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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS
(EU) 2024/... IRANYELVE

(2024. februar 28.)
a pénziigyi eszkozok piacairdl sz6l6 2014/65/EU iranyelv médositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié mitkddésérdl szolo szerzddésre €s kiilondsen annak 53. cikke (1)

bekezdésére,

tekintettel az Europai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valéo megkiildését kovetden,
az Eurdpai Kozponti Bankkal folytatott konzultaciot kovetden,

rendes jogalkotasi eljaras keretében!,

Az Eurdpai Parlament 2024. januar 16-1 allaspontja (a Hivatalos Lapban még nem tették
ko6zz¢€) és a Tanacs 2024. februar 20-1 hatarozata.
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mivel;

(1) A ,, Toékepiaci uni6 a polgarok ¢és a vallalkozasok szdmara — 0 cselekvési terv”’ cimii, 2020.
szeptember 24-1 kozleményében (a tovabbiakban: a tékepiaci uniora vonatkozo cselekvési
terv) a Bizottsag bejelentette arra iranyul6 szandékat, hogy jogalkotési javaslatot terjeszt
eld egy folyamatos és €10, elektronikus adataramlas létrehozasara, amelynek célja, hogy
atfogo6 képet adjon a kereskedési helyszineken Unio-szerte kereskedett részvényeknek és
részvényjellegii pénziigyi eszk6zoknek az arairol és a volumenérdl (a tovabbiakban:
Osszesitettadat-szolgaltatas). A tokepiaci uniora vonatkozo bizottsagi cselekvési tervrol
sz0616 2020. december 2-i1 kovetkeztetéseiben a Tandcs arra batoritotta a Bizottsagot, hogy
az adatok rendelkezésre allasanak és atlathatdosaganak javitasa révén 6sztondzze az Union
beliil a befektetési tevékenység fokozasat, tovabb vizsgalva, hogy miként harithatok el az

Osszesitettadat-szolgaltatas létrehozasa el6tt allo akadalyok az Unidban.

(2) ,»Az eurdpai gazdasagi és pénziigyi rendszer: a nyitottsag, az erd ¢€s a reziliencia
elémozditasa” cimi, 2021. januar 19-i kdzleményében a Bizottsag megerdsitette azon
szandékat, hogy a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv? és a 600/2014/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet® feliilvizsgalatanak részeként javitja, egyszer(siti és
tovabb harmonizalja az értékpapirpiacok atlathatdsagi keretét. A Bizottsag — az euro
nemzetkozi szerepének megerdsitésére iranyulo erdfeszitések részeként — azt is
bejelentette, hogy egy ilyen reform magéaban foglalja majd az 6sszesitettadat-szolgaltatas
kialakitasat és végrehajtasat, kiilondsen a vallalatikotvény-kibocsatasok esetében, azzal a
céllal, hogy ndvekedjen az euréban denominalt, hitelviszonyt megtestesitd

instrumentumokkal valé masodlagos kereskedés.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi
eszk6zok piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv mddositasarol
(HL L 173.,2014.6.12., 349. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénziigyi
eszk6zok piacairodl és a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 173., 2014.6.12., 84. o0.).
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A 2014/65/EU iranyelv feliilvizsgalataval parhuzamosan az (EU) .../... eurdpai parlamenti
és tanacsi rendelet** modositja a 600/2014/EU rendeletet, felszamolva az dsszesitettadat-
szolgaltatas létrejottét gatld fo akadalyokat. Az emlitett rendelet bevezeti az
Osszesitettadat-szolgaltatoval torténo kotelezo adatkozlést, és javitja az adatmindséget,
tobbek kozott az lizleti 6rak sszehangoldsanak harmonizalasaval. Emellett, bevezeti a
kereskedési kotelezettségek szigoritasat, €s az egyes tligyfelektdl szarmazé megbizasoknak
egy meghatarozott végrehajtasi helyszinen torténd végrehajtasaért vagy ezen ligyfelek
megbizasainak valamely harmadik fél részére egy meghatarozott végrehajtasi helyszinen
torténd végrehajtasa céljabol torténd tovabbitasaért kifizetésben (a tovabbiakban:
megbizasfolyamért teljesitett kifizetés [PFOF]) valo részesiilés gyakorlatanak tilalmat.
Mivel a 2014/65/EU irdnyelv szintén tartalmaz az dsszesitettadat-szolgaltatassal és az
atlathatosaggal kapcsolatos eldirasokat, a 600/2014/EU rendelet modositasainak
tiikrozodniiik kell a 2014/65/EU iranyelvben.

HL: Kérjiik, illessze be a szovegbe a PE-CONS 63/23 (2021/0385(COD)) dokumentumban
szerepld rendelet szdmat, és illessze be az emlitett rendelet szdmat, datumat, cimét és HL-
hivatkozasat a labjegyzetbe.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) .../... rendelete (...) a 600/2014/EU rendeletnek az
adatatlathatosag fokozésa, az 0sszesitettadat-szolgéltatasok 1étrejotte eldtt all6 akadalyok
felszamoldasa, a kereskedési kotelezettségek optimalizalasa és a megbizasfolyamért teljesitett
kifizetésben (PFOF) val6 részesiilés tilalma tekintetében torténd modositasarol (HL L,
ooy oo ELLLLL).
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4) A 2014/65/EU iranyelv 1. cikkének (7) bekezdése eldirja, hogy az olyan rendszereknek és
mechanizmusoknak, amelyekben tobb harmadik fél pénziigyi eszkdzokre vonatkozo vételi
¢s eladasi szandéka hozhat6 6ssze (a tovabbiakban: multilateralis rendszerek), a
szabalyozott piacokra, a multilateralis kereskedési rendszerekre (MTF-ek) vagy a
szervezett kereskedési rendszerekre (OTF-ek) vonatkozo kovetelményekkel 6sszhangban
kell miikddnitik. Mindazonaltal a piaci gyakorlat azt mutatja — ahogy azt az 1095/2010/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel’ 1étrehozott eurdpai feliigyeleti hatdsagnak
(Eurépai Ertékpapir-piaci Hatosag) (a tovabbiakban: ESMA) a szervezett kereskedési
rendszerek mikddésérdl szolo, 2021. marcius 23-1 végleges jelentése is tanusitja —, hogy a
multilateralis kereskedési tevékenység engedélykotelességének elve nem érvényesiilt az
Unidban, aminek kovetkeztében a szabalyozott piacként, MTF-ként vagy OTF-ként
engedélyezett multilateralis rendszerek €s az ilyenként nem engedélyezett multilateralis
rendszerek egyenl6tlen versenyfeltételek mellett mikodtek. Emellett, az emlitett helyzet
egyes piaci szereplok szamara jogbizonytalansagot teremtett az ilyen multilateralis
rendszerekre vonatkozo szabélyozési elvarasok tekintetében. Azért, hogy a piaci szereplok
szamara az egyértelmiiség biztositott legyen, az egyenld versenyfeltételeket megdrzendo és
a belsd piac miikddését javitando, valamint azért, hogy biztositott legyen azon
kovetelmény egységes alkalmazésa, hogy a hibrid rendszerek csak annyiban végeznek
multilateralis kereskedési tevékenységeket, amennyiben szabalyozott piacként, MTF-ként
vagy OTF-ként engedélyezve vannak, a 2014/65/EU iranyelv 1. cikkének (7) bekezdés
tartalmat 4t kell helyezni a 2014/65/EU iranyelvbdl a 600/2014/EU rendeletbe. Arra
tekintettel, hogy a multilateralis rendszerek kikertiltek a 2014/65/EU iranyelv 1. cikke (7)
bekezdésének hatalya alol és azokat a 600/2014/EU rendelet hatalya ala vonték, helyénvalo

a ,,multilateralis rendszer” fogalommeghatarozasat is athelyezni az emlitett rendeletbe.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feliigyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag) 1étrehozasarél, a 716/2009/EK
hatarozat modositasarol és a 2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérol
(HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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A 2014/65/EU iranyelv 2. cikke (1) bekezdése d) pontjanak ii. alpontja mentesiti a sajat
szamlara torténd kereskedést folytatd személyeket a befektetési vallalkozasként vagy
hitelintézetként vald engedélyezés kdvetelménye aldl, kivéve, ha az emlitett személyek
szabalyozott piac vagy MTF tagjai vagy résztvevoi, vagy valamely kereskedési
helyszinhez kozvetlen elektronikus hozzaféréssel rendelkeznek. Azoktol a nem pénziigyi
szervezetektdl, amelyek — iigyleteknek a likviditaskezelés tekintetében torténd végrehajtasa
céljabol vagy a kereskedelmi vagy likviditasfinanszirozasi tevékenységhez kozvetleniil
kapcsolddo kockazatok csokkentése céljabol — szabalyozott piac vagy MTF tagjai vagy
résztvevdi, nem kovetelhetd meg az, hogy befektetési vallalkozasként legyenek
engedélyezve, mivel egy ilyen kovetelmény aranytalan lenne. A kereskedési helyszinhez
valo kozvetlen elektronikus hozzaférés tekintetében a 2014/65/EU iranyelv 17. cikkének
(5) bekezdése ¢s 48. cikkének (7) bekezdése eldirja, hogy a kdzvetlen elektronikus
hozzaférést biztositod szolgaltatok engedéllyel rendelkezd befektetési vallalkozasok vagy
hitelintézetek legyenek. A kozvetlen elektronikus hozzaférést biztositd befektetési
vallalkozasok vagy hitelintézetek felelosek annak biztositasaért, hogy tigyfeleik
megfeleljenek a 2014/65/EU iranyelv 17. cikkének (5) bekezdésében és 48. cikkének (7)
bekezdésében meghatarozott kovetelményeknek. E , kapudri” funkcio hatékony és
sziikségtelenné teszi, hogy a kozvetlen elektronikus hozzaférést biztositod szolgaltatd
igyfelei — ideértve a sajat szdmlara torténd kereskedést folytatd személyeket is — a
2014/65/EU iranyelv hatalya alé tartozzanak. Tovabba, az emlitett kdvetelmény eltorlése
hozzajarulna az egyrészt az Unidban letelepedett személyek, masrészt az unios
helyszinekhez kozvetlen elektronikus hozzaférés utjan hozzatéré harmadik orszdgban
letelepedett olyan személyek kozotti egyenld versenyfeltételekhez, akik tekintetében a

2014/65/EU iranyelv nem koveteli meg az engedélyezést.
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(6) A 2014/65/EU iranyelv 18. cikkének (7) bekezdése eldirja, hogy az MTF-eknek és az
OTF-eknek legalabb harom, ténylegesen aktiv taggal vagy felhasznaldval kell
rendelkeznitlik. E kovetelményt valamennyi multilateralis rendszerre alkalmazni kell. Ezért

ezt a kdvetelményt a szabalyozott piacokra ki kell terjeszteni.

(7) A 2014/65/EU iranyelv ugy rendelkezik, hogy egy befektetési vallalkozas csak akkor
mindsiil rendszeres internalizalonak, amennyiben ugy tekinthetd, hogy tevékenységeit
szervezett, gyakori, rendszeres ¢és jelentds nagysagrendben végzi, vagy amennyiben ugy
dont, hogy belép a rendszeres internalizalokra vonatkozo6 rendszerbe. A gyakorisagot,
rendszerességet és jelentds nagysagrendet mennyiségi kritériumok hatarozzak meg. Ez
tulzott terhet eredményezett az értékelés elvégzésére kotelezett befektetési vallalkozasok és
az ESMA szamara, amelynek az értékelés céljabol adatokat kell kozzétennie. Az e
kritériumok alapjan végzett értékelést ezért mindségi értékeléssel kell felvaltani.
Figyelembe véve azt, hogy a 600/2014/EU rendelet ugy modosul, hogy a rendszeres
internalizalokat kizarja a nem tulajdonviszonyt megtestesitd eszkozokre vonatkozo,
kereskedés eldtti atlathatosagi kdvetelmények hatélya aldl, a rendszeres internalizal ok
mindségi értékelése csak a tulajdonviszonyt megtestesitd eszkdzokre alkalmazando.
Lehetévé kell tenni azonban a befektetési vallalkozasok szamara, hogy a nem
tulajdonviszonyt megtestesito eszk6zok tekintetében ugy dontsenek, hogy rendszeres

internalizal6éva valnak.
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(8) A 2014/65/EU iranyelv 27. cikkének (3) és (6) bekezdése tartalmazza azt a kovetelményt,
hogy a végrehajtasi helyszineknek kozz¢é kell tennilik a megbizésoknak az ligyfél szamara
legkedvezobb feltételek mellett torténd végrehajtasara (a tovabbiakban: a legjobb
végrehajtas) vonatkoz6 kotelezettséggel kapcsolatos informéciok listajat tartalmazé
jelentéseket. Az érdekelt felektdl szarmazo bizonyitékok és visszajelzések azt mutattak,
hogy az emlitett jelentéseket ritkdn olvassak, és azok nem teszik lehetové a befektetok
vagy e jelentések egyéb felhasznaldi szamara, hogy az azokban rendelkezésre bocsatott
informaciok alapjan érdemi Osszehasonlitasokat tegyenek. Ennek kdvetkezményeként, az
(EU) 2021/338 eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv® két évre felfiiggesztette a
2014/65/EU iranyelv 27. cikkének (3) bekezdése szerinti beszamolasi kovetelményt annak
felilvizsgalata érdekében. Az (EU) .../... rendelet” modositja a 600/2014/EU rendeletet az
Osszesitettadat-szolgaltatas l1étrejottét gatlo akadalyok felszamoldsa érdekében. Az
Osszesitettadat-szolgaltatas altal varhatoan terjesztett adatok a kovetkezok: a legjobb
europai vételi és eladasi arfolyam, a részvényekkel €s a tézsdén kereskedett alapokkal
végzett ligyletekre vonatkozo kereskedés utani informéciok, valamint a kdtvényekkel és a
tdzsdén kiviili szarmaztatott termékekkel végzett ligyletekre vonatkozo kereskedés utani
informaciok. Ezen informaciok felhasznalhatok a legjobb végrehajtas bizonyitasara.
Kovetkezésképpen a 2014/65/EU iranyelv 27. cikkének (3) bekezdésében meghatarozott

beszamolasi kovetelmény nem lesz relevans, és azt el kell hagyni.

6 Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2021/338 iranyelve (2021. februar 16.)
a 2014/65/EU iranyelv tajékoztatasi kovetelmények, termékiranyitas és poziciolimitek
tekintetében, valamint a 2013/36/EU ¢és az (EU) 2019/878 iranyelv befektetési
vallalkozasokra val6 alkalmazésa tekintetében, a Covid19-valsag utani helyreallitas
eldsegitése érdekében torténd modositasardl (HL L 68., 2021.2.26., 14. 0.).

* HL: Kérjiik, illessze be a szovegbe a PE-CONS 63/23 (2021/0385(COD)) dokumentumban
szereplO rendelet szamat.
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A 2014/65/EU iranyelv 27. cikke a legjobb végrehajtassal kapcsolatos altalanosabb

rendelkezéseket is tartalmaz. Az emlitett cikknek az illetékes nemzeti hatosagok altali

kiilonbozo értelmezése azonban széttartd megkozelitésekhez vezetett a legjobb végrehajtas

kovetelményeinek alkalmazasa €s a piaci gyakorlat feliigyelete tekintetében. Az emlitett
divergencia kiilondsen nyilvanvalé abbol, ahogyan Unid-szerte eltéré modokon
szabalyozzak a megbizasfolyamért teljesitett kifizetésben valo részesiiléssel kapcsolatos
gyakorlatokat. A 600/2014/EU rendelet modositasarol szolé (EU) .../ ... rendelet” tiltja,
hogy Unid-szerte a befektetési vallalkozasok ilyen kifizetésben részesiiljenek. A
szabalyozo6 hatosagok és az érdekelt felek visszajelzései azonban azt mutattak, hogy a
szakmai ligyfelek tekintetében a legjobb végrehajtasra vonatkozo kovetelményeknek is
elényére valna azok tovabbi pontositasa. Ezért az ESMA-nak szabalyozastechnikai
standardtervezeteket kell kidolgoznia a 2014/65/EU irdnyelv 27. cikkének (5) és (7)
bekezdése szerinti megbizas-végrehajtasi szabalyzat kialakitasanak és hatékonysaganak
értékelése céljabol figyelembe veendd kritériumokra vonatkozoan, szem eldtt tartva a

lakossagi ¢és szakmai tigyfelek kozotti kiilonbséget.

+

HL: Kérjiik, illessze be a szovegbe a PE-CONS 63/23 (2021/0385(COD)) dokumentumban
szereplO rendelet szamat.
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(10) Az Osszesitettadat-szolgaltatas megfeleld mitkddése azon adatok mindségétdl fiigg,
amelyeket az Osszesitettadat-szolgaltatd kap. A 600/2014/EU rendelet meghatarozza azon
adatmindségi kovetelményeket, amelyeket az dsszesitettadat-szolgaltatashoz adatokat
kozloknek be kell tartaniuk. Annak biztositasa érdekében, hogy a befektetési
vallalkozasok, valamint az MTF-et vagy OTF-et miikddtetd piacmiikodtetok és a
szabalyozott piacok ténylegesen megfeleljenek az emlitett kovetelményeknek, a
tagallamoknak meg kell kovetelnitlik, hogy az ilyen befektetési vallalkozasok,
piacmukodtetok és szabalyozott piacok rendelkezzenek az ehhez sziikséges

mechanizmusokkal.

(11) Az Osszesitettadat-szolgaltatas és a belsé piac miikodése szempontjabdl kulcsfontossagu
az, hogy kivaléo mindségii adatok érkezzenek be, és ez megkivanja azt, hogy valamennyi
adatkozl6 és az Gsszesitettadat-szolgaltato az adatait szinkronizalt modon lassa el
idobélyegzdvel és ezért lizleti orait 6sszehangolja. Az (EU) .../ ... rendelet” ezért modositja
a 600/2014/EU rendeletet azért, hogy kiterjessze az emlitett kovetelményt, amely a
2014/65/EU iranyelv hatalya alatt csak a kereskedési helyszinekre és azok tagjaira,
résztvevoire vagy felhasznaldira, a rendszeres internalizaldkra, a kijeldlt kdzzétételi
szervezetekre, a jovahagyott kdzzétételi mechanizmusokra és az dsszesitettadat-
szolgaltatokra alkalmazandd. Mivel az emlitett kovetelményrél mostantol a 600/2014/EU
rendelet rendelkezik, az a 2014/65/EU iranyelvbdl elhagyhato.

* HL: Kérjiik, illessze be a szovegbe a PE-CONS 62/23 (2021/0385(COD)) dokumentumban
szereplO rendelet szamat.
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(12) A pénziigyi eszkdzok unios piacait szabalyozo kereten beliil a 600/2014/EU rendeletben
meghatarozott szdmos 1ényegi kovetelmény feliigyelete, valamint a szankciok és
intézkedések eldirasa nemzeti szinten a 2014/65/EU iranyelv 69. és 70. cikkével
Osszhangban torténik. Az (EU) .../... rendelet” modositja a 600/2014/EU rendeletet azért,
hogy 1j szabalyokat vezessen be a volumenkorlatozasi mechanizmusra, az adatoknak az
Osszesitettadat-szolgaltatoval torténd kotelezd kozlésére, azon adatmindségi eldirasokra,
amelyeknek az adatk6zloknek meg kell felelniiik, valamint a megbizasfolyamért teljesitett
kifizetésben valo részesiilés tilalmara vonatkozoan. Mivel a relevans szervezetek
feliigyeletéért a nemzeti hatdsagok feleldsek, az emlitett ) 1ényegi kdvetelményeket hozza
kell adni a 2014/65/EU iranyelv azon rendelkezéseinek listdjahoz, amelyek tekintetében a

tagallamoknak szankcidkat kell eldirniuk nemzeti szinten.

* HL: Kérjiik, illessze be a szovegbe a PE-CONS 63/23 (2021/0385(COD)) dokumentumban
szereplO rendelet szamat.
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(13) A 2014/65/EU iranyelv olyan szabalyokat tartalmaz, amelyek megkdvetelik, hogy a
kereskedési helyszinek a piacok tulzott ingadozasanak korlatozasara kialakitott
mechanizmusokat vezessenek be, kiilondsen a kereskedés leallitasat és az argallérokat.
Azonban azon sz¢€lsOséges koriilmények, amelyeknek az energia- és arualapu szarmaztatott
termékek piacai a 2022-es energiavalsag soran ki voltak téve, az emlitett mechanizmusok
tovabbi vizsgalatdhoz vezettek, és ramutattak az emlitett mechanizmusok atlathatésaganak
hianyéara a relevans unios kereskedési helyszinek altali igénybevétele tekintetében, amint
azt az ESMA éltal az energiaalapu szarmaztatott termékek piacai tilzott ingadozéasanak
kezelésére iranyuld bizottsagi tanacskérésre adott 2022. szeptember 22-i valasz is kiemelte.
A piaci szerepldk elényét szolgalnd a tovabbi tajékoztatds és a nagyobb atlathatdsag a
kereskedés ledllitasahoz vagy korlatozasahoz vezetd koriilményekrdl, valamint azokrdl az
elvekrdl, amelyeket a szabalyozott piacoknak szem el6tt kell tartaniuk a kereskedés
leallitasa f6 technikai paramétereinek meghatarozasakor. Az ESMA-nak
szabalyozastechnikai standardtervezetek révén meg kell hataroznia azokat az elveket,
amelyeket a szabalyozott piacoknak figyelembe kell venniiik a kereskedés leallitasa vagy
korlatozasa f6 technikai paramétereinek meghatarozasakor. Tekintettel a rendezett
kereskedés biztositasanak fontossagara, a szabalyozott piacoknak széles mérlegelési
jogkort kell fenntartaniuk abban a tekintetben, hogy mely mechanizmusokat kell
alkalmazni és milyen paramétereket kell meghatarozni e mechanizmusokra vonatkozoéan.
Emellett az illetékes nemzeti hatésagoknak gondosan nyomon kell kdvetnitik e
mechanizmusok kereskedési helyszinek altali alkalmazasat, és adott esetben élnitik kell

feliigyeleti hataskoreikkel.
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(14) A 2022. évi energiavalsagot kovetden, valamint az abbdl adodd magasabb ¢s gyakoribb
letéti felhivasok és szélsdséges volatilitas tiikrében indokolt atfogd értékelést végezni az
arualapu szarmaztatott termékek piacaira, a kibocsatasi egységek piacaira €s a kibocsatasi
egységek szarmaztatott termékeinek piacaira vonatkoz6 atfogd keret megfeleldségéral.
Egy ilyen értékelésnek stratégiai fokuszinak kell lennie, és szem el6tt kell tartania az
arualapu szdrmaztatott termékek, a kibocsatasi egységek és a kibocsatasi egységek
szarmaztatott termékei unids piacainak likviditasat ¢s megfelelé mikodését azért, hogy
biztositsa azt, hogy az e piacokat szabalyoz6 keret megfelel a céljanak az energetikai
atallas megkonnyitése, az élelmezésbiztonsag és a piacok azon képességének biztositasa
érdekében, hogy ellenalljanak a kiilsé sokkhatasoknak. Elemzésének elvégzése soran a
Bizottsagnak figyelembe kell vennie azt a tényt is, hogy az arualapu szarmaztatott
termékek piacai fontos szerepet jatszanak annak biztositasaban, hogy a piaci szereplok
megfeleléen tudjak kezelni az lizleti tevékenységeikbdl eredé kockazatokat, és hogy a
megfeleld paraméterek meghatarozasa nagyon fontos annak biztositdsdhoz, hogy az Uni6
az arualapu szarmaztatott termékek versenyképes, likvid piacaival rendelkezzen, amelyek
biztositjak az Uniod nyitott stratégiai autonomidjat és az eurdpai zold megallapodas
teljesitését. E célkitizéseket szem eldtt tartva a Bizottsagnak eldszor értékelnie kell, hogy a
pozicios limitekre és a pozicidkezelési kontrollmechanizmusokra vonatkozé rendszerek
elOsegitették-e a piaci visszaélések megeldzését, valamint a rendezett arképzési €s
elszamolasi feltételek tamogatasat. Az emlitett értékelésnek azt is meg kell hataroznia,
hogy az energiaalapu szarmaztatott termékek kialakuldban 1év6 piacai milyen mértékben

tudtak fejlédni az Unidban.
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Masodszor, a Bizottsagnak értékelnie kell azokat a kritériumokat, amelyek alapjan
megallapithatd, hogy egy tevékenység mikor tekinthetd a csoportszintii fétevékenységhez
képest kiegészito jelleglinek, figyelembe véve az arualapu szarmaztatott termékek, a
kibocsatasi egységek és a kibocsatasi egységek szarmaztatott termékeinek piacain fennalld
altalanos likviditast és azok rendezett miikkodését. Az energiavallalatok egyre inkabb az
arjegyzok szerepét toltik be az energiaalapu szarmaztatott termékek piacain. Ezért a
Bizottsagnak figyelembe kell vennie a kiegészitd tevékenységre vonatkozo mentesség
atfogo hatasat, azonban nemcsak az engedélyezést, hanem az (EU) 2019/2033 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletben’ meghatarozott prudencialis kdvetelmények, valamint a
648/2012/EU eurodpai parlamenti és tanacsi rendeletben® meghatarozott elszamolasi,
letétbehelyezési és biztositéknytjtasi kotelezettségek hatasat is tekintetbe véve.
Harmadszor, a Bizottsdgnak értékelnie kell, hogy az arualapu szdrmaztatott termékek vagy
a kibocsatasi egységek szarmaztatott termékei piacainak tigyleti adatai milyen mértékben
gyljthetok egy egységes gylijtdszervezeten beliil, és milyen mértékben harmonizalhatok a
600/2014/EU ¢és a 648/2012/EU rendeletben az adatmezok szama, a formatum, a
benyujtasi technologiak, a technikai visszaigazolési eljarasok és az adatok cimzettjei
tekintetében. Az egységes gylijtOszervezet a szarmaztatott termékek esetében lehet az
Osszesitettadat-szolgaltato. A Bizottsagnak értékelnie kell, hogy mely tigyleti adatok
lennének relevansak a nyilvanossag szamara, és hogyan lehetne ezen tligyleti adatokat a

legjobban terjeszteni.

7 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2033 rendelete (2019. november 27.) a
befektetési vallalkozasokra vonatkozo prudencialis kovetelményekrdl, valamint az
1093/2010/EU, az 575/2013/EU, a 600/2014/EU ¢és a 806/2014/EU rendelet mddositasarol
(HL L 314.,2019.12.5,, 1. 0.).

8 Az Europai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. jalius 4.) a t6zsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekrdl, a kdozponti szerzddo felekrdl és a kereskedési adattarakrol (HL L
201.,2012.7.27., 1. 0.).
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(15) A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az ESMA éltal kidolgozott
szabalyozastechnikai standardokat fogadjon el a kovetkezok tekintetében: a megbizas-
végrehajtasi politika kialakitasa és hatékonysaganak értékelése soran figyelembe veendd
kritériumok; azok az elvek, amelyeket a szabalyozott piacoknak szem el6tt kell tartaniuk a
kereskedés leallitasara vagy korlatozasara szolgaldo mechanizmusaik kialakitésakor;
valamint azon informaciok, amelyeket a szabalyozott piacoknak kozz¢ kell tennitik a
kereskedés leallitasahoz vagy korlatozasahoz vezetd koriilményekre vonatkozoan,
beleértve a kereskedés ledllitasanak azon paramétereit, amelyeket a szabalyozott piacoknak
jelenteniiik kell az illetékes hatosagoknak. A Bizottsagnak az emlitett szabalyozastechnikai
standardokat az Eur6pai Unid miikddésérdl szolo szerzodés 290. cikke szerinti
felhatalmazason alapul6 jogi aktusok utjan, az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkével

Osszhangban kell elfogadnia.

(16) Mivel ezen iranyelv céljait, nevezetesen a pénziigyi eszkdzok piacai atlathatosaganak
javitasat és az unios tékepiacok nemzetkodzi versenyképességének novelését a tagallamok
nem tudjak kielégitden megvaldsitani, az Unio szintjén azonban az intézkedés terjedelme
vagy hatdsai miatt e célok jobban megvaldsithatok, az Uni6 intézkedéseket hozhat a
szubszidiaritasnak az Eurdpai Uniorol szolo szerzddés 5. cikkében foglalt elvével
Osszhangban. Az aranyossagnak az emlitett cikkben foglalt elvével 6sszhangban ez az

iranyelv nem 1épi tul az e célok eléréséhez sziikséges mérteket.
(17) A 2014/65/EU iranyelvet ezért ennek megfeleléen modositani kell,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:
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1. cikk
A 2014/65/EU iranyelv modositasai

A 2014/65/EU iranyelv a kovetkezoképpen modosul:
1. Az 1. cikkben a (7) bekezdést el kell hagyni.
2. A 2. cikk (1) bekezdése d) pontjanak ii. alpontja helyébe a kovetkezo szoveg 1€p:

»i1.  szabdlyozott piac vagy multilateralis kereskedési rendszer tagjai vagy résztvevoi,
kivéve a kereskedési helyszinen tligyleteket végrehajtd nem pénziigyi szervezeteket,
amennyiben az ilyen iigyletek likviditaskezelés részei, vagy objektiven mérhetd
moddon csokkentik az emlitett nem pénziigyi szervezetek vagy csoportjaik
kereskedelmi tevékenységhez vagy likviditasfinanszirozasi tevékenységhez

kozvetleniil kapcsolodd kockazatait;”.
3. A 4. cikk (1) bekezdése a kdvetkezoképpen modosul:
a) al9. pont helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

,»19. »multilateralis rendszer«: a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének

11. pontjaban meghatarozott multilateralis rendszer;”
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b)  a20. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»20. ,rendszeres internalizald”: olyan befektetési vallalkozas, amely szervezetten,
gyakran és rendszeresen sajat szamlara kereskedik tulajdonviszonyt
megtestesito eszkozokkel oly mdodon, hogy tigyfélmegbizasokat hajt végre —
multilateralis rendszer miikddtetése nélkiil — szabalyozott piacon, multilateralis
kereskedési rendszeren vagy szervezett kereskedési rendszeren kiviil, vagy

amely a rendszeres internalizal6 statuszat valasztja;”.
4. A 27. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a)  a(2) bekezdést el kell hagyni;
b)  a(3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(3) A 600/2014/EU rendelet 23. és 28. cikkében megallapitott kereskedési
kotelezettségek targyat képezd pénziigyi eszkdzok tekintetében a tagallamok
megkovetelik, hogy a befektetési vallalkozas a megbizas iigyfél nevében
torténd végrehajtasat kovetden tajékoztassa az iigyfelet a megbizas

végrehajtasanak helyszinérdl.”;

c) a(6) bekezdést el kell hagyni;
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d) a(7) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(7) A tagallamok megkdvetelik az tigyfélmegbizasokat végrehajtd befektetési
vallalkozasoktol, hogy kisérjék figyelemmel a megbizéas-végrehajtasi
szabalyok ¢€s végrehajtasi szabalyzatuk hatékonysagat abbdl a célbol, hogy az
esetleges hianyossagokat azonositsak és adott esetben korrigaljak. Kiilonosen,
a tagallamok megkdovetelik az ilyen befektetési vallalkozasoktol, hogy
rendszeresen értékeljék, hogy a megbizas-végrehajtasi szabalyzatban foglalt
végrehajtasi helyszinek a lehetd legjobb eredményt biztositjdk-e az iigyfél
szdmara, vagy hogy meg kell-e valtoztatniuk a végrehajtasi szabalyaikat. A
tagallamok megkovetelik, hogy a befektetési vallalkozasok megbizas-
végrehajtasi szabalyaik vagy végrehajtasi szabalyzatuk barmely 1ényeges
valtozasarol értesitsék azon tigyfeleiket, akikkel az adott idépontban

tigyfélkapcsolatban allnak.”;
e) a(10) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»(10) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, hogy
meghatarozza a megbizas-végrehajtasi szabalyzat (5) és (7) bekezdés szerinti
kialakitasakor és hatékonysaganak értékelésekor figyelembe veendd
kritériumokat, figyelembe véve, hogy a megbizasokat lakossagi vagy szakmai

tgyfelek nevében hajtjak-e végre.
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Az emlitett kritériumok legalabb a kovetkezoket foglaljak magukban:

a)  amegbizas-végrehajtasi szabalyzatban szerepld végrehajtasi helyszinek

kivalasztasat meghataroz6 tényezok;

b) amegbizas-végrehajtasi szabalyzat érté¢kelésének és naprakésszé

tételének gyakorisaga;

c) apénziigyi eszk6zok (5) bekezdésben emlitett osztalyai azonositasanak

modja.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [az ezen
modosito irdnyelv hatalybalépésének napjatdl szamitott kilenc honappal]-ig

benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU iranyelv 10—
14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasa révén kiegészitse ezt az

iranyelvet.”
5. A 31. cikk (1) bekezdése a kdvetkezd albekezdéssel egésziil ki:

,»A tagallamok megkdvetelik, hogy az MTF-et vagy OTF-et miikodtetd befektetési
vallalkozasok és piacmiikddtetok rendelkezzenek olyan mechanizmusokkal, amelyek
biztositjak, hogy megfeleljenek a 600/2014/EU rendelet 22b. cikke szerinti adatmindségi

eloirasoknak.”
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6. A 47. cikk (1) bekezdése a kovetkezd pontokkal egésziil ki:

,»g) rendelkezzen olyan mechanizmusokkal, amelyek biztositjak, hogy megfeleljen a

600/2014/EU rendelet 22b. cikke szerinti adatmindségi eldirasoknak;

h)  rendelkezzen legalabb harom, ténylegesen aktiv taggal vagy felhasznaloval, amelyek
mindegyikének lehetdsége van a tobbiekkel valo kdlcsonds egyiittmiikodésre az

arképzés terén.”
7. A 48. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) az(5) bekezdés a kovetkezoképpen mddosul:
1. az elso albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»A tagallamok megkdvetelik, hogy a szabalyozott piac képes legyen arra, hogy
a kereskedést ideiglenesen leallitsa vagy korldtozza vészhelyzetekben vagy
abban az esetben, ha egy pénziigyi eszk6znél azon a piacon vagy egy
kapcsolodo piacon révid idon beliil jelentds arvaltozas kovetkezett be, valamint
— kivételes esetekben — képes legyen arra, hogy barmely tigyletet t6roljon,
megvaltoztasson vagy javitson. A tagallamok eldirjak a szabalyozott piac
szamara a kereskedés leallitdsara vagy korlatozasara vonatkozo paraméterek
olyan mddon torténd, megfeleld beallitasat, amely figyelembe veszi a
kiilonboz6 eszkozosztalyok €s -alosztalyok likviditasat, a piaci modellek
jellegét és a felhasznalok tipusait, és elegendd a kereskedés

szabalyszerliségében bekovetkezd jelentds zavarok elkeriiléséhez.”;
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ii.

a szoveg a kovetkezd albekezdésekkel egésziil ki:

»A tagallamok megkdvetelik a szabalyozott piactdl, hogy honlapjan tegyen
ko6zz¢ nyilvanosan a kereskedés leallitasahoz vagy korlatozasahoz vezetd
koriilményekre ¢€s a leallitas vagy korlatozas alkalmazasdhoz hasznalt 6
technikai paraméterek meghatarozésara szolgald elvekre vonatkozd

informacidkat.

A tagallamok biztositjak, hogy amennyiben a szabalyozott piac nem allitja le
vagy nem korlatozza a kereskedést az elso albekezdésben emlitettek szerint
azon tény ellenére, hogy egy pénziigyi eszkoznél vagy kapcsolodo pénziigyi
eszkozoknél jelentds arvaltozas kdvetkezett be, ami egy vagy tobb piacon
rendellenes kereskedési feltételeket eredményez, az illetékes hatdsdgok
megfeleld intézkedéseket hozhassanak a piacok rendes miikodésének
helyreallitasa érdekében, beleértve a 69. cikk (2) bekezdésének m)—p)

pontjaban emlitett feliigyeleti hataskorok alkalmazasat is.”;
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b) a(12) bekezdés a kovetkezoképpen moddosul:
1. az elso albekezdés a kovetkezd pontokkal egésziil ki:

,h) azon elvek, amelyeket a szabalyozott piacoknak szem el6tt kell tartaniuk
a kereskedés (5) bekezdéssel 6sszhangban torténd leallitasara vagy
korlatozasara szolgalé mechanizmusaik kialakitasakor, figyelembe véve
a kiilonboz0 eszkozkategoriak és -alkategoriak likviditasat, a piaci
modell jellegét és a felhasznalok tipusait, €s a szabalyozott piacok e
mechanizmusok meghatarozasaval kapcsolatos mérlegelési jogkorének

sérelme nélkiil;

1)  aszabalyozott piacok altal kozzéteendd informaciok, ideértve a
kereskedés leallitasdnak azon paramétereit, amelyeket a szabalyozott
piacoknak az (5) bekezdés alapjan jelenteniiik kell az illetékes

hat6sagoknak.”;
ii.  amasodik és a harmadik albekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»Az ESMA-nak ... [az ezen mddosito irdnyelv hatalybalépésének napjatol
szamitott 12 honappal]-ig be kell nyujtania a Bizottsaghoz az emlitett

szabalyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU iranyelv 10—
14. cikkével dsszhangban torténd elfogadasa révén kiegészitse ezt az

iranyelvet.”;
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10.

c) a(13)bekezdést el kell hagyni.
A 49. cikk (2) bekezdése a kovetkezo albekezdéssel egésziil ki:

,»Az Eurdpai Gazdasagi Térségen (EGT) kiviil kibocsatott nemzetkozi értékpapir-azonosito
szammal (ISIN) rendelkez0 részvények vagy az olyan EGT-n beliili ISIN-nel rendelkez6
részvények tekintetében, amelyekkel olyan harmadik orszagbeli helyszinen kereskednek
helyi pénznemben vagy EGT-n kiviili pénznemben a 600/2014/EU rendelet 23. cikke (1)
bekezdésének a) pontjaban emlitettek szerint, amelyek tekintetében a likviditas
szempontjabol leginkabb érintett piacnak szamitd helyszin egy harmadik orszagban
talalhat6, a szabalyozott piacok eldirhatjak az emlitett helyszinen alkalmazand¢é arlépéskoz

alkalmazasat.”

Az 50. cikket el kell hagyni.

Az 57. cikk a kovetkezOképpen modosul:

a)  acim helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

., Poziciolimitek az drualapu szarmaztatott termékekre vonatkozoan és
poziciokezelési kontrollmechanizmusok az arualapu szarmaztatott termékekre és a

kibocsatdsi egységek szarmaztatott termékeire vonatkozoan”;
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b)  a(8) bekezdés els6 albekezdése a kdvetkezOképpen mddosul:
1. a bevezetd rész helyébe a kovetkez6 szoveg 1€p:

,»A tagallamok biztositjak, hogy az olyan kereskedési helyszint miikddtetd
befektetési vallalkozas vagy piacmiikddtetd, amelyen arualaptl szarmaztatott
termékekkel vagy kibocsatasi egységek szdrmaztatott termékeivel kereskednek,
pozicidkezelési kontrollmechanizmusokat alkalmazzon, ideértve azt is, hogy a

kereskedési helyszin jogosult legyen a kovetkezokre:”;
ii.  ab) pont helyébe a kovetkezo szdveg 1ép:

,b) avonatkozd dokumentumokat is beleértve a személyektdl szarmazd
valamennyi relevans informaciok beszerzése, amelyek a vallalt pozicid
vagy kitettség nagysagara és rendeltetésére, tovabba a tényleges
tulajdonosokra, barmely egyiittes fellépéssel kapcsolatos megegyezésre,
az alapul szolgal6 piacon meglévo barmely kapcsolddo eszkozre vagy
kotelezettségre vonatkoznak, beleértve adott esetben a kibocsatasi
egységek szarmaztatott termékeiben tartott pozicidkat vagy az ugyanazon
alaptermékhez kapcsolodoé €s ugyanazon jellemzdkkel rendelkezd
arualapu szdrmazékos termékekben tartott, mas kereskedési helyszineken
¢és tézsdén kiviil, tagokon €s résztvevokon keresztiil meglévo

poziciokat;”.
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11. Az 58. cikk a kovetkezdképpen mddosul:
a) az (1) bekezdés a kovetkezdképpen moddosul:
1. az elso albekezdés a kovetkezOképpen modosul:
— a bevezetd szovegrész helyébe a kovetkezo szoveg 1¢ép:

,»A tagallamok biztositjak, hogy az olyan kereskedési helyszint
mikddtetd befektetési vallalkozas vagy piacmikddtetd, amelyeken
arualapu szarmaztatott termékekkel vagy kibocsatasi egységek

szarmaztatott termékeivel kereskednek:”,
— az a) pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:
»a) hozzanak nyilvanossagra:

1. olyan kereskedési helyszinek esetében, ahol opcidkkal
kereskednek, két heti jelentést, amelyek koziil az egyik
opciok kizarasara szolgal a kereskedési helysziniikon
kereskedett arualapu szarmaztatott termékekre vagy
kibocsatasi egységek szarmaztatott termékeire vonatkozoan,
a személyek kiilonbozd kategoriai szerint dsszesitett
poziciokrol, megjeldlve a hosszl és rovid poziciok ilyen
kategoriak szerinti szamat, az el6z0 jelentés ota abban
bekovetkezett valtozasokat, az §sszes nyitott pozicio
szazalékos aranyat kategdrianként, és a poziciobirtokosok

szdmat kategorianként a (4) bekezdésnek megfelelden;
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ii.  olyan kereskedési helyszinek esetében, ahol opcidkkal nem
kereskednek, egy heti jelentést az i. pontban meghatarozott

elemekrol;”
il.  aszoveg a kovetkezo albekezdéssel egésziil ki:

,»A tagallamok biztositjak, hogy az olyan kereskedési helyszint mikddtetd
befektetési vallalkozas vagy piacmiikodtetd, amelyen arualapt szarmaztatott
termékekkel vagy kibocsatasi egységek szarmaztatott termékeivel kereskednek,
kozolje az illetékes hatdsaggal €s az ESMA-val az elsé albekezdés a) pontjaban
emlitett jelentéseket. Az ESMA kdzpontilag kdzzéteszi az emlitett

jelentésekben foglalt informaciokat.”;
b)  a(2) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»A tagallamok biztositjak, hogy az drualapt szarmaztatott termékekkel vagy
kibocsatasi egységek szarmaztatott termékeivel kereskedési helyszinen kiviil
kereskedd befektetési vallalkozasok az 57. cikk (6) bekezdésében emlitett
kozponti illetékes hatosadg vagy — kdzponti illetékes hatosag hidnyaban — az
arualapu szdrmaztatott termékek vagy kibocsatéasi egységek szarmaztatott
termékeinek kereskedési helyszine szerinti illetékes hatdsag szamara legalabb
naponta rendelkezésre bocsassak az altaluk, valamint tigyfeleik altal, és az
emlitett ligyfelek tigyfelei altal — a végso tligyfél eléréséig — a gazdasagilag
egyenértékii t6zsdén kiviili tigyletekben tartott poziciok teljes bontasat,

a 600/2014/EU rendelet 26. cikkével és adott esetben az 1227/2011/EU

rendelet 8. cikkével 6sszhangban.”;
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c) a(4) bekezdés elsd albekezdése a kovetkezoképpen modosul:
1. a bevezetd szovegrész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»A valamely arualapu szarmaztatott termékben vagy kibocsatéasi egység
szarmaztatott termékében pozicioval rendelkezd személyeket a kereskedési
helyszint miikddtetd befektetési vallalkozasnak vagy piacmiikddtetonek a
fotevékenységiik jellegének megfelelden és az esetleges vonatkozd

engedélyeket figyelembe véve, az aldbbiak szerint kell csoportositania:”;
ii.  aze)pont helyébe a kdvetkezo szoveg 1¢ép:

»€) kibocsatasi egységek szarmaztatott termékei esetében a 2003/87/EK
iranyelv szerinti megfelelési kotelezettségekkel rendelkez6

mukodtetok.”;

d) az(5) bekezdés negyedik albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

,,Kibocsatasi egységek szarmaztatott termékei esetében a jelentéstétel a 2003/87/EK

iranyelv szerinti megfelelési kotelezettségeket nem érinti.”
12. A 70. cikk (3) bekezdése a kovetkezdképpen modosul:

a) aza)pont xxx. alpontjat el kell hagyni;
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b)

a b) pont a kovetkezéképpen modosul:

1.

ii.

iil.

a szoveg a kovetkezo alponttal egésziil ki:
Hia. 5. cikk;”

az v. alpont helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:
,v. a8. cikk (1) bekezdése;

va. a 8a. cikk (1) és (2) bekezdése;

vb.  8b. cikk;”

a vii. alpont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,vil. a 11. cikk (1) bekezdése mésodik albekezdésének els6 mondata, a 11.
cikk (1a) bekezdésének masodik albekezdése, a 11. cikk (1b) bekezdése
¢és a 11. cikk (3) bekezdésének negyedik albekezdése;

viia. a l1a. cikk (1) bekezdése masodik albekezdésének els6 mondata és a

11a. cikk (1) bekezdésének negyedik albekezdése;”
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1v.

Vi.

Vil.

Viii.

a ix., X. ¢és xi. alpont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
»ix. a13. cikk (1) és (2) bekezdése;
x. al4. cikk (1), (2) és (3) bekezdése;

xi. al5. cikk (1) bekezdésének elso albekezdése, a 15. cikk (1) bekezdése
masodik albekezdésének elsd és harmadik mondata és a 15. cikk (1)
bekezdésének negyedik albekezdése, a 15. cikk (2) bekezdése és a 15.

cikk (4) bekezdésének masodik mondata;”
a xiii. alpontot el kell hagyni;
a xiv. alpont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»Xiv. a 20. cikk (1) és (1a) bekezdése, valamint a 20. cikk (2) bekezdésének

els6 mondata;”
a szoveg a kovetkezd alpontokkal egésziil ki:
»xvia. a22a. cikk (1) és (5)—(8) bekezdése;
xvib. a 22b. cikk (1) bekezdése;
xvic. a 22c. cikk (1) bekezdése;”
a xxi. alpont helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»xx1. a 28. cikk (1) bekezdése;”
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ix. axxiv. alpont helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:
»xxiv. a31. cikk (3) bekezdése;”
x. aszoveg a kovetkezo alponttal egészil ki:
HXxxviia. 39a. cikk;”.
13. A 90. cikk a kovetkezO bekezdéssel egésziil ki:

»(5) A Bizottsag az ESMA-val, az EBA-val és az ACER-rel folytatott konzultaciot

kovetden jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak, amely atfogo

értékelést tartalmaz az arualapl szarmaztatott termékek, a kibocsatasi egységek és a

kibocsatasi egységek szarmaztatott termékei piacairdl. Az emlitett jelentések
legalabb a kovetkezd elemek mindegyike tekintetében értékelik az arualapa
szarmaztatott termékek, a kibocsatasi egységek vagy a kibocsatasi egységek
szarmaztatott termékei unids piacainak likviditasahoz és azok megfeleld

miikodéséhez vald hozzajarulasukat:

a)  apoziciolimitekre és a pozicidkezelési kontrollmechanizmusokra vonatkozo
rendszerek az illetékes hatosagok altal az ESMA-nak az 57. cikk (5) és (10)

bekezdésével 6sszhangban szolgéltatott adatok alapjan;
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b)

az ezen iranyelv 2. cikke (4) bekezdésének masodik és harmadik
albekezdésében emlitett elemek, valamint az annak megallapitasara vonatkozo
kritériumok, hogy egy tevékenység az (EU) 2021/1833 felhatalmazéason
alapul6 bizottsagi rendelet™ értelmében mikor tekintendd csoportszintii
fotevékenységhez képest kiegészito jelleglinek, figyelembe véve az ezen
iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének j) pontjaban emlitett személyek azon
képességét, hogy tigyleteket kossenek a kereskedelmi vagy
likviditasfinanszirozasi tevékenységhez kozvetleniil kapcsolodd kockéazatok
hatékony csokkentése érdekében, 2026. junius 26-t6] az drualapl szarmaztatott
termékekre, kibocsatasi egységekre vagy azok szdrmaztatott termékeire
szakosodott befektetési vallalkozasokra vonatkozo, az (EU) 2019/2033
rendeletben meghatarozott kovetelmények, valamint a 648/2012/EU
rendeletben a pénziigyi szerzddo felekre vonatkozdan megallapitott

kovetelmények alkalmazasa;

az arualapu szarmaztatott termékek vagy a kibocsatasi egységek szdrmaztatott
termékei piacainak ligyleteire vonatkozoan a harmonizalt adatok beszerzésének
kulcsfontossagu elemei, az tigyleti adatoknak egy egységes gyljtdszervezet
altali gytjtése és a kozzéteendo tigyleti adatokra vonatkozo relevans

informacio, valamint ezen adatok legmegfelelébb formatuma.
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A Bizottsagnak be kell nyujtania:

— az e bekezdés elsé albekezdésének b) pontjaban emlitett jelentést 2024.

julius 31-ig, és

— az e bekezdés elso albekezdésének a) és c) pontjaban emlitett jelentéseket

2025. jilius 31-ig.

E jelentéseket adott esetben az arualapti szdrmaztatott termékek, a kibocsatasi
egységek vagy a kibocsatasi egységek szdrmaztatott termékei keretrendszerére
vonatkozo6 piaci szabalyok célzott modositasara iranyuld jogalkotési

javaslatnak kell kisérnie.

* A Bizottsag (EU) 2021/1833 felhatalmazason alapulo6 rendelete (2021. jalius 14.)
a2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a csoportszintii
fotevékenységhez képest kiegészitd tevékenységnek mindsiild tevékenységre
vonatkozo kritériumok meghatarozasa tekintetében torténd kiegészitésérol
(HL L 372.,2021.10.20., 1. 0.).”
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2. cikk
Atiiltetés

(1) A tagallamok hatalyba Iéptetik azokat a torvényi, rendeleti és kozigazgatasi
rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy ennek az iranyelvnek ... [az ezen
modosito irdnyelv hatalybalépésének napjatdl szamitott 18 honappal]-ig megfeleljenek.

Errdl haladéktalanul tajékoztatjak a Bizottsagot.

Amikor a tagallamok elfogadjak ezeket a rendelkezéseket, azokban hivatkozni kell erre az
iranyelvre, vagy azokhoz hivatalos kihirdetésiik alkalmaval ilyen hivatkozast kell flizni. A

hivatkozas modjat a tagallamok hatérozzak meg.

(2) A tagallamok kozlik a Bizottsaggal nemzeti joguk azon fobb rendelkezéseinek szovegét,

amelyeket az ezen iranyelv altal szabalyozott teriileten fogadnak el.
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3. cikk
Hatalybalépés

Ez az iranyelv az Europai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép
hatalyba.
4. cikk
Cimzettek

Ennek az iranyelvnek a tagallamok a cimzettjei.

Kelt Strasbourgban,

az Europai Parlament részérol a Tanacs részérol

az elnok az elnok
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