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REGULAMENTO (UE) 2023/...
DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

de ...

relativo aos mercados de criptoativos
e que altera os Regulamentos (UE) n.” 1093/2010 e (UE) n.° 1095/2010
e as Diretivas 2013/36/UE e (UE) 2019/1937

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o

artigo 114.°,

Tendo em conta a proposta da Comissao Europeia,

Ap6s transmissao do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,
Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu!,

Tendo em conta o parecer do Comité Econdmico e Social Europeu?,

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinario?,

1 JO C 152 de 29.4.2021, p. 1.
2 JO C 155 de 30.4.2021, p. 31.
3 Posicao do Parlamento Europeu de 20 de abril de 2023 [(JO ...)/(ainda nao publicada no

Jornal Oficial) ] e decisdo do Conselho de ... .
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Considerando o seguinte:

(1) E importante assegurar que os atos legislativos da Unido em matéria de servigos
financeiros sejam consentaneos com a era digital e contribuam para uma economia
preparada para o futuro que esteja ao servigo dos cidadaos, nomeadamente permitindo a
utilizagdo de tecnologias inovadoras. A Unido tem um interesse estratégico no
desenvolvimento e no incentivo a adog¢ao de tecnologias transformadoras no sector
financeiro, nomeadamente a adoc¢ao de tecnologia de registo distribuido (DLT, do inglés
distributed ledger technology). Prevé-se que, no futuro, muitas das aplicagdes da
tecnologia de registo distribuido que ainda nao foram estudadas de forma exaustiva
continuardo a resultar em novos tipos de atividades e modelos empresariais, que, em
conjunto com o proprio sector dos criptoativos, conduzirdo ao crescimento econdmico e

criardo novas oportunidades de emprego para os cidadaos da Unido.

(2) Os criptoativos sao uma das principais aplicagoes da tecnologia de registo distribuido. Os
criptoativos sdo representagoes digitais de valores ou de direitos suscetiveis de trazer
beneficios significativos aos intervenientes no mercado, nomeadamente aos detentores nao
profissionais de criptoativos. As representagdes de valores incluem o valor externo, nao
intrinseco, atribuido a um criptoativo pelas partes interessadas ou pelos intervenientes no
mercado, o que significa que o valor € subjetivo, baseando-se apenas nos interesses do
comprador do criptoativo. Ao simplificar os processos de mobilizacao de capital e
aumentar a concorréncia, as ofertas de criptoativos poderdo abrir caminho a uma forma
inovadora e inclusiva de financiamento, nomeadamente para as pequenas e médias
empresas (PME). Quando utilizados como meio de pagamento, os criptoativos podem
proporcionar oportunidades para a realiza¢do de pagamentos mais baratos, mais céleres e
mais eficientes, em particular no contexto transfronteiri¢o, ao limitarem o nimero de

intermediarios.
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3) Alguns criptoativos, em especial os que sdo considerados instrumentos financeiros na
ace¢do da Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho!, sdo abrangidos
pelo ambito de aplicagdo dos atos legislativos da Unido em vigor em matéria de servigos
financeiros. Assim, um conjunto completo de regras da Unido ja se aplica aos emitentes
desses criptoativos e as empresas que exercem atividades relacionadas com tais

criptoativos.

(4) Outros criptoativos, contudo, nao sao abrangidos pelo ambito de aplicagdao dos atos
legislativos da Unido em matéria de servigos financeiros. Atualmente, com excecao das
regras aplicaveis a luta contra o branqueamento de capitais, ndo existem regras que se
apliquem a prestacdo de servicos relacionados com tais criptoativos ndo regulamentados,
nomeadamente no que se refere a operacao de plataformas de negociagdo de criptoativos, a
troca de criptoativos por fundos ou outros criptoativos, € a custdodia e administragao de
criptoativos em nome de clientes. A auséncia de tais regras deixa os detentores desses
criptoativos expostos a riscos, em particular nos dominios nio abrangidos pelas regras de
protecdo do consumidor. A falta de tais regras pode também dar azo a riscos substanciais
para a integridade do mercado, nomeadamente em termos de abuso de mercado, mas
também em termos de criminalidade financeira. Para fazer face a esses riscos, alguns
Estados-Membros instituiram regras especificas para a totalidade ou para um determinado
subconjunto dos criptoativos ndo abrangidos pelo ambito de aplicagdo dos atos legislativos
da Unido em matéria de servicos financeiros e outros Estados-Membros estdo a ponderar a

adocao de legislagdo no dominio dos criptoativos.

1 Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativa
aos mercados de instrumentos financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE e a
Diretiva 2011/61/UE (JO L 173 de 12.6.2014, p. 349).
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(5) A auséncia de um regime geral da Unido Europeia aplicavel aos mercados de criptoativos
pode levar a uma falta de confianga dos utilizadores nesses ativos, que poderia prejudicar
consideravelmente o desenvolvimento do respetivo mercado, € a uma perda de
oportunidades em termos de servicos digitais inovadores, de instrumentos de pagamento
alternativos ou de novas fontes de financiamento para as empresas da Unido. Além disso,
as empresas que utilizassem criptoativos nao teriam qualquer seguranga juridica quanto ao
tratamento que seria dado aos seus criptoativos nos diferentes Estados-Membros, o que
minaria os seus esfor¢os no sentido de uma utilizagao desse tipo de instrumentos no quadro
da inovacdo digital. A inexisténcia de um regime geral da Unido aplicadvel aos mercados de
criptoativos poderia ainda conduzir a fragmentagao regulamentar, o que provocaria
distor¢des da concorréncia no mercado interno, dificultaria a expansao transfronteiras das
atividades dos prestadores de servigos de criptoativos e resultaria em arbitragem
regulamentar. Os mercados de criptoativos possuem, por enquanto, uma dimensao
modesta, ndo representando, de momento, uma ameagca a estabilidade financeira. No
entanto, € possivel que tipos de criptoativos que procuram estabilizar o seu preco em
relacdo a um determinado ativo ou cabaz de ativos, possam, no futuro, merecer a aceitagao
generalizada dos detentores ndo profissionais. Uma tal evolucdo poderia colocar novos
desafios em termos da estabilidade financeira, do bom funcionamento dos sistemas de

pagamento, da transmissao da politica monetaria ou da soberania monetaria.
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(6)

E, pois, necessario um regime especifico e harmonizado a nivel da Unio para os mercados
de criptoativos a fim de estabelecer regras especificas para os criptoativos € 0s servicos e
atividades conexos ainda nao abrangidos pelo ambito de aplicacao dos atos legislativos da
Unido em matéria de servigos financeiros. Esse regime devera apoiar a inovagao ¢ a
concorréncia leal, garantindo simultaneamente um elevado nivel de prote¢cao dos
detentores nao profissionais e a integridade dos mercados de criptoativos. Um regime claro
devera permitir aos prestadores de servigos de criptoativos expandir os seus negdcios além-
-fronteiras ¢ facilitar o seu acesso aos servigos bancarios tendo em vista o bom
desempenho das suas atividades. O regime da Unido para os mercados de criptoativos
devera prever o tratamento proporcionado dos emitentes de criptoativos e dos prestadores
de servicos de criptoativos, permitindo assim a igualdade de oportunidades no que respeita
a entrada no mercado ¢ ao atual e futuro desenvolvimento dos mercados de criptoativos.
Devera igualmente promover a estabilidade financeira e o bom funcionamento dos
sistemas de pagamento, bem como obviar aos riscos que possam advir, para a politica
monetaria, de criptoativos que procuram estabilizar o seu prego em relagao a um ativo
especifico ou a um cabaz de ativos. Uma boa regulamentacao preserva a competitividade
dos Estados-Membros nos mercados financeiros e tecnologicos internacionais e
proporciona aos clientes beneficios significativos em termos de acesso a servigos
financeiros e de gestdo de ativos mais baratos, mais céleres e mais seguros. O regime da
Unido para os mercados de criptoativos ndo devera regulamentar a tecnologia subjacente.
Os atos legislativos da Unido deverdo evitar a imposi¢do de encargos regulamentares
desnecessarios e desproporcionados a utilizacao de tecnologia, uma vez que a Unido e os

Estados-Membros procuram preservar a sua competitividade no mercado mundial.
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(7

Os mecanismos de consenso utilizados para a validagdo das transa¢des de criptoativos sdo
suscetiveis de ter sérios impactos negativos no clima e outros impactos negativos
relacionados com o ambiente. Esses mecanismos de consenso deverdo, por conseguinte,
prever solucdes mais respeitadoras do ambiente e assegurar que os emitentes de
criptoativos e os prestadores de servicos de criptoativos identificam e comunicam de forma
adequada os impactos negativos sérios que esses mecanismos possam ter no clima e
quaisquer outros efeitos ambientais negativos. Para determinar se os impactos negativos
sdo sérios, ha que ter em conta o principio da proporcionalidade, bem como a dimensao e o
volume do criptoativo emitido. A Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade
Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados) (ESMA, do inglés "European
Securities and Markets Authority"), instituida pelo Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do
Parlamento Europeu e do Conselho!, em cooperagdo com a Autoridade Europeia de
Supervisao (Autoridade Bancaria Europeia) (EBA, do inglés "European Banking
Authority"), instituida pelo Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho?, devera, pois, ser incumbida de elaborar projetos de normas técnicas de
regulamentacdo que especifiquem com maior pormenor o contetido, as metodologias e a
apresentacdo da informagao relacionada com os indicadores de sustentabilidade no que diz
respeito a impactos negativos sérios no clima e a outros impactos ambientais adversos,
bem como para definir os principais indicadores energéticos. Os projetos de normas
técnicas de regulamentacio deverdo também assegurar a coeréncia da divulgacao de
informacao pelos emitentes de criptoativos e pelos prestadores de servigos de criptoativos.
Ao elaborar os projetos de normas técnicas de regulamentagdo, a ESMA devera ter em
conta os varios tipos de mecanismos de consenso utilizados para a validagdo das transacdes
de criptoativos, as suas caracteristicas e as diferencas entre eles. A ESMA devera também
ter em conta os requisitos de divulgacdo existentes, assegurar a complementaridade e a

coeréncia, evitando aumentar os encargos para as sociedades.

Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho,

de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade Europeia de Supervisao (Autoridade
Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados), altera a Decisdo n.° 716/2009/CE e
revoga a Decisdo 2009/77/CE da Comissao (JO L 331 de 15.12.2010, p. 84).

Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho,

de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade Europeia de Supervisao (Autoridade
Bancaria Europeia), altera a Decisao n.° 716/2009/CE e revoga a Decisdo 2009/78/CE da
Comissao (JO L 331 de 15.12.2010, p. 12).
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(8) Os mercados de criptoativos sdo globais e, por isso, de natureza intrinsecamente
transfronteiri¢ca. Por conseguinte, a Unido devera continuar a apoiar os esforgos
internacionais no sentido de promover a convergéncia do tratamento dos criptoativos e dos
servicos de criptoativos através de organizagdes ou organismos internacionais, como o
Conselho de Estabilidade Financeira, o Comité de Basileia de Supervisao Bancaria e o

Grupo de A¢ao Financeira.
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©)

Os atos legislativos da Unido em matéria de servigos financeiros deverdo nortear-se pelo
principio "mesma atividade, mesmo risco, mesmas regras" e pelo principio da neutralidade
tecnolodgica. Por isso, os criptoativos abrangidos pelos atos legislativos da Unido ja em
vigor em matéria de servicos financeiros deverao, independentemente da tecnologia
utilizada para a sua emissao ou transferéncia, continuar a ser regulamentados pelo quadro
regulamentar em vigor e ndo pelo presente regulamento. Por conseguinte, o presente
regulamento exclui expressamente do seu ambito de aplicagdo os criptoativos considerados
instrumentos financeiros na acecao da Diretiva 2014/65/UE, os que sao considerados
depdsitos na ace¢do da Diretiva 2014/49/UE do Parlamento Europeu e do Conselho!,
incluindo os depositos estruturados na ace¢do da Diretiva 2014/65/UE, os que sao
considerados fundos na acecdo da Diretiva (UE) 2015/2366 do Parlamento Europeu e do
Conselho?, exceto se forem criptofichas de moeda eletronica, os que sdo considerados
posicdes de titularizagdo, na ace¢cdo do Regulamento (UE) 2017/2402 do Parlamento
Europeu e do Conselho?, e os que sido considerados contratos de seguro de vida ou nio
vida, produtos ou regimes de pensdes e regimes de seguranca social. Tendo em conta que
nao convém tratar a moeda eletronica e os fundos recebidos em troca de moeda eletronica
como depdsitos nos termos da Diretiva 2009/110/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho?, as criptofichas de moeda eletronica ndo podem ser tratadas como depositos

excluidos do ambito de aplicagdo do presente regulamento.

Diretiva 2014/49/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, relativa
aos sistemas de garantia de depdsitos (JO L 173 de 12.6.2014, p. 149).

Diretiva (UE) 2015/2366 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro

de 2015, relativa aos servigos de pagamento no mercado interno, que altera as

Diretivas 2002/65/CE, 2009/110/CE e 2013/36/UE e o Regulamento (UE) n.° 1093/2010, e
que revoga a Diretiva 2007/64/CE (JO L 337 de 23.12.2015, p. 35).

Regulamento (UE) 2017/2402 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 12 de dezembro
de 2017, que estabelece um regime geral para a titularizagao e cria um regime especifico
para a titularizagao simples, transparente e padronizada, e que altera as

Diretivas 2009/65/CE, 2009/138/CE e 2011/61/UE e os Regulamentos (CE) n.° 1060/2009 e
(UE) n.° 648/2012 (JO L 347 de 28.12.2017, p. 35).

Diretiva 2009/110/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de setembro de 2009,
relativa ao acesso a atividade das instituigoes de moeda eletronica, ao seu exercicio € a sua
supervisao prudencial, que altera as Diretivas 2005/60/CE e 2006/48/CE e revoga a
Diretiva 2000/46/CE (JO L 267 de 10.10.2009, p. 7).
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(10)

O presente regulamento ndo deverd aplicar-se aos criptoativos que sejam unicos € nao
fungiveis com outros criptoativos, nomeadamente a arte digital e os artigos digitais
coleciondveis. O valor desses criptoativos unicos e ndo fungiveis ¢ imputavel as suas
caracteristicas unicas e a utilidade que proporciona ao detentor da criptoficha. O presente
regulamento também ndo devera aplicar-se aos criptoativos que representem servigos ou
ativos fisicos tinicos e ndo fungiveis, como garantias de produtos ou bens imoveis. Embora
possam ser negociados em mercados e acumulados para efeitos especulativos, os
criptoativos unicos e ndo fungiveis ndo sao facilmente intercambiaveis. Além disso, o valor
relativo de cada um desses criptoativos em relagdo a outro ndo pode, dado o carater
exclusivo de cada um, ser determinado por comparagdo com um mercado existente ou um
ativo equivalente. Tais caracteristicas limitam o ambito de utilizagao desses criptoativos
para efeitos financeiros, limitando assim os riscos para os detentores e o sistema

financeiro, o que justifica a sua exclusdo do ambito de aplicagdo do presente regulamento.
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(11) As partes fraciondrias de um criptoativo unico e ndo fungivel ndo deverdo ser consideradas
unicas e nao fungiveis. A emissdo de criptoativos sob a forma de criptofichas ndo fungiveis
no ambito de uma grande série ou colecdo devera ser considerada um indicador da sua
fungibilidade. A mera atribuicdo de um identificador inico a um criptoativo nao &, por si
s0, suficiente para que seja classificado como unico e ndo fungivel. Para que o criptoativo
seja considerado unico e nao fungivel, os ativos ou os direitos representados também
deverdo ser unicos e nao fungiveis. A exclusao dos criptoativos Uinicos e nao fungiveis do
ambito de aplicacao do presente regulamento nao prejudica a classificagdao desses
criptoativos como instrumentos financeiros. O presente regulamento deverd também
aplicar-se aos criptoativos que, embora paregam ser unicos e nao fungiveis, tenham
caracteristicas efetivas ou caracteristicas associadas a sua utiliza¢ao que fazem com que se
tornem, de facto, fungiveis ou ndo nicos. Neste contexto, ao avaliarem e classificarem os
criptoativos, as autoridades competentes deverao adotar uma abordagem assente no
primado da substancia sobre a forma, em que as caracteristicas do criptoativo em causa

determinam a classificacdo e ndo a sua designa¢do pelo emitente.

(12) E conveniente excluir certas transagdes intragrupo e algumas entidades publicas do &mbito
de aplicacao do presente regulamento, uma vez que ndo colocam riscos para a protecao dos
investidores, a integridade do mercado, a estabilidade financeira, o bom funcionamento dos
sistemas de pagamento, a transmissdo da politica monetaria ou a soberania monetaria.
Entre as organizacdes internacionais publicas isentas contam-se o Fundo Monetario

Internacional e o Banco de Pagamentos Internacionais.
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(13) Os ativos digitais emitidos por bancos centrais que atuem na qualidade de autoridade
monetaria, incluindo a moeda de banco central em formato digital, ou criptoativos emitidos
por outras autoridades publicas, incluindo administragdes centrais, regionais e locais, nao
deverdo estar sujeitos ao regime da Unido para os mercados de criptoativos. Os servigos
conexos que sdo prestados por esses bancos centrais quando atuam na qualidade de
autoridade monetaria ou por outras autoridades publicas também ndo deverdo estar sujeitos

a esse regime da Unido.
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(14) A fim de assegurar uma delimitagao clara entre os criptoativos abrangidos pelo presente
regulamento, por um lado, e os instrumentos financeiros, por outro, a ESMA devera ser
incumbida de emitir orientagdes sobre os critérios € condi¢des a preencher pelos
criptoativos para que sejam considerados instrumentos financeiros. Essas orientagdes
deverao também permitir compreender melhor os casos em que os criptoativos que,
noutras circunstancias seriam considerados unicos e ndo fungiveis com outros criptoativos,
possam ser classificados como instrumentos financeiros. A fim de promover uma
abordagem comum para a classificacao dos criptoativos, a EBA, a ESMA e a Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Seguros e Pensdes Complementares de
Reforma) (EIOPA), criada pelo Regulamento (UE) n.° 1094/2010 do Parlamento Europeu
e do Conselho! (conjuntamente designadas "Autoridades Europeias de Supervisdo")
deverdo promover o debate a respeito dessa classificagdo. As autoridades competentes
deverao poder solicitar pareceres as Autoridades Europeias de Supervisdo sobre a
classificagdo dos criptoativos, nomeadamente as classificagdes propostas pelos oferentes
ou pelas pessoas que solicitam a admissdo a negociagdo. Os oferentes ou as pessoas que
solicitam a admissdo a negociagdo sdo os principais responsaveis pela classificagdo correta
dos criptoativos, que pode ser contestada pelas autoridades competentes, tanto antes da
data de publicagdo da oferta como em qualquer momento ap6s essa data. Caso a
classificacdo de um criptoativos se afigure incompativel com o presente regulamento ou
com outros atos legislativos pertinentes da Unido em matéria de servigos financeiros, as
Autoridades Europeias de Supervisdo deverdo fazer uso dos poderes que lhes sdo
conferidos pelo Regulamentos (UE) n.® 1093/2010, (UE) n.° 1094/2010 e (UE)
n.° 1095/2010, a fim de assegurar uma abordagem consistente e coerente dessa

classificacao.

1 Regulamento (UE) n.° 1094/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade Europeia de Supervisao (Autoridade
Europeia dos Seguros e Pensdes Complementares de Reforma), altera a Decisao
n.° 716/2009/CE e revoga a Decisdao 2009/79/CE da Comissao (JO L 331 de 15.12.2010,
p. 48).

PE-CONS 54/22 JG/sf 12
ECOFIN PT



(15)

Nos termos do artigo 127.°, n.° 2, quarto travessao, do Tratado sobre o Funcionamento da
Unido Europeia (TFUE), uma das atribui¢cdes fundamentais cometidas ao Sistema Europeu
de Bancos Centrais consiste na promog¢ao do bom funcionamento dos sistemas de
pagamento. Nos termos do artigo 22.° do Protocolo n.° 4 relativo aos Estatutos do Sistema
Europeu de Bancos Centrais ¢ do Banco Central Europeu, o Banco Central Europeu (BCE)
pode adotar regulamentos, a fim de assegurar a eficiéncia e a solidez dos sistemas de
compensacao e de pagamentos no interior da Unido e com paises terceiros. Para esse
efeito, o BCE adotou regulamentos relativos aos requisitos aplicaveis aos sistemas de
pagamento sistemicamente importantes. O presente regulamento ndo prejudica as
responsabilidades do BCE e dos bancos centrais nacionais do Sistema Europeu de Bancos
Centrais no sentido de assegurar a eficiéncia e a solidez dos sistemas de compensacao e de
pagamentos no interior da Unido e com paises terceiros. Por conseguinte, e a fim de evitar
a eventual cria¢do de conjuntos de regras paralelos, a EBA, a ESMA ¢ o Sistema Europeu
de Bancos Centrais deverdo cooperar estreitamente na preparagao dos projetos de normas
técnicas pertinentes ao abrigo do presente regulamento. Além disso, ¢ fundamental para o
BCE e os bancos centrais nacionais terem acesso a informac¢ao no exercicio das suas
fungdes relacionadas com a supervisdo dos sistemas de pagamento, nomeadamente a
liquidacdo de pagamentos. Além disso, o presente regulamento ndo devera prejudicar o
Regulamento (UE) n.° 1024/2013 do Conselho! e devera ser interpretado de forma a ndo

entrar em conflito com esse regulamento.

1

Regulamento (UE) n.° 1024/2013 do Conselho, de 15 de outubro de 2013, que confere ao
BCE atribui¢des especificas no que diz respeito as politicas relativas a supervisao prudencial
das institui¢des de crédito (JO L 287 de 29.10.2013, p. 63).
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(16)

(17)

Qualquer ato legislativo adotado no dominio dos criptoativos devera ser especifico, vidvel
a longo prazo, passivel de acompanhar a inovagao e a evolugdo tecnoldgica e assentar
numa abordagem baseada em incentivos. Por conseguinte os termos "criptoativos" e
"tecnologia de registo distribuido" deverdo ser definidos da forma mais lata possivel, por
forma a abarcar todos os tipos de criptoativos atualmente nao abrangidos pelo ambito de
aplicagdo de atos legislativos da Unido em matéria de servigos financeiros. Qualquer ato
legislativo dessa natureza devera também contribuir para os objetivos de luta contra o
branqueamento de capitais ¢ de combate ao financiamento do terrorismo. Por esse motivo,
as entidades que oferecem servigos abrangidos pelo ambito de aplicagdo do presente
regulamento deverdo também cumprir as normas da Unido aplicadveis em matéria de luta
contra o branqueamento de capitais ¢ o financiamento do terrorismo, incluindo as normas

internacionais.

Os ativos digitais que ndo possam ser transferidos para outros detentores nao sao
abrangidos pela defini¢ao de criptoativos. Por conseguinte, os ativos digitais que sejam
apenas aceites pelo emitente ou oferente e cuja transferéncia direta para outros titulares
seja tecnicamente impossivel deverdo ser excluidos do ambito de aplicagcdo do presente
regulamento. Os sistemas de fidelizagdo em que os pontos de fidelidade podem apenas ser
trocados por beneficios junto do emitente ou oferente desses pontos sao um exemplo

desses ativos digitais.
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(18)

O presente regulamento classifica os criptoativos em trés tipos que deverdo ser
distinguidos uns dos outros e estar sujeitos a requisitos diferentes em funcao dos riscos que
implicam. A classificagdo baseia-se no facto de os criptoativos procurarem ou nao
estabilizar o seu valor por referéncia a outros ativos. O primeiro tipo € constituido por
criptoativos que visam estabilizar o seu valor por referéncia a uma tunica moeda oficial. A
funcao desses criptoativos ¢ muito semelhante a funcdo da moeda eletronica, tal como
definida na Diretiva 2009/110/CE. A semelhanca da moeda eletrénica, esses criptoativos
sdo substitutos eletronicos de moedas e notas, sendo provavel que sejam utilizados para
fazer pagamentos. Esses criptoativos deverao ser definidos no presente regulamento como
"criptofichas de moeda eletrénica". O segundo tipo de criptoativos diz respeito as
"criptofichas referenciadas a ativos", que visam estabilizar o seu valor por referéncia a
outro valor ou direito, ou a uma combinac¢do de ambos, incluindo uma ou varias moedas
oficiais. Esse segundo tipo abrange todos os outros criptoativos — com excecao das
criptofichas de moeda eletronica — cujo valor € garantido por ativos, a fim de evitar que o
presente regulamento seja contornado e de garantir que esteja preparado para o futuro. Por
ultimo, o terceiro tipo compreende criptoativos que ndo sao criptofichas referenciadas a
ativos nem criptofichas de moeda eletronica e abrange uma grande variedade de

criptoativos, nomeadamente as criptofichas de consumo.
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(19)

Atualmente, a moeda eletronica e os criptoativos que tém por referéncia uma moeda oficial
diferem nalguns aspetos significativos, apesar das suas semelhangas. Os detentores de
moeda eletronica na ace¢ao da Diretiva 2009/110/CE dispdem sempre de um crédito sobre
o emitente de moeda eletronica e t€ém o direito contratual ao reembolso, a qualquer
momento e pelo valor nominal, do valor monetario da moeda eletrénica detida. Em
contrapartida, alguns criptoativos que t€m por referéncia uma moeda oficial ndo conferem
aos seus detentores um crédito desse tipo sobre os emitentes dos criptoativos e podem ficar
fora do ambito de aplicacdo da Diretiva 2009/110/CE. Outros criptoativos que tém por
referéncia uma moeda oficial ndo conferem um crédito ao valor nominal dessa moeda, ou
limitam o periodo de reembolso. O facto de os detentores de tais criptoativos nao disporem
de um crédito sobre os seus emitentes, ou de esse crédito nao ter paridade nominal com a
moeda de referéncia, podera minar a confianga dos detentores desses criptoativos. Por
conseguinte, para evitar que as regras estabelecidas na Diretiva 2009/110/CE sejam
contornadas, qualquer defini¢do de "criptofichas de moeda eletronica" devera ser tao
alargada quanto possivel, para abranger todos os tipos de criptoativos que tenham por
referéncia uma Unica moeda oficial. Além disso, para evitar a arbitragem regulamentar,
deverao ser estabelecidas condigdes estritas para a emissao de criptofichas de moeda
eletronica, incluindo a obrigagdo de que tais criptofichas sejam emitidas por uma
institui¢do de crédito autorizada nos termos da Diretiva 2013/36/UE do Parlamento e do
Conselho!, ou por uma institui¢do de moeda eletronica autorizada ao abrigo da

Diretiva 2009/110/CE. Pela mesma razao, os emitentes de criptofichas de moeda eletronica
deverdo assegurar que os seus detentores podem exercer o direito ao reembolso das suas
criptofichas, a qualquer momento e ao valor nominal, na respetiva moeda de referéncia.
Uma vez que as criptofichas de moeda eletronica sao criptoativos e podem dar azo a novos
desafios em matéria de prote¢do dos detentores ndo profissionais e de integridade do
mercado especificos dos criptoativos, deverdo igualmente estar sujeitas as regras

estabelecidas no presente regulamento, a fim de permitir fazer face a esses desafios.

Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativa ao acesso a atividade das instituicdes de crédito e a supervisao prudencial das
institui¢des de crédito, que altera a Diretiva 2002/87/CE e revoga as Diretivas 2006/48/CE e
2006/49/CE (JO L 176 de 27.6.2013, p. 338).
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(20) Tendo em conta os diferentes riscos e oportunidades decorrentes dos criptoativos, é
necessario estabelecer regras aplicaveis aos oferentes ou as pessoas que solicitam a
admissao a negociacao de criptoativos que nao sejam criptofichas referenciadas a ativos
nem criptofichas de moeda eletronica, bem como aos emitentes de criptofichas
referenciadas a ativos e de criptofichas de moeda eletrénica. Entende-se por emitente de

criptoativos uma entidade que tem controlo sobre a criagao de criptoativos.

(21) E necessario estabelecer regras especificas para as entidades que prestam servigos
relacionados com os criptoativos. Uma primeira categoria de servigos dessa natureza
consiste em assegurar a operacao de uma plataforma de negociacdo de criptoativos, onde
se possam trocar criptoativos por fundos ou por outros criptoativos, prestando servigos de
custodia e administragdo de criptoativos em nome de clientes e oferecendo servigos de
transferéncia de criptoativos em nome de clientes. Uma segunda categoria de servigos
dessa natureza ¢ a colocagao de criptoativos, a rece¢ao ou transmissao de ordens relativas a
criptoativos em nome de clientes, a execucdo de ordens relativas a criptoativos em nome
de clientes, a consultoria sobre criptoativos e a gestdo de carteiras de criptoativos.
Qualquer pessoa que preste esses servigos de criptoativos de forma profissional em
conformidade com o presente regulamento devera ser considerada um "prestador de

servigos de criptoativos".
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(22)

(23)

O presente regulamento devera aplicar-se as pessoas singulares e coletivas e a
determinadas outras empresas, bem como aos servigos e atividades de criptoativos por elas
realizados, prestados ou por elas direta ou indiretamente controlados, inclusive quando
uma parte dessas atividades ou servigos ¢ realizada de forma descentralizada. Caso os
servigos de criptoativos sejam prestados de forma totalmente descentralizada, sem
intermediario, ndo deverdo ser abrangidos pelo ambito de aplicagdo do presente
regulamento. O presente regulamento abrange os direitos e obrigagdes dos emitentes de
criptoativos, dos oferentes, das pessoas que solicitam a admissao a negociagao de
criptoativos e dos prestadores de servigos de criptoativos. Caso os criptoativos ndo tenham
um emitente identificavel, ndo deverdo ser abrangidos pelo ambito de aplicacdo dos titulos
IL IIT ou IV do presente regulamento. Os prestadores de servigos de criptoativos que
prestam servicos relativos a esses criptoativos deverdo, no entanto, ser abrangidos pelo

presente regulamento.

Para assegurar que todas as ofertas publicas de criptoativos que ndo sejam criptofichas
referenciadas a ativos nem criptofichas de moeda eletronica que possam vir a ter uma
utilidade financeira, tal como todas as admissdes de criptoativos a negociacdo numa
plataforma de negociacgao de criptoativos ("admissdo a negociagdo") na Unido sejam
devidamente acompanhadas e supervisionadas pelas autoridades competentes, todos os
oferentes e as pessoas que solicitam a admissao a negociagdo deverao ser pessoas

coletivas.
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(24)

A fim de assegurar a sua protecao, os potenciais detentores nao profissionais de
criptoativos deverdo ser informados das caracteristicas, fungdes e riscos dos criptoativos
que pretendam adquirir. Ao proceder, na Unido, a uma oferta publica de criptoativos que
nao sejam criptofichas referenciadas a ativos nem criptofichas de moeda eletrénica ou ao
solicitar, na Unido, a admissao de tais criptoativos a negociacao, os oferentes ou as pessoas
que solicitam a admissdo a negociagdo de criptoativos deverdo redigir, notificar a respetiva
autoridade competente e publicar um documento de informagao ("livrete branco do
criptoativo") contendo as informagdes de divulgacdo obrigatdria. Esse livrete branco do
criptoativo devera conter informagdes gerais sobre o emitente, o oferente ou a pessoa que
solicita a admissdo a negociagdo, o projeto a realizar com o capital mobilizado, a oferta
publica de criptoativos ou a sua admissdo a negociacao, os direitos e obrigagdes inerentes
aos criptoativos, a tecnologia subjacente utilizada para esses criptoativos e 0s riscos
conexos. No entanto, o livrete branco do criptoativo ndo devera conter uma descrigao de
riscos imprevisiveis nem dos riscos cuja materializacao seja muito improvavel. As
informacdes contidas no livrete branco do criptoativo, bem como nas comunicagdes
comerciais pertinentes, tais como as mensagens publicitarias e o material de promog¢ao
comercial, mesmo através de novos canais, como as plataformas de redes sociais, deverdo
ser corretas, claras e ndo induzir em erro. As mensagens publicitarias e o material de
promogdo comercial deverdo ser coerentes com as informacdes incluidas no livrete branco

do criptoativo.
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(25) Os livretes brancos do criptoativo, nomeadamente os respetivos resumos, € as regras de
funcionamento das plataformas de negociacdo de criptoativos deverdo ser redigidos em,
pelo menos, uma das linguas oficiais do Estado-Membro de origem e dos Estados-
-Membros de acolhimento ou, em alternativa, numa lingua habitual no sector financeiro
internacional. No momento da adoc¢do do presente regulamento, a lingua inglesa ¢ a lingua

habitual no sector financeiro internacional, embora tal possa evoluir no futuro.
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(26)

A fim de assegurar uma abordagem proporcionada, nenhum dos requisitos estabelecidos
pelo presente regulamento devera aplicar-se a ofertas publicas de criptoativos que ndo
sejam criptofichas referenciadas a ativos nem criptofichas de moeda eletronica, oferecidos
gratuitamente ou criados automaticamente como recompensa pela manutengao das
tecnologias de registo distribuido ou pela validagao das transagdes no contexto de um
mecanismo de consenso. Além disso, nenhum requisito devera ser aplicavel a ofertas de
criptofichas de consumo que deem acesso a um bem ou servigo existente, permitindo ao
seu detentor mobilizar o bem ou utilizar o servigo, ou quando o detentor dos criptoativos
tem o direito de os utilizar apenas em troca de bens e servigos numa rede restrita de
comerciantes com disposi¢des contratuais com o oferente. Nao deverdo ser abrangidos por
essas excecoes os criptoativos que representem bens armazenados que o comprador nao
pretenda colecionar na sequéncia da aquisi¢ao. A isengao relativa a rede restrita também
ndo devera aplicar-se aos criptoativos que geralmente se destinam a uma rede cada vez
maior de prestadores de servigos. A iseng¢do relativa a rede restrita devera ser avaliada pela
autoridade competente sempre que uma oferta, ou o valor agregado de mais do que uma
oferta, exceda um determinado limiar, o que significa que uma nova oferta ndo devera
beneficiar automaticamente de uma isen¢@o que tenha sido atribuida a uma oferta anterior.
Essas isengdes deverdo deixar de ser aplicaveis quando o oferente, ou outra pessoa que
atue em seu nome, comunica a inten¢ao do oferente de solicitar a admissao a negociacao

ou quando os criptoativos isentos sdo admitidos a negociagao.
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(27)

(28)

De modo a assegurar uma abordagem proporcionada, os requisitos de elaboracao e
publicagdo de um livrete branco do criptoativo previstos no presente regulamento nao
deverdo aplicar-se as ofertas de criptoativos que nao sejam criptofichas referenciadas a
ativos nem criptofichas de moeda eletronica efetuadas a menos de 150 pessoas por
Estado Membro ou que se destinem apenas a investidores qualificados € em que os
criptoativos s6 possam ser detidos por esses investidores qualificados. As PME e as
empresas em fase de arranque ndo deverao ser sujeitas a encargos administrativos
excessivos e desproporcionais. Consequentemente, as ofertas publicas de criptoativos na
Unido que ndo sejam criptofichas referenciadas a ativos nem criptofichas de moeda
eletronica que, ao longo de um periodo de 12 meses, ndo excedam

1 000 000 EUR deverao, por conseguinte, ficar isentas da obrigatoriedade de elaboracao de

um livrete branco do criptoativo.

A mera admissdo a negociagdo ou a publica¢do dos pregcos de compra e venda ndo devera,
por si s, ser considerada uma oferta publica de criptoativos. Uma tal admissao ou
publicacdo s6 devera constituir uma oferta publica de criptoativos se incluir uma

comunica¢do que constitua uma oferta publica nos termos do presente regulamento.
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(29) Ainda que algumas ofertas de criptoativos que nao sejam criptofichas referenciadas a
ativos nem criptofichas de moeda eletronica estejam isentas de varias obrigagdes do
presente regulamento, os atos legislativos da Unido que garantem a protecao do
consumidor, como a Diretiva 2005/29/CE do Parlamento Europeu e do Conselho! ou a
Diretiva 93/13/CEE do Conselho?, incluindo quaisquer obrigag¢des de informagio nela
contidas, continuam a ser aplicaveis as ofertas publicas de criptoativos sempre que digam

respeito a relagdes entre empresas e consumidores.

(30) Caso uma oferta publica diga respeito a criptofichas de consumo relativas a bens que ainda
ndo existam ou a servigos que ainda ndo estejam em funcionamento, a duragdo da oferta
publica, conforme descrita no livrete branco do criptoativo, ndo devera exceder 12 meses.
Esta limitacdo da duragdo da oferta publica ndo esta relacionada com o momento em que
os bens ou servigos passam a existir € se tornam operacionais, podendo ser utilizados pelo

detentor de uma criptoficha de consumo, apds o término da oferta publica.

1 Diretiva 2005/29/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de maio de 2005, relativa
as praticas comerciais desleais das empresas face aos consumidores no mercado interno e
que altera a Diretiva 84/450/CEE do Conselho, as Diretivas 97/7/CE, 98/27/CE e
2002/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e o Regulamento (CE) n.° 2006/2004 do
Parlamento Europeu e do Conselho ("diretiva relativa as praticas comerciais desleais") (JO
L 149 de 11.6.2005, p. 22).

2 Diretiva 93/13/CEE do Conselho, de 5 de abril de 1993, relativa as clausulas abusivas nos
contratos celebrados com os consumidores (JO L 95 de 21.4.1993, p. 29).
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(31

(32)

A fim de permitir a supervisdo, os oferentes e as pessoas que solicitam a admissao a
negociacao de criptoativos que nao sejam criptofichas referenciadas a ativos nem
criptofichas de moeda eletronica deverao, antes de qualquer oferta publica de criptoativos
na Unido ou antes de esses criptoativos serem admitidos a negociagao, notificar os seus
livretes brancos do criptoativo e, mediante pedido da autoridade competente, as suas
comunicagdes comerciais, a autoridade competente do Estado-Membro onde t€ém a sua
sede social, ou, no caso de ndo terem sede social na Unido, o Estado-Membro onde tém
uma sucursal. Os oferentes estabelecidos num pais terceiro deverao notificar o seu livrete
branco do criptoativo e, mediante pedido da autoridade competente, as suas comunicagdes
promocionais a autoridade competente do Estado-Membro onde tencionam oferecer os
criptoativos. As comunicagdes comerciais deverao ser, a pedido, transmitidas a essas

autoridades competentes.

O operador de uma plataforma de negociacdo devera ser responsavel pelo cumprimento
dos requisitos estabelecidos no titulo II do presente regulamento nos casos em que os
criptoativos sejam admitidos a negociacdo por sua propria iniciativa e o livrete branco do
criptoativo ainda ndo tenha sido publicado nos casos exigidos pelo presente regulamento.
O operador de uma plataforma de negociacao devera também assumir a responsabilidade
pelo cumprimento desses requisitos nos casos em que tenha celebrado, por escrito, um
acordo para o efeito com a pessoa que solicita a admissdo a negociag¢do. A pessoa que
solicita a admissdo a negociag¢do devera continuar a ser responsavel nos casos em que
preste ao operador da plataforma de negociag@o informacao que induza em erro. A pessoa
que solicita a admissao a negociagdo devera igualmente continuar a ser responsavel pelos

assuntos que nao tenham sido delegados no operador da plataforma de negociagao.
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(33) A fim de evitar encargos administrativos desnecessarios, as autoridades competentes nao
deverao ser obrigadas a aprovar um livrete branco do criptoativo antes da sua publicacao.
As autoridades competentes deverdo, no entanto, ter poderes para solicitar alteragdes ao
livrete branco do criptoativo e a quaisquer comunicagdes comerciais €, se necessario, para

solicitar a inclusdo de informagdes adicionais no livrete branco do criptoativo.

(34) As autoridades competentes deverdo poder suspender ou proibir uma oferta ptblica de
criptoativos que nao sejam criptofichas referenciadas a ativos nem criptofichas de moeda
eletronica ou a admissao a negociagdo desses criptoativos, caso essa oferta publica ou
admissdo a negociagdo ndo cumpra os requisitos previstos no presente regulamento,
nomeadamente quando o livrete branco ou as comunicag¢des comerciais ndo forem corretas,
claras ou induzirem em erro. As autoridades competentes deverao também ter o poder de
publicar uma adverténcia informando que um oferente ou uma pessoa que solicita a
admissdo a negociagdo ndo cumpriu esses requisitos, quer no seu sitio Web quer através de

um comunicado de imprensa.

(35) Os livretes brancos do criptoativo que tenham sido devidamente notificados a uma
autoridade competente e as comunicagdes comerciais deverao ser publicados. Apds essa
publicacdo, os oferentes e as pessoas que solicitam a admissao a negociacao de criptoativos
que nao sejam criptofichas referenciadas a ativos nem criptofichas de moeda eletrénica
deverao ser autorizados a oferecer esses criptoativos em toda a Unido e solicitar a admissao

a negociagdo desses criptoativos numa plataforma de negociacdo de criptoativos.

PE-CONS 54/22 IG/sf 25
ECOFIN PT



(36) Os oferentes de criptoativos que ndo sejam criptofichas referenciadas a ativos nem
criptofichas de moeda eletronica deverdo dispor de mecanismos eficazes para acompanhar
e proteger os fundos ou outros criptoativos mobilizados durante a oferta publica. Esses
mecanismos deverdo também assegurar que os fundos ou outros criptoativos mobilizados
junto de detentores ou de potenciais detentores sejam devidamente devolvidos o mais
rapidamente possivel, caso uma oferta publica seja, por qualquer motivo, cancelada. Os
oferentes deverdo assegurar que os fundos ou outros criptoativos mobilizados durante a

oferta publica sejam conservados por um terceiro.

(37) A fim de reforcar a protecao dos detentores ndo profissionais de criptoativos, os detentores
ndo profissionais de criptoativos que adquiram criptoativos que ndo sejam criptofichas
referenciadas a ativos nem criptofichas de moeda eletronica, diretamente ao oferente ou a
um prestador de servigos de criptoativos que proceda a sua colocagao em nome do
oferente, deverao ter o direito de retratacdo durante um periodo de 14 dias apos a sua
aquisi¢do. De modo a assegurar a boa conclusdo de uma oferta publica de criptoativos com
duragdo limitada, este direito de retratagao nao devera poder ser exercido pelo detentor nao
profissional apos o termo do periodo de subscrigdao. Além disso, o direito de retratagao nao
devera ser aplicavel quando os criptoativos que ndo sejam criptofichas referenciadas a
ativos nem criptofichas de moeda eletronica forem admitidos a negociacdo antes de serem
adquiridos pelo detentor ndo profissional, uma vez que, nesse caso, o preco desses
criptoativos dependera das flutuacdes dos mercados de criptoativos. Caso o detentor ndo
profissional goze de um direito de retrata¢do ao abrigo do presente regulamento, o direito
de retratagdo previsto na Diretiva 2002/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho! ndo

devera ser aplicavel.

1 Diretiva 2002/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de setembro de 2002,
relativa a comercializacdo a distancia de servigos financeiros prestados a consumidores e
que altera as Diretivas 90/619/CEE do Conselho, 97/7/CE e 98/27/CE (JO L 271
de 9.10.2002, p. 16).
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(38) Mesmo quando isentos da obrigacdo de publicar um livrete branco do criptoativo, os
oferentes e as pessoas que solicitam a admissdo a negociagdo de criptoativos que ndo sejam
criptofichas referenciadas a ativos nem criptofichas de moeda eletronica deverao atuar com
honestidade, lealdade e profissionalismo; comunicar com os detentores ou potenciais
detentores de criptoativos de forma leal, clara e verdadeira; identificar, prevenir, gerir e
divulgar os conflitos de interesses; e dispor de mecanismos administrativos eficazes para
assegurar que os seus sistemas e protocolos de seguranga cumprem as normas da Unido. A
fim de assistir as autoridades competentes nas suas fungdes de supervisao, a ESMA, em
estreita cooperagdao com a EBA, devera ser incumbida de emitir orientagdes sobre esses

sistemas e protocolos de seguranga, destinadas a especificar melhor as normas da Unido.

(39) Tendo em vista uma protecdo acrescida dos detentores de criptoativos, deverao ser
aplicadas aos oferentes, as pessoas que solicitam a admissdo a negociacdo e aos membros
do respetivo orgdo de administragdo regras de responsabilidade civil no que diz respeito as

informagdes prestadas ao publico no livrete branco do criptoativo.

(40) As criptofichas referenciadas a ativos poderao ser amplamente adotadas pelos detentores
para transferéncias de valor ou como meio de troca e, assim, acarretar riscos acrescidos em
matéria de prote¢cdo dos detentores de criptoativos, em particular dos detentores ndo
profissionais, e em matéria de integridade do mercado, em comparacao com outros
criptoativos. Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos deverdo, portanto, estar

sujeitos a requisitos mais rigorosos do que os emitentes de outros criptoativos.
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(41)

(42)

Quando um criptoativo ¢ abrangido pela defini¢ao de criptoficha referenciada a ativos ou
criptoficha de moeda eletronica, deverdo aplicar-se o titulo III ou o titulo IV do presente
regulamento, independentemente da forma como o emitente pretende conceber o
criptoativo, incluindo o mecanismo para manter um valor estavel do criptoativo. O mesmo
se aplica as chamadas "criptomoedas estaveis" algoritmicas, que procuram manter um
valor estavel em relagdo a uma moeda oficial ou em relagdo a um ou varios ativos por meio
de protocolos que preveem o aumento ou a diminui¢ao da oferta de tais criptoativos em
funcdo das alteragdes na procura. Os oferentes ou as pessoas que solicitam a admissao a
negociacao de criptoativos algoritmicos que ndo visem estabilizar o valor dos criptoativos
por referéncia a um ou vérios ativos deverao, em qualquer caso, cumprir o disposto no

titulo II do presente regulamento.

A fim de assegurar a supervisdo e o acompanhamento adequados das ofertas ptblicas de

criptofichas referenciadas a ativos, os seus emitentes deverdo ter uma sede social na Unido.
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(43) As ofertas publicas de criptofichas referenciadas a ativos na Unido ou os pedidos de
admissao a negociagdo desses criptoativos s6 deverdo ser permitidos depois de a
autoridade competente ter autorizado o emitente de tais criptoativos a tal e aprovado o
respetivo livrete branco do criptoativo. O requisito de autorizagdo nao devera, no entanto,
aplicar-se quando as criptofichas referenciadas a ativos sdo apenas destinadas a
investidores qualificados, ou quando a oferta publica de criptofichas referenciadas a ativos
se situe abaixo de 5 000 000 EUR. Nesses casos, o emitente das criptofichas referenciadas
a ativos devera ainda ser obrigado a redigir um livrete branco do criptoativo, a fim de
informar os compradores das caracteristicas e riscos das criptofichas referenciadas a ativos,
e deverad também ser obrigado a notificar a respetiva autoridade competente o livrete

branco do criptoativo antes da sua publicagao.
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(44) As institui¢des de crédito autorizadas ao abrigo da Diretiva 2013/36/UE nao deverao
necessitar de outra autorizacao ao abrigo do presente regulamento para oferecer ou solicitar
a admissao a negociacao de criptofichas referenciadas a ativos. Deverao aplicar-se os
procedimentos nacionais estabelecidos ao abrigo da referida diretiva, que, no entanto,
deverdo ser complementados pela obrigacao de notificar a autoridade competente do
Estado-Membro de origem, designada nos termos do presente regulamento, dos elementos
que permitam a autoridade em causa verificar a capacidade do emitente para oferecer ou
solicitar a admissao a negociacao de criptofichas referenciadas a ativos. As institui¢cdes de
crédito que oferecem ou solicitam a admissdo a negociacao de criptofichas referenciadas a
ativos deverao estar sujeitas a todos os requisitos aplicaveis aos emitentes de criptofichas
referenciadas a ativos, com excec¢do dos requisitos de autorizagdo, dos requisitos de fundos
proprios e do procedimento de aprovagdo no que diz respeito aos acionistas que possuam
participagdes qualificadas, uma vez que essas matérias sdo abrangidas pela
Diretiva 2013/36/UE e pelo Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do
Conselho!. Um livrete branco do criptoativo que tenha sido redigido por uma tal institui¢do
de crédito devera ser aprovado pela autoridade competente do Estado-Membro de origem
antes da sua publicagdo. As institui¢des de crédito autorizadas ao abrigo das disposigdes de
direito nacional que transpdem a Diretiva 2013/36/UE e que oferecem ou solicitam a
admissao a negociagdo de criptofichas referenciadas a ativos deverao estar sujeitas aos
poderes administrativos previstos nessa diretiva, bem como aqueles previstos no presente
regulamento, inclusive uma restricao ou limitacao da atividade exercida por uma
institui¢do de crédito e a uma suspensdo ou proibi¢do de uma oferta publica de criptofichas
referenciadas a ativos. Caso as obrigagdes aplicaveis a essas institui¢cdes de crédito nos
termos do presente regulamento se sobreponham as obrigagdes previstas na
Diretiva 2013/36/UE, as institui¢des de crédito deverdo cumprir os requisitos mais
especificos ou mais rigorosos, assegurando assim o cumprimento de ambos os conjuntos
de normas. O procedimento de notificagdo para as institui¢des de crédito que pretendam
oferecer ou solicitar a admissao a negociagdo de criptofichas referenciadas a ativos ao
abrigo do presente regulamento ndo devera prejudicar as disposi¢des de direito nacional de
transposi¢ao da Diretiva 2013/36/UE que estabelecem os procedimentos de autorizagao das
instituigdes de crédito para efeitos de prestacdo dos servigos enumerados no anexo I dessa

diretiva.

1 Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho
de 2013, relativo aos requisitos prudenciais para as instituicdes de crédito e para as empresas
de investimento e que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 176 de 27.6.2013,

p. 1).
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(45)

A autorizacdo devera ser recusada pela autoridade competente por motivos objetivos e
comprovaveis, nomeadamente caso o modelo de negocio do emitente requerente de
criptofichas referenciadas a ativos possa representar uma séria ameaga para a integridade
do mercado, a estabilidade financeira ou o bom funcionamento dos sistemas de pagamento.
Antes de conceder ou recusar uma autorizagdo, a autoridade competente devera consultar a
EBA, a ESMA, o BCE ¢ — se o emitente estiver estabelecido num Estado-Membro cuja
moeda oficial ndo seja o euro ou se uma moeda oficial de um Estado-Membro que ndo seja
o euro for referenciada pela criptoficha referenciada a ativos — o banco central do Estado-
-Membro em causa. Os pareceres ndo vinculativos da EBA e da ESMA deverdo abordar a
questdo da classificagdo do criptoativo, enquanto o BCE e, quando aplicavel, o banco
central do Estado-Membro em causa deverao enderecar a autoridade competente um
parecer sobre os riscos para a estabilidade financeira, o bom funcionamento dos sistemas
de pagamento, a transmissdo da politica monetaria ou a soberania monetaria. As
autoridades competentes deverao recusar a autorizagao nos casos em que o BCE ou o
banco central de um Estado-Membro emita um parecer desfavoravel com base num risco
colocado para o bom funcionamento dos sistemas de pagamento, a transmissao da politica
monetaria ou a soberania monetaria. Caso seja concedida autoriza¢do a um emitente
requerente de criptofichas referenciadas a ativos, o livrete branco do criptoativo redigido
por esse emitente devera também ser considerado aprovado. A autorizagdo da autoridade
competente devera ser valida em toda a Unido e permitir ao emitente de criptofichas
referenciadas a ativos oferecer esses criptoativos no mercado Unico e solicitar a respetiva
admissdo a negociacao. De igual modo, o livrete branco do criptoativo devera ser valido
em toda a Unido, sem que exista a possibilidade de os Estados-Membros imporem

requisitos adicionais.
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(46) Em varios casos em que o BCE ¢ consultado ao abrigo do presente regulamento, o seu
parecer devera ser vinculativo, na medida em que obriga uma autoridade competente a
recusar, revogar ou limitar uma autorizacao do emitente de criptofichas referenciadas a
ativos ou a impor medidas especificas ao emitente de criptofichas referenciadas a ativos.
Nos termos do artigo 263.°, primeiro paragrafo, do TFUE, o Tribunal de Justica da Unido
Europeia ("Tribunal de Justica") devera fiscalizar a legalidade dos atos do BCE que ndo
sejam recomendagdes ou pareceres. Importa, no entanto, recordar que cabe ao Tribunal de

Justica interpretar esta disposi¢ao a luz do contetido e dos efeitos de um parecer do BCE.

(47) Tendo em vista a protecao dos detentores ndo profissionais, os emitentes de criptofichas
referenciadas a ativos deverdo, em qualquer circunstancia, prestar aos detentores dessas
criptofichas informac¢do completa, correta, clara e que ndo induza em erro. Os livretes
brancos do criptoativo relativos a criptofichas referenciadas a ativos deverao incluir
informagdes sobre o mecanismo de estabilizagdo, a politica de investimento dos ativos de

reserva, os mecanismos de custodia desses ativos e os direitos conferidos aos detentores.

(48) Para além das informagdes incluidas no livrete branco do criptoativo, os emitentes de
criptofichas referenciadas a ativos deverdao também manter permanentemente informados
os detentores dessas criptofichas. Deverdo, nomeadamente, divulgar no respetivo sitio Web
a quantidade de criptofichas referenciadas a ativos em circulagdo e o valor e composi¢ao
dos ativos de reserva. Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos deverao ainda
divulgar qualquer evento que tenha ou seja passivel de ter um impacto significativo no
valor das criptofichas referenciadas a ativos ou nos ativos de reserva, independentemente

de tais criptoativos serem ou nao admitidos a negociagao.
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(49)

(50)

De modo a assegurar a prote¢ao dos detentores ndo profissionais, os emitentes de
criptofichas referenciadas a ativos deverao agir sempre com honestidade, lealdade e
profissionalismo e no melhor interesse dos detentores dessas criptofichas referenciadas a
ativos. Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos deverao também aplicar um
procedimento claro para a tramitag@o das reclamagdes recebidas dos detentores das

criptofichas referenciadas a ativos.

Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos deverao aplicar uma politica que
permita identificar, prevenir, gerir e divulgar os conflitos de interesse que possam surgir
nas suas relagdes com os seus acionistas ou socios, ou com qualquer acionista ou sécio,
direto ou indireto, que detenha uma participag¢ao qualificada no emitente, ou com os
membros do 6rgao de administrag@o, os seus trabalhadores, clientes ou entidades terceiras

prestadoras de servigos.
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(1)

Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos deverao dispor de mecanismos de
governagao robustos, incluindo uma estrutura organizativa clara, com linhas de
responsabilidade bem definidas, transparentes e coerentes e processos eficazes de
identificacdo, gestdo, acompanhamento e comunicagdo dos riscos aos quais estao ou
poderao vir a estar expostos. Os membros do 6rgao de administragdo desses emitentes
deverdo, em especial, ser competentes e idoneos e ndo podem ter sido condenados por
infragdes relacionadas com branqueamento de capitais ou financiamento do terrorismo,
nem por quaisquer outras infragdes que afetem a sua idoneidade. Os acionistas ou sdcios,
quer diretos ou indiretos, quer sejam pessoas singulares ou coletivas, que detenham
participagdes qualificadas nesses emitentes deverdo ter idoneidade suficiente e ndo
poderdo, em especial, ter sido condenados por infragdes relacionadas com branqueamento
de capitais ou financiamento do terrorismo, nem por quaisquer outras infragdes que afetem
a sua idoneidade. Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos deverdo igualmente
empregar recursos proporcionais a dimensao das atividades que desenvolvem e assegurar
sempre a continuidade e regularidade das respetivas atividades. Para o efeito, os emitentes
de criptofichas referenciadas a ativos deverao dispor de uma politica de continuidade das
suas atividades que procure garantir, em caso de interrup¢ao dos seus sistemas e
procedimentos, a prossecucao das suas principais atividades relacionadas com as
criptofichas referenciadas a ativos. Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos
deverdo ainda dispor de um mecanismo sélido de controlo interno e avaliagao de riscos,
bem como de um sistema de garantia da integridade e confidencialidade das informagdes
recebidas. Essas obrigagdes visam assegurar a protecao de detentores de criptofichas
referenciadas a ativos, em especial detentores nao profissionais, sem criar obstaculos

desnecessarios.
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(52)

(53)

Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos estdo geralmente no centro de uma rede
de entidades que garantem a emissao, a transferéncia e distribui¢ao desses criptoativos aos
detentores. Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos deverao, portanto, ser
obrigados a acordar e a manter disposi¢des contratuais adequadas com entidades terceiras
para assegurar o mecanismo de estabilizag@o e o investimento dos ativos de reserva que
garantem o valor das criptofichas, a custodia de tais ativos de reserva e, quando aplicavel, a

distribuicao ao publico das criptofichas referenciadas a ativos.

Para enfrentar os riscos para a estabilidade do sistema financeiro em geral, os emitentes de
criptofichas referenciadas a ativos deverao estar sujeitos a requisitos de fundos proéprios.
Esses requisitos deverdo ser proporcionais a dimensao da emissdo das criptofichas
referenciadas a ativos e, por conseguinte, calculados em percentagem da reserva de ativos
que garante o valor das criptofichas referenciadas a ativos. As autoridades competentes
deverao, no entanto, ter a possibilidade de aumentar o montante de fundos préprios
exigido, com base, nomeadamente, na analise do processo de gestao de risco e dos
mecanismos de controlo interno do emitente, na qualidade e volatilidade dos ativos de
reserva que garantem as criptofichas referenciadas a ativos ou no valor agregado e no

namero de transagdes liquidadas em criptofichas referenciadas a ativos.
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(54) A fim de cobrir as suas responsabilidades para com os detentores das criptofichas
referenciadas a ativos, os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos deverdo
constituir e manter uma reserva de ativos que corresponda aos riscos refletidos nessas
responsabilidades. A reserva de ativos devera ser utilizada em beneficio dos detentores das
criptofichas referenciadas a ativos quando o emitente ndo conseguir cumprir as suas
obrigacdes relativamente aos detentores, como em caso de insolvéncia. A reserva de ativos
devera ser composta e gerida por forma a cobrir os riscos de mercado e os riscos cambiais.
Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos deverao assegurar uma gestao prudente
da reserva de ativos e garantir, em especial, que o valor da reserva seja pelo menos igual ao
valor correspondente das criptofichas em circulacdo e que as variagdes a nivel da reserva
sejam geridas de forma adequada, de molde a evitar impactos adversos no mercado dos
ativos de reserva. Os emitentes de criptoativos referenciados a ativos deverao, por
conseguinte, dispor de politicas claras e pormenorizadas que descrevam, nomeadamente, a
composi¢ao da reserva de ativos, a afetagdo desses ativos, uma avaliagdo exaustiva dos
riscos que suscitam, o procedimento de emissao e reembolso das criptofichas referenciadas
a ativos, o procedimento para aumentar ¢ diminuir os ativos de reserva e, se os ativos de
reserva forem investidos, a politica de investimento seguida pelo emitente. Os emitentes de
criptofichas referenciadas a ativos comercializadas tanto na Unido como em paises
terceiros deverdo assegurar que a sua reserva de ativos esta disponivel para cobrir as
responsabilidades do emitente para com os detentores da Unido. O requisito que obriga a
manter a reserva de ativos junto de empresas sujeitas ao direito da Unido devera, por
conseguinte, aplicar-se proporcionalmente a quota de criptofichas referenciadas a ativos

que, segundo se prevé, sera comercializada na Unido.
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(35)

(56)

Com vista a prevenir o risco de perda no caso das criptofichas referenciadas a ativos e de
preservar o valor desses ativos, os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos deverao
dispor de uma politica de custddia adequada para os seus ativos de reserva. Essa politica
devera assegurar que os ativos de reserva estejam, a todo o tempo, totalmente segregados
dos ativos proprios do emitente, ndo sejam onerados nem dados como garantia e que o
emitente de criptofichas referenciadas a ativos possa ter um acesso imediato a esses ativos
de reserva. Os ativos de reserva deverao, em funcao da sua natureza, ser mantidos em
custodia por um prestador de servigos de criptoativos, por uma institui¢ao de crédito
autorizada nos termos da Diretiva 2013/36/UE ou por uma empresa de investimento
autorizada ao abrigo da Diretiva 2014/65/UE. Tal nao devera prejudicar a possibilidade de
delegar a detencao dos ativos fisicos noutra entidade. Os prestadores de servigos de
criptoativos, as instituicdes de crédito ou as empresas de investimento que atuem como
entidades de custddia dos ativos de reserva deverdo ser responsaveis pela perda de tais
ativos de reserva perante o emitente ou os detentores de criptofichas referenciadas a ativos,
salvo se provarem que tal perda resultou de um acontecimento externo fora do seu controlo
razoavel. Convém evitar concentracoes de entidades de custodia de ativos de reserva.
Todavia, em determinadas situagdes, tal podera nao ser possivel devido a falta de
alternativas adequadas. Nesses casos, uma concentragao temporaria devera ser considerada

aceitavel.

Por forma a proteger os detentores de criptofichas referenciadas a ativos face a uma
diminuicdo do valor dos ativos que garantem o valor das criptofichas, os emitentes de
criptofichas referenciadas a ativos so6 poderao investir os ativos de reserva em ativos
seguros e de baixo risco, com riscos de mercado, de concentragdo e de crédito minimos.
Uma vez que as criptofichas referenciadas a ativos sdo suscetiveis de ser utilizadas como
meio de troca, todos os lucros ou perdas resultantes do investimento dos ativos de reserva

deverao ser assumidos pelo emitente das criptofichas referenciadas a ativos.
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(57) Os detentores de criptofichas referenciadas a ativos deverao ter um direito de reembolso
permanente, de modo a que o emitente seja, a qualquer momento, obrigado a reembolsar as
criptofichas referenciadas a ativos a pedido dos detentores das criptofichas referenciadas a
ativos. O emitente de criptofichas referenciadas a ativos devera proceder ao reembolso
quer mediante o pagamento de um montante em fundos, que ndo sejam em moeda
eletronica, equivalente ao valor de mercado dos ativos referenciados pelas criptofichas
referenciadas a ativos, quer mediante a entrega dos ativos referenciados pelas criptofichas.
O emitente de criptofichas referenciadas a ativos devera conceder sempre ao detentor a
opcdo de reembolso das criptofichas referenciadas a ativos em fundos que nao sejam
moeda eletronica denominados na mesma moeda oficial que o emitente aceitou aquando da
venda das criptofichas. O emitente devera prestar informagdes suficientemente
pormenorizadas e facilmente compreensiveis sobre as diferentes formas de reembolso

disponiveis.

(58) A fim de reduzir o risco de as criptofichas referenciadas a ativos serem utilizadas como
reserva de valor, os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos e os prestadores de
servicos de criptoativos, aquando da prestacao de servigos de criptoativos relacionados
com criptofichas referenciadas a ativos, ndo deverdo pagar juros aos detentores dessas
criptofichas referenciadas a ativos pelo periodo de tempo em que esses detentores as

detém.
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(39)

(60)

As criptofichas referenciadas a ativos e as criptofichas de moeda eletronica deverdo ser
consideradas significativas quando preenchem, ou sdo suscetiveis de preencher,
determinados critérios, nomeadamente uma grande clientela, uma elevada capitalizacao
bolsista ou um grande numero de transa¢des. Como tal, sdo passiveis de ser utilizadas por
um elevado numero de detentores e a sua utilizagdo pode suscitar desafios especificos em
termos de estabilidade financeira, transmissdo da politica monetéria ou soberania
monetaria. Essas criptofichas referenciadas a ativos significativas e criptofichas de moeda
eletronica significativas deverao, por conseguinte, estar sujeitas a requisitos mais rigorosos
do que as demais criptofichas referenciadas a ativos ou criptofichas de moeda eletronica.
Em especial, os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos significativas deverao estar
sujeitos a requisitos de capital mais elevados e a requisitos de interoperabilidade e deverdao
definir uma politica de gestdo da liquidez. A adequacdo dos limiares para classificar a
criptoficha referenciada a ativos ou a criptoficha de moeda eletronica como significativa
devera ser revista pela Comissao no ambito da sua andlise da aplicagdo do presente
regulamento. Se for caso disso, essa revisdo devera ser acompanhada de uma proposta

legislativa.

Um acompanhamento abrangente ao longo de todo o ecossistema de emitentes de
criptofichas referenciadas a ativos ¢ fundamental para determinar a verdadeira dimensao e
o impacto real dessas criptofichas. A fim de ter em conta todas as transagoes realizadas
relativamente a uma determinada criptoficha referenciada a ativos, o acompanhamento
dessas criptofichas inclui o acompanhamento de todas as transacdes liquidadas,
independentemente de as liquidagdes em questdo serem efetuadas no registo distribuido
("em cadeia") ou fora dele ("fora da cadeia"), incluindo as transagdes entre clientes do

mesmo prestador de servicos de criptoativos.
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(61)

(62)

E particularmente importante fazer uma estimativa das transagdes liquidadas com
criptofichas referenciadas a ativos associadas a uma utilizagdo como meio de troca dentro
de uma area de moeda tinica, nomeadamente as transacgdes associadas ao pagamento de
dividas, inclusive no ambito de transagdes com comerciantes. Essas transagdes nao
deverdo incluir transagdes associadas a fungdes e servigos de investimento, tais como um
meio de troca por outros criptoativos ou fundos, a menos que existam provas de que a
criptoficha referenciada a ativos esteja a ser utilizada para a liquidagao de transagdes
noutros criptoativos. Esta-se perante uma utilizagdo com vista a liquidagao de transagdes
noutros criptoativos sempre que uma transagao que envolva duas componentes de
criptoativos, diferentes das criptofichas referenciadas a ativos, seja liquidada nas
criptofichas referenciadas a ativos. Além disso, caso as criptofichas referenciadas a ativos
sejam amplamente utilizadas como meio de troca dentro de uma area de moeda tnica, os
emitentes deverdo ser obrigados a reduzir o nivel de atividade. Uma criptoficha
referenciada a ativos devera ser considerada amplamente utilizada como meio de troca
quando, dentro de uma 4rea de moeda unica, a média do nlimero e do valor agregado das
transagoes diarias associadas a utilizacdes como meio de troca forem superiores a,

respetivamente, um milhdo de transagdes e 2 000 000 EUR.

Caso as criptofichas referenciadas a ativos representem uma séria ameaga para o bom
funcionamento dos sistemas de pagamento, a transmissao da politica monetaria ou a
soberania monetaria, os bancos centrais deverdo poder solicitar a autoridade competente
que revogue a autorizacao do emitente dessas criptofichas referenciadas a ativos. Caso as
criptofichas referenciadas a ativos representem uma séria ameaga para o bom
funcionamento dos sistemas de pagamento, a transmissao da politica monetaria ou a
soberania monetaria, os bancos centrais deverdo solicitar a autoridade competente que
limite o montante de criptofichas referenciadas a ativos a emitir ou que imponha um

montante nominal minimo.
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(63)

(64)

O presente regulamento ndo prejudica o direito nacional que regulamenta a utilizacdo de
moedas nacionais e estrangeiras em operagdes entre residentes, adotada por Estados-
-Membros nao pertencentes a area do euro no exercicio da sua prerrogativa de soberania

monetaria.

Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos deverao elaborar um plano de
recuperacao que preveja medidas a tomar pelo emitente para restabelecer a conformidade
com os requisitos aplicaveis a reserva de ativos, nomeadamente nos casos em que a
satisfacao dos pedidos de reembolso crie desequilibrios temporarios na reserva de ativos. A
autoridade competente devera ter poderes para suspender temporariamente o reembolso de
criptofichas referenciadas a ativos, a fim de proteger os interesses dos detentores das

criptofichas referenciadas a ativos e a estabilidade financeira.
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(65) Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos deverao dispor de um plano para o
reembolso ordenado dos criptoativos, a fim de assegurar a protecao dos direitos dos
detentores das criptofichas referenciadas a ativos sempre que os emitentes de criptofichas
referenciadas a ativos nao estejam em condigdes de cumprir as suas obrigagoes,
nomeadamente em caso de suspensdo da emissdo das criptofichas referenciadas a ativos.
Caso o emitente de criptofichas referenciadas a ativos seja uma institui¢ao de crédito ou
uma entidade abrangida pelo ambito de aplicagao da Diretiva 2014/59/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho!, a autoridade competente devera consultar a autoridade de
resolucdo responsavel. Essa autoridade de resolugdo devera estar autorizada a submeter o
plano de reembolso a um exame, com vista a identificar os elementos suscetiveis de afetar
negativamente a resolubilidade do emitente, a estratégia de resolu¢do do emitente ou
quaisquer medidas previstas no plano de resolugao do emitente, ¢ a formular
recomendacgdes a autoridade competente sobre essas matérias. Ao fazé-lo, a autoridade de
resolugdo devera também estar autorizada a examinar se deverao ser introduzidas
alteragdes ao plano de resolucdo ou a estratégia de resolu¢do, em conformidade com o
disposto na Diretiva 2014/59/UE e no Regulamento (UE) n.° 806/2014 do Parlamento
Europeu e do Conselho?, conforme aplicavel. Esse exame por parte da autoridade de
resolu¢do ndo devera prejudicar os poderes da autoridade de supervisao prudencial nem da
autoridade de resolucdo, consoante o caso, para tomar medidas de prevencao de crises ou

de gestdo de crises.

1 Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, que
estabelece um enquadramento para a recuperagao e a resolucdo de institui¢des de crédito e
de empresas de investimento e que altera a Diretiva 82/891/CEE do Conselho, e as Diretivas
2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE
e 2013/36/UE e os Regulamentos (UE) n.° 1093/2010 e (UE) n.° 648/2012 do Parlamento
Europeu e do Conselho (JO L 173 de 12.6.2014, p. 190).

2 Regulamento (UE) n.° 806/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de julho
de 2014, que estabelece regras e um procedimento uniformes para a resolugdo de
instituigdes de crédito e de certas empresas de investimento no quadro de um Mecanismo
Unico de Resolugéo e de um Fundo Unico de Resolugio bancaria e que altera o
Regulamento (UE) n.° 1093/2010 (JO L 225 de 30.7.2014, p. 1).
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(66)

(67)

Os emitentes de criptofichas de moeda eletronica deverdo estar autorizados como
institui¢do de crédito ao abrigo da Diretiva 2013/36/UE ou como institui¢do de moeda
eletronica ao abrigo da Diretiva 2009/110/CE. As criptofichas de moeda eletronica deverao
ser consideradas "moeda eletronica" conforme definida na Diretiva 2009/110/CE, e os seus
emitentes devem, salvo indicagdo em contrario no presente regulamento, cumprir os
requisitos relevantes estabelecidos na Diretiva 2009/110/CE para o acesso a atividade das
institui¢des de moeda eletronica, ao seu exercicio € a sua supervisao prudencial, bem como
0s requisitos em matéria de emissao e reembolso de criptofichas de moeda eletronica. Os
emitentes de criptofichas de moeda eletronica deverdo redigir um livrete branco do
criptoativo e notifica-lo a sua autoridade competente. Deverao também aplicar-se as
criptofichas de moeda eletronica as isengdes relativas a redes restritas, no que diz respeito
a determinadas transagdes por fornecedores de redes de comunicagdes eletronicas e a
instituicdes de moeda eletronica que emitam apenas um montante maximo limitado de
moeda eletronica, com base nas isencdes facultativas especificadas na Diretiva
2009/110/CE. No entanto, os emitentes de criptofichas de moeda eletronica deverao ainda
ser obrigados a redigir um livrete branco do criptoativo, a fim de informar os compradores
das caracteristicas e riscos das criptofichas de moeda eletrénica, e deverdo também ser
obrigados a notificar a respetiva autoridade competente o livrete branco do criptoativo

antes da sua publicacao.

Devera ser conferido aos detentores de criptofichas de moeda eletronica um crédito sobre o
emitente das criptofichas de moeda eletronica. Devera ser sempre concedido aos detentores
de criptofichas de moeda eletronica o direito de reembolso pelo valor nominal dos fundos
denominados na moeda oficial de referéncia das criptofichas de moeda eletronica. As
disposicdes da Diretiva 2009/110/CE sobre a possibilidade de sujeitar o reembolso a uma

taxa ndo sdo pertinentes no contexto de criptofichas de moeda eletronica.
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(68) A fim de reduzir o risco de as criptofichas de moeda eletronica serem utilizadas como
reserva de valor, os emitentes de criptofichas de moeda eletronica e os prestadores de
servicos de criptoativos ndo deverao — quando prestam servigos de criptoativos
relacionados com criptofichas de moeda eletronica — pagar juros aos detentores dessas
criptofichas, incluindo juros que nao sejam relativos ao periodo de tempo em que os

mesmos as detém.

(69) O livrete branco do criptoativo redigido por um emitente de criptofichas de moeda
eletronica devera conter toda a informacao sobre esse emitente e sobre a oferta de
criptofichas de moeda eletronica ou a sua admissao a negociacao que seja necessaria para
permitir a potenciais compradores tomar uma decisao de compra informada e compreender
os riscos relacionados com a oferta de criptofichas de moeda eletronica. O livrete branco
do criptoativo devera também mencionar expressamente o direito dos detentores de
criptofichas de moeda eletronica ao reembolso das suas criptofichas de moeda eletronica
em fundos denominados na moeda oficial de referéncia das criptofichas de moeda

eletronica pelo valor nominal € em qualquer momento.

(70) Quando um emitente de criptofichas de moeda eletronica investe os fundos recebidos em
troca de criptofichas de moeda eletronica, tais fundos deverdo ser investidos em ativos
denominados na mesma moeda oficial de referéncia das criptofichas de moeda eletronica, a

fim de evitar riscos cambiais.

PE-CONS 54/22 JG/sf 44
ECOFIN PT



(71) As criptofichas de moeda eletronica significativas sdo suscetiveis de representar riscos
mais elevados para a estabilidade financeira do que criptofichas de moeda eletronica que
nao sejam significativas e do que a moeda eletronica tradicional. Os emitentes de
criptofichas de moeda eletronica significativas que sejam instituigdes de moeda eletronica
deverao, por isso, estar sujeitos a requisitos adicionais. Esses emitentes de criptofichas de
moeda eletronica significativas deverdo, em especial, estar sujeitos a requisitos de capital
mais elevados do que os outros emitentes de criptofichas de moeda eletrénica, bem como a
requisitos de interoperabilidade, e estabelecer uma politica de gestdo da liquidez. Deverao
igualmente cumprir alguns dos requisitos que também se aplicam aos emitentes de
criptofichas referenciadas a ativos em matéria de reserva de ativos, tais como requisitos em
matéria de custddia e investimento da reserva de ativos. Esses requisitos para os emitentes
de criptofichas de moeda eletronica significativas deverdo aplicar-se em vez dos artigos 5.°
e 7.° da Diretiva 2009/110/CE. Uma vez que as referidas disposi¢des da
Diretiva 2009/110/CE nao se aplicam as institui¢des de crédito quando emitam moeda
eletronica, também os requisitos adicionais estabelecidos ao abrigo do presente

regulamento para as criptofichas de moeda eletronica significativas ndo deverdo aplicar-se.

(72) Os emitentes de criptofichas de moeda eletronica deverdo dispor de planos de recuperagao
e reembolso, a fim de assegurar a protecao dos direitos dos detentores das criptofichas de
moeda eletronica caso os emitentes ndo estejam em condi¢des de cumprir as suas

obrigagoes.

(73) Na maioria dos Estados-Membros, a prestacdao de servicos de criptoativos ainda ndo esta
regulamentada, apesar dos potenciais riscos que representam para a prote¢ao dos
investidores, a integridade do mercado e a estabilidade financeira. Para fazer face a esses
riscos, o presente regulamento estabelece requisitos operacionais, organizacionais e

prudenciais a nivel da Unido aplicaveis aos prestadores de servigos de criptoativos.
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(74)

A fim de permitir uma supervisdo eficaz e de eliminar a possibilidade de evadirem ou
contornarem a supervisao, os servicos de criptoativos s6 deverdo ser prestados por pessoas
coletivas com sede social num Estado-Membro em que exer¢am atividades comerciais
substanciais, incluindo a prestacio de servigos de criptoativos. As empresas que ndo sejam
pessoas coletivas, como as parcerias comerciais, devera também, em determinadas
condigdes, ser permitido prestar servigos de criptoativos. E fundamental que os prestadores
de servigos de criptoativos mantenham a gestao efetiva das suas atividades na Unido, por
forma a evitar que a eficacia da supervisao prudencial seja minada e assegurar a execucao
dos requisitos impostos pelo presente regulamento destinados a assegurar a protecao dos
investidores, a integridade do mercado e a estabilidade financeira. O contacto direto
regular entre os supervisores e a direcao responsavel pelos prestadores de criptoativos
devera constituir um elemento essencial dessa supervisdo. Os prestadores de servigos de
criptoativos deverao, por conseguinte, estabelecer o local de diregao efetiva na Unido e
pelo menos um dos membros do 6rgdo de administragdo devera residir na Unido. Por
"local de direcao efetiva" entende-se o lugar onde sdo tomadas as principais decisdes

comerciais e em matéria de gestdo necessarias para o exercicio da atividade da empresa.
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(75) O presente regulamento ndo devera obstar a possibilidade de pessoas estabelecidas na
Unido recorrerem por iniciativa propria aos servigos de criptoativos de uma empresa de um
pais terceiro. Quando uma empresa de um pais terceiro presta servigos de criptoativos por
iniciativa propria de uma pessoa estabelecida na Unido, os servigos de criptoativos nao
deverdo ser considerados como prestados na Unido. Caso uma empresa de um pais terceiro
angarie clientes ou potenciais clientes na Unido ou promova ou faga publicidade aos
servicos ou atividades de criptoativos na Unido, tal ndo devera ser considerado um servigo
prestado por iniciativa propria do cliente. Nesse caso, a empresa do pais terceiro devera

estar autorizada como prestador de servigos de criptoativos.

(76) Dada a escala até a data relativamente reduzida dos prestadores de servigos de criptoativos,
o poder de autorizar e supervisionar esses prestadores de servigos devera ser conferido as
autoridades nacionais competentes. A autorizagdo como prestador de servigos de
criptoativos requerida devera ser concedida, recusada ou revogada pela autoridade
competente do Estado-Membro no qual a entidade tem a sua sede social. Caso seja
concedida, a autorizacao devera indicar os servigos de criptoativos para os quais o
prestador de servigcos de criptoativos possui autorizacao e devera ser valida para toda a

Unido.
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(77) A fim de assegurar a continuidade da protecdo do sistema financeiro da Unido contra os
riscos de branqueamento de capitais e de financiamento do terrorismo, ¢ necessario
assegurar que os prestadores de servigos de criptoativos procedam a controlos reforgados
das operagdes financeiras que envolvem clientes e instituicdes financeiras de paises
terceiros identificados como "paises terceiros de risco elevado" porque sdo paises terceiros
com deficiéncias estratégicas nos seus regimes nacionais de luta contra o branqueamento
de capitais e o financiamento do terrorismo que constituem uma ameaca significativa para
o sistema financeiro da Unido, tal como referido na Diretiva (UE) 2015/849 do Parlamento

Europeu e do Conselho!.

1 Diretiva (UE) 2015/849 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio de 2015,
relativa a prevencao da utilizagdo do sistema financeiro para efeitos de branqueamento de
capitais ou de financiamento do terrorismo, que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 do
Parlamento Europeu e do Conselho, e que revoga a Diretiva 2005/60/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho e a Diretiva 2006/70/CE da Comissao (JO L 141 de 5.6.2015, p. 73).
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(78)

A determinadas empresas sujeitas a legislagao da Unido em matéria de servigos financeiros
devera ser permitido prestar todos ou alguns servigos de criptoativos sem serem obrigadas
a obter uma autorizagao como prestador de servicos de criptoativos ao abrigo do presente
regulamento se notificarem determinadas informacodes as respetivas autoridades
competentes antes de prestarem esses servigos pela primeira vez. Nesses casos, essas
empresas deverdo ser consideradas prestadores de servigos de criptoativos e os poderes
administrativos relevantes previstos no presente regulamento, nomeadamente o poder de
suspender ou proibir determinados servigos de criptoativos, deverao ser aplicaveis
relativamente a essas empresas. Essas empresas deverdo estar sujeitas a todos os requisitos
aplicaveis aos prestadores de servigos de criptoativos ao abrigo do presente regulamento,
com excecdo dos requisitos de autorizagao, dos requisitos de fundos proprios e do
procedimento de aprovacao no que diz respeito aos acionistas e socios que detém
participagdes qualificadas, uma vez que essas matérias sdo abrangidas pelos atos
legislativos da Unido ao abrigo dos quais foram autorizadas. O procedimento de
notificacdo para as instituigoes de crédito que pretendam prestar servigos de criptoativos ao
abrigo do presente regulamento ndo devera prejudicar as disposi¢oes de direito nacional de
transposi¢do da Diretiva 2013/36/UE que estabelecem procedimentos de autorizagao das

instituicdes de crédito para que prestem os servigos enumerados no anexo I dessa diretiva.
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(79)

(80)

De modo a assegurar a protecao do consumidor, a integridade do mercado e a estabilidade
financeira, os prestadores de servicos de criptoativos deverdo atuar sempre com
honestidade, lealdade e profissionalismo e no melhor interesse dos seus clientes. Os
servicos de criptoativos deverao ser considerados "servicos financeiros" na acecao da
Diretiva 2002/65/CE, nos casos em que preencham os critérios estabelecidos na referida
diretiva. Quando comercializados a distancia, os contratos entre prestadores de servicos de
criptoativos e consumidores deverdo também estar sujeitos a Diretiva 2002/65/CE, salvo
indicagdo expressa em contrario no presente regulamento. Os prestadores de servigos de
criptoativos deverdo prestar aos seus clientes informagao completa, correta, clara e que ndo
induza em erro e alerta-los para os riscos associados aos criptoativos. Os prestadores de
servicos de criptoativos deverao tornar publicas as suas politicas de pregos, estabelecer
procedimentos para o tratamento das reclamagdes e dispor de uma politica sélida de

identificacdo, prevencao, gestao e divulgagdo de conflitos de interesse.

A fim de assegurar a prote¢ao do consumidor, os prestadores de servicos de criptoativos
autorizados ao abrigo do presente regulamento deverao cumprir determinados requisitos
prudenciais. Esses requisitos prudenciais deverao ser definidos como um montante fixo ou
proporcional as suas despesas gerais fixas do ano anterior, em funcao dos tipos de servicos

que prestam.
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(81)

Os prestadores de servigos de criptoativos deverdo estar sujeitos a requisitos estritos em
matéria de organizacao. Os membros do 6rgao de administragao dos prestadores de
servicos de criptoativos deverao ser competentes e idoneos e nao podem, designadamente,
ter sido condenados por infragdes no dominio do branqueamento de capitais ou do
financiamento do terrorismo, nem por quaisquer outras infragdes que afetem a sua
idoneidade. Os acionistas ou socios, diretos ou indiretos, e quer sejam pessoas singulares
ou coletivas, que detenham participacdes qualificadas em prestadores de servigcos de
criptoativos deverao ter idoneidade suficiente e, em especial, ndo poderao ter sido
condenados por infragdes no dominio do branqueamento de capitais ou do financiamento
do terrorismo, nem por quaisquer outras infragdes que afetem a sua idoneidade. Além
disso, se a influéncia exercida por acionistas e socios que detém participacdes qualificadas
em prestadores de servigos de criptoativos for suscetivel de prejudicar a gestdo sa e
prudente do prestador de servigos de criptoativos, tendo em conta, nomeadamente, as suas
atividades anteriores, o risco de se envolverem em atividades ilicitas ou ainda a influéncia
ou o controlo por parte de um governo de um pais terceiro, as autoridades competentes
deverdo ter o poder de fazer face a esses riscos. Os prestadores de servigos de criptoativos
deverdao empregar gestores ¢ funcionarios com conhecimentos, competéncias e experiéncia
adequados e tomar todas as medidas razoaveis para o desempenho das suas fungdes,
nomeadamente preparando um plano de continuidade das atividades. Deverdo dispor de
mecanismos de controlo interno ¢ de avaliacdo dos riscos solidos, bem como de sistemas e
procedimentos adequados de garantia da integridade e confidencialidade das informagdes
recebidas. Os prestadores de servicos de criptoativos deverao dispor de mecanismos
adequados para a conservacao de registos da totalidade das transacoes, ordens e servigos
relacionados com os servigos de criptoativos que prestam. Deverdo igualmente dispor de

sistemas para detetar possiveis abusos de mercado cometidos por clientes.
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(82) A fim de assegurar a protecao dos seus clientes, os prestadores de servicos de criptoativos
deverao dispor de mecanismos adequados a salvaguarda dos direitos de propriedade dos
clientes sobre os criptoativos que estes detém. Quando o seu modelo de negocio exija que
detenham fundos na acec¢do da Diretiva (UE) 2015/2366 sob a forma de notas, moedas,
moeda escritural ou moeda eletronica pertencente aos respetivos clientes, os prestadores de
servigos de criptoativos deverdo proceder a colocacao desses fundos junto de uma
institui¢ao de crédito ou de um banco central, em que esteja disponivel uma conta junto do
banco central. Os prestadores de servigos de criptoativos s6 deverao ser autorizados a
efetuar transagdes de pagamento relacionadas com os servicos de criptoativos que prestam

se estiverem autorizados como instituicdes de pagamento na ace¢do da referida diretiva.
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(83)

Os prestadores de servigos de criptoativos, em fun¢do dos servigos que prestam e devido
aos riscos especificos suscitados por cada tipo de servigo, deverdo estar sujeitos a
requisitos especificos para esses servigos. Os prestadores de servigos de criptoativos que
prestam o servigo de custodia e de administragdo de criptoativos por conta dos clientes
deverao celebrar um acordo com os seus clientes com determinadas clausulas obrigatorias,
e deverdo definir e executar uma politica de custodia que devera ser disponibilizada aos
clientes, a seu pedido, em formato eletronico. Esse acordo devera especificar,
nomeadamente, a natureza do servigo prestado, que podera incluir a detengao de
criptoativos pertencentes a clientes ou os meios de acesso a esses criptoativos, caso em que
o cliente podera manter o controlo sobre os criptoativos em custodia. Em alternativa, os
criptoativos ou os meios de acesso aos mesmos podem ser transferidos para o prestador de
servigos de criptoativos, ficando plenamente sob o seu controlo. Os prestadores de servigos
de criptoativos que detenham criptoativos pertencentes a clientes, ou os meios de acesso a
esses criptoativos, deverdo assegurar que esses criptoativos nao sejam utilizados por conta
propria. Os prestadores de servigos de criptoativos deverdo assegurar que todos os
criptoativos detidos estejam sempre livres de encargos. Esses prestadores de servigos de
criptoativos deverdo também ser responsabilizados por quaisquer perdas resultantes de
incidentes relacionados com as tecnologias da informagdo e comunicagdo ("TIC"),
nomeadamente incidentes resultantes de um ataque cibernético, de um roubo ou de
qualquer mau funcionamento. Os fornecedores de hardware ou software de carteiras sem

custodia ndo deverdo ser abrangidos pelo ambito de aplicagdo do presente regulamento.
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(84) De modo a assegurar o funcionamento ordenado dos mercados de criptoativos, os
prestadores de servigos de criptoativos que operam uma plataforma de negociagdo de
criptoativos deverdo dispor de regras de funcionamento pormenorizadas, assegurar que os
seus sistemas e procedimentos sejam suficientemente resilientes, estar sujeitos a requisitos
de transparéncia pré-negociacao e pos-negociagcdo adaptados ao mercado de criptoativos e
definir regras transparentes e ndo discriminatorias, baseadas em critérios objetivos, que
regulem o acesso a sua plataforma. Os prestadores de servicos de criptoativos que operam
plataformas de negociagdo de criptoativos deverao igualmente dispor de uma estrutura
transparente de comissdes a cobrar pelos servigos prestados, a fim de evitar a colocagdo de
ordens que possam contribuir para o abuso de mercado ou para condigdes de negociacao
desordenadas. Os prestadores de servicos de criptoativos que operam uma plataforma de
negociacdo de criptoativos deverdo ter a possibilidade de liquidar transacdes executadas
em plataformas de negociagdo em cadeia e fora da cadeia, devendo assegurar uma
liquidacdo atempada. A liquidacdo das transagdes devera ser iniciada no prazo de 24 horas
apos a execucdo de uma transagdo na plataforma de negociacdo. No caso de uma
liquidagao fora da cadeia, a liquidagao devera ser iniciada no mesmo dia 1til, ao passo que,
no caso de uma liquidagdo em cadeia, a liquidag¢ao podera exigir mais tempo, uma vez que
ndo ¢ controlada pelo prestador de servigos de criptoativos que opera a plataforma de

negociagao.

(85) A fim de assegurar a protecao do consumidor, os prestadores de servicos de criptoativos
que troquem criptoativos por fundos ou outros criptoativos utilizando capital proprio
deverdo estabelecer uma politica comercial nao discriminatoria. Deverdo publicar as suas
ofertas de pregos firmes ou o método que utilizam para determinar o preco dos criptoativos
que pretendem comprar ou vender e quaisquer limites que pretendam estabelecer para o
montante a trocar. Deverdo igualmente estar sujeitos a requisitos de transparéncia pos-

-negociacao.
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(86)

Os prestadores de servigos de criptoativos que executam ordens relativas a criptoativos em
nome de clientes deverdo estabelecer uma politica de execucdo e procurar sempre obter o
melhor resultado possivel para os seus clientes, inclusive quando atuam como contraparte
dos clientes. Deverao tomar todas as medidas necessarias para evitar a utiliza¢ao indevida,
por parte dos seus trabalhadores, de informagdes relacionadas com as ordens dos clientes.
Os prestadores de servigos de criptoativos que recebem ordens e as transmitem a outros
prestadores de servigos de criptoativos deverdo dispor de procedimentos para o envio
imediato e correto dessas ordens. Os prestadores de servigos de criptoativos nao deverao
receber qualquer beneficio pecunidrio ou ndo pecuniario pela transmissdo dessas ordens
para uma determinada plataforma de negociag@o de criptoativos ou para outro prestador de
servigos de criptoativos. Deverdo vigiar a eficacia dos seus mecanismos de execugdo de
ordens e da sua politica de execucao de ordens, examinando se a infraestrutura de
execucdo prevista na politica de execugdo de ordens proporciona o melhor resultado
possivel ao cliente ou se € necessario introduzir alteragdes nos seus mecanismos de
execugao, e deverao notificar os clientes com os quais mantém uma relagdo de quaisquer
alteragdes significativas aos seus mecanismos de execu¢do de ordens ou a sua politica de

execug¢do de ordens.
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(87)

(88)

Quando um prestador de servicos de criptoativos que executa ordens relativas a
criptoativos em nome de clientes € a contraparte do cliente, pode haver semelhancas com
os servicos de troca de criptoativos por fundos ou outros criptoativos. No entanto, no
ambito de uma troca de criptoativos por fundos ou outros criptoativos, o prestador de
servigos de criptoativos estabelece livremente o seu preco a titulo de cdmbio de moedas.
Porém, no ambito da prestacdo do servico de execucgdo de ordens relativas a criptoativos
em nome de clientes, o prestador de servigos de criptoativos devera sempre assegurar a
obtencdo do melhor resultado possivel para o seu cliente, inclusive quando atua como
contraparte do cliente, em consonancia com a sua melhor politica de execugdo. A troca de
criptoativos por fundos ou outros criptoativos, quando efetuada pelo emitente ou oferente,

nao devera constituir um servigo de criptoativos.

Os prestadores de servigos de criptoativos que procedem a colocagdo de criptoativos por
conta de potenciais detentores deverdo, antes da celebracdo de um contrato, comunicar a
essas pessoas informagdo sobre a forma como tencionam executar esse servigo. A fim de
assegurar a protecao dos seus clientes, os prestadores de servicos de criptoativos
autorizados a colocar criptoativos deverao dispor de procedimentos especificos e
adequados para prevenir, acompanhar, gerir ¢ divulgar quaisquer conflitos de interesses
decorrentes da colocagdo dos criptoativos junto dos seus proprios clientes e do facto de o
preco proposto para a colocagdo de criptoativos ter sido sobrestimado ou subestimado. A
colocacao de criptoativos em nome de um oferente ndo devera ser considerada uma oferta

separada.
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(89) A fim de assegurar a protecdo do consumidor, os prestadores de servicos de criptoativos
que prestam consultoria sobre criptoativos, a pedido de um cliente ou por sua iniciativa
propria, ou que prestam servicos de gestdo de carteiras de criptoativos deverao proceder a
uma avalia¢ao para determinar se esses servigos de criptoativos ou criptoativos sao
adequados para os clientes, tendo em conta a experiéncia, os conhecimentos, os objetivos e
a capacidade dos seus clientes para suportar perdas. Sempre que os clientes ndo prestem
informacdes aos prestadores de servigos de criptoativos sobre a sua experiéncia,
conhecimento, objetivos e capacidade de suportar perdas, ou resulte claramente que os
criptoativos ndo sdao adequados para os clientes, os prestadores de servigos de criptoativos
ndo deverdo recomendar esses servigos de criptoativos ou criptoativos aos clientes, nem
comecar a prestar servigos de gestdo de carteiras de criptoativos. Ao prestarem consultoria
sobre criptoativos, os prestadores de servicos de criptoativos deverao apresentar aos
clientes um relatorio, que devera incluir a avaliagcdo da adequacao, especificando a
consultoria prestada e a forma como este vai ao encontro das preferéncias e dos objetivos
dos clientes. Ao prestarem servigos de gestdo de carteiras de criptoativos, os prestadores de
servigos de criptoativos deverdo facultar em intervalos regulares um relatorio aos seus
clientes, que devera incluir uma analise das suas atividades e do desempenho da carteira,

bem como uma declaracdo atualizada sobre a avaliacdo da adequacio.

(90) E possivel que alguns servigos de criptoativos, em especial a custddia e administragao de
criptoativos em nome de clientes, a colocacgao de criptoativos e os servigos de transferéncia

de criptoativos em nome de clientes, coincidam com servigos de pagamento na ace¢ao da

Diretiva (UE) 2015/2366.
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92)

Os instrumentos disponibilizados pelos emitentes de moeda eletronica aos seus clientes
para efeitos de gestdo de uma criptoficha de moeda eletronica podem nao ser distinguiveis
dos servigos de custodia e administragdo conforme regidos pelo presente regulamento. Por
conseguinte, as instituigdes de moeda eletronica deverdo poder prestar servigos de custddia
sem a autorizacdo prévia prevista no presente regulamento para a prestacao de servicos de

criptoativos apenas em relagdo as criptofichas de moeda eletronica por elas emitidos.

A atividade dos distribuidores de moeda eletronica tradicionais, a saber, a atividade de
distribuicao de moeda eletrénica em nome dos emitentes, equivaleria a atividade de
colocacao de criptoativos para efeitos do presente regulamento. Contudo, as pessoas
singulares ou coletivas autorizadas a distribuir moeda eletronica ao abrigo da

Diretiva 2009/110/CE deverao também poder distribuir criptofichas de moeda eletrénica
em nome de emitentes de criptofichas de moeda eletronica sem serem obrigadas a obter
uma autorizagao prévia ao abrigo do presente regulamento para prestar servigos de
criptoativos. Esses distribuidores deverdo, por isso, estar isentos da obrigacao de solicitar
autorizagao enquanto prestadores de servigos de criptoativos para a atividade de colocagao

de criptoativos.

PE-CONS 54/22 JG/sf 58

ECOFIN PT



(93)

(94)

Um prestador de servicos de transferéncia de criptoativos devera ser uma entidade que
assegura a transferéncia, em nome de um cliente, de criptoativos de um endereco ou conta
de registo distribuido para outro. Esse servigo de transferéncia nao devera incluir os
validadores, nds ou "mineiros" que possam fazer parte da confirmagao de uma transagao e
da atualizacdo do estado do registo distribuido subjacente. Muitos prestadores de servicos
de criptoativos também oferecem alguma espécie de servicos de transferéncia de
criptoativos como fazendo parte, por exemplo, do servico de custodia e administragdo de
criptoativos em nome de clientes, da troca de criptoativos por fundos ou outros
criptoativos, ou da execucdo de ordens relativas a criptoativos em nome de clientes. Em
funcdo das caracteristicas precisas dos servigos associados a transferéncia de criptofichas
de moeda eletronica, € possivel que esses servigos sejam abrangidos pela definicao de
servigo de pagamento estabelecida na Diretiva (UE) 2015/2366. Nesses casos, essas
transferéncias deverdo ser efetuadas por uma entidade autorizada a prestar servigos de

pagamento em conformidade com a referida diretiva.

O presente regulamento ndo deverd abranger a concessao e a contragdo de empréstimos em
criptoativos, incluindo criptofichas de moeda eletronica, pelo que ndo devera prejudicar a
legislacao nacional aplicavel. A viabilidade e a necessidade de regulamentar essas

atividades deverdo ser objeto de uma avaliagdo mais aprofundada.
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(95) E importante assegurar a confianca nos mercados de criptoativos e na integridade desses
mercados. E, por conseguinte, necessério estabelecer regras para dissuadir o abuso de
mercado no que diz respeito aos criptoativos admitidos a negociagdo. No entanto, dado que
os emitentes de criptoativos e os prestadores de servigos de criptoativos sao muitas vezes
PME, seria desproporcionado aplicar a totalidade das disposi¢cdes do Regulamento (UE)
n.° 596/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho! a estas empresas. Por conseguinte,
cumpre estabelecer regras especificas que proibam determinados comportamentos
suscetiveis de minar a confianga dos utilizadores nos mercados de criptoativos € na
integridade desses mercados, incluindo transagdes com base em informacao privilegiada, a
transmissao ilicita de informacao privilegiada e a manipula¢do de mercado relacionadas
com criptoativos. Essas regras especificas sobre o abuso de mercado cometido em relacao
a criptoativos deverdo também aplicar-se nos casos em que os criptoativos sejam admitidos

a negociagao.

(96) A seguranga juridica para os participantes nos mercados de criptoativos devera ser
reforgada através da caracterizagdo de dois dos elementos essenciais para a definicao de
informacao privilegiada, a saber, a natureza exata dessa informacao e a importancia do seu
efeito potencial sobre os pregos dos criptoativos. Esses elementos deverdo também ser
tidos em conta para efeitos de prevengao do abuso de mercado no ambito dos mercados de
criptoativos e do seu funcionamento, tendo em conta, nomeadamente, a utilizacao das
redes sociais, a utilizacdo de contratos inteligentes para a execugdo de ordens e a

concentragdo de conjuntos de mineradores.

1 Regulamento (UE) n.° 596/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril
de 2014, relativo ao abuso de mercado (regulamento abuso de mercado) e que revoga a
Diretiva 2003/6/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e as Diretivas 2003/124/CE,
2003/125/CE e 2004/72/CE da Comissao (JO L 173 de 12.6.2014, p. 1).
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(97) Um derivado que seja considerado um instrumento financeiro na acegao da
Diretiva 2014/65/UE e cujo ativo subjacente seja um criptoativo esta sujeito ao
Regulamento (UE) n.° 596/2014 quando negociado num mercado regulamentado, num
sistema de negociagdo multilateral ou num sistema de negociagao organizado. Os
criptoativos abrangidos pelo ambito de aplicacao do presente regulamento que sejam ativos
subjacentes a esses derivados deverado estar sujeitos as disposicdes do presente

regulamento em matéria de abuso de mercado.

(98) Deverao ser conferidos as autoridades competentes poderes suficientes para supervisionar
a emissdo, a oferta publica e admissdo a negociacdo de criptoativos, incluindo criptofichas
referenciadas a ativos ou criptofichas de moeda eletronica, bem como para supervisionar
os prestadores de servigcos de criptoativos. Esses poderes deverao compreender o poder de
suspender ou proibir uma oferta puiblica ou uma admissdo a negocia¢ao de criptoativos ou
a prestacdo de um servigo de criptoativos e de investigar infragdes as regras relativas ao
abuso de mercado. Os emitentes de criptoativos que nao sejam criptofichas referenciadas a
ativos nem criptofichas de moeda eletronica ndo deverdo estar sujeitos a supervisao nos
termos do presente regulamento quando o emitente ndo for um oferente ou uma pessoa que

solicita a admissdo a negociagao.

(99) As autoridades competentes deverdo igualmente ter poderes para impor sangdes aos
emitentes, aos oferentes ou as pessoas que solicitam a admissao a negociagdo de
criptoativos, nomeadamente criptofichas referenciadas a ativos ou criptofichas de moeda
eletronica, e aos prestadores de servicos de criptoativos. Ao determinarem o tipo e o nivel
de uma sancao administrativa ou outra medida administrativa, as autoridades competentes
deverdo ter em conta todas as circunstancias pertinentes, nomeadamente a gravidade e a

duragdo da infragdo e se esta foi cometida com dolo.
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(100)

(101)

(102)

Dada a natureza transfronteiri¢ga dos mercados de criptoativos, as autoridades competentes
deverao cooperar entre si para detetar e dissuadir eventuais infragdes ao presente

regulamento.

Com vista a fomentar a transparéncia no que diz respeito aos criptoativos e aos prestadores
de servicos de criptoativos, a ESMA devera criar um registo de livretes brancos do
criptoativo, emitentes de criptofichas referenciadas a ativos, emitentes de criptofichas de

moeda eletronica e prestadores de servigos de criptoativos.

As criptofichas referenciadas a ativos significativas podem ser utilizadas como meio de
troca e para realizar grandes volumes de transagdes de pagamento. Uma vez que esses
grandes volumes podem representar riscos especificos para os canais de transmissao
monetaria e para a soberania monetaria, ¢ conveniente atribuir a EBA a tarefa de
supervisionar os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos a partir do momento em
que estas tenham sido classificadas como significativas. Essa atribuicao devera ter em
conta a natureza muito especifica dos riscos colocados pelas criptofichas referenciadas a
ativos e ndo deverd criar um precedente para quaisquer outros atos legislativos da Unido

em matéria de servicos financeiros.
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(103)

(104)

Cabe as autoridades competentes responsaveis pela supervisio, nos termos da

Diretiva 2009/110/CE, a supervisao dos emitentes de criptofichas de moeda eletrénica. No
entanto, dada a potencial utilizacdao generalizada de criptofichas de moeda eletronica
significativas como meio de pagamento e os riscos que podem representar para a
estabilidade financeira, ¢ necessaria uma dupla supervisdo, pelas autoridades competentes
e pela EBA, dos emitentes de criptofichas de moeda eletronica significativas. A EBA
devera supervisionar o cumprimento, pelos emitentes de criptofichas de moeda eletronica
significativas, dos requisitos adicionais especificos estabelecidos no presente regulamento
para as criptofichas de moeda eletronica significativas. Uma vez que os requisitos
adicionais especificos deverao aplicar-se apenas as instituicdes de moeda eletronica que
emitem criptofichas de moeda eletronica significativas, as institui¢des de crédito que
emitem criptofichas de moeda eletronica significativas, as quais ndo se aplicam esses
requisitos, deverao continuar a ser supervisionadas pelas respetivas autoridades
competentes. A dupla supervisdo devera ter em conta a natureza muito especifica dos
riscos colocados pelas criptofichas de moeda eletronica e ndo devera criar um precedente

para quaisquer outros atos legislativos da Unido em matéria de servigos financeiros.

As criptofichas de moeda eletronica significativas denominadas numa moeda oficial de um
Estado-Membro diferente do euro que sdo utilizadas como meio de troca e para liquidar
grandes volumes de transacdes de pagamento podem representar riscos especificos,
embora improvaveis, para a soberania monetaria do Estado-Membro em cuja moeda oficial
estdo denominadas. Quando pelo menos 80 % do nimero de detentores e do volume de
operacoes dessas criptofichas de moeda eletronica significativas estiver concentrado no
Estado-Membro de origem, as responsabilidades de supervisdo nao deverdo ser

transferidas para a EBA.

PE-CONS 54/22 JG/sf 63

ECOFIN PT



(105) A EBA devera criar um colégio de supervisores para os emitentes de criptofichas
referenciadas a ativos significativas e de criptofichas de moeda eletrénica significativas.
Uma vez que os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos significativas e de
criptofichas de moeda eletronica significativas estdo geralmente no centro de uma rede de
entidades que garantem a emissao, a transferéncia e a distribuicdo desses criptoativos, os
membros do colégio de supervisores para cada emitente deverdo, por conseguinte, incluir,
nomeadamente, as autoridades competentes das mais importantes plataformas de
negociagao de criptoativos, nos casos em que as criptofichas referenciadas a ativos
significativas ou as criptofichas de moeda eletronica significativas sdo admitidas a
negociagao, e as autoridades competentes das entidades mais relevantes e dos prestadores
de servicos de criptoativos que asseguram a custddia e administragdo das criptofichas
referenciadas a ativos significativas e das criptofichas de moeda eletronica significativas
por conta dos respetivos detentores. O colégio de supervisores para os emitentes de
criptofichas referenciadas a ativos significativas e de criptofichas de moeda eletrénica
significativas devera facilitar a cooperagdo e o intercambio de informacao entre os seus
membros e emitir pareceres nao vinculativos, nomeadamente, sobre as alteragdes a

autorizacao desses emitentes ou sobre medidas de supervisdo aplicaveis a tais emitentes.

(106)  Para efeitos de supervisdo dos emitentes de criptofichas referenciadas a ativos
significativas e de criptofichas de moeda eletronica significativas, a EBA devera ter
poderes, nomeadamente, para efetuar inspe¢des no local, tomar medidas de supervisdo e

aplicar coimas.
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(107) A EBA devera cobrar taxas aos emitentes de criptofichas referenciadas a ativos
significativas e de criptofichas de moeda eletronica significativas para cobrir os seus
custos, incluindo para as despesas gerais. No caso dos emitentes de criptofichas
referenciadas a ativos significativas, a taxa devera ser proporcional a dimensao da sua
reserva de ativos. No caso dos emitentes de criptofichas de moeda eletronica significativas,
a taxa devera ser proporcional ao valor dos fundos recebidos em troca das criptofichas de

moeda eletronica significativas.
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(108)

A fim de assegurar a eficacia do presente regulamento, o poder de adotar atos nos termos
do artigo 290.° do TFUE devera ser delegado na Comissao no que diz respeito a
especificagdo mais pormenorizada das defini¢gdes estabelecidas no presente regulamento a
fim de as adaptar a evolugao tecnoldgica e do mercado, especificando mais
pormenorizadamente certos critérios para determinar se uma criptoficha referenciada a
ativos ou uma criptoficha de moeda eletronica devera ser classificada como significativa,
se existe uma preocupagao relevante em matéria de protecao dos investidores ou uma
ameaca ao funcionamento ordenado e a integridade dos mercados de criptoativos ou a
estabilidade de todo o sistema financeiro da Unido ou de parte dele, especificando melhor
as regras processuais para o exercicio, pela EBA, do poder de aplicacao de coimas ou
sang¢des pecuniarias compulsodrias, incluindo disposicoes relativas aos direitos de defesa, a
disposigdes temporais e a cobranca de coimas ou sangdes pecuniarias compulsorias, bem
como aos prazos de prescri¢do para a imposi¢do e execugdo de coimas e sangdes
pecuniarias compulsorias, e especificando melhor o tipo € o0 montante das taxas de
supervisao que podem ser cobradas pela EBA aos emitentes de criptofichas referenciadas a
ativos significativas ou de criptofichas de moeda eletronica significativas. E
particularmente importante que a Comissdo proceda as consultas adequadas durante os
trabalhos preparatorios, inclusive ao nivel de peritos, e que essas consultas sejam
conduzidas de acordo com os principios estabelecidos no Acordo Interinstitucional,

de 13 de abril de 2016, sobre legislar melhor!. Em particular, a fim de assegurar a
igualdade de participagdo na preparacdo dos atos delegados, o Parlamento Europeu e o
Conselho recebem todos os documentos ao mesmo tempo que os peritos dos Estados-
-Membros, € 0s respetivos peritos tém sistematicamente acesso as reunides dos grupos de

peritos da Comissdo que tratem da preparacao dos atos delegados.

1

JOL 123 de 12.5.2016, p. 1.
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(109) A fim de promover a aplica¢do coerente do presente regulamento em toda a Unido,
incluindo a protecdo adequada dos detentores de criptoativos e dos clientes dos prestadores
de servigos de criptoativos, em especial quando estes sao consumidores, deverao ser
desenvolvidas normas técnicas. E eficiente e adequado confiar 8 EBA e 8 ESMA, enquanto
organismos com competéncias altamente especializadas, a elaboragao de projetos de
normas técnicas de regulamentagdo, que nao envolvam opg¢des politicas, para apresentacao

a Comissao.
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(110)  Deverao ser atribuidos a Comissao poderes para adotar as normas técnicas de
regulamentacdo que tenham sido elaboradas pela EBA e pela ESMA no que diz respeito ao
conteudo, as metodologias e a apresentacdo de informagdes num livrete branco do
criptoativo sobre os principais impactos negativos no clima e outros impactos negativos
relacionados com o ambiente do mecanismo de consenso utilizado para emitir o
criptoativo; o procedimento de aprovagao dos livretes brancos do criptoativo apresentados
pelas institui¢des de crédito aquando da emissdo de criptofichas referenciadas a ativos; as
informagdes que um pedido de autorizagdo como emitente de criptofichas referenciadas a
ativos devera conter; a metodologia para estimar a média trimestral do nimero e do valor
agregado das transagdes diarias associadas as utilizagdes das criptofichas referenciadas a
ativos e das criptofichas de moeda eletronica denominadas numa moeda que nio seja uma
moeda oficial de um Estado-Membro como meio de troca em cada area de moeda tnica; os
requisitos, modelos e procedimentos para o tratamento das reclamagdes apresentadas por
detentores de criptofichas referenciadas a ativos ou por clientes de prestadores de servigos
de criptoativos; os requisitos aplicaveis as politicas e procedimentos para identificar,
prevenir, gerir e divulgar os conflitos de interesses dos emitentes de criptofichas
referenciadas a ativos, bem como as especificacdes e a metodologia aplicaveis ao contetido
dessa divulgacao; o procedimento e o prazo de que dispde um emitente de criptofichas
referenciadas a ativos e de criptofichas de moeda eletronica significativas para adaptar-se
aos requisitos de fundos proprios mais elevados, os critérios para exigir fundos proprios
mais elevados e os requisitos minimos para a concegao dos programas de testes de esforco;
os requisitos de liquidez aplicaveis a reserva de ativos; os instrumentos financeiros em que
areserva de ativos pode ser investida; o conteudo pormenorizado das informacgdes
necessarias para proceder a avaliacdo da proposta de aquisi¢do da participagdo qualificada
num emitente de criptofichas referenciadas a ativos; os requisitos em matéria de obrigagdes
adicionais para os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos significativas; as
informacdes que as institui¢cdes de crédito, as centrais de valores mobilidrios, as empresas
de investimento, os operadores de mercado, as institui¢des de moeda eletronica, as
sociedades gestoras de OICVM e os gestores de fundos de investimento alternativos que

pretendam prestar servigos de criptoativos comunicam as autoridades competentes;

PE-CONS 54/22 IG/sf 68
ECOFIN PT



as informagdes que um pedido de autoriza¢do de um prestador de servigos de criptoativos
contém; o contetido, as metodologias e a apresentagdo das informagdes que o prestador de
servigos de criptoativos disponibiliza ao publico e que estdo relacionadas com os principais
impactos negativos no clima e outros impactos negativos relacionados com o ambiente
decorrentes do mecanismo de consenso utilizado para emitir cada um dos criptoativos em
relagcdo ao quais presta servigos; as medidas destinadas a assegurar a continuidade ¢ a
regularidade da prestagcdo dos servigos de criptoativos e os registos a conservar de todos os
servigos, ordens e transagdes de criptoativos que realizam; os requisitos aplicaveis as
politicas com vista a identificar, prevenir, gerir e divulgar conflitos de interesses dos
prestadores de servigos de criptoativos, bem como os pormenores e a metodologia
relativamente ao conteudo dessa divulgacao; a forma como os dados de transparéncia do
operador de uma plataforma de negociacdo devem ser oferecidos e o contetdo e formato
dos registos das carteiras de ordens relativamente a plataforma de negociacdo; o conteudo
pormenorizado das informagdes necessarias para realizar a avaliagdo da proposta de
aquisi¢ao da participacao qualificada num prestador de servigos de criptoativos;
disposi¢des, sistemas e procedimentos adequados para vigiar e detetar abusos de mercado,
o modelo de notificagdo para comunicar suspeitas de abuso de mercado e procedimentos
de coordenagdo entre as autoridades competentes pertinentes para a dete¢ao de abuso de
mercado; as informagdes a trocar entre as autoridades competentes; um modelo de acordo
de cooperagdo entre as autoridades competentes dos Estados-Membros ¢ as autoridades de
supervisao de paises terceiros; os dados necessarios para a classificacao dos livretes
brancos do criptoativo no registo e as disposi¢des praticas para assegurar que esses dados
sejam legiveis por maquina; as condi¢des em que determinados membros do colégio de
supervisores para os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos significativas e para
os emitentes de criptofichas de moeda eletronica significativas devem ser considerados
mais pertinentes na sua categoria, as condi¢des em que as criptofichas referenciadas a
ativos ou as criptofichas de moeda eletronica sao consideradas como sendo utilizadas em
grande escala para efeitos de classifica¢do de determinados membros desse colégio e os
pormenores das disposi¢des praticas relativas ao funcionamento desse colégio. A
Comissao deverd adotar essas normas técnicas regulamentares por meio de atos delegados
nos termos do artigo 290.° do TFUE e em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010 e com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)

n.° 1095/2010.
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(111)  Deverao ser conferidos a Comissdo poderes para adotar as normas técnicas de execugdo
elaboradas pela EBA e pela ESMA, no que respeita a criagdo de formularios, formatos e
modelos normalizados para os livretes brancos do criptoativo, ao estabelecimento de
formularios, modelos e procedimentos normalizados para transmitir informagdes para
efeitos do pedido de autorizacdo como emitente de criptofichas referenciadas a ativos, ao
estabelecimento de formularios, formatos e modelos normalizados para efeitos de
comunicacao de informacodes sobre criptofichas referenciadas a ativos e criptofichas de
moeda eletronica denominadas numa moeda que ndo seja uma moeda oficial de um
Estado-Membro emitidas com um valor superior a 100 000 000 EUR, ao estabelecimento
de formulérios, modelos e procedimentos normalizados para a comunicagdo de
informacdes as autoridades competentes pelas instituicdes de crédito, depositarios centrais
de valores mobiliarios, empresas de investimento, operadores de mercado, instituigdes de
moeda eletronica, sociedades gestoras de OICVM e gestores de fundos de investimento
alternativos que pretendam prestar servigos de criptoativos; ao estabelecimento de
formularios, modelos e procedimentos normalizados para o pedido de autorizagdo como
prestadores de servigos de criptoativos; a determinagdo dos meios técnicos para a
divulgagdo publica de informagao privilegiada e para adiar a divulgagao publica de
informacao privilegiada; os formularios, modelos e procedimentos normalizados para a
cooperacao e o intercdmbio de informacdes entre as autoridades competentes e entre as
autoridades competentes, a EBA e a ESMA. A Comissdo devera adotar essas normas
técnicas de execugdo por meio de atos de execucdo nos termos do artigo 291.° do TFUE e
em conformidade com o artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010 e do artigo 15.°
do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.
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(112)  Atendendo a que os objetivos do presente regulamento, a saber, obstar a fragmentagao do
regime juridico aplicavel aos oferentes ou as pessoas que solicitam a admissao a
negociagao de criptoativos que ndo sejam criptofichas referenciadas a ativos, aos emitentes
de criptofichas referenciadas a ativos e de criptofichas de moeda eletrénica e aos
prestadores de servigos de criptoativos e assegurar o bom funcionamento dos mercados de
criptoativos, assegurando simultaneamente a protecdo dos detentores de criptoativos e dos
clientes dos prestadores de servicos de criptoativos, mormente os detentores nao
profissionais, bem como a protecdo da integridade do mercado e a estabilidade financeira,
ndo podem ser suficientemente alcangados pelos Estados-Membros, mas podem, através da
criacdo de um regime propicio ao desenvolvimento de um mercado transfronteirico de
maior dimensao para os criptoativos e os prestadores de servigos de criptoativos, ser mais
bem alcangados a nivel da Unido, a Unido pode tomar medidas, em conformidade com o
principio da subsidiariedade consagrado no artigo 5.° do Tratado da Unido Europeia
(TUE). Em conformidade com o principio da proporcionalidade consagrado no mesmo

artigo, o presente regulamento ndo excede o necessario para alcancar esses objetivos.
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(113)

(114)

A fim de evitar perturbagdes para os participantes no mercado que desenvolvem atividades
e prestam servigos em relacdo a criptoativos que ndo sejam criptofichas referenciadas a
ativos nem criptofichas de moeda eletronica que tenham sido emitidos antes da entrada em
vigor do presente regulamento, os emitentes desses criptoativos deverao ficar isentos da
obrigacdo de publicagdo de um livrete branco do criptoativo e de outros requisitos
previstos no presente regulamento. No entanto, determinadas obrigagdes deverdo aplicar-se
quando esses criptoativos foram admitidos a negociacao antes da data de entrada em vigor
do presente regulamento. A fim de evitar perturbagdes para os atuais participantes no
mercado, € necessario prever disposi¢des transitdrias para os emitentes de criptofichas
referenciadas a ativos em funcionamento no momento da entrada em vigor do presente

regulamento.

Uma vez que os quadros regulamentares nacionais aplicaveis aos prestadores de servigos
de criptoativos antes da entrada em vigor do presente regulamento diferem entre os
Estados-Membros, ¢ essencial que os Estados-Membros que ndo impdem atualmente
requisitos prudenciais rigorosos aos prestadores de servigos de criptoativos que operam
atualmente ao abrigo dos seus quadros regulamentares nacionais tenham a possibilidade de
exigir que esses prestadores de servigos de criptoativos estejam sujeitos a requisitos mais
rigorosos do que os previstos nos quadros regulamentares nacionais. Em tais casos, os
Estados-Membros deverdo ser autorizados a ndo aplicar ou a reduzir o periodo transitorio
de 18 meses que, de outro modo, permitiria aos prestadores de servigos de criptoativos
prestar servicos com base no quadro regulamentar nacional em vigor nos respetivos
Estados-Membros. Dar aos Estados-Membros uma tal possibilidade ndo deverd criar um
precedente para quaisquer outros atos legislativos da Unido em matéria de servigos

financeiros.
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(115)

(116)

Os denunciantes de irregularidades deverdo poder levar ao conhecimento das autoridades
competentes novas informagdes que as ajudem a detetar infragdes ao presente regulamento
e a aplicar sangoes. O presente regulamento devera, por conseguinte, assegurar a existéncia
de procedimentos que permitam que os denunciantes alertem as autoridades competentes
para infragdes reais ou potenciais ao presente regulamento e que os protejam de
retaliagdes. Para o efeito, devera proceder-se a alteragdo da Diretiva (UE) 2019/1937 do
Parlamento Europeu e do Conselho!, a fim de a tornar aplicavel as infragdes ao presente

regulamento.

Uma vez que a EBA devera ser incumbida da supervisao direta dos emitentes de
criptofichas referenciadas a ativos significativas e de criptofichas de moeda eletronica
significativas e que a ESMA deverd ser incumbida de fazer uso dos seus poderes em
relacdo a prestadores de servicos de criptoativos significativos, € necessario assegurar que
a EBA e a ESMA estejam em condi¢des de exercer todos os seus poderes ¢ atribuigoes,
tendo em vista a realizacdo dos seus objetivos de proteger o interesse publico, contribuir
para a estabilidade e a eficacia do sistema financeiro a curto, médio e longo prazo, em
beneficio da economia da Unido e dos respetivos cidaddos e empresas, € assegurar que 0s
emitentes de criptoativos e prestadores de servicos de criptoativos estejam abrangidos
pelos Regulamentos (UE) n.° 1093/2010 e (UE) n.° 1095/2010. Os referidos regulamentos

deverao, por conseguinte, ser alterados em conformidade.

Diretiva (UE) 2019/1937 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de outubro de 2019,
relativa a protecao das pessoas que denunciam violagdes do direito da Unido (JO L 305
de 26.11.2019, p. 17).
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(117) A emissdo, a oferta ou o pedido de admissdo a negociagao de criptoativos e a prestacdo de
servigos de criptoativos podem envolver o tratamento de dados pessoais. Qualquer
tratamento de dados pessoais ao abrigo do presente regulamento devera ser efetuado em
conformidade com a legislagao da Unido aplicavel em matéria de protecao de dados
pessoais. O presente regulamento € aplicavel sem prejuizo dos direitos e obrigacdes
previstos no Regulamento (UE) 2016/679 do Parlamento Europeu € do Conselho! e no

Regulamento (UE) 2018/1725 do Parlamento Europeu e do Conselho?.

(118) A Autoridade Europeia para a Prote¢ao de Dados foi consultada nos termos do artigo 42.°,

n.° 1, do Regulamento (UE) 2018/1725 e emitiu parecer em 24 de junho de 20213,

(119) A data de aplicagdo do presente regulamento devera ser diferida, a fim de permitir a
adocdo das normas técnicas de regulamentacdo, normas técnicas de execucao e atos

delegados necessarios para especificar certos elementos do presente regulamento,

ADOTARAM O PRESENTE REGULAMENTO:

1 Regulamento (UE) 2016/679 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de abril de 2016,
relativo a prote¢ao das pessoas singulares no que diz respeito ao tratamento de dados
pessoais e a livre circulacdo desses dados e que revoga a Diretiva 95/46/CE (Regulamento
Geral sobre a Prote¢do de Dados) (JO L 119 de 4.5.2016, p. 1).

2 Regulamento (UE) 2018/1725 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de outubro
de 2018, relativo a protecdo das pessoas singulares no que diz respeito ao tratamento de
dados pessoais pelas instituigdes e pelos orgaos e organismos da Unido e a livre circulacao
desses dados, e que revoga o Regulamento (CE) n.° 45/2001 e a Decisdo n.° 1247/2002/CE
(JOL 295 de21.11.2018, p. 39).

3 JO C 337 de 23.8.2021, p. 4.
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TIiTULO I
OBJETO, AMBITO DE APLICACAO E DEFINICOES

Artigo 1.°
Objeto

1. O presente regulamento estabelece requisitos uniformes para a oferta publica e a admissao
a negociacao numa plataforma de negociagdo de criptoativos que nao sejam criptofichas
referenciadas a ativos nem criptofichas de moeda eletronica, de criptofichas referenciadas a
ativos e de criptofichas de moeda eletrénica, bem como requisitos aplicaveis aos

prestadores de servigos de criptoativos.
2. Em especial, o presente regulamento estabelece o seguinte:

a)  Requisitos de transparéncia e divulgacdo para a emissdo, a oferta publica e a
admissao de criptoativos a negociacdo numa plataforma de negociagdo ("admissao a

negociacao");

b)  Requisitos para a autorizagdo e supervisao de prestadores de servigos de criptoativos,
emitentes de criptofichas referenciadas a ativos e emitentes de criptofichas de moeda

eletronica, bem como relativos a sua operagdo, organizagao € governagao;
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c) Requisitos para a protecdo dos detentores de criptoativos no que respeita a emissao,

oferta publica e admissdo a negociagao;
d)  Requisitos para a protecao dos clientes de prestadores de servigos de criptoativos;

e)  Medidas para prevenir o abuso de informagao privilegiada, a divulgagao ilicita de
informacgao privilegiada e a manipulacdo de mercado relacionados com criptoativos,

a fim de assegurar a integridade dos mercados de criptoativos.
Artigo 2.°
Ambito de aplicacdo

1. O presente regulamento aplica-se as pessoas singulares e coletivas e a determinadas outras
empresas envolvidas na emissao, oferta publica e admissao a negociacdo de criptoativos ou

que prestam servigos de criptoativos na Unido.
2. O presente regulamento nao se aplica a:

a)  Pessoas que prestam servigos de criptoativos exclusivamente as suas empresas-mae,

as suas filiais ou a outras filiais das respetivas empresas-mae;

b)  Um liquidatario ou administrador que atue no decurso de um processo de

insolvéncia, exceto para efeitos do artigo 47.°%
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c) BCE, bancos centrais dos Estados-Membros, quando atuarem na sua qualidade de

autoridades monetarias, ou outras autoridades publicas dos Estados-Membros;
d) Banco Europeu de Investimento e suas filiais;
e)  Fundo Europeu de Estabilidade Financeira e Mecanismo Europeu de Estabilidade;
f)  Organizagdes internacionais publicas.

3. O presente regulamento ndo se aplica aos criptoativos que sejam unicos € ndo fungiveis

com outros criptoativos.

4. O presente regulamento ndo se aplica a criptoativos que entram numa ou mais das

seguintes categorias:

a)  Instrumentos financeiros;

b)  Depositos, incluindo depositos estruturados;

¢)  Fundos, exceto se forem criptofichas de moeda eletronica;

d) Posigoes de titularizagdo no ambito de uma titularizagdo na acegdo do artigo 2.°,

ponto 1, do Regulamento (UE) 2017/2402;
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g)

h)

Produtos de seguros ndo vida ou de vida abrangidos pelos ramos de seguros
enumerados nos anexos I e II da Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do

Conselho! ou contratos de resseguro e de retrocessio referidos nessa diretiva;

Produtos de pensdes que, ao abrigo do direito nacional, sao reconhecidos como tendo
por principal objetivo proporcionar aos investidores um rendimento na reforma e que

conferem ao investidor o direito de receber determinadas prestagdes;

Planos de pensdes profissionais oficialmente reconhecidos que caiam no ambito de
aplicagdo da Diretiva (UE) 2016/2341 do Parlamento Europeu e do Conselho? ou da
Diretiva 2009/138/CE;

Produtos individuais de pensodes de reforma relativamente aos quais o direito
nacional exige uma contribui¢do financeira do empregador e no ambito dos quais

nem o empregador nem o trabalhador sdo livres de escolher o produto ou o prestador;

1 Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2009,
relativa ao acesso a atividade de seguros e resseguros e ao seu exercicio (Solvéncia II) (JO
L 335de 17.12.2009, p. 1).

2 Diretiva (UE) 2016/2341 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de dezembro
de 2016, relativa as atividades e a supervisao das instituicdes de realizagdao de planos de
pensdes profissionais (IRPPP) (JO L 354 de 23.12.2016, p. 37).
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i) Um Produto Individual de Reforma Pan-Europeu, na ace¢do do artigo 2.°, ponto 2,

do Regulamento (UE) 2019/1238 do Parlamento Europeu e do Conselho’;

j)  Regimes de seguranca social abrangidos pelos Regulamentos (CE) n.° 883/20042 ¢
(CE) n.° 987/2009 do Parlamento Europeu ¢ do Conselho3.

5. Até ... [18 meses ap6s a data de entrada em vigor do presente regulamento], a ESMA
emite, para efeitos do n.° 4, alinea a), do presente artigo, orientagdes em conformidade com
o artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010 sobre as condig¢des € os critérios para a

classificacdo de criptoativos como instrumentos financeiros.

6. O presente regulamento ndo prejudica o disposto no Regulamento (UE) n.° 1024/2013.
Artigo 3.°
Definigoes

1. Para efeitos do presente regulamento, entende-se por:

1)  "Tecnologia de registo distribuido" ou "DLT" (do inglés, distributed ledger
technology), uma tecnologia que permite o funcionamento e a utilizagdo de registos

distribuidos;

1 Regulamento (UE) 2019/1238 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de junho
de 2019, relativo a um produto pan-europeu de pensao pessoal (PEPP) (JO L 198
de 25.7.2019, p. 1).

2 Regulamento (CE) n.° 883/2004 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 29 de abril
de 2004, relativo a coordenacdo dos sistemas de seguranca social (JO L 166 de 30.4.2004,
p. 1).

3 Regulamento (CE) n.° 987/2009 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de setembro

de 2009, que estabelece as modalidades de aplicagdo do Regulamento (CE) n.° 883/2004
relativo a coordenacdo dos sistemas de seguranca social (JO L 284 de 30.10.2009, p. 1).
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2)

3)

4)

S)

6)

7)

8)

"Registo distribuido", um repositorio de informagdes que mantém registos das
transagdes e € partilhado através de um conjunto de nds da rede DLT e se encontra

sincronizado entre os nds da rede DLT utilizando um mecanismo de consenso;

"Mecanismo de consenso", regras e procedimentos através dos quais se chega a

acordo, entre os nos da rede DLT, em como uma transacao esta validada;

"N6 da rede DLT", um dispositivo ou processo que faz parte de uma rede e que
detém uma réplica total ou parcial de registos de todas as transagdes num registo

distribuido;

"Criptoativo", uma representagdo digital de um valor ou de um direito que pode ser
transferida e armazenada eletronicamente, recorrendo a tecnologia de registo

distribuido ou a uma tecnologia semelhante;

"Criptoficha referenciada a ativos", um tipo de criptoativo que nao € uma criptoficha
de moeda eletronica e que procura manter um valor estavel por referéncia a outro
valor ou direito, ou a uma combinac¢do de ambos, nomeadamente uma ou varias

moedas oficiais;

"Criptoficha de moeda eletrénica", um tipo de criptoativo que procura manter um

valor estavel por referéncia ao valor de uma moeda oficial;

"Moeda oficial", uma moeda oficial de um pais que € emitida por um banco central

ou por outra autoridade monetaria;
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9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

"Criptoficha de consumo", um tipo de criptoativo destinado exclusivamente a

facultar o acesso a um bem ou servico prestado pelo emitente dessa criptoficha;

"Emitente", uma pessoa singular ou coletiva, ou outra empresa, que emite

criptoativos;

"Emitente requerente", um emitente de criptofichas referenciadas a ativos ou
criptofichas de moeda eletronica que requer autorizagdo para fazer uma oferta

publica ou solicita admissao a negociagdo desses criptoativos;

"Oferta publica", uma comunicagdo ao publico, independentemente da sua forma e
dos meios utilizados, que apresenta informacgdes suficientes sobre os termos da oferta
e sobre os criptoativos em causa, de modo a que potenciais detentores possam decidir

se adquirem ou ndo esses criptoativos;

"Oferente", uma pessoa singular ou coletiva, outra empresa ou o emitente que faz

uma oferta publica de criptoativos;
"Fundos", os fundos na ace¢do do artigo 4.°, ponto 25, da Diretiva (UE) 2015/2366;

"Prestador de servicos de criptoativos", uma pessoa coletiva ou outra empresa cuja
ocupagdo ou atividade econdmica seja a prestacdo de um ou mais servigos de
criptoativos a clientes a titulo profissional e que esta autorizada a prestar servigos de

criptoativos nos termos do artigo 59.°;
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16) "Servigo de criptoativo", qualquer um dos seguintes servigos e atividades

relacionados com qualquer criptoativo:

a)
b)
©)

d)

g)

h)

)

Custodia e administracao de criptoativos em nome de clientes;
Operacao de uma plataforma de negociagao de criptoativos;
Troca de criptoativos por fundos;

Troca de criptoativos por outros criptoativos;

Execug¢do de ordens relativas a criptoativos em nome de clientes;

Colocagdo de criptoativos;

Recegdo e transmissdo de ordens relativas a criptoativos em nome de clientes;

Consultoria sobre criptoativos;
Gestao de carteiras de criptoativos;

Servigos de transferéncia de criptoativos em nome de clientes;
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17)

18)

19)

20)

"Custddia e administragdo de criptoativos em nome de clientes", a conservagao ou
controlo, em nome de clientes, de criptoativos ou dos meios de acesso a esses

criptoativos, quando aplicavel sob a forma de chaves criptograficas privadas;

"Operacao de uma plataforma de negociacao de criptoativos", a gestao de um ou
mais sistemas multilaterais que reinem ou permitem reunir, no sistema e nos termos
das regras que o regem, multiplos interesses de compra e venda de criptoativos de
terceiros de uma forma que resulta num contrato, quer através da troca de

criptoativos por fundos quer através da troca de criptoativos por outros criptoativos;

"Troca de criptoativos por fundos", a celebragdo, com clientes, de contratos de
compra ou venda relativos a criptoativos em troca de fundos, recorrendo ao proprio

capital;

"Troca de criptoativos por outros criptoativos", a celebracao, com clientes, de
contratos de compra ou venda relativos a criptoativos em troca de outros criptoativos,

recorrendo ao proprio capital;
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21)

22)

23)

24)

25)

"Execugdo de ordens relativas a criptoativos em nome de clientes", a celebracdo de
acordos, em nome de clientes, para comprar ou vender um ou mais criptoativos ou a
subscri¢ao, em nome de clientes, de um ou mais criptoativos e inclui a celebragado de
contratos de venda de criptoativos no momento da sua oferta publica ou admissao a

negociagao;

"Colocagao de criptoativos", a comercializagdo de criptoativos junto de compradores,

em nome ou por conta do oferente ou de uma parte relacionada com o oferente;

"Rececao e transmissao de ordens relativas a criptoativos em nome de clientes", a
rececdo de uma ordem de uma pessoa para comprar ou vender um ou mais
criptoativos ou para subscrever um ou mais criptoativos e a transmissao dessa ordem

a um terceiro para a sua execugao;

"Consultoria sobre criptoativos", oferecer, dar ou concordar em dar aconselhamento
personalizado a um cliente, a pedido do cliente ou por iniciativa do prestador de
servigos de criptoativos que presta a consultoria, a respeito de uma ou mais

transagOes relacionadas com criptoativos ou da utilizagao de servigos de criptoativos;

"Gestdo de carteiras de criptoativos", proceder a gestdo de carteiras com base em
mandatos conferidos por clientes numa base individual e discricionaria, sempre que

essas carteiras incluam um ou mais criptoativos;
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26) "Servigos de transferéncia de criptoativos em nome de clientes", os servigos de
transferéncia, em nome de uma pessoa singular ou coletiva, de criptoativos de um

endereco ou conta de registo distribuido para outro;

27) "Orgéo de administragdo", o rgdo, ou os orgdos, de um emissor, de um oferente ou
de uma pessoa que solicita a admissdo a negociagdo de criptoativos, ou de um
prestador de servigos de criptoativos, que sao nomeados de acordo com o direito
nacional,, que tém poderes para estabelecer a estratégia, os objetivos € a orientacao
geral da entidade e que supervisionam e acompanham a tomada de decisdes em
matéria de gestdo na entidade e que incluem as pessoas que dirigem efetivamente as

atividades da entidade;

28) "Institui¢do de crédito", uma instituicdo de crédito na acecdo do artigo 4.°, n.° 1,
ponto 1, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e autorizada nos termos da
Diretiva 2013/36/UE,;

29) "Empresa de investimento", uma empresa de investimento na acecdo do artigo 4.°,
n.° 1, ponto 2, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e autorizada nos termos da
Diretiva 2013/36/UE;

30) "Investidores qualificados", as pessoas ou entidades enumeradas na secg¢ao I,

pontos 1 a 4, do anexo II da Diretiva 2014/65/UE;

31) "Relagao estreita", uma relacdo estreita na aceg¢ao do artigo 4.°, n.° 1, ponto 35, da

Diretiva 2014/65/UE;
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32) "Reserva de ativos", o cabaz de ativos de reserva que garante o crédito sobre o

emitente;
33) "Estado-Membro de origem",

a) O Estado-Membro em que o oferente ou a pessoa que solicita admissao a
negociacao de criptoativos que ndo sejam criptofichas referenciadas a ativos
nem criptofichas de moeda eletrénica tem a sua sede social, sempre que o

oferente ou a pessoa em causa tenha a sua sede social na Unido;

b) O Estado-Membro escolhido pelo oferente ou pela pessoa que solicita
admissao a negociagdo de criptoativos que ndo sejam criptofichas referenciadas
a ativos nem criptofichas de moeda eletronica entre aqueles Estados-Membros
em que tem sucursais, sempre que o oferente ou a pessoa em causa nao tenha

sede social na Unido mas tenha uma ou mais sucursais na Unido;

c) O Estado-Membro em que sera feita a primeira oferta publica de criptoativos
que ndo sejam criptofichas referenciadas a ativos nem criptofichas de moeda
eletronica ou o Estado-Membro onde ¢ apresentado o primeiro pedido de
admissao a negociagdo desses criptoativos, a escolha do oferente ou da pessoa
que solicita admissdo a negociacao desses criptoativos, sempre que o oferente
ou a pessoa que solicita admissdo a negociacao esteja estabelecido num pais

terceiro e ndo tenha sucursais na Unido;

d) O Estado-Membro em que o emitente de criptofichas referenciadas a ativos
tem a sua sede social, caso se trate de um emitente de criptofichas

referenciadas a ativos;
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O Estados-Membro em que o emitente de criptofichas de moeda eletronica esta
autorizado como institui¢cao de crédito ao abrigo da Diretiva 2013/36/UE ou
como institui¢ao de moeda eletronica ao abrigo da Diretiva 2009/110/CE, caso

se trate de um emitente de criptofichas de moeda eletronica;

O Estado-Membro em que o prestador de servigos de criptoativos tem a sua

sede social, caso se trate de um prestador de servigos de criptoativos;

34) "Estado-Membro de acolhimento", o Estado-Membro em que um oferente ou a

pessoa que solicita admissao a negociagao fez uma oferta publica de criptoativos ou

procura obter a admiss@o a negociagao, ou em que o prestador de servigos de

criptoativos presta servigos de criptoativos, quando diferente do Estado-Membro de

origem;

35) "Autoridade competente", uma ou mais autoridades:

a)

b)

Designadas por cada um dos Estados-Membros nos termos do artigo 93.°
relativamente aos oferentes, as pessoas que solicitam a admissdo a negociacao
de criptoativos que ndo sejam criptofichas referenciadas a ativos nem
criptofichas de moeda eletronica, aos emitentes de criptofichas referenciadas a

ativos ou aos prestadores de servicos de criptoativos;

Designadas por cada um dos Estados-Membros para a aplicagao da
Diretiva 2009/110/CE relativamente aos emitentes de criptofichas de moeda

eletronica;
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36) '"Participagdo qualificada", a deten¢do de uma participacdo direta ou indireta num
emitente de criptofichas referenciadas a ativos ou num prestador de servicos de
criptoativos que represente pelo menos 10 % do capital ou dos direitos de voto,
conforme estabelecido nos artigos 9.° ¢ 10.° da Diretiva 2004/109/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho!, respetivamente, tendo em conta as condigdes relativas a sua
agregacao estabelecidas no artigo 12.°, n.%s 4 e 5 dessa diretiva, ou que permita
exercer uma influéncia significativa na gestao do emitente de criptofichas
referenciadas a ativos ou na gestao do prestador de servigos de criptoativos objeto da

participagao;

37) '"Detentor nao profissional", qualquer pessoa singular que atue para fins que nao se

incluam na atividade comercial, industrial, artesanal ou profissional dessa pessoa;

38) '"Interface em linha", qualquer software, nomeadamente um sitio Web, parte de um
sitio Web ou uma aplicacdo, explorado por um oferente ou prestador de servigos de
criptoativos, ou em seu nome, que se destina a facultar aos detentores de criptoativos
acesso aos seus criptoativos e a facultar aos clientes acesso aos servicos de

criptoativos;

39) "Cliente", qualquer pessoa singular ou coletiva a quem um prestador de servigos de

criptoativos presta servigos de criptoativos;

40) "Transagdes simultdneas por conta propria", as transagcoes simultaneas por conta

propria na acecao do artigo 4.°, n.° 1, ponto 38, da Diretiva 2014/65/UE;

1 Diretiva 2004/109/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de dezembro de 2004,
relativa a harmonizagao dos requisitos de transparéncia no que se refere as informagdes

respeitantes aos emitentes cujos valores mobiliarios estdo admitidos a negociacao num
mercado regulamentado e que altera a Diretiva 2001/34/CE (JO L 390 de 31.12.2004, p. 38).
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41) "Servigos de pagamento", os servigos de pagamento na acecdo do artigo 4.°, ponto 3,
da Diretiva (UE) 2015/2366;

42) "Prestador de servigos de pagamento", um prestador de servigos de pagamento na
acecdo do artigo 4.°, ponto 11, da Diretiva (UE) 2015/2366;

43) "Institui¢do de moeda eletronica", uma instituicdo de moeda eletronica na acegdo do
artigo 2.°, ponto 1, da Diretiva 2009/110/CE;

44) "Moeda eletronica", a moeda eletronica na acecao do artigo 2.°, ponto 2, da
Diretiva 2009/110/CE;

45) "Dados pessoais", os dados pessoais na ace¢do do artigo 4.°, ponto 1, do
Regulamento (UE) 2016/679;

46) "Institui¢do de pagamento", uma institui¢do de pagamento na ace¢do do artigo 4.°,
ponto 4, da Diretiva (UE) 2015/2366;

47) "Sociedade gestora de OICVM", uma sociedade gestora na ace¢do do artigo 2.°,
n.° 1, alinea b), da Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho!;

1 Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009, que

coordena as disposicdes legislativas, regulamentares e administrativas respeitantes a alguns
organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios (OICVM) (JO L 302
de 17.11.2009, p. 32).
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48) "Gestores de fundos de investimento alternativos", os "GFIA" na acegdo do
artigo 4.°, n.° 1, alinea b), da Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do

Conselho!;

49) "Instrumento financeiro", um instrumento financeiro na acecao do artigo 4.°, n.° 1,

ponto 15, da Diretiva 2014/65/UE;

50) "Deposito", um depodsito na acegdo do artigo 2.°, n.° 1, ponto 3, da

Diretiva 2014/49/UE,;

51) "Deposito estruturado", um depdsito estruturado na acecao do artigo 4.°, n.° 1,

ponto 43, da Diretiva 2014/65/UE.

2. A Comissao adota atos delegados nos termos do artigo 139.° a fim de completar o presente
regulamento com a especificagdo mais pormenorizada de determinados elementos técnicos
das definigdes estabelecidas no n.° 1 do presente artigo, e de adaptar essas defini¢gdes a

evolucdo dos mercados e a evolugdo tecnoldgica.

1 Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2011, relativa
aos gestores de fundos de investimento alternativos e que altera as Diretivas 2003/41/CE e
2009/65/CE e os Regulamentos (CE) n.° 1060/2009 e (UE) n.° 1095/2010 JO L 174
de 1.7.2011, p. 1).
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TITULO 11
CRIPTOATIVOS QUE NAO SEJAM CRIPTOFICHAS
REFERENCIADAS A ATIVOS
NEM CRIPTOFICHAS DE MOEDA ELETRONICA

Artigo 4.°
Ofertas publicas de criptoativos que ndo sejam criptofichas referenciadas

a ativos nem criptofichas de moeda eletronica

1. Uma pessoa ndo pode, na Unido, fazer uma oferta ptiblica de um criptoativo que ndo seja
uma criptoficha referenciada a ativos nem uma criptoficha de moeda eletronica, a menos

que:
a)  Sejauma pessoa coletiva;

b)  Tenha redigido um livrete branco do criptoativo relativamente a esse criptoativo, em

conformidade com o artigo 6.°%
¢)  Tenha notificado o livrete branco do criptoativo, em conformidade com o artigo 8.°;
d)  Tenha publicado o livrete branco do criptoativo, em conformidade com o artigo 9.°;

e) Tenha elaborado as eventuais comunicagdes comerciais a respeito desse criptoativo

em conformidade com o artigo 7.°;
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f)  Tenha publicado as eventuais comunicagdes comerciais a respeito desse criptoativo

em conformidade com o artigo 9.%
g)  Cumpra os requisitos aplicaveis aos oferentes, estabelecidos no artigo 14.°.

2. O disposto no n.° 1, alineas b), ¢), d) e f) ndo se aplica a nenhumas das seguintes ofertas
publicas de criptoativos que ndo sejam criptofichas referenciadas a ativos nem criptofichas

de moeda eletronica:

a)  Uma oferta feita a menos de 150 pessoas singulares ou coletivas por Estado-

-Membro, quando essas pessoas atuam por conta propria;

b)  Uma oferta publica de um criptoativo na Unido cujo montante total ndo seja, ao
longo de um periodo de 12 meses a contar do inicio da oferta, superior a

1 000 000 EUR ou ao montante equivalente noutra moeda oficial ou em criptoativos;

c¢)  Uma oferta de um criptoativo que se destine exclusivamente a investidores
qualificados e em que o criptoativo sé possa ser detido por esses investidores

qualificados.

3. O presente titulo ndo se aplica as ofertas publicas de criptoativos que ndo sejam
criptofichas referenciadas a ativos nem criptofichas de moeda eletronica, sempre que se

verifique qualquer uma das seguintes condigoes:

a) O criptoativo ¢ oferecido gratuitamente;
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b) O criptoativo ¢ criado automaticamente a titulo de recompensa pela manutengao do

registo distribuido ou pela validagdo de transagdes;

c) A oferta diz respeito a uma criptoficha de consumo que dé acesso a um bem ou

servigo existente ou em funcionamento;

d) O detentor do criptoativo tem o direito de os utilizar apenas em troca de bens e
servigos numa rede restrita de comerciantes que tenham disposi¢des contratuais

acordadas com o oferente.

Para efeitos do primeiro paragrafo, alinea a), um criptoativo nao deve ser considerado
como sendo oferecido gratuitamente caso os compradores sejam obrigados a prestar, ou a
comprometer-se a prestar, dados pessoais ao oferente em troca desse criptoativo, ou caso o
oferente desse criptoativo receba dos potenciais detentores desse criptoativo quaisquer

taxas, comissdes ou beneficios pecunidrios ou nao pecunidrios em troca desse criptoativo.

Se, para cada periodo de 12 meses a contar do inicio da oferta publica inicial, o valor total
de uma oferta publica de criptoativos na Unido feita nas circunstancias a que se refere o
primeiro paragrafo, alinea d), for superior a 1 000 000 EUR, o oferente envia a autoridade
competente uma notificacdo contendo uma descrigdo da oferta e explicando por que razao
a oferta ndo esta abrangida pelo disposto no presente titulo nos termos do primeiro

paragrafo, alinea d).
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Com base na notificagdo a que se refere o terceiro paragrafo, a autoridade competente toma
uma decisdo devidamente justificada, caso considere que a atividade ndo pode beneficiar
de uma isencao ao abrigo do primeiro paragrafo, alinea d), a titulo de rede restrita e

informa o oferente em conformidade.

As isengdes enumeradas nos n.°s 2 e 3 ndo se aplicam caso o oferente, ou outra pessoa que
atue em seu nome, dé€ a conhecer, em qualquer comunicagdo, a sua inten¢ao de solicitar a

admissao a negociagao.

A autoriza¢ao como prestador de servigos de criptoativos nos termos do artigo 59.° ndo ¢
exigida para a custodia e administragdo de criptoativos em nome de clientes nem para a
prestacao de servicos de transferéncia de criptoativos em relagdo a criptoativos cujas

ofertas publicas estejam isentas nos termos do n.° 3 do presente artigo, a menos que:

a)  Exista outra oferta publica do mesmo criptoativo e essa oferta ndo beneficie da

isencdo; ou
b) O criptoativo oferecido tenha sido admitido numa plataforma de negociagao.

Caso a oferta publica do criptoativo que nao seja uma criptoficha referenciada a ativos nem
uma criptoficha de moeda eletronica diga respeito a uma criptoficha de consumo que dé
acesso a bens e servicos que ainda nao existam ou que ainda ndo estejam em
funcionamento, a duragdo da oferta publica, conforme descrita no livrete branco do
criptoativo, ndo pode exceder 12 meses a contar da data de publicacdo do livrete branco do

criptoativo.
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Qualquer subsequente oferta publica do criptoativo que ndo seja uma criptoficha
referenciada a ativos nem uma criptoficha de moeda eletrénica é considerada uma oferta
publica separada, a qual se aplicam os requisitos estabelecidos no n.° 1, sem prejuizo de

uma eventual aplicacao dos n.°s 2 ou 3 a subsequente oferta publica.

Nao ¢ exigida a elaboragdo de um livrete branco do criptoativo adicional para ofertas
publicas subsequentes do criptoativo que ndo seja uma criptoficha referenciada a ativos
nem uma criptoficha de moeda eletronica desde que o livrete branco do criptoativo tenha
sido publicado em conformidade com os artigos 9.° ¢ 12.° € que a pessoa responsavel pela

redacgdo desse livrete branco consinta, por escrito, na sua utilizagao.

Caso a oferta publica de um criptoativo que ndo seja uma criptoficha referenciada a ativos
nem uma criptoficha de moeda eletronica esteja isenta da obrigagao de publicacdo de um
livrete branco do criptoativo ao abrigo dos n.’s 2 ou 3 mas ainda assim tenha sido redigido

voluntariamente um livrete branco, as disposi¢des do presente titulo sdo aplicaveis.

Artigo 5.°
Admissdo a negociagdo de criptoativos que ndo sejam criptofichas

referenciadas a ativos nem criptofichas de moeda eletronica

Uma pessoa nao pode solicitar a admissao a negociagdao de um criptoativo que ndo seja
uma criptoficha referenciada a ativos nem uma criptoficha de moeda eletronica a menos

que:

a)  Sejauma pessoa coletiva;
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b)  Tenha redigido um livrete branco do criptoativo relativamente a esse criptoativo, em
conformidade com o artigo 6.%

¢)  Tenha notificado o livrete branco do criptoativo, em conformidade com o artigo 8.°;

d)  Tenha publicado o livrete branco do criptoativo, em conformidade com o artigo 9.°

e) Tenha elaborado as eventuais comunicagdes comerciais a respeito desse criptoativo
em conformidade com o artigo 7.%

f)  Tenha publicado as eventuais comunicagdes comerciais a respeito desse criptoativo
em conformidade com o artigo 9.%

g)  Cumpra os requisitos aplicaveis as pessoas que solicitam a admissdo a negocia¢ao
estabelecidos no artigo 14.°.

2. Quando um criptoativo ¢ admitido a negociacao por iniciativa do operador de uma

plataforma de negociacdo e ndo tiver sido publicado um livrete branco do criptoativo em

conformidade com o artigo 9.° nos casos exigidos pelo presente regulamento, o operador

dessa plataforma de negociagdo de criptoativos deve cumprir os requisitos estabelecidos no

n.° 1.
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3. Em derroga¢do do disposto no n.° 1, uma pessoa que solicita a admissdo a negociacao de
um criptoativo que nao seja uma criptoficha referenciada a ativos nem uma criptoficha de
moeda eletronica e o respetivo operador dessa plataforma de negociagdo podem acordar,
por escrito, que a obrigacdo de cumprir os requisitos referidos no n.° 1, alineas b) a g)

recaia na sua totalidade ou em parte sobre o operador da plataforma de negociagao.

O acordo a que se refere o primeiro paragrafo do presente nimero deve indicar claramente
que a pessoa que solicita a admissdo a negociagao € obrigada a prestar ao operador da
plataforma de negociacao todas as informagdes necessarias para que esse operador possa

preencher os requisitos a que se refere o no n.° 1, alineas b) a g), conforme aplicével.
4. O disposto no n.° 1, alineas b), ¢) e d), ndo se aplica aos casos em que:

a) O criptoativo ja tenha sido admitido a negociag@o noutra plataforma de negociagado

de criptoativos na Unido; e

b) O livrete branco do criptoativo tenha sido redigido nos termos do artigo 6.° €
atualizado nos termos do artigo 12.° e em que a pessoa responsavel pela redacao

desse livrete branco consinta, por escrito, na sua utilizagao.
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Artigo 6.°

Conteudo e forma do livrete branco do criptoativo

1. O livrete branco do criptoativo deve conter todas as seguintes informagdes, conforme

especificado em maior pormenor no anexo I:

a) Informacgdes sobre o oferente ou sobre a pessoa que solicita a admissdo a negociagao;

b) Informagdes sobre o emitente, se for diferente do oferente ou da pessoa que solicita a
admissao a negociacao;

c) Informacdes sobre o operador da plataforma de negociacdo, caso redija o livrete
branco do criptoativo;

d) Informagdes sobre o projeto de criptoativos;

e) Informagdes sobre a oferta publica do criptoativo ou sobre a sua admissao a
negociagao;

f)  Informacgdes sobre o criptoativo;

g) Informacdes sobre os direitos e obrigacdes associados ao criptoativo;

h)  Informacdes sobre a tecnologia subjacente;
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1)  Informacgdes sobre os riscos;

j)  Informacdes sobre os principais impactos negativos no clima e outros impactos
negativos relacionados com o ambiente do mecanismo de consenso utilizado para

emitir o criptoativo.

Nos casos em que o livrete branco do criptoativo ndo seja redigido pelas pessoas referidas
no primeiro paragrafo, alineas a), b) e c¢), o livrete branco do criptoativo deve também

indicar a identidade da pessoa que o redigiu e a razao que levou essa pessoa a fazé-lo.

Todas as informagdes enumeradas no n.° 1 devem ser corretas, claras e nao induzir em
erro. O livrete branco do criptoativo ndo deve conter omissdes materiais e deve ser

apresentado de forma concisa e compreensivel.

O livrete branco do criptoativo deve conter na primeira pagina a seguinte declaracdo clara

e com destaque:

"Este livrete branco do criptoativo ndo foi aprovado por nenhuma autoridade competente
em nenhum Estado-Membro da Unido Europeia. O contetudo deste livrete branco do

criptoativo ¢ da exclusiva responsabilidade do oferente do criptoativo.".
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Sempre que o livrete branco do criptoativo for redigido pela pessoa que solicita a admissdo

a negociagdo ou por um operador de uma plataforma de negociacio, em vez de "oferente",

deve inserir-se na declaragdo a que se refere o primeiro paragrafo uma referéncia a "pessoa

que solicita a admissao a negociagao" ou ao "operador da plataforma de negociagdo".

4. O livrete branco do criptoativo ndo deve conter quaisquer afirmagdes a respeito do valor

futuro do criptoativo, para além da declaragdo referida no n.° 5.

5. O livrete branco do criptoativo deve conter uma declaracao clara e inequivoca indicando
que:

a) O criptoativo pode perder parcial ou totalmente o seu valor;

b) O criptoativo pode ndo ser sempre transferivel;

¢) O criptoativo pode nao ser liquido;

d) Nos casos em que a oferta publica diga respeito a uma criptoficha de consumo, essa
criptoficha de consumo pode nao ser trocada pelo bem ou servigo prometido no
livrete branco do criptoativo, especialmente em caso de insucesso ou abandono do
projeto de criptoativos;

e) O criptoativo ndo esta abrangido pelos sistemas de indemnizagao dos investidores
previstos na Diretiva 97/9/CE do Parlamento Europeu e do Conselho';

f) O criptoativo ndo estd abrangido pelos sistemas de garantia de depdsitos previstos na
Diretiva 2014/49/UE.

1 Diretiva 97/9/CE do Parlamento Europeu e do Conselho de 3 de margo de 1997 relativa aos

sistemas de indemnizacao dos investidores (JO L 84 de 26.3.1997, p. 22).
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6. O livrete branco do criptoativo deve incluir uma declaragdo do 6rgdo de administragdo do
oferente, da pessoa que solicita a admissdo a negociagdo ou do operador da plataforma de
negociagdo. Essa declaracgdo, a inserir a seguir a declaracao a que se refere o n.° 3, deve
confirmar que o livrete branco do criptoativo cumpre o disposto no presente titulo e que,
tanto quanto ¢ do conhecimento do 6rgao de administracdo, as informagdes apresentadas
no livrete branco do criptoativo sdo corretas, claras e ndo induzem em erro e que o livrete

branco do criptoativo ndo contém omissodes suscetiveis de afetar o seu alcance.

7. O livrete branco do criptoativo deve conter um resumo, inserido ap6s a declaragao a que se
refere o n.° 6, que deve prestar, em linguagem sucinta e ndo técnica, informagdes
fundamentais sobre a oferta publica do criptoativo ou a admissao a negociacgao prevista. O
resumo deve ser facilmente inteligivel e apresentado num formato claro e compreensivel,
com recurso a caracteres de tamanho legivel. O resumo do livrete branco do criptoativo
deve facultar informagao apropriada sobre as caracteristicas do criptoativo em questdo, de
molde a permitir que os potenciais detentores do criptoativo tomem uma decisao

informada.
O resumo deve conter um aviso indicando que:
a)  Deve ser entendido como uma introdugao ao livrete branco do criptoativo;

b) O potencial detentor deve basear toda e qualquer decisdao de compra do criptoativo

no conteudo da totalidade do livrete branco do criptoativo e ndo apenas no resumo;
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c) A oferta publica do criptoativo ndo constitui uma oferta nem uma solicitagdo para
comprar instrumentos financeiros, e que qualquer oferta ou solicitagao nesse sentido
sO pode ser feita através de um prospeto ou de outros documentos relativos a oferta

nos termos do direito nacional aplicavel;

d) O livrete branco do criptoativo nao constitui um prospeto na ace¢ao do
Regulamento (UE) 2017/1129 do Parlamento Europeu € do Conselho! nem outro

documento relativo a oferta nos termos do direito da Unido ou do direito nacional.

8. O livrete branco do criptoativo deve indicar a data da sua notificagdo e compreender um
indice.
0. O livrete branco do criptoativo deve ser redigido numa das linguas oficiais do Estado-

-Membro de origem ou numa lingua habitual no sector financeiro internacional.

Caso o criptoativo seja igualmente oferecido noutro Estado-Membro que ndo o Estado-
-Membro de origem, o livrete branco do criptoativo deve ser também redigido numa das
linguas oficiais do Estado-Membro de acolhimento ou numa lingua habitual no sector

financeiro internacional.

10. O livrete branco do criptoativo deve ser disponibilizado num formato legivel por méaquina.

1 Regulamento (UE) 2017/1129 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho
de 2017, relativo ao prospeto a publicar em caso de oferta de valores mobiliarios ao ptblico

ou da sua admissao a negociagdo num mercado regulamentado, € que revoga a
Diretiva 2003/71/CE (JO L 168 de 30.6.2017, p. 12).
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11. A ESMA, em cooperagdo com a EBA, elabora projetos de normas técnicas de execugdo

para criar formularios, formatos e modelos normalizados para efeitos do n.° 10.

A ESMA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de execugao referidos no
primeiro paragrafo até ... [12 meses apds a data de entrada em vigor do presente

regulamento].

E conferido & Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de execugdo a que se refere o
primeiro paragrafo, em conformidade com o artigo 15.° do Regulamento (UE)

n.° 1095/2010.

12. A ESMA, em cooperacdo com a EBA, elabora projetos de normas técnicas de
regulamentacdo sobre o conteudo, as metodologias e a apresenta¢ao das informagdes a que
se refere o n.° 1, primeiro paragrafo, alinea j), no que diz respeito aos indicadores de
sustentabilidade relacionados com os impactos negativos no clima e outros impactos

negativos relacionados com o ambiente.

Ao elaborar os projetos de normas técnicas de regulamentagdo a que se refere o primeiro
paragrafo, a ESMA tem em conta os varios tipos de mecanismos de consenso utilizados
para validar as transagdes de criptoativos, as suas estruturas de incentivo ¢ a utilizagdo de
energia, energias renovaveis e recursos naturais, bem como a producao de residuos e as
emissOes de gases com efeito de estufa. A ESMA atualiza as normas técnicas de

regulamentacdo a luz da evolucao regulamentar e tecnologica.

PE-CONS 54/22 IG/sf 103
ECOFIN PT



A ESMA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de regulamentacdo a que se
refere o primeiro paragrafo até ... [12 meses ap6s a data de entrada em vigor do presente

regulamento].

E delegado na Comissdo o poder de completar o presente regulamento através da adogao
das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo do presente

nimero em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 7.°

Comunicagoes comerciais

1. Todas as comunicagdes comerciais relativas a uma oferta publica de um criptoativo que
ndo seja uma criptoficha referenciada a ativos nem uma criptoficha de moeda eletrénica ou
relativas a admissdo a negociagdo desse criptoativo devem cumprir todos os seguintes

requisitos:
a)  As comunicagdes comerciais sdo claramente identificaveis como tal;

b)  Asinformagdes incluidas nas comunicagdes comerciais sdo corretas, claras e nao

induzem em erro;

c) Asinformagdes contidas nas comunicagdes comerciais sao coerentes com as
informacdes constantes do livrete branco do criptoativo, caso um tal livrete branco

do criptoativo seja exigido nos termos dos artigos 4.° ou 5.°;
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d)  As comunicacdes comerciais mencionam claramente que foi publicado um livrete
branco do criptoativo e indicam claramente o enderego do sitio Web do oferente, da
pessoa que solicita a admissao a negociacao ou do operador de uma plataforma de
negociagao do criptoativo em questao, bem como um numero de telefone e um

enderego de correio eletronico para contactar a pessoa em causa;

e) Ascomunicagdes comerciais contém a seguinte declaracdo clara e de forma

destacada:

"Esta comunica¢ao comercial ndo foi revista nem aprovada por nenhuma autoridade
competente de nenhum Estado-Membro da Unido Europeia. O contetido desta

comunicac¢do comercial ¢ da exclusiva responsabilidade do oferente do criptoativo.".

Sempre que a comunica¢do comercial for elaborada pela pessoa que solicita a admissao a
negociacdo ou por um operador de uma plataforma de negociagdo, em vez de "oferente",
deve inserir-se na declaragdo a que se refere o primeiro paragrafo, alinea e), uma referéncia
a "pessoa que solicita a admissao a negociagao" ou ao "operador da plataforma de

negociacao".

2. Sempre que seja exigido um livrete branco do criptoativo nos termos do artigo 4.° ou 5.°,
nao devem ser divulgadas quaisquer comunicagdes comerciais antes da publicacao do
livrete branco do criptoativo. Tal ndo afeta a capacidade do oferente, da pessoa que solicita
a admissdo a negociacao ou do operador de uma plataforma de negociagdo, para realizar

sondagens de mercado.
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3. A autoridade competente do Estado-Membro em que as comunicagdes comerciais sao
divulgadas tem poderes para avaliar o cumprimento do disposto no n.° 1 no que diz

respeito a essas comunicagdes comerciais.

Se necessario, a autoridade competente do Estado-Membro de origem ajuda a autoridade
competente do Estado-Membro em que as comunicagdes comerciais sdo difundidas a

avaliar a sua coeréncia com as informacgdes constantes do livrete branco do criptoativo.

4. O exercicio de qualquer um dos poderes de supervisao e de investigagcdo previstos no
artigo 94.° por parte da autoridade competente de um Estado-Membro de acolhimento em
relacdo a execugdo das disposicdes do presente artigo € notificado sem demora
injustificada a autoridade competente do Estado-Membro de origem do oferente, da pessoa
que solicita a admissdo a negociag¢do ou do operador da plataforma de negociacao dos

criptoativos.

Artigo 8.°

Notificagado do livrete branco do criptoativo e das comunica¢des comerciais

1. Os oferentes, as pessoas que solicitam a admissao a negociag@o e os operadores de
plataformas de negociagdo de criptoativos que ndo sejam criptofichas referenciadas a
ativos nem criptofichas de moeda eletronica devem notificar o seu livrete branco do

criptoativo a autoridade competente do seu Estado-Membro de origem.
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As comunicagdes comerciais sdo notificadas, a pedido, a autoridade competente do Estado-
-Membro de origem e a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento quando
se dirijam a potenciais detentores de criptoativos que ndo sejam criptofichas referenciadas

a ativos nem criptofichas de moeda eletronica nesses Estados-Membros.

As autoridades competentes ndo podem exigir a aprovacao prévia de um livrete branco do
criptoativo, nem de quaisquer comunica¢des comerciais relacionadas com este, antes da

respetiva publicagao.

A notificacdo relativa ao livrete branco do criptoativo a que se refere o n.° 1 deve ser
acompanhada de uma explicagao das razdes pelas quais o criptoativo descrito no livrete

branco do criptoativo ndo deve ser considerado:

a)  Um criptoativo excluido do &mbito de aplicacdo do presente regulamento nos termos

do artigo 2.°, n.° 4;
b)  Uma criptoficha de moeda eletronica; ou
c)  Uma criptoficha referenciada a ativos.

Os elementos referidos nos n.°s 1 e 4 devem ser notificados a autoridade competente do
Estado-Membro de origem pelo menos 20 dias tteis antes da data de publicacdo do livrete

branco do criptoativo.
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Os oferentes e as pessoas que solicitam a admissao a negociagao de criptoativos que nao
sejam criptofichas referenciadas a ativos nem criptofichas de moeda eletronica facultam a
autoridade competente do respetivo Estado-Membro de origem, juntamente com a
notificacdo a que se refere o n.° 1, uma lista dos Estados-Membros de acolhimento, se os
houver, onde pretendem submeter os seus criptoativos a oferta publica ou solicitar a
admissdo a negocia¢cdo. Devem também informar a autoridade competente do respetivo
Estado-Membro de origem da data de inicio da oferta publica prevista ou da pretendida

admissao a negociacao, bem como de quaisquer alteragdes a essa data.

A autoridade competente do Estado-Membro de origem notifica o ponto tnico de contacto
dos Estados-Membros de acolhimento da oferta publica prevista ou da admissao a
negociacdo prevista e transmite ao ponto Uinico de contacto o livrete branco do criptoativo
correspondente no prazo de cinco dias Uteis a contar da rececao da lista dos Estados-

-Membros de acolhimento referida no primeiro paragrafo.

A autoridade competente do Estado-Membro de origem comunica 8 ESMA as informagdes
a que se referem os n.°s 1, 2 e 4, bem como a data de inicio da oferta publica prevista ou da
admissdo a negociagdo prevista, bem como quaisquer alteragcdes dessa data. A autoridade
em causa comunica as referidas informagdes no prazo de cinco dias uteis a contar da data

em que as recebeu do oferente ou da pessoa que solicita a admissdao a negociagao.

A ESMA torna o livrete branco do criptoativo disponivel no registo, nos termos do

artigo 109.°, n.° 2, até a data de inicio da oferta ptiblica ou da admissao a negociagao.
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Artigo 9.°

Publicagdo do livrete branco do criptoativo e das comunica¢oes comerciais

Os oferentes e as pessoas que solicitam a admissao a negociagao de criptoativos que nao
sejam criptofichas referenciadas a ativos nem criptofichas de moeda eletronica publicam os
seus livretes brancos do criptoativo e, se for caso disso, as suas comunicagdes comerciais
no seu sitio Web — o qual deve estar acessivel ao publico —, com uma antecedéncia
razoavel relativamente a oferta publica ou a admissao a negociacao desses criptoativos e,
em qualquer caso, antes da respetiva data de inicio. Os livretes brancos do criptoativo e, se
for caso disso, as comunicag¢des comerciais permanecem disponiveis no sitio Web dos
oferentes ou das pessoas que solicitam a admissdo a negociagdo enquanto os criptoativos

forem detidos pelo publico.

Os livretes brancos do criptoativo publicados e, se for caso disso, as comunicagdes
comerciais devem ser idénticos a versdo que foi notificada a autoridade competente
relevante nos termos do artigo 8.° ou, quando aplicavel, a versdo modificada em

conformidade com o artigo 12.°.
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Artigo 10.°

Resultado da oferta publica e mecanismos de salvaguarda

1. Os oferentes de criptoativos que ndo sejam criptofichas referenciadas a ativos nem
criptofichas de moeda eletronica que tenham estabelecido um limite temporal para a sua
oferta publica desses criptoativos publicam no respetivo sitio Web o resultado da oferta

publica no prazo de 20 dias tteis a contar do fim do periodo de subscrigao.

2. Os oferentes de criptoativos que ndo sejam criptofichas referenciadas a ativos nem
criptofichas de moeda eletronica que nao estabelecem um limite temporal para a sua oferta
publica desses criptoativos publicam regularmente, e pelo menos mensalmente, no

respetivo sitio Web o numero de unidades dos criptoativos em circulagao.

3. Os oferentes de criptoativos que ndo sejam criptofichas referenciadas a ativos nem
criptofichas de moeda eletronica que estabelecem um limite temporal para a sua oferta
publica de criptoativos devem dispor de mecanismos eficazes para acompanhar e proteger
os fundos ou outros criptoativos mobilizados durante a oferta publica. Para o efeito, esses
oferentes asseguram que os fundos ou os criptoativos mobilizados durante a oferta publica

sdo mantidos em custodia por uma das seguintes entidades:

a)  Uma instituicdo de crédito, quando os fundos sdao mobilizados durante a oferta

publica;

b)  Um prestador de servigos de criptoativos que presta servigos de custddia e

administracdo de criptoativos em nome de clientes.
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4. Se nao tiver sido estabelecido um limite temporal para a oferta publica, o oferente cumpre
o disposto no n.° 3 do presente artigo até expirar o direito de retratacdo do detentor nao

profissional por forca do artigo 13.°.

Artigo 11.°
Direitos dos oferentes e das pessoas que solicitam a admissdo a negociagdo de criptoativos

que ndo sejam criptofichas referenciadas a ativos nem criptofichas de moeda eletronica

1. ApOs a publicagdo do livrete branco do criptoativo nos termos do artigo 9.° e, se aplicavel,
do livrete branco do criptoativo modificado em conformidade com o artigo 12.°, os
oferentes podem oferecer em toda a Unido criptoativos que ndo sejam criptofichas
referenciadas a ativos nem criptofichas de moeda eletrénica, e esses criptoativos podem ser

admitidos a negocia¢do numa plataforma de negociacdo de criptoativos da Unido.

2. Os oferentes e as pessoas que solicitam a admissdo a negociagdo de um criptoativo que nao
seja uma criptoficha referenciada a ativos nem uma criptoficha de moeda eletronica que
tenham publicado um livrete branco do criptoativo nos termos do artigo 9.° e, se aplicavel,
um livrete branco do criptoativo modificado em conformidade com o artigo 12.°, ndo estdo
sujeitos a quaisquer requisitos de informag¢ao adicionais em relagdo a oferta publica desse

criptoativo ou a admissao a negociacao desse criptoativo.
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Artigo 12.°
Modificagdo do livrete branco do criptoativo publicado

e das comunicagoes comerciais publicadas

1. Os oferentes, as pessoas que solicitam a admissao a negociagao ou os operadores de uma
plataforma de negociacdo de criptoativos que ndo sejam criptofichas referenciadas a ativos
nem criptofichas de moeda eletronica devem alterar os seus livretes brancos do criptoativo
publicados e, se for caso disso, as suas comunicagdes comerciais publicadas sempre que se
verifique um novo facto significativo, um erro material ou uma inexatidao material
suscetivel de afetar a avaliacdo dos criptoativos. Esse requisito aplica-se durante o periodo

de vigéncia da oferta publica ou enquanto o criptoativo for admitido a negociacao.

2. Os oferentes, as pessoas que solicitam a admissao a negociag@o ou os operadores de uma
plataforma de negociacdo de criptoativos que ndo sejam criptofichas referenciadas a ativos
nem criptofichas de moeda eletronica notificam a autoridade competente do seu Estado-
-Membro de origem dos seus livretes brancos do criptoativo modificados e, se for o caso,
das suas comunicagdes comerciais modificadas e da data de publicacao prevista,
mencionando, nomeadamente, os motivos subjacentes a essa alteragdo, pelo menos sete

dias uteis antes da respetiva publicacao.
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3. Na data de publicacdo, ou antes dessa data caso a autoridade competente assim o exija, o
oferente, a pessoa que solicita a admiss@o a negociacao ou o operador da plataforma de
negociagao informa imediatamente o publico, no seu sitio Web, de que a autoridade
competente do seu Estado-Membro de origem foi notificada da alteracao do livrete branco
do criptoativo e apresenta um resumo das razdes que conduziram a notificagdo do livrete

branco do criptoativo modificado.

4. A ordem das informag¢des num livrete branco do criptoativo modificado e, quando
aplicavel, nas comunicagdes comerciais modificadas, deve ser consentanea com a do
livrete branco do criptoativos ou a das comunicagdes comerciais publicadas em

conformidade com o artigo 9.°.

5. No prazo de cinco dias tteis a contar da rece¢ao do livrete branco do criptoativo
modificado e, se aplicavel, das comunicagdes comerciais modificadas, a autoridade
competente do Estado-Membro de origem notifica a autoridade competente dos Estados-
-Membros de acolhimento a que se refere o artigo 8.°, n.° 6, do livrete branco do
criptoativo modificado e, se aplicavel, das comunicagdes comerciais modificadas, e

comunica a notificagdo e a data de publicacao a ESMA.

A ESMA torna o livrete branco do criptoativo modificado no registo disponivel, nos

termos do artigo 109.°, n.° 2, ap0s a respetiva publicacao.
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6. Os oferentes, as pessoas que solicitam a admissao a negociagao ou os operadores de
plataformas de negociagdo de criptoativos que ndo sejam criptofichas referenciadas a
ativos nem criptofichas de moeda eletronica publicam no seu sitio Web, nos termos do
artigo 9.°, o livrete branco do criptoativo modificado e, quando aplicavel, as comunicagdes
comerciais modificadas, mencionando nomeadamente os motivos subjacentes a essa

alteracao.

7. O livrete branco do criptoativo modificado e, quando aplicavel, as comunicagdes
comerciais modificadas, devem conter uma marca temporal. A versao mais recente do
livrete branco do criptoativo modificado e, quando aplicavel, das comunica¢des comerciais
modificadas, deve ser assinalada como sendo a versdo aplicavel. Todos os livretes brancos
do criptoativo modificados e, quando aplicavel, as comunicagdes comerciais modificadas,

devem permanecer disponiveis enquanto os criptoativos forem detidos pelo publico.

8. Sempre que a oferta publica diga respeito a uma criptoficha de consumo que faculte o
acesso a bens e servigos que ainda nao existem ou ainda ndo estdo em funcionamento, as
alteragdes introduzidas no livrete branco do criptoativo modificado e, se for caso disso, nas
comunicac¢des comerciais modificadas ndo podem prorrogar o prazo de 12 meses referido

no artigo 4.°, n.° 6.
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0. As versdes mais antigas do livrete branco do criptoativo e das comunica¢des comerciais
devem permanecer a disposi¢do do publico no sitio Web dos oferentes, das pessoas que
solicitam a admissdo a negociacao ou dos operadores de plataformas de negociagao,
durante pelo menos dez anos a contar da data de publicagdo dessas versdes mais antigas,
incluindo um aviso em lugar de destaque indicando que deixaram de ser validas e uma
hiperligacdo para a sec¢do especifica do sitio Web em que a versdo mais recente desses

documentos se encontra publicada.

Artigo 13.°

Direito de retratacdo

1. Os detentores ndo profissionais que comprem criptoativos diretamente a um oferente ou a
um prestador de servigos de criptoativos que proceda a colocagdo de criptoativos em nome

desse oferente tém direito de retratacao.

Os detentores ndo profissionais dispdem de um prazo de 14 dias de calendario dentro do
qual podem exercer o direito de retratacdo do respetivo acordo de compra de criptoativos
que ndo sejam criptofichas referenciadas a ativos nem criptofichas de moeda eletronica
sem incorrerem em quaisquer comissdes ou custos e sem serem obrigados a indicar os
motivos. O periodo de retratagdo tem inicio na data em que o detentor ndo profissional deu

o seu acordo para a compra desses criptoativos.
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2. Todos os pagamentos recebidos de um detentor ndo profissional, incluindo, se aplicavel,
quaisquer encargos, devem ser reembolsados sem atrasos indevidos e, em qualquer caso, o
mais tardar 14 dias a contar da data em que o oferente ou um prestador de servigos de
criptoativos que proceda a colocagdo desses criptoativos em nome desse oferente seja
informado da decisdo do detentor nao profissional de retratacdo do acordo para a compra

desses criptoativos.

Esse reembolso deve ser efetuado com recurso ao mesmo meio de pagamento utilizado
pelo detentor ndo profissional na transa¢ao inicial, salvo acordo expresso em contrario do
detentor ndo profissional e na condi¢do de este ndo incorrer em quaisquer comissoes ou

custos em consequéncia do reembolso em questao.

3. Os oferentes de criptoativos devem prestar informagoes sobre o direito de retratagao

referido no n.° 1 no respetivo livrete branco do criptoativo.

4. O direito de retratacdo a que se refere o n.° 1 ndo se aplica se os criptoativos tiverem sido

admitidos a negociacdo antes da sua aquisi¢ao pelo detentor nao profissional.

5. Caso os oferentes tenham fixado um prazo para a sua oferta publica desses criptoativos nos
termos do artigo 10.°, o direito de retratagdo ndo pode ser exercido apos o termo do periodo

de subscrigao.
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Artigo 14.°

Obrigagoes dos oferentes e das pessoas que solicitam a admissdo a negociagdo de criptoativos

que ndo sejam criptofichas referenciadas a ativos nem criptofichas de moeda eletronica

1. Os oferentes e as pessoas que solicitam a admissao a negociagdo de criptoativos que nao

sejam criptofichas referenciadas a ativos nem criptofichas de moeda eletronica devem:

a)

b)

d)

Atuar com honestidade, lealdade e profissionalismo;

Comunicar com os detentores e potenciais detentores de criptoativos de forma leal,

clara e que ndo induza em erro;

Identificar, prevenir, gerir e divulgar quaisquer conflitos de interesse que possam

surgir;

Manter todos os seus sistemas e protocolos de acesso de seguranca em conformidade

com as normas aplicaveis da Unido.

Para efeitos da alinea d) do primeiro paragrafo, a ESMA, em cooperagdo com a EBA,

emite até ... [18 meses ap6s a data de entrada em vigor do presente regulamento]

orientacdes nos termos do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010 para especificar

essas normas da Unido.
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2. Os oferentes e as pessoas que solicitam a admissao a negociagdo de criptoativos que ndo
sejam criptofichas referenciadas a ativos nem criptofichas de moeda eletronica devem
atuar no melhor interesse dos detentores desses criptoativos e devem tratar os mesmos de
forma equitativa, exceto se, no livrete branco do criptoativo e, quando aplicavel, nas
comunicagdes comerciais, for mencionado qualquer tratamento preferencial de detentores

especificos, bem como os motivos para esse tratamento preferencial.

3. Caso uma oferta publica de um criptoativo que nao seja uma criptoficha referenciada a
ativos nem uma criptoficha de moeda eletronica seja cancelada, os oferentes do criptoativo
em causa asseguram que todos os fundos ja mobilizados junto de detentores ou potenciais
detentores sdo devidamente devolvidos aos mesmos, o mais tardar 25 dias de calendario

apods a data de cancelamento.

Artigo 15.°

Responsabilidade pelas informagoes prestadas no livrete branco do criptoativo

1. Caso um oferente, uma pessoa que solicita a admissao a negociacao ou um operador de
uma plataforma de negociacao tenha infringido o artigo 6.° ao prestar, no seu livrete branco
do criptoativo ou num livrete branco do criptoativo modificado, informag¢@o que nio seja
completas, correta ou clara ou que induza em erro, esse oferente, essa pessoa que solicita a
admissdo a negociacao ou esse operador de uma plataforma de negociacao, e os membros
do seu 6rgao de administracao, direcao ou supervisdo, sdo responsaveis perante um

detentor do criptoativo pelos danos causados por essa infragao.
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2. Toda e qualquer exclus@o ou limitagdo contratual da responsabilidade civil a que se refere

o n.° 1 ndo produz efeitos juridicos.

3. Sempre que o livrete branco do criptoativo e as comunicagdes comerciais forem elaborados
pelo operador da plataforma de negociacao em conformidade com o artigo 5.°, n.° 3, a
pessoa que solicita a admissdo a negociagdo ¢ igualmente responsavel, nos casos em que
preste ao operador da plataforma de negociag@o informacao que ndo ¢ completa, correta ou

clara ou que induza em erro.

4. Cabe aos detentores do criptoativo apresentar provas que indiquem que o oferente, a
pessoa que solicita a admissdo a negociagdo ou o operador da plataforma de negociagdo de
criptoativos que nao sejam criptofichas referenciadas a ativos nem criptofichas de moeda
eletronica infringiu o artigo 6.° através da prestacao de informagdo que ndo ¢ completa,
correta ou clara ou que induza em erro e que o recurso a essa informagao teve um impacto

na decisdo de compra, venda ou troca do criptoativo em causa tomada pelo detentor.

5. O oferente, a pessoa que solicita a admissdo a negociagdo ou o operador da plataforma de
negociacdo e os membros do seu 6rgao de administragio, dire¢do ou supervisdo nao sao
responsaveis perante o detentor de um criptoativo pelas perdas em que tenham incorrido
em resultado da confianga depositada nas informagdes prestadas no resumo a que se refere

o artigo 6.°, n.° 7, nomeadamente quaisquer tradugdes das mesmas, salvo se o resumo:

a)  Lido em conjunto com as outras partes do livrete branco do criptoativo, induzir em

erro, for inexato ou incoerente; ou
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b) Lido em conjunto com as outras partes do livrete branco do criptoativo, ndo prestar
informagao fundamental para ajudar os potenciais detentores do criptoativo quando

ponderam comprar o criptoativo em causa.

6. O presente artigo nao prejudica qualquer outra forma de responsabilidade civil prevista no

direito nacional.
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TITULO 111
CRIPTOFICHAS REFERENCIADAS A ATIVOS

Capitulo 1

Autorizacio para oferecer ao publico criptofichas referenciadas

a ativos e para solicitar a sua admissao a negociacio

Artigo 16.°

Autorizacdo

I. Uma pessoa ndo pode, na Unido, fazer uma oferta ptblica ou solicitar a admissao a
negociacdao de uma criptoficha referenciada a ativos, a menos que essa pessoa seja o

emitente dessa criptoficha referenciada a ativos e seja:

a)  Uma pessoa coletiva ou uma empresa estabelecida na Unido que tenha sido
autorizada nos termos do artigo 21.° pela autoridade competente do seu Estado-

-Membro de origem; ou

b)  Uma institui¢do de crédito que cumpre o disposto no artigo 17.°.
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Nao obstante o disposto no primeiro paradgrafo, mediante consentimento escrito do
emitente da criptoficha referenciada a ativos, outras pessoas podem fazer uma oferta
publica ou solicitar a admissao a negociacao dessa criptoficha referenciada a ativos. Essas

pessoas devem cumprir o disposto nos artigos 27.°, 29.° ¢ 40.°.

Para efeitos do primeiro paragrafo, alinea a), outras empresas apenas podem emitir
criptofichas referenciadas a ativos se a sua forma juridica garantir um nivel de protecao dos
interesses de terceiros equivalente ao proporcionado pelas pessoas coletivas e desde que

estejam sujeitas a uma supervisao prudencial equivalente, adequada a sua forma juridica.
2. O n.° 1 ndo se aplica caso:

a) Ao longo de um periodo de 12 meses o valor médio pendente da criptoficha
referenciada a ativos, calculado no final de cada dia de calendario, nunca exceda
5000 000 EUR ou o montante equivalente noutra moeda oficial e o emitente ndo

esteja associado a uma rede de outros emitentes isentos; ou

b) A oferta publica da criptoficha referenciada a ativos seja exclusivamente dirigida a
investidores qualificados e a criptoficha referenciada a ativos s6 possa ser detida por

esses investidores qualificados.

Sempre que o presente nimero for aplicavel, os emitentes de criptofichas referenciadas a
ativos devem redigir um livrete branco do criptoativo conforme previsto no artigo 19.° e
notificar a autoridade competente do seu Estado-Membro de origem esse livrete branco do

criptoativo e, mediante pedido, eventuais comunicagdes comerciais.
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3. A autorizagdo, concedida pela autoridade competente a uma pessoa referida no n.° 1,
primeiro paragrafo, alinea a), ¢ valida para toda a Unido e permite que um emitente de uma
criptoficha referenciada a ativos proceda, em toda a Unido, a uma oferta publica da
criptoficha referenciada a ativos para a qual foi autorizado, ou solicite a admissao a

negociacao dessa criptoficha referenciada a ativos.

4. A aprovagdo concedida pela autoridade competente do livrete branco do criptoativo de um
emitente nos termos do artigo 17.°, n.° 1 e do artigo 21.°, ou do livrete branco do

criptoativo modificado nos termos do artigo 25.° ¢ valida para toda a Unido.

Artigo 17.°

Requisitos para as institui¢oes de crédito

1. Uma criptoficha referenciada a ativos emitida por uma institui¢do de crédito pode ser

objeto de uma oferta publica ou admitida a negociacdo se a institui¢do de crédito:

a)  Redigir um livrete branco do criptoativo conforme referido no artigo 19.° para a
criptoficha referenciada a ativos, apresentar esse livrete branco do criptoativo, para
aprovagao, a autoridade competente do seu Estado-Membro de origem, em
conformidade com o procedimento estabelecido nas normas técnicas de
regulamentac¢do adotadas nos termos do n.° 8 do presente artigo, € obtiver aprovacgao

pela autoridade competente relativamente ao livrete branco do criptoativo;
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b)  Notificar a respetiva autoridade competente, pelo menos 90 dias uteis antes de emitir

pela primeira vez a criptoficha referenciada a ativos, facultando-lhe as seguintes

informagdes:

i)

iii)

um programa de atividades que indique o modelo de negocios que a instituigao

de crédito tenciona seguir,

um parecer juridico em que se conclua que a criptoficha referenciada a ativos

nao pode ser considerada:

— um criptoativo excluido do ambito de aplicacdo do presente regulamento

nos termos do artigo 2.°, n.° 4;
—  uma criptoficha de moeda eletronica,

uma descri¢ao pormenorizada dos mecanismos de governacgao a que se refere o

artigo 34.°,n.° 1,

as politicas e os procedimentos enumerados no artigo 34.°, n.° 5, primeiro

paragrafo,

uma descri¢ao das disposicdes contratuais acordadas com entidades terceiras a

que se refere o artigo 34.°, n.° 5, segundo paragrafo,
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vi) uma descri¢do da politica de continuidade das atividades a que se refere o

artigo 34.°,n.° 9,

vil) uma descrigao dos mecanismos de controlo interno e dos procedimentos de

gestdo de riscos a que se refere o artigo 34.°, n.° 10,

viii) uma descri¢do dos sistemas e procedimentos existentes para garantir a
disponibilidade, autenticidade, integridade e confidencialidade dos dados a que

se refere o artigo 34.°, n.° 11.

2. Uma institui¢ao de crédito que tenha anteriormente notificado a autoridade competente nos
termos do n.° 1, alinea b), aquando da emissao de outra criptoficha referenciada a ativos,
ndo ¢ obrigada a apresentar nenhumas informagdes que tenham anteriormente sido
apresentadas a autoridade competente nos casos em que essas informacdes se afigurassem
idénticas. Ao apresentar as informagdes enumeradas no n.° 1, alinea b), a instituicao de
crédito confirma expressamente que todas as informagdes que nao tenham sido

apresentadas de novo continuam atualizadas.

3. A autoridade competente que receba uma notificagao a que se refere o n.° 1, alinea b),
deve, no prazo de 20 dias tteis a contar da data de rececao das informagdes ai enumeradas,
avaliar se foi comunicada toda a informacao exigida ao abrigo dessa alinea. Se a
autoridade competente concluir que uma notificagdo nao esta completa porque falta
informacao, deve informar imediatamente a institui¢ao de crédito notificante desse facto e
fixar um prazo para que a institui¢do de crédito seja obrigada a prestar as informagdes em

falta.
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O prazo para a comunicac¢do da informagao em falta ndo pode exceder 20 dias tteis a
contar da data do pedido. Até ao termo desse prazo, o prazo fixado no n.° 1, alinea b), é
suspenso. Quaisquer outros pedidos apresentados pela autoridade competente para
completar ou clarificar a informagao ficam ao critério dessa autoridade, mas ndo podem

dar lugar a suspensdo do prazo estabelecido no n.° 1, alinea b).

A instituicao de crédito ndo pode proceder a uma oferta publica nem solicitar admissdo a

negociagao da criptoficha referenciada a ativos enquanto a notificagao estiver incompleta.

4. Uma institui¢ao de crédito que emita criptofichas referenciadas a ativos, incluindo
criptofichas referenciadas a ativos significativas, ndo esta sujeita aos artigos 16.°, 18.°, 20.°,

21.°,24.°,35.°,41.° ¢ 42.° do presente titulo.

5. A autoridade competente transmite sem demora a informagao completa recebida ao abrigo
don.° 1 ao BCE e, se a institui¢do de crédito estiver estabelecida num Estado-Membro cuja
moeda oficial ndo seja o euro, ou se uma moeda oficial de um Estado-Membro que ndo
seja o euro for referenciada pela criptoficha referenciada a ativos, também ao banco central

nacional do Estado-Membro em causa.

O BCE e, se for o caso, o banco central do Estado-Membro a que se refere o primeiro
paragrafo devem, no prazo de 20 dias Uteis a contar da rececdo da informagdo completa,

emitir um parecer sobre essa informacao e transmiti-lo a autoridade competente.
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A autoridade competente exigira a instituicao de crédito que ndo proceda a uma oferta
publica nem solicite a admiss@o a negociacao da criptoficha referenciada a ativos nos casos
em que o BCE ou, se for o caso, o banco central do Estado-Membro a que se refere o
primeiro paragrafo, emita um parecer desfavoravel por motivos que se prendam com riscos
para o bom funcionamento dos sistemas de pagamento, a transmissao da politica monetaria

ou a soberania monetaria.

A autoridade competente comunica a ESMA as informacgdes especificadas no artigo 109.°,
n.° 3, depois de verificar se as informacgdes recebidas nos termos do n.° 1 do presente artigo

estdo completas.

A ESMA torna essas informagdes disponiveis no registo, nos termos do artigo 109.%, n.° 3,

até a data do inicio da oferta publica ou da admissdo a negociagao.

A autoridade competente pertinente comunica a ESMA a revogacao da autorizagdo de uma
instituicao de crédito que emita criptofichas referenciadas a ativos, no prazo de dois dias
uteis apds a revogacao da autorizagdo. A ESMA disponibiliza as informagdes sobre essa

revogacgao no registo, nos termos do artigo 109.°, n.° 3, sem demora injustificada.

A EBA, em estreita cooperacdo com a ESMA e o BCE, elabora projetos de normas
técnicas de regulamentacao a fim de especificar melhor o procedimento de aprovacao de

um livrete branco do criptoativo a que se refere o n.° 1, alinea a).
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A EBA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de regulamentacado referidos
no primeiro paragrafo até ... [12 meses apos a data de entrada em vigor do presente

regulamento].

E delegado na Comissdo o poder de completar o presente regulamento através da adogao
das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo do presente

nimero em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.
Artigo 18.°
Pedido de autorizacdo

1. As pessoas coletivas ou outras empresas que pretendem fazer uma oferta ptblica ou
solicitar a admissdo a negociagdo de criptofichas referenciadas a ativos devem apresentar o
seu pedido de autorizagdo, referido no artigo 16.°, a autoridade competente do seu Estado-

-Membro de origem.

2. O pedido a que se refere o n.° 1 deve incluir todas as seguintes informagoes:
a) O enderego do emitente requerente;
b) O identificador de entidade juridica do emitente requerente;

c)  Os estatutos do emitente requerente, quando aplicavel;
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d) Um programa de atividades que indique o modelo de negdcios que o emitente

requerente tenciona seguir;

e)  Um parecer juridico em que se conclua que a criptoficha referenciada a ativos nao

pode ser considerada:

1)  um criptoativo excluido do ambito de aplicagdo do presente regulamento nos

termos do artigo 2.°, n.° 4, ou
i1)  uma criptoficha de moeda eletronica;

f)  Uma descri¢cdo pormenorizada dos mecanismos de governacdao do emitente

requerente a que se refere o artigo 34.°, n.° 1;

g)  Caso existam acordos de cooperagdo com prestadores de servigos de criptoativos
especificos, uma descrigao dos respetivos mecanismos ¢ procedimentos de controlo
interno destinados a assegurar o cumprimento das obrigagdes em matéria de
preven¢ao do branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo previstas

na Diretiva (UE) 2015/849;
h) A identidade dos membros do 6rgdo de administracdo do emitente requerente;

1)  Um comprovativo de que as pessoas a que se refere a alinea h) tém idoneidade
suficiente e possuem os conhecimentos, competéncias e experiéncia adequados para

assumir a dire¢do do emitente requerente;
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7)) Um comprovativo de que qualquer acionista ou sécio, quer direto ou indireto, que

detenha participacdes qualificadas no emitente requerente tem idoneidade suficiente;
k)  Um livrete branco do criptoativo, tal como referido no artigo 19.°;
1)  Aspoliticas e os procedimentos referidos no artigo 34.°, n.° 5, primeiro paragrafo;

m) Uma descri¢do das disposi¢des contratuais acordadas com entidades terceiras a que

se refere o artigo 34.°, n.° 5, segundo paragrafo;

n)  Uma descri¢ao da politica de continuidade das atividades do emitente requerente a

que se refere o artigo 34.°, n.° 9;

0)  Uma descri¢cdo dos mecanismos de controlo interno e dos procedimentos de gestao

de riscos a que se refere o artigo 34.°, n.° 10;

p)  Uma descri¢do dos sistemas e procedimentos existentes para garantir a
disponibilidade, autenticidade, integridade e confidencialidade dos dados a que se

refere o artigo 34.°, n.° 11;

q) Uma descri¢ao dos procedimentos de tratamento das reclamag¢des do emitente

requerente a que se refere o artigo 31.%

r)  Se for caso disso, uma lista dos Estados-Membros de acolhimento em que o emitente
requerente pretende proceder a uma oferta publica ou solicitar a admissdo a

negociagao da criptoficha referenciada a ativos.
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3. Os emitentes que ja tenham sido anteriormente autorizados relativamente a uma criptoficha
referenciada a ativos ndo sdo obrigados a apresentar, para efeitos da autorizagao
relativamente a outra criptoficha referenciada a ativos, nenhumas informagdes que tenham
anteriormente apresentado a autoridade competente nos casos em que essas informagdes se
afigurassem idénticas. Ao apresentar as informagdes enumeradas no n.° 2, o emitente
confirma expressamente que todas as informagdes que ndo tenham sido apresentadas de

novo continuam atualizadas.

4. A autoridade competente deve com a maior brevidade, e em qualquer caso no prazo de
dois dias tteis a contar da data de rece¢cdo de um pedido nos termos do n.° 1, acusar, por

escrito, a rececdo do pedido junto do emitente requerente.

5. Para efeitos do n.° 2, alineas 1) e j), o emitente requerente da criptoficha referenciada a

ativos deve apresentar comprovativos de todos os elementos que se seguem:

a)  Paratodos os membros do 6rgdo de administragdo, um registo criminal do qual nao
constem condenagdes ou a auséncia de sangdes impostas ao abrigo do direito
comercial aplicavel, do direito da insolvéncia e da legislagdo relativa aos servigos
financeiros, ou no contexto da luta contra o branqueamento de capitais e o

financiamento do terrorismo, da fraude ou da responsabilidade profissional,

b)  De que os membros do 6rgao de administragdo do emitente requerente da criptoficha
referenciada a ativos possuem, no seu conjunto, conhecimentos, competéncias e
experiéncia adequados para assumir a direcdo do emitente da criptoficha referenciada
a ativos e de que se exige a essas pessoas que consagrem tempo suficiente ao

desempenho das suas fungdes.
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c)  Paratodos os acionistas ou socios, quer diretos ou indiretos, que detenham
participagdes qualificadas no emitente requerente, um registo criminal do qual nao
constem condenagdes e a auséncia de sangdes impostas ao abrigo do direito
comercial aplicavel, do direito da insolvéncia e da legislagdo relativa aos servigos
financeiros, ou no contexto da luta contra o branqueamento de capitais e o

financiamento do terrorismo, da fraude ou da responsabilidade profissional.

A EBA, em estreita cooperagao com a ESMA e o BCE, elabora projetos de normas

técnicas de regulamentacao que especifiquem melhor as informacgdes a que se refere o

n.° 2.

A EBA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de regulamentacao referidos
no primeiro pardgrafo até ... [12 meses ap0s a data de entrada em vigor do presente

regulamento].

E delegado na Comissdo o poder de completar o presente regulamento através da adogao
das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo do presente

nimero em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

A EBA, em estreita cooperacdo com a ESMA, elabora projetos de normas técnicas de
execugao para criar formularios, modelos e procedimentos normalizados para a informacao

a incluir no pedido, de molde a assegurar a uniformidade em toda a Unido.
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A EBA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de execucao referidos no

primeiro paragrafo até ... [12 meses ap0s a data de entrada em vigor do presente

regulamento].

E conferido a Comissao o poder de adotar as normas técnicas de execucao a que se refere o

primeiro paragrafo, nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 19.°

Conteudo e forma do livrete branco do criptoativo para criptofichas referenciadas a ativos

1. O livrete branco do criptoativo relativo a uma criptoficha referenciada a ativos deve conter

todas as seguintes informagdes, conforme especificado com maior pormenor no anexo II:

a) Informacdo sobre o emitente da criptoficha referenciada a ativos;
b) Informagao sobre a criptoficha referenciada a ativos;
c¢) Informacgdo sobre a oferta publica da criptoficha referenciada a ativos ou sobre a sua
admissdo a negociagio;
d) Informacao sobre os direitos e obrigacdes associados a criptoficha referenciada a
ativos;
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e) Informacdo sobre a tecnologia subjacente;
f)  Informacao sobre os riscos;
g) Informacdo sobre a reserva de ativos;

h) Informagdo sobre os principais impactos negativos no clima e outros impactos
negativos relacionados com o ambiente do mecanismo de consenso utilizado para

emitir a criptoficha referenciada a ativos.

O livrete branco do criptoativo deve também incluir a identidade da pessoa que nao seja o
emitente que faz a oferta publica ou solicita a admissdo a negociacdo nos termos do

artigo 16.°, n.° 1, segundo paragrafo, bem como a razio pela qual essa pessoa em particular
oferece essa criptoficha referenciada a ativos ou solicita a sua admissao a negociacao. Nos
casos em que o livrete branco do criptoativo ndo seja redigido pelo emitente, o livrete
branco do criptoativo deve também incluir a identidade da pessoa que o redigiu e a razdo

pela qual essa pessoa em especial o redigiu.

2. As informagoes enumeradas no n.° 1 devem ser corretas, claras e ndo induzir em erro. O
livrete branco do criptoativo ndo deve conter omissoes materiais e deve ser apresentado de

forma concisa e compreensivel.
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3. O livrete branco do criptoativo ndo deve conter quaisquer afirmagdes relativamente ao

valor futuro do criptoativo, para além da declaracdo referida no n.° 4.

4. O livrete branco do criptoativo deve conter uma declaragdo clara e inequivoca no sentido
de que:
a) A criptoficha referenciada a ativos pode perder parcial ou totalmente o seu valor;
b) A criptoficha referenciada a ativo pode ndo ser sempre transferiveis;
c) A criptoficha referenciada a ativos pode nao ser liquidas;
d) A criptoficha referenciada a ativos ndo esta abrangida pelos sistemas de garantia de
depositos ao abrigo da Diretiva 97/9/UE;
e) A criptoficha referenciada a ativos ndo esta abrangida pelos sistemas de garantia de
depdsitos ao abrigo da Diretiva 2014/49/UE.
5. O livrete branco do criptoativo deve incluir uma declaragdo do 6rgao de administragdo do

emitente da criptoficha referenciada a ativos. Essa declaracdo deve confirmar que o livrete

branco do criptoativo estd em conformidade com o presente titulo e que, tanto quanto ¢ do

conhecimento do 6rgdo de administragao, a informacdo apresentada no livrete branco do

criptoativo € correta, clara e ndo induz em erro e que o livrete branco do criptoativo ndo

contém omissoes suscetiveis de afetar o seu alcance.
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6. O livrete branco do criptoativo deve incluir um resumo, inserido apds a declaragdo a que se
refere o n.° 5, que, de forma sucinta e em linguagem nao técnica, forneca informacao
fundamental sobre a oferta publica da criptoficha referenciada a ativos ou a admissao a
negociagao prevista da criptoficha referenciada a ativos. O resumo deve ser facilmente
inteligivel e apresentado num formato claro e compreensivel, com recurso a caracteres de
tamanho legivel. O resumo do livrete branco do criptoativo deve facultar, conjuntamente
com o livrete branco do criptoativo, informacao apropriada sobre as caracteristicas da
criptoficha referenciada a ativos em questao, de molde a permitir que os potenciais

detentores dessa criptoficha referenciada a ativos possam tomar uma decisdo informada.
O resumo deve também conter um aviso indicando que:
a)  Deve ser entendido como uma introducao ao livrete branco do criptoativo;

b) O potencial detentor deve basear toda e qualquer decisdo de compra da criptoficha
referenciada a ativos no contetido do livrete branco do criptoativo no seu conjunto e

nao apenas no resumao,

c) A oferta publica da criptoficha referenciada a ativos nao constitui uma oferta nem
uma solicitagdo para comprar instrumentos financeiros e que qualquer oferta ou
solicitagdo nesse sentido so pode ser feita através de um prospeto ou de outros

documentos relativos a oferta nos termos do direito nacional aplicavel;
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d) O livrete branco do criptoativo nao constitui um prospeto na ace¢ao do
Regulamento (UE) 2017/1129, nem outro documento relativo a oferta nos termos do

direito da Unido ou do direito nacional.

O resumo deve indicar que os detentores de criptofichas referenciadas a ativos tém, em

qualquer momento, um direito de reembolso, bem como as condi¢des desse reembolso.
7. O livrete branco do criptoativo deve incluir a data da sua notificacdo e um indice.

8. O livrete branco do criptoativo ¢ redigido numa lingua oficial do Estado-Membro de

origem ou numa lingua habitual no sector financeiro internacional.

Caso a criptoficha referenciada a ativos também seja oferecida num Estado-Membro
diferente do Estado-Membro de origem, o livrete branco do criptoativo é igualmente
redigido numa lingua oficial do Estado-Membro de acolhimento ou numa lingua habitual

no sector financeiro internacional.
9. O livrete branco do criptoativo ¢ disponibilizado num formato legivel por méaquina.

10. A ESMA, em cooperacdo com a EBA, elabora projetos de normas técnicas de execugao

para criar formularios, formatos ¢ modelos normalizados para efeitos do n.° 9.
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A ESMA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de execugdo referidos no
primeiro paragrafo até ... [12 meses ap0s a data de entrada em vigor do presente

regulamento].

E conferido a Comissao o poder de adotar as normas técnicas de execucao a que se refere o
primeiro paragrafo, em conformidade com o artigo 15.° do Regulamento (UE)

n.° 1095/2010.

11. A ESMA, em cooperacao com a EBA, elabora projetos de normas técnicas de
regulamentacgdo sobre o contetido, as metodologias e a apresentacdo das informagdes a que
se refere o n.° 1, primeiro paragrafo, alinea h), no que diz respeito aos indicadores de
sustentabilidade relacionados com os impactos negativos no clima e outros impactos

negativos relacionados com o ambiente.

Ao elaborar os projetos de normas técnicas de regulamentagdo a que se refere o primeiro
paragrafo, a ESMA tem em conta os varios tipos de mecanismos de consenso utilizados
para validar as transagoes de criptoativos, as suas estruturas de incentivo ¢ a utilizacao de
energia, energias renovaveis e recursos naturais, bem como a producao de residuos e as
emissoes de gases com efeito de estufa. A ESMA atualiza as normas técnicas de

regulamentacdo a luz da evolugdo regulamentar e tecnoldgica.

A ESMA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de regulamentagao
referidos no primeiro paragrafo até ... [12 meses apds a data de entrada em vigor do

presente regulamento].
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E delegado na Comissdo o poder de completar o presente regulamento através da adogao
das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo do presente

numero em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.® 1095/2010.

Artigo 20.°

Apreciagdo do pedido de autorizagdo

1. As autoridades competentes que recebam um pedido de autorizacdo a que se refere o
artigo 18.° devem, no prazo de 25 dias uteis a contar da rececao do pedido, avaliar se esse
pedido, nomeadamente o livrete branco do criptoativo a que se refere o artigo 19.°,
compreende todas as informagoes exigidas. Devem notificar imediatamente o emitente
requerente de que o pedido, nomeadamente o livrete branco do criptoativo, ndo contém
todas as informagdes exigidas. Se o pedido, incluindo o livrete branco do criptoativo, ndo
estiver completo, as autoridades competentes devem fixar um prazo para que o emitente

requerente forneca as informagdes em falta.

2. As autoridades competentes devem avaliar, no prazo de 60 dias uteis a contar da rececao
de um pedido completo, se o emitente requerente cumpre os requisitos enunciados no
presente titulo e adotar um projeto de decisdo devidamente fundamentado no sentido de
conceder ou recusar a autoriza¢dao. Nesse prazo de 60 dias uteis, as autoridades
competentes podem solicitar ao emitente requerente quaisquer informacoes relativas ao
pedido, nomeadamente no que respeita ao livrete branco do criptoativo a que se refere o

artigo 19.°.
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Ao longo do processo de avaliagdo, as autoridades competentes podem cooperar com as
autoridades competentes em matéria de luta contra o branqueamento de capitais € o
financiamento do terrorismo, as Unidades de Informagdo Financeira ou outros organismos

publicos.

3. O prazo de avaliagdo previsto nos n.°s 1 e 2 fica suspenso durante o periodo compreendido
entre a data do pedido de informagdo em falta pelas autoridades competentes e a rececao
por estas de uma resposta a mesma por parte do emitente requerente. A suspensao nao
pode exceder 20 dias uteis. E deixado ao critério das autoridades competentes formular
mais pedidos com vista a completar ou clarificar as informagdes, mas esses pedidos ndo

dao lugar a suspensao do prazo de avaliagdo nos termos dos n.s 1 e 2.

4. Apos os 60 dias uteis referidos no n.° 2, as autoridades competentes devem transmitir o seu
projeto de decisdo e o pedido a EBA, 48 ESMA e ao BCE. Se o emitente requerente estiver
estabelecido num Estado-Membro cuja moeda ndo seja o euro, ou se uma moeda oficial de
um Estado-Membro que ndo seja o euro for referenciada pela criptoficha referenciada a
ativos, as autoridades competentes transmitem também o seu projeto de decisdo e o pedido

ao banco central do Estado-Membro em causa.

5. A pedido da autoridade competente, e no prazo de 20 dias uteis a contar da rece¢do do
projeto de decisdo e do pedido, a EBA e a ESMA emitem um parecer relativo a sua
apreciacao do parecer juridico a que se refere o artigo 18.°, n.° 2, alinea e), e transmitem os

respetivos pareceres a autoridade competente em causa.
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O BCE e, se for o caso, o banco central a que se refere o n.° 4, emitem, no prazo de 20 dias
uteis a contar da rececdo do projeto de decisdo e do pedido, um parecer sobre a sua
apreciagao dos riscos que a emissao dessa criptoficha referenciada a ativos seja suscetivel
de criar para a estabilidade financeira, o bom funcionamento dos sistemas de pagamento, a
transmissao da politica monetaria e a soberania monetaria, e transmite o seu parecer a

autoridade competente em causa.

Sem prejuizo do disposto no artigo 21.°, n.° 4, os pareceres a que se referem o primeiro € o

segundo paragrafos do presente numero nao sao vinculativos.

No entanto, a autoridade competente deve ter devidamente em conta os pareceres referidos

nos primeiro e segundo paragrafos do presente nimero.

Artigo 21.°

Concessdo ou recusa da autoriza¢do

As autoridades competentes devem, no prazo de 25 dias tteis a contar da rece¢ao dos
pareceres referidos no artigo 20.°, n.° 5, adotar uma decisdo devidamente fundamentada de
concessao ou recusa da autoriza¢ao ao emitente requerente e notificar, no prazo de cinco
dias uteis, essa decisdo ao emitente requerente. Se o emitente requerente for autorizado,

considera-se que o seu livrete branco do criptoativo foi aprovado.
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2. As autoridades competentes devem recusar a autorizagao se existirem motivos objetivos e

comprovaveis para concluir que:

a) O 6rgdo de administragdo do emitente requerente pode constituir uma ameaga para a
sua gestao eficaz, sa e prudente e para a continuidade das atividades, bem como para

a consideragdo adequada dos interesses dos seus clientes e a integridade do mercado;

b)  Os membros do 6rgao de administracdo ndo preenchem os critérios estabelecidos no

artigo 34.°, n.° 2;

c)  Os acionistas ou socios, diretos ou indiretos, que detém participacdes qualificadas

ndo preenchem os critérios de idoneidade estabelecidos no artigo 34.°, n.° 4;

d) O emitente requerente ndo preenche ou pode ndo preencher algum dos requisitos

estipulados no presente titulo;

e) O modelo de negocio do emitente requerente poderd constituir uma ameaca grave
para a integridade do mercado, a estabilidade financeira, o bom funcionamento dos
sistemas de pagamento ou expde o0 emitente ou o sector a riscos graves de

branqueamento de capitais e de financiamento do terrorismo.
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3. Até ... [12 meses ap0s a data de entrada em vigor do presente regulamento], a EBA e a
ESMA emitem, conjuntamente, orientagdes em conformidade com o artigo 16.° do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010 e o artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010,
respetivamente, sobre a avaliagdao da aptidao dos membros do 6rgao de administragao dos
emitentes de criptofichas referenciadas a ativos e dos acionistas e sécios, diretos ou
indiretos, que detenham participagdes qualificadas em emitentes de criptofichas

referenciadas a ativos.

4. As autoridades competentes recusarao igualmente a autorizacao se o BCE ou, quando
aplicavel, o banco central emitir um parecer negativo nos termos do artigo 20.°, n.° 5, por
motivos que se prendam com os riscos para o bom funcionamento dos sistemas de

pagamento, a transmissdo da politica monetaria ou a soberania monetaria.

5. As autoridades competentes comunicam ao ponto Unico de contacto dos Estados-Membros
de acolhimento, a ESMA, a EBA, ao BCE e, quando aplicavel, aos bancos centrais a que
se refere o artigo 20.° n.° 4, no prazo de dois dias uteis a contar da concessao da

autorizacao, as informacdes especificadas no artigo 109.°, n.° 3.

A ESMA torna essas informacdes disponiveis no registo, nos termos do artigo 109.°, n.° 3,

até a data de inicio da oferta publica ou da admissdo a negociagao.
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6. As autoridades competentes informam a EBA, a ESMA, o BCE e, se for o caso, o banco
central a que se refere o artigo 20.°, n.° 4, de todas as autorizagdes recusadas, expdem o0s
motivos subjacentes a respetiva decisdo e fundamentam, se for caso disso, qualquer desvio

em relagdo aos respetivos pareceres.
Artigo 22.°
Comunicagdo de informacgdo sobre criptofichas referenciadas a ativos

1. O emitente comunica trimestralmente a autoridade competente, relativamente a cada
criptoficha referenciada a ativos com um valor de emissao superior a 100 000 000 EUR, as

seguintes informacgdes:
a) O nuamero de detentores;
b) O valor da criptoficha referenciada a ativos emitida e o volume da reserva de ativos;

c¢) A média do numero e do valor agregado de transacdes didrias durante o trimestre

relevante;

d) Uma estimativa da média do niumero e do valor agregado das transagdes diarias
durante o trimestre relevante que estdo associadas as suas utilizagdes como meio de

troca numa area de moeda tinica.
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Para efeitos das alineas c) e d) do primeiro paragrafo, entende-se por "transa¢ao" qualquer
mudanga da pessoa singular ou coletiva com direito a criptoficha referenciada a ativos que
resulte da transferéncia de uma criptoficha referenciada a ativos de um endereco ou conta

de registo distribuido para outro.

As transacdes que estdo associadas a troca por fundos ou outros criptoativos com o
emitente ou com um prestador de servigos de criptoativos ndo devem ser consideradas
como estando associadas a utilizagdes da criptoficha referenciada a ativos como um meio
de troca, salvo se existirem provas de que a criptoficha referenciada a ativos ¢ utilizada

para a liquidac@o de outros criptoativos.

A autoridade competente pode exigir que os emitentes de criptofichas referenciadas a
ativos cumpram a obrigacdo de comunicacdo de informagdes a que se refere o n.° 1

relativamente a criptofichas referenciadas a ativos emitidas com um valor inferior a

100 000 000 EUR.

Os prestadores de servigos de criptoativos que prestam servigos relacionados com
criptofichas referenciadas a ativos facultam ao emitente da criptoficha referenciada a ativos
a informagao necessaria para a elaboracao do relatério a que se refere o n.° 1,

nomeadamente comunicando as transagdes efetuadas fora do registo distribuido.

A autoridade competente partilha as informagdes recebidas com o BCE e, se for o caso,
com o banco central a que se refere o artigo 20.°, n.° 4, bem como com as autoridades

competentes dos Estados-Membros de acolhimento.
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5. O BCE e, se for o caso, o banco central a que se refere o artigo 20.°, n.° 4, podem
disponibilizar a autoridade competente as suas proprias estimativas da média trimestral do
numero e do valor agregado das transacoes diarias que estao associadas as utilizagdes da

criptoficha referenciada a ativos como meio de troca numa area de moeda tnica.

6. A EBA, em estreita cooperagdo com o BCE, elabora projetos de normas técnicas de
regulamentacdo para especificar a metodologia para estimar a média trimestral do nimero
e do valor agregado das transagdes didrias que estdo associadas as utilizagdes da

criptoficha referenciada a ativos como meio de troca numa area de moeda tnica.

A EBA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de regulamentagao referidos
no primeiro paragrafo até ... [12 meses apos a data de entrada em vigor do presente

regulamento].

E delegado na Comissdo o poder de completar o presente regulamento através da adogao
das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo do presente

niumero em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

7. A EBA elabora projetos de normas técnicas de execugdo para criar formularios, modelos e
procedimentos normalizados para efeitos da comunicagao das informacgdes a que se refere

on.° 1 e da prestacdo da informagao a que se refere o n.° 3.
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A EBA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de execucao referidos no
primeiro paragrafo até ... [12 meses ap0s a data de entrada em vigor do presente

regulamento].

E conferido a Comissao o poder de adotar as normas técnicas de execucao a que se refere o
primeiro paragrafo do presente numero, em conformidade com o artigo 15.° do

Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 23.°
Restri¢oes para a emissdo de criptofichas referenciadas

a ativos amplamente utilizadas como meio de troca

Sempre que, relativamente a uma criptoficha referenciada a ativos, a média trimestral
estimada do nimero e do valor agregado das transagdes diarias associadas as suas
utilizagdes como meio de troca numa area de moeda unica for superior a um milhao de

transagdes e 200 000 000 EUR, respetivamente, o emitente:
a)  Deixa de emitir a criptoficha referenciada a ativos em causa; e

b)  No prazo de 40 dias uteis ap0s ter atingido esse limiar, apresenta um plano a
autoridade competente para assegurar que a média trimestral estimada do nimero e
do valor agregado dessas transagdes didrias nao ultrapassa um milhdo de transagdes e

200 000 000 EUR, respetivamente.
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2. A autoridade competente utiliza as informagdes prestadas pelo emitente, as suas proprias
estimativas ou as estimativas disponibilizadas pelo BCE ou, se for o caso, pelo banco
central a que se refere o artigo 20.°, n.° 4, consoante o que for mais elevado, a fim de

verificar se o limiar a que se refere o n.° 1 foi atingido.

3. Caso varios emitentes emitam a mesma criptoficha referenciada a ativos, os critérios
referidos no n.° 1 sdo avaliados pela autoridade competente apos agregacao dos dados de

todos os emitentes.

4. O emitente apresenta a autoridade competente o plano a que se refere o n.° 1, alinea b),
para aprovagdo. Se necessario, a autoridade competente pode exigir alteragoes,
nomeadamente a imposi¢do de um montante nominal minimo, a fim de assegurar a
redugdo, em tempo util, da utilizagdo da criptoficha referenciada a ativo enquanto meio de

troca.

5. A autoridade competente s6 deve autorizar o emitente a emitir a criptoficha referenciada a
ativos quando tiver provas de que a média trimestral estimada do nimero e do valor
agregado das transagdes diarias associadas as suas utilizacdes como meio de troca numa
area de moeda Unica ¢ inferior a um milhao de transagdes ¢ 200 000 000 EUR,

respetivamente.
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Artigo 24.°

Revogacgdo da autorizagdo

1. As autoridades competentes devem revogar a autorizacao de um emitente de uma

criptoficha referenciada a ativos em qualquer uma das seguintes situagoes:

a) O emitente cessou o exercicio da atividade empresarial durante seis meses
consecutivos ou nao utilizou a sua autorizagdo durante 12 meses consecutivos;

b) O emitente obteve a sua autorizagdo por meios irregulares, nomeadamente fazendo
declaracdes falsas no pedido de autorizagdo a que se refere o artigo 18.° ou num
livrete branco do criptoativo modificado em conformidade com o artigo 25.%

c) O emitente deixou de cumprir as condi¢des ao abrigo das quais a autorizagao foi
concedida;

d) O emitente infringiu de forma grave o disposto no presente titulo;

e) O emitente ¢ objeto de um plano de reembolso;

f) O emitente renunciou expressamente a sua autorizagao ou decidiu por termo as suas
operagoes;
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g) A atividade exercida pelo emitente representa uma ameaca grave para a integridade
do mercado, a estabilidade financeira, o bom funcionamento dos sistemas de
pagamento ou expde o emitente ou o sector a riscos graves de branqueamento de

capitais e de financiamento do terrorismo.

O emitente de uma criptoficha referenciada a ativos deve notificar a respetiva autoridade

competente de qualquer uma das situagdes referidas no primeiro paragrafo, alineas e) e f).

2. As autoridades competentes devem revogar igualmente a autorizagao de um emitente de
uma criptoficha referenciada a ativos quando o BCE ou, se for o caso, o banco central a
que se refere o artigo 20.°, n.° 4, emite um parecer segundo o qual a criptoficha
referenciada a ativos constitui uma ameaga grave para o bom funcionamento dos sistemas

de pagamento, a transmissao da politica monetéria ou a soberania monetaria.

3. As autoridades competentes limitam igualmente o montante de uma criptoficha
referenciada a ativos a emitir ou impdem um montante nominal minimo a criptoficha
referenciada a ativos quando o BCE ou, se for o caso, o banco central a que se refere o
artigo 20.°, n.° 4, emite um parecer segundo o qual a criptoficha referenciada a ativos
constitui uma ameaga para o bom funcionamento dos sistemas de pagamento, a
transmissao da politica monetaria ou a soberania monetaria, e especificam o limite

aplicavel ou o montante nominal minimo.
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4. As autoridades competentes pertinentes devem notificar sem demora a autoridade

competente de um emitente de uma criptoficha referenciada a ativos as seguintes situagoes:

a)  Uma entidade terceira referida no artigo 34.°, n.° 5, primeiro paragrafo, alinea h), do
presente regulamento deixou de dispor da sua autorizagdo como institui¢ao de crédito
nos termos do artigo 8.° da Diretiva 2013/36/UE, como prestador de servigos de
criptoativos nos termos do artigo 59.° do presente regulamento, como instituigdo de

pagamento ou como institui¢ao de moeda eletronica;

b)  Os membros do 6rgao de administragdo do emitente ou os acionistas ou socios,
diretos ou indiretos, que detém participacdes qualificadas no emitente violaram as
disposi¢des do direito nacional de transposi¢ao da Diretiva (UE) 2015/849 no que

respeita ao branqueamento de capitais ou ao financiamento do terrorismo.

5. As autoridades competentes devem revogar a autorizagdo de um emitente de uma
criptoficha referenciada a ativos sempre que considerem que as situagdes referidas no n.° 4
do presente artigo afetam a idoneidade do 6rgdo de administragdo desse emitente ou a
idoneidade de quaisquer acionistas ou socios, diretos ou indiretos, que detém participacdes
qualificadas no emitente ou que haja outra indicacdo no sentido de existir uma falha a nivel
dos sistemas de governagao ou dos mecanismos de controlo interno referidos no

artigo 34.°.
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Quando a autorizacdo for revogada, o emitente da criptoficha referenciada a ativos deve

aplicar o procedimento previsto no artigo 47.°.

6. As autoridades competentes comunicam a ESMA, no prazo de dois dias tteis a contar da
revogacao da autorizagdo, a revogagao da autorizacdo do emitente da criptoficha
referenciada a ativos. A ESMA disponibiliza as informagdes sobre essa revogagao no

registo a que se refere o artigo 109.°, sem demora injustificada.

Artigo 25.°
Modificagdo dos livretes brancos do criptoativo publicados

para criptofichas referenciadas a ativos

1. Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos devem notificar a autoridade
competente do seu Estado-Membro de origem de qualquer alteragdo prevista do seu
modelo de negdcios, suscetivel de ter uma influéncia significativa na decisao de qualquer
detentor ou potencial detentor de compra de criptofichas referenciadas a ativos, que ocorra
apos a autorizagdo a que se refere o artigo 21.° ou apds a aprovagao do livrete branco do
criptoativo nos termos do artigo 17.°, bem como no contexto do artigo 23.°. Estas incluem,

nomeadamente, todas as modificacdes materiais dos seguintes elementos:

a)  Os mecanismos de governacao, incluindo os canais de comunicagdo de informagdes

ao orgdo de administragdo e o quadro de gestdao dos riscos;

b)  Os ativos de reserva e a custodia dos ativos de reserva;
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c)  Os direitos concedidos aos detentores de criptofichas referenciadas a ativos;

d) O mecanismo através do qual uma criptoficha referenciada a ativos ¢ emitida e
reembolsada;

e)  Os protocolos de validacao das transagdes de criptofichas referenciadas a ativos;

f) O funcionamento da tecnologia proprietaria de registo distribuido do emitente, caso
as criptofichas referenciadas a ativos sejam emitidas, transferidas e armazenadas
utilizando uma tal tecnologia de registo distribuido;

g)  Os mecanismos destinados a assegurar a liquidez das criptofichas referenciadas a
ativos, nomeadamente a politica de gestdo da liquidez e os procedimentos aplicaveis
aos emitentes de criptofichas referenciadas a ativos significativas a que se refere o
artigo 45.°;

h)  Os acordos com entidades terceiras, nomeadamente para a gestdo dos ativos de
reserva e do investimento da reserva, a custddia dos ativos de reserva e, se for caso
disso, a distribui¢do ao publico das criptofichas referenciadas a ativos;

1) O procedimento de tratamento das reclamagoes;

j) A avaliacdo do risco de branqueamento de capitais e de financiamento do terrorismo
e as respetivas politicas e procedimentos gerais.
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Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos notificam a autoridade competente do
seu Estado-Membro de origem 30 dias uteis antes de as altera¢des previstas produzirem

efeitos.

2. Se qualquer alteragao prevista referida no n.° 1 tiver sido notificada a autoridade
competente, o emitente de uma criptoficha referenciada a ativos deve redigir um projeto de
livrete branco do criptoativo modificado e assegurar que a ordem das informagdes nele

constantes ¢ coerente com a do livrete branco do criptoativo original.

O emitente da criptoficha referenciada a ativos notifica o projeto de livrete branco do

criptoativo modificado a autoridade competente do Estado-Membro de origem.

A autoridade competente deve acusar por via eletronica a rececao do projeto de livrete
branco do criptoativo modificado o mais rapidamente possivel e, o mais tardar, cinco dias

uteis a contar da sua rececao.

A autoridade competente deve conceder a aprovagdo ou recusar a aprovacao do projeto de
livrete branco do criptoativo modificado no prazo de 30 dias uteis apds ter acusado a sua
rececdo. Durante o processo de analise do projeto de livrete branco do criptoativo
modificado, a autoridade competente pode solicitar informagdes, explicagdes ou
justificacdes adicionais sobre o mesmo. Caso a autoridade competente formule um pedido
nesse sentido, o prazo limite de 30 dias Uteis s6 comega a correr quando a autoridade

competente tiver recebido as informagoes adicionais solicitadas.
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3. Caso considere que as alteragdes a um livrete branco do criptoativo sdo potencialmente
relevantes para o bom funcionamento dos sistemas de pagamento, a transmissao da politica
monetaria e a soberania monetaria, a autoridade competente deve consultar o BCE e, se for
0 caso, o0 banco central a que se refere o artigo 20.°, n.° 4. Em tais casos, a autoridade

competente pode também consultar a EBA e a ESMA.

O BCE ou o banco central pertinente e, se for o caso, a EBA e a ESMA emitem um parecer
no prazo de 20 dias tuteis a contar da rece¢ao do pedido de consulta a que se refere o

primeiro paragrafo.

4. Caso aprove o livrete branco do criptoativo modificado, a autoridade competente pode

solicitar ao emitente da criptoficha referenciada a ativos:

a)  Que crie mecanismos para assegurar a protecdo dos detentores da criptoficha
referenciada a ativos, sempre que uma potencial modificagdo das operacdes do
emitente possa ter um efeito importante sobre o valor, a estabilidade ou os riscos da

criptoficha referenciada a ativos ou dos ativos de reserva;

b)  Que tome todas as medidas corretivas adequadas para dar resposta a preocupagoes
relacionadas com a integridade do mercado, a estabilidade financeira ou o bom

funcionamento dos sistemas de pagamento.
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A autoridade competente solicita ao emitente da criptoficha referenciada a ativos que tome
as medidas corretivas adequadas para dar resposta as preocupagdes relacionadas com o
bom funcionamento dos sistemas de pagamentos, a transmissao da politica monetaria ou a
soberania monetaria, se, no ambito das consultas a que se refere o n.° 3 do presente artigo,
tais medidas corretivas forem propostas pelo BCE ou, se for o caso, por um banco central a

que se refere o artigo 20.°, n.° 4.

Caso o BCE ou o banco central a que se refere o artigo 20.°, n.° 4, proponham medidas que
difiram das exigidas pela autoridade competente, as medidas propostas devem ser

combinadas. Se tal ndo for possivel, a medida mais rigorosa devera ser imposta.

5. A autoridade competente comunica o livrete branco do criptoativo modificado a8 ESMA,
aos pontos de contacto unicos dos Estados-Membros de acolhimento, a EBA, ao BCE e, se
for o caso, ao banco central do Estado-Membro em causa, no prazo de dois dias uteis a

contar da concessdo da aprovagao.

A ESMA disponibiliza, sem demora injustificada, o livrete branco do criptoativo

modificado no registo a que se refere o artigo 109.°.
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Artigo 26.°
Responsabilidade dos emitentes de criptofichas referenciadas

a ativos pelas informagoes incluidas num livrete branco do criptoativo

Caso um emitente tenha infringido o artigo 19.° através da prestagao, no seu livrete branco
do criptoativo ou num livrete branco do criptoativo modificado, de informagao que ndo
seja completa, ou ndo seja correta ou nao seja clara ou que induza em erro, esse emitente e
os membros do seu 6rgao de administracdo, dire¢do ou supervisao sao responsaveis
perante um detentor dessa criptoficha referenciada a ativos por quaisquer perdas sofridas

devido a essa infragao.

Toda e qualquer exclusdo ou limitagao contratual da responsabilidade civil a que se refere

o n.° 1 ndo produz efeitos juridicos.

Recai sobre o detentor da criptoficha referenciada a ativos a responsabilidade de apresentar
provas que indiquem que o emitente dessa criptoficha referenciada a ativos infringiu o
artigo 19.° ao prestar informagao que ndo era completa, ou ndo era correta, ou ndo era clara
ou que induzia em erro e que o recurso a essa informagao teve impacto na decisao do

detentor de comprar, vender ou trocar a criptoficha em causa.
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4. O emitente e os membros do seu 6rgdo administrativo, dire¢cao ou supervisao nao sao
responsaveis pelas perdas sofridos em resultado da confianga depositada nas informagdes
facultadas num resumo nos termos do artigo 19.°, nomeadamente em traducdes dessas

informacdes, salvo se o resumo:

a)  Quando lido em conjunto com as outras partes do livrete branco do criptoativo,

induzir em erro, for inexato ou incoerente; ou

b)  Quando, lido em conjunto com as outras partes do livrete branco do criptoativo, ndo
prestar a informagao fundamental para ajudar os potenciais detentores a decidirem se

devem comprar essas criptofichas referenciadas a ativos.

5. O presente artigo ndo prejudica qualquer outra forma de responsabilidade civil prevista no

direito nacional.
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Capitulo 2

Obrigacoes dos emitentes de criptofichas referenciadas a ativos

Artigo 27.°
Obrigagdo de atuar com honestidade, lealdade e profissionalismo

no melhor interesse dos detentores de criptofichas referenciadas a ativos

1. Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos devem atuar com honestidade, lealdade
e profissionalismo e comunicar com os detentores e potenciais detentores de criptofichas

referenciadas a ativos de forma leal, clara e que ndo induza em erro.

2. Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos devem atuar no melhor interesse dos
detentores dessas criptofichas e trata-los de forma equitativa, exceto se qualquer tratamento
preferencial for divulgado no livrete branco do criptoativo e, se for caso disso, nas

comunicagdes comerciais.
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Artigo 28.°

Publicagdo do livrete branco do criptoativo

Um emitente de uma criptoficha referenciada a ativos deve publicar no seu sitio Web o livrete
branco do criptoativo aprovado a que se refere o artigo 21.°, n.° 1, e, se for caso disso, o livrete
branco do criptoativo modificado a que se refere o artigo 25.°. O livrete branco do criptoativo
aprovado deve estar acessivel ao publico a data de inicio da oferta ptblica da criptoficha
referenciada a ativos ou da admissao a negociagdo dessa criptoficha. O livrete branco do criptoativo
aprovado e, se for caso disso, o livrete branco do criptoativo modificado devem permanecer
disponiveis no sitio Web do emitente enquanto a criptoficha referenciada a ativos for detida pelo

publico.
Artigo 29.°
Comunicagoes comerciais

1. Todas as comunicagdes comerciais relativas a uma oferta publica de uma criptoficha
referenciada a ativos ou a admissao a negociacdo dessa criptoficha referenciada a ativos

devem cumprir todos os seguintes requisitos:
a)  As comunicagdes comerciais sdo claramente identificaveis como tal;

b)  Asinformacdes incluidas nas comunicagdes comerciais sdo corretas, claras e ndo

induzem em erro;
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c) Asinformagdes incluidas nas comunicagdes comerciais sdo coerentes com as

informagdes incluidas no livrete branco do criptoativo;

d)  As comunicagdes comerciais mencionam claramente que foi publicado um livrete
branco do criptoativo e indicam claramente o enderego do sitio Web do emitente da
criptoficha referenciada a ativos, bem como um numero de telefone e um endereco

de correio eletronico para contactar o emitente.

As comunicagdes comerciais devem incluir uma declaracao clara e inequivoca no sentido
de que todos os detentores da criptoficha referenciada a ativos dispdem, a qualquer

momento, de um direito de reembolso sobre o emitente.

As comunicagdes comerciais € quaisquer versdes modificadas dessas comunicagdes

comerciais devem ser publicadas no sitio Web do emitente.

As autoridades competentes ndo podem exigir uma aprovagao prévia das comunicagdes

comerciais antes da sua publicacio.
As comunicagdes comerciais sdo, a pedido, notificadas as autoridades competentes.

Nenhuma comunica¢do comercial pode ser divulgada antes da publicag¢do do livrete branco
do criptoativo. Esta restricdo ndo afeta a capacidade do emitente das criptoficha

referenciada a ativos para realizar sondagens de mercado.
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Artigo 30.°

Informacdo periodica aos detentores de criptofichas referenciadas a ativos

Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos devem divulgar, de uma forma clara,
exata e transparente, num lugar facilmente acessivel ao ptblico no seu sitio Web, o
montante das criptofichas referenciadas a ativos em circulacdo e o valor e composicao da
reserva de ativos a que se refere o artigo 36.°. Essa informagao deve ser atualizada pelo

menos mensalmente.

Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos devem publicar num local facilmente
acessivel ao publico no seu sitio Web, com a maior brevidade possivel, um resumo sucinto,
claro, exato e transparente do relatorio de auditoria, bem com a versdo integral e inalterada

do relatdrio de auditoria relativo a reserva de ativos a que se refere o artigo 36.°.

Sem prejuizo do artigo 88.°, os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos devem
divulgar no seu sitio Web, com a maior brevidade possivel e de forma clara, exata e
transparente, num lugar facilmente acessivel ao publico, qualquer evento que tenha ou
possa ter um efeito significativo sobre o valor das criptofichas referenciadas a ativos ou

sobre a reserva de ativos a que se refere o artigo 36.°.
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Artigo 31.°

Procedimentos de tratamento das reclamacoes

1. Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos devem estabelecer e manter
procedimentos eficazes e transparentes com vista ao tratamento expedito, leal e coerente
das reclamacdes recebidas de detentores de criptofichas referenciadas a ativos e de outras
partes interessadas, nomeadamente associagdes de consumidores que representem
detentores de criptofichas referenciadas a ativos, e devem publicar descri¢des desses
procedimentos. Se as criptofichas referenciadas a ativos forem distribuidas, total ou
parcialmente, por entidades terceiras, nos termos do artigo 34.°, n.° 5, primeiro paragrafo,
alinea h), os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos devem estabelecer
procedimentos para também facilitar o tratamento dessas reclamacgdes entre os detentores

de criptofichas referenciadas a ativos e essas entidades terceiras.

2. Os detentores de criptofichas referenciadas a ativos devem poder apresentar, a titulo
gratuito, reclamagdes aos emitentes das suas criptofichas referenciadas a ativos ou, se for

caso disso, as entidades terceiras a que se refere o n.° 1.

3. Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos e, se for caso disso, as entidades
terceiras a que se refere o n.° 1, devem elaborar e disponibilizar aos detentores de
criptofichas referenciadas a ativos um modelo para a apresentacao de reclamacdes e manter
um registo de todas as reclamagdes recebidas e de quaisquer medidas adotadas para dar

resposta as mesmas.
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4. Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos devem investigar todas as reclamagdes
de forma atempada e leal, e comunicar as conclusdes dessas investigagdes aos detentores

das suas criptofichas referenciadas a ativos dentro de um prazo razoavel.

5. A EBA, em estreita cooperagao com a ESMA, elabora projetos de normas técnicas de
regulamentacdo a fim de especificar mais pormenorizadamente os requisitos, os modelos e

os procedimentos para o tratamento das reclamacdes.

A EBA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de regulamentagao referidos
no primeiro paragrafo até ... [12 meses apds a data de entrada em vigor do presente

regulamento].

E delegado na Comissdo o poder de completar o presente regulamento através da adogao
das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo do presente

nimero, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.
Artigo 32.°
Identificagdo, prevengdo, gestdo e divulgacao de conflitos de interesses

1. Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos devem aplicar e manter politicas e

procedimentos para identificar, prevenir, gerir e divulgar conflitos de interesses entre si e:

a)  Os seus acionistas ou sOcios;
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b)

Qualquer acionista ou sdcio, direto ou indireto, que detenha uma participacao

qualificada no emitente;

¢)  Os membros do seu 6rgao de administracao;
d)  Os seus trabalhadores;
e)  Os detentores de criptofichas referenciadas a ativos; ou
f)  Qualquer terceiro que desempenhe uma das fungdes referidas no artigo 34.°, n.° 5,
primeiro paragrafo, alinea h).
2. Em especial, os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos tomam todas as medidas

adequadas para identificar, prevenir, gerir e divulgar conflitos de interesses decorrentes da

gestio e do investimento da reserva de ativos a que se refere o artigo 36.°.

3. Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos devem, num lugar de destaque no seu

sitio Web, divulgar aos detentores das suas criptofichas referenciadas a ativos a natureza

geral e as fontes de conflitos de interesses a que se refere o n.° 1, bem como as medidas

adotadas para os mitigar.

4. A divulgacdo referida no n.° 3 deve ser suficientemente precisa para permitir que os

potenciais detentores das suas criptofichas referenciadas a ativos tomem uma decisao

informada sobre a compra das criptofichas referenciadas a ativos.
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5. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacdo para especificar mais

pormenorizadamente:
a)  Os requisitos das politicas e dos procedimentos referidos no n.° 1;

b)  Os pormenores ¢ a metodologia relativos ao contetido da comunicagao a que se

refere o n.° 3;

A EBA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de regulamentagao referidos
no primeiro paragrafo até ... [12 meses apds a data de entrada em vigor do presente

regulamento].

E delegado na Comissdo o poder de completar o presente regulamento através da adogao
das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo do presente

nimero em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 33.°

Notificagdo de alteragoes do orgdo de administragdo

Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos devem comunicar de imediato a respetiva
autoridade competente quaisquer alteracdes do seu 6rgdo de administrac¢do, facultando-lhe todas as

informagdes necessarias para verificar o cumprimento do disposto no artigo 34.°, n.° 2.
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Artigo 34.°

Mecanismos de governagdo

1. Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos devem dispor de mecanismos de
governagao solidos, incluindo uma estrutura organizativa clara, com linhas de
responsabilidade bem definidas, transparentes e coerentes, processos eficazes de
identificacdo, gestdo, controlo e comunicagdo dos riscos a que estejam ou possam Vir a
estar expostos € mecanismos adequados de controlo interno, nomeadamente procedimentos

administrativos e contabilisticos solidos.

2. Os membros do 6rgdo de administragdo de um emitente de criptofichas referenciadas a
ativos devem ter idoneidade suficiente e possuir conhecimentos, competéncias e
experiéncia adequados tanto a nivel individual como no seu conjunto, para o desempenho
das suas fungdes. Em especial, ndo podem ter sido condenados por infragdes relacionadas
com branqueamento de capitais ou financiamento do terrorismo, nem por quaisquer outras
infracdes que afetem a sua idoneidade. Devem ainda demonstrar que estdo em condig¢des

de dedicar tempo suficiente ao desempenho eficaz das suas fungdes.

3. O 6rgdo de administracdo de um emitente de criptofichas referenciadas a ativos deve
avaliar e reanalisar periodicamente a eficacia dos mecanismos e procedimentos aplicados
tendo em vista o cumprimento do disposto nos capitulos 2, 3, 5 e 6 do presente titulo e

tomar as medidas adequadas para corrigir quaisquer deficiéncias a este respeito.
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4. Os acionistas ou socios, diretos ou indiretos, que detém participagdes qualificadas em

emitentes de criptofichas referenciadas a ativos devem ter idoneidade suficiente e ndo

podem, em especial, ter sido condenadas por infragdes relacionadas com branqueamento

de capitais ou financiamento do terrorismo, nem por quaisquer outras infragdes que

afetariam a sua idoneidade.

5. Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos devem adotar politicas e procedimentos

suficientemente eficazes para assegurar o cumprimento do presente regulamento. Os

emitentes de criptofichas referenciadas a ativos devem estabelecer, manter e aplicar, em

especial, politicas e procedimentos sobre:

a) A reserva de ativos a que se refere o artigo 36.°;

b) A custodia dos ativos de reserva, incluindo a segregacao dos ativos, como
especificado no artigo 37.%

c)  Os direitos concedidos aos detentores de criptofichas referenciadas a ativos, nos
termos do artigo 39.°;

d) O mecanismo através do qual as criptofichas referenciadas a ativos sdo emitidas e
reembolsadas;

e)  Os protocolos de validacao das transagdes de criptofichas referenciadas a ativos;

f) O funcionamento da tecnologia proprietaria de registo distribuido do emitente, caso
as criptofichas referenciadas a ativos sejam emitidas, transferidas e armazenadas
utilizando essa tecnologia de registo distribuido ou uma tecnologia similar operada
pelo emitente ou por um terceiro agindo em seu nome;
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g)  Os mecanismos para assegurar a liquidez das criptofichas referenciadas a ativos,
incluindo a politica de gestdo da liquidez e os procedimentos aplicaveis aos
emitentes de criptofichas referenciadas a ativos significativas a que se refere o

artigo 45.°;

h)  Os acordos com entidades terceiras para a operagao da reserva de ativos e para o
investimento dos ativos de reserva, a custodia dos ativos de reserva e, se for caso

disso, a distribui¢dao ao publico das criptofichas referenciadas a ativos;

1) O consentimento escrito dado pelos emitentes de criptofichas referenciadas a ativos a
outras pessoas que possam oferecer ou solicitar a admissao a negociagdo de

criptofichas referenciadas a ativos;
j) O tratamento das reclamagdes, nos termos do artigo 31.°,
k)  Os conflitos de interesses, nos termos do artigo 32.°.

Caso os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos celebrem acordos conforme
referido no primeiro paragrafo, alinea h), esses acordos devem ser estabelecidos num
contrato com as entidades terceiras. As disposi¢des contratuais em causa devem definir as
funcdes, as responsabilidades, os direitos e as obrigagdes tanto dos emitentes de
criptofichas referenciadas a ativos como das entidades terceiras. Toda e qualquer
disposi¢do contratual que envolva varias jurisdigdes deve estipular de forma inequivoca a

lei aplicavel.
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6. A menos que tenham langado um plano de reembolso referido no artigo 47.°, os emitentes
de criptofichas referenciadas a ativos devem utilizar sistemas, recursos e procedimentos
adequados e proporcionados para assegurar o desempenho continuo e regular dos seus
servicos e atividades. Para esse efeito, os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos
devem manter todos os seus sistemas e protocolos de acesso de seguranga em

conformidade com as normas adequadas da Unido.

7. Se o emitente da criptoficha referenciada a ativos decidir interromper a prestagao de
servicos e atividades conexos, nomeadamente suspendendo a emissdo da criptoficha
referenciada a ativos, deve apresentar um plano a autoridade competente para aprovagao

dessa interrupcao.

8. Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos devem identificar as fontes de risco
operacional e limitar esse risco através do desenvolvimento de sistemas, controlos e

procedimentos adequados.

0. Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos devem estabelecer uma politica de
continuidade das atividades e planos para garantir, no caso de uma interrupc¢ao dos seus
sistemas e procedimentos de TIC, a preservacao de dados e funcdes essenciais e a
prossecucdo das suas atividades ou, se tal ndo for possivel, a rapida recuperagdo desses

dados e fungdes e o rapido reatamento das suas atividades.
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10. Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos devem dispor de mecanismos de
controlo interno e de procedimentos eficazes para a gestdo dos riscos, nomeadamente
mecanismos eficazes de controlo e proteg¢do para a gestao dos sistemas de TIC, conforme
exigido pelo Regulamento (UE) 2022/2554 do Parlamento Europeu e do Conselho!. Os
procedimentos devem prever uma avaliacdo abrangente da dependéncia de entidades
terceiras, nos termos do n.° 5, primeiro paragrafo, alinea h). Os emitentes de criptofichas
referenciadas a ativos devem acompanhar e avaliar regularmente a adequagao e a eficacia
dos mecanismos de controlo interno e dos procedimentos para a avaliagdo dos riscos, €

tomar medidas adequadas para corrigir quaisquer deficiéncias a este respeito.

11. Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos devem dispor de sistemas ¢
procedimentos adequados que garantam a disponibilidade, autenticidade, integridade e
confidencialidade dos dados, conforme exigido pelo Regulamento (UE) 2022/2554 e em
consonancia com o Regulamento (UE) 2016/679. Esses sistemas devem registar e proteger
as informacgdes e os dados pertinentes recolhidos e produzidos no dambito das atividades

dos emitentes.

12. Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos devem assegurar que sao regularmente
auditados por auditores independentes. Os resultados dessas auditorias devem ser
comunicados ao 6rgao de administracdo do emitente em causa e disponibilizados a

autoridade competente.

1 Regulamento (UE) 2022/2554 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de dezembro
de 2022, relativo a resiliéncia operacional digital do setor financeiro e que altera os
Regulamentos (CE) n.° 1060/2009, (UE) n.° 648/2012, (UE) n.° 600/2014 e (UE)
n.° 909/2014 e (UE) 2016/1011 (JO L 333 de 27.12.2022, p. 1).
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13. Até ... [12 meses ap0s a data de entrada em vigor do presente regulamento], a EBA, em
estreita cooperagao com a ESMA e o BCE, emite orientagdes em conformidade com o
artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010 que especifiquem o contetido minimo dos

mecanismos de governacao quanto:

a)  Aos instrumentos de acompanhamento dos riscos a que se refere o n.° §;
b) Ao mecanismo de controlo interno a que se refere o n.° 10;

c) Ao plano de continuidade das atividades a que se refere o n.° 9;

d)  As auditorias a que se refere o n.° 12, incluindo a documentagao minima que deve ser

utilizada aquando da auditoria.

Ao emitir as orientagdes a que se refere o primeiro paragrafo, a EBA tem em conta as
disposig¢des relativas aos requisitos de governacao previstos noutros atos legislativos da

Unido em matéria de servigos financeiros, incluindo a Diretiva 2014/65/UE.
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Artigo 35.°

Requisitos de fundos proprios

1. Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos devem, a todo o tempo, dispor de
fundos proprios equivalentes a um montante pelo menos igual ao mais elevado dos

seguintes montantes:

a) 350000 EUR;

b) 2 % do montante médio da reserva de ativos a que se refere o artigo 36.°;
c¢) Um quarto das despesas gerais fixas do ano anterior.

Para efeitos da alinea b) do primeiro paragrafo, entende-se por "montante médio dos ativos
de reserva" o montante médio dos ativos de reserva no final de cada dia de calendario,

calculado ao longo dos tltimos seis meses.

Caso um emitente ofereca mais do que uma criptoficha referenciada a ativos, o montante
referido na alinea b) do primeiro paragrafo ¢ a soma do montante médio dos ativos de

reserva subjacentes a cada criptoficha referenciada a ativos.

O montante a que se refere a alinea c) do primeiro paragrafo € revisto anualmente e

calculado em conformidade com o artigo 67.°, n.° 3.
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2. Os fundos proprios referidos no n.° 1 do presente artigo consistem nos elementos e

instrumentos de fundos proprios principais de nivel 1 mencionados nos artigos 26.° a 30.°

do Regulamento (UE) n.° 575/2013, ap6s as deducdes na integra, nos termos do artigo 36.°

do referido regulamento, sem a aplicacao dos limiares de isencao referidos no artigo 46.°,

n.° 4, e no artigo 48.° desse regulamento.

3. A autoridade competente do Estado-Membro de origem pode exigir que um emitente de

uma criptoficha referenciada a ativos detenha um montante de fundos proprios até 20 %

superior ao montante resultante da aplicagao do n.° 1, primeiro paragrafo, alinea b), sempre

que uma avaliagdo de qualquer um dos seguintes elementos indique um grau de risco

superior:

a)

A avaliagdo dos processos de gestao de riscos e dos mecanismos de controlo interno
do emitente da criptoficha referenciada a ativos, nos termos do artigo 34.°, n.%s 1, 8

e 10;

b) A qualidade e a volatilidade da reserva de ativos a que se refere o artigo 36.°%;

c)  Ostipos de direitos concedidos pelo emitente da criptoficha referenciada a ativos aos
detentores da mesma, em conformidade com o artigo 39.°;

d)  Quando a reserva de ativos inclui investimentos, os riscos que a politica de
investimento representa para a reserva de ativos;

e) O valor agregado e o nimero de transagdes liquidadas com a criptoficha referenciada
a ativos;
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f) A importancia dos mercados em que a criptoficha referenciada a ativos ¢ oferecida e

comercializada;
g)  Se for caso disso, a capitalizagao bolsista da criptoficha referenciada a ativos.

A autoridade competente do Estado-Membro de origem pode exigir que um emitente de
uma criptoficha referenciada a ativos que ndo seja significativa cumpra os requisitos
estabelecidos no artigo 45.°, sempre que necessario para fazer face a um grau de risco mais
elevado, identificado nos termos do n.° 3 do presente artigo, ou a qualquer outro risco ao

qual o artigo 45.° visa dar resposta, nomeadamente riscos de liquidez.

Sem prejuizo do disposto no n.° 3, os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos
realizam regularmente testes de esfor¢o que tenham em conta cenarios de esfor¢o
financeiro graves, mas plausiveis, tais como choques das taxas de juro, bem como cenarios
de esfor¢o ndo financeiro, tais como o risco operacional. Com base nos resultados destes
testes de esforco, a autoridade competente do Estado-Membro de origem deve exigir ao
emitente da criptoficha referenciada a ativos que detenha fundos préprios num montante
20 % a 40 % superior ao montante resultante da aplicacdo do n.° 1, primeiro paragrafo,
alinea b), em determinadas circunstancias, tendo em conta as perspetivas de risco € os

resultados dos testes de esforgo.
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6. A EBA, em estreita cooperagdo com a ESMA e o BCE, elabora projetos de normas

técnicas de regulamentacdo que especifiquem com maior pormenor:

a) O procedimento e o calendario para que um emitente de uma criptoficha referenciada
a ativos significativa se adapte aos requisitos de fundos proprios mais elevados

constantes do n.° 3;

b)  Os critérios para exigir fundos proprios num montante mais elevado, conforme

estabelecido no n.° 3;

c)  Osrequisitos minimos para a elaboracao dos programas relativos aos testes de
esforgo, tendo em conta a dimensao, a complexidade e a natureza da criptoficha

referenciada a ativos, incluindo, entre outros:

1) os tipos de testes de esfor¢o e os seus principais objetivos e aplicacdes,
i1)  afrequéncia dos diferentes exercicios de testes de esforco,

iil) os mecanismos de governacao interna,

iv)  ainfraestrutura de dados pertinente,

v)  ametodologia e a plausibilidade dos pressupostos,

vi) aaplicagdo do principio da proporcionalidade a todos os requisitos minimos,

sejam eles quantitativos ou qualitativos, e
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vii) aperiodicidade minima dos testes de esfor¢o e os parametros de referéncia

comuns dos cenarios dos testes de esforco.

A EBA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de regulamentagao referidos
no primeiro paragrafo até ... [12 meses apds a data de entrada em vigor do presente

regulamento].

E delegado na Comissdo o poder de completar o presente regulamento através da adogao
das normas técnicas de regulamentacao a que se refere o primeiro paragrafo do presente

numero em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.® 1093/2010.
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Capitulo 3.°

Reserva de ativos

Artigo 36.°
Obrigagdo de possuir uma reserva de ativos

e composi¢do e gestdo dessa reserva de ativos

1. Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos devem constituir ¢ manter a todo o

tempo uma reserva de ativos.
A reserva de ativos é composta e gerida de modo a que:

a)  Osriscos associados aos ativos referenciados pelas criptofichas referenciadas a

ativos estejam cobertos; e

b)  Osriscos de liquidez associados aos direitos de reembolso permanentes dos

detentores sejam tidos em conta.

2. A reserva de ativos deve estar juridicamente separada do patrimonio do emitente, bem
como da reserva de ativos de outras criptofichas referenciadas a ativos, no interesse dos
detentores de criptofichas referenciadas a ativos, nos termos do direito aplicavel, de modo
a que os credores dos emitentes ndo possam recorrer a reserva de ativos, em especial em

caso de insolvéncia.
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Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos devem assegurar que a reserva de ativos
esteja, em termos operacionais, separada do seu patrimonio, bem como da reserva de ativos

de outras criptofichas.

A EBA, em estreita cooperagao com a ESMA e o BCE, elabora projetos de normas
técnicas de regulamentacio que especifiquem em maior detalhe os requisitos de liquidez,
tendo em conta a dimensao, a complexidade e a natureza da reserva de ativos e da propria

criptoficha referenciada a ativos.
As normas técnicas de regulamentagao estabelecem, em especial:

a) A percentagem pertinente da reserva de ativos em fun¢@o dos prazos de vencimento
diarios, incluindo a percentagem de acordos de revenda da reserva que podem ser
denunciados mediante pré-aviso de um dia util ou a percentagem de numerario que

pode ser levantado mediante pré-aviso de um dia 1til;

b) A percentagem pertinente da reserva de ativos em fungao dos prazos de vencimento
semanais, incluindo a percentagem de acordos de revenda da reserva que podem ser
denunciados mediante pré-aviso de cinco dias tUteis ou a percentagem de numerario

que pode ser levantado mediante pré-aviso de cinco dias uteis;

c)  Outros prazos de vencimento relevantes, bem como técnicas globais para a gestao da

liquidez;

d)  Os montantes minimos dos depdsitos a deter, em cada moeda oficial referenciada,
nas institui¢des de crédito, que ndo podem ser inferiores a 30 % do montante

referenciado em cada moeda oficial.
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Para efeitos das alineas a), b) e ¢) do segundo paragrafo, a EBA tem em conta, entre

outros, os limiares pertinentes estabelecidos no artigo 52.° da Diretiva 2009/65/CE.

A EBA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de regulamentagao referidos
no primeiro paragrafo até ... [12 meses apds a data de entrada em vigor do presente

regulamento].

E delegado na Comissdo o poder de completar o presente regulamento através da adogio
das normas técnicas de regulamentacao a que se refere o primeiro paragrafo do presente

numero em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.® 1093/2010.

5. Os emitentes que oferecam ao publico duas ou mais criptoficha referenciada a ativos
devem gerir e manter conjuntos separados de reservas de ativos para cada criptoficha
referenciada a ativos. Cada um desses conjuntos de reservas de ativos € gerido

separadamente.

Caso diferentes emitentes de criptofichas referenciadas a ativos submetam a mesma
criptoficha referenciada a ativos a uma oferta publica, esses emitentes devem explorar e

manter apenas uma reserva de ativos para essa criptoficha referenciada a ativos.
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Os 6rgaos de administragdo dos emitentes de criptofichas referenciadas a ativos asseguram
uma gestdo eficaz e prudente da reserva de ativos. Os emitentes asseguram que a emissao e
o reembolso de criptofichas referenciadas a ativos sejam sempre acompanhados por um

aumento ou uma diminui¢do correspondente da reserva de ativos.

O emitente de uma criptoficha referenciada a ativos deve determinar o valor agregado da
reserva de ativos recorrendo aos precos de mercado. O seu valor agregado deve ser pelo
menos igual ao valor agregado dos créditos sobre o emitente detidos pelos detentores da

criptoficha referenciada a ativos em circulagao.

Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos devem dispor de uma politica clara e
pormenorizada que descreva o mecanismo de estabiliza¢do das criptofichas em causa. Essa

politica deve, nomeadamente:

a)  Enumerar os ativos referenciados pelas criptofichas referenciadas a ativos ¢ a

composicao desses ativos;

b)  Descrever o tipo de ativos e a afetagdo precisa dos ativos que estdo incluidos na

reserva de ativos;

c¢) Incluir uma avaliacdo aprofundada dos riscos, incluindo o risco de crédito, o risco de
mercado, o risco de concentracdo e o risco de liquidez resultantes da reserva de

ativos;
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d)  Descrever o procedimento através do qual as criptofichas referenciadas a ativos sdo
emitidas e reembolsadas, e o procedimento através do qual essa emissdo e esse
reembolso resultardo num aumento ou numa diminuicao correspondente da reserva

de ativos;

e) Indicar se uma parte da reserva de ativos ¢ investida conforme estabelecido pelo

artigo 38.%;

f)  Caso os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos invistam uma parte da
reserva de ativos nos termos do artigo 38.°, descrever em pormenor a politica de
investimento e incluir uma avaliacdo do modo como essa politica de investimento

pode afetar o valor da reserva de ativos;

g)  Descrever o procedimento de aquisicao de criptofichas referenciadas a ativos e de
reembolso dessas criptofichas contra a reserva de ativos, € enumerar as pessoas ou

categorias de pessoas com direito a fazé-lo.

0. Sem prejuizo do artigo 34.°, n.° 12, os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos
devem assegurar, para efeitos de avaliacdo da conformidade com as normas estabelecidas
pelo presente capitulo, a realizagdo de uma auditoria independente da reserva de ativos de
seis em seis meses, a partir da data da sua autorizacao nos termos do artigo 21.° ou a partir

da data de aprovagdo do livrete branco do criptoativo nos termos do artigo 17.°.
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10. O emitente deve notificar os resultados da auditoria a que se refere o n.° 9 a autoridade
competente sem demora, € 0 mais tardar seis semanas apés a data de referéncia da
avaliacdo. O emitente deve publicar o resultado da auditoria no prazo de duas semanas a
contar da data de notificagdo a autoridade competente. A autoridade competente pode dar

instrugdes a um emitente para adiar a publica¢ao dos resultados da auditoria, se:

a) O emitente tiver sido obrigado a aplicar um mecanismo ou medidas de recuperacao,

em conformidade com o artigo 46.°, n.° 3;

b) O emitente tiver sido obrigado a aplicar um plano de reembolso, em conformidade

com o artigo 47.°

c) Tal for considerado necessario para proteger os interesses economicos dos detentores

da criptoficha referenciada a ativos;

d)  Tal for considerado necessario para evitar um efeito prejudicial significativo no

sistema financeiro do Estado-Membro de origem ou de outro Estado-Membro.

11. A avaliagdo a pregos de mercado a que se refere o n.° 7 do presente artigo ¢ efetuada
utilizando, sempre que possivel, a avaliagdo ao preco de mercado, na acecao do artigo 2.°,

ponto 8, do Regulamento (UE) 2017/1131 do Parlamento Europeu ¢ do Conselho!.

1 Regulamento (UE) 2017/1131 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho
de 2017, relativo aos fundos do mercado monetario (JO L 169 de 30.6.2017, p. 8).
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Aquando do recurso a avaliagdo ao preco de mercado, o ativo de reserva ¢ avaliado a
cotagdo de compra ou de venda mais prudente, a ndo ser que seja possivel encerrar a
posi¢do no ativo ao prego médio de mercado. Apenas podem ser utilizados dados de boa

qualidade, os quais sao avaliados com base nos seguintes elementos cumulativos:
a) O numero ¢ a qualidade das contrapartes;

b) O volume de vendas e o volume de negécios do ativo de reserva no mercado;
c¢) A dimensao da reserva de ativos.

12. Caso ndo seja possivel utilizar a avaliagdo ao preco do mercado referida no n.° 11 do
presente artigo ou caso os dados de mercado ndo sejam de qualidade suficiente, o ativo de
reserva ¢ avaliado de forma prudente, utilizando-se a avaliagdo com recurso a um modelo,

na acecao do artigo 2.°, ponto 9, do Regulamento (UE) 2017/1131.

O modelo deve estimar corretamente o valor intrinseco do ativo de reserva, com base em

todos os seguintes fatores fundamentais atualizados:
a) O volume de vendas e o volume de negdcios desse ativo de reserva no mercado;

b) A dimensao da reserva de ativos;
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c) O risco de mercado, o risco de taxa de juro e o risco de crédito associados ao ativo de

reserva.

Quando ¢ utilizada a avaliagdo com recurso a um modelo, nao pode ser utilizado o método

do custo amortizado, tal como definido no artigo 2.°, ponto 10, do Regulamento

(UE) 2017/1131.
Artigo 37.°
Custddia dos ativos de reserva
1. Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos devem estabelecer, manter e aplicar

politicas, procedimentos e disposi¢des contratuais de custodia que assegurem a todo o

tempo que:

a)  Os ativos de reserva ndo sejam onerados nem penhorados no quadro de um "acordo
de garantia financeira" conforme definido pelo artigo 2.°, n.° 1, alinea a), da

Diretiva 2002/47/CE do Parlamento Europeu e do Conselho!;

b)  Os ativos de reserva sejam detidos em custédia em conformidade com o n.° 6 do

presente artigo;

c)  Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos tenham acesso imediato aos
ativos de reserva para satisfazer todos os pedidos de reembolso dos detentores de

criptofichas referenciadas a ativos;
d)  As concentragdes de entidades de custddia dos ativos de reserva sejam evitadas;

e) O risco de concentracdo de ativos de reserva seja evitado.

1 Diretiva 2002/47/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 6 de junho de 2002, relativa
aos acordos de garantia financeira (JO L 168 de 27.6.2002, p. 43).
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2. Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos que emitam duas ou mais criptofichas
referenciadas a ativos na Unido devem dispor de uma politica de custddia para cada
conjunto de reserva de ativos. Os diferentes emitentes de criptofichas referenciadas a
ativos que tenham emitido a mesma criptoficha referenciada a ativos devem operar e

manter uma politica Ginica de custddia.

3. Os ativos de reserva devem ser detidos em custddia o mais tardar cinco dias tteis apos a
data de emissao da criptoficha referenciadas a ativos por uma ou mais das seguintes

entidades:

a)  Um prestador de servigos de criptoativos que preste servigos de custodia e
administracdo de criptoativos em nome de clientes, caso os ativos de reserva

assumam a forma de criptoativos;
b)  Uma instituicao de crédito para todos os outros tipos de ativos de reserva;

c¢) Uma empresa de investimento que preste servigos auxiliares de custodia e
administracdo de instrumentos financeiros por conta de clientes a que se refere o a
seccdo B, ponto 1, do anexo I da Diretiva 2014/65/UE, sempre que os ativos de

reserva assumam a forma de instrumentos financeiros.

4. Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos devem atuar com a devida competéncia,
zelo e diligéncia na sele¢do, nomeacao e analise dos prestadores de servigos de
criptoativos, das instituigdes de crédito e das empresas de investimento nomeados como
entidades de custodia dos ativos de reserva nos termos do n.° 3. A entidade de custddia é

uma pessoa coletiva diferente do emitente.
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Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos devem assegurar que os prestadores de
servigos de criptoativos, as instituicdes de crédito e as empresas de investimento nomeados
como entidades de custodia dos ativos de reserva a que se refere o n.° 3 disponham dos
conhecimentos especializados e da reputagao no mercado necessarios para atuarem como
entidades de custddia desses ativos de reserva, tendo em conta as praticas contabilisticas,
os procedimentos de conservacao e os mecanismos de controlo interno desses prestadores
de servigos de criptoativos, dessas instituigdes de crédito e dessas empresas de
investimento. As disposi¢des contratuais acordadas entre os emitentes de criptofichas
referenciadas a ativos e as entidades de custddia devem assegurar que os ativos de reserva

detidos em custodia estejam protegidos contra os créditos dos credores dessas entidades.

5. As politicas e os procedimentos de custddia referidos no n.° 1 devem estabelecer os
critérios de selecdo para a nomeacao de prestadores de servicos de criptoativos, de
instituicdes de crédito ou de empresas de investimento enquanto entidades de custodia dos

ativos de reserva e o procedimento de revisdo dessas nomeagoes.

Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos devem rever regularmente a nomeacao
dos prestadores de servigos de criptoativos, das institui¢des de crédito ou das empresas de
investimento enquanto entidades de custddia dos ativos de reserva. Para efeitos dessa
revisdo, os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos devem avaliar as suas
exposicoes a essas entidades de custddia, tendo em conta todo o ambito da sua relacdo com
as mesmas, e acompanhar permanentemente a situagao financeira das entidades de custodia

€m causa.
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6. As entidades de custddia dos ativos de reserva nos termos do n.° 4 devem assegurar que a

custodia desses ativos de reserva ¢ efetuada do seguinte modo:

a)  As institui¢des de crédito detém fundos em custdodia numa conta aberta na sua

contabilidade;

b)  Relativamente aos instrumentos financeiros que podem ser detidos em custodia, as
instituigdes de crédito ou as empresas de investimento detém em custodia todos os
instrumentos financeiros que possam ser registados numa conta de instrumentos
financeiros aberta na contabilidade das instituigdes de créditos ou das empresas de
investimento e todos os instrumentos financeiros que lhes possam ser fisicamente

entregues;

c) Relativamente aos criptoativos que podem ser detidos em custodia, os prestadores de
servicos de criptoativos detém em custddia os criptoativos incluidos nos ativos de
reserva ou os meios de acesso a esses criptoativos, se aplicavel, sob a forma de

chaves criptograficas privadas;

d) Relativamente aos outros ativos, as institui¢des de crédito verificam a propriedade
dos emitentes das criptofichas referenciadas a ativos e mantém um registo dos ativos
de reserva que considerem pertencer aos emitentes das criptofichas referenciadas a

ativos.
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Para efeitos da alinea a) do primeiro paragrafo, as institui¢des de crédito devem assegurar
que os fundos sdo registados na sua contabilidade numa conta separada, nos termos das
disposicdes do direito nacional que transpdem o artigo 16.° da Diretiva 2006/73/CE! da
Comissao para o direito nacional. Essa conta deve ser aberta em nome do emitente da
criptoficha referenciada a ativos para fins de gestdo dos ativos de reserva de cada
criptoficha referenciada a ativos, de modo a que os fundos detidos em custodia possam ser

claramente identificados como pertencendo a cada reserva de ativos.

Para efeitos da alinea b) do primeiro paragrafo, as institui¢cdes de crédito e as empresas de
investimento devem assegurar que todos os instrumentos financeiros que podem ser
registados numa conta de instrumentos financeiros aberta na sua contabilidade sejam
registados na sua contabilidade em contas separadas, nos termos das disposi¢des do direito
nacional que transpdem o artigo 16.° da Diretiva 2006/73/CE para o direito nacional. A
conta de instrumentos financeiros deve ser aberta em nome dos emitentes das criptofichas
referenciadas a ativos para fins de gestao dos ativos de reserva de cada criptoficha
referenciada a ativos, de modo a que os instrumentos financeiros detidos em custodia

possam ser claramente identificados como pertencendo a cada reserva de ativos.

1 Diretiva 2006/73/CE da Comissao, de 10 de agosto de 2006, que aplica a
Diretiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito aos
requisitos em matéria de organizagao e as condig¢des de exercicio da atividade das empresas
de investimento e aos conceitos definidos para efeitos da referida diretiva (JO L 241
de 2.9.2006, p. 26).
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Para efeitos da alinea c) do primeiro paragrafo, os prestadores de servigos de criptoativos
devem abrir um registo de posi¢cdes em nome dos emitentes das criptofichas referenciadas
a ativos para fins de gestao dos ativos de reserva de cada criptoficha referenciada a ativos,
de modo a que os criptoativos detidos em custddia possam ser claramente identificados

como pertencendo a cada reserva de ativos.

Para efeitos da alinea d) do primeiro paragrafo, a avaliacdo da questdo de saber se os
emitentes das criptofichas referenciadas a ativos sao proprietarios dos ativos de reserva
baseia-se em informagdes ou documentos disponibilizados pelos emitentes das criptofichas

referenciadas a ativos e, quando possivel, em elementos de prova externos.

7. A nomeagao de prestadores de servigos de criptoativos, de instituigdes de crédito ou de
empresas de investimento como entidades de custodia dos ativos de reserva nos termos do
n.° 4 do presente artigo deve ser comprovada por disposi¢des contratuais escritas,
conforme referido no artigo 34.°, n.° 5, segundo paragrafo. As disposi¢des contratuais em
causa regulam, nomeadamente, o fluxo das informag¢des consideradas necessarias para
permitir que os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos e os prestadores de servigos
de criptoativos, as instituigoes de crédito e as empresas de investimento desempenhem as

suas fungdes enquanto entidades de custodia.
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8. Os prestadores de servigos de criptoativos, as instituicdes de crédito e as empresas de
investimento nomeados como entidades de custodia nos termos do n.° 4 devem agir com
honestidade, lealdade, profissionalismo e independéncia, e no interesse do emitente das

criptofichas referenciadas a ativos e dos detentores das mesmas.

0. Os prestadores de servigos de criptoativos, as instituicdes de crédito e as empresas de
investimento nomeados como entidades de custodia nos termos do n.° 4 ndo podem,
relativamente aos emitentes de criptofichas referenciadas a ativos, exercer atividades
suscetiveis de criar conflitos de interesses entre esses emitentes, os detentores das
criptofichas referenciadas a ativos e eles proprios, a menos que todas as seguintes

condi¢des estejam preenchidas:

a)  Os prestadores de servigos de criptoativos, as instituigdes de crédito ou as empresas
de investimento separaram funcional e hierarquicamente o desempenho das suas
funcdes de custodia de outras fungdes que possam entrar em conflito com as

mesmas;

b)  Os potenciais conflitos de interesses foram devidamente identificados,
acompanhados, geridos e comunicados pelo emitente das criptofichas referenciadas a
ativos aos detentores das criptofichas referenciadas a ativos, em conformidade com o

artigo 32.°.
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10.

Em caso de perda de um instrumento financeiro ou de um criptoativo detido em custodia
nos termos do n.° 6, o prestador de servigos de criptoativos, a institui¢ao de crédito ou a
empresa de investimento que tenha perdido esse instrumento financeiro ou criptoativo
deve, sem demora injustificada, indemnizar o emitente da criptoficha referenciada a ativos
ou restituir-lhe um instrumento financeiro ou um criptoativo de tipo idéntico ou de valor
correspondente. O prestador de servigos de criptoativos, a institui¢do de crédito ou a
empresa de investimento em causa nao pode ser obrigado a indemnizagdo ou restitui¢ao se
puder provar que a perda ocorreu devido a um acontecimento externo que escapa ao seu
controlo razoavel e com consequéncias inevitaveis apesar de todos os esfor¢os razoaveis

em contrario.

Artigo 38.°

Investimento da reserva de ativos

Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos que invistam uma parte da reserva de
ativos s6 podem investir esses ativos em instrumentos financeiros de elevada liquidez com
um risco de mercado, um risco de crédito e um risco de concentragdo minimos. Os
investimentos devem poder ser rapidamente liquidados com consequéncias adversas

minimas sobre os precos.
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As unidades de participacdo num organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios (OICVM) sdo consideradas ativos com um risco minimo de mercado, de
crédito e de concentragdo para efeitos do n.° 1, quando esse OICVM invista
exclusivamente em ativos especificados pela EBA nos termos do n.° 5 e caso o emitente da
criptoficha referenciada a ativos assegure que a reserva de ativos ¢ investida de uma forma

que minimiza o risco de concentragao.

Os instrumentos financeiros em que a reserva de ativos ¢ investida sao detidos em custddia

em conformidade com o artigo 37.°.

Todos os lucros ou perdas, incluindo flutuagdes no valor dos instrumentos financeiros
referidos no n.° 1, e quaisquer riscos operacionais ou de contraparte resultantes do
investimento da reserva de ativos sdo assumidos pelo emitente da criptoficha referenciada

a ativos.

A EBA, em cooperagdo com a ESMA e o BCE, elabora projetos de normas técnicas de
regulamentacdo que especifiquem os instrumentos financeiros que podem ser considerados
de elevada liquidez e com um risco de mercado, um risco de crédito e um risco de
concentracdo minimos, conforme referido no n.° 1. Ao especificar esses instrumentos

financeiros, a EBA tem em conta:

a)  Os varios tipos de ativos a que uma criptoficha referenciada a ativos se pode

referenciar;
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b) A correlagdo entre os ativos referenciados pela criptoficha referenciada a ativos e os

instrumentos financeiros de elevada liquidez em que os emitentes possam investir;

¢)  Orequisito de cobertura de liquidez a que se refere o artigo 412.° do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 e conforme especificado com maior pormenor no

Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comissdo!;
d) Restri¢des a concentragcdo que impegam o emitente de:

1) investir mais do que uma determinada percentagem de ativos de reserva em
instrumentos de elevada liquidez com risco de mercado, risco de crédito e risco

de concentragdo minimos emitidos por uma tnica entidade,

ii)  deter em custodia mais do que uma determinada percentagem dos criptoativos
ou ativos junto de prestadores de servigos de criptoativos ou instituigdes de
crédito que pertengam ao mesmo grupo, na acec¢ao do artigo 2.°, ponto 11, da
Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu € do Conselho?, ou empresas de

investimento.

1 Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comissao, de 10 de outubro de 2014, que completa
o Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, no que diz
respeito ao requisito de cobertura de liquidez para as institui¢des de crédito (JO L 11
de 17.1.2015, p. 1).

2 Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativa as demonstragdes financeiras anuais, as demonstragdes financeiras consolidadas e
aos relatorios conexos de certas formas de empresas, que altera a Diretiva 2006/43/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho e revoga as Diretivas 78/660/CEE e 83/349/CEE do
Conselho (JO L 182 de 29.6.2013, p. 19).
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Para efeitos da alinea d), subalinea 1) do primeiro paragrafo, a EBA estabelece limites
adequados para definir os requisitos em matéria de concentragdo. Os limites em causa

devem, nomeadamente, ter em conta os limiares pertinentes estabelecidos no artigo 52.° da

Diretiva 2009/65/CE.

A EBA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de regulamentacdo a que se
refere o primeiro paragrafo até ... [12 meses ap6s a data de entrada em vigor do presente

regulamento].

E delegado na Comissdo o poder de completar o presente regulamento através da adogao
das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo do presente

niamero em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 39.°

Direito de reembolso

1. Os detentores de criptofichas referenciadas a ativos t€m, a qualquer momento, um direito
de reembolso sobre os emitentes das criptofichas referenciadas a ativos e no que respeita
aos ativos de reserva, caso os emitentes nao estejam em condi¢des de cumprir as suas
obrigacdes referidas no capitulo 6 do presente titulo. Os emitentes devem estabelecer,
manter e aplicar politicas e procedimentos claros € pormenorizados relativamente a esse

direito de reembolso permanente.
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2. A pedido de um detentor de uma criptoficha referenciada a ativos, um emitente dessa
criptoficha deve proceder ao reembolso ou mediante o pagamento, em fundos que ndo
sejam moeda eletronica, de um montante equivalente ao valor de mercado dos ativos
referenciados pelas criptofichas referenciadas a ativos detidas, ou mediante a entrega dos
ativos referenciados pelas criptofichas. Os emitentes definem uma politica relativa a esse

direito de reembolso permanente estabelecendo:

a)  As condigdes, incluindo limiares, periodos e prazos, para que os detentores das

criptofichas referenciadas a ativos exer¢am esse direito de reembolso;

b)  Os mecanismos e procedimentos destinados a assegurar o reembolso das criptofichas
referenciadas a ativos, incluindo em circunstancias de tensido do mercado, bem como
no contexto da execug¢do do plano de recuperagdo estabelecido no artigo 46.°, ou em
caso de reembolso ordenado de criptofichas referenciadas a ativos nos termos do

artigo 47.°;

c) A avaliagdo, ou os principios da avaliacdo, das criptofichas referenciadas a ativos e
dos ativos de reserva quando o direito de reembolso for exercido pelo detentor das
criptofichas referenciadas a ativos, nomeadamente com recurso ao método de

avaliagdo estabelecido no artigo 36.%, n.° 11;

d)  As modalidades da liquidagdo do reembolso; e
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e) Asmedidas que os emitentes tomam para gerir de forma adequada os aumentos ou
diminui¢des da reserva de ativos, a fim de evitar quaisquer impactos adversos no

mercado dos ativos de reserva.

Caso o emitente, ao vender uma criptoficha referenciada a ativos, aceitar um pagamento
em fundos que ndo seja em moeda eletronica, denominado numa moeda oficial, deve
sempre prever a possibilidade de reembolso da criptoficha em fundos denominados na

mesma moeda oficial.
3. Sem prejuizo do disposto no artigo 46.°, o reembolso de criptofichas referenciadas a ativos
ndo esta sujeito a qualquer taxa.
Artigo 40.°

Proibicdo de pagamento de juros

1. Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos ndo podem pagar juros relativamente a

criptofichas referenciadas a ativos.

2. Os prestadores de servigos de criptoativos nao podem pagar juros quando prestem servigos

de criptoativos relacionados com criptofichas referenciadas a ativos.
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3. Para efeitos dos n.°s 1 e 2, toda e qualquer remunera¢do ou outro beneficio relacionado
com o periodo de tempo durante o qual o detentor de criptofichas referenciadas a ativos
detém essas criptofichas referenciadas a ativos ¢ considerado juro. Tal inclui a
compensacgado ou descontos liquidos com um efeito equivalente a juros recebidos pelo
detentor de criptofichas referenciadas a ativos, diretamente do emitente ou de terceiros, e
diretamente associados a criptoficha referenciada a ativos, ou através da remuneracao ou

da fixagdo de precos de outros produtos.
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Capitulo 4

Aquisi¢coes de emitentes de criptofichas referenciadas a ativos

Artigo 41.°

Avaliagdo das aquisigoes potenciais de emitentes de criptofichas referenciadas a ativos

1. Qualquer pessoa singular ou coletiva que, individualmente ou em concertagao, pretenda
adquirir, direta ou indiretamente (os "potenciais adquirentes"), uma participagao
qualificada num emitente de uma criptoficha referenciada a ativos, ou aumentar, direta ou
indiretamente, uma tal participagdo qualificada, de modo que a sua percentagem de direitos
de voto ou de participacdo no capital atinja ou ultrapasse os limiares de 20 %, 30 % ou
50 % ou que o emitente da criptoficha referenciada a ativos passe a ser sua filial, devem
notificar desse facto, por escrito, a autoridade competente do emitente, indicando a
dimensdo da participagdo pretendida e as informagdes exigidas pelas normas técnicas de

regulamentacdo adotadas pela Comissdao em conformidade com o artigo 42.°, n.° 4.

2. As pessoas singulares ou coletivas que tenham tomado a decisdo de alienar, direta ou
indiretamente, uma participacdo qualificada num emitente de uma criptoficha referenciada
a ativos devem, antes da alienagdo dessa participacao, notificar por escrito a autoridade
competente dessa decisdo e indicar a dimensao da participagao em causa. Essas pessoas
devem também notificar a autoridade competente se decidirem diminuir a sua participacao
qualificada de tal modo que a sua percentagem dos direitos de voto ou da participagdo no
capital passe a ser inferior aos limiares de 10 %, 20 %, 30 % ou 50 % ou que o emitente da

criptoficha referenciada a ativos deixe de ser sua filial.
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3. A autoridade competente deve acusar por escrito a rececdo de uma notificagdo nos termos
do n.° 1, com a maior brevidade e em qualquer caso no prazo de dois dias uteis a contar da

data de rececao.

4. A autoridade competente avalia a aquisi¢ao potencial a que se refere o n.° 1 do presente
artigo e as informagdes exigidas pelas normas técnicas de regulamentagao adotadas pela
Comissao nos termos do artigo 42.°, n.° 4, no prazo de 60 dias uteis a contar da data do
aviso de rececdo por escrito a que se refere o n.° 3 do presente artigo. Ao acusar a rececao
da notificacdo, a autoridade competente informa o potencial adquirente da data em que

termina o prazo de avaliagdo.

5. Ao efetuarem a avaliacdo a que se refere o n.° 4, a autoridade competente pode solicitar ao
potencial adquirente quaisquer informacgdes adicionais que sejam necessarias para a
conclusao dessa avaliagdo. Esse pedido ¢ efetuado antes da finalizagdo da avaliagdo e, em
qualquer caso, no prazo maximo de 50 dias uteis a contar da data do aviso de rece¢ao por
escrito a que se refere o n.° 3. Estes pedidos devem ser apresentados por escrito e

especificar as informacgdes adicionais necessarias.
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A autoridade competente suspende o prazo de avaliagdo a que se refere o n.° 4 até ter
recebido as informagdes adicionais mencionadas no primeiro paragrafo do presente
numero. A suspensao nao pode ser superior a 20 dias uteis. Quaisquer outros eventuais
pedidos de informacgdes adicionais ou de esclarecimento das informagdes recebidas por
parte da autoridade competente ndo podem dar lugar a uma suspensao adicional do prazo

de avaliagao.

A autoridade competente pode prorrogar a suspensao a que se refere o segundo paragrafo
do presente numero por um maximo de 30 dias uteis, se o potencial adquirente estiver

estabelecido fora da Unido ou se for regulado pelo direito de um pais terceiro.

6. A autoridade competente que, apds a conclusdo da avaliacao a que se refere o n.° 4, decida
opor-se a aquisi¢ao potencial a que se refere o n.° 1 notifica o potencial adquirente dessa
oposi¢ao no prazo de dois dias uteis € em qualquer caso antes da data mencionada no n.° 4
prorrogada, se aplicavel, nos termos do n.° 5, segundo e terceiro paragrafos. A notificagdo

deve apresentar os motivos de tal decisdo.

7. Caso a autoridade competente nao se oponha a aquisi¢ao potencial a que se refere o n.° 1
antes da data mencionada no n.° 4 prorrogada, se aplicavel, nos termos do n.° 5, segundo e

terceiro paragrafos, a aquisi¢do potencial serd considerada aprovada.
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8. A autoridade competente pode fixar um prazo maximo para a conclusdo da aquisi¢ao

potencial a que se refere o n.° 1 e prorrogar esse prazo maximo, se for caso disso.

Artigo 42.°
Teor da avaliagdo das aquisi¢oes potenciais de emitentes

de criptofichas referenciadas a ativos

1. Ao realizar a avaliacdo a que se refere o artigo 41.°, n.° 4, a autoridade competente avalia a
aptidao do potencial adquirente e a solidez financeira da aquisi¢ao potencial a que se refere

o artigo 41.°, n.° 1, tendo em conta todos os seguintes critérios:
a) A idoneidade do potencial adquirente;

b) A idoneidade, os conhecimentos, as competéncias e a experiéncia das pessoas que
administrardo a atividade do emitente da criptoficha referenciada a ativos em

resultado da aquisi¢do potencial;

¢) A solidez financeira do adquirente potencial, designadamente em fun¢ao do tipo de
atividade a exercer e exercida no que se refere ao emitente da criptoficha

referenciada a ativos que € objeto da aquisi¢ao potencial;

d) A capacidade do emitente da criptoficha referenciada a ativos para cumprir de forma

continuada as disposi¢des do presente titulo;
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e) A existéncia de motivos razodveis para suspeitar que, em ligacdo com a aquisicao
potencial, estdo a ser ou foram cometidos ou tentados atos de branqueamento de
capitais ou de financiamento do terrorismo na aceg¢ao, respetivamente, do artigo 1.°,
n.%s 3 e 5, da Diretiva (UE) 2015/849 ou que a aquisi¢ao potencial podera aumentar

esse risco.

2. A autoridade competente s6 pode opor-se a aquisi¢cdo potencial se para tanto existirem
motivos razoaveis, com base nos critérios enunciados no n.° 1 do presente artigo, ou se as

informacdes prestadas nos termos do artigo 41.°, n.° 4, forem incompletas ou falsas.

3. Os Estados-Membros ndo podem impor quaisquer condi¢des prévias quanto ao nivel da
participagdo qualificada que € necessario adquirir nos termos do presente regulamento,
nem permitir que as suas autoridades competentes apreciem a aquisicdo proposta em

termos das necessidades econdmicas do mercado.

4. A EBA, em estreita colaboragdo com a ESMA, elabora projetos de normas técnicas de
regulamentacdo que especifiquem o contetido pormenorizado das informagdes necessarias
para a realizacdo da avaliag¢do a que se refere o artigo 41.°, n.° 4, primeiro paragrafo. As
informacdes exigidas devem ser relevantes para uma avalia¢do prudencial, bem como
proporcionais e adaptadas a natureza do potencial adquirente ¢ da aquisi¢do potencial a que

se refere o artigo 41.°, n.° 1.
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A EBA apresenta a Comissdo os projetos de normas técnicas de regulamentagdo referidos
no primeiro paragrafo até ... [12 meses apos a data de entrada em vigor do presente

regulamento].

E delegado na Comissao o poder de completar o presente regulamento através da adogao
das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo do presente

nimero em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.
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Capitulo 5

Criptofichas referenciadas a ativos significativas

Artigo 43.°

Classificagdo de criptofichas referenciadas a ativos como significativas

1. Os critérios para classificar uma criptoficha referenciada a ativos como criptoficha
referenciada a ativos significativa sao, conforme especificado mais pormenorizadamente

nos atos delegados adotados nos termos do n.° 11, os seguintes:
a) O numero de detentores da criptoficha referenciada a ativos ¢ superior a 10 milhdes;

b) O valor da criptoficha referenciada a ativos emitidas, a sua capitalizagdo bolsista ou a
dimensao da reserva de ativos do emitente da criptoficha referenciada a ativos ¢

superior a 5 000 000 000 EUR;

c¢) A média do numero e do valor agregado das transagdes didrias dessa criptoficha
referenciadas a ativos durante o periodo relevantes ¢ superior a 2,5 milhdes de

transagoes e 500 000 000 EUR, respetivamente;
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d) O emitente da criptoficha referenciada a ativos € um prestador de servigos essenciais
de plataforma designado como controlador de acesso nos termos do

Regulamento (UE) 2022/1925 do Parlamento Europeu e do Conselho?;

e) A importancia das atividades do emitente da criptoficha referenciada a ativos a
escala internacional, incluindo a utilizag@o da criptoficha referenciada a ativos para

pagamentos € remessas;

f) A interconectividade da criptoficha referenciada a ativos ou do seu emitente com o

sistema financeiro;

g) O facto de o mesmo emitente emitir pelo menos mais uma criptoficha referenciada a
ativos ou criptoficha de moeda eletronica adicional e prestar pelo menos um servigo

de criptoativos.

2. A EBA classifica as criptofichas referenciadas a ativos como significativas quando pelo

menos trés dos critérios previstos no n.° 1 do presente artigo estiverem preenchidos:

a)  Durante o periodo abrangido pela primeira comunicacao de informagdes a que se
refere o n.° 4 do presente artigo, apds a autorizacdo nos termos do artigo 21.° ou apos

a aprovagao do livrete branco do criptoativo nos termos do artigo 17.% ou

1 Regulamento (UE) 2022/1925 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de setembro
de 2022, relativo a disputabilidade e equidade dos mercados no setor digital e que altera as
Diretivas (UE) 2019/1937 e (UE) 2020/1828 (Regulamento dos Mercados Digitais) (JO
L 265 de 12.10.2022, p. 1).
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b)  Durante o periodo abrangido por pelo menos duas comunicagdes de informagdes

consecutivas a que se refere o n.° 4 do presente artigo.

Caso varios emitentes emitam a mesma criptoficha referenciada a ativos, o cumprimento

dos critérios referidos no n.° 1 € avaliado apds agregacao dos dados de todos os emitentes.

As autoridades competentes do Estado-Membro de origem do emitente comunicam a EBA
e ao BCE, pelo menos duas vezes por ano, as informacdes relevantes para a avaliagdo do
cumprimento dos critérios previstos no n.° 1 do presente artigo, incluindo informacgdes

recebidas ao abrigo do artigo 22.°.

Se o emitente estiver estabelecido num Estado-Membro cuja moeda oficial ndo seja o euro,
ou se uma moeda oficial de um Estado-Membro que nao seja o euro for referenciada pela
criptoficha referenciada a ativos, as autoridades competentes também transmitem as
informacdes a que se refere o primeiro paragrafo ao banco central do Estado-Membro em

causa.

Caso a EBA conclua que uma criptoficha referenciada a ativos preenche os critérios
estabelecidos no n.° 1, em conformidade com o n.° 2, prepara um projeto de decisdo para
classificar a criptoficha referenciada a ativos como sendo significativa e notifica esse
projeto de decisdo ao emitente da criptoficha referenciada a ativos em causa, a autoridade
competente do Estado-Membro de origem do emitente, ao BCE e, nos casos referidos no

n.° 4, segundo paragrafo, ao banco central do Estado-Membro em causa.

PE-CONS 54/22 JG/sf 207

ECOFIN PT



Os emitentes dessas criptofichas referenciadas a ativos, as respetivas autoridades
competentes, o BCE e, se for o caso, o banco central do Estado-Membro em causa,
dispdem de um prazo de 20 dias tteis a contar da data de notificagdo do projeto de decisao
da EBA para apresentarem por escrito as suas observagdes e comentarios. A EBA deve ter

devidamente em conta essas observagdes ¢ comentarios antes de tomar uma decisao final.

A EBA toma a sua decisdo final sobre se uma criptoficha referenciada a ativos deve ser
classificada como significativa no prazo de 60 dias uteis a contar da data de notificacao a
que se refere o n.° 5 e notifica de imediato essa decisao aos emitentes dessa criptoficha

referenciada a ativos e a respetiva autoridade competente.

Caso uma criptoficha referenciada a ativos tenha sido classificada como significativa nos
termos de uma decisao da EBA tomada em conformidade com o n.° 6, as responsabilidades
de supervisdo em relagdo ao emitente dessa criptoficha referenciada a ativos significativa
sdo transferidas da autoridade competente do Estado-Membro de origem do emitente para

a EBA no prazo de 20 dias uteis a contar da data de notificacdo dessa decisao.

A EBA e a autoridade competente devem cooperar entre si a fim de assegurar a transi¢ao

harmoniosa das competéncias de supervisao.
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8. A EBA reavalia anualmente a classificacdo das criptofichas referenciadas a ativos
significativas com base nas informacdes disponiveis, incluindo as comunicagdes de

informacao a que se refere o n.° 4 ou a informagao recebida ao abrigo do artigo 22.°.

Caso a EBA conclua que uma determinada criptoficha referenciada a ativos deixou de
preencher os critérios estabelecidos no n.° 1, nos termos do n.° 2, a EBA prepara um
projeto de decisdo para que a criptoficha referenciada a ativos deixe de ser classificada
como significativa e notifica desse projeto de decisao o emitente da criptoficha
referenciada a ativos em causa, a autoridade competente do respetivo Estado-Membro de
origem, o BCE e, nos casos referidos no segundo paragrafo do n.® 4, o banco central do

Estado-Membro em causa.

Os emitentes dessas criptofichas referenciadas a ativos, as respetivas autoridades
competentes, 0 BCE e o banco central a que se refere o n.° 4 dispdem de um prazo de

20 dias uteis a contar da data de notificagdo do projeto de decisdo para apresentarem, por
escrito, as suas observagdes e comentarios. A EBA deve ter devidamente em conta essas

observacoes e comentarios antes de tomar uma decisao final.

9. A EBA toma a sua decisdo final sobre se uma criptoficha referenciada a ativos deixa de ser
considerada significativa no prazo de 60 dias uteis a contar da data de notificagdo a que se
refere o n.° 8 e notifica de imediato essa decisdo ao emitente dessas criptofichas

referenciadas a ativos e a respetiva autoridade competente.
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10.

1.

Caso uma criptoficha referenciada a ativos deixe de ser classificada como significativa nos
termos de uma decisdo da EBA tomada em conformidade com o n.° 9, as responsabilidades
de supervisdo em relagdo ao emitente dessa criptoficha referenciada a ativos sao
transferidas da EBA para a autoridade competente do Estado-Membro de origem do

emitente no prazo de 20 dias uteis a contar da data de notificacdo dessa decisao.

A EBA e a autoridade competente cooperam entre si, a fim de assegurar a transi¢ao

harmoniosa das competéncias de supervisao.

A Comissao adota atos delegados nos termos do artigo 139.°, a fim de completar o presente
regulamento com a especificacdo mais pormenorizada dos critérios estabelecidos no n.° 1
para que uma criptoficha referenciada a ativos seja classificada como significativa e de

determinar:

a)  As circunstancias em que as atividades do emitente da criptoficha referenciada a

ativos sao consideradas significativas a escala internacional, fora da Unido;

b)  As circunstancias em que as criptofichas referenciadas a ativos e os respetivos

emitentes sdo considerados como estando interligados com o sistema financeiro;

c) O contetdo e o formato das informagdes facultadas pelas autoridades competentes a

EBA e ao BCE nos termos do n.° 4 do presente artigo e do artigo 56.°, n.° 3.
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Artigo 44.°

Classificagdo voluntaria das criptofichas referenciadas a ativos como significativas

1. Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos requerentes podem indicar no seu
pedido de autorizagao nos termos do artigo 18.°, ou na sua notificagao nos termos do
artigo 17.°, que pretendem que as suas criptofichas referenciadas a ativos sejam
classificadas como criptofichas referenciadas a ativos significativas. Nesse caso, a
autoridade competente notifica de imediato esse pedido do emitente requerente a EBA, ao
BCE e, nos casos referidos no artigo 43.°, n.° 4, ao banco central do Estado-Membro em

causa.

Para que a criptoficha referenciada a ativos seja classificada como significativa nos termos
do presente artigo, o emitente requerente da criptoficha referenciada a ativos deve
demonstrar, através de um programa de atividades detalhado a que se referem o artigo 17.°,
n.° 1, alinea b), subalinea i), e o artigo 18.°, n.° 2, alinea d), que ¢é provavel que venha a

preencher pelo menos trés dos critérios previstos no artigo 43.°, n.° 1.

2. No prazo de 20 dias tteis a contar da notificacdo a que se refere o n.° 1 do presente artigo,
a EBA elabora um projeto de decisdo em que indica, com base no programa de atividades,
o seu entendimento sobre se a criptoficha referenciada a ativos preenche ou € provavel que
preencha pelo menos trés dos critérios previstos no artigo 43.°, n.° 1, e notifica esse projeto
de decisdo a autoridade competente do Estado-Membro de origem do emitente requerente,
ao BCE e, nos casos referidos no artigo 43.°, n.° 4, segundo paragrafo, ao banco central do

Estado-Membro em causa.
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As autoridades competentes dos emitentes dessa criptoficha referenciada a ativos, o BCE e,
quando aplicavel, o banco central do Estado-Membro em causa dispdem de um prazo

de 20 dias uteis a contar da data de notificagdo do projeto de decisdo para apresentarem,
por escrito, as suas observacgoes ¢ comentarios. A EBA deve ter devidamente em conta

essas observagdes e comentarios antes de tomar uma decisao final.

3. A EBA deve tomar a sua decisao final de classificar uma criptoficha referenciada a ativos
como significativa ou ndao no prazo de 60 dias Uteis a contar da notificagdo a que se refere
o n.° 1 e notifica de imediato essa decisao ao emitente requerente dessa criptoficha

referenciada a ativos e a respetiva autoridade competente.

4. Se as criptofichas referenciadas a ativos tiverem sido classificadas como significativas nos
termos de uma decisdo da EBA tomada em conformidade com o n.° 3 do presente artigo, as
responsabilidades de supervisao em relacao aos emitentes dessas criptofichas referenciadas
a ativos sdo transferidas da autoridade competente para a EBA, na data da decisdo pela
qual a autoridade competente concede a autorizacdo a que se refere o artigo 21.°,n.° 1, ou

na data de aprovacdo do livrete branco do criptoativo nos termos do artigo 17.°.
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Artigo 45.°
Obrigagoes adicionais especificas dos emitentes de criptofichas

referenciadas a ativos significativas

1. Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos significativas devem adotar, aplicar e
manter uma politica de remuneragdes que promova uma gestao de riscos solida e eficaz

desses emitentes e que ndo crie incentivos a padrdes de risco menos exigentes.

2. Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos significativas devem assegurar que
estas possam ser detidas em custodia por diferentes prestadores de servicos de criptoativos
autorizados para a custddia e administragao de criptoativos em nome de clientes, inclusive
por prestadores de servigos de criptoativos que ndo pertengam ao mesmo grupo, na ace¢ao
do artigo 2.°, n.° 11, da Diretiva 2013/34/UE, numa base equitativa, razoavel e ndo

discriminatoria.

3. Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos significativas devem avaliar e vigiar as
necessidades de liquidez para dar resposta aos pedidos de reembolso de criptofichas
referenciadas a ativos por parte dos seus detentores. Para o efeito, os emitentes de
criptofichas referenciadas a ativos significativas devem estabelecer, manter e aplicar uma
politica e procedimentos de gestdo da liquidez. Essa politica e esses procedimentos devem
assegurar que os ativos de reserva tenham um perfil de liquidez resiliente, que permita ao
emitente de criptofichas referenciadas a ativos significativas continuar a funcionar

normalmente, inclusive em cenarios de esforco de liquidez.
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4. Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos significativas devem realizar
regularmente testes de esfor¢o de liquidez. Em fungao do resultado desses testes, a EBA
pode decidir reforgar os requisitos de liquidez a que se refere o n.° 7, primeiro paragrafo,

alinea b), do presente artigo e o artigo 36.°, n.° 6.

Caso o emitente de criptofichas referenciadas a ativos significativas ofere¢a duas ou mais
criptofichas referenciadas a ativos ou preste servigos de criptoativos, esses testes de

esfor¢o devem abarcar todas essas atividades de forma abrangente e holistica.

5. A percentagem referida no artigo 35.°, n.° 1, primeiro paragrafo, alinea b), deve ser fixada
em 3 % do montante médio dos ativos de reserva para os emitentes de criptofichas

referenciadas a ativos significativas.

6. Caso varios emitentes oferecam a mesma criptoficha referenciada a ativos significativa, os

n.%s 1 a 5 aplicam-se a cada um desses emitentes.

Caso um emitente ofereca duas ou mais criptofichas referenciadas a ativos na Unido e pelo
menos uma dessas criptofichas referenciadas a ativos for classificada como significativa,

os n.°s 1 a 5 aplicam-se ao emitente em causa.
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A EBA, em estreita cooperagdo com a ESMA, elabora projetos de normas técnicas de

regulamentagdo que especifiquem:

a) O teor minimo dos mecanismos de governagao aplicaveis a politica de remuneragao

a que se refere o n.° 1;

b) O teor minimo da politica e dos procedimentos de gestdo da liquidez, conforme
estabelecido no n.° 3, e requisitos de liquidez, nomeadamente especificando o
montante minimo dos depositos em cada uma das moedas oficiais referenciadas, que

nao pode ser inferior a 60 % do montante referenciado em cada moeda oficial;

c) O procedimento e o calendario para que um emitente de uma criptoficha referenciada
a ativos significativa adapte o montante dos seus fundos proprios conforme exigido

no n.° 5.

Quando se tratar de institui¢des de crédito, a EBA calibra as normas técnicas tendo em
conta as possiveis interagdes entre os requisitos regulamentares estabelecidos pelo presente
regulamento e os requisitos regulamentares estabelecidos por outros atos legislativos da

Unido.

A EBA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de regulamentagao referidos
no primeiro paragrafo até ... [12 meses ap0s a data de entrada em vigor do presente

regulamento].
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E delegado na Comissdo o poder de completar o presente regulamento através da adogao
das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo do presente

numero em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.® 1093/2010.

8. A EBA, em estreita cooperagao com a ESMA e o BCE, emite orientagdes em
conformidade com o artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010 com vista ao
estabelecimento dos parametros de referéncia comuns para os cenarios dos testes de
esfor¢o a incluir nos testes de esforco a que se refere o n.° 4. Essas orientagdes sao

regularmente atualizadas, tendo em conta a mais recente evolugao do mercado.
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Capitulo 6

Planos de recuperacao e de reembolso

Artigo 46.°

Plano de recuperagao

1. Um emitente de uma criptoficha referenciada a ativos deve elaborar ¢ manter um plano de
recuperacao que preveja medidas a tomar pelo emitente para restabelecer a conformidade
com os requisitos aplicaveis a reserva de ativos sempre que o emitente ndo cumpra esses

requisitos.

O plano de recuperagao deve incluir também a preservacao dos servigos do emitente
relacionados com a criptoficha referenciada a ativos emitida, a recuperagao atempada das
operagdes e o cumprimento das obrigagdes do emitente em situagdes que colocam um risco

significativo de perturbar as operagoes.

O plano de recuperagao deve compreender condigdes e procedimentos adequados para
assegurar a execuc¢do atempada das medidas de recuperacdo, bem como uma vasta gama de

opgoes de recuperacao, incluindo:

a)  Comissdes de liquidez sobre os reembolsos;
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b)  Limites aplicaveis ao montante da criptoficha referenciada a ativos que pode ser

reembolsado em qualquer dia util;
c)  Suspensao dos reembolsos.

O emitente da criptoficha referenciada a ativos deve notificar a autoridade competente o
plano de recuperacdo no prazo de seis meses a contar da data de autorizag@o nos termos do
artigo 21.° ou no prazo de seis meses a contar da data de aprovagao do livrete branco do
criptoativo nos termos do artigo 17.°. A autoridade competente requer a introducao de
alteracdes ao plano de recuperacao sempre que tal seja necessario para assegurar a sua
correta execu¢do e comunica ao emitente a sua decisdo no sentido de solicitar essas
alteragdes no prazo de 40 dias uteis a contar da data de notificacdo do plano em questao.
Essa decisdo ¢ implementada pelo emitente no prazo de 40 dias uteis a contar da data de

notificacdo da mesma. O emitente reve e atualiza regularmente o plano de recuperacao.

Se for caso disso, 0 emitente também notifica o plano de recuperagdo as suas proprias
autoridades de resolugdo e de supervisdo prudencial, paralelamente a sua notificagdo a

autoridade competente.
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3. Caso o emitente ndo cumpra os requisitos aplicaveis a reserva de ativos a que se refere o
capitulo 3 do presente titulo ou, devido a uma situacgao financeira em répida deterioracao,
esteja em risco de ndo cumprir esses requisitos num futuro proximo, a autoridade
competente, a fim de assegurar a conformidade com os requisitos aplicaveis, tem poderes
para exigir que o emitente aplique um ou mais dos mecanismos ou medidas previstos no
plano de recuperagdo, ou que atualize esse plano de recuperagdo quando as circunstancias
forem diferentes dos pressupostos estabelecidos no plano de recuperagao inicial e que
ponha em pratica um ou mais dos mecanismos ou medidas previstos no plano de

recuperagdo atualizado dentro de um determinado periodo de tempo.

4. Nas circunstancias a que se refere o n.° 3, a autoridade competente tem poderes para,
temporariamente, suspender o reembolso de criptofichas referenciadas a ativos, desde que
a suspensdo seja justificada tendo em conta os interesses dos detentores de criptofichas

referenciadas a ativos e a estabilidade financeira.

5. Se for caso disso, a autoridade competente notifica as autoridades de resolucdo e de

supervisao prudencial do emitente de qualquer medida tomada nos termos dos n.°s 3 ¢ 4.

6. A EBA, apos consulta da ESMA, emite orientagdes em conformidade com o artigo 16.° do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010 para especificar o formato do plano de recuperacio e as

informacdes a incluir no plano de recuperagao.
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Artigo 47.°

Plano de reembolso

1. Um emitente de uma criptoficha referenciada a ativos deve elaborar e manter um plano
operacional de apoio ao reembolso ordenado de cada criptoficha referenciada a ativos, a
executar com base numa decisdo da autoridade competente, em que esta estabeleca que o
emitente ndo tem, ou estd em risco de ndo ter, a capacidade para cumprir as suas
obrigacdes, nomeadamente em caso de insolvéncia ou, se for caso disso, de resolucao, ou
em caso de revogacao da autorizagdo do emitente, sem prejuizo do lancamento de medidas
de prevengao de crises ou de medidas de gestdo de crises na acecdo do artigo 2.°, n.° 1,
pontos 101 e 102, respetivamente, da Diretiva 2014/59/UE ou de medidas de resolu¢do na
acecdo do artigo 2.°, ponto 11, do Regulamento (UE) 2021/23 do Parlamento Europeu e do

Conselho!.

2. O plano de reembolso deve demonstrar a capacidade do emitente da criptoficha
referenciada a ativos para proceder ao reembolso da criptoficha referenciada a ativos
emitida sem causar prejuizos econdomicos indevidos aos seus detentores ou a estabilidade

dos mercados dos ativos de reserva.

1 Regulamento (UE) 2021/23 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de dezembro
de 2020, relativo ao regime da recuperagdo e resolucao das contrapartes centrais e que altera
os Regulamentos (UE) n.° 1095/2010, (UE) n.° 648/2012, (UE) n.° 600/2014, (UE)
n.° 806/2014 e (UE) 2015/2365 e as Diretivas 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE,
2014/59/UE e (UE) 2017/1132 (JO L 22 de 22.1.2021, p. 1).

PE-CONS 54/22 IG/sf 220
ECOFIN PT



O plano de reembolso deve incluir disposi¢des contratuais, procedimentos e sistemas,
nomeadamente a designacdo de um administrador temporario, em conformidade com o
direito aplicavel, para assegurar o tratamento equitativo de todos os detentores de
criptofichas referenciadas a ativos e para que os detentores de criptofichas referenciadas a

ativos sejam pagos em tempo util com as receitas da venda dos restantes ativos de reserva.

O plano de reembolso deve assegurar a continuidade das atividades criticas realizadas
pelos emitentes, ou por qualquer entidade terceira, que sejam necessarias para o reembolso

ordenado.

3. O emitente da criptoficha referenciada a ativos notifica o plano de reembolso a autoridade
competente no prazo de seis meses a contar da data de autoriza¢do nos termos do
artigo 21.° ou no prazo de seis meses a contar da data de aprovagao do livrete branco do
criptoativo nos termos do artigo 17.°. A autoridade competente requer a introducao de
alteragdes ao plano de reembolso sempre que tal seja necessario para assegurar a sua
correta execugdo e comunica ao emitente a sua decisao no sentido de solicitar essas
alteragdes no prazo de 40 dias tteis a contar da data de notificagdo do plano em questao.
Essa decisdo ¢ implementada pelo emitente no prazo de 40 dias uteis a contar da data de

notificacdo da mesma. O emitente revé e atualiza regularmente o plano de reembolso.

4. Se for caso disso, a autoridade competente notifica a autoridade de resolugdo e a

autoridade de supervisao prudencial do emitente do plano de reembolso.
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A autoridade de resolugdo pode analisar o plano de reembolso a fim de identificar as
medidas nele constantes suscetiveis de afetar negativamente a resolubilidade do emitente, e

pode fazer recomendagdes a autoridade competente a esse respeito.

5. A EBA emite orientagdes nos termos do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010

para especificar:

a) O teor do plano de reembolso ¢ a periodicidade da revisdo, tendo em conta a
dimensao, a complexidade e a natureza da criptoficha referenciada a ativos e tendo

em conta o modelo de negocio do emitente em causa; e

b)  As condigdes que levam a execugdo do plano de reembolso.
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TITULO IV
CRIPTOFICHAS DE MOEDA ELETRONICA

Capitulo 1
Requisitos a preencher por todos os emitentes

de criptofichas de moeda eletronica

Artigo 48.°

Requisitos para a oferta publica ou admissdo a negociagdo de criptofichas de moeda eletronica

I. Uma pessoa ndo pode, na Unido, fazer uma oferta ptblica ou solicitar a admissao a
negociacdao de uma criptoficha de moeda eletronica, a menos que a pessoa em causa seja o

emitente dessa criptoficha de moeda eletronica e:

a)  Esteja autorizada como institui¢ao de crédito ou como institui¢do de moeda

eletronica; e

b)  Tenha notificado um livrete branco do criptoativo a autoridade competente e o tenha

publicado em conformidade com o artigo 51.°.

Nao obstante o disposto no primeiro paragrafo, mediante consentimento escrito do
emitente, outras pessoas podem proceder a uma oferta publica de criptofichas de moeda
eletronica ou solicitar a admissao a negociagdo das mesmas. As pessoas em causa devem

cumprir o disposto nos artigos 50.° e 53.°.
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2. As criptofichas de moeda eletronica sdo consideradas moeda eletrénica.

Uma criptoficha de moeda eletronica cujo valor de referéncia seja uma moeda oficial de

um Estado-Membro ¢ considerada como sendo objeto de uma oferta publica na Uniao.

3. Salvo disposi¢ao em contrario no presente titulo, aplicam-se as criptofichas de moeda

eletronica os titulos II e 111 da Diretiva 2009/110/CE.

4. O n.° 1 do presente artigo nao se aplica aos emitentes de criptofichas de moeda eletronica

isentos em conformidade com o artigo 9.°, n.° 1, da Diretiva 2009/110/CE.

5. O presente titulo, a exce¢do do n.° 7 do presente artigo e do artigo 51.°, ndo se aplica
relativamente a criptofichas de moeda eletronica isentas nos termos do artigo 1.°, n.°s 4 ¢ 5

da Diretiva 2009/110/CE.

6. Os emitentes de criptofichas de moeda eletronica devem notificar a sua autoridade
competente, 40 dias tteis antes da data em que pretendem fazer uma oferta publica dessas
criptofichas de moeda eletronica ou solicitar a sua admiss@o a negociagdo, essa sua

intenc¢ao.

7. Quando se apliquem os n.°s 4 e 5, os emitentes de criptofichas de moeda eletronica devem
redigir um livrete branco do criptoativo e notificar a autoridade competente desse livrete

branco do criptoativo em conformidade com o artigo 51.°.
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Artigo 49.°

Emissdo e carater reembolsavel das criptofichas de moeda eletronica

1. Em derrogagao do disposto no artigo 11.° da Diretiva 2009/110/CE, no que respeita a
emissao e ao carater reembolsavel das criptofichas de moeda eletronica, apenas os
requisitos estabelecidos no presente artigo sdo aplicaveis aos emitentes de criptofichas de

moeda eletronica.

2. Os detentores de criptofichas de moeda eletronica tém direito de crédito sobre os emitentes

dessas criptofichas de moeda eletronica.

3. Os emitentes de criptofichas de moeda eletronica devem emitir criptofichas de moeda

eletronica pelo valor nominal aquando da rececdo de fundos.

4. A pedido de um detentor de uma criptoficha de moeda eletrénica, o emitente dessa
criptoficha de moeda eletronica deve reembolsa-las, em qualquer momento e pelo valor
nominal, mediante o pagamento, ao detentor da criptoficha de moeda eletronica, do valor
monetario da criptoficha de moeda eletronica detida, em fundos que ndo sejam moeda

eletronica.

5. Os emitentes de criptofichas de moeda eletronica devem dar destaque as condigdes de
reembolso no livrete branco do criptoativo, como referido no artigo 51.°, n.° 1, primeiro

paragrafo 1, alinea d).

6. Sem prejuizo do disposto no artigo 46.°, o reembolso de criptofichas de moeda eletrénica

ndo estd sujeito a qualquer taxa.
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Artigo 50.°

Proibi¢do de pagamento de juros

1. Nao obstante o disposto no artigo 12.° da Diretiva 2009/110/CE, os emitentes de
criptofichas de moeda eletrénica nao podem pagar juros relativamente a criptofichas de

moeda eletronica.

2. Os prestadores de servigos de criptoativos ndo podem pagar juros quando prestam servigos

de criptoativos relacionados com criptofichas de moeda eletronica.

3. Para efeitos dos n.°s 1 e 2, toda e qualquer remuneracao ou outro beneficio relacionado
com o periodo de tempo durante o qual o detentor de uma criptoficha de moeda eletronica
detém essa criptoficha de moeda eletronica é considerado juro. Tal inclui a compensagao
ou descontos liquidos com um efeito equivalente a juros recebidos pelo detentor da
criptoficha de moeda eletronica, diretamente do emitente ou de terceiros, e diretamente
associados a criptoficha de moeda eletronica, ou através da remuneragdo ou da fixacdo de

pregos de outros produtos.
Artigo 51.°
Conteudo e forma do livrete branco do criptoativo para criptofichas de moeda eletronica

1. O livrete branco do criptoativo para uma criptoficha de moeda eletronica deve incluir todas

as seguintes informacdes, conforme especificado com maior pormenor no anexo III:

a) Informagdo sobre o emitente da criptoficha de moeda eletronica;
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b)

d)

g)

Informacgao sobre a criptoficha de moeda eletronica;

Informacao sobre a oferta ptblica da criptoficha de moeda eletronica ou sobre a sua

admissao a negociacao;

Informagao sobre os direitos e obrigacdes associados a criptoficha de moeda

eletronica;
Informacao sobre a tecnologia subjacente;
Informagao sobre 0s riscos;

Informacao sobre os principais impactos negativos no clima e outros impactos
negativos relacionados com o ambiente do mecanismo de consenso utilizado para

emitir a criptoficha de moeda eletronica.

O livrete branco do criptoativo deve também incluir a identidade da pessoa que ndo seja o

emitente que procede a oferta publica ou solicita a admissdo a negociagdo da criptoficha de

moeda eletronica nos termos do artigo 48.°, n.° 1, segundo paragrafo, bem como a razio

pela qual essa pessoa em particular oferece ou solicita a admissdo a negociacao dessa

criptoficha de moeda eletronica.

2. Todas as informagoes enumeradas no n.° 1 devem ser corretas, claras e nao induzir em

erro. O livrete branco do criptoativo nao deve conter omissoes materiais e deve ser

apresentado de forma concisa e compreensivel.
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O livrete branco do criptoativo deve conter na primeira pagina a seguinte declaracdo clara

e com destaque:

"Este livrete branco do criptoativo nao foi revisto nem aprovado por nenhuma autoridade
competente de nenhum Estado-Membro da Unido Europeia. O conteudo deste livrete

branco do criptoativo ¢ da exclusiva responsabilidade do emitente do criptoativo.".
O livrete branco do criptoativo deve conter um aviso claro indicando que:

a) A criptoficha de moeda eletronica ndo esta abrangida pelos sistemas de

indemnizagdo dos investidores previstos na Diretiva 97/9/CE;

b) A criptoficha de moeda eletrénica ndo esta abrangida pelos sistemas de garantia de

depositos previstos na Diretiva 2014/49/UE.

O livrete branco do criptoativo deve incluir uma declaragao do 6rgdo de administragdo do
emitente da criptoficha de moeda eletronica. Essa declaragdo, a inserir a seguir a
declaracdo a que se refere o n.° 3, deve confirmar que o livrete branco do criptoativo
cumpre os requisitos do presente titulo e que, tanto quanto ¢ do conhecimento do 6rgdo de
administracdo, a informacao apresentada no livrete branco do criptoativo € completa,
correta, clara e ndo induz em erro e que o livrete branco do criptoativo ndo contém

omissoes suscetiveis de afetar o seu alcance.
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6. O livrete branco do criptoativo deve conter um resumo, inserido apos a declaracdo a que se
refere o n.° 5, que deve prestar, em linguagem sucinta e nao técnica, informacao
fundamental sobre a oferta publica da criptoficha de moeda eletronica ou a admissao a
negociagao da criptoficha de moeda eletronica prevista. O resumo deve ser facilmente
inteligivel e apresentado num formato claro e compreensivel, com recurso a caracteres de
tamanho legivel. O resumo do livrete branco do criptoativo deve facultar informacao
apropriada sobre as caracteristicas dos criptoativos em questdao, de molde a permitir que os

potenciais detentores dos criptoativos tomem uma decisdo informada.
O resumo deve conter um aviso indicando que:
a)  Deve ser entendido como uma introdugao ao livrete branco do criptoativo;

b) O potencial detentor deve basear toda e qualquer decisdo de compra do criptoficha de
moeda eletronica no conteudo da totalidade do livrete branco do criptoativo € nao

apenas no résumao,

c) A oferta publica da criptoficha de moeda eletronica ndo constitui uma oferta nem
uma solicitagdo para comprar instrumentos financeiros, € que qualquer oferta ou
solicitagdo nesse sentido so pode ser feita através de um prospeto ou de outros

documentos relativos a oferta nos termos do direito nacional aplicavel;
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d) O livrete branco do criptoativo nao constitui um prospeto na ace¢ao do
Regulamento (UE) 2017/1129, nem outro documento relativo a oferta nos termos do

direito da Unido ou do direito nacional.

O resumo deve indicar que os detentores da criptoficha de moeda eletronica tém, em
qualquer momento, um direito de reembolso pelo valor nominal, bem como as condi¢des

de reembolso.
7. O livrete branco do criptoativo deve incluir a data da sua notificagao e um indice.

8. O livrete branco do criptoativo deve ser redigido numa lingua oficial do Estado-Membro

de origem ou numa lingua habitual no sector financeiro internacional.

Caso a criptoficha de moeda eletronica também seja oferecida num Estado-Membro
diferente do Estado-Membro de origem, o livrete branco do criptoativo ¢ igualmente
redigido numa lingua oficial do Estado-Membro de acolhimento ou numa lingua de uso

corrente no sector financeiro internacional.
9. O livrete branco do criptoativo ¢ disponibilizado num formato legivel por méaquina.

10. A ESMA, em cooperacdo com a EBA, elabora projetos de normas técnicas de execucao

para criar formularios, formatos e modelos normalizados para efeitos do n.° 9.
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1.

12.

13.

A ESMA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de execugao referidos no
primeiro paragrafo até ... [12 meses ap0s a data de entrada em vigor do presente

regulamento].

E conferido a Comissao o poder de adotar as normas técnicas de execucao a que se refere o
primeiro paragrafo do presente numero em conformidade com o artigo 15.° do

Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Os emitentes de criptofichas de moeda eletronica notificam a sua autoridade competente o

seu livrete branco do criptoativo pelo menos 20 dias tteis antes da data da sua publicagdo.

As autoridades competentes ndo exigem que os livretes brancos do criptoativo sejam

aprovados antes da sua publica¢ao.

Qualquer novo facto significativo, erro ou inexatidao material que seja suscetivel de afetar
a avaliacao da criptoficha de moeda eletronica deve ser descrito num livrete branco do
criptoativo modificado, redigido pelos emitentes, notificado as autoridades competentes e

publicado nos sitios Web dos emitentes.

Antes de oferecer a criptoficha de moeda eletronica ao publico na Unido ou de solicitar a
admissdo a negociacdo dessa criptoficha de moeda eletronica, o emitente dessa criptoficha

de moeda eletronica deve publicar um livrete branco do criptoativo no seu sitio Web.
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14.

15.

O emitente da criptoficha de moeda eletronica deve, juntamente com a notificacao do
livrete branco do criptoativo nos termos do n.° 11 do presente artigo, facultar a autoridade
competente a informagao a que se refere o artigo 109.°, n.° 4. A autoridade competente
comunica a ESMA, no prazo de cinco dias tteis a contar da rece¢do das informagdes do

emitente, as informacdes elencadas no artigo 109.°, n.° 4.

A autoridade competente também comunica 8 ESMA qualquer livrete branco do
criptoativo modificado e qualquer revogagao da autorizacdo do emitente da criptoficha de

moeda eletronica.

A ESMA disponibiliza essas informagdes no registo ao abrigo do artigo 109.°, n.° 4, na
data de inicio da oferta publica ou da admissdo a negociagdo, ou, no caso de um livrete
branco do criptoativo modificado ou da revogacao da autorizagdo, sem demora

injustificada.

A ESMA, em cooperacdo com a EBA, elabora projetos de normas técnicas de
regulamentacdo sobre o contetido, as metodologias e a apresentacao das informacgdes a que
se refere o n.° 1, alinea g), no que diz respeito aos indicadores de sustentabilidade
relacionados com os impactos negativos no clima e outros impactos negativos relacionados

com o ambiente.
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Ao elaborar os projetos de normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro
pardgrafo, a ESMA tem em conta os varios tipos de mecanismos de consenso utilizados
para validar as transagdes de criptoativos, as suas estruturas de incentivo e a utilizacao de
energia, energias renovaveis e recursos naturais, bem como a producao de residuos e as
emissdes de gases com efeito de estufa. A ESMA atualiza as normas técnicas de

regulamentacdo a luz da evolugdo regulamentar e tecnoldgica.

A ESMA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de regulamentagao
referidos no primeiro paragrafo até ... [12 meses apds a data de entrada em vigor do

presente regulamento].

E delegado na Comissdo o poder de completar o presente regulamento através da adogao
das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo do presente

nimero em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.
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Artigo 52.°
Responsabilidade dos emitentes de criptofichas de moeda eletronica

pela informacgdo incluida num livrete branco do criptoativo

1. Caso um emitente de uma criptoficha de moeda eletronica tenha infringido o artigo 51.°, ao
facultar, no seu livrete branco do criptoativo ou num livrete branco do criptoativo
modificado, informag¢ao que ndo é completa, ndo ¢ correta, ndo ¢ clara ou que induz em
erro, esse emitente e os membros do seu 6rgao de administragao, direcdo ou supervisao sao
responsaveis perante o detentor dessa criptoficha de moeda eletronica pelas perdas sofridas

devido a essa infragao.

2. Toda e qualquer exclus@o ou limitag@o contratual da responsabilidade civil a que se refere

o n.° 1 ndo produz efeitos juridicos.

3. Cabe aos detentores da criptoficha de moeda eletronica apresentarem provas que indiquem
que o emitente dessa criptoficha de moeda eletrénica infringiu o artigo 51.° ao prestar
informagao que ndo ¢ completa, ndo € correta, ndo € clara ou que induz em erro € que o
recurso a essa informacgao teve um impacto na decisdo do detentor de comprar, vender ou

trocar essa criptoficha de moeda eletronica.
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4. O emitente e os membros dos seus 6rgaos de administracdo, de dire¢do ou de supervisao
ndo sdo responsaveis pelas perdas sofridas em resultado da confianca depositada na
informacao facultada num resumo nos termos do artigo 51.°, n.° 6, nomeadamente em

traducoes dessa informacao, salvo se o resumo:

a)  Quando lido em conjunto com as outras partes do livrete branco do criptoativo,

induzir em erro, for inexato ou incoerente; ou

b)  Quando, lido em conjunto com as outras partes do livrete branco do criptoativo, nao
prestar a informacao fundamental para ajudar os potenciais detentores a decidirem se

devem adquirir essas criptofichas de moeda eletronica.
5. O presente artigo ndo prejudica qualquer outra responsabilidade civil prevista no direito
nacional.
Artigo 53.°

Comunicagoes comerciais

1. As comunicagdes comerciais relativas a uma oferta ptblica de uma criptoficha de moeda
eletronica ou relativas a admissdo a negociacao dessa criptoficha de moeda eletronica

devem cumprir todos os seguintes requisitos:

a)  As comunicagdes comerciais sdao claramente identificaveis como tal;
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b) A informacdo incluida nas comunicag¢des comerciais é correta, clara e nao induz em

erro;

¢) A informagao incluida nas comunicagdes comerciais € coerente com a informagao

incluida no livrete branco do criptoativo;

d)  As comunicagdes comerciais mencionam claramente que foi publicado um livrete
branco do criptoativo e indicam claramente o enderego do sitio Web do emitente da
criptoficha de moeda eletronica, bem como um niimero de telefone e um endereco de

correio eletronico para contactar o emitente.

2. As comunicagdes comerciais incluem uma declaragao clara e inequivoca no sentido de que
todos os detentores da criptoficha de moeda eletronica tém um direito de reembolso a

qualquer momento, pelo valor nominal, sobre o emitente.

3. As comunicagdes comerciais e quaisquer versoes modificadas dessas comunicagdes

comerciais devem ser publicadas no sitio Web do emitente.

4. As autoridades competentes ndo podem exigir uma aprovagdo prévia das comunicacdes

comerciais antes da sua publicac¢ao.
5. As comunicagdes comerciais sdo, a pedido, transmitidas as autoridades competentes.

6. Nenhuma comunicagdo comercial pode ser divulgada antes da publicag¢do do livrete branco
do criptoativo. Esta restri¢do ndo afeta a capacidade do emitente da criptoficha de moeda

eletronica para realizar sondagens de mercado.
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Artigo 54.°

Investimento de fundos recebidos em troca de criptofichas de moeda eletronica

Os fundos recebidos pelos emitentes de criptofichas de moeda eletronica em troca de criptofichas de
moeda eletronica e garantidos em conformidade com o artigo 7.°, n.° 1, da Diretiva 2009/110/CE

devem cumprir os seguintes requisitos:

a) Pelo menos 30 % dos fundos recebidos estdo sempre depositados em contas separadas

junto de institui¢des de crédito;

b) Os fundos recebidos remanescentes sao investidos em ativos seguros e de baixo risco que
sejam considerados instrumentos financeiros de elevada liquidez com risco de mercado,
risco de crédito e risco de concentragcdo minimos, em conformidade com o artigo 38.°,

o . . .
n.° 1, do presente regulamento, e que sejam denominados na mesma moeda oficial que a

referenciada pela criptoficha de moeda eletronica.

Artigo 55.°

Planos de recuperagdo e de reembolso

O capitulo 6 do titulo III aplica-se, com as devidas adaptagdes, aos emitentes de criptofichas de

moeda eletronica.

Em derrogagado do disposto no artigo 46.°, n.° 2, a data até a qual o plano de recuperagdo deve ser
notificado a autoridade competente deve, no que diz respeito aos emitentes de criptofichas de
moeda eletronica, ocorrer no prazo de seis meses a contar da data da oferta publica ou da admissao

a negociagao.

Em derrogagao do disposto no artigo 47.°, n.° 3, a data até a qual o plano de reembolso deve ser
notificado a autoridade competente deve, no que diz respeito aos emitentes de criptofichas de
moeda eletronica, ocorrer no prazo de seis meses a contar da data da oferta publica ou da admissao

a negociagao.
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Capitulo 2

Criptofichas de moeda eletronica significativas

Artigo 56.°

Classificagdo de criptofichas de moeda eletronica como significativas

1. A EBA classifica criptofichas de moeda eletronica como criptofichas de moeda eletronica
significativas quando pelo menos trés dos critérios previstos no artigo 43.°, n.° 1, estiverem

preenchidos:

a)  Durante o periodo abrangido pela primeira comunicac¢ao de informagao a que se
refere o n.° 3 do presente artigo ap6s a oferta publica ou o pedido de admissao a

negociacdo dessas criptofichas; ou

b)  Durante o periodo abrangido por pelo menos duas comunicag¢des de informacao

consecutivas a que se refere o n.° 3 do presente artigo.

2. Caso varios emitentes emitam a mesma criptoficha de moeda eletronica, o preenchimento
dos critérios previstos no artigo 43.°, n.° 1, ¢ avaliado ap6s agregacdo dos dados de todos

0s emitentes.
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3. As autoridades competentes do Estado-Membro de origem do emitente comunicam a EBA
e ao BCE as informagdes relevantes para a avaliacdo do preenchimento dos critérios
previstos no artigo 43.°, n.° 1, incluindo, se aplicavel, as informagdes recebidas ao abrigo

do artigo 22.°, pelo menos duas vezes por ano.

Se o emitente estiver estabelecido num Estado-Membro cuja moeda oficial ndo seja o euro,
ou se uma moeda oficial de um Estado-Membro que nao seja o euro for referenciada pela
criptoficha de moeda eletronica, as autoridades competentes também transmitem as
informacdes a que se refere o primeiro paragrafo ao banco central do Estado-Membro em

causa.

4. Caso a EBA conclua que uma criptoficha de moeda eletronica preenche os critérios
estabelecidos no artigo 43.°, n.° 1, em conformidade com o n.° 1 do presente artigo, prepara
um projeto de decisdo para classificar a criptoficha de moeda eletronica como significativa
e notifica esse projeto de decisdo ao emitente da criptoficha de moeda eletronica, a
autoridade competente do Estado-Membro de origem do emitente, ao BCE e, nos casos
referidos no n.° 3, segundo paragrafo, do presente artigo, ao banco central do Estado-

-Membro em causa.

Os emitentes dessas criptofichas de moeda eletronica, as respetivas autoridades
competentes, o0 BCE e, quando aplicéavel, o banco central do Estado-Membro em causa
dispdem de 20 dias tteis a contar da data de notificagdo do projeto de decisdo para
apresentarem, por escrito, as suas observagdes e comentarios. A EBA deve ter

devidamente em conta essas observagdes € comentarios antes de tomar uma decisao final.
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5. A EBA toma a sua decisdo final sobre se uma criptoficha de moeda eletrénica deve ser
classificada como significativa no prazo de 60 dias tuteis a contar da data de notificagdo a
que se refere o n.° 4 e notifica de imediato essa decisao aos emitentes dessa criptoficha de

moeda eletronica e as respetivas autoridades competentes.

6. Caso uma criptoficha de moeda eletronica tenha sido classificada como significativa nos
termos de uma decisdo da EBA tomada em conformidade com o n.° 5, as responsabilidades
de supervisdo em relagdo ao emitente dessa criptoficha de moeda eletronica sao
transferidas da autoridade competente do Estado-Membro de origem do emitente para a
EBA em conformidade com o artigo 117.°, n.° 4.°, no prazo de 20 dias uteis a contar da

data de notificacdo dessa decisdo.

A EBA e a autoridade competente devem cooperar a fim de garantir uma transi¢cao

harmoniosa das competéncias de supervisao.

7. Em derrogagdo do disposto no n.° 6, ndo sao transferidas para a EBA as responsabilidades
de supervisdo em relagdo aos emitentes de criptofichas de moeda eletronica significativas
denominadas numa moeda oficial de um Estado-Membro que nio seja o euro, caso pelo
menos 80 % do numero de detentores e do volume de transagdes dessas criptofichas de

moeda eletronica significativas esteja concentrado no Estado-Membro de origem.

A autoridade competente do Estado-Membro de origem do emitente faculta a EBA
anualmente informacdes sobre todos os casos em que se aplique a derrogagdo a que se

refere o primeiro paragrafo.
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Para efeitos do primeiro paragrafo, considera-se que uma transagao tem lugar no Estado-
-Membro de origem quando o ordenante ou o beneficidrio estdo estabelecidos no Estado-

-Membro em causa.

8. A EBA reavalia anualmente a classificagdo das criptofichas de moeda eletronica
significativas, com base na informagdo disponivel, incluindo as comunicagdes de

informacgao a que se refere o n.° 3 ou a informagao recebida nos termos do artigo 22.°.

Caso a EBA conclua que uma determinada criptoficha de moeda eletronica deixou de
preencher os critérios estabelecidos no artigo 43.°, n.° 1, nos termos do n.° 1 do presente
artigo, a EBA prepara um projeto de decisdo para deixar de classificar a criptoficha de
moeda eletronica como significativa e notifica esse projeto de decisdo aos emitentes dessas
criptofichas de moeda eletrdnica, a autoridade competente do Estado-Membro de origem
do emitente, ao BCE e, nos casos referidos no n.° 3, segundo paragrafo, do presente artigo,

ao banco central do Estado-Membro em causa.

Os emitentes dessas criptofichas de moeda eletronica, as respetivas autoridades
competentes, o0 BCE e o banco central do Estado-Membro em causa dispdoem de 20 dias
uteis a contar da data de notificagcdo desse projeto de decisdo para apresentarem, por
escrito, as suas observagdes e comentarios. A EBA deve ter devidamente em conta essas

observacoes e comentarios antes de tomar a decisao final.

0. A EBA toma a sua decisao final sobre se uma criptoficha de moeda eletronica deixa de ser
considerada como significativa no prazo de 60 dias tUteis a contar da data de notificacdo a
que se refere o n.° 8 e notifica de imediato essa decisdo ao emitente dessa criptoficha de

moeda eletronica e a respetiva autoridade competente.
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10. Caso uma criptoficha de moeda eletronica deixe de ser classificada como significativa nos
termos de uma decisdo da EBA tomada em conformidade com o n.° 9, as responsabilidades
de supervisdo em relagdo ao emitente dessa criptoficha de moeda eletronica sao
transferidas da EBA para a autoridade competente do Estado-Membro de origem do

emitente no prazo de 20 dias uteis a contar da data de notificacdo dessa decisao.

A EBA e a autoridade competente devem cooperar a fim de assegurar a transi¢ao

harmoniosa das competéncias de supervisao.

Artigo 57.°

Classificagdo voluntaria de criptofichas de moeda eletronica como significativas

1. Um emitente de uma criptoficha de moeda eletronica, autorizado enquanto instituicao de
crédito ou instituicao de moeda eletronica, ou que solicite essa autorizagdo, pode indicar
que pretende classificar a respetiva criptoficha de moeda eletronica como significativa.
Nesse caso, a autoridade competente deve notificar de imediato a EBA, o BCE e, nos casos
referidos no artigo 56.°, n.° 3, segundo paragrafo, o banco central do Estado-Membro em

causa de um tal pedido.

Para que a criptoficha de moeda eletronica seja classificada como significativa nos termos
do presente artigo, o emitente da criptoficha de moeda eletrénica deve demonstrar, através
de um programa de atividades detalhado, que € provavel que venha a preencher pelo

menos trés dos critérios estabelecidos no artigo 43.°, n.° 1.
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No prazo de 20 dias tteis a contar da data de notificacdo a que se refere o n.° 1 do presente
artigo, a EBA elabora um projeto de decisdo contendo o seu entendimento, com base no
programa de atividades do emitente, sobre se a criptoficha de moeda eletronica preenche
ou se ¢ provavel que preencha pelo menos trés dos critérios estabelecidos no artigo 43.°,
n.° 1, e notifica esse projeto de decisdo a autoridade competente do Estado-Membro de
origem do emitente, a0 BCE e, nos casos referidos no artigo 56.°, n.° 3, segundo paragrafo,

ao banco central do Estado-Membro em causa.

As autoridades competentes dos emitentes dessas criptofichas de moeda eletronica, o BCE
e, se for o caso, o banco central do Estado-Membro em causa dispdem de 20 dias uteis a
contar da data de notificagdo do projeto de decisdo para apresentarem, por escrito, as suas
observacoes e comentarios. A EBA deve ter devidamente em conta essas observagoes €

comentarios antes de tomar a decisao final.

A EBA toma a sua decisdo final sobre se uma criptoficha de moeda eletronica deve ser
classificada como significativa no prazo de 60 dias tteis a contar da data de notificacdo a
que se refere o n.° 1 e notifica de imediato essa decisdao ao emitente dessa criptoficha de

moeda eletronica e a respetiva autoridade competente.
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4. Caso uma criptoficha de moeda eletronica tenha sido classificada como significativa nos
termos de uma decisdo da EBA tomada em conformidade com o n.° 3 do presente artigo, as
responsabilidades de supervisao em relacao aos emitentes dessas criptofichas de moeda
eletronica sdo transferidas da autoridade competente para a EBA, em conformidade com o

artigo 117.°, n.° 4, no prazo de 20 dias uteis a contar da data de notificacdo dessa decisao.

A EBA e as autoridades competentes devem cooperar a fim de assegurar a transi¢ao

harmoniosa das competéncias de supervisao.

5. Em derrogagao do n.° 4, nao sdo transferidas para a EBA as responsabilidades de
supervisdo em relacdo aos emitentes de criptofichas de moeda eletronica significativas
denominadas numa moeda oficial de um Estado-Membro diferente do euro, caso pelo
menos 80 % do numero de detentores e do volume de transa¢des das criptofichas de tais
moedas eletronicas significativas se concentrem, ou seja de esperar que se concentrem, no

Estado-Membro de origem.

A autoridade competente do Estado-Membro de origem do emitente faculta a EBA
anualmente informacdes sobre a aplicacdo da derrogacdo a que se refere o primeiro

paragrafo.

Para efeitos do primeiro paragrafo, considera-se que uma transa¢ao tem lugar no Estado-
-Membro de origem quando o ordenante ou o beneficiario estdo estabelecidas nesse

Estado-Membro.
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Artigo 58.°

Obrigagoes adicionais especificas dos emitentes de criptofichas de moeda eletronica

1. As instituigdes de moeda eletronica que emitem criptofichas de moeda eletronica

significativas estao sujeitas:

a)  Aos requisitos referidos nos artigos 36.°, 37.° e 38.° e no artigo 45.°,n.°s 1 a 4, do

presente regulamento, em vez do artigo 7.° da Diretiva 2009/110/CE;

b)  Aos requisitos referidos no artigo 35.°, n.°s 2, 3 ¢ 5 e no artigo 45.°, n.° 5, do presente

regulamento, em vez do artigo 5.° da Diretiva 2009/110/CE;

Em derrogagdo do disposto no artigo 36.°, n.° 9, a auditoria independente deve, no que diz
respeito aos emitentes de criptofichas de moeda eletronica significativas, ser mandatada de
seis em seis meses a contar da data da decisdo de classificar a criptoficha de moeda

eletronica como significativa nos termos dos artigos 56.° ou 57.°, consoante aplicavel.

2. As autoridades competentes dos Estados-Membros de origem podem exigir que as
instituicdes de moeda eletronica que emitem criptofichas de moeda eletronica que ndo
sejam significativas cumpram os requisitos a que se refere o n.° 1, se tal for necessario para
fazer face aos riscos a que essas disposi¢des visam dar resposta, tais como riscos de
liquidez, riscos operacionais ou riscos decorrentes do incumprimento dos requisitos em

matéria de gestdo da reserva de ativos.

3. Os artigos 22.° € 23.° e 0 artigo 24.°, n.° 3, aplicam-se as criptofichas de moeda eletrénica

denominadas numa moeda que ndo seja uma moeda oficial de um Estado-Membro.
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TITULO V
AUTORIZACAO E CONDICOES DE FUNCIONAMENTO
PARA PRESTADORES DE SERVICOS DE CRIPTOATIVOS

Capitulo 1

Autorizacio de prestadores de servicos de criptoativos

Artigo 59.°

Autorizacdo

I. Uma pessoa ndo pode, na Unido, prestar servigos de criptoativos a menos que esse pessoa

seja:

a)  Uma pessoa coletiva ou outra empresa que tenha sido autorizada como prestador de

servigos de criptoativos nos termos do artigo 63.°; ou

b)  Uma instituicdo de crédito, uma central de valores mobiliarios, uma empresa de
investimento, um operador de mercado, uma instituicdo de moeda eletronica, uma
sociedade gestora de OICVM ou um gestor de um fundo de investimento alternativo

autorizado a prestar servigos de criptoativos nos termos do artigo 60.°.
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Os prestadores de servigos de criptoativos que tenham sido autorizados nos termos do
artigo 63.° devem ter sede social num Estado-Membro em que exer¢am pelo menos parte
da sua atividade de prestacdo de servigos de criptoativos. Devem ter o seu local de dire¢ao
efetiva na Unido e pelo menos um dos membros do seu 6rgao de administracao deve ser

residente na Unido.

Para efeitos do n.° 1, alinea a), outras empresas que ndo sejam pessoas coletivas s podem
prestar servigos de criptoativos se a sua forma juridica garantir um nivel de prote¢ao dos
interesses de terceiros equivalente ao proporcionado pelas pessoas coletivas e se estiverem

sujeitas a uma supervisao prudencial equivalente, adequada a sua forma juridica.

Os prestadores de servigos de criptoativos autorizados em conformidade com o artigo 63.°

devem cumprir a todo o tempo as condigdes necessarias para a respetiva autorizagao.

Uma pessoa que ndo seja um prestador de servigos de criptoativos autorizado nao pode
utilizar um nome ou uma firma ou emitir comunica¢des comerciais ou utilizar qualquer
outro processo que sugira que essa pessoa seja um prestador de servigos de criptoativos ou

que possa criar confusao a esse respeito.

As autoridades competentes que concedem autorizagdes em conformidade com o
artigo 63.° devem assegurar que essas autorizacoes especificam os servigos de criptoativos

que os prestadores de servigos de criptoativos estdo autorizados a prestar.
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Os prestadores de servigos de criptoativos devem ser autorizados a prestar servigos de
criptoativos em toda a Unido, quer através do direito de estabelecimento, incluindo através
de uma sucursal, quer através da liberdade de prestagdo de servigos. Os prestadores de
servicos de criptoativos que prestam servigos de criptoativos a nivel transfronteiri¢o nao

sdo obrigados a ter presenca fisica no territorio de um Estado-Membro de acolhimento.

Os prestadores de servigos de criptoativos que procuram acrescentar servigos de
criptoativos a sua autorizagao a que se refere o artigo 63.° devem pedir uma extensao da
sua autorizagdo as autoridades competentes que concederam a autorizagao,
complementando e atualizando as informagdes referidas no artigo 62.°. O pedido de

extensdo sera processado nos termos do artigo 63.°.

Artigo 60.°

Prestacgdo de servigos de criptoativos por determinadas entidades financeiras

Uma institui¢ao de crédito pode prestar servigos de criptoativos se notificar as informagdes
referidas no n.° 7 a autoridade competente do seu Estado-Membro de origem pelo menos

40 dias uteis antes de prestar esses servicos pela primeira vez.
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2. Uma central de valores mobilidrios autorizada ao abrigo do Regulamento (UE)
n.° 909/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho! s6 pode proceder a custddia e
administracao de criptoativos em nome de clientes se notificar as informagdes referidas no
n.° 7 a autoridade competente do Estado-Membro de origem, pelo menos 40 dias tteis

antes de prestar esses servicos pela primeira vez.

Para efeitos do primeiro paragrafo do presente niamero, a custédia e administragao de
criptoativos em nome de clientes ¢ considerada equivalente ao fornecimento, manutengao
ou gestdao de contas de valores mobiliarios em relagdo com o servigo de liquidagdo a que se

refere a sec¢ao B, ponto 3, do anexo do Regulamento (UE) n.° 909/2014.

3. Uma empresa de investimento pode prestar, na Unido, servi¢os de criptoativos
equivalentes aos servigos e atividades de investimento para as quais esta especificamente
autorizada ao abrigo da Diretiva 2014/65/UE se notificar as informagdes referidas no n.° 7
a autoridade competente do Estado-Membro de origem pelo menos 40 dias uteis antes de

prestar esses servigos pela primeira vez.
Para efeitos do presente niumero:

a) A custddia e administracao de criptoativos em nome de clientes ¢ considerada
equivalente ao servigo auxiliar a que se refere a sec¢dao B, ponto 1, do anexo I da

Diretiva 2014/65/UE;

1 Regulamento (UE) n.° 909/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de julho
de 2014, relativo a melhoria da liquidag@o de valores mobiliarios na Unido Europeia e as
Centrais de Valores Mobilidrios e que altera as Diretivas 98/26/CE e 2014/65/UE e o
Regulamento (UE) n.° 236/2012 (JO L 257 de 28.8.2014, p. 1).
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b) A operagdo de uma plataforma de negociagdo de criptoativos € considerada
equivalente a operagdo de um sistema de negociagdo multilateral e & operacdo de um
sistema de negociagdo organizado a que se refere a sec¢dao A, pontos 8 € 9,

respetivamente, do anexo I da Diretiva 2014/65/UE,;

c) A troca de criptoativos por fundos e por outros criptoativos ¢ considerada
equivalente a negociagdo por conta propria a que se refere a sec¢ao A, ponto 3, do

anexo I da Diretiva 2014/65/UE;

d) A execucdo de ordens relativas a criptoativos em nome de clientes ¢ considerada
equivalente a execugdo de ordens em nome de clientes a que se refere a secgdo A,

ponto 2, do anexo I da Diretiva 2014/65/UE;

e) A colocagdo de criptoativos ¢ considerada equivalente a tomada firme ou colocagao
de instrumentos financeiros com garantia e a colocagdo de instrumentos financeiros
sem garantia a que se refere a seccdo A, pontos 6 e 7, respetivamente, do anexo [ da

Diretiva 2014/65/UE;

f)  Arecegdo e transmissao de ordens relativas a criptoativos em nome de clientes ¢
considerada equivalente a recegao e transmissao de ordens relativas a um ou mais
instrumentos financeiros a que se refere a sec¢do A, ponto 1, do anexo [ da

Diretiva 2014/65/UE;
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g) A consultoria sobre criptoativos ¢ considerada equivalente a consultoria para

investimento a que se refere a sec¢do A, ponto 5, do anexo I da Diretiva 2014/65/UE;

h) A prestacao de servicos de gestao de criptoativos ¢ considerada equivalente a gestao

de carteiras a que se refere a sec¢ao A, ponto 4, do anexo I da Diretiva 2014/65/UE.

Uma institui¢ao de moeda eletronica autorizada ao abrigo da Diretiva 2009/110/CE s6
pode proceder a custodia e administragdo de criptoativos em nome de clientes e prestar
servicos de transferéncia de criptoativos em nome de clientes no que diz respeito as
criptofichas de moeda eletronica que emite se notificar as informacgodes referidas non.° 7 a
autoridade competente do Estado-Membro de origem pelo menos 40 dias uteis antes de

prestar esses servigos pela primeira vez.

Uma sociedade gestora de OICVM ou um gestor de fundos de investimento alternativos
pode prestar servigos de criptoativos equivalentes aos servicos de gestdo de carteiras de
investimento e a servigos acessoOrios para os quais estd autorizada ao abrigo da

Diretiva 2009/65/UE ou da Diretiva 2011/61/UE se notificar as informag¢des referidas no
n.° 7 a autoridade competente do Estado-Membro de origem pelo menos 40 dias uteis antes

de prestar esses servigos pela primeira vez.
Para efeitos do presente niumero:

a)  Arecegdo e transmissao de ordens relativas a criptoativos em nome de clientes ¢
considerada equivalente a rececdo e transmissao de ordens relativas a um ou mais
instrumentos financeiros a que se refere o artigo 6.°, n.° 4, alinea b), subalinea iii), da

Diretiva 2011/61/UE;
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b) A consultoria sobre criptoativos ¢ considerada equivalente a consultoria para
investimento a que se refere o artigo 6.°, n.° 4, alinea b), subalinea 1), da
Diretiva 2011/61/UE e o artigo 6.°, n.° 3, alinea b), subalinea 1), da
Diretiva 2009/65/CE;

c) A prestagdo de servigos de gestdo de carteiras de criptoativos € considerada
equivalente aos servigos a que se refere o artigo 6.°, n.° 4, alinea a), da

Diretiva 2011/61/UE e o artigo 6.°, n.° 3, alinea a), da Diretiva 2009/65/CE.

6. Um operador do mercado autorizado ao abrigo da Diretiva 2014/65/UE pode operar uma
plataforma de negociagao de criptoativos se notificar as informacdes referidas non.° 7 a
autoridade competente do Estado-Membro de origem pelo menos 40 dia tteis antes de

prestar esses servigos pela primeira vez.
7. Para efeitos dos n.°s 1 a 6, as seguintes informacdes sdo objeto de notificacdo:

a)  Um programa de atividades que indique os tipos de servicos de criptoativos que o
prestador de servigos de criptoativos requerente pretende prestar, incluindo onde e

como esses servicos serao comercializados;
b)  Uma descrigao:

1) dos mecanismos de controlo interno, das politicas e dos procedimentos
destinados a assegurar a conformidade com as disposi¢des de direito nacional

que transpdem a Diretiva (UE) 2015/849,
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d)

g)

h)

i1)  do quadro de avaliagdo do risco para a gestdo dos riscos de branqueamento de

capitais e de financiamento do terrorismo, €
i)  do plano de continuidade das atividades;

A documentacao técnica dos sistemas TIC e das disposi¢des de seguranga, bem como

uma descri¢do da mesma em linguagem nao técnica;

Uma descri¢do do procedimento de segregagdo dos criptoativos e dos fundos dos

clientes;

Uma descric¢ao da politica de custddia e administragdo, caso haja intengdo de

proceder a custodia e administragdo de criptoativos em nome de clientes;

Uma descrigdo das regras de funcionamento da plataforma de negociagdo, bem como
dos procedimentos e do sistema de detecao de abusos de mercado, caso haja intengdo

de operar uma plataforma de negociacao para criptoativos;

Uma descri¢ao da politica comercial ndo discriminatéria que rege a relagdo com os
clientes, bem como uma descri¢do da metodologia para determinar o prego dos
criptoativos que propdem para a troca por fundos ou por outros criptoativos, caso

haja intencdo de trocar criptoativos por fundos ou por outros criptoativos;

Uma descrigdo da politica de execucao, caso haja intencao de executar ordens sobre

criptoativos em nome de clientes;
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1)  Uma prova de que as pessoas singulares que prestam aconselhamento em nome do
prestador de servigos de criptoativos requerente ou que gerem carteiras em nome do
prestador de servicos de criptoativos requerente dispdem dos conhecimentos e das
competéncias necessarios para o cumprimento das suas obrigacgdes, caso haja
intenc¢do de prestar servigos de consultoria sobre criptoativos ou servigos de gestao

de carteiras de criptoativos;

1 Indicagdo sobre se o servico de criptoativos esta relacionado com criptofichas

referenciadas a ativos, criptofichas de moeda eletrénica ou outros criptoativos;

k)  Informagdo sobre a forma como os servicos de transferéncia serdo prestados, caso
haja intencdo de prestar servicos de transferéncia de criptoativos em nome de

clientes.

8. Uma autoridade competente que recebam uma notificagcdo a que se referem os n.°s 1 a 6
verifica, no prazo de 20 dias tteis a contar da sua rececdo, se a informacao exigida foi
prestada na sua totalidade. Caso a autoridade competente conclua que uma notificacao esta
incompleta, deve informar imediatamente a entidade notificante desse facto e fixar um

prazo para a prestagao da informagao em falta.

O prazo para a comunicacao da informag¢do em falta ndo pode exceder 20 dias tteis a
contar da data do pedido. Até ao termo desse prazo, os prazos previstos nos n.°s 1 a 6 ficam
suspensos. Quaisquer outros pedidos da autoridade competente no sentido de completar ou
clarificar as informagdes ficam ao critério dessa autoridade, mas ndo podem dar lugar a

suspensdo dos prazos previstos nos n.°s 1 a 6.
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O prestador de servigos de criptoativos ndo pode dar inicio a prestacdo dos servigos de

criptoativos enquanto a notifica¢@o estiver incompleta.

0. As entidades a que se referem os n.s 1 a 6 ndo sdo obrigadas a apresentar a autoridade
competente quaisquer informagdes a que se refere o n.° 7 que tenham previamente
apresentado a autoridade competente nos casos em que essas informagdes se afigurassem
idénticas Ao apresentarem as informacgdes a que se refere o n.° 7, as entidades a que se
referem os n.°s 1 a 6 devem declarar expressamente que qualquer informagao

anteriormente apresentada se mantém atualizada.

10. Caso as entidades a que se referem os n.°s 1 a 6 do presente artigo prestem servigos de

criptoativos, ndo ficam sujeitas aos artigos 62.°, 63.°, 64.°, 67.°, 83.° e 84.°.

11. O direito de prestar servigos de criptoativos a que se referem os n.°s 1 a 6 do presente
artigo € revogado no momento da revoga¢do da autorizacdo relevante que permitiu a
respetiva entidade prestar os servigos de criptoativos sem ser obrigada a obter uma

autorizacao nos termos do artigo 59.°.

12. As autoridades competentes comunicam a ESMA as informacdes especificadas no
artigo 109.°, n.° 5, depois de verificar se as informagdes recebidas nos termos do n.° 7 estdo

completas.

A ESMA torna essas informagdes disponiveis no registo a que se refere o artigo 109.° na

data de inicio da pretendida prestacao de servigos de criptoativos.
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13. A ESMA, em estreita cooperacdo com a EBA, elabora projetos de normas técnicas de
regulamentacdo a fim de especificar com maior pormenor as informagdes a que se refere o

n.°7.

A ESMA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de regulamentagao
referidos no primeiro paragrafo até ... [12 meses apos a data de entrada em vigor do

presente regulamento].

E delegado na Comissao o poder de completar o presente regulamento através da adogao
das normas técnicas de regulamentacao a que se refere o primeiro paragrafo do presente

niumero em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

14. A ESMA, em estreita cooperagao com a EBA, elabora projetos de normas técnicas de
execugao para criar formularios, modelos e procedimentos normalizados para a notificagao

prevista no n.° 7.

A ESMA apresenta & Comissao os projetos de normas técnicas de execugao referidos no
primeiro paragrafo até ... [12 meses ap0s a data de entrada em vigor do presente

regulamento].

E conferido a Comissao o poder de adotar as normas técnicas de execugdo a que se refere o
primeiro paragrafo do presente nimero em conformidade com o artigo 15.° do

Regulamento (UE) n.° 1095/2010.
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Artigo 61.°

Prestagdo de servigos de criptoativos por iniciativa exclusiva do cliente

Caso um cliente estabelecido ou situado na Unido d€ inicio, por sua propria e exclusiva
iniciativa, a prestacao de um servico ou atividade de criptoativos por uma empresa de um
pais terceiro, o pedido de autorizacdo ao abrigo do artigo 59.° ndo se aplica a prestagao,
pela empresa do pais terceiro, desse servigo ou atividade a esse cliente, nem a uma relacio

especificamente relacionada com a prestacao desse servico ou atividade de criptoativos.

Sem prejuizo das relagdes intragrupo, caso uma empresa de um pais terceiro, inclusive
através de uma entidade que atue em seu nome ou que tenha uma relago estreita com essa
empresa de um pais terceiro ou com qualquer outra pessoa que atue em nome de tal
entidade, angarie clientes ou potenciais clientes na Unido, independentemente do meio de
comunicacdo utilizado para a angariagdo, promocao ou publicidade na Unido, o servigo

ndo pode ser considerado um servigo prestado por iniciativa propria e exclusiva do cliente.

O segundo paragrafo aplica-se ndo obstante o disposto em eventuais cldusulas contratuais
ou de exoneragao da responsabilidade que afirmem o contrario, nomeadamente clausulas
contratuais ou de exoneracao da responsabilidade que afirmem que a prestagao de servigos
por uma empresa do pais terceiro deve ser considerada uma prestagcdo de servigos de

criptoativos por iniciativa propria e exclusiva do cliente.
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A iniciativa propria e exclusiva de um cliente a que se refere o n.° 1 do presente artigo ndo
confere a empresa de um pais terceiro o direito de comercializar novos tipos de

criptoativos ou servigos de criptoativos junto desse cliente.

Até ... [18 meses apods a data de entrada em vigor do presente regulamento], a ESMA
emite orientagdes em conformidade com o artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010
para especificar as situagdes em que se considera que uma empresa de um pais terceiro

angaria clientes estabelecidos ou situados na Unido.

A fim de fomentar a convergéncia e promover uma supervisao coerente no que respeita ao
risco de abuso do presente artigo, a ESMA emite igualmente orientagdes em conformidade
com o artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010 sobre as praticas de supervisdo para

detetar e prevenir a evasdo ao presente regulamento.

Artigo 62.°

Pedido de autorizagdo como prestador de servigos de criptoativos

As pessoas coletivas ou outras empresas que pretendam prestar servigos de criptoativos
devem apresentar o seu pedido de autorizagdo como prestador de servigos de criptoativos a

autoridade competente do seu Estado-Membro de origem.

PE-CONS 54/22 JG/sf 258

ECOFIN PT



2. O pedido a que se refere o n.° 1 deve incluir todas as seguintes informagdes:

a) O nome, incluindo a denominagao juridica e qualquer outra denominagdo comercial
a utilizar, o identificador de entidade juridica do prestador de servigos de criptoativos
requerente, o enderego do sitio Web operado por esse prestador, um endereco de
correio eletronico de contacto, um contacto telefonico e o seu enderego fisico;

b) A forma juridica do prestador de servigos de criptoativos requerente;

c)  Os estatutos do prestador de servigos de criptoativos requerente, quando aplicavel;

d) Um programa de atividades que indique os tipos de servicos de criptoativos que o
prestador de servigos de criptoativos requerente pretende prestar, incluindo onde e
como esses servigos serdo comercializados;

e) Provade que o prestador de servigos de criptoativos requerente cumpre os requisitos
em matéria de garantias prudenciais estabelecidos no artigo 67.°%

f)  Uma descrigcdo dos mecanismos de governagdo do prestador de servigos de
criptoativos requerente;

g)  Provade que os membros do 6rgao de administragdo do prestador de servigos de
criptoativos requerente tém idoneidade suficiente e possuem conhecimentos,
competéncias e experiéncia adequados para assumir a dire¢ao desse prestador;
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h) A identidade dos acionistas e socios, diretos ou indiretos, que detém participagdes
qualificadas no prestador de servigos de criptoativos requerente € o montante dessas

participagdes, bem como a prova de que essas pessoas t€ém idoneidade suficiente;

1)  Uma descri¢ao dos mecanismos de controlo interno, das politicas e dos
procedimentos para identificar, avaliar e gerir os riscos, nomeadamente de
branqueamento de capitais e de financiamento do terrorismo, do prestador de
servicos de criptoativos requerente, bem como do plano de continuidade das

atividades;

j) A documentacdo técnica dos sistemas TIC e das disposi¢des de seguranca, bem como

uma descri¢do da mesma em linguagem nao técnica;

k)  Uma descri¢do do procedimento de segregagdo dos criptoativos e dos fundos dos

clientes;

1)  Uma descrigao dos procedimentos de tratamento das reclamagdes estabelecidos pelo

prestador de servigos de criptoativos requerente;

m) Caso o prestador de servigos de criptoativos requerente pretenda proceder a custodia
e administragdo de criptoativos em nome de clientes, uma descri¢ao da politica de

custddia e de administracao;

n)  Caso o prestador de servigos de criptoativos requerente pretenda operar uma
plataforma de negociacao para criptoativos, uma descri¢cdo das regras de
funcionamento da plataforma de negociacdo, bem como dos procedimentos e do

sistema de detecao de abusos de mercado;
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p)

q)

Caso o prestador de servigos de criptoativos requerente pretenda trocar criptoativos
por fundos ou por outros criptoativos, uma descri¢ao da politica comercial, que ndo
pode ser discriminatoria, que rege a relacdo com os clientes, bem como uma
descricao da metodologia para determinar o prego dos criptoativos que o prestador de
servigos de criptoativos requerente propde para troca por fundos ou por outros

criptoativos;

Caso o prestador de servigos de criptoativos requerente pretenda executar ordens

sobre criptoativos em nome de clientes, uma descri¢cdo da politica de execucao;

Caso o prestador de servigos de criptoativos requerente pretenda prestar consultoria
sobre criptoativos ou servigos de gestdo de carteiras de criptoativos, uma prova de
que as pessoas singulares que prestam consultoria em nome do prestador de servicos
de criptoativos requerente ou que gerem carteiras em nome do prestador de servigos
de criptoativos requerente dispdem dos conhecimentos e das competéncias

necessarios para o cumprimento das suas obrigagdes;

Caso o prestador de servigos de criptoativos requerente pretenda prestar servigos de
transferéncia de criptoativos em nome de clientes, informagdes sobre a forma como

esses servigos de transferéncia serdo prestados;

O tipo de criptoativo a que se refere o servico de criptoativos.
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3. Para efeitos do n.° 2, alineas g) e h), o prestador de servigos de criptoativos requerente

apresenta comprovativos de todos os elementos que se seguem:

a)  Paratodos os membros do 6rgdo de administracao do prestador de servicos de
criptoativos requerente, um registo criminal no qual ndo constam condenagdes e
auséncia de san¢des impostas ao abrigo do direito comercial aplicavel, incluindo o
direito da insolvéncia e a legislacdo relativa aos servigos financeiros, ou no que diz
respeito a luta contra o branqueamento de capitais e o financiamento do terrorismo, a

fraude ou a responsabilidade profissional;

b)  De que os membros do 6rgio de administragdo do prestador de servigos de
criptoativos requerente possuem, no seu conjunto, conhecimentos, competéncias e
experiéncia adequados para assumir a administragao do prestador de servigos de
criptoativos, e de que essas pessoas sdo obrigadas a consagrar tempo suficiente ao

desempenho das suas fung¢des;

c) Paratodos os acionistas ou socios, diretos ou indiretos, que detenham participagdes
qualificadas no prestador de servigos de criptoativos requerente, um registo criminal
no qual ndo constem condenagdes ou a auséncia de san¢des impostas ao abrigo do
direito comercial aplicavel, incluindo o direito da insolvéncia e a legislacdo relativa
aos servicos financeiros, ou no que diz respeito a luta contra o branqueamento de

capitais e o financiamento do terrorismo, a fraude ou a responsabilidade profissional.
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4. As autoridades competentes ndo podem exigir a um prestador de servigos de criptoativos
requerente que forneca as informacgdes a que se referem os n.°s 2 e 3 do presente artigo que
estas ja tenham recebido ao abrigo dos respetivos procedimentos de autoriza¢ao nos termos
das Diretivas 2009/110/CE, 2014/65/UE ou (UE) 2015/2366, ou do direito nacional
aplicavel aos servigos de criptoativos antes de ... [data de entrada em vigor do presente
regulamento], desde que essas informagdes tenham sido anteriormente apresentadas ou que

os documentos continuem atualizados.

5. A ESMA, em estreita cooperagdao com a EBA, elabora projetos de normas técnicas de
regulamentacdo a fim de especificar com maior pormenor as informagdes a que se referem

osn.’°s2e3.

A ESMA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de regulamentacdo
referidos no primeiro paragrafo até ... [12 meses apos a data de entrada em vigor do

presente regulamento].

E delegado na Comissdo o poder de completar o presente regulamento através da adogao
das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo do presente

nimero em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

6. A ESMA, em estreita cooperagdao com a EBA, elabora projetos de normas técnicas de
execugao para criar formularios, modelos e procedimentos normalizados para a informagao

a incluir no pedido de autorizagdo como prestador de servigos de criptoativos.

PE-CONS 54/22 IG/sf 263
ECOFIN PT



A ESMA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de execugdo referidos no
primeiro paragrafo até ... [12 meses ap0s a data de entrada em vigor do presente

regulamento].

E conferido a Comissao o poder de adotar as normas técnicas de execucao a que se refere o
primeiro paragrafo do presente numero em conformidade com o artigo 15.° do

Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 63.°

Avaliagao do pedido de autoriza¢do e concessdo ou recusa da autorizagdo

1. As autoridades competentes acusam por escrito ao prestador de servigos de criptoativos
requerente a rececao do pedido ao abrigo do artigo 62.°, n.° 1, com a maior brevidade e em

qualquer caso no prazo de cinco dias uteis a contar da data de rece¢do do pedido.

2. As autoridades competentes avaliam, no prazo de 25 dias uteis a contar da rececao de um
pedido apresentado ao abrigo do artigo 62.°, n.° 1, se esse pedido esta completo,

verificando se as informagdes enumeradas no artigo 62.°, n.° 2, foram apresentadas.

Caso o pedido ndo esteja completo, as autoridades competentes fixam um prazo para os

prestadores de servigos de criptoativos requerentes prestarem as informagdes em falta.
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As autoridades competentes podem recusar a analise dos pedidos, caso estes continuem

incompletos findo o prazo a que se refere o n.° 2, segundo paragrafo.

Logo que um pedido esteja completo, as autoridades competentes notificam rapidamente o

prestador de servigcos de criptoativos requerente desse facto.

Antes de concederem ou recusarem a autorizagdo a um prestador de servigos de
criptoativos, as autoridades competentes consultam as autoridades competentes de outro
Estado-Membro caso o prestador de servigos de criptoativos requerente se encontre numa
das seguintes posi¢des relativamente a uma institui¢ao de crédito, uma central de valores
mobilidrios, uma empresa de investimento, um operador de mercado, uma sociedade
gestora de OICVM, um gestor de fundos de investimento alternativos, de uma institui¢ao
de pagamento, uma companhia de seguros, uma institui¢do de moeda eletrénica ou uma
institui¢ao de realizag¢ao de planos de pensodes profissionais, autorizados nesse outro

Estado-Membro:
a)  Filial de qualquer uma dessas entidades;
b)  Filial da empresa-mae de qualquer uma dessas entidades;

c)  Controlado pelas mesmas pessoas singulares ou coletivas que controlam qualquer

uma dessas entidades.
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6. Antes de concederem ou recusarem uma autoriza¢ao como prestador de servigos de

criptoativos, as autoridades competentes:

a)  Podem consultar as autoridades competentes em matéria de luta contra o
branqueamento de capitais e o financiamento do terrorismo e as unidades de
informacgao financeira, a fim de verificar se o prestador de servicos de criptoativos
requerente ndo foi objeto de um inquérito sobre praticas relacionadas com o

branqueamento de capitais ou o financiamento do terrorismo;

b)  Asseguram que o prestador de servicos de criptoativos requerente que explora
estabelecimentos ou recorre a terceiros estabelecidos em paises terceiros de risco
elevado identificados nos termos do artigo 9.° da Diretiva (UE) 2015/849 cumpre as
disposi¢des de direito nacional que transpdem o artigo 26.°, n.° 2 e o artigo 45.°, n.° 3

e n.° 5 da referida diretiva;

c)  Asseguram, se for caso disso, que o prestador de servigos de criptoativos requerente
instituiu procedimentos adequados para cumprir as disposi¢des do direito nacional

que transpdem o artigo 18.°-A, n.° 1, e n.° 3, da Diretiva (UE) 2015/849.

7. Caso exista uma relagao estreita entre o prestador de servigos de criptoativos requerente €
outras pessoas singulares ou coletivas, as autoridades competentes s6 concedem a

autorizagdo se essa relacao nao entravar o exercicio efetivo das suas funcdes de supervisao.

PE-CONS 54/22 IG/sf 266
ECOFIN PT



10.

As autoridades competentes recusam a autorizagao caso disposi¢des legislativas,
regulamentares ou administrativas de um pais terceiro a que estejam sujeitas uma ou mais
pessoas singulares ou coletivas com as quais o prestador de servigos de criptoativos
requerente tem uma relacao estreita — ou dificuldades relacionadas com a sua execugao —

impecgam o exercicio efetivo das suas fungdes de supervisao.

As autoridades competentes avaliam, no prazo de 40 dias tteis a contar da data de rececdo
de um pedido completo, se o prestador de servigos de criptoativos requerente cumpre o
disposto no presente titulo e adotam uma decisao devidamente fundamentada no sentido de
conceder ou recusar uma autorizagdo como prestador de servicos de criptoativos. As
autoridades competentes notificam o requerente da sua decis@o no prazo de cinco dias uteis
a contar da data da referida decisdo. Essa avaliacdo tem em conta a natureza, a escala ¢ a
complexidade dos servicos de criptoativos que o prestador de servigos de criptoativos

requerente pretende prestar.

As autoridades competentes recusam a autorizagdo como prestador de servigos de

criptoativos se existirem motivos objetivos e comprovados para considerar que:

a) O orgdo de administragcdo do prestador de servigos de criptoativos requerente
constitui uma ameaga para a sua gestao eficaz, sa e prudente e para a continuidade
das atividades, bem como para a devida consideragdo dos interesses dos respetivos
clientes e da integridade do mercado, ou expde o prestador de servigos de
criptoativos requerente a um risco grave de branqueamento de capitais ou de

financiamento do terrorismo;
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b)  Os membros do 6rgdo de administracao do prestador de servicos de criptoativos

requerente ndo preenchem os critérios estabelecidos no artigo 68.°, n.° 1;

c)  Os acionistas ou socios, diretos ou indiretos, que detém participagdes qualificadas no
prestador de servicos de criptoativos requerente nao preenchem os critérios de

idoneidade estabelecidos no artigo 68.°, n.° 2;

d) O prestador de servigos de criptoativos requerente ndo preenche ou esta em risco de

nao preencher qualquer um dos requisitos previstos no presente titulo.

11. A ESMA e a EBA emitem, conjuntamente, em conformidade com o artigo 16.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010 e com o artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010,
respetivamente, orientagdes sobre a avaliagdo da aptiddo dos membros do 6rgdo de
administracao do prestador de servicos de criptoativos requerente e dos acionistas ou
socios, diretos ou indiretos, que detém participagdes qualificadas no prestador de servigos

de criptoativos requerente.

A ESMA e a EBA emitem as orientagdes a que se refere o primeiro paragrafo até

... [12 meses a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento].

12. Durante o prazo de avaliagao previsto no n.’ 9, mas nunca depois do vigésimo dia util
desse prazo, as autoridades competentes podem solicitar informagdes adicionais que sejam
necessarias para completar a avaliagdo. Esse pedido deve ser apresentado por escrito ao
prestador de servicos de criptoativos requerente e especificar as informacdes adicionais

necessarias.
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O prazo de avaliacdo previsto no n.° 9 ficara suspenso durante o periodo compreendido
entre a data do pedido das informagdes em falta apresentado pelas autoridades competentes
e arececao de uma resposta a esse pedido pelo prestador de servigos de criptoativos
requerente. A suspensio ndo pode ser superior a 20 dias teis. E deixado ao critério das
autoridades competentes formular mais pedidos com vista a completar ou clarificar as
informagdes, mas esses pedidos nao dao lugar a suspensao do prazo de apreciagdo previsto

non.°9.

13. As autoridades competentes comunicam a ESMA, no prazo de dois dias tteis a contar da
concessao da autorizacdo, as informacdes especificadas no artigo 109.°, n.° 5. As
autoridades competentes informam igualmente a ESMA de quaisquer recusas de
autorizacdo. A ESMA disponibiliza as informagdes a que se refere o artigo 109.°, n.° 5, no
registo a que se refere esse artigo, na data de inicio da prestacao de servicos de

criptoativos.
Artigo 64.°
Revogacgdo da autorizacdo de um prestador de servigos de criptoativos

1. As autoridades competentes revogam a autorizacdo de um prestador de servigos de

criptoativos se o prestador de servigos de criptoativos:

a)  Nao tiver utilizado a sua autorizacao no prazo de 12 meses a contar da data de

concessao da mesma;

b)  Tiver renunciado expressamente a sua autorizagao;
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c) Nao tiver prestado servigos de criptoativos durante nove meses consecutivos;

d)  Tiver obtido a sua autorizagdo recorrendo a meios irregulares, nomeadamente

fazendo declaragdes falsas no seu pedido de autorizagao;

e) Tiver deixado de preencher as condigdes com base nas quais a autorizagdo foi
concedida e ndo tiver adotado as medidas corretivas solicitadas pela autoridade

competente dentro do prazo fixado;

f)  Nao dispuser de sistemas, procedimentos € mecanismos eficazes para prevenir €
detetar o branqueamento de capitais e o financiamento do terrorismo, em

conformidade com a Diretiva (UE) 2015/849;

g)  Tiver infringido gravemente o presente regulamento, incluindo as disposi¢des
relativas a prote¢ao dos detentores de criptoativos ou dos clientes de prestadores de

servigos de criptoativos, ou a integridade do mercado.

2. As autoridades competentes podem revogar a autorizagao como prestador de servigos de

criptoativos em qualquer uma das seguintes situagdes:

a) O prestador de servicos de criptoativos infringiu as disposi¢des do direito nacional

que transpdem a Diretiva (UE) 2015/849;
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b) O prestador de servigos de criptoativos deixou de estar autorizado como institui¢ao
de pagamento ou como institui¢do de moeda eletronica e ndo logrou corrigir a

situacdo no prazo de 40 dias de calendario.

3. Caso uma autoridade competente revogue uma autorizagdo como prestador de servigos de
criptoativos, esta notifica sem demora injustificada a ESMA e os pontos unicos de contacto
dos Estados-Membros de acolhimento. A ESMA disponibiliza essas informagdes no

registo a que se refere o artigo 109.°.

4. As autoridades competentes podem limitar a revogagdo da autorizagao a um determinado

servigo de criptoativos.

5. Antes de revogar uma autorizagdo como prestador de servigos de criptoativos, as
autoridades competentes consultam a autoridade competente de outro Estado-Membro caso

o prestador de servigos de criptoativos em questao seja:

a)  Uma filial de um prestador de servigos de criptoativos autorizado nesse outro Estado-

-Membro;

b)  Uma filial da empresa-mae de um prestador de servigos de criptoativos autorizado

nesse outro Estado-Membro;

c)  Controlado pelas mesmas pessoas singulares ou coletivas que controlam um

prestador de servicos de criptoativos autorizado nesse outro Estado-Membro.
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6. Antes de revogar uma autoriza¢do como prestador de servigos de criptoativos, as
autoridades competentes podem consultar a autoridade competente incumbida de
supervisionar a conformidade do prestador de servicos de criptoativos com as regras em

matéria de luta contra o branqueamento de capitais e o financiamento do terrorismo.

7. A EBA, a ESMA e qualquer autoridade competente de um Estado-Membro de acolhimento
podem solicitar a qualquer momento que a autoridade competente do Estado-Membro de
origem verifique se o prestador de servicos de criptoativos continua a preencher as
condi¢des com base nas quais a autorizagdo foi concedida, quando haja motivos para

suspeitar que deixou de ser esse o caso.

8. Os prestadores de servigos de criptoativos devem criar, aplicar € manter procedimentos
adequados que assegurem a transferéncia atempada e ordenada dos criptoativos e dos
fundos dos seus clientes para outro prestador de servigos de criptoativos em caso de

revogacao da autorizagdo.

Artigo 65.°

Prestacgdo de servigos de criptoativos a nivel transfronteirico

1. Um prestador de servigos de criptoativos que pretenda prestar servigos de criptoativos em
mais do que um Estado-Membro, deve apresentar a autoridade competente do Estado-

-Membro de origem as seguintes informagdes:

a)  Uma lista dos Estados-Membros nos quais o prestador de servigos de criptoativos

pretende prestar servigos de criptoativos;
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b)  Os servigos de criptoativos que o prestador de servigos de criptoativos pretende

prestar numa base transfronteirica;
c¢) A datainicial da prestacdo pretendida de servigcos de criptoativos;

d) Uma lista de todas as outras atividades prestadas pelo prestador de servicos de

criptoativos ndo abrangidas pelo presente regulamento.

2. A autoridade competente do Estado-Membro de origem comunica essas informagdes, no
prazo de dez dias uteis a contar da data de rececdo das informagdes a que se refere o n.° 1,

aos pontos unicos de contacto dos Estados-Membros de acolhimento, a ESMA e a EBA.

3. A autoridade competente do Estado-Membro que concedeu a autorizagdo informa sem
demora o prestador de servigos de criptoativos em questdo da comunicacdo a que se refere

on.°2.

4. O prestador de servigos de criptoativos pode comegar a prestar servicos de criptoativos
num Estado-Membro que nio seja o seu Estado-Membro de origem a partir da data de
rece¢do da comunicagdo a que se refere o n.° 3 ou o mais tardar a partir do 15.° dia de

calendario apds a apresentagdo das informagdes a que se refere o n.° 1.
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Capitulo 2

Obrigacao para todos os prestadores de servicos de criptoativos

Artigo 66.°

Dever de atuar com honestidade, lealdade e profissionalismo no melhor interesse dos clientes

1. Os prestadores de servigos de criptoativos devem agir com honestidade, lealdade e

profissionalismo, no melhor interesse dos seus clientes e potenciais clientes.

2. Os prestadores de servigos de criptoativos devem facultar aos respetivos clientes
informagdes corretas, claras e que ndo induzam em erro, nomeadamente nas comunicagdes
comerciais, que devem ser identificadas como tal. Os prestadores de servigos de
criptoativos ndo devem, de forma deliberada ou negligente, induzir em erro um cliente no

que diz respeito as vantagens efetivas ou presumiveis de quaisquer criptoativos.

3. Os prestadores de servigos de criptoativos devem alertar os clientes sobre os riscos

inerentes as transacoes de criptoativos.

Sempre que operem uma plataforma de negociacao de criptoativos, troquem criptoativos
por fundos ou por outros criptoativos, prestem consultoria sobre criptoativos ou servicos de
gestdo de carteiras de criptoativos, os prestadores de servicos de criptoativos fornecem aos
seus clientes hiperligacdes para os livretes brancos do criptoativo relativos aos criptoativos

em relagdo aos quais prestam esses servicos.
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Os prestadores de servigos de criptoativos disponibilizam ao publico as suas politicas de
pregos, custos e comissoes, através da publicagdo em linha num lugar de destaque do seu

sitio Web.

Os prestadores de servigos de criptoativos disponibilizam ao publico, num lugar de
destaque no seu sitio Web, informagao relacionadas com os principais impactos negativos
no clima e outros impactos negativos relacionados com o ambiente do mecanismo de
consenso utilizado para emitir cada criptoativo em relacao ao qual prestem servicos. Essa

informacao pode ser obtida a partir dos livretes brancos do criptoativo.

A ESMA, em cooperacao com a EBA, elabora projetos de normas técnicas de
regulamentacdo sobre o contetudo, as metodologias e a apresentacao das informacgdes a que
se refere o n.° 5 no que diz respeito aos indicadores de sustentabilidade relacionados com

0s impactos negativos no clima e outros impactos negativos relacionados com o ambiente.

Ao elaborar os projetos de normas técnicas de regulamentagdo a que se refere o primeiro
paragrafo, a ESMA tem em conta os varios tipos de mecanismos de consenso utilizados
para validar as transagdes de criptoativos, as suas estruturas de incentivo ¢ a utilizagdo de
energia, energias renovaveis e recursos naturais, bem como a producao de residuos e as
emissdes de gases com efeito de estufa. A ESMA atualiza as normas técnicas de

regulamentacdo a luz da evolucao regulamentar e tecnoldgica.
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A ESMA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de regulamentagao
referidos no primeiro paragrafo até ... [12 meses apos a data de entrada em vigor do

presente regulamento].

E delegado na Comissdo o poder de completar o presente regulamento através da adogao
das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo do presente

nimero em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 67.°

Requisitos prudenciais

1. Os prestadores de servigos de criptoativos devem, a todo o tempo, dispor de garantias

prudenciais que equivalham, pelo menos, ao montante mais elevado dos dois seguintes:

a) O montante dos requisitos de capital minimo permanente indicados no anexo IV,

dependendo do tipo de servigos de criptoativos prestados;
b)  Um quarto das despesas gerais fixas do exercicio anterior, revistas anualmente.

2. Os prestadores de servigos de criptoativos que nao tenham exercido atividade durante um
ano a contar da data em que comecaram a prestacao de servicos devem utilizar, para o
calculo a que se refere o n.° 1, alinea b), as despesas gerais fixas previstas incluidas nas
suas projegoes para os primeiros 12 meses de prestacao de servicos, tal como apresentadas

no seu pedido de autorizacao.
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3. Para efeitos do n.° 1, alinea b), os prestadores de servicos de criptoativos devem calcular as
suas despesas gerais fixas do ano anterior utilizando valores resultantes do regime
contabilistico aplicavel, mediante a dedugao das seguintes rubricas das despesas totais,
apos a distribuicdo dos lucros aos acionistas ou sdcios constantes das suas mais recentes
demonstragdes financeiras anuais auditadas ou, quando as demonstrag¢des auditadas ndo
estiverem disponiveis, das demonstra¢des financeiras anuais validadas pelos supervisores

nacionais:

a)  Bonus e outra remuneragdo do pessoal, na medida em que dependam de um lucro

liquido dos prestadores de servicos de criptoativos no ano em causa;
b)  Participagdes dos trabalhadores, titulares de cargos dirigentes e socios nos lucros;

c)  Outras rubricas de lucros e outra remuneracdo varidvel, na medida em que sejam

totalmente discricionarias;

d)  Despesas pontuais de atividades extraordindrias.
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4. As garantias prudenciais mencionadas no n.° 1 devem assumir uma das seguintes formas

ou ser uma combinag¢do das mesmas:

a)

b)

Fundos proprios, que consistam nos elementos e instrumentos de fundos proprios
principais de nivel 1 mencionados nos artigos 26.° a 30.° do Regulamento (UE)

n.° 575/2013 apo6s as dedugdes na integra, nos termos do artigo 36.° do referido
regulamento, sem a aplicagdo dos limiares de iseng@o por forca dos artigos 46.° e 48.°

do referido regulamento;

Uma apdlice de seguro que abrange os territérios da Unido onde os servigos de

criptoativos sdo prestados ou uma garantia equivalente.

5. A apolice de seguro a que se refere o n.° 4, alinea b), ¢ divulgada ao publico no sitio Web

do prestador de servicos de criptoativos e deve ter, pelo menos, as seguintes caracteristicas:

a) Tem uma vigéncia inicial ndo inferior a um ano;
b) O periodo de pré-aviso minimo para a respetiva rescisao ¢ de 90 dias;
¢) E proveniente de uma empresa autorizada para a prestagio de seguros, de acordo
com o direito da Unido ou com o direito nacional;
d)  E oferecida por uma entidade terceira.
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6. A apolice de seguro a que se refere o n.° 4, alinea b), deve incluir cobertura contra o risco

relativo a todas as seguintes alineas:
a)  Perda de documentos;
b)  Declaragdes falsas ou declaragdes que induzam em erro;
c)  Atos, erros ou omissdes de que resulte uma infracao:
1)  de obrigacdes legais e regulamentares,

i1)  do dever de atuar com honestidade, lealdade e profissionalismo para com os

seus clientes,
iii) de obrigagdes de confidencialidade;

d) Incumprimento da obrigagdo de estabelecer, aplicar e manter procedimentos

adequados para prevenir conflitos de interesses;
e)  Perdas decorrentes da perturbacao das atividades comerciais ou de falhas do sistema;

f)  Quando aplicavel ao modelo de negdcio, negligéncia grave na protecao dos

criptoativos e dos fundos dos clientes;

g)  Responsabilidade dos prestadores de servigos de criptoativos para com 0s seus

clientes nos termos do artigo 75.°, n.° 8.
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Artigo 68.°

Mecanismos de governagdo

1. Os membros do 6rgao de administragdo dos prestadores de servigos de criptoativos devem
ter idoneidade suficiente e possuir conhecimentos, competéncias e experiéncia adequados
tanto a nivel individual como no seu conjunto para o desempenho das suas fun¢des. Em
especial, os membros do 6rgdo de administragdo dos prestadores de servicos de
criptoativos nao podem ter sido condenados por infragdes relacionadas com
branqueamento de capitais ou financiamento do terrorismo, nem por quaisquer outras
infracdes que afetem a sua idoneidade. Devem ainda demonstrar que estdo em condig¢des

de dedicar tempo suficiente ao desempenho efetivo das suas fungdes.

2. Os acionistas e socios, diretos ou indiretos, que detenham participagdes qualificadas em
prestadores de servigos de criptoativos devem ter idoneidade suficiente e, em especial, nao
podem ter sido condenadas por infragdes relacionadas com branqueamento de capitais ou
financiamento do terrorismo, nem por quaisquer outras infragdes que afetem a sua

1idoneidade.

3. Caso a influéncia exercida pelos acionistas ou socios, diretos ou indiretos, que detém
participacgoes qualificadas num prestador de servicos de criptoativos seja suscetivel de
prejudicar a gestdo sa e prudente do prestador de servicos de criptoativos em causa, as

autoridades competentes tomam as medidas adequadas para fazer face a esses riscos.
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Essas medidas podem incluir o requerimento de providéncias judiciais ou a imposi¢ao de
sangOes aos titulares de cargos dirigentes e as pessoas responsaveis pela gestdo, ou a
suspensao do exercicio dos direitos de voto inerentes as a¢des detidas pelos acionistas ou

socios, diretos ou indiretos, que detém as participagdes qualificadas.

4. Os prestadores de servigos de criptoativos devem adotar politicas e procedimentos

suficientemente eficazes para assegurar a conformidade com o presente regulamento.

5. Os prestadores de servigos de criptoativos devem empregar pessoas com 0s
conhecimentos, as competéncias e a experiéncia necessarios para a realiza¢ao das
responsabilidades que lhes foram atribuidas, tendo em conta a escala, a natureza e o

alcance dos servicos de criptoativos prestados.

6. O 6rgdo de administracdo dos prestadores de servigos de criptoativos deve avaliar e
reanalisar periodicamente a eficacia das disposigdes relativas as politicas e dos
procedimentos implementados com vista ao cumprimento do disposto nos capitulos 2 e 3
do presente titulo e tomar as medidas adequadas para resolver quaisquer deficiéncias a este

respeito.

7. Os prestadores de servigos de criptoativos devem tomar todas as medidas razoaveis para
assegurar a continuidade e a regularidade da realizag¢do dos servigos de criptoativos. Para
esse efeito, os prestadores de servicos de criptoativos devem utilizar os recursos € 0s
procedimentos apropriados e proporcionados, nomeadamente sistemas de TIC resilientes e

seguros, conforme exigido pelo Regulamento (UE) 2022/2554.
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Os prestadores de servigos de criptoativos devem criar uma politica de continuidade das
atividades que inclua planos de continuidade relativo as atividades de TIC e também
planos de resposta e recuperacdo em matéria de TIC de acordo com os artigos 11.°¢e 12.°
do Regulamento (UE) 2022/2554, que visem garantir, no caso de uma interrupgao dos seus
sistemas e procedimentos de TIC, a preservacgdo dos dados e das fungdes essenciais e a
manutengdo dos servigos de criptoativos ou, caso isso ndo seja possivel, a recuperacao

atempada desses dados e fungdes e a retoma atempada dos servigos de criptoativos.

8. Os prestadores de servigos de criptoativos devem dispor de mecanismos, sistemas e
procedimentos conforme exigido pelo Regulamento (UE) 2022/2554, bem como de
procedimentos e disposi¢des eficazes para a avaliagao dos riscos, a fim de cumprir as
disposi¢des de direito nacional que transpdem a Diretiva (UE) 2015/849. Acompanham e,
regularmente, avaliam a adequagdo e a eficicia desses mecanismos, sistemas e
procedimentos, tendo em conta a escala, a natureza e a gama dos servigos criptoativos
prestados, e tomam as medidas adequadas para corrigir eventuais deficiéncias a este

respeito.

Os prestadores de servigos de criptoativos devem utilizar sistemas e procedimentos para
garantir a disponibilidade, autenticidade, integridade e confidencialidade dos dados, de

acordo com o Regulamento (UE) 2022/2554.
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0. Os prestadores de servigos de criptoativos devem manter registos de todos os servigos de
criptoativos, atividades, ordens e transagdes por si realizadas. Esses registos devem ser
suficientes para permitir que as autoridades competentes desempenhem as suas funcdes de
supervisao e tomem medidas de execugdo e, em especial, verifiquem o cumprimento por
parte dos prestadores de servicos de criptoativos de todas as obrigacdes que lhes
incumbem, nomeadamente no que respeita aos clientes ou potenciais clientes, e a

integridade do mercado.

Os registos mantidos em conformidade com o primeiro paragrafo sao fornecidos aos
clientes mediante pedido, sendo mantidos por um periodo de cinco anos e, se solicitado
pela autoridade competente antes do termo do prazo de cinco anos, por um periodo até sete

anos.

10. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacao para especificar com

mais pormenor:

a)  Asmedidas que assegurem a continuidade e a regularidade da prestacao dos servigos

de criptoativos a que se refere o n.° 7;

b)  Os registos a manter no que respeita a todos os servigos, atividades, ordens e

transagoes de criptoativos realizadas a que se refere o n.° 9.

A ESMA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de regulamentagao
referidos no primeiro paragrafo até ... [12 meses apds a data de entrada em vigor do

presente regulamento].
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E delegado na Comissdo o poder de completar o presente regulamento através da adogao
das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo do presente

numero em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.® 1095/2010.

Artigo 69.°

Informacgao as autoridades competentes

Os prestadores de servigos de criptoativos devem comunicar sem demora a respetiva autoridade
competente quaisquer alteracdes do seu 6rgao de administracao antes de qualquer novo membro
exercer atividades, facultando-lhe toda a informacao necessaria para verificar o cumprimento do

disposto no artigo 68.°.

Artigo 70.°

Guarda dos criptoativos e dos fundos dos clientes

1. Os prestadores de servigos de criptoativos que detém criptoativos pertencentes a clientes,
ou meios de acesso a esses criptoativos, devem dispor de mecanismos adequados para
salvaguardar os direitos de titularidade dos clientes, em especial em caso de insolvéncia do
prestador de servigos de criptoativos, e para impedir que criptoativos de clientes sejam

utilizados por conta propria.
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2. Caso os seus modelos de negocios ou os servigos de criptoativos requeiram a detengdo de
fundos de clientes que ndo sejam criptofichas de moeda eletrénica, os prestadores de
servicos de criptoativos devem dispor de mecanismos adequados para salvaguardar os
direitos de titularidade dos clientes e impedir a utilizagao por conta prépria dos fundos dos

clientes.

3. Até ao final do dia util seguinte ao dia em que fundos de clientes que ndo sejam
criptofichas de moeda eletronica tenham sido recebidos, os prestadores de servicos de
criptoativos devem colocar esses fundos junto de uma institui¢ao de crédito ou de um

banco central.

Os prestadores de servigos de criptoativos devem tomar todas as medidas necessarias para
assegurar que os fundos dos clientes que ndo sejam criptofichas de moeda eletronica
depositados numa institui¢ao de crédito ou num banco central se encontrem depositados
numa conta identificavel separadamente de quaisquer contas utilizadas para o depdsito de

fundos pertencentes aos prestadores de servigos de criptoativos.

4. Os prestadores de servigos de criptoativos podem, eles proprios ou através de um terceiro,
prestar servicos de pagamento relacionados com o servigo de criptoativos por si oferecido,
desde que o prestador de servigos de criptoativos ou o terceiro esteja autorizado a prestar

esses servicos ao abrigo da Diretiva (UE) 2015/2366.

Caso sejam prestados servigos de pagamento, os prestadores de servicos de criptoativos

prestam aos seus clientes todas as seguintes informacgdes:

a) A natureza e os termos e condigoes destes servicos, nomeadamente referéncias a

legislagdo nacional aplicavel e aos direitos dos clientes; e
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b)  Se os referidos servicos sdo prestados diretamente por eles proprios ou por terceiros.

5. Os n.°s 2 e 3 do presente artigo ndo se aplicam aos prestadores de servigos de criptoativos

que sejam instituicdes de moeda eletronica, instituigdes de pagamento ou institui¢cdes de

crédito.
Artigo 71.°
Procedimentos de tratamento das reclamacoes
1. Os prestadores de servigos de criptoativos estabelecem e mantém procedimentos eficazes e

transparentes com vista ao tratamento expedito, leal e coerente das reclamagdes recebidas

de clientes e publicam descrigdes desses procedimentos.

2. Os clientes devem poder apresentar reclamagdes aos prestadores de servigos de

criptoativos livres de encargos.

3. Os prestadores de servigos de criptoativos informam os clientes da possibilidade de
apresentarem uma reclamacao. Os prestadores de servigos de criptoativos devem
disponibilizar aos clientes um modelo para a apresentacdo de reclamagdes € manter um
registo de todas as reclamacdes recebidas e de todas as medidas adotadas para dar resposta

a €Ssas mesmas reclamagées.

4. Os prestadores de servigos de criptoativos devem investigar todas as reclamagdes de forma
atempada e leal e comunicar as conclusdes dessas investigacdes aos seus clientes num

prazo razoavel.
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5. A ESMA elabora, em estreita cooperagdo com a EBA, projetos de normas técnicas de
regulamentacdo a fim de especificar mais pormenorizadamente os requisitos, os modelos e

os procedimentos para o tratamento das reclamacgoes.

A ESMA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de regulamentagao
referidos no primeiro paragrafo até ... [12 meses apos a data de entrada em vigor do

presente regulamento].

E delegado na Comissdo o poder de completar o presente regulamento através da adogao
das normas técnicas de regulamentacao a que se refere o primeiro paragrafo do presente

niumero em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.
Artigo 72.°
Identificagdo, prevengdo, gestao e divulgacdo de conflitos de interesses

1. Os prestadores de servigos de criptoativos aplicam e mantém politicas e procedimentos
eficazes, tendo em conta a escala, a natureza e a gama de servigos de criptoativos

prestados, para identificar, prevenir, gerir e divulgar conflitos de interesses entre:
a)  Eles proprios e:
1)  os seus acionistas ou membros,

i1)  qualquer pessoa direta ou indiretamente associada ao prestador de servicos de

criptoativos ou aos seus acionistas ou membros através de controlo,

PE-CONS 54/22 IG/sf 287
ECOFIN PT



iii)  os membros do seu 6rgao de administracao,
iv)  os seus trabalhadores, ou
v)  os seus clientes; ou
b)  Dois ou mais clientes cujos interesses mutuos também entrem em conflito.

2. Os prestadores de servigos de criptoativos devem comunicar aos clientes e aos potenciais
clientes, num lugar de destaque no seu sitio Web, a natureza geral e as fontes de conflitos

de interesses referidas no n.° 1, bem como as medidas adotadas para os atenuar.

3. A comunicagdo a que se refere o n.° 2 deve ser feita em formato eletronico e ser
suficientemente pormenorizada, tendo em conta a natureza de cada cliente, a fim de
permitir que cada cliente tome uma decisdo informada sobre o servico de criptoativos no

ambito do qual surge o conflito de interesses.

4. Os prestadores de servigos de criptoativos devem avaliar e rever, pelo menos anualmente, a
sua politica em matéria de conflitos de interesses e tomar todas as medidas apropriadas

para resolver quaisquer deficiéncias a este respeito.
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5. A ESMA elabora, em estreita cooperagdo com a EBA, projetos de normas técnicas de

regulamentacdo para especificar mais pormenorizadamente:

a)  Os requisitos relativos as politicas e procedimentos a que se refere o n.° 1, tendo em

conta a escala, a natureza e a gama dos servicos de criptoativos prestados;

b)  Os pormenores ¢ a metodologia relativos ao contetido da comunicacdo a que se

refere o n.° 2;

A ESMA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de regulamentagao
referidos no primeiro paragrafo até ... [12 meses apds a data de entrada em vigor do

presente regulamento].

E delegado na Comissdo o poder de completar o presente regulamento através da adogao
das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo do presente

nimero em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.
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Artigo 73.°

Subcontratacdo

1. Os prestadores de servigos de criptoativos que subcontratam servicos ou atividades a
terceiros para a execugao de fungdes operacionais devem tomar todas as medidas razoaveis
para evitar riscos operacionais adicionais. Continuam a ser plenamente responsaveis pelo
cumprimento de todas as suas obrigac¢des nos termos do presente titulo, e asseguram em

permanéncia o cumprimento das seguintes condigoes:

a) A subcontratacdo nao implica a delegacao da responsabilidade dos prestadores de

servigos de criptoativos;

b) A subcontrata¢do ndo altera a relagdo entre os prestadores de servigos de criptoativos
e os seus clientes, nem as obrigacdes dos prestadores de servicos de criptoativos para

com os seus clientes;

c) A subcontratagdo ndo altera as condi¢des da autorizacdo dos prestadores de servigos

de criptoativos;

d)  Os terceiros que participam na subcontratacdo cooperam com a autoridade
competente do Estado-Membro de origem dos prestadores de servigos de criptoativos
e a subcontratacao nao impede o exercicio das func¢des de supervisao das autoridades
competentes, incluindo o acesso in loco para a obtencao de quaisquer informacgdes

relevantes necessarias para o desempenho dessas fungdes;
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e)  Os prestadores de servigos de criptoativos conservam as competéncias € 0s recursos
necessarios para avaliar a qualidade dos servicos prestados, para controlar os
servicos subcontratados de forma efetiva e para gerir os riscos associados a

subcontratacdo numa base continua;

f)  Os prestadores de servigos de criptoativos dispdem de acesso direto as informagdes

relevantes sobre os servigos subcontratados;

g)  Os prestadores de servigos de criptoativos asseguram que os terceiros que participam

na subcontratacdo cumprem as normas em matéria de prote¢ao de dados da Unido.

Para efeitos da alinea g) do primeiro paragrafo, os prestadores de servigos de criptoativos
sdo responsaveis por assegurar que as referidas normas em matéria de protecao de dados

constam do acordo escrito a que se refere o n.° 3.

2. Os prestadores de servigos de criptoativos dispdem de uma politica em matéria de
subcontratacao que inclui nomeadamente planos de contingéncia e estratégias de saida,

tendo em conta a escala, a natureza e a gama de servigos de criptoativos prestados.

3. Os prestadores de servigos de criptoativos devem definir num acordo escrito os seus
direitos e obrigagdes, bem como os direitos e as obrigacdes dos terceiros aos quais
subcontratam servigos ou atividades. Os acordos de subcontratacdo devem conferir aos

prestadores de servigos de criptoativos o direito de os rescindirem.
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4. Os prestadores de servigos de criptoativos e os terceiros devem por a disposicao das
autoridades competentes e de outras autoridades relevantes, a pedido destas, todas as
informacdes necessarias que permitam as autoridades avaliarem a conformidade das

atividades subcontratadas com os requisitos enunciados do presente titulo.

Artigo 74.°

Liquidag¢ado ordenada dos prestadores de servigos de criptoativos

Os prestadores de servigos de criptoativos que prestem servigos referidos nos artigos 75.° a 79.°
devem dispor de um plano adequado para apoiar uma liquidagdo ordenada das suas atividades nos
termos do direito nacional aplicavel, incluindo a continuidade ou a recuperagdo de quaisquer
atividades criticas por eles realizadas. Este plano deve demonstrar a capacidade dos prestadores de
servigos de criptoativos para procederem a uma liquidagdo ordenada sem causarem prejuizo

economico indevido aos seus clientes.

PE-CONS 54/22 IG/sf 292
ECOFIN PT



Capitulo 3

Obrigacoées relativas a servicos especificos de criptoativos

Artigo 75.°

Custodia e administragdo de criptoativos em nome de clientes

1. Os prestadores de servigos de criptoativos que prestam servicos de custddia e

administracao de criptoativos em nome de clientes celebram um acordo com os seus

clientes para especificar as suas fungdes e responsabilidades. Tal acordo deve incluir pelo

menos os seguintes elementos:

a) A identidade das partes no acordo;

b) A natureza do servigo de criptoativos prestado ¢ uma descrigao desse servico;

c) A politica de custodia;

d)  Os meios de comunicagdo entre o prestador de servigos de criptoativos e o cliente,
incluindo o sistema de autenticacdo do cliente;

e)  Uma descricdo dos sistemas de seguranca utilizados pelo prestador de servigos de
criptoativos;
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f)  As comissdes, custos e encargos aplicados pelo prestador de servigos de criptoativos;
g)  Aleiaplicavel.

2. Os prestadores de servigos de criptoativos que prestam servicos de custddia e
administracao de criptoativos em nome de clientes mantém um registo, aberto em nome de
cada cliente, das posi¢des correspondentes aos direitos de cada cliente sobre os
criptoativos. Quando relevante, os prestadores de servigos de criptoativos devem incluir o
mais rapidamente possivel nesse registo quaisquer movimentos feitos em cumprimento de
instrucdes dadas pelos seus clientes. Em tais casos, os seus procedimentos internos devem
assegurar que todos os movimentos que afetam o registo dos criptoativos sdo comprovados

por uma transagdo devidamente inscrita no registo das posi¢des do cliente.

3. Os prestadores de servigos de criptoativos que prestam servicos de custddia e
administracao de criptoativos em nome de clientes criam uma politica de custodia com
regras e procedimentos internos para assegurar a conservagao ou o controlo desses

criptoativos, ou dos meios de acesso aos mesmos.

A politica de custodia a que se refere o primeiro paragrafo minimiza o risco de perda dos
criptoativos do cliente, dos direitos associados a esses criptoativos ou dos meios de acesso

aos criptoativos devido a situagdes de fraude, ciberameaga ou negligéncia.

Deve ser disponibilizado aos clientes, a pedido destes, um resumo da politica de custddia

em formato eletronico.
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4. Quando aplicéavel, os prestadores de servigos de criptoativos que prestam servigos de
custddia e administragdo de criptoativos em nome de clientes devem facilitar o exercicio
dos direitos inerentes aos criptoativos. Qualquer acontecimento suscetivel de criar ou

alterar os direitos de um cliente ¢ incluido de imediato no registo das posi¢des do cliente.

Em caso de alteracdes da tecnologia de registo distribuido subjacente ou de qualquer outro
acontecimento suscetivel de criar direitos para um cliente ou de os modificar, o cliente tem
direito a quaisquer criptoativos ou a quaisquer direitos recém-criados com base nas suas
posigoes e até ao limite dessas posi¢des detidas aquando da ocorréncia do acontecimento,
salvo disposi¢do expressa em contrario de um acordo valido assinado com o prestador de
servigos de criptoativos que se encarrega da custodia e administracdo de criptoativos em

nome de clientes nos termos do n.° 1 antes de tal acontecimento.

5. Os prestadores de servigos de criptoativos que prestem servicos de custddia e
administracdo de criptoativos em nome de clientes fornecem aos seus clientes, pelo menos
uma vez de trés em trés meses e de cada vez que tal seja pedido pelo cliente em questao,
uma demonstrag¢do da posi¢ao dos criptoativos registados em nome desse cliente. Essa
demonstragao da posicao deve ser efetuada em formato eletronico. A demonstragao da
posicao deve identificar os criptoativos em questao, o respetivo saldo, o respetivo valor e

as transferéncias de criptoativos efetuadas durante esse periodo.

Os prestadores de servigos de criptoativos que prestam servicos de custddia e
administracdo de criptoativos em nome de clientes prestam aos seus clientes, o mais
rapidamente possivel, todas as informagdes relativas as operacdes sobre criptoativos que

exigem uma reacao desses clientes.
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6. Os prestadores de servigos de criptoativos que prestam servigos de custodia e
administracdo de criptoativos em nome de clientes devem assegurar a existéncia dos
procedimentos necessarios para que os criptoativos detidos em nome dos seus clientes ou

os meios de acesso sejam devolvidos a esses clientes com a maior brevidade possivel.

7. Os prestadores de servigos de criptoativos que prestam servigos de custodia e
administracdo de criptoativos em nome de clientes segregam as participagoes de
criptoativos em nome dos seus clientes das suas proprias participacdes, € asseguram que 0s
meios de acesso aos criptoativos dos seus clientes sejam claramente identificados como tal.
Devem assegurar que, no registo distribuido, os criptoativos dos seus clientes sejam

conservados separadamente dos seus proprios criptoativos.

Os criptoativos detidos em custddia sdo juridicamente segregados do patriménio do
prestador de servicos de criptoativos, no interesse dos clientes do prestador de servigos de
criptoativos, em conformidade com o direito aplicavel, para que os credores do prestador
de servicos de criptoativos ndo recorram a criptoativos detidos em custddia pelo prestador

de servigos de criptoativos, em especial em caso de insolvéncia.

O prestador de servicos de criptoativos assegura que os criptoativos detidos em custodia

sdo operacionalmente segregados do patrimonio do prestador de servigos de criptoativos.
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8. Os prestadores de servigos de criptoativos que prestam servigos de custodia e
administracdo de criptoativos em nome de clientes sdo responsaveis perante os seus
clientes pela perda de quaisquer criptoativos ou dos meios de acesso aos criptoativos em
resultado de um incidente que lhes seja imputavel. A responsabilidade do prestador de
servicos de criptoativos ¢ limitada ao valor de mercado do criptoativo perdido no momento

cm quc a perda ocorreu.

Os incidentes nao imputaveis ao prestador de servigos de criptoativos incluem qualquer

evento em relagao ao qual o prestador de servicos de criptoativos demonstre ter ocorrido
independentemente da prestacdo do servigo pertinente ou das operacdes do prestador de

servigos de criptoativos, como um problema inerente ao funcionamento do registo

distribuido que o prestador de servigos de criptoativos nao controla.

9. Se os prestadores de servigos de criptoativos que prestam servicos de custddia e
administracdo de criptoativos em nome de clientes recorrerem a outros prestadores de
servigos de criptoativos que prestem esse servico, so6 podem recorrer a prestadores de

servigos de criptoativos autorizados nos termos do artigo 59.°.

Os prestadores de servigos de criptoativos que prestam servigos de custodia e
administracdo de criptoativos em nome de clientes e que recorram a outros prestadores de

servicos de criptoativos que prestem esse servico informam os seus clientes desse facto.
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Artigo 76.°

Operagdo de uma plataforma de negociagdo de criptoativos

1. Os prestadores de servigos de criptoativos que operam uma plataforma de negociacao de

criptoativos estabelecem, mantém e aplicam regras de operagao claras e transparentes

aplicaveis a plataforma de negociagdo. Essas regras de utilizacdo devem pelo menos:

a)

b)

d)

Fixar os processos de aprovagdo, nomeadamente requisitos de devida diligéncia
relativos aos clientes proporcionais ao risco de branqueamento de capitais ou de
financiamento do terrorismo que o requerente representa em conformidade com a
Diretiva (UE) 2015/849, que sdo aplicados antes da admissdo dos criptoativos na

plataforma de negociagao;

Definir as categorias de exclusdo, se as houver, dos tipos de criptoativos que nao sao

admitidos a negociacao;

Fixar as politicas, os procedimentos e o nivel das comissdes, se as houver, para a

admissdo a negociagio;

Fixar regras objetivas, ndo discriminatérias e critérios proporcionados para a
participagdo nas atividades de negociagdo, promovendo o acesso equitativo e aberto
a plataforma de negociagdo para os clientes que pretendem negociar nessa

plataforma;

Definir regras e procedimentos ndo discriciondrios para assegurar uma negociagao

leal e ordenada e critérios objetivos para a execucao eficiente das ordens;
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f)  Fixar condi¢des para os criptoativos continuarem acessiveis a negociacgdo, incluindo

limiares de liquidez e requisitos de informacao periddica;
g)  Fixar as condi¢des em que a negociagao dos criptoativos pode ser suspensa;

h)  Fixar procedimentos para assegurar a liquidagdo eficaz tanto de criptoativos como de

fundos.

Para efeitos da alinea a) do primeiro pardgrafo, as regras de funcionamento devem
mencionar claramente que um criptoativo ndo pode ser admitido a negociacao se nao tiver
sido publicado o correspondente livrete branco do criptoativo nos casos em que tal é

exigido pelo presente regulamento.

2. Antes de admitir um criptoativo a negociagdo, os prestadores de servigos de criptoativos
que operam uma plataforma de negociagdo de criptoativos devem assegurar que o
criptoativo cumpre as regras de operacao da plataforma de negociacao e avaliar a
adequagdo do criptoativo em questdo. Ao avaliar a adequacao de um criptoativo, os
prestadores de servigos de criptoativos que operam uma plataforma de negociagdo devem
aferir, em especial, a fiabilidade das solugdes técnicas utilizadas e a potencial associacao a
atividades ilicitas ou fraudulentas, tendo em conta a experiéncia, o historico e a idoneidade
do emitente desses criptoativos e da sua equipa de desenvolvimento. O prestador de
servicos de criptoativos que opera uma plataforma de negociagdo avalia igualmente a
adequacao dos criptoativos que ndo sejam criptofichas referenciadas a ativos, nem
criptofichas de moeda eletronica a que se refere o artigo 4.°, n.° 3, primeiro paragrafo,

alineas a) a d).
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3. As regras de operagdo da plataforma de negociagdo de criptoativos devem impedir a
admissdo a negociagdo de criptoativos que incluam uma fungio de anonimizagao
integrada, a menos que os detentores destes criptoativos e o seu histérico de transagoes
possam ser identificados pelos prestadores de servigos de criptoativos que operam uma

plataforma de negociacdo de criptoativos.

4. As regras de operacdo a que se refere o n.° 1 devem ser redigidas numa lingua oficial do

Estado-Membro de origem ou numa lingua habitual no sector financeiro internacional.

Se a operacao de uma plataforma de negociacao de criptoativos tiver lugar noutro Estado-
-Membro, as regras de operagdo a que se refere o n.° 1 devem ser redigidas numa lingua
oficial do Estado-Membro de acolhimento ou numa lingua habitual no sector financeiro

internacional.

5. Os prestadores de servigos de criptoativos que operam uma plataforma de negociacao de
criptoativos ndo negoceiam por conta propria na plataforma de negociagdo de criptoativos
que operam, incluindo no caso de prestarem o servigo de troca de criptoativos por fundos

ou por outros criptoativos.
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6. Os prestadores de servigos de criptoativos que operam uma plataforma de negociacao de
criptoativos so estdo autorizados a realizar transagdes simultaneas por conta propria
quando o cliente tiver dado o seu consentimento a esse processo. Os prestadores de
servicos de criptoativos prestam a autoridade competente informagdes que expliquem a sua
utilizagdo das transagdes simultaneas por conta propria. A autoridade competente controla
a participagdo dos prestadores de servigos de criptoativos em transagdes simultaneas por
conta propria, assegura que continua a estar abrangida pela definicao desse tipo de
transagdes e que a sua participagdo em transagdes simultaneas por conta propria ndo da
origem a conflitos de interesses entre os prestadores de servigos de criptoativos € os seus

clientes.

7. Os prestadores de servigos de criptoativos que operam uma plataforma de negociacao de
criptoativos dispdem de sistemas, procedimentos e mecanismos eficazes para assegurar

que os seus sistemas de negociagao:
a)  Sao resilientes;

b)  Tém capacidade suficiente para lidar com os picos de volume de ordens e de

mensagens,

c) Tém capacidade para assegurar uma boa negociacao em condig¢des de forte tensdo no

mercado;

d)  Conseguem recusar ordens que excedam os limiares de volume e prego

predeterminados ou sejam claramente erroneas;

e)  Sao integralmente testados para assegurar o cumprimento das condi¢des

determinadas nas alineas a) a d);
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10.

f)  Estdo sujeitos a mecanismos eficazes de continuidade das atividades para assegurar a

continuidade dos seus servigos em caso de falha do sistema de negociagio;
g)  Sao capazes de prevenir ou detetar casos de abuso de mercado;

h)  Sao suficientemente sélidos para prevenir a sua utilizagdo abusiva para efeitos de

branqueamento de capitais ou de financiamento do terrorismo.

Os prestadores de servigos de criptoativos que operam uma plataforma de negociacao de
criptoativos informam a respetiva autoridade competente sempre que identifiquem casos de
abuso de mercado ou de tentativa de abuso de mercado nos seus sistemas de negociagao ou

através deles.

Os prestadores de servigos de criptoativos que operam uma plataforma de negociacao de
criptoativos disponibilizam ao publico todos os pregos de compra e de venda ¢ a
profundidade dos interesses de negociagdo a esses precos que sdo anunciados através das
suas plataformas de negociagao para os criptoativos. Os prestadores de servigos de
criptoativos em causa disponibilizam em continuo essas informagdes ao publico durante o

horario de negociacao.

Os prestadores de servigos de criptoativos que operam uma plataforma de negociagao de
criptoativos tornam publico o preco, o volume e a hora das transacgdes realizadas em
relacdo aos criptoativos negociados nas suas plataformas de negociacao e divulgam as
informacdes pormenorizadas sobre todas essas transagdes, tao proximo do tempo real

quanto seja tecnicamente possivel.
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11. Os prestadores de servigos de criptoativos que operam uma plataforma de negociacao de
criptoativos disponibilizam ao publico as informagdes publicadas nos termos dos n.°s 9 e
10 em condigdes comerciais razodveis e asseguram o acesso nao discriminatdrio a essas
informacdes. Essas informagdes devem ser disponibilizadas gratuitamente 15 minutos apos
a publicagdo, num formato legivel por maquina, e devem continuar publicadas durante pelo

menos dois anos.

12. Os prestadores de servigos de criptoativos que operam uma plataforma de negociacao de
criptoativos iniciam a liquidagao final de uma transagao de criptoativos no registo
distribuido no prazo de 24 horas apds a transacao ter sido realizada na plataforma de
negociacao ou, no caso de transagdes liquidadas fora do registo distribuido, o mais tardar

até ao fecho do dia.

13. Os prestadores de servigos de criptoativos que operam uma plataforma de negociacao de
criptoativos asseguram que as suas estruturas tarifarias sao transparentes, equitativas e nao
discriminatorias e que ndo criam incentivos para a colocagdo, a alteragdo ou o
cancelamento de ordens ou para a realizagao de operagdes de uma forma que contribua
para condicdes de negociagdo desordenadas ou para o abuso de mercado, conforme

referido no titulo VL

14. Os prestadores de servigos de criptoativos que operam uma plataforma de negociacao de
criptoativos mantém recursos € dispdem de mecanismos de salvaguarda que lhes permitam

comunicar informacgdes a sua autoridade competente em qualquer momento.
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15. Os prestadores de servigos de criptoativos que operam uma plataforma de negociacao
mantém a disposicao da autoridade competente, durante pelo menos cinco anos, os dados
pertinentes relativos a todas as ordens de criptoativos que sdo anunciados através dos seus
sistemas, ou permitem a autoridade competente aceder a carteira de ordens para que a
autoridade competente possa controlar a atividade de negociacdo. Os referidos dados
pertinentes incluem as caracteristicas da ordem, nomeadamente as que ligam uma ordem as

transacoes executadas em virtude da mesma.

16. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentagao para especificar mais

pormenorizadamente:

a)  De que forma devem ser apresentados os dados relacionados com as obrigacdes de
transparéncia, incluindo o grau de desagregacao desses dados a disponibilizar ao

publico nos termos dos n.°s 1, 9 e 10;

b) O conteudo e o formato dos registos da carteira de ordens a manter conforme

especificado no n.° 15.

A ESMA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de regulamentacdo
referidos no primeiro paragrafo até ... [12 meses ap0s a data de entrada em vigor do

presente regulamento].

E delegado na Comissao o poder de completar o presente regulamento através da adogao
das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo do presente

nimero em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.
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Artigo 77.°

Troca de criptoativos por fundos ou por outros criptoativos;

1. Os prestadores de servigos de criptoativos que trocam criptoativos por fundos ou por
outros criptoativos criam uma politica comercial ndo discriminatéria que indique, em
especial, o tipo de clientes com que estdo dispostos a transacionar e as condigdes que esses

clientes devem preencher.

2. Os prestadores de servigos de criptoativos que trocam criptoativos por fundos ou por
outros criptoativos publicam um preco firme para os criptoativos ou um método para a
determinagdo do preco dos criptoativos que propdem trocar por fundos ou por outros
criptoativos, bem como qualquer limite aplicavel ao montante a trocar determinado por

esse prestador de servigos de criptoativos.

3. Os prestadores de servigos de criptoativos que trocam criptoativos por fundos ou por
outros criptoativos executam as ordens de clientes aos pregos afixados no momento em que
a ordem de troca se torna definitiva. Os prestadores de servigos de criptoativos informam

os seus clientes das condig¢des a cumprir para que a sua ordem seja considerada definitiva.

4. Os prestadores de servigos de criptoativos que trocam criptoativos por fundos ou por
outros criptoativos publicam informagdes sobre as transa¢des que concluiram, tais como os

volumes e os pregos das transagoes.
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Artigo 78.°

Execucdo de ordens relativas a criptoativos em nome de clientes

1. Os prestadores de servigos de criptoativos que executam ordens relativas a criptoativos em
nome de clientes devem tomar todas as medidas necessarias para obter, aquando da
execucdo das ordens, o melhor resultado possivel para os seus clientes em termos de preco,
custos, rapidez, probabilidade de execug¢do e liquidagdo, volume, natureza, condi¢des de
custodia dos criptoativos ou qualquer outra consideragdo relevante para a execucao da

ordem.

Nao obstante o disposto no primeiro paragrafo, os prestadores de servigos de criptoativos
que executam ordens relativas a criptoativos em nome de clientes ndo sido obrigados a
tomar as medidas necessarias a que se refere o primeiro paragrafo quando executam ordens

relativas a criptoativos segundo instrugdes especificas transmitidas pelos seus clientes.

2. Para assegurar o cumprimento do disposto no n.° 1, os prestadores de servigos de
criptoativos que executam ordens relativas a criptoativos em nome de clientes criam e
aplicam mecanismos de execugdo eficazes. Em especial, devem definir e executar uma
politica de execucdo de ordens que permita cumprir o disposto no n.° 1. A politica de
execugdo de ordens deve, entre outras coisas, permitir a execugado célere, leal e expedita
das ordens de clientes e prevenir a utilizagao ilicita de informacdes relativas as ordens dos

clientes por parte dos trabalhadores dos prestadores de servigos de criptoativos.
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Os prestadores de servigos de criptoativos que executam ordens relativas a criptoativos em
nome de clientes facultam aos seus clientes informagao adequada e clara sobre a sua
politica de execucdo de ordens a que se refere o n.° 2 e sobre quaisquer alteracdes
importantes da mesma. Essa informacao deve explicar claramente, com um grau de
pormenor suficiente e de uma forma que seja facilmente compreensivel, o modo como as
ordens dos clientes devem ser executadas pelos prestadores de servigos de criptoativos. Os
prestadores de servigos de criptoativos devem obter o consentimento prévio de cada cliente

relativamente a politica de execugdo de ordens.

Os prestadores de servigos de criptoativos que executam ordens relativas a criptoativos em
nome de clientes devem poder demonstrar aos seus clientes, a pedido destes, que
executaram as suas ordens de acordo com a sua politica de execugao de ordens e devem
poder demonstrar a autoridade competente, a pedido desta, a sua conformidade com o

presente artigo.

Caso a politica de execucao de ordens preveja a possibilidade de as ordens dos clientes
serem executadas fora de uma plataforma de negociagao, os prestadores de servigos de
criptoativos que executam ordens relativas a criptoativos em nome de clientes informam os
seus clientes dessa possibilidade e obtém o consentimento expresso prévio dos seus
clientes antes de procederem a execugdo das suas ordens fora de uma plataforma de

negociagado, quer sob a forma de um acordo geral quer em relagdo a operacdes individuais.
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6. Os prestadores de servigos de criptoativos que executam ordens relativas a criptoativos em
nome de clientes vigiam a eficacia dos seus mecanismos de execucdo de ordens e da sua
politica de execucdo de ordens, a fim de identificar e, se for caso disso, corrigir eventuais
deficiéncias a este respeito. Em particular, avaliam periodicamente se as plataformas de
execucdo previstas na politica de execucao de ordens proporcionam o melhor resultado
possivel para os clientes ou se devem fazer alteragdes aos seus mecanismos de execugdo de
ordens. Os prestadores de servigos de criptoativos que executam ordens relativas a
criptoativos em nome de clientes notificam os clientes com quem ja tenham uma relagdo de
cliente de quaisquer alteracdes de fundo dos seus mecanismos de execucdo de ordens ou da

sua politica de execugao de ordens.
Artigo 79.°
Colocagdo de criptoativos

1. Os prestadores de servigos de criptoativos que colocam criptoativos comunicam as
seguintes informacdes ao oferente, a pessoa que solicita a admissdo a negociacao ou a

terceiros que atuem em seu nome, antes de celebrarem um acordo com eles:

a) O tipo de colocagdo em causa, incluindo se estd ou ndo garantido um montante

minimo de aquisicao;

b) Uma indicagdo do montante das comissdes relacionadas com a colocagao proposta;
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c) O prazo, o processo € 0 prego provaveis para a operacao proposta;
d) Informacgdes sobre os compradores visados.

Os prestadores de servigos de criptoativos que colocam criptoativos devem, antes de os
colocarem, obter o acordo dos emitentes desses criptoativos ou de terceiros que atuem em

seu nome no que diz respeito as informagdes enumeradas no primeiro paragrafo.

As regras dos prestadores de servicos de criptoativos em matéria de conflitos de interesses
referidas no artigo 72.°, n.° 1, devem prever procedimentos especificos e adequados para
identificar, prevenir, gerir e divulgar quaisquer conflitos de interesses decorrentes das

seguintes situacdes:

a)  Os prestadores de servigos de criptoativos colocam os criptoativos junto dos seus

proprios clientes;
b) O prego proposto para a colocagdo de criptoativos foi sobrestimado ou subestimado;

c)  Sao pagos ou concedidos pelo oferente, aos prestadores de servicos de criptoativos,

incentivos, incluindo incentivos ndo pecuniarios.
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Artigo 80.°

Recegdo e transmissdo de ordens relativas a criptoativos em nome de clientes

1. Os prestadores de servigos de criptoativos que recebem e transmitem ordens relativas a
criptoativos em nome de clientes devem criar e aplicar procedimentos e mecanismos que
permitam a transmissdo célere e correta das ordens dos clientes para execu¢do numa
plataforma de negociacdo de criptoativos ou para outro prestador de servigos de

criptoativos.

2. Os prestadores de servigos de criptoativos que recebem e transmitem ordens relativas a
criptoativos em nome de clientes ndo podem receber qualquer remuneracdo, desconto ou
beneficio ndo pecunidrio em contrapartida do encaminhamento de ordens recebidas de
clientes para uma plataforma de negociacdo de criptoativos especifica ou para outro

prestador de servigos de criptoativos.

3. Os prestadores de servigos de criptoativos que recebem e transmitem ordens relativas a
criptoativos em nome de clientes ndo podem utilizar ilicitamente as informagdes
respeitantes as ordens pendentes de clientes e devem tomar todas as medidas razoaveis
para impedir a utilizagdo ilicita dessas informagdes por qualquer um dos seus

trabalhadores.
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Artigo 81.°

Consultoria sobre criptoativos e gestdo de carteiras de criptoativos

1. Os prestadores de servigos de criptoativos que prestam consultoria sobre criptoativos ou
que prestam servicos de gestdo de carteiras de criptoativos avaliam se os servigos de
criptoativos ou os criptoativos sdo adequados aos seus clientes ou potenciais clientes, tendo
em conta os seus conhecimentos e a sua experiéncia em matéria de investimento em
criptoativos, os seus objetivos de investimento, incluindo a tolerancia ao risco ¢ a sua

situagdo financeira, nomeadamente a sua capacidade para suportar perdas.

2. Os prestadores de servigos de criptoativos que prestam consultoria sobre criptoativos
devem, antes de prestarem consultoria sobre criptoativos, informar atempadamente os

potenciais clientes sobre se:
a) A consultoria € prestada a titulo independente;

b) A consultoria tem por base uma analise do mercado mais ampla ou mais limitada de
diferentes criptoativos, nomeadamente se a consultoria ¢ limitada a criptoativos
emitidos ou disponibilizados por entidades que mantenham com o prestador de
servigos de criptoativos uma relacdo estreita ou quaisquer outras relagdes juridicas ou
econdmicas, tais como relagcdes contratuais, suscetiveis de colocar em risco a

independéncia da consultoria prestada.
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3. Caso um prestador de servicos de criptoativos que presta consultoria sobre criptoativos
informe o potencial cliente de que a consultoria ¢ prestada a titulo independente, esse

prestador de servigos de criptoativos:

a)  Deve avaliar uma gama suficiente de criptoativos disponiveis no mercado a qual tem
de ser suficientemente diversificada para assegurar que os objetivos de investimento
do cliente possam ser adequadamente atingidos e que ndo se podem limitar aos

criptoativos emitidos ou disponibilizados por:
1) esse mesmo prestador de servicos de criptoativos,

ii)  entidades que mantenham uma relagdo estreita com esse mesmo prestador de

servigos de criptoativos, ou

i) outras entidades com as quais esse mesmo prestador de servicos de criptoativos
mantém tais relagdes juridicas ou econdmicas estreitas, tais como relagdes
contratuais, suscetiveis de colocar em risco a independéncia da consultoria

prestada;

b)  Nao pode aceitar nem receber comissdes, pagamento de encargos ou quaisquer
beneficios pecuniarios ou ndo pecuniarios pagos ou concedidos por qualquer terceiro
ou por uma pessoa que atue em nome de um terceiro em relacao a prestacdao do

servigo aos clientes.

Nao obstante o disposto no primeiro paragrafo, alinea b), os pequenos beneficios nao
pecunidrios que sejam capazes de melhorar a qualidade dos servicos de criptoativos
prestados a um cliente e que sejam de proporg¢des e de natureza que ndo prejudiquem o
cumprimento do dever do prestador de servicos de criptoativos de agir em conformidade
com os interesses do seu cliente sdo permitidos no caso de serem claramente divulgados ao

cliente.
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Os prestadores de servigos de criptoativos que prestam consultoria sobre criptoativos
prestam também aos potenciais clientes informagdes sobre todos os custos e encargos
associados, incluindo o custo da consultoria, quando aplicavel, o custo dos criptoativos
recomendados ou comercializados ao cliente e a forma como o cliente pode pagar os

criptoativos, incluindo também quaisquer pagamentos a terceiros.

Os prestadores de servigos de criptoativos que prestam servicos de gestdo de carteiras de
criptoativos nao podem aceitar nem receber comissoes, pagamento de encargos ou
quaisquer beneficios pecuniarios ou ndo pecuniarios pagos ou concedidos por um emitente,
um oferente, uma pessoa que solicita a admissao a negociagdo ou qualquer terceiro, ou por
uma pessoa que atue em nome de um terceiro, em relagdo a prestacio de gestdo da carteira

de criptoativos aos seus clientes.

Caso um prestador de servigos de criptoativos informe um potencial cliente de que a sua
consultoria ¢ prestada a titulo ndo independente, esse prestador de servigos pode receber

incentivos desde que o pagamento ou a prestagao:
a)  Se destine a melhorar a qualidade do servico pertinente para o cliente; e

b)  Nao prejudique o cumprimento do dever dos prestadores de servigos de criptoativos
de agir de forma honesta, leal e profissional, em conformidade com os interesses dos

seus clientes.
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A existéncia, a natureza e o montante do pagamento ou da prestagdo a que se refere o n.” 4
ou, se 0 montante ndo puder ser determinado, o método de célculo desse montante, sao
claramente divulgados ao cliente de modo completo, exato e compreensivel, antes da

prestagdo do servigo de criptoativos pertinente.

7. Os prestadores de servigos de criptoativos que prestam consultoria sobre criptoativos
devem assegurar que as pessoas singulares que prestam aconselhamento ou informagdes
sobre criptoativos ou um servico de criptoativos em seu nome possuem os conhecimentos €
a competéncia necessarios para o cumprimento das suas obrigagdes. Os Estados-Membros

publicam os critérios a utilizar para avaliar tais conhecimentos e competéncia.

8. Para efeitos da avaliacdo da adequagdo a que se refere o n.° 1, os prestadores de servigos de
criptoativos que prestam consultoria sobre criptoativos ou que prestam servigos de gestao
de carteiras de criptoativos obtém dos seus clientes ou dos seus potenciais clientes as
informagdes necessarias sobre os seus conhecimentos e experiéncia em investimentos,
nomeadamente em criptoativos, os seus objetivos de investimento, incluindo a sua
tolerancia ao risco, a sua situagdo financeira, nomeadamente a sua capacidade para
suportar perdas, € a sua compreensao basica dos riscos envolvidos na aquisi¢ao de
criptoativos, de modo a permitir que os prestadores de servigos de criptoativos apresentem
aos clientes ou aos potenciais clientes uma recomendagdo sobre se os criptoativos sdo ou
nao adequados para si e, em especial, se estdo em conformidade com a sua tolerancia ao

risco e a sua capacidade para suportar as perdas.
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0. Os prestadores de servigos de criptoativos que prestam consultoria sobre criptoativos ou

que prestam servigos de gestao de carteiras de criptoativos devem advertir os clientes ou os

potenciais clientes de que:

a) O valor dos criptoativos pode flutuar;

b)  Os criptoativos podem estar sujeitos a perdas totais ou parciais;

c)  Os criptoativos podem nao ser liquidos;

d)  Se for caso disso, os criptoativos nao estao abrangidos pelos sistemas de
indemnizagdo dos investidores previstos na Diretiva 97/9/CE;

e)  Os criptoativos ndo estdo abrangidos pelos sistemas de garantia de depositos
previstos na Diretiva 2014/49/UE.

10. Os prestadores de servigos de criptoativos que prestam consultoria sobre criptoativos ou

que prestam servigos de gestdo de carteiras de criptoativos criam, mantém e aplicam

politicas e procedimentos que lhes permitam recolher e avaliar todas as informagdes

necessarias para a realizagdo da avaliagdo referida no n.° 1 para cada cliente. Devem tomar

todas as medidas razodveis para assegurar que as informagdes recolhidas sobre os seus

clientes efetivos ou potenciais sejam fiaveis.
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11.

12.

13.

Caso os clientes nao fornegam as informagdes exigidas nos termos do n.° 8, ou caso os
prestadores de servigos de criptoativos que prestam consultoria sobre criptoativos ou que
prestam servigos de gestao de carteiras de criptoativos considerem que os servigos de
criptoativos ou os criptoativos nao sdo adequados para os seus clientes, estes prestadores
de servicos nao podem recomendar esses servicos de criptoativos nem esses criptoativos,

nem iniciar a prestagdo de servigos de gestdo de carteiras de criptoativos.

Os prestadores de servigos de criptoativos que prestam consultoria sobre criptoativos ou
que prestam servicos de gestao de carteiras de criptoativos revé regularmente, para cada
cliente, a avaliacdo da adequagdo a que se refere o n.° 1, pelo menos todos os anos apds a

avaliacdo inicial efetuada nos termos desse niimero.

Uma vez efetuada a avaliagdo da adequacdo a que se refere o n.° 1 ou a sua reapreciacao
nos termos do n.° 12, os prestadores de servigos de criptoativos que prestam consultoria
sobre criptoativos fornecem aos clientes um relatdrio sobre a adequagdo, especificando a
consultoria prestada e a forma como essa consultoria vai ao encontro das preferéncias, dos
objetivos e de outras caracteristicas dos clientes. Esse relatdorio deve ser elaborado e

comunicado aos clientes em formato eletronico. Esse relatorio deve, no minimo:
a) Incluir informacao atualizada sobre a avaliacdo a que se refere o n.° 1; e

b)  Apresentar em linhas gerais a consultoria prestada.
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14.

15.

O relatério sobre a adequacao a que se refere o primeiro paragrafo deve deixar claro que a
consultoria se baseia nos conhecimentos e na experiéncia do cliente em matéria de
investimento em criptoativos, nos objetivos de investimento do cliente, na sua tolerancia ao

risco, na sua situacao financeira e na sua capacidade para suportar perdas.

Os prestadores de servigos de criptoativos que prestam servigos de gestdo de carteiras de
criptoativos fornecem aos seus clientes, em formato eletrénico, mapas periddicos das
atividades de gestao de carteiras realizadas em seu nome. Esses mapas periddicos devem
conter uma analise justa e equilibrada das atividades realizadas e do desempenho da
carteira durante o periodo de referéncia, uma declaracdo atualizada sobre a forma como as
atividades realizadas satisfazem as preferéncias, os objetivos e outras caracteristicas do
cliente, bem como informacgdes atualizadas sobre a avaliagdo da adequagdo a que se refere

o n.° 1 ou a sua reapreciagdo nos termos do n.° 12.

O mapa periddico a que se refere o primeiro pardgrafo do presente numero deve ser
apresentado de trés em trés meses, exceto nos casos em que um cliente tem acesso a um
sistema em linha em que ¢ possivel aceder a avaliagdes atualizadas da carteira do cliente e
a informagdes atualizadas sobre a avaliacao da adequacdo a que se refere o n.° 1, e desde
que o prestador de servigos de criptoativos tenha provas de que o cliente acedeu a uma
avaliacdo pelo menos uma vez durante o trimestre em causa. Tal sistema em linha ¢

considerado um formato eletrénico.

Até ... [18 meses ap0s a entrada em vigor do presente regulamento], a ESMA emite
orientagdes em conformidade com o artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010 que

especifiquem:

a)  Asinformagdes a que se refere o n.’ §;
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b)  Os critérios de avaliagdo dos conhecimentos e da competéncia do cliente em

conformidade com on.°2; e
c) O formato do mapa perioddico a que se refere o n.° 14.
Artigo 82.°
Servigos de transferéncia de criptoativos em nome de clientes

1. Os prestadores de servigos de criptoativos que prestam servicos de transferéncia de
criptoativos em nome de clientes devem celebrar um acordo com os seus clientes para
especificar as suas fungdes e responsabilidades. Esse acordo deve incluir pelo menos os

seguintes elementos:
a) A identidade das partes no acordo;
b)  Uma descri¢do das modalidades do servico de transferéncia prestado;

c¢)  Uma descricdo dos sistemas de seguranca utilizados pelo prestador de servigos de

criptoativos;
d) Comissdes aplicadas pelo prestador de servigos de criptoativos;
e) Aleiaplicavel.

2. A ESMA, em estreita cooperagdo com a EBA, emite orientagdes em conformidade com o
artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010 para os prestadores de servicos de
criptoativos que prestam servigos de transferéncia de criptoativos em nome de clientes no
que diz respeito aos procedimentos e politicas, nomeadamente os direitos dos clientes, no

contexto dos servicos de transferéncia de criptoativos.
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Capitulo 4

Aquisicao de prestadores de servicos de criptoativos

Artigo 83.°

Avaliagdo das aquisigoes potenciais de prestadores de servigos de criptoativos

Qualquer pessoa singular ou coletiva que, individualmente ou em concertagao, tenha
tomado a decisdo de adquirir, direta ou indiretamente, (o "potencial adquirente") uma
participagdo qualificada num prestador de servigos de criptoativos ou de aumentar essa
participagdo, de forma direta ou indireta, de modo que a sua percentagem de direitos de
voto ou de participacdo no capital atinja ou exceda os limiares de 20 %, 30 % ou 50 %, ou
que o prestador de servigos de criptoativos passe a ser sua filial, notifica por escrito essa
intengdo a autoridade competente do prestador de servigos de criptoativos, indicando o
montante da participagdo pretendida e as informagdes exigidas em conformidade com as
normas técnicas de regulamentacdo adotadas pela Comissao nos termos do artigo 84.°,

n.° 4.

Qualquer pessoa singular ou coletiva que pretenda alienar, direta ou indiretamente, uma
participacao qualificada num prestador de servigos de criptoativos notifica esse facto, por
escrito, a autoridade competente antes de alienar a referida participacao e indica o
montante da participa¢do em causa. A referida pessoa notifica também a autoridade
competente no caso de ter decidido reduzir a sua participagao qualificada de tal modo que
a sua percentagem de direitos de voto ou de participagdo no capital passe a ser inferior aos
limiares de 10 %, 20 %, 30 % ou 50 % ou que o prestador de servigos de criptoativos deixe

de ser sua filial.
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3. A autoridade competente deve comunicar por escrito a rece¢do de uma notificagao nos
termos do n.° 1, com a maior brevidade e em qualquer caso no prazo de dois dias uteis a

contar da data de recec¢ao.

4. A autoridade competente avalia a aquisi¢ao potencial a que se refere o n.° 1 do presente
artigo e as informacdes exigidas em conformidade com as normas técnicas de
regulamentacdo adotadas pela Comissao nos termos do artigo 84.°, n.° 4, no prazo
de 60 dias uteis a contar da data do aviso de rece¢do por escrito a que se refere o n.° 3 do

presente artigo.

Ao acusar a rececdo da notificagdo, a autoridade competente informa o potencial

adquirente da data em que termina o prazo de avaliagao.

5. Para efeitos da avaliacdo a que se refere o n.° 4, primeiro paragrafo, a autoridade
competente pode consultar as autoridades competentes em matéria de luta contra o
branqueamento de capitais e o financiamento do terrorismo, bem como as unidades de

informacgao financeira, e deve ter devidamente em conta os seus pontos de vista.

6. Ao efetuar a avaliacdo a que se refere o n.° 4, a autoridade competente pode solicitar ao
potencial adquirente quaisquer informacgdes adicionais que sejam necessarias para a
conclusdo dessa avaliagdo. Esse pedido ¢ efetuado antes da finalizagdo da avaliagdo e, em
qualquer caso, no prazo maximo de 50 dias uteis a contar da data do aviso de rececao por
escrito a que se refere o n.° 3. Estes pedidos devem ser apresentados por escrito e

especificar as informacdes adicionais necessarias.
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A autoridade competente suspende o prazo de avaliagdo a que se refere o n.° 4 até ter
recebido as informagdes adicionais mencionadas no primeiro paragrafo do presente
numero. A suspensao nao pode ser superior a 20 dias uteis. Quaisquer outros eventuais
pedidos de informacgdes adicionais ou de esclarecimento das informagdes recebidas por
parte da autoridade competente ndo podem dar lugar a uma suspensao adicional do prazo

de avaliagao.

A autoridade competente pode prorrogar a suspensao a que se refere o segundo paragrafo
do presente numero por um maximo de 30 dias uteis, se o potencial adquirente estiver

estabelecido fora da Unido ou regulamentado pelo direito de um pais terceiro.

7. A autoridade competente que, apds a conclusdo da avaliacao a que se refere o n.° 4, decida
opor-se a aquisi¢ao potencial a que se refere o n.° 1 notifica o potencial adquirente dessa
oposi¢ao no prazo de dois dias uteis e em qualquer caso antes da data mencionada no n.° 4
prorrogada, se aplicavel, nos termos do n.° 6, segundo e terceiro paragrafos. A notificagdo

deve apresentar os motivos de tal decisdo.

8. Caso a autoridade competente nao se oponha a aquisi¢ao potencial a que se refere o n.° 1
antes da data mencionada no n.° 4 prorrogada, se aplicavel, nos termos do n.° 6, segundo e

terceiro paragrafos, a aquisi¢do potencial serd considerada aprovada.
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9. A autoridade competente pode fixar um prazo maximo para a conclusdo da aquisi¢ao

potencial a que se refere o n.° 1 e prorrogar esse prazo maximo, se for caso disso.

Artigo 84.°
Conteudo da avaliagdo das aquisi¢oes potenciais

de prestadores de servigos de criptoativos

1. Ao realizar a avaliacdo a que se refere o artigo 83.°, n.° 4, a autoridade competente avalia a
aptidao do potencial adquirente e a solidez financeira da aquisi¢do potencial a que se refere

o artigo 83.%, n.° 1, tendo em conta todos os seguintes critérios:
a) A idoneidade do potencial adquirente;

b) A idoneidade, os conhecimentos, as competéncias ¢ a experiéncia da pessoa ou
pessoas que administrardo a atividade do prestador de servigcos de criptoativos em

resultado da aquisi¢do potencial;

¢)  Solidez financeira do potencial adquirente, designadamente em fun¢ao do tipo de
atividade a exercer e exercida no que se refere ao prestador de servigos de

criptoativos que € objeto da aquisi¢ao potencial;

d) A capacidade do prestador de servigos de criptoativos para cumprir de forma

continuada as disposi¢des do presente titulo;
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e) A existéncia de motivos razodveis para suspeitar que, em ligacdo com a aquisicao
potencial, estdo a ser ou foram cometidos ou tentados atos de branqueamento de
capitais ou de financiamento do terrorismo na aceg¢ao, respetivamente, do artigo 1.°,
n.%s 3 e 5, da Diretiva (UE) 2015/849 ou que a aquisi¢ao potencial podera aumentar

esse risco.

A autoridade competente s6 pode opor-se a aquisi¢cdo potencial se para tanto existirem
motivos razoaveis, com base nos critérios enunciados no n.° 1 do presente artigo, ou se as

informacdes prestadas nos termos do artigo 83.°, n.° 4, forem incompletas ou falsas.

Os Estados-Membros ndo podem impor quaisquer condi¢des prévias quanto ao nivel da
participagdo qualificada que deve ser adquirida nos termos do presente regulamento, nem
permitir que as suas autoridades competentes apreciem a aquisi¢do proposta em termos das

necessidades econdémicas do mercado.

A ESMA, em estreita colabora¢do com a EBA, elabora projetos de normas técnicas de
regulamentacdo que especifiquem o contetido pormenorizado das informagdes necessarias
para a realizac¢do da avaliag¢do a que se refere o artigo 83.°, n.° 4, primeiro paragrafo. As
informacdes exigidas devem ser relevantes para uma avalia¢do prudencial, bem como
proporcionais e adaptadas a natureza do potencial adquirente e da aquisi¢do potencial a que

se refere o artigo 83.°, n.° 1.
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A ESMA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de regulamentagao
referidos no primeiro paragrafo até ... [12 meses apos a data de entrada em vigor do

presente regulamento].

E delegado na Comissdo o poder de completar o presente regulamento através da adogao
das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo do presente

nimero em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.
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Capitulo 5

Prestadores significativos de servicos de criptoativos

Artigo 85.°

Identificagcdo dos prestadores significativos de servicos de criptoativos

1. Um prestador de servigos de criptoativos € considerado significativo se tiver pelo menos
15 milhdes de utilizadores ativos na Unido, em média, num ano civil, sendo a média
calculada como a média do nimero diario de utilizadores ativos durante o ano civil

anterior.

2. Os prestadores de servigos de criptoativos devem notificar as suas autoridades competentes
no prazo de dois meses apds ter atingido o nimero de utilizadores ativos previstos no n.° 1.
Caso a autoridade competente concorde que o limiar estabelecido no n.° 1 ¢ atingido,

notifica deste facto a ESMA.

3. Sem prejuizo das responsabilidades das autoridades competentes nos termos do presente
regulamento, as autoridades competentes dos Estados-Membros de origem prestam
anualmente ao Conselho de Supervisores da ESMA informagao atualizada sobre os
seguintes desenvolvimentos em matéria de supervisao relativamente aos prestadores de

servicos de criptoativos significativos:

a)  Autorizagdes em curso ou concluidas a que se refere o artigo 59.°;
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b)  Processos em curso ou concluidos de revogacao de autorizacdes a que se refere o

artigo 64.°;

c) O exercicio dos poderes de supervisao previstos no artigo 94.°, n.° 1, primeiro

paragrafo, alineas b), c), e), ), g), y) e a-A).

A autoridade competente do Estado-Membro de origem pode prestar ao Conselho de
Supervisores da ESMA atualizagdes da informagdo com mais frequéncia, ou notifica-lo
antes de qualquer decisdo tomada pela autoridade competente do Estado-Membro de

origem no que diz respeito ao primeiro paragrafo, alineas a), b) ou c).

4. A transmissao de informagdes atualizadas a que se refere o n.° 3, segundo paragrafo, pode

ser seguida de uma troca de pontos de vista no Conselho de Supervisores da ESMA.

5. Se for caso disso, a ESMA pode fazer uso dos seus poderes nos termos dos artigos 29.°,

30.°,31.° e 31.°-B do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.
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TITULO VI
PREVENCAO E PROIBICAO DOS ABUSOS
DE MERCADO LIGADOS A CRIPTOATIVOS

Artigo 86.°

Ambito das regras em matéria de abuso de mercado

1. O presente titulo aplica-se aos atos realizados por qualquer pessoa que digam respeito a
criptoativos admitidos a negociacdo ou em relacdo aos quais tenha sido efetuado um

pedido de admissdo a negociacao.

2. O presente titulo ¢ igualmente aplicavel a qualquer transagdo, ordem ou conduta que diga
respeito a criptoativos referidos no n.° 1, independentemente de essa transagao, ordem ou

conduta ocorrer numa plataforma de negociacao.

3. O presente titulo € aplicavel as agdes e omissdes na Unido e em paises terceiros no que diz

respeito aos criptoativos referidos no n.° 1.
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Artigo 87.°

Informacao privilegiada

1. Para efeitos do presente regulamento, a informacao privilegiada engloba os seguintes tipos

de informacgao:

a) Informacdo com carater preciso, que nao tenha sido tornada publica e diga respeito,
direta ou indiretamente, a um ou mais emitentes, oferentes ou pessoas que solicitam a
admissao a negociacao ou a um ou mais criptoativos e que, caso fosse tornada
publica, seria suscetivel de influenciar de forma significativa os precos desses

criptoativos ou o pre¢o de um criptoativo conexo;

b)  No caso das pessoas encarregadas da execu¢ao de ordens relativas a criptoativos em
nome de clientes, engloba igualmente a informagdo com carater preciso transmitida
por um cliente e relativa as ordens pendentes do cliente sobre criptoativos, que diga
respeito, direta ou indiretamente, a um ou mais emitentes, oferentes ou pessoas que
solicitam a admissdo a negociagdo ou a um ou mais criptoativos e que, caso fosse
tornada publica, provavelmente influenciaria de forma significativa os pregos desses

criptoativos ou o prego de um criptoativo conexo.
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Para efeitos do n.° 1, considera-se que a informagdo tem um carater preciso se indicar um
conjunto de circunstancias que exista ou que possa razoavelmente prever-se que venha a
existir, ou um acontecimento que tenha ocorrido ou possa razoavelmente prever-se que
venha a ocorrer, e que seja suficientemente especifica para permitir que sejam extraidas
conclusdes acerca do possivel efeito desse conjunto de circunstancias ou desse
acontecimento sobre os precos de criptoativos. Neste contexto, no caso de um processo
continuado no tempo que se destina a concretizar ou que tem como resultado determinadas
circunstancias ou um determinado acontecimento, essas circunstancias futuras ou esse
acontecimento futuro podem ser considerados informag¢ao com um carater preciso, tal
como as etapas intermédias desse processo que estdo relacionadas com a concretizagao
dessas circunstancias futuras ou desse acontecimento futuro ou que tém como resultado

essas circunstancias ou esse acontecimento.

Uma etapa intermédia num processo continuado no tempo constitui informagao
privilegiada se, em si e por si, cumprir os critérios da informacao privilegiada referidos no

n.° 2.

Para efeitos do n.° 1, entende-se por informagao que, caso fosse tornada publica, seria
suscetivel de influenciar de forma significativa os pregos dos criptoativos, a informagao
que um detentor razoavel de criptoativos utilizaria provavelmente como um dos elementos

para fundamentar as suas decisdes de investimento.

PE-CONS 54/22 JG/sf 329

ECOFIN PT



Artigo 88.°

Divulgacgado publica de informagdo privilegiada

1. Os emitentes, os oferentes e as pessoas que solicitam a admissao a negociagao devem
informar o publico, o mais rapidamente possivel, da informagao privilegiada referida no
artigo 87.° que lhes diga diretamente respeito, de uma forma que permita um acesso rapido
e uma avaliagcdo completa, correta e atempada da informagao pelo publico. Os emitentes,
os oferentes e as pessoas que solicitam a admissao a negociagdo ndo podem combinar a
divulgacao de informacao privilegiada ao publico com a promogao das suas atividades. Os
emitentes, os oferentes e as pessoas que solicitam a admissao a negociagdo publicam e
mantém no seu sitio Web durante um periodo de, pelo menos, cinco anos, todas as

informacdes privilegiadas que sdo obrigados a tornar publicas.

2. Os emitentes, os oferentes e as pessoas que solicitam a admissdo a negociagdo podem, sob
sua responsabilidade, diferir a divulgacao publica de informacao privilegiada referida no

artigo 87.°, desde que estejam reunidas todas as seguintes condigoes:

a) A divulgacdo imediata ¢ suscetivel de prejudicar os interesses legitimos dos

emitentes, dos oferentes ou das pessoas que solicitam a admissao a negociagdo;
b) O diferimento da divulgagdo ndo ¢ suscetivel de induzir o ptiblico em erro;

c)  Os emitentes, os oferentes ou as pessoas que solicitam a admissao a negociagdo estao

em condicdes de assegurar a confidencialidade dessa informacao.
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Caso um emitente, um oferente ou uma pessoa que solicita a admissdo a negociagao tenha
adiado a divulgac¢do de informacao privilegiada em conformidade com o n.° 2, informa a
autoridade competente de que a divulgacdo da informacao foi adiada e presta uma
explicacdo por escrito do modo como foram cumpridas as condigdes estabelecidas no n.° 2,
imediatamente apos a divulgacdo da informagdo ao publico. Em alternativa, os Estados-
-Membros podem prever que o registo dessa explicagdo sé seja prestado a pedido da

autoridade competente.

A fim de garantir condigdes uniformes de aplicagdao do presente artigo, a ESMA elabora

projetos de normas técnicas de execugdo para determinar os meios técnicos para:
a) A divulgagdo publica adequada da informagdo privilegiada a que se refere o n.° 1; e

b) O diferimento da divulgagdo publica de informacao privilegiada a que se referem os

n.°s 2 e 3.

A ESMA apresenta & Comissao os projetos de normas técnicas de execugao referidos no
primeiro paragrafo até ... [12 meses ap0s a data de entrada em vigor do presente

regulamento].

E conferido a Comissao o poder de adotar as normas técnicas de execugdo a que se refere o
primeiro paragrafo do presente nimero, nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE)

n.° 1095/2010.
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Artigo 89.°

Proibi¢do do abuso de informacdo privilegiada

Para efeitos do presente regulamento, considera-se que existe abuso de informagao
privilegiada quando uma pessoa dispde de informacao privilegiada e utiliza essa
informagao para adquirir ou alienar, por sua conta ou por conta de terceiros, direta ou
indiretamente, criptoativos a que essa informacao diz respeito. Considera-se também abuso
de informagao privilegiada a utilizacao de informacao privilegiada para anular ou alterar
uma ordem relativa a um criptoativo a que essa informacao diz respeito, quando a ordem
tenha sido colocada antes de a pessoa em causa dispor de informagao privilegiada. A
utilizagdo de informacao privilegiada inclui igualmente a apresentagao, a alteragio ou a

retirada de uma oferta por uma pessoa por sua propria conta ou por conta de terceiros.

E proibido a qualquer pessoa cometer ou tentar cometer abuso de informagio privilegiada
ou utilizar informagao privilegiada sobre criptoativos para a aquisi¢ao ou a alienacao
desses criptoativos, direta ou indiretamente, quer por sua propria conta, quer por conta de
terceiros. E proibido recomendar que um terceiro cometa abuso de informagéo privilegiada

ou incitar essa pessoa a cometer abuso de informacao privilegiada.

Nenhuma pessoa na posse de informagao privilegiada sobre criptoativos pode, com base

nessa informagao privilegiada, recomendar ou incitar outra pessoa:

a) A adquirir ou alienar esses criptoativos; ou
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b)  Cancelar ou alterar uma ordem relativa a esses criptoativos.

4. A utilizacdo de uma recomendacdo ou de um incitamento a que se refere o n.° 3 constitui
abuso de informagao privilegiada na ace¢ao do presente artigo, caso a pessoa que recorre a
recomendacao ou ao incitamento saiba, ou devesse saber, que se baseia em informacao

privilegiada.

5. O presente artigo aplica-se a qualquer pessoa que possua informagao privilegiada em

virtude de:

a)  Ser membro dos 6rgaos de administracao, direcao ou fiscalizagdao do emitente, do

oferente ou da pessoa que solicita a admissao a negociagao;

b)  Deter uma participagao no capital do emitente, do oferente ou da pessoa que solicita

admissdo a negociagao;

c)  Ter acesso as informagdes através do exercicio de uma atividade laboral, de uma
profissao ou de fungdes ou pelo seu papel na tecnologia de registo distribuido ou

tecnologia similar; ou
d)  Participar em atividades criminosas.

O presente artigo aplica-se igualmente a qualquer pessoa que disponha de informagdo
privilegiada em circunstancias distintas das especificadas no primeiro paragrafo e quando

essa pessoa saiba ou devesse saber que se trata de informagao privilegiada.
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6. Quando a pessoa a que se refere o n.° 1 for uma pessoa coletiva, o presente artigo ¢
aplicavel, nos termos do direito nacional, as pessoas singulares que participem na decisdo
de efetuar a aquisi¢ao, a alienacao, o cancelamento ou a alteracao de uma ordem por conta

da pessoa coletiva em causa.

Artigo 90.°

Proibi¢do da divulgagado ilicita de informagdo privilegiada

1. Nenhuma pessoa na posse de informagao privilegiada pode divulgar ilicitamente
informacao privilegiada a terceiros, exceto quando tal divulgagao ¢ efetuada durante o

exercicio normal de uma atividade laboral, de uma profissao ou de fungdes.

2. A divulgacgdo subsequente das recomendagdes ou dos incitamentos referidos no artigo 89.°,
n.° 4, constitui divulgacao ilicita de informacao privilegiada, caso a pessoa que divulga a
recomendacao ou o incitamento saiba, ou devesse saber, que os mesmos se baseavam em

informacgao privilegiada.

Artigo 91.°

Proibicdo de manipulagdo de mercado

1. E proibido a qualquer pessoa cometer ou tentar cometer manipulagdo de mercado.
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2. Para efeitos do presente regulamento, manipulacdo de mercado engloba qualquer das

seguintes atividades:

a)  Exceto se por razdes legitimas, realizar uma transagao, colocar uma ordem de

negociagdo ou praticar qualquer outra conduta que:

1)  dé ou seja suscetivel de dar, indicagdes falsas ou enganosas no que respeita a

oferta, a procura ou ao pre¢o de um criptoativo,

i1)  mantenha ou seja suscetivel de manter o prego de um ou mais criptoativos a um

nivel anormal ou artificial;

b)  Realizar transacdes, colocar uma ordem de negociagdo ou praticar qualquer outra
atividade ou conduta que afete, ou seja suscetivel de afetar, o prego de um ou mais
criptoativos, recorrendo a procedimentos ficticios ou a quaisquer outras formas de

engano ou artificio;

c)  Divulgar informagdes através dos meios de comunicagao social, incluindo a Internet,
ou através de outros meios, que deem ou sejam suscetiveis de dar indicagdes falsas
ou enganosas quanto a oferta, a procura ou ao pre¢co de um ou de varios criptoativos,
ou mantenham ou sejam suscetiveis de manter o pre¢o de um ou mais criptoativos a
um nivel anormal ou artificial, incluindo a divulga¢dao de rumores, quando a pessoa
que procedeu a divulgagdo sabia ou devesse saber que essas informacdes eram falsas

ou enganosas.
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3. Sao consideradas manipula¢do de mercado, entre outras, as seguintes condutas:

a)  Assegurar uma posi¢do dominante sobre a oferta ou a procura de um criptoativo, que
tenha ou possa ter por efeito a fixagao, de forma direta ou indireta, de precos de
compra ou de venda ou que crie, ou seja suscetivel de criar, outras condi¢des de

negociacao desleais;

b)  Colocagdo de ordens de negociagao numa plataforma de negociagdo de criptoativos,
incluindo o seu cancelamento ou alteragdo, por meio de qualquer mecanismo de

negociagado, que tenha um dos efeitos referidos no n.° 2, alinea a),

i)  perturbando ou diferindo o funcionamento da plataforma de negociacdo de

criptoativos ou participando em atividades suscetiveis de ter esse efeito,

i1)  dificultando a identificacdo por outras pessoas de verdadeiras ordens na
plataforma de negociacao de criptoativos ou participando em atividades
suscetiveis de ter esse efeito, nomeadamente através da introdugdo de ordens
de negociacdo que resultem na desestabilizacdo do funcionamento normal da

plataforma de negociacao de criptoativos,

iii) criando uma indicagdo falsa ou enganosa sobre a oferta, a procura ou o preco
de um criptoativo, nomeadamente através da introducao de ordens de
negociacao para iniciar ou exacerbar uma tendéncia ou participando em

atividades suscetiveis de ter esse efeito;
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c)  Tirar partido do acesso pontual ou regular aos meios de comunicagdo social
(tradicionais ou eletronicos) emitindo opinides sobre um criptoativo, tendo
previamente assumido posi¢des nesse criptoativo e tirando seguidamente partido do
impacto dessas opinides no preco desse criptoativo, sem simultaneamente ter

revelado ao publico, de forma adequada e eficaz, esse conflito de interesses.

Artigo 92.°

Prevencao e detecao de abuso de mercado

1. Qualquer pessoa que, a titulo profissional, organize ou execute transacdes de criptoativos
deve dispor de mecanismos, sistemas e procedimentos eficazes para prevenir e detetar o
abuso de mercado. Essa pessoa fica sujeita as regras em matéria de notificacdo do Estado-
-Membro em que esta registada ou em que tem a sua sede social ou, no caso de uma
sucursal, do Estado-Membro em que se situa a sucursal, ¢ deve comunicar sem demora a
autoridade competente desse Estado-Membro qualquer suspeita razoavel quanto a uma
ordem ou a uma transa¢do, nomeadamente qualquer cancelamento ou alteragdo desta
ordem ou desta transacgdo, e outros aspetos do funcionamento da tecnologia de registo
distribuido, tais como 0 mecanismo de consenso, caso existam circunstancias que indiciem

que foi, esta a ser ou ¢ suscetivel de ser praticado abuso de mercado.
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As autoridades competentes que recebam uma comunicagdo de ordens ou de transacdes
suspeitas devem transmitir imediatamente estas informacdes as autoridades competentes

das plataformas de negociacao em causa.

2. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentagdo para especificar mais

pormenorizadamente:

a)  Disposicdes, sistemas e procedimentos adequados para que as pessoas deem

cumprimento ao disposto no n.° 1;
b) O modelo a utilizar pelas pessoas para efeitos do cumprimento do disposto no n.° 1;

c) Para situagdes transfronteirigas de abuso de mercado, procedimentos de coordenagdo
entre as autoridades competentes pertinentes para detetar e sancionar o abuso de

mercado.

A ESMA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de regulamentacdo
referidos no primeiro paragrafo até ... [ 18 meses apos a data de entrada em vigor do

presente regulamento].

3. Para assegurar a coeréncia das praticas de supervisdo nos termos do presente artigo, a
ESMA, até ... [24 meses ap0s a data de entrada em vigor do presente regulamento], emite
orientagdes em conformidade com o artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010 sobre
praticas de supervisao entre as autoridades competentes para prevenir e detetar o abuso de
mercado, caso nao estejam ja abrangidas pelas normas técnicas de regulamentac¢do a que se

refere o n.° 2.
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TITULO VII
AUTORIDADES COMPETENTES, EBA E ESMA

Capitulol
Poderes das autoridades competentes e cooperaciao

entre as autoridades competentes, a EBA e a ESMA

Artigo 93.°

Autoridades competentes

1. Os Estados-Membros designam as autoridades competentes responsaveis pelo exercicio
das fungdes e dos deveres previstos no presente regulamento. Os Estados-Membros

informam a EBA e a ESMA das autoridades competentes designadas.

2. Nos casos em que os Estados-Membros designem mais do que uma autoridade competente
nos termos do n.° 1, determinam as respetivas atribuicdes e designam uma autoridade
competente como ponto de contacto unico para efeitos de cooperacao administrativa
transfronteiri¢a entre autoridades competentes, bem como com a EBA e a ESMA. Os
Estados-Membros podem designar um ponto de contacto diferente para cada um destes

tipos de cooperacao administrativa.
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3. A ESMA publica no seu sitio Web a lista das autoridades competentes designadas nos

termos dos n.%s 1 e 2.

Artigo 94.°

Poderes das autoridades competentes

1. Para o desempenho das suas funcdes previstas nos titulos II a VI do presente regulamento,
as autoridades competentes dispdem pelo menos, nos termos do direito nacional, dos

seguintes poderes de supervisao e investigagao:

a)  Exigir a qualquer pessoa que preste informacdes e documentos que as autoridades

competentes considerem relevantes para o exercicio das suas fungdes;

b)  Suspender, ou exigir que um prestador de servigos de criptoativos suspenda, a
prestagao de servigos de criptoativos por um periodo maximo de 30 dias tuteis
consecutivos de cada vez, sempre que existam motivos razoaveis para suspeitar de

uma infragdo ao presente regulamento;

c)  Proibir a prestacdo de servigos de criptoativos nos casos em que constatem uma

infracdo ao presente regulamento;
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d)

g)

h)

Divulgar, ou exigir que um prestador de servicos de criptoativos divulgue, todas as
informagdes relevantes suscetiveis de influenciar a prestacao dos servicos de
criptoativos em causa, no intuito de assegurar a prote¢ao dos interesses dos clientes,
em particular dos detentores nao profissionais, ou o regular funcionamento do

mercado;

Tornar publico o facto de que um prestador de servigos de criptoativos ndo cumpre

as suas obrigagoes;

Suspender, ou exigir que um prestador de servicos de criptoativos suspenda, a
prestacao de servigos de criptoativos nos casos em que as autoridades competentes
considerem que a situagdo desse prestador ¢ tal que a prestagdo do referido servigo

prejudicaria os interesses dos clientes, em particular dos detentores ndo profissionais;

Exigir a transferéncia dos contratos em vigor para outro prestador de servicos de
criptoativos nos casos em que a autorizacao de um prestador de servigos de
criptoativos seja revogada nos termos do artigo 64.°, sob reserva do acordo dos
clientes e do prestador de servicos de criptoativos para o qual os contratos sao

transferidos;

Sempre que existam motivos para presumir que uma pessoa presta servigos de
criptoativos sem autorizacao, ordenar a cessagdo imediata da atividade, sem aviso

prévio ou imposi¢ao de um prazo para o efeito;
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1)  Exigir que os oferentes, as pessoas que solicitam a admissdo a negociagdo de
criptoativos ou os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos ou de criptofichas
de moeda eletrdonica alterem o seu livrete branco do criptoativo ou alterem
novamente o seu livrete branco do criptoativo modificado, caso considerem que o
livrete branco do criptoativo ou o livrete branco do criptoativo modificado ndo

contém as informagdes exigidas pelo artigo 6.°, 19.° ou 51.°%;

j)  Exigir que os oferentes, as pessoas que solicitam a admissao a negociagao de
criptoativos ou os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos ou de criptofichas
de moeda eletronica alterem as suas comunicagdes comerciais, caso considerem que
as comunicagdes comerciais ndo sdo conformes com os requisitos estabelecidos no

artigo 7.°, 29.° ou 53.° do presente regulamento;

k)  Exigir que os oferentes, as pessoas que solicitam a admissdo a negociacao de
criptoativos ou os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos ou de criptofichas
de moeda eletronica incluam informagdes adicionais nos seus livretes brancos do
criptoativo, sempre que tal seja necessario para a estabilidade financeira, a protegao
dos interesses dos detentores de criptoativos, em particular os detentores nao

profissionais;

1) Suspender uma oferta publica ou uma admissao a negociacao de criptoativos por um
periodo maximo de 30 dias uteis consecutivos de cada vez que haja motivos

razoaveis para suspeitar de uma infragao ao presente regulamento;

m) Proibir uma oferta publica de criptoativos ou uma admissdo a negociagao de
criptoativos, caso constatem uma infragdo ao presente regulamento ou haja motivos

razoaveis para suspeitar que sera infringido;
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n)  Suspender, ou exigir que um prestador de servigos de criptoativos que opera uma
plataforma de negociacdo de criptoativos suspenda, a negociagdo dos criptoativos por
um periodo maximo de 30 dias tteis consecutivos de cada vez, sempre que existam

motivos razoaveis para suspeitar de uma infragao ao presente regulamento;

0)  Proibir uma negociagdo de criptoativos numa plataforma de negociagdo de
criptoativos, caso constatem uma infragcdo ao presente regulamento ou haja motivos

razoaveis para suspeitar que sera infringido;

p)  Suspender ou proibir comunica¢des comerciais sempre que haja motivos razoaveis

para suspeitar de uma infragdo ao presente regulamento;

q)  Exigir que oferentes, pessoas que solicitam a admissdo a negociacao de criptoativos,
emitentes de criptofichas referenciadas a ativos ou criptofichas de moeda eletronica
ou prestadores de servigos de criptoativos pertinentes cessem ou suspendam
comunicagdes comerciais por um periodo maximo de 30 dias tuteis consecutivos de
cada vez que haja motivos razoaveis para suspeitar de uma infracdo ao presente

regulamento;

r)  Tornar publico o facto de que um oferente, uma pessoa que solicita a admissao a
negociagdo de um criptoativo ou um emitente de uma criptoficha referenciada a
ativos ou de uma criptoficha de moeda eletronica ndo cumpre as suas obrigacoes

previstas no presente regulamento;

PE-CONS 54/22 IG/sf 343
ECOFIN PT



s)  Divulgar, ou exigir que o oferente, a pessoa que solicita a admissdo a negociacdo de
um criptoativo ou o emitente da criptoficha referenciada a ativos ou da criptoficha de
moeda eletronica divulgue toda a informacao relevante suscetivel de influenciar a
avaliacdo do criptoativo objeto de oferta publica ou a admitir a negociagdo, no intuito
de assegurar a prote¢do dos interesses dos detentores de criptoativos, em particular

dos detentores ndo profissionais, ou o regular funcionamento do mercado;

t) Suspender, ou exigir que o prestador de servigos de criptoativos pertinente que opera
uma plataforma de negociagdo de criptoativos suspenda a negociagao dos
criptoativos, caso considerem que a situacdo do oferente, da pessoa que solicita a
admissao a negociagdo de um criptoativo ou do emitente de uma criptoficha
referenciada a ativos ou de uma criptoficha de moeda eletronica ¢ tal que essa
negociacdo prejudicaria os interesses dos detentores de criptoativos, em particular

dos detentores ndo profissionais;

u)  Caso haja razdes para supor que uma pessoa emite criptofichas referenciadas a ativos
ou criptofichas de moeda eletronica sem autorizagao, ou que uma pessoa oferece
criptoativos ou solicita a admissdo a negociacao de criptoativos que ndo sejam
criptofichas referenciadas a ativos nem criptofichas de moeda eletronica sem ter
notificado um livrete branco do criptoativo nos termos do artigo 8.°, ordenar a
cessacao imediata da atividade sem aviso prévio ou a imposi¢do de um prazo para o

efeito;
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Tomar qualquer tipo de medida para assegurar que um oferente ou uma pessoa que
solicita a admissdo a negociacdo de criptoativos, um emitente de uma criptoficha
referenciada a ativos ou de uma criptoficha de moeda eletrénica ou um prestador de
servicos de criptoativos cumpre o disposto no presente regulamento, nomeadamente
exigir a cessacao de qualquer pratica ou conduta que as autoridades competentes

considerem contraria ao presente regulamento;

Realizar inspe¢des no local ou investigagdes em locais que ndo as residéncias
privadas de pessoas singulares e, para esse efeito, entrar nas instalagdes a fim de

aceder a documentos ¢ a outros dados sob qualquer forma;
Externalizar verificagdes ou investigagdes a auditores ou peritos;

Exigir a saida de uma pessoa singular do 6rgdo de administragdo de um emitente de

uma criptoficha referenciada a ativos ou de um prestador de servigos de criptoativos;

Solicitar a qualquer pessoa que tome medidas para reduzir a dimensdo da sua posi¢ao

ou a sua exposi¢ao a criptoativos;
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aa) Caso ndo estejam disponiveis outros meios eficazes para fazer cessar a violagdo do
presente regulamento, e a fim de evitar o risco de causar um prejuizo grave aos
interesses dos clientes ou dos detentores de criptoativos, tomar todas as medidas
necessarias, nomeadamente solicitando a um terceiro ou a uma autoridade publica

que aplique tais medidos, para:

1)  retirar contetdos ou restringir o acesso a uma interface em linha, ou ordenar
que seja explicitamente exibido um alerta destinado aos clientes e aos

detentores de criptoativos quando estes acedem a interface em linha,

ii)  ordenar a um prestador de servigos de alojamento virtual que elimine, desative

ou restrinja o acesso a uma interface em linha, ou

ii1)  exigir que os registos ou os operadores de registos de dominios suprimam um
nome de dominio plenamente qualificado e permitir que a autoridade

competente em causa o registe;

ab) Exigir que um emitente de uma criptoficha referenciada a ativos ou de uma
criptoficha de moeda eletronica, em conformidade com o artigo 23.°, n.° 4, o
artigo 24.°, n.° 3, ou o artigo 58.°, n.° 3, introduza um montante nominal minimo ou

limite o montante emitido.

2. Os poderes de supervisao e de investigagdo exercidos em relacao aos oferentes, as pessoas
que solicitam a admissao a negociagdo, aos emitentes e aos prestadores de servigos de
criptoativos ndo prejudicam os poderes conferidos as mesmas ou a outras autoridades de
supervisao no que diz respeito a essas entidades, nomeadamente os poderes conferidos as
autoridades competentes relevantes nos termos das disposi¢des do direito nacional que
transpdem a Diretiva 2009/110/CE e os poderes de supervisao prudencial conferidos ao

BCE ao abrigo do Regulamento (UE) n.° 1024/2013.
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3. Para o desempenho das suas fungdes previstas no titulo VI, as autoridades competentes

devem dispor, nos termos do direito nacional, pelo menos dos seguintes poderes de

supervisao e investigacao, para além dos poderes a que se refere o n.° 1:

a)

b)

d)

Ter acesso a quaisquer documentos e dados, independentemente da sua forma, e

receber ou fazer uma copia dos mesmos;

Solicitar ou exigir informagdes a quaisquer pessoas, incluindo as pessoas que
sucessivamente intervenham na transmissao de ordens ou na realizag¢ao das
operagdes em causa, bem como os seus comitentes, e, se necessario, convocar

inquirir essas pessoas com vista a obter informagdes;

Entrar em instalacdes de pessoas singulares e coletivas com o propoésito de apreender
documentos e outros dados, independentemente da sua forma, se houver motivos
razoaveis para suspeitar que existem documentos ou dados relacionados com o
objeto da inspec¢do ou investigagdo que possam ser pertinentes para fazer prova de

abuso de informacao privilegiada ou de manipulagdo de mercado;
Remeter os processos para exercicio da agao penal;

Solicitar, na medida em que o direito nacional o permita, os registos de trafego de
dados existentes na posse de um operador de telecomunicacdes, se houver motivos
razoaveis para suspeitar de uma infragdo e se esses registos puderem ser pertinentes

para a investigagao de uma infragao dos artigos 88.°, 89.°,90.° ¢ 91.°;
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f)  Exigir o congelamento, a apreensdo de bens, ou ambos;
g)  Impor uma interdicdo temporaria do exercicio da atividade profissional;

h)  Tomar todas as medidas necessarias para assegurar a informagao adequada do
publico, incluindo a retificagdao de informagdes falsas ou deturpadas divulgadas,
nomeadamente exigindo a publica¢cdo de uma declaragao retificativa por parte de um
oferente, de uma pessoa que solicite a admissao a negociacdo ou de um emitente ou
outra pessoa responsavel pela publicagdo ou difusdao das informacgdes falsas ou

deturpadas.

4. Se necessario nos termos do direito nacional, a autoridade competente pode solicitar ao
tribunal competente que decida sobre o exercicio dos poderes a que se referem os n.%s 1

e?2.

5. As autoridades competentes exercem os poderes a que se referem os n.%s 1 e 2 da seguinte

forma:
a)  Diretamente;

b) Em colabora¢ao com outras autoridades, nomeadamente autoridades competentes em
matéria de prevengao e luta contra o branqueamento de capitais e o financiamento do

terrorismo;
c)  Sob a sua responsabilidade, por delegacao nas autoridades referidas na alinea b);

d)  Mediante pedido dirigido aos tribunais competentes.
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Os Estados-Membros asseguram que existem medidas adequadas para que as autoridades
competentes possam exercer os poderes de supervisdo e investigagdo imprescindiveis ao

desempenho das suas fungdes.

A comunicagdo de informagdes as autoridades competentes nos termos do presente
regulamento ndo ¢ considerada uma violacao de qualquer restri¢ao relativa a divulgagao de
informagdes imposta contratualmente ou por qualquer disposi¢ao legislativa, regulamentar
ou administrativa, ndo ficando a pessoa que efetua tal comunicagdo sujeita a qualquer tipo

de responsabilidade com ela relacionada.

Artigo 95.°

Cooperagao entre as autoridades competentes

As autoridades competentes cooperam entre si para efeito do presente regulamento. As
autoridades competentes prestam assisténcia as autoridades competentes de outros
Estados-Membros, bem como a EBA e a ESMA. Procedem a troca de informagdes sem
demora injustificada e cooperam nas atividades de investigacao, supervisao e execu¢do da

lei.
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Caso os Estados-Membros tenham, nos termos do artigo 111.°, n.° 1, segundo paragrafo,
estabelecido sangdes penais pelas infragdes ao presente regulamento a que se refere o
artigo 111.°, n.° 1, primeiro paragrafo, devem assegurar que existem medidas adequadas
para que as autoridades competentes disponham de todos os poderes necessarios para
assegurar a ligacdo com as autoridades judiciais, as autoridades competentes para o
exercicio da ac¢do penal ou as autoridades de justica penal na sua jurisdi¢do, a fim de
receberem informacdes especificas relacionadas com as investigagdes ou processos penais
instaurados por infragdes ao presente regulamento, e de prestarem essas mesmas
informagdes a outras autoridades competentes, bem como a EBA e a ESMA, em

cumprimento da sua obriga¢do de cooperacao para efeitos do presente regulamento.

2. As autoridades competentes s6 podem indeferir um pedido de informacgao ou de

cooperagdo com uma investigacao nos seguintes casos:

a)  Caso a comunicagdo das informagdes pertinentes possa prejudicar a seguranca do
Estado-Membro ao qual o pedido foi dirigido, em especial a luta contra o terrorismo

e outras infragdes graves;

b)  Caso o cumprimento do pedido possa prejudicar a sua propria investigagao, as suas

atividades de aplicagdo da lei ou, se for caso disso, uma investigagdo criminal;

c)  Caso ja tenha sido intentada uma acao relativamente aos mesmos atos € contra as
mesmas pessoas singulares ou coletivas nos tribunais do Estado-Membro ao qual o

pedido foi dirigido;
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d)  Caso ja tenha transitado em julgado uma decisdo relativamente aos mesmos factos e
contra as mesmas pessoas singulares ou coletivas, no Estado-Membro ao qual o

pedido foi dirigido.

3. As autoridades competentes prestam sem demora injustificada, mediante pedido, quaisquer

informagdes solicitadas para efeitos do presente regulamento.

4. A autoridade competente pode solicitar assisténcia a autoridade competente de outro

Estado-Membro no que respeita a investigagdes ou a inspegdes no local.

A autoridade competente requerente informa a EBA e a ESMA de qualquer pedido de
assisténcia efetuado nos termos do primeiro paragrafo. Caso uma autoridade competente
receba um pedido de uma autoridade competente de outro Estado-Membro para realizar

uma investigagdo ou uma inspecao no local, pode:
a)  Realizar ela propria a investigagdo ou a inspe¢ao no local;

b)  Autorizar a autoridade competente requerente a participar na investigagdo ou na

inspeg¢ao no local;

c) Autorizar a autoridade competente requerente a realizar ela propria a investigacdao ou

a inspe¢ao no local;

d)  Partilhar com as outras autoridades competentes fungdes especificas relacionadas

com atividades de supervisao.
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5. No caso de uma investigagdo ou de uma inspec¢ao no local referida no n.° 4, a ESMA
coordena a inspe¢do ou a investigagdo sempre que tal lhe seja solicitado por uma das

autoridades competentes.

Caso a investigagdo ou a inspe¢ao no local referida no n.° 4 diga respeito a um emitente de
uma criptoficha referenciada a ativos ou de uma criptoficha de moeda eletronica, ou a
servigos de criptoativos relacionados com criptofichas referenciadas a ativos ou com
criptofichas de moeda eletronica, a EBA, a pedido de uma das autoridades competentes,

coordena essa inspecao ou investigagao.

6. As autoridades competentes podem suscitar a questao junto da ESMA em situagdes em que
tenha sido indeferido um pedido de cooperagdo, em especial de troca de informagdes, ou
em que nao lhe tenha sido dado seguimento num prazo razoavel. O artigo 19.°, n.° 4, do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010 ¢ aplicavel, com as devidas adaptacdes, em tais

situagoes.

7. Em derrogac¢do do disposto no n.° 6, as autoridades competentes podem suscitar a questao
junto da EBA nas situacdes em que tenha sido indeferido um pedido de cooperagao,
nomeadamente de informacao respeitantes a um emitente de uma criptoficha referenciada a
ativos ou de uma criptoficha de moeda eletronica ou de informagao respeitante a servigos
de criptoativos relacionados com criptofichas referenciadas a ativos ou criptofichas de
moeda eletronica, ou em que ndo tenha sido dado seguimento a este pedido num prazo
razoavel. O artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010 ¢ aplicavel, com as devidas

adaptacdes, em tais situacdes.
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8. As autoridades competentes coordenam estreitamente a sua supervisdo de modo a
identificarem e corrigirem as violagdes do presente regulamento, desenvolverem e
promoverem as boas praticas, facilitarem a colaboragdo, promoverem a coeréncia da

interpretacdo e facultarem avaliagdes transjurisdicionais em caso de desacordo.

Para efeitos do primeiro pardgrafo do presente numero, a EBA e a ESMA desempenham
um papel de coordenagdo entre as autoridades competentes e a nivel dos colégios de
supervisao a que se refere o artigo 119.°, a fim de instituir uma cultura de supervisao

comum e praticas de supervisao uniformes e assegurar procedimentos uniformes.

0. Caso uma autoridade competente constate que um dos requisitos estabelecidos no presente
regulamento ndo ¢ cumprido, ou tenha razdes para supor que assim €, comunica esse facto,
de forma suficientemente detalhada, a autoridade competente da entidade ou entidades

suspeitas de tal infragao.

10. A ESMA elabora, em estreita cooperagdo com a EBA, projetos de normas técnicas de
regulamentacdo para especificar mais pormenorizadamente as informagdes a trocar entre as

autoridades competentes nos termos do n.° 1.

A ESMA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de regulamentacdo
referidos no primeiro paragrafo até ... [12 meses apds a data de entrada em vigor do

presente regulamento].
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E delegado na Comissdo o poder de completar o presente regulamento através da adogao
das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo do presente

numero em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.® 1095/2010.

11. A ESMA elabora, em estreita cooperagao com a EBA, projetos de normas técnicas de
execucdo para criar formuldrios, modelos e procedimentos normalizados para a cooperacao

e troca de informagdes entre autoridades competentes.

A ESMA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de execugao referidos no
primeiro paragrafo até ... [12 meses apds a data de entrada em vigor do presente

regulamento].

E conferido a Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de execucdo a que se refere o
primeiro paragrafo do presente nimero, nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE)

n.° 1095/2010.

Artigo 96.°
Cooperagdao com a EBA e a ESMA

1. Para efeitos do presente regulamento, as autoridades competentes cooperam estreitamente
com a ESMA nos termos do Regulamento (UE) n.° 1095/2010 e com a EBA nos termos do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010. Trocam informagdes, a fim de desempenharem as

fungdes que lhes sdo atribuidas no presente capitulo e nos capitulos 2 e 3 do presente titulo.
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As autoridades competentes facultam sem demora 8 EBA e a ESMA todas as informagdes
necessarias ao desempenho das suas fung¢des, em conformidade com o artigo 35.° do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010 e o artigo 35.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010,

respetivamente.

A ESMA elabora, em estreita cooperagdo com a EBA, projetos de normas técnicas de
execucao para criar formuldrios, modelos e procedimentos normalizados para a cooperacao

e troca de informagdes entre autoridades competentes e a EBA e a ESMA.

A ESMA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de execugao referidos no
primeiro paragrafo até ... [12 meses ap0s a data de entrada em vigor do presente

regulamento].

E conferido a Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de execucdo a que se refere o
primeiro paragrafo do presente nlimero, nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE)

n.° 1095/2010.
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Artigo 97.°

Promocgdo da convergéncia em matéria de classificag¢do de criptoativos

1. Até ... [18 meses apds a data de entrada em vigor do presente regulamento], as
Autoridades Europeias de Supervisao emitem conjuntamente orientagcdes em conformidade
com o artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, o artigo 16.° do Regulamento (UE)
n.° 1094/2010 e o artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010 para especificar o
conteudo e a forma da explicagdo que acompanha o livrete branco do criptoativo a que se
refere o artigo 8.°, n.° 4, e dos pareceres juridicos sobre a qualificagcdo das criptofichas
referenciadas a ativos a que se refere o artigo 17.°, n.° 1, alinea b), subalinea ii), € 0
artigo 18.°, n.° 2, alinea e). As orientagdes devem incluir um modelo para a explicagdo e o

parecer, bem como um teste normalizado para a classificagdo dos criptoativos.

2. As Autoridades Europeias de Supervisao promovem, nos termos do artigo 29.° do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010, do artigo 29.° do Regulamento (UE) n.° 1094/2010 e do
artigo 29.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010, consoante aplicavel, o debate entre as
autoridades competentes sobre a classificagao dos criptoativos, nomeadamente sobre a
classificacdo dos criptoativos excluidos do &mbito de aplicagdo do presente regulamento
nos termos do artigo 2.°, n.° 3. As Autoridades Europeias de Supervisao identificam
também as fontes de potenciais divergéncias nas abordagens das autoridades competentes
em matéria de classificacdo destes criptoativos e, na medida do possivel, promovem uma

abordagem comum nesta matéria.
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3. As autoridades competentes dos Estados-Membros de origem ou de acolhimento podem
solicitar a ESMA, a EIOPA ou a EBA, consoante o caso, um parecer sobre a classificagdo
de criptoativos, incluindo os que estdo excluidos do ambito de aplicagdao do presente
regulamento nos termos do artigo 2.°, n.° 3. A ESMA, a EIOPA ou a EBA, consoante o
caso, devem emitir esse parecer, nos termos do artigo 29.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010, do artigo 29.° do Regulamento (UE) n.° 1094/2010 e do artigo 29.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010, no prazo de 15 dias uteis a contar da rece¢do do pedido

transmitido pelas autoridades competentes.

4. As Autoridades Europeias de Supervisao elaboram conjuntamente um relatorio anual com
base nas informagdes contidas no registo a que se refere o artigo 109.° e nos resultados do
seu trabalho a que se referem os n.°s 2 e 3 do presente artigo, identificando as dificuldades
na classificacdo dos criptoativos e as divergéncias nas abordagens das autoridades

competentes.

Artigo 98.°

Cooperagdao com as demais autoridades

Caso um oferente, uma pessoa que solicita a admissdo a negociacdo, um emitente de uma
criptoficha referenciada a ativos ou de uma criptoficha de moeda eletrénica ou um prestador de
servigos de criptoativos exerca atividades distintas das atividades abrangidas pelo presente
regulamento, as autoridades competentes cooperam com as autoridades responsaveis pela
supervisdo ou fiscalizagdo dessas outras atividades nos termos do direito nacional ou do direito da
Unido aplicavel, inclusive com as autoridades fiscais e as autoridades de supervisdo pertinentes de

paises terceiros.
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Artigo 99.°

Dever de notificagdo

Os Estados-Membros notificam a Comissao, a EBA e a ESMA, até ... [24 meses a contar da data de
entrada em vigor do presente regulamento], as disposi¢des legislativas, regulamentares e
administrativas que dao execugdo ao presente titulo, incluindo quaisquer disposi¢des de direito
penal aplicaveis. Os Estados-Membros notificam a Comissao, a EBA e a ESMA, sem demora

injustificada, quaisquer alteragdes subsequentes das referidas disposigdes.

Artigo 100.°
Sigilo profissional

1. Todas as informagdes trocadas entre as autoridades competentes nos termos do presente
regulamento que digam respeito a condi¢des comerciais ou operacionais ou a outros
assuntos econdmicos ou pessoais sdo consideradas confidenciais e ficam sujeitas a
obrigacado de sigilo profissional, salvo se a autoridade competente declarar no momento da
comunicacdo que tal informagdo pode ser divulgada ou se tal divulgagdo for necessaria no
ambito de um processo judicial ou de processos abrangidos pelo direito fiscal ou penal

nacional.

2. A obrigacao de sigilo profissional ¢ aplicavel a todas as pessoas singulares e coletivas que
trabalhem ou tenham trabalhado para as autoridades competentes. As informagdes
abrangidas pelo sigilo profissional ndo podem ser divulgadas a qualquer outra pessoa
singular ou coletiva ou autoridade, exceto por forca de atos legislativos da Unido ou

nacionais.
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Artigo 101.°
Protecao de dados

No que respeita ao tratamento de dados pessoais no ambito do presente regulamento, as autoridades
competentes exercem as suas atribui¢des para efeitos do presente regulamento nos termos do

Regulamento (UE) 2016/679.

O tratamento dos dados pessoais pela EBA ¢ a ESMA para efeitos do presente regulamento deve ser

efetuado nos termos do Regulamento (UE) 2018/1725.

Artigo 102.°

Medidas cautelares

1. Caso a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento tenha motivos
inequivocos e demonstraveis para suspeitar que ha irregularidades nas atividades de um
oferente ou de uma pessoa que solicita a admissdo a negociagao de criptoativos, de um
emitente de uma criptoficha referenciada a ativos ou de uma criptoficha de moeda
eletronica, ou de um prestador de servigos de criptoativos, notifica desse facto a autoridade

competente do Estado-Membro de origem e a ESMA.

Caso as irregularidades referidas no primeiro paragrafo respeitem a um emitente de uma
criptoficha referenciada a ativos ou de uma criptoficha de moeda eletronica, ou a um
servico de criptoativos relacionado com criptofichas referenciadas a ativos ou criptofichas
de moeda eletronica, a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento deve

notificar também a EBA.
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2. Caso, ndo obstante as medidas tomadas pela autoridade competente do Estado-Membro de
origem, as irregularidades referidas no n.° 1 persistam, constituindo uma violagdo do
presente regulamento, a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento, apos
informar a autoridade competente do Estado-Membro de origem, a ESMA e, se for caso
disso, a EBA tomam as medidas adequadas para proteger os clientes de prestadores de
servigos de criptoativos e os detentores de criptoativos, em especial os detentores nao
profissionais. Tais medidas incluem impedir o oferente, a pessoa que solicita a admissao a
negociagdo, o emitente da criptoficha referenciada a ativos ou de criptoficha de moeda
eletronica ou o prestador de servicos de criptoativos de continuar a exercer atividades no
Estado-Membro de acolhimento. A autoridade competente informa desse facto a ESMA e,
se for caso disso, a EBA, sem demora injustificada. A ESMA e, se intervier, a EBA

informam desse facto a Comissdo, sem demora injustificada.

3. Caso uma autoridade competente do Estado-Membro de origem nao concorde com
qualquer das medidas tomadas por uma autoridade competente do Estado-Membro de
acolhimento nos termos do n.° 2 do presente artigo, pode suscitar a questao junto da
ESMA. O artigo 19.°, n.° 4, do Regulamento (UE) n.° 1095/2010 ¢ aplicavel, com as

devidas adaptagdes, em tais situagdes.

Em derrogagdo do disposto no primeiro paragrafo do presente nimero, se as medidas
referidas no n.° 2 do presente artigo respeitarem a um emitente de uma criptoficha
referenciada a ativos ou de uma criptoficha de moeda eletronica, ou a um servigo de
criptoativos relacionado com criptofichas referenciadas a ativos ou criptofichas de moeda
eletronica, a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento pode suscitar a
questao junto da EBA. O artigo 19.°, n.° 4, do Regulamento (UE) n.° 1095/2010 ¢

aplicavel, com as devidas adaptacdes, em tais situacoes.
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Artigo 103.°

Poderes de intervengdo temporaria da ESMA

1. Nos termos do artigo 9.°, n.° 5, do Regulamento (UE) n.° 1095/2010, e caso estejam
preenchidas as condi¢des enunciadas nos n.’s 2 e 3 do presente artigo, a ESMA pode

proibir ou restringir temporariamente:

a) A promogao, distribui¢do ou venda de determinados criptoativos que ndo sejam
criptofichas referenciadas a ativos nem criptofichas de moeda eletronica ou de
criptoativos que nao sejam criptofichas referenciadas a ativos nem criptofichas de

moeda eletronica com determinadas caracteristicas especificadas; ou

b)  Um tipo de atividade ou de préatica relacionada com criptoativos que nao sejam

criptofichas referenciadas a ativos nem criptofichas de moeda eletronica.

Uma proibicao ou restricao pode ser aplicavel em circunstincias, ou estar sujeita a

excecdes, especificadas pela ESMA.

2. A ESMA s6 toma uma medida nos termos do n.° 1, se estiverem preenchidas

cumulativamente as seguintes condic¢oes:

a) A proibigdo ou restricdo proposta visa atender a uma preocupagao relevante em
matéria de protecao dos investidores ou enfrentar uma ameaga ao funcionamento
ordenado e a integridade dos mercados de criptoativos ou a estabilidade de todo o

sistema financeiro da Unido ou de parte dele;
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b)  Os requisitos regulamentares previstos no direito da Unido que s@o aplicaveis aos
criptoativos e aos servigos de criptoativos pertinentes ndo enfrentam a ameaga em

causa;

c¢)  Nenhuma autoridade competente pertinente tomou medidas para responder & ameaca

em causa ou as medidas tomadas ndo enfrentam adequadamente a ameaca.
3. Ao tomar uma medida nos termos do n.° 1, a ESMA assegura que a medida:

a)  Nao tenha um efeito prejudicial sobre a eficiéncia dos mercados de criptoativos ou
sobre os detentores de criptoativos ou os clientes que recebam servigos de

criptoativos que seja desproporcional aos beneficios da medida; e
b)  Nao crie riscos de arbitragem regulamentar.

Se as autoridades competentes tiverem tomado uma medida nos termos do artigo 105.°, a
ESMA pode tomar qualquer das medidas referidas no n.° 1 do presente artigo sem emitir

um parecer nos termos do artigo 106.°, n.° 2.

4, Antes de decidir tomar uma medida nos termos do n.° 1, a ESMA informa as autoridades

competentes pertinentes da medida que tenciona tomar.
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5. A ESMA publica no seu sitio Web um aviso da decisdo de adotar uma medida nos termos
do n.° 1. Esse aviso especifica os detalhes da proibicao ou restrigao imposta e a data, apds a
publicacao do aviso, a partir da qual as medidas produzirao efeitos. Uma proibi¢ao ou

restri¢do so € aplicavel a atividades posteriores a producao de efeitos das medidas.

6. A ESMA reavalia qualquer proibi¢ao ou restrigao imposta nos termos do n.° 1 a intervalos
adequados, no minimo de seis em seis meses. Apos um minimo de duas renovagdes
consecutivas, € com base numa analise adequada que avalie o impacto para os

consumidores, a ESMA pode decidir a renovagao da proibi¢ao ou restri¢ao por um ano.

7. As medidas tomadas pela ESMA nos termos do presente artigo prevalecem sobre
quaisquer medidas anteriores tomadas pelas autoridades competentes pertinentes sobre a

mesma matéria.

8. A Comissdo adota atos delegados nos termos do artigo 139.°, a fim de completar o presente
regulamento com a especificagdo dos critérios e fatores que devem ser tidos em conta pela
ESMA para determinar se existe uma preocupacao relevante em matéria de protecao dos
investidores ou uma ameaca ao funcionamento ordenado e a integridade dos mercados de
criptoativos ou a estabilidade de todo o sistema financeiro da Unido ou de parte dele para

efeitos do n.° 2, alinea a), do presente artigo.
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Artigo 104.°

Poderes de intervengdo temporaria da EBA

1. Nos termos do artigo 9.°, n.° 5, do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, e caso estejam
preenchidas as condi¢des enunciadas nos n.’s 2 e 3 do presente artigo, a EBA pode proibir

ou restringir temporariamente:

a) A promogao, distribuicdo ou venda de determinadas criptofichas referenciadas a
ativos ou criptofichas de moeda eletronica ou de criptofichas referenciadas a ativos
ou criptofichas de moeda eletronica com determinadas caracteristicas especificadas;

ou

b)  Um tipo de atividade ou de pratica relacionada com criptofichas referenciadas a

ativos ou criptofichas de moeda eletrénica.

Uma proibicao ou restricao pode ser aplicavel em circunstincias, ou estar sujeita a

excecdes, especificadas pela EBA.

2. A EBA s6 toma uma medida nos termos do n.° 1, se estiverem preenchidas

cumulativamente as seguintes condic¢oes:

a) A proibigdo ou restricdo proposta visa atender a uma preocupagao relevante em
matéria de protecao dos investidores ou enfrentar uma ameaga ao funcionamento
ordenado e a integridade dos mercados de criptoativos ou a estabilidade de todo o

sistema financeiro da Unido ou de parte dele;
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b)  Os requisitos regulamentares previstos no direito da Unido que sdo aplicaveis as
criptofichas referenciadas a ativos pertinentes, as criptofichas de moeda eletrénica
pertinentes ou aos servicos de criptoativos relacionados com estas criptofichas

pertinentes ndao enfrentam a ameaga em causa;

c¢)  Nenhuma autoridade competente pertinente tomou medidas para responder a ameaga

em causa ou as medidas tomadas ndo enfrentam adequadamente a ameaca.
3. Ao tomar uma medida nos termos do n.° 1, a EBA assegura que a medida:

a)  Nao tenha um efeito prejudicial sobre a eficiéncia dos mercados de criptoativos ou
sobre os detentores de criptofichas referenciadas a ativos ou criptofichas de moeda
eletronica ou os clientes que recebam servigos de criptoativos que seja

desproporcional aos beneficios da medida; e
b)  Nao crie riscos de arbitragem regulamentar.

Se as autoridades competentes tiverem tomado uma medida nos termos do artigo 105.°, a
EBA pode tomar qualquer das medidas referidas no n.° 1 do presente artigo sem emitir o

parecer a que se refere o artigo 106.°, n.° 2.

4, Antes de decidir tomar uma medida nos termos do n.° 1, a EBA informa as autoridades

competentes pertinentes da medida que tenciona tomar.
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5. A EBA publica no seu sitio Web um aviso da decisdo de adotar uma medida nos termos do
n.° 1. Este aviso especifica os detalhes da proibicao ou restricao imposta e a data, apds a
publicacao do aviso, a partir da qual as medidas produzirao efeitos. Uma proibi¢ao ou

restrigdo so € aplicavel a atividades posteriores a producao de efeitos da medida.

6. A EBA reavalia qualquer proibi¢do ou restri¢do imposta nos termos do n.° 1 a intervalos
adequados, no minimo de seis em seis meses. Apos um minimo de duas renovagdes
consecutivas, € com base numa analise adequada que avalie o impacto para os

consumidores, a EBA pode decidir a renovagao da proibi¢ao ou restri¢do por um ano.

7. As medidas tomadas pela EBA nos termos do presente artigo prevalecem sobre quaisquer

medidas anteriores tomadas pela autoridade competente pertinente sobre a mesma matéria.

8. A Comissdo adota atos delegados nos termos do artigo 139.°, a fim de completar o presente
regulamento com a especificagdo dos critérios e fatores que devem ser tidos em conta pela
EBA para determinar se existe uma preocupagao relevante em matéria de prote¢ao dos
investidores ou uma ameaga ao funcionamento ordenado ¢ a integridade dos mercados de
criptoativos ou a estabilidade de todo o sistema financeiro da Unido ou de parte dele para

efeitos do n.° 2, alinea a), do presente artigo.
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Artigo 105.°

Intervengdo das autoridades competentes sobre os produtos

1. Uma autoridade competente pode proibir ou restringir o seguinte no ou a partir do seu

Estado-Membro:

a) A promogao, distribuicdo ou venda de determinados criptoativos ou de criptoativos

com determinadas caracteristicas especificadas; ou
b)  Um tipo de atividade ou pratica relacionada com criptoativos.

2. Uma autoridade competente s6 toma uma medida nos termos do n.° 1, se considerar, com

base em motivos razoaveis, que:

a)  Um criptoativo suscita preocupagoes relevantes em matéria de protecao dos
investidores ou representa uma ameaca ao funcionamento ordenado e a integridade
dos mercados de criptoativos ou a estabilidade de todo o sistema financeiro ou de

parte dele em pelo menos um Estado-Membro;

b)  Os requisitos regulamentares existentes previstos no direito da Unido aplicaveis ao
criptoativo ou ao servigo de criptoativos em causa ndo sao suficientes para enfrentar
os riscos a que se refere a alinea a) e o problema nao seria tratado de forma mais

eficaz através da melhoria da supervisdo ou da aplicacao dos requisitos existentes;
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c¢) A medida ¢é proporcionada, tendo em conta a natureza dos riscos identificados, o grau
de sofisticacdo dos investidores ou dos participantes no mercado em causa € 0s
efeitos provaveis da medida sobre os investidores e os participantes no mercado que
possam deter ou utilizar o criptoativo ou o servigo de criptoativos em causa ou deles

beneficiar;

d) A autoridade competente consultou devidamente as autoridades competentes de
outros Estados-Membros suscetiveis de serem afetados de forma significativa pela

medida; e

e) A medida ndo tem um efeito discriminatorio nos servigos prestados ou nas atividades

exercidas a partir de outro Estado-Membro.

Caso as condigdes previstas no primeiro paragrafo do presente nimero estejam
preenchidas, a autoridade competente pode impor, a titulo preventivo, a proibi¢ao ou
restricao a que se refere o n.° 1 antes da promogao, distribui¢ao ou venda a clientes de um

criptoativo.

A autoridade competente pode decidir so aplicar a proibi¢ao ou restricdo a que se refere o

n.° 1 em determinadas circunstincias, ou sujeita-la a excegoes.

PE-CONS 54/22 IG/sf 368
ECOFIN PT



A autoridade competente s6 pode impor uma proibigao ou restricdo nos termos do presente
artigo, se, pelo menos um més antes do momento em que se pretende que a medida comece
a produzir efeitos, tiver prestado a todas as outras autoridades competentes e 8 ESMA ou a
EBA, no caso de criptofichas referenciadas a ativos e criptofichas de moeda eletronica, por

escrito ou através de outro meio acordado entre as autoridades, os seguintes elementos:
a) O criptoativo ou a atividade ou pratica a que a medida proposta diz respeito;

b) A natureza exata da proibi¢ao ou restri¢do proposta ¢ a data em que se pretende que

comece a produzir efeitos; e

c) Osdados em que baseou a sua decisdo e em fun¢do dos quais considera que se

encontram reunidas todas as condi¢des a que se refere o n.° 2, primeiro paragrafo.

Em casos excecionais em que a autoridade competente o considere necessario, a fim de
evitar quaisquer efeitos negativos decorrentes do criptoativo ou da atividade ou pratica a
que se refere o n.° 1, a autoridade competente pode tomar uma medida urgente a titulo
provisorio, notificando por escrito todas as outras autoridades competentes ¢ a ESMA com
uma antecedéncia minima de 24 horas relativamente ao momento em que se pretende que a
medida comece a produzir efeitos, desde que estejam satisfeitos todos os critérios
estabelecidos no presente artigo e que, além disso, esteja claramente comprovado que o
prazo de notificagdo de um més ndo seria suficiente para atender a preocupacao em causa
ou para fazer face a ameaga concreta. A duragcdo das medidas tomadas a titulo provisério

ndo pode exceder trés meses.
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5. A autoridade competente publica no seu sitio Web um aviso da decisdo que impde uma
proibicao ou restri¢do a que se refere o n.° 1. Este aviso especifica os detalhes da proibicao
ou restrigdo imposta e a data, apds a publicagdo do aviso, a partir da qual as medidas
produzirao efeitos, bem como os dados em que a autoridade competente baseou a sua
decisdo e em funcao dos quais considera que se encontram reunidas todas as condicdes a
que se refere o n.° 2, primeiro paragrafo. A proibicao ou restri¢ao so € aplicavel a

atividades posteriores a produgdo de efeitos das medidas.

6. A autoridade competente revoga a proibi¢ao ou restrigao se as condi¢des a que se refere o

n.° 2 deixarem de ser aplicaveis.

7. A Comissao adota atos delegados nos termos do artigo 139.°, a fim de completar o presente
regulamento com a especifica¢do dos critérios e fatores que devem ser tidos em conta pelas
autoridades competentes para determinar se existe uma preocupacao relevante em matéria
de protecao dos investidores ou uma ameaca ao funcionamento ordenado e a integridade
dos mercados de criptoativos ou a estabilidade de todo o sistema financeiro ou de parte
dele em pelo menos um Estado-Membro para efeitos do n.° 2, primeiro paragrafo,

alinea a).
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Artigo 106.°
Coordenacdao com a ESMA ou a EBA

1. A ESMA ou, no caso de criptofichas referenciadas a ativos e criptofichas de moeda
eletronica, a EBA desempenha um papel de facilitacao e coordenacao relativamente as
medidas tomadas pelas autoridades competentes nos termos do artigo 105.°. A ESMA ou,
no caso de criptofichas referenciadas a ativos e criptofichas de moeda eletronica, a EBA
assegura que as medidas tomadas por uma autoridade competente sejam justificadas e
proporcionadas e que as autoridades competentes adotem uma abordagem coerente, se for

caso disso.

2. Apbs receber a notificagdo nos termos do artigo 105.°, n.° 3, de qualquer medida a tomar
nos termos desse artigo, a ESMA ou, no caso das criptofichas referenciadas a ativos e
criptofichas de moeda eletronica, a EBA emite um parecer sobre se a proibi¢gdo ou restri¢cao
¢ justificada e proporcionada. Se a ESMA ou, no caso de criptofichas referenciadas a
ativos e criptofichas de moeda eletronica, a EBA considerar que a ado¢do de uma medida
por outras autoridades competentes € necessaria para enfrentar o risco, declara este facto
no seu parecer. O parecer ¢ publicado no sitio Web da ESMA ou, no caso de criptofichas

referenciadas a ativos e criptofichas de moeda eletronica, da EBA.

3. Caso uma autoridade competente se proponha tomar, tome ou se recuse a tomar medidas
contrarias a um parecer emitido pela ESMA ou pela EBA nos termos do n.° 2, publica
imediatamente no seu sitio Web um comunicado que explique cabalmente as suas razodes

para tal.

PE-CONS 54/22 IG/sf 371
ECOFIN PT



Artigo 107.°

Cooperagdo com paises terceiros

As autoridades competentes dos Estados-Membros celebram, se necessario, acordos de
cooperacao com autoridades de supervisao de paises terceiros em matéria de troca de
informagdes com essas autoridades de paises terceiros e de execugdo das obrigagdes
resultantes do presente regulamento nesses paises terceiros. Esses acordos de cooperagao
asseguram, no minimo, uma troca de informagdes eficaz, de modo a que as autoridades

competentes possam desempenhar as suas fungdes ao abrigo do presente regulamento.

Se uma autoridade competente tiver a intengdo de celebrar um acordo dessa natureza,

informa a EBA, a ESMA ¢ as outras autoridades competentes.

Sempre que possivel, a ESMA, em estreita cooperacao com a EBA, facilita e coordena a
elaboragdo dos acordos de cooperagao entre as autoridades competentes e as autoridades de

supervisao pertinentes de paises terceiros.

A ESMA, em estreita colaboracdo com a EBA, elabora projetos de normas técnicas de
regulamentacdo que estabelecam um modelo para os acordos de cooperagdo a que se refere
on.° 1, que deve ser usado, sempre que possivel, pelas autoridades competentes dos

Estados-Membros.
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A ESMA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de regulamentagao
referidos no primeiro paragrafo até ... [12 meses apos a data de entrada em vigor do

presente regulamento].

E delegado na Comissdo o poder de completar o presente regulamento através da adogao
das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo do presente

nimero em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Sempre que possivel, a ESMA, em estreita cooperagdo com a EBA, facilita e coordena
também a troca de informagdes entre autoridades competentes obtidas junto de autoridades
de supervisdo de paises terceiros que possam ser pertinentes para a adogao de medidas

previstas no capitulo 3 do presente titulo.

As autoridades competentes s6 podem celebrar acordos de cooperagao sobre troca de
informacgdes com as autoridades de supervisao de paises terceiros caso a informagao
divulgada esteja sujeita a garantias de sigilo profissional que sejam pelo menos
equivalentes as estabelecidas no artigo 100.°. Essa troca de informagdes deve ter por
objetivo o exercicio das atribui¢des das autoridades competentes em causa previstas no

presente regulamento.
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Artigo 108.°

Tratamento das reclamagoes pelas autoridades competentes

1. As autoridades competentes estabelecem procedimentos que permitam aos clientes € a
outras partes interessadas, incluindo associacdes de consumidores, apresentar-lhes
reclamagdes respeitantes a alegadas infragdes ao presente regulamento cometidas por
oferentes, pessoas que solicitam a admissdo a negociagdo, emitentes de criptofichas
referenciadas a ativos ou criptofichas de moeda eletronica ou prestadores de servigos de
criptoativos. As reclamagdes sao aceites por escrito, incluindo por via eletronica, e numa
lingua oficial do Estado-Membro onde a reclamacao ¢ apresentada ou numa lingua aceite

pelas autoridades competentes desse Estado-Membro.

2. As informagdes sobre os procedimentos de tratamento de reclamagdes a que se refere o
n.° 1 do presente artigo sdo disponibilizadas no sitio Web de cada autoridade competente e
comunicadas a EBA e a ESMA. A ESMA publica hiperligagdes para as secgdes dos sitios
Web das autoridades competentes relacionadas com os procedimentos de tratamento de

reclamagdes no seu registo de criptoativos a que se refere o artigo 109.°.
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Capitulo 2
Registo da ESMA

Artigo 109.°
Registo de livretes brancos do criptoativo, de emitentes de criptofichas referenciadas

a ativos e criptofichas de moeda eletronica e de prestadores de servigos de criptoativos
1. A ESMA estabelece um registo de:

a)  Livretes brancos do criptoativo para criptoativos que ndo sejam criptofichas

referenciadas a ativos nem criptofichas de moeda eletronica;
b)  Emitentes de criptofichas referenciadas a ativos;
c) Emitentes de criptofichas de moeda eletronica; e
d)  Prestadores de servicos de criptoativos.

O registo da ESMA deve ser acessivel ao publico no sitio Web da ESMA e ser atualizado
regularmente. A fim de facilitar essa atualizacdo, as autoridades competentes comunicam a
ESMA quaisquer alteragdes que lhes sejam notificadas no que diz respeito as informagdes

especificadas nos n.°s 2 a 5.
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A autoridade competente deve prestar a ESMA os dados necessarios para a classificagao

dos livretes brancos do criptoativo no registo, conforme especificado no n.° 8.

2. No que diz respeito aos livretes brancos do criptoativo que nao sejam criptofichas
referenciadas a ativos nem criptofichas de moeda eletronica, o registo deve conter os
livretes brancos do criptoativo e os eventuais livretes brancos do criptoativo modificados.
Quaisquer versdes desatualizadas dos livretes brancos do criptoativo devem ser
conservadas num arquivo separado e ser claramente assinaladas como versdes

desatualizadas.

3. No que respeita aos emitentes de criptofichas referenciadas a ativos, o registo deve conter

as seguintes informagoes:
a) O nome, a forma juridica e o identificador de entidade juridica do emitente;

b) A denominagdo comercial, o enderego fisico, o nimero de telefone, o endereco

eletronico e o sitio Web do emitente;

c)  Os livretes brancos do criptoativo e quaisquer livretes brancos do criptoativo
modificados, devendo as versdes desatualizadas do livrete branco do criptoativo ser
conservadas num arquivo separado e ser claramente assinaladas como versoes

desatualizadas;

d) A lista dos Estados-Membros de acolhimento, caso o emitente requerente pretenda
fazer uma oferta publica de uma criptoficha referenciada a ativos ou pretenda

solicitar a admissdo a negociacdo de criptofichas referenciadas a ativos;
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e) A datade inicio, ou, caso ndo esteja disponivel no momento da notificagio pela
autoridade competente, a data de inicio pretendida, da oferta publica ou da admissao

a negociacao;

f)  Quaisquer outros servigos prestados pelo emitente ndo abrangidos pelo presente
regulamento, com uma referéncia ao direito da Unido ou ao direito nacional

aplicavel;

g) A data da autorizagdo da oferta publica ou do pedido de admissao a negociagao da
criptoficha referenciada a ativos ou de autorizagao da instituicao de crédito e, se for

caso disso, da revogagdo de qualquer uma daquelas autorizagdes.

4. No que respeita aos emitentes de criptofichas de moeda eletrénica, o registo deve conter as

seguintes informacdes:
a) O nome, a forma juridica e o identificador de entidade juridica do emitente;

b) A denominagdo comercial, o enderego fisico, o nimero de telefone, o endereco

eletronico e o sitio Web do emitente;

c)  Os livretes brancos do criptoativo e quaisquer livretes brancos do criptoativo
modificados, devendo as versdes desatualizadas do livrete branco do criptoativo ser
conservadas num arquivo separado e ser claramente assinaladas como versdes

desatualizadas;

d) A data de inicio, ou, caso nao esteja disponivel no momento da notificacao pela
autoridade competente, a data de inicio pretendida, da oferta publica ou da admissao

a negociagao;
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Quaisquer outros servigos prestados pelo emitente ndo abrangidos pelo presente
regulamento, com uma referéncia ao direito da Unido ou ao direito nacional

aplicavel,;

A data da autoriza¢dao como instituicao de crédito ou como instituicao de moeda

eletronica e, se for caso disso, da revogacdo dessa autorizagao.

ECOFIN

5. No que respeita aos prestadores de servicos de criptoativos, o registo deve conter as
seguintes informagoes:

a) O nome, a forma juridica e o identificador de entidade juridica do prestador de
servigos de criptoativos e, se aplicavel, as sucursais do prestador de servicos de
criptoativos;

b) A denominagdo comercial, o enderego fisico, o nimero de telefone, o endereco
eletronico e o sitio Web do prestador de servigos de criptoativos e, se aplicavel, a
plataforma de negociagao de criptoativos operada pelo prestador de servigos de
criptoativos;

c¢) O nome e o endereco da autoridade competente que concedeu a autorizagao e os seus
dados de contacto;

d) A lista de servicos de criptoativos que sdo prestados pelos prestadores de servicos de
criptoativos;

e) A lista dos Estados-Membros de acolhimento nos quais o prestador de servicos de
criptoativos pretende prestar servigos de criptoativos;
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f) A data de inicio da prestagdo de servigos de criptoativos ou, se ndo estiver disponivel
no momento da notificacdo pela autoridade competente, a data de inicio da prestacao

de servigos de criptoativos prevista;

g)  Quaisquer outros servigos prestados pelo prestador de servigos de criptoativos ndo
abrangidos pelo presente regulamento, com uma referéncia ao direito da Unido ou ao

direito nacional aplicavel;
h) A data da autorizagao e, se for caso disso, da revogacao da autorizagao.

As autoridades competentes notificam sem demora a ESMA das medidas previstas no
artigo 94.°, n.° 1, primeiro paragrafo, alineas b), c), f), 1), m), n), o) ou t), e de quaisquer
medidas cautelares publicas tomadas nos termos do artigo 102.° que afetem a prestagdo de
servicos de criptoativos ou a emissdo, a oferta publica ou a utilizagdo de criptoativos. A

ESMA inclui estas informagdes no registo.

Qualquer revogagao de uma autorizagdo de um emitente de uma criptoficha referenciada a
ativos, de um emitente de uma criptoficha de moeda eletronica ou de um prestador de
servigos de criptoativos, bem como qualquer medida notificada nos termos do n.° 6, deve

permanecer publicada no registo durante cinco anos.

A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacao a fim de especificar mais
pormenorizadamente os dados necessarios para a classificagdo, por tipo de criptoativo, dos
livretes brancos do criptoativo, incluindo os identificadores de entidade juridica, no registo
e de especificar as disposigdes praticas para assegurar que esses dados sejam legiveis por

maquina.
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A ESMA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de regulamentagao
referidos no primeiro paragrafo até ... [12 meses apos a data de entrada em vigor do

presente regulamento].

E delegado na Comissdo o poder de completar o presente regulamento através da adogao
das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo do presente

nimero em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 110.°

Registo de entidades ndo conformes que prestam servigos de criptoativos

1. A ESMA cria um registo nao exaustivo de entidades que prestam servigos de criptoativos

em violagdo do artigo 59.° ou 61.°.

2. O registo deve conter, pelo menos, a denominagdo comercial ou o sitio Web da entidade

nao conforme e o nome da autoridade competente que apresentou as informacgoes.

3. O registo ¢ disponibilizado ao publico no sitio Web da ESMA num formato legivel por
maquina e ¢ atualizado regularmente, a fim de ter em conta qualquer mudanca de
circunstancias ou quaisquer informag¢des comunicadas 8 ESMA relativamente as entidades
ndo conformes registadas. O registo deve permitir o acesso centralizado as informagdes
apresentadas pelas autoridades competentes dos Estados-Membros ou de paises terceiros,

bem como pela EBA.
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4. A ESMA atualiza o registo a fim de incluir informagdes sobre qualquer caso de viola¢ao
do presente regulamento identificado por sua propria iniciativa nos termos do artigo 17.°
do Regulamento (UE) n.° 1095/2010 em que tenha adotado uma decisdo ao abrigo do n.° 6
do referido artigo dirigida a uma entidade nao conforme que presta servigos de criptoativos
ou quaisquer informacdes de entidades que prestam servicos de criptoativos sem a
necessaria autorizagdo ou registo apresentadas pelas autoridades de supervisao pertinentes

de paises terceiros.

5. Nos casos referidos no n.° 4, a ESMA pode aplicar os poderes de supervisao e investigagao
pertinentes das autoridades competentes a que se refere o artigo 94.°, n.° 1, a entidades nao

conformes que prestam servigos de criptoativos.
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Capitulo 3

Sanc¢oes administrativas e outras medidas administrativas

aplicadas pelas autoridades competentes

Artigo 111.°

Sancoes administrativas e outras medidas administrativas

1. Sem prejuizo de eventuais sangdes penais e sem prejuizo dos poderes de supervisao e de

investigacao das autoridades competentes previstos no artigo 94.°, os Estados-Membros,

em conformidade com o direito nacional, atribuem as autoridades competentes os poderes

para aplicarem sangdes e outras medidas administrativas adequadas, pelo menos, no caso

das seguintes infragdes:

a) Infracdes aos artigos 4.° a 14.°;
b) Infragdes aos artigos 16.°, 17.°, 19.°, 22.°, 23.°, 25.°, aos artigos 27.° a 41.° e aos
artigos 46.° e 47.°;
c) Infracdes aos artigos 48.° a 51.° e aos artigos 53.°, 54.° ¢ 55.°;
d) Infracdes aos artigos 59.°, 60.° e 64.° e aos artigos 65.° a 83.°%;
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e) Infracdes aos artigos 88.°a 92.°;

f)  Falta de cooperagdo ou incumprimento no ambito de uma investigacao, inspe¢ao ou

pedido conforme referido no artigo 94.°, n.° 3.

Os Estados-Membros podem decidir ndo estabelecer regras em matéria das sangdes
administrativas caso as infragdes a que se refere o primeiro paragrafo, alineas a), b), c), d)
ou e), ja estejam sujeitas a sangdes penais no respetivo direito nacional até ... [12 meses
apos a data de entrada em vigor do presente regulamento]. Nesse caso, os Estados-
-Membros comunicam pormenorizadamente a Comissao, a ESMA e a EBA as disposi¢oes

pertinentes do seu direito penal.

Até ... [12 meses ap6s a data de entrada em vigor do presente regulamento], os Estados-
-Membros comunicam pormenorizadamente a Comissdo, 8 EBA e 8 ESMA as regras a que
se referem o primeiro e o segundo paragrafos. Os Estados-Membros notificam também
sem demora a Comissdo, a ESMA e a EBA de qualquer alteracdo subsequente das

referidas regras.

2. Os Estados-Membros asseguram, nos termos do seu direito nacional, que as autoridades
competentes estdo habilitadas a aplicar pelo menos as seguintes san¢des administrativas e
outras medidas administrativas relativamente as infragdes referidas no n.° 1, primeiro

paragrafo, alineas a) a d):

a)  Uma declaragdo publica que identifique a pessoa singular ou coletiva responsavel e a

natureza da infracao;
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b)  Uma decisdo que exija que a pessoa singular ou coletiva responsavel ponha termo a

conduta que constitui a infragdo e se abstenha de a reiterar;

c¢)  Coimas maximas correspondentes pelo menos ao dobro do montante dos lucros
obtidos ou das perdas evitadas com a infragcdo, quando esse montante puder ser
determinado, mesmo que ultrapasse os montantes maximos estabelecidos no presente
namero, alinea d), no que se refere a pessoas singulares, ou no n.° 3, no que se refere

a pessoas coletivas;

d)  No caso de uma pessoa singular, coimas maximas de pelo menos 700 000 EUR ou,
nos Estados-Membros cuja moeda oficial ndo seja o euro, o contravalor na moeda

oficial em ... [data de entrada em vigor do presente regulamento].

3. Os Estados-Membros asseguram, nos termos do seu direito nacional, que as autoridades
competentes tenham poderes para impor, no que se refere a infragdes cometidas por

pessoas coletivas, coimas maximas de, pelo menos:

a) 5000000 EUR ou, nos Estados-Membros cuja moeda oficial ndo seja o euro, o
contravalor na moeda oficial em ... [data de entrada em vigor do presente
regulamento], relativamente as infragdes referidas no n.° 1, primeiro paragrafo,

alineas a) a d);
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b) 3 % do volume de negocios anual total da pessoa coletiva, de acordo com as ultimas
demonstragdes financeiras disponiveis aprovadas pelo 6rgdo de administragao,

relativamente as infragdes referidas no n.° 1, primeiro paragrafo, alinea a);

c) 5 % do volume de negdcios anual total da pessoa coletiva, de acordo com as tltimas
demonstragdes financeiras disponiveis aprovadas pelo 6rgdo de administragao,

relativamente as infragdes referidas no n.° 1, primeiro paragrafo, alinea d);

d) 12,5 % do volume de negdcios anual total da pessoa coletiva, de acordo com as
ultimas demonstragdes financeiras disponiveis aprovadas pelo 6rgao de
administracdo, relativamente as infragdes referidas no n.° 1, primeiro paragrafo,

alineas b) e ¢).

Caso a pessoa coletiva a que se refere o primeiro paragrafo, alineas a) a d), seja uma
empresa-mae ou uma filial de uma empresa-mae obrigada a elaborar demonstragdes
financeiras consolidadas nos termos da Diretiva 2013/34/UE, o volume de negdcios anual
total relevante € o volume de negdcios anual total ou o tipo de rendimento correspondente
nos termos do direito da Unido aplicavel em matéria de contabilidade, de acordo com as
ultimas contas consolidadas disponiveis aprovadas pelo 6rgao de administragdo da

empresa-mae.
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4. Para além das sangdes administrativas e de outras medidas administrativas, bem como das
coimas referidas nos n.°s 2 e 3, os Estados-Membros asseguram, nos termos do seu direito
nacional, que as autoridades competentes t€m poderes para impor, em caso de infragdes
referidas no n.° 1, primeiro paragrafo, alinea d), uma proibi¢ao temporaria que impega
qualquer membro do 6rgdo de administragdo do prestador de servigos de criptoativos, ou
qualquer outra pessoa singular considerada responsavel pela infragdo, de exercer fungdes

de gestao num prestador de servigos de criptoativos.

5. Os Estados-Membros asseguram, nos termos do seu direito nacional, que as autoridades
competentes estdo habilitadas a aplicar pelo menos as seguintes sangdes administrativas e a
adotar pelo menos as seguintes medidas administrativas em caso de infragdes a que se

refere o n.° 1, primeiro paragrafo, alinea e):

a)  Uma declaragdo publica que identifique a pessoa singular ou coletiva responsavel e a

natureza da infragao;

b)  Uma decisdo que exija que a pessoa singular ou coletiva responsavel ponha termo a

conduta que constitui a infragao e se abstenha de a reiterar;

c) A restituicdo dos lucros obtidos ou das perdas evitadas em resultado da infracao, na

medida em que possam ser determinados;

PE-CONS 54/22 IG/sf 386
ECOFIN PT



d)

g)

h)

A revogacgao ou a suspensdo da autorizagdo de um prestador de servicos de

criptoativos;

A interdi¢ao temporaria do exercicio de fungdes de gestdo em prestadores de
servicos de criptoativos por qualquer membro do 6rgao de administragdo do
prestador de servigos de criptoativos ou por qualquer outra pessoa singular que seja

responsavel pela infracao;

Em caso de infragdes reiteradas ao artigo 89.°, 90.°, 91.° ou 92.°, uma interdi¢ao de,
pelo menos, dez anos do exercicio de fungdes de gestao num prestador de servigos de
criptoativos por qualquer membro do 6rgdo de administragdo do prestador de
servigos de criptoativos ou por qualquer outra pessoa singular que seja responsavel

pela infragao;

A interdicao temporaria de negociacao por conta propria por qualquer membro do
6rgao de administragdo de um prestador de servigos de criptoativos ou por qualquer

outra pessoa singular que seja responsavel pela infracao;

Coimas maximas correspondentes pelo menos ao triplo do montante dos lucros
obtidos ou das perdas evitadas com a infragdo, quando esse montante puder ser
determinado, mesmo que ultrapassem os montantes maximos estabelecidos na

alinea 1) ou j), consoante o caso;
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i) No caso das pessoas singulares, coimas maximas de pelo menos 1 000 000 EUR por
infracdes ao artigo 88.° e de 5 000 000 EUR por infragdes aos artigos 89.° a 92.° ou,
nos Estados-Membros cuja moeda oficial ndo seja o euro, o contravalor na moeda

oficial em ... [data de entrada em vigor do presente regulamento];

j)  No caso das pessoas coletivas, coimas maximas de pelo menos 2 500 000 EUR por
infracdes ao artigo 88.° e de 15 000 000 EUR por infragdes aos artigos 89.°a 91.°, ou
de 2 % por infragdes ao artigo 88.° e 15 % por infracdes aos artigos 89.° a 92.° do
volume de negdcios anual total da pessoa coletiva, de acordo com as ultimas contas
disponiveis aprovadas pelo 6rgdo de administragdo, ou, nos Estados-Membros cuja
moeda oficial ndo seja o euro, o contravalor na moeda oficial em ... [data de entrada

em vigor do presente regulamento].

Para efeitos da alinea j) do primeiro paragrafo, caso a pessoa coletiva seja uma empresa-
-mae ou uma filial da empresa-mae obrigada a elaborar demonstra¢des financeiras
consolidadas nos termos da Diretiva 2013/34/UE, o volume de negocios anual total
relevante ¢ o volume de negocios anual total ou o tipo de rendimento correspondente nos
termos do direito da Unido aplicavel em matéria de contabilidade, de acordo com as
ultimas contas consolidadas disponiveis aprovadas pelo 6rgdo de administragdo da

empresa-mae em ultima analise.
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6. Os Estados-Membros podem estabelecer que as autoridades competentes dispdem de
outros poderes para além dos referidos nos n.°s 2 a 5 e podem prever san¢des mais
elevadas do que as estabelecidas nesses numeros, tanto em relagao as pessoas singulares

como as pessoas coletivas responsaveis pela infragao.
Artigo 112.°
Exercicio dos poderes de supervisdao e dos poderes para aplicar sangoes

1. Ao determinarem o tipo e o nivel de uma san¢do administrativa ou de outra medida
administrativa a impor nos termos do artigo 111.°, as autoridades competentes tém em

conta todas as circunstancias relevantes, nomeadamente, se for o caso:

a) A gravidade e a duracdo da infragdo;

b) O facto de a infragdo ter sido cometida com dolo ou por negligéncia;

c) O grau de responsabilidade da pessoa singular ou coletiva responsavel pela infracao;

d) A capacidade financeira da pessoa singular ou coletiva responsavel pela infragao,
indicada pelo volume de negdcios total da pessoa coletiva responsavel ou pelo

rendimento anual e pelos ativos liquidos da pessoa singular responsavel;
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e) A importancia dos lucros obtidos ou das perdas evitadas pela pessoa singular ou
coletiva responsavel pela infracdo, na medida em que sejam determindveis;

f)  Os prejuizos causados a terceiros pela infragao, na medida em que sejam
determinaveis;

g) O nivel de colaboragdo da pessoa singular ou coletiva responsavel com a autoridade
competente, sem prejuizo da necessidade de assegurar a restituicdo dos lucros
obtidos ou das perdas evitadas por essa pessoa;

h)  Anteriores infragcdes ao presente regulamento cometidas pela pessoa singular ou
coletiva responsavel pela infragao;

i)  Medidas tomadas, apos a infrago, pela pessoa responsavel pela infragdo a fim de
evitar a sua repeti¢ao;

1) O impacto da infragdo nos interesses dos detentores de criptoativos e dos clientes dos
prestadores de servigos de criptoativos, em especial dos detentores ndo profissionais.
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2. No exercicio dos seus poderes para aplicar sangdes administrativas e outras medidas
administrativas nos termos do artigo 111.° as autoridades competentes cooperam
estreitamente para assegurar que o exercicio dos seus poderes de supervisao e de
investigacao, bem como as san¢des administrativas e outras medidas administrativas
aplicadas, sdo eficazes e adequados. As autoridades competentes coordenam as suas agdes
de modo a evitar duplicacdes e sobreposi¢des quando exercerem os seus poderes de
supervisao e investigacao e quando aplicarem as san¢des administrativas e outras medidas

administrativas em casos transfronteirigos.

Artigo 113.°

Direito de recurso

1. Os Estados-Membros asseguram que as decisdes tomadas pelas autoridades competentes
nos termos do presente regulamento sdo devidamente fundamentadas e passiveis de
recurso para um tribunal. O direito de recurso para os tribunais ¢ igualmente aplicavel no
caso de, relativamente a um pedido de autorizagdo acompanhado de todos os elementos
exigidos, ndo ter sido tomada qualquer decisdo no prazo de seis meses a contar da data em

que foi apresentado.

2. Os Estados-Membros devem prever que um ou mais dos organismos a seguir indicados,
conforme previsto pelo direito nacional, possam, no interesse dos consumidores € nos
termos do direito nacional, recorrer aos tribunais ou aos 6rgaos administrativos

competentes para garantir a aplicacdo do presente regulamento:

a)  Organismos publicos ou seus representantes;
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b)  Organizagdes de consumidores com um interesse legitimo na protecao dos detentores

de criptoativos;

c)  Organizagoes profissionais com um interesse legitimo em tomar medidas para

proteger os seus membros.

Artigo 114.°

Publicacdo das decisoes

1. As decisdes que determinam a aplicacao de san¢des administrativas ou outras medidas
administrativas por uma infracao ao presente regulamento em conformidade com o
artigo 111.° sdo publicadas pelas autoridades competentes no seu sitio Web oficial sem
demora injustificada apos a pessoa singular ou coletiva sancionada ter sido informada da
decisdo. A publicacao deve incluir, no minimo, informag¢des sobre o tipo ¢ a natureza da
infracdo e a identidade das pessoas singulares ou coletivas responsaveis. As decisdes que

imponham medidas de natureza investigatéria nao t€ém de ser publicadas.
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2. Se a publicacdo da identidade das pessoas coletivas, ou da identidade ou dos dados
pessoais das pessoas singulares, for considerada desproporcionada pela autoridade
competente na sequéncia de uma avaliacdo casuistica efetuada quanto a proporcionalidade
da publicacao desses dados, ou se essa publicagdao puder por em causa uma investigagao

em curso, as autoridades competentes procedem de uma das seguintes formas:

a)  Adiam a publicacdo da decisdo de aplicar uma san¢do administrativa ou outra
medida administrativa até ao momento em que deixem de se verificar as razdes para

a nao publicagdo;

b)  Publicam a decisdo de aplicar uma san¢do administrativa ou outra medida
administrativa na base do anonimato em termos consentaneos com o direito nacional,

se tal publicagcdo an6énima assegurar a protecao efetiva dos dados pessoais em causa;

c¢)  Nao publicam a decisao de aplicar uma san¢ao administrativa ou outra medida
administrativa se as opgoes previstas nas alineas a) e b) forem consideradas

insuficientes para assegurar:
1) que a estabilidade dos mercados financeiros ndo seja posta em causa,

i1)  aproporcionalidade da publicagdo dessa decisdo, relativamente a medidas

consideradas de natureza menor.
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Caso seja decidida a publicacdo de uma san¢do administrativa ou outra medida
administrativa na base do anonimato, como referido no primeiro paragrafo, alinea b), a
publicacao dos dados relevantes pode ser diferida durante um prazo razoavel se se previr

que, no decurso desse prazo, deixarao de se verificar as razdes para a publicagdo andnima.

3. Caso seja interposto recurso da decisdo de aplicar uma san¢do administrativa ou outra
medida administrativa perante os tribunais ou os 6rgdos administrativos pertinentes, as
autoridades competentes publicam de imediato no seu sitio Web oficial essas informagdes,
bem como informagdes posteriores relativas ao resultado desse recurso. Além disso, ¢
também publicada qualquer decisdo que anule uma decisdo anterior de aplicar uma sang¢o

administrativa ou outra medida administrativa.

4. As autoridades competentes asseguram que as publicacdes nos termos do presente artigo
estao disponiveis no seu sitio Web oficial durante um periodo de pelo menos cinco anos
apos a sua publicacdo. Os dados pessoais constantes da publicagdo estdo disponiveis no
sitio Web oficial da autoridade competente apenas durante o periodo necessario nos termos

das regras aplicaveis em matéria de protecao de dados.
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Artigo 115.°
Comunicacdo de sangoes administrativas

e outras medidas administrativas a ESMA e a EBA

1. A autoridade competente presta anualmente a ESMA e a EBA informacdes agregadas
sobre todas as san¢des administrativas e outras medidas administrativas aplicadas nos

termos do artigo 111.°. A ESMA publica essas informagdes num relatorio anual.

Caso os Estados-Membros tenham, nos termos do artigo 111.°, n.° 1, segundo paragrafo,
estabelecido sang¢des penais para infragdes as disposigdes ai referidas, as suas autoridades
competentes facultam anualmente 8 EBA e a ESMA dados anonimizados e agregados
relativos a todas as investigagdes criminais pertinentes efetuadas e as sang¢des penais
aplicadas. A ESMA publica num relatério anual os dados sobre as san¢des penais

aplicadas.

2. Caso a autoridade competente tenha divulgado ao publico sangdes administrativas, outras

medidas administrativas ou sangdes penais, comunica-as em simultaineo a ESMA.
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3. As autoridades competentes informam a EBA e a ESMA de todas as sangdes
administrativas ou outras medidas administrativas aplicadas mas ndo publicadas, incluindo
qualquer recurso das mesmas ¢ o seu resultado. Os Estados-Membros asseguram que as
autoridades competentes recebem as informagdes e a decisao transitada em julgado relativa
a quaisquer sangoes penais aplicadas e que as transmitem a EBA e a ESMA. A ESMA
mantém uma base de dados central das san¢des e medidas administrativas que lhe sdo
comunicadas exclusivamente para efeitos de troca de informagdes entre autoridades
competentes. Essa base de dados esta acessivel apenas a EBA, a ESMA e as autoridades
competentes e ¢ atualizada com base nas informagdes prestadas pelas autoridades

competentes.
Artigo 116.°
Denuncia de infragoes e protegdo dos denunciantes

A Diretiva (UE) 2019/1937 aplica-se a dentncia de infragdes ao presente regulamento e a protecao

das pessoas que as denunciam.

PE-CONS 54/22 IG/sf 396
ECOFIN PT



Capitulo 4
Responsabilidades de supervisao da EBA em relacao
aos emitentes de criptofichas referenciadas a ativos significativas
e de criptofichas de moeda eletronica significativas

e aos colégios de supervisio

Artigo 117.°
Responsabilidades de supervisdo da EBA em relagdo aos emitentes de criptofichas

referenciadas a ativos significativas e de criptofichas de moeda eletronica significativas

1. Caso uma criptoficha referenciada a ativos tenha sido classificada como significativa nos
termos do artigo 43.° ou 44.°, o emitente dessa criptoficha exerce as suas atividades sob a

supervisao da EBA.

Sem prejuizo dos poderes das autoridades nacionais competentes nos termos do n.° 2 do
presente artigo, a EBA exerce os poderes das autoridades competentes conferidos pelos
artigos 22.°a 25.°,29.° ¢ 33.°, pelo artigo 34.°, n.°s 7 e 12, pelo artigo 35.%, n.°s 3 e 5, pelo
artigo 36.°, n.° 10, e pelos artigos 41.°, 42.°, 46.° e 47.° em relacdo aos emitentes de

criptofichas referenciadas a ativos significativas.
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2. Caso um emitente de uma criptoficha referenciada a ativos significativa também preste
servigos de criptoativos ou emita criptoativos que ndo sejam criptofichas referenciadas a
ativos significativas, esses servicos e atividades permanecem sob a supervisao da

autoridade competente do Estado-Membro de origem.

3. Caso uma criptoficha referenciada a ativos tenha sido classificada como significativa nos
termos do artigo 43.°, a EBA conduz uma reavaliagcdo de supervisao para assegurar que o

emitente cumpre o disposto no titulo III.

4. Caso uma criptoficha de moeda eletronica emitida por uma instituicdo de moeda eletronica
tenha sido classificada como significativa nos termos dos artigos 56.° ou 57.°, a EBA
supervisiona o cumprimento do disposto nos artigos 55.° e 58.° pelo emitente dessa

criptoficha de moeda eletronica significativa.

Para efeitos da supervisdo relativa ao cumprimento dos artigos 55.° e 58.°, a EBA exerce os
poderes das autoridades competentes que lhes sdo conferidos pelos artigos 22.° ¢ 23.°, pelo
artigo 24.°, n.° 3, pelo artigo 35.°, n.% 3 e 5, pelo artigo 36.°, n.° 10, e pelos artigos 46.° ¢

47.° em relagdo aos emitentes de criptofichas de moeda eletronica significativas.

5. A EBA exerce os seus poderes de supervisao previstos nos n.’s 1 a 4 em estreita
cooperacao com as outras autoridades competentes responsaveis pela supervisao do

emitente, em especial:

a) A autoridade de supervisdo prudencial, nomeadamente, se for caso disso, o BCE, nos

termos do Regulamento (UE) n.° 1024/2013;
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b)  As autoridades competentes pertinentes nos termos do direito nacional que transpde a

Diretiva 2009/110/CE, se for caso disso;

c)  As autoridades competentes a que se refere o artigo 20.°, n.° 1;

Artigo 118.°
Comité de criptoativos da EBA

A EBA cria um comité interno permanente, nos termos do artigo 41.° do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010, encarregado de preparar as decisoes da EBA a tomar
nos termos do artigo 44.° do referido regulamento, nomeadamente decisdes respeitantes as

funcdes de supervisao atribuidas a EBA pelo presente regulamento.

O comité de criptoativos pode também preparar decisdes relativas a projetos de normas
técnicas de regulamentacdo e projetos de normas técnicas de execucao respeitantes as

funcdes de supervisdo atribuidas a EBA pelo presente regulamento.

A EBA assegura que o comité de criptoativos exerce apenas as atividades referidas nos
n.°s 1 e 2 e quaisquer outras fun¢des necessarias ao exercicio das suas atividades

relacionadas com criptoativos.
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Artigo 119.°

Colégios para emitentes de criptofichas referenciadas a ativos significativas

e de criptofichas de moeda eletronica significativas

1. No prazo de 30 dias de calendario a contar de uma decisdo que classifique uma criptoficha

referenciada a ativos ou uma criptoficha de moeda eletronica como significativa nos

termos do artigo 43.°, 44.°, 56.° ou 57.°, consoante o caso, a EBA cria, gere e preside a um

colégio de supervisdo consultivo para cada emitente de uma criptoficha referenciada a

ativos significativa ou de uma criptoficha de moeda eletronica significativa, a fim de

facilitar o exercicio das atribui¢des de supervisdo e ser um veiculo para a coordenacao das

atividades de supervisdo nos termos do presente regulamento.

2. Um colégio referido no n.° 1 é composto pelas seguintes entidades:
a) AEBA;
b) A ESMA;
c)  As autoridades competentes do Estado-Membro de origem onde o emitente da

criptoficha referenciada a ativos significativa ou da criptoficha de moeda eletrénica

significativa se encontra estabelecido;

d)  As autoridades competentes dos prestadores de servicos de criptoativos, instituicdes
de crédito ou empresas de investimento mais relevantes que assegurem a custodia de
ativos de reserva em conformidade com o artigo 37.° ou dos fundos recebidos em
troca de criptofichas de moeda eletronica significativas;
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g)

h)

)

Se for o caso, as autoridades competentes das plataformas de negociacao de
criptoativos mais relevantes em que sejam admitidas a negociacao criptofichas
referenciadas a ativos significativas ou criptofichas de moeda eletronica

significativas;

As autoridades competentes dos prestadores de servigos de pagamento mais
relevantes que prestem servigos de pagamento em relacdo a criptofichas de moeda

eletronica significativas;

Se for o caso, as autoridades competentes das entidades que asseguram as fungdes a

que se refere o artigo 34.°, n.° 5, primeiro paragrafo, alinea h);

Se for o caso, as autoridades competentes dos prestadores de servigos de criptoativos
mais relevantes que prestam servicos de custddia e administragao de criptoativos em
nome de clientes em relagdo as criptofichas referenciadas a ativos significativas ou as

criptofichas de moeda eletronica significativas;
O BCE;

Se o emitente da criptoficha referenciada a ativos significativas estiver estabelecido
num Estado-Membro cuja moeda oficial ndo seja o euro, ou se uma moeda oficial
que ndo seja o euro for referenciada pela criptoficha referenciada a ativos

significativa, o banco central desse Estado-Membro;
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k)  Se o emitente da criptoficha de moeda eletronica significativa estiver estabelecido
num Estado-Membro cuja moeda oficial ndo seja o euro, ou se uma moeda oficial
que nao seja o euro for referenciada pela criptoficha de moeda eletronica

significativa, o banco central desse Estado-Membro;

1)  As autoridades competentes dos Estados-Membros em que a criptoficha referenciada
a ativos ou a criptoficha de moeda eletronica for utilizada em grande escala, a seu

pedido;

m) As autoridades de supervisao relevantes de paises terceiros com os quais a EBA

tenha celebrado acordos administrativos nos termos do artigo 126.°.

3. A EBA pode convidar outras autoridades a serem membros do colégio referido no n.° 1

sempre que as entidades que supervisionam sejam relevantes para o trabalho do colégio.

4. As autoridades competentes dos Estados-Membros que nao sejam membros do colégio
podem solicitar ao colégio quaisquer informacgdes relevantes para o exercicio das suas

fungdes de supervisao nos termos do presente regulamento.

5. Sem prejuizo das responsabilidades atribuidas pelo presente regulamento as autoridades

competentes, um colégio referido no n.° 1 do presente artigo assegura:

a) A elaboracao do parecer ndo vinculativo a que se refere o artigo 120.°%
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b) A troca de informagdes em conformidade com o presente regulamento;
c) O acordo sobre a distribui¢ao voluntaria de atribui¢des entre os seus membros.

A fim de facilitar o exercicio das atribuigdes conferidas aos colégios nos termos do
primeiro paragrafo do presente nimero, os membros do colégio a que se refere o n.° 2
podem contribuir para a elabora¢do da ordem do dia das reunides do colégio, em especial

acrescentando pontos a ordem do dia de uma reunido.

6. A criagdo e o funcionamento do colégio referido no n.° 1 baseiam-se num acordo escrito

entre todos os seus membros.

O acordo referido no primeiro paragrafo determina as disposi¢des praticas de

funcionamento do colégio, designadamente regras pormenorizadas relativas:

a) Ao processo de votagdo a que se refere o artigo 120.°, n.° 3;

b)  Aos procedimentos para a elaboracdo da ordem do dia das reunides do colégio;
¢) A periodicidade das reunides do colégio;

d)  Aos prazos minimos adequados para a avaliacdo da documentagdo relevante pelos

membros do colégio;
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e) Asmodalidades de comunicagdo entre os membros do colégio;

f) A criagdo de varios colégios, um para cada criptoativo ou grupo de criptoativos

especifico.

O acordo pode também determinar as atribuigdes a confiar a EBA ou a outro membro do

colégio.
7. Na qualidade de presidente de cada colégio, a EBA:

a)  Estabelece disposi¢des e procedimentos escritos para o funcionamento do colégio,

apos consulta dos outros membros do colégio;
b)  Coordena todas as atividades do colégio;

c) Convoca e preside a todas as suas reunides ¢ mantém os membros do colégio
plenamente informados, com antecedéncia, da organizacdo de reunides do colégio,

das principais questoes a debater e dos pontos a examinar;

d)  Notifica os membros do colégio das reunides programadas, para que possam solicitar

a sua participacao;

e) Mantém os membros do colégio informados, atempadamente, sobre as decisdes e 0s

resultados dessas reunides.
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8. A fim de assegurar um funcionamento uniforme e coerente dos colégios, a EBA elabora,
em cooperagdo com a ESMA e o BCE, projetos de normas de regulamentacao que

especifiquem:

a)  As condigdes em que as entidades a que se refere o n.° 2, alineas d), ), f) e h), devem

ser consideradas as mais relevantes;

b)  Ascondigdes em que se considera que criptofichas referenciadas a ativos ou
criptofichas de moeda eletronica sdo utilizadas em grande escala, tal como referido

no n.° 2, alinea l); e
c)  Ospormenores das disposi¢des praticas a que se refere o n.° 6.

A EBA apresenta a Comissao os projetos de normas de regulamentacao referidos no
primeiro paragrafo até ... [12 meses ap0s a data de entrada em vigor do presente

regulamento].

E delegado na Comissdo o poder de completar o presente regulamento através da adogao
das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo do presente

nimero em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

PE-CONS 54/22 IG/sf 405
ECOFIN PT



Artigo 120.°

Pareceres ndo vinculativos dos colégios para emitentes de criptofichas referenciadas

a ativos significativas e de criptofichas de moeda eletronica significativas

1. Um colégio a que se refere o artigo 119.°, n.° 1, pode emitir um parecer nao vinculativo
sobre:
a) A reavaliagdo de supervisao a que se refere o artigo 117.°, n.° 3;
b)  Qualquer decisdo que imponha a um emitente de uma criptoficha referenciada a
ativos significativa ou de uma criptoficha de moeda eletronica significativa a
obrigac¢do de deter fundos proprios num montante mais elevado, em conformidade
com o artigo 35.°,n.% 2, 3 e 5, o artigo 45.%, n.° 5 e o artigo 58.°, n.° 1, consoante
aplicavel;
¢)  Qualquer atualizacao do plano de recuperacdo ou do plano de reembolso de um
emitente de uma criptoficha referenciada a ativos significativa ou de um emitente de
uma criptoficha de moeda eletrdnica significativa, nos termos dos artigos 46.°, 47.° e
55.°, consoante aplicavel;
d)  Qualquer alteragdo do modelo de negdcios de um emitente de uma criptoficha
referenciada a ativos significativa, nos termos do artigo 25.°, n.° 1;
e)  Um projeto de livrete branco do criptoativo modificado, redigido em conformidade
com o artigo 25.°, n.° 2;
f)  Quaisquer medidas corretivas adequadas previstas nos termos do artigo 25.°, n.° 4;
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g)  Quaisquer medidas de supervisdo previstas nos termos do artigo 130.°%;

h)  Qualquer acordo administrativo sobre troca de informagdes previsto com uma

autoridade de supervisao de um pais terceiro nos termos do artigo 126.°%;

1) Qualquer delegagao de atribui¢des de supervisao da EBA numa autoridade

competente nos termos do artigo 138.°%;

j)  Qualquer alteragdo prevista a autorizacdo dos membros do colégio a que se refere o
artigo 119.°, n.° 2, alineas d) a h), ou qualquer medida de supervisao prevista em

relagcdo a estes membros;

k)  Um projeto de livrete branco do criptoativo modificado redigido em conformidade

com o artigo 51.°, n.° 12.

2. Sempre que o colégio emita um parecer em conformidade com o n.° 1, a pedido de
qualquer membro do colégio e apds aprovacao por maioria do colégio nos termos n.° 3, o
parecer podera conter recomendagdes destinadas a corrigir deficiéncias da medida prevista

pela EBA ou pelas autoridades competentes.
3. Um parecer do colégio ¢ adotado com base numa maioria simples dos seus membros.

Se houver varios membros do colégio por Estado-Membro, apenas um destes membros

dispde de um voto.
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Se o BCE for membro do colégio com varias fungdes, nomeadamente fungdes de

supervisao, dispora apenas de um voto.

As autoridades de supervisao de paises terceiros a que se refere o artigo 119.°, n.° 2,

alinea m), nao tém direito de voto para a adogao do parecer do colégio.

A EBA ou as autoridades competentes, consoante aplicavel, t€ém em devida consideragdo o
parecer ndo vinculativo do colégio adotado nos termos do n.° 3, incluindo eventuais
recomendacdes destinadas a corrigir deficiéncias da medida de supervisdo prevista em
relagdo a um emitente de uma criptoficha referenciada a ativos significativa, um emitente
de uma criptoficha de moeda eletronica significativa, uma entidade ou um prestador de
servigos de criptoativos a que se refere o artigo 119.°, n.° 2, alineas d) a h). Caso a EBA ou
uma autoridade competente ndo concorde com um parecer do colégio, incluindo eventuais
recomendacdes destinadas a corrigir deficiéncias da medida de supervisdo prevista, a sua
decisdo ¢ fundamentada e inclui a explicagdo de qualquer desvio significativo em relagdo

ao referido parecer ou as recomendagoes.
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Capitulo 5
Os poderes e competéncias da EBA em relacio
aos emitentes de criptofichas referenciadas a ativos significativas

e aos emitentes de criptofichas de moeda eletronica significativas

Artigo 121.°

Protegao da confidencialidade

Os poderes conferidos por forga dos artigos 122.° a 125.° 4 EBA, ou a qualquer funcionério ou outra
pessoa autorizada pela EBA, ndo podem ser utilizados para exigir a divulgacdo de informacdes que

beneficiam de protecao da confidencialidade.

Artigo 122.°
Pedido de informagdo

1. A fim de desempenhar as responsabilidades de supervisao que lhe sao atribuidas pelo
artigo 117.°, a EBA pode, mediante pedido simples ou por decisdo, exigir que as pessoas a
seguir indicadas apresentem toda a informag¢do necessaria para permitir que a EBA exerca

as suas fungdes nos termos do presente regulamento:

a)  Um emitente de uma criptoficha referenciada a ativos significativa ou qualquer
pessoa que controle ou seja, diretamente ou indiretamente controlada por um

emitente de uma criptoficha referenciada a ativos significativa;
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b)

d)

g)

h)

Um terceiro conforme referido no artigo 34.°, n.° 5, primeiro paragrafo, alinea h),
com o qual o emitente de uma criptoficha referenciada a ativos significativa tenha

disposigdes contratuais;

Um prestador de servigos de criptoativos, institui¢ao de crédito ou empresa de
investimento que assegure a custddia dos ativos de reserva em conformidade com o

artigo 37.%

Um emitente de uma criptoficha de moeda eletronica significativa ou uma pessoa
que controle ou seja diretamente ou indiretamente controlada por um emitente de

uma criptoficha de moeda eletronica significativa;

Um prestador de servi¢os de pagamento que preste servicos de pagamento em

relacdo a criptofichas de moeda eletronica significativas;

Uma pessoa singular ou coletiva responsavel pela distribuicao de criptofichas de
moeda eletronica significativas em nome de um emitente de criptofichas de moeda

eletronica significativas;

Um prestador de servigos de criptoativos que preste servigos de custodia e
administracdo de criptoativos em nome de clientes em relagado a criptofichas
referenciadas a ativos significativas ou a criptofichas de moeda eletronica

significativas;

Um operador de uma plataforma de negociacao de criptoativos que tenha admitido a
negociacao uma criptoficha referenciada a ativos significativa ou uma criptoficha de

moeda eletronica significativa;

O 6rgao de administracao das pessoas a que se referem as alineas a) a h).
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2. Qualquer pedido de informagao simples a que se refere o n.° 1 deve:
a)  Referir o presente artigo como base juridica desse pedido;
b) Indicar a finalidade do pedido;
c)  Especificar a informacao solicitada;
d) Incluir um prazo para a prestacdo da informacao;

e) Informar a pessoa a quem a informacgao ¢ solicitada de que ndo ¢ obrigada a presta-
-la, devendo, porém, em caso de resposta voluntaria ao pedido, a informagao

prestada ser corretas € ndo induzir em erro; e

f)  Indicar a coima prevista no artigo 131.° para os casos em que as respostas as

perguntas colocadas estejam incorretas ou sejam enganadoras.

3. Ao solicitar que sejam prestadas informac¢des mediante uma decisdo nos termos do n.° 1, a

EBA deve:
a)  Remeter para o presente artigo como base juridica desse pedido;
b)  Indicar a finalidade do pedido;

c)  Especificar as informagdes solicitadas;
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d)  Fixar um prazo para a prestacdo das informacgdes;

e) Indicar as sang¢des pecunidrias compulsdrias previstas no artigo 132.° para os casos

em que seja exigida a apresentacao de informacdes;

f)  Indicar a coima prevista no artigo 131.° para os casos em que as respostas as

perguntas colocadas estejam incorretas ou sejam enganadoras;

g)  Mencionar o direito de recorrer da decisdo para a Camara de Recurso da EBA e o
direito ao controlo jurisdicional da decisao pelo Tribunal de Justica em conformidade

com os artigos 60.° ¢ 61.° do Regulamento (UE) n.® 1093/2010.

4. As pessoas referidas no n.° 1 ou os seus representantes e, no caso de pessoas coletivas ou
de associagdes sem personalidade juridica, as pessoas habilitadas a representa-las nos

termos da lei devem prestar as informagoes solicitadas.

5. A EBA envia sem demora uma copia do pedido simples ou da sua decisao a autoridade
competente do Estado-Membro em cujo territdrio estejam domiciliadas ou estabelecidas as

pessoas as quais o pedido de informagdes diga respeito.
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Artigo 123.°

Poderes gerais de investigagdo

1. A fim de desempenhar as responsabilidades de supervisao que lhe sao atribuidas pelo
artigo 117.°, a EBA pode conduzir investigagdes sobre emitentes de criptofichas
referenciadas a ativos significativas e emitentes de criptofichas de moeda eletronica
significativas. Para esse efeito, os funcionarios e outras pessoas autorizadas pela EBA

estdo habilitados a:

a)  Examinar quaisquer registos, dados, procedimentos ou qualquer outro material
relevante para o exercicio das suas atribui¢des, independentemente do meio em que

se encontrem armazenados;

b)  Recolher ou obter copias autenticadas ou extratos desses registos, dados,

procedimentos e outro material;

c)  Convocar e solicitar a qualquer emitente de uma criptoficha referenciada a ativos
significativa ou de uma criptoficha de moeda eletrénica significativa, ou ao respetivo
orgdo de administracdo ou aos membros do seu pessoal, que prestem
esclarecimentos, oralmente ou por escrito, sobre factos ou documentos relacionados

com o objeto e a finalidade da investigacao e registar as suas respostas;

d)  Inquirir quaisquer outras pessoas singulares ou coletivas que consintam em ser

inquiridas, a fim de recolher informagdes relacionadas com o objeto da investigacao;
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e) Requerer a apresentacdo de registos telefonicos e do trafego de dados.

Qualquer colégio a que se refere o artigo 119.°, n.° 1, ¢ informado sem demora injustificada
de quaisquer conclusdes suscetiveis de serem relevantes para o exercicio das suas

atribuigoes.

2. Os funciondrios e outras pessoas autorizadas pela EBA para efeitos da investigacdo a que
se refere o n.° 1 exercem os seus poderes mediante a apresentacdo de uma autorizagao
escrita que especifique o objeto e a finalidade da investigacdo. A autorizagao indica
igualmente as sangdes pecuniarias compulsorias previstas no artigo 132.° no caso de os
registos, dados, procedimentos e outro material que tenham sido exigidos ou as respostas
as perguntas feitas a emitentes de criptofichas referenciadas a ativos significativas ou de
criptofichas de moeda eletrdnica significativas ndo serem apresentados ou serem
incompletos, bem como as coimas previstas no artigo 131.° no caso de as respostas as
perguntas feitas a emitentes de criptofichas referenciadas a ativos significativas ou de

criptofichas de moeda eletronica significativas estarem incorretas ou serem enganadoras.

3. Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos significativas e de criptofichas de
moeda eletronica significativas sdo obrigados a submeter-se as investigacdes lancadas com
base numa decisdo da EBA. A decisdo indica o objeto e a finalidade da investigagdo, as
sancdes pecuniarias compulsdrias previstas no artigo 132.°, as possibilidades de recurso
previstas no Regulamento (UE) n.° 1093/2010 e o direito de requerer o controlo

jurisdicional da decisdo pelo Tribunal de Justica.
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4. Com uma antecedéncia razodvel em relagdo a uma investigacdo a que se refere o n.° 1, a
EBA informa a autoridade competente do Estado-Membro no qual a investigagdo ird ser
efetuada da sua realizacdo e da identidade das pessoas autorizadas. A pedido da EBA, os
funcionarios da autoridade competente em causa devem prestar assisténcia a essas pessoas
autorizadas no desempenho das suas fun¢des. Mediante pedido, os funciondarios da

autoridade competente em questdo podem igualmente estar presentes nas investigagoes.

5. Se, para exigir a apresentacao de registos telefonicos ou de trafego de dados prevista no
n.° 1, primeiro paragrafo, alinea e), for necessaria a autorizagdo de um tribunal nos termos
do direito nacional aplicavel, essa autorizacao € solicitada pela EBA. A autorizac¢ao pode

igualmente ser solicitada a titulo de medida cautelar.

6. Caso um tribunal num Estado-Membro receba um pedido de autorizagao para a
apresentacdo de registos telefonicos ou de trafego de dados a que se refere o n.° 1, primeiro

paragrafo, alinea e), esse tribunal verifica se:
a) A decisdo da EBA a que se refere o n.° 3 ¢ auténtica;

b)  As medidas a tomar sao proporcionadas € ndo sao arbitrarias nem excessivas.
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7. Para efeitos do n.° 6, alinea b), o tribunal pode solicitar 8 EBA explicagdes
circunstanciadas, relativas, em particular, aos motivos da EBA para suspeitar de uma
infragdo ao presente regulamento, a gravidade da presumivel infra¢do e a natureza do
envolvimento da pessoa sujeita as medidas coercivas. O tribunal ndo pode, no entanto,
apreciar a necessidade da investigagcdo, nem exigir que lhe sejam apresentadas as
informagdes constantes do processo da EBA. O controlo da legalidade da decisdo da EBA

cabe exclusivamente ao Tribunal de Justiga, nos termos do procedimento previsto no

Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 124.°

Inspegoes no local

1. A fim de desempenhar as responsabilidades de supervisao que lhe sao atribuidas pelo
artigo 117.°, a EBA pode realizar todas as inspecdes necessarias nas instalacdes dos
emitentes de criptofichas referenciadas a ativos significativas e de criptofichas de moeda

eletronica significativas.

O colégio a que se refere o artigo 119.° ¢ informado sem demora injustificada de quaisquer

conclusdes suscetiveis de serem relevantes para o exercicio das suas atribuigoes.
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2. Os funcionarios e outras pessoas autorizadas pela EBA para realizar inspe¢des no local
podem aceder a todas as instalagdes das pessoas sujeitas a uma decisdo de investigacao
adotada pela EBA e dispdem de todos os poderes previstos no artigo 123.°, n.° 1. Tém
igualmente poderes para selar quaisquer instalagdes e livretes ou registos relativos a

empresa durante o periodo da inspecdo e na medida do necessario a sua realizacao.

3. Com a devida antecedéncia em relagdo a inspecao, a EBA notifica da mesma a autoridade
competente do Estado-Membro onde a inspecao ira ser efetuada. Caso a boa execugao ¢ a
eficiéncia das inspegdes o exijam, a EBA, apos informar esta autoridade competente, pode
proceder a inspec¢do no local sem notificagdo prévia ao emitente da criptoficha referenciada

a ativos significativa ou da criptoficha de moeda eletronica significativa.

4. Os funcionarios e outras pessoas autorizadas pela EBA para realizar inspe¢des no local
exercem os seus poderes mediante a apresentacdo de uma autorizagao escrita que
especifique o objeto e a finalidade da inspegdo, bem como as sang¢des pecuniarias

compulsdrias previstas no artigo 132.° caso as pessoas em causa se oponham a inspecao.

5. O emitente da criptoficha referenciada a ativos significativa ou o emitente da criptoficha de
moeda eletronica significativa deve submeter-se as inspec¢des no local ordenadas com base
numa decisdo da EBA. A decisdo deve especificar o objeto e a finalidade da inspeg¢ao, fixar
a data em que esta se deve iniciar e indicar as sangdes pecuniarias compulsorias previstas
no artigo 132.°, as possibilidades de recurso previstas no Regulamento (UE) n.° 1093/2010

e o direito ao controlo da legalidade da decisdo pelo Tribunal de Justica.
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6. Os funcionarios da autoridade competente do Estado-Membro em cujo territorio se deve
efetuar a inspecdo, ou as pessoas autorizadas ou nomeadas por essa autoridade, devem, a
pedido da EBA, prestar ativamente assisténcia aos funcionarios da EBA e outras pessoas
por esta autorizadas. Os funcionarios da autoridade competente do Estado-Membro em

causa podem igualmente estar presentes nas inspegdes no local.

7. A EBA pode igualmente requerer as autoridades competentes que pratiquem, em seu
nome, atos especificos de investigagao e inspecdes no local, nos termos do presente artigo

e do artigo 123.°, n.° 1.

8. Caso os agentes da EBA e outras pessoas por ela mandatadas que os acompanhem
verifiquem que alguém se opde a uma inspe¢ao ordenada por forga do presente artigo, a
autoridade competente do Estado-Membro em causa presta-lhes a assisténcia necessaria,
requerendo, se for caso disso, a intervencao da policia ou de autoridade equivalente, para

poderem conduzir a sua inspe¢ao no local.

0. Se para a inspe¢ao no local prevista no n.° 1 ou para a assisténcia prevista no n.° 7 for
necessaria a autorizacao de um tribunal nos termos do direito nacional, essa autorizagao
deve ser solicitada pela EBA. A autorizagdo pode igualmente ser solicitada a titulo de

medida cautelar.
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10. Caso um tribunal num Estado-Membro receba um pedido de autorizagao para uma
inspe¢do no local prevista no n.° 1 ou para a assisténcia prevista no n.° 7, esse tribunal

verifica se:
a) A decisdo adotada pela EBA a que se refere o n.° 4 ¢ auténtica;
b)  As medidas a tomar s3o proporcionadas e ndo sdo arbitrarias nem excessivas.

11. Para efeitos do n.° 10, alinea b), o tribunal pode solicitar a EBA explicacdes
circunstanciadas, relativas, em particular, aos motivos da EBA para suspeitar de uma
infragdo ao presente regulamento, a gravidade da presumivel infra¢do e a natureza do
envolvimento da pessoa sujeita as medidas coercivas. O tribunal ndo pode, no entanto,
apreciar a necessidade da investigagdo, nem exigir que lhe sejam apresentadas as
informagdes constantes do processo da EBA. O controlo da legalidade da decisdao da EBA
cabe exclusivamente ao Tribunal de Justica, nos termos do procedimento previsto no

Regulamento (UE) n.° 1093/2010.
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Artigo 125.°

Troca de informagdo

1. A fim de desempenharem as responsabilidades de supervisao que lhes sao atribuidas pelo

artigo 117.°, e sem prejuizo do disposto no artigo 96.°, a EBA e as autoridades competentes

procedem, sem demora injustificada, a troca da informagao necessaria para o exercicio das

respetivas fungdes nos termos do presente regulamento. Para esse efeito, as autoridades

competentes e a EBA trocam quaisquer informagdes relacionadas com:

a)

b)

d)

Qualquer emitente de uma criptoficha referenciada a ativos significativa ou qualquer
pessoa que controle ou seja, diretamente ou indiretamente, controlada por um

emitente de uma criptoficha referenciada a ativos significativa;

Qualquer terceiro a que se refere o artigo 34.°, n.° 5, primeiro paragrafo, alinea h),
com o qual o emitente de uma criptoficha referenciada a ativos significativa tenha

disposic¢des contratuais;

Qualquer prestador de servigos de criptoativos, instituicao de crédito ou empresa de
investimento que assegure a custddia dos ativos de reserva em conformidade com o

artigo 37.%

Qualquer emitente de uma criptoficha de moeda eletronica significativa ou qualquer
pessoa que controle ou seja, diretamente ou indiretamente, controlada por um

emitente de uma criptoficha de moeda eletronica significativa;

Qualquer prestador de servigcos de pagamento que preste servicos de pagamento em

relagdo a criptofichas de moeda eletronica significativas;
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f)  Qualquer pessoa singular ou coletiva responsavel pela distribuicdo de criptofichas de
moeda eletronica significativas em nome dos emitentes de criptofichas de moeda

eletronica significativas;

g)  Qualquer prestador de servigos de criptoativos que preste servigos de custodia e
administracdo de criptoativos em nome de clientes em relagdo a criptofichas
referenciadas a ativos significativas ou a criptofichas de moeda eletroénica

significativas;

h)  Qualquer plataforma de negociagdo de criptoativos na qual uma criptoficha
referenciada a ativos significativa ou uma criptoficha de moeda eletronica

significativa tenha sido admitida a negociacao;
1) O 6rgdo de administracdo das pessoas a que se referem as alineas a) a h).

2. As autoridades competentes s6 podem indeferir um pedido de troca de informagdes nos
termos do n.° 1 do presente artigo ou um pedido de cooperagao relativo a realizac¢ao de
uma investigagao ou de uma inspec¢ao no local nos termos dos artigos 123.° ¢ 124.°, nos

seguintes casos, respetivamente:

a)  Caso o cumprimento do pedido possa prejudicar a sua propria investigacdo, as suas
proprias atividades de aplicagdo da lei ou, se for o caso, a sua propria investigagao

criminal;

b)  Caso jatenha sido intentada acao judicial relativamente aos mesmos atos e contra as
mesmas pessoas singulares ou coletivas perante os tribunais do Estado-Membro em

questao;
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c)  Caso ja tenha transitado em julgado uma sentenca relativamente a essas pessoas

singulares ou coletivas, pelos mesmos atos, no Estado-Membro em causa.

Artigo 126.°
Acordos administrativos sobre a troca de informagoes

entre a EBA e paises terceiros

1. A fim de desempenhar as responsabilidades de supervisdo que lhe sdo atribuidas pelo

artigo 117.°, a EBA s6 pode celebrar acordos administrativos sobre a troca de informagdes

com as autoridades de supervisao de paises terceiros se as informagdes a divulgar forem

objeto de garantias de sigilo profissional pelo menos equivalentes as previstas no

artigo 129.°.

2. A troca de informagdes deve ter por objetivo o exercicio das atribuigdes da EBA ou das

referidas autoridades de supervisao.

3. No que respeita ao envio de dados pessoais para paises terceiros, a EBA aplica o

Regulamento (UE) 2018/1725.
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Artigo 127.°

Divulgagdo de informagoes provenientes de paises terceiros

1. A EBA s6 pode divulgar informacdes recebidas das autoridades de supervisao de paises
terceiros se ela propria ou a autoridade competente que lhe disponibilizou as informagdes
tiver obtido o acordo expresso da autoridade de supervisao de um pais terceiro que enviou
as informagdes e, se for caso disso, se as informagdes forem divulgadas unicamente para os
fins para os quais essa autoridade de supervisao tenha dado o seu acordo, ou se a respetiva

divulgacao for necessaria para fins judiciais.

2. O requisito de acordo expresso a que se refere o n.° 1 ndo se aplica a outras autoridades de
supervisdo da Unido, se as informagdes por elas solicitadas forem necessarias para o
desempenho das suas atribuigdes e nao se aplica aos tribunais, se as informagdes por eles
solicitadas forem necessarias para investigagdes ou processos relativos a infragdes

passiveis de sangdes penais.
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Artigo 128.°

Cooperagdo com outras autoridades

Nos casos em que um emitente de uma criptoficha referenciada a ativos significativa ou um
emitente de uma criptoficha de moeda eletronica significativa exerca atividades diferentes das
abrangidas pelo presente regulamento, a EBA coopera com as autoridades responsaveis pela
supervisdo dessas outras atividades nos termos previstos no direito nacional ou no direito da Unido
aplicavel, nomeadamente com as autoridades fiscais e as autoridades de supervisao relevantes dos

paises terceiros que nao sejam membros do colégio a que se refere o artigo 119.°, n.° 2, alinea m).

Artigo 129.°
Sigilo profissional

A EBA e todas as pessoas que trabalhem ou tenham trabalhado para a EBA, bem como para
qualquer pessoa em quem a EBA tenha delegado atribui¢des, incluindo os auditores e peritos

contratados pela EBA, ficam sujeitas a obrigagdo de sigilo profissional.

PE-CONS 54/22 IG/sf 424
ECOFIN PT



Artigo 130.°
Medidas de supervisdo adotadas pela EBA

1. Caso a EBA conclua que um emitente de uma criptoficha referenciada a ativos

significativa cometeu uma infragdo enumerada no anexo V, pode tomar uma ou mais das

seguintes medidas:

a)

b)

d)

Adotar uma decis@o que exija que o emitente da criptoficha referenciada a ativos

significativa ponha termo a conduta que constitui a infracao;

Adotar uma decisdo que aplique coimas ou sang¢des pecunidrias compulsorias nos

termos dos artigos 131.° ¢ 132.°;

Adotar uma decisao que exija que o emitente da criptoficha referenciada a ativos
significativa forneca informag¢do complementar quando tal seja necessério para a
protecao dos detentores da criptoficha referenciada a ativos, em particular dos

detentores nao profissionais;

Adotar uma decisao que exija que o emitente da criptoficha referenciada a ativos
significativa suspenda uma oferta ptblica de criptoativos por um periodo maximo
de 30 dias tuteis consecutivos, de cada vez que tenha motivos razodveis para suspeitar

que o presente regulamento foi infringido;
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e)  Adotar uma decisdo que proiba uma oferta publica da criptoficha referenciada a
ativos significativa, caso constate que o presente regulamento foi infringido ou caso

tenha motivos razoaveis para suspeitar que serd infringido;

f)  Adotar uma decisao que exija que o prestador de servigos de criptoativos que opera
uma plataforma de negociagdo de criptoativos que tenha admitido a negociacao a
criptoficha referenciada a ativos significativa suspenda a negociacao desse
criptoativo por um periodo méximo de 30 dias uteis consecutivos, de cada vez que

tenha motivos razodaveis para suspeitar que o presente regulamento foi infringido;

g)  Adotar uma decisdo que proiba a negociacgao da criptoficha referenciada a ativos
significativa numa plataforma de negociagao de criptoativos, caso constate que o

presente regulamento foi infringido;

h)  Adotar uma decisdo que exija que o emitente da criptoficha referenciada a ativos
significativa altere as suas comunicacdes comerciais, caso considere que as

comunicagdes comerciais nado cumprem o disposto no artigo 29.°;

1)  Adotar uma decisao que suspenda ou proiba comunicagdes comerciais sempre que

haja motivos razodveis para suspeitar que o presente regulamento foi infringido;
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j)  Adotar uma decisdo que exija que o emitente da criptoficha referenciada a ativos
significativa divulgue toda a informacao relevante suscetivel de influenciar a
avaliacdo das criptofichas referenciadas a ativos significativas objeto de oferta
publica ou admitidas a negociagdo, no intuito de assegurar a prote¢ao dos

consumidores ou o regular funcionamento do mercado;

k)  Emitir alertas sobre o facto de que um emitente da criptoficha referenciada a ativos

significativa ndo cumpre as suas obrigacdes nos termos do presente regulamento;
1)  Revogar a autorizagdo do emitente da criptoficha referenciada a ativos significativa;

m) Adotar uma decisdo que exija a retirada de uma pessoa singular do 6rgdo de

administracdo do emitente da criptoficha referenciada a ativos significativa;

n)  Exigir que o emitente da criptoficha referenciada a ativos significativa sob a sua
supervisao introduza um montante nominal minimo relativamente a essa criptoficha
referenciada a ativos significativa ou limite o montante da criptoficha referenciada a

ativos significativa emitida, nos termos do artigo 23.°, n.° 4, e do artigo 24.°, n.° 3.

2. Caso a EBA conclua que um emitente de uma criptoficha de moeda eletronica significativa
cometeu uma infragdo enumerada no anexo VI, pode tomar uma ou mais das seguintes

medidas:

a)  Adotar uma decisdo que exija que o emitente da criptoficha de moeda eletronica

significativa ponha termo a conduta que constitui a infragao;
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b)

d)

Adotar uma decis@o que aplique coimas ou sangdes pecuniarias compulsérias nos

termos dos artigos 131.° e 132.9;

Adotar uma decisdo que exija que o emitente da criptoficha de moeda eletronica
significativa fornega informagdo complementar, quando tal seja necessario para a
protecdo dos detentores da criptoficha de moeda eletrdnica significativa, em

particular dos detentores ndo profissionais;

Adotar uma decisdo que exija que o emitente da criptoficha de moeda eletronica
significativa suspenda uma oferta publica de criptoativos por um periodo maximo
de 30 dias uteis consecutivos, de cada vez que tenha motivos razoaveis para suspeitar

que o presente regulamento foi infringido;

Adotar uma decisdo que proiba uma oferta publica da criptoficha de moeda
eletronica significativas, caso constate que o presente regulamento foi infringido ou

caso tenha motivos razoaveis para suspeitar que sera infringido;

Adotar uma decisdo que exija que o prestador de servigos de criptoativos pertinente
que opera uma plataforma de negociacao de criptoativos que tenha admitido a
negociagdo a criptoficha de moeda eletronica significativa suspenda a negociagao
desse criptoativo por um periodo maximo de 30 dias uteis consecutivos, de cada vez
que tenha motivos razodveis para suspeitar que o presente regulamento foi

infringido;
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g)  Adotar uma decisdo que proiba a negociagao de criptofichas de moeda eletronica
significativas numa plataforma de negociagdo de criptoativos, caso constate que o

presente regulamento foi infringido;

h)  Adotar uma decisdo que exija que o emitente da criptoficha de moeda eletronica
significativa divulgue toda a informacao relevante suscetivel de influenciar a
avaliagdo das criptofichas de moeda eletronica significativas objeto de oferta publica
ou admitidas a negociagao, no intuito de assegurar a protecdo dos consumidores ou o

regular funcionamento do mercado;

1)  Emitir alertas sobre o facto de que um emitente da criptoficha de moeda eletronica

significativa ndo cumpre as suas obrigagdes nos termos do presente regulamento.

j)  Exigir que o emitente da criptoficha de moeda eletrdnica significativa sob a sua
supervisao introduza um montante nominal minimo relativamente a essa criptoficha
de moeda eletronica significativa ou limite o montante da criptoficha de moeda

eletronica significativa emitida, em virtude da aplicagdo do artigo 58.°, n.° 3.

3. Ao tomar as medidas referidas nos n.°s 1 ou 2, a EBA tem em conta a natureza e a

gravidade da infracdo, considerando:
a) A duracdo e frequéncia da infracdo;

b) O facto de a infragdo ter ocasionado, facilitado ou estado de alguma forma na origem

de atos de criminalidade financeira;
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d)

g)

h)

O facto de a infragdo ter revelado deficiéncias graves ou sistémicas nos
procedimentos, politicas e medidas de gestdo do risco do emitente da criptoficha
referenciada a ativos significativa ou do emitente da criptoficha de moeda eletronica

significativa,
O facto de a infragdo ter sido cometida com dolo ou por negligéncia;

O grau de responsabilidade do emitente da criptoficha referenciada a ativos
significativa ou do emitente da criptoficha de moeda eletronica significativa pela

infracao;

A capacidade financeira do emitente da criptoficha referenciada a ativos significativa
ou do emitente da criptoficha de moeda eletronica significativa responsavel pela
infracdo, indicada pelo volume de negdcios total da pessoa coletiva responsavel ou

pelo rendimento anual e pelos ativos liquidos da pessoa singular responsavel;

O impacto da infragdo nos interesses dos detentores de criptofichas referenciadas a

ativos significativas ou de criptofichas de moeda eletronica significativas;

A importancia dos lucros obtidos ou das perdas evitadas pelo emitente da criptoficha
referenciada a ativos significativa ou da criptoficha de moeda eletronica significativa
responsavel pela infra¢do, ou das perdas ocasionadas a terceiros em consequéncia da

infragdo, na medida em que sejam determinaveis;
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i) O nivel de cooperagdo com a EBA do emitente da criptoficha referenciada a ativos
significativa ou do emitente da criptoficha de moeda eletrénica significativa
responsavel pela infragdo, sem prejuizo da necessidade de assegurar a restitui¢ao dos

lucros obtidos ou das perdas evitadas por esse emitente;

j)  Infragdes anteriores cometidas pelo emitente da criptoficha referenciada a ativos
significativa ou pelo emitente da criptoficha de moeda eletronica responsavel pela

infracao;

k)  Medidas adotadas pelo emitente da criptoficha referenciada a ativos significativa ou
pelo emitente da criptoficha de moeda eletrénica significativa ap6s a infragdo para

evitar a repeticao desta infragao.

4. Antes de tomar uma medida a que se refere o n.° 1, alineas d) a g) e j), a EBA informa a
ESMA e, nos casos em que as criptofichas referenciadas a ativos significativas estejam
referenciadas ao euro ou a uma moeda oficial de um Estado-Membro que ndo seja o euro,
o BCE ou o banco central do Estado-Membro em causa que emite esta moeda oficial,

respetivamente.

5. Antes de tomar uma medida a que se refere o n.° 2, a EBA informa do facto a autoridade
competente do emitente da criptoficha de moeda eletronica significativa e o banco central
do Estado-Membro a cuja moeda oficial a criptoficha de moeda eletronica significativa

esta referenciada.
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A EBA notifica sem demora injustificada qualquer medida tomada nos termos dos n.%s 1
ou 2 ao emitente da criptoficha referenciada a ativos significativa ou ao emitente da
criptoficha de moeda eletronica significativa responsavel pela infracdo e comunica essa
medida as autoridades competentes em causa bem como a Comissao. A EBA divulga
publicamente essas decisdes no seu sitio Web no prazo de 10 dias uteis a contar da data de
adocdo da decisdo, a menos que essa divulgagdo possa pOr seriamente em causa a
estabilidade financeira ou causar danos desproporcionados as partes envolvidas. Esta

divulgacao ndo pode incluir dados pessoais.
A divulgacdo ao publico a que se refere o n.° 6 inclui as seguintes declaragoes:

a)  Uma declaragdo que ateste o direito de a pessoa responsavel pela infragdo recorrer da

decisdo para o Tribunal de Justica;

b)  Se for caso disso, uma declaracdo que ateste a interposi¢ao do recurso e que

especifique que tal recurso nao tem efeito suspensivo;

c¢) Uma declaragdo que afirme que ¢ possivel a Camara de Recurso da EBA suspender a
aplicagdo da decisdo objeto de recurso, em conformidade com o artigo 60.°, n.° 3, do

Regulamento (UE) n.° 1093/2010.
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Artigo 131.°

Coimas

1. A EBA adota uma decisao que aplica uma coima em conformidade com o n.°3 ouon.’4

do presente artigo quando, nos termos do artigo 134.°, n.° 8, concluir que:

a)  Um emitente de uma criptoficha referenciada a ativos significativa ou um membro
do seu 6rgdo de administragdo cometeu, com dolo ou por negligéncia, uma infracao

enumerada no anexo V;

b)  Um emitente de uma criptoficha de moeda eletronica significativa ou um membro do
seu orgdo de administragdo cometeu, com dolo ou por negligéncia, uma infragao

enumerada no anexo VI;

Entende-se que uma infracao foi cometida com dolo se a EBA identificar fatores objetivos
que demonstrem que o referido emitente ou um membro do seu 6rgao de administracao

agiu deliberadamente para cometer essa infracao.

2. Ao adotar uma decisdo a que se refere o n.° 1, a EBA tem em conta a natureza ¢ a

gravidade da infracdo, considerando:
a) A duragdo e frequéncia da infragao;

b) O facto de a infragdo ter ocasionado, facilitado ou estado de alguma forma na origem

de atos de criminalidade financeira;
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d)

g)

h)

O facto de a infragdo ter revelado deficiéncias graves ou sistémicas nos
procedimentos, politicas e medidas de gestdo do risco do emitente da criptoficha
referenciada a ativos significativa ou do emitente da criptoficha de moeda eletronica

significativa,
O facto de a infragdo ter sido cometida com dolo ou por negligéncia;

O grau de responsabilidade do emitente da criptoficha referenciada a ativos
significativa ou do emitente da criptoficha de moeda eletronica significativa pela

infracao;

A capacidade financeira do emitente da criptoficha referenciada a ativos significativa
ou do emitente da criptoficha de moeda eletronica significativa responsavel pela
infracdo, indicada pelo volume de negdcios total da pessoa coletiva responsavel ou

pelo rendimento anual e pelos ativos liquidos da pessoa singular responsavel;

O impacto da infragdo nos interesses dos detentores de criptofichas referenciadas a

ativos significativas ou de criptofichas de moeda eletronica significativas;

A importancia dos lucros obtidos ou das perdas evitadas pelo emitente da criptoficha
referenciada a ativos significativa ou da criptoficha de moeda eletronica significativa
responsavel pela infra¢do, ou das perdas ocasionadas a terceiros em consequéncia da

infragdo, na medida em que sejam determinaveis;
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i) O nivel de cooperagdo com a EBA do emitente da criptoficha referenciada a ativos
significativa ou do emitente de criptoficha de moeda eletrénica significativa
responsavel pela infragdo, sem prejuizo da necessidade de assegurar a restitui¢ao dos

lucros obtidos ou das perdas evitadas por esse emitente;

j)  Infragdes anteriores cometidas pelo emitente da criptoficha referenciada a ativos
significativa ou pelo emitente da criptoficha de moeda eletronica significativa

responsavel pela infragdo;

k)  Medidas adotadas pelo emitente da criptoficha referenciada a ativos significativa ou
pelo emitente da criptoficha de moeda eletronica significativa apds a infragao para

evitar a repeticao da referida infracdo.

3. Relativamente aos emitentes de criptofichas referenciadas a ativos significativas, o
montante maximo da coima a que se refere o n.° 1 pode ascender a 12,5 % do seu volume
de negocios anual, tal como definido no direito da Unido aplicavel, registado no exercicio
anterior, ou ao dobro do montante dos lucros obtidos ou das perdas evitadas em resultado

da infracao, caso possam ser determinados.

4. Relativamente aos emitentes de criptofichas de moeda eletronica significativas, o montante
maximo da coima a que se refere o n.° 1 pode ascender a 10 % do volume de negdcios
anual registado no exercicio anterior, ou ao dobro do montante dos lucros obtidos ou das

perdas evitadas em resultado da infragdo, caso sejam determinaveis.
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Artigo 132.°

Sangoes pecunidarias compulsorias
1. A EBA adota uma decisao que impde sangdes pecuniarias compulsorias para obrigar:

a)  Uma pessoa a por termo a conduta que constitui uma infragao, em conformidade com

uma decisdo tomada nos termos do artigo 130.°;
b)  Uma pessoa referida no artigo 122.°, n.° 1:

1) a prestar a informag¢ao completa que tenha sido solicitada por decisao tomada

nos termos do artigo 122.°,

il)  asubmeter-se a uma investigacdo e, em particular, a apresentar na integra os
registos, dados, procedimentos ou qualquer outro material exigidos e a
completar e corrigir outras informagdes prestadas no ambito de uma

investigacdo lancada por decisdo tomada nos termos do artigo 123.°,

iii) a submeter-se a uma inspe¢ao no local ordenada por decisdo tomada nos

termos do artigo 124.°.

2. Uma sang¢@o pecunidria compulsoria deve ser eficaz e proporcionada. As sangdes

pecunidrias compulsdrias sao aplicadas por cada dia de mora.
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3. Nao obstante o disposto no n.° 2, o montante das san¢des pecuniarias compulsorias ¢ igual
a 3 % do volume de negocios didrio médio registado no exercicio anterior, ou, no caso das
pessoas singulares, igual a 2 % do rendimento diario médio obtido no ano civil anterior. O
referido montante ¢ calculado a partir da data estabelecida na decisdo da EBA que impde a

san¢do pecunidria compulsoria.

4. As sangdes pecunidrias compulsoérias sdo aplicadas por um periodo maximo de seis meses
a contar da data de notificagdo da decisao da EBA. No final deste periodo, a EBA procede

a reapreciagao da medida.

Artigo 133.°
Divulgacgdo, natureza, execugdo e afetagdo das coimas

e sangoes pecuniarias compulsorias

1. A EBA divulga ao publico todas as coimas e sangdes pecuniarias compulsorias que tenha
aplicado ao abrigo dos artigos 131.° ¢ 132.°, salvo se tal divulgagdo puder comprometer
gravemente a estabilidade financeira ou causar danos desproporcionados as partes

envolvidas. A informag¢ado divulgada ndo pode conter dados pessoais.

2. As coimas e as sangdes pecuniarias compulsoérias aplicadas por for¢a dos artigos 131.° e

132.° tém carater administrativo.
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3. As decisoes de aplicar coimas e san¢des pecunidrias compulsdrias ao abrigo dos
artigos 131.° e 132.° t€ém forga executiva em conformidade com as normas de processo
civil em vigor no Estado em cujo territorio a execugao da coima ou da san¢ao pecuniaria

compulsoria tem lugar.

4. O montante das coimas e sang¢des pecunidrias compulsdrias € afetado ao orcamento geral

da Unido Europeia.

5. Caso a EBA, ndo obstante o disposto nos artigos 131.° ¢ 132.°, decida ndo aplicar coimas
ou sang¢des pecunidrias, informa o Parlamento Europeu, o Conselho, a Comissao e as
autoridades competentes do Estado-Membro em causa, indicando os fundamentos da sua

decisdo.

Artigo 134.°

Regras processuais para a adogdo de medidas de supervisdo e a aplicag¢do de coimas

1. Se, no desempenho das responsabilidades de supervisdao que lhe sdo atribuidas pelo
artigo 117.°, houver motivos claros e demonstraveis para suspeitar que foi ou que sera
cometida uma infracdo enumerada no anexo V ou no anexo VI, a EBA nomeia no seu seio
um inquiridor independente para investigar o assunto. O inquiridor ndo pode estar
envolvido, nem ter estado direta ou indiretamente envolvido, na supervisao dos emitentes
de criptofichas referenciadas a ativos significativas ou dos emitentes de criptofichas de
moeda eletronica significativas em causa, e exerce as suas fun¢des de forma independente

da EBA.
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2. O inquiridor deve investigar as alegadas infragdes, tendo em conta todas as observagdes
formuladas pelas pessoas sujeitas a investigacao, devendo apresentar 8 EBA um processo

completo com as suas conclusdes.

3. Para levar a cabo as suas atribui¢des, o inquiridor pode exercer o poder de solicitar
informagdes nos termos do artigo 122.° e o poder de realizar investigacdes e inspegdes no
local nos termos dos artigos 123.° e 124.°. Ao fazer uso desses poderes, o inquiridor

cumpre o disposto no artigo 121.°.

4. Na prossecucao das suas atribuigdes, o inquiridor tem acesso a todos os documentos e

informagdes recolhidas pela EBA no ambito das suas atividades de supervisao.

5. Tendo concluido a sua investigacdo e antes de apresentar 8 EBA o dossi€ com as suas
conclusdes, o inquiridor dé as pessoas sujeitas a investigacdo a oportunidade de se
pronunciarem sobre as matérias objeto da mesma. O inquiridor baseia as suas conclusdes
exclusivamente em factos sobre os quais as partes interessadas tenham tido a oportunidade

de se pronunciar.

6. Os direitos de defesa dos interessados devem ser plenamente acautelados no desenrolar das

investigacdes efetuadas nos termos do presente artigo.
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7. Quando apresentar a EBA o dossi€ com as suas conclusdes, o inquiridor notifica deste
facto as pessoas sujeitas a investigacdo. As pessoas sujeitas a investigagdo tém o direito de
consultar o processo, sob reserva dos legitimos interesses de terceiros na prote¢ao dos seus
segredos comerciais. O direito de consulta do processo nao ¢ extensivel a informagdes

confidenciais que afetem terceiros nem aos documentos preparatorios internos da EBA.

8. Com base no processo que contém as conclusdes do inquiridor e, se tal for requerido pelas
pessoas sujeitas a investigagao, ouvidas as referidas pessoas nos termos do artigo 135.°, a
EBA decide se o emitente da criptoficha referenciada a ativos significativa ou o emitente
da criptoficha de moeda eletronica significativa sujeito a investigagdo cometeu uma
infragdo enumerada no anexo V ou no anexo VI, tomando, se for esse o caso, uma medida
de supervisdo em conformidade com o artigo 130.° ou aplicando uma coima em

conformidade com o artigo 131.°.

0. O inquiridor ndo participa nas delibera¢des da EBA nem intervém de qualquer outra forma

no processo decisorio da EBA.
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10. A Comissao adota atos delegados nos termos do artigo 139.° até ... [12 meses ap0s a data
da entrada em vigor do presente regulamento], a fim de completar o presente regulamento
com a especificagdo mais pormenorizada das regras processuais relativas ao exercicio dos
poderes de aplicacdo de coimas ou sangdes pecunidrias compulsorias, incluindo
disposigdes relativas aos direitos de defesa, disposi¢des temporarias cobranca das coimas
ou das sang¢des pecunidrias compulsdrias e aos prazos de prescri¢do para a aplicacio e

execugao de coimas e sangdes pecuniarias compulsorias.

11. Se, no exercicio das fungdes que lhes sdo atribuidas pelo presente regulamento, a EBA
concluir que ha sérios indicios da existéncia de factos suscetiveis de constituirem infragdes
penais, suscita a questao junto das autoridades nacionais competentes para efeitos de
investigacao e, se for caso disso, instaura¢do de procedimento penal. Além disso, a EBA
abstém-se de aplicar coimas ou sangdes pecuniarias compulsorias caso tenha conhecimento
de que uma anterior absolvigdo ou condenagao por facto idéntico ou factos em substancia
semelhantes ja transitou em julgado em consequéncia de um processo penal nos termos do

direito nacional.
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Artigo 135.°

Audi¢do das pessoas em causa

1. Antes de tomar qualquer decisao nos termos do artigo 130.°, 131.° ou 132.°, a EBA dé as
pessoas sujeitas a uma investigacao a oportunidade de se pronunciarem sobre as suas
conclusdes. A EBA baseia as suas decisdes apenas nas conclusoes sobre as quais as

pessoas sujeitas a tal investigacao tiveram oportunidade de se pronunciar.

2. O n.° 1 ndo se aplica se forem necessarias medidas urgentes para evitar prejuizos graves e
iminentes para a estabilidade financeira ou para os detentores de criptoativos, em particular
os detentores ndo profissionais. Nesse caso, a EBA pode tomar uma decisdo provisoria e
dar aos interessados a possibilidade de serem ouvidos com a maior brevidade possivel apos

a tomada da sua decisdo.

3. Os direitos de defesa das pessoas sujeitas a uma investigacdo devem ser plenamente
respeitados. Essas pessoas t€ém o direito a consultar o processo da EBA, sob reserva do
interesse legitimo de terceiros na prote¢ao dos seus segredos comerciais. O direito de
acesso ao processo da EBA nao ¢ extensivel a informagdes confidenciais nem aos

documentos preparatorios internos da EBA.
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Artigo 136.°

Controlo jurisdicional pelo Tribunal de Justica

O Tribunal de Justica tem competéncia ilimitada para proceder ao controlo jurisdicional das
decisoes através das quais a EBA tenha aplicado uma coima, uma san¢ao pecuniaria compulsoria ou
qualquer san¢do administrativa ou outra medida administrativa nos termos do presente regulamento.

O Tribunal de Justica pode anular, reduzir ou aumentar a coima ou a san¢ao pecuniaria compulsoria

aplicada.
Artigo 137.°
Taxas de supervisdo
1. A EBA cobra taxas aos emitentes de criptofichas referenciadas a ativos significativas e aos

emitentes de criptofichas de moeda eletronica significativas. Essas taxas cobrem as
despesas suportadas pela EBA na execuc¢ao das suas atribui¢cdes de supervisao relacionadas
com os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos significativas e de emitentes de
criptofichas de moeda eletronica significativas em conformidade com os artigos 117.°

e 119.° e o reembolso dos custos em que as autoridades competentes possam incorrer no
exercicio de atividades prosseguidas nos termos do presente regulamento, nomeadamente

em resultado de uma delegac¢do de atribui¢cdes em conformidade com o artigo 138.°.

2. O montante da taxa cobrada a um emitente individual da criptoficha referenciada a ativos
significativa deve ser proporcional ao volume dos seus ativos de reserva e cobrir todos os
custos suportados pela EBA na execucdo das suas atribui¢des de supervisdo previstas no

presente regulamento.
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O montante da taxa cobrada a um emitente individual de uma criptoficha de moeda
eletronica significativa deve ser proporcional ao volume de emissdo da criptofichas de
moeda eletronica em troca de fundos e cobrir todos os custos decorrentes da execucgao das
atribui¢des de supervisao da EBA ao abrigo do presente regulamento, nomeadamente o

reembolso de quaisquer custos suportados em resultado da execucao dessas atribuigoes.

3. A Comissao adota um ato delegado nos termos do artigo 139.° até ... [12 meses apds a data
de entrada em vigor do presente regulamento], a fim de completar presente regulamento
especificando mais pormenorizadamente o tipo de taxas, os atos sujeitos a taxas, o
montante das taxas e a forma como estas devem ser pagas, bem como a metodologia para o
calculo do montante méaximo por entidade a que se refere o n.° 2 do presente artigo que a

EBA pode cobrar.

Artigo 138.°

Delegacao de atribui¢oes da EBA nas autoridades competentes

1. Quando necessario para a boa execu¢do de uma missao de supervisao no que toca a
emitentes de criptofichas referenciadas a ativos significativas ou a emitentes de
criptofichas de moeda eletronica significativas, a EBA pode delegar atribui¢des de
supervisao especificas numa autoridade competente. As referidas atribui¢des de supervisao
especificas podem incluir o poder de formular pedidos de informacao nos termos do
artigo 122.° e de proceder a investigacdes e inspe¢des no local nos termos do artigo 123.°

ou 124.°.
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Antes da delegacdo de uma atribuicdo a que se refere o n.° 1, a EBA consulta a autoridade

competente relevante sobre:

a) O ambito da atribuicao a delegar;

b) O calendario para a execucao da referida atribuigao; e

c) A transmissdo das informacdes necessarias pela EBA e a EBA.

Nos termos do ato delegado sobre taxas adotado pela Comissao nos termos do artigo 137.°,
n.° 3, e do artigo 139.°, a EBA reembolsa as despesas em que as autoridades competentes

incorram em resultado da execucdo das atribui¢des nelas delegadas.

A EBA procede a revisdo da delegacdo de atribui¢des com a periodicidade adequada. Tal

delegacao pode ser revogada em qualquer momento.
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TITULO VIII
ATOS DELEGADOS

Artigo 139.°

Exercicio da delegagdo

1. O poder de adotar atos delegados ¢ conferido a Comissao nas condi¢des estabelecidas no

presente artigo.

2. O poder de adotar atos delegados referido no artigo 3.°, n.° 2, no artigo 43.°, n.° 11, no
artigo 103, n.° 8, no artigo 104.°, n.° 8, no artigo 105.°, n.° 7, no artigo 134.°, n.° 10, e no
artigo 137.°, n.° 3, € conferido a Comissao por um prazo de 36 meses a contar de
... [data de entrada em vigor do presente regulamento]. A Comissao elabora um relatorio
relativo a delegagdo de poderes pelo menos nove meses antes do final do prazo
de 36 meses. A delegagdo de poderes ¢ tacitamente prorrogada por periodos de igual
duracdo, salvo se o Parlamento Europeu ou o Conselho a tal se opuserem pelo menos trés

meses antes do final de cada prazo.
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3. A delegacao de poderes referida no artigo 3.°, n.° 2, no artigo 43.°, n.° 11, no artigo 103.°,
n.° 8, no artigo 104.°, n.° 8, no artigo 105.°, n.° 7, no artigo 134.°, n.° 10, e no artigo 137.°,
n.° 3, pode ser revogada em qualquer momento pelo Parlamento Europeu ou pelo
Conselho. A decisao de revogagao pde termo a delegacao dos poderes nela especificados.
A decisdo de revogagdo produz efeitos a partir do dia seguinte ao da sua publicagdo no
Jornal Oficial da Unido Europeia ou de uma data posterior nela especificada. A decisdo de

revogacao nao afeta os atos delegados ja em vigor.

4. Antes de adotar um ato delegado, a Comissao consulta os peritos designados por cada
Estado-Membro de acordo com os principios estabelecidos no Acordo Interinstitucional,

de 13 de abril de 2016, sobre legislar melhor.

5. Assim que adotar um ato delegado, a Comissao notifica-o simultaneamente ao Parlamento

Europeu e ao Conselho.

6. Os atos delegados adotados nos termos do artigo 3.°, n.° 2, do artigo 43.°, n.° 11, do
artigo 103.°, n.° 8, do artigo 104.°, n.° 8, do artigo 105.°, n.° 7, do artigo 134.°, n.° 10, ou do
artigo 137.°, n.° 3, s6 entram em vigor se ndo tiverem sido formuladas obje¢des pelo
Parlamento Europeu ou pelo Conselho no prazo de trés meses a contar da notificagdo do
ato ao Parlamento Europeu e ao Conselho, ou se, antes do termo desse prazo, o Parlamento
Europeu e o Conselho tiverem informado a Comissao de que ndo t€ém objec¢des a formular.
O referido prazo € prorrogavel por trés meses por iniciativa do Parlamento Europeu ou do

Conselho.
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TITULO IX
DISPOSICOES TRANSITORIAS E FINAIS

Artigo 140.°

Relatorios sobre a aplicag¢do do presente regulamento

1. Até ... [48 meses apods a data de entrada em vigor do presente regulamento], a Comissao,
tendo consultado a EBA e a ESMA, apresenta um relatorio ao Parlamento Europeu e ao
Conselho sobre a aplica¢do do presente regulamento, acompanhado, se adequado, de uma
proposta legislativa. E apresentado um relatério intercalar até ... [24 meses ap0s a data de
entrada em vigor do presente regulamento], acompanhado, se for caso disso, de uma

proposta legislativa.
2. Os relatérios referidos no n.° 1 devem incluir os seguintes elementos:

a) O numero de emissdes de criptoativos na Unido, o nimero de livretes brancos dos
criptoativos apresentados ou notificados as autoridades competentes, o tipo de
criptoativos emitidos e a sua capitalizacao de mercado, bem como o niimero de

criptoativos admitidos a negociacao;
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b)

d)

g)

Uma descri¢do da experiéncia com a classifica¢do de criptoativos, incluindo

eventuais divergéncias de abordagens por parte das autoridades competentes;

Uma avaliagdo da necessidade de introduzir um mecanismo de aprovacao para os
livretes brancos dos criptoativos que nao sejam criptofichas referenciadas a ativos

nem criptofichas de moeda eletronica;

Uma estimativa do nimero de residentes na Unido que utilizam ou investem em

criptoativos emitidos na Unido;

Se possivel, uma estimativa do nimero de residentes na Unido que utilizam ou
investem em criptoativos emitidos fora da Unido e uma explicacdo sobre a

disponibilidade de dados a este respeito;

O namero e o valor das fraudes, burlas, atos de pirataria, utilizagao de criptoativos
para pagamentos relacionados com ataques com software de sequestro, ciberataques,
furtos e perdas de criptoativos comunicados na Unido, os tipos de comportamento
fraudulento, o numero de reclamagdes recebidas por prestadores de servigos de
criptoativos e por emitentes de criptofichas referenciadas a ativos, o nimero de
reclamagdes recebidas pelas autoridades competentes e o objeto das reclamacgdes

recebidas;

O namero de emitentes de criptofichas referenciadas a ativos € uma analise das
categorias de ativos de reserva, da dimensao das reservas de ativos e do volume de

pagamentos efetuados em criptofichas referenciadas a ativos;
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h) O ntmero de emitentes de criptofichas referenciadas a ativos significativas e uma
andlise das categorias de ativos incluidos nas categorias de ativos de reserva, da
dimensao das reservas de ativos e do volume de pagamentos efetuados em

criptofichas referenciadas a ativos significativas;

i) O numero de emitentes de criptofichas de moeda eletronica e uma analise das
moedas oficiais referenciadas pelas criptofichas de moeda eletronica, a composi¢ao e
a dimensao dos fundos depositados ou investidos de acordo como artigo 54.° ¢ o

volume de pagamentos efetuados em criptofichas de moeda eletronica;

j) O ntmero de emitentes de criptofichas de moeda eletrdonica significativas € uma
analise das moedas oficiais referenciadas pelas criptofichas de moeda eletronica
significativas e, relativamente a instituicdes de moeda eletronica que emitam
criptofichas de moeda eletrdnica significativas, a da dimensdo das reservas de ativos
e o volume de pagamentos efetuados em criptofichas de moeda eletronica

significativas;
k) O namero de prestadores significativos de servicos de criptoativos;

1)  Uma avaliagdo do funcionamento dos mercados de criptoativos na Unido, incluindo a
evolugdo e as tendéncias do mercado, tendo em conta a experiéncia das autoridades
de supervisdo, o numero de prestadores de servicos de criptoativos autorizados € as

respetivas quotas médias de mercado;
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p)

q)

Uma avaliagdo do nivel de prote¢ao dos detentores de criptoativos e dos clientes dos

prestadores de servigos de criptoativos, em especial dos detentores ndo profissionais;

Uma avaliagdo das comunicagdes comerciais fraudulentas e das burlas que envolvem

criptoativos e que ocorrem através das redes sociais;

Uma avaliagdo dos requisitos aplicaveis aos emitentes de criptoativos e aos
prestadores de servigos de criptoativos, bem como do seu impacto na resiliéncia
operacional, na integridade do mercado, na estabilidade financeira e na prote¢ao dos

clientes e dos detentores de criptoativos;

Uma avaliagdo da aplicagdo do artigo 81.° e da possibilidade de introduzir testes de
adequagdo nos artigos 78.°, 79.° ¢ 80.°, a fim de melhor proteger os clientes dos

prestadores de servigos de criptoativos, em especial os detentores nao profissionais;

Uma avaliacdo da adequacdo do ambito dos servigos de criptoativos abrangidos pelo
presente regulamento e da necessidade de qualquer ajustamento das definigdes
estabelecidas no presente regulamento, bem como da necessidade de incluir no
ambito de aplicagdo do presente regulamento eventuais formas inovadoras adicionais

de criptoativos;
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r)  Uma avaliagdo da adequagdo dos requisitos prudenciais aplicdveis aos prestadores de
servicos de criptoativos e da pertinéncia de os alinhar com os requisitos de capital
inicial e de fundos proprios aplicaveis as empresas de investimento nos termos do
Regulamento (UE) 2019/2033 do Parlamento Europeu e do Conselho! e da Diretiva
(UE) 2019/2034 do Parlamento Europeu e do Conselho?;

s)  Uma avaliacdo da adequacao dos limiares para classificar criptofichas referenciadas
a ativos e criptofichas de moeda eletronica como significativas estabelecidos no
artigo 43.°, n.° 1, alineas a), b) e ¢), ¢ uma avaliagdo da pertinéncia de apreciar

periodicamente os limiares;

t)  Uma avaliagdo do desenvolvimento de finangas descentralizadas nos mercados de
criptoativos e do tratamento regulamentar adequado dos sistemas descentralizados de

criptoativos;

u) Uma avaliag¢do da adequagdo dos limiares para considerar prestadores de servigos de
criptoativos como significativos nos termos do artigo 85.° e uma avaliagdo da

pertinéncia de apreciar periodicamente os limiares;

1 Regulamento (UE) 2019/2033 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro
de 2019, relativo aos requisitos prudenciais aplicaveis as empresas de investimento e que
altera os Regulamentos (UE) n.° 1093/2010, (UE) n.° 575/2013, (UE) n.° 600/2014 ¢ (UE)
n.° 806/2014 (JO L 314 de 5.12.2019, p. 1).

2 Diretiva (UE) 2019/2034 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro
de 2019, relativa a supervisdo prudencial das empresas de investimento e que altera as
Diretivas 2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE e 2014/65/UE
(JOL 314 de 5.12.2019, p. 64).
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v)  Uma avaliacdo da necessidade de estabelecer um regime de equivaléncia no ambito
do presente regulamento para as entidades que prestam servigos de criptoativos, os
emitentes de criptofichas referenciadas a ativos ou os emitentes de criptofichas de

moeda eletronica de paises terceiros;
w) Uma avaliagdo da adequagdo das isengdes previstas nos artigos 4.° ¢ 16.°%;

x)  Uma avaliagdo do impacto do presente regulamento no bom funcionamento do
mercado interno no que se refere aos criptoativos, incluindo qualquer impacto no
acesso das PME a financiamento e na criagdo de novos meios de pagamento,

incluindo instrumentos de pagamento;

y)  Uma descrig¢do da evolugao dos modelos de negdcios e das tecnologias nos mercados
de criptoativos, dando especial atengdo ao impacto ambiental e climatico das novas
tecnologias, bem como uma avaliacdo das opcdes politicas e, se necessario, de
quaisquer medidas adicionais que possam ser justificadas para atenuar os impactos
negativos no clima e outros impactos negativos relacionados com o ambiente das
tecnologias utilizadas nos mercados de criptoativos e, em especial, dos mecanismos

de consenso utilizados para validar as transagdes de criptoativos;

z)  Uma avaliagdo da necessidade de introduzir alteracdes as medidas estabelecidas no
presente regulamento para assegurar a prote¢ao dos clientes e dos detentores de

criptoativos, a integridade do mercado e a estabilidade financeira;
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aa) A aplicagdo de sanc¢des administrativas e outras medidas administrativas;

ab) Uma avaliacdo da cooperagdo entre as autoridades competentes, a EBA, a ESMA, os
bancos centrais, bem como outras autoridades pertinentes, nomeadamente no que se
refere a interacdo entre as suas responsabilidades ou atribui¢des, e uma avaliagao das
vantagens e desvantagens da atribui¢do da responsabilidade pela supervisao,
respetivamente, as autoridades competentes dos Estados-Membros e 8 EBA ao

abrigo do presente regulamento;

ac) Uma avaliagdo da cooperagdo entre as autoridades competentes ¢ a ESMA no que
respeita a supervisdo de prestadores significativos de servigos de criptoativos € uma
avaliag@o das vantagens e desvantagens da atribui¢do da responsabilidade pela
supervisdo dos prestadores significativos de servigos de criptoativos, respetivamente,
as autoridades competentes dos Estados-Membros e 2 ESMA ao abrigo do presente

regulamento;

ad) Os custos relacionados com o cumprimento do presente regulamento para os
emitentes de criptoativos que ndo sejam criptofichas referenciadas a ativos nem
criptofichas de moeda eletronica, expressos em percentagem do montante mobilizado

com a emissao de criptoativos;

ae) Os custos relacionados com o cumprimento do presente regulamento para os
emitentes de criptofichas referenciadas a ativos e emitentes de criptofichas de moeda

eletronica, expressos em percentagem dos seus custos operacionais;

af)  Os custos relacionados com o cumprimento do presente regulamento para os
prestadores de servigos de criptoativos, expressos em percentagem dos seus custos

operacionais;
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ag) O numero e o montante das coimas e sang¢des penais aplicadas pelas autoridades

competentes e pela EBA por infragdes ao presente regulamento.

3. Se for o caso, os relatorios a que se refere o n.° 1 devem também dar seguimento aos temas

abordados nos relatorios a que se referem os artigos 141.° ¢ 142.°.

Artigo 141.°

Relatorio anual da ESMA sobre a evolugdo dos mercados

Até ... [12 meses apods a data de aplicagao do presente regulamento] e, posteriormente, todos os
anos, a ESMA, em estreita cooperacdo com a EBA, apresenta ao Parlamento Europeu e ao
Conselho um relatorio sobre a aplicacdo do presente regulamento e a evolugdo dos mercados de

criptoativos. O relatdrio € tornado publico.
O relatério deve conter os elementos seguintes:

a) O numero de emissdes de criptoativos na Unido, o nimero de livretes brancos do
criptoativo apresentados ou notificados as autoridades competentes, o tipo de criptoativos
emitidos e a sua capitalizacdo de mercado, bem como o numero de criptoativos admitidos a

negociagao;

b) O ntimero de emitentes de criptofichas referenciadas a ativos e uma analise das categorias
de ativos de reserva, da dimensao das reservas de ativos e do volume de transagdes de

criptofichas referenciadas a ativos;
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d)

g)

O niimero de emitentes de criptofichas referenciadas a ativos significativas e uma anélise
das categorias de ativos de reserva, da dimensdo das reservas de ativos e do volume de

transacgoes de criptofichas referenciadas a ativos significativas;

O namero de emitentes de criptofichas de moeda eletronica e uma analise das moedas
oficiais referenciadas pelas criptofichas de moeda eletronica, da composicao e da dimensdo
dos fundos depositados ou investidos de acordo com o artigo 54.° e do volume de

pagamentos efetuados em criptofichas de moeda eletronica;

O namero de emitentes de criptofichas de moeda eletronica significativas € uma analise
das moedas oficiais referenciadas pelas criptofichas de moeda eletronica significativas e,
relativamente as instituigdes de moeda eletronica que emitam criptofichas de moeda
eletronica significativas, da dimensdo das reservas de ativos e do volume de pagamentos

efetuados em criptofichas de moeda eletronica significativas;

O numero de prestadores de servicos de criptoativos e o nimero de prestadores

significativos de servigos de criptoativos;

Uma estimativa do numero de residentes na Unido que utilizam ou investem em

criptoativos emitidos na Unido;
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h)

)

k)

Se possivel, uma estimativa do nimero de residentes na Unido que utilizam ou investem
em criptoativos emitidos fora da Unido e uma explicagdo sobre a disponibilidade de dados

a este respeito;

Um levantamento da localizagdao geografica e do nivel dos procedimentos de conhecimento
do cliente e de diligéncia quanto a clientela das bolsas ndo autorizadas que prestam
servigos de criptoativos a residentes na Unido, nomeadamente o nimero de bolsas sem
uma domiciliagdo clara e o nimero de bolsas localizadas em jurisdigdes incluidas na lista
de paises terceiros de risco elevado para efeitos das regras da Unido em matéria de luta
contra o branqueamento de capitais e o financiamento do terrorismo ou na lista de
jurisdi¢des ndo cooperantes para efeitos fiscais, classificadas por nivel de conformidade

com os procedimentos adequados de conhecimento do cliente;

A proporg¢ao de transagdes de criptoativos que ocorrem através de um prestador de servigos
de criptoativos, um prestador de servigos ndo autorizado ou entre pares, € o seu volume de

transagoes;

O numero e o valor das fraudes, burlas, atos de pirataria, utilizagao de criptoativos para
pagamentos relacionados com ataques com software de sequestro, ciberataques, furtos ou
perdas de criptoativos comunicados na Unido, os tipos de comportamento fraudulento, o
numero de reclamacgdes recebidas por prestadores de servigos de criptoativos e por
emitentes de criptofichas referenciadas a ativos, o nimero de reclamacdes recebidas pelas

autoridades competentes e o objeto das reclamacdes recebidas;
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1) O numero de reclamacgdes recebidas por prestadores de servicos de criptoativos, emitentes
e autoridades competentes em relacdo a informagdes falsas e enganosas incluidas no livrete
branco do criptoativo ou em comunica¢des comerciais, nomeadamente através de

plataformas de redes sociais;

m) Abordagens e opgdes possiveis, com base em boas praticas e relatérios de organizagdes
internacionais pertinentes, para reduzir o risco de evasdo ao presente regulamento,
nomeadamente quanto a prestacdo de servigos de criptoativos na Unido por intervenientes

de paises terceiros sem autorizagao.

As autoridades competentes transmitem a ESMA todas as informagdes necessarias para a
elaboragdo do relatorio. Para efeitos do relatorio, a ESMA pode solicitar informagdes aos servigos

responsaveis pela aplicacdo da lei.

Artigo 142.°

Relatorio sobre os desenvolvimentos mais recentes em matéria de criptoativos

1. Até ... [18 meses ap6s a data de entrada em vigor do presente regulamento], a Comissao,
apos consulta a EBA e a ESMA, apresenta ao Parlamento Europeu e ao Conselho um
relatorio sobre os desenvolvimentos mais recentes em matéria de criptoativos, em
particular sobre questdes ndo abordadas no presente regulamento, acompanhado, se

adequado, de uma proposta legislativa.
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2. O relatorio a que se refere o n.° 1 inclui, pelo menos, os seguintes elementos:

a)

b)

d)

Uma avaliagdo do desenvolvimento de finangas descentralizadas nos mercados de
criptoativos e do tratamento regulamentar adequado dos sistemas descentralizados de
criptoativos sem um emitente ou um prestador de servigos de criptoativos,
nomeadamente uma avaliagdo da necessidade e viabilidade de regulamentar as

financas descentralizadas;

Uma avaliacdo da necessidade e da viabilidade de regulamentar a concessao e a

contragdo de empréstimos de criptoativos;

Uma avaliagdo do tratamento de servigos associados a transferéncia de criptofichas
de moeda eletronica, caso ndo tenham sido abordados no contexto da revisdo da

Diretiva (UE) 2015/2366;

Uma avaliagdo do desenvolvimento de mercados de criptoativos Uinicos € ndo
fungiveis e do tratamento regulamentar adequado de tais criptoativos, nomeadamente
uma avaliacdo da necessidade e viabilidade de regulamentar os oferentes de
criptoativos Unicos e ndo fungiveis, bem como os prestadores de servigos

relacionados com tais criptoativos.
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Artigo 143.°

Medidas transitorias

1. Os artigos 4.° a 15.° ndo se aplicam as ofertas publicas de criptoativos que tenham

terminado antes de ... [data de aplicacao do presente regulamento].

2. Em derrogac¢do do disposto no titulo II, apenas os requisitos a seguir indicados sao
aplicaveis a criptoativos, desde que ndo sejam criptofichas referenciadas a ativos nem
criptofichas de moeda eletronica, que tenham sido admitidos a negociagao antes de

... [data de aplicacdo do presente regulamento]:

a)  Osartigos 7.° ¢ 9.° sdo aplicaveis as comunicagdes comerciais publicadas apos

... [data de aplicagdo do presente regulamento];

b)  Os operadores de plataformas de negociagdo asseguram, até ... [36 meses apos a data
de aplicacdo do presente regulamento], que um livrete branco do criptoativo, nos
casos previstos no presente regulamento, seja redigido, notificado e publicado nos

termos dos artigos 6.°, 8.° ¢ 9.° e atualizado nos termos do artigo 12.°.

3. Os prestadores de servigos de criptoativos que prestavam os seus servigcos em
conformidade com a legislacdo aplicavel antes de ... [data de aplicagdo do presente
regulamento] poderdo continuar a fazé-lo até ... [18 meses apds a data de aplicacao do
presente regulamento] ou até que lhes seja concedida ou recusada uma autorizag@o nos

termos do artigo 63.°, consoante o que ocorrer primeiro.
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Os Estados-Membros podem decidir ndo aplicar o regime transitorio dos prestadores de
servigos de criptoativos previsto no primeiro paragrafo ou reduzir a sua duragdo, caso
decidam que o seu quadro regulamentar nacional aplicavel antes de ... [data de aplicagdo

do presente regulamento] ¢ menos rigoroso do que o presente regulamento.

Até ... [12 meses ap6s a data de entrada em vigor do presente regulamento], os
Estados Membros notificam a Comissao e 8 ESMA se exerceram a op¢ao prevista no

segundo paragrafo e a duragdo do regime transitorio.

4. Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos que nao sejam instituigoes de crédito
que tenham emitido criptofichas referenciadas a ativos em conformidade com a legislacao
aplicavel antes de ... [12 meses apds a data de entrada em vigor do presente regulamento]
podem continuar a fazé-lo até lhes ser concedida ou recusada uma autorizagao nos termos
do artigo 21.°, desde que solicitem uma autorizag@o antes de ... [13 meses ap0s a data de

entrada em vigor do presente regulamento].

5. As institui¢des de crédito que tenham emitido criptofichas referenciadas a ativos em
conformidade com a legislacdo aplicavel antes de ... [12 meses apos a data de entrada em
vigor do presente regulamento] podem continuar a fazé-lo até que o livrete branco do
criptoativo tenha sido aprovado ou tenha sido objeto de ndo aprovacao nos termos do
artigo 17.°, desde que notifiquem a respetiva autoridade competente nos termos do n.° 1 do
mesmo artigo antes de ... [13 meses ap6s a data de entrada em vigor do presente

regulamento].
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6. Em derrogac¢do do disposto nos artigos 62.° € 63.°, os Estados-Membros podem aplicar um
procedimento simplificado aos pedidos de autorizagdo apresentados entre ... [data de
aplicacdo do presente regulamento] e ... [18 meses apds a data de aplicagao do presente
regulamento] por entidades que, em ... [data de aplicacdo do presente regulamento],
estivessem autorizadas, ao abrigo do direito nacional, a prestar servigos de criptoativos.
Antes de concederem a autorizagdo nos termos desse procedimento simplificado, as
autoridades competentes certificam-se do cumprimento do disposto nos capitulos 2 e 3 do

titulo V.

7. A EBA exerce as suas responsabilidades de supervisao nos termos do artigo 117.° a partir

da data de aplicagdo dos atos delegados a que se refere o artigo 43.°, n.° 11.
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Artigo 144.°
Alteragdo do Regulamento (UE) n.° 1093/2010

No artigo 1.°, n.° 2, do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, o primeiro paragrafo passa a ter a seguinte

redagao:

"A Autoridade age no ambito das competéncias conferidas pelo presente regulamento e no ambito
de aplicagdo da Diretiva 2002/87/CE, da Diretiva 2008/48/CE", da Diretiva 2009/110/CE, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013™, da Diretiva 2013/36/UE***, da Diretiva 2014/49/UE****, da
Diretiva 2014/92/UE*™***, da Diretiva (UE) 2015/2366"***, do Regulamento (UE) 2023/...""***
do Parlamento Europeu e do Conselho e, na medida em que esses atos se apliquem as institui¢des
de crédito e as instituigdes financeiras e as autoridades competentes que as supervisionam, das
partes aplicdveis da Diretiva 2002/65/CE, incluindo todas as diretivas, regulamentos e decisoes
baseados nesses atos, bem como de qualquer outro ato juridicamente vinculativo da Unido que
confira atribuicdes a Autoridade. A Autoridade age também nos termos do Regulamento (UE)

n.° 1024/2013 do Conselho™™*****,

Diretiva 2008/48/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de abril de 2008,
relativa a contratos de crédito aos consumidores e que revoga a Diretiva 87/102/CEE do
Conselho (JO L 133 de 22.5.2008, p. 66).

* JO: Inserir no texto o nimero do regulamento que consta do documento PE-CONS 54/22

(2020/0265(COD)) e inserir na nota de rodapé o nimero, a data, o titulo e a referéncia do JO
desse regulamento.
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Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, 26 de junho

de 2013, relativo aos requisitos prudenciais para as instituigoes de crédito e que altera o
Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 176 de 27.6.2013, p. 1).

Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativa ao acesso a atividade das institui¢des de crédito e a supervisdo prudencial das
institui¢des de crédito, que altera a Diretiva 2002/87/CE e revoga as Diretivas 2006/48/CE
¢ 2006/49/CE (JO L 176 de 27.6.2013, p. 338).

Diretiva 2014/49/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014,
relativa aos sistemas de garantia de depositos (JO L 173 de 12.6.2014, p. 149).

Diretiva 2014/92/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de julho de 2014,
relativa a comparabilidade das comissodes relacionadas com as contas de pagamento, a
mudanga de conta de pagamento e ao acesso a contas de pagamento com caracteristicas
basicas (JO L 257 de 28.8.2014, p. 214).

Diretiva (UE) 2015/2366 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro

de 2015, relativa aos servigos de pagamento no mercado interno, que altera as

Diretivas 2002/65/CE, 2009/110/CE e 2013/36/UE e o Regulamento (UE) n.° 1093/2010, e
que revoga a Diretiva 2007/64/CE (JO L 337 de 23.12.2015, p. 35).

Regulamento (UE) 2023/... do Parlamento Europeu e do Conselho, de ..., relativo aos
mercados de criptoativos e que altera os Regulamentos (UE) n.° 1093/2010 e (UE)

n.° 1095/2010 e as Diretivas 2013/36/UE e (UE) 2019/1937 JOL ... de ..., p. ...).
Regulamento (UE) n.° 1024/2013 do Conselho, de 15 de outubro de 2013, que confere ao
Banco Central Europeu atribui¢des especificas no que diz respeito as politicas relativas a
supervisao prudencial das instituigdes de crédito (JO L 287 de 29.10.2013, p. 63).".
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Artigo 145.°
Alteragdo do Regulamento (UE) n.° 1095/2010

No artigo 1.°, n.° 2, do Regulamento (UE) n.° 1095/2010, o primeiro paragrafo passa a ter a seguinte

redagao:

"A Autoridade age no ambito das competéncias conferidas pelo presente regulamento e no ambito
de aplicacao das Diretivas 97/9/CE, 98/26/CE, 2001/34/CE, 2002/47/CE, 2004/109/CE,
2009/65/CE, da Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho®, do

Regulamento (CE) n.° 1060/2009 e da Diretiva 2014/65/UE do Parlamento ¢ do Conselho™, do

Fekd

Regulamento (UE) 2017/1129 do Parlamento Europeu e do Conselho ™", do Regulamento

(UE) 2023/... do Parlamento Europeu e do Conselho™*** ¢, na medida em que esses atos se
apliquem as empresas que prestam servi¢os de investimento ou aos organismos de investimento
coletivo que comercializam as suas unidades de participacao ou agdes, aos emitentes ou oferentes
de criptoativos, as pessoas que solicitam a admissdo a negociagdo ou aos prestadores de servigos de
criptoativos e as autoridades competentes que procedem a sua supervisao, das partes pertinentes das
Diretivas 2002/87/CE e 2002/65/CE, incluindo todas as diretivas, regulamentos e decisdes baseados

nesses atos, bem como de qualquer outro ato juridicamente vinculativo da Unido que confira

atribuicdes a Autoridade.

Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2011,
relativa aos gestores de fundos de investimento alternativos e que altera as Diretivas
2003/41/CE e 2009/65/CE e os Regulamentos (CE) n.° 1060/2009 e (UE) n.° 1095/2010
(JOL 174 de 1.7.2011, p. 1).

JO: Inserir no texto o nimero do regulamento que consta do documento PE-CONS 54/22
(2020/0265(COD)) e inserir na nota de rodapé o nimero, a data, o titulo e a referéncia do JO
desse regulamento.
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Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014,
relativa aos mercados de instrumentos financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE ¢ a
Diretiva 2011/61/UE (JO L 173 de 12.6.2014, p. 349).

Regulamento (UE) 2017/1129 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho

de 2017, relativo ao prospeto a publicar em caso de oferta de valores mobiliarios ao
publico ou da sua admissdo a negociagao num mercado regulamentado, € que revoga a
Diretiva 2003/71/CE (JO L 168 de 30.6.2017, p. 12).

Regulamento (UE) 2023/... do Parlamento Europeu e do Conselho, de ..., relativo aos
mercados de criptoativos e que altera os Regulamentos (UE) n.° 1093/2010 e (UE)

n.° 1095/2010 e as Diretivas 2013/36/UE e (UE) 2019/1937 JOL ... de ..., p. ...).".

Artigo 146.°
Alteragdo da Diretiva 2013/36/UE

No anexo I da Diretiva 2013/36/UE, o ponto 15 passa a ter a seguinte redacao:

"15.

16.

17.

"Emissdo de moeda eletronica", incluindo criptofichas de moeda eletronica na acegao do
artigo 3.%, n.° 1, ponto 7, do Regulamento (UE) 2023/... do Parlamento Europeu e do

Conselho™;

"Emissdo de criptofichas referenciadas a ativos" na acecdo do artigo 3.°, n.° 1, ponto 6, do

Regulamento (UE) 2023/...*%;

"Servigos de criptoativos" na acegdo do artigo 3.°, n.° 1, ponto 16, do Regulamento

(UE) 2023/...*+,

++

JO: Inserir no texto o nimero do regulamento que consta do documento PE-CONS 54/22
(2020/0265(COD)) e inserir na nota de rodapé o nimero, a data, o titulo e a referéncia do JO
desse regulamento.

JO: Inserir no texto o nimero do regulamento que consta do documento PE-CONS 54/22
(2020/0265(COD)).
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Regulamento (UE) 2023/... do Parlamento Europeu e do Conselho, de ..., relativo aos
mercados de criptoativos e que altera os Regulamentos (UE) n.° 1093/2010 e (UE)
n.° 1095/2010 e as Diretivas 2013/36/UE e (UE) 2019/1937 (JOL ... de ..., p. ...).".

Artigo 147.°
Alteragdo da Diretiva (UE) 2019/1937

A parte I.B do anexo da Diretiva 2019/1937, ¢ aditado o seguinte ponto:

"xxil) Regulamento (UE) 2023/... do Parlamento Europeu e do Conselho, de ..., relativo aos
mercados de criptoativos e que altera os Regulamentos (UE) n.° 1093/2010 e (UE)
n.° 1095/2010 e as Diretivas 2013/36/UE e (UE) 2019/1937 JOL ...) *.".

Artigo 148.°
Transposi¢do das alteracoes das Diretivas 2013/36/UE e (UE) 2019/1937

1. Os Estados-Membros adotam e publicam, até ... [ 18 meses ap0s a data de entrada em vigor
do presente regulamento], as disposic¢des legislativas, regulamentares e administrativas

necessarias para dar cumprimento aos artigos 146.° e 147.°.

* JO: Inserir no texto o nimero, a data e a referéncia do JO do regulamento que consta do

documento PE-CONS 54/22 (2020/0265(COD)).
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2. Os Estados-Membros comunicam a Comissao, a EBA e a ESMA o texto das principais

disposi¢des de direito interno que adotarem no dominio regulado pelo artigo 116.°.
Artigo 149.°
Entrada em vigor e aplicagdo

1. O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publica¢dao no

Jornal Oficial da Unido Europeia.

2. O presente regulamento ¢ aplicavel a partir de ... [ 18 meses apds a data de entrada em

vigor do presente regulamento].

3. Em derrogagdo do disposto no n.° 2, os titulos Il e IV sdo aplicaveis a partir de

... [12 meses apo6s a data de entrada em vigor do presente regulamento].
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4. Em derrogagdo do disposto nos n.%s 2 e 3 do presente artigo, o artigo 2.°, n.° 5, o artigo 3.°,
n.°2, o artigo 6.°, n.°s 11 e 12, o artigo 14.°, n.° 1, segundo paragrafo, o artigo 17.°, n.° §,
o artigo 18.°, n.°s 6 ¢ 7, o artigo 19.°, n.°s 10 e 11, o artigo 21.°, n.° 3, o0 artigo 22.°, n.°s 6
e 7,0 artigo 31.°, n.° 5, o artigo 32.°, n.° 5, o artigo 34.°, n.° 13, o artigo 35.°, n.° 6),
o artigo 36.°, n.° 4, o artigo 38.°, n.° 5, o artigo 42.°, n.° 4, o artigo 43.°, n.° 11, o artigo 45.°,
n.°s 7 e 8, o artigo 46.°, n.° 6, o artigo 47.°, n.° 5, o artigo 51.°, n.°s 10 e 15, o artigo 60.°,
n.%s 13 e 14, o artigo 61.°, n.° 3, o artigo 62.°, n.° 5 e 6, o artigo 63.°, n.° 11, o artigo 66.°,
n.° 6, o artigo 68.°, n.° 10, o artigo 71.°, n.° 5, o artigo 72.°, n.° 5, o artigo 76.°, n.° 16,
o artigo 81.°, n.° 15, o artigo 82.°, n.° 2, o artigo 84.°, n.° 4, o artigo 88.°, n.° 4, o artigo 92.°,
n.°s 2 e 3, o0 artigo 95.°, n.°s 10 e 11, o artigo 96.°, n.° 3, o artigo 97.°, n.° 1, o artigo 103.°,
n.° 8, o artigo 104.°, n.° 8, o artigo 105.°, n.° 7, o artigo 107.°, n.%s 3 e 4, o artigo 109.°,
n.° 8, o artigo 119.°, n.° 8, o artigo 134.°, n.° 10, o artigo 137.°, n.° 3 e o artigo 139.° sdo

aplicaveis a partir de ... [data de entrada em vigor do presente regulamento].

O presente regulamento ¢ obrigatorio em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em todos

os Estados-Membros.

Feitoem ...,

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho
A Presidente A Presidente / O Presidente
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ANEXO 1

Elementos a incluir no livrete branco do criptoativo

que nao sejam criptofichas referenciadas a ativos nem criptofichas de moeda eletronica

Parte A: Informacgdes sobre o oferente ou sobre a pessoa que solicita a admissao a negociagao

1. Nome;

2. Forma juridica;

3. Sede social e sede estatutaria, se forem diferentes;

4. Data do registo;

5. Identificador de entidade juridica ou outro identificador exigido em conformidade com o

direito nacional aplicavel;

6. Um numero de telefone de contacto € um enderego de correio eletronico do oferente ou da
pessoa que solicita a admissdo a negociagdo e um periodo, em dias, dentro do qual um
investidor que contacte o oferente ou a pessoa que solicita a admissao a negociacao através

do referido numero de telefone ou endereco de correio eletronico receberd uma resposta;

7. Se for caso disso, 0 nome da empresa-mae;
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8. Identidade, enderecos profissionais e fungdes dos membros do 6rgao de administracdo do

oferente ou da pessoa que solicita a admissao a negociagao;

0. Atividade comercial ou profissional do oferente ou da pessoa que solicita a admissao a

negociagao e, se for caso disso, da sua empresa-mae;

10. A situacdo financeira do oferente ou da pessoa que solicita a admissdo a negocia¢ao nos
ultimos trés anos ou, se o oferente ou a pessoa que solicita a admissao a negociagdo estiver

estabelecida ha menos de trés anos, a sua situagao financeira desde a data do registo.

A situacdo financeira ¢ avaliada com base numa analise imparcial da evolugdo e do
desempenho das atividades do oferente ou da pessoa que solicita a admissao a negociagao
e da sua situagdo em cada ano e periodo intercalar para o qual sdo exigidas informagdes

financeiras histdricas, incluindo os motivos de alteragdes significativas.

Essa analise deve consistir num exame equilibrado e global da evolucao e do desempenho
da atividade empresarial do oferente ou da pessoa que solicita a admissdo a negociacao e

da sua situacdo, que corresponda a dimensao e a complexidade da atividade.

PE-CONS 54/22 IG/sf 2
ANEXO I ECOFIN PT



Parte B: Informagdes relativas ao emitente, se for diferente do oferente ou da pessoa que solicita a

admissao a negociagdo

1. Nome;

2. Forma juridica;

3. Sede social e sede estatutaria, se forem diferentes;

4. Data do registo;

5. Identificador de entidade juridica ou outro identificador exigido nos termos do direito

nacional aplicavel;

6. Se for caso disso, 0 nome da empresa-mae;

7. Identidade, enderecos profissionais e fungdes dos membros do 6rgao de administracdo do
emitente;

8. Atividade comercial ou profissional do emitente e, se for caso disso, da sua empresa-mae.
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Parte C: Informagdes sobre o operador da plataforma de negociag@o, nos casos em que elabore o

livrete branco do criptoativo

1. Nome;

2. Forma juridica;

3. Sede social e sede estatutaria, se forem diferentes;

4. Data do registo;

5. Identificador de entidade juridica ou outro identificador exigido nos termos do direito

nacional aplicavel;

6. Se for caso disso, 0 nome da empresa-mae;

7. O motivo pelo qual esse operador redigiu o livrete branco do criptoativo;

8. Identidade, enderecos profissionais e fun¢des dos membros do 6rgdo de administracdo do
operador;

0. Atividade comercial ou profissional do operador e, se for caso disso, da sua empresa-mae.
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Parte D: Informagdes sobre o projeto de criptoativos

1. Nome do projeto de criptoativos e dos criptoativos, se for diferente do nome do oferente ou

da pessoa que solicita a admissao a negociagao, e forma abreviada ou simbolo;
2. Descrigao sucinta do projeto de criptoativos;

3. Dados relativos a todas as pessoas singulares ou coletivas (incluindo enderegos
profissionais ou domicilio da empresa) envolvidas na execucao do projeto de criptoativos,
nomeadamente consultores, membros da equipa de desenvolvimento e prestadores de

servicos de criptoativos;

4. Se o projeto de criptoativos tiver por objeto criptofichas de consumo, as principais

caracteristicas dos bens ou servigos a desenvolver;

5. Informacdes sobre o projeto de criptoativos, especialmente no que respeita aos objetivos

intermédios passados e futuros do projeto e, se for o caso, aos recursos ja afetados ao

projeto;

6. Se for caso disso, a utiliza¢ao prevista de quaisquer fundos ou de outros criptoativos
mobilizados.
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Parte E: Informagdes sobre a oferta publica de criptoativos ou sobre a sua admissao a negociagao

1. Mengao que indique se o livrete branco do criptoativo diz respeito a uma oferta publica de

criptoativos ou a sua admissao a negociagao;
2. Motivos da oferta publica ou da admissao a negociagao solicitada;

3. Quando pertinente, o montante que a oferta publica pretende mobilizar em fundos ou em
qualquer outro criptoativo, nomeadamente, se for caso disso, as metas minima € maxima
dos objetivos de subscrigao estabelecidos para a oferta publica de criptoativos, aceitacao

ou nao das sobressubscri¢des ¢ indicagdo do modo como se faz a sua afetagao;

4. O preco de emissao do criptoativo em oferta publica (em moeda oficial ou em qualquer
outro criptoativo), qualquer taxa de subscri¢do aplicavel ou o método segundo o qual se

determinara o preco da oferta publica;

5. Quando pertinente, o nimero total de criptoativos objeto da oferta ptblica ou da admissao

a negociagao;

6. Indicacdo dos potenciais detentores visados pela oferta publica de criptoativos ou pela
admissao desses criptoativos a negocia¢do, incluindo eventuais restricdes quanto ao tipo de

detentores dos referidos criptoativos;

PE-CONS 54/22 JG/st 6
ANEXO I ECOFIN PT



10.

11.

12.

Mengao expressa que indique que os compradores que participam na oferta publica de
criptoativos poderdo ser reembolsados se a meta minima do objetivo de subscri¢do nao
tiver sido alcangada no termo da oferta publica, se esses compradores exercerem o direito
de retratagdo previsto no artigo 13.° ou se a oferta for cancelada, bem como uma descri¢ao
pormenorizada do mecanismo de reembolso, incluindo os prazos previstos para a

realizacdo do mesmo;

Informagdes sobre as varias fases da oferta publica de criptoativos, incluindo informagdes
relativas ao desconto sobre o prego de compra oferecido aos primeiros compradores de
criptoativos (vendas pré-publicas); no caso de haver pregos de compra com desconto para
alguns compradores, uma explicagdo do motivo pelo qual os pregos de compra podem

variar ¢ uma descri¢ao do impacto sobre os outros investidores;

Para ofertas publicas com dura¢do limitada, o periodo de subscrigdao durante o qual a oferta

publica esta aberta;

As medidas adotadas para salvaguardar os fundos ou outros criptoativos a que se refere o
artigo 10.° durante a oferta publica com duragdo limitada ou durante o periodo de

retratacao;

M¢étodos de pagamento para adquirir os criptoativos objeto da oferta publica e métodos de
transferéncia para os compradores do valor pago, se estes tiverem direito a ser

reembolsados;

No caso de ofertas publicas, informagdes sobre o direito de retratacdo previsto no

artigo 13.%
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13. Informagdes sobre 0 modo e os prazos para a transferéncia dos criptoativos adquiridos para
os detentores;

14. Informagdes sobre os requisitos técnicos que o comprador € obrigado a satisfazer para
deter os criptoativos;

15. Quando pertinente, o nome do prestador de servigos de criptoativos responsavel pela
colocacao dos criptoativos e a forma dessa colocagdo (com ou sem garantia);

16. Quando pertinente, o nome da plataforma de negociagdo de criptoativos na qual ¢
solicitada a admissdo a negociacao e informagdes sobre a forma como os investidores
podem aceder a essas plataformas de negociagao e sobre os custos envolvidos;

17. Despesas relacionadas com a oferta publica de criptoativos;

18. Potenciais conflitos de interesses das pessoas envolvidas na oferta publica ou na admissao
a negociagao, relacionados com a oferta ou com a admissao a negociagao;

19. A lei aplicével a oferta publica de criptoativos, bem como o tribunal competente.
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Parte F: Informagdes sobre os criptoativos

1. O tipo de criptoativo que sera objeto de oferta publica ou para o qual ¢ solicitada a
admissao a negociacao;

2. Uma descrigao das caracteristicas, incluindo os dados necessarios para a classificagao do
livrete branco do criptoativo no registo referido no artigo 109.°, conforme especificado em
conformidade com o n.° 8 desse artigo, e das funcionalidades dos criptoativos objeto da
oferta publica ou de admissdo a negociacgao, incluindo informacgdes sobre os prazos
previstos para a aplicagdo dessas funcionalidades.

Parte G: Informagdes sobre os direitos e obrigagdes associados aos criptoativos

1. Uma descri¢do dos direitos e obrigacdes, se for caso disso, do comprador, bem como do
procedimento e das condigdes para o exercicio desses direitos;

2. Uma descricdo das circunstancias em que os direitos e as obrigagdes podem ser alterados;

3. Quando pertinente, informagdes sobre as futuras ofertas publicas de criptoativos pelo
emitente ¢ sobre o numero de criptoativos que o emitente conservara para si proprio;

4. Se a oferta publica de criptoativos ou a sua admissao a negociagdo tiver por objeto
criptofichas de consumo, informagdes sobre a qualidade e quantidade de bens ou servigos a
que as criptofichas de consumo dao acesso;
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5. Se as ofertas publicas de criptoativos ou a sua admissdo a negociacao tiver por objeto
criptofichas de consumo, informagdes sobre o modo como as criptofichas de consumo
podem ser trocadas pelos bens ou servigos a que dizem respeito;

6. Se nao for solicitada a admissao a negociagdo, informagdes sobre o modo ¢ o local de
aquisi¢do ou de venda dos criptoativos apos a oferta publica;

7. Restri¢des a transferibilidade dos criptoativos objeto de oferta ou admitidos a negociagao;

8. Se os criptoativos tiverem protocolos relativos ao aumento ou diminui¢ao da sua oferta em
resposta a evolugdo da procura, uma descri¢ao do funcionamento desses protocolos;

0. Quando pertinente, uma descri¢do dos regimes de prote¢ao que protejam o valor dos
criptoativos e dos regimes de compensagao;

10. A lei aplicavel aos criptoativos, bem como o tribunal competente.

Parte H: Informagdes sobre a tecnologia subjacente

1. Informagdes sobre a tecnologia utilizada, incluindo a tecnologia de registo distribuido, os
protocolos e as normas técnicas utilizadas;

2. O mecanismo de consenso, quando pertinente;
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3. Mecanismos de incentivo para garantir a seguranca das transagdes e eventuais comissoes

aplicaveis;

4. Se os criptoativos forem emitidos, transferidos e armazenados utilizando uma tecnologia
de registo distribuido gerida pelo emitente, pelo oferente ou por terceiros em seu nome,

uma descri¢ao pormenorizada do funcionamento dessa tecnologia de registo distribuido;

5. Informagdes sobre o resultado da auditoria a tecnologia utilizada, se tal auditoria foi

realizada.

Parte I: Informacao sobre os riscos

1. Uma descrigdo dos riscos associados a oferta publica de criptoativos ou a sua admissao a
negociagao;
2. Uma descrigao dos riscos associados ao emitente, se for diferente do oferente, ou da pessoa

que solicita a admiss@o a negociacao;

3. Uma descrigdo dos riscos associados aos criptoativos;
4. Uma descrig@o dos riscos associados a execugdo do projeto;
5. Uma descrigao dos riscos associados a tecnologia utilizada, bem como das eventuais

medidas de atenuagao.
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ANEXO IT

Elementos a divulgar através do livrete branco do criptoativo

para a criptoficha referenciada a ativos

Parte A: Informacgdes sobre o emitente da criptoficha referenciada a ativos

1. Nome;

2. Forma juridica;

3. Sede social e sede estatutaria, se forem diferentes;

4. Data do registo;

5. Identificador de entidade juridica ou outro identificador exigido nos termos do direito

nacional aplicavel;

6. Se for caso disso, a identidade da empresa-mae;

7. Identidade, enderecos profissionais e fun¢des dos membros do 6rgdo de administracdo do
emitente;

8. Atividade comercial ou profissional do emitente e, se for caso disso, da sua empresa-mae;

PE-CONS 54/22 JG/sf 1

ANEXO II ECOFIN PT



0. A situagdo financeira do emitente nos ultimos trés anos ou, se o emitente estiver

estabelecido hd menos de trés anos, a sua situacao financeira desde a data do registo.

A situagao financeira ¢ avaliada com base numa analise imparcial da evolugado e do
desempenho das atividades do emitente e da sua situagdo em cada ano e periodo intercalar
para o qual sdo exigidas informagdes financeiras historicas, incluindo os motivos de

alteragdes significativas.

Essa analise deve consistir num exame equilibrado e global da evolugao e do desempenho
da atividade empresarial do emitente e da sua situagdo, que corresponda a dimensao ¢ a

complexidade da atividade.
10. Uma descri¢do pormenorizada dos mecanismos de governagao do emitente;

11. Exceto para os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos que estejam isentos de
autorizacdo nos termos do artigo 17.°, informacgdes sobre a autoriza¢do enquanto emitente
de uma criptoficha referenciada a ativos e nome da autoridade competente que concedeu

essa autorizagao.

Para institui¢des de crédito, o nome da autoridade competente do Estado-Membro de

origem.

PE-CONS 54/22 JG/st
ANEXO II ECOFIN PT



12. Caso o emitente da criptoficha referenciada a ativos também emita outros criptoativos ou
também exercer atividades relacionadas com outros criptoativos, tal deve ser claramente
indicado; o emitente deve também indicar se existe alguma ligagdo entre o emitente ¢ a
entidade que gere a tecnologia de registo distribuido utilizada para emitir o criptoativo,
nomeadamente se os protocolos sdo geridos ou controlados por uma pessoa com uma

ligagdo proxima aos participantes no projeto.
Parte B: Informagdes sobre a criptoficha referenciada a ativos
1. Nome e forma abreviada ou simbolo da criptoficha referenciada a ativos;

2. Uma descri¢do das caracteristicas da criptoficha referenciada a ativos, incluindo os dados
necessarios para a classificagdo do livrete branco do criptoativo no registo referido no

artigo 109.°, conforme especificado em conformidade com o n.° 8 desse artigo;

3. Dados relativos a todas as pessoas singulares ou coletivas (incluindo enderecos
profissionais ou domicilio da empresa) envolvidas na operacionalizag¢ao da criptoficha
referenciada a ativos, nomeadamente consultores, membros da equipa de desenvolvimento

e prestadores de servicos de criptoativos;

4, Uma descricao das fungdes, das responsabilidades e das obrigacdes em matéria de
prestacdo de contas das entidades terceiras a que se refere o artigo 34.°, n.° 5, primeiro

paragrafo, alinea h);

5. Informagdes sobre os planos para as criptofichas referenciadas a ativos, incluindo a
descri¢do dos objetivos intermédios passados e futuros e, se for o caso, dos recursos ja

afetados.
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Parte C: Informacgdes sobre a oferta publica ou a admissdo a negociacdo da criptoficha referenciada

a ativos

1. Mencao que indique se o livrete branco do criptoativo diz respeito a uma oferta publica da
criptoficha referenciada a ativos ou a uma admissao a negociacao da criptoficha

referenciada a ativos;

2. Quando pertinente, o montante que a oferta ptblica da criptoficha referenciada a ativos
pretende mobilizar em fundos ou em qualquer outro criptoativo, nomeadamente, se for
caso disso, as metas minima e maxima dos objetivos de subscri¢cdo estabelecidos para a
oferta publica da criptoficha referenciada a ativos, aceitagdo ou ndo das sobressubscri¢des

e indicacdo do modo como se faz a sua afetacdo;

3. Quando pertinente, o nimero total de unidades da criptoficha referenciada a ativos objeto

da oferta ou da admissao a negociagao;

4. Indicacao dos potenciais detentores visados pela oferta ptblica ou pela admissao a
negociacao da criptoficha referenciada a ativos, incluindo eventuais restri¢des quanto ao

tipo de detentores da referida criptoficha referenciada a ativos;
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5. Mengao expressa de que os compradores que participam na oferta publica da criptoficha
referenciada a ativos poderdo ser reembolsados se a meta minima do objetivo de
subscri¢ao nao tiver sido alcangada no termo da oferta publica, incluindo os prazos
previstos para a realizagdo do reembolso; as consequéncias de exceder a meta maxima do

objetivo de subscricdo devem ser explicitadas;

6. Informacao sobre as varias fases da oferta publica da criptoficha referenciada a ativos,
incluindo informagdes relativas ao desconto sobre o preco de compra oferecido aos
primeiros compradores da criptoficha referenciada a ativos (vendas pré-publicas) e, no
caso de haver precos de compra com desconto para alguns compradores, uma explicagio
do motivo pelo qual os precos de compra podem variar e uma descri¢do do impacto sobre

os outros investidores;

7. Para ofertas com duragdo limitada, o periodo de subscri¢ao durante o qual a oferta publica
esta aberta;
8. Me¢étodos de pagamento para a aquisi¢ao e o reembolso da criptoficha referenciada a ativos

objeto da oferta publica;

9. Informagao sobre o método e os prazos para a transferéncia para os detentores da

criptoficha referenciada a ativos adquirida;

10. Informagao sobre os requisitos técnicos que o comprador € obrigado a satisfazer para deter

a criptoficha referenciada a ativos;
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11. Quando aplicével, o nome do prestador de servigos de criptoativos responsavel pela
colocacao da criptoficha referenciada a ativos e a forma dessa colocagdo (com ou sem
garantia);

12. Quando aplicavel, o nome da plataforma de negociacao de criptoativos na qual € solicitada
a admissdo a negociacao e informagdes sobre a forma como os investidores podem aceder
a essas plataformas de negociagdo e sobre os custos envolvidos;

13. Despesas relacionadas com a oferta publica da criptoficha referenciada a ativos;

14. Potenciais conflitos de interesses das pessoas envolvidas na oferta publica ou na admissao
a negociagao, relacionados com a oferta ou com a admissdo a negociagao;

15. A lei aplicavel a oferta publica da criptoficha referenciada a ativos, bem como o tribunal
competente.

Parte D: Informagdes sobre os direitos e obrigagdes associados a criptoficha referenciada a ativos

1. Uma descrigdo das caracteristicas e das funcionalidades da criptoficha referenciada a ativos
objeto da oferta publica ou de admissdo a negociagdo, incluindo informagdes sobre os
prazos previstos para a aplicacdao dessas funcionalidades;

2. Uma descricao dos direitos e obrigagdes, se for caso disso, do comprador, bem como do
procedimento e das condigdes para o exercicio desses direitos;
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3. Uma descri¢do das circunstancias em que os direitos e as obriga¢des podem ser alterados;

4. Quando aplicéavel, informacao sobre as futuras ofertas publicas da criptoficha referenciada
a ativos pelo emitente e sobre o nimero de unidades da criptoficha referenciada a ativos

que o emitente conservara para si proprio;

5. Se ndo for solicitada a admissdo a negociagdo, informagao sobre o modo e o local de

aquisi¢do ou de venda da criptoficha referenciada a ativos apos a oferta publica;

6. Eventuais restri¢coes a transferibilidade da criptoficha referenciada a ativos objeto de oferta

publica ou admitidas a negociagao;

7. Caso a criptoficha referenciada a ativos tenha protocolos relativos ao aumento ou
diminui¢ao da sua oferta em resposta a evolugdo da procura, uma descri¢ao do

funcionamento desses protocolos;

8. Quando aplicével, uma descricao dos regimes de prote¢do que protejam o valor da

criptoficha referenciada a ativos e dos regimes de compensagao;

0. Informacgdes sobre a natureza e a executoriedade dos direitos, incluindo os direitos de
reembolso permanentes e quaisquer créditos que os detentores e qualquer pessoa singular
ou coletiva a que se refere o artigo 39.°, n.° 2, possam ter sobre o emitente, incluindo
informacdes sobre a forma como esses direitos serdo tratados em caso de processos de
insolvéncia, informacdes que indiquem se sdo atribuidos direitos diferentes a diferentes

detentores e as razdes nao discriminatorias para essa diferenca de tratamento;
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10. Uma descrigdo pormenorizada do crédito que a criptoficha referenciada a ativos representa

para os detentores, nomeadamente:

a) A descri¢ao de cada ativo de referéncia e a proporg¢ao especificada de cada um desses

ativos;

b) A relacdo entre o valor dos ativos de referéncia e o0 montante do crédito e a reserva

de ativos; €

c¢)  Uma descri¢ao da forma como ¢ efetuada uma avaliacdo justa e transparente das

componentes do crédito, que identifique, se for caso disso, as partes independentes;

11. Quando aplicéavel, informacao sobre as medidas adotadas pelo emitente para assegurar a
liquidez da criptoficha referenciada a ativos, incluindo o nome das entidades responsaveis

por assegurar essa liquidez;

12. Informagdes de contacto para a apresentacdo de reclamacgdes e descricao dos
procedimentos de tratamento das reclamagdes e de qualquer mecanismo de resolucdo de
litigios ou procedimento de recurso estabelecido pelo emitente da criptoficha referenciada

a ativos;

13. Uma descricao dos direitos dos detentores quando o emitente ndo estd em condi¢des de

cumprir as suas obrigagdes, inclusive em caso de insolvéncia;
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14. Uma descri¢do dos direitos no contexto da execucao do plano de recuperacao;
15. Uma descri¢do dos direitos no contexto da execucdo do plano de reembolso;

16. Informagdes pormenorizadas sobre a forma como a criptoficha referenciada a ativos ¢
reembolsada, incluindo sobre a questao de saber se o detentor podera escolher a forma de

reembolso, a forma de transferéncia ou a moeda oficial de reembolso;
17. A lei aplicavel a criptoficha referenciada a ativos, bem como o tribunal competente.
Parte E: Informagdes sobre a tecnologia subjacente

1. Informacao sobre a tecnologia utilizada, incluindo a tecnologia de registo distribuido, bem
como os protocolos ¢ as normas técnicas utilizadas, que permitem a detencao,

armazenamento e transferéncia de criptofichas referenciadas a ativos;

2. O mecanismo de consenso, quando pertinente;

3. Mecanismos de incentivo para garantir a seguranca das transacdes e eventuais comissdes
aplicaveis;

4. Se as criptofichas referenciadas a ativos forem emitidas, transferidas e armazenadas

utilizando uma tecnologia de registo distribuido gerida pelo emitente ou por um terceiro
em nome do emitente, uma descri¢do pormenorizada do funcionamento dessa tecnologia

de registo distribuido;

5. Informagdes sobre o resultado da auditoria a tecnologia utilizada, se tal auditoria foi
realizada.
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Parte F: Informagao sobre os riscos

1. Os riscos relacionados com a reserva de ativos, quando o emitente ndo estd em condigdes

de cumprir as suas obrigagdes;

2. Uma descrigao dos riscos associados ao emitente da criptoficha referenciada a ativos;

3. Uma descri¢do dos riscos associados a oferta publica da criptoficha referenciada a ativos

ou a sua admissao a negociagao;

4. Uma descri¢ao dos riscos associados a criptoficha referenciada a ativos, em especial no

que respeita aos ativos a que a criptoficha esta referenciada;

5. Uma descri¢do dos riscos associados a operacionalizagdo do projeto da criptoficha

referenciada a ativos;

6. Uma descrigao dos riscos associados a tecnologia utilizada, bem como das eventuais

medidas de atenuagao.
Parte G: Informacao sobre a reserva de ativos

1. Uma descri¢do pormenorizada do mecanismo destinado a alinhar o valor da reserva de
ativos com o crédito associado a criptoficha referenciada a ativos, incluindo os aspetos

juridicos e técnicos;
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2. Uma descri¢do pormenorizada da reserva de ativos e da respetiva composicao;

3. Uma descri¢do dos mecanismos através dos quais as criptofichas referenciadas a ativos sao

emitidas e reembolsadas;

4. Informagdes sobre o eventual investimento de uma parte dos ativos de reserva e, se for o

caso, uma descri¢ao da politica de investimento destes ativos de reserva;

5. Uma descrigao dos mecanismos de custodia dos ativos de reserva, incluindo a sua
segregacao, ¢ o nome dos prestadores de servigos de criptoativos responsaveis pela
custodia e administragdo de criptoativos por conta de clientes, das institui¢cdes de crédito
ou das empresas de investimento nomeadas como entidades de custddia dos ativos de

reserva.
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ANEXO III

Elementos a divulgar através do livrete branco do criptoativo

para a criptoficha de moeda eletrénica

Parte A: Informacao sobre o emitente da criptoficha de moeda eletronica

1. Nome;

2. Forma juridica;

3. Sede social e sede estatutaria, se forem diferentes;

4. Data do registo;

5. Identificador de entidade juridica, se disponivel, ou outro identificador exigido nos termos

do direito nacional aplicavel;

6. Um numero de telefone de contacto ¢ um enderego de correio eletronico do emitente e um
periodo, em dias, dentro do qual um investidor que contacte o emitente através do referido

numero de telefone ou enderego de correio eletronico recebera uma resposta.

7. Se for caso disso, a identidade da empresa-mae;

8. Identidade, endereco profissional e fungdes dos membros do 6rgdo de administragcdo do
emitente;
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9. Atividade comercial ou profissional do emitente e, se for caso disso, da sua empresa-mae;
10. Potenciais conflitos de interesses;

11. Caso o emitente da criptoficha de moeda eletronica também emita outros criptoativos ou
também exercer outras atividades relacionadas com criptoativos, tal deve ser claramente
indicado; o emitente deve também indicar se existe alguma ligagdo entre o emitente e a
entidade que gere a tecnologia de registo distribuido utilizada para emitir o criptoativo,
nomeadamente se os protocolos sao geridos ou controlados por uma pessoa com uma

ligacdo proxima aos participantes no projeto;

12. A situacdo financeira do emitente nos ultimos trés anos ou, se o emitente estiver

estabelecido hd menos de trés anos, a sua situacao financeira desde a data do seu registo.

A situagdo financeira ¢ avaliada com base numa analise imparcial da evolugdo e do
desempenho das atividades do emitente e da sua situagdo em cada ano e periodo intercalar
para o qual sdo exigidas informagdes financeiras historicas, incluindo os motivos de

alteragdes significativas.

Essa analise deve consistir num exame equilibrado e global da evolucao e do desempenho
da atividade empresarial do emitente e da sua situag@o, que corresponda a dimensdo e a

complexidade da atividade;
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13. Exceto para os emitentes de criptofichas de moeda eletronica que estejam isentos de
autorizacao nos termos do artigo 48.°, n.%s 4 e 5, informacgdes sobre a autoriza¢ao na
qualidade de emitente de uma criptoficha de moeda eletronica e o nome da autoridade
competente que concedeu essa autorizagao.

Parte B: Informacdes sobre a criptoficha de moeda eletronica

1. Nome e forma abreviada;

2. Uma descrigao das caracteristicas da criptoficha de moeda eletronica, incluindo os dados
necessarios para a classificacao do livrete branco do criptoativo no registo referido no
artigo 109.°, conforme especificado em conformidade com o n.° 8 desse artigo;

3. Dados relativos a todas as pessoas singulares ou coletivas (incluindo enderegos
profissionais e/ou domicilio da empresa) envolvidas na concecdo e desenvolvimento,
nomeadamente consultores, membros da equipa de desenvolvimento e prestadores de
servigos de criptoativos.

Parte C: Informagdes sobre a oferta ptiblica ou admissao a negociagdo da criptoficha de moeda

eletronica

1. Mengao que indique se o livrete branco do criptoativo diz respeito a uma oferta publica da
criptoficha de moeda eletronica ou a sua admissao a negociagao;

2. Quando disponivel, o nimero total de unidades da criptoficha de moeda eletronica objeto
da oferta publica ou da admissdo a negociacao;
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3. Quando aplicavel, o nome das plataformas de negociacao de criptoativos nas quais ¢
solicitada a admissao da criptoficha de moeda eletronica a negociagao;

4. A lei aplicéavel a oferta publica da criptoficha de moeda eletronica, bem como o tribunal
competente.

Parte D: Informagdes sobre os direitos e obrigagdes associados as criptofichas de moeda eletrénica

1. Uma descri¢do pormenorizada dos direitos e obrigagdes, se aplicavel, do detentor da
criptoficha de moeda eletronica, incluindo o direito de reembolso pelo valor nominal, bem
como o procedimento e as condi¢des para o exercicio destes direitos;

2. Uma descri¢do das circunstancias em que os direitos e as obriga¢des podem ser alterados;

3. Uma descri¢do dos direitos dos detentores quando o emitente nao estd em condigdes de
cumprir as suas obrigagdes, inclusive em caso de insolvéncia;

4. Uma descrigao dos direitos no contexto da execucao do plano de recuperacao;

5. Uma descri¢do dos direitos no contexto da execucao do plano de reembolso;

6. Informagdes de contacto para a apresentagdo de reclamagdes e descrigao dos
procedimentos de tratamento das reclamacdes e de qualquer mecanismo de resolucao de
litigios ou procedimento de recurso estabelecido pelo emitente da criptoficha de moeda
eletronica;
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7. Quando pertinente, uma descri¢ao dos regimes de protecdo que protejam o valor do

criptoativo e dos regimes de compensagao;
8. A lei aplicéavel a criptoficha de moeda eletronica, bem como o tribunal competente.
Parte E: Informagdes sobre a tecnologia subjacente

1. Informacao sobre a tecnologia utilizada, incluindo a tecnologia de registo distribuido, bem
como os protocolos e as normas técnicas utilizadas, que permitem a detengao,

armazenamento e transferéncia de criptofichas de moeda eletronica;

2. Informagao sobre os requisitos técnicos que o comprador tem de cumprir para assumir o

controlo da criptoficha de moeda eletronica;

3. O mecanismo de consenso, quando pertinente;

4. Mecanismos de incentivo para garantir a seguranca das transagdes e eventuais comissoes
aplicaveis;

5. Caso a criptoficha de moeda eletronica seja emitida, transferida e armazenada utilizando

uma tecnologia de registo distribuido gerida pelo emitente ou por terceiros em seu nome,

uma descri¢ao pormenorizada do funcionamento dessa tecnologia de registo distribuido;

6. Informagao sobre o resultado da auditoria a tecnologia utilizada, se tal auditoria foi
realizada.
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Parte F: Informagao sobre os riscos

1. Descrigdo dos riscos associados ao emitente da criptoficha de moeda eletronica;
2. Descrigao dos riscos associados a criptoficha de moeda eletronica;
3. Descricao dos riscos associados a tecnologia utilizada, bem como das eventuais medidas

de atenuacao.
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ANEXO IV

Requisitos minimos de fundos proprios

aplicaveis aos prestadores de servicos de criptoativos

Prestadores de
servicos de
criptoativos

Tipo de servigos de criptoativos

Requisitos minimos de
fundos proprios nos
termos do artigo 67.°,
n.° 1, alinea a)

Classe 1

Classe 1

Prestador de servigos de criptoativos autorizado para os
seguintes servigos de criptoativos:

— execucdo de ordens em nome de clientes;
— colocacao de criptoativos;

- servigos de transferéncia de criptoativos em nome
de clientes;

— rececdo e transmissao de ordens relativas a
criptoativos em nome de clientes;

- consultoria sobre criptoativos; e/ou

— gestdo de carteiras de criptoativos.

Classe 1
50 000 EUR

Classe 2

Classe 2

Prestador de servicos de criptoativos autorizado para
quaisquer servicos de criptoativos abrangidos pela
classe 1 e também para:

- custodia e administra¢do de criptoativos em nome
de clientes;

- troca de criptoativos por fundos; e/ou

- troca de criptoativos por outros criptoativos.

Classe 2
125 000 EUR

Classe 3

Classe 3

Prestador de servicos de criptoativos autorizado para
quaisquer servigos de criptoativos abrangidos pela
classe 2 e também para:

- operagdo de uma plataforma de negociagao de
criptoativos.

Classe 3
150 000 EUR
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ANEXO V

Lista de infragdes referidas nos titulos Il e VI

no que respeita aos emitentes de criptofichas referenciadas a ativos significativas

1. O emitente infringe o artigo 22.°, n.° 1, se ndo comunicar trimestralmente a EBA as
informagdes a que se refere o artigo 22.°, n.° 1, primeiro paragrafo, alineas a) a d),
relativamente a cada criptoficha referenciada a ativos significativa cujo valor de emissao

seja superior a 100 000 000 de EUR.

2. O emitente infringe o artigo 23.°, n.° 1, se ndo cessar a emissao de uma criptoficha
referenciada a ativos significativa ao atingir os limiares previstos no referido nimero ou se
ndo apresentar 8 EBA, no prazo de 40 dias uteis apds ter atingido esses limiares, um plano
para assegurar que a média trimestral estimada do nimero e do valor agregado das

transacoes diarias ¢ mantida abaixo desses limiares.

3. O emitente infringe o artigo 23.° n.° 4, se nao proceder as modificagdes do plano referido

no n.° 1, alinea b), do mesmo artigo exigidas pela EBA.

4. O emitente infringe o artigo 25.° se ndo comunicar a EBA qualquer alteragdo prevista do
seu modelo de negocios suscetivel de ter uma influéncia significativa na decisdo de compra
de qualquer detentor ou potencial detentor de criptofichas referenciadas a ativos

significativas, ou se ndo descrever essa alteragdo num livrete branco do criptoativo.
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5. O emitente infringe o artigo 25.° se ndo adotar uma medida solicitada pela EBA em

conformidade com o artigo 25.°, n.° 4.
6. O emitente infringe o artigo 27.°, n.° 1, se ndo atuar de forma honesta, leal e profissional.

7. O emitente infringe o artigo 27.°, n.° 1, se ndo comunicar com os detentores e potenciais
detentores da criptoficha referenciada a ativos significativa de forma leal, clara e que nao

induza em erro.

8. O emitente infringe o artigo 27.°, n.° 2, se nao agir no melhor interesse dos detentores da
criptoficha referenciada a ativos significativa, ou se der tratamento preferencial a
detentores especificos sem que tal tratamento seja comunicado no livrete branco do

criptoativo do emitente ou, se for caso disso, nas comunica¢des comerciais.

0. O emitente infringe o artigo 28.° se ndo publicar no respetivo sitio Web o livrete branco do
criptoativo aprovado a que se refere o artigo 21.°, n.° 1, e, se for caso disso, o livrete branco

do criptoativo modificado a que se refere o artigo 25.°.

10. O emitente infringe o artigo 28.° se ndo tornar o livrete branco do criptoativo acessivel ao
publico até a data de inicio da oferta publica da criptoficha referenciada a ativos

significativa ou a admissao dessa criptoficha a negociacao.

11. O emitente infringe o artigo 28.° se ndo assegurar que o livrete branco do criptoativo e, se
for caso disso, o livrete branco do criptoativo modificado permanecam disponiveis no seu

sitio Web enquanto a criptoficha referenciada a ativos significativa for detida pelo publico.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

O emitente infringe o artigo 29.°, n.% 1 e 2, se publicar comunicac¢des comerciais
relacionadas com uma oferta publica de uma criptoficha referenciada a ativos significativa
ou com a admissao a negociagao dessa criptoficha referenciada a ativos significativa que
ndo cumpram os requisitos estabelecidos no n.° 1, alineas a) a d), e no n.° 2 do referido

artigo.

O emitente infringe o artigo 29.° n.° 3, se ndo publicar as comunica¢des comerciais € as

suas eventuais modificacdes no seu sitio Web.

O emitente infringe o artigo 29.°, n.° 5, se ndo comunicar comunicagdes comerciais s que

lhe sejam pedidas pela EBA.

O emitente infringe o artigo 29.° n.° 6, se difundir comunica¢des comerciais antes da

publicacao do livrete branco do criptoativo.

O emitente infringe o artigo 30.° n.° 1, se ndo divulgar num local publico e facilmente
acessivel, no seu sitio Web, de forma clara, exata e transparente, o montante da criptoficha
referenciada a ativos significativa em circulagdo e o valor e composi¢do da reserva de
ativos a que se refere o artigo 36.°, ou se nao atualizar as informagdes exigidas pelo menos

mensalmente.

O emitente infringe o artigo 30.°, n.° 2, se ndo publicar num local publico e facilmente
acessivel, no seu sitio Web, com a maior brevidade possivel, um resumo sucinto, claro,
exato e transparente do relatorio de auditoria, bem com a versdo integral e inalterada do

relatorio de auditoria, relativo a reserva de ativos a que se refere o artigo 36.°.
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18.

19.

20.

21.

22.

O emitente infringe o artigo 30.° n.° 3, se ndo divulgar num lugar facilmente acessivel ao
publico no seu sitio Web, com a maior brevidade possivel e de forma clara, exata e
transparente, qualquer evento que tenha ou possa ter um efeito significativo sobre o valor
da criptoficha referenciada a ativos significativa ou sobre os ativos de reserva a que se

refere o artigo 36.°.

O emitente infringe o artigo 31.° n.° 1, se ndo estabelecer e mantiver procedimentos
eficazes e transparentes com vista ao tratamento expedito, leal e coerente das reclamagdes
recebidas de detentores da criptoficha referenciada a ativos significativa e de outras partes
interessadas, nomeadamente associacdes de consumidores que representem detentores de
criptofichas referenciadas a ativos e se nao publicar descrigdes destes procedimentos, ou,
se a criptoficha referenciada a ativos for distribuida total ou parcialmente por entidades
terceiras, se ndo estabelecer procedimentos para facilitar igualmente o tratamento das
reclamagdes entre os detentores e as entidades terceiras referidas no artigo 34.°, n.° 5,

primeiro paragrafo, alinea h).

O emitente infringe o artigo 31.° n.° 2, se ndo permitir que os detentores da criptoficha

referenciada a ativos significativa possam apresentar reclamacodes de forma gratuita.

O emitente infringe o artigo 31.° n.° 3, se ndo elaborar e disponibilizar aos detentores da
criptoficha referenciada a ativos significativa um modelo para a apresentacao das
reclamacdes e se nado mantiver um registo de todas as reclamagdes recebidas e de todas as

medidas adotadas para dar resposta a essas mesmas reclamacaes.

O emitente infringe o artigo 31.°, n.° 4, se ndo investigar todas as reclamacdes de forma
atempada e leal ou se ndo comunicar as conclusdes dessas investigacdes aos detentores da

sua criptoficha referenciada a ativos significativa dentro de um prazo razoavel.
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23.

24.

25.

26.

O emitente infringe o artigo 32.° n.° 1, se ndo puser em pratica e mantiver politicas e
procedimentos eficazes para identificar, prevenir, gerir e divulgar conflitos de interesses
entre si proprio € os seus acionistas ou socios, entre si proprio € qualquer acionista ou
socio, direto ou indireto, que detenha uma participacao qualificada no emitente, entre si
proprio e os membros do seu 6rgao de administragdo, entre si proprio € 0s seus
trabalhadores, entre si proprio e os detentores da criptoficha referenciada a ativos
significativa ou entre si proprio e qualquer terceiro que desempenhe uma das fungdes

referidas no artigo 34.°, n.° 5, primeiro paragrafo, alinea h).

O emitente infringe o artigo 32.°, n.° 2, se ndo tomar todas as medidas adequadas para
identificar, prevenir, gerir e divulgar conflitos de interesses decorrentes da gestao e do

investimento da reserva de ativos a que se refere o artigo 36.°.

O emitente infringe o artigo 32.°, n.%s 3 e 4, se ndo divulgar, num lugar de destaque do seu
sitio Web, aos detentores da criptoficha referenciada a ativos significativa a natureza geral
e as fontes dos conflitos de interesses ¢ as medidas tomadas para atenuar esses riscos, ou se
a divulgacao ndo for suficientemente precisa para permitir que os detentores potenciais da
criptoficha referenciada a ativos significativa tomem uma decisdo de compra informada

quanto a essa criptoficha.

O emitente infringe o artigo 33.° se ndo comunicar imediatamente 8 EBA quaisquer
alteracdes ao seu orgao de administragao ou se nao prestar a EBA todas as informagdes

necessarias para avaliar o cumprimento do disposto no artigo 34.°, n.° 2.
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27.

28.

29.

30.

O emitente infringe o artigo 34.°, n.° 1, se ndo possuir mecanismos de governagao solidos,
nomeadamente uma estrutura organizativa clara, com linhas de responsabilidade bem
definidas, transparentes e uniformes, processos eficazes de identificagdo, gestao, controlo e
comunicacao dos riscos a que esteja ou possa vir a estar exposto, € mecanismos adequados

de controlo interno, incluindo procedimentos administrativos e contabilisticos solidos.

O emitente infringe o artigo 34.° n.° 2, se os membros do seu 6rgao de administragdo nao

possuirem a idoneidade suficiente e os conhecimentos, competéncias e experiéncia, tanto a
nivel individual como no seu conjunto, adequados para desempenharem as suas fungdes ou
ndo demonstrarem que estdo em condi¢des de dedicar tempo suficiente ao exercicio efetivo

das suas fungoes.

O emitente infringe o artigo 34.°, n.° 3, se o seu 6rgdo de administragdo ndo avaliar nem
reanalisar periodicamente a eficacia das disposigdes e procedimentos em matéria das
politicas executadas tendo em vista o cumprimento do disposto nos capitulos 2, 3, 5 ¢ 6 do

titulo III e ndo tomar as medidas adequadas para resolver quaisquer lacunas a este respeito.

O emitente infringe o artigo 34.°, n.° 4, se qualquer acionista ou sdcio, direto ou indireto,

sem a idoneidade suficiente nele detiver uma participacao qualificada.
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31. O emitente infringe o artigo 34.°, n.° 5, se ndo adotar politicas e procedimentos
suficientemente eficazes para garantir o cumprimento do presente regulamento,
nomeadamente se ndo estabelecer, mantiver e aplicar quaisquer das politicas e

procedimentos referidos no artigo 34.°, n.° 5, primeiro paragrafo, alineas a) a k).

32. O emitente infringe o artigo 34.°, n.° 5, se ndo acordar disposi¢des contratuais com
entidades terceiras nos termos referidos no artigo 34.°, n.° 5, primeiro paragrafo, alinea h),
que definam as fungdes, as responsabilidades, os direitos e as obrigagdes do emitente e da

entidade terceira em causa, ou se ndo previr a escolha inequivoca da lei aplicavel.

33. O emitente infringe o artigo 34.°, n.° 6, a menos que tenha iniciado um plano nos termos
referidos no artigo 47.°, se ndo utilizar sistemas, recursos ou procedimentos adequados e
proporcionados para assegurar a continuidade e a regularidade da execu¢do dos seus
servicos e atividades, e se nao mantiver todos os seus sistemas e protocolos de acesso de

seguranca em conformidade com as normas aplicaveis da Unido.

34. O emitente infringe o artigo 34.°, n.° 7, se ndo apresentar 8 EBA, para aprovagao, um plano

para a descontinuacao da prestacao de servicos e de atividades.

35. O emitente infringe o artigo 34.°, n.° 8, se ndo identificar as fontes de riscos operacionais e
se ndo minimizar esses riscos através do desenvolvimento de sistemas, controlos e

procedimentos adequados.

PE-CONS 54/22 JG/st 7
ANEXO V ECOFIN PT



36.

37.

38.

39.

40.

O emitente infringe o artigo 34.°, n.° 9, se ndo estabelecer uma politica e planos de
continuidade das atividades para garantir, no caso de uma interrup¢ao dos seus sistemas e
procedimentos de TIC, a preservagao de dados e fungdes essenciais e a prossecucao das
suas atividades ou, se tal nao for possivel, a rapida recuperagao desses dados e fungdes e o

rapido reatamento das suas atividades.

O emitente infringe o artigo 34.° n.° 10, se ndo dispuser de mecanismos de controlo
interno e de procedimentos eficazes para a gestdo dos riscos, nomeadamente mecanismos
eficazes de controlo e salvaguarda para a gestao dos sistemas de TIC, conforme exigido

pelo Regulamento (UE) 2022/2554.

O emitente infringe o artigo 34.°, n.° 11, se ndo dispuser de sistemas e procedimentos
adequados para salvaguardar a disponibilidade, autenticidade, integridade e
confidencialidade dos dados, conforme exigido pelo Regulamento (UE) 2022/2554 e em
conformidade com o Regulamento (UE) 2016/679.

O emitente infringe o artigo 34.°, n.° 12, se ndo assegurar que o emitente seja auditado

regularmente por auditores independentes.

O emitente infringe o artigo 35.°, n.° 1, se ndo possuir, em qualquer momento, fundos
3 > b 3
proprios de montante pelo menos igual ao mais elevado dos montantes fixados no

artigo 35.°, n.° 1, alinea a) ou ¢), ou no artigo 45.°, n.° 5.
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41.

42.

43.

44,

45.

46.

O emitente infringe o artigo 35.°, n.° 2, do presente regulamento se os seus fundos proprios
ndo consistirem nos elementos de fundos proprios principais de nivel 1 mencionados nos
artigos 26.° a 30.° do Regulamento (UE) n.® 575/2013, apos as dedugdes integrais dos
elementos previstos no artigo 36.° do referido regulamento, sem aplicagao dos limiares de

isencdo a que se referem o artigo 46.%, n.° 4, e o artigo 48.° desse regulamento.

O emitente infringe o artigo 35.° n.° 3, se ndo respeitar o requisito da EBA de deter um
montante mais elevado de fundos proprios, no seguimento de uma avaliacao realizada nos

termos das alineas a) a g) do referido numero.

O emitente infringe o artigo 35.° n.° 5, se ndo realizar regularmente testes de esforco que
tenham em conta cendrios de esfor¢o financeiro graves, mas plausiveis, tais como choques

das taxas de juro, e cenarios de esfor¢o ndo financeiro, tais como o risco operacional.

O emitente infringe o artigo 35.°, n.° 5, se ndo respeitar o requisito da EBA de deter um

montante mais elevado de fundos proprios com base nos resultados dos testes de esforgo.

O emitente infringe o artigo 36.°, n.° 1, se ndo constituir ¢ mantiver, a todo o tempo, uma

reserva de ativos.

O emitente infringe o artigo 36.°, n.° 1, se ndo assegurar que a reserva de ativos seja
composta e gerida de modo a cobrir os riscos associados aos ativos referenciados pela

criptoficha referenciada a ativos significativa.
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47.

48.

49.

50.

51.

52.

O emitente infringe o artigo 36.° n.° 1, se ndo assegurar que a reserva de ativos seja
composta e gerida de modo a cobrir os riscos de liquidez associados aos direitos de

reembolso permanentes dos detentores.

O emitente infringe o artigo 36.°, n.° 3, se ndo assegurar que a reserva de ativos seja
operacionalmente separada do patrimoénio do emitente e da reserva de ativos de outras

criptofichas referenciadas a ativos.

O emitente infringe o artigo 36.°, n.° 6, se o seu 6rgao de administragdo nao assegurar uma

gestdo eficaz e prudente da reserva de ativos.

O emitente infringe o artigo 36.° n.° 6, se ndo assegurar que a emissdo e o reembolso da
criptoficha referenciada a ativos significativa sejam sempre acompanhados por um

aumento ou uma diminui¢do correspondente da reserva de ativos.

O emitente infringe o artigo 36.°, n.° 7, se ndo determinar o valor agregado da reserva de
ativos utilizando os pregos de mercado e se o seu valor agregado ndo for sempre pelo
menos igual ao valor agregado dos créditos sobre o emitente por parte dos detentores da

criptoficha referenciada a ativos significativa em circulagao.

O emitente infringe o artigo 36.° n.° §, se ndo possuir uma politica clara e pormenorizada
que descreva o mecanismo de estabilizacdo da criptoficha referenciada a ativos

significativa que cumpra as condic¢des estabelecidas no artigo 36.°, n.° 8, alineas a) a g).
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53.

54.

55.

56.

57.

58.

O emitente infringe o artigo 36.°, n.° 9, se ndo ordenar a realizagdo de uma auditoria
independente da reserva de ativos de seis em seis meses a partir da data da sua autorizagao

ou a partir da data de aprovacao do livrete branco do criptoativo nos termos do artigo 17.°.

O emitente infringe o artigo 36.°, n.° 10, se ndo comunicar a EBA o resultado da auditoria
nos termos do artigo 36.°, n.° 10, ou se ndo publicar o resultado da auditoria no prazo de

duas semanas a contar da data de comunicacdo a EBA.

O emitente infringe o artigo 37.°, n.° 1, se ndo estabelecer, mantiver ou aplicar politicas,
procedimentos e disposi¢des contratuais em matéria de custodia que assegurem, a todo o
tempo, o cumprimento das condi¢des enumeradas no artigo 37.°, n.° 1, primeiro paragrafo,

alineas a) a e).

O emitente infringe o artigo 37.° n.° 2, se ndo dispuser, quando emite duas ou mais
criptoficha referenciada a ativos significativa, de uma politica de custodia para cada

conjunto de reserva de ativos.

O emitente infringe o artigo 37.°, n.° 3, se ndo assegurar que os ativos de reserva estejam
sob a custodia de um prestador de servicos de criptoativos que presta servigos de custodia e
administracao de criptoativos em nome de clientes, de uma institui¢ao de crédito ou de
uma empresa de investimento o mais tardar cinco dias Uteis ap0Os a data de emissdo da

criptoficha referenciada a ativos significativa.

O emitente infringe o artigo 37.°, n.° 4, se ndo atuar com as devidas competéncia, zelo e
diligéncia na sele¢do, nomeacao e avaliacdo dos prestadores de servicos de criptoativos,
das institui¢oes de crédito e das empresas de investimento nomeados como entidades de
custodia dos ativos de reserva, ou se ndo assegurar que a entidade responsavel pela

custodia seja uma pessoa coletiva diferente do emitente.
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59.

60.

61.

62.

63.

O emitente infringe o artigo 37.°, n.° 4, se ndo assegurar que os prestadores de servicos de
criptoativos, as instituicdes de crédito e as empresas de investimento nomeados como
entidades de custodia dos ativos de reserva possuem os conhecimentos especializados e a

reputagdao no mercado necessarios para atuarem nessa qualidade.

O emitente infringe o artigo 37.°, n.° 4, se ndo assegurar nas disposi¢des contratuais
acordadas com as entidades de custddia que os ativos de reserva detidos em custddia

estejam protegidos contra créditos dos credores dessas entidades de custddia.

O emitente infringe o artigo 37.°, n.° 5, se ndo estabelecer nas politicas e procedimentos em
matéria de custodia os critérios de sele¢do para a nomeacao de prestadores de servigos de
criptoativos, de institui¢des de crédito ou de empresas de investimento como entidades de
custodia dos ativos de reserva ou se ndo possuir um procedimento de reapreciagao dessas

nomeagoes.

O emitente infringe o artigo 37.°, n.° 5, se ndo proceder regularmente a reapreciagdo da
nomeacao de prestadores de servigos de criptoativos, de institui¢des de crédito ou de
empresas de investimento como entidades de custodia dos ativos de reserva, se nao avaliar
as suas exposicoes a essas entidades e se ndo acompanhar continuamente a situacao

financeira das mesmas.

O emitente infringe o artigo 37.°, n.° 6, se ndo assegurar que a custddia dos ativos de
reserva ¢ efetuada em conformidade com o artigo 37.°, n.° 6, primeiro paragrafo, alineas a)

ad).
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64.

65.

66.

67.

68.

O emitente infringe o artigo 37.°, n.° 7, se a nomeag¢ao de um prestador de servigos de
criptoativos, de uma institui¢ao de crédito ou de uma empresa de investimento como
entidade de custddia dos ativos de reserva ndo for comprovada por disposi¢des contratuais,
ou se nao regular, através de tais disposigdes contratuais, o fluxo de informacoes
necessarias para permitir que o emitente, o prestador de servicos de criptoativos, a
instituicao de crédito e a empresa de investimento desempenhem as suas fungdes de

entidades de custoddia.

O emitente infringe o artigo 38.°, n.° 1, se investir a reserva de ativos em quaisquer
produtos que ndo sejam instrumentos financeiros de elevada liquidez com um risco de
mercado, um risco de crédito ¢ um risco de concentragdo minimos, ou se esses

investimentos nao puderem ser rapidamente liquidados com efeitos minimos sobre o preco.

O emitente infringe o artigo 38.°, n.° 3, se ndo detiver em custodia, em conformidade com

o artigo 37.°, os instrumentos financeiros em que a reserva de ativos estd investida.

O emitente infringe o artigo 38.° n.° 4, se ndo suportar todos os ganhos e perdas e
quaisquer riscos de contraparte ou operacionais resultantes do investimento da reserva de

ativos.

O emitente infringe o artigo 39.°, n.° 1, se ndo estabelecer, mantiver e aplicar politicas e
procedimentos claros e pormenorizados no que respeita aos direitos de reembolso

permanentes dos detentores da criptoficha referenciada a ativos significativa.
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69.

70.

71.

72.

73.

74.

O emitente infringe o artigo 39.%, n.% 1 e 2, se ndo assegurar aos detentores da criptoficha
referenciada a ativos significativa direitos de reembolso permanente em conformidade com
o artigo 39.°, n.°s 1 e 2, e se ndo estabelecer uma politica em matéria destes direitos de
reembolso permanente que satisfaca as condigdes enumeradas no artigo 39.°, n.° 2,

primeiro paragrafo, alineas a) a e).

O emitente infringe o artigo 39.°, n.° 3, se aplicar comissdes em caso de reembolso da

criptoficha referenciada a ativos significativa.

O emitente infringe o artigo 40.° se conceder juros em relacdo a criptoficha referenciada a

ativos significativa.

O emitente infringe o artigo 45.°, n.° 1, se ndo adotar, aplicar € mantiver uma politica de
remuneragdes que promova uma gestao de riscos solida e eficaz dos emitentes de
criptofichas referenciadas a ativos e que nao crie incentivos a adogao de normas menos

rigorosas em matéria de risco.

O emitente infringe o artigo 45.°, n.° 2, se ndo assegurar que as suas criptofichas
referenciadas a ativos significativas possam ser detidas em custddia por diferentes
prestadores de servigos de criptoativos autorizados a prestar servigos de custodia e
administracao de criptoativos em nome de clientes, numa base equitativa, razoavel e nao

discriminatoria.

O emitente infringe o artigo 45.°, n.° 3, se ndo avaliar ou vigiar as necessidades de liquidez
para satisfazer os pedidos de reembolso dos detentores da criptoficha referenciada a ativos

significativa.
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75.

76.

77.

78.

O emitente infringe o artigo 45.° n.° 3, se ndo estabelecer, mantiver ou aplicar uma politica
e procedimentos de gestdo da liquidez ou se ndo assegurar, com esta politica e
procedimentos, que os ativos de reserva tenham um perfil de liquidez resiliente que
permita ao emitente da criptoficha referenciada a ativos significativa continuar a funcionar

normalmente, inclusive em cenarios de esforco de liquidez.

O emitente infringe o artigo 45.° n.° 4, se ndo realizar regularmente testes de esforco de
liquidez e se ndo reforgar os requisitos de liquidez, se tal for solicitado pela EBA com base

nos resultados dos referidos testes.

O emitente infringe o artigo 46.°, n.° 1, se ndo elaborar e mantiver um plano de recuperacdo
que preveja medidas a tomar pelo emitente para restabelecer o cumprimento dos requisitos
aplicaveis a reserva de ativos caso o emitente nao cumpra esses requisitos, incluindo a
preservacao dos seus servigos relacionados com a criptoficha referenciada a ativos
significativa emitida, o restabelecimento atempado das operacdes e o cumprimento das
obrigagdes do emitente caso haja acontecimentos que representem um risco significativo

de perturbagdo das operacoes.

O emitente infringe o artigo 46.°, n.° 1, se ndo elaborar e mantiver um plano de recuperagado
que inclua condigdes e procedimentos adequados para assegurar a execucao atempada das
medidas de restabelecimento, bem como um vasto leque de opgdes de restabelecimento,

conforme previsto no terceiro paragrafo do referido nimero.
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79. O emitente infringe o artigo 46.°, n.° 2, se ndo comunicar o plano de recuperacido a EBA e,
se for caso disso, as suas autoridades de resolucdo e de supervisao prudencial no prazo de
seis meses a contar da data de autorizagdo nos termos do artigo 21.° ou da data de

aprovacao do livrete branco do criptoativo nos termos do artigo 17.°.

80. O emitente infringe o artigo 46.°, n.° 2, se nao proceder regularmente a revisdao ou

atualizag¢do do plano de recuperacgao.

81. O emitente infringe o artigo 47.°, n.° 1, se ndo elaborar ¢ mantiver um plano operacional

para apoiar um resgate ordenado de cada criptoficha referenciada a ativos significativa.

82. O emitente infringe o artigo 47.°, n.° 2, se ndo possuir um plano de reembolso que
demonstre a capacidade do emitente da criptoficha referenciada a ativos significativa para
proceder ao reembolso da criptoficha referenciada a ativos significativa emitida sem causar
prejuizos econdmicos indevidos aos seus detentores ou a estabilidade dos mercados dos

ativos de reserva.

83. O emitente infringe o artigo 47.°, n.° 2, se nao possuir um plano de reembolso que inclua
disposi¢des contratuais, procedimentos ou sistemas, nomeadamente a designagdo de um
administrador temporario, para assegurar o tratamento equitativo de todos os detentores da
criptoficha referenciada a ativos significativa e para assegurar que os detentores da
criptoficha referenciada a ativos significativa sejam pagos em tempo util com o produto da

venda dos restantes ativos de reserva.
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84. O emitente infringe o artigo 47.°, n.° 2, se ndo possuir um plano de reembolso que assegure
a continuidade de quaisquer atividades criticas necessarias para o resgate ordenado e que
sejam realizadas pelos emitentes ou por quaisquer entidades terceiras.

85. O emitente infringe o artigo 47.°, n.° 3, se nao comunicar a EBA o plano de reembolso no
prazo de seis meses a contar da data de autorizag@o nos termos do artigo 21.° ou da data de
aprovag¢ao do livrete branco do criptoativo nos termos do artigo 17.°.

86. O emitente infringe o artigo 47.°, n.° 3, se nao proceder regularmente a reapreciagao ou a
atualizagdo do plano de reembolso.

87. O emitente infringe o artigo 88.°, n.° 1, salvo se as condi¢des do artigo 88.°, n.° 2, se
verificarem, se ndo informar o publico, o mais rapidamente possivel, da informacao
privilegiada referida no artigo 87.° que diga diretamente respeito ao referido emitente, de
uma forma que permita um acesso rapido e uma avaliacdo completa, correta e atempada da
informagao pelo publico.
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ANEXO VI

Lista de infragdes as disposigdes a que se refere o titulo IV
em conjugagao com o titulo III no que respeita aos emitentes de criptofichas

de moeda eletronica significativas

1. O emitente infringe o artigo 22.° n.° 1, se ndo comunicar trimestralmente 8 EBA as
informagdes a que se refere o artigo 22.°, n.° 1, primeiro paragrafo, alineas a) a d),
relativamente a cada criptoficha de moeda eletronica significativa denominada numa
moeda que nao seja uma moeda oficial de um Estado-Membro cuja emissao seja de valor

superior a 100 000 000 EUR.

2. O emitente infringe o artigo 23.° n.° 1, se ndo cessar a emissao de uma criptoficha de
moeda eletronica significativa denominada numa moeda que nao seja uma moeda oficial
de um Estado-Membro ao atingir os limiares previstos no referido niimero ou se ndo
apresentar 8 EBA, no prazo de 40 dias uteis apos ter atingido esse limiar, um plano para
assegurar que a média trimestral estimada do numero e do valor agregado das transagdes

diarias sdo mantidos abaixo desses limiares.

3. O emitente infringe o artigo 23.°, n.° 4, se ndo proceder as modifica¢cdes do plano referido

no n.° 1, alinea b), do mesmo artigo exigidas pela EBA.
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4. O emitente infringe o artigo 35.°, n.° 2, do presente regulamento se os seus fundos proprios
ndo consistirem nos elementos de fundos proprios principais de nivel 1 mencionados nos
artigos 26.° a 30.° do Regulamento (UE) n.® 575/2013, apos as dedugdes integrais dos
elementos previstos no artigo 36.° do referido regulamento, sem aplicagao dos limiares de

isencdo a que se referem o artigo 46.%, n.° 4, e o artigo 48.° desse regulamento.

5. O emitente infringe o artigo 35.°, n.° 3, se ndo respeitar o requisito da EBA de deter um
montante mais elevado de fundos proprios, no seguimento de uma avaliacao realizada nos

termos das alineas a) a g) do referido numero.

6. O emitente infringe o artigo 35.°, n.° 5, se nao realizar regularmente testes de esfor¢o que
tenham em conta cendrios de esfor¢o financeiro graves, mas plausiveis, tais como choques

das taxas de juro e cendrios de esfor¢co ndo financeiro, tais como o risco operacional.

7. O emitente infringe o artigo 35.°, n.° 5, se ndo respeitar o requisito da EBA de deter um

montante mais elevado de fundos proprios com base nos resultados dos testes de esforgo.

8. O emitente infringe o artigo 36.°, n.° 1, se ndo constituir ¢ mantiver, a todo o tempo, uma

reserva de ativos.

9. O emitente infringe o artigo 36.°, n.° 1, se ndo assegurar que a reserva de ativos seja
composta e gerida de modo a cobrir os riscos associados aos ativos referenciados pela

criptoficha de moeda eletronica significativa.
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10.

1.

12.

13.

14.

15.

O emitente infringe o artigo 36.°, n.° 1, se ndo assegurar que a reserva de ativos seja
composta e gerida de modo a cobrir os riscos de liquidez associados aos direitos de

reembolso permanentes dos detentores.

O emitente infringe o artigo 36.°, n.° 3, se ndo assegurar que a reserva de ativos seja
operacionalmente separada do patrimoénio do emitente e da reserva de ativos de outras

criptofichas.

O emitente infringe o artigo 36.°, n.° 6, se o seu 6rgao de administragdo nao assegurar uma

gestdo eficaz e prudente da reserva de ativos.

O emitente infringe o artigo 36, n.° 6, se ndo assegurar que a emissao ¢ o reembolso da
criptoficha de moeda eletronica significativa sejam sempre acompanhados por um aumento

ou uma diminuig¢ao correspondente da reserva de ativos.

O emitente infringe o artigo 36.°, n.° 7, se ndo determinar o valor agregado da reserva de
ativos utilizando os pregos de mercado e se ndo mantiver sempre o seu valor agregado pelo
menos igual ao valor agregado dos créditos sobre o emitente dos detentores da criptoficha

de moeda eletronica significativa em circulagdo.

O emitente infringe o artigo 36.% n.° 8, se ndo dispuser de uma politica clara e
pormenorizada que descreva o mecanismo de estabilizagdo da criptoficha de moeda
eletronica significativa que cumpra as condigdes estabelecidas no artigo 36.°, n.° 8,

alineas a) a g).
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16. O emitente infringe o artigo 36.°, n.° 9, se ndo ordenar a realizagdo de uma auditoria
independente da reserva de ativos de seis em seis meses a partir da data da oferta publica

ou da admissao a negociagao.

17. O emitente infringe o artigo 36.°, n.° 10, se ndo comunicar a EBA o resultado da auditoria
nos termos do artigo 36.°, n.° 10, ou se ndo publicar o resultado da auditoria no prazo de

duas semanas a contar da data de comunicacdo a EBA.

18. O emitente infringe o artigo 37.°, n.° 1, se ndo estabelecer, mantiver ou aplicar politicas,
procedimentos e disposi¢des contratuais em matéria de custodia que assegurem, a todo o
tempo, o cumprimento das condi¢des enumeradas no artigo 37.°, n.° 1, primeiro paragrafo,

alineas a) a e).

19. O emitente infringe o artigo 37.° n.° 2, se ndo dispuser, quando emite duas ou mais
criptofichas de moeda eletrdnica significativas, de uma politica de custodia para cada

conjunto de reserva de ativos.

20. O emitente infringe o artigo 37.°, n.° 3, se ndo assegurar que os ativos de reserva estejam
sob a custodia de um prestador de servicos de criptoativos que presta servigos de custodia e
administracao de criptoativos em nome de clientes, de uma instituicao de crédito ou de
uma empresa de investimento o mais tardar cinco dias uteis apds a emissao da criptoficha

de moeda eletronica significativa.

21. O emitente infringe o artigo 37.°, n.° 4, se ndo atuar com as devidas competéncia, zelo e
diligéncia na sele¢do, nomeacao e avaliagcdo dos prestadores de servicos de criptoativos,
das institui¢des de crédito e das empresas de investimento nomeados como entidades de
custodia dos ativos de reserva, ou se nao assegurar que a entidade responsavel pela

custodia seja uma pessoa coletiva diferente do emitente.
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22.

23.

24.

25.

26.

O emitente infringe o artigo 37.°, n.° 4, se ndo assegurar que os prestadores de servigos de
criptoativos, as instituicdes de crédito e as empresas de investimento nomeados como
entidades de custodia dos ativos de reserva possuam os conhecimentos especializados ¢ a

reputagdao no mercado necessarios para atuarem nessa qualidade.

O emitente infringe o artigo 37.°, n.° 4, se ndo assegurar nas disposi¢des contratuais
acordadas com as entidades de custodia que os ativos de reserva detidos em custodia

estejam protegidos contra créditos dos credores dessas entidades de custddia.

O emitente infringe o artigo 37.°, n.° 5, se nao estabelecer nas politicas e procedimentos de
custodia os critérios de selecdao para a nomeagao de prestadores de servigos de criptoativos,
de institui¢des de crédito ou de empresas de investimento como entidades de custddia dos

ativos de reserva ou se nao possuir um procedimento de reapreciagao dessas nomeacgoes.

O emitente infringe o artigo 37.°, n.° 5, se ndo proceder regularmente a reapreciagao da
nomeacao de prestadores de servigos de criptoativos, de institui¢des de crédito ou de
empresas de investimento como entidades de custddia dos ativos de reserva e se nao
avaliar as suas exposicoes a essas entidades e acompanhar continuamente a situagao

financeira dos mesmos.

O emitente infringe o artigo 37.°, n.° 6, se ndo assegurar que a custodia dos ativos de
reserva seja efetuada em conformidade com o artigo 37.°, n.° 6, primeiro paragrafo,

alineas a) a d).
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27.

28.

29.

30.

31.

O emitente infringe o artigo 37.°, n.° 7, se a nomeag¢ao de um prestador de servigos de
criptoativos, de uma institui¢ao de crédito ou de uma empresa de investimento como
responsavel pela custodia dos ativos de reserva nao for comprovada por disposi¢des
contratuais, ou se nao regular, através de tais disposi¢des contratuais, o fluxo de
informagdes necessarias para permitir que o emitente da criptoficha de moeda eletronica
significativa e os prestadores de servicos de criptoativos, as institui¢des de crédito e as

empresas de investimento desempenhem as suas func¢des de entidades de custddia.

O emitente infringe o artigo 38.°, n.° 1, se investir a reserva de ativos em quaisquer
produtos que ndo sejam instrumentos financeiros de elevada liquidez com um risco de
mercado, um risco de crédito e um risco de concentragdo minimos, ou se esses

investimentos nao puderem ser rapidamente liquidados com efeitos minimos sobre o preco.

O emitente infringe o artigo 34.°, n.° 3, se ndo detiver em custodia, em conformidade com

o artigo 37.°, os instrumentos financeiros em que a reserva de ativos estd investida.

O emitente infringe o artigo 38.° n.° 4, se ndo suportar todos os ganhos e perdas e
quaisquer riscos de contraparte ou operacionais resultantes do investimento da reserva de

ativos.

O emitente infringe o artigo 45.°, n.° 1, se ndo adotar, aplicar e mantiver uma politica de
remuneracdes que promova uma gestao de riscos solida e eficaz dos emitentes de
criptofichas de moeda eletronica e que ndo crie incentivos a ado¢do de normas menos

rigorosas em matéria de risco.
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32. O emitente infringe o artigo 45.° n.° 2, se ndo assegurar que a sua criptoficha de moeda
eletronica significativa possa ser detida em custddia por diferentes prestadores de servigos
de criptoativos autorizados a prestar servigos de custodia e administracao de criptoativos

em nome de clientes, numa base equitativa, razoavel e ndo discriminatoria.

33. O emitente infringe o artigo 45.°, n.° 3, se ndo avaliar ou vigiar as necessidades de liquidez
para satisfazer os pedidos de reembolso dos detentores da criptoficha de moeda eletronica

significativa.

34, O emitente infringe o artigo 45.°, n.° 3, se ndo estabelecer, mantiver ou aplicar uma politica
e procedimentos de gestdo da liquidez ou se ndo assegurar, com esta politica e
procedimentos, que os ativos de reserva tenham um perfil de liquidez resiliente que
permita ao emitente da criptoficha de moeda eletrénica significativa continuar a funcionar

normalmente, inclusive em cenarios de esfor¢o de liquidez.

35. O emitente infringe o artigo 45.°, n.° 4, se nao realizar regularmente testes de esforgo de
liquidez e se nao reforgar os requisitos de liquidez, se tal for solicitado pela EBA com base

nos resultados dos referidos testes.

36. O emitente infringe o artigo 45.°, n.° 5, se ndo respeitar, em qualquer momento, o requisito
de fundos proprios.
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37.

38.

39.

40.

41.

O emitente infringe o artigo 46.°, n.° 1, se ndo elaborar e mantiver um plano de recuperacdo
que preveja medidas a tomar pelo emitente de criptofichas de moeda eletronica
significativas para restabelecer o cumprimento dos requisitos aplicaveis a reserva de ativos
caso o emitente ndo cumpra esses requisitos, incluindo a preservacao dos seus servigos
relacionados com a criptoficha de moeda eletronica significativa emitida, o
restabelecimento atempado das operagdes € o cumprimento das obrigacdes do emitente
caso haja acontecimentos que representem um risco significativo de perturbacao das

operagoes.

O emitente infringe o artigo 46.°, n.° 1, se ndo elaborar e mantiver um plano de recuperacdo
que inclua condigdes e procedimentos adequados para assegurar a execucao atempada das
medidas de restabelecimento, bem como um vasto leque de opgdes de restabelecimento,

conforme previsto no artigo 46.°, n.° 1, terceiro paragrafo, alineas a), b) e ¢).

O emitente infringe o artigo 46.°, n.° 2, se nao notificar o plano de recuperaciao a EBA e, se
for caso disso, as suas autoridades de resolucao e de supervisdo prudencial no prazo de seis

meses a contar da data da oferta publica ou da admissdo a negociagao.

O emitente infringe o artigo 46.°, n.° 2, se ndo proceder regularmente a revisao ou

atualizag¢do do plano de recuperagao.

O emitente infringe o artigo 47.°, n.° 1, se ndo elaborar e mantiver um plano operacional

que apoie um reembolso ordenado de cada criptoficha de moeda eletronica significativa.
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42.

43.

44,

45.

46.

O emitente infringe o artigo 47.°, n.° 2, se ndo possuir de um plano de reembolso que
demonstre a capacidade do emitente de criptofichas de moeda eletronica significativas para
proceder ao reembolso de criptofichas de moeda eletronica significativas emitidas sem
causar prejuizos econdmicos indevidos aos seus detentores ou a estabilidade dos mercados

dos ativos de reserva.

O emitente infringe o artigo 47.°, n.° 2, se ndo possuir um plano de reembolso que inclua
disposigdes contratuais, procedimentos e sistemas, nomeadamente a designagao de um
administrador temporario, para assegurar o tratamento equitativo de todos os detentores da
criptoficha de moeda eletronica significativa e para assegurar que os detentores da
criptoficha de moeda eletronica significativa sejam pagos em tempo util com o produto da

venda dos restantes ativos de reserva.

O emitente infringe o artigo 47.°, n.° 2, se ndo possuir um plano de reembolso que assegure
a continuidade de quaisquer atividades criticas que sejam necessarias para o reembolso

ordenado e que sejam realizadas pelos emitentes ou por quaisquer entidades terceiras.

O emitente infringe o artigo 47.°, n.° 3, se ndo notificar o plano de reembolso a8 EBA no

prazo de seis meses a contar da data da oferta publica ou da admissdo a negociagdo.

O emitente infringe o artigo 47.°, n.° 3, se ndo proceder regularmente a reapreciagao ou a

atualizagdo do plano de reembolso.
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