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ROZPORZADZENIE
PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2023/...

Z dnia ...

w sprawie rynkow kryptoaktywow
oraz zmiany rozporzadzen (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 1095/2010
oraz dyrektyw 2013/36/UE i (UE) 2019/1937

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczego6lnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;j,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajgc opinie Europejskiego Banku Centralnego!,

uwzgledniajgc opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego?,

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawcza?,

1 Dz.U.C 15222942021, s. 1.
2 Dz.U. C 155 230.4.2021, s. 31.
3 Stanowisko Parlamentu Europejskiego z 20 kwietnia 2023 r. [(Dz.U. ...) / (dotychczas

nieopublikowane w Dzienniku Urzgdowym)] oraz decyzja Rady z dnia ....
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a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) Wazne jest zapewnienie, aby unijne akty ustawodawcze dotyczace ustug finansowych byty
dostosowane do epoki cyfrowej, a takze przyczynialy si¢ do powstania gospodarki gotowe;j
na przyszte wyzwania, ktéra bedzie przynosi¢ korzysci obywatelom, w tym poprzez
umozliwienie korzystania z innowacyjnych technologii. Opracowywanie i promowanie
wykorzystania przetomowych technologii w sektorze finansowym, w tym wykorzystania
technologii rozproszonego rejestru (DLT), lezy w interesie politycznym Unii. Oczekuje
si¢, ze dzieki licznym 1 wcigz nie do konca poznanym zastosowaniom technologii
rozproszonego rejestru, w tym technologii blockchain, nadal beda powstawac nowe
rodzaje dziatalno$ci gospodarczej i modele biznesowe, ktore wraz z samg branza
kryptoaktywow przyczynia si¢ do wzrostu gospodarczego i nowych mozliwos$ci

zatrudnienia obywateli Unii.

(2) Jednym z gléwnych zastosowan technologii rozproszonego rejestru sg kryptoaktywa.
Kryptoaktywa sa cyfrowymi przedstawieniami wartosci lub praw, ktore mogg przynies¢
znaczne korzysci uczestnikom rynku, w tym detalicznym posiadaczom kryptoaktywow.
Przedstawienia warto$ci obejmujga zewngtrzng, nieinherentng warto$¢ przypisywang
kryptoaktywom przez zainteresowane strony lub uczestnikow rynku, co oznacza, ze
warto$¢ ta jest subiektywna i1 oparta jedynie na zainteresowaniu nabywcy kryptoaktywa.
Oferty kryptoaktywow usprawniajg procesy pozyskiwania kapitatu 1 zwiekszaja
konkurencje, dzigki czemu moga umozliwi¢ innowacyjny i inkluzywny sposéb
finansowania, w tym dla matych i $rednich przedsiebiorstw (MSP). Kryptoaktywa
wykorzystywane jako Srodek ptatniczy mogg stwarza¢ mozliwosci, jesli chodzi
o realizowanie ptatnos$ci w sposob tanszy, szybszy 1 wydajniejszy, w szczegolnosci

w wymiarze transgranicznym, dzigki ograniczeniu liczby posrednikow.
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3)

(4)

Niektore kryptoaktywa, w szczegolnosci te, ktore kwalifikujg si¢ jako instrumenty
finansowe zdefiniowane w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE!,
objete sg zakresem stosowania obowigzujacych aktéw ustawodawczych Unii dotyczacych
ushug finansowych. W zwigzku z tym pelny zbidr przepisow unijnych ma juz zastosowanie
do emitentow takich kryptoaktywdéw i do firm prowadzacych dziatalno$¢ zwigzang

z takimi kryptoaktywami.

Jednak inne kryptoaktywa nie sg objete zakresem stosowania unijnych przepisow
dotyczacych ustug finansowych. Oprécz przepisoOw dotyczacych przeciwdziatania praniu
pienigedzy obecnie nie istniejg przepisy dotyczace §wiadczenia ustug zwigzanych z takimi
nieuregulowanymi kryptoaktywami, w tym funkcjonowania platform obrotu
kryptoaktywami, wymiany kryptoaktywdw na $rodki pieni¢zne lub inne kryptoaktywa oraz
zapewniania przechowywania kryptoaktywow 1 administrowania nimi w imieniu klientow.
Brak takich przepiséw naraza posiadaczy tych kryptoaktywow na ryzyko, w szczegolnosci
w obszarach nieobjetych przepisami dotyczacymi ochrony konsumentéw. Brak takich
przepisdw moze rowniez powodowac znaczne zagrozenie dla integralno$ci rynku, w tym
zagrozenie naduzyciami na rynku i przestgpstwami finansowymi. Aby przeciwdziata¢ tym
ryzykom, niektore panstwa cztonkowskie wprowadzity szczegdtowe przepisy dotyczace
wszystkich — lub czesci — kryptoaktywow, ktore nie sg objete zakresem stosowania
unijnych aktéw ustawodawczych dotyczacych ustug finansowych, a inne panstwa

cztonkowskie rozwazaja wprowadzenie przepisow dotyczacych kryptoaktywow.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE 1 dyrektywe
2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 349).
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Brak og6Inych ram unijnych dotyczacych rynkéw kryptoaktywow moze prowadzi¢ do
braku zaufania uzytkownikow do tych aktywow, co mogloby znacznie zahamowaé rozwdj
rynku tych aktywow i1 skutkowa¢ utrata mozliwosci w zakresie innowacyjnych ustug
cyfrowych, alternatywnych instrumentéw platniczych lub nowych zrodet finansowania dla
przedsiebiorstw unijnych. Ponadto przedsigbiorstwa wykorzystujace kryptoaktywa nie
miatyby pewnosci prawa co do tego, w jaki sposob ich kryptoaktywa beda traktowane

w poszczegdlnych panstwach cztonkowskich, co szkodzitoby ich wysitkom na rzecz
wykorzystania kryptoaktywow do celow innowacji cyfrowych. Brak ogolnych unijnych
ram prawnych dotyczacych rynkow kryptoaktywdw mogltby rowniez prowadzi¢ do
fragmentacji regulacyjnej, ktora zaklocataby konkurencj¢ na jednolitym rynku,
utrudnialaby dostawcom ustug w zakresie kryptoaktywow zwigkszenie skali dziatalno$ci
W wymiarze transgranicznym i prowadzitaby do arbitrazu regulacyjnego. Rynki
kryptoaktywow nadal s stosunkowo niewielkie 1 obecnie nie stanowig zagrozenia dla
stabilnosci finansowej. Mozliwe jest jednak, ze kryptoaktywa, ktorych celem jest
ustabilizowanie ich ceny wzgledem danego aktywa lub koszyka aktywow, moglyby

w przysztosci zosta¢ powszechnie przyjete przez posiadaczy detalicznych, a taka sytuacja
moglaby stworzy¢ dodatkowe wyzwania w zakresie stabilno$ci finansowej, nalezytego
funkcjonowania systemow ptatniczych, transmisji polityki pienieznej lub suwerennosci

monetarne;j.
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(6)

Niezbedne jest zatem okreslenie na szczeblu unijnym specjalnych zharmonizowanych ram
dla rynkéw kryptoaktywow, aby zapewni¢ szczegotowe przepisy dotyczace
kryptoaktywow 1 powigzanych ustug i dziatan, ktore nie sg jeszcze objete unijnymi aktami
ustawodawczymi dotyczacymi ustug finansowych. Takie ramy powinny stuzy¢ wspieraniu
innowacji i uczciwej konkurencji, a jednoczes$nie zapewnia¢ wysoki poziom ochrony
posiadaczy detalicznych i integralno$ci rynkow kryptoaktywow. Jasne ramy powinny
umozliwi¢ dostawcom ustug w zakresie kryptoaktywow zwigkszenie skali ich dziatalnosci
W wymiarze transgranicznym oraz utatwi¢ im dostgp do ustug bankowych, aby mogli
sprawniej prowadzi¢ swoja dziatalno$¢. Unijne ramy dotyczace rynkow kryptoaktywow
powinny przewidywaé proporcjonalne traktowanie emitentéw kryptoaktywow

1 dostawcow ushug w zakresie kryptoaktywow, zapewniajgc tym samym réwne szanse
wejscia na rynek oraz biezacy 1 przyszty rozwdj rynkow kryptoaktywow. Powinny one
takze wspierac¢ stabilno$¢ finansowg i nalezyte funkcjonowanie systemow ptatniczych,

a takze przeciwdziala¢ zagrozeniom dla polityki pieni¢znej, jakie moga stwarzac
kryptoaktywa, ktorych celem jest stabilizacja ich ceny wzgledem danego aktywa lub
koszyka aktywow. Wlasciwe regulacje utrzymujg konkurencyjnosé¢ panstw cztonkowskich
na $wiatowych rynkach finansowych i technologicznych oraz zapewniaja klientom
znaczne korzys$ci w postaci dostepu do tanszych, szybszych i bezpieczniejszych ushug
finansowych 1 zarzadzania aktywami. Unijne ramy prawne dotyczace rynkdw
kryptoaktywow nie powinny regulowac technologii bazowej. W aktach ustawodawczych
Unii nalezy unika¢ naktadania zbednych i nieproporcjonalnych obciazen regulacyjnych na
stosowanie technologii, poniewaz Unia 1 panstwa cztonkowskie daza do utrzymania

konkurencyjnos$ci na globalnym rynku.
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Mechanizmy konsensusu stosowane do zatwierdzania transakcji na kryptoaktywach moga
powodowac gtowne niekorzystne skutki dla klimatu oraz inne niekorzystne skutki
zwigzane ze srodowiskiem. Takie mechanizmy konsensusu powinny zatem wdrazaé
rozwigzania bardziej przyjazne dla srodowiska i zapewniac¢, aby emitenci kryptoaktywow
i dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow odpowiednio identyfikowali i ujawniali
wszelkie glowne niekorzystne skutki, ktére mechanizmy te moga mie¢ dla klimatu, oraz
wszelkie inne niekorzystne skutki sSrodowiskowe. Przy ustalaniu, czy negatywne skutki
mozna uzna¢ za gtowne, nalezy wzig¢ pod uwage zasade proporcjonalnosci oraz liczbg

i wolumen wyemitowanych kryptoaktywow. Nalezy zatem upowazni¢ Europejski Urzad
Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych) (ESMA)
ustanowiony rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010!, we
wspoOtpracy z Europejskim Urzedem Nadzoru (Europejskim Urzgedem Nadzoru
Bankowego) (EUNB) ustanowionym rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1093/20102, do opracowania projektu regulacyjnych standardow technicznych

w celu doprecyzowania tre$ci, metod 1 prezentacji informacji dotyczacych wskaznikdéw
zrbwnowazonego rozwoju w odniesieniu do niepozadanego oddziatywania na klimat

1 innych niepozadanych oddzialywan zwigzanych ze §rodowiskiem oraz w celu okreslenia
kluczowych wskaznikoéw energetycznych. Projekt regulacyjnych standardow technicznych
powinien rOwniez zapewni¢ spojnos¢ podawania informacji przez emitentow
kryptoaktywow i dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow. Opracowujac projekt
regulacyjnych standardow technicznych, ESMA powinien wzia¢ pod uwage rézne rodzaje
mechanizmow konsensusu stosowanych do zatwierdzania transakcji na kryptoaktywach,
ich cechy 1 r6znice migdzy nimi. ESMA powinien rowniez uwzgledni¢ istniejagce wymogi
dotyczace ujawniania informacji, zapewni¢ komplementarno$¢ i spojnos¢ oraz unikac

zwigkszania obcigzen dla przedsigbiorstw.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Gield 1 Papierow Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE 1 uchylenia
decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12).
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(8) Rynki kryptoaktywow maja charakter globalny, a zatem sg z natury transgraniczne.
W zwiagzku z tym Unia powinna nadal wspiera¢ mi¢dzynarodowe wysitki na rzecz
promowania konwergencji w traktowaniu kryptoaktywow 1 ustug w zakresie
kryptoaktywow za posrednictwem organizacji lub organéw mi¢dzynarodowych, takich jak
Rada Stabilnosci Finansowej, Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego i Grupa Specjalna

ds. Przeciwdzialania Praniu Pieni¢dzy.
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©)

Unijne akty ustawodawcze dotyczace ustug finansowych powinny kierowac si¢ zasada
,»taka sama dziatalno$¢, takie samo ryzyko, takie same przepisy” i zasadg neutralnosci
technologicznej. W zwiazku z tym kryptoaktywa, ktore objete sg zakresem
obowigzujacych unijnych aktéw ustawodawczych dotyczacych ustug finansowych,
powinny pozosta¢ regulowane obowigzujacymi ramami regulacyjnymi, niezaleznie od
technologii wykorzystanej do ich emisji lub transferu, a nie niniejszym rozporzadzeniem.
W zwigzku z tym niniejsze rozporzadzenie wyraznie wylacza ze swojego zakresu
stosowania kryptoaktywa kwalifikujace si¢ jako instrumenty finansowe zdefiniowane

w dyrektywie 2014/65/UE, kryptoaktywa kwalifikujace si¢ jako depozyty zdefiniowane

w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/49/UE!, w tym lokaty
strukturyzowane zdefiniowane w dyrektywie 2014/65/UE, kryptoaktywa kwalifikujace si¢
jako $rodki pieni¢zne zdefiniowane w dyrektywie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)
2015/23662, chyba ze kwalifikujg si¢ one jako tokeny bedace pienigdzem elektronicznym
(zwane dalej ,,tokenami bedgcymi e-pienigdzem”), kryptoaktywa kwalifikujace si¢ jako
pozycje sekurytyzacyjne zdefiniowane w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/24023 oraz kryptoaktywa kwalifikujgce si¢ jako umowy ubezpieczenia inne niz
ubezpieczenia na zycie lub umowy ubezpieczenia na zycie, produkty lub programy
emerytalne lub systemy zabezpieczenia spotecznego. Majac na uwadze fakt, ze pieniadz
elektroniczny 1 srodki pieni¢zne otrzymane w zamian za pienigdz elektroniczny nie
powinny by¢ traktowane jako depozyty zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego

i Rady 2009/110/WE*, tokeny bedace e-pienigdzem nie mogg by¢ traktowane jako

depozyty wytaczone z zakresu stosowania niniejszego rozporzadzenia.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2014/49/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
systemow gwarancji depozytow (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 149).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2015/2366 z dnia 25 listopada 2015 r.

w sprawie ustug platniczych w ramach rynku wewnetrznego, zmieniajaca dyrektywy
2002/65/WE, 2009/110/WE, 2013/36/UE i rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 oraz uchylajaca
dyrektywe 2007/64/WE (Dz.U. L 337 z 23.12.2015, s. 35).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r.

w sprawie ustanowienia ogélnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczegdlnych ram dla
prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajace dyrektywy
2009/65/WE, 2009/138/WE 1 2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009

1 (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 347 7z 28.12.2017, s. 35).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2009/110/WE z dnia 16 wrze$nia 2009 r.

w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci przez instytucje pienigdza elektronicznego
oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad ich dziatalno$cia, zmieniajgca dyrektywy 2005/60/WE
12006/48/WE oraz uchylajaca dyrektywe 2000/46/WE (Dz.U. L 267 z 10.10.2009, s. 7).
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Niniejsze rozporzadzenie nie powinno mie¢ zastosowania do kryptoaktywow, ktore sa
unikalne i ktore nie sg zamienne z innymi kryptoaktywami, w tym do sztuki cyfrowe;j

1 przedmiotéw kolekcjonerskich. Wartos¢ takich unikalnych i niezamiennych
kryptoaktywow mozna przypisa¢ wyjatkowym cechom kazdego kryptoaktywa

1 uzytecznosci, jaka daje on posiadaczowi tokena. Niniejsze rozporzadzenie nie powinno
mie¢ rowniez zastosowania do kryptoaktywow reprezentujacych ustugi lub aktywa
rzeczowe, ktore sg unikalne 1 niezamienne, takie jak gwarancje produktow lub
nieruchomosci. Chociaz unikalne i niezamienne kryptoaktywa moga by¢ przedmiotem
obrotu na rynkach i moga by¢ gromadzone do celow spekulacyjnych, nie sg one tatwo
wymienialne, a wzgledna warto$¢ jednego takiego kryptoaktywa w stosunku do innego,

z ktorych kazde jest unikalne, nie moze by¢ ustalona poprzez poréwnanie z istniejgcym
rynkiem lub rownowaznym aktywem. Takie cechy ograniczajg zakres, w jakim te
kryptoaktywa moga by¢ wykorzystywane do celoéw finansowych, ograniczajac tym samym
ryzyko dla posiadaczy i systemu finansowego oraz uzasadniajac ich wytaczenie z zakresu

stosowania niniejszego rozporzadzenia.
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(11) Utamkowych cze$ci unikalnego i niezamiennego kryptoaktywa nie nalezy uznawac za
unikalne i niezamienne. Emisj¢ kryptoaktywow jako niezamiennych tokendw w ramach
duzej serii lub kolekcji nalezy uzna¢ za wskaznik ich zamienno$ci. Samo przypisanie
unikalnego identyfikatora do danego kryptoaktywa nie wystarcza, by sklasyfikowac je jako
unikalne oraz niezamienne. Aby dane kryptoaktywo mozna bylo uzna¢ za unikalne
1 niezamienne, reprezentowane przez nie aktywa lub prawa rowniez powinny by¢ unikalne
1 niezamienne. Wytgczenie unikalnych 1 niezamiennych kryptoaktywow z zakresu
stosowania niniejszego rozporzadzenia pozostaje bez uszczerbku dla kwalifikacji takich
kryptoaktywow jako instrumentow finansowych. Niniejsze rozporzadzenie powinno miec¢
réwniez zastosowanie do kryptoaktywow, ktore wydaja si¢ unikalne i niezamienne, ale
ktérych faktyczne cechy lub cechy zwigzane z ich faktycznym wykorzystaniem czynityby
je zamiennymi lub nieunikalnymi. Zatem oceniajac i klasyfikujgc kryptoaktywa, wlasciwe
organy powinny przyjac¢ podej$cie oparte na zasadzie przewagi tresci nad forma, zgodnie
z ktérym o klasyfikacji danego kryptoaktywa decyduja jego cechy, a nie jego oznaczenie

przez emitenta.

(12) Nalezy wytaczy¢ niektore transakcje wewnatrzgrupowe 1 niektore podmioty publiczne
z zakresu stosowania niniejszego rozporzadzenia, poniewaz nie stwarzaja one ryzyka dla
ochrony inwestorow, integralnosci rynku, stabilno$ci finansowej, nalezytego
funkcjonowania systemow platniczych, transmisji polityki pieni¢znej ani suwerennosci
monetarnej. Do publicznych organizacji migdzynarodowych objetych wytaczeniem naleza

Migdzynarodowy Fundusz Walutowy i Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych.
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(13) Aktywa cyfrowe emitowane przez banki centralne dziatajagce w charakterze organu
ksztaltujacego polityke pieniezng, w tym pienigdz banku centralnego w formie cyfrowe;j,
lub kryptoaktywa emitowane przez inne organy publiczne, w tym administracj¢ centralna,
regionalng i lokalng, nie powinny podlega¢ unijnym ramom dotyczacym rynkow
kryptoaktywow. Tym ramom unijnym nie powinny takze podlega¢ powigzane ustugi
swiadczone przez takie banki centralne dziatajace w charakterze wladz monetarnych lub

inne organy publiczne.
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(14)

Aby zapewni¢ wyrazne rozgraniczenie mi¢dzy kryptoaktywami objetymi niniejszym
rozporzadzeniem a instrumentami finansowymi, ESMA powinien by¢ upowazniony do
wydawania wytycznych dotyczacych kryteriéw i warunkow kwalifikowania
kryptoaktywow jako instrumentdéw finansowych. Wytyczne te powinny réwniez umozliwic¢
lepsze zrozumienie przypadkow, w ktorych jako instrumenty finansowe mozna
zakwalifikowac kryptoaktywa, ktoére w przeciwnym razie uznano by za unikalne

1 niezamienne z innymi kryptoaktywami. Aby promowa¢ wspdlne podejscie do
klasyfikacji kryptoaktywow, EUNB, ESMA 1 Europejski Urzad Nadzoru (Europejski
Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych) (EIOPA)
ustanowiony rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010!
(zwane dalej ,,Europejskimi Urzgdami Nadzoru™) powinny sprzyja¢ dyskusjom na temat
takiej klasyfikacji. Wiasciwe organy powinny mie¢ mozliwo$¢ zwracania si¢ do
Europejskich Urzedéw Nadzoru o opinie na temat klasyfikacji kryptoaktywow, w tym
klasyfikacji zaproponowanych przez oferujacych lub osoby ubiegajace si¢ o dopuszczenie
do obrotu. Oferujacy lub osoby ubiegajace si¢ o dopuszczenie do obrotu ponoszg gtéwna
odpowiedzialno$¢ za prawidlowa klasyfikacje kryptoaktywow, ktéra moze zostac
zakwestionowana przez wlasciwe organy zarowno przed datg publikacji oferty, jak

i w dowolnym po6zniejszym terminie. W przypadku gdy klasyfikacja danego kryptoaktywa
wydaje si¢ niezgodna z niniejszym rozporzadzeniem lub innymi odpowiednimi aktami
ustawodawczymi Unii dotyczacymi ustug finansowych, Europejskie Urzedy Nadzoru
powinny skorzysta¢ ze swoich uprawnien wynikajacych z rozporzadzen (UE)

nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010 1 (UE) nr 1095/2010 w celu zapewnienia spdjnego
podejscia do takiej klasyfikacji.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1094/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Gield 1 Papierow Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE 1 uchylenia
decyzji Komisji 2009/79/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 48).
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Zgodnie z art. 127 ust. 2 tiret czwarte Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej
(TFUE), jednym z podstawowych zadan Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych
(ESBC) jest popieranie nalezytego funkcjonowania systemow ptatniczych. Zgodnie

z art. 22 zataczonego do traktatow protokotu (nr 4) w sprawie Statutu Europejskiego
Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego Europejski Bank
Centralny (EBC) moze uchwala¢ rozporzadzenia w celu zapewnienia skutecznosci

1 rzetelno$ci systemow rozliczen i systemow ptatniczych w ramach Unii 1 z innymi
krajami. W zwiazku z tym EBC przyjat rozporzadzenia w sprawie wymogow dotyczacych
systemow platnosci o znaczeniu systemowym. Niniejsze rozporzadzenie pozostaje bez
uszczerbku dla obowigzkéw EBC oraz krajowych bankéw centralnych w ramach ESBC
w zakresie zapewniania skutecznych i rzetelnych systemoéw rozliczen i systemow
ptatniczych w ramach Unii oraz z panstwami trzecimi. W zwigzku z tym, aby unikna¢
tworzenia rownoleglych zbiorow zasad, EUNB, ESMA i EBC powinny $cisle ze sobg
wspotdziata¢ przy opracowywaniu odnosnych projektéw standardéw technicznych na
mocy niniejszego rozporzadzenia. Kluczowe znaczenie dla EBC i krajowych bankéw
centralnych ma takze dostep do informacji podczas wykonywania zadan zwigzanych

z nadzorem nad systemami ptatniczymi, w tym nad rozliczaniem ptatno$ci. Ponadto
niniejsze rozporzadzenie powinno pozostawac bez uszczerbku dla rozporzadzenia Rady
(UE) nr 1024/2013' i powinno by¢ interpretowane w taki sposob, aby nie bylo sprzeczne

Z tym rozporzadzeniem.

Rozporzadzenie Rady (UE) nr 1024/2013 z dnia 15 pazdziernika 2013 r. powierzajace
Europejskiemu Bankowi Centralnemu szczeg6lne zadania w odniesieniu do polityki
zwigzanej z nadzorem ostroznosciowym nad instytucjami kredytowymi (Dz.U. L 287
z29.10.2013, s. 63).
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(17)

Wszelkie przyjete akty ustawodawcze w obszarze kryptoaktywoéw powinny by¢
szczegotowe, dostosowane do przysztych wyzwan, powinny by¢ w stanie dotrzyma¢ kroku
innowacjom i postepowi technicznemu oraz powinny kierowac si¢ podej$ciem opartym na
zachgtach. W zwigzku z tym nalezy opracowac¢ mozliwie jak najszersze definicje terminow
,kryptoaktywa” i ,,technologia rozproszonego rejestru”, aby obejmowaty one wszystkie
rodzaje kryptoaktywdw nieobjetych obecnie zakresem stosowania unijnych aktow
ustawodawczych dotyczacych ustug finansowych. Takie akty ustawodawcze powinny
takze przyczynia¢ si¢ do osiggni¢cia celu, jakim jest przeciwdziatanie praniu pieniedzy

i finansowaniu terroryzmu. Z tego powodu podmioty oferujace ustugi objete zakresem
stosowania niniejszego rozporzadzenia powinny roOwniez przestrzega¢ obowigzujacych
unijnych przepisoéw dotyczacych przeciwdziatania praniu pienigdzy i finansowaniu

terroryzmu, ktére obejmuja normy mi¢dzynarodowe.

Aktywa cyfrowe, ktorych nie mozna przenie$¢ na innych posiadaczy, nie sg objete
zakresem definicji kryptoaktywoéw. W zwiazku z tym aktywa cyfrowe, ktore sg
akceptowane wytacznie przez emitenta lub oferujacego i ktorych przeniesienie
bezposrednio na innych posiadaczy jest technicznie niemozliwe, powinny zostaé
wylaczone z zakresu stosowania niniejszego rozporzadzenia. Za przyktad takich aktywow
cyfrowych moga stuzy¢ programy lojalno$ciowe, w ktorych punkty lojalnosciowe mozna

wymienia¢ na korzysci wytagcznie z emitentem tych punktéw lub z oferujacym te punkty.

PE-CONS 54/22 PAW/alb 14

ECOFIN PL



(18) Niniejsze rozporzadzenie dokonuje podziatu na trzy rodzaje kryptoaktywow, ktore nalezy
rozrozniac 1 ktore powinny podlegac r6znym wymogom w zaleznosci od zwigzanego
z nimi ryzyka. Klasyfikacja opiera si¢ na tym, czy kryptoaktywa majg utrzymywac stabilng
warto$¢ dzigki powigzaniu z innymi aktywami. Pierwszy rodzaj obejmuje kryptoaktywa,
ktére majg utrzymywac stabilng warto$¢ dzigki powigzaniu z tylko jedng walutg urzedows.
Takie kryptoaktywa petnig funkcje bardzo podobna do tej, jaka peini pieniadz
elektroniczny zgodnie z definicjg zawartg w dyrektywie 2009/110/WE. Podobnie jak
pienigdz elektroniczny takie kryptoaktywa sg elektronicznym substytutem monet
1 banknotéw i mogg stuzy¢ do dokonywania platnosci. Te kryptoaktywa nalezy
zdefiniowa¢ w niniejszym rozporzadzeniu jako ,,tokeny bedace e-pienigdzem”. Drugim
rodzajem kryptoaktywow sa ,,tokeny powigzane z aktywami”, ktére majg utrzymywac
stabilng warto$¢ dzigki powigzaniu z inng warto$cig lub prawem lub ich kombinacja,
w tym z co najmniej jedng walutg urzedowa. Ten drugi rodzaj obejmuje wszystkie inne
kryptoaktywa inne niz tokeny bedace e-pienigdzem, ktérych warto$¢ jest zabezpieczona
aktywami, aby unikna¢ obchodzenia przepisOw i dostosowac niniejsze rozporzadzenie do
przysztych wyzwan. Trzecim rodzajem sa kryptoaktywa, ktore nie sg tokenami
powigzanymi z aktywami ani tokenami bedacymi e-pieniagdzem i obejmujg szerokg game

kryptoaktywow, w tym tokeny uzytkowe.
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(19)

Obecnie mimo podobienstw pieniadz elektroniczny i kryptoaktywa, ktore sa powigzane

z walutg urzedowa, r6znig si¢ od siebie w pewnych zasadniczych kwestiach. Posiadaczom
pieniadza elektronicznego zgodnie z definicjg zawarta w dyrektywie 2009/110/WE zawsze
przystuguje prawo do roszczenia wobec emitenta pienigdza elektronicznego oraz prawo
umowne do zadania wykupu w dowolnym momencie i wedlug wartosci nominalnej warto$ci
pieni¢znej posiadanego pienigdza elektronicznego. Z kolei posiadaczom niektorych
kryptoaktywow, ktore sg powigzane z walutg urzedowa, nie przystuguje takie prawo do
roszczenia wobec emitentow takich kryptoaktywow, a zatem kryptoaktywa te moga nie by¢
objete zakresem stosowania dyrektywy 2009/110/WE. W przypadku innych kryptoaktywow,
ktore sa powigzane z waluta urzedowa, nie przystuguje prawo do roszczenia wedhug wartosci
nominalnej waluty, z ktéra te aktywa sg powigzane, lub ograniczony jest okres wykupu.
Fakt, ze posiadaczom takich kryptoaktywow nie przystuguje prawo do roszczenia wobec
emitenta takich kryptoaktywow lub ze takie roszczenie nie przyshuguje wedlug wartosci
nominalnej waluty, z ktéra te kryptoaktywa sa powigzane, moze podwazy¢ zaufanie
posiadaczy tych kryptoaktywow. Zatem aby unikng¢ obchodzenia przepisow okreslonych

w dyrektywie 2009/110/WE, ewentualna definicja ,,tokenow begdacych e-pienigdzem”
powinna by¢ mozliwie szeroka, aby obejmowata wszystkie rodzaje kryptoaktywow
powigzanych z jedng walutg urzedowa. Ponadto aby unikna¢ arbitrazu regulacyjnego, nalezy
ustanowic rygorystyczne warunki w odniesieniu do emisji tokendw bedacych e-pienigdzem,
w tym wymog, aby takie tokeny bedace e-pienigdzem byly emitowane albo przez instytucje
kredytowa posiadajaca zezwolenie na mocy dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/36/UE!, albo przez instytucje pienigdza elektronicznego uprawniong na podstawie
dyrektywy 2009/110/WE. Z tego samego wzgledu emitenci tokenow bedacych e-pienigdzem
powinni takze zapewni¢ posiadaczom takich tokendw mozliwos¢ skorzystania z prawa do
zadania ich wykupu w dowolnym momencie w walucie powiazanej z tymi tokenami

1 wedlug wartosci nominalnej. Poniewaz tokeny bedace e-pienigdzem sg kryptoaktywami

1 moga nies¢ ze sobg nowe wyzwania dla ochrony posiadaczy detalicznych 1 integralnosci
rynku, one takze powinny podlega¢ przepisom okre§lonym w niniejszym rozporzadzeniu

w celu sprostania takim wyzwaniom.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r.

w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru
ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajgca
dyrektywe 2002/87/WE 1 uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U.
L 176 2 27.6.2013, s. 338).
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1)

Biorac pod uwage rdézne zagrozenia i mozliwosci, z jakimi wigzg si¢ kryptoaktywa,
niezbedne jest ustanowienie przepiséw dotyczacych oferujacych kryptoaktywa inne niz
tokeny powiazane z aktywami lub tokeny bedace e-pienigdzem i 0sdb ubiegajacych si¢

o dopuszczenie do obrotu takich kryptoaktywow, a takze emitentow tokendw powigzanych
z aktywami i tokenow bedacych e-pienigdzem; Emitenci kryptoaktywdw sa podmiotami,

ktére majg kontrole nad tworzeniem kryptoaktywow.

Nalezy koniecznie okresli¢ przepisy szczegdtowe dotyczace podmiotow, ktore Swiadczg
ushugi zwigzane z kryptoaktywami. Pierwsza kategoria takich ustug obejmuje prowadzenie
platformy obrotu kryptoaktywami, wymiang kryptoaktywow na §rodki pieni¢zne lub inne
kryptoaktywa, zapewnienie przechowywania kryptoaktywow i administrowania nimi

w imieniu klientow oraz §wiadczenie ustug transferu kryptoaktywow w imieniu klientéw.
Druga kategoria takich uslug obejmuje plasowanie kryptoaktywow, przyjmowanie lub
przekazywanie zlecen zwigzanych z kryptoaktywami w imieniu klientéw, wykonywanie
zlecen zwigzanych z kryptoaktywami w imieniu klientow, $wiadczenie doradztwa

w zakresie kryptoaktywow i1 zarzadzanie portfelami kryptoaktywow. Kazda osobe, ktora
profesjonalnie §wiadczy takie ustugi w zakresie kryptoaktywow zgodnie z niniejszym

rozporzadzeniem, nalezy uznawac za ,,dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow”.
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(23)

Niniejsze rozporzadzenie powinno mie¢ zastosowanie do 0sob fizycznych i1 prawnych

i niektorych innych przedsigbiorstw oraz do ustug i dziatalno$ci w zakresie
kryptoaktywow, ktore te osoby i przedsiebiorstwa prowadzg, swiadczg lub kontroluja,
bezposrednio lub posrednio, w tym w przypadku, gdy cz¢s¢ takiej dziatalnosci lub ustug
jest realizowana w sposob zdecentralizowany. Jezeli ustugi w zakresie kryptoaktywow sa
swiadczone w sposob w petni zdecentralizowany bez posrednikdéw, nie powinny one by¢
objete zakresem stosowania niniejszego rozporzadzenia. Niniejsze rozporzadzenie
obejmuje prawa i obowigzki emitentow kryptoaktywow, oferujacych, osob ubiegajacych
si¢ o dopuszczenie kryptoaktywdéw do obrotu oraz dostawcow ushug w zakresie
kryptoaktywow. Jezeli kryptoaktywa nie majg mozliwego do zidentyfikowania emitenta,
nie powinny one by¢ objete zakresem stosowania tytutu IL, III lub IV niniejszego
rozporzadzenia. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow §wiadczacy ustugi w zakresie

takich kryptoaktywow powinni jednak by¢ objeci niniejszym rozporzadzeniem.

Aby zapewni¢ odpowiednie monitorowanie wszystkich ofert publicznych kryptoaktywow
— innych niz tokeny powiazane z aktywami lub tokeny bedace e-pienigdzem — ktére moga
by¢ potencjalnie wykorzystywane do celow finansowych, lub wszystkich dopuszczen
kryptoaktywow do obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami (zwanych dalej
,dopuszczeniami do obrotu”) w Unii oraz odpowiedni nadzo6r nad tymi ofertami lub
dopuszczeniami przez wlasciwe organy, wszyscy oferujacy lub osoby ubiegajace si¢

o dopuszczenie do obrotu powinni by¢ osobami prawnymi.

PE-CONS 54/22 PAWr/alb 18

ECOFIN PL



(24) W celu zapewnienia ochrony potencjalnym detalicznym posiadaczom kryptoaktywow
nalezy informowac ich o specyfice i funkcji kryptoaktywow, ktére zamierzaja nabyd,
a takze o zagrozeniach, jakie te kryptoaktywa ze sobg niosg. Dokonujac oferty publiczne;j
kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny bedace e-pienigdzem
lub ubiegajac si¢ o dopuszczenie takich kryptoaktywow do obrotu w Unii oferujacy lub
osoby ubiegajace si¢ o dopuszczenie do obrotu powinni sporzadzié, zgtosi¢ swojemu
wlasciwemu organowi i opublikowa¢ dokument informacyjny (zwany dalej ,,dokumentem
informacyjnym dotyczacym kryptoaktywa”) zawierajacy obowigzkowe informacje, jakie
nalezy ujawni¢. Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa powinien zawierac
ogo6lne informacje na temat emitenta, oferujacego lub osoby ubiegajacej si¢ o dopuszczenie
do obrotu, projektu, jaki ma by¢ realizowany z wykorzystaniem pozyskanego kapitatu,
oferty publicznej kryptoaktywow lub ich dopuszczenia do obrotu, praw i obowigzkow
zwigzanych z kryptoaktywami, technologii bazowej wykorzystywanej do takich
kryptoaktywow, a takze zwigzanego z nimi ryzyka. Dokument informacyjny dotyczacy
kryptoaktywa nie powinien jednak zawiera¢ opisu zagrozen, ktore sg nieprzewidywalne
1 bardzo mato prawdopodobne. Informacje zawarte w dokumencie informacyjnym
dotyczacym kryptoaktywa i w odno$nych materiatach marketingowych, w tym
w przekazach reklamowych i komunikatach marketingowych, udostepnianych réwniez za
posrednictwem nowych kanalow, takich jak platformy mediow spotecznosciowych,
powinny by¢ rzetelne, jasne i niewprowadzajace w btad. Przekazy reklamowe
1 komunikaty marketingowe powinny by¢ spdjne z informacjami zawartymi w dokumencie

informacyjnym dotyczacym kryptoaktywa.
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(25) Dokumenty informacyjne dotyczace kryptoaktywdéw, w tym ich podsumowania, oraz
zasady funkcjonowania platform obrotu kryptoaktywami sporzadza si¢ w co najmniej
jednym z jezykow urzedowych macierzystego panstwa cztlonkowskiego 1 dowolnego
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego lub alternatywnie w jezyku zwyczajowo
uzywanym w sferze finansow migedzynarodowych. W chwili przyjecia niniejszego
rozporzadzenia jezykiem zwyczajowo uzywanym w sferze finanséw mi¢dzynarodowych

jest jezyk angielski, co moze jednak ulec zmianie w przysziosci.
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W celu zapewnienia proporcjonalnego podej$cia zadne wymogi niniejszego
rozporzadzenia nie powinny mie¢ zastosowania do ofert kryptoaktywow innych niz tokeny
powigzane z aktywami lub tokeny bedace e-pienigdzem oferowanych nieodptatnie lub
tworzonych automatycznie jako wynagrodzenie za utrzymywanie rozproszonego rejestru
lub zatwierdzanie transakcji w kontek$§cie mechanizmu konsensusu. Ponadto zadne
wymogi nie powinny mie¢ zastosowania w przypadku ofert tokendéw uzytkowych
zapewniajacych dostep do istniejacego towaru lub ustugi, umozliwiajacych posiadaczowi
odbior towaru lub korzystanie z ustugi, ani w przypadku, gdy posiadacz kryptoaktywow
ma prawo do korzystania z nich wylacznie w zamian za towary i uslugi w ograniczonej
sieci akceptantow, ktorzy zawarli ustalenia umowne z oferujagcym. Wyjatki takie nie
powinny obejmowac kryptoaktywow reprezentujacych sktadowane towary, ktore nie sa
przeznaczone do odbioru przez nabywce po ich nabyciu. Wylaczenie z tytutu ograniczone;j
sieci nie powinno rowniez mie¢ zastosowania do kryptoaktywow, ktore sg zazwyczaj
projektowane dla stale rozwijajacej si¢ sieci dostawcow ustug. Wylaczenie z tytutu
ograniczonej sieci powinno by¢ oceniane przez wiasciwy organ za kazdym razem, gdy
oferta lub laczna warto$¢ wiecej niz jednej oferty przekracza okreslony prog, co oznacza,
ze nowa oferta nie powinna automatycznie korzysta¢ z wytaczenia przyznanego
poprzedniej ofercie. Wytaczenia te powinny przesta¢ mie¢ zastosowanie, gdy oferujacy lub
inna osoba dzialajgca w imieniu oferujacego poinformuje o zamiarze ubiegania si¢ przez
oferujacego o dopuszczenie do obrotu lub gdy wylaczone kryptoaktywa zostaja

dopuszczone do obrotu.
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(28)

Aby zapewni¢ proporcjonalne podejscie, wymogi niniejszego rozporzadzenia dotyczace
opracowania i opublikowania dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa nie
powinny mie¢ zastosowania do ofert kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane

z aktywami lub tokeny bedace e-pienigdzem, ktore sg kierowane do mniej niz 150 0sob na
panstwo cztonkowskie lub ktore sg adresowane wytacznie do inwestoréw
kwalifikowanych, oraz w przypadku, gdy kryptoaktywa moga posiada¢ wytacznie tacy
inwestorzy kwalifikowani. Nie nalezy naktada¢ nadmiernych 1 nieproporcjonalnych
obciazen administracyjnych na MSP oraz przedsigbiorstwa typu start-up. Oferty publiczne
kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny bedace e-pienigdzem
w Unii, ktorych catkowita warto$¢ nie przekracza 1 000 000 EUR w okresie 12 miesiecy,
nalezy zatem zwolni¢ z obowigzku opracowywania dokumentu informacyjnego

dotyczacego kryptoaktywa.

Samo dopuszczenie do obrotu lub publikacja cen kupna i sprzedazy nie powinny by¢ same
W sobie uznawane za publiczng ofert¢ kryptoaktywow. Takie dopuszczenie lub publikacja
powinny stanowi¢ oferte publiczna kryptoaktywow wytacznie w przypadku, gdy obejmuja

komunikat stanowigcy publiczng ofert¢ na mocy niniejszego rozporzadzenia.
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Mimo ze niektore oferty kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane z aktywami lub
tokeny begdace e-pienigdzem sg zwolnione z roznych obowigzkéw okreslonych

Ww niniejszym rozporzadzeniu, akty ustawodawcze Unii zapewniajace ochrong
konsumentow, takie jak dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2005/29/WE! lub
dyrektywa Rady 93/13/EWG?2, w tym wszelkie zawarte w nich obowigzki informacyjne,
nadal maja zastosowanie do ofert publicznych kryptoaktywow, w ktérych zachodza relacje

miegdzy przedsigbiorcami i konsumentami.

W przypadku gdy oferta publiczna dotyczy tokenéw uzytkowych w odniesieniu do
towarow, ktore jeszcze nie istnieja, lub ustug, ktore nie sg jeszcze realizowane, czas
trwania oferty publicznej opisany w dokumencie informacyjnym dotyczacym
kryptoaktywa nie powinien by¢ dtuzszy niz 12 miesiecy. Takie ograniczenie czasu trwania
oferty publicznej pozostaje bez zwigzku z momentem, w ktérym towary lub ustugi
pojawiaja si¢ lub zaczynajg by¢ realizowane 1 mogg by¢ wykorzystane przez posiadacza

tokena uzytkowego po wygasnieciu oferty publiczne;.

Dyrektywa 2005/29/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 maja 2005 r. dotyczaca
nieuczciwych praktyk handlowych stosowanych przez przedsigbiorstwa wobec
konsumentéw na rynku wewnetrznym oraz zmieniajaca dyrektywe Rady 84/450/EWG,
dyrektywy 97/7/WE, 98/27/WE 1 2002/65/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz
rozporzadzenie (WE) nr 2006/2004 Parlamentu Europejskiego i Rady (,,Dyrektywa

o nieuczciwych praktykach handlowych”) (Dz.U. L 149 z 11.6.2005, s. 22).

Dyrektywa Rady 93/13/EWG z dnia 5 kwietnia 1993 r. w sprawie nieuczciwych warunkow
w umowach konsumenckich (Dz.U. L 95 z 21.4.1993, s. 29).
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(31) Aby umozliwi¢ nadzor, przed jakakolwiek oferta publiczng kryptoaktywoéw w Unii lub
przed dopuszczeniem tych kryptoaktywow do obrotu oferujacy i osoby ubiegajace si¢
o dopuszczenie do obrotu kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane z aktywami lub
tokeny bedace e-pienigdzem powinni zglosi¢ swoj dokument informacyjny dotyczacy
kryptoaktywa oraz, na zadanie wlasciwego organu, swoje materiaty marketingowe
wiasciwemu organowi panstwa cztonkowskiego, w ktérym majg siedzibe statutowa, lub,
jezeli nie majg siedziby statutowej w Unii, wlasciwemu organowi panstwa
cztonkowskiego, w ktorym majg oddziat. Oferujacy, ktorzy majg siedzib¢ w panstwie
trzecim, powinni zglosi¢ swoj dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa oraz, na
zadanie wlasciwego organu, swoje materialy marketingowe wtasciwemu organowi

panstwa czlonkowskiego, w ktérym zamierzaja oferowac kryptoaktywa.

(32) Operator platformy obrotu powinien by¢ odpowiedzialny za spelnienie wymogoéw tytutu II
niniejszego rozporzadzenia w przypadkach, gdy kryptoaktywo zostato dopuszczone do
obrotu z jego wlasnej inicjatywy, a dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa nie
zostat jeszcze opublikowany w przypadkach wymaganych na mocy niniejszego
rozporzadzenia. Operator platformy obrotu powinien by¢ réwniez odpowiedzialny za
spetnienie tych wymogdéw w przypadku, gdy zawarl w tym celu pisemng umowe z osoba
ubiegajaca si¢ o dopuszczenie do obrotu. Osoba ubiegajaca si¢ o dopuszczenie do obrotu
powinna pozosta¢ odpowiedzialna, jezeli przekaze operatorowi platformy obrotu
informacje wprowadzajace w btad. Osoba ubiegajaca si¢ o dopuszczenie do obrotu
powinna pozosta¢ rowniez odpowiedzialna za kwestie, ktorych nie powierzyta operatorowi

platformy obrotu.
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(33)

(34)

(35)

Aby unikng¢ nadmiernych obcigzen administracyjnych, nie nalezy wymaga¢ zatwierdzenia
dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa przez wlasciwe organy przed jego
opublikowaniem. Wiasciwe organy powinny jednak by¢ uprawnione do zgdania zmian

w dokumencie informacyjnym dotyczacym kryptoaktywa i we wszelkich materiatach
marketingowych oraz, w razie potrzeby, do zadania uj¢cia dodatkowych informacji

w dokumencie informacyjnym dotyczacym kryptoaktywa.

Wiasciwe organy powinny mie¢ mozliwos¢ zawieszenia lub zakazania oferty publiczne;j
kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny bedace e-pienigdzem
badz tez zawieszenia lub zakazania dopuszczenia takich kryptoaktywdéw do obrotu

w przypadku, gdy dana oferta publiczna lub dane dopuszczenie do obrotu nie spetniaja
majacych zastosowanie wymogow niniejszego rozporzadzenia, takze w przypadkach gdy
dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa lub materiaty marketingowe sa
nierzetelne, niejasne lub wprowadzaja w btad. Wlasciwe organy powinny tez by¢
uprawnione do publikowania — na ich stronie internetowej albo w formie komunikatu
prasowego — ostrzezenia przed oferujacym lub osobg ubiegajaca si¢ o dopuszczenie do

obrotu, ktorzy nie spetniajg tych wymogow.

Dokumenty informacyjne dotyczace kryptoaktywow, ktore zostaly nalezycie zgltoszone
wlasciwemu organowi, nalezy opublikowac. Po takiej publikacji oferujacy kryptoaktywa
inne niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny bedace e-pienigdzem oraz osoby
ubiegajace si¢ o dopuszczenie tych kryptoaktywow do obrotu powinni mie¢ mozliwos¢
oferowania tych kryptoaktywow w calej Unii oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie takich

kryptoaktywow do obrotu.
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(36)

(37)

Oferujacy kryptoaktywa inne niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny bedace
e-pienigdzem powinni wprowadzi¢ skuteczne rozwigzania w zakresie monitorowania

1 zabezpieczenia srodkow pienieznych lub innych kryptoaktywow pozyskanych podczas
oferty publicznej. Rozwigzania te powinny rowniez zapewniac, aby wszelkie srodki
pieni¢zne lub inne kryptoaktywa pozyskane od posiadaczy lub potencjalnych posiadaczy
byty jak najszybciej zwracane w przypadku anulowania z jakiegokolwiek powodu oferty
publicznej. Oferujgcy powinien zapewnic, by srodki finansowe lub inne kryptoaktywa

pozyskane podczas oferty publicznej byly zabezpieczone przez osobe trzecia.

W celu zapewnienia ochrony detalicznych posiadaczy kryptoaktywow nalezy przyznaé
posiadaczom detalicznym, ktérzy nabywaja kryptoaktywa inne niz tokeny powigzane

z aktywami lub tokeny bedace e-pienigdzem bezposrednio od oferujacego lub od dostawcy
ushug w zakresie kryptoaktywow dokonujacego plasowania kryptoaktywdw w imieniu
oferujacego, prawo do odstapienia przez okreslony czas po nabyciu tych kryptoaktywow.
Aby zapewni¢ sprawng finalizacj¢ ograniczonej w czasie oferty publiczne;j
kryptoaktywow, posiadacz detaliczny nie powinien korzysta¢ z prawa do odstgpienia po
zakonczeniu okresu subskrypcji. Ponadto prawo do odstgpienia nie powinno mie¢
zastosowania w przypadku, gdy kryptoaktywa inne niz tokeny powigzane z aktywami lub
tokeny bedace e-pienigdzem dopuszczono do obrotu przed nabyciem przez posiadacza
detalicznego, poniewaz w takim przypadku cena takich kryptoaktywow zaleze¢ bedzie od
wahan na rynku kryptoaktywow. W przypadku gdy posiadaczowi detalicznemu
przystuguje prawo do odstagpienia na mocy niniejszego rozporzadzenia, prawo odstagpienia
na mocy dyrektywy 2002/65/WE Parlamentu Europejskiego i Rady! nie powinno mieé¢

zastosowania.

Dyrektywa 2002/65/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 23 wrze$nia 2002 .
dotyczaca sprzedazy konsumentom ustug finansowych na odlegto$¢ oraz zmieniajaca
dyrektywe Rady 90/619/EWG oraz dyrektywy 97/7/WE i 98/27/WE (Dz.U. L 271

2 9.10.2002, s. 16).
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(38)

(39)

(40)

Oferujacy i1 osoby ubiegajace si¢ o dopuszczenie do obrotu kryptoaktywdw innych niz
tokeny powigzane z aktywami lub tokeny bedace e-pienigdzem powinni dziataé uczciwie,
rzetelnie 1 profesjonalnie, przekazywac posiadaczom i potencjalnym posiadaczom
kryptoaktywow rzetelne, jasne i niewprowadzajace w blad informacje, identyfikowac

i uyjawnia¢ konflikty interesow, a takze zapobiega¢ im i zarzadza¢ nimi oraz wprowadzac
skuteczne rozwigzania administracyjne, aby ich systemy i protokoty bezpieczenstwa
spetniaty normy unijne. Aby wspomodc wlasciwe organy w realizacji ich zadan
nadzorczych, ESMA, w $ciste] wspotpracy z EUNB, powinien by¢ zobowigzany do
wydania wytycznych dotyczacych takich systemow i protokotow bezpieczenstwa w celu

doprecyzowania wspomnianych norm unijnych.

W celu zapewnienia dodatkowej ochrony posiadaczy kryptoaktywow, do oferujacych
1 0s6b ubiegajacych si¢ o dopuszczenie do obrotu oraz cztonkow ich organu
zarzadzajacego powinny mie¢ zastosowanie przepisy dotyczace odpowiedzialnosci
cywilnej za informacje podawane do wiadomosci publicznej w dokumencie

informacyjnym dotyczacym kryptoaktywa.

Tokeny powigzane z aktywami mogg by¢ szeroko wykorzystywane przez posiadaczy do
przenoszenia wartosci lub jako §rodek wymiany i tym samym moga nie$¢ ze sobg wigksze
zagrozenia dla ochrony posiadaczy kryptoaktywow, zwtaszcza posiadaczy detalicznych,

i integralnosci rynku niz inne kryptoaktywa. Emitenci tokenow powigzanych z aktywami
powinni zatem podlega¢ bardziej rygorystycznym wymogom niz emitenci innych

kryptoaktywow.
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(41)

(42)

Jezeli kryptoaktywa objete sg zakresem definicji tokena powigzanego z aktywami lub
tokena bedacego e-pienigdzem, zastosowanie powinny mie¢ przepisy tytutu III lub tytutu
IV niniejszego rozporzadzenia, niezaleznie od sposobu, w jaki emitent zamierza
zaprojektowac dane kryptoaktywo, w tym od mechanizmu utrzymywania stabilnej
warto$ci danego kryptoaktywa. Taka sama zasada ma zastosowanie do tak zwanych
algorytmicznych stabilnych kryptowalut, ktore maja utrzymywac stabilng wartos¢
wzgledem waluty urzedowej lub wzgledem co najmniej jednego aktywa dzigki
wykorzystaniu protokotow umozliwiajgcych zwigkszenie lub zmniejszenie podazy takich
kryptoaktywow w reakcji na zmiany popytu. Oferujacy kryptoaktywa algorytmiczne lub
osoby ubiegajace si¢ o dopuszczenie takich kryptoaktywdw do obrotu, ktorych celem nie
jest utrzymanie stabilnej wartos$ci kryptoaktywow dzieki powigzaniu z co najmniej jednym
aktywem, powinni w kazdym przypadku przestrzega¢ przepisow tytutu II niniejszego

rozporzadzenia.

Aby zapewni¢ odpowiedni nadzoér nad ofertami publicznymi tokenéw powigzanych
z aktywami oraz ich odpowiednie monitorowanie, emitenci tokendw powigzanych

z aktywami powinni mie¢ siedzibe statutowg w Unii.
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(43)

Oferty publiczne tokenow powigzanych z aktywami w Unii lub ubieganie si¢

o dopuszczenie takich kryptoaktywoéw do obrotu powinno by¢ dozwolone jedynie

w przypadku, gdy wlasciwy organ udzielil odpowiedniego zezwolenia emitentowi takich
kryptoaktywow 1 zatwierdzit odnosny dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa.
Wymég dotyczacy zezwolenia nie powinien jednak mie¢ zastosowania w przypadku, gdy
tokeny powigzane z aktywami sg oferowane jedynie inwestorom kwalifikowanym lub gdy
oferta publiczna tokenow powigzanych z aktywami ma warto$¢ ponizej progu 5 000 000
EUR. W takich przypadkach w dalszym ciggu nalezy wymagac, aby emitent takich
tokendow powigzanych z aktywami sporzadzit dokument informacyjny dotyczacy
kryptoaktywa w celu przekazania nabywcom informacji na temat specyfiki takich tokenow
powiazanych z aktywami oraz zagrozen, jakie ze sobg niosa, a takze aby przed
opublikowaniem dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa zgtosit go

swojemu wlasciwemu organowi.
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(44)

Instytucje kredytowe posiadajace zezwolenie na mocy dyrektywy 2013/36/UE nie
powinny potrzebowac innego zezwolenia na mocy niniejszego rozporzadzenia, aby
oferowa¢ tokeny powigzane z aktywami lub ubiega¢ si¢ o ich dopuszczenie do obrotu.
Procedury krajowe ustanowione na mocy tej dyrektywy powinny mie¢ zastosowanie, ale
nalezy je uzupetni¢ o wymog powiadamiania wlasciwego organu macierzystego panstwa
cztonkowskiego wyznaczonego na mocy niniejszego rozporzadzenia o elementach
umozliwiajacych temu organowi weryfikacje zdolnosci emitenta do oferowania tokenow
powigzanych z aktywami lub ubiegania si¢ o ich dopuszczenie do obrotu. Instytucje
kredytowe oferujace tokeny powigzane z aktywami lub ubiegajace si¢ o ich dopuszczenie
do obrotu powinny podlega¢ wszystkim wymogom majgcym zastosowanie do emitentow
tokendéw powigzanych z aktywami z wyjatkiem wymogow dotyczacych zezwolenia,
wymogow w zakresie funduszy wilasnych i1 procedury zatwierdzania w odniesieniu do
posiadaczy znacznego pakietu akcji, poniewaz kwestie te sg objete dyrektywa 2013/36/UE
i rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013!. Dokument
informacyjny dotyczacy kryptoaktywa sporzadzony przez taka instytucje kredytowa
powinien przed publikacja zosta¢ zatwierdzony przez wlasciwy organ macierzystego
panstwa czlonkowskiego. Instytucje kredytowe oferujace tokeny powigzane z aktywami
lub ubiegajace si¢ o ich dopuszczenie do obrotu, ktdre posiadajg zezwolenie na mocy
przepiséw prawa krajowego transponujacych dyrektywe 2013/36/UE, powinny podlegac
uprawnieniom organdéw administracyjnych okre§lonym na mocy tej dyrektywy oraz na
mocy niniejszego rozporzadzenia, obejmujacym migdzy innymi ograniczenie dziatalno$ci
instytucji kredytowej oraz zawieszenie lub zakazanie oferty publicznej tokenow
powiazanych z aktywami. Jezeli obowigzki majace zastosowanie do takich instytucji
kredytowych na mocy niniejszego rozporzadzenia pokrywaja si¢ z obowigzkami
okreslonymi w dyrektywie 2013/36/UE, instytucje kredytowe powinny spetnia¢ bardziej
szczegotowe lub bardziej rygorystyczne wymogi, co zapewni zgodno$¢ z obydwoma
zbiorami przepisOw. Procedura powiadamiania przewidziana dla instytucji kredytowych
zamierzajacych oferowac tokeny powigzane z aktywami lub ubiegac si¢ o ich
dopuszczenie do obrotu na podstawie niniejszego rozporzadzenia powinna pozostawac bez
uszczerbku dla przepisow prawa krajowego transponujacych dyrektywe 2013/36/UE, ktore
okreslaja procedury udzielania instytucjom kredytowym zezwolenia na $wiadczenie ustug

wymienionych w zalgczniku I do tej dyrektywy.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176 z 27.6.2013,
s. 1.
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(45) Wiasciwy organ powinien odméwic udzielenia zezwolenia z obiektywnych i wyraznych
powoddw, w tym w przypadku, gdy model biznesowy emitenta tokenéw powigzanych
z aktywami ubiegajgcego si¢ o zezwolenie moze stanowi¢ powazne zagrozenie dla
integralnosci rynku, stabilno$ci finansowej lub nalezytego funkcjonowania systemow
ptatniczych. Przed udzieleniem zezwolenia lub podj¢ciem decyzji o odmowie udzielenia
zezwolenia wlasciwy organ powinien skonsultowaé si¢ z EUNB, ESMA, ECB,
a w przypadku, gdy emitent ma siedzibe w panstwie cztonkowskim, w ktorym waluta
urzgdowa nie jest euro, lub gdy token powigzany z aktywami jest powigzany z walutg
urzedowg panstwa cztonkowskiego inng niz euro, takze z bankiem centralnym tego
panstwa czlonkowskiego. Niewigzace opinie EUNB i ESMA powinny dotyczy¢
klasyfikacji kryptoaktywow, natomiast EBC i, w stosownych przypadkach, bank centralny
danego panstwa cztonkowskiego powinny przedstawi¢ wlasciwemu organowi opini¢ na
temat ryzyka dla stabilnosci finansowej, nalezytego funkcjonowania systemow
platniczych, transmisji polityki pieni¢znej lub suwerennos$ci monetarnej. Wiasciwe organy
powinny odmowic¢ udzielenia zezwolenia w przypadkach, gdy EBC lub bank centralny
panstwa czlonkowskiego wyda negatywna opini¢ ze wzgledu na ryzyko dla nalezytego
funkcjonowania systemow ptatniczych, transmisji polityki pienieznej lub suwerenno$ci
monetarnej. W przypadku udzielenia zezwolenia emitentowi tokenéw powigzanych
z aktywami ubiegajgcemu si¢ o zezwolenie dokument informacyjny dotyczacy
kryptoaktywa sporzadzony przez tego emitenta rowniez nalezy uzna¢ za zatwierdzony.
Zezwolenie udzielone przez wlasciwy organ powinno by¢ wazne w catej Unii i powinno
umozliwia¢ emitentowi tokenéw powigzanych z aktywami oferowanie takich
kryptoaktywow na rynku wewnetrznym oraz ubieganie si¢ o dopuszczenie do obrotu.
Analogicznie rowniez dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa powinien by¢
wazny w calej Unii bez mozliwosci naktadania dodatkowych wymogow przez panstwa

cztonkowskie.
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(46)

(47)

(48)

W kilku przypadkach, gdy przeprowadza si¢ konsultacje z EBC na mocy niniejszego
rozporzadzenia, jego opinia powinna by¢ wigzaca w zakresie, w jakim zobowigzuje
wlasciwy organ do odmowy udzielenia, cofni¢cia lub ograniczenia zezwolenia emitenta
tokenow powigzanych z aktywami lub do natozenia szczegdlnych srodkow na emitenta
tokenow powigzanych z aktywami. Artykul 263 akapit pierwszy TFUE stanowi, ze
Trybunal Sprawiedliwos$ci Unii Europejskiej (zwany dalej ,,Trybunatem Sprawiedliwos$ci”)
kontroluje legalno$¢ aktow EBC innych niz zalecenia lub opinie. Nalezy jednak
przypomnie¢, ze do Trybunalu Sprawiedliwosci nalezy dokonanie wyktadni tego przepisu

w Swietle tresci 1 skutkow opinii EBC.

W celu zapewnienia ochrony posiadaczy detalicznych emitenci tokenéw powigzanych

z aktywami powinni zawsze przekazywac posiadaczom takich tokendw pelne, rzetelne,
jasne 1 niewprowadzajace w blad informacje. Dokumenty informacyjne dotyczace
kryptoaktywow sporzadzone w odniesieniu do tokenéw powigzanych z aktywami powinny
zawiera¢ informacje na temat mechanizmu stabilizacji, polityki inwestycyjnej dotyczacej
aktywow rezerwowych, rozwigzan w zakresie przechowywania aktywow rezerwowych

oraz praw przystugujacych posiadaczom.

Oprocz informacji zawartych w dokumencie informacyjnym dotyczacym kryptoaktywa
emitenci tokendw powigzanych z aktywami powinni takze na biezgco informowac
posiadaczy takich tokenow. W szczegdlnosci powinni publikowa¢ na swojej stronie
internetowej informacje na temat liczby tokendw powigzanych z aktywami bgdacych

w obiegu oraz wartos$ci 1 struktury aktywow rezerwowych. Emitenci tokendow powigzanych
z aktywami powinni rowniez informowac o wszelkich zdarzeniach, ktore majg lub moga
mie¢ znaczacy wpltyw na warto$¢ tokendw powigzanych z aktywami lub na aktywa

rezerwowe, niezaleznie od tego, czy takie kryptoaktywa zostaty dopuszczone do obrotu.
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(49) W celu zapewnienia ochrony posiadaczy detalicznych emitenci tokenéw powigzanych
z aktywami powinni zawsze dziata¢ uczciwie, rzetelnie i profesjonalnie oraz w najlepszym
interesie posiadaczy tokendw powigzanych z aktywami. Emitenci tokenéw powigzanych
z aktywami powinni tez wprowadzi¢ jasng procedur¢ rozpatrywania skarg zgtaszanych

przez posiadaczy tokenéw powigzanych z aktywami.

(50) Emitenci tokendw powigzanych z aktywami powinni wprowadzi¢ polityke stuzaca
identyfikowaniu konfliktéw interesow, jakie moga pojawic si¢ w ich relacjach
z jakimkolwiek ich akcjonariuszem lub udzialowcem niezaleznie od tego, czy
bezposrednim, czy posrednim — ktory posiada znaczny pakiet akcji lub znaczne udziaty,
lub z cztonkami ich organu zarzadzajacego, ich pracownikami, posiadaczami tokenow
powiazanych z aktywami lub zewnetrznymi dostawcami ustug, zapobieganiu takim

konfliktom, zarzadzaniu nimi 1 ich ujawnianiu.
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(1)

Emitenci tokendw powigzanych z aktywami powinni stosowac solidne zasady zarzadzania
obejmujace jasng strukturg¢ organizacyjng z dobrze okreslonymi, przejrzystymi i spojnymi
obszarami odpowiedzialnosci oraz skuteczne procesy stuzgce rozpoznawaniu ryzyka, na
jakie sg lub mogg oni by¢ narazeni, zarzgdzaniu tym ryzykiem, monitorowaniu i zglaszaniu
tego ryzyka. Cztonkowie organu zarzadzajacego takiego emitenta powinni spetniaé
wymogi dotyczace kompetencji i reputacji, a w szczegdlnosci nie powinni by¢ skazani za
zadne przestepstwo prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu ani za inne
przestepstwo, ktore mogltoby mie¢ wptyw na ich dobrg opini¢. Akcjonariusze lub
udzialowcy — niezaleznie od tego, czy sg bezposredni, czy posredni, i czy sg osobami
fizycznymi, czy prawnymi —ktorzy posiadaja znaczne pakiety akcji lub znaczne udziaty

w takich emitentach, powinni cieszy¢ si¢ wystarczajaco dobrg opinia, a w szczegolnosci
nie powinni by¢ skazani za przestgpstwo prania pieni¢dzy lub finansowania terroryzmu ani
za inne przestgpstwo, ktore mogtoby mie¢ wplyw na ich dobra opini¢. Emitenci tokenow
powiazanych z aktywami powinni wykorzystywac zasoby proporcjonalnie do skali swojej
dzialalnosci 1 powinni zawsze zapewnia¢ cigglos$¢ i regularno$¢ w dziataniach. W tym celu
emitenci tokendw powigzanych z aktywami powinni ustanowi¢ polityke ciggtosci
dziatania, ktora ma na celu zapewnienie w przypadku przerwy w funkcjonowaniu ich
systemOw 1 procedur realizacje ich podstawowych dziatan dotyczacych tokenow
powiazanych z aktywami. Emitenci tokenow powigzanych z aktywami powinni rowniez
posiadac¢ silne mechanizmy kontroli wewng¢trznej i skuteczne procedury zarzadzania
ryzykiem, a takze system gwarantujacy integralnos$¢ i poufno$¢ otrzymywanych
informacji. Obowiazki te majg na celu ochron¢ posiadaczy tokenéw powigzanych

z aktywami, w szczegolnosci posiadaczy detalicznych, bez tworzenia niepotrzebnych

barier.
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(52)

(33)

Emitenci tokendw powigzanych z aktywami zwykle znajduja si¢ w centrum sieci
podmiotdw, ktore zapewniajg emisj¢ takich kryptoaktywodw, ich transfer i dystrybucje na
rzecz posiadaczy. W zwigzku z tym nalezy natozy¢ na emitentow tokenéw powigzanych

z aktywami wymog, aby uzgodnili z takimi podmiotami zewng¢trznymi odpowiednie
warunki umowne majace na celu zapewnienie mechanizmu stabilizacji i inwestowania
aktywow rezerwowych zabezpieczajacych warto$¢ tokendw, zapewnienie przechowywania
takich aktywow rezerwowych oraz, w stosownych przypadkach, dystrybucji publiczne;j
tokenow powigzanych z aktywami, a takze wymog aby utrzymywali w mocy te warunki

umowne.

W celu ograniczenia zagrozenia dla stabilnosci finansowej szerszego systemu finansowego
emitenci tokendw powigzanych z aktywami powinni podlega¢ wymogom w zakresie
funduszy wlasnych. Takie wymogi powinny by¢ proporcjonalne do wielkosci emisji
tokenéw powigzanych z aktywami, a w zwigzku z tym nalezy je obliczy¢ jako wartos¢
procentowg rezerwy aktywow zabezpieczajacych warto$¢ tokenow powigzanych

z aktywami. Wiasciwe organy powinny jednak mie¢ mozliwos$¢ zwigkszenia kwoty
funduszy wlasnych wymaganej na podstawie migdzy innymi ewaluacji procesu oceny
ryzyka i mechanizmow kontroli wewngtrznej emitenta, jako$ci i wahan warto$ci aktywow
rezerwowych zabezpieczajacych tokeny powigzane z aktywami lub zagregowanej wartosci

1 liczby transakcji rozliczonych w tokenach powigzanych z aktywami.
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(54)

W celu zabezpieczenia odpowiedzialno$ci wzgledem posiadaczy tokendow powigzanych

z aktywami emitenci tokenéw powigzanych z aktywami powinni ustanowi¢ i utrzymywac
rezerw¢ aktywow wspotmierng do ryzyka objetego ich odpowiedzialno$cig. Rezerwa
aktywow powinna by¢ wykorzystywana na rzecz posiadaczy tokenow powigzanych

z aktywami wtedy, gdy emitent nie jest w stanie wypei¢ swoich zobowigzan wzglgdem
posiadaczy, tak jak w przypadku niewyptacalnosci. Rezerwa aktywoéw powinna by¢
tworzona 1 zarzadzana w taki sposob, aby objac¢ ryzyko rynkowe i ryzyko walutowe.
Emitenci tokenow powigzanych z aktywami powinni ostroznie zarzadzac takg rezerwa
aktywow, a w szczegolnosci zapewnic, aby warto$¢ rezerwy odpowiadata co najmnie;j
wartos$ci tokenéw znajdujacych si¢ w obiegu oraz aby zmian w rezerwie dokonywac
odpowiednio, by unikna¢ negatywnego wptywu na rynki aktywow rezerwowych.

W zwigzku z tym emitenci tokendw powigzanych z aktywami powinni przyjac jasne

1 szczegotowe polityki okreslajace miedzy innymi strukturg rezerwy aktywow, alokacje
zawartych w niej aktywow, kompleksowa ocene ryzyka zwigzanego z aktywami
rezerwowymi, procedure emisji 1 wykupu tokendéw powigzanych z aktywami, procedure
zwigkszania 1 zmniejszania aktywow rezerwowych oraz, w przypadku inwestowania
aktywow rezerwowych, przyjeta przez emitenta polityke inwestycyjna. Emitenci tokenow
powiazanych z aktywami, ktore sg wprowadzane do obrotu zarowno w Unii, jak

1 w panstwach trzecich, powinni zapewni¢ dostgpnos¢ ich rezerwy aktywow na
zabezpieczenie odpowiedzialno$ci emitentdow wobec posiadaczy z Unii. Wymog
utrzymywania rezerwy aktywow u firm podlegajacych prawu Unii powinien zatem mie¢
zastosowanie proporcjonalnie do odsetka tokendw powigzanych z aktywami, ktory ma by¢

wprowadzany do obrotu w Unii.
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(55) Aby zapobiec ryzyku poniesienia strat, jakie niosg ze sobg tokeny powigzane z aktywami,
oraz aby utrzymac warto$¢ tych aktywow, emitenci tokenow powigzanych z aktywami
powinni przyja¢ odpowiednig polityke dotyczacg przechowywania ich aktywow
rezerwowych. Polityka ta powinna gwarantowac¢, ze aktywa rezerwowe beda zawsze
calkowicie oddzielone od wlasnych aktywow emitenta, aby aktywa rezerwowe nie byty
obcigzone ani oddane w zastaw jako zabezpieczenie oraz aby emitent tokenow
powigzanych z aktywami miat szybki dostep do tych aktywow rezerwowych. Aktywa
rezerwowe powinny, w zalezno$ci od ich charakteru, by¢ przechowywane przez dostawce
ustug w zakresie kryptoaktywow, przez instytucje kredytowa posiadajaca zezwolenie na
mocy dyrektywy 2013/36/UE lub przez firme¢ inwestycyjna posiadajaca zezwolenie na
mocy dyrektywy 2014/65/UE. Nie powinno to wyklucza¢ mozliwosci powierzenia
przechowywania aktywow rzeczowych innemu podmiotowi. Dostawcy uslug w zakresie
kryptoaktywow, instytucje kredytowe lub firmy inwestycyjne, ktore dziataja w charakterze
powiernikow aktywow rezerwowych, powinni ponosi¢ odpowiedzialno$¢ za utrate takich
aktywow rezerwowych przed emitentem lub posiadaczami tokenéw powigzanych
z aktywami, chyba ze udowodnig, zZe taka utrata nastapita w wyniku zdarzen zewnetrznych
bedacych poza ich kontrolg. Nalezy unika¢ koncentracji powiernikow aktywow
rezerwowych. W niektorych sytuacjach moze to jednak nie by¢ mozliwe ze wzgledu na
brak odpowiednich rozwigzan alternatywnych. W takich przypadkach tymczasowa

koncentracj¢ nalezy uzna¢ za dopuszczalna.

(56) W celu zapewnienia ochrony posiadaczy tokenéw powigzanych z aktywami przed
spadkiem wartosci aktywow zabezpieczajacych warto$¢ tokendw emitenci tokenow
powiazanych z aktywami powinni inwestowac¢ aktywa rezerwowe wylacznie w bezpieczne
aktywa o niskim ryzyku, charakteryzujace si¢ minimalnym ryzykiem rynkowym
1 kredytowym oraz minimalnym ryzykiem koncentracji. Poniewaz tokeny powigzane
z aktywami mogg by¢ wykorzystywane jako srodek wymiany, to emitent tokenow
powigzanych z aktywami powinien osigga¢ wszystkie zyski lub ponosi¢ wszystkie straty

z inwestycji aktywow rezerwowych.
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(57)

(58)

Posiadaczom tokenow powigzanych z aktywami powinno przystugiwac state prawo do
zadania wykupu, tak aby emitent byl zobowigzany do wykupu tokenéw powigzanych
z aktywami w dowolnym momencie, na zgdanie posiadaczy tokenéw powigzanych

z aktywami. Emitent tokenow powigzanych z aktywami powinien dokona¢ wykupu

w drodze platnosci w srodkach pieni¢znych innych niz pienigdz elektroniczny,
odpowiadajacej wartosci rynkowej aktywow powigzanych z tokenami powigzanymi

z aktywami, albo poprzez dostarczenie aktywow powigzanych z tymi tokenami. Emitent
tokenow powigzanych z aktywami powinien zawsze umozliwia¢ posiadaczowi wykup
tokenow powigzanych z aktywami w §rodkach pieni¢znych innych niz pieniadz
elektroniczny denominowanych w tej samej walucie urzedowej, ktora emitent
zaakceptowal przy sprzedazy tokendéw. Emitent powinien dostarczy¢ wystarczajaco

szczegotowe 1 tatwo zrozumiate informacje na temat réznych dostepnych form wykupu.

Aby ograniczy¢ ryzyko wykorzystywania tokendéw powigzanych z aktywami jako §rodka
przechowywania wartosci, emitenci tokenow powigzanych z aktywami i dostawcy ustug
w zakresie kryptoaktywow— $§wiadczac ustugi w zakresie kryptoaktywow zwigzane

z tokenami powigzanymi z aktywami — nie powinni oferowa¢ posiadaczom tokenow
powiazanych z aktywami odsetek naliczanych na podstawie dtugosci okresu posiadania

tych tokendéw przez takich posiadaczy.
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(39)

(60)

Tokeny powigzane z aktywami i tokeny bedace e-pienigdzem nalezy uznaé za znaczace,
jezeli spetniaja lub prawdopodobnie spetnig okreslone kryteria, obejmujace duzg baze
klientow, wysoka kapitalizacj¢ rynkowa lub duzg liczbe transakcji. Takie tokeny moglyby
by¢ wykorzystywane przez duza liczbg posiadaczy, a ich stosowanie mogloby wigzac si¢
ze szczegbdlnymi wyzwaniami w zakresie stabilno$ci finansowej, transmisji polityki
pienieznej lub suwerenno$ci monetarnej. Te znaczace tokeny powigzane z aktywami

1 tokeny bedace e-pienigdzem powinny zatem podlega¢ bardziej rygorystycznym
wymogom niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny bedace e-pienigdzem, ktorych nie
uznaje si¢ za znaczace. Emitenci znaczacych tokenéw powigzanych z aktywami powinni
w szczegdlnosci podlegad Scislejszym wymogom kapitatowym i wymogom w zakresie
interoperacyjnosci, a takze powinni ustanowi¢ polityke zarzadzania pltynnoscia.
Odpowiednio$¢ progéw umozliwiajacych sklasyfikowanie tokena powigzanego

z aktywami lub tokena bedacego e-pieniadzem jako znaczgcego powinna zosta¢ poddana
przegladowi przez Komisje w ramach przegladu stosowania niniejszego rozporzadzenia.

W stosownych przypadkach przegladowi powinien towarzyszy¢ wniosek ustawodawczy.

Kompleksowe monitorowanie catego ekosystemu emitentow tokendw powigzanych

z aktywami jest istotne dla ustalenia prawdziwej skali i wptywu takich tokenow. Aby
uwzgledni¢ wszystkie transakcje przeprowadzane w odniesieniu do danego tokena
powigzanego z aktywami, monitorowanie takich tokenow obejmuje monitorowanie
wszystkich rozliczanych transakcji, niezaleznie od tego, czy rozlicza si¢ je

w rozproszonym rejestrze (,,on-chain”) czy poza rozproszonym rejestrem (,,0ff-chain”),
w tym transakcje miedzy klientami tego samego dostawcy ustlug w zakresie

kryptoaktywow.
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(61) Szczegolnie wazne jest oszacowanie transakcji rozliczanych za pomoca tokendéw
powiazanych z aktywami skojarzonych z zastosowaniami jako §rodka wymiany
w obszarze jednej waluty, mianowicie transakcji powigzanych ze splatg dlugdéw, w tym
w kontekscie transakcji z akceptantami. Transakcje te nie powinny obejmowac transakcji
powigzanych z funkcjami i ustugami inwestycyjnymi, takimi jak wymiana na $rodki
pieniezne lub inne kryptoaktywa, chyba ze istniejg dowody na to, ze dany token powigzany
z aktywami wykorzystywany jest do rozrachunku transakcji na innych kryptoaktywach.
Zastosowanie do rozrachunku transakcji na innych kryptoaktywach miatoby miejsce
w przypadkach, gdy transakcja dotyczaca dwodch sktadnikow kryptoaktywow, ktore nie sa
tokenami powigzanymi z aktywami, jest rozliczana w tokenach powigzanych z aktywami.
Ponadto w przypadku gdy tokeny powigzane z aktywami sg powszechnie stosowane jako
srodek wymiany w obszarze jednej waluty, emitenci powinni by¢ zobowigzani do
ograniczenia zasiegu dziatalno$ci. Token powigzany z aktywami nalezy uznaé za
powszechnie stosowany jako srodek wymiany, jezeli $rednia dzienna liczba i $rednia
taczna dzienna wartos$¢ transakcji powigzanych z zastosowaniami tokena jako $rodka
wymiany w obszarze jednej waluty wynosza wiecej niz, odpowiednio, 1 milion transakcji

1200 000 000 EUR.

(62) Jezeli tokeny powigzane z aktywami stanowig powazne zagrozenie dla nalezytego
funkcjonowania systemow ptatniczych, mechanizmu transmis;ji polityki pieni¢znej lub
suwerennosci monetarnej, banki centralne powinny mie¢ mozliwo$¢ zwrocenia si¢ do
wlasciwego organu o cofnigcie zezwolenia udzielonego emitentowi tych tokenow
powigzanych z aktywami. W przypadku, gdy tokeny powigzane z aktywami stanowig
zagrozenie dla nalezytego funkcjonowania systeméw ptatniczych, mechanizmu transmisji
polityki pienigznej lub suwerenno$ci monetarnej, banki centralne powinny moc zazada¢ od
wlasciwego organu ograniczenia liczby tokenow powiazanych z aktywami, ktore maja

zosta¢ wyemitowane, lub wprowadzenia minimalnej kwoty nominalne;.
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(63) Niniejsze rozporzadzenie pozostaje bez uszczerbku dla przepisow krajowych regulujacych
korzystanie z walut krajowych i zagranicznych w operacjach mi¢dzy rezydentami,
przyjetych przez panstwa cztonkowskie spoza strefy euro w ramach wykonywania ich

prerogatywy w zakresie suwerenno$ci monetarne;.

(64) Emitenci tokendw powigzanych z aktywami powinni przygotowa¢ plan naprawy
przewidujacy $rodki, jakie ma podja¢ emitent, by ponownie zapewni¢ zgodnos¢
z wymogami majgcymi zastosowanie do rezerwy aktywow, w tym w przypadkach gdy
realizacja zlecen wykupu tymczasowo zakidca rownowage rezerwy aktywow. Wiasciwy
organ powinien mie¢ prawo tymczasowo zawiesi¢ wykup tokendw powigzanych
z aktywami, aby chroni¢ interesy posiadaczy tokenéw powigzanych z aktywami

1 stabilno$¢ finansowa.
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(65) Emitenci tokendw powigzanych z aktywami powinni dysponowa¢ planem
uporzadkowanego wykupu tokendéw, aby zapewni¢ ochrone praw posiadaczy tokenow
powigzanych z aktywami w przypadku, gdy emitenci tokenow powigzanych z aktywami
nie sg w stanie wypeti¢ swoich obowigzkéw, w tym w razie zaprzestania emisji tokenow
powiazanych z aktywami. Jezeli emitent tokendw powigzanych z aktywami jest instytucja
kredytowa lub podmiotem objetym zakresem stosowania dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/59/UE!, wtasciwy organ powinien skonsultowa¢ si¢
z odpowiednim organem ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji. Temu organowi
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nalezy zezwoli¢ na przeanalizowanie
planu wykupu w celu zidentyfikowania wszelkich jego elementow, ktore mogtyby
negatywnie wplyna¢ na mozliwos$¢ przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji emitenta, strategie restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji emitenta lub wszelkie dziatania przewidziane w planie restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji emitenta, oraz na przedstawienie wiasciwemu organowi
zalecen w odniesieniu do tych kwestii. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji powinien mie¢ przy tym réwniez mozliwo$¢ rozwazenia, czy konieczne sa
jakiekolwiek zmiany w planie lub strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
zgodnie z przepisami dyrektywy 2014/59/UE i rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 806/20142, stosownie do przypadku. Taka analiza ze strony organu
ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji nie powinna mie¢ wptywu na uprawnienia
organu nadzoru ostrozno$ciowego ani, w stosownych przypadkach, organu
ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji do podejmowania srodkéw w zakresie

zapobiegania kryzysom lub srodkéw w zakresie zarzadzania kryzysowego.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajaca
ramy na potrzeby prowadzenia dziatah naprawczych oraz restrukturyzacji 1 uporzadkowane;j
likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca
dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE,
2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE
12013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1093/2010

1 (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 190).

Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 806/2014 z dnia 15 lipca 2014 r.
ustanawiajace jednolite zasady i jednolitg procedurg restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji instytucji kredytowych i niektérych firm inwestycyjnych w ramach jednolitego
mechanizmu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz jednolitego funduszu
restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji oraz zmieniajace rozporzadzenie

(UE) nr 1093/2010 (Dz.U. L 225 z 30.7.2014, s. 1).
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(66) Emitenci tokendéw bedacych e-pieniagdzem powinni posiada¢ zezwolenie albo jako
instytucja kredytowa na podstawie dyrektywy 2013/36/UE, albo jako instytucja pienigdza
elektronicznego na podstawie dyrektywy 2009/110/WE. Tokeny bedace e-pienigdzem
nalezy uznac za ,,pienigdz elektroniczny”, zgodnie z definicjg zawartg w dyrektywie
2009/110/WE, a ich emitenci powinni, o ile w niniejszym rozporzadzeniu nie okreslono
inaczej, spetnia¢ okreslone w dyrektywie 2009/110/WE odpowiednie wymogi dotyczace
podejmowania i prowadzenia dzialalnos$ci przez instytucje pienigdza elektronicznego oraz
nadzoru ostroznosciowego nad ich dziatalnos$cia, a takze wymogi dotyczace emisji
1 mozliwosci wykupu tokenéw bedacych e-pienigdzem. Emitenci tokenow bedacych
e-pienigdzem powinni sporzadzi¢ dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa
1 przekazaé¢ go swojemu wiasciwemu organowi. Wylaczenia z tytutu ograniczonej sieci,
dotyczace niektorych transakcji dokonywanych przez dostawcow sieci tacznosci
elektronicznej oraz dotyczace instytucji pienigdza elektronicznego emitujacych jedynie
ograniczong maksymalng ilo§¢ pienigdza elektronicznego, oparte na fakultatywnych
wylaczeniach okreslonych w dyrektywie 2009/110/WE, powinny mie¢ rowniez
zastosowanie do tokendéw bedacych e-pienigdzem. Emitenci tokendéw bedacych
e-pienigdzem powinni jednak wcigz by¢ zobowigzani do sporzadzenia dokumentu
informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa w celu poinformowania nabywcow o cechach
tokenow bedacych e-pienigdzem oraz o zwigzanym z nimi ryzykiem, jak rowniez do
zgloszenia dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywow wlasciwemu organowi

przed jego publikacja.

(67) Posiadaczom tokenoéw bedacych e-pienigdzem nalezy zapewni¢ mozliwo$¢ roszczen
wobec emitenta tokendw bedacych e-pienigdzem. Posiadaczom tokenow bedacych
e-pienigdzem powinno zawsze przystugiwac prawo do zadania wykupu w srodkach
pieni¢znych — denominowanych w walucie urzedowej powigzanej z danym tokenem
bedacym e-pienigdzem — wedlug wartosci nominalnej. Przepisy dyrektywy 2009/110/WE
dotyczace mozliwosci pobrania optaty z tytutu wykupu nie majg zastosowania

w konteks$cie tokenéw bedacych e-pienigdzem.
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(68) Aby ograniczy¢ ryzyko wykorzystywania tokenow bedacych e-pienigdzem jako srodka
przechowywania wartosci, emitenci tokenow bedacych e-pienigdzem i dostawcy ushug
w zakresie kryptoaktywow, gdy §wiadcza ustugi w zakresie kryptoaktywow zwigzane
z tokenami bedacymi e-pienigdzem, nie powinni oferowac posiadaczom tokenow bedacych
e-pienigdzem odsetek, w tym odsetek, ktore nie sg powigzane z dtugoscia okresu

posiadania tych tokendw przez takich posiadaczy.

(69) Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa sporzadzony przez emitenta tokendw
bedacych e-pienigdzem powinien zawiera¢ wszystkie informacje na temat tego emitenta
oraz oferty tokenow begdacych e-pienigdzem lub ich dopuszczenia do obrotu, ktore sa
niezbedne do umozliwienia potencjalnym nabywcom podjecia §wiadomej decyzji
o nabyciu oraz zrozumienia ryzyka, z jakim wiaze si¢ dana oferta tokenow bedacych e-
pieniagdzem. Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa powinien réwniez wyraznie
odnosi¢ si¢ do prawa posiadaczy tokenéw bedacych e-pienigdzem do zadania wykupu ich
tokenéw bedacych e-pienigdzem w zamian za $rodki pieni¢zne denominowane w walucie
urzedowej, z ktdrg sa powigzane tokeny bedace e-pienigdzem, wedlug wartosci nominalne;j

1 w dowolnym momencie.

(70) Aby unikng¢ ryzyka walutowego, w przypadku gdy emitent tokendéw bedacych
e-pienigdzem inwestuje srodki pieni¢zne otrzymane w zamian za tokeny bedace
e-pienigdzem, $rodki te nalezy inwestowa¢ w aktywa denominowane w tej samej walucie

co waluta urzedowa powigzana z danymi tokenami bedacymi e-pienigdzem.
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(71)

(72)

(73)

Znaczace tokeny bedace e-pienigdzem moga stwarza¢ wigksze zagrozenie dla stabilno$ci
finansowej niz tokeny bedace e-pienigdzem, ktdre nie sg znaczace, i tradycyjny pienigdz
elektroniczny. Emitenci znaczacych tokenéw bedacych e-pienigdzem, ktérzy sa
instytucjami pienigdza elektronicznego, powinni zatem podlega¢ dodatkowym wymogom.
Tacy emitenci znaczacych tokenow bedacych e-pienigdzem powinni w szczegdlnosci
podlega¢ $cislejszym wymogom kapitalowym niz emitenci innych tokendéw bedacych
e-pienigdzem, podlega¢ wymogom w zakresie interoperacyjnosci, a takze ustanowic
polityke zarzadzania ptynnos$cia. Powinny one rowniez spetnia¢ niektore z tych samych
wymogow, ktore maja zastosowanie do emitentéw tokendow powigzanych z aktywami

w odniesieniu do rezerwy aktywow, na przyktad w odniesieniu do przechowywania

1 inwestowania rezerwy aktywow. Te wymogi dotyczace emitentdw znaczacych tokenow
bedacych e-pienigdzem powinny mie¢ zastosowanie zamiast art. 51 7 dyrektywy
2009/110/WE. Poniewaz te przepisy dyrektywy 2009/110/WE nie majg zastosowania do
instytucji kredytowych emitujacych e-pieniagdz, dodatkowe wymogi dotyczace znaczacych
tokenoéw bedacych e-pienigdzem okreslone w niniejszym rozporzadzeniu takze nie

powinny mie¢ zastosowania.

Emitenci tokendéw bedacych e-pienigdzem powinni opracowac plan naprawy i plan
wykupu w celu zapewnienia ochrony praw posiadaczy tokendw bedacych e-pienigdzem,

w przypadku gdy emitenci nie s3 w stanie wywigzywac si¢ ze swoich zobowigzan.

W wiekszosci panstw cztonkowskich §wiadczenie ustug w zakresie kryptoaktywdw nie jest
jeszcze regulowane pomimo potencjalnych ryzyk, jakie stwarzaja one dla ochrony
inwestorow, integralnosci rynku i stabilnosci finansowej. Aby zapobiec takim ryzykom,
niniejsze rozporzadzenie ustanawia wymogi operacyjne, organizacyjne i ostroznosciowe

na poziomie Unii majgce zastosowanie do dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow.
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Aby umozliwi¢ skuteczny nadzor 1 wyeliminowaé mozliwo$¢ unikania lub obchodzenia
nadzoru, ushugi w zakresie kryptoaktywow powinny by¢ §wiadczone wylacznie przez
osoby prawne posiadajace siedzibe statutowag w panstwie cztonkowskim, w ktoérym
prowadzg istotng dziatalno$¢ gospodarcza, w tym $wiadczg ustugi w zakresie
kryptoaktywow. Przedsigbiorstwom niebedacym osobami prawnymi, takim jak spotki
osobowe, nalezy rowniez pod pewnymi warunkami zezwoli¢ na §wiadczenie ustug

w zakresie kryptoaktywow. Istotne jest, aby dostawcy ustlug w zakresie kryptoaktywow
skutecznie zarzadzali swoja dziatalno$cig w Unii, tak by unikna¢ ostabienia skutecznego
nadzoru ostroznos$ciowego i zapewni¢ egzekwowanie wymogow przewidzianych

w niniejszym rozporzadzeniu majacych na celu zapewnienie ochrony inwestoréw,
integralnosci rynku i stabilnos$ci finansowej. Zasadniczym elementem takiego nadzoru
powinny by¢ regularne bliskie bezposrednie kontakty miedzy organami nadzoru

a odpowiedzialnym kierownictwem dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow. Dlatego
miejsce faktycznego zarzadu dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow powinno
znajdowac si¢ w Unili, a co najmniej jeden z dyrektorow powinien mie¢ miejsce
zamieszkania w Unii. Miejsce faktycznego zarzadu oznacza miejsce, w ktérym
podejmowane sg najwazniejsze decyzje zarzadcze i handlowe niezbgdne do prowadzenia

dziatalnosci.
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(76)

Niniejsze rozporzadzenie nie powinno wptywac na mozliwos¢ korzystania przez osoby
majace siedzibe w Unii, z ich wlasnej inicjatywy, z ustug w zakresie kryptoaktywow
swiadczonych przez firmy z panstw trzecich. W przypadku gdy firma z panstwa trzeciego
swiadczy ustugi w zakresie kryptoaktywow z inicjatywy osoby majacej siedzibe w Unii,
ustugi w zakresie kryptoaktywow nie powinny by¢ uznawane za §wiadczone na terytorium
Unii. W przypadku gdy firma z panstwa trzeciego prowadzi akwizycj¢ wérod klientéw lub
potencjalnych klientow w Unii lub promuje badz reklamuje ustugi lub dziatalnos$¢

w zakresie kryptoaktywow w Unii, jego ustugi nie powinny by¢ uznawane za ustugi

w zakresie kryptoaktywow §wiadczone z wlasnej inicjatywy klienta. W takim przypadku
nalezy udzieli¢ firmie z panstwa trzeciego zezwolenia na dziatanie jako dostawca ustug

w zakresie kryptoaktywow.

Bioragc pod uwage dotychczas stosunkowo niewielka skale dziatalno$ci dostawcow ustug
w zakresie kryptoaktywow, uprawnienie do udzielania zezwolenia i nadzorowania takich
dostawcow ustug nalezy przyznaé¢ wlasciwym organom krajowym. Udzielenie, odmowa
udzielenia lub cofniecie zezwolenia na dziatanie jako dostawca ustugi w zakresie
kryptoaktywow powinno leze¢ w gestii wlasciwego organu panstwa czlonkowskiego,

w ktérym odnos$ny podmiot ma swoja siedzibe¢ statutowa. W przypadku udzielenia
zezwolenia nalezy w nim wskaza¢ ustugi w zakresie kryptoaktywow, w odniesieniu do
ktorych udziela si¢ zezwolenia dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, a zezwolenie to

powinno by¢ wazne w catej Unii.
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(77) Aby zapewni¢ statg ochrong systemu finansowego Unii przed ryzykiem prania pieni¢dzy
i finansowania terroryzmu, konieczne jest zapewnienie, aby dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow przeprowadzali wzmozone kontrole operacji finansowych z udziatem
klientow 1 instytucji finansowych z panstw trzecich wymienionych jako panstwa trzecie
wysokiego ryzyka, poniewaz sg to jurysdykcje majace strategiczne braki w ich krajowych
systemach przeciwdzialania praniu pieni¢dzy i finansowaniu terroryzmu, ktore to braki
stwarzaja znaczace zagrozenia dla systemu finansowego Unii o ktorych mowa

w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/8491.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja 2015 r.

w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do prania pienigdzy lub
finansowania terroryzmu, zmieniajaca rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 648/2012 1 uchylajaca dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2005/60/WE
oraz dyrektywe Komisji 2006/70/WE (Dz.U. L 141 z 5.6.2015, s. 73).
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Niektore firmy podlegajace unijnym aktom ustawodawczym dotyczacym ustug
finansowych powinny mie¢ mozliwo$¢ §wiadczenia wszystkich lub niektérych ustug

w zakresie kryptoaktywow bez koniecznosci uzyskania zezwolenia na prowadzenie
dziatalnos$ci w charakterze dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow na mocy niniejszego
rozporzadzenia, jezeli przekaza wlasciwym organom okreslone informacje przed
rozpoczeciem §wiadczenia tych ustug. W takich przypadkach firmy te nalezy uznaé za
dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow, a odpowiednie uprawnienia administracyjne
przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu, w tym uprawnienie do zawieszenia lub
zakazania niektorych ustug w zakresie kryptoaktywow, powinny mie¢ do nich
zastosowanie. Firmy te powinny podlega¢ wszystkim wymogom majacym zastosowanie
do dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywdw na mocy niniejszego rozporzadzenia,

z wyjatkiem wymogdéw dotyczacych zezwolen, wymogow w zakresie funduszy wlasnych

i procedury zatwierdzania w odniesieniu akcjonariuszy lub udzialowcé6w posiadajacych
znaczne pakiety akcji lub znaczne udziaty, poniewaz kwestie te sg objete odpowiednimi
aktami ustawodawczymi Unii, na mocy ktérych firmy te uzyskaty zezwolenie. Procedura
powiadamiania dla instytucji kredytowych zamierzajacych swiadczy¢ ustugi w zakresie
kryptoaktywow na podstawie niniejszego rozporzadzenia powinna pozostawaé bez
uszczerbku dla przepisow prawa krajowego transponujacych dyrektywe 2013/36/UE, ktore
okreslajg procedury udzielania instytucjom kredytowym zezwolenia na $wiadczenie ustug

wymienionych w zataczniku I do tej dyrektywy.
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W celu zapewnienia ochrony konsumentow, integralno$ci rynku i stabilnosci finansowej
dostawcy uslug w zakresie kryptoaktywow powinni zawsze dziata¢ uczciwie, rzetelnie

1 profesjonalnie oraz w najlepszym interesie swoich klientow. Ustugi w zakresie
kryptoaktywow nalezy uznac za ,,ustugi finansowe” zgodnie z definicjg zawartg

w dyrektywie 2002/65/WE, jezeli spetniajg one kryteria okreslone w tej dyrektywie.

W przypadku gdy ustugi te sg sprzedawane na odlegtos¢, umowy miedzy dostawcami
ushug w zakresie kryptoaktywoéw a konsumentami powinny takze podlega¢ dyrektywie
2002/65/WE, chyba ze niniejsze rozporzadzenie wyraznie stanowi inaczej. Dostawcy ustug
w zakresie kryptoaktywow powinni przekazywa¢ swoim klientom petne, rzetelne, jasne

i niewprowadzajace w blad informacje oraz ostrzegac ich o ryzyku zwigzanym

z kryptoaktywami. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow powinni opublikowa¢
swoje polityki cenowe, ustanowi¢ procedure rozpatrywania skarg i przyjac solidng polityke
shuzacg identyfikowaniu 1 ujawnianiu konfliktow interes6w oraz zapobieganiu takim

konfliktom i zarzadzaniu nimi.

Aby zapewni¢ ochron¢ konsumentow, dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy
uzyskali zezwolenie na podstawie niniejszego rozporzadzenia, powinni spetnia¢ pewne
wymogi ostrozno$ciowe. Te wymogi ostrozno$ciowe nalezy okresli¢c w formie stalej kwoty
lub proporcjonalnie do statych kosztéw posrednich poniesionych przez dostawcow ustug
w zakresie kryptoaktywow w poprzednim roku, w zaleznos$ci od rodzaju §wiadczonej

ushugi.
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Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdéw powinni podlega¢ surowym wymogom
organizacyjnym. Czlonkowie organu zarzadzajacego dostawcow ustug w zakresie
kryptoaktywow powinni spetnia¢ wymogi dotyczace kompetencji i reputacji,

a w szczeg6lnosci nie powinni by¢ skazani za zadne przestgpstwo prania pieniedzy lub
finansowania terroryzmu ani za inne przestepstwo, ktore mogloby mie¢ wptyw na ich
dobra opini¢. Akcjonariusze lub udzialowcy — niezaleznie od tego, czy sa bezposredni, czy
posredni, 1 czy sg osobami fizycznymi, czy prawnymi — ktorzy posiadajg znaczne pakiety
akcji lub znaczne udziaty w dostawcach ustug w zakresie kryptoaktywdw, powinni cieszy¢
si¢ wystarczajaco dobrg opinig, a w szczegdlnosci nie powinni by¢ skazani za przestepstwo
prania pienigdzy lub finansowania terroryzmu ani za inne przestgpstwo, ktére mogtoby
mie¢ wpltyw na ich dobrg opini¢. Ponadto w przypadku, gdy wptyw wywierany przez
akcjonariuszy lub udzialowcoéw posiadajacych znaczne pakiety akcji lub znaczne udziaty
w dostawcach ustug w zakresie kryptoaktywdw moze mie¢ negatywne skutki dla
prawidtowego i ostroznego zarzadzania dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow, biorac
pod uwage miedzy innymi ich weze$niejsza dziatalnos¢, ryzyko ich zaangazowania

w nielegalng dziatalno$¢ badz wplyw lub kontrolg ze strony rzadu panstwa trzeciego,
wlasciwe organy powinny by¢ uprawnione do zapobiegania tym ryzykom. Dostawcy ushug
w zakresie kryptoaktywow powinni zatrudniaé cztonkdéw organu zarzadzajacego

1 pracownikéw o odpowiedniej wiedzy, umiejetnosciach 1 do§wiadczeniu, a takze powinni
podejmowac wszystkie rozsadne dziatania przy pelnieniu swoich funkcji, w tym poprzez
przygotowanie planu ciggtosci dzialania. Powinni oni wprowadzi¢ skuteczne mechanizmy
kontroli wewnetrznej 1 oceny ryzyka, a takze odpowiednie systemy 1 procedury
zapewniajace integralnos¢ 1 poufnos¢ otrzymywanych informacji. Dostawcy ustug

w zakresie kryptoaktywow powinni wprowadzi¢ odpowiednie uzgodnienia dotyczace
dokumentowania wszystkich oferowanych przez nich transakcji, zlecen i1 ustug zwigzanych
ze $wiadczonymi przez nich ustugami w zakresie kryptoaktywow. Powinni takze
wprowadzi¢ systemy wykrywania potencjalnych naduzy¢ na rynku popetnianych przez

klientow.
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W celu zapewnienia ochrony swoich klientéw dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow
powinni wprowadzi¢ odpowiednie uzgodnienia dotyczace zabezpieczenia praw wlasnosci
klientow do posiadanych przez nich pakietow kryptoaktywow. W przypadku gdy model
biznesowy wymaga, aby dostawcy ustlug w zakresie kryptoaktywow przechowywali
nalezace do ich klientéw $rodki pieni¢zne zgodnie z definicjg zawarta w dyrektywie

(UE) 2015/2366 w postaci banknotow, monet, zapisow ksiggowych lub pienigdza
elektronicznego, wowczas dostawcy ci powinni przekazac¢ te srodki pieni¢zne instytucji
kredytowej lub bankowi centralnemu, jezeli dost¢pne jest konto w banku centralnym.
Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow powinni by¢ uprawnieni do dokonywania
transakcji ptatniczych w zwigzku ze §wiadczonymi przez siebie uslugami w zakresie
kryptoaktywow tylko pod warunkiem, ze uzyskali zezwolenie jako instytucja ptatnicza

zgodnie z tg dyrektywa.
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W zalezno$ci od §wiadczonych ustug i ze wzgledu na szczegdlne ryzyko, jakie niosg ze
soba te rodzaje ustug, dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow powinni podlegac
szczegdlnym wymogom w zakresie tych ustug. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow
zapewniajacy przechowywanie kryptoaktywow i administrowanie nimi w imieniu klientow
powinni zawrze¢ ze swoimi klientami umowe zawierajaca okreslone obowigzkowe
postanowienia, a takze powinni ustanowi¢ i wdrozy¢ polityke przechowywania, ktora musi
by¢ udostepniana klientom — w formacie elektronicznym — na ich wniosek. W takiej
umowie nalezy okresli¢ migdzy innymi charakter $wiadczonej ustugi, ktéra moze
obejmowac przechowywanie kryptoaktywow nalezacych do klientéw lub dysponowanie
srodkami dostepu do takich kryptoaktywdw, w ktérym to przypadku klient moze zachowac
kontrole nad przechowywanymi kryptoaktywami. Kryptoaktywa lub $rodki dostgpu do
nich mozna rowniez przekaza¢ pod pelng kontrole dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy przechowuja
kryptoaktywa nalezace do klientow lub dysponuja srodkami dostepu do takich
kryptoaktywow, powinni zapewnié, aby te kryptoaktywa nie byly wykorzystywane do ich
wiasnych celow. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow powinni zapewnié, aby
wszystkie posiadane kryptoaktywa byty zawsze wolne od obcigzen. Tacy dostawcy ustug
w zakresie kryptoaktywow powinni tez ponosi¢ odpowiedzialno$¢ za wszelkie straty
wynikajace z incydentow zwigzanych z technologiami informacyjno-komunikacyjnymi
(ICT), w tym incydentéw spowodowanych cyberatakami, kradzieza lub jakakolwiek
awarig. Dostawcy sprzgtu lub oprogramowania dla portfeli niepowierniczych nie powinni

by¢ objeci zakresem stosowania niniejszego rozporzadzenia.
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Aby zapewni¢ sprawne funkcjonowanie rynku kryptoaktywow, dostawcy uslug w zakresie
kryptoaktywow prowadzacy platforme obrotu kryptoaktywami powinni stosowac
szczegblowe przepisy operacyjne, zapewni¢ odpowiednig odporno$¢ swoich systemow

1 procedur, powinni podlega¢ wymogom w zakresie przejrzystosci przedtransakcyjnej

1 posttransakcyjnej dostosowanym do rynku kryptoaktywdw oraz powinni ustanowic¢
przejrzyste, niedyskryminacyjne i oparte na obiektywnych kryteriach zasady regulujace
dostep do ich platform. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow prowadzacy platforme
obrotu kryptoaktywami powinni takze posiada¢ przejrzysta strukturg optat za §wiadczone
ustugi, aby unikna¢ sktadania zamowien, ktére mogtyby przyczyni¢ si¢ do naduzy¢ na
rynku lub zaktocen obrotu. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywoéw prowadzacy
platforme obrotu kryptoaktywami powinni mie¢ mozliwo$¢ prowadzenia rozrachunku
transakcji zrealizowanych na platformach obrotu on-chain 1 off-chain i powinni zapewniaé
terminowy rozrachunek. Rozrachunek transakcji powinien by¢ inicjowany w ciggu

24 godzin od realizacji transakcji na platformie obrotu. W przypadku rozrachunku off-
chain rozrachunek powinien rozpocza¢ si¢ tego samego dnia roboczego, natomiast

w przypadku rozrachunku on-chain rozrachunek moze trwa¢ dtuzej, poniewaz nie jest
kontrolowany przez dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow prowadzacego platforme

obrotu.

W celu zapewnienia ochrony konsumentow dostawcy ustlug w zakresie kryptoaktywow,
ktorzy prowadza wymiang kryptoaktywow na $rodki pieni¢zne lub inne kryptoaktywa

z wykorzystaniem wilasnego kapitatu, powinni ustanowi¢ niedyskryminacyjng polityke
handlowg. Powinni publikowa¢ gwarantowane kwotowania albo metody, ktore
wykorzystujg do ustalania ceny kryptoaktywow, ktore chca sprzedaé lub naby¢; powinni
takze publikowa¢ wszelkie limity, ktore zamierzajg natozy¢ na kwote podlegajaca

wymianie. Powinni tez podlega¢ wymogom w zakresie przejrzystosci posttransakcyjne;.
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(86)

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy wykonuja zlecenia dotyczace
kryptoaktywow w imieniu klientéw, powinni ustanowi¢ polityke wykonywania zlecen,

a ich celem zawsze powinno by¢ osiggnigcie mozliwie najlepszych wynikow dla ich
klientow, w tym w przypadkach, gdy dziatajg jako kontrahent klienta. Powinni podjac
wszystkie niezbedne dziatania, aby unikng¢ niewlasciwego wykorzystania informacji
dotyczacych zlecen klientow przez swoich pracownikdéw. Dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow, ktorzy otrzymuja zlecenia i przekazujg je do innych dostawcow ustug

w zakresie kryptoaktywow, powinni wdrozy¢ procedury szybkiego i odpowiedniego
przesytania takich zlecen. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdw nie powinni
otrzymywac zadnych korzysci pieni¢znych lub niepieni¢znych za przekazywanie takich
zlecen do jakiejkolwiek konkretnej platformy obrotu kryptoaktywami lub do
jakiegokolwiek innego dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow. Powinni oni
monitorowac¢ skuteczno$¢ swoich uzgodnien dotyczacych wykonywania zlecen i polityki
wykonywania zlecen, oceniajac, czy systemy wykonywania zlecen ujgte w polityce
wykonywania zlecef uzyskuja mozliwie najlepszy dla klienta wynik oraz czy konieczne
jest wprowadzenie zmian do uzgodnien dotyczacych wykonywania zlecen, oraz powinni
powiadamia¢ klientow, z ktorymi taczg ich biezace relacje, o wszelkich istotnych
zmianach w uzgodnieniach dotyczacych wykonywania zlecen lub polityce wykonywania

zlecen.
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(87) Jezeli dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow wykonujacy zlecenia dotyczace
kryptoaktywow w imieniu klientéw jest kontrahentem klienta, mogg istnie¢ podobienstwa
do ustug wymiany kryptoaktywow na srodki pieni¢zne lub inne kryptoaktywa. Jednak
w przypadku wymiany kryptoaktywow na $rodki pieni¢zne lub inne kryptoaktywa cena za
takie wymiany jest swobodnie ustalana przez dostawceg ustug w zakresie kryptoaktywow
jak w przypadku wymiany walut. Natomiast w przypadku wykonywania zlecen
zwigzanych z kryptoaktywami w imieniu klientéw dostawca ustug w zakresie
kryptoaktywow powinien zawsze zapewniac¢ osiggni¢cie mozliwie najlepszych wynikow
dla swojego klienta, w tym w przypadkach, gdy dziata jako kontrahent klienta, zgodnie
z polityka najlepszego wykonywania zlecen. Wymiana kryptoaktywow na $rodki pieni¢zne
lub inne kryptoaktywa dokonywana przez emitenta lub oferujacego nie powinna by¢

ustuga w zakresie kryptoaktywow.

(88) Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy dokonuja plasowania kryptoaktywow
dla potencjalnych posiadaczy, powinni przed zawarciem umowy przekazywac takim
osobom informacje na temat tego, w jaki sposob zamierzaja wykonywac te ustuge. W celu
zapewnienia ochrony ich klientow dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy
posiadaja zezwolenie na plasowanie kryptoaktywow, powinni wprowadzi¢ szczegdlowe
1 odpowiednie procedury, by zapobiega¢ konfliktom intereséw, monitorowac je, zarzadzac
nimi 1 je ujawnia¢ w przypadku, gdy konflikty te wynikajg z kierowania plasowania
kryptoaktywow do wlasnych klientow oraz z faktu, Zze proponowana cena plasowania
kryptoaktywow zostata zawyzona lub zanizona. Plasowania kryptoaktywow w imieniu

oferujacego nie nalezy uznawac za odrebng oferte.
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(89) Aby zapewni¢ ochron¢ konsumentow, dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy
swiadczg ustugi doradztwa w zakresie kryptoaktywow na wniosek klienta lub z wlasnej
inicjatywy lub ktérzy §wiadcza ustugi zarzadzania portfelami kryptoaktywow, powinni
oceni¢, czy te ustugi w zakresie kryptoaktywow lub te kryptoaktywa sg odpowiednie dla
klientoéw, majac na wzgledzie ich do§wiadczenie, wiedze, cele i zdolno$¢ do ponoszenia
strat. W przypadku gdy klienci nie przekaza dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow
informacji na temat swojego do§wiadczenia, swojej wiedzy, swoich celow 1 swojej
zdolnos$ci do ponoszenia strat lub gdy jest oczywiste, ze dane kryptoaktywa nie sg
odpowiednie dla tych klientow, dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow nie powinni
poleca¢ tym klientom takich ustug w zakresie kryptoaktywow ani takich kryptoaktywow,
ani tez nie powinni rozpoczyna¢ §wiadczenia ustugi zarzadzania portfelem
kryptoaktywow. Swiadczac doradztwo w zakresie kryptoaktywow, dostawcy ushug
w zakresie kryptoaktywow powinni dostarcza¢ klientom sprawozdanie, ktore powinno
zawiera¢ ocen¢ odpowiednio$ci precyzujaca udzielane porady oraz sposéb, w jaki porady
te odpowiadaja preferencjom i celom klientow. Swiadczac ustugi zarzadzania portfelami
kryptoaktywow, dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow powinni przedstawia¢ swoim
klientom okresowe o$§wiadczenia, ktoére powinny obejmowac przeglad ich dziatalnosci
1 wynikow portfela, a takze zaktualizowane o§wiadczenie dotyczace oceny

odpowiedniosci.

(90) Niektore ustugi w zakresie kryptoaktywow, w szczegolnosci zapewnianie przechowywania
kryptoaktywow i administrowania nimi w imieniu klientéw, plasowanie kryptoaktywow
oraz ustugi transferu dla kryptoaktywow w imieniu klientéw mogg pokrywac si¢

z ustugami ptatniczymi zdefiniowanymi w dyrektywie (UE) 2015/2366.
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91) Narzedzia udostgpniane klientom przez emitentow pienigdza elektronicznego w celu
zarzadzania tokenem bgdacym e-pienigdzem moga nie odrdznia¢ si¢ od §wiadczenia ustug
przechowywania i administrowania regulowanych niniejszym rozporzadzeniem.

W zwigzku z tym instytucje pieniagdza elektronicznego powinny mie¢ mozliwos¢
swiadczenia ustug przechowywania bez uprzedniego uzyskania zezwolenia na mocy
niniejszego rozporzadzenia w celu $wiadczenia ustug w zakresie kryptoaktywow, lecz

wylacznie w odniesieniu do emitowanych przez nie tokenéw bedacych e-pienigdzem.

(92) Dziatalnos$¢ tradycyjnych dystrybutorow pienigdza elektronicznego, a mianowicie
dystrybucja pienigdza elektronicznego w imieniu emitentdw, stanowitaby dziatalnos¢
polegajaca na plasowaniu kryptoaktywow do celdw niniejszego rozporzadzenia. Osoby
fizyczne lub prawne, ktorym zezwolono na dystrybucje pienigdza elektronicznego na mocy
dyrektywy 2009/110/WE, powinny jednak réwniez mie¢ mozliwo$¢ dystrybucji tokenow
bedacych e-pienigdzem w imieniu emitentow tokendw bedacych e-pienigdzem bez
koniecznosci uzyskania uprzedniego zezwolenia na §wiadczenie ustug w zakresie
kryptoaktywow na podstawie niniejszego rozporzadzenia. Tacy dystrybutorzy powinni
w zwigzku z tym by¢ zwolnieni z wymogu ubiegania si¢ o uzyskanie zezwolenia jako
dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow do celow dziatalno$ci polegajacej na

plasowaniu kryptoaktywow.
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(93) Dostawca ustug transferu kryptoaktywdw powinien by¢ podmiotem zapewniajacym
transfer kryptoaktywow w imieniu klienta z jednego adresu lub rachunku rozproszonego
rejestru do innego. Taka ustuga transferu nie powinna obejmowac podmiotoéw
zatwierdzajacych, weztow ani gornikdw, ktorzy moga by¢ czgscig procesu zatwierdzania
transakcji 1 aktualizacji stanu rozproszonego rejestru. Wielu dostawcow ustug w zakresie
kryptoaktywow oferuje rowniez pewne ustugi transferu kryptoaktywoéw w ramach, na
przyktad, ustugi zapewniania przechowywania kryptoaktywow i administrowania nimi
w imieniu klientow, wymiany kryptoaktywow na $rodki pieni¢zne lub inne kryptoaktywa
lub wykonywania zlecen dotyczacych kryptoaktywéw w imieniu klientéw. W zalezno$ci
od konkretnych cech ustug zwigzanych z transferem tokenow bedacych e-pienigdzem
ustugi takie moga by¢ objete zakresem definicji ustug platniczych zawartej w dyrektywie
(UE) 2015/2366. W takich przypadkach transferé6w powinien dokonywaé podmiot

posiadajacy zezwolenie na §wiadczenie ushug ptatniczych zgodnie z tg dyrektywa.

(94) Niniejsze rozporzadzenie nie powinno dotyczy¢ udzielania i zaciggania pozyczek
w kryptoaktywach, w tym w tokenach bedacych e-pienigdzem, i w zwigzku z tym nie
powinno stanowi¢ uszczerbku dla majacego zastosowanie prawa krajowego. Nalezy

doktadniej oceni¢ wykonalno$¢ i koniecznos¢ uregulowania takiej dziatalnosci.
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(95)

(96)

Wazne jest, aby zapewni¢ zaufanie do rynku kryptoaktywow oraz integralno$¢ rynku.

W zwigzku z tym niezbgdne jest okreslenie przepiséw zapobiegajacych naduzyciom na
rynku zwigzanym z kryptoaktywami dopuszczonymi do obrotu. Poniewaz jednak
emitentami kryptoaktywow i dostawcami ustug w zakresie kryptoaktywow czesto sa MSP,
stosowanie do nich wszystkich przepisoéw rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego

i Rady (UE) nr 596/2014! byloby nieproporcjonalne. W zwigzku z tym nalezy koniecznie
ustanowi¢ przepisy szczegotowe zakazujace niektorych zachowan, ktore moga podwazy¢
zaufanie uzytkownikéw do rynkow kryptoaktywow i zaburzy¢ integralno$¢ tych rynkow,
takich jak wykorzystywanie informacji poufnych, bezprawne ujawnianie informacji
poufnych i manipulacje na rynku zwigzane z kryptoaktywami. Takie dostosowane do
potrzeb przepisy dotyczace naduzy¢ na rynku popetnianych w zwigzku z kryptoaktywami

powinny mie¢ zastosowanie rowniez do dopuszczania kryptoaktywow do obrotu.

Nalezy zwigkszy¢ pewno$¢ prawa dla uczestnikéw rynkow kryptoaktywodw poprzez
okreslenie cech dwoch elementoéw niezbednych do zdefiniowania informacji poufnych,

a mianowicie doktadnego charakteru tych informacji i znaczenia ich potencjalnego
wptywu na ceny kryptoaktywdw. Elementy te nalezy rowniez rozwazy¢, by zapobiec
naduzyciom na rynku w konteks$cie rynkow kryptoaktywow i ich funkcjonowania, biorac
pod uwage na przyktad korzystanie z mediow spotecznosciowych, stosowanie

inteligentnych umoéw do realizacji zlecen oraz koncentracj¢ pul wydobywczych.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady i1 dyrektywy Komis;ji
2003/124/WE, 2003/125/WE 12004/72/WE (Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s. 1).
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(97) Instrumenty pochodne, ktore kwalifikujg si¢ jako instrumenty finansowe na mocy
dyrektywy 2014/65/UE i ktérych aktywem bazowym jest kryptoaktywo, podlegaja
przepisom rozporzadzenia (UE) nr 596/2014, jezeli sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, wielostronnej platformie obrotu lub zorganizowanej platformie obrotu.
Kryptoaktywa objete zakresem stosowania niniejszego rozporzadzenia, ktore sg aktywami
bazowymi tych instrumentéw pochodnych, powinny podlega¢ przepisom niniejszego

rozporzadzenia dotyczacym naduzy¢ na rynku.

(98) Wiasciwe organy powinny tez posiada¢ wystarczajgce uprawnienia do nadzorowania
emisji, publicznego oferowania oraz dopuszczania do obrotu kryptoaktywow, w tym
tokenéw powigzanych z aktywami lub tokendw bedacych e-pieniadzem, a takze do
nadzorowania dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow. Uprawnienia te powinny
obejmowac uprawnienie do zawieszenia lub zakazania oferty publicznej lub dopuszczenia
do obrotu kryptoaktywéw lub swiadczenia ustug w zakresie kryptoaktywow, a takze do
prowadzenia dochodzen w sprawie naruszen przepisoOw dotyczacych naduzy¢ na rynku.
Emitenci kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny begdace
e-pienigdzem nie powinni by¢ objeci nadzorem na mocy niniejszego rozporzadzenia
w przypadku, gdy emitent nie jest oferujagcym ani osobg ubiegajaca si¢ o dopuszczenie do

obrotu.

(99) Wilasciwe organy powinny tez by¢ uprawnione do naktadania kar na emitentow,
oferujacych 1 osoby ubiegajace si¢ o dopuszczenie do obrotu kryptoaktywow, w tym
tokenow powigzanych z aktywami lub tokendéw bedacych e-pieniagdzem, i na dostawcow
uslug w zakresie kryptoaktywow. Okreslajac rodzaj 1 wysokos¢ kary administracyjnej lub
innego $rodka administracyjnego, wtasciwe organy powinny bra¢ pod uwage wszystkie
istotne okolicznosci, w tym wage i czas trwania naruszenia oraz to, czy zostato ono

popelnione umyslnie.
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(100)  Biorac pod uwagg transgraniczny charakter rynkéw kryptoaktywow, wlasciwe organy
powinny wspolpracowac ze sobg w celu wykrywania wszelkich naruszen niniejszego

rozporzadzenia oraz w celu odstraszania od popehiania takich naruszen.

(101)  Aby zwiekszy¢ przejrzystos¢ w odniesieniu do kryptoaktywow i1 dostawcow ustug
w zakresie kryptoaktywow, ESMA powinien ustanowi¢ rejestr dokumentoéw
informacyjnych dotyczacych kryptoaktywow, emitentdw tokenéw powigzanych
z aktywami, emitentow tokenow bedacych e-pienigdzem i dostawcow ustug w zakresie

kryptoaktywow.

(102)  Znaczace tokeny powigzane z aktywami moga by¢ wykorzystywane jako srodek wymiany
oraz w celu realizacji duzych wolumendow transakcji platniczych. Poniewaz takie duze
wolumeny mogg stwarzaé szczegolne ryzyko dla kanatow transmisji polityki pieni¢znej
1 suwerennosci monetarnej, nalezy powierzy¢ EUNB zadanie sprawowania nadzoru nad
emitentami tokenow powigzanych z aktywami po sklasyfikowaniu takich tokendéw jako
znaczace. Powierzenie tego zadania powinno uwzglednia¢ bardzo szczego6lny charakter
ryzyka stwarzanego przez tokeny powiazane z aktywami i nie powinno stanowic
precedensu dla zadnych innych aktéw ustawodawczych Unii dotyczacych ustug

finansowych.
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(103)

(104)

Nadzoér nad emitentami tokenéw bedacych e-pienigdzem powinny sprawowaé wiasciwe
organy odpowiedzialne za nadzor na podstawie dyrektywy 2009/110/WE. Biorac jednak
pod uwage mozliwe powszechne korzystanie ze znaczacych tokenow bedacych
e-pienigdzem jako ze $rodka ptatniczego oraz zagrozenia, jakie tokeny te moga stwarzac
dla stabilno$ci finansowej, niezbgdne jest zapewnienie podwojnego nadzoru nad
emitentami znaczacych tokenow bedacych e-pienigdzem z jednej strony przez wlasciwe
organy, a z drugiej przez EUNB. EUNB powinien nadzorowac¢ speinianie przez emitentow
znaczacych tokenow bedacych e-pienigdzem dodatkowych szczegotowych wymogow
okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu w odniesieniu do znaczacych tokendow begdacych
e-pienigdzem. Poniewaz dodatkowe szczegdétowe wymogi powinny mieé zastosowanie
wylacznie do instytucji pienigdza elektronicznego emitujacych znaczace tokeny bedace
e-pienigdzem, instytucje kredytowe emitujace znaczace tokeny bedace e-pieniadzem, do
ktérych takie wymogi nie majg zastosowania, powinny pozosta¢ nadzorowane przez ich
odpowiednie wlasciwe organy. Podwojny nadzor powinien uwzglednia¢ bardzo
szczegolny charakter ryzyka stwarzanego przez tokeny bedace e-pienigdzem i nie
powinien stanowi¢ precedensu dla zadnych innych aktéw ustawodawczych Unii

dotyczacych ustug finansowych.

Znaczace tokeny begdace e-pienigdzem denominowane w walucie urzedowej panstwa
cztonkowskiego innej niz euro, ktore s3 wykorzystywane jako srodek wymiany i do
rozrachunku duzych wolumenow transakcji ptatniczych, moga — chociaz jest to mato
prawdopodobne — stwarza¢ szczegolne ryzyko dla suwerenno$ci monetarnej panstwa
cztonkowskiego, w ktorego walucie sg denominowane. W przypadku gdy co najmnie;j

80 % posiadaczy znaczacych tokenow bedacych e-pienigdzem i wolumenu transakcji

w tych tokenach jest skoncentrowane w panstwie cztonkowskim pochodzenia, uprawnien

nadzorczych nie nalezy przenosi¢ na EUNB.
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(105) EUNB powinien ustanowi¢ kolegium organéw nadzoru dla kazdego emitenta znaczacych
tokenéw powiazanych z aktywami i znaczacych tokendéw bedacych e-pienigdzem.
Emitenci znaczacych tokenow powigzanych z aktywami i znaczacych tokenow bedacych
e-pienigdzem zwykle znajduja si¢ w centrum sieci podmiotow, ktore zapewniajg emisje
takich kryptoaktywow, ich transfer i dystrybucje, dlatego cztonkami kolegium organow
nadzoru dla kazdego emitenta powinny by¢ miedzy innymi wtasciwe organy
najistotniejszych platform obrotu kryptoaktywami, jezeli znaczace tokeny powigzane
z aktywami 1 znaczgce tokeny bedace e-pienigdzem sg dopuszczone do obrotu, oraz
wlasciwe organy najistotniejszych podmiotow i1 dostawcow ustug w zakresie
kryptoaktywow, ktdrzy zapewniajg przechowywanie znaczacych tokendow powigzanych
z aktywami 1 znaczacych tokenéw bedacych e-pienigdzem w imieniu ich posiadaczy
1 administrowanie takimi tokenami. Kolegium organéw nadzoru dla emitentéw znaczacych
tokenow powigzanych z aktywami i znaczacych tokenéw bedacych e-pienigdzem powinno
utatwia¢ wspotprace i wymiang informacji miedzy jego cztonkami i powinno wydawacé
niewigzace opinie mi¢dzy innymi na temat zmian w zakresie zezwolen dla takich

emitentow lub §rodkow nadzorczych dotyczacych takich emitentow.

(106)  Aby sprawowac nadzoér nad emitentami znaczacych tokendw powigzanych z aktywami
i znaczacych tokendéw bedacych e-pienigdzem, EUNB powinien mie¢ uprawnienia migdzy
innymi do przeprowadzania kontroli na miejscu, wprowadzania srodkow nadzorczych

1 nakladania kar pieni¢znych.

PE-CONS 54/22 PAW/alb 64
ECOFIN PL



(107) W celu pokrycia swoich kosztow, w tym kosztow posrednich, EUNB powinien pobiera¢
optaty od emitentow znaczacych tokendw powigzanych z aktywami oraz emitentow
znaczacych tokenow bedacych e-pienigdzem. W przypadku emitentdw znaczacych
tokenow powigzanych z aktywami optata ta powinna by¢ proporcjonalna do wielkos$ci ich
rezerwy aktywow. W przypadku emitentow tokendw bedacych e-pieniadzem optlata ta
powinna by¢ proporcjonalna do ilo$ci srodkéw finansowych otrzymanych w zamian za

znaczace tokeny bedace e-pienigdzem.
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(108)  Aby zapewni¢ skuteczno$¢ niniejszego rozporzadzenia, nalezy przekaza¢ Komisji
uprawnienia do przyj¢cia aktow zgodnie z art. 290 TFUE w odniesieniu do
doprecyzowania technicznych elementow definicji okre§lonych w niniejszym
rozporzadzeniu w celu ich dostosowania do zmian zachodzacych na rynku i postepu
technicznego, w odniesieniu do doprecyzowania pewnych kryteriow stuzacych ustaleniu,
czy dany token powigzany z aktywami lub token bedacy e-pienigdzem mozna
sklasyfikowac¢ jako znaczacy, w odniesieniu do ustalenia, czy istnieje powazna obawa
dotyczaca ochrony inwestoréw lub zagrozenie dla prawidtowego funkcjonowania oraz
integralnos$ci rynkéw kryptoaktywow lub stabilno$ci cato$ci lub cze$ci systemu
finansowego Unii, w odniesieniu do doprecyzowania przepisOw proceduralnych
dotyczacych wykonywania uprawnien EUNB do naktadania kar pieni¢znych lub
okresowych kar pieni¢znych, a takze termindéw przedawnienia w zakresie naktadania
1 egzekwowania kar pieni¢znych i okresowych kar pienieznych, jak rdwniez w odniesieniu
do doprecyzowania rodzaju i wysokosci optat, jakie EUNB moze pobiera¢ od emitentow
znaczacych tokendw powiazanych z aktywami lub znaczacych tokenow bedacych
e-pienigdzem. Szczegdlnie wazne jest, aby w czasie prac przygotowawczych Komisja
prowadzita stosowne konsultacje, w tym na poziomie ekspertow, oraz aby konsultacje te
prowadzone byly zgodnie z zasadami okre§lonymi w Porozumieniu
migdzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia
prawal. W szczegdlnosci, aby zapewni¢ Parlamentowi Europejskiemu i Radzie udziat na
réwnych zasadach w przygotowaniu aktow delegowanych, instytucje te otrzymuja
wszelkie dokumenty w tym samym czasie co eksperci panstw cztonkowskich, a eksperci
tych instytucji moga systematycznie bra¢ udziat w posiedzeniach grup eksperckich

Komisji zajmujacych si¢ przygotowaniem aktéw delegowanych.

1 Dz.U.L 123 z 12.5.2016, s. 1.

PE-CONS 54/22 PAW/alb 66
ECOFIN PL



(109) W celu wspierania spojnego stosowania niniejszego rozporzadzenia w catej Unii, w tym
nalezytej ochrony posiadaczy kryptoaktywoéw i klientow dostawcow ustug w zakresie
kryptoaktywow, zwlaszcza jesli sg oni konsumentami, nalezy opracowac standardy
techniczne. Skuteczne 1 wtasciwe jest powierzenie EUNB 1 ESMA, jako organom
dysponujacym wysokim poziomem wiedzy specjalistycznej, opracowania projektow
regulacyjnych standardow technicznych, ktore nie wymagaja podejmowania decyz;ji

politycznych, w celu przedtozenia Komisji.
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(110)  Komisja powinna zosta¢ upowazniona do przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych opracowanych przez EUNB i ESMA w odniesieniu do tresci, metod
1 prezentacji informacji w dokumencie informacyjnym dotyczacym kryptoaktywa na temat
gléwnych niekorzystnych skutkéw dla klimatu i1 innych niekorzystnych skutkow
srodowiskowych mechanizmu konsensusu stosowanego do emisji kryptoaktywow;
procedury zatwierdzania dokumentéw informacyjnych dotyczacych kryptoaktywow
przedlozonych przez instytucje kredytowe przy emisji tokenow powigzanych z aktywami;
informacji, jakie powinny by¢ zawarte we wniosku o udzielenie zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci jako emitent tokenéw powigzanych z aktywami; metod
szacowania w uj¢ciu kwartalnym $redniej dziennej liczby i §redniej tacznej dziennej
warto$ci transakcji zwigzanych z wykorzystaniem tokendw powigzanych z aktywami oraz
tokenoéw bedacych e-pienigdzem denominowanych w walucie, ktéra nie jest waluta
urzedowa panstwa cztonkowskiego, jako srodka wymiany w kazdym obszarze jednej
waluty; wymogdw, szablonéw i procedur rozpatrywania skarg posiadaczy tokenow
powiazanych z aktywami 1 klientow dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow;
wymogow dotyczacych polityk i procedur majacych na celu wykrywanie konfliktow
interesOw emitentow tokenow powigzanych z aktywami, zapobieganie im, zarzadzanie
nimi i ich ujawnianie, a takze szczego6téw i metod dotyczacych tresci ujawnianych
informacji; procedury i ram czasowych dla emitenta tokenow powigzanych z aktywami
oraz znaczacych tokenow bedacych e-pienigdzem w celu dostosowania si¢ do wyzszych
wymogoéw w zakresie funduszy wlasnych, kryteriow dotyczacych wymogu wyzszych
funduszy wlasnych, minimalnych wymogoéw dotyczacych opracowywania programéw
testow warunkow skrajnych; wymogow plynnosciowych dotyczacych rezerwy aktywow;
instrumentow finansowych, w ktére mozna zainwestowac rezerwe aktywow; szczegotowej
tresci informacji niezbednych do przeprowadzenia oceny planowanego nabycia znacznego
pakietu akcji lub znacznych udziatéw w emitencie tokendw powigzanych z aktywami;
wymogow dotyczacych dodatkowych obowigzkow dla emitentéw znaczacych tokenow
powigzanych z aktywami; informacji przekazywanych wtasciwym organom przez
instytucje kredytowe, centralne depozyty papieréw wartosciowych, firmy inwestycyjne,
operatoréw rynku, instytucje pienigdza elektronicznego, spotki zarzadzajace UCITS
1 zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ktérzy majg zamiar

Swiadczy¢ ushugi w zakresie kryptoaktywow;
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informacji zawartych we wniosku o udzielenie zezwolenia dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow; tresci, metod i prezentacji informacji udostepnianych publicznie przez
dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow i1 dotyczacych gtownych niekorzystnych
skutkow dla klimatu 1 innych niekorzystnych skutkow srodowiskowych mechanizmu
konsensusu stosowanego do emisji kazdego kryptoaktywa, w zwigzku z ktorym $wiadcza
ustugi; srodkow zapewniajacych cigglosé i regularno$¢ swiadczenia ustug w zakresie
kryptoaktywow oraz rejestréw, ktore nalezy prowadzi¢ w odniesieniu do wszystkich
realizowanych ustug, zlecen i transakcji w zakresie kryptoaktywow; wymogow
dotyczacych polityk majacych na celu wykrywanie konfliktow interesow dostawcow ustug
w zakresie kryptoaktywow, zapobieganie im, zarzadzanie nimi i ich ujawnianie, a takze
szczegotow 1 metod dotyczacych tresci ujawnianych informacji; sposobu oferowania
danych dotyczacych przejrzystosci operatora platformy obrotu oraz tresci i formatu
zapisOw z arkusza zlecen dotyczacych platformy obrotu; szczegotowej tresci informacji
niezbednych do przeprowadzenia oceny planowanego nabycia znacznego pakietu akcji lub
znacznych udziatéw w dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow; odpowiednich
rozwigzan, systemow i procedur monitorowania i wykrywania naduzy¢ na rynku, wzoru
zgloszenia na potrzeby zglaszania podejrzen naduzycia na rynku oraz procedury
koordynacji miedzy odpowiednimi wiasciwymi organami w celu wykrywania naduzy¢ na
rynku; informacji wymienianych migdzy wlasciwymi organami; wzoru porozumien

o wspotpracy miedzy wlasciwymi organami panstw czlonkowskich i odpowiednimi
wlasciwymi organami panstw trzecich; danych niezbednych do celow klasyfikacji
dokumentow informacyjnych dotyczacych kryptoaktywdéw w rejestrze ESMA oraz
praktycznych kwestii stuzacych zapewnieniu, by dane takie nadawaty si¢ do odczytu
maszynowego; warunkéw uznawania niektorych cztlonkéw kolegium organdéw nadzoru dla
emitentdw znaczacych tokenéw powigzanych z aktywami i emitentow znaczacych
tokenow bedacych e-pienigdzem za najistotniejszych w ich kategorii, warunkéw, na jakich
uznaje si¢, ze tokeny powigzane z aktywami lub tokeny bedace e-pienigdzem sg
wykorzystywane na duzg skale do celow kwalifikowania niektorych cztonkéw tego
kolegium, a takze szczeg6towych informacji na temat praktycznych ustalen dotyczacych
funkcjonowania tego kolegium. Komisja powinna przyjmowac te regulacyjne standardy
techniczne w drodze aktéw delegowanych zgodnie z art. 290 TFUE oraz zgodnie

z odpowiednio art. 10—14 rozporzadzen (UE) nr 1093/2010 i nr 1095/2010.
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(111)

Komisja powinna by¢ uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow
technicznych opracowanych przez EUNB i ESMA w odniesieniu do ustanawiania
standardowych formularzy, formatow i szablonow dokumentéw informacyjnych
dotyczacych kryptoaktywdw, ustanawiania standardowych formularzy, szablonéw

i procedur na potrzeby przekazywania informacji do celéw wniosku o udzielenie
zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci jako emitent tokendw powigzanych z aktywami,
ustanawiania standardowych formularzy, formatéw i szablonow do celow zglaszania
tokendow powigzanych z aktywami oraz tokenow bedacych e-pienigdzem denominowanych
w walucie niebedacej walutg urzegdowa panstwa cztonkowskiego, ktore sa emitowane,

o wartosci wyzszej niz 100 000 000 EUR, ustanawiania standardowych formularzy,
szablondéw 1 procedur na potrzeby powiadamiania wtasciwych organow przez instytucje
kredytowe, centralne depozyty papierow wartosciowych, firmy inwestycyjne, operatoréw
rynku, instytucje pienigdza elektronicznego, spotki zarzadzajace UCITS i zarzadzajacych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ktorzy zamierzaja $wiadczy¢ ustugi

w zakresie kryptoaktywoOw; ustanowienia standardowych formularzy, szablonéw

1 procedur na potrzeby wniosku o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci

w charakterze dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow; okreslenia technicznych
srodkdéw podawania informacji poufnych do wiadomosci publicznej oraz opdzniania
podawania informacji poufnych do wiadomosci publicznej; standardowych formularzy,
szablonow 1 procedur na potrzeby wspotpracy i wymiany informacji migdzy wtasciwymi
organami oraz mi¢dzy wtasciwymi organami, EUNB 1 ESMA. Komisja powinna
przyjmowac te wykonawcze standardy techniczne w drodze aktow wykonawczych zgodnie
z art. 291 TFUE oraz zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 1 art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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(112)

Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia, a mianowicie rozwigzanie problemu
rozdrobnienia ram prawnych majacych zastosowanie do oferujacych kryptoaktywa inne
niz tokeny powigzane z aktywami i1 tokeny bedace e-pienigdzem lub 0so6b ubiegajacych si¢
o dopuszczenie do obrotu takich kryptoaktywow, emitentow tokenéw powigzanych

z aktywami i tokenow begdacych e-pienigdzem oraz dostawcoOw ustug w zakresie
kryptoaktywow, a takze zapewnienie nalezytego funkcjonowania rynkow kryptoaktywow,
przy jednoczesnym zapewnieniu ochrony posiadaczy kryptoaktywow i klientow
dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow, w szczegdlnosci posiadaczy detalicznych,
jak réwniez ochrony integralnosci rynku i stabilno$ci finansowej, nie moga zostac
osiggnigte w sposOb wystarczajacy przez panstwa czlonkowskie, natomiast mozliwe jest
ich lepsze osiggnigcie na poziomie Unii poprzez utworzenie ram, w oparciu o ktore
mogltby rozwing¢ si¢ wiekszy transgraniczny rynek dla kryptoaktywow i1 dostawcow ustug
w zakresie kryptoaktywow, Unia moze podja¢ dziatania zgodnie z zasadg pomocniczosci
okreslong w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci
okreslong w tym artykule niniejsze rozporzadzenie nie wykracza poza to, co jest konieczne

do osiagnigcia tych celow.
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(113) W celu uniknigcia zaktdcania dziatalno$ci uczestnikow rynku §wiadczacych ustugi
i prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie kryptoaktywdw innych niz tokeny powigzane
z aktywami 1 tokeny bedace e-pienigdzem, ktore zostaly wyemitowane przed datg
rozpoczgcia stosowania niniejszego rozporzadzenia, nalezy zwolni¢ emitentow takich
kryptoaktywow z obowigzku opublikowania dokumentu informacyjnego dotyczacego
kryptoaktywa i z pewnych innych wymogow niniejszego rozporzadzenia. Niektore
obowigzki powinny jednak mie¢ zastosowanie w przypadku, gdy takie kryptoaktywa
zostaly dopuszczone do obrotu przed datg rozpoczecia stosowania niniejszego
rozporzadzenia. Aby unikng¢ zaktocen dla istniejacych uczestnikéw rynku, konieczne sa
przepisy przejsciowe dla emitentéw tokenéw powigzanych z aktywami, ktorzy prowadzili

juz dziatalno§¢ w momencie rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia.

(114)  Poniewaz krajowe ramy regulacyjne majace zastosowanie do dostawcow ustug w zakresie
kryptoaktywow przed rozpoczeciem stosowania niniejszego rozporzadzenia roznig si¢
w zaleznos$ci od panstwa cztonkowskiego, istotne jest, aby te panstwa cztonkowskie,
w ktorych nie obowigzuja obecnie surowe wymogi ostroznosciowe dla dostawcow ustug
w zakresie kryptoaktywow dziatajacych obecnie na podstawie ich ram regulacyjnych,
miaty mozliwo$¢ natozenia na takich dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow
wymogow surowszych niz wymogi przewidziane w krajowych ramach regulacyjnych.
W takich przypadkach panstwom cztonkowskim nalezy zezwoli¢ na pomini¢cie lub
skrocenie 18-miesigcznego okresu przejsciowego, ktory w przeciwnym razie umozliwiltby
dostawcom ustug w zakresie kryptoaktywow $wiadczenie ustug na podstawie ich
obowigzujacych krajowych ram regulacyjnych. Taka mozliwo$¢ dla panstw cztonkowskich
nie powinna stanowi¢ precedensu dla zadnych innych aktow ustawodawczych Unii

dotyczacych ustug finansowych.
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(115)

(116)

Sygnalisci powinni mie¢ mozliwo$¢ zwrdcenia uwagi wtasciwych organéw na nowe
informacje, co pomaga tym organom w wykrywaniu przypadkow naruszenia niniejszego
rozporzadzenia oraz w naktadaniu za nie kar. Niniejsze rozporzadzenie powinno zatem
zapewni¢ ustanowienie odpowiednich warunkow umozliwiajacych sygnalistom
ostrzeganie wtasciwych organow o faktycznych lub potencjalnych naruszeniach
niniejszego rozporzadzenia oraz chronigcych te osoby przed srodkami odwetowymi.
Nalezy tego dokona¢ poprzez zmiang dyrektywy Parlamentu Europejskiego 1 Rady
(UE) 2019/1937! polegajaca na rozszerzeniu jej zastosowania, tak aby obejmowata

naruszenia niniejszego rozporzadzenia.

Biorac pod uwagg, ze EUNB powinien sprawowaé bezposredni nadzor nad emitentami
znaczacych tokendw powiazanych z aktywami 1 znaczacych tokendow bedacych e-
pieniadzem, a ESMA powinien korzysta¢ ze swoich uprawnien w odniesieniu do
znaczacych dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow, nalezy zapewni¢, aby EUNB

1 ESMA byly w stanie korzystac¢ ze wszystkich uprawnien i wykonywac¢ wszystkie
zadania, aby realizowa¢ swoje cele w zakresie ochrony interesu publicznego poprzez
przyczynianie si¢ do krdtko-, srednio- 1 dlugoterminowej stabilnosci 1 skutecznos$ci
systemu finansowego, z korzyscia dla gospodarki Unii, jej obywateli i przedsiebiorstw,

a takze aby gwarantowac obj¢cie emitentéw kryptoaktywow i1 dostawcoOw ushug w zakresie
kryptoaktywow rozporzadzeniami (UE) nr 1093/2010 1 (UE) nr 1095/2010. W zwigzku

z tym rozporzadzenia te nalezy odpowiednio zmienic.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1937 z dnia 23 pazdziernika
2019 r. w sprawie ochrony osob zgtaszajacych naruszenia prawa Unii (Dz.U. L 305
z26.11.2019,s. 17).
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(117)  Emisja i oferowanie kryptoaktywow lub ubieganie si¢ o dopuszczenie kryptoaktywow do
obrotu oraz §wiadczenie uslug w zakresie kryptoaktywow moga wigzac si¢
z przetwarzaniem danych osobowych. Wszelkie przetwarzanie danych osobowych na
mocy niniejszego rozporzadzenia powinno odbywac si¢ zgodnie ze stosownym prawem
Unii w zakresie ochrony danych osobowych. Niniejsze rozporzadzenie pozostaje bez
uszczerbku dla praw i obowigzkoéw ustanowionych na mocy rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/679' i rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2018/17252.

(118)  Zgodnie z art. 42 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2018/1725 skonsultowano si¢ z Europejskim
Inspektorem Ochrony Danych, ktory wydat opinie dnia 24 czerwca 2021 r.3.

(119) W celu umozliwienia przyj¢cia regulacyjnych standardéw technicznych, wykonawczych
standardow technicznych i aktéw delegowanych niezbednych do doprecyzowania
niektorych elementdw niniejszego rozporzadzenia nalezy odroczy¢ date rozpoczecia

stosowania niniejszego rozporzadzenia,

PRZYIMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 .
w sprawie ochrony o0sob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych

1 w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE
(ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych) (Dz.U. L 119 z 4.5.2016, s. 1).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2018/1725 z dnia 23 pazdziernika
2018 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwiagzku z przetwarzaniem danych
osobowych przez instytucje, organy i jednostki organizacyjne Unii i swobodnego przeptywu
takich danych oraz uchylenia rozporzadzenia (WE) nr 45/2001 i decyzji nr 1247/2002/WE
(Tekst majacy znaczenie dla EOG) (Dz.U. L 295 z 21.11.2018, s. 39).

3 Dz.U. C 337 z23.8.2021, s. 4.
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TYTUL I
PRZEDMIOT, ZAKRES STOSOWANIA I DEFINICJE

Artykut 1

Przedmiot

1. W niniejszym rozporzadzeniu ustanawia si¢ jednolite wymogi dotyczace oferty publiczne;j
1 dopuszczania do obrotu na platformie obrotu kryptoaktywow innych niz tokeny
powiazane z aktywami i tokeny bedace e-pienigdzem, tokendw powigzanych z aktywami
i tokenéw bedacych e-pienigdzem, a takze wymogi w odniesieniu do dostawcow ustug

w zakresie kryptoaktywow.
2. W szczeg6lnosci w niniejszym rozporzadzeniu ustanawia sig:

a)  wymogi dotyczace przejrzystosci i ujawniania informacji w odniesieniu do emisji,
oferty publicznej i dopuszczania kryptoaktywoéw do obrotu na platformie obrotu

kryptoaktywami (zwanego dalej ,,dopuszczaniem do obrotu”);

b)  wymogi dotyczace udzielania zezwolenia dostawcom ustug w zakresie
kryptoaktywow, emitentom tokenow powigzanych z aktywami i emitentom tokenow
bedacych pienigdzem elektronicznym, sprawowania nad nimi nadzoru, a takze

dotyczace ich dzialalnos$ci, organizacji i1 zasad zarzadzania nimi;
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c)  wymogi dotyczace ochrony posiadaczy kryptoaktywow w ramach emisji, oferty

publicznej i dopuszczania do obrotu;
d) wymogi dotyczace ochrony klientow dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow;

e)  srodki zapobiegajgce wykorzystywaniu informacji poufnych, bezprawnemu
ujawnianiu informacji poufnych i manipulacjom na rynku zwigzanym

z kryptoaktywami, aby zapewni¢ integralnos¢ rynkow kryptoaktywow.

Artykut 2

Zakres stosowania

1. Niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie do osob fizycznych i prawnych oraz niektorych
innych przedsiebiorstw uczestniczacych w emisji, ofercie publicznej i dopuszczaniu do

obrotu kryptoaktywow lub §wiadczacych ustugi zwiazane z kryptoaktywami w Unii.
2. Niniejsze rozporzadzenie nie ma zastosowania do:

a)  o0sob, ktore swiadcza ushugi w zakresie kryptoaktywdw wylacznie na rzecz swoich
jednostek dominujacych, swoich jednostek zaleznych lub innych jednostek zaleznych

swoich jednostek dominujacych;

b)  likwidatoréw lub administratoréw dziatajacych w ramach postgpowania

upadiosciowego, z wyjatkiem przypadkow stosowania na potrzeby art. 47;
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c) EBC, bankow centralnych panstw czlonkowskich, gdy dziatajag one w charakterze
organdw ksztattujacych polityke pieni¢znag, oraz innych organdw publicznych panstw

czlonkowskich;
d)  Europejskiego Banku Inwestycyjnego 1 jego jednostek zaleznych,;

e)  Europejskiego Instrumentu Stabilnosci Finansowej oraz Europejskiego Mechanizmu

Stabilnosci;
f)  publicznych organizacji mi¢dzynarodowych.

3. Niniejsze rozporzadzenie nie ma zastosowania do kryptoaktywow, ktore sg unikalne i nie

sg zamienne z innymi kryptoaktywami.

4. Niniejsze rozporzadzenie nie ma zastosowania do kryptoaktywdw, ktore naleza do co

najmniej jednej z ponizszych kategorii:

a)  instrumenty finansowe;

b)  depozyty, w tym lokaty strukturyzowane;

c) srodki pienigzne, chyba ze kwalifikujg si¢ one jako tokeny bedace e-pienigdzem,;

d) pozycje sekurytyzacyjne w kontekscie sekurytyzacji zgodnie z definicjg zawarta

w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402;
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g)

h)

ubezpieczenia na zycie lub ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie, nalezace
do grup ubezpieczen wymienionych w zatacznikach 11 II do dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE!, lub umowy reasekuracji i retrocesji, o ktorych
mowa w tej dyrektywie;

produkty emerytalne uznane w prawie krajowym za majace za gtowny cel
zapewnienie inwestorowi dochodu na emeryturze i uprawniajace inwestora do

okreslonych $wiadczen;

oficjalnie uznane pracownicze programy emerytalne objete zakresem stosowania
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/2341? lub dyrektywy
2009/138/WE;

indywidualne produkty emerytalne, w przypadku ktorych prawo krajowe wymaga
wktadu finansowego od pracodawcy, a pracodawca lub pracownik nie ma

mozliwo$ci wyboru produktu emerytalnego lub jego dostawcy;

1 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r.
w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Wyptacalnos¢ 1) (Dz.U. L 335 z 17.12.2009, s. 1).

2 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/2341 z dnia 14 grudnia 2016 .
w sprawie dziatalnosci instytucji pracowniczych programéw emerytalnych oraz nadzoru nad
takimi instytucjami (IORP) (Dz.U. L 354 z 23.12.2016, s. 37).
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1)  ogodlnoeuropejski indywidualny produkt emerytalny zgodnie z definicja zawarta

w art. 2 pkt 2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1238!;

1 systemy zabezpieczenia spotecznego objete rozporzadzeniami Parlamentu

Europejskiego i Rady (WE) nr 883/2004% i (WE) nr 987/20093.

5. Do dnia ... [18 miesigcy od daty wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia] ESMA do
celéw ust. 4 lit. a) niniejszego artykutu wyda zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010 wytyczne dotyczace warunkoéw 1 kryteriow kwalifikowania kryptoaktywow

jako instrumentow finansowych.

6. Niniejsze rozporzadzenie pozostaje bez uszczerbku dla rozporzadzenia (UE) nr 1024/2013.
Artykut 3
Definicje
1. Do celow niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:
1) ,technologia rozproszonego rejestru” lub ,,DLT” oznacza technologi¢ umozliwiajaca

funkcjonowanie i1 korzystanie z rozproszonych rejestrow;

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2019/1238 z dnia 20 czerwca
2019 r. w sprawie ogdlnoeuropejskiego indywidualnego produktu emerytalnego (OIPE)
(Dz.U. L 198 2 25.7.2019, s. 1).

2 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (WE) nr 883/2004 z dnia 29 kwietnia
2004 r. w sprawie koordynacji systemow zabezpieczenia spotecznego (Dz.U. L 166
7 30.4.2004, s. 1).

3 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 987/2009 z dnia 16 wrze$nia
2009 r. dotyczace wykonywania rozporzadzenia (WE) nr 883/2004 w sprawie koordynacji
systemOw zabezpieczenia spotecznego (Dz.U. L 284 z 30.10.2009, s. 1).
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2)

3)

4)

S)

6)

7)

8)

,fozproszony rejestr” oznacza repozytorium informacji, w ramach ktérego
prowadzony jest rejestr transakcji 1 ktory jest udostgpniany w obrebie zbioru weztow
sieci DLT 1 synchronizowany miedzy weztami sieci DLT z zastosowaniem

mechanizmu konsensusu;

,mechanizm konsensusu” oznacza zasady i procedury, na podstawie ktorych miedzy

weztami sieci DLT zostaje uzgodnione zatwierdzenie transakcji,

,wezet sieci DLT” oznacza urzadzenie lub proces, ktore sg czescia sieci 1 ktore
dysponuja kompletna lub czesciowa replika zapisow wszystkich transakcji

W rozproszonym rejestrze;

,kryptoaktywo” oznacza cyfrowe odzwierciedlenie wartosci lub prawa, ktore da si¢
przenosi¢ 1 przechowywaé w formie elektronicznej z wykorzystaniem technologii

rozproszonego rejestru lub podobnej technologii;

,token powigzany z aktywami” oznacza rodzaj kryptoaktywa, ktéry nie jest tokenem
bedacym pienigdzem elektronicznym i ktdry ma utrzymywacé stabilng warto$¢ dzieki
temu, zZe jest powigzany z inng wartoscig lub prawem badz ich kombinacja, w tym

Z co najmniej jedng walutg urzedowa;

,token bedacy pienigdzem elektronicznym” lub ,,token begdacy e-pienigdzem”
oznacza rodzaj kryptoaktywa, ktory ma utrzymywac stabilng wartos¢ dzigki temu, ze

jest powiazany z jedng walutg urzedowa;

,waluta urzedowa” oznacza walute urzedowa panstwa, ktdra jest wyemitowana przez

bank centralny lub inny organ ksztattujacy polityke pieni¢zna;
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9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

,token uzytkowy” oznacza rodzaj kryptoaktywa, ktory ma jedynie zapewni¢ dostep

do danego towaru lub ustugi dostarczanych przez jego emitenta;

»emitent” oznacza osobe¢ fizyczng lub prawng lub inne przedsigbiorstwo, ktore

emituja kryptoaktywa;

,emitent ubiegajacy si¢ o zezwolenie” oznacza emitenta tokenow powigzanych
z aktywami lub tokenow bedacych e-pienigdzem, ktory ubiega si¢ o zezwolenie na

publiczng oferte tych kryptoaktywow lub o dopuszczenie ich do obrotu;

,oferta publiczna” oznacza komunikat skierowany do odbiorcow w dowolnej formie
i za pomocg dowolnych §rodkow, przedstawiajacy wystarczajace informacje na
temat warunkéw oferty i oferowanych kryptoaktywow, by umozliwi¢ potencjalnym

posiadaczom podj¢cie decyzji, czy naby¢ te kryptoaktywa;

,oferujacy” oznacza osobg fizyczng lub prawng, inne przedsigbiorstwo badz

emitenta, ktorzy dokonujg oferty publicznej kryptoaktywow;

,,srodki pieniezne” oznaczajg $rodki pieni¢zne zgodnie z definicjg zawarta w art. 4

pkt 25 dyrektywy (UE) 2015/2366;

»dostawca ustug w zakresie kryptoaktywdéw” oznacza osobe prawng lub inne
przedsigbiorstwo, ktorych dziatalno§¢ zawodowa lub dziatalno$¢ gospodarcza polega
na profesjonalnym §wiadczeniu co najmniej jednej ustugi w zakresie kryptoaktywow
na rzecz klientow 1 ktérym zezwolono na §wiadczenie ustug w zakresie

kryptoaktywow zgodnie z art. 59;
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16) ,ustuga w zakresie kryptoaktywow” oznacza nast¢pujace ustugi lub rodzaje

dzialalnosci zwigzanej z kryptoaktywami:

a)

b)

g)

h)

)

zapewnianie przechowywania kryptoaktywow i1 administrowania nimi

w imieniu klientow;

prowadzenie platformy obrotu kryptoaktywami;

wymiana kryptoaktywow na $rodki pieni¢zne;

wymiana kryptoaktywow na inne kryptoaktywa;

wykonywanie zlecen zwigzanych z kryptoaktywami w imieniu klientow;
plasowanie kryptoaktywow;

przyjmowanie i przekazywanie zlecen zwigzanych z kryptoaktywami

w imieniu klientow;
doradztwo w zakresie kryptoaktywow;
zarzadzanie portfelem kryptoaktywow;

swiadczenie ustug transferu kryptoaktywow w imieniu klientow;
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17)

18)

,»zapewnianie przechowywania kryptoaktywow i administrowanie nimi w imieniu
klientdow” oznacza sprawowanie pieczy nad kryptoaktywami lub srodkami dostepu
do takich kryptoaktywéw, w stosownych przypadkach w postaci prywatnych kluczy

kryptograficznych, lub sprawowanie nad nimi kontroli w imieniu klientow;

,prowadzenie platformy obrotu kryptoaktywami” oznacza zarzadzanie co najmniej
jednym systemem wielostronnym, ktory skupia interesy wielu stron trzecich
zwigzane z nabywaniem i sprzedazg kryptoaktywow lub ktory utatwia skupianie
takich intereséw — w ramach tego systemu i zgodnie z jego zasadami — w sposob
skutkujacy zawarciem umowy, albo w drodze wymiany kryptoaktywdw na $rodki

pieniezne albo w drodze wymiany kryptoaktywdw na inne kryptoaktywa;

19) ,,wymiana kryptoaktywow na $rodki pieni¢zne” oznacza zawieranie z klientami
umow nabycia lub sprzedazy kryptoaktywow w zamian za $rodki pieni¢zne,
z uzyciem wtasnego kapitatu;
20) ,,wymiana kryptoaktywow na inne kryptoaktywa” oznacza zawieranie z klientami
umow nabycia lub sprzedazy kryptoaktywOw w zamian za inne kryptoaktywa,
z uzyciem wtasnego kapitatu;
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21)

22)

23)

24)

25)

,wykonywanie zlecen zwigzanych z kryptoaktywami w imieniu klientoéw” oznacza
zawieranie w imieniu klientéw umow nabycia lub sprzedazy co najmniej jednego
kryptoaktywa lub umoéw subskrypcji w imieniu klientow co najmniej jednego
kryptoaktywa i obejmuje zawieranie umow sprzedazy kryptoaktywdw w momencie

ich oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu;

,plasowanie kryptoaktywdéw” oznacza oferowanie kryptoaktywow nabywcom

w imieniu lub na rachunek oferujgcego badz osoby powigzanej z oferujacym;

»przyjmowanie i przekazywanie zlecen zwigzanych z kryptoaktywami w imieniu
klientdow” oznacza przyjmowanie od danej osoby zlecen kupna lub sprzedazy co
najmniej jednego kryptoaktywa badz subskrypcji co najmniej jednego kryptoaktywa

oraz przekazywanie takiego zlecenia do wykonania osobie trzeciej;

»doradztwo w zakresie kryptoaktywdw” oznacza oferowanie, udzielanie lub zgode
na udzielanie klientowi spersonalizowanych zalecen — na zadanie klienta, albo

z wlasnej inicjatywy dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow §wiadczacego
doradztwo — w odniesieniu do co najmniej jednej transakcji zwigzane;j

z kryptoaktywami lub korzystania z ustug w zakresie kryptoaktywows;

,»zarzadzanie portfelem kryptoaktywow” oznacza zarzadzanie portfelami zgodnie
z upowaznieniami udzielonymi przez klientow wedle swobodnego uznania
poszczegdlnych klientow, w przypadku gdy portfele te obejmuja co najmniej jedno

kryptoaktywo;
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26) ,$wiadczenie ustug transferu kryptoaktywow w imieniu klientow” oznacza
$wiadczenie, w imieniu osoby fizycznej lub prawnej, ustug transferu kryptoaktywow

z jednego adresu lub rachunku w rozproszonym rejestrze do innego;

27) ,organ zarzadzajacy”’ oznacza organ badz organy emitenta, oferujagcego lub osoby
ubiegajacej si¢ o dopuszczenie do obrotu kryptoaktywow lub dostawcy ustug
w zakresie kryptoaktywow, ktdre sa powotane zgodnie z prawem krajowym,,
uprawnione do formulowania strategii podmiotu, jego celow 1 ogolnego kierunku
jego dzialalnosci, nadzoruja i monitorujg proces podejmowania decyzji w zakresie

zarzadzania oraz sktadaja si¢ z 0sob faktycznie kierujacych dziatalno$cig podmiotu;

28) ,instytucja kredytowa” oznacza instytucje kredytowa zgodnie z definicjg zawarta
w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 posiadajaca zezwolenie na
podstawie dyrektywy 2013/36/UE;

29) ,firma inwestycyjna’” oznacza firm¢ inwestycyjng zgodnie z definicjg zawarta
w art. 4 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 posiadajacg zezwolenie na
podstawie dyrektywy 2014/65/UE;

30) ,,inwestorzy kwalifikowani” oznaczaja osoby lub podmioty wymienione w sekcji I

pkt 1-4 zatacznika Il do dyrektywy 2014/65/UE;

31) ,bliskie powigzania” oznaczajg bliskie powigzania zgodnie z definicja zawarta

w art. 4 ust. 1 pkt 35 dyrektywy 2014/65/UE;
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32) ,rezerwa aktywow” oznacza koszyk aktywow rezerwowych zabezpieczajacych

roszczenia wobec emitenta;
33) ,macierzyste panstwo cztonkowskie” oznacza:

a)  w przypadku gdy oferujacy kryptoaktywa inne niz tokeny powigzane
z aktywami lub tokeny bedace e-pienigdzem lub osoba ubiegajaca si¢
o dopuszczenie takich kryptoaktywoéw do obrotu ma swoja siedzibe statutowa
w Unii — panstwo cztonkowskie, w ktorym ten oferujacy lub ta osoba

ubiegajaca si¢ o dopuszczenie do obrotu ma siedzibe statutowa;

b)  w przypadku gdy oferujacy kryptoaktywa inne niz tokeny powigzane
z aktywami lub tokeny bedace e-pienigdzem lub osoba ubiegajaca si¢
o dopuszczenie takich kryptoaktywoéw do obrotu nie ma siedziby statutowe;
w Unii, lecz ma co najmniej jeden oddzial w Unii — panstwo cztonkowskie
wybrane przez tego oferujacego lub te osobg ubiegajaca si¢ o dopuszczenie do

obrotu sposrod panstw cztonkowskich, w ktorych majg oni oddziaty;

c)  wprzypadku gdy oferujacy kryptoaktywa inne niz tokeny powigzane
z aktywami lub tokeny bedace e-pienigdzem lub osoba ubiegajaca si¢
o dopuszczenie takich kryptoaktywow do obrotu ma siedzibe w panstwie
trzecim 1 nie ma oddziatu w Unii — albo panstwo cztonkowskie, w ktorym
kryptoaktywa maja by¢ po raz pierwszy przedmiotem oferty publicznej, albo
panstwo cztonkowskie, w ktorym zostat ztozony pierwszy wniosek
o dopuszczenie do obrotu tych kryptoaktywow, wedle uznania oferujacego lub

osoby ubiegajacej si¢ o dopuszczenie do obrotu;

d) w przypadku emitentow tokend6w powigzanych z aktywami — panstwo
cztonkowskie, w ktorym emitent tokenéw powigzanych z aktywami ma

siedzibe¢ statutows;
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e)  w przypadku emitentéw tokendw bedacych e-pienigdzem — panstwo
cztonkowskie, w ktorym emitent tokenéw bedacych e-pienigdzem uzyskat
zezwolenie jako instytucja kredytowa na podstawie dyrektywy 2013/36/UE lub
jako instytucja pienigdza elektronicznego na podstawie dyrektywy

2009/110/WE;

f)  w przypadku dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow — panstwo
cztonkowskie, w ktérym dostawca ustug w zakresie kryptoaktywoéw ma

siedzibe¢ statutows;

34) ,przyjmujace panstwo czlonkowskie” oznacza panstwo cztonkowskie, w ktorym
oferujacy lub osoba ubiegajaca si¢ o dopuszczenie do obrotu dokonali oferty
publicznej kryptoaktywow lub ubiegaja si¢ o dopuszczenie kryptoaktywdw do obrotu
badz w ktérym dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow $wiadczy ustugi

w zakresie kryptoaktywow, jezeli nie jest to macierzyste panstwo cztonkowskie;
35) ,,wlasciwy organ” oznacza organ lub organy:

a)  wyznaczone przez kazde panstwo cztonkowskie zgodnie z art. 93
w odniesieniu do oferujacych,, osob ubiegajacych si¢ o dopuszczenie do obrotu
kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane z aktywami lub tokenow
bedacych e-pienigdzem, emitentow tokenow powigzanych z aktywami

lub dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow;

b)  wyznaczone przez kazde panstwo cztonkowskie w celu stosowania dyrektywy

2009/110/WE w odniesieniu do emitentow tokenow bedacych e-pienigdzem;
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36) ,,znaczny pakiet akcji lub znaczne udzialy” oznaczaja posiadane bezposrednio lub
posrednio akcje lub udziaty w emitencie tokenow powigzanych z aktywami lub
w dostawcy uslug w zakresie kryptoaktywow, stanowigce co najmniej 10 % kapitatu
lub praw glosu, jak okreslono odpowiednio w art. 9 1 10 dyrektywy 2004/109/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady!, z uwzglednieniem warunkéw dotyczgcych ich
agregacji okreslonych w art. 12 ust. 4 i 5 tej dyrektywy, badz umozliwiajace
wywieranie znaczacego wplywu na zarzadzanie danym emitentem tokenow

powigzanych z aktywami lub danym dostawcg ustug w zakresie kryptoaktywow;

37) ,posiadacz detaliczny” oznacza osob¢ fizyczng dzialajaca w celach, ktére nie
mieszczg si¢ w ramach jej dziatalnosci handlowej, gospodarczej, rzemie$lniczej lub

zawodowej;

38) ,.interfejs internetowy” oznacza oprogramowanie, w tym strong internetowa badz jej
czes$¢ lub aplikacie, ktore jest obstugiwane przez oferujacego lub dostawce ustug
w zakresie kryptoaktywow badz w ich imieniu i ktore stuzy do zapewnienia
posiadaczom kryptoaktywow dostepu do ich kryptoaktywoOw oraz zapewnienia
klientom dostgpu do ustug w zakresie kryptoaktywow;

39) ,klient” oznacza osobe fizyczng lub prawna, na rzecz ktorej dostawca ustug

w zakresie kryptoaktywow Swiadczy ustugi w zakresie kryptoaktywow;

40) ,,obrot polegajacy na zestawianiu zlecen” oznacza obrot polegajacy na zestawianiu

zlecen zgodnie z definicjg zawarta w art. 4 ust. 1 pkt 38 dyrektywy 2014/65/UE;

1 Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady z dnia 15 grudnia 2004 r.
w sprawie harmonizacji wymogow dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach,
ktorych papiery wartosciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku regulowanym oraz
zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE (Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38).
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41)

42)

43)

44)

45)

46)

47)

,usluga platnicza” oznaczaja ushuge ptatnicza zgodnie z definicjg zawartg w art. 4

pkt 3 dyrektywy (UE) 2015/2366;

,dostawca ustug ptatniczych” oznacza dostawce ustug platniczych zgodnie

z definicjg zawartg w art. 4 pkt 11 dyrektywy (UE) 2015/2366;

,»instytucja pienigdza elektronicznego” oznacza instytucj¢ pienigdza elektronicznego

zgodnie z definicjg zawartg w art. 2 pkt 1 dyrektywy 2009/110/WE;

,»pienigdz elektroniczny” oznacza pieniadz elektroniczny zgodnie z definicjg zawartg

w art. 2 pkt 2 dyrektywy 2009/110/WE;

,dane osobowe” oznaczaja dane osobowe zgodnie z definicjg zawartg w art. 4 pkt 1

rozporzadzenia (UE) 2016/679;

»instytucja platnicza” oznacza instytucje platnicza zgodnie z definicjg zawarta

w art. 4 pkt 4 dyrektywy (UE) 2015/2366;

,,spotka zarzadzajaca UCITS” oznacza spotke zarzadzajaca zgodnie z definicja
zawartg w art. 2 ust. 1 lit. b) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/65/WEL;

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie

koordynacji przepisoOw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie¢
do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
(Dz.U.L 302z 17.11.2009, s. 32).
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48) ,,zarzadzajacy alternatywnym funduszem inwestycyjnym” oznacza ZAFI zgodnie
z definicjg zawartg w art. 4 ust. 1 lit. b) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UEL

49) ,,instrument finansowy” oznacza instrument finansowy zgodnie z definicjg zawartg

w art. 4 ust. 1 pkt 15 dyrektywy 2014/65/UE;

50) ,,depozyt” oznacza depozyt zgodnie z definicja zawarta w art. 2 ust. 1 pkt 3
dyrektywy 2014/49/UE;

51) ,lokata strukturyzowana” oznacza lokatg strukturyzowang zgodnie z definicja

zawartg w art. 4 ust. 1 pkt 43 dyrektywy 2014/65/UE.

2. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 139 w celu uzupetnienia niniejszego
rozporzadzenia w drodze doprecyzowania elementow technicznych definicji zawartych
w ust. 1 niniejszego artykulu oraz w celu dostosowania tych definicji do zmian

zachodzacych na rynku oraz do postepu technologicznego.

1 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r.
w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw
2003/41/WE 1 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010
(Dz.U.L 174z 1.7.2011, s. 1).
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TYTUL II
KRYPTOAKTYWA INNE NIZ TOKENY POWIAZANE
7. AKTYWAMI LUB TOKENY BEDACE E-PIENIADZEM

Artykut 4
Oferty publiczne kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane z aktywami
lub tokeny bedgce e-pienigdzem

1. Zakazane jest sktadanie w Unii oferty publicznej kryptoaktywa innego niz token
powiazany z aktywami lub token bedacy e-pieniagdzem, chyba ze osoba sktadajaca taka
oferte publiczna:

a)  jest osobg prawna;

b)  sporzadzita w odniesieniu do tego kryptoaktywa dokument informacyjny dotyczacy
kryptoaktywa zgodnie z art. 6;

c) zglosita dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa zgodnie z art. §;
d)  opublikowata dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa zgodnie z art. 9;

e)  sporzadzila ewentualne materialty marketingowe dotyczace tego kryptoaktywa

zgodnie z art. 7,
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f)  opublikowata ewentualne materiaty marketingowe dotyczace tego kryptoaktywa

zgodnie z art. 9;
g)  spetnia wymogi dotyczace oferujacego okreslone w art. 14.

2. Ust. 1 lit. b), ¢), d) oraz f) nie majg zastosowania do nastepujacych ofert publicznych
dotyczacych kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny bedace

e-pienigdzem:

a)  oferta skierowana do mniej niz 150 oséb fizycznych lub prawnych na panstwo

cztonkowskie, w przypadku gdy osoby te dziatajg na wtasny rachunek;

b)  w okresie 12 miesigcy od rozpoczecia oferty taczna warto$¢ oferty publicznej
kryptoaktywa w Unii nie przekracza 1 000 000 EUR lub réwnowartosci tej kwoty

w innej walucie urzedowej lub w kryptoaktywach;

c) oferta kryptoaktywa skierowana wylacznie do inwestoréw kwalifikowanych, jezeli

tylko tacy inwestorzy kwalifikowani moga posiadac to kryptoaktywo.

3. Przepisy niniejszego tytutu nie majg zastosowania do ofert publicznych dotyczacych
kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny bedace e-pienigdzem,

jezeli spetniony jest ktorykolwiek z ponizszych warunkow:

a)  kryptoaktywo jest oferowane nieodplatnie;
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b)  kryptoaktywo jest tworzone automatycznie jako wynagrodzenie za utrzymywanie

rozproszonego rejestru lub zatwierdzanie transakcji;

c) oferta dotyczy tokena uzytkowego zapewniajacego dostep do istniejgcego towaru lub

realizowanej ustugi;

d) posiadacz kryptoaktywa ma prawo do korzystania z niego wytacznie w zamian za
towary 1 uslugi w ograniczonej sieci akceptantow, ktorzy zawarli ustalenia umowne

z oferujgcym.

Do celow akapitu pierwszego lit. a) kryptoaktywa nie uznaje si¢ za oferowanego
nieodptatnie w przypadku gdy od nabywcow wymaga sie, by przekazali lub zobowiazali
si¢ do przekazania oferujagcemu swoich danych osobowych w zamian za to kryptoaktywo
lub w przypadku gdy w zamian za to kryptoaktywo oferujacy je otrzymuje od
potencjalnych posiadaczy tego kryptoaktywa jakiekolwiek optaty, prowizje lub korzysci

pieni¢zne lub niepieni¢zne.

Jezeli w kazdym 12-miesigcznym okresie, liczac od poczatku pierwszej oferty publiczne;j,
taczna warto$¢ oferty publicznej kryptoaktywa w Unii w okoliczno$ciach, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym lit. d), przekracza 1 000 000 EUR, oferujacy powiadamia o tym
wlasciwy organ wraz z opisem oferty 1 wyjasnieniem, dlaczego ta oferta jest zwolniona

z wymogow zawartych w niniejszym tytule na podstawie akapitu pierwszego lit. d).
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Na podstawie powiadomienia, o ktorym mowa w akapicie trzecim, wtasciwy organ
podejmuje nalezycie uzasadniong decyzje, jezeli uzna, ze dana dziatalno$¢ nie jest objeta
wylaczeniem na podstawie akapitu pierwszego lit. d) z tytutu ograniczonej sieci,

1 informuje o tym oferujgcego.

4. Wylaczenia wymienione w ust. 2 1 3 nie maja zastosowania w przypadku, gdy oferujacy
lub inna osoba dziatajaca w jego imieniu ogtosi w dowolnym komunikacie zamiar

ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu.

5. Zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci w charakterze dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow na podstawie art. 59 nie jest wymagane do zapewniania przechowywania
kryptoaktywow i administrowania nimi w imieniu klientéw ani do §wiadczenia ushug
transferu kryptoaktywow w odniesieniu do kryptoaktywow, ktorych oferty publiczne

podlegaja wylaczeniu na podstawie ust. 3 niniejszego artykutu, chyba ze:

a) istnieje inna oferta publiczna tych samych kryptoaktywow i oferta ta nie podlega

wylaczeniu; lub
b)  oferowane kryptoaktywo zostato dopuszczone do obrotu na platformie obrotu.

6. W przypadku gdy oferta publiczna kryptoaktywa innego niz token powigzany z aktywami
lub token bedacy e-pienigdzem dotyczy tokena uzytkowego dajacego dostep do towarow
1 ustug, ktore jeszcze nie istniejg lub nie sg jeszcze realizowane, czas trwania oferty
publicznej opisany w dokumencie informacyjnym dotyczacym tego kryptoaktywa nie
moze by¢ dluzszy niz 12 miesigcy od dnia opublikowania dokumentu informacyjnego

dotyczacego tego kryptoaktywa.
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7. Kolejng ofert¢ publiczng kryptoaktywa innego niz token powiazany z aktywami lub token
bedacy e-pieniadzem uznaje si¢ za oddzielng oferte publiczna, do ktérej maja zastosowanie
wymogi okreslone w ust. 1, bez uszczerbku dla ewentualnego zastosowania ust. 2 lub 3 do

tej kolejnej oferty publiczne;.

Na potrzeby kolejnej oferty publicznej kryptoaktywa innego niz token powigzany

z aktywami lub token bedacy e-pienigdzem nie jest wymagany dodatkowy dokument
informacyjny dotyczacy kryptoaktywa, o ile dokument informacyjny dotyczacy
kryptoaktywa zostal opublikowany zgodnie z art. 9 1 12, a osoba odpowiedzialna za
sporzadzenie takiego dokumentu informacyjnego wyrazi na pis$mie zgod¢ na jego

wykorzystanie.

8. Przepisy niniejszego tytutu majg zastosowanie w przypadku gdy oferta publiczna
kryptoaktywa innego niz token powigzany z aktywami lub token bedacy e-pienigdzem jest
zwolniona z obowigzku publikacji dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa
na podstawie ust. 2 lub 3, ale mimo to dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa

zostat sporzadzony dobrowolnie.

Artykut 5
Dopuszczenie do obrotu kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane z aktywami

lub tokeny bedgce e-pienigdzem

1. Zakazane jest ubieganie si¢ o dopuszczenie do obrotu w Unii kryptoaktywa innego niz
token powigzany z aktywami lub token bedacy e-pieniadzem, chyba Ze osoba ubiegajaca

si¢ o takie dopuszczenie do obrotu:

a)  jest osobg prawna;
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g)

sporzadzita dokument informacyjny dotyczacy tego kryptoaktywa zgodnie z art. 6;
zglosita dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa zgodnie z art. §;
opublikowata dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa zgodnie z art. 9;

sporzadzita ewentualne materialy marketingowe dotyczace tego kryptoaktywa

zgodnie z art. 7;

opublikowatla ewentualne materiaty marketingowe dotyczace tego kryptoaktywa

zgodnie z art. 9;

spelnia wymogi dotyczace osob ubiegajacych sie o dopuszczenie do obrotu

okres$lone w art. 14.

2. Jezeli kryptoaktywo zostanie dopuszczone do obrotu z inicjatywy operatora platformy
obrotu, a dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa nie zostat opublikowany
zgodnie z art. 9 w przypadkach wymaganych niniejszym rozporzadzeniem, operator tej
platformy obrotu kryptoaktywami musi spelnia¢ wymogi okreslone w ust. 1.
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3. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 osoba ubiegajaca si¢ o dopuszczenie do obrotu
kryptoaktywa innego niz token powigzany z aktywami lub token bedacy e-pienigdzem oraz
odpowiedni operator tej platformy obrotu kryptoaktywami mogg uzgodni¢ na pismie, ze to
operator platformy obrotu jest zobowigzany do spelnienia wszystkich lub czesci

wymogow, o ktorych mowa w ust. 1 lit. b)—g).

W uzgodnieniach, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, wyraznie
stwierdza si¢, ze osoba ubiegajaca si¢ o dopuszczenie do obrotu jest zobowigzana do
przekazania operatorowi platformy obrotu wszelkich niezbednych informacji
umozliwiajacych mu spetnienie wymogow, o ktorych mowa w ust. 1 lit. b)—g), stosownie

do przypadku.
4. Ust. 1 lit. b), ¢) 1 d) nie maja zastosowania w przypadku gdy:

a)  kryptoaktywo zostalo juz dopuszczone do obrotu na innej platformie obrotu

kryptoaktywami w Unii; oraz

b)  dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa zostat sporzadzony zgodnie z art. 6,
zaktualizowany zgodnie z art. 12, a osoba odpowiedzialna za sporzadzenie takiego

dokumentu informacyjnego wyrazita na pismie zgod¢ na jego wykorzystanie.
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Artykut 6

Tres¢ i forma dokumentu informacyjnego dotyczqcego kryptoaktywa

1. Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa zawiera wszystkie nastgpujace

informacje, okreslone szczegdtowo w zatgczniku I:

a) informacje na temat oferujacego lub osoby ubiegajacej si¢ o dopuszczenie do obrotu;

b) informacje na temat emitenta, jezeli nie jest nim oferujacy lub osoba ubiegajaca si¢
o dopuszczenie do obrotu;

c) informacje na temat operatora platformy obrotu w przypadkach, gdy to on sporzadza
dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa;

d) informacje na temat projektu kryptoaktywa;

e) informacje na temat oferty publicznej kryptoaktywa lub dopuszczenia go do obrotu;

f)  informacje na temat kryptoaktywa;

g) informacje na temat praw i obowigzkoéw zwigzanych z kryptoaktywem;

h)  informacje na temat technologii bazowych;
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1)  informacje na temat ryzyka;

j)  informacje na temat gldownych niekorzystnych skutkéw dla klimatu i innych
niekorzystnych skutkéw srodowiskowych mechanizmu konsensusu zastosowanego

do emisji kryptoaktywa.

W przypadku gdy dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa nie zostat sporzadzony
przez osoby, o ktorych mowa w akapicie pierwszym lit. a), b) i ¢), dokument informacyjny
dotyczacy kryptoaktywa podaje rowniez dane identyfikacyjne osoby, ktéra sporzadzita
dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa, oraz powod sporzadzenia go przez t¢

osobg.

Wszystkie informacje wymienione w ust. 1 musza by¢ rzetelne, jasne i nie moga
wprowadza¢ w blad. Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa nie moze mie¢

istotnych brakow i przedstawia si¢ go w zwiezlej 1 zrozumiatej formie.

Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa zawiera na pierwszej stronie nastgpujace

jasne i widoczne o$wiadczenie:

,»Niniejszy dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa nie zostat zatwierdzony przez
zaden wlasciwy organ w zadnym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej. Wytaczna
odpowiedzialno$¢ za tre$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego dotyczacego

kryptoaktywa ponosi oferujacy kryptoaktywo.”.
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Jezeli dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa jest sporzadzony przez osobg

ubiegajaca si¢ o dopuszczenie do obrotu lub operatora platformy obrotu, w o§wiadczeniu,

o ktorym mowa w akapicie pierwszym, zamiast o ,,oferujgcym kryptoaktywa” jest mowa

0 ,,0sobie ubiegajacej si¢ o dopuszczenie do obrotu kryptoaktywdéw” lub o ,,operatorze

platformy obrotu kryptoaktywami”.

4. Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa nie moze zawiera¢ twierdzen na temat

przysztej wartosci kryptoaktywa z wyjatkiem o§wiadczenia, o ktérym mowa w ust. 5.

5. Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa zawiera jasne i jednoznaczne

o$wiadczenie, ze:

a)
b)
©)

d)

kryptoaktywo moze cze$ciowo lub catkowicie straci¢ na warto$ci;
kryptoaktywo moze nie zawsze by¢ zbywalne;
kryptoaktywo moze utraci¢ ptynnos¢;

w przypadku gdy oferta publiczna dotyczy tokena uzytkowego — ze taki token
uzytkowy moze nie podlega¢ wymianie na towary lub ustugi obiecane w dokumencie
informacyjnym dotyczacym kryptoaktywa, w szczegdlnosci w razie niepowodzenia

projektu kryptoaktywa lub zaprzestania jego realizacji;

kryptoaktywo nie jest objete systemami rekompensat dla inwestoréw na mocy

dyrektywy 97/9/WE Parlamentu Europejskiego i Rady’;

kryptoaktywo nie jest objete systemami gwarancji depozytow na mocy dyrektywy
2014/49/UE.

Dyrektywa 97/9/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady z dnia 3 marca 1997 r. w sprawie

systemOw rekompensat dla inwestoréow (Dz.U. L 84 z26.3.1997, s. 22).
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6. Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa zawiera oswiadczenie organu
zarzadzajacego oferujacego, osoby ubiegajacej si¢ o dopuszczenie do obrotu lub operatora
platformy obrotu. W o$§wiadczeniu tym, umieszczonym po oswiadczeniu, o ktorym mowa
w ust. 3, potwierdza si¢, ze dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa speinia
wymogi niniejszego tytutu oraz ze zgodnie z najlepsza wiedza organu zarzadzajacego
informacje przedstawione w dokumencie informacyjnym dotyczacym kryptoaktywa sg
rzetelne, jasne 1 nie wprowadzaja w btad oraz ze w dokumencie tym nie pomini¢to

niczego, co mogloby wplywaé na jego znaczenie.

7. Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa zawiera podsumowanie — umieszczone
po o$wiadczeniu, o ktorym mowa w ust. 6 — ktore w zwieztym i niespecjalistycznym
jezyku przedstawia kluczowe informacje na temat oferty publicznej kryptoaktywa lub
planowanego dopuszczenia go do obrotu. Podsumowanie musi by¢ tatwo zrozumiate oraz
przedstawione i sformulowane w jasnej 1 zrozumiatej formie przy uzyciu czcionki
o czytelnej wielko$ci. Podsumowanie dokumentu informacyjnego dotyczacego
kryptoaktywa zawiera odpowiednie informacje na temat charakterystyki danego
kryptoaktywa, aby pomoc potencjalnym posiadaczom tego kryptoaktywa w podjeciu

Swiadomej decyz;ji.
Podsumowanie zawiera ostrzezenie, ze:

a)  nalezy je traktowac jako wprowadzenie do dokumentu informacyjnego dotyczacego

kryptoaktywa;

b)  potencjalny posiadacz powinien podejmowac wszelkie decyzje o nabyciu
kryptoaktywow w oparciu o tre$¢ calego dokumentu informacyjnego dotyczacego

kryptoaktywa, a nie jedynie na podstawie podsumowania;
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c)  oferta publiczna kryptoaktywa nie stanowi oferty ani zachgty do nabycia
instrumentow finansowych oraz ze wszelkich tego rodzaju ofert lub zachg¢t mozna
dokonywac tylko za posrednictwem prospektu lub innego dokumentu emisyjnego

zgodnie z obowigzujagcym prawem krajowym;

d)  dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa nie stanowi prospektu, o ktérym
mowa w rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/11291, ani

innego dokumentu emisyjnego zgodnie z prawem Unii lub prawem krajowym.

8. Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa zawiera date jego zgtoszenia 1 spis
tresci.
0. Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa sporzadza si¢ w jezyku urzgdowym

macierzystego panstwa cztonkowskiego lub w jezyku zwyczajowo przyjetym w sferze

finans6w migdzynarodowych.

Jezeli kryptoaktywa oferuje si¢ takze w panstwie czlonkowskim innym niz macierzyste
panstwo cztonkowskie, dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa sporzadza si¢
réwniez w jezyku urzedowym przyjmujacego panstwa cztonkowskiego lub w jezyku

zwyczajowo przyjetym w sferze finansow miedzynarodowych.

10. Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa udostgpnia si¢ w formacie nadajgcym sie

do odczytu maszynowego.

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng
papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U. L 168 z 30.6.2017, s. 12).
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1. ESMA we wspotpracy z EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardow
technicznych, aby okresli¢ standardowe formularze, formaty i szablony na potrzeby

ust. 10.

ESMA przedstawi Komisji projekty wykonawczych standardow technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesiecy od dnia wejécia w zycie niniejszego

rozporzadzenia].

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE)

nr 1095/2010.

12. ESMA we wspotpracy z EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych tresci, metod i prezentacji informacji, o ktorych mowa w ust. 1
akapit pierwszy lit. j), w odniesieniu do wskaznikdw zréwnowazonego rozwoju
dotyczacych niekorzystnych skutkéw dla klimatu i innych niekorzystnych skutkow

zwigzanych ze §rodowiskiem.

Opracowujac projekty regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa

w akapicie pierwszym, ESMA bierze pod uwagg rézne rodzaje mechanizméw konsensusu
stosowanych do zatwierdzania transakcji na kryptoaktywach, ich strukture zachet oraz
zuzycie energii, energii odnawialnej 1 zasoboéw naturalnych, produkcj¢ odpadow 1 emisje
gazdw cieplarnianych. ESMA aktualizuje te regulacyjne standardy techniczne w §wietle

zmian przepisOw 1 postepu technologicznego.
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ESMA przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesi¢cy od daty wejscia w zycie niniejszego

rozporzadzenia].

Komisja jest uprawniona do uzupeliniania niniejszego rozporzadzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ust¢pu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 7

Materiaty marketingowe

1. Wszelkie materiaty marketingowe dotyczace oferty publicznej kryptoaktywa innego niz
token powigzany z aktywami lub token bedacy e-pieniadzem badz dopuszczenia takiego
kryptoaktywa do obrotu musza spetnia¢ wszystkie ponizsze wymogi:

a)  materialy marketingowe sa wyraznie oznaczone jako takie;

b) informacje zawarte w materiatach marketingowych sa rzetelne, jasne i nie moga

wprowadzaé¢ w blad;

c) informacje zawarte w materialach marketingowych sa zgodne z informacjami
zawartymi w dokumencie informacyjnym dotyczacym kryptoaktywa, jesli taki
dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa jest wymagany na podstawie art. 4
lub 5;
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d)  w materiatach marketingowych wyraznie informuje si¢, ze opublikowany zostat
dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa, i w czytelny sposob podaje si¢
w nich adres strony internetowej oferujgcego, osoby ubiegajacej si¢ o dopuszczenie
do obrotu lub operatora platformy obrotu danym kryptoaktywem, a takze kontaktowy

numer telefonu i adres e-mail tej osoby;
e) materialy marketingowe zawieraja nastepujace jasne i widoczne o$wiadczenie:

,Niniejszy material marketingowy dotyczacy kryptoaktywa nie zostat poddany
przegladowi ani nie zostat zatwierdzony przez zaden wtasciwy organ w zadnym panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej. Wylaczng odpowiedzialno$¢ za tre$¢ niniejszego

materialu marketingowego dotyczacego kryptoaktywa ponosi oferujacy kryptoaktywo.”.

Jezeli material marketingowy sporzadza osoba ubiegajaca si¢ o dopuszczenie do obrotu lub
operator platformy obrotu, w o§wiadczeniu, o ktérym mowa w akapicie pierwszym lit. e),
zamiast o ,,oferujacym kryptoaktywa” jest mowa o ,,0sobie ubiegajacej si¢ o dopuszczenie

do obrotu kryptoaktywdw” lub o ,,operatorze platformy obrotu kryptoaktywami”.

Jezeli zgodnie z art. 4 lub 5 konieczny jest dokument informacyjny dotyczacy
kryptoaktywa, materialty marketingowe nie mogg by¢ rozpowszechniane przed publikacja
takiego dokumentu informacyjnego. Nie ma to wptywu na mozliwo$¢ prowadzenia badan
rynku przez oferujgcego, osobe ubiegajaca si¢ o dopuszczenie do obrotu lub operatora

platformy obrotu.
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3. Wilasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktérym rozpowszechniane sg materiaty
marketingowe, jest uprawniony do oceny zgodnos$ci tych materiatdéw marketingowych

zust. 1.

W razie potrzeby wlasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego wspomaga
wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktorym rozpowszechniane sg materiaty
marketingowe, w przeprowadzeniu oceny spdjnosci materiatdéw marketingowych

z informacjami zawartymi w dokumencie informacyjnym dotyczacym kryptoaktywa.

4. O skorzystaniu z uprawnien nadzorczych i dochodzeniowych okreslonych w art. 94
w zwigzku z egzekwowaniem przepisOw niniejszego artykutu przez wlasciwy organ
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego powiadamia si¢ bez zbgdnej zwtoki wlasciwy
organ macierzystego panstwa cztonkowskiego oferujacego, osoby ubiegajacej si¢

o dopuszczenie do obrotu lub operatora platformy obrotu kryptoaktywami.

Artykut 8

Zgtaszanie dokumentu informacyjnego dotyczqcego kryptoaktywa oraz materiatow marketingowych

1. Oferujacy kryptoaktywa inne niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny bedace e-
pieniadzem, osoby ubiegajace si¢ o dopuszczenie takich kryptoaktywow do obrotu lub
operatorzy platform obrotu takimi kryptoaktywami zglaszaja swoj dokument informacyjny
dotyczacy kryptoaktywa wlasciwemu organowi swojego macierzystego panstwa

cztonkowskiego.
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Materiaty marketingowe sg zglaszane, na zadanie, wtasciwemu organowi macierzystego
panstwa czlonkowskiego 1 wlasciwemu organowi przyjmujacego panstwa cztonkowskiego,
gdy sa one skierowane do potencjalnych posiadaczy kryptoaktywow innych niz tokeny

powigzane z aktywami lub tokeny bedace e-pienigdzem w tych panstwach cztonkowskich.

Wiasciwy organ nie wymaga uprzedniego zatwierdzenia dokumentu informacyjnego
dotyczacego kryptoaktywa przed opublikowaniem go ani zatwierdzenia materialow

marketingowych dotyczacych kryptoaktywa przed ich opublikowaniem.

Zgloszeniu dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa, o ktorym mowa
w ust. 1, towarzyszy wyjasnienie, dlaczego kryptoaktywa opisanego w dokumencie

informacyjnym dotyczacym kryptoaktywa nie nalezy uznawac za:

a)  kryptoaktywo wyltaczone z zakresu stosowania niniejszego rozporzadzenia na

podstawie art. 2 ust. 4;
b)  token bedacy e-pienigdzem; ani
c) token powigzany z aktywami.

Elementy, o ktorych mowa w ust. 1 1 4, zglasza si¢ wlasciwemu organowi macierzystego
panstwa czlonkowskiego co najmniej na 20 dni roboczych przed datg publikacji

dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa.

PE-CONS 54/22 PAWr/alb 107

ECOFIN PL



6. Wraz ze zgtoszeniem, o ktorym mowa w ust. 1, oferujacy kryptoaktywa inne niz tokeny
powiazane z aktywami lub tokeny bedace e-pieniadzem i osoby ubiegajace si¢
o dopuszczenie takich kryptoaktywoéw do obrotu przekazujg wiasciwemu organowi
swojego macierzystego panstwa czlonkowskiego wykaz ewentualnych przyjmujacych
panstw czlonkowskich, w ktorych zamierzaja dokonywac¢ ofert publicznych swoich
kryptoaktywow lub w ktorych zamierzaja ubiegac si¢ o dopuszczenie do obrotu.
Przekazuja takze wlasciwemu organowi swojego macierzystego panstwa cztonkowskiego
informacj¢ o dacie rozpoczgcia planowanej oferty publicznej lub planowanego

dopuszczenia do obrotu oraz o wszelkich zmianach tej daty.

Wilasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego powiadamia pojedynczy punkt
kontaktowy przyjmujacych panstw cztonkowskich o planowanej ofercie publicznej lub
o planowanym dopuszczeniu do obrotu i przekazuje temu pojedynczemu punktowi
kontaktowemu odno$ny dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa w terminie
pigciu dni roboczych od otrzymania wykazu przyjmujacych panstw cztonkowskich,

o ktéorym mowa w akapicie pierwszym.

7. Wilasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego przekazuje ESMA informacje,
o ktérych mowa w ust. 1, 2 1 4, a takze informuje o dacie rozpoczgcia planowanej oferty
publicznej lub planowanego dopuszczenia do obrotu oraz o wszelkich zmianach tej daty.
Przekazuje takie informacje w terminie pigciu dni roboczych od otrzymania ich od

oferujacego lub osoby ubiegajacej si¢ o dopuszczenie do obrotu.

ESMA udostgpnienia dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa w rejestrze,
zgodnie z art. 109 ust. 2, najpdzniej w dniu rozpoczecia oferty publicznej lub dopuszczenia

do obrotu.
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Artykut 9
Publikowanie dokumentu informacyjnego dotyczgcego kryptoaktywa

oraz materiatow marketingowych

1. Oferujacy kryptoaktywa inne niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny bedace
e-pienigdzem i osoby ubiegajace si¢ o dopuszczenie takich kryptoaktywow do obrotu
publikuja dokumenty informacyjne dotyczace kryptoaktywow oraz, w stosownych
przypadkach, materiaty marketingowe na swojej stronie internetowej, ktéra musi by¢
publicznie dostepna, w rozsgdnym terminie poprzedzajacym dzien rozpoczecia oferty

publicznej tych kryptoaktywow lub dopuszczenia takich kryptoaktywow do obrotu,

a w kazdym razie przed tym dniem. Dokumenty informacyjne dotyczace kryptoaktywow

oraz, w stosownych przypadkach, materialty marketingowe musza by¢ dostepne na stronie

internetowej oferujacego lub osoby ubiegajacej si¢ o dopuszczenie do obrotu tak dtugo

dlugo dane kryptoaktywa pozostaja w posiadaniu ogotu inwestorow.

2. Opublikowane wersje dokumentéw informacyjnych dotyczacych kryptoaktywow oraz,

, jak

w stosownych przypadkach, materiatéw marketingowych musza by¢ identyczne jak ich

wersje zgloszone wlasciwemu organowi zgodnie z art. 8 lub w stosownych przypadkach

jak ich wersje zmienione zgodnie z art. 12.
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Artykul 10

Wynik oferty publicznej i rozwigzania w zakresie zabezpieczen

1. Oferujacy kryptoaktywa inne niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny bedace e-
pienigdzem, ktorzy ograniczajg czasowo swoja oferte publiczng tych kryptoaktywow,
publikuja wyniki oferty publicznej na swojej stronie internetowej w ciggu 20 dni

roboczych od zakonczenia okresu subskrypcji.

2. Oferujacy kryptoaktywa inne niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny bedace e-
pienigdzem, ktorzy nie ograniczajg czasowo swojej oferty publicznej tych kryptoaktywow,
publikuja na swojej stronie internetowej na biezaco, a co najmniej raz na miesiac, liczbe

jednostek kryptoaktywoéw w obiegu.

3. Oferujacy kryptoaktywa inne niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny bedace e-
pieniadzem, ktérzy ograniczaja czasowo swoja ofert¢ publiczng kryptoaktywow,
wprowadzajg skuteczne rozwigzania na potrzeby monitorowania i zabezpieczenia srodkoéw
pieni¢znych lub innych kryptoaktywoéw pozyskanych w ramach takiej oferty publiczne;.
W tym celu tacy oferujacy zapewniaja, by srodki pieni¢zne lub kryptoaktywa pozyskane
w ramach oferty publicznej byly przechowywane przez jeden lub oba z ponizszych

podmiotow:

a)  instytucje kredytowa, w przypadku gdy w ramach oferty publicznej pozyskiwane sa

srodki pieni¢zne;

b)  dostawce ustug w zakresie kryptoaktywdw zapewniajacego przechowywanie

kryptoaktywow 1 administrowanie nimi w imieniu klientow.
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4. Jezeli oferta publiczna nie jest ograniczona czasowo, do czasu wygasnigcia prawa do
odstapienia przystugujacego posiadaczowi detalicznemu na podstawie art. 13 oferujacy

musi przestrzegac ust. 3 niniejszego artykutu.

Artykut 11
Prawa oferujgcych kryptoaktywa inne niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny bedgce

e-pienigdzem oraz 0sob ubiegajgcych sie o dopuszczenie takich kryptoaktywow do obrotu

1. Po opublikowaniu dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa zgodnie z art. 9
oraz, w stosownych przypadkach, dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa
zmienionego zgodnie z art. 12 oferujacy moga oferowac¢ kryptoaktywa inne niz tokeny
powiazane z aktywami lub tokeny bedace e-pieniadzem w catej Unii i takie kryptoaktywa
moga by¢ dopuszczane do obrotu na platformach obrotu kryptoaktywami w Unii.

2. Oferujacy kryptoaktywa inne niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny bedace e-
pieniagdzem i osoby ubiegajace si¢ o dopuszczenie takich kryptoaktywow do obrotu, ktore
opublikowaly dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa zgodnie z art. 9 oraz,

w stosownych przypadkach, dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa zmieniony
na podstawie art. 12, nie podlegaja dalszym wymogom informacyjnym w odniesieniu do

oferty publicznej tego kryptoaktywa lub dopuszczenia tego kryptoaktywa do obrotu.
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Artykut 12
Zmiana opublikowanej wersji dokumentu informacyjnego dotyczqcego kryptoaktywa

oraz materiatow marketingowych

Oferujacy kryptoaktywa inne niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny bedace
e-pienigdzem, osoby ubiegajace si¢ o dopuszczenie takich kryptoaktywow do obrotu lub
operatorzy platform obrotu takimi kryptoaktywami zmieniajg swoje opublikowane
dokumenty informacyjne dotyczace kryptoaktywow, a w stosownych przypadkach rowniez
swoje opublikowane materiaty marketingowe, jezeli pojawi si¢ nowy istotny czynnik badz
zaistnieje istotny biad lub istotna niedoktadnos$¢, ktére moga mie¢ wptyw na wycene
kryptoaktywow. Wymog ten ma zastosowanie przez caly okres trwania oferty publicznej

lub tak dtugo, jak kryptoaktywo jest dopuszczone do obrotu.

Oferujacy kryptoaktywa inne niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny bedace e-
pieniadzem, osoby ubiegajace si¢ o dopuszczenia takich kryptoaktywoéw do obrotu lub
operatorzy platformy obrotu takimi kryptoaktywami zgltaszaja wtasciwemu organowi
swojego macierzystego panstwa czlonkowskiego zmienione dokumenty informacyjne
dotyczace kryptoaktywow oraz, w stosownych przypadkach, zmienione materiaty
marketingowe, informujac o planowanej dacie ich publikacji i o przyczynach zmiany,

w terminie co najmniej siedmiu dni roboczych przed ich publikacja.
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W dniu publikacji lub wczesniej, jezeli wymaga tego wlasciwy organ, oferujacy, osoba
ubiegajaca si¢ o dopuszczenie do obrotu lub operator platformy obrotu niezwtocznie
podaja do wiadomosci publicznej na swojej stronie internetowej fakt zgltoszenia do
wlasciwego organu swojego macierzystego panstwa czlonkowskiego zmienionego
dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa i zamieszczaja podsumowanie

przyczyn, dla ktorych zgtosili zmieniony dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa.

Kolejnos¢ informacji zawartych w zmienionym dokumencie informacyjnym dotyczacym
kryptoaktywa oraz, w stosownych przypadkach, w zmienionych materiatach
marketingowych musza by¢ zgodne z informacjami zawartymi w dokumencie
informacyjnym dotyczacym kryptoaktywa lub materiatach marketingowych
opublikowanych zgodnie z art. 9.

W terminie pigciu dni roboczych od otrzymania zmienionego dokumentu informacyjnego
dotyczacego kryptoaktywa wlasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego
zglasza wlasciwym organom przyjmujacych panstw cztonkowskich, o ktorych mowa

w art. 8 ust. 6, zmieniony dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa oraz,

w stosownych przypadkach, zmienione materiaty marketingowe, po czym powiadamia

ESMA o zgloszeniu i o dacie publikacji.

Po publikacji ESMA udostgpnia zmieniony dokument informacyjny dotyczacy
kryptoaktywa w rejestrze zgodnie z art. 109 ust. 2.
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6. Oferujacy kryptoaktywa inne niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny bedace
e-pienigdzem, osoby ubiegajace si¢ o dopuszczenie takich kryptoaktywow do obrotu lub
operatorzy platform obrotu takimi kryptoaktywami publikuja na swojej stronie
internetowej zgodnie z art. 9 zmieniony dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa
oraz, w stosownych przypadkach, zmienione materialy marketingowe, z podaniem

przyczyn takich zmian.

7. Zmieniony dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa oraz, w stosownych
przypadkach, zmienione materiaty marketingowe muszg by¢ opatrzone znacznikiem czasu.
Najnowsze wersje zmienionego dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa
oraz, w stosownych przypadkach, zmienionych materialow marketingowych muszg by¢
oznaczone jako wersje obowigzujace. Wszystkie zmienione dokumenty informacyjne
dotyczace kryptoaktywa oraz, w stosownych przypadkach, zmienione materiaty
marketingowe sg dostgpne tak dlugo, jak dtugo odnos$ne kryptoaktywa pozostaja

w posiadaniu ogotu inwestorow.

8. W przypadku gdy oferta publiczna dotyczy tokena uzytkowego dajacego dostep do
towarow 1 ustlug, ktére jeszcze nie istniejg lub nie sg jeszcze realizowane, zmiany
dokonane w zmienionym dokumencie informacyjnym dotyczacym kryptoaktywa oraz,
w stosownych przypadkach, w zmienionych materiatach marketingowych nie skutkuja

wydtuzeniem okresu 12 miesigcy, o ktorym mowa w art. 4 ust. 6.
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Starsze wersje dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa i materiatow
marketingowych pozostajg publicznie dostgpne na stronie internetowej oferujacych, osob
ubiegajacych si¢ o dopuszczenie do obrotu lub operatorow platform obrotu przez okres co
najmniej 10 lat od daty publikacji tych starszych wersji, z wyraznym ostrzezeniem, zZe nie
s juz wazne, oraz z hiperlaczem do specjalnej sekcji na stronie internetowej, na ktorej jest

opublikowana najnowsza wersja tych dokumentow.

Artykut 13

Prawo do odstgpienia

Posiadacze detaliczni, ktorzy nabywajg kryptoaktywa bezposrednio od oferujacego lub od
dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow dokonujacego plasowania kryptoaktywow

w imieniu tego oferujacego, maja prawo do odstgpienia.

Posiadaczom detalicznym przystuguje okres 14 dni kalendarzowych na odstgpienie od
umowy nabycia kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny
bedace e-pienigdzem bez ponoszenia jakichkolwiek optat lub kosztéw i bez koniecznos$ci
podawania przyczyny. Okres, w ktérym mozna odstapi¢ od umowy, liczy si¢ od dnia

wyrazenia przez posiadacza detalicznego zgody na nabycie tych kryptoaktywow.
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2. Wszystkie ptatnosci otrzymane od posiadacza detalicznego, w tym — w przypadku gdy ma
to zastosowanie — wszelkie optaty, musza zosta¢ zwrocone bez zbednej zwtoki,
a w kazdym razie nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia, w ktérym oferujacy lub
dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow dokonujacy plasowania kryptoaktywow
w imieniu tego oferujacego zostal poinformowany o decyzji posiadacza detalicznego

o odstgpieniu od umowy nabycia tych kryptoaktywow.

Takiego zwrotu ptatnosci dokonuje si¢ przy uzyciu takich samych srodkow platniczych,
ktorych uzyt posiadacz detaliczny w pierwotnej transakcji, chyba ze posiadacz detaliczny
wyraznie zgodzi si¢ na inne rozwigzanie i pod warunkiem ze posiadacz detaliczny nie

zostanie obcigzony zadnymi optatami ani kosztami w zwigzku z takim zwrotem.

3. Oferujacy kryptoaktywa przekazujg informacje o prawie do odstgpienia, o ktorym mowa

w ust. 1, w swoim dokumencie informacyjnym dotyczacym kryptoaktywa.

4. Prawo do odstapienia, o ktorym mowa w ust. 1, nie ma zastosowania w przypadku, gdy
kryptoaktywa zostaty dopuszczone do obrotu przed ich nabyciem przez posiadacza

detalicznego.

5. Jezeli oferujacy ograniczyli w czasie swoja oferte publiczng tych kryptoaktywdw zgodnie
z art. 10, po zakonczeniu okresu subskrypcji nie ma mozliwosci skorzystania z prawa do

odstgpienia.
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Artykut 14
Obowiqzki oferujgcych kryptoaktywa inne niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny
bedgce e-pienigdzem oraz osob ubiegajgcych si¢ o dopuszczenie do obrotu takich kryptoaktywow

1. Oferujacy kryptoaktywa inne niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny bedace e-
pieniagdzem i osoby ubiegajace si¢ o dopuszczenie takich kryptoaktywow do obrotu sg

zobowigzane:
a)  do dziatania w sposéb uczciwy, rzetelny i profesjonalny;

b)  do przekazywania posiadaczom i potencjalnym posiadaczom kryptoaktywow

rzetelnych, jasnych i niewprowadzajacych w blad informacji;

c) do identyfikowania wszelkich konfliktow interesow, jakie moga wystapic,

zapobiegania takim konfliktom, zarzadzania nimi i ujawniania ich;

d)  doutrzymywania wszystkich swoich systemow i protokoléw bezpiecznego dostepu

w zgodnosci z odpowiednimi normami unijnymi.

Do celow akapitu pierwszego lit. d) ESMA we wspolpracy z EUNB wyda do dnia ...
[18 miesigcy po dniu wejscia w Zycie niniejszego rozporzadzenia] zgodnie z art. 16

rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 wytyczne precyzujace te normy unijne.
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2. Oferujacy kryptoaktywa inne niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny bedace
e-pienigdzem i osoby ubiegajace si¢ o dopuszczenie takich kryptoaktywow do obrotu
dziatajg w najlepszym interesie posiadaczy tych kryptoaktywow i traktujg ich jednakowo,
chyba ze w dokumencie informacyjnym dotyczacym kryptoaktywa oraz, w stosownych
przypadkach, w materiatach marketingowych zostang zawarte informacje na temat
preferencyjnego traktowania niektérych posiadaczy oraz powody takiego preferencyjnego

traktowania.

3. W razie anulowania oferty publicznej kryptoaktywa innego niz token powigzany
z aktywami lub token bedacy e-pieniagdzem oferujacy takie kryptoaktywo zapewniajg, by
wszelkie srodki pieni¢zne pozyskane od posiadaczy lub potencjalnych posiadaczy zostaty

im nalezycie zwrdcone nie pozniej niz po 25 dniach od dnia anulowania oferty.

Artykut 15

Odpowiedzialnos¢ za informacje podane w dokumencie informacyjnym dotyczqcym kryptoaktywa

1. W przypadku gdy oferujacy, osoba ubiegajaca si¢ o dopuszczenie do obrotu lub operator
platformy obrotu naruszyli art. 6, podajac w swoim dokumencie informacyjnym
dotyczacym kryptoaktywa lub w zmienionym dokumencie informacyjnym dotyczacym
kryptoaktywa informacje, ktére sg niepetne, nierzetelne, niejasne lub wprowadzaja w btad,
ten oferujacy, ta osoba ubiegajaca si¢ o dopuszczenie do obrotu lub ten operator platformy
obrotu oraz czlonkowie ich organd6w administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
ponosza odpowiedzialno$¢ wobec posiadacza takiego kryptoaktywa za wszelkie straty

poniesione w wyniku tego naruszenia.
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2. Wszelkie umowne wylaczenia lub ograniczenia odpowiedzialno$ci cywilnej, o ktorej

mowa w ust. 1, nie wywierajg skutkéw prawnych.

3. Jezeli dokument informacyjny i materialy marketingowe dotyczace kryptoaktywa zostaty
sporzadzone przez operatora platformy obrotu zgodnie z art. 5 ust. 3, osoba ubiegajaca si¢
o dopuszczenie do obrotu rowniez ponosi odpowiedzialno$¢ w razie, gdy przekaze
operatorowi platformy obrotu niepetne, nierzetelne, niejasne lub wprowadzajace w btad

informacje.

4. Obowigzkiem posiadacza kryptoaktywa jest przedstawienie dowodoéw wskazujacych na to,
ze oferujacy kryptoaktywa inne niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny bedace e-
pienigdzem, osoba ubiegajaca si¢ o dopuszczenie takich kryptoaktywow do obrotu lub
operator platformy obrotu takimi kryptoaktywami naruszyli art. 6, gdyz przekazali
informacje, ktore sg niepelne, nierzetelne, niejasne lub wprowadzaja w btad, oraz ze
poleganie na takich informacjach mialo wpltyw na decyzj¢ posiadacza o nabyciu, sprzedazy

lub wymianie wspomnianego kryptoaktywa.

5. Oferujacy, osoba ubiegajaca si¢ o dopuszczenie do obrotu lub operator platformy obrotu
oraz cztonkowie ich organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego nie
ponosza odpowiedzialnos$ci wobec posiadacza kryptoaktywa za straty poniesione
w wyniku polegania na informacjach przedstawionych w podsumowaniu zgodnie z art. 6

ust. 7, w tym w ich ttumaczeniu, z wyjatkiem sytuacji, gdy podsumowanie:

a)  odczytywane lacznie z pozostalymi czeSciami dokumentu informacyjnego

dotyczacego kryptoaktywa wprowadza w blad, jest nieprecyzyjne lub niespojne; lub
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b)  odczytywane facznie z pozostatymi czg$ciami dokumentu informacyjnego
dotyczacego kryptoaktywa nie przedstawia kluczowych informacji majacych pomoc
potencjalnym posiadaczom kryptoaktywa w podjeciu decyzji, czy nabyc¢ takie
kryptoaktywo.

6. Niniejszy artykut pozostaje bez uszczerbku dla wszelkiej innej odpowiedzialno$ci cywilnej

wynikajacej z prawa krajowego.
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TYTUL III
TOKENY POWIAZANE Z AKTYWAMI

Rozdzial 1
Zezwolenie na ofert¢ publiczng tokenow powigzanych z aktywami

i na ubieganie si¢ o ich dopuszczenie do obrotu

Artykul 16

Zezwolenie

1. Zakazane jest dokonywanie na terenie Unii oferty publicznej tokena powiazanego
z aktywami oraz ubieganie si¢ o dopuszczenie go do obrotu, chyba ze osoba dokonujaca
takiej oferty publicznej lub ubiegajaca si¢ o takie dopuszczenie do obrotu jest emitentem

tego tokena powigzanego z aktywami oraz jest:

a)  osobg prawng lub innym przedsiebiorstwem z siedziba w Unii i uzyskata zezwolenie
zgodnie z art. 21 udzielone przez wlasciwy organ jej macierzystego panstwa

cztonkowskiego; lub

b)  instytucja kredytowg spelniajagcg wymogi art. 17.
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Niezaleznie od akapitu pierwszego za pisemng zgoda emitenta tokena powigzanego
z aktywami inne osoby moga publicznie oferowac¢ taki token powigzany z aktywami lub

ubiegac si¢ o dopuszczenie go do obrotu. Osoby te musza spetnia¢ wymogi art. 27, 29 1 40.

Do celow akapitu pierwszego lit. a) inne przedsigbiorstwa moga emitowac tokeny
powiazane z aktywami tylko wowczas, gdy forma prawna tych przedsigbiorstw zapewnia
poziom ochrony interesOw 0sob trzecich rOwnowazny poziomowi zapewnianemu przez
osoby prawne i1 gdy przedsi¢biorstwa te podlegaja rownowaznemu nadzorowi

ostroznosciowemu odpowiedniemu dla ich formy prawne;.
2. Ust. 1 nie ma zastosowania w przypadku gdy:

a)  wokresie 12 miesiecy, liczac na koniec kazdego dnia kalendarzowego, $rednia
warto$§¢ wyemitowanych przez emitenta tokena powigzanego z aktywami
pozostajacych w obrocie nigdy nie przekracza kwoty 5 000 000 EUR lub
odpowiadajacej jej rownowarto$ci w innej walucie, a emitent nie ma powigzan

z siecig innych wytaczonych emitentow; lub

b)  oferta publiczna tokena powigzanego z aktywami jest skierowana wylacznie do
inwestorow kwalifikowanych i tylko tacy inwestorzy kwalifikowani moga posiadac

taki token powigzany z aktywami.

Jezeli niniejszy ustgp ma zastosowanie, emitenci tokenéw powigzanych z aktywami
sporzadzaja dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa, o ktérym mowa w art. 19,

1 zglaszaja ten dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa oraz, na zadanie, wszelkie
materiaty marketingowe wlasciwemu organowi swojego macierzystego panstwa

cztonkowskiego.
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3. Zezwolenie udzielone przez wiasciwy organ osobie, o ktdrej mowa w ust. 1 akapit
pierwszy lit. a), jest wazne w calej Unii i umozliwia emitentowi tokena powigzanego
z aktywami publiczne oferowanie w catej Unii tokena powigzanego z aktywami,
w odniesieniu do ktorego uzyskat on zezwolenie, lub ubieganie si¢ o dopuszczenie do

obrotu takiego tokena powigzanego z aktywami.

4. Zatwierdzenie przez wlasciwy organ sporzadzonego przez emitenta dokumentu
informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa na podstawie art. 17 ust. 1, art. 21 lub
dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa zmienionego na podstawie art. 25

jest wazne w catej Unii.

Artykut 17
Wymogi dotyczqce instytucji kredytowych

1. Token powiazany z aktywami emitowany przez instytucje kredytowe moze by¢ oferowany

publicznie lub dopuszczony do obrotu, jezeli instytucja kredytowa:

a)  sporzadzi dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa, o ktérym mowa
w art. 19, dla tego tokena powigzanego z aktywami, przedtozy ten dokument
informacyjny dotyczacy kryptoaktywa do zatwierdzenia przez wlasciwy organ
swojego macierzystego panstwa czlonkowskiego zgodnie z procedura okreslong
w regulacyjnych standardach technicznych przyjetych na podstawie ust. 8
niniejszego artykutu, a wlasciwy organ zatwierdzi ten dokument informacyjny

dotyczacy kryptoaktywa;
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b)  conajmniej 90 dni roboczych przed wyemitowaniem po raz pierwszy danego tokena

powiazanego z aktywami powiadomi odpowiedni wlasciwy organ, dostarczajac mu

nastepujace informacje:

(@)

(ii)

(iii)

(iv)

™)

program dzialalnos$ci okreslajgcy model biznesowy, ktory instytucja kredytowa

zamierza wdrozyc;

opini¢ prawng stwierdzajaca, ze token powigzany z aktywami nie kwalifikuje

si¢ jako zadne z ponizszych:

— kryptoaktywo wytaczone z zakresu stosowania niniejszego

rozporzadzenia na podstawie art. 2 ust. 4;
— token bedacy e-pienigdzem;
szczegotowy opis zasad zarzadzania, o ktérych mowa w art. 34 ust. 1;
polityki i procedury wymienione w art. 34 ust. 5 akapit pierwszy;

opis ustalen umownych z podmiotami zewng¢trznymi, o ktérych mowa

w art. 34 ust. 5 akapit drugi;
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(vi) opis polityki ciggtosci dziatania, o ktorej mowa w art. 34 ust. 9;

(vil) opis mechanizméw kontroli wewnetrznej 1 procedur zarzadzania ryzykiem,

o ktorych mowa w art. 34 ust. 10;

(viii) opis systemow i procedur zapewniajacych dostepnos¢, autentycznosc,
integralno$¢ 1 poufno$¢ danych, o ktorych to systemach i procedurach jest

mowa w art. 34 ust. 11;

2. Instytucja kredytowa, ktora juz wczesniej powiadomita wlasciwy organ zgodnie z art. 1
lit. b), w razie emisji innego tokena powigzanego z aktywami nie jest zobowigzana do
przedktadania informacji, ktore juz uprzednio przedtozyta wlasciwemu organowi, jezeli
informacje te s identyczne. Przedktadajac informacje wymienione w ust. 1 lit. b),
instytucja kredytowa wyraznie potwierdza, ze nieprzedtozone ponownie informacje sa

nadal aktualne.

3. Wilasciwy organ otrzymujacy powiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b), ocenia
w terminie 20 dni roboczych od otrzymania wymienionych tam informacji, czy zostaty
dostarczone wszystkie informacje wymagane zgodnie z tg litera. Jezeli wlasciwy organ
stwierdzi, ze powiadomienie nie jest kompletne ze wzgledu na brak niektorych informacji,
niezwlocznie informuje o tym powiadamiajgcg instytucje kredytowa 1 wyznacza termin,
w ktorym ta instytucja kredytowa jest zobowigzana do przekazania brakujacych

informacji.
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Termin przekazania wszelkich brakujacych informacji nie moze przekracza¢ 20 dni
roboczych od daty ich zazadania. Do czasu upltywu tego terminu zawiesza si¢ bieg terminu
okreslonego w ust. 1 lit. b). Wiasciwy organ moze wystosowywa¢ wedlug wlasnego
uznania ewentualne dalsze zadania uzupeknienia lub doprecyzowania informacji, jednak

zadania te nie powoduja zawieszenia biegu terminu okreslonego w ust. 1 lit. b).

Instytucja kredytowa nie moze oferowac publicznie ani moze ubiega¢ si¢ o dopuszczenie
do obrotu tokena powigzanego z aktywami, dopoki powiadomienie pozostaje

niekompletne.

4. Instytucja kredytowa emitujaca tokeny powiazane z aktywami, w tym znaczace tokeny
powigzane z aktywami, nie podlegaja przepisom art. 16, 18, 20, 21, 24, 35, 41 142

niniejszego tytutu.

5. Wilasciwy organ niezwlocznie przekazuje kompletne informacje otrzymane na podstawie
art. 1 EBC, a jezeli instytucja kredytowa ma siedzibe w panstwie cztonkowskim, ktérego
walutg urzgdowa nie jest euro, lub jezeli token powigzany z aktywami jest powigzany
z walutg urzedowgq panstwa cztonkowskiego inng niz euro, réwniez bankowi centralnemu

tego panstwa cztonkowskiego.

EBC i, w stosownych przypadkach, bank centralny panstwa cztonkowskiego, o ktorym
mowa w akapicie pierwszym, w terminie 20 dni roboczych od otrzymania kompletnych

informacji wydaja opini¢ na temat tych informacji 1 przekazujg ja wlasciwemu organowi.
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Wilasciwy organ nakazuje, by instytucja kredytowa nie oferowata publicznie ani nie
ubiegata si¢ o dopuszczenie do obrotu tokena powigzanego z aktywami w przypadku, gdy
EBC lub, w stosownych przypadkach, bank centralny panstwa cztonkowskiego, o ktorym
mowa w akapicie pierwszym, wyda negatywng opini¢ ze wzgledu na ryzyko dla
nalezytego funkcjonowania systemow ptatniczych, transmisji polityki pieni¢znej lub

suwerennosci monetarne;j.

Po sprawdzeniu kompletnosci informacji otrzymanych na podstawie ust. 1 niniejszego

artykutu wtasciwy organ przekazuje ESMA informacje okreslone w art. 109 ust. 3.

ESMA udostepnia te informacje w rejestrze zgodnie z art. 109 ust. 3 najp6zniej w dniu

rozpoczecia oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu.

Odpowiedni wlasciwy organ informuje ESMA o cofnigciu zezwolenia udzielonego
instytucji kredytowej, ktora emituje tokeny powigzane z aktywami, w terminie dwoch dni
roboczych od cofnigcia tego zezwolenia. ESMA bez zbednej zwtoki udostepnia informacje

o takim cofnigciu w rejestrze zgodnie z art. 109 ust. 3.

EUNB w $cistej wspotpracy z ESMA 1 EBC opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych w celu doprecyzowania procedury zatwierdzania dokumentu

informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa, o ktorym mowa w ust. 1 lit. a).
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EUNB przedtozy Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesiecy od daty wejscia w zycie niniejszego

rozporzadzenia].

Komisja jest uprawniona do uzupeliniania niniejszego rozporzadzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ust¢pu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
Artykut 18
Whniosek o zezwolenie

1. Osoby prawne lub inne przedsigbiorstwa zamierzajace ztozy¢ oferte publiczng tokenoéw
powiazanych z aktywami lub ubiega¢ si¢ o dopuszczenie do obrotu takich tokenow
sktadaja do wlasciwego organu swojego macierzystego panstwa cztonkowskiego wniosek

o zezwolenie, o ktérym mowa w art. 16.

2. Whiosek, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera wszystkie nastepujace informacje:
a) adres emitenta ubiegajacego si¢ o zezwolenie;
b)  identyfikator osoby prawnej emitenta ubiegajacego si¢ o zezwolenie;

c)  wstosownych przypadkach statut lub umowe spotki emitenta ubiegajacego si¢

0 zezwolenie;
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d)  program dzialan okreslajacy model biznesowy, jaki emitent ubiegajacy si¢

o zezwolenie zamierza wdrozy¢;

e) opini¢ prawng stwierdzajaca, ze token powigzany z aktywami nie kwalifikuje si¢

jako zadne z ponizszych:

(1)  kryptoaktywo wylaczone z zakresu stosowania niniejszego rozporzadzenia na

podstawie art. 2 ust. 4; lub
(i1)) token bedacy e-pienigdzem,;

f)  szczegblowy opis zasad zarzadzania przyjetych przez emitenta ubiegajacego si¢

o zezwolenie, o ktérych mowa w art. 34 ust. 1;

g) gdy istnieje wspotpraca z konkretnymi dostawcami ustug w zakresie kryptoaktywow
— opis stosowanych przez nich mechanizmow kontroli wewnetrznej 1 procedur
majacych zapewni¢ wywigzywanie si¢ z obowigzkéw w zakresie przeciwdziatania

praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu na mocy dyrektywy (UE) 2015/849;

h)  dane identyfikacyjne cztonkdéw organu zarzadzajacego emitenta ubiegajacego si¢

0 zezwolenie;

1)  dowod potwierdzajacy, ze osoby, o ktorych mowa w lit. h), ciesza si¢ wystarczajaco
dobrag opinig oraz maja odpowiednig wiedzg, umiejetnosci i doswiadczenie, aby

zarzadza¢ emitentem ubiegajacym si¢ o zezwolenie;
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j)  dowdd na to, Ze akcjonariusz lub udziatowiec — niezaleznie od tego, czy bezposredni,
czy posredni — posiadajacy znaczny pakiet akcji lub znaczne udziaty w emitencie

ubiegajgcym si¢ o zezwolenie cieszy si¢ wystarczajgco dobrg opinig;
k)  dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa, o ktérym mowa w art. 19;
1)  polityki i procedury, o ktéorych mowa w art. 34 ust. 5 akapit pierwszy;

m) opis ustalen umownych z podmiotami zewn¢trznymi, o ktérych mowa w art. 34

ust. 5 akapit drugi;

n)  opis polityki cigglo$ci dziatania emitenta ubiegajacego si¢ o zezwolenie, o ktorej

mowa w art. 34 ust. 9;

0)  opis mechanizméw kontroli wewnetrznej i procedur zarzadzania ryzykiem, o ktorych

mowa w art. 34 ust. 10;

p)  opis systemdw 1 procedur zapewniajacych dostepnosé, autentycznos¢, integralno$e

i poufno$¢ danych, o ktérych to systemach i procedurach jest mowa w art. 34 ust. 11;

q)  opis procedur rozpatrywania skarg przez emitenta ubiegajacego si¢ o zezwolenie,

o ktérych mowa w art. 31;

r)  w stosownych przypadkach, wykaz przyjmujacych panstw cztonkowskich, w ktorych
emitent ubiegajacy si¢ o zezwolenie zamierza oferowac publicznie token powigzany
z aktywami lub ubiega¢ si¢ o dopuszczenie do obrotu tokena powigzanego

z aktywami.
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3. Emitenci, ktorzy uzyskali juz zezwolenie w odniesieniu do jednego tokena powigzanego
z aktywami, nie s3 zobowigzani do przedktadania na potrzeby uzyskania zezwolenia
w odniesieniu do innego tokena powigzanego z aktywami informacji, ktére juz uprzednio
przedlozyli wiasciwemu organowi, jezeli informacje te sg identyczne. Przedktadajac
informacje wymienione w ust. 2, emitent wyraznie potwierdza, ze nieprzedtozone

ponownie informacje sg nadal aktualne.

4. Wiasciwy organ potwierdza na piSmie emitentowi ubiegajgcemu si¢ o zezwolenie
otrzymanie wniosku zgodnie z ust. 1 niezwlocznie, a w kazdym razie w ciggu dwoéch dni

roboczych od otrzymania wniosku.

5. Do celéw ust. 2 lit. 1) 1 j) emitent tokena powigzanego z aktywami ubiegajacy si¢

o zezwolenie przedstawia dowody potwierdzajace wszystkie nast¢gpujace informacje:

a)  w odniesieniu do wszystkich cztonkdéw organu zarzadzajacego — ze dana osoba nie
widnieje w rejestrze karnym jako osoba, wobec ktorej wydano wyrok skazujacy, ani
nie natozono na nig kar na podstawie majacych zastosowanie przepisOw prawa
handlowego, prawa dotyczacego niewyptacalnosci oraz przepisoOw dotyczacych
ustug finansowych, lub przepiséw dotyczacych przeciwdziatania praniu pieniedzy
i finansowaniu terroryzmu, zwalczania naduzy¢ finansowych lub odpowiedzialnosci

zawodowej;

b)  ze cztonkowie organu zarzadzajacego emitenta tokena powigzanego z aktywami
ubiegajacego si¢ o zezwolenie maja odpowiednig wiedzg, umiejetnosci
1 doswiadczenie do zarzadzania emitentem tokena powigzanego z aktywami oraz ze
osoby te sg zobowigzane poswigca¢ wystarczajaco duzo czasu na wykonywanie

swoich obowigzkows;
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c)  wodniesieniu do wszystkich akcjonariuszy lub udzialowcow — niezaleznie od tego,
czy bezposrednich, czy posrednich — posiadajacych znaczne pakiety akcji lub
znaczne udziaty w emitencie ubiegajacym si¢ o zezwolenie — ze dana osoba nie
widnieje w rejestrze karnym jako osoba, wobec ktorej wydano wyrok skazujacy, ani
nie natozono na nig kar na podstawie majacych zastosowanie przepisOw prawa
handlowego, prawa dotyczacego niewyptacalnosci oraz przepisoéw dotyczacych
ushug finansowych, lub przepisow dotyczacych przeciwdziatania praniu pieniedzy
1 finansowaniu terroryzmu, zwalczania naduzy¢ finansowych lub odpowiedzialnosci

zawodowe;.

6. EUNB w $cistej wspotpracy z ESMA i EBC opracowuje projekty regulacyjnych

standardow technicznych w celu doprecyzowania informacji, o ktérych mowa w ust. 2.

EUNB przedtozy Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesiecy od daty wejécia w zycie niniejszego

rozporzadzenia].

Komisja jest uprawniona do uzupekniania niniejszego rozporzadzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

7. EUNB w S$cistej wspotpracy z ESMA opracowuje projekty wykonawczych standardow
technicznych w celu okreslenia standardowych formularzy, szablondéw 1 procedur
w zwiazku z informacjami, ktore maja by¢ zawarte we wniosku, w trosce o zapewnienie

jednolitosci w catej Unii.
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EUNB przedtozy Komisji projekty wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesiecy od daty wejécia w zycie niniejszego

rozporzadzenia].

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia

(UE) nr 1093/2010.

Artykut 19
Tres¢ i forma dokumentu informacyjnego dotyczgcego kryptoaktywa

sporzgdzanego dla tokenow powigzanych z aktywami

1. Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa sporzadzany dla tokena powigzanego
z aktywami zawiera wszystkie nastgpujace informacje, okreslone szczegoétowo

w zataczniku II:
a)  informacje o emitencie tokena powigzanego z aktywami;
b) informacje o tokenie powigzanym z aktywami;

c) informacje na temat oferty publicznej tokena powigzanego z aktywami lub

dopuszczenia go do obrotu;

d) informacje na temat praw 1 obowigzkéw zwigzanych z tokenem powigzanym

z aktywami,
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e) informacje na temat technologii bazowej;
f)  informacje na temat ryzyka;
g) informacje na temat rezerwy aktywow;

h)  informacje na temat gtdwnych niekorzystnych skutkow dla klimatu 1 innych
niekorzystnych skutkéw srodowiskowych mechanizmu konsensusu zastosowanego

do emisji tokena powigzanego z aktywami.

Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa zawiera rowniez dane identyfikacyjne
osoby innej niz emitent, ktora oferuje publicznie tokeny powigzane z aktywami lub ubiega
si¢ o dopuszczenie ich do obrotu zgodnie z art. 16 ust. 1 akapit drugi, oraz powdd, dla
ktérego ta osoba oferuje token powigzany z aktywami lub ubiega si¢ o dopuszczenie go do
obrotu. W przypadku gdy dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa nie zostat
sporzadzony przez emitenta, dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa podaje
réwniez dane identyfikacyjne osoby, ktora sporzadzita dokument informacyjny dotyczacy

kryptoaktywa, oraz powdd sporzadzenia go przez t¢ osobe.

2. Wszystkie informacje wymienione w ust. 1 muszg by¢ rzetelne, jasne i nie moga
wprowadza¢ w btad. Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa nie moze mie¢

istotnych brakow 1 jest przedstawiany w zwiezlej 1 zrozumiatej formie.
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3. Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa nie moze zawiera¢ twierdzen na temat

przysztej warto$ci kryptoaktywow z wyjatkiem o$wiadczenia, o ktdrym mowa w ust. 4.

4. Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa zawiera jasne i jednoznaczne

oswiadczenie, ze:

a) token powiazany z aktywami moze czg¢sciowo lub catkowicie straci¢ na wartosci;

b) token powigzany z aktywami moze nie zawsze by¢ zbywalny;

c) tokeny powigzane z aktywami mogg utraci¢ ptynnosc¢;

d) token powigzany z aktywami nie jest objety systemami rekompensat dla inwestorow
na mocy dyrektywy 97/9/WE;

e) token powigzany z aktywami nie jest objety systemami gwarancji depozytow na
mocy dyrektywy 2014/49/UE.

5. Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa zawiera o§wiadczenie organu

zarzadzajacego emitenta tokena powigzanego z aktywami. W o§wiadczeniu tym

potwierdza si¢, ze dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa spelnia wymogi

niniejszego tytulu oraz ze zgodnie z najlepsza wiedza organu zarzadzajacego informacje

przedstawione w dokumencie informacyjnym dotyczacym kryptoaktywa sg rzetelne, jasne

1 nie wprowadzaja w blad oraz ze w dokumencie tym nie pomini¢to niczego, co mogtyby

wplywac na jego znaczenie.
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6. Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa zawiera podsumowanie — umieszczone
po o$wiadczeniu, o ktorym mowa w ust. 5 — ktore w zwieztym i niespecjalistycznym
jezyku przedstawia kluczowe informacje na temat oferty publicznej tokena powigzanego
z aktywami lub planowanego dopuszczenia do obrotu takich tokenéw powigzanych
z aktywami. Podsumowanie musi by¢ tatwo zrozumiate oraz przedstawione
i sformutowane w jasnej i zrozumiatej formie przy uzyciu czcionki o czytelnej wielkosci.
Podsumowanie dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa zawiera
odpowiednie informacje na temat charakterystyki danego tokena powigzanego z aktywami,
aby pomoc potencjalnym posiadaczom tego tokena powigzanego z aktywami w podjeciu

Swiadomej decyzji.
Podsumowanie zawiera ostrzezenie, ze:

a) nalezy je rozumie¢ jako wprowadzenie do dokumentu informacyjnego dotyczacego

kryptoaktywa;

b)  potencjalny posiadacz powinien podejmowac wszelkie decyzje o nabyciu tokendéw
powiazanych z aktywami w oparciu o tres¢ catego dokumentu informacyjnego

dotyczacego kryptoaktywa, a nie jedynie na podstawie podsumowania;

c) oferta publiczna tokena powigzanego z aktywami nie stanowi oferty ani zachety do
nabycia instrumentoéw finansowych oraz ze wszelkich tego rodzaju ofert lub zachet
mozna dokonywac tylko za posrednictwem prospektu lub innego dokumentu

emisyjnego zgodnie z obowigzujacym prawem krajowym;
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d)  dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa nie stanowi prospektu, o ktorym
mowa w rozporzadzeniu (UE) 2017/1129, ani innego dokumentu emisyjnego na

mocy przepiséw unijnych lub prawa krajowego.

W podsumowaniu jest mowa o tym, ze posiadacze tokenéw powigzanych z aktywami majg

prawo do zadania wykupu w dowolnym momencie, oraz sg okreslone warunki takiego

wykupu.
7. Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa zawiera dat¢ zgloszenia go 1 spis tresci.
8. Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa sporzadza si¢ w jezyku urzedowym

macierzystego panstwa cztonkowskiego lub w jezyku zwyczajowo przyjetym w sferze

finans6w migdzynarodowych.

Jezeli token powigzany z aktywami oferuje si¢ takze w panstwie czlonkowskim innym niz
macierzyste panstwo czlonkowskie emitenta, dokument informacyjny dotyczacy
kryptoaktywa sporzadza si¢ rowniez w jezyku urzedowym przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego lub w jezyku zwyczajowo przyjetym w sferze finansow

mig¢dzynarodowych.

9. Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa udostepnia si¢ w formacie nadajacym si¢

do odczytu maszynowego.

10. ESMA we wspoélpracy z EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardow

technicznych, aby okresli¢ standardowe formularze, formaty 1 szablony na potrzeby ust. 9.
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ESMA przedstawi Komisji projekty wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesiecy od dnia wejécia w zycie niniejszego

rozporzadzenia].

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia

(UE) nr 1095/2010.

11. ESMA we wspoélpracy z EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych tresci, metod i prezentacji informacji, o ktorych mowa w ust. 1
akapit pierwszy lit. h), w odniesieniu do wskaznikéw zrownowazonego rozwoju
dotyczacych niekorzystnych skutkéw dla klimatu i innych niekorzystnych skutkow

zwigzanych ze $rodowiskiem.

Opracowujac projekty regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa

w akapicie pierwszym, ESMA bierze pod uwage rdzne rodzaje mechanizméw konsensusu
stosowanych do zatwierdzania transakcji na kryptoaktywach, ich strukture zachet oraz
zuzycie energii, energii odnawialnej i zasobow naturalnych, produkcje odpadoéw i emisje
gazow cieplarnianych. ESMA aktualizuje te regulacyjne standardy techniczne w $wietle

zmian przepisoOw i postepu technologicznego.

ESMA przedstawi Komis;ji projekty regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesiecy od daty wejscia w zycie niniejszego

rozporzadzenia].
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Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 20

Ocena wniosku o zezwolenie

1. Wilasciwy organ otrzymujacy wniosek o zezwolenie, o ktorym mowa w art. 18, w ciagu 25
dni roboczych od otrzymania takiego wniosku ocenia, czy wniosek, w tym zawarty w nim
dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa, o ktérym mowa w art. 19, zawiera
wszystkie wymagane informacje. Wtasciwy organ niezwltocznie informuje emitenta
ubiegajacego si¢ o zezwolenie, czy we wniosku, w tym zawartym w nim dokumencie
informacyjnym dotyczacym kryptoaktywa, brakuje wymaganych informacji. Jezeli
wniosek, w tym dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa, nie jest kompletny,
wiasciwy organ wyznacza termin przekazania przez emitenta ubiegajacego si¢

o zezwolenie wszelkich brakujacych informacji.

2. W terminie 60 dni roboczych od otrzymania kompletnego wniosku wlasciwy organ ocenia,
czy emitent ubiegajacy si¢ o zezwolenie spetnia wymogi okre§lone w niniejszym tytule,
oraz sporzadza w pelni uzasadniony projekt decyzji o udzieleniu lub odmowie udzielenia
zezwolenia. W ciaggu tych 60 dni roboczych wlasciwy organ moze zazada¢ do emitenta
ubiegajacego si¢ o zezwolenie wszelkich informacji na temat wniosku, w tym na temat

dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa, o ktdrym mowa w art. 19.
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Podczas procesu oceny wlasciwy organ moze wspotpracowac z wlasciwymi organami
ds. przeciwdziatania praniu pieni¢dzy i finansowaniu terroryzmu, jednostkami analityki

finansowej lub innymi organami publicznymi.

3. Bieg okresu oceny, o ktorym mowa w ust. 11 2 ulega zawieszeniu si¢ w okresie od daty
wystosowania przez wlasciwy organ zadania przekazania brakujacych informacji do
momentu uzyskania przez wlasciwy organ odpowiedzi od emitenta ubiegajacego si¢
o zezwolenie. Okres zawieszenia nie przekracza 20 dni roboczych. Wtasciwy organ moze
wystosowywacé wedtug wlasnego uznania dalsze zadania uzupetnienia lub wyjasnienia
informacji, jednak nie powoduja one zawieszenia biegu okresu oceny, o ktorym mowa

wust. 112.

4. Po uptywie okresu 60 dni roboczych, o ktorym mowa w ust. 2, wlasciwy organ przekazuje
projekt decyzji 1 wniosek o zezwolenie EUNB, ESMA 1 EBC. Jezeli emitent ubiegajacy si¢
o zezwolenie ma siedzibe w panstwie czlonkowskim, ktérego walutg urzedowa nie jest
euro, lub jezeli token powigzany z aktywami jest powigzany z walutg urzedowa panstwa
cztonkowskiego inng niz euro, wlasciwy organ przekazuje projekt decyzji i wniosek

o zezwolenie réwniez bankowi centralnemu tego panstwa cztonkowskiego.

5. Na wniosek wlasciwego organu w terminie 20 dni roboczych od otrzymania projektu
decyzji 1 wniosku o zezwolenie EUNB 1 ESMA wydaja opini¢ zawierajacg ich oceng opinii
prawnej, o ktérej mowa w art. 18 ust. 2 lit. e), 1 przekazujg swoje opinie zainteresowanemu

wiasciwemu organowi.
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EBC lub, w stosownych przypadkach, bank centralny, o ktérym mowa w ust. 4, w terminie
20 dni roboczych od otrzymania projektu decyzji i wniosku o zezwolenie wydaje opini¢
dotyczaca oceny ryzyka, jakie emisja tego tokena powigzanego z aktywami moze stwarzac
dla stabilno$ci finansowej, nalezytego funkcjonowania systemow platniczych, transmisji
polityki pieni¢znej i suwerenno$ci monetarnej, a nast¢pnie przekazuje te opini¢

zainteresowanemu wlasciwemu organowi.

Bez uszczerbku dla art. 21 ust. 4 opinie, o ktorych mowa w akapitach pierwszym i1 drugim

niniejszego ustepu, nie sg wigzace.

Wiasciwy organ nalezycie uwzglednia jednak opinie, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym i drugim niniejszego ustepu.

Artykut 21

Udzielenie lub odmowa udzielenia zezwolenia

W terminie 25 dni roboczych od otrzymania opinii, o ktorych mowa w art. 20 ust. 5,
wlasciwy organ przyjmuje w petni uzasadniong decyzje o udzieleniu lub odmowie
udzielenia zezwolenia emitentowi ubiegajagcemu si¢ o zezwolenie oraz w terminie pieciu
dni roboczych od przyjecia tej decyzji informuje o niej emitenta ubiegajacego si¢

o zezwolenie. W przypadku udzielenia zezwolenia emitentowi ubiegajagcemu si¢

o zezwolenie, jego dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa uznaje si¢ za

zatwierdzony.
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Wiasciwy organ odmawia udzielenia zezwolenia, jezeli istniejg obiektywne i mozliwe do

wykazania powody, by sadzié, ze:

a)

b)

d)

organ zarzadzajacy emitenta ubiegajacego si¢ o zezwolenie moze stanowic
zagrozenie dla skutecznego, prawidlowego 1 ostroznego zarzgdzania tym podmiotem,
dla jego ciaglosci dziatania, dla odpowiedniego uwzgledniania intereséw jego

klientow oraz dla integralnos$ci rynku;

cztonkowie organu zarzadzajacego nie spetniajg kryteriow okreslonych w art. 34

ust. 2;

akcjonariusze lub udziatowcy — niezaleznie od tego, czy bezposredni, czy posredni —
posiadajacy znaczne pakiety akcji lub znaczne udziaty nie spetniaja kryteriow

wystarczajaco dobrej opinii okre§lonych w art. 34 ust. 4;

emitent ubiegajacy si¢ o zezwolenie nie spetnia lub istnieje prawdopodobienstwo, ze

nie spetni ktoregokolwiek z wymogow okreslonych w przepisach niniejszego tytutu;

model biznesowy emitenta ubiegajacego si¢ o zezwolenie moze stwarzaé powazne
zagrozenie dla integralno$ci rynku, stabilno$ci finansowej, nalezytego
funkcjonowania systemow ptatniczych lub naraza¢ emitenta badz sektor na powazne

ryzyko prania pieni¢dzy 1 finansowania terroryzmu.
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EUNB i ESMA do dnia ... [12 miesigcy od daty wejScia w Zycie niniejszego
rozporzadzenia] wspdlnie wydadza wytyczne zgodnie z odpowiednio art. 16
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 oraz art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010
dotyczace oceny odpowiedniosci czlonkdéw organu zarzadzajacego emitentow tokenow
powiazanych z aktywami oraz akcjonariuszy lub udzialowcoéw — niezaleznie od tego, czy
bezposrednich, czy posrednich — posiadajacych znaczne pakiety akceji lub znaczne udziaty

w emitentach tokenéw powigzanych z aktywami.

Wiasciwy organ odmawia udzielenia zezwolenia, jezeli EBC lub w stosownych
przypadkach bank centralny panstwa czlonkowskiego wyda negatywna opini¢ na
podstawie art. 20 ust. 5 ze wzgledu na ryzyko dla nalezytego funkcjonowania systemow

platniczych, transmisji polityki pieni¢znej lub suwerenno$ci monetarne;.

W terminie dwdch dni roboczych od udzielenia zezwolenia wlasciwy organ przekazuje
pojedynczemu punktowi kontaktowemu przyjmujacego panstwa cztonkowskiego, ESMA,
EUNB, EBC oraz, w stosownych przypadkach, bankowi centralnemu, o ktérym mowa

w art. 20 ust. 4, informacje okreslone w art. 109 ust. 3.

ESMA udostgpnia takie informacje w rejestrze zgodnie z art. 109 ust. 3 najpdzniej w dniu

rozpoczecia oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu.
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6. Wiasciwy organ informuje EUNB, ESMA i1 EBC oraz, w stosownych przypadkach, bank

centralny, o ktorym mowa w art. 20 ust. 4, o wszystkich odmowach udzielenia zezwolenia

oraz podaje uzasadnienie takich decyzji i, w stosownych przypadkach, wyjasnienie

powodow odejscia od ich odnos$nych opinii.

Artykut 22

Sprawozdawczos¢ dotyczqca tokenow powigzanych z aktywami

1. Dla kazdego tokena powigzanego z aktywami, ktorego wartos¢ emisji przekracza

100 000 000 EUR, emitent przekazuje wlasciwemu organowi co kwartal nastepujace

informacje dotyczace:

a) liczbe posiadaczy;

b)  warto$¢ wyemitowanego tokena powigzanego z aktywami i wielko$¢ rezerwy
aktywow;

c) $rednig dzienng liczbg i $§rednig taczng dzienng warto$¢ transakcji w odpowiednim
kwartale;

d) szacowana $rednig dzienng liczbe i §rednig taczng dzienng warto$¢ transakcji
w odpowiednim kwartale powigzanych z jego zastosowaniami jako srodka wymiany
w obszarze jednej waluty.

PE-CONS 54/22 PAWr/alb 144

ECOFIN

PL



Do celow akapitu pierwszego lit. ¢) 1 d) transakcja oznacza kazdg zmiang osoby fizycznej
lub prawnej majacej prawo do tokena powigzanego z aktywami w wyniku transferu tokena
powigzanego z aktywami z jednego adresu lub jednego rachunku w rozproszonym

rejestrze do innego.

Transakcji, ktore wigza si¢ z wymiang na $rodki pieni¢zne lub inne kryptoaktywa
dokonywang z emitentem lub dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow, nie uznaje si¢ za
powigzane z zastosowaniami tokena powigzanego z aktywami jako srodka wymiany,
chyba ze istniejg dowody na to, ze token powigzany z aktywami wykorzystywany jest do
rozrachunku transakcji na innych kryptoaktywach.

2. Wiasciwy organ moze nakaza¢ emitentom tokenéw powigzanych z aktywami wywigzanie
si¢ z obowigzku sprawozdawczos$ci, o ktorym mowa w ust. 1, w odniesieniu do
wyemitowanych tokenéw powigzanych z aktywami o warto$ci mniejszej niz

100 000 000 EUR.

3. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow swiadczacy ushugi zwigzane z tokenami
powiazanymi z aktywami przekazuja emitentowi tokena powigzanego z aktywami
informacje niezb¢dne do przygotowania sprawozdania, o ktorym mowa w ust. 1, w tym

poprzez zglaszanie transakcji poza rozproszonym rejestrem.

4. Wiasciwy organ udostepnia otrzymane informacje EBC oraz, w stosownych przypadkach,
bankowi centralnemu, o ktorym mowa w art. 20 ust. 4, 1 wlasciwym organom

przyjmujacych panstw cztonkowskich.
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5. EBC i, w stosownych przypadkach, bank centralny, o ktérym mowa w art. 20 ust. 4, moga
przekaza¢ wlasciwemu organowi swoje szacunki, opracowane w ujeciu kwartalnym,
dotyczace $redniej dziennej liczby i §redniej tacznej dziennej wartos$ci transakcji, ktore sg
powigzane z zastosowaniami tokena powigzanego z aktywami jako srodka wymiany

w obszarze jednej waluty.

6. EUNB w $cistej wspotpracy z EBC opracowuje projekty regulacyjnych standardow
technicznych okreslajacych metode szacowania w ujeciu kwartalnym $redniej dziennej
liczby 1 $redniej tacznej dziennej wartosci transakcji, ktore sa powigzane z zastosowaniami

tokena powigzanego z aktywami jako $rodka wymiany w obszarze jednej waluty.

EUNB przedtozy Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesiecy od daty wejécia w zycie niniejszego

rozporzadzenia].

Komisja jest uprawniona do uzupetniania niniejszego rozporzadzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

7. EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych, w celu okreslenia
standardowych formularzy, formatow 1 szablonow na potrzeby sprawozdawczosci zgodnie

z ust. 1 oraz przekazywania informacji, o ktérych mowa w ust. 3.
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EUNB przedtozy Komisji projekty wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesi¢cy od daty wejscia w zycie niniejszego

rozporzadzenia].

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15

rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 23
Ograniczenia w emisji tokenow powigzanych z aktywami

powszechnie uzywanych jako srodki wymiany

1. Gdy w przypadku tokena powigzanego z aktywami szacowana w ujeciu kwartalnym
Srednia dzienna liczba 1 $rednia taczna dzienna warto$¢ transakcji powigzanych z jego
zastosowaniami jako $rodka wymiany w obszarze jednej waluty sa wyzsze niz,

odpowiednio, 1 mln transakcji i 200 000 000 EUR, emitent:
a)  zaprzestaje emisji tego tokena powigzanego z aktywami; oraz

b)  w ciagu 40 dni roboczych od osiggnigcia tego progu przedklada wlasciwemu
organowi plan majacy na celu zapewnienie utrzymania szacowanej w ujeciu
kwartalnym $redniej dziennej liczby 1 §redniej tacznej dziennej wartosci tych

transakcji na poziomie, odpowiednio, ponizej 1 mln transakcji 1 200 000 000 EUR.
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2. Wiasciwy organ wykorzystuje informacje przekazane przez emitenta, wlasne szacunki
badz szacunki przedstawione przez EBC lub, w stosownych przypadkach, przez bank
centralny, o ktorym mowa w art. 20 ust. 4, w zaleznosci od tego, ktora z tych wartos$ci jest

wyzsza, w celu oceny, czy zostat osiggnigty prog, o ktorym mowa w ust. 1.

3. Jezeli kilku emitentéw emituje ten sam token powigzany z aktywami, kryteria, o ktorych
mowa w ust. 1, s poddawane ocenie przez wlasciwy organ po zagregowaniu danych od

wszystkich emitentow.

4. Emitent przedktada plan, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b), do zatwierdzenia wiasciwemu
organowi. W razie potrzeby wlasciwy organ nakazuje wprowadzenie zmian, takich jak
wprowadzenie minimalnej kwoty nominalnej, aby zapewni¢ szybkie zmniejszenie skali

zastosowania tokena powigzanego z aktywami jako srodka wymiany.

5. Wilasciwy organ zezwala emitentowi na wznowienie emisji tokena powigzanego
z aktywami dopiero po uzyskaniu dowodoéw na to, ze szacowana w uj¢ciu kwartalnym
srednia dzienna liczba i $rednia taczna dzienna wartos$¢ transakcji powigzanych z jego
zastosowaniami jako Srodka wymiany w obszarze jednej waluty sa nizsze niz,

odpowiednio, 1 mln transakcji 1 200 000 000 EUR.
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Artykut 24

Cofnigcie zezwolenia

1. Wilasciwy organ cofa zezwolenie udzielone emitentowi tokena powigzanego z aktywami

w kazdej z ponizszych sytuacji:

a)  emitent zaprzestat prowadzenia dziatalnos$ci przez szes$¢ kolejnych miesigcy lub nie
korzystat z zezwolenia przez 12 kolejnych miesiecy;

b)  emitent uzyskat zezwolenie w sposob sprzeczny z prawem, na przyktad sktadajac
falszywe oswiadczenia we wniosku o zezwolenie, o ktérym mowa w art. 18, lub
w ktérymkolwiek dokumencie informacyjnym dotyczacym kryptoaktywa
zmienionym zgodnie z art. 25;

c) emitent nie spelnia juz warunkdw, na ktérych podstawie udzielono mu zezwolenia;

d) emitent powaznie naruszyl przepisy niniejszego tytutu;

e) emitent podlega planowi wykupu;

f)  emitent jednoznacznie zrzekl si¢ zezwolenia lub podjat decyzje o zaprzestaniu
dziatalnosci;

PE-CONS 54/22 PAWr/alb 149

ECOFIN PL



g)  dzialalno$¢ emitenta stwarza powazne zagrozenie dla integralno$ci rynku, stabilnosci
finansowej, nalezytego funkcjonowania systemow ptatniczych lub naraza emitenta

lub sektor na powazne ryzyko prania pieniedzy i finansowania terroryzmu.

Emitent tokena powigzanego z aktywami powiadamia wtasciwy organ o kazdej z sytuacji,

o ktorych mowa w akapicie pierwszym lit. e) i f).

2. Wiasciwy organ cofa rowniez zezwolenie udzielone emitentowi tokena powigzanego
z aktywami w przypadku gdy EBC lub, w stosownych przypadkach, bank centralny,
o ktorym mowa w art. 20 ust. 4, wydadzg opini¢ stwierdzajaca, ze dany token powigzany
z aktywami stwarza powazne zagrozenie dla nalezytego funkcjonowania systemow

platniczych, transmisji polityki pieni¢znej lub suwerennosci monetarne;.

3. Wilasciwy organ ogranicza liczbg jednostek tokena powigzanego z aktywami do emisji lub
okreslaja minimalng kwote nominalng tokena powigzanego z aktywami w przypadku, gdy
EBC lub, w stosownych przypadkach, bank centralny, o ktérym mowa w art. 20 ust. 4,
wyda opini¢ stwierdzajaca, ze dany token powigzany z aktywami stwarza zagrozenie dla
nalezytego funkcjonowania systemow platniczych, transmisji polityki pieni¢znej lub

suwerennosci monetarnej, oraz okresli stosowny limit lub minimalng kwote nominalng.
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4. Odpowiedni wlasciwy organ niezwtocznie powiadamia wlasciwy organ emitenta tokena

powiazanego z aktywami o:

a)  utracie przez podmiot zewngtrzny, o ktorym mowa w art. 34 ust. 5 akapit pierwszy
lit. h) niniejszego rozporzadzenia, zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci jako
instytucja kredytowa, o ktorej mowa w art. 8 dyrektywy 2013/36/UE, jako dostawca
ustug w zakresie kryptoaktywow, o ktorym mowa w art. 59 niniejszego
rozporzadzenia, jako instytucja platnicza lub jako instytucja pienigdza

elektronicznego;

b)  naruszeniu przez cztonké6w organu zarzadzajacego emitenta lub przez akcjonariuszy
lub udziatowcoéw — niezaleznie od tego, czy bezposrednich, czy posrednich —
posiadajacych znaczne pakiety akcji lub znaczne udziaty w emitencie przepisow
prawa krajowego transponujacych dyrektywe (UE) 2015/849 w sprawie prania

pieniedzy lub finansowania terroryzmu.

5. Wiasciwy organ cofa zezwolenie udzielone emitentowi tokena powigzanego z aktywami,
jezeli uznat, ze sytuacje, o ktorych mowa w ust. 4 niniejszego artykutu, wptywaja na dobra
opini¢ cztonkow organu zarzadzajacego tego emitenta badz na dobrg opini¢ akcjonariuszy
lub udziatlowcoéw — niezaleznie od tego, czy bezposrednich, czy posrednich —
posiadajacych znaczne pakiety akcji lub znaczne udziaty w emitencie lub wskazujg na
niewydolno$¢ zasad zarzadzania lub mechanizmow kontroli wewnetrznej, o ktorych mowa

w art. 34.
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Po cofnigciu zezwolenia emitent tokena powigzanego z aktywami wdraza procedurg

okreslong w art. 47.

6. Wiasciwy organ informuje ESMA o cofni¢ciu zezwolenia udzielonego emitentowi tokena
powigzanego z aktywami, w terminie dwoch dni roboczych od cofnigcia tego zezwolenia.
ESMA bez zbednej zwloki udostepnia informacje o takim cofnigciu w rejestrze, o ktérym

mowa w art. 109 ust. 3.

Artykut 25
Zmiana opublikowanych dokumentow informacyjnych dotyczqcych kryptoaktywow w odniesieniu do

tokenow powigzanych z aktywami

1. Emitenci tokenéw powigzanych z aktywami powiadamiajg wlasciwy organ swojego
macierzystego panstwa cztonkowskiego o kazdej planowanej zmianie modelu
biznesowego mogacej mie¢ istotny wplyw na decyzje posiadacza lub potencjalnego
posiadacza tokendw powigzanych z aktywami o nabyciu, ktora to zmiana nastapi juz po
udzieleniu zezwolenia na podstawie art. 21 lub po zatwierdzeniu dokumentu
informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa na podstawie art. 17 oraz w kontekscie art. 23.

Zmiany takie obejmujg mi¢dzy innymi wszelkie istotne zmiany:

a)  zasad zarzadzania, w tym podlegtosci stuzbowych wobec organu zarzadzajacego

1 ram zarzadzania ryzykiem;

b)  aktywdw rezerwowych 1 przechowywania aktywow rezerwowych;
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c)  praw przyznanych posiadaczom tokendw powiazanych z aktywami;

d)  mechanizmu, za ktérego posrednictwem dokonuje si¢ emisji i wykupu tokena
powigzanego z aktywami;

e)  protokotow zatwierdzania transakcji na tokenach powigzanych z aktywami;

f)  funkcjonowania wlasnej technologii rozproszonego rejestru emitenta, jezeli tokeny
powiazane z aktywami sg emitowane, przenoszone i przechowywane za
posrednictwem takiej technologii rozproszonego rejestru;

g)  mechanizmow zapewniajacych ptynnos¢ tokenéw powigzanych z aktywami, w tym
polityki i procedur w zakresie zarzadzania ptynnosciag w przypadku emitentéw
znaczacych tokendow powigzanych z aktywami, o ktorych mowa w art. 45;

h)  ustalen z podmiotami zewnetrznymi, w tym dotyczacych zarzadzania aktywami
rezerwowymi 1 inwestowania rezerwy, przechowywania aktywow rezerwowych
oraz, w stosownych przypadkach, dystrybucji publicznej tokendw powigzanych
z aktywami,

1)  procedury rozpatrywania skarg;

J)  oceny ryzyka prania pieni¢dzy i finansowania terroryzmu oraz zwigzanych z tym
ogolnych strategii 1 procedur.
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Emitenci tokendw powigzanych z aktywami powiadamiaja wtasciwy organ swojego
macierzystego panstwa cztonkowskiego na 30 dni roboczych przed wejsciem w zycie

planowanych zmian.

2. Po powiadomieniu wiasciwego organu o planowanej zmianie, o ktorej mowa w ust. 1,
emitent tokena powigzanego z aktywami sporzadza projekt zmienionego dokumentu
informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa oraz zapewnia, by kolejno$¢ zawartych w nim
informacji byta spojna z kolejnoscig informacji zawartych w pierwotnym dokumencie

informacyjnym dotyczacym kryptoaktywa.

Emitent tokena powigzanego z aktywami przekazuje projekt zmienionego dokumentu
informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa wiasciwemu organowi macierzystego panstwa

cztonkowskiego.

Wilasciwy organ jak najszybciej potwierdza drogg elektroniczng otrzymanie projektu
zmienionego dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa, jednak nie pdzniej

niz w ciggu pigciu dni roboczych od jego otrzymania.

Wilasciwy organ zatwierdza projekt zmienionego dokumentu informacyjnego dotyczacego
kryptoaktywa lub odmawia jego zatwierdzenia w ciggu 30 dni roboczych po potwierdzeniu
jego otrzymania. Podczas analizy projektu zmienionego dokumentu informacyjnego
dotyczacego kryptoaktywa wlasciwy organ moze zwrocic¢ si¢ o udzielenie wszelkich
dodatkowych informacji, wyjasnien lub uzasadnien w odniesieniu do projektu
zmienionego dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa. Jezeli wtasciwy
organ zwrdci si¢ z takim zadaniem, termin 30 dni roboczych rozpoczyna bieg dopiero po

uzyskaniu przez wlasciwy organ zadanych dodatkowych informacji.
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Jezeli wlasciwy organ uzna, ze zmiany w dokumencie informacyjnym dotyczacym
kryptoaktywa sg potencjalnie istotne dla nalezytego funkcjonowania systemow
platniczych, transmisji polityki pieni¢znej 1 suwerennosci monetarnej, konsultuje sie

z EBC oraz, w stosownych przypadkach, z bankiem centralnym, o ktorym mowa w art. 20
ust. 4. W takich przypadkach wtasciwy organ moze rowniez konsultowac si¢ z EUNB

1 ESMA.

EBC lub odpowiedni bank centralny oraz, w stosownych przypadkach, EUNB i ESMA
wydajg opini¢ w terminie 20 dni roboczych od otrzymania prosby o konsultacje, o ktorej

mowa w akapicie pierwszym.

W ramach zatwierdzania zmienionego dokumentu informacyjnego dotyczacego
kryptoaktywa wlasciwy organ moze zwroci€ si¢ do emitenta tokena powiazanego

z aktywami o:

a)  wprowadzenie mechanizméw zapewniajgcych ochrone posiadaczy tokena
powiazanego z aktywami, jezeli potencjalna zmiana dziatalno$ci emitenta moze miec
istotny wplyw na warto$¢, stabilno$¢ tego tokena powigzanego z aktywami lub

aktywow rezerwowych lub na zwigzane z nimi ryzyko;

b)  podjecie odpowiednich srodkéw naprawczych w celu zaradzenia obawom
zwigzanym z integralno$cig rynku, stabilnoscig finansowg lub nalezytym

funkcjonowaniem systemow ptatniczych.
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Wiasciwy organ nakazuje emitentowi tokena powigzanego z aktywami podjecie wszelkich
odpowiednich §rodkéw naprawczych, by zaradzi¢ obawom zwigzanym ze nalezytym
funkcjonowaniem systemow platniczych, transmisja polityki pieni¢znej lub suwerennoscia
monetarng, jezeli takie srodki naprawcze zostang zaproponowane przez EBC lub,

w stosownych przypadkach, bank centralny, o ktérym mowa w art. 20 ust. 4, w ramach

konsultacji, o ktorych mowa w ust. 3 niniejszego artykutu.

Jezeli EBC lub bank centralny, o ktérym mowa w art. 20 ust. 4, zaproponujg srodki inne
niz te, ktore nakaze wtasciwy organ, proponowane srodki podejmuje si¢ tacznie, a jesli nie

jest to mozliwe, nakazuje si¢ srodek bardziej rygorystyczny.

5. Wiasciwy organ przekazuje zmieniony dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa
ESMA, pojedynczym punktom kontaktowym przyjmujacych panstw cztonkowskich,
EUNB i1 EBC oraz, w stosownych przypadkach, bankowi centralnemu danego panstwa

cztonkowskiego w terminie dwdch dni roboczych od zatwierdzenia dokumentu.

ESMA bez zbednej zwloki udostepnia zmieniony dokument informacyjny dotyczacy
kryptoaktywa w rejestrze, o ktorym mowa w art. 109.
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Artykut 26
Odpowiedzialnos¢ emitentow tokenow powigzanych z aktywami

za informacje podane w dokumencie informacyjnym dotyczgcym kryptoaktywa

1. W przypadku gdy emitent naruszy art. 19, podajac w swoim dokumencie informacyjnym
dotyczacym kryptoaktywa lub w zmienionym dokumencie informacyjnym dotyczacym
kryptoaktywa informacje, ktore sg niepelne, nierzetelne, niejasne lub wprowadzaja w biad,
emitent ten oraz cztonkowie jego organu administracyjnego, zarzadzajacego lub
nadzorczego ponoszg odpowiedzialno§¢ wobec posiadacza takiego tokena powigzanego

z aktywami za wszelkie straty poniesione w wyniku tego naruszenia.

2. Wszelkie umowne wylaczenia lub ograniczenia odpowiedzialno$ci cywilnej, o ktorej

mowa w ust. 1, nie wywierajg skutkow prawnych.

3. Obowigzkiem posiadacza tokena powigzanego z aktywami jest przedstawienie dowodow
wskazujacych, ze emitent tego tokena powiazanego z aktywami naruszyt art. 19, podajac
informacje, ktore sg niepelne, nierzetelne, niejasne lub wprowadzaja w btad, i ze poleganie
przez posiadacza na tych informacjach miato wptyw na jego decyzje o nabyciu, sprzedazy

lub wymianie tego tokena powigzanego z aktywami.
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4. Emitent i cztonkowie jego organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego nie
ponosza odpowiedzialno$ci za straty poniesione w wyniku polegania na informacjach
przedstawionych w podsumowaniu zgodnie z art. 19, w tym w ich thumaczeniu,

z wyjatkiem sytuacji, gdy podsumowanie:

a)  odczytywane lacznie z pozostalymi cze$ciami dokumentu informacyjnego

dotyczacego kryptoaktywa wprowadza w blad, jest nieprecyzyjne lub niespojne; lub

b)  odczytywane tacznie z pozostatymi cze$ciami dokumentu informacyjnego
dotyczacego kryptoaktywa nie przedstawia kluczowych informacji majacych pomoc
potencjalnym posiadaczom w podjeciu decyzji, czy naby¢ taki token powigzany

z aktywami.

5. Niniejszy artykut pozostaje bez uszczerbku dla wszelkiej innej odpowiedzialnosci cywilnej

wynikajacej z prawa krajowego.
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Rozdzial 2

Obowiazki emitentow tokenow powiazanych z aktywami

Artykut 27
Obowiqgzek uczciwego, rzetelnego i profesjonalnego dziatania

zgodnie z najlepiej pojetym interesem posiadaczy tokenow powigzanych z aktywami

1. Emitenci tokenow powigzanych z aktywami postepuja uczciwie, rzetelnie i profesjonalnie
oraz przekazuja posiadaczom i potencjalnym posiadaczom tokenow powigzanych

z aktywami rzetelne, jasne i niewprowadzajace w blad informacje.

2. Emitenci tokenéw powigzanych z aktywami dzialaja w najlepiej pojetym interesie
posiadaczy takich tokenow 1 traktujg ich jednakowo, chyba ze w dokumencie
informacyjnym dotyczacym kryptoaktywa oraz, w stosownych przypadkach,

w materialach marketingowych zostang zawarte informacje na temat preferencyjnego

traktowania.
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Artykut 28
Publikowanie dokumentu informacyjnego dotyczgcego kryptoaktywa

Emitent tokena powigzanego z aktywami publikuje na swojej stronie internetowej zatwierdzony
dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa, o ktorym mowa w art. 21 ust. 1, oraz,

w stosownych przypadkach, zmieniony dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa, o ktorym
mowa w art. 25. Zatwierdzony dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa musi by¢
publicznie dostepny najpdzniej w dniu rozpoczgcia oferty publicznej tokena powigzanego

z aktywami lub dopuszczenia tego tokena do obrotu. Zatwierdzony dokument informacyjny
dotyczacy kryptoaktywa oraz, w stosownych przypadkach, zmieniony dokument informacyjny
dotyczacy kryptoaktywa musza by¢ dostgpne na stronie internetowej emitenta tak dtugo, jak dlugo

odno$ny token powigzany z aktywami pozostaje w posiadaniu ogdtu inwestorow.
Artykut 29
Materiaty marketingowe

1. Wszelkie materialy marketingowe dotyczace oferty publicznej tokena powigzanego
z aktywami lub dopuszczenia do obrotu takiego tokena powigzanego z aktywami musza

spetnia¢ wszystkie ponizsze wymogi:
a)  materialy marketingowe sa wyraznie oznaczone jako takie;

b) informacje zawarte w materiatach marketingowych sg rzetelne, jasne 1 nie moga

wprowadza¢ w biad;
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c) informacje zawarte w materialach marketingowych sa zgodne z informacjami

zawartymi w dokumencie informacyjnym dotyczacym kryptoaktywa;

d)  w materiatlach marketingowych wyraznie informuje si¢, ze opublikowany zostat
dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa, i w czytelny sposéb podaje si¢
w nich adres strony internetowej emitenta tokena powigzanego z aktywami, a takze

kontaktowy numer telefonu i adres e-mail emitenta.

2. Materialy marketingowe zawierajg jasne i jednoznaczne o$wiadczenie, ze posiadaczom
tokena powigzanego z aktywami przystuguje wobec emitenta prawo do zgdania wykupu

w dowolnym czasie.

3. Materiaty marketingowe i zmiany do nich publikuje si¢ na stronie internetowej emitenta.

4. Wilasciwy organ nie wymaga uprzedniego zatwierdzenia materiatdéw marketingowych
przed ich publikacja.

5. Materiaty marketingowe zglasza si¢ wlasciwemu organowi na jego zadanie.

6. Materiatéw marketingowych nie rozpowszechnia si¢ przed publikacja dokumentu

informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa. Ograniczenie to nie uniemozliwia emitentowi

tokena powigzanego z aktywami prowadzenia badan rynku.
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Artykul 30

Biezgce informowanie posiadaczy tokenow powigzanych z aktywami

Emitenci tokenow powigzanych z aktywami zamieszczajg w jasny, doktadny 1 przejrzysty
sposob w publicznie 1 tatwo dostgpnym miejscu na swojej stronie internetowej informacje
na temat liczby tokendéw powigzanych z aktywami bedacych w obiegu oraz wartosci

1 struktury rezerwy aktywow, o ktorej mowa w art. 36. Informacje te sa aktualizowane co

najmniej raz na miesigc.

Emitenci tokenow powigzanych z aktywami jak najszybciej zamieszczajg w publicznie
i tatwo dostgpnym miejscu na swojej stronie internetowej zwiezle, jasne, doktadne
1 przejrzyste podsumowanie raportu z audytu, jak rowniez pelny i niezredagowany raport

z audytu w odniesieniu do rezerwy aktywow, o ktorej mowa w art. 36.

Bez uszczerbku dla art. 88, emitenci tokenéw powigzanych z aktywami jak najszybciej

w jasny, doktadny i przejrzysty sposob publikuja w publicznie i fatwo dostepnym miejscu
na swojej stronie internetowej informacje na temat wszelkich zdarzen, ktore majg lub
mogg mie¢ istotny wplyw na warto$¢ tokenow powigzanych z aktywami lub na rezerwe

aktywow, o ktorej mowa w art. 36.
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Artykut 31

Procedury rozpatrywania skarg

1. Emitenci tokenow powigzanych z aktywami ustanawiajg i utrzymujg skuteczne
1 przejrzyste procedury szybkiego, sprawiedliwego i spdjnego rozpatrywania skarg
otrzymywanych od posiadaczy tokenéw powigzanych z aktywami i innych
zainteresowanych stron, w tym stowarzyszen konsumentoéw reprezentujacych posiadaczy
tokenow powigzanych z aktywami, oraz publikujg opisy tych procedur. W przypadku gdy
tokeny powigzane z aktywami sg dystrybuowane, w catosci lub czgsciowo, przez podmioty
zewnetrzne, o ktorych mowa w art. 34 ust. 5 akapit pierwszy lit. h), emitenci tokenow
powiazanych z aktywami ustanawiaja procedury majace rowniez na celu utatwienie
rozpatrywania takich skarg migdzy posiadaczami tokendw powigzanych z aktywami

a takimi podmiotami zewn¢trznymi.

2. Posiadacze tokenow powigzanych z aktywami muszg mie¢ mozliwos¢ bezptatnego
sktadania skarg do emitentow ich tokenéw powigzanych z aktywami lub, w stosownych

przypadkach, do podmiotéw zewnetrznych, o ktorych mowa w ust. 1.

3. Emitenci tokendéw powigzanych z aktywami i w stosownych przypadkach podmioty
zewngtrzne, o ktérych mowa w ust. 1, opracowuja 1 udostepniaja posiadaczom tokenow
powiazanych z aktywami szablon do celow sktadania skarg oraz prowadzg rejestr

wszystkich otrzymanych skarg 1 wszelkich srodkéw podjetych w odpowiedzi na te skargi.
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4. Emitenci tokendw powigzanych z aktywami badaja wszystkie skargi w sposob terminowy
i sprawiedliwy oraz informujg posiadaczy ich tokenéw powigzanych z aktywami

o wynikach takich badan w rozsadnym terminie.

5. EUNB w S$cistej wspotpracy z ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow
technicznych w celu doprecyzowania wymogow, szablondéw i procedur dotyczacych

rozpatrywania skarg.

EUNB przedtozy Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych, o ktoérych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesiecy od daty wejscia w zycie niniejszego

rozporzadzenia].

Komisja jest uprawniona do uzupetniania niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 32

Identyfikowanie konfliktow interesow, zapobieganie im, zarzqdzanie nimi i ich ujawnianie

1. Emitenci tokendw powigzanych z aktywami wdrazajg 1 utrzymuja skuteczng polityke
1 procedury majace na celu identyfikowanie konfliktow interesow, zapobieganie im
1 zarzadzanie nimi oraz ujawnianie konfliktow interesow, do jakich dochodzi migdzy nimi

a:

a)  ich akcjonariuszami lub udzialowcami;
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b)  akcjonariuszem lub udzialowcem — niezaleznie od tego, czy bezposrednim, czy

posrednim — ktéry posiada w nich znaczny pakiet akcji lub znaczne udziaty;
¢) cztonkami ich organu zarzadzajacego;
d)  ich pracownikami;
e) posiadaczami tokenéw powigzanych z aktywami; lub

f)  osobami trzecimi sprawujacymi jedng z funkcji, o ktorych mowa w art. 34 ust. 5

akapit pierwszy lit. h).

2. Emitenci tokenéw powigzanych z aktywami podejmuja w szczeg6lnosci wszelkie
odpowiednie dziatania w celu identyfikowania konfliktéw intereséw, zapobiegania im
1 zarzadzania nimi oraz ujawniania konfliktéw interesow, ktore powstaja wskutek

zarzadzania rezerwg aktywow, o ktorej mowa w art. 36, i inwestowania tych aktywow.

3. Emitenci tokenéw powigzanych z aktywami w widocznym miejscu na swojej stronie
internetowej ujawniaja posiadaczom swoich tokenéw powigzanych z aktywami informacje
na temat ogo6lnego charakteru i zrodet konfliktow interesow, o ktorych mowa w ust. 1, oraz

dziatan podjetych w celu ograniczenia ich wptywu.

4. Ujawnione informacje, o ktorych mowa w ust. 3, musza by¢ wystarczajaco precyzyjne, aby
potencjalni posiadacze tokenow powigzanych z aktywami byli w stanie podja¢ §wiadomag

decyzje o nabyciu w odniesieniu do tokenéw powigzanych z aktywami.
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5. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu

doprecyzowania:
a)  wymogow dotyczacych polityki i procedur, o ktérych mowa w ust. 1;

b)  szczegotow 1 metodyki w odniesieniu do tresci ujawnianych informacji, o ktérych

mowa w ust. 3.

EUNB przedstawia Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [dwanascie miesi¢cy od daty wejscia w zycie

niniejszego rozporzadzenia].

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 33

Powiadamianie o zmianach w organie zarzgdzajgcym

Emitenci tokendéw powigzanych z aktywami niezwlocznie powiadamiajg wlasciwy organ
o wszelkich zmianach w swoim organie zarzadzajacym 1 przekazuja wtasciwemu organowi

wszelkie informacje niezbgdne do oceny zgodnosci z art. 34 ust. 2.
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Artykut 34

Zasady zarzgdzania

1. Emitenci tokenow powigzanych z aktywami posiadajg solidne zasady zarzadzania
obejmujace jasng strukture organizacyjng z dobrze okreslonymi, przejrzystymi i spojnymi
zakresami odpowiedzialnosci, skuteczne procesy stuzace rozpoznawaniu ryzyka, na ktore
s lub moga by¢ narazeni, zarzadzaniu ryzykiem, monitorowaniu i zgtaszaniu ryzyka oraz
odpowiednie mechanizmy kontroli wewnetrznej obejmujace prawidtowe procedury

administracyjne 1 rachunkowosci.

2. Cztonkowie organu zarzadzajacego emitenta tokendéw powigzanych z aktywami musza
cieszy¢ si¢ wystarczajaco dobrg opinig i posiada¢, zaréwno indywidualnie jak
1 kolektywnie, odpowiednig wiedzg, umiejetnosci 1 doswiadczenie w zakresie
wykonywania swoich obowigzkow. W szczego6lnosci nie moga by¢ skazani za
przestepstwa zwigzane z praniem pieni¢dzy lub finansowaniem terroryzmu ani za inne
przestepstwa, ktore moglyby wptyna¢ na ich dobra opini¢. Musza rowniez wykazac, ze sg
w stanie poswigci¢ wystarczajaco duzo czasu na skuteczne wykonywanie swoich

obowigzkow.

3. Organ zarzadzajacy emitenta tokenow powigzanych z aktywami ocenia skutecznos$¢
ustalen dotyczacych polityki 1 procedur wprowadzonych w celu wypetnienia obowigzkow
okreslonych w rozdziatach 2, 3, 5 1 6 niniejszego tytutu i okresowo dokonuje ich przegladu

oraz stosuje odpowiednie §rodki w celu wyeliminowania wszelkich niedociagnigc¢.
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4. Akcjonariusze lub udzialowcy — niezaleznie od tego, czy bezposredni, czy posredni —

posiadajacy znaczne pakiety akcji lub znaczne udziaty w emitentach tokenow powigzanych

z aktywami muszg cieszy¢ si¢ wystarczajaco dobrg opinig i w szczegdlnosci nie mogg by¢

skazani za przestepstwa zwigzane z praniem pieni¢dzy lub finansowaniem terroryzmu ani

za inne przestepstwa, ktore moglyby wptyna¢ na ich dobrg opinig.

5. Emitenci tokendw powigzanych z aktywami przyjmujg strategie i procedury dostatecznie

skuteczne, aby zapewni¢ przestrzeganie przepisow niniejszego rozporzadzenia. Emitenci

tokenow powigzanych z aktywami ustanawiaja, utrzymujg i wdrazaja w szczegolnosci

polityke i procedury dotyczace:

a) rezerwy aktywow, o ktérej mowa w art. 36;

b)  przechowywania aktywow rezerwowych, w tym wydzielenia aktywow, okreslonego
w art. 37;

c)  praw okreslonych w art. 39, przyznawanych posiadaczom tokenéw powigzanych
z aktywami,

d)  mechanizmu, za ktérego posrednictwem dokonuje si¢ emisji i wykupu tokendéw
powigzanych z aktywami;

e)  protokotow zatwierdzania transakcji na tokenach powigzanych z aktywami;

f)  funkcjonowania wlasnej technologii rozproszonego rejestru emitenta, jezeli tokeny
powigzane z aktywami sg emitowane, przenoszone 1 przechowywane za
posrednictwem takiej technologii rozproszonego rejestru lub podobnej technologii,
ktora obshuguje emitent lub osoba trzecia dzialajaca w jego imieniu;
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g)  mechanizméw zapewniajacych ptynnos¢ tokendw powigzanych z aktywami, w tym
polityki i procedur w zakresie zarzadzania ptynnoscig dla emitentdw znaczacych

tokenow powigzanych z aktywami, o ktorych mowa w art. 45;

h)  ustalen z podmiotami zewng¢trznymi dotyczacych obstugi rezerwy aktywow oraz
dotyczacych inwestowania aktywow rezerwowych, przechowywania aktywow
rezerwowych oraz, w stosownych przypadkach, dystrybucji publicznej tokenow

powigzanych z aktywami;

1)  pisemnej zgody emitentoéw tokendw powigzanych z aktywami udzielonej innym
osobom, ktore moga oferowac lub ubiegaé si¢ o dopuszczenie do obrotu tokendw

powigzanych z aktywami;
j)  rozpatrywania skarg zgodnie z art. 31;
k)  konfliktéw interesow zgodnie z art. 32.

Jezeli emitenci tokenéw powigzanych z aktywami zawieraja uzgodnienia, o ktorych mowa
w akapicie pierwszym lit. h), uzgodnienia te okresla si¢ w umowie z podmiotami
zewnetrznymi. W tych ustaleniach umownych okresla si¢ role, zadania, prawa 1 obowigzki
emitentow tokenéw powigzanych z aktywami oraz podmiotow zewngetrznych.

W ustaleniach umownych, ktérych moga dotyczy¢ przepisy roznych panstw, konieczne

jest jednoznaczne wskazanie wybranego prawa wtasciwego.
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6. W przypadku gdy emitenci tokendw powigzanych z aktywami nie wprowadzili planu
wykupu, o ktorym mowa w art. 47, emitenci stosuja odpowiednie i proporcjonalne
systemy, zasoby i procedury w celu zapewnienia ciaggtego i regularnego wykonania swoich
ushug 1 dziatalnosci. W tym celu emitenci tokenéw powigzanych z aktywami utrzymujg

wszystkie systemy i protokoly bezpiecznego dostepu zgodnie z odpowiednimi normami
unijnymi.

7. Jezeli emitent tokena powigzanego z aktywami podejmie decyzj¢ o zaprzestaniu
$wiadczenia powigzanych ustug i1 dziatalnosci, w tym poprzez zaprzestanie emisji tego
tokena powigzanego z aktywami, przedktada wlasciwemu organowi do zatwierdzenia plan

zaprzestania dziatalnosci lub §wiadczenia ustug.

8. Emitenci tokendw powigzanych z aktywami okre$laja zrodla ryzyka operacyjnego
1 minimalizujg te zagrozenia dzigki opracowaniu odpowiednich systemow, kontroli

1 procedur.

9. Emitenci tokendéw powigzanych z aktywami ustanawiajg polityke i plany ciggtosci
dziatania zapewniajace, w przypadku przerwy w funkcjonowaniu ich systemow ICT
1 procedur, zachowanie istotnych danych i funkcji oraz utrzymanie ich dziatalnos$ci lub,
jezeli nie jest to mozliwe, terminowego przywrdcenia takich danych i funkcji oraz

terminowego przywrocenia dziatalnosci.
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10. Emitenci tokendw powigzanych z aktywami posiadaja mechanizmy kontroli wewngtrznej
1 skuteczne procedury zarzadzania ryzykiem, w tym skuteczne mechanizmy kontroli
1 zabezpieczenia w zakresie zarzadzania systemami ICT zgodnie z wymogami zawartymi
w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2554!. W procedurach tych
przewiduje si¢ kompleksowa ocen¢ zwigzang z uzaleznieniem od podmiotow
zewngtrznych, o ktérych mowa w ust. 5 akapit pierwszy lit. h). Emitenci tokenéw
powigzanych z aktywami monitorujg i regularnie oceniajg adekwatnos¢ i skutecznos$¢
mechanizmow kontroli wewnetrznej i procedur oceny ryzyka oraz podejmuja odpowiednie

srodki w celu wyeliminowania wszelkich niedociagnigc.

11. Emitenci tokendéw powigzanych z aktywami posiadajg systemy i procedury, ktore sa
odpowiednie do zapewnienia autentycznosci, integralnosci 1 poufnosci danych, zgodnie
z wymogami zawartymi w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2022/2554 i sg zgodne z rozporzadzeniem (UE) 2016/679. Systemy te rejestruja
1 zabezpieczaja wtasciwe dane i informacje zgromadzone i utworzone w trakcie

dziatalnoS$ci emitenta.

12. Emitenci tokenéw powigzanych z aktywami zapewniaja, by byli oni poddawani
regularnym audytom przeprowadzanym przez niezaleznych audytoréw. Wyniki tych
audytow przekazywane sg organowi zarzadzajagcemu danego emitenta i udostgpniane

wlasciwemu organowi.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2022/2554 z dnia 14 grudnia

2022 r. w sprawie operacyjnej odpornosci cyfrowej sektora finansowego i zmieniajace
rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 909/2014
1 (UE) 2016/1011 (Dz.U. L 333 z27.12.2022, 5. 1 ).
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13. Do dnia ... [12 miesi¢gcy od daty wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia] EUNB,
w Scistej wspotpracy z ESMA 1 EBC, wydaje wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010 okreslajagce minimalng tre$¢ zasad zarzadzania dotyczacych:

a)  narzedzia monitorowania zagrozen, o ktorych mowa w ust. §;
b)  mechanizmu kontroli wewng¢trznej, o ktérym mowa w ust. 10;
c) planu ciagglosci dziatania, o ktérym mowa w ust. 9;

d) audytéw, o ktérych mowa w ust. 12, w tym minimalnej dokumentacji, jakg ma by¢

wykorzystywana podczas audytu.

Przy wydawaniu wytycznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, EUNB uwzglednia
przepisy dotyczace wymogow w zakresie zarzadzania zawarte w innych aktach

ustawodawczych Unii dotyczacych ustug finansowych, w tym w dyrektywie 2014/65/UE.
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Artykut 35

Wymogi w zakresie funduszy wtasnych

1. Emitenci tokenow powigzanych z aktywami przez caty czas posiadajg fundusze wiasne

w kwocie co najmniej rOwnej najwyzszej z nastepujacych kwot:

a) 350000 EUR;

b) 2 % $redniej kwoty rezerwy aktywow, o ktorej mowa w art. 36;
c) jednej czwartej statych kosztow posrednich z poprzedniego roku.

Do celow akapitu pierwszego lit. b) srednia kwota aktywow rezerwowych oznacza $rednig
kwote aktywow rezerwowych na koniec kazdego dnia kalendarzowego obliczong za okres

ostatnich szesciu miesigcy.

W przypadku gdy emitent oferuje wigcej niz jeden token powigzany z aktywami, kwota,
o ktoérej mowa w akapicie pierwszym lit. b), jest sumg Sredniej kwoty aktywow

rezerwowych stanowigcych zabezpieczenie kazdego tokena powigzanego z aktywami.

Kwota, o ktorej mowa w akapicie pierwszym lit. ¢), podlega corocznemu przegladowi

1 jest obliczana zgodnie z art. 67 ust. 3.
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2. Fundusze wlasne, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, sktadaja si¢ z pozycji

1 instrumentoéw w kapitale podstawowym Tier I, o ktorych mowa w art. 26-30

rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, po dokonaniu w catosci odliczen zgodnie z art. 36 tego

rozporzadzenia, bez stosowania progowych wyltaczen, o ktorych mowa w art. 46 ust. 4

i art. 48 tego rozporzadzenia.

3. Wiasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego moze wymagac¢ od emitenta

tokena powigzanego z aktywami posiadania kwoty funduszy wtasnych do 20 % wyzszej od

kwoty wynikajacej z zastosowania ust. 1 akapit pierwszy lit. b), w przypadku gdy ocena

dowolnego z nastepujacych elementdw wskazuje na wyzszy stopien ryzyka:

a)  ocena procesOw zarzadzania ryzykiem i mechanizméw kontroli wewngtrzne;j
emitenta tokena powigzanego z aktywami, o ktérych mowa w art. 34 ust. 1, 8 1 10;

b)  jakos$¢ 1 zmienno$¢ rezerwy aktywow, o ktoérej mowa w art. 36;

c) rodzaje praw przyznanych przez emitenta tokena powigzanego z aktywami
posiadaczom tokena powigzanego z aktywami zgodnie z art. 39;

d)  wprzypadku gdy rezerwa aktywow obejmuje inwestycje — ryzyko zwigzane
z polityka inwestycyjng dotyczaca rezerwy aktywow;

e) ltaczna wartos¢ 1 liczba transakcji rozliczonych w tokenie powigzanym z aktywami;

PE-CONS 54/22 PAWr/alb 174

ECOFIN PL



f)  znaczenie rynkow, na ktorych token powigzany z aktywami jest oferowany

1 wprowadzany do obrotu;
g)  w stosownych przypadkach kapitalizacja rynkowa tokena powigzanego z aktywami.

Wiasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego moze wymaga¢ od emitenta
tokena powigzanego z aktywami, ktory nie jest znaczacy, spetnienia ktoéregokolwiek

z wymogow okreslonych w art. 45 w przypadku gdy jest to niezb¢dne do zaradzenia
wyzszemu ryzyku zidentyfikowanemu na podstawie ust. 3 niniejszego artykutu lub innym

zagrozeniom uwzglednionym zgodnie z art. 45, takim jak ryzyko ptynnosci.

Bez uszczerbku dla ust. 3 emitenci tokenéw powiazanych z aktywami przeprowadzaja
regularnie testy warunkow skrajnych uwzgledniajace grozne, cho¢ realistyczne scenariusze
finansowych warunkéw skrajnych, takie jak wstrzasy zwigzane ze stopami procentowymi,
oraz elementy pozafinansowe, takie jak ryzyko operacyjne. W oparciu o wyniki takich
testow warunkow skrajnych wlasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego
wymaga od emitenta tokena powigzanego z aktywami posiadania kwoty funduszy
wlasnych o 20 % — 40 % wyzszej od kwoty wynikajacej z zastosowania ust. 1 akapit
pierwszy lit. b), w pewnych okoliczno$ciach z uwagi na perspektywe ryzyka i wyniki

testow warunkow skrajnych.
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6. EUNB, w Scistej wspotpracy z ESMA i1 EBC, opracowuje projekty regulacyjnych

standardow technicznych w celu doprecyzowania:

a)  procedury i ram czasowych dla emitenta tokena powigzanego z aktywami na
dostosowanie si¢ do wyzszych wymogow w zakresie funduszy wlasnych, jak

okreslono w ust. 3;

b)  kryteriow dotyczacych wymogu posiadania wyzszych funduszy wtasnych zgodnie

z ust. 3;

¢)  minimalnych wymogow dotyczacych opracowywania programow testow warunkow
skrajnych, uwzgledniajacych wielkos¢, ztozonos¢ i charakter tokena powigzanego

z aktywami, w tym mi¢dzy innymi:

(1) rodzajow testow warunkow skrajnych oraz ich gléwnych celow i1 zastosowan;
(i) czestotliwosci r6znych testow warunkoéw skrajnych;

(iii)) wewnetrznych zasad zarzadzania;

(iv) odpowiedniej infrastruktury danych;

(v) metodyki i wiarygodnosci zatozen;

(vi) stosowania zasady proporcjonalnosci do wszystkich minimalnych wymogow,

zaro6wno ilosciowych, jak 1 jako§ciowych; oraz
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(vil) minimalnej czestotliwos$ci testow warunkow skrajnych i wspdlnych

parametrow referencyjnych scenariuszy testow warunkow skrajnych.

EUNB przedstawia Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesiecy od daty wejscia w zycie niniejszego

rozporzadzenia].

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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Rozdzial 3

Rezerwa aktywow

Artykut 36
Obowiqgzek posiadania rezerwy aktywow

oraz struktura takiej rezerwy aktywow i zarzqdzanie nig

1. Emitenci tokenow powigzanych z aktywami ustanawiajg i stale utrzymujg rezerweg

aktywow.
Rezerwe aktywow tworzy si¢ i zarzadza nig w taki sposob, aby:

a)  uwzglednione byto ryzyko zwigzane z aktywami powigzanymi z tokenami

powiagzanymi z aktywami; oraz

b)  uwzglednione bylo ryzyko utraty ptynno$ci zwigzane z trwatymi prawami do zadania

wykupu przystugujacymi posiadaczom.

2. Rezerwa aktywow jest prawnie oddzielona od majatku emitenta, jak réwniez od rezerwy
aktywow ustanowionej dla innych tokenéw powigzanych z aktywami, w interesie
posiadaczy tokendw powigzanych z aktywami zgodnie z prawem wtasciwym, tak by
wierzyciele emitentow nie mogli zaspokaja¢ swoich roszczen z rezerwy aktywow,

w szczegblnosci w przypadku niewyptacalnosci.
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3. Emitenci tokendéw powigzanych z aktywami zapewniaja, aby rezerwa aktywow byta

operacyjnie oddzielona od ich majatku, a takze od rezerwy aktywow innych tokenow.

4. EUNB, w S$cistej wspotpracy z ESMA 1 EBC, opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych w celu doprecyzowania wymogdéw dotyczacych ptynnosci,
z uwzglednieniem rozmiaru, ztozonosci i charakteru rezerwy aktywow i samego tokena

powigzanego z aktywami.
Regulacyjne standardy techniczne okreslajg w szczegdlnosci:

a)  odpowiedni odsetek rezerwy aktywow, ktorg majg stanowi¢ aktywa o jednodniowym
terminie zapadalnosci, w tym odsetek umow z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu,
ktére mozna rozwigzaé za uprzednim wypowiedzeniem w terminie jednego dnia
roboczego, lub odsetek srodkow pienigznych, ktore mozna wycofa¢ za uprzednim

wypowiedzeniem w terminie jednego dnia roboczego;

b)  odpowiedni odsetek rezerwy aktywow, ktoéra maja stanowi¢ aktywa o tygodniowym
terminie zapadalnos$ci, w tym odsetek umow z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu,
ktére mozna rozwigzaé za uprzednim wypowiedzeniem w terminie pieciu dni
roboczych, lub odsetek srodkow pienigznych, ktore mozna wycofa¢ za uprzednim

wypowiedzeniem w terminie pi¢ciu dni roboczych;
c) inne istotne terminy zapadalnosci 1 ogélne techniki zarzadzania ptynnoscia;

d) minimalne kwoty w kazdej walucie urzgdowej wymienionej jako depozyty
w instytucjach kredytowych, ktore to kwoty nie moga by¢ nizsze niz 30 % kwoty

referencyjnej w kazdej walucie urzedowe;.
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Do celow akapitu drugiego lit. a), b) i ¢) EUNB uwzglednia miedzy innymi odpowiednie
progi okreslone w art. 52 dyrektywy 2009/65/WE.

EUNB przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [dwanascie miesi¢cy od daty wejscia w zycie

niniejszego rozporzadzenia).

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupetniania niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

5. Emitenci, ktorych co najmniej dwa tokeny powigzane z aktywami sg przedmiotem oferty
publicznej, stosujg i utrzymuja dla kazdego tokena powigzanego z aktywami wydzielong

pule aktywow rezerwowych. Kazda pulg aktywow rezerwowych zarzadza si¢ oddzielnie.

W przypadku gdy r6zni emitenci tokenéw powigzanych z aktywami udostgpniaja
w ramach oferty publicznej ten sam token powigzany z aktywami, emitenci ci stosuja

i utrzymuja tylko jedng rezerwe aktywow dla tego tokena powigzanego z aktywami.
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6. Organy zarzadzajace emitentoéw tokenéw powiazanych z aktywami zapewniaja skuteczne
1 ostrozne zarzadzanie rezerwami aktywow. Emitenci zapewniaja, aby emisji i wykupowi
tokendow powigzanych z aktywami zawsze towarzyszyto odpowiadajgce im zwigkszenie

lub zmniejszenie rezerwy aktywow.

7. Emitent tokena powigzanego z aktywami okresla taczng wartos$¢ rezerwy aktywow
z wykorzystaniem cen rynkowych. Ich faczna warto$¢ jest co najmniej rowna lacznej
wartosci roszczen, jakie maja wzgledem emitenta posiadacze tokena powigzanego

z aktywami znajdujgcego si¢ w obiegu.

8. Emitenci tokenow powigzanych z aktywami posiadajg jasng i szczegdtowa polityke

okreslajacag mechanizm stabilizacji takich tokenow. Ta polityka zwiera w szczego6lnosci:

a)  wykaz aktywow powigzanych z tokenami powigzanymi z aktywami oraz sktad tych

aktywow;

b)  opis rodzaju aktywow i doktadnej alokacji aktywow, ktore sg wiaczone do rezerwy

aktywow;

c) szczegdlowa ocene ryzyka, w tym ryzyka kredytowego, ryzyka rynkowego, ryzyka

koncentracji i ryzyka ptynnosci wynikajacego z rezerwy aktywow;
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d)

g)

opis procedury, zgodnie z ktorg tworzy si¢ i wykupuje tokeny powigzane
z aktywami, oraz procedury, w wyniku ktorej takie tworzenie i wykup spowoduje

odpowiednie zwigkszenie 1 zmniejszenie rezerwy aktywow;

informacjg, czy czes$¢ rezerwy aktywow jest inwestowana, jak przewidziano

w art. 38;

w przypadku gdy emitenci tokendw powigzanych z aktywami inwestuja czgsé
rezerwy aktywow, jak przewidziano w art. 38 — szczegotowy opis polityki
inwestycyjnej 1 oceng tego, w jaki sposob ta polityka inwestycyjna moze wptynaé na

wartos¢ rezerwy aktywow;

opis procedury nabywania tokendw powigzanych z aktywami i wykupu takich
tokenéw w zamian za rezerwe aktywoOw oraz wykaz osob lub kategorii 0sob, ktore sg

do tego uprawnione.

Bez uszczerbku dla art. 34 ust. 12, emitenci tokendéw powigzanych z aktywami zlecaja

przeprowadzenie niezaleznego audytu rezerwy aktywow co sze$¢ miesiecy, aby ocenié

zgodnos¢ z przepisami niniejszego rozdzialu, poczawszy od daty udzielenia im zezwolenia

zgodnie z art. 21, lub od daty zatwierdzenia dokumentu informacyjnego dotyczacego

kryptoaktywa zgodnie z art. 17.
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10. Emitent powiadamia o wynikach audytu, o ktorym mowa w ust. 9, wlasciwy organ
niezwlocznie, a najpozniej w ciggu szesciu tygodni od daty referencyjnej wyceny. Emitent
publikuje wyniki audytu w ciggu dwoch tygodni od daty powiadomienia wtasciwego
organu. Witasciwy organ moze poleci¢ emitentowi, aby opdznit publikacje wynikow

audytu w przypadku, gdy:

a)  emitent zostanie zobowigzany do wdrozenia ustalen lub srodkéw naprawczych

zgodnie z art. 46 ust. 3;
b)  emitent zostanie zobowigzany do wdrozenia planu wykupu zgodnie z art. 47;

c)  zostanie to uznane za konieczne w celu ochrony interesow ekonomicznych

posiadaczy tokena powigzanego z aktywami;

d)  zostanie to uznane za konieczne w celu uniknigcia znacznego negatywnego wptywu
na system finansowy macierzystego panstwa cztonkowskiego lub innego panstwa

cztonkowskiego.

11. Wyceny wedlug cen rynkowych, o ktorej mowa w ust. 7 niniejszego artykutu, dokonuje si¢
w miar¢ mozliwosci przy uzyciu wyceny wedtug wartosci rynkowej, zdefiniowanej

w art. 2 pkt 8 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/11311.

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie funduszy rynku pienig¢znego (Dz.U. L 169 z 30.6.2017, s. 8).
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Przy stosowaniu wyceny wedtug warto$ci rynkowej aktywa rezerwowe wycenia si¢ po
ostrozniejszym z kurséw kupna/sprzedazy, chyba ze aktywa rezerwowe mozna rozliczy¢
po srednim kursie rynkowym. Wykorzystywane sg wytacznie dane rynkowe dobre;j

jakosci, a takie dane ocenia si¢ na podstawie wszystkich nastepujacych czynnikoéw:
a) liczby i jakosci kontrahentow;

b)  wolumenu danego aktywa rezerwowego i obrotu nim na rynku;

c)  wielko$ci rezerwy aktywow.

12. W przypadku gdy stosowanie wyceny wedlug wartosci rynkowej, o ktorej mowa w ust. 11
niniejszego artykutu, nie jest mozliwe lub dane rynkowe nie sg wystarczajaco dobre;j
jakosci, aktywa rezerwowe wycenia si¢ ostroznie, stosujac wyceng wedlug modelu

zdefiniowang w art. 2 pkt 9 rozporzadzenia (UE) 2017/1131.

W modelu doktadnie ocenia si¢ warto§¢ wewngtrzng aktywa rezerwowego w oparciu

o nastepujace aktualne, kluczowe czynniki:
a)  wolumen danego aktywa rezerwowego i obrotu nim na rynku;

b)  wielkos$¢ rezerwy aktywow;
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c)

ryzyko rynkowe, ryzyko zmiany stop procentowych i ryzyko kredytowe zwigzane

z aktywami rezerwowymi.

W przypadku stosowania wyceny wedtug modelu nie stosuje si¢ metody kosztu

zamortyzowanego zdefiniowanej w art. 2 pkt 10 rozporzadzenia (UE) 2017/1131.

Artykut 37

Przechowywanie aktywow rezerwowych

1. Emitenci tokenow powigzanych z aktywami ustanawiaja, utrzymuja i wdrazajg zasady,

procedury i ustalenia umowne dotyczace przechowywania, ktére w sposob ciagly

zapewniaja, aby:

a)

b)

d)

aktywa rezerwowe nie byly obcigzone ani zastawiane jako uzgodnienie dotyczace
zabezpieczen finansowych zdefiniowane w art. 2 ust. 1 lit. a) dyrektywy

2002/47/WE Parlamentu Europejskiego i Rady!;
aktywa rezerwowe przechowywano zgodnie z ust. 6 niniejszego artykutu;

emitenci tokendw powigzanych z aktywami dysponowali szybkim dostgpem do
aktywow rezerwowych w celu zrealizowania wszelkich zlecen umorzenia zlozonych

przez posiadaczy tokenéw powigzanych z aktywami;
nie zachodzita koncentracja u powiernikow aktywow rezerwowych;

nie wystepowalo ryzyko koncentracji aktywow rezerwowych.

Dyrektywa 2002/47/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 6 czerwca 2002 r.

w sprawie uzgodnien dotyczacych zabezpieczen finansowych (Dz.U. L 168 z 27.6.2002,

5. 43).
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2. Emitenci tokendw powigzanych z aktywami, ktorzy emituja co najmniej dwa tokeny
powigzane z aktywami w Unii, dysponujg polityka przechowywania dla kazdej puli
aktywow rezerwowych. R6zni emitenci tokenéw powigzanych z aktywami, ktorzy
wyemitowali ten sam token powigzany z aktywami, stosujg i utrzymujg jednolitg polityke

przechowywania.

3. Aktywa rezerwowe sg przechowywane przez okres nie dtuzszy niz pi¢¢ dni roboczych od
daty emisji tokena powigzanego z aktywami przez jeden z nastepujacych podmiotoéw lub

wiekszg ich liczbe:

a)  dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow zapewniajacego przechowywanie
kryptoaktywow i administrowanie nimi w imieniu klientow, jezeli aktywa

rezerwowe majg posta¢ kryptoaktywow;
b) instytucje¢ kredytowa w przypadku wszystkich rodzajow aktywow rezerwowych;

c) firme inwestycyjna, ktéra $wiadczy ustuge dodatkowa polegajaca na sprawowaniu
pieczy nad instrumentami finansowymi i administrowaniu nimi na rachunek
klientow, o czym mowa w sekcji B pkt 1 zatacznika I do dyrektywy 2014/65/UE,

w przypadku gdy aktywa rezerwowe przyjmuja forme instrumentéw finansowych.

4. Emitenci tokendw powigzanych z aktywami wykazuja si¢ nalezyta fachowos$cia
1 starannos$cig przy wyborze, wyznaczaniu 1 kontroli dostawcow ustug w zakresie
kryptoaktywow, instytucji kredytowych 1 firm inwestycyjnych wyznaczonych na
powiernikow aktywow rezerwowych zgodnie z ust. 3. Powiernikiem jest osoba prawna

Inna niz emitent.
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Emitenci tokendw powigzanych z aktywami zapewniaja, aby dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow, instytucje kredytowe i firmy inwestycyjne wyznaczone na powiernikow
aktywow rezerwowych, o czym mowa w ust. 3, posiadaty niezbedng wiedze fachowa

1 reputacje rynkowg umozliwiajace dzialanie w charakterze powiernikow takich aktywow
rezerwowych, biorac pod uwage praktyki ksiggowe, procedury sprawowania pieczy

1 mechanizmy kontroli wewnetrznej tych dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow,
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych. Ustalenia umowne migdzy emitentami
tokenow powigzanych z aktywami 1 powiernikami zapewniajg ochrone przechowywanych

aktywow rezerwowych przed roszczeniami wierzycieli powiernikow.

Polityki i procedury przechowywania, o ktorych mowa w ust. 1, okreslajg kryteria wyboru
w zakresie wyznaczania dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow, instytucji
kredytowych lub firm inwestycyjnych na powiernikéw aktywow rezerwowych oraz

procedurg przegladu takich wyznaczen.

Emitenci tokendéw powigzanych z aktywami dokonuja regularnie przegladu wyznaczenia
dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow, instytucji kredytowych lub firm
inwestycyjnych na powiernikéw aktywow rezerwowych. Na potrzeby przegladu emitenci
tokenéw powigzanych z aktywami oceniajg swoje ekspozycje wobec takich powiernikow,
biorac pod uwage pelny zakres swoich relacji, oraz na biezagco monitorujg warunki

finansowe takich powiernikow.
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6. Powiernicy aktywow rezerwowych, o ktorych mowa w ust. 4, zapewniaja przechowywanie

tych aktywow rezerwowych w nastepujacy sposob:

a) instytucje kredytowe przechowuja srodki pieni¢zne na rachunku otwartym

w ksiegach instytucji kredytowych;

b)  w przypadku instrumentdéw finansowych, ktére moga by¢ przechowywane, instytucje
kredytowe lub firmy inwestycyjne przechowuja wszystkie instrumenty finansowe,
ktore moga by¢ zarejestrowane na rachunku instrumentéw finansowych otwartym
w ksiegach instytucji kredytowych lub firm inwestycyjnych, oraz wszystkie
instrumenty finansowe, ktore moga by¢ fizycznie dostarczone do takich instytucji

kredytowych lub firm inwestycyjnych;

c)  w przypadku kryptoaktywow, ktore moga by¢ przechowywane, dostawcy ustug
w zakresie kryptoaktywow przechowuja kryptoaktywa wiaczone do aktywow
rezerwowych lub $rodki dostepu do takich kryptoaktywow, w stosownych
przypadkach, w postaci prywatnych kluczy kryptograficznych;

d)  w przypadku innych aktywéw instytucje kredytowe sprawdzaja prawo wlasnosci
przystugujace emitentom tokendw powigzanych z aktywami i prowadza rejestr tych
aktywow rezerwowych, co do ktorych majg pewnos¢, ze emitenci tokendw

powigzanych z aktywami sg wlascicielami tych aktywow rezerwowych.

PE-CONS 54/22 PAW/alb 188
ECOFIN PL



Do celéw akapitu pierwszego lit. a) instytucje kredytowe zapewniaja rejestracje sSrodkow
pieni¢znych w ksiggach instytucji kredytowych na wydzielonym rachunku zgodnie

z przepisami krajowymi transponujgcymi art. 16 dyrektywy Komisji 2006/73/WEL!.
Rachunek ten jest otwierany w imieniu emitenta tokenow powigzanych z aktywami w celu
zarzadzania aktywami rezerwowymi kazdego tokena powigzanego z aktywami, tak aby
przechowywane $rodki pieni¢zne mozna bylo wyraznie zidentyfikowac jako nalezace do

danej rezerwy aktywow.

Do celow lit. b) akapit pierwszy instytucje kredytowe i firmy inwestycyjne zapewniaja,
aby wszystkie instrumenty finansowe, ktoére mogg by¢ zarejestrowane na rachunku
instrumentoéw finansowych otwartym w ksiegach instytucji kredytowej, byty rejestrowane
w ksiggach instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych na wydzielonych rachunkach
zgodnie z przepisami krajowymi transponujacymi art. 16 dyrektywy 2006/73/WE.
Rachunek instrumentéw finansowych otwiera si¢ w imieniu emitentow tokenow
powiazanych z aktywami w celu zarzadzania aktywami rezerwowymi kazdego tokena
powiazanego z aktywami, tak aby przechowywane instrumenty finansowe mozna bylo

wyraznie zidentyfikowac¢ jako nalezace do kazdej rezerwy aktywow.

Dyrektywa Komisji z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajaca $rodki wykonawcze do
dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez przedsigbiorstwa inwestycyjne
oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy (Dz.U. L 241 z 2.9.2006, s. 26).
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Do celéw lit. ¢) akapit pierwszy dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow otwieraja
rejestr pozycji na rzecz emitentow tokendw powigzanych z aktywami w celu zarzadzania
aktywami rezerwowymi kazdego tokena powigzanego z aktywami, tak aby przechowane
kryptoaktywa mozna bylo wyraznie zidentyfikowac¢ jako nalezace do kazdej rezerwy

aktywow.

Do celéw lit. d) akapit pierwszy ocena, czy emitenci tokendéw powigzanych z aktywami sa
wiascicielami aktywow rezerwowych, opiera si¢ na informacjach lub dokumentach
dostarczonych przez emitentow tokenow powigzanych z aktywami oraz, o ile sg one

dostepne, na dowodach zewnetrznych.

7. Wyznaczenie dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, instytucji kredytowej lub firmy
inwestycyjnej na powiernika aktywow rezerwowych zgodnie z ust. 4 niniejszego artykutu
potwierdza si¢ ustaleniem umownym, o czym mowa w art. 34 ust. 5 akapit drugi. Owe
ustalenia umowne reguluja migedzy innymi przeptyw informacji niezbednych w celu
umozliwienia emitentom tokendw powigzanych z aktywami, dostawcom ustug w zakresie
kryptoaktywow, instytucjom kredytowym i firmom inwestycyjnym petnienia ich funkcji

powiernika.
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8. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, instytucje kredytowe i firmy inwestycyjne,
ktérych wyznaczono na powiernikdw zgodnie z ust. 4, postgpuja w sposob uczciwy,
rzetelny, profesjonalny i niezalezny oraz dziatajg w interesie emitenta tokenow

powigzanych z aktywami oraz posiadaczy takich tokenow.

0. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, instytucje kredytowe i firmy inwestycyjne,
ktérych wyznaczono na powiernikdw zgodnie z ust. 4, nie moga prowadzi¢ dziatalnosci
w odniesieniu do emitentow tokenow powigzanych z aktywami, ktora moze powodowac
konflikty interesdw miedzy tymi emitentami, posiadaczami tokenéw powigzanych

z aktywami oraz nimi samymi, chyba Ze spelnione zostaty wszystkie ponizsze warunki:

a)  dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, instytucje kredytowe lub firmy
inwestycyjne oddzielaja pod wzgledem funkcjonalnym i hierarchicznym
wykonywanie swoich zadan w zakresie przechowywania aktywow od potencjalnie

sprzecznych z nimi zadan;

b)  emitent tokendw powigzanych z aktywami odpowiednio identyfikuje potencjalne
konflikty interesOw, monitoruje je, zarzadza nimi oraz ujawnia je posiadaczom

tokenéw powiazanych z aktywami zgodnie z art. 32.
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10. W przypadku utraty przechowywanego zgodnie z ust. 6 instrumentu finansowego lub
kryptoaktywa dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow, instytucja kredytowa lub firma
inwestycyjna, ktorzy utracili ten instrument finansowy lub kryptoaktywo, rekompensujg
lub zwracajg emitentowi tokena powigzanego z aktywami bez zbednej zwtoki instrument
finansowy lub kryptoaktywo identycznego rodzaju lub o odpowiadajacej im wartos$ci.
Dany dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow, dana instytucja kredytowa lub dana
firma inwestycyjna nie sg zobowigzane do rekompensaty lub zwrotu, jesli moga
udowodni¢, ze utrata powstata w wyniku pozostajacego poza ich racjonalng kontrolg
zdarzenia zewnetrznego, ktorego skutki bytyby nieuniknione mimo wszystkich

racjonalnych dziatan podjetych w celu zapobiezenia mu.

Artykut 38

Inwestowanie rezerwy aktywow

1. Emitenci tokendéw powigzanych z aktywami, ktorzy inwestuja czgs¢ rezerwy aktywow,
inwestuja wylacznie w wysoce ptynne instrumenty finansowe o minimalnym ryzyku
rynkowym, ryzyku kredytowym i ryzyku koncentracji. Inwestycje te muszg by¢ mozliwe

do uptynnienia w krotkim terminie przy minimalnym negatywnym wptywie na ceng.
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Jednostki uczestnictwa w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) uznaje si¢ za aktywa o minimalnym ryzyku rynkowym, ryzyku
kredytowym 1 ryzyku koncentracji na potrzeby ust. 1, jezeli to UCITS inwestuje wytacznie
w aktywa okreslone szczegdtowo przez EUNB zgodnie z ust. 5 oraz jezeli emitent tokena
powiazanego z aktywami zapewnia inwestowanie rezerwy aktywow w sposob

minimalizujacy ryzyko koncentracji.

Instrumenty finansowe, w ktore inwestuje si¢ rezerwe aktywow, przechowuje si¢ zgodnie

z art. 37.

Wszelkie zyski lub straty, w tym wahania wartosci instrumentéw finansowych, o ktorych
mowa w ust. 1, oraz wszelkie ryzyko kontrahenta lub ryzyko operacyjne wynikajace

z inwestowania rezerwy aktywoOw ponosi emitent tokena powigzanego z aktywami.

EUNB, we wspotpracy z ESMA 1 EBC, opracowuje projekt regulacyjnych standardow
technicznych okreslajacych instrumenty finansowe, ktére mozna uznaé za instrumenty
wysoce ptynne i instrumenty o minimalnym ryzyku rynkowym i kredytowym oraz
minimalnym ryzyku koncentracji, o czym mowa w ust. 1. Okre$lajac te instrumenty

finansowe, EUNB bierze pod uwage:

a)  poszczegoOlne rodzaje aktywow, ktore mogg by¢ powigzane z tokenem powigzanym

z aktywami,
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b)  korelacj¢ pomigdzy aktywami powigzanymi z tokenem powigzanym z aktywami

a wysoce ptynnymi instrumentami finansowymi, w ktére mogg inwestowac emitenci;

c)  wymog pokrycia wyptywow netto, o ktérym mowa w art. 412 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, sprecyzowany w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2015/611;

d)  ograniczenia dotyczace koncentracji i uniemozliwiajace emitentowi:

(i) inwestowanie wigcej niz okreslonego odsetka aktywow rezerwowych
w wysoce ptynne instrumenty finansowe o minimalnym ryzyku rynkowym
1 kredytowym oraz minimalnym ryzyku koncentracji emitowane przez jeden

podmiot;

(i1)) przechowywanie wigcej niz okreslonego odsetka kryptoaktywow lub aktywow
u dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow lub w instytucjach kredytowych
nalezacych do tej samej grupy zgodnie z definicjg w art. 2 pkt 11 dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE? lub w firmach inwestycyjnych.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/61 z dnia 10 pazdziernika 2014 r.
uzupeltniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 575/2013

w odniesieniu do wymogu pokrycia wyptywdw netto dla instytucji kredytowych (Dz.U.
L11z17.1.2015,s. 1).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r.

w sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdan finansowych
1 powigzanych sprawozdan niektdrych rodzajow jednostek, zmieniajaca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady
78/660/EWG 1 83/349/EWG (Dz.U. L 182 2 29.6.2013, s. 19).
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Do celow akapitu pierwszego lit. d) ppkt (i) EUNB opracowuje odpowiednie limity
w celu okreslenia wymogdéw dotyczacych koncentracji. Limity te uwzgledniaja

miedzy innymi odpowiednie progi okreslone w art. 52 dyrektywy 2009/65/WE.

EUNB przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesiecy po dniu wejScia

w zycie niniejszego rozporzadzenia].

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupetniania niniejszego rozporzadzenia
poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktéorych mowa
w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010.

Artykut 39

Prawo do zgdania wykupu

1. Posiadaczom tokenow powigzanych z aktywami przystuguje w kazdym momencie prawo
do zadania wykupu wobec emitentow tokenow powigzanych z aktywami oraz
w odniesieniu do aktywow rezerwowych, jezeli emitenci nie s3 w stanie wywiazac si¢ ze
swoich obowigzkow, o ktorych mowa w rozdziale 6 niniejszego tytutu. Emitenci
ustanawiajg, utrzymuja 1 wdrazajg jasne 1 szczegdtowe zasady 1 procedury dotyczace

takiego statego prawa do zadania wykupu.
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2. Na zadanie posiadacza tokena powigzanego z aktywami emitent takiego tokena dokonuje
jego wykupu poprzez zaptate kwoty §rodkow pienigznych innych niz pienigdz
elektroniczny, odpowiadajacej wartosci rynkowej aktywow powigzanych z posiadanym
tokenem powigzanym z aktywami, albo poprzez przekazanie aktywow powigzanych z tym
tokenem. Emitenci ustanawiajg polityke dotyczaca takiego statego prawa do zadania

wykupu, ktora okresla:

a)  warunki, w tym progi, okresy i ramy czasowe, na jakich posiadacze tokenow

powigzanych z aktywami mogg wykonywac takie prawo do zadania wykupu;

b)  mechanizmy i procedury majace na celu zapewnienie wykupu tokenéw powigzanych
z aktywami, w tym w skrajnych warunkach rynkowych, w tym rowniez w konteks$cie
wdrazania planu naprawy, o ktérym mowa w art. 46, lub w przypadku
uporzadkowanego wykupu tokenéw powigzanych z aktywami, o czym mowa

w art. 47;

c) wyceng lub zasady wyceny tokendw powigzanych z aktywami oraz aktywow
rezerwowych, gdy prawo do zadania wykupu wykonuje posiadacz tokendéw
powiazanych z aktywami, w tym poprzez zastosowanie metodyki wyceny, o ktorej

mowa w art. 36 ust. 11;

d)  warunki rozliczenia wykupu; oraz
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e) srodki podejmowane przez emitentdow w celu odpowiedniego zarzadzania
zwigkszeniem lub zmniejszeniem rezerwy aktywoéw w celu unikniecia

niekorzystnego wptywu rezerwy aktywow na rynek.

Jezeli emitenci przy sprzedazy tokena powigzanego z aktywami akceptujg ptatnosé
w srodkach pieni¢znych innych niz pienigdz elektroniczny, denominowanych w walucie
urzedowej, zawsze zapewniaja mozliwos¢ wykupu tokena za $rodki pieni¢zne inne niz

pieniadz elektroniczny, denominowane w tej samej walucie urzedowe;.
3. Bez uszczerbku dla art. 46 wykup tokendw powigzanych z aktywami nie podlega optacie.
Artykut 40
Zakaz przyznawania odsetek

1. Emitenci tokendw powigzanych z aktywami nie przyznaja odsetek w odniesieniu do

tokenéw powigzanych z aktywami.

2. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow nie przyznaja odsetek §wiadczac ustugi

w zakresie kryptoaktywow zwigzane z tokenami powigzanymi z aktywami.
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3. Na potrzeby ust. 1 1 2 wszelkie wynagrodzenie lub inne korzysci zwigzane z dtugoscia
okresu, przez jaki posiadacz tokendw powigzanych z aktywami jest w ich posiadaniu,
uznaje si¢ za odsetki. Obejmuje to rekompensate netto lub rabat netto o skutku
rownowaznym do odsetek otrzymywanych przez posiadacza tokendw powigzanych
z aktywami, uzyskiwane bezposrednio od emitenta lub za posrednictwem osob trzecich,
ktore sg bezposrednio zwigzane z tokenem powigzanym z aktywami lub maja forme

wynagrodzenia lub wyceny innych produktow.
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Rozdzial 4

Nabycia emitentow tokenow powigzanych z aktywami

Artykut 41

Ocena planowanych naby¢ emitentow tokenow powigzanych z aktywami

1. Osoby fizyczne lub prawne badz takie osoby dziatajace w porozumieniu, zamierzajace
naby¢, bezposrednio lub posrednio (potencjalny nabywca), znaczny pakiet akcji lub
znaczne udziaty w emitencie tokena powigzanego z aktywami lub zwigkszyc¢,
bezposrednio lub posrednio, taki posiadany znaczny pakiet akcji lub takie posiadane
znaczne udziaty, w wyniku czego odsetek posiadanych praw gtosu lub posiadanego
kapitatu osiagnatby badz przekroczyt 20 %, 30 % lub 50%, lub w wyniku czego emitent
tego tokena powigzanego z aktywami stalby si¢ jednostka zalezng takiej osoby lub takich
0s6b, powiadamia o tym na pismie wlasciwy organ tego emitenta, wskazujac wielkos¢
planowanego pakietu akcji lub planowanych udziatow oraz przekazujac informacje
wymagane na podstawie regulacyjnych standardow technicznych przyjetych przez

Komisje zgodnie z art. 42 ust. 4.

2. Osoba fizyczna lub prawna, ktora postanowita zby¢, bezposrednio lub posrednio, znaczny
pakiet akcji lub znaczne udziaty w emitencie tokena powigzanego z aktywami, przed
zbyciem akcji lub udziatow informuje o tym na piSmie wlasciwy organ, wskazujac
wielkos¢ tego pakietu akcji lub tych udzialow. Osoba ta powiadamia rowniez wlasciwy
organ w przypadku podjecia decyzji o zmniejszeniu posiadanego znacznego pakietu akcji
lub posiadanych znacznych udziatow w taki sposdb, ze odsetek praw gtosu lub
posiadanego przez nig kapitatu spadtby wowczas ponizej poziomu 10 %, 20 %, 30 % lub
50 %, lub emitent tego tokena powigzanego z aktywami przestatby by¢ jednostka zalezna
tej osoby.
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3. Wiasciwy organ potwierdza na pismie otrzymanie powiadomienia zgodnie z ust. 1
niezwtocznie po otrzymaniu tego powiadomienia, a w zadnym razie nie pdzniej niz

w ciggu dwoch dni roboczych od otrzymania tego powiadomienia.

4. Wilasciwy organ ocenia planowane nabycie, o ktorym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu,
oraz informacje wymagane na podstawie regulacyjnych standardéow technicznych
przyjetych przez Komisje zgodnie z art. 42 ust. 4 w terminie 60 dni roboczych od dnia
dokonania pisemnego potwierdzenia otrzymania powiadomienia, o ktorym mowa w ust. 3
niniejszego artykutlu. Potwierdzajac otrzymanie powiadomienia, wiasciwy organ informuje

potencjalnego nabywce o dacie uptywu okresu oceny.

5. Dokonujac oceny, o ktérej mowa w ust. 4, wlasciwy organ moze zwrdcic si¢ do
potencjalnego nabywcy o udzielenie wszelkich dodatkowych informac;ji, ktore sa
niezbedne do zakonczenia tej oceny. Wniosek taki sktada si¢ przed zakonczeniem oceny,

a w kazdym razie nie pdzniej niz 50. dnia roboczego od dnia dokonania pisemnego
potwierdzenia otrzymania powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 3. Wnioski te przekazuje

si¢ na pisSmie z wyszczegolnieniem dodatkowych wymaganych informacji.
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Wilasciwy organ zawiesza okres oceny, o ktorym mowa w ust. 4, do czasu otrzymania
dodatkowych informacji, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu. Okres
zawieszenia nie przekracza 20 dni roboczych. Kolejne wnioski o udzielenie dodatkowych
informacji lub wyjasnienie otrzymanych informacji kierowane przez wlasciwy organ nie

powoduja dalszego zawieszenia biegu okresu oceny.

Wilasciwy organ moze przedtuzy¢ zawieszenie, o ktorym mowa w akapicie drugim
niniejszego ustepu, do 30 dni roboczych, jezeli potencjalny nabywca ma siedzibg poza

Unig lub podlega przepisom prawa panstwa trzeciego.

Wiasciwy organ, ktéry — po zakonczeniu oceny, o ktorej mowa w ust. 4 — postanowi
wyrazi¢ sprzeciw wobec planowanego nabycia, o ktorym mowa w ust. 1, powiadamia o tej
decyzji potencjalnego nabywce w terminie dwoch dni roboczych, ale w kazdym razie
przed uptywem terminu, o ktorym mowa w ust. 4, przedluzonego w stosownych
przypadkach zgodnie z ust. 5 akapity drugi i trzeci. Powiadomienie to zawiera

uzasadnienie takiej decyz;ji.

Planowane nabycie uznaje si¢ za zatwierdzone jezeli wlasciwy organ nie wyrazi sprzeciwu
wobec planowanego nabycia, o ktorym mowa w ust. 1, przed upltywem okresu, o ktorym
mowa w ust. 4, przedtuzonego w stosownych przypadkach zgodnie z ust. 5 akapity drugi

1 trzeci.
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8. Wiasciwy organ moze wyznaczy¢ maksymalny okres na sfinalizowanie planowanego

nabycia, o ktorym mowa w ust. 1, 1 w stosownych przypadkach przedtuzy¢ ten

maksymalny okres.

Artykut 42

Przedmiot oceny planowanych naby¢ emitentow tokenow powigzanych z aktywami

1. Dokonujac oceny, o ktoérej mowa w art. 41 ust. 4, wlasciwy organ ocenia, czy potencjalny

nabywca jest odpowiedni oraz ocenia bezpieczenstwo finansowe planowanego nabycia,

o ktorym mowa w art. 41 ust. 1, w oparciu o wszystkie nastepujace kryteria:

a)  reputacje potencjalnego nabywcy;

b)  reputacje¢, wiedze, umiejetnosci i do§wiadczenie wszelkich oséb, ktore beda
kierowac¢ dziatalno$cig emitenta tokena powigzanego z aktywami w wyniku
planowanego nabycia;

c) dobra kondycje finansowa potencjalnego nabywcy, w szczegdlnosci w odniesieniu
do rodzaju dziatalnos$ci planowanej i prowadzonej przez majacego by¢ przedmiotem
nabycia emitenta tokena powigzanego z aktywami;

d)  zdolno$¢ emitenta tokena powigzanego z aktywami do przestrzegania, aktualnie
1 w przyszto$ci, przepisOw niniejszego tytutu;
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e) kwestig, czy istniejg uzasadnione powody, aby podejrzewac, ze w zwigzku
z planowanym nabyciem dokonuje si¢ lub dokonano prania pieni¢dzy lub
finansowania terroryzmu w rozumieniu, odpowiednio, art. 1 ust. 3 1 5 dyrektywy
(UE) 2015/849 lub usituje si¢ lub usitowano dokona¢ tego procederu lub tez czy

planowane nabycie mogtoby zwigkszy¢ ryzyko zaistnienia tego procederu.

Wilasciwy organ moze wyrazi¢ sprzeciw wobec planowanego nabycia jedynie woéwczas,
gdy na podstawie kryteriow okreslonych w ust. 1 niniejszego artykutu istniejg ku temu
uzasadnione powody lub jezeli informacje przekazane zgodnie z art. 41 ust. 4 sa

niekompletne lub nieprawdziwe.

Panstwa cztonkowskie nie naktadajg wstgpnych warunkéw dotyczacych wielkosci
znacznego pakietu akcji lub znacznych udziatow, jakie musza by¢ nabywane na podstawie
niniejszego rozporzadzenia, ani nie umozliwiajag swoim wtasciwym organom oceny

planowanego nabycia pod katem potrzeb ekonomicznych rynku.

EUNB, w $cistej wspotpracy z ESMA, opracowuje projekty regulacyjnych standardow
technicznych okreslajacych szczegdtowa tres¢ informacji niezbednych do przeprowadzenia
oceny, o ktérej mowa w art. 41 ust. 4 akapit pierwszy. Zakres wymaganych informacji
musi by¢ istotny dla oceny ostrozno$ciowej, proporcjonalny i dostosowany do charakteru

potencjalnego nabywcy i planowanego nabycia, o ktérych mowa w art. 41 ust. 1.
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EUNB przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [dwanascie miesi¢cy od daty wejscia w zycie

niniejszego rozporzadzenia).

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ust¢pu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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Rozdzial 5

Znaczace tokeny powigzane z aktywami

Artykut 43

Klasyfikacja tokenow powigzanych z aktywami jako znaczgcych tokenow powigzanych z aktywami

1. Tokeny powigzane z aktywami sg klasyfikowane jako znaczace tokeny powigzane
z aktywami w oparciu o nast¢pujace kryteria, jak okreslono szczegdétowo w aktach

delegowanych przyjetych na podstawie ust. 11:
a) liczba posiadaczy tokena powigzanego z aktywami przekracza 10 min;

b)  warto$¢ wyemitowanego tokena powigzanego z aktywami, kapitalizacja rynkowa
takiego tokena powigzanego z aktywami lub wielko$¢ rezerwy aktywow emitenta

tokena powigzanego z aktywami przekracza 5 000 000 000 EUR;

c) S$rednia liczba i tgczna wartos$¢ transakcji dziennie w odpowiednim okresie na tym
tokenie powigzanym z aktywami przekracza odpowiednio 2 500 000 transakcji
1500 000 000 EUR;
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d)  emitent tokena powigzanego z aktywami jest dostawca podstawowych ustug
platformowych wyznaczonym jako straznik dostepu zgodnie z rozporzadzeniem

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/1925!;

e)  znaczenie dziatalnosci emitenta tokena powigzanego z aktywami w skali
mie¢dzynarodowej, w tym wykorzystanie tokena powigzanego z aktywami do celow

ptatnosci i przekazow pieni¢znych;

f)  wzajemne powigzania tokena powigzanego z aktywami lub jego emitentow

z systemem finansowym;

g)  fakt, ze ten sam emitent emituje co najmniej jeden dodatkowy token powigzany
z aktywami lub token bedacy e-pienigdzem i $wiadczy co najmniej jedng ustuge
w zakresie kryptoaktywow.

2. EUNB klasyfikuje tokeny powigzane z aktywami jako znaczace tokeny powiazane
z aktywami jezeli spelnione sg co najmniej trzy z kryteriow okreslonych w ust. 1

niniejszego artykutu:

a)  w okresie objetym pierwszym sprawozdaniem zawierajacym informacje, o ktorych
mowa w ust. 4 niniejszego artykulu, po udzieleniu zezwolenia zgodnie z art. 21 lub
po zatwierdzeniu dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa zgodnie

z art. 17; lub

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2022/1925 z dnia 14 wrze$nia
2022 r. w sprawie kontestowalnych i uczciwych rynkéw w sektorze cyfrowym oraz zmiany
dyrektyw (UE) 2019/1937 1 (UE) 2020/1828 (akt o rynkach cyfrowych) (Dz.U. L 265
z12.10.2022, s. 1).
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b)  w okresie objetym co najmniej dwoma kolejnymi sprawozdaniami zawierajacymi

informacje, o ktorych mowa w ust. 4 niniejszego artykutu.

Jezeli kilku emitentoéw emituje ten sam token powigzany z aktywami, spetnienie kryteriow

okreslonych w ust. 1 jest oceniane po zagregowaniu danych od wszystkich emitentow.

Wilasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego emitenta przekazuje EUNB
1 EBC informacje majace znaczenie dla oceny spetnienia kryteriow okreslonych w ust. 1
niniejszego artykutu, w tym, w stosownych przypadkach, informacje otrzymane zgodnie

z art. 22, co najmniej dwa razy w roku.

Jezeli emitent ma siedzib¢ w panstwie cztonkowskim, ktorego walutg urzedowa nie jest
euro, lub jezeli token powigzany z aktywami jest powigzany z walutg urzedowa panstwa
cztonkowskiego inng niz euro, wlasciwy organ przekazuje informacje, o ktérych mowa

w akapicie pierwszym, roéwniez bankowi centralnemu tego panstwa cztonkowskiego.

Jezeli EUNB uzna, ze token powigzany z aktywami zgodnie z ust. 2 spetnia kryteria,

o ktérych mowa w ust. 1, sporzadza projekt decyzji o sklasyfikowaniu danego tokena
powiazanego z aktywami jako znaczacego tokena powigzanego z aktywami i powiadamia
o tym projekcie emitenta tego tokena powigzanego z aktywami, wlasciwy organ
macierzystego panstwa cztonkowskiego emitenta, EBC oraz w przypadkach, o ktérych

mowa w ust. 4 akapit drugi, bank centralny danego panstwa cztonkowskiego.
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Emitent takich token6w powigzanych z aktywami, odpowiedni wlasciwy organ, EBC oraz,
w stosownych przypadkach, bank centralny danego panstwa cztonkowskiego maja 20 dni
roboczych od daty powiadomienia o projekcie decyzji EUNB na przedstawienie uwag

1 komentarzy w formie pisemnej. EUNB nalezycie uwzglednia te uwagi i komentarze

przed przyjeciem ostatecznej decyzji.

EUNB podejmuje ostateczng decyzj¢ w sprawie sklasyfikowania danego tokena
powigzanego z aktywami jako znaczacego tokena powigzanego z aktywami w terminie 60
dni roboczych od daty powiadomienia, o ktorym mowa w ust. 5, i niezwltocznie
powiadamia o tej decyzji emitenta takiego tokena powigzanego z aktywami oraz

odpowiedni wlasciwy organ.

Jezeli token powigzany z aktywami zostatl sklasyfikowany jako znaczacy w drodze decyzji
EUNB podjetej zgodnie z ust. 6, uprawnienia nadzorcze w odniesieniu do emitenta tego
znaczacego tokena powigzanego z aktywami zostaja przeniesione z wlasciwego organu
macierzystego panstwa cztonkowskiego emitenta na EUNB w terminie 20 dni roboczych

od daty powiadomienia o tej decyzji.

EUNB 1 wlasciwy organ wspoétpracuja ze sobag w celu zapewnienia sprawnego przekazania

kompetencji nadzorczych.
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EUNB co roku ponownie ocenia klasyfikacj¢ znaczacych tokenéw powigzanych
z aktywami na podstawie dostepnych informacji, w tym wynikajacych ze sprawozdan,

o ktorych mowa w ust. 4, lub informacji otrzymanych zgodnie z art. 22.

Jezeli EUNB uzna, ze okres$lone tokeny powigzane z aktywami zgodnie z ust. 2 nie
spetniajg juz kryteriow, o ktérych mowa w ust. 1, sporzadza projekt decyzji o zakonczeniu
klasyfikowania danego tokena powigzanego z aktywami jako znaczacego i powiadamia

o tym projekcie emitenta tych tokenéw powigzanych z aktywami, wlasciwy organ
macierzystego panstwa czlonkowskiego emitenta, EBC oraz w przypadkach, o ktérych

mowa w ust. 4 akapit drugi, bank centralny danego panstwa cztonkowskiego.

Emitent takich tokenéw powigzanych z aktywami, odpowiedni wtasciwy organ, EBC oraz
bank centralny, o ktorym mowa w ust. 4, maja 20 dni roboczych od daty powiadomienia
o tym projekcie decyzji na przedstawienie uwag i komentarzy w formie pisemnej. EUNB

nalezycie uwzglednia te uwagi i komentarze przed przyjeciem ostatecznej decyzji.

EUNB podejmuje ostateczng decyzje w sprawie tego, czy zakonczy¢ klasyfikowanie
tokena powigzanego z aktywami jako znaczacego, w terminie 60 dni roboczych od daty
powiadomienia, o ktorym mowa w ust. 8, 1 niezwlocznie powiadamia o tej decyzji

emitenta takich tokendw powigzanych z aktywami oraz odpowiedni wlasciwy organ.
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10. Jezeli token powigzany z aktywami nie jest juz klasyfikowany jako znaczacy na podstawie
decyzji EUNB podjetej zgodnie z ust. 9, uprawnienia nadzorcze w odniesieniu do emitenta
tego tokena powigzanego z aktywami zostajg przeniesione z EUNB na wlasciwy organ
macierzystego panstwa czlonkowskiego emitenta w terminie 20 dni roboczych od daty

powiadomienia o tej decyzji.

EUNB i wlasciwy organ wspodtpracuja ze sobg w celu zapewnienia sprawnego przekazania

kompetencji nadzorczych.

11. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 139 w celu uzupetienia niniejszego
rozporzadzenia poprzez doprecyzowanie kryteriow okreslonych w ust. 1, na ktorych
podstawie token powigzany z aktywami zostaje sklasyfikowany jako znaczacy, oraz w celu

okreslenia:

a)  okolicznos$ci, w ktorych dziatalno$¢ emitenta tokena powigzanego z aktywami uznaje

si¢ za znaczagcg w skali miedzynarodowej poza Unig;

b)  okolicznosci, w ktorych tokeny powigzane z aktywami i ich emitentow uznaje si¢ za

wzajemnie powigzanych z systemem finansowym;

c) tresciiformatu informacji przekazywanych EUNB 1 EBC przez wlasciwe organy

zgodnie z ust. 4 niniejszego artykutu oraz art. 56 ust. 3;
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Artykut 44
Dobrowolna klasyfikacja tokenow powigzanych z aktywami

Jjako znaczgcych tokenow powigzanych z aktywami

1. Emitenci tokenow powigzanych z aktywami ubiegajacy si¢ o zezwolenie mogg wskazac
we wniosku o udzielenie zezwolenia na podstawie art. 18 lub w powiadomieniu na
podstawie art. 17, ze chcg, aby ich tokeny powigzane z aktywami zostaly sklasyfikowane
jako znaczace tokeny powigzane z aktywami. W takim przypadku wiasciwy organ
niezwlocznie powiadamia EUNB, EBC oraz w przypadkach, o ktorych mowa w art. 43
ust. 4, bank centralny danego panstwa czlonkowskiego, o takim wniosku emitenta

ubiegajacego si¢ o zezwolenie.

Aby token powigzany z aktywami mozna byto sklasyfikowac jako znaczacy na mocy
niniejszego artykutu, potencjalny emitent tokena powigzanego z aktywami wykazuje za
pomoca szczegdtowego programu dziatalnosci, o ktorym mowa w art. 17 ust. 1 lit. b)
ppkt (i) i w art. 18 ust. 2 lit. d), ze prawdopodobnie speini co najmniej trzy kryteria

okreslone w art. 43 ust. 1.

2. W terminie 20 dni roboczych od daty powiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1 niniejszego
artykutu, EUNB sporzadza projekt decyzji zawierajacej jego opini¢ na podstawie
programu dziatalnosci, czy token powigzany z aktywami spetnia lub prawdopodobnie
spetni przynajmniej trzy kryteria okreslone w art. 43 ust. 1, i powiadamia o tym projekcie
decyzji wlasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego emitenta ubiegajacego si¢
o zezwolenie, EBC oraz w przypadkach, o ktorych mowa w art. 43 ust. 4 akapit drugi,

bank danego centralny panstwa cztonkowskiego.
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Wiasciwy organ emitenta takich tokenéw powigzanych z aktywami, EBC oraz,

w stosownych przypadkach, bank centralny danego panstwa cztonkowskiego maja 20 dni
roboczych od daty powiadomienia o tym projekcie decyzji na przedstawienie uwag

1 komentarzy w formie pisemnej. EUNB nalezycie uwzglednia te uwagi i komentarze

przed przyjeciem ostatecznej decyzji.

EUNB podejmuje ostateczng decyzj¢ w sprawie sklasyfikowania danego tokena
powigzanego z aktywami jako znaczacego tokena powigzanego z aktywami, w terminie 60
dni roboczych od daty powiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, i niezwltocznie
powiadamia o tej decyzji ubiegajacego si¢ o zezwolenie emitenta takiego tokena

powiazanego z aktywami oraz odpowiedni wtasciwy organ.

W przypadku gdy tokeny powigzane z aktywami zostaty sklasyfikowane jako znaczace

w drodze decyzji EUNB podjetej zgodnie z ust. 3 niniejszego artykutu, uprawnienia
nadzorcze w odniesieniu do emitentow tych tokenow powigzanych z aktywami zostaja
przeniesione z wlasciwego organu na EUNB w dniu podjecia przez wlasciwy organ
decyzji o udzieleniu zezwolenia, o ktérym mowa w art. 21 ust. 1, lub w dniu zatwierdzenia

dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa zgodnie z art. 17.
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Artykut 45
Szczegolne dodatkowe obowigzki majgce zastosowanie

do emitentow znaczgcych tokenow powigzanych z aktywami

1. Emitenci znaczacych tokenow powigzanych z aktywami przyjmuja, wdrazaja i prowadza
polityke wynagrodzen, ktéra promuje rozwazne 1 skuteczne zarzagdzanie swoim ryzykiem

oraz nie tworzy zachet do rozluzniania standardow w zakresie zarzadzania ryzykiem.

2. Emitenci znaczacych tokenéw powigzanych z aktywami zapewniajg, aby tokeny te mogty
by¢ przechowywane przez roznych dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow
posiadajacych zezwolenie na zapewnianie przechowywania kryptoaktywow
i administrowania nimi w imieniu klientéw, w tym przez dostawcoOw ustug w zakresie
kryptoaktywow nienalezacych do tej samej grupy, w rozumieniu art. 2 pkt 11 dyrektywy
2013/34/UE, na uczciwych, rozsadnych i niedyskryminacyjnych zasadach.

3. Emitenci znaczacych tokendw powigzanych z aktywami oceniajg i monitorujg potrzeby
w zakresie ptynnosci w celu realizacji zlecen wykupu tokendow powigzanych z aktywami
sktadanych przez ich posiadaczy. W tym celu emitenci znaczacych tokenéw powigzanych
z aktywami ustanawiaja, utrzymuja i1 wdrazaja zasady i procedury zarzadzania pltynnoscia.
Te zasady 1 procedury zapewniaja, aby aktywa rezerwowe miaty charakteryzujacy si¢
odpornoscig profil ptynnosci, ktéry umozliwia emitentom znaczacych tokenow
powigzanych z aktywami kontynuowanie normalnej dziatalno$ci, w tym w scenariuszach

zaburzenia plynnosci.
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4. Emitenci znaczacych tokendw powigzanych z aktywami regularnie przeprowadzaja testy
warunkow skrajnych w zakresie ptynnosci. W zaleznos$ci od wyniku takich testow EUNB
moze podjac decyzje o zaostrzeniu wymogdéw dotyczacych ptynnosci, o ktorych mowa

w ust. 7 akapit pierwszy lit. b) niniejszego artykutu 1 w art. 36 ust. 6.

Jezeli emitenci znaczacych tokenéw powigzanych z aktywami oferuja co najmniej dwa
tokeny powiazane z aktywami lub §wiadczg ustugi w zakresie kryptoaktywow, testy
warunkow skrajnych obejmujg wszystkie te rodzaje dziatalno$ci w sposob kompleksowy

1 catosciowy.

5. Warto$¢ procentowa, o ktorej mowa w art. 35 ust. 1 akapit pierwszy lit. b), dla emitentow
znaczacych tokendéw powigzanych z aktywami ustala si¢ na 3 % $redniej kwoty aktywow

rezerwowych.

6. W przypadku gdy kilku emitentow oferuje ten sam znaczacy token powigzany z aktywami,

ust. 1-5 maja zastosowanie do kazdego emitenta.

W przypadku gdy emitent oferuje co najmniej dwa tokeny powigzane z aktywami w Unii,
a co najmniej jeden z tych tokendw powigzanych z aktywami jest sklasyfikowany jako

znaczacy, wowczas do tego emitenta stosuje si¢ ust. 1-5.
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7. EUNB, w Scistej wspotpracy z ESMA, opracowuje projekty regulacyjnych standardow

technicznych, ktore okreslaja:

a)  minimalng tre$¢ zasad zarzadzania w odniesieniu do polityki wynagrodzen, o ktorej

mowa w ust. 1;

b)  minimalng tre$¢ polityki zarzadzania ptynnoscig i procedur, zgodnie z ust. 3, oraz
wymogi dotyczace ptynno$ci, w tym minimalng kwote depozytow w kazdej
powiazanej walucie urzedowej, ktora to kwota nie moze wynosi¢ mniej niz 60 %

powigzanej kwoty w kazdej walucie urzedowej;

c) procedure i ramy czasowe dla emitenta znaczacego tokena powigzanego z aktywami

na dostosowanie kwoty funduszy wtasnych zgodnie z ust. 5.

W przypadku instytucji kredytowych EUNB dokonuje dostosowania standardow
technicznych, uwzgledniajac wszelkie mozliwe interakcje migdzy wymogami
regulacyjnymi ustanowionymi w niniejszym rozporzadzeniu a wymogami regulacyjnymi

ustanowionymi w innych aktach ustawodawczych Unii.

EUNB przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [dwanascie miesi¢cy od daty wejscia w zycie

niniejszego rozporzadzenia].
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Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupetniania niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

8. EUNB, w S$cistej wspotpracy z ESMA 1 EBC, wydaje wytyczne zgodnie z art. 16
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 w celu okreslenia wspdlnych parametrow
referencyjnych dla scenariuszy warunkow skrajnych, ktére maja by¢ uwzgledniane
w testach warunkow skrajnych, o ktorych mowa w ust. 4. Wytyczne te sg regularnie

aktualizowane z uwzglednieniem rozwoju sytuacji na rynku.
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Rozdzial 6

Plan naprawy i plan wykupu

Artykut 46

Plan naprawy

1. Emitent tokena powigzanego z aktywami ustanawia i utrzymuje plan naprawy
przewidujacy $srodki, jakie ma podja¢ emitent, by ponownie zapewni¢ zgodnosé
z wymogami majacymi zastosowanie do rezerwy aktywow w przypadku, gdy emitent nie

spetnia tych wymogow.

Plan naprawy obejmuje takze utrzymanie uslug emitenta zwigzanych z wyemitowanym
tokenem powigzanym z aktywami, terminowe przywrdcenie dziatalno$ci 1 wywigzanie si¢
przez emitenta z obowigzkow w przypadku zdarzen stwarzajacych powazne ryzyko

zakldcenia dziatalnos$ci.

Plan naprawy obejmuje odpowiednie warunki 1 procedury zapewniajace terminowa

realizacje dziatah naprawczych oraz szeroki wachlarz mozliwo$ci naprawy, w tym:

a)  oplate plynnosciowa za wykup;
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b)  ograniczenia kwoty tokena powigzanego z aktywami, ktore moga by¢ wykupione

w ciggu jednego dnia roboczego;
c) zawieszenie wykupu.

Emitent tokena powigzanego z aktywami zglasza plan naprawy wlasciwemu organowi

w terminie sze$ciu miesiecy od daty udzielenia zezwolenia zgodnie z art. 21 lub w terminie
sze$ciu miesiecy od daty zatwierdzenia dokumentu informacyjnego dotyczacego
kryptoaktywa zgodnie z art. 17. Wlasciwy organ wymaga wprowadzenia zmian w planie
naprawy, jezeli jest to konieczne do zapewnienia jego wtasciwego wdrozenia, oraz
powiadamia emitenta o swojej decyzji wzywajacej do wprowadzenia tych zmian

w terminie 40 dni roboczych od daty powiadomienia o tym planie. Emitent wykonuje te
decyzj¢ w terminie 40 dni roboczych od daty powiadomienia o niej. Emitent regularnie

dokonuje przegladu i aktualizacji planu naprawy.

W stosownych przypadkach réwnolegle do zgtoszenia planu naprawy wlasciwemu
organowi emitent zgtasza go takze swoim organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej

likwidacji 1 organom nadzoru ostrozno$ciowego.
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Jezeli emitent nie spetnia wymogow majacych zastosowanie do rezerwy aktywow, o czym
mowa w rozdziale 3 niniejszego tytutu, lub ze wzgledu na szybko pogarszajaca si¢
kondycje finansowg istnieje prawdopodobienstwo, ze w najblizszej przysztosci nie speini
tych wymogow, wlasciwy organ, w celu zapewnienia przestrzegania majacych
zastosowanie wymogow, jest uprawniony zazada¢ od emitenta wdrozenia jednego lub
wigkszej liczby rozwigzan lub §rodkéw okreslonych w planie naprawy lub aktualizacji
takiego planu naprawy, jezeli okolicznos$ci r6znig si¢ od zatozen okreslonych

w pierwotnym planie naprawy, oraz wdrozenia — w okreslonym terminie — jednego lub

wigkszej liczby rozwigzan lub §rodkéw okreslonych w zaktualizowanym planie.

W okoliczno$ciach, o ktérych mowa w ust. 3, wlasciwy organ ma prawo tymczasowo
zawiesi¢ wykup tokendéw powigzanych z aktywami, pod warunkiem Ze zawieszenie jest
uzasadnione ze wzgledu na interesy posiadaczy tokendéw powigzanych z aktywami i na

stabilno$¢ finansowa.

W stosownych przypadkach wtasciwy organ powiadamia organy ds. restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji 1 organy nadzoru ostrozno$ciowego emitenta o wszelkich

srodkach podjetych zgodnie z ust. 3 1 4.

EUNB po konsultacji z ESMA wydaje wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010 co do okreslenia formatu planu naprawy 1 informacji, ktére maja by¢ w nim

zawarte.
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Artykut 47
Plan wykupu

1. Emitent tokena powigzanego z aktywami sporzadza i utrzymuje plan operacyjny z mysla
o uporzadkowanym wykupie kazdego tokena powigzanego z aktywami, ktory to plan ma
zosta¢ wdrozony na podstawie decyzji wtasciwego organu stwierdzajacej, ze emitent nie
jest lub prawdopodobnie nie bedzie w stanie wypetnié swoich obowigzkoéw, w tym
w przypadku niewyptacalnosci lub, w stosownych przypadkach, restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji, lub w przypadku cofniecia zezwolenia udzielonego
emitentowi, bez uszczerbku dla rozpocze¢cia stosowania srodka w zakresie zapobiegania
sytuacjom kryzysowym lub $rodka w zakresie zarzadzania kryzysowego zdefiniowanych
odpowiednio w art. 2 ust. 1 pkt 101 1 102 dyrektywy 2014/59/UE lub dziatania w ramach
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji zdefiniowanego w art. 2 pkt 11

rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23!,

2. Plan wykupu wykazuje zdolno$¢ emitenta tokena powigzanego z aktywami do dokonania
wykupu pozostajacego w obrocie wyemitowanego tokena powigzanego z aktywami bez
narazania jego posiadaczy na nadmierne straty ekonomiczne oraz bez narazania stabilno$ci

rynkow aktywow rezerwowych.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2021/23 z dnia 16 grudnia 2020 r.
w sprawie ram na potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji

1 uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do kontrahentow centralnych oraz zmieniajace
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 806/2014
i1 (UE) 2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE

1 (UE) 2017/1132 (Dz.U. L 22 2 22.1.2021, s. 1).
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Plan wykupu obejmuje ustalenia umowne, procedury i systemy, w tym wyznaczenie
tymczasowego administratora zgodnie z obowigzujagcym prawem, zapewniajace
sprawiedliwe traktowanie wszystkich posiadaczy tokendw powigzanych z aktywami oraz
terminowa wyptate posiadaczom tokenow powigzanych z aktywami wplywow ze

sprzedazy pozostatych aktywow rezerwowych.

Plan wykupu zapewnia cigglos¢ wszelkich krytycznych operacji niezbednych do
przeprowadzenia uporzadkowanego wykupu i ktore sg prowadzane przez emitentow lub

dowolny podmiot zewngtrzny.

3. Emitent tokena powigzanego z aktywami zglasza plan wykupu wtasciwemu organowi
w terminie szeSciu miesi¢cy od daty udzielenia zezwolenia zgodnie z art. 21 lub w terminie
sze$ciu miesiecy od daty zatwierdzenia dokumentu informacyjnego dotyczacego
kryptoaktywa zgodnie z art. 17. Wiasciwy organ wymaga wprowadzenia zmian w planie
wykupu, jezeli jest to konieczne do zapewnienia jego wlasciwego wdrozenia, oraz
powiadamia emitenta o swojej decyzji wzywajacej do wprowadzenia tych zmian
w terminie 40 dni roboczych od daty powiadomienia o tym planie. Emitent wykonuje te
decyzj¢ w terminie 40 dni roboczych od daty powiadomienia o niej. Emitent regularnie

dokonuje przegladu i aktualizacji planu wykupu.

4. W stosownych przypadkach wtasciwy organ zglasza plan wykupu organowi
ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji 1 organowi nadzoru ostroznosciowego

emitenta.
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Organ ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji moze przeanalizowa¢ plan wykupu
z mysla o zidentyfikowaniu wszelkich dziatan w planie wykupu, ktére moga negatywnie
wpltyna¢ na mozliwos¢ przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowane;j

likwidacji emitenta, oraz wyda¢ w tych kwestiach zalecenia dla wiasciwego organu.

5. EUNB wydaje wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 w celu

okreslenia;

a)  tresci planu wykupu oraz czestotliwosci przegladow, w zaleznosci od wielkosci,
zlozonosci i charakteru tokena powigzanego z aktywami a takze modelu

biznesowego jego emitenta; oraz

b)  przestanek do rozpoczgcia realizacji planu wykupu.
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TYTUL IV
TOKENY BEDACE E-PIENIADZEM

Rozdzial 1
Wymogi, ktore muszg spelnia¢ wszyscy emitenci tokenow

bedacych e-pieniadzem

Artykut 48
Wymogi dotyczqce oferty publicznej tokenow bedgcych e-pienigdzem

lub dopuszczenia takich tokenow do obrotu

Zakazane jest dokonywanie w Unii oferty publicznej tokena bgdacego e-pieniadzem lub
ubieganie si¢ o dopuszczenie takiego tokena do obrotu, chyba ze osoba dokonujaca takiej
oferty publicznej lub ubiegajaca si¢ o takie dopuszczenie do obrotu, jest emitentem takiego

tokena bedacego e-pienigdzem oraz:

a)  posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnoS$ci jako instytucja kredytowa lub

instytucja pienigdza elektronicznego; oraz

b)  zglosita dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa wtasciwemu organowi

1 opublikowata go zgodnie z art. 51.

Niezaleznie od akapitu pierwszego, za pisemng zgoda emitenta inne osoby moga oferowac
publicznie token bedacy e-pieniagdzem lub ubiegaé si¢ o dopuszczenie takiego tokena do

obrotu. Osoby te stosujg si¢ do postanowien art. 50 1 53.
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2. Tokeny bedace e-pienigdzem uznaje si¢ za pienigdz elektroniczny.

Token bgdacy e-pienigdzem, ktory powigzany jest z walutg urzedowa panstwa

cztonkowskiego, uznaje si¢ za bedacy przedmiotem oferty publicznej w Unii.

3. Tytuty II 1 IIT dyrektywy 2009/110/WE maja zastosowanie do tokenow bedacych

e-pienigdzem, chyba ze w niniejszym tytule okre§lono inacze;j.

4. Ust. 1 niniejszego artykulu nie ma zastosowania do emitentéw tokenow bedacych e-

pienigdzem objetych wytgczeniem zgodnie z art. 9 ust. 1 dyrektywy 2009/110/WE.

5. Przepisy niniejszego tytutu, z wyjatkiem ust. 7 niniejszego artykutu oraz art. 51, nie maja
zastosowania do tokendéw bedacych e-pieniagdzem zwolnionych na podstawie art. 1 ust. 4

15 dyrektywy 2009/110/WE.

6. Emitenci tokendéw bedacych e-pienigdzem na 40 dni roboczych przed dniem, w ktorym
zamierzaja oferowac publicznie te tokeny bedace e-pienigdzem lub ubiegac si¢ o ich

dopuszczenie ich do obrotu, powiadamiajg o tym zamiarze wlasciwy organ.

7. Jezeli zastosowanie ma ust. 4 lub 5, emitenci tokenow bedacych e-pienigdzem sporzadzaja
dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa i zglaszaja go wlasciwemu organowi

zgodnie z art. 51.
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Artykut 49

Emisja i mozliwos¢ wykupu tokenow bedgcych e-pienigdzem

1. Na zasadzie odstepstwa od art. 11 dyrektywy 2009/110/WE do emitentéw tokenow
bedacych e-pienigdzem w zakresie emisji 1 mozliwosci wykupu tokendw begdacych e-

pieniagdzem stosuje si¢ wylacznie wymogi okreslone w niniejszym artykule.

2. Posiadaczom tokenow bedacych e-pienigdzem przystuguje roszczenie wobec emitentow

takich tokenéw bedacych e-pienigdzem.

3. Emitenci tokendéw bedacych e-pienigdzem emituja tokeny bedace e-pienigdzem wedlug

warto$ci nominalnej w chwili otrzymania srodkoéw pienieznych.

4. Na wniosek posiadacza tokena bedacego e-pienigdzem emitent tego tokena bedacego e-
pieniadzem wykupuje go — w kazdym czasie 1 wedtug warto$ci nominalnej — poprzez
zaplate wartosci pienigznej posiadanego tokena bedacego e-pieniadzem jego posiadaczowi

w $rodkach pieni¢znych innych niz pienigdz elektroniczny.

5. Emitenci tokendéw bedacych e-pieniadzem wyraznie okreslaja warunki wykupu
w dokumencie informacyjnym dotyczacym kryptoaktywa, o ktorym mowa w art. 51 ust. 1

akapit drugi lit. d).

6. Bez uszczerbku dla art. 46 wykup tokendw bedacych e-pienigdzem nie podlega optacie.
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Artykut 50

Zakaz przyznawania odsetek

1. Niezaleznie od art. 12 dyrektywy 2009/110/WE emitenci tokenow bedacych e-pienigdzem

nie przyznajg odsetek w odniesieniu do tokendw bedacych e-pienigdzem.

2. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow nie przyznaja odsetek §wiadczac ustugi
w zakresie kryptoaktywow zwigzane z tokenami bedacymi e-pienigdzem.

3. Na potrzeby ust. 1 1 2 wszelkie wynagrodzenie lub inne korzysci zwigzane z dtugoscia
okresu, przez jaki posiadacz tokena bedacego e-pieniagdzem jest w jego posiadaniu, uznaje
si¢ za odsetki. Obejmuje to rekompensate netto lub rabat netto o skutku rownowaznym do
odsetek otrzymywanych przez posiadacza tokena bedacego e-pienigdzem, uzyskiwane
bezposrednio od emitenta lub za posrednictwem osob trzecich, ktore sg bezposrednio
zwigzane z tokenem bedacym e-pienigdzem lub majg forme wynagrodzenia lub wyceny

innych produktow.

Artykut 51
Tres¢ i forma dokumentu informacyjnego dotyczgcego kryptoaktywa

sporzgdzanego dla tokenow bedgcych e-pienigdzem

1. Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa i sporzadzany dla tokena bedacego e-
pienigdzem zawiera wszystkie nastgpujace informacje, okreslone szczegotowo

w zalaczniku I1I:

a) informacje o emitencie tokena bedacego e-pienigdzem;
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b)

d)

g)

informacje na temat tokena bedacego e-pienigdzem,;

informacje na temat oferty publicznej tokena bgdacego e-pienigdzem lub

dopuszczenia go do obrotu;

informacje na temat praw i obowigzkéw zwigzanych z tokenem bedacym

e-pieniadzem;
informacje na temat technologii bazowej;
informacje na temat ryzyka;

informacje na temat gtownych niekorzystnych skutkéw dla klimatu i innych
niekorzystnych skutkéw srodowiskowych mechanizmu konsensusu stosowanego do

emisji tokendw bedacych e-pienigdzem.

Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa zawiera rowniez dane identyfikacyjne

osoby innej niz emitent, ktora oferuje publicznie token bedacy e-pienigdzem lub ubiega si¢

o dopuszczenie go do obrotu zgodnie z art. 48 ust. 1 akapit drugi, oraz powod, dla ktérego

ta osoba oferuje ten token bedacy e-pienigdzem lub ubiega si¢ o dopuszczenie go do

obrotu.

2. Wszystkie informacje wymienione w ust. 1 muszg by¢ rzetelne, jasne 1 nie moga

wprowadza¢ w btad. Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa nie moze mie¢

istotnych brakow 1 jest przedstawiony w zwigztej 1 zrozumialej formie.
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Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa zawiera na pierwszej stronie nast¢pujace

jasne i widoczne o$wiadczenie:

,»Niniejszy dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa nie zostat zatwierdzony przez
zaden wlasciwy organ w zadnym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej. Wylaczng
odpowiedzialno$¢ za tre$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego dotyczacego

kryptoaktywa ponosi emitent kryptoaktywa”.

Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa zawiera jasne ostrzezenie, ze:

a)  token bedacy e-pienigdzem nie jest objety systemami rekompensat dla inwestorow

na mocy dyrektywy 97/9/WE;

b)  token bedacy e-pienigdzem nie jest objety systemami gwarancji depozytéw na mocy

dyrektywy 2014/49/UE.

Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa zawiera o$§wiadczenie organu
zarzadzajacego emitenta tokena bedacego e-pienigdzem. W o$wiadczeniu tym,
umieszczonym po o$wiadczeniu, o ktérym mowa w ust. 3, potwierdza si¢, ze dokument
informacyjny dotyczacy kryptoaktywa spetnia wymogi niniejszego tytutu oraz ze zgodnie
z najlepsza wiedza organu zarzadzajacego informacje przedstawione w dokumencie
informacyjnym dotyczacym kryptoaktywa sg pelne, rzetelne 1 jasne oraz nie wprowadzaja
w btad oraz ze w dokumencie tym nie pomini¢to niczego, co mogloby wptywac na jego

znaczenie.
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6. Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa zawiera podsumowanie — umieszczone
po o$wiadczeniu, o ktorym mowa w ust. 5 — ktore w zwieztym i niespecjalistycznym
jezyku przedstawia kluczowe informacje na temat oferty publicznej tokena bedacego
e-pienigdzem lub planowanego dopuszczenia go do obrotu. Podsumowanie musi by¢ tatwo
zrozumiale oraz przedstawiane i sformutowane w jasnej i zrozumialej formie przy uzyciu
czcionki o czytelnej wielkosci. Podsumowanie dokumentu informacyjnego dotyczacego
kryptoaktywa zawiera odpowiednie informacje na temat charakterystyki danych
kryptoaktywow, aby pomoc potencjalnym posiadaczom tych kryptoaktywdw w podjeciu

Swiadomej decyzji.
Podsumowanie zawiera ostrzezenie, ze:

a) nalezy je traktowac jako wprowadzenie do dokumentu informacyjnego dotyczacego

kryptoaktywa;

b)  potencjalny posiadacz powinien podejmowac wszelkie decyzje o nabyciu tokendéw
bedacych e-pienigdzem w oparciu o tres¢ calego dokumentu informacyjnego

dotyczacego kryptoaktywa, a nie jedynie na podstawie podsumowania;

c) oferta publiczna tokena bedacego e-pienigdzem nie stanowi oferty ani zachety do
nabycia instrumentoéw finansowych oraz ze wszelkich tego rodzaju ofert lub zachet
mozna dokonywac tylko za posrednictwem prospektu lub innego dokumentu

emisyjnego zgodnie z obowigzujagcym prawem krajowym;
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d)  dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa nie stanowi prospektu, o ktorym
mowa w rozporzadzeniu (UE) 2017/1129, ani innego dokumentu emisyjnego

zgodnie z prawem Unii lub prawem krajowym.

W podsumowaniu podaje si¢, ze posiadacze tokena bedacego e-pienigdzem majg prawo do
zadania wykupu w dowolnym momencie i wedtug warto$ci nominalnej, a takze okresla si¢

warunki wykupu.

7. Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa zawiera date jego zgtoszenia 1 spis
tresci.
8. Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa sporzadza si¢ w jezyku urzgdowym

macierzystego panstwa cztonkowskiego lub w jezyku zwyczajowo przyjetym w sferze

finans6w migdzynarodowych.

Jezeli token bedacy e-pienigdzem jest oferowany roéwniez w panstwie cztonkowskim
innym niz macierzyste panstwo cztonkowskie, dokument informacyjny dotyczacy
kryptoaktywa sporzadza si¢ rowniez w jezyku urzedowym przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego lub w jezyku zwyczajowo uzywanym w sferze finansow

mig¢dzynarodowych.

0. Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa udostgpnia si¢ w formacie nadajgcym sie

do odczytu maszynowego.

10. ESMA we wspolpracy z EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardéw

technicznych, aby okresli¢ standardowe formy, formaty i1 wzory do celow ust. 9.
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ESMA przedstawi Komisji projekty wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesi¢cy od daty wejscia w zycie niniejszego

rozporzadzenia].

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15

rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

11. Emitent tokenow bedacych e-pienigdzem przekazuje odpowiedniemu wiasciwemu
organowi dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa co najmniej 20 dni roboczych

przed datg jego publikacji.

Wiasciwy organ nie wymaga uprzedniego zatwierdzenia dokumentu informacyjnego

dotyczacego kryptoaktywa przed jego opublikowaniem.

12. Wszelkie nowe istotne czynniki, istotne biedy lub istotne niedoktadnosci, ktore mogg mieé
wplyw na oceng¢ tokena bedacego e-pienigdzem, sg opisywane w zmienionym dokumencie
informacyjnym dotyczacym kryptoaktywa sporzadzonym przez emitenta, zgtaszane

odpowiedniemu wlasciwemu organowi oraz publikowane na stronie internetowej emitenta.

13. Zanim emitent tokena bgdacego e-pieniagdzem zaoferuje token bedacy e-pienigdzem
w ramach oferty publicznej w Unii lub wystapi z wnioskiem o dopuszczenie ich do obrotu,
emitent tokena bedacego e-pienigdzem publikuje na swojej stronie internetowej dokument

informacyjny dotyczacy kryptoaktywa.
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14.

15.

Emitent tokena bedacego e-pieniagdzem, wraz z zawiadomieniem o dokumencie
informacyjnym dotyczacym kryptoaktywa zgodnie z ust. 11 niniejszego artykutu,
przekazuje wlasciwemu organowi informacje, o ktorych mowa w art. 109 ust. 4.

W terminie pigciu dni roboczych od otrzymania informacji od emitenta wtasciwy organ

przekazuje ESMA informacje okreslone w art. 109 ust. 4.

Wiasciwy organ przekazuje tez ESMA zmieniony dokument informacyjny dotyczacy
kryptoaktywa 1 informuje ESMA o cofni¢ciu zezwolenia udzielonego emitentowi tokena

bedacego e-pienigdzem.

ESMA udostepnia takie informacje w rejestrze, zgodnie z art. 109 ust. 4, najp6zniej w dniu
rozpoczecia oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu lub — w przypadku zmienionego
dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa lub cofnigcia zezwolenia, bez

zbednej zwloki.

ESMA, we wspotpracy z EUNB, opracowuje projekty regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych tresci, metod i prezentacji informacji, o ktorych mowa w ust. 1
lit. g), w odniesieniu do wskaznikow zrownowazonego rozwoju dotyczacych
niekorzystnych skutkéw dla klimatu i innych niekorzystnych skutkéw zwigzanych ze

srodowiskiem.
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Opracowujac projekty regulacyjnych standardéow technicznych, o ktérych mowa

w akapicie pierwszym, ESMA bierze pod uwagg rézne rodzaje mechanizméw konsensusu
stosowanych do zatwierdzania transakcji na kryptoaktywach, ich struktury zachet oraz
wykorzystanie energii, energii odnawialnej i zasobow naturalnych, produkcje odpadow

1 emisje gazoéw cieplarnianych. ESMA aktualizuje regulacyjne standardy techniczne

w $wietle zmian w regulacjach i rozwoju technologicznego.

ESMA przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesiecy od daty wejscia w zycie niniejszego

rozporzadzenia].

Komisja jest uprawniona do uzupetniania niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 52
Odpowiedzialnos¢ emitentow tokenow bedgcych e-pienigdzem

za informacje podane w dokumencie informacyjnym dotyczgcym kryptoaktywa

1. W przypadku gdy emitent tokena bedacego e-pienigdzem naruszyt art. 51, podajac
w swoim dokumencie informacyjnym dotyczacym kryptoaktywa lub w zmienionym
dokumencie informacyjnym dotyczacym kryptoaktywa informacje, ktore sa niepeine,
nierzetelne, niejasne lub wprowadzaja w biad, emitent ten oraz cztonkowie jego organu
administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego ponosza odpowiedzialnos¢ wobec
posiadacza takiego tokena bedacego e-pienigdzem za wszelkie straty poniesione w wyniku

tego naruszenia.

2. Wszelkie umowne wylaczenia lub ograniczenia odpowiedzialno$ci cywilnej, o ktorej

mowa w ust. 1, nie wywierajg skutkow prawnych.

3. Obowigzkiem posiadacza tokena bedacego e-pieniadzem jest przedstawienie dowodow
wskazujacych na to, ze emitent tego tokena bedacego e-pienigdzem naruszyt art. 51, gdyz
przekazat informacje, ktore sg niepelne, nierzetelne, niejasne lub wprowadzaja w btad,
oraz ze poleganie na takich informacjach mialo wptyw na decyzje posiadacza o nabyciu,

sprzedazy lub wymianie tego tokena bedacego e-pienigdzem.
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4. Emitent i cztonkowie jego organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego nie
ponosza odpowiedzialno$ci za straty poniesione w wyniku polegania na informacjach
przedstawionych w podsumowaniu zgodnie z art. 51 ust. 6, w tym w ich ttumaczeniu,

z wyjatkiem sytuacji, gdy podsumowanie:

a)  odczytywane lacznie z pozostalymi cze$ciami dokumentu informacyjnego

dotyczacego kryptoaktywa wprowadza w blad, jest nieprecyzyjne lub niespojne; lub

b)  odczytywane tgcznie z pozostatymi cze$ciami dokumentu informacyjnego
dotyczacego kryptoaktywa nie przedstawia kluczowych informacji majacych pomoéc
potencjalnym posiadaczom w podjeciu decyzji, czy naby¢ takie tokeny bedace e-

pieniagdzem.
5. Niniejszy artykut pozostaje bez uszczerbku dla wszelkiej innej odpowiedzialnosci cywilnej
wynikajacej z prawa krajowego.
Artykut 53

Materiaty marketingowe

1. Materialy marketingowe dotyczace oferty publicznej tokena bedacego e-pienigdzem lub

dopuszczenia takiego tokena do obrotu musza spetnia¢ wszystkie ponizsze wymogi:

a)  materialy marketingowe sa wyraznie oznaczone jako takie;
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b) informacje zawarte w materiatach marketingowych sg rzetelne, jasne i nie moga

wprowadza¢ w blad;

c) informacje zawarte w materiatlach marketingowych sg zgodne z informacjami

zawartymi w dokumencie informacyjnym dotyczacym kryptoaktywa;

d)  w materiatach marketingowych wyraznie informuje si¢, ze opublikowany zostat
dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa, i w czytelny sposob podaje si¢
w nich adres strony internetowej emitenta tokena bedacego e-pienigdzem, a takze

kontaktowy numer telefonu 1 adres e-mail emitenta.

2. Materialy marketingowe zawieraja jasne i jednoznaczne o$wiadczenie, ze posiadaczom
tokena bedacego e-pienigdzem przystuguje wobec emitenta prawo do zadania wykupu

w dowolnym czasie 1 wedlug warto$ci nominalne;.

3. Materialy marketingowe i zmiany w nich publikuje si¢ na stronie internetowej emitenta.

4. Wiasciwy organ nie wymaga uprzedniego zatwierdzenia materiatdéw marketingowych
przed ich publikacja.

5. Materialy marketingowe zglaszane sa wlasciwemu organowi na jego zadanie.

6. Materiatow marketingowych nie rozpowszechnia si¢ przed publikacja dokumentu

informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa. Ograniczenie to nie uniemozliwia emitentowi

tokena bedacego e-pienigdzem prowadzenia badan rynku.
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Artykut 54

Inwestowanie srodkow pienigznych otrzymanych w zamian za tokeny bedqce e-pienigdzem

Srodki pienigzne otrzymane przez emitentéw tokendow bedacych e-pieniadzem w zamian za tokeny
bedace e-pienigdzem i objgte ochrong zgodnie z art. 7 ust. 1 dyrektywy 2009/110/WE podlegaja
nastepujacym wymogom:

a) co najmniej 30 % otrzymanych §rodkow pienieznych jest zawsze zdeponowane na

odrgbnych rachunkach w instytucjach kredytowych;

b) pozostale otrzymane $rodki pieni¢zne sg inwestowane w bezpieczne aktywa o niskim
ryzyku kwalifikujace si¢ jako wysoce plynne instrumenty finansowe o minimalnym ryzyku
rynkowym, ryzyku kredytowym i ryzyku koncentracji, zgodnie z art. 38 ust. 1 niniejszego
rozporzadzenia, ktore s3 denominowane w tej samej walucie urzedowej co waluta, z ktorg

powiazany jest token bedacy e-pienigdzem.

Artykut 55
Plan naprawy i plan wykupu

Tytul III rozdziat 6 stosuje si¢ odpowiednio do emitentéw tokendw bedacych e-pieniadzem.

Na zasadzie odstgpstwa od art. 46 ust. 2, termin zgloszenia wtasciwemu organowi planu naprawy,
w odniesieniu do emitentéw tokenow bedacych e-pienigdzem, wynosi sze$¢ miesigcy od daty

dokonania oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu.

Na zasadzie odstepstwa od art. 47 ust. 3, termin zgloszenia wlasciwemu organowi planu wykupu,
w odniesieniu do emitentow tokenow begdacych e-pienigdzem, wynosi sze$¢ miesigcy od daty

dokonania oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu.
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Rozdzial 2

Znaczace tokeny bedace e-pienigdzem

Artykut 56
Klasyfikacja tokenow bedgcych e-pienigdzem jako znaczqcych tokenow bedgcych e-pienigdzem

1. EUNB klasyfikuje tokeny bedace e-pienigdzem jako znaczace tokeny bedace e-

pienigdzem, jezeli spetnione sg przynajmniej trzy z kryteriow okreslonych w art. 43 ust. 1:

a)  w okresie objetym pierwszym sprawozdaniem zawierajacym informacje, o ktorych
w ust. 3 niniejszego artykutu, po dokonaniu oferty publicznej lub po ubieganiu si¢

o dopuszczenie do obrotu tych tokenow; lub

b)  w okresie objetym co najmniej dwoma kolejnymi sprawozdaniami zawierajgcymi

informacje, o ktorych mowa w ust. 3 niniejszego artykutu.

2. Jezeli kilku emitentow emituje ten sam token bedacy e-pienigdzem, spetnienie kryteriow
okreslonych w art. 43 ust. 1 jest oceniane po zagregowaniu danych od wszystkich

emitentow.
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3. Wilasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego emitenta przekazuje EUNB
1 EBC informacje majace znaczenie dla oceny spetnienia kryteriow okreslonych w art. 43
ust. 1, w tym, w stosownych przypadkach, informacje otrzymane na podstawie art. 22, co

najmniej dwa razy w roku.

Jezeli emitent ma siedzib¢ w panstwie cztonkowskim, ktorego walutg urzedowa nie jest
euro, lub jezeli token bedacy e-pienigdzem jest powigzany z walutg urzgdowa panstwa
cztonkowskiego inng niz euro, wtasciwy organ przekazuje informacje, o ktorych mowa

w akapicie pierwszym, roéwniez bankowi centralnemu tego panstwa cztonkowskiego.

4. Jezeli EUNB uzna, ze token bedacy e-pienigdzem zgodnie z ust. 1 niniejszego artykutu
spetnia kryteria, o ktorych mowa w art. 43 ust. 1, sporzadza projekt decyzji
o sklasyfikowaniu danego tokena bedacego e-pienigdzem jako znaczacego tokena
bedacego e-pieniagdzem i1 powiadamia o tym projekcie emitenta tokena bedacego e-
pieniadzem, wlasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego emitenta, EBC oraz
w przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 akapit drugi niniejszego artykutu, bank centralny

danego panstwa cztonkowskiego.

Emitent takich tokendéw bedacych e-pieniagdzem, odpowiedni wiasciwy organ, EBC oraz,
w stosownych przypadkach, bank centralny danego panstwa cztonkowskiego maja 20 dni
roboczych od daty powiadomienia o tym projekcie decyzji na przedstawienie uwag

1 komentarzy w formie pisemnej. EUNB nalezycie uwzglednia te uwagi i komentarze

przed przyjeciem ostatecznej decyzji.
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5. EUNB podejmuje ostateczng decyzj¢ w sprawie sklasyfikowania danego tokena bedacego
e-pienigdzem jako znaczacego tokena bedacego e-pieniagdzem, w terminie 60 dni
roboczych od daty powiadomienia, o ktorym mowa w ust. 4, i niezwtocznie powiadamia
o tej decyzji emitenta takiego tokena bedacego e-pienigdzem oraz odpowiedni wiasciwy

organ.

6. Jezeli token bedacy e-pienigdzem zostat sklasyfikowany jako znaczacy w drodze decyzji
EUNB podj¢tej zgodnie z ust. 5, uprawnienia nadzorcze w odniesieniu do emitenta tego
tokena bedacego e-pienigdzem zostajg przeniesione z wlasciwego organu macierzystego
panstwa czlonkowskiego emitenta na EUNB zgodnie z art. 117 ust. 4 w terminie 20 dni

roboczych od daty powiadomienia o tej decyzji.

EUNB 1 wlasciwy organ wspoétpracuja ze sobg w celu zapewnienia sprawnego przekazania

kompetencji nadzorczych.

7. Na zasadzie odstepstwa od ust. 6 uprawnienia nadzorcze w odniesieniu do emitentow
znaczacych tokenow bedacych e-pienigdzem, denominowanych w walucie urzgdowej
panstwa czlonkowskiego innej niz euro, w przypadku gdy co najmniej 80 % liczby
posiadaczy 1 wolumenu transakcji dotyczacych tych znaczacych tokendéw bedacych
e-pienigdzem jest skoncentrowane w macierzystym panstwie cztonkowskim, nie sg

przekazywane EUNB.

Wiasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego emitenta co roku przekazuje
EUNB informacje na temat przypadkoéw zastosowania odstgpstwa, o ktdrym mowa

w akapicie pierwszym.
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Do celéw akapitu pierwszego uznaje si¢, ze transakcja ma miejsce w macierzystym
panstwie cztlonkowskim, jezeli platnik lub odbiorca ptatnosci ma siedzibg w tym panstwie

cztonkowskim.

8. EUNB co roku ponownie ocenia klasyfikacje tokenow bedacych e-pienigdzem na
podstawie dostepnych informacji, w tym zawartych w sprawozdaniach, o ktérych mowa

w ust. 3, lub informacji otrzymanych zgodnie z art. 22.

Jezeli EUNB uzna zgodnie z ust. 1 niniejszego artykutu, ze token bedacy e-pienigdzem nie
spetnia juz kryteriow, o ktorych mowa w art. 43 ust. 1, sporzadza projekt decyzji

o zakonczeniu klasyfikowania tego tokena bedacego e-pienigdzem jako znaczacego

i powiadamia o tym projekcie emitenta tego tokena bedacego e-pienigdzem, wlasciwy
organ jego macierzystego panstwa cztonkowskiego, EBC oraz w przypadkach, o ktorych
mowa w ust. 3 akapit drugi niniejszego artykutu, bank centralny danego panstwa

cztonkowskiego.

Emitent takich tokendéw bedacych e-pieniadzem, odpowiedni wiasciwy organ, EBC oraz
bank centralny danego panstwa cztonkowskiego maja 20 dni roboczych od daty
powiadomienia o tym projekcie decyzji na przedstawienie uwag i komentarzy w formie
pisemnej. EUNB nalezycie uwzglednia te uwagi i komentarze przed przyjeciem

ostatecznej decyzji.

0. EUNB podejmuje ostateczng decyzj¢ w sprawie tego, czy zakonczy¢ klasyfikowanie
danego tokena bedacego e-pieniagdzem jako znaczacego, w terminie 60 dni roboczych od
powiadomienia, o ktdrym mowa w ust. 8, i niezwlocznie powiadamia o tej decyzji

emitenta tego tokena bedacego e-pienigdzem oraz odpowiedni wiasciwy organ.
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10. Jezeli token bedacy e-pienigdzem nie jest juz klasyfikowany jako znaczacy na podstawie
decyzji EUNB podjetej zgodnie z ust. 9, uprawnienia nadzorcze w odniesieniu do emitenta
tego tokena bedacego e-pienigdzem zostajg przeniesione z EUNB na wlasciwy organ
macierzystego panstwa czlonkowskiego emitenta w terminie 20 dni roboczych od daty

powiadomienia o tej decyzji.

EUNB i wlasciwy organ wspolpracuja ze sobg w celu zapewnienia sprawnego przekazania

kompetencji nadzorczych.

Artykut 57
Dobrowolna klasyfikacja tokenow bedqgcych e-pienigdzem
Jjako znaczgcych tokenow bedgcych e-pienigdzem

1. Emitent tokena bedacego e-pienigdzem posiadajacy zezwolenie na prowadzenie
dzialalnosci instytucji kredytowej lub instytucji pienigdza elektronicznego, lub ubiegajacy
si¢ o takie zezwolenie, moze wskazaé, ze chce aby jego token bedacy e-pienigdzem zostat
sklasyfikowany jako znaczacy token bedacy e-pienigdzem. W takim przypadku wlasciwy
organ niezwlocznie powiadamia o takim wniosku emitenta EUNB oraz, w przypadkach,

o ktérych mowa w art. 56 ust. 3 akapit drugi, bank centralny danego panstwa

cztonkowskiego.

Aby token bedacy e-pieniagdzem mozna bylo sklasyfikowac jako znaczacy na mocy
niniejszego artykutu, potencjalny emitent tego tokena bedacego e-pienigdzem wykazuje za
pomoca szczegdtowego programu dziatalnosci, ze prawdopodobnie spelni co najmniej trzy

kryteria okreslone w art. 43 ust. 1.
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W terminie 20 dni roboczych od daty powiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1 niniejszego
artykutu, EUNB sporzadza projekt decyzji zawierajacej jego opini¢ na podstawie
programu dziatalnosci emitenta, czy token bgdacy e-pienigdzem spetnia lub
prawdopodobnie spelni co najmniej trzy kryteria okreslone w art. 43 ust. 1, i powiadamia
o tym projekcie decyzji wlasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego emitenta,
EBC oraz w przypadkach, o ktorych mowa w art. 56 ust. 3 akapit drugi, bank centralny

danego panstwa cztonkowskiego.

Wiasciwy organ emitenta takich tokenow bedacych e-pienigdzem, EBC oraz,

w stosownych przypadkach, bank centralny danego panstwa cztonkowskiego maja 20 dni
roboczych od daty powiadomienia o tym projekcie decyzji na przedstawienie uwag

1 komentarzy w formie pisemnej. EUNB nalezycie uwzglednia te uwagi i komentarze

przed przyjeciem ostatecznej decyzji.

EUNB podejmuje ostateczng decyzje w sprawie sklasyfikowania tego tokena bedacego e-
pieniadzem jako znaczacego tokena bedacego e-pienigdzem, w terminie 60 dni roboczych
od daty powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, i niezwlocznie powiadamia o tej decyzji

emitenta takiego tokena bedacego e-pienigdzem oraz odpowiedni wiasciwy organ.
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4. W przypadku gdy token bedacy e-pieniagdzem zostal sklasyfikowany jako znaczacy
w drodze decyzji EUNB podjetej na podstawie ust. 3 niniejszego artykutu, uprawnienia
nadzorcze w odniesieniu do emitentow tych tokenow bedacych e-pienigdzem zostaja
przeniesione z wlasciwego organu na EUNB zgodnie z art. 117 ust. 4 w terminie 20 dni

roboczych od daty powiadomienia o tej decyzji.

EUNB i wlasciwe organy wspotpracujg ze sobg w celu zapewnienia sprawnego

przekazania kompetencji nadzorczych.

5. Na zasadzie odstepstwa od ust. 4 uprawnien nadzorczych w odniesieniu do emitentow
znaczacych tokenow bedacych e-pienigdzem, denominowanych w walucie urzgdowej
panstwa czlonkowskiego innej niz euro, nie przekazuje si¢ EUNB, jezeli oczekuje sig, ze
co najmniej 80 % liczby posiadaczy 1 wolumenu transakcji dotyczacych tych znaczacych
tokenoéw bedacych e-pienigdzem jest lub oczekuje sie, ze bedzie skoncentrowane

W macierzystym panstwie cztonkowskim.

Wiasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego emitenta co roku przekazuje
EUNB informacje na temat stosowania odstepstwa, o ktérym mowa w akapicie

pierwszym.

Do celow akapitu pierwszego uznaje si¢, ze transakcja ma miejsce w macierzystym
panstwie czlonkowskim, jezeli ptatnik lub odbiorca ptatnosci ma siedzibg w tym panstwie

cztonkowskim.
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Artykut 58
Szczegolne dodatkowe obowigzki majgce zastosowanie do emitentow tokenow

bedqgcych e-pienigdzem

1. Instytucje pieniagdza elektronicznego emitujace znaczace tokeny bedace e-pienigdzem

podlegaja:

a)  wymogom, o ktorych mowa w art. 36, 37 1 38 oraz w art. 45 ust. 1-4 niniejszego

rozporzadzenia, zamiast art. 7 dyrektywy 2009/110/WE;

b)  wymogom, o ktérych mowa w art. 35 ust. 2, 3 1 5 oraz art. 45 ust. 5 niniejszego

rozporzadzenia, zamiast art. 5 dyrektywy 2009/110/WE.

W stosownych przypadkach na zasadzie odstepstwa od art. 36 ust. 9, w odniesieniu do
emitentow znaczacych tokendow bedacych e-pienigdzem, zleca si¢ niezalezny audyt co
sze$¢ miesigcy poczawszy od daty decyzji o sklasyfikowaniu tokena bedacego

e-pienigdzem jako znaczacego zgodnie z art. 56 lub 57.

2. Wilasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego moze wymagac od instytucji
pieniadza elektronicznego emitujacej tokeny bgdace e-pieniagdzem, ktore nie sg znaczacymi
tokenami, spetnienia ktoregokolwiek z wymogow, o ktorych mowa w ust. 1, gdy jest to
konieczne do wyeliminowania r6znych rodzajéw ryzyka, jakie przepisy te maja
wyeliminowac, takich jak ryzyko utraty ptynnosci, ryzyko operacyjne lub ryzyko

wynikajace z nieprzestrzegania wymogow dotyczacych zarzadzania rezerwg aktywow.

3. Art. 22 1 23 oraz art. 24 ust. 3 majg zastosowanie do tokenow begdacych e-pienigdzem
denominowanych w walucie, ktora nie jest walutg urzedowa jednego z panstw

cztonkowskich.
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TYTUL V
ZEZWOLENIE NA PROWADZENIE DZIALALNOSCI
W CHARAKTERZE DOSTAWCY USLUG
W ZAKRESIE KRYPTOAKTYWOW ORAZ WARUNKI
PROWADZENIA DZIALALNOSCI PRZEZ TYCH DOSTAWCOW

Rozdzial 1

Udzielanie zezwolenia dostawcom uslug w zakresie kryptoaktywow

Artykul 59

Zezwolenie

l. Zakazane jest §wiadczenie w Unii ustug w zakresie kryptoaktywow, chyba Ze osoba

Swiadczaca takie ustugi jest:

a)  osoba prawng lub innym przedsiebiorstwem, ktore uzyskaty zezwolenie na
prowadzenie dzialalnosci jako dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow zgodnie

z art. 63; lub

b)  instytucja kredytowa, centralnym depozytem papierow wartosciowych, firma
inwestycyjna, uczestnikiem rynku, instytucja pieniagdza elektronicznego, spotka
zarzadzajacg UCITS lub zarzadzajacym alternatywnym funduszem inwestycyjnym,
ktorym zezwolono na $wiadczenie ustug w zakresie kryptoaktywow zgodnie

z art. 60.
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2. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy uzyskali zezwolenie zgodnie z art. 63,
muszg mie¢ siedzibe gldowna w panstwie cztonkowskim, w ktorym prowadzg przynajmnie;j
cze$¢ swojej dzialalnosci zwigzanej z ustugami w zakresie kryptoaktywow. Ich miejsce
faktycznego zarzadu musi znajdowac si¢ w Unii, a co najmniej jeden z dyrektoréw musi

mie¢ miejsce zamieszkania w Unii.

3. Dla celéw ust. 1 lit. a) inne przedsigbiorstwa, ktére nie sg osobami prawnymi, moga
swiadczy¢ ustugi w zakresie kryptoaktywow tylko wowczas, jezeli forma prawna tych
przedsigbiorstw zapewnia poziom ochrony interesow osob trzecich rownowazny
poziomowi zapewnianemu przez osoby prawne i jezeli przedsigbiorstwa te podlegaja

réwnowaznemu nadzorowi ostroznosciowemu odpowiedniemu dla ich formy prawne;.

4. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow posiadajacy zezwolenie udzielone zgodnie

z art. 63 muszg stale spetnia¢ warunki udzielenia zezwolenia.

5. Osoba niebedaca podmiotem $wiadczacym ustugi w zakresie kryptoaktywow nie moze
postugiwac si¢ nazwg ani nazwag handlowa, nie moze wydawaé materialow
marketingowych ani stosowa¢ zadnych innych proceséw sugerujacych, ze jest dostawca

ushug w zakresie kryptoaktywow, lub mogacych powodowa¢ niejasno$¢ w tym wzgledzie.

6. Wiasciwy organ, ktory udziela zezwolenia zgodnie z art. 63, zapewnia, aby
w zezwoleniach takich okre§lano ustugi w zakresie kryptoaktywow, do ktorych

swiadczenia uprawnieni sg dostawcy ustlug w zakresie kryptoaktywow.
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Dostawcom ustug w zakresie kryptoaktywow zezwala si¢ na $wiadczenie ushug w zakresie
kryptoaktywow w catej Unii w ramach swobody przedsigbiorczo$ci, w tym za
posrednictwem oddziatu, albo w ramach swobody $§wiadczenia ustug. Od dostawcow ustug
w zakresie kryptoaktywow, ktorzy §wiadczg ustugi w zakresie kryptoaktywow

W wymiarze transgranicznym, nie wymaga si¢ posiadania fizycznej obecnosci na

terytorium przyjmujacego panstwa czlonkowskiego.

Dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow pragnacy poszerzy¢ zakres swojego
zezwolenia o ushugi w zakresie kryptoaktywow zgodnie z art. 63 zwracaja si¢ do
wlasciwego organu, ktory udzielil pierwotnego zezwolenia, o rozszerzenie zezwolenia,
uzupetniajac i vaktualniajac informacje, o ktérych mowa w art. 62. Wniosek o rozszerzenie

zezwolenia podlega rozpatrzeniu zgodnie z art. 63.

Artykut 60

Swiadczenie ustug w zakresie kryptoaktywéw przez niektére podmioty finansowe

Instytucja kredytowa moze $wiadczy¢ ustugi w zakresie kryptoaktywow, jezeli co najmniej
40 dni roboczych przed rozpoczgciem $wiadczenia tych ustug przekaze wlasciwemu

organowi macierzystego panstwa czlonkowskiego informacje, o ktorych mowa w ust. 7.
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2. Centralny depozyt papierow wartosciowych, ktory uzyskat zezwolenie na mocy
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014!, moze $wiadczy¢
ushugi przechowywania kryptoaktywow i administrowania nimi w imieniu klientow tylko
wowczas, jezeli co najmniej 40 dni roboczych przed rozpoczeciem $wiadczenia takich
ustug przekaze wlasciwemu organowi macierzystego panstwa cztonkowskiego informacje,

o ktorych mowa w ust. 7.

Do celow akapitu pierwszego niniejszego ustepu, zapewnianie przechowywania
kryptoaktywow 1 administrowania nimi w imieniu klientow uznaje si¢ za rownowazne
z udostepnianiem lub prowadzeniem rachunkoéw papierow warto§ciowych w zwigzku
z ushuga rozrachunku, o ktérej mowa w sekcji B pkt 3 zatacznika do rozporzadzenia

(UE) nr 909/2014.

3. Firma inwestycyjna moze §wiadczy¢ w Unii ustugi w zakresie kryptoaktywow
roéwnowazne uslugom inwestycyjnym i dziatalno$ci inwestycyjnej, w odniesieniu do
ktérych posiada wyrazne zezwolenie na podstawie dyrektywy 2014/65/UE, jezeli co
najmniej 40 dni roboczych przed rozpoczeciem §wiadczenia tych ustug przekaze
wiasciwemu organowi macierzystego panstwa cztonkowskiego informacje, o ktorych

mowa w ust. 7.
Do celéw niniejszego ustepu:

a)  zapewnianie przechowywania kryptoaktywdw i administrowania nimi w imieniu
klientoéw uznaje si¢ za rownowazne z ustuga dodatkowa, o ktérej mowa w sekcji B

pkt 1 zatacznika I do dyrektywy 2014/65/UE;

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r.
w sprawie usprawnienia rozrachunku papierow wartosciowych w Unii Europejskie;j
1 w sprawie centralnych depozytéw papierow warto§ciowych, zmieniajace dyrektywy
98/26/WE 1 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U. L 257 z 28.8.2014,
s. 1.

PE-CONS 54/22 PAW/alb 249
ECOFIN PL



b)

d)

prowadzenie platformy obrotu kryptoaktywami uznaje si¢ za rOwnowazne
z prowadzeniem wielostronnej platformy obrotu i prowadzeniem zorganizowane;j
platformy obrotu, o ktorych mowa odpowiednio w sekcji A pkt 8 1 9 zatgcznika I do

dyrektywy 2014/65/UE;

wymiang kryptoaktywow na $rodki pieni¢zne i inne kryptoaktywa uznaje si¢ za
réwnowazne z zawieraniem transakcji na wlasny rachunek, o czym mowa w sekcji A

pkt 3 zalacznika I do dyrektywy 2014/65/UE;

wykonywanie zlecen zwigzanych z kryptoaktywami w imieniu klientoéw uznaje si¢
za rownowazne z wykonywaniem zlecen w imieniu klientow, o ktérym mowa

w sekcji A pkt 2 zatacznika I do dyrektywy 2014/65/UE;

plasowanie kryptoaktywow uznaje si¢ za rtOwnowazne gwarantowaniu emisji lub
subemisji instrumentdéw finansowych z gwarancja przejg¢cia emisji oraz subemisji
instrumentow finansowych bez gwarancji przejecia emisji, o ktérych mowa

odpowiednio w sekcji A pkt 6 1 7 zalacznika I do dyrektywy 2014/65/UE;

przyjmowanie i przekazywanie zlecen zwigzanych z kryptoaktywami w imieniu
klientdw uznaje si¢ za rownowazne z przyjmowaniem i przekazywaniem zlecen
dotyczacych co najmniej jednego sposrod instrumentow finansowych, o ktorych

mowa w sekcji A pkt 1 zalacznika I do dyrektywy 2014/65/UE;
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g)  doradztwo w zakresie kryptoaktywow uznaje si¢ za rOwnowazne z doradztwem
inwestycyjnym, o ktérym mowa w sekcji A pkt 5 zatagcznika I do dyrektywy
2014/65/UE;

h)  zarzadzanie portfelem kryptoaktywOw uznaje si¢ za rownowazne z zarzadzaniem

portfelem, o ktérym mowa w sekcji A pkt 4 zatacznika I do dyrektywy 2014/65/UE.

4. Instytucja pienigdza elektronicznego, ktéra uzyskata zezwolenie na mocy dyrektywy
2009/110/WE, moze $wiadczy¢ ustugi przechowywania kryptoaktywoéw 1 administrowania
nimi w imieniu klientow oraz ustugi transferu kryptoaktywow w imieniu klientow
w odniesieniu do tokendéw bedacych e-pienigdzem, ktore emituje, jezeli co najmniej 40 dni
roboczych przed rozpoczeciem §wiadczenia takich ustug przekaze wlasciwemu organowi

macierzystego panstwa cztonkowskiego informacje, o ktéorych mowa w ust. 7.

5. Spotka zarzadzajaca UCITS lub zarzadzajacy alternatywnym funduszem inwestycyjnym
mogg $wiadczy¢ ushugi w zakresie kryptoaktywdw réwnowazne ustugom w zakresie
zarzadzania portfelami inwestycyjnymi i ustugom pobocznym, w odniesieniu do ktorych
posiadaja zezwolenie na podstawie dyrektywy 2009/65/WE lub dyrektywy 2011/61/UE,
jezeli co najmniej 40 dni roboczych przed rozpoczeciem $wiadczenia tych ustug przekaza
wlasciwemu organowi macierzystego panstwa cztonkowskiego informacje, o ktorych

mowa w ust. 7.
Do celéw niniejszego ustepu:

a)  przyjmowanie i przekazywanie zlecen zwigzanych z kryptoaktywami w imieniu
klientoéw uznaje si¢ za rownowazne z przyjmowaniem i przekazywaniem zlecen
dotyczacych instrumentow finansowych, o ktorych mowa w art. 6 ust. 4 lit. b)

ppkt (iii) dyrektywy 2011/61/UE;
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b)  doradztwo w zakresie kryptoaktywow uznaje si¢ za rownowazne z doradztwem
inwestycyjnym, o ktdrym mowa w art. 6 ust. 4 lit. b) ppkt (i) dyrektywy 2011/61/UE
oraz w art. 6 ust. 3 lit. b) ppkt (i) dyrektywy 2009/65/WE;

c) S$wiadczenie ustug w zakresie zarzadzania portfelem kryptoaktywow uznaje si¢ za
réwnowazne ustugom, o ktorych mowa w art. 6 ust. 4 lit. a) dyrektywy 2011/61/UE
1w art. 6 ust. 3 lit. a) dyrektywy 2009/65/WE.

6. Uczestnik rynku posiadajgcy zezwolenie na podstawie dyrektywy 2014/65/UE moze
prowadzi¢ platforme obrotu kryptoaktywami, jezeli co najmniej 40 dni roboczych przed
rozpoczeciem swiadczenia takich ushug przekaze wlasciwemu organowi macierzystego

panstwa czlonkowskiego informacje, o ktérych mowa w ust. 7.
7. Do celow ust. 1-6 przekazuje si¢ powiadomienie zawierajace nastgpujace informacje:

a)  program dziatania okre$lajacy rodzaje ustug w zakresie kryptoaktywow, ktore
dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow ubiegajacy si¢ o zezwolenie zamierza

swiadczy¢, w tym miejsce 1 sposob §wiadczenia tych ushug;
b)  opis:

(i) mechanizmow kontroli wewnetrznej, polityk i procedur stuzacych zapewnieniu
zgodnosci z przepisami prawa krajowego transponujacymi dyrektywe
(UE) 2015/849;
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g)

h)

(i) ram oceny ryzyka na potrzeby zarzadzania ryzykiem zwigzanym z praniem

pienigdzy i finansowaniem terroryzmu; oraz
(ii1)) planu cigglosci dziatania;

dokumentacje techniczng systemoéw ICT i rozwigzan w zakresie bezpieczenstwa oraz

ich opis w jezyku niespecjalistycznym,;
opis procedury wyodrebnienia kryptoaktywow i srodkow pieni¢znych klienta;

opis polityki w zakresie przechowywania i administrowania w przypadku zamiaru
Swiadczenia ustug w zakresie przechowywania kryptoaktywdw 1 administrowania

nimi w imieniu klientow;

opis przepisow operacyjnych platformy obrotu oraz procedur i systemu wykrywania
naduzy¢ na rynku w przypadku zamiaru prowadzenia platformy obrotu

kryptoaktywami;

opis niedyskryminacyjnej polityki handlowej regulujacej stosunki z klientami oraz
opis metody okreslania ceny kryptoaktywow, ktore dany podmiot oferuje do
wymiany na §rodki pieniezne lub inne kryptoaktywa w przypadku zamiaru wymiany

kryptoaktywow na $rodki pieni¢zne lub na inne kryptoaktywa;

opis polityki realizowania zlecen w przypadku zamiaru realizowania zlecen

dotyczacych kryptoaktywow w imieniu klientow;
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1)  dowody potwierdzajace, ze osoby fizyczne swiadczace ustugi doradztwa w imieniu
dostawcy uslug w zakresie kryptoaktywdw ubiegajacego si¢ o zezwolenie lub
zarzadzajace portfelami w imieniu dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow
ubiegajgcego si¢ 0 zezwolenie posiadaja wiedze ogolng i fachowa niezbedne do
wywigzania si¢ ze swoich obowigzkow w przypadku zamiaru §wiadczenia ushug

doradztwa w zakresie kryptoaktywow lub zarzadzania portfelem kryptoaktywow;

1 czy ushuga w zakresie kryptoaktywow dotyczy tokendw powigzanych z aktywami,
tokenow bedacych e-pienigdzem czy innych kryptoaktywow;

k) informacje na temat sposobu §wiadczenia ustug transferu kryptoaktywow w imieniu

klientow w przypadku zamiaru §wiadczenia takich ushug transferu.

8. Wilasciwy organ otrzymujacy powiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1-6, ocenia
w terminie 20 dni roboczych od otrzymania go, czy przekazano wszystkie wymagane
informacje. Jezeli wlasciwy organ stwierdzi, ze powiadomienie nie jest kompletne,
niezwlocznie informuje o tym podmiot powiadamiajacy i wyznacza termin, w ktorym

podmiot ten jest zobowigzany do przekazania brakujacych informacji.

Termin przekazania wszelkich brakujacych informacji nie przekracza 20 dni roboczych od
daty ich zazadania. Do czasu uptywu tego terminu zawiesza si¢ bieg wszystkich terminéw
okreslonych w ust. 1-6. Wilasciwy organ moze wystosowywac¢ wedtug wtasnego uznania
dalsze zadania uzupetnienia lub wyjasnienia informacji, jednak nie powodujg one

zawieszenia biegu terminéw okreslonych w ust. 1-6.
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10.

1.

12.

Podmiot $wiadczacy ushugi w zakresie kryptoaktywow nie rozpoczyna §wiadczenia tych

ustug, dopdoki powiadomienie jest niekompletne.

Podmioty, o ktorych mowa w ust. 1-6, nie sg zobowigzane do przedktadania informacji,

o ktorych mowa w ust. 7, jezeli zostaly one wczesniej przedtozone wlasciwemu organowi
1 sg identyczne. Przedktadajac informacje, o ktorych mowa w ust. 7, podmioty, o ktérych
mowa w ust. 1-6, wyraznie stwierdzaja, ze nieprzedtozone ponownie informacje sg nadal

aktualne.

Jezeli podmioty, o ktorych mowa w ust. 1-6 niniejszego artykutu, swiadczg ustugi

w zakresie kryptoaktywow, nie podlegaja one przepisom art. 62, 63, 64, 67, 83 1 84.

Prawo do $wiadczenia ustug w zakresie kryptoaktywow, o ktorym mowa w ust. 1-6
niniejszego artykutu, ustaje po cofnieciu odpowiedniego zezwolenia, ktére umozliwito
danemu podmiotowi §wiadczenie ustug w zakresie kryptoaktywow bez koniecznosci

uzyskania zezwolenia zgodnie z art. 59.

Wiasciwy organ przekazuje ESMA informacje okre§lone w art. 109 ust. 5 po sprawdzeniu

kompletnosci informacji otrzymanych zgodnie z ust. 7.

ESMA udostgpnia takie informacje w rejestrze, o ktérym mowa w art. 109, najp6znie;j

w dniu rozpoczecia planowanego §wiadczenia ustug w zakresie kryptoaktywow.
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13. ESMA, w $cistej wspolpracy z EUNB, opracowuje projekty regulacyjnych standardow

technicznych w celu doktadniejszego okreslenia informacji, o ktérych mowa w ust. 7.

ESMA przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesiecy od daty wejscia w zycie niniejszego

rozporzadzenia].

Komisja jest uprawniona do uzupetniania niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

14. ESMA opracowuje, w $cistej wspotpracy z EUNB, projekty wykonawczych standardow
technicznych w celu okre$lenia standardowych formularzy, wzoréw i procedur na potrzeby

powiadomienia, o ktorym mowa w ust. 7.

ESMA przedstawi Komisji projekty wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesiecy od daty wej$cia w zycie niniejszego

rozporzadzenia].

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ust¢pu, zgodnie z art. 15

rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 61

Swiadczenie ustug w zakresie kryptoaktywéw z wylgcznej inicjatywy klienta

1. Jezeli klient majacy siedzib¢ lub znajdujacy si¢ w Unii inicjuje z wlasnej wytacznej
inicjatywy §wiadczenie ustugi w zakresie kryptoaktywow lub prowadzenie dziatalno$ci
w zakresie kryptoaktywow przez firme z panstwa trzeciego, przewidziany w art. 59
wymog uzyskania zezwolenia nie ma zastosowania do $wiadczenia tej ustugi w zakresie
kryptoaktywow lub prowadzenia dziatalno$ci w zakresie kryptoaktywow przez firme
z panstwa trzeciego na rzecz tego klienta, co obejmuje rowniez relacje specyficznie
zwigzane ze swiadczeniem tej ustugi w zakresie kryptoaktywow lub prowadzeniem

dziatalnosci w zakresie kryptoaktywow.

Bez uszczerbku dla relacji wewnatrzgrupowych, w przypadku gdy firma z panstwa
trzeciego, w tym za posrednictwem podmiotu dziatajacego w jej imieniu lub majacego

z nig bliskie powigzania badz innej osoby dziatajacej w imieniu takiego podmiotu, oferuje
ustugi klientom lub potencjalnym klientom w Unii, niezaleznie od wykorzystywanych
srodkoéw komunikacji, promocji lub reklamy w Unii, nie uznaje si¢ tego za ustuge

Swiadczong z wlasnej wylacznej inicjatywy klienta.

Akapit drugi stosuje si¢ niezaleznie od wszelkich klauzul umownych lub zastrzezen
prawnych zawierajagcych odmienne stwierdzenia, wtacznie z wszelkimi klauzulami lub
zastrzezeniami, ze $wiadczenie ustug przez firme¢ z panstwa trzeciego uznaje si¢ za ustuge

Swiadczong z wlasnej wylacznej inicjatywy klienta.
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2. Wiasna wylaczna inicjatywa klienta, o ktorej mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, nie
uprawnia firmy z panstwa trzeciego, by w odniesieniu do tego klienta prowadzita obrot
nowymi rodzajami kryptoaktywow ani §wiadczyta na jego rzecz nowe kategorie ustug

w zakresie kryptoaktywow.

3. Do dnia ... [18 miesigcy od daty wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia] ESMA wyda
zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 wytyczne w celu okreslenia sytuacji,
w ktorych uznaje sie, ze firma z panstwa trzeciego prowadzi akwizycje wsrdd klientow

majacych siedzibe lub znajdujacych si¢ w Unii.

Aby wspiera¢ konwergencje i promowac spdjny nadzoér w odniesieniu do ryzyka naduzy¢
niniejszego artykutu, ESMA wydaje rowniez zgodnie z art. 16 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010 wytyczne dotyczace praktyk nadzorczych w celu wykrywania

obchodzenia przepis6w niniejszego rozporzadzenia i zapobiegania mu.

Artykut 62

Zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w charakterze dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow

1. Osoby prawne lub inne przedsigbiorstwa, ktore zamierzajg §wiadczy¢ ustugi w zakresie
kryptoaktywow, sktadaja do wlasciwego organu swojego macierzystego panstwa
cztonkowskiego wniosek o zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w charakterze

dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow.
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2. Whiosek, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera wszystkie nastepujace informacje:

a)

b)

d)

g)

nazwe, w tym nazwe prawng i kazda inng nazwe handlowa, ktéra ma by¢ uzywana,
identyfikator osoby prawnej dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow
ubiegajacego si¢ o zezwolenie, adres strony internetowej prowadzonej przez tego
dostawce, kontaktowy adres e-mail, numer telefonu kontaktowego oraz jego adres

fizyczny;

form¢ prawng dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow ubiegajacego si¢

0 zezwolenie;

w stosownych przypadkach statut lub umowe spotki dostawcy ustug w zakresie

kryptoaktywow ubiegajacego si¢ o zezwolenie;

program dziatania okre$lajacy rodzaje ustug w zakresie kryptoaktywow, ktore
dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow ubiegajacy si¢ o zezwolenie zamierza

swiadczy¢, w tym miejsce 1 sposdb §wiadczenia tych ushug;

dowod potwierdzajacy, ze dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow ubiegajacy sie
o zezwolenie spetnia wymogi dotyczace zabezpieczen ostroznosciowych okreslone

w art. 67;

opis zasad zarzadzania przyjetych przez dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow

ubiegajgcego si¢ o zezwolenie;

dowdd potwierdzajacy, ze cztonkowie organu zarzadzajacego dostawcy ustug
w zakresie kryptoaktywow ubiegajacym si¢ o zezwolenie ciesza si¢ wystarczajaco
dobra opinig i posiadaja odpowiednia wiedzg, umiejetnosci 1 doswiadczenie

potrzebne do zarzadzania tym dostawca;
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h)  tozsamo$¢ wszelkich akcjonariuszy lub udziatowcéw — niezaleznie od tego, czy
bezposrednich, czy posrednich — posiadajacych znaczne pakiety akcji lub znaczne
udziaty w dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdw ubiegajacym si¢ o zezwolenie
oraz wartos¢ tych pakietow akcji lub tych udziatow, a takze dowdd, ze osoby te

cieszg si¢ wystarczajaco dobra opinig;

1)  opis mechanizméw kontroli wewnetrznej dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow
ubiegajgcego si¢ o zezwolenie, polityki i procedur w zakresie identyfikowania

1 oceny ryzyka oraz zarzadzania nim, i planu ciaggtosci dzialania;

j)  dokumentacje techniczng systemow ICT i rozwigzan w zakresie bezpieczenstwa

wraz z opisem w jezyku niespecjalistycznym;
k)  opis procedury wyodrgbnienia kryptoaktywow i srodkdw pieni¢znych klienta;

1) opis procedur rozpatrywania skarg przyjetych przez dostawce ustug w zakresie

kryptoaktywow ubiegajacego si¢ o zezwolenie;

m) jezeli dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow ubiegajacy si¢ o zezwolenie
zamierza zapewnia¢ przechowywanie kryptoaktywow i administrowanie nimi

w imieniu klientdw — opis polityki w zakresie przechowywania i administrowania;

n) jezeli dostawca ustug w zakresie kryptoaktywdw ubiegajacy si¢ o zezwolenie
zamierza prowadzi¢ platforme obrotu kryptoaktywami — opis przepisow
operacyjnych platformy obrotu oraz procedury i systemu wykrywania naduzy¢ na

rynku;
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o) jezeli dostawca ustug w zakresie kryptoaktywdw ubiegajacy si¢ o zezwolenie
zamierza wymienia¢ kryptoaktywa na $rodki pieni¢zne lub na inne kryptoaktywa —
opis niedyskryminujacej polityki handlowej regulujacej stosunki z klientami oraz
opis metody okreslania ceny kryptoaktywow, ktore dany dostawca ustlug w zakresie
kryptoaktywow ubiegajacy si¢ o zezwolenie oferuje do wymiany na $rodki pieni¢zne

lub inne kryptoaktywa;

p)  opis polityki wykonywania zlecen, jezeli dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow
ubiegajacy si¢ o zezwolenie zamierza realizowac zlecenia dotyczace kryptoaktywow

w imieniu klientow;

q)  jezeli dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow ubiegajacy si¢ o zezwolenie
zamierza $wiadczy¢ ustugi doradztwa w zakresie kryptoaktywow lub zarzadzania
portfelem kryptoaktywow — potwierdzenie, ze osoby fizyczne udzielajace porad
w imieniu dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow ubiegajacego si¢ o zezwolenie
lub zarzadzajace portfelami w imieniu dostawcy uslug w zakresie kryptoaktywow
ubiegajacego si¢ o zezwolenie posiadaja wiedze i doswiadczenie niezbedne do

wywigzania si¢ ze swoich obowigzkow;

r)  jezeli dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow ubiegajacy si¢ o zezwolenie
zamierza $wiadczy¢ ustugi transferu kryptoaktywow w imieniu klientow —

informacje na temat sposobu §wiadczenia takich ustug transferu;

s)  rodzaj kryptoaktywow, ktorych dotyczy ustuga w zakresie kryptoaktywow.
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3. Do celéw ust. 2 lit. g) 1 h) dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow ubiegajacy si¢

o zezwolenie przedstawia dowody potwierdzajace wszystkie nastgpujace informacje:

a)  w odniesieniu do wszystkich cztonkow organu zarzadzajacego dostawcy ustug
w zakresie kryptoaktywow ubiegajacego si¢ o zezwolenie — potwierdzenie, ze dana
osoba nie widnieje w rejestrze karnym jako osoba, wobec ktérej wydano wyrok
skazujacy, ani nie nalozono na nig kar na podstawie majacych zastosowanie
przepisoOw prawa handlowego, prawa dotyczacego niewyplacalnosci oraz przepisow
dotyczacych ustug finansowych, lub przepisow dotyczacych przeciwdziatania praniu
pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, zwalczania naduzy¢ finansowych lub

odpowiedzialnosci zawodowej;

b)  ze cztonkowie organu zarzadzajacego dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow
ubiegajacego si¢ o zezwolenie kolektywnie posiadajg odpowiednig wiedze,
umiejetnosci i doswiadczenie do zarzadzania dostawca ustug w zakresie
kryptoaktywow ubiegajacym si¢ o zezwolenie oraz ze osoby te sg zobowigzane

poswigcaé wystarczajaco duzo czasu na wykonywanie swoich obowigzkow;

c)  wodniesieniu do wszystkich akcjonariuszy lub udzialowcow — niezaleznie od tego,
czy bezposrednich, czy posrednich — posiadajacych znaczne pakiety akcji lub
znaczne udziaty w dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdw ubiegajacym si¢
o zezwolenie — potwierdzenie, ze dana osoba nie widnieje w rejestrze karnym jako
osoba, wobec ktorej wydano wyrok skazujacy, ani nie nalozono na nig kar na
podstawie majacych zastosowanie przepisOw prawa handlowego, prawa dotyczacego
niewyplacalnos$ci oraz przepiséw dotyczacych ustug finansowych, lub przepisow
dotyczacych przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu,

zwalczania naduzy¢ finansowych lub odpowiedzialno$ci zawodowe;.
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4. Wiasciwy organ nie wymaga od dostawcy uslug w zakresie kryptoaktywdw ubiegajacego
si¢ o zezwolenie dostarczenia informacji, o ktorych mowa w ust. 2 i 3 niniejszego artykutu,
ktore juz otrzymat na podstawie odpowiednich procedur wydawania zezwolen zgodnie
z dyrektywa 2009/110/WE, dyrektywa 2014/65/UE, dyrektywa 2015/2366/UE lub na
podstawie prawa krajowego majacego zastosowanie do ustug w zakresie kryptoaktywow
przed dniem ... [data wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia], pod warunkiem ze takie

uprzednio przedtozone informacje lub dokumenty sa nadal aktualne.

5. ESMA, w S$cistej wspdlpracy z EUNB, opracowuje projekty regulacyjnych standardow

technicznych w celu doprecyzowania informacji, o ktérych mowa w ust. 2 i 3.

ESMA przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesi¢cy od daty wej$cia w zycie niniejszego

rozporzadzenia].

Komisja jest uprawniona do uzupetniania niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

6. ESMA opracowuje, w $cislej wspotpracy z EUNB, projekty wykonawczych standardow
technicznych w celu ustanowienia standardowych formularzy, wzoréw 1 procedur
dotyczacych informacji, ktore nalezy zawrze¢ we wniosku o zezwolenie na prowadzenie

dziatalno$ci w charakterze dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow.

PE-CONS 54/22 PAW/alb 263
ECOFIN PL



ESMA przedstawi Komisji projekty wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesi¢cy od daty wejscia w zycie niniejszego

rozporzadzenia].

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15

rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 63

Ocena wniosku o zezwolenie oraz udzielenie lub odmowa udzielenia zezwolenia

1. Wilasciwy organ niezwlocznie potwierdza na pismie dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow ubiegajacemu si¢ o zezwolenie otrzymanie wniosku zgodnie z art. 62

ust. 1, a w kazdym razie w ciggu pigciu dni roboczych od jego otrzymania.

2. Wilasciwy organ ocenia w ciggu 25 dni roboczych od otrzymania wniosku zgodnie z art. 62
ust. 1, czy wniosek ten jest kompletny, sprawdzajac, czy zawarto w nim informacje

wymienione w art. 62 ust. 2.

Jezeli wniosek nie jest kompletny, wlasciwy organ okres$la termin przekazania wszelkich
brakujacych informacji przez dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow ubiegajacego si¢

0 zezwolenie.
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Wiasciwy organ moze odméwic rozpatrzenia wniosku, jezeli pozostaje on niekompletny

po uplywie terminu okreslonego zgodnie z ust. 2 akapit drugi.

Kiedy wniosek jest kompletny, wtasciwy organ niezwtocznie powiadamia o tym dostawce

ushug w zakresie kryptoaktywow ubiegajacego si¢ o zezwolenie.

Przed udzieleniem lub odmowa udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci

w charakterze dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow wtasciwy organ konsultuje si¢
z wlasciwym organem innego panstwa czlonkowskiego, jezeli dostawca ustug w zakresie
kryptoaktywow ubiegajacy si¢ o zezwolenie jest w stosunku do instytucji kredytowe;,
centralnego depozytu papieréw warto§ciowych, firmy inwestycyjnej, uczestnika rynku,
spotki zarzadzajacej UCITS, zarzadzajacego alternatywnym funduszem inwestycyjnym,
instytucji platniczej, zaktadu ubezpieczen, instytucji pieniagdza elektronicznego lub
instytucji pracowniczych programéw emerytalnych, ktore posiadajg zezwolenie w tym

innym panstwie cztonkowskim:
a)  jednostka zalezna;
b)  jednostka zalezng jednostki dominujacej tego podmiotu; lub

c)  kontrolowany przez te same osoby fizyczne lub prawne, ktore kontroluja ten

podmiot.
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6. Przed udzieleniem lub odmowa udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci

w charakterze dostawcy ustlug w zakresie kryptoaktywow wlasciwy organ:

a)  moze konsultowac si¢ z wlasciwymi organami ds. przeciwdziatania praniu pieni¢dzy
1 finansowaniu terroryzmu oraz jednostkami analityki finansowej w celu
sprawdzenia, czy dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow ubiegajacy si¢
o zezwolenie nie byl objety dochodzeniem w sprawie dziatalno$ci zwigzane;j

z praniem pieni¢dzy lub finansowaniem terroryzmu;

b)  zapewnia, aby dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow ubiegajacy si¢
o zezwolenie, ktory prowadzi zaktady lub korzysta z ustug oséb trzecich majacych
siedzibe w panstwach trzecich wysokiego ryzyka okreslonych na podstawie art. 9
dyrektywy (UE) 2015/849, przestrzegat przepisow prawa krajowego transponujacych
art. 26 ust. 2, art. 45 ust. 3 1 art. 45 ust. 5 tej dyrektywy;

c)  wstosownych przypadkach zapewnia, aby dostawca ustug w zakresie
kryptoaktywow ubiegajacy si¢ o zezwolenie wprowadzil odpowiednie procedury
w celu zapewnienia zgodno$ci z przepisami prawa krajowego transponujacymi

art. 18a ust. 113 dyrektywy (UE) 2015/849.

7. W przypadku bliskich powigzan migdzy dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow
ubiegajacym si¢ o zezwolenie a inng osobg fizyczng lub prawng wtasciwy organ udziela
zezwolenia tylko wowczas, gdy powigzania te nie stanowig przeszkody w skutecznym

wykonywaniu funkcji nadzorczych.
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8. Wiasciwy organ odmawia wydania zezwolenia, jezeli skuteczne wykonywanie funkcji
nadzorczych nie jest mozliwe z powodu przepisow ustawowych, wykonawczych lub
administracyjnych panstwa trzeciego majacych zastosowanie do co najmniej jednej z oséb
fizycznych lub prawnych, z ktérymi dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow ma bliskie

powiazania, badz tez z powodu trudno$ci zwigzanych z ich egzekwowaniem.

0. Wiasciwy organ ocenia w ciaggu 40 dni roboczych od otrzymania kompletnego wniosku,
czy dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow ubiegajacy si¢ o zezwolenie spetnia
wymogi okreslone w niniejszym tytule, oraz przyjmuje w petni uzasadniong decyzje
o udzieleniu lub odmowie udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
w charakterze dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywoéw. Wiasciwy organ powiadamia
ubiegajacego si¢ o zezwolenie o swojej decyzji w ciggu pigciu dni roboczych od dnia jej
wydania. W ocenie tej uwzglednia si¢ charakter, skale 1 stopien ztozonos$ci ustug
w zakresie kryptoaktywow, ktore dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow ubiegajacy

si¢ 0 zezwolenie zamierza §wiadczyc¢.

10. Wilasciwy organ odmawia udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
w charakterze dostawcy uslug w zakresie kryptoaktywow, jezeli istniejg obiektywne

i mozliwe do wykazania powody, by sadzi¢, ze:

a)  organ zarzadzajacy dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdow ubiegajacego si¢
o zezwolenie stanowi zagrozenie dla skutecznego, prawidtowego 1 ostroznego
zarzadzania tym dostawcg oraz dla cigglosci jego dziatania, a takze dla
odpowiedniego uwzgledniania interesoOw jego klientdw oraz kwestii integralnosci
rynku lub naraza dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow ubiegajacego si¢
o zezwolenie na powazne ryzyko zwigzane z praniem pieni¢dzy lub finansowaniem

terroryzmu,
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1.

12.

b)  cztonkowie organu zarzadzajacego dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow

ubiegajacego si¢ o zezwolenie nie spetniajg kryteriow okreslonych w art. 68 ust. 1;

c) akcjonariusze lub udzialowcy — niezaleznie od tego, czy bezposredni, czy posredni —
ktorzy posiadajg znaczne pakiety akcji lub znaczne udziaty w dostawcy ustug
w zakresie kryptoaktywoOw ubiegajacym si¢ o zezwolenie, nie spetniajg kryteriow

wystarczajaco dobrej opinii okreslonych w art. 68 ust. 2;

d) dostawca ustlug w zakresie kryptoaktywow ubiegajacy si¢ o zezwolenie nie spetnia
lub istnieje prawdopodobienstwo, ze nie spetni ktoregokolwiek z wymogow

niniejszego tytutu.

ESMA i EUNB wspolnie wydaja zgodnie z odpowiednio art. 16 rozporzadzenia (UE)

nr 1095/2010 oraz art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 wytyczne dotyczace oceny
odpowiednio$ci cztonkdéw organu zarzadzajacego dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow ubiegajacego si¢ o zezwolenie oraz akcjonariuszy lub udzialowcow —
niezaleznie od tego, czy bezposrednich, czy posrednich — posiadajacych znaczne pakiety
akcji lub znaczne udziaty w dostawcy ustlug w zakresie kryptoaktywdw ubiegajacym si¢

0 zezwolenie.

ESMA 1 EUNB wydadza wytyczne, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, do dnia ...

[12 miesigcy od daty wejScia w Zycie niniejszego rozporzadzenia].

Podczas okresu oceny przewidzianego w ust. 9 1 nie p6zniej niz dwudziestego roboczego
dnia tego okresu wlasciwy organ moze zwrécic si¢ o dalsze informacje potrzebne do
ukonczenia oceny. Wniosek ten przekazuje si¢ na piSmie dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow ubiegajacemu si¢ o zezwolenie z wyszczegolnieniem dodatkowych

wymaganych informacji.

PE-CONS 54/22 PAWr/alb 268

ECOFIN PL



Okres na dokonanie oceny na podstawie ust. 9 zostaje zawieszony na okres mi¢dzy dniem
ztozenia przez wlasciwy organ wniosku o brakujgce informacje a otrzymaniem przez niego
odpowiedzi na ten wniosek od dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow ubiegajacego si¢
o zezwolenie. Okres zawieszenia nie przekracza 20 dni roboczych. Wlasciwy organ moze
wystosowywac wedtug wlasnego uznania ewentualne dalsze wnioski o uzupetienie lub
wyjasnienie informacji, jednak wnioski te nie powodujg zawieszenia biegu okresu oceny

na podstawie ust. 9.

13. Wiasciwy organ, w ciggu dwoch dni roboczych od udzielenia zezwolenia, przekazuje
ESMA informacje okre§lone w art. 109 ust. 5. Wiasciwy organ informuje ponadto ESMA
o kazdej odmowie udzielenia zezwolenia. ESMA udostgpnia informacje, o ktorej mowa
w art. 109 ust. 5 w rejestrze, o ktérym mowa w tym artykule, najpdzniej w dniu

rozpoczecia $wiadczenia ustug w zakresie kryptoaktywow.

Artykut 64

Cofniecie zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci w charakterze dostawcy ustug w zakresie

kryptoaktywow

1. Wilasciwy organ cofa zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci w charakterze dostawcy

uslug w zakresie kryptoaktywow, gdy dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow:
a)  nie skorzystat z zezwolenia w ciggu 12 miesiecy od jego udzielenia;

b)  jednoznacznie zrzekt si¢ swojego zezwolenia;
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g)

przez dziewig¢ kolejnych miesigcy nie §wiadczyt ushug w zakresie kryptoaktywow;

uzyskat zezwolenie w sposob sprzeczny z prawem, na przyktad sktadajac falszywe

oswiadczenia we wniosku o zezwolenie;

nie spetnia juz warunkow, na ktorych podstawie zezwolenie zostato udzielone, 1 nie
podjat w okre§lonym terminie dzialania naprawczego, ktorego zazadal wlasciwy

organ;

nie dysponuje skutecznymi systemami, procedurami ani mechanizmami stuzgcymi
wykrywaniu prania pieniedzy i finansowaniu terroryzmu i zapobiegania im zgodnie

z dyrektywa (UE) 2015/849;

powaznie naruszyt przepisy niniejszego rozporzadzenia, w tym przepisy dotyczace
ochrony posiadaczy kryptoaktywow lub klientow dostawcoéw ustug w zakresie

kryptoaktywow lub dotyczace integralnosci rynku.

2. Wiasciwy organ moze cofnac¢ zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w charakterze

dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow w kazdej z ponizszych sytuacji:

a)  dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow naruszyt przepisy krajowe transponujace
dyrektywe (UE) 2015/849;
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b)  dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow utracit zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci w charakterze instytucji ptatniczej lub zezwolenie na prowadzenie
dziatalnos$ci w charakterze instytucji pienigdza elektronicznego, przy czym dostawca

ten nie naprawit tej sytuacji w ciggu 40 dni kalendarzowych.

3. Jezeli wlasciwy organ cofa zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci w charakterze
dostawcy uslug w zakresie kryptoaktywow bezzwlocznie powiadamia on o tym fakcie
ESMA 1 pojedyncze punkty kontaktowe przyjmujacych panstw cztonkowskich. ESMA

udostepnia te informacje w rejestrze, o ktorym mowa w art. 109.

4. Wiasciwy organ moze ograniczy¢ cofni¢cie zezwolenia do konkretnej ustugi w zakresie
kryptoaktywow.
5. Przed cofnigciem zezwolenia na prowadzenie dzialalnos$ci w charakterze dostawcy ustug

w zakresie kryptoaktywow wlasciwy organ konsultuje si¢ z wlasciwym organem innego
panstwa cztonkowskiego, w przypadku gdy dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow

jest:

a) jednostka zalezng dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow posiadajacego

zezwolenie w tym innym panstwie cztonkowskim;

b)  jednostka zalezng jednostki dominujacej dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow

posiadajacego zezwolenie w tym innym panstwie czlonkowskim,;

c) kontrolowany przez te same osoby fizyczne lub prawne, ktére kontroluja dostawce
ustug w zakresie kryptoaktywow posiadajacego zezwolenie w tym innym panstwie

cztonkowskim.
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6. Przed cofnigciem zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci w charakterze dostawcy ustug
w zakresie kryptoaktywow wlasciwy organ moze skonsultowac si¢ z organem wlasciwym
do nadzorowania przestrzegania przez dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow

przepisoOw dotyczacych przeciwdziatania praniu pienigdzy i finansowaniu terroryzmu.

7. EUNB, ESMA i dowolny wlasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego moga
w dowolnym czasie zwréci¢ si¢ do wlasciwego organu macierzystego panstwa
cztonkowskiego o sprawdzenie, czy dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow nadal
spetnia warunki, na ktérych podstawie udzielono mu zezwolenia, gdy istniejag powody, by

podejrzewacé, ze juz tak nie jest.

8. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow ustanawiajg, wdrazaja i utrzymuja
odpowiednie procedury zapewniajace terminowe i uporzadkowane przenoszenie
kryptoaktywow 1 §rodkow pienigznych swoich klientéw do innego dostawcy ustug

w zakresie kryptoaktywow w przypadku cofnigcia zezwolenia.

Artykul 65

Transgraniczne swiadczenie ustug w zakresie kryptoaktywow

1. Dostawca uslug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy zamierza Swiadczy¢ ustugi w zakresie
kryptoaktywow w wiecej niz jednym panstwie cztonkowskim, przedstawia nastepujace

informacje wtasciwemu organowi macierzystego panstwa cztonkowskiego:

a)  wykaz panstw cztonkowskich, w ktorych dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow

zamierza $wiadczy¢ swoje ustugi;
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b)  ustugi w zakresie kryptoaktywow, ktére dostawca ustlug w zakresie kryptoaktywow

zamierza $wiadczy¢ w wymiarze transgranicznym,;
c) date rozpoczecia planowanego Swiadczenia ustug w zakresie kryptoaktywow;

d)  wykaz wszystkich innych rodzajow dziatalnosci prowadzonej przez dostawce ustug

w zakresie kryptoaktywow nieobjetych niniejszym rozporzadzeniem.

2. W terminie 10 dni roboczych od otrzymania informacji, o ktérych mowa w ust. 1,
wlasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego przekazuje te informacje
pojedynczym punktom kontaktowym przyjmujacych panstw cztonkowskich, ESMA oraz
EUNB.

3. Wilasciwy organ panstwa czlonkowskiego, ktore udzielito zezwolenia, bezzwlocznie
informuje dostawce ustlug w zakresie kryptoaktywdw o powiadomieniu, o ktorym mowa

w ust. 2.

4. Dostawca uslug w zakresie kryptoaktywdw moze rozpoczac §wiadczenie swoich ustug
w panstwie cztonkowskim innym niz jego macierzyste panstwo cztonkowskie z dniem
otrzymania powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 3, lub najpdzniej poczawszy od
pigtnastego dnia kalendarzowego od dnia przedtozenia informacji, o ktérych mowa

w ust. 1.
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Rozdzial 2
Obowiazki, ktorym podlegaja wszyscy dostawcy uslug

w zakresie kryptoaktywow

Artykut 66
Obowiqgzek uczciwego, rzetelnego i profesjonalnego dziatania

zgodnie z najlepiej pojetym interesem klientow

1. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow dziatajg uczciwie, rzetelnie i profesjonalnie

zgodnie z najlepiej pojetym interesem swoich klientow i potencjalnych klientow.

2. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow przekazuja swoim klientom uczciwe, jasne
1 niewprowadzajace w blad informacje, w tym w materiatach marketingowych, ktére
muszg by¢ oznaczone jako takie. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow nie moga,
umyslnie lub w wyniku zaniedbania, wprowadza¢ klienta w btad w odniesieniu do

rzeczywistych lub domniemanych korzysci zwigzanych z jakimikolwiek kryptoaktywami.

3. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow ostrzegajg klientéw o ryzyku zwigzanym

z transakcjami dotyczacymi kryptoaktywow.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy prowadza platforme obrotu
kryptoaktywami, wymieniajg kryptoaktywa na $rodki pieni¢zne lub inne kryptoaktywa,
swiadcza doradztwo w zakresie kryptoaktywow lub zarzadzajg portfelem kryptoaktywow,
przekazuja swoim klientom hipertacza do wszelkich dokumentéw informacyjnych

dotyczacych kryptoaktywa, w odniesieniu do ktorych §wiadcza te ustugi.
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Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow udostepniaja publicznie swoje polityki
w zakresie cen, kosztow i1 optat, zamieszczajac ja w widocznym miejscu na swojej stronie

internetowe;j.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdw podaja do wiadomosci publicznej,

w widocznym miejscu na swojej stronie internetowej, informacje dotyczace gtownych
niekorzystnych skutkéw dla klimatu i innych niekorzystnych skutkow srodowiskowych
mechanizmu konsensusu stosowanego do emisji kazdego kryptoaktywa, w zwigzku

z ktorym §wiadcza ustugi. Informacje te mogg pochodzi¢ z dokumentow informacyjnych

dotyczacych kryptoaktywow.

ESMA, we wspotpracy z EUNB, opracowuje projekty regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych tre$ci, metod i1 prezentacji informacji, o ktorych mowa w ust. 5,
w odniesieniu do wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju dotyczacych niekorzystnych

skutkéw dla klimatu i innych niekorzystnych skutkéw srodowiskowych.

Opracowujac projekty regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa

w akapicie pierwszym, ESMA bierze pod uwagg rézne rodzaje mechanizméw konsensusu
stosowanych do zatwierdzania transakcji na kryptoaktywach, ich struktury zachgt oraz
zuzycie energii, energii odnawialnej i zasobow naturalnych, produkcj¢ odpadéw i emisje
gazdw cieplarnianych. ESMA aktualizuje regulacyjne standardy techniczne w Swietle

zmian w regulacjach i rozwoju technologicznego.
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ESMA przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesi¢cy od daty wejscia w zycie niniejszego

rozporzadzenia].

Komisja jest uprawniona do uzupeiniania niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ust¢pu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 67

Wymogi ostroznosciowe

1. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow przez caly czas posiadaja zabezpieczenie

ostrozno$ciowe co najmniej rowne tej z ponizszych kwot, ktora jest wyzsza:

a)  kwocie statych minimalnych wymogéw kapitatowych wskazanych w zalaczniku IV,

w zalezno$ci od charakteru §wiadczonych ustug w zakresie kryptoaktywow;

b)  jednej czwartej statych kosztéw posrednich z poprzedniego roku, podlegajacych

corocznemu przegladowi.

2. Do celéw obliczen, o ktorych mowa w ust. 1 lit. b), dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow, ktorzy nie prowadzili dziatalno$ci gospodarczej przez rok od dnia
rozpoczgcia $wiadczenia ustug, stosujg prognozowane state koszty posrednie zawarte
w ich prognozach dotyczacych pierwszych 12 miesigcy $wiadczenia ustug,

przedstawionych wraz z wnioskiem o zezwolenie.
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3. Do celéw ust. 1 lit. b) dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow obliczaja swoje stale
koszty posrednie poniesione w roku poprzednim, wykorzystujac dane liczbowe wynikajace
z majacych zastosowanie standardéw rachunkowosci, poprzez odjecie nast¢pujacych
pozycji od tacznych kosztéw po wyptacie zyskéw akcjonariuszom lub udziatowcom
wykazanych w najnowszym zbadanym rocznym sprawozdaniu finansowym lub,
w przypadku gdy zbadane sprawozdanie finansowe nie jest dostepne, w rocznym

sprawozdaniu finansowym zatwierdzonym przez krajowe organy nadzoru:

a)  premii pracowniczych i innych wynagrodzen, w zakresie, w jakim te premie
1 wynagrodzenia zalezg od zysku netto dostawcéw ustug w zakresie kryptoaktywow

w danym roku;
b)  udziatu pracownikoéw, dyrektordéw i partnerdw w zyskach;

c) innych przyznanych zyskow oraz innych zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia

w zakresie, w jakim majg one w pelni uznaniowy charakter;

d) jednorazowych kosztow z tytulu dzialalnosci innej niz zwykta dziatalnos¢.
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4. Zabezpieczenie ostroznosciowe, o ktdrym mowa w ust. 1, przyjmuje jedna z nast¢pujacych

form lub ich kombinacje:

a)  fundusze wlasne, sktadajace si¢ z pozycji 1 instrumentow w kapitale podstawowym
Tier I, o ktorych mowa w art. 26-30 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, po dokonaniu
w cato$ci odliczen zgodnie z art. 36 tego rozporzadzenia, bez stosowania progowych

wylaczen zgodnie z art. 46 1 48 tego rozporzadzenia;

b)  polisa ubezpieczeniowa obejmujgca terytoria Unii, na ktorych §wiadczone sg ustugi

w zakresie kryptoaktywow, lub porownywalna gwarancja.

5. Polisa ubezpieczeniowa, o ktorej mowa w ust. 4 lit. b), jest podawana do wiadomosci
publicznej na stronie internetowej dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdw i1 posiada co

najmniej nastepujace cechy:
a)  jej poczatkowy okres obowigzywania wynosi nie mniej niz jeden rok;
b)  okres wypowiedzenia umowy wynosi co najmniej 90 dni;

c) zostatla wykupiona w zaktadzie posiadajacym zezwolenie na prowadzenie

dziatalnos$ci ubezpieczeniowej zgodnie z prawem Unii lub prawem krajowym:;

d) jest oferowana przez podmiot zewngtrzny.
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6. Polisa ubezpieczeniowa, o ktdrej mowa w ust. 4 lit. b), obejmuje ubezpieczenie od ryzyka

wystapienia wszystkich ponizszych zdarzen:

a)  utraty dokumentow;

b)  ztozenia falszywych lub wprowadzajacych w biad oswiadczen;

c) czynow, btedow lub zaniechan powodujacych naruszenie:
(i) obowiazkéw prawnych i regulacyjnych;
(i1)) obowigzku uczciwego, rzetelnego i profesjonalnego dziatania wobec klientow;
(ii1)) obowigzkoéw zachowania poufnosci;

d)  braku ustanowienia, wdrozenia i utrzymania odpowiednich procedur zapobiegania
konfliktom interesow;

e) strat wynikajacych z zaktdcen w dziatalno$ci gospodarczej lub awarii systemu;

f)  wstosownych przypadkach w odniesieniu do modelu biznesowego — razacych
zaniedban w zakresie ochrony kryptoaktywow i §rodkow pieni¢znych klientow;

g) odpowiedzialno$ci dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywdw wobec klientow
zgodnie z art. 75 ust. 8.
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Artykul 68

Zasady zarzgdzania

1. Cztonkowie organu zarzadzajacego dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow musza
cieszy¢ si¢ wystarczajgco dobrg opinig 1 posiada¢, zarowno indywidualnie jak
i kolektywnie, odpowiednig wiedzg, umiejetnosci i doswiadczenie do wykonywania
swoich obowigzkéw. W szczegdlnosci cztonkowie organu zarzadzajacego dostawcy ustug
w zakresie kryptoaktywow nie mogg by¢ skazani za przestepstwa zwigzane z praniem
pienigdzy lub finansowaniem terroryzmu ani za inne przestepstwa, ktore mogtyby wptynac
na ich dobra opini¢. Musza rowniez wykazac, ze s3 w stanie poswigci¢ wystarczajaco duzo

czasu na skuteczne wykonywanie swoich obowigzkow.

2. Akcjonariusze lub udziatowcy — niezaleznie od tego, czy bezposredni, czy posredni —
ktérzy posiadajg znaczne pakiety akcji lub znaczne udziaty w dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow, muszg cieszy¢ si¢ wystarczajaco dobrg opinig i w szczegdlnosci nie moga
by¢ skazani za przestepstwa zwigzane z praniem pieni¢dzy lub finansowaniem terroryzmu

ani za inne przestepstwa, ktore mogltyby wptyna¢ na ich dobrg opinig.

3. W przypadku gdy wptyw wywierany przez akcjonariuszy lub udziatowcéw — niezaleznie
od tego, czy bezposredni, czy posredni — ktdrzy posiadajg znaczne pakiety akcji lub
znaczne udziaty w dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdw, moze by¢ niekorzystny dla
prawidtowego i1 ostroznego zarzadzania tym dostawcg ustug w zakresie kryptoaktywow,

wlasciwy organ podejmuje odpowiednie §rodki w celu przeciwdziatania tym ryzykom.
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Srodki takie mogg obejmowaé wnioski o wydanie nakazéw sadowych lub natozenie
sankcji wobec dyrektorow i1 0sob odpowiedzialnych za zarzadzanie lub moga obejmowac
zawieszenie wykonywania praw glosu przystugujacych z akcji lub udzialéw posiadanych
przez akcjonariuszy lub udzialowcow — niezaleznie od tego, czy bezposrednich, czy

posrednich — ktérzy posiadajg znaczne pakiety akcji lub znaczne udziaty.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow przyjmuja polityki i procedury dostatecznie

skuteczne, aby zapewni¢ przestrzeganie przepisOw niniejszego rozporzadzenia.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow zatrudniajg personel posiadajacy wiedze,
umiejetnosci i doswiadczenie niezbg¢dne do wykonywania przydzielonych im obowiazkow,

biorac pod uwage skalg, charakter i zakres §wiadczonych ustug w zakresie kryptoaktywow.

Organ zarzadzajacy dostawcami ustug w zakresie kryptoaktywow ocenia skutecznos¢
ustalen dotyczacych polityki 1 procedur wprowadzonych w celu wypetnienia obowigzkow
okreslonych w rozdziatach 2 i 3 niniejszego tytutu i okresowo dokonuje ich przegladu oraz

stosuje odpowiednie §rodki w celu wyeliminowania wszelkich niedociggnig¢.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow podejmuja wszelkie uzasadnione kroki w celu
zapewnienia ciggto$ci 1 regularno$ci $wiadczenia ustug w zakresie kryptoaktywow. W tym
celu dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow stosuja odpowiednie 1 proporcjonalne
zasoby 1 procedury, w tym odporne i bezpieczne systemy ICT, wymagane zgodnie

z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2554.
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Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow ustanawiajg polityke ciaglo$ci dziatania, ktora
obejmuje plany ciagglosci dzialania w zakresie ICT, a takze plany reagowania

1 przywracania sprawnosci ICT, ustanowione zgodnie z art. 11 1 12 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2554, majace na celu zapewnienie,

w przypadku przerwy w funkcjonowaniu ich systemow i procedur ICT, zachowania
istotnych danych i funkcji oraz utrzymania ustug w zakresie kryptoaktywow lub, jezeli nie
jest to mozliwe, odpowiednio szybkiego przywrdcenia takich danych 1 funkcji oraz

odpowiednio szybkiego przywrdcenia ustug w zakresie kryptoaktywow.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow posiadaja mechanizmy, systemy i procedury
wymagane zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2022/2554, a takze skuteczne procedury

1 zasady dotyczace oceny ryzyka, w celu zapewnienia zgodno$ci z przepisami prawa
krajowego transponujacymi dyrektywe (UE) 2015/849. Monitoruja oni 1 regularnie
oceniaja adekwatnos¢ i skuteczno$é tych mechanizmow, systemow i procedur,

z uwzglednieniem skali, charakteru i zakresu $wiadczonych ustug w zakresie
kryptoaktywow, oraz podejmuja odpowiednie srodki w celu wyeliminowania wszelkich

niedociggni¢¢ w tym zakresie.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow posiadaja systemy i procedury zapewniajace
dostgpnosé, autentycznosc¢, integralnos$¢ 1 poutnos¢ danych zgodnie z rozporzadzeniem

(UE) 2022/2554.
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0. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow zapewniaja ewidencjonowanie wszystkich
ustug w zakresie kryptoaktywow, dziatan, zlecen i transakcji, ktore realizuja, a takze
wszelkiej prowadzonej przez nich dziatalnosci. Taka ewidencja musi by¢ wystarczajaca,
aby umozliwi¢ wtasciwemu organowi wypetianie jego zadan w zakresie nadzoru
i podejmowania $rodkoéw egzekucyjnych, a w szczegolnosci aby ustali¢, czy dostawcy
ustug w zakresie kryptoaktywow wypetnili wszystkie zobowigzania, w tym zobowigzania

dotyczace klientéw lub potencjalnych klientow oraz integralnosci rynku.

Rejestry przechowywane zgodnie z akapitem pierwszym udostepnia si¢ klientom na ich
zadanie oraz przechowuje si¢ je przez okres pieciu lat, a w przypadku gdy przed uptywem

pigciu lat zada tego wlasciwy organ, przez okres do siedmiu lat.

10. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu

doprecyzowania:

a)  Srodkéw zapewniajacych cigglosé i regularnos$¢ §wiadczenia ustug w zakresie

kryptoaktywow, o ktérych mowa w ust. 7;

b)  ewidencjonowania wszystkich ustug w zakresie kryptoaktywow, a takze

realizowanych dziatan, zlecen i transakcji, o ktorych mowa w ust. 9.

ESMA przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesiecy od daty wejscia w zycie niniejszego

rozporzadzenia].
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Komisja jest uprawniona do uzupetniania niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 69

Przekazywanie informacji wlasciwym organom

Dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow niezwlocznie powiadamia swoj wlasciwy organ
o wszelkich zmianach w swoim organie zarzadzajacym, przed podjeciem dzialalnos$ci przez nowych
cztonkow, 1 przekazuje temu wtasciwemu organowi wszelkie informacje niezbedne do oceny

zgodnosci z art. 68.

Artykul 70

Sprawowanie pieczy nad kryptoaktywami i Srodkami pienieznymi klientow

1. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy posiadaja kryptoaktywa nalezace do
klientow lub $rodki dostgpu do takich kryptoaktywdw, wprowadzaja odpowiednie
mechanizmy majace na celu zabezpieczenie praw wiasnosci klientow, w szczegdlnosci
w przypadku niewyptacalno$ci dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, oraz majace na
celu zapobiezenie wykorzystywaniu kryptoaktywdw nalezacych do klienta na swoj wiasny

rachunek.
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2. Jezeli z modeli biznesowych dostawcoéw ustug w zakresie kryptoaktywow lub z ustug
w zakresie kryptoaktywow wynika koniecznos¢ przechowywania innych niz tokeny
bedace e-pienigdzem $rodkéw pienigznych klientéw, dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow musza dysponowac¢ odpowiednimi mechanizmami majgcymi na celu
zabezpieczenie praw wlasnos$ci klientéw i1 zapobiezenie wykorzystywaniu na wlasny

rachunek nalezagcych do klientow §rodkdéw pieni¢znych.

3. Do konca dnia roboczego nastepujacego po dniu otrzymania srodkéw pieni¢znych
klientow innych niz tokeny bedace e-pieniagdzem dostawcy ustlug w zakresie
kryptoaktywow deponujg te srodki pieni¢zne w instytucji kredytowej lub w banku

centralnym.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow podejmuja wszelkie niezbedne kroki w celu
zapewnienia, aby $rodki pieni¢zne klientow — inne niz tokeny bedace e-pienigdzem —
zdeponowane instytucji kredytowej lub w banku centralnym byty przechowywane na
rachunku dajacym si¢ wyodrebni¢ od wszelkich innych rachunkéw wykorzystywanych do
przechowywania §rodkow pienieznych nalezacych do dostawcoOw ustug w zakresie

kryptoaktywow.

4. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow moga sami lub za posrednictwem osoby
trzeciej $wiadczy¢ ustugi platnicze zwigzane z oferowang przez siebie ustlugg w zakresie
kryptoaktywow, pod warunkiem ze sam dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow lub
osoba trzecia posiadajg zezwolenie na §wiadczenie tych ustug na mocy dyrektywy (UE)

2015/2366.

W przypadku $wiadczenia ustug platniczych dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow

informuja swoich klientow o wszystkich nastepujacych kwestiach:

a)  charakterze i warunkach korzystania z tych ustug, w tym odniesieniach do majacego

zastosowanie prawa krajowego oraz do praw klientow; oraz
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b)  czy te ushugi sg §wiadczone przez nich bezposrednio, czy przez osobe trzecia.

5. Przepisy ust. 2 i 3 niniejszego artykutu nie majg zastosowania do dostawcow ustug
w zakresie kryptoaktywow, ktérzy sg instytucjami pienigdza elektronicznego, instytucjami

ptatniczymi lub instytucjami kredytowymi.

Artykut 71

Procedura rozpatrywania skarg

1. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdw ustanawiajg i utrzymuja skuteczne 1 przejrzyste
procedury szybkiego, sprawiedliwego 1 spdjnego rozpatrywania skarg otrzymywanych od

klientow 1 publikujg opis tych procedur.

2. Klienci musza mie¢ mozliwo$¢ bezptatnego wnoszenia skarg do dostawcow ustug
w zakresie kryptoaktywow.
3. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow informuja klientéw o mozliwo$ci wniesienia

skargi. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow udostgpniajg klientom wzor do
whniesienia skargi oraz prowadza rejestr wszystkich otrzymanych skarg i srodkow

zastosowanych w odpowiedzi na te skargi.

4. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow rozpatruja wszystkie skargi w sposob
terminowy 1 sprawiedliwy oraz informujg swoich klientow o wyniku rozpatrzenia tych

skarg w rozsagdnym terminie.
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5. ESMA, w $cistej wspolpracy z EUNB, opracowuje projekty regulacyjnych standardow
technicznych w celu doprecyzowania wymogow, wzoréw i procedur dotyczacych

rozpatrywania skarg.

ESMA przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesi¢cy od daty wejécia w zycie niniejszego

rozporzadzenia].

Komisja jest uprawniona do uzupeliniania niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 72

Identyfikowanie konfliktow interesow, zapobieganie im, zarzqdzanie nimi i ich ujawnianie

1. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow wdrazajg 1 utrzymuja, z uwzglgdnieniem skali,
charakteru i zakresu §wiadczonych ustug w zakresie kryptoaktywow, skuteczng polityke
i procedury identyfikowania konfliktéw intereséw, zapobiegania im, zarzadzania nimi i ich

ujawniania, do jakich dochodzi migdzy:
a)  nimi a nastgpujacymi podmiotami:
(1)  1ich akcjonariuszami lub udziatlowcami;

(i1) jakakolwiek osobg bezposrednio lub posrednio powigzang z dostawcami ustug
w zakresie kryptoaktywow lub ich akcjonariuszami lub udziatowcami poprzez

stosunek kontroli;
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(ii1)) cztonkami ich organu zarzadzajacego;
(iv) ich pracownikami; lub
(v) ich klientami; lub
b)  co najmniej dwoma klientami, ktorych wzajemne interesy rowniez kolidujg ze soba.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow w widocznym miejscu na swojej stronie
internetowej ujawniaja swoim klientom i potencjalnym klientom og6lny charakter i zrodta
konfliktow intereséw, o ktérych mowa w ust. 1, oraz dziatania podjete w celu ograniczenia

ich wptywu.

Ujawniane informacje, o ktérych mowa w ust. 2, musza by¢ sporzadzone w formacie
elektronicznym i by¢ wystarczajaco szczegotowe, z uwzglednieniem charakteru
poszczeg6lnych klientow, aby kazdy klient mogl podja¢ swiadoma decyzje w odniesieniu
do ustugi w zakresie kryptoaktywoéw w konteks$cie, w ktorym te konflikty intereséw

wystepuja.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow oceniaja swoja polityke w zakresie konfliktow
interesOw 1 co najmniej raz w roku dokonuja jej przegladu oraz stosuja wszelkie

odpowiednie $rodki w celu wyeliminowania wszelkich niedociagnig¢ w tym zakresie.
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5. ESMA, w $cistej wspolpracy z EUNB, opracowuje projekty regulacyjnych standardow

technicznych w celu doprecyzowania:

a)  wymogow dotyczacych polityki i procedur, o ktérych mowa w ust. 1,
z uwzglednieniem skali, charakteru i zakresu §wiadczonych ustug w zakresie

kryptoaktywow;

b)  szczegotéw i metodyki w odniesieniu do tre$ci ujawnianych informacji, o ktérych

mowa w ust. 2.

ESMA przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesiecy od daty wej$cia w zycie niniejszego

rozporzadzenia].

Komisja jest uprawniona do uzupeiniania niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 73

Outsourcing

1. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy zlecajg na zasadzie outsourcingu ustugi
lub dziatania osobom trzecim do celéw wykonywania funkcji operacyjnych, podejmujg
wszelkie uzasadnione dziatania majace na celu uniknigcie dodatkowego ryzyka
operacyjnego. Pozostaja oni w pelni odpowiedzialni za wywigzywanie si¢ ze swoich
obowigzkow wynikajacych z niniejszego tytutu i zapewniajg, aby w kazdym czasie

spetnione byty ponizsze warunki:

a)  outsourcing nie prowadzi do przekazania odpowiedzialno$ci spoczywajacej na

dostawcach ustug w zakresie kryptoaktywow;

b)  outsourcing nie zmienia relacji miedzy dostawcami ustug w zakresie kryptoaktywow
a ich klientami ani zobowigzan dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow wobec

ich klientow;

c) outsourcing nie zmienia warunkéw udzielenia zezwolenia dostawcom ushug

w zakresie kryptoaktywow;

d)  osoby trzecie zaangazowane w outsourcing wspolpracuja z wtasciwymi organami
macierzystego panstwa czlonkowskiego dostawcoéw ustug w zakresie
kryptoaktywow, a outsourcing nie uniemozliwia pelnienia przez funkcji nadzorczych
przez wlasciwe organy, w tym uzyskania dostgpu na miejscu do wszelkich

odpowiednich informacji niezbednych do wypelniania tych funkcji;

PE-CONS 54/22 PAW/alb 290
ECOFIN PL



e) dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow dysponuja wiedzg fachowg i zasobami
niezbednymi do oceny jakosci §wiadczonych ustug, skutecznego nadzorowania

zlecanych ustug oraz biezacego zarzadzania ryzykiem zwigzanym z outsourcingiem,;

f)  dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdw majg bezposredni dostep do

odpowiednich informacji na temat zleconych ustug;

g)  dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow zapewniajg, aby osoby trzecie

zaangazowane w outsourcing spetniaty unijne normy ochrony danych.

Do celow lit. g) akapitu pierwszego dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow sg
odpowiedzialni za zapewnienie, aby te normy ochrony danych zostaly okreslone

w pisemnej umowie, o ktorej mowa w ust. 3.

2. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow posiadaja polityke w zakresie outsourcingu,
w tym polityke dotyczaca plandw awaryjnych i strategii wyjscia, z uwzglednieniem skali,

charakteru i zakresu $wiadczonych ustlug w zakresie kryptoaktywow.

3. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow okreslajag w pisemnej umowie swoje prawa
1 obowiazki oraz prawa i obowiazki osob trzecich, ktérym zlecaja na zasadzie outsourcingu
ustugi lub dzialania. Umowy w sprawie outsourcingu daja dostawcom ustug w zakresie

kryptoaktywow prawo do ich wypowiedzenia.
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4. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow i1 osoby trzecie udostgpniajg wtasciwym
organom i innym odpowiednim organom, na ich wniosek, wszelkie informacje niezb¢dne
do tego, by umozliwi¢ tym organom ocen¢ zgodnosci dziatan zleconych na zasadzie

outsourcingu z wymogami okreslonymi w niniejszym tytule.

Artykut 74

Uporzgdkowana likwidacja dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy swiadczg ustugi, o ktérych mowa w art. 75-79,
dysponuja planem, ktory jest odpowiedni, aby wesprze¢ uporzadkowang likwidacje ich dziatalnosci
zgodnie z obowigzujagcym prawem krajowym, w tym cigglos¢ lub przywracanie wszelkich
krytycznych operacji prowadzonych przez tych dostawcoéw ustug. Plan ten wykazuje zdolno$¢
dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywdw do przeprowadzenia uporzadkowanej likwidacji bez

narazania swoich klientéw na nadmierne straty ekonomiczne.
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Rozdzial 3

Obowiazki zwigzane ze Swiadczeniem okreslonych ustug

w zakresie kryptoaktywow

Artykut 75

Zapewnianie przechowywania kryptoaktywow i administrowanie nimi w imieniu klientow

1. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy zapewniajg przechowywanie

kryptoaktywow 1 administrowanie nimi w imieniu klientow, zawieraja umowe ze swoimi

klientami w celu okreslenia swoich obowiazkéw i1 zakresu odpowiedzialnosci. Umowa

taka zawiera co najmniej nastepujace elementy:

a)  tozsamo$¢ stron umowys;

b)  charakter $wiadczonej ustugi w zakresie kryptoaktywow 1 jej opis;

c) polityka w zakresie przechowywania;

d)  srodki komunikacji migdzy dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow a klientem,
w tym system uwierzytelniania klienta;

e)  opis systemOw bezpieczenstwa stosowanych przez dostawce ustug w zakresie
kryptoaktywow;
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f)  opflaty, koszty i naleznosci pobierane przez dostawce ustug w zakresie

kryptoaktywow;
g) prawo wiasciwe.

2. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy zapewniajg przechowywanie
kryptoaktywow i administrowanie nimi w imieniu klientéw, prowadza otwarty w imieniu
kazdego klienta rejestr pozycji odpowiadajacych prawom kazdego klienta do
kryptoaktywow. W stosownych przypadkach dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow
rejestrujg w tym rejestrze mozliwie jak najszybciej wszelkie operacje wynikajgce
z dyspozycji ich klientow. W takich przypadkach ich procedury wewngtrzne zapewniaja,
aby kazda operacja majaca wplyw na rejestracj¢ kryptoaktywdéw byta udokumentowana

transakcjg prawidlowo zarejestrowang w rejestrze pozycji klienta.

3. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy zapewniajg przechowywanie
kryptoaktywow i administrowanie nimi w imieniu klientéw, ustanawiaja polityke
w zakresie przechowywania wraz z wewngtrznymi zasadami i procedurami w celu
zapewniania sprawowania pieczy lub kontroli nad takimi kryptoaktywami lub $rodkami

dostgpu do nich.

Polityka w zakresie przechowywania, o ktorej mowa w akapicie pierwszym, minimalizuje
ryzyko utraty kryptoaktywow klientow lub praw zwigzanych z tymi kryptoaktywami lub
srodkow dostepu do kryptoaktywoéw z powodu oszustw, zagrozen dla cyberbezpieczenstwa

lub zaniedban.

Podsumowanie dotyczace polityki w zakresie przechowywania jest udostgpniane klientom

na ich wniosek, w formacie elektronicznym.
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4. W stosownych przypadkach dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktérzy zapewniajg
przechowywanie kryptoaktywow i administrowanie nimi w imieniu klientow, utatwiaja
wykonywanie praw zwigzanych z kryptoaktywami. Wszelkie zdarzenia mogace
spowodowac¢ powstanie lub zmian¢ praw klienta sg natychmiast rejestrowane w rejestrze

pozycji klienta.

W przypadku zmian w lezacych u podstaw kryptoaktywow technologiach rozproszonego
rejestru lub wszelkich innych zdarzen, ktore moga spowodowac powstanie lub zmiane
praw klienta, klient jest uprawniony do wszelkich nowo utworzonych kryptoaktywow lub
praw na podstawie i w zakresie pozycji klienta w momencie wystapienia zdarzenia
wskutek takiej zmiany, z wyjatkiem sytuacji, gdy wazna umowa podpisana przed tym
zdarzeniem z dostawcg ustug w zakresie kryptoaktywow, ktory zapewnia przechowywanie
kryptoaktywow i1 administrowanie nimi w imieniu klientdw, zgodnie z ust. 1, wyraznie

stanowi inaczej.

5. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy zapewniajg przechowywanie
kryptoaktywow i administrowanie nimi w imieniu klientow, przekazuja swoim klientom,
co najmniej raz na trzy miesigce 1 na kazde zadanie zainteresowanego klienta, informacje
o stanie kryptoaktywow zarejestrowanych na rzecz tych klientow. Informacje t¢ sporzadza
si¢ w formacie elektronicznym. W informacji o stanie kryptoaktywow wymienia si¢ dane
kryptoaktywa, ich saldo, ich wartos$¢ 1 przeniesienia kryptoaktywdéw dokonane w danym

okresie.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy zapewniaja przechowywanie
kryptoaktywow 1 administrowanie nimi w imieniu klientow, przekazuja swoim klientom
mozliwie jak najszybciej wszelkie informacje o operacjach dotyczacych kryptoaktywow,

ktore wymagaja reakcji tych klientow.

PE-CONS 54/22 PAW/alb 295
ECOFIN PL



6. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy zapewniaja przechowywanie
kryptoaktywow i administrowanie nimi w imieniu klientdw, zapewniajg istnienie
koniecznych procedur, aby kryptoaktywa przechowywane w imieniu ich klientéw lub

srodki dostepu zostaty jak najszybciej zwrocone tym klientom.

7. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy zapewniaja przechowywanie
kryptoaktywow i administrowanie nimi w imieniu klientéw, oddzielajg pakiety
kryptoaktywow, ktére przechowujg w imieniu swoich klientéw od swoich wlasnych
pakietow 1 zapewniaja, by $rodki dostepu do kryptoaktywow ich klientow byty wyraznie
oznaczone jako takie. Zapewniajg oni, aby w rozproszonym rejestrze kryptoaktywa ich

klientow byty przechowywane oddzielnie od ich wlasnych kryptoaktywow.

Przechowywane kryptoaktywa sga prawnie wydzielone z majatku dostawcy ustug

w zakresie kryptoaktywow w interesie klientow dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow
zgodnie z majacym zastosowanie prawem, tak aby wierzyciele dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow nie mogli zaspokajaé swoich roszczen z kryptoaktywow
przechowywanych przez dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow, w szczeg6lnosci

w przypadku niewyptacalnosci.

Dostawca ustlug w zakresie kryptoaktywdw zapewnia, aby przechowywane kryptoaktywa
byly pod wzgledem operacyjnym oddzielone od jego majatku.
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8. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy zapewniaja przechowywanie
kryptoaktywow i administrowanie nimi w imieniu klientéw, ponosza wobec swoich
klientow odpowiedzialnos¢ za utrate kryptoaktywow lub srodkow dostepu do
kryptoaktywow w wyniku incydentu, ktory mozna im przypisa¢. Odpowiedzialno$¢
dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow jest ograniczona do wartosci rynkowe;j

utraconych kryptoaktywdw w momencie wystgpienia utraty.

Incydenty, ktérych nie mozna przypisa¢ dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow,
obejmujg wszelkie zdarzenia, w odniesieniu do ktorych dostawca ustug w zakresie
kryptoaktywow wykaze, ze mialy miejsce niezaleznie od §wiadczenia odpowiedniej ustugi
lub niezaleznie od operacji dostawcy ustlug w zakresie kryptoaktywow, takie jak problem
nieodtacznie zwigzany z eksploatowaniem rozproszonego rejestru, nad ktorym dostawca

ushug w zakresie kryptoaktywow nie sprawuje kontroli.

0. Jezeli dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktdrzy zapewniaja przechowywanie
kryptoaktywow i administrowanie nimi w imieniu klientéw, korzystajg z ustug innych
dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywdw w ramach tej ustugi, korzystaja oni wytacznie
z dostawcow uslug w zakresie kryptoaktywow posiadajacych zezwolenie udzielone

zgodnie z art. 59.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy zapewniajg przechowywanie
kryptoaktywow 1 administrowanie nimi w imieniu klientow oraz korzystajg z ustug innych
dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow w ramach tej ustugi, informuja o tym swoich

klientow.
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Artykut 76
Prowadzenie platformy obrotu kryptoaktywami

1. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy prowadza platforme obrotu

kryptoaktywami, okreslaja, utrzymuja i wdrazajg jasne i1 przejrzyste zasady

funkcjonowania tej platformy obrotu. Te zasady funkcjonowania okreslajg co najmnie;j:

a)

b)

d)

procesy zatwierdzania, w tym wymogi nalezytej staranno$ci wobec klienta
proporcjonalne do ryzyka prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu
przedstawionego przez ubiegajacego si¢ o zezwolenie zgodnie z dyrektywa (UE)
2015/849, stosowane przed dopuszczeniem kryptoaktywow do obrotu na platformie

obrotu;

ewentualne kategorie wykluczenia, ktore obejmuja rodzaje kryptoaktywow, ktore nie

sg dopuszczone do obrotu;

polityke i procedury regulujace dopuszczanie do obrotu oraz wysoko$¢ ewentualnych

opftat z tego tytutu;

obiektywne, niedyskryminacyjne i proporcjonalne kryteria uczestnictwa w obrocie,
ktdre wspieraja uczciwy i1 otwarty dostep do platformy obrotu dla klientow chcacych

obraca¢ kryptoaktywami;

nieuznaniowe zasady 1 procedury w celu zapewnienia uczciwego i prawidtowego

obrotu oraz obiektywne kryteria skutecznej realizacji zlecen;
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f)  warunki, na jakich kryptoaktywa maja pozosta¢ dostgpne do obrotu, w tym progi

ptynnos$ci i wymogi dotyczace okresowego ujawniania informacji,
g)  warunki, na jakich mozna zawiesi¢ obrot kryptoaktywami;

h)  procedury zapewniajgce skuteczny rozrachunek zaréwno kryptoaktywow, jak

1 srodkdw pienigznych.

Do celéw akapitu pierwszego lit. a) w zasadach funkcjonowania wyraznie stwierdza si¢, ze
kryptoaktywow nie dopuszcza si¢ do obrotu w przypadku nieopublikowania
odpowiedniego dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa, gdy jest to

wymagane na mocy niniejszego rozporzadzenia.

2. Przed dopuszczeniem kryptoaktywow do obrotu dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow, ktorzy prowadzg platforme obrotu kryptoaktywami, zapewniaja, by dane
kryptoaktywa byty zgodne z przepisami operacyjnymi platformy obrotu, i oceniaja
odpowiednio$¢ danego kryptoaktywa. Oceniajac odpowiednios¢ danych kryptoaktywow,
dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy prowadza platforme obrotu
kryptoaktywami, oceniajg w szczegdlnosci wiarygodnos¢ zastosowanych rozwigzan
1 potencjalne powigzanie z nielegalnymi lub nieuczciwymi dziataniami, z uwzglednieniem
do$wiadczenia, dotychczasowej dziatalnosci i reputacji emitenta oraz jego zespotu
ds. rozwoju. Dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow, ktory prowadzi platforme obrotu,
ocenia rowniez odpowiednio$¢ kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane z aktywami

lub tokeny bedace e-pieniagdzem, o ktérych mowa w art. 4 ust. 3 akapit pierwszy lit. a)—d).
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3. Zasady funkcjonowania platformy obrotu kryptoaktywami uniemozliwiaja dopuszczenie
do obrotu kryptoaktywow, ktore posiadaja wbudowang funkcje¢ anonimizacji, chyba ze
mozliwa jest identyfikacja posiadaczy kryptoaktywow i ich historii transakcji przez

dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy prowadza platforme obrotu

kryptoaktywami.

4. Zasady funkcjonowania, o ktorych mowa w ust. 1, sporzadza si¢ w jezyku urzedowym
macierzystego panstwa cztonkowskiego lub w jezyku zwyczajowo uzywanym w sferze

finanséw miedzynarodowych.

Jezeli prowadzenie platformy obrotu kryptoaktywami odbywa si¢ w innym panstwie
cztonkowskim, zasady funkcjonowania, o ktorych mowa w ust. 1, sporzadza si¢ w jezyku
urzedowym przyjmujacego panstwa czlonkowskiego lub w jezyku zwyczajowo uzywanym

w sferze finansow miedzynarodowych.

5. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy prowadzg platforme obrotu
kryptoaktywami, nie zawierajg transakcji na wlasny rachunek na platformie obrotu
kryptoaktywami, ktora prowadza, w tym w przypadku gdy zapewniaja wymiane
kryptoaktywow na $rodki pieniezne lub na inne kryptoaktywa.
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6. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy prowadza platforme¢ obrotu
kryptoaktywami, moga prowadzi¢ obrét polegajacy na zestawianiu zlecen wytacznie
w przypadku, gdy klient wyrazit zgode na ten proces. Dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow przekazuja wtasciwemu organowi informacje wyjasniajace sposob
wykorzystywania przez nich obrotu polegajacego na zestawianiu zlecen. Wtasciwy organ
monitoruje zajmowanie si¢ przez dostawcoOw ustug w zakresie kryptoaktywdw obrotem
polegajacym na zestawianiu zlecen, zapewnia, by prowadzenie tego obrotu bylo objete
zakresem definicji obrotu polegajacego na zestawianiu zlecen oraz aby zajmowanie si¢
takim obrotem nie powodowato konfliktéw intereséw miedzy dostawcami ustug

w zakresie kryptoaktywow a ich klientami.

7. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy prowadzg platforme obrotu
kryptoaktywami, posiadajg skuteczne systemy, procedury i mechanizmy zapewniajace, by

ich systemy obrotu:
a)  byly odporne;

b)  posiadaly wystarczajaca zdolno$¢ do obstugi szczytowych wolumenow zlecen

1 komunikatow;

c)  byly w stanie zapewni¢ uporzadkowany obrdt w warunkach ekstremalnie skrajnych

warunkow rynkow;

d)  byly w stanie odrzuca¢ zlecenia, ktore przekraczaja uprzednio okreslone progi

wolumenu i ceny lub ktore sa w oczywisty sposob biedne;

e)  byly kompleksowo przetestowane w celu zapewnienia spetnienia warunkow

okreslonych w lit. a)—d);
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f)  byly objete skutecznymi rozwigzaniami z zakresu cigglosci dziatania w celu

zapewnienia cigglosci ich uslug w przypadku jakiejkolwiek awarii systemu obrotu;
g)  byly w stanie zapobiega¢ naduzyciom na rynku lub je wykrywac;

h)  byly wystarczajgco solidne, aby zapobiegac ich wykorzystywaniu do celow prania

pienigdzy lub finansowania terroryzmu.

8. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy prowadza platforme¢ obrotu
kryptoaktywami, informujg swoj wlasciwy organ o stwierdzeniu przypadkow naduzy¢ na
rynku lub usitowania dokonania naduzy¢ na rynku majacych miejsce w ich systemach

obrotu lub za posrednictwem tych systemow.

0. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy prowadzg platforme obrotu
kryptoaktywami, podaja do publicznej wiadomosci wszelkie ceny kupna i sprzedazy oraz
poziom zainteresowania zawarciem transakcji po tych cenach, ogtaszane dla
kryptoaktywow za posrednictwem ich platform obrotu. Odnos$ni dostawcy ustug
w zakresie kryptoaktywow podaja te informacje do publicznej wiadomos$ci w sposob

ciagly w godzinach, w ktérych prowadzony jest obrot.

10. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy prowadza platforme¢ obrotu
kryptoaktywami, podaja do wiadomosci publicznej ceng, wolumen 1 czas transakcji
wykonanych w odniesieniu do kryptoaktywow begdacych przedmiotem obrotu na ich
platformach obrotu. Dostawcy udostepniajg te szczegétowe informacje na temat
wszystkich takich transakcji w czasie tak bardzo zblizonym do czasu rzeczywistego, jak

jest to technicznie mozliwe.
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11. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy prowadza platforme¢ obrotu
kryptoaktywami, podaja do publicznej wiadomosci informacje publikowane zgodnie
z ust. 9 1 10 na rozsagdnych warunkach handlowych oraz zapewniajg niedyskryminujgcy
dostep do tych informacji. Informacje te udostepnia si¢ nieodptatnie 15 minut po publikacji
w formacie nadajacym si¢ do odczytu maszynowego i pozostaja one dostepne przez co

najmniej dwa lata.

12. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy prowadzg platforme obrotu
w rozproszonym rejestrze w ciggu 24 godzin od momentu, w ktérym transakcja zostata
zrealizowana na platformie obrotu, lub, w przypadku transakcji rozliczanych poza

rozproszonym rejestrem, najpdzniej do momentu zamknigcia obrotu w tym dniu.

13. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy prowadzg platforme obrotu
kryptoaktywami, zapewniaja, aby ich struktury optat byty przejrzyste, uczciwe
i niedyskryminacyjne oraz aby nie stwarzaty zachet do sktadania, modyfikowania lub
anulowania zlecen lub wykonywania transakcji w sposob, ktory przyczynia si¢ do

zaklocenia warunkow obrotu lub naduzy¢ na rynku, o ktérych mowa w tytule VI.

14. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy prowadzg platforme obrotu
kryptoaktywami, utrzymuja zasoby 1 posiadajg systemy zapasowe umozliwiajgce im

sktadanie w kazdym czasie sprawozdan wiasciwemu organowi.
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15. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy prowadzg platform¢ obrotu,
przechowuja do dyspozycji wtasciwego organu przez co najmniej pigc lat odpowiednie
dane dotyczace wszystkich zlecen dotyczacych kryptoaktywow, ktore sg oglaszane za
posrednictwem ich systemow, lub udzielajg wtasciwemu organowi dostepu do arkusza
zlecen, tak aby wlasciwy organ mégt monitorowaé dziatalnos¢ w zakresie obrotu. Te
odpowiednie dane obejmujg cechy zlecenia, w tym te, ktore tacza zlecenie ze

zrealizowanymi transakcjami wynikajacymi z tego zlecenia.

16. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu

doprecyzowania:

a)  sposobu, w jaki maja by¢ prezentowane dane dotyczace przejrzystosci, w tym
poziomu zdezagregowania danych, ktore maja by¢ podawane do wiadomosci

publicznej i o ktorych mowa w ust. 1,91 10;
b)  tresci i formatu zapisOw w arkuszu zlecen, ktore nalezy prowadzi¢ zgodnie z ust. 15.

ESMA przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesi¢cy od daty wejécia w zycie niniejszego

rozporzadzenia].

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 77
Wymiana kryptoaktywow na srodki pieniezne lub inne kryptoaktywa

1. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy wymieniajg kryptoaktywa na srodki
pieni¢zne lub inne kryptoaktywa, ustanawiajg niedyskryminacyjng polityke handlowa,
w ktorej wskazuje si¢, w szczego6lnosci, rodzaj klientéw, z ktorymi zgadzaja sie zawierad

transakcje, oraz warunki, ktore musza by¢ spetnione przez takich klientow.

2. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy wymieniajg kryptoaktywa na srodki
pieni¢zne lub inne kryptoaktywa, publikujg wigzaca cen¢ kryptoaktywow lub metode
okreslania ceny kryptoaktywow, ktére oferuja do wymiany na §rodki pieni¢zne lub inne
kryptoaktywa, oraz wszelkie limity okre§lone przez tego dostawce ustug w zakresie

kryptoaktywow majace zastosowanie do kwoty podlegajacej wymianie.

3. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktérzy wymieniaja kryptoaktywa na $rodki
pieniezne lub inne kryptoaktywa, realizujg zlecenia klientéw po cenach podanych
w momencie, gdy zlecenie wymiany staje si¢ ostateczne. Dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow informujg swoich klientéw o warunkach uznania ich zlecenia za

ostateczne.

4. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy wymieniajg kryptoaktywa na srodki
pienigzne lub inne kryptoaktywa, publikujg informacje dotyczace zawartych przez siebie

transakcji, w tym wolumeny transakcji 1 ceny transakcyjne.
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Artykut 78

Wykonywanie zlecen zwigzanych z kryptoaktywami w imieniu klientow

1. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy wykonujg zlecenia zwigzane
z kryptoaktywami w imieniu klientow, podejmuja wszelkie niezbedne dziatania w celu
uzyskania, podczas wykonywania zlecen, mozliwie najlepszych dla swoich klientow
wynikow, uwzgledniajac wskazniki ceny, kosztéw, szybko$ci, prawdopodobienstwa
wykonania oraz rozrachunku, wielkosci, charakteru, warunkéw przechowywania
kryptoaktywow lub wszelkiego rodzaju inne aspekty istotne z punktu widzenia realizacji

zlecenia.

Niezaleznie od akapitu pierwszego dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy
wykonujg zlecenia zwigzane z kryptoaktywami w imieniu klientow, nie sg zobowigzani do
podejmowania niezbednych dziatan, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,

w przypadkach gdy wykonuja zlecenia dotyczace kryptoaktywow zgodnie ze

szczegblnymi instrukcjami swoich klientow.

2. W celu zapewnienia zgodnosci z ust. 1 dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy
wykonujg zlecenia zwigzane z kryptoaktywami w imieniu klientow, ustanawiajg i wdrazaja
skuteczne ustalenia dotyczace wykonywania zlecen. W szczeg6lnos$ci ustanawiajg
1 wdrazajg polityke wykonywania zlecen umozliwiajaca zapewnienie zgodnos$ci z ust. 1.
Polityka wykonywania zlecen zapewnia, migdzy innymi, szybkie, uczciwe i sprawne
wykonanie zlecef klientow oraz zapobiega nieuprawnionemu wykorzystaniu informacji
dotyczacych zlecen klientow przez pracownikéw dostawcow ustug w zakresie

kryptoaktywow.
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3. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy wykonuja zlecenia zwigzane
z kryptoaktywami w imieniu klientow, przekazuja swoim klientom odpowiednie i jasne
informacje na temat swojej polityki wykonywania zlecen, o ktorej mowa w ust. 2, oraz
wszelkich istotnych zmian w tym zakresie. Informacje te zawierajg wyrazne,
wystarczajaco szczegotowe wyjasnienia umozliwiajace klientom tatwe zrozumienie
sposobu wykonywania zlecen klientow przez dostawce ustlug w zakresie kryptoaktywow.
Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow uzyskuja od kazdego klienta uprzednia zgode

na polityke wykonywania zlecen.

4. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy wykonuja zlecenia zwigzane
z kryptoaktywami w imieniu klientow, sa w stanie wykaza¢ swoim klientom, na ich
wniosek, ze wykonali ich zlecenia zgodnie ze swoj3 polityka wykonywania zlecen oraz

wykaza¢ wlasciwemu organowi, na jego wniosek, ze przestrzegaja niniejszego artykutu.

5. W przypadku gdy polityka wykonywania zlecen przewiduje mozliwos¢ wykonywania
zlecen klientdw poza platforma obrotu, dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy
wykonujg zlecenia zwigzane z kryptoaktywami w imieniu klientow, informuja swoich
klientow o tej mozliwosci 1 uzyskuja uprzednig wyrazng zgode swoich klientow przed
przystapieniem do wykonania ich zlecen poza platformg obrotu, w formie umowy ogdlne;j

lub w odniesieniu do poszczegdlnych transakcji.
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6. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy wykonuja zlecenia zwigzane
z kryptoaktywami w imieniu klientow, monitorujg skuteczno$¢ swoich rozwigzan
dotyczacych wykonywania zlecen i polityki wykonywania zlecen w celu wykrywania i,
w stosownych przypadkach, usuwania wszelkich niedociaggni¢¢ w tym zakresie.
W szczeg6lnosci, regularnie dokonujg oceny, czy systemy wykonywania zlecen ujgte
w polityce wykonywania zlecen uzyskuja mozliwie najlepszy dla klientéw wynik oraz czy
konieczne jest wprowadzenie zmian do rozwigzan dotyczacych wykonywania zlecen.
Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy wykonujg zlecenia zwigzane
z kryptoaktywami w imieniu klientow, powiadamiajg klientéw, z ktérymi tacza ich biezace
relacje, o wszelkich istotnych zmianach w uzgodnieniach dotyczacych wykonywania

zlecen lub polityce wykonywania zlecen.

Artykut 79
Plasowanie kryptoaktywow

1. Przed zawarciem umowy z oferujacym, osobg ubiegajaca si¢ o dopuszczenie do obrotu lub
jakakolwiek osoba trzecig dziatajaca w ich imieniu dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow, ktorzy dokonuja plasowania kryptoaktywow, przekazuja im nastgpujace

informacje:

a)  rodzaj rozwazanego plasowania, w tym informacje o tym, czy gwarantowana jest

minimalna kwota zakupu;

b)  wskazanie wysokosci optat transakcyjnych zwigzanych z proponowanym

plasowaniem;
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c) prawdopodobny czas, proces i cen¢ proponowanej operacji;
d) informacje na temat docelowych nabywcow.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy dokonujg plasowania kryptoaktywow,
przed plasowaniem tych kryptoaktywow uzyskujg zgode emitentéw tych kryptoaktywow
lub 0s06b trzecich dziatajacych w ich imieniu w odniesieniu do informacji umieszczone;j

w akapicie pierwszym.

Obowigzujace dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywdw przepisy dotyczace konfliktow
interesOw, o ktorych mowa w art. 72 ust. 1, muszg zawiera¢ szczegdtowe 1 odpowiednie
procedury identyfikowania konfliktow interesow wynikajacych z ponizszych sytuacji,

zapobiegania im, zarzgdzania nimi i ich ujawniania:

a)  dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywoéw dokonujg plasowania kryptoaktywow do

wiasnych klientow;
b)  proponowana cena plasowania kryptoaktywow zostata zawyzona lub zanizona;

c) oferujacy wyptaca lub zapewnia dostawcom ustug w zakresie kryptoaktywow

zachety, w tym zachety niepieni¢zne.
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Artykul 80

Przyjmowanie i przekazywanie zlecen zwigzanych z kryptoaktywami w imieniu klientow

1. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow przyjmujacy i przekazujacy zlecenia w imieniu
klientow, ustanawiajg 1 wdrazajg procedury i mechanizmy, ktore zapewniajg szybkie
i prawidtowe przekazywanie zlecen klienta do realizacji na platformie obrotu

kryptoaktywami lub do innego dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow.

2. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy przyjmuja i przekazujg zlecenia
w imieniu 0séb trzecich, nie otrzymujg zadnego wynagrodzenia, rabatu ani korzysci
niepieni¢znych z tytutu kierowania zlecen otrzymanych od klientow na okreslong
platforme obrotu kryptoaktywami lub do innego dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow.

3. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy przyjmuja i przekazuja zlecenia
Ww imieniu osob trzecich, nie wykorzystuja w sposob nieuprawniony informacji
dotyczacych oczekujacych na realizacj¢ zlecen otrzymanych od klientow oraz podejmuja
wszelkie uzasadnione kroki, aby zapobiec nieuprawnionemu wykorzystaniu takich

informacji przez ktoregokolwiek ze swoich pracownikow.
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Artykut 81
Swiadczenie doradztwa w zakresie kryptoaktywéw

i zarzgdzanie portfelem w zakresie kryptoaktywow

1. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy swiadczg doradztwo w zakresie
kryptoaktywow lub zarzadzaja portfelem w zakresie kryptoaktywdw, oceniaja, czy ustugi
w zakresie kryptoaktywow lub kryptoaktywa sg odpowiednie dla ich klientow lub
potencjalnych klientow, biorac pod uwage ich wiedz¢ i do§wiadczenie w zakresie
inwestowania w kryptoaktywa, ich cele inwestycyjne, w tym ich tolerancj¢ ryzyka

1 sytuacje finansowa, jak rowniez ich zdolno$¢ do ponoszenia strat.

2. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy §wiadcza doradztwo w zakresie
kryptoaktywow, informuja potencjalnych klientow z odpowiednim wyprzedzeniem przed

Swiadczeniem ustugi doradztwa w zakresie kryptoaktywow, czy dane doradztwo:
a)  jest $wiadczone w sposob niezalezny;

b)  opiera si¢ na szerokiej czy tez na bardziej ograniczonej analizie roznych
kryptoaktywow, w tym czy doradztwo ogranicza si¢ do kryptoaktywow
emitowanych lub oferowanych przez podmioty majace bliskie powigzania
z dostawcag ustug w zakresie kryptoaktywow lub jakiekolwiek inne stosunki prawne
lub gospodarcze, takie jak stosunki umowne, ktore stwarzaja ryzyko naruszenia

niezaleznosci $wiadczonego doradztwa.
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3. W przypadku gdy dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow, ktory §wiadczy doradztwo
w zakresie kryptoaktywow, informuje potencjalnego klienta, ze doradztwo jest $wiadczone

W Sposob niezalezny:

a)  ocenia on wystarczajacy zakres kryptoaktywow dostepnych na rynku, ktory musi by¢
wystarczajaco zroznicowany, aby zapewnié, by cele inwestycyjne klienta mogty by¢
odpowiednio realizowane i ktéry nie moze ogranicza¢ si¢ do kryptoaktywow

emitowanych lub dostarczanych przez:
(1) tego samego dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow;

(i1)) podmioty majace bliskie powigzania z tym samym dostawca ustug w zakresie

kryptoaktywow; lub

(ii1)) inne podmioty, z ktoérymi ten sam dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow
ma bliskie stosunki prawne lub gospodarcze, w tym stosunki umowne,

stwarzajace ryzyko naruszenia niezaleznos$ci $wiadczonego doradztwa;

b)  nie moze przyjmowac ani pobiera¢ wynagrodzenia, prowizji ani jakichkolwiek
korzysci pienieznych lub niepieni¢znych, wyptacanych lub przekazywanych przez
jakakolwiek osobe trzecig lub osobe dziatajaca w imieniu osoby trzeciej w zwigzku

ze $wiadczeniem tej ustugi na rzecz klientow.

Niezaleznie od akapitu pierwszego lit. b) drobne korzys$ci niepieni¢zne, ktore moga
zwigkszy¢ jako$¢ ustug w zakresie kryptoaktywow swiadczonych na rzecz klienta 1 ktore
maja taka skale 1 charakter, Ze nie wplywaja negatywnie na przestrzeganie przez dostawce
ustug w zakresie kryptoaktywdw obowigzku dziatania zgodnie z najlepiej pojetym
interesem jego klienta, sg dozwolone w przypadkach, gdy sa one wyraznie ujawniane

klientowi.
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4. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy §wiadcza doradztwo w zakresie
kryptoaktywow, dostarczaja rowniez potencjalnym klientom informacje o wszystkich
kosztach 1 zwigzanych z nimi optatach, w tym kosztach doradztwa, w stosownych
przypadkach, kosztach kryptoaktywow polecanych lub sprzedawanych klientowi oraz
o tym, w jaki sposob klientowi wolno zaplaci¢ za te kryptoaktywa, z uwzglednieniem

réwniez wszelkich platnosci dokonywanych przez osoby trzecie.

5. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy zarzadzajg portfelem kryptoaktywow,
nie moga przyjmowac i zatrzymywac optat, prowizji ani zadnych korzysci pieni¢znych lub
niepieni¢znych wyplacanych lub przekazywanych przez emitenta, oferujagcego, osobe
ubiegajaca si¢ o dopuszczenie do obrotu lub jakakolwiek strong trzecig lub osobe
dzialajaca w imieniu strony trzeciej w zwiazku z zarzadzaniem portfelem kryptoaktywow

na rzecz swoich klientow.

6. W przypadku gdy dostawca ustlug w zakresie kryptoaktywow informuje potencjalnego
klienta, ze jego doradztwo nie jest $wiadczone w sposob niezalezny, dostawca ten moze

otrzymywac zachgty, pod warunkiem ze platnos$¢ lub korzysé:
a)  ma na celu poprawe jakosci odpowiedniej ustugi §wiadczonej klientowi; oraz

b)  nie ma negatywnego wplywu na przestrzeganie przez dostawce ustug w zakresie
kryptoaktywow jego obowigzku uczciwego, sprawiedliwego 1 profesjonalnego

dzialania zgodnie z najlepiej pojetym interesem klienta.
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Istnienie, charakter i wysoko$¢ platnosci lub korzysci, o ktérych mowa w ust. 4, lub —
w przypadku gdy wysoko$¢ nie moze zosta¢ ustalona — metoda obliczania tej wysokosci sa
wyraznie ujawniane klientowi w wyczerpujacy, doktadny i zrozumiaty sposéb przed

swiadczeniem danej ustugi w zakresie kryptoaktywow.

7. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy §wiadcza doradztwo w zakresie
kryptoaktywow, zapewniaja, aby osoby fizyczne udzielajace porad lub informacji na temat
kryptoaktywow lub ustug w zakresie kryptoaktywow w ich imieniu posiadaty wiedzg
1 kompetencje niezbedne do wypetniania ich obowigzkow. Panstwa cztonkowskie

publikujg kryteria stosowane na potrzeby oceny tej wiedzy i tych kompetenc;ji.

8. Do celow oceny odpowiednios$ci, o ktorej mowa w ust. 1, dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow $§wiadczacy doradztwo w zakresie kryptoaktywow lub zarzadzajacy
portfelem kryptoaktywow uzyskuja od swoich klientow lub potencjalnych klientow
niezbe¢dne informacje dotyczace ich wiedzy i do§wiadczenia w inwestowaniu, w tym
w zakresie kryptoaktywow, ich celéw inwestycyjnych, w tym tolerancji ryzyka, ich
sytuacji finansowej, w tym ich zdolno$ci do ponoszenia strat i ich podstawowego
zrozumienia ryzyka zwigzanego z nabyciem kryptoaktywoéw, tak aby umozliwié¢
dostawcom ustug w zakresie kryptoaktywow zalecenie klientom lub potencjalnym
klientom, czy kryptoaktywa sg dla nich odpowiednie, a w szczegolnosci czy sg zgodne

z ich tolerancjg ryzyka i zdolnos$cig do ponoszenia strat.
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9. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywoéw $wiadczacy doradztwo w zakresie
kryptoaktywow lub zarzadzajacy portfelem kryptoaktywow, ostrzegaja klientow lub

potencjalnych klientow, ze:
a)  warto$¢ kryptoaktywow moze ulega¢ wahaniom;
b)  kryptoaktywa moga by¢ narazone na catkowite lub cze$ciowe straty;

c)  kryptoaktywa moga nie by¢ ptynne;

d)  w stosownych przypadkach kryptoaktywa nie sg objete systemami rekompensat dla
inwestorow na mocy dyrektywy 97/9/WE;

e) kryptoaktywa nie s3 objete systemami gwarancji depozytow na mocy dyrektywy
2014/49/UE.

10. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy §wiadcza doradztwo w zakresie
kryptoaktywow lub zarzadzaja portfelem kryptoaktywow, ustanawiaja, utrzymuja
1 wdrazaja zasady i procedury umozliwiajgce im gromadzenie i ocen¢ wszystkich
informacji niezbednych do przeprowadzenia oceny, o ktérej mowa w ust. 1, w odniesieniu
do kazdego klienta. Podejmuja oni wszystkie odpowiednie kroki w celu zapewnienia
wiarygodnosci informacji zgromadzonych na temat swoich klientoéw lub potencjalnych

klientow.
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11. Jezeli klienci nie dostarczaja informacji wymaganych zgodnie z ust. 8 lub jezeli dostawcy
ustug w zakresie kryptoaktywow §wiadczacy doradztwo w zakresie kryptoaktywow lub
zarzadzajacy portfelem kryptoaktywow, uznaja, ze ustugi w zakresie kryptoaktywoéw lub
kryptoaktywa nie sg odpowiednie dla ich klientow, dostawcy ustug nie rekomenduja takich
ustug w zakresie kryptoaktywdw ani takich kryptoaktywow, ani nie rozpoczynaja
swiadczenia ustug zarzadzania portfelem takich kryptoaktywow.

12. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow §wiadczacy doradztwo w zakresie
kryptoaktywow lub zarzadzajacy portfelem kryptoaktywow, regularnie dokonujg —
w odniesieniu do kazdego klienta — przegladu oceny odpowiedniosci, o ktérej mowa
w ust. 1, przynajmniej co dwa lata po wstepnej ocenie przeprowadzonej zgodnie z tym

ustepem.

13. Po przeprowadzeniu oceny odpowiednios$ci, o ktorej mowa w ust. 1, lub jej przegladu na
podstawie ust. 12 dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy swiadczg doradztwo
w zakresie kryptoaktywow, przekazuja klientom sprawozdanie o odpowiedniosci,
w ktorym okresla si¢ udzielone porady oraz w jaki sposob porady te odpowiadaja
preferencjom, celom i1 innym cechom klientéw. Sprawozdanie to sporzadza si¢
i przekazuje klientom w formacie elektronicznym. W sprawozdaniu tym nalezy

przynajmniej:
a)  zawrze¢ aktualne informacje na temat oceny, o ktérej mowa w ust. 1; oraz

b)  przedstawi¢ zarys udzielonych porad.
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W sprawozdaniu o odpowiedniosci, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, wyraznie
stwierdza si¢, ze doradztwo opiera si¢ na wiedzy i doswiadczeniu klienta w zakresie
inwestowania w kryptoaktywa, jego celach inwestycyjnych, tolerancji ryzyka, sytuacji

finansowej 1 zdolno$ci do ponoszenia strat.

14. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy zarzadzaja portfelem kryptoaktywow,
dostarczaja swoim klientom, w formacie elektronicznym, okresowe sprawozdania
z dziatan w zakresie zarzadzania portfelem prowadzonych w imieniu swoich klientow. Te
okresowe sprawozdania zawierajg rzetelny 1 wywazony przeglad podjetych dziatan
1 wynikéw portfela w okresie sprawozdawczym, zaktualizowane sprawozdanie na temat
tego, w jaki sposob podejmowane dziatania odpowiadaja preferencjom klienta, jego celom
1 innym jego cechom charakterystycznym, a takze zaktualizowane informacje na temat

oceny odpowiednios$ci, o ktorej mowa w ust. 1, lub jej przegladu na mocy ust. 12.

Okresowe sprawozdanie, o ktorym mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, jest
przekazywane co trzy miesiagce, z wyjatkiem sytuacji, gdy klient ma dostep do systemu
internetowego, w ktorym dostepne sg aktualne wyceny portfela klienta i1 aktualne
informacje na temat oceny odpowiedniosci, o ktérej mowa w ust. 1, a dostawca ustug

w zakresie kryptoaktywow posiada dowody na to, ze klient skorzystat z dostepu do
wyceny co najmniej raz w danym kwartale. Taki system internetowy uznaje si¢ za format

elektroniczny.

15. ESMA do dnia ... [18 miesi¢cy od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzadzenia] wyda

zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 wytyczne okreslajace:

a) informacje, o ktérych mowa w ust. 8;
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b)  kryteria oceny wiedzy i kompetencji klienta zgodnie z ust. 2; oraz
c) format okresowego sprawozdania, o ktorym mowa w ust. 14.
Artykut 82
Swiadczenie ustug transferu kryptoaktywéw w imieniu klientow

1. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy §wiadcza ustugi transferu
kryptoaktywow w imieniu klientéw, zawieraja umowe ze swoimi klientami w celu
okreslenia swoich obowiazkow i zakresu odpowiedzialnosci. Umowa taka zawiera co

najmniej nastepujace elementy:
a)  tozsamoS$¢ stron umowys;
b)  opis warunkow §wiadczenia ushugi transferu;

c)  opis systemOw bezpieczenstwa stosowanych przez dostawce ustug w zakresie

kryptoaktywow;
d)  opflaty pobierane przez dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow;
e) prawo wilasciwe.

2. ESMA, w §cistej wspolpracy z EUNB, wydaje zgodnie z art. 16 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010 wytyczne dla dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow
swiadczacych ustugi transferu kryptoaktywow w imieniu klientow w odniesieniu do

procedur 1 strategii, w tym praw klientow, w kontekscie ustug transferu kryptoaktywow.

PE-CONS 54/22 PAW/alb 318
ECOFIN PL



Rozdzial 4

Nabycie dostawcow uslug w zakresie kryptoaktywow

Artykul 83

Ocena planowanych naby¢ dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow

1. Osoba fizyczna lub prawna badz wigksza liczba takich osob dziatajacych w porozumieniu
(dalej ,,potencjalny nabywca”), ktéra postanowita lub ktére postanawiajg nabyc,
bezposrednio lub posrednio, znaczny pakiet akcji lub znaczne udziaty w dostawcy ustug
w zakresie kryptoaktywow lub zwigkszy¢, bezposrednio lub posrednio, taki posiadany
znaczny pakiet akcji lub takie posiadane znaczne udziaty, w wyniku czego odsetek
posiadanych praw gtosu lub posiadanego kapitatu osiagnie badz przekroczy 20 %, 30 %
lub 50 % lub dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow stanie si¢ jednostkg zalezng takiej
osoby lub takich os6b, powiadamia o tym na pisSmie wlasciwy organ wlasciwy dla tego
dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, wskazujac wielko$¢ planowanego znacznego
pakietu akcji lub planowanych znacznych udziatow oraz przekazujac informacje
wymagane na podstawie regulacyjnych standardéw technicznych przyjetych przez

Komisj¢ zgodnie z art. 84 ust. 4.

2. Osoba fizyczna lub prawna, ktora postanowita zby¢, bezposrednio lub posrednio, znaczny
pakiet akcji lub znaczne udziaty w dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, przed
zbyciem akcji lub udziatow informuje o tym na piSmie wlasciwy organ, wskazujac
wielko$¢ takie pakietu akcji lub takich udziatoéw. Osoba taka powiadamia réwniez
wlasciwy organ w przypadku podjecia decyzji o zmniejszeniu posiadanego znacznego
pakietu akcji lub posiadanych znacznych udzialow w taki sposob, ze odsetek praw glosu
lub posiadanego przez nig kapitatu spadtby wowczas ponizej poziomu 10 %, 20 %, 30 %
lub 50 % lub dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow przestatby by¢ jednostka zalezng
tej osoby.
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3. Wiasciwy organ potwierdza na pismie otrzymanie powiadomienia wymaganego zgodnie
z ust. 1 niezwtocznie po otrzymaniu tego powiadomienia, a w zadnym razie nie pozniej niz

w ciggu dwoch dni roboczych od otrzymania tego powiadomienia.

4. Wilasciwy organ ocenia planowane nabycie, o ktorym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu,
oraz informacje wymagane na podstawie regulacyjnych standardéow technicznych
przyjetych przez Komisje zgodnie z art. 84 ust. 4 w terminie 60 dni roboczych od dnia
dokonania pisemnego potwierdzenia otrzymania powiadomienia, o ktorym mowa w ust. 3
niniejszego artykutlu. Potwierdzajac otrzymanie powiadomienia, wiasciwy organ informuje

potencjalnego nabywce o terminie uptywu okresu oceny.

5. Do celow oceny, o ktérej mowa w ust. 4 akapit pierwszy, wtasciwy organ moze
konsultowac¢ si¢ z wlasciwymi organami ds. przeciwdziatania praniu pieni¢dzy
1 finansowaniu terroryzmu oraz jednostkami analityki finansowej i1 nalezycie uwzglednia

ich opinie.

6. Dokonujac oceny, o ktérej mowa w ust. 4, wlasciwy organ moze zwrdcic si¢ do
potencjalnego nabywcy o udzielenie wszelkich dodatkowych informacji, ktore sa
niezbedne do zakonczenia tej oceny. Wniosek taki sktada si¢ przed zakonczeniem oceny,

a w kazdym razie nie pdzniej niz 50. dnia roboczego od dnia dokonania pisemnego
potwierdzenia otrzymania powiadomienia, o ktorym mowa w ust. 3. Wnioski te przekazuje

si¢ na piSmie z wyszczegdlnieniem dodatkowych wymaganych informacji.
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Wilasciwy organ zawiesza okres oceny, o ktérym mowa w ust. 4, do czasu otrzymania
dodatkowych informacji, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu. Okres
zawieszenia nie przekracza 20 dni roboczych. Kolejne wnioski o udzielenie dodatkowych
informacji lub wyjasnienie otrzymanych informacji kierowane przez wlasciwy organ nie

powoduja dalszego zawieszenia biegu okresu oceny.

Wiasciwy organ moze przedtuzy¢ zawieszenie, o ktorym mowa w akapicie drugim
niniejszego ustepu, do 30 dni roboczych, jezeli potencjalny nabywca ma siedzibe poza

Unig lub podlega przepisom prawa panstwa trzeciego.

Wiasciwy organ, ktéry — po zakonczeniu oceny, o ktorej mowa w ust. 4 — postanowi
wyrazié sprzeciw wobec planowanego nabycia, o ktorym mowa w ust. 1, powiadamia

o tym potencjalnego nabywce¢ w terminie dwoch dni roboczych, ale w kazdym razie przed
terminem, o ktorym mowa w ust. 4, przedluzonym w stosownych przypadkach zgodnie

z ust. 6 akapity drugi i trzeci. Powiadomienie to zawiera uzasadnienie takiej decyz;ji.

W przypadku gdy wlasciwy organ nie wyrazi sprzeciwu wobec planowanego nabycia,
o ktérym mowa w ust. 1, przed terminem, o ktorym mowa w ust. 4, przedluzonym
w stosownych przypadkach zgodnie z ust. 6 akapity drugi i trzeci, planowane nabycie

uznaje si¢ za zatwierdzone.
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9. Wilasciwy organ moze wyznaczy¢ maksymalny termin na sfinalizowanie planowanego

nabycia, o ktorym mowa w ust. 1, 1 w stosownych przypadkach przedtuzy¢ ten

maksymalny termin.

Artykut 84

Przedmiot oceny planowanych naby¢ dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow

1. Dokonujac oceny, o ktérej mowa w art. 83 ust. 4, wlasciwy organ ocenia, czy potencjalny

nabywca jest odpowiedni oraz ocenia bezpieczenstwo finansowe planowanego nabycia,

o ktorym mowa w art. 83 ust. 1, w oparciu o wszystkie nastepujace kryteria:

a)  reputacje potencjalnego nabywcy;

b)  reputacje¢, wiedze, umiejetnosci i do§wiadczenie wszelkich oséb, ktore beda
kierowac¢ dziatalno$cig dostawcoéw ustug w zakresie kryptoaktywow w wyniku
planowanego nabycia;

c) dobra kondycj¢ finansowa potencjalnego nabywcy, w szczegdlnosci w odniesieniu
do rodzaju dziatalnosci planowanej i prowadzonej przez dostawceg ustug w zakresie
kryptoaktywow, ktory ma by¢ przedmiotem nabycia;

d)  zdolno$¢ dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow do przestrzegania, aktualnie
1 w przyszto$ci, przepisOw niniejszego tytutu;
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e) kwestig, czy istniejg uzasadnione powody, aby podejrzewac, ze w zwigzku
z planowanym nabyciem dokonuje si¢ lub dokonano prania pieni¢dzy lub
finansowania terroryzmu w rozumieniu, odpowiednio, art. 1 ust. 3 1 5 dyrektywy
(UE) 2015/849 lub usituje si¢ lub usitowano dokonac tego procederu lub tez czy

planowane nabycie mogtoby zwigkszy¢ ryzyko zaistnienia tego procederu.

2. Wilasciwy organ moze wyrazi¢ sprzeciw wobec planowanego nabycia jedynie woéwczas,
gdy na podstawie kryteriow okreslonych w ust. 1 istniejg ku temu uzasadnione powody lub

jezeli informacje przekazane zgodnie z art. 83 ust. 4 sg niekompletne lub nieprawdziwe.

3. Panstwa cztonkowskie nie naktadajg wstgpnych warunkéw dotyczacych wielkosci
znacznego pakietu akcji lub znacznych udziatow, jakie muszg by¢ nabywane na podstawie
niniejszego rozporzadzenia, ani nie umozliwiajg swoim wtasciwym organom oceny

planowanego nabycia pod katem potrzeb ekonomicznych rynku.

4. ESMA, w $cistej wspolpracy z EUNB, opracowuje projekty regulacyjnych standardow
technicznych okreslajacych szczegdtowa tres¢ informacji, ktore sg niezbedne do
przeprowadzenia oceny, o ktorej mowa w art. 83 ust. 4 akapit pierwszy. Zakres
wymaganych informacji musi by¢ istotny dla oceny ostrozno$ciowej, proporcjonalny
i dostosowany do charakteru potencjalnego nabywcy i planowanego nabycia, o ktorych

mowa w art. 83 ust. 1.
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ESMA przedstawia Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesiecy od daty wejscia w zycie niniejszego

rozporzadzenia].

Komisja jest uprawniona do uzupeliniania niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ust¢pu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Rozdzial 5

Znaczacy dostawcy ushug w zakresie kryptoaktywow.

Artykut 85

Identyfikacja znaczgcych dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow

1. Dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow uznaje si¢ za znaczacego, jezeli w Unii ma on
srednio co najmniej 15 mln aktywnych uzytkownikoéw w roku kalendarzowym, przy czym
srednig t¢ oblicza si¢ jako $rednig dziennej liczby aktywnych uzytkownikow w catym

poprzednim roku kalendarzowym.

2. Dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow powiadamia wiasciwy organ w terminie dwoch
miesiecy od osiagniecia liczby aktywnych uzytkownikach okreslonej w ust. 1.
W przypadku gdy wlasciwy organ zgadza si¢, ze prog okreslony w ust. 1 zostat osiggniety,
powiadamia on o tym ESMA.

3. Bez uszczerbku dla obowigzkoéw wiasciwych organdw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia wlasciwe organy macierzystych panstw czlonkowskich co roku przekazuja
Radzie Organdéw Nadzoru ESMA informacje o nastg¢pujacych zmianach w zakresie

nadzoru nad dostawcami ustug w zakresie kryptoaktywow:

a)  udzielanych lub udzielonych zezwoleniach, o ktorych mowa w art. 59;
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b)  trwajacych lub zakonczonych postgpowaniach w sprawie cofniecia zezwolen,

o ktérych mowa w art. 64;

c¢)  wykonywaniu uprawnien nadzorczych okreslonych w art. 94 ust. 1 akapit pierwszy

lit. b), ¢), e), 1), g), y) 1 aa).

Wilasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego moze czg$ciej przekazywac
Radzie Organdéw Nadzoru ESMA informacje o zmianach lub powiadamia¢ jg przed
podjeciem decyzji przez wlasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego

w odniesieniu do akapitu pierwszego lit. a), b) lub c).

4. Po udzieleniu informacji, o ktorym mowa w ust. 3 akapit drugi, moze nastapi¢ wymiana

pogladoéw w Radzie Organow Nadzoru ESMA.

5. W stosownych przypadkach ESMA moze skorzysta¢ ze swoich uprawnien na mocy art. 29,

30, 31 1 31b rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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TYTUL VI
ZAKAZ NADUZYC
NA RYNKU ZWIAZANYM Z KRYPTOAKTYWAMI
I ZAPOBIEGANIE TAKIM NADUZYCIOM

Artykul 86

Zakres stosowania przepisow dotyczqcych naduzy¢ na rynku

1. Niniejszy tytul ma zastosowanie do dziatan podejmowanych przez dowolng osobg
1 dotyczacych kryptoaktywow, ktore sg dopuszczone do obrotu lub w odniesieniu do

ktoérych ztozono wniosek o dopuszczenie do obrotu.

2. Przepisy niniejszego tytutu maja rowniez zastosowanie do wszelkich transakcji, zlecen lub
zachowan dotyczacych kryptoaktywow, o ktorych mowa w ust. 1, niezaleznie od tego, czy

takie transakcje, zlecenia lub zachowania maja miejsce na platformie obrotu.

3. Przepisy niniejszego tytutu majg zastosowanie do dziatan i zaniechan, w Unii

1 w panstwach trzecich, dotyczacych kryptoaktywow, o ktorych mowa w ust. 1.
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Artykut 87

Informacje poufne

1. Do celow niniejszego rozporzadzenia informacje poufne obejmujg nastepujgce rodzaje

informacji:

a)  okreslone w sposdb precyzyjny informacje, ktore nie zostalty podane do wiadomosci
publicznej, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, co najmniej jednego emitenta
kryptoaktywow, oferujacego kryptoaktywa, lub osoby ubiegajacej si¢ o dopuszczenie
kryptoaktywow do obrotu lub co najmniej jednego kryptoaktywa, ktore w przypadku
podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na

ceny tych kryptoaktywow lub powigzanych z nimi kryptoaktywow;

b)  w przypadku os6éb odpowiedzialnych za wykonywanie zlecen zwigzanych
z kryptoaktywami w imieniu klientow oznacza to takze okreslone w sposob
precyzyjny informacje przekazywane przez klienta i odnoszace si¢ do bedacych
w trakcie realizacji zlecen klienta zwigzanych z kryptoaktywami i dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, co najmniej jednego emitenta kryptoaktywow,
oferujacego kryptoaktywa, lub osoby ubiegajacej si¢ o dopuszczenie kryptoaktywow
do obrotu lub co najmniej jednego kryptoaktywa, ktore w przypadku podania ich do
wiadomosci publicznej mialyby prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny tych

kryptoaktywow lub powigzanych z nimi kryptoaktywow.

PE-CONS 54/22 PAW/alb 328
ECOFIN PL



Do celéw ust. 1 uznaje si¢, ze informacja jest okreslona w sposob precyzyjny, jesli
wskazuje na zbidr okolicznosci, ktore istniejg lub zaistnienia ktorych w uzasadniony
sposOb mozna si¢ spodziewac, lub na wydarzenie, ktore wystapito lub ktérego wystapienia
mozna w uzasadniony sposob si¢ spodziewac, i gdy informacja ta jest wystarczajaco
konkretna, aby umozliwi¢ wyciagnigcie wniosku dotyczacego mozliwego wplywu tego
zbioru okolicznosci lub wydarzenia na ceny kryptoaktywow. W zwigzku z tym

w przypadku rozciggnigtego w czasie procesu, ktorego celem lub wynikiem jest zaistnienie
szczegblnych okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje okreslone

W sposéb precyzyjny mozna uznac te przyszte okolicznos$ci lub to przyszte wydarzenie, ale
takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem tych

przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.

Etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufna, jezeli

sam w sobie spetnia kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa w ust. 2.

Do celow ust. 1 informacje, ktore w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej
miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny kryptoaktywow, oznaczaja informacje,
ktére rozsadny posiadacz kryptoaktywow prawdopodobnie wykorzystatby, by czesciowo

oprze¢ na nich swoje decyzje inwestycyjne.
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Artykul 88

Podawanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej

1. Emitenci, oferujacy i osoby ubiegajace si¢ o dopuszczenie do obrotu jak najszybciej podaja
do wiadomosci publicznej informacje poufne, o ktérych mowa w art. 87, ktore ich
bezposrednio dotycza, w sposdb umozliwiajacy ogoétowi osob tatwy dostep do takich
informacji oraz ich petng, prawidlows i terminowa ocen¢. Emitenci, oferujacy i osoby
ubiegajace si¢ o dopuszczenie do obrotu nie tgczg podawania informacji poufnych do
wiadomosci publicznej z reklamowaniem swojej dziatalnosci. Emitenci, oferujacy i osoby
ubiegajace si¢ o dopuszczenie do obrotu zamieszczajg 1 utrzymujg na swojej stronie
internetowej przez okres co najmniej pieciu lat wszystkie informacje poufne, ktore maja

obowigzek podawa¢ do wiadomosci publiczne;.

2. Emitenci, oferujacy i osoby ubiegajace si¢ o dopuszczenie do obrotu moga, na wlasng
odpowiedzialnos¢, op6zni¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych,

o ktérych mowa w art. 87, pod warunkiem ze spelnione sg tacznie nastgpujace warunki:

a)  niezwloczne ujawnienie informacji mogtoby naruszy¢ uzasadniony interes

emitentow, oferujagcych lub osdb ubiegajacych si¢ o dopuszczenie do obrotu;

b)  jest malo prawdopodobne, aby op6znienie podania do wiadomosci informacji

wprowadzito w btad opini¢ publiczng;

c) emitenci, oferujgcy lub osoby ubiegajace si¢ o dopuszczenie do obrotu sg w stanie

zapewni¢ poufnos$¢ takich informacji.
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3. W przypadku gdy emitent, oferujacy lub osoba ubiegajaca si¢ o dopuszczenie do obrotu
op6znia podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych zgodnie z ust. 2,
informuja oni wlasciwy organ o opdznieniu ujawnienia informacji i sktadajg pisemne
wyjasnienie na temat spetnienia warunkow okreslonych w ust. 2 natychmiast po
publicznym ujawnieniu tych informacji. Alternatywnie panstwa czlonkowskie moga
przewidzie¢, ze dokumentacja takiego wyjasnienia ma by¢ udostepniana dopiero na

zadanie wlasciwego organu.

4. W celu zapewnienia jednolitych warunkow stosowania niniejszego artykutu ESMA
opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych w celu okreslenia

technicznych warunkéw:

a)  wiasciwego podawania do wiadomosci publicznej informacji poufnych, o ktorym

mowa w ust. 1; oraz

b)  opdzniania podawania do wiadomosci publicznej informacji poufnych, o ktorym

mowa w ust. 21 3.

ESMA przedstawi Komisji projekty wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesiecy od daty wejécia w zycie niniejszego

rozporzadzenia].

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15

rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykul 89

Zakaz wykorzystywania informacji poufnych

1. Do celow niniejszego rozporzadzenia uznaje si¢, ze wykorzystywanie informacji poufnych
ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji poufnych
1 wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac, na wlasny rachunek lub na rzecz
osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, kryptoaktywa, ktorych informacje te dotycza.
Wykorzystanie informacji poufnych poprzez anulowanie lub zmiane zlecenia dotyczacego
kryptoaktywa, ktoérego informacje te dotycza, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed
wejsciem osoby zainteresowanej w posiadanie informacji poufnych, rowniez uznaje si¢ za
wykorzystywanie informacji poufnych. Wykorzystanie informacji poufnych obejmuje
réwniez ztozenie, zmiang¢ lub wycofanie oferty nabycia przez osobe na wlasny rachunek

lub na rachunek osoby trzecie;.

2. Zakazane jest uczestnictwo w wykorzystywaniu informacji poufnych, usitowanie
uczestnictwa w wykorzystywaniu informacji poufnych, a takze wykorzystywanie
informacji poufnych o kryptoaktywach w celu nabycia lub zbycia tych kryptoaktywow,
bezposrednio lub posrednio, na wlasny rachunek lub w imieniu osoby trzeciej. Zakazane
jest rekomendowanie innej osobie uczestnictwa w wykorzystywaniu informacji poufnych,

a takze zachecanie do uczestnictwa w wykorzystywaniu informacji poufnych.

3. Osoba posiadajgca informacje poufne dotyczace kryptoaktywdw nie moze na podstawie

tych informacji poufnych rekomendowac¢ innej osobie ani zachgcac jej do:

a)  nabycia lub zbycia tych kryptoaktywow; lub
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b) anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego tych kryptoaktywow.

4. Korzystanie z rekomendacji lub zachety, o ktérych mowa w ust. 3, stanowi
wykorzystywanie informacji poufnych w rozumieniu niniejszego artykutu, jezeli osoba
korzystajaca z danej rekomendacj¢ lub zachety wie lub powinna wiedzie¢, ze sa one oparte

na informacjach poufnych.

5. Niniejszy artykul ma zastosowanie do wszystkich 0osob bedacych w posiadaniu informacji

poufnych z racji:

a)  bycia cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych

emitenta, oferujgcego lub osoby ubiegajacej si¢ o dopuszczenie do obrotu;

b)  posiadania akcji lub udziatow emitenta, oferujacego lub osoby ubiegajacej sie

o dopuszczenie do obrotu;

c) posiadania dostgpu do tych informacji w zwigzku z zatrudnieniem, wykonywaniem
zawodu lub obowigzkdéw, lub w zwigzku z rolg tej osoby w odniesieniu do

technologii rozproszonego rejestru lub podobnej technologii; lub
d) zaangazowania w dziatalno$¢ przestgpcza.

Niniejszy artykul ma takze zastosowanie do wszystkich osob, ktore weszty w posiadanie
informacji poufnych w okoliczno$ciach innych niz wymienione w akapicie pierwszym,

jezeli osoby te wiedzg lub powinny wiedzie¢, ze sg to informacje poufne.
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6. W przypadku gdy osoba, o ktérej mowa w ust. 1, jest osobg prawna, niniejszy artykut
stosuje si¢ zgodnie z prawem krajowym do 0sob fizycznych, ktore biorg udziat
w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na

rachunek tej osoby prawne;.

Artykul 90

Zakaz bezprawnego ujawniania informacji poufnych

1. Zakazane jest bezprawne ujawnianie informacji poufnych przez osobe¢ bedaca
w posiadaniu informacji poufnych innej osobie, z wyjatkiem przypadkéw, gdy ujawnienie
to odbywa si¢ w ramach normalnych czynnos$ci w zwigzku z zatrudnieniem,

wykonywaniem zawodu lub obowigzkow.

2. Dalsze ujawnienie rekomendacji lub zachet, o ktérych mowa w art. 89 ust. 4, uznaje si¢ za
bezprawne ujawnianie informacji poufnych, gdy osoba ujawniajaca rekomendacje lub

zachete wie lub powinna wiedzieé, ze sa one oparte na informacjach poufnych.

Artykut 91

Zakaz manipulacji na rynku

1. Manipulacja na rynku oraz usitowanie manipulacji na rynku sg zakazane.
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2. Do celéw niniejszego rozporzadzenia manipulacja na rynku obejmuje ktdrekolwiek

z ponizszych dzialan:

a)  zawieranie transakcji, sktadanie zlecenia zawarcia transakcji lub jakiekolwiek inne

zachowanie — chyba ze nastapity z zasadnych powodow — ktore:

(i)  generuja lub moglyby generowac fatszywe lub wprowadzajace w btad sygnaty
dotyczace podazy kryptoaktywow, popytu na takie kryptoaktywa lub ich ceny;

(i1) utrzymuja lub mogg utrzymywac cen¢ jednego lub kilku kryptoaktywow na

nienaturalnym lub sztucznym poziomie;

b)  zawieranie transakcji, sktadanie zlecenia zawarcia transakcji lub inne dziatanie lub
zachowanie wptywajace albo mogace wptywaé na ceng jednego lub kilku
kryptoaktywow, przy uzyciu fikcyjnego narzedzia lub innych form wprowadzania

w btad lub podstepu;

c) rozpowszechnianie za posrednictwem medidw, w tym internetu, lub przy uzyciu
innych $rodkéw informacji, ktore generuja lub moglyby generowac fatszywe lub
wprowadzajace w blad sygnaly dotyczace podazy kryptoaktywow, popytu na takie
kryptoaktywa lub ceny jednego lub kilku kryptoaktywow lub ktore zapewniajg lub
moga zapewni¢ utrzymanie si¢ ceny jednego lub kilku kryptoaktywow na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek,

w przypadku gdy osoba rozpowszechniajaca te informacje wiedziata lub powinna

byta wiedzie¢, ze informacje te byty falszywe lub wprowadzajace w btad.
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3. Za manipulacj¢ na rynku uznaje si¢ mi¢dzy innymi nast¢pujace zachowania:

a) utrzymywanie dominujacej pozycji w zakresie podazy lub popytu na kryptoaktywa,
ktore skutkuje albo moze skutkowaé, bezposrednio lub posrednio, ustaleniem
poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze stwarza¢ nieuczciwe

warunki transakcji;

b)  skladanie zlecen na platformie obrotu kryptoaktywami, w tym ich anulowanie lub
zmiana, za pomocg wszelkich dostepnych sposobéw prowadzenia obrotu, ktore

wywotuje jeden ze skutkow, o ktorym mowa w ust. 2 lit. a), poprzez:

(i)  zaklécanie lub opdznianie funkcjonowania platformy obrotu kryptoaktywami

lub jakikolwiek dziatania, ktore moga miec taki skutek;

(i) utrudnianie innym osobom identyfikacji rzeczywistych zlecen na platformie
obrotu kryptoaktywami lub jakiekolwiek dziatania, ktére moga mie¢ taki
skutek, w tym poprzez sktadanie zlecen skutkujacych destabilizacja

normalnego funkcjonowania platformy obrotu kryptoaktywami;

(ii1)) tworzenie falszywego lub wprowadzajacego w blad sygnatu co do podazy lub
popytu na kryptoaktywa lub ich ceny, w szczego6lnos$ci poprzez sktadanie
zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu lub jakiekolwiek

dzialania, ktore moga miec¢ taki skutek;
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c)  wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediow tradycyjnych
lub elektronicznych do wyglaszania opinii na temat kryptoaktywow, po uprzednim
zajeciu pozycji w tych kryptoaktywach, a nastepnie czerpanie zysku ze skutkow
opinii wyglaszanych na temat ceny tych kryptoaktywow, bez jednoczesnego

ujawnienia publicznie tego konfliktu intereséw we wiasciwy i skuteczny sposob.

Artykut 92

Zapobieganie naduzyciom na rynku i ich wykrywanie

1. Kazda osoba zawodowo posredniczaca w zawieraniu transakcji lub realizujgca transakcje
zwigzane z kryptoaktywami posiada skuteczne rozwigzania, systemy i procedury stuzace
zapobieganiu naduzyciom na rynku i ich wykrywaniu. Osoba ta podlega przepisom
dotyczacym zglaszania obowigzujacym w panstwie cztonkowskim, w ktorym jest
zarejestrowana lub ma siedzibe zarzadu, lub, w przypadku oddziatu, w panstwie
cztonkowskim, w ktorym znajduje si¢ oddzial, oraz niezwlocznie zgtasza wtasciwemu
organowi tego panstwa cztonkowskiego wszelkie uzasadnione podejrzenia dotyczace
zlecenia lub transakcji, w tym ich anulowania lub zmiany, oraz innych aspektow
funkcjonowania technologii rozproszonego rejestru, takich jak mechanizm konsensusu,
w przypadku gdy moga istnie¢ okoliczno$ci wskazujace na to, iz naduzycie na rynku

zostalo popetnione, jest wtasnie popetniane lub moze zosta¢ popeinione.
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Wiasciwy organ otrzymujacy zgloszenie podejrzanych zlecen lub transakcji niezwlocznie

przekazuje takie informacje wlasciwym organom odno$nych platform obrotu.

2. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu

doprecyzowania:

a)  wiasciwych rozwigzan, systemow i procedur dla 0s6b w celu spetnienia wymogow

ust. 1;

b)  wzoru, ktéry ma by¢ wykorzystywany przez osoby w celu spetnienia wymogow

ust. 1;

c)  w przypadku transgranicznych naduzy¢ na rynku — procedur koordynacji miedzy
odpowiednimi wlasciwymi organami w zakresie wykrywania i karania naduzy¢ na

rynku.

ESMA przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [18 miesiecy od daty wejécia w zycie niniejszego

rozporzadzenia].

3. W celu zapewnienia spojnosci praktyk nadzorczych na mocy niniejszego artykutu ESMA
do dnia... [24 miesigce od daty wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia] wyda zgodnie
z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 wytyczne dotyczace praktyk nadzorczych
wlasciwych organéw w celu zapobiegania naduzyciom na rynku 1 ich wykrywania, jezeli
nie sg one jeszcze objete regulacyjnymi standardami technicznymi, o ktérych mowa

w ust. 2.
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TYTUL VII
WLASCIWE ORGANY, EUNB I ESMA

Rozdzial 1
Uprawnienia wlasciwych organow

oraz wspolpraca miedzy wlasciwymi organami, EUNB i ESMA

Artykul 93

Wiasciwe organy

1. Panstwa cztonkowskie wyznaczaja wtasciwe organy odpowiedzialne za wykonywanie
funkcji 1 obowigzkow przewidzianych w niniejszym rozporzadzeniu. Panstwa

cztonkowskie powiadamiajg o tych wtasciwych organach EUNB i ESMA.

2. W przypadku gdy panstwa cztlonkowskie wyznaczaja wigcej niz jeden wtasciwy organ
zgodnie z ust. 1, okre$laja one zadania poszczegdlnych organdéw i1 wyznaczaja jeden
wiasciwy organ jako pojedynczy punkt kontaktowy odpowiedzialny za transgraniczng
wspotprace administracyjng miedzy wlasciwymi organami oraz z EUNB 1 ESMA. Panstwa
cztonkowskie moga wyznaczy¢ inny pojedynczy punkt kontaktowy dla kazdego rodzaju

wspolpracy administracyjne;.
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3. ESMA publikuje na swojej stronie internetowej wykaz wtasciwych organow

wyznaczonych zgodnie z ust. 11 2.

Artykut 94

Uprawnienia wlasciwych organow

1. Aby realizowac obowigzki spoczywajace na nich na mocy tytuléw II-VI niniejszego
rozporzadzenia, wlasciwe organy muszg posiada¢ — zgodnie z prawem krajowym — co

najmniej ponizsze uprawnienia nadzorcze i dochodzeniowe:

a)  do zobowigzania dowolnej osoby do przedstawienia informacji i dokumentow, ktére
zdaniem wlasciwego organu mogga by¢ istotne dla wykonywania spoczywajacych na

nim obowigzkow;

b)  do zawieszenia $wiadczenia ustug przez dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow
lub do zobowigzania dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow do zawieszenia
$wiadczenia tych ustug na okres kazdorazowo nie dluzszy niz 30 kolejnych dni
roboczych, jezeli istnieja uzasadnione powody, aby podejrzewaé, ze doszto do

naruszenia niniejszego rozporzadzenia;

c) do zakazania §wiadczenia ustlug w zakresie kryptoaktywow, w przypadku gdy

stwierdzenia, ze doszto do naruszenia niniejszego rozporzadzenia;
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d)  doujawnienia lub zobowigzania dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow do
ujawnienia wszystkich istotnych informacji, ktore moga mie¢ wpltyw na $wiadczenie
ushug w zakresie kryptoaktywow, aby zapewni¢ ochrone intereséw klientow,

w szczegolnosci posiadaczy detalicznych lub zapewni¢ sprawne dzialanie rynku;

e) do podania do publicznej wiadomosci faktu, ze dostawca ustug w zakresie

kryptoaktywow nie spetnia swoich obowigzkow;

f)  do zawieszenia §wiadczenia ustug przez dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow
lub do zobowigzania dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow do zawieszenia
swiadczenia tych ushug, jezeli wlasciwy organ uznaje, ze dostawca ustug w zakresie
kryptoaktywow znajduje si¢ w takiej sytuacji, ze $wiadczenie ustug w zakresie
kryptoaktywow byloby szkodliwe dla intereséw klientéw, w szczegolnosci

posiadaczy detalicznych,;

g)  do nalozenia obowigzku przeniesienia istniejacych umow do innego dostawcy ustug
w zakresie kryptoaktywow w przypadkach cofnigcia zezwolenia na prowadzenie
dzialalnosci w charakterze dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow zgodnie
z art. 64, z zastrzezeniem zgody klientow 1 dostawcy ustug w zakresie

kryptoaktywow, do ktérego umowy te sg przenoszone;

h)  do nakazania natychmiastowego zaprzestania dzialalno$ci bez uprzedniego
ostrzezenia lub wyznaczenia terminu, jezeli istnieje powdd, aby przypuszczac, ze

dana osoba $§wiadczy ustugi w zakresie kryptoaktywow bez zezwolenia;
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1)  do nalozenia na oferujacych, osoby ubiegajace si¢ o dopuszczenie do obrotu
kryptoaktywow lub emitentow tokenéw powigzanych z aktywami lub tokendéw
bedacych e-pienigdzem obowigzku dokonania zmiany swojego dokumentu
informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa lub dalszej zmiany zmienionego
dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa, w przypadku stwierdzenia,
ze dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa lub zmieniony dokument
informacyjny dotyczacy kryptoaktywa nie zawierajg informacji wymaganych na

mocy art. 6, 19 lub 51;

j)  do natozenia na oferujacych, osoby ubiegajace si¢ o dopuszczenie do obrotu
kryptoaktywow lub emitentow tokenéw powiazanych z aktywami lub tokendéw
bedacych e-pieniagdzem obowigzku zmiany swoich materiatow marketingowych,
w przypadku stwierdzenia, ze materialty marketingowe nie spetniajg wymogow

okreslonych w art. 7, 29 lub 53 niniejszego rozporzadzenia;

k)  do natozenia na oferujacych, osoby ubiegajace si¢ o dopuszczenie do obrotu
kryptoaktywow lub emitentow tokenéw powigzanych z aktywami lub tokendéw
bedacych e-pienigdzem obowigzku uwzglednienia w ich dokumencie informacyjnym
dotyczacym kryptoaktywa dodatkowych informacji, jezeli to konieczne dla
zapewnienia stabilnosci finansowej lub dla ochrony interesow posiadaczy

kryptoaktywow, w szczegolnosci posiadaczy detalicznych;

1)  do zawieszenia oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu kryptoaktywow na
okres jednorazowo nie dtuzszy niz 30 kolejnych dni roboczych, jezeli istnieja
uzasadnione powody, aby podejrzewac, ze naruszone zostaty przepisy niniejszego

rozporzadzenia;

m) do zakazania dokonania oferty publicznej lub zakazania dopuszczenia do obrotu
kryptoaktywow, w przypadku stwierdzenia, Ze doszlo do naruszenia niniejszego
rozporzadzenia, lub w przypadku gdy istniejg uzasadnione powody, aby

podejrzewac, ze mogto doj$¢ do jego naruszenia,
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p)

q)

do zawieszenia §wiadczenia ustug przez dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow
lub do zobowigzania dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow do zawieszenia
$wiadczenia tych ustug na okres kazdorazowo nie dtuzszy niz 30 kolejnych dni
roboczych, jezeli istniejg uzasadnione powody, aby podejrzewac, ze doszto do

naruszenia niniejszego rozporzadzenia;

do zakazania obrotu kryptoaktywami na platformie obrotu kryptoaktywami,
w przypadku stwierdzenia, ze doszto do naruszenia niniejszego rozporzadzenia, lub
jezeli istniejg uzasadnione powody, aby podejrzewac, ze moze dojs¢ do jego

naruszenia;

do zawieszenia lub zakazania wykorzystywania materialdow marketingowych, jezeli
istniejg uzasadnione powody, aby podejrzewac, ze doszto do naruszenia niniejszego

rozporzadzenia;

do zobowigzania oferujacych, osob ubiegajacych si¢ o dopuszczenie do obrotu
kryptoaktywow, emitentéw tokendw powigzanych z aktywami lub tokenow
bedacych e-pienigdzem lub odpowiednich dostawcoéw ustug w zakresie
kryptoaktywow do zaprzestania lub zawieszenia wykorzystywania materiatow
marketingowych na okres jednorazowo nie dtuzszy niz 30 kolejnych dni roboczych,
jezeli istniejg uzasadnione powody, aby podejrzewac, ze doszto do naruszenia

niniejszego rozporzadzenia;

do podania do publicznej wiadomosci, ze oferujacy, osoba ubiegajaca si¢
o dopuszczenie do obrotu kryptoaktywow lub emitent tokena powigzanego
z aktywami lub tokena bedacego e-pienigdzem nie spetniajg swoich obowigzkéw

wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia;
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s)  do ujawnienia lub zobowigzania oferujacego, osoby ubiegajacej si¢ o dopuszczenie
do obrotu kryptoaktywa lub emitenta tokena powigzanego z aktywami lub tokena
bedacego e-pienigdzem do ujawnienia wszystkich istotnych informacji, ktore moga
mie¢ wptyw na oceng kryptoaktywa bgdacego przedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczonych do obrotu, aby zapewni¢ ochrong intereséw posiadaczy
kryptoaktywow, w szczegdlnosci posiadaczy detalicznych, lub zapewnié sprawne

dziatanie rynku;

t) do zawieszenia $wiadczenia ustug przez odpowiedniego dostawce ustug w zakresie
kryptoaktywow lub do zobowigzania dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow do
zawieszenia §wiadczenia tych ustug, jezeli uznaja, ze oferujacy, osoba ubiegajaca si¢
o dopuszczenie do obrotu kryptoaktywa lub emitent tokena powigzanego z aktywami
lub tokena begdacego e-pienigdzem znajduje si¢ w takiej sytuacji, ze obrot bytby
szkodliwy dla intereso6w posiadaczy kryptoaktywow, w szczegdlnosci posiadaczy

detalicznych;

u) do nakazania natychmiastowego zaprzestania dziatalno$ci bez uprzedniego
ostrzezenia lub wskazania terminu, gdy istnieje powod, aby przypuszczaé, ze osoba
dokonuje emisji tokenéw powigzanych z aktywami lub tokendéw bedacych e-
pienigdzem bez zezwolenia lub osoba oferuje kryptoaktywa inne niz tokeny
powigzane z aktywami lub tokeny bedace e-pienigdzem lub ubiega si¢
o dopuszczenie takich kryptoaktywoéw do obrotu bez zgloszenia dokumentu

informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa zgodnie z art. §;
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do zastosowania dowolnego rodzaju srodkéw w celu zapewnienia, aby oferujacy lub
osoba ubiegajaca si¢ o dopuszczenie do obrotu kryptoaktywow, emitent tokena
powigzanego z aktywami lub tokena bedacego e-pienigdzem lub dostawca ustug

w zakresie kryptoaktywow przestrzegali przepisOw niniejszego rozporzadzenia,
wlacznie z zadaniem zaprzestania wszelkich praktyk lub postepowania, ktore

wlasciwy organ uznaje za sprzeczne z niniejszym rozporzadzeniem;

do przeprowadzania kontroli na miejscu lub dochodzen w miejscach innych niz
prywatne miejsca zamieszkania oséb fizycznych, oraz wchodzenia w tym celu do
pomieszczen, aby uzyskac dostep do dokumentéw i innych danych w jakiejkolwiek

postaci;
do zlecania kontroli lub dochodzen audytorom lub ekspertom;

do wystapienia o usuni¢cie osoby fizycznej z organu zarzadzajacego emitenta tokena

powiazanego z aktywami lub dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow;

do zobowigzania osoby do podjecia krokéw w celu ograniczenia rozmiaru swoich

pozycji w kryptoaktywach lub swojej ekspozycji na kryptoaktywa;
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aa) aby zapobiec ryzyku wyrzadzenia powaznych szkod interesom klientow lub
posiadaczy kryptoaktywdw, w przypadku braku innych skutecznych srodkéw
prowadzacych do zaprzestania naruszenia niniejszego rozporzadzenia do
zastosowania wszelkich niezbgdnych srodkéw, w tym w drodze wystapienia do

osoby trzeciej lub innego organu publicznego o wprowadzenie takich srodkow, by:

(i)  usunac tresci lub ograniczy¢ dostep do interfejsu internetowego lub nakazac
umieszczenie wyraznego ostrzezenia dla klientéw 1 posiadaczy

kryptoaktywow, jezeli korzystajg z dostepu do interfejsu internetowego;

(i1) nakazac dostawcy ustug hostingowych usunigcie lub wylaczenie interfejsu

internetowego lub ograniczenie dostepu do niego; lub

(ii1)) nakazac rejestrom domen lub rejestratorom domen usuni¢cie petnej nazwy

domenowej oraz umozliwi¢ danemu wlasciwemu organowi jej rejestracje;

ab) do zobowigzania emitenta tokena powigzanego z aktywami lub tokena bedacego e-
pieniagdzem, zgodnie z art. 23 ust. 4, art. 24 ust. 3 lub art. 58 ust. 3, do wprowadzenia

minimalnej kwoty nominalnej lub do ograniczenia emitowanej kwoty.

2. Uprawnienia nadzorcze i dochodzeniowe wykonywane w odniesieniu do oferujacych, osob
ubiegajacych si¢ o dopuszczenie do obrotu, emitentow oraz dostawcoOw ustug w zakresie
kryptoaktywow pozostaja bez uszczerbku dla uprawnien przyznanych tym samym lub
innym organom nadzorczym w odniesieniu do tych podmiotow, w tym uprawnien
powierzonych odpowiednim wlasciwym organom na mocy przepisoOw krajowych
transponujacych dyrektywe 2009/110/WE 1 uprawnien w zakresie nadzoru

ostrozno$ciowego powierzonych EBC na mocy rozporzadzenia (UE) nr 1024/2013.
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3. Aby wywigzywac si¢ z obowigzkow spoczywajacych na nich na mocy przepisow tytutu

VI, wlasciwe organy, oprocz uprawnien, o ktorych mowa w ust. 1, musza mie¢ — zgodnie

z prawem krajowym — co najmniej ponizsze uprawnienia nadzorcze i dochodzeniowe do:

a)

b)

d)

uzyskania dostepu do wszelkich dokumentow i1 danych w jakiejkolwiek formie oraz

uzyskania lub sporzadzania ich kopii;

wymagania lub zadania udzielenia informacji od dowolnej osoby, wiaczajac w to
osoby, ktore biorg udziat — na kolejnych etapach — w przekazywaniu zlecen lub
prowadzeniu operacji, a takze od ich przetozonych, oraz, w razie koniecznos$ci, do
wzywania do stawiennictwa i przestuchiwania takich os6b w celu uzyskania

informacji;

wchodzenia do pomieszczen osob fizycznych i prawnych w celu zajecia
dokumentacji i danych w jakiejkolwiek formie w przypadku uzasadnionego
przypuszczenia, ze dokumenty lub dane zwigzane z przedmiotem kontroli lub
dochodzenia moga mie¢ znaczenie dla udowodnienia przypadku wykorzystywania

informacji poufnych lub manipulacji na rynku;
przekazywania spraw w celu wszczecia postepowania karnego;

zadania, w zakresie dozwolonym prawem krajowym, wydania istniejacych rejestrow
przesytu danych przechowywanych przez operatora telekomunikacyjnego,
w przypadku uzasadnionego podejrzenia naruszenia 1 gdy takie rejestry moga mie¢

znaczenie dla dochodzenia prowadzonego w sprawie naruszenia art. 88, 89, 901 91;
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f)  Zadania zamrozenia lub zaj¢cia aktywow lub zastosowania obu tych srodkow;
g)  wydania czasowego zakazu wykonywania dziatalno$ci zawodowej;

h)  stosowania wszelkich srodkow niezbednych do zapewnienia prawidtowego
poinformowania opinii publicznej, migdzy innymi w drodze sprostowania
falszywych lub wprowadzajacych w blad informacji podanych do wiadomosci
publicznej, w tym przez zobowigzanie oferujgcego, osoby ubiegajacej sie
o dopuszczenie do obrotu, emitenta lub innej osoby, ktéra opublikowata lub
rozpowszechnita fatszywe lub wprowadzajace w blad informacje, do opublikowania

sprostowania.

4. W przypadku gdy wymaga tego prawo krajowe, wlasciwy organ moze zwroci¢ si¢ do
odpowiedniego sadu z wnioskiem o wydanie postanowienia w sprawie uzycia uprawnien,

o ktérych mowa w ust. 11 2.

5. Wiasciwe organy wykonuja uprawnienia, o ktorych mowa w ust. 11 2, w ktérykolwiek

Z ponizszych sposobow:
a)  bezposrednio;

b)  we wspoélpracy z innymi organami, w tym organami wlasciwymi w zakresie
zapobiegania praniu pienig¢dzy i finansowaniu terroryzmu oraz zwalczania tych

zjawisk;

c¢)  wdrodze przekazania uprawnien organom, o ktorych mowa w lit. b), zachowujac

odpowiedzialno$¢ za ich wykonanie;

d)  przez wnoszenie spraw do wlasciwych sadow.
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6. Panstwa cztonkowskie zapewniaja wprowadzenie odpowiednich $§rodkéw, tak aby
wlasciwe organy mogty wykonywac¢ uprawnienia nadzorcze i dochodzeniowe, ktore sa

niezbedne do wypelniania spoczywajacych na nich obowigzkow.

7. Uznaje si¢, ze osoba udostgpniajaca informacje wlasciwemu organowi zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem nie narusza ograniczen w ujawnianiu informacji natozonych
przez umowg¢ lub przez przepisy ustawowe, wykonawcze lub administracyjne ani nie

podlega odpowiedzialnos$ci w zwigzku z takim powiadomieniem.

Artykut 95

Wspolpraca miedzy wltasciwymi organami

1. Wiasciwe organy wspotpracuja ze sobg na potrzeby niniejszego rozporzadzenia.
W szczeg6lnosci wiasciwe organy udzielaja pomocy wlasciwym organom innego panstwa
cztonkowskiego oraz EUNB 1 ESMA. Wymieniaja si¢ informacjami bez zbednej zwloki
1 wspodlpracuja przy prowadzeniu czynnosci dochodzeniowych, nadzorczych i zwigzanych

z egzekwowaniem przepisow.
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W przypadku gdy panstwa cztonkowskie, zgodnie z art. 111 ust. 1 akapit drugi, ustanowity
sankcje karne za naruszenia niniejszego rozporzadzenia, o ktorych mowa w art. 111 ust. 1
akapit pierwszy, zapewniajg wprowadzenie odpowiednich srodkow, tak aby wlasciwe
organy miaty wszelkie uprawnienia niezbe¢dne do utrzymywania kontaktow z organami
sagdowymi, organami §cigania lub organami wymiaru sprawiedliwo$ci w sprawach karnych
w granicach ich jurysdykcji w celu otrzymywania szczegotowych informacji dotyczacych
postepowan przygotowawczych lub postepowan karnych wszczetych w zwigzku

Z naruszeniami niniejszego rozporzadzenia oraz przekazywania takich informacji innym
wlasciwym organom, a takze EUNB i ESMA, aby wypei¢ spoczywajacy na nich

obowigzek wspdlpracy do celow niniejszego rozporzadzenia.

2. Wilasciwy organ moze odmoéwi¢ podjecia dziatan na podstawie wniosku o udzielenie
informacji lub wniosku o wspotprace w ramach dochodzenia wytacznie w nastgpujacych

przypadkach:

a)  przekazanie odpowiednich informacji mogloby mie¢ niekorzystny wptyw na
bezpieczenstwo panstwa cztonkowskiego, do ktoérego skierowano zadanie, zwlaszcza

w zakresie walki z terroryzmem 1 innymi powaznymi przestepstwami;

b)  w przypadku gdy pozytywne rozpatrzenie wniosku moze mie¢ niekorzystny wptyw
na jego wtasne czynnosci dochodzeniowe, czynnosci zwigzane z egzekwowaniem

przepisoOw lub, w stosownych przypadkach, na postepowanie przygotowawcze;

c)  wprzypadku gdy przed sadem panstwa cztonkowskiego, do ktoérego skierowano
whniosek, wszczeto juz postgpowanie w odniesieniu do tych samych czynow

1 przeciwko tym samym osobom fizycznym lub prawnym;
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d)

w przypadku gdy w panstwie cztonkowskim, do ktoérego skierowano wniosek,
wydano juz prawomocne orzeczenie w zwigzku z tymi samymi czynami oraz

w odniesieniu do tych oséb fizycznych lub prawnych.

Wilasciwe organy, na wniosek, bez zb¢dnej zwloki przekazujg wszelkie informacje

wymagane do celéw niniejszego rozporzadzenia.

Wilasciwy organ moze wystapi¢ o pomoc do wlasciwego organu innego panstwa

cztonkowskiego w odniesieniu do kontroli na miejscu lub dochodzen.

Wiasciwy organ wystepujacy o pomoc informuje EUNB i ESMA o kazdym wniosku

ztozonym na podstawie akapitu pierwszego. Wtasciwy organ, ktory otrzymat wniosek

wiasciwego organu innego panstwa cztonkowskiego dotyczacy przeprowadzenia kontroli

na miejscu lub dochodzenia, moze:

a)

b)

d)

samodzielnie przeprowadzi¢ kontrole na miejscu lub dochodzenie;

zezwoli¢ wlasciwemu organowi, ktoéry wystapit z wnioskiem, na udzial w kontroli na

miejscu lub dochodzeniu;

zezwoli¢ wlasciwemu organowi, ktory wystapit z wnioskiem, na samodzielne

przeprowadzenie kontroli na miejscu lub dochodzenia;

wykonac okreslone zadania zwigzane z dzialaniami nadzorczymi wspdlnie z innymi

wlasciwymi organami.
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W przypadku kontroli na miejscu lub dochodzenia, o ktérych mowa w ust. 4, ESMA

koordynuje kontrole lub dochodzenie, jezeli wystapit o to jeden z wlasciwych organow.

W przypadku gdy kontrola na miejscu lub dochodzenie, o ktérych mowa w ust. 4, dotycza

emitenta tokena powigzanego z aktywami lub tokena bedacego e-pienigdzem lub ustug

w zakresie kryptoaktywow zwigzanych z tokenami powigzanymi z aktywami lub tokenami
bedacymi e-pienigdzem, EUNB koordynuje kontrole lub dochodzenie, jezeli wystapit o to

jeden z wiasciwych organdw.

Wiasciwe organy moga zwroci¢ uwage ESMA na t¢ kwestie, w sytuacji gdy wniosek
o wspotprace, w szczegdlnoscei dotyczacy wymiany informacji, zostat odrzucony lub nie
zostat rozpatrzony rozsagdnym terminie. W takich sytuacjach stosuje si¢ odpowiednio

art. 19 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Na zasadzie odstgpstwa od ust. 6 wlasciwe organy moga zwroci¢ uwage EUNB na te
kwesti¢, w sytuacji gdy wniosek o wspotprace, w szczego6lnosci o udzielenie informacii,
dotyczacy emitenta tokena powigzanego z aktywami lub tokena bgdacego e-pienigdzem
lub dotyczacy ustug w zakresie kryptoaktywow zwigzanych z tokenami powigzanymi

z aktywami lub tokenami bedacymi e-pienigdzem, zostat odrzucony lub nie zostat
rozpatrzony w rozsagdnym terminie. W takich sytuacjach stosuje si¢ odpowiednio art. 19

ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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10.

Wiasciwe organy $cisle koordynuja swoje dzialania nadzorcze w celu wykrywania

1 usuwania naruszen niniejszego rozporzadzenia, a takze w celu opracowywania

1 promowania najlepszych praktyk, ulatwiania wspotpracy, promowania spojne;j
interpretacji 1 przedstawiania ocen uwzgledniajacych kontekst transgraniczny w przypadku

Sporow.

Na potrzeby akapitu pierwszego niniejszego ustegpu EUNB i ESMA petnig role
koordynatora pomi¢dzy wlasciwymi organami i wsrdd kolegiow, o ktérych mowa
w art. 119, z myslag o budowaniu wspolnej kultury nadzoru i spdjnych praktyk nadzorczych

oraz zapewnianiu jednolitych procedur.

W przypadku gdy wlasciwy organ stwierdzi, lub ma powody by przypuszczaé, ze doszto
do naruszenia ktéregokolwiek z wymogdéw okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu,
w wystarczajaco szczegotowy sposob informuje o swoich ustaleniach organ wlasciwy dla

podmiotu lub podmiotéw podejrzewanych o takie naruszenie.

ESMA, w $cistej wspolpracy z EUNB, opracowuje projekty regulacyjnych standardow
technicznych w celu dalszego okreslenia informacji, ktore wtasciwe organy majg migdzy

sobg wymienia¢ na podstawie ust. 1.

ESMA przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszego

rozporzadzenia] r.
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Komisja jest uprawniona do uzupetniania niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

11. ESMA, w $cistej wspdtpracy z EUNB, opracowuje projekty wykonawczych standardow
technicznych w celu ustanowienia standardowych formularzy, wzoréw i procedur do

celow wspolpracy i wymiany informacji miedzy wlasciwymi organami.

ESMA przedstawi Komisji projekty wykonawczych standardow technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszego

rozporzadzenia] r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15

rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 96
Wspolpraca z EUNB i ESMA

1. Do celdéw niniejszego rozporzadzenia wlasciwe organy $cisle wspotpracujag z ESMA
zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010 oraz z EUNB zgodnie z rozporzadzeniem
(UE) nr 1093/2010. Wymieniaja one informacje w celu wykonywania swoich obowigzkow

na podstawie przepisOw niniejszego rozdziatu 1 rozdziatow 2 1 3 niniejszego tytutu.
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Wiasciwe organy niezwtocznie przekazuja EUNB i ESMA wszelkie informacje niezbgdne
im do wykonywania obowigzkéw odpowiednio zgodnie z art. 35 rozporzadzenia

(UE) nr 1093/2010 i zgodnie z art. 35 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

ESMA, w $cistej wspdtpracy z EUNB, opracowuje projekty wykonawczych standardow
technicznych w celu okreslenia standardowych formularzy, wzoréw i procedur do celow

wspotpracy 1 wymiany informacji mi¢dzy wtasciwymi organami oraz EUNB i ESMA.

ESMA przedstawi Komisji projekty wykonawczych standardow technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesiecy od dnia wej$cia w zycie niniejszego

rozporzadzenia] r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15

rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 97

Promowanie konwergencji klasyfikacji kryptoaktywow

1. Do dnia ... [18 miesi¢cy od dnia wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia] r.
Europejskie Urzgdy Nadzoru wspolnie wydadzg wytyczne zgodnie z art. 16
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010 lub art. 16
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 w celu okreslenia tresci i formy wyjasnienia
towarzyszacego dokumentowi informacyjnemu dotyczacemu kryptoaktywa, o ktorym
mowa w art. 8 ust. 4, oraz opinii prawnych w sprawie kwalifikowania tokenow
powiazanych z aktywami, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 lit. b) ppkt (ii) i w art. 18 ust. 2
lit. e). Wytyczne zawieraja wzor wyjasnienia i opinii oraz standardowy test klasyfikacji

kryptoaktywow.

2. Zgodnie z odpowiednio art. 29 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, art. 29 rozporzadzenia
(UE) nr 1094/2010 1 art. 29 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 Europejskie Urzedy
Nadzoru wspierajg dyskusje miedzy wlasciwymi organami na temat klasyfikacji
kryptoaktywow, w tym na temat klasyfikacji kryptoaktywow wylaczonych z zakresu
stosowania niniejszego rozporzadzenia zgodnie z art. 2 ust. 3. Europejskie Urzedy Nadzoru
identyfikuja rowniez zrédta potencjalnych rozbieznosci w podejsciach wlasciwych
organdéw do klasyfikacji tych kryptoaktywdw 1, w miarg¢ mozliwosci, wspierajg wspolne

podejscie w tym zakresie.
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3. Wilasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego lub przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego moze w stosownych przypadkach zwroci¢ sic do ESMA, EIOPA lub
EUNB o wydanie opinii w sprawie klasyfikacji kryptoaktywow, w tym kryptoaktywow
wylaczonych z zakresu stosowania niniejszego rozporzadzenia na podstawie art. 2 ust. 3.
Zaleznie od przypadku ESMA, EIOPA lub EUNB wydaje takg opini¢, zgodnie z art. 29
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, art. 29 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010 lub art. 29
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, w terminie 15 dni roboczych od otrzymania wniosku

wlasciwego organu.

4. Europejskie Urzedy Nadzoru wspolnie sporzadzaja roczne sprawozdanie w oparciu
o informacje zawarte w rejestrze, o ktorym mowa w art. 109, oraz o wyniki swoich prac,
o ktérych mowa w ust. 2 1 3 niniejszego artykutlu, wskazujac trudnosci w klasyfikacji

kryptoaktywow oraz rozbiezno$ci w podejsciach wlasciwych organow.

Artykul 98

Wspoilpraca z innymi organami

Jezeli oferujacy, osoba ubiegajaca si¢ o dopuszczenie do obrotu, emitent tokena powigzanego
z aktywami lub tokena bedacego e-pieniadzem lub dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow
prowadza dziatalno$¢ inng niz dziatalnos$¢ objeta niniejszym rozporzadzeniem, wiasciwy organ
wspolpracuje z organami odpowiedzialnymi za sprawowanie nadzoru lub kontroli nad tg inng
dziatalno$cig na podstawie przepisoéw prawa Unii lub prawa krajowego, w tym z organami

podatkowymi i odpowiednimi organami nadzoru panstw trzecich.
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Artykul 99

Obowigzek powiadamiania

Panstwa cztonkowskie powiadamiajg Komisje, EUNB i ESMA o przepisach ustawowych,
wykonawczych 1 administracyjnych wdrazajacych przepisy niniejszego tytutu, w tym

o odpowiednich przepisach karnych, do dnia ... [24 miesigce od dnia wej$cia w zycie niniejszego
rozporzadzenia] r. Panstwa czlonkowskie bez zbednej zwtoki powiadamiajg Komisje, EUNB

1 ESMA o wszelkich pdzniejszych zmianach tych przepiséw.

Artykut 100

Tajemnica zawodowa

1. Wszystkie informacje, ktore wlasciwe organy wymieniajg miedzy sobg na podstawie
niniejszego rozporzadzenia, a ktore dotyczg warunkéw biznesowych lub operacyjnych oraz
innych kwestii gospodarczych lub osobowych, uznaje si¢ za informacje poufne oraz
obejmuje si¢ je obowigzkiem zachowania tajemnicy zawodowej, z wyjatkiem przypadkow,
gdy w momencie ich przekazania wlasciwy organ stwierdzi, ze informacje te moga by¢
ujawnione lub ich ujawnienie jest niezbedne na potrzeby postgpowania sagdowego lub

spraw objetych krajowym prawem podatkowym lub karnym.

2. Obowigzek zachowania tajemnicy zawodowe] ma zastosowanie do wszystkich osob
fizycznych 1 prawnych, ktore pracuja lub pracowaty dla wlasciwych organow. Informacje
objete tajemnicg zawodowa nie moga by¢ ujawniane innej osobie fizycznej lub prawnej ani

innemu organowi, chyba ze na mocy unijnych lub krajowych aktow ustawodawczych.
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Artykut 101
Ochrona danych

W odniesieniu do przetwarzania danych osobowych w ramach niniejszego rozporzadzenia wiasciwe
organy wykonujg swoje zadania na potrzeby niniejszego rozporzadzenia zgodnie

z rozporzadzeniem (UE) 2016/679.

Przetwarzanie danych osobowych przez EUNB i ESMA na potrzeby niniejszego rozporzadzenia

musi odbywac si¢ zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2018/1725.

Artykut 102

Srodki zapobiegawcze

1. W przypadku gdy wlasciwy organ przyjmujgcego panstwa cztonkowskiego ma wyrazne
1 mozliwe do wykazania powody, aby podejrzewaé wystapienie nieprawidlowosci
w dzialaniach oferujacego lub osoby ubiegajacej si¢ o dopuszczenie do obrotu
kryptoaktywow, emitenta tokena powigzanego z aktywami lub tokena bedacego e-
pieniadzem lub dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywoéw, powiadamia o tym wilasciwy

organ macierzystego panstwa czlonkowskiego oraz ESMA.

W przypadku gdy nieprawidlowosci, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, dotycza
emitenta tokena powigzanego z aktywami lub tokena bedacego e-pienigdzem lub ustug

w zakresie kryptoaktywow zwigzanych z tokenami powigzanymi z aktywami lub tokenami
bedacymi e-pienigdzem, wlasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego

powiadamia rowniez EUNB.
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2. W przypadku gdy mimo $rodkow podjetych przez wlasciwy organ macierzystego panstwa
cztonkowskiego nieprawidtowosci, o ktorych mowa w ust. 1, nadal wystepuja i stanowia
naruszenie niniejszego rozporzadzenia, wlasciwy organ przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego, po powiadomieniu wtasciwego organu macierzystego panstwa
cztonkowskiego, ESMA oraz, w stosownych przypadkach, EUNB stosuje odpowiednie
srodki w celu ochrony klientéw dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow i posiadaczy
kryptoaktywow, w szczegolnosci posiadaczy detalicznych. Srodki takie obejmuja
uniemozliwienie oferujgcemu, osobie ubiegajacej si¢ o dopuszczenie do obrotu,
emitentowi tokena powigzanego z aktywami lub tokena bedacego e-pienigdzem lub
dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow prowadzenia dalszej dziatalnosci
w przyjmujacym panstwie cztonkowskim. Wiasciwy organ bez zbednej zwloki
powiadamia o nich ESMA oraz, w stosownych przypadkach, EUNB. ESMA i,

w stosownych przypadkach, EUNB bez zbednej zwtoki informuja odpowiednio Komisje.

3. W przypadku gdy wlasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego nie zgadza si¢
z ktorymkolwiek ze srodkéw zastosowanych przez wlasciwy organ przyjmujacego
panstwa czlonkowskiego na podstawie ust. 2 niniejszego artykutu, moze zwroci¢ uwage
ESMA na t¢ kwesti¢. W takich sytuacjach stosuje si¢ odpowiednio art. 19 ust. 4
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego niniejszego ustepu, w przypadku gdy
srodki, o ktorych mowa w ust. 2 niniejszego artykutu, dotycza emitenta tokena
powiazanego z aktywami lub tokena bgdacego e-pienigdzem badz ustlug w zakresie
kryptoaktywow zwigzanych z tokenami powigzanymi z aktywami lub tokenami bedgcymi
e-pienigdzem, wlasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego moze zwrdcic¢
uwage EUNB na te kwestie. W takich sytuacjach stosuje si¢ odpowiednio art. 19 ust. 4
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykul 103

Uprawnienia ESMA do tymczasowej interwencji

1. Zgodnie z art. 9 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 ESMA moze, jezeli warunki,
o ktorych mowa w ust. 2 i1 3 niniejszego artykutu, zostaly spetnione, tymczasowo zakazac

lub wprowadzi¢ ograniczenia w zakresie:

a)  wprowadzania do obrotu, dystrybucji lub sprzedazy niektorych kryptoaktywow
innych niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny bedace e-pienigdzem badz
kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny bedace e-

pienigdzem o pewnych okreslonych cechach; lub

b)  rodzaju dziatalno$ci lub praktyki zwigzanej z kryptoaktywami innymi niz tokeny
powiazane z aktywami lub tokeny bedace e-pieniadzem.

Zakaz lub ograniczenie moze mie¢ zastosowanie w okoliczno$ciach okreslonych przez

ESMA lub z zastrzezeniem okreslonych przez ESMA wyjatkow.

2. ESMA stosuje §rodek na podstawie ust. 1, tylko jezeli spetnione sg wszystkie nastgpujace

warunki:

a)  proponowany zakaz lub ograniczenie dotyczy znaczacego problemu w dziedzinie
ochrony inwestoréw lub zagrozenia dla prawidlowego funkcjonowania
1 integralnosci rynkoéw kryptoaktywdw lub dla stabilno$ci calego unijnego systemu

finansowego lub jego czesci;
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b)  wymogi regulacyjne prawa unijnego, ktore majg zastosowanie do odpowiednich
kryptoaktywow lub ustlug w zakresie kryptoaktywdw, nie przeciwdziatajg danemu

zagrozeniu,

c¢) odpowiedni wtasciwy organ nie podjat dziatan, aby przeciwdziata¢ zagrozeniu, lub

podjete dzialania nie przeciwdziatajg temu zagrozeniu w dostatecznym stopniu.
3. Stosujac $rodek na podstawie ust. 1, ESMA zapewnia, aby dany $rodek:

a)  nie mial szkodliwego wptywu na efektywnos$¢ rynkoéw kryptoaktywdw ani na
posiadaczy kryptoaktywow lub klientow ustug w zakresie kryptoaktywow, ktory

bylby niewspdimierny do korzysci ptynacych z wprowadzenia tego $rodka; oraz
b)  nie stwarzat ryzyka arbitrazu regulacyjnego.

Jezeli wlasciwy organ zastosowat srodek na podstawie art. 105, ESMA moze przyjac
dowolne sposrdod srodkow, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, bez wydawania

opinii na podstawie art. 106 ust. 2.

4. Przed podjeciem decyzji o zastosowaniu srodka na podstawie ust. | ESMA powiadamia

odpowiednie wlasciwe organy o Srodku, ktory zamierza zastosowac.
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ESMA publikuje na swojej stronie internetowej komunikat o decyzji o zastosowaniu
srodka na podstawie ust. 1. Komunikat ten zawiera szczegoly wprowadzonego zakazu lub
ograniczenia oraz okresla liczony od publikacji komunikatu okres, po uptywie ktorego
srodki wchodza w zycie. Zakaz lub ograniczenie ma zastosowanie tylko do dziatan

podjetych po wejsciu w zycie danego $rodka.

ESMA dokonuje przegladu zakazu lub ograniczenia nalozonego na podstawie ust. 1

w odpowiednich odstgpach czasu i przynajmniej co sze$¢ miesiecy. Po co najmniej dwoch
kolejnych przedtuzeniach obowigzywania i na podstawie odpowiedniej analizy oceniajgce;j
wptyw na konsumentow ESMA moze zdecydowac o przedtuzaniu obowigzywania zakazu

lub ograniczenia co rok.

Srodki zastosowane przez ESMA na podstawie niniejszego artykutu majg charakter
nadrzedny w stosunku do wszelkich wczesniejszych decyzji przyjetych przez wlasciwe

organy w tej samej sprawie.

Do celéw ust. 2 lit. a) niniejszego artykutu Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie
z art. 139 w celu uzupetienia niniejszego rozporzadzenia przez okreslenie kryteriow

1 czynnikow, ktore ESMA musi uwzgledni¢ przy ustalaniu, czy istnieje znaczacy problem
w dziedzinie ochrony inwestoréw lub zagrozenie dla prawidlowego funkcjonowania

1 integralnosci rynkoéw kryptoaktywodw lub dla stabilno$ci catego systemu finansowego

Unii lub jego czesci.
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Artykul 104

Uprawnienia EUNB do tymczasowej interwencji

1. Zgodnie z art. 9 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 EUNB moze, w przypadku gdy
warunki, o ktorych mowa w ust. 2 i 3 niniejszego artykutu, zostaty spetnione, tymczasowo

zakaza¢ lub wprowadzi¢ ograniczenia w zakresie:

a)  wprowadzania do obrotu, dystrybucji lub sprzedazy niektorych tokenow
powigzanych z aktywami lub tokenéw bedacych e-pienigdzem badz tokenow
powigzanych z aktywami lub tokendéw bedacych e-pienigdzem o pewnych

okreslonych cechach; lub

b)  rodzaju dziatalnosci lub praktyki zwigzanej z tokenami powigzanymi z aktywami lub

tokenami bgdacymi e-pienigdzem.

Zakaz lub ograniczenie mogg mie¢ zastosowanie w okoliczno$ciach okreslonych przez

EUNB badz z zastrzezeniem okreslonych przezen wyjatkow.

2. EUNB stosuje $rodek na podstawie ust. 1, tylko jezeli spelnione sg wszystkie nastepujace

warunki:

a)  proponowany zakaz lub ograniczenie dotyczy znaczacego problemu w dziedzinie
ochrony inwestoréw lub zagrozenia dla prawidtowego funkcjonowania
1 integralnosci rynkoéw kryptoaktywdw lub dla stabilno$ci calego unijnego systemu

finansowego lub jego czesci;
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b)  wymogi regulacyjne prawa unijnego, ktore majg zastosowanie do odpowiednich
tokenow powigzanych z aktywami, tokenéw bedacych e-pienigdzem lub zwigzanych

z nimi ustug w zakresie kryptoaktywow, nie przeciwdziatajg danemu zagrozeniu;

c¢) odpowiedni wtasciwy organ nie podjat dziatan, aby przeciwdziata¢ zagrozeniu, lub

podjete dzialania nie przeciwdziatajg temu zagrozeniu w dostatecznym stopniu.
3. Stosujac $rodek na podstawie ust. 1, EUNB zapewnia, aby dany $rodek:

a)  nie mial szkodliwego wptywu na efektywnos$¢ rynkoéw kryptoaktywdw ani na
posiadaczy tokendw powigzanych z aktywami lub tokendéw bedacych e-pienigdzem,
ani na klientéw zwigzanych z nimi ustug w zakresie kryptoaktywow, ktéry bytby

niewspotmierny do korzysci pltynacych z wprowadzenia tego $rodka; oraz
b)  nie stwarzat ryzyka arbitrazu regulacyjnego.

Jezeli wlasciwy organ zastosowat srodek na podstawie art. 105, EUNB moze przyjac¢
dowolne sposrod srodkow, o ktdérych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, bez wydawania

opinii na podstawie art. 106 ust. 2.

4. Przed podjeciem decyzji o zastosowaniu $rodka na podstawie ust. | EUNB powiadamia

odpowiednie wtasciwe organy o $rodku, ktory zamierza zastosowac.
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5. EUNB publikuje na swojej stronie internetowej komunikat o decyzji o zastosowaniu
srodka na podstawie ust. 1. Komunikat ten zawiera szczegdly wprowadzonego zakazu lub
ograniczenia oraz okresla liczony od publikacji komunikatu okres, po uptywie ktorego
srodki wchodza w zycie. Zakaz lub ograniczenie ma zastosowanie tylko do dziatan

podjetych po wejsciu w zycie danego $rodka.

6. EUNB dokonuje przegladu zakazu lub ograniczenia natozonego na podstawie ust. 1
w odpowiednich odstgpach czasu i przynajmniej co sze$¢ miesiecy. Po co najmniej dwoch
kolejnych przedtuzeniach obowigzywania i na podstawie odpowiedniej analizy oceniajgce;j
wptyw na konsumentow EUNB moze zdecydowaé o przedtuzaniu obowigzywania zakazu

lub ograniczenia co rok.

7. Srodki zastosowane przez EUNB na podstawie niniejszego artykulu maja charakter
nadrzedny w stosunku do wszelkich wczesniejszych decyzji przyjetych przez wlasciwy

organ w tej samej sprawie.

8. Do celow ust. 2 lit. a) niniejszego artykulu Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie
z art. 139 w celu uzupetienia niniejszego rozporzadzenia przez okreslenie kryteriow
1 czynnikow, ktore EUNB musi uwzgledni¢ przy ustalaniu, czy istnieje znaczacy problem
w dziedzinie ochrony inwestoréw lub zagrozenie dla prawidlowego funkcjonowania
1 integralnosci rynkoéw kryptoaktywdw lub dla stabilnos$ci catego systemu finansowego

Unii lub jego czesci.
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Artykul 105

Interwencja produktowa wtasciwych organow

1. Wiasciwy organ moze wprowadzi¢ w odniesieniu do swojego panstwa cztonkowskiego lub

czynnosci dokonywanych z jego terytorium zakazy lub ograniczenia w zakresie:

a)  wprowadzania do obrotu, dystrybucji lub sprzedazy niektorych kryptoaktywow lub
kryptoaktywow o pewnych okreslonych cechach; lub

b)  rodzaju dziatalno$ci lub praktyki zwigzanej z kryptoaktywami.

2. Wilasciwy organ stosuje Srodek na podstawie ust. 1, jezeli na podstawie uzasadnionych

przestanek stwierdzit sie, ze:

a)  kryptoaktywa powoduja znaczace problemy w dziedzinie ochrony inwestoréw lub
stanowig zagrozenie dla prawidtowego funkcjonowania i integralnosci rynkow
kryptoaktywow lub dla stabilnos$ci catego systemu finansowego lub jego czesci w co

najmniej jednym panstwie cztonkowskim;

b) istniejagce wymogi regulacyjne w prawie Unii, ktére majg zastosowanie do danych
kryptoaktywow lub danej ustugi w zakresie kryptoaktywdw, w niewystarczajacym
stopniu przeciwdzialajg zagrozeniom, o ktorych mowa w lit. a), a problem nie
zostanie lepiej rozwigzany dzigki lepszemu nadzorowi lub egzekwowaniu

istniejgcych wymogow;
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c) $rodek jest proporcjonalny, bioragc pod uwage charakter zidentyfikowanych
zagrozen, poziom wiedzy zainteresowanych inwestorow lub uczestnikéw rynku oraz
prawdopodobny skutek srodka dla inwestoréw i uczestnikow rynku, ktérzy moga
mie¢ lub wykorzystywac¢ dane kryptoaktywa lub dang ustuge w zakresie
kryptoaktywow, lub odnosi¢ z nich korzysci;

d)  wiasciwy organ przeprowadzil nalezyte konsultacje z wlasciwymi organami
w innych panstwach cztonkowskich, na ktore srodek moze wywrze¢ znaczacy

wplyw; oraz

e)  $rodek nie ma skutku dyskryminujacego w odniesieniu do ustug $wiadczonych lub

dziatalnosci prowadzonej z innego panstwa cztonkowskiego.

Jezeli spetnione sa warunki, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu,
wlasciwy organ moze zapobiegawczo nalozy¢ zakaz lub ograniczenie, o ktérym mowa
w ust. 1, przed wprowadzeniem kryptoaktywow do obrotu, ich dystrybucja lub sprzedaza

klientom.

Wilasciwy organ moze podjac decyzje o zastosowaniu zakazu lub ograniczenia, o ktorym
mowa w ust. 1, jedynie w okreslonych okolicznosciach lub z zastrzezeniem okreslonych

wyjatkow.
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Wiasciwy organ nie wprowadza zakazu lub ograniczenia na podstawie niniejszego
artykutu, jezeli co najmniej miesiac przed planowang data wejscia tego srodka w zycie nie
przekazal pozostatym zainteresowanym wtasciwym organom oraz ESMA lub EUNB

w odniesieniu do tokendw powigzanych z aktywami i1 tokenow bedacych e-pienigdzem

w formie pisemnej lub w inny uzgodniony przez organy sposob szczegotéw dotyczacych:
a)  kryptoaktywow, dziatalnos$ci lub praktyki, ktorych dotyczy proponowany srodek;

b)  doktadnego charakteru proponowanego zakazu lub ograniczenia oraz proponowane;j

daty jego wejscia w zycie; oraz

c) dowodow, na podstawie ktorych podjat decyzje oraz upewnit sie, ze spetniony jest

kazdy z warunkow okreslonych w ust. 2 akapit pierwszy.

W wyjatkowych przypadkach, jezeli wtasciwy organ uznaje za to konieczne, aby zapobiec
szkodom, jakie mogg wynikna¢ z kryptoaktywow, dziatalnos$ci lub praktyki, o ktérych
mowa w ust. 1, moze zastosowac¢ pilny srodek tymczasowy po uptywie nie mniej niz

24 godzin od pisemnego powiadomienia — przed planowanym momentem wejscia danego
srodka w zycie — wszystkich innych wlasciwych organéw i ESMA, pod warunkiem ze
spelnione sa wszystkie kryteria wymienione w niniejszym artykule, a ponadto
jednoznacznie stwierdzono, ze miesi¢czny okres powiadomienia nie umozliwitby
odpowiedniej reakcji na dany problem lub zagrozenie. Okres stosowania srodkow

tymczasowych nie przekracza trzech miesigcy.
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5. Wiasciwy organ publikuje na swojej stronie internetowej komunikat o decyzji dotyczacej
wprowadzenia zakazu lub ograniczenia, o ktorym mowa w ust. 1. Komunikat ten zawiera
szczegdly wprowadzonego zakazu lub ograniczenia oraz okresla liczony od publikacji
komunikatu okres, po uptywie ktorego srodki wchodzg w zycie, a takze dowody, na
podstawie ktérych wlasciwy organ opart swoja decyzje oraz stwierdzit, ze spetniony jest
kazdy z warunkow okre§lonych w ust. 2 akapit pierwszy. Zakaz lub ograniczenie maja

zastosowanie tylko do dziatan podjetych po wejsciu w zycie tych srodkow.

6. Wiasciwy organ cofa zakaz lub ograniczenie, jezeli warunki wymienione w ust. 2 przestaty

by¢ spetniane.

7. Do celow ust. 2 akapit pierwszy lit. a) Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie
z art. 139 w celu uzupehienia niniejszego rozporzadzenia przez okreslenie kryteriow
1 czynnikoéw, ktére wlasciwe organy musza uwzgledni¢ przy ustalaniu, czy istnieje
znaczacy problem w dziedzinie ochrony inwestoréw lub zagrozenie dla prawidlowego
funkcjonowania i integralno$ci rynkow kryptoaktywow lub dla stabilno$ci catego systemu

finansowego lub jego czegsci w co najmniej jednym panstwie cztonkowskim.
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Artykut 106
Koordynacja z ESMA lub EUNB

1. ESMA lub, w przypadku tokenow powigzanych z aktywami i tokenow bedacych e-
pienigdzem, EUNB pelni rol¢ utatwiajaca 1 koordynujaca w odniesieniu do srodkow
zastosowanych przez wlasciwe organy na podstawie art. 105. ESMA lub, w przypadku
tokenéw powigzanych z aktywami i tokenow bedacych e-pienigdzem, EUNB zapewnia,
aby srodki stosowane przez wtasciwy organ byly uzasadnione i proporcjonalne oraz aby

w stosownych przypadkach wtasciwe organy stosowaty spojne podejscie.

2. Po otrzymaniu zgodnie z art. 105 ust. 3 powiadomienia o srodkach, ktore majg zostaé
zastosowane na podstawie tego artykulu, ESMA lub, w przypadku tokendéw powigzanych
z aktywami 1 tokenow bedacych e-pieniadzem, EUNB wydaje opini¢ na temat tego, czy
zakaz lub ograniczenie sg uzasadnione i proporcjonalne. Jezeli ESMA lub, w przypadku
tokenéw powigzanych z aktywami i tokendw bedacych e-pienigdzem, EUNB uzna, ze dla
przeciwdziatania zagrozeniu konieczne jest zastosowanie $rodka przez inne wlasciwe
organy, stwierdza to w swojej opinii. Opinia publikowana jest na stronie internetowej
ESMA lub, w przypadku tokendw powigzanych z aktywami i tokenow bedacych e-

pienigdzem, na stronie internetowej EUNB.

3. Jezeli wlasciwy organ wbrew opinii wydanej przez ESMA lub EUNB na podstawie ust. 2,
proponuje wprowadzenie srodkow, wprowadza srodki lub odmawia ich zastosowania,
niezwlocznie publikuje na swojej stronie internetowej komunikat szczegdtowo

wyjasniajacy przyczyny takiego postgpowania.
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Artykul 107

Wspolpraca z panstwami trzecimi

1. W stosownych przypadkach wtasciwe organy panstw cztonkowskich zawierajg
porozumienia o wspotpracy z organami nadzoru panstw trzecich dotyczace wymiany
informacji z tymi organami nadzoru w panstwach trzecich oraz egzekwowania
obowigzkow wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia w tych panstwach trzecich. Te
porozumienia o wspotpracy zapewniajg co najmniej skuteczng wymiang informacji
umozliwiajaca wlasciwym organom wykonywanie obowigzkoéw spoczywajacych na nich

na podstawie niniejszego rozporzadzenia.

Wiasciwy organ informuje EUNB, ESMA i pozostate wlasciwe organy o zamiarze

zawarcia takiego porozumienia.

2. ESMA, w §cistej wspolpracy z EUNB, w miar¢ mozliwosci utatwia i koordynuje
opracowywanie porozumien o wspotpracy migdzy wiasciwymi organami i odpowiednimi

organami nadzoru panstw trzecich.

3. ESMA, w §cistej wspolpracy z EUNB, opracowuje projekty regulacyjnych standardow
technicznych okreslajacych wzor porozumien o wspotpracy, o ktorych mowa w ust. 1,

wykorzystywany w miar¢ mozliwosci przez wlasciwe organy panstw cztonkowskich.
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ESMA przedstawia Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesi¢cy od dnia wej$cia w zycie niniejszego

rozporzadzenia] r.

Komisja jest uprawniona do uzupeliniania niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ust¢pu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

4. ESMA, w $cistej wspolpracy z EUNB, w miar¢ mozliwosci takze utatwia i1 koordynuje
wymian¢ miedzy wtasciwymi organami informacji otrzymanych od organdw nadzoru
panstw trzecich, ktore moga mie¢ znaczenie dla stosowania srodkow na podstawie

przepisow rozdziatu 3 niniejszego tytutu.

5. Wilasciwe organy zawierajg porozumienia o wspolpracy w sprawie wymiany informacji
z organami nadzoru panstw trzecich wylacznie wowczas, gdy ujawniane informacje sg
objete gwarancjami tajemnicy zawodowej, ktore sg co najmniej rownowazne gwarancjom
okreslonym w art. 100. Taka wymiana informacji musi stuzy¢ realizacji zadan

powierzonych tym wlasciwym organom na podstawie niniejszego rozporzadzenia.
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Artykul 108

Rozpatrywanie skarg przez wiasciwe organy

1. Wiasciwe organy okreslajg procedury umozliwiajgce klientom i innym zainteresowanym
stronom, w tym organizacjom konsumenckim, sktadanie do nich skarg dotyczacych
domniemanych naruszen niniejszego rozporzadzenia przez oferujacych, osoby ubiegajace
si¢ o dopuszczenie do obrotu, emitentow tokendw powigzanych z aktywami lub tokenow
bedacych e-pienigdzem lub przez dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow. Skargi
przyjmuje si¢ w formie pisemnej, w tym elektronicznej, oraz w jezyku urzedowym
panstwa czlonkowskiego, w ktorym ztozono skargg, lub w jezyku akceptowanym przez

wlasciwe organy tego panstwa cztonkowskiego.

2. Informacje na temat procedur rozpatrywania skarg, o ktérych to procedurach mowa
w ust. 1 niniejszego artykulu, sa udostgpniane na stronie internetowej kazdego wlasciwego
organu i przekazywane EUNB i ESMA. ESMA publikuje w swoim rejestrze
kryptoaktywow, o ktérym mowa w art. 109, linki do cze$ci stron internetowych

wiasciwych organdéw poswieconych procedurom rozpatrywania skarg.
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Rozdzial 2
Rejestr ESMA

Artykut 109
Rejestr dokumentow informacyjnych dotyczgcych kryptoaktywow, emitentow tokenow powigzanych

z aktywami i tokenow bedqgcych e-pienigdzem oraz dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow
1. ESMA tworzy rejestr:

a)  dokumentéw informacyjnych dotyczacych kryptoaktywow innych niz tokeny

powiazane z aktywami i tokeny bedace e-pienigdzem;
b)  emitentoéw tokenéw powigzanych z aktywami;
c) emitentow tokendw bedacych e-pienigdzem; oraz
d)  dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow.

Rejestr ESMA jest publicznie dostgpny na stronie internetowej urzgdu i regularnie
aktualizowany. W celu utatwienia takiej aktualizacji wtasciwe organy przekazuja do

ESMA wszelkie zgloszone im zmiany dotyczace informacji okreslonych w ust. 2-5.

PE-CONS 54/22 PAW/alb 375
ECOFIN PL



Wilasciwe organy przekazuja ESMA dane konieczne do sklasyfikowania dokumentow

informacyjnych dotyczacych kryptoaktywoéw w rejestrze zgodnie z ust. 8.

2. W odniesieniu do dokumentow informacyjnych dotyczacych kryptoaktywoéw innych niz

tokeny powigzane z aktywami lub tokeny bedace e-pienigdzem rejestr zawiera dokumenty

informacyjne dotyczace kryptoaktywow i zmienione dokumenty informacyjne dotyczace

kryptoaktywow. Nieaktualne wersje dokumentéw informacyjnych dotyczacych

kryptoaktywow przechowuje si¢ w oddzielnym archiwum i wyraznie oznacza jako

nieaktualne.

3. W odniesieniu do emitentéw tokendw powigzanych z aktywami rejestr zawiera

nastepujace informacje:

a)  nazwe, forme¢ prawng oraz identyfikator podmiotu prawnego emitenta;

b) nazwe handlowa, adres fizyczny, numer telefonu, adres poczty elektronicznej 1 adres
strony internetowej emitenta;

c¢)  dokumenty informacyjne dotyczace kryptoaktywow i zmienione dokumenty
informacyjne dotyczace kryptoaktywow, przy czym nieaktualne wersje dokumentu
informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa przechowuje si¢ w oddzielnym archiwum
1 wyraznie oznacza jako nieaktualne;

d)  wykaz przyjmujacych panstw cztonkowskich, jezeli emitent ubiegajacy si¢
o zezwolenie zamierza oferowa¢ publicznie token powigzany z aktywami lub ubiega
si¢ o dopuszczenie do obrotu tokendow powigzanych z aktywami;

PE-CONS 54/22 PAWr/alb 376

ECOFIN PL



e) datg rozpoczgcia, a jezeli nie jest ona dostgpna w momencie zawiadomienia przez
wiasciwy organ, planowang datg rozpoczgcia oferty publicznej lub dopuszcezenia do

obrotu;

f)  wszelkie inne uslugi $wiadczone przez emitenta nieobjgte zakresem stosowania
niniejszego rozporzadzenia, z odniesieniem do majacych zastosowanie przepisow

prawa Unii lub prawa krajowego;

g) date udzielenia zezwolenia na oferowanie lub ubieganie si¢ o dopuszczenie do obrotu
tokena powigzanego z aktywami lub zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci jako

instytucja kredytowa i, w stosownych przypadkach, dat¢ cofniecia takich zezwolen.

4. W odniesieniu do emitentéw tokendéw bedacych e-pienigdzem rejestr zawiera nastepujace

informacje:

a) nazwe, forme prawng oraz, jezeli jest dostepny, identyfikator podmiotu prawnego

emitenta;

b)  nazwe handlowa, adres fizyczny, numer telefonu, adres poczty elektronicznej i adres

strony internetowej emitenta;

c)  dokumenty informacyjne dotyczace kryptoaktywdow i zmienione dokumenty
informacyjne dotyczace kryptoaktywow, przy czym nieaktualne wersje dokumentu
informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa przechowuje si¢ w oddzielnym archiwum

1 wyraznie oznacza jako nieaktualne;

d)  datg rozpoczgcia, a jezeli nie jest ona dostgpna w momencie zawiadomienia przez
wlasciwy organ, planowang dat¢ rozpoczgcia oferty publicznej lub dopuszczenia do

obrotu;
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e)  wszelkie inne ustugi §wiadczone przez emitenta nieobj¢te zakresem stosowania
niniejszego rozporzadzenia, z odniesieniem do majacych zastosowanie przepisow
prawa unijnego lub krajowego;

f)  date udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalnos$ci jako instytucja kredytowa
lub jako instytucja pienigdza elektronicznego i, w stosownych przypadkach, datg
jego cofnigcia.

5. W odniesieniu do dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywoOw rejestr zawiera nastepujace
informacje:

a)  nazwe, forme prawng i identyfikator podmiotu prawnego dostawcy uslug w zakresie
kryptoaktywow oraz, w stosownych przypadkach, oddzialéw dostawcy ustug
w zakresie kryptoaktywow;

b) nazwe handlowa, adres fizyczny, numer telefonu, adres poczty elektronicznej 1 adres
strony internetowej dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow i, w stosownych
przypadkach, platformy obrotu kryptoaktywami prowadzonej przez dostawcg ustug
w zakresie kryptoaktywow;

c) nazwe i adres wlasciwego organu, ktory wydat zezwolenie, oraz jego dane
kontaktowe;

d)  wykaz ustug w zakresie kryptoaktywow, ktore Swiadczy dostawca ustug w zakresie
kryptoaktywow;

e)  wykaz przyjmujacych panstw cztonkowskich, w ktérych dostawca ustug w zakresie
kryptoaktywow zamierza §wiadczy¢ ustugi w zakresie kryptoaktywow;
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f)  datg rozpoczgcia, a jezeli nie jest ona dostgpna w momencie zawiadamiania przez
wlasciwy organ, planowang dat¢ rozpoczgcia §wiadczenia ustug w zakresie

kryptoaktywow;

g)  wszelkie inne uslugi $wiadczone przez dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow,
nieobjete niniejszym rozporzadzeniem, z odniesieniem do majacych zastosowanie

przepisow prawa unijnego lub krajowego;
h)  date udzielenia zezwolenia 1, w stosownych przypadkach, datg jego cofnigcia.

6. Wiasciwe organy niezwtocznie powiadamiajg ESMA o §rodkach wymienionych w art. 94
ust. 1 akapit pierwszy lit. b), ¢), f), 1), m), n), o) lub t) i o wszelkich publicznych srodkach
zapobiegawczych zastosowanych na podstawie art. 102 majacych wptyw na §wiadczenie
ushug w zakresie kryptoaktywow lub na emisjg, oferte publiczng lub wykorzystywanie
kryptoaktywow. ESMA wprowadza te informacje do rejestru.

7. Informacj¢ o wszelkich cofnigciach zezwolenia udzielonego emitentowi tokena
powiazanego z aktywami, emitentowi tokena bedacego e-pieniadzem lub zezwolenia na
prowadzenie dzialalnos$ci w charakterze dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow oraz

wszelkie $rodki zgloszone zgodnie z ust. 6 umieszcza si¢ w rejestrze na okres pieciu lat.

8. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu
doprecyzowania, jakie dane, w podziale na rodzaje kryptoaktywdw, sa niezbedne do
klasyfikacji dokumentow informacyjnych dotyczacych kryptoaktywow w rejestrze, w tym
identyfikatory podmiotu prawnego, oraz w celu okreslenia praktycznych kwestii stuzacych

zapewnieniu, by takie dane nadawaty si¢ do odczytu maszynowego.
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ESMA przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesi¢cy od dnia wej$cia w zycie niniejszego

rozporzadzenia] r.

Komisja jest uprawniona do uzupeliniania niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 110

Rejestr niespetniajgcych wymogow podmiotow swiadczqcych ustugi w zakresie kryptoaktywow

1. ESMA ustanawia niewyczerpujacy rejestr podmiotow swiadczacych ustugi w zakresie

kryptoaktywow z naruszeniem art. 59 lub 61.

2. Rejestr zawiera co najmniej nazw¢ handlowa lub adres strony internetowej podmiotu

niespelniajacego wymogow 1 nazwe wlasciwego organu, ktory przekazat informacje.

3. Rejestr jest publicznie dostepny na stronie internetowej ESMA w formacie nadajacym si¢
do odczytu maszynowego i jest regularnie aktualizowany w celu uwzglednienia wszelkich
zmian okolicznosci lub wszelkich informacji, na ktére zwrdécono uwage ESMA
w odniesieniu do zarejestrowanych podmiotéw niespetniajagcych wymogoéw. Rejestr
umozliwia scentralizowany dostep do informacji przekazywanych przez wlasciwe organy

panstw czlonkowskich lub panstw trzecich, a takze przez EUNB.
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4. ESMA aktualizuje rejestr, aby zawieral informacje na temat kazdego przypadku naruszenia
niniejszego rozporzadzenia stwierdzonego z wlasnej inicjatywy zgodnie z art. 17
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, w ktérym to przypadku przyjat decyzje na podstawie
ust. 6 tego artykutu skierowang do niespetiajgcego wymogow podmiotu $wiadczacego
ustugi w zakresie kryptoaktywdow, lub wszelkie informacje dotyczace podmiotéw
swiadczacych ustugi w zakresie kryptoaktywow bez niezbgdnego zezwolenia lub

rejestracji, przekazane przez wtasciwe organy nadzoru panstw trzecich.

5. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 4, ESMA moze zastosowa¢ odpowiednie
uprawnienia nadzorcze i dochodzeniowe wtasciwych organdw, o ktérych mowa w art. 94
ust. 1, wobec niespelniajagcych wymogdéw podmiotow swiadczacych ustugi w zakresie

kryptoaktywow.
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Rozdzial 3
Kary administracyjne i inne Srodki administracyjne

nakladane przez wlasciwe organy

Artykut 111

Kary administracyjne i inne srodki administracyjne

1. Bez uszczerbku dla sankcji karnych oraz bez uszczerbku dla uprawnien nadzorczych
1 dochodzeniowych wilasciwych organéw wymienionych w art. 94 panstwa cztonkowskie,
zgodnie z prawem krajowym, przyznaja wlasciwym organom uprawnienia do stosowania
odpowiednich kar administracyjnych i innych §rodkéw administracyjnych w zwiazku z co

najmniej nast¢pujacymi naruszeniami:

a)  naruszeniami art. 4—14;

b)  naruszeniami art. 16, 17, 19, 22, 23 1 25, art. 27-41, art. 46 1 47,
c)  naruszeniami art. 48-51, art. 53, 541 55;

d) naruszeniami art. 59, 60, 64 i art. 65-83;
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€)  naruszeniami art. 88-92;

f)  brakiem wspotpracy lub niepoddaniem si¢ czynnosciom dochodzeniowym, kontroli

lub niezastosowaniem si¢ do zadania, o ktorym mowa w art. 94 ust. 3.

Panstwa cztonkowskie mogg postanowic¢, ze nie okreslg przepisow dotyczacych kar
administracyjnych, jezeli naruszenia, o ktorych mowa w akapicie pierwszym lit. a), b), ¢),
d) lub e), objeto juz sankcjami karnymi przewidzianymi w prawie krajowym przed dniem
... [12 miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia] r. W takim
przypadku panstwa cztonkowskie szczegétowo informujg Komisj¢, ESMA i EUNB

o odpowiednich przepisach swojego prawa karnego.

Do dnia ... [12 miesigcy od dnia wejscia w Zycie niniejszego rozporzadzenia] r. panstwa
cztonkowskie szczegdtowo powiadomig Komisje, EUNB i ESMA o przepisach, o ktérych
mowa w akapitach pierwszym i drugim. Panstwa cztonkowskie niezwlocznie
powiadamiajg tez Komisj¢, ESMA i EUNB o wszelkich po6zniejszych zmianach tych

przepisow.

2. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, zgodnie ze swoim prawem krajowym, aby
w odniesieniu do naruszen, o ktérych mowa w ust. 1 akapit pierwszy lit. a)-d), wlasciwe
organy miaty uprawnienia do naktadania co najmniej ponizszych kar administracyjnych

1 innych §rodkéw administracyjnych:

a)  podania do wiadomosci publicznej informacji wskazujacej osobe fizyczng lub

prawng odpowiedzialng za naruszenie oraz charakter naruszenia;
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b)  nakazu zobowigzujacego odpowiedzialng osobe fizyczng lub prawng do zaprzestania
okreslonego postepowania stanowigcego naruszenie oraz do powstrzymania si¢ od

jego powtarzania;

¢) administracyjnych kar pienigznych w maksymalnej wysoko$ci co najmnie;j
dwukrotnos$ci kwoty korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych w wyniku
naruszenia, o ile mozna je okresli¢, nawet jezeli wysokos$¢ ta przekracza kwoty
maksymalne okreslone w lit. d) niniejszego ustgpu w odniesieniu do 0sob fizycznych

lub w ust. 3 w odniesieniu do 0s6b prawnych;

d)  w przypadku osoby fizycznej —administracyjnych kar pieni¢znych w maksymalnej
wysokosci co najmniej 700 000 EUR lub — w panstwach cztonkowskich, ktérych
walutg urzedowa nie jest euro — rownowartosci tej kwoty w walucie urzedowej na

dzien ... [data wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia] r.

3. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, zgodnie z prawem krajowym, aby w odniesieniu do
naruszen popetnianych przez osoby prawne wtasciwe organy mialy uprawnienia do

naktadania administracyjnych kar pienigznych w maksymalnej wysokosci co najmnie;j:

a) 5000000 EUR lub w panstwach cztonkowskich, ktérych walutg urzedowa nie jest
euro, rownowartosci tej kwoty w walucie urzedowej na dzien ... [data wejScia
W zycie niniejszego rozporzadzenia] r. w odniesieniu do naruszen, o ktérych mowa

w ust. 1 akapit pierwszy lit. a)—d);
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b) 3 % tacznego rocznego obrotu osoby prawnej ustalonego na podstawie ostatniego
dostepnego sprawozdania finansowego zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy

w odniesieniu do naruszen, o ktérych mowa w ust. 1 akapit pierwszy lit. a);

c) 5 % lacznego rocznego obrotu osoby prawnej ustalonego na podstawie ostatniego
dostepnego sprawozdania finansowego zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy

w odniesieniu do naruszen, o ktérych mowa w ust. 1 akapit pierwszy lit. d);

d) 12,5 % lacznego rocznego obrotu osoby prawnej ustalonego na podstawie ostatniego
dostgpnego sprawozdania finansowego zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy

w odniesieniu do naruszen, o ktorych mowa w ust. 1 akapit pierwszy lit. b) i ¢).

W przypadku gdy osoba prawna, o ktorej mowa w akapicie pierwszym lit. a)—d), jest
jednostka dominujacg lub jednostka zalezng jednostki dominujacej, ktora jest zobowiazana
do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z dyrektywa
2013/34/UE, za stosowny laczny roczny obroét uznaje si¢ taczny roczny obrot lub
odpowiadajacy mu rodzaj dochodu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami prawa
Unii w dziedzinie rachunkowosci, ustalony na podstawie ostatniego dostgpnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy

jednostki dominujacej najwyzszego szczebla.
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4. Oproécz kar administracyjnych i innych srodkéw administracyjnych oraz administracyjnych
kar pieni¢znych, o ktorych mowa w ust. 2 1 3 panstwa cztonkowskie zapewniaja, zgodnie
z prawem krajowym, aby wtasciwe organy w razie wystgpienia naruszen, o ktorych mowa
w ust. 1 akapit pierwszy lit. d), miaty uprawnienia do naktadania, na dowolnego cztonka
organu zarzadzajacego dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow lub na dowolng inng
osobg fizyczna, ktorych uznano za odpowiedzialnych za naruszenie, tymczasowego zakazu
sprawowania funkcji kierowniczych w podmiocie bedagcym dostawca ustug w zakresie

kryptoaktywow.

5. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, zgodnie z prawem krajowym, aby w razie wystapienia
naruszen, o ktorych mowa w ust. 1 akapit pierwszy lit. e), wlasciwe organy miaty
uprawnienia do naktadania co najmniej nastepujacych kar administracyjnych i stosowania

co najmniej nastepujacych srodkow administracyjnych:

a)  podania do wiadomosci publicznej informacji wskazujacej osobg fizyczng lub

prawng odpowiedzialng za naruszenie oraz charakter naruszenia;

b)  nakazu zobowigzujacego odpowiedzialng osobg fizyczng lub prawng do zaprzestania
okreslonego postepowania stanowigcego naruszenie oraz do powstrzymania si¢ od

jego powtarzania;

¢)  wydania korzysci uzyskanych lub wyréwnania strat uniknietych w wyniku

naruszenia, o ile mozliwe jest ich ustalenie;
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d)

g)

h)

cofnigcia lub zawieszenia zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci w charakterze

dostawcy ustlug w zakresie kryptoaktywow;

tymczasowego zakazu petnienia funkcji kierowniczych w przedsigbiorstwach
dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow wobec dowolnego cztonka organu
zarzadzajacego dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow lub dowolnej innej osoby

fizycznej, ktérych uznano za odpowiedzialnych za naruszenie;

W razie ponownego naruszenia art. 89, 90, 911ub 92 — co najmniej 10-letniego zakazu
pehienia funkcji kierowniczych w przedsigbiorstwie dostawcy ustlug w zakresie
kryptoaktywow wobec dowolnego czlonka organu zarzadzajacego dostawcy ushug

w zakresie kryptoaktywow lub dowolnej innej osoby fizycznej, ktdérych uznano za

odpowiedzialnych za naruszenie;

tymczasowego zakazu zawierania transakcji na wlasny rachunek wobec dowolnego
cztonka organu zarzadzajacego przedsiebiorstwem dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow lub wobec dowolnej innej osoby fizycznej, ktérych uznano za

odpowiedzialnych za naruszenie;

administracyjnych kar pieni¢znych w maksymalnej wysoko$ci co najmnie;j
trzykrotno$ci kwoty korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych w wyniku naruszenia,
o ile mozna je okresli¢, nawet jezeli wysokos$¢ ta przekracza kwoty maksymalne

okreslone, zaleznie od przypadku, w lit. 1) lub j);
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1)  w przypadku osoby fizycznej —administracyjnych kar pieni¢znych w maksymalnej
wysokosci co najmniej 1 000 000 EUR za naruszenia art. 88 1 5 000 000 EUR za
naruszenia art. 89-92 lub — w panstwach cztonkowskich, ktérych walutg urzgdowsa
nie jest euro — rownowartosci tych kwot w walucie urzedowej na dzien ... [data

wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia] r.;

J)  wprzypadku osob prawnych —administracyjnych kar pieni¢znych w maksymalnej
wysokos$ci co najmniej 2 500 000 EUR za naruszenia art. 88 1 15 000 000 EUR za
naruszenia art. 89-91 lub 2 % tacznego rocznego obrotu tej osoby prawnej wedlug
ostatniego dostepnego sprawozdania finansowego zatwierdzonego przez organ
zarzadzajacy za naruszenia art. 88 oraz 15 % tej kwoty za naruszenia art. 89-92 lub —
w panstwach cztonkowskich, ktorych waluta urzedowa nie jest euro — rownowartosci
tych kwot w walucie urzedowej na dzien ... [data wejScia w Zycie niniejszego

rozporzadzenia] r.

Do celu akapitu pierwszego lit. j), w przypadku gdy osoba prawna jest jednostka
dominujacg lub jednostka zalezng jednostki dominujacej, ktdra jest zobowigzana do
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE, za stosowny taczny roczny obrot uznaje si¢
taczny roczny obrot lub odpowiadajacy mu rodzaj dochodu zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami prawa Unii w dziedzinie rachunkowosci, ustalony na podstawie
ostatniego dostepnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatwierdzonego

przez organ zarzadzajacy jednostki dominujacej najwyzszego szczebla.
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6. Panstwa cztonkowskie mogg przyzna¢ wlasciwym organom dodatkowe uprawnienia poza

uprawnieniami wymienionymi w ust. 2—5 oraz ustanowi¢ wyzsze poziomy kar niz

poziomy ustanowione w tych ustepach w odniesieniu do zaréwno osob fizycznych, jak

1 prawnych odpowiedzialnych za naruszenie.

Artykut 112

Wykonywanie uprawnien nadzorczych i uprawnien do naktadania kar

1. Okreslajac rodzaj i poziom kary administracyjnej lub innych srodkow administracyjnych,

ktore majg zosta¢ natozone zgodnie z art. 111, wlasciwy organ bierze pod uwage wszystkie

odpowiednie okolicznos$ci, w tym w stosownych przypadkach:

a)  wage naruszenia i czas jego trwania;

b)  kwesti¢, czy naruszenie jest wynikiem dzialania umys$lnego czy zaniedbania;

c) stopien odpowiedzialno$ci osoby fizycznej lub prawnej odpowiedzialnej za dane
naruszenie;

d) sytuacje finansowa osoby fizycznej lub prawnej odpowiedzialnej za naruszenie,
ktdérej wyznacznikiem jest wysoko$¢ tacznego obrotu odpowiedzialnej osoby
prawnej lub rocznego dochodu oraz aktywow netto odpowiedzialnej osoby fizycznej;

PE-CONS 54/22 PAWr/alb 389

ECOFIN PL



e) skale korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych przez osobg fizyczng lub prawna

odpowiedzialng za naruszenie, o ile mozna je ustali¢;
f)  straty poniesione przez osoby trzecie w wyniku naruszenia, o ile mozna je ustali¢;

g)  poziom wspoélpracy osoby fizycznej lub prawnej odpowiedzialnej za naruszenie
z wlasciwym organem, bez uszczerbku dla konieczno$ci zapewnienia wydania

korzysci uzyskanych lub wyréwnania strat uniknietych przez te osobg;

h)  poprzednie naruszenia niniejszego rozporzadzenia popetnione przez osobe fizyczng

lub prawng odpowiedzialng za naruszenie;

1)  $rodki zastosowane przez osobe odpowiedzialng za naruszenie w celu zapobiezenia

jego powtorzeniu sig;

j)  wplyw naruszenia na interesy posiadaczy kryptoaktywow i klientoéw dostawcow

ushug w zakresie kryptoaktywow, w szczegolnosci posiadaczy detalicznych.
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2. Przy wykonywaniu swoich uprawnien do naktadania kar administracyjnych i innych
srodkdéw administracyjnych na podstawie art. 111 wlasciwe organy $cisle wspotpracuja
w celu zapewnienia, aby wykonywanie przez nie uprawnien nadzorczych
1 dochodzeniowych oraz naktadane przez nie kary administracyjne 1 inne srodki
administracyjne byly skuteczne i odpowiednie. Koordynuja one swoje dziatania w celu
uniknigcia powtarzania i pokrywania si¢ dzialan przy wykonywaniu przystugujacych im
uprawnien nadzorczych i dochodzeniowych oraz przy naktadaniu kar administracyjnych

1 innych §rodkéw administracyjnych w sprawach transgranicznych.

Artykut 113

Prawo do odwotania

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby decyzje podejmowane przez wlasciwe organy na
podstawie niniejszego rozporzadzenia byty wlasciwie uzasadnione i podlegaty prawu do
odwotania si¢ przed sadem. Prawo do odwotania si¢ przed sadem przyshuguje rowniez
w przypadku, gdy w terminie sze$ciu miesiecy od daty zlozenia wniosku o zezwolenie
zawierajacego wszystkie wymagane informacje zgodnie z obowigzujacymi przepisami nie

zostanie wydana zadna decyzja.

2. Panstwa cztonkowskie stanowia, ze jeden lub wiecej z nastepujacych organdow okreslonych
przez prawo krajowe moze — w interesie konsumentoéw i zgodnie z prawem krajowym —
wszcza¢ postgpowanie przed sadem lub wiasciwym organem administracyjnym w celu

zapewnienia stosowania niniejszego rozporzadzenia:

a)  organy publiczne lub ich przedstawiciele;
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b)  organizacje konsumenckie majace uzasadniony interes w ochronie posiadaczy

kryptoaktywow;

c) organizacje zawodowe majgce uzasadniony interes w ochronie swoich cztonkéw.

Artykut 114
Publikacja decyzji

1. Wiasciwy organ publikuje na swojej urzedowej stronie internetowej decyzje naktadajaca
kary administracyjne i1 inne §rodki administracyjne za naruszenie niniejszego
rozporzadzenia zgodnie z art. 111 bez zbgdnej zwloki po poinformowaniu o tej decyz;ji
osoby fizycznej lub prawnej, wobec ktorej wydano te decyzje. Taka publikacja obejmuje
co najmniej informacje na temat rodzaju i charakteru naruszenia oraz tozsamosci
odpowiedzialnych osob fizycznych lub prawnych. Nie ma obowigzku publikowania

decyzji naktadajacych srodki o charakterze dochodzeniowym.
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2. W przypadku gdy wtasciwy organ uzna, ze publikacja informacji o tozsamosci 0sob
prawnych badz tozsamosci lub danych osobowych 0s6b fizycznych bytaby
nieproporcjonalna w oparciu o indywidualng ocene proporcjonalnosci publikacji takich
danych, lub w przypadku gdy taka publikacja zagrozitaby prowadzonym czynnos$ciom

dochodzeniowym, wiasciwy organ podejmuje jedng z nastepujacych czynnosci:

a)  odracza publikacje decyzji o natozeniu kary administracyjnej lub innego srodka

administracyjnego do momentu ustania powodow nieopublikowania;

b)  publikuje decyzje¢ o natozeniu kary administracyjnej lub innego $rodka
administracyjnego w sposob zanonimizowany, ktory jest zgodny z prawem
krajowym, jezeli taka anonimowa publikacja zapewnia skuteczng ochron¢ odnosnych

danych osobowych;

c) nie publikuje decyzji o natozeniu kary administracyjnej lub innego srodka
administracyjnego, jezeli mozliwosci okreslone w lit. a) i b) uznaje si¢ za

niewystarczajace, aby zapewnic:
(i) brak zagrozen dla stabilno$ci rynkéw finansowych;

(i) proporcjonalno$¢ publikacji takiej decyzji w odniesieniu do srodkow, ktorych

charakter uznaje si¢ za drugorze¢dny.
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W przypadku podjecia decyzji o publikacji informacji o karze administracyjnej lub innym
srodku administracyjnym w sposdb zanonimizowany, o czym mowa w akapicie pierwszym
lit. b), publikacja odnos$nych danych moze zosta¢ odroczona o rozsadny okres, jezeli

przewiduje si¢ ustanie powoddéw uzasadniajacych anonimowa publikacje.

3. W przypadku gdy od decyzji o natozeniu kary administracyjnej lub innego srodka
administracyjnego przystuguje odwotanie do odpowiednich sagdow lub do organéw
administracyjnych, wlasciwy organ niezwlocznie publikuje na swojej urzgdowej stronie
internetowej takg informacj¢ oraz wszelkie pozniejsze informacje na temat wyniku takiego
odwotania. Ponadto publikuje si¢ rowniez ewentualng decyzj¢ uchylajaca wezesniejsza

decyzje o nalozeniu kary administracyjnej lub innego srodka administracyjnego.

4. Wilasciwe organy zapewniaja, aby wszelkie informacje opublikowane zgodnie
z niniejszym artykutem pozostawaty dostgpne na ich urzegdowych stronach internetowych
przez co najmniej pig¢ lat po ich opublikowaniu. Dane osobowe zawarte
w opublikowanych informacjach pozostawia si¢ na urzedowej stronie internetowe;j
wiasciwego organu jedynie przez okres, ktdry jest niezbedny zgodnie z majacymi

zastosowanie przepisami o ochronie danych.
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Artykut 115
Zgtaszanie ESMA i EUNB kar administracyjnych i innych srodkow administracyjnych

1. Wiasciwy organ corocznie przekazuje ESMA 1 EUNB zbiorcze informacje dotyczace
wszystkich kar administracyjnych i1 innych srodkéw administracyjnych natozonych

zgodnie z art. 111. ESMA publikuje te informacje w sprawozdaniu rocznym.

W przypadku gdy panstwa cztonkowskie, zgodnie z art. 111 ust. 1 akapit drugi, przewiduja
sankcje karne za naruszenia przepisow, o ktorych mowa w tym akapicie, ich wlasciwe
organy co roku przedstawiaja EUNB i ESMA zanonimizowane i zagregowane dane
dotyczace wszystkich odpowiednich wszczetych postepowan przygotowawczych

i natozonych sankcji karnych. ESMA publikuje dane dotyczace natozonych sankcji

karnych w sprawozdaniu rocznym.

2. W przypadku gdy wlasciwy organ podat informacje o karach administracyjnych, innych
srodkach administracyjnych lub sankcjach karnych do wiadomosci publicznej, zgtasza je

rownoczesnie ESMA.
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3. Wiasciwe organy informujag EUNB i ESMA o wszystkich karach administracyjnych oraz
innych $rodkach administracyjnych, ktére natozono, lecz ktérych nie opublikowano, w tym
o wszelkich dotyczacych ich odwotaniach oraz o wyniku takich odwotan. Panstwa
cztonkowskie zapewniaja, aby wtasciwe organy otrzymywaty informacje i prawomocne
orzeczenia dotyczace wszelkich natozonych sankcji karnych oraz aby przekazywaty je
EUNB i ESMA. ESMA prowadzi centralng baz¢ danych zawierajaca informacje
o zgtoszonych mu karach i $srodkach administracyjnych wytgcznie na potrzeby wymiany
informacji mi¢gdzy wtasciwymi organami. Ta baza danych jest dostepna wytacznie dla
EUNB i ESMA oraz dla wlasciwych organow i podlega aktualizacji na podstawie

informacji przekazywanych przez wtasciwe organy.

Artykut 116

Zgtaszanie naruszen i ochrona osob dokonujgcych zgtoszen

W odniesieniu do przypadkow zglaszania naruszen niniejszego rozporzadzenia oraz w kwestiach
ochrony 0sob zglaszajacych takie naruszenia zastosowanie majg przepisy dyrektywy (UE)

2019/1937.
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Rozdzial 4
Uprawnienia nadzorcze EUNB w odniesieniu do emitentow
znaczacych tokenow powiazanych z aktywami i znaczacych tokenow

bedacych e-pieniadzem oraz kolegia organow nadzoru

Artykut 117
Uprawnienia nadzorcze EUNB w odniesieniu do emitentow znaczqcych tokenow

powigzanych z aktywami i emitentow znaczqcych tokenow bedgcych e-pienigdzem

1. Jezeli token powigzany z aktywami sklasyfikowano jako znaczacy token zgodnie z art. 43
lub 44, emitent takiego tokena powigzanego z aktywami prowadzi dziatalno$¢ pod

nadzorem EUNB.

Bez uszczerbku dla uprawnien wlasciwych organdw krajowych na mocy ust. 2 niniejszego
artykutu EUNB wykonuje uprawnienia przyshugujace wtasciwym organom zgodnie
z art. 22-25, 29, 33, art. 34 ust. 71 12, art. 35 ust. 315, art. 36 ust. 10 oraz art. 41, 42, 46

147 w ramach nadzoru nad emitentami znaczacych tokendéw powigzanych z aktywami.
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2. Jezeli emitent znaczacego tokena powigzanego z aktywami §wiadczy rowniez ushugi
w zakresie kryptoaktywow lub emituje kryptoaktywa, ktore nie sg znaczacymi tokenami
powigzanymi z aktywami, nadzor nad tymi ustugami i nad tg dziatalnos$cig sprawuje nadal

wlasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego.

3. Jezeli token powigzany z aktywami sklasyfikowano jako znaczacy zgodnie z art. 43,
EUNB przeprowadza ponowng ocen¢ nadzorczg w celu zapewnienia, aby emitent spetniat

wymogi tytutu III.

4. Jezeli token bedacy e-pienigdzem, wydany przez instytucje pienigdza elektronicznego,
sklasyfikowano jako znaczacy zgodnie z art. 56 lub 57, EUNB nadzoruje przestrzeganie

art. 55 1 58 przez emitenta takiego znaczacego tokena bedacego e-pienigdzem.

W ramach sprawowania nadzoru nad przestrzeganiem art. 55 1 58 EUNB wykonuje
uprawnienia przystugujace wlasciwym organom zgodnie z art. 22 1 23, art. 24 ust. 3, art. 35
ust. 315, art. 36 ust. 10 oraz art. 46 1 47 w odniesieniu do emitentdw znaczacych tokenow

bedacych e-pienigdzem.

5. EUNB wykonuje uprawnienia nadzorcze przewidziane w ust. 1-4 w $cislej wspoipracy
z innymi wlasciwymi organami odpowiedzialnymi za nadzorowanie emitenta,

w szczegblnosci:

a)  z organem sprawujacym nadzor ostroznosciowy, w tym w stosownych przypadkach

z EBC, zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1024/2013;
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b)  w stosownych przypadkach z odpowiednimi wtasciwymi organami na mocy

krajowych przepiséw transponujacych dyrektywe 2009/110/WE;

¢) zwlasciwymi organami, o ktérych mowa w art. 20 ust. 1.

Artykut 118
Komitet EUNB ds. kryptoaktywow

EUNB powotuje staty komitet wewnetrzny zgodnie z art. 41 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010
w celu przygotowania decyzji EUNB podejmowanych zgodnie z art. 44 tego rozporzadzenia, w tym

decyzji dotyczacych zadan nadzorczych powierzonych EUNB na mocy niniejszego rozporzadzenia.

Komitet ds. kryptoaktywoéw moze réwniez przygotowywaé decyzje dotyczace projektow
regulacyjnych standardow technicznych i projektow wykonawczych standardow technicznych

w odniesieniu do zadan nadzorczych powierzonych EUNB na mocy niniejszego rozporzadzenia.

EUNB zapewnia, aby komitet ds. kryptoaktywoéw wykonywat wylacznie dziatania, o ktérych mowa
w ust. 1 12, oraz inne zadania niezbedne do wykonywania jego dziatan zwigzanych

z kryptoaktywami.
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Artykut 119
Kolegia witasciwe dla emitentow znaczqcych tokenow powigzanych z aktywami

i znaczqcych tokenow bedgcych e-pienigdzem

1. W terminie 30 dni kalendarzowych od dnia podjecia decyzji o sklasyfikowaniu tokena
powiazanego z aktywami lub tokena bgdacego e-pienigdzem jako znaczacego tokena na
podstawie art. 43, 44, 56 lub 57 EUNB powotuje doradcze kolegium organdéw nadzoru dla
kazdego emitenta znaczgcego tokena powigzanego z aktywami lub znaczgcego tokena
bedacego e-pienigdzem, zarzadza pracami tego kolegium 1 przewodniczy jego obradom,
aby usprawni¢ wykonywanie zadan nadzorczych na podstawie niniejszego rozporzadzenia

i stuzy¢ jako koordynator dziatan nadzorczych.

2. W skiad kolegium, o ktorym mowa w ust. 1, wchodza:
a) EUNB;
b) ESMA;

c) wiasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego, w ktorym znajduje si¢
siedziba emitenta znaczacego tokena powigzanego z aktywami lub znaczacego

tokena bedacego e-pienigdzem;

d) organy wlasciwe dla najistotniejszych dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow
lub firm inwestycyjnych odpowiedzialnych za przechowywanie aktywow
rezerwowych zgodnie z art. 37 lub srodkow pieni¢znych otrzymanych w zamian za

znaczace tokeny bedace e-pienigdzem;
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e)  w stosownych przypadkach, organy wiasciwe dla najistotniejszych platform obrotu
kryptoaktywami, na ktorych dopuszczono do obrotu znaczace tokeny powigzane
z aktywami lub znaczace tokeny bedace e-pienigdzem,;

f)  organy wlasciwe dla najistotniejszych dostawcow ustug ptatniczych, ktorzy swiadcza
ustugi ptatnicze w odniesieniu do znaczacych tokendow begdacych e-pienigdzem;

g)  wstosownych przypadkach, organy wtasciwe dla podmiotéw zapewniajacych
funkcje, o ktérych mowa w art. 34 ust. 5 akapit pierwszy, lit. h);

h)  w stosownych przypadkach, organy wtasciwe dla najistotniejszych dostawcow ustug
w zakresie kryptoaktywow zapewniajacych przechowywanie aktywow
1 administrowanie nimi w imieniu klientéw w odniesieniu do znaczacych tokenow
powiazanych z aktywami lub znaczacych tokendw bedacych e-pienigdzem,;

i) EBC;

j)  jezeli emitent znaczacego tokena powigzanego z aktywami ma siedzibe w panstwie
cztonkowskim, ktorego walutg urzedowa nie jest euro, lub jezeli waluta urzedowa
inna niz euro jest powigzana ze znaczacym tokenem powigzanym z aktywami — bank
centralny tego panstwa cztonkowskiego;
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k)  jezeli emitent znaczacego tokena bgdacego e-pienigdzem ma siedzibg w panstwie
cztonkowskim, ktérego walutg urzedowa nie jest euro, lub jezeli waluta urzedowa
inna niz euro jest powigzana ze znaczacym tokenem bedacym e-pienigdzem —bank

centralny tego panstwa cztonkowskiego;

1)  naich wniosek — wlasciwe organy panstw cztonkowskich, w ktorych na szeroka

skale wykorzystuje si¢ token powigzany z aktywami lub token begdacy e-pienigdzem,;

m) odpowiednie organy nadzoru panstw trzecich, z ktorymi EUNB zawart umowy

administracyjne zgodnie z art. 126.

3. EUNB moze zaprosi¢ inne organy do cztonkostwa w kolegium, o ktorym mowa w ust. 1,

jezeli podmioty podlegajace nadzorowi tych organd6w maja znaczenie dla prac kolegium.

4. Wilasciwy organ panstwa czlonkowskiego, ktory nie jest cztonkiem kolegium, moze
zwroéci¢ si¢ do kolegium o udostepnienie wszelkich informacji istotnych dla wykonywania

obowigzkow nadzorczych spoczywajacych na nim na mocy niniejszego rozporzadzenia.

5. Bez uszczerbku dla obowigzkow wiasciwych organdow wynikajacych z niniejszego

rozporzadzenia kolegium, o ktorym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, zapewnia:

a)  opracowanie niewigzacej opinii, o ktérej mowa w art. 120;
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b)  wymiang informacji zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem;

c)  zawarcie porozumienia w sprawie dobrowolnego podziatu zadan pomig¢dzy

cztonkow kolegium.

W celu utatwienia wykonywania zadan powierzonych kolegiom na podstawie akapitu
pierwszego niniejszego ustgpu cztonkowie kolegium, o ktérych mowa w ust. 2, mogg bra¢
udzial w ustalaniu porzadku posiedzen kolegium, w szczegodlnos$ci przez dodawanie

punktow do porzadku obrad.

Podstawg powotania i funkcjonowania kolegium, o ktéorym mowa w ust. 1, jest umowa na

pismie zawarta pomi¢dzy wszystkimi jego cztonkami.

Umowa, o ktorej mowa w akapicie pierwszym, reguluje praktyczne kwestie zwigzane

z funkcjonowaniem kolegium i zawiera szczegoétowe postanowienia dotyczace:
a)  procedur glosowania, o ktorych mowa w art. 120 ust. 3;

b)  procedur ustalania porzadku posiedzen kolegium;

c) czegstotliwosci posiedzen kolegium;

d)  stosownych minimalnych termindw na dokonanie oceny odpowiedniej dokumentacji

przez cztonkéw kolegium;
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e)  sposobow komunikacji migdzy cztonkami kolegium;

f)  utworzenia kilku kolegiow, po jednym dla kazdego konkretnego kryptoaktywa lub
kazdej konkretnej grupy kryptoaktywow.

W umowie tej mozna rowniez okresli¢ zadania, ktore majg zosta¢ powierzone EUNB lub

innemu cztonkowi kolegium.
7. EUNB, pehniac funkcje¢ przewodniczacego kazdego kolegium:

a)  okresla pisemne uzgodnienia i procedury dotyczace funkcjonowania kolegium, po

konsultacji z pozostalymi cztonkami kolegium;
b)  koordynuje wszystkie dziatania kolegium;

c) zwoluje wszystkie jego posiedzenia, a takze przekazuje z wyprzedzeniem cztonkom
kolegium wyczerpujace informacje dotyczace organizacji posiedzen kolegium,
glownych kwestii, ktére majg by¢ omawiane, i zagadnien, ktore maja by¢

rozpatrywane;

d) informuje cztonkéw kolegium o planowanych posiedzeniach, aby mogli zglosié¢ cheé

wziecia w nich udziatu;

e) terminowo informuje cztonkow kolegium o decyzjach podjetych w trakcie tych

posiedzen 1 o ich wynikach.
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8. Aby zapewni¢ konsekwentne 1 spdjne funkcjonowanie kolegiow, EUNB — we wspotpracy

z ESMA 1 EBC - opracowuje projekty standardow regulacyjnych okreslajacych:

a)  warunki, na jakich podmioty, o ktérych mowa w ust. 2 lit. d), e), f) i h), uznaje si¢ za

najistotniejsze;

b)  warunki, na jakich uznaje si¢, ze tokeny powigzane z aktywami lub tokeny bedace e-

pienigdzem sg wykorzystywane na szeroka skale, o czym mowa w ust. 2 lit. 1); oraz
c) szczegdlowe informacje na temat kwestii praktycznych, o ktorych mowa w ust. 6.

EUNB przedstawi Komisji projekty standardow regulacyjnych, o ktorych mowa
w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesiecy od dnia wej$cia w zycie niniejszego

rozporzadzenia] r.

Komisja jest uprawniona do uzupeiniania niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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Artykut 120
Niewigzqgce opinie kolegiow wlasciwych dla emitentow znaczqcych tokenow

powigzanych z aktywami i znaczgcych tokenow bedqgcych e-pienigdzem
1. Kolegium, o ktorym mowa w art. 119 ust. 1, moze wyda¢ niewigzacg opini¢ dotyczaca:
a)  ponownej oceny nadzorczej, o ktérej mowa w art. 117 ust. 3;

b)  decyzji zobowigzujacej emitenta znaczacego tokena powigzanego z aktywami lub
tokena bedacego e-pienigdzem do utrzymywania wyzszej kwoty funduszy wiasnych
zgodnie z art. 35 ust. 2, 31 5, art. 45 ust. 5 oraz art. 58 ust. 1, stosownie do
przypadku;

c) aktualizacji planu naprawy i planu wykupu emitenta znaczacego tokena powigzanego
z aktywami lub znaczacego tokena bedacego e-pienigdzem na podstawie art. 46, 47

155, stosownie do przypadku;

d)  zmian modelu biznesowego emitenta znaczacego tokena powigzanego z aktywami na

podstawie art. 25 ust. 1;

e)  projektu zmienionego dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa

sporzadzonego zgodnie z art. 25 ust. 2;

f)  planowanych odpowiednich srodkéw naprawczych na podstawie art. 25 ust. 4;
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g)  planowanych §rodkéw nadzorczych na podstawie art. 130;

h)  planowanej umowy administracyjnej o wymianie informacji z organem nadzoru

panstwa trzeciego zgodnie z art. 126;

1)  przekazania przez EUNB zadan nadzorczych wtasciwemu organowi na podstawie

art. 138;

j)  planowanych zmian zezwolenia cztonkéw kolegium, o ktéorych mowa w art. 119
ust. 2 lit. d)-h), lub wszelkich §rodkéw nadzorczych, jakie planuje si¢ w odniesieniu

do nich zastosowac;

k)  projektu zmienionego dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa

sporzadzonego zgodnie z art. 51 ust. 12.

2. W przypadku gdy kolegium wydaje opini¢ zgodnie z ust. 1, mozna w niej zawrze¢ — na
wniosek dowolnego cztonka kolegium i po przyjeciu wigkszoscig gtoséw kolegium
zgodnie z ust. 3 — zalecenia stuzace wyeliminowaniu niedociggni¢¢ w §rodku planowanym

przez EUNB lub wtasciwe organy.
3. Opinia kolegium przyjmowana jest zwykta wigkszo$cia gtoséw jego cztonkow.

Jezeli w kolegium zasiada kilku cztonkow z danego panstwa cztonkowskiego, tylko jeden

z tych cztonkoéw dysponuje gtosem.
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W przypadku gdy cztonek kolegium reprezentujacy EBC pelni kilka funkcji, w tym

funkcje nadzorcze, dysponuje on tylko jednym glosem.

Organom nadzoru panstw trzecich, o ktorych mowa w art. 119 ust. 2 lit. m), nie

przystuguje prawo glosu w odniesieniu do opinii kolegium.

EUNB albo, w odpowiednim przypadku, wlasciwe organy nalezycie uwzgledniaja opini¢
kolegium wydang zgodnie z ust. 3, w tym wszelkie zalecenia sluzace wyeliminowaniu
niedociaggnig¢ w srodku nadzorczym, jaki planuje si¢ zastosowa¢ w odniesieniu do
emitenta znaczacego tokena powigzanego z aktywami lub znaczacego tokena bedacego
e-pienigdzem, podmiotu lub dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, o ktérych mowa
w art. 119 ust. 2 lit. d)-h). W przypadku gdy EUNB lub wtasciwy organ nie zgadzajg si¢

z opinig kolegium, w tym z ktorymkolwiek z zalecen stuzacych wyeliminowaniu
niedociaggni¢¢ w planowanym $rodku nadzorczym, decyzja EUNB lub wiasciwego organu
musi zawiera¢ uzasadnienie oraz wyjasnienie kazdego znaczacego odstgpstwa od tej opinii

lub od tych zalecen.
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Rozdzial 5
Uprawnienia i kompetencje EUNB w odniesieniu do emitentow
znaczacych tokenow powiazanych z aktywami

oraz emitentow znaczacych tokenow bedacych e-pieniagdzem

Artykut 121

Prawnicza tajemnica zawodowa

Uprawnienia powierzone EUNB na podstawie art. 122—125, urzg¢dnikowi lub innej osobie
upowaznionej przez EUNB nie moga by¢ wykorzystywane do zadania ujawnienia informacji, ktore

s3 objete prawniczg tajemnica zawodowa.

Artykut 122

Whiosek o udzielenie informacji

1. Na potrzeby wykonywania uprawniehn nadzorczych na podstawie art. 117 EUNB moze —
w drodze zwyktego wniosku lub w drodze decyzji — zobowigzac nastepujace osoby do
udzielenia wszelkich informacji niezbednych, aby umozliwi¢ EUNB wykonywanie jego

obowigzkow wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia:

a)  emitenta znaczacego tokena powigzanego z aktywami lub osobe kontrolujaca
emitenta znaczacych tokenow powiazanych z aktywami lub osobe bezposrednio lub
posrednio kontrolowang przez emitenta znaczacego tokena powigzanego

z aktywami,
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b)

d)

g)

h)

osobe trzecia, o ktorej mowa w art. 34 ust. 5 akapit pierwszy lit. h), z ktdrag emitent

znaczacego tokena powigzanego z aktywami zawarl ustalenia umowne;

dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow, instytucj¢ kredytowa lub firme
inwestycyjna, odpowiedzialnych za przechowywanie aktywow rezerwowych zgodnie

z art. 37;

emitenta znaczgcego tokena bedacego e-pienigdzem lub osobe kontrolujaca emitenta
znaczacego tokena bedacego e-pienigdzem lub osobe bezposrednio lub posrednio

kontrolowang przez emitenta znaczacego tokena bgdacego e-pienigdzem;

dostawce ustug platniczych, ktory §wiadczy ustugi platnicze w odniesieniu do

znaczacych tokendéw bedacych e-pienigdzem;

osobg fizyczng lub prawng odpowiedzialng za dystrybucj¢ znaczacych tokenow
bedacych e-pienigdzem w imieniu emitenta znaczacych tokendéw bedacych e-

pieniagdzem,;

dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow $§wiadczacego ustugi w zakresie
przechowywania kryptoaktywow i1 administrowania nimi w imieniu klientéw,
w odniesieniu do znaczacych tokendw powiazanych z aktywami lub znaczacych

tokenow bedacych e-pienigdzem,;

operatora platformy obrotu kryptoaktywami, ktéra dopuscita do obrotu znaczacy
token powigzany z aktywami lub znaczacy token bedacy e-pienigdzem,;

organy zarzadzajace osob, o ktorych mowa w lit. a)-h).
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2. W zwyklym wniosku o udzielenie informacji, o ktérym mowa w ust. 1:

a)  przywoluje si¢ niniejszy artykut jako podstawe prawng wniosku;
b)  podaje si¢ cel wniosku;
c)  okresla si¢ wymagane informacje;
d)  okresla si¢ termin przekazania informacji;
e) informuje si¢ osobg, ktora ma udzieli¢ informacji, ze udzielenie ich nie jest
obowigzkowe, ale ze przekazane dobrowolnie informacje muszg by¢ zgodne
z prawda 1 nie moga wprowadza¢ w btad; oraz
f)  wskazuje si¢ kare pieniezng przewidziang w art. 131, w przypadku gdy odpowiedzi
na zadane pytania sg niezgodne z prawda lub wprowadzaja w blad.
3. Wzywajac do udzielenia informacji w drodze decyzji na podstawie ust. 1, EUNB:
a)  przywoluje niniejszy artykut jako podstawe prawng wniosku;
b)  podaje cel wniosku;
c)  okresla wymagane informacje;
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d)  wyznacza termin przekazania informacji;

e)  wskazuje okresowe kary pieni¢zne przewidziane w art. 132, jezeli przekazanie

informacji jest wymagane;

f)  wskazuje karg pieni¢zng przewidziang w art. 131, w przypadku gdy odpowiedzi na

zadane pytania s3 niezgodne z prawda lub wprowadzaja w btad;

g)  informuje o prawie do odwotania od decyzji do Komisji Odwotawczej EUNB
1 prawie zaskarzenia tej decyzji do Trybunatu Sprawiedliwosci zgodnie z art. 601 61

rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

4. Do udzielenia wymaganych informacji zobowigzane s osoby, o ktérych mowa w ust. 1,
lub ich przedstawiciele, a w przypadku oséb prawnych lub stowarzyszen niemajgcych

osobowosci prawnej — osoby uprawnione zgodnie z prawem do ich reprezentowania.

5. EUNB niezwlocznie przesyta kopi¢ zwyklego wniosku lub swojej decyzji wlasciwemu
organowi panstwa cztonkowskiego, w ktorym osoby objete wnioskiem o udzielenie

informacji maja miejsce zamieszkania lub siedzibg.
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Artykut 123

Ogolne uprawnienia dochodzeniowe

1. Na potrzeby wykonywania uprawnien nadzorczych na podstawie art. 117 EUNB moze
prowadzi¢ dochodzenia dotyczace emitentow znaczacych tokenow powigzanych
z aktywami i emitentdw znaczacych tokendw bedacych e-pienigdzem. W tym celu

urzednicy EUNB i inne osoby upowaznione przez EUNB maja prawo do:

a)  wgladu we wszelkie dokumenty, dane, procedury i inne materiaty istotne z punktu
widzenia realizacji zadan EUNB, niezaleznie od nosnika, na jakim sg one

przechowywane;

b)  sporzadzenia lub uzyskania uwierzytelnionych kopii lub wyciggdéw z takich

dokumentow, danych, procedur i innych materialow;

c) wezwania dowolnego emitenta znaczacego tokena powigzanego z aktywami lub
znaczacego tokena bedacego e-pienigdzem, cztonkow organu zarzadzajacego takiego
emitenta lub czlonkéw jego personelu w celu ztozenia ustnych lub pisemnych
wyjasnien na temat sytuacji faktycznej lub dokumentow zwigzanych z przedmiotem

1 celem dochodzenia oraz do zaprotokotowania odpowiedzi;

d) prowadzenia rozmow z wszelkimi innymi osobami fizycznymi lub prawnymi, ktore
wyraza na to zgodg, w celu pozyskania informacji dotyczacych przedmiotu

dochodzenia;
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e)  zadania rejestrow potaczen telefonicznych i przesylu danych.

Kolegium, o ktérym mowa w art. 119 ust. 1, jest bez zb¢dnej zwtoki informowane

o ustaleniach, ktére mogg by¢ istotne dla wykonywania jego zadan.

2. Urzednicy EUNB i inne osoby upowaznione przez EUNB do prowadzenia dochodzenia,
o ktéorym mowa w ust. 1, wykonuja swoje uprawnienia po okazaniu pisemnego
upowaznienia okreslajacego przedmiot i cel tego dochodzenia. W upowaznieniu tym
wskazuje si¢ rowniez okresowe kary pieni¢zne przewidziane w art. 132 naktadane
w przypadku, gdy wymagane dokumenty, dane, procedury lub inne materiaty badz
odpowiedzi na pytania zadane emitentom znaczacych tokenéw powigzanych z aktywami
lub emitentom znaczacych tokendéw bedacych e-pienigdzem nie zostang przekazane badz
udzielone lub sg niepelne, a takze kary pieni¢zne przewidziane w art. 131 naktadane
w przypadku, gdy odpowiedzi na pytania zadane emitentom znaczacych tokendéw
powigzanych z aktywami lub emitentom znaczacych tokenow bedacych e-pienigdzem sa

niezgodne z prawda lub wprowadzaja w btad.

3. Emitenci znaczacych tokendw powigzanych z aktywami oraz emitenci znaczacych
tokenoéw bedacych e-pienigdzem maja obowiagzek poddac si¢ dochodzeniom wszczgtym na
podstawie decyzji EUNB. W decyzji okresla si¢ przedmiot i cel dochodzenia, wskazuje si¢
okresowe kary pieni¢zne przewidziane w art. 132, srodki odwotawcze dostgpne na
podstawie rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 oraz prawo do zaskarzenia decyzji do

Trybunalu Sprawiedliwosci.
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W rozsadnym terminie przed rozpoczeciem dochodzenia, o ktorym mowa w ust. 1, EUNB
informuje wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktorym ma by¢ prowadzone
dochodzenie, o dochodzeniu 1 o tozsamos$ci upowaznionych osob. Na wniosek EUNB
urzednicy danego wlasciwego organu udzielajg tym upowaznionym osobom pomocy

w wykonywaniu ich zadan. Na zadanie urzgdnicy danego wtasciwego organu moga by¢

obecni podczas dochodzen.

Jezeli zadanie udostepnienia rejestrow potaczen telefonicznych lub przesytu danych,
o ktorym mowa w ust. 1 akapit pierwszy lit. ), wymaga uzyskania zezwolenia sagdu na
podstawie majacego zastosowanie prawa krajowego, EUNB wystepuje o takie zezwolenie.

O wydanie takiego zezwolenia mozna rowniez wystapi¢ zapobiegawczo.

W przypadku gdy sad w panstwie cztonkowskim otrzyma wniosek o zezwolenie na
wystosowanie zgdania udostepnienia rejestroéw potaczen telefonicznych lub przesylu

danych, o ktorym mowa w ust. 1 akapit pierwszy lit. ), sad ten sprawdza, czy:
a) decyzja EUNB, o ktorej mowa w ust. 3, jest autentyczna;

b)  $rodki, ktére majg by¢ zastosowane, sg proporcjonalne i nie sg arbitralne ani

nadmierne.
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7. Do celéw ust. 6 lit. b) sad moze zwrdci¢ si¢ do EUNB o szczegdtowe wyjasnienia,
w szczegolnosci dotyczace przestanek, na podstawie ktorych EUNB podejrzewa, ze doszto
do naruszenia przepisOw niniejszego rozporzadzenia, a takze powagi zarzucanego
naruszenia oraz charakteru, w jakim osoba, wobec ktorej stosowane sg srodki przymusu,
uczestniczyta w danym naruszeniu. Sad ten nie moze jednak ocenia¢ konieczno$ci
przeprowadzenia dochodzenia ani zagda¢ dostepu do informacji zawartych w aktach sprawy
EUNB. Zgodnos$¢ z prawem decyzji EUNB podlega kontroli jedynie ze strony Trybunatu

Sprawiedliwosci zgodnie z procedurg okreslong w rozporzadzeniu (UE) nr 1093/2010.

Artykut 124

Kontrole na miejscu

1. Na potrzeby wykonywania swoich uprawnien nadzorczych na podstawie art. 117 EUNB
moze prowadzi¢ wszelkie konieczne kontrole na miejscu w dowolnych lokalach
stanowigcych miejsce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej emitentow znaczacych
tokendw powigzanych z aktywami i emitentdw znaczacych tokenéw bedacych e-

pienigdzem.

Kolegium, o ktorym mowa w art. 119, jest bez zbednej zwloki informowane o ustaleniach,

ktore moga by¢ istotne dla wykonywania powierzonych mu zadan.
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2. Urzednicy EUNB i inne osoby upowaznione przez EUNB do przeprowadzenia kontroli na
miejscu moga wej$¢ do dowolnych lokali stanowigcych miejsce prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej osob, ktorych dotyczy decyzja o dochodzeniu przyjeta przez EUNB, i maja
wszelkie uprawnienia okreslone w art. 123 ust. 1. Maja oni rOwniez prawo do
piecze¢towania wszelkich lokali stanowigcych miejsce prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej oraz wszelkich ksiag lub dokumentéw na czas kontroli i w zakresie

koniecznym do jej przeprowadzenia.

3. Z odpowiednim wyprzedzeniem przed kontrola EUNB powiadamia o niej wiasciwy organ
panstwa czlonkowskiego, w ktorym kontrola ma by¢ przeprowadzona. Jezeli jest to
wymagane do odpowiedniego i sprawnego przeprowadzenia kontroli na miejscu, EUNB —
po poinformowaniu tego wlasciwego organu — moze przeprowadzi¢ ja bez uprzedniego
powiadomienia emitenta znaczacego tokena powigzanego z aktywami lub emitenta

znaczacego tokena bgdacego e-pienigdzem.

4. Urzegdnicy EUNB i inne osoby upowaznione przez EUNB do przeprowadzenia kontroli na
miejscu wykonuja swoje uprawnienia po okazaniu pisemnego upowaznienia okreslajacego
przedmiot i cel kontroli oraz okresowe kary pieni¢zne okreslone w art. 132, ktére

podlegaja natozeniu w przypadku, gdy zainteresowane osoby nie poddadzg si¢ kontroli.

5. Emitent znaczacego tokena powigzanego z aktywami lub emitent znaczacego tokena
bedacego e-pienigdzem ma obowigzek poddac si¢ kontrolom na miejscu zarzagdzonym na
podstawie decyzji EUNB. W decyzji tej okresla si¢ przedmiot i cel kontroli, date jej
rozpoczecia oraz wskazuje okresowe kary pieni¢zne przewidziane w art. 132, $rodki
odwotawcze dostepne na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 oraz prawo do

zaskarzenia decyzji do Trybunatu Sprawiedliwosci.
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6. Urzednicy wiasciwego organu panstwa cztonkowskiego, w ktorym ma by¢
przeprowadzana kontrola, a takze osoby upowaznione badz wyznaczone przez ten organ na
zadanie EUNB aktywnie pomagajg urzednikom EUNB i1 innym osobom upowaznionym
przez EUNB. Urzednicy wlasciwego organu danego panstwa cztonkowskiego moga

réwniez bra¢ udziat w kontrolach na miejscu.

7. EUNB moze réwniez zwrocic¢ si¢ do wlasciwych organéw o przeprowadzenie w jego
imieniu konkretnych czynno$ci dochodzeniowych i kontroli na miejscu przewidzianych

w niniejszym artykule i w art. 123 ust. 1.

8. W przypadku gdy urzednicy i inne osoby towarzyszace upowaznione przez EUNB
stwierdza, ze osoba sprzeciwia si¢ kontroli zarzadzonej na podstawie niniejszego artykutu,
wiasciwy organ danego panstwa cztonkowskiego udziela im niezbednej pomocy,
zZwracajac sie¢ w razie potrzeby o pomoc policji lub rownorzednego organu $cigania, aby

umozliwi¢ im przeprowadzenie kontroli na miejscu.

0. Jezeli kontrola na miejscu przewidziana w ust. 1 lub pomoc przewidziana w ust. 7
wymagajga zezwolenia wydanego przez sad na podstawie prawa krajowego, EUNB
wystepuje z wnioskiem o takie zezwolenie. O wydanie takiego zezwolenia mozna rowniez

wystapi¢ zapobiegawczo.
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10.

11.

W przypadku gdy sad w panstwie cztonkowskim otrzyma wniosek o zezwolenie na
kontrole na miejscu przewidziang w ust. 1 lub pomoc przewidziang w ust. 7, sad ten

sprawdza, czy:
a)  przyjeta przez EUNB decyzja, o ktorej mowa w ust. 4, jest autentyczna;

b)  $rodki, ktére majg by¢ zastosowane, sg proporcjonalne i nie sg arbitralne ani

nadmierne.

Do celow ust. 10 lit. b) sad moze zwroci¢ si¢ do EUNB o szczegdlowe wyjasnienia,

w szczegolnosci dotyczace przestanek, na podstawie ktorych EUNB podejrzewa, ze doszto
do naruszenia przepisOw niniejszego rozporzadzenia, a takze powagi zarzucanego
naruszenia oraz charakteru, w jakim osoba, wobec ktorej stosowane sg srodki przymusu,
uczestniczyta w danym naruszeniu. Sad ten nie moze jednak ocenia¢ koniecznosci
przeprowadzenia dochodzenia ani zagda¢ dostepu do informacji zawartych w aktach sprawy
EUNB. Zgodno$¢ z prawem decyzji EUNB podlega kontroli jedynie ze strony Trybunatu

Sprawiedliwos$ci zgodnie z procedurg okreslong w rozporzadzeniu (UE) nr 1093/2010.
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Artykut 125

Wymiana informacji

1. Do celow wykonywania swoich uprawnien nadzorczych na mocy art. 117 i bez uszczerbku

dla art. 96, EUNB i wlasciwe organy udostepniajg sobie nawzajem, bez zbednej zwtoki,

informacje wymagane na potrzeby wykonywania obowiazkéw spoczywajacych na nich na

podstawie niniejszego rozporzadzenia. W tym celu wlasciwe organy i EUNB wymieniaja

wszelkie informacje dotyczace:

a)

b)

d)

emitenta znaczacego tokena powigzanego z aktywami lub osoby kontrolujace;j
emitenta znaczgcego tokena powigzanego z aktywami lub osoby kontrolowanej,
bezposrednio lub posrednio, przez emitenta znaczacego tokena powigzanego

z aktywami,

osoby trzeciej, o ktorej mowa w art. 34 ust. 5 akapit pierwszy lit. h), z ktorag emitent

znaczacego tokena powigzanego z aktywami zawarl ustalenia umowne;

dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, instytucji kredytowej lub firmy
inwestycyjnej odpowiedzialnych za przechowywanie aktywow rezerwowych

zgodnie z art. 37;

emitenta znaczacego tokena bedacego e-pienigdzem lub osoby kontrolujace;j
emitenta znaczacego tokena bedacego e-pienigdzem lub osoby bezposrednio lub

posrednio kontrolowanej przez emitenta znaczacego tokena bedacego e-pienigdzem;

dostawcy ustug platniczych, ktory §wiadczy ustugi ptatnicze w odniesieniu do

znaczacych tokendéw bedacych e-pienigdzem;

PE-CONS 54/22 PAW/alb 420

ECOFIN PL



f)  osoby fizycznej lub prawnej odpowiedzialnej za dystrybucje¢ znaczacych tokenow
bedacych e-pienigdzem w imieniu emitenta znaczacych tokendw bedacych e-

pienigdzem,;

g) dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow zapewniajacego przechowywanie
kryptoaktywow i administrowanie nimi w imieniu klientéw, w odniesieniu do
znaczacych tokendéw powigzanych z aktywami lub znaczacych tokenow bedacych e-

pienigdzem,;

h)  platformy obrotu kryptoaktywami, na ktérej dopuszczono do obrotu znaczacy token

powiazany z aktywami lub znaczacy token bgdacy e-pienigdzem,;
i)  organdw zarzadzajacych osob, o ktorych mowa w lit. a)-h).

2. Wilasciwy organ moze odmowi¢ podjecia dziatan na wniosek dotyczacy wymiany
informacji przewidziany w ust. 1 niniejszego artykutu lub wniosek o wspotprace
w prowadzeniu dochodzenia lub kontroli na miejscu, o ktérych mowa odpowiednio

w art. 123 1 124, tylko jezeli:

a)  pozytywne rozpatrzenie wniosku moze mie¢ niekorzystny wplyw na jego wtasne
czynno$ci dochodzeniowe, czynnosci zwigzane z egzekwowaniem przepisow lub,

w stosownych przypadkach, na postepowanie przygotowawcze;

b)  przed sadem panstwa cztonkowskiego, do ktérego skierowano wniosek, wszczeto juz
postepowanie sgdowe w odniesieniu do tych samych czynow 1 przeciwko tym

samym osobom fizycznym lub prawnym,;
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c)  w panstwie czlonkowskim, do ktorego skierowano wniosek, wydano juz
prawomocne orzeczenie w odniesieniu do takiej osoby fizycznej lub prawnej

w zwigzku z tymi samymi czynami.

Artykut 126

Umowy administracyjne o wymianie informacji miedzy EUNB a panstwami trzecimi

1. Na potrzeby wykonywania swoich uprawnien nadzorczych na mocy art. 117 EUNB moze
zawiera¢ umowy administracyjne o wymianie informacji z organami nadzoru panstw
trzecich tylko wowczas, gdy ujawniane informacje sg obje¢te gwarancjami zachowania

tajemnicy zawodowej co najmniej rdwnowaznymi z gwarancjami okre$§lonymi w art. 129.

2. Wymiang informacji prowadzi si¢ w celu zapewnienia EUNB lub organom nadzoru

mozliwo$ci wykonywania powierzonych im zadan.

3. W kwestiach dotyczacych przekazywania danych osobowych panstwu trzeciemu EUNB
stosuje przepisy rozporzadzenia (UE) 2018/1725.
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Artykut 127

Ujawnianie informacji otrzymanych od panstw trzecich

1. EUNB moze ujawni¢ informacje otrzymane od organéw nadzoru panstw trzecich tylko
wowczas, gdy EUNB lub wiasciwy organ, ktory przekazat informacje EUNB, uzyskat
wyrazng zgodg¢ organu nadzoru panstwa trzeciego, ktory przestat informacje, oraz —

w stosownych przypadkach — gdy informacje sa ujawniane wytacznie do celow, na ktore
ten organ nadzoru wyrazit zgode, lub gdy takie ujawnienie jest niezbedne do celow

postepowania sgdowego.

2. Wymég wyraznej zgody, o ktérym mowa w ust. 1, nie ma zastosowania do innych
organow nadzoru Unii, jezeli informacje, o ktore si¢ zwracaja, sg niezbedne do
wykonywania ich zadan, 1 nie ma zastosowania do sagdow, jezeli informacje, o ktore sie
zwracaja, sg niezbedne do prowadzenia postgpowan w odniesieniu do naruszen

podlegajacych sankcjom karnym.
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Artykut 128

Wspolpraca z innymi organami

Jezeli emitent znaczacego tokena powigzanego z aktywami lub emitent znaczacego tokena
bedacego e-pienigdzem prowadzg dzialalno$¢ inng niz ta obj¢ta niniejszym rozporzadzeniem,
EUNB wspolpracuje z organami odpowiedzialnymi za sprawowanie nadzoru nad tg inng
dziatalnoscig zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa Unii lub prawa krajowego, w tym

z organami podatkowymi 1 odpowiednimi organami nadzoru panstw trzecich, ktore nie sg

cztonkami kolegium, o ktérych mowa w art. 119 ust. 2 lit. m).

Artykut 129

Tajemnica zawodowa

Obowiazek zachowania tajemnicy zawodowej ma zastosowanie do EUNB 1 wszystkich osob, ktore
pracuja lub pracowaty dla EUNB, a takze do wszelkich osob, ktorym EUNB powierzyt realizacje

okreslonych zadan, w tym do audytoréw i bieglych zaangazowanych przez EUNB.

PE-CONS 54/22 PAW/alb 424
ECOFIN PL



Artykul 130

Srodki nadzorcze stosowane przez EUNB

1. Jezeli EUNB stwierdzi, ze emitent znaczacego tokena powigzanego z aktywami dopuscit
si¢ naruszenia wymienionego w zatgczniku V, moze zastosowac¢ co najmniej jeden

z ponizszych §rodkow:

a)  przyjac decyzje zobowigzujaca emitenta znaczacego tokena powigzanego

z aktywami do zaprzestania postgpowania stanowigcego naruszenie;

b)  przyjac¢ decyzj¢ naktadajaca karg pienigzng lub okresowa kare pieni¢zng na
podstawie art. 1311 132;

c) przyjac decyzje zobowigzujaca emitenta znaczacego tokena powigzanego
z aktywami do przekazania dodatkowych informacji, jezeli jest to konieczne, by
zapewni¢ ochrone posiadaczy tego tokena powigzanego z aktywami,

w szczegblnosci posiadaczy detalicznych;

d) przyja¢ decyzje zobowigzujaca emitenta znaczacego tokena powigzanego
z aktywami do zawieszenia oferty publicznej kryptoaktywow na okres jednorazowo
nie dtuzszy niz 30 kolejnych dni roboczych, w przypadku gdy istnieja uzasadnione

powody, aby podejrzewac, ze doszto do naruszenia niniejszego rozporzadzenia;
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e) przyjac decyzj¢ zakazujaca oferty publicznej znaczacego tokena powigzanego
z aktywami, jezeli stwierdzi, ze doszlo do naruszenia niniejszego rozporzadzenia, lub

jezeli ma uzasadnione powody, aby podejrzewaé, ze moze do niego dojs¢;

f)  przyjac decyzje zobowiazujaca dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow
prowadzacego platforme obrotu kryptoaktywami, ktora dopuscita znaczacy token
powiazany z aktywami do obrotu, do zawieszenia obrotu takim kryptoaktywem na
okres jednorazowo nie dtuzszy niz 30 kolejnych dni roboczych, w przypadku gdy
istniejg uzasadnione powody, aby podejrzewac, ze doszto do naruszenia niniejszego

rozporzadzenia,

g)  przyjac decyzje zakazujaca obrotu znaczacym tokenem powigzanym z aktywami za
posrednictwem platformy obrotu kryptoaktywami, jezeli stwierdzi, ze doszto do

naruszenia niniejszego rozporzadzenia;

h)  przyjac¢ decyzje zobowigzujaca emitenta znaczacego tokena powigzanego
z aktywami do zmiany materiatow marketingowych, jezeli stwierdzi, ze materiaty te

nie sg zgodne z art. 29;

1)  przyja¢ decyzje o zawieszeniu lub zakazaniu wykorzystywania materiatow
marketingowych, jezeli istniejg uzasadnione powody, aby podejrzewac, ze doszto do

naruszenia niniejszego rozporzadzenia;
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1) przyjac decyzje zobowigzujaca emitenta znaczacego tokena powigzanego
z aktywami do ujawnienia wszystkich istotnych informacji, ktére moga mie¢ wpltyw
na ocen¢ znaczacego tokena powigzanego z aktywami bedacego przedmiotem oferty
publicznej lub dopuszczonego do obrotu, aby zapewni¢ ochron¢ konsumentow lub

sprawne dziatanie rynku;

k)  wyda¢ ostrzezenie informujace, ze emitent znaczacego tokena powigzanego
z aktywami nie wypetnia swoich obowigzkoéw wynikajacych z niniejszego

rozporzadzenia;

1)  cofnaé zezwolenie udzielone emitentowi znaczgcego tokena powigzanego

z aktywami,

m) przyjac¢ decyzj¢ nakazujaca usuniecie osoby fizycznej z organu zarzadzajacego

emitenta znaczacego tokena powigzanego z aktywami;

n) zobowigza¢ emitenta znaczacego tokena powigzanego z aktywami podlegajacego
jego nadzorowi do wprowadzenia minimalnej kwoty nominalnej w odniesieniu do
tego znaczacego tokena powigzanego z aktywami lub do ograniczenia kwoty
emitowanego znaczgcego tokena powigzanego z aktywami, zgodnie z art. 23 ust. 4

1 art. 24 ust. 3.

2. Jezeli EUNB stwierdzi, ze emitent znaczacego tokena bedacego e-pienigdzem dopuscit si¢
naruszenia wymienionego w zatgczniku VI, moze zastosowac co najmniej jeden

z ponizszych §rodkow:

a)  przyjac decyzje zobowigzujaca emitenta znaczacego tokena bedacego e-pienigdzem

do zaprzestania postepowania stanowigcego naruszenie;
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b)

d)

przyjac¢ decyzje naktadajaca kare pieniezng lub okresowa kare pieniezng na
podstawie art. 1311 132;

przyja¢ decyzj¢ zobowigzujaca emitenta znaczacego tokena bedacego e-pienigdzem
do przekazania dodatkowych informacji, jezeli jest to konieczne, by zapewnié
ochrone posiadaczy tokena bedacego e-pieniadzem, w szczegdlnosci posiadaczy

detalicznych;

przyja¢ decyzj¢ zobowigzujaca emitenta znaczacego tokena bedacego e-pienigdzem
do zawieszenia oferty publicznej kryptoaktywdow na okres jednorazowo nie dluzszy
niz 30 kolejnych dni roboczych, jezeli istniejg uzasadnione powody, aby

podejrzewaé, ze doszto do naruszenia niniejszego rozporzadzenia;

przyjac decyzje zakazujaca oferty publicznej znaczacego tokena bedacego e-
pieniadzem, jezeli stwierdzi, ze doszto do naruszenia niniejszego rozporzadzenia, lub

jezeli ma uzasadnione powody, aby podejrzewaé, ze moze do niego dojs¢;

przyjac¢ decyzje zobowigzujaca danego dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow
prowadzacego platforme obrotu kryptoaktywami, ktora dopuscilta znaczace tokeny
bedace e-pienigdzem do obrotu, do zawieszenia obrotu takimi kryptoaktywami na
okres jednorazowo nie dtuzszy niz 30 kolejnych dni roboczych, w przypadku gdy
istniejg uzasadnione powody, aby podejrzewac, ze doszto do naruszenia niniejszego

rozporzadzenia;
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g)  przyjac decyzj¢ zakazujaca obrotu znaczacymi tokenami bedacymi e-pienigdzem za
posrednictwem platformy obrotu kryptoaktywami, jezeli stwierdzi, ze doszto do

naruszenia niniejszego rozporzadzenia;

h)  przyjac¢ decyzje zobowigzujaca emitenta znaczacego tokena bedacego e-pienigdzem
do ujawnienia wszystkich istotnych informacji, ktore moga mie¢ wptyw na oceng
znaczacego tokena bedacego e-pieniagdzem, ktory jest przedmiotem oferty publicznej
lub zostal dopuszczony do obrotu, aby zapewni¢ ochron¢ konsumentow lub sprawne

dziatanie rynku;

1)  wyda¢ ostrzezenie informujace, ze emitent znaczacego tokena bedacego e-
pieniadzem nie wypetnia swoich obowigzkéw wynikajacych z niniejszego

rozporzadzenia;

j)  zobowigza¢ emitenta znaczacego tokena bedacego e-pienigdzem podlegajacego jego
nadzorowi do wprowadzenia minimalnej kwoty nominalnej w odniesieniu do tego
znaczacego tokena bedacego e-pienigdzem lub do ograniczenia kwoty emitowanego

znaczacego tokena bedacego e-pienigdzem, w wyniku zastosowania art. 58 ust. 3.

3. Wprowadzajac §rodki, o ktérych mowa w ust. 1 lub 2, EUNB bierze pod uwage charakter

1 powage naruszenia, uwzgledniajac:
a)  czas trwania i czg¢stotliwo$¢ naruszenia;

b)  kwestig, czy naruszenie doprowadzito do przestepstwa finansowego badz tez

utatwilo przestgpstwo finansowe lub jest z nim zwigzane w inny sposob;
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c)  czy naruszenie doprowadzilo do ujawnienia powaznych lub systemowych brakow
w procedurach, politykach i srodkach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez
emitenta znaczacego tokena powigzanego z aktywami lub emitenta znaczacego

tokena begdacego e-pienigdzem;
d) czy naruszenie jest wynikiem umyslnego dziatania czy zaniedbania;

e) stopien odpowiedzialnosci emitenta znaczacego tokena powigzanego z aktywami lub

emitenta znaczacego tokena bedacego e-pienigdzem za naruszenie;

f)  sytuacje finansowg emitenta znaczacego tokena powigzanego z aktywami lub
emitenta znaczgcego tokena bedacego e-pienigdzem odpowiedzialnego za
naruszenie, ktorej wyznacznikiem jest wysokos$¢ tacznego obrotu odpowiedzialne;j
osoby prawnej lub rocznego dochodu oraz aktywow netto odpowiedzialnej osoby

fizycznej;

g)  wplyw naruszenia na interesy posiadaczy znaczacych tokendow powigzanych

z aktywami lub znaczacych tokenow bedacych e-pienigdzem;

h)  skale korzysci uzyskanych lub strat uniknig¢tych przez emitenta znaczacego tokena
powiazanego z aktywami lub emitenta znaczacego tokena bedacego e-pienigdzem
odpowiedzialnego za naruszenie lub straty poniesione przez osoby trzecie w wyniku

naruszenia, o ile mozna je ustali¢;
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1)  poziom wspdipracy z EUNB emitenta znaczacego tokena powigzanego z aktywami
lub emitenta znaczacego tokena bedacego e-pienigdzem odpowiedzialnego za
naruszenie, bez uszczerbku dla koniecznosci zapewnienia wyréwnania zyskow

osiggnietych lub strat uniknietych przez te osobeg;

j)  poprzednie naruszenia popelnione przez emitenta znaczacego tokena powigzanego
z aktywami lub emitenta tokena bedacego e-pieniagdzem odpowiedzialnego za

naruszenie;

k)  s$rodki, jakie emitent znaczgcego tokena powigzanego z aktywami lub emitent
znaczacego tokena bedacego e-pieniagdzem zastosowali po popetnieniu naruszenia,

aby zapobiec jego powtorzeniu si¢.

4. Przed zastosowaniem $rodka, o ktorym mowa w ust. 1 lit. d)—g) oraz j), EUNB informuje
ESMA oraz — w przypadku gdy znaczace tokeny powigzane z aktywami sg powigzane
z euro lub z walutg urzedowg panstwa cztonkowskiego inng niz euro — odpowiednio EBC

lub bank centralny danego panstwa cztonkowskiego emitujacego te walute.

5. Przed podje¢ciem $rodka, o ktorym mowa w ust. 2, EUNB informuje o nich organ wiasciwy
dla emitenta znaczacego tokena bedacego e-pienigdzem oraz bank centralny panstwa
cztonkowskiego, z ktoérego walutg urzgdows jest powigzany znaczacy token bedacy

e-pienigdzem.
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6. EUNB bez zbg¢dnej zwtoki powiadamia emitenta znaczacego tokena powigzanego
z aktywami lub emitenta znaczacego tokena bedacego e-pieniadzem odpowiedzialnego za
naruszenie o wszelkich srodkach zastosowanych na podstawie ust. 1 lub 2 oraz informuje
o nich zainteresowane wilasciwe organy i Komisj¢. EUNB podaje do wiadomosci
publicznej kazda takg decyzje na swojej stronie internetowej w terminie 10 dni roboczych
od dnia jej przyjecia, chyba ze podanie tej decyzji do wiadomosci publicznej powaznie
zagrazatoby stabilno$ci finansowej lub wyrzadzitoby nieproporcjonalng szkodg¢ stronom,

ktorych dotyczy. Ujawniane informacje nie moga zawiera¢ danych osobowych.

7. Informacje podane do wiadomosci publicznej, o ktérych mowa w ust. 6, zawieraja

nastepujace elementy:

a)  pouczenie o prawie do wniesienia odwotania od decyzji do Trybunatu

Sprawiedliwos$ci przystugujacym osobie odpowiedzialnej za naruszenie;

b)  w stosownych przypadkach informacje¢ potwierdzajaca wniesienie odwotania oraz

wyjasnienie, ze takie odwotanie nie ma skutku zawieszajacego;

c) informacje o mozliwo$ci zawieszenia przez Komisje Odwotawcza EUNB zgodnie
z art. 60 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 stosowania decyzji, od ktorej

wniesiono odwotanie.

PE-CONS 54/22 PAW/alb 432
ECOFIN PL



Artykut 131
Kary pienigzne

1. EUNB przyjmuje decyzje o natozeniu kary pieni¢znej zgodnie z ust. 3 lub 4 niniejszego

artykutu, jezeli na podstawie art. 134 ust. 8 stwierdzi, ze:

a)  emitent znaczacego tokena powigzanego z aktywami lub cztonek jego organu
zarzadzajacego umyslnie lub wskutek zaniedbania dopuscit si¢ naruszenia

wymienionego w zalaczniku V;

b)  emitent znaczacego tokena bedacego e-pienigdzem lub czlonek jego organu
zarzadzajacego umyslnie lub wskutek zaniedbania dopuscit si¢ naruszenia

wymienionego w zataczniku VI

Uznaje sig¢, ze naruszenie popelniono umyslnie, jezeli EUNB zgromadzit obiektywne
dowody $§wiadczace o tym, zZe taki emitent lub cztonek jego organu zarzadzajacego dziatali

z zamiarem popelnienia naruszenia.

2. Podejmujac decyzje, o ktoérej mowa w ust. 1, EUNB bierze pod uwage charakter i powage

naruszenia, uwzgledniajac:
a)  czas trwania i czg¢stotliwo$¢ naruszenia;

b)  czy naruszenie doprowadzito do przestepstwa finansowego badz tez utatwito

przestepstwo finansowe lub jest z nim zwigzane w inny sposob;
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c)  czy naruszenie doprowadzilo do ujawnienia powaznych lub systemowych brakow
w procedurach, politykach i srodkach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez
emitenta znaczacego tokena powigzanego z aktywami lub emitenta znaczacego

tokena begdacego e-pienigdzem;
d) czy naruszenie jest wynikiem dzialania umys$lnego czy zaniedbania;

e) stopien odpowiedzialnosci emitenta znaczacego tokena powigzanego z aktywami lub

emitenta znaczacego tokena bedacego e-pienigdzem za naruszenie;

f)  sytuacje finansowg emitenta znaczacego tokena powigzanego z aktywami lub
emitenta znaczgcego tokena bedacego e-pienigdzem odpowiedzialnego za
naruszenie, ktorej wyznacznikiem jest wysokos$¢ tacznego obrotu odpowiedzialne;j
osoby prawnej lub rocznego dochodu oraz aktywow netto odpowiedzialnej osoby

fizycznej;

g)  wplyw naruszenia na interesy posiadaczy znaczacych tokendow powigzanych

z aktywami lub znaczacych tokenow bedacych e-pienigdzem;

h)  skale korzysSci uzyskanych lub strat uniknigtych przez emitenta znaczacego tokena
powiazanego z aktywami lub emitenta znaczacego tokena bgdacego e-pienigdzem
odpowiedzialnego za naruszenie lub strat poniesionych przez osoby trzecie

w wyniku naruszenia, o ile mozna je ustali¢;
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1)  poziom wspdipracy z EUNB emitenta znaczacego tokena powigzanego z aktywami
lub emitenta znaczacego tokena bedacego e-pienigdzem odpowiedzialnego za
naruszenie, bez uszczerbku dla koniecznosci zapewnienia wyréwnania zyskow

osiggnietych lub strat uniknietych przez te osobeg;

j)  poprzednie naruszenia popelnione przez emitenta znaczacego tokena powigzanego
z aktywami lub emitenta znaczacego tokena bedacego e-pienigdzem

odpowiedzialnego za naruszenie;

k)  s$rodki, jakie emitent znaczgcego tokena powigzanego z aktywami lub emitent
znaczacego tokena bedacego e-pieniagdzem zastosowali po popetnieniu naruszenia,

aby zapobiec jego powtorzeniu si¢.

3. W odniesieniu do emitentéw znaczacych tokendw powigzanych z aktywami maksymalna
kwota kary pieni¢znej, o ktorej mowa w ust. 1, wynosi do 12,5 % rocznego obrotu
osiggnigtego w poprzednim roku obrotowym lub dwukrotnos¢ kwoty zyskoéw osiggnigtych

lub strat uniknigtych w wyniku naruszenia, o ile mozna je ustali¢.

4. W odniesieniu do emitentéw znaczacych tokendéw bedacych e-pienigdzem maksymalna
kwota kary pieni¢znej, o ktorej mowa w ust. 1, wynosi do 10 % rocznego obrotu
osiggnietego w poprzednim roku obrotowym lub dwukrotno$¢ kwoty zyskow osiggnietych

lub strat uniknigetych w wyniku naruszenia, o ile mozna je ustalic.

PE-CONS 54/22 PAW/alb 435
ECOFIN PL



Artykut 132

Okresowe kary pieniezne
1. EUNB przyjmuje decyzj¢ naktadajgcg okresowe kary pieni¢zne, aby zmusic:

a)  do zaprzestania postgpowania stanowigcego naruszenie zgodnie z decyzja podjeta na

podstawie art. 130;
b)  osobe, o ktorej mowa w art. 122 ust. 1:

(i)  do dostarczenia kompletnych informacji, ktérych zazadano w drodze decyzji

na podstawie art. 122;

(i1)) do poddania si¢ dochodzeniu, a w szczego6lnosci do przedtozenia kompletnych
dokumentéw, danych, procedur lub wszelkich innych zadanych materialow,
oraz do uzupehienia i skorygowania innych informacji przekazanych w toku

dochodzenia wszczetego w drodze decyzji na podstawie art. 123;
(ii1)) do poddania si¢ kontroli na miejscu zarzadzonej decyzja na podstawie art. 124.

2. Okresowa kara pieni¢zna musi by¢ skuteczna i proporcjonalna. Okresowg kare pieni¢zng

naktada si¢ za kazdy dzien op6znienia.
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Niezaleznie od ust. 2 kwota okresowej kary pienieznej wynosi 3 % $redniego dziennego
obrotu w poprzednim roku obrotowym lub, w przypadku oséb fizycznych, 2 % Sredniego
dziennego dochodu w poprzednim roku kalendarzowym. Nalicza si¢ jg od dnia

okreslonego w decyzji EUNB o nalozeniu okresowej kary pieni¢znej.

Okresowa karg pieni¢zng naktada si¢ na okres nieprzekraczajacy sze$ciu miesiecy od dnia
powiadomienia o decyzji EUNB. Na koniec tego okresu EUNB dokonuje przegladu tego

srodka.

Artykut 133
Podawanie do wiadomosci publicznej informacji o karach pienigznych

i okresowych karach pienigznych oraz ich charakter, egzekucja i przypisywanie

EUNB podaje do wiadomosci publicznej informacje o kazdej karze pieni¢znej i okresowej

karze pieni¢znej, ktére natozono zgodnie z art. 131 1 132, chyba zZe podanie do wiadomosci
publicznej tych informacji powaznie zagrazaloby stabilno$ci finansowej lub wyrzadzitoby

nieproporcjonalng szkode stronom, ktorych dotyczy. Ujawniane informacje nie moga

zawiera¢ danych osobowych.

Kary pieni¢zne i okresowe kary pieni¢zne natozone zgodnie z art. 131 1 132 maja charakter

administracyjny.
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3. Kary pieni¢zne i okresowe kary pieni¢zne natozone zgodnie z art. 131 1 132 podlegaja
egzekucji zgodnie z przepisami dotyczacymi postepowania cywilnego obowigzujacymi
w panstwie, na ktorego terytorium jest prowadzona jest egzekucja kary pieni¢znej lub

okresowej kary pieni¢zne;.

4. Kwoty kar pieni¢znych i okresowych kar pieni¢znych przypisuje si¢ do budzetu ogdlnego
Unii Europejskie;j.
5. Jezeli niezaleznie od art. 131 1 132 EUNB postanowi nie naktada¢ kar pieni¢znych ani

okresowych kar pieni¢znych, informuje Parlament Europejski, Rade, Komisje 1 wlasciwe

organy danego panstwa cztonkowskiego oraz podaje przyczyny swojej decyzji.

Artykul 134

Przepisy proceduralne regulujqce stosowanie srodkow nadzorczych i naktadanie kar pienigznych

1. Jezeli w trakcie wykonywania przez EUNB uprawnien nadzorczych wynikajacych
z art. 117 istniejg jasne i wyrazne podstawy do podejrzen, ze doszto lub dojdzie do
naruszenia wymienionego w zalaczniku V lub VI, EUNB powotuje w swoich strukturach
niezaleznego urz¢dnika prowadzacego dochodzenie, ktory wyjasnia te sprawe.
Urzednikiem prowadzacy dochodzenie nie moze by¢ osoba, ktora jest lub byla
w przesztosci bezposrednio ani posrednio zaangazowana w sprawowanie nadzoru nad
zainteresowanymi emitentami znaczacych tokenow powigzanych z aktywami lub
znaczacych tokenow bedacych e-pienigdzem; urzednik prowadzacy dochodzenie wykonuje

swoje funkcje niezaleznie od EUNB.
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Urzednik prowadzacy dochodzenie bada zarzucane naruszenia, z uwzglednieniem uwag
przedstawionych przez osoby obj¢te dochodzeniem, i przedktada EUNB kompletne akta

sprawy zawierajace dokonane przez niego ustalenia.

Aby moc wykonywaé swoje zadania, urzednik prowadzacy dochodzenie moze korzystaé
z prawa do wystepowania o informacje zgodnie z art. 122 oraz z prawa do prowadzenia
dochodzen i kontroli na miejscu zgodnie z art. 123 i1 124. Korzystajac z tych uprawnien,

urzednik prowadzacy dochodzenie przestrzega art. 121.

W trakcie wykonywania swoich zadan urzednik prowadzacy dochodzenie ma dostep do
wszystkich dokumentow i informacji zgromadzonych przez EUNB w toku prowadzonych

dziatan nadzorczych.

Urzednik prowadzacy dochodzenie — po zakonczeniu dochodzenia i przed przekazaniem
EUNB akt sprawy zawierajacych jego ustalenia — daje osobom objetym dochodzeniem
mozliwo$¢ przedstawienia stanowiska na temat spraw bedacych przedmiotem
dochodzenia. Podstawe ustalen urzednika prowadzacego dochodzenie moga stanowié

wylacznie fakty, do ktérych zainteresowane osoby miaty mozliwos¢ si¢ odnies¢.

W trakcie dochodzen prowadzonych na podstawie niniejszego artykutu w petni przestrzega

si¢ prawa do obrony przystugujacego osobom objetym dochodzeniem.
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7. Urzednik prowadzacy dochodzenie przedkladajac EUNB akta sprawy zawierajace swoje
ustalenia powiadamia o tym fakcie osoby objete dochodzeniem. Osobom objetym
dochodzeniem przystuguje prawo dostepu do akt sprawy, z zastrzezeniem prawnie
uzasadnionego interesu innych oséb w zakresie ochrony ich tajemnicy handlowej. Prawo
dostepu do akt sprawy nie obejmuje informacji poufnych wywierajacych wptyw na osoby

trzecie ani wewnetrznych dokumentéw przygotowawczych EUNB.

8. Na podstawie akt sprawy zawierajacych ustalenia urzednika prowadzacego dochodzenie
oraz — na wniosek osob objetych dochodzeniem — po zapoznaniu si¢ ze stanowiskiem tych
0s6b zgodnie z art. 135 EUNB decyduje, czy emitent znaczacego tokena powigzanego
z aktywami lub emitent znaczacego tokena bedacego e-pieniagdzem, objety dochodzeniem,
dopuscit si¢ naruszenia wymienionego w zataczniku V lub VI, a jezeli tak — stosuje srodek

nadzorczy zgodnie z art. 130 lub naktada kare pieni¢zng zgodnie z art. 131.

0. Urzednik prowadzacy dochodzenie nie bierze udziatu w obradach EUNB ani nie

uczestniczy w zaden inny sposéb w procesie podejmowania decyzji przez EUNB.
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10.

1.

Komisja przyjmie akty delegowane zgodnie z art. 139 do dnia ... [12 miesi¢cy od dnia
wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia] r. w celu uzupelnienia niniejszego
rozporzadzenia poprzez doprecyzowanie przepisow proceduralnych dotyczacych
wykonywania prawa do naktadania kar pieni¢znych lub okresowych kar pieni¢znych,

w tym przepiséw dotyczacych prawa do obrony, przepisOw tymczasowych, pobierania kar
pieni¢znych lub okresowych kar pieni¢znych, a takze dotyczacych terminow
przedawnienia w zakresie naktadania i egzekwowania kar pieni¢znych i okresowych kar

pienigznych.

EUNB przekazuje sprawy odpowiednim organom krajowym w celu zbadania i,

w stosownych przypadkach, wszczgcia postgpowania karnego, jezeli w toku wykonywania
swoich obowigzkow na podstawie niniejszego rozporzadzenia stwierdzi, Ze istnieja
wiarygodne przestanki wskazujace na mozliwos$¢ zajscia okolicznosci noszacych znamiona
przestepstwa. Ponadto EUNB odstepuje od natozenia kar pienigznych lub okresowych kar
pieni¢znych, jezeli posiada informacje o prawomocnym wyroku uniewinniajgcym lub
skazujagcym wydanym w toku postepowania karnego przeprowadzonego na mocy prawa
krajowego w odniesieniu do takich samych lub zasadniczo takich samych okolicznos$ci

faktycznych.
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Artykul 135

Wystuchanie zainteresowanych stron

1. Przed podje¢ciem decyzji na podstawie art. 130, 131 lub 132 EUNB zapewnia osobom
objetym dochodzeniem mozliwo$¢ przedstawienia swojego stanowiska odnosnie do
ustalen EUNB. Podstawe¢ decyzji EUNB stanowia wytacznie ustalenia, co do ktorych

osoby objete takim dochodzeniem mogly przedstawic¢ swoje stanowisko.

2. Ust. 1 nie ma zastosowania, jezeli konieczne jest podjecie pilnych dziatan w celu
zapobiezenia istotnym i bezposrednio zagrazajacym szkodom w odniesieniu do stabilnosci
finansowej lub stratom posiadaczy kryptoaktywow, w szczegdlnosci posiadaczy
detalicznych. W takim przypadku EUNB moze przyja¢ decyzj¢ tymczasowq i zapewnia
osobom objetym postepowaniem mozliwos¢ przedstawienia swojego stanowiska jak

najszybciej po podjeciu decyzji.

3. Zapewnia si¢ pelne poszanowanie prawa do obrony przystugujacego osobom objetym
dochodzeniem. Osoby te majg prawo dostepu do gromadzonych przez EUNB akt sprawy,
z zastrzezeniem prawnie uzasadnionego interesu innych osob w zakresie ochrony ich
tajemnicy handlowej. Prawo dostepu do akt sprawy EUNB nie obejmuje informacji

poufnych ani wewnetrznych dokumentéw przygotowawczych EUNB.
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Artykul 136

Kontrola ze strony Trybunatu Sprawiedliwosci

Trybunat Sprawiedliwo$ci ma nieograniczone prawo orzekania w sprawie decyzji EUNB
naktadajacych kare pieni¢zna, okresowa karg pieni¢zng, kare administracyjng lub inny §rodek
administracyjny zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem. Moze on uchyli¢, obnizy¢ lub podwyzszy¢

nalozong kar¢ pieni¢zng lub okresowa kare pieni¢zng.

Artykut 137
Optaty nadzorcze

1. EUNB pobiera optaty od emitentoéw znaczacych tokenéw powigzanych z aktywami
1 emitentow znaczacych tokendow bedacych e-pienigdzem. Optaty te pokrywaja wydatki
EUNB zwigzane z wykonywaniem swych uprawnief nadzorczych wobec emitentow
znaczacych tokendw powiazanych z aktywami oraz emitentoéw znaczacych tokenow
bedacych e-pienigdzem zgodnie z art. 117 1 119 a takze zwrot kosztow, jakie moga ponies¢
wiasciwe organy, wykonujgc czynno$ci przewidziane na mocy niniejszego rozporzadzenia,

w szczegdlnosci w wyniku przekazania zadan zgodnie z art. 138.

2. Wysoko$¢ optaty pobieranej od pojedynczego emitenta znaczacego tokena powigzanego
z aktywami jest proporcjonalna do wielkosci jego aktywow rezerwowych 1 pozwala na
pokrycie wszystkich kosztow poniesionych przez EUNB w zwigzku z wykonywaniem

zadan nadzorczych powierzonych mu na mocy niniejszego rozporzadzenia.
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Wysokos$¢ oplaty pobieranej od pojedynczego emitenta znaczacego tokena bedacego e-
pieniadzem jest proporcjonalna do kwoty emisji tokendéw bedacych e-pienigdzem

w zamian za $rodki pieni¢zne 1 obejmuje wszystkie koszty wynikajace z wykonywania
przez EUNB zadan nadzorczych zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, w tym zwrot

wszelkich kosztéw poniesionych w wyniku wykonywania tych zadan.

3. Komisja przyjmie akt delegowany zgodnie z art. 139 do dnia ... [12 miesigcy od dnia
wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia] r. w celu uzupehienia niniejszego
rozporzadzenia poprzez dalsze okreslenie rodzaju optat, czynnosci, za ktore sg one
pobierane, ich wysokosci oraz sposobu ich uiszczania, a takze metody obliczania
maksymalnej kwoty, jaka EUNB moze pobra¢ od kazdego podmiotu, o ktdrej mowa

w ust. 2 niniejszego artykutu.

Artykut 138

Przekazywanie zadan witasciwym organom przez EUNB

1. Jezeli jest to niezbedne do nalezytego wykonania zadania nadzorczego wobec emitentow
znaczacych tokendw powiazanych z aktywami lub emitentow znaczacych tokenow
bedacych e-pieniagdzem, EUNB moze przekaza¢ okreslone zadania nadzorcze wlasciwemu
organowi. Takie okreslone zadania nadzorcze moga obejmowac prawo do
wystosowywania wnioskow o informacje zgodnie z art. 122 oraz do prowadzenia

dochodzen 1 kontroli na miejscu zgodnie z art. 123 lub 124.
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2. Przed przekazaniem zadania, o ktorym mowa w ust. 1, EUNB konsultuje si¢

z odpowiednim wlasciwym organem w sprawie:

a)  zakresu zadania, ktore ma zosta¢ przekazane;

b)  harmonogramu wykonania tego zadania; oraz

c) przekazania niezbednych informacji EUNB i przez EUNB.

3. EUNB zwraca wlasciwemu organowi koszty poniesione w wyniku wykonywania
przekazanych mu zadan zgodnie z aktem delegowanym w sprawie oplat przyjetym przez

Komisj¢ na podstawie art. 137 ust. 3 1 art. 139.

4. EUNB dokonuje przegladu przekazania zadan w odpowiednich odstepach czasu. Takie

przekazanie moze zosta¢ w kazdej chwili odwolane.
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TYTUL VIII
AKTY DELEGOWANE

Artykul 139

Wykonywanie przekazanych uprawnien

1. Powierzenie Komisji uprawnien do przyjmowania aktow delegowanych podlega

warunkom okre§lonym w niniejszym artykule.

2. Uprawnienia do przyjecia aktow delegowanych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2, art. 43
ust. 11, art. 103 ust. 8, art. 104 ust. &, art. 105 ust. 7, art. 134 ust. 10 i art. 137 ust. 3,
powierza si¢ Komisji na okres 36 miesi¢cy od dnia ... [data wejscia w zycie niniejszego
rozporzadzenia] r. Komisja sporzadza sprawozdanie dotyczace przekazania uprawnien nie
p6zniej niz dziewig¢ miesiecy przed koncem 36-miesigcznego okresu. Przekazanie
uprawnien zostaje automatycznie przedtuzone na takie same okresy, chyba ze Parlament
Europejski lub Rada sprzeciwig si¢ takiemu przedtuzeniu nie pdzniej niz trzy miesigce

przed koncem kazdego okresu.
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3. Przekazanie uprawnien, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2, art. 43 ust. 11, art. 103 ust. 8,
art. 104 ust. 8, art. 105 ust. 7, art. 134 ust. 10 1 art. 137 ust. 3, moze zosta¢c w dowolnym
momencie odwotane przez Parlament Europejski lub przez Radg¢. Decyzja o odwotaniu
konczy przekazanie okreslonych w niej uprawnien. Decyzja o odwolaniu staje si¢
skuteczna nastgpnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii
Europejskiej lub w p6zniejszym terminie okreslonym w tej decyzji. Nie wptywa ona na

waznos$¢ juz obowigzujacych aktéw delegowanych.

4. Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja konsultuje si¢ z ekspertami wyznaczonymi
przez kazde panstwo cztonkowskie zgodnie z zasadami okreslonymi w Porozumieniu
miedzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia

prawa.

5. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go rdwnoczesnie

Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

6. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 3 ust. 2, art. 43 ust. 11, art. 103 ust. 8, art. 104
ust. 8, art. 105 ust. 7, art. 134 ust. 10 1 art. 137 ust. 3 wchodzi w zycie tylko wowczas, gdy
ani Parlament Europejski ani Rada nie wyrazily sprzeciwu w terminie trzech miesiecy od
przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, lub gdy, przed uptywem tego
terminu, zar6wno Parlament Europejski, jak i Rada poinformowaty Komisjg, ze nie wniosg
sprzeciwu. Termin ten przedtuza si¢ o trzy miesigce z inicjatywy Parlamentu

Europejskiego lub Rady.
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TYTUL IX
PRZEPISY PRZEJSCIOWE I KONCOWE

Artykul 140

Sprawozdania dotyczgce stosowania niniejszego rozporzqdzenia

1. Do dnia ... [48 miesi¢cy od daty wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia] r. i po
konsultacji z EUNB i ESMA Komisja przedtozy Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
sprawozdanie dotyczace stosowania niniejszego rozporzadzenia, w stosownych
przypadkach wraz z wnioskiem ustawodawczym. Do dnia ... [24 miesigce od daty wejscia
w zycie niniejszego rozporzadzenia] r. przedkiada si¢ sprawozdanie okresowe,

w stosownych przypadkach wraz z wnioskiem ustawodawczym.
2. Sprawozdania, o ktorych mowa w ust. 1, zawieraja nastepujace elementy:

a)  liczbe emisji kryptoaktywéw w Unii, liczbe dokumentéw informacyjnych
dotyczacych kryptoaktywow przedtozonych lub zgtoszonych wlasciwym organom,
rodzaj wyemitowanych kryptoaktywow oraz ich kapitalizacj¢ rynkowa i liczbg
kryptoaktywow dopuszczonych do obrotu;
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b)  opis doswiadczen z klasyfikacja kryptoaktywow, w tym ewentualnych rozbieznosci

w podejsciach wtasciwych organow;

c)  oceng, czy konieczne jest wprowadzenie mechanizmu zatwierdzania w odniesieniu
do dokumentow informacyjnych dotyczacych kryptoaktywow innych niz tokeny

powigzane z aktywami i tokeny bedace e-pienigdzem;

d)  oszacowanie liczby mieszkancow Unii, ktdrzy postuguja si¢ kryptoaktywami

wyemitowanymi w Unii lub w nie inwestuja;

e) o ile to mozliwe, oszacowanie liczby mieszkancow Unii, ktorzy postuguja sig¢
kryptoaktywami wyemitowanymi poza Unig lub w nie inwestujg, oraz wyjasnienie

dostepnosci danych w tym zakresie;

f)  liczbeg 1 warto$¢ przypadkow zgloszonych w Unii naduzy¢, wyludzen, atakow
hakerskich, wykorzystania kryptoaktywow do ptatnosci zwigzanych z atakami
Z uzyciem oprogramowania typu ransomware, cyberatakow, kradziezy lub utraty
kryptoaktywow, rodzaje nieuczciwych zachowan, liczbg skarg otrzymanych przez
dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow i1 emitentow tokenow powigzanych
z aktywami, liczbe skarg otrzymanych przez wtasciwe organy oraz informacje na

temat przedmiotu otrzymanych skarg;

g)  liczbg emitentow tokendw powigzanych z aktywami oraz analiz¢ kategorii aktywow
rezerwowych, wielkos¢ rezerw aktywow 1 wolumen ptatnosci z wykorzystaniem

tokenow powiazanych z aktywami;
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h)  liczbg emitentow znaczacych tokendw powiazanych z aktywami oraz analizg
kategorii aktywow rezerwowych, wielko$¢ rezerw aktywow 1 wolumen ptatnosci

z wykorzystaniem znaczacych tokenéw powigzanych z aktywami,

1) liczbe emitentéw tokendw bedacych e-pienigdzem oraz analiz¢ walut urzedowych,
z ktorymi powigzane sg tokeny bgdace e-pienigdzem, sktad i wielko$¢ srodkow
pieni¢znych zdeponowanych lub zainwestowanych zgodnie z art. 54 i wolumen

ptatnosci z wykorzystaniem tokenéw bedacych e-pienigdzem;

1 liczbg emitentéw znaczgcych tokendw bedacych e-pienigdzem oraz analizg walut,
z ktorymi powigzane sg znaczace tokeny bgdace e-pienigdzem oraz, w odniesieniu
do instytucji pienigdza elektronicznego emitujacych znaczace tokeny bedace e-
pieniadzem, analiz¢ kategorii aktywow rezerwowych, wielkos$¢ rezerw aktywow

1 wolumen platnosci z wykorzystaniem znaczacych tokendw bedacych e-pienigdzem;
k)  liczbg znaczacych dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow;

1)  oceng funkcjonowania rynkow ustug w zakresie kryptoaktywéw w Unii, w tym
ocen¢ rozwoju rynku i tendencji rynkowych, z uwzglednieniem do§wiadczen
organow nadzoru, liczby dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow posiadajacych
zezwolenie oraz $redniego udziatu poszczegdlnych dostawcow ustug w zakresie

kryptoaktywow w rynku;
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p)

q)

ocen¢ poziomu ochrony posiadaczy kryptoaktywéw 1 klientow dostawcoOw ushug

w zakresie kryptoaktywow, w szczegdlnosci posiadaczy detalicznych;

oceng nieuczciwych materiatow marketingowych 1 oszustw zwigzanych

z kryptoaktywami pojawiajacych si¢ za posrednictwem mediow spotecznosciowych;

ocen¢ wymogoéw majacych zastosowanie do emitentéw kryptoaktywow i dostawcow
ustug w zakresie kryptoaktywow oraz ocen¢ ich wptywu na odporno$¢ operacyjna,
integralnos$¢ rynku, stabilno$¢ finansowg oraz ochrong klientow 1 posiadaczy

kryptoaktywow;

oceng stosowania art. 81 oraz mozliwosci wprowadzenia testoéw adekwatnos$ci do
art. 78, 79 1 80 w celu lepszej ochrony klientow dostawcow ustug w zakresie

kryptoaktywow, w szczegdlnosci posiadaczy detalicznych;

ocen¢ kwestii, czy zakres uslug w zakresie kryptoaktywow objetych niniejszym
rozporzadzeniem jest wlasciwy i czy konieczne jest dostosowanie definicji
zawartych w niniejszym rozporzadzeniu, a takze czy nalezy obja¢ zakresem
stosowania niniejszego rozporzadzenia dodatkowe innowacyjne formy

kryptoaktywow;
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r)  oceng, czy wymogi ostrozno$ciowe wobec dostawcow ushug w zakresie
kryptoaktywow sa odpowiednie i czy nalezy je dostosowaé do wymogow
dotyczacych kapitatu zatozycielskiego i1 funduszy wiasnych majacych zastosowanie
do firm inwestycyjnych na mocy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady
(UE) 2019/20331 oraz dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/20342,

s)  oceng stosownos$ci progow klasyfikowania tokenow powigzanych z aktywami
1 tokenow bedacych e-pienigdzem jako znaczace, jak okreslono w art. 43 ust. 1 lit. a),

b) i ¢), oraz oceng, czy progi te nalezy poddawac okresowej ocenie;

t)  oceng rozwoju zdecentralizowanego finansowania na rynkach kryptoaktywow
1 odpowiedniego traktowania regulacyjnego zdecentralizowanych systemow

kryptoaktywow;

u)  oceng stosownosci progdw pozwalajacych uzna¢ dostawcoéw ustug w zakresie
kryptoaktywow za znaczacych zgodnie z art. 85 oraz oceng, czy progi te nalezy

poddawac¢ okresowej ocenie;

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada

2019 r. w sprawie wymogoéw ostrozno$ciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 1 (UE) nr 806/2014
(Dz.U.L31425.12.2019, s. 1).

2 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r.

w sprawie nadzoru ostroznosciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajaca
dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE
(Dz.U.L 314 z5.12.2019, s. 64).
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y)

oceng, czy na podstawie niniejszego rozporzadzenia nalezy ustanowi¢ system
réwnowazno$ci w odniesieniu do podmiotéw $wiadczacych ustugi w zakresie
kryptoaktywow, emitentow tokendw powigzanych z aktywami lub emitentow

tokenow bedacych e-pienigdzem z panstw trzecich;
oceng, czy zwolnienia na podstawie art. 4 i art. 16 sg odpowiednie;

ocen¢ wpltywu niniejszego rozporzadzenia na wlasciwe funkcjonowanie rynku
wewnetrznego w odniesieniu do kryptoaktywow, w tym wplywu na dostep MSP do
finansowania oraz na rozwdj nowych $rodkow platniczych, w tym instrumentoéw

platniczych;

opis zmian modeli biznesowych i technologii na rynkach kryptoaktywow, ze
szczegolnym uwzglednieniem wplywu nowych technologii na srodowisko i klimat,
jak rowniez oceng¢ opcji politycznych i, w razie potrzeby, wszelkich dodatkowych
srodkow, ktore moga by¢ uzasadnione w celu ztagodzenia niekorzystnego wplywu
na klimat i innych niekorzystnych wplywow na $rodowisko technologii stosowanych
na rynkach kryptoaktywow, a w szczegolno$ci mechanizmow konsensusu

wykorzystywanych do zatwierdzania transakcji na kryptoaktywach;

ocen¢ kwestii, czy konieczne s3 zmiany w srodkach okreslonych w niniejszym
rozporzadzeniu w celu zapewnienia ochrony klientow 1 posiadaczy kryptoaktywow,

integralnosci rynku 1 stabilno$ci finansowej;
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aa)

ab)

ac)

ad)

ae)

informacje na temat stosowania kar administracyjnych i innych srodkow

administracyjnych;

ocen¢ wspotpracy migedzy wiasciwymi organami, EUNB i ESMA, bankami
centralnymi, a takze innymi odpowiednimi organami, w tym w odniesieniu do
wzajemnego oddziatywania ich obowigzkéw lub zadan, oraz oceng zalet i wad
systemu, w ktorym odpowiedzialno$¢ za nadzor na podstawie niniejszego

rozporzadzenia spoczywa na wtasciwych organach i EUNB;

oceng wspotpracy migdzy wiasciwymi organami a ESMA w zakresie nadzoru nad
znaczacymi dostawcami ustug w zakresie kryptoaktywow, a takze oceng zalet i wad
tego, ze odpowiednio wtasciwe organy panstw cztonkowskich i ESMA sa
odpowiedzialne za nadzér nad znaczacymi dostawcami ustug w zakresie

kryptoaktywow na mocy niniejszego rozporzadzenia,

informacje o kosztach ponoszonych przez emitentow kryptoaktywoéw innych niz
tokeny powigzane z aktywami i tokeny bedace e-pienigdzem w celu zapewnienia
zgodnosci z niniejszym rozporzadzeniem, wyrazonych jako odsetek kwoty

pozyskanej w wyniku emisji kryptoaktywows;

informacje o kosztach zapewnienia zgodno$ci z niniejszym rozporzadzeniem
ponoszonych przez emitentow tokendOw powigzanych z aktywami oraz emitentow
tokenow bedacych e-pienigdzem, wyrazonych jako odsetek ich kosztow

operacyjnych;

informacje o kosztach zapewnienia zgodno$ci z niniejszym rozporzadzeniem
ponoszonych przez dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow, wyrazonych jako

odsetek ich kosztow operacyjnych;
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ag) liczbg i kwoty administracyjnych kar pieni¢znych i sankcji karnych natozonych
przez wlasciwe organy i EUNB w zwiazku z przypadkami naruszenia przepisoOw

niniejszego rozporzadzenia.
W stosownych przypadkach sprawozdania, o ktéorych mowa w ust. 1, obejmujg rowniez

tematy poruszone w sprawozdaniach, o ktorych mowa w art. 141 1 142.

Artykut 141

Roczne sprawozdanie ESMA na temat rozwoju sytuacji na rynku

Do dnia ... [12 miesigcy od daty rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia] t., a nastgpnie

co roku ESMA, w §cistej wspotpracy z EUNB, przedktada Parlamentowi Europejskiemu i Radzie

sprawozdanie dotyczace stosowania niniejszego rozporzadzenia oraz rozwoju sytuacji na rynkach

kryptoaktywow. Sprawozdanie podaje si¢ do wiadomosci publiczne;j.

Sprawozdanie zawiera:

a)

b)

liczbe emisji kryptoaktywow w Unii, liczbe dokumentéw informacyjnych dotyczacych
kryptoaktywow przedtozonych lub zgtoszonych wlasciwym organom, rodzaj
wyemitowanych kryptoaktywow oraz ich kapitalizacj¢ rynkowa i liczbg kryptoaktywow

dopuszczonych do obrotu;

liczbg emitentéw tokendw powigzanych z aktywami oraz analize kategorii aktywow
rezerwowych, wielko$¢ rezerw aktywow 1 wolumen transakcji z wykorzystaniem tokenow

powigzanych z aktywami;
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c) liczb¢ emitentow znaczacych tokendw powiazanych z aktywami oraz analiz¢ kategorii
aktywow rezerwowych, wielko$¢ rezerw aktywow i wolumen transakcji z wykorzystaniem

znaczacych tokenow powigzanych z aktywami;

d) liczbe emitentéw tokendw bedacych e-pienigdzem oraz analiz¢ walut urzedowych,
z ktérymi powigzane sg tokeny bedace e-pienigdzem, sktad i wielkos$¢ srodkow
pieni¢znych zdeponowanych lub zainwestowanych zgodnie z art. 54 1 wolumen platnosci

dokonanych z wykorzystaniem tokenéw begdacych e-pienigdzem;

e) liczbe emitentéw znaczacych tokendw begdacych e-pienigdzem oraz analize walut
urzedowych, z ktérymi powigzane s3 znaczace tokeny bedace e-pienigdzem, oraz,
w odniesieniu do instytucji pienigdza elektronicznego, analize kategorii aktywow
rezerwowych, wielkos$¢ rezerw aktywow 1 wolumen ptatnosci z wykorzystaniem

znaczacych tokendéw bedacych e-pienigdzem;

f) liczbe dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow i liczbe znaczacych dostawcow ustug
w zakresie kryptoaktywow;
2) oszacowanie liczby mieszkancoéw Unii, ktorzy postuguja si¢ kryptoaktywami

wyemitowanymi w Unii lub w nie inwestuja;
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h)

)

k)

jezeli to mozliwe, oszacowanie liczby mieszkancow Unii, ktorzy postuguja sie
kryptoaktywami wyemitowanymi poza Unig lub w nie inwestuja oraz wyjasnienie

dostgpnosci danych w tym zakresie;

informacje na temat lokalizacji geograficznej nieposiadajacych zezwolenia gietd
swiadczacych ustugi w zakresie kryptoaktywow na rzecz rezydentow Unii oraz stosowania
przez nie zasady ,,znaj swojego klienta” oraz procedur nalezytej staranno$ci wobec klienta,
w tym informacje na temat liczby gietd bez jasno okreslonej siedziby oraz liczby gietd
zlokalizowanych w jurysdykcjach znajdujacych si¢ na liscie panstw trzecich wysokiego
ryzyka na potrzeby przepiséw Unii w zakresie przeciwdziatania praniu pieni¢dzy

i zwalczania finansowania terroryzmu lub w wykazie jurysdykcji niechetnych wspdtpracy
do celéw podatkowych, sklasyfikowanych wedtug poziomu zgodnos$ci z odpowiednimi

procedurami dotyczacymi zasady ,,znaj swojego klienta”;

informacje na temat procentowego udziatu transakcji kryptoaktywéw, ktére dokonywane
s za posrednictwem dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdw lub nieposiadajacego
zezwolenia dostawcy ustug lub na zasadzie peer-to-peer, oraz informacje o ich wolumenie

transakcji;

liczbe 1 warto$¢ zgtoszonych w Unii przypadkow naduzy¢, wytudzen, atakéw hakerskich,
wykorzystania kryptoaktywow do ptatnosci zwigzanych z atakami z uzyciem
oprogramowania typu ransomware, cyberatakow, kradziezy lub utraty kryptoaktywow,
rodzaje nieuczciwych zachowan, liczbg skarg otrzymanych przez dostawcow ustug

w zakresie kryptoaktywow 1 emitentéw tokendéw powigzanych z aktywami, liczbe skarg
otrzymanych przez wlasciwe organy oraz informacje na temat przedmiotu otrzymanych

skarg;
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D

liczbe skarg otrzymanych przez dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow, emitentow
1 wlasciwe organy w zwiazku z fatszywymi i wprowadzajacymi w blad informacjami
zawartymi w dokumencie informacyjnym dotyczagcym kryptoaktywa lub w materiatach

marketingowych, w tym w mediach spotecznosciowych;

mozliwe podej$cia i warianty, oparte na najlepszych praktykach i sprawozdaniach
odpowiednich organizacji migdzynarodowych, majace na celu ograniczenie ryzyka
obchodzenia niniejszego rozporzadzenia, w tym w odniesieniu do $wiadczenia w Unii bez

zezwolenia ustug w zakresie kryptoaktywow przez podmioty z panstw trzecich.

Wilasciwe organy przekazuja ESMA informacje niezb¢dne do przygotowania sprawozdania. W celu

przygotowania sprawozdania ESMA moze zwrdci¢ si¢ do organdw §cigania o udzielenie

informacji.

Artykut 142

Sprawozdanie dotyczgce rozwoju sytuacji w zakresie kryptoaktywow

Do dnia ... [18 miesigcy od daty wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia] r. Komisja,
po konsultacji z EUNB i ESMA, przedtozy Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
sprawozdanie dotyczace rozwoju sytuacji w zakresie kryptoaktywow, w szczegdlnosci

w kwestiach, ktore nie zostaty uwzglednione w niniejszym rozporzadzeniu, w stosownych

przypadkach wraz z wnioskiem ustawodawczym.
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2. Sprawozdanie, o ktdrym mowa w ust. 1, zawiera co najmniej:

a)  oceng rozwoju zdecentralizowanego finansowania na rynkach kryptoaktywow oraz
odpowiedniego traktowania pod wzgledem regulacyjnym zdecentralizowanych
systemow kryptoaktywoOw bez emitenta lub dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow, w tym oceng koniecznosci i wykonalnos$ci regulacji

zdecentralizowanego finansowania;

b)  oceng koniecznosci i wykonalnos$ci regulacji udzielania i zaciggania pozyczek

w kryptoaktywach;

c) oceng traktowania ustug zwigzanych z przenoszeniem tokenéw bedacych e-
pieniadzem, jezeli kwestia ta nie zostanie uwzgledniona w kontekscie przegladu

dyrektywy (UE) 2015/2366;

d)  oceng rozwoju rynkow unikalnych i niezamiennych kryptoaktywow oraz
odpowiedniego traktowania regulacyjnego takich kryptoaktywow, w tym oceng
koniecznosci i wykonalno$ci regulacji prawnej oferujacych unikalne i niezamienne

kryptoaktywa oraz dostawcow ustug zwigzanych z takimi kryptoaktywami.
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Artykul 143

Srodki przejsciowe

1. Art. 4-15 nie maja zastosowania do ofert publicznych kryptoaktywow, ktore zakonczyty

si¢ przed dniem ... [data rozpoczgcia stosowania niniejszego rozporzadzenia] r.

2. Na zasadzie odstepstwa od przepiséw tytutu II, w odniesieniu do kryptoaktywdw innych
niz tokeny powigzane z aktywami i tokeny bedace e-pienigdzem, ktére zostaly
dopuszczone do obrotu przed dniem ... [data rozpoczecia stosowania niniejszego

rozporzadzenia] 1., stosuje si¢ wylgcznie nastepujgce wymogi:

a) art. 719 stosuje si¢ do materiatbw marketingowych opublikowanych po dniu ... [data

rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia] r.;

b)  operatorzy platform obrotu zapewniaja do dnia ... [36 miesi¢cy od daty rozpoczecia
stosowania niniejszego rozporzadzenia] sporzadzenie, zgloszenie 1 opublikowanie
dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa, w przypadkach wymaganych
przez niniejsze rozporzadzenie, zgodnie z art. 6, 8 1 9, oraz jego aktualizacj¢ zgodnie

z art. 12.

3. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy §wiadczyli swoje ustugi zgodnie
z obowigzujgcym prawem przed dniem ... [data rozpoczgcia stosowania niniejszego
rozporzadzenia] r., moga w dalszym ciggu Swiadczy¢ swoje ustugi do dnia ... [18 miesiecy
od daty rozpoczecia stosowania] r. lub do momentu uzyskania przez nich zezwolenia
zgodnie z art. 63 lub do momentu odmowy udzielenia im takiego zezwolenia, w zaleznosci

od tego, co nastapi wczesnie;.
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Panstwa cztonkowskie moga podjac¢ decyzje o niestosowaniu przewidzianych w akapicie
pierwszym uregulowan przejsciowych w odniesieniu do dostawcow ushug w zakresie
kryptoaktywow lub o skréceniu okresu ich obowigzywania, jezeli uznaja, ze ich krajowe
ramy regulacyjne majgce zastosowanie przed dniem ... [data rozpoczecia stosowania

niniejszego rozporzadzenia] sg mniej rygorystyczne niz niniejsze rozporzadzenie.

Do dnia ... [12 miesigcy od daty wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia] r. panstwa
cztonkowskie powiadamiajg Komisje i ESMA o tym, czy skorzystaty z mozliwosci

przewidzianej w akapicie drugim, oraz o okresie obowigzywania systemu przejsciowego.

4. Emitenci tokendéw powigzanych z aktywami inni niz instytucje kredytowe, ktorzy
wyemitowali tokeny powigzane z aktywami zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
przed dniem ... [12 miesi¢cy od daty wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia] r., moga
w dalszym ciagu je emitowac¢ az do momentu uzyskania przez nich zezwolenia zgodnie
z art. 21 lub do momentu odmowy udzielenia im takiego zezwolenia, o ile wystapili
o zezwolenie przed dniem ... [13 miesi¢cy od daty wejscia w zycie niniejszego

rozporzadzenia] r.

5. Instytucje kredytowe, ktore wyemitowaly tokeny powigzane z aktywami zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami przed dniem ... [12 miesiecy od daty wejscia w zycie
niniejszego rozporzadzenia], mogg je w dalszym ciggu emitowac do czasu zatwierdzenia
dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa lub odmowy jego zatwierdzenia
zgodnie z art. 17, o ile powiadomity swdj wlasciwy organ zgodnie z ust. 1 tego artykutu

przed dniem ... [13 miesigcy od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzadzenia).
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6. Na zasadzie odstgpstwa od art. 62 1 63 panstwa cztonkowskie moga stosowa¢ procedure
uproszczong w odniesieniu do wnioskow o udzielenie zezwolenia sktadanych w okresie
miedzy dniem ... [data rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia] r. a dniem ...
[18 miesigcy od daty rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia] r. przez
podmioty, ktore dnia ... [data rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia] r.
posiadaty udzielone na podstawie prawa krajowego zezwolenie na §wiadczenie ustug
w zakresie kryptoaktywow. Wiasciwe organy zapewniajg, aby przed udzieleniem
zezwolenia na podstawie takich procedur uproszczonych byty przestrzegane przepisy

tytutu V rozdziaty 2 i 3.

7. EUNB wykonuje swoje uprawnienia nadzorcze zgodnie z art. 117 od dnia rozpoczecia

stosowania aktow delegowanych, o ktorych mowa w art. 43 ust. 11.
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Artykut 144
Zmiana rozporzqdzenia (UE) nr 1093/2010

Art. 1 ust. 2 akapit pierwszy rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 otrzymuje brzmienie:

,Urzad dziala w ramach uprawnien przyznanych niniejszym rozporzadzeniem i w zakresie
przepisow dyrektywy 2002/87/WE, dyrektywy 2008/48/WE*, dyrektywy 2009/110/WE,
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013", dyrektywy 2013/36/UE™™, dyrektywy 2014/49/UE***,
dyrektywy 2014/92/UE™***, dyrektywy (UE) 2015/2366****, rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2023/...""""**** oraz — w zakresie, w jakim akty te maja zastosowanie do
instytucji kredytowych i finansowych oraz wtasciwych organdéw sprawujacych nad nimi nadzér —
stosownych czgsci dyrektywy 2002/65/WE, w tym wszystkich dyrektyw, rozporzadzen i decyz;ji
wydanych na podstawie tych aktow, oraz wszelkich przysztych prawnie wigzacych aktéw unijnych
powierzajacych zadania Urzedowi. Urzad dziata réwniez zgodnie z rozporzadzeniem Rady

(UE) nr 1024/2013**,

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2008/48/WE z dnia 23 kwietnia 2008 r.
w sprawie umow o kredyt konsumencki oraz uchylajaca dyrektywe Rady 87/102/EWG
(Dz.U. L 133 2 22.5.2008, s. 66).

* Dz.U.: prosz¢ wstawi¢ w tek$cie numer porzadkowy rozporzadzenia zawartego w dok. PE-

CONS 54/22 (2020/0265(COD)) oraz wstawi¢ w przypisie dolnym numer, date i odestanie
do publikacji w Dz.U. tego rozporzadzenia.
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Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia

26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych

1 firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176
z27.6.2013,s. 1).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r.

w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru
ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE

1 uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 338).
Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/49/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r.

w sprawie systemow gwarancji depozytow (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 149).
Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/92/UE z dnia 23 lipca 2014 r.

w sprawie porownywalnos$ci optat zwigzanych z rachunkami ptatniczymi, przenoszenia
rachunku ptatniczego oraz dostgpu do podstawowego rachunku ptatniczego (Dz.U. L 257
z28.8.2014, 5. 214).

T Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2366 z dnia 25 listopada 2015 r.
w sprawie ustug ptatniczych w ramach rynku wewnetrznego, zmieniajaca dyrektywy
2002/65/WE, 2009/110/WE, 2013/36/UE i rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 oraz
uchylajaca dyrektywe 2007/64/WE (Dz.U. L 337 z 23.12.2015, s. 35).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2023/... z dnia ... w sprawie
rynkow kryptoaktywow oraz zmiany rozporzadzen (UE) nr 1093/2010

1 (UE) nr 1095/2010 oraz dyrektyw 2013/36/UE i (UE) 2019/1937 (Dz.U. L ..., s. ...).
Rozporzadzenie Rady (UE) nr 1024/2013 z dnia 15 pazdziernika 2013 r. powierzajace
Europejskiemu Bankowi Centralnemu szczegdlne zadania w odniesieniu do polityki
zwigzanej z nadzorem ostrozno$ciowym nad instytucjami kredytowymi (Dz.U. L 287
229.10.2013, s. 63).”.
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Artykut 145
Zmiana rozporzqdzenia (UE) nr 1095/2010

Art. 1 ust. 2 akapit pierwszy rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 otrzymuje brzmienie:

,Urzad dziala w ramach uprawnien przyznanych niniejszym rozporzadzeniem i w zakresie
przepiséw dyrektyw 97/9/WE, 98/26/WE, 2001/34/WE, 2002/47/WE, 2004/109/WE, 2009/65/WE,
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE", rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009

i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE™, rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129™, rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady

(UE) 2023/...""*** a takze — w zakresie, w jakim akty te majg zastosowanie do przedsiebiorstw
$wiadczacych ustugi inwestycyjne lub do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania
wprowadzajacych do obrotu swoje jednostki lub udziaty, emitentéw kryptoaktywow lub
oferujacych kryptoaktywa, osob ubiegajacych si¢ o dopuszczenie do obrotu lub dostawcow ustug
w zakresie kryptoaktywow oraz do wlasciwych organ6w nadzorujacych takie przedsiebiorstwa —
w zakresie stosownych czesci dyrektyw 2002/87/WE 1 dyrektywy 2002/65/WE, w tym wszystkich
dyrektyw, rozporzadzen i1 decyzji wydanych na podstawie tych aktéw oraz wszelkich przysztych

prawnie wigzacych aktow Unii powierzajacych zadania Urzedowi.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r.

w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw
2003/41/WE 1 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010
(Dz.U.L 174z 1.7.2011, s. 1).

Dz.U.: prosze wstawi¢ w tek$cie numer porzadkowy rozporzadzenia zawartego w dok. PE-
CONS 54/22 (2020/0265(COD)) oraz wstawi¢ w przypisie dolnym numer, date i odestanie
do publikacji w Dz.U. tego rozporzadzenia.
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Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r.

w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE
1 dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 349).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng
papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U. L 168 z 30.6.2017, s. 12).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) .../... z dnia ... w sprawie rynkéw
kryptoaktywow oraz zmiany rozporzadzen (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 1095/2010 oraz
dyrektyw 2013/36/UE i (UE) 2019/1937 (Dz.U. L ..., s. ...).”.

Artykut 146
Zmiana dyrektywy 2013/36/UE

Pkt 15 zalacznika I do dyrektywy 2013/36/UE zastepuje si¢ nastgpujacymi punktami:

»15.

16.

17.

Emisja pieniadza elektronicznego, w tym tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym
zdefiniowanych w art. 3 ust. 1 pkt 7 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2023/..."*.

Emisja tokendw powigzanych z aktywami zdefiniowanych w art. 3 ust. 1 pkt 6

rozporzadzenia (UE) 2023/...*";

Ustugi zwigzane z kryptoaktywami zdefiniowane w art. 3 ust. 1 pkt 16 rozporzadzenia
(UE) 2023/..."".

++

Dz.U.: prosze wstawi¢ w tek$cie numer porzadkowy rozporzadzenia zawartego w dok. PE-
CONS 54/22 (2020/0265(COD)) oraz wstawi¢ w przypisie dolnym numer, date i odestanie
do publikacji w Dz.U. tego rozporzadzenia.

Dz.U.: prosz¢ wstawi¢ w teks§cie numer rozporzadzenia zawartego w dok. PE-CONS 54/22
(2020/0265(COD)).
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Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/... z dnia ... w sprawie
rynkoéw kryptoaktywow oraz zmiany rozporzadzen (UE) nr 1093/2010 i (UE)
nr 1095/2010 oraz dyrektyw 2013/36/UE i (UE) 2019/1937 (Dz.U. L ..., s. ...).”.

Artykut 147
Zmiana dyrektywy (UE) 2019/1937

W czgéci 1.B zalagcznika do dyrektywy (UE) 2019/1937 dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

»(xx11) rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/... z dnia ... r. w sprawie
rynkow kryptoaktywow oraz zmiany rozporzadzen (UE) nr 1093/2010 i (UE)
nr 1095/2010 oraz dyrektyw 2013/36/UE i (UE) 2019/1937 (Dz.U. L ...) *.”.

Artykut 148
Transpozycja zmian dyrektyw 2013/36/UE i (UE) 2019/1937

1. Panstwa cztonkowskie przyjmuja 1 publikuja, do dnia ... [18 miesigcy od daty wejscia
W zycie niniejszego rozporzadzenia] r., przepisy ustawowe, wykonawcze i administracyjne

niezb¢dne do wykonania art. 146 1 147.

2. Panstwa cztonkowskie przekazuja Komisji, EUNB i ESMA tekst podstawowych

przepiséw prawa krajowego, przyjetych w dziedzinie objetej art. 116.

* Dz.U.: prosz¢ wstawi¢ w tekscie numer, tytut, dat¢ 1 numer referencyjny w Dz.U.

rozporzadzenia zawartego w dok. PE-CONS 54/22 (2020/0265(COD)).
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Artykul 149

Wejscie w Zycie i stosowanie

1. Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu

w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

2. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia ... [ 18 miesigcy od daty wejscia w zycie

niniejszego rozporzadzenia] r.

3. Na zasadzie odstepstwa od ust. 2 przepisy tytutow I 1 IV stosuje si¢ od dnia ...

[12 miesiecy od daty wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenial] .
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4. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 2 i 3 niniejszego artykutu, art. 2 ust. 5, art. 3 ust. 2, art. 6
ust. 11112 art. 14 ust.1 akapit drugi, art. 17 ust.8, art.18 ust.6 1 7, art. 19 ust. 101 11,
art. 21 ust. 3, art. 22 ust.6 1 7, art. 31 ust. 5, art. 32 ust. 5, art. 34 ust. 13, art. 35 ust. 6,
art. 36 ust. 4, art. 38 ust.5, art. 42 ust. 4, art. 43 ust. 11, art. 45 ust. 71 8, art. 46 ust. 6,
art. 47 ust. 5, art. 51 ust.10 1 15, art. 60 ust.13 1 14, art. 61 ust. 3, art. 62 ust. 51 6, art. 63
ust. 11, art. 66 ust. 6, art. 68 ust.10, art. 71 ust. 5, art. 72 ust. 5, art. 76 ust. 16, art. 81
ust.15, art. 82 ust. 2, art. 84 ust. 4, art. 88 ust. 4, art. 92 ust. 21 3, art. 95 ust.101 11, art. 96
ust. 3, art. 97 ust. 1, art. 103 ust. &, art. 104 ust. 8, art. 105 ust. 7, art. 107 ust. 314, art. 109
ust. 8 i art. 119 ust. 8, art. 134 ust. 10, art. 137 ust. 3 oraz art. 139 stosuje si¢ od dnia ...

[data wejs$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia].

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci 1 jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach

cztonkowskich.

Sporzadzono w ...

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczgca Przewodniczqcy / Przewodniczqca
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ZAYLACZNIK 1

Informacje podlegajace ujawnieniu w dokumencie informacyjnym dotyczacym

kryptoaktywa innego niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny bedace e-pienigdzem

Czes¢ A: Informacje o oferujagcym lub osobie ubiegajacej si¢ o dopuszczenie do obrotu

1. Nazwa.

2. Forma prawna.

3. Adres siedziby i siedziba zarzadu, jezeli sg rdzne.

4. Data rejestracji.

5. identyfikator podmiotu prawnego lub inny identyfikator wymagany zgodnie z majagcym

zastosowanie prawem krajowym.

6. Kontaktowy numer telefonu i adres e-mail oferujacego lub osoby ubiegajacej si¢
o dopuszczenie do obrotu oraz liczba dni, w ciggu ktérych inwestor kontaktujacy sie
z oferujacym lub osoba ubiegajaca si¢ o dopuszczenie do obrotu za posrednictwem tego

numeru telefonu lub adresu e-mail otrzyma odpowiedz.

7. W stosownych przypadkach — nazwa jednostki dominujace;.

PE-CONS 54/22 PAW/alb 1
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8. Tozsamos$¢, adresy stuzbowe i funkcje oséb bedacych cztonkami organu zarzadzajacego

oferujacego lub osoby ubiegajacej si¢ o dopuszczenie do obrotu.

0. Dziatalno$¢ gospodarcza lub zawodowa oferujacego lub osoby ubiegajacej si¢

o dopuszczenie do obrotu oraz, w stosownych przypadkach, ich jednostki dominujace;.

10. Kondycja finansowa oferujacego lub osoby ubiegajacej si¢ o dopuszczenie do obrotu
w ostatnich trzech latach lub, w przypadku gdy oferujacy lub osoba ubiegajaca si¢
o dopuszczenie do obrotu nie prowadzili dziatalnosci gospodarczej w ostatnich trzech

latach, ich kondycja finansowa od daty rejestracji.

Kondycje finansowa ocenia si¢ na podstawie rzetelnego przegladu rozwoju i wynikow
dziatalnosci oferujgcego lub osoby ubiegajacej si¢ o dopuszczenie do obrotu oraz ich
sytuacji w kazdym roku i okresie srédrocznym, dla ktorych wymagane sg historyczne

informacje finansowe, w tym przyczyny istotnych zmian.

Przeglad ten ma forme¢ wywazonej i kompleksowej analizy rozwoju i wynikow
dziatalnosci oferujgcego lub osoby ubiegajacej si¢ o dopuszczenie do obrotu oraz ich
sytuacji w kazdym roku, stosownie do rozmiarow i stopnia ztozonosci prowadzonej

dziatalnosci.
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Cze$¢ B: Informacje o emitencie, jezeli nie jest nim oferujacy lub osoba ubiegajaca si¢

o dopuszczenie do obrotu

1. Nazwa.

2. Forma prawna.

3. Adres siedziby i siedziba zarzadu, jezeli sg rozne.

4. Data rejestracji.

5. Identyfikator podmiotu prawnego lub inny identyfikator wymagany zgodnie z majagcym

zastosowanie prawem krajowym.

6. W stosownych przypadkach — nazwa jednostki dominujace;j.

7. Tozsamos¢, adresy stuzbowe i funkcje oséb bedacych cztonkami organu zarzadzajacego
emitenta.

8. Dziatalno$¢ gospodarcza lub zawodowa emitenta oraz, w stosownych przypadkach, jego

jednostki dominujace;.
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Cze$¢ C: Informacje na temat operatora platformy obrotu w przypadkach, gdy sporzadza on

dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa

1. Nazwa.

2. Forma prawna.

3. Adres siedziby i siedziba zarzadu, jezeli sg rozne.

4. Data rejestracji.

5. Identyfikator podmiotu prawnego lub inny identyfikator wymagany zgodnie z majagcym

zastosowanie prawem krajowym.

6. W stosownych przypadkach — nazwa jednostki dominujace;j.

7. Powdd, dla ktérego dany operator sporzadzit dokument informacyjny dotyczacy
kryptoaktywa.

8. Tozsamos¢, adresy stuzbowe 1 funkcje osdb bedacych cztonkami organu zarzadzajacego
operatora.

0. Dziatalno$¢ gospodarcza lub zawodowa operatora oraz, w stosownych przypadkach, jego

jednostki dominujace;j.
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Cze$¢ D: Informacje o projekcie kryptoaktywa

1. Nazwa projektu kryptoaktywa oraz nazwa kryptoaktywow, jezeli jest inna niz nazwa

oferujacego lub osoby ubiegajacej si¢ o dopuszczenie do obrotu, oraz skrot lub kod.
2. Krotki opis projektu kryptoaktywa.

3. Dane wszystkich 0sob fizycznych lub prawnych (w tym adresy stuzbowe lub siedziba
przedsiebiorstwa) zaangazowanych w realizacje¢ projektu kryptoaktywa, w tym doradcy,

zespot ds. rozwoju 1 dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow.

4. Jezeli projekt kryptoaktywa dotyczy tokendéw uzytkowych, najwazniejsze cechy towarow

lub ustug, ktore maja zosta¢ opracowane.

5. Informacje na temat projektu kryptoaktywa, zwlaszcza przesztych i przysztych celow
posrednich projektu oraz — w stosownych przypadkach — zasobow juz przydzielonych na

potrzeby projektu.

6. W stosownych przypadkach — informacje na temat planowanego wykorzystania

zgromadzonych $rodkdéw pienig¢znych lub innych kryptoaktywow.
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Cze$¢ E: Informacje na temat oferty publicznej kryptoaktywow lub ich dopuszczenia do obrotu

1. Okreslenie, czy dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa dotyczy oferty
publicznej kryptoaktywow czy ich dopuszczenia do obrotu.

2. Powody zorganizowania oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu.

3. W stosownych przypadkach — kwota, ktdra planuje si¢ pozyska¢ w ramach oferty

publicznej w $rodkach pienieznych lub w innych kryptoaktywach, w tym, w stosownych

przypadkach, wszelkie minimalne i maksymalne zaktadane cele subskrypcji okreslone
oferty publicznej kryptoaktywow, a takze informacja, czy akceptowana jest

nadsubskrypcja i w jaki sposob odbywa si¢ przydziat w przypadku jej wystgpienia.

4. Cena emisyjna kryptoaktywow bedacych przedmiotem oferty publicznej (wyrazona

dla

w walucie urzedowej lub w innych kryptoaktywach), wszelkie majace zastosowanie optaty

z tytutu subskrypcji lub metody, wedtug ktorych zostanie okreslona cena sprzedazy.

5. W stosownych przypadkach — catkowita liczba kryptoaktywow, ktore maja by¢

przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu.

6. Wskazanie potencjalnych posiadaczy, do ktorych kieruje si¢ oferte publiczng
kryptoaktywow lub dopuszczenie takich kryptoaktywoéw do obrotu, w tym wszelkich
ograniczen dotyczacych rodzaju posiadaczy takich kryptoaktywow.
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10.

1.

12.

Szczegdlna informacja o tym, Zze nabywcy uczestniczacy w ofercie publiczne;j
kryptoaktywow beda w stanie uzyska¢ zwrot w przypadku nieosiggni¢cia minimalnego
zaktadanego celu subskrypcji na koniec oferty publicznej, gdyby skorzystali z prawa do
odstgpienia przewidzianego w art. 13 lub w przypadku anulowania oferty, oraz
szczegotowy opis mechanizmu zwrotu §rodkow, w tym oczekiwany termin dokonania

takich zwrotow.

Informacja na temat poszczegolnych etapow oferty publicznej kryptoaktywow, w tym
informacje na temat ceny nabycia z dyskontem dla nabywcéw dokonujacych nabycia
kryptoaktywow w przedsprzedazy (sprzedaz poprzedzajaca sprzedaz publiczng);

w przypadku cen nabycia z dyskontem dla niektorych nabywcéw — wyjasnienie, dlaczego

ceny nabycia moga by¢ inne, i opis wptywu na pozostatych inwestorow.

W przypadku ofert ograniczonych czasowo — okres subskrypcji, w ktorego trakcie oferta

publiczna jest otwarta.

Rozwigzania stuzace zabezpieczeniu §rodkow pienieznych lub innych kryptoaktywow,
o ktérych mowa w art. 10, podczas oferty publicznej ograniczonej czasowo lub w okresie

obowigzywania prawa do odstapienia.

Metody ptatnosci w celu nabycia oferowanych kryptoaktywdw i1 metody przekazywania

nabywcom wartosci kryptoaktywow, gdy maja oni prawo do uzyskania zwrotu.

W przypadku ofert publicznych — informacje na temat prawa do odstapienia, o ktérym

mowa w art. 13.
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13. Informacje na temat sposobu i harmonogramu przekazania posiadaczom nabytych
kryptoaktywow.

14. Informacje na temat wymogoéw technicznych, jakie musi spetni¢ nabywca, by moc
posiadac¢ kryptoaktywa.

15. W stosownych przypadkach — nazwa dostawcy uslug w zakresie kryptoaktywow
odpowiedzialnego za plasowanie kryptoaktywow i forma takiego plasowania (z gwarancja
przejecia emisji lub bez niej).

16. W stosownych przypadkach — nazwa platformy obrotu kryptoaktywami, ktorej dotyczy
wniosek o dopuszczenie do obrotu, oraz informacje na temat sposobu, w jaki inwestorzy
moga uzyskac dostep do takich platform, i zwigzanych z tym kosztow.

17. Wydatki zwigzane z oferta publiczng kryptoaktywow.

18. Potencjalne konflikty intereséw 0sOb zaangazowanych w oferte publiczng lub ubieganie
si¢ o dopuszczenie do obrotu, powstate w zwiazku z ofertg lub dopuszczeniem do obrotu.

19. Prawo obowigzujace w odniesieniu do oferty publicznej kryptoaktywow, a takze wlasciwy
sad.
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Czes$¢ F: Informacje na temat kryptoaktywow

1. Rodzaj kryptoaktywow, ktore beda przedmiotem oferty publicznej lub wniosku

o dopuszczenie do obrotu.

2. Opis whasciwosci, w tym dane niezbedne do sklasyfikowania dokumentu informacyjnego
dotyczacego kryptoaktywa w rejestrze, o ktorym mowa w art. 109, okreslone zgodnie
z ust. 8 tego artykutu, i funkcji kryptoaktywow bedacych przedmiotem oferty lub
dopuszczenia do obrotu, w tym informacje na temat planowanego momentu rozpoczecia

stosowania tych funkcji.
Cze$¢ G: Informacje na temat praw i obowiazkow zwigzanych z kryptoaktywami

1. Opis praw przystugujacych nabywcy i ewentualnych obowiazkéw, jakim podlega, oraz

trybu i warunkow wykonywania tych praw.
2. Opis warunkow, na jakich prawa i obowigzki moga by¢ modyfikowane.

3. W stosownych przypadkach — informacje na temat przysztych ofert publicznych
kryptoaktywow emitenta oraz liczby kryptoaktywdw zatrzymywanych przez samego

emitenta.

4. W przypadku gdy oferta publiczna kryptoaktywow lub ich dopuszczenie do obrotu dotyczy
tokenow uzytkowych, informacje na temat jakosci 1 ilosci towardéw lub ustug, do ktérych

tokeny uzytkowe daja dostep.
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10.

W przypadku gdy oferta publiczna kryptoaktywow lub ich dopuszczenie do obrotu dotyczy
tokenoéw uzytkowych, informacje na temat sposobu wymiany — w drodze wykupu —

tokenow uzytkowych na towary lub ustugi, z ktéorymi sg zwigzane.

W przypadku nieubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu — informacje na temat tego, w jaki

sposob i gdzie mozna naby¢ lub sprzedaé kryptoaktywa po zakonczeniu oferty publiczne;.

Ograniczenia dotyczace zbywalnos$ci kryptoaktywow bedacych przedmiotem oferty lub

dopuszczenia do obrotu.

W przypadku gdy kryptoaktywa wykorzystuja protokoty, ktére stuzg zwiekszeniu lub
zmniejszeniu ich podazy w odpowiedzi na zmiany popytu — opis funkcjonowania takich

protokotow.

W stosownych przypadkach — opis systemdw ochrony chronigcych warto§¢

kryptoaktywow 1 systemow rekompensat.

Prawo majace zastosowanie do kryptoaktywow, a takze wlasciwy sad.

Cze$¢ H: Informacje na temat technologii bazowe;j

1. Informacje na temat zastosowanej technologii, w tym technologii rozproszonego rejestru,
protokotow 1 wykorzystanych standardow technicznych.

2. Mechanizm konsensusu, w stosownych przypadkach.
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3. Mechanizmy zachet w celu zabezpieczenia transakcji i wszelkie obowigzujace oplaty.

4. W przypadku gdy kryptoaktywa sg emitowane, przenoszone i przechowywanie przy
wykorzystaniu technologii rozproszonego rejestru obslugiwanej przez emitenta,
oferujacego lub osobg trzecig dziatajaca w ich imieniu — szczegdtowy opis funkcjonowania
takiej technologii rozproszonego rejestru.

5. Informacje na temat wynikéw audytu zastosowanej technologii, jezeli przeprowadzono
taki audyt.

Cze¢s¢ I: Informacje na temat ryzyka

1. Opis czynnikdéw ryzyka zwigzanych z ofertg publiczng kryptoaktywow lub ich
dopuszczeniem do obrotu.

2. Opis czynnikdéw ryzyka zwigzanych z emitentem, jezeli nie jest nim oferujacy lub osoba
ubiegajaca si¢ o dopuszczenie do obrotu.

3. Opis czynnikéw ryzyka zwigzanych z kryptoaktywami.

4. Opis czynnikéw ryzyka zwigzanych z realizacja projektu.

5. Opis czynnikdéw ryzyka zwigzanych z zastosowang technologig oraz ewentualnych
srodkoéw ograniczajacych ryzyko.
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ZALACZNIK 1T

Informacje podlegajace ujawnieniu w dokumencie informacyjnym dotyczacym kryptoaktywa

sporzadzanym dla tokena powigzanego z aktywami

Czes¢ A: Informacje o emitencie tokena powigzanego z aktywami

1. Nazwa.

2. Forma prawna.

3. Adres siedziby i siedziba zarzadu, jezeli sg rozne.

4. Data rejestracji.

5. Identyfikator podmiotu prawnego lub inny identyfikator wymagany zgodnie z majacym

zastosowanie prawem krajowym.

6. W stosownych przypadkach tozsamos$¢ jednostki dominujace;.

7. Tozsamos¢, adresy stuzbowe 1 funkcje oséb bedacych cztonkami organu zarzadzajacego
emitenta.

8. Dziatalno$¢ gospodarcza lub zawodowa emitenta oraz, w stosownych przypadkach, jego

jednostki dominujace;j.
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9. Kondycja finansowa emitenta w ostatnich trzech latach lub, w przypadku gdy emitent nie
prowadzit dziatalnosci gospodarczej w ostatnich trzech latach, jego kondycja finansowa od

dnia rejestracji.

Kondycje finansowa ocenia si¢ na podstawie rzetelnego przegladu rozwoju 1 wynikow
dzialalnosci emitenta oraz jego sytuacji w kazdym roku i okresie §rédrocznym, dla ktorych

wymagane sg historyczne informacje finansowe, w tym przyczyny istotnych zmian.

Przeglad ten ma form¢ wywazonej 1 kompleksowej analizy rozwoju i wynikow
dziatalno$ci emitenta oraz jego sytuacji, stosownie do rozmiardw i stopnia ztozonosci

prowadzonej dziatalno$ci.
10. Szczegotowy opis zasad zarzadzania przyjetych przez emitenta.

11. Z wyjatkiem emitentéw tokendw powigzanych z aktywami, ktorzy sa zwolnieni
z obowigzku uzyskania zezwolenia zgodnie z art. 17 — szczegotowe informacje na temat
zezwolenia na emisj¢ tokena powigzanego z aktywami oraz nazwa wlasciwego organu,

ktory udzielil takiego zezwolenia.

W przypadku instytucji kredytowych — nazwa wlasciwego organu macierzystego panstwa

cztonkowskiego.
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12. W przypadku gdy emitent tokena powigzanego z aktywami emituje rOwniez inne
kryptoaktywa lub prowadzi rowniez dziatalno$¢ zwigzang z innymi kryptoaktywami,
nalezy to wyraznie zaznaczy¢; emitent powinien rowniez okresli¢, czy istnieja
jakiekolwiek powigzania migdzy emitentem a podmiotem prowadzacym technologie
rozproszonego rejestru wykorzystywang do emisji kryptoaktywa, w tym czy protokoty sa

prowadzone lub kontrolowane przez osobg¢ blisko zwigzang z uczestnikami projektu.
Czes¢ B: Informacje na temat tokena powigzanego z aktywami
1. Nazwa i skrot lub kod tokena powigzanego z aktywami.

2. Opis wlasciwosci tokena powigzanego z aktywami, w tym dane niezbedne do
sklasyfikowania dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa w rejestrze,

o ktéorym mowa w art. 109, okres$lone zgodnie z ust. 8 tego artykutu.

3. Dane wszystkich 0sob fizycznych lub prawnych (w tym adresy stuzbowe lub siedziba
przedsiebiorstwa) zaangazowanych w operacjonalizacje tokena powigzanego z aktywami,

takich jak doradcy, zespot ds. rozwoju 1 dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow.

4. Opis roli, obowigzkoéw i1 zakresu odpowiedzialno$ci podmiotéw zewnetrznych, o ktorych

mowa w art. 34 ust. 5 akapit pierwszy lit. h).

5. Informacje na temat planéw dotyczacych tokendw powigzanych z aktywami, w tym opis
przesztych i przysztych celow posrednich oraz — w stosownych przypadkach, juz

przydzielonych zasobow.
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Cze$¢ C: Informacje na temat oferty publicznej tokena powigzanego z aktywami lub dopuszczenia

go do obrotu

1. Okreslenie, czy dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa dotyczy oferty
publicznej tokena powigzanego z aktywami czy dopuszczenia do obrotu tokena

powigzanego z aktywami.

2. W stosownych przypadkach — kwota, ktéra planuje si¢ pozyska¢ w ramach oferty
publicznej tokena powigzanego z aktywami w $rodkach pieni¢znych lub w innych
kryptoaktywach, w tym, w stosownych przypadkach, wszelkie minimalne i maksymalne
zaktadane cele subskrypcji okreslone dla oferty publicznej tokena powigzanego
z aktywami, a takze informacja, czy akceptowana jest nadsubskrypcja i w jaki sposob

odbywa si¢ przydziat w przypadku jej wystgpienia.

3. W stosownych przypadkach — catkowita liczba jednostek tokena powigzanego z aktywami,

ktére majg by¢ przedmiotem oferty lub dopuszczenia do obrotu.

4. Wskazanie potencjalnych posiadaczy, do ktorych kieruje si¢ oferte publiczng tokena
powiazanego z aktywami lub dopuszczenie takiego tokena powigzanego z aktywami do
obrotu, w tym wszelkich ograniczen dotyczacych rodzaju posiadaczy takiego tokena

powigzanego z aktywami.
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10.

Szczegolna informacja o tym, ze nabywcy uczestniczacy w ofercie publicznej tokena
powiazanego z aktywami beda w stanie uzyskac¢ zwrot w przypadku nieosiggnigcia
minimalnego zaktadanego celu subskrypcji na koniec oferty publicznej, w tym oczekiwany
termin dokonania takich zwrotéw; nalezy wyraznie okresli¢ konsekwencje przekroczenia

maksymalnego zakladanego celu subskrypcji.

Informacje na temat poszczeg6lnych etapow oferty publicznej tokena powigzanego

z aktywami, w tym informacje na temat ceny nabycia z dyskontem dla nabywcow
dokonujacych nabycia tokena powigzanego z aktywami w przedsprzedazy (sprzedaz
poprzedzajaca sprzedaz publiczng), a w przypadku cen nabycia z dyskontem dla
niektorych nabywcoéw — wyjasnienie, dlaczego ceny nabycia moga by¢ inne, i opis wpltywu

na pozostalych inwestorow.

W przypadku ofert ograniczonych czasowo — okres subskrypcji, w ktorego trakcie oferta

publiczna jest otwarta.
Metody ptatnosci w celu nabycia i wykupu oferowanych tokena powigzanego z aktywami.

Informacje na temat metody i harmonogramu przekazania posiadaczom nabytego tokena

powiazanego z aktywami.

Informacje na temat wymogow technicznych, jakie musi spetni¢ nabywca, by moc

posiada¢ tokeny powigzane z aktywami.
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11.

12.

13.

14.

15.

W stosownych przypadkach — nazwa dostawcy ustlug w zakresie kryptoaktywow
odpowiedzialnego za plasowanie tokena powigzanego z aktywami i forma takiego

plasowania (z gwarancjg przejecia emisji lub bez niej).

W stosownych przypadkach — nazwa platformy obrotu kryptoaktywami, ktorej dotyczy
wniosek o dopuszczenie do obrotu, oraz informacje na temat sposobu, w jaki inwestorzy

moga uzyskac dostegp do takich platform, i zwigzanych z tym kosztow.
Wydatki zwigzane z ofertg publiczng tokena powigzanego z aktywami.

Potencjalne konflikty interesow oso6b zaangazowanych w ofert¢ publiczng lub ubieganie

si¢ o dopuszczenie do obrotu, powstate w zwiazku z ofertg lub dopuszczeniem do obrotu.

Prawo majace zastosowanie do oferty publicznej tokena powigzanego z aktywami, a takze

wiasciwy sad.

Cze$¢ D: Informacje na temat praw i obowigzkow zwigzanych z tokenem powigzanym z aktywami

1. Opis wlasciwosci 1 funkcji tokena powiagzanego z aktywami bedacego przedmiotem oferty
lub dopuszczenia do obrotu, w tym informacje na temat planowanego momentu
rozpoczecia stosowania tych funkcji.

2. Opis praw przystugujacych nabywcy i ewentualnych obowiazkow, jakim podlega, oraz
trybu 1 warunkéw wykonywania tych praw.
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3. Opis warunkow, na jakich prawa i obowigzki moga by¢ modyfikowane.

4. W stosownych przypadkach — informacje na temat przysztych ofert publicznych tokena
powigzanego z aktywami emitenta oraz liczby jednostek tokena powigzanego z aktywami

zatrzymywanych przez samego emitenta.

5. W przypadku nieubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu — informacje na temat tego, w jaki
sposob i1 gdzie mozna naby¢ lub sprzedaé token powigzany z aktywami po zakonczeniu

oferty publiczne;.

6. Wszelkie ograniczenia dotyczace zbywalnosci tokena powigzanego z aktywami bedacego

przedmiotem oferty lub dopuszczenia do obrotu.

7. W przypadku gdy token powigzany z aktywami wykorzystuje protokoty, ktore stuza
zwigkszeniu lub zmniejszeniu jego podazy w odpowiedzi na zmiany popytu — opis

funkcjonowania takich protokotow.

8. W stosownych przypadkach — opis systeméw ochrony chronigcych wartos¢ tokena

powiazanego z aktywami i systeméw rekompensat.

0. Informacje na temat charakteru i wykonalnos$ci praw, w tym statych praw do zadania
wykupu 1 wszelkich roszczen, ktore posiadacze 1 wszelkie osoby prawne lub fizyczne,
o ktorych mowa w art. 39 ust. 2, mogg posiada¢ wobec emitenta, w tym informacje na
temat sposobu traktowania takich praw w przypadku postgpowania upadtosciowego,
informacje o tym, czy rézne prawa sg przydzielane roznym posiadaczom oraz

niedyskryminujace powody takiego odmiennego traktowania.
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10. Szczegotowy opis roszczenia, jakie przystuguje posiadaczom tokena powigzanego

z aktywami, w tym:
a)  opis kazdego powigzanego aktywa i1 okreslenie proporcji poszczegolnych aktywow;

b)  stosunek miedzy wartos$cig powigzanych aktywow a kwotg roszczenia oraz rezerwy

aktywow; oraz

c)  opis tego, w jaki sposob dokonywana jest rzetelna i przejrzysta wycena sktadnikow

roszczenia, z okresleniem, w stosownych przypadkach, niezaleznych stron.

11. W stosownych przypadkach — informacje na temat mechanizméw wprowadzonych przez
emitenta w celu zapewnienia ptynnosci tokena powigzanego z aktywami, w tym nazwy

podmiotéw odpowiedzialnych za zapewnienie takiej ptynnosci.

12. Dane kontaktowe do celow sktadania skarg oraz opis procedury rozpatrywania skarg
1 mechanizmu rozstrzygania sporow lub procedury odwotawczej ustanowionych przez

emitenta tokena powigzanego z aktywami.

13. Opis praw posiadaczy, w przypadku gdy emitent nie jest w stanie wywigzac si¢ ze swoich

obowigzkow, w tym w przypadku niewyptacalnosci.
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14. Opis praw w kontekscie realizacji planu naprawy.
15. Opis praw w kontekscie realizacji planu wykupu.

16. Szczegdtowe informacje na temat sposobu wykupu tokenow powigzanych z aktywami,
w tym informacje o tym, czy posiadacz bedzie méogt wybrac¢ form¢ wykupu, forme

przeniesienia lub walute urzedowa wykupu.
17. Prawo majace zastosowanie do tokena powigzanego z aktywami, a takze wtasciwy sad.
Czes¢ E: Informacje na temat technologii bazowe;j

1. Informacje na temat zastosowanej technologii, w tym technologii rozproszonego rejestru,
a takze protokotow i wykorzystanych standardow technicznych umozliwiajacych

posiadanie, przechowywanie i przenoszenie tokenéw powigzanych z aktywami.

2. Mechanizm konsensusu, w stosownych przypadkach.
3. Mechanizmy zachet w celu zabezpieczenia transakcji 1 wszelkie obowigzujace oplaty.
4. W przypadku gdy tokeny powigzane z aktywami sg emitowane, przenoszone

i przechowywane przy wykorzystaniu technologii rozproszonego rejestru obstugiwane;j
przez emitenta lub osobe trzecig dziatajacg w imieniu emitenta — szczegdlowy opis

funkcjonowania takiej technologii rozproszonego rejestru.

5. Informacje na temat wynikow audytu zastosowanej technologii, jezeli przeprowadzono
taki audyt.
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Cze$¢ F: Informacje na temat ryzyka

1. Czynniki ryzyka zwigzane z rezerwg aktywow, w przypadku gdy emitent nie jest w stanie

wywigzac si¢ ze swoich zobowigzan.
2. Opis czynnikow ryzyka zwigzanych z emitentem tokena powigzanego z aktywami.

3. Opis czynnikdéw ryzyka zwigzanych z ofertg publiczng tokena powigzanego z aktywami

lub dopuszczeniem go do obrotu.

4. Opis czynnikow ryzyka zwigzanych z tokenem powigzanym z aktywami, zwtaszcza

w odniesieniu do powigzanych aktywow.

5. Opis czynnikéw ryzyka zwigzanych z operacjonalizacja projektu dotyczacego tokena

powiazanego z aktywami.

6. Opis czynnikéw ryzyka zwigzanych z zastosowang technologia oraz ewentualnych

srodkow ograniczajacych ryzyko.
Cze$¢ G: Informacja na temat rezerwy aktywow

1. Szczegotowy opis mechanizmu majgcego na celu dostosowanie wartosci rezerwy aktywow
do roszczenia zwigzanego z tokenem powigzanym z aktywami, w tym aspektow prawnych

1 technicznych.

PE-CONS 54/22 PAW/alb 10
ZALACZNIK 11 ECOFIN PL



2. Szczegdtowy opis rezerwy aktywow i ich struktury.

3. Opis mechanizmoéw, za ktorych pomoca emituje si¢ i wykupuje tokeny powigzane
z aktywami.
4. Informacje na temat ewentualnego inwestowania czesci aktywow rezerwowych oraz —

w stosownych przypadkach — opis polityki inwestycyjnej dotyczacej tych aktywow

rezerwowych.

5. Opis rozwigzan w zakresie przechowywania aktywow rezerwowych, w tym ich
wydzielenia, oraz nazwa dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow zapewniajacych
przechowywanie kryptoaktywow i administrowanie nimi w imieniu klientéw, instytucji
kredytowych lub firm inwestycyjnych, ktore wyznaczono na powiernikow aktywow

rezerwowych.
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ZALACZNIK 111

Informacje podlegajace ujawnieniu w dokumencie informacyjnym dotyczacym kryptoaktywa

sporzadzanym dla tokena bedacego e-pienigdzem

Czes¢ A: Informacje o emitencie tokena bedgcego e-pienigdzem

1. Nazwa.

2. Forma prawna.

3. Adres siedziby i siedziba zarzadu, jezeli sg rdzne.

4. Data rejestracji.

5. Identyfikator podmiotu prawnego, jezeli jest dostepny, lub inny identyfikator wymagany

zgodnie z majacym zastosowanie prawem krajowym.

6. Kontaktowy numer telefonu i adres e-mail emitenta oraz liczba dni, w ciagu ktorych
inwestor kontaktujacy si¢ z emitentem za posrednictwem tego numeru telefonu lub adresu

e-mail otrzyma odpowiedz.

7. W stosownych przypadkach tozsamos$¢ jednostki dominujace;.

8. Tozsamos¢, adres stuzbowy i funkcje oséb bedacych cztonkami organu zarzadzajacego
emitenta.
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0. Dziatalno$¢ gospodarcza lub zawodowa emitenta oraz, w stosownych przypadkach, jego

jednostki dominujace;.
10. Potencjalne konflikty interesow.

11. W przypadku gdy emitent tokena bedgcego e-pienigdzem emituje rOwniez inne
kryptoaktywa lub prowadzi rdwniez inng dzialalno$¢ zwigzang z kryptoaktywami, nalezy
to wyraznie zaznaczy¢; emitent powinien rowniez okresli¢, czy istniejg jakiekolwiek
powigzania mi¢dzy emitentem a podmiotem prowadzacym technologi¢ rozproszonego
rejestru wykorzystywang do emisji kryptoaktywa, w tym czy protokoty sg prowadzone lub

kontrolowane przez osob¢ blisko zwigzang z uczestnikami projektu.

12. Kondycja finansowa emitenta w ostatnich trzech latach lub, w przypadku gdy emitent nie
prowadzit dziatalno$ci gospodarczej w ostatnich trzech latach, kondycja finansowa

emitenta za okres od daty rejestracji.

Kondycje finansowa ocenia si¢ na podstawie rzetelnego przegladu rozwoju i wynikow
dziatalnoéci emitenta oraz jego sytuacji w kazdym roku i okresie §rédrocznym, dla ktorych

wymagane s3 historyczne informacje finansowe, w tym przyczyny istotnych zmian.

Przeglad ten ma form¢ wywazonej i kompleksowej analizy rozwoju i wynikow
dziatalno$ci emitenta oraz jego sytuacji, stosownie do rozmiardw i stopnia ztozonosci

prowadzonej dziatalnosci.
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13.

Z wyjatkiem emitentow tokenow bedacych e-pieniadzem, ktorzy sg zwolnieni z uzyskania
zezwolenia zgodnie z art. 48 ust. 4 1 5, szczegotowe informacje na temat zezwolenia na
emisje tokena bgdacego e-pienigdzem oraz nazwa wlasciwego organu, ktory udzielit

zezwolenia.

Cze$¢ B: Informacje na temat tokena bedacego e-pienigdzem

Nazwa 1 skrot.

Opis wlasciwosci tokena bgdacego e-pienigdzem, w tym dane niezbedne do
sklasyfikowania dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa w rejestrze,

o ktéorym mowa w art. 109, okreslone zgodnie z ust. 8 tego artykutu.

Dane wszystkich 0sob fizycznych lub prawnych (w tym adresy stuzbowe lub siedziba
przedsiebiorstwa) zaangazowanych w opracowywanie i rozwdj, w tym doradcoéw, zespotu

ds. rozwoju 1 dostawcoéw ustug w zakresie kryptoaktywow.

Cze$¢ C: Informacje na temat oferty publicznej tokena bedacego e-pienigdzem lub dopuszczenia go

do obrotu

Okreslenie, czy dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywa dotyczy oferty

publicznej tokena bedacego e-pieniagdzem czy dopuszczenia go do obrotu.

2. W stosownych przypadkach — catkowita liczba jednostek tokena bedacego e-pienigdzem,
ktore maja by¢ przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu.
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3. W stosownych przypadkach — nazwy platform obrotu kryptoaktywami, ktorych dotyczy

wniosek o dopuszczenie do obrotu tokena bgdacego e-pienigdzem.

4. Prawo obowigzujace w odniesieniu do oferty publicznej tokena bedacego e-pienigdzem,

a takze wlasciwy sad.
Cze$¢ D: Informacje na temat praw i obowigzkdéw zwigzanych z tokenami bedgcymi e-pienigdzem

1. Szczegotowy opis praw przystugujacych posiadaczowi tokendw bedacych e-pienigdzem,
1 ewentualnych obowigzkéw, jakim podlega, w tym prawa do zadania wykupu wedtug

wartosci nominalnej, a takze trybu 1 warunkow wykonywania tych praw.
2. Opis warunkow, na jakich prawa i obowigzki moga by¢ modyfikowane.

3. Opis praw posiadaczy, w przypadku gdy emitent nie jest w stanie wywigzac si¢ ze swoich

obowigzkow, w tym w przypadku niewyptacalnosci.

4. Opis praw w kontekscie realizacji planu naprawy.
5. Opis praw w kontekscie realizacji planu wykupu.
6. Dane kontaktowe do celéw sktadania skarg oraz opis procedur rozpatrywania skarg

1 mechanizmu rozstrzygania sporow lub procedury odwotawczej ustanowionych przez

emitenta tokena bedacego e-pienigdzem.

PE-CONS 54/22 PAW/alb 4
ZALACZNIK TII ECOFIN PL



7. W stosownych przypadkach — opis systemdéw ochrony chronigcych warto$¢ kryptoaktywa

1 systemow rekompensat.
8. Prawo majace zastosowanie do tokena bedacego e-pienigdzem, a takze wlasciwy sad.
Czes¢ E: Informacje na temat technologii bazowe;j

1. Informacje na temat zastosowanej technologii, w tym technologii rozproszonego rejestru,
a takze protokotow i wykorzystanych standardow technicznych umozliwiajacych

posiadanie, przechowywanie i1 przenoszenie tokenow bedacych e-pienigdzem.

2. Informacje na temat wymogow technicznych, jakie musi spetni¢ nabywca, by uzyskac

kontrole nad tokenem bedacym e-pienigdzem.

3. Mechanizm konsensusu, w stosownych przypadkach.
4. Mechanizmy zachet w celu zabezpieczenia transakcji 1 wszelkie obowigzujace oplaty.
5. W przypadku gdy token bedacy e-pienigdzem jest emitowany, przekazywany

i przechowywany przy wykorzystaniu technologii rozproszonego rejestru obstugiwanej
przez emitenta lub osobe trzecig dziatajaca w jego imieniu — szczegdlowy opis

funkcjonowania takiej technologii rozproszonego rejestru.

6. Informacje na temat wynikéw audytu zastosowanej technologii, jezeli przeprowadzono
taki audyt.
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Cze$¢ F: Informacje na temat ryzyka

1. Opis czynnikdéw ryzyka zwigzanych z emitentem tokena bgdacego e-pienigdzem.
2. Opis czynnikoéw ryzyka zwigzanych z tokenem bgdacym e-pienigdzem.
3. Opis czynnikow ryzyka zwigzanych z zastosowang technologig oraz ewentualnych

srodkdéw ograniczajacych ryzyko.
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ZALACZNIK IV

Minimalne wymogi kapitatowe dla dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow

Dostawcy ustug
w zakresie
kryptoaktywow

Rodzaj ustug w zakresie kryptoaktywow

Minimalne wymogi
kapitatlowe zgodnie
z art. 67 ust. 1 lit. a)

Klasa 1

Klasa 1

Dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow posiadajacy
zezwolenie na §wiadczenie nastepujacych ustug
w zakresie kryptoaktywow:

—  wykonywanie zlecen w imieniu klientow;

—  plasowanie kryptoaktywow;

—  $wiadczenie ustug transferu kryptoaktywow
w imieniu klientow;

—  przyjmowanie i przekazywanie zlecen zwigzanych
z kryptoaktywami w imieniu klientow;

—  doradztwo w zakresie kryptoaktywow; lub

—  zarzadzanie portfelem kryptoaktywow.

Klasa 1
50 000 EUR

Klasa 2

Klasa 2

Dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow posiadajacy
zezwolenie na §wiadczenie jakichkolwiek ustug

w zakresie kryptoaktywow objetych zakresem klasy 1
oraz nastepujacych ustug:

—  zapewnianie przechowywania kryptoaktywow
1 administrowania nimi w imieniu klientow;

—  wymiana kryptoaktywo6w na $rodki pieniezne; lub
—  wymiana kryptoaktywow na inne kryptoaktywa.

Klasa 2
125 000 EUR

Klasa 3

Klasa 3

Dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow posiadajacy
zezwolenie na §wiadczenie jakichkolwiek ustug

w zakresie kryptoaktywow objetych zakresem klasy 2
oraz nastepujacych ustug:

—  Prowadzenie platformy obrotu kryptoaktywami.

Klasa 3
150 000 EUR
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ZALACZNIK V

Wykaz naruszen, o ktérych mowa w tytule 11l i VI

w odniesieniu do emitentdw znaczacych tokenow powigzanych z aktywami

1. Emitent narusza art. 22 ust. 1, jezeli nie przekazuje EUNB co kwartat informac;ji, o ktorych
mowa w art. 22 ust. 1 akapit pierwszy lit. a)-d), w odniesieniu do kazdego znaczacego

tokena powigzanego z aktywami, ktdrego warto$¢ emisji przekracza 100 000 000 EUR.

2. Emitent narusza art. 23 ust. 1, jezeli nie zaprzestaje emisji znaczgcego tokena powigzanego
z aktywami po osiggnigciu progdw przewidzianych w tym ustepie lub nie przedktada
EUNB planu w terminie 40 dni roboczych od osiggnigcia tych progéw w celu zapewnienia
utrzymania szacowanej w ujeciu kwartalnym sredniej dziennej liczby i $redniej tacznej

warto$ci transakcji ponizej tych progow.

3. Emitent narusza art. 23 ust. 4, jezeli nie stosuje si¢ do zmian planu, o ktérych mowa

w ust. 1 lit. b) tego artykutu, zgodnie z wymogami EUNB.

4. Emitent narusza art. 25, jezeli nie powiadamia EUNB o planowanej zmianie swojego
modelu biznesowego, ktora moze miec istotny wptyw na decyzj¢ posiadacza lub
potencjalnego posiadacza znaczacych tokenéw powigzanych z aktywami o nabyciu, lub

jezeli nie opisuje takiej zmiany w dokumencie informacyjnym dotyczacym kryptoaktywa.
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5. Emitent narusza art. 25, jezeli nie stosuje si¢ do srodka wymaganego przez EUNB zgodnie

z art. 25 ust. 4.
6. Emitent narusza art. 27 ust. 1, jezeli nie dziala w sposob uczciwy, rzetelny i1 profesjonalny.

7. Emitent narusza art. 27 ust. 1, jezeli nie przekazuje posiadaczom i potencjalnym
posiadaczom znaczacego tokena powigzanego z aktywami rzetelnych, jasnych

i niewprowadzajacych w blad informac;ji.

8. Emitent narusza art. 27 ust. 2, jezeli nie dziata w najlepszym interesie posiadaczy
znaczacego tokena powigzanego z aktywami lub jezeli traktuje preferencyjnie okreslonych
posiadaczy, co nie zostato ujawnione w dokumencie informacyjnym emitenta dotyczacym

kryptoaktywa lub, w stosownych przypadkach, w materialach marketingowych.

0. Emitent narusza art. 28, jezeli nie publikuje na swojej stronie internetowej zatwierdzonego
dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa, o ktérym mowa w art. 21 ust. 1,
oraz, w stosownych przypadkach, zmienionego dokumentu informacyjnego dotyczacego

kryptoaktywa, o ktorym mowa w art. 25.

10. Emitent narusza art. 28, jezeli nie zapewnia publicznego dostepu do dokumentu
informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa przed dniem rozpoczgcia oferty publicznej
znaczacego tokena powigzanego z aktywami lub przed dniem dopuszczenia tego tokena do

obrotu.

11. Emitent narusza art. 28, jezeli nie zapewnia, aby dokument informacyjny dotyczacy
kryptoaktywa i, w stosownych przypadkach, zmieniony dokument informacyjny dotyczacy
kryptoaktywa pozostat dostgpny na jego stronie internetowej dopoty, dopoki znaczacy

token powigzany z aktywami pozostaje w posiadaniu ogotu inwestorow.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

Emitent narusza art. 29 ust. 11 2, jezeli publikuje materiaty marketingowe dotyczace oferty
publicznej znaczacego tokena powigzanego z aktywami lub dopuszczenia takiego
znaczacego tokena powigzanego z aktywami do obrotu, ktore to materiaty nie spetniajg

wymogow okreslonych w ust. 1 lit. a)—d) oraz w ust. 2 tego artykutu.

Emitent narusza art. 29 ust. 3, jezeli nie publikuje na swojej stronie internetowej

materiatdéw marketingowych i ewentualnych zmian do nich.

Emitent narusza art. 29 ust. 5, jezeli nie przekazuje EUNB materialéw marketingowych na

zadanie.

Emitent narusza art. 29 ust. 6, jezeli rozpowszechnia materiaty marketingowe przed

publikacja dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa.

Emitent narusza art. 30 ust. 1, jezeli nie ujawnia w jasny, doktadny i przejrzysty sposob

w publicznie 1 tatwo dostgpnym miejscu na swojej stronie internetowej informacji na temat
kwoty znaczacego tokena powigzanego z aktywami znajdujacego si¢ w obiegu oraz
wartosci 1 struktury rezerwy aktywow, o ktorej mowa w art. 36, lub jezeli nie aktualizuje

wymaganych informacji przynajmniej co miesigc.

Emitent narusza art. 30 ust. 2, jezeli nie publikuje mozliwie najszybciej w publicznie
1 fatwo dostgpnym miejscu na swojej stronie internetowej krotkiego, jasnego, doktadnego
1 przejrzystego podsumowania raportu z audytu, jak rowniez pelnego 1 nieredagowanego

raportu z audytu w odniesieniu do rezerwy aktywow, o ktorej mowa w art. 36.
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18.

19.

20.

21.

22.

Emitent narusza art. 30 ust. 3, jezeli nie ujawnia w publicznie i tatwo dostepnym miejscu
na swojej stronie internetowej mozliwie najszybciej w jasny, wlasciwy i przejrzysty sposob
informacji na temat dowolnego zdarzenia, ktore ma lub moze miec istotny wptyw na
wartos$¢ znaczacego tokena powigzanego z aktywami lub aktywow rezerwowych,

o ktorych mowa w art. 36.

Emitent narusza art. 31 ust. 1, jezeli nie ustanawia ani nie utrzymuje skutecznych

1 przejrzystych procedur szybkiego, sprawiedliwego i spojnego rozpatrywania skarg
otrzymywanych od posiadaczy znaczacego tokena powigzanego z aktywami i1 innych
zainteresowanych stron, w tym organizacji konsumenckich reprezentujacych posiadaczy
tokenow powigzanych z aktywami, i jezeli — w przypadku gdy token powigzany

z aktywami jest dystrybuowany, w calo$ci lub czgs$ciowo, przez podmioty zewnetrzne —
nie ustanawia procedur majacych na celu takze ultatwienie rozpatrywania skarg migdzy
posiadaczami tokendow powigzanych z aktywami a takimi podmiotami zewngtrznymi, jak

okreslono w art. 34 ust. 5 akapit pierwszy lit. h).

Emitent narusza art. 31 ust. 2, jezeli nie umozliwia posiadaczom znaczacego tokena

powiazanego z aktywami bezptatnego sktadania skarg.

Emitent narusza art. 31 ust. 3, jezeli nie opracowuje ani nie udostepnia posiadaczom
znaczacego tokena powigzanego z aktywami wzoru na potrzeby sktadania skarg oraz jezeli
nie prowadzi rejestru wszystkich otrzymanych skarg oraz wszelkich srodkow

wprowadzonych w odpowiedzi na te skargi.

Emitent narusza art. 31 ust. 4, jezeli nie rozpatruje wszystkich skarg w sposob terminowy
1 sprawiedliwy lub jezeli nie informuje posiadaczy swojego znaczacego tokena

powigzanego z aktywami o wyniku rozpatrzenia skargi w rozsadnym terminie.
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23.

24.

25.

26.

Emitent narusza art. 32 ust. 1, jezeli nie wdraza ani nie utrzymuje skutecznej polityki

i skutecznych procedur w celu identyfikowania konfliktoéw intereséw, zapobiegania im,
zarzadzania nimi 1 ujawniania konfliktow interesow, do jakich dochodzi migdzy samym
emitentem a jego akcjonariuszami lub udziatowcami, miedzy emitentem a akcjonariuszem
lub udziatlowcem — niezaleznie od tego, czy bezposrednim, czy posrednim — posiadajacym
znaczny pakiet akcji lub znaczne udziaty w emitencie, migdzy emitentem a jego organem
zarzadzajacym, migdzy emitentem a jego pracownikami, miedzy emitentem

a posiadaczami znaczacego tokena powigzanego z aktywami lub miedzy emitentem

a osobg trzecig realizujaca jedna z funkcji, o ktorych mowa w art. 34 ust. 5 akapit pierwszy

lit. h).

Emitent narusza art. 32 ust. 2, jezeli nie podejmuje wszystkich odpowiednich dziatan
w celu identyfikowania konfliktow interesow, zapobiegania im, zarzadzania nimi
i ujawniania konfliktow interesow, ktore powstaja w zwiazku z zarzadzaniem rezerwa

aktywow i inwestowaniem jej, jak okreslono w art. 36.

Emitent narusza art. 32 ust. 3 i1 4, jezeli nie ujawnia w widocznym miejscu na swojej
stronie internetowej posiadaczom znaczacego tokena powigzanego z aktywami ogolnego
charakteru i zrodet konfliktow interesoOw oraz dziatan podjetych w celu ograniczenia tych
zagrozen lub jezeli ujawnione informacje nie sg wystarczajaco precyzyjne, aby umozliwi¢
potencjalnym posiadaczom znaczacego tokena powigzanego z aktywami podjecie

Swiadomej decyzji o nabyciu takiego tokena.

Emitent narusza art. 33, jezeli nie powiadamia niezwlocznie EUNB o wszelkich zmianach
w swoim organie zarzadzajacym lub jezeli nie przekazuje EUNB wszystkich informacji

niezbednych do oceny zgodnosci z art. 34 ust. 2.
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27.

28.

29.

30.

Emitent narusza art. 34 ust. 1, jezeli nie posiada solidnych zasad zarzadzania, wlacznie

z jasng strukturg organizacyjng z dobrze okre§lonymi, przejrzystymi i spdjnymi obszarami
odpowiedzialnosci, skutecznych proceséw stuzacych rozpoznawaniu ryzyka, na ktore jest
lub moze by¢ narazony, zarzadzaniu tym ryzykiem, monitorowaniu i zglaszaniu tego
ryzyka oraz odpowiednich mechanizméw kontroli wewnetrznej obejmujacych prawidlowe

procedury administracyjne i procedury z zakresu rachunkowosci.

Emitent narusza art. 34 ust. 2, jezeli cztonkowie jego organu zarzadzajacego nie posiadajg
wystarczajaco dobrej opinii oraz nie posiadaja, zarowno indywidualnie, jak i kolektywnie,
odpowiedniej wiedzy, umiejetnosci i do§wiadczenia potrzebnych do wykonywania swoich
obowigzkow lub nie wykazuja, ze sa w stanie poswieci¢ wystarczajaco duzo czasu na

skuteczne wykonywanie swoich obowigzkow.

Emitent narusza art. 34. ust. 3, jezeli jego organ zarzadzajacy nie ocenia lub nie dokonuje
okresowego przegladu skutecznos$ci ustalen dotyczacych polityki i procedur
wprowadzonych w celu wypetnienia obowigzkéw okreslonych w rozdziatach 2, 3,516
tytutu III oraz nie stosuje odpowiednich srodkéw w celu wyeliminowania wszelkich

niedociggni¢¢ w tym wzgledzie.

Emitent narusza art. 34 ust. 4, jezeli posiada akcjonariuszy lub udziatlowcow — niezaleznie
od tego, czy bezposrednich, czy posrednich — posiadajacych znaczne pakiety akcji lub

znaczne udziaty, ktorzy nie majg wystarczajaco dobrej opinii.
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31.

32.

33.

34.

35.

Emitent narusza art. 34 ust. 5, jezeli nie przyjmuje strategii i procedur dostatecznie
skutecznych, aby zapewni¢ przestrzeganie przepisOw niniejszego rozporzadzenia,
zwlaszcza jezeli nie ustanawia, nie utrzymuje 1 nie wdraza ktorychkolwiek z zasad

1 procedur, o ktorych mowa w art. 34 ust. 5 akapit pierwszy lit. a)-k).

Emitent narusza art. 34 ust. 5, jezeli nie zawiera ustalen umownych z podmiotami
zewnetrznymi, o ktorych mowa w art. 34 ust. 5 akapit pierwszy lit. h), w ktorych okresla
si¢ role, zadania, prawa 1 obowigzki zarowno emitenta, jak 1 zainteresowanego podmiotu

zewngtrznego, lub jezeli nie wskazuje jednoznacznie prawa majacego zastosowanie.

Emitent narusza art. 34 ust. 6, jezeli nie wprowadzit planu, o ktorym mowa w art. 47, jezeli
nie stosuje odpowiednich i proporcjonalnych systeméw, zasobow lub procedur w celu
zapewnienia cigglego i regularnego wykonywania swoich ustug i dziatalno$ci oraz jezeli
nie utrzymuje wszystkich swoich systemow i protokoldéw bezpiecznego dostepu

w zgodnosci z odpowiednimi unijnymi normami.

Emitent narusza art. 34 ust. 7, jezeli nie przedktada EUNB do zatwierdzenia planu

zaprzestania $wiadczenia ustug i dziatalnos$ci.

Emitent narusza art. 34 ust. 8, jezeli nie identyfikuje Zzrodet ryzyka operacyjnego ani nie
minimalizuje ich poprzez opracowywanie odpowiednich systemow, mechanizmow

kontroli 1 procedur.
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36.

37.

38.

39.

40.

Emitent narusza art. 34 ust. 9, jezeli nie ustanawia polityki i planow ciaglosci dziatania
zapewniajacych, w przypadku przerwy w funkcjonowaniu jego systemoéw ICT 1 procedur,
zachowanie istotnych danych i1 funkcji oraz utrzymanie jego dziatalnosci lub, jezeli nie jest
to mozliwe, odpowiednio szybkie przywrocenie takich danych i funkcji oraz odpowiednio

szybkie przywrdcenie dziatalnosci.

Emitent narusza art. 34 ust. 10, jezeli nie posiada mechanizmow kontroli wewngetrznej
1 skutecznych procedur zarzadzania ryzykiem, w tym skutecznych mechanizméw kontroli
1 zabezpieczen w zakresie zarzgdzania systemami ICT zgodnie z wymogami zawartymi

w rozporzadzeniu (UE) 2022/2544.

Emitent narusza art. 34 ust. 11, jezeli nie posiada systemow i procedur, ktore sg
odpowiednie do zapewnienia dostgpnos$ci, autentycznos$ci, integralnosci i poutnosci
danych, zgodnie z wymogami zawartymi w rozporzadzeniu (UE) 2022/2544 1 stosownie

do rozporzadzenia (UE) 2016/679.

Emitent narusza art. 34 ust. 12, jezeli nie zapewnia, aby emitent byt przedmiotem

regularnych audytow przeprowadzanych przez niezaleznych audytorow.

Emitent narusza art. 35 ust. 1, jezeli nie dysponuje przez caty czas funduszami wlasnymi
réwnymi co najmniej najwyzszej z kwot okreslonych w art. 35 ust. 1 lit. a) lub c) lub

w art. 45 ust. 5.
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41.

42.

43.

44,

45.

46.

Emitent narusza art. 35 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia, jezeli jego fundusze wiasne nie
sktadajg si¢ z pozycji i instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I, o ktérych mowa

w art. 2630 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, po dokonaniu w catosci odliczen zgodnie
z art. 36 tego rozporzadzenia, bez stosowania progowych wytaczen, o ktorych mowa

w art. 46 ust. 4 i art. 48 tego rozporzadzenia.

Emitent narusza art. 35 ust. 3, jezeli nie spetnia wymogu EUNB dotyczacego
utrzymywania wyzszej kwoty funduszy wtasnych w nastepstwie oceny przeprowadzonej

zgodnie z lit. a)-g) tego ustepu.

Emitent narusza art. 35 ust. 5, jezeli nie przeprowadza regularnie testow warunkoéw
skrajnych uwzgledniajacych grozne, cho¢ realistyczne scenariusze finansowych warunkéw
skrajnych, takie jak wstrzasy zwigzane ze stopami procentowymi, oraz elementy

pozafinansowe, takie jak ryzyko operacyjne.

Emitent narusza art. 35 ust. 5, jezeli nie spetnia wymogu EUNB dotyczacego
utrzymywania wyzszej kwoty funduszy wtasnych na podstawie wynikow testow

warunkow skrajnych.

Emitent narusza art. 36 ust. 1, jezeli nie ustanawia i nie utrzymuje w kazdym czasie

rezerwy aktywow.

Emitent narusza art. 36 ust. 1, jezeli nie zapewnia, aby rezerwa aktywow miala taka
strukturg 1 byta zarzadzana w taki sposob, aby zapewniata pokrycie ryzyka zwigzanego

z aktywami powigzanymi z danym znaczacym tokenem powigzanym z aktywami.
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47.

48.

49.

50.

51.

52.

Emitent narusza art. 36 ust. 1, jezeli nie zapewnia, aby rezerwa aktywow miata takg
strukture 1 byta zarzadzana w taki sposob, aby uwzgledni¢ ryzyko ptynnosci zwigzane ze

stalymi prawami do zgdania wykupu przystugujacymi posiadaczom.

Emitent narusza art. 36 ust. 3, jezeli nie zapewnia, aby rezerwa aktywow byta operacyjnie
oddzielona od majatku emitenta, a takze od rezerwy aktywow innych tokenow

powigzanych z aktywami.

Emitent narusza art. 36 ust. 6, jezeli jego organ zarzadzajacy nie zapewnia skutecznego

1 ostroznego zarzadzania rezerwg aktywow.

Emitent narusza art. 36 ust. 6, jezeli nie zapewnia, aby emisji i wykupowi znaczacego
tokena powigzanego z aktywami zawsze towarzyszylo odpowiadajace im zwigkszenie lub

zmniejszenie rezerwy aktywow.

Emitent narusza art. 36 ust. 7, jezeli nie ustala tacznej warto$ci rezerwy aktywow na
podstawie cen rynkowych i jezeli jej taczna warto$¢ nie jest zawsze co najmniej rowna
tacznej wartosci roszczen wobec emitenta ze strony posiadaczy znajdujgcego si¢ w obiegu

znaczacego tokena powigzanego z aktywami.

Emitent narusza art. 36 ust. 8, jezeli nie posiada jasnej i szczegdtowej polityki okreslajacej
mechanizm stabilizacji znaczgcego tokena powigzanego z aktywami, ktora to polityka

spetnia warunki okreslone w art. 36 ust. 8 lit. a)—g).
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53.

54.

55.

56.

57.

58.

Emitent narusza art. 36 ust. 9, jezeli nie zleca niezaleznego audytu rezerwy aktywow co
sze$¢ miesigcy od dnia udzielenia zezwolenia lub od dnia zatwierdzenia dokumentu

informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa zgodnie z art. 17.

Emitent narusza art. 36 ust. 10, jezeli nie powiadamia EUNB o wynikach audytu zgodnie
z art. 36 ust. 10 lub jezeli nie publikuje wynikéw audytu w terminie dwéch tygodni od daty
powiadomienia EUNB.

Emitent narusza art. 37 ust. 1, jezeli nie ustanawia, nie utrzymuje lub nie wdraza zasad,
procedur i1 ustalen umownych dotyczacych przechowywania, ktére przez caly czas
zapewniaja zgodnos$¢ z warunkami wymienionymi w art. 37 akapit pierwszy ust. 1 lit. a)—

e).

Emitent narusza art. 37 ust. 2, jezeli — w przypadku gdy emituje co najmniej dwa znaczace
tokeny powiazane z aktywami — nie posiada polityki przechowywania dla kazdej puli

rezerw aktywow.

Emitent narusza art. 37 ust. 3, jezeli nie zapewnia, aby aktywa rezerwowe byly
przechowywane w depozycie przez dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow
zapewniajacego przechowywanie kryptoaktywow i administrowanie nimi w imieniu
klientow, przez instytucj¢ kredytowg lub firm¢ inwestycyjnag nie poézniej niz w terminie

pieciu dni roboczych od daty emisji znaczacego tokena powigzanego z aktywami.

Emitent narusza art. 37 ust. 4, jezeli nie wykazuje si¢ nalezytg fachowos$cia, dbatoscia
1 starannoscia przy wyborze, wyznaczaniu i kontroli dostawcoéw ustug w zakresie
kryptoaktywow, instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych wyznaczonych na
powiernikow aktywow rezerwowych lub jezeli nie zapewnia, aby powiernik byt osobg

prawng inng niz emitent.
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59.

60.

61.

62.

63.

Emitent narusza art. 37 ust. 4, jezeli nie zapewnia, aby dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow, instytucje kredytowe i firmy inwestycyjne wyznaczeni na powiernikow
aktywow rezerwowych posiadali wiedz¢ fachowg i reputacje rynkowa, ktore sg niezbedne

do dziatania w charakterze powiernikdéw takich aktywow rezerwowych.

Emitent narusza art. 37 ust. 4, jezeli nie zapewnia w ustaleniach umownych
z powiernikami ochrony przechowywanych aktywow rezerwowych przed roszczeniami

wierzycieli powiernikow.

Emitent narusza art. 37 ust. 5, jezeli nie okre$la w zasadach i procedurach przechowywania
kryteriéw wyboru stosowanych przy wyznaczaniu dostawcow ustug w zakresie
kryptoaktywow, instytucji kredytowych lub firm inwestycyjnych na powiernikow

aktywow rezerwowych lub jezeli nie dysponuje procedura przegladu takich wyznaczen.

Emitent narusza art. 37 ust. 5, jezeli nie dokonuje regularnie przegladu wyznaczenia
dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow, instytucji kredytowych lub firm
inwestycyjnych na powiernikow aktywow rezerwowych, jezeli nie ocenia swoich
ekspozycji wobec takich powiernikoéw oraz nie monitoruje na biezaco kondycji finansowej

takich powiernikow.

Emitent narusza art. 37 ust. 6, jezeli nie zapewnia przechowywania aktywow rezerwowych

zgodnie z art. 37 ust. 6 akapit pierwszy lit. a)-d).
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64.

65.

66.

67.

68.

Emitent narusza art. 37 ust. 7, jezeli nie wyznacza dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow, instytucji kredytowej lub firmy inwestycyjnej jako powiernika aktywow
rezerwowych potwierdzonych umowa lub jezeli nie reguluje za pomocg takiej umowy
przeplywu informacji niezbednych w celu umozliwienia emitentowi, dostawcy ustug

w zakresie kryptoaktywow, instytucji kredytowej i firmie inwestycyjnej realizacji ich

funkcji jako powiernikow.

Emitent narusza art. 38 ust. 1, jezeli inwestuje rezerwy aktywoéw w produkty inne niz
wysoce plynne instrumenty finansowe o minimalnym ryzyku rynkowym, minimalnym
ryzyku kredytowym oraz minimalnym ryzyku koncentracji lub jezeli takich inwestycji nie

mozna uptynni¢ w kréotkim terminie przy minimalnym negatywnym wptywie na ceng.

Emitent narusza art. 38 ust. 3, jezeli nie przechowuje, zgodnie z art. 37, instrumentow

finansowych, w ktdére zainwestowano rezerwg aktywow.

Emitent narusza art. 38 ust. 4, jezeli nie ponosi wszystkich zyskéw i strat oraz wszelkiego
ryzyka kontrahenta lub ryzyka operacyjnego wynikajacych z inwestowania rezerwy

aktywow.

Emitent narusza art. 39 ust. 1, jezeli nie ustanawia, nie utrzymuje lub nie wdraza jasnych
1 szczegotowych zasad 1 procedur odno$nie do statych praw do zadania wykupu

przyshugujacych posiadaczom znaczacego tokena powigzanego z aktywami.
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69.

70.

71.

72.

73.

74.

Emitent narusza art. 39 ust. 1 1 2, jezeli nie zapewnia, by posiadacze znaczacego tokena
powiazanego z aktywami posiadali stale prawa do zadania wykupu zgodnie z art. 39 ust. 1
12, oraz jezeli nie ustanawia polityki dotyczacej takich statych praw do zadania wykupu,

spetniajacej warunki wymienione w art. 39 ust. 2 akapit pierwszy lit. a)—e).

Emitent narusza art. 39 ust. 3, jezeli stosuje oplaty w przypadku wykupu znaczacego

tokena powigzanego z aktywami.

Emitent narusza art. 40, jezeli przyznaje odsetki w odniesieniu do znaczacego tokena

powigzanego z aktywami.

Emitent narusza art. 45 ust. 1, jezeli nie przyjmuje, nie wdraza lub nie prowadzi polityki
wynagrodzen promujacej rozwazne i skuteczne zarzadzanie ryzykiem emitentow tokendw
powiazanych z aktywami oraz niesprzyjajacej rozluznianiu standardow w zakresie

zarzadzania ryzykiem.

Emitent narusza art. 45 ust. 2, jezeli nie zapewnia, aby jego znaczacy token powigzany
z aktywami mogt by¢ przechowywany przez réznych dostawcoOw ustug w zakresie
kryptoaktywow posiadajacych zezwolenie na zapewnianie przechowywania
kryptoaktywow i administrowania nimi w imieniu klientow na uczciwych, rozsadnych

1 niedyskryminacyjnych zasadach.

Emitent narusza art. 45 ust. 3, jezeli nie ocenia lub nie monitoruje potrzeb w zakresie
ptynnosci w celu zrealizowania zlecen wykupu znaczacego tokena powigzanego

z aktywami sktadanych przez jego posiadaczy.
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75. Emitent narusza art. 45 ust. 3, jezeli nie ustanawia, nie utrzymuje lub nie wdraza zasad
1 procedur zarzadzania ptynnoscig lub jezeli nie zapewnia za pomocg tych zasad
1 procedur, aby aktywa rezerwowe miaty charakteryzujacy si¢ odpornoscig profil
ptynnosci, ktéry umozliwia emitentowi znaczacego tokena powigzanego z aktywami

kontynuowanie normalnej dziatalno$ci, w tym w scenariuszach zaburzenia ptynnosci.

76. Emitent narusza art. 45 ust. 4, jezeli nie przeprowadza regularnie testow warunkoéw
skrajnych dotyczacych ptynnosci lub nie zaostrza wymogow dotyczacych ptynnosci na

wniosek EUNB na podstawie wynikéw takich testow.

77. Emitent narusza art. 46 ust. 1, jezeli nie sporzadza lub nie utrzymuje planu naprawy

przewidujacego $rodki, jakie ma podja¢ emitent, by ponownie zapewni¢ zgodno$¢

zZ wymogami majacymi zastosowanie do rezerwy aktywow w przypadkach, gdy emitent

nie spetnia tych wymogoéw, w tym w zakresie utrzymania uslug zwigzanych
z wyemitowanym znaczacym tokenem powigzanym z aktywami, terminowego
przywrécenia dziatalno$ci 1 wywigzania si¢ z obowigzkow w przypadku zdarzen

stwarzajacych powazne ryzyko zakldcenia dziatalnos$ci.

78. Emitent narusza art. 46 ust. 1, jezeli nie sporzadza lub nie utrzymuje planu naprawy
obejmujacego odpowiednie warunki i procedury zapewniajace terminowa realizacje
dzialan naprawczych oraz szeroki wachlarz mozliwosci naprawy, jak wymieniono

w trzecim akapicie tego ustepu.
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79.

80.

81.

82.

83.

Emitent narusza art. 46 ust. 2, jezeli nie zgtasza planu naprawy EUNB i, w stosownych
przypadkach, swoim organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i organom
nadzoru ostroznosciowego w terminie szesciu miesiecy od dnia udzielenia zezwolenia
zgodnie z art. 21 lub od dnia zatwierdzenia dokumentu informacyjnego dotyczacego

kryptoaktywa zgodnie z art. 17.

Emitent narusza art. 46 ust. 2, jezeli nie przeprowadza regularnych przegladow lub

regularnej aktualizacji planu naprawy.

Emitent narusza art. 47 ust. 1, jezeli nie sporzadza lub nie utrzymuje planu operacyjnego
wspierajacego uporzadkowany wykup kazdego znaczacego tokena powigzanego

z aktywami.

Emitent narusza art. 47 ust. 2, jezeli nie posiada planu wykupu, ktéry wykazuje zdolno$¢
emitenta znaczacego tokena powigzanego z aktywami do dokonania wykupu
pozostajacego w obrocie wyemitowanego znaczacego tokena powigzanego z aktywami bez
narazania jego posiadaczy na nadmierne straty ekonomiczne oraz bez narazania stabilnosci

rynkow aktywow rezerwowych.

Emitent narusza art. 47 ust. 2, jezeli nie posiada planu wykupu, ktéry obejmuje ustalenia
umowne, procedury lub systemy, w tym wyznaczenie tymczasowego administratora, aby
zapewni¢ sprawiedliwe traktowanie wszystkich posiadaczy znaczacego tokena
powigzanego z aktywami oraz zapewni¢ terminowa wyptate posiadaczom znaczacego
tokena powigzanego z aktywami wptywow ze sprzedazy pozostatych aktywow

rezerwowych.
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&4.

85.

86.

87.

Emitent narusza art. 47 ust. 2, jezeli nie posiada planu wykupu, ktory zapewnia ciagtos¢
wszelkich krytycznych operacji prowadzonych przez emitentéw lub dowolny podmiot

zewngtrzny niezbednych do przeprowadzenia uporzadkowanego wykupu.

Emitent narusza art. 47 ust. 3, jezeli nie zglasza planu wykupu EUNB w terminie sze$ciu
miesi¢cy od dnia udzielenia zezwolenia zgodnie z art. 21 lub od dnia zatwierdzenia

dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywa zgodnie z art. 17.

Emitent narusza art. 47 ust. 3, jezeli nie przeprowadza regularnych przegladow lub

regularnej aktualizacji planu wykupu.

Emitent narusza art. 88 ust. 1, z wyjatkiem przypadkow gdy zostaty spetnione warunki
okreslone w art. 88 ust. 2, jezeli nie podaje mozliwie najszybciej do wiadomosci publicznej
informacji poufnych, o ktorych mowa w art. 87, ktore go bezposrednio dotycza, w sposob
umozliwiajacy szybki dostgp do takich informacji oraz ich petna, prawidlowa i terminowa

oceng przez ogot osob.
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ZAYLACZNIK VI

Wykaz naruszen przepiséw, o ktorych mowa w tytule IV, w powigzaniu z tytutem III,

w odniesieniu do emitentow znaczacych tokenow bedacych e-pienigdzem

1. Emitent narusza art. 22 ust. 1, jezeli nie przekazuje EUNB co kwartat informac;ji, o ktorych
mowa w art. 22 ust. 1 akapit pierwszy lit. a)-d), w odniesieniu do kazdego znaczacego
tokena bedacego e-pienigdzem, denominowanego w walucie, ktora nie jest walutg

urzgdowg panstwa cztonkowskiego, ktorego warto$¢ emisji przekracza 100 000 000 EUR.

2. Emitent narusza art. 23 ust. 1, jezeli nie zaprzestaje emisji znaczacego tokena bedacego
e-pienigdzem, denominowanego w walucie, ktéra nie jest waluta urzedowa panstwa
cztonkowskiego, po osiggnieciu progéw przewidzianych w tym ustegpie lub nie przedklada
EUNB planu w terminie 40 dni roboczych od osiggnigcia tego progu w celu zapewnienia
utrzymania szacowanej w ujeciu kwartalnym sredniej dziennej liczby i $redniej tacznej

wartosci transakcji ponizej tych progow.

3. Emitent narusza art. 23 ust. 4, jezeli nie stosuje si¢ do zmian planu, o ktérych mowa

w ust. 1 lit. b) tego artykutu, zgodnie z wymogami EUNB.
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4. Emitent narusza art. 35 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia, jezeli jego fundusze wiasne nie
sktadajg si¢ z pozycji i instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I, o ktérych mowa
w art. 2630 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, po dokonaniu w catosci odliczen zgodnie
z art. 36 tego rozporzadzenia, bez stosowania progowych wytaczen, o ktorych mowa

w art. 46 ust. 4 i art. 48 tego rozporzadzenia.

5. Emitent narusza art. 35 ust. 3, jezeli nie spetnia wymogu EUNB dotyczacego
utrzymywania wyzszej kwoty funduszy wtasnych w nastepstwie oceny przeprowadzonej

zgodnie z lit. a)-g) tego ustepu.

6. Emitent narusza art. 35 ust. 5, jezeli nie przeprowadza regularnie testow warunkoéw
skrajnych uwzgledniajacych grozne, cho¢ realistyczne scenariusze finansowych warunkéw
skrajnych, takie jak wstrzasy zwigzane ze stopami procentowymi, oraz elementy

pozafinansowe, takie jak ryzyko operacyjne.

7. Emitent narusza art. 35 ust. 5, jezeli nie spetnia wymogu EUNB dotyczacego
utrzymywania wyzszej kwoty funduszy wtasnych na podstawie wynikow testow

warunkow skrajnych.

8. Emitent narusza art. 36 ust. 1, jezeli nie ustanawia lub nie utrzymuje przez caty czas

rezerwy aktywow.

0. Emitent narusza art. 36 ust. 1, jezeli nie zapewnia, aby rezerwa aktywow miala taka
strukture 1 byta zarzadzana w taki sposob, aby zapewniata pokrycie ryzyka zwigzanego

z aktywami powigzanymi z danym znaczacym tokenem bgdacym e-pienigdzem.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Emitent narusza art. 36 ust. 1, jezeli nie zapewnia, aby rezerwa aktywow miata takg
strukture 1 byta zarzadzana w taki sposob, aby uwzgledni¢ ryzyko ptynnosci zwigzane ze

stalymi prawami do zgdania wykupu przystugujacymi posiadaczom.

Emitent narusza art. 36 ust. 3, jezeli nie zapewnia, aby rezerwa aktywow byta operacyjnie

oddzielona od majatku emitenta, a takze od rezerwy aktywow innych tokenow.

Emitent narusza art. 36 ust. 6, jezeli jego organ zarzadzajacy nie zapewnia skutecznego

1 ostroznego zarzadzania rezerwg aktywow.

Emitent narusza art. 36 ust. 6, jezeli nie zapewnia, aby emisji 1 wykupowi znaczgcego
tokena bedacego e-pienigdzem zawsze towarzyszyto odpowiadajace im zwickszenie lub

zmniejszenie rezerwy aktywow.

Emitent narusza art. 36 ust. 7, jezeli nie ustala tacznej warto$ci rezerwy aktywow na
podstawie cen rynkowych lub jezeli nie utrzymuje jej tacznej warto$ci w kazdym
momencie co najmniej na poziomie tgcznej wartosci roszczen wobec emitenta ze strony

posiadaczy znajdujacego si¢ w obiegu znaczacego tokena bedacego e-pienigdzem.

Emitent narusza art. 36 ust. 8, jezeli nie okresla jasnej i szczegdlowej polityki okreslajacej
mechanizm stabilizacji znaczacego tokena bedacego e-pienigdzem, ktdra to polityka

spetnia warunki okreslone w art. 36 ust. 8 lit. a)—g).
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

Emitent narusza art. 36 ust. 9, jezeli nie zleca niezaleznego audytu rezerwy aktywow co

sze$¢ miesigcy od dnia rozpoczecia oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu.

Emitent narusza art. 36 ust. 10, jezeli nie powiadamia EUNB o wynikach audytu zgodnie
z art. 36 ust. 10 lub jezeli nie publikuje wynikéw audytu w terminie dwéch tygodni od daty
powiadomienia EUNB.

Emitent narusza art. 37 ust. 1, jezeli nie ustanawia, nie utrzymuje lub nie wdraza zasad,
procedur i1 ustalen umownych dotyczacych przechowywania, ktére przez caly czas
zapewniaja zgodno$¢ z warunkami wymienionymi w art. 37 akapit pierwszy ust. 1

lit. a)-e).

Emitent narusza art. 37 ust. 2, jezeli — w przypadku gdy emituje co najmniej dwa znaczace
tokeny bedace e-pienigdzem — nie posiada polityki przechowywania dla kazdej puli rezerw

aktywow.

Emitent narusza art. 37 ust. 3, jezeli nie zapewnia, aby aktywa rezerwowe byly
przechowywane w depozycie przez dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow
zapewniajacego przechowywanie kryptoaktywow i administrowanie nimi w imieniu
klientow, przez instytucje kredytowa lub firme inwestycyjna nie pézniej niz w terminie

pieciu dni roboczych od emisji znaczacego tokena bedacego e-pienigdzem.

Emitent narusza art. 37 ust. 4, jezeli nie wykazuje si¢ nalezytg fachowos$cia, dbatoscia
1 starannos$cig przy wyborze, wyznaczaniu 1 kontroli dostawcow ustug w zakresie
kryptoaktywow, instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych wyznaczonych na
powiernikow aktywow rezerwowych lub jezeli nie zapewnia, aby powiernik byt osoba

prawng inng niz emitent.
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22.

23.

24.

25.

26.

Emitent narusza art. 37 ust. 4, jezeli nie zapewnia, aby dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow, instytucje kredytowe i firmy inwestycyjne wyznaczeni na powiernikow
aktywow rezerwowych posiadali wiedz¢ fachowa i reputacje rynkowa, ktore sg niezbedne

do dziatania w charakterze powiernikdéw takich aktywow rezerwowych.

Emitent narusza art. 37 ust. 4, jezeli nie zapewnia w ustaleniach umownych
z powiernikami ochrony przechowywanych aktywow rezerwowych przed roszczeniami

wierzycieli powiernikow.

Emitent narusza art. 37 ust. 5, jezeli nie okre$la w zasadach i procedurach przechowywania
kryteriéw wyboru stosowanych przy wyznaczaniu dostawcow ustug w zakresie
kryptoaktywow, instytucji kredytowych lub firm inwestycyjnych na powiernikow

aktywow rezerwowych lub jezeli nie dysponuje procedura przegladu takich wyznaczen.

Emitent narusza art. 37 ust. 5, jezeli nie dokonuje regularnie przegladu wyznaczenia
dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow, instytucji kredytowych lub firm
inwestycyjnych na powiernikow aktywow rezerwowych oraz jezeli nie ocenia swoich
ekspozycji wobec takich powiernikéw lub nie monitoruje na biezaco kondycji finansowe;j

takich powiernikow.

Emitent narusza art. 37 ust. 6, jezeli nie zapewnia przechowywania aktywow rezerwowych

zgodnie z art. 37 ust. 6 akapit pierwszy lit. a)-d).
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27.

28.

29.

30.

31.

Emitent narusza art. 37 ust. 7, jezeli nie wyznacza dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow, instytucji kredytowej lub firmy inwestycyjnej jako powiernika aktywow
rezerwowych potwierdzonych umowa lub jezeli nie reguluje za pomocg takiej umowy
przeplywu informacji niezbednych w celu umozliwienia emitentowi znaczacego tokena
bedacego e-pienigdzem oraz dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, instytucji

kredytowej 1 firmie inwestycyjnej realizacji ich funkcji jako powiernikow.

Emitent narusza art. 38 ust. 1, jezeli inwestuje aktywa rezerwowe w produkty inne niz
wysoce plynne instrumenty finansowe o minimalnym ryzyku rynkowym, minimalnym
ryzyku kredytowym oraz minimalnym ryzyku koncentracji lub jezeli takich inwestycji nie

mozna uptynni¢ w kréotkim terminie przy minimalnym negatywnym wptywie na ceng.

Emitent narusza art. 38 ust. 3, jezeli nie przechowuje, zgodnie z art. 37, instrumentow

finansowych, w ktdére zainwestowano rezerwg aktywow.

Emitent narusza art. 38 ust. 4, jezeli nie ponosi wszystkich zyskéw i strat oraz wszelkiego
ryzyka kontrahenta Iub ryzyka operacyjnego wynikajacych z inwestowania rezerwy

aktywow.

Emitent narusza art. 45 ust. 1, jezeli nie przyjmuje, nie wdraza lub nie prowadzi polityki
wynagrodzen promujacej rozwazne 1 skuteczne zarzadzanie ryzykiem emitentow tokenow
bedacych e-pienigdzem oraz niesprzyjajacej rozluznianiu standardéw w zakresie

zarzadzania ryzykiem.
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32.

33.

34.

35.

36.

Emitent narusza art. 45 ust. 2, jezeli nie zapewnia, aby jego znaczacy token bedacy
e-pienigdzem mogt by¢ przechowywany przez roznych dostawcoOw ushug w zakresie
kryptoaktywow posiadajgcych zezwolenie na zapewnianie przechowywania
kryptoaktywow 1 administrowania nimi w imieniu klientow na uczciwych, rozsgdnych

i niedyskryminacyjnych zasadach.

Emitent narusza art. 45 ust. 3, jezeli nie ocenia ani nie monitoruje potrzeb w zakresie
ptynnosci w celu zrealizowania zlecen wykupu znaczacego tokena bedacego e-pienigdzem

sktadanych przez jego posiadaczy.

Emitent narusza art. 45 ust. 3, jezeli nie ustanawia, nie utrzymuje lub nie wdraza zasad
i procedur zarzadzania ptynnoscig lub jezeli nie zapewnia za pomocg tych zasad

1 procedur, aby aktywa rezerwowe mialy charakteryzujacy si¢ odpornoscia profil
ptynnosci, ktéry umozliwia emitentowi znaczacego tokena bedacego e-pienigdzem

kontynuowanie normalnej dziatalno$ci, w tym w scenariuszach zaburzenia ptynnosci.

Emitent narusza art. 45 ust. 4, jezeli nie przeprowadza regularnie testow warunkoéw
skrajnych dotyczacych plynnosci lub nie zaostrza wymogdéw dotyczacych ptynnosci na

wniosek EUNB na podstawie wynikow takich testow.

Emitent narusza art. 45 ust. 5, jezeli nie przestrzega przez caty czas wymogu w zakresie

funduszy wiasnych.
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37.

38.

39.

40.

41.

Emitent narusza art. 46 ust. 1, jezeli nie sporzadza i nie utrzymuje planu naprawy
przewidujacego $rodki, jakie ma podja¢ emitent znaczacych tokendéw bedacych
e-pienigdzem, by ponownie zapewni¢ zgodno$¢ z wymogami majgcymi zastosowanie do
rezerwy aktywow w przypadkach, gdy emitent nie spetnia tych wymogdéw, w tym

w zakresie utrzymania ustug zwigzanych z wyemitowanym znaczacym tokenem bedacym
e-pieniagdzem, terminowego przywrocenia dzialalno$ci i wywigzania si¢ z obowigzkoéw

w przypadku zdarzen stwarzajacych powazne ryzyko zaktocenia dziatalnosci.

Emitent narusza art. 46 ust. 1, jezeli nie sporzadza lub nie utrzymuje planu naprawy
obejmujacego odpowiednie warunki i procedury zapewniajace terminowa realizacje
dziatah naprawczych oraz szeroki wachlarz mozliwo$ci naprawy, jak wymieniono

w art. 46 ust. 1 akapit trzeci lit. a), b) i ¢).

Emitent narusza art. 46 ust. 2, jezeli nie zgtasza planu naprawy EUNB i, w stosownych
przypadkach, swoim organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i organom
nadzoru ostroznosciowego w terminie szeSciu miesi¢cy od dnia rozpoczecia oferty

publicznej lub dopuszczenia do obrotu.

Emitent narusza art. 46 ust. 2, jezeli nie przeprowadza regularnych przegladow lub

regularnej aktualizacji planu naprawy.

Emitent narusza art. 47 ust. 1, jezeli nie sporzadza lub nie utrzymuje planu operacyjnego

wspierajgcego uporzadkowany wykup kazdego znaczacego tokena bgdacego e-pienigdzem.
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42.

43.

44,

45.

46.

Emitent narusza art. 47 ust. 2, jezeli nie posiada planu wykupu, ktory wykazuje zdolno$¢
emitenta znaczgcego tokena bedacego e-pienigdzem do dokonania wykupu pozostajacego
w obrocie wyemitowanego znaczacego tokena bedacego e-pienigdzem bez narazania jego
posiadaczy na nadmierne straty ekonomiczne oraz bez narazania stabilnosci rynkoéw

aktywow rezerwowych.

Emitent narusza art. 47 ust. 2, jezeli nie posiada planu wykupu, ktéry obejmuje ustalenia
umowne, procedury lub systemy, w tym wyznaczenie tymczasowego administratora, aby
zapewnic¢ sprawiedliwe traktowanie wszystkich posiadaczy znaczacego tokena bedacego
e-pienigdzem oraz zapewni¢ terminowa wyplate posiadaczom znaczacego tokena bedacego

e-pienigdzem wpltywoéw ze sprzedazy pozostatych aktywoéw rezerwowych.

Emitent narusza art. 47 ust. 2, jezeli nie posiada planu wykupu, ktoéry zapewnia ciagtos§¢
wszelkich krytycznych operacji prowadzonych przez emitentéw lub dowolne podmioty

zewnetrzne niezbednych do przeprowadzenia uporzadkowanego wykupu.

Emitent narusza art. 47 ust. 3, jezeli nie zglasza planu wykupu EUNB w terminie sze$ciu

miesiecy od dnia rozpoczecia oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu.

Emitent narusza art. 47 ust. 3, jezeli nie przeprowadza regularnych przegladow lub

regularnej aktualizacji planu wykupu.
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