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REGULAMENTUL (UE) 2019/...
AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI

din 20 iunie 2019

privind facilitarea distributiei transfrontaliere a organismelor de plasament colectiv si de

modificare a Regulamentelor (UE) nr. 345/2013, (UE) nr. 346/2013 si (UE) nr. 1286/2014

(Text cu relevanta pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ catre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European?,

hotarand in conformitate cu procedura legislativa ordinara?,

! JO C 367, 10.10.2018, p. 50.
Pozitia Parlamentului European din 16 aprilie 2019 (nepublicata incd in Jurnalul Oficial) si
Decizia Consiliului din 14 iunie 2019.
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intrucat:

(1

Abordarile divergente In materie de reglementare si de supraveghere a distributiei
transfrontaliere a fondurilor de investitii alternative (,,FIA”) definite in

Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliuluil, inclusiv a fondurilor
europene cu capital de risc (EuVECA), astfel cum sunt definite in Regulamentul (UE)

nr. 345/2013 al Parlamentului European si al Consiliului?, a fondurilor europene de
antreprenoriat social (EuSEF), astfel cum sunt definite in Regulamentul (UE) nr. 346/2013
al Parlamentului European si al Consiliului® si a fondurilor europene de investitii pe termen
lung (ELTIF), astfel cum sunt definite in Regulamentul (UE) 2015/760 al Parlamentului
European si al Consiliului?, precum si a organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare (OPCVM-uri), in intelesul Directivei 2009/65/CE a Parlamentului European si a
Consiliului®, au drept rezultat fragmentarea pietei si crearea de bariere in calea
comercializarii i accesului transfrontalier la FIA si OPCVM-uri, care, la randul lor, pot sa
impiedice comercializarea acestor fonduri in alte state membre. Un OPCVM ar putea fi
administrat extern sau intern, In functie de forma sa juridica. Orice dispozitii din prezentul
regulament referitoare la societati de administrare a OPCVM-urilor ar trebui sd se aplice
atat societatilor ale caror activitati obisnuite constau in administrarea OPCVM-urilor, cat si

oricarui OPCVM care nu a desemnat nicio societate de administrare a OPCVM-urilor.

Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind
administratorii fondurilor de investitii alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE
s1 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010 (JO L 174,
1.7.2011, p. 1).

Regulamentul (UE) nr. 345/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie
2013 privind fondurile europene cu capital de risc (JO L 115, 25.4.2013, p. 1).
Regulamentul (UE) nr. 346/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie
2013 privind fondurile europene de antreprenoriat social (JO L 115, 25.4.2013, p. 18).
Regulamentul (UE) 2015/760 al Parlamentului European si al Consiliului din 29 aprilie
2015 privind fondurile europene de investitii pe termen lung (JO L 123, 19.5.2015, p. 98).
Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de
coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (JO L 302, 17.11.2009, p. 32).
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)

3)

Pentru a consolida cadrul de reglementare aplicabil organismelor de plasament colectiv si
a-1 proteja mai bine pe investitori, comunicarile publicitare adresate investitorilor in FIA si
OPCVM-uri ar trebui sd fie identificabile ca atare si sa descrie in mod echitabil atit
riscurile, cat si avantajele achizitiondrii de unitati sau de actiuni ale unui FIA sau OPCVM.
De asemenea, toate informatiile incluse in comunicarile publicitare destinate investitorilor
ar trebui prezentate in mod corect si clar si sa nu fie ingeldtoare. Pentru a asigura protectia
investitorilor, precum si conditii echitabile de concurenta intre FIA si OPCVM-uri,
normele privind comunicarile publicitare ar trebui sa se aplice atdt comunicarilor

referitoare la FIA, cat si celor referitoare la OPCVM-uri.

Comunicarile de marketing adresate investitorilor in FIA si OPCVM ar trebui sa precizeze
unde, in ce mod si in ce limba investitorii pot obtine informatii sintetizate privind
drepturile investitorilor si ar trebui sd precizeze in mod clar ca AFIA, administratorul
EuVECA, administratorul EuSEF sau societatea de administrare a OPCVM (impreuna,
,administratorii organismelor de plasament colectiv”) are dreptul de a rezilia acordurile

incheiate 1n vederea comercializarii.
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4) Pentru a mari transparenta si protectia investitorilor si a facilita accesul la informatiile
referitoare la actele cu putere de lege si actele administrative nationale care reglementeaza
comunicdrile publicitare, autoritatile competente ar trebui sa publice astfel de texte pe
site-urile lor web, in cel putin o limba utilizata curent in domeniul finantelor internationale,
inclusiv rezumatele neoficiale ale acestora, permitandu-le astfel administratorilor
organismelor de plasament colectiv sd aiba o imagine de ansamblu a acestor acte cu putere
de lege si acte administrative. Publicarea informatiilor sus-mentionate ar trebui sa se faca
exclusiv 1n scopuri informative si nu ar trebui sa creeze obligatii de naturd juridica. Din
aceleasi motive, Autoritatea europeand de supraveghere (Autoritatea Europeana pentru
Valori Mobiliare si Piete) infiintata prin Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului! (,,ESMA”) ar trebui si creeze o bazi de date
centralizata care sd contina rezumatele cerintelor nationale aplicabile comunicarilor
publicitare si linkuri catre informatiile publicate pe site-urile web ale autoritatilor

competente.

(%) Pentru a promova bunele practici in materie de protectie a investitorilor Inscrise in
cerintele nationale pentru comunicari publicitare corecte si clare, inclusiv aplicarea unor
astfel de comunicari publicitare in mediul online, ESMA ar trebui sa publice orientari

privind modul in care se aplica cerintele respective in cazul comunicarilor publicitare.

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din

24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea
europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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(6)

()

Autoritatile competente ar trebui sa poata impune notificarea prealabild a comunicarilor
publicitare pentru a verifica ex ante daca aceste comunicdri respectd prezentul regulament
si alte cerinte aplicabile, si anume daca sunt identificabile ca atare, daca descriu in mod
echitabil riscurile si avantajele achizitionarii de unitati ale unui OPCVM si, in cazul in care
un stat membru permite comercializarea FIA catre investitorii de retail, riscurile si
avantajele achizitionarii de unitati sau actiuni ale unui FIA, precum si daca toate
informatiile din comunicarile publicitare sunt prezentate Tn mod corect si clar si nu sunt
inseldtoare. Verificarea sus-mentionata ar trebui sa se efectueze intr-un interval de timp
limitat. In cazul in care autoritatile competente solicitd notificarea prealabili a
comunicdrilor publicitare, acest lucru nu ar trebui sa le Impiedice sa efectueze o verificare

ex post a respectivelor comunicari.

Autoritatile competente ar trebui sa ii raporteze ESMA rezultatele acestor verificari, cereri
de modificare si orice sanctiuni impuse administratorilor organismelor de plasament
colectiv. Pentru a spori gradul de constientizare si de transparentd in raport cu normele
aplicabile comunicarilor publicitare, pe de o parte, si pentru a asigura protectia
investitorilor, pe de altd parte, ESMA ar trebui sa Intocmeasca, o data la doi ani, si sa
transmita Parlamentului European, Consiliului si Comisiei un raport privind aceste norme
si aplicarea lor in practicd, pe baza verificarilor ex ante si ex post, efectuate de autoritatile

competente, ale comunicarilor publicitare.
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®)

)

Pentru a asigura tratamentul egal al administratorilor organismelor de plasament colectiv si
a-1 ajuta sa decida daca se angajeaza sau nu in distributia transfrontaliera a fondurilor de
investitii, este important ca taxele si comisioanele percepute de autoritatile competente
pentru supravegherea activitatilor transfrontaliere s fie proportionale cu sarcinile de
supraveghere indeplinite si facute publice si, pentru mai multad transparenta, ca aceste taxe
si comisioane sa fie publicate pe site-urile web ale autoritatilor competente. Din acelasi
motiv, linkurile catre informatiile publicate pe site-urile web ale autoritdtilor competente
cu privire la taxe si comisioane ar trebui publicate pe site-ul web al ESMA, cu scopul de a
constitui un punct central de informare. Site-ul web al ESMA ar trebui sd includa, de
asemenea, un instrument interactiv care sd permita calcularea orientativa a taxelor si

comisioanelor respective percepute de autorititile competente.

Pentru a asigura o colectare mai eficienta a taxelor si a comisioanelor si a spori gradul de
transparentd si claritate In raport cu structura taxelor si comisioanelor, in cazul in care
respectivele taxe si comisioane sunt percepute de catre autoritatile competente,
administratorii organismelor de plasament colectiv ar trebui sa primeasca o facturd, o
declaratie individuala de platd sau o instructiune de platd, in care sa se precizeze clar

cuantumul taxelor sau comisioanelor datorate si modalitatile de plata.

PE-CONS 54/1/19 REV 1 6

RO



(10)

Intrucat ESMA, in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, ar trebui sa
monitorizeze si sd evalueze evolutiile pietei in domeniul sdu de competenta, este oportun si
necesar sd se extinda cunostintele ESMA, prin includerea in actualele baze de date ale
ESMA a unei baze de date centralizate care enumera toate FIA si toate OPCVM-urile
comercializate transfrontalier, administratorii acestor organisme de plasament colectiv,
precum si statele membre de comercializare. In acest scop, si pentru a-i permite ESMA si
actualizeze baza de date centralizata, autoritatile competente ar trebui sd-i transmita ESMA
informatii privind notificarile, scrisorile de notificare si informatiile primite in temeiul
Directivelor 2009/65/CE si 2011/61/UE in legatura cu activitatile de comercializare
transfrontaliere, precum si informatii referitoare la orice modificare care ar trebui sé se
reflecte in baza de date respectiva. In acest sens, ESMA ar trebui si creeze un portal de
notificare in care autoritatile competente sd incarce toate documentele referitoare la

distributia transfrontalierd a OPCVM si FIA.
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(11) Pentru a asigura conditii echitabile de concurenta intre fondurile cu capital de risc eligibile,
definite Tn Regulamentul (UE) nr. 345/2013, sau fondurile de antreprenoriat social
eligibile, definite in Regulamentul (UE) nr. 346/2013, pe de o parte, si alte FIA, pe de alta
parte, este necesar sa se includa in aceste regulamente norme privind precomercializarea,
care sa fie identice cu normele privind precomercializarea prevazute in
Directiva 2011/61/UE. Astfel de norme ar trebui sa permita administratorilor inregistrati
conform regulamentelor respective sa se adreseze investitorilor testand interesul acestora
pentru viitoare oportunitati sau strategii de investitii in fondurile cu capital de risc eligibile

si in fondurile de antreprenoriat social eligibile.

(12) In conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului', anumite societiti si persoane mentionate la articolul 32 din respectivul
regulament sunt scutite de obligatiile prevazute in regulamentul respectiv pana la
31 decembrie 2019. Regulamentul respectiv prevede, de asemenea, ca, pana la
31 decembrie 2018, acesta urmeaza a fi reexaminat de Comisie, pentru a evalua, printre
altele, daca aceasta scutire tranzitorie ar trebui prelungitd sau daca, dupa ce se identifica
eventualele modificari necesare, dispozitiile privind informatiile esentiale destinate
investitorilor din Directiva 2009/65/CE ar trebui inlocuite cu documentul cu informatii
esentiale prevazut in regulamentul respectiv sau ar trebui considerate echivalente cu

respectivul document.

1 Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din

26 noiembrie 2014 privind documentele cu informatii esentiale referitoare la produsele de
investitii individuale structurate si bazate pe asigurari (PRIIP) (JO L 352, 9.12.2014, p. 1).
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(13)

(14)

Pentru a-i permite Comisiei sd efectueze reexaminarea Regulamentului (UE)

nr. 1286/2014, astfel cum a fost prevazuta initial, termenul limitd pentru reexaminare ar
trebui extins cu 12 luni. Comisia competenta a Parlamentului European ar trebui sa sprijine
procesul de reexaminare al Comisiei prin organizarea unei audieri pe aceasta tema cu

partile interesate relevante care reprezinta interesele sectorului si ale consumatorilor.

Pentru a se evita situatia 1n care investitorii primesc doud documente diferite Tnainte de
publicare, si anume un document cu informatii esentiale destinate investitorilor (KIID),
astfel cum se prevede in Directiva 2009/65/CE, si un document cu informatii esentiale
(KID), astfel cum se prevede in Regulamentul (UE) nr. 1286/2014, pentru acelasi organism
de plasament colectiv, In perioada in care sunt adoptate si puse 1n aplicare actele legislative
care rezultd din reexaminarea Comisiei in conformitate cu regulamentul respectiv, ar trebui
prelungita cu 24 de luni scutirea tranzitorie de la obligatiile prevazute in regulamentul
respectiv. Fard a aduce atingere acestei prelungiri, toate institutiile si autoritatile de
supraveghere implicate ar trebui sa depuna eforturi, actionand cat mai repede posibil

pentru a facilita incetarea scutirii tranzitorii respective.
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(15)

(16)

Comisia ar trebui sd fie imputernicitd sd adopte standardele tehnice de punere 1n aplicare
elaborate de ESMA 1in ceea ce priveste formularele, modelele si procedurile standard
pentru publicarea si notificarea de catre autoritatile competente a actelor cu putere de lege
si a actelor administrative nationale, inclusiv a rezumatelor acestora, privind cerintele de
comercializare aplicabile pe teritoriul lor, nivelurile taxelor sau ale comisioanelor
aplicabile activitatilor transfrontaliere pe care le percep si, dupa caz, metodologiile de
calcul relevante. In plus, pentru a imbunitati transmiterea informatiilor citre ESMA, ar
trebui adoptate si standarde tehnice de punere in aplicare cu privire la notificarile, scrisorile
de notificare si informatiile privind activitatile de comercializare transfrontaliere prevazute
de Directivele 2009/65/CE si 2011/61/UE si la modalitatile tehnice necesare pentru
functionarea portalului de notificare care urmeaza si fie stabilit de ESMA. Comisia ar
trebui sa adopte aceste standarde tehnice de punere in aplicare prin intermediul actelor de
punere in aplicare prevazute la articolul 291 din Tratatul privind functionarea

Uniunii Europene (TFUE) si in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010.

Este necesar sa se precizeze ce informatii urmeaza sa fie comunicate trimestrial catre
ESMA, pentru a mentine la zi bazele de date ale tuturor organismelor de plasament

colectiv si ale administratorilor acestora.
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(17)

(18)

(19)

Orice operatiune de prelucrare a datelor cu caracter personal efectuata in contextul
prezentului regulament, cum ar fi schimbul sau transmiterea de astfel de date de catre
autoritatile competente, ar trebui efectuata in conformitate cu Regulamentul

(UE) 2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului® si orice schimb sau transmitere
de informatii de catre ESMA ar trebui efectuat(d) in conformitate cu Regulamentul

(UE) 2018/1725 al Parlamentului European si al Consiliului?.

Pentru a le permite sa isi exercite atributiile care le-au fost conferite prin intermediul
prezentului regulament, statele membre ar trebui sd se asigure ca autoritatile competente au

toate prerogativele de supraveghere si de investigare necesare.

Pana la ... [cinci ani de la data de intrare n vigoare a prezentului regulament], Comisia ar
trebui sa efectueze o evaluare a aplicarii acestuia. Evaluarea ar trebui sa tind seama de
evolutiile pietei si sa verifice daca masurile introduse au imbunatatit distributia

transfrontaliera a organismelor de plasament colectiv.

Regulamentul (UE) 2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 aprilie
2016 privind protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter
personal si privind libera circulatie a acestor date si de abrogare a Directivei 95/46/CE
(JOL119,4.5.2016, p. 1).

Regulamentul (UE) 2018/1725 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 octombrie
2018 privind protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter
personal de catre institutiile, organele, oficiile si agentiile Uniunii si privind libera circulatie
a acestor date si de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 45/2001 si a Deciziei

nr. 1247/2002/CE (JO L 295, 21.11.2018, p. 39).
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(20) Panad la ... [doi ani de la data de intrare in vigoare a prezentului regulament], Comisia ar
trebui sd publice un raport privind solicitarea inversa si cererile din propria initiativa a unui
investitor, specificand amploarea acestei forme de subscriere de fonduri, distributia sa

geografica, inclusiv in tari terte, si impactul sau asupra regimului pasapoartelor.

(21) Pentru a asigura securitatea juridica, este necesar sa se sincronizeze datele de aplicare a
actelor nationale cu putere de lege si a actelor administrative de punere in aplicare a
Directivei (UE) 2019/... a Parlamentului European si a Consiliului'* cu data de aplicare a
prezentului regulament, in ceea ce priveste dispozitiile referitoare la comunicarile

publicitare si la precomercializare.

(22) Intrucat obiectivul prezentului regulament, si anume imbunititirea eficientei pietei in
contextul instituirii uniunii pietelor de capital, nu poate fi realizat Tn mod satisfacator de
catre statele membre, dar, avand in vedere efectele sale, poate fi realizat mai bine la nivelul
Uniunii, aceasta poate adopta masuri in conformitate cu principiul subsidiaritatii prevazut
la articolul 5 din Tratatul privind Uniunea Europeana. in conformitate cu principiul
proportionalitatii prevazut la articolul respectiv, prezentul regulament nu depaseste ceea ce

este necesar pentru realizarea acestui obiectiv,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Directiva (UE) 2019/... a Parlamentului European si a Consiliului de modificare a
Directivelor 2009/65/CE si 2011/61/UE in ceea ce priveste distributia transfrontaliera a
organismelor de plasament colectiv (JO L ...).

JO: a se introduce in text numarul directivei cuprinse in documentul PE-CONS 53/19
(2018/0041(COD)), 1ar in nota de subsol numarul, data si referinta JO ale directivei
respective.
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Articolul 1
Obiectul

Prezentul regulament stabileste norme uniforme referitoare la publicarea dispozitiilor nationale
privind cerintele de comercializare pentru organismele de plasament colectiv si privind
comunicdrile de marketing adresate investitorilor, precum si principii comune privind onorariile si
taxele percepute administratorilor organismelor de plasament colectiv in raport cu activitatile lor
transfrontaliere. Prezentul regulament stabileste de asemenea infiintarea unei baze de date

centralizate privind comercializarea transfrontaliera a organismelor de plasament colectiv.
Articolul 2
Domeniu de aplicare
Prezentul regulament se aplica:
(a) administratorilor fondurilor de investitii alternative;

(b) societatilor de administrare ale OPCVM-urilor, inclusiv orice OPCVM care nu a desemnat

o societate de administrare a OPCVM-urilor;
(©) administratorilor EUVECA; si

(d) administratorilor EuSEF.
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Articolul 3
Definitii

In sensul prezentului regulament sunt valabile urmatoarele definitii:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

,fonduri de investitii alternative” sau ,,FIA” Inseamna FIA, astfel cum sunt definite la
articolul 4 alineatul (1) litera (a) din Directiva 2011/61/UE, si includ EuVECA, EuSEF si
ELTIF;

»administratori de fonduri de investitii alternative” sau ,,AFIA” inseamnd AFIA definiti la
articolul 4 alineatul (1) litera (b) din Directiva 2011/61/UE si autorizati in conformitate cu

articolul 6 din directiva respectiva,

»administrator al unui EUWVECA” inseamna un administrator al unui fond cu capital de risc
eligibil definit la articolul 3 primul paragraf litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 345/2013

si Inregistrat in conformitate cu articolul 14 din regulamentul respectiv;

,administrator al unui EuSEF” inseamna un administrator al unui fond de antreprenoriat
social eligibil definit la articolul 3 alineatul (1) litera (c) din Regulamentul (UE)

nr. 346/2013 si Inregistrat in conformitate cu articolul 15 din regulamentul respectiv;

»autoritdti competente” inseamna autoritati competente definite la articolul 2 alineatul (1)
litera (h) din Directiva 2009/65/CE sau la articolul 4 alineatul (1) litera (f) din

Directiva 2011/61/UE sau autoritati competente pentru FIA din UE, definite la articolul 4
alineatul (1) litera (h) din Directiva 2011/61/UE;
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®

(2

(h)

(1

,,stat membru de origine” inseamna statul membru 1n care este situat sediul social al AFIA,

al administratorului EuVECA, al administratorului EuSEF sau al societatii de administrare

a OPCVM;

A

,,OPCVM” inseamna un OPCVM autorizat in conformitate cu articolul 5 din

Directiva 2009/65/CE;

,,societate de administrare a OPCVM” inseamna societatea de administrare definita la

articolul 2 alineatul (1) litera (b) din Directiva 2009/65/CE.

Articolul 4

Cerinte pentru comunicarile publicitare

AFIA, administratorii EUVECA, administratorii EuSEF si societdtile de administrare ale
OPCVM-urilor se asigura ca toate comunicarile publicitare adresate investitorilor sunt
identificabile ca atare si descriu in mod echitabil riscurile si avantajele achizitionarii de
unitati sau actiuni ale unui FIA sau de unitati ale unui OPCVM si ca toate informatiile

furnizate in comunicarile publicitare sunt corecte si clare si nu sunt inselatoare.
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)

©)

Societatile de administrare ale OPCVM-urilor se asigura cd comunicdrile publicitare care
contin informatii specifice despre un OPCVM nu contrazic informatiile cuprinse in
prospectul mentionat la articolul 68 din Directiva 2009/65/CE si nici informatiile-cheie
destinate investitorilor mentionate la articolul 78 din directiva respectiva si nici nu atribuie
0 mai micd insemndtate acestor informatii. Societatile de administrare ale OPCVM-urilor
se asigura cd in toate comunicarile publicitare se precizeaza ca exista un prospect si cd sunt
disponibile informatiile-cheie destinate investitorilor. In astfel de comunicari publicitare se
indica unde, cum si in ce limba investitorii sau potentialii investitori pot obtine prospectul
si informatiile-cheie si se insereaza linkuri la aceste documente sau se precizeaza adresele

web unde pot fi gasite.

Comunicarile publicitare mentionate la alineatul (2) indicd unde, cum si in ce limba
investitorii sau potentialii investitori pot obtine un rezumat al drepturilor investitorilor si
furnizeaza un link la acest rezumat, care include, dupa caz, informatii privind accesul la

mecanismele de recurs colectiv de la nivelul Uniunii si la nivel national in caz de litigiu.

Astfel de comunicari publicitare contin, de asemenea, informatii clare cu privire la
posibilitatea ca administratorul sau societatea de administrare mentionata la alineatul (1) de
la prezentul articol sd decida sa rezilieze acordurile Incheiate pentru comercializarea
organismelor de plasament colectiv, in conformitate cu articolul 93a din

Directiva 2009/65/CE si cu articolul 32a din Directiva 2011/61/UE.

PE-CONS 54/1/19 REV 1 16

RO



4) AFIA, administratorii EuVECA si administratorii EuSEF se asigura ca comunicarile
publicitare care contin o invitatie de a achizitiona unitati sau actiuni ale unui FIA, ce
cuprind informatii specifice despre FIA, nu contrazic informatiile ce urmeaza a fi
comunicate investitorilor in conformitate cu articolul 23 din Directiva 2011/61/UE, cu
articolul 13 din Regulamentul (UE) nr. 345/2013 sau cu articolul 14 din Regulamentul

(UE) nr. 346/2013, nici nu le atribuie o importantd mai mica.

(%) Alineatul (2) al prezentului articol se aplica mutatis mutandis in cazul FIA care publica un
prospect in conformitate cu Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al
Consiliului' sau in conformitate cu dreptul intern sau aplica norme privind formatul si
continutul informatiilor-cheie destinate investitorilor mentionate la articolul 78 din

Directiva 2009/65/CE.

(6) Péana la ... [24 de luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament], ESMA emite
orientari, pe care ulterior le actualizeaza periodic, privind aplicarea cerintelor pentru
comunicdrile publicitare mentionate la alineatul (1), tindnd seama de posibilitatea

publicarii online a unor astfel de comunicari publicitare.

Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017
privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau
al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementata si de abrogare a
Directivei 2003/71/CE (JO L 168, 30.6.2017, p. 12).
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(1)

)

3)

Articolul 5
Publicarea disporzitiilor nationale

privind cerintele de comercializare

Autoritatile competente publica si mentin pe site-urile lor web informatii actualizate si
complete privind toate actele nationale cu putere de lege aplicabile si toate actele
administrative nationale aplicabile, inclusiv rezumatele acestora, ce reglementeaza
cerintele de comercializare pentru FIA si OPCVM-uri, in cel putin o limba utilizatd curent

in domeniul finantelor internationale.

Autoritatile competente notificda ESMA linkurile catre site-urile web ale autoritatilor

competente pe care sunt publicate informatiile mentionate la alineatul (1).

Autoritdtile competente notifici ESMA, fara intarziere nejustificata, orice modificare a

informatiilor furnizate in temeiul primului paragraf al prezentului alineat.

ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare care stabilesc
formularele, modelele si procedurile standard pentru publicarile si notificarile prevazute in

prezentul articol.

ESMA transmite Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere 1n aplicare pana

la ... [18 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament].

Comisia este Tmputernicita sa adopte standardele tehnice de punere in aplicare mentionate

la primul paragraf in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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Articolul 6
Baza de date centralizata a ESMA care contine dispozitiile nationale

privind cerintele de comercializare

Pana la ... [30 de luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament], ESMA publica si
mentine pe site-ul sdu web o baza de date centralizata care contine rezumatele mentionate la
articolul 5 alineatul (1), precum si linkuri catre site-urile web ale autoritatilor competente,

mentionate la articolul 5 alineatul (2).

Articolul 7

Verificarea ex ante a comunicarilor publicitare

(1) Cu unicul scop de a verifica respectarea prezentului regulament si a dispozitiilor nationale
privind cerintele de comercializare, autoritatile competente pot solicita notificarea
prealabild a comunicarilor publicitare pe care societdtile de administrare a OPCVM-urilor

intentioneaza sa le utilizeze, in mod direct sau indirect, in relatia cu investitorii.

Cerinta privind notificarea prealabild mentionata la primul paragraf nu constituie o conditie
prealabila pentru comercializarea unitatilor OPCVM-urilor si nu face parte din procedura

de notificare mentionata la articolul 93 din Directiva 2009/65/CE.
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)

3)

In cazul in care autoritatile competente impun notificarea prealabila astfel cum se
mentioneaza la primul paragraf, acestea comunica societatii de administrare a
OPCVM-urilor, in termen de 10 zile lucratoare dupa ziua primirii comunicarilor

publicitare, orice solicitare de modificare a comunicarilor sale publicitare.

Notificarea prealabild mentionatd la primul paragraf poate fi solicitatd in mod sistematic
sau In conformitate cu orice alte practici in materie de verificare si nu aduce atingere
exercitarii vreunei competente de supraveghere in scopul efectudrii unei verificari ex post a

comunicarilor publicitare.

Autoritdtile competente care impun notificarea prealabila a comunicérilor publicitare
stabilesc, aplica si publica pe site-urile lor web proceduri de astfel de notificari. Normele si
procedurile interne asigurd tratamentul transparent si nediscriminatoriu al tuturor

OPCVM-urilor, indiferent de statele membre In care acestea sunt autorizate.

Dacéd AFIA, administratorii EuVECA sau ai EuSEF comercializeaza unitati sau actiuni ale
FIA catre investitorii de retail, alineatele (1) si (2) se aplicd mutatis mutandis acestor

AFIA, administratori ai EuWVECA sau ai EuSEF.
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Articolul 8
Raportul ESMA privind comunicarile publicitare

(1) Autoritatile competente transmit ESMA, pana la data de 31 martie 2021 si ulterior la

fiecare doi ani, un raport cuprinzand urmatoarele informatii:

(a) numarul de solicitari de modificare a comunicérilor publicitare, prezentate pe baza

verificarii ex ante efectuate, daca este cazul;

(b) numarul de solicitari de modificare si de decizii luate pe baza verificarilor ex post, cu
evidentierea clard a celor mai frecvente incalcari, inclusiv o descriere si o precizare a

naturii incalcarilor respective;
() odescriere a celor mai frecvente incalcari ale cerintelor mentionate la articolul 4; si
(d) un exemplu pentru fiecare incalcare mentionata la literele (b) si (c).

(2) Pana la data de 30 iunie 2021 si ulterior la fiecare doi ani, ESMA transmite un raport
Parlamentului European, Consiliului si Comisiei, care prezintd o imagine de ansamblu a
cerintelor de comercializare mentionate la articolul 5 alineatul (1) in toate statele membre
si contine o analiza a efectelor actelor cu putere de lege si ale actelor administrative de
drept intern care reglementeaza comunicdrile publicitare bazandu-se, de asemenea, pe

informatiile primite in conformitate cu alineatul (1) din prezentul articol.
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(1)

2)

(1

Articolul 9

Principii comune privind taxele sau comisioanele

In situatiile in care sunt percepute de autoritatile competente in exercitiul propriilor sarcini
legate de activitatile transfrontaliere ale AFIA, ale administratorilor EUVECA, ale
administratorilor EuSEF si ale OPCVM-urilor, astfel de taxe sau comisioane sunt

proportionale cu costurile totale legate de exercitarea atributiilor autoritatii competente.

Pentru taxele sau comisioanele mentionate la alineatul (1) din prezentul articol, autoritatile
competente trimit o facturd, o declaratie individuald de plata sau o instructiune de plata,
precizand mijloacele de plata si data scadentei, la adresa mentionata la articolul 93
alineatul (1) al treilea paragraf din Directiva 2009/65/CE sau la punctul (i) din anexa IV la
Directiva 2011/61/UE.

Articolul 10

Publicarea dispozitiilor nationale privind taxele si comisioanele

Pana la ... [sase luni de la data intrdrii In vigoare a prezentului regulament], autoritatile
competente publicd si mentin pe site-urile lor web informatii actualizate, care cuprind
taxele sau comisioanele mentionate la articolul 9 alineatul (1) sau, dupa caz, metodologiile
de calcul pentru aceste taxe sau comisioane, in cel putin o limba utilizata curent in

domeniul finantelor internationale.
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)

(1)

)

Autoritatile competente notificda ESMA linkurile catre site-urile web ale autoritatilor

competente pe care sunt publicate informatiile mentionate la alineatul (1).

ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare care stabilesc
formularele, modelele si procedurile standard pentru materialele publicate si notificarile

prevazute in prezentul articol.

ESMA transmite Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pana

la ... [18 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament].

Comisia este Tmputernicita sa adopte standardele tehnice de punere in aplicare mentionate

la primul paragraf in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 11

Publicatia ESMA privind taxele si comisioanele

Péana la ... [30 de luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament], ESMA
publicd pe site-ul sau web linkuri catre site-urile web ale autoritatilor competente

mentionate la articolul 10 alineatul (2). Linkurile respective sunt actualizate permanent.

Panad la ... [30 de luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament], ESMA
elaboreaza si pune la dispozitie pe site-ul sdu web un instrument interactiv, accesibil
publicului in cel putin o limba utilizata curent in domeniul finantelor internationale, care
oferd o calculare orientativa a taxelor sau a comisioanelor mentionate la articolul 9

alineatul (1). Respectivul instrument se actualizeazd permanent.
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Articolul 12
Baza de date centralizata a ESMA privind comercializarea transfrontaliera

a FIA si a OPCVM-urilor

(1) Pana la ... [30 de luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament], ESMA
publica pe site-ul sdu web o baza de date centralizata privind comercializarea
transfrontalierd a FIA si a OPCVM-urilor, accesibild publicului intr-o limba utilizatd curent

in domeniul finantelor internationale, care cuprinde:

(a) toate FIA care sunt comercializate 1n alt stat membru decat statul membru de origine,
AFIA acestora, administratorul EuSEF sau administratorul EuVECA si o lista a

statelor membre in care sunt comercializate; si

(b) toate OPCVM-urile comercializate in alt stat membru decat statul membru de origine
al OPCVM-urilor definit la articolul 2 alineatul (1) litera (e) din
Directiva 2009/65/CE, societatea de administrare a OPCVM-urilor si statele membre

in care sunt comercializate;

Respectiva baza de date centralizata se actualizeaza permanent.
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(2) Obligatiile prevazute la prezentul articol si la articolul 13 referitoare la baza de date
mentionatd la alineatul (1) din prezentul articol nu aduc atingere listei mentionate la
articolul 6 alineatul (1) al doilea paragraf din Directiva 2009/65/CE, registrului public
central mentionat la articolul 7 alineatul (5) al doilea paragraf din Directiva 2011/61/UE,
bazei de date centralizate mentionate la articolul 17 din Regulamentul (UE) nr. 345/2013 si
bazei de date centralizate mentionate la articolul 18 din Regulamentul (UE) nr. 346/2013.

Articolul 13

Standardizarea notificarilor catre ESMA

(1) Autoritdtile competente din statul membru de origine 1i comunica ESMA, trimestrial,
informatiile necesare pentru crearea si mentinerea bazei de date centralizate mentionate la
articolul 12 din prezentul regulament in ceea ce priveste orice notificare, scrisoare de
notificare sau informatiile mentionate la articolul 93 alineatul (1) si articolul 93a
alineatul (2) din Directiva 2009/65/CE, precum si la articolul 31 alineatul (2), articolul 32
alineatul (2) si articolul 32a alineatul (2) din Directiva 2011/61/UE, precum si orice
modificare a acestor informatii, in cazul in care aceste modificari ar conduce la o

modificare a informatiilor din baza de date centralizatd mentionata.

(2) ESMA creeaza un portal pentru notificari in care fiecare autoritate competenta incarca

toate documentele mentionate la alineatul (1).
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3)

(1

2)

ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare care stabilesc
informatiile care trebuie comunicate, precum si formularele, modelele si procedurile
folosite de autoritatile competente pentru comunicarea informatiilor in sensul

alineatului (1), precum si dispozitiile tehnice necesare functionarii portalului de notificare

mentionat la alineatul (2).

ESMA transmite Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere 1n aplicare in

pana la ... [18 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament].

Comisia este Tmputernicita sa adopte standardele tehnice de punere in aplicare mentionate
la primul paragraf al prezentului alineat in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul

(UE) nr. 1095/2010.

Articolul 14

Competentele autoritatilor competente

Autoritatile competente detin toate competentele de supraveghere si de investigare

necesare pentru a-si exercita atributiile in temeiul prezentului regulament.

Competentele conferite autoritatilor competente in temeiul Directivelor 2009/65/CE
s1 2011/61/UE si al Regulamentelor (UE) nr. 345/2013, (UE) nr. 346/2013 si
(UE) 2015/760, inclusiv cele privind sanctiunile sau alte masuri, sunt exercitate si cu

privire la administratorii mentionati la articolul 4 din prezentul regulament.
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Articolul 15
Modificari ale Regulamentului (UE) nr. 345/2013

Regulamentul (UE) nr. 345/2013 se modifica dupa cum urmeaza:
1. La articolul 3 se adauga urmatoarea litera:

,»(0) «precomercializare» inseamna furnizarea, directa sau indirecta, de informatii sau
comunicdri privind strategii de investitii sau idei de investitii de catre administratorul
unui fond cu capital de risc eligibil, sau in numele acestuia, cétre potentiali investitori
domiciliati Tn Uniune sau avand sediul social in Uniune, cu scopul de a testa interesul
acestora fatd de un fond cu capital de risc eligibil, care nu este inca inregistrat sau
fatda de un fond cu capital de risc eligibil care este Inregistrat, dar in legatura cu care
nu s-a emis Inca notificarea in vederea comercializarii, in conformitate cu
articolul 15, in statul membru in care 1si au domiciliul sau sediul social potentialii
investitori, si care nu reprezinta, in niciunul dintre cazuri, un plasament sau o oferta
facuta investitorului potential de a investi In unitatile sau actiunile respectivului fond

cu capital de risc eligibil.”;
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2. Se introduce urmatorul articol:
Articolul 4a

(1)  Administratorul unui fond cu capital de risc eligibil poate desfasura o
precomercializare in Uniune, cu exceptia cazului in care informatiile prezentate

potentialilor investitori:

(a) sunt suficiente pentru a le permite investitorilor sa isi asume angajamentul de a

achizitiona unitati sau actiuni ale unui anumit fond cu capital de risc eligibil;

(b) echivaleaza cu formulare de subscriere sau cu documente similare, aflate fie in

stadiu de proiect, fie in forma finala; sau

(¢) echivaleaza cu documentele constitutive, cu un prospect sau cu documentele de
oferta, in forma finala, ale unui fond cu capital de risc eligibil neinregistrat

inca.

In cazul in care se furnizeaza un proiect de prospect sau documente de oferta, astfel
de documente nu contin toate informatiile relevante care s permita investitorilor sa

ia o decizie in privinta investitiei s1 mentioneaza in mod clar ca:

(a) ele nu constituie o ofertd sau o invitatie de a subscrie unitati sau actiuni ale

unui fond cu capital de risc eligibil; s1

(b) nu ar trebui s se bazeze pe informatiile prezentate in respectivele documente,

pentru cd sunt incomplete si pot face obiectul unor modificari.
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(2) Autoritatile competente nu cer unui administrator de fond cu capital de risc eligibil sa
le comunice continutul materialelor lui de precomercializare sau destinatarii acestora,
nici sa indeplineasca alte conditii sau cerinte decat cele prevazute la prezentul articol

inainte de a demara precomercializarea.

(3) Administratorii fondurilor cu capital de risc eligibile se asigura ca investitorii nu
achizitioneaza unitati sau actiuni ale unui fond cu capital de risc eligibil in urma
precomercializarii si ca investitorii contactati cu prilejul precomercializarii pot
achizitiona unitati sau actiuni ale fondului respectiv cu capital de risc eligibil numai

prin activitatile de comercializare autorizate de articolul 15.

Orice subscriere efectuata de investitori profesionisti, in termen de 18 luni de la data
la care administratorul unui fond cu capital de risc eligibil a inceput
precomercializarea, a unitatilor sau a actiunilor fondurilor cu capital de risc eligibile
mentionate in informatiile prezentate in contextul precomercializarii sau ale unui
fond cu capital de risc eligibil inregistrat ca urmare a precomercializarii se considera
a fi rezultatul comercializarii si face obiectul procedurilor de notificare aplicabile

mentionate la articolul 15.
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In termen de doua saptimani dupa ce a inceput precomercializarea, administratorul
unui fond cu capital de risc eligibil trimite autoritatilor competente din statul sdu
membru de origine o scrisoare neoficiald, pe suport de hartie sau prin mijloace
electronice. Scrisoarea respectiva precizeaza statele membre si perioadele in care are
sau a avut loc precomercializarea, o scurta descriere a precomercializarii, incluzand
informatii cu privire la strategiile de investitii prezentate si, dupa caz, o listd a
fondurilor cu capital de risc eligibile care fac sau au facut obiectul precomercializarii.
Autoritatile competente din statul membru de origine al administratorului unui fond
cu capital de risc eligibil informeaza prompt autoritatile competente din statele
membre in care administratorul respectiv a fost implicat in precomercializare.
Autoritatile competente ale statului membru in care are sau a avut loc
precomercializarea pot solicita autoritdtilor competente din statul membru de origine
al administratorului unui fond cu capital de risc eligibil s furnizeze informatii

suplimentare privind precomercializarea care are sau avut loc pe teritoriul sau.

PE-CONS 54/1/19 REV 1 30

RO



)

(6)

O parte tertd se angajeaza In precomercializare in numele unui administrator
inregistrat de fonduri cu capital de risc eligibile numai daca respectiva terta parte este
autorizata ca firma de investitii In conformitate cu Directiva 2014/65/UE a
Parlamentului European si a Consiliului”, ca institutie de credit in conformitate cu
Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului*, ca societate de
administrare a OPCVM-urilor in conformitate cu Directiva 2009/65/CE, ca
administrator de fonduri de investitii alternative in conformitate cu

Directiva 2011/61/UE sau daca actioneaza ca agent delegat in conformitate cu
Directiva 2014/65/UE. O astfel de parte terta face obiectul conditiilor prevazute la

prezentul articol.

Administratorul unui fond cu capital de risc eligibil se asigura ca precomercializarea

este Tnsotitd de o documentatie corespunzatoare.

*%

Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014
privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si
a Directivei 2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014, p. 349).

Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013
cu privire la accesul la activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiala a
institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare a

Directivei 2002/87/CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE
(JOL 176,27.6.2013, p. 338).”
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Articolul 16
Modificari ale Regulamentului (UE) nr. 346/2013

Regulamentul (UE) nr. 346/2013 se modifica dupa cum urmeaza:
1. La articolul 3 se adauga urmatoarea litera:

,»(0) «precomercializare» inseamna furnizarea sau comunicarea, directd sau indirecta, de
informatii privind strategii de investitii sau idei de investitii de citre administratorul
unui fond cu capital de risc eligibil, sau in numele acestuia, cétre potentiali investitori
domiciliati Tn Uniune sau avand sediul social in Uniune, cu scopul de a testa interesul
acestora fata de un fond cu capital de risc eligibil, care nu este inca inregistrat sau
fatda de un fond cu capital de risc eligibil care este Inregistrat, dar in legatura cu care
nu s-a emis Inca notificarea in vederea comercializarii, in conformitate cu
articolul 16, in statul membru in care 1si au domiciliul sau sediul social potentialii
investitori, si care nu reprezinta, in niciunul dintre cazuri, un plasament sau o oferta
facuta investitorului potential de a investi In unitatile sau actiunile respectivului fond

cu capital de risc eligibil.”;
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2. Se introduce urmatorul articol:
Articolul 4a

(1) Administratorul unui fond de antreprenoriat social eligibil poate desfasura o
precomercializare in Uniune, cu exceptia cazului in care informatiile prezentate

potentialilor investitori:

(a) sunt suficiente pentru a le permite investitorilor sa isi asume angajamentul de a
achizitiona unitati sau actiuni ale unui anumit fond de antreprenoriat social

eligibil;

(b) echivaleaza cu formulare de subscriere sau cu documente similare, aflate fie in

stadiu de proiect, fie in forma finala; sau

(c) echivaleaza cu documentele constitutive, cu un prospect sau cu documentele de
oferta, in forma finala, ale unui fond de antreprenoriat social eligibil

neinregistrat inca.

In cazul in care se furnizeaza un proiect de prospect sau documente de oferta, astfel
de documente nu contin toate informatiile relevante care sa le permita investitorilor

sa 1a o decizie In privinta investitiei si mentioneaza in mod clar ca:

(a) ele nu constituie o ofertd sau o invitatie de a subscrie unitdti sau actiuni ale

unui fond de antreprenoriat social; si

(b) nu ar trebui sd se bazeze pe informatiile prezentate in respectivele documente,

pentru cd sunt incomplete si pot face obiectul unor modificari.
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)

3)

Autoritatile competente nu cer unui administrator de fond de antreprenoriat social
eligibil sa le comunice continutul materialelor sale de precomercializare sau
destinatarii acestora, nici sa indeplineasca alte conditii sau cerinte decat cele

prevazute la prezentul articol Tnainte de a demara precomercializarea.

Administratorii fondurilor de antreprenoriat social eligibile se asigura ca investitorii
nu achizitioneaza unitati sau actiuni ale unui fond de antreprenoriat social eligibil in
urma unor activitati de precomercializare si ca investitorii contactati cu prilejul
precomercializarii pot achizitiona unitati sau actiuni ale fondului respectiv de
antreprenoriat social eligibil numai prin activitati de comercializare autorizate de

articolul 16.

Orice subscriere efectuata de investitori profesionisti, in termen de 18 luni de la data
la care administratorul unui fond de antreprenoriat social eligibil si-a inceput
precomercializarea, a unitatilor sau a actiunilor fondurilor de antreprenoriat social
eligibile mentionate in informatiile prezentate in contextul precomercializarii sau ale
unui fond de antreprenoriat social eligibil inregistrat ca urmare a precomercializarii
se considera a fi rezultatul comercializarii si face obiectul procedurilor de notificare

aplicabile mentionate la articolul 16.
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(4) Intermen de doua saptimani dupa ce a inceput precomercializarea, un administrator
al unui fond de antreprenoriat social eligibil trimite autoritatilor competente din statul
sau membru de origine o scrisoare neoficiala, pe suport de hartie sau prin mijloace
electronice. Scrisoarea respectiva precizeaza statele membre si perioadele in care are
sau a avut loc precomercializarea, o scurtd descriere a precomercializarii, incluzand
informatii cu privire la strategiile de investitii prezentate si, dupa caz, o listd a
fondurilor de antreprenoriat social eligibile care fac sau au facut obiectul
precomercializarii. Autoritatile competente din statul membru de origine al
administratorului unui fond de antreprenoriat social eligibil informeaza prompt
autoritatile competente din statele membre in care administratorul respectiv a fost
implicat in precomercializare. Autoritatile competente ale statului membru in care
are sau a avut loc precomercializarea pot solicita autoritatilor competente din statul
membru de origine al administratorului unui fond de antreprenoriat social eligibil sa
furnizeze informatii suplimentare privind precomercializarea care are sau a avut loc

pe teritoriul sau.
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(5) O parte terta se angajeaza in precomercializare in numele unui administrator
inregistrat de fonduri de antreprenoriat social eligibile numai daca respectiva terta
parte este autorizatd ca firma de investitii in conformitate cu Directiva 2014/65/UE a
Parlamentului European si a Consiliului”, ca institutie de credit in conformitate cu
Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului*, ca societate de
administrare a OPCVM-urilor in conformitate cu Directiva 2009/65/CE, ca
administrator de fonduri de investitii alternative in conformitate cu
Directiva 2011/61/UE sau daca actioneaza ca agent delegat in conformitate cu
Directiva 2014/65/UE. O astfel de parte terta face obiectul conditiilor prevazute la

prezentul articol.

(6) Un administrator de fond de antreprenoriat social eligibil se asigura ca

precomercializarea este documentatd in mod corespunzator.

Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014
privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si
a Directivei 2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014, p. 349).

Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013
cu privire la accesul la activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiald a
institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare a

Directivei 2002/87/CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE
(JOL 176,27.6.2013, p. 338).”

*%
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Articolul 17
Modificari aduse Regulamentului (UE) nr. 1286/2014

Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 se modifica dupa cum urmeaza:
1. La articolul 32 alineatul (1), ,,31 decembrie 2019 se inlocuieste cu ,,31 decembrie 20217;
2. Articolul 33 se modifica dupa cum urmeaza:

(a) laalineatul (1) primul paragraf, ,,31 decembrie 2018 se inlocuieste cu

,,31 decembrie 2019”;

(b) laalineatul (2) primul paragraf, ,,31 decembrie 2018 se inlocuieste cu

,,31 decembrie 2019”;

(c) laalineatul (4) primul paragraf, ,,31 decembrie 2018 se inlocuieste cu

,,31 decembrie 2019”.
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Articolul 18

Evaluare

Pana la ... [60 de luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament] Comisia efectueaza,
dupd o consultare publica si dupa discutii cu ESMA si cu autoritatile competente, o evaluare a

aplicarii prezentului regulament.

Pana la ... [24 de luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament], Comisia prezinta
Parlamentului European si Consiliului, dupa ce consulta autoritdtile competente, ESMA si alte parti
interesate vizate, un raport privind solicitarea inversa si cererea din propria initiativa a unui
investitor, precizand amploarea acestei forme de subscriere de fonduri, distributia sa geografica,
inclusiv 1n tari terte, si impactul asupra regimului pasapoartelor. Raportul respectiv analizeaza, de
asemenea, daca portalul de notificare creat in conformitate cu articolul 13 alineatul (2) ar trebui
dezvoltat astfel incat toate transferurile de documente intre autoritatile competente sa aiba loc prin

intermediul siu.
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Articolul 19

Intrare in vigoare si aplicare

Prezentul regulament intra in vigoare in a douazecea zi de la data publicarii in Jurnalul Oficial al

Uniunii Europene.
Acesta se aplicd incepand cu ... [data intrarii in vigoare a prezentului regulament].

Cu toate acestea, articolul 4 alineatele (1)-(5), articolul 5 alineatele (1) si (2), articolul 15 si

articolul 16 se aplica de la ... [24 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament].

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate

statele membre.

Adoptat la Bruxelles,
Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu
Presedintele Presedintele
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