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ROZPORZADZENIE
PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2019/...

z dnia 20 czerwca 2019 r.

w sprawie ulatwienia transgranicznej dystrybucji przedsi¢biorstw zbiorowego inwestowania

oraz zmiany rozporzadzen (UE) nr 345/2013, (UE) nr 346/2013 i (UE) nr 1286/2014

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegolnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;j,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajgc opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego!,

stanowigc zgodnie ze zwyklg procedurg ustawodawcza?,

1 Dz.U. C 367 z10.10.2018, s. 50.
2 Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 16 kwietnia 2019 r. (dotychczas
nieopublikowane w Dzienniku Urzgdowym) i decyzja Rady z dnia 14 czerwca 2019 r.
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a takze majac na uwadze, co nastepuje:

()

Rozbiezne podejscia regulacyjne i nadzorcze dotyczace transgranicznej dystrybucii
alternatywnych funduszy inwestycyjnych (AFI), zdefiniowanych w dyrektywie Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE!, w tym europejskich funduszy venture capital (EuVECA)
zdefiniowanych w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 345/20132,
europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej zdefiniowanych w rozporzadzeniu
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 346/20133 oraz europejskich dtugoterminowych
funduszy inwestycyjnych (ELTIF) zdefiniowanych w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2015/760%, a takze przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
warto$ciowe (UCITS) w rozumieniu dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE?®
prowadza do fragmentacji rynku oraz do barier dla transgranicznego wprowadzania do obrotu
AF11 UCITS oraz transgranicznego dostgpu do tych form inwestowania, co moze utrudniaé
wprowadzanie ich do obrotu w innych panstwach cztonkowskich. UCITS moze by¢ zarzadzane
zewnetrznie lub wewnetrznie, w zaleznosci od jego formy prawnej. Wszelkie przepisy
niniejszego rozporzadzenia dotyczace spotek zarzadzajacych UCITS powinny mieé
zastosowanie zaréwno do spotek, ktorych regularng dziatalno$¢ stanowi zarzadzanie UCITS, jak

rowniez do kazdego UCITS, ktore nie wyznaczyto spolki zarzadzajacej UCITS.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r.

w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw
2003/41/WE 1 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010
(Dz.U.L 174z 1.7.2011, s. 1).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 345/2013 z dnia 17 kwietnia
2013 r. w sprawie europejskich funduszy venture capital (Dz.U. L 115 z 25.4.2013, s. 1).
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 346/2013 z dnia 17 kwietnia
2013 r. w sprawie europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej (Dz.U. L
115z25.4.2013, s. 18).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2015/760 z dnia 29 kwietnia 2015 r.
w sprawie europejskich dlugoterminowych funduszy inwestycyjnych (Dz.U. L 123

7 19.5.2015, s. 98).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie
koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych 1 administracyjnych odnoszacych sie
do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
(Dz.U.L302z17.11.2009, s. 32).
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©)

Aby ulepszy¢ ramy regulacyjne majace zastosowanie do przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania oraz lepiej chroni¢ inwestoréw, informacje reklamowe kierowane do
inwestorow w AFI 1 UCITS powinny by¢ rozpoznawalne jako takie oraz opisywac ryzyka
1 zyski zwigzane z zakupem jednostek uczestnictwa lub udziatéw w AFI lub w UCITS

w réwnie widoczny sposob. Ponadto wszystkie informacje zawarte w kierowanych do
inwestorow informacjach reklamowych powinny by¢ przedstawiane w sposob rzetelny,
przejrzysty i1 niewprowadzajacy w btad. W celu zapewnienia ochrony inwestoréw

1 zagwarantowania rownych warunkow dziatania dla AFI i UCITS, standardy dotyczace
informacji reklamowych powinny mie¢ zastosowanie do informacji reklamowych AFI

1 UCITS.

Informacje reklamowe kierowane do inwestorow w AFI oraz UCITS powinny okreslac,
gdzie, jak 1 w jakim jezyku inwestorzy moga uzyskac¢ skrocone informacje na temat praw
inwestorow, i powinny wyraznie zaznaczaé, ze ZAFI, zarzadzajacy EuVECA,
zarzadzajacy EuSEF lub spotka zarzadzajaca UCITS (zwani wspdlnie ,,zarzadzajacymi
przedsiebiorstwami zbiorowego inwestowania’) maja prawo wycofaé si¢ z uzgodnien

dotyczacych wprowadzania do obrotu.
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(4) Aby zwigkszy¢ przejrzystos¢ 1 ochrong inwestorow oraz utatwi¢ dostep do informacji na
temat krajowych przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych majacych
zastosowanie do informacji reklamowych, wtasciwe organy powinny publikowac takie
teksty na swoich stronach internetowych przynajmniej w jezyku zwyczajowo uzywanym
w dziedzinie finanséw miedzynarodowych, w tym ich nieoficjalne streszczenia, ktore
umozliwityby zarzadzajacym przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania ogélne
zapoznanie si¢ z tymi przepisami ustawowymi, wykonawczymi i administracyjnymi.
Publikacja powinna jedynie stuzy¢ celom informacyjnym i nie powinna tworzy¢
zobowigzan prawnych. Z tych samych powodéw Europejski Urzad Nadzoru (Europejski
Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych) (ESMA), ustanowiony rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010!, powinien utworzy¢ centralng baze
danych zawierajacg streszczenia wymogow krajowych dotyczacych informacji
reklamowych oraz linki do informacji opublikowanych na stronach internetowych

wiasciwych organow.

(5) W celu promowania dobrych praktyk ochrony inwestorow, zawartych w krajowych
wymogach dotyczacych uczciwych i jasnych informacji reklamowych, w tym
w internetowych aspektéw takich informacji reklamowych, ESMA powinien wydac

wytyczne w sprawie stosowania tych wymogow dotyczacych informacji reklamowych.

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzgdu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia
decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).
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(6)

(7

Wiasciwe organy powinny mie¢ mozliwo$¢ zadania uprzedniego przekazywania im
informacji reklamowych w celu przeprowadzenia weryfikacji ex ante zgodnosci tych
informacji z niniejszym rozporzadzeniem i innymi majacymi zastosowanie wymogami, na
przyktad weryfikacji, czy informacje reklamowe sa rozpoznawalne jako takie, czy opisujg
one ryzyka i zyski zwigzane z zakupem jednostek uczestnictwa w UCITS i, w przypadku
gdy panstwo cztonkowskie zezwala na wprowadzanie AFI do obrotu wsrdd inwestoréw
detalicznych, ryzyka i zyski zwigzane z zakupem jednostek uczestnictwa lub udziatow

w AFI w rownie widoczny sposob oraz czy wszystkie informacje zawarte w informacjach
reklamowych sg przedstawiane w sposob rzetelny, przejrzysty i niewprowadzajacy w btad.
Weryfikacje¢ t¢ nalezy przeprowadzi¢ w ograniczonym terminie. Wprowadzenie wymogu
uprzedniego przekazania nie uniemozliwia wlasciwym organom weryfikacji informacji

reklamowych ex post.

Wiasciwe organy powinny przekaza¢ ESMA informacje na temat wynikow tych
weryfikacji, wnioskdw o zmiany i wszelkich sankcji nalozonych na zarzadzajacych
przedsiebiorstwami zbiorowego inwestowania. Aby upowszechni¢ znajomos$¢ przepisow
majacych zastosowanie do informacji reklamowych i1 zwiekszy¢ ich przejrzystose,

a zarazem zapewni¢ ochrong inwestoréw, ESMA powinien sporzadza¢ raz na dwa lata
sprawozdanie dotyczace tych przepiséw oraz ich praktycznego stosowania na podstawie
przeprowadzonych przez wtasciwe organy weryfikacji ex ante i ex post informacji
reklamowych oraz przesytac to sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu, Radzie

1 Komisji.
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(®) Aby zapewni¢ rowne traktowanie zarzadzajacych przedsigbiorstwami zbiorowego
inwestowania oraz utatwi¢ podejmowanie przez nich decyzji dotyczacych prowadzeniu
transgranicznej dystrybucji funduszy inwestycyjnych istotne jest, aby optaty i prowizje
naktadane przez wlasciwe organy z tytutu nadzoru dziatan transgranicznych byty
proporcjonalne do wykonywanych zadan nadzorczych i podawane do publicznej
wiadomosci oraz aby w celu zwigkszenia przejrzystosci te optaty i prowizje byly
publikowane na stronach internetowych wtasciwych organow. Z tego samego wzgledu
linki do informacji na temat optat i prowizji publikowane na stronach internetowych
wiasciwych organdéw powinny by¢ publikowane na stronie internetowej ESMA, aby istniat
centralny punkt informacyjny. Strona internetowa ESMA powinna rowniez zawiera¢
interaktywne narz¢dzie umozliwiajace orientacyjne obliczanie tych optat i prowiz;ji

naktadanych przez wlasciwe organy.

9) Aby zapewni¢ lepsze odzyskiwanie optat lub prowizji oraz zwigkszy¢ przejrzystosé
1 jasno$¢ struktury optat i prowizji, jezeli takie optaty lub prowizje naktadane sg przez
wlasciwe organy, zarzadzajacy przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania powinni
otrzyma¢ fakture, indywidualne zadanie zaptaty lub instrukcje ptatnicza, w ktérych

wyraznie okre§lono wysokos$¢ naleznych optat lub prowizji oraz sposob ich ptatnosci.
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(10) Poniewaz ESMA, zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010, powinien monitorowaé
i ocenia¢ zmiany na rynku w obszarze podlegajacym jego kompetencjom, wtasciwe
1 konieczne jest zwiekszenie posiadanej przez ESMA wiedzy poprzez poszerzenie zakresu
obecnie istniejgcych baz danych ESMA o centralng baz¢ danych, obejmujaca listg
wszystkich AFI 1 UCITS wprowadzanych do obrotu, zarzadzajacych tymi
przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania oraz panstwa cztonkowskie, w ktorych te
przedsigbiorstwa sg wprowadzane do obrotu. Aby osiggna¢ ten cel oraz umozliwi¢ ESMA
prowadzenie centralnej bazy danych zawierajacej aktualne informacje, wtasciwe organy
powinny przekazywa¢ ESMA informacje na temat powiadomien, listy notyfikacyjne
1 informacje, ktére otrzymaty na podstawie dyrektyw 2009/65/WE 1 2011/61/UE
w odniesieniu do transgranicznego wprowadzania do obrotu, jak rowniez przekazywac
informacje o wszelkich zmianach tych informacji, ktére powinny znalez¢ odzwierciedlenie
w tej bazie danych. W zwigzku z tym ESMA powinien stworzy¢ portal powiadomien, na
ktérym wlasciwe organy powinny umieszcza¢ wszystkie dokumenty dotyczace

transgranicznej dystrybucji UCITS i1 AFIL.
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(1)

(12)

Aby zapewni¢ rowne warunki dzialania zardwno — z jednej strony — kwalifikowalnym
funduszom venture capital zdefiniowanym w rozporzadzeniu (UE) nr 345/2013 lub
kwalifikowalnym funduszom na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej zdefiniowanym

w rozporzadzeniu (UE) nr 346/2013, jak 1 — z drugiej strony — innym AFI, konieczne jest
wlaczenie do niniejszego rozporzadzenia przepisow dotyczacych czynnos$ci
poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu, ktore beda identyczne z przepisami
ustanowionymi w odniesieniu do tychze czynnosci w dyrektywie 2011/61/UE. Takie
przepisy te powinny umozliwi¢ zarzadzajacym funduszami, ktorzy sg zarejestrowani
zgodnie z przepisami tych rozporzadzen, nawigzanie kontaktu z inwestorami w celu
zbadania ich zainteresowania planowanymi strategiami lub mozliwo$ciami
inwestycyjnymi dostepnymi za posrednictwem kwalifikowalnych funduszy venture capital

1 kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczos$ci spoleczne;.

Zgodnie z rozporzagdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 niektére
spotki 1 osoby, o ktorych mowa w art. 32 tego rozporzadzenia sg zwolnione z obowigzkow
wynikajacych z tego rozporzadzenia do dnia 31 grudnia 2019 r. Rozporzadzenie to stanowi
réwniez, ze Komisja dokona przegladu tego rozporzadzenia do dnia 31 grudnia 2018 r.,
aby oceni¢ migdzy innymi, czy takie przejsciowe zwolnienie nalezy przedtuzy¢, czy tez —
po okresleniu wszelkich koniecznych dostosowan — przepisy dotyczace kluczowych
informacji dla inwestorow ustanowione w dyrektywie 2009/65/WE nalezy zastapic¢
przepisami dotyczacymi dokumentu zawierajacego kluczowe informacje, o ktorym mowa

w tym rozporzadzeniu, lub uzna¢ za rownowazne tym przepisom.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada
2014 r. w sprawie dokumentow zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych
detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktow
inwestycyjnych (PRIIP) (Dz.U. L 352 29.12.2014, s. 1).
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(13)

(14)

Aby umozliwi¢ Komisji przeprowadzenie przegladu zgodnie z rozporzadzeniem (UE)

nr 1286/2014, jak zostalo pierwotnie przewidziane, ostateczny termin tego przegladu
nalezy przedtuzy¢ o 12 miesiecy. Witasciwa komisja Parlamentu Europejskiego powinna
wesprze¢ prowadzenie przegladu przez Komisj¢, organizujgc wystuchanie poswiecone tej
kwestii z udziatem wilasciwych zainteresowanych stron reprezentujacych interesy sektora

1 konsumentow.

Aby unikng¢ sytuacji, w ktorej inwestorzy otrzymujg dwa rézne dokumenty wstepne,

a mianowicie dokument zawierajacy kluczowe informacje dla inwestorow (KIID),
wymagane na mocy dyrektywy 2009/65/WE i dokument zawierajacy kluczowe informacje
(KID), wymagany mocg rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014, dla tego samego
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, podczas gdy przyjmowane i wdrazane sg akty
ustawodawcze wynikajace z przegladu przeprowadzonego przez Komisje zgodnie z tym
rozporzadzeniem, przejsciowe zwolnienie z obowigzkéw wynikajacych z tego
rozporzadzenia nalezy przedtuzy¢ o 24 miesigce. Bez uszczerbku dla tego przedtuzenia
wszystkie zaangazowane instytucje i organy nadzorcze powinny dazy¢ do jak

najszybszego dzialania w celu utatwienia zakonczenia tego przejsciowego zwolnienia.
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(15)

(16)

Komisja powinna by¢ uprawniona do przyjmowania opracowanych przez ESMA
wykonawczych standardéw technicznych w odniesieniu do standardowych formularzy,
szablonow 1 procedur na potrzeby publikowania i przekazywania informacji przez
wlasciwe organy krajowych przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych
dotyczacych majacych zastosowanie na ich terytoriach wymogoéw w zakresie
wprowadzania do obrotu oraz streszczen tych przepisow, jak réwniez informacji

o wysokos$ci naktadanych przez nie optat lub prowizji z tytutu transgranicznej dziatalnosci
oraz, w stosownych przypadkach, o odpowiednich metodach ich obliczania. Ponadto aby
usprawni¢ przekazywanie informacji do ESMA, wykonawcze standardy techniczne
powinny by¢ rdwniez przyjmowane w odniesieniu do powiadomien, listow
notyfikacyjnych 1 informacji dotyczacych dziatalnos$ci transgranicznej w zakresie
wprowadzania do obrotu wymaganych na mocy dyrektyw 2009/65/WE 1 2011/61/UE oraz
uzgodnien technicznych niezb¢dnych do funkcjonowania portalu zgloszeniowego. Komisja
powinna przyjmowac te wykonawcze standardy techniczne w drodze aktow
wykonawczych zgodnie z art. 291 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE)
oraz zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Nalezy okresli¢, ktore informacje maja by¢ przekazywane ESMA co kwartal w celu
aktualizacji baz danych wszystkich przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania i ich

zarzadzajacych.

PE-CONS 54/1/19 REV 1 10

PL



(17) Kazde przetwarzanie danych osobowych prowadzone w ramach niniejszego
rozporzadzenia, takie jak wymiana lub przekazywanie danych osobowych przez wiasciwe
organy, powinno przebiega¢ zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2016/6791, a kazda wymiana lub kazde przekazanie informacji przez ESMA powinny
przebiega¢ zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

2018/17252.

(18) Aby umozliwi¢ wiasciwym organom wykonywanie funkcji powierzonych im na mocy
niniejszego rozporzadzenia, panstwa cztonkowskie powinny zapewnié, aby organy te

posiadaty wszelkie niezbedne uprawnienia nadzorcze i dochodzeniowe.

(19) Do dnia ... [pig¢ lat po wejsciu w zycie niniejszego rozporzadzenia] r. Komisja powinna
przeprowadzi¢ ocen¢ stosowania niniejszego rozporzadzenia. W ocenie tej nalezy
uwzgledni¢ zmiany sytuacji na rynku oraz oceni¢, czy wprowadzone srodki przyczynity si¢

do poprawy transgranicznej dystrybucji przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania.

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 .
w sprawie ochrony 0sob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych

1 w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE
(Dz.U.L 119z 4.5.2016, s. 1).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2018/1725 z dnia 23 pazdziernika
2018 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwiagzku z przetwarzaniem danych
osobowych przez instytucje, organy i jednostki organizacyjne Unii i swobodnego przeptywu
takich danych oraz uchylenia rozporzadzenia (WE) nr 45/2001 i decyzji nr 1247/2002/WE
(Dz.U.L2952z21.11.2018, s. 39).
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(20)

1)

(22)

Do dnia ... [dwa lata od dnia wej$ciu w zycie niniejszego rozporzadzenia]. Komisja
powinna opublikowa¢ sprawozdanie na temat zjawiska odwrotnego pozyskiwania oraz
nawigzywania transakcji z inicjatywy inwestora, okreslajace zakres takiej formy
subskrybowania funduszy, jej rozklad geograficzny z uwzglednieniem panstw trzecich

oraz jej wplyw na system ,,paszportu”.

Aby zagwarantowac pewno$¢ prawa, nalezy zsynchronizowac daty rozpoczgcia
stosowania krajowych przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych
wdrazajacych dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/...* oraz przepiséw
niniejszego rozporzadzenia w odniesieniu do przepisoOw dotyczacych informacji

reklamowych i czynno$ci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu.

Poniewaz cel niniejszego rozporzadzenia, a mianowicie zwigkszenie efektywnosci rynku
przy jednoczesnym utworzeniu unii rynkow kapitatowych, nie moze zosta¢ osiagnigty

W sposOb wystarczajacy przez panstwa cztonkowskie, natomiast ze wzgledu na skutki
dziatan mozliwe jest jego lepsze osiagniecie na poziomie Unii, moze ona podja¢ dziatania
zgodnie z zasadg pomocniczos$ci okre§lona w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie
z zasada proporcjonalnos$ci okreslong w tym artykule niniejsze rozporzadzenie nie

wykracza poza to, co jest konieczne do osiggnigcia tego celu,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/... z dnia ... zmieniajaca dyrektywy
2009/65/WE 1 2011/61/UE w odniesieniu do transgranicznej dystrybucji funduszy
zbiorowego inwestowania (Dz.U. L ...).

Dz.U.: prosz¢ wstawi¢ w teks$cie numer dyrektywy zawarty w dokumencie PE-CONS 53/19
(2018/0041(COD)) oraz poda¢ w przypisie numer i date tej dyrektywy wraz z odniesieniem
do Dz.U.).

PE-CONS 54/1/19 REV 1 12

PL



Artykut 1

Przedmiot

W niniejszym rozporzadzeniu ustanawia si¢ jednolite przepisy dotyczace publikowania przepisow
krajowych dotyczacych wymogoéw w zakresie wprowadzania do obrotu przedsi¢biorstw
zbiorowego inwestowania oraz dotyczacych informacji reklamowych kierowanych do inwestorow,
jak réwniez wspdlnych zasad dotyczacych optat i prowizji nakladanych na zarzadzajacych
przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania w zwigzku z ich dzialalnos$cig transgraniczna.
Przewiduje ono rdwniez ustanowienie centralnej bazy danych dotyczacych transgranicznego

wprowadzania do obrotu przedsi¢biorstw zbiorowego inwestowania.

Artykut 2
Zakres

Niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie do:

a) zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;

b) spotek zarzadzajacych UCITS, w tym UCITS, ktore nie wyznaczyly spoiki zarzadzajacej
UCITS;

C) zarzadzajacych EuVECA; oraz

d) zarzadzajacych EuSEF.
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Artykut 3
Definicje

Do celow niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastgpujace definicje:

a)

b)

d)

»alternatywne fundusze inwestycyjne” lub ,,AFI” oznaczaja AFI zdefiniowane w art. 4 ust.

1 lit. a) dyrektywy 2011/61/UE oraz obejmuja EuVECA, EuSEF i ELTIF;

,,zarzadzajacy alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi” lub ,,ZAFI” oznaczaja ZAFI
zdefiniowanych w art. 4 ust. 1 lit. b) dyrektywy 2011/61/UE, ktorzy uzyskali zezwolenie
zgodnie z art. 6 tej dyrektywy;

,»zarzadzajacy EuVECA” oznacza zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem venture
capital zdefiniowanego w art. 3 akapit pierwszy lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 345/2013,

zarejestrowanego zgodnie z art. 14 tego rozporzadzenia;

,»,zarzadzajacy EuSEF” oznacza zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej zdefiniowanego w art. 3 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr

346/2013, oraz zarejestrowanego zgodnie z art. 15 tego rozporzadzenia;

»wlasciwe organy” oznaczaja wlasciwe organy zdefiniowane w art. 2 ust. 1 lit. h)
dyrektywy 2009/65/WE, lub art. 4 ust. 1 lit. f) dyrektywy 2011/61/UE lub wtasciwe organy
EU AIF zdefiniowane w art. 4 ust. 1 lit. h) dyrektywy 2011/61/UE;
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g)

h)

,macierzyste panstwo cztonkowskie” oznacza panstwo cztonkowskie, w ktorym znajduje
si¢ statutowa siedziba ZAFI, zarzadzajacego EuVECA, zarzadzajacego EuSEF lub spotki
zarzadzajacej UCITS,;

,UCITS” oznacza UCITS posiadajace zezwolenie zgodnie z art. 5 dyrektywy
2009/65/WE;

,,spotka zarzadzajaca UCITS” oznacza spotke zarzadzajaca zgodnie z definicjg w art. 2
ust. 1 lit. b) dyrektywy 2009/65/WE.

Artykut 4

Wymogi dotyczqce informacji reklamowych

ZAFI, zarzadzajacy EuVECA, zarzadzajacy EuSEF oraz spoiki zarzadzajace UCITS
zapewniaja, aby wszystkie informacje reklamowe kierowane do inwestorow byty
rozpoznawalne jako takie oraz opisywaly ryzyka i zyski zwigzane z zakupem jednostek
uczestnictwa lub udziatéw w AFI lub jednostek uczestnictwa w UCITS w rownie
widoczny sposob, jak réwniez zapewniaja, by wszystkie informacje zawarte

w informacjach reklamowych byly rzetelne, przejrzyste i niewprowadzajace w blad.
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Spotki zarzadzajace UCITS zapewniaja, by informacje reklamowe zawierajace
szczegdtowe informacje o UCITS nie byly sprzeczne z informacjami zawartymi

w prospekcie emisyjnym, o ktorym mowa w art. 68 dyrektywy 2009/65/WE, lub

w kluczowych informacjach dla inwestoréw, o ktérych mowa w art. 78 tej dyrektywy, ani
nie umniejszaly znaczenia tych informacji. Spoiki zarzadzajace UCITS zapewniaja, by
wszystkie informacje reklamowe informowatly o istnieniu prospektu emisyjnego oraz

o dostepnosci kluczowych informacji dla inwestoréw. Takie informacje reklamowe
okreslaja, gdzie 1 w jaki sposob inwestorzy lub potencjalni inwestorzy moga uzyskac
prospekt emisyjny i kluczowe informacje dla inwestorow, a takze okreslaja jezyk, w jakim
dostepne sa te dokumenty, oraz zawieraja linki do tych dokumentow lub ich adresy

internetowe.

Informacje reklamowe, o ktérych mowa w ust. 2, okreslaja rowniez, gdzie i w jaki sposob
inwestorzy lub potencjalni inwestorzy mogg uzyskaé streszczenie praw inwestorow,

a takze okreslaja jezyk, w jakim dostepne jest to streszczenie, oraz zawierajg link do
takiego streszczenia, ktore w stosownych przypadkach zawiera informacje o dostepie do
unijnego i mechanizmu dochodzenia roszczen zbiorowych na poziomach krajowym

i unijnym w przypadku sporu.

Takie informacje reklamowe zawierajg roOwniez jasne informacje, ze zarzadzajacy lub
spotka zarzadzajaca, o ktorych mowa w ust. 1, moze podja¢ decyzj¢ o wycofaniu si¢
z uzgodnien dotyczacych wprowadzenia do obrotu przedsigbiorstw zbiorowego

inwestowania zgodnie z art. 93a dyrektywy 2009/65/WE 1 art. 32a dyrektywy 2011/61/UE.
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4. ZAF]I, zarzadzajacy EuVECA 1 zarzadzajacy EuSEF zapewniaja, by informacje
reklamowe, ktore obejmuja oferte zakupu jednostek uczestnictwa lub udziatéw w AFI
1 zawierajg szczegotowe informacje o AFI, nie byly sprzeczne z informacjami, ktére musza
by¢ ujawniane inwestorom zgodnie z art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, z art. 13
rozporzadzenia (UE) nr 345/2013 lub z art. 14 rozporzadzenia (UE) nr 346/2013, ani nie

umniejszaly znaczenia tych informacji.

5. Ust. 2 niniejszego artykutu stosuje si¢ odpowiednio do AFI, ktore publikujg prospekt
emisyjny zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129!
lub zgodnie z prawem krajowym, badz tez do AFI, ktore stosuja przepisy dotyczace
formatu 1 tresci kluczowych informacji dla inwestoréw, o ktérych mowa w art. 78

dyrektywy 2009/65/WE.

6. Do dnia ... [24 miesigce od dnia wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia] ESMA
wydaje wytyczne, ktore nastepnie okresowo aktualizuje, dotyczace stosowania wymogow
dotyczacych informacji reklamowych, o ktorych mowa w ust. 1, z uwzglednieniem

aspektow dotyczacych takich informacji reklamowych w internecie.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng
papierow warto§ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U. L 168 z 30.6.2017, s. 12).
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Artykut 5
Publikacja krajowych przepisow

dotyczqgcych wymogow w zakresie wprowadzania do obrotu

Wiasciwe organy publikujg 1 utrzymujg na swoich stronach internetowych aktualne i pelne
informacje na temat obowiazujacych krajowych przepisow ustawowych, wykonawczych

1 administracyjnych dotyczacych wymogow w zakresie wprowadzania do obrotu AFI

1 UCITS oraz streszczenia tych przepisOw, co najmniej w jezyku zwyczajowo uzywanym

w sferze finanséw miedzynarodowych.

Wiasciwe organy przekazuja ESMA linki do stron internetowych wtasciwych organdéw, na

ktérych publikowane sg informacje, o ktérych mowa w ust. 1.

Wiasciwe organy bez zbgdnej zwtoki informujag ESMA o wszelkich zmianach

w informacjach przekazanych zgodnie z akapitem pierwszym niniejszego ustepu.

ESMA opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych w celu okreslenia
standardowych formularzy, szablondw i procedur na potrzeby publikowania

1 przekazywania informacji zgodnie z niniejszym artykutem.

ESMA przedstawia Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych do

dnia ... [18 miesigcy od dnia wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia].

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardow technicznych, o ktorych

mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 6
Centralna baza danych ESMA zawierajqca krajowe przepisy

dotyczqce wymogow w zakresie wprowadzania do obrotu

Do dnia ... [30 miesigcy od dnia wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia] ESMA publikuje,
a nastepnie utrzymuje na swojej stronie internetowej centralng baze danych zawierajaca
streszczenia, o ktorych mowa w art. 5 ust. 1, oraz linki do stron internetowych wiasciwych

organdéw, o ktorych mowa w art. 5 ust. 2.

Artykut 7

Weryfikacja ex ante informacji reklamowych

1. W wylacznym celu weryfikacji przestrzegania przepisdw niniejszego rozporzadzenia
1 przepiséw krajowych dotyczacych wymogow w zakresie wprowadzania do obrotu

wiasciwe organy mogg zada¢ uprzedniego przekazywania im informacji reklamowych,

ktoére spotki zarzadzajace UCTIS zamierzaja bezposrednio lub posrednio wykorzystywac

w swoich kontaktach z inwestorami.

Wymdg uprzedniego przekazania, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, nie stanowi
uprzedniego warunku wprowadzenia do obrotu jednostek uczestnictwa w UCITS 1 nie
stanowi czgsci procedury powiadamiania, o ktorej mowa w art. 93 dyrektywy

2009/65/WE.
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W przypadku gdy wtasciwe organy zadaja uprzedniego przekazania im informacji,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, informujg one spotke zarzadzajacg UCITS,
w terminie 10 dni roboczych od dnia otrzymania informacji reklamowych, o wszelkich

zadaniach zmiany tych informacji reklamowych.

Uprzednie przekazanie informacji, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, moze by¢
wymagane w sposob systematyczny lub zgodnie z wszelkimi innymi praktykami
w zakresie weryfikacji oraz pozostaje bez uszczerbku dla uprawnien nadzorczych do

weryfikowania informacji marketingowych ex post.

2. Wiasciwe organy, ktére zadaja uprzedniego przekazywania im informacji reklamowych,
ustanawiaja, stosuja i publikuja na swoich stronach internetowych procedury na potrzeby
takiego przekazywania. Wewngetrzne przepisy 1 procedury zapewniajg przejrzyste
1 niedyskryminacyjne traktowanie wszystkich UCITS niezaleznie od panhstwa

cztonkowskiego, w ktorym UCITS uzyskal zezwolenie.

3. W przypadku gdy ZAFI, zarzadzajacy EuVECA lub zarzadzajacy EuSEF wprowadzaja do
obrotu jednostki uczestnictwa lub udzialow w swoich AFI wsrdd inwestoréw detalicznych,
ust. 112 stosuje si¢ odpowiednio do tych ZAFI, zarzadzajacych EuVECA lub
zarzadzajacych EuSEF.
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Artykut 8

Sprawozdanie ESMA na temat informacji reklamowych

1. Do dnia 31 marca 2021 r., a nastepnie co dwa lata wlasciwe organy przekazuja ESMA

nastepujace informacje:

a)  liczba wnioskdw o zmiang informacji reklamowych wydanych na podstawie

weryfikacji ex ante, w stosownych przypadkach;

b) liczba wnioskéw o zmiany oraz decyzji podjetych na podstawie kontroli ex post,
Z wyraznym rozroznieniem najczestszych naruszen i z podaniem opisu i charakteru

tych naruszen;
c)  opis najczestszych naruszen wymogoéw, o ktorych mowa w art. 4; oraz
d)  jeden przyktad kazdego z naruszen, o ktorych mowa w lit. b) i ¢).

2. Do dnia 30 czerwca 2021 r., a nastgpnie co dwa ESMA przedktada Parlamentowi
Europejskiemu, Radzie i Komisji sprawozdanie, w ktérym przedstawia przeglad
wymogow w zakresie wprowadzania do obrotu, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1, we
wszystkich panstwach cztonkowskich, oraz zawiera analiz¢ skutkéw krajowych przepisow
ustawowych, wykonawczych 1 administracyjnych dotyczacych informacji reklamowych

opartg rowniez na informacjach otrzymanych zgodnie z ust. 1 niniejszego artykutu.
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Artykut 9
Wspolne zasady dotyczqce optat i prowizji

Jezeli wlasciwe organy, wykonujgc swoje obowigzki, naktadajg optaty lub prowizje
w zwigzku z transgraniczng dziatalnoscig ZAFI, zarzadzajacych EUVECA, zarzadzajacych
EuSEF oraz spotek zarzadzajacych UCITS, takie optaty lub prowizje musza by¢ spdjne

z 0gblnymi kosztami zwigzanymi z wykonywaniem funkcji wtasciwego organu.

W przypadku optat lub prowizji, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, wlasciwe
organy przesyltaja fakturg, indywidualne zadanie zaptaty lub instrukcje¢ platnicza, ze
wskazaniem sposobu dokonania ptatnosci oraz daty wymagalnosci platnosci, na adres
wskazany w art. 93 ust. 1 akapit trzeci dyrektywy 2009/65/WE lub w pkt (i) zatacznika IV
do dyrektywy 2011/61/UE.

Artykut 10
Publikacja krajowych przepisow dotyczqcych optat i prowizji

Do dnia ... [sze$¢ miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia]. wiasciwe
organy publikuja, a nastepnie na biezaco aktualizujg na swoich stronach internetowych
informacje o optatach i prowizjach, o ktérych mowa w art. 9 ust. 1, lub, w stosownych
przypadkach, o metodach obliczania tych optat i prowizji, co najmniej w jezyku

zwyczajowo uzywanym w sferze finansow miedzynarodowych.
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Wiasciwe organy przekazuja ESMA linki do stron internetowych wtasciwych organdéw, na

ktorych publikowane sg informacje, o ktorych mowa w ust. 1.

ESMA opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych w celu okreslenia
standardowych formularzy, szablondw i1 procedur na potrzeby publikowania

1 przekazywania informacji zgodnie z niniejszym artykutem.

ESMA przedstawia Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych do

dnia ... [18 miesigcy od dnia wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia].

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardow technicznych, o ktorych

mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 11
Publikacja informacji o optatach i prowizjach przez ESMA

Do dnia ... [30 miesi¢cy od dnia wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia] ESMA
publikuje, a nastepnie utrzymuje na swojej stronie internetowe;j linki do stron
internetowych wtasciwych organdéw, o ktérych mowa w art. 10 ust. 2. Linki te s na

biezaco aktualizowane.

Do dnia ... [30 miesi¢cy od dnia wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia] ESMA
opracowuje 1 udostgpnia na swojej stronie internetowej interaktywne narze¢dzie, dostepne
publicznie co najmniej w jezyku zwyczajowo uzywanym w sferze finansow
miedzynarodowych, ktére stuzy do orientacyjnego obliczania optat lub prowizji, o ktorych

mowa w art. 9 ust. 1. Narzedzie to jest na biezaco aktualizowane.
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Artykut 12
Centralna baza danych ESMA
dotyczqca transgranicznego wprowadzania do obrotu AFIi UCITS

1. Do dnia ... [30 miesigcy od dnia wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia] ESMA
publikuje na swojej stronie internetowej centralng baze danych dotyczaca transgranicznego
wprowadzania do obrotu AFI i UCITS, publicznie dostgpng w jezyku zwyczajowo

uzywanym w sferze finansow migdzynarodowych, zawierajaca:

a)  wszystkie AFI wprowadzane do obrotu w panstwie cztonkowskim innym niz
macierzyste panstwo cztonkowskie, ich ZAFI, zarzadzajacego EuSEF lub
zarzadzajacego EuVECA, a takze panstwa cztonkowskie, w ktorych sg one

wprowadzane do obrotu; oraz

b)  wszystkie UCITS wprowadzane do obrotu w panstwie cztonkowskim innym niz
macierzyste panstwo cztonkowskie UCITS, zdefiniowane w art. 2 ust. 1 lit. e)
dyrektywy 2009/65/WE, ich spotki zarzadzajace UCITS, a takze panstwa

cztonkowskie, w ktorych sg one wprowadzane do obrotu.

Ta centralna baza danych jest na biezaco aktualizowana.
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2. Obowiazki okreslone w niniejszym artykule i w art. 13 dotyczace bazy danych, o ktorej
mowa w ust. 1 niniejszego artykuhu, pozostaja bez uszczerbku dla obowigzkow
dotyczacych wykazu, o ktorym mowa w art. 6 ust. 1 akapit drugi dyrektywy 2009/65/WE,
centralnego rejestru publicznego, o ktorym mowa w art. 7 ust. 5 akapit drugi dyrektywy
2011/61/UE, centralnej bazy danych, o ktérej mowa w art. 17 rozporzadzenia (UE) nr
345/2013, oraz centralnej bazy danych, o ktorej mowa w art. 18 rozporzadzenia (UE) nr

346/2013.
Artykut 13
Standaryzacja powiadomien kierowanych do ESMA
1. Wiasciwe organy macierzystych panstw cztonkowskich przekazuja ESMA co kwartat

informacje niezb¢dne do utworzenia i prowadzenia centralnej bazy danych, o ktérej mowa
w art. 12 niniejszego rozporzadzenia, w odniesieniu do wszelkich powiadomien, listow
notyfikacyjnych lub informacji, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 i art. 93a ust. 2 dyrektywy
2009/65/WE oraz w art. 31 ust. 2, art. 32 ust. 2 i art. 32a ust. 2 dyrektywy 2011/61/UE,

a takze wszelkie zmiany tych informacji, jezeli takie zmiany doprowadzityby do

modyfikacji informacji w tej centralnej bazie danych.

2. ESMA ustanawia portal zgloszeniowy, na ktérym kazdy wtasciwy organ umieszcza

wszystkie dokumenty, o ktérych mowa w ust. 1.
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3. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu okreslenia
informacji, ktore nalezy przekazywac, a takze formularzy, szablonéw i procedur na
potrzeby przekazywania informacji przez wtasciwe organy do celow ust. 1, oraz uzgodnien
technicznych niezbednych do funkcjonowania portalu zgtoszeniowego, o ktérym mowa

w ust. 2.

ESMA przedstawia Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych do

dnia ... [18 miesigcy od dnia wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia].

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE)

nr 1095/2010.

Artykut 14

Uprawnienia witasciwych organow

1. Wiasciwe organy posiadajg wszelkie uprawnienia nadzorcze i dochodzeniowe, niezbedne

do wykonywania ich funkcji na mocy niniejszego rozporzadzenia.

2. Uprawnienia przyznane wlasciwym organom zgodnie z dyrektywami 2009/65/WE
12011/61/UE oraz rozporzadzeniami (UE) nr 345/2013, (UE) nr 346/2013 1 (UE)
2015/760, w tym uprawnienia dotyczace sankcji lub innych §rodkéw, maja zastosowanie

w odniesieniu do zarzadzajacych, o ktérych mowa w art. 4 niniejszego rozporzadzenia.

PE-CONS 54/1/19 REV 1 26
PL



Artykut 15
Zmiany rozporzqdzenia (UE) nr 345/2013

W rozporzadzeniu (UE) nr 345/2013 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

1) w art. 3 dodaje si¢ liter¢ w brzmieniu:

»»0)

,,czynnosci poprzedzajace wprowadzanie do obrotu” oznaczajg bezposrednie lub
posrednie przekazywanie informacji lub komunikatow na temat strategii
inwestycyjnych lub koncepcji inwestycyjnych przez zarzadzajacego
kwalifikowalnym funduszem venture capital lub w jego imieniu potencjalnym
inwestorom majacym miejsce zamieszkania lub siedzibg statutowa w Unii w celu
zbadania ich zainteresowania kwalifikowalnym funduszem venture capital, ktéry nie
zostal jeszcze ustanowiony, lub kwalifikowalnym funduszem venture capital, ktory
zostat ustanowiony, lecz nie zostat jeszcze notyfikowany w zakresie wprowadzania
do obrotu zgodnie z art. 15 w panstwie cztonkowskim, w ktérym potencjalni
inwestorzy maja miejsce zamieszkania lub siedzibe, przy czym w zadnym wypadku
nie stanowi to oferowania ani plasowania na rzecz potencjalnego inwestora
inwestycji w jednostki uczestnictwa lub udziaty w tym kwalifikowalnym funduszu

venture capital”;
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2) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:
WArtykut 4a

1.  Zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem venture capital moze prowadzi¢ w Unii
czynnos$ci poprzedzajace wprowadzanie do obrotu, z wyjatkiem sytuacji, gdy

informacje przedstawiane potencjalnym inwestorom:

a)  sg wystarczajace, aby umozliwi¢ inwestorom zobowigzanie si¢ do nabycia
jednostek uczestnictwa lub udziatéw konkretnego kwalifikowalnego funduszu

venture capital;

b)  przybierajg form¢ formularzy subskrypcji lub podobnych dokumentow,

W postaci wstepnej albo ostatecznej; lub

c) przybieraja forme dokumentdéw zatozycielskich, prospektu emisyjnego lub
dokumentéw ofertowych nieustanowionego jeszcze kwalifikowalnego

funduszu venture capital w postaci ostateczne;j.

W przypadku gdy dostgpny jest projekt prospektu emisyjnego lub dokumenty
ofertowe, nie moga one zawiera¢ informacji wystarczajacych do tego, by inwestorzy

mogli podja¢ decyzje¢ inwestycyjna, oraz musza zawiera¢ jasne stwierdzenie, ze:

a)  nie stanowig oferty ani zaproszenia do subskrypcji jednostek uczestnictwa lub

udzialow w kwalifikowalnym funduszu venture capital; oraz

b)  nainformacjach w nich przedstawionych nie nalezy polega¢, gdyz sg one

niekompletne i moga ulec zmianie.
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Wilasciwe organy nie wymagaja od zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem
venture capital powiadamiania o tre$ci lub adresatach czynnos$ci poprzedzajacych
wprowadzanie do obrotu ani spetniania innych warunkéw lub wymogow niz te

okreslone w niniejszym artykule przed rozpoczgciem czynnos$ci poprzedzajacych

wprowadzanie do obrotu.

Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture capital zapewniaja, aby
inwestorzy nie nabywali jednostek uczestnictwa lub udziatow w kwalifikowalnym
funduszu venture capital wskutek czynnosci poprzedzajacych wprowadzanie do
obrotu i aby inwestorzy, z ktorymi nawigzano kontakt w ramach czynnosci
poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu, mogli jedynie nabywac¢ jednostki
uczestnictwa lub udziaty w kwalifikowalnym funduszu venture capital wskutek

wprowadzenia do obrotu dopuszczonego na mocy art. 15.

Jezeli w ciggu 18 miesigcy od rozpoczgcia czynnosci poprzedzajacych
wprowadzenie do obrotu przez zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem venture
capital inwestorzy profesjonalni dokonali subskrypcji jednostek uczestnictwa lub
udzialéw w kwalifikowalnym funduszu venture capital, o ktérym mowa

w informacjach dostarczanych w kontekscie czynnosci poprzedzajacych
wprowadzanie do obrotu, lub w kwalifikowalnym funduszu venture capital
ustanowionym w wyniku takich czynnosci poprzedzajacych wprowadzanie do
obrotu, subskrypcj¢ taka uznaje si¢ za wynik wprowadzania do obrotu i podlega ona

procedurom zgtoszeniowym, o ktorych mowa w art. 15.
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W terminie dwoch tygodni od rozpoczecia czynnosci poprzedzajacych
wprowadzanie do obrotu zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem venture capital
przesyta wlasciwym organom panstwa cztonkowskiego jego pochodzenia,
nieformalne pismo w formie papierowej lub droga elektroniczng. W pismie tym
wymienia si¢ panstwa cztonkowskie, w ktorych przeprowadzane sg lub zostaty
przeprowadzone czynnosci poprzedzajace wprowadzanie do obrotu, oraz terminy,

w ktorych przeprowadzane sg lub zostaly przeprowadzone czynnos$ci poprzedzajace
wprowadzanie do obrotu, wraz z ich krotkim opisem, w tym z informacjami na temat
przedstawionych strategii inwestycyjnych oraz, w stosownych przypadkach,
wykazem kwalifikowalnych funduszy venture capital, ktore sa lub byty przedmiotem
czynnos$ci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu. Wlasciwe organy panstwa
cztonkowskiego pochodzenia zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem venture
capital niezwlocznie informuja wtasciwe organy panstw cztonkowskich, w ktérych
zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem venture capital uczestniczy lub
uczestniczyt w czynnos$ciach poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu. Wtasciwe
organy panstwa cztonkowskiego, w ktorym przeprowadzane sg lub zostaty
przeprowadzone czynnosci poprzedzajace wprowadzanie do obrotu, mogg zwrocic
si¢ do wlasciwych organow panstwa cztonkowskiego pochodzenia zarzadzajacego
kwalifikowalnym funduszem venture capital o dostarczenie dalszych informacji na
temat czynnos$ci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu, ktére przeprowadzane sa

lub zostaty przeprowadzone na jego terytorium.
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Osoba trzecia podejmuje czynnos$ci poprzedzajace wprowadzanie do obrotu jedynie
w imieniu upowaznionego zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem venture
capital, jezeli posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci jako przedsigbiorstwo
inwestycyjne zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE”,
jako instytucja kredytowa zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/36/UE™, jako spotka zarzadzajaca UCITS zgodnie z dyrektywa 2009/65/WE,
jako zarzadzajacy alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi zgodnie z dyrektywa
2011/61/UE lub wystepuje w charakterze agenta zgodnie z dyrektywa 2014/65/UE.

Taka osoba trzecia podlega warunkom okre§lonym w niniejszym artykule.

Zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem venture capital zapewnia, aby czynnosci

poprzedzajace wprowadzanie do obrotu byty odpowiednio dokumentowane.

*k

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r.

w sprawie rynkéw instrumentdéw finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe
2002/92/WE 1 dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 349).
Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r.
w sprawie warunkoéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalno$ci oraz
nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi,
zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE 1 uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz
2006/49/WE (Dz.U. L 176 2 27.6.2013, s. 338).”.
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Artykut 16
Zmiany rozporzqdzenia (UE) nr 346/2013

W rozporzadzeniu (UE) nr 346/2013 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

1) w art. 3 dodaje si¢ liter¢ w brzmieniu:

»»0)

,,czynnosci poprzedzajace wprowadzanie do obrotu” oznaczajg bezposrednie lub
posrednie przekazywanie informacji lub komunikatow na temat strategii
inwestycyjnych lub koncepcji inwestycyjnych przez zarzadzajacego
kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej lub w jego
imieniu potencjalnym inwestorom majgcym miejsce zamieszkania lub siedzibe
statutowa w Unii w celu zbadania ich zainteresowania kwalifikowalnym funduszem
na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej, ktory nie zostat jeszcze ustanowiony, lub
kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej, ktory zostat
ustanowiony, lecz nie zostal jeszcze notyfikowany w zakresie wprowadzania do
obrotu zgodnie z art. 16 w panstwie cztonkowskim, w ktérym potencjalni inwestorzy
majg miejsce zamieszkania lub siedzibe, przy czym w zadnym wypadku nie stanowi
to oferowania ani plasowania na rzecz potencjalnego inwestora inwestycji

w jednostki uczestnictwa lub udziaty w tym kwalifikowalnym funduszu na rzecz

przedsigbiorczosci spotecznej.”;
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2) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:
WArtykut 4a

1.  Zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spoteczne;j
moze prowadzi¢ w Unii czynnos$ci poprzedzajgce wprowadzanie do obrotu,

z wyjatkiem sytuacji, gdy informacje przedstawiane potencjalnym inwestorom:

a)  sg wystarczajace, aby umozliwi¢ inwestorom zobowigzanie si¢ do nabycia
jednostek uczestnictwa lub udziatéw konkretnego kwalifikowalnego funduszu

na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej;

b)  przybierajg form¢ formularzy subskrypcji lub podobnych dokumentow,

W postaci wstepnej albo ostatecznej; lub

c) przybieraja forme dokumentdéw zatozycielskich, prospektu emisyjnego lub
dokumentéw ofertowych nieustanowionego jeszcze kwalifikowalnego

funduszu na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej w postaci ostatecznej.

W przypadku gdy dostgpny jest projekt prospektu emisyjnego lub dokumenty
ofertowe, nie moga one zawiera¢ informacji wystarczajacych do tego, by inwestorzy

mogli podja¢ decyzje¢ inwestycyjna, oraz musza zawiera¢ jasne stwierdzenie, ze:

a)  nie stanowig oferty ani zaproszenia do subskrypcji jednostek uczestnictwa lub
udzialow w kwalifikowalnym funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spoleczne;;

oraz

b) nainformacjach w nich przedstawionych nie nalezy polega¢, gdyz sa one

niekompletne i moga ulec zmianie.
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Wilasciwe organy nie wymagaja od zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem na
rzecz przedsigbiorczosci spotecznej powiadamiania o tresci lub adresatach czynnos$ci
poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu ani spetniania innych warunkow lub
wymogow niz te okreslone w niniejszym artykule przed rozpoczeciem przez niego

czynnos$ci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu.

Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spoteczne;j
zapewniaja, aby inwestorzy nie nabywali jednostek uczestnictwa lub udziatoéw

w kwalifikowalnym funduszu na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej wskutek
czynnosci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu i aby inwestorzy, z ktorymi
nawigzano kontakt w ramach czynnosci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu,
mogli jedynie nabywac jednostki uczestnictwa lub udzialy w kwalifikowalnym
funduszu na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej wskutek wprowadzenia do obrotu

dopuszczonego na mocy art. 16.

Jezeli w ciggu 18 miesigcy od rozpoczgcia czynnosci poprzedzajacych
wprowadzenie do obrotu przez zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej inwestorzy profesjonalni dokonali subskrypcji
jednostek uczestnictwa lub udziatow w kwalifikowalnym funduszu na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej, o ktorym mowa w informacjach dostarczanych

w konteks$cie czynnos$ci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu, lub

w kwalifikowalnym funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej ustanowionym
w wyniku takich czynno$ci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu, subskrypcje
takg uznaje si¢ za wynik wprowadzania do obrotu i1 podlega ona procedurom

zgloszeniowym, o ktorych mowa w art. 16.
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W terminie dwoch tygodni od rozpoczecia czynnosci poprzedzajacych
wprowadzanie do obrotu zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej przesyta wlasciwym organom jego panstwa
cztonkowskiego pochodzenia nieformalne pismo w formie papierowej lub droga
elektroniczng. W pismie tym wymienia si¢ panstwa cztonkowskie, w ktorych
przeprowadzane sg lub zostaty przeprowadzone czynno$ci poprzedzajace
wprowadzanie do obrotu, oraz terminy, w ktorych przeprowadzono te czynnosci,
wraz z ich krotkim opisem, w tym z informacjami na temat przedstawionych strategii
inwestycyjnych oraz, w stosownych przypadkach, wykazem kwalifikowalnych
funduszy na rzecz przedsigbiorczo$ci spolecznej, ktore sa lub byty przedmiotem
czynnos$ci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu. Wlasciwe organy panstwa
cztonkowskiego pochodzenia zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej niezwlocznie informujg wlasciwe organy panstw
cztonkowskich, w ktorych zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej uczestniczy lub uczestniczyl w czynnosciach
poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu. Wtasciwe organy panstwa
cztonkowskiego, w ktorym przeprowadzane sg lub zostaty przeprowadzone
czynnos$ci poprzedzajace wprowadzanie do obrotu, moga zwroci¢ si¢ do wlasciwych
organow panstwa czlonkowskiego pochodzenia zarzadzajacego kwalifikowalnym
funduszem na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej o dostarczenie dalszych
informacji na temat czynnosci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu,

przeprowadzane sg lub zostaly przeprowadzone na jego terytorium.
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Osoba trzecia podejmuje czynnos$ci poprzedzajace wprowadzanie do obrotu jedynie
w imieniu upowaznionego zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej, jezeli posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
jako przedsigbiorstwo inwestycyjne zgodnie z dyrektywg Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/65/UE*, jako instytucja kredytowa zgodnie z dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/36/UE**, jako spotka zarzadzajaca UCITS zgodnie

z dyrektywa 2009/65/WE, jako zarzadzajacy alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi zgodnie z dyrektywa 2011/61/UE lub wyst¢puje w charakterze
agenta zgodnie z dyrektywa 2014/65/UE. Taka osoba trzecia podlega wszystkim

warunkom okreslonym w niniejszym artykule.

Zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej
zapewnia, aby czynno$ci poprzedzajace wprowadzanie do obrotu byty odpowiednio

dokumentowane.”.

*k

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r.

w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe
2002/92/WE 1 dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 349).
Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r.
w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnos$ci oraz
nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi 1 firmami inwestycyjnymi,
zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE 1 uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz
2006/49/WE (Dz.U. L 176 z27.6.2013, s. 338).”.
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Artykut 17
Zmiany rozporzqdzenia (UE) nr 1286/2014

W rozporzadzeniu (UE) nr 1286/2014 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
1) w art. 32 ust. 1 date ,,31 grudnia 2019 r.” zast¢puje si¢ datg ,,31 grudnia 2021 r.”;
2) art. 33 otrzymuje brzmienie:

a) ust. 1 akapit pierwszy date ,,31 grudnia 2018 r.” zastepuje si¢ datg ,,31 grudnia
2019 1.7

b)  ust. 2 akapit pierwszy dat¢ ,,31 grudnia 2018 r.” zastepuje si¢ data ,,31 grudnia
2019 r.”;

c) ust. 4 akapit pierwszy date ,,31 grudnia 2018 r.” zastepuje si¢ data ,,31 grudnia
2019 r.”.
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Artykul 18

Ocena

Do dnia ... [60 miesigcy od dnia wejScia w Zycie niniejszego rozporzadzenia] Komisja, w oparciu
o wyniki konsultacji publicznych i w §wietle wymiany opinii z ESMA 1 wlasciwymi organami,

przeprowadza oceng stosowania niniejszego rozporzadzenia.

Do dnia ... [24 miesigce od dnia wejécia w zycie niniejszego rozporzadzenia] Komisja, w oparciu

o wyniki konsultacji z wlasciwymi organami, ESMA 1 innymi zainteresowanymi stronami,
przedktada Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie dotyczace odwrotnego
pozyskiwania (ang. reverse solicitation) oraz nawigzywania transakcji z inicjatywy inwestora,
okreslajac zakres tej formy subskrybowania funduszy, jej rozklad geograficzny z uwzglednieniem
panstw trzecich, a takze skutki dla systemu ,,paszportu”. Sprawozdanie to zawiera roOwniez analizg
tego, czy portal zgloszeniowy ustanowiony zgodnie z art. 13 ust. 2 powinien by¢ rozwijany, tak aby
wszystkie transfery dokumentéw miedzy wlasciwymi organami odbywato si¢ za posrednictwem

tego portalu.
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Artykul 19

Wejscie w Zycie i stosowanie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku

Urzedowym Unii Europejskiej.
Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia ... [dzien wej$cia w Zycie niniejszego rozporzadzenial].

Jednakze art. 4 ust. 1-5, art. S ust. 112, art. 151 art. 16 stosuje si¢ od dnia ... [24 miesigce od dnia

wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenial.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci 1 jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach

cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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