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REGOLAMENT (UE) 2019/...
TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

tal-20 ta' Gunju 2019

dwar l-iffacilitar tad-distribuzzjoni transfruntiera tal-imprizi ta' investiment kollettiv

u li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru 345/2013, (UE) Nru 346/2013 u (UE) Nru 1286/2014

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b'mod partikolari 1-

Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara li 1-abbozz tal-att legislattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,
Wara li kkunsidraw 1-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew!,

Filwaqt li jagixxu skont il-procedura legislattiva ordinarja?,

GU C 367, 10.10.2018, p. 50.
Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tas-16 ta’ April 2019 (ghadha mhix ippubblikata fil-
Gurnal Uffi¢jali) u d-de¢izjoni tal-Kunsill tal-14 ta' Gunju 2019.
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Billi:

(1

Approc¢i regolatorji u supervizorji li jirrigwardaw id-distribuzzjoni transfruntiera ta' fondi
ta' investiment alternattivi ("AIFs"), kif definit fid-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill!, inkluzi 1-fondi Ewrope;j ta' kapital ta' riskju (EuVECA), kif definit
fir-Regolament (UE) Nru 345/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill?, il-fondi ta'
intraprenditorija so¢jali Ewropej (EuSEF), kif definit fir-Regolament (UE) Nru 346/2013
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill3, u 1-Fondi Ewropej tal-Investiment fuq Terminu
Twil (ELTIF), kif definit fir-Regolament (UE) 2015/760 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill* kif ukoll 1-imprizi ta' investiment kollettiv f'titoli trasferibbli ("UCITS"), fis-sens
tad-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill®, jirrizultaw fi
frammentazzjoni u ostakli ghall-kummer¢jalizzazzjoni transfruntiera u ghall-access tal-
AlFs u 1-UCITS, li min-naha taghhom jistghu jwaqqfuhom milli jkunu kkummer¢jalizzati
fi Stati Membri ohrajn. UCITS tista' tigi gestita esternament jew internament, skont il-
forma guridika taghha. Kwalunkwe dispozizzjoni ta' dan ir-Regolament relatata ma'
kumpaniji manigerjali tal-UCITS jenhtieg li tapplikakemm ghal kumpanija, li n-negozju
regolari taghha huwa 1-gestjoni tal-UCITS u ghal kwalunkwe UCITS li ma jkunx hatar
kumpanija manigerjali tal-UCITS.

Id-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta' Gunju 2011 dwar
Manigers ta' Fondi ta' Investiment Alternattivi u li temenda d-Direttivi 2003/41/KE u
2009/65/KE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (GU L 174,
1.7.2011, p. 1).

Ir-Regolament (UE) Nru 345/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-

17 ta' April 2013 dwar fondi Ewropej ta' kapital ta' riskju (GU L 115, 25.4.2013, p. 1).
Ir-Regolament (UE) Nru 346/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-

17 ta' April 2013 dwar il-fondi ta' intraprenditorija so¢jali Ewropej (GU L 115, 25.4.2013,
p. 18).

Ir-Regolament (UE) Nru 2015/760 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-

29 ta' April 2015 dwar il-Fondi ta' Investiment Ewropej fuq Terminu Twil (GUL 123,
19.5.2015, p. 98).

Id-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, tat-13 ta' Lulju 2009, dwar il-
koordinazzjoni ta' ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-
imprizi ta' investiment kollettiv f'titoli trasferibbli (UCITS) (GU L 302, 17.11.2009, p. 32).
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(2) Sabiex jissahhah il-qafas regolatorju applikabbli ghall-imprizi ta' investiment kollettiv u
biex jitharsu ahjar l-investituri, il-komunikazzjonijiet ta' kummer¢jalizzazzjoni indirizzati
lill-investituri fAIFs u fUCITS jenhtieg li jkunu identifikabbli bhala tali, u jenhtieg li
jiddeskrivu r-riskji u I-benefi¢¢ji tax-xiri ta' unitajiet jew ishma ta' AIF jew UCITS bl-istess
mod prominenti. Barra minn hekk, jenhtieg li I-informazzjoni kollha inkluza fil-
komunikazzjonijiet ta' kummercjalizzazzjoni indirizzati lill-investituri tkun ipprezentata
b'mod gust, ¢ar u mhux qarrieqi. Sabiex tigi salvagwardjata I-protezzjoni tal-investitur u
jigu zgurati kundizzjonijiet ekwi bejn 1-AlFs u 1-UCITS, jenhtieg li I-istandards ghall-
komunikazzjonijiet ta' kummercjalizzazzjoni japplikaw ghall-komunikazzjonijiet ta'

kummerc¢jalizzazzjoni ghall-AIFS u ghall-UCITS.

3) Il-komunikazzjonijiet ta' kummerc¢jalizzazzjoni indirizzati lill-investituri f AIFs u UCITS
jenhtieg 1i jispecifikaw fejn, kif u f'liema lingwa l-investituri jistghu jiksbu informazzjoni
fil-qosor dwar id-drittijiet tal-investitur u jenhtieg li jiddikjaraw b'mod ¢ar li 1-AIFM, il-
maniger tal-EuVECA, il-maniger tal-EuSEF jew il-kumpanija manigerjali tal-UCITS
(flimkien, "manigers tal-imprizi ta' investiment kollettiv"), ghandhom id-dritt li jtemmu 1-

arrangamenti maghmula ghall-kummer¢jalizzazzjoni.

PE-CONS 54/1/19 REV 1 3



4) Sabiex jizdiedu t-trasparenza u l-protezzjoni tal-investitur u jigi ffacilitat l-access ghall-
informazzjoni dwar il-ligijiet u r-regolamenti nazzjonali u d-dispozizzjonijiet
amministrattivi applikabbli ghall-komunikazzjonijiet ta' kummer¢jalizzazzjoni, 1-
awtoritajiet kompetenti jenhtieg li jippubblikaw dawn it-testi fuq is-siti web taghhom fi,
bhala minimu, lingwa abitwali wahda fl-isfera tal-finanzi internazzjonali, inkluzi s-
sommarji mhux uffi¢jali taghhom li jippermettu lill-manigers tal-imprizi ta' investiment
kollettiv jiksbu harsa generali wiesgha ta' dawk il-ligijiet, ir-regolamenti u d-
dispozizzjonijiet amministrattivi. Il-pubblikazzjoni jenhtieg li tkun ghal finijiet ta'
informazzjoni biss u jenhtieg li ma tohlogx obbligi legali. Ghall-istess ragunijiet, 1-
Awtorita Supervizorja Ewropea (I-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) stabbilita bir-
Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill' (ESMA) jenhtieg
li tohloq bazi tad-data ¢entrali li jkun fiha sommarji tar-rekwiziti nazzjonali ghall-
komunikazzjonijiet ta' kummercjalizzazzjoni u hyperlinks ghall-informazzjoni ppubblikata

fis-siti web tal-awtoritajiet kompetenti.

(5) Sabiex jigu promossi prattiki tajba ta' protezzjoni tal-investitur i jkunu minquxa fir-
rekwiziti nazzjonali ghal komunikazzjonijiet ta' kummerc¢jalizzazzjoni gusti u ¢ari, inkluzi
l-aspetti online ta’ tali komunikazzjonijiet ta’ kummerc¢jalizzazzjoni, I-ESMA jenhtieg li
tohrog linji gwida dwar l-applikazzjoni ta' dawk ir-rekwiziti ghall-komunikazzjonijiet ta'

kummerc¢jalizzazzjoni.

1 Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
24 ta' Novembru 2010 11 jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea
tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Dec¢izjoni tal-
Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 84).
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(6) Jenhtieg li 1-awtoritajiet kompetenti jkunu jistghu jesigu notifika minn qabel ta'
komunikazzjonijiet ta' kummercjalizzazzjoni ghall-iskop ta' verifika ex ante tal-konformita
ta' dawk il-komunikazzjonijiet ma' dan ir-Regolament u rekwiziti applikabbli ohra, bhal
perezempju jekk il-komunikazzjonijiet ta' kummer¢jalizzazzjoni humiex identifikabbli
bhala tali, jekk jiddeskrivux ir-riskji u l-benefic¢ji tax-xiri ta' unitajiet ta' UCITS, u fil-
kazijiet li fihom Stat Membru jippermetti l-kummer¢jalizzazzjoni tal-AlFs lill-investituri
fil-livell tal-konsumatur, ir-riskji u I-benefi¢¢ji tax-xiri ta' unitajiet jew ishma ta' AIF b'mod
ugwalment prominenti u jekk I-informazzjoni kollha fil-komunikazzjonijiet ta'
kummer¢jalizzazzjoni hijiex ipprezentata b'mod li jkun gust, ¢ar u mhux garrieqi. Dik il-
verifika jenhtieg li titwettaq f'perjodu ta' Zmien limitat. Meta l-awtoritajiet kompetenti
jesigu notifika minn gabel, dan jenhtieg li ma jwaqqathomx milli jivverifikaw il-

komunikazzjonijiet ta' kummer¢jalizzazzjoni ex post.

(7) L-awtoritajiet kompetenti jenhtieg li jirrapportaw lill-ESMA r-rizultati ta' dawk il-verifiki,
it-talbiet ghal emendi u kwalunkwe sanzjoni imposta fuq il-manigers tal-imprizi ta'
investiment kollettiv. Bil-ghan 1i jizdiedu s-sensibilizzazzjoni u t-trasparenza fir-rigward
tar-regoli applikabbli ghall-komunikazzjonijiet ta' kummer¢jalizzazzjoni, minn naha
wahda, u tigi zgurata l-protezzjoni tal-investitur, min-naha l-ohra, jenhtieg 1i I-ESMA, kull
tieni sena, tipprepara u tibghat lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill u lill-Kummissjoni
rapport dwar dawk ir-regoli u l-applikazzjoni prattika taghhom abbazi ta' verifiki ex ante u

ex post ta' komunikazzjonijiet ta' kummerc¢jalizzazzjoni mill-awtoritajiet kompetenti.
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(®) Sabiex jigi zgurat it-trattament ugwali tal-manigers tal-impriza ta' investiment kollettiv u
jigi ffacilitat it-tehid tad-decizjonijiet taghhom rigward jekk ghandhomx jinvolvu ruhhom
fid-distribuzzjoni transfruntiera ta' fondi ta' investiment, huwa importanti li t-tariffi u 1-
hlasijiet imposti mill-awtoritajiet kompetenti ghas-supervizjoni ta' attivitajiet transfruntiera
jkunu proporzjonati ghall-kompiti ta' supervizjoni mwettqa u zvelati pubblikament, u li,
sabiex tissahhah it-trasparenza, dawk it-tariffi u l-hlasijiet ikunu ppubblikati fis-siti web
tal-awtoritajiet kmopetanti. Ghall-istess raguni, il-hyperlinks ghall-informazzjoni
ppubblikata fuq is-sit web tal-awtoritajiet kompetenti fir-rigward tat-tariffi u I-hlasijiet
jenhtieg 1i jigu ppubblikati fuq is-sit web tal-ESMA sabiex ikun hemm punt ¢entrali ghall-
informazzjoni. Jenhtieg li s-sit web tal-ESMA jinkludi wkoll ghodda interattiva li
tippermetti 1-kalkoli indikattivi ta' dawk it-tariffi u I-hlasijiet imposti mill-awtoritajiet

kompetenti.

9) Biex jigi zgurat l-irkupru ahjar tat-tariffi jew tal-hlasijiet u biex jizdiedu t-trasparenza u ¢-
Carezza tal-istruttura tat-tariffi u tal-hlasijiet, meta tali tariffi jew hlasijiet jigu imposti mill-
awtoritajiet kompetenti, il-manigers tal-imprizi ta' investiment kollettiv jenhtieg li jir¢ievu
fattura, dikjarazzjoni ta' pagament individwali jew struzzjoni ta' pagament li tistabbilixxi

b'mod ¢ar I-ammont ta' tariffi jew hlasijiet dovuti u I-metodu ta’ pagament.

PE-CONS 54/1/19 REV 1 6



(10)

Peress i, fkonformita mar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, I-ESMA jenhtieg li
timmonitorja u tivvaluta l-izviluppi tas-suq fil-qasam tal-kompetenza taghha, huwa xieraq
u mehtieg li jissahhah I-gharfien tal-ESMA billi jitwessghu 1-bazijiet tad-data attwalment
ezistenti tal-ESMA biex jinkludu bazi tad-data ¢entrali 1i telenka I-AIFs u I-UCITS kollha
li huma kkummerc¢jalizzati b'mod transfruntier, il-manigers ta' dawk l-imprizi ta'
investiment kollettiv u I-Istati Membri li fihom issir il-kummer¢jalizzazzjoni. Ghal dan il-
ghan, u sabiex I-ESMA tkun tista' Zzomm il-bazi tad-data ¢entrali aggornata, jenhtieg li I-
awtoritajiet kompetenti jibaghtu lill-ESMA informazzjoni dwar in-notifiki, l-ittri ta'
notifika u l-informazzjoni 1i jkunu réevew skont id-Direttivi 2009/65/KE u 2011/61/UE fir-
rigward ta' attivita ta' kummerc¢jalizzazzjoni transfruntiera kif ukoll informazzjoni dwar
kwalunkwe bidla li jenhtieg li tigi riflessa f’dik il-bazi tad-data. F'dak ir-rigward, I-ESMA
jenhtieg 1i tistabbilixxi portal ta' notifika li fih 1-awtoritajiet kompetenti jenhtieg li jtellghu
d-dokumenti kollha rigward id-distribuzzjoni transfruntiera tal-UCITS u I-AIFs.
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(1)

(12)

Sabiex jigu zgurati kundizzjonijiet ekwi bejn il-fondi ta' kapital ta' riskju kwalifikanti kif
definit fir-Regolament (UE) Nru 345/2013, jew fondi ta' intraprenditorija soc¢jali
kwalifikanti kif definit fir-Regolament (UE) Nru 346/2013, minn naha, u AIFs ohrajn,
min-naha l-ohra, huwa necessarju li fdawk ir-Regolamenti jigu inkluzi regoli dwar il-
prekummerc¢jalizzazzjoni li jkunu identi¢i ghar-regoli stabbiliti fid-Direttiva 2011/61/UE
dwar il-prekummerc¢jalizzazzjoni. Tali regoli jenhtieg li jippermettu lill-manigers
irregistrati skont dawk ir-Regolamenti sabiex jiffukaw fuq l-investituri billi jittestjaw il-
hajra taghhom ghal opportunitajiet jew strategiji ta' investiment futuri permezz ta' fondi ta'

kapital ta' riskju kwalifikanti u fondi ta' intraprenditorija so¢jali kwalifikanti.

B'konformita mar-Regolament (UE) Nru 1286/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill!,
¢erti kumpaniji u persuni msemmija fl-Artikolu 32 ta' dak ir-Regolament huma ezentati
mill-obbligi skont dak ir-Regolament sal-31 ta' Dicembru 2019. Dak ir-Regolament
jipprevedi wkoll 1i I-Kummissjoni ghandha tirrevedih sal-31 ta' Dicembru 2018, sabiex
tivvaluta, inter alia, jekk jenhtieg li dik I-ezenzjoni tranzizzjonali tigi estiza, jew jekk, wara
l-identifikazzjoni ta' kwalunkwe aggustament necessarju, jenhtieg li d-dispozizzjonijiet
dwar it-taghrif ewlieni ghall-investitur fid-Direttiva 2009/65/KE jigu sostitwiti minn
dokument bl-informazzjoni ewlenija jew jigu kkunsidrati bhala ekwivalenti ghalih kif

stabbilit f’dak ir-Regolament.

Ir-Regolament (UE) Nru 1286/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-
26 ta' Novembru 2014 dwar dokumenti bl-informazzjoni ewlenija ghal prodotti aggregati ta'
investiment ghall-konsumaturi bbazati fuq I-assigurazzjoni (PRIIPs) (GU L 352, 9.12.2014,

p. 1).
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(13)

(14)

Sabiex il-Kummissjoni tkun tista' twettaq ir-riezami skont ir-Regolament (UE)

Nru 1286/2014 kif previst originarjament, l-iskadenza ghal dak ir-riezami jenhtieg li tigi
estiza bi 12-il xahar. Il-kumitat kompetenti tal-Parlament Ewropew jenhtieg li jappoggja 1-
process ta' riezami tal-Kummissjoni billi jorganizza seduta ta' smigh dwar is-suggett mal-

partijiet interessati rilevanti li jirrapprezentaw l-interessi tal-konsumatur u I-industrija.

Sabiex jigi evitat li l-investituri jir¢ievu zewg dokumenti differenti ta' zvelar minn gabel,
jigifieri dokument tat-taghrif ewlieni ghall-investitur (KIID) kif mehtieg mid-Direttiva
2009/65/KE u dokument bl-informazzjoni ewlenija (KID) kif mehtieg mir-Regolament
(UE) Nru 1286/2014, ghall-istess impriza ta' investiment kollettiv filwaqt li jkunu ged jigu
adottati u implimentati l-atti legizlattivi li jirrizultaw mir-riezami tal-Kummissjoni skont
dak ir-Regolament, I-ezenzjoni tranzizzjonali mill-obbligi skont dak ir-Regolament,
jenhtieg 1i tigi estiza b'24 xahar. Minghajr pregudizzju ghal dik I-estensjoni, 1-
istituzzjonijiet u l-awtoritajiet supervizorji kollha involuti jenhtieg li jaghmlu hilithom biex
jagixxu malajr kemm jista' jkun biex jiffacilitaw it-terminazzjoni ta' dik 1-ezenzjoni

tranzizzjonali.
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(15) Jenhtieg li I-Kummissjoni jkollha s-setgha tadotta abbozzi ta' standards tekni¢i regolatorji,
zviluppati mill-ESMA, fir-rigward tal-formoli, il-mudelli u l-pro¢eduri standard ghall-
pubblikazzjoni u n-notifika mill-awtoritajiet kompetenti tal-ligijiet, ir-regolament u d-
dispozizzjonijiet amministrattivi nazzjonali u s-sommarji taghhom dwar ir-rekwiziti ta'
kummerc¢jalizzazzjoni applikabbli fit-territorji taghhom, il-livelli ta' tariffi jew hlasijiet
imposti minnhom ghal attivitajiet transfruntiera, u fejn applikabbli, il-metodologiji ta'
kalkolu rilevanti. Barra minn hekk, biex titjieb it-trazmissjoni lill-ESMA, jenhtieg li 1-
istandards teknici ta' implimentazzjoni jigu adottati wkoll fir-rigward tan-notifiki, I-ittri ta'
notifika u l-informazzjoni dwar l-attivitajiet ta' kummer¢jalizzazzjoni transfruntiera li
huma mehtiega mid-Direttivi 2009/65/KE u 2011/61/EU u l-arrangamenti teknici
necessarji ghall-funzjonament tal-portal tan-notifika li se jigi stabbilit mill-ESMA. Jenhtieg
li I-Kummissjoni tadotta dawk l-istandards tekni¢i ta' implimentazzjoni permezz ta’ atti ta’
implimentazzjoni skont I-Artikolu 291 tat-Trattat dwar il-Funzjnament tal-Unjoni Ewropea

u fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

(16) Jehtieg li tigi specifikata l-informazzjoni li ghandha tigi kkomunikata kull tliet xhur lill-
ESMA, sabiex il-bazijiet tad-data tal-imprizi ta’ investiment kollettiv kollha u I-manigers

taghhom jinzammu aggornati.
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(17) Kwalunkwe pprocessar ta' data personali mwettaq fil-qafas ta' dan ir-Regolament, bhall-
iskambju jew it-trazmissjoni ta' data personali mill-awtoritajiet kompetenti, jenhtieg li jsir
b'mod konformi mar-Regolament (UE) Nru 2016/679 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill', u kwalunkwe skambju jew trazmissjoni ta' informazzjoni mill-ESMA jenhtieg li

jsiru skont ir-Regolament (KE) Nru 2018/1725 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill?.

(18) Sabiex l-awtoritajiet kompetenti jkunu jistghu jezercitaw il-funzjonijiet attribwiti lilhom
f'dan ir-Regolament, 1-Istati Membri jenhtieg li jizguraw li dawk l-awtoritajiet ikollhom is-

setghat supervizorji u investigattivi kollha necessarji.

(19) Sa... [hames snin wara d-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament], il-Kummissjoni jenhtieg li
taghmel evalwazzjoni tal-applikazzjoni ta' dan ir-Regolament. Jenhtieg li dik 1-
evalwazzjoni tiehu inkunsiderazzjoni l-izviluppi tas-suq u tivvaluta jekk il-mizuri introdotti

tejbux id-distribuzzjoni transfruntiera tal-imprizi ta' investiment kollettiv.

1 Ir-Regolament (UE) 2016/679 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta' April 2016
dwar il-protezzjoni tal-persuni fizi¢i fir-rigward tal-ipprocessar ta' data personali u dwar il-
moviment liberu ta' tali data, u li jhassar id-Direttiva 95/46/KE (GU L 119, 4.5.2016, p. 1).

2 Ir-Regolament (UE) Nru 2018/1725 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-

23 ta' Ottubru 2018 dwar il-protezzjoni ta' persuni fizi¢i fir-rigward tal-ipprocessar ta' data
personali mill-istituzzjonijiet, korpi, uffic¢ji u agenziji tal-Unjoni u dwar il-moviment liberu
ta' tali data, u li jhassar ir-Regolament (KE) Nru 45/2001 u d-Dec¢izjoni Nru 1247/2002/KE
(GU L 295,21.11.2018, p. 39).
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(20)

1)

(22)

Sa... [sentejn wara d-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament] il-Kummissjoni jenhtieg li
tippubblika rapport dwar solle¢itazzjoni u domanda bil-kontra fuq l-inizjattiva proprja ta'
investitur, filwagqt li tispecifika I-firxa ta' dik il-forma ta' sottoskrizzjoni f'fondi, id-
distribuzzjoni geografika taghha inkluz f'pajjizi terzi, u l-impatt taghha fuq ir-regim ta'

passaportar.

Sabiex tigi zgurata ¢-Certezza tad-dritt, jehtieg li jigu sinkronizzati d-dati tal-applikazzjoni
tal-ligijiet, ir-regolament u d-dispozizzjonijiet amministrattivi nazzjonali li jimplimentaw
id-Direttiva (UE) 2019/... tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill'* u ta' dan ir-Regolament
fir-rigward tad-dispozizzjonijiet dwar il-komunikazzjonijiet ta' kummer¢jalizzazzjoni u I-

prekummerc¢jalizzazzjoni.

Minhabba li I-ghan ta' dan ir-Regolament, jigifieri t-tishih tal-effi¢jenza tas-suq filwaqt li
tigi stabbilita I-unjoni tas-swieq kapitali, ma jistax jinkiseb b'mod suffi¢jenti mill-Istati
Membri izda jista', minhabba l-effetti tieghu, jinkiseb ahjar fil-livell tal-Unjoni, 1-Unjoni
tista' tadotta mizuri fkonformita mal-princ¢ipju ta' sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5
tat-Trattat dwar I-Unjoni Ewropea. F'konformita mal-prin¢ipju ta' proporzjonalita kif
stabbilit f'dak 1-Artikolu, dan ir-Regolament ma jmurx lil hinn minn dak li huwa mehtieg

sabiex jinkiseb dak l-ghan,

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

Id-Direttiva (UE) 2019/... tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ta' ... li temenda d-
Direttivi 2009/65/KE u 2011/61/UE fir-rigward tad-distribuzzjoni transfruntiera tal-imprizi
ta' investiment kollettiv (GU L ...).

GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru tad-Direttiva li jinsab fid-dokument PE-
CONS 53/19 (2018/0041(COD)) u dahhal in-numru, id-data u r-referenza tal-GU ta' dik id-
Direttiva fin-nota ta' qiegh il-pagna.

PE-CONS 54/1/19 REV 1 12

MT



Artikolu 1
Suggett

Dan ir-Regolament jistabbilixxi regoli uniformi dwar il-pubblikazzjoni ta' dispozizzjonijiet
nazzjonali li jikkon¢ernaw ir-rekwiziti ta’ kummercjalizzazzjoni ghall-imprizi ta' investiment
kollettiv u dwar il-komunikazzjonijiet ta' kummerc¢jalizzazzjoni indirizzati lill-investituri, kif ukoll
il-prin¢ipji komuni rigward tariffi u hlasijiet imposti fuq il-manigers ta' investiment kollettiv fir-
rigward tal-attivitajiet transfruntiera taghhom, l-istabbiliment ta' bazi ta' data ¢entrali dwar il-

kummer¢jalizzazzjoni transfruntiera tal-imprizi ta' investiment kollettiv.
Artikolu 2
Kamp ta' applikazzjoni
Dan ir-Regolament ghandu japplika ghal:
(a) manigers ta' fondi ta' investiment alternattivi;

(b) kumpaniji manigerjali tal-UCITS, inkluz kwalunkwe UCITS li ma tkunx hatret kumpanija
manigerjali tal-UCITS;

(c) manigers ta' EUWVECA; u

(d) manigers ta' EuSEF.
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Artikolu 3

Definizzjonijiet

Ghall-finijiet ta' dan ir-Regolament japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

"fondi ta' investiment alternattivi" jew "AIFs" tfisser AIFs kif definit fil-punt (a) tal-
Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2011/61/UE, u tinkludi EuVECA, EuSEF u ELTIF;

"manigers ta' fondi ta' investiment alternattivi" jew "AIFMs" tfisser AIFMs kif definit fil-
punt (b) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2011/61/UE u awtorizzati fkonformita mal-
Artikolu 6 ta' dik id-Direttiva;

"maniger ta' EuSEF" tfisser maniger ta' fond ta' kapital ta' riskju kwalifikanti kif definit fil-
punt (c) tal-ewwel paragrafu tal-Artikolu 3 tar-Regolament (UE) Nru 345/2013, irregistrat
skont 1-Artikolu 14 ta' dak ir-Regolament;

"maniger ta' EuSEF" tfisser maniger ta' fond ta' intraprenditorija so¢jali kwalifikanti kif
definit fil-punt (¢) tal-Artikolu 3(1) tar-Regolament (UE) Nru 346/2013 u rregistrat skont 1-
Artikolu 15 ta' dak ir-Regolament;

"awtoritajiet kompetenti" tfisser awtoritajiet kompetenti kif definit fil-punt (h) tal-
Artikolu 2(1) tad-Direttiva 2009/65/KE jew fil-punt (f) tal-Artikolu 4(1) tad-

Direttiva 2011/61/UE jew awtoritajiet kompetenti tal-EU AIF kif definit fil-punt (h) tal-
Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2011/61/UE;
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63} "Stat Membru ta' domicilju" tfisser 1-Istat Membru li fih 1-AIFM, il-maniger ta' EUVECA,

il-maniger ta' EuSEF jew il-kumpanija manigerjali tal-UCITS ghandhom l-uffi¢¢ju

rregistrat taghhom,;
(2) "UCITS" tfisser UCITS awtorizzata skont 1-Artikolu 5 tad-Direttiva 2009/65/KE;
(h) "kumpanija manigerjali tal-UCITS" tfisser kumpanija manigerjali kif definit fil-punt (b)

tal-Artikolu 2(1)(b) tad-Direttiva 2009/65/KE;

Artikolu 4

Rekwiziti ghal komunikazzjonijiet ta' kummercjalizzazzjoni

1. L-AIFMs, il-manigers ta' EuUVECA, il-manigers ta' EuSEFs u l-kumpaniji manigerjali tal-

UCITS ghandhom jizguraw li I-komunikazzjonijiet ta' kummer¢jalizzazzjoni kollha

indirizzati lill-investituri jkunu identifikabbli bhala tali u jiddeskrivu r-riskji u 1-benefi¢¢ji

tax-xiri ta' unitajiet jew ishma ta' AIF jew unitajiet ta' UCITS b'mod ugwalment
prominenti, u li l-informazzjoni kollha inkluza fil-komunikazzjonijiet ta'

kummerc¢jalizzazzjoni tkun gusta, ¢ara u mhux qarrieqa.
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2. [I-kumpaniji manigerjali tal-UCITS ghandhom jizguraw li I-komunikazzjonijiet ta'
kummerc¢jalizzazzjoni li jkun fihom informazzjoni specifika dwar xi UCITS ma
jikkontradixxux jew inaqqsu s-sinifikat tal-informazzjoni li tkun fil-prospett imsemmi fl-
Artikolu 68 tad-Direttiva 2009/65/KE jew it-taghrif ewlieni ghall-investituri msemmi fl-
Artikolu 78 ta' dik id-Direttiva. Il-kumpaniji manigerjali tal-UCITS ghandhom jizguraw li
I-komunikazzjonijiet ta' kummerc¢jalizzazzjoni kollha jindikaw li jezisti prospett u li t-
taghrif ewlieni ghall-investituri jkun disponibbli. Tali komunikazzjonijiet ta'
kummer¢jalizzazzjoni ghandhom jispecifikaw fejn, kif u b'liema lingwa l-investituri jew 1-
investituri potenzjali jistghu jiksbu I-prospett u t-taghrif ewlieni ghall-investituri u

ghandhom jipprovdu hyperlinks jew indirizzi tas-sit web ghal dawk id-dokumenti.

3. [l-komunikazzjonijiet ta' kummer¢jalizzazzjoni msemmija fil-paragrafu 2 ghandhom
jispecifikaw fejn, kif u b'liema lingwa l-investituri jew l-investituri potenzjali jistghu jiksbu
sommarju tad-drittijiet tal-investitur u ghandhom jipprovdu hyperlink ghal tali sommarju,

li ghandu jinkludi, kif xieraq, informazzjoni dwar access ghall-mekkanizmi ta' rimedju

kollettiv fil-livell tal-Unjoni u nazzjonali fkaz ta' tilwim.

Tali komunikazzjonijiet ta' kummer¢jalizzazzjoni ghandu jkun fihom ukoll informazzjoni
¢ara li I-maniger jew il-kumpanija manigerjali msemmija fil-paragrafu 1 ta' dan I-Artikolu
Jistghu jiddeciedu li jtemmu l-arrangamenti li jkunu saru ghall-kummerc¢jalizzazzjoni tal-
imprizi ta' investiment kollettivi taghhom skont 1-Artikolu 93a tad-Direttiva 2009/65/KE u
1-Artikolu 32a tad-Direttiva 2011/61/UE.
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L-AIFMs, il-manigers ta' EUVECA, il-manigers ta' EuSEFs ghandhom jizguraw li 1-
komunikazzjonijiet ta' kummercjalizzazzjoni li jkunu jinkludu stedina ghal xiri ta' unitajiet
jew ishma ta' AIF li jkun fihom informazzjoni specifika dwar AIF ma jikkontradixxux 1-
informazzjoni li trid tigi divulgata lill-investituri fkonformita mal-Artikolu 23 tad-
Direttiva 2011/61/UE, mal-Artikolu 13 tar-Regolament (UE) Nru 345/2013 jew mal-
Artikolu 14 tar-Regolament (UE) Nru 346/2013, jew inaqqsu s-sinifikat taghha.

[l-paragrafu 2 ta' dan I-Artikolu ghandu japplika mutatis mutandis ghall-AlFs li
jippubblikaw prospett skont ir-Regolament (UE) Nru 2017/1129 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsilll, jew skont il-ligi nazzjonali, jew japplikaw regoli dwar il-format u l-kontenut

tat-taghrif ewlieni ghall-investituri msemmi fl-Artikolu 78 tad-Direttiva 2009/65/KE.

Sa... [24 xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament], -EESMA ghandha
tohrog linji gwida dwar l-applikazzjoni tar-rekwiziti ghall-komunikazzjonijiet ta'
kummerc¢jalizzazzjoni msemmija fil-paragrafu 1, u wara dan taggorna dawk il-linji gwida
minn zmien ghal zmien, wagqt li tiehu inkunsiderazzjoni l-aspetti online ta’ tali

komunikazzjonijiet ta' kummerc¢jalizzazzjoni.

Ir-Regolament (UE) 2017/1129 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta' Gunju 2017
dwar il-prospett li ghandu jigi ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu
ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat, u li jhassar id-Direttiva 2003/71/KE (GU L 168,
30.6.2017, p. 12).

PE-CONS 54/1/19 REV 1

17



Artikolu 5
Pubblikazzjoni ta' dispozizzjonijiet nazzjonali

li jikkoncernaw ir-rekwiziti ta’ kummercjalizzazzjoni

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jippubblikaw u jzommu fuq is-siti web taghhom
informazzjoni aggornata u kompleta dwar il-ligijiet, ir-regolament u d-dispozizzjonijiet
amministrattivi nazzjonali kollha applikabbli 1i jirregolaw ir-regoli tal-
kummer¢jalizzazzjoni ghall-AlFs u I-UCITS, u s-sommarji taghhom, fi, bhala minimu,

lingwa abitwali wahda fl-isfera tal-finanzi internazzjonali.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw lill-ESMA il-hyperlinks ghas-siti web
tal-awtoritajiet kompetenti fejn tkun ippubblikata l-informazzjoni msemmija fil-

paragrafu 1.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw lill-ESMA bi kwalunkwe bidla fl-
informazzjoni pprovduta skont l1-ewwel subparagrafu ta' dan il-paragrafu minghajr

dewmien zejjed.

L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta' standards teknici ta' implimentazzjoni sabiex jigu
ddeterminati 1-formoli, il-mudelli u I-proc¢eduri standard ghall-pubblikazzjonijiet u ghan-

notifiki skont dan 1-Artikolu.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak 1-abbozz ta' standards ta' implimentazzjoni lill-

Kummissjoni sa... [18-il xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament].

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i ta' implimentazzjoni
msemmija fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE)

Nru 1095/2010.
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Artikolu 6
Bazi tad-data centrali tal-ESMA dwar id-dispozizzjonijiet

nazzjonali rigward ir-rekwiziti ta' kummercjalizzazzjoni

Sa... [30 xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament], I-ESMA ghandha tippubblika u
zzomm fuq is-sit web taghha bazi ta' data ¢entrali li jkun fiha s-sommarji msemmija fl-

Artikolu 5(1), u I-hyperlinks ghas-siti web tal-awtoritajiet kompetenti msemmija fl-Artikolu 5(2).

Artikolu 7

Verifika ex ante tal-komunikazzjonijiet ta' kummercjalizzazzjoni

1. Ghall-fini uniku ta' verifika tal-konformita ma' dan ir-Regolament u mad-dispozizzjonijiet
nazzjonali dwar ir-rekwiziti ta' kummer¢jalizzazzjoni, l1-awtoritajiet kompetenti jistghu
jesigu notifika minn gabel tal-komunikazzjonijiet ta' kummer¢jalizzazzjoni li I-kumpaniji
manigerjali tal-UCITS ghandhom il-hsieb li juzaw direttament jew indirettament fit-

trattazzjonijiet taghhom mal-investituri.

Ir-rekwizit ta' notifika minn gabel imsemmi fl-ewwel subparagrafu ma ghandux
jikkostitwixxi kundizzjoni minn qabel ghall-kummerc¢jalizzazzjoni ta' unitajiet ta' UCITS u
ma ghandux ikun parti mill-pro¢edura ta' notifika msemmija fl-Artikolu 93 tad-

Direttiva 2009/65/KE.
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Fejn l-awtoritajiet kompetenti jirrikjedu notifika minn qabel kif imsemmi fl-ewwel
subparagrafu, dawn ghandhom, fi Zmien ghaxart ijiem ta' xoghol wara li jaslu 1-
komunikazzjonijiet ta' kummerc¢jalizzazzjoni, jinformaw lill-kumpanija manigerjali tal-
UCITS dwar kwalunkwe talba biex din temenda 1-komunikazzjonijiet ta'

kummerc¢jalizzazzjoni taghha.

In-notifika minn qabel imsemmija fl-ewwel subparagrafu tista' tkun mehtiega fuq bazi
sistematika jew skont kwalunkwe prattika ohra ta' verifika u ghandha tkun minghajr
pregudizzju ghal kwalunkwe setgha supervizorja ulterjuri rigward il-verifika ex post tal-

komunikazzjonijiet ta' kummercjalizzazzjoni.

L-awtoritajiet kompetenti li jesigu notifika minn qabel tal-komunikazzjonijiet ta'
kummer¢jalizzazzjoni ghandhom jistabbilixxu, japplikaw, u jippubblikaw fis-siti web
taghhom, il-proceduri ghan-notifika minn gabel. Ir-regoli u l-proceduri interni ghandhom
jizguraw trattament trasparenti u nondiskriminatorju tal-UCITS kollha, irrispettivament

mill-Istati Membri i fihom huma awtorizzati I-UCITS.

Fejn 1-AIFMs, il-manigers tal-EuVECA jew il-manigers tal-EuSEF jikkummerc¢jalizzaw
unitajiet jew ishma tal-AlIFs taghhom lill-investituri individwali, il-paragrafi 1 u 2
ghandhom japplikaw mutatis mutandis ghal dawk 1-AIFMs, il-manigers tal-EuVECA jew
il-manigers tal-EuSEF.
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Artikolu 8

Rapport tal-ESMA dwar il-komunikazzjonijiet ta' kummercjalizzazzjoni

1. Sal-31 ta’ Marzu 2021 u kull tieni sena wara dan, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom

jirrapportaw lill-ESMA 1-informazzjoni li gejja:

(a) in-numru ta' talbiet ghal emendi fir-rigward tal-komunikazzjonijiet ta'

kummerc¢jalizzazzjoni li saru abbazi ta' verifika ex ante, fejn applikabbli;

(b) in-numru ta' talbiet ghal emendi u dec¢izjonijiet mehuda abbazi ta' verifiki ex post,
b'distinzjoni ¢ara tal-aktar ksur frekwenti, inkluzi deskrizzjoni u n-natura ta' dak il-

ksur;
(c) deskrizzjoni tal-aktar ksur frekwenti tar-rekwiziti msemmija fl-Artikolu 4; u
(d) ezempju wiehed ta' kull ksur imsemmi fil-punti (b) u (c).

2. Sat-30 ta' Gunju 2021 u kull tieni sena wara dan, I-ESMA ghandha tipprezenta rapport lill-
Parlament Ewropew, lill-Kunsill u lill-Kummissjoni li jipprezenta harsa generali tar-
rekwiziti ta’ kummercjalizzazzjoni msemmija fl-Artikolu 5(1) fl-Istati Membri kollha u li
jkun fih analizi tal-effetti tal-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi
nazzjonali li jirregolaw il-komunikazzjonijiet ta' kummercjalizzazzjoni abbazi wkoll tal-

informazzjoni ricevuta skont il-paragrafu 1 ta' dan 1-Artikolu.
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Artikolu 9
Principji komuni rigward tariffi jew hlasijiet

Fejn it-tariffi jew il-hlasijiet jigu imposti mill-awtoritajiet kompetenti ghat-twettiq ta'
dmirijiethom fir-rigward tal-attivitajiet transfruntiera ta' AIFMs, manigers tal-EuVECA,
manigers ta' EuUSEFs u kumpaniji manigerjali tal-UCITS, tali tariffi jew hlasijiet ghandhom
ikunu konsistenti mal-ispiza generali relatata mal-prestazzjoni tal-funzjonijiet tal-awtorita

kompetenti.

Fir-rigward tat-tariffi jew il-hlasijiet msemmija fil-paragrafu 1 ta’ dan 1-Artikolu, 1-
awtoritajiet kompetenti ghandhom jibaghtu fattura, dikjarazzjoni ta' pagament individwali
jew struzzjoni ta' pagament li jistipulaw b’mod ¢ar il-metodu ta' pagament u d-data li fiha
huwa dovut il-pagament lill-indirizz imsemmi fit-tielet subparagrafu tal-Artikolu 93(1) tad-

Direttiva 2009/65/KE jew il-punt (i) tal-Anness IV tad-Direttiva 2011/61/UE.

Artikolu 10

Pubblikazzjoni ta' dispozizzjonijiet nazzjonali li jikkoncernaw tariffi u hlasijiet

Sa... [6 xhur wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament], 1-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jippubblikaw u jZzommu informazzjoni aggornata fis-siti web taghhom li telenka
t-tariffi jew il-hlasijiet imsemmija fl-Artikolu 9(1), jew, fejn applikabbli, il-metodologiji ta'
kalkolu ghal dawk it-tariffi jew hlasjiet, fi, bhala minimu, lingwa abitwali wahda fl-isfera

tal-finanzi internazzjonali.
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2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw lill-ESMA I-hyperlinks ghas-siti web tal-

awtoritajiet kompetenti fejn tkun ippubblikata I-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1.

3. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta' standards teknici ta' implimentazzjoni biex jigu
ddeterminati I-formoli, il-mudelli u I-pro¢eduri standard ghall-pubblikazzjonijiet u ghan-

notifiki skont dan 1-Artikolu.

L-ESMA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta' standards ta’ implimentazzjoni lill-

Kummissjoni sa ... [18-il xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament].

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici ta' implimentazzjoni
msemmija fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE)

Nru 1095/2010.

Artikolu 11
Pubblikazzjoni tal-ESMA dwar it-tariffi u I-hlasijiet

1. Sa ...[30 xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament] I-ESMA ghandha
tippubblika fis-sit web taghha hyperlinks ghas-siti web tal-awtoritajiet kompetenti
msemmija fl-Artikolu 10(2). Dawk il-hyperlinks ghandhom jinzammu aggornati.

2. Sa ... [30 xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament], -ESMA ghandha
tizviluppa u taghmel disponibbli fis-sit web taghha ghodda interattiva pubblikament
accessibbli fi, bhala minimu, lingwa abitwali wahda fl-isfera tal-finanzi internazzjonali li
tipprovdi kalkolu indikattiv tat-tariffi jew il-hlasijiet imsemmija fl-Artikolu 9(1). Dik 1-
ghodda ghandha tinzamm aggornata.
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Artikolu 12
Bazijiet tad-data centrali tal-ESMA dwar il-kummercjalizzazzjoni transfruntiera

tal-AIFs u I-UCITS

1. Sa ... [30 xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament], I-ESMA ghandha
tippubblika fis-sit web taghha bazi tad-data ¢entrali dwar il-kummerc¢jalizzazzjoni
transfruntiera ta' AIFs u UCITS, accessibbli ghall-pubbliku b'lingwa abitwali fl-isfera tal-

finanzi internazzjonali, li telenka:

(a) 1-AIFs kollha kkummer¢jalizzati fi Stat Membru li mhux I-Istat Membru ta'
domicilju, I-AIFM, il-maniger tal-EuSEF jew il-maniger tal-EuVECA taghhom, u 1-

Istati Membri li fihom huma kkummerc¢jalizzati; u

(b) il-UCITS kollha kkummer¢jalizzati fi Stat Membru li mhux 1-Istat Membru ta'
domic¢ilju tal-UCITS kif definit fil-punt (e) tal-Artikolu 2(1) tad-
Direttiva 2009/65/KE, il-kumpanija manigerjali tal-UCITS taghhom u 1-Istati

Membri li fihom huma kkummerc¢jalizzati.

Dik il-bazi tad-data ¢entrali ghandha tinzamm aggornata.
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L-obbligi f'dan 1-Artikolu u fl-Artikolu 13 relatati mal-bazi tad-data msemmija fil-
paragrafu 1 ta' dan 1-Artikolu ghandhom ikunu minghajr pregudizzju ghall-obbligi relatati
mal-lista msemmija fit-tieni subparagrafu tal-Artikolu 6(1) tad-Direttiva 2009/65/KE, mar-
registru pubbliku ¢entrali msemmi fit-tieni subparagrafu tal-Artikolu 7(5) tad-

Direttiva 2011/61/UE, mal-bazi ta' data ¢entrali msemmija fl-Artikolu 17 tar-Regolament
(UE) Nru 345/2013 u mal-bazi tad-data ¢entrali msemmija fl-Artikolu 18 tar-Regolament
(UE) Nru 346/2013.

Artikolu 13
Standardizzazzjoni tan-notifiki lill-ESMA

Kull tliet xhur, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ta' domicilju ghandhom
jikkomunikaw lill-ESMA l-informazzjoni li hija necessarja ghall-holqgien u z-zamma tal-
bazi tad-data ¢entrali msemmija fl-Artikolu 12 ta' dan ir-Regolament rigward kwalunkwe
notifika, ittra ta' notifika, jew informazzjoni msemmija fl-Artikolu 93(1) u fl-Artikolu
93a(2) tad-Direttiva 2009/65/KE u fl-Artikolu 31(2), fl-Artikolu 32(2) u fl-Artikolu 32a(2)
tad-Direttiva 2011/61/UE, u kwalunkwe bidla f'dik I-informazzjoni, jekk tali bidla tkun

tirrizulta f'bidla fl-informazzjoni f'dawk il-bazijiet ta' data ¢entrali.

L-ESMA ghandha tistabbilixxi portal ta' notifika li fih kull awtorita kompetenti ghandha

ttella' d-dokumenti kollha msemmija fil-paragrafu 1.
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L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta' standards teknici ta' implimentazzjoni biex
tispecifika lI-informazzjoni li ghandha tigi kkomunikata, kif ukoll il-forom, il-mudelli u I-
proc¢eduri ghall-komunikazzjoni tal-informazzjoni mill-awtoritajiet kompetenti ghall-
finijiet tal-paragrafu 1, u l-arrangamenti teknici necessarji ghall-funzjonament tal-portal ta'

notifika msemmi fil-paragrafu 2.

L-ESMA ghandha tissottometti dak I-abbozz ta' standards tekni¢i ta' implimentazzjoni lill-

Kummissjoni sa ... [18-il xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament].

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici ta' implimentazzjoni
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta' dan il-paragrafu f'’konformita mal-Artikolu 15 tar-

Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 14

Setghat tal-awtoritajiet kompetenti

L-awtoritajiet kompetenti ghandu jkollhom is-setghat ta' supervizjoni u ta' investigazzjoni

kollha li jkunu necessarji ghall-ezercizzju tal-kompiti taghhom skont dan ir-Regolament.

Is-setghat moghtija lill-awtoritajiet kompetenti skont id-Direttivi 2009/65/KE u
2011/61/UE, ir-Regolamenti (UE) Nru 345/2013, (UE) Nru 346/2013 u (UE) 2015/760,
inkluz dawk relatati ma' sanzjonijiet u mizuri ohra, ghandhom ikunu ezerc¢itati fir-rigward

tal-manigers msemmija fl-Artikolu 4 ta' dan ir-Regolament.
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Artikolu 15
Emendi ghar-Regolament (UE) Nru 345/2013

Ir-Regolament (UE) Nru 345/2013 huwa emendat kif ge;j:
(1) fl-Artikolu 3, jizdied il-punt li gej:

"(0) "prekummerc¢jalizzazzjoni" tfisser ghoti ta' informazzjoni jew komunikazzjoni,
b'mod dirett jew indirett, dwar strategiji ta' investiment jew ideat ta' investiment mill-
maniger ta' fond ta' kapital ta' riskju kwalifikanti, jew f'ismu, lill-investituri potenzjali
ddomiciljati jew b'ufficcju rregistrat fl-Unjoni sabiex jittestja l-interess taghhom
f'fond ta' kapital ta' riskju kwalifikanti 1i ghadu mhuwiex stabbilit, jew f'fond ta'
kapital ta' riskju kwalifikanti li huwa stabbilit, izda 1i ghadu mhux innotifikat ghall-
kummerc¢jalizzazzjoni skont 1-Artikolu 15, f'dak I-Istat Membru fejn 1-investituri
potenzjali huma ddomiciljati jew ghandhom l-uffi¢¢ju registrat taghhom, u li fi
kwalunkwe kaz ma jammontax ghal offerta jew pjazzament lill-investitur potenzjali

biex jinvesti fl-unitajiet jew l-ishma ta' dak il-fond ta' kapital ta' riskju kwalifikanti.";
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(2)  jiddahhal I-Artikolu Ii gej:
"Artikolu 4a

1.  Maniger ta' fond ta' kapital ta' riskju kwalifikanti jista' jwettaq
prekummerc¢jalizzazzjoni fl-Unjoni, hlief meta 1-informazzjoni pprezentata lill-

investituri potenzjali:

(a) tkun suffi¢jenti biex tippermetti lill-investituri jintrabtu li jakkwistaw unitajiet

jew ishma ta' fond ta' kapital ta' riskju kwalifikanti partikolari,

(b) tkun tammonta ghal formoli ta' sottoskrizzjoni jew dokumenti simili kemm

f'forma ta' abbozz kif ukoll fforma finali; jew

(¢) tkun tammonta ghal dokumenti kostituzzjonali, prospett jew dokumenti ta'
offerta ta' fond ta' kapital ta' riskju kwalifikanti li ghadu mhux stabbilit f'forma

finali.

Meta jigu pprovduti abbozz ta' prospett jew dokumenti ta' offerta, dawn ma ghandux
ikun fihom informazzjoni suffi¢jenti li tippermetti lill-investituri jiehdu decizjoni ta'

investiment u ghandhom jiddikjaraw b'mod ¢ar li:

(a) ma jikkostitwixxux offerta jew stedina ghal sottoskrizzjoni f'unitajiet jew

ishma ta' fond ta' kapital ta' riskju kwalifikanti; u

(b) l-informazzjoni pprezentata flhom ma ghandhiex titqies bhala affidabbli peress

li mhijiex kompleta u tista' tkun soggetta ghal tibdil.
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L-awtoritajiet kompetenti ma ghandhomx jesigu 1i maniger ta' fond ta' kapital ta
riskju kwalifikanti jinnotifika lill-awtoritajiet kompetenti bil-kontenut jew bid-
destinatarji tal-prekummercjalizzazzjoni, jew li jissodisfa xi kundizzjonijiet jew
rekwiziti ghajr dawk stabbiliti f'dan 1-Artikolu, gabel ma jaghmel

prekummerc¢jalizzazzjoni.

II-manigers tal-fondi ta' kapital ta' riskju kwalifikanti ghandhom jizguraw li I-
investituri ma jakkwistawx unitajiet jew ishma f'fond ta' kapital ta' riskju kwalifikanti
permezz ta' prekummercjalizzazzjoni u li I-investituri kkuntattjati bhala parti mill-
prekummer¢jalizzazzjoni jistghu jakkwistaw biss unitajiet jew ishma f'dak il-fond ta'
kapital ta' riskju kwalifikanti permezz ta' kummer¢jalizzazzjoni permessa skont 1-

Artikolu 15.

Kwalunkwe sottoskrizzjoni minn investituri professjonali, fi zmien 18-il xahar minn
meta l-maniger ta' fond ta' kapital ta' riskju kwalifikanti li jkun beda 1-
prekummerc¢jalizzazzjoni, f'unitajiet jew ishma ta' fond ta' kapital ta' riskju
kwalifikanti msemmi fl-informazzjoni pprovduta fil-kuntest tal-
prekummerc¢jalizzazzjoni, jew ta' fond ta' kapital ta' riskju kwalifikanti stabbilit
b'rizultat tal-prekummerc¢jalizzazzjoni, ghandha titqies li tkun ir-rizultat ta'
kummer¢jalizzazzjoni u ghandha tkun soggetta ghall-proceduri ta' notifika

applikabbli msemmija fl-Artikolu 15.
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Fi Zzmien gimaghtejn minn meta jkun beda I-prekummerc¢jalizzazzjoni, il-maniger ta'
fond ta' kapital ta' riskju kwalifikanti ghandu jibaghat ittra informali, f'forma
stampata jew b'mezzi elettronici, lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta'
domicilju tieghu. Dik l-ittra ghandha tispecifika 1-Istati Membri fejn saret il-
prekummerc¢jalizzazzjoni u l-perjodi li matulhom qed issir jew tkun saret,
deskrizzjoni qasira tal-prekummercjalizzazzjoni inkluza informazzjoni dwar 1-
istrategiji ta' investiment ipprezentati u, fejn rilevanti, lista tal-fondi ta' kapital ta'
riskju kwalifikanti li huma jew li kienu s-suggett tal-prekummercjalizzazzjoni. L-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta' domic¢ilju ta' fond ta' kapital ta' riskju
kwalifikanti ghandhom jinformaw minnufih lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati
Membri li fihom il-maniger ta' fond ta' kapital ta' riskju kwalifikanti huwa jew kien
involut f'prekummer¢jalizzazzjoni. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru li fih
qged issir jew tkun saret il-prekummercjalizzazzjoni jistghu jesigu li l-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju tal-maniger tal-fond ta' kapital ta' riskju
kwalifikanti jipprovdu informazzjoni ulterjuri dwar il-prekummerc¢jalizzazzjoni li

qed issir jew tkun saret fit-territorju tieghu.
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5. Parti terza ghandha tidhol biss fi prekummerc¢jalizzazzjoni fisem maniger awtorizzat
ta' fond ta' kapital ta' riskju kwalifikanti meta din tkun awtorizzata bhala ditta tal-
investiment skont id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill”,
bhala istituzzjoni ta' kreditu skont id-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill™, bhala kumpanija manigerjali tal-UCITS skont id-Direttiva 2009/65/KE,
bhala maniger ta' fond ta' investiment alternattiv skont id-Direttiva 2011/61/UE, jew
meta tagixxi bhala agent marbut skont id-Direttiva 2014/65/UE. Tali parti terza
ghandha tkun soggetta ghall-kundizzjonijiet kollha stabbiliti f'dan 1-Artikolu.

6.  Maniger ta' fond ta' kapital ta' riskju kwalifikanti ghandu jizgura li 1-

prekummerc¢jalizzazzjoni tkun dokumentata kif xieragq.

Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta' Mejju 2014
dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-
Direttiva 2011/61/UE (GU L 173, 12.6.2014, p. 349).

Id-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta' Gunju 2013
dwar l-access ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta' kreditu u s-supervizjoni prudenzjali
tal-istituzzjonijiet ta' kreditu u tad-ditti tal-investiment, li temenda d-

Direttiva 2002/87/KE u li thassar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE (GU L 176,
27.6.2013, p. 338).".

*k
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Artikolu 16
Emendi ghar-Regolament (UE) Nru 346/2013

Ir-Regolament (UE) Nru 346/2013 huwa emendat kif gej:
(1) fl-Artikolu 3, jizdied il-punt li gej:

"(0) "prekummerc¢jalizzazzjoni" tfisser ghoti ta' informazzjoni jew komunikazzjoni,
b'mod dirett jew indirett, dwar strategiji ta' investiment jew ideat ta' investiment minn
maniger ta' fond ta' intraprenditorija soc¢jali kwalifikanti, jew f'ismu, lill-investituri
potenzjali ddomiciljati jew b'uffic¢ju rregistrat fl-Unjoni sabiex jittestja l-interess
taghhom f'fond ta' intraprenditorija so¢jali kwalifikanti 1i ghadu mhux stabbilit, jew
ffond ta' intraprenditorija so¢jali kwalifikanti li huwa stabbilit, izda 1i ghadu mhux
innotifikat ghall-kummerc¢jalizzazzjoni skont 1-Artikolu 16, f'dak 1-Istat Membru fejn
l-investituri potenzjali huma ddomiciljati jew ghandhom l-uffi¢¢ju registrat taghhom,
u li fi kwalunkwe kaz ma jammontax ghal offerta jew pjazzament lill-investitur
potenzjali biex jinvesti fl-unitajiet jew l-ishma ta' dak il-fond ta' intraprenditorija

soc¢jali kwalifikanti.";
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(2) jiddahhal 1-Artikolu li gej:
"Artikolu 4a

1.  Maniger ta' fond ta' intraprenditorija so¢jali kwalifikanti jista' jaghmel
prekummerc¢jalizzazzjoni fl-Unjoni, hlief meta 1-informazzjoni pprezentata lill-

investituri potenzjali:

(a) tkun suffi¢jenti biex tippermetti lill-investituri jintrabtu li jakkwistaw unitajiet

jew ishma ta' fond ta' intraprenditorija so¢jali kwalifikanti partikolari;

(b) tkun tammonta ghal formoli ta' sottoskrizzjoni jew dokumenti simili kemm

f'forma ta' abbozz kif ukoll fforma finali; jew

(¢) tkun tammonta ghal dokumenti kostituzzjonali, prospett jew dokumenti ta'
offerta ta' fond ta' intraprenditorija so¢jali kwalifikanti li ghadu mhux stabbilit

f'forma finali.

Meta jigu pprovduti abbozz ta' prospett jew dokumenti ta' offerta, dawn ma ghandux
ikun fihom informazzjoni suffi¢jenti li tippermetti lill-investituri jiehdu decizjoni ta'

investiment u ghandhom jiddikjaraw b'mod ¢ar li:

(a) ma jikkostitwixxux offerta jew stedina ghal sottoskrizzjoni f'unitajiet jew

ishma ta' fond ta' intraprenditorija so¢jali kwalifikanti; u

(b) l-informazzjoni pprezentata flhom ma ghandhiex titqies bhala affidabbli peress

li mhijiex kompleta u tista' tkun soggetta ghal tibdil.
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L-awtoritajiet kompetenti ma ghandhomx jesigu li maniger ta' fond ta'
intraprenditorija so¢jali kwalifikanti jinnotifika lill-awtoritajiet kompetenti bil-
kontenut jew bid-destinatarji tal-prekummer¢jalizzazzjoni, jew i jissodisfa xi
kundizzjonijiet jew rekwiziti ghajr dawk stabbiliti f'dan 1-Artikolu, qabel ma jaghmel

prekummerc¢jalizzazzjoni.

[I-manigers ta' fondi ta' intraprenditorija so¢jali kwalifikanti ghandhom jizguraw li I-
investituri ma jakkwistawx unitajiet jew ishma f'fond ta' intraprenditorija socjali
kwalifikanti permezz ta' attivitajiet ta' prekummercjalizzazzjoni u li I-investituri
kkuntattjati bhala parti mill-prekummerc¢jalizzazzjoni jistghu jakkwistaw biss
unitajiet jew ishma f'dak il-fond ta' intraprenditorija soc¢jali kwalifikanti permezz ta'

kummer¢jalizzazzjoni permessa skont 1-Artikolu 16.

Kwalunkwe sottoskrizzjoni minn investituri professjonali, fi zmien 18-il xahar minn
meta l-manigers ta' fond ta' intraprenditorija soc¢jali kwalifikanti jkunu bdew il-
prekummer¢jalizzazzjoni, f'unitajiet jew ishma ta' fond ta' intraprenditorija socjali
kwalifikanti msemmi fl-informazzjoni pprovduta fil-kuntest tal-
prekummerc¢jalizzazzjoni, jew ta' fond ta' intraprenditorija so¢jali kwalifikanti
stabbilit b'rizultat tal-prekummerc¢jalizzazzjoni, ghandha titqies li tkun ir-rizultat ta'
kummer¢jalizzazzjoni u ghandha tkun soggetta ghall-proceduri ta' notifika

applikabbli msemmija fl-Artikolu 16.
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4.  Fizmien gimaghtejn minn meta jkun beda l-prekummer¢jalizzazzjoni, maniger ta'
fond ta' intraprenditorija soc¢jali kwalifikanti ghandu jibaghat ittra informali, f'forma
stampata jew b'mezzi elettronici, lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta'
domicilju tieghu. Dik l-ittra ghandha tispecifika 1-Istati Membri fejn saret il-
prekummerc¢jalizzazzjoni u l-perjodi li matulhom qed issir jew tkun saret,
deskrizzjoni qasira tal-prekummerc¢jalizzazzjoni inkluza-informazzjoni dwar I-
istrategiji ta' investiment ipprezentati u, fejn rilevanti, lista tal-fondi ta'
intraprenditorija so¢jali kwalifikanti li huma jew li kienu s-suggett tal-
prekummercjalizzazzjoni. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju ta'
fond ta' intraprenditorija so¢jali kwalifikanti ghandhom jinformaw minnufih lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri li fihom il-maniger ta' fond ta'
intraprenditorija soc¢jali kwalifikanti huwa jew kien involut
fprekummercjalizzazzjoni. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru li fih qed issir
jew tkun saret il-prekummerc¢jalizzazzjoni jistghu jesigu li 1-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru ta' domic¢ilju tal-maniger tal-fond ta' intraprenditorija so¢jali
kwalifikanti jipprovdu informazzjoni ulterjuri dwar il-prekummerc¢jalizzazzjoni li

qed issir jew tkun saret fit-territorju tieghu.
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Parti terza ghandha tidhol biss fi prekummer¢jalizzazzjoni f'isem maniger awtorizzat
ta' fond ta' intraprenditorija so¢jali kwalifikanti meta din tkun awtorizzata bhala ditta
tal-investiment skont id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill”,
bhala istituzzjoni ta' kreditu skont id-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill™, bhala kumpanija manigerjali tal-UCITS skont id-Direttiva 2009/65/KE,
bhala maniger ta' fond ta' investiment alternattiv skont id-Direttiva 2011/61/UE, jew
meta tagixxi bhala agent marbut skont id-Direttiva 2014/65/UE. Tali parti terza
ghandha tkun soggetta ghall-kundizzjonijiet kollha stabbiliti f'dan 1-Artikolu.

Maniger ta' fond ta' intraprenditorija so¢jali kwalifikanti ghandu jizgura li 1-

prekummerc¢jalizzazzjoni tkun dokumentata kif xieraq.".

*k

Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta' Mejju 2014
dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-
Direttiva 2011/61/UE (GU L 173, 12.6.2014, p. 349).

Id-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta' Gunju 2013
dwar l-access ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta' kreditu u s-supervizjoni prudenzjali
tal-istituzzjonijiet ta' kreditu u tad-ditti tal-investiment, li temenda d-

Direttiva 2002/87/KE u li thassar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE (GU L 176,
27.6.2013, p. 338).
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Artikolu 17
Emendi ghar-Regolament (UE) Nru 1286/2014

Ir-Regolament (UE) Nru 1286/2014 huwa emendat kif gej:
(1) fl-Artikolu 32(1), "sal-31 ta' Dicembru 2019" hija sostitwita b"'sal-31 ta' Dicembru 2021";
(2) 1-Artikolu 33 huwa emendat kif gej:

(a) fl-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1, "Sal-31 ta' Dicembru 2018" hija sostitwita
b'"Sal-31 ta' Dicembru 2019";

(b) fl-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 2, "sal-31 ta' Dicembru 2018" hija sostitwita
b'sal-31 ta' Dicembru 2019";

(c) fl-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 4, "Sal-31 ta' Dicembru 2018" hija sostitwita
b"Sal-31 ta' Dicembru 2019".
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Artikolu 18

Evalwazzjoni

Sa ... [60 xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament] il-Kummissjoni ghandha, fuq
il-bazi ta’ konsultazzjoni pubblika u fid-dawl tad-diskussjonijiet mal-ESMA u mal-awtoritajiet

kompetenti, taghmel evalwazzjoni tal-applikazzjoni ta' dan ir-Regolament.

Sa ... [24 xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament] il-Kummissjoni ghandha,
abbazi ta' konsultazzjoni mal-awtoritajiet kompetenti, mal-ESMA u ma' partijiet ikkoncernati
rilevanti ohra, tipprezenta rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar solle¢itazzjoni u
domanda bil-kontra fuq I-inizjattiva proprja ta' investitur, filwagqt li tispecifika 1-firxa ta' dik il-forma
ta' sottoskrizzjoni f'fondi, id-distribuzzjoni geografika taghha, inkluz f'pajjizi terzi, u 1-impatt taghha
fuq ir-regim ta' passaportar. Dak ir-rapport ghandu jezamina wkoll jekk il-portal ta' notifika stabbilit
skont 1-Artikolu 13(2) ghandux jigi zviluppat sabiex it-trasferimenti kollha ta' dokumenti bejn 1-

awtoritajiet kompetenti jsiru permezz tieghu.
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Artikolu 19
Dhul fis-sehh u applikazzjoni

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu f'//-
Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

Ghandu japplika minn ... [id-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].

Madankollu, I-Artikolu 4(1) sa (5), I-Artikolu 5(1) u (2), 1-Artikolu 15 u I-Artikolu 16 ghandhom
japplikaw minn ... [24 xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament].

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Brussell,
Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
1l-President 1l-President
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