EUROPSKA UNIA
EUROPSKY PARLAMENT RADA

V Bruseli 24. maja 2019
(OR. en)

2018/0045 (COD) PE-CONS 54/19

EF 75
ECOFIN 176
1A 67
CODEC 450

LEGISLATIVNE AKTY A INE PRAVNE AKTY

Predmet: NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY, ktorym sa
ulahcuje cezhrani¢na distribucia podnikov kolektivneho investovania a
ktorym sa menia nariadenia (EU) &. 345/2013, (EU) &. 346/2013 a (EU) &.
1286/2014

PE-CONS 54/19 BB/mse
ECOMP.1.B SK



NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2019/...

ktorym sa ul’ahc¢uje cezhrani¢na distribicia podnikov kolektivneho investovania a ktorym sa

menia nariadenia (EU) & 345/2013, (EU) & 346/2013 a (EU) ¢&. 1286/2014

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej inie, a najmé na jej ¢lanok 114,
so zretelom na navrh Europskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socialneho vyboru!,

konajtc v stlade s riadnym legislativnym postupom?,

! U.v. EU C 367, 10.10.2018, s. 50.
Pozicia Eurdpskeho parlamentu zo 16. aprila 2019 (zatial’ neuverejnena v uradnom
vestniku) a rozhodnutie Rady z ...
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ked’ze:

(1

Odlisné pristupy v oblasti regulacie a dohl'adu tykajuce sa cezhrani¢nej distribucie
alternativnych investi¢nych fondov (d’alej len ,,AIF*‘) v zmysle vymedzenia v smernici
Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU? vratane eurdpskych fondov rizikového
kapitalu (d’alej len ,,EuVECA®) v zmysle vymedzenia v nariadeni Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢. 345/20132, eurdpskych fondov socialneho podnikania (dalej len ,,EuSEF*)
v zmysle vymedzenia v nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 346/20133

a europskych dlhodobych investi¢nych fondov (d’alej len ,,ELTIF*) v zmysle vymedzenia
v nariadeni Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/7604, ako aj podnikov kolektivneho
investovania do prevodite'nych cennych papierov (d’alej len ,,PKIPCP*) v zmysle
smernice Europskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES3 vedu k roztrieStenosti a prekazkam
pri cezhrani¢cnom uvadzani AIF a PKIPCP na trh a pristupe k nim, ¢o by mohlo branit’ ich
uvadzaniu na trh v inych ¢lenskych statoch. PKIPCP moze byt spravovany externe alebo
interne v zavislosti od jeho pravnej formy. Kazdé ustanovenie tohto nariadenia tykajtice sa
spravcovskych spoloc¢nosti PKIPCP by sa malo vzt'ahovat’ na spolo¢nost’, ktorej beznou
¢innost'ou je sprava PKIPCP, a na kazdy PKIPCP, ktory neurcil spravcovsku spolo€nost’

PKIPCP.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. juna 2011 o spravcoch
alternativnych investi¢nych fondov a o zmene a doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES
a nariadeni (ES) &. 1060/2009 a (EU) &. 1095/2010 (U.v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1).
Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 345/2013 zo 17. aprila 2013

o eurépskych fondoch rizikového kapitalu (U. v. EU L 115, 25.4.2013, s. 1).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 346/2013 zo 17. aprila 2013

o eurépskych fondoch socialneho podnikania (U. v. EU L 115, 25.4.2013, s. 18).
Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/760 z 29. aprila 2015 o eurépskych
dlhodobych investi¢nych fondoch (U. v. EU L 123, 19.5.2015, s. 98).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jila 2009 o koordinécii
zékonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302,
17.11.2009, s. 32).
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(2) S cielom posilnit’ regulacny ramec uplatnite'ny na podniky kolektivneho investovania
a lepSie chranit’ investorov by marketingové oznamenia pre investorov do AIF a PKIPCP
mali byt identifikovatel'né ako také a mali by opisovat’ rizika a prinosy vyplyvajice
z nakupu podielovych listov alebo akcii AIF alebo PKIPCP rovnako zretel'nym sposobom.
Vsetky informécie zahrnuté v marketingovych oznadmeniach pre investorov by navyse mali
byt poskytované nestrannym, jednozna¢nym a nezavadzajucim spodsobom. Na
zabezpecenie ochrany investorov a rovnakych podmienok pre AIF a PKIPCP by sa na
marketingové oznamenia o AIF a PKIPCP mali uplatiiovat’ normy tykajtce sa

marketingovych oznameni.

3) V marketingovych oznameniach pre investorov do AIF a PKIPCP by sa malo presne urcit’,
kde, ako a v akom jazyku mo6zu investori ziskat’ suthrnné informacie o pravach investorov,
a malo by sa v nich jasne uviest’, ze spravca AIF, spravca EuVECA, spravca EuFSP alebo
spravcovska spolo¢nost’ PKIPCP (spolo¢ne len ,,spravcovia podnikov kolektivneho

investovania“) ma pravo zrusit’ opatrenia prijaté na ucely uvadzania na trh.

PE-CONS 54/19 BB/mse 3
ECOMP.1.B SK



4

)

S cielom zvysit transparentnost’ a ochranu investorov a ul’ah¢it’ pristup k informaciam o
vnutrostatnych zékonoch, inych pravnych predpisoch a spravnych opatreniach, ktoré sa
uplatiuju na marketingové oznamenia, by prislusné organy mali uverejiiovat’ takéto texty
na svojich webovych sidlach aspon v jazyku, ktory sa obvykle pouziva v oblasti
medzinarodnych financii, ako aj ich neoficidlne sihrny, ktoré by umoznili spravcom
podnikov kolektivneho investovania ziskat Siroky prehl’ad o tychto zékonoch, inych
pravnych predpisoch a spravnych opatreniach. Toto uverejnovanie by malo slazit’ len na
informacné ucely a nemalo by vytvarat’ pravne zaviazky. Z rovnakych dévodov by
europsky organ dohl'adu (Europsky orgéan pre cenné papiere a trhy) zriadeny nariadenim
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1095/2010! (dalej len ,,ESMA*) mal vytvorit’
centralnu databazu obsahujtcu stthrny vnatrostatnych poziadaviek na marketingové
oznamenia a hypertextové odkazy na informacie uverejnené na webovych sidlach

prislusnych organov.

Na podporu osved¢enych postupov na ochranu investorov, ktoré st zakotvené vo
vnutro$tatnych poziadavkach na nestranné a jednoznacné marketingové ozndmenia,
vratane online aspektov takychto marketingovych ozndmeni, by orgdn ESMA mal vydat’

usmernenia o uplatiiovani uvedenych poziadaviek na marketingové ozndmenia.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad'uje Europsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa
meni a doplia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v.
EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(6)

()

Prislu$né orgadny by mali mat’ moznost’ pozadovat’ poskytovanie marketingovych
oznameni vopred, a to na ucely overenia vopred ich stladu s tymto nariadenim a inymi
uplatnitelnymi poziadavkami, napriklad, ¢i s marketingové oznamenia identifikovatelné
ako také, ¢i rovnako zreteI'nym sposobom opisuju rizika a prinosy vyplyvajice z nakupu
podielovych listov PKIPCP, a ak ¢lensky $tat umozni uvadzat’ AIF na trh pre retailovych
investorov, rizika a prinosy vyplyvajtce z nakupu podielovych listov alebo akcii AIF, a ¢i
su vSetky informacie v marketingovych oznameniach predlozené nestrannym,. Uvedené
overenie by sa malo vykonat’ v obmedzenom casovom ramci. Ak prisluSné organy
vyzaduju, aby bolo poskytnutie marketingovych oznameni vopred, nemalo by im to branit’

v naslednom overovani marketingovych oznameni.

Prislu$né organy by mali organu ESMA oznamovat vysledky uvedenych overeni, Ziadosti
o zmeny a vSetky sankcie uloZené spravcom podnikov kolektivneho investovania. S
cielom zvysit’ informovanost’ a transparentnost’ pravidiel uplatnitel'nych na marketingové
oznamenia na jednej strane a zabezpecit’ ochranu investorov na druhej strane by organ
ESMA mal kazdy druhy rok vypracovat’ a poslat’ Europskemu parlamentu, Rade a Komisii
spravu o uvedenych pravidlach a ich praktickom uplatiiovani na zaklade overeni vopred a

naslednych overeni marketingovych oznameni prisluSnymi organmi.
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®)

)

Na zabezpecenie rovnakého zaobchddzania so spravcami podnikov kolektivneho
investovania a na ul'ah¢enie ich rozhodovania, ¢i sa maju zapojit’ do cezhranicnej
distribtcie investicnych fondov, je dolezité, aby poplatky a platby vyberané prislusSnymi
organmi za dohl'ad nad cezhrani¢nymi ¢innost'ami boli primerané vykonavanym uloham
dohl'adu a verejne zname a aby na posilnenie transparentnosti boli uvedené poplatky

a platby uverejiované na webovych sidlach prislusnych organov. Z toho istého dévodu by
sa na webovom sidle orgdnu ESMA mali uverejnovat” hypertextové odkazy na informéacie
uverejnené na webovych sidlach prislusnych organov a tykajtce sa poplatkov a platieb, a
tak existovalo Ustredné informacné miesto. Webové sidlo organu ESMA by malo
obsahovat’ aj interaktivny nastroj umoznujtci orientacné vypocty uvedenych poplatkov

a platieb vyberanych prisluSnymi orgdnmi.

S cielom zabezpecit’ lepSie vymahanie poplatkov alebo platieb a zvysit’ transparentnost’ a
jasnost’ Struktiry poplatkov a platieb, ak su takéto poplatky alebo platby vyberané
prislusnymi organmi, by spravcovia podnikov kolektivneho investovania mali dostavat’
faktiru, individualny vykaz platieb alebo platobny pokyn, na ktorych bude jasne uvedena
vyska splatnych poplatkov alebo platieb a spdsoby platby.
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(10)

Ked’Ze organ ESMA by v stlade s nariadenim (EU) ¢. 1095/2010 mal monitorovat’

a posudzovat’ vyvoj na trhu v oblasti jeho pravomoci, je vhodné a potrebné zvysit’ Groven
znalosti organu ESMA rozsirenim jeho existujucich databaz tak, aby zahfnali centralnu
databazu, v ktorej bude uvedeny zoznam vsetkych AIF a PKIPCP, ktoré podliechajua
cezhrani¢nému uvadzaniu na trh, spravcov tychto podnikov kolektivneho investovania a
¢lenskych statov, v ktorych st uvadzané na trh. Na uvedeny tcel a s cielom umoznit’
organu ESMA viest’ aktualizovanu centralnu databazu by prislusné organy mali zasielat’
organu ESMA informécie o ozndmeniach, oznamovacich listoch a informaciéach, ktoré
dostali podl'a smernic 2009/65/ES a 2011/61/EU v suvislosti s cezhrani¢nou ¢innostou
tykajucou sa uvadzania na trh, ako aj informécie o vSetkych zmenach uvedenych
informadcii, ktoré by sa mali premietnut’ do uvedenej databazy. V tejto stvislosti by organ
ESMA mal zriadit’ oznamovaci portal, do ktorého by prislu§né organy mali ukladat’ vSetky

dokumenty tykajice sa cezhrani¢nej distribucie PKIPCP a AIF.
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(1)

(12)

S cielom zabezpecit’ rovnaké podmienky medzi kvalifikovanymi fondmi rizikového
kapitalu v zmysle vymedzenia v nariadeni (EU) ¢. 345/2013 alebo kvalifikovanymi fondmi
socialneho podnikania v zmysle vymedzenia v nariadeni (EU) ¢. 346/2013 na jednej strane
a inymi AIF na strane druhej je nevyhnutné do uvedenych nariadeni zahrntt’ pravidla
tykajuce sa predmarketingu, ktoré budu totozné s pravidlami tykajicimi sa predmarketingu
stanovenymi v smernici 2011/61/EU. Takéto pravidla by spravcom zaregistrovanym

v sulade s uvedenymi nariadeniami mali umoznit’, aby sa zamerali na investorov
testovanim ich ochoty vyuzit nadchadzajice investi¢né prilezitosti alebo stratégie
prostrednictvom kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondov

socialneho podnikania.

V stlade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1286/2014! maju byt ur¢ité
spolocnosti a osoby uvedené v ¢lanku 32 uvedeného nariadenia oslobodené od povinnosti
podl'a uvedeného nariadenia do 31. decembra 2019. V uvedenom nariadeni sa takisto
stanovuje, Ze Komisia ho méa do 31. decembra 2018 preskimat’ s cielom posudit’ okrem
iného aj to, ¢i by sa uvedené prechodné oslobodenie malo prediZit’ alebo &i by sa na
zéklade zistenia potreby akychkol'vek prav mali ustanovenia o kI'i¢ovych informaciach
pre investorov uvedené v smernici 2009/65/ES nahradit’ alebo povazovat’ za rovnocenné s

dokumentom s kI'ai¢ovymi informaciami stanovenym v uvedenom nariadeni.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1286/2014 z 26. novembra 2014 o
dokumentoch s kI'i€¢ovymi informéciami pre Strukturalizované retailové investi¢né produkty
a investi¢né produkty zalozené na poisteni (PRIIP) (U. v. EU L 352, 9.12.2014, s. 1).
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(13) S cielom umoznit’ Komisii vykonat preskiimanie v stlade s nariadenim (EU) &.
1286/2014, ako bolo povodne stanovené, by sa lehota na uvedené preskimanie mala
prediZit’ o 12 mesiacov. Prislu§ny vybor Eurépskeho parlamentu by mal podporit’ proces
preskimania Komisiou zorganizovanim vypocutia na tuto tému s prislusnymi

zainteresovanymi stranami zastupujucimi zaujmy odvetvia a spotrebitelov.

(14) S cielom zabranit’ tomu, aby investori dostavali dva r6zne dokumenty predbezného
poskytnutia informacii, a to dokument s kI'acCovymi informéciami pre investorov, ako sa
pozaduje podl'a smernice 2009/65/ES, a dokument s kI"icovymi informaciami, ako sa
pozaduje podla nariadenia (EU) &. 1286/2014, pre ten isty podnik kolektivneho
investovania, dokial’ sa neprijmu a neza¢nll vykonavat’ legislativne akty vyplyvajice z
preskimania Komisie v stilade s uvedenym nariadenim, by sa prechodné oslobodenie od
povinnosti podla uvedeného nariadenia malo prediZit’ o 24 mesiacov. Bez toho, aby bolo
dotknuté uvedené prediZenie, by sa vietky za¢astnené institucie a organy dohl'adu mali

usilovat’ ¢o najrychlejSie ukoncit’ uplatiiovanie uvedeného prechodného oslobodenia.
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(15)

(16)

Komisia by mala byt’ splnomocnena prijimat’ vykonavacie technické predpisy vypracované
organom ESMA, pokial’ ide o Standardné formulare, vzory a postupy pre prislusné organy
tykajlice sa uverejiiovania a oznamovanie vnutrostatnych zakonov, inych pravnych
predpisov a spravnych opatreni, ako aj ich zhrnuti tykajucich sa poziadaviek na uvadzanie
na trh uplatnite'nych na ich izemiach, vysky poplatkov alebo platieb, ktoré vyberaju za
cezhrani¢né ¢innosti, a pripadne prislusnych metdd vypoctu. Na zlepsenie prenosu
informacii organu ESMA by sa mali prijat’ aj vykonavacie technické predpisy vzhl'adom
na oznamenia, oznamovacie listy a informacie o cezhrani¢nych ¢innostiach tykajucich sa
uvéadzania na trh, ktoré st pozadované podl'a smernic 2009/65/ES a 2011/61/EU, a
technické opatrenia potrebné na fungovanie oznamovacieho portdlu zriadeného orgdnom
ESMA. Komisia by mala prijimat’ uvedené vykonavacie technické predpisy
prostrednictvom vykonavacich aktov podla ¢lanku 291 Zmluvy o fungovani Eur6pske;j

Ginie (d’alej len ,,ZFEU”) a v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010.

Je nevyhnutné ur¢it’ informacie, ktoré sa maju Stvrtroéne oznamovat’ organu ESMA na

ucely aktualizécie databaz vSetkych podnikov kolektivneho investovania a ich spravcov.
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(17) Akékol'vek spractivanie osobnych udajov uskutocnované v rdmci tohto nariadenia, ako
napriklad vymena alebo prenos osobnych udajov prislusnymi organmi, by sa malo
vykonavat' v stilade s nariadenim Eurdépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679!

a akakol'vek vymena alebo prenos informéacii organom ESMA by sa mali vykonavat’

v stlade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/17252.

(18) S cielom umoznit’ vnutroStatnym organom vykonavat funkcie, ktoré im boli pridelené v
tomto nariadeni, by Clenské Staty mali zabezpecit', aby uvedené organy mali vSetky

potrebné pravomoci v oblasti dohl'adu a vySetrovania.

(19) Komisia by mala do ... [5 rokov od nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia] vykonat’
hodnotenie uplatiiovania tohto nariadenia. V hodnoteni by sa mal zohl'adnit’ vyvoj na trhu
a malo by sa posudit,, ¢i zavedené opatrenia zlepsili cezhrani¢nu distribuciu podnikov

kolektivneho investovania.

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679 z 27. aprila 2016 o ochrane
fyzickych 0so6b pri spractivani osobnych tidajov a o vol'nom pohybe takychto tidajov,
ktorym sa zruguje smernica 95/46/ES (U. v. EU L 119, 4.5.2016, s. 1).

2 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 z 23. oktébra 2018 o ochrane
fyzickych 0s6b pri spraciivani osobnych tdajov institiciami, orgdnmi, Uradmi a agentirami
Unie a 0 vol'nom pohybe takychto idajov, ktorym sa zrusuje nariadenie (ES) ¢. 45/2001
a rozhodnutie ¢. 1247/2002/ES (U. v. EU L 295, 21.11.2018, s. 39).
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(20) Komisia by mala do ... [2 roky od nadobudnutia ti¢innosti tohto nariadenia] uverejnit
spravu o investovani a dopyte z vlastnej iniciativy investora, pricom uvedie rozsirenost’
uvedenej formy upisovania fondov, jej geograficku distribuciu, a to aj v tretich krajinach, a

jej vplyv na rezim eurdpskeho povolenia.

(21) Na zabezpecenie pravnej istoty je potrebné zosynchronizovat’ datumy zacatia uplatinovania
vnutrostatnych zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni, ktorymi sa
vykonava smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/...1*, a tohto nariadenia,

pokial ide o ustanovenia tykajuce sa marketingovych ozndmeni a predmarketingu.

(22) Kedze ciel’ tohto nariadenia, a to posilnenie efektivnosti trhu pri budovani unie
kapitalovych trhov, nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na tirovni ¢lenskych Statov, ale
z dovodu jeho uginkov ho mozno lepsie dosiahnut na tirovni Unie, méze Unia prijat
opatrenia v sulade so zdsadou subsidiarity podl'a ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej tnii. V
sulade so zasadou proporcionality podl'a uvedeného ¢lanku toto nariadenie neprekracuje

ramec nevyhnutny na dosiahnutie tohto ciela,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/..., z ... ktorou sa meni smernica
2009/65/ES a smernica 2011/61/EU, pokial’ ide o cezhraniéni distribtciu podnikov
kolektivneho investovania (U. v. EU L ...).

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo smernice nachadzajuce sa v dokumente PE-CONS 53/19
(2018/0041(COD)) a do poznamky pod ¢iarou ¢islo, datum a odkaz na jej uverejnenie v
uradnom vestniku.
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Clanok 1
Predmet upravy

Tymto nariadenim sa stanovuju jednotné pravidla tykajice sa uverejnovania vnutrostatnych
ustanoveni o poziadavkach na uvadzanie podnikov kolektivneho investovania na trh a
marketingovych ozndmeni pre investorov, ako aj spolo¢nych zéasad tykajtcich sa poplatkov a
platieb vyberanych od spravcov podnikov kolektivneho investovania v sivislosti s ich
cezhrani¢nymi ¢innost’ami. Stanovuje sa v iom aj vytvorenie centralnej databazy cezhrani¢ného

uvadzania podnikov kolektivneho investovania na trh.

Clanok 2
Rozsah posobnosti

Toto nariadenie sa vztahuje na:
a) spravcov alternativnych investiénych fondov;
b) spravcovské spolo¢nosti PKIPCP vratane kazdého PKIPCP, ktory neurcil spravcovsku

spolo¢nost’ PKIPCP;
C) spravcov EuVECA a
d) spravcov EuSEF.
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Clanok 3

Vymedzenie pojmov

Na ucely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

a)

b)

d)

»alternativne investi¢né fondy* alebo ,,AIF* sit AIF v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods.

1 pism. a) smernice 2011/61/EU a zahf#iajii EuVECA, EuSEF a ELTIF;

,spravcovia alternativnych investi¢nych fondov* alebo ,,spravcovia AIF* st spravcovia
AIF v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 pism. b) smernice 2011/61/EU, ktorym bolo

udelené povolenie v stlade s clankom 6 uvedenej smernice;

»spravca EuVECA* je spravca kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 3 prvom odseku pism. ¢) nariadenia (EU) &. 345/2013 a

zaregistrovany v stlade s ¢lankom 14 uvedeného nariadenia;

»spravca EuSEF* je spravca kvalifikovaného fondu socialneho podnikania v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 3 ods. 1 pism. ¢) nariadenia (EU) &. 346/2013 a zaregistrovany

v sulade s ¢lankom 15 uvedeného nariadenia;

,»prislusné organy* st prislusné organy v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 pism. h)
smernice 2009/65/ES, alebo v ¢lanku 4 ods. 1 pism. f) smernice 2011/61/EU alebo
prisluiné organy pre AIF z EU v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 pism. h) smernice

2011/61/EU;
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f) ,domovsky clensky §tat* je ¢lensky stat, v ktorom ma spravca AIF, spravca EuVECA,

spravca EuSEF alebo spravcovska spolocnost’ PKIPCP svoje sidlo;

g) ,PKIPCP* su PKIPCP, ktorym bolo udelené povolenie v sulade s ¢lankom 5 smernice
2009/65/ES;
h) ,,spravcovska spolo¢nost’ PKIPCP* je spravcovska spolo¢nost’ podl'a vymedzenia v clanku

2 ods. 1 pism. b) smernice 2009/65/ES.

Clanok 4

Poziadavky na marketingové oznamenia

1. Spravcovia AIF, spravcovia EUVECA, spravcovia EuSEF a spravcovské spolo¢nosti
PKIPCP zabezpecia, aby vSetky marketingové oznamenia pre investorov boli
identifikovateI'né ako také a aby opisovali rizika a prinosy vyplyvajice z nakupu
podielovych listov alebo akcii AIF alebo podielovych listov PKIPCP rovnako zretel'nym
spdsobom a aby vsetky informdacie obsiahnuté v marketingovych oznameniach boli

nestranng, jednoznacné a nezavadzajuce.
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2. Spravcovské spoloc¢nosti PKIPCP musia zabezpecit’, aby marketingové ozndmenia
obsahujuce konkrétne informacie o PKIPCP neboli v rozpore s informaciami uvedenymi
v prospekte podla clanku 68 smernice 2009/65/ES alebo s kI'icovymi informaciami pre
investorov podl'a ¢lanku 78 uvedenej smernice, ani neznizovali vyznam uvedenych
informadcii. Spravcovské spolocnosti PKIPCP musia zabezpecit', aby vo vsetkych
marketingovych ozndmeniach bolo uvedené, Ze existuje prospekt a ze st k dispozicii
kl'a¢ové informacie pre investorov. V takychto marketingovych oznameniach sa musi
uviest, kde, ako a v akom jazyku mozu investori alebo potencidlni investori ziskat’
prospekt a kI'i€ové informécie pre investorov a musia sa v nich uviest’ hypertextové

odkazy na uvedené dokumenty alebo adresy webového sidla, na ktorych su ulozené.

3. V marketingovych ozndmeniach uvedenych v odseku 2 sa musi uviest’, kde, ako a v akom
jazyku investori alebo potencialni investori mozu ziskat’ zhrnutie prav investorov a musi sa
v nich uviest’ hypertextovy odkaz na takéto zhrnutie, ktoré pripadne zahfiia informéacie o
pristupe k mechanizmom kolektivneho uplatiiovania narokov na napravu na trovni Unie a

na vnutrostatnej urovni v pripade sidneho sporu.

Takéto marketingové ozndmenia musia obsahovat’ aj jasnt informéciu o tom, Ze spravca
alebo spravcovska spolo¢nost’ uvedeni v odseku 1 tohto ¢lanku sa m6zu rozhodnut’ zrusit’
opatrenia prijaté na Ucely uvedenia svojich podnikov kolektivneho investovania na trh v

sulade s ¢lankom 93a smernice 2009/65/ES a s ¢lankom 32a smernice 2011/61/EU.
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4. Spravcovia AIF, spravcovia EuVECA a spravcovia EuSEF zabezpecia, aby marketingové
ozndmenia obsahujuce vyzvu na nakup podielovych listov alebo akcii AIF, ktoré obsahuju
konkrétne informacie o AIF, neboli v rozpore s informaciami, ktoré maju byt zverejnené
investorom v sulade s ¢lankom 23 smernice 2011/61/EU, s &lankom 13 nariadenia (EU) ¢.

345/2013 alebo s ¢lankom 14 nariadenia (EU) &. 346/2013, ani neznizovali ich vyznam.

5. Odsek 2 tohto ¢lanku sa primerane vzt'ahuje na AIF, ktoré uverejituju prospekt v stilade
s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129! alebo v stilade
s vnutroStatnym pravom, alebo uplatiiuju pravidlé tykajice sa formatu a obsahu kl'ic¢ovych

informécii pre investorov uvedenych v ¢lanku 78 smernice 2009/65/ES.

6. Organ ESMA vyda do ... [24 mesiacov odo diia nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia]
a nasledne pravidelne aktualizuje usmernenia o uplatiiovani poziadaviek na marketingové
oznamenia uvedené v odseku 1, v ktorych zohl'adni online aspekty takychto

marketingovych oznameni.

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017 o prospekte,
ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na
obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruseni smernice 2003/71/ES (U. v.EUL 168,
30.6.2017, s. 12).

PE-CONS 54/19 BB/mse 17
ECOMP.1.B SK



Clanok 5
Uverejniovanie vnutrostatnych ustanoveni

o poziadavkach na uvadzanie na trh

1. Prislu$né organy uverejnuju a vedl na svojich webovych sidlach aktudlne a aplné
informadcie o platnych vnutrostatnych zakonoch, inych pravnych predpisoch a spravnych
opatreniach upravujucich poziadavky na uvadzanie na trh, ktorymi sa riadia AIF

a PKIPCP, a ich zhrnutia, a to aspoil v jazyku beznom v oblasti medzinarodnych financii.

2. Prislu$né organy oznamia organu ESMA hypertextové odkazy na webové sidla prislusnych

organov, na ktorych sa uverejiiuju informacie uvedené v odseku 1.

Prislusné orgény bez zbytocného odkladu ozndmia organu ESMA kazdi zmenu

v informaciach poskytnutych podla prvého pododseku tohto odseku.

3. Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov, v ktorych urci
Standardné formulare, vzory a postupy pre uverejiiovanie a oznamovanie podl’a tohto

¢lanku.

Organ ESMA predlozi uvedeny navrh vykonavacich predpisov Komisii do ... [18 mesiacov

odo dna nadobudnutia uc¢innosti tohto nariadenia].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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Cldnok 6
Centralna databaza organu ESMA obsahujuca vnutrostatne ustanovenia

tykajuce sa poZiadaviek na uvadzanie na trh

Organ ESMA do ... [30 mesiacov odo dita nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia] uverejni a vedie
na svojom webovom sidle centralnu databazu obsahujicu zhrnutia uvedené v ¢lanku 5 ods. 1

a hypertextové odkazy na webové sidla prislusnych organov uvedené v ¢lanku 5 ods. 2.

Clanok 7

Overenie marketingovych oznameni vopred

1. Prislusné orgdny mézu vyluéne len na ucel overenia stiladu s tymto nariadenim
a vnutroStatnymi opatreniami tykajicimi sa poziadaviek na uvadzanie na trh pozadovat’
vopred poskytnutie marketingovych ozndmenti, ktoré spravcovské spolo¢nosti PKIPCP

zamyslaji priamo alebo nepriamo pouzit’ v styku s investormi.

Poziadavka na poskytnutie marketingovych oznameni vopred uvedena v prvom pododseku
nesmie predstavovat’ predbeznu podmienku uvadzania podielovych listov PKIPCP na trh a

nesmie byt’ sucast’ou postupu oznamovania uvedeného v ¢lanku 93 smernice 2009/65/ES.
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Ak prislusné organy pozaduji poskytnutie marketingovych oznameni vopred, ako je
uvedené v prvom pododseku, do 10 pracovnych dni po doruc¢eni marketingovych oznameni
informuju spravcovsku spolo¢nost’ PKIPCP o kazdej poziadavke na zmenu jej

marketingovych oznameni.

Poskytnutie marketingovych ozndmeni vopred uvedené v prvom pododseku sa mbze
pozadovat’ systematicky alebo v sulade s akymikol'vek inymi postupmi overovania a
nesmu nim byt dotknuté akékol'vek pravomoci v oblasti dohl'adu tykajice sa nasledného

overovania marketingovych oznameni.

2. Prislusné orgéany, ktoré pozaduji poskytnutie marketingovych oznameni vopred, stanovia,
uplatiiuji a na svojich webovych sidlach uverejituju postupy tykajtice sa takéhoto
poskytovania marketingovych ozndmeni vopred. Vnutorné pravidla a postupy musia
zabezpecit’ transparentné a nediskriminacné zaobchadzanie so vSetkymi PKIPCP bez

ohl'adu na ¢lenské staty, v ktorych bolo PKIPCP udelené povolenie.

3. Ak spravcovia AIF, spravcovia EuVECA alebo spravcovia EuSEF uvadzaja na trh
podielové listy alebo akcie svojich AIF pre retailovych investorov, odseky 1 a 2 sa

primerane uplatituji na uvedenych spravcov AIF, spravcov EUVECA alebo spravcov

EuSEF.
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Clanok 8

Sprava organu ESMA o marketingovych oznameniach

1. Prislusné organy do 31. marca 2021 a nésledne kazdy druhy rok oznamuju organu ESMA

tieto informacie:

a) v relevantnych pripadoch pocet ziadosti 0 zmenu marketingovych oznameni

vykonanych na zaklade overenia vopred,

b)  pocet ziadosti o0 zmenu a rozhodnuti prijatych na zéklade nasledného overenia, v
ktorych st jasne rozliSené najCastejSie porusenia a ktoré zahtiiajii opis a povahu

uvedenych porusenti;
c)  opis najcastejSich poruseni poziadaviek uvedenych v ¢lanku 4 a
d) jeden priklad kazdého porusenia uvedeného v pismenach b) a c).

2. Organ ESMA predloZi do 30. juna 2021 a nasledne kazdy druhy rok Eurépskemu
parlamentu, Rade a Komisii spravu obsahujicu prehl'ad poziadaviek na uvadzanie na trh
uvedenych v ¢lanku 5 ods. 1 vo vSetkych ¢lenskych Statoch a analyzu ucinkov
vnutrostatnych zékonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni, ktorymi sa riadia
marketingové oznamenia, a to aj na zdklade informéacii ziskanych v stlade s odsekom 1

tohto ¢lanku.
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Cldnok 9
Spolocné zasady tykajuce sa poplatkov alebo platieb

Ak poplatky alebo platby vyberaju prislusné organy za vykonavanie svojich povinnosti
suvisiacich s cezhrani¢nymi ¢innostami spravcov AIF, spravcov EUVECA, spravcov
EuSEF a spravcovskych spolo¢nosti PKIPCP, takéto poplatky alebo platby musia byt v

stlade s celkovymi nédkladmi suvisiacimi s vykonom funkcii prislusného organu.

Prislu$né organy zasielaja v pripade poplatkov alebo platieb uvedenych v odseku 1 tohto
¢lanku faktaru, individualny vykaz platieb alebo platobny pokyn, ktoré jasne stanovuji
spdsob platby a datum splatnosti, na adresu uvedenu v ¢lanku 93 ods. 1 tretom pododseku

smernice 2009/65/ES alebo v bode 1) prilohy IV k smernici 2011/61/EU.

Clanok 10

Uverejniovanie vnutrostatnych ustanoveni tykajucich sa poplatkov a platieb

Prislusné organy na svojich webovych sidlach do ... [6 mesiacov odo diia nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadenia] uverejnia a vedu aktualne informdacie uvéadzajuce poplatky
alebo platby uvedené v ¢lanku 9 ods. 1 alebo pripadne metddy vypoctu uvedenych
poplatkov alebo platieb, a to aspon v jazyku, ktory je bezny v oblasti medzinarodnych

financii.
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Prislu$né orgdny oznamia organu ESMA hypertextové odkazy na webové sidla prislusnych

organov, na ktorych sa uverejiiuji informacie uvedené v odseku 1.

Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov, v ktorych urci
Standardné formulére, vzory a postupy pre uverejiiovanie a oznamovanie podla tohto

¢lanku.

Organ ESMA predlozi uvedeny navrh vykonavacich predpisov Komisii do ... [18 mesiacov

odo diia nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia].

Komisii sa udel’'uje pravomoc prijimat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 11
Uverejniovanie poplatkov a platieb organom ESMA

Organ ESMA na svojom webovom sidle do ... [30 mesiacov odo diia nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadenia] uverejni hypertextové odkazy na webové sidla prislusnych
organov uvedené v ¢lanku 10 ods. 2. Uvedené hypertextové odkazy sa priebezne

aktualizuja.

Orgén ESMA do ... [30 mesiacov odo dila nadobudnutia Gi¢innosti tohto nariadenia]
vypracuje a spristupni na svojom webovom sidle interaktivny nastroj, ktory bude verejne
pristupny asponi v jazyku beznom v oblasti medzinarodnych financii a ktory bude
poskytovat’ orientacny vypocet poplatkov alebo platieb uvedenych v ¢lanku 9 ods. 1.

Uvedeny nastroj sa priebezne aktualizuje.
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Clanok 12
Centralna databaza organu ESMA o cezhranicnom uvadzani AIF a PKIPCP na trh

1. Organ ESMA do ... [30 mesiacov odo dita nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia] na
svojom webovom sidle uverejni centralnu databazu o cezhrani¢nom uvadzani AIF a
PKIPCP na trh, ktora bude verejne pristupna v jazyku beznom v oblasti medzinarodnych

financii a v ktorej budi uvedené:

a)  vSetky AIF, ktoré sa uvadzaju na trh v inom ¢lenskom State nez v domovskom
¢lenskom State, ich spravca AIF, spravca EuSEF alebo spravca EuVECA a ¢lenské

Staty, v ktorych sa uvadzaju na trh, a

b)  vSetky PKIPCP, ktoré sa uvadzaji na trh v inom ¢lenskom State nez v domovskom
¢lenskom State PKIPCP v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 pism. e) smernice
2009/65/ES, ich spravcovska spolo¢nost’ PKIPCP a ¢lenské Staty, v ktorych sa

uvadzaju na trh.

Uvedena centralna databaza sa priebezne aktualizuje.
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2. Povinnost’ami uvedenymi v tomto ¢lanku a v ¢lanku 13, ktoré stivisia s databazou
uvedenou v odseku 1 tohto ¢lanku, nie st dotknuté povinnosti siivisiace so zoznamom
uvedenym v ¢lanku 6 ods. 1 druhom pododseku smernice 2009/65/ES, s ustrednym
verejnym registrom uvedenym v ¢lanku 7 ods. 5 druhom pododseku smernice 2011/61/EU,
s centralnou databazou uvedenou v ¢lanku 17 nariadenia (EU) &. 345/2013 a s centralnou

databazou uvedenou v ¢lanku 18 nariadenia (EU) ¢. 346/2013.

Clanok 13

Standardizacia oznameni organu ESMA

1. Prislusné orgdny domovského €lenského statu Stvrtrocne oznamuju orgdnu ESMA
informadcie, ktoré su potrebné na vytvorenie a vedenie centralnej databazy uvedenej v
¢lanku 12 tohto nariadenia, pokial’ ide o akékol'vek ozndmenie, oznamovacie listy alebo
informdcie uvedené v ¢lanku 93 ods. 1 a ¢lanku 93a ods. 2 smernice 2009/65/ES a v ¢lanku
31 ods. 2, lanku 32 ods. 2 a ¢lanku 32a ods. 2 smernice 2011/61/EU, a kazdt zmenu
uvedenych informécii, ak by takato zmena viedla k zmene informacii v uvedenej centralne;j

databaze.

2. Organ ESMA zriadi oznamovaci portél, do ktorého kazdy prislusny organ uloZi vSetky

dokumenty uvedené v odseku 1.
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Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov, v ktorych blizSie urci
informadcie, ktoré sa maji oznamovat’, ako aj formulare, vzory a postupy oznamovania
informacii prisluSnymi orgdnmi na ucely odseku 1 a technické opatrenia potrebné na

fungovanie oznamovacieho portalu uvedené¢ho v odseku 2.

Organ ESMA predlozi uvedeny navrh vykonavacich technickych predpisov Komisii do ...

[18 mesiacov odo dita nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia].

Komisii sa udel’uje pravomoc prijimat’ v stilade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &.

1095/2010 vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku tohto odseku.

Clanok 14

Pravomoci prislusnych organov

Prislusné orgdny maji vSetky prdvomoci v oblasti dohl'adu a vySetrovania potrebné na

plnenie ich uloh podla tohto nariadenia.

Pravomoci udelené prislusnym organom podl'a smernic 2009/65/ES a 2011/61/EU a
nariadeni (EU) &. 345/2013, (EU) ¢. 346/2013 a (EU) 2015/760 vratane pravomoci
tykajucich sa sankcii alebo inych opatreni musia byt uplatiiované s ohl'adom na spravcov

uvedenych v ¢lanku 4 tohto nariadenia.
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Clanok 15
Zmeny nariadenia (EU) ¢ 345/2013

Nariadenie (EU) &. 345/2013 sa meni takto:
1. V ¢lanku 3 sa dopliia toto pismeno:

,»0) ,.predmarketing* je priame alebo nepriame poskytovanie informadcii alebo oznameni
o investi¢nych stratégiach alebo investicnych zameroch zo strany spravcu
kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu, alebo v jeho mene, potencialnym
investorom s bydliskom alebo so sidlom v Unii s cielom preverit’ ich zaujem o zatial’
nezalozeny kvalifikovany fond rizikového kapitalu alebo o kvalifikovany fond
rizikového kapitélu, ktory je zalozeny, ale eSte nebol oznameny pre uvedenie na trh v
stlade s ¢lankom 15, v tom ¢lenskom S§tate, v ktorom maju potencidlni investori
bydlisko alebo sidlo, a ktoré¢ v jednotlivych pripadoch nepredstavuje ponuku ani
umiestnenie u potencialneho investora tykajicu sa investovania do podielovych

listov alebo akcii daného kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu®
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2. Vklad3 sa tento ¢lanok:
,,Clanok 4a

1.  Spravca kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu moze vykonavat’ predmarketing

v Unii s vynimkou pripadov, ked’ informéacie predlozené potencidlnym investorom:

a)  su postacujuce na to, aby investorom umoznili zaviazat’ sa k nadobudnutiu
podielovych listov alebo akcii ur€itého kvalifikovaného fondu rizikového

kapitalu;

b)  predstavuji upisovacie formulare alebo podobné dokumenty, ¢i uz vo forme

navrhu alebo v kone¢nej podobe, alebo

c) predstavuju zakladajuce dokumenty, prospekt alebo ponukové materialy este

nezalozeného kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu v kone¢nej podobe.

Ak sa poskytuje navrh prospektu alebo ponukové materialy, nesmu obsahovat’
informdcie postacujice na to, aby investorom umoznili prijat’ investi¢né rozhodnutie,

a musi sa v nich jasne uvadzat, ze:

a)  nepredstavuju ponuku ani vyzvu na upisanie podielovych listov alebo akcii

kvalifikovaného fondu rizikového kapitélu, a

b)  nainformdcie, ktoré su v nich predloZené, sa nemozno spoliehat’, pretoze nie su

uplné a moézu sa zmenit.
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Prislusné orgdny nesmu od spravcu kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu
pozadovat’, aby prislusnym organom oznamoval obsah alebo adresatov
predmarketingu ani aby pred vykonavanim predmarketingu splnil iné podmienky

alebo poziadavky nez tie, ktoré su stanovené v tomto ¢lanku.

Spravcovia kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu zabezpecia, aby investori
nenadobudli podielové listy alebo akcie v kvalifikovanom fonde rizikového kapitalu
prostrednictvom predmarketingu a aby investori kontaktovani v ramci
predmarketingu mohli nadobudnut’ podielové listy alebo akcie v danom
kvalifikovanom fonde rizikového kapitalu len prostrednictvom uvedenia na trh

povoleného podla ¢lanku 15.

Kazdé upisovanie profesiondlnymi investormi do 18 mesiacov po tom, ako spravca
kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu zacal s predmarketingom, vztahujuce sa
na podielové listy alebo akcie kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu, na ktory sa
odkazuje v informéciach poskytnutych ako sucast’ predmarketingu, alebo na
podielové listy alebo akcie kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu, ktorého
zalozZenie je vysledkom predmarketingu, sa povazuje za vysledok uvadzania na trh a

podlieha uplatnitelnym postupom oznamovania uvedenym v ¢lanku 15.

PE-CONS 54/19 BB/mse 29

ECOMP.1.B SK



Spravca kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu zasle do dvoch tyzdinov po tom,
ako zacal s predmarketingom, prislusnym organom svojho domovského ¢lenského
Statu neformalny list v papierovej podobe alebo elektronicky. V tomto liste uvedie
Clenské Staty, v ktorych sa predmarketing uskutocnuje alebo sa uskutocnil, ako aj
prislusné obdobie, stru¢ny opis predmarketingu vratane informacii o predlozenych
investi¢nych stratégiach a v relevantnych pripadoch zoznam kvalifikovanych fondov
rizikového kapitalu, ktoré s alebo boli predmetom predmarketingu. Prislusné organy
domovského ¢lenského Statu spraveu kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu o
tom bezodkladne informuju prislusné organy ¢lenskych Statov, v ktorych spravca
kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu vykonéval predmarketing. Prislusné
organy Clenského S§tatu, v ktorom sa predmarketing uskutocituje alebo sa uskutoc¢nil,
mozu poziadat prislusné orgdny domovského ¢lenského Statu spraveu
kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu o poskytnutie d’alSich informacii o

predmarketingu, ktory sa uskutoc¢nuje alebo sa uskutoc¢nil na ich uzemi.

PE-CONS 54/19 BB/mse 30

ECOMP.1.B SK



Tretia strana smie vykonavat’ predmarketing v mene opravneného spravcu
kvalifikovaného fondu rizikového kapitélu, iba ak jej bolo udelené povolenie ako
investi¢nej spolo¢nosti v sulade so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU*, ako uverovej intitacii v stlade so smernicou Eurépskeho parlamentu a
Rady 2013/36/EU™*, ako spravcovskej spoloénosti PKIPCP v stlade so smernicou
2009/65/ES, ako spravcovi alternativneho investicného fondu v stilade so smernicou
2011/61/EU, alebo ak kona ako viazany sprostredkovatel’ v sulade so smernicou

2014/65/EU. Na tuto tretiu stranu sa vztahuju podmienky stanovené v tomto &lanku.

Spravca kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu zabezpeci primerané

zdokumentovanie predmarketingu.

*%k

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch ’
s finan¢nymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU
(U.v. EUL 173, 12.6.2014, s. 349).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. juna 2013 o pristupe

k ¢innosti uverovych institucii a prudencidlnom dohl'ade nad iiverovymi instituciami
a investiénymi spolo¢nostami, o zmene smernice 2002/87/ES a o zruSeni smernic
2006/48/ES a 2006/49/ES (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 338).%
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Clanok 16
Zmeny nariadenia (EU) ¢ 346/2013

Nariadenie (EU) &. 346/2013 sa meni takto:
1. V ¢lanku 3 sa dopliia toto pismeno:

,»0) ,.predmarketing* je priame alebo nepriame poskytovanie informadcii alebo oznameni
o investi¢nych stratégiach alebo investiénych zameroch zo strany spravcu
kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania, alebo v jeho mene, potencialnym
investorom s bydliskom alebo so sidlom v Unii s cielom preverit’ ich zaujem o zatial’
nezalozeny kvalifikovany fond socidlneho podnikania alebo o kvalifikovany fond
socialneho podnikania, ktory je zalozeny, ale este nebol ozndmeny pre uvedenie na
trh v stilade s ¢lankom 16, v tom ¢lenskom S§tate, v ktorom maju potencidlni investori
bydlisko alebo sidlo, a ktoré¢ v jednotlivych pripadoch nepredstavuje ponuku ani
umiestnenie u potencialneho investora tykajice sa investovania do podielovych

listov alebo akcii daného kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania.*
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2. Vkladé sa tento ¢lanok:
,,Clanok 4a

Spravca kvalifikovaného fondu socialneho podnikania méze vykonavat

predmarketing v Unii s vynimkou pripadov, ked’ informécie predlozené

potenciadlnym investorom:

a)  su postacujice na to, aby investorom umoznili zaviazat’ sa k nadobudnutiu
podielovych listov alebo akcii urcitého kvalifikovaného fondu socialneho
podnikania;

b)  predstavuji upisovacie formulare alebo podobné dokumenty, ¢i uz vo forme
navrhu alebo v kone¢nej podobe, alebo

c) predstavuju zakladajice dokumenty, prospekt alebo ponukové materidly este
nezalozeného kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania v kone¢ne;j
podobe.

Ak sa poskytuje navrh prospektu alebo ponukové materialy, nesmt obsahovat’

informdcie postacujice na to, aby investorom umoznili prijat’ investicné rozhodnutie,

a musi sa v nich jasne uvadzat’, ze:

a)  nepredstavuju ponuku ani vyzvu na upisanie podielovych listov alebo akcii
kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania, a

b)  nainformdcie, ktoré su v nich predloZené, sa nemozno spoliehat’, pretoze nie su
uplné a mézu sa zmenit'.
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Prislu$né orgdny nesmu od spravcu kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania
pozadovat’, aby prislusnym organom oznamoval obsah alebo adresatov
predmarketingu ani aby pred vykonavanim predmarketingu splnil iné podmienky

alebo poziadavky nez tie, ktoré su stanovené v tomto ¢lanku.

Spravcovia kvalifikovanych fondov sociadlneho podnikania zabezpecia, aby investori
nenadobudli podielové listy alebo akcie v kvalifikovanom fonde socialneho
podnikania prostrednictvom predmarketingu a aby investori kontaktovani v ramci
predmarketingu mohli nadobudnut’ podielové listy alebo akcie v danom
kvalifikovanom fonde socidlneho podnikania len prostrednictvom uvedenia na trh,

ktoré je povolené podl'a ¢lanku 16.

Kazdé upisovanie profesiondlnymi investormi do 18 mesiacov po tom, ako spravca
kvalifikovaného fondu socialneho podnikania zacal s predmarketingom, vztahujtce
sa na podielové listy alebo akcie kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania, na
ktory sa odkazuje v informaciach poskytnutych ako sucast’ predmarketingu, alebo na
podielové listy alebo akcie kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania, ktorého
zalozZenie je vysledkom predmarketingu, sa povazuje za vysledok uvadzania na trh a

podlieha uplatnitelnym postupom oznamovania uvedenym v ¢lanku 16.
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4.  Spravca kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania zasle do dvoch tyzdiiov po
tom, ako zacal s predmarketingom, prislusnym organom svojho domovského
¢lenského statu neformalny list v papierovej podobe alebo elektronicky. V tomto
liste uvedie Clenské Staty, v ktorych sa predmarketing uskutociiuje alebo sa
uskutoc¢nil, ako aj prislusné obdobie, stru¢ny opis predmarketingu vratane informacii
o predlozenych investi¢nych stratégiach a v relevantnych pripadoch zoznam
kvalifikovanych fondov socialneho podnikania, ktoré¢ su alebo boli predmetom
predmarketingu. Prislusné organy domovského ¢lenského Statu spravcu
kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania o tom bezodkladne informuju
prislusné organy Clenskych §tatov, v ktorych spravca kvalifikovaného fondu
socialneho podnikania vykonava alebo vykonaval predmarketing. Prislu$né organy
¢lenského Statu, v ktorom sa predmarketing uskutocniuje alebo sa uskuto¢nil, mozu
prislusné organy domovského ¢lenského $tatu spravecu kvalifikovaného fondu
socialneho podnikania poziadat’ o poskytnutie d’al§ich informécii o predmarketingu,

ktory sa uskuto¢nuje alebo sa uskutocnil na ich uzemi.
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Tretia strana smie vykonavat’ predmarketing v mene opravneného spravcu
kvalifikovaného fondu socialneho podnikania, iba ak jej bolo udelené povolenie ako
investi¢nej spolo¢nosti v sulade so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU*, ako uverovej institcii v stilade so smernicou Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2013/36/EU™*, ako spravcovskej spoloénosti PKIPCP v stlade so smernicou
2009/65/ES, ako spravcovi alternativneho investicného fondu v sulade so smernicou
2011/61/EU, alebo ak kona ako viazany sprostredkovatel’ v sulade so smernicou

2014/65/EU. Na tuto tretiu stranu sa vztahuju podmienky stanovené v tomto &lanku.

Spravca kvalifikovaného fondu socialneho podnikania zabezpeci primerané

zdokumentovanie predmarketingu.

*%k

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch ’
s finan¢nymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU
(U.v. EUL 173, 12.6.2014, s. 349).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. juna 2013 o pristupe

k ¢innosti tverovych institucii a prudencidlnom dohl'ade nad iiverovymi instituciami
a investiénymi spolo¢nostami, o zmene smernice 2002/87/ES a o zruSeni smernic
2006/48/ES a 2006/49/ES (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 338).%
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Clanok 17
Zmeny nariadenia (EU) ¢. 1286/2014

Nariadenie (EU) &. 1286/2014 sa meni takto:

1. V ¢lanku 32 ods. 1 sa datum ,,31. decembra 2019 nahradza datumom ,,31. decembra
2021
2. Clanok 33 sa meni takto:

a)  vodseku I prvom pododseku sa datum ,,31. decembra 2018 nahradza datumom ,,31.

decembra 2019%;

b) v odseku 2 prvom pododseku sa datum ,,31. decembra 2018 nahradza datumom ,,31.

decembra 2019°%;

c) v odseku 4 prvom pododseku sa datum ,,31. decembra 2018 nahradza datumom ,,31.

decembra 2019

PE-CONS 54/19 BB/mse 37
ECOMP.1.B SK



Clanok 18

Hodnotenie

Komisia do ... [60 mesiacov odo dita nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia] na zaklade verejne;j
konzultacie a v nadvéznosti na diskusie s orgdnom ESMA a prislusnymi organmi vykona

hodnotenie uplatiiovania tohto nariadenia.

Komisia do ... [24 mesiacov odo dia nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia] na zaklade
konzultécie s prislusSnymi organmi, orgdnom ESMA a inymi prislusnymi zainteresovanymi stranami
predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade spravu o investovani a dopyte z vlastnej iniciativy
investora, v ktorej uré¢i rozsirenost’ uvedenej formy upisovania fondov, jej geograficku distribuciu, a
to aj v tretich krajinach, a jej vplyv na rezim eurdépskych povoleni. V uvedenej sprave sa tiez
preskuma, ¢i by sa oznamovaci portal zriadeny v sulade s ¢lankom 13 ods. 2 mal vytvorit’ tak, aby

sa prostrednictvom neho uskutociiovali vSetky prenosy dokumentov medzi prisluSnymi organmi.
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Clanok 19

Nadobudnutie ucinnosti a uplatiiovanie

Toto nariadenie nadobuda Gc¢innost’ dvadsiatym ditom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku

Europskej unie.
Uplatiiuje sa od ... [datum nadobudnutia Gi¢innosti tohto nariadenial].

Avsak ¢lanok 4 ods. 1 az 5, ¢lanok 5 ods. 1 a 2, ¢lanok 15 a ¢lanok 16 sa uplatituju od ... [24

mesiacov odo dia nadobudnutia i€innosti tohto nariadenia].

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vSetkych ¢lenskych Statoch.

V..

Za Europsky parlament Za Radu

predseda predseda
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