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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS
(EU) 2019/... RENDELETE

()

a kollektiv befektetési vallalkozasok hatarokon atnyulé forgalmazasanak
megkonnyitésérol, valamint a 345/2013/EU, a 346/2013/EU
és az 1286/2014/EU rendelet médositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unié mikddésérdl szolo szerzodésre €s kiilondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Europai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valo megkiildését kovetden,
tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocidlis Bizottsag véleményére!,

rendes jogalkotasi eljaras keretében?,

1 HL C 367.,2018.10.10., 50. o.
2 Az Europai Parlament 2019. aprilis 16-i allaspontja (a Hivatalos Lapban még nem tették
ko6zz€) és a Tanacs ...-1 hatarozata.
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mivel:

(1

A 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irAnyelvben! meghatarozott alternativ
befektetési alapok (ABA-k) — tobbek kozott a 345/2013/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi
rendeletben? meghatarozott eurdpai kockazatit6ke-alapok (EuVECA-k), a 346/2013/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletben® meghatarozott eurdpai szocialis vallalkozasi
alapok (ESZVA-k) és az (EU) 2015/760 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletben*
meghatarozott eurdpai hossza tavu befektetési alapok (EHTBA-k)—, valamint a
2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv® szerinti, atruhazhato értékpapirokkal
foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasok (AEKBV-k) hatarokon atnyuld
forgalmazasat érintd eltérd szabalyozasi és feliigyeleti megkdzelitések az ABA-k és az
AEKBV-k hatarokon atnyulé forgalmazasa és az azokhoz vald hatarokon atnyalo
hozzaférés tekintetében széttagoltsdgot és korlatozasokat eredményeznek, ami
megakadalyozhatja, hogy azokat mas tagallamokban forgalmazzak. Az AEKBV jogi
formajatol figgéen lehet kiilsé vagy bels6 kezelésii. E rendelet barmely, az AEKBV-
kezel6 tarsasdgra vonatkozo rendelkezését alkalmazni kell az olyan tarsasagra, amelynek
rendes iizleti tevékenysége az AEKBV-k kezelése, és az olyan AEKBV-re, amely nem
jelolt ki AEKBV-kezel§ tarsasagot.

Az Europai Parlament és a Tanacs 2011/61/EU iranyelve (2011. jinius 8.) az
alternativbefektetésialap-kezelokrol, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv,
tovabba az 1060/2009/EK ¢és az 1095/2010/EU rendelet modositasarol (HL L 174.,
2011.7.1,, 1. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 345/2013/EU rendelete (2013. aprilis 17.) az eurdpai
kockazatit6ke-alapokrol (HL L 115.,2013.4.25., 1. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 346/2013/EU rendelete (2013. aprilis 17.) az eurdpai
szocialis vallalkozasi alapokrol (HL L 115.,2013.4.25., 18. 0.).

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/760 rendelete (2015. aprilis 29.) az eurdpai
hosszu tava befektetési alapokrol (HL L 123.,2015.5.19., 98. o.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 2009/65/EK iranyelve (2009. julius 13.) az atruhazhaté
értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozo
torvényi, rendeleti és kozigazgatési rendelkezések 0sszehangolasarol (HL L 302.,
2009.11.17., 32. 0.).
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A kollektiv befektetési vallalkozasokra vonatkozé szabalyozasi keret erdsitése és a
magasabb szintii befektetévédelem érdekében az ABA-k és az AEKBV-k befektetéinek
szant forgalmazasi kdzleményeknek forgalmazasi kdzleményként azonosithatonak kell
lenniiik, és az ABA vagy az AEKBV befektetési jegyei vagy részvényei megvasarlasaval
Osszefiiggd kockazatokat és elénydket egyforman kiemelt modon kell leirniuk. Emellett a
befektetoknek szant forgalmazasi kdzleményekbe foglalt valamennyi informaciot
tisztességes, egyértelmii és nem félrevezetd modon kell kdzzétenni. A befektetok
védelmének garantalasa, valamint az ABA-k és az AEKBV-k szamaéra egyforma
versenyfeltételek biztositasa érdekében a forgalmazasi kozleményekkel kapcsolatos
eldirasok alkalmazandok az ABA-kra és az AEKBV-kra vonatkozo forgalmazasi

kozleményekre.

Az ABA-k és az AEKBV-k befektetdinek szant forgalmazasi kozleményeknek meg kell
hatarozniuk, hogy a befekteték hol, miként és milyen nyelven kaphatnak 6sszefoglald
tajékoztatast a befektetdi jogokrol, és egyértelmiien rogziteniiik kell, hogy az ABAK, az
EuVECA-kezeld, az ESZVA-kezel6 vagy az AEKBV-kezeld tarsasag (a tovabbiakban
egyiitt: kollektiv befektetési vallalkozasok kezeldi) jogosult a forgalmazas céljabol hozott

intézkedéseket megsziintetni.
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4) Az atlathatosag fokozéasa és a magasabb szintli befektetévédelem, valamint a forgalmazasi
kozleményekre vonatkoz6 nemzeti torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezésekkel
kapcsolatos informaciok konnyebb elérhetdsége érdekében az illetékes hatdosagoknak
legalabb egy, a nemzetkozi pénziigyi szféraban szokasos nyelven kozzé kell tenniiik
weboldalaikon az emlitett szovegeket, beleértve azok nem hivatalos 6sszefoglaloit is, hogy
a kollektiv befektetési vallalkozasok kezeldinek lehetdségiik legyen vilagos attekintést
kapni az emlitett torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezésekrol. A kozzététel
kizarolag tajékoztatasi célokat szolgalhat, és nem keletkeztethet jogi kotelezettségeket. Az
1095/2010/EU eurodpai parlamenti és tanacsi rendelettel! 1étrehozott europai feliigyeleti
hatosagnak (Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosag, ESMA) ugyanezen okokbol kifolyélag 1étre
kell hoznia egy, a forgalmazasi kozleményekre vonatkozd nemzeti kdvetelmények
Osszefoglaléit, valamint az illetékes hatésagok weboldalain kézzétett informacidkra mutatd

hiperhivatkozasokat tartalmazo kdzponti adatbazist.

(5) A forgalmazasi kdzlemények — tobbek kozott online vonatkozasaik — tisztességes
jellegével és egyértelmiiségével szemben tdmasztott nemzeti kovetelményekben rogzitett,
befektetdvédelmet szolgald helyes gyakorlatok timogatasa érdekében az ESMA-nak
iranymutatasokat kell kiadnia e kovetelmények forgalmazasi kozlemények tekintetében

torténd alkalmazasarol.

Az Europai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feliigyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK
hatarozat modositasardl és a 2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérdl
(HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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(6) Az illetékes hatosagoknak lehetdséget kell biztositani arra, hogy a forgalmazasi
kozleményekre vonatkozodan eldzetes értesitési kotelezettséget irjanak eld annak elézetes
ellendrzése céljabol, hogy az emlitett kozlemények megfelelnek-e ennek a rendeletnek és
mas alkalmazando6 kévetelményeknek, példaul, hogy a forgalmazési kozlemények
forgalmazasi kozleményként azonosithatok-e, hogy az AEKBV befektetési jegyeinek és —
amennyiben a tagallam lehet6vé teszi az ABA-k lakossagi befektetoknek torténd
forgalmazasat — az ABA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek vasarlasaval
Osszefliggd kockazatokat és elonyoket egyforman kiemelt modon ismertetik-e, és hogy a
forgalmazasi kézleményekben szerepld valamennyi informaciot tisztességes, egyértelmii €s
nem félrevezeté modon irjak-e le. Az emlitett ellendrzést korlatozott idokereten beliil kell
elvégezni. Az illetékes hatosagok attol, hogy kotelezdvé teszik az eldzetes értesitést, még

ellendrizhetik utdlag a forgalmazasi kdzleményeket.

(7) Az illetékes hatosdgoknak jelenteniiik kell az ESMA-nak az emlitett ellendrzések
eredményeit, a modositasi kérelmeket €s a kollektiv befektetési vallalkozasok kezeldire
kiszabott szankciokat. Egyrészt a forgalmazasi kozleményekre alkalmazando szabalyok
tudatositasa ¢és atlathatosaguk fokozasa, masrészt a befektetdvédelem biztositdsa céljabol
az ESMA-nak a forgalmazasi kozlemények illetékes hatosagok altali eldzetes €s utdlagos
ellendrzése alapjan minden masodik évben jelentést kell készitenie az emlitett szabalyokrol
¢s gyakorlati alkalmazasukrol, €s ezt a jelentést meg kell kiildenie az Eurdpai

Parlamentnek, a Tanacsnak és a Bizottsagnak.
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(®) A kollektiv befektetési vallalkozasok kezeldivel szembeni egyenld banasmod biztositasa,
valamint szdmukra az arra vonatkozé dontéshozatal megkonnyitése érdekében, hogy részt
vegyenek-e befektetési alapok hatarokon atnyulo forgalmazasdban, fontos, hogy az
illetékes hatosagok altal a hatdrokon atnyulé tevékenységek feliigyeletéért felszamitott
dijak és illetékek aranyosak legyenek a végrehajtott feliigyeleti feladatokkal és azokat

nyilvanossagra hozzak, tovabba, hogy az atlathatdsag fokozasa érdekében ezeket a dijakat

¢s illetékeket az illetékes hatosagok weboldalain kozzétegyék. Ugyanezen okbol az ESMA

weboldalan — egy kozponti informécios pont kialakitdsa érdekében — kozz¢ kell tenni az
illetékes hatosagok weboldalain a dijakkal és illetékekkel kapcsolatban szerepeltetett
informaciokra mutat6 hiperhivatkozésokat. Az ESMA weboldalanak emellett olyan
interaktiv eszkozt is tartalmaznia kell, amely lehetdve teszi az illetékes hatosagok altal

felszamitott emlitett dijak és illetékek indikativ kiszdmitasat.

9) Amennyiben az illetékes hatosagok alkalmaznak ilyen dijakat vagy illetékeket, ezek
hatékonyabb beszedése, valamint a dij- és illetékrendszer atlathatosaganak és
egyértelmiiségének javitasa érdekében a kollektiv befektetési vallalkozasok kezeldinek a
felszamitott dijak vagy illetékek 6sszegét, valamint a fizetési modokat egyértelmiien

feltiintetd szamlat, egyedi fizetési kimutatast vagy fizetési eldirast kell kapniuk.
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(10)

Mivel az ESMA-nak az 1095/2010/EU rendelettel 6sszhangban a hataskorébe tartozo
terlileten nyomon kell kdvetnie és értékelnie kell a piaci fejleményeket, helyénvalo és
sziikséges az ESMA ismereteinek bovitése azaltal, hogy az ESMA jelenleg 1étezo
adatbazisait kiegészitik egy, az 0sszes, hatarokon atnytloéan forgalmazott ABA-t és
AEKBV-t, e kollektiv befektetési vallalkozasok kezel®it, valamint azokat a tagallamokat
tartalmaz6 kozponti adatbazissal, amelyekben a forgalmazas torténik. E célbol és annak
érdekében, hogy az ESMA naprakészen tartsa a kozponti adatbazist az illetékes
hatosagoknak tovabbitaniuk kell az ESMA-nak a hatarokon atnyualé tevékenységgel
Osszefiiggésben kapott bejelentésekkel és bejelentd levelekkel kapcsolatos informaciokat, a
2009/65/EK és a 2011/61/EU iranyelv alapjan a hatdrokon atnylé forgalmazasi
tevékenységekkel kapcsolatos informacidkat, valamint minden olyan, az informéciokat
érintd valtozasokat, amelyet az emlitett adatbazisban meg kell jeleniteni. E tekintetben az
ESMA-nak létre kell hoznia egy értesitési portalt, ahova az illetékes hatosagoknak fel kell
tolteniiik az AEKBV-k és ABA-k hatarokon atnyulé forgalmazasara vonatkozd

valamennyi dokumentumot.
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(11) Az egyrészrol a 345/2013/EU rendeletben meghatarozott mindsitett kockéazatitéke-alapok
¢és a 346/2013/EU rendeletben meghatarozott mindsitett szocidlis vallalkozasi alapok,
masrészrdl pedig egyéb ABA-k kozotti egyenld versenyfeltételek biztositasa érdekében az
emlitett rendeletekbe a 2011/61/EU iranyelvben a forgalomba hozatalt megel6z6
tajékoztatasra vonatkozdan meghatdrozott szabalyokkal azonos szabalyokat kell
belefoglalni a forgalomba hozatalt megel6z6 tajékoztatas tekintetében. Ezeknek a
szabalyoknak lehetové kell tenniiik az emlitett rendeletekkel 6sszhangban nyilvantartasba
vett alapkezelok szdmara, hogy a befektetok mindsitett kockazatitOke-alapok és mindsitett

szocialis vallalkozasi alapok révén felmeriil6 befektetési lehetoségekkel 6sszefliggd

crer

(12) Az 1286/2014/EU eurodpai parlamenti és tanacsi rendelettel! 6sszhangban az emlitett
rendelet 32. cikkében emlitett bizonyos tarsasagok és személyek 2019. december 31-ig
mentesiilnek az emlitett rendelet szerinti kotelezettségek aldl. Az emlitett rendelet azt is
eldirja, hogy a Bizottsag 2018. december 31-ig feliilvizsgalja azt, tobbek kozott annak
értekelése érdekében, hogy az emlitett 4tmeneti mentességet meg kell-e hosszabbitani,
vagy — adott esetben a sziikséges kiigazitdsok meghatarozasat kvetden —a 2009/65/EK
iranyelv kiemelt befektet6i informacidkra vonatkozo rendelkezéseit fel kell-e valtani vagy
egyénértékiinek kell-e tekinteni az emlitett rendelet szerinti, kiemelt informéaciokat

tartalmaz6 dokumentummal.

1 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 1286/2014/EU rendelete (2014. november 26.) a
lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapt befektetési termékekkel
kapcsolatos kiemelt informaciokat tartalmazo dokumentumokrol (HL L 352.,2014.12.9.,
1.0.).
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(13)

(14)

Annak érdekében, hogy a Bizottsag az 1286/2014/EU rendelettel 6sszhangban, az
eredetileg eldirtak szerint végezhesse el a feliilvizsgélatot, az emlitett feliilvizsgalat
hataridejét 12 honappal meg kell hosszabbitani. Az Europai Parlament illetékes
bizottsaganak — a témaban az iparagi €s a fogyasztoi érdekeket képviseld érintett érdekelt
felekkel tartott meghallgatasok szervezésével — tdmogatnia kell a Bizottsag feliilvizsgalati

eljarasat.

Azt elkertilendd, hogy az 1286/2014/EU rendelet szerinti feliilvizsgalatbol adodo jogi
aktusok elfogadasa és végrehajtasa soran a befektetok két kiilonbozo eldzetes tajékoztatasi
dokumentumot — azaz a 2009/65/EK iranyelv szerinti AEKBV-kal kapcsolatos kiemelt
befektetdi informaciokat tartalmaz6 dokumentumokat és az 1286/2014/EU rendelet szerinti
kiemelt informéciokat tartalmazd dokumentumokat — kapjanak ugyanazon kollektiv
befektetési vallalkozas tekintetében, az emlitett rendeletben meghatarozott kotelezettségek
aloli atmeneti mentességet 24 honappal meg kell hosszabbitani. Az érintett
intézményeknek és feliigyeleti hatosdgoknak — e meghosszabbitas sérelme nélkiil —
torekednitik kell arra, hogy az emlitett &tmeneti mentesség megsziintetésének eldsegitése

céljabol a lehetd leggyorsabban jarjanak el.
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(15)

(16)

A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az ESMA altal kidolgozott végrehajtas-
technikai standardokat fogadjon el az illetékes hatosagok altal a teriiletiikon alkalmazando
forgalmazasi kdvetelményekre iranyadd nemzeti torvényi, rendeleti és kdzigazgatasi
rendelkezésekre, valamint azok 0sszefoglaloira, a hatdrokon atnyulé forgalmazasi
tevékenységekért altaluk felszamitott dijakra és illetékekre, valamint adott esetben a
relevans szamitasi modszerekre vonatkozo kozzététel és értesités egységes
formanyomtatvanyaira, mintadokumentumaira €s eljarasaira vonatkozoan. Ezen tilmenden
az ESMA felé torténd tovabbitas javitasa érdekében a 2009/65/EK ¢és a 2011/61/EU
iranyelv altal eloirt, hatarokon atnyulé forgalmazési tevékenységekre vonatkozo
bejelentésekre, bejelentd levelekre és informacidkra, valamint az ESMA 4ltal 1étrehozott
értesitési portal mitkddéséhez sziikséges technikai intézkedésekre vonatkozoan. A
Bizottsagnak az emlitett végrehajtas-technikai standardokat az Eurdpai Unié mitkodésérol
sz016 szerz6dés (EUMSZ) 291. cikke szerinti végrehajtasi jogi aktusok utjan, az

1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban kell elfogadnia.

Meg kell hatdrozni azokat az informacidkat, amelyeket a kollektiv befektetési
vallalkozasokra és azok kezeldire kiterjedd adatbdzisok naprakészen tartasa érdekében

negyedévente az ESMA rendelkezésére kell bocsatani.
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(17) A személyes adatok e rendelet keretében torténd kezelését, példaul a személyes adatoknak
az illetékes hatoésagok altal torténd megosztasat vagy tovabbitasat az (EU) 2016/679
eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel!, az informacionak az ESMA 4ltal torténd
megosztasat vagy tovabbitasat pedig az (EU) 2018/1725 eurdpai parlamenti €s tanacsi

rendelettel? 6sszhangban kell végezni.

(18) Annak érdekében, hogy az illetékes hatdsagok ellathassak az e rendelettel rajuk ruhdzott
feladatokat, a tagallamoknak biztositaniuk kell, hogy az emlitett hatésagok rendelkezzenek

minden sziikséges felligyeleti és vizsgalati hataskorrel.

(19) A Bizottsagnak ... [5 évvel e rendelet hatalybalépése utan]-ig el kell végeznie e rendelet
alkalmazasanak értékelését. Az értékelésnek figyelembe kell vennie a piac alakulasat, és
meg kell vizsgalnia, hogy a bevezetett intézkedések javitottdk-e a kollektiv befektetési

vallalkozasok hatarokon atnyul6 forgalmazasat.

1 Az Eurdpai Parlament és a Tanéacs (EU) 2016/679 rendelete (2016. aprilis 27.) a természetes
személyeknek a személyes adatok kezelése tekintetében torténd védelmérdl és az ilyen
adatok szabad dramléasarol, valamint a 95/46/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérol
(HL L 119.,2016.5.4., 1. 0.).

2 Az Eurdpai Parlament és a Tanéacs (EU) 2018/1725 rendelete (2018. oktober 23.) a
természetes személyeknek a személyes adatok unios intézmények, szervek, hivatalok és
igynokségek altali kezelése tekintetében vald védelmérdl és az ilyen adatok szabad
aramlésarol, valamint a 45/2001/EK rendelet és az 1247/2002/EK hatarozat hatalyon kiviil
helyezésér6l (HL L 295., 2018.11.21., 39. 0.).
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(20) A Bizottsagnak ... [2 évvel e rendelet hatalybalépése utan]-ig jelentést kell kdzzétennie a
forditott megkeresésrol €s a befektetok sajat kezdeményezésii érdeklddéséral,
meghatarozva az alapok e jegyzési formajanak mértékét, foldrajzi megoszlasat — beleértve

a harmadik orszagokat is — és a passzportalasi szabalyokra gyakorolt hatasat.

(21) A jogbiztonsag érdekében a forgalmazasi kdzleményekre és a forgalomba hozatalt
megeldz6 tajékoztatasra vonatkozé rendelkezések tekintetében dssze kell hangolni az (EU)
2019/... eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvet!* atiiltetd nemzeti torvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezések alkalmazasanak kezddnapjat e rendelet alkalmazasanak

kezdOnapjaval.

(22) Mivel e rendelet céljait, nevezetesen a piac hatékonysaganak erdsitését és ezzel egyiitt a
tékepiaci unid létrehozasat a tagallamok nem tudjak kielégitéen megvalositani, az Unid
szintjén azonban a rendelet hatdsa miatt e célok jobban megvalosithatok, az Unid
intézkedéseket hozhat az Europai Unidrol szolo szerzddés 5. cikkében foglalt
szubszidiaritas elvének megfelelden. Az emlitett cikkben foglalt aranyossagi elvnek

megfelelden ez a rendelet nem 1épi til az e célok eléréséhez sziikséges mértéket,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1 Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/... iranyelve (...) a 2009/65/EK ¢és a
2011/61/EU iranyelveknek a kollektiv befektetési vallalkozasok hatarokon atnyalo
forgalmazasa tekintetében torténd modositasarol (HL L ...).

* HL: Kérjiik, illessze be a szovegbe a PE-CONS 54/19 (2018/0041(COD)) dokumentumban
szerepld irdnyelv szamat, és illessze be az emlitett irdnyelv szamat, ddtumat és HL-
hivatkozésat a labjegyzetbe.
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1. cikk
Targy

Ez a rendelet egységes szabalyokat allapit meg a kollektiv befektetési vallalkozasok forgalmazasi
kovetelményeire vonatkozo nemzeti rendelkezések kozzététele, a befektetoknek szant forgalmazasi
kozlemények, és a kollektiv befektetési vallalkozasok kezeldinek hatarokon atnyuld
tevékenységiikkel kapcsolatban felszamitott dijakra ¢€s illetékekre vonatkozé kozos elvek
tekintetében. Eldirja tovabba a kollektiv befektetési vallalkozasok hatdrokon atnyald

forgalmazasara vonatkozo6 kézponti adatbazis 1étrehozasat.

2. cikk
Hataly
Ez a rendelet a kovetkezdkre alkalmazando:
a) alternativbefektetésialap-kezelok;
b) AEKBV-kezel6 tarsasagok, ideértve az olyan AEKBV-t, amely nem jelolt ki AEKBV-
kezel tarsasagot;
C) EuVECA-kezel6k; valamint
d) ESZV A-kezel6k.
PE-CONS 54/19 KMG/fk 13
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3. cikk

Fogalommeghatarozasok

E rendelet alkalmazasaban:

a)

b)

d)

»alternativ befektetési alap” vagy ,,ABA”: a 2011/61/EU iranyelv 4. cikke
(1) bekezdésének a) pontjadban meghatarozott ABA, beleértve az EuVECA-t, az ESZVA-t
¢és az EHTBA-t;

»alternativbefektetésialap-kezeld” vagy ,,ABAK”: a 2011/61/EU iranyelv 4. cikke
(1) bekezdésének b) pontjdban meghatarozott és az emlitett irdnyelv 6. cikkével

Osszhangban engedélyezett ABAK;

,EUVECA-kezel6”: a 345/2013/EU rendelet 3. cikke els6 bekezdésének c) pontjaban
meghatarozott és az emlitett rendelet 14. cikkével 6sszhangban nyilvantartdsba vett,

mindsitett kockazatitokealap-kezeld;

,»ESZV A-kezel6”: a 346/2013/EU rendelet 3. cikke (1) bekezdésének c) pontjaban
meghatarozott és az emlitett rendelet 15. cikkével 6sszhangban nyilvantartasba vett,

mindsitett szocialis vallalkozasi alapkezel?;

»illetékes hatosagok™: a 2009/65/EK iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének h) pontjaban
meghatarozott illetékes hatosdgok vagy a 2011/61/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének
f) pontjaban meghatarozott hataskorrel rendelkezd hatésagok vagy a 2011/61/EU iranyelv
4. cikke (1) bekezdésének h) pontjaban meghatarozott unidos ABA tekintetében hataskorrel

rendelkezd hatosagok;
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g)

h)

(1

,letelepedés szerinti tagallam”: az a tagdllam, amelyben az ABAK, az EuVECA-kezeld, az
ESZVA-kezel6 vagy az AEKBV-kezeld tarsasag létesitd okirat szerinti székhelye
talalhato;

LAEKBV”: a 2009/65/EK iranyelv 5. cikkével sszhangban engedélyezett AEKBV;

L AEKBV-kezel6 tarsasag”: a 2009/65/EK iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének b) pontjaban

meghatarozott alapkezeld tarsasag.

4. cikk

A forgalmazasi kézleményekre vonatkozo kévetelmeények

Az ABAK-oknak, az EuVECA-kezeléknek, az ESZV A-kezeléknek és az AEKBV-kezeld
tarsasagoknak biztositaniuk kell, hogy a befektetoknek szant valamennyi forgalmazasi
kozleményrdl felismerhetd legyen, hogy forgalmazasi kézleményrdl van szd, és hogy az
ABA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek, illetve az AEKBV befektetési jegyeinek
kockdézatait és elonyeit egyforman kiemelt modon irja le, tovabba biztositaniuk kell, hogy a
forgalmazasi kdzleményben kozolt informaciok tisztességesek, egyértelmiiek és nem

félrevezetdek legyenek.
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)

©)

Az AEKBV-kezel§ tarsasdgoknak biztositaniuk kell, hogy az AEKBV-r6] konkrét
informdaciokat tartalmazo forgalmazasi kozlemény ne legyen ellentmondasban a
2009/65/EK iranyelv 68. cikkében emlitett tajékoztatoban vagy az emlitett iranyelv

78. cikkében emlitett kiemelt befektetoi informaciokban k6zolt informaciokkal, illetve ne
csokkentse azok jelentéségét. Az AEKBV-kezelé tarsasagoknak biztositaniuk kell, hogy az
Osszes forgalmazasi kdozleményben jelezve legyen, hogy 1étezik tajékoztatd, és
rendelkezésre allnak a kiemelt befektetéi informéciok. Ezekben a forgalmazasi
kozleményekben meg kell hatarozni, hogy a befektetok és a lehetséges befektetok hol,
hogyan és milyen nyelven juthatnak hozz4 a tajékoztatohoz és a kiemelt befektetoi
informaciokhoz, tovabba meg kell adni az e dokumentumokra mutat6 hiperhivatkozasokat

vagy annak a weboldalnak a cimét ahol ezek a dokumentumok elérhetdk.

A (2) bekezdésben emlitett forgalmazasi kdzleménynek meg kell hatdroznia, hogy a
befektetok vagy lehetséges befektetok hol, hogyan és milyen nyelven juthatnak hozzé a
befektetdi jogok dsszefoglaldjahoz, amely adott esetben tartalmazza a jogvita esetében
alkalmazhat6 unios és nemzeti szintii kollektiv jogorvoslati mechanizmushoz valé
hozzéaférésre vonatkoz6 informéciot is, valamint meg kell adnia az emlitett 6sszefoglalora

mutato hiperhivatkozast.

Ezeknek a forgalmazasi kdzleményeknek egyértelmil informaciot kell kozolnitik arrol is,
hogy az e cikk (1) bekezdésében emlitett kezeld vagy kezeld tarsasag donthet ugy, hogy a
kollektiv befektetési vallalkozasanak forgalmazasa céljabol hozott intézkedéseket a
2009/65/EK iranyelv 93a. cikkével és a 2011/61/EU iranyelv 32a. cikkével dsszhangban

megsziinteti.
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(4) Az ABAK-oknak, az EuVECA-kezeldknek és az ESZV A-kezel6knek biztositaniuk kell,
hogy az ABA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek vésarlasara valo felhivast magaban
foglalo, az ABA-ra vonatkozoan konkrét informaciot tartalmazé forgalmazasi kozlemény
ne mondjon ellent a 2011/61/EU iranyelv 23. cikkével, a 345/2013/EU rendelet 13.
cikkével vagy a 346/2013/EU rendelet 14. cikkével 6sszhangban a befektetok

rendelkezésre bocsatandd informacioknak, vagy ne csokkentse azok jelentdségét.

(%) E cikk (2) bekezdése értelemszertien alkalmazand6 azon ABA-kra, amelyek az (EU)
2017/1129 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel! vagy a nemzeti joggal dsszhangban
tajékoztatot tesznek kozzé, vagy a 2009/65/EK irdnyelv 78. cikkében emlitett kiemelt

befektetdi informaciok formajara és tartalmara vonatkozé szabalyokat alkalmaznak.

(6) Az ESMA ... [e rendelet hatalybalépését kovetd 24 honap]-ig irdnymutatasokat bocsat ki a
forgalmazasi kézleményekre vonatkozo, az (1) bekezdésben emlitett kovetelmények
alkalmazésardl e forgalmazasi kozlemények online vonatkozasainak figyelembevételével,

¢s ezt kovetden rendszeres idokdzonként naprakéssze teszi azokat.

1 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. jinius 14.) az
értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott
piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatorol és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon
kiviil helyezésérdl (HL L 168., 2017.6.30., 12. o.).
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5. cikk
A forgalmazasi kovetelményekre vonatkozo

nemzeti rendelkezesek kozzetetele

(1) Az illetékes hatdsagok weboldalaikon legalabb a nemzetkdzi pénziigyi szféraban szokésos
nyelvek valamelyikén kozzéteszik és naprakészen tartjak az ABA-kok és az AEKBV-k
forgalmazasi kdvetelményeire vonatkozé nemzeti torvényi, rendeleti és kdzigazgatasi

rendelkezésekre vonatkozo informaciok teljes korét, valamint azok 6sszefoglaloit.

(2) Az illetékes hatdsagok értesitik az ESMA-t az azon weboldalaikra mutatd

hiperhivatkozasokrol, amelyeken az (1) bekezdésben emlitett informaciokat kozzétették.

Az illetékes hatosagok indokolatlan késedelem nélkiil értesitik az ESMA-t az e bekezdés

elsd albekezdése szerinti informacidkban bekdvetkezd barmely valtozasrol.

3) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az e cikk szerinti
kozzétételek és értesitések egységes formanyomtatvanyainak, mintadokumentumainak és

eljarasainak meghatarozasa céljabol.

Az ESMA ... [e rendelet hatalybalépését kovetd 18 honap]-ig benyujtja a Bizottsdgnak az

emlitett végrehajtas-technikai standardok tervezetét.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai

standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.
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6. cikk
Az ESMA kozponti adatbazisa a forgalmazasi kovetelményekre

vonatkozo nemzeti rendelkezésekrol

Az ESMA ... [e rendelet hatalybalépését kovetd 30 honap]-ig weboldalén az 5. cikk (1)
bekezdésében emlitett Gsszefoglalokat és az illetékes hatdosagok weboldalaira mutato, az 5. cikk (2)
bekezdésében emlitett hiperhivatkozasokat tartalmazo kdzponti adatbazist tesz kozz¢é és azt

naprakészen tartja.

7. cikk

A forgalmazasi kozlemények elozetes ellendrzése

(1) Kizarélag az e rendeletnek és a forgalmazasi kovetelményekre vonatkozd nemzeti
rendelkezéseknek valo megfelelés ellendrzése céljabol az illetékes hatosagok eldirhatjak,
hogy elézetesen értesitsék Sket az AEKBV-kezeld tarsasagok altal a befektetékkel
folytatott tigyleteik kapcsan kozvetleniil vagy kozvetve alkalmazni kivant forgalmazasi

kozleményekrol.

Az elsé albekezdésben emlitett elzetes értesitési kotelezettség nem mindsiil az AEKBV
befektetési jegyeinek forgalmazasara vonatkozé eldzetes feltételnek, €s nem képezi részét

a 2009/65/EK iranyelv 93. cikkében emlitett bejelentési eljarasnak.
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2)

3)

Abban az esetben, ha az illetékes hatdsagok eldirjak az elsé albekezdés szerinti eldzetes
értesitést, az a forgalmazasi kdzlemények kézhezvételétdl szamitott 10 munkanapon beliil
tajékoztatjak az AEKBV-kezel tarsasagot a forgalmazasi kozleményének modositasara

iranyul6 esetleges felszolitasrol.

Az elsO albekezdésben emlitett elzetes értesités rendszeres jelleggel vagy barmely més
ellendrzési gyakorlattal 6sszhangban is eldirhatd, és nem érinti a forgalmazasi

kozlemények utolagos ellendrzésére vonatkozd barmely felligyeleti hataskort.

A forgalmazasi kozleményekre vonatkozé eldzetes €rtesitést eloird illetékes hatosagok
meghatarozzak, alkalmazzak és weboldalaikon kozzéteszik ezen eldzetes értesitések
eljarasait. A belsd szabalyoknak és eljarasoknak biztositaniuk kell valamennyi AEKBV
atlathato és megkiilonboztetésmentes kezelését, fiiggetleniil attol, hogy az AEKBV mely

tagallamban engedélyezett.

Amennyiben az ABAK-ok, az EuVECA-kezeldk vagy ESZV A-kezelok ABA-ik
befektetési jegyeit vagy részvényeit lakossagi befektetok részére forgalmazzak, az (1) és a
(2) bekezdést értelemszeriien alkalmazni kell az érintett ABAK-okra, EUVECA-kezelOkre
¢s ESZV A-kezel6kre.
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(1)

)

8. cikk
Az ESMA jelentése a forgalmazdasi kozlemeényekrol

Az illetékes hatdsagok 2021. marcius 31-ig €s azt kovetéen minden mésodik évben

bejelentik a kovetkezo informaciokat az ESMA-nak:

a)  adott esetben a forgalmazasi kdzlemények eldzetes ellendrzésén alapuld, azok

modositasara irdnyul6 felszolitdsok szama;

b) azutodlagos ellendrzéseken alapuld modositasi felszolitasok és meghozott
hatarozatok szama, egyértelmiien megkiilonboztetve a leggyakoribb jogsértéseket, az

adott jogsértések ismertetésével €s jellegével egylitt;

c) a4. cikkben emlitett kovetelmények tekintetében leggyakrabban elkovetett

jogsértések megjeldlése; valamint
d) egy-egy példa a b) és a c) pontban emlitett jogsértések mindegyikére.

2021. junius 30-ig és azt kovetden kétévente az ESMA jelentést nyujt be az Europai
Parlamentnek, a Tanacsnak és a Bizottsagnak, amely attekintést nyajt az 5. cikk (1)
bekezdésében emlitett, forgalmazasi kovetelményekrdl valamennyi tagallam tekintetében,
és tartalmazza a forgalmazasi kozleményekre irdnyadd nemzeti torvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezések hatdsainak elemzését, tobbek kozott az e cikk (1)

bekezdésével 6sszhangban kapott informaciok alapjan.
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(1)

2)

(1)

9. cikk

A dijakra és illetékekre vonatkozo kozos elvek

Abban az esetben, ha az illetékes hatosagok az ABAK-ok, az EuWVECA-kezeldk, az
ESZVA-kezelk és az AEKBV-kezel§ tarsasagok hatarokon atnyulé tevékenységeivel
kapcsolatban végzett feladataikkal kapcsolatban dijat vagy illetéket szamitanak fel,
ezeknek a dijaknak és illetékeknek 6sszhangban kell allniuk az illetékes hatosag

feladatainak ellatasa soran felmeriilé Osszes koltséggel.

Az e cikk (1) bekezdésében emlitett dijakrol és illetékekrdl az illetékes hatosagok a fizetés
modjat és a fizetési hataridot vilagosan feltlintet szamlat, egyedi fizetési kimutatast vagy
fizetési eloirast kiildenek a 2009/65/EK iranyelv 93. cikke (1) bekezdésének harmadik
albekezdésében, illetve a 2011/61/EU iranyelv IV. mellékletének 1) pontjaban emlitett

cimre.

10. cikk

A dijakra és illetékekre vonatkozo nemzeti rendelkezések kozzététele

Az illetékes hatosagok ... [e rendelet hatalybalépésének idOpontjat kdovetd 6 honap]-ig
weboldalukon a 9. cikk (1) bekezdésében emlitett dijak és illetékek jegyzékére, vagy adott
esetben az emlitett dijak és illeték kiszamitdsanak modszertanara vonatkozo6 informéciokat
tesznek kozzé legalabb a nemzetkozi pénziigyi szféraban szokasos nyelvek valamelyikén,

¢és azokat naprakészen tartjak.
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(2) Az illetékes hatosagok értesitik az ESMA-t az illetékes hatdsdgok azon weboldalaira
mutato hiperhivatkozasokrol, amelyeken az (1) bekezdésben emlitett informaciokat

kozzétették.

3) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az e cikk szerinti
kozzétételek és értesitések egységes formanyomtatvanyainak, mintadokumentumainak és

eljarasainak meghatarozasa céljabol.

Az ESMA ... [e rendelet hatalybalépésének idOpontjat kovetd 18 honap]-ig benyujtja a

Bizottsagnak az emlitett végrehajtas-technikai standardok tervezetét.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai

standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével dsszhangban torténd elfogadasara.

11. cikk
A dijak és illetékek ESMA dltali kozzététele

(1) Az ESMA ... [e rendelet hatalybalépésének idOpontjat kovetd 30 honap]-ig weboldalan
kozzéteszi a 10. cikk (2) bekezdésében emlitett, az illetékes hatosagok weboldalaira mutato

hiperhivatkozasokat. E hiperhivatkozasokat naprakészen kell tartani.

(2) Az ESMA ... [e rendelet hatalybalépésének idOpontjat kovetd 30 honap]-ig weboldalan
legalabb a nemzetk6zi pénziigyi szférdban szokasos nyelvek valamelyikén nyilvdnosan
hozzaférhetd, altala kidolgozott interaktiv eszkdzt bocsat rendelkezésre, amely a 9. cikk (1)
bekezdésében emlitett dijak illetve illetékek indikativ kiszamitasara szolgal. Ezt az eszkozt

naprakészen kell tartani.
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12. cikk
Az ABA-k és AEKBV-k hatdrokon dtnyilé forgalmazdsdra

vonatkozo kozponti ESMA-adatbazis

(1) Az ESMA ... [e rendelet hatalybalépésének idopontjat kovetd 30 honap]-ig az ABA-k és
AEKBV-k hatarokon atnyiilo forgalmazasara vonatkoz6 kozponti adatbazist tesz kozzé
weboldalan, amely adatbazis nyilvanosan hozzaférhetd a nemzetkdzi pénziigyi szféraban

szokasos nyelvek valamelyikén és a kovetkezok felsorolasat tartalmazza:

a)  az Osszes, a székhely szerinti tagallamtdl eltérd tagallamban forgalmazott ABA, azok

ABAK-ja, ESZV A-kezel6je vagy EuVECA-kezel6je ¢s a forgalmazasuk helye

szerinti tagallamok; valamint

b) az dsszes, 2009/65/EK iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének e) pontjaban
meghatarozott AEKBV székhelye szerinti tagéllamtol eltéré tagallamban
forgalmazott AEKBV, azok AEKBV-kezel§ tarsasaga és a forgalmazasuk helye

szerinti tagallamok;

Ezt a kdzponti adatbazist naprakészen kell tartani.
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(2) Az e cikk (1) bekezdésében emlitett adatbazisra vonatkozo, e cikkben és a 13. cikkben
emlitett kotelezettségek nem érintik a 2009/65/EK iranyelv 6. cikke (1) bekezdésének
masodik albekezdésében emlitett listaval, a 2011/61/EU iranyelv 7. cikke (5) bekezdésének
masodik albekezdésében emlitett kozponti nyilvanos nyilvantartassal, a 345/2013/EU
rendelet 17. cikkében emlitett kozponti adatbazissal, valamint a 346/2013/EU rendelet 18.

cikkében emlitett kozponti adatbazissal kapcsolatos kotelezettségeket.

13. cikk

Az ESMA szamara kiildott értesitések szabvanyositasa

(1) A letelepedés szerinti tagallamok illetékes hatésagai negyedévente megkiildik az ESMA
szamara a 2009/65/EK iranyelv 93. cikkének (1) bekezdésében, 93a. cikkének (2)
bekezdésében, valamint a 2011/61/EU iranyelv 31. cikkének (2) bekezdésében, 32.
cikkének (2) bekezdésében ¢és 32a. cikkének (2) bekezdésében emlitett bejelentésekkel,
bejelento levelekkel vagy informaciokkal kapcsolatos, az e rendelet 12. cikkében emlitett
kdzponti adatbazis 1étrehozasdhoz €s fenntartasdhoz sziikséges informacidkat, tovabba az
ezen informéciokat érintd valtozasokat, amennyiben e valtozasok az emlitett kozponti

adatbazisban szerepld informaciok modositasat eredményeznék.

(2) Az ESMA Iétrehoz egy értesitési portalt, ahovd minden illetékes hatosag feltolti az (1)

bekezdésben emlitett 6sszes dokumentumot.
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3)

(1)

)

Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki a megkiildendd
informdciok, az informaciok illetékes hatésagok altali, az (1) bekezdés alkalmazasaban
torténd megkiildésére szolgald egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok ¢és
eljarasok, valamint a (2) bekezdésben emlitett értesitési portal miikodéséhez sziikséges

technikai szabalyok meghatarozasa céljabol.

Az ESMA ... [e rendelet hatalybalépésének idOpontjat kovetd 18 honap]-ig benytjtja a

Bizottsagnak az emlitett végrehajtas-technikai standardok tervezetét.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai

standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

14. cikk

Az illetékes hatdsagok hataskorei

Az illetékes hatosdgoknak rendelkezniiik kell az e rendelet szerinti feladatainak

végrehajtasahoz sziikséges valamennyi feliigyeleti és vizsgalati hataskorrel.

Az illetékes hatosagokra a 2009/65/EK és a 2011/61/EU iranyelv, valamint a
345/2013/EU, a 346/2013/EU ¢és az (EU) 2015/760 rendelet alapjan ruhdzott hataskoroket
— beleértve a szankciokra és egyéb intézkedésekre vonatkozé hataskoroket — az e rendelet

4. cikkében emlitett kezelOk tekintetében is gyakorolni kell.
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15. cikk
A 345/2013/EU rendelet modositasai

A 345/2013/EU rendelet a kdvetkezoképpen modosul:

1. A 3. cikk a kovetkezd ponttal egésziil ki:

»»0)

»forgalomba hozatalt megel6z6 tajékoztatas«: az Unioban lakohellyel vagy 1étesitd
okirat szerinti székhellyel rendelkezd lehetséges befektetok szamara a mindsitett
kockazatitoke-alapok kezeldje altal vagy annak nevében befektetési stratégiakra vagy
befektetési elképzelésekre vonatkozoan végzett kdzvetlen vagy kozvetett
informacioszolgaltatas vagy kommunikacids tevékenység egy még 1étre nem jott
mindsitett kockazatitOke-alap vagy a lehetséges befektetok lakohelye vagy 1étesitd
okirat szerinti székhelye szerinti tagallamban létrejott, de a 15. cikkel 6sszhangban
forgalomba hozatal céljabol még be nem jelentett mindsitett kockazatitdke-alap irdnti
érdeklodésiik felmérése céljabol, ami egyik esetben sem mindsiil az emlitett
mindsitett kockazatitOke-alap befektetési jegyeire vagy részvényeire vonatkozo,
lehetséges befektetdknek szol6 ajanlattételnek, illetve az emlitett befektetési jegyek

vagy részvények befektetdk részére torténd kihelyezésének;”
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2. A rendelet a kovetkezd cikkel egésziil ki:
da. cikk

(1) A mindsitett kockazatitoke-alapok kezeldi forgalomba hozatalt megel6z6
tajékoztatast folytathatnak az Unioban, kivéve, ha a lehetséges befektetok szamara

nyujtott informéaciok:

a)  elegenddek ahhoz, hogy lehetové tegyék a befektetok szamara, hogy
kotelezettséget vallaljanak egy adott mindsitett kockazatitoke-alap befektetési

jegyeinek vagy részvényeinek megszerzésére;

b)  jegyzési formanyomtatvanyoknak vagy hasonlé dokumentumoknak

mindsiilnek, akar tervezetben, akar végleges formaban; vagy

c) egy még létre nem jott mindsitett kockazatitoke-alap végleges alapito
dokumentumainak, tdjékoztatdjdnak vagy ajanlati dokumentumainak

mindsiilnek.

Amennyiben tajékoztato-tervezetet vagy ajanlati dokumentumot bocsatanak
rendelkezésre, e dokumentumok nem tartalmazhatnak ahhoz elegendd informaciot,
hogy lehetéve tegyék a befektetok szamara a befektetési dontés meghozatalat, és

egyértelmiien ki kell mondaniuk, hogy:

a)  nem mindsiilnek a mindsitett kockazatitOke-alap befektetési jegyeire vagy

részvényeire vonatkozé ajanlattételnek vagy jegyzési felhivasnak; és

b)  abenniik k6zolt informaciok nem teljeskoriiek, és valtozhatnak, ezért nem

szabad rajuk hagyatkozni.
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(2) A hataskorrel rendelkez6 hatosagok nem irhatjak eld a mindsitett kockazatitdke-
alapok kezel6i szamadra, hogy jelentsék be a forgalomba hozatalt megel6z6
tajékoztatas tartalmat vagy cimzettjeit a hataskorrel rendelkezd hatosagnak, és az
sem, hogy a forgalomba hozatalt megel6z6 tajékoztatas nytjtasa eldtt az e cikkben

meghatarozottaktol eltérd feltételeket vagy kdvetelményeket teljesitsenek.

(3) A mindsitett kockazatitkealap-kezel6knek biztositaniuk kell, hogy a befektetdk a

forgalomba hozatalt megel0z0 tajékoztatas keretében ne szerezzék meg a mindsitett

kockazatitoke-alap befektetési jegyeit vagy részvényeit, €s hogy azok a befektetok,
akikkel a forgalomba hozatalt megel6z0 tajékoztatas keretében felvették a
kapcsolatot, kizardlag a 15. cikk szerint engedélyezett forgalmazas keretében
szerezhetnek befektetési jegyeket vagy részvényeket az adott mindsitett

kockazatitoke-alapban.

A forgalomba hozatalt megel6z6 tajékoztatas keretében nyujtott informaciokban
emlitett mindsitett kockazatitoke-alap vagy a forgalomba hozatalt megel6z6
tajékoztatas eredményeképpen 1étrejott mindsitett kockdzatitOke-alap befektetési
jegyeinek vagy részvényeinek szakmai befektetdk altali — a mindsitett
kockazatitékealap-kezelo altali forgalomba hozatalt megel6zo tajékoztatas

megkezdésétdl szamitott 18 honapon beliil torténd — jegyzeését a forgalmazas

eredményének kell tekinteni, és a 15. cikkben emlitett, alkalmazando eljaras szerint

be kell jelenteni.
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(4) A mindsitett kockazatitdke-alapok kezeldi a forgalomba hozatalt megel6z6
tajékoztatas megkezdésétdl szamitott 2 héten beliil — papiralapu vagy elektronikus
formaban — informalis levelet kiildenek letelepedés szerinti tagallamuk hataskorrel
rendelkez6 hatdsagai szamara. A levélnek tartalmaznia kell, hogy a forgalomba
hozatalt megel6z6 tajékoztatasra mely tagallamokban és mely idészakokban kertil
vagy keriilt sor, a forgalomba hozatalt megel6z6 tajékoztatas rovid ismertetését,
ideértve a bemutatott befektetési stratégidkkal kapcsolatos informéciokat és adott
esetben a forgalomba hozatalt megel6z6 tajékoztatasban bemutatand6 vagy
bemutatott mindsitett kockdzatitoke-alapok jegyzékét. A mindsitett kockazatitOke-
alap kezel6 letelepedés szerinti tagadllaméanak hataskorrel rendelkezd hatdsagai

haladéktalanul tajékoztatjak azon tagallamok hataskorrel rendelkezd hatosagait,

amelyekben a mindsitett kockazatit6ke-alap kezeldje forgalomba hozatalt megel6z6

tajékoztatast nyujt vagy nyujtott. Azon tagallam hataskorrel rendelkez6 hatdsagai,
amelyben a forgalomba hozatalt megeldz6 tajékoztatasra sor keriil vagy keriilt,
kérhetik a mindsitett kockazatitoke-alap kezeld letelepedés szerinti tagallamanak
hataskorrel rendelkezd hatosagait, hogy nyujtsanak tovabbi tjékoztatast a

terliletiikon torténd vagy tortént forgalomba hozatalt megel6z6 tajékoztatasrol.

PE-CONS 54/19 KMG/tk

30

ECOMP.1.B HU



)

(6)

Harmadik fél kizardlag akkor végezhet forgalomba hozatalt megel6z6 tajékoztatast
az engedéllyel rendelkezé mindsitett kockéazatitOkealap-kezeld nevében, ha az a
2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvvel” 6sszhangban engedélyezett
befektetési vallalkozas, a 2013/36/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvvel ™
Osszhangban engedélyezett hitelintézet, a 2009/65/EK iranyelvvel 6sszhangban
engedélyezett AEKBV-kezeld tarsasag, a 2011/61/EU iranyelvvel 6sszhangban
engedélyezett alternativbefektetésialap-kezeld, vagy ha a 2014/65/EU iranyelvvel
0sszhangban fiiggd ligynokként jar el. Ilyen harmadik félre az e cikkben

meghatarozott feltételek vonatkoznak.

A mindsitett kockazatitoke-alapok kezeldi biztositjak, hogy forgalomba hozatalt

megeldz6 tajékoztatast megfelelden dokumentaljak.

*k

Az Europai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a
pénziigyi eszkdzok piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU
iranyelv modositasardl (HL L 173., 2014.6.12., 349. o.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 2013/36/EU iranyelve (2013. junius 26.) a
hitelintézetek tevékenységéhez vald hozzaférésrdl és a hitelintézetek és befektetési
vallalkozasok prudencialis feliigyeletérol, a 2002/87/EK iranyelv modositasarol, a
2006/48/EK ¢és a 2006/49/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 176.,
2013.6.27.,338. 0.).”
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16. cikk
A 346/2013/EU rendelet modositasai

A 346/2013/EU rendelet a kdvetkezoképpen modosul:

1. A 3. cikk a kovetkezd ponttal egésziil ki:

»»0)

»forgalomba hozatalt megel6z6 tajékoztatas«: az Unioban lakohellyel vagy 1étesitd
okirat szerinti székhellyel rendelkezd lehetéséges befektetok szamara a mindsitett
szocialis vallalkozasi alapok kezeldje altal vagy annak nevében befektetési
stratégidkra vagy befektetési elképzelésekre vonatkozoan végzett kdzvetlen vagy
kozvetett informacioszolgaltatds vagy kommunikécios tevékenység egy még 1étre
nem jOtt mindsitett szocialis vallalkozasi alap vagy a lehetséges befektetok lakohelye
vagy létesitd okirat szerinti sz€khelye szerinti tagallamban létrejott, de a 16. cikkel
Osszhangban forgalomba hozatal céljabol még be nem jelentett mindsitett szocialis
vallalkozasi alap iranti érdeklddésiik felmérése céljabol, ami egyik esetben sem
mindsiil az emlitett mindsitett szocialis vallalkozasi alap befektetési jegyeire vagy
részvényeire vonatkozo, lehetséges befektetoknek szol6 ajanlattételnek, illetve az
emlitett befektetési jegyek vagy részvények befektetok részére torténd

kihelyezésének;”
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2. A rendelet a kovetkezd cikkel egésziil ki:
da. cikk

(1) A mindsitett szocialis vallalkozasi alapok kezeldi forgalomba hozatalt megel6z6
tajékoztatast folytathatnak az Unioban, kivéve, ha a lehetséges befektetok szamara

nyujtott informéaciok:

a)  elegenddek ahhoz, hogy lehetové tegyék a befektetok szamara, hogy
kotelezettséget vallaljanak egy adott mindsitett szocialis vallalkozasi alap

befektetési jegyeinek vagy részvényeinek megszerzésére;

b)  jegyzési formanyomtatvanyoknak vagy hasonlé dokumentumoknak

mindsiilnek, akar tervezetben, akar végleges formaban; vagy

c) egy még létre nem jott mindsitett szocidlis vallalkozasi alap végleges alapitod
dokumentumainak, tajékoztatdjdnak vagy ajanlati dokumentumainak

mindsiilnek.

Amennyiben tajékoztato-tervezetet vagy ajanlati dokumentumot bocsatanak
rendelkezésre, e dokumentumok nem tartalmazhatnak ahhoz elegendd informaciot,
hogy lehetdveé tegyék a befektetok szamara a befektetési dontés meghozatalat, és

egyértelmiien ki kell mondaniuk, hogy:

a)  nem mindsiilnek a mindsitett szocialis vallalkozasi alap befektetési jegyeire

vagy részvényeire vonatkozé ajanlattételnek vagy jegyzési felhivasnak; és

b)  abenniik k6zolt informaciok nem teljeskdriiek, és valtozhatnak, ezért nem

szabad rajuk hagyatkozni.
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)

3)

A hatéskorrel rendelkezd hatosdgok nem irhatjak eld a mindsitett szocialis
vallalkozasi alapok kezel6i szamara, hogy jelentsék be a forgalomba hozatalt
megeldzo tajékoztatas tartalmat vagy cimzettjeit a hataskorrel rendelkez6
hatosagnak, vagy hogy a forgalomba hozatalt megel6z6 tajékoztatas nyajtasa elott az

e cikkben meghatarozottaktol eltéro feltételeket vagy kovetelményeket teljesitsenek.

A mindsitett szocialis vallalkozasi alapok kezeldnek biztositaniuk kell, hogy a
befektetdk a forgalomba hozatalt megel6z6 tajékoztatas keretében ne szerezzék meg
a mindsitett szocialis vallalkozasi alap befektetési jegyeit vagy részvényeit, és hogy
azok a befektetdk, akikkel a forgalomba hozatalt megel6z6 tajékoztatas keretében
felvették a kapcsolatot, kizarélag a 16. cikk szerint engedélyezett forgalmazas
keretében szerezhetnek befektetési jegyeket vagy részvényeket az adott mindsitett

szocialis vallalkozasi alapban.

A forgalomba hozatalt megel6z6 tajékoztatas keretében nytjtott informaciokban
emlitett mindsitett szocialis vallalkozasi alap vagy a forgalomba hozatalt megel6z6
tajékoztatas eredményeképpen létrejott mindsitett szocidlis vallalkozési alap
befektetési jegyeinek vagy részvényeinek a szakmai befektetdk altali — a mindsitett
szocialis vallalkozasi alap kezeldje altali forgalomba hozatalt megel6zo tajékoztatas
megkezdésétdl szamitott 18 honapon beliil torténd — jegyzeését a forgalmazas
eredményének kell tekinteni, és a 16. cikkben emlitett, alkalmazando eljaras szerint

be kell jelenteni.
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4

A mindsitett szocialis vallalkozasi alapok kezeldi a forgalomba hozatalt megel6z6
tajékoztatas megkezdésétdl szamitott 2 héten beliil — papiralapu vagy elektronikus
formaban — informalis levelet kiildenek letelepedés szerinti tagallamuk hataskorrel
rendelkez6 hatdsagai szamara. A levélnek tartalmaznia kell, hogy a forgalomba
hozatalt megel6z6 tajékoztatasra mely tagallamokban és mely idészakokban kertil
vagy keriilt sor, a forgalomba hozatalt megel6z6 tajékoztatas rovid ismertetését,
ideértve a bemutatott befektetési stratégidkkal kapcsolatos informéciokat és adott
esetben a forgalomba hozatalt megel6z6 tajékoztatasban bemutatand6 vagy
bemutatott mindsitett szocialis vallalkozési alapok jegyzékét. A mindsitett szocialis
vallalkozasi alapkezeld letelepedés szerinti tagallamanak hataskorrel rendelkez6
hatdsagai haladéktalanul tajékoztatjak azon tagallamok hataskorrel rendelkezd
hatdsagait, amelyekben a mindsitett szocialis vallalkozasi alap kezeldje forgalomba
hozatalt megel6z6 tajékoztatast nyujt vagy nyujtott. Azon tagallam hataskorrel
rendelkezd hatosagai, amelyben a forgalomba hozatalt megel6z6 tajékoztatasra sor
keriil vagy kertilt, kérhetik a mindsitett szocialis vallalkozési alapkezeld letelepedés
szerinti tagallaménak hataskorrel rendelkezd hatoségait, hogy nyujtsanak tovabbi
tajékoztatast a teriiletiikon torténd vagy tortént forgalomba hozatalt megel6z6

tajékoztatasrol.
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)

(6)

Harmadik fél kizardlag akkor végezhet forgalomba hozatalt megel6z6 tdjékoztatast a
mindsitett szocialis vallalkozasi alap engedéllyel rendelkezd kezeldje nevében, ha az
a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvvel” sszhangban engedélyezett
befektetési vallalkozas, a 2013/36/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv”™
iranyelvvel 6sszhangban engedélyezett hitelintézet, a 2009/65/EK irdnyelvvel
osszhangban engedélyezett AEKBV-kezeld tarsasag, a 2011/61/EU iranyelvvel
Osszhangban engedélyezett alternativbefektetésialap-kezeld, vagy ha a 2014/65/EU
iranyelvvel 6sszhangban fliggd ligynokként jar el. Ilyen harmadik félre az e cikkben

meghatarozott feltételek vonatkoznak.

A mindsitett szocialis vallalkozasi alapok kezel6i biztositjak, hogy forgalomba

hozatalt megel6z6 tdjékoztatast megfelelden dokumentaljak.

*k

Az Europai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a
pénziigyi eszkdzok piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU
iranyelv modositasardl (HL L 173., 2014.6.12., 349. o.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 2013/36/EU iranyelve (2013. junius 26.) a
hitelintézetek tevékenységéhez vald hozzaférésrdl és a hitelintézetek és befektetési
vallalkozasok prudencialis feliigyeletérol, a 2002/87/EK iranyelv modositasarol, a
2006/48/EK ¢és a 2006/49/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 176.,
2013.6.27.,338. 0.).”
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17. cikk
Az 1286/2014/EU rendelet modositasai

Az 1286/2014/EU rendelet a kovetkezoképpen modosul:

1. A 32. cikk (1) bekezdésében a ,,2019. december 31-ig” szovegrész helyébe a ,,2021.

december 31-ig” szovegrész 1ép.
2. A 33. cikk a kovetkezdképpen modosul:

a) az (1) bekezdés elsd albekezdésében a ,,2018. december 31-ig” szovegrész helyébe a

,»2019. december 31-ig” szovegrész 1ép;

b)  a(2) bekezdés els6 albekezdésében a ,,2018. december 31-ig” szovegrész helyébe a

,2019. december 31-ig” szovegrész 1ép;

c) a(4)bekezdés elsd albekezdésében a ,,2018. december 31-ig” szovegrész helyébe a

,»2019. december 31-ig” szovegrész 1ép.

PE-CONS 54/19 KMG/tk 37
ECOMP.1.B HU



18. cikk
Ertékelés

A Bizottsag ... [e rendelet hatalybalépésének iddpontjat kovetd 60 honap]-ig egy nyilvanos
konzultacio, valamint az ESMA-val ¢és az illetékes hatosagokkal folytatott megbeszélések alapjan

értékeli ezen rendelet alkalmazasat.

A Bizottsag ... [e rendelet hatalybalépésének idopontjat kovetd 24 honap]-ig az illetékes
hatosagokkal, az ESMA-val és a tobbi érdekelt féllel folytatott konzultacio alapjan jelentést nyujt be
az Europai Parlamentnek ¢és a Tandcsnak a forditott megkeresésrol €s a befektetok sajat
kezdeményezésii érdeklodésérdl, meghatarozva az alapok e jegyzési forméjanak mértékét, foldrajzi
megoszlasat — beleértve a harmadik orszagokat is — €s a passzportalasi szabalyokra gyakorolt
hatasat. E jelentésben azt is meg kell vizsgélni, hogy a 13. cikk (2) bekezdésével 6sszhangban
1étrehozott értesitési portalt fejleszteni kell-e annak érdekében, hogy a dokumentumok illetékes

hatdsagok kozotti tovabbitasa ezen keresztiil torténjen.
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19. cikk

Hatalybalépés és alkalmazas

Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép

hatalyba.
Ezt a rendeletet ... [e rendelet hatadlybalépésének idopontja]-tol/tdl kell alkalmazni.

A 4. cikk (1)—(5) bekezdését, az 5. cikk (1) és (2) bekezdését, a 15. és a 16. cikket azonban ... [e
rendelet hatalybalépésének idopontjat kovetd 24 honap]-tol/tél kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandd valamennyi tagéllamban.

Kelt ...,

az Europai Parlament részérol a Tanacs részérol

az elndk az elndk
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