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EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS
FORORDNING (EU) 2019/...

af ...

om lettere greenseoverskridende distribution af kollektive investeringsinstitutter

og om 2ndring af forordning (EU) nr. 345/2013, (EU) nr. 346/2013 og (EU) nr. 1286/2014

(EOQS-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europ@iske Unions funktionsmade, sarlig artikel 114,
under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmaessig retsakt til de nationale parlamenter,
under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske Gkonomiske og Sociale Udvalg!,

efter den almindelige lovgivningsprocedure?, og

ud fra felgende betragtninger:

1 EUT C 367 af 10.10.2018, s. 50.
2 Europa-Parlamentets holdning af 16.4.2019 (endnu ikke offentliggjort i EUT) og Radets
afgorelse af ....
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(1

Divergerende lovgivningsmassige og tilsynsmessige tilgange vedrerende
grenseoverskridende distribution af alternative investeringsfonde (AIF'er), som defineret i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU!, herunder europaiske
venturekapitalfonde (EuVECA) som defineret 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 345/20132, europziske sociale ivarksetterfonde (EuSEF) som defineret i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 346/20133 og europeiske langsigtede
investeringsfonde (ELTIF) som defineret 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) 2015/760%, savel som institutter for kollektiv investering i vardipapirer
(investeringsinstitutter), som defineret i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2009/65/EF>, forer til fragmentering og hindringer for markedsfering af og adgang til
AlF'er og investeringsinstitutter pa tvers af greenserne, hvilket igen kan forhindre dem 1 at
blive markedsfert 1 andre medlemsstater. Et investeringsinstitut kan administreres eksternt
eller internt atheengigt af dets retlige form. Enhver bestemmelse i denne forordning
vedrerende administrationsselskaber for et investeringsinstitut ber finde anvendelse pa
bade et selskab, hvis almindelige virksomhed er administration af et investeringsinstitut og
pa ethvert investeringsinstitut, der ikke har udpeget et administrationsselskab for et

investeringsinstitut.

Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af
alternative investeringsfonde og om @ndring af direktiv 2003/41/EF og 2009/65/EF samt
forordning (EF) nr. 1060/2009 og (EU) nr. 1095/2010 (EUT L 174 af 1.7.2011, s. 1).
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 345/2013 af 17. april 2013 om
europaiske venturekapitalfonde (EUT L 115 af 25.4.2013, s. 1).

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 346/2013 af 17. april 2013 om
europaiske sociale iverksatterfonde (EUT L 115 af 25.4.2013, s. 18).
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2015/760 af 29. april 2015 om europziske
langsigtede investeringsfonde (EUT L 123 af 19.5.2015, s. 98).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love
og administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i vaerdipapirer
(investeringsinstitutter) (EUT L 302 af 17.11.2009, s. 32).
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3)

For at styrke regelsattet for kollektive investeringsinstitutter og for bedre at beskytte
investorer ber markedsferingsmateriale rettet mod investorer i AIF'er og
investeringsinstitutter fremstd som sadant, og ber beskrive risici og fordele ved at kabe
andele eller aktier i en AIF og et investeringsinstitut pa en made, der er lige fremtradende.
Derudover ber alle oplysningerne i markedsforingsmateriale rettet mod investorer
prasenteres pa en made, der er fair, tydelig og ikke vildledende. For at sikre beskyttelse af
investorerne og sikre lige vilkdr for AIF'er og investeringsinstitutter ber standarderne for
markedsforingsmateriale geelde for markedsforingsmateriale for AIF'er og

investeringsinstitutter.

Markedsforingsmateriale rettet mod investorer i AIF'er og investeringsinstitutter ber
pracisere, hvor, hvordan og pa hvilket sprog investorerne kan skaffe sig sammenfattende
oplysninger om investorrettigheder, og de ber klart angive, at FAIF'en, EuVECA-
forvalteren, EuSEF-forvalteren eller administrationsselskabet for et investeringsinstitut
(under ét: "forvaltere af kollektive investeringsvirksomheder") har ret til at opsige de

aftaler, der er indgéet med henblik markedsfering.
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4) Med henblik pa at oge gennemsigtigheden og investorbeskyttelsen og for at lette adgangen
til oplysninger om nationale love og administrative bestemmelser, der finder anvendelse pa
markedsforingsmateriale, bor de kompetente myndigheder offentliggere sddanne tekster pa
deres websteder pa mindst ét sprog, der er gaengs 1 internationale finanskredse, herunder
deres ikke-officielle sammendrag, som vil gere det muligt for forvaltere af kollektive
investeringsinstitutter at fa et bredt overblik over disse love og administrative
bestemmelser. Offentliggerelsen ber kun vere til orientering og ber ikke skabe retlige
forpligtelser. Af samme grunde ber Den Europ@iske Tilsynsmyndighed (Den Europaiske
Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed) (ESMA), som er oprettet ved Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1095/2010", oprette en central database, der
indeholder sammendrag af nationale krav til markedsferingsmateriale og links til de

oplysninger, der offentliggeres pa de kompetente myndigheders websteder.

(5) For at fremme god praksis for investorbeskyttelse, som er fastsat i de nationale krav til fair
og tydelige oplysninger i markedsferingsmateriale, herunder onlineaspekter af sadant
markedsforingsmateriale, bar ESMA udstede retningslinjer for anvendelsen af disse krav

til markedsferingsmateriale.

1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om
oprettelse af en europaisk tilsynsmyndighed (Den Europ@iske Vardipapir- og
Markedstilsynsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afgerelse 2009/77/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84).
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(6)

()

Kompetente myndigheder, ber kunne kraeve forudgdende underretning om
markedsforingsmateriale med henblik pa forudgédende kontrol af, at sddant materiale er i
overensstemmelse med denne forordning og andre gaeldende krav, f.eks. om
markedsforingsmaterialet fremstar som sadant, om det beskriver risici og fordele ved at
kebe andele i et investeringsinstitut og, hvis en medlemsstat tillader markedsforing af
AlF'er til detailinvestorer risici og fordele ved at kabe aktier i en AIF pa en made, der er
lige fremtreedende, og om alle oplysningerne 1 markedsferingsmaterialet prasenteres pa en
made, der er fair, tydelig og ikke vildledende. Denne kontrol ber foretages inden for en
begranset tidsramme. Nir de kompetente myndigheder kraver forudgaende underretning,

ber dette ikke forhindre dem 1 at kontrollere markedsferingsmaterialet efterfelgende.

De kompetente myndigheder ber indberette resultaterne af disse kontroller, anmodninger
om @ndringer og eventuelle sanktioner over for forvaltere af kollektive
investeringsinstitutter til ESMA. Med henblik pé at ege bevidstheden om og
gennemsigtigheden af de regler, der geelder for markedsferingsmateriale, pa den ene side
og pa at sikre investorbeskyttelsen pa den anden side, bar ESMA hvert andet dr udarbejde
en rapport om disse regler og deres praktiske anvendelse pa grundlag af de kompetente
myndigheders forudgdende og efterfolgende kontrol af markedsferingsmateriale og sende

den til Europa-Parlamentet, Radet og Kommissionen.
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(8) For at sikre ligebehandling for forvaltere af kollektive investeringsinstitutter og lette deres
beslutningstagning med hensyn til, hvorvidt de skal foretage graenseoverskridende
distribution af investeringsfonde, er det vigtigt, at gebyrer og afgifter, der opkraves af de
kompetente myndigheder for sa vidt angér tilsyn med graenseoverskridende aktiviteter, star
i et rimeligt forhold til de tilsynsopgaver, som udferes og offentliggeres, og at disse
gebyrer og afgifter offentliggares pd de kompetente myndigheders websteder for at oge
gennemsigtigheden. Af samme drsag ber links til oplysninger, der offentliggeres pé de
kompetente myndigheders websteder, vedrerende gebyrer og afgifter, offentliggeres pa
ESMA's websted for at have et centralt informationssted. ESMA's websted ber desuden
indeholde et interaktivt veerktej til vejledende beregning af de gebyrer og afgifter, som
opkreves af de kompetente myndigheder.

9) For at sikre en bedre inddrivelse af gebyrer eller afgifter og for at ege gennemsigtigheden
og klarheden i gebyr- og afgiftsstrukturen, nar sddanne gebyrer eller afgifter opkraves af
de kompetente myndigheder, ber forvaltere af kollektive investeringsinstitutter modtage en
faktura, en individuel betalingsopgerelse eller en betalingsinstruks med en klar angivelse af

de skyldige gebyrer eller afgifter og betalingsmidlet.
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Da ESMA i overensstemmelse med forordning (EU) nr. 1095/2010 ber overvage og
vurdere markedsudviklingen inden for sit kompetenceomréde, er det hensigtsmaessigt og
nedvendigt at gge ESMA's viden ved at udvide ESMA's nuvarende databaser til at omfatte
en central database med en liste over alle AIF'er og investeringsinstitutter, som
markedsfores pa tvaers af greenserne, forvalterne af de pdgaeldende investeringsinstitutter,
samt de medlemsstater, i hvilke markedsferingen finder sted. Med henblik herpa og for at
sette ESMA 1 stand til at holde den centrale database ajourfort ber de kompetente
myndigheder sende ESMA information om de anmeldelser, anmeldelsesskrivelser og
oplysninger, som de har modtaget i henhold til direktiv 2009/65/EF og 2011/61/EU
vedrarende graenseoverskridende markedsferingsaktiviteter sdvel som oplysninger om
enhver @ndring af disse oplysninger, der ber afspejles i den database. I den forbindelse ber
ESMA oprette en underretningsportal, hvor de kompetente myndigheder ber uploade alle
dokumenter vedrerende greenseoverskridende distribution af investeringsinstitutter og

AlF'er.
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(11)

(12)

For at sikre lige vilkér for kvalificerede venturekapitalfonde som defineret i forordning
(EU) nr. 345/2013 eller kvalificerede sociale ivaerksatterfonde som defineret i forordning
(EU) nr. 346/2013 pa den ene side og andre AlF'er pa den anden side, er det nadvendigt i
navnte forordninger at medtage bestemmelser om premarkedsforing, som svarer til de
regler, der er fastsat i direktiv 2011/61/EU om praemarkedsfering. Sddanne bestemmelser
ber gere det muligt for forvaltere, som er registreret i overensstemmelse med navnte
forordninger, at henvende sig malrettet til investorer ved at afpreve deres interesse for
kommende investeringsmuligheder eller -strategier via kvalificerede venturekapitalfonde

og kvalificerede sociale ivaerksetterfonde.

I henhold til Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1286/2014! er visse
selskaber og personer som omhandlet i artikel 32 i n@vnte forordning, fritaget for
forpligtelserne i forordning (EU) nr. 1286/2014 indtil den 31. december 2019. Nevnte
forordning fastsatter endvidere, at Kommissionen skal revidere denne senest den 31.
december 2018 for bl.a. at vurdere, hvorvidt denne overgangsundtagelse ber forleenges,
eller hvorvidt bestemmelserne om central investorinformation 1 direktiv 2009/65/EF efter
indkredsning af eventuelle nodvendige justeringer ber erstattes af eller anses for svarende

til dokumentet med central investorinformation som omhandlet i nevnte forordning.

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1286/2014 af 26. november 2014 om
dokumenter med central information om sammensatte og forsikringsbaserede
investeringsprodukter til detailinvestorer (PRIIP'er) (EUT L 352 af 9.12.2014, s. 1).
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(13) For at gore det muligt for Kommissionen at foretage revisionen i overensstemmelse med
forordning (EU) nr. 1286/2014 som oprindeligt fastsat ber fristen for revisionen forlaenges
med 12 méneder. Europa-Parlamentets kompetente udvalg ber stette Kommissionens
revisionsproces ved at arrangere en hering om emnet med relevante interessenter, der

reprasenterer erhvervs- og forbrugerinteresser.

(14) For at undgé, at investorer modtager to forskellige dokumenter forud for offentliggerelse
vedrerende samme investeringsfond, nemlig et dokument med central investorinformation
(KIID) som kreevet i direktiv 2009/65/EF og et dokument med central information (KID)
som krevet 1 forordning (EU) nr. 1286/2014 for sammensatte og forsikringsbaserede
investeringsprodukter (PRIIP er) til det samme kollektive investeringsinstitut, mens de
retsakter, som folger af Kommissionens revision, vedtages og gennemfores, bor
overgangsundtagelsen fra de forpligtelser, der er fastsat i nevnte forordning, forleenges
med 24 méneder. Alle involverede institutioner og tilsynsmyndigheder skal, uden at det
berarer denne forlengelse, bestrabe sig pé at handle sa hurtigt som muligt for at gere det

lettere at bringe denne overgangsundtagelse til opher.
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(15)

(16)

Kommissionen ber tillegges befojelser til at vedtage gennemforelsesmassige tekniske
standarder, som ESMA har udarbejdet, for sa vidt angér standardformularer, -modeller
og -procedurer for de kompetente myndigheders offentliggerelse af og underretninger om
nationale love og administrative bestemmelser om markedsforingskrav, som galder pa
deres omrader, og sammendrag heraf, om sterrelsen af de gebyrer eller afgifter, der
opkraeves af dem, for greenseoverskridende aktiviteter, og, hvis det er relevant, relevante
beregningsmetoder. For at forbedre fremsendelsen til ESMA ber gennemforelsesmassige
tekniske standarder ogséd vedtages vedrorende de anmeldelser, anmeldelsesskrivelser og
oplysninger om greenseoverskridende markedsforingsaktiviteter, der kraeves 1 henhold til
direktiv 2009/65/EF og 2011/61/EU, og de tekniske ordninger, der er nedvendige for, at
den underretningsportal, der skal oprettes af ESMA, kan fungere. Kommissionen ber
vedtage disse gennemforelsesmessige tekniske standarder ved hjelp af
gennemforelsesretsakter, jf. artikel 291 i traktaten om Den Europaiske Unions
funktionsméade (TEUF), og i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU)

nr. 1095/2010.

Det er nedvendigt at precisere, hvilke oplysninger der skal meddeles ESMA hvert kvartal,
saledes at databaserne over alle kollektive investeringsinstitutter og deres forvaltere holdes

ajourfort.
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(17) Behandling af personoplysninger inden for rammerne af naervarende forordning, f.eks.
kompetente myndigheders udveksling eller videregivelse af personoplysninger, ber forega
i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2016/679', og
ESMA's udveksling eller videregivelse af oplysninger ber ske 1 overensstemmelse med

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 2018/17252.

(18) Medlemsstaterne ber for at sette de kompetente myndigheder i stand til at udeve de
funktioner, de tilleegges ved denne forordning, sikre, at disse myndigheder har alle de

nedvendige tilsyns- og undersogelsesbefojelser.

(19) Senest den ... [fem ar efter denne forordnings ikrafttreeden] ber Kommissionen foretage en
evaluering af anvendelsen af denne forordning. Evalueringen ber tage hejde for
markedsudviklingen og vurdere, om de indferte foranstaltninger har forbedret den

grenseoverskridende distribution af kollektive investeringsinstitutter.

1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2016/679 af 27. april 2016 om beskyttelse
af fysiske personer i forbindelse med behandling af personoplysninger og om fri udveksling
af sddanne oplysninger og om ophavelse af direktiv 95/46/EF (EUT L 119 af 4.5.2016,

s. 1).

2 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2018/1725 af 23. oktober 2018 om
beskyttelse af fysiske personer 1 forbindelse med behandling af personoplysninger 1
Unionens institutioner, organer, kontorer og agenturer og om fri udveksling af sdédanne
oplysninger og om ophavelse af forordning (EF) nr. 45/2001 og afgerelse nr. 1247/2002/EF
(EUT L 295 af 21.11.2018, s. 39).
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(20)

21)

(22)

Senest den ... [to ar efter denne forordnings ikrafttreeden] ber Kommissionen offentliggore
en rapport om faenomenet omvendt kundehvervning ("reverse solicitation") og
eftersporgsel pd investors eget initiativ med angivelse af omfanget af denne form for
tegning i fonde, dens geografiske distribution, herunder i tredjelande, og dens indvirkning

pa pasordningen.

For at sikre retssikkerheden er det nedvendigt at synkronisere anvendelsesdatoerne for
nationale love og administrative bestemmelser til gennemforelse af Europa-Parlamentets
og Radets direktiv (EU) 2019/...1* og af denne forordning med hensyn til bestemmelser

om markedsferingsmateriale og om praemarkedsfering.

Malet for denne forordning, nemlig at ege markedseffektiviteten og oprette
kapitalmarkedsunionen, kan ikke i tilstreekkelig grad opfyldes af medlemsstaterne, men
kan pa grund af forordningens virkninger bedre nds pd EU-plan; Unionen kan derfor
vedtage foranstaltninger i overensstemmelse med narhedsprincippet, jf. artikel 5 i traktaten
om Den Europeiske Union. I overensstemmelse med proportionalitetsprincippet, jf.
navnte artikel, gar denne forordning ikke ud over, hvad der er nedvendigt for at nd dette

mal —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2019/... af ... om @&ndring af

direktiv 2009/65/EF og direktiv 2011/61/EU for sa vidt angar grenseoverskridende
distributionen af kollektive investeringsinstitutter (EUT L ....).

EUT: Indsat venligst nummeret pd direktivet indeholdt i dokument PE-CONS 54/19
(2018/0041(COD)), og indsat nummeret, datoen, titlen og EUT-referencen pa nevnte
direktiv i fodnoten.
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Artikel 1

Genstand

Ved denne forordning fastsattes der ensartede regler om offentliggerelse af nationale bestemmelser
vedrerende markedsferingskrav for kollektive investeringsinstitutter og om
markedsferingsmateriale rettet mod investorer savel som fealles principper for gebyrer og afgifter,
der opkreaeves af forvaltere af kollektive investeringer i forbindelse med deres graenseoverskridende
aktiviteter. Ved forordningen oprettes endvidere en central database om graenseoverskridende

markedsforing af kollektive investeringsinstitutter.

Artikel 2
Anvendelsesomrdde
Denne forordning finder anvendelse pa:
a) forvaltere af alternative investeringsfonde
b) investeringsinstitutters administrationsselskaber, herunder ethvert investeringsinstitut, der

ikke har udpeget et administrationsselskab for et investeringsinstitut

C) EuVECA-forvaltere, og
d) EuSEF-forvaltere
PE-CONS 54/19 AKA/zs 13
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Artikel 3

Definitioner

I denne forordning forstés ved:

a)

b)

d)

"alternative investeringsfonde" eller "AIF'er": AlF'er som defineret i artikel 4, stk. 1,

litra a), 1 direktiv 2011/61/EU, og herunder EuVECA, EuSEF og ELTIF

"forvaltere af alternative investeringsfonde" eller "FAIF'er": FAIF'er som defineret i
artikel 4, stk. 1, litra b), 1 direktiv 2011/61/EU godkendt i overensstemmelse med naevnte
direktivs artikel 6

"EuVECA-forvalter": en forvalter af en kvalificeret venturekapitalfond som defineret i
artikel 3, stk. 1, litra ¢), 1 forordning (EU) nr. 345/2013 og registreret i overensstemmelse

med navnte forordnings artikel 14

"EuSEF-forvalter": en forvalter af en kvalificeret social ivaerksatterfond som defineret i
artikel 3, stk. 1, litra ¢), 1 forordning (EU) nr. 346/2013 og registreret i overensstemmelse

med navnte forordnings artikel 15

"kompetente myndigheder": kompetente myndigheder som defineret i artikel 2, stk. 1,
litra h), 1 direktiv 2009/65/EF, eller 1 artikel 4, stk. 1, litra 1), 1 direktiv 2011/61/EU eller
kompetente myndigheder for EU-AIF'en som defineret i artikel 4, stk. 1, litra h), 1
direktiv 2011/61/EU
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g)

h)

"hjemland": den medlemsstat, hvor FAIF'en, EuVECA-forvalteren, EuSEF-forvalteren

eller investeringsinstituttets administrationsselskab har sit vedtegtsmassige hjemsted

"investeringsinstitut": et investeringsinstitut, der er godkendt i overensstemmelse med

artikel 5 1 direktiv 2009/65/EF

"investeringsinstituts administrationsselskab": et administrationsselskab som defineret i

artikel 2, stk. 1, litra b), i direktiv 2009/65/EF.

Artikel 4

Krav til markedsforingsmateriale

FAIF'er, EuWVECA-forvaltere, EuSEF-forvaltere og investeringsinstitutters
administrationsselskaber skal sikre, at alt markedsferingsmateriale rettet mod investorer
skal fremstd som sddant, og at risici og fordele ved at kebe andele eller kapitalandele 1 en
AIF eller andele 1 et investeringsinstitut beskrives pd en made, der er lige fremtraedende, og

at alle oplysningerne i markedsferingsmaterialet er fair, tydelige og ikke vildledende.
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Investeringsinstitutters administrationsselskaber skal sikre, at markedsferingsmateriale, der
indeholder specifikke oplysninger om et investeringsinstitut, ikke modsiger eller mindsker
betydningen af de oplysninger, der er indeholdt i det prospekt, der er omhandlet i artikel 68
1 direktiv 2009/65/EF, og i den centrale investorinformation, der er omhandlet 1 artikel 78 1
navnte direktiv. Investeringsinstitutters administrationsselskaber skal sikre, at alt
markedsforingsmateriale oplyser om, at der findes et prospekt, og at der er adgang til den
centrale investorinformation. I denne type markedsforingsmateriale skal det angives, hvor,
hvordan og pa hvilket sprog investorer eller potentielle investorer kan rekvirere prospektet
og den centrale investorinformation, og der skal oplyses links til eller adresser pa

websteder for disse dokumenter.

Det markedsferingsmateriale, der henvises til 1 stk. 2, skal angive, hvordan og pd hvilke

sprog investorer og potentielle investorer kan erhverve sig et sammendrag af investorernes
rettigheder, og skal indeholde et link til dette sammendrag, som i hensigtsmassigt omfang
skal omfatte oplysninger om adgang til kollektive sogsmalsmekanismer pa EU-plan og pé

nationalt plan i tilfelde af retssager.

Dette markedsferingsmateriale skal ogsa indeholde klare oplysninger om, at forvalteren
eller administrationsselskabet som omhandlet i denne artikels stk. 1 kan beslutte at opsige
aftalerne, der er indgéet med henblik pa markedsfering af dens kollektive
investeringsinstitutter til opher, jf. artikel 93a 1 direktiv 2009/65/EF og artikel 32a 1
direktiv 2011/61/EU.
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4. FAIF'erne, EuVECA-forvalterne og EuSEF-forvalterne skal sikre, at
markedsferingsmateriale, der indeholder en opfordring til at kebe andele eller
kapitalandele i en AIF, og som indeholder specifikke oplysninger om en AIF, ikke
modsiger eller mindsker betydningen af de oplysninger, der skal gives til investorerne 1
overensstemmelse med artikel 23 i direktiv 2011/61/EU, med artikel 13 i forordning (EU)
nr. 345/2013 eller med artikel 14 i forordning (EU) nr. 346/2013.

5. Nervarende artikels stk. 2 finder tilsvarende anvendelse pd AlF'er, der offentligger et
prospekt 1 overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) 2017/11291 eller i overensstemmelse med national lovgivning, eller som anvender
regler om format og indhold af den centrale investorinformation, der er omhandlet i

artikel 78 1 direktiv 2009/65/EF.

6. ESMA skal senest den ... [24 maneder efter datoen for denne forordnings ikrafttraeden]
udstede retningslinjer, og derefter regelmaessigt opdatere disse retningslinjer, om
anvendelsen af kravene til markedsferingsmateriale, jf. stk. 1, under hensyntagen til

online-aspekter af sddant markedsforingsmateriale.

1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/1129 af 14. juni 2017 om det
prospekt, der skal offentliggeres, ndr vaerdipapirer udbydes til offentligheden eller optages
til handel pa et reguleret marked, og om ophavelse af direktiv 2003/71/EF (EUT L 168
af30.6.2017, s. 12).
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Artikel 5
Offentliggorelse af nationale bestemmelser

vedrorende markedsforingskrav

1. De kompetente myndigheder skal pa deres websteder offentliggere ajourferte og
fuldsteendige oplysninger om de geeldende nationale love og administrative bestemmelser
om markedsferingskrav til AIF'er og investeringsinstitutter, og sammendrag heraf, pa

mindst €t sprog, der er gengs 1 internationale finanskredse.

2. De kompetente myndigheder skal underrette ESMA om linkene til de kompetente
myndigheders websteder, hvor de 1 stk. 1 omhandlede oplysninger er offentliggjort.

De kompetente myndigheder skal uden unedigt ophold underrette ESMA om enhver

@ndring 1 de oplysninger, der foreleegges 1 henhold til forste afsnit.

3. ESMA skal udarbejde udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder med henblik
pa at fastlegge standardformularer, -modeller og -procedurer for offentliggerelser og

underretninger i henhold til denne artikel.

ESMA skal forelegge disse udkast til gennemforelsesmessige tekniske standarder for

Kommissionen senest den ... [18 méneder efter datoen for denne forordnings ikrafttraeden].

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de 1 forste afsnit omhandlede
gennemforelsesmessige tekniske standarder 1 overensstemmelse med artikel 15 1

forordning (EU) nr. 1095/2010.
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Artikel 6
ESMA's centrale database om nationale bestemmelser

vedrorende markedsforingskrav

ESMA skal senest den [30 maneder efter datoen for denne forordnings ikrafttreeden] pa sit websted
offentliggare og ajourfere en central database indeholdende de sammendrag, der er omhandlet i
artikel 5, stk. 1, og linkene til de kompetente myndigheders websteder, der er omhandlet i artikel 5,
stk. 2.

Artikel 7

Forudgdende kontrol af markedsforingsmateriale

1. Udelukkende med henblik pé at kontrollere overholdelsen af denne forordning og af de
nationale bestemmelser vedrerende markedsfoeringskrav kan de kompetente myndigheder
kreeve forudgdende underretning om markedsferingsmateriale, som investeringsinstitutters
administrationsselskaber har til hensigt at anvende direkte eller indirekte i deres kontakt

med investorer.

Kravet om forudgéende underretning, jf. forste afsnit, m4 ikke udgere en
forhandsbetingelse for markedsfoering af andele 1 investeringsinstitutter og ma ikke indgd i

den anmeldelsesprocedure, der er omhandlet 1 artikel 93 1 direktiv 2009/65/EF.
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Hvis de kompetente myndigheder krever forudgdende underretning, jf. forste afsnit, skal
de inden for 10 arbejdsdage, regnet fra starten af den arbejdsdag, der folger efter den
arbejdsdag, hvor markedsferingsmateriale er modtaget, give investeringsinstituttets
administrationsselskab besked om enhver anmodning om at foretage @ndringer dets

markedsforingsmateriale.

Den forudgaende underretning, der er omhandlet i forste afsnit, kan kraeves pa et
systematisk grundlag eller 1 overensstemmelse med anden kontrolpraksis og bererer ikke
yderligere tilsynsbefojelser til at foretage efterfolgende kontrol af

markedsforingsmateriale.

De kompetente myndigheder, der kraever forudgaende underretning om
markedsforingsmateriale, skal indfere og anvende procedurer for sddan forudgaende
underretning og offentliggere disse pa deres websteder. De interne regler og procedurer
skal sikre gennemsigtig og ikke-diskriminerende behandling af alle investeringsinstitutter,

uanset i hvilken medlemsstat investeringsinstitutterne er godkendt.

Hvis FAIF'er, EuVECA-forvaltere eller EUSEF-forvaltere markedsforer andele eller aktier
i deres AlF'er til detailinvestorer, finder stk. 1 og 2 tilsvarende anvendelse pa de

pageldende FAIF'er, EuVECA-forvaltere eller EuSEF-forvaltere.
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Artikel 8
Rapport fra ESMA om markedsforingsmateriale

1. Senest den 31. marts 2021 og derefter hvert andet ar indberetter de kompetente
myndigheder folgende oplysninger til ESMA:

a) antallet af anmodninger om @ndringer af markedsforingsmateriale, der er foretaget

pa grundlag af forudgaende kontrol, hvor det er relevant

b) antallet af anmodninger om @ndringer og afgerelser truffet pd grundlag af
efterfolgende kontrol med en tydelig angivelse af de hyppigste overtradelser,

herunder en beskrivelse og arten af disse overtreedelser
c) en beskrivelse af de mest hyppige overtraedelser af de 1 artikel 4 omhandlede krav og
d)  ét eksempel pa hver af de overtradelser, der er omhandlet i litra b) og c).

2. Senest den 30. juni 2021 og derefter hvert andet ar forelegger ESMA Europa-Parlamentet,
Rédet og Kommissionen en rapport, der indeholder en oversigt over
markedsforingskravene omhandlet i artikel 5, stk. 1, 1 alle medlemsstater og en analyse af
virkningerne af nationale love og administrative bestemmelser vedrerende
markedsforingsmateriale, som ogsa er baseret pa de oplysninger, der er modtaget i henhold

til naervaerende artikels stk. 1.
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Artikel 9
Felles principper vedrorende gebyrer eller afgifter

1. Hvor gebyrer eller afgifter opkraves af de kompetente myndigheder for at udfere deres
opgaver i forbindelse med FAIF'ers, EUVECA-forvalteres, EUSEF-forvalteres og
investeringsinstitutters grenseoverskridende aktiviteter, skal disse gebyrer eller afgifter
veaere 1 overensstemmelse med de samlede udgifter, der er forbundet med udevelsen af den

kompetente myndigheds funktioner.

2. De kompetente myndigheder skal sende en faktura, en individuel betalingsopgerelse eller
en betalingsinstruks, der klart angiver betalingsmidlet og den dato, hvor betaling er
forfalden, til den adresse, der fremgéar af artikel 93, stk. 1, tredje afsnit, i direktiv
2009/65/EF eller punkt 1) i bilag IV til direktiv 2011/61/EU.

Artikel 10

Offentliggorelse af nationale bestemmelser vedrorende gebyrer og afgifter

1. De kompetente myndigheder skal senest den ... [6 maneder efter datoen for denne
forordnings ikrafttreeden] pa deres websted offentliggere ajourforte oplysninger med lister
over de gebyrer eller afgifter, der er omhandlet i artikel 9, stk. 1, eller, hvis det er relevant,
metoderne til beregning af gebyrerne eller afgifterne, pa mindst ét sprog, der er gengs i

internationale finanskredse.
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De kompetente myndigheder skal underrette ESMA om linkene til de kompetente
myndigheders websteder, hvor de 1 stk. 1 omhandlede oplysninger offentliggoares.

ESMA skal udarbejde udkast til gennemforelsesmessige tekniske standarder med henblik
pa at fastlegge standardformularer, -modeller og -procedurer for offentliggorelser og

underretninger i henhold til denne artikel.

ESMA skal forelegge disse udkast til gennemforelsesmessige tekniske standarder for

Kommissionen senest den ... [18 méneder efter datoen for denne forordnings ikrafttraeden].

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de 1 forste afsnit omhandlede
gennemforelsesmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 1

forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 11
ESMA's offentliggorelse af gebyrer og afgifter

ESMA skal senest den ... [30 maneder efter datoen for denne forordnings ikrafttreeden] pa
sit websted offentliggere og ajourfere links til de kompetente myndigheders websteder

som omhandlet 1 artikel 10, stk. 2. Disse links skal holdes ajourfort.

ESMA skal senest den ... [30 maneder efter datoen for denne forordnings ikrafttreden] pa
sit websted udvikle et interaktivt veerktej, som er offentligt tilgaengeligt pa mindst ét sprog,
der er gaengs 1 internationale finanskredse, og som giver en indikativ beregning af de
gebyrer eller afgifter, der er omhandlet 1 artikel 9, stk. 1. Dette verktej skal ajourferes

lebende.
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Artikel 12
ESMA's centrale database vedrorende greenseoverskridende markedsforing

af AIF'er og investeringsinstitutter

1. ESMA skal senest den ... [30 méneder efter datoen for denne forordnings ikrafttreeden] pa
sit websted offentliggere en central database vedrerende graenseoverskridende
markedsforing af AIF'er og investeringsinstitutter, som er offentligt tilgaengelig pé et

sprog, der er gaengs 1 internationale finanskredse, med lister over:

a)  alle AlF'er, der markedsfores i en anden medlemsstat end deres hjemland, deres
FAIF, EuSEF-forvalter eller EuVECA-forvalter og de medlemsstater, i hvilke de

markedsfores, og

b) alle investeringsinstitutter, der markedsfores i en anden medlemsstat end
investeringsinstituttets hjemland som defineret i artikel 2, stk. 1, litra e), 1
direktiv 2009/65/EF, deres administrationsselskab og de medlemsstater, i hvilke de

markedsfores.

Denne centrale database holdes ajourfort.
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Forpligtelserne i denne artikel og i artikel 13 vedrerende den i denne artikels stk. 1
omhandlede database bergrer ikke forpligtelserne vedrerende den liste, der er omhandlet 1
artikel 6, stk. 1, andet afsnit, i direktiv 2009/65/EF, det centrale offentlige register, der er
omhandlet i artikel 7, stk. 5, andet afsnit, 1 direktiv 2011/61/EU, den centrale database, der
er omhandlet 1 artikel 17 i forordning (EU) nr. 345/2013, og den centrale database, der er
omhandlet i artikel 18 i forordning (EU) nr. 346/2013.

Artikel 13
Standardisering af underretninger til ESMA

Hjemlandenes kompetente myndigheder skal kvartalsvis meddele ESMA de oplysninger,
der er nedvendige for oprettelsen og ajourforingen af den centrale database, der er
omhandlet i denne forordnings artikel 12, vedrerende alle anmeldelser,
anmeldelsesskrivelser eller oplysninger, der er omhandlet i artikel 93, stk. 1, og artikel 93a,
stk. 2, i direktiv 2009/65/EF og i artikel 31, stk. 2, artikel 32, stk. 2, og artikel 32a, stk. 2, i
direktiv 2011/61/EU og eventuelle @ndringer af disse oplysninger, hvis sddanne @ndringer

ville fore til en @ndring af oplysningerne i den centrale database.

ESMA skal oprette en underretningsportal, hvor alle kompetente myndigheder uploader

alle de dokumenter, der henvises til 1 stk. 1.
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ESMA skal udarbejde udkast til gennemforelsesmeessige tekniske standarder med henblik
pa at fastlegge de oplysninger, der skal meddeles, samt formularer, modeller og
procedurer for meddelelse af oplysningerne fra de kompetente myndigheder med henblik
pa stk. 1 og de tekniske ordninger, der er nedvendige for, at den 1 stk. 2 omhandlede

underretningsportal kan fungere.

ESMA skal forelegge disse udkast til gennemforelsesmessige tekniske standarder for

Kommissionen senest den ... [ 18 méneder efter datoen for denne forordnings ikrafttraeden].

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de 1 naervaerende stykkes forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med

artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 14
De kompetente myndigheders befojelser

De kompetente myndigheder har alle de tilsyns- og undersegelsesbefajelser, der er

nedvendige for, at de kan udeve deres funktioner i henhold til denne forordning.

De befojelser, som tilleegges de kompetente myndigheder 1 henhold til direktiv 2009/65/EF
og 2011/61/EU, forordning (EU) nr. 345/2013, (EU) nr. 346/2013 og (EU) 2015/760,
herunder dem der vedrerer sanktioner og andre foranstaltninger, udeves ogsa for s vidt

angér de forvaltere, der er omhandlet i nervarende forordnings artikel 4.
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Regler om sanktioner og andre foranstaltninger, der er fastsat i overensstemmelse med
direktiv 2009/65/EF og 2011/61/EU samt forordning (EU) nr. 345/2013, (EU) nr. 346/2013 og
(EU) 2015/760, finder anvendelse pé overtredelser af denne forordnings artikel 2.

Artikel 15
Andringer af forordning (EU) nr. 345/2013

I forordning (EU) nr. 345/2013 foretages folgende @ndringer:
1) I artikel 3 tilfojes folgende litra:

"0) "praemarkedsforing": udlevering af oplysninger eller meddelelser, direkte eller
indirekte, om investeringsstrategier eller -idéer fra forvalteren af en kvalificeret
venturekapitalfond eller pa dennes vegne til potentielle investorer, som er
hjemmeherende eller har vedtaegtsmassigt hjemsted 1 Unionen, for at afprove deres
interesse 1 en kvalificeret venturekapitalfond, der endnu ikke er etableret, eller i en
kvalificeret venturekapitalfond, der er etableret, men om hvilken der endnu ikke er
indgivet underretning om markedsfering i overensstemmelse med artikel 15 i den
medlemsstat, 1 hvilken de potentielle investorer er hjemmeherende eller har
vedtegtsmessigt hjemsted, og som i de enkelte tilfalde ikke udger et tilbud til eller
placering hos den potentielle investor med henblik pé at investere i andele eller

kapitalandele i den pagaldende kvalificerede venturekapitalfond".
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2) Folgende artikel indsettes:
"Artikel 4a
En forvalter af en kvalificeret venturekapitalfond ma foretage preemarkedsforing 1
Unionen, undtagen hvis de oplysninger, der gives til de potentielle investorer:
a) er tilstreekkelige til at satte investorerne i stand til at forpligte sig til at erhverve
andele eller kapitalandele i en bestemt kvalificeret venturekapitalfond
b)  udger det samme som tegningsformularer eller lignende dokumenter 1 udkast
eller i endelig form
c) udger det samme som stiftelsesdokumenter, et prospekt eller
udbudsdokumenter for en endnu ikke etableret kvalificeret venturekapitalfond i
endelig form.
Hvis der udleveres et udkast til prospekt eller udbudsdokumenter, ma disse ikke
indeholde tilstraekkelige oplysninger, der gor det muligt for investorerne at treeffe en
investeringsbeslutning, og det skal fremga tydeligt, at:
a)  deikke udger et tilbud eller en invitation til at tegne andele eller kapitalandele i
en kvalificeret venturekapitalfond, og
b)  oplysningerne deri ikke kan gores geldende, da de er ufuldstendige og kan
blive @ndret.
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Kompetente myndigheder ma ikke péleegge en forvalter af en kvalificeret
venturekapitalfond, at denne skal underrette de kompetente myndigheder om
indholdet af eller adressaterne for premarkedsfering eller at opfylde andre
betingelser eller krav end dem, der er fastsat i denne artikel, inden denne gar i gang

med premarkedsforing.

Forvaltere af kvalificerede venturefonde skal sikre, at investorer ikke erhverver sig
andele eller kapitalandele i kvalificerede venturekapitalfonde gennem
premarkedsforing, og at investorer, der kontaktes som led 1 premarkedsforing, kun
m4 erhverve sig andele eller kapitalandele i den pagaldende kvalificerede
venturekapitalfond i forbindelse med markedsfering, som der er givet tilladelse til i

henhold til artikel 15.

Professionelle investorers tegning, inden for 18 maneder efter at forvalteren af en
kvalificeret venturekapitalfond har padbegyndt preemarkedsfering, af andele eller
kapitalandele i en kvalificeret venturekapitalfond som omhandlet i de oplysninger,
der er fremlagt i forbindelse med premarkedsforing, eller i en kvalificeret
venturekapitalfond, der er etableret som folge af premarkedsforing, betragtes som
varende et resultat af markedsfering og er underlagt de gaeldende

underretningsprocedurer, jf. artikel 15.
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Inden for to uger efter at have pabegyndt preemarkedsfoering skal en forvalter af
kvalificerede venturekapitalfonde sende en uformel skrivelse, i papir- eller
elektronisk form, til de kompetente myndigheder i sit hjemland. I skrivelsen angives
de medlemsstater og perioder, 1 hvilke der foregér eller er foregéet
premarkedsforing, en kort beskrivelse af premarkedsferingen, herunder oplysninger
om de fremlagte investeringsstrategier og, hvis det er relevant, en liste over de
kvalificerede venturekapitalfonde, der er eller var genstand for preemarkedsferingen.
De kompetente myndigheder i hjemlandet for forvalteren af en kvalificeret
venturekapitalfond underretter straks de kompetente myndigheder i de
medlemsstater, hvor forvalteren af en kvalificeret venturekapitalfond giver eller gav
sig af med preemarkedsforing. De kompetente myndigheder 1 den medlemsstat, 1
hvilken premarkedsferingen bliver eller er blevet gennemfort, kan anmode de
kompetente myndigheder i hjemlandet for forvalteren af en kvalificeret
venturekapitalfond om at fremlaegge yderligere oplysninger om den

premarkedsforing, der bliver eller er blevet gennemfort pd dens omréde.
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En tredjemand gennemforer kun preemarkedsfering pa vegne af en godkendt
forvalter af en kvalificeret venturekapitalfond, hvis denne er godkendt som et
investeringsselskab i1 overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Réadets
direktiv 2014/65/EU", som et kreditinstitut i overensstemmelse med Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2013/36/EU™", som et investeringsinstituts
administrationsselskab 1 overensstemmelse med direktiv 2009/65/EF, som forvalter
af en alternativ investeringsfond i overensstemmelse med direktiv 2011/61/EU eller
optreder som en tilknyttet agent i overensstemmelse med direktiv 2014/65/EU. En

sadan tredjemand er underlagt alle de betingelser, der er fastsat i denne artikel.

En forvalter af en kvalificeret venturekapitalfond skal sikre, at preemarkedsforing

dokumenteres 1 tilstrekkeligt omfang.

*%

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder
for finansielle instrumenter og om a&ndring af direktiv 2002/92/EF og

direktiv 2011/61/EU (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 349).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til
at udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og
investeringsselskaber, om @&ndring af direktiv 2002/87/EF og om ophavelse af
direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF (EUT L 176 af 27.6.2013, s. 338)."
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Artikel 16
Andringer af forordning (EU) nr. 346/2013

I forordning (EU) nr. 346/2013 foretages folgende @ndringer:
1) I artikel 3 tilfojes folgende litra:

"0) "praemarkedsforing": udlevering af oplysninger eller meddelelser, direkte eller
indirekte, om investeringsstrategier eller -idéer fra en forvalter af en kvalificeret
social ivaerksetterfond, eller pa dennes vegne, til potentielle investorer, som er
hjemmeherende eller har vedtegtsmassigt hjemsted 1 Unionen, for at afprove deres
interesse 1 en kvalificeret social ivaerksatterfond, der endnu ikke er etableret, eller i
en kvalificeret social ivaerksaetterfond, der er etableret, men om hvilken der endnu
ikke er indgivet underretning om markedsforing 1 overensstemmelse med artikel 16 i
den medlemsstat, 1 hvilken de potentielle investorer er hjemmeherende eller har
vedtegtsmessigt hjemsted, og som i de enkelte tilfaelde ikke udger et tilbud til eller
placering hos den potentielle investor med henblik pé at investere i andele eller

kapitalandele 1 den padgaeldende kvalificerede sociale ivaerksatterfond".
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2) Folgende artikel indsettes:
"Artikel 4a

1. En forvalter af en kvalificeret social iverksatterfond mé foretage premarkedsforing i

Unionen, undtagen hvis de oplysninger, der gives til de potentielle investorer:

a) er tilstreekkelige til at s@tte investorerne i stand til at forpligte sig til at erhverve

andele eller kapitalandele i en bestemt kvalificeret social iverksatterfond

b)  udger det samme som tegningsformularer eller lignende dokumenter 1 udkast

eller i endelig form, eller

c) udger det samme som stiftelsesdokumenter, et prospekt eller
udbudsdokumenter for en endnu ikke etableret kvalificeret social

iveerksatterfond 1 endelig form.

Hvis der udleveres et udkast til prospekt eller tilbudsdokumenter, ma de ikke
indeholde tilstraekkelige oplysninger, der gor det muligt for investorerne at treffe en

investeringsbeslutning, og det skal fremga tydeligt, at:

a)  deikke udger et tilbud eller en invitation til at tegne andele eller kapitalandele i

en kvalificeret social iverksatterfond, og

b)  oplysningerne deri ikke kan gores geldende, da de er ufuldstendige og kan

blive @&ndret.
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Kompetente myndigheder ma ikke pélegge en forvalter af en kvalificeret sociale
iverksatterfond, at denne skal underrette de kompetente myndigheder om indholdet
af eller adressaterne for premarkedsfering eller at opfylde andre betingelser eller
krav end dem, der er fastsat i denne artikel, inden denne gar i gang med

premarkedsfering.

Forvaltere af kvalificerede sociale ivaerksatterfonde skal sikre, at investorer ikke
erhverver sig andele eller kapitalandele i en kvalificeret social iverksatterfond
gennem praemarkedsforing, og at investorer, der kontaktes som led i
premarkedsfering, kun mé erhverve sig andele eller kapitalandele i den pagaeldende
kvalificerede sociale iveerksatterfond i forbindelse med markedsfering, der er tilladt i

henhold til artikel 16.

Professionelle investorers tegning, inden for 18 maneder efter at forvalteren af en
kvalificeret social ivaerksaetterfond har pdbegyndt premarkedsfering, af andele eller
kapitalandele i en kvalificeret social ivaerksetterfond som omhandlet i de
oplysninger, der er fremlagt i forbindelse med premarkedsfering, eller i en
kvalificeret social iverksatterfond, der er etableret som folge af premarkedsfering,
betragtes som varende et resultat af markedsfering og er underlagt de geeldende

underretningsprocedurer, jf. artikel 16.
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Inden for to uger efter at have pabegyndt preemarkedsfering skal forvaltere af
kvalificerede sociale iverksatterfonde sende en uformel skrivelse, i papir- eller
elektronisk form, til de kompetente myndigheder i deres hjemland. I skrivelsen
angives de medlemsstater og perioder, 1 hvilke preemarkedsferingen foregér eller er
foregéet, en kort beskrivelse af preemarkedsferingen, herunder oplysninger om de
fremlagte investeringsstrategier og, hvis det er relevant, en liste over de kvalificerede
sociale ivaerksatterfonde, der er eller var genstand for preemarkedsforingen. De
kompetente myndigheder i hjemlandet for forvalteren af en kvalificeret social
iverksatterfond underretter straks de kompetente myndigheder i de medlemsstater,
hvor forvalteren af en kvalificeret social iveerksetterfond giver eller gav sig af med
premarkedsforing. De kompetente myndigheder i den medlemsstat, i hvilken
premarkedsforingen bliver eller er blevet gennemfort, kan anmode de kompetente
myndigheder i hjemlandet for forvalteren af en kvalificeret social ivaerksetterfond
om at fremlagge yderligere oplysninger om den praemarkedsforing, der bliver eller

er blevet gennemfort pd dens omréde.
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En tredjemand m4 kun gennemfore preemarkedsforing pa vegne af en godkendt
forvalter af en kvalificeret social iverksetterfond, hvis denne er godkendt som et
investeringsselskab i1 overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Réadets
direktiv 2014/65/EU", som et kreditinstitut i overensstemmelse med Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2013/36/EU™", som et investeringsinstituts
administrationsselskab 1 overensstemmelse med direktiv 2009/65/EF, som forvalter
af en alternativ investeringsfond i overensstemmelse med direktiv 2011/61/EU eller
optreder som en tilknyttet agent i overensstemmelse med direktiv 2014/65/EU. En

sadan tredjemand er underlagt alle de betingelser, der er fastsat i denne artikel.

En forvalter af en kvalificeret social ivaerksatterfond sikrer, at preemarkedsfering

dokumenteres 1 tilstrekkeligt omfang.

*%

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder
for finansielle instrumenter og om a&ndring af direktiv 2002/92/EF og

direktiv 2011/61/EU (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 349).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til
at udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og
investeringsselskaber, om @&ndring af direktiv 2002/87/EF og om ophavelse af
direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF (EUT L 176 af 27.6.2013, s. 338)."
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Artikel 17
Andringer af forordning (EU) nr. 1286/2014

I forordning (EU) nr. 1286/2014 foretages folgende @ndringer:

1) I artikel 32, stk. 1, &endres datoen "den 31. december 2019" til "den 31. december 2021".

2) Artikel 33 @ndres saledes:

a) istk. 1, forste afsnit, @ndres datoen "den 31. december 2018" til

"den 31. december 2019".

b) istk. 2, ferste afsnit, @ndres datoen "den 31. december 2018" til
"den 31. december 2019".

c) istk. 4, forste afsnit, @ndres datoen "den 31. december 2018" til

"den 31. december 2019".
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Artikel 18

Evaluering

Kommissionen skal senest den ... [60 méneder efter datoen for denne forordnings ikrafttraeden] efter
en offentlig hering og pé baggrund af dreftelser med ESMA og de kompetente myndigheder

foretage en evaluering af anvendelsen af denne forordning.

Kommissionen foreleegger senest den ... [24 méneder efter datoen for denne forordnings
ikrafttraeeden] pé grundlag af en hering af de kompetente myndigheder, ESMA og andre relevante
interessenter en rapport for Europa-Parlamentet og Radet om omvendt kundehvervning og
eftersporgsel pa en investors eget initiativ, som specificerer omfanget af denne form for tegninger i
fonde, dens geografiske distribution, herunder i tredjelande, og dens indvirkning pa pasordningen. |
rapporten skal der endvidere kigges pa, om den underretningsportal, der er oprettet i henhold til
artikel 13, stk. 2, bar udvikles, sdledes at alle overforsler af dokumenter mellem kompetente

myndigheder finder sted gennem den.
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Artikel 19

Ikrafitreeden og anvendelse

Denne forordning traeder 1 kraft pd tyvendedagen efter offentliggerelsen 1 Den Europceiske Unions

Tidende.
Den anvendes fra den ... [datoen for denne forordnings ikrafttraedelse].

Artikel 4, stk. 1-5, artikel 5, stk. 1 og 2, artikel 15 og artikel 16 anvendes dog fra den ... [24

maneder efter datoen for denne forordnings ikrafttraeden].

Denne forordning er bindende 1 alle enkeltheder og gaelder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udfaerdiget i ..., den ...

Pa Europa-Parlamentets vegne Pad Radets vegne
Formand Formand
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