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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS
DIREKTIYV (EU) 2024/...

avden ...

om andring av direktiv 2009/138/EG vad giller proportionalitet,
tillsynskvalitet, rapportering, lingsiktiga garantidtgirder,
makrotillsynsverktyg, hillbarhetsrisker samt grupptillsyn och grinséverskridande tillsyn,

och om éindring av direktiven 2002/87/EG och 2013/34/EU

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA
DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sérskilt artiklarna 53.1, 62

och 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,
med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande!,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet?, och

1 EUT C 275, 18.7.2022, s. 45.
Europaparlamentets stindpunkt av den 23 april 2024 (4nnu inte offentliggjord i EUT) och
radets beslut av den ....
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av foljande skal:

(1

)

Genom Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/138/EG? infordes mer riskbaserade
och harmoniserade tillsynsregler for forsakrings- och aterforsakringssektorn. Vissa
bestimmelser 1 direktivet omfattas av oversynsklausuler. Tillimpningen av direktivet har i
hog grad bidragit till att stirka det finansiella systemet i unionen och gjort forsikrings- och
aterforsikringsforetag mer motstdndskraftiga mot en rad olika risker. Aven om direktivet
ar mycket omfattande dtgédrdar det emellertid inte samtliga brister som identifierats och

som paverkar forsékrings- och aterforsakringsforetags verksamhet.

Covid-19-pandemin har orsakat enorma socioekonomiska skador och medfort att unionens
ekonomi behdver en dterhdmtning som &r héllbar, inkluderande och réttvis. Dessutom &r de
ekonomiska och sociala konsekvenserna av Rysslands anfallskrig mot Ukraina dnnu inte
kénda i sin helhet. Det har darfor blivit &n mer angeldget att driva pé arbetet med unionens
politiska prioriteringar for att i synnerhet sikerstélla en ekonomi som verkar for manniskor
och uppna mélen med den europeiska grona given. Forsékrings- och aterforsékringssektorn
kan vara en kélla till privat finansiering for europeiska foretag och géra ekonomin mer
motstandskraftig genom att tillhandahalla ett skydd mot ett brett spektrum av risker. Med

denna dubbla roll har sektorn stor potential att bidra till att unionens prioriteringar uppnas.

Europaparlamentets och rédets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om
upptagande och utdvande av forsidkrings- och aterforsakringsverksamhet (Solvens II)
(EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).
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3) Det ir, vilket understryks i kommissionens meddelande av den 24 september 2020 En
kapitalmarknadsunion for mdnniskor och foretag — en ny handlingsplan, avgorande for att
frimja en okad grad av aktiefinansiering (re-equitisation) inom foretagssektorn att skapa
incitament fOr institutionella investerare, sarskilt forsdkringsgivare, att gora mer
langsiktiga investeringar. For att det ska bli léttare for forsdkringsgivarna att bidra till
finansieringen av unionens ekonomiska aterhdmtning bor tillsynsramen justeras sa att den
battre beaktar forsdkringsverksamhetens langsiktiga karaktir. Vid berdkningen av
solvenskapitalkravet enligt standardformeln bor det framfor allt bli lattare att anvdnda en
gynnsammare standardparameter for investeringar i aktier som innehas med ett 1angsiktigt
perspektiv, forutsatt att forsakrings- och aterforsikringsforetagen uppfyller sékra och
robusta kriterier som vidmakthéller skyddet av forsdkringstagare och den finansiella
stabiliteten. Saddana kriterier bor syfta till att sdkerstilla att forsdkrings- och
aterforsakringsforetag kan undvika att tvingas silja aktier som ar avsedda att innehas pa
lang sikt, till exempel under stressade marknadsforhédllanden. Eftersom forsékrings- och
aterforsikringsforetag har en méngd olika riskhanteringsverktyg for att undvika sadan
tvangsforséljning, bor kriterierna ta hinsyn till denna variation och inte kriva att
langsiktiga investeringstillgdngar rattsligt eller genom avtal separeras for att forsékrings-
och aterforsékringsforetag ska kunna dra nytta av den gynnsammare standardparametern
for aktieinvesteringar. Dessutom bor forsékrings- eller aterforsakringsforetagets ledning
genom styrdokument forbinda sig till en minsta innehavsperiod for de aktier som foretaget
investerar 1 och pavisa foretagets forméga att behélla dessa aktier under den

innehavsperioden.
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4) Justeringar som tar béttre hinsyn till forsdkringsverksamhetens 1dngsiktiga art kan leda till
en Okning av det fria tillgéngliga kapitalet till f61jd av nedséttningen av
solvenskapitalkravet. Om sa &r fallet bor forsdkrings- och aterforsékringsforetag Gvervéga
att inte styra det frigjorda kapitalet till aktiedgarutdelningar eller bonusar till ledningen,
utan striva efter att styra det frigjorda kapitalet till produktiva investeringar i realekonomin

1 syfte att stddja den ekonomiska aterhdmtningen och unionens bredare politiska mal.

(%) Forsédkringsgivare och aterforsékrare har frihet att investera var som helst 1 viarlden och ér
inte begriansade till unionen. Investeringar 1 tredjelédnder kan ocksé bidra till unionens eller
medlemsstaternas allménna politik for utvecklingsbistand. Forsékrings- och
aterforsakringsforetag bor darfor sikerstilla att deras investeringsstrategi aterspeglar mélen
1 EU:s aktuella forteckning dver icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pd skatteomradet och 1
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849* med avseende pé
hogrisktredjelédnder.

4 Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om atgirder for
att forhindra att det finansiella systemet anvédnds for penningtvitt eller finansiering av
terrorism, om dndring av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012 och
om upphévande av Europaparlamentets och radets direktiv 2005/60/EG och kommissionens
direktiv 2006/70/EG (EUT L 141, 5.6.2015, s. 73).
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(6) I sitt meddelande av den 11 december 2019 om den europeiska grona given dtog sig
kommissionen att béttre integrera hanteringen av klimat- och miljorisker i unionens
tillsynsregelverk. Den europeiska grona given ér unionens nya tillvaxtstrategi, som syftar
till att omvandla unionen till en modern, resurseffektiv och konkurrenskraftig ekonomi
utan nettoutslépp av vixthusgaser senast 2050. Den ska bidra till malet att skapa en
ekonomi for ménniskor genom att starka EU:s sociala marknadsekonomi och sékerstélla att
den ar framtidssdkrad och kan leverera stabilitet, arbetstillfdllen, tillvéxt och investeringar.
Kommissionen lade den 4 mars 2020 fram ett forslag till en europeisk klimatlag for att
gora mélet om klimatneutralitet och klimatresiliens bindande i unionen senast 2050.
Forslaget antogs av Europaparlamentet och radet och tridde i kraft den 29 juli 20215,
Kommissionens ambition att sdkerstélla unionens globala ledarskap pd vigen mot 2050
upprepades 1 2021 &rs strategiska framsynsrapport, 1 vilken uppbyggnaden av
motstdndskraftiga och framtidssékra ekonomiska och finansiella system identifieras som

ett strategiskt verksamhetsomrade.

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2021/1119 av den 30 juni 2021 om
inrdttande av en ram fOr att uppna klimatneutralitet och om éndring av forordningarna (EG)
nr 401/2009 och (EU) 2018/1999 (europeisk klimatlag) (EUT L 243, 9.7.2021, s. 1).
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(7 EU:s ram for héllbar finansiering kommer att spela en viktig roll for att uppnd méalen med
den europeiska grona given, och miljélagstiftningen bor kompletteras med en ram for
hallbar finansiering som kanaliserar finansiering till investeringar som minskar
exponeringen for klimat- och miljorisker. I sitt meddelande av den 6 juli 2021 Strategi for
att finansiera omstdllningen till en hdllbar ekonomi étog sig kommissionen att foresla
andringar av direktiv 2009/138/EG for att genom att stdlla krav pa att forsakringsgivare ska
gora analyser av klimatforandringsscenarier sakerstélla att hallbarhetsrisker konsekvent

integreras i deras riskhantering.

(8) Ett antal forslag till lagstiftningsakter har nyligen lagts fram och antagits for att forbattra
resiliensen och som bidrar till hallbarhet, sérskilt nar det géller héllbarhetsrapportering,
inbegripet Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088°,
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2022/24647 och ett direktiv om tillborlig
aktsamhet for foretag i friga om hallbarhet och om dndring av direktiv (EU) 2019/1937,

vilka alla paverkar forsdkrings- och aterforsakringssektorn.

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om
héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldmnas inom den finansiella tjdnstesektorn
(EUT L 317,9.12.2019, s. 1).

7 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2022/2464 av den 14 december 2022 om
andring av forordning (EU) nr 537/2014, direktiv 2004/109/EG, direktiv 2006/43/EG och
direktiv 2013/34/EU vad géller foretagens hallbarhetsrapportering (EUT L 322, 16.12.2022,
s. 15).
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9) Fortsatt integrering av unionens inre marknad for forsdkringar dr ett centralt mal for detta
andringsdirektiv. Integreringen av den inre marknaden for forsdkringar 6kar konkurrensen
och tillgangen till forsdakringsprodukter i medlemsstaterna till formén for foretag och
konsumenter. Forsdkringsmisslyckanden pd unionens inre marknad for forsékringar sedan
direktiv 2009/138/EG bdrjade tillimpas framhéver behovet av mer konsekvens och
konvergens i tillsynen i hela unionen. Tillsynen 6ver forsékrings- och
aterforsékringsforetag som bedriver verksamhet inom ramen for ritten att tillhandahélla
tjénster och etableringsfriheten bor forbattras ytterligare utan att undergrava mélet att
fortsitta att integrera den inre marknaden for forsakringar for att sékerstélla ett konsekvent

konsumentskydd och upprétthélla réttvis konkurrens pé den inre marknaden.

(10) Direktiv 2009/138/EG undantar vissa foretag fran sitt tillimpningsomrade pa grund av
deras storlek. Nu nér direktiv 2009/138/EG har tillimpats under ett antal ar och for att
undvika en oskélig tillaimpning av det pad mindre foretag ar det lampligt att se dver dessa
undantag genom att hoja troskelvéirdena, sa att mindre foretag som uppfyller vissa villkor
inte omfattas av det direktivet. Sdsom redan dr fallet med forsdkringsforetag som ér
undantagna frin tillimpningsomradet for direktiv 2009/138/EG bor foretag som gynnas av
sddana hojda troskelvarden ha mojlighet att behalla eller ansoka om auktorisation enligt det
direktivet for att komma i atnjutande av den gemensamma auktorisation som foreskrivs i
direktivet, och det bor vara mojligt for medlemsstaterna att lata forsdkringsforetag som ar
undantagna frén tillimpningsomridet for direktiv 2009/138/EG omfattas av bestimmelser

som liknar eller ar identiska med bestimmelserna i det direktivet.
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(1)

(12)

Direktiv 2009/138/EG ér inte tilldmpligt pd assistans om villkoren i artikel 6.1 1 direktivet
ar uppfyllda. Det forsta villkoret dr att assistansen ska avse olyckor eller maskinhaverier
med védgfordon som intrdffar i den medlemsstat diar den forsdkringsgivare som
tillhandahéller forsakringsskyddet dr verksam. Denna bestimmelse skulle kunna antyda att
det krdvs auktorisation som forsikringsgivare for att ge assistans till vagfordon om en
olycka eller ett maskinhaveri intraffar pd andra sidan griansen, vilket kan forsvéara
assistansverksamhet pa ett oskaligt sétt. Det dr darfor lampligt att se Gver detta villkor.
Saledes bor villkoret 1 artikel 6.1 a i1 direktiv 2009/138/EG utvidgas till att omfatta olyckor
eller maskinhaverier med ett vigfordon som kan intrédffa i ett grannland till medlemsstaten

for det foretag som tillhandahaller forsékringsskyddet.

Information om eventuella ans6kningar om auktorisation att starta verksamhet i en
medlemsstat och resultatet av bedomningen av dem kan ge information som &r visentlig
for bedomningen av ansokningar i andra medlemsstater. Darfor bor sokanden informera
den berorda tillsynsmyndigheten om tidigare avslag pa ansokningar om eller aterkallelser

av ansokningar om auktorisation i en annan medlemsstat.
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(13)

(14)

Innan auktorisation beviljas ett forsékrings- eller aterforsékringsforetag som ar ett
dotterforetag till ett foretag i en annan medlemsstat eller som kommer att kontrolleras av
samma juridiska eller fysiska person som ett annat forsédkrings- eller aterforsakringsforetag
1 en annan medlemsstat, bor tillsynsmyndigheten i den medlemsstat som beviljar
auktorisationen samrada med tillsynsmyndigheterna i alla berérda medlemsstater. Med
tanke pa den véxande forsdkringsgruppverksamheten i olika medlemsstater méste
tillimpningen av unionsrétten bli mer enhetlig och informationsutbytet mellan
tillsynsmyndigheter 6ka, i synnerhet innan auktorisation beviljas. Om det dr nodvéandigt att
samrada med flera tillsynsmyndigheter, bor varje berord tillsynsmyndighet dérfor ha rétt
att till tillsynsmyndigheten i den medlemsstat dér auktorisationsforfarandet for ett framtida
forsakrings- eller aterforsidkringsforetag inom gruppen pagér rikta en begéran om att en
gemensam beddmning ska goras av en ansdkan om auktorisation. Befogenheten att fatta
beslut om att bevilja auktorisation tillhor tillsynsmyndigheten i den hemmedlemsstat dér
det berdrda foretaget ansoker om auktorisation. Resultaten fran den gemensamma

beddmningen bor emellertid tas 1 beaktande nér detta beslut fattas.

Direktiv 2009/138/EG bor tillimpas i enlighet med proportionalitetsprincipen. For att
underldtta en proportionerlig tillimpning av direktivet pd mindre foretag och foretag av
mindre komplexitet &n genomsnittet och for att sdkerstélla att de inte stélls under
oproportionerligt betungande krav ar det nddvandigt att faststilla riskbaserade kriterier

som gor det mojligt att identifiera sédana foretag.
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(15)

(16)

Det bor vara mojligt for foretag som uppfyller de riskbaserade kriterierna att klassificeras
som smé och icke-komplexa foretag i enlighet med ett enkelt anmélningsférfarande. Om
tillsynsmyndigheten inom en begrénsad tidsperiod efter en sdidan anmélan inte av
vederborligen motiverade skdl som ror bedomningen av de relevanta kriterierna motsétter
sig denna klassificering bor foretaget betraktas som ett litet och icke-komplext foretag. Nar
ett foretag vl har klassificerats som ett litet och icke-komplext foretag bor foretaget i
princip automatiskt omfattas av faststdllda proportionalitetsatgirder nér det géller
rapportering, offentliggérande av information, féretagsstyrning, dversyn av styrdokument,
berdkning av forsdkringstekniska avséttningar, egenrisk- och solvensbedémning och planer

for likviditetsriskhantering.

Genom undantag frdn den automatiska forménen att omfattas av proportionalitetsatgérder
bor tillsynsmyndigheterna, om de hyser allvarliga farhagor nir det géller riskprofilen hos
ett enskilt litet och icke-komplext foretag, ha befogenhet att kréva att det berérda foretaget
avstar fran att anvinda en eller flera proportionalitetsatgirder. En sddan befogenhet kan
anviandas om de faststéller att solvenskapitalkravet inte ldngre efterlevs, om det finns en
risk for underskridande, om riskprofilen hos ett foretag forandras vésentligt eller om ett

foretags styrningssystem r ineffektivt.
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(17)

(18)

(19)

Proportionalitetsatgdrder bor d&ven kunna komma i friga for foretag som inte klassificeras
som smé och icke-komplexa foretag men for vilka vissa av kraven i direktiv 2009/138/EG
ar alltfor kostsamma och komplexa med tanke pa de risker som &r forknippade med sddana
foretags verksamhet. Dessa foretag bor pa grundval av en analys i varje enskilt fall och
efter ett forhandsgodkdnnande frén sin tillsynsmyndighet fa tillampa

proportionalitetsatgérder.

Ett korrekt genomforande av proportionalitetsprincipen dr avgorande for att undvika en
alltfor stor borda for forsékrings- och aterforsdkringsforetag. Déarfor bor forsakrings- och
aterforsakringsforetag till sina tillsynsmyndigheter endast rapportera om det sker en

fordndring i tillimpningsomradet for de proportionalitetsatgarder som de tillimpar.

Captivebolag for forsdkring och captivebolag for aterforsdkring som endast ticker risker
forknippade med den industri- eller handelsgrupp de tillhor uppvisar en sérskild riskprofil
som bor beaktas nér vissa krav faststélls, sdrskilt nir det géller egenrisk- och
solvensbedomning, offentliggérande av information och relaterade befogenheter for
kommissionen att ytterligare specificera reglerna for sddana krav. Captivebolag for
forsakring och captivebolag for aterforsékring bor ocksd kunna omfattas av

proportionalitetsdtgirder om de klassificeras som sma och icke-komplexa foretag.
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(20) Det &r viktigt att forsékrings- och dterforsikringsforetag upprétthaller en sund finansiell
stdllning. For detta &ndamal foreskrivs i direktiv 2009/138/EG finansiell tillsyn med
avseende pa ett foretags solvens, upprittande av forsékringstekniska avséttningar, dess
tillgdngar och dess medrakningsbara kapitalbas. Ett foretags styrningssystem ar emellertid
ocksa en viktig faktor for att sikerstélla att foretaget upprétthéller sin finansiella stillning. I
detta syfte bor tillsynsmyndigheterna bli skyldiga att regelbundet se dver
foretagsstyrningssystemet som en del av deras finansiella tillsyn 6ver forsakrings- och

aterforsékringsforetag.

(21) Tillsynsmyndigheter bor ha ritt att fran varje forsidkrings- och aterforsakringsforetag som
star under tillsyn och deras grupper minst vart tredje ar fa en regelbunden beskrivande
rapport med information om verksamhet och resultat, foretagsstyrningssystem, riskprofil,
kapitalforvaltning och annan relevant information for solvensédndamal. For att forenkla
detta rapporteringskrav for forsikrings- och aterforsakringsgrupper bor det vara mojligt att
pa vissa villkor ldmna information i den regelbundna tillsynsrapporten for gruppen och

dess dotterforetag i aggregerad form for hela gruppen.

(22) Det bor sikerstillas att smé och icke-komplexa foretag prioriteras nir tillsynsmyndigheter
beviljar undantag fran och begriansningar av rapporteringen. For denna typ av enhet bor det
anmélningsforfarande som géller for klassificering som ett litet och icke-komplext foretag
sakerstilla att det rader tillracklig sékerhet nir det géller anvdndningen av undantag frén

och begrinsningar av rapporteringen.
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(23)

24)

Tidsfrister for rapportering och offentliggdrande av information bor faststéllas tydligt i
direktiv 2009/138/EG. Det bor dock erkénnas att exceptionella omstiandigheter sdsom
hilsokriser, naturkatastrofer och andra extrema hiandelser skulle kunna gora det omojligt
for forsdkrings- och aterforsékringsforetag att limna sddana rapporter och offentliggora
sadan information inom de faststéllda tidsfristerna. Kommissionen bor dérfor ges
befogenhet att forldnga tidsfristerna under sddana omstandigheter efter samrad med den
europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsédkrings- och tjanstepensionsmyndigheten)

(Eiopa), inrittad genom Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1094/20108,

I direktiv 2009/138/EG foreskrivs att tillsynsmyndigheterna ska bedéma om nytillkomna
medlemmar som utsetts att ingd i foretagsledningen for ett forsdkrings- eller
aterforsikringsforetag eller att utfora en central funktion har den lamplighet som krivs. De
som ingar i foretagsledningen eller utfér en central funktion bor dock uppfylla
lamplighetskraven pa kontinuerlig basis. Om ldmplighetskraven inte uppfylls bor
tillsynsmyndigheterna ha befogenhet att vidta atgarder, exempelvis att, om det ar [ampligt,

entlediga den berdrda personen fran den relevanta positionen.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om
inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska forsiakrings- och
tjdnstepensionsmyndigheten), om éndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande av
kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 48).
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(25) Eftersom forsidkringsverksamhet kan utlosa eller forstirka risker for den finansiella
stabiliteten bor forsdkrings- och aterforsdkringsforetag inforliva 6verviaganden och
analyser som dr av relevans ur makrotillsynssynpunkt 1 sin forsiakrings-, investerings- och
riskhanteringsverksamhet. Detta kan inbegripa att ta hansyn till andra marknadsaktorers
potentiella beteende, makroekonomiska risker, sdsom nedgéngar i kreditcykeln eller
minskad marknadslikviditet, eller alltfor stora koncentrationer pa marknaden nér det géller

vissa tillgangstyper, motparter eller sektorer.

(26) P& begiran av tillsynsmyndigheten bor forsidkrings- och aterforsékringsforetag alaggas att i
sin egenrisk- och solvensbeddmning beakta all relevant makrotillsynsinformation som
tillsynsmyndigheterna tillhandahéller. I syfte att sékerstélla en konsekvent tillimpning av
sddana ytterligare makrotillsynskrav bor Eiopa utarbeta forslag till tekniska standarder for
tillsyn dér det specificeras vilka kriterier tillsynsmyndigheterna ska beakta nir de
faststéller for vilka foretag atgérden géller. Tillsynsmyndigheterna bor analysera resultaten
av de egenrisk- och solvensbedomningar som forsékrings- och aterforsakringsforetag inom
deras jurisdiktioner vilka ombeds att beakta makrotillsynséverviganden ldmnar i sina
tillsynsrapporter, aggregera dem och 1dmna synpunkter till forsékrings- och
aterforsiakringsforetagen om de faktorer som bor beaktas i deras framtida egenrisk- och
solvensbedomningar, sérskilt nér det géller makrotillsynsrisker. Medlemsstaterna bor, nir
ett makrotillsynsuppdrag har tilldelats en myndighet eller ett organ, sékerstélla att
resultaten av och slutsatserna frin tillsynsmyndigheternas makrotillsynsbedomningar

meddelas den myndigheten.
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(27)

(28)

(29)

I enlighet med de grundldggande principer for forsidkringssektorn som antogs 2011 av
Internationella organisationen for forsékringstillsynsmyndigheter bor de nationella
tillsynsmyndigheterna kunna identifiera, 6vervaka och analysera marknadsutveckling och
finansiell utveckling som kan paverka forsédkrings- och aterforsékringsforetag eller
forsakrings- och aterforsdkringsmarknader, och anvinda denna information i tillsynen dver
enskilda forsdkrings- eller dterforsikringsforetag. Vid utforandet av dessa uppgifter bor
tillsynsmyndigheterna, om det dr lampligt, anvinda information fran och insikter som

vunnits av andra tillsynsmyndigheter.

Organ eller myndigheter som tilldelats ett makrotillsynsuppdrag ansvarar for
makrotillsynspolicyn &ver sin nationella forsakrings- och aterforsékringsmarknad.
Makrotillsynspolicyn kan verkstillas av tillsynsmyndigheten eller av ndgon annan

myndighet eller ndgot annat organ som fétt detta uppdrag.

En god samordning mellan tillsynsmyndigheter och relevanta organ och myndigheter med
ett makrotillsynsuppdrag &r viktig for att identifiera, 6vervaka och analysera potentiella
risker for stabiliteten i det finansiella systemet som kan paverka forsikrings- och
aterforsikringsforetag och for att vidta atgérder 1 syfte att pa ett &ndamalsenligt och
lampligt sitt hantera dessa risker. Samarbetet mellan myndigheter bor ocksa syfta till att

undvika alla former av verlappande eller inkonsekventa atgérder.
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(30)

(31

Informationsutbyte mellan tillsynsmyndigheter och skattemyndigheter bor inte forhindras.
Sadana utbyten bor vara forenliga med nationell rétt och om informationen hérror fran en
annan medlemsstat bor den endast 1dmnas ut efter uttryckligt tillstdnd fran den relevanta

myndighet som informationen hirror fran.

Enligt direktiv 2009/138/EG ska forsdkrings- och aterforsdkringsforetag, som en integrerad
del av sin afférsstrategi, utfora en regelbunden egenrisk- och solvensbedémning. Vissa
risker, exempelvis klimatforandringsrisker, dr svéra att kvantifiera eller kan forverkligas
under en ldngre period dn den som anvands for kalibreringen av solvenskapitalkravet.
Dessa risker kan beaktas bittre i egenrisk- och solvensbedomningen. Om forsakrings- och
aterforsiakringsforetag har en vésentlig exponering for klimatforandringsrisker bor de bli
skyldiga att, med ldmpliga intervall och som en del av egenrisk- och solvensbeddmningen,
analysera hur risker enligt 1dngsiktiga klimatforandringsscenarier paverkar deras
verksamhet. Sddana analyser bor sté i proportion till arten, omfattningen och
komplexiteten hos de inneboende riskerna i foretagens verksamhet. I synnerhet bor det
krévas att alla forsdkrings- och aterforsiakringsforetag bedomer huruvida exponeringen {or
klimatfordndringsrisker dr visentlig, men langsiktiga analyser av

klimatforandringsscenarier bor inte krivas av smé och icke-komplexa foretag.
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(32)

(33)

Foretagen bor utarbeta och 6vervaka genomforandet av sdrskilda planer for att beméta de
finansiella risker som hirror fran héllbarhetsfaktorer. Om en grupp ar skyldig att uppritta
en sadan plan pa gruppniva bor det sékerstéllas att undantag fran kravet att uppratta planer
pa individuell niva medges gruppens forsdkrings- och aterforsakringsdotterforetag, om alla

relevanta aspekter av dessa dotterforetag dterspeglas i planen pa gruppniva.

Enligt direktiv 2009/138/EG ska visentlig information offentliggdras minst en gang per ar
genom en rapport om solvens och finansiell stillning. Denna rapport ér riktad till
forsdkringstagare och formanstagare, a ena sidan, och analytiker och andra
yrkesverksamma pa marknaden, & andra sidan. For att tillgodose dessa tva olika gruppers
behov och forvintningar bor innehéllet i rapporten delas upp i tva delar. Den forsta delen,
som dr riktad frimst till forsdkringstagare och formanstagare, bor innehélla basfakta om
verksambhet, resultat, kapitalforvaltning och riskprofil. Den andra delen, som ér riktad till
yrkesverksamma pé marknaden, bor innehélla detaljerad information om verksamheten och
om foretagsstyrningssystemet, sérskild information om forsikringstekniska avséttningar
och andra forpliktelser, solvenssituationen samt andra data som ar relevanta for

specialiserade analytiker.
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(34) Forsékrings- och aterforsikringsforetag far justera de riskfria rdntesatserna for relevanta
durationer for att berékna en bdsta skattning i linje med kreditspreadfluktuationen for sina
tillgdngar och efter tillsynsmyndighetens godkdnnande (matchningsjustering) eller 1 linje
med den genomsnittliga spreadfluktuationen for tillgangar som innehas av forsidkrings- och
aterforsiakringsforetag i en viss valuta eller i ett visst land (volatilitetsjustering). Den del av
rapporten om solvens och finansiell stillning som &r riktad till forsdkringstagarna och
formanstagarna bor endast innehalla den information som forvéntas vara relevant f6r en
genomsnittlig forsikringstagares eller forméanstagares beslutsfattande. Aven om
forsikrings- och aterforsakringsforetag bor offentliggora information om effekterna pa
deras finansiella stdllning av att matchningsjusteringen, volatilitetsjusteringen,
overgangsbestdmmelsen for riskfria rdntesatser och 6vergéngsitgirden for
forsakringstekniska avséttningar inte tillimpas, bor sddan information inte antas vara
relevant for en genomsnittlig forsdkringstagares eller formanstagares beslutsfattande.
Sadan information bor dirfor ingd i den del av rapporten om solvens och finansiell
stallning som 4r riktad till yrkesverksamma pa marknaden och inte i den del som ér riktad

till forsdkringstagare och formanstagare.
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(35)

(36)

De krav som stiélls pa forsdkrings- och dterforsakringsforetag om offentliggérande av
information bor inte vara alltfor betungande. I detta syfte bor vissa forenklingar och
proportionalitetsatgarder inforas i direktiv 2009/138/EG, sérskilt om de inte dventyrar
lasbarheten hos de data som ldmnas av forsidkrings- och aterforsékringsforetag. Dessutom
bor Europaparlamentets och ridets direktiv 2013/34/EU? dndras sa att det &r mojligt for
sma och icke-komplexa foretag att begrinsa sin hallbarhetsrapportering i enlighet med de
forenklade standarder for hallbarhetsrapportering for sma och medelstora foretag som

faststéalls 1 det direktivet.

For att den information som offentliggors for allmadnheten ska vara sé korrekt som mojligt
bor vissa delar av rapporten om solvens och finansiell stdllning vara féoremal {for revision.
Ett sddant revisionskrav bor d&tminstone omfatta den balansrikning som bedoms 1 enlighet

med de virderingskriterier som anges 1 direktiv 2009/138/EG.

Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut,
koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om édndring av

Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upphdvande av radets
direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).
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(37)

(3%)

(39)

(40)

Eftersom smé och icke-komplexa foretag inte forvintas vara relevanta for den finansiella
stabiliteten i unionen dr det lampligt att inbegripa ett undantag frén kravet pa revision av
rapporten om solvens och finansiell stillning for dessa foretag. P4 samma sétt och pa grund
av den sirskilda riskprofilen och sdrdragen hos captivebolag for forsékring och
captivebolag for aterforsakring bor revisionskravet inte inforas for dessa bolag. Det bor
dock vara mgjligt for medlemsstater som redan tillimpar revisionskrav pd alla foretag eller
pa andra delar av rapporten om solvens och finansiell stdllning dn balansrdkningen att

fortsitta att tillimpa séddana krav.

Det bor tillstés att revisionskravet trots dess nytta utgor en ytterligare borda for alla
foretag. Darfor bor tidsfristerna for forsékrings- och dterforsikringsforetags och for
forsakrings- och aterforsakringsgruppers arliga rapportering och arliga offentliggérande av

information forldngas, sé att de far tillrackligt med tid {or att utarbeta reviderade rapporter.

I Eiopas riktlinjer om rapportering i syfte att skapa finansiell stabilitet faststélls redan
kriterier fOr att identifiera forsdkrings- och aterforsakringsforetag som ér relevanta for

stabiliteten i de finansiella systemen i unionen.

Det bor sdkerstillas att metoderna for att berdkna forsékringstekniska avsattningar for avtal
med optioner och garantier stér i proportion till arten, omfattningen och komplexiteten hos
de risker som forsdkringsgivaren dr exponerad for. I det avseendet bor vissa forenklingar

foreskrivas.
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(41) Kapitalkostnaden bor minskas jamfort med den niva som faststédlldes vid tidpunkten for
antagandet av direktiv 2009/138/EG och de delegerade akter som antagits enligt det
direktivet, samtidigt som en tillrdcklig niva av forsiktighet och skydd for
forsékringstagarna bibehalls. Dessutom bor berdkningen av riskmarginalen ta hansyn till
riskernas tidsberoende och minska riskmarginalens belopp, sarskilt for langfristiga skulder
och dirigenom minska riskmarginalens kénslighet for rantesatsforandringar. Dérfor bor ett

exponentiellt och tidsberoende inslag inforas.

(42) Direktiv 2009/138/EG kraver att det belopp av medrikningsbar kapitalbas som behovs for
att tdcka forsakrings- och aterforsékringsforpliktelserna faststills for berdkningen av
riskmarginalen och att cost-of-capital-rintesatsen ska vara lika med den ytterligare rinta
utover den relevanta riskfria rantan som ett forsékrings- eller aterforsdkringsforetag skulle
adra sig genom att ha detta belopp av medrikningsbar kapitalbas. I direktiv 2009/138/EG
foreskrivs ocksé att cost-of-capital-riantesatsen regelbundet ska ses over. I detta syfte bor
oversynerna sdkerstilla att cost-of-capital-rantesatsen forblir riskbaserad och inte

overstiger 5 %.
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(43) Vid faststillandet av de riskfria rdntesatserna for relevanta durationer bor anvédndningen av
information som hirleds fran relevanta finansiella instrument balanseras mot forsakrings-
och aterforsiakringsforetagens formaga att sikra rantor som hérleds fran finansiella
instrument. I synnerhet kan det hinda att mindre forsiakrings- och aterforsékringsforetag
inte har formaga att séikra rinterisk med andra instrument &n obligationer, lan eller
liknande tillgdngar med fasta kassafloden. De riskfria réntesatserna for relevanta durationer
bor darfor extrapoleras for 10ptider dir obligationsmarknaderna inte ldngre &r djupa,
likvida och transparenta. Extrapoleringsmetoden bor dock anvianda information som
hérleds frin andra relevanta finansiella instrument &n obligationer, om sadan information
finns tillginglig pa djupa, likvida och transparenta marknader for 16ptider dér
obligationsmarknaderna inte ldngre 4r djupa, likvida och transparenta. For att uppné
sakerhet och en harmoniserad tillampning och samtidigt gora det mojligt att utan onddigt
drojsmal reagera pa fordndrade marknadsforhallanden bor kommissionen anta delegerade
akter for att specificera hur den nya extrapoleringsmetoden bor tillimpas. Mot bakgrund av
de rddande marknadsforhallandena bor utgangspunkten for extrapoleringen for euron den
dag dé detta dndringsdirektiv trader i kraft ligga kvar pa samma nivé som nivén

den 31 december 2023, dvs. vid en 16ptid pa 20 &r.

(44) Faststdllandet av de riskfria ridntesatserna for relevanta durationer har en betydande
inverkan pa solvenssituationen, sirskilt for livforsakringsforetag med langfristiga skulder.
For att undvika storningar i den befintliga forsakringsverksamheten och mojliggora en
smidig 6vergang till den nya extrapoleringsmetoden dr det nddvindigt att foreskriva en
infasningsmekanism. En sddan infasningsmekanism bor syfta till att undvika
marknadsstorningar och skapa en transparent utveckling mot den slutliga

extrapoleringsmetoden.
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(45) I direktiv 2009/138/EG foreskrivs en volatilitetsjustering som soker mildra effekterna av
overdrivna avkastningsdifferenser mellan obligationer och som grundas pa
referensportfoljer for forsdkrings- och aterforsidkringsforetags relevanta valutor och, nar det
géller euron, pa referensportfoljer for nationella forsdkringsmarknader. Anvéndningen av
en enhetlig volatilitetsjustering for hela valutor eller ldnder kan leda till fordelar utdver
mildrandet av 6verdrivna avkastningsdifferenser mellan obligationer, sarskilt nir dessa
forsékrings- och aterforsékringsforetags relevanta tillgdngar dr mindre kénsliga for
forandringar i1 kreditspreadar dn den relevanta bésta skattningens kanslighet for
fordndringar i réntesatserna. For att undvika sddana dverdrivna fordelar av
volatilitetsjusteringen bor volatilitetsjusteringen godkénnas av tillsynsmyndigheten och
berdkningen av den beakta foretagsspecifika egenskaper som ror tillgdngars
spreadkénslighet och rintekénsligheten hos den bésta skattningen av forsdkringstekniska
avsittningar. Dessutom bor minimivillkor fér anvindningen av volatilitetsjusteringen
inforas som en ytterligare skyddsatgird. I vissa medlemsstater omfattas anvandningen av
volatilitetsjusteringen redan av en process for tillsynsmyndighetens godkénnande, och
medlemsstaterna bor ha mojlighet att utvidga villkoren for godkénnande sé att de dven
inbegriper en beddmning i forhallande till de antaganden som ligger till grund for
volatilitetsjusteringen. Mot bakgrund av de ytterligare skyddséatgarderna bor forsakrings-
och aterforsdkringsforetag tillatas att addera en 6kad andel pa upp till 85 % av den
riskkorrigerade spread som hérleds fran de representativa portfoljerna till de riskfria

basrintesatserna for durationer.
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(46) Om forsdkrings- eller dterforsikringsforetaget investerar i skuldinstrument som har en
bittre kreditkvalitet dn skuldinstrumenten i den representativa portfoljen for berdkningen
av volatilitetsjusteringen skulle volatilitetsjusteringen kunna éverkompensera den forlust
av kapitalbas som orsakas av vixande avkastningsdifferenser och leda till alltfor stor
volatilitet i kapitalbasen. Med mélet att kompensera for den artificiella volatilitet som
orsakas av sddan 0verkompensation bor forsakrings- och aterforsdkringsforetagen i dessa
fall kunna ansdka om en éndring av volatilitetsjusteringen som tar hénsyn till

informationen om foretagets specifika investeringar i skuldinstrument.

(47) I direktiv 2009/138/EG foreskrivs en landskomponent i volatilitetsjusteringen som syftar
till att mildra 6verdrivna avkastningsdifferenser mellan obligationer i ett visst land.
Aktiveringen av landskomponenten grundas dock pé ett absolut tréskelvérde och ett
relativt troskelvarde nér det giller landets riskjusterade spread, vilket kan leda till
stupeffekter och ddrmed oka volatiliteten i forsékrings- och dterforsiakringsforetagens
kapitalbas. For att sékerstélla att 6verdrivna avkastningsdifferenser i en viss medlemsstat
som har euron som valuta mildras pa ett &ndamalsenligt sitt bor landskomponenten ersittas
med en makrokomponent som bor beréknas pa grundval av skillnaderna mellan den
riskkorrigerade spreaden for euron och den riskkorrigerade spreaden for landet. For att

undvika stupeffekter bor man vid berdkningen undvika avbrott 1 indataparametrarna.
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(48)

(49)

For att ta hinsyn till utvecklingen i forsékrings- och dterforsikringsforetagens
investeringspraxis bor kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter for att
faststilla kriterier for vilka tillgangar som ska f4 medréknas i portfoljen av avsatta
tillgdngar 1 de fall slaget av tillgingar kan leda till olika praxis nér det géller kriterierna for

tillimpning och berékning av matchningsjusteringen.

For att sékerstilla att samma behandling tillimpas pa alla forsdkrings- och
aterforsékringsforetag som berdknar volatilitetsjusteringen eller for att ta hdnsyn till
marknadsutvecklingen, bor kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter som
specificerar berdkningen av foretagsspecifika delar av volatilitetsjusteringen. For andra
valutor dn euron bdr man vid berdkningen av valutaspecifika delar av
volatilitetsjusteringen ta hénsyn till mojligheten till matchning av kassafléden mellan
medlemsstatsvalutor som dr knutna till varandra, pé villkor att detta konsekvent minskar

valutarisken.
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(50) Vid berdkning av sin kapitalbas enligt Europaparlamentets och rddets férordning (EU)
nr 575/20131° kan institut som tillhér finansiella konglomerat som omfattas av
Europaparlamentets och radets direktiv 2002/87/EG1! tillatas att inte dra av sina visentliga
innehav i forsakrings- eller aterforsidkringsforetag, forutsatt att vissa kriterier ar uppfyllda.
Det bor sdkerstillas att de tillsynsregler som géller for forsdkrings- eller
aterforsakringsforetag och kreditinstitut mojliggor lika villkor mellan bankinriktade och
forsékringsinriktade finansiella grupper. Forsdkrings- eller aterforsékringsforetag bor
darfor ocksa tillatas att pa liknande villkor inte behdva dra av dgarintressen 1 kreditinstitut
och finansiella institut fran sin medrékningsbara kapitalbas. I synnerhet bor antingen
grupptillsyn i enlighet med direktiv 2009/138/EG eller extra tillsyn i enlighet med
direktiv 2002/87/EG vara tillampligt for en grupp som omfattar bade forsikrings- eller
aterforsikringsforetaget och det anknutna institutet. Dessutom bor dgarintresset 1 institutet
utgdra en aktieinvestering av strategisk art for forsdkrings- eller aterforsdkringsforetaget,
och tillsynsmyndigheterna bor forsdkra sig om att den samordnade ledningen av och den
integrerade riskhanteringen och internkontrollen hos de enheter som omfattas av

grupptillsyn eller extra tillsyn &r tillfredsstéllande.

10 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om

tillsynskrav for kreditinstitut och om dndring av foérordning (EU) nr 648/2012

(EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).

Europaparlamentets och rddets direktiv 2002/87/EG av den 16 december 2002 om extra
tillsyn 6ver kreditinstitut, forsdkringsforetag och viardepappersforetag i ett finansiellt
konglomerat och om dndring av radets direktiv 73/239/EEG, 79/267/EEG, 92/49/EEG,
92/96/EEG, 93/6/EEG och 93/22/EEG samt Europaparlamentets och rédets

direktiv 98/78/EG och 2000/12/EG (EUT L 35, 11.2.2003, s. 1).
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(1)

(52)

De befintliga dlagda grénserna for nivan pa den symmetriska justeringen begrénsar denna
justerings formaga att mildra potentiella procykliska effekter av det finansiella systemet
och undvika en situation dér forsidkrings- och aterforsékringsforetag i otillborlig
utstrackning tvingas anskaffa ytterligare kapital eller avyttra sina investeringar till f6ljd av
en tillfalligt ogynnsam utveckling pd finansmarknaderna, sdsom den som utldsts av covid-
19-pandemin. Darfor bor den symmetriska justeringen dndras s att den mojliggor storre
forandringar av standardkapitalkravet for aktier och ytterligare mildrar effekterna av

kraftiga uppgangar eller nedgangar pé aktiemarknaderna.

For att 6ka de kvantitativa kravens proportionalitet bor forsidkrings- och
aterforsakringsforetag ges mojlighet att berdkna kapitalkravet for icke-betydande risker i
standardformeln enligt en forenklad metod for en period pa hogst tre ar. En sddan
forenklad metod bor gora det mojligt for foretag att skatta kapitalkravet for en icke-
betydande risk pa grundval av ett lampligt volymmatt som varierar over tiden. Den
metoden bor grundas pa gemensamma regler och omfattas av gemensamma kriterier for

identifiering av icke-betydande risker.
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(33)

(54)

Forsékrings- och aterforsikringsforetag som anvander matchningsjusteringen maste
identifiera, organisera och forvalta portfoljen av avsatta tillgdngar och forpliktelser separat
frén andra delar av affdarsverksamheten och tillats darfor inte att hantera risker som uppstar
1 andra delar av verksamheten genom att anvianda portfoljen av avsatta tillgdngar. En
separat forvaltning av portfoljen leder dock inte till en 6kning av korrelationen mellan
riskerna 1 portfoljen och riskerna i resten av foretaget. Forsikrings- och
aterforsékringsforetag som anviander matchningsjusteringen bor déarfor tillatas att berdkna
sitt solvenskapitalkrav pa grundval av ett antagande om fullstdndig diversifiering mellan
portfoljens tillgangar och forpliktelser och resten av foretaget, savida inte de
tillgangsportfoljer som ticker en motsvarande bésta skattning av forsakrings- eller

aterforsikringsforpliktelser utgdr en separat fond.

Behovet av att pd ett korrekt sétt dterspegla extremt laga och negativa rantesatser i
forsikringstillsynen har uppstétt pd grund av det man har bevittnat pad marknaderna under
de senaste aren. Detta bor astadkommas genom en omkalibrering av undergruppen for
rinterisk fOr att aterspegla att en negativ avkastningsmiljo dr mojlig. Samtidigt bor den
metod som ska anvéndas inte leda till orealistiskt stora minskningar i den likvida delen av
kurvan som skulle kunna undvikas genom att man foreskriver ett uttryckligt golv som
representerar en lagre grins for negativa rantesatser. I linje med réntesatsdynamiken bor
kommissionen striva efter att infora ett golv som dr tidsberoende snarare dn
schablonmissigt, i den man tillgéngliga marknadsdata mojliggdr en robust riskbaserad

kalibrering av sddant tidsberoende.
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(55) Kommissionen har samlat alla befogenheter som foreskrivs i direktiv 2009/138/EG 1
kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/35'2, Denna metod har fungerat vél for
genomforandet av det direktivet och underlattat efterlevnaden av den delegerade
forordningen. Delegerad forordning (EU) 2015/35 bor déarfor fortsitta att gidlla och alla
nddvindiga dndringar inom ramen for befintliga befogenheter samt genomforandet av nya
befogenheter enligt detta direktiv bor genomforas uteslutande i form av dndringsakter till
delegerad forordning (EU) 2015/35. Om saddana dndringar i framtiden ska samlas i en eller
flera delegerade dndringsakter anger kommissionen i enlighet med punkt 31 1 det
interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om béttre lagstifining!3 under samraden vid
utarbetandet av sddana delegerade akter ocksa vilka befogenheter som anses vara materiellt
kopplade till varandra, for vilka kommissionen forvantas tillhandahalla objektiva

motiveringar pa grundval av den materiella kopplingen mellan tvé eller flera befogenheter.

12 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/35 av den 10 oktober 2014 om
komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG om upptagande och
utovande av forsdkringsverksamhet (Solvens II) (EUT L 12, 17.1.2015, s. 1).

13 EUT L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(56)

Som en del av den samlade tillsynsbedomningen dr det viktigt att tillsynsmyndigheterna
kan jimfora information mellan de forsikrings- och aterforsdkringsforetag som de utdvar
tillsyn over. Partiella och fullstindiga interna modeller gor det mdjligt att battre fanga upp
ett foretags individuella risk och enligt direktiv 2009/138/EG fér forsdkrings- och
aterforsakringsforetag anvinda sddana modeller for att faststdlla kapitalkrav utan de
begrinsningar som foljer av standardformeln. Tillsynsmyndigheterna skulle ocksa gynnas
av att fa tillgang till uppskattningar av solvenskapitalkravet som faststillts i enlighet med
standardformeln for att gora jamforelser mellan foretag och gora jamforelser over tid for
ett visst foretag. Alla forsakrings- och aterforsékringsforetag som anvinder en fullstindig
eller partiell intern modell bor darfor regelbundet rapportera en skattning av
solvenskapitalkravet enligt standardformeln till sina tillsynsmyndigheter. En sddan
uppskattning bor pd ldmpligt sétt dterspegla metoderna och de underliggande antagandena i
standardformeln for att underlitta en korrekt tillsynsbedomning. For att undvika en alltfor
stor borda for foretagen nér de faststéller uppskattningen bor de tillatas att anvinda
information som harrér fran relevanta forenklingar 1 standardformeln i

direktiv 2009/138/EG och de delegerade akter som antagits enligt det direktivet. Om en
sadan forenklad metod anvénds for att faststdlla skattningen av solvenskapitalkravet bor de
underliggande antagandena tydligt forklaras pa ett for tillsynsmyndigheterna
tillfredsstallande satt.
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(57) Direktiv 2009/138/EG ger forsékrings- och aterforsékringsforetag mojlighet att med
tillsynsmyndighetens godkénnande berdkna sina solvenskapitalkrav med en intern modell.
Om en intern modell anvédnds hindrar det direktivet inte ett forsakrings- eller
aterforsékringsforetag fran att beakta effekten av kreditspreadfluktuationer pa
volatilitetsjusteringen i sin interna modell. Eftersom anvéndningen av
volatilitetsjusteringen kan leda till férdelar utover mildrandet av 6verdrivna
avkastningsdifferenser mellan obligationer vid berdkningen av en bésta skattning, kan
sadana overdrivna fordelar ockséd snedvrida berdkningen av solvenskapitalkravet om
effekten av kreditspreadfluktuationer pa volatilitetsjusteringen beaktas i den interna
modellen. For att undvika en sddan snedvridning bor 1 de fall dér tillsynsmyndigheterna
tilliter forsdkrings- och aterforsdkringsforetag att beakta effekten av
kreditspreadfluktuationer pa volatilitetsjusteringen i sina interna modeller en ldgsta niva for
solvenskapitalkravet faststdllas under vilken det forvéntas uppsté fordelar for
solvenskapitalkravet utover mildrandet av 6verdrivna avkastningsdifferenser mellan

obligationer.

(58) Forsdkrings- och aterforsidkringsforetag bor uppmuntras att bygga upp motstandskraft mot
krissituationer. Om forsdkrings- och aterforsakringsforetag beaktar effekten av
kreditspreadfluktuationer pa volatilitetsjusteringen i sin interna modell samtidigt som de
dven beaktar effekten av kreditspreadfluktuationer pa makrovolatilitetsjusteringen skulle
detta pa ett allvarligt sitt kunna undergréva alla incitament att bygga upp motstandskraft
mot krissituationer. Forsakrings- och aterforsékringsforetag bor darfor hindras fran att

beakta en makrovolatilitetsjustering 1 sin interna modell.
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(39)

(60)

Med hénsyn till arten, omfattningen och komplexiteten hos riskerna bor
tillsynsmyndigheterna kunna samla in relevant makrotillsynsinformation om forsékrings-
och aterforsdkringsforetagens investeringsstrategi, analysera den tillsammans med annan
relevant information som kan finnas tillgdnglig fran andra marknadskallor och integrera ett
makrotillsynsperspektiv i sin tillsyn 6ver forsdkrings- och aterforsakringsforetag. Detta kan
inbegripa dvervakning av risker i samband med sérskilda kreditcykler,

konjunkturnedgangar och kollektivt beteende eller flockbeteende i fraga om investeringar.

Det dr nodvéndigt att pé ett effektivt satt kunna hantera situationer dir forsdkrings- och
aterforsiakringsforetagens finansiella stdllning forsdmras eller dér dessa foretag bryter mot
lagstadgade krav och att forhindra att problemen forvirras. Tillsynsmyndigheterna bor
darfor ha befogenhet att vidta forebyggande atgéirder. Sddana forebyggande befogenheter
bor dock vara forenliga med de interventionssteg och de tillsynsbefogenheter som redan
foreskrivs 1 direktiv 2009/138/EG for liknande omsténdigheter, inbegripet de
tillsynsbefogenheter som foreskrivs i den granskningsprocess som faststills i artikel 36 i
det direktivet. Sddana forebyggande befogenheter bor inte leda till ndgon ny forutbestdmd
utlosande faktor fore det solvenskapitalkrav som faststills 1 avdelning I kapitel VI avsnitt 4
1 det direktivet. Tillsynsmyndigheterna bor gora en individuell bedomning av varje
situation och besluta om behovet av forebyggande atgérder pa grundval av

omstindigheterna, foretagets situation och sin tillsynsbedémning.
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(61) I direktiv 2009/138/EG foreskrivs 6msesidigt erkdnnande och dmsesidig verkstallighet i
alla medlemsstater av beslut om rekonstruktion eller likvidation av forsdkringsforetag.
Genom direktivet sdkerstills att alla foretagets tillgangar och skulder, oberoende av det
land dér de finns, hanteras i ett enda forfarande i hemmedlemsstaten och att borgenérer 1
virdmedlemsstaterna behandlas pa samma sétt som borgenérer i hemmedlemsstaten. For
att uppna en dndamaélsenlig resolution bor bestimmelserna om rekonstruktion och
likvidation i direktiv 2009/138/EG vara tillimpliga 1 hdndelse av anvdndning av
resolutionsverktygen bade nir de verktygen tillimpas pa forsékrings- och
aterforsakringsforetag och nir de tillimpas pa andra enheter som omfattas av

resolutionsordningen. Dessa bestimmelser bor darfor dndras i1 enlighet med detta.
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(62) I direktiv 2009/138/EG foreskrivs en forlaingning av aterhdmtningsperioden vid
overtradelser av solvenskapitalkravet om Eiopa har forklarat att det rader exceptionellt
svara forhéllanden. Sddana forklaringar kan avges pa begédran av nationella
tillsynsmyndigheter, som i ldmpliga fall ska samrdda med Europeiska systemriskndmnden
(ESRB), som inrittades genom Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 1092/20104, fore begéran. Att de nationella tillsynsmyndigheterna samrader med ESRB
pa ett decentraliserat sétt &r mindre effektivt an om Eiopa samrader med ESRB pa ett
centraliserat sétt. For att sékerstélla ett effektivt forfarande bor det vara Eiopa och inte de
nationella tillsynsmyndigheterna som samrdder med ESRB innan man forklarar att det
rader exceptionellt svara forhallanden, om situationens karaktér tillater ett sadant

foregédende samrad.

14 Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november 2010 om

makrotillsyn av det finansiella systemet pd EU-nivd och om inrdttande av en europeisk
systemriskndmnd (EUT L 331, 15.12.2010, s. 1).
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(63)

(64)

Enligt direktiv 2009/138/EG ska forsdkrings- och aterforsakringsforetag omedelbart
underritta den berdrda tillsynsmyndigheten om de konstaterar att minimikapitalkravet
underskrids eller riskerar att underskridas under de ndrmaste tre manaderna. I direktivet
anges dock inte nir ett underskridande eller en risk for underskridande av
minimikapitalkravet under de ndrmaste tre manaderna kan konstateras, och det dr mojligt
for foretagen att vinta med att underritta tillsynsmyndigheterna fram till slutet av det
berorda kvartalet, da berdkningen av det minimikapitalkrav som formellt ska rapporteras
till tillsynsmyndigheten dger rum. For att sékerstélla att tillsynsmyndigheterna far
information utan onddigt dr6jsmal och kan vidta nddvéndiga atgéarder bor forsakrings- och
aterforsakringsforetag alaggas att omedelbart underritta tillsynsmyndigheterna om
minimikapitalkravet underskrids eller riskerar att underskridas, d&ven nér detta konstateras
under det berdrda kvartalet pd grundval av skattningar eller berdkningar mellan tvd datum

for officiella berdkningar av minimikapitalkravet.

Skyddet av de forsdkrades intressen &r ett allmant mal for tillsynsregelverket som
tillsynsmyndigheterna bor uppnd 1 alla skeden av tillsynsbedomningen, inbegripet vid
forsakrings- eller aterforsidkringsforetags overtriddelser eller sannolika Gvertrdadelser av krav
som kan leda till att auktorisationen aterkallas. Detta mal bor efterstravas innan och efter
det att en auktorisation aterkallas, varvid eventuella rattsliga foljder for de forsdkrade som

kan uppsta pa grund av aterkallelsen bor beaktas.
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(65)

(66)

(67)

Tillsynsmyndigheterna bor utrustas med verktyg for att forhindra uppkomsten av risker for
den finansiella stabiliteten pd forsakringsmarknaderna, begriansa forsakrings- och
aterforsdkringsforetags procykliska beteende och mildra negativa spridningseffekter inom

det finansiella systemet och till den reala ekonomin.

Den senaste tidens ekonomiska och finansiella kriser, sarskilt krisen till f61jd av covid-19-
pandemin, har visat att en sund likviditetshantering hos forsakrings- och
aterforsdkringsforetag kan forhindra risker for det finansiella systemets stabilitet. Darfor
bor forsdkrings- och aterforsidkringsforetag alaggas att stirka likviditetsforvaltningen och
likviditetsplaneringen, sédrskilt med tanke pa svara forhdllanden som péverkar en stor del

av eller hela forsdkrings- och aterforsakringsmarknaden.

Niér forsakrings- och aterforsdkringsforetag med sérskilt sarbara profiler, sisom foretag
med likvida skulder, illikvida tillgdngar eller likviditetssvaghet som kan péverka den
overgripande finansiella stabiliteten, inte pa lampligt sétt dtgdrdar denna situation, bor de
nationella tillsynsmyndigheterna kunna ingripa for att stirka dessa foretags

likviditetssituation.
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(68)

(69)

Tillsynsmyndigheterna bor ha de befogenheter som behdvs for att upprétthalla specifika
forsikrings- eller aterforsdkringsforetags solvenssituation i exceptionella situationer, sdsom
vid negativa ekonomiska hiandelser eller marknadshandelser som paverkar en stor del av
eller hela forsakrings- och aterforsdkringsmarknaden, 1 syfte att skydda forsékringstagarna
och upprétthdlla den finansiella stabiliteten. Dessa befogenheter bor inbegripa mojligheten
att begrinsa eller tillfalligt stoppa utdelning till aktiedgare i och utbetalningar till andra
efterstdllda borgenérer till ett visst forsdkrings- eller aterforsakringsforetag innan en faktisk
overtradelse av solvenskapitalkravet intrdffar. Dessa befogenheter bor tillimpas fran fall
till fall, iaktta gemensamma riskbaserade kriterier och inte undergréva den inre

marknadens funktion.

Eftersom begrénsningar av eller tillfalligt stopp for utdelning och annan aterbéring, om &n
bara tillfélligt, skulle pdverka aktiedgares och andra efterstéllda borgenérers réttigheter, bor
tillsynsmyndigheterna ta vederbdrlig hiansyn till principerna om proportionalitet och
nodvéndighet nir de vidtar sddana atgirder. Tillsynsmyndigheterna bor ocksé sékerstilla
att de atgérder som antas inte medfor oproportionerliga negativa effekter pa hela eller delar
av det finansiella systemet 1 andra medlemsstater eller i unionen som helhet.
Tillsynsmyndigheterna bor 1 synnerhet begransa kapitalutbetalningar inom en forsékrings-
och aterforsikringsgrupp endast under exceptionella omstandigheter och nir detta ar
vederborligen motiverat for att uppritthélla stabiliteten péd forsékrings- och

aterforsakringsforetagsmarknaden och i det finansiella systemet som helhet.
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(70)

(71)

I undantagsfall kan forsékringsforetag utséttas for betydande likviditetsrisker. Darfor bor
tillsynsmyndigheterna ha befogenhet att under en kort period och endast som en sista utvig
tillfalligt upphéva inlosenrétten for livforsakringsavtal for sddana foretag som berdrs av
betydande likviditetsrisker. En sadan exceptionell atgédrd bor anvindas 1 syfte att
vidmakthalla det kollektiva skyddet av forsékringstagare, dvs. skyddet av alla

forsikringstagare, inbegripet dem som kan komma att paverkas indirekt av sddana risker.

Fallissemang pé senare tid bland forsékrings- och aterforsakringsforetag med
gransoverskridande verksamhet har tydliggjort vikten av att tillsynsmyndigheterna &r battre
informerade om dessa foretags verksamhet. Forsiakrings- och aterforsakringsforetag bor
déarfor ha en skyldighet att underrétta tillsynsmyndigheten i sin hemmedlemsstat om alla
vésentliga fordndringar som paverkar deras riskprofil nar det géller deras pigaende
gransoverskridande forsdkringsverksamhet, och denna information bor delas med

tillsynsmyndigheterna i de berérda virdmedlemsstaterna.
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(72) Enligt direktiv 2009/138/EG har Eiopa befogenhet att inrétta och samordna
samarbetsplattformar for att forstirka samarbetet mellan berorda tillsynsmyndigheter, om
ett forsdkrings- eller aterforsakringsforetag bedriver eller har for avsikt att bedriva
verksamhet som grundas pa friheten att tillhandahélla tjdnster eller etableringsriatten. Med
tanke pa komplexiteten i de tillsynsfragor som hanteras pa dessa plattformar lyckas de
tillsynsmyndigheterna dock i flera fall inte komma fram till en gemensam uppfattning om
hur frigor som ror ett forsakrings- eller aterforsidkringsforetag som bedriver
gransoverskridande verksamhet ska hanteras. Om de tillsynsmyndigheter som deltar pa
samarbetsplattformarna inte kan né en 6verenskommelse om fragor som ror ett
forsakrings- eller aterforsakringsforetag som bedriver grinsdverskridande verksamhet bor
Eiopa ha befogenhet att 16sa tvisten 1 enlighet med artikel 19 1 férordning (EU)
nr 1094/2010.
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(73) Samarbetet och informationsutbytet mellan den tillsynsmyndighet i hemmedlemsstaten
som beviljat auktorisation for ett forsékrings- eller aterforsékringsforetag och
tillsynsmyndigheterna i de medlemsstater dir detta foretag bedriver verksamhet genom att
etablera filialer eller tillhandahalla tjénster bor stirkas, for att battre forebygga potentiella
problem som paverkar konsumentréttigheterna och forbéttra skyddet for forsékringstagare i
hela unionen. Detta forstarkta samarbete ar sérskilt viktigt om det forekommer betydande
gransoverskridande verksamhet och bor 6ka transparensen och det regelbundna
obligatoriska informationsutbytet mellan de berdrda tillsynsmyndigheterna. Detta utbyte
bor vara tillrdckligt informativt och omfatta all relevant information fran
tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten, sérskilt om resultatet av den samlade
tillsynsbeddmningen i samband med griansoverskridande verksamhet och om foretagets
finansiella stéllning. For att sdkerstélla en smidig tillging till och ett effektivt utbyte av
tillgéngliga tillsynsdata, rapporter om den samlade tillsynsbedomningen och annan
relevant information om foretag som bedriver betydande gransoverskridande verksamhet,
och med beaktande av behovet av att begrénsa den administrativa bordan, bor digitala
verktyg for informationsutbyte anvindas. Denna information skulle darfor kunna

kanaliseras genom de befintliga digitala samarbetsverktyg som inréttats av Eiopa.

PE-CONS 5/24 KSM/ma 40
ECOFIN.1.B SV



(74)

Om tillsynsmyndigheten i en virdmedlemsstat hyser allvarliga farhdgor nér det géller
solvenssituationen hos ett forsakrings- eller aterforsidkringsforetag som bedriver betydande
gransoverskridande verksamhet pa dess territorium bor den ha befogenhet att begéra att en
gemensam inspektion pa plats utfors tillsammans med tillsynsmyndigheten i
hemmedlemsstaten, om det foreligger ett underskridande av solvenskapitalkravet eller
minimikapitalkravet. Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten bor samordna den
gemensamma inspektionen pa plats och bjuda in alla relevanta nationella
tillsynsmyndigheter samt Eiopa. Alla berorda tillsynsmyndigheter bor komma dverens om
maélen for inspektionen pa plats innan den genomfors. I slutet av inspektionen bor de ocksa
bilda sig en gemensam uppfattning om vilka tillsynsétgérder som maste vidtas.
Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten bor informera alla berdrda tillsynsmyndigheter
om uppfoljningen av inspektionen pd plats. Om tillsynsmyndigheterna &r oeniga om
huruvida det &r nodvéndigt att utféra en gemensam inspektion pé plats bor Eiopa ha

befogenhet att 10sa tvisten i enlighet med artikel 19 i forordning (EU) nr 1094/2010.
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(75) Enligt direktiv 2009/138/EG ér forsikrings- och aterforsakringsforetag inte skyldiga att
utan onddigt dréjsmal ldmna information om utdvandet av sin verksamhet till
tillsynsmyndigheterna i vairdmedlemsstaterna. Sddan information kan endast inhdmtas
genom en begéran till tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten. Ett sadant
tillvigagangssitt sdkerstéller dock inte tillgang till information inom rimlig tid. Darfor bor
tillsynsmyndigheterna i virdmedlemsstaterna ha befogenhet att direkt begéra information
frén forsdkrings- eller aterforsakringsforetag, om tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten
underléater att tillhandahélla informationen utan onddigt drojsmal. Den befogenheten bor
inte hindra frivillig 6verforing av information fran forsékrings- och aterforsékringsforetag

till tillsynsmyndigheterna i virdmedlemsstaterna.
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(76)

For att kunna identifieras som ett forsékringsholdingbolag maste ett moderforetag som sin
huvudsakliga verksamhet sdrskilt ha forvéarv och innehav av dgarintressen i dotterforetag
som enbart eller huvudsakligen &r forsdkrings- eller aterforsakringsforetag eller
forsékrings- eller aterforsakringsforetag i tredjeland. For narvarande tolkar
tillsynsmyndigheterna innebdrden av begreppet enbart eller huvudsakligen i detta
sammanhang pé olika sétt. Déarfor bor definitionen av ett forsdkringsholdingbolag éndras
och fortydligas med beaktande av liknande édndringar av definitionen av ett finansiellt
holdingforetag enligt forordning (EU) nr 575/2013 f6r banksektorn. For att ett foretag ska
kunna klassificeras som ett forsdakringsholdingbolag bor dess huvudsakliga verksamhet i
synnerhet ha anknytning till forvarv och innehav av forsékrings- eller
aterforsikringsforetag, tillhandahallande av anknutna tjinster till anknutna forsikrings-
eller dterforsdkringsforetag eller utférande av annan oreglerad finansiell verksamhet.
Tillsynsmyndigheter bor ha befogenhet att faststilla att detta kriterium ar uppfyllt, oavsett

vilket foremal for verksamheten foretaget sjalvt har uppgett.
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(77)

(78)

Inom en grupp som omfattas av grupptillsyn i enlighet med artikel 213.2 a, b eller ¢ i
direktiv 2009/138/EG innehas i vissa fall dgarintressen i forsdkrings- och
aterforsdkringsdotterforetag 1 ett tredjeland via ett mellanliggande oreglerat holdingbolag.
Aven om detta mellanliggande oreglerade holdingbolag inte har nagot forsikrings- eller
aterforsakringsdotterforetag vars huvudkontor finns i unionen ar det viktigt att det kan
behandlas i likhet med ett forsakringsholdingbolag eller ett blandat finansiellt
holdingf6retag och ingé 1 berdkningen av solvensen pa gruppniva. Dérfor bor en definition
av holdingbolag till forsdkrings- och aterforsdkringsforetag i tredjeland infGras sa att
grupper ska kunna beakta anknutna foretag i tredjelénder nér de berdknar

solvenskapitalkravet pa gruppniva.

I vissa fall utgor flera forsikrings- och aterforsiakringsforetag en grupp i praktiken och
upptrader som sédan, dven om de inte motsvarar definitionen av en grupp enligt artikel 212
i direktiv 2009/138/EG. Avdelning III i direktivet &r darfor inte tillimplig pa sddana
forsikrings- och aterforsakringsforetag. I sadana fall, sérskilt for horisontella grupper utan
kapitalkopplingar mellan olika foretag, bor grupptillsynsmyndigheterna ha befogenhet att
identifiera forekomsten av en grupp. Objektiva kriterier bor ocksé foreskrivas for en sddan
identifiering. I avsaknad av fordndringar 1 gruppernas sirdrag forvéntas grupper som redan

omfattas av grupptillsyn fortsitta att omfattas av sadan tillsyn.
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(79)

(80)

Forsékrings- och aterforsikringsgrupper far sjélva fatta beslut om nédrmare interna
arrangemang, ansvarsfordelning och organisationsstruktur inom gruppen for att sékerstélla
efterlevnad av direktiv 2009/138/EG. I ett fétal fall kan dock sddana arrangemang och
organisationsstrukturer dventyra en &ndamalsenlig grupptillsyn. Dérfor bor
grupptillsynsmyndigheter — under exceptionella omstiandigheter och efter samrad med
Eiopa och dvriga berorda tillsynsmyndigheter — ha befogenhet att krdva dndringar av dessa
arrangemang eller organisationsstrukturer. Grupptillsynsmyndigheter bor pa vederborligt
sdtt motivera sina beslut och forklara varfor de befintliga arrangemangen eller strukturerna

hindrar och dventyrar en &ndamaélsenlig grupptillsyn.

Grupptillsynsmyndigheter kan besluta att undanta ett foretag fran grupptillsyn, sérskilt nir
ett sadant foretag bedoms vara av ringa intresse med tanke pa syftet med grupptillsynen.
Eiopa har noterat skiljaktiga tolkningar av kriteriet ringa intresse och har konstaterat att
sadana undantag i vissa fall leder till att grupptillsyn frangés fullstandigt eller till att tillsyn
utovas pa nivan for ett mellanliggande moderforetag. Det dr darfor nodvéndigt att klargora
att beslut att undanta som skulle leda till att grupptillsyn fringas fullsténdigt eller till att
tillsyn utdvas pa nivan for ett mellanliggande moderforetag endast bor fattas under mycket
exceptionella omsténdigheter och att grupptillsynsmyndigheter bor samrada med Eiopa
innan de fattar sddana beslut. Kriterier bor ocksa inforas sé att det blir tydligare vad som

ska anses vara av ringa intresse med tanke pé syftet med grupptillsynen.
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(81)

Beslut om att inte lata ett foretag omfattas av tillimpningsomradet for grupptillsyn kan
grundas pa olika bestimmelser i direktiv 2009/138/EG. Andringar av artikel 214.2 i det
direktivet som syftar till att specificera begreppet ringa intresse bor darfor inte paverka den
befintliga mojliga grunden for att fatta beslut om undantag fran grupptillsyn enligt led ¢ 1
den punkten, i de fall ddr medlemsstaten har inforlivat artikel 214 i det direktivet pa ett
sadant sitt att det 4r mojligt att utesluta det yttersta moderforetaget om det sistnimnda har
samtliga foljande egenskaper: det fortsitter att vara foremal for tillsyn av
tillsynsmyndigheten enligt lagstiftningen 1 den medlemsstaten, har ingen auktorisation att
utdva forsdkrings- eller aterforsakringsverksamhet, tillhandahéller inte anknutna tjénster
till forsékrings- eller aterforsakringsdotterforetagen i gruppen, har stadgar som uttryckligen
hindrar foretaget frin att utfora centraliserad samordning av sina forsdkrings- eller
aterforsikringsdotterforetag i enlighet med medlemsstatens lagstiftning och som strikt
begransar omfattningen av foretagets verksamhet, och det finns en mellanliggande enhet
som &r etablerad inom en medlemsstats territorium och som aktivt forvaltar forsakrings-

eller dterforsdkringsdotterforetagen i gruppen.
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(82) Det rader brist pa tydlighet nér det géller de typer av foretag med avseende pa vilka
metod 2, dvs. en avridknings- och sammanlidggningsmetod enligt definitionen i
direktiv 2009/138/EG, kan tillimpas vid berdkningen av solvensen pa gruppniva, vilket
inverkar menligt p4 malet att uppna lika villkor. Det bor déarfor tydligt anges vilka foretag
som kan inga i berdkningen av solvensen pa gruppnivé enligt metod 2. Metod 2 bor endast
tillimpas pé forsikrings- och aterforsakringsforetag, forsékrings- och
aterforsékringsforetag i tredjeland, foretag som ingér 1 andra finansiella sektorer, blandade
finansiella holdingforetag, forsdkringsholdingbolag och andra moderforetag vars
huvudsakliga verksamhet bestér i att forvédrva och ha dgarintressen i dotterforetag som
enbart eller huvudsakligen &r forsakrings- eller aterforsiakringsforetag eller forsékrings-

eller dterforsdkringsforetag 1 tredjeland.

PE-CONS 5/24 KSM/ma 47
ECOFIN.1.B SV



(83)

(84)

Inom vissa forsékrings- eller aterforsakringsgrupper forvarvar och innehar ett
mellanliggande moderforetag, som inte dr ett forsakrings- eller aterforsakringsforetag eller
ett forsdkrings- eller aterforsakringsforetag i tredjeland, dgarintressen i dotterforetag som
enbart eller huvudsakligen dr forsakrings- eller aterforsédkringsforetag i tredjeland. Om
dessa mellanliggande moderforetag inte har dgarintressen i minst ett dotterforetag som ar
ett forsékrings- eller aterforsékringsforetag med huvudkontor inom unionen, behandlas de
enligt gillande regler inte som forsdkringsholdingbolag vid berdkningen av solvensen pa
gruppniva, dven om deras risker dr mycket likartade. Déarfor bor reglerna dndras sa att
sadana holdingbolag med 4garintressen i forsidkrings- och aterforsakringsforetag i
tredjeland behandlas pa samma sétt som forsakringsholdingbolag vid berdkningen av

solvensen pa gruppniva.

Direktiv 2009/138/EG och delegerad forordning (EU) 2015/35 foreskriver fyra olika
metoder for att ta med foretag som ingér i andra finansiella sektorer 1 berdkningen av
solvensen pa gruppniva, inbegripet metoderna 1 och 2 enligt bilaga I till

direktiv 2002/87/EG. Det leder till inkonsekventa tillsynsstrategier och ojdmlika
konkurrensvillkor och skapar onddig komplexitet. Déarfor bor reglerna forenklas sa att
foretag som ingér i andra finansiella sektorer alltid bidrar till gruppens solvens, genom att
tillimpa de relevanta sektorsreglerna for berdkning av kapitalbas och kapitalkrav. Dessa
kapitalbas- och kapitalkrav bor helt enkelt 1dggas samman med kapitalbas- och

kapitalkraven for gruppens forsékrings- och aterforsikringsdel.
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(85)

(86)

(87)

Enligt gillande regler ges forsékrings- och dterforsakringsforetag med dgarintresse
begriansade mdjligheter att anvinda forenklade berdkningar for att faststélla sin solvens pa
gruppniva nér de anviander metod 1, dvs. en metod baserad pa sammanstélld redovisning.
Detta skapar en oproportionerligt stor borda, sarskilt ndr grupper har dgarintressen i
mycket smd anknutna foretag. Séledes bor foretag med dgarintresse, efter ett
forhandsgodkinnande fran tillsynsmyndigheterna, tillatas att integrera anknutna foretag
vars storlek inte dr vésentlig i sin solvens pa gruppniva genom att anvianda forenklade

metoder.

Det &r oklart hur begreppet belastningar, som bor beaktas vid klassificering av
kapitalbasposter i olika nivéer ska tillimpas pa forsékringsholdingbolag och blandade
finansiella holdingfretag som inte har forsdkringstagare och formanstagare som direkta
kunder. Dérfor bor minimikriterier inforas for att gora det mojligt att identifiera fall dir en
kapitalbaspost som emitterats av ett forsdkringsholdingbolag eller ett blandat finansiellt

holdingfoéretag anses vara fri fran belastningar.

Omfattningen av de foretag som bor beaktas vid berdkningen av den ldgsta nivan for
solvenskapitalkravet pd gruppniva bor dverensstimma med omfattningen av de foretag
som bidrar till den medrakningsbara kapitalbas som ar tillgénglig for att uppfylla det
sammanstillda solvenskapitalkravet pa gruppniva. Vid berdkningen av den ldgsta nivan
bor forsakrings- och aterforsakringsforetag i tredjeland som tas med genom metod 1 darfor

beaktas.
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(88)

(89)

Formeln for berdkning av det minsta sammanstdllda solvenskapitalkravet pa gruppniva kan
leda till situationer dar minimikravet ligger néra, eller till och med dr lika med, det
sammanstillda solvenskapitalkravet pa gruppniva. Om en grupp 1 ett sadant fall inte
uppfyller det minsta sammanstéllda solvenskapitalkravet pa gruppniva men dnda uppfyller
sitt solvenskapitalkrav pa gruppniva, berdknat med utgangspunkt i ssmmanstillda data, bor
tillsynsmyndigheterna endast utdva de befogenheter som ér tillgingliga om

solvenskapitalkravet pa gruppniva inte uppfylls.

Vid berdkningen av solvensen pa gruppniva bor forsédkringsholdingbolag och blandade
finansiella holdingforetag behandlas som forsiakrings- eller aterforsékringsforetag. Detta
innebdr att teoretiska kapitalkrav berdknas for sddana foretag. Sddana berdkningar bor dock
aldrig innebéra att forsdkringsholdingbolag och blandade finansiella holdingforetag méste

uppfylla dessa teoretiska kapitalkrav pa individuell niva.
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C2))

Det finns inga réttsliga bestimmelser som specificerar hur solvensen pa gruppniva ska
berdknas nédr en kombination av metod 1 och metod 2 anvinds. Detta leder till
inkonsekvent praxis och osdkerhet, sarskilt ndr det giller metoden for berdkning av
bidraget till solvenskapitalkravet pa gruppniva fran forsékrings- och aterforsakringsforetag
som tas med genom metod 2. Det bor foljaktligen klargdras hur solvensen pa gruppniva
ska berdknas nir en kombination av metoder anvédnds. Dérfor bor ingen betydande risk
som hérrdr frén sddana foretag ignoreras vid berdkningen av solvensen pa gruppniva. For
att undvika vasentliga 6kningar av kapitalkraven och uppratthalla lika villkor for
forsikrings- och aterforsakringsforetag pa global niva bor det emellertid klargoras att man
vid berdkningen av det sammanstillda solvenskapitalkravet pa gruppniva inte ska tillimpa
nagot kapitalkrav for aktiekursrisker pd sddana innehav. Av samma skél bor ett kapitalkrav
for valutarisk endast tillimpas pé vérdet av de innehav som dverstiger
solvenskapitalkraven for dessa anknutna foretag. Forsakrings- eller aterforsakringsforetag
med dgarintresse bor tillatas att beakta diversifiering mellan denna valutarisk och andra
risker som ligger till grund for berdkningen av det sammanstéllda solvenskapitalkravet péd

gruppniva.

For nirvarande kan grupptillsynsmyndigheter faststélla troskelvarden 6ver vilka
transaktioner och riskkoncentrationer inom en grupp ska anses vara betydande pa grundval
av solvenskapitalkrav, forsékringstekniska avséttningar eller bada dessa viarden. Andra
riskbaserade kvantitativa eller kvalitativa kriterier, exempelvis medrikningsbar kapitalbas,
kan dock ocksé vara ldmpliga for att faststélla troskelvdrdena. Déarfor bor
grupptillsynsmyndigheterna ha storre flexibilitet nér de faststéiller en betydande transaktion

eller riskkoncentration inom en grupp.
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(92) Forsékringsholdingbolag och blandade finansiella holdingforetag kan vara moderforetag
till forsdkrings- eller aterforsikringsgrupper. I sddana fall foreskrivs grupptillsyn pa
grundval av den sammanstéillda situationen for sadana holdingbolag. Eftersom de
forsékrings- eller aterforsakringsforetag som star under dgarkontroll av sddana
holdingbolag inte alltid kan sikerstdlla att kraven enligt grupptillsyn uppfylls, ar det
nddviandigt att sikerstilla att grupptillsynsmyndigheterna har 1dmpliga tillsyns- och
efterlevnadskontrollbefogenheter for att sékerstélla att grupper foljer
direktiv 2009/138/EG. Darfor bor grupptillsynsmyndigheterna, i1 likhet med de dndringar
av Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU'S som infordes genom
Europaparlamentets och ridets direktiv (EU) 2019/8781¢ for kreditinstitut och finansiella
institut, ha en minimiuppsittning befogenheter 6ver holdingbolag, inbegripet de allménna

tillsynsbefogenheter som géller for forsdkrings- och dterforsékringsforetag vid

grupptillsyn.

15 Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att
utova verksamhet 1 kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut, om dndring av

direktiv 2002/87/EG och om upphévande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG

(EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/878 av den 20 maj 2019 om &ndring av
direktiv 2013/36/EU vad giller undantagna enheter, finansiella holdingforetag, blandade
finansiella holdingforetag, erséttning, tillsynsédtgirder och tillsynsbefogenheter och
kapitalbevarande atgarder (EUT L 150, 7.6.2019, s. 253).

16
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(93)

I syfte att skydda forsékringstagarna bor alla forsdkringsgrupper som bedriver verksamhet i
unionen, oavsett var huvudkontoret for deras moderforetag med det yttersta dgarintresset ér
belédget, behandlas lika vid tillimpningen av grupptillsyn enligt avdelning III i

direktiv 2009/138/EG. Om forsdkrings- och aterforsakringsforetag ingér i en grupp vars
moderforetag har sitt huvudkontor i ett tredjeland vars tillsynsordning inte anses vara
likvirdig eller tillfalligt likvirdig i enlighet med artikel 260 1 det direktivet, dr det svarare
att utova grupptillsyn. Grupptillsynsmyndigheterna kan besluta att tillimpa andra metoder
1 enlighet med artikel 262 1 det direktivet pa sadana grupper. Dessa metoder ar dock inte
tydligt definierade och osdkerhet rdder om de méal som sadana andra metoder ska uppna.
Om detta inte atgirdas skulle det kunna leda till oonskade effekter pa de likvéardiga
villkoren for grupper vilkas moderforetag med det yttersta dgarintresset finns 1 unionen och
grupper vilkas moderforetag med det yttersta dgarintresset finns i ett icke-likvardigt
tredjeland. Séledes bor syftet med de andra metoderna specificeras ytterligare, inbegripet
en minimiuppséttning atgirder som grupptillsynsmyndigheterna bor 6vervéga. [ synnerhet
bor dessa metoder garantera samma skyddsniva for alla forsdkringstagare hos
forsakringsforetag eller dterforsékringsforetag som har sina huvudkontor i unionen, oavsett
platsen for huvudkontoret for moderforetaget med det yttersta dgarintresset i den grupp till

vilken ett sddant forsakringsforetag eller aterforsékringsforetag hor.
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(94)

Genom kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/98117 infordes en
forménsbehandling for langfristiga aktieinvesteringar. Undergruppen durationsbaserade
aktiekursrisker, som ocksé syftar till att aterspegla den ldgre risken hos investeringar med
en langre tidshorisont men vars anvdndning i unionen dr mycket begransad, omfattas av
kriterier som dr strdngare dn de som géller for 1angfristiga aktieinvesteringar. Den nya
tillsynskategorin 1dngfristiga aktieinvesteringar verkar darfor undanrdja behovet av den
befintliga undergruppen durationsbaserade aktiekursrisker. Eftersom det inte finns niagot
behov av att behalla tva olika formansbehandlingar som har samma syfte att belona
langsiktiga investeringar, bor undergruppen durationsbaserade aktiekursrisker utgé. For att
undvika att denna strykning far negativa effekter bor dock en bestimmelse om tillimpning
av dldre regler inforas med avseende pé forsdkringsgivare som 1 nuliget tillimpar

undergruppen durationsbaserade aktiekursrisker.

17

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/981 av den 8 mars 2019 om dndring av
delegerad forordning (EU) 2015/35 om komplettering av Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/138/EG om upptagande och utdvande av forsikrings- och
aterforsékringsverksamhet (Solvens II) (EUT L 161, 18.6.2019, s. 1).
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For att uppné milj6- och klimatambitionerna i den europeiska grona given krévs att stora
investeringsbelopp fran den privata sektorn, inbegripet frn forsékrings- och
aterforsékringsforetag, kanaliseras till hallbara investeringar. Bestimmelserna i

direktiv 2009/138/EG om kapitalkrav bor inte hindra forsdkrings- och
aterforsakringsforetag fran att gora héllbara investeringar, utan bor aterspegla hela risken
med investeringar i miljoskadliga verksamheter. Dérfor finns det ett behov av att bedoma
om tillgéngliga beldgg for riskskillnader mellan miljoskadliga eller socialt skadliga
investeringar och andra investeringar ar tillrdckliga for att motivera en differentierad
tillsynsbehandling. For att sékerstilla en lamplig bedomning av relevanta beldgg bor Eiopa
Overvaka och senast den ... [en ménad fran detta andringsdirektivs ikrafttridande]
rapportera om beldggen for miljoskadliga eller socialt skadliga investeringars riskprofil.
Om det ar lampligt bor Eiopas rapport ge rdd om &ndringar av direktiv 2009/138/EG och
de delegerade akter och genomforandeakter som antagits i enlighet med det direktivet. Det
bor vara mojligt for Eiopa att ocksé undersoka om det vore ldmpligt att ta hinsyn till vissa
miljorisker, andra én klimatforandringsrelaterade risker, och pé vilket sitt. Om beldggen
tyder pé detta skulle Eiopa till exempel kunna analysera behovet av att utvidga de
scenarioanalyser som i fraga om klimatforidndringsrelaterade risker infors i detta direktiv

till att &ven omfatta andra miljorisker.
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97)

Klimatfoérandringarna paverkar naturkatastrofers frekvens och allvarlighetsgrad, vilka bada
sannolikt kommer att 6ka ytterligare pa grund av miljoforstoring och fororeningar. Detta
kan ocksa fordandra forsdkrings- och aterforsékringsforetagens exponering for
naturkatastrofrisk och innebéra att de standardparametrar for naturkatastrofrisk som anges i
delegerad forordning (EU) 2015/35 blir ogiltiga. For att sdkerstdlla att det inte finns ndgon
bestdende diskrepans mellan standardparametrarna for naturkatastrofrisk och forsakrings-
och aterforsiakringsforetagens faktiska exponering for sadana risker bor Eiopa regelbundet
se Over omfattningen av riskmodulen for naturkatastrofrisk och kalibreringarna av dess
standardparametrar. For detta &ndamal bor Eiopa beakta de senast tillgingliga beldggen
fran klimatvetenskap och, om diskrepanser upptécks, avge ett yttrande till kommissionen

om detta.

Kraven 1 artikel 308b.12 i direktiv 2009/138/EG bor dndras for att sikerstélla
overensstimmelse med bankregelverket och lika villkor nir det géller behandlingen av
exponeringar mot medlemsstaternas nationella regeringar eller centralbanker vilka uttrycks
och finansieras i en medlemsstats nationella valuta. I det syftet bor det inféras en ordning
for tillampning av dldre regler for sddana exponeringar for att undanta sédana exponeringar
fran kapitalkraven for spread- och marknadskoncentrationsrisk, forutsatt att

exponeringarna uppstod fore den 1 januari 2023.
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(99)

I vissa fall anvinder forsdkrings- eller dterforsdkringsgrupper i stor utstrickning
overgingsbestdmmelserna for riskfria rintesatser och 6vergangsatgarden for
forsdkringstekniska avséttningar. Denna anvdndning kan ge en felaktig bild av gruppens
faktiska solvenssituation. Forsékrings- eller aterforsakringsgrupper bor darfor vara
skyldiga att offentliggora information om effekterna pa deras solvenssituation av ett
antagande om att den kapitalbas som harror fran dessa dvergédngsbestimmelser och denna
overgangsatgard inte ar tillgdnglig for att uppfylla solvenskapitalkravet pa gruppniva.
Tillsynsmyndigheterna bor ocksa fa befogenhet att vidta lampliga atgarder for att
anvindningen av dessa Overgangsbestimmelser och denna vergangsatgard péd lampligt
sitt ska aterspegla gruppens finansiella stdllning. Dessa atgdrder bor dock inte inverka pa
anknutna forsdkrings- eller dterforsdkringsforetags anvindning av dessa
overgangsbestdmmelser och denna dvergingsatgird vid berdkningen av deras individuella

solvenskapitalkrav.

I direktiv 2009/138/EG foreskrivs dvergangsbestimmelser for riskfria rdntesatser och en
overgangsdtgard for forsdkringstekniska avsittningar, vilka far anvéindas med
tillsynsmyndighetens godkédnnande och som géller for kontrakt som genererar forsékrings-
och aterforsikringsforpliktelser och som ingatts fore 2016. Dessa dvergangsbestimmelser
bor uppmuntra foretagen att sa snart som mojligt borja folja det direktivet, men
tillimpningen av overgangsbestimmelser och dvergangsatgirder som godkénts for forsta
géngen langt efter 2016 kommer sannolikt att bromsa vigen mot efterlevnad av direktivet.
Ett sddant godkdnnande av anvindningen av dessa dvergangsbestimmelser bor déarfor
begrénsas till fall dér ett forsdkrings- eller aterforsakringsforetag for forsta gdngen
omfattas av reglerna 1 direktiv 2009/138/EG eller om ett foretag har accepterat en portfol;
av forsdkrings- eller dterforsdkringsavtal och det overlatande foretaget fore dverlatelsen
tillimpade dvergidngsbestimmelser eller en dvergéngsatgird for de forpliktelser som

hanfor sig till denna portfolj.

PE-CONS 5/24 KSM/ma 57

ECOFIN.1.B SV



(100)

I syfte att beakta marknadsutvecklingen och komplettera vissa detaljerade tekniska
aspekter av detta direktiv bor befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290 i
fordraget om Europeiska unionens funktionssétt (EUF-fordraget) delegeras till
kommissionen med avseende pa kriterierna for att identifiera sma och icke-komplexa
foretag och grupper, behandlingen av den risk som kryptotillgdngar utgor i
marknadsriskmodulen, fortydliganden avseende langsiktiga investeringar, kriterierna for
begrénsad tillsynsrapportering for captivebolag for forsdkring och captivebolag for
aterforsékring, en forsiktig deterministisk vérdering av den bdsta skattningen,
tillimpningen av den forenklade metoden vid berdkningen av solvensen pa gruppniva,
vilken information som ska inga i regelbundna tillsynsrapporter pa gruppniva, och
forldngningen av tidsfrister for rapportering under exceptionella omstindigheter. Det dr
sarskilt viktigt att kommissionen genomfor ldmpliga samrad under sitt forberedande arbete,
inklusive pa expertniva, och att dessa samrad genomfors i enlighet med principerna i det
interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om béttre lagstiftning. For att sékerstilla
lika stor delaktighet i forberedelsen av delegerade akter erhéller Europaparlamentet och
radet alla handlingar samtidigt som medlemsstaternas experter, och deras experter ges
systematiskt tilltrade till moten i kommissionens expertgrupper som arbetar med

forberedelse av delegerade akter.
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(102)

For att sikerstilla en harmoniserad tillimpning av detta direktiv bor Eiopa utarbeta forslag
till tekniska standarder for tillsyn for att ytterligare specificera de faktorer som
tillsynsmyndigheterna ska beakta i syfte att identifiera forhallandet mellan olika foretag
som skulle kunna ingé i en grupp. Kommissionen bor komplettera detta direktiv genom att
anta de tekniska standarder for tillsyn som utarbetats av Eiopa genom delegerade akter
enligt artikel 290 1 EUF-fordraget och i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU)
nr 1094/2010. Kommissionen bdr ocksé ges befogenhet att anta tekniska standarder for
genomforande som utarbetats av Eiopa vad géller vissa specifika metodkomponenter som
avser den forsiktiga deterministiska vérderingen av den bésta skattningen av
livforsakringsforpliktelser, genom genomforandeakter i enlighet med artikel 291 i EUF-
fordraget och 1 enlighet med artikel 15 1 forordning (EU) nr 1094/2010.

Eftersom maélen for detta direktiv, ndmligen att ge forsékringsgivare incitament att bidra
till en langsiktig och héllbar finansiering av ekonomin, forbattra riskkansligheten,
motverka alltfor stor kortsiktig volatilitet i forsdkringsgivarnas solvenssituationer, bidra till
en bittre, mer enhetlig och samordnad tillsyn av forsdkringsforetag inom unionen och
starka skyddet for forsdkringstagare och forménstagare samt hantera den potentiella
uppbyggnaden av systemrisker i forsdkringssektorn pé ett béttre sitt, inte 1 tillracklig
utstrackning kan uppnas av medlemsstaterna utan snarare, pa grund av deras omfattning
och verkningar, kan uppnés bittre pa unionsniva, kan unionen vidta atgirder i enlighet med
subsidiaritetsprincipen i artikel 5 1 fordraget om Europeiska unionen. I enlighet med
proportionalitetsprincipen 1 samma artikel gar detta direktiv inte utover vad som &r

nodvindigt for att uppna dessa mal.
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(103)  Forenade kungariket blev ett tredjeland den 1 februari 2020 och unionsrétten upphorde att
gilla for och i landet den 31 december 2020. Direktiv 2009/138/EG innehéller flera
bestammelser som sérskilt ror vissa medlemsstater och de bestimmelser som sérskilt ror

Forenade kungariket har blivit férdldrade och bor déarfor utga.

(104)  De kalibreringar som anvénds for de delegerade akter och genomférandeakter som antas av
kommissionen grundas ofta pa data som i hog grad paverkas av inkluderingen av data fran
Forenade kungarikets marknad. Darfor bor alla kalibreringar som anvénds som indata i
berdkningarna av solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet ses dver i syfte att
faststélla om de i otillborlig grad ar beroende av data fran Forenade kungarikets marknad
och, 1 tillampliga fall, om sddana data bor tas bort frén de relevanta

datasammanstéllningarna, sdvida inga andra data finns tillgdngliga.
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(106)

Det bor sdkerstillas att tillsynsbehandlingen av investeringar i virdepapperisering,
inbegripet enkel, transparent och standardiserad vardepapperisering (STS-
virdepapperisering), pa lampligt sétt aterspeglar de faktiska riskerna och att kapitalkraven i
samband med sddana investeringar ar riskorienterade. I detta syfte bor kommissionen
bedoma ldmpligheten av befintliga kalibreringar for investeringar i vardepapperiseringar
som faststélls i de delegerade akter som antas i enlighet med direktiv 2009/138/EG, med
beaktande av tillgidngliga marknadsdata, och deras forenlighet med de kapitalkrav som ar
tillampliga pa investeringar i andra vardepapper med fast avkastning. Pa grundval av en
sddan bedomning och nir s dr 1ampligt bér kommissionen dvervaga att dndra den
delegerade akt dér kapitalkrav som ér tillimpliga pa investeringar i vardepapperisering
faststills. Sddana dndringar, som bor vara riskbaserade och evidensbaserade, kan inbegripa
inforandet av en mer detaljerad uppséttning riskfaktorer beroende pa
vérdepapperiseringstranchernas rangordning eller differentiering mellan olika typer av

icke-STS-vérdepapperisering beroende pé deras risker.

Direktiv 2009/138/EG bor dérfor dndras 1 enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
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Artikel 1
Andringar av direktiv 2009/138/EG

Direktiv 2009/138/EG ska éndras pa foljande sitt:
1. I artikel 2.3 a ska led iv erséttas med foljande:

”iv) Den typ av permanenta, inte uppsdgningsbara sjukforsikring som finns i Irland.”
2. I artikel 4.1 ska leden a, b och ¢ ersittas med foljande:

“a) Foretagets drliga tecknade bruttopremieinkomster dverstiger inte 15 000 000 EUR.

b)  Foretagets totala forsdkringstekniska avséttningar brutto inbegripet belopp som kan
atervinnas enligt aterforsdkringsavtal och fran specialforetag, som avses i artikel 76,

overstiger inte 50 000 000 EUR.

c)  Om foretaget ingar i en grupp och gruppens totala forsakringstekniska avséttningar
brutto, inbegripet belopp som kan dtervinnas enligt aterforsakringsavtal och fran

specialforetag, inte verstiger 50 000 000 EUR.”
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3. Artikel 6 ska éndras pa foljande sitt:
a) Ipunkt 1 ska led a erséttas med foljande:

”a) Assistans tillhandahalls i hindelse av olyckor eller maskinhaverier med
vagfordon ndr olyckorna eller maskinhaverierna intraffar inom den

medlemsstat dir forsakringsgivaren dr verksam eller i ett grannland.”
b)  Punkt 2 ska ersittas med foljande:

”2. Ide fall som avses i punkt 1 b i och ii ska villkoret att olyckan eller
maskinhaveriet méste ha intréffat inom den medlemsstat dir forsékringsgivaren
ar verksam inte tillampas i fall dar forménstagaren dr medlem i den
organisation som &r forsikringsgivare, och dér maskinskadeservice eller
borttransport av fordonet tillhandahéills av en liknande organisation i respektive
land inom ramen fOr ett dmsesidigt avtal, mot foreteende enbart av ett

medlemskort och utan att ndgon tillaggspremie betalas.”
c)  Punkt 3 ska utga.

4. I artikel 8 ska led 3 utgd.
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5. Artikel 13 ska dndras pd foljande sitt:
a) Iled 7 ska led b utgé.
b)  Foljande led ska inforas:

”10a. litet och icke-komplext foretag: ett forsdkrings- eller aterforsakringsforetag,
inbegripet ett captivebolag for forsékring eller ett captivebolag for
aterforsékring, som uppfyller villkoren i artikel 29a och som har klassificerats

som ett sadant i enlighet med artikel 29b.

10b. liten och icke-komplex grupp: en grupp som efterlever villkoren i artikel 213a
och som har klassificerats som en sddan av grupptillsynsmyndigheten enligt

punkt 2 i den artikeln.

10c. lagstadgad revisor: en lagstadgad revisor i den mening som avses i artikel 2.2 1

Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG".

10d. revisionsforetag: ett revisionsforetag i den mening som avses i artikel 2.3 i

direktiv 2006/43/EG.

Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG av den 17 maj 2006 om
lagstadgad revision av arsbokslut och sammanstilld redovisning och om
andring av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG samt om upphdvande
av radets direktiv 84/253/EEG (EUT L 157, 9.6.2006, s. 87).”
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c) Leden 15 och 16 ska ersittas med foljande:

”15. moderforetag: ett moderforetag som avses i artikel 22.1 och 22.2 i

16.

Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU” eller ett foretag som
tillsynsmyndigheterna betraktar som ett moderforetag i enlighet med

artikel 212.2, 214.5 eller 214.6 i det hér direktivet.

dotterforetag: ett dotterforetag som avses i artikel 22.1 och 22.2 i
direktiv 2013/34/EU, inbegripet dotterforetag till ett sadant foretag eller ett
foretag som tillsynsmyndigheterna ska betrakta som ett dotterféretag i enlighet

med artikel 212.2, 214.5 eller 214.6 i det héar direktivet.

Europaparlamentets och rédets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om
arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om
andring av Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om
upphévande av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG

(EUT L 182, 29.6.2013, 5. 19).”
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d) Iled 18 ska orden "artikel 1 i direktiv 83/349/EEG” ersittas med orden artikel 22.1
och 22.2 i direktiv 2013/34/EU”.

e) Led 19 ska ersittas med foljande:

”19. transaktion inom gruppen: en transaktion dar ett forsakrings- eller
aterforsékringsforetag, ett forsdkrings- eller aterforsékringsforetag i tredjeland,
ett forsékringsholdingbolag eller ett blandat finansiellt holdingforetag direkt
eller indirekt forlitar sig pa ett annat foretag inom samma grupp, eller pa en
fysisk eller juridisk person som har nira forbindelser med foretag inom denna
grupp, for att fullgora ett atagande, oavsett om det dr kontraktsbundet eller inte

och oavsett om det innebér en betalning eller inte.”
f)  Led 22 ska dndras pa foljande sétt:

1) I led a ska orden “artikel 4.1.14 1 direktiv 2004/39/EG” ersittas med orden
artikel 4.1.21 i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU"

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014
om marknader for finansiella instrument och om dndring av

direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014,
s. 349).”

i1)  Iled b1 ska orden direktiv 2004/39/EG” erséttas med orden “direktiv
2014/65/EU”.
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g)  Led 25 ska @ndras pa foljande sitt:

1)  Iled a ska orden "artikel 4.1, 4.5 och 4.21 i direktiv 2006/48/EG” ersittas med
orden “artikel 4.1.1, 4.1.18 och 4.1.26 1 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 575/2013"

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av
den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och om &ndring av
forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).”
i1)  Iled c ska orden "direktiv 2004/39/EG” ersittas med orden “direktiv
2014/65/EU”.
h)  Led 27 ska dndras pa foljande sétt:

1) I {forsta stycket ska led c ii ersittas med foljande:

”i1) Nettoomsdttning: 13 600 000 EUR i den mening som avses 1 artikel 2.5 1
direktiv 2013/34/EU.”

i1) I andra stycket ska orden “direktiv 83/349/EEG™ erséttas med orden
“direktiv 2013/34/EU”.
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1)  Foljande led ska laggas till:

”41. reglerat foretag: en reglerad enhet i den mening som avses i artikel 2.4 1

42.

43.

44,

45.

direktiv 2002/87/EG eller ett tjdnstepensionsinstitut i den mening som avses 1

artikel 6.1 i direktiv (EU) 2016/2341.

kryptotillgang: en kryptotillgdng enligt definitionen 1 artikel 3.1.5 1
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2023/1114".

proportionalitetsatgdrd: varje atgiard som foreskrivs 1 artiklarna 35.5a, 41,
45.1b, 45.5,45a.5, 51.6, 51a.1, 77.8 och 144a.4 eller varje atgird som
foreskrivs i de delegerade akter som antas enligt detta direktiv och som
uttryckligen ar tillimplig pa smé och icke-komplexa foretag i enlighet med

artikel 29c.

hallbarhetsrisk: en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad héndelse eller
omstindighet som, om den skulle intrédffa, skulle ha en faktisk eller potentiell

negativ inverkan pé investeringens eller skuldens vérde.

hallbarhetsfaktorer: hallbarhetsfaktorer enligt definitionen i artikel 2.24 1
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088™.
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Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2023/1114 av den 31 maj 2023
om marknader for kryptotillgdngar och om dndring av férordningarna (EU)

nr 1093/2010 och (EU) nr 1095/2010 samt direktiven 2013/36/EU och

(EU) 2019/1937 (EUT L 150, 9.6.2023, s. 40).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 av

den 27 november 2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas
inom den finansiella tjdnstesektorn (EUT L 317, 9.12.2019, s. 1).”

I artikel 18.1 ska foljande led ldggas till:

£

”1) ange om en begéran om auktorisation att utdva direkt forsikrings- eller
aterforsakringsverksamhet eller att utova verksamhet som ett annat reglerat foretag
eller en forsdkringsdistributor har ingetts 1 en annan medlemsstat och har avslagits

eller dragits tillbaka samt skélen till att den avslogs eller drogs tillbaka.”
I artikel 23.1 ska foljande led laggas till:

”f)  De medlemsstater, tredjeldnder och, om auktorisation att starta och driva forsékrings-
eller dterforsdkringsverksamhet beviljas pa geografisk nivd inom tredjeldnder, de
relevanta geografiska omraden i dessa tredjeldnder dir det berdrda forsikrings- eller

aterforsakringsforetaget avser att bedriva verksamhet.”

[ artikel 24.2 andra stycket ska orden “direktiv 2004/39/EG” erséttas med orden “direktiv
2014/65/EU”.
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9. Artikel 25 ska dndras pd foljande sitt:
a)  Tredje stycket ska erséttas med foljande:

”Sédan rétt till domstolsprovning ska dven finnas i de fall dér tillsynsmyndigheterna
inte behandlat en ans6kan om auktorisation inom sex ménader eller vid gemensam

bedomning enligt artikel 26.4 inom &tta ménader frén den dag da ansdkan mottogs.”
b)  Foljande stycke ska laggas till:

”Varje avslag pa en ansdkan om auktorisation, inbegripet namnet pa det ansokande
foretaget och skilen till att ans6kan avslogs, ska anmalas till den europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
(Eiopa), som inréttades genom Europaparlamentets och radets forordning (EU)

nr 1094/2010". Eiopa ska ha en uppdaterad databas med sédan information och ge
tillsynsmyndigheterna tillgéng till databasen.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1094/2010 av

den 24 november 2010 om inréttande av en europeisk tillsynsmyndighet
(Europeiska forsdkrings- och tjdnstepensionsmyndigheten), om dndring av
beslut nr 716/2009/EG och om upphédvande av kommissionens

beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 48).”
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10. I artikel 25a ska orden "Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsékrings- och
tjdnstepensionsmyndigheten) (Eiopa), inrittad genom Europaparlamentets och ridets

forordning (EU) nr 1094/2010 (1) ersittas med ordet ”Eiopa”.
11. I artikel 26 ska foljande punkt laggas till:

”4.  Om samrad enligt punkt 1 behover ske med flera tillsynsmyndigheter, far varje
berdrd tillsynsmyndighet inom en manad fran den dag di begéran mottogs begira att
tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten for det foretag som ansdker om
auktorisation dr med och gemensamt bedémer ansdkan om auktorisation.
Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten for det foretag som ansoker om
auktorisation ska beakta slutsatserna av den gemensamma beddmningen nér den

fattar sitt slutliga beslut.”
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12.

Artikel 29.3 och 29.4 ska ersittas med foljande:

793 .

Medlemsstaterna ska sikerstélla att kraven i detta direktiv tillimpas pa ett séitt som
star 1 proportion till arten, omfattningen och komplexiteten av de inneboende
riskerna i ett forsdkrings- eller aterforsdkringsforetags verksamhet, sérskilt nér det

giller foretag som klassificeras som smé och icke-komplexa foretag.

Delegerade akter och tekniska standarder for tillsyn och genomférande som antas av
kommissionen ska ta hinsyn till proportionalitetsprincipen sa att det sdkerstills att
detta direktiv tillimpas proportionerligt, sarskilt nér det géller sma och icke-

komplexa foretag.

Forslag till tekniska standarder for tillsyn som 6verldmnas av Eiopa i enlighet med
artiklarna 10—-14 1 forordning (EU) nr 1094/2010, forslag till tekniska standarder for
genomforande som dverldmnas i1 enlighet med artikel 15 i1 den férordningen samt
riktlinjer och rekommendationer som utférdas i enlighet med artikel 16 i den
forordningen ska sdkerstilla att detta direktiv tillimpas proportionerligt, sarskilt nir

det géller smé och icke-komplexa foretag.

PE-CONS 5/24 KSM/ma 72

ECOFIN.1.B SV



5. Kommissionen ska komplettera detta direktiv genom att i enlighet med artikel 301a

anta delegerade akter for att specificera

a)  de kriterier som faststélls i artikel 29a.1, inbegripet metoden for att berdkna den

summa som avses i leden a iv, b v och ¢ vii i den artikeln,

b)  den metod som ska anvéndas for att klassificera foretag som sma och icke-

komplexa foretag, och

c) villkoren for att bevilja eller dra tillbaka tillsynsmyndighetens godkdnnande for
proportionalitetsatgdrder som ska anvindas av foretag som inte klassificeras

som sma och icke-komplexa foretag och som avses i artikel 29d.”
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13. Foljande artiklar ska inforas:

”Artikel 29a

Kriterier for identifiering av smd och icke-komplexa foretag

1.  Medlemsstaterna ska sédkerstélla att foretag klassificeras som sma och icke-komplexa
foretag i enlighet med forfarandet i artikel 29b om foretagen under de tva pa
varandra foljande rakenskapsaren direkt fore en sadan klassificering uppfyller

foljande kriterier:

a)  For foretag som bedriver livforsdkringsverksamhet och foretag som bedriver
bade liv- och skadeforsdkringsverksamhet, vars forsékringstekniska
avsittningar avseende livforsdkringsverksamheten utgér minst 20 % av de
totala forsdkringstekniska avsdttningar brutto, utan avdrag for belopp som kan
atervinnas enligt dterforsékringsavtal och frn specialforetag, som avses i
artikel 76, och vars arliga tecknade bruttopremieinkomster avseende
skadeforsdkringsverksamheten utgér mindre dn 40 % av de totala arliga
tecknade bruttopremieinkomsterna, ska samtliga f6ljande kriterier vara

uppfyllda:

1) Undergruppen for rinterisk, som avses 1 artikel 105.5 andra stycket a,
utgdr inte mer dn 5 % av de forsdkringstekniska avsdttningar brutto, utan
avdrag for belopp som kan atervinnas enligt aterforsdkringsavtal och fran

specialforetag, som avses i artikel 76.
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i1)  De arliga tecknade bruttopremieinkomsterna frén forsékringar som
utfirdas 1 andra medlemsstater &n den hemmedlemsstat dér foretaget
erhéllit auktorisation i enlighet med artikel 14 &r ldgre dn nagot av

foljande troskelvérden:
1. 20000 000 EUR.
2. 10 % av dess totala drliga tecknade bruttopremieinkomster.

i)  Forsdkringstekniska avsittningar fran livforsédkringsverksamhet brutto,
utan avdrag for belopp som kan atervinnas enligt terforsdkringsavtal och
fran specialforetag, som avses i artikel 76, dverstiger

inte 1 000 000 000 EUR.
1v)  Summan av foljande dr hogst 20 % av de totala investeringarna:
1.  Den marknadsriskmodul som avses i artikel 105.5.

2. Den del av motpartsriskmodulen som avses i artikel 105.6 och som
motsvarar exponeringar mot virdepapperiseringar, derivat,
fordringar pa formedlare och andra investeringstillgangar som inte

tacks av undergruppen for spreadrisk.

3. Alla kapitalkrav som ér tillampliga pé investeringar i immateriella
tillgangar som inte ticks av marknadsrisk- och

motpartsriskmodulerna.
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v)  Den aterforsakring som accepterats av foretaget svarar inte for mer

an 50 % av dess totala arliga tecknade bruttopremieinkomster.
vi)  Solvenskapitalkravet efterlevs.

b)  For foretag som bedriver skadeforsdkringsverksamhet och foretag som bedriver
bade liv- och skadeforsdkringsverksamhet, vars arliga tecknade
bruttopremieinkomster avseende skadeforsékringsverksamheten utgor
minst 40 % av deras totala drliga tecknade bruttopremieinkomster och vars
forsiakringstekniska avséttningar avseende livforsdkringsverksamheten utgor
mindre &n 20 % av deras totala forsdkringstekniska avsittningar brutto, utan
avdrag for belopp som kan atervinnas enligt aterforsikringsavtal och fran
specialforetag, som avses i artikel 76, ska samtliga foljande kriterier vara

uppfyllda:

1)  Den genomsnittliga totalkostnadsprocenten for
skadeforsdkringsverksamhet netto efter avdrag for aterforsakring for de

tre senaste aren dr mindre dn 100 %.

i1)  De arliga tecknade bruttopremieinkomsterna frén foérsékringar som
utfardas 1 andra medlemsstater 4n den hemmedlemsstat dir foretaget
erhallit auktorisation i enlighet med artikel 14 &r ldgre 4n nagot av de

foljande troskelvirdena:
1. 20000 000 EUR.

2. 10 % av dess totala drliga tecknade bruttopremieinkomster.
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iii)

Vi)

vii)

De érliga tecknade bruttopremieinkomsterna fran

skadeforsdkringsverksamhet Gverstiger inte 100 000 000 EUR.

Summan av de arliga tecknade bruttopremieinkomsterna i klasserna 5-7,
11, 12, 14 och 15 1 del A 1 bilaga I utgdr inte mer dn 30 % av de totala

arliga tecknade premieinkomsterna for skadeforsakringsverksamheten.
Summan av foljande dr hogst 20 % av de totala investeringarna:
1.  Den marknadsriskmodul som avses 1 artikel 105.5.

2. Den del av motpartsriskmodulen som avses i artikel 105.6 och som
motsvarar exponeringar mot virdepapperiseringar, derivat,
fordringar pa formedlare och andra investeringstillgangar som inte

tiacks av undergruppen for spreadrisk.

3. Alla kapitalkrav som &r tillimpliga pa investeringar i immateriella
tillgdngar som inte ticks av marknadsrisk- och

motpartsriskmodulerna.

Den aterforsakring som accepterats av foretaget svarar inte for mer

an 50 % av dess totala arliga tecknade bruttopremieinkomster.

Solvenskapitalkravet efterlevs.
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c)  For forsidkringsforetag som bedriver bade liv- och skadeforsdkringsverksamhet,
vars forsakringstekniska avséttningar avseende livforsékringsverksamheten
utgdr minst 20 % av deras totala forsdkringstekniska avséttningar brutto, utan
avdrag for belopp som kan atervinnas enligt aterforsdkringsavtal och fran
specialforetag, som avses i artikel 76, och vars arliga tecknade
bruttopremieinkomster avseende skadeforsékringsverksamheten utgor
minst 40 % av deras totala drliga tecknade bruttopremieinkomster, ska samtliga

foljande kriterier vara uppfyllda:

1)  Undergruppen for rénterisk, som avses i artikel 105.5 andra stycket a,
utgor inte mer dn 5 % av de forsékringstekniska avsittningar brutto, utan
avdrag for belopp som kan atervinnas enligt aterforsdkringsavtal och frén

specialforetag, som avses i artikel 76.

i1)  Den genomsnittliga totalkostnadsprocenten for
skadeforsdkringsverksamhet netto efter avdrag for aterforsakring for de

tre senaste aren dr mindre dn 100 %.

ii1)  Forsdkringstekniska avsittningar frén livforsdkringsverksamhet brutto,
utan avdrag for belopp som kan atervinnas enligt terforsdkringsavtal och
fran specialforetag, som avses i artikel 76, Overstiger

inte 1 000 000 000 EUR.

iv)  De arliga tecknade bruttopremieinkomsterna frn

skadeforsdkringsverksamhet Gverstiger inte 100 000 000 EUR.
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v)  De érliga tecknade bruttopremieinkomsterna fran forsiakringar som
utfirdas 1 andra medlemsstater &n den hemmedlemsstat dér foretaget
erhéllit auktorisation i enlighet med artikel 14 &r lagre &n nagot av de

troskelvérdena:
1. 20000 000 EUR.
2. 10 % av dess totala drliga tecknade bruttopremieinkomster.

vi)  Summan av de arliga tecknade bruttopremieinkomsterna i klasserna 57,
11,12, 14 och 15 1 del A i bilaga I utgdr inte mer dn 30 % av de totala

arliga tecknade premieinkomsterna for skadeforsakringsverksamheten.
vii) Summan av f6ljande dr hogst 20 % av de totala investeringarna:
1.  Den marknadsriskmodul som avses i artikel 105.5.

2. Den del av motpartsriskmodulen som avses i artikel 105.6 och som
motsvarar exponeringar mot virdepapperiseringar, derivat,
fordringar pa formedlare och andra investeringstillgangar som inte

tacks av undergruppen for spreadrisk.

3. Alla kapitalkrav som é&r tillimpliga pé investeringar i immateriella
tillgdngar som inte ticks av marknadsrisk- och

motpartsriskmodulerna.
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viii) Den aterforsakring som accepterats av foretaget svarar inte for mer

an 50 % av dess totala arliga tecknade bruttopremieinkomster.
ix)  Solvenskapitalkravet efterlevs.

Kriterierna i forsta stycket a ii och v, b ii och vi samt ¢ v och viii ska inte tilldmpas

pa captivebolag for forsdkring eller pé captivebolag for aterforsdkring.

Genom undantag fran forsta stycket ska captivebolag for forsdkring och captivebolag
for aterforsékring ocksa klassificeras som smé och icke-komplexa foretag om de inte

uppfyller kriterierna i forsta stycket, forutsatt att de uppfyller bada f6ljande kriterier:
a)  De forsdkrade och formanstagarna dr nagot av foljande:

1) Juridiska personer i den grupp dir captivebolaget for forsdkring eller

captivebolaget for aterforsakring ingédr.

i1)  Fysiska personer som far omfattas av den gruppens forsékringsavtal,
forutsatt att den verksamhet som tacker dessa fysiska personer fortsétter

att understiga 5 % av de forsdkringstekniska avséttningarna.
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b)  De forsdkringsforpliktelser och forsdkringsavtal som ligger till grund for
aterforsdkringsforpliktelserna for captivebolaget for forsikring eller
captivebolaget for aterforsékring avser inte ndgon obligatorisk

ansvarsforsékring.

2. For foretag som har haft auktorisation i enlighet med artikel 14 under de tva senaste
rdkenskapséren ska uppfyllelsen av kriterierna i punkt 1 i denna artikel bedémas med
avseende pa det senaste rdkenskapsar som foregétt klassificeringen eller, om de har
haft auktorisationen inom de senaste tolv manaderna, med avseende pd den

verksamhetsplan som avses i artikel 23.
3. Foljande foretag ska aldrig klassificeras som sma och icke-komplexa foretag:

a)  Foretag som anvédnder en godkénd partiell eller fullstindig intern modell vid
berdkningen av solvenskapitalkravet i enlighet med kraven pa fullstdndiga och

partiella interna modeller i kapitel VI avsnitt 4 underavsnitt 3.

b)  Foretag som ar moderforetag i ett finansiellt konglomerat i den mening som
avses 1 artikel 2.14 1 direktiv 2002/87/EG eller en grupp i den mening som
avses 1 artikel 212 1 det hér direktivet och pa vilket grupptillsyn tillimpas 1
enlighet med artikel 213.2 a eller b i det hir direktivet, savida inte gruppen

klassificeras som en liten och icke-komplex grupp.

PE-CONS 5/24 KSM/ma 81
ECOFIN.1.B SV



c) Foretag som dr moderforetag till ett foretag som avses i artikel 228.1 a—e.

d)  Foretag som forvaltar pensionsfonder i den mening som avses i artikel 2.3 b iii
och 2.3 b iv, om vérdet av pensionsfondens tillgdngar

overstiger 1 000 000 000 EUR.

Artikel 29b
Klassificeringsforfarande for foretag som uppfyller kriterierna

1.  Medlemsstaterna ska sdkerstélla att foretag som uppfyller kriterierna 1 artikel 29a far
anmala detta till tillsynsmyndigheten 1 syfte att klassificeras som smé och icke-

komplexa foretag.

2.  Foretaget ska ldmna in den anmélan som avses i punkt 1 i denna artikel till
tillsynsmyndigheten i den medlemsstat dér den tidigare auktorisation som avses i

artikel 14 beviljades. Anmélan ska innehélla foljande:

a)  Beldgg for att alla kriterier i artikel 29a som ér tillimpliga pé foretaget

uppfylls.

b)  En forsdkran om att foretaget inte planerar nigra strategiska fordndringar som
skulle leda till att nagot av kriterierna i artikel 29a inte uppfylls under de

nirmaste tre aren.
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Uppgift om vilka proportionalitetsatgirder foretaget avser att anvénda, sérskilt
om det planerar att tillimpa forenklande bésta skattningar, samt om foretaget
planerar att tillimpa den forenklade metoden for att berdkna

forsiakringstekniska avséttningar enligt artikel 77.8.

3. Tillsynsmyndigheten far inom tvd ménader fran mottagandet av en fullstindig

anmailan enligt punkt 1 motsétta sig att ett foretag klassificeras som ett litet eller

icke-komplext foretag av skél som uteslutande géller nagot av foljande:

a)

b)

Bristande uppfyllelse av kriterierna som foreskrivs 1 artikel 29a.

Underskridande av solvenskapitalkravet, bedomt utan anvéndning av nagon
overgangsbestdmmelse eller Overgidngsatgird som avses i artiklarna 77a.2,

308c, 308d eller i relevanta fall artikel 111.1 andra stycket.

Foretaget star for over 5 % av livmarknaden eller i tillimpliga fall
skademarknaden i enlighet med artikel 35a.1 andra stycket i foretagets

hemmedlemsstat.

4.  Ett beslut av tillsynsmyndigheten om att motsitta sig klassificeringen av ett foretag

som ett litet och icke-komplext foretag ska ange skilen till detta och skriftligen

meddelas det berorda foretaget.
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I avsaknad av ett sddant beslut ska foretaget klassificeras som ett litet och icke-
komplext foretag fran och med utgdngen av den tvdmanadersperiod som avses i

punkt 3.

Om tillsynsmyndigheten fore utgangen av den tvdmanadersperiod som avses i
punkt 3 har utfardat ett beslut som bekréftar att kriterierna dr uppfyllda, ska foretaget
klassificeras som ett litet och icke-komplext foretag fran och med dagen for ett

sadant beslut.

Nar det géller begidranden som tas emot av tillsynsmyndigheterna inom de forsta sex
manaderna fran ... [detta dndringsdirektivs datum for tillimpning] ska den period

som avses 1 punkt 3 forlangas till fyra ménader.

Ett foretag ska vara klassificerat som ett litet och icke-komplext foretag sé linge

klassificeringen inte upphor i enlighet med denna punkt.

Om ett litet och icke-komplext foretag inte langre uppfyller ndgot av kriterierna i
artikel 29a.1 ska det utan drojsmal informera tillsynsmyndigheten. Om villkoren
kontinuerligt inte efterlevs under tvd pd varandra foljande ar, ska foretaget informera
tillsynsmyndigheten om detta och upphora att klassificeras som ett litet och icke-

komplext foretag fran och med det foljande rakenskapsaret.
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Om ett foretag som har klassificerats som ett litet och icke-komplext foretag
uppfyller ndgot av uteslutningskriterierna i artikel 29a.3 ska det utan drojsmaél
informera tillsynsmyndigheten om detta och upphora att klassificeras som ett litet

och icke-komplext foretag fran och med pafoljande rakenskapsar.

Artikel 29¢

Anvdndning av proportionalitetsdtgdrder av foretag som klassificeras som smd och icke-

komplexa

1.  Medlemsstaterna ska sédkerstélla att foretag som klassificeras som sma och icke-

komplexa foretag far anvianda alla proportionalitetsatgérder.

2. Genom undantag fran punkt 1 far tillsynsmyndigheten om den hyser allvarliga
farhagor nir det géller riskprofilen for ett litet och icke-komplext foretag begira att
det berdrda foretaget avstar fran att anvinda en eller flera av
proportionalitetsatgérderna, forutsatt att den begiran vederborligen motiveras
skriftligen med hanvisning till de specifika farhdgorna om foretagets riskprofil.

Allvarliga farhagor ska anses foreligga om

a)  solvenskapitalkravet underskrids eller om det finns en risk for att det
underskrids under de foljande tre ménaderna, i tillimpliga fall bedomt utan
anviandning av ndgon dvergangsbestammelse eller 6vergangsatgérd som avses i

artiklarna 77a.2, 308c, 308d eller i relevanta fall artikel 111.1 andra stycket,
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b)  foretagets foretagsstyrningssystem dr inte &ndamalsenligt enligt artikel 41, eller

c) visentliga fordndringar i foretagets riskprofil kan leda till vasentligt bristande

uppfyllelse av ndgot av kriterierna i artikel 29a.1.

Artikel 29d
Anvdndning av proportionalitetsdtgdrder av foretag som inte klassificeras som smd och

icke-komplexa

1.  Medlemsstaterna ska sédkerstélla att forsdkrings- och aterforsdkringsforetag som inte
klassificeras som sma och icke-komplexa foretag endast fir anvinda
proportionalitetsatgdrder som foreskrivs i artiklarna 35.5a, 41, 45.1b, 45.5, 77.8
och 144a.4 samt sddana proportionalitetsatgarder som foreskrivs i delegerade akter
som antas enligt detta direktiv och som &r bdde uttryckligen tillimpliga pd smé och
icke-komplexa foretag i enlighet med artikel 29¢ och identifieras vid tilldmpning av

den hér artikeln, efter forhandsgodkénnande fran tillsynsmyndigheten.

Forsékrings- eller aterforsékringsforetaget ska lamna in en skriftlig begéran om

godkdnnande till tillsynsmyndigheten. Denna begéran ska innehélla

a)  en forteckning 6ver de proportionalitetsatgdrder som foretaget avser att
anvinda och skdlen till att de & motiverade med tanke pa arten, omfattningen

och komplexiteten hos de inneboende riskerna 1 foretagets verksamhet,
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b)  all annan visentlig information om foretagets riskprofil,

c) en forsdkran om att foretaget inte planerar négra strategiska forandringar som

skulle inverka pa foretagets riskprofil under de narmaste tre aren.

Tillsynsmyndigheten ska inom tvd manader frdn mottagandet av den begéran som
avses 1 punkt 1 andra stycket bedoma begéran och informera foretaget om sitt
godkdnnande eller avslag samt om de beviljade proportionalitetsitgirder vars
anvandning har godkénts. Om tillsynsmyndigheten godkdnner anvédndningen av
proportionalitetsatgarder pa vissa villkor, ska villkoren motiveras i1 beslutet om
godkinnande. Tillsynsmyndighetens beslut att motsétta sig anvandningen av en eller
flera av de proportionalitetsatgérder som fortecknas i begéran ska anmilas skriftligen
och ange skilen till tillsynsmyndighetens beslut. Sddana skil ska ha anknytning till
foretagets riskprofil.

Tillsynsmyndigheten far begdra ytterligare information som ar nddvandig for att
slutféra den bedomning som avses i punkt 2. Den period som avses i den punkten ska
upphora att 16pa frdn och med dagen for tillsynsmyndighetens forsta begéiran till och
med dagen for mottagandet av det berdrda foretagets svar pa begiran. Eventuella
ytterligare begiranden fran tillsynsmyndigheten ska inte leda till att

beddmningsperioden upphor att 16pa.
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4.  Nar det giller begdranden som tas emot av tillsynsmyndigheterna fore ... [sex
manader fran detta dndringsdirektivs datum for tillimpning] ska den period som

avses 1 punkt 2 vara fyra manader.

5. Ett godkdnnande att anvdnda proportionalitetsatgirder far dndras eller aterkallas nér
som helst om forsékrings- eller aterforsékringsforetagets riskprofil har fordndrats.
Varje beslut av tillsynsmyndigheten att dndra eller aterkalla det godkénnandet ska
ange skilen till detta och ska skriftligen meddelas det berorda foretaget.

Artikel 29e

Overvakning av anvindningen av proportionalitetsdtgiirder

1.  Inom ett ar fran det att de klassificerats som sma och icke-komplexa foretag ska
forsakrings- och aterforsakringsforetagen rapportera till sina tillsynsmyndigheter om
de proportionalitetsdtgdrder som anvints som en del av den information som ska
lamnas till tillsynsmyndigheterna enligt artikel 35. Om sadana foretag avser att dndra
forteckningen 6ver de proportionalitetsdtgirder som ska anvindas ska de omedelbart

underrétta sina tillsynsmyndigheter.

2. Om forsdkrings- och aterforsakringsforetag som anvénder proportionalitetsitgirder
enligt artikel 29d beslutar att sluta anvianda sddana atgirder ska de underritta sina

tillsynsmyndigheter om detta.
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3. Forsdkrings- och aterforsdkringsforetag som tillampar ndgon av de
proportionalitetsdtgirder som motsvarar befintliga atgarder inom ramen for detta
direktiv senast den ... [den dag dé detta dndringsdirektiv trader i kraft] far fortsétta
att tillimpa sddana atgérder utan tillimpning av de krav som anges 1 artiklarna 29b,

29c¢ och 29d, under en period pa hogst fyra rikenskapsér.”
14. I artikel 30.2 ska forsta stycket ersittas med foljande:

“Finansiell tillsyn enligt punkt 1 ska omfatta kontroll avseende forsakrings- eller
aterforsdkringsforetagets hela verksamhet, inbegripet dess foretagsstyrningssystem, dess
solvens och uppréttande av forsikringstekniska avséttningar, dess tillgangar och
medriakningsbara kapitalbas, i enlighet med de regler som faststillts eller den praxis som
tillimpas 1 hemmedlemsstaten med iakttagande av de bestimmelser som har antagits pa

unionsniva.”
15. Artikel 35 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Ipunkt 1 ska forsta meningen ersittas med foljande:

”Medlemsstaterna ska kréva att forsikrings- och aterforsakringsforetag till
tillsynsmyndigheterna ldmnar de uppgifter som édr nédvéndiga for tillsynen med
hénsyn till de tillsynsméal som faststélls i artiklarna 27 och 28, de allmédnna principer

for tillsynen som faststélls 1 artikel 29, sdrskilt proportionalitetsprincipen.”
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b)  Foljande punkt ska inforas:

”5a. Med beaktande av de uppgifter som krivs enligt punkterna 1, 2 och 3 och de

principer som anges i punkt 4 ska medlemsstaterna sikerstilla att forsédkrings-

och aterforsiakringsforetag till tillsynsmyndigheterna lamnar in en regelbunden

tillsynsrapport som omfattar uppgifter om foretagets verksamhet och resultat,

foretagsstyrningssystem, riskprofil, virdering for solvensdndamal och

kapitalforvaltning under rapporteringsperioden.
Den regelbundna tillsynsrapporten ska Idmnas in med foljande frekvens:

a)  for sma och icke-komplexa foretag, vart tredje ér eller, om

tillsynsmyndigheten tillater detta, upp till vart femte &r.

b)  For forsdkrings- och aterforsidkringsforetag som inte &r sma och icke-

komplexa foretag, vart tredje ar.

Vid tillimpning av andra stycket b far en tillsynsmyndighet, om det anses

nddvéndigt, kriva att foretag som star under tillsyn rapporterar oftare.”

c)  Punkterna 6, 7 och 8 ska utgé.
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d)  Punkt 9 ska ersittas med foljande:

”9.  Kommissionen ska komplettera detta direktiv genom att anta delegerade akter i

enlighet med artikel 301a for att specificera
a)  deuppgifter som avses i punkterna 1-4 1 den hér artikeln,

b)  kriterierna for begriansad tillsynsrapportering for captivebolag for
forsdkring och captivebolag for dterforsékring med hinsyn till arten,
omfattningen och komplexiteten hos riskerna i dessa specifika typer av
foretag, 1 syfte att nd en lamplig grad av enhetlighet 1
tillsynsrapporteringen.”

e) Ipunkt 10 ska forsta stycket erséttas med foljande:

“For att sdkerstélla enhetliga tillimpningsvillkor for denna artikel ska Eiopa utarbeta
forslag till tekniska standarder for genomférande av den regelbundna
tillsynsrapporteringen med avseende pa mallarna for 6verlamnande av uppgifter till
de tillsynsmyndigheter som avses i punkterna 1 och 2, inbegripet de riskbaserade
troskelvdrden som faststéller utlosande faktorer for rapporteringskrav 1 tillimpliga
fall eller undantag for specifika uppgifter for vissa typer av foretag, sdsom
captivebolag for forsékring och captivebolag for aterforsédkring, med beaktande av
arten, omfattningen och komplexiteten hos riskerna 1 vissa typer av foretag. Eiopa
ska utveckla it-l6sningar, inbegripet rapporteringsmallar och instruktioner fér den

rapportering som avses i punkterna 1 och 2.”
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f)  Punkt 11 ska utga.
g)  Foljande punkt ska laggas till:

”12. Senast den ... [tva ar fran och med dagen for ikrafttrddande av detta
andringsdirektiv] ska Eiopa till kommissionen ldmna in en rapport om mdjliga
atgérder, inbegripet lagstiftningsdndringar, for att utveckla en integrerad

datainsamling i syfte att

a)  minska overlappning och bristande dverensstimmelse mellan
rapporteringsramarna inom forsékringssektorn och andra finansiella

sektorer,

b)  forbattra standardisering av data och effektivisera utbyte och anvdndning
av data som redan rapporterats enligt unionens rapporteringsramar av en

relevant behorig myndighet pd unionsniva eller nationell niva, och
c¢) reducera efterlevnadskostnaderna.

Eiopa ska prioritera men inte begréinsa sig till uppgifter som ror rapportering

om foretag for kollektiva investeringar och derivat.

Vid utarbetandet av den rapport som avses 1 forsta stycket ska Eiopa ha ett ndra
samarbete med dvriga europeiska tillsynsmyndigheter och Europeiska
centralbanken (ECB) och i relevanta fall involvera de nationella behoriga

myndigheterna.”

PE-CONS 5/24 KSM/ma 92
ECOFIN.1.B SV



16. Foljande artiklar ska inforas:

”Artikel 35a
Undantag frdan och begrdnsningar av regelbunden tillsynsrapportering beviljade av

tillsynsmyndigheter

1.  Omden i forvig faststéllda periodicitet som avses i artikel 35.2 a i r kortare dn
ett ar, far de berorda tillsynsmyndigheterna, utan att det paverkar tillimpningen av

artikel 129.4, begransa den regelbundna tillsynsrapporteringen om

a)  Overlamnandet av dessa uppgifter skulle vara alltfor betungande mot bakgrund
av arten, omfattningen och komplexiteten hos de inneboende riskerna i

foretagets verksamhet,
b)  uppgifterna rapporteras minst arligen.

Denna begrinsning av den regelbundna tillsynsrapporteringen ska endast beviljas
foretag som tillsammans inte representerar mer dn 20 % av en medlemsstats
livforsékrings- och skadeforsakringsmarknad eller dess dterforsakringsmarknad,
varvid livmarknadens andel ska grundas pa forsékringstekniska avsattningar brutto

och skademarknadensandel pé tecknade bruttopremieinkomster.

Nir tillsynsmyndigheterna faststiller huruvida foretag dr berittigade till dessa

begransningar ska de prioritera sma och icke-komplexa foretag.
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2. De berorda tillsynsmyndigheterna fir begransa den regelbundna
tillsynsrapporteringen eller bevilja forsdkrings- och aterforsakringsforetag undantag

frén kravet pa rapportering dér tillgangarna redovisas post for post, om

a)  Overlamnandet av dessa uppgifter skulle vara alltfér betungande mot bakgrund
av arten, omfattningen och komplexiteten hos de inneboende riskerna i

foretagets verksambhet,

b)  oOverlimnandet av dessa uppgifter inte dr nddvéndig for en andamalsenlig

tillsyn av foretaget,

c) undantaget inte undergriver stabiliteten i de berdrda finansiella systemen i

unionen, och
d) foretaget kan tillhandahdlla uppgifterna pa begéran.

Undantaget frin kravet pa rapportering dér tillgdngarna redovisas post for post ska
endast beviljas foretag som tillsammans inte representerar mer dn 20 % av en
medlemsstats livforsakrings- och skadeforsidkringsmarknad och dess
aterforsakringsmarknad, varvid livmarknadens andel ska grundas pa
forsdkringstekniska avséttningar brutto och skademarknadens andel pé tecknade

bruttopremieinkomster.

Nar tillsynsmyndigheterna faststiller huruvida foretag dr berittigade till dessa

begransningar eller undantag ska de prioritera sma och icke-komplexa foretag.
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3. Captivebolag for forsidkring och captivebolag for aterforsakring ska undantas fran

regelbunden tillsynsrapportering dér tillgdngarna redovisas post for post om den i

forvag faststdllda periodicitet som avses 1 artikel 35.2 a i ar kortare an ett ar, forutsatt

att de efterlever bada foljande villkor:

a)

b)

De forsékrade och formanstagarna dr nagot av foljande:

1) Juridiska personer i den grupp dar captivebolaget for forsdkring eller

captivebolaget for aterforsékring ingér.

i1)  Fysiska personer som far omfattas av den gruppens forsékringsavtal,
forutsatt att den verksamhet som tacker dessa fysiska personer fortsétter

att understiga 5 % av de forsdkringstekniska avséttningarna.

De forsakringsforpliktelser och forsdkringsavtal som ligger till grund for
aterforsdkringsforpliktelserna for captivebolaget for forsdkring eller
captivebolaget for aterforsakring avser inte ndgon obligatorisk

ansvarsforsékring.
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4. Vid tillampning av punkterna 1 och 2 i denna artikel ska tillsynsmyndigheterna som
ett led i den samlade tillsynsbeddmningen och nir det géller foretag som klassificeras
som sma och icke-komplexa foretag bedoma huruvida éverlimnandet av uppgifter
skulle vara alltfor betungande mot bakgrund av arten, omfattningen och

komplexiteten hos foretagets risker, med beaktande av dtminstone foljande:
a)  De marknadsrisker som foretagets investeringar ger upphov till.
b)  Riskkoncentrationsnivan.

c)  Mojliga effekter av forvaltningen av foretagets tillgdngar pa den finansiella

stabiliteten.

d)  Foretagets system och strukturer for att [imna uppgifter for tillsynsdndamal

och det styrdokument som avses 1 artikel 35.5.

5. Vid tillimpning av punkterna 1 och 2 ska tillsynsmyndigheterna som ett led i den
samlade tillsynsbedomningen och nér det géller foretag som inte klassificeras som
smé och icke-komplexa foretag bedoma huruvida 6verlimnandet av uppgifter skulle
vara alltfor betungande mot bakgrund av arten, omfattningen och komplexiteten ho

foretagets risker, med beaktande av dtminstone punkt 4 a—d och f6ljande:

a)  Volymen av foretagets premier, forsakringstekniska avsittningar och

tillgdngar.
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b)

Volatiliteten 1 de ansprak och forméner som foretaget ticker.

Det totala antalet livforsdkrings- och skadeforsikringsklasser for vilka

auktorisation beviljats.
Lampligheten hos foretagets foretagsstyrningssystem.

Storleken pé den kapitalbas som técker solvenskapitalkravet och

minimikapitalkravet.

Huruvida foretaget ér ett captivebolag for forsdkring eller captivebolag for
aterforsdkring som endast ticker risker forknippade med den industri- eller

handelsgrupp som det tillhor.

6.  For att sékerstilla en sammanhingande och konsekvent tillimpning av

punkterna 1-5 i denna artikel ska Eiopa utfédrda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i

forordning (EU) nr 1094/2010 for att ytterligare specificera

a)

b)

metoderna for att faststdlla de marknadsandelar som avses i punkt 1 andra

stycket och 1 punkt 2 andra stycket i denna artikel,

det forfarande som tillsynsmyndigheterna ska anvianda for att informera
forsakrings- och aterforsdkringsforetagen om de begriansningar eller undantag

som avses 1 denna artikel.

PE-CONS 5/24

KSM/ma 97

ECOFIN.1.B SV



Artikel 35b
Tidsfrister for rapportering

1.  Medlemsstaterna ska sédkerstélla att forsdkrings- och aterforsakringsforetag till
tillsynsmyndigheterna ldmnar de uppgifter som avses i artikel 35.1-35.4 pa arsbasis

eller mer séllan senast 16 veckor efter utgdngen av foretagets rikenskapsar.

2. Medlemsstaterna ska sékerstélla att forsédkrings- och dterforsiakringsforetag till
tillsynsmyndigheterna ldmnar de uppgifter som avses i artikel 35.1-35.4 pa

kvartalsbasis inom fem veckor efter utgangen av respektive kvartal.

3. Medlemsstaterna ska sékerstélla att forsékrings- och dterforsikringsforetag till
tillsynsmyndigheterna ldmnar in den regelbundna tillsynsrapport som avses i

artikel 35.5a inom 18 veckor efter utgangen av foretagets rikenskapsér.”
17. I artikel 36.2 ska led a erséttas med foljande:

”a) Foretagsstyrningssystem, inbegripet ldmplighetskraven enligt artikel 42 och

egenrisk- och solvensbedomningen enligt kapitel IV avsnitt 2.”
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18. Artikel 37 ska dndras pé foljande sitt:
a) Ipunkt 1 ska foljande led ldggas till:

”e)  Om forsdkrings- eller aterforsékringsforetaget tillimpar nagon
Overgangsbestimmelse eller 6vergdngsatgard som avses 1 artiklarna 308¢

och 308d och samtliga foljande villkor ar upptyllda:

1)  Foretaget skulle inte efterleva solvenskapitalkravet utan tillimpning av

Overgangsbestimmelsen eller dvergangsatgirden.

i1)  Foretaget har underlétit att till tillsynsmyndigheten ldmna in antingen den
ursprungliga infasningsplanen inom den period som anges i artikel 308e
andra stycket eller den arliga rapport som krévs enligt tredje stycket i den

artikeln.”
b)  Ipunkt 2 ska tredje stycket ersdttas med foljande:

I de fall som anges i punkt 1 d och e ska kapitaltillagget sta i proportion till de
betydande risker som uppstatt pd grund av den avvikelse respektive den bristande

efterlevnad som avses i1 de leden.”
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19. I artikel 40 ska foljande stycken léggas till:

”Alla ledamoéter 1 forsdkrings- eller aterforsdkringsforetagets forvaltnings-, lednings- och
tillsynsorgan ska ha gott anseende och tillsammans ha tillrackliga kunskaper, fardigheter

och erfarenheter for att kunna utfora sina uppgifter.

Ledamoter i forvaltnings-, lednings- och tillsynsorgan far inte ha domts for allvarliga eller
upprepade brott med anknytning till penningtvitt eller finansiering av terrorism eller andra
brott som skulle kunna dventyra deras goda anseende under atminstone de tio ar som

foregatt det ar da de utfor eller skulle utfora sitt uppdrag i foretaget.”
20. Artikel 41 ska dndras pa foljande sétt:
a) I punkt 1 ska tredje stycket ersittas med foljande:

“Foretagsstyrningssystemet ska regelbundet ses dver internt. En sddan intern 6versyn
ska inbegripa en beddmning av ldmpligheten 1 forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorganets sammansittning, &andamalsenlighet och interna styrning med
beaktande av arten, omfattningen och komplexiteten hos de inneboende riskerna 1

foretagets verksamhet.
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Forsékrings- och dterforsikringsforetag ska infora en policy som fridmjar mangfald i
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet, inbegripet faststéllande av individuella

kvantitativa mal for en jimn konsférdelning.

Eiopa ska utfarda riktlinjer for begreppet mangfald som ska beaktas vid valet av

ledamoter till forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet.”
b)  Foljande punkt ska inforas:

”2a. Medlemsstaterna ska krédva att forsékrings- och aterforsékringsforetag utser
olika personer att utfora centrala funktioner som riskhanteringsfunktionen,
aktuariefunktionen, funktionen for regelefterlevnad och
internrevisionsfunktionen och att varje sddan funktion utfors pé ett oberoende

sitt 1 forhallande till de andra funktionerna for att undvika intressekonflikter.

Om ett foretag har klassificerats som ett litet och icke-komplext foretag enligt
artikel 29b eller om ett foretag har fatt tillsynsmyndighetens
forhandsgodkinnande enligt artikel 29d, far personer som ansvarar for centrala
funktioner som riskhanteringsfunktionen, aktuariefunktionen och funktionen
for regelefterlevnad ocksa utfora andra centrala funktioner én internrevision
och andra funktioner eller inga i forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet,

forutsatt att féljande villkor dr uppfyllda:

a)  Potentiella intressekonflikter hanteras pé ett lampligt satt.
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b)  Kombinationen av funktioner eller kombinationen av en funktion med ett
medlemskap i forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet dventyrar inte

personens forméga att fullgora sina uppdrag.”

c)  Punkt 3 ska erséttas med foljande:

7’3 .

Forsékrings- och dterforsdkringsforetagen ska ha styrdokument for &tminstone
riskhantering, internkontroll, internrevision, ersdttningar och i tillimpliga fall
verksamhet som omfattas av uppdragsavtal. De ska sdkerstélla att dessa

styrdokument f6l;s.

Styrdokumenten ska ses dver minst en gang per ar. Forvaltnings-, lednings-
eller tillsynsorganets forhandsgodkédnnande ska krévas for styrdokumenten,
som ska anpassas nir visentliga forandringar i det berdrda systemet eller inom
det berdrda omridet intrdffar. Sma och icke-komplexa foretag far gora
oversynen mer sillan, dock minst vart femte ar, sdvida inte
tillsynsmyndigheten pa grundval av de sérskilda omstidndigheterna i det

foretaget drar slutsatsen att det behdvs en mer frekvent dversyn.”
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21. I artikel 42 ska punkterna 2 och3 ersittas med foljande:

”2.  Forsdkrings- och aterforsidkringsforetag ska meddela tillsynsmyndigheten varje
forandring 1 fraga om de personer som i praktiken leder foretaget eller ansvarar for
andra centrala funktioner och dérvid uppge skilen till fordndringarna och alla
uppgifter som dr nédvindiga for att kunna bedoma om de nytillkomna medlemmarna

av foretagsledningen har den lamplighet som krévs.

3.  Forsdkrings- och aterforsékringsforetag ska meddela sin tillsynsmyndighet om nagon
av de personer som avses i punkt 1 inte langre uppfyller de krav som avses i punkt 1

eller har ersatts av det skilet.

4. Om en person som i praktiken leder foretaget eller utfor andra centrala funktioner
inte uppfyller kraven i punkt 1, ska tillsynsmyndigheterna ha befogenhet att kréva att
denna person av forsdkrings- och aterforsakringsforetaget entledigas frén sin

befattning.”
22. Artikel 44 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Punkt 2 ska éndras pa foljande satt:
1)  Led e ska erséttas med foljande:

”e) Hantering av operativ risk, inbegripet cybersédkerhet enligt definitionen 1

artikel 2.1 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/881".
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Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/881 av

den 17 april 2019 om Enisa (Europeiska unionens cybersédkerhetsbyra)

och om cybersékerhetscertifiering av informations- och
kommunikationsteknik och om upphéivande av forordning (EU)
nr 526/2013 (cybersikerhetsakten) (EUT L 151, 7.6.2019, s. 15).”

Foljande stycken ska ldggas till:

”Om forsdkrings- eller dterforsdkringsforetag tillimpar den volatilitetsjustering

som avses i artikel 77d, ska deras likviditetsplaner beakta anvéindningen av
volatilitetsjusteringen och bedéma huruvida likviditetsbegransningar kan

uppsté som inte dr forenliga med anvidndningen av volatilitetsjusteringen.

Forsdakrings- och aterforsakringsforetagen ska beakta utsikterna pa kort,

medellang och lang sikt vid beddmningen av hallbarhetsrisker.

For den bedomning som avses 1 femte stycket ska tillsynsmyndigheterna
sdkerstélla att foretagen som en del av sin riskhantering har strategier,
riktlinjer, forfaranden och system for identifiering, métning, hantering och

overvakning av hallbarhetsrisker pa kort, medellang och lang sikt.”
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b)  Punkt 2a ska éndras pé foljande sitt:
1)  Forsta stycket ska éndras pé foljande sétt:
1.  Led b ska éndras pa foljande sitt:
— Led i ska erséttas med foljande:

”1)  hur kénsliga deras forsikringstekniska avséttningar och
medrékningsbara kapitalbas dr for de antaganden som ligger
till grund for berdkningen av matchningsjusteringen,
inbegripet berdkningen av den grundlidggande rantedifferens

(spread) som avses i artikel 77¢.1 b,”.
- Led iii ska utga.
2. Led c ska ersittas med foljande:

”c) Om den volatilitetsjustering som avses 1 artikel 77d tillimpas, hur
kinsliga deras forsékringstekniska avsittningar och
medrakningsbara kapitalbas ar for fordndringar 1 de ekonomiska
forhédllandena som skulle paverka den riskkorrigerade spread som

avses 1 artikel 77d.3.”
i1)  Tredje stycket ska erséttas med foljande:

”Om den volatilitetsjustering som avses 1 artikel 77d tillimpas, ska det
styrdokument for riskhantering som avses 1 artikel 41.3 ta hinsyn till

volatilitetsjusteringen.”
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c)  Foljande punkter ska inforas:

”2b. Medlemsstaterna ska sikerstélla att forsékrings- och dterforsékringsforetag

upprattar och 6vervakar genomforandet av sérskilda planer, som inbegriper
kvantifierbara mal och processer for att 6vervaka och bemota de finansiella
risker som pa kort, medelldng och lang sikt uppstar till f61jd av

hallbarhetsfaktorer, inbegripet dem som uppstar till f61jd av processen med
anpassnings- och omstéllningstrender rorande de relevanta regleringsméalen

rattsakterna pa och unions- och medlemsstatsniva nér det géller

och

hallbarhetsfaktorer, sirskilt dem som anges i Europaparlamentets och radets

forordning (EU) 2021/1119".
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De kvantifierbara malen och processerna for att hantera de hallbarhetsrisker
som ingdr i de planer som avses i forsta stycket i denna punkt ska beakta de
senaste rapporter och atgirder som foreskrivs av det europeiska vetenskapliga
radgivande organet for klimatforandringar, sarskilt nér det géller uppnaendet av
unionens klimatmal. Om foretaget offentliggdr information om
héllbarhetsfragor i enlighet med direktiv 2013/34/EU, ska de planer som avses
1 forsta stycket i denna punkt vara forenliga med de planer som avses i

artikel 19a eller artikel 29a i det direktivet och ska sdrskilt innehélla &tgéarder
med avseende pa foretagets affirsmodell och afférsstrategi som ér konsekventa
mellan de bada planerna. I tillimpliga fall ska de metoder och antaganden som
ligger till grund for de mal, dtaganden och strategiska beslut som foretagen
offentliggdr vara forenliga med de metoder och antaganden som ingér i de

planer som avses i forsta stycket i denna punkt.

Malen, forfarandena och dtgérderna for att hantera de héllbarhetsrisker som
ingdr i planerna, som avses 1 forsta stycket i denna punkt, ska sta i proportion
till arten, omfattningen och komplexiteten hos hallbarhetsriskerna i
forsakrings- och aterforsdkringsforetagens affarsmodell, i enlighet med

artikel 29.3.
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2c.

For att sikerstilla en konsekvent tillampning av denna artikel ska Eiopa

utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ytterligare specificera

a)  minimistandarderna och referensmetoderna for identifiering, métning,

hantering och 6vervakning av hallbarhetsrisker,

b)  de delar som ska tickas av de planer som ska utarbetas i enlighet med
punkterna 2b och 2e i denna artikel, vilka ska innehélla specifika
tidsramar och mellanliggande kvantifierbara mal och delmal, i syfte att
Overvaka och bemota de finansiella risker som hirrdr fran
hallbarhetsfaktorer samt kopplingarna till de krav som faststills i

artiklarna 45 och 45a,

c) tillsynsmetoder for de planer, kvantifierbara mél och forfaranden som

avses 1 punkterna 2b och 2e,

d)  de delar av de planer som avses i punkterna 2b och 2e i denna artikel som
ska offentliggoras, inbegripet de relevanta kvantifierbara mélen, i

enlighet med artikel 51.
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Eiopa ska overldmna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i
forsta stycket till kommissionen senast den ... [tolv ménader frén den dag da

detta dndringsdirektiv trader 1 kraft].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att 1
enlighet med artiklarna 10—14 i férordning (EU) nr 1094/2010 anta de forslag

till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt.

2d. Foretaget ska arligen offentliggdra de kvantifierbara mal som ingér i de planer

som avses i1 punkterna 2b och 2e.

2e. Om ett forsdkrings- eller aterforsikringsforetag med dgarintresse, ett
forsakringsholdingbolag eller ett blandat finansiellt holdingforetag med
huvudkontor 1 unionen &r skyldigt att upprétta en plan i enlighet med punkt 2b 1
denna artikel pa gruppniva, ska medlemsstaterna sikerstélla att de forsékrings-
och aterforsakringsdotterforetag som ticks av den planen och som omfattas av
tillimpningsomradet for grupptillsyn i enlighet med artikel 213.2 aoch b
undantas fran skyldigheten att uppritta en plan pé individuell nivé i1 enlighet

med punkt 2b i denna artikel.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/1119 av den 30 juni 2021
om inrdttande av en ram for att uppnd klimatneutralitet och om @ndring av
forordningarna (EG) nr 401/2009 och (EU) 2018/1999 (europeisk klimatlag)
(EUT L 243,9.7.2021,s. 1).”
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23. Artikel 45 ska dndras pd foljande sitt:

a) Ipunkt 1 andra stycket ska foljande led laggas till:

”d) Overviganden och analyser av den makroekonomiska situationen och méjlig

makroekonomisk utveckling och utveckling pa finansmarknaderna.

P& motiverad begiran av tillsynsmyndigheten, 6verviganden och analyser av

foljande:

1) Forhéllanden som &r oroande ur makrotillsynssynpunkt och som kan
paverka foretagets specifika riskprofil, godkinda risktoleransgrénser,
affarsstrategi, forsdkringsverksamhet eller investeringsbeslut och det

totala solvenskrav som avses i led a.

i1)  Foretagets verksamhet som kan paverka den makroekonomiska
utvecklingen och utvecklingen pa finansmarknaderna och som kan ge

upphov till systemrisk.

Foretagets samlade formaga att fullgora sina finansiella ataganden gentemot
forsdkringstagare och andra motparter nér de forfaller till betalning, dven under

stressade forhallanden.”
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b)  Foljande punkter ska inforas:

”la. Vid tillampning av punkt 1 d och e ska den makroekonomiska utvecklingen

och utvecklingen pa finansmarknaderna dtminstone inbegripa foljande:
a)  Nivan pa rintesatser och spreadar.

b)  Nivéan pa finansmarknadsindex.

c) Inflation.

d)  Sammanldnkning med andra finansmarknadsaktdorer.

e) Klimatforandringar, pandemier, andra storskaliga hindelser och

katastrofer som kan paverka forsiakrings- och aterforsakringsforetag.

Vid tillimpning av punkt 1 e i ska forhallanden som é&r oroande ur
makrotillsynssynpunkt atminstone inbegripa rimliga ogynnsamma
framtidsscenarier och risker som ror kreditcykeln och konjunkturnedgéngar,
flockbeteende 1 frdga om investeringar eller alltfor hoga

exponeringskoncentrationer pa sektorsniva.

PE-CONS 5/24

KSM/ma 111
ECOFIN.1.B SV



1b.

Medlemsstaterna ska sdkerstilla att de analyser som krédvs enligt punkt 1 d i
denna artikel star i proportion till riskernas art samt omfattningen och
komplexiteten hos foretagens verksamhet. Medlemsstaterna ska sikerstilla att
sma och icke-komplexa foretag och foretag som har fatt tillsynsmyndighetens
forhandsgodkidnnande enligt artikel 29d inte ar skyldiga att utfora de analyser

som avses i punkt 1 e i denna artikel.”

c)  Punkt 2a ska erséttas med foljande:

,’2a

Om forsékrings- eller aterforsakringsforetaget tillimpar den
matchningsjustering som avses i artikel 77b, den volatilitetsjustering som avses
i artikel 77d eller en 6vergdngsbestimmelse eller dvergangsatgird som avses i
artiklarna 77a.2, 308c och 308d eller i relevanta fall artikel 111.1 andra stycket
och artikel 111.2a ska det utféra den bedomning av efterlevnad av de
kapitalkrav som avses i punkt 1 b i denna artikel badde genom att beakta och
inte beakta de justeringarna, 6vergadngsbestimmelserna eller

Overgéngsitgirderna.
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2b.

Genom undantag fran forsta stycket i denna punkt ska dock bedomningskravet
for den infasningsmekanism som avses i artikel 77a inte vara tillamplig for en

valuta for vilken ndgot av foljande giller:

a)  Andelen framtida kassafléden i samband med forsékrings- eller
aterforsakringsforpliktelser i denna valuta i forhallande till alla framtida
kassafloden 1 samband med forsakrings- eller aterforsakringsforpliktelser

Overstiger inte 5 %.

b)  Naér det giller framtida kassafléden i samband med forsékrings- eller
aterforsakringsforpliktelser i denna valuta dverstiger den andel av
framtida kassafloden som avser loptider dir de riskfria rintesatserna for
relevanta durationer extrapoleras i forhallande till alla framtida
kassafloden i samband med forsikrings- eller aterforsékringsforpliktelser

inte 10 %.

Om forsdkrings- eller dterforsikringsforetaget tillimpar den
volatilitetsjustering som avses 1 artikel 77d, ska den beddmning som avses 1
punkt 1 1 den hér artikeln dessutom inbegripa hur betydande avvikelsen dr
mellan det berdrda foretagets riskprofil och de antaganden som ligger till grund

for volatilitetsjusteringen.”
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d)  Punkt 5 ska ersittas med foljande:

”5.  Forsakrings- och aterforsékringsforetag ska genomfora den beddmning som
avses 1 punkt 1 arligen och utan drojsmal efter varje vésentlig fordndring 1

deras riskprofil.

Genom undantag fran forsta stycket i denna punkt far forsakrings- och
aterforsékringsforetag utféra den beddomning som avses i punkt 1 minst
vartannat ar och utan drojsmal efter varje vésentlig fordndring 1 deras
riskprofil, sdvida inte tillsynsmyndigheten pa grundval av de sarskilda
omstindigheterna i foretaget drar slutsatsen att det behdvs en mer frekvent

bedomning, om nagot av foljande villkor ar uppfyllt:
a)  Foretaget dr klassificerat som ett litet och icke-komplext foretag.

b)  Foretaget ar ett captivebolag for forsikring eller ett captivebolag for

aterforsakring som uppfyller samtliga foljande kriterier:

i)  De forsékrade och formanstagarna ér juridiska personer i den grupp
dér captivebolaget for forsékring eller captivebolaget for
aterforsdkring ingdr eller fysiska personer som fér tickas av den
gruppens forsdkringsavtal och den verksamhet som ticker dessa
fysiska personer fortsétter att understiga 5 % av de

forsakringstekniska avsattningarna.
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i1)  De forsdkringsforpliktelser och forsikringsavtal som ligger till
grund for aterforsdkringsforpliktelserna for captivebolaget for
forsékring eller captivebolaget for aterforsédkring avser inte ndgon

obligatorisk ansvarsforsékring.

Undantaget fran kravet pa en arlig bedomning ska inte hindra foretaget fran att

fortlopande identifiera, mita, hantera, dvervaka och rapportera risker.”
e)  Foljande punkter ska ldggas till:

”8.  Vid tillampning av punkt 1 d och e ska medlemsstaterna, om andra
myndigheter 4n tillsynsmyndigheterna har ett makrotillsynsuppdrag, sékerstilla
att tillsynsmyndigheterna delar resultaten av sina makrotillsynsbeddmningar av
forsékrings- och aterforsékringsforetags egenrisk- och solvensbedémningar
enligt denna artikel med relevanta nationella organ och myndigheter med ett

makrotillsynsuppdrag.

Medlemsstaterna ska sikerstélla att tillsynsmyndigheterna samarbetar med
nationella organ och myndigheter med ett makrotillsynsuppdrag nir det géller
att analysera resultaten och 1 tillimpliga fall identifiera forhillanden som &r
oroande ur makrotillsynssynpunkt nér det giller hur foretagens verksamhet kan
paverka den makroekonomiska utvecklingen och utvecklingen pa

finansmarknaderna.
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Medlemsstaterna ska sikerstilla att tillsynsmyndigheterna informerar det
berdrda foretaget om eventuella forhallanden som ar oroande ur
makrotillsynssynpunkt och indataparametrar som &r av betydelse for

beddmningen.

Vid beslut om att begira nagon av de analyser som avses i punkt 1 e i denna
artikel frén ett forsdkrings- eller aterforsdkringsforetag som &r ett dotterforetag
som omfattas av tillimpningsomradet for grupptillsyn i enlighet med

artikel 213.2 a och b ska tillsynsmyndigheten avgéra om nagon av dessa
analyser utfors pa gruppniva av forsakrings- eller aterforsakringsforetaget med
dgarintresse, forsakringsholdingbolaget eller det blandade finansiella
holdingforetaget med huvudkontor i unionen och tdcker det dotterforetagets

sdrdrag.

De nationella tillsynsmyndigheterna ska arligen till Eiopa och Europeiska
systemrisknimnden (ESRB), inrdttad genom Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1092/2010" lamna in forteckningen dver forsdkrings- och
aterforsdkringsforetag och forteckningen 6ver grupper for vilka de begir

ytterligare makrotillsynsatgérder.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1092/2010 av den 24
november 2010 om makrotillsyn av det finansiella systemet p4 EU-niva och
om inrdttande av en europeisk systemriskndmnd

(EUT L 331, 15.12.2010, s. 1).”
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24. Foljande artikel ska inforas:

”Artikel 45a

Analyser av klimatfordndringsscenarier

1. Vid den identifiering och bedomning av risker som avses i artikel 45.2 ska det
berdrda foretaget ocksd bedoma om det har ndgon visentlig exponering for
klimatférdndringsrisker. I den bedomning som avses i artikel 45.1 ska foretaget

pavisa att dess exponering for klimatforandringsrisker dr vésentlig.

2. Om det berdrda foretaget har en visentlig exponering for klimatforandringsrisker ska
det redogora for minst tva langsiktiga klimatforandringsscenarier, inbegripet

foljande:

a)  Ett langsiktigt klimatfordndringsscenario dér den globala temperaturkningen

ligger under tva grader Celsius.

b)  Ett langsiktigt klimatfordndringsscenario dir den globala temperaturokningen

blir avsevirt hogre dn tva grader Celsius.

3. Den beddmning som avses i artikel 45.1 ska regelbundet innehélla en analys av hur
de langsiktiga klimatfordandringsscenarier som anges 1 punkt 2 i denna artikel skulle
paverka foretagets verksamhet. Hur ofta analysen ska ingé ska sté i proportion till
arten, omfattningen och komplexiteten hos de inneboende klimatforidndringsriskerna

i foretagets verksamhet, men den ska dtminstone inga vart tredje ar.
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4.  De langsiktiga klimatfordndringsscenarier som avses i punkt 2 ska ses dver minst
vart tredje ar och vid behov uppdateras. Vid 6versynen av de ldngsiktiga
klimatfordndringsscenarierna ska forsakrings- och aterforsakringsforetagen ta hdnsyn
till hur de verktyg och principer som anvénts i tidigare klimatférandringsscenarier

har fungerat, for att 6ka deras &ndamalsenlighet.

5. Genom undantag frén punkterna 2, 3 och 4 ska smé och icke-komplexa foretag inte
vara skyldiga att redogdra for klimatférandringsscenarier eller bedoma hur de

paverkar foretagets verksamhet.”
25. Artikel 51 ska ersittas med foljande:

“Artikel 51

Ldgesrapport om solvens och finansiell stdllning: innehall

”1. Medlemsstaterna ska med beaktande av de uppgifter som krivs enligt artikel 35.3
och principerna som anges i punkt 4 i den artikeln kréva att varje forsakrings- och
aterforsakringsforetag arligen offentliggor en rapport betréffande sin solvens och sin

finansiella stéllning.

Rapporten om solvens och finansiell stéllning ska besté av tvé delar som tydligt kan
identifieras och som offentliggors tillsammans. Den forsta delen ska besta av
information sérskilt riktad till forsdkringstagare och formanstagare, den andra delen

av information riktad till yrkesverksamma pa marknaden.
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la. Den del av rapporten om solvens och finansiell stillning som bestar av information

riktad till forsakringstagare och formanstagare ska innehélla foljande information:
a)  En kort beskrivning av foretagets verksamhet och resultat.

b)  En kort beskrivning av foretagets kapitalforvaltning och riskprofil, inbegripet i
forhéllande till hallbarhetsrisker.

c)  En forklaring om huruvida foretaget offentliggdr de planer som avses i

artikel 19a eller artikel 29a 1 direktiv 2013/34/EU.”

1b. Den del av rapporten om solvens och finansiell stidllning som bestir av information
riktad till yrkesverksamma pa marknaden ska innehélla f6ljande information, i
fullstdndig form eller genom hédnvisning till information som i frdga om bade art och
omfattning &r likvardig och som offentliggjorts enligt andra réttsliga eller

administrativa krav:
a)  En beskrivning av foretagets verksamhet och resultat.
b)  En beskrivning av foretagsstyrningssystemet.

c)  En beskrivning, med separat behandling av tillgdngar, forsdkringstekniska
avsittningar och andra skulder, av de underlag och metoder som anvénts for

varderingen av dessa.

PE-CONS 5/24 KSM/ma 119
ECOFIN.1.B SV



d)

En beskrivning av kapitalforvaltningen och riskprofilen, som minst tar upp

foljande:

1) Kapitalbasens sammanséttning och belopp samt kvalitet.

i1)  Beloppen for solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet.

iii)  For forsdkrings- och aterforsékringsforetag som ar relevanta for
stabiliteten i unionens finansiella system: information om riskkénslighet.

iv)  Det alternativ for att berdkna solvenskapitalkravet som anges i
artikel 304.

v)  Information som klargoér de huvudsakliga skillnaderna mellan de
antaganden som ligger till grund for standardformeln och dem som ligger
till grund for den eventuella interna modell som foretaget anvinder vid
berdkningen av sitt solvenskapitalkrav.

vi)  Storleken pa eventuella underskridanden av minimikapitalkravet eller

eventuella vdsentliga underskridanden av solvenskapitalkravet under
rapporteringsperioden, &ven om dessa senare réttats till, samt en
redogdrelse for deras orsaker och konsekvenser samt eventuella

korrigerande atgdrder som vidtagits.
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lc.

e)  Enuppgift om huruvida foretaget har ndgon visentlig exponering for
klimatforandringsrisker efter den vésentlighetsbedomning som avses i

artikel 45a.1 och 1 forekommande fall om det har vidtagit nagra atgarder.

f)  En forklaring om huruvida foretaget offentliggér de planer som avses i

artikel 19a eller artikel 29a 1 direktiv 2013/34/EU.
g)  De delar som avses i artikel 44.2¢ d.

Om den matchningsjustering som avses i artikel 77b tillimpas, ska den beskrivning
som avses 1 punkt 1b c, d i och d ii i denna artikel ocksa innehélla en beskrivning av
matchningsjusteringen och den portfolj av forpliktelser och avsatta tillgdngar pa
vilken matchningsjusteringen tillimpas samt en kvantifiering av vilka effekter en

dndring av matchningsjusteringen till noll skulle 4 pa foretagets finansiella stéllning.

Den beskrivning som avses i punkt 1b, ¢ och d i och d ii i denna artikel ska ocksa
innehélla en forklaring om huruvida foretaget anvénder den volatilitetsjustering som
avses 1 artikel 77d och, om volatilitetsjustering anvénds, innehalla foljande

information:

a)  En kvantifiering av vilka effekter en dndring av volatilitetsjusteringen till noll

skulle fa pa foretagets finansiella stillning.
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b)  For varje relevant valuta eller i tilldimpliga fall land, en volatilitetsjustering som
berdknats i enlighet med artikel 77d och motsvarande bista skattningar av

forsakrings- eller aterforsakringsforpliktelser.

2. Den beskrivning som avses i punkt 1b d i ska innehélla en analys av eventuella
vésentliga fordndringar som intréffat sedan den foregaende rapporteringsperioden
och en forklaring av eventuella storre skillnader i férhdllande till varderingen av
sadana delar i den finansiella rapporteringen samt en kort beskrivning av i vilken

man kapital kan 6verforas.

I det offentliggdrande av solvenskapitalkravet som avses i punkt 1b d ii i denna
artikel ska separat anges det belopp som berdknats enligt kapitel VI avsnitt 4
underavsnitten 2 och 3 och eventuellt kapitaltilligg som alagts 1 enlighet med
artikel 37 eller effekterna av de specifika parametrar som forsikrings- eller
aterforsakringsforetaget ska anvénda i enlighet med artikel 110, tillsammans med

kortfattad information om den berorda tillsynsmyndighetens skil for detta.

Offentliggorandet av solvenskapitalkravet ska 1 tillimpliga fall 4tf6ljas av en uppgift
om att beloppet blir slutgiltigt forst efter det att tillsynsmyndigheten gjort sin

beddomning.
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3. Captivebolag for forsikring ska inte vara skyldiga att offentliggdra den del som &r
riktad till forsékringstagare och forménstagare och ska inte vara skyldiga att i den del
som ér riktad till yrkesverksamma pa marknaden inbegripa annan information &n de
kvantitativa data som krévs enligt de tekniska standarder for genomférande som

avses 1 artikel 56, forutsatt att dessa foretag uppfyller foljande villkor:

a)  De forsdkrade och forménstagarna dr juridiska personer i den grupp dér
captivebolaget for forsékring ingar eller fysiska personer som far tickas av den
gruppens forsdkringsavtal och den verksamhet som técker dessa fysiska

personer fortsitter att understiga 5 % av de forsdkringstekniska avsittningarna.

b)  Forsdkringsforpliktelserna for captivebolaget for forsdkring avser inte ndgon

obligatorisk ansvarsforsékring.
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4.  Captivebolag for aterforsékring ska inte vara skyldiga att offentliggéra den del som
ar riktad till forsdkringstagare och formanstagare, och de ska inte vara skyldiga att i
den del som ér riktad till yrkesverksamma pa marknaden inbegripa annan
information @n de kvantitativa data som krévs enligt de tekniska standarder for
genomforande som avses i artikel 56, forutsatt att dessa foretag uppfyller foljande

villkor:

a)  De forsdkrade och forménstagarna ar juridiska personer i den grupp dir
captivebolaget for aterforsékring ingér eller fysiska personer som far tickas av
den gruppens forsakringsavtal och den verksamhet som omfattar dessa fysiska

personer fortsitter att understiga 5 % av de forsdkringstekniska avsittningarna.

b)  De forsdkringsavtal som ligger till grund for aterforsdkringsforpliktelserna for
captivebolaget for aterforsdkring avser inte ndgon obligatorisk

ansvarsforsékring.

c) Lan till moderforetaget eller ndgot annat foretag inom gruppen, inbegripet
kontantpooler pa gruppniva, overstiger inte 20 % av de totala tillgdngar som

innehas av captivebolaget for aterforsakring.

d) Den maximala forlusten till f6]jd av forsdkringstekniska avsattningar brutto

kan bedomas deterministiskt utan stokastiska metoder.
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5. Genom undantag frén punkt 1 far aterforsékringsforetag vélja att inte offentliggdra
den del av rapporten om solvens och finansiell stdllning som &r riktad till

forsékringstagare och forménstagare.

6.  Genom undantag fran punkt 1b 1 denna artikel far smé och icke-komplexa foretag
offentliggdra endast de kvantitativa data som krévs enligt de tekniska standarder for
genomforande som avses i artikel 56 1 den del av rapporten om solvens och finansiell
stillning som bestér av information riktad till andra yrkesverksamma p& marknaden,
forutsatt att de vart tredje ar offentliggér en fullstédndig rapport som innehaller all den

information som krivs enligt denna artikel.

7.  Medlemsstaterna ska sikerstilla att forsdkrings- och aterforsakringsforetag
offentliggdr och till tillsynsmyndigheten 1dmnar de uppgifter som avses i denna
artikel pd arsbasis eller mer sdllan senast 18 veckor efter utgdngen av foretagets

rakenskapsar.

8. Som en del av den rapport som avses i punkt 1 i denna artikel ska forsakrings- och
aterforsikringsforetag vara skyldiga att offentliggora effekterna om man vid
berdkningen av de forsdkringstekniska avséttningar som faststdlls 1 artikel 77
anvinder de riskfria rantesatser for relevanta durationer som faststéllts utan
tillimpning av den dvergdngsmekanism for extrapolering som avses i artikel 77e.1 aa

1 stéllet for de riskfria rantesatserna for relevanta durationer.
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Genom undantag frin forsta stycket ska dock kravet pd offentliggérande inte gilla en

valuta i ndgot av foljande fall:

a)  Andelen framtida kassafléden i samband med forsékrings- eller
aterforsakringsforpliktelser 1 denna valuta i forhallande till alla framtida
kassafloden 1 samband med forsakrings- eller aterforsakringsforpliktelser

Overstiger inte 5 %.

b)  Naér det géller framtida kassafloden i samband med forsdkrings- eller
aterforsdkringsforpliktelser 1 denna valuta overstiger den andel av framtida
kassafloden som avser 16ptider dir de riskfria rantesatserna for relevanta
durationer extrapoleras i forhéllande till alla framtida kassafloden i samband

med forsdkrings- eller aterforsdkringsforpliktelser inte 10 %.”
26. Foljande artikel ska inforas:

“Artikel 51a

Rapport om solvens och finansiell stdllning: revisionskrav

1. For andra forsékrings- och dterforsikringsforetag dn smé och icke-komplexa foretag,
captivebolag for forsdkring och captivebolag for dterforsikring ska den
balansriakning som offentliggors som en del av rapporten om solvens och finansiell
stdllning 1 enlighet med artikel 51.1 eller den balansrdkning som offentliggors som en
del av den enda rapporten om solvens och finansiell stidllning 1 enlighet med

artikel 256.2 b vara foremal {for en revision.
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2. Genom undantag frin artikel 29c far medlemsstaterna utoka det krav som foreskrivs i
punkt 1 i den hir artikeln till foretag som klassificeras som smé och icke-komplexa

foretag, captivebolag for forsdkring och captivebolag for aterforsakring.

3. Medlemsstaterna far utoka tillimpningsomradet for det revisionskrav som avses i

punkt 1 till andra delar av rapporten om solvens och finansiell stillning.

4.  Revisionen ska utforas av en lagstadgad revisor eller ett revisionsforetag, i enlighet
med tillampliga revisionsstandarder enligt artikel 26 i direktiv 2006/43/EG.
Lagstadgade revisorer och revisionsforetag ska fullgora sitt uppdrag med iakttagande

av de skyldigheter for revisorer som anges i artikel 72 i det hér direktivet.

5. I'medlemsstater dir registrerade aktuarier den ... [dagen for ikrafttradande av detta
andringsdirektiv] dr auktoriserade enligt nationell rétt att granska forsdkringstekniska
avsittningar, fordringar enligt dterforsékringsavtal och relaterade poster fir dessa
registrerade aktuarier fortsitta att utfora sddana revisioner, forutsatt att de utfor
denna revision i enlighet med bindande standarder som sékerstéller en hog kvalitet
pa revisionen och tdcker atminstone omradet revisionspraxis, opartiskhet och
sjdlvstidndighet och intern kvalitetskontroll och 1 6verensstimmelse med de

skyldigheter som avses 1 artikel 72.
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6.  Forsdkrings- och aterforsdkringsforetag ska till tillsynsmyndigheten ldmna in en

separat rapport med en beskrivning av typen av revision och granskningsresultat som

utarbetats av den lagstadgade revisorn eller revisionsforetaget, tillsammans med

rapporten om solvens och finansiell stdllning.”

217. Artikel 52 ska dndras pa foljande sétt:

a) Ipunkt 1 ska foljande led ldggas till:

”e) Det totala antalet forsékrings- och aterforsakringsforetag, uppdelat pa sma och

icke-komplexa foretag och andra foretag, som anvénder forenklingar eller
proportionalitetsdtgirder och antalet foretag som anvénder vissa

proportionalitetsdtgéirder.

Antalet grupper, uppdelat pd sma och icke-komplexa grupper och andra
grupper, som anvéinder forenklingar eller proportionalitetsatgdrder och antalet

foretag som anvénder vissa proportionalitetsatgirder.”

b)  Ipunkt 2 ska foljande led ldggas till:

")

For varje medlemsstat, antalet forsakrings- och aterforsékringsforetag och
antalet grupper, uppdelat pa sma och icke-komplexa foretag respektive grupper
och andra foretag eller grupper, som anvinder forenklingar eller
proportionalitetsatgérder och antalet foretag eller grupper som anvinder vissa

forenklingar och andra proportionalitetsatgirder.”

PE-CONS 5/24

KSM/ma 128
ECOFIN.1.B SV



c)  Punkt 3 ska ersittas med foljande:

7’3 .

Eiopa ska till Europaparlamentet, rddet och kommissionen ldmna de uppgifter
som avses 1 punkt 2 tillsammans med en rapport som redogor for graden av
enhetlighet 1 tillsynen mellan de olika medlemsstaternas tillsynsmyndigheter

nir det giller anvindningen av kapitaltilligg och av proportionalitetsatgérder.

Eiopa ska bedoma effekterna av att kriterierna som anges i artikel 29a.1
tillampas for att identifiera sméa och icke-komplexa foretag och kriterierna som
anges 1 artikel 213a.1 for att identifiera sma och icke-komplexa grupper,
atminstone med avseende pa malen om skydd av forsékringstagare, finansiell
stabilitet och lika villkor. Eiopa ska 1dmna in en rapport om sina resultat till
kommissionen senast den ... [tre ar frdn detta dndringsdirektivs datum for
tillimpning]. Om sa &r 1dmpligt ska rapporten dverviga mdjligheten att dndra

dessa kriterier.”

28. Artikel 53.4 erséttas med foljande:

”4.  Punkterna 1 och 2 i denna artikel ska inte tilldmpas pa de uppgifter som avses i

artikel 51.1aboch 51.1bd oche.”
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29. I artikel 56 ska foljande stycke laggas till:

“Eiopa ska utveckla it-16sningar for de forfaranden, format och mallar som avses i andra

stycket, inbegripet for instruktioner.”
30. I artikel 58.3 ska leden a och b ersittas med foljande:
”a) beldgen eller reglerad utanfor unionen, eller

b)  en fysisk eller juridisk person som inte ar foremal for tillsyn enligt det hér direktivet,
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG", direktiv 2013/36/EU eller
direktiv 2014/65/EU.

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om
samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva
investeringar i1 dverlatbara viardepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009,
s. 32).”

31. I artikel 60.1 a ska orden “artikel 1a.2 i direktiv 85/611/EEG” ersittas med orden
“artikel 2.1 b 1 direktiv 2009/65/EG”.
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32. I artikel 62 forsta stycket ska forsta meningen ersittas med foljande:

”Medlemsstaterna ska, i fall da de personer som avses i artikel 57 utdvar sitt inflytande pa
ett sétt som &r dgnat att vara till forfang for en sund och ansvarsfull ledning av ett
forsékrings- eller aterforsakringsforetag, krava att tillsynsmyndigheten i
hemmedlemsstaten for det foretag i vilket ett kvalificerat innehav innehas, efterstrivas eller

utdkas vidtar lampliga dtgérder for att fa detta forhdllande att upphora.”

33. I artikel 63 andra stycket ska orden “direktiv 2004/39/EG” ersittas med orden “direktiv
2014/65/EU”.

34. I artikel 64 ska foljande stycke laggas till:

”Forsta, andra och tredje styckena i denna artikel ska inte hindra tillsynsmyndigheterna
frén att offentliggéra resultatet av de stresstest som genomforts i enlighet med artikel 34.4 1
detta direktiv eller artikel 32 i forordning (EU) nr 1094/2010 eller fran att 6versdnda
resultatet av stresstesten till Eiopa sé att Eiopa kan offentliggdra dessa resultat for hela

unionen.”
35. I artikel 68.1 ska foljande stycke inforas efter forsta stycket:

”Artikel 64 forsta stycket och artikel 67 ska inte hindra utbyte av information mellan
tillsynsmyndigheter och skattemyndigheter i samma medlemsstat i den mén sadant utbyte
ar tillatet enligt nationell ritt. Nar den informationen harror fran en annan medlemsstat far
den endast utbytas med uttryckligt medgivande fran den myndighet fran vilken

informationen héarror.”
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(36) Artikel 70.1 ska dndras pa foljande sitt:
a) Iled aska orden "Europeiska centralbanken (ECB)” ersittas med ordet "ECB”.

b) Iled ¢ ska orden ”Europeiska systemriskndmnden (ESRB), som etablerats genom
Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 1092/2010(")” erséttas med ordet
"ESRB”.

37. I artikel 72.1 ska inledningsfrasen erséttas med foljande:

”1.  Medlemsstaterna ska foreskriva &tminstone att auktoriserade personer i den mening
som avses 1 direktiv 2006/43/EG, som i ett forsdkrings- eller aterforsakringsforetag
utfor en lagstadgad revision som avses i artikel 34 eller 35 i direktiv 2013/34/EU
eller artikel 73 1 direktiv 2009/65/EG eller nadgot annat uppdrag foreskrivet i lag, ar
skyldiga att omgdende rapportera till tillsynsmyndigheterna alla uppgifter eller beslut
rorande detta foretag som de har fatt kinnedom om vid utférandet av sitt uppdrag

och som riskerar att f4 ndgon av foljande konsekvenser:”
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38.

Artikel 77 ska dndras pé foljande sitt:

a)

b)

I punkt 5 ska forsta stycket erséttas med foljande:

”Om forsékrings- och aterforsakringsforetag viarderar bésta skattning och

riskmarginal separat, ska riskmarginalen berdknas genom att kostnaden faststills for

att halla ett belopp av medrdkningsbar kapitalbas som motsvarar det tidsjusterade

solvenskapitalkravet for att kunna ticka forsékrings- och

aterforsékringsforpliktelserna under deras aterstdende ansvars- och avvecklingstid.

Justeringen av solvenskapitalkravet bestar av en exponentiell och tidsberoende del.”

Foljande punkter ska laggas till:

’96.

Den cost-of-capital-rintesats som avses i punkt 5 ska antas vara lika

med 4,75 % frdn och med den ... [detta d&ndringsdirektivs datum for
tillimpning]. Den regelbundna 6versyn som avses i punkt 5 andra stycket ska
genomforas av kommissionen tidigast den ... [5 ar fran detta dndringsdirektivs

datum for tillimpning].

Om forsdkrings- och aterforsdkringsavtal innehéller finansiella optioner och
garantier, ska de metoder som anvénds vid berdkningen av bista skattning pa
lampligt sitt aterspegla att nuvérdet av kassafloden som uppstér till f6ljd av
sadana avtal kan bero bade pa det forvintade resultatet av framtida handelser
och utveckling och pa potentiella avvikelser mellan det faktiska resultatet och

det forvintade resultatet 1 vissa scenarier.
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8. Utan hinder av punkt 7 fir forsdkrings- och dterforsakringsforetag som
klassificeras som smé och icke-komplexa foretag och foretag som har fatt
tillsynsmyndighetens forhandsgodkédnnande gora en forsiktig deterministisk
vardering av en badsta skattning for livforsékringsforpliktelser med optioner och

garantier som inte anses vasentliga.”
39. Artikel 77a ska ersittas med foljande:

“Artikel 77a

Extrapolering av riskfria rdintesatser for relevanta durationer

1.  Faststdllandet av de riskfria rdntesatser for relevanta durationer som avses i
artikel 77.2 ska utnyttja och vara forenligt med information som hérleds fran
relevanta finansiella instrument. Det faststidllandet ska ta hinsyn till relevanta
finansiella instrument for de 16ptiderna om marknaderna for dessa finansiella
instrument &r djupa, likvida och transparenta. For loptider utdver den forsta
utjamningspunkten ska de relevanta riskfria rintesatserna extrapoleras i enlighet med
tredje stycket. Den forsta utjdmningspunkten for en valuta ska vara den ldngsta 16ptid

for vilken foljande villkor &r uppfyllda:

a)  Marknaderna for finansiella instrument med denna 16ptid &r djupa, likvida och

transparenta.
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b)  Procentandelen utestdende obligationer med denna eller en lingre 16ptid av alla

utestdende obligationer uttryckta i denna valuta &r tillrdckligt hog.

Den extrapolerade delen av de riskfria rantesatserna for relevanta durationer ska
grundas pa terminskurser som konvergerar smidigt fran den terminskurs som é&r

tillimplig vid den forsta utjimningspunkten till en slutlig terminskurs.

Den extrapolerade terminskursen ska vara lika med ett vigt genomsnitt av en likvid
terminskurs och den slutliga terminskursen. Den likvida terminskursen ska grundas
pa en eller en uppséttning terminskurser i forhéllande till de langsta 16ptider for vilka
det relevanta finansiella instrumentet kan observeras pé en djup, likvid och
transparent marknad. For 16ptider som strécker sig minst 40 ar bortom den forsta

utjdimningspunkten ska vikten av den slutliga terminskursen vara minst 77,5 %.

Den extrapolerade delen av de relevanta riskfria rantesatserna ska beakta information
fran andra finansiella instrument &n obligationer, om marknaderna for dessa

finansiella instrument &r djupa, likvida och transparenta.

Forsdkrings- och aterforsidkringsforetag far efter forhandsgodkdnnande frén sin

tillsynsmyndighet tillimpa den infasningsmekanism som anges i andra stycket.
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Den infasningsmekanism som avses i forsta stycket ska bestd av foljande:

a)

b)

Den ... [detta dndringsdirektivs datum for tillimpning] ska de parametrar som
bestimmer hastigheten for terminskursernas konvergens mot extrapoleringens
slutliga terminskurs faststéllas pa ett sadant sétt att de riskfria rantesatserna for
relevanta durationer &r tillrickligt lika de riskfria réntesatser for relevanta
durationer som pa den dagen faststills i linje med de regler for extrapolering
som éar tillimpliga den ... [en dag fore detta dndringsdirektivs datum for

tillampning].

De parametrar som bestimmer hastigheten for terminskursernas konvergens
mot extrapoleringens slutliga terminskurs for extrapolering ska minskas linjart
1 borjan av varje kalenderdr, sa att de slutliga parametrarna for extrapolering

tillimpas frdn och med den 1 januari 2032.

Den infasningsmekanism som avses i forsta stycket i denna punkt ska inte inverka pa

faststéllandet av finansmarknadernas djup, likviditet och transparens eller den forsta

utjdmningspunkt som avses i1 punkt 1.
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Forsékrings- och dterforsikringsforetag som tillimpar forsta och andra styckena i
denna punkt ska i den del av rapporten om solvens och finansiell stdllning som bestar
av sadan information riktad till yrkesverksamma pa marknaden som avses 1

artikel 51.1b offentliggdra
a)  det faktum att de tillimpar infasningsmekanismen for extrapolering, och

b)  en kvantifiering av hur deras finansiella stéllning skulle paverkas om

infasningsmekanismen inte tillimpades.

3. Utan hinder av punkt 1 ska den forsta utjimningspunkten for euron den ... [den dag

dé detta dndringsdirektiv trader i kraft] ha en 16ptid pa 20 ar.”
40. I artikel 77b.1 ska foljande stycke ldggas till:

”Vid tillimpning av forsta stycket i ska ett grupplivavtal betraktas som ett enda avtal.”
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41. Artikel 77d ska @ndras pa foljande sitt:

a)  Punkterna 1-4 ska ersittas med foljande:

,’1.

Medlemsstaterna ska sékerstélla att ett forsakrings- eller aterforsékringsforetag
far tillampa en volatilitetsjustering av de riskfria rdntesatserna for relevanta
durationer vid berdkningen av bésta skattning enligt artikel 77.2 efter
forhandsgodkinnande fréan tillsynsmyndigheterna och om atminstone foljande

villkor &r uppfyllda:

a)  Volatilitetsjusteringen for en viss valuta tillimpas vid berdkningen av
bésta skattning av foretagets samtliga forsékrings- och
aterforsakringsforpliktelser uttryckta i den valutan, om de riskfria
rantesatser for relevanta durationer som anvénds for att berdkna bésta
skattning for dessa forpliktelser inte inbegriper en matchningsjustering

enligt artikel 77b.

b)  Foretaget pavisar pd ett for tillsynsmyndigheten tillfredsstillande sitt att
det har infort 1ampliga forfaranden for berdkningen av

volatilitetsjusteringen enligt punkterna 3 och 4 1 denna artikel.
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la.

1b.

Utan hinder av punkt 1 i denna artikel far forsékrings- och
aterforsdkringsforetag som tillampade en volatilitetsjustering av de riskfria
rantesatserna for relevanta durationer vid berdkningen av bédsta skattning enligt
artikel 77.2 fore den ... [ett ar fore detta andringsdirektivs datum for
tillimpning] fortsitta att tillimpa en volatilitetsjustering utan
forhandsgodkinnande fréan tillsynsmyndigheten, forutsatt att de efterlever
villkoren for forhandsgodkénnande enligt punkt 1 i denna artikel fran och med

den ... [detta dndringsdirektivs datum for tilldmpning].

Medlemsstaterna ska sikerstélla att tillsynsmyndigheterna har befogenhet att
kréva att forsikrings- eller aterforsékringsforetag upphor att tillimpa en
volatilitetsjustering av de riskfria rintesatserna for relevanta durationer vid
berdkningen av bista skattning enligt artikel 77.2 om de inte ldngre uppfyller
de villkor for forhandsgodkénnande som faststéllts genom nationell ritt i
enlighet med punkt 1 i denna artikel. Nar ett foretag aterstiller efterlevnaden av
dessa villkor for férhandsgodkdnnande fir det begéra ett forhandsgodkénnande
frén tillsynsmyndigheterna att tillimpa en volatilitetsjustering av de riskfria
rantesatserna for relevanta durationer vid berdkningen av bista skattning 1

enlighet med punkt 1 1 denna artikel.
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lc. Forsdkrings- och aterforsékringsforetag far efter forhandsgodkédnnande fran
tillsynsmyndigheten tillimpa en foretagsspecifik justering av den

riskkorrigerade spreaden for den valuta som avses 1 punkt 3, om

a)  den riskkorrigerade spreaden Overstigit den riskkorrigerade spreaden
berdknad pé grundval av foretagets portfdlj av investeringar i
skuldinstrument for de fyra kvartalsvisa rapporteringsperioderna fore

rapporteringsdagen, och

b)  de uppgifter som avser foretagets relevanta tillgangar och som foretaget
rapporterar i enlighet med artikel 35.1-35.4 4r av tillracklig kvalitet for

att mojliggora en gedigen och tillforlitlig berdkning av den justeringen.

Justeringen ska motsvara det ligre véardet av 105 % och kvoten av den
riskkorrigerade spreaden berdknad pa grundval av foretagets portfolj av
investeringar i skuldinstrument och den riskkorrigerade spreaden berdknad pa
grundval av referensportfoljen for den relevanta valutan. Den riskkorrigerade
spreaden pd grundval av foretagets portfolj av investeringar i skuldinstrument
ska berdknas pa samma sétt som den riskkorrigerade spreaden pa grundval av
referensportféljen for den relevanta valutan men med hjélp av foretagsspecifika
data om vikter och genomsnittlig 16ptid for relevanta underklasser 1 foretagets

portfdlj av investeringar i skuldinstrument for den relevanta valutan.

PE-CONS 5/24 KSM/ma 140
ECOFIN.1.B SV



Om justeringen tilldmpas, ska volatilitetsjusteringen inte 6kas med den

makrovolatilitetsjustering som avses i punkt 4.

Forsdkrings- och aterforsdkringsforetag ska omedelbart upphora att tillimpa
justeringen ndr den 6kar den riskkorrigerade spreaden for en valuta som avses 1

punkt 3 under tvé pd varandra foljande kvartalsvisa rapporteringsperioder.

For varje relevant valuta ska volatilitetsjusteringen av de riskfria rantesatserna
for relevanta durationer grundas pa spreaden mellan den rénta som skulle
kunna fés pé en referensportfolj av investeringar i skuldinstrument i denna

valuta och de riskfria basrantesatserna for relevanta durationer 1 denna valuta.

Referensportfoljen av investeringar i skuldinstrument for en valuta ska vara
representativ for de tillgdngar som dr uttryckta i denna valuta och som
forsékrings- och aterforsékringsforetag investerar i for att tdcka den bésta
skattningen for forsiakrings- och aterforsakringsforpliktelser uttryckta i denna

valuta.
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Volatilitetsjusteringen av riskfria rédntesatser for en valuta ska berdknas enligt

foljande:

VAew=85 % + CSSRcu * RCScu

dér

a) VA ér volatilitetsjusteringen for valutan cu,

b)  CSSR., ir ett forsdkrings- eller aterforsakringsforetags
kreditspreadkanslighet for valutan cu,

¢)  RCS., ér den riskkorrigerade spreaden for valutan cu.

VA ska tillampas pa de riskfria rantesatser for relevanta durationer som inte
hérleds genom extrapolering i enlighet med artikel 77a. Om den extrapolerade
delen av de relevanta riskfria rdntesatserna beaktar information frdn andra
finansiella instrument &n obligationer enligt artikel 77a.1, ska VA, ocksé
tillampas pé de riskfria riantesatser som hérleds fran dessa finansiella
instrument. Extrapoleringen av de riskfria rantesatserna for relevanta

durationer ska grundas pé dessa justerade riskfria rintesatser.
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CSSR., far inte ha ett negativt virde och inte vara hogre @n ett. Den ska ha
virden som &r ldgre dn ett, om kénsligheten hos ett forsékrings- eller
aterforsdkringsforetags tillgdngar i en viss valuta for fordndringar i
kreditspreadar dr ldgre dn kadnsligheten for rantesatsfordndringar hos foretagets

forsakringstekniska avséttningar i samma valuta.

RCS.y ska berdknas som skillnaden mellan den spread som avses i punkt 2 och
den andel av denna spread som foljer av en realistisk bedomning av forvantade

forluster, oférutsedd kreditrisk eller annan risk for tillgdngarna.

Den andel av spreaden som foljer av en realistisk bedomning av forviantade
forluster, oforutsedd kreditrisk eller annan risk ska berdknas som en
procentandel av spreadarna. Denna procentandel ska minska i takt med att

spreadarna 6kar och ska dtminstone differentiera féljande tre fall:
a)  Om spreadarna inte dverstiger sitt 1angsiktiga genomsnitt.

b)  Om spreadarna dverstiger sitt Idngsiktiga genomsnitt men inte dverstiger

tva ganger sitt langsiktiga genomsnitt.
¢)  Om spreadarna Gverstiger tvd ginger sitt 1dngsiktiga genomsnitt.

Riskkorrigeringen fér aldrig Gverstiga en ldmplig procentandel av de

langsiktiga genomsnittliga spreadarna.
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Genom undantag fran forsta stycket ska forsdkrings- och aterforsékringsforetag
med huvudkontor i en medlemsstat med en valuta som dr knuten till euron och
som uppfyller de detaljerade justeringskriterierna for valutor som &r knutna till
euron, 1 syfte att underlétta berdkningen av undergruppen for valutarisk enligt
artikel 111.1 p, vid berdkning av volatilitetsjusteringen av riskfria rintesatser
for den knutna valutan och volatilitetsjusteringen av riskfria réntesatser for
euron tillatas berdkna en gemensam CSSR.. for bade sin lokala valuta och
euron, genom att beakta tillgangar och skulder uttryckta i euro och deras lokala

valuta tillsammans.

Utan att det paverkar tillimpningen av punkt 1c ska volatilitetsjusteringen for
euron Okas genom en makrovolatilitetsjustering. Makrovolatilitetsjusteringen

ska berédknas enligt foljande:

VAEuromacro= 85 %°*CSSREuro max(RCSco-1,3*RCSEuros 0)*®co
dar

a)  VAEuromacro i makrovolatilitetsjusteringen for landet co,

b)  CSSREu dr ett forsdkrings- eller aterforsékringsforetags
kreditspreadkénslighet for euron,

¢)  RCS, ér den riskkorrigerade spreaden for landet co,
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d)  RCSEure r den riskkorrigerade spreaden for euron,
€) ¢ dr landjusteringsfaktorn for landet co.

CSSREuro ska berdknas som ett forsdkrings- eller aterforsakringsforetags

kreditspreadkinslighet for euron i1 enlighet med punkt 3.

RCS., ska berdknas pa samma sétt som den riskkorrigerade spreaden for euron
enligt punkt 3, men pa grundval av en referensportfdlj som &r representativ for
de tillgangar som forsdkrings- och aterforsakringsforetag investerar i for att
tdcka den bista skattningen for forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser for

produkter som séljs pa det landets forsakringsmarknad och &r uttryckta i euro.

RCSEur, berdknas som den riskkorrigerade spreaden for euron i enlighet med

punkt 3.

Den landjusteringsfaktor som avses 1 forsta stycket e ska berdknas enligt

foljande:
Wco= max(minfH(RCS"-0,6 %)/0,3 %);1);0)

dir RCS.," ar den riskkorrigerade spreaden for landet co, som avses i
forsta stycket ¢, multiplicerad med procentandelen investeringar i
skuldinstrument av de totala tillgdngar som innehas av forsakrings- och

aterforsakringsforetag som dr auktoriserade i land co.
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4a. Vid berdkningen av den spread som ligger till grund for volatilitetsjusteringen
ska for varje valuta och varje land den spread som avses i punkterna 2 och 4
vara den vérdeviktade summan av den genomsnittliga valutaspreaden for
statsobligationer och den genomsnittliga valutaspreaden for andra obligationer
an statsobligationer, l&n och virdepapperiseringar. Vid denna beridkning ska
respektive vikter utgoras av forhallandet mellan virdet av statsobligationer som
ingér 1 referensportfoljen av tillgangar for den valutan eller landet och vérdet
av alla tillgangar som ingar i den referensportfoljen samt forhallandet mellan
vérdet av andra obligationer én statsobligationer, l&n och vérdepapperiseringar
som ingdr i referensportfoljen av tillgangar for den valutan eller landet och

vérdet av alla tillgdngar som ingér 1 den referensportfoljen.”
42. Artikel 77e ska dndras pa foljande sétt:
a)  Punkt 1 ska dndras pa foljande sétt:
i)  Foljande led ska inforas:

”aa) For offentliggéranden enligt artikel 51.8, riskfria riantesatser for relevanta
durationer utan ndgon matchnings- eller volatilitetsjustering vilka
faststéllts utan tillampning av den infasningsmekanism for extrapolering

som avses 1 artikel 77a.2.
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ab) Den uppsittning scenarier som ska anvindas for en forsiktig
deterministisk virdering av en bésta skattning for

livforsdakringsforpliktelser enligt artikel 77.8.”
i1)  Led c ska ersittas med foljande:

”c) For varje relevant valuta och nationell forsdkringsmarknad, en

riskkorrigerad spread, som avses i artikel 77d.3 respektive 77d.4.”
ii1)  Foljande led ska ldggas till:

”d) For varje relevant medlemsstat, procentandelen investeringar i
skuldinstrument av de totala tillgdngar som innehas av forsakrings- och
aterforsakringsforetag som ar auktoriserade i1 landet, som avses i

artikel 77d.4.”
b)  Foljande punkt ska inforas:

”la. For varje relevant valuta och varje 16ptid, om marknaderna for relevanta
finansiella instrument eller obligationer med denna 16ptid &r djupa, likvida och
transparenta, ska Eiopa minst en gadng om aret faststdlla och offentliggora
procentandelen obligationer med denna eller en ldngre 16ptid av alla de

obligationer som &r uttryckta i1 den valutan, som avses i artikel 77a.1.”
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c) Ipunkt 2 ska fOrsta stycket ersittas med foljande:

[ syfte att sikerstilla enhetliga villkor for berdkning av forsikringstekniska
avsdttningar och primérkapital far kommissionen anta genomforandeakter, i vilka de
tekniska uppgifter som avses i punkt 1 i denna artikel och den forsta
utjdimningspunkten i enlighet med artikel 77a.1 anges for varje relevant valuta. Dessa
genomforandeakter far bygga pd de uppgifter som offentliggjorts av Eiopa i enlighet
med punkt 1 i den hér artikeln.”

d) Ipunkt 3 ska andra stycket erséttas med foljande:

”Nar det giller valutor dér den riskkorrigerade spread som avses i punkt 1 ¢ inte
anges i de genomforandeakter som avses i punkt 2, ska ingen volatilitetsjustering
tillimpas pé de riskfria ridntesatserna for relevanta durationer vid berdkningen av
bista skattning. Nér det géller medlemsstater som har euron som valuta och dir den
riskkorrigerade spread som avses i punkt 1 ¢ och den procentandel som avses i
punkt 1 d inte anges i de genomforandeakter som avses i punkt 2, ska ingen

makrovolatilitetsjustering laggas till volatilitetsjusteringen.”
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e) Foljande punkt ska laggas till:

”4.  Vid tillampning av punkt 2 i denna artikel far den forsta utjgmningspunkt for
en valuta som anges i en genomforandeakt inte dndras, sédvida inte en
beddmning av procentandelarna obligationer med en 16ptid som &r ldngre én
eller lika med en given 16ptid av alla obligationer som &r uttryckta i den valutan
tyder pa att det under minst tva pa varandra foljande ar foreligger en annan
forsta utjdimningspunkt enligt artikel 77a.1 och en procentandel som anges i

delegerade akter enligt artikel 86.1 b 1ii.”
43. Artikel 86 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Punkt 1 ska dndras pa foljande sétt:
1)  Foljande led ska inforas:

”aa) Den forsiktiga deterministiska vardering som avses i artikel 77.8 samt pa
vilka villkor denna berdkning far anvéndas for att virdera den bésta
skattningen av forsdkringstekniska avséttningar med optioner och

garantier.”
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i1)  Led b ska ersdttas med foljande:

”b) Metoder, principer och tekniker for att faststélla de riskfria rantesatser for
relevanta durationer som ska anvindas vid berdkningen av bista

skattning enligt artikel 77.2, sérskilt

1)  formeln for den extrapolering som avses i artikel 77a.1, inbegripet
de parametrar som bestimmer extrapoleringens

konvergenshastighet,

i1)  metoden for att faststélla djupet, likviditeten och transparensen hos

marknaderna for finansiella instrument enligt artikel 77a.1,

iii)  de valutarelaterade procentandelar under vilka andelen obligationer
med en 16ptid som &r ldngre &n eller lika med en given loptid av
alla obligationer ska anses vara g vid tilldmpningen av

artikel 77a.1,

iv)  den infasningsmekanism som avses i artikel 77a.2.”
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ii1) Led i ska erséttas med foljande:

”1)  Metoder och antaganden for berdkning av den volatilitetsjustering som

avses 1 artikel 77d, inbegripet foljande:

1) En formel for berdkning av den kreditspreadkanslighet som avses i

artikel 77d.3 och 77d.4.

ii))  For varje relevant tillgdngsklass: den procentandel av spreaden som
utgdr den andel av spreaden som f6ljer av en realistisk bedomning
av forvantade forluster, oforutsedd kreditrisk eller annan risk, som
ska berdknas enligt artikel 77d.3; en sddan procentandel ska minska
i takt med att spreadarna dkar, med beaktande av atminstone

foljande tre fall:
1. Om spreadarna inte dverstiger sitt langsiktiga genomsnitt.

2. Om spreadarna dverstiger sitt langsiktiga genomsnitt men

inte Overstiger tva ginger sitt langsiktiga genomsnitt.

3. Om spreadarna dverstiger tvd gdnger sitt 1dngsiktiga

genomsnitt.

Riskkorrigeringen fér aldrig Gverstiga en ldmplig procentandel av de

langsiktiga genomsnittliga spreadarna.”

PE-CONS 5/24 KSM/ma 151
ECOFIN.1.B SV



b)  Foljande punkter ska inforas:

”la. Kommissionen far komplettera detta direktiv genom att anta delegerade akter i

1b.

enlighet med artikel 301a for att faststélla kriterier for att tillgangar ska kunna

raknas med i1 den portf6lj av tillgingar som avses i artikel 77b.1 a.

Om den regelbundna dversyn av den cost-of-capital-réntesats som avses i
artikel 77.5 visar att det antagna vérdet inte ldngre ar lampligt, far
kommissionen anta en delegerad akt om dndring av det antagna vérdet av cost-
of-capital-rantesatsen som anges i artikel 77.6. Kommissionen far endast
faststélla det antagna vérdet av cost-of-capital-rintesatsen pd en niva som inte

ar lagre dn 4 % och inte hogre dn 5 %.”

c)  Foljande punkt ska inforas:

”2a. For att sékerstilla enhetliga villkor for tillimpningen av artikel 77.8 ska Eiopa

utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande som specificerar
metoden for att faststélla den uppsittning scenarier som ska anvédndas for en
forsiktig deterministisk virdering av en bésta skattning for
livforsakringsforpliktelser enligt den punkten. Eiopa ska 6verldmna dessa
forslag till tekniska standarder for genomforande till kommissionen senast ...

[tolv manader fran den dag da detta andringsdirektiv triader i kraft].

Kommissionen ges befogenhet att 1 enlighet med artikel 15 1 forordning (EU)
nr 1094/2010 anta de forslag till tekniska standarder for genomforande som

avses 1 forsta stycket i denna punkt.”
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44. I artikel 92 ska punkterna 1a och 2 ersittas med foljande:

”la. Kommissionen ska komplettera detta direktiv genom att anta delegerade akter i
enlighet med artikel 301a for att specificera behandlingen av dgarintressen, i den
mening som avses i artikel 212.2 tredje stycket, i finansiella institut och kreditinstitut
nér det géller faststidllandet av kapitalbasen, inbegripet metoder for hur vasentliga
dgarintressen 1 kreditinstitut och finansiella institut kan dras av frén ett forsékrings-

eller aterforsékringsforetags primérkapital.

Utan hinder av avdragen av dgarintressen fran de kapitalbasmedel som far medrdknas
for tickning av solvenskapitalkravet enligt vad som anges i den delegerade akt som
antas enligt forsta stycket i denna punkt far tillsynsmyndigheterna i syfte att faststélla
primérkapitalet, som avses i artikel 88, tillata att ett forsdkrings- eller
aterforsikringsforetag inte drar av vérdet av sina dgarintressen i ett kreditinstitut eller

finansiellt institut, forutsatt att samtliga foljande villkor &r uppfyllda:

a)  Forsdkrings- eller aterforsikringsforetaget befinner sig i ndgon av foljande

omstindigheter:

1) Kreditinstitutet eller det finansiella institutet och forsikrings- eller
aterforsakringsforetaget tillhor samma grupp enligt definitionen i
artikel 212 och grupptillsyn tillimpas pa det i enlighet med
artikel 213.2 a, b och c, och det anknutna kreditinstitutet eller finansiella

institutet omfattas inte av det avdrag som avses 1 artikel 228.5.
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i1)  Tillsynsmyndigheterna kréaver eller tillater att forsdkrings- eller
aterforsdkringsforetag tillampar tekniska berdkningsmetoder i enlighet
med del II 1 bilaga I till direktiv 2002/87/EG, och kreditinstitutet eller det
finansiella institutet omfattas av samma extra tillsyn enligt det direktivet

som forsdkrings- eller aterforsakringsforetaget.

b)  Tillsynsmyndigheterna anser att nivan pa den samordnade ledningen,
riskhanteringen och internkontrollen avseende de foretag som omfattas av den
grupptillsyn som avses i led a 1 eller den extra tillsyn som avses i led a ii &r

tillfredsstillande.

¢)  Agarintresset i kreditinstitutet eller det finansiella institutet #r en strategisk
aktieinvestering enligt vad som anges i den delegerade akt som antas enligt

artikel 111.1 m.

2. Agarintressena i finansiella institut och kreditinstitut, som avses i punkt 1a, ska

omfatta foljande:
a)  Agarintressen som forsikrings- och aterforsikringsforetag har i

1) kreditinstitut och finansiella institut i den mening som avses i

artikel 4.1.1 respektive 4.1.26 1 forordning (EU) nr 575/2013,

11)  vérdepappersforetag 1 den mening som avses 1 artikel 4.1.1 1

direktiv 2014/65/EU.
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b)  Primérkapitaltillskott som avses i artikel 52 i forordning (EU) nr 575/2013 och
supplementirkapitalinstrument som avses i artikel 63 i den forordningen samt
primarkapitaltillskott och supplementarkapital i den mening som avses i
artikel 9 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2033", som
forsdkrings- och aterforsdkringsforetag innehar i sédana enheter som avses i

led a i denna punkt och i vilka de har ett dgarintresse.

Europaparlamentets och radets féorordning (EU) 2019/2033 av den 27
november 2019 om tillsynskrav for virdepappersforetag och om dndring av
forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och
(EU) nr 806/2014 (EUT L 314, 5.12.2019, s. 1).”
45. I artikel 95 ska andra stycket ersittas med foljande:

”For detta andamal ska forsikrings- och aterforsidkringsforetagen i tillimpliga fall referera

till den forteckning 6ver kapitalbasposter som avses i artikel 97.1.”
46. I artikel 96 ska forsta stycket erséttas med foljande:

”Utan att det paverkar tillimpningen av artiklarna 95 och 97.1 ska vid tillimpning av detta

direktiv foljande klassificeringar gilla:

1. Overskottsmedel enligt artikel 91.2 ska klassificeras som tillhdrande nivé 1.
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2. Bankkreditiv och garantier som forvaras som sdkerhet for forsédkringsgivares
borgendrer av en oberoende forvaltare och &r utfirdade av kreditinstitut som ar

auktoriserade enligt direktiv 2013/36/EU ska klassificeras som tillhorande niva 2.

3.  Varje framtida fordran som fartygsdgares dmsesidiga associationer eller liknande
foretag med variabla bidrag, vilka endast forsékrar risker inom klasserna 6, 12 och 17
i del A ibilaga I, kan stélla pd sina medlemmar efter en infordran av ytterligare

bidrag under de kommande tolv manaderna ska klassificeras som tillhérande niva 2.”
47. I artikel 105 ska foljande punkt ldggas till:

7. Kommissionen ges befogenhet att i enlighet med artikel 301a anta delegerade akter
som kompletterar detta direktiv for att dterspegla den risk som kryptotillgangar utgor
1 den marknadsriskmodul som avses i punkt 5 i denna artikel och i den

motpartsriskmodul som avses i punkt 6 i denna artikel.”
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48. Foljande artikel ska inforas:

”Artikel 105a

Ldngfristiga aktieinvesteringar

1.  Genom undantag fran artikel 101.3 och som en del av undergruppen for aktiekursrisk
som avses 1 artikel 105.5 andra stycket b ska medlemsstaterna tillata att forsikrings-
och aterforsékringsforetag som efterlever villkoren i andra stycket i denna punkt
tillampar ett kapitalkrav i enlighet med punkt 4 i1 den hér artikeln pa en specifik

undergrupp av aktieinvesteringar som innehas med ett l1angfristigt perspektiv.

Vid tillampning av forsta stycket far en undergrupp av aktieinvesteringar behandlas
som langfristiga aktieinvesteringar, om forsikrings- eller aterforsékringsforetaget pa
ett for tillsynsmyndigheten tillfredsstéllande sétt pavisar att samtliga f6ljande villkor
ar uppfyllda:

a)  Undergruppen av aktieinvesteringar ar tydligt identifierad och forvaltas separat

frén foretagets ovriga verksamhet.
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b)

d)

En policy for langfristig investeringsforvaltning upprittas for varje ldngfristig
aktieportfolj och dterspeglar foretagets dtagande att inneha den sammantagna
exponeringen mot aktier i undergruppen av aktieinvesteringar under en period
som 1 genomsnitt dverstiger fem ar. Foretagets forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan ska uttryckligen godkénna policyerna for investeringsforvaltning,
policyerna kontrolleras regelbundet mot den faktiska forvaltningen av
portféljerna och rapporteras i foretagets egenrisk- och solvensbedémning som

avses 1 artikel 45.

Undergruppen av aktieinvesteringar bestar endast av aktier som ar noterade i
lander som adr medlemmar i EES eller i Organisationen for ekonomiskt
samarbete och utveckling (OECD) eller av onoterade aktier 1 bolag med

huvudkontor 1 lander som dr medlemmar i EES eller OECD.

Forsdkrings- eller aterforsikringsforetaget kan pavisa att det fortlopande och
under stressade forhallanden kan undvika tvangsforsiljning av

aktieinvesteringar inom undergruppen under fem &r.
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e)  Forsdkrings- eller aterforsakringsforetagets policyer for riskhantering, asset-
liability management och investeringar aterspeglar foretagets avsikt att inneha
undergruppen av aktieinvesteringar under en period som dr forenlig med det

krav som anges i led b och foretagets formaga att uppfylla det krav som anges 1
led d.

f)  Undergruppen av aktieinvesteringar ar lampligt diversifierad pa ett sddant sétt
att man undviker ett alltfor stort beroende av en viss emittent eller grupp av
foretag och en alltfor stor ackumulering av risker i1 portfoljen av langfristiga

aktieinvesteringar som helhet med samma riskprofil.
g)  Undergruppen av aktieinvesteringar omfattar inte dgarintressen.

2. Om aktier innehas 1 europeiska ldngsiktiga investeringsfonder eller i vissa typer av
foretag for kollektiva investeringar, inbegripet alternativa investeringsfonder (AIF-
fonder), som i de delegerade akter antagna enligt detta direktiv konstateras ha en
lagre riskprofil, far villkoren i punkt 1 bedémas pa fondniva och inte pa nivéan for de

underliggande tillgdngar som innehas i dessa fonder.
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Forsékrings- eller aterforsékringsforetag som behandlar en undergrupp av
aktieinvesteringar som langfristiga aktieinvesteringar i enlighet med punkt 1 fir inte

aterga till en metod som inte inbegriper langfristiga aktieinvesteringar.

Om ett forsékrings- eller aterforsdkringsforetag som behandlar en undergrupp av
aktieinvesteringar som langfristiga aktieinvesteringar inte lingre efterlever villkoren
i punkt 1 ska det omedelbart underritta tillsynsmyndigheten och vidta nédvéindiga

atgirder fOr att aterstélla efterlevnaden.

Inom en manad fran dagen for det forsta konstaterandet av bristande efterlevnad av
de villkor som faststélls i punkt 1 ska forsékrings- eller aterforsakringsforetaget forse
tillsynsmyndigheten med nddvéndig information och de atgérder som foretaget ska
vidta for att inom sex méinader frén dagen for det forsta konstaterandet av bristande

efterlevnad, aterupprétta efterlevnaden av dessa villkor.

Om foretaget inte kan aterstilla uppfyllelsen inom sex manader fran dagen for det
forsta konstaterandet av bristande uppfyllelse, ska det upphora att klassificera alla
aktieinvesteringar som ldngfristiga aktieinvesteringar i enlighet med denna artikel
under en period pa tva och ett halvt ar, eller sd lange uppfyllelsen av de villkor som

faststélls 1 punkt 1 inte har aterstéllts, beroende pé vilken period som ar ldngst.

Kapitalkravet for langfristiga aktieinvesteringar ska motsvara den forlust i
primérkapitalet som skulle bli foljden av en omedelbar nedgang som motsvarar 22 %

av vérdet av de investeringar som behandlas som ldngfristiga aktier.
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5. Kommissionen ska anta delegerade akter i1 enlighet med artikel 301a {or att

komplettera detta direktiv genom att ytterligare specificera
a)  de villkor som anges i punkt 1 andra stycket i denna artikel,

b)  de typer av foretag for kollektiva investeringar som avses i punkt 2 i denna

artikel,

c) de uppgifter som ska inga i den rapport om solvens och finansiell stdllning som
avses 1 artikel 51.1 och i1 den regelbundna tillsynsrapport som avses 1

artikel 35.5a.”
49. Artikel 106.3 ska erséttas med foljande:

”3. Den symmetriska justering som gors av standardkapitalkravet for aktier och som
tacker risker som uppstér till foljd av nivaddndringar i aktiepriserna far inte leda till
anvindning av ett kapitalkrav for aktier som understiger eller Gverstiger

standardkapitalkravet for aktier med mer 4n 13 procentenheter.”
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50. Artikel 109 ska ersittas med foljande:

”Artikel 109

Forenklingar av standardformeln

1.  Forsdkrings- och aterforsédkringsforetag far anvénda en forenklad berdkning for en
specifik riskmodul eller undergrupp av en riskmodul om samtliga f6ljande villkor &r

uppfyllda:

a)  Arten, omfattningen och komplexiteten hos de risker som de stér infor

motiverar anvdndning av en forenklad berdkning.

b)  Det vore oproportionerligt att kriva att forsakrings- eller

aterforsakringsforetaget ska tillimpa standardberdkningen.

c)  Felet jamfort med den standardiserade berdkningen leder inte over tid till
nagon visentlig felaktighet i solvenskapitalkravet, utom i de fall dir den
forenklade berdkningen leder till ett solvenskapitalkrav som overstiger det

solvenskapitalkrav som foljer av standardberdkningen.
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Utan hinder av forsta stycket far smé och icke-komplexa foretag anvénda en
forenklad berdkning for en specifik riskmodul eller undergrupp av en riskmodul om
de pa ett for tillsynsmyndigheten tillfredsstéllande sétt och minst vart femte ar kan

pavisa att foljande villkor ar uppfyllda:

a)  Varje enskild riskmodul eller undergrupp av en riskmodul for vilken en
forenklad berékning dr avsedd att anvéndas utgor utan tillimpning av

forenklingen mindre &n 2 % av det priméra solvenskapitalkravet.

b)  Summan av alla riskmoduler eller undergrupper av riskmoduler for vilka en
forenklad berdkning dr avsedd att anvéndas utgor, utan tillimpning av

forenklingen, mindre dn 10 % av det priméra solvenskapitalkravet.

Vid tillimpning av denna punkt ska forenklade berdkningar kalibreras 1 enlighet med
artikel 101.3.

2. Om ett forsakrings- eller aterforsdkringsforetag berdknar solvenskapitalkravet och en
riskmodul eller undergrupp av en riskmodul inte motsvarar en andel pad mer dn 5 %
av det priméra solvenskapitalkravet enligt artikel 103 a far foretaget, utan att det
paverkar tillimpningen av punkt 1 i denna artikel och artikel 102.1, anvénda en
forenklad berdkning for den riskmodulen eller undergruppen av en riskmodul under

en period pa hogst tre ar efter denna berdkning av solvenskapitalkravet.
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3. Vid tillampning av punkt 2 fr summan av andelarna for varje riskmodul eller
undergrupp av en riskmodul for vilka forenklade berdkningar enligt den punkten

tillimpas inte overstiga 10 % 1 forhallande till det primédra solvenskapitalkravet.

Den andel som en riskmodul eller undergrupp av en riskmodul motsvarar 1
forhéllande till det priméra solvenskapitalkravet och som avses i forsta stycket i
denna punkt ska vara den andel som blev resultatet senaste gdngen riskmodulen eller
undergruppen av en riskmodul berdknades utan en forenklad berdkning enligt

punkt 2.”
51. Artikel 111 ska éndras pa foljande sitt:
a)  Punkt 1 ska dndras pa foljande sétt:
1)  Leden 1 och m ska erséttas med f6ljande:

”l)  De forenklade berdkningar for specifika riskmoduler och undergrupper
av en riskmodul som avses 1 artikel 109.1 och for de riskmoduler och
undergrupper av en riskmodul med icke-betydande risk som avses i
artikel 109.2 samt de kriterier som forsakrings- och
aterforsdkringsforetag, inbegripet captivebolag for forsékring och
captivebolag for aterforsdkring, maste uppfylla for att ha ritt att anvinda

forenklingar enligt artikel 109.1.
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m) Den metod som ska anvéndas for kvalificerade innehav i den mening
som avses 1 artikel 13.21 vid berékningen av solvenskapitalkravet,
sarskilt berdkningen av den undergrupp for aktiekursrisk som avses 1
artikel 105.5, med beaktande av den formodat minskade volatiliteten for
virdet pa dessa kvalificerade innehav som uppstar till f6ljd av de
investeringarnas strategiska natur och det inflytande som forsikrings-

eller aterforsékringsforetaget har over dessa investeringsobjekt.”
Foljande stycken ska ldggas till:

”Vid tillampning av fOrsta stycket ¢ i denna punkt ska metoderna, antagandena
och standardparametrarna for undergruppen for rénterisk enligt artikel 105.5
andra stycket a dterspegla risken for att rdntesatserna kan sjunka ytterligare
dven om de dr 14ga eller negativa, och berékningen av undergruppen for
ranterisk ska vara forenlig med extrapoleringen av rintesatser i enlighet med
artikel 77a. Utan hinder av forsta meningen i detta stycke ska det vid
berdkningen av undergruppen for ranterisk inte krivas att hinsyn tas till risken
for att réntorna sjunker till nivéer under ett negativt rdntegolv om ett negativt
rantegolv faststdlls pé sa sitt att sannolikheten for att rdntorna for alla relevanta
valutor och I6ptider inte alltid ligger 6ver det negativa rantegolvet ar tillrackligt

liten.
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Vid tillimpning av forsta stycket h i denna punkt ska de metoder och
justeringar som ska anvéndas fOr att aterspegla det minskade utrymmet for
riskdiversifiering for forsdkrings- och aterforsékringsforetag nar det géiller
separata fonder inte tillimpas pa portfoljer av tillgangar som inte &r separata
fonder och som ir avsatta for att ticka en motsvarande bidsta skattning av

forsakrings- eller dterforsikringsforpliktelser enligt artikel 77b.1 a.”

b)  Foljande punkt ska inforas:

”2a. Om kommissionen, enligt punkt 1 forsta stycket ¢ i denna artikel, antar

delegerade akter for att komplettera detta direktiv genom att specificera de
metoder, antaganden och standardparametrar som ska anvédndas vid
berdkningen av undergruppen for ranterisk enligt artikel 105.5 andra stycket a,
1 syfte att forbéttra kapitalkravens kénslighet i1 linje med rdnteutvecklingen, fér
andringar av undergruppen for rénterisk fasas in under en 6vergéngsperiod pa
upp till fem ar. En sddan infasning ska vara obligatorisk och vara tillamplig for

alla forsdkrings- eller aterforsiakringsforetag.”
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c)  Punkt 3 ska ersittas med foljande:

7’3 .

Senast den ... [fem ar frdn den dag da detta andringsdirektiv trider i kraft] och
dérefter vart femte ar ska Eiopa gora en beddmning av lampligheten hos de
metoder, antaganden och standardparametrar som anvinds vid berdkningen av
standardformeln for solvenskapitalkravet. Eiopa ska ta sdrskild hinsyn till
tillgdngsklassernas och de finansiella instrumentens resultat, beteendet hos dem
som investerar i dessa tillgdngsklasser och finansiella instrument samt
utvecklingen nér det géller faststdllande av internationella standarder for
finansiella tjanster. Granskningen av vissa risker och vissa tillgdngsklasser far
prioriteras. Pa grundval av Eiopas bedomning ska kommissionen nér sa ar
lampligt 14gga fram forslag till dndringar av detta direktiv eller av delegerade

akter eller genomforandeakter som antagits enligt detta direktiv.

Forsékrings- och dterforsikringsforetag som tillimpar den infasning som avses
i punkt 2a i denna artikel ska i den del av sin rapport om solvens och finansiell
stdllning som bestar av information riktad till yrkesverksamma p& marknaden

enligt artikel 51.1b offentliggdra

1) det faktum att de tillimpar den infasning som avses 1 punkt 2a i denna

artikel och

ii)  en kvantifiering av hur deras finansiella stéllning skulle paverkas om den

infasning som avses i punkt 2a i denna artikel inte tillimpades.”
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52. Artikel 112.7 ska ersittas med foljande:

7.  Efter det att tillsynsmyndigheterna givit dem sitt godkénnande att anvinda en intern
modell ska forsdkrings- och aterforsédkringsforetag vartannat ar till
tillsynsmyndigheterna ldmna en skattning av solvenskapitalkravet som utarbetats i
enlighet med standardformeln s som anges i underavsnitt 2. Tillsynsmyndigheterna
far genom ett motiverat beslut begéra mer frekvent rapportering fran forsékrings-

eller aterforsékringsforetaget.”
53. I artikel 122 ska foljande punkt ldggas till:

”5.  Medlemsstaterna far tillata forsakrings- och aterforsékringsforetag att beakta effekten
av kreditspreadfluktuationer pa den volatilitetsjustering som berédknats i enlighet med

artikel 77d 1 deras interna modell endast om

a)  metoden fOr att beakta effekten av kreditspreadfluktuationer pa
volatilitetsjusteringen for en valuta varken tar hdnsyn till den foretagsspecifika
justeringen av den riskkorrigerade spreaden enligt artikel 77d.1c¢ eller, for euro,
en eventuell 6kning av volatilitetsjusteringen genom en

makrovolatilitetsjustering enligt artikel 77d.4,
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b)

solvenskapitalkravet inte dr ldgre 4n ndgot av foljande:

)

Ett teoretiskt solvenskapitalkrav berdknat som solvenskapitalkravet, med
undantag for att effekten av kreditspreadfluktuationer pa
volatilitetsjusteringen beaktas i enlighet med den metod som Eiopa
anvinder for offentliggorandet av tekniska uppgifter enligt

artikel 77e.1 c.

Ett teoretiskt solvenskapitalkrav berdknat i enlighet med led 11 denna
punkt, med undantag for att den representativa portfolj for en valuta som
avses 1 artikel 77d.2 andra stycket faststills pa grundval av de tillgangar
som forsdkrings- eller aterforsakringsforetaget investerar i och inte pa
grundval av tillgdngarna hos alla forsikrings- eller dterforsékringsforetag

med forsékrings- eller aterforsakringsforpliktelser uttryckta i den valutan.

Vid tillampning av forsta stycket b ska faststéllandet av den representativa portfoljen

for en viss valuta grundas pé de av foretagets tillgdngar som ar uttryckta i den

valutan och som anvinds for att ticka den bésta skattningen for forsakrings- och

aterforsakringsforpliktelser uttryckta i den valutan.”
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54. Artikel 132 ska @ndras pa foljande sétt:

a) I punkt 3 andra stycket ska orden “direktiv 85/611/EEG” erséttas med orden
“direktiv 2009/65/EG”.

b)  Foljande punkter ska liggas till:

”5.  Forsdkrings- och aterforsékringsforetag ska beakta mojlig makroekonomisk
utveckling och utveckling pa finansmarknaderna nér de beslutar om sin

investeringsstrategi.

Forsdkrings- och aterforsdkringsforetag ska nir de beslutar om sin
investeringsstrategi ocksé beakta héllbarhetsriskernas effekter pa deras
investeringar och de potentiella langsiktiga effekterna av deras

investeringsbeslut pa hallbarhetsfaktorer.

6.  Pétillsynsmyndighetens begéran ska forsdkrings- och aterforsdkringsforetag
beakta forhdllanden som &r oroande ur makrotillsynssynpunkt nér de beslutar
om sin investeringsstrategi och beddéma i vilken utstrackning deras
investeringsstrategi kan paverka den makroekonomiska utvecklingen och
utvecklingen pd finansmarknaderna och ge upphov till systemrisk, och

inforliva sddana dvervédganden i sina investeringsbeslut.
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7. Vid tillampning av punkterna 5 och 6 i denna artikel ska makroekonomisk
utveckling och utveckling pa finansmarknaderna samt férhallanden som é&r

oroande ur makrotillsynssynpunkt ha samma betydelse som 1 artikel 45.

8. Vid beslut om huruvida en sddan begidran som avses i punkt 6 i denna artikel
ska riktas till ett forsdakrings- eller aterforsdkringsforetag som ar ett
dotterforetag som omfattas av tillimpningsomradet for grupptillsyn i enlighet
med artikel 213.2 a och b ska tillsynsmyndigheten avgdra om den bedomning
som avses 1 punkt 6 1 denna artikel utfors pa gruppniva av forsakrings- eller
aterforsakringsforetaget med dgarintresse, forsdkringsholdingbolaget eller det
blandade finansiella holdingforetaget med huvudkontor i unionen och tacker

det dotterforetagets sardrag.”

55. I artikel 133.3 ska orden “direktiv 85/611/EEG” ersattas med orden direktiv
2009/65/EG™.
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56. Foljande artikel ska inforas:

”Artikel 136a

Forsdmring av solvenssituationen

1.  Efter en anmaélan enligt artikel 136 eller efter pavisande av forsdmringar av den
finansiella stéllningen enligt artikel 36.3, om foretagets solvenssituation forsdmras,
ska tillsynsmyndigheterna ha befogenhet att vidta nddvindiga atgirder for att tgérda

sadana forsamringar.

2. De atgérder som avses i punkt 1 ska sta i proportion till risken och till betydelsen av
forsdmringarna av stéllningen. Medlemsstaterna ska sdkerstalla att

tillsynsmyndigheterna har befogenhet att vidta &tminstone foljande atgirder:

a)  Krav pa att foretagets forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan uppdaterar
den forebyggande aterhimtningsplan som utarbetats 1 enlighet med artikel 5 i
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2024/..."*, om omstidndigheterna

skiljer sig frdn de antaganden som anges i planen.

* EUT: Vinligen infor numret for direktivet i PE-CONS 6/24 (2021/0296(COD)) i texten och
infér nummer, datum och EUT-hdnvisning for det direktivet i1 fotnoten.
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b)  Krav pa att foretagets forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan vidtar de
atgérder som anges i den forebyggande aterhdmtningsplan som utarbetats i
enlighet med artikel 5 i direktiv (EU) 2024/... *;om planen uppdateras enligt
led a 1 denna punkt ska de atgarder som vidtas innehalla eventuella uppdaterade

atgérder.

c) Krav pa att forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet i ett foretag som inte
har en forebyggande aterhdmtningsplan som avses 1 artikel 5 1 direktiv
(EU) 2024/..." anger orsakerna till den bristande efterlevnaden eller sannolika
bristande efterlevnaden av lagstadgade krav och faststiller lampliga atgarder

och en tidsram for genomforandet av dessa lagstadgade krav.

d) Krav pa att foretagets forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan tillfalligt
stoppar eller begrinsar rorliga ersittningar och bonusar, utdelningar och
utbetalningar pa kapitalbasinstrument samt aterbetalning eller aterkop av

kapitalbasposter.

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2024/... av den ... om inrdttande av en
ram for aterhdmtning och resolution av forsiakrings- och aterforsakringsforetag och
om dndring av direktiven 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG, 2014/59/EU och,
(EU) 2017/1132 och forordningarna (EU) nr 1094/2010, (EU) nr 648/2012, (EU)

nr 806/2014 och (EU) 2017/1129 (EUT L, 2024/..., ...,

ELI: http://data.europa.euv/eli/dir/.../.../0j).”

* EUT: For in numret pa direktivet i dokument PE-CONS 6/24 (2021/0296(COD)).
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57. Artikel 138.4 ska éndras pa foljande sétt:
a)  Forsta stycket ska ersdttas med foljande:

”Om Eiopa forklarar att det rader exceptionellt svara forhallanden som paverkar
forsékrings- och aterforsakringsforetag som star for en betydande del av marknaden
eller berdrda forsékringsklasser, far tillsynsmyndigheten forldnga den period som
anges 1 punkt 3 andra stycket for berdrda foretag med hogst sju ar, med beaktande av
alla relevanta faktorer, inbegripet de forsidkringstekniska avsittningarnas

genomsnittliga 16ptid.”
b) I andra stycket ska forsta meningen ersdttas med foljande:

”Utan att det paverkar Eiopas befogenheter enligt artikel 18 i forordning (EU)
nr 1094/2010 ska Eiopa enligt denna punkt, pd begéran av den berérda
tillsynsmyndigheten och vid behov efter samrdd med ESRB, forklara att det rdder

exceptionellt svara forhallanden.”
58. Artikel 139 ska ersittas med foljande:

”Artikel 139

Bristande efterlevnad av minimikapitalkravet

1.  Forsdkrings- och aterforsakringsforetag ska omedelbart underritta
tillsynsmyndigheten om de konstaterar att minimikapitalkravet inte ldngre efterlevs

eller att det finns en risk for bristande efterlevnad under de ndrmaste tre ménaderna.
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Vid tillimpning av forsta stycket i denna punkt ska kravet pa att underritta
tillsynsmyndigheten vara tillimpliga oavsett om forsakrings- eller
aterforsékringsforetaget konstaterar att minimikapitalkravet inte efterlevs eller att det
finns en risk for bristande efterlevnad vid en berdkning av minimikapitalkravet enligt
artikel 129.4 eller vid en berékning av minimikapitalkravet mellan tva datum da en

sadan berdkning ska rapporteras till tillsynsmyndigheten enligt artikel 129.4.

2. Inom en manad fran konstaterandet av att minimikapitalkravet inte efterlevs eller av
att det finns en risk for bristande efterlevnad ska det berérda forsdkrings- eller
aterforsakringsforetaget dverlamna en realistisk kortfristig finansiell saneringsplan
till tillsynsmyndigheten for godkénnande vars syfte ér att inom tre manader fran
konstaterandet aterstélla det primérkapital som far medréknas till en nivd som minst
motsvarar minimikapitalkravet eller reducera foretagets riskprofil for att sékerstilla

att minimikapitalkravet efterlevs.

3. Om ett likvidationsforfarande inte inleds inom tva méanader efter mottagandet av den
information som avses i punkt 1 ska tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten
Overvéga att inskrénka eller helt forbjuda forsikrings- eller dterforsékringsforetagets
rétt att fritt forfoga dver sina tillgangar. Den ska underrétta tillsynsmyndigheterna i
viardmedlemsstaterna om alla dtgirder den har vidtagit. P4 begéran av
tillsynsmyndigheten 1 hemmedlemsstaten ska dessa myndigheter vidta samma
atgdrder. Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten ska ange vilka tillgdngar som ska

tackas av dessa atgarder.
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4.

Eiopa far utarbeta riktlinjer for de atgérder som tillsynsmyndigheterna bor vidta nér
de konstaterar bristande efterlevnad av minimikapitalkravet eller en risk for bristande

efterlevnad enligt punkt 1.”

59. Artikel 141 ska ersittas med foljande:

“Artikel 141

Tillsynsmyndighetens befogenheter vid forsimringar av finansiell stdllning

Om tillsynsmyndigheterna anser att ndgon av de atgdrder som avses i artiklarna 136a,
138 och 139 ér ineffektiv eller otillrdcklig for att man ska kunna atgérda
forsamringen av ett foretags solvenssituation, ska tillsynsmyndigheterna ha
befogenhet att vidta alla atgirder som ar nddvandiga for att sékra forsdkringstagarnas
intressen nér det ror sig om forsékringsavtal, eller forpliktelser som uppstar till f61jd

av aterforsdkringsavtal.

Atgirderna ska vara proportionella och dirmed 4terspegla graden och varaktigheten
av forsdmringen av det berdrda forsikrings- eller aterforsdkringsforetagets

solvenssituation.”

60. I artikel 144 ska foljande punkt ldggas till:

”4.  Om en auktorisation aterkallas ska medlemsstaterna sakerstélla att forsdkrings- och
aterforsakringsforetag fortsitter att omfattas av de allminna regler och mal for
forsikringstillsyn som anges i avdelning I kapitel III atminstone till dess att ett
likvidationsforfarande inleds.”
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61.

I avdelning I ska foljande kapitel inforas:

“Kapitel VIIa

Makrotillsynsverktyg

Artikel 144a

Likviditetsriskhantering

1.

Medlemsstaterna ska sdkerstilla att forsdkrings- och aterforsakringsforetagens
likviditetsriskhantering enligt artikel 44.2 andra stycket d sékerstéller att foretagen
uppriétthéller tillrdcklig likviditet for att kunna uppfylla sina finansiella dtaganden
gentemot forsdkringstagare och andra motparter nér de forfaller till betalning, dven

under stressade forhéllanden.

Vid tillimpning av punkt 1 ska medlemsstaterna sékerstélla att forsékrings- och
aterforsikringsforetag upprittar och uppdaterar en plan for likviditetsriskhantering
som tacker likviditetsanalys pa kort sikt och ddr inkommande och utgaende
kassafloden berdknas i forhallande till foretagens tillgdngar och skulder. Pé begéran
av tillsynsmyndigheterna ska forsékrings- och dterforsékringsforetag utvidga planen
for likviditetsriskhantering till att d&ven tidcka likviditetsanalys pd medelldng och 14ng
sikt. Medlemsstaterna ska sikerstélla att forsakrings- och aterforsakringsforetag
utarbetar och uppdaterar en uppséttning likviditetsriskindikatorer for att identifiera,

overvaka och hantera potentiell likviditetsstress.
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3. Medlemsstaterna ska sékerstilla att forsékrings- och dterforsikringsforetag ldmnar in
planen for likviditetsriskhantering till tillsynsmyndigheterna som en del av de

uppgifter som avses i artikel 35.1.

4.  Medlemsstaterna ska sékerstélla att sma och icke-komplexa foretag och foretag som
har fatt tillsynsmyndighetens forhandsgodkénnande enligt artikel 29d inte ar skyldiga
att upprétta en sddan plan for likviditetsriskhantering som avses i punkt 2 i denna

artikel.

5. Medlemsstaterna ska sikerstilla att forsdkrings- och aterforsidkringsforetag som
tillimpar den matchningsjustering som avses i artikel 77b eller den
volatilitetsjustering som avses i artikel 77d far kombinera den plan for
likviditetsriskhantering som avses i1 punkt 2 i denna artikel med den plan som kravs i

enlighet med artikel 44.2 fjirde stycket.

Artikel 144b
Tillsynsmyndigheters befogenheter att under exceptionella omstindigheter vidta dtgdrder

for att rdtta till en situation med likviditetssvaghet

1. Som en del av den regelbundna samlade tillsynsbeddmningen ska
tillsynsmyndigheterna dvervaka forsakrings- och dterforsiakringsforetagens
likviditetssituation. Om de identifierar betydande likviditetsrisker ska de informera
det berorda forsikrings- eller aterforsikringsforetaget om detta. Forsakrings- eller

aterforsakringsforetaget ska beskriva hur det avser att hantera dessa likviditetsrisker.
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2. Medlemsstaterna ska sékerstélla att tillsynsmyndigheterna har de befogenheter som
behovs for att krdva att foretag stirker sin likviditetssituation nér betydande
likviditetsrisker eller likviditetsbrister identifieras. Sddana befogenheter ska tilldmpas
om det finns tillrdckliga beldgg for att det foreligger betydande likviditetsrisker och
att forsakrings- eller aterforsiakringsforetaget inte har vidtagit andamalsenliga

atgérder.

De atgirder som en tillsynsmyndighet vidtar pa grundval av denna punkt ska ses ver
av denna minst var sjatte manad och upphdvas nér foretaget har vidtagit

dndamalsenliga dtgéirder.

I forekommande fall ska tillsynsmyndigheten dela beldggen pé svaghet i fraga om

likviditetsrisker med Eiopa.

3. Nar det giller enskilda foretag som stir infor betydande likviditetsrisker som kan
orsaka ett dverhdngande hot mot skyddet av forsékringstagare eller det finansiella
systemets stabilitet ska medlemsstaterna sékerstilla att tillsynsmyndigheterna har

befogenhet att tillfalligt

a)  begransa eller tillfalligt stoppa utdelningar till aktiedgare och andra efterstillda

borgenirer,

b)  begrénsa eller tillfilligt stoppa andra utbetalningar till aktieigare och andra

efterstillda borgenérer,
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c)  Dbegrinsa eller avbryta aktieaterkdp och aterbetalning eller inlésen av

kapitalbasposter,
d)  begrinsa eller tillfalligt stoppa bonusar eller annan rorlig ersittning,
e)  upphéva livforsdkringstagares inldsenritt (inldsenrditt).

Befogenheten att upphéva inldsenritten far endast utdvas under exceptionella
omstandigheter som paverkar foretaget, som en sista utvig och om detta ligger i det
kollektiva intresset for foretagets forsakringstagare och formanstagare. Innan
tillsynsmyndigheten utdvar denna befogenhet ska den ta hénsyn till potentiella
oavsiktliga effekter pa finansmarknaderna och pa réttigheterna for foretagets
forsakringstagare och formanstagare, dven i ett gransoverskridande sammanhang.
Tillsynsmyndigheterna ska offentliggdra sina skil for utdvandet av denna

befogenhet.

De atgérder som avses i forsta stycket ska tillimpas i1 hogst tre ménader.
Medlemsstaterna ska sikerstilla att en atgérd kan forlangas om de skél som
motiverar den fortfarande foreligger och att den upphor att tillimpas nér dessa skél

inte ldngre foreligger.
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Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 144c¢.6 ska medlemsstaterna sékerstélla
att forsékrings- och aterforsikringsforetag, tills tillsynsmyndigheterna har avbrutit

upphévandet av inlésenrétten, inte

a)  goOr ndgra utdelningar eller andra betalningar till aktiedgare eller andra

efterstdllda borgenérer,
b)  gor aktiedterkop eller aterbetalar eller inldser nagon kapitalbaspost, eller

c) betalar ut bonusar eller annan rorlig ersittning till ledamoter i forvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorganet, personer som utfor centrala funktioner eller den

verkstillande ledningen.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att tillsynsmyndigheterna har nédvéindiga

befogenheter for att verkstilla de krav som avses i fjarde stycket.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att organ och myndigheter med ett
makrotillsynsuppdrag, om det handlar om andra myndigheter &n
tillsynsmyndigheterna, utan onddigt drojsmal vederbdrligen informeras om
tillsynsmyndighetens avsikt att utova de befogenheter som avses i denna punkt och
involveras 1 beddmningen av de potentiella oavsiktliga effekter som avses i andra

stycket.

Medlemsstaterna ska sdkerstilla att tillsynsmyndigheterna underrittar Eiopa och
ESRB nérhelst de befogenheter som avses 1 denna punkt utdvas for att hantera en

risk for det finansiella systemets stabilitet.
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Vid tillimpning av de befogenheter som avses i punkt 3 i denna artikel ska
tillsynsmyndigheterna ta vederborlig hinsyn till de proportionalitetskriterier som
avses 1 artikel 29.3.

Om Eiopa, efter samrdd med ESRB, anser att den behdriga myndighetens utovande
av de befogenheter som avses i punkt 3 dr verdrivet ska Eiopa avge ett yttrande till
den berorda tillsynsmyndigheten om att den tillsynsmyndighetens beslut bor ses

over. Det yttrandet ska inte offentliggoras.

Vid tillimpning av de befogenheter som avses 1 punkt 3 i denna artikel ska
tillsynsmyndigheterna ta hinsyn till de beldgg som framkommit under den samlade
tillsynsbedomningen och till en framétblickande bedomning av de berdrda foretagens
solvens och finansiella stédllning, i linje med den bedomning som avses 1 artikel 45.1

andra stycket a och b.

De befogenheter som avses i punkt 3 far utovas med avseende pa berorda foretag
som dr verksamma i en viss medlemsstat och om de exceptionella omstindigheter

som avses 1 punkt 3 paverkar hela eller en betydande del av forsékringsmarknaden.

Medlemsstaterna ska utse en myndighet som ska utova de befogenheter som avses 1

forsta stycket.
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Om den myndighet som utses inte dr densamma som tillsynsmyndigheten ska
medlemsstaten sikerstilla ldmplig samordning och ldmpligt informationsutbyte
mellan de olika myndigheterna. Alla myndigheter ska i synnerhet vara skyldiga att ha
ett nidra samarbete och utbyta all information som kan behovas for att den myndighet
som utsetts enligt denna punkt ska kunna utfora sina uppgifter pa ett &ndamélsenligt

sétt.

Medlemsstaterna ska sdkerstilla att den myndighet som avses i punkt 6 andra stycket
1 god tid underrittar Eiopa om utdvandet av de befogenheter som avses i punkt 6 och,
om &tgéirden vidtas for att ta itu med en risk for det finansiella systemets stabilitet,

ESRB.

Underrittelsen ska innehélla en beskrivning av den dtgird som vidtagits, dess
varaktighet och skélen till utévandet av befogenheten, inbegripet skilen till att
atgirden ansags vara andamalsenlig och proportionerlig i forhédllande till dess

negativa effekter pé forsdkringstagarna.

For att sékerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Eiopa, efter samrad

med ESRB, utarbeta riktlinjer som ytterligare specificerar

a)  atgirderna fOr att ta itu med brister i likviditetsriskhanteringen samt
utformningen, aktiveringen och kalibreringen av de befogenheter som
tillsynsmyndigheterna kan utova for att stirka foretagens likviditetssituation
om likviditetsrisker identifierats och inte hanteras pa ldmpligt sétt av dessa

foretag,
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b)  nér det foreligger exceptionella omstandigheter som motiverar ett tillfalligt

upphévande av inlésenrétten,

c) villkoren for att sdkerstdlla en konsekvent tillimpning av det tillfdlliga
upphédvandet av inldsenritten som en sista utvég i hela unionen och de aspekter
som bor dvervigas for att pa ett likvardigt och lampligt sétt skydda

forsdkringstagare i alla hem- och vérdjurisdiktioner.

Artikel 144c¢

Tillsynsdtgdrder for att upprdtthalla foretagens finansiella stdillning vid exceptionella

sektorsomfattande chocker

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 141 ska medlemsstaterna sikerstilla att
tillsynsmyndigheterna har befogenhet att vidta dtgéarder for att upprétthilla enskilda
forsakrings- eller aterforsidkringsforetags finansiella stillning under perioder av
exceptionella sektorsomfattande chocker som kan hota det berérda foretagets

finansiella stéllning eller det finansiella systemets stabilitet.

2. Under perioder av exceptionella sektorsomfattande chocker ska
tillsynsmyndigheterna ha befogenhet att kréva att foretag med en sérskilt sirbar

riskprofil vidtar atminstone foljande atgérder:

a)  Att begrinsa eller tillfélligt stoppa utdelningar till aktiedgare och andra

efterstéllda borgenérer.
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b)  Att begrédnsa eller tillfdlligt stoppa andra utbetalningar till aktiedgare och andra

efterstillda borgenirer.

c)  Attbegrénsa eller avbryta aktieaterkop och aterbetalning eller inlésen av

kapitalbasposter.
d)  Att begrinsa eller tillfalligt stoppa bonusar eller annan rorlig erséttning.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att relevanta nationella organ och myndigheter med
makrotillsynsuppdrag informeras pa vederborligt sétt om den nationella
tillsynsmyndighetens avsikt att utova de befogenheter som foreskrivs i denna artikel
och pa lampligt sétt involveras i bedomningen av exceptionella sektorsomfattande

chocker i enlighet med denna punkt.

Vid utdvandet av den befogenhet som avses 1 punkt 2 i denna artikel ska
tillsynsmyndigheterna ta vederborlig hdnsyn till de proportionalitetskriterier som
avses 1 artikel 29.3 samt till forekomsten av risktoleransgrénser som godkénts av

foretaget och troskelvirden i dess riskhanteringssystem.

Vid utdvandet av den befogenhet som avses i1 punkt 2 i denna artikel ska
tillsynsmyndigheterna ta hinsyn till de beldgg som framkommit under den samlade
tillsynsbedomningen och till en framétblickande beddmning av de berorda foretagens
solvens och finansiella stéllning, i linje med den bedomning som avses 1 artikel 45.1

andra stycket a och b.
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De étgéirder som avses 1 punkt 2 ska tillimpas sa linge de skél som motiverar
itgirderna kvarstar. Atgirderna ska ses ver minst var tredje manad och upphivas s

snart de skdl som motiverade dtgédrderna inte lingre foreligger.

Vid tillampning av denna artikel ska sddana betydande transaktioner inom gruppen
som avses 1 artikel 245.2, inbegripet utdelning inom gruppen, endast stoppas
tillfalligt eller begrénsas om de utgdr ett hot mot gruppens eller minst ett
gruppforetags solvens- eller likviditetssituation. Tillsynsmyndigheterna for de
anknutna foretagen ska samrada med grupptillsynsmyndigheten innan de tillfalligt

stoppar eller begransar transaktioner med resten av gruppen.

For att sékerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Eiopa, efter samrad
med ESRB, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera
kriterierna for identifiering av exceptionella sektorsomfattande chocker. Eiopa ska
overlamna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till
kommissionen senast den ... [12 manader frén den dag da detta dndringsdirektiv

trader 1 kraft].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att i enlighet
med artiklarna 10-14 1 f6rordning (EU) nr 1094/2010 anta de tekniska standarder for

tillsyn som avses 1 forsta stycket i denna punkt.
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Artikel 144d
Tilldmpning av ytterligare makrotillsynsverktyg

1.  For att sdkerstdlla en konsekvent tillimpning av de makrotillsynsverktyg som avses 1
artiklarna 45.1 e, 132.6 och 144a.2 ska Eiopa utarbeta forslag till tekniska standarder
for tillsyn om de kriterier som tillsynsmyndigheterna ska beakta nér de faststéller
vilka forsékrings- eller aterforsékringsforetag och forsékrings- eller

aterforsékringsgrupper som ska uppmanas att

a)  utfora de ytterligare makroanalyser som avses i artikel 45.1 e, med beaktande

av de omstdndigheter som avses i punkt 9 i den artikeln,

b) inforliva 6vervidganden som dr av relevans ur makrotillsynssynpunkt som en
del av den aktsamhetsprincip som avses i artikel 132.6, med beaktande av de

omstindigheter som avses 1 punkt 8 i den artikeln,

c) utarbeta och uppritthélla en plan for likviditetshantering som omfattar

likviditetsanalys p4 medellang och lang sikt i enlighet med artikel 144a.2.

Eiopa ska 6verldmna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses 1 forsta
stycket till kommissionen senast den ... [12 ménader frdn den dag di detta

andringsdirektiv trader 1 kraft].
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Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att i enlighet
med artiklarna 10—14 i forordning (EU) nr 1094/2010 anta de tekniska standarder for

tillsyn som avses 1 forsta stycket i denna punkt.

For att sdkerstélla en konsekvent tillampning av de makrotillsynsverktyg som avses i
artikel 144a.2 ska Eiopa utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som
specificerar innehdllet i planerna for likviditetsriskhantering och dessa planers
uppdateringsfrekvens, med beaktande av en eventuell kombination av planer enligt
punkt 5 i den artikeln. Eiopa ska overlamna de forslag till tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast den ... [12 ménader frén

den dag da detta dndringsdirektiv trdder i kraft].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att i enlighet
med artiklarna 10—14 i forordning (EU) nr 1094/2010 anta de tekniska standarder for

tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt.

Vid tillampning av punkt 1 a ska de kriterier som ska beaktas sta i proportion till
arten, omfattningen och komplexiteten hos riskerna och i synnerhet graden av
sammanldnkning med finansmarknaderna, den gransdverskridande karaktéren hos
forsikrings- och aterforsakringsverksamheten och forsikrings- och

aterforsakringsforetagens investeringar.
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4. Vid tillampning av punkt 1 b ska de kriterier som ska beaktas sté i proportion till
arten, omfattningen och komplexiteten hos riskerna och i synnerhet tillgangs- och
skuldportfoljernas sammansittning, forsakrings- och aterforsakringsforpliktelsernas
art och variabilitet samt de marknadsfluktuationer som det forvéntade kassaflodet

fran tillgdngar exponeras for.”
62. I artikel 145 ska punkt 2 dndras pé foljande sétt:
a)  Led c ska ersittas med foljande:

”c) Namn pd en person som har tillrickliga befogenheter att inga réittshandlingar

som binder forsakringsforetaget i forhéllande till tredje part.”.
b)  Andra stycket ska utga.
63. Artikel 149 ska ersittas med foljande:

”Artikel 149

Andringar av slaget av risker eller dtaganden

1. Det forfarande som foreskrivs i artiklarna 147 och 148 ska tillimpas pa varje dndring

som ett forsakringsforetag avser att gora av den information som avses 1 artikel 147.
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2. Om det sker en fordndring av den verksamhet som forsiakringsforetaget bedriver pa
grundval av friheten att tillhandahélla tjdnster som visentligt paverkar dess riskprofil
eller véasentligt paverkar forsdkringsverksamheten i en eller flera virdmedlemsstater,
ska forsdkringsforetaget omedelbart underritta tillsynsmyndigheten 1
hemmedlemsstaten. Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten ska utan drojsmaél

informera tillsynsmyndigheterna i de berdrda virdmedlemsstaterna.”
64. Rubriken pa kapitel VIII avsnitt 2A ska erséttas med foljande:

“Underrittelse, betydande grinsoverskridande verksamhet och

samarbetsplattformar”.
65. I artikel 152a ska punkt 2 ersittas med foljande:

”2.  Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten ska underritta Eiopa och
tillsynsmyndigheten i den berdrda virdmedlemsstaten om den konstaterar
forsamrade finansiella forhallanden eller andra framvaxande risker, inbegripet sddana
som ror konsumentskyddet, hos ett forsakrings- eller aterforsékringsforetag som
bedriver verksamhet grundad pa rétten att tillhandahalla tjanster eller
etableringsfriheten och som kan ha en gransdverskridande effekt.
Tillsynsmyndigheten i virdmedlemsstaten far ocksa underrdtta Eiopa och
tillsynsmyndigheten 1 den berérda hemmedlemsstaten om den hyser allvarliga och
motiverade farhdgor i friga om konsumentskydd. Tillsynsmyndigheterna far
hénskjuta drendet till Eiopa och begira myndighetens hjdlp om ingen bilateral

16sning kan hittas.”
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66. Foljande artiklar ska inforas:

“Artikel 152aa

Betydande grinsoverskridande verksamhet

1. Vid tillampning av detta avsnitt avses med “’betydande gransoverskridande
verksamhet” forsikrings- och aterforsdkringsverksamhet som bedrivs i en viss
virdmedlemsstat med stdd av etableringsfriheten eller rétten att tillhandahélla
tjénster av ett forsdkrings- eller aterforsakringsforetag som inte klassificeras som ett

litet och icke-komplext foretag och som uppfyller nagot av foljande krav:

a)  De totala arliga tecknade bruttopremieinkomster motsvarande den verksamhet
som bedrivs av foretaget i den virdmedlemsstaten med stod av
etableringsritten och friheten att tillhandahélla tjénster

overstiger 15 000 000 EUR.

b)  Den verksamhet som bedrivs med stdd av etableringsritten eller friheten att
tillhandahalla tjinster anses av tillsynsmyndigheten i virdmedlemsstaten vara

relevant ndr det géller virdmedlemsstatens marknad.
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2. Vid tillampning av punkt 1 b i denna artikel ska Eiopa utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn for att ytterligare specificera de villkor och kriterier som ska
anvéndas vid faststdllandet av vilka forsdkrings- eller aterforsakringsforetag som &r

relevanta nar det giller virdmedlemsstatens marknad.

Eiopa ska dverlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den ... [12 manader fran den dag da detta dndringsdirektiv

trader 1 kraft].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att i enlighet
med artiklarna 10—14 i forordning (EU) nr 1094/2010 anta de tekniska standarder for

tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt.

3. Vid tillampning av punkt 1 b ska virdmedlemsstatens tillsynsmyndighet, om den
anser att verksamhet som bedrivs med stod av etableringsritten eller av friheten att
tillhandahalla tjanster dr relevant nér det giller virdmedlemsstatens marknad, anméila

detta till hemmedlemsstatens tillsynsmyndighet och ange skélen till detta.
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4. Om hemmedlemsstatens tillsynsmyndighet inte instimmer i att den verksamhet som
bedrivs med stdd av etableringsritten eller av friheten att tillhandahalla tjénster ar
relevant ska den anmadla detta till virdmedlemsstatens tillsynsmyndighet inom en
manad och ange skélen till detta. I hindelse av oenighet om relevansen hos den
verksamhet som bedrivs med stdd av etableringsritten eller av friheten att
tillhandahalla tjénster far tillsynsmyndigheterna hanskjuta drendet till Eiopa och
begira myndighetens hjélp i enlighet med artikel 19 i férordning (EU) nr 1094/2010.
I ett sadant fall far Eiopa agera 1 enlighet med de befogenheter som den tilldelats

genom den artikeln.

Artikel 152ab
Forstdrkt tillsynssamarbete och informationsutbyte mellan hemlandets och virdlandets

tillsynsmyndigheter ndr det gidller betydande grinséverskridande verksamhet

1. Vid betydande grinsoverskridande verksambhet ska tillsynsmyndigheten i
hemmedlemsstaten och tillsynsmyndigheten i virdmedlemsstaten samarbeta med
varandra fOr att bedoma om foretaget dr vil medvetet om de risker som det
exponeras for eller kan exponeras for i virdmedlemsstaten och hanterar dem pa rétt

satt.
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Samarbetet ska sta i proportion till de risker som den betydande grinsdverskridande

verksamheten medfor och ska omfatta &tminstone foljande aspekter:

a)  Foretagsstyrningssystemet, inbegripet formaga hos forvaltnings-, lednings-
eller tillsynsorganet att forsta de gransoverskridande marknadernas sirdrag,
riskhanteringsverktyg, befintliga interna kontroller och efterlevnadsrutiner for

den gransoverskridande verksamheten.
b)  Uppdragsavtal och distributionspartner.
c)  Affarsstrategi och skadereglering.
d)  Konsumentskydd.

2. Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten ska utan onddigt drojsmal informera
tillsynsmyndigheten 1 virdmedlemsstaten om resultatet av sin samlade
tillsynsbedomning nér det géller betydande gransdverskridande verksamhet dar
potentiella problem med efterlevnaden av tillimpliga bestimmelser i lagar och andra
forfattningar i vard- eller hemmedlemsstaten eller védsentliga problem som ror de
aspekter som avses 1 punkt 1 andra stycket har identifierats och dessa problem
paverkar eller sannolikt kommer att paverka utdvandet av verksamheten i

viardmedlemsstaten.
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Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten ska minst en géng per &r, eller oftare om
tillsynsmyndigheten i den berdérda virdmedlemsstaten begér det, lamna f6ljande
information till tillsynsmyndigheten 1 den virdmedlemsstat dar foretaget bedriver

betydande gransoverskridande verksamhet:

a)  Solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet, enligt forsikrings- eller

aterforsakringsforetagets rapportering.

b)  Medriakningsbara kapitalbasmedel for att upptylla solvenskapitalkravet
respektive minimikapitalkravet, enligt forsékrings- eller

aterforsdkringsforetagets rapportering.

c)  Uppgift om potentiella farhdgor fran tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten
nér det giller forsdkrings- eller dterforsékringsforetagets berdkning av
forsékringstekniska avséttningar samt nér det géller de element som avses i

leden a och b.

Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten ska utan drojsmal underritta
tillsynsmyndigheten i den vardmedlemsstat dér foretaget bedriver betydande
gransoverskridande verksamhet om den konstaterar forsdmringar av den finansiella
stdllningen eller en risk for att solvenskapitalkravet eller minimikapitalkravet

underskrids inom de narmaste tre manaderna.
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Tillsynsmyndigheten i en virdmedlemsstat dér ett forsdkrings- eller
aterforsiakringsforetag bedriver betydande gransoverskridande verksamhet fér rikta
en vederborligen motiverad begédran till tillsynsmyndigheten 1 det foretagets
hemmedlemsstat om att f4 annan information &n den som anges 1 forsta, andra och
tredje styckena, forutsatt att den ror foretagets solvens, foretagsstyrningssystem eller
affairsmodell. Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten ska tillhandahalla denna

information utan onodigt dréjsmal.

3. Om tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten inte utan onodigt drojsmal
tillhandahaller den information som avses i punkt 2 i denna artikel far
tillsynsmyndigheten i den berdérda virdmedlemsstaten hinskjuta drendet till Eiopa
och begira myndighetens bistand i enlighet med artikel 19 1 férordning (EU)
nr 1094/2010.

4.  Om ett forsakrings- eller aterforsdkringsforetag som bedriver betydande
gransoverskridande verksamhet inte uppfyller eller sannolikt inte kommer att
uppfylla solvenskapitalkravet eller minimikapitalkravet under de f6ljande tre
manaderna, far tillsynsmyndigheten i den virdmedlemsstat dér foretaget bedriver
betydande gransoverskridande verksamhet rikta en begéran till tillsynsmyndigheten i
hemmedlemsstaten om att en gemensam inspektion ska utforas pé plats hos
forsakrings- eller aterforsakringsforetaget, med angivande av skilen till denna

begédran.

Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten ska godta eller avsld den begédran som

avses 1 forsta stycket inom en ménad fran mottagandet.

PE-CONS 5/24 KSM/ma 196
ECOFIN.1.B SV



5. Om tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten gér med pé att utfora en gemensam

inspektion pd plats ska den inbjuda Eiopa att delta i den inspektionen.

Nér den gemensamma inspektionen pa plats har genomforts ska de berérda
tillsynsmyndigheterna inom tva ménader komma fram till gemensamma slutsatser,
inbegripet om de ldmpligaste tillsynsatgdrderna. Tillsynsmyndigheten i
hemmedlemsstaten ska beakta dessa gemensamma slutsatser nir den fattar beslut om

lampliga tillsynsatgérder.

Om tillsynsmyndigheterna inte kan komma fram till en gemensam slutsats om den
gemensamma inspektionen pa plats far var och en av dem, inom tva manader fran
utgdngen av den period som avses i andra stycket i denna punkt, och utan att det
paverkar de tillsynsétgirder och tillsynsbefogenheter som ska vidtas respektive
utovas av tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten for att hantera underskridandet
av solvenskapitalkravet eller underskridandet eller det sannolika underskridandet av
minimikapitalkravet, hdnskjuta drendet till Eiopa och begédra myndighetens hjélp i
enlighet med artikel 19 i forordning (EU) nr 1094/2010. Arendet far inte hinskjutas
till Eiopa efter det att den tvAménadersperiod som avses i detta stycke har 16pt ut
eller efter det att tillsynsmyndigheterna har natt en 6verenskommelse om

gemensamma slutsatser 1 enlighet med andra stycket 1 denna punkt.
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Om négon av de berorda tillsynsmyndigheterna inom den tvdménadersperiod som
avses 1 tredje stycket i denna punkt har hdnskjutit drendet till Eiopa i enlighet med
artikel 19 1 férordning (EU) nr 1094/2010, ska tillsynsmyndigheten i
hemmedlemsstaten uppskjuta antagandet av de slutgiltiga slutsatserna av den
gemensamma inspektionen pé plats och invinta ett beslut som eventuellt fattas av
Eiopa i enlighet med artikel 19.3 i den forordningen, och ska anta slutsatserna i
enlighet med Eiopas beslut. Alla berdrda tillsynsmyndigheter ska betrakta dessa

slutsatser som avgdrande.

6.  Om tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten avslar begéran om en gemensam
inspektion pa plats ska den skriftligen ange skélen till avslaget for

tillsynsmyndigheten i1 virdmedlemsstaten.

Om tillsynsmyndigheterna dr oeniga om skélen till avslaget far de hinskjuta drendet
till Eiopa och begédra myndighetens hjélp i enlighet med artikel 19 i férordning (EU)
nr 1094/2010 inom en manad fran det att tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten
meddelat sitt beslut. I ett sddant fall far Eiopa agera i enlighet med de befogenheter
myndigheten tilldelats genom den artikeln.”
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67. Artikel 152b ska éndras pé foljande sétt:
a)  Punkt 4 ska ersittas med foljande:

”4.  Utan att det paverkar tillampningen av artikel 35 1 forordning (EU)
nr 1094/2010 ska de berdrda tillsynsmyndigheterna pa Eiopas eller en
tillsynsmyndighets begiran i god tid 1dmna alla de uppgifter som behovs for att

samarbetsplattformen ska fungera vél.”
b)  Foljande punkter ska liggas till:

”5.  Krav pa forstirkt tillsynssamarbete och informationsutbyte mellan hemlandets
och vérdlandets tillsynsmyndigheter i enlighet med artikel 152ab ska dven
tillampas pé tillsynsmyndigheter som deltar i en samarbetsplattform frén och
med inréttandet av en sddan samarbetsplattform enligt punkt 1 eller 2 i den hér
artikeln och oavsett om forsdkrings- eller aterforsikringsforetaget bedriver
betydande gransdverskridande verksamhet. Denna information ska ocksa delas

med Eiopa nér samarbetsplattformar inrdttas enligt punkt 1 i den hér artikeln.
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6.  Om tva eller flera relevanta myndigheter pd en samarbetsplattform &r oeniga
om forfarandet for eller innehéllet i en atgdrd som ska vidtas, eller om
underlatenhet att vidta atgarder, nar det géller ett forsékrings- eller
aterforsakringsforetag, och om det finns allvarliga farhagor om negativa
effekter for forsakringstagare, far Eiopa, pa begéran av en relevant myndighet,
bistd myndigheterna med att na en 6verenskommelse i enlighet med

artikel 19.1 1 férordning (EU) nr 1094/2010.

Om det finns allvarliga farhagor om negativa effekter for forsakringstagare i
andra medlemsstater &n hemmedlemsstaten och tecken pa allvarliga brister i ett
forsakrings- eller aterforsakringsforetag for vilka inga korrigerande atgérder
eller endast otillrdckliga atgirder har vidtagits av den behoriga
tillsynsmyndigheten, fir Eiopa begéra att tillsynsmyndigheten i
hemmedlemsstaten genomfor en inspektion pé plats av forsékrings- och
aterforsakringsforetaget. Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten ska utan
drdjsmal inleda inspektionen pa plats och bjuda in Eiopa och andra berérda
tillsynsmyndigheter att delta i den. Artikel 152ab.5 andra, tredje och fjarde

styckena ska tillimpas.

7. Om tva eller flera relevanta myndigheter pa en samarbetsplattform ar oeniga
om informationsutbytet enligt punkt 4 eller 5 i denna artikel far Eiopa, pa
begiran av en relevant myndighet, bistd dem med att nd en dverenskommelse i

enlighet med artikel 19.1 1 férordning (EU) nr 1094/2010.
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Om Eiopa anser det lampligt mot bakgrund av intresset av att skydda
forsdkringstagarna eller for &andaméal som ror finansiell stabilitet, far Eiopa
offentliggdra information om resultat, reckommendationer eller atgérder som

harror fran tillsynsarbetet inom ramen for samarbetsplattformen.

Om Eiopa avser att offentliggora det berdrda forsakrings- eller
aterforsdkringsforetagets namn ska myndigheten utan drdjsmal underritta
foretaget om denna avsikt och ge foretaget tillrackligt med tid for att inkomma
med skriftliga synpunkter och ldgga fram alla relevanta uppgifter eller
argument for Eiopa och andra tillsynsmyndigheter pa samarbetsplattformen.
Eiopa ska vederbdrligen bedoma det berorda foretagets stillning och ta
vederborlig hinsyn till denna nér beslut fattas om offentliggérande av
foretagets namn. Eiopa ska inte offentliggéra namnet pé det berdrda foretaget
om ett offentliggdrande skulle dventyra en pagaende utredning eller, i den man

det kan faststéllas, skulle orsaka oproportionerligt stor skada for foretaget.”
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68. Artikel 153 ska ersdttas med foljande:

“Artikel 153

Tidsram och sprdk for begdran om information

1. Tillsynsmyndigheten i virdmedlemsstaten far begdra sadan information som den har
rétt att begéra betridffande den verksamhet som ett forsdkrings- eller
aterforsiakringsforetag bedriver pa den medlemsstatens territorium fran
tillsynsmyndigheten i det foretagets hemmedlemsstat. Denna information ska lamnas
inom 20 arbetsdagar fran mottagandet av begiran pa vardmedlemsstatens officiella
sprék eller pa ett annat sprdk som godtas av tillsynsmyndigheten i

viardmedlemsstaten.

Genom undantag frin forsta stycket fér, 1 vederborligen motiverade fall, om den
begérda informationen inte &r litt tillgédnglig for tillsynsmyndigheten 1
hemmedlemsstaten och om den ar komplex att samla in, den tidsfrist som avses i det

stycket forlingas med 20 arbetsdagar.
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2. Om tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten underlater att tillhandahélla
informationen inom den relevanta tid som avses i punkt 1 fér tillsynsmyndigheten i
viardmedlemsstaten rikta begdran direkt till forsakrings- eller
aterforsdkringsforetaget. I sa fall ska tillsynsmyndigheten 1 virdmedlemsstaten
informera tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten om begédran om information
innan den riktar begéran till foretaget. Forsékrings- eller aterforsékringsforetaget ska

vara skyldigt att tillhandahalla denna information utan dr6jsmal.”
69. Artikel 212 ska dndras pa foljande sitt:
a)  Punkt 1 ska dndras pa foljande sétt:

i)  Iled a ska orden "artikel 12.1 i direktiv 83/349/EEG” ersdttas med
“artikel 22.7 1 direktiv 2013/34/EU”.

i1)  Iled b ska orden “artikel 12.1 i direktiv 83/349/EEG” erséttas med
“artikel 22.7 i direktiv 2013/34/EU”.
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iii)

Led c ska ersittas med foljande:

’c) grupp: en foretagsgrupp

i)

som bestar av ett foretag med dgarintresse, dess dotterforetag,
enheter 1 vilka foretaget med dgarintresse eller dess dotterforetag
har ett innehav, foretag som leds av foretaget med édgarintresse eller
dess dotterforetag tillsammans med ett eller flera foretag som inte
ingér 1 gruppen och foretag som ar knutna till varandra genom ett
sadant forhéllande som avses i artikel 22.7 1 direktiv 2013/34/EU

samt deras anknutna foretag

som baseras pa ingdende, genom avtal eller pa annat sitt, av starka
och varaktiga finansiella kopplingar mellan dessa foretag, och som
kan innehalla 6msesidiga associationer eller liknande foretag, under

forutséttning att

— ett av dessa foretag genom centraliserad samordning utdvar
ett dominerande inflytande dver besluten, inklusive

finansiella beslut, i de andra foretag som ingar i gruppen, och

PE-CONS 5/24

KSM/ma 204
ECOFIN.1.B SV



— ingdende och avbrytande av sddana forbindelser, enligt vad
som avses i denna avdelning, kriver ett

forhandsgodkdnnande av grupptillsynsmyndigheten.

Det foretag som utdvar centraliserad samordning ska betraktas som
moderforetag och de andra foretagen ska betraktas som

dotterforetag, eller
i)  som bestar av en kombination av leden i och ii.”
iv)  Led f ska erséttas med f6ljande:

”f)  forsdkringsholdingbolag: ett foretag som uppfyller samtliga foljande

villkor:
1)  Foretaget dr ett moderforetag.

i1)  Foretaget dr inte ett kreditinstitut, ett forsédkringsforetag, ett
aterforsakringsforetag, ett virdepappersforetag eller ett

tjdnstepensionsinstitut.

1i1) Foretaget ér inte ett blandat finansiellt holdingfGretag eller ett
finansiellt holdingforetag i den mening som avses i artikel 4.20 1

forordning (EU) nr 575/2013.
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Atminstone ett av dess dotterforetag ir ett forsikrings- eller

aterforsakringsforetag.

Foretagets huvudsakliga verksamhet dr nagot av foljande, oavsett

vad foretaget sjalvt har uppgett som sitt andamal:

1. Att forvédrva och ha dgarintressen i forsékrings- eller

aterforsakringsforetag.

2. Atttillhandahélla anknutna tjdnster till ett eller flera anknutna
forsakrings- eller aterforsikringsforetags huvudsakliga

verksamhet.

3. Attbedriva en eller flera av de verksamheter som fortecknas i
punkterna 2—12 och punkt 15 i bilaga I till
direktiv 2013/36/EU, eller att utfora en eller flera av de
tjanster eller bedriva en eller flera av de verksamheter som
fortecknas 1 avsnitt B i bilaga I till direktiv 2014/65/EU med
avseende pa finansiella instrument som fortecknas i avsnitt C

1 bilaga I till direktiv 2014/65/EU.
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vi)

Mer dn 50 % av &tminstone en av foljande indikatorer har en fast
anknytning till dotterforetag som é&r forsékrings- eller
aterforsakringsforetag, forsakrings- eller aterforsakringsforetag i
tredjeland, forsdkringsholdingbolag eller blandade finansiella
holdingforetag, holdingbolag till forsdkrings- och
aterforsékringsforetag i tredjeland eller foretag som tillhandahéller
anknutna tjanster till den huvudsakliga verksamheten i ett eller
flera forsakrings- eller aterforsékringsforetag i gruppen, samt till
verksamhet som bedrivs av foretaget sjélvt och som inte har
anknytning till forvirv eller innehav av dgarintressen i dotterforetag
som dr forsdkrings- eller dterforsékringsforetag, eller forsiakrings-
eller aterforsdkringsforetag i tredjeland, om denna verksamhet ar av
samma art som den som bedrivs av forsikrings- eller

aterforsakringsforetag:

1.  Foretagets egna kapital pd grundval av dess konsoliderade

stéllning.

2.  Foretagets tillgangar pa grundval av dess konsoliderade

stéllning.

3.  Foretagets intidkter pa grundval av dess konsoliderade

stallning.
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4.  Foretagets personal pa grundval av dess konsoliderade

stéllning.

5. Varje annan indikator som den nationella

tillsynsmyndigheten anser vara relevant.”
v)  Foljande led ska inforas:

”fa) holdingbolag till forsdkrings- och dterforsdkringsforetag i tredjeland.: ett
moderforetag som inte ar ett forsakringsholdingbolag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag i den mening som avses 1 artikel 2.15 i
direktiv 2002/87/EG och vars huvudsakliga verksamhet bestér i att
forvéarva och ha édgarintressen i dotterforetag, om dotterforetagen enbart
eller huvudsakligen ar forsdkrings- eller dterforsékringsforetag i

tredjeland,”.
b) I punkt 2 ska forsta stycket erséttas med foljande:

”Vid tillimpning av denna avdelning ska tillsynsmyndigheterna dven betrakta varje
foretag som enligt deras uppfattning i praktiken utdvar ett dominerande inflytande
over ett annat foretag som ett moderforetag, inbegripet om detta inflytande utovas

genom centraliserad samordning av det andra foretagets beslut.”
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c)  Foljande punkter ska ldggas till:

”3.  Vid tillampning av denna avdelning ska tillsynsmyndigheterna ocksa anse att
tva eller flera foretag utgor en grupp i den mening som avses i punkt 1 ¢, om

tillsynsmyndigheterna anser att dessa star under gemensam ledning.

Om inte alla de foretag som avses i forsta stycket i denna punkt har
huvudkontor i samma medlemsstat ska medlemsstaterna sikerstélla att endast
den tillsynsmyndighet som agerar grupptillsynsmyndighet enligt artikel 247,
efter samrad med 6vriga berdrda tillsynsmyndigheter, far faststélla att sddana
foretag utgor en grupp om den anser att dessa foretag star under gemensam

ledning.

4.  Vid identifiering av ett forhdllande mellan minst tva féretag som avses i

punkterna 2 och 3 ska tillsynsmyndigheterna beakta samtliga foljande faktorer:

a)  En fysisk persons eller ett foretags kontroll over eller forméga att pdverka
beslut, dven finansiella beslut, i ett foretag, 1 synnerhet om det ar en f6ljd
av innehav av kapital eller rostritter, representation i forvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorganet eller dirfor att personen ér en av de
personer som 1 praktiken leder ett foretag eller som har andra centrala,

kritiska eller viktiga funktioner.
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b)

d)

Ett foretags starka beroende av ett annat foretag eller en annan juridisk
eller fysisk person, pd grund av forekomsten av vésentliga finansiella
eller icke-finansiella transaktioner eller vésentlig finansiell eller icke-
finansiell verksamhet, inbegripet uppdragsavtal och gemensam personal

mellan foretag.

Beldgg for att finansiella beslut eller investeringsbeslut, inbegripet
gemensamma investeringar 1 anknutna foretag, samordnas mellan tva

eller flera foretag.

Beldgg for samordnade och konsekventa strategier, verksamheter eller
processer mellan tva eller flera foretag, inbegripet i samband med
forsékringsdistributionskanaler, forsdkringsprodukter eller

forsdkringsvarumérken, kommunikation eller marknadsforing.

Om en grupp identifieras pa grundval av punkt 2 eller 3 i denna artikel ska den

tillsynsmyndighet som agerar grupptillsynsmyndighet i enlighet med

artikel 247 till det foretag som utsetts till moderforetag i enlighet med

artikel 214.5 eller 214.6 och till de berdrda tillsynsmyndigheterna

tillhandahalla en ingdende redogorelse for de faktorer som ligger till grund for

en sadan identifiering.
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I syfte att sdkerstdlla konsekvent tillimpning av denna artikel ska Eiopa
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att komplettera eller
ytterligare specificera de faktorer som tillsynsmyndigheterna ska beakta for att
identifiera ett forhéllande mellan minst tvéa foretag som avses 1 punkterna 2
och 3. Eiopa ska overlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den ... [12 manader frdn den dag da detta

andringsdirektiv trader 1 kraft].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att i
enlighet med artiklarna 10—14 i férordning (EU) nr 1094/2010 anta de tekniska

standarder for tillsyn som avses i andra stycket i denna punkt.”

70. Artikel 213 ska éndras pa foljande sitt:

a)  Punkt 2 ska ersittas med foljande:

”2.

Medlemsstaterna ska sikerstélla att grupptillsyn tillimpas nér en grupp

omfattar nadgot av foljande:

a)  Forsakrings- eller terforsdkringsforetag med dgarintresse 1 dtminstone
ett forsdkringsforetag, aterforsdkringsforetag, forsikringsforetag i
tredjeland eller aterforsakringsforetag i tredjeland enligt artiklarna 218—

258.
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b)

d)

Forsékrings- eller aterforsékringsforetag vilkas moderforetag ar ett
forsakringsholdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag med

sdte inom unionen enligt artiklarna 218-258.

Forsdkrings- eller aterforsiakringsforetag vilkas moderforetag ér ett
forsdkringsholdingbolag eller ett blandat finansiellt holdingforetag med
sdte 1 ett tredjeland eller ett forsdkrings- eller dterforsikringsforetag i

tredjeland enligt artiklarna 260—263.

Forsdkrings- eller aterforsakringsforetag vilkas moderforetag ér ett

forsakringsholdingforetag med blandad verksamhet enligt artikel 265.”

b)  Ipunkt 5 ska orden "direktiv 2006/48/EG” ersittas med orden “direktiv
2013/36/EU”.
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71. Foljande artiklar ska infOras:

“Artikel 213a

Anvindning av proportionalitetsdtgdrder pd gruppniva

1. Grupper i den mening som avses i artikel 212 och som omfattas av grupptillsyn i
enlighet med artikel 213.2 a och b ska av sin grupptillsynsmyndighet klassificeras
som sma och icke-komplexa grupper enligt det forfarande som anges i punkt 2 1
denna artikel, om de uppfyller samtliga foljande kriterier pa gruppniva for de tva

senaste rakenskapsaren direkt fore en sadan klassificering:

a)  Om minst ett forsékrings- eller aterforsdkringsforetag som réknas in i gruppen
inte ar ett skadeforsékringsforetag ska samtliga foljande kriterier vara

uppfyllda:

1)  Undergruppen rinterisk som avses i artikel 105.5 andra stycket a,
beriknad med utgangspunkt i sammanstéllda data, overstiger inte 5 % av
gruppens sammanstillda forsékringstekniska avsittningar brutto, utan
avdrag for belopp som kan atervinnas enligt aterforsékringsavtal och frn
specialforetag, som avses i artikel 76, undantaget foretag pa vilka

metod 2, som faststélls 1 artikel 233, tillaimpas.

i1)  Gruppens totala sammanstéllda forsékringstekniska avsittningar fran
livforsakringsverksamhet brutto inklusive belopp som kan atervinnas
enligt dterforsikringsavtal och frin specialforetag dverstiger

inte 1 000 000 000 EUR.
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b)

Om minst ett forsdkrings- eller aterforsékringsforetag som riknas in i gruppen

inte ar ett livforsdkringsforetag ska samtliga foljande kriterier vara uppfyllda:

1) Den genomsnittliga totalkostnadsprocenten for
skadeforsdkringsverksamhet netto efter avdrag for aterforsékring for de

tre senaste rakenskapsaren dr mindre &n 100 %.

il)  Gruppens érliga tecknade bruttopremieinkomster dverstiger inte

100 000 000 EUR.

i) Summan av de arliga tecknade bruttopremieinkomsterna i klasserna 57,
11,12, 14 och 15 i del A i bilaga I 6verstiger inte 30 % av gruppens

totala arliga tecknade premieinkomster for skadeforsékringsverksamhet.

Arliga tecknade bruttopremieinkomster fran forsikringar som utfirdas av
forsékrings- och aterforsdkringsforetag som ingér i gruppen och vars
huvudkontor &r beldget i andra medlemsstater &n grupptillsynsmyndighetens

medlemsstat dr lagre dn nagot av foljande troskelvirden:
i) 20000 000 EUR.

i1) 10 % av gruppens totala arliga tecknade bruttopremieinkomster.
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d)

Arliga tecknade bruttopremieinkomster fran forsikringar som utfirdas av
gruppen i andra medlemsstater dn grupptillsynsmyndighetens medlemsstat ar

lagre &n nagot av foljande troskelvirden:
i) 20000 000 EUR.
ii)) 10 % av gruppens totala drliga tecknade bruttopremieinkomster.

Summan av foljande &r hogst 20 % av de totala investeringarna, berdknad med

utgangspunkt i sammanstéllda data:
1) Den marknadsriskmodul som avses i artikel 105.5.

i1)  Den del av motpartsriskmodulen som avses i artikel 105.6 och som
motsvarar exponeringar mot viardepapperiseringar, derivat, fordringar pa
formedlare och andra investeringstillgdngar som inte ticks av

undergruppen for spreadrisk.

iii)  Alla kapitalkrav som &r tillimpliga pé investeringar i immateriella

tillgdngar som inte tidcks av marknadsrisk- och motpartsriskmodulerna.

Mottagen dterforsdkring i foretag inom gruppen svarar inte for mer dn 50 % av

gruppens totala arliga tecknade bruttopremieinkomster.
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g)  Den skillnad som avses 1 artikel 230.1 om metod 1 anvénds, i artikel 233.1 om
metod 2 anvénds, eller i artikel 233a.1 om en kombination av metoder anvands,

ar positiv.

h)  Om metod 2 eller en kombination av metoderna 1 och 2 anvénds ar varje

foretag pa vilket metod 2 tilldmpas ett litet och icke-komplext foretag.

De kriterier som faststills i forsta stycket leden a i och e ska inte tillimpas pa

gruppen om endast metod 2 anvinds.

Artikel 29b ska i tillimpliga delar tillimpas pa nivan for det forsékrings- eller
aterforsiakringsforetag, forsakringsholdingbolag eller blandade finansiella

holdingforetag som &r moderforetag som har det yttersta dgarintresset.

Grupper som omfattats av grupptillsyn i enlighet med artikel 213.2 a och b 1 mindre
an tva ar ska endast beakta det senaste rakenskapsaret nar de bedomer om de

uppfyller kriterierna i punkt 1 i denna artikel.
Foljande grupper ska aldrig klassificeras som sméa och icke-komplexa grupper:

a)  Grupper som ér finansiella konglomerat i den mening som avses i artikel 2.14 1

direktiv 2002/87/EG.
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b)  Grupper déir minst ett dotterforetag ér ett foretag som avses i artikel 228.1.

c)  Grupper som anvéinder en godkénd partiell eller fullstindig intern modell for

att berdkna sitt solvenskapitalkrav pa gruppniva.
5. Artiklarna 29¢c, 29d och 29e ska gilla i tillampliga delar.

6.  Kommissionen ska komplettera detta direktiv genom att anta delegerade akter i

enlighet med artikel 301a for att specificera

a)  de kriterier som faststélls 1 punkt 1, inbegripet metoden for att berdkna den

summa som avses 1 forsta stycket e i den punkten,

b)  den metod som ska anvéndas for att klassificera grupper som sma och icke-

komplexa grupper, och

c) villkoren for att bevilja eller dra tillbaka tillsynsmyndighetens godkdnnande for
proportionalitetsatgdrder som ska anvindas av grupper som inte klassificeras

som sma och icke-komplexa grupper.
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Artikel 213b

Hinder for grupptillsyn

1.  Ide fall som avses i artikel 213.2 b ska forsdkringsholdingbolaget eller det blandade

finansiella holdingforetaget sikerstilla foljande:

a)

Gruppens interna arrangemang och ansvarsfordelning ér tillrdckliga for att

efterleva denna avdelning och i synnerhet &ndamalsenliga nér det géller att

1) samordna alla dotterforetag till forsdkringsholdingbolaget eller det
blandade finansiella holdingforetaget, inbegripet nér sé krdvs genom en

lamplig fordelning av arbetsuppgifter mellan dessa foretag,
ii)  forebygga eller hantera konflikter inom gruppen, och

ii1)  se till att de styrdokument pa gruppniva som har faststéllts av
forsékringsholdingbolaget eller det blandade finansiella holdingforetaget

efterlevs i hela gruppen.
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b)  Organisationsstrukturen for den grupp som forsdkringsholdingbolaget eller det
blandade finansiella holdingforetaget ingar i motverkar inte och hindrar inte pa
annat sitt en &ndamalsenlig tillsyn 6ver gruppen och dess forsdkringsdotter-

och aterforsiakringsdotterforetag, med sirskilt beaktande av

i)  forsdkringsholdingbolagets eller det blandade finansiella

holdingforetagets placering inom en grupp med flera nivaer,
1)  aktiedgarstrukturen, och

iii)  den roll som forsdkringsholdingbolaget eller det blandade finansiella

holdingforetaget har inom gruppen.

2. Om de villkor som anges i punkt 1 a inte &r uppfyllda ska grupptillsynsmyndigheten
ha befogenhet att krdva att forsdkringsholdingbolaget eller det blandade finansiella

holdingforetaget dndrar de interna arrangemangen och ansvarsférdelningen inom

gruppen.
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Om de villkor som anges i punkt 1 b i denna artikel inte ar uppfyllda ska
forsdkringsholdingbolaget eller det blandade finansiella holdingforetaget bli foremél
for 1ampliga tillsynsatgirder fran grupptillsynsmyndighetens sida i syfte att
sakerstdlla eller, 1 tillimpliga fall, aterstdlla kontinuiteten och integriteten i
grupptillsynen och efterlevnaden av kraven i denna avdelning. I synnerhet ska
medlemsstaterna sikerstélla att tillsynsmyndigheterna, nir de agerar
grupptillsynsmyndighet i enlighet med artikel 247, har befogenhet att kréva att
forsdkringsholdingbolag eller blandade finansiella holdingf6retag organiserar
gruppen pa ett sitt som gor det mdjligt for den berdrda tillsynsmyndigheten att utdva
en dndamalsenlig grupptillsyn. Tillsynsmyndigheterna ska endast utéva denna
befogenhet under exceptionella omstédndigheter och efter samrdd med Eiopa och, i
tillimpliga fall, ovriga berorda tillsynsmyndigheter, och ska ge
forsikringsholdingbolaget eller det blandade finansiella holdingfretaget en

motivering till detta.
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I de fall som avses i artikel 213.2 a och b i detta direktiv och om
organisationsstrukturen for en grupp bestdende av foretag som dr knutna till varandra
genom ett sadant forhéllande som avses i artikel 22.7 i direktiv 2013/34/EU och
deras anknutna foretag, eller som identifieras pa grundval av artikel 212.3 i det hir
direktivet, dr sddan att den motverkar eller hindrar en &ndamalsenlig tillsyn dver
gruppen eller hindrar gruppen fran att efterleva denna avdelning, ska gruppen bli
foremal for lampliga tillsynsatgiarder for att sédkerstilla eller, 1 tilldmpliga fall,
aterstélla kontinuiteten och integriteten i grupptillsynen och efterlevnaden av denna
avdelning. I synnerhet ska medlemsstaterna sékerstélla att tillsynsmyndigheterna, nér
de agerar grupptillsynsmyndighet i1 enlighet med artikel 247 i1 det hér direktivet, har
befogenhet att kriva etablering av ett forsékringsholdingbolag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag med huvudkontor i unionen, eller etablering av ett foretag 1
unionen som genom centraliserad samordning i praktiken utovar ett dominerande
inflytande 6ver de beslut, inbegripet finansiella beslut, som fattas av de forsékrings-
eller dterforsdkringsforetag som ingér 1 gruppen. I sddana fall ska
forsakringsholdingbolaget, det blandade finansiella holdingforetaget eller det foretag
som 1 praktiken utovar centraliserad samordning ansvara for att denna avdelning

efterlevs.”
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72. Artikel 214 ska @ndras pa foljande sitt:
a)  Punkt 1 ska ersittas med foljande:

”1. Attt grupptillsyn utovas i enlighet med artikel 213 ska inte innebdra négot krav
pa tillsynsmyndigheterna att utfora en tillsynsuppgift i frdga om det enskilda
forsakringsforetaget i tredjeland, det enskilda aterforsakringsforetaget i
tredjeland eller det enskilda forsékringsholdingbolaget med blandad

verksambhet.

Endast 1 syfte att sékerstilla efterlevnad av denna avdelning fir utévande av
grupptillsyn innebéra direkt tillsyn och utdvande av tillsynsbefogenheter 6ver
forsakringsholdingbolag och blandade finansiella holdingforetag av
tillsynsmyndigheter.”

b)  Ipunkt 2 ska foljande stycke inforas efter forsta stycket:

”’Vid beddmningen av huruvida ett foretag &r av ringa intresse med hénsyn till
grupptillsynens syfte enligt forsta stycket b ska grupptillsynsmyndigheten sdkerstélla
att f6ljande villkor dr uppfyllda:

a)  Foretaget ér litet sett till totala tillgdngar och forsakringstekniska avsittningar i

forhéllande till andra foretag i gruppen och gruppen som helhet.
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b)  Ett undantagande av foretaget frdn grupptillsyn skulle inte ha ndgon visentlig

inverkan pa solvensen pa gruppniva.

c¢)  De kvalitativa och kvantitativa risker, inbegripet risker som héarror fran
transaktioner inom gruppen, som foretaget utgor eller kan utgora for hela

gruppen ar ovisentliga.”
c)  Foljande punkter ska laggas till:

”3.  Om undantagandet av ett eller flera foretag fran grupptillsyn i enlighet med
punkt 2 i denna artikel skulle leda till ett fall som inte skulle utlésa
tillimpningen av grupptillsyn enligt artikel 213.2 a, b och c, ska
grupptillsynsmyndigheten samrdda med Eiopa och, i tillimpliga fall, 6vriga
berdrda tillsynsmyndigheter innan den fattar beslut om undantagande. Ett
sadant beslut far endast fattas under exceptionella omstdndigheter och ska
motiveras pa vederborligt sétt for Eiopa och, i tillimpliga fall, for 6vriga
berdrda tillsynsmyndigheter. Grupptillsynsmyndigheten ska &tminstone arligen
omprova huruvida dess beslut fortfarande dr 1dmpligt. Om sa inte lédngre &r
fallet ska grupptillsynsmyndigheten underrétta Eiopa och, 1 tillimpliga fall,
ovriga berorda tillsynsmyndigheter om att den kommer att borja utova

grupptillsyn.
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Innan ett moderforetag med det yttersta dgarintresset undantas fran grupptillsyn
enligt punkt 2 forsta stycket b ska grupptillsynsmyndigheten samrdda med
Eiopa och, i tillimpliga fall, 6vriga berorda tillsynsmyndigheter, och ska
bedoma effekterna av att utdva grupptillsyn pa nivan for ett mellanliggande
foretag med dgarintresse pa gruppens solvenssituation. I synnerhet ska ett
sadant undantagande inte vara mdjligt om det skulle leda till en vésentlig

forbattring av gruppens solvenssituation.

For att sdkerstédlla en sammanhéngande och konsekvent tillimpning av denna
punkt ska Eiopa utfdrda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i forordning (EU)
nr 1094/2010 for att ytterligare specificera de exceptionella omsténdigheter
som avses 1 forsta stycket i denna punkt eller de fall d& det kan vara motiverat
att undanta ett moderforetag med det yttersta dgarintresset, inbegripet

forsakringsholdingbolag, fran att omfattas av grupptillsyn.

Utan att det paverkar tillimpningen av punkterna 2 och 3 i denna artikel, ska
omfattningen av den grupp som omfattas av grupptillsyn enligt artikel 213.2

faststéllas 1 enlighet med artikel 212.
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Om en grupp som omfattas av grupptillsyn enligt artikel 213.2 a, boch ¢
identifieras i enlighet med artikel 212.2 och 212.3 och om ett moderforetag
eller dotterforetag i den gruppen ocksa ir ett foretag med det yttersta
dgarintresset 1 en annan grupp i den mening som avses 1 artikel 212.1 c, ska den
andra gruppen anses ingd i den grupp som identifierats i enlighet med

artikel 212.2 och 212.3.

Tillsynsmyndigheterna far tilldmpa artikel 212.2 och 212.3 for att utvidga

omfattningen av en grupp i den mening som avses i artikel 212.1 c.

Om en grupp som identifieras i enlighet med artikel 212.3 omfattas av
grupptillsyn i enlighet med artikel 213.2 a, b och ¢ ska gruppen utse ett av de
foretag som star under gemensam ledning till moderforetag, vilket ska ansvara
for efterlevnaden av denna avdelning. Ovriga foretag som avses i artikel 212.3

forsta stycket ska betraktas som dotterforetag.
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Om utseendet av moderforetag i enlighet med punkt 5 i denna artikel skulle
innebéra vésentliga hinder for utdvandet av grupptillsyn, sirskilt i fall da
foretagets huvudkontor inte dr etablerat pa territoriet for den medlemsstat vars
tillsynsmyndighet agerar grupptillsynsmyndighet i enlighet med artikel 247,
eller om utseendet skulle leda till att gruppen i praktiken inte skulle kunna
efterleva denna avdelning, ska medlemsstaterna sikerstilla att den
tillsynsmyndighet som agerar grupptillsynsmyndighet har befogenhet att, efter
samrad med Gvriga berorda tillsynsmyndigheter, kridva att ett annat
moderforetag utses. Beslutet att utse ett annat moderforetag ska vederborligen
motiveras for gruppen och dvriga berorda tillsynsmyndigheter av den

tillsynsmyndighet som agerar grupptillsynsmyndighet.

Om en grupp som identifieras i enlighet med artikel 212.3, och som omfattas
av grupptillsyn i enlighet med artikel 213.2 a, b och c, underléter att utse ett
moderforetag i enlighet med punkt 5 i den hér artikeln ska den
tillsynsmyndighet som agerar grupptillsynsmyndighet i enlighet med

artikel 247, efter samrad med Ovriga berdrda tillsynsmyndigheter, utse ett
moderforetag som ska ansvara for efterlevnaden av denna avdelning. Ovriga

foretag 1 denna grupp ska betraktas som dotterforetag.
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Nir ett moderforetag utses 1 enlighet med forsta eller andra stycket i denna
punkt ska den tillsynsmyndighet som agerar grupptillsynsmyndighet i enlighet
med artikel 247 beakta foljande faktorer:

a)  Storleken pa de forsdkringstekniska avséttningarna i respektive foretag.
b)  Arliga tecknade bruttopremieinkomster for respektive foretag.

c)  Antalet anknutna forsékrings- eller aterforsakringsforetag till respektive

foretag.

Tillsynsmyndigheterna ska atminstone arligen bedéma om det moderforetag
som utsetts fortfarande dr 1ampligt. Om sa inte ar fallet ska den
tillsynsmyndighet som agerar grupptillsynsmyndighet i enlighet med

artikel 247, efter samrad med Ovriga berdrda tillsynsmyndigheter, utse ett annat
moderforetag. Detta andra moderforetag ska di ansvara for att denna avdelning

efterlevs.”

73. Artikel 220 ska éndras pa foljande sitt:

a)  Ipunkt 1 ska orden i artiklarna 221-233” erséttas med orden i artiklarna 221—
233a”.
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b) I punkt 2 ska andra stycket erséttas med foljande:

”Medlemsstaterna ska dock tillata att deras tillsynsmyndigheter, om de tar pé sig
uppgiften att vara grupptillsynsmyndighet for en viss grupp, efter samrad med 6vriga
berdrda tillsynsmyndigheter och gruppen beslutar att pa denna grupp tillimpa

metod 2 i enlighet med artiklarna 233 och 234 eller, om en tillimpning uteslutande
av metod 1 inte skulle vara 1dmplig, en kombination av metoderna 1 och 2 i enlighet

med artiklarna 233a och 234.”
c)  Foljande punkt ska laggas till:

”3.  Utan att det paverkar behandlingen av de foretag som avses i artikel 228.1 far
tillsynsmyndigheterna besluta att tillimpa metod 2 enligt punkt 2 andra stycket
bara pé forsdkrings- och aterforsdkringsforetag, forsakrings- och
aterforsdkringsforetag i tredjeland, forsdkringsholdingbolag, blandade
finansiella holdingforetag och holdingbolag till forsiakrings- och

aterforsakringsforetag i tredjeland.”
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74. Artikel 221 ska @ndras pa foljande sitt:
a)  Foljande punkt ska inforas:

”la. Genom undantag fran punkt 1 i denna artikel och endast vid tillimpning av
artikel 228, oavsett om metod 1 eller metod 2 anvénds, ska med proportionell
andel avses den andel av det tecknade bolagskapitalet som direkt eller indirekt

innehas av foretaget med dgarintresse i det anknutna foretaget.”
b) I punkt 2 ska foljande led ldggas till:

”d) Nar en tillsynsmyndighet har faststillt att tva eller flera forsikrings- eller
aterforsakringsforetag utgor en grupp enligt artikel 212.3 eftersom de stér

under gemensam ledning.”
75. Artikel 222 ska éndras pa foljande sitt:
a)  Punkt 4 ska ersittas med foljande:

”4.  Summan av de poster i kapitalbasen som avses i punkterna 2 och 3 far inte
overstiga det anknutna forsékrings- eller aterforsakringsforetagets bidrag till

solvenskapitalkravet pd gruppniva.”
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b)  Foljande punkt ska liggas till:

”6.  Vid tillampningen av artiklarna 230.1, 233.2 och 233a.1 a ska en
kapitalbaspost som emitterats av ett foretag med dgarintresse inte anses vara fri
frdn belastningar i den mening som avses 1 artikel 93.2 andra stycket ¢, om
aterbetalning av denna post inte kan végras dess innehavare nér ett anknutet
forsakrings- eller dterforsakringsforetag som ér ett dotterforetag trader i

likvidation.”
76. Artikel 226 ska dndras pa foljande sitt:
a)  Rubriken ska ersittas med foljande:
”Mellanliggande holdingforetag”.
b)  Foljande punkt ska ldggas till:

”3.  Vid tilldmpning av punkterna 1 och 2 ska holdingbolag till forsdkrings- och
aterforsakringsforetag i tredjeland ocksa betraktas som forsékrings- eller

aterforsakringsforetag.”

77. I artikel 227.1 forsta stycket ska orden “och artikel 233a” inforas efter orden “artikel 233”.
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78. Artikel 228 ska ersdttas med foljande:

”Artikel 228

Behandling av specifika anknutna foretag inom andra finansiella sektorer

1.  Oberoende av vilken metod som anvands i enlighet med artikel 220 1 detta direktiv
ska forsakrings- eller aterforsakringsforetaget med dgarintresse vid berdkningen av
solvensen pa gruppniva ta hinsyn till foljande foretags bidrag till gruppens

medrikningsbara kapitalbas och till solvenskapitalkravet pa gruppniva:

a)  Kreditinstitut i den mening som avses i artikel 4.1.1 i forordning (EU)
nr 575/2013 eller virdepappersforetag i den mening som aves i artikel 4.1.2 1

den forordningen.

b)  Forvaltningsbolag for fondforetag i den mening som avses i artikel 2.1 b 1
direktiv 2009/65/EG och investeringsbolag som auktoriserats i enlighet med
artikel 27 i det direktivet, forutsatt att de inte har utsett ndgot forvaltningsbolag
1 enlighet med det direktivet.

c)  Forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare) i den mening som

avses i artikel 4.1 b i Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU".
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d)

Andra foretag dn reglerade foretag som bedriver en eller flera av de
verksamheter som avses 1 bilaga I till direktiv 2013/36/EU, om dessa

verksamheter utgor en betydande del av deras samlade verksamhet.

Tjédnstepensionsinstitut i den mening som avses 1 artikel 6.1 1 direktiv

(EU) 2016/2341.

2. Bidraget till gruppens medrakningsbara kapitalbas frdn de foretag som avses i

punkt 1 i1 denna artikel ska berdknas som summan av de proportionella andelarna av

respektive foretags kapitalbas, nir denna kapitalbas berédknas pa foljande satt:

a)

b)

d)

For varje anknutet foretag som avses i punkt 1 a i denna artikel, i enlighet med

de relevanta sirreglerna enligt definitionen i artikel 2.7 i direktiv 2002/87/EG.

For varje anknutet foretag som avses i punkt 1 b i denna artikel, i enlighet med

artikel 2.1 11 direktiv 2009/65/EG.

For varje anknutet foretag som avses i1 punkt 1 ¢ i denna artikel, i enlighet med

artikel 4.1 ad i direktiv 2011/61/EU.

For varje anknutet foretag som avses i punkt 1 d i denna artikel, 1 enlighet med
de relevanta sirreglerna enligt definitionen i artikel 2.7 1 direktiv 2002/87/EG,
om de var reglerade enheter 1 den mening som avses 1 artikel 2.4 1 det

direktivet.

PE-CONS 5/24

KSM/ma 232
ECOFIN.1.B SV



e)  For varje anknutet foretag som avses i punkt 1 e i denna artikel, den disponibla
solvensmarginalen berdknad i enlighet med artikel 16 i direktiv

(EU) 2016/2341.

Vid tillampning av forsta stycket i denna punkt ska det belopp for kapitalbasen 1
varje anknutet foretag som motsvarar icke utdelningsbara reserver och andra poster
som av grupptillsynsmyndigheten faststéllts ha en minskad forlusttickningskapacitet
samt preferensaktier, efterstillda medlemskonton, efterstéllda skulder och uppskjutna
skattefordringar, som ingar i den kapitalbas som Overstiger de kapitalkrav som
berédknats i enlighet med punkt 3, inte beaktas, savida inte forsékrings- eller
aterforsakringsforetaget med dgarintresse pa ett for grupptillsynsmyndigheten
tillfredsstdllande sdtt kan styrka att dessa poster kan goras tillgingliga for att ticka
solvenskapitalkravet pd gruppniva. Vid faststéllandet av sammanséttningen av den
overskjutande kapitalbasen ska forsakrings- eller aterforsakringsforetaget med
dgarintresse beakta att vissa krav for vissa anknutna foretag endast far uppfyllas med
karnprimérkapital eller 6vrigt primédrkapital for kapitaltickningsdndamal i den

mening som avses 1 forordning (EU) nr 575/2013.
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3. Bidraget till solvenskapitalkravet pd gruppnivé frdn de anknutna foretag som avses i
punkt 1 ska berédknas som summan av den proportionella andelen av kapitalkravet
eller det teoretiska kapitalkravet for varje anknutet foretag. Detta kapitalkrav eller

detta teoretiska kapitalkrav ska berdknas enligt foljande:

a)  For anknutna foretag som avses i punkt 1 a i denna artikel, i enlighet med

foljande:

1) For varje vardepappersforetag som omfattas av kapitalbaskrav i enlighet
med forordning (EU) 2019/2033, summan av det krav som anges i
artikel 11 i den forordningen, de sarskilda kapitalbaskrav som avses i
artikel 39.2 a i Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034™
eller de lokala kapitalbaskraven i tredjeldnder.
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i1)  For varje kreditinstitut, det hdgsta av foljande:

1. Summan av det krav som anges i artikel 92.1 c i forordning (EU)
nr 575/2013, inbegripet de atgarder som avses 1 artiklarna 458
och 459 1 den forordningen, de sirskilda kapitalbaskrav for att
hantera andra risker &n risken for alltfor 1ag bruttosoliditet som
avses 1 artikel 104 1 direktiv 2013/36/EU, det kombinerade
buffertkravet enligt definitionen i artikel 128.6 i det direktivet eller

de lokala kapitalbaskraven i tredjelédnder.

2. Summan av de krav som anges i artikel 92.1 d i forordning (EU)
nr 575/2013, inbegripet de atgirder som avses i artiklarna 458
och 459 i den forordningen, de sirskilda kapitalbaskrav for att
hantera risken for alltfor 14g bruttosoliditet som avses i artikel 104 i
direktiv 2013/36/EU, det krav pa bruttosoliditetsbuffert som anges i
artikel 92.1a i forordning (EU) nr 575/2013 eller de lokala
kapitalbaskraven i tredjelénder, i den méan dessa krav ska tdckas

med primarkapital.

b)  For varje anknutet foretag som avses 1 punkt 1 b i denna artikel, 1 enlighet med

artikel 7.1 a 1 direktiv 2009/65/EG.
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d)

For varje anknutet foretag som avses i punkt 1 ¢ i denna artikel, i enlighet med

artikel 9 1 direktiv 2011/61/EU.

For varje anknutet foretag som avses i punkt 1 d i denna artikel, det kapitalkrav
som det anknutna foretaget skulle behova efterleva i enlighet med de relevanta
sdrreglerna enligt definitionen i artikel 2.7 1 direktiv 2002/87/EG, om det var en

reglerad enhet i den mening som avses i artikel 2.4 i det direktivet.

For varje anknutet foretag som avses i punkt 1 e i denna artikel, det hogsta av
den foreskrivna solvensmarginalen berdknad i enlighet med artikel 17 1 direktiv
(EU) 2016/2341 och de totala kapitalkrav som &ldggs enligt nationell ritt i de

medlemsstater dir det anknutna foretaget ar registrerat eller auktoriserat.
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4. Om flera anknutna foretag som avses i punkt 1 i denna artikel utgoér en undergrupp som
omfattas av ett sammanstéllt kapitalkrav i enlighet med ett direktiv eller en férordning som
avses 1 punkt 3 i denna artikel, inbegripet om ett finansiellt holdingfoéretag i den mening
som avses 1 artikel 4.1.20 1 forordning (EU) nr 575/2013 eller ett blandat finansiellt
holdingforetag dr ett dotterforetag i en grupp, far grupptillsynsmyndigheten krava att dessa
anknutna foretags bidrag till gruppens medrakningsbara kapitalbas beréknas som den
proportionella andelen av undergruppens kapitalbas i stéllet for att punkt 2 a—¢ 1 denna
artikel tillampas for varje enskilt foretag som ingér 1 den undergruppen. I sadana fall ska
forsakrings- eller aterforsakringsforetaget med dgarintresse dven berdkna bidraget fran
dessa anknutna foretag till solvenskapitalkravet pa gruppniva som den proportionella
andelen av undergruppens kapitalkrav i stéllet for att tillimpa punkt 3 a—e i denna artikel
for varje enskilt foretag som ingér i den undergruppen. Alla finansiella institut i den
mening som avses i artikel 4.1.26 1 forordning (EU) nr 575/2013 och anknutna foretag i
den mening som avses i led 18 i den punkten vilka omfattas av undergruppen ska

inbegripas 1 berdkningen av undergruppens kapitalbas och kapitalkrav.
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Vid tillimpning av forsta stycket i denna punkt ska punkterna 2 och 3 i denna artikel
tillimpas pé den specifika undergruppen, pa grundval av dess konsoliderade situation
1 den mening som avses i artikel 4.1.47 i férordning (EU) nr 575/2013 eller

artikel 4.1.11 1 férordning (EU) 2019/2033, eller pa grundval av dess konsoliderade

stdllning, beroende pa vad som ar lampligt.

5. Utan hinder av punkterna 14 ska medlemsstaterna tillata att deras
tillsynsmyndigheter, om de tar pa sig uppgiften att vara grupptillsynsmyndighet f6r
en viss grupp, pa begiran av foretaget med dgarintresse eller pd eget initiativ beslutar
att dra av varje sddant dgarintresse som avses i punkt 1 a—d fran de kapitalbasmedel

som far medriknas vid faststéllandet av solvensen pa gruppniva.

Europaparlamentets och rédets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare
av alternativa investeringsfonder samt om dndring av direktiv 2003/41/EG och
2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010

(EUTL 174, 1.7.2011, s. 1)

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019
om tillsyn av viardepappersforetag och om éndring av direktiven 2002/87/EG,
2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU

(EUT L 314, 5.12.2019, s. 64).”

*%k
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79.

80.

I artikel 229 ska foljande stycke ldggas till:

”Om det avdrag som avses i forsta stycket skulle forbéttra gruppens solvenssituation
jamfort med situationen om foretaget fortsatt tas med i berdkningen av solvensen pa

gruppniva ska avdraget inte tilldmpas.”.
I avdelning III kapitel II avsnitt [ underavsnitt 3 ska foljande artikel laggas till:

”Artikel 229a
Forenklade berdkningar

Vid tillimpning av artikel 230 fir grupptillsynsmyndigheten efter samradd med 6vriga
berorda tillsynsmyndigheter tillata att forsikrings- eller aterforsiakringsforetaget med
dgarintresse tillampar en forenklad metod for dgarintressen 1 anknutna foretag som &r

ovisentliga.

Tillampningen av den forenklade metod som avses 1 forsta stycket pa ett eller flera
anknutna foretag ska pa vederbdrligt sitt motiveras av foretaget med dgarintresse for
grupptillsynsmyndigheten, med beaktande av arten, omfattningen och komplexiteten

hos riskerna i det eller de anknutna foretagen.

Medlemsstaterna ska kréva att foretaget med dgarintresse arligen bedomer om det
fortfarande ar motiverat att anvinda den forenklade metoden och 1 sin rapport om
solvens och finansiell stillning pa gruppniva som avses i artikel 256.1 offentliggdr en
forteckning 6ver de anknutna foretag som omfattas av den forenklade metoden och

deras storlek.
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2. Vid tillampning av punkt 1 ska forsdkrings- och aterforsakringsforetaget med
dgarintresse pa ett for grupptillsynsmyndigheten tillfredsstéllande sétt pavisa att
tillimpningen av den forenklade metoden pa dgarintressen i ett eller flera anknutna
foretag ar tillrackligt forsiktig for att undvika en underskattning av risker som hérror

fran det foretaget eller dessa foretag vid berdkningen av solvensen pa gruppniva.

Niér den forenklade metoden tillimpas pa ett forsakrings- eller aterforsakringsforetag
1 tredjeland som har sitt huvudkontor i ett land som inte &r likvéardigt eller tillfalligt
likvardigt i den mening som avses i artikel 227, far den férenklade metoden inte leda
till att det anknutna foretagets bidrag till solvenskapitalkravet pa gruppniva ar lagre
an det kapitalkrav for det relaterade foretaget som faststillts av det berdrda

tredjelandet.

Den forenklade metoden fér inte tillimpas pé ett anknutet forsékrings- eller
aterforsakringsforetag i tredjeland, om forsikrings- eller aterforsékringsforetaget
med dgarintresse inte har nigon tillforlitlig information om kapitalkravet i det

tredjelandet.

3. Vid tillimpning av punkt 1 ska anknutna foretag anses vara ovisentliga om det
bokforda vérdet av vart och ett av dem motsvarar mindre &n 0,2 % av gruppens
tillgangar berdknade med utgangspunkt i sammanstéllda data och summan av de
bokforda virdena for alla sidana foretag motsvarar mindre én 0,5 % av gruppens

tillgdngar beriknade med utgdngspunkt i sammanstéllda data.”
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81. Artikel 230 ska @ndras pa foljande sitt:
a)  Punkt 1 ska ersittas med foljande:

”1. Berdkningen av solvensen pa gruppniva for forsdkrings- eller
aterforsdkringsforetaget med dgarintresse ska goras med utgangspunkt i den

sammanstéllda redovisningen.

Solvensen pa gruppniva for forsakrings- eller aterforsiakringsforetaget med

agarintresse utgors av skillnaden mellan foljande:

a)  Summan av de kapitalbasmedel som far medrédknas for tickning av
solvenskapitalkravet, berdknad med utgdngspunkt i sammanstillda data,
och bidraget till gruppens medrikningsbara kapitalbas fran anknutna
foretag som avses 1 artikel 228.1, om bidraget berdknas i enlighet med

artikel 228.2 eller 228.4.

b)  Summan av solvenskapitalkravet pa gruppniva, berdknad med
utgdngspunkt i sammanstéllda data, och bidraget till solvenskapitalkravet
pé gruppnivd frén anknutna foretag som avses i artikel 228.1, om

bidraget berdknas 1 enlighet med artikel 228.3 eller 228.4.

Vid tillampning av andra stycket i denna punkt ska innehav i anknutna foretag

som avses 1 artikel 228.1 inte inbegripas 1 de sammanstéllda data.
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Avdelning I kapitel VI avsnitt 3 underavsnitten 1, 2 och 3 och avdelning I
kapitel VI avsnitt 4 underavsnitten 1, 2 och 3 ska vara tillimpligt vid
berdkningen av de kapitalbasmedel som far medridknas for tickning av
solvenskapitalkravet och av solvenskapitalkravet pa gruppniva med

utgangspunkt i ssmmanstéllda data.”

b)  Punkt 2 ska dndras pé foljande sétt:

i)

I andra stycket ska foljande led laggas till:

”c) Den proportionella andel av de lokala kapitalkrav under vilka
auktorisationen skulle dterkallas for anknutna forsékrings- och

aterforsakringsforetag i tredjeland.”
Foljande stycke ska ldggas till:

”Om de kapitalbasmedel som far medriknas for tickning av

solvenskapitalkravet, berdknade med utgangspunkt i sammanstillda data,

overstiger solvenskapitalkravet pa gruppniva, beriknat med utgdngspunkt i

sammanstéllda data, och det minsta sammanstillda solvenskapitalkravet pa

gruppnivé inte efterlevs, ska artikel 138.1-138.4 gilla i tillimpliga delar,
medan artikel 139.1 och 139.2 inte ska tilldmpas. Vid tilldampning av detta
stycke ska hanvisningen till solvenskapitalkrav 1 artikel 138 tolkas som en

hanvisning till minsta sammanstdllda solvenskapitalkrav pd gruppniva.”
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82. I artikel 232 forsta stycket den inledande frasen ska orden ”som avses i artikel 37.1 a—d”

ersittas med orden ”som avses i artikel 37.1 a—¢”.
83. Artikel 233 ska dndras pa foljande sitt:
a) Ipunkt 1 skaled b ersittas med foljande:

”b) Det virde som de anknutna foretag som avses 1 artiklarna 220.3 och 228.1
representerar i redovisningen for forsékrings- eller aterforsékringsforetaget
med dgarintresse plus det aggregerade solvenskapitalkravet pa gruppniva enligt

punkt 3 i den hér artikeln.”
b)  Punkt 2 ska dndras pé foljande sétt:
1)  Led b ska erséttas med foljande:

”b) Den proportionella andel som tillkommer forsikrings- eller
aterforsdkringsforetaget med dgarintresse av de kapitalbasmedel hos
varje enskilt anknutet forsdkrings- eller dterforsiakringsforetag som far

medriknas for tickning av solvenskapitalkravet.”
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i1)  Foljande led ska laggas till:

”c) Bidraget till gruppens medrikningsbara kapitalbas fran anknutna foretag
som avses 1 artikel 228.1, om bidraget berdknas i enlighet med

artikel 228.2 eller 228.4.”

c)  Punkt 3 ska dndras pa foljande sétt:
1)  Led b ska erséttas med foljande:
”b) Den proportionella andelen av solvenskapitalkravet for varje enskilt
anknutet forsékrings- eller aterforsakringsforetag.”
ii))  Foljande led ska laggas till:
”c) Bidraget till solvenskapitalkravet pa gruppniva fran anknutna foretag
som avses 1 artikel 228.1, om bidraget berdknas i1 enlighet med
artikel 228.3 eller artikel 228.4.”
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84. Foljande artiklar ska inforas:

”Artikel 233a

Kombination av metoderna 1 och 2

1. Solvensen pa gruppniva for forsakrings- eller aterforsékringsforetaget med

dgarintresse ska utgoras av skillnaden mellan f6ljande:
a)  Summan av

1) for foretag pa vilka metod 1 tilldmpas, de kapitalbasmedel som far
medriknas for tickning av solvenskapitalkravet, berdknade med

utgdngspunkt i sammanstéllda data,

i1)  for varje anknutet forsdkrings- eller dterforsikringsforetag pa vilket
metod 2 tillimpas, den proportionella andel som tillkommer forsékrings-
eller dterforsdkringsforetaget med dgarintresse av de kapitalbasmedel
som far medrdknas for tickning av det anknutna forsakrings- eller

aterforsakringsforetagets solvenskapitalkrav,

ii1)  bidraget frdn anknutna foretag som avses 1 artikel 228.1, beréknat i

enlighet med artikel 228.2 eller artikel 228.4.
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b)  Summan av

i)  for foretag pa vilka metod 1 tillimpas, det sammanstéllda
solvenskapitalkravet pa gruppniva, berdknat i enlighet med artikel 230.2

med utgangspunkt i sammanstillda data,

i1)  for varje anknutet forsdkrings- eller aterforsidkringsforetag pa vilket
metod 2 tillimpas, den proportionella andelen av dess

solvenskapitalkrav,

ii1)  bidraget fran anknutna foretag som avses 1 artikel 228.1, berdknat i

enlighet med artikel 228.3 eller artikel 228.4.

2. Vid tillampning av punkt 1 a i och b i) i denna artikel ska innehav i anknutna foretag

som avses 1 artikel 228&8.1 inte inkluderas 1 sammanstéllda data.

3. Vid tillampning av punkt 1 a i och b 1) i denna artikel ska innehav i anknutna fGretag
som avses i artikel 220.3 och pé vilka metod 2 tillimpas inte inkluderas i

sammanstéllda data.
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Vid tillimpning av punkt 1 b 1) i denna artikel ska vérdet av innehav 1 féretag som
avses 1 artikel 220.3 och pa vilka metod 2 tillimpas, som dverstiger den
proportionella andelen av deras eget solvenskapitalkrav, inbegripas i de
sammanstillda data vid berdkning av tillgdngars och skulders kénslighet for
fordndringar 1 valutakursers niva eller volatilitet (valutarisk). Vérdet av dessa
innehav ska dock antas inte vara kénsligt for fordndringar i nivaerna pa

marknadspriserna for aktier eller dessas volatilitet (aktiekursrisk).

4.  Artikel 233.4 ska i tillimpliga delar gilla vid tilldimpning av punkt 1 aii och b ii 1

denna artikel.

5. Artikel 231 ska i tillimpliga delar gélla vid en ans6kan om tillstand att berdkna det
sammanstillda solvenskapitalkravet pa gruppniva och solvenskapitalkravet for
forsakrings- och aterforsdkringsforetagen i gruppen med en intern modell, dér
ansokan lamnats in av ett forsdkrings- eller aterforsakringsforetag och dess anknutna

foretag eller gemensamt av foretag som &r anknutna till ett forsidkringsholdingbolag.

6.  Det minsta sammanstillda solvenskapitalkravet pa gruppniva ska berdknas 1 enlighet

med artikel 230.2.
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Det minsta sammanstillda solvenskapitalkravet pa gruppniva ska téckas av det
medrékningsbara primérkapital som faststéllts i enlighet med artikel 98.4, beréknat
med utgangspunkt i ssmmanstéllda data. Vid denna berdkning ska innehav i

anknutna foretag som avses 1 artikel 228.1 inte inbegripas 1 de sammanstillda data.

Vid faststillandet av huruvida saddana kapitalbasmedel far medréiknas for tickning av
det minsta sammanstéllda solvenskapitalkravet pa gruppniva ska principerna i
artiklarna 221-229a gélla 1 tillampliga delar. Artikel 139.1 och 139.2 ska gilla i
tillampliga delar.

Om de kapitalbasmedel som far medriknas for tickning av solvenskapitalkravet,
berdknade med utgangspunkt i sammanstéllda data, overstiger solvenskapitalkravet
pa gruppniva, berdknat med utgdngspunkt i sammanstillda data, och det minsta
sammanstillda solvenskapitalkravet pa gruppniva inte efterlevs, ska artikel 138.1—
138.4 tilldmpas i tillampliga delar, medan artikel 139.1 och 139.2 inte ska tillampas.
Vid tillampning av detta stycke ska hénvisningen till solvenskapitalkrav i artikel 138

tolkas som en hinvisning till minsta sammanstdllda solvenskapitalkrav pd

gruppniva.
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7. Vid faststillandet av huruvida det belopp som berdknats enligt punkt 1 b ii i denna
artikel pa ett tillfredsstdllande sétt aterspeglar gruppens riskprofil nir det géller
foretag som avses i artikel 220.3 och pa vilka metod 2 tillimpas, ska de berorda
tillsynsmyndigheterna sirskilt uppmirksamma de eventuella specifika risker pa
gruppniva som inte skulle tackas i tillricklig utstrackning, eftersom de &r svara att

kvantifiera.

Om gruppens riskprofil ndr det géller foretag som avses 1 artikel 220.3 och pa vilka
metod 2 tillimpas avviker vésentligt fran de antaganden som ligger till grund for det
aggregerade solvenskapitalkravet pa gruppniva enligt artikel 233.3, far ett
kapitaltillagg utover det belopp som berdknas enligt punkt 1 b ii i denna artikel
faststéllas for gruppen.

Artikel 37.1-37.5 ska tillsammans med de delegerade akter och tekniska standarder
for genomforande som antas i enlighet med artikel 37.6, 37.7 och 37.8 gilla i
tillampliga delar.

Artikel 233b
Ldngfristiga aktier pd gruppniva

Om metod 1 eller en kombination av metoder anvénds, ska forsékrings- och
aterforsakringsforetag med dgarintresse, forsékringsholdingbolag och blandade finansiella

holdingforetag tillatas att tillimpa artikel 105a pa en undergrupp av aktieinvesteringar.
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Kommissionen ska komplettera detta direktiv genom att anta delegerade akter i enlighet

med artikel 301a for att specificera

a)  den metod som ska anvindas vid bedomning av efterlevnaden av de villkor som
avses 1 artikel 105a.1 och vid berdkning av beloppet for aktier som behandlas som

langfristiga aktieinvesteringar om metod 1 eller en kombination av metoder anvénds,

b)  de uppgifter som ska inga i rapporten om solvens och finansiell stillning pa
gruppniva som avses i artikel 256.1 eller den enda rapporten om solvens och
finansiell stéllning som avses i artikel 256.2 och i1 den regelbundna tillsynsrapporten
pa gruppniva som avses i artikel 256b.1 eller den enda regelbundna tillsynsrapporten

som avses i artikel 256b.2.”
85. Artikel 234 ska erséttas med foljande:

”Artikel 234
Delegerade akter for tekniska principer och metoder som anges i artiklarna 220-229, for

den forenklade metoden som anges i artikel 229a och for tilldmpningen av

artiklarna 230-233a

Kommissionen ska komplettera detta direktiv genom att anta delegerade akter 1 enlighet

med artikel 301a for att specificera

a)  de forsdkringstekniska principer och metoder som anges i artiklarna 220-229,
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86.

87.

b) de tekniska detaljerna i den forenklade metod som anges i artikel 229a.1 samt de
kriterier pé grundval av vilka tillsynsmyndigheterna far godkdnna anvdndningen av

den forenklade metoden,

c) tillampningen av artiklarna 230-233a, med beaktande av den ekonomiska karaktéren

hos vissa legala strukturer.

Kommissionen far komplettera detta direktiv genom att anta delegerade akter i enlighet
med artikel 301a for att specificera de kriterier pd grundval av vilka
grupptillsynsmyndigheten far godkdnna tillimpningen av den forenklade metod som anges

1 artikel 229a.2.”
I artikel 244.3 ska tredje stycket erséttas med foljande:

”For att ndrmare ange vilka vésentliga riskkoncentrationer som ska rapporteras ska
grupptillsynsmyndigheten efter samradd med 6vriga berdrda tillsynsmyndigheter och
gruppen foreskriva ldmpliga troskelvdrden pd grundval av solvenskapitalkrav,
forsakringstekniska avséttningar, medrékningsbar kapitalbas och andra kvantitativa eller

kvalitativa riskbaserade kriterier som anses lampliga, eller en kombination av dessa.”
Artikel 245 ska éndras pa foljande sitt:

a)  Ipunkt 1 ska orden ’punkterna 2 och 3” ersdttas med orden “punkterna 2, 3 och 3a”.
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b)  Foljande punkt ska inforas:

”3a. Utover transaktioner inom gruppen i den mening som avses i artikel 13.19 far
tillsynsmyndigheterna vid tillimpning av punkterna 2 och 3 i den hir artikeln,
om sa ar motiverat, kriva att grupper ocksa rapporterar transaktioner inom
gruppen som inbegriper andra foretag &n forsdkrings- och
aterforsdkringsforetag, forsiakrings- och aterforsakringsforetag i tredjeland,

forsdkringsholdingbolag och blandade finansiella holdingf6retag.”
88. Artikel 246 ska dndras pa foljande sitt:
a)  Punkt 1 ska ersittas med foljande:

”1.  Kraven i avdelning I kapitel IV avsnitt 2 ska i tillampliga delar gilla pa
gruppniva. Gruppens foretagsstyrningssystem ska omfatta forsakrings- eller
aterforsdkringsforetag med dgarintresse, forsdkringsholdingbolag eller
blandade finansiella holdingforetag som utgdr moderforetag samt alla anknutna
foretag som réknas in i gruppen i den mening som avses i artikel 212 och som
ar foremal for grupptillsyn 1 enlighet med artikel 213.2 a, b och c. Gruppens
foretagsstyrningssystem ska ocksa ticka alla foretag som leds av foretaget med
agarintresse eller dess dotterforetag tillsammans med ett eller flera foretag som

inte ingar i samma grupp.
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Utan att det paverkar tillimpningen av forsta stycket i denna punkt ska
systemen for riskhantering och internkontroll samt rapporteringsrutiner
genomforas konsekvent 1 alla foretag som omfattas av tillimpningsomradet for
grupptillsyn enligt artikel 213.2 a och b, sa att dessa system och

rapporteringsrutiner kan kontrolleras pa gruppniva.

Medlemsstaterna ska sdkerstilla att forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorganet for det forsakrings- eller aterforsékringsforetag,
forsdkringsholdingbolag eller blandade finansiella holdingféretag som utgor
moderforetaget med det yttersta dgarintresset och som har sitt huvudkontor i
unionen eller det moderforetag som utsetts i enlighet med artikel 214.5

eller 214.6 har det yttersta ansvaret for att den grupp pa vilken grupptillsyn
tillaimpas 1 enlighet med artikel 213.2 a, b och c¢ f6ljer de lagar och andra
forfattningar som antas enligt detta direktiv. Forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorganet i varje forsékrings- och aterforsékringsforetag inom gruppen
ska forbli ansvarigt for foretagets egen efterlevnad av samtliga krav enligt vad

som anges 1 artikel 40 och artikel 213.1 andra stycket.

Riskhanteringssystemet ska tdcka dtminstone all forsikrings- och
aterforsakringsverksamhet som bedrivs inom gruppen samt vésentlig
verksamhet som inte dr forsdkringsverksamhet. Det ska ocksa ticka de risker
hérrérande frén sddan verksamhet som gruppen ér eller kan bli exponerad for

och det inbordes beroendet mellan dessa.”
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b) I punkt 2 ska foljande stycken laggas till:

“Forsdkrings- eller aterforsakringsforetaget med dgarintresse,
forsédkringsholdingbolaget eller det blandade finansiella holdingforetaget ska
regelbundet 6vervaka verksamheten i sina anknutna foretag, inbegripet anknutna
foretag som avses i artikel 228.1 och icke-reglerade foretag. Denna dvervakning ska
sta 1 proportion till arten, omfattningen och komplexiteten hos de risker som de

anknutna foretagen genererar eller kan generera pa gruppniva.

Forsédkrings- eller aterforsakringsforetaget med dgarintresse,
forsikringsholdingbolaget eller det blandade finansiella holdingforetaget ska ha
styrdokument pa gruppniva och ska sidkerstilla samstimmigheten mellan
styrdokumenten for alla reglerade foretag som riknas in i gruppen och
styrdokumentet pa gruppniva. Det ska ocksa sdkerstilla att styrdokumentet pa

gruppniva genomfors pa ett konsekvent sitt av alla reglerade foretag som raknas in i

gruppen.”
c) Ipunkt 4 forsta stycket ska andra meningen ersittas med foljande:

”Den egenrisk- och solvensbedomning som utfors pd gruppnivé ska ticka atminstone
all forsakrings- och aterforsakringsverksamhet som bedrivs inom gruppen samt
vasentlig verksamhet som inte ar forsdkringsverksamhet. Den ska ocksa ticka de
risker hirrérande frén sddan verksamhet som gruppen ér eller kan bli exponerad for
och det inbdrdes beroendet mellan dessa. Den ska bli foremaél {or tillsynsbedomning

av grupptillsynsmyndigheten i enlighet med kapitel I11.”
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d)  Foljande punkt ska laggas till:

7’5.

Medlemsstaterna ska kriva att forsakrings- eller aterforsdkringsforetaget med
agarintresse, forsdakringsholdingbolaget eller det blandade finansiella
holdingforetaget sdkerstéller att gruppen har robusta styrningsarrangemang
som omfattar en tydlig organisationsstruktur med en vildefinierad, transparent
och konsekvent ansvarsfordelning och atskillnad mellan funktioner inom
gruppen. Gruppens foretagsstyrningssystem ska striva efter att forebygga

intressekonflikter eller, om detta inte 4r mojligt, hantera dem.

De personer som i praktiken leder en forsakrings- eller aterforsakringsgrupp
ska anses vara de personer som i praktiken leder det moderforetag som avses i

punkt 1 tredje stycket.

Medlemsstaterna ska kréva att ett forsdkrings- eller dterforsékringsforetag med
dgarintresse, ett forsdkringsholdingbolag eller det blandade finansiella
holdingforetaget identifierar de personer som ansvarar for andra centrala
funktioner inom en forsdkrings- eller aterforsidkringsgrupp som ér foremal for
grupptillsyn i enlighet med artikel 213.2 a, b och c. Det forvaltnings-, lednings-
eller tillsynsorgan som avses 1 punkt 1 tredje stycket i denna artikel ska ansvara

for den verksamhet som utfors av dessa personer.
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Om de personer som i praktiken leder en forsékrings- eller
aterforsékringsgrupp eller ansvarar for andra centrala funktioner ocksa &r de
personer som i praktiken leder ett eller flera forsakrings- eller
aterforsdkringsforetag eller andra anknutna foretag eller ansvarar for andra
centrala funktioner inom nagot av dessa foretag, ska foretaget med dgarintresse
sakerstdlla att roller och ansvarsomraden pa gruppniva ér tydligt atskilda fran

de roller och ansvarsomraden som géller pa nivan for varje enskilt foretag.”
89. I avdelning III ska foljande kapitel inforas:

“Kapitel Ila
Makrotillsynsregler pa gruppniva

Artikel 246a
Likviditetsriskhantering pd gruppniva

1.  Medlemsstaterna ska kriva att forsdkrings- och aterforsakringsforetag med
dgarintresse, forsdkringsholdingbolag och blandade finansiella holdingforetag
upprittar och uppdaterar en plan for likviditetsriskhantering pd gruppnivd som técker
likviditetsanalys pd kort sikt och, om grupptillsynsmyndigheten sd begir, dven
likviditetsanalys pd medellang och lang sikt. Artikel 144a ska gélla i tillampliga

delar.
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Genom undantag frin artikel 144a ska medlemsstaterna sdkerstélla att forsiakrings-
eller aterforsakringsdotterforetag som omfattas av tillimpningsomradet for
grupptillsyn i enlighet med artikel 213.2 a och b undantas frén skyldigheten att
upprétta och uppdatera en plan for likviditetsriskhantering pé individuell niva
nérhelst den plan for likviditetsriskhantering som avses i punkt 1 i denna artikel

tacker de berdrda dotterforetagens likviditetshantering och likviditetsbehov.

Medlemsstaterna ska kriva att varje enskilt forsékrings- eller aterforsakringsforetag
som omfattas av undantaget enligt forsta stycket till sin tillsynsmyndighet ldmnar in
de delar av likviditetsriskhanteringsplanen som omfattar hela gruppens situation och

deras egen situation.

Utan hinder av punkt 2 far tillsynsmyndigheterna kriva att ett forsakrings- eller
aterforsikringsdotterforetag upprittar och uppdaterar en plan for
likviditetsriskhantering pé individuell niva nérhelst de uppticker en specifik
likviditetssvaghet eller om planen for likviditetsriskhantering pa gruppniva inte
innehéller lamplig information som den tillsynsmyndighet som auktoriserat
dotterforetaget kréver att jamforbara foretag tillhandahaller for 6vervakning av deras

likviditetsposition.
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4.  For att sékerstélla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Eiopa utarbeta
utkast till tekniska standarder for tillsyn for att ytterligare specificera innehallet i och
hur ofta planen for likviditetsriskhantering pa gruppniva ska uppdateras. Eiopa ska
overlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast

den ... [tolv manader fran den dag dé detta dndringsdirektiv trader i kraft].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att i enlighet
med artiklarna 10-14 1 férordning (EU) nr 1094/2010 anta de tekniska standarder for

tillsyn som avses 1 forsta stycket i denna punkt.

Artikel 246b

Andra makrotillsynsregler

Artiklarna 144b och 144c ska i tillimpliga delar gélla pa nivan for forsakrings- eller
aterforsikringsforetaget med dgarintresse, forsdkringsholdingbolaget eller det blandade

finansiella holdingforetaget.”

90. I artikel 252 forsta stycket ska orden “ett kreditinstitut enligt definitionen i
direktiv 2006/48/EG eller ett vardepappersforetag enligt definitionen 1
direktiv 2004/39/EG” ersittas med orden “ett kreditinstitut enligt definitionen i férordning
(EU) nr 575/2013 eller ett viardepappersforetag enligt definitionen i direktiv 2014/65/EU”.
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91. I artikel 254 ska foljande punkt ldggas till:

”3.  Forsdkrings- och aterforsidkringsforetaget med dgarintresse,
forsédkringsholdingbolaget och det blandade finansiella holdingforetaget ska arligen
lamna den information som avses i denna artikel till grupptillsynsmyndigheten
senast 22 veckor efter utgangen av foretagets rikenskapsér och, nir den information
som avses 1 denna artikel krivs kvartalsvis, senast 11 veckor efter utgangen av varje

kvartal.”
92. Artikel 256 ska dndras pa foljande sitt:
a)  Punkt 1 ska ersittas med foljande:

”1. Medlemsstaterna ska kriva att forsdkrings- och aterforsakringsforetag med
dgarintresse, forsdkringsholdingbolag och blandade finansiella holdingforetag
arligen offentliggdr en rapport om solvens och finansiell stillning pa
gruppniva. Denna rapport ska innehélla information om gruppen som riktar sig
till andra yrkesverksamma, enligt artikel 51.1b. Artiklarna 51, 53, 54 och 55
ska gilla 1 tillampliga delar.
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Medlemsstaterna ska sdkerstilla att forsakrings- och aterforsékringsforetagen
med dgarintresse, forsdkringsholdingbolaget eller det blandade finansiella
holdingforetaget offentliggér den information som avses i denna artikel

senast 24 veckor efter utgangen av foretagets rakenskapsar.”
b)  Ipunkt 2 ska led b ersittas med foljande:

”b) Uppgifter om alla dotterforetag inom gruppen, som ska kunna identifieras per
foretag, inbegripet bada delarna av rapporten om solvens och finansiell
stillning, och som maste offentliggoras i enlighet med artiklarna 51, 53, 54

och 55.”
c)  Punkt 4 ska ersittas med foljande:

”4.  Kommissionen ska komplettera detta direktiv genom att anta delegerade akter i
enlighet med artikel 301a for att ytterligare specificera vilka uppgifter som ska
offentliggoras i den enda rapport om solvens och finansiell stillning som avses
i punkt 2 i denna artikel och i den rapport om solvens och finansiell stillning

pa gruppniva som avses i punkt 1 1 denna artikel.”
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93. Foljande artiklar ska inforas:

”Artikel 256b
Regelbunden tillsynsrapport pa gruppnivd

1.  Medlemsstaterna ska krédva att forsékrings- och aterforsakringsforetag med
dgarintresse, forsdkringsholdingbolag och blandade finansiella holdingforetag arligen
lamnar in en regelbunden tillsynsrapport till grupptillsynsmyndigheten. Artikel 35.5a
forsta stycket och andra stycket a ska gilla i tillimpliga delar.

Medlemsstaterna ska sikerstélla att forsdkrings- och aterforsdkringsforetag ldmnar de
uppgifter som avses i denna artikel pa arsbasis eller mer séllan senast 24 veckor efter

utgdngen av foretagets rikenskapsar.

2. Ett forsékrings- eller aterforsdkringsforetag med dgarintresse, ett
forsakringsholdingbolag eller ett blandat finansiellt holdingforetag far, om
grupptillsynsmyndigheten godkinner detta, Iimna in en enda regelbunden

tillsynsrapport, som ska innehalla foljande:

a)  Den information pa gruppniva som ska rapporteras i enlighet med punkt 1.
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b) Information om alla dotterforetag inom gruppen, som ska kunna identifieras
per foretag och som ska rapporteras i enlighet med artikel 35.5a, vilket inte far
leda till att mindre information ldmnas 4n den som skulle 1dmnas av
forsdakrings- och aterforsékringsforetag som ldmnar in en regelbunden

tillsynsrapport i enlighet med artikel 35.5a.

Innan grupptillsynsmyndigheten ger sitt godkdnnande enligt forsta stycket ska den
samrada med medlemmarna 1 tillsynskollegiet och ta vederborlig hdnsyn till deras
synpunkter och reservationer. Om de berdrda nationella tillsynsmyndigheterna inte
ger sitt godkénnande ska detta motiveras pa vederborligt satt. Om tillsynskollegiet
godkinner den enda regelbundna tillsynsrapporten i enlighet med denna punkt, ska
varje enskilt forsdkrings- och aterforsiakringsforetag ldmna in den enda regelbundna
tillsynsrapporten till sin tillsynsmyndighet. Varje tillsynsmyndighet ska ha
befogenhet att utdva tillsyn 6ver den del av den enda regelbundna tillsynsrapporten

som specifikt avser det berdrda dotterforetaget.

3. Om den enda regelbundna tillsynsrapport som ldmnas in inte ar tillfredsstéllande for
de nationella tillsynsmyndigheterna, far det godkdnnande som avses i punkt 2

aterkallas.

4. Om den rapport som avses i punkt 2 inte innehaller information som den
tillsynsmyndighet som auktoriserat ett dotterforetag inom gruppen kriver att
jamforbara foretag ska ldmna och detta utelimnande ér av vésentlig betydelse, ska
den berorda tillsynsmyndigheten ha befogenhet att kréva att dotterforetaget i fraga

rapporterar nddvindig ytterligare information.
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5. Om den tillsynsmyndighet som auktoriserat ett dotterforetag inom gruppen
konstaterar bristande efterlevnad av artikel 35.5a eller begdr dndringar eller
fortydliganden avseende den enda regelbundna tillsynsrapporten ska den ocksa
informera tillsynskollegiet, och grupptillsynsmyndigheten ska ldmna in samma
begdran till forsékrings- eller aterforsdkringsforetaget med dgarintresse,

forsikringsholdingbolaget eller det blandade finansiella holdingforetaget.

6. Kommissionen ska komplettera detta direktiv genom att anta delegerade akter i

enlighet med artikel 301a for att ytterligare specificera den information som avses i

denna artikel och som ska rapporteras.

Artikel 256¢

Rapport om solvens och finansiell stdillning: revisionskrav

1.  Medlemsstaterna ska sékerstilla att ett forsdkrings- eller aterforsikringsforetag med

dgarintresse, ett forsdkringsholdingbolag eller ett blandat finansiellt holdingforetag i

en grupp omfattas av ett revisionskrav for den gruppbalansrikning som offentliggors

som en del av rapporten om solvens och finansiell stillning pa gruppnivd som avses i

artikel 256.1 eller som en del av den enda rapporten om solvens och finansiell

stillning som avses 1 artikel 256.2.
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En separat rapport, med uppgift om typen av revisionsutlatande och
granskningsresultat, som utarbetats av revisionsforetaget ska ldmnas in till
grupptillsynsmyndigheten tillsammans med den rapport om solvens och finansiell
stéllning pa gruppniva som avses 1 artikel 256.1 eller den enda rapport om solvens
och finansiell stidllning som avses i artikel 256.2 som ldmnas in av forsékrings- eller
aterforsakringsforetaget med dgarintresse, forsidkringsholdingbolaget eller det

blandade finansiella holdingforetaget.

Om det finns en enda rapport om solvens och finansiell stillning som avses 1

artikel 256.2, ska revisionskraven for ett anknutet forsakrings- eller
aterforsakringsforetag efterlevas och den rapport som avses i artikel 51a.6 ldmnas in
till tillsynsmyndigheten for det foretaget av forsdkrings- eller
aterforsikringsforetaget med dgarintresse, forsékringsholdingbolaget eller det

blandade finansiella holdingforetaget.

Artikel 51a ska gélla i tillimpliga delar.”
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94. Artikel 257 ska ersdttas med foljande:

”Artikel 257
Ldmplighetskrav for personer som i praktiken leder ett forsdkringsholdingbolag eller ett

blandat finansiellt holdingforetag eller som har andra centrala funktioner

Medlemsstaterna ska kréva att de personer som i praktiken leder forsékringsholdingbolaget
eller det blandade finansiella holdingforetaget och i tillampliga fall de personer som
ansvarar for andra centrala funktioner uppfyller de lamplighetskrav som dr nddvéndiga for

att de ska kunna utf6ra sina uppdrag.

Artikel 42 ska gélla i tillimpliga delar.”
95. Artikel 258 ska éndras pa foljande sitt:

a)  Punkt 2 ska ersittas med foljande:

”2.  Tillsynsmyndigheterna ska ges alla tillsynsbefogenheter som de behdver for att
vidta de atgirder nir det géller forsdkringsholdingbolag och blandade
finansiella holdingforetag som kréivs for att sdkerstilla att grupper som
omfattas av grupptillsyn i enlighet med artikel 213.2 a, b och c efterlever alla
krav som faststélls i denna avdelning. Dessa befogenheter ska inbegripa de

allménna tillsynsbefogenheter som avses 1 artikel 34.
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Utan att det paverkar tillimpningen av nationella straffréttsliga bestimmelser
ska medlemsstaterna sdkerstilla att sanktioner eller andra atgirder kan &ldggas
forsdkringsholdingbolag eller blandade finansiella holdingforetag eller
personer som i praktiken leder dessa bolag, om de dvertrdder lagar och andra
forfattningar som satts i kraft for att inforliva bestimmelserna i denna
avdelning. Tillsynsmyndigheterna ska ha ett nira samarbete for att sdkerstélla
att sddana sanktioner eller atgérder &r effektiva, sarskilt nér den centrala
forvaltningen eller det huvudsakliga etableringsstillet for ett
forsakringsholdingbolag eller blandat finansiellt holdingforetag inte finns 1

samma medlemsstat som dess séte.”

b)  Foljande punkter ska inforas:

”2a. Om grupptillsynsmyndigheten har faststdllt att villkoren 1 artikel 213b.1 inte &r

uppfyllda eller inte ldngre ar uppfyllda, ska forsékringsholdingbolaget eller det
blandade finansiella holdingforetaget bli foremal for ldmpliga tillsynsatgarder i
syfte att sékerstilla eller, 1 tilldmpliga fall, aterstdlla kontinuiteten och
integriteten i grupptillsynen och sékerstilla efterlevnaden av kraven 1 denna
avdelning. Nér det géller ett blandat finansiellt holdingforetag ska
tillsynséatgarderna sérskilt beakta effekterna pa det finansiella konglomeratet

som helhet samt pa dess anknutna reglerade foretag.
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2b.

Vid tillimpning av punkterna 1 och 2a i denna artikel ska medlemsstaterna

sakerstdlla att de tillsynsatgiarder som fér tillimpas pa forsékringsholdingbolag

och blandade finansiella holdingforetag &tminstone omfattar féljande:

a)

b)

d)

Upphévande av rostrétter som dr knutna till de aktier 1 forsékringsdotter-
eller aterforsékringsdotterforetagen som innehas av

forsdkringsholdingbolaget eller det blandade finansiella holdingforetaget.

Utfardande av foreldgganden, sanktioner eller paféljder mot
forsidkringsholdingbolaget, det blandade finansiella holdingforetaget eller
medlemmarna av forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet i dessa

bolag.

Utfardande av instruktioner eller anvisningar till
forsékringsholdingbolaget eller det blandade finansiella holdingforetaget
om att till sina aktiedgare Overfora dgarintressena i sina forsékringsdotter-

eller aterforsékringsdotterforetag.

Utseende pa tillfdllig basis av ett annat forsidkringsholdingbolag, blandat
finansiellt holdingforetag eller forsdkrings- eller aterforsékringsforetag
inom gruppen som ansvarigt for att sikerstdlla att kraven 1 denna

avdelning efterlevs.
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e) Begrinsning av eller forbud mot utdelningar eller rantebetalningar till

aktiedgare.

f)  Krav pa att forsékringsholdingbolag eller blandade finansiella
holdingforetag avyttrar eller minskar innehav 1 forsékrings- eller
aterforsékringsforetag eller andra anknutna foretag som avses i

artikel 228.1.

g)  Krav pa att forsékringsholdingbolag eller blandade finansiella

holdingforetag ska ldgga fram en plan for hur de utan dréjsmaél ska aterga

till att efterleva kraven.

Grupptillsynsmyndigheten ska samrédda med 6vriga berérda

tillsynsmyndigheter och Eiopa innan nagon av de atgédrder som avses i forsta

stycket vidtas, om dessa atgérder paverkar foretag med séte 1 mer 4n en

medlemsstat.”
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96.

Artikel 262 ska @ndras pa foljande sitt:

a)  Punkt 1 forsta stycket ska ersdttas med foljande:

,’1.

Om en likvardig tillsyn enligt artikel 260 inte foreligger eller om en
medlemsstat inte tilldmpar artikel 261 1 samband med tillféllig likvardighet
enligt artikel 260.7, ska den medlemsstaten pa forsikrings- och
aterforsakringsforetag som ingér i en grupp i den mening som avses i
artikel 212 och pa vilka grupptillsyn tillimpas i enlighet med artikel 213.2 ¢

tillampa nagot av foljande:
a)  Artiklarna 218-235 och artiklarna 244-258 i tillampliga delar.

b)  Enav de metoder som faststélls i punkt 3.”

b)  Punkt 2 ska ersittas med foljande:

”2.

Medlemsstaterna ska tilldta att deras tillsynsmyndigheter tillimpar andra
metoder som sdkerstéller lamplig tillsyn over forsdkrings- och
aterforsékringsforetag som ingér i en grupp i den mening som avses i

artikel 212 och pd vilka grupptillsyn tillampas i enlighet med artikel 213.2 c.
Dessa metoder ska ha godkénts av den grupptillsynsmyndighet som faststéllts 1

enlighet med artikel 247 efter samrad med Ovriga berorda tillsynsmyndigheter.
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De metoder som avses i forsta stycket ska gora det mojligt att uppnd de mal for

grupptillsynen som anges i denna avdelning. Dessa mal ska innefatta foljande:

a)

b)

Att bevara forsdkrings- och aterforsakringsforetagens kapitalallokering
och sammanséttningen av deras kapitalbas och forhindra ett vasentligt
skapande av kapital inom gruppen om ett sadant skapande av kapital
inom gruppen finansieras med inkomster fran skuldinstrument eller andra
finansiella instrument som inte rdknas som kapitalbasposter av

moderforetaget.

Att bedoma och dvervaka risker som harrér fran foretag bdde inom och
utanfor unionen och begrénsa risken for spridning frén dessa foretag och
frén andra icke-reglerade foretag till forsdkrings- och
aterforsdkringsforetag inom gruppen och till en undergrupp dér
moderforetaget med det yttersta dgarintresset ar ett forsakrings- eller
aterforsakringsforetag, ett forsakringsholdingbolag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag med huvudkontor 1 unionen, som avses 1

artikel 215, om en sddan undergrupp finns.

De metoder som avses i forsta stycket ska motiveras pa lampligt sitt,

dokumenteras och anmailas till 6vriga berdrda tillsynsmyndigheter, Eiopa och

kommissionen.”
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c)  Foljande punkt ska laggas till:

”3.  Vid tillampning av punkt 2 i denna artikel far de berdrda tillsynsmyndigheterna
sarskilt tillampa en eller flera av f6ljande metoder pa forsdkrings- och
aterforsiakringsforetag, forsdkringsholdingbolag och blandade finansiella
holdingforetag som ingar i en grupp som dr foremal for grupptillsyn i enlighet

med artikel 213.2 c:

a)  Utseende av ett forsdkrings- eller aterforsékringsforetag som ansvarigt
for att kraven i denna avdelning efterlevs, om de forsdkrings- och
aterforsdkringsforetag som ingar i gruppen inte har ett gemensamt

moderforetag i unionen.

b)  Krav pa etablering av ett forsékringsholdingbolag med huvudkontor 1
unionen eller ett blandat finansiellt holdingféretag med huvudkontor i
unionen, om de forsékrings- och aterforsékringsforetag som ingar i
gruppen inte har ett gemensamt moderforetag i unionen, och tillimpar
denna avdelning pé forsékrings- och dterforsékringsforetagen i den grupp
som leds av det forsdkringsholdingbolaget eller blandade finansiella

holdingforetaget.
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d)

Om flera forsdkrings- och aterforsakringsforetag som ingér i gruppen
utgdr en undergrupp vars moderforetag har sitt huvudkontor i unionen,
utover tillimpning av denna avdelning pa denna undergrupp, vidtagande
av ytterligare atgirder eller inférande av ytterligare krav, inbegripet krav
som avses i leden d, e och fi detta stycke, och skérpt tillsyn 6ver
riskkoncentrationer i den mening som avses i artikel 244 och dver
transaktioner inom gruppen i den mening som avses 1 artikel 245, i syfte

att uppna det mal som avses i punkt 2 andra stycket b i denna artikel.

Krav pa att medlemmarna av forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet
for moderforetaget med det yttersta dgarintresset i unionen ska vara
oberoende av moderforetaget med det yttersta dgarintresset utanfor

unionen.
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e)  Forbud mot, begriansning, inskrinkning eller dvervakning av eller krav pa
forhandsanmélan av transaktioner, inbegripet utdelningar och
kupongutbetalningar pé efterstéllda skulder, om sadana transaktioner
utgor eller skulle kunna utgora ett hot mot den finansiella stillningen
eller solvenssituationen hos forsakrings- och aterférsékringsforetag inom
gruppen och involverar & ena sidan ett forsiakrings- eller
aterforsiakringsforetag, ett forsdkringsholdingbolag med huvudkontor 1
unionen eller ett blandat finansiellt holdingféretag med huvudkontor i
unionen och & andra sidan ett foretag som ingér i gruppen och som har
sitt huvudkontor utanfor unionen. Om grupptillsynsmyndigheten i
unionen inte &r en av tillsynsmyndigheterna i den medlemsstat dér ett
anknutet forsdkrings- eller aterforsdkringsforetag har sitt huvudkontor
ska grupptillsynsmyndigheten i unionen underrétta dessa
tillsynsmyndigheter om vad den kommit fram till i syfte att gora det
mojligt for dem att vidta ldmpliga atgérder.

f)  Krav pa information om solvens och finansiell stdllning, riskprofil och
risktoleransgrinser for moderforetag med huvudkontor utanfér unionen, 1
tillampliga fall inbegripet rapporter om dessa fragor som lamnas in till
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet eller tillsynsmyndigheterna

for dessa moderforetag i tredjeland.”
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97. I artikel 265 ska foljande punkt inforas:

”la. Om moderforetaget till ett eller flera forsdkrings- eller aterforsdkringsforetag ar ett
kreditinstitut, ett virdepappersforetag, ett finansiellt institut, ett férvaltningsbolag for
fondforetag, en AIF-forvaltare, ett tjanstepensionsinstitut eller ett icke reglerat
foretag som bedriver en eller flera av de verksamheter som avses i bilaga I till
direktiv 2013/36/EU och om dessa verksamheter utgdr en betydande del av deras
samlade verksamhet, ska medlemsstaterna sarskilt sdkerstélla att
tillsynsmyndigheterna med ansvar for tillsynen over dessa forsidkrings- eller
aterforsiakringsforetag utovar allmén tillsyn over transaktioner mellan dessa
forsakrings- eller aterforsiakringsforetag och moderforetaget och dess anknutna

foretag.”
98. I artikel 267 ska foljande stycken laggas till:

”Vid tillampning av direktiv (EU) 2024/..." ska vid tillampning av de resolutionsverktyg
som avses i artikel 26.3 i det direktivet och vid utévande av de resolutionsbefogenheter
som avses 1 avdelning III kapitel IV 1 det direktivet bestimmelserna i kapitlen I, Il och IV 1
denna avdelning tillimpas pd aterforsékringsforetag och de enheter som avses i

artikel 1.1 b—e 1 det direktivet.

Artiklarna 270 och 272 1 det hér direktivet ska inte tillimpas nér artikel 63 1 direktiv
(EU) 2024/..." tillampas.”

* EUT: For in numret pa direktivet i dokument PE-CONS 6/24 (2021/0296(COD)).
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99. Artikel 268.1 forsta stycket ska éndras pa foljande sétt:

a)  Led a ska ersittas med foljande:

,’a)

behoriga myndigheter: antingen de administrativa eller rittsliga myndigheter 1
medlemsstaterna som dr behoriga i frdga om rekonstruktionsatgérder eller
likvidationsforfaranden eller en resolutionsmyndighet enligt definitionen i
artikel 2.12 i direktiv (EU) 2024/...* med avseende pa rekonstruktionsatgérder

som vidtas enligt det direktivet.”

b)  Led c ska ersittas med foljande:

”C)

rekonstruktionsdtgdrder: atgarder som medfor ingripande av behoriga
myndigheter och som &r avsedda att bevara eller aterstélla ett
forsékringsforetags finansiella stdllning och som péverkar redan befintliga
rattigheter som innehas av en annan part én forsakringsforetaget, inbegripet
instdllande av betalningar eller verkstéllighetsatgirder eller nedskrivning av
fordringar, tillimpning av de resolutionsverktyg som avses i artikel 26.3 i
direktiv (EU) 2024/...* och utévande av de resolutionsbefogenheter som avses

1 avdelning III kapitel IV i det direktivet.”

* EUT: For in numret pa direktivet i dokument PE-CONS 6/24 (2021/0296(COD)).
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100. Artikel 301a ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt 2 ska dndras pa foljande sétt:
1)  Andra stycket ska ersittas med foljande:

”Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 29, 105, 105a, 213a,
233b, 256b och 304e ges till kommissionen for en period pa fyra ar fran och
med den ... [den dag da detta dndringsdirektiv trader i kraft].”

i1)  Foljande stycken ska ldggas till:

”Den delegering av befogenhet som avses i forsta och andra styckena ska
genom tyst medgivande forlingas med perioder av samma lédngd, sdvida inte
Europaparlamentet eller rddet motsétter sig en sddan forlingning senast

tre ménader fore utgdngen av perioden i fraga.

Kommissionen ska utarbeta en rapport om de delegerade befogenheterna senast

sex manader fore utgdngen av varje fyraarsperiod.”
b)  Punkt 3 ska ersdttas med foljande:

”3.  Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 17, 29, 31, 35, 37, 50, 56,
75, 86, 92,97, 99, 105, 105a, 109a, 111, 114, 127, 130, 135, 143, 172, 210,
211, 213a, 216, 217, 227, 233b, 234, 241, 244, 245, 247, 248, 256, 256b, 258,
260, 304e och 308b far nar som helst dterkallas av Europaparlamentet eller

radet.
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Ett beslut om aterkallelse innebér att delegeringen av den befogenhet som
anges 1 beslutet upphor att gilla. Beslutet far verkan dagen efter det att det
offentliggdrs 1 Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare 1
beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som

redan har tratt i kraft.”

c)  Punkt 5 ska ersdttas med foljande:

,’5.

En delegerad akt som antas enligt artikel 17, 29, 31, 35, 37, 50, 56, 75, 86, 92,
97,99, 105, 105a, 109a, 111, 114, 127, 130, 135, 143, 172, 210, 211, 213a,
216, 217,227, 233b, 234, 241, 244, 245, 247, 248, 256, 256b, 258,

260eller 308D ska trdda i kraft endast om varken Europaparlamentet eller radet
har gjort invdndningar mot den delegerade akten inom en period pé tre
manader frin den dag da akten delgavs Europaparlamentet och radet, eller om
bade Europaparlamentet och radet, fore utgangen av den perioden, har
underréttat kommissionen om att de inte kommer att inviinda. Denna period ska

forlangas med tre manader pa Europaparlamentets eller radets initiativ.
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5a. En delegerad akt som antas enligt artikel 304e ska trdda i kraft endast om
varken Europaparlamentet eller radet har gjort invindningar mot den
delegerade akten inom en period pa en méanad frén den dag da akten delgavs
Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fore
utgédngen av den perioden, har underrittat kommissionen om att de inte
kommer att invidnda. Denna period ska forlangas med en manad pé

Europaparlamentets eller radets initiativ.”
101. Artikel 304.2 ska erséttas med foljande:

”2.  Fran och med den ... [detta dndringsdirektivs datum for tillimpning] far
livforsékringsforetag fortsitta att tillimpa den metod som avses i punkt 1 endast med
avseende pa tillgdngar och skulder for vilka tillsynsmyndigheterna godként
tillimpningen av undergruppen for durationsbaserade aktiekursrisker fore den ...

[detta dndringsdirektivs datum for tillampning].”
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102. Foljande artiklar ska inforas:

”Artikel 304c¢

Rapport avseende hallbarhetsrisker

1.  Eiopa ska efter samrdd med ESRB pa grundval av tillgidngliga data och slutsatser
fran den plattform for hallbar finansiering som avses 1 artikel 20 i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2020/852" och EBA inom ramen for
dess arbete enligt det mandat som anges i artikel 501c.1 i forordning (EU)
nr 575/2013 bedéma huruvida en sérskild tillsynsbehandling av exponeringar med
anknytning till tillgangar eller verksamheter som i vésentlig grad &r forknippade med
miljorelaterade eller sociala mél skulle vara motiverad. Eiopa ska sérskilt bedoma de
potentiella effekterna av en sérskild tillsynsbehandling av exponeringar med
anknytning till tillgdngar och verksamheter som 1 vésentlig grad ér forknippade med
miljorelaterade eller sociala mal eller som i visentlig grad ar forknippade med skada
for sddana mal pa skyddet av forsakringstagare och den finansiella stabiliteten 1

unionen, inbegripet fossilbrinslerelaterade tillgangar.
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Eiopa ska ldmna in en rapport om sina resultat till kommissionen senast den ...
[datum en ménad fran detta andringsdirektivs ikrafttridande]. Om det ar lampligt ska
rapporten overvdga en mojlig riskbaserad tillsynsbehandling av exponeringar med
anknytning till tillgdngar och verksamheter som i visentlig grad ar forknippade med
miljorelaterade eller sociala mal eller som i visentlig grad ar forknippade med skada
for saddana mal. Rapporten ska &tfoljas av en bedomning av effekterna pa forsakrings-
och aterforsdkringsforetag av den mojliga riskbaserade tillsynsbehandlingen av

sadana exponeringar.

Nar det giller naturkatastrofrisk ska Eiopa minst vart femte &r se Gver omfattningen
och kalibreringen av standardparametrarna for den undergrupp for katastrofrisker
inom skadeforsdkring med avseende pa solvenskapitalkravet som avses i

artikel 105.2 tredje stycket b. Vid dessa dversyner ska Eiopa beakta den senaste
tillgdngliga relevanta bevisningen fran klimatvetenskap och riskernas relevans nér
det géller de risker som tdcks av forsakrings- och aterforsékringsforetag som
anvinder standardformeln for berdkning av undergruppen for katastrofrisker inom

undergruppen for skadeforsdkring med avseende pé solvenskapitalkravet.

Den forsta 6versynen enligt forsta stycket ska vara avslutad senast den ... [tva ar frén

den dag da detta dndringsdirektiv trdder i kraft].

PE-CONS 5/24 KSM/ma 280

ECOFIN.1.B SV



Om Eiopa vid en dversyn enligt forsta stycket konstaterar att det pa grund av
omfattningen eller kalibreringen av standardparametrarna for undergruppen for
katastrofrisker inom skadeforsdkring finns en betydande diskrepans mellan den del
av solvenskapitalkravet som avser naturkatastrofer och den faktiska
naturkatastrofrisk som forsiakrings- och aterforsiakringsforetag star infor, ska Eiopa

ldmna in ett yttrande om naturkatastrofrisk till kommissionen.

Ett yttrande om naturkatastrofrisk som ldmnas in till kommissionen enligt tredje
stycket ska behandla omfattningen eller kalibreringen av standardparametrarna for
undergruppen for katastrofrisker inom skadeforsédkring med avseende pa
solvenskapitalkravet i syfte att atgdrda den konstaterade diskrepansen och &tf6ljas av
en beddmning av de foreslagna dndringarnas effekter pd forsékrings- och

aterforsikringsforetag.

3. Eiopa ska utvdrdera om och i vilken utstrackning forsékrings- och
aterforsiakringsforetag bedomer sin visentliga exponering for risker avseende forlust
av biologisk mangfald som en del av den bedomning som avses i artikel 45.1.
Dérefter ska Eiopa bedoma vilka atgirder som ska vidtas for att sékerstilla att
forsakrings- och aterforsakringsforetag tar vederborlig hansyn till dessa risker. Eiopa

ska ldmna in en rapport med sina resultat till kommissionen senast den 30 juni 2025.
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EBA, Eiopa och Esma ska genom den gemensamma kommitté som avses i artikel 54
i forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010
utarbeta riktlinjer for att sdkerstilla att samstimmighet, langsiktiga 6verviaganden
och gemensamma standarder for bedomningsmetoder integreras i stresstesterna av
miljomassiga, sociala och styrningsrelaterade risker. Den gemensamma kommittén
ska offentliggora dessa riktlinjer senast den 10 januari 2026. EBA, Eiopa och Esma
ska genom denna gemensamma kommitté undersoka hur sociala och

styrningsrelaterade risker kan integreras i stresstesterna.

Artikel 304d

Oversyn av dtskillnaden mellan liv- och skadeforsékringsverksamhet och kapitalbuffertar

1.  Eiopa ska beddma huruvida det krav pa atskillnad mellan livforsikrings- och
skadeforsdkringsverksamhet som avses 1 artikel 73.1 fortfarande &r motiverat. Eiopa
ska sérskilt bedoma effekterna av att upprétthalla och de potentiella effekterna av att
hiva forbudet mot blandad verksamhet, atminstone nir det géller skydd av
forsakringstagare, potentiell korssubventionering mellan livforsdkrings- och
skadeforsdkringsverksamhet, marknadseffektivitet och konkurrenskraft. Vid
bedomningen ska Eiopa ta hinsyn till tillsynserfarenheten av foretag med blandad
verksamhet. Fiopa ska ldmna in en rapport med sina resultat till kommissionen senast

den ... [ett ar fran detta dndringsdirektivs datum for tillampning].
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2. Eiopa ska till och med den ... [fem ar fran detta &ndringsdirektivs datum for
tillimpning] 6vervaka det bidrag till solvenskapitalkraven pa gruppniva som avses i
artikel 228.3 a i1) i detta direktiv fran det kombinerade buffertkravet for anknutna
kreditinstitut enligt definitionen 1 artikel 128.6 1 direktiv 2013/36/EU. For detta
dndamal ska Eiopa samverka med EBA och rapportera alla resultat till

kommissionen.

Artikel 304e

Forldangning av tidsfrister under exceptionella omstindigheter

1. Théndelse av en exceptionell hédlsokris, en naturkatastrof eller en annan extrem
hindelse ska Eiopa pé eget initiativ eller pa begéran av en eller flera
tillsynsmyndigheter eller av kommissionen beddma huruvida en sédan exceptionell
hélsokris, naturkatastrof eller annan extrem héndelse dr sadan att den visentligt
paverkar den operativa kapaciteten hos forsékrings- och aterforsékringsforetag och
hindrar dem frén att [imna information inom de tidsfrister som anges i
artiklarna 35b.1, 35b.2 och 35b.3, 51.7, 254.3, 256.1 och 256b.1. Eiopa ska vid
genomforandet av denna beddmning ha ett nira samarbete med de relevanta
tillsynsmyndigheterna for att faststilla hur den extrema héndelsen paverkar formégan

att lamna information inom de tidsfrister som anges 1 dessa bestimmelser.

Eiopa ska ldmna in sin bedomning till kommissionen utan onddigt dr6jsmél och

senast en vecka efter det att den begéran som avses i forsta stycket har mottagits.
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Om Eiopa anser att en exceptionell hilsokris, en naturkatastrof eller en annan extrem
hindelse vésentligt paverkar den operativa kapaciteten hos forsakrings- och
aterforsékringsforetag och hindrar dem fran att 1amna information inom de tidsfrister
som anges i artiklarna 35b.1, 35b.2 och 35b.3, 51.7, 254.3, 256.1 och 256b.1 ska
Eiopa och de relevanta tillsynsmyndigheterna offentliggora denna information pa

sina respektive webbplatser.

Kommissionen fér forldnga dessa tidsfrister genom en delegerad akt som antas i

enlighet med denna artikel.

For att sikerstilla lika villkor vid tilldimpningen av punkt 1 far kommissionen
komplettera detta direktiv genom att anta delegerade akter i enlighet med

artikel 301a for enskilda extrema héandelser 1 vilka den

a) faststéller tillimpningsomradet for forldngningen av tidsfrister med beaktande

av de forsdkrings- och aterforsakringsforetag som paverkas av handelsen,

b) faststiller exceptionella forldngda tidsfrister for rapportering, vilka far vara upp
till tio veckor langre &n de som anges 1 artiklarna 35b.1, 35b.2 och35b.3, 51.7,
254.3,256.1 och 256b.1, och
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c) anger vilken information enligt artiklarna 35b.1, 35b.2 och35b.3, 51.7, 254.3,

256.1 och 256b.1 som ska rapporteras inom sddana forlangda tidsfrister.

Om Eiopa inte har lamnat in en beddmning i enlighet med punkt 1 ska kommissionen
1 forekommande fall inhdmta Eiopas synpunkter innan den antar en delegerad akt i

enlighet med denna artikel.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/852 av den 18 juni 2020 om
inrdttande av en ram fOr att underlitta hallbara investeringar och om dndring av
forordning (EU) 2019/2088 (EUT L 198, 22.6.2020, s. 13).”

103. I artikel 305 ska punkterna 2 och 3 utga.
104. Artikel 308a ska utgai.
105. Artikel 308b ska dndras pé foljande sétt:

a)  Punkterna 5-8 ska utga.
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b)  Punkt 12 ska ersittas med foljande:

”12. Utan hinder av artiklarna 100, 101.3 och 104 ska medlemsstaterna sikerstilla
att de standardparametrar som ska anvindas vid berdkning av undergrupperna
for marknadsriskkoncentrationer och for spreadrisk i enlighet med
standardformeln dr desamma for exponeringar mot medlemsstaters nationella
regeringar eller centralbanker som uppstétt fore den 1 januari 2023 och som
uttrycks och finansieras i vilken medlemsstats som helst nationella valuta som

for sddana exponeringar som uttrycks och finansieras i deras nationella valuta.”
c) Ipunkt 17 ska forsta stycket erséttas med foljande:

”Utan hinder av artikel 218.2 och 218.3 ska de dvergangsbestimmelser som avses i
punkterna 9—12 och 15 i denna artikel och 6vergéngsbestimmelserna och
overgangsatgirderna i artiklarna 308c, 308d och 308e gilla i tillampliga delar pa

gruppniva.
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Om en forsdkrings- eller dterforsdkringsgrupp eller nigot av dess forsékrings- eller
aterforsiakringsdotterforetag tillimpar den overgingsbestimmelse for riskfria
rantesatser som avses 1 artikel 308c eller den 6vergangsatgérd for forsékringstekniska
avsdttningar som avses 1 artikel 308d, ska forsiakrings- eller aterforsakringsforetaget
med dgarintresse, forsdkringsholdingbolaget eller det blandade finansiella
holdingforetaget som en del av sin rapport om solvens och finansiell stéllning pa
gruppniva, som avses 1 artikel 256, och utover de offentliggéranden som avses 1
artiklarna 308c.4 ¢ och 308d.5 ¢ offentliggora kvantifieringen av effekterna pa dess
finansiella stéllning av antagandet att de kapitalbasmedel som hérror fran
tillimpningen av denna §vergangsbestimmelse eller Overgangsatgird i praktiken inte
kan goras tillgingliga for tickning av solvenskapitalkravet for det foretag med

dgarintresse for vilket solvensen pa gruppniva berédknas.

Om en forsikrings- eller aterforsékringsgrupp 1 vasentlig grad forlitar sig pa att
anvinda den dvergangsbestimmelse eller den dvergangsétgird som avses i
artiklarna 308c respektive 308d pd ett sddant sitt att det ger en felaktig bild av
gruppens faktiska solvenssituation, &ven om solvenskapitalkravet pa gruppniva
skulle efterlevas utan anvindning av denna 6vergangsbestimmelse eller denna
overgangsatgird, ska grupptillsynsmyndigheten ha befogenhet att vidta lampliga
atgirder, inbegripet mojligheten att minska det belopp av kapitalbasen som harror
fran anvindningen av denna dvergingsbestammelse eller denna dvergéngsétgird och

som far medriknas for tickning av solvenskapitalkravet pa gruppniva.”
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106. Artikel 308c ska dndras pa foljande satt:

a)  Foljande punkt ska inforas:

”la. Efter den ... [detta dndringsdirektivs datum for tilldmpning] ska

tillsynsmyndigheterna endast godkdnna en tillfallig justering av de riskfria

rantesatserna for relevanta durationer i foljande fall:

a)  Under en period pa 18 manader fore godkdnnandet blev reglerna i detta
direktiv for forsta gdngen tillampliga pa det forsidkrings- eller
aterforsdkringsforetag som begért ett godkidnnande efter att ha varit

undantaget fran detta direktivs tillimpningsomrade enligt artikel 4.

b)  Under en period pa sex manader fore godkdnnandet erholl det
forsékrings- eller aterforsdkringsforetag som begirt godkdnnandet
auktorisation att acceptera en portfolj av forsdkrings- eller
aterforsékringsavtal, om det dverlatande forsékrings- eller
aterforsakringsforetaget tillimpade den tillfilliga justeringen av de
riskfria rintesatserna for relevanta durationer for den portfdljen av avtal

fore overlatelsen.”
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b)  Ipunkt 4 ska led c ersittas med foljande:

”C)

i den del av sin rapport om solvens och finansiell stdllning som bestér av
information riktad till yrkesverksamma pa marknaden enligt artikel 51.1b

offentliggdra allt av f6ljande:

i)  Det faktum att de tillimpar den tillfélliga anpassningen till riskfria

rantesatser for relevanta durationer.

i1)  En kvantifiering av hur deras finansiella stdllning skulle paverkas om

denna overgingsbestimmelse eller 6vergangsatgird inte tillimpades.

iii)  Om foretaget skulle efterleva solvenskapitalkravet utan tillimpning av
denna Overgangsbestimmelse eller dvergangsatgird, skélen till att

tillampa den.

iv) En beddomning av foretagets beroende av denna dvergidngsbestimmelse
eller 6vergangsatgird och i tillampliga fall en beskrivning av de atgérder
som foretaget vidtagit eller planerar att vidta for att minska eller

undanr6ja beroendet.”
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107. Artikel 308d ska dndras pé foljande sétt:

a)  Foljande punkt ska inforas:

”la. Efter den ... [detta dndringsdirektivs datum for tilldmpning] ska

tillsynsmyndigheterna endast godkénna ett tillfalligt avdrag for

forsdkringstekniska avséttningar i foljande fall:

a)  Under en period pa 18 manader fore godkdnnandet blev reglerna i detta
direktiv for forsta gdngen tillampliga pa det forsidkrings- eller
aterforsdkringsforetag som begért ett godkidnnande efter att ha varit

undantaget fran detta direktivs tillimpningsomrade enligt artikel 4.

b)  Under en period pa sex manader fore godkannandet accepterade det
forsékrings- eller aterforsdkringsforetag som begirt godkidnnandet en
portfolj av forsdkrings- och aterforsdkringsavtal, om det dverlatande
forsakrings- eller aterforsakringsforetaget tillimpade den tillfalliga
justeringen av de riskfria rintesatserna for relevanta durationer for den

portfoljen av avtal fore overlatelsen.”
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b)  Ipunkt 5 ska led c ersittas med foljande:

”C)

i den del av sin rapport om solvens och finansiell stidllning som bestér av

information riktad till yrkesverksamma pa marknaden enligt artikel 51.1b

offentliggdra allt av f6ljande:

i)

Det faktum att de tillampar det tillfdlliga avdraget for forsékringstekniska

avséttningar.

En kvantifiering av hur deras finansiella stéllning skulle paverkas om

detta tillfélliga avdrag inte tillimpades.

Om foretaget skulle efterleva solvenskapitalkravet utan tillimpning av

detta tillfalliga avdrag, skélen till att tillimpa det.

En bedomning av foretagets beroende av detta tillfdlliga avdrag och 1
tillampliga fall en beskrivning av de atgdrder som foretaget vidtagit eller

planerar att vidta for att minska eller undanrdja beroendet.”
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108. Artikel 308e fOrsta stycket ska ersdttas med foljande:

“Forsakrings- och aterforsikringsforetag som tillimpar de dvergangsbestimmelser eller
overgangsatgarder som avses 1 artikel 77a.2, 111.1 andra stycket, 308c eller 308d ska
informera tillsynsmyndigheten sé snart de konstaterar att de inte skulle efterleva
solvenskapitalkravet utan tillimpning av dessa dvergangsbestammelser eller
overgangsatgirder. Tillsynsmyndigheten ska kriva att de berérda forsdkrings- eller
aterforsékringsforetagen vidtar ndodvandiga atgiarder for att sédkerstélla efterlevnad av

solvenskapitalkravet vid utgdngen av 6vergangsperioden.”
109.  Foljande artikel ska laggas till:
” Artikel 308f

I den del som riktas till yrkesverksamma i rapporten om solvens och finansiell stéllning
som avses 1 artikel 51.1 ska forsdkrings- och aterforsikringsforetag offentliggora vilka
kombinerade effekter det skulle fa pa deras finansiella stéllning om de infasnings- och
overgangsbestdmmelser eller 6vergangsatgirder som anges i artiklarna 77a.2, 308c

och 308d och i féorekommande fall artikel 111.1 andra stycket inte tillimpades.”
110.  Tartikel 309.1 ska fjirde stycket utga.
111. I artikel 311 ska andra stycket utga.

112. Bilaga III ska éndras 1 enlighet med bilagan till det hér direktivet.

PE-CONS 5/24 KSM/ma 292
ECOFIN.1.B SV



Artikel 2
Andring av direktiv 2013/34/EU

I artikel 19a 1 direktiv 2013/34/EU ska punkt 6 ersdttas med foljande:

6. Genom undantag fran punkterna 2—4 i denna artikel och utan att det paverkar
tillimpningen av punkterna 9—10 i denna artikel far sma och medelstora foretag som avses
i punkt 1 i denna artikel, sma och icke-komplexa institut enligt definitionen i
artikel 4.1.145 1 forordning (EU) nr 575/2013, captivebolag for forsdkring enligt
definitionen i artikel 13.2 i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG",
captivebolag for aterforsakring enligt definitionen i artikel 13.5 i det direktivet och smé
och icke-komplexa foretag enligt definitionen i artikel 13.10a 1 det direktivet begrénsa sin

hallbarhetsrapportering till foljande:
a)  En kort beskrivning av foretagets affarsmodell och strategi.
b)  En beskrivning av foretagets policy vad avser hallbarhetsfragor.

c)  Foretagets huvudsakliga faktiska eller potentiella negativa inverkan pa
héllbarhetsfragor och alla atgérder som vidtagits for att identifiera, Overvaka,

forebygga, begrinsa eller avhjilpa sadan faktisk eller potentiell negativ inverkan.

d)  De huvudsakliga riskerna for foretaget relaterade till hallbarhetsfragor och hur

foretaget hanterar dessa risker.
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e) Centrala indikatorer som dr nddvéndiga for de upplysningar som avses i leden a—d.

Smaé och medelstora foretag, sma och icke-komplexa institut, captivebolag for forsékring
och aterforsdkring och smé och icke-komplexa foretag som utnyttjar det undantag som
avses 1 forsta stycket i denna punkt ska rapportera i enlighet med de standarder for

hallbarhetsrapportering for sma och medelstora foretag som avses 1 artikel 29c.

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om
upptagande och utdvande av forsdkrings- och aterforsidkringsverksamhet (Solvens II)
(EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).”
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Artikel 3
Andring av direktiv 2002/87/EG

I artikel 31 1 direktiv 2002/87/EG ska f6ljande punkt ldggas till:

”3. Senast den 31 december 2027 ska kommissionen i en rapport till Europaparlamentet och
radet bedoma hur detta direktiv och direktiv 2009/138/EG fungerar i fradga om de aspekter
som anges nedan, sirskilt med beaktande av tillsynsbehandlingen av sektorsovergripande

innehav av dgarintressen i enlighet med sérregler, nér det géller lika villkor:

a)  Huruvida det faktum att det finns foretag som tillhandahdller finansiella tjénster och
som &r foremal for finansiell tillsyn enligt sdrregler men som inte riknas till ndgon av
de finansiella sektorer som anges i detta direktiv skapar ojdmlika konkurrensvillkor

mellan finansiella konglomerat.

b)  Huruvida alla finansiella konglomerat pa ett konsekvent sitt tillimpar reglerna for
kapitaltickningskrav, inbegripet dem som anges i kommissionens delegerade
forordning (EU) nr 342/2014", och huruvida dessa regler aligger jamforbara
overgripande kvantitativa krav for finansiella konglomerat, oavsett om det finansiella
konglomeratets huvudsakliga finansiella sektor dr banksektorn, forsékringssektorn

eller viardepapperssektorn.
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c¢)  Huruvida tillsynsforfarandena och fordelningen av mandat och
verkstillighetsbefogenheter mellan samordnare och sektorsvisa tillsynsmyndigheter,
sarskilt ndr det giller kapitaltickningskrav, ar tillrackligt tydliga och harmoniserade
for att sékerstélla att kapitaltickningskraven faktiskt verkstills pa ett konsekvent séatt
1 hela unionen, oberoende av den huvudsakliga finansiella sektor inom vilken ett

finansiellt konglomerat dr verksamt.

d)  Huruvida det faktum att inget foretag identifieras som ytterst ansvarigt for att folja

detta direktiv medfor problem nér det géller att sdkerstilla lika villkor.

Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 342/2014 av den 21 januari 2014 om
komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2002/87/EG och
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 vad géller tekniska standarder
for tillsyn av anvéndningen av berdkningsmetoder for kapitaltickningskraven for
finansiella konglomerat (EUT L 100, 3.4.2014,s. 1).”
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Artikel 4

Inforlivande

1. Medlemsstaterna ska senast den ... [24 manader frdn den dag da detta dndringsdirektiv
trader 1 kraft] anta och offentliggora de lagar och andra forfattningar som ar nédvandiga for
att folja detta direktiv. De ska genast underrétta kommissionen om texten till dessa

bestimmelser.

De ska tillimpa dessa bestimmelser fran och med den ... [24 mé&nader och en dag fran den

dag dé detta dndringsdirektiv trader i kraft].

Nér en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehalla en hianvisning till detta
direktiv eller 4tfoljas av en sddan hénvisning nir de offentliggdrs. Narmare foreskrifter om

hur hénvisningen ska goras ska varje medlemsstat sjilv utférda.
2. Medlemsstaterna ska underratta kommissionen om texten till de centrala bestaimmelser 1
nationell rétt som de antar inom det omrade som omfattas av detta direktiv.
Artikel 5

Ikrafttrddande

Detta direktiv triader i1 kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts 1 Europeiska

unionens officiella tidning.
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Artikel 6

Adressater
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfardat 1 ... den ...

Pa Europaparlamentets vignar Pa radets vignar

Ordférande Ordférande
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BILAGA

Bilaga III till direktiv 2009/138/EG ska éndras pa foljande sitt:

1. I avsnitt A (Foretagsformer for skadeforsékringsforetag) ska punkt 27 utga.

2. I avsnitt B (Foretagsformer for livforsakringsforetag) ska punkt 27 utga.

3. I avsnitt C (Former for aterforsakringsforetag) ska punkt 27 utga.
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