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EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV (EU) 2024/...

af ...

om zndring af direktiv 2009/138/EF for sa vidt angar proportionalitet,
kvaliteten af tilsyn, indberetning, foranstaltninger vedrerende langsigtede garantier,
makroprudentielle redskaber, beredygtighedsrisici og
koncerntilsyn og graenseoverskridende tilsyn

og om zndring af direktiv 2002/87/EF og 2013/34/EU

(EQS-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europaeiske Unions funktionsméde, seerlig artikel 53, stk. 1,

og artikel 62 og 114,

under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmassig retsakt til de nationale parlamenter,
under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg!,
efter den almindelige lovgivningsprocedure?, og

ud fra folgende betragtninger:

1 EUT C 275 af 18.7.2022, s. 45.
2 Europa-Parlamentets holdning af 23.4.2024 (endnu ikke offentliggjort i EUT) og Radets
afgorelse af ....
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(1) Ved Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/138/EF? er der etableret mere
risikobaserede og mere harmoniserede tilsynsregler for forsikrings- og
genforsikringssektoren. Nogle af direktivets bestemmelser er underlagt revisionsklausuler.
Anvendelsen af nevnte direktiv har bidraget vaesentligt til at styrke det finansielle system i
Unionen og gjort forsikrings- og genforsikringsselskaber mere modstandsdygtige over for
en lang raekke risici. Selv om direktivet er meget omfattende, omhandler det ikke alle

identificerede svagheder, der pavirker forsikrings- og genforsikringsselskaber.

(2) Covid-19-pandemien har forarsaget enorme sociogkonomiske skader og har medfert, at
Unionens egkonomi har behov for en beredygtig, inklusiv og retferdig genopretning.
Ligeledes er de gkonomiske og sociale konsekvenser af Ruslands angrebskrig mod
Ukraine stadig under udvikling. Dette har gjort arbejdet med Unionens politiske prioriteter
endnu mere presserende, herunder is@r sikring af, at skonomien tjener alle, og at mélene 1
den europiske gronne pagt nas. Forsikrings- og genforsikringssektoren kan tilvejebringe
private finansieringskilder til europ®iske virksomheder og kan gere skonomien mere
modstandsdygtig ved at yde beskyttelse mod en lang rakke risici. Med denne dobbelte

rolle har sektoren stort potentiale til at bidrage til opfyldelsen af Unionens prioriteter.

3 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til
og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II) (EUT L 335 af
17.12.2009, s. 1).
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3)

Som understreget i Kommissionens meddelelse af 24. september 2020, "En
kapitalmarkedsunion for mennesker og virksomheder", vil tilskyndelse af institutionelle
investorer, navnlig forsikringsselskaber, til at foretage mere langsigtede investeringer vere
medvirkende til at stotte rekapitalisering i erhvervssektoren. For at gere det lettere for
forsikringsselskaber at bidrage til finansieringen af Unionens ekonomiske genopretning
ber tilsynsrammen tilpasses for bedre at tage hensyn til den langsigtede karakter af
forsikringsvirksomhed. Ved beregningen af solvenskapitalkravet i henhold til
standardformlen ber det navnlig geres lettere at benytte muligheden for at anvende en mere
favorabel standardparameter for aktieinvesteringer, der besiddes med et langsigtet
perspektiv for gje, forudsat at forsikrings- og genforsikringsselskaber opfylder forsvarlige
og robuste kriterier, som bevarer forsikringstagernes beskyttelse og den finansielle
stabilitet. Sddanne kriterier ber have til formal at sikre, at forsikrings- og
genforsikringsselskaber er i stand til at undga tvangssalg af aktier, der er beregnet pa
langsigtet besiddelse, ogsa under stressede markedsvilkar. Eftersom forsikrings- og
genforsikringsselskaber har en bred palet af risikostyringsvarktejer til at undgé et sddant
tvangssalg, ber disse kriterier anerkende denne brede palet og ikke krave lov- eller
aftalebestemt afgraensning af langsigtede investeringsaktiver, for at forsikrings- og
genforsikringsselskaber kan drage fordel af den mere favorable standardparameter for
aktieinvesteringer. Derudover ber forsikrings- eller genforsikringsselskabers ledelse
gennem skriftlige politikker forpligte sig til en minimumsih@ndehaverperiode for aktier,
som selskabet investerer 1, og pavise selskabets evne til at opretholde disse aktier i denne

thaendehaverperiode.
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(4) Justeringer, der i hgjere grad tager hejde for den langsigtede karakter af
forsikringsvirksomhed, kan fore til en stigning i frit tilgeengelig kapital som folge af
mindskelsen af solvenskapitalkravet. Nér dette er tilfeldet, ber forsikrings- og
genforsikringsselskaber overveje ikke at bruge frigjort kapital til udlodninger til aktionaerer
eller bonusser til ledelsen, men ber bestrabe sig pa at bruge frigjort kapital til produktive
investeringer i realokonomien for at stette den skonomiske genopretning og Unionens

mere generelle politikmal.

(%) Forsikringsselskaber og genforsikringsselskaber kan frit investere overalt 1 verden og ikke
kun i Unionen. Investeringer i tredjelande kan ogsa bidrage til Unionens eller
medlemsstaternes generelle udviklingsbistandspolitikker. Derfor ber forsikrings- og
genforsikringsselskaber sikre, at deres investeringspolitik afspejler mélsatningerne for den
ajourforte EU-liste over ikkesamarbejdsvillige skattejurisdiktioner og for Europa-

Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2015/8494 for s& vidt angér hejrisikotredjelande.

4 Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2015/849 af 20. maj 2015 om forebyggende
foranstaltninger mod anvendelse af det finansielle system til hvidvask af penge eller
finansiering af terrorisme, om @ndring af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 648/2012 og om ophevelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/60/EF samt
Kommissionens direktiv 2006/70/EF (EUT L 141 af 5.6.2015, s. 73).
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(6) Kommissionen forpligtede i sin meddelelse af 11. december 2019 om den europaiske
gronne pagt sig til bedre at integrere forvaltningen af klima- og miljerisici i Unionens
tilsynsramme. Den europ@iske gronne pagt er Unionens nye vakststrategi, som sigter mod
at omdanne Unionen til en moderne, ressourceeffektiv og konkurrencedygtig ekonomi
uden nettoemissioner af drivhusgasser senest i 2050. Den vil bidrage til mélet om at
opbygge en gkonomi, der tjener alle, styrke Unionens sociale markedsgkonomi og bidrage
til at sikre, at den er fremtidssikret og forer til stabilitet, arbejdspladser, vaekst og
investeringer. Kommissionen foreslog i sit forslag af 4. marts 2020 til en europaisk
klimalov, at malet om klimaneutralitet og klimaresiliens inden udgangen af 2050 gores
bindende i Unionen. Dette forslag blev vedtaget af Europa-Parlamentet og Radet og tradte i
kraft den 29. juli 20213, Kommissionens ambition om at sikre globalt EU-lederskab pa
vejen mod 2050 blev gentaget i den strategiske fremsynsrapport fra 2021, hvori opbygning
af robuste og fremtidssikrede gkonomiske og finansielle systemer udpeges som et

strategisk indsatsomrade.

5 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2021/1119 af 30. juni 2021 om
fastleeggelse af rammerne for at opna klimaneutralitet og om @&ndring af forordning (EF)
nr. 401/2009 og (EU) 2018/1999 ("den europiske klimalov") (EUT L 243 af 9.7.2021,
s. 1).
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(7 EU's ramme for baredygtig finansiering vil spille en central rolle med hensyn til at nd
malene i den europaiske grenne pagt, og miljglovgivningen ber suppleres med en ramme
for baredygtig finansiering, der kanaliserer finansiering til investeringer, som mindsker
eksponeringen for klima- og miljerisici. Kommissionen forpligtede i sin meddelelse af
6. juli 2021 med titlen "Strategi for finansiering af omstillingen til en beredygtig ekonomi"
sig til at foresld @ndringer af direktiv 2009/138/EF med henblik pa konsekvent at integrere
baredygtighedsrisici i forsikringsselskabers risikostyring ved at krave, at

forsikringsselskaber analyserer klimaandringsscenarier.

(8) Der er pé det seneste foreslaet og vedtaget en raekke lovgivningsmaessige retsakter for at
forbedre modstandsdygtigheden, og som bidrager til baeredygtighed, navnlig vedrerende
baredygtighedsrapportering, herunder Europa-Parlamentets og Ridets forordning
(EU) 2019/20888, Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2022/24647 og et direktiv
om virksomhedernes due diligence i forbindelse med baredygtighed og om @&ndring af

direktiv (EU) 2019/1937, som alle pavirker forsikrings- og genforsikringssektoren.

6 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019 om
baredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser (EUT L 317
af9.12.2019, s. 1).

7 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2022/2464 af 14. december 2022 om @ndring
af forordning (EU) nr. 537/2014, direktiv 2004/109/EF, direktiv 2006/43/EF og
direktiv 2013/34/EU for sé vidt angér virksomheders baredygtighedsrapportering
(EUT L 322 af 16.12.2022, s. 15).
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©)

(10)

En yderligere integration af Unionens indre marked for forsikring er et centralt mal for
dette &ndringsdirektiv. Integration af det indre marked for forsikring eger konkurrencen og
adgangen til forsikringsprodukter i medlemsstaterne til gavn for virksomheder og
forbrugere. Sammenbruddene af forsikringsselskaber pa Unionens indre marked for
forsikring, siden direktiv 2009/138/EF begyndte at finde anvendelse, understreger behovet
for mere konsekvens og konvergens i tilsynet i Unionen. Tilsynet med forsikrings- og
genforsikringsselskaber, der driver virksomhed i henhold til den frie udveksling af
tjenesteydelser og etableringsretten, ber forbedres yderligere, uden at det underminerer
maélet om yderligere at integrere det indre marked for forsikring med henblik pa at sikre

konsekvent forbrugerbeskyttelse og fair konkurrence pa det indre marked.

Direktiv 2009/138/EF udelukker visse selskaber fra direktivets anvendelsesomrade pa
grund af deres storrelse. Efter de forste drs anvendelse af direktiv 2009/138/EF og for at
sikre, at det ikke uretmaessigt finder anvendelse pa mindre selskaber, er det
hensigtsmaessigt at gennemga disse udelukkelser ved at forhgje de pageldende
grensevardier, sdledes at smi selskaber, der opfylder visse betingelser, ikke er omfattet af
navnte direktiv. Som det allerede er tilfaeldet med forsikringsselskaber, der er udelukket
fra anvendelsesomradet for direktiv 2009/138/EF, ber selskaber, der drager fordel af
sddanne forhgjede graeensevardier, have mulighed for at beholde eller sege om at blive
meddelt tilladelse 1 henhold til nevnte direktiv for at drage fordel af den enhedstilladelse,
der er fastsat i n@vnte direktiv, og det bar vaere muligt for medlemsstaterne at lade
forsikringsselskaber, der er udelukket fra anvendelsesomridet for direktiv 2009/138/EF,
vare omfattet af bestemmelser, der svarer til eller er identiske med dem, der er fastsat i

naevnte direktiv.
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(1)

(12)

Direktiv 2009/138/EF finder ikke anvendelse pa assistancevirksomhed, hvis betingelserne i
navnte direktivs artikel 6, stk. 1, er opfyldt. Ifelge den forste betingelse skal assistance
ydes i forbindelse med ulykker eller skader, der rammer et vejkoretoj, og som sker pd den
medlemsstats omrade, hvor yderen af sikkerheden er hjemmeherende. Denne bestemmelse
kan medfore, at et krav om meddelelse af tilladelse som forsikringsselskab vil gaelde for
leveranderer af assistance til vejkoretajer i tilfaelde af ulykker eller skader, der sker lige pa
den anden side af greensen, og som kan indvirke unedigt negativt pé assistance. Derfor ber
denne betingelse tages op til fornyet overvejelse. Folgelig bor betingelsen 1 artikel 6, stk. 1,
litra a), 1 direktiv 2009/138/EF udvides til at omfatte ulykker eller skader, der rammer et
vejkeretaj, som lejlighedsvis vil kunne finde sted i et naboland til medlemsstaten for det

selskab, der yder dekning.

Oplysninger om ansggninger om tilladelse til at drive virksomhed i en medlemsstat og
resultaterne af vurderingen af sidanne ansegninger kan give vigtige oplysninger til
vurdering af ansegninger i andre medlemsstater. Den bererte tilsynsmyndighed ber derfor
underrettes af ansogere om tidligere afslag pa eller tilbagetraekning af ansegninger om

tilladelse 1 en anden medlemsstat.
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(13) Inden der meddeles tilladelse til et forsikrings- eller genforsikringsselskab, der er
datterselskab af et selskab beliggende i en anden medlemsstat, eller som vil vaere under den
samme juridiske eller fysiske persons kontrol som et andet forsikrings- eller
genforsikringsselskab beliggende 1 en anden medlemsstat, ber tilsynsmyndigheden i den
medlemsstat, der meddeler tilladelse, konsultere tilsynsmyndighederne i de berorte
medlemsstater. I betragtning af forsikringskoncerners egede aktiviteter i forskellige
medlemsstater er det nedvendigt at styrke den konvergerende anvendelse af EU-retten og
udvekslingen af oplysninger mellem tilsynsmyndigheder, navnlig inden der meddeles
tilladelse. Hvis flere tilsynsmyndigheder skal konsulteres, ber enhver berort
tilsynsmyndighed derfor have mulighed for at anmode tilsynsmyndigheden i den
medlemsstat, hvor en tilladelsesprocedure for et fremtidigt forsikrings- eller
genforsikringsselskab i en koncern er i1 gang, om felles vurdering af en ansegning om
tilladelse. Afgerelsen om at meddele tilladelse henherer fortsat under kompetencen for
tilsynsmyndigheden i det hjemland, hvor det berorte selskab seger tilladelse. Resultaterne

af en faelles vurdering ber dog tages 1 betragtning, nar der treeffes en sddan afgerelse.

(14) Direktiv 2009/138/EF ber anvendes i overensstemmelse med proportionalitetsprincippet.
For at lette en forholdsmaessig anvendelse af direktivet pa selskaber, der er mindre og
mindre komplekse end det gennemsnitlige selskab, og for at sikre, at de ikke er underlagt
uforholdsmaessigt byrdefulde krav, er det nedvendigt at fastsatte risikobaserede kriterier,

der muligger identifikation heraf.

PE-CONS 5/24 KHO/HOU/Kks 9
ECOFIN.1.B DA



(15)

(16)

Det bar vaere muligt for selskaber, der opfylder de risikobaserede kriterier, at blive
klassificeret som sma og ikkekomplekse selskaber i overensstemmelse med en enkel
anmeldelsesprocedure. Hvis tilsynsmyndigheden ikke inden for en begraenset periode efter
en sddan anmeldelse modsetter sig klassificeringen af beherigt begrundede arsager, der er
knyttet til vurderingen af de relevante kriterier, ber det pdgaldende selskab anses for at
veare et lille og ikkekomplekst selskab. Nér det er klassificeret som et lille og
ikkekomplekst selskab, ber et selskab i1 princippet automatisk drage fordel af identificerede
proportionalitetsforanstaltninger vedrerende indberetning, videregivelse af oplysninger,
ledelse, revision af skriftlige politikker, beregning af forsikringsmaessige henszattelser,

vurdering af egen risiko og solvens og planer for likviditetsrisikostyring.

Hvis tilsynsmyndighederne har alvorlige betenkeligheder med hensyn til risikoprofilen for
et enkelt lille og ikkekomplekst selskab, ber de uanset den fordel, der automatisk drages af
proportionalitetsforanstaltninger, have befojelse til at kreeve, at det pagaeldende selskab
undlader at anvende ¢én eller flere proportionalitetsforanstaltninger. En sddan befojelse kan
anvendes, hvis de konstaterer, at solvenskapitalkravet ikke leengere er opfyldt, hvis der er
risiko for manglende overholdelse, hvis et selskabs risikoprofil &ndrer sig vasentligt, eller

hvis ledelsessystemet i et selskab er ineffektivt.
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(17)

(18)

(19)

Det er hensigtsmaessigt, at der ogsa er adgang til proportionalitetsforanstaltninger for
selskaber, der ikke er klassificeret som sma og ikkekomplekse selskaber, men for hvilke
nogle af kravene 1 direktiv 2009/138/EF er for dyre og komplekse i1 betragtning af de risici,
der er forbundet med de pageldende selskabers virksomhed. Disse selskaber ber have
tilladelse til at anvende proportionalitetsforanstaltninger pa grundlag af en analyse fra sag

til sag og efter forudgdende godkendelse fra deres tilsynsmyndigheder.

En korrekt gennemforelse af proportionalitetsprincippet er afgerende for at undga en
uforholdsmassig stor byrde for forsikrings- og genforsikringsselskaber. Derfor bor
forsikrings- og genforsikringsselskaber kun indberette til deres tilsynsmyndigheder, nér

anvendelsesomradet for de proportionalitetsforanstaltninger, som de anvender, a@ndres.

Captive-forsikringsselskaber og captive-genforsikringsselskaber, som kun dakker risici i
forbindelse med den industri- eller handelskoncern, som de tilherer, har en sarlig
risikoprofil, som der ber tages hensyn til ved fastleggelsen af visse krav, iser vurdering af
egen risiko og solvens, videregivelse af oplysninger og de dertil knyttede befojelser til
Kommissionen med henblik pa en yderligere praecisering af reglerne om sadanne krav.
Desuden ber captive-forsikringsselskaber og captive-genforsikringsselskaber ogsa kunne
drage fordel af proportionalitetsforanstaltninger, nar de klassificeres som smé og

ikkekomplekse selskaber.
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(20) Det er vigtigt, at forsikrings- og genforsikringsselskaber bevarer en forsvarlig finansiel
situation. Med dette forméal indeholder direktiv 2009/138/EF bestemmelser om finansielt
tilsyn med et selskabs solvens, forsikringsmassige hensettelser, aktiver og anerkendte
kapitalgrundlag. Ledelsessystemet i et selskab er imidlertid ogsa en vigtig faktor med
hensyn til at sikre, at selskabet bevarer sin finansielle sundhed. Med henblik herpé ber
tilsynsmyndighederne forpligtes til at foretage regelmessige gennemgange af
ledelsessystemet som led i deres finansielle tilsyn med forsikrings- og

genforsikringsselskaber.

(21) Tilsynsmyndighederne ber mindst hvert tredje ar have ret til fra hvert tilsynsbelagt
forsikrings- og genforsikringsselskab og deres koncerner at modtage en regelmaessig
beskrivende rapport med oplysninger om virksomhed og resultater, ledelsessystem,
risikoprofil, kapitalforvaltning og andre relevante oplysninger til solvensformal. For at
forenkle dette indberetningskrav for forsikrings- og genforsikringskoncerner ber det pa
visse betingelser veere muligt at indgive oplysningerne i den regelmaessige tilsynsrapport

vedrarende en koncern og dens datterselskaber pd aggregeret vis for hele koncernen.

(22) Det ber sikres, at sma og ikkekomplekse selskaber prioriteres, nar tilsynsmyndighederne
indremmer undtagelser og begransninger i forbindelse med indberetning. For denne type
enhed ber den anmeldelsesprocedure, der gelder for klassificering som et lille og
ikkekomplekst selskab, sikre, at der er tilstreekkelig sikkerhed med hensyn til anvendelse af

undtagelser og begransninger i forbindelse med indberetning.
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(23) Frister for indberetning og videregivelse af oplysninger ber vere klart fastsat 1
direktiv 2009/138/EF. Det ber dog erkendes, at ekstraordinare omstendigheder sdsom
sundhedskriser, naturkatastrofer og andre ekstreme handelser kan gere det umuligt for
forsikrings- og genforsikringsselskaber at indgive sadanne rapporter og foretage sddanne
videregivelser af oplysninger inden for de fastsatte frister. Kommissionen ber derfor have
befojelse til at forlenge fristerne under sddanne omstendigheder efter horing af Den
Europaiske Tilsynsmyndighed (Den Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og
Arbejdsmarkedspensionsordninger) (EIOPA), der er oprettet ved Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 1094/20108.

(24) I henhold til direktiv 2009/138/EF skal tilsynsmyndighederne vurdere, om en ny person,
der er udpeget til at lede et forsikrings- eller genforsikringsselskab eller til at varetage en
noglepost, er egnet og haderlig. Personer, der leder et selskab eller varetager en neglepost,
ber imidlertid til stadighed vere egnede og haderlige. I tilfeelde af manglende opfyldelse
af kravene vedrerende egnethed og haederlighed ber tilsynsmyndighederne have befojelse
til at treeffe foranstaltninger sdsom, hvor det er relevant, at fjerne den pageldende person

fra den relevante post.

8 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1094/2010 af 24. november 2010 om
oprettelse af en europaisk tilsynsmyndighed (Den Europiske Tilsynsmyndighed for
Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger), om @ndring af afgerelse
nr. 716/2009/EF og om ophevelse af Kommissionens afgerelse 2009/79/EF (EUT L 331 af
15.12.2010, s. 48).
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(25)

(26)

Da forsikringsaktiviteter kan udlese eller forsterke risici for den finansielle stabilitet, ber
forsikrings- og genforsikringsselskaber integrere makroprudentielle overvejelser og
analyser i deres forsikrings-, investerings- og risikostyringsaktiviteter. Dette kan omfatte
hensyntagen til andre markedsdeltageres potentielle adfeerd, makrogkonomiske risici, f.eks.
negative bevagelser i kreditcyklussen eller nedsat markedslikviditet, eller
uforholdsmassigt store koncentrationer pd markedsniveau inden for visse aktivtyper,

modparter eller sektorer.

Hvis tilsynsmyndigheden anmoder herom, ber forsikrings- og genforsikringsselskaber
forpligtes til at inddrage alle relevante makroprudentielle oplysninger fra
tilsynsmyndighederne i deres vurdering af egen risiko og solvens. For at sikre ensartet
anvendelse af sddanne supplerende makroprudentielle krav ber EIOPA udarbejde udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder, som preciserer de kriterier, som
tilsynsmyndigheder skal tage hensyn til, nar de udpeger de selskaber, som en foranstaltning
finder anvendelse pa. Tilsynsmyndighederne ber analysere resultaterne af vurderingen af
egen risiko og solvens fra de forsikrings- og genforsikringsselskaber, der anmodes om at
tage hensyn til makroprudentielle overvejelser i1 deres jurisdiktioner, aggregere dem og
give forsikrings- og genforsikringsselskaberne input om de forhold, der ber tages i
betragtning i deres fremtidige vurderinger af egen risiko og solvens, isar
makroprudentielle risici. Medlemsstaterne ber, nar de overdrager et makroprudentielt
mandat til en myndighed eller et organ, sikre, at konklusioner og resultater af
tilsynsmyndighedernes makroprudentielle vurderinger deles med den pagaldende

makroprudentielle myndighed.
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(27)

(28)

(29)

I overensstemmelse med hovedprincipperne for forsikring, der blev vedtaget af Den
Internationale Forsikringstilsynsorganisation i 2011, ber de nationale tilsynsmyndigheder
kunne identificere, overvage og analysere markedsmaessig og finansiel udvikling, der kan
pavirke forsikrings- og genforsikringsselskaber eller forsikrings- og
genforsikringsmarkeder, og ber anvende disse oplysninger, nar der fores tilsyn med
individuelle forsikrings- eller genforsikringsselskaber. Ved udferelsen af disse opgaver ber
tilsynsmyndighederne, hvor det er relevant, anvende oplysninger fra og viden opbygget af

andre tilsynsmyndigheder.

Myndigheder eller organer med et makroprudentielt mandat har ansvar for den
makroprudentielle politik for deres nationale forsikrings- og genforsikringsmarked. Den
makroprudentielle politik kan feres af tilsynsmyndigheden eller af en anden myndighed

eller et andet organ, der har fiet overdraget dette formal.

Det er vigtigt med god koordinering mellem tilsynsmyndighederne og de relevante organer
og myndigheder med et makroprudentielt mandat for at kunne identificere, overvage og
analysere mulige risici for stabiliteten i det finansielle system, som kan pavirke forsikrings-
og genforsikringsselskaber, og for at kunne traeffe foranstaltninger til effektivt og
hensigtsmeessigt at imedega disse risici. Samarbejdet mellem myndighederne ber ogsé

sigte mod at undgé enhver form for overlappende eller inkonsekvent handling.
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(30)

(31

Udveksling af oplysninger mellem tilsynsmyndigheder og skattemyndigheder ber ikke
forhindres. Sddanne udvekslinger ber vare i overensstemmelse med national ret, og hvis
oplysningerne stammer fra en anden medlemsstat, ber de kun udveksles efter udtrykkelig

aftale med den pageldende myndighed, som oplysningerne stammer fra.

Ifolge direktiv 2009/138/EF skal forsikrings- og genforsikringsselskaber som en integreret
del af deres forretningsstrategi foretage en periodisk vurdering af egen risiko og solvens.
Visse risici, sasom risici 1 forbindelse med klimaandringer, er vanskelige at kvantificere,
eller de opstar over en lengere periode end den, der anvendes til kalibrering af
solvenskapitalkravet. Disse risici kan der bedre tages hensyn til ved vurderingen af egen
risiko og solvens. Hvis forsikrings- og genforsikringsselskaber har en vasentlig
eksponering for risici i forbindelse med klimaandringer, ber de inden for passende
intervaller og som led i1 vurderingen af egen risiko og solvens vare forpligtet til at foretage
analyser af indvirkningen af langsigtede klimaandringsscenarier pa deres virksomhed.
Disse analyser ber sté i rimeligt forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af de risici,
der knytter sig til selskabernes virksomhed. Selv om vurderingen af, hvorvidt
eksponeringen for risici 1 forbindelse med klimazndringer er vasentlig, ber vaere pékrevet
for alle forsikrings- og genforsikringsselskaber, ber langsigtede analyser af

klimaandringsscenarier navnlig ikke vare pakravet for smé og ikkekomplekse selskaber.

PE-CONS 5/24 KHO/HOU ks 16

ECOFIN.1.B DA



(32)

(33)

Selskaber ber udarbejde og overvage gennemforelsen af specifikke planer for at imedega
de finansielle risici, der opstir som felge af baeredygtighedstaktorer. Hvis en koncern skal
udarbejde en sddan plan pa koncernniveau, ber det sikres, at kravet om at udarbejde planer
pa individuelt niveau fraviges for koncernens forsikrings- og genforsikringsdatterselskaber,

hvis alle relevante aspekter af disse datterselskaber afspejles pa koncernniveau.

I henhold til direktiv 2009/138/EF skal vasentlige oplysninger videregives mindst én gang
om aret i rapporten om solvens og finansiel situation. Den pagaldende rapport er rettet til
forsikringstagere og begunstigede pa den ene side og analytikere og andre
markedsprofessionelle pa den anden side. For at imedekomme disse to forskellige gruppers
behov og forventninger ber rapportens indhold opdeles i to dele. Den forste del, der
hovedsagelig henvender sig til forsikringstagere og begunstigede, ber indeholde de
vigtigste oplysninger om virksomhed, resultater, kapitalforvaltning og risikoprofil. Den
anden del, der er rettet til markedsprofessionelle, ber indeholde detaljerede oplysninger om
virksomheden og ledelsessystemet, specifikke oplysninger om forsikringsmaessige
hensattelser og andre forpligtelser, solvenssituationen samt andre data, der er relevante for

specialiserede analytikere.
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(34)

Det er muligt for forsikrings- og genforsikringsselskaber at justere den relevante risikofrie
rentekurve med henblik pa beregning af det bedste skeon i overensstemmelse med spread-
bevagelserne for deres aktiver efter tilsynsmyndighedernes godkendelse
("matchtilpasning") eller i overensstemmelse med den gennemsnitlige spread-bevagelse
for aktiver, som besiddes af forsikrings- og genforsikringsselskaber i en given valuta eller
et givet land ("volatilitetsjustering"). Den del af rapporten om solvens og finansiel
situation, der er rettet til forsikringstagere og begunstigede, ber kun indeholde de
oplysninger, der forventes at vare relevante for en gennemsnitlig forsikringstagers eller
begunstigets beslutningstagning. Forsikrings- og genforsikringsselskaber ber offentliggere
indvirkningen af ikke at anvende matchtilpasning, volatilitetsjustering og
overgangsforanstaltninger vedrerende risikofrie rentesatser og forsikringsmassige
hensattelser pa deres finansielle situation, men denne offentliggerelse ber ikke antages at
vare relevant for en gennemsnitlig forsikringstagers eller begunstigets beslutningstagning.
En sddan offentliggerelse ber derfor medtages i den del af rapporten om solvens og
finansiel situation, der er rettet til markedsprofessionelle, og ikke 1 den del, der er rettet til

forsikringstagere og begunstigede.
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(35) Kravene om videregivelse af oplysninger ber ikke vere uforholdsmaessigt byrdefulde for
forsikrings- og genforsikringsselskaber. Med henblik herpa ber der medtages visse
forenklinger og proportionalitetsforanstaltninger 1 direktiv 2009/138/EF, navnlig hvis de
ikke kompromitterer leesbarheden af de data, som forsikrings- og genforsikringsselskaber
leverer. Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU°® ber desuden @ndres, s smé
og ikkekomplekse selskaber kan begrense deres baeredygtighedsrapportering i henhold til
de forenklede standarder for SMV-baredygtighedsrapportering fastsat i naevnte direktiv.

(36) For at sikre den storst mulige nejagtighed af de oplysninger, der offentliggeres, ber en
nogle elementer i rapporten om solvens og finansiel situation vare underlagt revision. Et
sadant revisionskrav ber mindst omfatte den balance, der vurderes 1 henhold til

vardiansattelseskriterierne 1 direktiv 2009/138/EF.

? Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/34/EU af 26. juni 2013 om &rsregnskaber,
konsoliderede regnskaber og tilherende beretninger for visse virksomhedsformer, om
@ndring af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2006/43/EF og om ophavelse af Rédets
direktiv 78/660/EQF og 83/349/EQF (EUT L 182 af 29.6.2013, s. 19).
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(37) Da sma og ikkekomplekse selskaber ikke forventes at vare relevante for den finansielle
stabilitet i Unionen, er det hensigtsmeessigt at indfere en undtagelse fra kravet om revision
af rapporten om solvens og finansiel situation for disse selskaber. Pa grund af captive-
forsikringsselskabers og captive-genforsikringsselskabers sarlige risikoprofil og specifikke
forhold ber de heller ikke palaegges revisionskravet. Det ber dog veere muligt for
medlemsstater, der allerede anvender revisionskrav pé alle selskaber eller pa andre
elementer i rapporten om solvens og finansiel situation end balancen, fortsat at anvende

sddanne krav.

(38) Det bor erkendes, at selv om revisionskravet er gavnligt, vil det vare en yderligere byrde
for det enkelte selskab. Derfor ber fristerne for arlig indberetning og videregivelse af
oplysninger for forsikrings- og genforsikringsselskaber og for forsikrings- og
genforsikringskoncerner forlenges for at give dem tilstraekkelig tid til at udarbejde

reviderede rapporter.

(39) EIOPA's retningslinjer for indberetning med henblik pa finansiel stabilitet indeholder
allerede kriterier for identifikation af forsikrings- og genforsikringsselskaber, der er

relevante for den finansielle stabilitet i de finansielle systemer i Unionen.

(40) Det bor sikres, at metoderne til beregning af forsikringsmaessige hensattelser i aftaler med
optioner og garantier star i rimeligt forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af de
risici, som det pageldende forsikringsselskab star over for. I den forbindelse ber der

foretages visse forenklinger.
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(41)

(42)

Kapitalomkostningerne ber sankes i forhold til det niveau, der blev fastsat pa tidspunktet
for vedtagelse af direktiv 2009/138/EF og de delegerede retsakter vedtaget i henhold til
naevnte direktiv, samtidig med at der opretholdes et tilstrekkeligt niveau af forsigtighed og
beskyttelse af forsikringstagere. Derudover ber beregningen af risikotillegget tage hojde
for risicis tidsathengighed og senke belgbet for risikotillegget, iseer for langsigtede
forpligtelser, og dermed mindske risikotilleggets folsomhed over for renteendringer. Der

ber derfor indferes et eksponentielt og tidsathengigt element.

I henhold til direktiv 2009/138/EF skal det anerkendte kapitalgrundlag, der er nedvendigt
for at kunne daekke forsikrings- og genforsikringsforpligtelser, fastleegges med henblik pa
beregning af risikotillaegget, og kapitalomkostningssatsen skal svare til den supplerende
sats 1 forhold til den relevante risikofrie rentesats, som et forsikrings- eller
genforsikringsselskab med dette anerkendte kapitalgrundlag vil padrage sig. I henhold til
direktiv 2009/138/EF skal kapitalomkostningssatsen endvidere tages op til revision med
regelmessige mellemrum. Med henblik herpé ber revisionen sikre, at

kapitalomkostningssatsen forbliver risikobaseret og ikke overstiger 5 %.
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(43)

(44)

Fastleeggelsen af den relevante risikoftrie rentekurve ber afveje anvendelse af oplysninger,
der stammer fra relevante finansielle instrumenter, med forsikrings- og
genforsikringsselskabers evne til at afdaekke renterisikoen fra finansielle instrumenter. Det
kan navnlig ske, at mindre forsikrings- og genforsikringsselskaber ikke har kapacitet til at
afdaekke renterisiko med andre instrumenter end obligationer, lan eller lignende aktiver
med faste cashflow. Den relevante risikofrie rentekurve ber derfor ekstrapoleres for
lobetider, for hvilke obligationsmarkederne ikke lengere er dybe, likvide og
gennemsigtige. Ekstrapoleringsmetoden ber imidlertid gore brug af oplysninger fra andre
relevante finansielle instrumenter end obligationer, hvis sédanne oplysninger er
tilgeengelige fra dybe, likvide og gennemsigtige markeder for lebetider, for hvilke
obligationsmarkederne ikke leengere er dybe, likvide og gennemsigtige. Med henblik pé at
opnd sikkerhed og harmoniseret anvendelse og samtidig give mulighed for en rettidig
reaktion pa @ndringer i markedsforholdene ber Kommissionen vedtage delegerede
retsakter for at praecisere, hvordan den nye ekstrapoleringsmetode ber anvendes. I lyset af
de nuverende markedsforhold ber udgangspunktet for ekstrapoleringen for euro pa datoen
for dette @ndringsdirektivs ikrafttreden forblive pa samme niveau som den

31. december 2023, dvs. med en lgbetid pa 20 &r.

Fastleggelsen af den relevante risikofrie rentekurve har betydelig indvirkning pa
solvenssituationen, sarlig for livsforsikringsselskaber med langsigtede forpligtelser. For at
undga forstyrrelse af eksisterende forsikringsvirksomhed og for at muliggere en
gnidningsles overgang til den nye ekstrapoleringsmetode er det nedvendigt at fastsatte en
indfasningsmekanisme. En sadan indfasningsmekanisme ber sigte mod at hindre
markedsforstyrrelser og skabe en gennemsigtig overgang til den endelige

ekstrapoleringsmetode.
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(45) Direktiv 2009/138/EF indeholder bestemmelser om en volatilitetsjustering, der skal atbade
virkningen af overdrevne obligationsspand, og som er baseret pa referenceportefoljer for
forsikrings- og genforsikringsselskabers relevante valutaer og for sé vidt angar euroen pa
referenceportefoljer for nationale forsikringsmarkeder. Anvendelse af en ensartet
volatilitetsjustering for hele valutaer eller lande kan fore til fordele, der er storre end
afbedning af overdrevne obligationsspand, navnlig hvis disse forsikrings- og
genforsikringsselskabers relevante aktivers folsomhed over for @ndringer 1 kreditspreads er
mindre end det relevante bedste skons folsomhed over for @ndringer i rentesatser. For at
undga saddanne uforholdsmaessigt store fordele ved volatilitetsjustering ber justeringen
godkendes af tilsynsmyndighederne, og beregningen heraf ber tage hensyn til
selskabsspecifikke karakteristika i forbindelse med aktivers falsomhed over for spread og
rentesatsfolsomheden for det bedste skon over forsikringsmassige hensattelser. Desuden
ber der som en yderligere sikkerhedsforanstaltning indferes minimumsbetingelser for
anvendelse af volatilitetsjustering. Medlemsstaterne, hvoraf nogle allerede gor anvendelse
af volatilitetsjustering betinget af en tilsynsmaessig godkendelsesproces, ber have mulighed
for at udvide betingelserne for godkendelse til at omfatte en vurdering i forhold til de
antagelser, der ligger til grund for en volatilitetsjustering. I lyset af de yderligere
sikkerhedsforanstaltninger ber forsikrings- og genforsikringsselskaber kunne tilfoje en oget
andel pa op til 85 % af det risikokorrigerede spread, der stammer fra repreesentative

portefoljer, til den grundlaeggende risikofrie rentekurve.
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(46) Hvis forsikrings- eller genforsikringsselskaber investerer i geeldsinstrumenter, som har en
bedre kreditkvalitet end geldsinstrumenterne i en portefolje, der er representativ med
henblik pa beregning af volatilitetsjustering, kan volatilitetsjustering overkompensere for
det tab af kapitalgrundlag, der skyldes en udvidelse af obligationsspand, og fere til
upassende volatilitet i kapitalgrundlaget. Med henblik pa at udligne den kunstige
volatilitet, der skyldes en sddan overkompensation, ber forsikrings- og
genforsikringsselskaber 1 disse tilfelde kunne ansgge om en @ndring af
volatilitetsjusteringen, som tager hensyn til oplysninger om selskabernes specifikke

investeringer i geeldsinstrumenter.

(47) Direktiv 2009/138/EF indeholder bestemmelser om en landekomponent i
volatilitetsjusteringen, der skal sikre, at overdrevne spreads for obligationer i et bestemt
land afbedes. Aktivering af landekomponenten er imidlertid baseret pa en absolut
grenseverdi og en relativ grensevardi med hensyn til landets risikojusterede spread,
hvilket kan fore til klippekantseffekter og derfor ege volatiliteten i forsikrings- og
genforsikringsselskabers kapitalgrundlag. Med henblik pa at sikre, at overdrevne spreads
for obligationer i1 en bestemt medlemsstat, der har euroen som valuta, afbades effektivt, ber
landekomponenten erstattes af en makrokomponent, der beregnes pa grundlag af
forskellene mellem det risikokorrigerede spread for euroen og det risikokorrigerede spread
for landet. For at undgé klippekantseffekter ber beregningen undga diskontinuitet med

hensyn til inputparametre.
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(48)

(49)

For at tage hensyn til udviklingen i forsikrings- og genforsikringsselskabers
investeringspraksis ber Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage delegerede
retsakter med henblik pa at fastsette kriterier for anerkendelse af aktiver, der skal indga 1
den tilknyttede aktivportefolje, hvis aktivernes art kan fore til forskellig praksis med

hensyn til kriterierne for anvendelse og beregning af matchtilpasning.

For at sikre, at alle forsikrings- og genforsikringsselskaber, der beregner
volatilitetsjustering, behandles ens, eller for at tage hensyn til markedsudviklingen ber
Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage delegerede retsakter, der preciserer
beregningen af selskabsspecifikke elementer i volatilitetsjustering. For andre valutaer end
euro ber der ved beregning af valutaspecifikke elementer i volatilitetsjustering tages
hensyn til muligheden for at matche cashflow pé tvaers af medlemsstaternes valutapar med

kursbinding, forudsat at det pa konsekvent vis reducerer valutarisikoen.
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(50) Institutter, der tilherer finansielle konglomerater, som er omfattet af Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2002/87/EF!?, kan med henblik pa beregning af deres kapitalgrundlag i
henhold til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013!! f3 tilladelse til
ikke at fratreekke deres vasentlige investeringer i forsikrings- eller genforsikringsselskaber,
forudsat at visse kriterier er opfyldt. Der er behov for at sikre, at de tilsynsregler, der
gelder for forsikrings- eller genforsikringsselskaber og kreditinstitutter, giver mulighed for
hensigtsmaessige lige konkurrencevilkar for bankbaserede og forsikringsbaserede
finanskoncerner. Forsikrings- eller genforsikringsselskaber ber derfor ogsa have tilladelse
til ikke at fratraekke kapitalinteresser i kredit- og finansieringsinstitutter fra deres
anerkendte kapitalgrundlag pé tilsvarende betingelser. Navnlig ber enten koncerntilsyn i
henhold til direktiv 2009/138/EF eller supplerende tilsyn i henhold til direktiv 2002/87/EF
finde anvendelse pa en koncern, der omfatter bdde et forsikrings- eller
genforsikringsselskab og et tilknyttet institut. Kapitalinteressen i instituttet ber desuden
vaere en egenkapitalinvestering af strategisk art for forsikrings- eller
genforsikringsselskabet, og tilsynsmyndighederne ber forvisse sig om niveauet af
integreret ledelse, risikostyring og intern kontrol, hvad angar de enheder, der er omfattet af

koncerntilsyn eller supplerende tilsyn.

10 Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/87/EF af 16. december 2002 om supplerende
tilsyn med kreditinstitutter, forsikringsselskaber og investeringsselskaber 1 et finansielt
konglomerat og om @ndring af Radets direktiv 73/239/EQF, 79/267/EQF, 92/49/EQF,
92/96/EQF, 93/6/EQF og 93/22/EQF samt Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
98/78/EF og 2000/12/EF (EUT L 35 af 11.2.2003, s. 1).

1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012
(EUT L 176 af 27.6.2013, s. 1).
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(1)

(52)

De nuvarende grenser for omfanget af symmetrisk justering begranser denne justerings
evne til at afbade potentielle procykliske virkninger i det finansielle system og undga en
situation, hvor forsikrings- og genforsikringsselskaber uretmassigt tvinges til at rejse
yderligere kapital eller selge deres investeringer som folge af negative bevaegelser af
kortere varighed pa de finansielle markeder sdsom dem, der blev udlest af covid-19-
pandemien. Derfor ber den symmetriske justering @ndres, sa den giver mulighed for storre
@ndringer 1 standardegenkapitalkravet og yderligere afbeder indvirkningen af kraftige

stigninger eller fald pa aktiemarkederne.

For at ege proportionaliteten inden for de kvantitative krav ber forsikrings- og
genforsikringsselskaber gives mulighed for at beregne kapitalkravet for immaterielle risici
1 standardformlen ved hjalp af en forenklet metode for en periode pé hgjst tre ar. En sddan
forenklet metode ber gore det muligt for selskaberne at vurdere kapitalkravet for en
immateriel risiko pa grundlag af en passende mangdeangivelse, som varierer over tid.
Denne metode ber baseres pa fzlles regler og vaere underlagt feelles kriterier for

identifikation af immaterielle risici.
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(54)

Forsikrings- og genforsikringsselskaber, der benytter sig af matchtilpasning, skal
identificere, organisere og forvalte den tilknyttede aktiv- og passivportefoelje adskilt fra
andre dele af deres virksomhed og har derfor ikke lov til at dekke risici, der opstar andre
steder 1 deres virksomhed, med den tilknyttede aktivportefolje. Den sarskilte forvaltning af
portefoljen medforer dog ikke en stigning i korrelationen mellem risiciene inden for denne
portefolje og risiciene i resten af selskabet. Forsikrings- og genforsikringsselskaber, der
anvender matchtilpasning, ber derfor have mulighed for at beregne deres
solvenskapitalkrav pa grundlag af en antagelse om fuld diversificering mellem aktiver og
passiver i portefeljen og resten af selskabet, medmindre de aktivportefeljer, der dekker et
tilsvarende bedste skon over forsikrings- eller genforsikringsforpligtelser, udger en

afgreenset fond.

Behovet for at afspejle ekstremt lave og negative rentesatser korrekt inden for
forsikringstilsyn er opstdet pa grund af det, som vi har veret vidne til i de seneste ar pa
markederne. Dette bar opnés gennem rekalibrering af undermodulet for renterisiko for at
afspejle, at der findes en situation med negativt udbytte. Samtidig ber den metode, der skal
anvendes, ikke resultere i urealistisk store fald i den likvide del af kurven, hvilket kan
undgés ved at fastsatte en eksplicit nedre greense, som skal udgere en nedre graense for
negative rentesatser. I overensstemmelse med rentesatsdynamikken ber Kommissionen
sigte mod at indfere en nedre grense, der er tidsathangig snarere end flad, i det omfang de
tilgeengelige markedsdata giver mulighed for en solid risikobaseret kalibrering af en sddan

tidsathaengighed.
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(35)

Kommissionen har samlet alle befojelser fastsat i direktiv 2009/138/EF i Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2015/35'2, Denne tilgang har fungeret godt i forbindelse med
gennemforelsen af direktivet og gjort det lettere at sikre overholdelse af nevnte delegerede
forordning. Derfor ber delegeret forordning (EU) 2015/35 fortsat vaere geldende, og alle
nedvendige @ndringer i henhold til eksisterende befojelser og gennemforelse af nye
befojelser 1 henhold til dette direktiv ber udelukkende foretages som @ndringsretsakter til
delegeret forordning (EU) 2015/35. Nar sadanne @ndringer fremover samles i én eller flere
delegerede @ndringsretsakter, angiver Kommissionen 1 overensstemmelse med punkt 31 1
den interinstitutionelle aftale af 13. april 2016 om bedre lovgivning!® under heringerne i
forbindelse med udarbejdelse af sadanne delegerede retsakter ogsa, hvilke befojelser der
anses for at vaere materielt forbundne, for hvilke Kommissionen forventes at give objektive

begrundelser, der er baseret pa en materiel forbindelse mellem to eller flere befojelser.

12

13

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende
regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udevelse af
forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II) (EUT L 12 af 17.1.2015, s. 1).

EUT L 123 af 12.5.2016, s. 1.
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(56)

Som led i tilsynsprocessen er det vigtigt, at tilsynsmyndighederne kan sammenligne
oplysninger pa tvaers af de forsikrings- og genforsikringsselskaber, som de forer tilsyn
med. Partielle og komplette interne modeller muligger en bedre registrering af et selskabs
individuelle risiko, og direktiv 2009/138/EF giver forsikrings- og genforsikringsselskaber
mulighed for at anvende disse modeller til at fastsaette kapitalkrav uden de begransninger,
der hidrerer fra standardformlen. Tilsynsmyndighederne vil ogsa drage fordel af adgang til
skon over solvenskapitalkravene, der er fastsat i overensstemmelse med standardformlen
med henblik pa at foretage sammenligninger mellem selskaber og foretage
sammenligninger for et givet selskab over tid. Alle forsikrings- og genforsikringsselskaber,
der anvender en komplet eller partiel intern model, ber derfor regelmeessigt indberette et
sken over solvenskapitalkravet foretaget i overensstemmelse med standardformlen til deres
tilsynsmyndigheder. Et sddant sken ber pd passende vis afspejle metoderne 1 forbindelse
med og de underliggende antagelser for standardformlen, hvilket letter en korrekt
tilsynsvurdering. For at undgé en uforholdsmeessig stor byrde for selskaber i forbindelse
med foretagelsen af skennet bor de kunne gore brug af oplysninger, der stammer fra de
relevante forenklinger af standardformlen 1 direktiv 2009/138/EF og de delegerede
retsakter, der er vedtaget i henhold til nevnte direktiv. Hvis en sddan forenklet tilgang
anvendes til at foretage et skon over solvenskapitalkravet, ber de antagelser, der ligger til

grund, forklares klart til tilsynsmyndighedernes tilfredshed.
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(57) Direktiv 2009/138/EF giver forsikrings- og genforsikringsselskaber mulighed for at
beregne deres solvenskapitalkrav ved hjelp af en intern model, der skal godkendes af
tilsynsmyndighederne. Hvis der anvendes en intern model, forhindrer direktivet ikke et
forsikrings- eller genforsikringsselskab 1 at tage hensyn til virkningen af bevagelser 1
kreditspreads pé volatilitetsjusteringen i sin interne model. Da anvendelse af
volatilitetsjustering kan fore til fordele, der er storre end en reduktion af overdrevne
obligationsspend ved beregningen af det bedste skon, kan sddanne uforholdsmeessigt store
fordele ogsé fordreje beregningen af solvenskapitalkravet i tilfalde, hvor virkningen af
bevagelser i kreditspreads pa volatilitetsjusteringen tages i betragtning i den interne model.
Med henblik pa at undgé en sadan fordrejning ber solvenskapitalkravet have et absolut
minimum, hvor tilsynsmyndighederne tillader forsikrings- og genforsikringsselskaber at
tage hensyn til virkningen af bevagelser i kreditspreads pa volatilitetsjusteringen i deres
interne model, pa et niveau, under hvilket der forventes at opsta fordele i forbindelse med

solvenskapitalkravet, som er storre end en reduktion af overdrevne obligationsspand.

(58) Forsikrings- og genforsikringsselskaber ber tilskyndes til at opbygge modstandsdygtighed
med henblik pa krisesituationer. Hvis forsikrings- og genforsikringsselskaber tager hensyn
til virkningen af bevagelser i kreditspreads pa volatilitetsjusteringen i deres interne model
og samtidig tager virkningen af bevagelser i kreditspreads pa den makrogkonomiske
volatilitetsjustering 1 betragtning, kan dette 1 alvorlig grad undergrave ethvert incitament til
at opbygge modstandsdygtighed med henblik pé krisesituationer. Det ber derfor forhindres,
at forsikrings- og genforsikringsselskaber tager hensyn til makrovolatilitetsjustering i deres

interne model.
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(39)

(60)

Under hensyntagen til arten, omfanget og kompleksiteten af risiciene ber
tilsynsmyndighederne kunne indsamle relevante makroprudentielle oplysninger om
forsikrings- og genforsikringsselskabers investeringsstrategi, analysere den sammen med
andre relevante oplysninger, som kan vare tilgengelige fra andre markedskilder, og
indarbejde et makroprudentielt perspektiv i deres tilsyn med forsikrings- og
genforsikringsselskaber. Dette kan omfatte tilsyn med risici forbundet med specifikke
kreditcyklusser, skonomiske afmatninger og kollektiv adfzerd eller flokmentalitet i

forbindelse med investeringer.

Det er nedvendigt pa en effektiv made at handtere forsikrings- og genforsikringsselskabers
forveerrede finansielle stilling eller sddanne selskabers tilsidesettelse af lovregulerede krav
og at forhindre problemerne 1 at eskalere. Tilsynsmyndighederne ber derfor have befgjelse
til at paleegge forebyggende foranstaltninger. Sddanne forebyggende befojelser bor
imidlertid veere i overensstemmelse med den indgrebsskala og de tilsynsbefojelser, der
allerede er fastsat i direktiv 2009/138/EF for lignende omstaendigheder, herunder de
tilsynsbefojelser, der er fastsat for tilsynsprocessen, jf. nevnte direktivs artikel 36. De
forebyggende befojelser bor ikke medfere en ny forud fastlagt indgrebsudlesende faktor,
som gar forud for solvenskapitalkravet i nevnte direktivs afsnit I, kapitel VI, afdeling 4.
Tilsynsmyndighederne ber vurdere hver situation individuelt og treeffe beslutning om
behovet for forebyggende foranstaltninger pa grundlag af omstendighederne, selskabets

situation og deres tilsynsmassige vurdering.
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(61) Direktiv 2009/138/EF indeholder bestemmelser om gensidig anerkendelse og fuldbyrdelse
i alle medlemsstater af afgerelser vedrerende omstrukturering eller likvidation af
forsikringsselskaber. Naevnte direktiv sikrer, at alle selskabers aktiver og passiver, uanset i
hvilket land de befinder sig, behandles i en enkelt procedure 1 hjemlandet, og at kreditorer 1
vartslandene behandles pa samme made som kreditorer i hjemlandet. For at opna en
effektiv afvikling ber bestemmelserne om omstrukturering og likvidation, som er fastsat i
direktiv 2009/138/EF, finde anvendelse i tilfeelde, hvor der anvendes afviklingsvarktojer,
bade nir disse varktajer anvendes pa forsikrings- og genforsikringsselskaber, og nar de
anvendes pd andre enheder, som er omfattet af afviklingsordningen. Disse bestemmelser

bor derfor @ndres 1 overensstemmelse hermed.
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(62) Direktiv 2009/138/EF indeholder en bestemmelse om forlengelse af
tilbagebetalingsperioden i tilfelde af tilsidesattelse af solvenskapitalkravet, ndr EIOPA har
erklaret, at der foreligger usaedvanlige ugunstige situationer. En erklering kan fremsaettes
efter anmodning fra de nationale tilsynsmyndigheder, som 1 givet fald skal here Det
Europeiske Udvalg for Systemiske Risici (ESRB), der er oprettet ved Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 1092/2010'4, inden anmodningen indgives. Nationale
tilsynsmyndigheders decentrale heoring af ESRB er mindre effektiv end centraliseret horing
af ESRB, som foretages af EIOPA. For at sikre en effektiv proces ber det veere EIOPA og
ikke de nationale tilsynsmyndigheder, der horer ESRB inden en erklaering om, at der
foreligger usedvanlige ugunstige situationer, hvis situationens art tillader en sddan

forudgaende hering.

14 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1092/2010 af 24. november 2010 om
makrotilsyn pd EU-plan med det finansielle system og om oprettelse af et europeisk udvalg
for systemiske risici (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 1).
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(63) I henhold til direktiv 2009/138/EF skal forsikrings- og genforsikringsselskaber straks
underrette den bererte tilsynsmyndighed, hvis de konstaterer, at minimumskapitalkravet
ikke opfyldes, eller der er risiko for manglende opfyldelse inden for de felgende tre
maneder. Direktivet praeciserer dog ikke, hvornar manglende opfyldelse af
minimumskapitalkravet eller risiko for manglende opfyldelse inden for de folgende
tre maneder kan konstateres, og selskaber kan udsatte underretningen af
tilsynsmyndighederne indtil udgangen af det pagaldende kvartal, nar beregningen af det
minimumskapitalkrav, der formelt skal indberettes til tilsynsmyndigheden, finder sted. For
at sikre, at tilsynsmyndighederne modtager rettidige oplysninger og kan traeffe de
nedvendige foranstaltninger, ber forsikrings- og genforsikringsselskaber forpligtes til
straks at underrette tilsynsmyndighederne om manglende opfyldelse af
minimumskapitalkravet eller risiko for manglende opfyldelse, ogsé hvis dette er blevet
konstateret ud fra sken eller beregninger mellem to datoer for officiel beregning af

minimumskapitalkravet i det pagaeldende kvartal.

(64) Beskyttelse af forsikringstagernes interesser er et generelt mal for tilsynsrammen, som
tilsynsmyndighederne ber forfolge i alle faser af tilsynsprocessen, herunder i tilfelde af
forsikrings- eller genforsikringsselskabers tilsidesattelse eller sandsynlige tilsidesettelse af
krav, der kan give anledning til inddragelse af en tilladelse. Dette méal ber forfolges, inden
og efter en tilladelse inddrages, og der bar tages hensyn til eventuelle juridiske

konsekvenser for de forsikrede, der kan folge af en sddan inddragelse.
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(65)

(66)

(67)

Tilsynsmyndigheder ber udstyres med verktojer til at forebygge, at der opstar risici for den
finansielle stabilitet pa forsikringsmarkederne, begranse forsikrings- og
genforsikringsselskabers procykliske adferd og afbede negative afsmittende virkninger

inden for det finansielle system og i realokonomien.

De nylige ekonomiske og finansielle kriser, navnlig krisen som folge af covid-19-
pandemien, har vist, at en forsvarlig likviditetsstyring foretaget af forsikrings- og
genforsikringsselskaber kan forebygge risici for det finansielle systems stabilitet. Af denne
grund ber forsikrings- og genforsikringsselskaber palaegges at styrke likviditetsstyringen
og -planlagningen, navnlig i forbindelse med ugunstige situationer, der bererer en stor del

af eller hele forsikrings- og genforsikringsmarkedet.

Hvis forsikrings- og genforsikringsselskaber med sarligt sarbare profiler, f.eks. selskaber
med likvide passiver eller illikvide aktiver eller med likviditetssvagheder, der kan pavirke
den samlede finansielle stabilitet, ikke p& passende vis retter op pa situationen, ber de
nationale tilsynsmyndigheder kunne gribe ind for at styrke disse selskabers

likviditetsstilling.
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(68) Tilsynsmyndighederne ber have de nadvendige befojelser til at bevare bestemte
forsikrings- eller genforsikringsselskabers solvensstilling i ekstraordinare tilfzlde, f.eks.
ugunstige ekonomiske eller markedsrelaterede handelser, der berorer en stor del af eller
hele forsikrings- og genforsikringsmarkedet, for at kunne beskytte forsikringstagerne og
bevare den finansielle stabilitet. Disse befojelser ber omfatte mulighed for at begraense
eller suspendere udlodninger til aktionarer og andre efterstillede kreditorer i et givet
forsikrings- eller genforsikringsselskab, inden en faktisk tilsidesettelse af
solvenskapitalkravet forekommer. Disse befojelser ber anvendes fra sag til sag, opfylde

faelles risikobaserede kriterier og ikke underminere det indre markeds funktion.

(69) Da begransning eller suspension af udlodning af udbytte og andre bonusser vil pavirke
aktionrers og andre efterstillede kreditorers rettigheder, selv midlertidigt, ber
tilsynsmyndighederne tage beherigt hensyn til proportionalitetsprincippet og
nedvendighedsprincippet, nér de treffer sidanne foranstaltninger. Tilsynsmyndighederne
ber ogsé sikre, at ingen af de vedtagne foranstaltninger medferer uforholdsmaessige
negative virkninger pa hele eller dele af det finansielle system 1 andre medlemsstater eller i
Unionen som helhed. Tilsynsmyndighederne ber navnlig kun begranse kapitaludlodninger
inden for en forsikrings- og genforsikringskoncern under ekstraordinere omstaendigheder,
og nar det er beherigt begrundet for at bevare stabiliteten pa forsikrings- og

genforsikringsmarkedet og 1 det finansielle system som helhed.
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(70) Under ekstraordinzere omstendigheder kan forsikringsselskaber vare udsat for betydelige
likviditetsrisici. Tilsynsmyndighederne ber derfor have befejelse til midlertidigt at
suspendere indlesningsrettigheder i livsforsikringspolicer for sddanne selskaber, der er
udsat for betydelige likviditetsrisici, 1 en kort periode og kun som en sidste udvej. En sddan
ekstraordinar foranstaltning ber anvendes med henblik pa at bevare den kollektive
beskyttelse af forsikringstagere, dvs. beskyttelse af alle forsikringstagere, herunder dem,

der indirekte kan blive pavirket af sadanne risici.

(71) Nylige sammenbrud af forsikrings- og genforsikringsselskaber med granseoverskridende
aktiviteter har understreget behovet for, at tilsynsmyndighederne informeres bedre om
disse selskabers aktiviteter. Forsikrings- og genforsikringsselskaber ber derfor forpligtes til
at underrette tilsynsmyndigheden i deres hjemland om vasentlige @ndringer, der pavirker
deres risikoprofil i relation til deres igangvarende greenseoverskridende
forsikringsvirksomhed, og disse oplysninger ber deles med tilsynsmyndighederne i de

berorte vartslande.
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(72)

I henhold til direktiv 2009/138/EF har EIOPA befojelse til at oprette og koordinere
samarbejdsplatforme for at styrke samarbejdet mellem de relevante tilsynsmyndigheder,
ndr et forsikrings- eller genforsikringsselskab udever eller agter at udeve aktiviteter, der er
baseret pa den frie udveksling af tjenesteydelser eller etableringsretten. I betragtning af
kompleksiteten af de tilsynsspergsmal, der behandles pé disse platforme, kan
tilsynsmyndighederne imidlertid i en reekke tilfaelde ikke na frem til en fzlles holdning om
handteringen af problemer 1 forbindelse med et forsikrings- eller genforsikringsselskab
med graenseoverskridende forsikringsvirksomhed. Hvis de tilsynsmyndigheder, der er
involveret 1 samarbejdsplatformene, ikke kan na til enighed om spergsmaél vedrerende et
forsikrings- eller genforsikringsselskab med granseoverskridende forsikringsvirksomhed,
ber EIOPA have befojelse til at bilaegge uenigheden i overensstemmelse med artikel 19 i
forordning (EU) nr. 1094/2010.
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(73) Samarbejdet og udvekslingen af oplysninger mellem tilsynsmyndigheden i hjemlandet, der
har meddelt tilladelse til et forsikrings- eller genforsikringsselskab, og
tilsynsmyndighederne 1 de medlemsstater, hvor selskabet udever virksomhed ved at oprette
filialer eller ved at levere tjenester, ber styrkes for bedre at kunne forebygge potentielle
problemer, der pavirker forbrugernes rettigheder, og forbedre beskyttelsen af
forsikringstagere i Unionen. Et sddant forsteerket samarbejde er sarlig vigtigt, ndr der er
tale om vasentlig grenseoverskridende virksomhed, og ber oge gennemsigtigheden og den
regelmaessige obligatoriske udveksling af oplysninger mellem de berorte
tilsynsmyndigheder. En sddan udveksling ber vere tilstraekkelig informativ og omfatte alle
relevante oplysninger fra tilsynsmyndigheden 1 hjemlandet, iseer om resultatet af
tilsynsprocessen vedrerende den grenseoverskridende virksomhed og selskabets
finansielle situation. For at sikre gnidningsles adgang til og effektiv udveksling af
tilgeengelige tilsynsdata, rapporter om tilsynsprocessen og andre relevante oplysninger
vedrerende selskaber, der udever vasentlig graenseoverskridende virksomhed, ber der
under hensyntagen til behovet for at begraense den administrative byrde anvendes digitale
varktejer til udveksling af oplysninger. Sddanne oplysninger kan derfor kanaliseres

gennem de eksisterende digitale samarbejdsverktejer, som EIOPA har indfert.
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(74)

Hvis tilsynsmyndigheden i et vaertsland har alvorlige betenkeligheder med hensyn til
solvensstillingen for et forsikrings- eller genforsikringsselskab, der udever vesentlig
grenseoverskridende virksomhed pa dets omrade, bor den have befgjelse til at anmode om,
at der foretages fzlles kontrol pa stedet i samarbejde med tilsynsmyndigheden 1
hjemlandet, hvis der foreligger manglende opfyldelse af solvenskapitalkravet eller
minimumskapitalkravet. Hjemlandets tilsynsmyndighed ber koordinere den fzlles kontrol
pa stedet og ber indbyde alle relevante nationale tilsynsmyndigheder samt EIOPA. Alle
involverede tilsynsmyndigheder ber n til enighed om malene for kontrollen pa stedet,
inden den foretages. Ved afslutningen af kontrollen ber de ogsé have dannet sig en felles
opfattelse af, hvilke tilsynsforanstaltninger der skal traeffes. Hjemlandets tilsynsmyndighed
ber underrette alle berorte tilsynsmyndigheder om opfelgningen af kontrollen pa stedet.
Hvis tilsynsmyndighederne er uenige om, hvorvidt det er nedvendigt at foretage felles
kontrol pa stedet, ber EIOPA have befojelse til at bilaegge uenigheden i overensstemmelse

med artikel 19 i forordning (EU) nr. 1094/2010.
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(75) I henhold til direktiv 2009/138/EF er forsikrings- eller genforsikringsselskaber ikke
forpligtede til rettidigt at give tilsynsmyndighederne i vartslande oplysninger om
udevelsen af deres virksomhed. Sddanne oplysninger kan kun indhentes ved at anmode
tilsynsmyndigheden 1 hjemlandet herom. En siddan tilgang sikrer dog ikke adgang til
oplysninger inden for en rimelig periode. Derfor ber tilsynsmyndighederne i vertslande
have befgjelse til direkte at anmode forsikrings- eller genforsikringsselskaber om
oplysninger, hvis tilsynsmyndigheden i hjemlandet undlader at give oplysningerne
rettidigt. Denne befojelse ber ikke vare til hinder for frivillig videregivelse af oplysninger

fra forsikrings- og genforsikringsselskaber til tilsynsmyndighederne i vertslande.
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(76) For at kunne identificeres som et forsikringsholdingselskab skal et moderselskab navnlig
have erhvervelse og besiddelse af kapitalinteresser i datterselskaber som hovedvirksomhed,
nar disse datterselskaber udelukkende eller hovedsagelig er forsikrings- eller
genforsikringsselskaber eller tredjelandsforsikrings- eller
tredjelandsgenforsikringsselskaber. Tilsynsmyndighederne har i gjeblikket forskellige
fortolkninger af, hvad "udelukkende eller hovedsagelig" betyder i denne sammenheng.
Definitionen af et forsikringsholdingselskab ber derfor @ndres og praeciseres under
hensyntagen til lignende @ndringer af definitionen af et finansielt holdingselskab som
omhandlet i forordning (EU) nr. 575/2013 for banksektoren. For at et selskab kan
klassificeres som et forsikringsholdingselskab, ber dets hovedvirksomhed navnlig have
tilknytning til erhvervelse og besiddelse af forsikrings- eller genforsikringsselskaber,
levering af accessoriske tjenesteydelser til tilknyttede forsikrings- eller
genforsikringsselskaber eller udevelse af andre uregulerede finansielle aktiviteter.
Tilsynsmyndighederne ber have befojelse til at konkludere, at et sddant kriterium er

opfyldt, uanset selskabets eget erklerede formal eller malsetning.
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(77)

I en koncern, som er underlagt koncerntilsyn 1 henhold til artikel 213, stk. 2, litra a), b)
eller ¢), 1 direktiv 2009/138/EF, besiddes kapitalinteresser i forsikrings- og
genforsikringsselskaber, der er beliggende 1 et tredjeland, 1 nogle tilfelde gennem et
mellemliggende ureguleret holdingselskab. Selv om dette mellemliggende uregulerede
holdingselskab ikke har noget forsikrings- eller genforsikringsdatterselskab, hvis
hovedsade er beliggende i Unionen, er det vigtigt, at det kan behandles pa samme méde
som et forsikringsholdingselskab eller et blandet finansielt holdingselskab og indga 1
koncernsolvensberegninger. Der ber derfor indferes en definition af holdingselskaber for
tredjelandsforsikrings- og tredjelandsgenforsikringsselskaber for at gore det muligt for

koncerner at tage hensyn til tilknyttede tredjelandsselskaber ved beregningen af deres

solvenskapitalkrav.

(78) I nogle tilfelde udger flere forsikrings- og genforsikringsselskaber en de facto-koncern og
handler som sadan, selv om de ikke opfylder definitionen af en koncern i artikel 212 i
direktiv 2009/138/EF. Navnte direktivs afsnit III finder derfor ikke anvendelse pa sadanne
forsikrings- og genforsikringsselskaber. I sddanne tilfelde, navnlig for horisontale
koncerner uden kapitalforbindelser mellem de forskellige selskaber, ber de
koncerntilsynsforende have befgajelse til at fastsla eksistensen af en koncern. Der ber ogsa
opstilles objektive kriterier med henblik pa at foretage en sadan identifikation. I mangel af
@ndringer 1 koncernernes sa&rlige forhold forventes det, at koncerner, der allerede er
underlagt koncerntilsyn, fortsat vil vere underlagt et sddant tilsyn.
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(79)

(80)

Forsikrings- og genforsikringskoncerner kan frit treeffe afgerelse om specifikke interne
ordninger, opgavefordeling og organisationsstruktur inden for koncernen, sddan som de
finder det hensigtsmeessigt for at sikre overholdelse af direktiv 2009/138/EF. I nogle fa
tilfelde kan sddanne ordninger og organisationsstrukturer dog bringe et effektivt
koncerntilsyn i fare. Koncerntilsynsferende ber derfor under ekstraordinaere
omstendigheder og efter horing af EIOPA og de ovrige bererte tilsynsmyndigheder have
befojelse til at kreeve @ndringer af disse ordninger eller organisationsstrukturer.
Koncerntilsynsferende ber begrunde deres afgerelser beherigt og redegere for, hvorfor de
eksisterende ordninger eller strukturer hindrer et effektivt koncerntilsyn og bringer det i

fare.

Koncerntilsynsferende kan beslutte at udelukke et selskab fra koncerntilsyn, navnlig nér et
selskab anses for at vere af ringe betydning 1 forhold til mélene med koncerntilsyn. EIOPA
har bemerket divergerende fortolkninger af kriteriet om ringe betydning og har papeget, at
sadanne udelukkelser i visse tilfelde resulterer i fuldsteendige undtagelser fra koncerntilsyn
eller 1 tilsyn pa niveauet for et mellemliggende moderselskab. Det er derfor nedvendigt at
pracisere, at afgerelser om udelukkelser, der vil resultere i fuldsteendige undtagelser fra
koncerntilsyn eller i tilsyn pd niveauet for et mellemliggende moderselskab, kun ber
treeffes under meget ekstraordinaere omstendigheder, og at koncerntilsynsforende ber hore
EIOPA, for de traeffer saidanne afgerelser. Der ber ogsa indferes kriterier, sa der skabes
storre klarhed med hensyn til, hvad der ber betragtes som ringe betydning i forhold til

malene med koncerntilsyn.
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(81) Afgorelser om ikke at medtage et selskab i koncerntilsyn kan baseres pa forskellige
bestemmelser i1 direktiv 2009/138/EF. Andringerne af i naevnte direktivs artikel 214, stk. 2,
der sigter mod at praecisere begrebet "ringe betydning", ber derfor ikke berere det
eksisterende mulige grundlag for at treeffe afgerelser om udelukkelse fra koncerntilsyn i
henhold til neevnte stykkes litra c), hvis en medlemsstat har gennemfort naevnte direktivs
artikel 214 pa en saddan made, at et endeligt moderselskab kan udelukkes, hvis det har alle
folgende karakteristika: Det er fortsat underlagt tilsyn af tilsynsmyndigheden i henhold til
denne medlemsstats ret, har ikke tilladelse til at optage forsikrings- eller
genforsikringsvirksomhed, leverer ikke accessoriske tjenesteydelser til forsikrings- eller
genforsikringsdatterselskaberne i koncernen, har vedtagter, der udtrykkeligt forbyder
selskabet at foretage central koordinering af sine forsikrings- eller
genforsikringsdatterselskaber i overensstemmelse med medlemsstatens ret, hvilket strengt
begranser omfanget af selskabets virksomhed, og der er etableret en mellemliggende
enhed pa en medlemsstats omrade, som aktivt forvalter forsikrings- eller

genforsikringsdatterselskaberne 1 koncernen.
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(82)

Der mangler klarhed med hensyn til de typer selskaber, for hvilke metode 2, dvs. en
metode med fradrag og aggregering defineret i direktiv 2009/138/EF, kan anvendes til
beregning af koncernsolvens, og det er til skade for princippet om lige konkurrencevilkar.
Det ber derfor klart angives, hvilke selskaber der kan indgé 1 beregningen af
koncernsolvens ved hjelp af metode 2. Metode 2 ber kun finde anvendelse pé forsikrings-
og genforsikringsselskaber, tredjelandsforsikrings- og tredjelandsgenforsikringsselskaber,
selskaber, der tilherer andre finansielle sektorer, blandede finansielle holdingselskaber,
forsikringsholdingselskaber og andre moderselskaber, hvis hovedvirksomhed er at
erhverve og besidde kapitalinteresser i datterselskaber, og disse datterselskaber er
udelukkende eller hovedsagelig forsikrings- eller genforsikringsselskaber eller

tredjelandsforsikrings- eller tredjelandsgenforsikringsselskaber.
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(84)

I nogle forsikrings- eller genforsikringskoncerner erhverver og besidder et mellemliggende
moderselskab, som ikke er et forsikrings- eller genforsikringsselskab eller et
tredjelandsforsikrings- eller tredjelandsgenforsikringsselskab, kapitalinteresser i
datterselskaber, og disse datterselskaber er udelukkende eller hovedsagelig
tredjelandsforsikrings- eller tredjelandsgenforsikringsselskaber. I henhold til de geeldende
regler behandles disse mellemliggende moderselskaber ikke som
forsikringsholdingselskaber med henblik pa beregning af koncernsolvens, hvis de ikke har
kapitalinteresser 1 mindst ét forsikrings- eller genforsikringsdatterselskab, der har
hovedsade i Unionen, selv om arten af deres risici er meget ens. Derfor ber
bestemmelserne @&ndres, saledes at sidanne holdingselskaber for tredjelandsforsikrings- og
tredjelandsgenforsikringsselskaber behandles pd samme méde som

forsikringsholdingselskaber med henblik pd beregning af koncernsolvens.

Direktiv 2009/138/EF og delegeret forordning (EU) 2015/35 fastsatter fire metoder til at
medtage selskaber, der tilherer andre finansielle sektorer, i koncernsolvensberegningen,
herunder metode 1 og 2 1 bilag I til direktiv 2002/87/EF. Dette forer til inkonsekvente
tilsynstilgange og ulige konkurrencevilkar og skaber unedig kompleksitet. Reglerne ber
derfor forenkles, saledes at selskaber, der tilherer andre finansielle sektorer, altid bidrager
til koncernsolvensen ved at anvende de relevante sektorregler vedrerende beregning af
kapitalgrundlags- og kapitalkrav. Disse kapitalgrundlags- og kapitalkrav ber blot
aggregeres med kapitalgrundlags- og kapitalkravene for koncernens forsikrings- og

genforsikringsdel.
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(85)

(86)

(87)

I henhold til de nuvearende regler gives deltagende forsikrings- og genforsikringsselskaber
begransede muligheder for at anvende forenklede beregninger til bestemmelse af deres
koncernsolvens, nar metode 1, dvs. metoden baseret pa regnskabskonsolidering, anvendes.
Dette medforer en uforholdsmassig stor byrde, navnlig nér koncerner har kapitalinteresser
i tilknyttede selskaber, der er meget sma. Med forbehold af forudgaende tilsynsmaessig
godkendelse ber deltagende selskaber derfor have mulighed for at integrere tilknyttede
selskaber, hvis sterrelse er uveasentlig, i deres koncernsolvens ved at anvende forenklede

tilgange.

Det er uklart, hvordan begrebet behaftelse med byrder, der ber tages i betragtning ved
klassificeringen af kapitalgrundlagselementer i1 kategorier ("tiers"), finder anvendelse pa
forsikringsholdingselskaber og blandede finansielle holdingselskaber, som ikke har
forsikringstagere og begunstigede som direkte kunder. Der ber derfor indferes
minimumskriterier for at gere det muligt at identificere tilfaelde, hvor et
kapitalgrundlagselement, der er udstedt af et forsikringsholdingselskab eller et blandet
finansielt holdingselskab, er byrdefrit.

Omfanget af selskaber, der bear tages 1 betragtning ved beregning af det absolutte minimum
for en koncerns solvenskapitalkrav, ber vere i overensstemmelse med omfanget af
selskaber, der bidrager til det anerkendte kapitalgrundlag, som kan anvendes til dekning af
koncernens konsoliderede solvenskapitalkrav. Folgelig ber der ved beregning af det
absolutte minimum tages hensyn til tredjelandsforsikrings- og

tredjelandsgenforsikringsselskaber, der er omfattet af metode 1.
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(89)

Formlen til beregning af koncerners konsoliderede minimumsolvenskapitalkrav kan
medfere situationer, hvor dette minimum ligger taet pa eller endog er lig med deres
konsoliderede solvenskapitalkrav. Hvis en koncern 1 sddanne tilfzlde ikke opfylder
koncernens konsoliderede minimumsolvenskapitalkrav, men stadig opfylder sit
solvenskapitalkrav pa koncernniveau beregnet pa grundlag af konsoliderede data, ber
tilsynsmyndighederne kun anvende de befojelser, der er til radighed, hvis koncernens

solvenskapitalkrav ikke er opfyldt.

Med henblik pa beregning af koncernsolvens ber forsikringsholdingselskaber og blandede
finansielle holdingselskaber behandles som forsikrings- eller genforsikringsselskaber. Det
indebaerer beregning af teoretiske kapitalkrav for sddanne selskaber. Sddanne beregninger
ber imidlertid aldrig indebare, at forsikringsholdingselskaber og blandede finansielle
holdingselskaber skal opfylde disse teoretiske kapitalkrav pa individuelt niveau.
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1)

Der findes ingen retlig bestemmelse om, hvordan koncernsolvens beregnes, nér der
anvendes en kombination af metode 1 og metode 2. Det forer til inkonsekvent praksis og
usikkerhed, navnlig med hensyn til beregningsmetoden for bidraget til koncerners
solvenskapitalkrav for forsikrings- og genforsikringsselskaber, der er omfattet af metode 2.
Det ber derfor preciseres, hvordan koncernsolvens skal beregnes, nir der anvendes en
kombination af metoder. Med henblik herpé ber der ved beregning af koncernsolvens ikke
ses bort fra nogen vesentlig risiko, der hidrerer fra sidanne selskaber. For at undgé
vasentlige stigninger 1 kapitalkravene og bevare lige konkurrencevilkar for forsikrings-
eller genforsikringskoncerner pa globalt plan ber det dog praciseres, at et kapitalkrav for
"equity risk" med henblik pé beregning af koncerners konsoliderede solvenskapitalkrav
ikke mé finde anvendelse pd sddanne kapitalandele. Af samme grund ber et kapitalkrav for
valutarisiko kun anvendes pé vaerdien af de kapitalandele, der overstiger disse tilknyttede
selskabers solvenskapitalkrav. Deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskaber ber
have mulighed for at tage hensyn til diversificeringen mellem denne valutarisiko og andre

risici, der ligger til grund for beregningen af koncerners konsoliderede solvenskapitalkrav.

Pa nuverende tidspunkt kan koncerntilsynsforende fastsatte graensevardier, over hvilke
koncerninterne transaktioner og risikokoncentration anses for veesentlige pa grundlag af
solvenskapitalkrav, forsikringsmassige hensettelser eller begge dele. Andre risikobaserede
kvantitative eller kvalitative kriterier, f.eks. anerkendt kapitalgrundlag, kan dog ogsa vere
egnede til fastsettelse af grensevardierne. Koncerntilsynsforende bor af denne grund have
storre fleksibilitet, nar de definerer en vasentlig koncernintern transaktion eller en

vasentlig risikokoncentration.
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(92) Forsikringsholdingselskaber og blandede finansielle holdingselskaber kan vaere
moderselskaber i forsikrings- eller genforsikringskoncerner. I dette tilfeelde kraeves der
koncerntilsyn pa grundlag af sddanne holdingselskabers konsoliderede situation. Da de
forsikrings- eller genforsikringsselskaber, der kontrolleres af saidanne holdingselskaber,
ikke altid er i stand til at sikre opfyldelse af kravene til koncerntilsyn, er det nedvendigt at
sikre, at koncerntilsynsferende har passende tilsyns- og handhavelsesbefojelser til at sikre,
at koncerner overholder direktiv 2009/138/EF. I lighed med de @ndringer af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU'S, der blev indfert ved Europa-Parlamentets
og Radets direktiv (EU) 2019/87816 for kredit- og finansieringsinstitutter, ber
koncerntilsynsforende derfor have et minimumssat af befojelser over for holdingselskaber,
herunder de generelle tilsynsbefojelser, der gelder for forsikrings- og
genforsikringsselskaber med henblik pa koncerntilsyn.

15 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve
virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter, om a&ndring af
direktiv 2002/87/EF og om ophavelse af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF (EUT L 176 af
27.6.2013, s. 338).

16 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2019/878 af 20. maj 2019 om @ndring af
direktiv 2013/36/EU for sa vidt angér fritagne enheder, finansielle holdingselskaber,
blandede finansielle holdingselskaber, aflonning, tilsynsforanstaltninger og -befojelser og
kapitalbevaringsforanstaltninger (EUT L 150 af 7.6.2019, s. 253).
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Med henblik pa beskyttelse af forsikringstagere ber alle forsikringskoncerner, der driver
virksomhed i Unionen, uanset hvor deres endelige moderselskab har hovedsade, behandles
ens 1 forbindelse med anvendelsen af koncerntilsyn 1 henhold til afsnit III 1

direktiv 2009/138/EF. Nar forsikrings- og genforsikringsselskaber er en del af en koncern,
hvis moderselskab har hovedsade i et tredjeland, der ikke anses for at vaere akvivalent
eller midlertidigt eekvivalent i henhold til naevnte direktivs artikel 260, er det mere
udfordrende at udeve koncerntilsyn. Koncerntilsynsferende kan beslutte at anvende de
sakaldte "andre metoder" 1 henhold til naevnte direktivs artikel 262 pa sadanne koncerner.
Disse metoder er dog ikke klart defineret, og de mél, som disse andre metoder ber opfylde,
er uklare. Hvis dette spergsmal ikke behandles, kan det f& uenskede virkninger for lige
konkurrencevilkér for koncerner, hvis endelige moderselskab er beliggende 1 Unionen, og
koncerner, hvis endelige moderselskab er beliggende i et ikkeekvivalent tredjeland.
Formalet med de andre metoder ber derfor praciseres yderligere, herunder et
minimumssat af foranstaltninger, som koncerntilsynsferende ber overveje. Disse metoder
ber navnlig sikre samme beskyttelsesniveau for alle forsikringstagere i forsikrings- eller
genforsikringsselskaber, der har hoveds@de 1 Unionen, uanset hvor det endelige
moderselskab i den koncern, som disse forsikrings- eller genforsikringsselskaber tilhorer,

har hovedsade.
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(94) Ved Kommissionens delegerede forordning (EU) 2019/981!7 blev der indfort
praeferencebehandling for langsigtede investeringer i aktier. Det lobetidsbaserede "equity
risk"-undermodul, som ogsé har til formal at afspejle den lavere risiko for investering over
en lengere tidshorisont, men som kun anvendes 1 meget begraenset omfang i Unionen, er
underlagt strengere kriterier end dem, der gaelder for langsigtede aktieinvesteringer. Derfor
synes den nye tilsynskategori for langsigtede aktieinvesteringer at overflodiggere behovet
for det eksisterende lgbetidsbaserede "equity-risk"-undermodul. Da der ikke er behov for at
have to sarskilte preferencebehandlinger, der har samme formal, nemlig at belonne
langsigtede investeringer, ber det lobetidsbaserede "equity-risk"-undermodul udgé. For at
undga en situation, hvor denne sletning ferer til negative virkninger, ber der dog indferes
en overgangsbestemmelse for forsikringsselskaber, der 1 gjeblikket anvender det

lobetidsbaserede "equity-risk"-undermodul.

17 Kommissionens delegerede forordning (EU) 2019/981 af 8. marts 2019 om andring af

delegeret forordning (EU) 2015/35 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv 2009/138/EF om adgang til og udevelse af forsikrings- og
genforsikringsvirksomhed (Solvens II) (EUT L 161 af 18.6.2019, s. 1).
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Opfyldelsen af den europiske gronne pagts miljo- og klimaambitioner kraver, at der
kanaliseres store investeringer fra den private sektor, herunder fra forsikrings- og
genforsikringsselskaber, over 1 baeredygtige investeringer. Bestemmelserne i

direktiv 2009/138/EF om kapitalkrav ber ikke hindre forsikrings- og
genforsikringsselskaber i at foretage baredygtige investeringer, men ber afspejle den fulde
risiko forbundet med investeringer i miljoskadelige aktiviteter. Det er derfor nedvendigt at
vurdere, om den tilgeengelige dokumentation om risikoforskelle mellem miljemaessigt eller
socialt skadelige investeringer og andre investeringer er tilstraekkelig til at berettige en
differentieret tilsynsmeessig behandling. For at sikre en passende vurdering af den
relevante dokumentation ber EIOPA overvége og rapportere senest den ... [1 méned fra
datoen for dette @ndringsdirektivs ikrafttreden] om dokumentation vedrerende
risikoprofilen for miljeskadelige eller socialt skadelige investeringer. EIOPA's rapport ber,
hvor det er relevant, radgive om @ndringer af direktiv 2009/138/EF og af de delegerede
retsakter og gennemforelsesretsakter, der er vedtaget i henhold til neevnte direktiv. Det ber
ogsa vare muligt for EIOPA at undersege, om det vil vere hensigtsmaessigt, at der tages
hensyn til visse andre miljorisici end risici forbundet med klimagndringer, og hvordan.
Hvis der for eksempel er dokumentation herfor, kan EIOPA analysere behovet for at
udvide scenarieanalyserne som indfert ved naerverende direktiv i forbindelse med risici

forbundet med klima@ndringer til ogsa at omfatte andre miljerisici.
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(96) Klima@ndringerne pavirker hyppigheden og alvoren af naturkatastrofer, og begge dele vil
sandsynligvis intensiveres yderligere pa grund af miljeforringelse og -forurening. Dette
kan ogsa @ndre forsikrings- og genforsikringsselskabers eksponering for
naturkatastroferisici og gere standardparametrene for naturkatastroferisici i delegeret
forordning (EU) 2015/35 ugyldige. For at sikre, at der ikke er nogen vedvarende
uoverensstemmelse mellem standardparametrene for naturkatastroferisici og forsikrings-
og genforsikringsselskabers faktiske eksponering for sddanne risici, ber EIOPA
regelmassigt gennemga anvendelsesomradet for risikomodulet for naturkatastrofer og
kalibreringerne af dets standardparametre. Med henblik herpé ber EIOPA tage hensyn til
den seneste tilgengelige dokumentation fra klimavidenskaben, og hvis der konstateres
uoverensstemmelser, bor den afgive udtalelse til Kommissionen i overensstemmelse

hermed.

(97) Kravene i artikel 308b, stk. 12, 1 direktiv 2009/138/EF ber andres for at sikre
overensstemmelse med regelsattet for bankvirksomhed og lige konkurrencevilkar i
forbindelse med behandling af eksponeringer mod medlemsstaternes centralregeringer eller
centralbanker, som er denomineret og finansieret i en hvilken som helst medlemsstats
nationale valuta. Med henblik herpé ber der indferes en overgangsordning for sddanne
eksponeringer for at undtage de relevante eksponeringer fra kapitalkrav for spread- og

markedskoncentrationsrisiko, forudsat at eksponeringerne opstod fer den 1. januar 2023.
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(98) I nogle tilfelde er forsikrings- eller genforsikringskoncerner staerkt athaengige af
anvendelse af overgangsforanstaltningen vedrerende risikofrie rentesatser og
overgangsforanstaltningen vedrerende forsikringsmaessige hensattelser. En sédan
athengighed kan give et forkert billede af koncerners faktiske solvensstilling. Forsikrings-
eller genforsikringskoncerner ber derfor vaere forpligtede til at oplyse, hvordan det
pavirker deres solvensstilling, hvis det antages, at det kapitalgrundlag, der hidrerer fra
disse overgangsforanstaltninger, ikke er til radighed til deekning af
koncernsolvenskapitalkrav. Tilsynsmyndighederne ber ogsé have befojelse til at treffe
passende foranstaltninger, s& anvendelse af foranstaltningerne pd passende vis afspejler
koncernens finansielle situation. Disse foranstaltninger ber dog ikke pévirke tilknyttede
forsikrings- eller genforsikringsselskabers anvendelse af overgangsforanstaltningerne, nar

de beregner deres individuelle solvenskapitalkrav.

(99) Direktiv 2009/138/EF indeholder overgangsforanstaltninger for risikofrie rentesatser og for
forsikringsmaessige hensattelser, der skal godkendes af tilsynsmyndighederne, og som
finder anvendelse pa aftaler, der giver anledning til forsikrings- og
genforsikringsforpligtelser, som blev indgéet for 2016. Selv om
overgangsforanstaltningerne ber tilskynde selskaber til sa hurtigt som muligt at overholde
navnte direktiv, vil anvendelse af overgangsforanstaltninger, der blev godkendt forste
gang lange efter 2016, sandsynligvis forsinke vejen til overholdelse af direktivet. En sddan
godkendelse af anvendelse af disse overgangsforanstaltninger ber derfor begranses til
tilfeelde, hvor et forsikrings- eller genforsikringsselskab for forste gang bliver omfattet af
bestemmelserne i direktiv 2009/138/EF, eller hvis et selskab har accepteret en portefolje af
forsikrings- eller genforsikringsaftaler, og det overdragende selskab for overferslen har
anvendt en overgangsforanstaltning, hvad angér forpligtelserne 1 forbindelse med denne

portefolje.
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For at tage hensyn til markedsudviklingen og supplere visse detaljerede tekniske aspekter
af dette direktiv ber befojelsen til at vedtage retsakter delegeres til Kommissionen i
overensstemmelse med artikel 290 i traktaten om Den Europaiske Unions funktionsméde
(TEUF) for sa vidt angér kriterier for identifikation af sma og ikkekomplekse selskaber og
koncerner, behandling af risiko, som kryptoaktiver udger i undermodulet for
markedsrisiko, praciseringer vedrorende langsigtede investeringer, kriterier for begraenset
tilsynsindberetning for captive-forsikringsselskaber og -genforsikringsselskaber, forsigtig
deterministisk veerdiansattelse af bedste skon, anvendelse af den forenklede metode til
beregning af koncernsolvens og de oplysninger, der skal indga i den regelmassige
koncerntilsynsrapport, og forlenge indberetningsfristerne under ekstraordinaere
omstendigheder. Det er navnlig vigtigt, at Kommissionen gennemforer relevante heringer
under sit forberedende arbejde, herunder pé ekspertniveau, og at disse heringer
gennemfores i overensstemmelse med principperne i den interinstitutionelle aftale af

13. april 2016 om bedre lovgivning. For at sikre lige deltagelse i forberedelsen af
delegerede retsakter modtager Europa-Parlamentet og Radet navnlig alle dokumenter pa
samme tid som medlemsstaternes eksperter, og deres eksperter har systematisk adgang til
meder i Kommissionens ekspertgrupper, der beskaftiger sig med forberedelse af

delegerede retsakter.
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(101)  For at sikre harmoniseret anvendelse af dette direktiv ber EIOPA udarbejde udkast til
reguleringsmassige tekniske standarder for yderligere at praecisere de faktorer, som
tilsynsmyndighederne skal tage i1 betragtning med henblik pa at identificere forbindelsen
mellem forskellige selskaber, der kan indgé i1 en koncern. Kommissionen ber supplere dette
direktiv ved at vedtage de reguleringsmaessige tekniske standarder, som EIOPA
udarbejder, ved hjelp af delegerede retsakter i henhold til artikel 290 i TEUF og i
overensstemmelse med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1094/2010. Kommissionen ber
ogsé tillegges befojelse til at vedtage gennemforelsesmessige tekniske standarder, som
EIOPA udarbejder, om visse specifikke metodologiske elementer vedrerende en forsigtig
deterministisk veerdiansattelse af bedste sken over livsforsikringsforpligtelser ved hjelp af
gennemforelsesretsakter 1 henhold til artikel 291 1 TEUF og 1 overensstemmelse med

artikel 15 1 forordning (EU) nr. 1094/2010.

(102)  Malene for dette direktiv, nemlig at give forsikringsselskaber incitament til at bidrage til
langsigtet beeredygtig finansiering af ekonomien, forbedre risikofalsomheden, begranse
overdreven volatilitet pd kort sigt i forsikringsselskabers solvenssituation, styrke
kvaliteten, konsekvensen og koordineringen af forsikringstilsynet i Unionen og forbedre
beskyttelsen af forsikringstagere og begunstigede og hiandteringen af potentiel opbygning
af systemisk risiko i forsikringssektoren, kan ikke i tilstreekkelig grad opfyldes af
medlemsstaterne, men kan pé grund af deres omfang og virkninger bedre nés pd EU-plan;
Unionen kan derfor vedtage foranstaltninger i overensstemmelse med narhedsprincippet,
jf. artikel 5 1 traktaten om Den Europaiske Union. I overensstemmelse med
proportionalitetsprincippet, jf. n@vnte artikel, gar dette direktiv ikke videre, end hvad der

er nedvendigt for at nd disse mal.
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(103)

(104)

Det Forenede Kongerige blev et tredjeland den 1. februar 2020, og EU-retten opherte med
at finde anvendelse pa og i Det Forenede Kongerige den 31. december 2020.

Direktiv 2009/138/EF indeholder en reekke bestemmelser, der omhandler sarlige forhold 1
bestemte medlemsstater, og disse bestemmelser specifikt vedrerende Det Forenede

Kongerige blevet foreldede og ber derfor udga.

De kalibreringer, der anvendes til delegerede retsakter og gennemforelsesretsakter vedtaget
af Kommissionen, er ofte baseret pa data, som pavirkes kraftigt af medtagelsen af data fra
Det Forenede Kongeriges marked. Derfor ber alle kalibreringer, der tages i betragtning ved
beregningerne af solvenskapitalkravet og minimumskapitalkravet, gennemgés for at
bestemme, om de uretmessigt er athengige af data fra Det Forenede Kongeriges marked,
og hvor det er relevant, ber sddanne data fjernes fra de padgeldende datasat, medmindre

der ikke foreligger andre data.
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(105)  Det ber sikres, at den tilsynsmassige behandling af investeringer i securitisering, herunder
simpel, transparent og standardiseret (STS) securitisering, pa passende vis afspejler de
faktiske risici, og at de kapitalkrav, der er forbundet med sddanne investeringer, er
risikoorienterede. Med henblik herpa ber Kommissionen vurdere hensigtsmessigheden af
eksisterende kalibreringer for investeringer i securitiseringer, der er fastsat i de delegerede
retsakter vedtaget i henhold til direktiv 2009/138/EF, under hensyntagen til tilgeengelige
markedsdata, og deres overensstemmelse med de kapitalkrav, der galder for investeringer i
andre vaerdipapirer med fast afkast. Pa grundlag af en sddan vurdering, og hvor det er
relevant, bor Kommissionen overveje at @ndre den delegerede retsakt, der fastsatter
kapitalkrav geeldende for investeringer i securitisering. Sddanne @ndringer, som ber vere
risiko- og evidensbaserede, kan omfatte indferelse af et mere detaljeret sat risikofaktorer
athengigt af securitiseringstranchernes rangordning eller differentiering mellem

forskellige typer ikke-STS-securitisering athangigt af deres risici.
(106)  Direktiv 2009/138/EF ber derfor @ndres i overensstemmelse hermed —

VEDTAGET DETTE DIREKTIV:
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Artikel 1
Andring af direktiv 2009/138/EF

I direktiv 2009/138/EF foretages folgende @ndringer:
1) Artikel 2, stk. 3, litra a), nr. iv), affattes saledes:

"iv) "permanent health insurance"-forsikringstyper, der i gjeblikket findes i Irland, og

som er uopsigelige".
2) Artikel 4, stk. 1, litra a), b) og ¢), affattes séledes:
"a) Selskabets arlige bruttopraemieindtagter overstiger ikke 15 000 000 EUR.

b)  Selskabets samlede forsikringsmaessige bruttohensettelser fra genforsikringsaftaler
og special purpose vehicles som omhandlet i artikel 76 overstiger ikke

50 000 000 EUR.

c)  Nér selskabet tilhorer en koncern, overstiger koncernens samlede forsikringsmaessige
hensattelser, der er defineret som bruttohensattelser fra genforsikringsaftaler og

special purpose vehicles, ikke 50 000 000 EUR."
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3) I artikel 6 foretages folgende @ndringer:
a)  Stk. 1, litra a), affattes séledes:

"a)  Assistancen ydes i tilfeelde af en ulykke eller en skade, der rammer et
vejkeretoj, ndr ulykken eller skaden sker pd omradet for medlemsstaten for det

selskab, der yder dekning, eller i nabolande."
b)  Stk. 2 affattes saledes:

"2. Idetilfelde, der er omhandlet i stk. 1, litra b), nr. 1) og 1), skal betingelsen om,
at ulykken eller skaden skal vaere sket pd omrédet for medlemsstaten for det
selskab, der yder deekning, ikke vaere opfyldt, nar den begunstigede er medlem
af den organisation, som yder deekning, og sdfremt reparationen eller
transporten af koretgjet blot ved forevisning af et medlemskort og uden
betaling af tillegspreemie foretages af en tilsvarende organisation i det

pageldende land 1 henhold til en aftale om gensidighed."
c)  Stk. 3 udgér.

4) I artikel 8 udgér nr. 3).
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5) I artikel 13 foretages folgende @ndringer:
a)  Inr. 7)udgar litra b).
b)  Folgende numre indsettes:

"10a) "lille og ikkekomplekst selskab": et forsikrings- eller genforsikringsselskab,
herunder et captive-forsikringsselskab eller et captive-genforsikringsselskab,
der opfylder betingelserne i artikel 29a og er klassificeret som sidan i

overensstemmelse med artikel 29b

10b) "lille og ikkekompleks koncern": en koncern, der opfylder betingelserne 1
artikel 213a, og som er klassificeret som sddan af den koncerntilsynsforende i

henhold til naevnte artikels stk. 2

10c) "revisor": en revisor som omhandlet i artikel 2, nr. 2), 1 Europa-Parlamentets og

Radets direktiv 2006/43/EF*

10d) "revisionsfirma: et revisionsfirma som omhandlet i artikel 2, nr. 3), i

direktiv 2006/43/EF

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2006/43/EF af 17. maj 2006 om
lovpligtig revision af arsregnskaber og konsoliderede regnskaber, om @&ndring
af Radets direktiv 78/660/EQF og 83/349/EQF og om ophavelse af Ridets
direktiv 84/253/EQF (EUT L 157 af 9.6.2006, s. 87)."
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c) Nr. 15) og 16) affattes séledes:

"15) "moderselskab": en modervirksomhed som omhandlet i artikel 22, stk. 1 og 2, i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU" eller en virksomhed, som
tilsynsmyndighederne betragter som moderselskab 1 overensstemmelse med

nervarende direktivs artikel 212, stk. 2, eller artikel 214, stk. 5 eller 6

16) "datterselskab": en dattervirksomhed som omhandlet i artikel 22, stk. 1 og 2, i
direktiv 2013/34/EU, herunder dattervirksomheder heraf, eller en virksomhed,
som tilsynsmyndighederne betragter som et datterselskab 1 overensstemmelse

med narverende direktivs artikel 212, stk. 2, eller artikel 214, stk. 5 eller 6

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU af 26. juni 2013 om
arsregnskaber, konsoliderede regnskaber og tilhgrende beretninger for visse
virksomhedsformer, om @ndring af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2006/43/EF og om ophavelse af Radets direktiv 78/660/EQF og
83/349/EQF (EUT L 182 af 29.6.2013, s. 19)."
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d) Inr. 18) @ndres "artikel 1 i direktiv 83/349/EQF" til "artikel 22, stk. 1 og 2, 1
direktiv 2013/34/EU".

e)  Nr. 19) affattes séledes:

"19) "koncernintern transaktion": alle transaktioner, hvorigennem et forsikrings-
eller genforsikringsselskab, et tredjelandforsikrings- eller
tredjelandsgenforsikringsselskab, et forsikringsholdingselskab eller et blandet
finansielt holdingselskab direkte eller indirekte forlader sig pa andre selskaber i
samme koncern eller pa fysiske eller juridiske personer, der er forbundet med
selskaberne i den pagaldende koncern ved hjelp af snaevre forbindelser, med
hensyn til opfyldelse af en forpligtelse, aftalemaessig eller ikkeaftalemessig og

mod betaling eller gratis".
f)  Inr. 22) foretages folgende @ndringer:

1) I litra a) @&ndres "artikel 4, stk. 1, nr. 14), i direktiv 2004/39/EF" til "artikel 4,
stk. 1, nr. 21), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU”

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om
markeder for finansielle instrumenter og om @ndring af

direktiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU (EUT L 173 af 12.6.2014,
s. 349)."

i1)  Ilitrab), nr. 1), eendres "direktiv 2004/39/EF" til "direktiv 2014/65/EU".
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g)  Inr. 25) foretages folgende @ndringer:

1) Ilitra a) &ndres "artikel 4, nr. 1), 5) og 21), i direktiv 2006/48/EF" til
"artikel 4, stk. 1, nr. 1), 18) og 26), 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 575/2013"

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af
26. juni 2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og om @ndring
af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 176 af 27.6.2013, s. 1)."

i1)  [Ilitra ¢) @ndres "direktiv 2004/39/EF" til "direktiv 2014/65/EU".
h)  Inr. 27) foretages folgende @ndringer:
1) Forste afsnit, litra ¢), nr. i), affattes siledes:

"i1) en nettoomsatning, jf. artikel 2, nr. 5), 1 direktiv 2013/34/EU, pa
13 600 000 EUR".

ii)) I andet afsnit @ndres "direktiv 83/349/EQF" til "direktiv 2013/34/EU".

PE-CONS 5/24 KHO/HOU/Kks 67
ECOFIN.1.B DA



i)  Felgende numre tilfojes:

"41) "reguleret selskab": en reguleret enhed som defineret i artikel 2, nr. 4), 1
direktiv 2002/87/EF eller en arbejdsmarkedsrelateret pensionskasse som

defineret 1 artikel 6, nr. 1), 1 direktiv (EU) 2016/2341

42) "kryptoaktiv": et kryptoaktiv som defineret i artikel 3, stk. 1, nr. 5), i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) 2023/1114"

43) '"proportionalitetsforanstaltning": enhver af de foranstaltninger, der er
omhandlet i artikel 35, stk. 5a, artikel 41, artikel 45, stk. 1b og 5, artikel 45a,
stk. 5, artikel 51, stk. 6, artikel 51a, stk. 1, artikel 77, stk. 8, og artikel 144a,
stk. 4, eller enhver foranstaltning, der er omhandlet i delegerede retsakter
vedtaget 1 henhold til dette direktiv, og som udtrykkeligt finder anvendelse pa

sma og ikkekomplekse selskaber i overensstemmelse med artikel 29¢

44) "baredygtighedsrisiko": en miljemassig, social eller ledelsesmaessig
begivenhed eller omstendighed, som, hvis den opstar, kan have faktisk eller
potentiel negativ indvirkning pd vaerdien af en investering eller vardien af et

passiv

45) '"beredygtighedsfaktorer": beredygtighedsfaktorer som defineret i artikel 2,
nr. 24), i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2088"".
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Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2023/1114 af 31. maj 2023
om markeder for kryptoaktiver og om @ndring af forordning (EU)

nr. 1093/2010 og (EU) nr. 1095/2010 og direktiv 2013/36/EU og

(EU) 2019/1937 (EUT L 150 af 9.6.2023, s. 40).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2088 af

27. november 2019 om baredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for
finansielle tjenesteydelser (EUT L 317 af 9.12.2019, s. 1)."

sk

6) I artikel 18, stk. 1, tilfojes folgende litra:

"i)  angiver, om en ansggning i en anden medlemsstat om tilladelse til at optage direkte
forsikrings- eller genforsikringsvirksomhed eller til at optage virksomhed som et
andet reguleret selskab eller en anden forsikringsdistributer er blevet afsléet eller

trukket tilbage, og arsagerne til afslaget eller tilbagetrackningen."
7) I artikel 23, stk. 1, tilfojes folgende litra:

"f)  de medlemsstater, tredjelande og, hvor der gives tilladelse til at optage og udeve
forsikrings- eller genforsikringsvirksomhed pa niveauet geografiske omrider i
tredjelande, relevante geografiske omrader i disse tredjelande, hvor det pageeldende

forsikrings- eller genforsikringsselskab har til hensigt at drive virksomhed."

8) I artikel 24, stk. 2, andet afsnit, a&endres "direktiv 2004/39/EF" til "direktiv 2014/65/EU".
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9) I artikel 25 foretages folgende @ndringer:
a)  Stk. 3 affattes sdledes:

"Samme adgang til domstolsprovelse indferes for det tilfelde, at

tilsynsmyndighederne endnu ikke har afgivet svar péd en ansegning om tilladelse

inden for seks méneder eller i tilfelde af en falles vurdering i henhold til artikel 26,

stk. 4, inden for otte maneder fra modtagelsesdatoen."

b)  Folgende stykke tilfgjes:

"Ethvert afslag pa tilladelse, herunder identifikation af det ansegende selskab og

begrundelsen for afslaget, meddeles Den Europiske Tilsynsmyndighed (Den

Europziske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og

Arbejdsmarkedspensionsordninger) (EIOPA), der er oprettet ved Europa-

Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1094/2010". EIOPA ferer en ajourfort

database med sadanne oplysninger og giver tilsynsmyndighederne adgang til

databasen.

’ Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1094/2010 af
24. november 2010 om oprettelse af en europaisk tilsynsmyndighed (Den
Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og
Arbejdsmarkedspensionsordninger), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF
og om ophavelse af Kommissionens afgerelse 2009/79/EF (EUT L 331 af
15.12.2010, s. 48)."
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10) I artikel 25a @ndres "Den Europiske Tilsynsmyndighed (Den Europaiske
Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger) ("EIOPA"), der
er oprettet ved Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1094/2010(")", til
"EIOPA".

11) I artikel 26 tilfojes folgende stykke:

"4.  Huyvis flere tilsynsmyndigheder skal heres i henhold til stk. 1, kan enhver berert
tilsynsmyndighed inden for en maned efter datoen for modtagelsen anmode
tilsynsmyndigheden i hjemlandet for det selskab, der ansgger om tilladelse, om 1
feellesskab at vurdere ansegningen om tilladelse. Tilsynsmyndigheden i hjemlandet
for det selskab, der anseger om tilladelse, tager hensyn til konklusionerne af den

feelles vurdering, nar den treffer sin endelige afgorelse."
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12)

Artikel 29, stk. 3 og 4, erstattes af folgende:

l|3.

Medlemsstaterne sikrer, at de 1 dette direktiv fastsatte krav anvendes pa en méde, der
star 1 rimeligt forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af de risici, der knytter
sig til et forsikrings- eller genforsikringsselskabs virksomhed, navnlig med hensyn til

selskaber, der er klassificeret som sma og ikkekomplekse selskaber.

De delegerede retsakter og reguleringsmeessige og gennemforelsesmaessige tekniske
standarder, der vedtages af Kommissionen, skal tage hensyn til
proportionalitetsprincippet og derved sikre en forholdsmaessig anvendelse af dette

direktiv, navnlig for sa vidt angar smé og ikkekomplekse selskaber.

De udkast til reguleringsmeaessige tekniske standarder, som EIOPA forelegger i
overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1094/2010, de udkast til
gennemforelsesmaessige tekniske standarder, som forelegges i overensstemmelse
med navnte forordnings artikel 15, og de retningslinjer og henstillinger, som
udstedes i overensstemmelse med naevnte forordnings artikel 16, skal sikre en
forholdsmassig anvendelse af dette direktiv, navnlig for s vidt angar smé og

ikkekomplekse selskaber.
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5. Kommissionen supplerer dette direktiv ved i overensstemmelse med artikel 301a at

vedtage delegerede retsakter, som angiver:

a)  kriterierne i artikel 29a, stk. 1, herunder tilgangen til beregning af den sum, der

er omhandlet i nevnte artikels litra a), nr. iv), litra b), nr. v), og litra ¢), nr. vii)

b)  den metode, der skal anvendes ved klassificering af selskaber som sma og

ikkekomplekse selskaber, og

c) betingelserne for meddelelse eller tilbagetrekning af tilsynsmyndighedernes
godkendelse af, at proportionalitetsforanstaltninger anvendes af selskaber, der
ikke er klassificeret som sma og ikkekomplekse selskaber omhandlet i

artikel 29d."
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13) Folgende artikler indsattes:

"Artikel 29a

Kriterier for identifikation af sma og ikkekomplekse selskaber

1.  Medlemsstaterne sikrer, at selskaber klassificeres som sma og ikkekomplekse
selskaber efter proceduren i artikel 29b, hvis selskaberne i de to pa hinanden
folgende regnskabsar umiddelbart forud for en sddan klassificering opfylder folgende

kriterier:

a)  For selskaber, der udever livsforsikringsvirksomhed, og for selskaber, der
udever bade livsforsikrings- og skadesforsikringsvirksomhed, og hvis
forsikringsmaessige hensattelser i tilknytning til livsforsikringsvirksomhed
udger mindst 20 % af de samlede forsikringsmassige hensettelser uden
fradrag af de belab, der kan tilbagekraves i henhold til genforsikringsaftaler og
special purpose vehicles, jf. artikel 76, og hvis arlige bruttopraemieindtegt i
forbindelse med skadesforsikringsvirksomhed udger mindre end 40 % af den

samlede arlige bruttopraemieindtagt, skal alle folgende kriterier vaere opfyldt:

1) Undermodulet for renterisiko, jf. artikel 105, stk. 5, andet afsnit, litra a),
er ikke hgjere end 5 % af de forsikringsmaessige hensattelser uden
fradrag af de belgb, der kan tilbagekraeves 1 henhold til
genforsikringsaftaler og special purpose vehicles, jf. artikel 76.
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i1)  Den &rlige bruttopremieindtaegt fra virksomhed i andre medlemsstater
end hjemlandet, hvor selskabet er meddelt tilladelse i henhold til

artikel 14, er lavere end en af folgende terskler:
1) 20000000 EUR
2) 10 % af dets samlede érlige bruttopremieindtaegt.

iii) Forsikringsmassige hensattelser fra livsforsikringsvirksomhed uden
fradrag af belob, der kan tilbagekraves 1 henhold til genforsikringsaftaler
og special purpose vehicles, jf. artikel 76, overstiger ikke
1 000 000 000 EUR.

iv)  Summen af folgende overstiger ikke 20 % af de samlede investeringer:
1)  markedsrisikomodulet, jf. artikel 105, stk. 5

2)  den del af modpartsrisikomodulet, der er omhandlet i artikel 105,
stk. 6, og som svarer til eksponeringer mod securitiseringer,
derivater, tilgodehavender hos maglere og andre

investeringsaktiver, som ikke er omfattet af undermodulet "spread

risk”

3)  ethvert kapitalkrav, der finder anvendelse pa investeringer i
immaterielle aktiver, som ikke er omfattet af markedsrisikomodulet

og modpartsrisikomodulet.
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v)  Den genforsikring, som selskabet accepter, overstiger ikke 50 % af dets

samlede arlige bruttopreemieindtagt.
vi)  Solvenskapitalkravet er opfyldt.

b)  For selskaber, der udever skadesforsikringsvirksomhed, og for selskaber, der
udever bade livsforsikrings- og skadesforsikringsvirksomhed, og hvis arlige
bruttopremieindtaegt i tilknytning til skadesforsikringsvirksomhed udger
mindst 40 % af deres samlede arlige bruttopraemieindtaegt, og hvis
forsikringsmaessige hensattelser 1 tilknytning til livsforsikringsvirksomhed
udger mindre end 20 % af deres samlede forsikringsmessige hensattelser uden
fradrag af de belab, der kan tilbagekraves i henhold til genforsikringsaftaler og
special purpose vehicles, jf. artikel 76, skal alle folgende kriterier vaere opfyldt:

1)  Den gennemsnitlige combined ratio for skadesforsikringsvirksomhed
uden genforsikring (combined ratio net of reinsurance) for de seneste tre

ar er under 100 %.

i1)  Den &rlige bruttopremieindtaegt fra virksomhed i1 andre medlemsstater
end hjemlandet, hvor selskabet er meddelt tilladelse i henhold til

artikel 14, er lavere end en af folgende terskler:
1) 20000 000 EUR

2) 10 % af dets samlede érlige bruttopreemieindtaegt.
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iii)  Den &rlige bruttopremieindtaegt fra skadesforsikringsvirksomhed

overstiger ikke 100 000 000 EUR.

iv)  Summen af de arlige bruttopreemieindtegter 1 klasse 5-7, 11, 12, 14 og 15
1 bilag I, del A, overstiger ikke 30 % af de samlede arlige

premieindtaegter fra skadesforsikringsvirksomhed.
v)  Summen af felgende overstiger ikke 20 % af de samlede investeringer:
1)  markedsrisikomodulet, jf. artikel 105, stk. 5

2)  den del af modpartsrisikomodulet, der er omhandlet i artikel 105,
stk. 6, og som svarer til eksponeringer mod securitiseringer,
derivater, tilgodehavender hos maglere og andre

investeringsaktiver, som ikke er omfattet af undermodulet "spread

risk"

3)  ethvert kapitalkrav, der finder anvendelse pa investeringer i
immaterielle aktiver, som ikke er omfattet af markedsrisikomodulet

og modpartsrisikomodulet.

vi) Den genforsikring, som selskabet accepter, overstiger ikke 50 % af dets

samlede arlige bruttopreemieindtegt.

vii) Solvenskapitalkravet er opfyldt.
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c)  For selskaber, der udever bade livsforsikrings- og
skadesforsikringsvirksomhed, og hvis forsikringsmessige hensattelser i
tilknytning til livsforsikringsvirksomhed udger mindst 20 % af deres samlede
forsikringsmaessige hensattelser uden fradrag af de beleb, der kan
tilbagekraves 1 henhold til genforsikringsaftaler og special purpose vehicles, jf.
artikel 76, og hvis rlige bruttopremieindtaegt i forbindelse med
skadesforsikringsvirksomhed udger mindst 40 % af deres samlede érlige

bruttopreemieindtagt, skal alle folgende kriterier veere opfyldt:

1) Undermodulet for renterisiko, jf. artikel 105, stk. 5, andet afsnit, litra a),
er ikke hejere end 5 % af de forsikringsmaessige hensettelser uden
fradrag af de beleb, der kan tilbagekraves 1 henhold til
genforsikringsaftaler og special purpose vehicles, jf. artikel 76.

i1)  Den gennemsnitlige combined ratio for skadesforsikringsvirksomhed
uden genforsikring (combined ratio net of reinsurance) for de seneste

tre ar er under 100 %.

ii1)  Forsikringsmassige hensettelser fra livsforsikringsvirksomhed uden
fradrag af belab, der kan tilbagekraves i henhold til genforsikringsaftaler
og special purpose vehicles, jf. artikel 76, overstiger ikke
1 000 000 000 EUR.

iv)  Den drlige bruttopremieindtaegt fra skadesforsikringsvirksomhed

overstiger ikke 100 000 000 EUR.
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v)  Den arlige bruttopremieindtegt fra virksomhed i andre medlemsstater
end hjemlandet, hvor selskabet er meddelt tilladelse i henhold til

artikel 14, er lavere end en af folgende terskler:
1) 20000000 EUR
2) 10 % af dets samlede érlige bruttopremieindtaegt.

vi)  Summen af de arlige bruttopreemieindtagter i klasse 5-7, 11, 12, 14 og 15
1 bilag I, del A, overstiger ikke 30 % af de samlede arlige

premieindtaegter fra skadesforsikringsvirksomhed.
vii) Summen af folgende overstiger ikke 20 % af de samlede investeringer:
1)  markedsrisikomodulet, jf. artikel 105, stk. 5

2)  den del af modpartsrisikomodulet, der er omhandlet i artikel 105,
stk. 6, og som svarer til eksponeringer mod securitiseringer,
derivater, tilgodehavender hos maglere og andre
investeringsaktiver, som ikke er omfattet af undermodulet "spread

risk"

3)  ethvert kapitalkrav, der finder anvendelse pa investeringer 1
immaterielle aktiver, som ikke er omfattet af markedsrisikomodulet

og modpartsrisikomodulet.
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viii) Den genforsikring, som selskabet accepter, overstiger ikke 50 % af dets

samlede arlige bruttopreemieindtagt.
ix)  Solvenskapitalkravet er opfyldt.

Kriterierne i forste afsnit, litra a), nr. i1) og v), litra b), nr. i1) og vi), og litra c), nr. v)
og viii), finder ikke anvendelse pa captive-forsikringsselskaber eller pé captive-

genforsikringsselskaber.

Uanset forste afsnit klassificeres captive-forsikringsselskaber og captive-
genforsikringsselskaber ogsa som sma og ikkekomplekse selskaber, hvis de ikke

opfylder kriterierne i forste afsnit, forudsat at de opfylder begge folgende kriterier:
a) de forsikrede og begunstigede er et eller begge af folgende:

1) juridiske enheder i den koncern, som captive-forsikringsselskabet eller

captive-genforsikringsselskabet er en del af

i1)  fysiske personer, som kan vere omfattet af den pagaeldende koncerns
forsikringspolicer, forudsat at den virksomhed, der deekker disse fysiske

personer, forbliver under 5 % af de forsikringsmaessige hensattelser.
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b)  De underliggende forsikringsforpligtelser og forsikringsaftaler for captive-
forsikrings- eller captive-genforsikringsselskabets genforsikringsforpligtelser

vedrerer ikke en obligatorisk ansvarsforsikring.

2. For selskaber, der er meddelt tilladelse i1 henhold til artikel 14 inden for de seneste
to regnskabsar, vurderes opfyldelsen af kriterierne i neervarende artikels stk. 1 for s
vidt angar det seneste regnskabsar inden klassificeringen eller, hvis tilladelsen er

meddelt inden for de seneste 12 méneder, den 1 artikel 23 omhandlede driftsplan.
3.  Folgende selskaber ma aldrig klassificeres som smé og ikkekomplekse selskaber:

a)  selskaber, der anvender en godkendt partiel eller komplet intern model til
beregning af solvenskapitalkravet i overensstemmelse med kravene til

komplette og partielle interne modeller i kapitel VI, afdeling 4, underafdeling 3

b)  selskaber, der er moderselskaber i et finansielt konglomerat som defineret i
artikel 2, nr. 14), i direktiv 2002/87/EF eller i en koncern som defineret i
narverende direktivs artikel 212, og som er underlagt koncerntilsyn i henhold
til neerveerende direktivs artikel 213, stk. 2, litra a) eller b), medmindre

koncernen er klassificeret som en lille og ikkekompleks koncern
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c) selskaber, der er moderselskab for et selskab omhandlet i artikel 228, stk. 1,

litra a)-¢e)

d) selskaber, der forvalter kollektive pensionsmidler som defineret i artikel 2
stk. 3, litra b), nr. iii) og iv), hvis verdien af de kollektive pensionsmidler

overstiger 1 000 000 000 EUR.

Artikel 29b

Klassificeringsprocedure for selskaber, der opfylder kriterierne

1.  Medlemsstaterne sikrer, at selskaber, der opfylder kriterierne i artikel 29a, kan
underrette tilsynsmyndigheden om en sddan opfyldelse med henblik pé at blive
klassificeret som et lille og ikkekomplekst selskab.

2. Underretningen omhandlet denne artikels stk. 1 indgives af et selskab til

5

tilsynsmyndigheden i den medlemsstat, der har meddelt den i artikel 14 omhandlede

forudgéende tilladelse. Denne underretning skal indeholde felgende:

a)  dokumentation for, at alle de kriterier, der er fastsat i artikel 29a, og som finder

anvendelse pa det padgaeldende selskab, er opfyldt

b)  en erklering om, at selskabet ikke planlaegger nogen strategisk @ndring, der vil

fore til manglende opfyldelse af én eller flere af kriterierne 1 artikel 29a inden

for de naste tre ar
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c) en identifikation af de proportionalitetsforanstaltninger, som selskabet
forventer at gennemfore, navnlig hvis forenklingen med det bedste skeon
patenkes anvendt, og om selskabet planleegger at anvende den forenklede

metode til beregning af forsikringsmaessige hensattelser, jf. artikel 77, stk. 8.

3. Tilsynsmyndigheden kan gere modsatte sig klassificering som et lille og
ikkekomplekst selskab inden for to maneder efter modtagelse af en fuldstaendig
underretning, jf. stk. 1, af grunde, som udelukkende vedrerer én eller flere af

folgende:
a)  manglende opfyldelse af kriterierne fastsat i artikel 29a

b)  manglende opfyldelse af solvenskapitalkravet vurderet uden anvendelse af de
overgangsforanstaltninger, der er omhandlet i artikel 77a, stk. 2, artikel 308c,
artikel 308d eller, hvis det er relevant, artikel 111, stk. 1, andet afsnit

c) selskabet tegner sig for mere end 5 % af livsforsikringsmarkedet eller, hvis det
er relevant, skadesforsikringsmarkedet i overensstemmelse med artikel 35a,

stk. 1, andet afsnit, i selskabets hjemland.

4.  Enhver afgorelse truffet af tilsynsmyndigheden om at modsette sig klassificering
som et lille og ikkekomplekst selskab skal begrundes og meddeles det pagaldende
selskab skriftligt.
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I mangel af en sddan afgerelse klassificeres selskabet som et lille og ikkekomplekst

selskab ved udlebet af den periode pa to maneder, der er omhandlet i stk. 3.

Hvis tilsynsmyndigheden inden udlebet af den i stk. 3 omhandlede periode pé
to méneder har truffet en afgerelse, der bekrefter, at kriterierne er opfyldt,
klassificeres selskabet som et lille og ikkekomplekst selskab fra datoen for denne

afgerelse.

For sa vidt angar anmodninger, som tilsynsmyndighederne modtager inden for de
forste seks méneder fra den ... [datoen for anvendelsen af dette @ndringsdirektiv],

forlenges den periode, der er omhandlet i stk. 3, til fire maneder.

Et selskab klassificeres som et lille og ikkekomplekst selskab, s& lenge denne

klassificering ikke opherer 1 overensstemmelse med dette stykke.

Hvis et lille og ikkekomplekst selskab ikke leengere opfylder et af kriterierne i
artikel 29a, stk. 1, underretter det straks tilsynsmyndigheden herom. Hvis en sddan
manglende opfyldelse fortsatter i to pa hinanden felgende ar, underretter selskabet
tilsynsmyndigheden herom og opherer med at vare klassificeret som et lille og

ikkekomplekst selskab fra det folgende regnskabsar.
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Hvis et selskab, der er klassificeret som et lille og ikkekomplekst selskab, opfylder et
eller flere af udelukkelseskriterierne 1 artikel 29a, stk. 3, underretter dette selskab
straks tilsynsmyndigheden herom og opherer med at vere klassificeret som et lille og

ikkekomplekst selskab fra det folgende regnskabsar.

Artikel 29¢

Anvendelse af proportionalitetsforanstaltninger af selskaber, der er klassificeret som smd

og ikkekomplekse selskaber

1.  Medlemsstaterne sikrer, at selskaber, der er klassificeret som smé og ikkekomplekse

selskaber, kan anvende alle proportionalitetsforanstaltninger.

2. Hyvis tilsynsmyndigheden har alvorlige beteenkeligheder med hensyn til risikoprofilen
for et lille og ikkekomplekst selskab, kan tilsynsmyndigheden uanset stk. 1 anmode
det pageldende selskab om at undlade at anvende én eller flere
proportionalitetsforanstaltninger, forudsat at anmodningen er beherigt skriftligt
begrundet med henvisning til de sarlige betaenkeligheder vedrerende selskabets

risikoprofil. Alvorlige betenkeligheder anses for at foreligge, hvis:

a)  solvenskapitalkravet ikke leengere er opfyldt, eller der er risiko for manglende
opfyldelse inden for de folgende tre maneder, som i givet fald vurderes uden
anvendelse af de overgangsforanstaltninger, der er omhandlet 1 artikel 77a,
stk. 2, artikel 308c, artikel 308d eller, hvis det er relevant, artikel 111, stk. 1,

andet afsnit
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b)  selskabets ledelsessystem er ineffektivt i den i artikel 41 anvendte betydning,

eller

c)  vasentlige @ndringer i selskabets risikoprofil kan fere til betydelig manglende

opfyldelse af ét eller flere af kriterierne 1 artikel 29a, stk. 1.

Artikel 29d
Anvendelse af proportionalitetsforanstaltninger af selskaber, der ikke er klassificeret som

smd og ikkekomplekse selskaber

1.  Medlemsstaterne sikrer, at forsikrings- og genforsikringsselskaber, der ikke er
klassificeret som sma og ikkekomplekse selskaber, kun kan anvende
proportionalitetsforanstaltninger som omhandlet i artikel 35, stk. 5a, artikel 41,
artikel 45, stk. 1b og 5, artikel 77, stk. 8, og artikel 144a, stk. 4, og
proportionalitetsforanstaltninger som omhandlet i de delegerede retsakter, der
vedtages 1 henhold til dette direktiv, og som béade udtrykkeligt finder anvendelse pa
smé og ikkekomplekse selskaber i overensstemmelse med artikel 29¢ og identificeres
med henblik pa nervarende artikel, med tilsynsmyndighedens forudgidende

godkendelse.

Et forsikrings- eller genforsikringsselskab indgiver en skriftlig anmodning om

godkendelse til tilsynsmyndigheden. Anmodningen skal indeholde:

a)  en liste over de proportionalitetsforanstaltninger, der patenkes anvendt, og en
begrundelse for, at deres anvendelse er berettiget i forhold til arten, omfanget

og kompleksiteten af de risici, der er forbundet med selskabets virksomhed
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b)  enhver anden vasentlig oplysning om selskabets risikoprofil

c) enerklering om, at selskabet ikke planleegger nogen strategisk @ndring, der vil

fa indvirkning pa selskabets risikoprofil inden for de naste tre ar.

Tilsynsmyndigheden vurderer anmodningen inden for to maneder efter modtagelsen
af den i stk. 1, andet afsnit, omhandlede anmodning og underretter selskabet om sin
godkendelse eller sit afslag samt om de proportionalitetsforanstaltninger, hvis
anvendelse er blevet godkendt. Hvis tilsynsmyndigheden godkender anvendelse af
proportionalitetsforanstaltninger pé visse vilkér eller betingelser, skal afgerelsen om
godkendelse indeholde en begrundelse for disse vilkér og betingelser. En afgerelse
truffet af tilsynsmyndigheden om at modsatte sig anvendelse af én eller flere af de
proportionalitetsforanstaltninger, der er anfort 1 anmodningen, underrettes skriftligt
og skal indeholde en begrundelse for tilsynsmyndighedens afgerelse. Denne

begrundelse skal vare knyttet til selskabets risikoprofil.

Tilsynsmyndigheden kan anmode om yderligere oplysninger, som er nadvendige for
at fuldfere den vurdering, der er omhandlet i stk. 2. Den periode, der er omhandlet i
navnte stykke, suspenderes i1 perioden mellem datoen for tilsynsmyndighedernes
forste anmodning om oplysninger og modtagelsen af det berorte selskabs besvarelse
heraf. Eventuelle yderligere anmodninger fra tilsynsmyndigheden forer ikke til

suspension af vurderingsperioden.
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4.  For sa vidt angar anmodninger, som tilsynsmyndighederne modtager inden den ...
[seks maneder fra datoen for anvendelsen af dette aendringsdirektiv], er den periode,

der er omhandlet i stk. 2, fire maneder.

5. Godkendelsen af anvendelse af proportionalitetsforanstaltninger kan @ndres eller
traekkes tilbage pé et hvilket som helst tidspunkt, hvis forsikrings- eller
genforsikringsselskabets risikoprofil har @ndret sig. Enhver afgerelse fra
tilsynsmyndigheden om at @ndre eller treekke denne godkendelse tilbage skal

begrundes og meddeles det pagaldende selskab skriftligt.

Artikel 29e

Overvdgning af anvendelsen af proportionalitetsforanstaltninger

1. Senest ét ar efter forsikrings- og genforsikringsselskabers klassificering som smé og
ikkekomplekse selskaber indberetter de oplysninger til deres tilsynsmyndigheder om
de proportionalitetsforanstaltninger, der anvendes, som en del af de oplysninger, som
skal foreleegges med henblik pa tilsyn, jf. artikel 35. Hvis sddanne selskaber har til
hensigt at a&endre listen over proportionalitetsforanstaltninger, der skal anvendes,

underretter de straks deres tilsynsmyndigheder herom.

2. Hyvis forsikrings- og genforsikringsselskaber, der anvender
proportionalitetsforanstaltninger 1 henhold til artikel 29d, beslutter at ophere med at

anvende sadanne foranstaltninger, underretter de deres tilsynsmyndigheder herom.
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3. Forsikrings- og genforsikringsselskaber, der anvender
proportionalitetsforanstaltninger, som svarer til eksisterende foranstaltninger i
henhold til dette direktiv, senest den ... [datoen for dette @endringsdirektivs
ikrafttreeden], kan fortsat anvende sddanne foranstaltninger uden at anvende kravene

i artikel 29b, 29¢ og 29d i en periode pa hgjst fire regnskabsar."
14) Artikel 30, stk. 2, forste afsnit, affattes saledes:

"Det finansielle tilsyn, jf. stk. 1, skal omfatte kontrol med et forsikrings- og
genforsikringsselskabs samlede virksomhed og dets ledelsessystem, dets solvens,
afsaettelsen af forsikringsmeessige hensattelser, dets aktiver og den anerkendte egenkapital
i overensstemmelse med de fastsatte regler og den fulgte praksis i hjemlandet i henhold til

bestemmelser, der er vedtaget pd EU-plan."
15) I artikel 35 foretages folgende @ndringer:
a)  Stk. 1, forste punktum, affattes séledes:

"Medlemsstaterne kraver, at forsikrings- og genforsikringsselskaber forelaeegger
tilsynsmyndighederne de oplysninger, der er nedvendige med henblik pa tilsyn,
under hensyntagen til médlene med tilsyn fastsat 1 artikel 27 og 28 og de generelle

principper for tilsyn fastsat 1 artikel 29, navnlig proportionalitetsprincippet."
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b)  Foelgende stykke indszattes:

"S5a. Under hensyntagen til de oplysninger, der kraeves i stk. 1, 2 og 3, og til

principperne i stk. 4 sikrer medlemsstaterne, at forsikrings- og
genforsikringsselskaber forelaegger tilsynsmyndighederne en regelmaessig
tilsynsrapport, der indeholder oplysninger om det pageldende selskabets
virksomhed og resultater, ledelsessystem, risikoprofil, verdiansattelse til

solvensformal og kapitalforvaltning i lgbet af rapporteringsperioden.
Hyppigheden af den regelmaessige tilsynsrapport skal vaere:

a)  hvert tredje ar for sma og ikkekomplekse selskaber eller, hvis

tilsynsmyndigheden tillader det, op til hvert femte ar

b)  hvert tredje ar for forsikrings- og genforsikringsselskaber, der ikke er

sma og ikkekomplekse selskaber.

Med henblik pa andet afsnits litra b) kan en tilsynsmyndighed, hvis det anses

for at veere nedvendigt, kraeve, at selskaber, der er underlagt tilsyn, indberetter

hyppigere."

c)  Stk. 6,7 og 8 udgar.
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d)  Stk. 9 affattes saledes:

"9.  Kommissionen supplerer dette direktiv ved i overensstemmelse med

artikel 301a at vedtage delegerede retsakter, som preaciserer:
a) deinarvaerende artikels stk. 1-4 nevnte oplysninger

b)  kriterierne for begraenset tilsynsindberetning for captive-
forsikringsselskaber og captive-genforsikringsselskaber under
hensyntagen til arten, omfanget og kompleksiteten af risiciene ved disse
specifikke typer selskaber med henblik pa i passende omfang at sikre

konvergens i tilsynsindberetningen."
e)  Stk. 10, ferste afsnit, affattes séledes:

"For at sikre ensartede betingelser for anvendelse af denne artikel udarbejder EIOPA
udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder vedrerende regelmassig
tilsynsindberetning med hensyn til modellerne for indgivelse af oplysninger til
tilsynsmyndighederne, jf. stk. 1 og 2, herunder de risikobaserede greenseverdier, der
fastsatter udlesningsmekanismen for indberetningskrav, ndr det er relevant, eller
enhver undtagelse vedrerende specifikke oplysninger for visse typer selskaber, f.eks.
captive-forsikringsselskaber og captive-genforsikringsselskaber, under hensyntagen
til arten, omfanget og kompleksiteten af risiciene for specifikke typer selskaber.
EIOPA udvikler IT-lgsninger, herunder indberetningsmodeller og instrukser for den

indberetning, der er omhandlet 1 stk. 1 og 2."
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f)  Stk. 11 udgér.
g)  Foelgende stykke tilfojes:

"12. Senest den ... [to ar fra datoen for dette @ndringsdirektivs ikrafttreeden]
forelegger EIOPA Kommissionen en rapport om potentielle foranstaltninger,
herunder lovgivningsmassige @ndringer, med henblik pé at udvikle en

integreret dataindsamling for at:

a)  mindske overlapninger og uoverensstemmelser mellem
indberetningsrammen 1 forsikringssektoren og andre sektorer 1 den

finansielle branche

b)  forbedre datastandardiseringen og en effektiv deling og anvendelse af
data, der allerede er indberettet inden for en EU-indberetningsramme af
enhver relevant kompetent EU-myndighed eller national kompetent

myndighed, og
c¢) reducere overholdelsesomkostningerne.

EIOPA prioriterer, men begranser sig ikke til, oplysninger om omrider for

indberetning vedrerende institutter for kollektiv investering og derivater.

Ved udarbejdelsen af den rapport, der er omhandlet i forste afsnit, arbejder
EIOPA tet sammen med de evrige europaiske tilsynsmyndigheder og Den
Europaiske Centralbank (ECB) og inddrager, hvor det er relevant, de nationale

kompetente myndigheder."
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16) Folgende artikler indsattes:

"Artikel 35a
Undtagelser fra og begreensninger af kvantitativ regelmeessig tilsynsindberetning

indrommet af tilsynsmyndighederne

1. Hvis de bestemte mellemrum, der er omhandlet i artikel 35, stk. 2, litra a), nr. 1), er
under et ar, kan de kompetente tilsynsmyndigheder, uden at dette bererer artikel 129,

stk. 4, begraense den regelmeessige tilsynsindberetning, hvis:

a)  indgivelse af disse oplysninger vil vaere uforholdsmeessigt byrdefuld i forhold
til arten, omfanget og kompleksiteten af de risici, der knytter sig til selskabets

virksomhed
b)  oplysningerne mindst indberettes hvert ér.

Denne begransning af den regelmassige tilsynsindberetning indremmes kun
selskaber, der kollektivt ikke tegner sig for over 20 % af en medlemsstats marked for
henholdsvis livsforsikring, skadesforsikring og genforsikring, hvor markedsandelen
for livsforsikring er baseret pd forsikringsmaessige bruttohensettelser, og

markedsandelen for skadesforsikring er baseret pa bruttopremieindtegter.

Ved afgoarelsen af, om selskaber kan komme 1 betragtning til disse begransninger,

giver tilsynsmyndighederne prioritet til smé og ikkekomplekse selskaber.
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2. De berorte tilsynsmyndigheder kan begrense den regelmaessige tilsynsindberetning
eller undtage forsikrings- eller genforsikringsselskaber fra post-for-post-

indberetning, hvis:

a) indgivelse af disse oplysninger vil vaere uforholdsmeessigt byrdefuld i forhold
til arten, omfanget og kompleksiteten af de risici, der knytter sig til det
pageldende selskabs virksomhed

b) indgivelse af disse oplysninger ikke er nedvendig for et effektivt tilsyn med det
pagaldende selskab

c) undtagelsen ikke undergraver stabiliteten i de bererte finansielle systemer i

Unionen, og

d)  det pageldende selskab er i stand til at fremlaegge oplysningerne pa

anmodning.

Undtagelsen fra post-for-post-indberetning indremmes kun selskaber, der kollektivt
ikke tegner sig for over 20 % af en medlemsstats marked for henholdsvis
livsforsikring, skadesforsikring og genforsikring, hvor markedsandelen for
livsforsikring er baseret pa forsikringsmaessige bruttohensattelser, og

markedsandelen for skadesforsikring er baseret pa bruttopreemieindtaegter.

Ved afgorelsen af, om selskaber kan komme 1 betragtning til disse begraensninger
eller undtagelser, giver tilsynsmyndighederne prioritet til smé og ikkekomplekse

selskaber.
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Captive-forsikringsselskaber og captive-genforsikringsselskaber undtages fra
regelmaessig post-for-post-tilsynsindberetning, hvis de bestemte mellemrum, jf.
artikel 35, stk. 2, litra a), nr. 1), er kortere end et ar, forudsat at de opfylder begge

folgende betingelser:
a)  De forsikrede og begunstigede er en af felgende:

1)  juridiske enheder i den koncern, som captive-forsikringsselskabet eller

captive-genforsikringsselskabet er en del af

1)  fysiske personer, der kan vare dekkede 1 henhold til den pagaeldende
koncerns forsikringspolicer, forudsat at den virksomhed, der deekker
disse fysiske personer, forbliver under 5 % af de forsikringsmassige

henseattelser.

b)  De underliggende forsikringsforpligtelser og forsikringsaftaler for captive-

forsikrings- eller captive-genforsikringsselskabets genforsikringsforpligtelser

vedrorer ikke en obligatorisk ansvarsforsikring.
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4.  Med henblik pa denne artikels stk. 1 og 2 vurderer tilsynsmyndighederne som led i
tilsynsprocessen for selskaber, der er klassificeret som sma og ikkekomplekse
selskaber, om indgivelse af oplysninger vil vare alt for byrdefuld i forhold til arten,
omfanget og kompleksiteten af selskabets risici, idet der som minimum tages hensyn

til:
a)  de markedsrisici, som selskabets investeringer giver anledning til
b)  graden af risikokoncentrationer

c¢) de mulige virkninger af forvaltningen af selskabets aktiver for den finansielle

stabilitet

d) selskabets systemer og strukturer for indgivelse af oplysninger til tilsynsformal

og den skriftlige politik, der er omhandlet i artikel 35, stk. 5.

5. Med henblik pa stk. 1 og 2 vurderer tilsynsmyndighederne som led i tilsynsprocessen
for selskaber, der ikke er klassificeret som smé og ikkekomplekse selskaber, om
indgivelse af oplysninger vil vare alt for byrdefuld i forhold til arten, omfanget og
kompleksiteten af selskabets risici, idet der som minimum tages hensyn til stk. 4,

litra a)-d), og felgende:

a)  omfanget af selskabets premier, forsikringsmaessige hensattelser og aktiver
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b)

volatiliteten af de forsikringskrav og -ydelser, der daekkes af selskabet

det samlede antal livsforsikrings- og skadesforsikringsklasser, der er meddelt

tilladelse til
hensigtsmessigheden af selskabets ledelsessystem

kapitalgrundlagsniveauet til deekning af solvenskapitalkravet og

minimumskapitalkravet

om selskabet er et captive-forsikringsselskab eller et captive-
genforsikringsselskab, der kun deekker risici forbundet med den industri- eller

handelskoncern, som selskabet tilharer.

6.  For at sikre en sammenhangende og konsekvent anvendelse af denne artikels stk. 1-5

udsteder EIOPA retningslinjer 1 overensstemmelse med artikel 16 1 forordning (EU)

nr. 1094/2010 for neermere at praecisere:

a)

b)

metoderne til bestemmelse af de markedsandele, der er omhandlet i

narvaerende artikels stk. 1, andet afsnit, og stk. 2, andet afsnit

den proces, som tilsynsmyndighederne skal anvende til underretning af
forsikrings- og genforsikringsselskaber om enhver begraensning eller

undtagelse omhandlet 1 denne artikel.
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Artikel 35b

Indberetningsfrister

1.  Medlemsstaterne sikrer, at forsikrings- og genforsikringsselskaber indgiver de
oplysninger, der er omhandlet i artikel 35, stk. 1-4, til tilsynsmyndighederne pa érlig
eller mindre hyppig basis inden for 16 uger efter afslutningen af selskabets

regnskabsér.

2. Medlemsstaterne sikrer, at forsikrings- og genforsikringsselskaber indgiver de
oplysninger, der er omhandlet i artikel 35, stk. 1-4, til tilsynsmyndighederne én gang

i kvartalet senest fem uger efter afslutningen af hvert kvartal.

3.  Medlemsstaterne sikrer, at forsikrings- og genforsikringsselskaber indgiver den
regelmaessige tilsynsrapport omhandlet i artikel 35, stk. 5a, til tilsynsmyndighederne

senest 18 uger efter afslutningen af selskabets regnskabsér."
17) Artikel 36, stk. 2, litra a), affattes saledes:

"a) overholder reglerne om ledelsessystemet, herunder kravene vedrerende egnethed og
haederlighed, jf. artikel 42, og vurderingen af egen risiko og solvens, jf. kapitel IV,
afdeling 2".
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18) I artikel 37 foretages folgende @ndringer:

a) Istk. I tilfejes folgende litra:

Ue)

forsikrings- eller genforsikringsselskabet anvender en af de
overgangsforanstaltninger, der er omhandlet i artikel 308c og 308d, og alle

folgende betingelser er opfyldt:

1)  Selskabet vil ikke opfylde solvenskapitalkravet uden anvendelse af

overgangsforanstaltningen.

i1)  Selskabet har hverken forelagt tilsynsmyndigheden den oprindelige
indfasningsplan inden for den kravede frist som fastsat i artikel 308e,

stk. 2, eller den kraevede arsrapport som fastsat i naevnte artikels stk. 3."

b)  Istk. 2 affattes tredje afsnit sdledes:

"I de 1 stk. 1, litra d) og e), anferte situationer skal kapitaltillegget sté 1 rimeligt

forhold til de vesentlige risici, der folger af henholdsvis afvigelsen og den

manglende overholdelse, der er omhandlet i disse litraer."
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19)

20)

I artikel 40 tilfojes folgende stykker:

"Medlemmerne af et forsikrings- eller genforsikringsselskabs administrations- ,
ledelses- og tilsynsorganer skal til enhver tid have et godt omdemme og kollektivt

besidde tilstreekkelig viden, feerdigheder og erfaring til at kunne varetage deres opgaver.

Medlemmerne af administrations- , ledelses- og tilsynsorganer ma ikke vare demt for
alvorlige eller gentagne lovovertredelser vedrerende hvidvask af penge eller finansiering
af terrorisme eller andre lovovertredelser, der kan rejse tvivl om deres gode omdemme, 1
mindst de ti ar, der gar forud for det &r, hvor de varetager eller ville varetage deres opgaver

i selskabet."
I artikel 41 foretages folgende aendringer:
a) Istk. I erstattes tredje afsnit af folgende:

"Ledelsessystemet gennemgés regelmessigt internt. En sddan intern gennemgang
skal omfatte en vurdering af, om administrations-, ledelses- eller tilsynsorganets
sammens&tning, effektivitet og interne ledelse er tilstraekkelig, under hensyntagen til
arten, omfanget og kompleksiteten af de risici, der er forbundet med selskabets

virksomhed.

PE-CONS 5/24 KHO/HOU ks 100

ECOFIN.1.B DA



Forsikrings- og genforsikringsselskaber skal indfere en politik, der fremmer
mangfoldighed i administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet, herunder fastsettelse

af individuelle kvantitative mal vedrerende konsbalance.

EIOPA udsteder retningslinjer for begrebet mangfoldighed, der skal tages 1
betragtning ved udvalgelsen af medlemmer af administrations-, ledelses- eller

tilsynsorganet."
b)  Folgende stykke indsattes:

"2a. Medlemsstaterne kraver, at forsikrings- og genforsikringsselskaber udpeger
forskellige personer til at varetage neglefunktionerne risikostyring, aktuar,
compliance og intern revision, og at disse funktioner varetages uathangigt af

de ovrige funktioner for at undgd interessekonflikt.

Hvis et selskab er klassificeret som et lille og ikkekomplekst selskab i1 henhold
til artikel 29b, eller hvis et selskab har opnaet forudgaende tilsynsmeessig
godkendelse i henhold til artikel 29d, kan de personer, der har ansvaret for
neglefunktionerne risikostyring, aktuar og compliance, ogsa varetage enhver
anden neglefunktion end intern revision og enhver anden funktion eller vaere
medlem af administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet, forudsat at felgende

betingelser er opfyldt:

a)  Potentielle interessekonflikter handteres korrekt.
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b)  Kombinationen af funktioner eller kombinationen af en funktion, som
forudseetter medlemskab af administrations-, ledelses- eller
tilsynsorganet, bringer ikke personens evne til at varetage sine

ansvarsomrader i fare."
c)  Stk. 3 affattes sdledes:

"3.  Forsikrings- og genforsikringsselskaber skal have skriftlige politikker for
mindst risikostyring, intern kontrol, intern revision, aflenning og 1 givet fald

outsourcing. De sikrer, at disse politikker gennemfeores.

Disse skriftlige politikker gennemgés mindst én gang érligt. De skal
forhdndsgodkendes af administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet og
tilpasses 1 lyset af enhver betydelig &ndring 1 det pageldende system eller
inden for det padgeldende omrade. Sma og ikkekomplekse selskaber kan
foretage en mindre hyppig gennemgang som minimum hvert femte ar,
medmindre tilsynsmyndigheden pa grundlag af det pagaldende selskabs

serlige forhold konkluderer, at der er behov for en hyppigere gennemgang."
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21) Artikel 42, stk. 2 og 3, erstattes af folgende:

"2.  Forsikrings- og genforsikringsselskaber underretter tilsynsmyndigheden om enhver
@ndring med hensyn til, hvilke personer der reelt driver et selskab eller er ansvarlige
for andre neglefunktioner, og om drsagerne til &ndringen samt alle oplysninger, der
er nedvendige for kunne vurdere, om de nye personer, der er udnaevnt til at lede

selskabet, er egnede og heederlige.

3. Forsikrings- og genforsikringsselskaber underretter deres tilsynsmyndighed, hvis en
af de 1 stk. 1 naevnte personer ikke leengere opfylder kravene 1 stk. 1 eller er blevet

udskiftet af denne arsag.

4.  Huvis en person, der reelt driver selskabet eller har andre neglefunktioner, ikke
opfylder kravene i stk. 1, har tilsynsmyndighederne befgjelse til at palegge

forsikrings- og genforsikringsselskabet at fjerne personen fra denne post."
22) I artikel 44 foretages folgende andringer:
a)  Stk. 2 ®ndres som folger:
1) Litra e) affattes saledes:

"e) styring af operationel risiko, herunder cybersikkerhed som defineret i
artikel 2, nr. 1), i Europa-Parlamentets og Rédets forordning

(EU) 2019/881"
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Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/881 af

17. april 2019 om ENISA (Den Europziske Unions Agentur for
Cybersikkerhed), om cybersikkerhedscertificering af informations- og
kommunikationsteknologi og om ophavelse af forordning (EU)

nr. 526/2013 (forordningen om cybersikkerhed) (EUT L 151 af 7.6.2019,
s. 15)."

Folgende afsnit tilfojes:

"Hvis forsikrings- eller genforsikringsselskaber anvender volatilitetsjusteringen
omhandlet i artikel 77d, skal deres likviditetsplaner tage hejde for anvendelsen
af volatilitetsjusteringen og vurdere, om der kan opsta
likviditetsbegransninger, som ikke er i overensstemmelse med anvendelsen af

volatilitetsjusteringen.

Forsikrings- og genforsikringsselskaber tager hensyn til den kort-, mellemlang-

og langsigtede tidshorisont, nér de vurderer baredygtighedsrisici.

Med henblik pa den i femte afsnit omhandlede vurdering sikrer
tilsynsmyndighederne, at selskaber som led i deres risikostyring har strategier,
politikker, processer og systemer for identifikation, méling, styring og

overvagning af beredygtighedsrisici pa kort, mellemlang og lang sigt."
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b)  Stk. 2a @ndres saledes:
1) I forste afsnit foretages folgende @ndringer:
1) [Ilitra b) foretages folgende @ndringer:

— Nr. 1) affattes séledes:

"

1) folsomheden af deres forsikringsmaessige hensattelser og
anerkendte kapitalgrundlag over for de antagelser, der ligger
til grund for beregningen af matchtilpasningen, herunder
beregningen af det grundlaeggende spread, jf. artikel 77c,
stk. 1, litra b)".

—  Nr. iii) udgér.
2)  Litra c) affattes saledes:

"c) ndr volatilitetsjusteringen omhandlet i artikel 77d anvendes,
folsomheden af deres forsikringsmassige hensettelser og
anerkendte kapitalgrundlag over for @ndringer i de gkonomiske
forhold, der vil pavirke det i artikel 77d, stk. 3, omhandlede

risikokorrigerede spread."
ii)  Tredje afsnit affattes saledes:

"Nar volatilitetsjusteringen omhandlet i artikel 77d anvendes, skal den
skriftlige risikostyringspolitik, jf. artikel 41, stk. 3, tage hensyn til

volatilitetsjusteringen."
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c) Folgende stykker indsattes:

"2b. Medlemsstaterne sikrer, at forsikrings- og genforsikringsselskaber udarbejder

og overvager gennemforelsen af specifikke planer, der omfatter kvantificerbare
mal og processer med henblik pa at overvige og imadega de finansielle risici,
der opstar pé kort, mellemlang og lang sigt som folge af
baredygtighedsfaktorer, herunder risici, der opstar som folge af
tilpasningsprocessen og af omstillingstendenser i forbindelse med Unionens og
medlemsstaternes relevante reguleringsmassige mal og retsakter vedrerende
baredygtighedsfaktorer, navnlig dem, der er anfort i Europa-Parlamentets og

Radets forordning (EU) 2021/1119",
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De kvantificerbare mél og processer til at imedegé de baredygtighedsrisici, der
er omfattet af de planer, som er omhandlet i dette stykkes forste afsnit, skal
tage hensyn til de seneste rapporter og foranstaltninger, der er foreskrevet af
Det Europaiske Videnskabeligt Rddgivende Organ om Klimaandringer,
navnlig vedrerende opfyldelse af Unionens klimamaél. Hvis et selskab
videregiver oplysninger om baredygtighedsspergsmal i overensstemmelse med
direktiv 2013/34/EU, skal de planer, der er omhandlet i dette stykkes

forste afsnit, vaere 1 overensstemmelse med de planer, der er omhandlet 1
navnte direktivs artikel 19a eller 29a, og skal navnlig omfatte foranstaltninger
med hensyn til selskabets forretningsmodel og -strategi, som er konsekvente pa
tvaers af begge planer. Hvis det er relevant, skal de metoder og antagelser, der
understotter de mél, forpligtelser og strategiske beslutninger, som selskaber
offentligger, vaere i overensstemmelse med de metoder og antagelser, der

indgér i de planer, som er omhandlet i dette stykkes forste afsnit.

Malene, processerne og foranstaltningerne til handtering af de
baredygtighedsrisici, der indgar i de planer, som er omhandlet 1 dette stykkes
forste afsnit, skal sté i et rimeligt forhold til arten, omfanget og kompleksiteten
af de beeredygtighedsrisici, der er forbundet med forretningsmodellen for
forsikrings- og genforsikringsselskaber, 1 overensstemmelse med artikel 29,

stk. 3.
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2c.

Med henblik pa at sikre en ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder

EIOPA udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for nermere at

praecisere:

a)

b)

d)

minimumsstandarderne for og referencemetoderne til identifikation,

maling, styring og overvigning af beredygtighedsrisici

de elementer, der skal vaere omfattet af de planer, som skal udarbejdes i
overensstemmelse med denne artikels stk. 2b og 2e, og som skal omfatte
specifikke tidslinjer og mellemliggende kvantificerbare mal og delmal,
med henblik pé at overvige og hindtere de finansielle risici, der opstér
som folge af baredygtighedsfaktorer, samt de indbyrdes forbindelser
med kravene 1 artikel 45 og 45a

tilsynstilgange 1 forbindelse med de planer, kvantificerbare mél og

processer, der er omhandlet i stk. 2b og 2e

elementerne i de planer, der er omhandlet i denne artikels stk. 2b og 2e,
som skal offentliggeres, herunder de relevante kvantificerbare mal, 1

overensstemmelse med artikel 51.
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2d.

2e.

EIOPA forelegger de udkast til reguleringsmessige tekniske standarder, der er
omhandlet i forste afsnit, for Kommissionen senest den ... [12 maneder fra

datoen for dette @ndringsdirektivs ikrafttreeden].

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere dette direktiv ved at vedtage
de i dette stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmeessige tekniske
standarder 1 overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)

nr. 1094/2010.

Selskaber skal hvert ar oplyse om de kvantificerbare mél, der indgar i de

planer, som er omhandlet i stk. 2b og 2e.

Hvis et deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab,
forsikringsholdingselskab eller blandet finansielt holdingselskab, der har
hovedsade 1 Unionen, skal udarbejde en plan i overensstemmelse med denne
artikels stk. 2b pd koncernniveau, sikrer medlemsstaterne, at forsikrings- og
genforsikringsdatterselskaber, der er omfattet af planen og er underlagt
koncerntilsyn i overensstemmelse med artikel 213, stk. 2, litra a) og b), er
undtaget fra at udarbejde en plan pé individuelt niveau i overensstemmelse

med nervaerende artikels stk. 2b.

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2021/1119 af 30. juni 2021
om fastleeggelse af rammerne for at opna klimaneutralitet og om @ndring af
forordning (EF) nr. 401/2009 og (EU) 2018/1999 ("den europaiske klimalov")
(EUT L 243 af 9.7.2021, s. 1)."
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23) I artikel 45 foretages folgende @ndringer:

a) Istk. I, andet afsnit, tilfojes folgende litraer:

Hd)

hensyntagen til og analyse af den makrogkonomiske situation og mulige

makrogkonomiske udvikling og finansielle markedsudvikling

efter begrundet anmodning fra tilsynsmyndigheden hensyntagen til og analyse
af:

1) de makroprudentielle betenkeligheder, der kan pavirke den specifikke
risikoprofil, de godkendte risikotolerancegranser, forretningsstrategien,
forsikringsaktiviteterne eller investeringsbeslutningerne og selskabets

samlede solvensbehov, jf. litra a)

i1)  selskabets aktiviteter, der kan pavirke den makrogkonomiske udvikling
og finansielle markedsudvikling, og som har potentiale til at blive kilder

til systemiske risici

selskabets samlede evne til at opfylde sine finansielle forpligtelser over for
forsikringstagere og andre modparter, nar disse forpligtelser forfalder, selv i

stresssituationer.”
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b)  Foelgende stykker indsettes:

"la. Med henblik pa stk. 1, litra d) og e), skal den makrogkonomiske udvikling og

finansielle markedsudvikling som minimum omfatte folgende:

a)  rente- og spreadniveau

b) indeksniveau pé de finansielle markeder

¢) inflation

d) indbyrdes forbundenhed med andre deltagere pa det finansielle marked

e) klimazndringer, pandemier, andre massebegivenheder og andre

katastrofer, som kan pavirke forsikrings- og genforsikringsselskaber.

Med henblik pa stk. 1, litra e), nr. 1), skal de makroprudentielle
betenkeligheder som minimum omfatte plausible ugunstige fremtidige
scenarier og risici 1 forbindelse med kreditcyklussen og ekonomisk afmatning,
flokmentalitet i forbindelse med investeringer eller overdrevne

eksponeringskoncentrationer pa sektorniveau.
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Ib. Medlemsstaterne sikrer, at den analyse, der kreeves i1 henhold til denne artikels
stk. 1, litra d), star i rimeligt forhold til arten af risici samt omfanget og
kompleksiteten af selskabernes aktiviteter. Medlemsstaterne sikrer, at smé og
ikkekomplekse selskaber og selskaber, der har opnaet forudgaende
tilsynsmaessig godkendelse i henhold til artikel 29d, ikke er forpligtede til at

foretage analysen omhandlet i nervarende artikels stk. 1, litra e)."

c)  Stk. 2a erstattes af folgende:

"2a. Safremt et forsikrings- eller genforsikringsselskab anvender matchtilpasningen,
jf. artikel 77b, volatilitetsjusteringen, jf. artikel 77d, eller
overgangsforanstaltningerne, jf. artikel 77a, stk. 2, artikel 308c og 308d eller,
hvor det er relevant, artikel 111, stk. 1, andet afsnit, og stk. 2a, skal det foretage
en vurdering af opfyldelsen af kapitalkravene i nervaerende artikels stk. 1,
litra b), savel med som uden hensyntagen til disse tilpasninger, justeringer og

overgangsforanstaltninger.
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2b.

Uanset dette stykkes forste afsnit finder kravet om vurdering af
indfasningsmekanismen, jf. artikel 77a, ikke anvendelse pa en valuta, for

hvilken et af folgende gor sig geldende:

a)  Andelen af fremtidige cashflow i tilknytning til forsikrings- eller
genforsikringsforpligtelser i denne valuta i forhold til alle fremtidige
cashflow i tilknytning til forsikrings- eller genforsikringsforpligtelser

overstiger ikke 5 %.

b)  For sa vidt angér fremtidige cashflow i tilknytning til forsikrings- eller
genforsikringsforpligtelser i denne valuta overstiger andelen af
fremtidige cashflow, som vedrerer lgbetider, for hvilke den relevante
risikoftrie rentekurve ekstrapoleres i forhold til alle fremtidige cashflow i

tilknytning til forsikrings- eller genforsikringsforpligtelser, ikke 10 %.

Nér et forsikrings- eller genforsikringsselskab anvender volatilitetsjusteringen,
jf. artikel 77d, skal den vurdering, der er omhandlet i nerverende artikels
stk. 1, desuden omfatte, 1 hvilket omfang selskabets risikoprofil afviger fra de

antagelser, der ligger til grund for volatilitetsjusteringen."
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d)  Stk. 5 affattes séledes:

"5.  Forsikrings- og genforsikringsselskaber foretager den i stk. 1 n@vnte vurdering

arligt og straks efter enhver vasentlig &ndring i deres risikoprofil.

Uanset dette stykkes forste afsnit kan et forsikrings- og genforsikringsselskab

foretage den i stk. 1 omhandlede vurdering mindst hvert andet ar og straks efter
enhver vasentlig endring i sin risikoprofil, medmindre tilsynsmyndigheden pa
grundlag af selskabets sarlige omstendigheder konkluderer, at der er behov for

en hyppigere vurdering, hvis en af felgende betingelser er opfyldt:
a)  Selskabet er klassificeret som et lille og ikkekomplekst selskab.

b)  Selskabet er et captive-forsikringsselskab eller et captive-

genforsikringsselskab, der opfylder alle folgende kriterier:

1)  De forsikrede og begunstigede er juridiske enheder i den koncern,
som captive-forsikringsselskabet eller captive-
genforsikringsselskabet er en del af, eller fysiske personer, der kan
omfattes af den pageldende koncerns forsikringspolicer, og den
virksomhed, der dekker fysiske personer, som kan omfattes af
koncernens forsikringspolicer, forbliver under 5 % af de

forsikringsmassige hensettelser.
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i1)  De forsikringsforpligtelser og forsikringsaftaler, der ligger til grund
for captive-forsikrings- eller captive-genforsikringsselskabets
genforsikringsforpligtelser, vedrerer ikke en obligatorisk

ansvarsforsikring.

Undtagelsen fra den arlige vurdering forhindrer ikke selskabet i labende at

identificere, méle, styre, overvige og indberette risici."

e) Folgende stykker tilfojes:

U8.

Med henblik pa stk. 1, litra d) og e), sikrer medlemsstaterne, hvis andre
myndigheder end tilsynsmyndighederne har faet overdraget et
makroprudentielt mandat, at tilsynsmyndighederne deler resultaterne af deres
makroprudentielle vurderinger af forsikrings- og genforsikringsselskabers
vurdering af egen risiko og solvens, jf. denne artikel, med de relevante

nationale organer og myndigheder, der har et makroprudentielt mandat.

Medlemsstaterne sikrer, at tilsynsmyndighederne samarbejder med nationale
organer og myndigheder med et makroprudentielt mandat om at analysere
resultaterne og, i givet fald, identificere eventuelle makroprudentielle
betaenkeligheder, som vedrerer, hvordan selskabernes virksomhed kan pévirke

den makrogkonomiske udvikling og finansielle markedsudvikling.
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Medlemsstaterne sikrer, at tilsynsmyndighederne deler eventuelle
makroprudentielle beteenkeligheder og parametre for input, der er relevante for

vurderingen, med det berorte selskab.

Nar tilsynsmyndigheden beslutter, om den skal anmode et forsikrings- eller
genforsikringsselskab, der er et datterselskab, som er omfattet af koncerntilsyn
1 henhold til artikel 213, stk. 2, litra a) og b), om ¢én eller flere af de analyser,
der er omhandlet i nerverende artikels stk. 1, litra e), tager den hensyn til, om
nogen af disse analyser foretages pa koncernniveau af det deltagende
forsikrings- eller genforsikringsselskab, forsikringsholdingselskabet eller det
blandede finansielle holdingselskab, som har hovedsade i Unionen, og

omfatter det pdgaeldende datterselskabs s@rlige forhold.

De nationale tilsynsmyndigheder underretter arligt bide EIOPA og Det
Europaiske Udvalg for Systemiske Risici (ESRB), der er oprettet ved Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1092/2010%, om en liste over
forsikrings- og genforsikringsselskaber og en liste over koncerner, for hvilke

de anmoder om supplerende makroprudentielle foranstaltninger.

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1092/2010 af
24. november 2010 om makrotilsyn pd EU-plan med det finansielle system og

om oprettelse af et europaeisk udvalg for systemiske risici (EUT L 331 af
15.12.2010, s. 1)."
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24)

Folgende artikel indsettes:

"Artikel 45a

Analyse af klimacendringsscenarier

Med henblik pa identifikation og vurdering af de risici, der er omhandlet i artikel 45,
stk. 2, vurderer det pageldende selskab ogsé, om det har en vesentlig eksponering

for risici 1 forbindelse med klimaandringer. Selskabet skal pavise vasentligheden af
sin eksponering for risici i forbindelse med klimagendringer 1 vurderingen omhandlet

1 artikel 45, stk. 1.

Hvis det pageldende selskab har en vesentlig eksponering for risici i forbindelse
med klimagndringer, skal det angive mindst to langsigtede klimaandringsscenarier,

herunder folgende:

a) et langsigtet klima@ndringsscenarie, hvor den globale temperaturstigning

forbliver under to grader celsius

b) et langsigtet klimagndringsscenarie, hvor den globale temperaturstigning er

betydeligt hojere end to grader celsius.

Den vurdering, der er omhandlet i artikel 45, stk. 1, skal med regelmaessige
mellemrum indeholde en analyse af indvirkningen af de langsigtede
klimazndringsscenarier anfort i henhold til naervaerende artikels stk. 2 pa selskabets
virksomhed. Disse mellemrum skal st i rimeligt forhold til arten, omfanget og
kompleksiteten af de klimaandringsrisici, der er forbundet med selskabets

virksomhed, men ma ikke vare lengere end tre ar.
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4.  De langsigtede klimazndringsscenarier, der er omhandlet i stk. 2, gennemgéds mindst
hvert tredje ar og ajourferes om nedvendigt. Nar forsikrings- og
genforsikringsselskaber gennemgar de langsigtede klimagendringsscenarier, tager de
hgjde for, hvordan de redskaber og principper, der er anvendt i tidligere

klimazndringsscenarier, har fungeret, med henblik pé at oge deres effektivitet.

5. Uanset stk. 2, 3 og 4 er smé og ikkekomplekse selskaber ikke forpligtede til at
redegore for klimagndringsscenarier eller til at vurdere deres indvirkning pa

selskabernes virksomhed."
25) I artikel 51 foretages folgende @ndringer:

"Artikel 51

Rapport om solvens og finansiel situation: indhold

1.  Medlemsstaterne kraever under hensyntagen til de oplysninger, der kraves 1 henhold
til artikel 35, stk. 3, og principperne i naevnte artikels stk. 4, at forsikrings- og
genforsikringsselskaber arligt offentligger en rapport om deres solvens og finansielle

situation.

Rapporten om solvens og finansiel situation skal bestér af to dele, som er tydeligt
angivet og offentliggeres samlet. Forste del skal besta af oplysninger, der specifikt er
rettet til forsikringstagere og begunstigede, og anden del skal besta af oplysninger,

der er rettet til markedsprofessionelle.
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la. Den del af rapporten om solvens og finansiel situation, der bestér af oplysninger, som

er rettet til forsikringstagere og begunstigede, skal indeholde folgende oplysninger:
a)  en kort beskrivelse af selskabets virksomhed og resultater

b)  en kort beskrivelse af selskabets kapitalforvaltning og risikoprofil, herunder

vedrerende baredygtighedsrisici, og

c) en erklering om, hvorvidt selskabet oplyser om de planer, der er omhandlet 1

artikel 19a eller 29a i direktiv 2013/34/EU.

1b. Den del af rapporten om solvens og finansiel situation, der bestar af oplysninger, som
er rettet til markedsprofessionelle, skal indeholde folgende oplysninger, enten i
komplet form eller i form af henvisninger til tilsvarende oplysninger, for sd vidt
angdr savel art og omfang, der offentliggeres 1 henhold til andre love eller

administrative forskrifter:
a)  en beskrivelse af selskabets virksomhed og resultater
b)  en beskrivelse af ledelsessystemet

c) en sarskilt beskrivelse for aktiver, forsikringsmassige hensettelser og andre

forpligtelser af de grundlag og metoder, der benyttes til veerdiansattelse heraf
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d)  en beskrivelse af kapitalforvaltningen og risikoprofilen, herunder mindst

folgende:
1) kapitalgrundlagets sammensetning, storrelse og kvalitet
i1)  sterrelsen af solvenskapitalkravet og minimumskapitalkravet

ii1)  for forsikrings- og genforsikringsselskaber, der er relevante for
stabiliteten i de finansielle systemer i Unionen, oplysninger om

risikofelsomhed

iv)  den valgmulighed omhandlet i artikel 304, der er anvendt til beregning af

solvenskapitalkravet

v)  oplysninger, der muligger en korrekt forstaelse af hovedforskellene
mellem de antagelser, der ligger til grund for standardformlen, og dem,
der ligger til grund for den interne model, som selskabet anvender til

beregning af sit solvenskapitalkrav

vi)  sterrelsen af en eventuel manglende opfyldelse af
minimumskapitalkravet eller en eventuel betydelig manglende opfyldelse
af solvenskapitalkravet i rapporteringsperioden, selv hvis der
efterfelgende er rettet op herpd, med en redegerelse for arsagen hertil og
konsekvenserne heraf samt eventuelle korrigerende foranstaltninger, som

er truffet
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e) enangivelse af, om selskabet har en vaesentlig eksponering for risici 1
forbindelse med klimazndringer efter den vasentlighedsvurdering, der er
omhandlet i artikel 45a, stk. 1, og, hvis det er relevant, om det har truffet

eventuelle foranstaltninger

f)  en erklering om, hvorvidt selskabet offentligger de planer, der er omhandlet i

artikel 19a eller 29a i direktiv 2013/34/EU
g) de elementer, der er omhandlet 1 artikel 44, stk. 2c¢, litra d).

Ic. Nar matchtilpasning, jf. artikel 77b, anvendes, skal beskrivelsen omhandlet i
narverende artikels stk. 1b, litra ¢) og litra d), nr. 1) og ii), ogsé beskrive
matchtilpasningen og af den portefolje af forpligtelser og tilknyttede aktiver, for
hvilke matchtilpasningen anvendes, savel som en kvantificering af indvirkningen pa

selskabets finansielle situation af, at matchtilpasningen @ndres til nul.

Beskrivelsen i denne artikels stk. 1b, litra c) og litra d), nr. 1) og ii), skal ogsé
indeholde en erklaering om, hvorvidt selskabet anvender den volatilitetsjustering, der
er omhandlet 1 artikel 77d, og hvis volatilitetsjusteringen anvendes, folgende

oplysninger:

a)  en kvantificering af indvirkningen af en @&ndring af volatilitetsjusteringen til

nul pé selskabets finansielle situation
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b)  for hver relevant valuta eller i givet fald land volatilitetsjusteringen beregnet i
overensstemmelse med artikel 77d og de tilsvarende bedste skon for

forsikrings- eller genforsikringsforpligtelser.

2. Denistk. 1b, litra d), nr. 1), navnte beskrivelse skal inkludere en analyse af
eventuelle betydelige endringer i forhold til den forudgaende rapporteringsperiode
og en forklaring pa eventuelle storre forskelle i forhold til vaerdien af sddanne

elementer i regnskaberne samt en kort beskrivelse af kapitaloverferbarheden.

De i1 denne artikels stk. 1b, litra d), nr. ii), n@vnte oplysninger om
solvenskapitalkravet skal indeholde serskilte angivelser af dels det i henhold til
kapitel VI, afdeling 4, underafdeling 2 og 3, beregnede belab, dels eventuelle palagte
krav om kapitaltilleeg i henhold til artikel 37 eller indvirkningen af de specifikke
parametre, som forsikrings- eller genforsikringsselskabet er forpligtet til at benytte 1
henhold til artikel 110, sammen med kortfattede oplysninger om de pageldende
tilsynsmyndigheders begrundelse herfor.

Offentliggerelsen af solvenskapitalkravet skal 1 givet fald ledsages af en angivelse af,

at tilsynsmyndighederne endnu ikke har fastsat dets endelige storrelse.
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3. Captive-forsikringsselskaber er ikke forpligtede til at offentliggere den del, der er
rettet til forsikringstagere og begunstigede, og er kun forpligtede til i den del, der er
rettet til markedsprofessionelle, at medtage de kvantitative data, der kraeves i henhold
til de 1 artikel 56 omhandlede gennemforelsesmaessige tekniske standarder, forudsat

at disse selskaber opfylder felgende betingelser:

a)  De forsikrede og begunstigede er juridiske enheder i den koncern, som captive-
forsikringsselskabet er en del af, eller fysiske personer, der kan omfattes af den
pagaldende koncerns forsikringspolicer, og den virksomhed, der deekker
fysiske personer, som kan omfattes af koncernens forsikringspolicer, forbliver

under 5 % af de forsikringsmeessige hensattelser.

b)  Captive-forsikringsselskabets forsikringsforpligtelser bestdr ikke af en

obligatorisk ansvarsforsikring.
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4.  Captive-genforsikringsselskaber er ikke forpligtede til at offentliggere den del, der er

rettet til forsikringstagere og begunstigede, og de er kun forpligtede til i den del, der

er rettet til markedsprofessionelle, at medtage de kvantitative data, der kraves i

henhold til de i artikel 56 omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder,

forudsat at disse selskaber opfylder felgende betingelser:

a)

b)

d)

de forsikrede og begunstigede er juridiske enheder i den koncern, som captive-
genforsikringsselskabet er en del af, eller fysiske personer, der kan omfattes af
den pagaldende koncerns forsikringspolicer, og den virksomhed, der deekker

fysiske personer, som kan omfattes af koncernens forsikringspolicer, forbliver

under 5 % af de forsikringsmaessige hensattelser

de forsikringsaftaler, der ligger til grund for captive-genforsikringsselskabets

genforsikringsforpligtelser, vedrerer ikke en obligatorisk ansvarsforsikring

l1an til moderselskabet eller ethvert koncernselskab, herunder
koncernkassebeholdning, overstiger ikke 20 % af captive-

genforsikringsselskabets samlede aktiver, og

det maksimale tab som folge af de forsikringsmassige bruttohensattelser kan

vurderes deterministisk uden anvendelse af stokastiske metoder.
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Uanset stk. 1 kan genforsikringsselskaber valge ikke at offentliggere den del af
rapporten om solvens og finansiel situation, der er rettet til forsikringstagere og

begunstigede.

Uanset denne artikels stk. 1b kan sma og ikkekomplekse selskaber kun offentliggere
de kvantitative data, der kraeves 1 henhold til de i artikel 56 omhandlede
gennemforelsesmessige tekniske standarder, i den del af rapporten om solvens og
finansiel situation, som bestér af oplysninger rettet til andre markedsprofessionelle,
forudsat at de hvert tredje ar offentligger en fuldsteendig rapport, der indeholder alle

de oplysninger, som kraves i henhold til naervaerende artikel.

Medlemsstaterne sikrer, at forsikrings- og genforsikringsselskaber offentligger og til
tilsynsmyndighederne indgiver de oplysninger, der er omhandlet i1 denne artikel, pa
arlig eller mindre hyppig basis inden for 18 uger efter afslutningen af selskabets

regnskabsar.

Som en del af den rapport, der er omhandlet i denne artikels stk. 1, er forsikrings- og
genforsikringsselskaber med henblik pa fastsattelse af de forsikringsmaessige
hensattelser, der er fastsat i artikel 77, forpligtede til at offentliggere indvirkningen
af at anvende den risikofrie rentekurve, der er fastlagt uden anvendelse af
overgangsordningen for ekstrapolering, jf. artikel 77e, stk. 1, litra aa), 1 stedet for den

relevante risikofrie rentekurve.
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Uanset forste afsnit finder offentliggerelseskravet imidlertid ikke anvendelse pa en

valuta, for hvilken et eller begge af folgende gaelder:

a)  Andelen af fremtidige cashflow i tilknytning til forsikrings- eller
genforsikringsforpligtelser i den pagaldende valuta i1 forhold til alle fremtidige
cashflow i tilknytning til forsikrings- eller genforsikringsforpligtelser

overstiger ikke 5 %.

b)  For sa vidt angar fremtidige cashflow i tilknytning til forsikrings- eller
genforsikringsforpligtelser i den pdgaeldende valuta overstiger andelen af
fremtidige cashflow, som vedrerer lgbetider, for hvilke den relevante risikofrie
rentekurve ekstrapoleres i forhold til alle fremtidige cashflow i tilknytning til

forsikrings- eller genforsikringsforpligtelser, ikke 10 %."
26) Folgende artikel indsettes:

"Artikel 51a

Rapport om solvens og finansiel situation: revisionskrav

1.  For forsikrings- og genforsikringsselskaber, bortset fra sma og ikkekomplekse
selskaber og captive-forsikringsselskaber og captive-genforsikringsselskaber, skal
den balance, der offentliggeres som en del af rapporten om solvens og finansiel
situation 1 overensstemmelse med artikel 51, stk. 1, eller den balance, der
offentliggares som en del af den samlede rapport om solvens og finansiel situation i

overensstemmelse med artikel 256, stk. 2, litra b), underkastes revision.
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Uanset artikel 29c kan medlemsstaterne udvide kravet i nervarende artikels stk. 1 til
ogsa at omfatte selskaber, der er klassificeret som sma og ikkekomplekse selskaber,

captive-forsikringsselskaber og captive-genforsikringsselskaber.

Medlemsstaterne kan udvide revisionskravet 1 stk. 1 til ogsa at omfatte andre

elementer i rapporten om solvens og finansiel situation.

Revisionen udferes af en revisor eller et revisionsfirma i overensstemmelse med de
galdende revisionsstandarder 1 henhold til artikel 26 i1 direktiv 2006/43/EF. Revisorer
og revisionsfirmaer skal, ndr de udferer denne opgave, opfylde de forpligtelser for

revisorer, der er fastsat i nervarende direktivs artikel 72.

I medlemsstater, hvor registrerede aktuarer den ... [datoen for dette
@ndringsdirektivs ikrafttreeden] 1 henhold til national ret har tilladelse til at revidere
forsikringsmassige hensattelser, belob, der kan tilbagekraeves 1 henhold til
genforsikringsaftaler, og relaterede elementer, kan disse registrerede aktuarer
fortsaette med at foretage sddanne revisioner, forudsat at det foregér i
overensstemmelse med bindende standarder, der sikrer en revision af hej kvalitet og
mindst dekker omridet revisionspraksis, uathengighed og intern kvalitetskontrol,
nar de udferer sddanne revisioner, og under opfyldelse af de forpligtelser, der er

omhandlet 1 artikel 72.
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6.  Forsikrings- og genforsikringsselskaberne forelegger en serskilt rapport for
tilsynsmyndigheden, herunder en beskrivelse af arten og resultaterne af revisionen,
som er udarbejdet af revisoren eller revisionsfirmaet, sammen med rapporten om

solvens og finansiel situation."
27) I artikel 52 foretages folgende @ndringer:
a) Istk. 1 tilfejes folgende litraer:

"e) det samlede antal forsikrings- og genforsikringsselskaber opdelt efter sma og
ikkekomplekse selskaber og andre selskaber, som anvender forenklinger eller
proportionalitetsforanstaltninger, og antallet af selskaber, der anvender

specifikke proportionalitetsforanstaltninger

f)  antallet af koncerner opdelt efter sma og ikkekomplekse koncerner og andre
koncerner, som anvender forenklinger eller proportionalitetsforanstaltninger,
og antallet af koncerner, der anvender specifikke

proportionalitetsforanstaltninger."
b)  Istk. 2 tilfejes folgende litra:

"f)  for hver medlemsstat antallet af forsikrings- og genforsikringsselskaber og
antallet af koncerner opdelt efter henholdsvis smé og ikkekomplekse selskaber
eller koncerner og andre selskaber eller koncerner, som anvender forenklinger
eller proportionalitetsforanstaltninger, og antallet af selskaber eller koncerner,

der anvender specifikke proportionalitetsforanstaltninger."
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28)

c)

Stk. 3 erstattes af folgende:

H3.

EIOPA forelegger Europa-Parlamentet, Radet og Kommissionen de i stk. 2
omhandlede oplysninger sammen med en rapport, der viser graden af
tilsynsmassig konvergens i anvendelsen af kapitaltilleg og i anvendelsen af
proportionalitetsforanstaltninger mellem tilsynsmyndighederne i de forskellige

medlemsstater.

EIOPA vurderer virkningerne af anvendelsen af kriterierne fastsat i artikel 29a,
stk. 1, pa identifikation af sma og ikkekomplekse selskaber og kriterierne
fastsat i artikel 213a, stk. 1, pa identifikation af sma og ikkekomplekse
koncerner, som minimum med hensyn til médlene om beskyttelse af
forsikringstagere, finansiel stabilitet og lige konkurrencevilkar. EIOPA
foreleegger Kommissionen en rapport om sine resultater senest den ... [tre &r
fra datoen for anvendelse af dette endringsdirektiv]. Rapporten skal, hvis det
er relevant, indeholde en overvejelse af muligheden for at endre disse

kriterier."

Artikel 53, stk. 4, affattes saledes:

"4,

Denne artikels stk. 1 og 2 finder ikke anvendelse pé de oplysninger, der er omhandlet

1 artikel 51, stk. 1a, litra b), og stk. 1b, litra d) og e)."
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29) I artikel 56 tilfojes folgende stykke:

"EIOPA udvikler IT-lgsninger til de procedurer, formater og modeller, der er omhandlet i

stk. 2, herunder til instrukser."
30) Artikel 58, stk. 3, litra a) og b), affattes sdledes:
"a) beliggende eller omfattet af lovgivning uden for Unionen, eller

b)  en fysisk eller juridisk person, der ikke er underlagt tilsyn i medfer af dette direktiv,
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF*, direktiv 2013/36/EU eller
direktiv 2014/65/EU.

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning
af love og administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i
veerdipapirer (investeringsinstitutter) (EUT L 302 af 17.11.2009, s. 32)."

31) I artikel 60, stk. 1, litra a), eendres "artikel 1a, nr. 2), i direktiv 85/611/EQF" til "artikel 2,

stk. 1, litra b), 1 direktiv 2009/65/EF".
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32)

33)

34)

35)

Artikel 62, stk. 1, forste punktum, affattes saledes:

"Medlemsstaterne kraever, at tilsynsmyndigheden i hjemlandet for et selskab, hvori der
besiddes eller soges en kvalificeret deltagelse, eller hvori en kvalificeret deltagelse forages,
1 tilfeelde af at de 1 artikel 57 omhandlede personers indflydelse vil kunne vare til skade for
en sund og forsigtig forvaltning af et forsikrings- eller genforsikringsselskab, traeffer de

fornedne foranstaltninger for at bringe denne situation til opher."
[ artikel 63, stk. 2, eendres "direktiv 2004/39/EF" til "direktiv 2014/65/EU".
I artikel 64 tilfojes folgende stykke:

"Denne artikels stk. 1, 2 og 3 forhindrer ikke, at tilsynsmyndighederne offentligger
resultatet af stresstest, der er udfert 1 overensstemmelse med dette direktivs artikel 34,
stk. 4, eller artikel 32 i forordning (EU) nr. 1094/2010, eller fremsender resultatet af
stresstest til EIOPA med henblik pa EIOPA's offentliggerelse af resultaterne af stresstest
pa EU-plan."

I artikel 68, stk. 1, indsattes folgende afsnit efter forste afsnit:

"Artikel 64, stk. 1, og artikel 67 forhindrer ikke udveksling af oplysninger mellem
tilsynsmyndigheder og skattemyndigheder i samme medlemsstat, i det omfang en sddan
udveksling er tilladt 1 henhold til national ret. Hvis disse oplysninger stammer fra en anden
medlemsstat, md de kun udveksles efter udtrykkelig aftale med den myndighed, som

oplysningerne stammer fra."
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36) I artikel 70, stk. 1, foretages folgende @ndringer:
a) Ilitra a) &ndres "Den Europaiske Centralbank (ECB)" til "ECB".

b) [Ilitra c¢) endres "Det Europaiske Udvalg for Systemiske Risici (ESRB), der er
oprettet ved Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1092/2010(")" til
"ESRB".

37) I artikel 72, stk. 1, affattes indledningen séledes:

"1. Medlemsstaterne fastsetter som et minimum, at personer, der er autoriseret i henhold
til direktiv 2006/43/EF, og som 1 et forsikrings- eller genforsikringsselskab foretager
den lovpligtige revision, der er omhandlet i artikel 34 eller 35 i direktiv 2013/34/EF
eller artikel 73 i direktiv 2009/65/EF, eller udferer ethvert andet lovpligtigt hverv,
har pligt til straks at foretage indberetning til tilsynsmyndighederne om ethvert
forhold eller enhver beslutning vedrerende dette selskab, som de har faet kendskab til

under udferelsen af sit hverv, og som kan:".

PE-CONS 5/24 KHO/HOU/Kks 132
ECOFIN.1.B DA



38) I artikel 77 foretages folgende @ndringer:
a)  Stk. 5, forste afsnit, affattes siledes:

"Nar forsikrings- og genforsikringsselskaber vaerdiansatter det bedste skon og
risikotillegget sarskilt, skal risikotilleegget beregnes ved at bestemme omkostningen
ved at tilvejebringe et belob for anerkendt egenkapital, der svarer til det
tidstilpassede solvenskapitalkrav, som er nedvendigt til at finansiere forsikrings- og
genforsikringsforpligtelserne 1 deres lobetid. Tilpasningen af solvenskapitalkravet

bestar af et eksponentielt og tidsathaengigt element."
b)  Folgende stykker tilfojes:

"6. Kapitalomkostningssatsen i stk. 5 antages at vare lig med 4,75 % fra den ...
[datoen for dette @ndringsdirektivs anvendelse]. Den regelmaessige revision,
der er omhandlet 1 stk. 5, andet afsnit, foretages af Kommissionen tidligst

den ... [fem &r fra datoen for dette @ndringsdirektivs anvendelse].

7. Huvis forsikrings- og genforsikringsaftaler omfatter finansielle optioner og
garantier, skal de metoder, der anvendes til at beregne det bedste sken, péd
passende vis afspejle, at nutidsvardien af cashflow fra disse aftaler kan
athenge af bade det forventede udfald af fremtidige begivenheder og
udviklinger og af det faktiske resultats potentielle afvigelser fra det forventede

udfald 1 visse scenarier.
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8. Uanset stk. 7 kan forsikrings- og genforsikringsselskaber, der er klassificeret
som sma og ikkekomplekse selskaber og selskaber, der har opnaet forudgédende
tilsynsmassig godkendelse, anvende en forsigtig deterministisk
vardiansattelse af det bedste skon over livsforsikringsforpligtelser med

optioner og garantier, der ikke anses for vesentlige."
39) Artikel 77a affattes saledes:

"Artikel 77 a

Ekstrapolering af den relevante risikofrie rentekurve

1.  Bestemmelsen af den relevante risikofrie rentekurve, jf. artikel 77, stk. 2, skal gore
brug af og vere i overensstemmelse med oplysninger, som stammer fra relevante
finansielle instrumenter. Denne bestemmelse skal tage hensyn til relevante
finansielle instrumenter med de lgbetider, for hvilke markederne for disse finansielle
instrumenter er dybe, likvide og gennemsigtige. For labetider ud over det forste
udjevningspunkt skal den relevante risikofrie rentesats ekstrapoleres 1
overensstemmelse med tredje afsnit. Det forste udjevningspunkt for en valuta er den

leengste lobetid, for hvilken folgende betingelser er opfyldt:

a)  Markederne for finansielle instrumenter med denne lebetid er dybe, likvide og

gennemsigtige.
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b)  Procentdelen af udestaende obligationer med denne eller en lengere lobetid
blandt alle udestdende obligationer, der er denomineret i den pageldende

valuta, er tilstraekkelig hej.

Den ekstrapolerede del af den relevante risikofrie rentekurve baseres pa
forwardrenter, der konvergerer jevnt fra den anvendte forwardrente ved det forste

udjavningspunkt til en ultimativ forwardrente.

Den ekstrapolerede forwardrente skal vaere lig med et vaegtet gennemsnit af en likvid
forwardrente og den ultimative forwardrente. Den likvide forwardrente skal baseres
pa en forwardrente eller et set af forwardrenter i forhold til de laengste lebetider, for
hvilke det relevante finansielle instrument kan observeres pé et dybt, likvidt og
gennemsigtigt marked. For lebetider pd mindst 40 ar efter det forste

udjevningspunkt skal vaegten af den ultimative forwardrente vaere mindst 77,5 %.

Den ekstrapolerede del af de relevante risikofrie rentesatser skal tage hensyn til
oplysninger fra andre finansielle instrumenter end obligationer, hvor markederne for

disse finansielle instrumenter er dybe, likvide og gennemsigtige.

2. Forsikrings- og genforsikringsselskaber kan med forbehold af deres
tilsynsmyndighedens forudgaende godkendelse anvende den indfasningsmekanisme,

der er beskrevet 1 andet afsnit.
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Den indfasningsmekanisme, der er omhandlet i forste afsnit, bestér af folgende:

a) Péden ... [datoen for anvendelse af dette @ndringsdirektiv] fastsattes
parametrene til bestemmelse af den hastighed, hvormed forwardrenterne
konvergerer i retning af ekstrapoleringens ultimative forwardrente, saledes, at
den risikofrie rentekurve i tilstraekkelig grad svarer til den risikofrie rentekurve
péa denne dato, som bestemmes i overensstemmelse med de regler for
ekstrapolering, der var geldende den ... [én dag for datoen for anvendelse af

dette @ndringsdirektiv].

b)  Parametrene til bestemmelse af den hastighed, hvormed forwardrenterne
konvergerer i retning af ekstrapoleringens ultimative forwardrente, nedsettes
lineert 1 begyndelsen af hvert kalenderar, séledes at de endelige parametre for

ekstrapoleringen anvendes fra den 1. januar 2032.

Indfasningsmekanismen omhandlet i dette stykkes forste afsnit bererer ikke
bestemmelsen af dybden, likviditeten og gennemsigtigheden pa de finansielle

markeder og det forste udjevningspunkt, jf. stk. 1.
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Forsikrings- og genforsikringsselskaber, der anvender dette stykkes forste og andet
afsnit, skal i den del af deres rapport om solvens og finansiel situation, der bestér af

oplysninger rettet mod markedsprofessionelle, jf. artikel 51, stk. 1b, offentliggere:
a)  det forhold, at de anvender indfasningsmekanismen til ekstrapolering, og

b)  en kvantificering af indvirkningen pé deres finansielle situation af ikke at

anvende indfasningsmekanismen.

3. Uanset stk. 1 er det forste udjevningspunkt for euroen den ... [datoen for dette

@ndringsdirektivs ikrafttreden] ved en lebetid pé 20 ar."
40) I artikel 77b, stk. 1, tilfojes folgende afsnit:

"Med henblik pa forste afsnit, nr. 1), anses en gruppelivsforsikringsaftale for at vaere en

enkelt aftale."
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41) I artikel 77d foretages folgende @ndringer:

a)  Stk. 1-4 erstattes af folgende:

Ul.

Medlemsstaterne sikrer, at et forsikrings- eller genforsikringsselskab kan
anvende en volatilitetsjustering pa den relevante risikofrie rentekurve til at
beregne det bedste skon, jf. artikel 77, stk. 2, forudsat at tilsynsmyndighederne
pé forhénd har godkendt dette, og hvis mindst felgende betingelser er opfyldt:

a)  Volatilitetsjusteringen for en given valuta anvendes til beregning af det
bedste skon over alle selskabets forsikrings- og
genforsikringsforpligtelser, der er denomineret i den padgaldende valuta,
hvis den relevante risikofrie rentekurve, der anvendes til at beregne det
bedste skon for disse forpligtelser, ikke omfatter en matchtilpasning som

omhandlet 1 artikel 77b.

b)  Selskabet godtger til tilsynsmyndighedens tilfredshed, at det har indfort
passende procedurer for beregning af volatilitetsjusteringen i henhold til

denne artikels stk. 3 og 4.
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la.

1b.

Uanset denne artikels stk. 1 kan forsikrings- og genforsikringsselskaber, der
anvendte en volatilitetsjustering pa den relevante risikofrie rentekurve til at
beregne det bedste sken omhandlet 1 artikel 77, stk. 2, inden den ... [ét ar for
datoen for anvendelse af dette @ndringsdirektiv], uden forudgdende
godkendelse fra tilsynsmyndigheden fortsatte med at anvende en
volatilitetsjustering, forudsat at de opfylder betingelserne for
forhandsgodkendelse 1 henhold til nervarende artikels stk. 1 fra den ... [datoen

for anvendelse af dette @ndringsdirektiv].

Medlemsstaterne sikrer, at tilsynsmyndighederne har befojelse til at kraeve, at
et forsikrings- eller genforsikringsselskab opherer med at anvende en
volatilitetsjustering pé den relevante risikofrie rentekurve til at beregne det
bedste sken omhandlet i artikel 77, stk. 2, hvis selskabet ikke laengere opfylder
betingelserne for forhdndsgodkendelse fastsat i national ret i henhold til
narvaerende artikels stk. 1. Nér et selskab igen opfylder disse betingelser, kan
det anmode tilsynsmyndighederne om forhdndsgodkendelse til at anvende en
volatilitetsjustering pd den relevante risikoftrie rentekurve til at beregne det

bedste skon 1 henhold til naerverende artikels stk. 1.
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Ic. Forsikrings- og genforsikringsselskaber kan med forbehold af
forhdndsgodkendelse fra tilsynsmyndigheden anvende en selskabsspecifik
justering af det risikokorrigerede spread for den valuta, der er omhandlet 1

stk. 3, hvis:

a)  det risikokorrigerede spread har oversteget det risikokorrigerede spread
beregnet pa grundlag af selskabets portefolje af investeringer i
gaeldsinstrumenter for de fire kvartalsmessige rapporteringsperioder

forud for rapporteringsdatoen, og

b)  de oplysninger, der er ulgseligt forbundet med selskabets relevante
aktiver, og som indberettes af selskabet i overensstemmelse med
artikel 35, stk. 1-4, er af tilstreekkelig kvalitet, der muligger en solid og

palidelig beregning af denne justering.

Justeringen skal svare til det laveste af 105 % og forholdet mellem det
risikokorrigerede spread baseret pa selskabets portefelje af investeringer i
gaeldsinstrumenter og det risikokorrigerede spread, der er beregnet pa grundlag
af referenceportefoljen for den relevante valuta. Det risikokorrigerede spread,
som er baseret pa selskabets portefolje af investeringer i geeldsinstrumenter,
beregnes pa samme made som det risikokorrigerede spread, der er baseret pa
referenceportefoljen for den relevante valuta, men ved hjelp af
selskabsspecifikke data om vagtene og den gennemsnitlige varighed af de
relevante underklasser i selskabets portefolje af investeringer i

geldsinstrumenter for den relevante valuta.
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Hvis en justering anvendes, forhgjes volatilitetsjusteringen ikke med den

makrovolatilitetsjustering, der er omhandlet i stk. 4.

Forsikrings- og genforsikringsselskaber opherer straks med at anvende
justeringen, hvis den oger det risikokorrigerede spread for den valuta, der er
omhandlet i stk. 3, i to pa hinanden felgende kvartalsmaessige

rapporteringsperioder.

For hver relevant valuta baseres volatilitetsjusteringen anvendt pa den
relevante risikofrie rentekurve pa spreadet mellem den rentesats, der kan tjenes
pa en referenceportefolje af investeringer i gaeldsinstrumenter for den
pageldende valuta, og satserne for den relevante grundleeggende risikofrie

rentekurve for denne valuta.

Referenceportefoljen af investeringer i gaeldsinstrumenter for en valuta skal
vaere repraesentativ for de aktiver, der er denomineret i den pagaldende valuta,
og som forsikrings- og genforsikringsselskaber investerer i, for at deekke det
bedste skon over forsikrings- og genforsikringsforpligtelser, som er

denomineret 1 denne valuta.
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Sterrelsen af volatilitetsjusteringen anvendt pa risikofrie rentesatser for en

valuta beregnes som folger:

VAcu=85 % + CSSRcu * RCScu,

hvor:

a) VA er volatilitetsjusteringen for en valuta cu

b)  CSSR.. er et forsikrings- eller genforsikringsselskabs

folsomhedskvotient for kreditspread for valutaen cu
¢)  RCS.y er det risikokorrigerede spread for valutaen cu.

VA finder anvendelse pa den relevante risikofrie rentekurve, som ikke

udledes ved ekstrapolation i henhold til artikel 77a. Hvis den ekstrapolerede del

af de relevante risikofrie rentesatser tager hensyn til oplysninger fra andre
finansielle instrumenter end obligationer, jf. artikel 77a, stk. 1, finder VA

ogsé anvendelse pa risikofrie rentesatser afledt af disse finansielle

instrumenter. Ekstrapoleringen af den relevante risikofrie rentekurve baseres pa

disse justerede risikofrie rentesatser.
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CSSR., ma ikke vaere negativ og mé ikke vaere hgjere end 1. CSSR.. skal vaere
under 1, hvis felsomheden af aktiverne i et forsikrings- eller
genforsikringsselskab i en valuta over for &ndringer i kreditspreads er lavere
end folsomheden af de forsikringsmessige hensattelser 1 dette selskab i den

pageldende valuta over for @ndringer i rentesatser.

RSC., beregnes som forskellen mellem det spread, der er omhandlet i stk. 2, og
den andel af dette spread, der kan henfores til en realistisk vurdering af
forventede tab eller uventet kreditrisiko eller anden risiko i relation til

aktiverne.

Den andel af spreadet, der kan henfores til en realistisk vurdering af forventede
tab, uventet kreditrisiko eller anden risiko, beregnes som en procentdel af
spreads. Denne procentdel skal falde, efterhdnden som spreads stiger, og skal

mindst skelne mellem folgende tre tilfaelde:
a)  Spreads overstiger ikke deres langsigtede gennemsnit.

b)  Spreads overstiger deres langsigtede gennemsnit, men overstiger ikke det

dobbelte af deres langsigtede gennemsnit.
¢)  Spreads overstiger det dobbelte af deres langsigtede gennemsnit.

Risikokorrektionen mé aldrig overstige en passende procentdel af de

langsigtede gennemsnitlige spreads.
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Uanset forste afsnit kan forsikrings- og genforsikringsselskaber med
hovedsade i en medlemsstat med en valuta, som er bundet til euroen, og som
opfylder de detaljerede kriterier for justeringer for valutaer, som er bundet til
euroen, for at lette beregningen af undermodulet "currency risk" som fastlagt 1
henhold til artikel 111, stk. 1, litra p), ved beregningen af volatilitetsjusteringen
af risikofrie rentesatser for den bundne valuta og volatilitetsjusteringen af
risikofrie rentesatser for euroen beregne en fzlles CSSR.. for bade deres lokale
valuta og euroen ved samlet at tage hensyn til aktiver og passiver denomineret i

euro og deres lokale valuta.

Volatilitetsjusteringen for euroen gges med en makrovolatilitetsjustering, jf.

dog stk. 1c. Makrovolatilitetsjusteringen beregnes som folger:
VAEuro,macro = 85 % CSSREuro max(RCSco — 1,3 RCSEuro;0) o,
hvor:

a)  VAEuromacro € makrovolatilitetsjusteringen for et land co

b)  CSSREuw er et forsikrings- eller genforsikringsselskabs

folsomhedskvotient for kreditspread for euroen

¢)  RCS, er det risikokorrigerede spread for landet co
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d)  RCSEur er det risikokorrigerede spread for euroen
€) e er den landespecifikke justeringsfaktor for landet co.

CSSREu beregnes som et forsikrings- eller genforsikringsselskabs

folsomhedskvotient for kreditspread for euroen 1 henhold til stk. 3.

RCS, beregnes pa samme made som det risikokorrigerede spread for euroen i
henhold til stk. 3, men baseres pé en referenceportefelje, der er repraesentativ
for de aktiver, som forsikrings- og genforsikringsselskaber investerer i, for at
dakke det bedste skon over forsikrings- og genforsikringsforpligtelser for
produkter, der selges pa det pageldende lands forsikringsmarked, og som er

denomineret i euro.

RS CEuro beregnes som det risikokorrigerede spread for euroen i henhold til

stk. 3.

Den landespecifikke justeringsfaktor, der er omhandlet i forste afsnits litra e)

beregnes som folger:
®co = max(minH(RCS:"-0,6 %)/0,3 %);1);0),

hvor RSC,," er det risikokorrigerede spread for landet co, jf. forste afsnit,
litra ¢), multipliceret med procentdelen af investeringer 1 geldsinstrumenter 1
forhold til de samlede aktiver, som indehaves af de forsikrings- og

genforsikringsselskaber, der er meddelt tilladelse 1 land co.
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4a.

For at beregne det spread, der danner grundlag for volatilitetsjusteringen, er det
i stk. 2 og 4 omhandlede spread for hver valuta og hvert land den
verdivegtede sum af det gennemsnitlige valutaspread pa statsobligationer og
det gennemsnitlige valutaspread pa andre obligationer end statsobligationer,
lan og securitiseringer Med henblik pé denne beregning er de respektive vegte
forholdet mellem verdien af statsobligationer, der indgér i referenceportefoljen
af aktiver for den pagaeldende valuta eller det pageeldende land, og vaerdien af
alle aktiver, der indgér i denne referenceportefolje, og forholdet mellem
vardien af andre obligationer end statsobligationer, 1an og securitiseringer, der
indgar i referenceportefoljen af aktiver for denne valuta eller dette land, og

vardien af alle aktiver 1 denne referenceportefolje.”

42) I artikel 77e foretages folgende @ndringer:

a)  Stk. 1 @ndres som folger:

i)

Folgende litraer indsattes:

"aa) med henblik pa offentliggerelserne 1 henhold til artikel 51, stk. 8, en
relevant risikofri rentekurve uden matchtilpasning eller
volatilitetsjustering og bestemt uden anvendelse af
indfasningsmekanismen for ekstrapoleringen som omhandlet 1

artikel 77a, stk. 2
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ab) det s®t scenarier, der skal anvendes til en forsigtig deterministisk
vardiansattelse af det bedste skon over livsforsikringsforpligtelser i

henhold til artikel 77, stk. 8".
i1)  Litra c) affattes saledes:

"c) for hver relevant valuta og for hvert relevant nationalt forsikringsmarked

et risikokorrigeret spread, jf. henholdsvis artikel 77d, stk. 3, og 4".
ii1)  Folgende litra tilfojes:

"d) for hver relevant medlemsstat den procentdel af investeringer i
geldsinstrumenter i forhold til de samlede aktiver, som besiddes af
forsikrings- og genforsikringsselskaber, der er meddelt tilladelse i landet,

jf. artikel 77d, stk. 4."
b)  Foelgende stykke indsattes:

"la. Hvis markederne for relevante finansielle instrumenter eller obligationer med
denne lgbetid er dybe, likvide og gennemsigtige, fastsaetter og offentligger
EIOPA som minimum pé arsbasis for hver relevant valuta og hver labetid
procentdelen af obligationer med denne eller en leengere lobetid blandt alle
obligationer, der er denomineret i den pagaeldende valuta, jf. artikel 77a,

stk. 1."
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d)

Stk. 2, forste afsnit, affattes saledes:

"For at sikre ensartede betingelser for beregning af forsikringsmaessige hensattelser
og basiskapitalgrundlag kan Kommissionen vedtage gennemforelsesretsakter, der for
hver relevant valuta fastsatter de tekniske oplysninger, der er omhandlet i denne
artikels stk. 1, og det forste udjevningspunkt i henhold til artikel 77a, stk. 1. Der kan
1 disse gennemforelsesretsakter gores brug af de oplysninger, som EIOPA

offentligger 1 henhold til nervarende artikels stk. 1."
Stk. 3, andet afsnit, affattes saledes:

"For sa vidt angér valutaer, hvor det i stk. 1, litra c), omhandlede risikokorrigerede
spread ikke er fastsat i de i stk. 2 omhandlede gennemforelsesretsakter, anvendes der
ingen volatilitetsjustering pd den relevante risikofrie rentekurve til at beregne det
bedste skon. For sa vidt angar medlemsstater, der har euroen som valuta, og hvor det
i stk. 1, litra ¢), omhandlede risikokorrigerede spread og den procentdel, der er
omhandlet i stk. 1, litra d), ikke er fastsat i de i stk. 2 omhandlede
gennemforelsesretsakter, tilfojes der ingen makrovolatilitetsjustering til

volatilitetsjusteringen."
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e) Folgende stykke tilfojes:

"4,

Med henblik pa denne artikels stk. 2 ma et forste udjevningspunkt for en
valuta, der er anfort i en gennemforelsesretsakt, ikke endres, medmindre en
vurdering af procentdelene af obligationer med en lobetid over eller lig med en
given lebetid blandt alle obligationer, som er denomineret i den pagaeldende
valuta, viser et andet forste udjevningspunkt i henhold til artikel 77a, stk. 1, og
den procentdel, der er fastsat i de delegerede retsakter, som er omhandlet 1

artikel 86, stk. 1, litra b), nr. iii1), 1 mindst to pd hinanden felgende ar."

43) I artikel 86 foretages folgende andringer:

a)  Stk. 1 @ndres séledes:

i)

Folgende litra indsattes:

"aa) den forsigtige deterministiske veerdiansattelse omhandlet 1 artikel 77,
stk. 8, samt de betingelser, hvorunder denne vardiansattelse kan
anvendes til at veerdiansatte det bedste sken over forsikringsmaessige

hensattelser med optioner og garantier".
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ii)

Litra b) affattes saledes:

Hb)

metoderne til, principper for og teknikkerne til fastleeggelse af den
relevante risikofrie rentekurve, som skal anvendes til beregning af det 1

artikel 77, stk. 2, omhandlede bedste sken, navnlig:

i)  formlen for ekstrapolering omhandlet i artikel 77a, stk. 1, herunder
de parametre, der bestemmer ekstrapoleringens

konvergenshastighed

i1)  metoden til bestemmelse af dybden, likviditeten og
gennemsigtigheden af markeder for finansielle instrumenter

omhandlet i artikel 77a, stk. 1

i)  de valutarelaterede procentdele, under hvilke andelen af
obligationer med lobetider over eller lig med en given lebetid
blandt alle obligationer betragtes som lav med henblik pa

artikel 77a, stk. 1

iv) den 1 artikel 77a, stk. 2, omhandlede indfasningsmekanisme".
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ii1)  Litra 1) affattes saledes:

"1)  metoder til og antagelser med henblik pé beregning af den i artikel 77d

omhandlede volatilitetsjustering, herunder folgende:

1) en formel til beregning af den folsomhedskvotient for kreditspread,

der er omhandlet 1 artikel 77d, stk. 3 og 4

i1)  for hver relevant aktivklasse den procentdel af spreadet, der
repraesenterer den del af spreadet, der kan henferes til en realistisk
vurdering af forventede tab, uventet kreditrisiko eller anden risiko,
som skal beregnes, jf. artikel 77d, stk. 3; denne procentdel skal
falde, efterhdnden som spreads stiger, under hensyntagen til mindst

folgende tre tilfelde:
1)  Spreads overstiger ikke deres langsigtede gennemsnit.

2)  Spreads overstiger deres langsigtede gennemsnit, men

overstiger ikke det dobbelte af deres langsigtede gennemsnit.

3)  Spreads overstiger det dobbelte af deres langsigtede

gennemsnit.

Risikokorrektionen mé aldrig overstige en passende procentdel af de

langsigtede gennemsnitlige spreads."
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b)  Foelgende stykker indsettes:

"la. Kommissionen kan supplere dette direktiv ved at vedtage delegerede retsakter i
overensstemmelse med artikel 301a om fastlaeggelse af kriterier for, at aktiver

kan indgd i den 1 artikel 77b, stk. 1, litra a), omhandlede aktivportefolje.

Ib. Huvis det i forbindelse med den regelmaessige revision af
kapitalomkostningssatsen, der er omhandlet i artikel 77, stk. 5, konkluderes, at
den antagede vaerdi ikke lengere er hensigtsmassig, kan Kommissionen
vedtage en delegeret retsakt om @ndring af den antagede veerdi af
kapitalomkostningssatsen omhandlet i artikel 77, stk. 6. Kommissionen ma kun
fastsette den antagede verdi af kapitalomkostningssatsen til et niveau, der ikke

er lavere end 4 % og ikke hejere end 5 %."
c)  Folgende stykke indsettes:

"2a. For at sikre ensartede betingelser for anvendelse af artikel 77, stk. 8, udarbejder
EIOPA udkast til gennemforelsesmaessige tekniske standarder, som angiver en
metode til at fastleegge det st scenarier, der skal anvendes til en forsigtig
deterministisk veerdiansattelse af det bedste skon over
livsforsikringsforpligtelser omhandlet 1 nevnte stykke. EIOPA forelegger
disse udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder for Kommissionen

senest den ... [12 maneder fra datoen for dette &endringsdirektivs ikrafttreeden].

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de gennemforelsesmaessige
tekniske standarder, der er omhandlet i dette stykkes forste afsnit, 1

overensstemmelse med artikel 15 1 forordning (EU) nr. 1094/2010."
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44) Artikel 92, stk. 1a og 2, affattes sdledes:

"la. Kommissionen supplerer dette direktiv ved at vedtage delegerede retsakter i
overensstemmelse med artikel 301a med henblik pé at praecisere behandlingen af
kapitalinteresser som omhandlet i artikel 212, stk. 2, tredje afsnit, i finansierings- og
kreditinstitutter for sd vidt angar fastleeggelse af kapitalgrundlag, herunder tilgange
til fradrag i et forsikrings- eller genforsikringsselskabs basiskapitalgrundlag af

vaesentlige kapitalinteresser i kredit- og finansieringsinstitutter.

Uanset fradrag af kapitalinteresser i kapitalgrundlaget til dekning af
solvenskapitalkravet som angivet i den delegerede retsakt, der vedtages i henhold til
dette stykkes forste afsnit, kan tilsynsmyndighederne med henblik pa fastleggelse af
basiskapitalgrundlaget, jf. artikel 88, tillade, at et forsikrings- eller
genforsikringsselskab ikke fratrekker vaerdien af sin kapitalinteresse 1 et kredit- eller

finansieringsinstitut, forudsat at alle folgende betingelser er opfyldt:
a)  Forsikrings- eller genforsikringsselskabet er i en af folgende situationer:

1) kredit- eller finansieringsinstituttet og forsikrings- eller
genforsikringsselskabet tilherer samme koncern som defineret 1
artikel 212, der er underlagt koncerntilsyn 1 henhold til artikel 213, stk. 2,
litra a), b) og c), og det tilknyttede kredit- eller finansieringsinstitut er
ikke omfattet af det fradrag, der er omhandlet 1 artikel 228, stk. 5, eller
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i1)  tilsynsmyndighederne palaegger eller tillader forsikrings- eller
genforsikringsselskaber at anvende tekniske beregningsmetoder i
henhold til bilag I, del I, til direktiv 2002/87/EF, og kredit- eller
finansieringsinstituttet er omfattet af det samme supplerende tilsyn i
henhold til nevnte direktiv som forsikrings- eller

genforsikringsselskabet.

b)  Tilsynsmyndighederne er tilfredse med niveauet for integreret ledelse,
risikostyring og intern kontrol, hvad angér de selskaber, der er omfattet af
koncerntilsyn omhandlet i litra a), nr. 1), eller af supplerende tilsyn omhandlet i

litra a), nr. ii).

c) Kapitalinteressen 1 kredit- eller finansieringsinstituttet er en
egenkapitalinvestering af strategisk art som fastsat i den delegerede retsakt, der

vedtages 1 henhold til artikel 111, stk. 1, litra m).

2. Dei stk. 1a nevnte kapitalinteresser i finansierings- og kreditinstitutter omfatter

folgende:
a) kapitalinteresser, som forsikrings- og genforsikringsselskaber besidder i:

1) kreditinstitutter og finansieringsinstitutter som defineret i artikel 4, stk. 1,

henholdsvis nr. 1) og 26), 1 forordning (EU) nr. 575/2013

11)  investeringsselskaber som defineret 1 artikel 4, stk. 1, nr. 1), 1

direktiv 2014/65/EU
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b)  hybride kernekapitalinstrumenter omhandlet i artikel 52 i forordning (EU)
nr. 575/2013 og supplerende kapitalinstrumenter omhandlet i nevnte
forordnings artikel 63 samt hybride kernekapitalinstrumenter og supplerende
kapitalinstrumenter som omhandlet i artikel 9 1 Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2019/2033", som forsikrings- og genforsikringsselskaber
besidder i relation til de enheder, der er omhandlet i dette stykkes litra a), hvori

de besidder en kapitalinteresse.

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2019/2033 af

27. november 2019 om tilsynsmassige krav til investeringsselskaber og om
@ndring af forordning (EU) nr. 1093/2010, (EU) nr. 575/2013, (EU)

nr. 600/2014 og (EU) nr. 806/2014 (EUT L 314 af 5.12.2019, s. 1)."

45) Artikel 95, stk. 2, affattes saledes:

"Med henblik herpa henviser forsikrings- og genforsikringsselskaber, hvor det er relevant,

til listen over egenkapitalelementer i artikel 97, stk. 1."
46) Artikel 96, stk. 1, affattes saledes:

"Med henblik pa dette direktiv gaelder folgende klassificeringer, jf. dog artikel 95 og
artikel 97, stk. 1:

1)  Overskudskapital, der falder ind under artikel 91, stk. 2, klassificeres som
kernekapital.
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2)  Remburser og garantier, der forvaltes af et uathaengigt forvaltningsselskab til fordel
for forsikringskreditorer, og som er henholdsvis udstedt og stillet af kreditinstitutter,
der har modtaget tilladelse 1 henhold til direktiv 2013/36/EU, klassificeres som

supplerende kapital.

3)  Fordringer, som gensidige eller gensidiglignende redersammenslutninger med
variable bidrag, der udelukkende forsikrer risici i klasse 6, 12 og 17 i bilag I, del A,
kan gore geldende over for deres medlemmer 1 form af indkaldelse af supplerende

bidrag inden for de folgende 12 maneder, klassificeres som supplerende kapital."
47) I artikel 105 tilfojes folgende stykke:

"7.  Kommissionen tillegges befojelse til 1 overensstemmelse med artikel 301a at
vedtage delegerede retsakter, der supplerer dette direktiv, for at afspejle den risiko,
som kryptoaktiver udger i markedsrisikomodulet, der er omhandlet i naerverende
artikels stk. 5, og i modpartsrisikomodulet, der er omhandlet i naervarende artikels

stk. 6."
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48) Folgende artikel indsettes:

"Artikel 105a

Langsigtede aktieinvesteringer

1.  Uanset artikel 101, stk. 3, tillader medlemsstaterne som en del af undermodulet
equity risk omhandlet i artikel 105, stk. 5, andet afsnit, litra b), at forsikrings- og
genforsikringsselskaber, der opfylder betingelserne i nervarende stykkes andet
afsnit, anvender et kapitalkrav 1 overensstemmelse med narvarende artikels stk. 4 pa
en specifik delmaengde af aktieinvesteringer, der besiddes med et langsigtet

perspektiv for gje.

Med henblik pa ferste afsnit kan en delmangde af aktieinvesteringer behandles som
langsigtede aktieinvesteringer, hvis et forsikrings- eller genforsikringsselskab til

tilsynsmyndighedens tilfredshed godtger, at alle folgende betingelser er opfyldt:

a)  Delmangden af aktieinvesteringer er tydeligt angivet og forvaltes adskilt fra

selskabets gvrige aktiviteter.
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b)

d)

Der opstilles en politik for langsigtet investeringsforvaltning for hver langsigtet
aktieportefolje, som afspejler selskabets tilsagn om at besidde den samlede
eksponering for aktier i delmangden af aktieinvesteringer i en periode pa over
fem &r 1 gennemsnit. Selskabets administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan
godkender udtrykkeligt investeringsforvaltningspolitikkerne, og disse
politikker tages ofte op til revision i forhold til den faktiske forvaltning af
portefoljen og indberettes 1 selskabets vurdering af egen risiko og solvens, jf.

artikel 45.

Delmangden af aktieinvesteringer bestar kun af aktier, der er noteret i lande,
som er medlem af E@S eller Organisationen for @konomisk Samarbejde og
Udvikling (OECD), eller af unoterede aktier i selskaber, der har hovedsade i
lande, som er medlem af EAS eller OECD.

Forsikrings- eller genforsikringsselskabet er lobende og i stresssituationer i
stand til at undga tvangssalg af aktieinvesteringer inden for delmangden i

fem ar.
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e)  Forsikrings- eller genforsikringsselskabets politikker for risikostyring, asset-
liability-management og investeringer afspejler selskabets hensigt om at
besidde delmangden af aktieinvesteringer 1 en periode, der er forenelig med

kravet i litra b) og selskabets evne til at opfylde kravet i litra d).

f)  Delmangden af aktieinvesteringer er tilstraekkeligt diversificeret pa en sadan
made, at der undgas uforholdsmaessig athangighed af en bestemt udsteder eller
koncern og uforholdsmaessig akkumulering af risiko 1 portefoljen af

langsigtede aktieinvesteringer som helhed med samme risikoprofil.
g)  Delmangden af aktieinvesteringer omfatter ikke kapitalinteresser.

2. Huvis der besiddes aktier i europiske langsigtede investeringsfonde eller i visse typer
institutter for kollektiv investering, herunder alternative investeringsfonde, som i de
delegerede retsakter, der vedtages 1 henhold til dette direktiv, angives som havende
en lavere risikoprofil, kan betingelserne i stk. 1 vurderes for fondene og ikke for de

underliggende aktiver, der besiddes i disse fonde.
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3. Forsikrings- eller genforsikringsselskaber, der behandler en delmangde af
aktieinvesteringer som langsigtede aktieinvesteringer i overensstemmelse med stk. 1,
ma ikke vende tilbage til anvendelse af en tilgang, som ikke omfatter langsigtede

aktieinvesteringer.

Hvis et forsikrings- eller genforsikringsselskab, der behandler en delmangde af
aktieinvesteringer som langsigtede aktieinvesteringer, ikke laengere opfylder
betingelserne i stk. 1, underretter det straks tilsynsmyndigheden og traeffer de

nedvendige foranstaltninger for igen at opfylde betingelserne.

Inden for en maned fra datoen for den forste konstatering af, at betingelserne i stk. 1
ikke er opfyldt, foreleegger forsikrings- eller genforsikringsselskabet
tilsynsmyndigheden de nedvendige oplysninger og de foranstaltninger, som selskabet
skal treeffe for inden for seks méneder fra datoen for den forste konstatering af, at

betingelserne ikke er opfyldt, igen at opfylde disse betingelser.

Hvis selskabet ikke er i stand til igen at opfylde betingelserne inden for seks maneder
efter datoen for den forste konstatering af, at betingelserne ikke er opfyldt, opherer
det med at klassificere nogen aktieinvestering som en langsigtet aktieinvestering 1
overensstemmelse med denne artikel i en periode pa to et halvt ar, eller s leenge

betingelserne 1 stk. 1 ikke er genopfyldt, alt efter hvilken periode der er leengst.

4.  Kapitalkravet for langsigtede aktieinvesteringer er lig med det tab 1
basiskapitalgrundlaget, som vil folge af et gjeblikkeligt fald svarende til 22 % i

vardien af de investeringer, der behandles som langsigtede aktieinvesteringer.
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5. Kommissionen vedtager i overensstemmelse med artikel 301a delegerede retsakter

for at supplere dette direktiv ved nermere at pracisere:
a)  betingelserne i nervarende artikels stk. 1, andet afsnit

b)  de typer institutter for kollektiv investering, der er omhandlet i nerverende

artikels stk. 2

c) de oplysninger, der skal indga i den rapport om solvens og finansiel situation,
der er omhandlet i artikel 51, stk. 1, og i den regelmessige tilsynsrapport, der

er omhandlet i artikel 35, stk. 5a."

49) Artikel 106, stk. 3, affattes saledes:

"3.  Den symmetriske justering af standardaktiekapitalkravet, der deekker risiko som
folge af @ndringer 1 aktiekurserne, mé ikke resultere 1, at der anvendes et
aktiekapitalkrav, som er mere end 13 procentpoint lavere eller hgjere end

standardaktiekapitalkravet."
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50) Artikel 109 affattes sdledes:

"Artikel 109

Forenklinger af standardformlen

1.  Forsikrings- og genforsikringsselskaber kan foretage en forenklet beregning for et

bestemt risikomodul eller risikoundermodul, hvis alle folgende betingelser er

opfyldt:

a)  Arten, omfanget og kompleksiteten af de risici, som de star over for, berettiger
anvendelse af en forenklet beregning.

b)  Det vil vaere uforholdsmassigt at kreve, at forsikrings- eller
genforsikringsselskaberne anvender standardberegningen.

c)  Fejlen sammenlignet med standardberegningen forer ikke til vaesentlig

fejlinformation om solvenskapitalkravet, undtagen i tilfelde, hvor den
forenklede beregning ferer til et solvenskapitalkrav, som overstiger det

solvenskapitalkrav, der folger af standardberegningen.
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Uanset forste afsnit kan sma og ikkekomplekse selskaber anvende en forenklet
beregning for et specifikt risikomodul eller risikoundermodul, hvis de over for
tilsynsmyndigheden mindst hvert femte ar kan godtgere, at folgende betingelser er

opfyldt:

a)  Hvert enkelt risikomodul eller risikoundermodul, for hvilket det er hensigten at
anvende en forenklet beregning, udger uden anvendelse af forenklingen mindre

end 2 % af det primare solvenskapitalkrav.

b)  Summen af alle risikomoduler eller risikoundermoduler, for hvilke det er
hensigten at anvende en forenklet beregning, udger uden anvendelse af

forenklingen mindre end 10 % af det primere solvenskapitalkrav.

Med henblik pa dette stykke kalibreres forenklede beregninger i overensstemmelse

med artikel 101, stk. 3.

2. Naér et forsikrings- eller genforsikringsselskab beregner solvenskapitalkravet, og et
risikomodul eller risikoundermodul ikke udger mere end 5 % af det primere
solvenskapitalkrav, jf. artikel 103, litra a), kan selskabet anvende en forenklet
beregning for dette risikomodul eller risikoundermodul 1 en periode pé hejst tre ar
efter denne beregning af solvenskapitalkravet, jf. dog nervarende artikels stk. 1 og

artikel 102, stk. 1.
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3. Med henblik pa stk. 2 md summen af andelene — i forhold til det primaere
solvenskapitalkrav — i hvert risikomodul eller risikoundermodul, hvor de forenklede

beregninger 1 henhold til nevnte stykke anvendes, ikke overstige 10 %.

Andelen af et risikomodul eller risikoundermodul i forhold til det primeere
solvenskapitalkrav, der er omhandlet i dette stykkes forste afsnit, er den pagaeldende
andel som beregnet pd det seneste tidspunkt, hvor risikomodulet eller
risikoundermodulet blev beregnet uden anvendelse af en forenklet beregning i

medfor af stk. 2."
51) I artikel 111 foretages folgende endringer:
a)  Stk. 1 @ndres som folger:
1) Litra I) og m) affattes sdledes:

")  de forenklede beregninger 1 forbindelse med bestemte risikomoduler og
risikoundermoduler omhandlet i artikel 109, stk. 1, og i forbindelse med
immaterielle risikomoduler og risikoundermoduler omhandlet i
artikel 109, stk. 2, sdvel som de kriterier, som forsikrings- og
genforsikringsselskaber, herunder captive-forsikrings- og captive-
genforsikringsselskaber, skal opfylde for at veere berettigede til at benytte
forenklinger, jf. artikel 109, stk. 1
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m) den tilgang, der skal benyttes med hensyn til kvalificeret deltagelse jf.
artikel 13, nr. 21), ved beregning af solvenskapitalkravet, navnlig
beregning af det i artikel 105, stk. 5, omhandlede undermodul "equity
risk", under hensyntagen til den sandsynlige reduktion af volatiliteten i
vaerdien af denne kvalificerede deltagelse som folge af disse
investeringers strategiske karakter og den indflydelse, som forsikrings-
og genforsikringsselskabet udever i disse investeringsmodtagende

selskaber".
ii)  Folgende afsnit tilfojes:

"Med henblik pa dette stykkes forste afsnit, litra c¢), skal metoderne,
antagelserne og standardparametrene for undermodulet for renterisiko, jf.
artikel 105, stk. 5, andet afsnit, litra a), afspejle risikoen for, at rentesatser kan
falde yderligere, selv om de er lave eller negative, og beregningen af
undermodulet for renterisiko skal vere i overensstemmelse med
ekstrapoleringen af rentesatser 1 henhold til artikel 77a. Uanset naervaerende
afsnits forste punktum kraeves det ved beregningen af undermodulet for
renterisiko ikke, at der tages hgjde for risikoen for, at rentesatserne falder til
niveauer under en negativ nedre graense, hvor en negativ nedre graense
bestemmes saledes, at der er tilstraekkeligt lille sandsynlighed for, at
rentesatserne pa tvers af relevante valutaer og pa tvers af lobetider ikke pa

noget tidspunkt ligger over den negative nedre graense.
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Med henblik pa dette stykkes forste afsnit, litra h), finder de metoder og
justeringer, der skal benyttes for at afspejle forsikrings- og
genforsikringsselskabers reducerede mulighed for risikospredning med hensyn
til afgreensede fonde, ikke anvendelse pa de portefoljer af aktiver, der ikke er
afgrensede fonde, og som er tildelt for at dekke et tilsvarende bedste skon
over forsikrings- eller genforsikringsforpligtelser som omhandlet i artikel 77b,

stk. 1, litra a)."
b)  Folgende stykke indsattes:

"2a. Hvis Kommissionen vedtager delegerede retsakter i henhold til denne artikels
stk. 1, forste afsnit, litra ¢), med henblik pa at supplere dette direktiv ved at
pracisere de metoder, antagelser og standardparametre, der skal anvendes til
beregning af undermodulet for renterisiko, jf. artikel 105, stk. 5, andet afsnit,
litra a), med det formal at forbedre kapitalkravenes folsomhed i
overensstemmelse med udviklingen i rentesatserne, kan @ndringer af
undermodulet for renterisiko indfases i en overgangsperiode pé op til fem ar.
En sddan indfasning skal vere obligatorisk og gelde for alle forsikrings- eller

genforsikringsselskaber."
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c)  Stk. 3 affattes saledes:

"3.  Senestden ... [fem &r fra datoen for dette eendringsdirektivs ikrafttreden] og
derefter hvert femte ar foretager EIOPA en vurdering af hensigtsmassigheden
af de metoder, antagelser og standardparametre, der anvendes ved beregning af
solvenskapitalkravet pd grundlag af standardformlen. Den ber navnlig tage
hensyn til aktivklassers og finansielle instrumenters resultater, investorers
adfaerd i forbindelse med disse aktivklasser og finansielle instrumenter samt
udviklingen 1 fastsattelse af internationale standarder inden for finansielle
tjenester. Gennemgang af visse risici og visse aktivklasser kan prioriteres. Pa
grundlag af EIOPA's vurdering fremlegger Kommissionen, hvis det er
relevant, forslag om @ndring af dette direktiv eller af delegerede retsakter eller

gennemforelsesretsakter vedtaget i medfer heraf.

Forsikrings- og genforsikringsselskaber, der anvender den indfasning, der er
omhandlet i denne artikels stk. 2a, skal i den del af deres rapport om solvens og
finansiel situation, der bestar af oplysninger rettet mod markedsprofessionelle,

jf. artikel 51, stk. 1b, offentliggere:

1) det forhold, at de anvender den indfasning, der er omhandlet i

nerverende artikels stk. 2a, og

ii)  en kvantificering af indvirkningen pa deres finansielle situation af ikke at

anvende den indfasning, der er omhandlet i nerverende artikels stk. 2a."
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52) Artikel 112, stk. 7, affattes saledes:

"7.  Efter modtagelsen af tilsynsmyndighedernes godkendelse af at benytte en intern
model skal forsikrings- og genforsikringsselskaber hvert andet ar foreleegge
tilsynsmyndighederne et skon over solvenskapitalkravet beregnet ved brug af
standardformlen som omhandlet i underafdeling 2. Tilsynsmyndighederne kan ved
en begrundet afgerelse anmode et forsikrings- eller genforsikringsselskab om

hyppigere indberetning."
53) I artikel 122 tilfojes folgende stykke:

"5.  Medlemsstaterne kan kun tillade forsikrings- og genforsikringsselskaber at tage
hensyn til virkningen af kreditspreadbevagelser pa volatilitetsjusteringen beregnet i

henhold til artikel 77d i deres interne model, hvis:

a)  metoden til at tage hensyn til kreditspreadbevagelsers virkning pa
volatilitetsjusteringen for en valuta hverken tager hensyn til en selskabsspecifik
justering af det risikokorrigerede spread i henhold til artikel 77d, stk. Ic, eller,
safremt der er tale om euro, en eventuel foragelse af volatilitetsjusteringen ved

en makrovolatilitetsjustering 1 henhold til artikel 77d, stk. 4
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b)  solvenskapitalkravet ikke er lavere end noget af folgende:

1) et teoretisk solvenskapitalkrav beregnet som solvenskapitalkravet, bortset
fra at virkningen af kreditspreadbevagelser pa volatilitetsjusteringen
tages 1 betragtning 1 overensstemmelse med den metode, som EIOPA
anvender med henblik pa offentliggerelse af tekniske oplysninger i
henhold til artikel 77¢, stk. 1, litra c)

1) et teoretisk solvenskapitalkrav beregnet 1 overensstemmelse med dette
litras nr. 1), bortset fra at den reprasentative portefolje for en valuta
omhandlet i artikel 77d, stk. 2, andet afsnit, fastsattes pa grundlag af de
aktiver, som et forsikrings- eller genforsikringsselskab investerer i, i
stedet for aktiverne i alle forsikrings- eller genforsikringsselskaber med
forsikrings- eller genforsikringsforpligtelser, der er denomineret i denne

valuta.

Med henblik pa ferste afsnits litra b) baseres fastsattelsen af den repreesentative
portefolje for en given valuta pa selskabets aktiver denomineret i denne valuta og
anvendt til at dekke det bedste skon over forsikrings- og genforsikringsforpligtelser

denomineret i denne valuta."
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54) I artikel 132 foretages folgende @ndringer:

a) Istk. 3, andet afsnit, eendres "direktiv 85/6 1 1/EQF" til "direktiv 2009/65/EF".

b)  Folgende stykker tilfojes:

US.

Forsikrings- og genforsikringsselskaber skal tage hensyn til den mulige
makrogkonomiske udvikling og finansielle markedsudvikling, nér de traeffer

beslutning om deres investeringsstrategi.

Forsikrings- og genforsikringsselskaber skal ogsa tage hensyn til indvirkningen
af baeredygtighedsrisici pé deres investeringer og den potentielle langsigtede
indvirkning af deres investeringsbeslutninger pa baredygtighedsfaktorer, nar

de traeffer beslutning om deres investeringsstrategi.

Forsikrings- og genforsikringsselskaber tager efter anmodning fra
tilsynsmyndigheden hensyn til makroprudentielle betenkeligheder, nér de
treeffer beslutning om deres investeringsstrategi, og vurderer, i hvilket omfang
deres investeringsstrategi kan pavirke den makrogkonomiske udvikling og
finansielle markedsudvikling og have potentiale til at blive en kilde til
systemisk risiko, og lader sddanne overvejelser indgé som en del af deres

investeringsbeslutninger.
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Med henblik pa denne artikels stk. 5 og 6 har den makroekonomiske udvikling
og finansielle markedsudvikling samt makroprudentielle betenkeligheder

samme betydning som i artikel 45.

Nar tilsynsmyndigheden beslutter, om den vil fremsatte en anmodning
omhandlet i denne artikels stk. 6 til et forsikrings- eller genforsikringsselskab,
der er et datterselskab, som er omfattet af koncerntilsyn i henhold til

artikel 213, stk. 2, litra a) og b), tager den hensyn til, om den vurdering, der er
omhandlet i nerverende artikels stk. 6, foretages pa koncernniveau af det
deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab, det
forsikringsholdingselskab eller det blandede finansielle holdingselskab, der har
hovedsade 1 Unionen, og omfatter det pageldende datterselskabs sarlige

forhold."

55) I artikel 133, stk. 3, @endres "direktiv 85/611/EQF" til "direktiv 2009/65/EF".
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56) Folgende artikel indsaettes:

"Artikel 136a

Forverring af solvenssituation

1. Efter en indberetning i henhold til artikel 136 eller efter en konstatering af
forveerrede finansielle vilkar i henhold til artikel 36, stk. 3, har
tilsynsmyndighederne, hvis selskabets solvenssituation forvaerres, befojelse til at

treeffe de nedvendige foranstaltninger for at rette op pa denne forverring.

2. De foranstaltninger, der er omhandlet i stk. 1, skal std i et rimeligt forhold til risikoen
og til betydningen af de forvaerrede vilkar. Medlemsstaterne sikrer, at

tilsynsmyndighederne har befojelse til at treeffe mindst felgende foranstaltninger:

a)  krav om, at selskabets administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan ajourferer
den forebyggende genopretningsplan, der er udarbejdet i overensstemmelse
med artikel 5 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2024/..."*, nar

forholdene adskiller sig fra de antagelser, der er anfort i planen

* EUT: Indsat venligst i1 teksten nummeret pa direktivet i dokument PE-CONS 6/24
(2021/0296(COD)) og indset nummer, dato og EUT-reference for nevnte direktiv i
fodnoten.
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b)  krav om, at selskabets administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan treffer
foranstaltninger anfert i den forebyggende genopretningsplan, der er udarbejdet
i overensstemmelse med artikel 5 i direktiv (EU) 2024/...%; hvis planen er
ajourfort 1 henhold til naervarende stykkes litra a), skal de foranstaltninger, der

traeffes, omfatte eventuelle ajourforte foranstaltninger

c)  krav om, at administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet for et selskab, som
ikke har indfert en forebyggende genopretningsplan som omhandlet 1 artikel 5 1
direktiv (EU) 2024/...", identificerer arsagerne til den manglende opfyldelse
eller sandsynligheden for manglende opfyldelse af reguleringsmaessige krav og
identificerer egnede foranstaltninger til og en tidsramme for gennemforelse af

disse reguleringsmassige krav

d)  krav om, at selskabets administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan suspenderer
eller begrenser variabel aflonning og bonusser, udlodninger fra
kapitalgrundlagsinstrumenter eller tilbagebetaling eller tilbagekab af

kapitalgrundlagselementer.

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2024/... af ... om et regelset for
genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @ndring
af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU) 2017/1132 og
forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr. 806/2014 og

(EU) 2017/1129 (EUT L, 2024/..., ..., ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/.../.../0})."

* EUT: Indsat venligst nummeret pd direktivet i dokument PE-CONS 6/24
(2021/0296(COD)).
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57) Artikel 138, stk. 4, aendres saledes:
a)  Forste afsnit affattes sdledes:

"I tilfeelde af usedvanlige ugunstige situationer, som bererer forsikrings- og
genforsikringsselskaber, der udger en betydelig del af markedet eller af de berorte
brancher som erklaret af EIOPA, kan tilsynsmyndigheden for de bererte selskaber
forleenge den i stk. 3, andet afsnit, omhandlede periode med en periode pa hejst
syv ar under hensyntagen til alle relevante faktorer, herunder den gennemsnitlige

varighed af de forsikringsmaessige hensettelser."
b)  Andet afsnit, forste punktum, affattes saledes:

"Uden at det bererer EIOPA's befojelser i henhold til artikel 18 i forordning (EU)
nr. 1094/2010, erklerer EIOPA med henblik pa dette stykke efter anmodning fra den
berorte tilsynsmyndighed og, hvor det er relevant, efter konsultation af ESRB, at der

foreligger usedvanlige ugunstige situationer."
58) Artikel 139 affattes sdledes:

"Artikel 139
Manglende opfyldelse af minimumskapitalkravet

1. Forsikrings- og genforsikringsselskaber underretter straks tilsynsmyndighederne,
hvis de konstaterer, at de ikke leengere opfylder minimumskapitalkravet, eller at der
er risiko for, at de i de felgende tre maneder ikke vil vere i stand til at opfylde

kravet.
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Med henblik pa dette stykkes forste afsnit finder kravet om underretning af
tilsynsmyndigheden anvendelse, uanset om et forsikrings- eller genforsikringsselskab
konstaterer, at minimumskapitalkravet ikke opfyldes, eller at der er risiko for
manglende opfyldelse under beregningen af minimumskapitalkravet i henhold til
artikel 129, stk. 4, eller under beregningen af minimumskapitalkravet mellem

to datoer, ndr en sadan beregning indberettes til tilsynsmyndigheden i henhold til
artikel 129, stk. 4.

Et forsikrings- eller genforsikringsselskab forelegger inden for en méned efter at
have konstateret, at det ikke opfylder minimumskapitalkravet, eller efter at have
konstateret risiko for manglende opfyldelse en realistisk kortfristet finansieringsplan
til godkendelse hos tilsynsmyndigheden med henblik pé inden for tre méneder efter
konstateringen at genoprette det anerkendte basiskapitalgrundlag til mindst niveauet
for minimumskapitalkravet eller reducere sin risikoprofil for at sikre opfyldelse af

minimumskapitalkravet.

Hvis der ikke indledes likvidation inden for to maneder efter modtagelsen af de i

stk. 1 omhandlede oplysninger, overvejer tilsynsmyndigheden i hjemlandet at
begranse eller forbyde fri radighed over forsikrings- eller genforsikringsselskabets
aktiver. Den underretter tilsynsmyndighederne i1 vaertslandene herom. Disse
myndigheder treffer efter anmodning fra tilsynsmyndigheden 1 hjemlandet de samme
foranstaltninger. Hjemlandets tilsynsmyndighed angiver, hvilke aktiver der skal vaere

omfattet af disse foranstaltninger.
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4.  EIOPA kan udarbejde retningslinjer for de foranstaltninger, som
tilsynsmyndighederne ber traeffe, ndr de konstaterer manglende opfyldelse af

minimumskapitalkravet eller risiko for manglende opfyldelse omhandlet i stk. 1."
59) Artikel 141 affattes séledes:

"Artikel 141
Tilsynsbefojelser i tilfeelde af en forveerring af de finansielle vilkdr

1. Huyvis tilsynsmyndighederne anser en af de i artikel 136a, 138 og 139 omhandlede
foranstaltninger for at vaere ineffektiv eller utilstrekkelig med hensyn til at athjelpe
forverrelsen af selskabets solvens, har tilsynsmyndighederne befojelse til at treeffe
alle foranstaltninger, der er nadvendige for at beskytte forsikringstagernes interesser i

tilfeelde af forsikringsaftaler eller de forpligtelser, der folger af genforsikringsaftaler.

2. Disse foranstaltninger skal sta i et rimeligt forhold til og felgelig afspejle graden og

varigheden af forvarringen af forsikrings- eller genforsikringsselskabets solvens."
60) I artikel 144 tilfojes folgende stykke:

"4.  Hvis en tilladelse tilbagekaldes, sikrer medlemsstaterne, at det pageeldende
forsikrings- eller genforsikringsselskab fortsat er underlagt de generelle regler og mal
for forsikringstilsyn, jf. afsnit [, kapitel III, 1 det mindste indtil en eventuel

likvidation er indledt."

PE-CONS 5/24 KHO/HOU/Kks 176
ECOFIN.1.B DA



61)

I afsnit I indsaettes folgende kapitel:

"Kapitel VIIa

Makroprudentielle verktejer

Artikel 144a

Likviditetsrisikostyring

1.

Medlemsstaterne sikrer, at forsikrings- og genforsikringsselskabers
likviditetsrisikostyring omhandlet i artikel 44, stk. 2, andet afsnit, litra d), sikrer, at
de opretholder tilstreekkelig likviditet til at afvikle deres finansielle forpligtelser over

for forsikringstagere og andre modparter, nér disse forfalder, selv i stresssituationer.

Med henblik pa stk. 1 sikrer medlemsstaterne, at forsikrings- og
genforsikringsselskaber udarbejder og ajourferer en plan for likviditetsrisikostyring,
der omfatter likviditetsanalyse pé kort sigt og viser indgdende og udgdende cashflow
i forhold til deres aktiver og passiver. Efter anmodning fra tilsynsmyndighederne
udvider forsikrings- og genforsikringsselskaber likviditetsrisikostyringsplanen til
ogsé at omfatte likviditetsanalyse pd mellemlang og lang sigt. Medlemsstaterne
sikrer, at forsikrings- og genforsikringsselskaber udvikler og ajourferer et set
indikatorer for likviditetsrisiko med henblik pé at identificere, overvage og imgdega

potentiel likviditetsstress.
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3. Medlemsstaterne sikrer, at forsikrings- og genforsikringsselskaber forelaegger
tilsynsmyndighederne planen for likviditetsrisikostyring som en del af de
oplysninger, der er omhandlet i artikel 35, stk. 1.

4.  Medlemsstaterne sikrer, at sma og ikkekomplekse selskaber og selskaber, der har
opnéet forudgdende godkendelse fra tilsynsmyndigheden i henhold til artikel 29d,
ikke er forpligtede til at udarbejde en plan for likviditetsrisikostyring som omhandlet

1 nervaerende artikels stk. 2.

5. Medlemsstaterne sikrer, at hvis forsikrings- og genforsikringsselskaber anvender
matchtilpasningen omhandlet i artikel 77b eller volatilitetsjusteringen omhandlet i
artikel 77d, kan de kombinere planen for likviditetsrisikostyring omhandlet i
narvarende artikels stk. 2 med den plan, der kreeves i1 henhold til artikel 44, stk. 2,
fjerde afsnit.

Artikel 144b
Tilsynsbefojelser til at afhjeelpe likviditetssvagheder under ekstraordincere

omstendigheder

1. Som led i den regelmaessige tilsynsproces overvager tilsynsmyndighederne
forsikrings- og genforsikringsselskabers likviditetsstilling. Hvis de identificerer
vasentlige likviditetsrisici, underretter de det pdgaeldende forsikrings- eller
genforsikringsselskab herom. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet skal redegere

for, hvordan det agter at imedegé disse likviditetsrisici.

PE-CONS 5/24 KHO/HOU/Kks 178
ECOFIN.1.B DA



2. Medlemsstaterne sikrer, at tilsynsmyndighederne har de nedvendige befojelser til at
palegge selskaber at styrke deres likviditetsstilling, nir der konstateres vaesentlige
likviditetsrisici eller -mangler. Sddanne befojelser anvendes, nar der er tilstreekkelig
dokumentation for, at der foreligger vaesentlige likviditetsrisici, og nar et forsikrings-

eller genforsikringsselskab ikke har truffet effektive athjelpende foranstaltninger.

De foranstaltninger, som en tilsynsmyndighed traeffer i henhold til dette stykke,
gennemgds af tilsynsmyndigheden mindst hver sjette maned og opherer, nar

selskabet har truffet effektive athjelpende foranstaltninger.

Hvor det er relevant, deler tilsynsmyndigheden dokumentationen for svagheder med

hensyn til likviditetsrisici med EIOPA.

3.  Medlemsstaterne sikrer i forbindelse med enkelte selskaber, der star over for
vasentlige likviditetsrisici, som kan udgere en umiddelbar trussel mod beskyttelsen
af forsikringstagere eller mod stabiliteten i det finansielle system, at

tilsynsmyndighederne har befojelse til midlertidigt at:

a)  begranse eller suspendere udlodninger til aktionarer og andre efterstillede

kreditorer

b)  begrense eller suspendere andre udbetalinger til aktionarer og andre

efterstillede kreditorer
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c) Dbegrense eller suspendere tilbagekob og tilbagebetaling eller indlesning af

kapitalgrundlagselementer
d)  begranse eller suspendere bonusser eller anden variabel aflonning

e) suspendere livsforsikringstageres indlesningsrettigheder

("indlesningsrettigheder").

Befojelsen til at suspendere indlesningsrettigheder ma kun udeves under
ekstraordinare omstendigheder, der berorer selskabet, som en sidste udvej, og hvis
dette er i selskabets forsikringstageres og begunstigedes kollektive interesse. Inden
tilsynsmyndigheden udever denne befgjelse, tager den hensyn til potentielle
utilsigtede virkninger pa de finansielle markeder og pa selskabets forsikringstageres
og begunstigedes rettigheder, herunder i en greenseoverskridende sammenhang.
Tilsynsmyndighederne offentligger deres begrundelse for anvendelsen af denne

befojelse.

Anvendelsen af en af de i forste afsnit omhandlede foranstaltninger mé hejst vare tre
maneder. Medlemsstaterne sikrer, at en foranstaltning kan forlenges, séfremt de
arsager, der begrunder den, stadig er til stede, og at den ikke l&ngere anvendes, nar

disse arsager ikke lengere gor sig geeldende.
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Med forbehold af artikel 144c, stk. 6, sikrer medlemsstaterne, at de berorte
forsikrings- og genforsikringsselskaber, indtil suspensionen af indlesningsrettigheder

ophaves af tilsynsmyndighederne, ikke:

a)  foretager nogen udlodninger eller andre betalinger til aktionerer eller andre

efterstillede kreditorer

b) foretager aktietilbagekeb eller tilbagebetaling eller indlesning af
kapitalgrundlagselementer, eller

c) udbetaler bonusser eller anden variabel aflonning til medlemmer af
administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet, personer, der besidder

negleposter, eller den overste ledelse.

Medlemsstaterne sikrer, at tilsynsmyndighederne har de nedvendige befojelser til at

handheve kravene i fjerde afsnit.

Medlemsstaterne sikrer, at organer og myndigheder med et makroprudentielt mandat,
hvis de er forskellige fra tilsynsmyndighederne, underrettes beherigt og rettidigt om
tilsynsmyndighedens hensigt om at gore brug af de befojelser, der er omhandlet i
dette stykke, og er inddraget i vurderingen af de potentielle utilsigtede virkninger,

der er omhandlet 1 andet afsnit.

Medlemsstaterne sikrer, at tilsynsmyndighederne underretter EIOPA og ESRB, nar
de udever de i dette stykke omhandlede befojelser med henblik pa at imedega en

risiko for stabiliteten i det finansielle system.
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Ved udevelsen af den befojelse, der er omhandlet i denne artikels stk. 3, tager
tilsynsmyndighederne beherigt hensyn til de proportionalitetskriterier, der er
omhandlet i artikel 29, stk. 3.

Hvis EIOPA efter konsultation af ESRB finder, at den kompetente myndigheds
udevelse af de i stk. 3 omhandlede befojelser er for vidtgaende, afgiver den udtalelse
til den bererte tilsynsmyndighed om, at denne tilsynsmyndigheds afgerelse ber tages

op til revision. Denne udtalelse offentliggeres ikke.

Ved udevelsen af den befojelse, der er omhandlet i denne artikels stk. 3, tager
tilsynsmyndighederne hensyn til dokumentation fra tilsynsprocessen og en
fremadrettet vurdering af de pagaldende selskabers solvens og finansielle situation i
overensstemmelse med vurderingen omhandlet 1 artikel 45, stk. 1, andet afsnit,

litra a) og b).

Befojelserne i stk. 3 kan udeves i relation til de pagaldende selskaber, der driver
virksomhed i en given medlemsstat, hvis de ekstraordinare omstaendigheder, der er

omhandlet i stk. 3, berarer hele eller en betydelig del af forsikringsmarkedet.

Medlemsstaterne udpeger en myndighed, som skal udeve de befojelser, der er

omhandlet 1 forste afsnit.
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Hvis den udpegede myndighed er forskellig fra tilsynsmyndigheden, sikrer
medlemsstaten en passende koordinering og udveksling af oplysninger mellem de
forskellige myndigheder. Alle myndigheder skal navnlig palaegges at arbejde taet
sammen og udveksle alle oplysninger, der kan vare nedvendige for en
fyldestgarende udferelse af de opgaver, som er overdraget til den myndighed, der er

udpeget i henhold til dette stykke.

7.  Medlemsstaterne sikrer, at den 1 stk. 6, andet afsnit, omhandlede myndighed rettidigt
underretter EIOPA og, hvis foranstaltningen traeffes for at imedegi en risiko for
stabiliteten i det finansielle system, ESRB om anvendelsen af de befojelser, der er

omhandlet 1 stk. 6.

Underretningen skal indeholde en beskrivelse af den anvendte foranstaltning, dens
varighed og drsagerne til anvendelsen af befojelsen, herunder drsagerne til, at
foranstaltningen blev anset for at veere effektiv og forholdsmaessig i1 forhold til dens

negative virkninger for forsikringstagerne.

8. Med henblik pa at sikre en ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder EIOPA

efter konsultation af ESRB retningslinjer for nermere at precisere:

a) foranstaltningerne til athjelpning af mangler 1 likviditetsrisikostyringen og
formen, aktiveringen og kalibreringen af befgjelser, som tilsynsmyndighederne
kan udeve for at styrke selskabers likviditetsstilling, nar der identificeres
likviditetsrisici, som de pageldende selskaber ikke i tilstreekkelig grad har
athjulpet
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b)  eksistensen af ekstraordinare omstandigheder, der kan berettige en midlertidig

suspension af indlgsningsrettigheder

c) betingelserne for at sikre en ensartet anvendelse af den midlertidige suspension
af indlgsningsrettigheder som en sidste udvej 1 Unionen og de aspekter, der
skal overvejes for at sikre en lige og tilstreekkelig beskyttelse af

forsikringstagere i alle hjem- og vertsjurisdiktioner.

Artikel 144c¢

Tilsynsforanstaltninger til bevarelse af selskabers finansielle situation under

ekstraordincere chok, der omfatter en hel sektor

1. Med forbehold af artikel 141 sikrer medlemsstaterne, at tilsynsmyndighederne har
befojelse til at treeffe foranstaltninger til bevarelse af individuelle forsikrings- eller
genforsikringsselskabers finansielle situation i perioder med ekstraordinare chok, der
omfatter en hel sektor, som kan true det pageldende selskabs finansielle situation

eller stabiliteten i det finansielle system.

2. Iperioder med ekstraordinare chok, der omfatter en hel sektor, har
tilsynsmyndighederne befojelse til at palegge selskaber med en sarlig sarbar

risikoprofil som minimum at treffe folgende foranstaltninger:

a)  begranse eller suspendere udlodninger til aktionarer og andre efterstillede

kreditorer
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b)  begranse eller suspendere andre betalinger til aktionaerer og andre efterstillede

kreditorer

c) begranse eller suspendere aktietilbagekob og tilbagebetaling eller indlesning af

kapitalgrundlagselementer
d)  begraense eller suspendere bonusser eller anden variabel aflonning.

Medlemsstaterne sikrer, at de relevante nationale organer og myndigheder med et
makroprudentielt mandat underrettes behorigt om den nationale tilsynsmyndigheds
hensigt om at gere brug af de befojelser, der er omhandlet i denne artikel, og
inddrages pé passende vis i vurderingen af ekstraordinare chok, der omfatter en hel

sektor, i overensstemmelse med dette stykke.

3. Ved udevelsen af den befojelse, der er omhandlet i denne artikels stk. 2, tager
tilsynsmyndighederne beherigt hensyn til de proportionalitetskriterier, der er
omhandlet i artikel 29, stk. 3, og til eventuelle risikotolerancegrenser godkendt af

selskabet og terskler i dets risikostyringssystem.

4. Ved udovelsen af den befojelse, der er omhandlet 1 denne artikels stk. 2, tager
tilsynsmyndighederne hensyn til dokumentation fra tilsynsprocessen og en
fremadrettet vurdering af de pagaldende selskabers solvens og finansielle situation i
overensstemmelse med vurderingen omhandlet 1 artikel 45, stk. 1, andet afsnit,

litra a) og b).
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Anvendelsen af de foranstaltninger, der er omhandlet i stk. 2, skal vare ved, sa l&nge
de arsager, der begrunder foranstaltningerne, gor sig gaeldende. Disse
foranstaltninger gennemgas som minimum hver tredje maned og ophaves, sa snart

de arsager, der begrunder foranstaltningerne, ikke leengere gor sig gaeldende.

Med henblik pa denne artikel suspenderes eller begranses vasentlige koncerninterne
transaktioner omhandlet i artikel 245, stk. 2, herunder koncerninterne
udbytteudlodninger, kun, hvis de udger en trussel mod koncernens eller mindst ét af
koncernens selskabers solvens eller likviditetsstilling. Tilsynsmyndighederne for de
tilknyttede selskaber konsulterer den koncerntilsynsferende, inden de suspenderer

eller begrenser transaktioner med resten af koncernen.

For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder EIOPA efter konsultation
af ESRB udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at
pracisere kriterierne for identifikation af ekstraordinere chok, der omfatter en hel
sektor. EIOPA forelaegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder
for Kommissionen senest den ... [12 maneder fra datoen for dette @ndringsdirektivs

ikrafttreeden].

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere dette direktiv ved at vedtage de i
dette stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder 1

overensstemmelse med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1094/2010.
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Artikel 144d

Anvendelse af yderligere makroprudentielle veerktajer

1. For at sikre ensartet anvendelse af de makroprudentielle verktejer, der er omhandlet
1 artikel 45, stk. 1, litra e), artikel 132, stk. 6, og artikel 144a, stk. 2, udarbejder
EIOPA udkast til reguleringsmassige tekniske standarder om de kriterier, som
tilsynsmyndigheder skal tage hensyn til ved fastleggelsen af, hvilke forsikrings- eller
genforsikringsselskaber og forsikrings- eller genforsikringskoncerner der skal

anmodes om at:

a) foretage de supplerende makroprudentielle analyser, der er omhandlet i
artikel 45, stk. 1, litra e), under hensyntagen til de omstandigheder, der er

omhandlet 1 nevnte artikels stk. 9

b)  medtage makroprudentielle overvejelser som en del af "prudent person"-
princippet, der er omhandlet i artikel 132, stk. 6, under hensyntagen til de

omstendigheder, der er omhandlet i neevnte artikels stk. 8

c) udarbejde og opretholde en plan for likviditetsrisikostyring, der omfatter
likviditetsanalyse pa mellemlang og lang sigt, 1 overensstemmelse med

artikel 144a, stk. 2.

EIOPA forelegger de udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, der er
omhandlet i forste afsnit, for Kommissionen senest den ... [12 maneder fra datoen

for dette @ndringsdirektivs ikrafttreden)].
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Kommissionen tillegges befojelse til at supplere dette direktiv ved at vedtage de i
dette stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmessige tekniske standarder i

overensstemmelse med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1094/2010.

For at sikre ensartet anvendelse af de makroprudentielle verktejer, der er omhandlet
i artikel 144a, stk. 2, udarbejder EIOPA udkast til reguleringsmaessige tekniske
standarder, der preciserer indholdet og hyppigheden af ajourferinger af planer for
likviditetsrisikostyring under hensyntagen til en eventuel kombination af planer som
omhandlet i neevnte artikels stk. 5. EIOPA forelegger disse udkast til
reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den ...

[12 maneder fra datoen for dette andringsdirektivs ikrafttraeden].

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere dette direktiv ved at vedtage de 1
dette stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmessige tekniske standarder 1

overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

Med henblik pa stk. 1, litra a), skal de kriterier, der skal tages i betragtning, sta i et
rimeligt forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af risiciene og navnlig graden
af indbyrdes forbindelse med finansielle markeder, forsikrings- og
genforsikringsvirksomheds grenseoverskridende karakter og forsikrings- og

genforsikringsselskabers investeringer.
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4. Med henblik pé stk. 1, litra b), skal de kriterier, der skal tages i betragtning, sta i et
rimeligt forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af risiciene og navnlig
sammens&tningen af aktiv- og passivportefoljerne, arten og variabiliteten af
forsikrings- og genforsikringsforpligtelser og eksponeringen af aktivers forventede

cashflow over for markedsudsving."
62) I artikel 145, stk. 2, foretages folgende @ndringer:
a)  Litra c¢) affattes séledes:

"c) navnet pa en person, som har tilstreekkelige befojelser til at forpligte

forsikringsselskabet over for tredjeparter".
b)  Andet afsnit udgar.
63) Artikel 149 affattes séledes:

"Artikel 149

Andringer i arten af risici eller forpligtelser

1. Proceduren i artikel 147 og 148 finder anvendelse pa enhver &ndring, som et

forsikringsselskab agter at foretage i de 1 artikel 147 omhandlede oplysninger.
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2. Huvis der sker en @&ndring i den virksomhed, som forsikringsselskabet udever i
henhold til den frie udveksling af tjenesteydelser, og som i vaesentlig grad pavirker
dets risikoprofil eller har vasentlig indflydelse pa forsikringsaktiviteterne 1 ét eller
flere veertslande, underretter forsikringsselskabet straks hjemlandets
tilsynsmyndighed. Hjemlandets tilsynsmyndighed underretter uden ophold de berorte
veertslandes tilsynsmyndigheder."

64) Overskriften til Kapitel VIII, afdeling 2A, affattes sdledes:

"Underretning, betydelig graenseoverskridende virksomhed og

samarbejdsplatforme".
65) Artikel 152a, stk. 2, affattes saledes:

"2.  Tilsynsmyndigheden i hjemlandet underretter EIOPA og tilsynsmyndigheden i det
relevante vertsland, hvis den konstaterer en forverring af de finansielle vilkar eller
andre nye risici, herunder risici vedrerende forbrugerbeskyttelse, i et forsikrings-
eller genforsikringsselskab, der udever virksomhed pa grundlag af den frie
udveksling af tjenesteydelser eller etableringsretten, som kan have
grenseoverskridende virkning. Tilsynsmyndigheden i vaertslandet kan ogsé
underrette EIOPA og tilsynsmyndigheden 1 det relevante hjemland, hvis den har
alvorlige og begrundede betaenkeligheder med hensyn til forbrugerbeskyttelse.
Tilsynsmyndighederne kan henvise sagen til EIOPA og anmode om bistand, hvis det

ikke er muligt at finde en bilateral losning."

PE-CONS 5/24 KHO/HOU/Kks 190
ECOFIN.1.B DA



66) Folgende artikler indsattes:

"Artikel 152aa

Betydelig greenseoverskridende virksomhed

1.  Med henblik pa denne afdeling er "betydelig graenseoverskridende virksomhed"
forsikrings- og genforsikringsvirksomhed, som udeves i et givet vaertsland i henhold
til etableringsretten eller den frie udveksling af tjenesteydelser af et forsikrings- eller
genforsikringsselskab, som ikke er klassificeret som et lille og ikkekomplekst

selskab, og som opfylder et af folgende krav:

a)  Den samlede arlige bruttopremieindtegt svarende til den virksomhed, der
udeves af selskabet i dette vaertsland i henhold til etableringsretten eller den

frie udveksling af tjenesteydelser, overstiger 15 000 000 EUR.

b)  Den virksomhed, der udeves i henhold til etableringsretten eller den frie
udveksling af tjenesteydelser, anses af tilsynsmyndigheden i vaertslandet for at

veare af relevans for vertslandets marked.
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Med henblik pa denne artikels stk. 1, litra b), udarbejder EIOPA udkast til
reguleringsmassige tekniske standarder for nermere at pracisere de betingelser og
kriterier, der skal anvendes ved fastleeggelsen af, hvilke forsikrings- eller

genforsikringsselskaber der er af relevans for vartslandets marked.

EIOPA forelegger de udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, der er
omhandlet i forste afsnit, for Kommissionen senest den ... [12 maneder fra datoen

for dette endringsdirektivs ikrafttreeden].

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere dette direktiv ved at vedtage de
reguleringsmassige tekniske standarder, der er omhandlet i dette stykkes forste

afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

Med henblik pa stk. 1, litra b), underretter tilsynsmyndigheden i vaertslandet, hvis
den finder, at den virksomhed, der udeves i henhold til etableringsretten eller den frie
udveksling af tjenesteydelser, er af relevans for vaertslandets marked,

tilsynsmyndigheden i hjemlandet med angivelse af arsagerne hertil.
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4.  Huvis tilsynsmyndigheden i1 hjemlandet er uenig i relevansen af den virksomhed, der
udeves i1 henhold til etableringsretten eller den frie udveksling af tjenesteydelser,
underretter den inden for en méned tilsynsmyndigheden i vertslandet med angivelse
af arsagerne hertil. I tilfeelde af uenighed om relevansen af den virksomhed, der
udeves i henhold til etableringsretten eller den frie udveksling af tjenesteydelser, kan
tilsynsmyndighederne henvise sagen til EIOPA og anmode om dens bistand 1
overensstemmelse med artikel 19 i1 forordning (EU) nr. 1094/2010. I dette tilfelde
kan EIOPA handle i overensstemmelse med de befojelser, som den er tillagt i

henhold til naevnte artikel.

Artikel 152ab
QOget tilsynssamarbejde og informationsudveksling mellem hjemlandets og veertslandets

tilsynsmyndigheder i forbindelse med betydelig greenseoverskridende virksomhed

1. Ttilfelde af betydelig greenseoverskridende virksomhed samarbejder
tilsynsmyndigheden i hjemlandet med tilsynsmyndigheden i vaertslandet for at
vurdere, om det pdgaeldende selskab har en klar forstaelse og en forsvarlig

forvaltning af de risici, som det er udsat for eller kan blive udsat for i1 vertslandet.
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Samarbejdet skal std i et rimeligt forhold til de risici, der er forbundet med den
betydelige grenseoverskridende virksomhed, og skal som minimum omfatte

folgende aspekter:

a) ledelsessystemet, herunder administrations-, ledelses- eller tilsynsorganets evne
til at forstd de serlige forhold pa det greenseoverskridende marked, samt
risikostyringsvarktejer, etablerede interne kontroller og

overholdelsesprocedurer for den graenseoverskridende virksomhed
b)  outsourcing og distributionspartnerskaber
c) forretningsstrategi og behandling af forsikringskrav
d) forbrugerbeskyttelse.

Hjemlandets tilsynsmyndighed underretter rettidigt tilsynsmyndigheden i vartslandet
om resultatet af sin tilsynsproces vedrerende den betydelige graenseoverskridende
virksomhed, hvis der er konstateret potentielle problemer med overholdelse af de
geldende lovgivningsmeassige og administrative bestemmelser i veerts- eller
hjemlandet eller vasentlige problemer vedrerende de aspekter, der er omhandlet i
stk. 1, andet afsnit, og disse problemer har indflydelse eller vil sandsynligvis f&

indflydelse pd udevelsen af virksomhed i vaertslandet.

PE-CONS 5/24 KHO/HOU ks 194

ECOFIN.1.B DA



Hjemlandets tilsynsmyndighed giver tilsynsmyndigheden i det vartsland, hvor
selskabet udever betydelig greenseoverskridende virksomhed, mindst én gang om
aret eller oftere, hvis tilsynsmyndigheden i det pagaeldende vartsland anmoder

herom, folgende oplysninger:

a)  solvenskapitalkravet og minimumskapitalkravet som indberettet af forsikrings-

eller genforsikringsselskabet

b)  det anerkendte kapitalgrundlag til deekning af henholdsvis solvenskapitalkravet
og minimumskapitalkravet som indberettet af forsikrings- eller

genforsikringsselskabet

c) enangivelse af potentielle betaenkeligheder hos hjemlandets tilsynsmyndighed
med hensyn til forsikrings- eller genforsikringsselskabets beregning af
forsikringsmaessige hensattelser samt med hensyn til de elementer, der er

omhandlet i litra a) og b).

Hjemlandets tilsynsmyndighed underretter uden ophold tilsynsmyndigheden i det
vartsland, hvor selskabet udever betydelig graenseoverskridende virksomhed, hvis
den inden for de naeste tre méneder konstaterer en forvaerring af de finansielle vilkér
eller en risiko for manglende opfyldelse af solvenskapitalkravet eller

minimumskapitalkravet.
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Tilsynsmyndigheden i et vaertsland, hvor et forsikrings- eller genforsikringsselskab
udever betydelig greenseoverskridende virksomhed, kan rette en beherigt begrundet
anmodning til tilsynsmyndigheden i det pagaldende selskabs hjemland om at
modtage andre oplysninger end dem, der er nevnt i ferste, andet og tredje afsnit,
forudsat at de vedrerer selskabets solvens, ledelsessystem eller forretningsmodel.

Hjemlandets tilsynsmyndighed giver rettidigt disse oplysninger.

Hvis hjemlandets tilsynsmyndighed ikke rettidigt giver de oplysninger, der er
omhandlet i denne artikels stk. 2, kan tilsynsmyndigheden i det pagaldende
veertsland henvise sagen til EIOPA og anmode om dens bistand i overensstemmelse

med artikel 19 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

Hvis et forsikrings- eller genforsikringsselskab, der udever betydelig
grenseoverskridende virksomhed, ikke opfylder eller sandsynligvis ikke vil opfylde
solvenskapitalkravet eller minimumskapitalkravet i de folgende tre méneder, kan
tilsynsmyndigheden i det vertsland, hvor selskabet udever betydelig
grenseoverskridende virksomhed, anmode hjemlandets tilsynsmyndighed om
sammen med den at foretage faelles kontrol pa stedet af forsikrings- eller

genforsikringsselskabet med anferelse af arsagerne til denne anmodning.

Hjemlandets tilsynsmyndighed accepterer eller afviser den anmodning, der er

omhandlet i forste afsnit, inden for en maned efter modtagelsen.

PE-CONS 5/24 KHO/HOU ks 196

ECOFIN.1.B DA



Hvis hjemlandets tilsynsmyndighed er enig i at foretage felles kontrol pa stedet,
indbyder den EIOPA til at deltage i denne kontrol.

Efter afslutningen af den faelles kontrol pa stedet skal de bererte tilsynsmyndigheder
inden for to maneder na frem til faelles konklusioner, herunder om de mest
hensigtsmessige tilsynsforanstaltninger. Hjemlandets tilsynsmyndighed tager hensyn
til disse faelles konklusioner, nér den treeffer afgerelse om passende

tilsynsforanstaltninger.

Hyvis tilsynsmyndighederne ikke kan na frem til feelles konklusioner vedrerende den
feelles kontrol pé stedet, kan de hver isa@r inden for to méneder efter udlebet af den
frist, der er omhandlet i naervaerende stykkes andet afsnit, og uden at dette bererer de
tilsynsforanstaltninger og -befojelser, som hjemlandets tilsynsmyndighed skal treffe
og anvende for at athjeelpe den manglende opfyldelse af solvenskapitalkravet eller
den manglende eller sandsynlige manglende opfyldelse af minimumskapitalkravet,
henvise sagen til EIOPA og anmode om dens bistand i overensstemmelse med
artikel 19 1 forordning (EU) nr. 1094/2010. Sagen henvises ikke til EIOPA efter
udlebet af fristen pa to méneder, jf. dette afsnit, eller efter at der er opnaet enighed
mellem tilsynsmyndighederne om faelles konklusioner i overensstemmelse med

naervaerende stykkes andet afsnit.

PE-CONS 5/24 KHO/HOU ks 197

ECOFIN.1.B DA



Hvis en af de berorte tilsynsmyndigheder inden for den tomaneders periode, der er
omhandlet i dette stykkes tredje afsnit, har henvist sagen til EIOPA i
overensstemmelse med artikel 19 i forordning (EU) nr. 1094/2010, udsetter
hjemlandets tilsynsmyndighed vedtagelsen af de endelige konklusioner om den
feelles kontrol pa stedet og afventer en afgerelse, som EIOPA matte treffe 1
overensstemmelse med artikel 19, stk. 3, i n@vnte forordning, og vedtager
konklusionerne i overensstemmelse med EIOPA's afgorelse. Alle berarte

tilsynsmyndigheder skal anerkende disse konklusioner som varende endelige.

Hvis hjemlandets tilsynsmyndighed afviser at foretage feelles kontrol pa stedet,
redegor den skriftligt over for vertslandets tilsynsmyndighed om arsagerne til denne

afvisning.

Hvis tilsynsmyndighederne er uenige i drsagerne til afvisning, kan de henvise sagen
til EIOPA og anmode om dens bistand i overensstemmelse med artikel 19 i
forordning (EU) nr. 1094/2010 inden for en méned efter meddelelsen om
hjemlandets tilsynsmyndigheds afgerelse. I sa fald kan EIOPA handle 1

overensstemmelse med de befojelser, som den er tillagt 1 henhold til nevnte artikel."
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67) I artikel 152b foretages folgende @ndringer:
a)  Stk. 4 affattes sdledes:

"4.  Uden at det bererer artikel 35 1 forordning (EU) nr. 1094/2010, skal de
relevante tilsynsmyndigheder pa anmodning af EIOPA eller enhver
tilsynsmyndighed rettidigt foreleegge alle de oplysninger, der er nedvendige

for, at en samarbejdsplatform kan fungere korrekt."
b)  Folgende stykker tilfojes:

"S.  Kravene om oget tilsynssamarbejde og udveksling af oplysninger mellem
hjemlandets og vertslandets tilsynsmyndigheder i overensstemmelse med
artikel 152ab finder ogsa anvendelse pa tilsynsmyndigheder, der deltager i en
samarbejdsplatform, fra og med oprettelsen af samarbejdsplatformen 1 henhold
til nervaerende artikels stk. 1 eller 2, og uanset om det pagaldende forsikrings-
eller genforsikringsselskab udever betydelig greenseoverskridende virksomhed.
Sadanne oplysninger deles ogsd med EIOPA, nar der oprettes

samarbejdsplatforme i1 henhold til nervaerende artikels stk. 1.
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6.  Huis to eller flere relevante myndigheder pd en samarbejdsplatform er uenige
om proceduren for eller indholdet af en foranstaltning, der skal treeffes, eller en
manglende foranstaltning over for et forsikrings- eller genforsikringsselskab,
og hvis der er alvorlige betenkeligheder med hensyn til negative virkninger for
forsikringstagere, kan EIOPA efter anmodning fra enhver relevant myndighed
bista myndighederne med at nd til enighed i overensstemmelse med artikel 19,

stk. 1, 1 forordning (EU) nr. 1094/2010.

Hvis der er alvorlige betenkeligheder med hensyn til negative virkninger for
forsikringstagere 1 andre medlemsstater end hjemlandet og tegn pa alvorlige
mangler i et forsikrings- eller genforsikringsselskab, for hvilket den
kompetente tilsynsmyndighed ikke har truffet nogen eller utilstrekkelige
athjelpende foranstaltninger, kan EIOPA anmode hjemlandets
tilsynsmyndighed om at foretage kontrol pa stedet af forsikrings- eller
genforsikringsselskabet. Hjemlandets tilsynsmyndighed ivaerksetter uden
ophold kontrol pa stedet og indbyder EIOPA og andre berorte
tilsynsmyndigheder til at deltage heri. Artikel 152ab, stk. 5, andet, tredje og

fjerde afsnit, finder anvendelse.

7. Hyvis to eller flere relevante myndigheder pa en samarbejdsplatform er uenige
om udveksling af oplysninger 1 henhold til denne artikels stk. 4 eller 5, kan
EIOPA bistd dem med at nd til enighed i overensstemmelse med artikel 19,
stk. 1, 1 forordning (EU) nr. 1094/2010 efter anmodning fra enhver relevant
myndighed.
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Hvis EIOPA finder det hensigtsmessigt af hensyn til beskyttelse af
forsikringstagere eller af hensyn til den finansielle stabilitet, kan den
offentliggere oplysninger om resultater, henstillinger eller foranstaltninger, der

hidrerer fra tilsynsarbejde inden for rammerne af samarbejdsplatformen.

Hvis EIOPA har til hensigt at offentliggere navnet pa det pdgaldende
forsikrings- eller genforsikringsselskab, underretter den straks dette selskab om
sin hensigt om at offentliggere og giver selskabet tilstraekkelig tid til at
fremsaette skriftlige bemaerkninger og fremlaegge alle relevante oplysninger
eller argumenter for EIOPA og andre af samarbejdsplatformens
tilsynsmyndigheder. EIOPA vurderer beherigt det pageeldende selskabs stilling
og tager behorigt hensyn hertil, nar den traeffer afgerelse om offentliggerelse af
selskabets navn. EIOPA offentligger ikke navnet pa det padgaldende selskab,
hvis sddan offentliggerelse vil bringe en igangvarende undersegelse i fare

eller, for s& vidt det kan afgeres, forvolde det uforholdsmaessig stor skade."
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68) Artikel 153 affattes sdledes:

"Artikel 153

Tidsramme og sprog i anmodninger om oplysninger

1.  Tilsynsmyndigheden i vertslandet kan kraeve, at de oplysninger, som den har ret til
at anmode om vedrerende den virksomhed, der udeves af et forsikrings- eller
genforsikringsselskab, som driver virksomhed pa denne medlemsstats omréde,
foreleegges af tilsynsmyndigheden i det pagaldende selskabs hjemland. Disse
oplysninger forelegges inden for 20 arbejdsdage efter datoen for modtagelse af
anmodningen pa vartslandets officielle sprog eller pa et andet sprog, som

veertslandets tilsynsmyndighed accepterer.

Uanset forste afsnit kan den frist, der er omhandlet i n&vnte afsnit, i behorigt
begrundede tilfaelde forleenges med 20 arbejdsdage, hvis de enskede oplysninger ikke
er umiddelbart tilgengelige for hjemlandets tilsynsmyndighed og er komplekse at

indsamle.
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2. Huvis hjemlandets tilsynsmyndighed ikke foreleegger oplysningerne inden for den
relevante frist, der er omhandlet i stk. 1, kan vertslandets tilsynsmyndighed rette
anmodningen direkte til forsikrings- eller genforsikringsselskabet. I sa fald
underretter vartslandets tilsynsmyndighed hjemlandets tilsynsmyndighed om
anmodningen om oplysninger, inden anmodningen rettes til selskabet. Forsikrings-

eller genforsikringsselskabet er forpligtet til uden ophold at give disse oplysninger."
69) I artikel 212 foretages folgende @ndringer:
a)  Stk. 1 &ndres som folger:

1) I litra a) @ndres "artikel 12, stk. 1, i direktiv 83/349/EQF" til "artikel 22, stk. 7,
i direktiv 2013/34/EU".

i1)  Ilitra b) aendres "artikel 12, stk. 1, i direktiv 83/349/EQF" til "artikel 22, stk. 7,
1 direktiv 2013/34/EU".
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iii)  Litra c) affattes sdledes:
¢) "koncern": en koncern af selskaber, der:

1) bestér af et deltagende selskab, dets datterselskaber, de enheder, 1
hvilke det deltagende selskab eller dets datterselskaber besidder en
kapitalinteresse, og selskaber, der forvaltes af det deltagende
selskab eller dets datterselskaber i feellesskab med ét eller flere
selskaber, som ikke er en del af koncernen, samt virksomheder, der
er tilknyttet hinanden gennem en forbindelse som omhandlet i
artikel 22, stk. 7, i direktiv 2013/34/EU, og deres tilknyttede

virksomheder

i1)  er baseret pd indgaelsen aftalemaessigt eller pd anden vis af en
steerk og holdbar finansiel tilknytning mellem selskaberne, og som
kan omfatte gensidige eller gensidiglignende foreninger, pa

betingelse af at:

— et af disse selskaber gennem en centraliseret samordning
udever en faktisk bestemmende indflydelse pa afgerelserne,
herunder de finansielle afgerelser, 1 de ovrige selskaber, der

er en del af koncernen, og
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— oprettelsen og ophavelsen af sddanne forbindelser, hvad
angar dette afsnit, er underlagt forudgaende godkendelse af

den koncerntilsynsferende,

nar det selskab, som udferer den centraliserede samordning,
betragtes som moderselskab, og de andre selskaber betragtes som

datterselskaber, eller
i)  bestar af en kombination af nr. 1) og i1)".
iv)  Litra f) affattes séledes:

"f)  "forsikringsholdingselskab": et selskab, der opfylder samtlige folgende

betingelser:
1) Selskabet er et moderselskab.

i1)  Selskabet er ikke et kreditinstitut, et forsikringsselskab, et
genforsikringsselskab, et investeringsselskab eller en

arbejdsmarkedsrelateret pensionskasse.

ii1)  Selskabet er ikke et blandet finansielt holdingselskab eller et
finansielt holdingselskab som omhandlet i artikel 4, nr. 20), i
forordning (EU) nr. 575/2013.
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v)

Mindst ét af dets datterselskaber er et forsikrings- eller
genforsikringsselskab.

Selskabets hovedvirksomhed er uanset selskabets eget erklaerede

formaél en af folgende:

1)  aterhverve og besidde kapitalinteresser i forsikrings- eller

genforsikringsselskaber

2)  atlevere accessoriske tjenesteydelser til én eller flere
tilknyttede forsikrings- eller genforsikringsselskabers
hovedaktivitet

3) atudfore én eller flere af de aktiviteter, der er anfort i bilag I,
punkt 2-12 og 15, til direktiv 2013/36/EU, eller at udfere én
eller flere af de tjenesteydelser eller aktiviteter, som er anfort
i bilag I, afsnit B, til direktiv 2014/65/EU, i forbindelse med
de finansielle instrumenter, der er anfort i bilag I, afsnit C, til

direktiv 2014/65/EU.
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vi) Mere end 50 % af mindst én af felgende indikatorer vedrerer
permanent datterselskaber, der er forsikrings- eller
genforsikringsselskaber, tredjelandsforsikrings- eller
tredjelandsgenforsikringsselskaber, forsikringsholdingselskaber
eller blandede finansielle holdingselskaber, holdingselskaber for
tredjelandsforsikrings- og tredjelandsgenforsikringsselskaber eller
selskaber, der leverer tjenesteydelser, som er accessoriske i forhold
til hovedaktiviteten i ét eller flere forsikrings- eller
genforsikringsselskaber i koncernen, samt aktiviteter, der udferes
af selskabet selv, og som ikke er knyttet til erhvervelse eller
besiddelse af kapitalinteresser 1 datterselskaber, der er forsikrings-
eller genforsikringsselskaber eller tredjelandsforsikrings- eller
tredjelandsgenforsikringsselskaber, nér disse aktiviteter er af
samme art som dem, der udferes af forsikrings- eller

genforsikringsselskaber:

1) selskabets egenkapital pd grundlag af dets konsoliderede
stilling

2)  selskabets aktiver pa grundlag af dets konsoliderede stilling

3) selskabets indtegter pa grundlag af dets konsoliderede
stilling
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4)  selskabets personale pa grundlag af dets konsoliderede

stilling

5) enhver anden indikator, som den nationale tilsynsmyndighed

anser for at vare relevant”.
v)  Folgende litra indsattes:

"fa) "holdingselskab for tredjelandsforsikrings- eller
tredjelandsgenforsikringsselskaber": et moderselskab, som ikke er et
forsikringsholdingselskab eller et blandet finansielt holdingselskab som
omhandlet i artikel 2, nr. 15), 1 direktiv 2002/87/EF, og hvis
hovedvirksomhed er at erhverve og besidde kapitalinteresser i
datterselskaber, nar disse datterselskaber udelukkende eller hovedsagelig

er tredjelandsforsikrings- eller tredjelandsgenforsikringsselskaber".
b)  Stk. 2, ferste afsnit, affattes saledes:

"Med henblik pa dette afsnit betragter tilsynsmyndighederne ogsad som moderselskab
ethvert selskab, der efter tilsynsmyndighedernes opfattelse faktisk udever
bestemmende indflydelse pd et andet selskab, herunder hvis denne indflydelse
udeves gennem centraliseret koordinering, hvad angar det andet selskabs

beslutninger."
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c) Folgende stykker tilfojes:

H3.

Med henblik pa dette afsnit anser tilsynsmyndighederne ogsa to eller flere
selskaber, der efter tilsynsmyndighedernes opfattelse forvaltes samlet, for at

udgere en koncern som defineret 1 stk. 1, litra c).

Hvis ikke alle af de i naervaerende stykkes forste afsnit omhandlede selskaber
har hovedsade 1 samme medlemsstat, sikrer medlemsstaterne, at kun den
tilsynsmyndighed, der fungerer som koncerntilsynsferende i1 henhold til

artikel 247, efter konsultation af de evrige kompetente tilsynsmyndigheder kan
konkludere, at disse selskaber udger en koncern, hvis den mener, at

selskaberne forvaltes samlet.

Nér tilsynsmyndighederne konstaterer en forbindelse mellem mindst to

selskaber omhandlet i stk. 2 og 3, tager de hensyn til alle felgende faktorer:

a)  en fysisk persons eller et selskabs kontrol over eller evne til at pavirke et
selskabs beslutninger, herunder finansielle beslutninger, navnlig som
folge af besiddelse af kapital eller stemmerettigheder, reprasentation i
administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet eller at vaere en af de
personer, der reelt driver et selskab, eller som har andre centrale, kritiske

eller vigtige funktioner
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b)

d)

et selskabs sterke athaengighed af et andet selskab eller en anden juridisk
eller fysisk person pa grund af forekomst af veesentlige finansielle eller
ikkefinansielle transaktioner eller operationer, herunder outsourcing og

deling af personale mellem selskaberne

tegn pa koordinering mellem to eller flere selskaber af finansielle
beslutninger eller investeringsbeslutninger, herunder felles investeringer

1 tilknyttede selskaber

tegn pa koordinerede og overensstemmende strategier, operationer eller
processer mellem to eller flere selskaber, herunder vedrerende
forsikringsdistributionskanaler, forsikringsprodukter eller -varemeerker,

kommunikation eller markedsforing.

Hvis det pa grundlag af denne artikels stk. 2 eller 3 konstateres, at der er tale

om en koncern, giver den tilsynsmyndighed, der fungerer som

koncerntilsynsferende i henhold til artikel 247, det selskab, der er udpeget som

moderselskab 1 henhold til artikel 214, stk. 5 eller 6, og de berorte

tilsynsmyndigheder en detaljeret redegerelse for de faktorer, der ligger til

grund for konstateringen.
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For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder EIOPA udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at supplere eller
narmere at praecisere de faktorer, som tilsynsmyndighederne skal tage hensyn
til med henblik pé at konstatere en forbindelse mellem mindst to selskaber
omhandlet i stk. 2 og 3. EIOPA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige
tekniske standarder for Kommissionen senest den ... [12 maneder fra datoen

for dette @endringsdirektivs ikrafttreeden].

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere dette direktiv ved at vedtage
de i dette stykkes andet afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske
standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)

nr. 1094/2010."
71) I artikel 213 foretages folgende @ndringer:
a)  Stk. 2 affattes séledes:

"2.  Medlemsstaterne sikrer, at koncerntilsyn finder anvendelse, nar en koncern

omfatter et af folgende:

a)  forsikrings- eller genforsikringsselskaber, som er deltagende selskaber i
mindst et forsikrings- eller genforsikringsselskab eller et
tredjelandsforsikrings- eller tredjelandsgenforsikringsselskab, i

overensstemmelse med artikel 218-258
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b)

d)

forsikrings- eller genforsikringsselskaber, hvis moderselskab er et
forsikringsholdingselskab eller et blandet finansielt holdingselskab, der

har sit hovedsade i Unionen, i overensstemmelse med artikel 218-258

forsikrings- eller genforsikringsselskaber, hvis moderselskab er et
forsikringsholdingselskab eller et blandet finansielt holdingselskab, der
har sit hovedsade uden for Unionen, eller et tredjelandsforsikrings- eller
tredjelandsgenforsikringsselskab, i overensstemmelse med

artikel 260-263

forsikrings- eller genforsikringsselskaber, hvis moderselskab er et

blandet forsikringsholdingselskab, i overensstemmelse med artikel 265."

b)  Istk. 5 @ndres "direktiv 2006/48/EF" til "direktiv 2013/36/EU".
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71) Folgende artikler indsattes:

"Artikel 213a

Anvendelse af proportionalitetsforanstaltninger pda koncernniveau

1.  Koncerner som defineret i artikel 212, der er underlagt koncerntilsyn 1
overensstemmelse med artikel 213, stk. 2, litra a) og b), klassificeres af deres
koncerntilsynsforende som smé og ikkekomplekse koncerner efter proceduren i
naervaerende artikels stk. 2, hvis de umiddelbart forud for en sadan klassificering

opfylder alle folgende kriterier pa koncernniveau for de seneste to regnskabsér:

a)  Hvis mindst ét forsikrings- eller genforsikringsselskab inden for koncernen

ikke er et skadesforsikringsselskab, skal alle folgende kriterier veere opfyldt:

1) Undermodulet for renterisiko, jf. artikel 105, stk. 5, andet afsnit, litra a),
beregnet pa grundlag af konsoliderede data overstiger ikke 5 % af
koncernens konsoliderede forsikringsmassige hensettelser uden fradrag
af de beleb, der kan tilbagekraves i henhold til genforsikringsaftaler og
special purpose vehicles, jf. artikel 76, undtagen selskaber, pd hvilke
metode 2, jf. artikel 233, finder anvendelse.

11)  Koncernens samlede konsoliderede forsikringsmassige hensettelser fra
livsforsikringsvirksomhed uden fradrag af de beleb, der kan
tilbagekraves 1 henhold til genforsikringsaftaler og special purpose
vehicles, er ikke hgjere end 1 000 000 000 EUR.
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b)  Hvis mindst ét forsikrings- eller genforsikringsselskab inden for koncernen

ikke er et livsforsikringsselskab, skal alle folgende kriterier vaere opfyldt:

1) Den gennemsnitlige combined ratio for skadesforsikringsvirksomhed
uden genforsikring (combined ratio net of reinsurance) for de seneste

tre regnskabsar er under 100 %.

ii)  Den érlige bruttopreemieindtagt for koncernen overstiger ikke

100 000 000 EUR.

i)  Summen af de arlige bruttopreemieindtegter 1 klasse 5-7, 11, 12, 14 og 15
i bilag I, del A, overstiger ikke 30 % af de samlede arlige

premieindtegter for koncernens skadesforsikringsvirksomhed.

c)  Den drlige bruttopremieindtaegt fra den virksomhed, der udeves af forsikrings-
og genforsikringsselskaber inden for koncernen, som har hovedsade i andre
medlemsstater end den koncerntilsynsferendes medlemsstat, er lavere end en af

folgende teerskler:
i) 20000000 EUR

i1) 10 % af koncernens samlede arlige bruttopraemieindtaegt.
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d)

Den érlige bruttopremieindtaegt fra den virksomhed, der udeves af koncernen i
andre medlemsstater end den koncerntilsynsforendes medlemsstat, er lavere

end en af folgende terskler:
i) 20000 000 EUR
i1) 10 % af koncernens samlede arlige bruttopreemieindtegt.

Summen af folgende overstiger ikke 20 % af de samlede investeringer beregnet

pa grundlag af konsoliderede data:
1) markedsrisikomodulet, jf. artikel 105, stk. 5

ii)  den del af modpartsrisikomodulet, der er omhandlet i artikel 105, stk. 6,
og som svarer til eksponeringer mod securitiseringer, derivater,
tilgodehavender hos meglere og andre investeringsaktiver, som ikke er

omfattet af undermodulet "spread risk"

iii)  ethvert kapitalkrav, der finder anvendelse pé investeringer i immaterielle
aktiver, som ikke er omfattet af markedsrisikomodulet og

modpartsrisikomodulet.

Den genforsikring, som koncernens selskaber accepter, overstiger ikke 50 % af

koncernens samlede arlige bruttopremieindtagt.
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g)  Den forskel, der er omhandlet i artikel 230, stk. 1, hvis metode 1 anvendes, i
artikel 233, stk. 1, hvis metode 2 anvendes, eller artikel 233a, stk. 1, hvis en

kombination af metoderne anvendes, er positiv.

h)  Hvis metode 2 eller en kombination af metode 1 og 2 anvendes, er hvert

selskab, som metode 2 anvendes pa, et lille og ikkekomplekst selskab.

Kriterierne i forste afsnit, litra a), nr. 1), og litra e) finder ikke anvendelse pa

koncerner, hvor kun metode 2 anvendes.

2. Artikel 29b finder tilsvarende anvendelse pa det endelige moderforsikrings- eller
modergenforsikringsselskab, forsikringsholdingselskab eller blandede finansielle

holdingselskab.

3. Koncerner, som er underlagt koncerntilsyn i henhold til artikel 213, stk. 2, litra a) og
b), i mindre end to &r, tager kun hensyn til det seneste regnskabsar, nar de vurderer,

om de opfylder kriterierne i naervaerende artikels stk. 1.
4.  Folgende koncerner ma aldrig klassificeres som sma og ikkekomplekse koncerner:

a)  koncerner, der er finansielle konglomerater som omhandlet 1 artikel 2, nr. 14), i

direktiv 2002/87/EF
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b)  koncerner, hvor mindst ét datterselskab er et selskab omhandlet i artikel 228,

stk. 1

¢)  koncerner, der anvender en godkendt partiel eller komplet intern model til

beregning af deres koncernsolvenskapitalkrav.
5. Atrtikel 29c, 29d og 29e finder tilsvarende anvendelse.

6.  Kommissionen supplerer dette direktiv ved i overensstemmelse med artikel 301a at

vedtage delegerede retsakter, der preciserer:

a)  kriterierne 1 stk. 1, herunder tilgangen til beregning af den sum, der er

omhandlet i neevnte stykkes forste afsnit, litra e)

b)  den metode, der skal anvendes ved klassificering af koncerner som smi og

ikkekomplekse koncerner, og

c)  betingelserne for tilsynsmyndighedernes godkendelse eller tilbagetraekning af
godkendelse af, at proportionalitetsforanstaltninger anvendes af koncerner, der

ikke er klassificeret som sma og ikkekomplekse koncerner."
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Artikel 213b

Hindringer for koncerntilsyn

1. Ideiartikel 213, stk. 2, litra b), omhandlede tilfaelde sikrer et

forsikringsholdingselskab eller et blandet finansielt holdingselskab:

a)

at de interne ordninger og fordelingen af opgaver inden for koncernen er
tilstraekkelige til at overholde bestemmelserne i dette afsnit og navnlig er

effektive med hensyn til at:

1)  koordinere alle forsikringsholdingselskabets eller det blandede finansielle
holdingselskabs datterselskaber, herunder om nedvendigt gennem en

passende fordeling af opgaver blandt disse datterselskaber
i1)  forhindre eller hndtere konflikter internt i koncernen, og

ii1)  handheve de koncernpolitikker, som er fastlagt af
forsikringsholdingselskabet eller det blandede finansielle holdingselskab,

i hele koncernen
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b)  at den organisatoriske opbygning af den koncern, som
forsikringsholdingselskabet eller det blandede finansielle holdingselskab er en
del af, ikke hemmer eller p4 anden made forhindrer effektivt tilsyn med
koncernen og dens datterforsikrings- og dattergenforsikringsselskaber, idet der

navnlig tages hensyn til:

1) den stilling, som forsikringsholdingselskabet eller det blandede

finansielle holdingselskab indtager i en koncern med flere niveauer
1)  aktionerstrukturen, og

iii)  den rolle, som forsikringsholdingselskabet eller det blandede finansielle

holdingselskab har i koncernen.

2. Huvis betingelserne i stk. 1, litra a), ikke er opfyldt, har den koncerntilsynsferende
befojelse til at kraeve, at forsikringsholdingselskabet eller de blandede finansielle
holdingselskaber @ndrer de interne ordninger og opgavefordelingen inden for

koncernen.
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Hvis betingelserne i denne artikels stk. 1, litra b), ikke er opfyldt, treeffer den
koncerntilsynsforende passende tilsynsforanstaltninger over for
forsikringsholdingselskabet eller det blandede finansielle holdingselskab for at sikre
eller genoprette, alt efter tilfeeldet, kontinuitet og integritet i koncerntilsynet og
opfyldelse af kravene i dette afsnit. Medlemsstaterne sikrer navnlig, at
tilsynsmyndighederne, nér de fungerer som koncerntilsynsferende i henhold til
artikel 247, har befojelse til at pilaegge et forsikringsholdingselskab eller et blandet
finansielt holdingselskab at strukturere koncernen pa en sadan made, at den relevante
tilsynsmyndighed effektivt kan udeve koncerntilsyn. Tilsynsmyndighederne ma kun
udeve denne befojelse under ekstraordinere omstaendigheder efter konsultation af
EIOPA og, hvor det er relevant, andre berorte tilsynsmyndigheder og skal begrunde
dette over for forsikringsholdingselskabet eller det blandede finansielle
holdingselskab.
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I de tilfeelde, der er omhandlet i dette direktivs artikel 213, stk. 2, litra a) og b), hvor
en koncerns organisatoriske struktur, der bestar af selskaber, som er indbyrdes
forbundne gennem en forbindelse, jf. artikel 22, stk. 7, i direktiv 2013/34/EU, og
deres tilknyttede selskaber, eller som er identificeret pa grundlag af nerveerende
direktivs artikel 212, stk. 3, er af en sddan art, at den haammer eller forhindrer
effektivt tilsyn med koncernen eller forhindrer koncernen i at overholde dette afsnit,
skal der traeffes passende tilsynsforanstaltninger over for koncernen for at sikre eller
genoprette, alt efter tilfeldet, kontinuitet og integritet i koncerntilsynet og
overholdelse af dette afsnit. Medlemsstaterne sikrer navnlig, at
tilsynsmyndighederne, nér de fungerer som koncerntilsynsferende i henhold til
narverende direktivs artikel 247, har befojelse til at kraeve, at der etableres et
forsikringsholdingselskab eller et blandet finansielt holdingselskab med hovedsade 1
Unionen, eller at der etableres et selskab i Unionen, som gennem en centraliseret
koordinering reelt udever bestemmende indflydelse pa beslutningerne, herunder
finansielle beslutninger, i de forsikrings- eller genforsikringsselskaber, der indgér i
koncernen. I s fald har dette forsikringsholdingselskab eller blandede finansielle
holdingselskab eller det selskab, der reelt udever centraliseret koordinering, ansvaret

for overholdelse af bestemmelserne 1 dette afsnit."
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72) I artikel 214 foretages folgende @ndringer:
a)  Stk. 1 affattes sdledes:

"1.  Udevelse af koncerntilsyn 1 overensstemmelse med artikel 213 indebarer ikke,
at tilsynsmyndighederne har pligt til at spille en tilsynsrolle over for det enkelte
tredjelandsforsikrings- eller tredjelandsgenforsikringsselskab eller blandede

forsikringsholdingselskab.

Udevelsen af koncerntilsyn kan udelukkende med henblik pa at sikre
overholdelse af dette afsnit indebare, at tilsynsmyndighederne direkte forer
tilsyn med og udever tilsynsbefojelser over for forsikringsholdingselskaber og

blandede finansielle holdingselskaber."
b)  Istk. 2 indsattes folgende afsnit efter forste afsnit:

"Ved vurderingen af, om et selskab er af ringe betydning set ud fra formalene med
koncerntilsyn, jf. forste afsnit, litra b), sikrer den koncerntilsynsferende, at folgende

betingelser er opfyldt:

a)  Selskabets storrelse milt 1 samlede aktiver og forsikringsmaessige hensattelser

er lille i forhold til andre selskaber i koncernen og koncernen som helhed.
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b)

Udelukkelse af selskabet fra koncerntilsyn vil ikke have vasentlig indvirkning

pa koncernsolvensen.

De kvalitative og kvantitative risici, herunder risici hidrerende fra
koncerninterne transaktioner, som selskabet udger eller kan udgere for hele

koncernen, er uvasentlige."

c) Folgende stykker tilfojes:

U3.

Hvis udelukkelse af ét eller flere selskaber fra koncerntilsyn 1
overensstemmelse med denne artikels stk. 2 vil resultere i et tilfaelde, der ikke
udleser anvendelse af koncerntilsyn i henhold til artikel 213, stk. 2, litra a), b)
og ¢), konsulterer den koncerntilsynsferende EIOPA og, hvor det er relevant,
andre berorte tilsynsmyndigheder, inden der treeffes afgerelse om udelukkelse.
En sadan afgerelse mé kun traeffes under ekstraordinare omstaendigheder og
begrundes beherigt over for EIOPA og, hvor det er relevant, de andre berorte
tilsynsmyndigheder. Den koncerntilsynsferende vurderer mindst én gang om
aret pd ny, om vedkommendes afgerelse fortsat er hensigtsmaessig. Hvis det
ikke lengere er tilfeldet, underretter den koncerntilsynsferende EIOPA og,
hvis det er relevant, de andre bererte tilsynsmyndigheder om, at vedkommende

vil pabegynde udevelse af koncerntilsyn.
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Inden den koncerntilsynsferende udelukker et endeligt moderselskab fra
koncerntilsyn i henhold til stk. 2, forste afsnit, litra b), konsulterer
vedkommende EIOPA og, hvor det er relevant, andre berorte
tilsynsmyndigheder og vurderer indvirkningen af udevelse af koncerntilsyn pa
niveauet for et mellemliggende deltagende selskab pa koncernens solvens. En
sadan udelukkelse er navnlig ikke mulig, hvis den vil medfere en vesentlig

forbedring af koncernens solvens.

For at sikre en sammenhangende og konsekvent anvendelse af dette stykke
udsteder EIOPA retningslinjer i overensstemmelse med artikel 16 i forordning
(EU) nr. 1094/2010 for nermere at precisere de i dette stykkes forste afsnit
omhandlede ekstraordinere omstaendigheder eller de tilfelde, hvor det kan
veaere berettiget at udelukke et endeligt moderselskab, herunder

forsikringsholdingselskaber, fra koncerntilsyn.

Omfanget af en koncern, pa hvilken koncerntilsyn finder anvendelse i henhold
til artikel 213, stk. 2, fastlegges 1 henhold til artikel 212, jf. dog nervaerende
artikels stk. 2 og 3.
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Hvis en koncern, der er underlagt koncerntilsyn i henhold til artikel 213, stk. 2,
litra a), b) og c), fastlegges i henhold til artikel 212, stk. 2 og 3, og hvis et
moderselskab eller et datterselskab i denne koncern ogsa er det endelige
deltagende selskab i1 en anden koncern, jf. artikel 212, stk. 1, litra c), anses
denne anden koncern for at vaere omfattet af den koncern, der er fastlagt i

overensstemmelse med artikel 212, stk. 2 og 3.

Tilsynsmyndighederne kan anvende artikel 212, stk. 2 og 3, til at udvide
omfanget af en koncern, jf. artikel 212, stk. 1, litra c).

Hvis en koncern, der fastlagges i henhold til artikel 212, stk. 3, er underlagt
koncerntilsyn i overensstemmelse med artikel 213, stk. 2, litra a), b) og ¢),
udpeger koncernen et af de selskaber, der forvaltes samlet, som det
moderselskab, der har ansvaret for overholdelse af dette afsnit. De ovrige 1
artikel 212, stk. 3, forste afsnit, omhandlede selskaber betragtes som

datterselskaber.
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Hvis udpegelsen af moderselskab i overensstemmelse med denne artikels stk. 5
vil medfore betydelige hindringer for udevelse af koncerntilsyn, navnlig i
tilfelde, hvor selskabets hovedsade ikke er etableret p4 den medlemsstats
omrade, hvor den tilsynsmyndighed, der fungerer som koncerntilsynsferende i
henhold til artikel 247, er beliggende, eller hvis udpegelsen vil medfore, at
koncernen ikke er i stand til effektivt at overholde dette afsnit, sikrer
medlemsstaterne, at den tilsynsmyndighed, der fungerer som
koncerntilsynsforende, har befojelse til efter horing af andre bererte
tilsynsmyndigheder at krave, at der udpeges et andet moderselskab.
Beslutningen om at udpege et andet moderselskab begrundes beherigt af den
tilsynsmyndighed, der fungerer som koncerntilsynsferende, over for koncernen

og over for de andre berorte tilsynsmyndigheder.

Hvis en koncern, der er fastlagt i overensstemmelse med artikel 212, stk. 3, og
som er underlagt koncerntilsyn i overensstemmelse med artikel 213, stk. 2,
litra a), b) og ¢), ikke udpeger et moderselskab i1 overensstemmelse med
narvarende artikels stk. 5, udpeger den tilsynsmyndighed, der fungerer som
koncerntilsynsfarende i henhold til artikel 247, efter hering af de andre berorte
tilsynsmyndigheder et moderselskab, som vil vere ansvarligt for at overholde
dette afsnit. De ovrige selskaber i en sddan koncern betragtes som

datterselskaber.
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Ved udpegelsen af moderselskab i overensstemmelse med dette stykkes forste
eller andet afsnit tager den tilsynsmyndighed, der fungerer som

koncerntilsynsforende 1 henhold til artikel 247, hensyn til folgende faktorer:

a) storrelsen af hvert selskabs forsikringsmaessige hensattelser

b)  hvert selskabs arlige bruttopreemieindtaegter

c)  hvert selskabs antal tilknyttede forsikrings- eller genforsikringsselskaber.

Tilsynsmyndighederne vurderer mindst én gang om aret, om udpegelsen fortsat
er hensigtsmassig. Hvis dette ikke er tilfeeldet, udpeger den tilsynsmyndighed,
der fungerer som koncerntilsynsfarende i henhold til artikel 247, et andet
moderselskab efter hering af de andre bererte tilsynsmyndigheder. Dette andet

moderselskab har ansvaret for overholdelse af bestemmelserne 1 dette afsnit."

73) I artikel 220 foretages folgende @ndringer:

a) Istk. I endres "i artikel 221-233" til "i artikel 221-233a".
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b)  Stk. 2, andet afsnit, affattes saledes:

"Medlemsstaterne giver imidlertid deres tilsynsmyndigheder, nar disse patager sig
rollen som koncerntilsynsforende med hensyn til en bestemt koncern, mulighed for
efter konsultation af de ovrige berorte tilsynsmyndigheder og koncernen selv at
beslutte at anvende metode 2 pa denne koncern i henhold til artikel 233 og 234 eller
en kombination af metode 1 og 2 i henhold til artikel 233a og 234, nér det ikke vil

vaere hensigtsmassigt udelukkende at anvende metode 1."
c) Felgende stykke tilfojes:

"3.  Uden at det bergrer behandlingen af de selskaber, der er omhandlet i
artikel 228, stk. 1, kan tilsynsmyndighederne kun beslutte at anvende metode 2
1 henhold til nervaerende artikels stk. 2, andet afsnit, pé forsikrings- og
genforsikringsselskaber, tredjelandsforsikrings- og
tredjelandsgenforsikringsselskaber, forsikringsholdingselskaber, blandede
finansielle holdingselskaber og tredjelandsforsikrings- og
tredjelandsgenforsikringsselskabers holdingselskaber."
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74)

I artikel 221 foretages folgende @ndringer:
a)  Folgende stykke indsattes:

"la. Uanset denne artikels stk. 1 forstds ved "forholdsvis andel" udelukkende med
henblik pa artikel 228, og uanset om metode 1 eller 2 anvendes, den andel af
den tegnede kapital, som et deltagende selskab direkte eller indirekte besidder i
et tilknyttet selskab."

b) Istk. 2 tilfejes folgende litra:

"d) nér en tilsynsmyndighed har fastsléet, at to eller flere forsikrings- eller
genforsikringsselskaber udger en koncern i henhold til artikel 212, stk. 3,

eftersom de forvaltes samlet."”

75) I artikel 222 foretages folgende @ndringer:
a)  Stk. 4 affattes sdledes:

"4,  Summen af kapitalgrundlaget omhandlet i stk. 2 og 3 mé ikke overstige
bidraget fra det tilknyttede forsikrings- eller genforsikringsselskab til
koncernens solvenskapitalkrav."
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b)  Folgende stykke tilfojes:

"6. Med henblik pa artikel 230, stk. 1, artikel 233, stk. 2, og artikel 233a, stk. 1,
litra a), anses et kapitalgrundlagselement, der er udstedt af et deltagende
selskab, ikke for at vaere byrdefrit som omhandlet i artikel 93, stk. 2,
andet afsnit, litra c), hvis indehaveren af dette element ikke kan nagtes
tilbagebetaling heraf, nar et tilknyttet forsikrings- eller genforsikringsselskab,

som er et datterselskab, afvikles."
76) I artikel 226 foretages folgende @ndringer:
a)  Overskriften affattes saledes:
"Mellemliggende holdingselskaber".
b)  Foelgende stykke tilfojes:

"3.  Med henblik pa stk. 1 og 2 behandles holdingselskaber for
tredjelandsforsikrings- og tredjelandsgenforsikringsselskaber ogsa som

forsikrings- eller genforsikringsselskaber."

77) I artikel 227, stk. 1, forste afsnit, indsattes "og 233a" efter "artikel 233".
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78) Artikel 228 affattes sdledes:

"Artikel 228
Behandling af specifikke tilknyttede selskaber fra andre finansielle sektorer

1. Uanset hvilken metode der anvendes i overensstemmelse med dette direktivs
artikel 220, tager et deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab med henblik
pa beregning af koncernsolvens hensyn til bidraget til koncernens anerkendte

kapitalgrundlag og koncernens solvenskapitalkrav fra felgende selskaber:

a)  kreditinstitutter som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 1), 1 forordning (EU)

nr. 575/2013 eller investeringsselskaber som defineret i neevnte forordnings

artikel 4, stk. 1, nr. 2)

b)  administrationsselskaber for investeringsinstitutter som omhandlet 1 artikel 2,
stk. 1, litra b), 1 direktiv 2009/65/EF og investeringsselskaber, der er godkendt i
henhold til nevnte direktivs artikel 27, forudsat at de ikke har udpeget et

administrationsselskab 1 henhold til nevnte direktiv

c) forvaltere af alternative investeringsfonde (FAIF'er) som defineret i artikel 4,

stk. 1, litra b), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU"
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d) andre selskaber end regulerede selskaber, som udever én eller flere af de
aktiviteter, der er omhandlet i bilag I til direktiv 2013/36/EU, hvis disse

aktiviteter udger en betydelig del af deres samlede aktivitet

e) arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser som defineret i artikel 6, nr. 1), 1

direktiv (EU) 2016/2341.

2. Bidraget til en koncerns anerkendte kapitalgrundlag fra de selskaber, der er

omhandlet i denne artikels stk. 1, beregnes som summen af den forholdsvise andel af

hvert selskabs kapitalgrundlag, hvor dette kapitalgrundlag beregnes som folger:

a)  for hvert tilknyttet selskab omhandlet i denne artikels stk. 1, litra a), i
overensstemmelse med de relevante sektorregler som defineret i artikel 2,

nr. 7), i direktiv 2002/87/EF

b)  for hvert tilknyttet selskab omhandlet i denne artikels stk. 1, litra b), 1
overensstemmelse med artikel 2, stk. 1, litra 1), 1 direktiv 2009/65/EF

c) for hvert tilknyttet selskab omhandlet i denne artikels stk. 1, litra c), i
overensstemmelse med artikel 4, stk. 1, litra ad), i direktiv 2011/61/EU

d)  for hvert tilknyttet selskab omhandlet i denne artikels stk. 1, litra d), i
overensstemmelse med de relevante sektorregler som defineret 1 artikel 2,
nr. 7), 1 direktiv 2002/87/EF, hvis det var en reguleret enhed 1 henhold til

naevnte direktivs artikel 2, nr. 4)
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e) for hvert tilknyttet selskab omhandlet i denne artikels stk. 1, litra e), den
faktiske solvensmargen beregnet i overensstemmelse med artikel 16 i direktiv

(EU) 2016/2341.

Med henblik pa dette stykkes forste afsnit tages der ikke hensyn til sterrelsen af hvert
tilknyttet selskabs kapitalgrundlag svarende til reserver og andre elementer, der ikke
kan udloddes, og som den koncerntilsynsferende har identificeret som havende en
reduceret tabsabsorberingsevne, samt praeferenceaktier, efterstillede gensidige
medlemskonti, efterstillede forpligtelser og udskudte skatteaktiver, som indgér 1 det
kapitalgrundlag, der overstiger kapitalkravene beregnet i overensstemmelse med

stk. 3, medmindre det deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab er i stand til
at godtgere til den koncerntilsynsforendes tilfredshed, at disse elementer kan stilles
til radighed til deekning af koncernens solvenskapitalkrav. Ved bestemmelsen af
sammens&tningen af det beleb, der overstiger kapitalgrundlaget, tager det deltagende
forsikrings- eller genforsikringsselskab hensyn til, at bestemte krav for visse
tilknyttede selskaber kun skal opfyldes med egentlig kernekapital eller hybrid
kernekapital som omhandlet i forordning (EU) nr. 575/2013.
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3. Bidraget til en koncerns solvenskapitalkrav, hvad angér de i stk. 1 omhandlede
tilknyttede selskaber, beregnes som summen af den forholdsvise andel af
kapitalkravet eller det teoretiske kapitalkrav for hvert tilknyttet selskab. Dette

kapitalkrav eller teoretiske kapitalkrav beregnes som folger:

a) for tilknyttede selskaber som omhandlet i denne artikels stk. 1, litra a), i

overensstemmelse med felgende:

1) for hvert investeringsselskab, der er omfattet af kapitalgrundlagskrav i

henhold til forordning (EU) 2019/2033, summen af kravet i neevnte

forordnings artikel 11, de specifikke kapitalgrundlagskrav omhandlet i

artikel 39, stk. 2, litra a), i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
(EU) 2019/2034"", eller de lokale kapitalgrundlagskrav i tredjelande
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b)

i1)  for hvert kreditinstitut den hgjeste af folgende:

1)

2)

summen af det krav, der er fastsat i artikel 92, stk. 1, litra c), i
forordning (EU) nr. 575/2013, herunder de foranstaltninger, der er
omhandlet i nevnte forordnings artikel 458 og 459, de specifikke
kapitalgrundlagskrav til imedegaelse af andre risici end risikoen for
overdreven gearing omhandlet i artikel 104 1 direktiv 2013/36/EU,
det kombinerede bufferkrav defineret i nevnte direktivs

artikel 128, nr. 6), eller de lokale kapitalgrundlagskrav i tredjelande

summen af de krav, der er fastsat i artikel 92, stk. 1, litra d), i
forordning (EU) nr. 575/2013, herunder de foranstaltninger, der er
omhandlet i neevnte forordnings artikel 458 og 459, de specifikke
kapitalgrundlagskrav til imedegdelse af risikoen for overdreven
gearing, jf. artikel 104 1 direktiv 2013/36/EU, kravet om en
gearingsgradbuffer i artikel 92, stk. 1a, i forordning (EU)

nr. 575/2013 eller de lokale kapitalgrundlagskrav i tredjelande, for
s vidt som disse krav skal opfyldes ved hjelp af kernekapital

for hvert tilknyttet selskab, der er omhandlet i denne artikels stk. 1, litra b), i

overensstemmelse med artikel 7, stk. 1, litra a), 1 direktiv 2009/65/EF
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d)

for hvert tilknyttet selskab, der er omhandlet i denne artikels stk. 1, litra ¢), 1
overensstemmelse med artikel 9 i direktiv 2011/61/EU

for hvert tilknyttet selskab, der er omhandlet i denne artikels stk. 1, litra d), det
kapitalkrav, som det tilknyttede selskab ville skulle opfylde i henhold til de
relevante sektorregler som defineret 1 artikel 2, nr. 7), 1 direktiv 2002/87/EF,

hvis det var en reguleret enhed, jf. neevnte direktivs artikel 2, nr. 4)

for hvert tilknyttet selskab, der er omhandlet i denne artikels stk. 1, litra e), den
obligatoriske solvensmargen beregnet i overensstemmelse med artikel 17 1
direktiv (EU) 2016/2341 eller de samlede kapitalkrav pélagt i henhold til
national ret i de medlemsstater, hvor det tilknyttede selskab er registreret eller

meddelt tilladelse, alt efter hvad der er hgjest.
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4.  Huis flere tilknyttede selskaber som omhandlet i denne artikels stk. 1 udger en
koncerndel, der er underlagt et kapitalkrav pa konsolideret niveau i
overensstemmelse med et af direktiverne eller en af forordningerne i denne artikels
stk. 3, herunder hvis et finansielt holdingselskab som defineret i artikel 4, stk. 1,
nr. 20), i forordning (EU) nr. 575/2013 eller et blandet finansielt holdingselskab er
datterselskab i en koncern, kan den koncerntilsynsferende kraeve, at disse tilknyttede
selskabers bidrag til koncernens anerkendte kapitalgrundlag beregnes som den
forholdsvise andel af denne koncerndels kapitalgrundlag i stedet for at anvende
narverende artikels stk. 2, litra a)-e), pa hvert enkelt selskab, der tilhgrer
koncerndelen. I sa fald beregner det deltagende forsikrings- eller
genforsikringsselskab ogsa disse tilknyttede selskabers bidrag til koncernens
solvenskapitalkrav som den forholdsvise andel af denne koncerndels kapitalkrav i
stedet for at anvende naervarende artikels stk. 3, litra a)-¢), pa hvert enkelt selskab,
der tilhorer koncerndelen. Samtlige finansieringsinstitutter som defineret i artikel 4,
stk. 1, nr. 26), 1 forordning (EU) nr. 575/2013 samt accessoriske servicevirksomheder
som defineret i n@vnte stykkes nr. 18), der indgar i koncerndelen, skal medtages 1

beregningen af koncerndelens kapitalgrundlag og kapitalkrav.
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Med henblik pa dette stykkes forste afsnit finder denne artikels stk. 2 og 3
anvendelse pa den specifikke koncerndel pa grundlag af dens konsoliderede situation
som defineret i enten artikel 4, stk. 1, nr. 47), 1 forordning (EU) nr. 575/2013 eller
artikel 4, stk. 1, nr. 11), 1 forordning (EU) 2019/2033 eller pa grundlag af dens
konsoliderede stilling, alt efter tilfaeldet.

Uanset stk. 1-4 tillader medlemsstaterne deres tilsynsmyndigheder, nar disse patager
sig rollen som koncerntilsynsferende for en bestemt koncern, efter anmodning fra et
deltagende selskab eller pd eget initiativ at beslutte at traekke enhver deltagelse, jf.
stk. 1, litra a)-d), fra det kapitalgrundlag, der kan indga i koncernsolvensen for det

deltagende selskab.

%

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af
alternative investeringsfonde og om @ndring af direktiv 2003/41/EF og 2009/65/EF
samt forordning (EF) nr. 1060/2009 og (EU) nr. 1095/2010 (EUT L 174 af 1.7.2011,
s. 1).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2019/2034 af 27. november 2019 om
tilsyn med investeringsselskaber og om @ndring af direktiv 2002/87/EF, 2009/65/EF,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU og 2014/65/EU (EUT L 314 af 5.12.2019,

s. 64)."
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79) I artikel 229 tilfojes folgende stykke:

"Hvis det i stk. 1 omhandlede fradrag ville forbedre koncernens solvens i forhold til en
situation, hvor selskabet fortsat indgar 1 beregningen af koncernsolvensen, ma fradraget

ikke foretages."
80) I afsnit III, kapitel II, afdeling 1, underafdeling 3, tilfojes folgende artikel:

"Artikel 229a

Forenklede beregninger

1. Med henblik pa artikel 230 kan den koncerntilsynsferende efter konsultation af de
ovrige berorte tilsynsmyndigheder tillade, at et deltagende forsikrings- eller
genforsikringsselskab anvender en forenklet tilgang til kapitalinteresser i tilknyttede

selskaber, som er uvesentlige.

Anvendelse af den forenklede tilgang omhandlet i forste afsnit pd ét eller flere
tilknyttede selskaber skal begrundes beherigt af det deltagende selskab over for den
koncerntilsynsferende under hensyntagen til arten, omfanget og kompleksiteten af

det eller de tilknyttede selskabers risici.

Medlemsstaterne palaegger det deltagende selskab arligt at vurdere, om det stadig er
berettiget at anvende den forenklede tilgang, og 1 sin rapport om koncernsolvens og
finansiel situation pa koncernniveau som omhandlet i artikel 256, stk. 1, at
offentliggare en liste over og storrelsen af de tilknyttede selskaber, der er omfattet af

den forenklede tilgang.
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Med henblik pa stk. 1 skal det deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab til
den koncerntilsynsferendes tilfredshed godtgere, at anvendelsen af den forenklede
tilgang pa kapitalinteresser i €t eller flere tilknyttede selskaber er tilstraekkelig
forsigtig til at undgd undervurdering af de risici, der hidrerer fra dette eller disse

selskaber, ved beregningen af koncernsolvens.

Hvis den forenklede tilgang anvendes pa et tredjelandsforsikrings- eller
tredjelandsgenforsikringsselskab, der har hovedsade i et land, som ikke er
&kvivalent eller midlertidigt &kvivalent, jf. artikel 227, ma den forenklede tilgang
ikke resultere i et bidrag fra det tilknyttede selskab til koncernens solvenskapitalkrav,
der er lavere end dette tilknyttede selskabs kapitalkrav som fastsat af det pagaldende
tredjeland.

Den forenklede tilgang finder ikke anvendelse pa et tilknyttet tredjelandsforsikrings-
eller tredjelandsgenforsikringsselskab, hvis det deltagende forsikrings- eller
genforsikringsselskab ikke har pélidelige oplysninger om kapitalkravet som fastsat i

det pageldende tredjeland.

Med henblik pa stk. 1 anses tilknyttede selskaber for uvasentlige, nér den bogforte
veerdi for hvert selskab udger mindre end 0,2 % af koncernens aktiver beregnet pa
grundlag af konsoliderede data, og summen af den bogferte verdi for alle sddanne
selskaber udger mindre end 0,5 % af koncernens aktiver beregnet pa grundlag af

konsoliderede data."
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81) I artikel 230 foretages folgende @ndringer:
a)  Stk. 1 affattes sdledes:

"1. Beregning af koncernsolvens for et deltagende forsikrings- eller

genforsikringsselskab foretages pa grundlag af de konsoliderede regnskaber.

Koncernsolvensen for et deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab er

forskellen mellem folgende:

a)  summen af anerkendt kapitalgrundlag til dekning af solvenskapitalkravet
beregnet pa grundlag af konsoliderede data og bidraget til koncernens
anerkendte kapitalgrundlag fra tilknyttede selskaber omhandlet i
artikel 228, stk. 1, hvor dette bidrag beregnes i overensstemmelse med

artikel 228, stk. 2 eller 4

b)  summen af solvenskapitalkravet pa koncernniveau beregnet pd grundlag
af konsoliderede data og bidraget til koncernens solvenskapitalkrav fra
tilknyttede selskaber omhandlet i artikel 228, stk. 1, hvor dette bidrag

beregnes i overensstemmelse med artikel 228, stk. 3 eller 4.

Med henblik pé dette stykkes andet afsnit medtages kapitalandele 1 tilknyttede
selskaber som omhandlet i1 artikel 228, stk. 1, ikke 1 de konsoliderede data.
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Afsnit I, kapitel VI, afdeling 3, underafdeling 1, 2 og 3, og afdeling 4,
underafdeling 1, 2 og 3, finder anvendelse pd beregning af kapitalgrundlag til
deekning af solvenskapitalkravet og af solvenskapitalkravet pa koncernniveau

pa grundlag af konsoliderede data."

b)  Stk. 2 @ndres som folger:

i)

I andet afsnit tilfojes folgende litra:

"c) den forholdsvise andel af de lokale kapitalkrav, hvor tilladelsen vil blive
inddraget, for tilknyttede tredjelandsforsikrings- og

tredjelandsgenforsikringsselskaber."
Folgende afsnit tilfojes:

Hvis det anerkendte kapitalgrundlag til deekning af solvenskapitalkravet
beregnet pa grundlag af konsoliderede data overstiger solvenskapitalkravet pé
koncernniveau beregnet pa grundlag af konsoliderede data, og koncernens
konsoliderede minimumssolvenskapitalkrav ikke er opfyldt, finder artikel 138,
stk. 1-4, tilsvarende anvendelse, mens artikel 139, stk. 1 og 2, ikke finder
anvendelse. Med henblik pd dette afsnit laeses "solvenskapitalkrav" i

artikel 138 som "koncernens konsoliderede minimumssolvenskapitalkrav."
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82) I artikel 232, stk. 1, indledningen, @ndres "de 1 artikel 37, stk. 1, litra a)-d), omhandlede"
til "de 1 artikel 37, stk. 1, litra a)-¢), omhandlede".

83) I artikel 233 foretages folgende @ndringer:
a) Istk. 1 affattes litra b) séledes:

"b) verdien i det deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab af tilknyttede
selskaber som omhandlet i artikel 220, stk. 3, og i artikel 228, stk. 1, og
koncernens aggregerede solvenskapitalkrav som omhandlet i nervaerende

artikels stk. 3."
b)  Stk. 2 @ndres som folger:
i)  Litra b) affattes séledes:

"b) det deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskabs forholdsvise
andel i kapitalgrundlaget til deekning af solvenskapitalkravet for hvert

tilknyttet forsikrings- eller genforsikringsselskab".
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i1))  Folgende litra indsattes:

"c) bidraget til koncernens anerkendte kapitalgrundlag fra tilknyttede
selskaber omhandlet 1 artikel 228, stk. 1, hvor dette bidrag beregnes 1

overensstemmelse med artikel 228, stk. 2 eller 4."
c)  Stk. 3 ®ndres som folger:
1)  Litra b) affattes séledes:

"b) den forholdsvise andel af solvenskapitalkravet for hvert tilknyttet

forsikrings- eller genforsikringsselskab'".
ii)  Folgende litra indsattes:

"c) bidraget til koncernens solvenskapitalkrav fra tilknyttede selskaber
omhandlet i artikel 228, stk. 1, hvor dette bidrag beregnes i

overensstemmelse med artikel 228, stk. 3 eller 4."
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84) Folgende artikler indsattes:

"Artikel 233a
Kombination af metode 1 og 2

1.  Koncernsolvensen for et deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab er

forskellen mellem:
a)  summen af folgende:

1) for selskaber, pa hvilke metode 1 anvendes, det anerkendte
kapitalgrundlag til dekning af solvenskapitalkravet beregnet pa grundlag

af konsoliderede data

i1)  for hvert tilknyttet forsikrings- eller genforsikringsselskab, pa hvilke
metode 2 anvendes, den forholdsvise andel af det deltagende forsikrings-
eller genforsikringsselskabs anerkendte kapitalgrundlag til dekning af
solvenskapitalkravet for det tilknyttede forsikrings- eller

genforsikringsselskab

iii)  bidraget fra tilknyttede selskaber omhandlet i artikel 228, stk. 1, beregnet

1 overensstemmelse med artikel 228, stk. 2 eller 4, og
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b)  summen af folgende:

i)  for selskaber, pd hvilke metode 1 anvendes, koncernens konsoliderede
solvenskapitalkrav beregnet i overensstemmelse med artikel 230, stk. 2,

pa grundlag af konsoliderede data

il)  for hvert tilknyttet forsikrings- eller genforsikringsselskab, pa hvilke

metode 2 anvendes, den forholdsvise andel af solvenskapitalkravet

i)  bidraget fra tilknyttede selskaber omhandlet i artikel 228, stk. 1, beregnet

1 overensstemmelse med artikel 228, stk. 3 eller 4.

2. Med henblik pa denne artikels stk. 1, litra a), nr. 1), og litra b), nr. i), medtages
kapitalandele i tilknyttede selskaber omhandlet i artikel 228, stk. 1, ikke i de

konsoliderede data.

3. Med henblik pa denne artikels stk. 1, litra a), nr. 1), og litra b), nr. 1), medtages
kapitalandele i tilknyttede selskaber omhandlet i artikel 220, stk. 3, pa hvilke

metode 2 anvendes, ikke 1 de konsoliderede data.
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Med henblik pa denne artikels stk. 1, litra b), nr. 1), medtages verdien af
kapitalandele i selskaber omhandlet i artikel 220, stk. 3, pa hvilke metode 2
anvendes, ud over den forholdsvise andel af deres eget solvenskapitalkrav i de
konsoliderede data ved beregning af aktivers og passivers felsomhed over for
@ndringer i valutakursers niveau eller volatilitet (valutarisiko). Vardien af disse
kapitalandele antages dog ikke at vaere folsomme over for @ndringer i niveauet for

eller volatiliteten 1 aktiers markedskurs (equity risk).

Artikel 233, stk. 4, finder tilsvarende anvendelse med henblik pa naervarende artikels

stk. 1, litra a), nr. ii), og litra b), nr. ii).

Artikel 231 finder tilsvarende anvendelse i tilfeelde af en ansegning om tilladelse til
at beregne koncernens konsoliderede solvenskapitalkrav — savel som
solvenskapitalkravet for forsikrings- eller genforsikringsselskaber 1 koncernen — pa
grundlag af en intern model, indgivet af et forsikrings- eller genforsikringsselskab og
dets tilknyttede selskaber eller i faellesskab af et forsikringsholdingselskabs
tilknyttede selskaber.

Koncernens konsoliderede minimumsolvenskapitalkrav beregnes i overensstemmelse

med artikel 230, stk. 2.
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Koncernens konsoliderede minimumsolvenskapitalkrav deekkes af det anerkendte
basiskapitalgrundlag som fastsat i overensstemmelse med artikel 98, stk. 4, beregnet
pa grundlag af konsoliderede data. Med henblik pa denne beregning medtages
kapitalandele i tilknyttede selskaber omhandlet 1 artikel 228, stk. 1, ikke i de

konsoliderede data.

Principperne i artikel 221-229a finder tilsvarende anvendelse med henblik pé at
fastsla, om et sddant anerkendt kapitalgrundlag er egnet til at deekke koncernens
konsoliderede minimumsolvenskapitalkrav. Artikel 139, stk. 1 og 2, finder

tilsvarende anvendelse.

Hvis det anerkendte kapitalgrundlag til deekning af solvenskapitalkravet beregnet pa
grundlag af konsoliderede data overstiger solvenskapitalkravet pa koncernniveau
beregnet pa grundlag af konsoliderede data, og koncernens konsoliderede
minimumssolvenskapitalkrav ikke er opfyldt, finder artikel 138, stk. 1-4, tilsvarende
anvendelse, mens artikel 139, stk. 1 og 2, ikke finder anvendelse. Med henblik pé
dette afsnit laeses "solvenskapitalkrav" i artikel 138 som "koncernens konsoliderede

minimumssolvenskapitalkrav".
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7. De berorte tilsynsmyndigheder tager ved fastleggelsen af, om det i denne artikels
stk. 1, litra b), nr. i1), beregnede beleb pa passende vis afspejler koncernens
risikoprofil med hensyn til selskaber omhandlet i artikel 220, stk. 3, pa hvilke
metode 2 anvendes, serligt hensyn til eventuelle specifikke risici, der findes pa
koncernniveau, og som ikke vil veare tilstreekkeligt deekket, fordi de er vanskelige at

kvantificere.

Hvis koncernens risikoprofil med hensyn til de i artikel 220, stk. 3, omhandlede
selskaber, pa hvilke metode 2 anvendes, afviger betydeligt fra de antagelser, der
ligger til grund for koncernens aggregerede solvenskapitalkrav, jf. artikel 233, stk. 3,
kan der paleegges et kapitaltilleeg til det belgb, der er beregnet i nervarende artikels

stk. 1, litra b), nr. ii).

Artikel 37, stk. 1-5, finder sammen med de delegerede retsakter og
gennemforelsesmaessige tekniske standarder, der er vedtaget i overensstemmelse med

artikel 37, stk. 6, 7 og 8, tilsvarende anvendelse.

Artikel 233b

Langsigtede aktier pd koncernniveau

Hvis metode 1 eller en kombination af metoder anvendes, kan deltagende forsikrings- og
genforsikringsselskaber, forsikringsholdingselskaber og blandede finansielle

holdingselskaber anvende artikel 105a pa en undergruppe af aktieinvesteringer.
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Kommissionen supplerer dette direktiv ved i overensstemmelse med artikel 301a at

vedtage delegerede retsakter, der preciserer:

a) den tilgang, der skal benyttes ved vurdering af opfyldelse af betingelserne omhandlet
1 artikel 105a, stk. 1, og ved beregning af veerdien af aktier, der behandles som
langsigtede aktieinvesteringer, hvis metode 1 eller en kombination af metoder

anvendes

b)  de oplysninger, der skal indga i rapporten om solvens og finansiel situation pa
koncernniveau som omhandlet i artikel 256, stk. 1, eller den samlede rapport om
solvens og finansiel situation som omhandlet i artikel 256, stk. 2, og i den
regelmeessige tilsynsrapport pa koncernniveau som omhandlet i artikel 256b, stk. 1,

eller den samlede regelmeessige tilsynsrapport som omhandlet i artikel 256b, stk. 2."
85) Artikel 234 affattes séledes:

"Artikel 234
Delegerede retsakter om tekniske principper og metoder fastsat i artikel 220-229, om den
forenklede tilgang fastsat i artikel 229a og om anvendelse af 230-233a

Kommissionen supplerer dette direktiv ved 1 overensstemmelse med artikel 301a at

vedtage delegerede retsakter, der preciserer:

a)  de tekniske principper og metoder, der er fastsat i artikel 220-229
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b)  de tekniske detaljer i den forenklede tilgang, der er fastsat i artikel 229a, stk. 1, samt
de kriterier, pa grundlag af hvilke tilsynsmyndighederne kan godkende anvendelse af
den forenklede tilgang

c) anvendelsen af artikel 230-233a, der afspejler den gkonomiske karakter af specifikke

retlige strukturer.

Kommissionen kan supplere dette direktiv ved at vedtage delegerede retsakter i
overensstemmelse med artikel 301a, som praeciserer de kriterier, pa grundlag af hvilke den
koncerntilsynsforende kan godkende anvendelse af den forenklede tilgang fastsat i

artikel 229a, stk. 2."
86) Artikel 244, stk. 3, tredje afsnit, affattes séledes:

"For at identificere en vesentlig risikokoncentration, der skal indberettes, paleegger den
koncerntilsynsforende efter konsultation af de ovrige berorte tilsynsmyndigheder og
koncernen passende grenseverdier baseret pa solvenskapitalkrav, forsikringsmaessige
hensattelser, anerkendt kapitalgrundlag og andre kvantitative eller kvalitative

risikobaserede kriterier, der anses for passende, eller en kombination heraf."
87) I artikel 245 foretages folgende @ndringer:

a)  Istk. I erstattes "stk. 2 og 3" med "stk. 2, 3 og 3a".
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b)  Foelgende stykke indszattes:

"3a. Ud over koncerninterne transaktioner som omhandlet i artikel 13, nr. 19), kan

tilsynsmyndighederne med henblik pa nerverende artikels stk. 2 og 3, hvis det
er berettiget, paleegge koncerner ogsé at indberette koncerninterne
transaktioner, der involverer andre selskaber end forsikrings- og
genforsikringsselskaber, tredjelandsforsikrings- og
tredjelandsgenforsikringsselskaber, forsikringsholdingselskaber og blandede

finansielle holdingselskaber."

88) I artikel 246 foretages folgende @ndringer:

a)  Stk. 1 affattes séledes:

Hl.

Kravene i afsnit [, kapitel IV, afdeling 2, finder tilsvarende anvendelse pa
koncernniveau. En koncerns ledelsessystem skal omfatte deltagende
forsikrings- eller genforsikringsselskaber, moderforsikringsholdingselskaber,
blandede finansielle moderholdingselskaber samt alle tilknyttede selskaber
inden for koncernen som omhandlet 1 artikel 212, der er underlagt
koncerntilsyn i henhold til artikel 213, stk. 2, litra a), b) og c). En koncerns
ledelsessystem skal ogsa omfatte alle selskaber, der forvaltes af et deltagende
selskab eller dets datterselskaber i faellesskab med ét eller flere selskaber, der

ikke indgar i samme koncern.
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Risikostyringssystemet og det interne kontrolsystem og
rapporteringsprocedurerne gennemfores konsekvent i alle datterselskaber, der
er omfattet af koncerntilsyn 1 medfer af artikel 213, stk. 2, litra a) og b), jf. dog
narvarende stykkes forste afsnit, sdledes at disse systemer og

rapporteringsprocedurer kan kontrolleres pa koncernniveau.

Medlemsstaterne sikrer, at administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet for
det endelige moderforsikrings- eller modergenforsikringsselskab, det
forsikringsholdingselskab eller det blandede finansielle holdingselskab, der har
hovedsade i Unionen, eller det udpegede moderselskab i overensstemmelse
med artikel 214, stk. 5 eller 6, har det endelige ansvar for, at den koncern, som
er underlagt koncerntilsyn 1 henhold til artikel 213, stk. 2, litra a), b) og c),
overholder de love, forskrifter og administrative bestemmelser, der vedtages 1
medfor af dette direktiv. Administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet for
hvert forsikrings- og genforsikringsselskab i koncernen har fortsat ansvaret for,

at det selv opfylder alle krav, jf. artikel 40 og artikel 213, stk. 1, andet afsnit.

Risikostyringssystemet skal mindst deekke al forsikrings- og
genforsikringsvirksomhed, der udeves i koncernen, samt vaesentlig
ikkeforsikringsvirksomhed. Det skal ogsa daekke risiciene i forbindelse med
den virksomhed, som koncernen er eller kan blive udsat for, og deres indbyrdes

athaengighed."
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b)  [Istk. 2 tilfojes folgende afsnit:

"Et deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab, et forsikringsholdingselskab
eller et blandet finansielt holdingselskab overviger regelmessigt virksomheden i sine
tilknyttede selskaber, herunder tilknyttede selskaber omhandlet 1 artikel 228, stk. 1,
og ikkeregulerede selskaber. Denne overvagning skal sta i rimeligt forhold til arten,
omfanget og kompleksiteten af de risici, som de tilknyttede selskaber skaber eller

kan skabe pa koncernniveau.

Et deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab, et forsikringsholdingselskab
eller et blandet finansielt holdingselskab skal have skriftlige politikker pa
koncernniveau og sikre de skriftlige politikkers overensstemmelse med
koncernpolitikkerne for alle regulerede selskaber inden for koncernen. Det sikrer
ogsa, at koncernpolitikker gennemfores pd konsekvent vis af alle regulerede

selskaber inden for koncernen."
c) Stk. 4, forste afsnit, andet punktum, affattes siledes:

"Vurderingen af egen risiko og solvens, der foretages pa koncernniveau, skal dekke
al forsikrings- og genforsikringsvirksomhed, der udeves i koncernen, samt vesentlig
ikkeforsikringsvirksomhed. Den skal ogsa deekke risiciene i forbindelse med den
virksomhed, som koncernen er eller kan blive udsat for, og deres indbyrdes
athengighed. Den er underlagt tilsyn, som udeves af den koncerntilsynsferende i

overensstemmelse med kapitel IT1."
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d) Felgende stykke tilfojes:

H5.

Medlemsstaterne palegger det deltagende forsikrings- eller
genforsikringsselskab, forsikringsholdingselskabet eller det blandede
finansielle holdingselskab at sikre, at koncernen har solide ledelsesordninger,
der omfatter en klar organisatorisk struktur med en veldefineret, gennemsigtig
og konsekvent ansvarsfordeling og adskillelse af opgaver inden for koncernen.
Koncernens ledelsessystem skal tilstraebe at forebygge interessekonflikter eller,

hvis dette ikke er muligt, at handtere dem.

De personer, der reelt driver en forsikrings- eller genforsikringskoncern, anses
for at veere de personer, der reelt driver moderselskabet omhandlet i stk. 1,

tredje afsnit.

Medlemsstaterne kraver, at et deltagende forsikrings- eller
genforsikringsselskab, et forsikringsholdingselskab eller det blandede
finansielle holdingselskab fastleegger, hvilke personer der har ansvaret for
andre neglefunktioner 1 forsikrings- eller genforsikringskoncernen, som er
underlagt koncerntilsyn i overensstemmelse med artikel 213, stk. 2, litra a), b)
og ¢). Det administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan, der er omhandlet i
nervaerende artikels stk. 1, tredje afsnit, har ansvaret for de aktiviteter, der

udeves af disse personer.
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Hvis de personer, der reelt driver en forsikrings- eller genforsikringskoncern
eller har ansvaret for andre neglefunktioner, ogsé er de personer, der reelt
driver ét eller flere forsikrings- eller genforsikringsselskaber eller andre
tilknyttede selskaber eller har ansvaret for andre neglefunktioner i et af disse
selskaber, sikrer det deltagende selskab, at rollerne og ansvarsomraderne pé
koncernniveau er klart adskilt fra dem, der gelder pé niveauet for det enkelte

selskab."
89) I afsnit Il indsattes folgende kapitel:

"Kapitel I1a

Makroprudentielle regler pa koncernniveau

Artikel 246a

Likviditetsrisikostyring pa koncernniveau

1.  Medlemsstaterne paleegger deltagende forsikrings- og genforsikringsselskaber,
forsikringsholdingselskaber og blandede finansielle holdingselskaber at udarbejde og
ajourfore en plan for likviditetsrisikostyring pd koncernniveau, der omfatter
likviditetsanalyse pé kort sigt, og ndr den koncerntilsynsferende anmoder herom,
som ogsa omfatter likviditetsanalyse pa mellemlang og lang sigt. Artikel 144a finder

tilsvarende anvendelse.
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Uanset artikel 144a sikrer medlemsstaterne, at forsikrings- eller
genforsikringsdatterselskaber, der er omfattet af koncerntilsyn i henhold til
artikel 213, stk. 2, litra a) og b), er undtaget fra udarbejdelse og ajourfering af en
plan for likviditetsrisikostyring pa individuelt niveau, nar planen for
likviditetsrisikostyring i henhold til nervarende artikels stk. 1 omfatter de

pageldende datterselskabers likviditetsstyring og likviditetsbehov.

Medlemsstaterne stiller krav om, at hvert enkelt forsikrings- eller
genforsikringsselskab, der er omfattet af undtagelsen i forste afsnit, indgiver de dele
af planen for likviditetsrisikostyring, der omfatter hele koncernens situation og deres

egen situation, til sin tilsynsmyndighed.

Uanset stk. 2 kan tilsynsmyndighederne krave, at et forsikrings- eller
genforsikringsdatterselskab udarbejder og ajourferer en plan for
likviditetsrisikostyring pa individuelt niveau, nar de opdager en specifik
likviditetssvaghed, eller hvis planen for likviditetsstyring pa koncernniveau ikke
indeholder passende oplysninger, som den tilsynsmyndighed, der har godkendt
datterselskabet, kraever, at sammenlignelige selskaber fremlegger med henblik pa at

overvage deres likviditetsstilling.
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4.  For at sikre en konsekvent anvendelse af denne artikel udarbejder EIOPA udkast til
reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa nermere at pracisere
indholdet og hyppigheden af ajourferingen af planen for likviditetsrisikostyring pa
koncernniveau. EIOPA forelegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske
standarder for Kommissionen senest den ... [12 maneder fra datoen for dette

@ndringsdirektivs ikrafttraeden].

Kommissionen tillegges befojelse til supplere dette direktiv ved at vedtage de i dette
stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder 1

overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

Artikel 246b

Andre makroprudentielle regler

Artikel 144b og 144c finder tilsvarende anvendelse pa niveauet for det deltagende
forsikrings- eller genforsikringsselskab, forsikringsholdingselskab eller blandede

finansielle holdingselskab."

90) I artikel 252, stk. 1, erstattes "et kreditinstitut som defineret i direktiv 2006/48/EF eller et
investeringsselskab som defineret i direktiv 2004/39/EF" med "et kreditinstitut som
defineret 1 forordning (EU) nr. 575/2013 eller et investeringsselskab som defineret 1

direktiv 2014/65/EU".
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91) I artikel 254 tilfojes folgende stykke:

"3.  Det deltagende forsikrings- og genforsikringsselskab, forsikringsholdingselskabet og
det blandede finansielle holdingselskab forelegger den koncerntilsynsferende de
oplysninger, der er omhandlet i denne artikel, pa &rsbasis inden for 22 uger efter
afslutningen af selskabets regnskabsar og, hvis de i denne artikel omhandlede

oplysninger kraeves kvartalsvis, senest 11 uger efter udgangen af hvert kvartal."
92) I artikel 256 foretages folgende @ndringer:
a)  Stk. 1 affattes séledes:

"1. Medlemsstaterne palegger deltagende forsikrings- eller
genforsikringsselskaber, forsikringsholdingselskaber og blandede finansielle
holdingselskaber arligt at offentliggere en rapport om solvens og finansiel
situation pd koncernniveau. Denne rapport skal indeholde oplysninger om
koncernen rettet til andre markedsprofessionelle, jf. artikel 51, stk. 1b.

Artikel 51, 53, 54 og 55 finder tilsvarende anvendelse.
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Medlemsstaterne sikrer, at de deltagende forsikrings- og
genforsikringsselskaber, forsikringsholdingselskabet eller det blandede
finansielle holdingselskab offentligger de oplysninger, der er omhandlet i

denne artikel, inden for 24 uger efter afslutningen af selskabets regnskabsér."
b)  Stk. 2, litra b), affattes saledes:

"b) oplysninger om ethvert datterselskab i koncernen, som skal kunne identificeres
individuelt, herunder begge dele af rapporten om solvens og finansiel situation,

og som skal offentliggares 1 overensstemmelse med artikel 51, 53, 54 og 55."

c)  Stk. 4 affattes sdledes:

"4.  Kommissionen supplerer dette direktiv ved at vedtage delegerede retsakter i
overensstemmelse med artikel 301a om neermere pracisering af, hvilke
oplysninger der skal offentliggeres 1 den samlede rapport om solvens og
finansiel situation omhandlet i neervaerende artikels stk. 2, og rapporten om
solvens og finansiel situation pa koncernniveau omhandlet i nervarende

artikels stk. 1."
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93) Folgende artikler indsattes:

"Artikel 256b

Regelmeessig koncerntilsynsrapport

1.  Medlemsstaterne kreever, at deltagende forsikrings- og genforsikringsselskaber,
forsikringsholdingselskaber og blandede finansielle holdingselskaber hvert &r
indgiver en regelmessig tilsynsrapport pa koncernniveau til den
koncerntilsynsferende. Artikel 35, stk. 5a, forste afsnit og andet afsnit, litra a), finder

tilsvarende anvendelse.

Medlemsstaterne sikrer, at forsikrings- og genforsikringsselskaber indgiver de
oplysninger, der er omhandlet i denne artikel, arligt eller mindre hyppigt inden for

24 uger efter afslutningen af deres regnskabsér.

2. Etdeltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab, et forsikringsholdingselskab
eller et blandet finansielt holdingselskab kan med forbehold af den
koncerntilsynsforendes godkendelse indgive en samlet regelmeessig tilsynsrapport,

der omfatter folgende:

a)  oplysninger pa koncernniveau, der skal oplyses i henhold til stk. 1
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b)  oplysninger om datterselskaber i koncernen, der skal kunne identificeres
individuelt, og som indberettes i overensstemmelse med artikel 35, stk. 5a, og
ikke ma resultere i faerre oplysninger end de oplysninger, der ville blive givet
af forsikrings- og genforsikringsselskaber, som indgiver en regelmaessig

tilsynsrapport, jf. artikel 35, stk. Sa.

Inden godkendelse gives 1 overensstemmelse med forste afsnit, herer den
koncerntilsynsfoerende medlemmerne af tilsynskollegiet og tager beherigt hensyn til
deres eventuelle synspunkter og forbehold. Manglende enighed mellem de berorte
nationale tilsynsmyndigheder skal begrundes beherigt. Hvis den samlede
regelmeessige tilsynsrapport i henhold til dette stykke godkendes af tilsynskollegiet,
indgiver hvert enkelt forsikrings- og genforsikringsselskab den samlede
regelmaessige tilsynsrapport til tilsynsmyndigheden. Hver tilsynsmyndighed har
befojelse til at kontrollere den del af den samlede regelmessige tilsynsrapport, der er

specifik for det relevante datterselskab.

3. Hvis den indgivne samlede regelmessige tilsynsrapport ikke er tilfredsstillende for
de nationale tilsynsmyndigheder, kan den i stk. 2 omhandlede godkendelse treekkes
tilbage.

4.  Indeholder rapporten omhandlet i stk. 2 ikke oplysninger, som den tilsynsmyndighed,
der har godkendt et datterselskab inden for koncernen, kraever, at sammenlignelige
selskaber indgiver, og hvis denne udeladelse er vesentlig, har den bererte
tilsynsmyndighed befojelse til at paleegge det pdgaldende datterselskab at indberette

de nedvendige yderligere oplysninger.

PE-CONS 5/24 KHO/HOU/Kks 262
ECOFIN.1.B DA



5. Hyvis den tilsynsmyndighed, der har godkendt et datterselskab i koncernen,
konstaterer manglende overholdelse af artikel 35, stk. 5a, eller anmoder om
@ndringer eller preciseringer vedrerende den samlede regelmaessige tilsynsrapport,
underretter den ogsa tilsynskollegiet, og den koncerntilsynsferende indgiver samme
anmodning til det deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab,

forsikringsholdingselskabet eller det blandede finansielle holdingselskab.

6.  Kommissionen supplerer dette direktiv ved 1 overensstemmelse med artikel 301a at
vedtage delegerede retsakter for neermere at pracisere, hvilke af de i nervaerende

artikel omhandlede oplysninger der skal indberettes.

Artikel 256¢

Rapport om solvens og finansiel situation: krav om revision

1.  Medlemsstaterne sikrer, at et deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab, et
forsikringsholdingselskab eller et blandet finansielt holdingselskab i en koncern
underkastes et krav om revision af koncernbalancen, der offentliggeres som en del af
rapporten om solvens og finansiel situation pa koncernniveau som omhandlet i
artikel 256, stk. 1, eller som en del af den samlede rapport om solvens og finansiel

situation som omhandlet i artikel 256, stk. 2.
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2. Det deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab, forsikringsholdingselskabet
eller det blandede finansielle holdingselskab indgiver en sarskilt rapport med
angivelse af forsikringstypen samt resultaterne af revisionen, som er udarbejdet af
revisionsfirmaet, til koncerntilsynsmyndigheden sammen med rapporten om solvens
og finansiel situation pd koncernniveau som omhandlet i artikel 256, stk. 1, eller den

samlede rapport om solvens og finansiel situation som omhandlet i artikel 256, stk. 2.

3. Nar der foreligger en samlet rapport om solvens og finansiel situation som omhandlet
1 artikel 256, stk. 2, skal de revisionskrav, der palaegges et tilknyttet forsikrings- eller
genforsikringsselskab, vare opfyldt, og det deltagende forsikrings- eller
genforsikringsselskab, forsikringsholdingselskabet eller det blandede finansielle
holdingselskab indgiver den 1 artikel 51a, stk. 6, omhandlede rapport til
tilsynsmyndigheden for det pagaldende selskab.

4, Artikel 51a finder tilsvarende anvendelse."
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94) Artikel 257 affattes sdledes:

"Artikel 257
Egnetheds- og heederlighedskrav til personer, der reelt driver et forsikringsholdingselskab

eller et blandet finansielt holdingselskab, eller som har andre noglefunktioner

Medlemsstaterne kreever, at de personer, der reelt driver et forsikringsholdingselskab eller
et blandet finansielt holdingselskab, og i givet fald de personer, der har ansvaret for andre

neglefunktioner, er egnede og haderlige, s de kan udeve deres hverv.
Artikel 42 finder tilsvarende anvendelse."
95) I artikel 258 foretages folgende endringer:

a)  Stk. 2 affattes séledes:

"2.  Tilsynsmyndighederne tillegges alle tilsynsbefojelser til at traeffe
foranstaltninger vedrerende forsikringsholdingselskaber og blandede
finansielle holdingselskaber, som er nedvendige for at sikre, at koncerner, der
er underlagt koncerntilsyn i henhold til artikel 213, stk. 2, litra a), b) og ¢),
opfylder alle kravene 1 dette afsnit. Disse befojelser omfatter de generelle

tilsynsbefojelser, der er omhandlet i artikel 34.
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Uden at det bererer nationale strafferetlige bestemmelser, palegger
medlemsstaterne sanktioner over for eller vedtager foranstaltninger vedrerende
forsikringsholdingselskaber eller blandede finansielle holdingselskaber, der
overtreder love og administrative bestemmelser, som er vedtaget til
gennemforelse af dette afsnit, eller vedrerende de personer, som i praksis
driver disse selskaber. Tilsynsmyndighederne arbejder taet sammen for at sikre,
at sddanne sanktioner eller foranstaltninger er effektive, navnlig nér et
forsikringsholdingselskabs eller blandet finansielt holdingselskabs
centraladministration eller hovedforretningssted ikke befinder sig i samme

medlemsstat som dets hovedsade."

b)  Foelgende stykker indsettes:

"2a. Hvis den koncerntilsynsforende har fastsldet, at betingelserne 1 artikel 213b,

stk. 1, ikke er opfyldt eller ikke laengere er opfyldt, traeeffes der passende
tilsynsforanstaltninger over for forsikringsholdingselskabet eller det blandede
finansielle holdingselskab for at sikre eller genoprette, alt efter hvad der er
relevant, kontinuitet og integritet i koncerntilsynet og opfyldelse af kravene i
dette afsnit. I tilfaelde af et blandet finansielt holdingselskab skal
tilsynsforanstaltningerne navnlig tage hensyn til virkningerne pé det finansielle

konglomerat som helhed savel som pé dets tilknyttede regulerede selskaber.

PE-CONS 5/24

KHO/HOU/Kks 266
ECOFIN.1.B DA



2b.

Med henblik pa denne artikels stk. 1 og 2a sikrer medlemsstaterne, at de
tilsynsforanstaltninger, der kan anvendes pa forsikringsholdingselskaber og

blandede finansielle holdingselskaber, som minimum omfatter folgende:

a)  suspension af udevelse af de stemmerettigheder, der er knyttet til
datterforsikrings- eller dattergenforsikringsselskabernes aktier, som
indehaves af forsikringsholdingselskabet eller det blandede finansielle
holdingselskab

b)  udstedelse af pabud eller sanktioner over for forsikringsholdingselskabet
eller det blandede finansielle holdingselskab eller medlemmerne af disse

selskabers administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan

c) afgivelse af instrukser eller udstikning af retningslinjer til
forsikringsholdingselskabet eller det blandede finansielle holdingselskab
om at overfore kapitalinteresserne i dets datterforsikrings- og

dattergenforsikringsselskaber til dets aktionaerer

d)  midlertidig udpegelse af et andet forsikringsholdingselskab, blandet
finansielt holdingselskab eller forsikrings- eller genforsikringsselskab
inden for koncernen som ansvarlig for at sikre opfyldelse af kravene 1

dette afsnit

PE-CONS 5/24

KHO/HOU/Kks 267
ECOFIN.1.B DA



e) Dbegrensning af eller forbud mod udlodninger eller rentebetalinger til

aktioneerer

f)  krav om, at forsikringsholdingselskaber eller blandede finansielle
holdingselskaber athender eller nedbringer kapitalandele 1 forsikrings-
eller genforsikringsselskaber eller andre tilknyttede selskaber omhandlet i

artikel 228, stk. 1

g)  krav om, at forsikringsholdingselskaber eller blandede finansielle
holdingselskaber uden ophold foreleegger en plan om at vende tilbage til

overholdelse.

Den koncerntilsynsferende konsulterer de andre bererte tilsynsmyndigheder og
EIOPA, inden vedkommende treffer nogen af de foranstaltninger, der er
omhandlet i forste afsnit, hvis disse foranstaltninger bererer selskaber, der har

hovedsade 1 mere end én medlemsstat."
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96) I artikel 262 foretages folgende @ndringer:

a)  Stk. 1, forste afsnit, affattes saledes:

Ul.

I mangel af @kvivalent tilsyn som omhandlet 1 artikel 260, eller hvis en
medlemsstat ikke anvender artikel 261 1 tilfeelde af midlertidig eekvivalens i
overensstemmelse med artikel 260, stk. 7, anvender denne medlemsstat over
for forsikrings- og genforsikringsselskaber, der indgér i en koncern som
defineret 1 artikel 212, og som er underlagt koncerntilsyn 1 henhold til

artikel 213, stk. 2, litra c), en af felgende:
a) artikel 218-235 og artikel 244-258 analogt

b) en af metoderne fastsat i stk. 3."

b)  Stk. 2 affattes saledes:

H2.

Medlemsstaterne giver deres tilsynsmyndigheder mulighed for at anvende
andre metoder, der sikrer passende tilsyn med forsikrings- og
genforsikringsselskaber, der indgar i en koncern som defineret i artikel 212, og
som er underlagt koncerntilsyn i henhold til artikel 213, stk. 2, litra c). Disse
metoder skal godkendes af den koncerntilsynsferende, der er udpeget i
overensstemmelse med artikel 247, efter konsultation af de gvrige berorte

tilsynsmyndigheder.
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De metoder, der er omhandlet i forste afsnit, skal gere det muligt at opfylde
malsatningerne for koncerntilsyn som anfert i dette afsnit. Disse malsatninger

skal omfatte felgende:

a)  Dbevarelse af kapitalallokeringen og sammensatningen af kapitalgrundlag
for forsikrings- og genforsikringsselskaber og forebyggelse af en
vaesentlig koncernintern etablering af kapital, hvis en sddan
koncernintern etablering af kapital finansieres af provenuet fra geeld eller
andre finansielle instrumenter, der ikke betragtes som

kapitalgrundlagselementer af moderselskabet

b)  vurdering og overvagning af de risici, der hidrerer fra selskaber bade i og
uden for Unionen, og begransning af risikoen for afsmitning fra disse
selskaber og fra andre ikkeregulerede selskaber pa forsikrings- og
genforsikringsselskaber i koncernen og pa den koncerndel, hvis endelige
moderselskab er et forsikrings- eller genforsikringsselskab, et
forsikringsholdingselskab eller et blandet finansielt holdingselskab, der
har hovedsade i Unionen, jf. artikel 215, hvis en sddan koncerndel

findes.

De 1 forste afsnit omhandlede metoder skal begrundes beherigt, dokumenteres
og meddeles de ovrige berorte tilsynsmyndigheder, EIOPA og

Kommissionen."
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c) Felgende stykke tilfojes:

"3.  Med henblik pa denne artikels stk. 2 kan de berorte tilsynsmyndigheder navnlig
anvende ¢én eller flere af folgende metoder pé forsikrings- og
genforsikringsselskaber, forsikringsholdingselskaber og blandede finansielle
holdingselskaber, der indgér i en koncern, som er underlagt koncerntilsyn i

henhold til artikel 213, stk. 2, litra c¢):

a)  udpegelse af et forsikrings- eller genforsikringsselskab, der har ansvaret
for at opfylde kravene 1 dette afsnit, hvis de forsikrings- og
genforsikringsselskaber, der indgar i koncernen, ikke har et felles

moderselskab 1 Unionen

b)  krav om etablering af et forsikringsholdingselskab med hovedsede 1
Unionen eller et blandet finansielt holdingselskab med hovedsade 1
Unionen, hvis de forsikrings- og genforsikringsselskaber, der indgér i
koncernen, ikke har et feelles moderselskab i Unionen, og anvendelse af
dette afsnit pé forsikrings- og genforsikringsselskaber 1 den koncern, der
ledes af det pageeldende forsikringsholdingselskab eller blandede
finansielle holdingselskab
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d)

1 tilfelde, hvor flere forsikrings- og genforsikringsselskaber, der indgér i
koncernen, udger en koncerndel, hvis moderselskab har hovedsade i
Unionen, ud over anvendelse af dette afsnit pa denne koncerndel
yderligere foranstaltninger eller yderligere krav, herunder de krav, der er
omhandlet i dette afsnits litra d), e) og f), og skarpet tilsyn med
risikokoncentration, jf. artikel 244, og med koncerninterne transaktioner,
jf. artikel 245, med henblik pa at nd malsatningen 1 nervarende artikels

stk. 2, andet afsnit, litra b)

krav om, at medlemmerne af administrations-, ledelses- eller
tilsynsorganet for det endelige moderselskab i Unionen er uathangigt af

det endelige moderselskab uden for Unionen
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e) forbud mod, begraensning af, restriktioner for, overvagning af eller krav
om forudgdende anmeldelse af transaktioner, herunder
udbytteudlodninger og kuponudbetalinger vedrerende efterstillet geld,
hvis sddanne transaktioner udger eller kan udgere en trussel mod den
finansielle situation eller solvenssituationen for forsikrings- og
genforsikringsselskaber inden for koncernen og pa den ene side
involverer et forsikrings- eller genforsikringsselskab, et
forsikringsholdingselskab med hovedsade i Unionen eller et blandet
finansielt holdingselskab med hovedsade i Unionen og pa den anden side
et selskab, der tilherer koncernen og har hovedsade uden for Unionen;
hvis den koncerntilsynsferende 1 Unionen ikke er en af
tilsynsmyndighederne 1 den medlemsstat, hvor et tilknyttet forsikrings-
eller genforsikringsselskab har hovedsade, underretter den
koncerntilsynsferende i Unionen disse tilsynsmyndigheder om sine
undersogelsesresultater med henblik pa at give dem mulighed for at

treeffe hensigtsmaessige foranstaltninger

f)  krav om oplysninger om solvens og finansiel situation, risikoprofil og
risikotolerancegraenser for moderselskaber med hovedsade uden for
Unionen, herunder, hvor det er relevant, rapporter om de emner, der
forelegges administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet i eller

tilsynsmyndighederne for disse tredjelandsmoderselskaber."
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97) I artikel 265 indszattes folgende stykke:

"la. Medlemsstaterne sikrer navnlig, at hvis moderselskabet for ét eller flere forsikrings-
eller genforsikringsselskaber er et kreditinstitut, et investeringsselskab, et
finansieringsinstitut, et administrationsselskab for et investeringsinstitut, en FAIF, en
arbejdsmarkedsrelateret pensionskasse eller et ikkereguleret selskab, der udever én
eller flere af aktiviteterne omhandlet i bilag I til direktiv 2013/36/EU, udever de
tilsynsmyndigheder, der er ansvarlige for tilsynet med disse forsikrings- eller
genforsikringsselskaber, hvis disse aktiviteter udger en betydelig del af
moderselskabets samlede virksomhed, generelt tilsyn med transaktioner mellem disse
forsikrings- eller genforsikringsselskaber og moderselskabet og dets tilknyttede

selskaber."
98) I artikel 267 tilfojes folgende stykker:

"Med henblik pa direktiv (EU) 2024/...* finder bestemmelserne i dette afsnits kapitel I, 11
og IV i tilfzelde af anvendelse af de afviklingsvarktejer, der er omhandlet i neevnte
direktivs artikel 26, stk. 3, og udevelse af de afviklingsbefojelser, der er omhandlet i
navnte direktivs afsnit 111, kapitel IV, anvendelse pa genforsikringsselskaber og de

enheder, som er omhandlet i nevnte direktivs artikel 1, stk. 1, litra b)-e).

Neaervarende direktivs artikel 270 og 272 finder ikke anvendelse, hvis artikel 63 1 direktiv
(EU) 2024/..." finder anvendelse."

* EUT: Indsat venligst nummeret pd direktivet i dokument PE-CONS 6/24
(2021/0296(COD)).
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99) I artikel 268, stk. 1, forste afsnit, foretages folgende @ndringer:
a)  Litra a) affattes sdledes:

"a) "kompetente myndigheder": de administrative eller retslige myndigheder i
medlemsstaterne, som er kompetente med hensyn til saneringsforanstaltninger
eller likvidation, eller en afviklingsmyndighed som defineret i artikel 2, nr. 12),
i direktiv (EU) 2024/..." med hensyn til saneringsforanstaltninger, der treeffes i

henhold til nevnte direktiv".
b) Litra c) affattes saledes:

"c) '"saneringsforanstaltninger": foranstaltninger, der indebaerer indgriben fra de
kompetente myndigheders side, som har til formal at bevare eller genoprette et
forsikringsselskabs finansielle situation, og som bererer andre parters end selve
forsikringsselskabets bestadende rettigheder, herunder betalingsstandsning eller
tvangsfuldbyrdelsesforanstaltninger eller nedbringelse af fordringer,
anvendelse af de afviklingsvaerktejer, der er omhandlet i artikel 26, stk. 3, 1
direktiv (EU) 2024/...", og udevelse af afviklingsbefajelser omhandlet i
navnte direktivs afsnit III, kapitel IV".

* EUT: Indsat venligst nummeret pd direktivet i dokument PE-CONS 6/24
(2021/0296(COD)).
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100)

Artikel 301a @ndres saledes:

a)  Stk. 2 ®ndres som folger:

i)

Andet afsnit affattes saledes:

"Delegationen af befgjelser omhandlet i artikel 29, 105, 105a, 213a, 233b,
256b og 304e tilleegges Kommissionen for en periode pa fire ar fra den ...

[datoen for dette @ndringsdirektivs ikrafttraeeden]."
Folgende afsnit tilfojes:

"Den i forste og andet afsnit omhandlede delegation af befgjelser forlaenges
stiltiende for perioder af samme varighed, medmindre Europa-Parlamentet eller
Réadet modsatter sig en sddan forlaengelse senest tre maneder inden udlebet af

hver periode.

Kommissionen afleegger en rapport om de delegerede befojelser senest

seks méneder inden udlebet af hver periode pa fire ar."

b)  Stk. 3 affattes saledes:

H3'

Den i artikel 17, 29, 31, 35, 37, 50, 56, 75, 86, 92, 97, 99, 105, 105a, 109a, 111,
114, 127,130, 135, 143, 172, 210, 211, 213a, 216, 217, 227, 233b, 234, 241,
244,245, 247, 248, 256, 256b, 258, 260, 304e og 308b omhandlede delegation
af befojelser kan til enhver tid tilbagekaldes af Europa-Parlamentet eller Radet.
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En afgorelse om tilbagekaldelse bringer delegationen af de befojelser, der er
angivet i den pageldende afgerelse, til opher. Den far virkning dagen efter
offentliggorelsen af afgerelsen 1 Den Europeiske Unions Tidende eller pa et
senere tidspunkt, der angives 1 afgarelsen. Den berorer ikke gyldigheden af

delegerede retsakter, der allerede er i kraft."

c)  Stk. 5 erstattes af folgende:

US.

En delegeret retsakt vedtaget 1 henhold til artikel 17, 29, 31, 35, 37, 50, 56, 75,
86,92,97,99, 105, 105a, 109a, 111, 114, 127, 130, 135, 143, 172, 210, 211,
213a, 216,217,227, 233b, 234, 241, 244, 245, 247, 248, 256, 256b, 258, 260
eller 308b treeder kun i kraft, hvis hverken Europa-Parlamentet eller Radet har
gjort indsigelse inden for en frist pa tre mineder fra meddelelsen af den
pageldende retsakt til Europa-Parlamentet og Rédet, eller hvis Europa-
Parlamentet og Rédet inden udlebet af denne frist begge har underrettet
Kommissionen om, at de ikke agter at gore indsigelse. Fristen forlenges med

tre maneder pa Europa-Parlamentets eller Radets initiativ.
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5a. En delegeret retsakt vedtaget i henhold til artikel 304e treeder kun i kraft, hvis
hverken Europa-Parlamentet eller Rédet har gjort indsigelse inden for en frist
pa en maned fra meddelelsen af den pageldende retsakt til Europa-Parlamentet
og Rédet, eller hvis Europa-Parlamentet og Radet inden udlebet af denne frist
begge har underrettet Kommissionen om, at de ikke agter at gore indsigelse.
Fristen forleenges med en maned pa Europa-Parlamentets eller Radets

initiativ."
101) Artikel 304, stk. 2, affattes saledes:

"2.  Fraden ... [datoen for anvendelsen af dette @ndringsdirektiv] kan
livsforsikringsselskaber fortsat kun anvende den tilgang, der er omhandlet i stk. 1, pa
aktiver og passiver, for hvilke tilsynsmyndighederne har godkendt anvendelse af det
lobetidsbaserede "equity risk"-undermodul fer den ... [datoen for anvendelsen af

dette endringsdirektiv]."
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102)

Folgende artikler indsattes:

"Artikel 304c¢

Rapport om beeredygtighedsrisici

1.

EIOPA vurderer efter konsultation af ESRB pa grundlag af tilgeengelige data og
resultaterne fra den platform for baeredygtig finansiering, der er omhandlet i

artikel 20 i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2020/852%, og EBA i
forbindelse med dens arbejde 1 henhold til mandatet i artikel 501c, stk. 1, litra ¢), 1
forordning (EU) nr. 575/2013, om en serlig tilsynsmaessig behandling af
eksponeringer vedrarende aktiver eller aktiviteter, der i vasentlig grad er forbundet
med miljemessige eller sociale mél, er berettiget. EIOPA vurderer navnlig de
potentielle virkninger af en sarlig tilsynsmessig behandling af eksponeringer
vedrarende aktiver og aktiviteter, som 1 vaesentlig grad er forbundet med
miljemessige eller sociale mél, eller som i veesentlig grad er forbundet med skade pé
sadanne mal for beskyttelsen af forsikringstagere og den finansielle stabilitet 1

Unionen, herunder aktiver relateret til fossile braendstoffer.
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EIOPA forelegger Kommissionen en rapport om sine resultater senest den ...

[1 maned fra datoen for dette @ndringsdirektivs ikrafttreeden]. Rapporten skal i
relevant omfang tage hensyn til en mulig risikobaseret tilsynsmessig behandling af
eksponeringer vedrerende aktiver og aktiviteter, som 1 vesentlig grad er forbundet
med miljemessige eller sociale mél, eller som i vaesentlig grad er forbundet med
skade pd sddanne mél. Rapporten ledsages af en vurdering af indvirkningen af denne
mulige risikobaserede tilsynsmassige behandling af sadanne eksponeringer pa

forsikrings- og genforsikringsselskaber.

EIOPA gennemgar mindst hvert femte ar med hensyn til naturkatastroferisiko
omfanget og kalibreringen af standardparametrene for undermodulet for
skadesforsikring ved katastroferisiko i solvenskapitalkravet omhandlet 1 artikel 105,
stk. 2, tredje afsnit, litra b). Med henblik pé disse gennemgange tager EIOPA hensyn
til den seneste tilgengelige relevante dokumentation om klimavidenskab og
relevansen af risici, hvad angar de risici, som forsikres af forsikrings- og
genforsikringsselskaber, der anvender standardformlen til beregning af undermodulet

for skadesforsikring ved katastroferisiko i solvenskapitalkravet.

Den forste gennemgang i henhold til forste afsnit skal vare afsluttet senest den ...

[to ar fra datoen for dette @ndringsdirektivs ikrafttraeden].
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Hvis EIOPA i forbindelse med en gennemgang i henhold til ferste afsnit finder, at
der pa grund af anvendelsesomradet for eller kalibreringen af standardparametrene
for undermodulet for skadesforsikring ved katastroferisiko er en betydelig
uoverensstemmelse mellem den del af solvenskapitalkravet, der vedrerer
naturkatastrofer, og den faktiske naturkatastroferisiko, som forsikrings- og
genforsikringsselskaber stér over for, forelegger EIOPA en udtalelse om

naturkatastroferisiko for Kommissionen.

En udtalelse om naturkatastroferisiko, der foreleegges Kommissionen i henhold til
tredje afsnit, skal tage hensyn til omfanget eller kalibreringen af standardparametrene
for undermodulet for skadesforsikring ved katastroferisiko i solvenskapitalkravet for
at kunne athjelpe den konstaterede afvigelse, og den ledsages af en vurdering af de

foreslaede @ndringers indvirkning pé forsikrings- og genforsikringsselskaber.

EIOPA vurderer, om og i hvilket omfang forsikrings- og genforsikringsselskaber
vurderer deres vesentlige eksponering for risiko vedrerende tab af biodiversitet som
led i den vurdering, der er omhandlet i artikel 45, stk. 1. EIOPA vurderer
efterfolgende, hvilke foranstaltninger der skal traeffes for at sikre, at forsikrings- og
genforsikringsselskaber tager beherigt hensyn til disse risici. EIOPA forelegger

Kommissionen en rapport om sine resultater senest den 30. juni 2025.
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EBA, EIOPA og ESMA udarbejder i det felles udvalg, der er omhandlet i artikel 54 i
forordning (EU) nr. 1093/2010, (EU) nr. 1094/2010 og (EU) nr. 1095/2010,
retningslinjer for at sikre, at konsekvens, langsigtede overvejelser og falles
standarder for vurderingsmetoder integreres 1 stresstestning af miljgmaessige, sociale
og ledelsesmessige risici. Det falles udvalg offentligger disse retningslinjer senest
den 10. januar 2026. EBA, EIOPA og ESMA undersoger i dette felles udvalg,

hvordan sociale og ledelsesmessige risici kan integreres 1 stresstestning.

Artikel 304d

Gennemgang med hensyn til adskillelse af livsforsikrings- og skadesforsikringsvirksomhed

og kapitalbuffere

1. EIOPA vurderer, om kravet om adskillelse af livsforsikrings- og
skadesforsikringsvirksomhed, der er omhandlet i artikel 73, stk. 1, stadig er
berettiget. EIOPA vurderer navnlig virkningerne af at opretholde og de potentielle
virkninger af at ophave kombinationsforbuddet, i det mindste med hensyn til
beskyttelse af forsikringstagere, potentiel krydssubsidiering mellem livsforsikrings-
og skadesforsikringsvirksomhed, markedseftektivitet og konkurrencedygtighed. Med
henblik pa vurderingen tager EIOPA hensyn til de tilsynsmaessige erfaringer med
blandede selskaber. EIOPA forelegger Kommissionen en rapport om sine resultater

senest den ... [et ar fra datoen for anvendelsen af dette eendringsdirektiv].
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2. EIOPA overvéger indtil ... [fem &r fra datoen for anvendelsen af dette
@ndringsdirektiv] bidraget til koncernens solvenskapitalkrav omhandlet i dette
direktivs artikel 228, stk. 3, litra a), nr. i1), fra det kombinerede bufferkrav for
tilknyttede kreditinstitutter som defineret i artikel 128, nr. 6), 1 direktiv 2013/36/EU.
Med henblik herpd samarbejder EIOPA med EBA og afleegger rapport til

Kommissionen om eventuelle resultater.

Artikel 304e

Forlengelse af frister under ekstraordincere omstendigheder

1.  Itilfeelde af en ekstraordinar sundhedskrise, naturkatastrofe eller anden ekstrem
haendelse vurderer EIOPA pa eget initiativ eller efter anmodning fra én eller flere
tilsynsmyndigheder eller fra Kommissionen, om en sddan ekstraordineer
sundhedskrise, naturkatastrofe eller anden ekstrem handelse i1 vasentlig grad
pavirker forsikrings- og genforsikringsselskabers driftsmessige kapacitet og
forhindrer dem i at indgive oplysninger inden for de frister, der er fastsat i
artikel 35b, stk. 1, 2 og 3, artikel 51, stk. 7, artikel 254, stk. 3, artikel 256, stk. 1, og
artikel 256D, stk. 1. I forbindelse med denne vurdering arbejder EIOPA tat sammen
med de relevante tilsynsmyndigheder for at fastsla indvirkningen af den ekstreme
handelse pa evnen til at indgive oplysninger inden for de frister, der er fastsat i disse

bestemmelser.

EIOPA forelegger sin vurdering for Kommissionen uden unedig forsinkelse og

senest én uge efter modtagelsen af den i forste afsnit omhandlede anmodning.
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Hvis EIOPA finder, at en ekstraordinar sundhedskrise, naturkatastrofe eller anden
ekstrem heendelse i veesentlig grad pavirker forsikrings- og genforsikringsselskabers
driftsmaessige kapacitet og forhindrer dem i at overholde de frister, der er fastsat i
artikel 35b, stk. 1, 2 og 3, artikel 51, stk. 7, artikel 254, stk. 3, artikel 256, stk. 1, og
artikel 256D, stk. 1, offentligger EIOPA savel som de relevante tilsynsmyndigheder

disse oplysninger pa deres respektive websteder.

Kommissionen kan forleenge disse frister ved hjelp af en delegeret retsakt vedtaget i

overensstemmelse med denne artikel.

For at sikre lige konkurrencevilkar i forbindelse med anvendelsen af stk. 1 kan
Kommissionen supplere dette direktiv ved at vedtage delegerede retsakter i

overensstemmelse med artikel 301a for individuelle ekstreme haendelser, som:

a) fastlegger anvendelsesomradet for forleengelse af frister under hensyntagen til

de forsikrings- og genforsikringsselskaber, der er pavirket af heendelsen

b)  fastsatter ekstraordinare forlengede frister for indberetning, som kan vare op
til ti uger leengere end dem, der er fastsat i artikel 35b, stk. 1, 2 og 3, artikel 51,
stk. 7, artikel 254, stk. 3, artikel 256, stk. 1, og artikel 256b, stk. 1, og
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c) praciserer, hvilke oplysninger omhandlet i artikel 35b, stk. 1, 2 og 3,
artikel 51, stk. 7, artikel 254, stk. 3, artikel 256, stk. 1, og artikel 256b, stk. 1,

der skal indberettes inden for sddanne forlengede frister.

Hvis EIOPA ikke har forelagt en vurdering i overensstemmelse med stk. 1, indhenter
Kommissionen EIOPA's synspunkter, alt efter tilfeeldet, inden den vedtager en

delegeret retsakt i overensstemmelse med denne artikel.

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2020/852 af 18. juni 2020 om
fastleggelse af en ramme til fremme af baredygtige investeringer og om @ndring af
forordning (EU) 2019/2088 (EUT L 198 af 22.6.2020, s. 13)."

103)  Artikel 305, stk. 2 og 3, udgér.
104)  Artikel 308a udgér.
105)  Tartikel 308b foretages folgende @ndringer:

a)  Stk. 5-8 udgér.
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b)  Stk. 12 affattes sdledes:

"12. Uanset artikel 100, artikel 101, stk. 3, og artikel 104 sikrer medlemsstaterne, at
de standardparametre, der skal anvendes til beregning af undermodulet for
koncentration af markedsrisici og undermodulet for spread risk i
overensstemmelse med standardformlen, er de samme for s vidt angér
eksponeringer for medlemsstaternes centralregeringer eller centralbanker, som
er indgéet for den 1. januar 2023 og denomineret og finansieret i en hvilken
som helst medlemsstats nationale valuta, som dem, der ville finde anvendelse
pa sadanne eksponeringer, der er denomineret og finansieret i deres nationale

valuta."
c) Stk. 17, ferste afsnit, erstattes af folgende:

"Uanset artikel 218, stk. 2 og 3, finder overgangsbestemmelserne som omhandlet i
narverende artikels stk. 9-12 og 15 samt i artikel 308c, 308d og 308e tilsvarende

anvendelse pd koncernniveau.
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Nér en forsikrings- eller genforsikringskoncern eller et af dens datterselskaber eller
genforsikringsselskaber anvender overgangsforanstaltningen pé de risikofrie
rentesatser omhandlet i artikel 308c eller overgangsforanstaltningen pa
forsikringsmaessige hensattelser omhandlet i artikel 308d, offentligger det
deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab, forsikringsholdingselskabet eller
det blandede finansielle holdingselskab som en del af sin rapport om koncernens
solvens og finansielle situation, jf. artikel 256, og ud over de oplysninger, der er
omhandlet i artikel 308c, stk. 4, litra ¢), og i artikel 308d, stk. 5, litra c), en
kvantificering af indvirkningen pé selskabets finansielle situation ud fra den
antagelse, at det kapitalgrundlag, der hidrerer fra anvendelse af disse
overgangsforanstaltninger, ikke effektivt kan geres tilgaengelige til dekning af
solvenskapitalkravet for det deltagende selskab, for hvilket koncernens solvens

beregnes.

Nér en forsikrings- eller genforsikringskoncern i vasentlig grad er athangig af, at de
overgangsforanstaltninger, der er omhandlet i artikel 308c og 308d, anvendes
saledes, at det giver et forkert billede af koncernens faktiske solvens, selv om
koncernens solvenskapitalkrav ville blive opfyldt uden anvendelse af disse
overgangsforanstaltninger, har den koncerntilsynsferende befojelse til at treeffe
passende foranstaltninger, herunder mulighed for at reducere det kapitalgrundlag, der
hidrerer fra anvendelse af de overgangsforanstaltninger, og som kan anses for at

kunne dakke koncernens solvenskapitalkrav."
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106)  Tartikel 308c foretages folgende @ndringer:

a)  Folgende stykke indsattes:

"la. Efter den ... [datoen for anvendelsen af dette endringsdirektiv] godkender

tilsynsmyndighederne kun en overgangsjustering af den relevante risikofrie

rentekurve i folgende tilfaelde:

a) len periode pd 18 maneder forud for godkendelsen fandt reglerne i dette
direktiv for forste gang anvendelse pa et forsikrings- eller
genforsikringsselskab, der anmoder om godkendelse efter at vare blevet

udelukket fra dette direktivs anvendelsesomréide i henhold til artikel 4.

b) Ien periode pa seks méineder forud for godkendelsen blev et forsikrings-
eller genforsikringsselskab, der anmoder om godkendelse, meddelt
tilladelse til at acceptere en portefolje af forsikrings- eller
genforsikringsaftaler, hvor det overdragende forsikrings- eller
genforsikringsselskab anvendte overgangsjusteringen pa den relevante
risikofrie rentekurve for sa vidt angar den pageldende portefolje af

aftaler forud for overdragelsen."
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b)  Stk. 4, litra c), affattes sdledes:

HC)

som del af deres rapport om deres solvens og finansielle situation, der bestar af
oplysninger rettet til markedsprofessionelle, jf. artikel 51, stk. 1b, offentliggere
alt det felgende:

1) det forhold, at de anvender overgangsjusteringen pa den risikoftrie

rentekurve

1)  en kvantificering af indvirkningen pa deres finansielle situation af ikke at

anvende denne overgangsforanstaltning

iii)  hvis selskabet ville opfylde solvenskapitalkravet uden anvendelse af

denne overgangsforanstaltning, en begrundelse for dens anvendelse

iv)  en vurdering af selskabets athaengighed af denne overgangsforanstaltning
og, hvor det er relevant, en beskrivelse af de foranstaltninger, som
selskabet har truffet eller planlagt for at mindske eller fjerne

athengigheden."
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107)  Tartikel 308d foretages folgende @ndringer:

a)  Folgende stykke indsattes:

"la. Efter den ... [datoen for anvendelsen af dette endringsdirektiv] godkender

tilsynsmyndighederne kun et overgangsfradrag i forsikringsmaessige

hensattelser i1 folgende tilfelde:

a) len periode pd 18 maneder forud for godkendelsen fandt reglerne i dette
direktiv for forste gang anvendelse pé et forsikrings- eller
genforsikringsselskab, der anmoder om godkendelse efter at vere blevet

udelukket fra dette direktivs anvendelsesomréide i henhold til artikel 4.

b) Ien periode pa seks maneder forud for godkendelsen accepterede et
forsikrings- eller genforsikringsselskab, der anmoder om godkendelse, en
portefolje af forsikrings- og genforsikringsaftaler, hvor det overdragende
forsikrings- eller genforsikringsselskab anvendte overgangsjusteringen pa
den relevante risikofrie rentekurve for s vidt angar den pageldende

portefolje af aftaler forud for overdragelsen."
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b)  Stk. 5, litra c), affattes sdledes:

HC)

som del af deres rapport om deres solvens og finansielle situation, der bestar af
oplysninger rettet til markedsprofessionelle, jf. artikel 51, stk. 1b, offentliggere
alt det felgende:

1) det forhold, at de anvender overgangsfradraget pa de forsikringsmeessige

henseattelser

1)  en kvantificering af indvirkningen pa deres finansielle situation af ikke at

anvende dette overgangsfradrag

iii)  hvis selskabet ville opfylde solvenskapitalkravet uden anvendelse af dette

overgangsfradrag, en begrundelse for dets anvendelse

iv)  en vurdering af selskabets athaengighed af dette overgangsfradrag og,
hvor det er relevant, en beskrivelse af de foranstaltninger, som selskabet

har truffet eller planlagt for at mindske eller fjerne athengigheden."
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108)  Artikel 308e, stk. 1, affattes saledes:

"Forsikrings- og genforsikringsselskaber, der anvender de i artikel 77a, stk. 2, artikel 111,
stk. 1, andet afsnit, eller artikel 308c eller 308d omhandlede overgangsforanstaltninger,
underretter tilsynsmyndigheden, sa snart de bemaerker, at de ikke vil kunne opfylde
solvenskapitalkravet uden at anvende disse overgangsforanstaltninger.
Tilsynsmyndigheden kraver, at det pageldende forsikrings- eller genforsikringsselskab
treeffer de nedvendige foranstaltninger for at sikre opfyldelse af solvenskapitalkravet ved

udgangen af overgangsperioden."
109)  Folgende artikel tilfojes:
"Artikel 308f

Forsikrings- og genforsikringsselskaber offentligger 1 den del, der er rettet mod
markedsprofessionelle, af rapporten om deres solvens og finansielle situation, der er
omhandlet i artikel 51, stk. 1, den kombinerede indvirkning pé deres finansielle situation af
ikke at anvende indfasningen og overgangsforanstaltningerne i artikel 77a, stk. 2,

artikel 308c og 308d og, hvor det er relevant, artikel 111, stk. 1, andet afsnit."
110) Artikel 309, stk. 1, fjerde afsnit, udgar.
111) Artikel 311, stk. 2, udgar.

112)  Bilag III &ndres som angivet 1 bilaget til dette direktiv.
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Artikel 2
Andring af direktiv 2013/34/EU

Artikel 19a, stk. 6, 1 direktiv 2013/34/EU affattes saledes:

"6. Uanset denne artikels stk. 2-4, og uden at det bererer denne artikels stk. 9 og 10, kan sma
og mellemstore virksomheder som omhandlet i denne artikels stk. 1, sma og
ikkekomplekse institutter som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 145), i forordning (EU)
nr. 575/2013, captive-forsikringsselskaber som defineret i artikel 13, nr. 2), i Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF", captive-genforsikringsselskaber som
defineret i nevnte direktivs artikel 13, nr. 5), og sma og ikkekomplekse selskaber som
defineret i nevnte direktivs artikel 13, nr. 10a), begreense deres

baredygtighedsrapportering til folgende oplysninger:
a)  en kort beskrivelse af virksomhedens forretningsmodel og -strategi
b)  en beskrivelse af virksomhedens politikker vedrerende baredygtighedssporgsmél

c) virksomhedens vasentligste aktuelle eller potentielle negative indvirkninger pa
baredygtighedssporgsmal og eventuelle tiltag, der er taget for at identificere,
overvage, forebygge, atbade eller afthjelpe sdidanne aktuelle eller potentielle negative

indvirkninger

d) de vasentligste risici for virksomheden vedrerende baredygtighedsspergsmaél, og

hvordan virksomheden handterer disse risici
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e) negleindikatorer, som er nedvendige for oplysningerne omhandlet i litra a)-d).

Smé og mellemstore virksomheder, smé og ikkekomplekse institutter, captive-
forsikringsselskaber og captive-genforsikringsselskaber samt sma og ikkekomplekse
selskaber, der gor brug af undtagelsen 1 dette stykkes forste afsnit, skal rapportere 1
overensstemmelse med standarderne for baeredygtighedsrapportering for sma og

mellemstore virksomheder omhandlet 1 artikel 29c¢.

Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til
og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II) (EUT L 335 af
17.12.2009, s. 1)."
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Artikel 3
Andring af direktiv 2002/87/EF

I artikel 31 1 direktiv 2002/87/EF tilfojes folgende stykke:

"3, Senest den 31. december 2027 vurderer Kommissionen i en rapport til Europa-Parlamentet
og Radet, hvordan dette direktiv og direktiv 2009/138/EF fungerer med hensyn til de
aspekter, der er anfort nedenfor, navnlig under hensyntagen til den tilsynsmaessige
behandling af tvaersektorielle besiddelser af kapitalinteresser 1 henhold til sektorreglerne

for s& vidt angar lige konkurrencevilkar:

a)  hvorvidt det forhold, at der er virksomheder for finansielle tjenesteydelser, som er
underlagt finansielt tilsyn i henhold til sektorreglerne, men som ikke er opfert i
nogen af de finansielle sektorer, der er identificeret i1 dette direktiv, skaber ulige

konkurrencevilkar blandt finansielle konglomerater

b)  hvorvidt alle finansielle konglomerater gennemforer regler om kapitalkrav, herunder
dem, der er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) nr. 342/2014%, pé en
konsekvent made, og hvorvidt disse regler pilaegger finansielle konglomerater
sammenlignelige generelle kvantitative krav, uanset om den vasentligste finansielle
sektor 1 det finansielle konglomerat er banksektoren, forsikringssektoren eller

investeringsservicesektoren
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c)  hvorvidt tilsynsprocesserne og fordelingen af mandater og handhevelsesbefojelser
mellem koordinatorer og sektortilsynsferende, navnlig med hensyn til kapitalkrav, er
tilstreekkeligt klare og harmoniserede til at sikre, at kapitalkravene handhaves
effektivt pa en konsekvent méade i1 hele Unionen, uanset hvilken finansiel

hovedsektor et finansielt konglomerat driver virksomhed i

d) hvorvidt en manglende identifikation af et selskab, der i sidste ende er ansvarligt for
at overholde dette direktiv, giver anledning til problemer med hensyn til at sikre lige

konkurrencevilkar.

Kommissionens delegerede forordning (EU) nr. 342/2014 af 21. januar 2014 om
supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/87/EF og til Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 for sa vidt angar reguleringsmaessige
tekniske standarder for anvendelse af beregningsmetoderne for kapitalkrav i finansielle
konglomerater (EUT L 100 af 3.4.2014,s. 1)."
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Artikel 4

Gennemforelse

1. Medlemsstaterne vedtager og offentligger senest den ... [24 médneder fra datoen for dette
@ndringsdirektivs ikrafttreden] de love og administrative bestemmelser, der er nedvendige
for at efterkomme dette direktiv. De meddeler straks Kommissionen teksten til disse love

og bestemmelser.

De anvender disse love og bestemmelser fra den ... [24 maneder og 1 dag fra datoen for

dette @endringsdirektivs ikrafttreden].

Disse love og bestemmelser skal ved vedtagelsen indeholde en henvisning til dette direktiv
eller skal ved offentliggerelsen ledsages af en sddan henvisning. Medlemsstaterne

fastsetter de nermere regler for henvisningen.

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de vigtigste nationale retsforskrifter,

som de udsteder pa det omrade, der er omfattet af dette direktiv.

Artikel 5
Lkrafttreeden

Dette direktiv traeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europceiske Unions
Tidende.
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Artikel 6

Adressater

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udferdiget1i ..., den ...

Pa Europa-Parlamentets vegne Pa Radets vegne

Formand Formand
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BILAG

I bilag I1I til direktiv 2009/138/EF foretages folgende aendringer:

1) I del A (Skadesforsikringsselskabsformer) udgar nr. 27).

2) I del B (Livsforsikringsselskabsformer) udgar nr. 27).

3) I del C (Genforsikringsselskabsformer) udgér nr. 27).
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