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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS
FORORDNING (EU) 2023/...

av den 13 december 2023

om andring av forordning (EU) nr 909/2014 vad giller avvecklingsdisciplin,
grinsoverskridande tillhandahéllande av tjéinster, tillsynssamarbete,
tillhandahdllande av anknutna banktjéinster
och krav pa virdepapperscentraler fran tredjeland

samt om Andring av forordning (EU) nr 236/2012

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA

FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sarskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,
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med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande!,
med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande?,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet?®, och

1 EUT C 367, 26.9.2022, s. 3.
2 EUT C 443, 22.11.2022, s. 87.
3 Europaparlamentets stindpunkt av den 9 november 2023 (4nnu inte offentliggjord 1 EUT)

och radets beslut av den 27 november 2023.
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av foljande skal:

(1) Genom Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 909/20141 standardiseras
kraven for avveckling av finansiella instrument och reglerna for vardepapperscentralers
organisation och upptridande i syfte att framja en siker, effektiv och smidig avveckling.
Genom den forordningen infordes kortare avvecklingsperioder, atgirder for
avvecklingsdisciplin, stringa krav pa organisation, uppforande och stabilitet for
virdepapperscentraler, hdjda stabilitets- och tillsynskrav for vardepapperscentraler och
andra institut som tillhandahaller banktjénster till stod for vardepappersavveckling samt
regler som later auktoriserade viardepapperscentraler tillhandahélla sina tjdnster i hela

unionen.

(2) En forenkling av kraven pa vissa omrdden som omfattas av férordning (EU) nr 909/2014
och ett mer proportionellt angreppssitt nér det géiller dessa omraden skulle stimma Gverens
med kommissionens program om lagstiftningens d&ndamaélsenlighet och resultat (Refit-
programmet) som framhaller vikten av kostnadsminskningar och forenkling for att
unionens politik ska uppna sina mal sa effektivt som mojligt och som framfor allt syftar till

att minska regelbordan och den administrativa bordan.

1 Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om
forbattrad vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om vérdepapperscentraler samt
dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012
(EUT L 257, 28.8.2014, s. 1).
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3) Effektiv och motstdndskraftig efterhandelsinfrastruktur &r av grundldggande betydelse for
en vil fungerande kapitalmarknadsunion och forstarker anstringningarna att frimja
investeringar, tillvaxt och sysselsdttning i enlighet med kommissionens politiska
prioriteringar. Av den anledningen var en oversyn av forordning (EU) nr 909/2014 en av
de viktigaste atgdrder som kommissionen inkluderade i sin handlingsplan for
kapitalmarknadsunionen i kommissionens meddelande av den 24 september 2020 om en

kapitalmarknadsunion for ménniskor och foretag — en ny handlingsplan.

(4) Under 2019 genomforde kommissionen ett riktat samrad om tillimpningen av forordning
(EU) nr 909/2014. Kommissionen mottog dven synpunkter fran Europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska viardepappers- och marknadsmyndigheten) (Esma), som
inrittats genom Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 1095/2010', och
Europeiska centralbankssystemet (ECBS). Av de mottagna synpunkterna framgick att de
berdrda aktdrerna stoder mélet med forordning (EU) nr 909/2014 att frdmja en séker,
effektiv och smidig avveckling av finansiella instrument och anser det vara relevant, och
att det inte behdvdes ndgon genomgripande dversyn av den forordningen. Den rapport som
kommissionen dverldmnade till Europaparlamentet och radet i enlighet med férordning
(EU) nr 909/2014 offentliggjordes den 1 juli 2021. Trots att inte alla bestimmelser i den
forordningen dnnu é&r fullt tillimpliga innehaller rapporten identifierade omraden som
kraver riktade atgérder for att mélen i den forordningen ska kunna uppnas pé ett mer

proportionellt, effektivt och andamalsenligt sétt.

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om
inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande av
kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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)

(6)

Virdepapperscentraler bor i sina interna regler kunna ange vilka andra héndelser dn
insolvensforfaranden som utgor obestdnd for en deltagare. Sddana hiandelser avser 1
allménhet underlatenhet att genomfora en overforing av medel eller virdepapper i enlighet

med villkoren och de interna reglerna for avvecklingssystemet for vardepapper.

Genom forordning (EU) nr 909/2014 infordes regler om avvecklingsdisciplin for att
forhindra och hantera fallissemang vid avveckling av virdepapperstransaktioner och
diarmed sdkerstdlla sdkerheten vid avveckling av transaktioner. Ytterligare atgarder och
verktyg for att forbéttra avvecklingseffektiviteten i unionen, sdsom utformning av
transaktionsstorlek eller delvis avveckling, bor undersokas. Esma bor dérfor, i ndra
samarbete med medlemmarna i ECBS, se dver branschens basta praxis, bdde inom unionen
och internationellt, i syfte att identifiera alla relevanta atgirder som skulle kunna
genomforas av avvecklingssystem eller marknadsaktorer och utarbeta uppdaterade forslag
till tekniska standarder for tillsyn om atgéirder for att forhindra utebliven avveckling i syfte

att hoja avvecklingseffektiviteten.
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(7) De regler som inforts genom forordning (EU) nr 909/2014 omfattar sérskilt
rapporteringskrav, ett system for sanktionsavgifter och obligatoriska ersittningskop. For
ndrvarande giller endast rapporteringskraven och systemet med sanktionsavgifter. De
samlade erfarenheterna av att tilldmpa systemet med sanktionsavgifter och utvecklingen
och specificeringen av ramen for avvecklingsdisciplinen, sérskilt i kommissionens
delegerade forordning (EU) 2018/1229, har gjort att samtliga berdrda parter béttre forstar
den ramen och de utmaningar som tillimpningen av dem leder till. I synnerhet bor
omfattningen av de sanktionsavgifter och den process for obligatoriska ersdttningskdp som
faststills 1 forordning (EU) nr 909/2014 klargdras. For att skilja mellan de krav som ror
sanktionsavgifter och dem som ror obligatoriska ersattningskop bor sddana krav faststéllas

1 separata artiklar.

1 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2018/1229 av den 25 maj 2018 om
komplettering av Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 909/2014 vad géller
tekniska tillsynsstandarder om avvecklingsdisciplin (EUT L 230, 13.9.2018, s. 1).
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®)

©)

Utebliven avveckling vars underliggande orsak inte kan hinforas till deltagarna och
transaktioner som inte anses vara handel bor inte bli foremal for sanktionsavgifter eller
obligatoriska ersittningskop, eftersom tillimpningen av dessa dtgédrder pa sadana uteblivna
avvecklingar och transaktioner inte skulle vara praktiskt genomforbar eller skulle kunna fa
skadliga foljder for marknaden. Vid obligatoriska erséttningskop kan detta sannolikt
forekomma i fraga om vissa primdrmarknadstransaktioner, transaktioner for
vardepappersfinansiering, bolagshéndelser, rekonstruktioner eller skapande och inlésen av
fondandelar, justeringstransaktioner eller andra typer av transaktioner som gor
ersdttningskdpsprocessen onddig. P4 samma sitt bor avvecklingsdisciplinsdtgirderna inte
tillimpas pé ansvariga deltagare mot vilka insolvensforfaranden har inletts, eller om
centrala motparter dr ansvariga deltagare, utom for transaktioner som ingés av en central

motpart som inte trdder in mellan motparterna.

Sanktionsavgifter bor berdknas for varje bankdag sa linge som avvecklingen uteblir. Vid
faststéllandet av parametrarna for berdkning av sanktionsavgifter bor det beaktas att rdntan
kan vara negativ. For att undvika oavsedda konsekvenser for den icke-ansvariga deltagaren
ar det nddvindigt att undanrdja eventuella negativa incitament for uteblivna avvecklingar
som kan uppsta nér réntan ar lag eller negativ. Kommissionen bor regelbundet se dver de
parametrar som anvénds for att berdkna sanktionsavgifter och darfor 6vervéga eventuella
andringar av den metod som anvénds for att berdkna dessa sanktioner, sdsom att faststélla

progressiva rantesatser.
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(10)

(11)

Obligatoriska erséttningskop skulle kunna fa negativa effekter, bade under normala och
stressade marknadsforhallanden. Dérfor bor obligatoriska ersittningskdp vara en sista
utvdg och tilldmpas endast om foljande tva villkor ar uppfyllda samtidigt: For det férsta om
tillimpningen av andra atgarder sisom sanktionsavgifter eller vardepapperscentralers,
centrala motparters eller handelsplatsers tillfilliga avstingning av deltagare som
konsekvent och systematiskt orsakar utebliven avveckling inte har lett till en 1dngsiktig och
hallbar minskning av uteblivna avvecklingar i unionen eller till bibehallandet av en
reducerad niva pa uteblivna avvecklingar i unionen, och for det andra om omfattningen av
uteblivna avvecklingar har eller sannolikt kommer att f4 negativa effekter for unionens

finansiella stabilitet.

Nér kommissionen dvervéger att infora obligatoriska erséttningskop bor den, utdver
samrdd med Europeiska systemriskndmnden, begéira att Esma tillhandahéller en kostnads-
nyttoanalys. Pa grundval av denna kostnads-nyttoanalys bor kommissionen kunna infora
obligatoriska ersdttningskop genom en genomforandeakt. I den genomforandeakten bor det
anges for vilka finansiella instrument eller kategorier av transaktioner obligatoriska

ersittningskop ska tillimpas.
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(12) Att tillampa ersdttningskop pé en kedja av transaktioner med samma finansiella instrument
som utfors av motparter som r deltagare i en virdepapperscentral skulle kunna leda till
onddiga dubbla kostnader och drabba det finansiella instrumentets likviditet. For att
undvika sadana konsekvenser bor deltagarna i sadana transaktioner kunna anvinda en
overforingsmekanism. Varje deltagare i transaktionskedjan bor ha rétt att till ndsta

deltagare overfora en skyldighet till ersittningskop.

(13) Obligatoriska erséttningskop mojliggor en betalning av skillnaden mellan ett finansiellt
instruments ersittningspris och ursprungliga handelspris fran séljaren till koparen endast i
de fall da ersittningskdpets referenspris dr hogre dn det ursprungliga handelspriset. Denna
bristande symmetri skulle pé ett otillborligt sitt gynna kdparen om ersittningskdpets
referenspris dr ldgre dn det ursprungliga handelspriset. Det skulle dven gora det omgjligt att
tillimpa overforingsmekanismen eftersom sérskilt de belopp som ska betalas kan variera
mellan varje steg i transaktionskedjan, beroende pa nir varje mellanhand genomfor
ersdttningskopet. Darfor bor denna bristande symmetri undanrdjas sa att det sékerstélls att
handelspartnerna aterfar den ekonomiska balans som skulle ha géllt om den ursprungliga

transaktionen hade dgt rum.
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(14)

(15)

Obligatoriska buy-in-forfaranden enligt Europaparlamentets och radets férordning

(EU) nr 236/2012" upphérde att tillimpas den 1 februari 2022 till f6ljd av ikrafttradandet
av delegerad forordning (EU) 2018/1229. De obligatoriska buy-in-forfarandena enligt
forordning (EU) nr 236/2012 var dock oberoende av systemet enligt forordning

(EU) nr 909/2014 och borde ha fortsatt att tillimpas. Bestimmelsen om obligatoriska
erséittningskop bor darfor aterinforas i forordning (EU) nr 236/2012. Transaktioner som
kommer att omfattas av den bestimmelsens tilldimpningsomrade bor inte omfattas av

obligatoriska ersattningskop enligt forordning (EU) nr 909/2014.

Transaktioner som inte clearats av en central motpart har i allménhet inga sdkerheter
utstdllda och darfor bér varje handelsplatsmedlem eller handelspart denna motpartsrisk. Att
flytta 6ver den risken till andra enheter, till exempel deltagare 1 en virdepapperscentral,
skulle tvinga deltagarna att ticka sin exponering for motpartsrisk med sékerheter, vilket
skulle kunna leda till en oproportionell 6kning av kostnaderna for virdepappersavveckling.
Darfor bor den ansvariga handelsplatsmedlemmen eller den ansvariga handelsparten,
beroende pé vilket som é&r tillampligt, bdra ansvaret for betalningen av prisskillnaden,

kontanterséttningen och erséttningskdpskostnaderna.

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 236/2012 av den 14 mars 2012 om
blankning och vissa aspekter av kreditswappar (EUT L 86, 24.3.2012, s. 1).
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(16)

(17)

(18)

Om obligatoriskt ersédttningskop tillimpas bor kommissionen kunna tillfalligt upphéva dess
tillimpning 1 vissa undantagsfall. Sddant upphévande bor vara mojligt for sarskilda
kategorier av finansiella instrument om s& behdvs for att undvika eller hantera allvarliga
hot mot de europeiska finansmarknadernas finansiella stabilitet eller korrekta funktion.

Upphéavandet bor sté i proportion till dessa syften.

Esma bor utarbeta uppdaterade forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ta hinsyn
till de andringar av férordning (EU) nr 909/2014 som infors genom den hdr forordningen.
Det skulle da bli mgjligt for kommissionen att géra nddvéndiga korrigeringar eller
andringar 1 syfte att klargora de krav som faststills i sddana befintliga tekniska standarder
for tillsyn. Esma bor ocksé utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
specificera detaljerna 1 dverforingsmekanismen, vilka typer av transaktioner som gor
ersittningskopsprocessen onddig och hur hdnsyn ska tas till icke-professionella

investerares sirdrag vid genomforandet av obligatoriska ersittningskop.

Om en virdepapperscentral inte bedriver avvecklingsverksamhet innan
auktorisationsforfarandet inleds bor kriterierna for vilka relevanta myndigheter som bor
medverka i ett sddant auktorisationsforfarande ta hdnsyn till den forvéntade
avvecklingsverksamheten for att sékerstilla att synpunkter fran alla relevanta myndigheter

som eventuellt dr intresserade av viardepapperscentralens verksamhet beaktas.
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(19)

(20)

Om en ny virdepapperscentral ansdker om auktorisation men efterlevnaden av vissa krav
inte kan bedomas eftersom den dnnu inte bedriver verksamhet, bor den behdriga
myndigheten kunna bevilja auktorisation dir det rimligen kan antas att den
vardepapperscentralen kommer att f6lja forordning (EU) nr 909/2014 nér den faktiskt
inleder sin verksamhet. Den bedomningen &r sérskilt relevant nir det giller anvindningen
av teknik for distribuerade liggare och tillimpningen av Europaparlamentets och radets

forordning (EU) 2022/858!.

Samtidigt som det i forordning (EU) nr 909/2014 kravs att nationella tillsynsmyndigheter
samarbetar med och involverar relevanta myndigheter, behdver de nationella
tillsynsmyndigheterna inte informera dessa relevanta myndigheter om huruvida eller pa
vilket sétt deras synpunkter har beaktats 1 auktorisationsforfarandets resultat eller huruvida
ytterligare fragor har identifierats vid regelbundna dversyner och utvérderingar. De
relevanta myndigheterna bor darfor kunna ldmna motiverade yttranden om auktorisationen
av vardepapperscentraler och om forfarandet for 6versyn och utvérdering. De behdriga
myndigheterna bor ta hdnsyn till sddana yttranden eller forklara varfor de inte har beaktats.
De behoriga myndigheterna bor informera de relevanta myndigheterna och andra
myndigheter som radfragats om resultaten av auktorisationsforfarandet. De behoriga
myndigheterna bor informera de relevanta myndigheterna, Esma och kollegiet om

resultaten av Gversyns- och utvdrderingsprocessen.

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2022/858 av den 30 maj 2022 om en
pilotordning for marknadsinfrastrukturer som baseras pa teknik for distribuerade liggare och
om dndring av férordningarna (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 909/2014 samt direktiv
2014/65/EU (EUT L 151, 2.6.2022, s. 1).
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1)

(22)

Bestdmmelserna om tidsplaner for en vardepapperscentrals auktorisation att utkontraktera
huvudtjénster till en tredje part eller utvidga sina tjanster till vissa andra tjanster bor dndras
for att undanrdja oavsiktliga inkonsekvenser mellan dessa tidsplaner och tidsplanerna for

den allménna auktorisationsprocessen.

De behoriga myndigheterna behover utfora regelbundna dversyner och utvirderingar av
vérdepapperscentraler for att se till att dessa fortsatt har lampliga forfaranden, strategier,
processer och mekanismer for att utviardera risker som de ér eller skulle kunna bli utsatta
for eller som skulle kunna utgora ett hot mot vardepappersmarknadernas smidiga funktion.
Erfarenheten har dock visat att en arlig 6versyn och utvirdering dr oproportionellt
betungande for bade vardepapperscentralerna och de behoriga myndigheterna och ger ett
begransat mervérde. Med forbehdll for en minimifrekvens pa en géng vart tredje ar bor de
behoriga myndigheterna kunna faststélla en 1dmpligare frekvens for 6versyn och
utvérdering for varje viardepapperscentral for att latta pd denna borda och undvika
upprepning av information fran en 6versyn och utvirdering till en annan. Vid
beddmningen av vad som dr en ldmplig frekvens och ett lampligt djup for 6versyn och
utvirdering bor den behdriga myndigheten dessutom Overvéga vad som skulle vara
proportionellt, med beaktande av virdepapperscentralens storlek, systemvikt, riskprofil,
art, omfattning och komplexitetsgrad. De behoriga myndigheternas tillsynskapacitet och
maélet att skydda den finansiella stabiliteten bor dock inte undergriavas. Dérfor bor de
behoriga myndigheterna dven fortsédttningsvis ha mojlighet att genomfora ytterligare
oversyn och utvirdering. Vérdepapperscentraler som tillhandahéller anknutna banktjénster
ar ocksa foremal for 6versyn och utvérdering enligt Europaparlamentets och radets direktiv

2013/36/EUL.

Europaparlamentets och rédets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att
utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och viardepappersforetag,
om andring av direktiv 2002/87/EG och om upphédvande av direktiv 2006/48/EG och
2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).
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(23)

Virdepapperscentraler bor vara beredda att stéllas infor scenarier som mdjligen skulle
kunna hindra dem frén att bedriva sin huvudverksamhet och tillhandahélla sina
huvudtjinster vid fortsatt verksamhet och bor bedoma effektiviteten for alla de alternativ
som finns for aterhdmtning eller ordnad avveckling vid dessa scenarier. I forordning (EU)
nr 909/2014 infordes krav i detta avseende, sérskilt att en behorig myndighet ska begéra att
vardepapperscentralen ldmnar in en tillfredsstdllande aterhdmtningsplan och sikerstélla att
en adekvat resolutionsplan upprittas och upprétthélls for varje vardepapperscentral. For
ndrvarande saknas dock harmoniserade regler for resolution pé vilka en resolutionsplan
skulle kunna baseras. Virdepapperscentraler med auktorisation att erbjuda anknutna
banktjénster omfattas av tillimpningsomradet for Europaparlamentets och radets

direktiv 2014/59/EU!. Det finns dock inga sérskilda bestimmelser for
vardepapperscentraler som saknar sddan auktorisation, och dessa riknas darfor inte som
kreditinstitut som enligt direktiv 2014/59/EU har skyldighet att ha dterhdmtnings- och
resolutionsplaner. Darfor bor fortydliganden inforas for att battre anpassa kraven for
virdepapperscentraler med hénsyn till att det inte finns nigot regelverk pa unionsnivéd om
aterhdmtning och resolution for alla virdepapperscentraler. For att undvika dverlappande
krav bor en virdepapperscentral, om en dterhdmtnings- och resolutionsplan har utarbetats
for den vardepapperscentralen enligt direktiv 2014/59/EU, inte vara skyldig att utarbeta
planer for dterhdmtning eller ordnad avveckling enligt forordning (EU) nr 909/2014, i den
mén den information som ska ingé i dessa planer redan har ldmnats. Sddana
virdepapperscentraler bor dock forse sin behoriga myndighet med de aterhdmtningsplaner

som utarbetats enligt det direktivet.

Europaparlamentets och rédets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en
ram for aterhdmtning och resolution av kreditinstitut och viardepappersforetag och om
andring av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets

direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU,
2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets forordningar (EU)

nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).
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(24)

Det forfarande som anges i forordning (EU) nr 909/2014 angéende en
véardepapperscentrals tillhandahéllande av notarietjanster och centrala kontoforingstjénster
med anknytning till finansiella instrument som har utfardats enligt ritten i en annan
medlemsstat dn ritten 1 den medlemsstat dir vardepapperscentralen ar auktoriserad har
visat sig vara betungande, och vissa av dess krav ér otydliga. Det forfarandet har lett till en
oproportionellt kostsam och 1&ng process for vardepapperscentralerna. Forfarandet bor
darfor fortydligas och forenklas sa att hindren béttre kan undanrdjas for
gransoverskridande avveckling och auktoriserade virdepapperscentraler har mojlighet att
dra full nytta av friheten att tillhandahalla tjénster i unionen. Utan att det paverkar de
atgirder som virdepapperscentraler maste vidta for att mojliggora for sina anvéndare att
efterleva nationell ritt bor det vara tydligt vilken som &r den relevanta réttsliga ramen for
den beddmning som en véirdepapperscentral dr skyldig att utfora enligt forordning

(EU) nr 909/2014 nér det géller de atgirder som den avser att vidta for att mojliggora
anvandarnas efterlevnad av en annan medlemsstats rétt och att bedomningen ska begréinsas
till endast aktier. Den behdriga myndigheten 1 virdmedlemsstaten bor ges mojlighet att
lamna synpunkter pd den bedomning som ror den medlemsstatens rétt. Det slutliga beslutet

bor overlatas till den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten.
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(25) For att mojliggora ett battre samarbete nér det géller tillsynen av virdepapperscentraler
som tillhandahéller gransdverskridande tjénster bor den behdriga myndigheten i
hemmedlemsstaten kunna bjuda in personal fran virdmedlemsstaternas behoriga
myndigheter och Esma att delta i inspektioner pa plats i filialer. Den behdriga myndigheten
1 hemmedlemsstaten bor ocksa till Esma och kollegiet 6versidnda resultaten av
inspektionerna pa plats och information om korrigerande atgérder eller sanktioner som

beslutats av den behoriga myndigheten.
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(26)

Enligt forordning (EU) nr 909/2014 krivs samarbete mellan myndigheter som har ett
intresse 1 verksamheten hos virdepapperscentraler som erbjuder tjénster i samband med
finansiella instrument som har utfardats enligt ritten i mer dn en medlemsstat. De
tillsynsméssiga ramarna dr dock fortsatt fragmenterade och kan leda till skillnader i
tilldelningen och typen av tillsynsbefogenheter beroende pé vilken virdepapperscentral det
berdr. En sddan fragmentering skapar hinder for gransdverskridande tillhandahéllande av
viardepapperscentralers tjinster i unionen, vidmakthéller den bristande effektivitet som
kvarstar pa unionens avvecklingsmarknad och har en negativ inverkan pé stabiliteten pa
unionens finansmarknader. Férordning (EU) nr 909/2014 foreskriver en mdjlighet att
uppritta kollegier, men det alternativet har sillan utnyttjats. For att sékerstilla att de
behoriga myndigheternas tillsyn samordnas pa ett effektivt och dndamélsenligt sitt bor det
under vissa forhallanden bli obligatoriskt att uppritta kollegier. Ett tillsynskollegium bor
inrdttas for viardepapperscentraler vars verksamhet anses vara av vésentlig betydelse for att
vardepappersmarknaderna ska fungera och for skyddet av investerare i minst tva
viardmedlemsstater. Ett kollegium som inréttas enligt denna férordning bor inte hindra eller
ersitta andra former av samarbete mellan behoriga myndigheter. Esma bor utarbeta forslag
till tekniska standarder for tillsyn for att specificera de kriterier pa grundval av vilka det
kan faststéllas om verksamheten ar av vésentlig betydelse. Medlemmarna i ett kollegium
bor ha mojlighet att begéra att kollegiet antar ett icke-bindande yttrande om fragor som
identifierats under 6versynen och utvdrderingen av en virdepapperscentral, eller under
oversynen och utvirderingen av leverantdrer av anknutna banktjénster, eller som ror fragor
avseende utvidgning eller utkontraktering av verksamheter och tjanster som tillhandahalls
av vardepapperscentralen, eller som ror eventuella overtradelser av kraven 1 forordning
(EU) nr 909/2014 till f6ljd av tillhandahallandet av tjdnster i en vardmedlemsstat. Icke-

bindande yttranden bor antas med enkel majoritet.
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(27) Pé grund av olika faktorer har Esma och de behdriga myndigheterna for ndrvarande
begransade uppgifter om tjanster som erbjuds av virdepapperscentraler fran tredjeland med
anknytning till finansiella instrument som har utfardats enligt ritten i en medlemsstat. Den
forsta anledningen dr den uppskjutna tillimpningen, utan ett slutdatum, av kraven pa
erkdnnande av virdepapperscentraler fran tredjeland som redan tillhandaholl centrala
kontofOringstjidnster och notarietjénster i unionen innan férordning (EU) nr 909/2014
tradde 1 kraft, enligt artikel 69.4 1 den férordningen. Den andra dr det forhallande att en
vardepapperscentral fran tredjeland som endast erbjuder avvecklingstjénster inte omfattas
av krav pa erkdnnande. Den tredje dr det forhallande att det inte krdvs i forordning
(EU) nr 909/2014 att vardepapperscentraler fran tredjeland till unionens myndigheter ska
anmala sin verksamhet avseende finansiella instrument som har utfardats enligt ritten i en
medlemsstat. Eftersom det rader brist pa information har varken emittenter eller offentliga
myndigheter pd unionsniva eller nationell niva vid behov kunnat bedéma verksamheterna
hos dessa virdepapperscentraler. Darfor bor det krédvas att vardepapperscentraler fran
tredjeland informerar unionens myndigheter om sin verksamhet med anknytning till

finansiella instrument som har utfardats enligt ritten i en medlemsstat.

(28) Enligt forordning (EU) nr 909/2014 ska en vardepapperscentral ha ett ledningsorgan dér
minst en tredjedel, men inte mindre 4n tva, av ledamoterna dr oberoende. For att sdkerstilla
en mer konsekvent tillimpning av begreppet oberoende bor det begreppet fortydligas, i
linje med definitionen av oberoende styrelseledamot 1 Europaparlamentets och radets

forordning (EU) nr 648/20121.

1 Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-
derivat, centrala motparter och transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).
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(29)

(30)

€2))

(32)

Forordning (EU) nr 909/2014 innehéller inga sirskilda krav som géller vid forvarv av eller
okning av kvalificerade innehav i virdepapperscentralers kapital. Sddana krav, inbegripet
avseende de forfaranden som ska foljas, bor darfor inforas for att sdkerstilla en konsekvent
tillimpning av kraven pa en vardepapperscentrals aktiedgarstruktur, liknande
bestammelserna i forordning (EU) nr 648/2012 och direktiv 2013/36/EU. Esma bor
utarbeta riktlinjer for bedomningen av ldmpligheten hos alla personer som kommer att leda
vardepapperscentralens verksamhet samt for forfaranderegler och utvérderingskriterier for
bedomningen av direkta eller indirekta forvéarv och 6kningar av innehav 1

vérdepapperscentraler.

For att sékerstilla réttssdkerhet ndr det géller de viktigaste arrangemang som
anviandarkommittéerna bor ge ledningsorganen rad om bor det ytterligare fortydligas vad

som omfattas av nivdn pd tjdnsterna.

Med tanke pé virdepapperscentralernas centrala roll for sédkerheten i transaktioner bor de
inte bara minska de risker som ar forknippade med forvaring och avveckling av

transaktioner med vardepapper utan dven minimera dem.

Atskilliga virdepapperscentraler som ir etablerade i unionen driver avvecklingssystem for
vardepapper som tillimpar uppskjuten nettoavveckling. Dessa viardepapperscentraler bor
pa lampligt sitt méata, Gvervaka och hantera de risker som hérror frén anvindningen av

sadan avveckling.
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(33)

(34)

(35)

Under vissa omstandigheter skulle ett viardepapper kunna utférdas enligt bolagsritten eller
liknande rétt i tvd olika medlemsstater. Det giller sérskilt rantebdrande viardepapper nér
emittenten har sitt site i en medlemsstat och virdepappren emitteras enligt ritten i en
annan medlemsstat. Det ar viktigt att klargora att 1 sddana fall bor bolagsritten eller
liknande rétt i bAda medlemsstaterna fortsétta att tillimpas. Valet av tilldmplig lag ska inte
regleras av forordning (EU) nr 909/2014 och bor dérfor alltjamt goras enligt emittentens

gottfinnande eller pd annat sitt faststillas i lag.

For att sdkerstélla att emittenter som later sina vardepapper registreras hos en
vardepapperscentral som &r etablerad i en annan medlemsstat kan folja relevanta
bestammelser 1 nationell bolagsritt eller liknande rétt i den medlemsstaten, bor
medlemsstaterna regelbundet uppdatera forteckningen 6ver sddana centrala relevanta

bestammelser 1 nationell rétt och 6verldmna den till Esma for offentliggdrande.

For att undvika avvecklingsrisker pd grund av insolvens hos en avvecklingsagent bor en
vardepapperscentral nir det dr praktiskt genomforbart och mojligt avveckla
kontantutbetalningarna for dess avvecklingssystem for vardepapper via konton hos en
centralbank. Om detta alternativ inte dr praktiskt genomforbart och mojligt, t.ex. om en
vardepapperscentral inte uppfyller villkoren for att f4 6ppna konto hos en annan
centralbank &n centralbanken 1 hemmedlemsstaten, bor virdepapperscentralen ha mojlighet
att avveckla kontantutbetalningarna for hela eller delar av dess avvecklingssystem for
véirdepapper i en annan valuta &n en valuta 1 det land déir vardepapperscentralen ar
etablerad genom konton hos vérdepapperscentraler eller hos kreditinstitut som har

auktoriserats att tillhandahélla banktjénster enligt villkoren i férordning (EU) nr 909/2014.
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(36)

For att battre stodja avvecklingsmarknadens effektivitet, fordjupa kapitalmarknaderna och
forbattra den griansoverskridande avvecklingen bor en vardepapperscentral som ar
auktoriserad att tillhandahalla anknutna banktjanster i enlighet med férordning (EU)

nr 909/2014 och vars relevanta risker redan 6vervakas kunna erbjuda tjanster som avser
avveckling av kontantutbetalningar till virdepapperscentraler som inte dr auktoriserade
enligt direktiv 2013/36/EU 1 en annan valuta 4n en valuta i det land dér den
vardepapperscentral som vill anvdnda dessa tjdnster dr etablerad, oavsett om de ingar i
samma koncern. En auktorisation att utse vardepapperscentraler eller kreditinstitut bor
endast anvédndas for avveckling av kontantutbetalningar for hela eller delar av
avvecklingssystemen for vardepapper hos den viardepapperscentral som vill anvénda de
anknutna banktjdnsterna. Den bor inte anvédndas for att utféra ndgon annan verksamhet.
Det bor ocksa vara mojligt for en viardepapperscentral som avser att avveckla
kontantutbetalningar for hela eller delar av sina avvecklingssystem for vardepapper via
sina egna konton eller som pa annat sitt avser tillhandahalla anknutna banktjénster att

auktoriseras for detta pa de villkor som faststills i forordning (EU) nr 909/2014.
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(37)

Virdepapperscentraler som inte dr auktoriserade att tillhandahélla anknutna banktjanster
bor kunna avveckla kontantutbetalningar, om de understiger ett lampligt troskelvérde, via
konton som Oppnats hos virdepapperscentraler som auktoriserats att tillhandahélla
anknutna banktjénster i enlighet med forordning (EU) nr 909/2014 och via konton som
Oppnats hos nagot kreditinstitut, oavsett valuta. Det troskelvéardet bor besta av ett hdgsta
sammanlagt belopp for sddan avveckling av kontantutbetalningar. Dessutom bor
troskelvirdet kalibreras pa ett sitt som frimjar en effektiv avveckling och gor det mojligt
for vardepapperscentraler att uppné en niva av kontantavveckling ovanfor vilken krav pa
bankauktorisation enligt direktiv 2013/36/EU eller anslutning till en sedelutgivande
centralbank blir relevant, samtidigt som finansiell stabilitet sdkerstills och de
riskkonsekvenser som foljer av de undantag som é&r tillimpliga under det troskelvardet
begriansas. Kalibreringen av troskelvérdet bor ta hdnsyn till behovet av att en
vardepapperscentral ska kunna avveckla betalningar i olika valutor, sirskilt for de mest
likvida valutorna, samtidigt som det faststélls en 1amplig grians som skulle vara tillamplig
pa vardepapperscentralen som helhet. Vid kalibreringen av troskelvirdet bor hansyn ocksa

tas till behovet av att undvika en oavsiktlig 6vergang frén avveckling i centralbankspengar.
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(38) I egenskap av organ med sérskild expertis inom bankverksamhet och kreditrisker bor
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten) (EBA), som inréttats
genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/20101, fa ansvaret att
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att faststilla ett [impligt troskelvérde
och specificera lampliga riskhanterings- och stabilitetskrav i samband med det. EBA bor
ocksa bedriva ett ndra samarbete med medlemmarna i ECBS och med Esma.
Kommissionen bor ges befogenhet att anta dessa forslag till tekniska standarder f6r tillsyn i
enlighet med artikel 290 1 fordraget om Europeiska unionens funktionssétt (EUF-
fordraget). De behdriga myndigheterna, som regelbundet 6vervakar troskelvardet, bor
oversénda sina resultat tillsammans med underliggande uppgifter till Esma och EBA och
sina resultat till ECBS-medlemmarna, sirskilt for att bidra till en regelbunden rapport som
EBA, i samarbete med ECBS-medlemmarna och Esma, bor utarbeta om anknutna

banktjadnster.

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om
inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om &ndring av
beslut nr 716/2009/EG och om upphédvande av kommissionens beslut 2009/78/EG

(EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).
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(39)

Virdepapperscentraler, inbegripet de som har auktoriserats att tillhandahélla anknutna
banktjénster, och utsedda kreditinstitut bor ticka relevanta risker i sin riskhantering och
inom sin stabilitetsram. For att tdcka dessa risker bor det bland annat alltid finnas
tillrackligt med kvalificerade likvida resurser 1 alla relevanta valutor, och stresscenarier bor
vara tillrackligt starka. Vardepapperscentralerna bor dven sdkerstélla att motsvarande
likviditetsrisker hanteras och ticks av mycket tillforlitliga finansieringsarrangemang med
kreditvardiga institut, dessa arrangemang bor vara bindande eller tillforlitliga pa liknande
sdtt. Vardepapperscentraler som tillhandahéller anknutna banktjanster bor ocksé ha
sarskilda regler och forfaranden for att hantera potentiella kredit-, likviditets- och
koncentrationsrisker som hérror fran tillhandahallandet av dessa tjanster. EBA bor utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn for att uppdatera de befintliga tekniska
standarderna for tillsyn for att ta hinsyn till dessa dndringar av stabilitetskraven. Detta
skulle gora det mojligt for kommissionen att gora nddvéandiga dndringar i syfte att klargora
de krav som anges i sddana tekniska standarder for tillsyn, t.ex. de som ror hantering av

potentiella likviditetsbrister.

(40) En tidsfrist pd bara en manad for relevanta myndigheter och behdriga myndigheter att avge
ett motiverat yttrande om auktorisationen att tillhandahalla anknutna banktjanster har visat
sig vara alltfor kort for att de ska kunna gora en underbyggd analys. Darfor bor en tidsfrist
pa tva manader foreskrivas i denna forordning.
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(41) For att ge vardepapperscentraler som &r etablerade i unionen och vérdepapperscentraler
fran tredjeldnder tillrackligt med tid att ansdka om auktorisation och erkénnande av sin
verksamhet skots datumet for tilldimpningen av kraven pa auktorisation och erkédnnande 1
forordning (EU) nr 909/2014 inledningsvis upp till dess att beslut hade fattats i frigan
enligt den forordningen. Tillrdckligt med tid har forflutit sedan den forordningen tradde i
kraft. Darfor bor dessa krav nu borja gilla for att, & ena sidan, sékerstilla att likvardiga
villkor géller for de vardepapperscentraler som erbjuder tjdnster med anknytning till
finansiella instrument som har utfardats enligt ratten i en medlemsstat och for att, & andra
sidan, sékerstélla att myndigheterna pa unionsnivd och nationell nivé har de uppgifter som
de behover for att sékerstdlla skyddet av investerare och vervaka den finansiella

stabiliteten.
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(42)

I férordning (EU) nr 909/2014 krivs for nidrvarande att Esma i samarbete med EBA,
nationella behdriga myndigheter och relevanta myndigheter utarbetar arliga rapporter om
tolv &mnen och ldmnar in dessa rapporter arligen till kommissionen. Detta krav ar
oproportionellt med tanke pa att vissa &mnen inte behdver uppdateras arligen. Intervallet
for rapporterna och deras antal bor dérfor andras for att minska bordan pad Esma och de
behoriga myndigheterna, varvid det dock samtidigt bor sdkerstéllas att kommissionen far
de uppgifter som den behover for att se 6ver genomforandet av forordning

(EU) nr 909/2014. Med tanke pa de dndringar av avvecklingsdisciplinsystemet 1 forordning
(EU) nr 909/2014 som infors genom den hér férordningen &r det dock 1&dmpligt att krdva att
Esma regelbundet utarbetar rapporter till kommissionen i vissa ytterligare &mnen, sdsom
atgdrder som vidtagits av behoriga myndigheter for att hantera situationer dir en
vardepapperscentrals avvecklingseffektivitet under en sexmanadersperiod ir betydligt
lagre dn de genomsnittliga avvecklingseffektivitetsnivaer som registrerats pa
unionsmarknaden och mdjligheten att tillimpa ytterligare regleringsverktyg for att
forbittra avvecklingseffektiviteten i unionen. Dessutom bor Esma, 1 samarbete med
medlemmarna i ECBS, ocksa ldgga fram en rapport for Europaparlamentet och radet om
den eventuella forkortningen av avvecklingscykeln som ett underlag infér mojliga framtida
hindelser inom det &mnet. EBA bor utarbeta en arlig rapport med inriktning pa resultatet
av de behoriga myndigheternas 6vervakning av troskelvirdet for avveckling av
kontantbetalningar. P4 begéran av kommissionen bor Esma tillhandahélla en kostnads-
nyttoanalys som bor ligga till grund f6r genomférandeakten om obligatoriska

ersattningskop.
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I syfte att sdkerstélla att denna forordning &r &ndamalsenlig bor befogenheten att anta akter
i enlighet med artikel 290 i EUF-fordraget delegeras till kommissionen for att vid
utarbetandet av parametrarna for berdkning av nivén pé sanktionsavgifter ta hansyn till
varaktigheten av den uteblivna avvecklingen, nivan pa uteblivna avvecklingar per klass av
finansiella instrument och den effekt som lag eller negativ ridnta kan ha p4 motparternas
incitament och pa uteblivna avvecklingar, och for att se Over dessa parametrar och
specificera de orsaker till utebliven avveckling som inte ska anses kunna hanforas till
deltagarna och vilka transaktioner som inte ska betraktas som handel. Det ar sérskilt viktigt
att kommissionen genomfor lampliga samrad under sitt forberedande arbete, inklusive pé
expertniva, och att dessa samrad genomfors i enlighet med principerna i det
interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om béttre lagstiftning!. For att sékerstilla
lika stor delaktighet i forberedelsen av delegerade akter erhéller Europaparlamentet och
radet alla handlingar samtidigt som medlemsstaternas experter, och deras experter ges
systematiskt tilltrade till moten i kommissionens expertgrupper som arbetar med

forberedelse av delegerade akter.

1

EUT L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(44)

Kommissionen bor ges befogenhet att i enlighet med artikel 290 i EUF-fordraget samt
artiklarna 1014 i forordning (EU) nr 1093/2010 och i férordning (EU) nr 1095/2010 anta
tekniska standarder for tillsyn som utarbetats av EBA och Esma vad géller specifikationer
for processen for obligatoriska erséttningskop nir det giller ndrmare bestimmelser om
overforingsmekanismen, vilka typer av transaktioner som gor ersittningskdpsprocessen
onddig och pa vilket sdtt icke-professionella investerares sirdrag ska beaktas nér processen
for obligatoriska ersattningskop verkstélls, den information som ska limnas av
viardepapperscentraler fran tredjeland, villkoren for att en viardepapperscentrals verksamhet
ska anses vara av visentlig betydelse, de regler och forfaranden som ska faststéllas av en
vardepapperscentral som tillhandahaller anknutna banktjinster, nirmare bestimmelser om
vardepapperscentralernas métning, 6vervakning, hantering och rapportering av kredit- och
likviditetsrisker 1 samband med uppskjuten nettoavveckling, det troskelvirde under vilket
vardepapperscentraler far anvidnda vilket kreditinstitut som helst for att avveckla
kontantutbetalningarna, och de uppdaterade stabilitetskraven pa likviditet och reglerna och
forfarandena for kredit-, likviditets- och koncentrationsrisker nir det géller

virdepapperscentraler som auktoriserats att tillhandahalla anknutna banktjénster.
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(45) For att sikerstilla enhetliga villkor for genomforandet av de dndringar som infors genom
denna forordning, sdrskilt nér det géller tillimpning och tillfélligt upphévande av krav pa
obligatoriska ersattningskop dér sddana tilldmpas, bor kommissionen tilldelas
genomforandebefogenheter. Dessa befogenheter bor utdvas i1 enlighet med
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 182/2011'. Kommissionen bor anta
omedelbart tillimpliga genomforandeakter om det, i vederborligen motiverade fall med
avseende pa tillampningen och det tillfilliga upphdvandet av obligatoriska ersittningskop,

ar nodvandigt av tvingande skél till skyndsamhet.

(46) Delegerade akter och genomforandeakter som antas i enlighet med artiklarna 290 och 291 i
EUF-fordraget utgor unionsréttsakter. Enligt artiklarna 127.4 och 282.5 i EUF-fordraget
ska Europeiska centralbanken (ECB) horas om varje forslag till unionsréttsakt inom sitt
behorighetsomrdde. Om samrdd med ECB krivs enligt fordragen ska ECB vederborligen

horas om de delegerade akter och genomforandeakter som antas enligt denna forordning.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 182/2011 av den 16 februari 2011 om
faststidllande av allmdnna regler och principer for medlemsstaternas kontroll av
kommissionens utdvande av sina genomforandebefogenheter (EUT L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(47) Eftersom maélen for denna forordning, ndmligen att 6ka vardepapperscentralernas
tillhandahallande av gransdverskridande avvecklingar, minska den administrativa bordan
och kostnaderna for efterlevnad samt sdkerstilla att myndigheterna har tillrackligt med
information for att kunna kontrollera risker, inte i tillracklig utstridckning kan uppnas av
medlemsstaterna, utan snarare, pa grund av deras omfattning och verkningar, kan uppnas
béttre pd unionsniva, kan unionen vidta atgéarder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i
artikel 5 1 fordraget om Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen 1
samma artikel gar denna forordning inte utdver vad som dr nddvéndigt for att uppné dessa

mal.
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(49)

Tillimpningen av det reviderade tillimpningsomradet for reglerna for sanktionsavgifter, de
nya kraven for uppréttande av tillsynskollegier, anmélan frdn virdepapperscentraler fran
tredjeland om de huvudtjinster de tillhandahéller med anknytning till finansiella
instrument som har utfardats enligt ritten i en medlemsstat, de nya reglerna om uppskjuten
nettoavveckling, det andrade troskelvédrdet under vilket kreditinstitut fr avveckla
kontantutbetalningar for en del av vardepapperscentralernas avvecklingssystem for
viardepapper samt de dndrade stabilitetskraven for kreditinstitut eller virdepapperscentraler
som har auktoriserats att tillhandahalla anknutna banktjénster enligt artikel 59 1 férordning
(EU) nr 909/2014 bor antingen skjutas upp eller bli foremal for lampliga
overgangsbestdmmelser for att invénta antagandet av de nddvéndiga delegerade akterna
med mer detaljerad beskrivning av kraven. Med tanke pé de &ndringar som inférs genom
denna forordning vad géller forfarandet for friheten att tillhandahalla tjénster i en annan
medlemsstat dr det ocksa lampligt att klargora vilka regler som bor tillimpas for
vardepapperscentralers tillhandahéllande av tjdnster i andra medlemsstater dn
hemmedlemsstaten eller for inrdttandet av en filial 1 en annan medlemsstat. Med tanke pa
de dndringar som infors genom denna forordning vad géller frekvensen for och innehallet i
de rapporter som Esma ska ldmna till kommissionen bdr tillimpningen av de bestimmelser
som géller innehallet i vissa av de rapporterna skjutas upp for att sikerstélla att Esma har
tillrackligt med tid for att utarbeta de nya rapporterna och att endast de rapporter som ska

utarbetas enligt befintliga bestimmelser méste ldmnas in senast den 30 april 2024.

Forordningarna (EU) nr 909/2014 och (EU) nr 236/2012 bor dérfor dndras 1 enlighet med
detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
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Artikel 1
Andringar av forordning (EU) nr 909/2014

Forordning (EU) nr 909/2014 ska @ndras pa foljande sétt:
1. I artikel 2 ska punkt 1 dndras pa foljande sitt:
a)  Led 26 ska ersittas med foljande:

?26. obestand: nér det giller en deltagare, en situation dér insolvensforfaranden
enligt definitionen 1 artikel 2 j i direktiv 98/26/EG inleds gentemot en
deltagare, eller en hindelse som enligt en virdepapperscentrals interna regler

utgor obestand.”
b)  Foljande led ska laggas till:

”47. koncern: en koncern 1 den mening som avses i artikel 2.11 1

direktiv 2013/34/EU.

48. ndra forbindelser: nira forbindelser enligt definitionen i artikel 4.1.35 1

direktiv 2014/65/EU.
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49.  kvalificerat innehav: direkt eller indirekt innehav i en viardepapperscentral som
motsvarar minst 10 % av kapitalet eller av rostrétterna enligt artiklarna 9, 10
och 11 i Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG", eller som gor
det mgjligt att utdva ett vasentligt inflytande dver ledningen av

véardepapperscentralen.

50. uppskjuten nettoavveckling: en avvecklingsmekanism genom vilken uppdrag
om Overforing av kontanter eller vardepapper i samband med
vardepapperstransaktioner som utfors av deltagarna i avvecklingssystemet for
virdepapper dr foremal for nettning och genom vilken avveckling av deltagares
nettofordringar och nettoforpliktelser dger rum i slutet av i forvag faststillda

avvecklingscykler under eller 1 slutet av bankdagen.

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars

vardepapper ir upptagna till handel pa en reglerad marknad och om dndring av
direktiv 2001/34/EG (EUT L 390, 31.12.2004, s. 38).”
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2. I artikel 6.5 ska forsta och andra styckena ersdttas med foljande:

”5. Esma ska i ndra samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn i syfte att faststélla vilka atgarder som ska vidtas for att

forhindra utebliven avveckling for att 6ka avvecklingseffektiviteten, och sérskilt

a)  de atgirder som ska vidtas av virdepappersforetag i enlighet med punkt 2

forsta stycket,

b)  ndrmare bestimmelser om de forfaranden som ska underlitta avveckling som
avses 1 punkt 3, vilka skulle kunna omfatta utformning av transaktionsstorlek,
delvis avveckling av uteblivna transaktioner och anvéndning av program for
automatisk utldning/upplaning som tillhandahalls av vissa

vardepapperscentraler, och

c) nirmare bestimmelser om de dtgirder for att uppmuntra och ge incitament till

avveckling av transaktioner i tid som avses i1 punkt 4.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den ... [18 minader frdn den dag da denna dndringsforordning

trader 1 kraft].”
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3.

Artikel 7 ska erséttas med foljande:

”Artikel 7

Atgiirder for att hantera utebliven avveckling

En vérdepapperscentral ska for varje avvecklingssystem for vardepapper som den
driver uppritta ett system som overvakar uteblivna avvecklingar av de transaktioner i
finansiella instrument som avses i artikel 5.1. Vardepapperscentralen ska regelbundet
rapportera om antalet och omstandigheterna kring uteblivna avvecklingar samt
formedla all annan relevant information, inklusive vardepapperscentralens och dess
deltagares planerade atgérder for att forbattra avvecklingseffektiviteten, till den
behoriga myndigheten och relevanta myndigheter. De rapporterna ska arligen
offentliggdras av virdepapperscentralen i1 aggregerad och anonymiserad form. De
behoriga myndigheterna ska meddela Esma all relevant information om uteblivna

avvecklingar.

En virdepapperscentral ska for varje avvecklingssystem for viardepapper som den
driver inrétta forfaranden som underléttar avvecklingen av de transaktioner 1
finansiella instrument som avses 1 artikel 5.1 vilka inte avvecklas pa den avsedda
avvecklingsdagen. Dessa forfaranden ska inbegripa en sanktionsmekanism, som

effektivt ska avskridcka deltagare som orsakar utebliven avveckling.

En virdepapperscentral ska fore inforandet av de forfaranden som avses 1 forsta
stycket samrdda med de relevanta handelsplatserna och centrala motparterna for

vilka den tillhandahdller avvecklingstjanster.
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Den sanktionsmekanism som avses i forsta stycket ska inbegripa sanktionsavgifter
for deltagare som orsakar utebliven avveckling (ansvariga deltagare).
Sanktionsavgifterna ska beréknas pa daglig basis for varje bankdag som avveckling
av en transaktion uteblir efter den avsedda avvecklingsdagen fram till dess att
transaktionen antingen avvecklas eller annullerats bilateralt. Sanktionsavgifterna ska

inte utformas som en inkomstkélla for virdepapperscentralen.
3. Den sanktionsmekanism som avses i punkt 2 ska inte tillimpas pa

a)  utebliven avveckling vars underliggande orsak inte kan hénforas till deltagarna

1 transaktionen,
b)  transaktioner som inte anses vara handel,

c) transaktioner dir den ansvariga deltagaren dr en central motpart, utom for
transaktioner som ingds av en central motpart som inte trdder in mellan

motparterna, eller
d) transaktioner dér insolvensforfaranden inleds mot den ansvariga deltagaren.

4.  En central motpart fér i sina regler inféra en mekanism for att ticka forluster som den

kan ddra sig till f6ljd av tillimpningen av punkt 2 tredje stycket.
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5. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 67
for att komplettera denna forordning genom att faststilla parametrar for berdkning av
vad som ar en avskrackande och proportionell nivé for de sanktionsavgifter som

avses 1 punkt 2 tredje stycket i denna artikel, utifran samtliga foljande kriterier:
a)  Typen av tillgéng.

b)  Det finansiella instrumentets likviditet.

c)  Typen av transaktion.

d)  Varaktigheten for den uteblivna avvecklingen.

Nér kommissionen faststiller de parametrar som avses i forsta stycket ska den beakta
nivan pé uteblivna avvecklingar per klass av finansiella instrument och den effekt
som lag eller negativ rdnta kan ha pa motparternas incitament och pé uteblivna
avvecklingar. Parametrarna for berdkning av sanktionsavgifter ska sikerstélla en
betryggande avvecklingsdisciplin och de berérda finansmarknadernas smidiga och

ordnade funktion.
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Kommissionen ska se dver parametrarna for berdkning av nivan pé
sanktionsavgifterna regelbundet och minst vart fjarde ar for att pa nytt bedoma
sanktionsavgifternas lamplighet och andamaélsenlighet nir det giller att uppna en
niva av uteblivna avvecklingar i unionen som anses godtagbar med hénsyn till

inverkan pa den finansiella stabiliteten i unionen.

Senast den ... [tva &r fran dagen for denna dndringsforordnings ikrafttridande] ska
Esma pa sin webbplats offentliggora och halla uppdaterad en forteckning over de
finansiella instrument som avses 1 artikel 5.1 och som dr upptagna till handel eller

handlas pé en handelsplats eller clearas av en central motpart.

Virdepapperscentraler, centrala motparter och handelsplatser ska infora forfaranden
som gor det mdjligt att i samrad med deras respektive behoriga myndigheter
tillfélligt stdnga av en deltagare som konsekvent och systematiskt underléter att
leverera de finansiella instrument som avses i artikel 5.1 pa den avsedda
avvecklingsdagen och att offentliggdra dennes identitet forst efter det att deltagaren
har fatt tillfalle att [imna synpunkter, forutsatt att de behoriga myndigheterna for
virdepapperscentralen, de centrala motparterna och handelsplatserna samt de for
deltagaren har blivit vederborligen informerade. Utover samrdden fore en eventuell
avstangning ska viardepapperscentraler, centrala motparter och handelsplatser utan
drojsmal anméila till respektive behoriga myndigheter om avstdngningen av en
deltagare. Den behoriga myndigheten ska omedelbart informera de relevanta

myndigheterna om en deltagares avstdngning.
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Offentliggéranden av avstidngningar fir inte innehélla personuppgifter enligt

definitionen i artikel 4.1 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/679".

Denna punkt ska inte tillimpas pa ansvariga deltagare som &r centrala motparter eller

1 fall dér insolvensforfaranden inleds mot den ansvariga deltagaren.

8. Denna artikel ska inte tillimpas om huvudhandelsplatsen for en aktie finns i ett
tredjeland. Vad som ar huvudhandelsplatsen for en aktie ska faststéllas i enlighet

med artikel 16 i forordning (EU) nr 236/2012.

9.  Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter 1 enlighet med artikel 67

for att komplettera denna forordning genom att specificera

a)  de underliggande orsakerna till utebliven avveckling som inte anses hénforliga

till deltagarna i transaktionen enligt punkt 3 a i denna artikel, och

b) de omstindigheter under vilka transaktioner inte anses vara handel enligt

punkt 3 b i denna artikel.
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10. Esma ska i ndra samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska

standarder for tillsyn i syfte att faststilla foljande:

a)  Niarmare bestimmelser om det system for att 6vervaka uteblivna avvecklingar

och de rapporter om uteblivna avvecklingar som avses i punktl.

b)  Forfarandena for indrivning och omfordelning av sanktionsavgifter samt

eventuella andra intdkter frdn sddana sanktioner i enlighet med punkt 2.

c)  Villkoren for nér en deltagare anses konsekvent och systematiskt underlata att

leverera finansiella instrument som avses i punkt 7.

Esma ska overldmna dessa till forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den ... [ett &r frdn den dag d& denna &ndringsforordning trader i

kraft].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med

artiklarna 10 — 14 i forordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 7a

Process for obligatoriska ersdttningskop

1.  Utan att det paverkar den sanktionsmekanism som avses 1 artikel 7.2 och ritten att
annullera en transaktion bilateralt fir kommissionen, efter samrad med Europeiska
systemrisknimnden och pé grundval av den kostnads-nyttoanalys som Esma
tillhandahaller enligt artikel 74.4, genom en genomforandeakt besluta pa vilka av de
finansiella instrument som avses 1 artikel 5.1 eller kategorier av transaktioner med
dessa finansiella instrument som den process for obligatoriska ersédttningskdp som
avses 1 punkterna 4-10 i den hér artikeln ska tillimpas om kommissionen anser att
obligatoriska erséttningskop utgor ett nodvéndigt, lampligt och proportionellt medel

for att hantera omfattningen av uteblivna avvecklingar i unionen.

Kommissionen far anta den genomforandeakt som avses 1 forsta stycket endast om

bada foljande villkor ar uppfyllda:

a)  Tillimpningen av den sanktionsmekanism som avses i artikel 7.2 har inte lett
till en langsiktig, hdllbar minskning av uteblivna avvecklingar i unionen eller
till bibehallandet av en reducerad nivé pd uteblivna avvecklingar i unionen, inte
ens efter en dversyn av nivan pa sanktionsavgifterna i enlighet med artikel 7.5

andra stycket.
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b)  Omfattningen av uteblivna avvecklingar i unionen har eller kommer sannolikt

att f4 negativa effekter for unionens finansiella stabilitet.

Nar kommissionen fattar det beslut som avses 1 forsta stycket ska den beakta

samtliga foljande faktorer:

a)  De mgjliga effekterna av processen for obligatoriska ersittningskop pa

unionens finansmarknader.

b)  Antal, volym och varaktighet for uteblivna avvecklingar, inbegripet antalet och
volymen av uteblivna avvecklingar som fortfarande &r utestdende vid utgdngen

av den forlangningsperiod som avses i punkt 4.

c)  Huruvida ett visst finansiellt instrument eller en viss kategori av transaktioner i
det finansiella instrumentet redan omfattas av [dmpliga avtalsbestimmelser

som ger mottagande deltagare ritt att utlosa ett ersittningskop.

Genomforandeakten ska antas i enlighet med det granskningsforfarande som avses i
artikel 68.2. Den ska faststilla ett tillimpningsdatum som infaller tidigast ett ar efter

dess ikrafttradande.

Esma ska pa sin webbplats offentliggdra och uppdatera en forteckning dver de
finansiella instrument som faststillts genom den genomforandeakt som avses 1

punkt 1.
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3. Innan kommissionen antar den genomforandeakt som avses i punkt 1 ska den

a)  beddma dndamalsenligheten och proportionaliteten for den sanktionsmekanism
som avses 1 artikel 7.2 och, i1 ldmpliga fall, &ndra sanktionsmekanismens

struktur eller stranghet for att 6ka avvecklingseffektiviteten i unionen,

b)  Overvdga om de villkor som avses i punkt 1 dr uppfyllda, trots den foregaende
tillimpningen av den sanktionsmekanism som avses 1 artikel 7.2 och
motiveringen till, och de potentiella kostnadskonsekvenserna av, att vissa
specifika finansiella instrument och kategorier av transaktioner omfattas av

obligatoriska ersittningskop.

4. Om kommissionen har antagit en genomforandeakt enligt punkt 1 och om en
ansvarig deltagare har underlatit att leverera de finansiella instrument som omfattas
av den genomforandeakten till den mottagande deltagaren inom fem bankdagar efter
den avsedda avvecklingsdagen (forlingningsperiod) ska, utan att det paverkar rétten
att bilateralt annullera transaktionen, en process for obligatoriskt ersattningskop

inledas.

Genom undantag frin forsta stycket fir forlangningsperioden, pa grundval av typen
av tillgang och de berorda finansiella instrumentens likviditet, utokas till maximalt
sju bankdagar, om en kortare forlingningsperiod skulle fa konsekvenser for de

berdrda marknadernas smidiga och ordnade funktion.
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Genom undantag fran forsta och andra styckena ska forlangningsperioden, om
transaktionen avser ett finansiellt instrument som handlas pa en tillvaxtmarknad for
sma och medelstora foretag, vara 15 bankdagar, savida inte tillvixtmarknaden for

sma och medelstora foretag beslutar att tillimpa en kortare period.

De instrument som omfattas av processen for obligatoriska ersittningskop ska vara
tillgéngliga for avveckling och levereras till den mottagande deltagaren inom en

lamplig tidsram.

Om en utebliven avveckling i en transaktionskedja leder till utebliven avveckling av
efterfoljande transaktioner 1 kedjan ska varje deltagare ha rétt att verfora sin

skyldighet att inleda det obligatoriska erséttningskopet till niasta deltagare i kedjan.

Den mellanliggande mottagande deltagaren ska anses uppfylla skyldigheten att
genomfora ett obligatoriskt ersdttningskdp mot den ansvariga deltagaren om den
overfor sin skyldighet i enlighet med forsta stycket. Den mellanliggande mottagande
deltagaren far ocksé overfora sina skyldigheter gentemot den slutliga mottagande

deltagaren till den ansvariga deltagaren enligt punkterna 8, 9 och 10.

Den berorda viardepapperscentralen ska informeras om hur den uteblivna

transaktionen 16stes genom hela transaktionskedjan.
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Den process for obligatoriska ersdttningskop som avses i punkt 4 far inte tillimpas pa
a)  de uteblivna avvecklingar och transaktioner som fortecknas i artikel 7.3,

b) transaktioner for virdepappersfinansiering,

c) andra typer av transaktioner som gor ersiattningskdpsprocessen onddig,

d) transaktioner som omfattas av artikel 15 i forordning (EU) nr 236/2012.

Utan att det paverkar den sanktionsmekanism som avses i artikel 7.2 ska, 1 de fall dar
det vid tidpunkten for handeln avtalade priset pa de finansiella instrumenten skiljer
sig fran det pris som har betalats for genomfGrandet av ersittningskopet,
mellanskillnaden betalas av den deltagare som gynnats av prisskillnaden till den
andra deltagaren senast den andra bankdagen efter det att de finansiella instrumenten

har levererats efter ersdttningskopet.

Om erséttningskopet misslyckas eller inte dr mdjligt, far den mottagande deltagaren
vilja att antingen fa en kontanterséttning eller att skjuta upp genomforandet av
ersittningskopet till ett Idmpligt senare datum (uppskjutandeperiod). Om de
relevanta finansiella instrumenten inte levereras till den mottagande deltagaren fore
utgdngen av uppskjutandeperioden, ska kontantersittning betalas till den mottagande

deltagaren.
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10.

11.

Kontantersittningen ska betalas senast den andra bankdagen efter utgdngen av
antingen den obligatoriska process for ersittningskdp som avses i punkt 4 eller, om
den mottagande deltagaren viljer att skjuta upp genomforandet av erséttningskopet,

uppskjutandeperioden.

Den ansvariga deltagaren ska ersétta den enhet som genomfor erséttningskdpet for
alla belopp som har betalats i samband med den process for obligatoriska
ersdttningskdp som inletts enligt punkt 4 forsta stycket, inbegripet eventuella avgifter
for utférande av ersittningskopet. Deltagarna ska tydligt informeras om sadana

avgifter.

Punkterna 410 ska tillimpas pa alla transaktioner med de finansiella instrument som
avses 1 artikel 5.1 som har upptagits till handel eller handlas péd en handelsplats eller

som clearas av en central motpart enligt f6ljande:

a)  For transaktioner som clearas av en central motpart ska den centrala motparten

vara den enhet som genomfor ersdttningskopet enligt punkterna 4—10.

b)  For transaktioner som inte clearas av en central motpart men som utfors pa en
handelsplats ska handelsplatsen i sina interna regler infora en skyldighet for
sina medlemmar och sina deltagare att tillimpa de atgarder som avses i

punkterna 4-10.
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c)  For alla andra transaktioner dn de som avses i a och b 1 det hér stycket ska
véirdepapperscentralerna i sina interna regler infora en skyldighet for sina

deltagare att omfattas av de atgarder som avses 1 punkterna 4—10.

En vérdepapperscentral ska tillhandahalla centrala motparter och handelsplatser den
avvecklingsinformation som krévs for att de ska kunna fullgora sina skyldigheter

enligt denna punkt.

Utan att det paverkar leden a, b och c 1 forsta stycket far vardepapperscentraler
overvaka genomforandet av de ersittningskop som avses i de leden vilka avser flera
olika avvecklingsinstruktioner géllande samma finansiella instrument och med
samma utgangsdatum for genomforandeperioden, i syfte att minimera det antal
ersittningskdp som ska genomforas och darigenom deras paverkan pa priserna for de

relevanta finansiella instrumenten.

12.  Denna artikel ska inte tillimpas om huvudhandelsplatsen for en aktie finns i ett
tredjeland. Vad som ar huvudhandelsplatsen for en aktie ska faststéllas i enlighet

med artikel 16 1 forordning (EU) nr 236/2012.
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13.

Esma far rekommendera att kommissionen pd ett proportionellt sétt tillfalligt
upphéver den mekanism for erséttningskop som avses i punkterna 4—-10 for sérskilda
kategorier av finansiella instrument om s& behdvs for att undvika eller hantera ett
allvarligt hot mot finansiell stabilitet eller mot finansmarknadernas korrekta funktion
i unionen. En sddan rekommendation ska atfoljas av en fullstdndigt motiverad

beddmning av nddvéandigheten och ska inte offentliggoras.

Innan Esma ldmnar den rekommendation som avses i forsta stycket ska myndigheten

samrada med medlemmarna i ECBS och Europeiska systemriskndmnden.

Efter det att kommissionen har mottagit reckommendationen ska den utan onddigt
drojsmal och pa grundval av skélen och underlagen fran Esma antingen tillfalligt
upphédva mekanismen for obligatoriska ersattningskdp som avses i1 punkterna 4—10
for sdrskilda kategorier av finansiella instrument genom en genomforandeakt eller
avvisa rekommendationen om tillfalligt upphdvande. Om kommissionen avvisar
rekommendationen om tillfélligt upphévande ska skriftligen ldmna skilen for detta

till Esma. Uppgifterna ska inte offentliggoras.

Den genomforandeakt som avses i tredje stycket ska antas i enlighet med det

forfarande som avses 1 artikel 68.3.
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Det tillfélliga upphdvandet av mekanismen for obligatoriska erséttningskop ska
meddelas Esma och offentliggoras i Europeiska unionens officiella tidning och pa

kommissionens webbplats.

Det tillfalliga upphdvandet av mekanismen for obligatoriska ersittningskop ska gélla
under en inledande period pa hogst sex méinader fran och med den dag da det

tillfalliga upphévandet borjar tillampas.

Om skilen for tillfalligt upphdvande fortsdtter att tillimpas far kommissionen genom
en genomforandeakt forldnga det tillfalliga upphidvandet med fler perioder, som inte
far overstiga tre manader vardera, upp till en total period for det tillfalliga
upphédvandet pa hogst tolv manader. Forlangningar av det tillfalliga upphidvandet ska

offentliggdras 1 enlighet med femte stycket.

Den genomforandeakt som avses i sjunde stycket ska antas i1 enlighet med det
forfarande som avses i artikel 68.3. I tillrdckligt god tid innan det tillfzlliga
upphévande som avses i sjitte stycket eller den forlingning som avses i sjunde
stycket 16per ut ska Esma utférda ett yttrande till kommissionen om huruvida skdlen

for tillfalligt upphévande fortsatt ar tillaimpliga.

14.  Om kommissionen har antagit en genomforandeakt 1 enlighet med punkt 1 ska den
regelbundet och minst vart fjarde ar se Gver det beslutet for att beddma om villkoren i

den punkten fortfarande dr uppfyllda.

PE-CONS 47/1/23 REV 1 49

SV



15.

Om kommissionen anser att obligatoriska ersittningskop inte ldngre dr motiverade
eller inte hanterar uteblivna avvecklingar i unionen och inte langre &r nddvandiga,
lampliga eller proportionella, ska den utan dréjsmal anta genomforandeakter om

andring eller upphdvande av den genomforandeakt som avses i punkt 1.

Den genomforandeakt som avses i andra stycket ska antas i enlighet med det

granskningsforfarande som avses 1 artikel 68.2.

Om Esma anser att obligatoriska ersittningskop inte ldngre dr motiverade eller inte
hanterar uteblivna avvecklingar i unionen och inte ldngre ar nddvindiga, lampliga
eller proportionella, far Esma rekommendera kommissionen att dndra eller upphava
den genomforandeakt som avses i punkt 1. Punkt 13 forsta till fjarde styckena ska

gilla i tillampliga delar.

Esma ska i nira samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska

standarder for tillsyn i syfte att ndrmare faststélla foljande:

a)  Néarmare bestimmelser om den ldmpliga ersittningskdpsprocess som avses i
punkterna 4-10, inbegripet ldmpliga tidsramar, utformade med héansyn till
typen av tillgdng och de finansiella instrumentens likviditet, for leveransen av

det finansiella instrumentet efter ersittningskdpsprocessen.
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b)

Omsténdigheter da forlangningsperioden skulle kunna forldngas, beroende pa
typen av tillgdng och de finansiella instrumentens likviditet, i enlighet med de
villkor som avses i punkt 4 andra stycket, med beaktande av kriterierna for

beddmning av likviditet i1 artikel 2.1.17 1 forordning (EU) nr 600/2014.

c)  Nérmare bestimmelser om dverforingsmekanismen enligt punkt 6.

d)  Andra typer av transaktioner som gor erséttningskdpsprocessen onddig, enligt
punkt 7 ¢, sdsom finansiellt sdkerhetsstidllande eller transaktioner som
inbegriper slutavrakningsbestimmelser.

e) Enmetod for berdkning av den kontanterséttning som avses i punkt 9.

f)  Den nodvéndiga avvecklingsinformation som avses i punkt 11 andra stycket.

g)  Nérmare bestimmelser om pé vilket sétt deltagarna i virdepapperscentralerna,
de centrala motparterna och handelsplatserna ska beakta icke-professionella
investerares sirdrag vid genomforandet av obligatoriska erséttningskop i
enlighet med punkt 11.
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Esma ska overldmna dessa till forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den ... [ett &r frdn den dag d& denna &ndringsforordning trader i

kraft].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket, i enlighet med

artiklarna 1014 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om
skydd for fysiska personer med avseende pd behandling av personuppgifter och om
det fria flodet av sddana uppgifter och om upphivande av direktiv 95/46/EG (allmén
dataskyddsforordning) (EUT L 119, 4.5.2016, s. 1).”

4. I artikel 12.1 ska leden b och c ersdttas med foljande:

”’b) De centralbanker i unionen som ger ut de mest relevanta valutorna i vilka avveckling

sker eller kommer att ske.

c) Irelevanta fall den centralbank 1 unionen pa vars konton kontantutbetalningar i ett
avvecklingssystem for vardepapper som drivs av vardepapperscentralen avvecklas

eller kommer att avvecklas.”
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5. Artikel 17 ska dndras pé foljande sitt:
a) I punkt 2 ska foljande stycke laggas till:

”Med avvikelse fran forsta stycket far den behdriga myndigheten, om en ansokande
viardepapperscentral inte uppfyller samtliga krav i denna forordning men dér det
rimligen kan antas att den kommer att géra det nir den inleder sin verksamhet,
bevilja auktorisation pa villkor att den ansdkande vérdepapperscentralen vidtagit alla
nodvindiga arrangemang for att uppfylla kraven i denna férordning nir den inleder

sin verksamhet.”
b)  Punkt 4 ska erséttas med foljande:

”4.  Fran och med tidpunkten nér ansdkan anses vara fullstdndig, ska den behoriga
myndigheten dversdnda all information i ansdkan till de relevanta
myndigheterna och samrada med de myndigheterna om egenskaperna hos det
avvecklingssystem for vardepapper som drivs av den ansékande

vardepapperscentralen.

Varje relevant myndighet far inom tre ménader fran mottagandet av
informationen avge ett motiverat yttrande inom sina behdrighetsomréden till
den behdriga myndigheten. Om en relevant myndighet inte avger ett yttrande

inom denna tidsram ska den anses ha avgett ett positivt yttrande.
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Om minst en av de relevanta myndigheterna avger ett negativt motiverat
yttrande och den behodriga myndigheten trots det avser att bevilja
auktorisationen, ska den behoriga myndigheten inom en ménad fran
mottagandet av det negativa yttrandet meddela de relevanta myndigheterna
skélen till att myndigheten avser att bevilja auktorisationen trots det negativa

yttrandet.

Varje relevant myndighet som avgett ett negativt yttrande som avses 1
tredje stycket far hinskjuta drendet till Esma for medling enligt artikel 31.2 c 1
forordning (EU) nr 1095/2010.

Om frégan inte har avgjorts inom en manad fran hianskjutandet till Esma ska
den behoriga myndighet som avser att bevilja auktorisationen fatta ett slutligt
beslut och ldmna en utforlig skriftlig forklaring till sitt beslut till de relevanta
myndigheterna.

Om den behoriga myndigheten avser att neka auktorisationen, ska drendet inte

hinskjutas till Esma.

Ett negativt yttrande som avses i tredje stycket ska innehalla en uttdmmande
och utforlig skriftlig motivering till varfor kraven i denna férordning eller

andra krav 1 unionsritten inte dr uppfyllda.”
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c)  Foljande punkt ska inforas:

”7a. Utover att samrdda med de behdriga myndigheter som avses i punkt 6 far den
behoriga myndigheten, innan den beviljar auktorisation till den ansdkande
viardepapperscentralen, samrada med andra myndigheter som utdvar tillsyn
over en enhet som har ett kvalificerat innehav i den ansdkande

virdepapperscentralen om de fragor som avses i punkt 7.”
d) Foljande punkt ska inforas:

”8a. Den behoriga myndigheten ska utan onddigt drojsmal underrétta de
myndigheter som deltar i samrédet enligt punkterna 4—7a om resultatet av

auktorisationsforfarandet inklusive eventuella korrigerande atgérder.”
6. I artikel 19 ska punkt 2 ersittas med foljande:

”2.  Beviljandet av auktorisation att utkontraktera en huvudtjénst till en tredje part enligt
punkt 1 eller att utvidga tjansterna enligt punkt 1 a, ¢ och d ska ske enligt det

forfarande som anges 1 artikel 17.

Beviljandet av auktorisation enligt punkt 1 b ska ske enligt det férfarande som anges

1 artikel 17.1, 17.2,17.3, 17.5 och 17.8a.

Beviljandet av auktorisation enligt punkt 1 e ska ske enligt det férfarande som anges

1artikel 17.1, 17.2 och 17.3.
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Den behdriga myndigheten ska inom tre ménader efter inlimnandet av en fullstandig
ansokan underritta den ansokande viardepapperscentralen om auktorisationen har

beviljats eller avslagits.”
7. I artikel 20 ska punkt 5 ersittas med foljande:

”5.  En virdepapperscentral ska uppritta, genomfora och uppritthilla ldmpliga
forfaranden som sékerstéller punktlig och ordnad avveckling och att kundernas och
deltagarnas tillgdngar 6verfors till en annan vardepapperscentral 1 hidndelse av
aterkallande av auktorisationen som avses i punkt 1. Sddana forfaranden ska
inbegripa dverforing av konton for emission eller liknande register som styrker
emissioner av vardepapper och register som ar forbundna med tillhandahéllandet av

de huvudtjanster som avses i avsnitt A punkterna 1 och 2 i bilagan™.
8. Artikel 22 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Punkt 1 ska ersdttas med foljande:

”1.  Den behoriga myndigheten ska se 6ver de arrangemang, strategier, forfaranden
och mekanismer som har genomforts av en virdepapperscentral, inbegripet de
planer som avses 1 artikel 22a, for efterlevnad av denna férordning samt
utvirdera de risker som denna vardepapperscentral ér eller kan vara exponerad
mot eller som den ger upphov till for virdepappersmarknadernas smidiga

funktion eller finansmarknadernas stabilitet.
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Den behdriga myndigheten ska faststilla hur ofta och hur djupgaende
oversynen och utvérderingen enligt forsta stycket ska genomforas, med
beaktande av storleken, systemvikten, riskprofilen, arten, omfattningen och

komplexitetsgraden i den berdrda virdepapperscentralens verksamhet.
Oversynen och utvirderingen ska Aga rum minst vart tredje &r.”

b)  Punkterna 2, 3 och 4 ska utga.

c)  Punkterna 6 och 7 ska erséttas med foljande:

”6. Nar den behdriga myndigheten utfor den dversyn och utvirdering som avses i
punkt 1 ska den i ett tidigt skede overlamna nddvandiga uppgifter till de
relevanta myndigheterna och, i tillimpliga fall, till den myndighet som avses i
artikel 67 1 direktiv 2014/65/EU samt samrdda med dem om huruvida
virdepapperscentralen uppfyller kraven i denna férordning eller andra krav i
unionsritten nér det giller hur de avvecklingssystem som drivs av

vardepapperscentralen fungerar.

De myndigheter som radfrigas far avge ett motiverat yttrande inom sina
behorighetsomrdden inom tre manader efter det att de mottagit uppgifterna fran

den behoriga myndigheten.
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Om en myndighet som radfrigas inte avger ett yttrande inom denna tidsfrist,

ska den anses ha avgett ett positivt yttrande.

Om en myndighet som radfragas avger ett negativt motiverat yttrande och den
behdriga myndigheten inte instimmer 1 detta ska den behoriga myndigheten
inom en ménad fran mottagandet av det negativa yttrandet till den myndighet
som radfrdgas inkomma med en motivering som bemoter det negativa

yttrandet.

Varje myndighet som radfragas som avgett ett negativt yttrande far hianskjuta
arendet till Esma for medling enligt artikel 31.2 ¢ i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Om drendet inte har avgjorts inom en ménad fran hénskjutandet till Esma ska
den behoriga myndigheten fatta det slutliga beslutet om dversynen och
utvdrderingen och ldmna en utforlig skriftlig motivering till sitt beslut till de

relevanta myndigheterna.

Negativa yttranden som avses 1 fjiarde stycket ska innehélla en uttommande och
utforlig skriftlig motivering till varfor kraven i1 denna f6rordning eller andra

delar av unionsritten inte ar uppfyllda.
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7. Den behoriga myndigheten ska informera de relevanta myndigheterna, Esma
och, i tilldimpliga fall, det kollegium som avses i artikel 24a i denna forordning
och den myndighet som avses i artikel 67 1 direktiv 2014/65/EU om resultaten
av den 6versyn och utviardering som avses i punkt 1 1 den hér artikeln,

inbegripet eventuella korrigerande atgarder eller sanktioner.”
d)  Punkt 10 ska éndras pa foljande sitt:
1) I forsta stycket ska led b erséttas med foljande:

”b) Den information som den behoriga myndigheten ska ldmna i enlighet

med punkt 7.”
i1)  Andra stycket ska erséttas med foljande:

”Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den ... [ett ar fran den dag d& denna éndringsférordning

trader 1 kraft].”
e) Ipunkt 11 ska andra stycket erséttas med foljande:

”Esma ska dverldmna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till
kommissionen senast den ... [ett &r frdn den dag d& denna &ndringsforordning trader i

kraft].”
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9. Foljande artikel ska inforas:

”Artikel 22a

Planer for aterhdmtning och ordnad avveckling

1.  Virdepapperscentralen ska identifiera scenarier som mdjligen skulle kunna hindra
den fran att bedriva sin huvudverksamhet och tillhandahalla sina huvudtjénster vid
fortsatt verksamhet och ska bedoma effektiviteten for alla de alternativ som finns for
aterhdmtning och ordnad avveckling. I dessa scenarier ska hénsyn tas till de
oberoende och sammanhéngande risker som viardepapperscentralen dr exponerad
mot. Med hjilp av denna analys ska virdepapperscentralen utarbeta ldmpliga planer
for sin terhdmtning eller ordnade avveckling och 6verlimna dessa till den behdriga

myndigheten.

2. De planer som avses i punkt 1 ska beakta storleken, systemvikten, arten,
omfattningen och komplexitetsgraden i den berdrda viardepapperscentralens

verksamhet och innehélla minst foljande:

a)  En konkret sammanfattning av de viktigaste strategierna for dterhdmtning eller

ordnad avveckling.
b) Identifiering av virdepapperscentralens huvudverksamhet och huvudtjénster.

c) Lampliga forfaranden for att sdkerstélla anskaffande av ytterligare kapital, om
viardepapperscentralens eget kapital ndrmar sig eller understiger de krav som

anges 1 artikel 47.1.
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d) Lampliga forfaranden for sdkerstillande av ordnad avveckling eller
omstrukturering av vardepapperscentralens verksamheter och tjanster, om

vardepapperscentralen inte kan anskaffa nytt kapital.

e) Lampliga forfaranden for sikerstdllande av punktlig och ordnad avveckling
och overforing av kunders och deltagares tillgdngar till en annan
véirdepapperscentral om det skulle bli permanent omdojligt for
vardepapperscentralen att ateruppritta sin huvudverksamhet och sina

huvudtjanster.

f)  En beskrivning av vilka atgérder som krévs for att genomfora de viktigaste

strategierna.

3. Virdepapperscentralen ska ha kapacitet att identifiera och forse nirstaende enheter
med den information som krivs for att genomfora planerna i tid under ett

stresscenario.

4.  Planerna ska godkinnas av ledningsorganet eller en lamplig kommitté¢ inom

ledningsorganet.

5. Viérdepapperscentralen ska regelbundet och minst vartannat ar se éver och uppdatera

planerna. Varje uppdatering av planerna ska delges den behoriga myndigheten.

6.  Om den behoriga myndigheten anser att viardepapperscentralens planer dr
otillrackliga far den behoriga myndigheten kriva att vardepapperscentralen vidtar

ytterligare dtgérder eller utarbetar alternativa dtgéirder.
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Om en virdepapperscentral omfattas av direktiv 2014/59/EU och en
aterhdmtningsplan har upprittats enligt det direktivet ska virdepapperscentralen

overlamna den hdmtningsplanen till den behoriga myndigheten.

Om en resolutionsplan enligt direktiv 2014/59/EU, eller en liknande plan enligt
nationell rétt som syftar till att sdkerstélla kontinuitet i en virdepapperscentrals
huvudtjanster, uppréttas och uppritthélls for en viardepapperscentral, ska
resolutionsmyndigheten eller, 1 avsaknad av en sddan myndighet, den behoriga

myndigheten informera Esma om forekomsten av en sadan plan.

Om aterhdmtningsplanen och resolutionsplanen enligt direktiv 2014/59/EU, eller den
liknande planen enligt nationell ritt, innehéller alla de delar som anges i punkt 2, ska
vardepapperscentralen inte vara skyldig att utarbeta planerna i enlighet med

punkt 1.”

10. I artikel 23 ska punkterna 2—7 ersittas med foljande:

2.

En vérdepapperscentral som &r auktoriserad eller har ansdkt om auktorisation enligt
artikel 17 och avser att tillhandahéalla de huvudtjanster som avses i avsnitt A
punkterna 1 och 2 1 bilagan med anknytning till finansiella instrument som har
utfardats enligt en annan medlemsstats ratt som avses 1 artikel 49.1 andra stycket a
eller att inrdtta en filial 1 en annan medlemsstat ska omfattas av det forfarande som
avses i punkterna 3—9 i denna artikel. Vardepapperscentralen far tillhandahalla
sddana tjanster fOrst efter att ha erhallit auktorisation enligt artikel 17 och inte

tidigare an tillampligt datum 1 enlighet med punkt 8 i den hir artikeln.
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3. Varje virdepapperscentral som for forsta gdngen avser att tillhandahalla de tjénster
som avses i punkt 2 med anknytning till finansiella instrument som har utfardats
enligt en annan medlemsstats réitt som avses i artikel 49.1 andra stycket a eller &ndra
omfattningen av de tillhandahéllna tjdnsterna ska meddela foljande uppgifter till den

behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten:
a)  Virdmedlemsstaten.

b)  En verksamhetsplan med uppgift sirskilt om vilken eller vilka tjdnster
vardepapperscentralen avser att tillhandahalla, inbegripet den typ av finansiella
instrument som utfardats enligt den virdmedlemsstats rétt for vilken

vardepapperscentralen avser att tillhandahélla sddana tjénster.
c)  Vilken eller vilka valutor som vardepapperscentralen avser att hantera.

d) Enbeddmning av de dtgirder som virdepapperscentralen avser att vidta for att
mojliggora efterlevnad av den rétt i virdmedlemsstaten som avses i artikel 49.1

andra stycket a nér det giller aktier.
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4.  En virdepapperscentral som for forsta gdngen avser att inrdtta en filial inom en
annan medlemsstats territorium eller &ndra omfattningen av den huvudtjinst som
avses 1 avsnitt A punkt 1 i bilagan, eller av den huvudtjénst som avses i avsnitt A
punkt 2 1 bilagan, och som tillhandahélls genom en filial, ska meddela den behoriga

myndigheten i hemmedlemsstaten foljande:
a)  Den information som avses i punkt 3 a, b och c.

b)  Den organisatoriska strukturen for filialen och namnen pa dem som ansvarar

for forvaltningen av filialen.

c¢) Enbedomning av de dtgirder som véirdepapperscentralen avser att vidta for att
gora det mojligt for sina anvédndare att efterleva den rétt i virdmedlemsstaten

som avses 1 artikel 49.1 andra stycket a nir det géller aktier.

5. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska utan onddigt drojsmaél
overldmna den beddmning som avses i punkt 3 d eller punkt 4 ¢, beroende pé vad
som &r tilldampligt, till den behdriga myndigheten i virdmedlemsstaten. Den behdriga
myndigheten 1 virdmedlemsstaten far avge ett icke-bindande yttrande om denna
beddmning till den behoériga myndigheten i hemmedlemsstaten inom en manad fran

det att bedomningen mottagits.
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Inom tvé ménader frdn mottagandet av den fullstindiga information som avses 1
punkt 3 a, b och ¢ eller punkt 4 a och b, beroende pa vad som ér tillampligt, ska den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten 6verlimna informationen till den
behoriga myndigheten i1 virdmedlemsstaten, savida den inte, med hénsyn till det
planerade tillhandahéllandet av de avsedda tjinsterna, har anledning att tvivla pé
lampligheten i den administrativa strukturen eller den finansiella situationen for den
virdepapperscentral som avser att tillhandahalla sina tjénster i virdmedlemsstaten
eller lampligheten av de atgiarder som vardepapperscentralen avser att vidta i enlighet
med punkt 3 d eller punkt 4 ¢, beroende pa vad som ar tillampligt. Om
vardepapperscentralen redan tillhandahaller tjénster 1 andra virdmedlemsstater,
inbegripet genom en filial, ska den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten inom

den perioden dven informera det kollegium som avses i artikel 24a.

Den behdriga myndigheten i virdmedlemsstaten ska utan drojsmal underrétta de
relevanta myndigheterna i den medlemsstaten om eventuell information som har

mottagits enligt forsta stycket.

Hemmedlemsstatens behoriga myndighet ska omedelbart informera
vardepapperscentralen om datumet for oversdndandet av det meddelande som avses i

forsta stycket.
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10.

Om den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten i enlighet med punkt 6 beslutar
att inte Oversdnda den information som avses i punkt 3 eller punkt 4, beroende pa vad
som dr tillampligt, till virdmedlemsstatens behoriga myndighet, ska den informera
den berdrda vardepapperscentralen om skélen for vigran inom tva ménader fran det
att den informationen mottagits samt informera vardmedlemsstatens behdriga

myndighet och det kollegium som avses i artikel 24a om sitt beslut.

Virdepapperscentralen far borja tillhandahalla tjénster eller inrétta en filial enligt
punkt 2 tidigast 15 kalenderdagar riknat efter den dag dé den behdriga myndigheten i
hemmedlemsstaten 6verlimnade den information som avses i punkt 6 forsta stycket

till den behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten.

Vid @ndring av upplysningarna i de handlingar som ldmnats in 1 enlighet med punkt 3
eller punkt 4, beroende pa vad som ér tilldmpligt, ska virdepapperscentralen
skriftligen meddela den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten dndringen senast
en ménad innan den genomfor andringen. Den behoriga myndigheten i
viardmedlemsstaten och det kollegium som avses i artikel 24a ska ocksé utan

dr6jsmal underréttas om dndringen av hemmedlemsstatens behdriga myndighet.

Esma fér utfarda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1095/2010
for att ndrmare ange omfattningen av den beddmning som vardepapperscentralen ar

skyldig att tillhandahalla enligt punkterna 3 d och 4 c i den hér artikeln.”
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11. Artikel 24 ska dndras pé foljande sitt:
a)  Ipunkt 1 ska foljande stycken ldggas till:

”Den behoriga myndigheten 1 hemmedlemsstaten far bjuda in personal vid de
behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaterna och vid Esma att delta i inspektioner

pa plats.

Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska till Esma och till det kollegium
som avses 1 artikel 24a Gversdnda resultaten av inspektionerna pa plats och
information om eventuella korrigerande atgdrder eller sanktioner som beslutats av

den behdriga myndigheten.”

PE-CONS 47/1/23 REV 1 67

SV



b)  Punkt 3 ska ersittas med foljande:

7’3 .

Den behdriga myndigheten i viardepapperscentralens hemmedlemsstat ska pé
begiran av den behoriga myndigheten 1 virdmedlemsstaten utan drojsmal
lamna upplysningar om identiteten pa de emittenter som ar etablerade i
viardmedlemsstaten och de deltagare som innehar finansiella instrument som
utfardats enligt virdmedlemsstatens rétt i de avvecklingssystem for
vardepapper som drivs av den véirdepapperscentral som tillhandahaller de
huvudtjanster som avses i avsnitt A punkterna 1 och 2 i1 bilagan nir det géller
finansiella instrument som utfardats enligt virdmedlemsstatens rétt, och all
annan relevant information om verksamheten i en virdepapperscentral som

tillhandahaller huvudtjdnster i virdmedlemsstaten genom en filial.”

c)  Punkt 4 ska utga.

d)  Punkt 5 ska ersdttas med foljande:

’95.

Om den behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten har tydliga och
verifierbara skal att anta att en virdepapperscentral som tillhandahaller tjénster
inom vdrdmedlemsstatens territorium i enlighet med artikel 23 bryter mot de
skyldigheter som fo6ljer av bestimmelserna 1 denna férordning, ska den
underrétta den behoriga myndigheten 1 hemmedlemsstaten, Esma och det

kollegium som avses 1 artikel 24a om sina iakttagelser.
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Om virdepapperscentralen, trots de atgdrder som vidtas av den behdriga
myndigheten i hemmedlemsstaten, fortsitter att bryta mot de skyldigheter som
foljer av bestimmelserna i denna férordning, ska den behoriga myndigheten 1
vardmedlemsstaten efter att ha informerat den behoriga myndigheten i
hemmedlemsstaten vidta alla ldmpliga atgérder for att sdkerstdlla att
bestimmelserna i denna forordning foljs inom virdmedlemsstatens territorium.
Den behoriga myndigheten 1 virdmedlemsstaten ska utan onddigt dréjsmaél

informera Esma och det kollegium som avses 1 artikel 24a om sadana atgirder.

Den behdriga myndigheten i virdmedlemsstaten eller den behdriga
myndigheten i hemmedlemsstaten far hanskjuta drendet till Esma, som far
agera i enlighet med de befogenheter som den tilldelas enligt artikel 19 1
forordning (EU) nr 1095/2010.”

e)  Punkt 7 ska utga.
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12. Foljande artikel ska inforas:

” Artikel 24a
Tillsynskollegium

1.  Den behoriga myndigheten 1 hemmedlemsstaten ska inritta ett tillsynskollegium for
att utfora de uppgifter som avses i punkt 8 med avseende pa en viardepapperscentral
vars verksamhet anses vara av vésentlig betydelse for att virdepappersmarknaderna

ska fungera och for skyddet av investerare 1 minst tva virdmedlemsstater.
2. Kollegiet ska inréttas inom en ménad fran den dag da

a)  den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten faststéller att den verksamhet
som vardepapperscentralen bedriver i minst tvd virdmedlemsstater ar av

visentlig betydelse, eller

b)  den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten underréttas av en av de enheter
som anges i punkt 4 om att den verksamhet som viardepapperscentralen

bedriver i minst tva virdmedlemsstater dr av vésentlig betydelse.

3. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska forvalta och leda kollegiet.
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4.  Kollegiet ska ha fo6ljande sammanséttning:
a) Esma.
b)  Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten.
c)  Derelevanta myndigheter som avses 1 artikel 12.

d)  De behoriga myndigheterna i de virdmedlemsstater dér vardepapperscentralens

verksamhet dr av vésentlig betydelse.
e) EBA, om virdepapperscentralen har auktoriserats enligt artikel 54.3.

5. Om verksamheten vid en virdepapperscentral for vilken ett kollegium har inréttats
inte ar av vésentlig betydelse i en medlemsstat dér ett dotterforetag som tillhor
samma koncern som vardepapperscentralen, eller dess moderforetag, dr etablerat
eller om den virdepapperscentral for vilken ett kollegium har inréttats har rétt att
tillhandahélla tjénster i en annan medlemsstat i enlighet med artikel 23.2, ska den
behoriga myndigheten och de relevanta myndigheterna i den medlemsstaten pd deras

begéran kunna delta i kollegiet.

6.  Ordforanden ska underritta Esma om kollegiets sammanséttning inom en manad fran
det att kollegiet inréttades, och dndringar i denna sammanséttning ska meddelas inom
en ménad fran det att de verkstélls. Esma och den behdriga myndigheten i
hemmedlemsstaten ska offentliggora forteckningen 6ver kollegiets medlemmar pa

sin webbplats utan onddigt dréjsmal och halla den uppdaterad.
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7. Enbehorig myndighet som inte d&r medlem i kollegiet far frén kollegiet begira all

information som é&r relevant for utférandet av dess tillsynsuppgifter.

8.  Kollegiet ska sdkerstilla foljande, utan att det paverkar behoriga myndigheters

befogenheter enligt denna férordning:

a) Informationsutbyte, inbegripet begiranden om information enligt artiklarna 13,
14 och 15 samt information om forfarandet for dversyn och utvirdering enligt
artikel 22.

b)  Effektiv tillsyn genom att undvika onddig dverlappande tillsyn, exempelvis
begiranden om information.

¢)  Overenskommelser bland medlemmarna om att frivilligt péta sig uppgifter.

d)  Utbyte av information om en auktoriserad utkontraktering eller utvidgning av
verksamheter och tjinster enligt artikel 19.

e)  Samarbete mellan myndigheterna i hemmedlemsstaten och i
viardmedlemsstaten enligt artikel 24 géllande de atgidrder som avses i
artikel 23.3 d samt i frigor som uppstatt i samband med tillhandahallandet av
tjénster 1 andra medlemsstater.
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10.

f) Utbyte av information om koncernstruktur, verkstillande ledning,

ledningsorgan och aktiedgare enligt artikel 27.

g)  Utbyte av information om processer eller forfaranden som 1 hog grad paverkar

styrningen eller riskhanteringen avseende véirdepapperscentralerna i koncernen.

Ordforanden ska kalla kollegiet till méte minst en gdng om aret eller pa begéran av

en medlem i kollegiet.

For att underlitta genomforandet av de uppgifter som tilldelats kollegiet enligt punkt

8 far kollegiets medlemmar ldgga till ett d&rende pa dagordningen for ett mote.

Ordforanden far pa ad hoc-basis bjuda in ytterligare deltagare till kollegiets

diskussioner i sdrskilda fragor.

Andra medlemmar i kollegiet 4n dess ordforande fér besluta att inte delta 1 ett mote i

kollegiet.

Pa begéran av ndgon av medlemmarna ska kollegiet, i enlighet med punkt 11, anta

icke-bindande yttranden om

a)  fragor som uppkommit under versyns- och utvdrderingsprocesserna enligt

artikel 22 eller artikel 60,
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11.

12.

13.

b)  frdgor som ror utkontraktering eller utvidgning av verksamhet och tjénster

enligt artikel 19, eller

c)  fragor som ror eventuella 6vertrddelser av denna férordning till f6ljd av

tillhandahallandet av tjdnster i en vairdmedlemsstat enligt artikel 24.5.

Kollegiet ska anta sina icke-bindande yttranden med enkel majoritet. De medlemmar
som avses 1 punkt 4 b, ¢ och d ska ha rostritt. Varje rostberattigad medlem ska ha en
rost. Medlemmar med rostriatt som deltar i mer dn en egenskap, inbegripet som
behorig myndighet och som relevant myndighet, ska ha en rost for varje egenskap 1

vilken de deltar. EBA och Esma ska inte ha rostratt.

Kollegiets verksamhet ska baseras pa en skriftlig 6verenskommelse mellan dess

samtliga medlemmar.

Overenskommelsen ska ange de praktiska arrangemangen for kollegiets verksamhet,
inbegripet formerna fér kommunikation mellan kollegiets medlemmar, samt kan

aven faststilla uppgifter som kan aldggas dem.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som faststéller de
kriterier enligt vilka en virdepapperscentral vars verksamhet i en virdmedlemsstat
skulle kunna anses vara av visentlig betydelse for att vardepappersmarknaderna ska

fungera och for skyddet av investerarna 1 den virdmedlemsstaten.
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Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den ... [ett &r frdn den dag d& denna &ndringsforordning trader i

kraft].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med

artiklarna 10-14 1 férordning (EU) nr 1095/2010.”
13. Artikel 25 ska dndras pa foljande sitt:
a)  Foljande punkt ska inforas:

”2a. En virdepapperscentral fran tredjeland som avser att tillhandahélla den
huvudtjénst som avses i avsnitt A punkt 3 i bilagan med anknytning till
finansiella instrument som har utfardats enligt en medlemsstats ritt som avses i
artikel 49.1 andra stycket ska anméla detta till Esma. Esma ska informera den
behoriga myndigheten i den medlemsstat enligt vars rétt de finansiella

instrumenten har utfirdats om den mottagna anmélan.”
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b) I punkt4 ska foljande led laggas till:

”e) Virdepapperscentralen fran tredjeland &r etablerad eller auktoriserad i ett
tredjeland som inte har identifierats som ett hogrisktredjeland i de delegerade
akter som antagits enligt artikel 9.2 1 Europaparlamentets och radets direktiv

(EU) 2015/849".

Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om
atgérder for att forhindra att det finansiella systemet anvédnds for penningtvatt
eller finansiering av terrorism, om dndring av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 648/2012 och om upphidvande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2005/60/EG och kommissionens direktiv 2006/70/EG (EUT

L 141, 5.6.2015, s. 73).”

c) I punkt 6 ska femte stycket ersittas med foljande:

”Senast sex mdnader efter inlimnandet av en fullstdndig ansdkan eller efter det att
kommissionen antagit ett likvardighetsbeslut 1 enlighet med punkt 9, beroende pa
vilket som infaller sist, ska Esma skriftligen med ett fullstindigt motiverat beslut
underrétta den sokande virdepapperscentralen om huruvida erkdnnande beviljats

eller avslagits.”
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d)  Foljande punkt ska laggas till:

”13. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att faststélla
vilka uppgifter som vérdepapperscentraler fran tredjeland ska ldmna till Esma i
den anmélan som avses i punkt 2a. Sddana uppgifter ska bara besta av vad som

ar strikt nddvandigt, inbegripet i tillimpliga och forekommande fall féljande:

a)  Antalet deltagare i unionen till vilka viardepapperscentralen fran
tredjeland tillhandahéaller eller avser att tillhandahélla de tjénster som

avses 1 punkt 2a.

b)  Antalet transaktioner med finansiella instrument som har utfardats enligt
en medlemsstats rétt och som har avvecklats under det foregaende aret,

samt deras volym.

c)  Antalet transaktioner som har avvecklats av deltagare 1 unionen under det

foregaende aret samt deras volym.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den ... [ett ar fran den dag d& denna éndringsférordning

trader 1 kraft].
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Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att
anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med

artiklarna 10—14 1 forordning (EU) nr 1095/2010.”
14. Artikel 26 ska dndras pa foljande sitt:
a) I punkt 2 ska foljande stycke laggas till:

”Om en virdepapperscentral avser att tillhandahélla anknutna banktjénster till andra
virdepapperscentraler enligt artikel 54.2a forsta stycket b, ska den
virdepapperscentralen ha infort tydliga regler och forfaranden for att hantera
potentiella intressekonflikter och minska risken for diskriminerande behandling av

dessa andra virdepapperscentraler och deras deltagare.”
b)  Punkt 3 ska ersittas med foljande:

”3.  En vidrdepapperscentral ska ha och tillimpa effektiva skriftliga organisatoriska
och administrativa forfaranden for att identifiera och hantera potentiella
intressekonflikter mellan sina deltagare eller deras kunder och

virdepapperscentralen sjélv, inbegripet
a)  virdepapperscentralens ledning,
b)  virdepapperscentralens anstéllda,

¢) ledamdéterna av viardepapperscentralens ledningsorgan,
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d) varje person med direkt eller indirekt kontroll dver

virdepapperscentralen,

e)  varje person med ndra forbindelser med ndgon av de personer som anges

ileden a, b och ¢, och
f)  varje person med nira forbindelser med véirdepapperscentralen sjélv.

En vérdepapperscentral ska upprétthalla och genomfora lampliga forfaranden

for 16sande av eventuella intressekonflikter.”

c)  Foljande punkt ska ldggas till:

’99.

EBA ska i ndra samarbete med Esma och medlemmarna i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ytterligare specificera de
nirmare uppgifterna i de regler och forfaranden som avses i punkt 2 andra

stycket.

EBA ska dverldamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den ... [ett &r fran den dag d& denna &ndringsforordning

trader 1 kraft].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att
anta de tekniska standarder for tillsyn som avses 1 forsta stycket 1 enlighet med

artiklarna 10—14 1 férordning (EU) nr 1093/2010.”
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15. Artikel 27 ska dndras pé foljande sitt:
a) I punkt 2 ska foljande stycke laggas till:

”Vid tilldimpning av denna artikel avses med en oberoende ledamot i ledningsorganet
en ledamot i ledningsorganet som inte har ndgon affars- eller familjerelation eller
ndgon annan relation som kan foranleda en intressekonflikt nér det géller
vardepapperscentralen eller dess majoritetsaktiedgare, ledning eller deltagare, och
som inte haft ndgon sddan relation under de nirmaste fem aren innan uppdraget som

ledamot i ledningsorganet inleddes.”
b)  Punkterna 6, 7 och 8 ska erséttas med foljande:

”6. Den behoriga myndigheten ska endast auktorisera en vérdepapperscentral om
den har fitt upplysningar om vilka av dess aktiedgare eller medlemmar, oavsett
om de &r fysiska eller juridiska personer, som direkt eller indirekt har
kvalificerade innehav i virdepapperscentralen och upplysningar om storleken

pa sadana innehav.

7. Den behdriga myndigheten ska avsld auktorisation av en virdepapperscentral,
om den tvivlar pa att dess aktiedgare eller medlemmar med kvalificerade
innehav 1 virdepapperscentralen dr lampliga, med beaktande av behovet att

sékerstélla att vardepapperscentralen har en sund och ansvarsfull ledning.
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10.

11.

Om det finns ndra forbindelser mellan vardepapperscentralen och andra fysiska
eller juridiska personer, ska den behdriga myndigheten endast bevilja
auktorisation om dessa forbindelser inte hindrar myndigheten fran att effektivt

utova sin tillsynsfunktion.

Om de personer som avses i punkt 6 har ett inflytande som sannolikt inverkar
menligt pd en sund och ansvarsfull ledning av virdepapperscentralen, ska den
behoriga myndigheten vidta lampliga atgérder for att fa detta att upphora,

vilket kan inbegripa att upphéva véirdepapperscentralens auktorisation.

Den behdriga myndigheten ska avsld auktorisation, om de lagar och andra
forfattningar i ett tredjeland som en eller flera fysiska eller juridiska personer
med vilka viardepapperscentralen har nira forbindelser omfattas av, eller om
svarigheter vid verkstilligheten av dessa lagar och andra forfattningar

forhindrar ett effektivt utdvande av myndighetens tillsynsfunktion.
En vérdepapperscentral ska utan drojsmal

a) tillhandahdlla den behoriga myndigheten information om
virdepapperscentralens dgarforhallanden, sérskilt om vilka personer som
har ett kvalificerat innehav 1 vardepapperscentralen och om hur

omfattande deras intressen ér,
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b)  offentliggora

1) den information som tillhandahallits den behoriga myndigheten

enligt led a, och

i1)  den Overforing av dganderitt som medfor en fordndring 1 kontrollen

over viardepapperscentralen.”
16. Foljande artiklar ska inforas:

Y Artikel 27a

Information till behoriga myndigheter

1. Envirdepapperscentral ska underritta sin behdriga myndighet om eventuella
andringar i sin ledning och till den behdriga myndigheten l&dmna all information som

kravs for att bedoma dess efterlevnad av artikel 27.1-27.5.

Om en ledamot av ledningsorganet agerar pé ett sddant sétt att det sannolikt kommer
att inverka menligt pa en sund och ansvarsfull ledning av virdepapperscentralen, ska
den behoriga myndigheten vidta ldmpliga atgérder, vilket kan inbegripa att utesluta

ledamoten ur ledningsorganet.
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Varje fysisk eller juridisk person eller sddana personer som agerar samfillt (den
tilltdnkte forvarvaren) som har fattat ett beslut om att direkt eller indirekt forvéarva ett
kvalificerat innehav 1 en vardepapperscentral eller om att ytterligare 6ka, direkt eller
indirekt, ett sddant kvalificerat innehav i en viardepapperscentral, varigenom andelen
av rostetalet eller kapitalet skulle uppga till eller 6verstiga 10 %, 20 %, 30 %

eller 50 % eller skulle leda till att vardepapperscentralen far stillning av dotterforetag
(tilltankt forvirv), ska forst skriftligen underritta den behdriga myndigheten for
denna vérdepapperscentral om detta med angivande av storleken pa det tilltdnkta

innehavet samt ldmna relevanta uppgifter enligt artikel 27b.4.

Varje fysisk eller juridisk person som har fattat ett beslut om att direkt eller indirekt
avyttra ett kvalificerat innehav 1 en virdepapperscentral (den tilltdnkte sdljaren) ska
forst skriftligen underrétta den behoériga myndigheten darom och meddela storleken
pa ett sddant innehav. En sadan person ska dven underritta den behoriga
myndigheten, om den har fattat ett beslut om att minska ett kvalificerat innehav sa att
andelen av rostetalet eller aktiekapitalet skulle understiga 10 %, 20 %, 30 % eller

50 % eller sé att viardepapperscentralens stéllning som dotterforetag skulle upphora.

Den behdriga myndigheten ska skicka ett skriftligt mottagningsbevis till den
tilltinkte forvarvaren eller tilltinkte siljaren, utan drojsmal och senast tva
arbetsdagar efter mottagandet av underréttelsen enligt punkt 2 och efter mottagandet

av uppgifterna enligt punkt 4.
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Den behdriga myndigheten ska genomfora den beddmning som foreskrivs i
artikel 27b.1 (bedomningen) inom 60 arbetsdagar efter den skriftliga bekriftelsen av
mottagandet av underrittelsen och av alla de handlingar som ska bifogas den 1

enlighet med forteckningen 1 artikel 27b.4 (bedémningsperioden).

Vid tidpunkten for mottagningsbeviset ska den behoriga myndigheten informera den

tilltdnkte forvarvaren eller tilltinkte sdljaren om nédr bedomningsperioden 16per ut.

4.  Den behoriga myndigheten far under bedomningsperioden, dock
senast den femtionde arbetsdagen i bedomningsperioden, begira ytterligare uppgifter
om det dr nodviandigt for att slutfora bedomningen. En sddan begiran ska vara

skriftlig och ska specificera vilka ytterligare uppgifter som kravs.

Bedomningsperioden ska tillfalligt upphédvas under perioden mellan det datum dé
den behoriga myndigheten begér in uppgifter och det datum da svar tas emot fran
den tilltdnkte forvéarvaren. Det tillfalliga upphivandet far inte Gverstiga

20 arbetsdagar. Den behoriga myndigheten far direfter besluta om att begéira in
ytterligare uppgifter for att komplettera eller fortydliga informationen, vilket dock
inte far leda till att bedomningsperioden tillfalligt upphévs.
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Den behdriga myndigheten far forlanga det tillfdlliga upphdvande som avses i punkt
4 andra stycket till hogst 30 arbetsdagar om den tilltinkte forvérvaren &r beldgen
eller reglerad utanfor unionen eller &r en fysisk eller juridisk person som inte
omfattas av tillsyn enligt den hir férordningen eller enligt

forordning (EU) nr 648/2012 eller enligt Europaparlamentets och radets

direktiv 2009/65/EG *, 2009/138/EG ** eller 2011/61/EU ***, eller

direktiv 2013/36/EU eller 2014/65/EU.

Om den behoriga myndigheten efter avslutad bedomning beslutar att motsitta sig det
tilltdnkta forvirvet, ska den inom tvé arbetsdagar och inom bedémningsperioden
skriftligen underritta forvirvaren och ange skilen for det beslutet. Om inget annat
foreskrivs 1 nationell rétt, far en ldmplig motivering av beslutet goras tillginglig for
allménheten pé den tilltdnkte forvirvarens begédran. En behorig myndighet far dock
lamna ut dessa uppgifter &ven om den tilltdnkte forvirvaren inte begir det, om detta

foreskrivs 1 nationell ratt.

Om den behoriga myndigheten inte motsétter sig det tilltdnkta forvarvet inom

beddmningsperioden, ska det anses vara godként.

Den behdriga myndigheten far faststdlla en maximiperiod inom vilken det tilltankta

forvarvet ska vara genomfort och far forlinga den perioden nér det ar lampligt.
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9.  Medlemsstater far inte infora strangare krav @n de som foreskrivs i denna forordning
nér det géller underrittelse till den behdriga myndigheten om direkta eller indirekta

forvarv av rostrétter eller kapital och dennas godkdnnande av sddana forvérv.

Artikel 27b

Bedomning

1. Vid beddmningen av den underrittelse som foreskrivs i artikel 27a.2 och de uppgifter
som avses 1 artikel 27a.4 ska den behdriga myndigheten, for att sdkerstilla en sund
och ansvarsfull ledning av den viardepapperscentral som det tilltdnkta forvérvet
giller, och med beaktande av den tilltinkte forvarvarens sannolika paverkan pa
vardepapperscentralen bedoma om den tilltdnkte forvéarvaren ar lamplig och det

tilltdnkta forvirvet dr ekonomiskt sunt, med beaktande av foljande:
a)  Den tilltdnkte koparens anseende och finansiella sundhet.

b)  Det anseende, de kunskaper, de fardigheter och de erfarenheter personerna har
som kommer att leda virdepapperscentralens verksambhet till foljd av det

tilltdnkta forvarvet.

c)  Huruvida virdepapperscentralen kommer att kunna uppfylla och fortsatta att

uppfylla denna férordning.
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d)  Huruvida det finns rimliga skal att missténka att det tilltdnkta forvirvet har en
koppling till pagéende eller genomford penningtvétt eller finansiering av
terrorism, eller forsok till detta, 1 den mening som avses i artikel 1 1 direktiv
(EU) 2015/849, eller att det tilltankta forvérvet skulle kunna 6ka riskerna for
detta.

Vid sin beddmning av den tilltdnkte forvirvarens finansiella sundhet ska den
behoriga myndigheten sarskilt uppmarksamma vilken typ av verksamhet som bedrivs

och ska bedrivas av den véirdepapperscentral som det tilltinkta forvarvet giller.

Vid sin bedomning av viardepapperscentralens formaga att folja denna férordning ska
den behoriga myndigheten sarskilt uppméarksamma om den koncern som den
kommer att bli en del av har en struktur som mdjliggdr en effektiv tillsyn, ett
effektivt informationsutbyte mellan de behoriga myndigheterna samt faststdllande av

ansvarsfordelningen mellan de behoriga myndigheterna.

2. De behoriga myndigheterna far bara motsétta sig det tilltinkta forvérvet om det finns
rimlig anledning att gora detta pa grundval av kriterierna i punkt 1 eller om de

uppgifter som ldmnats av den tilltdnkte forvérvaren &r ofullstdndiga.

3. Medlemsstaterna far varken infora forhandsvillkor i fraga om storleken pa forvérvet
av dgarandel eller tillata sina behoriga myndigheter att bedoma det tilltdnkta

forvarvet utifrdn marknadens ekonomiska behov.
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Medlemsstaterna ska se till att en forteckning gors tillgdnglig for allmédnheten med de
uppgifter som krévs for bedomningen och som ska ldmnas till de behoriga
myndigheterna vid tidpunkten for den underrittelse som avses i artikel 27a.2.
Uppgiftskraven ska vara proportionella och anpassade till den tilltinkte forvarvarens
och det tilltdnkta forvarvets karaktir. Medlemsstaterna fér inte kridva uppgifter som

inte &r relevanta for bedomningen.

Utan hinder av artikel 27a.2-27a.5 ska en behorig myndighet behandla de tilltdnkta
forviarvarna pa ett icke-diskriminerande sétt, om den har fatt underrittelser om tva
eller flera tilltdnkta forvérv eller 6kningar av kvalificerade innehav i en och samma

vardepapperscentral.

De behoriga myndigheterna ska utan onddigt drojsmal forse varandra med alla
vésentliga uppgifter eller andra uppgifter som &r relevanta for bedomningen. Harvid
ska de behdriga myndigheterna pa begiran dverldmna alla relevanta uppgifter till
varandra och pa eget initiativ 6verldmna alla vésentliga uppgifter. Eventuella
synpunkter eller reservationer frén den behdriga myndighet som ansvarar for den
tilltdnkte forvirvaren ska anges 1 beslut av den behoriga myndighet som auktoriserat

den vérdepapperscentral som forvirvet géller.
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7. Esma ska i ndra samarbete med EBA utfarda riktlinjer i enlighet med artikel 16 1
forordning (EU) nr 1095/2010 for bedomningen av lampligheten hos alla personer
som kommer att leda virdepapperscentralens verksamhet samt for forfaranderegler
och utvirderingskriterier for bedomningen av direkta eller indirekta forvarv och

okningar av innehav i virdepapperscentraler.

Artikel 27¢

Undantag for virdepapperscentraler som tillhandahaller anknutna banktjdnster

Artiklarna 27a och 27b ska inte tillampas pé en virdepapperscentral som har auktoriserats i

enlighet med artikel 54.3 och som omfattas av direktiv 2013/36/EU.

Europaparlamentets och rédets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om
samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva
investeringar 1 dverldtbara viardepapper (fondforetag)

(EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).

Europaparlamentets och rédets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om
upptagande och utdvande av forsakrings- och aterforsikringsverksamhet (Solvens 1)
(EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).

Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare
av alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG

och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010
(EUTL 174, 1.7.2011,s. 1).”

*k
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17.

18.

19.

I artikel 28 ska punkt 3 erséttas med foljande:

”3.  Anvindarkommittéerna ska ge ledningsorganet rdd om viktiga arrangemang som
paverkar medlemmarna, daribland kriterier for att ta in emittenter eller deltagare i
respektive avvecklingssystem for virdepapper samt om nivan pa tjansterna.; Nivan
pa tjénsterna inbegriper val av clearing- och avvecklingsarrangemang,
vardepapperscentralens operativa struktur, omfattningen av avvecklade eller
registrerade produkter samt anvindningen av teknik for vardepapperscentralens

verksamhet och relevanta forfaranden.”
I artikel 29 ska foljande punkt inforas:

”la. En virdepapperscentral ska krdva av emittenter att de anskaffar och till

virdepapperscentralen ldmnar in en giltig identifieringskod for juridiska personer

(LEI-kod).”
Artikel 36 ska ersittas med foljande:

“Artikel 36

Allmdnna bestidmmelser

En vérdepapperscentral ska for varje avvecklingssystem for virdepapper som den driver ha
lampliga regler och forfaranden, diribland robusta redovisningsmetoder och kontroller, for
att bidra till att sdkerstdlla integriteten hos viardepappersemissioner och att minimera och
hantera de risker som dr forknippade med forvaring och avveckling av transaktioner med

vérdepapper.”
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20. I artikel 40 ska punkt 2 erséttas med foljande:

”2. Om det inte dr praktiskt genomforbart och mojligt att genomfora avveckling via
centralbankskonton enligt punkt 1, far en virdepapperscentral erbjuda sig att
avveckla kontantutbetalningarna for hela eller delar av sitt avvecklingssystem for
vérdepapper via konton hos ett kreditinstitut, via en vardepapperscentral som har
auktoriserats att tillhandahalla de tjanster som anges i avsnitt C i bilagan, oavsett om
de ingar i samma foretagskoncern som ytterst kontrolleras av samma moderforetag
eller inte, eller via egna konton. Om en vérdepapperscentral erbjuder avveckling av
sadana kontantutbetalningar via konton hos ett kreditinstitut, via sina egna konton
eller via en annan virdepapperscentrals konton, ska den gora sé i enlighet med

bestaimmelserna i avdelning IV.”
21. I artikel 47 ska punkt 2 utga.
22. Foljande artikel ska inforas:

" Artikel 47a

Uppskjuten nettoavveckling

1. Virdepapperscentraler som tillimpar uppskjuten nettoavveckling ska faststélla de
regler och forfaranden som ér tillimpliga pa den mekanismen och pa avvecklingen

av deltagares nettofordringar och nettoforpliktelser.
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2. Virdepapperscentraler som tillimpar uppskjuten nettoavveckling ska maita,
overvaka, hantera och rapportera till de behdriga myndigheterna de kredit- och

likviditetsrisker som foljer av den mekanismen.

3.  Esma ska i ndra samarbete med EBA och medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststdlla nirmare bestimmelser om
vardepapperscentralernas métning, dvervakning, hantering och rapportering av

kredit- och likviditetsrisker 1 samband med uppskjuten nettoavveckling.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den ... [ett &r frdn den dag da denna &ndringsforordning trader i

kraft].

Kommissionen ges befogenhet komplettera denna forordning genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med

artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.”
23. I artikel 49.1 ska andra och tredje styckena erséttas med foljande:

”Utan att det pdverkar emittentens ritt enligt forsta stycket, ska den bolagsritt eller annan
liknande rétt 1 medlemsstaten enligt vilken virdepappren har utfardats fortsétta att
tillimpas. Den bolagsritt eller annan liknande ritt 1 medlemsstaten enligt vilken

virdepappren har utfardats avser

a)  den bolagsritt eller annan liknande rétt i medlemsstaten dér emittenten har sitt site,

och
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b) tillamplig bolagsritt eller annan liknande rétt i medlemsstaten enligt vilken

vardepappren har utfardats.

Medlemsstaterna ska uppritta en forteckning 6ver relevanta nyckelbestdmmelser 1 sin
bolagsritt eller annan liknande ritt som avses 1 andra stycket. De behoriga myndigheterna
ska 0versdnda denna forteckning till Esma senast den ... [ett ar fran den dag d& denna
andringsforordning trider i kraft]. Esma ska offentliggdra forteckningen senast den ... [ett
ar och en manad fran den dag da denna dndringsférordning trader i kraft]. Medlemsstaterna
ska regelbundet och minst vartannat ar uppdatera den forteckningen. De ska dversédnda den
uppdaterade forteckningen till Esma enligt dessa tidsintervaller. Esma ska offentliggdra

den uppdaterade forteckningen. ”
24, I artikel 52 ska punkt 1 ersittas med foljande:

”1.  Nar en viardepapperscentral lamnar in en ansdkan om tilltrade till en annan
vardepapperscentral enligt artiklarna 50 och 51, ska den mottagande
vardepapperscentralen behandla ansdkan utan dr6éjsmal och svara den ansékande
virdepapperscentralen inom tre minader. Om den mottagande virdepapperscentralen
godtar ansokan ska linken mellan virdepapperscentraler uppréttas inom en rimlig

tidsram, som léngst tolv ménader.”
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25.

Artikel 54 ska dndras pd foljande sitt:

a)

b)

Punkt 2 ska erséttas med foljande:

,’2.

En vérdepapperscentral som har for avsikt att avveckla kontantutbetalningar
for hela eller delar av sitt avvecklingssystem for vardepapper via sina egna
konton i enlighet med artikel 40.2 eller som pé annat sétt avser att
tillhandahalla nagon av de anknutna banktjanster som avses i punkt 1 ska vara
auktoriserad enligt de villkor som anges i punkterna 3, 6, 7, 8 och 9a i den hér

artikeln.”

Foljande punkt ska inforas:

”2a. En virdepapperscentral som har for avsikt att avveckla kontantutbetalningar

for hela eller delar av sina avvecklingssystem for virdepapper via konton hos
ett kreditinstitut eller hos en virdepapperscentral i enlighet med artikel 40.2 ska
vara auktoriserad, enligt de villkor som anges i punkterna 3—9a i den hir

artikeln, att for detta dndamal utse ett eller flera

a)  kreditinstitut som har auktoriserats i enlighet med artikel 8 i

direktiv 2013/36/EU, eller

b)  virdepapperscentraler som har auktoriserats att tillhandahélla anknutna

banktjinster enligt punkt 3 i denna artikel.
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En auktorisation att utse kreditinstitut eller viardepapperscentraler i enlighet
med forsta stycket ska endast anvéindas med avseende pd att tillhandahélla de
anknutna banktjanster som avses 1 avsnitt C 1 bilagan for avveckling av
kontantutbetalningar for hela eller delar av avvecklingssystemen for
vardepapper vid den vardepapperscentral som onskar anvénda de anknutna

banktjénsterna, och inte for att utféra nagon annan verksambhet.

Kreditinstitut och vardepapperscentraler med auktorisation att tillhandahalla
anknutna banktjinster som har utsetts i enlighet med forsta stycket ska anses

vara avvecklingsagenter.”

c)  Punkt 4 ska ersittas med foljande:

74,

Om alla foljande villkor dr uppfyllda far en virdepapperscentral auktoriseras
att utse ett kreditinstitut att tillhandahélla anknutna banktjénster for
avvecklingen av kontantutbetalningar for hela eller delar av
avvecklingssystemen for virdepapper vid den viardepapperscentralen enligt

punkt 2a a:

a)  Kreditinstitutet uppfyller de stabilitetskrav som faststills 1

artikel 59.1, 59.3 och 59.4 och de tillsynskrav som faststélls 1 artikel 60.
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b)

d)

Kreditinstitutet utfor inte sjdlv ndgon av de huvudtjanster som avses i

avsnitt A 1 bilagan.

Auktorisationen enligt artikel 8 i direktiv 2013/36/EU anvénds endast for
att tillhandahélla de anknutna banktjidnster som avses 1 avsnitt C 1 bilagan
for avveckling av kontantutbetalningar for hela eller delar av
avvecklingssystemen for virdepapper vid den viardepapperscentral som
onskar anvdnda de anknutna banktjinsterna, och inte for att utfora nagon

annan verksamhet.

Kreditinstitutet dr foremal for ett extra kapitalkrav som éterspeglar de
risker, inbegripet kredit- och likviditetsrisker, som uppstar med anledning
av tillhandahdllande av intradagskrediter till bland andra deltagarna i ett
avvecklingssystem for viardepapper eller andra anvdndare av

vardepapperscentralstjanster.

Kreditinstitutet rapporterar minst varje manad till den behdriga
myndigheten och offentliggdr varje dr som en del av offentliggérandet av
information enligt kraven 1 del atta i forordning (EU) nr 575/2013 om
omfattningen och forvaltningen av intradagslikviditetsrisker i enlighet

med artikel 59.4 j 1 den hér forordningen.
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f)  Kreditinstitutet har till den behoriga myndigheten 6verldmnat en
tillfredsstéllande terhdmtningsplan som sdkerstaller kontinuitet i dess
huvudverksamhet, inbegripet situationer dér likviditets- eller kreditrisken
forverkligas till foljd av tillhandahallandet av anknutna banktjanster fran

en separat juridisk person.”
d)  Foljande punkt ska inforas:

”4a. Om en virdepapperscentral onskar utse ett kreditinstitut eller en
vardepapperscentral 1 enlighet med punkt 2a for att avveckla
kontantutbetalningar for hela eller delar av sina avvecklingssystem for
vardepapper, ska dessa kontantutbetalningar inte vara i en valuta i det land dir

den utsedda vardepapperscentralen ér etablerad.”
e) Punkterna 5, 6 och 7 ska ersittas med foljande:

”5.  Punkt 4 ska inte tillimpas pé kreditinstitut som avses i1 punkt 2a a och punkt 4a
ska inte tilldmpas pa kreditinstitut och virdepapperscentraler som avses i
punkt 2a som erbjuder sig att avveckla kontantutbetalningarna for hela eller
delar av virdepapperscentralens avvecklingssystem for virdepapper, om det
totala vardet av sadan kontantavveckling genom konton hos de kreditinstituten
eller virdepapperscentralerna, beroende pa vad som ar tillimpligt, berdknat
over en ettarsperiod inte dverstiger det troskelviarde som faststéllts i enlighet

med punkt 9.
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Den behdriga myndigheten ska dtminstone en gang om &ret kontrollera att det
troskelvidrde som avses i forsta stycket respekteras. Den behoriga myndigheten
ska dverldmna sina iakttagelser tillsammans med underliggande uppgifter till
Esma och EBA. Den behoriga myndigheten ska ockséa 6verldmna sina
iakttagelser till medlemmarna i ECBS. Utan att det paverkar tillimpningen av
artikel 40.1 ska den behoriga myndigheten, om den faststéller att troskelvérdet
har 6verskridits, krdva att den berérda vardepapperscentralen anséker om
auktorisation i enlighet med punkt 2. Den berérda vardepapperscentralen ska

ldmna in sin ansdkan om auktorisation inom sex ménader.

Om den behoriga myndigheten anser att ett kreditinstituts exponering mot
koncentrationen av risker enligt artikel 59.3 och 59.4 inte har reducerats i
tillracklig utstrickning, far den behdriga myndigheten krédva att en
virdepapperscentral utser mer @n ett kreditinstitut eller en viardepapperscentral
som avses i punkt 2a, eller att den utser ett kreditinstitut eller en
virdepapperscentral som avses i punkt 2a och samtidigt ocksa sjédlv

tillhandahaller tjénster i enlighet med punkt 2 i den hér artikeln.

En virdepapperscentral som har auktoriserats att tillhandahélla anknutna
banktjanster och ett kreditinstitut som har utsetts 1 enlighet med punkt 2a a ska
alltid uppfylla de villkor som krévs for auktorisation enligt denna férordning
och ska utan dr6jsmél anmila alla vésentliga férdndringar som paverkar

villkoren for auktorisationen till de behdriga myndigheterna.”
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f)  Ipunkt 8, ska forsta stycket erséttas med foljande:

”8. EBA ska i ndra samarbete med Esma och medlemmarna i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn for att faststélla det riskbaserade extra

kapitalkrav som avses i punkt 3 d, och punkt 4 d.”
g)  Foljande punkt ska laggas till:

”9. EBA ska i nira samarbete med medlemmarna i ECBS och Esma utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn for att faststélla det troskelvérde som
avses 1 punkt 5 och tillhorande ldmpliga riskhanterings- och tillsynskrav for att
minska riskerna i samband med utseendet av kreditinstitut i enlighet med

punkt 2a. Vid utarbetandet av dessa standarder ska EBA ta hinsyn till foljande:

a)  De konsekvenser for marknadsstabiliteten som kan bli foljden av en
fordndring av virdepapperscentralernas och deras deltagares riskprofil,
inbegripet virdepapperscentralernas systemvikt for

virdepappersmarknadernas funktion.

b)  De konsekvenser for kredit- och likviditetsriskerna for
virdepapperscentraler, for de berérda utsedda kreditinstituten och for
viardepapperscentralernas deltagare som foljer av avvecklingen av
kontantutbetalningar genom konton hos kreditinstitut som inte omfattas

av punkt 4.
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¢)  Virdepapperscentralernas mojlighet att avveckla kontantutbetalningar i

flera valutor.

d) Behovet av att undvika bade en oavsiktlig 6vergang fran avveckling i
centralbankspengar till avveckling i affarsbankspengar samt negativa
incitament for virdepapperscentralernas insatser for att avveckla i

centralbankspengar.

e) Behovet av att sékerstélla lika villkor for vardepapperscentralerna i

unionen.

EBA ska dverldmna dessa till forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den ... [ett &r fran den dag d& denna &ndringsforordning

trader 1 kraft].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna f6rordning genom att
anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med

artiklarna 10—14 i forordning (EU) nr 1093/2010. ”
26. Artikel 55 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Punkterna 1 och 2 ska ersittas med foljande:

”1.  Virdepapperscentralen ska ldmna in sin ansdkan om auktorisation att utse ett
kreditinstitut eller en vardepapperscentral som har auktoriserats att
tillhandahalla anknutna banktjénster eller att sjdlv tillhandahalla anknutna
banktjanster enligt kravet i artikel 54 till den behdriga myndigheten i dess

hemmedlemsstat.
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Ansodkan ska innehalla alla uppgifter som kréivs for att den behoriga
myndigheten ska kunna faststélla att vardepapperscentralen och i
forekommande fall det utsedda kreditinstitut eller den utsedda
vardepapperscentral som har auktoriserats att tillhandahélla anknutna
banktjénster, vid tidpunkten for auktorisationen, har vidtagit alla nddvindiga
arrangemang for att uppfylla de krav som faststélls i denna forordning.
Ansdkan ska innehélla en verksamhetsplan med en beskrivning av de planerade
anknutna banktjinsterna, den strukturella organisationen av forbindelserna
mellan vardepapperscentralen och, nér sé ar tillimpligt, det utsedda
kreditinstitut eller den utsedda véirdepapperscentral som har auktoriserats att
tillhandahdlla anknutna banktjinster och av hur den vardepapperscentralen och,
1 forekommande fall, det utsedda kreditinstitut eller den utsedda
vardepapperscentral som har auktoriserats att tillhandahalla anknutna
banktjanster avser att uppfylla de stabilitetskrav som faststélls i artikel 59.1,
59.3, 59.4 och 59.4a och de andra villkor som faststills 1 artikel 54.”

b)  Punkt 5 ska éndras pé foljande sétt:

i)

Forsta, andra och tredje styckena ska ersittas med foljande:

”De myndigheter som avses 1 punkt 4 a—e ska avge ett motiverat yttrande om
auktorisationen inom tvd manader frdn mottagandet av den information som
avses 1 den punkten. Om en myndighet inte avger ett yttrande inom denna

tidsfrist, ska den anses ha avgett ett positivt yttrande.
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Om en myndighet som avses i punkt 4 a—e avger ett negativt motiverat
yttrande, ska den behoriga myndighet som har for avsikt att bevilja
auktorisationen inom en manad fran mottagandet av det negativa yttrandet till
de myndigheter som avses i punkt 4 a—e meddela de skidl som bemoter det

negativa yttrandet.

Om nagon av de myndigheter som avses i punkt 4 a—e, inom en manad fran det
att dessa skél lagts fram, avger ett negativt yttrande och den behoriga
myndigheten @nda har for avsikt att bevilja auktorisationen, far vilken som
helst av de myndigheter som avgett ett negativt yttrande hinskjuta drendet till
Esma for medling enligt artikel 31.2 ¢ i forordning (EU) nr 1095/2010.”

i1)  Foljande stycke ska ldggas till:
”Den behoriga myndigheten ska utan onddigt dr6jsmal informera de
myndigheter som avses i punkt 4 a—e om resultaten av
auktorisationsforfarandet, inbegripet eventuella korrigerande atgérder.”
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27. Artikel 59 ska dndras pé foljande sitt:

a)  Punkt 4 ska dndras pa foljande sétt:

1) Leden c, d och e ska erséttas med foljande:

”C)

d)

De ska uppritthalla tillrdckliga kvalificerade likvida resurser 1 alla
relevanta valutor for att kunna tillhandahélla avvecklingstjdnster i tid
under en lang rad olika potentiella stresscenarier, inbegripet en
likviditetsrisk som genereras av obestdnd for minst tva av de deltagare
mot vilka de har stérst exponering, inbegripet dess moderforetag och

dotterforetag.

De ska reducera motsvarande likviditetsrisker med kvalificerade likvida
resurser 1 varje relevant valuta, sdsom kontantmedel hos den utfiardande
centralbanken och hos andra kreditvirdiga finansinstitut, bindande
kreditloften eller liknande arrangemang och hoglikvida sdkerheter eller
investeringar som &r snabbt tillgéngliga och kan omvandlas till kontanter
med pa forhand bestdmda och mycket tillforlitliga
finansieringsarrangemang, dven under extrema men plausibla
marknadsforhallanden och de ska identifiera, méta och 6vervaka den
likviditetsrisk som hérrér fran de olika finansinstitut som anvénds for att

forvalta deras likviditetsrisker.

PE-CONS 47/1/23 REV 1

103

SV



i) Ledi

”i)

Vid anvindning av pé forhand bestdmda och mycket tillforlitliga
finansieringsarrangemang, bindande kreditloften eller liknande
arrangemang ska de endast utse kreditvardiga finansinstitut till
tillhandahallare av likviditet; de ska faststédlla och tillampa lampliga
koncentrationsgréinser for var och en av de motsvarande tillhandahallarna

av likviditet, inbegripet dess moderforetag och dotterforetag. ”
ska ersittas med f6ljande:

De ska ha pa forhand bestdmda och mycket tillforlitliga arrangemang, sa
att de punktligt kan omvandla en sidkerhet som har stillts av en fallerande
kund till kontanter och, om arrangemang for vilka det inte gjorts ndgot
atagande anvénds, faststélla att potentiella risker i samband med detta har

identifierats och reducerats.”

b)  Foljande punkt ska inforas:

”4a. Om en virdepapperscentral avser att tillhandahélla anknutna banktjénster till

andra virdepapperscentraler enligt artikel 54.2a forsta stycket b, ska

virdepapperscentralen ha infort tydliga regler och forfaranden for att hantera

potentiella kredit-, likviditets- och koncentrationsrisker som hérror fran

tillhandahallandet av dessa tjanster.”
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c) Ipunkt 5 ska forsta och andra styckena erséttas med foljande:

7’5.

EBA ska i ndra samarbete med Esma och medlemmarna i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att ytterligare precisera de
ndrmare bestimmelserna om ramarna och verktygen for 6vervakningen,
métningen, hanteringen, rapporteringen och offentliggérandet av de kredit- och
likviditetsrisker, inbegripet intradagsrisker, som avses i punkterna 3 och 4,
samt de regler och forfaranden som avses i punkt 4a. Dessa forslag till tekniska
standarder f0r tillsyn ska i lampliga fall anpassas till de tekniska standarder for
tillsyn som har antagits i enlighet med artikel 46.3 i forordning

(EU) nr 648/2012.

EBA ska dverldmna dessa till forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den ... [ett ar fran den dag d& denna éndringsférordning

trader 1 kraft].”
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28. Artikel 60 ska dndras pé foljande sitt:
a) Ipunkt 1 ska tredje stycket ersittas med foljande:

”De behoriga myndigheter som avses 1 forsta stycket ska regelbundet och minst
vartannat ar bedoma huruvida det utsedda kreditinstitut eller den vardepapperscentral
som har auktoriserats att tillhandahalla anknutna banktjénster foljer artikel 59 och
informera vardepapperscentralens behoriga myndighet, som darefter ska informera
de myndigheter som avses 1 artikel 55.4, och 1 tillimpliga fall det kollegium som
avses 1 artikel 24a, om resultaten av sin tillsyn enligt denna punkt, inbegripet

eventuella korrigerande atgérder eller sanktioner.”
b)  Punkt 2 ska éndras pé foljande sétt:
1)  De inledande orden ska erséttas med foljande:

”Virdepapperscentralens behdriga myndighet ska, efter att ha samrétt med de
behoriga myndigheter som avses i punkt 1 och de relevanta myndigheterna,

minst vartannat ar granska och utvérdera foljande:”
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i1)  Andra stycket ska erséttas med foljande:

”Viardepapperscentralens behdriga myndighet ska regelbundet och minst
vartannat ar informera de myndigheter som avses i artikel 55.4, och 1
tillampliga fall det kollegium som avses i artikel 24a, om resultaten av
oversynen och utvirderingen enligt denna punkt, inbegripet eventuella

korrigerande dtgédrder eller sanktioner.”
29. Artikel 67 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Punkt 2 ska erséttas med foljande:

”2.  Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artikel 2.2 ska ges till

kommissionen tills vidare fran och med den 17 september 2014.”
b)  Foljande punkt ska inforas:

”2a. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artikel 7.5 och 7.9 ska ges
till kommissionen tills vidare frdn och med den ... [den dag da denna

andringsforordning tréder i kraft].”
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c)  Punkt 3 ska ersittas med foljande:

7’3 .

Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 2.2, 7.5 och 7.9 far nér
som helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse
innebér att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor att
gilla. Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggérs i Europeiska
unionens officiella tidning, eller vid ett senare 1 beslutet angivet datum. Det

paverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har trétt i kraft.”

d)  Punkt 5 ska erséttas med foljande:

’95.

En delegerad akt som antas enligt artiklarna 2.2, 7.5 och 7.9 ska tridda i kraft
endast om varken Europaparlamentet eller radet har gjort invindningar mot den
delegerade akten inom en period av tre ménader fran den dag d& akten delgavs
Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fore
utgédngen av den perioden, har underrittat kommissionen om att de inte
kommer att invinda. Denna period ska forlingas med tre manader pa

Europaparlamentets eller radets initiativ.”
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30. I artikel 68 ska foljande punkt laggas till:

”3.  Nér det hanvisas till denna punkt ska artikel 8 i forordning (EU) nr 182/2011 jamford

med artikel 5 1 den férordningen tilldmpas.”
31. Artikel 69 ska dndras pa foljande sitt:
a)  Punkt 4 ska ersittas med foljande:

”4.  De nationella reglerna for auktorisation av vardepapperscentraler ska fortsitta
att tilldmpas till och med datumet for ett beslut enligt denna forordning om
auktorisation av virdepapperscentraler och deras verksamhet, inbegripet lankar
mellan vardepapperscentraler, eller till och med den ... [ett ir fran den dag da

denna dndringsforordning trader i kraft], beroende pé vilket som infaller forst.”
b)  Foljande punkter ska inforas:

”4a. De nationella reglerna for erkédnnande av véardepapperscentraler fran tredjeland
ska fortsitta att tillimpas till och med datumet for ett beslut enligt denna
forordning om erkédnnande av vardepapperscentralerna fran tredjeland och
deras verksambhet, eller till och med ... [tre &r frdn den dag d4 denna

andringsforordning trider i kraft], beroende pd vilket som infaller forst.
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En vérdepapperscentral fran tredjeland som tillhandahéller de huvudtjanster
som avses i1 avsnitt A punkterna 1 och 2 i bilagan med anknytning till
finansiella instrument som har utfardats enligt en medlemsstats rétt som avses i
artikel 49.1 andra stycket enligt géllande nationella regler for erkdnnande av
virdepapperscentraler fran tredjeland, ska anméla detta till Esma senast tva ar

efter den ... [den dag da denna dndringsfoérordning trider i kraft].

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att faststélla
vilka uppgifter som vérdepapperscentralen fran tredjeland &r skyldig att [imna
till Esma i den anmélan som avses i andra stycket Saddana uppgifter ska bara
besta av vad som ar strikt nddvandigt, inbegripet i tillimpliga och

forekommande fall f6ljande:

a)  Antalet deltagare till vilka viardepapperscentralen frén tredjeland
tillhandahaller eller har for avsikt att tillhandahalla de tjanster som avses

1 andra stycket.

b)  Kategorierna av finansiella instrument {for vilka virdepapperscentralen

frén tredjeland tillhandahéller sddana tjinster.
c¢)  De finansiella instrumentens totala volym och vérde.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den ... [ett &r fran den dag d& denna &ndringsforordning

trader 1 kraft].
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4b.

4c.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att
anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med

artiklarna 10—14 i1 férordning (EU) nr 1095/2010.

En vérdepapperscentral fran tredjeland som har tillhandahallit den huvudtjanst
som avses 1 avsnitt A punkt 3 1 bilagan med anknytning till finansiella
instrument som har utfardats enligt en medlemsstats rétt som avses i

artikel 49.1 andra stycket fore den ... [tva ar frén den dag da denna
andringsforordning trader i kraft] ska inkomma med den anmélan som avses i
artikel 25.2a senast den ... [tva ir fran den dag d& denna dndringsforordning

trader i kraft].

Om en vérdepapperscentral har 1dmnat in en fullstdndig ans6kan om
erkdnnande 1 enlighet med artikel 25.4, 25.5 och 25.6 fore den ... [den dag da
denna dndringsforordning trader i kraft] utan att Esma har utfirdat nédgot beslut
1 enlighet med artikel 25.6 senast det datumet, ska de nationella reglerna for

erkdnnande av vardepapperscentraler fortsitta att tillampas till dess att Esma

utfardar sitt beslut.”
c)  Foljande punkter ska laggas till:

”6. Den delegerade akt som antas enligt artikel 7.14 1 dess lydelse fore den ... [den
dag dé denna éndringsforordning trader i kraft] ska fortsitta att tillimpas fram
till den dag dé den delegerade akt som antas enligt artikel 7.5 borjar tilldimpas.
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Den delegerade akt som antas enligt artikel 7.15 a, b och g i dess lydelse fore
den ... [den dag di denna &ndringsforordning trader i kraft] ska fortsitta att
tillampas fram till den dag da den delegerade akt som antas enligt artikel 7.10

borjar tillimpas.

7. De behoriga myndigheterna ska inritta kollegier enligt artikel 24a inom en
manad frdn den dag da de tekniska standarder for tillsyn som antagits enligt

artikel 24a.13 trader 1 kraft.

8.  En virdepapperscentral som, i en annan medlemsstat, har tillhandahéllit de
huvudtjénster som avses i avsnitt A punkterna 1 och 2 i bilagan eller har
inréttat en filial i enlighet med artikel 23 i dess lydelse fore den ... [den dag da
denna éndringsforordning trider i kraft], ska omfattas av det forfarande som

faststills 1 artikel 23.3—23.6 endast med avseende pa
a) inrdttandet av en ny filial,

b) en dndring av omfattningen av dessa tjanster.”

32. Artikel 72 ska utga.

PE-CONS 47/1/23 REV 1 112

SV



33. Artikel 74 ska dndras pé foljande sitt:

a)  Punkt 1 ska dndras pa foljande sétt:

1) De inledande orden ska ersittas med foljande:

”1.

”Esma ska i samarbete med EBA och de behdriga myndigheterna och de
relevanta myndigheterna lamna in rapporter till kommissionen med en
beddmning av tendenser, potentiella risker och sérbara punkter och vid
behov rekommendationer om forebyggande eller korrigerande atgirder
pa marknaderna for de tjdnster som omfattas av denna forordning. De

rapporterna ska innehélla en bedomning av foljande:”

ii))  Leden a, b och c ska ersdttas med foljande:

7’a)

Avvecklingseffektiviteten vid inhemska och gransdverskridande

transaktioner per medlemsstat, med beaktande av foljande:
1) Antal och volym uteblivna avvecklingar samt deras utveckling.

i)  Sanktionsavgifternas inverkan pé uteblivna avvecklingar uppdelat

p4 instrument.

ii1)  De uteblivna avvecklingarnas varaktighet och frimsta orsaker.
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aa)

b)

Vi)

vii)

viii)

Kategorier av finansiella instrument och marknader med den storsta

andelen observerade uteblivna avvecklingar.
En internationell jimforelse av andelarna uteblivna avvecklingar.
Sanktionsavgiftsbeloppen enligt artikel 7.

I tillimpliga fall antal och volym av obligatoriska ersattningskop

enligt artikel 7a.

Alla atgérder som vidtagits av behoriga myndigheter for att hantera
situationer dir en vdrdepapperscentrals avvecklingseffektivitet
under en sexmanadersperiod ar betydligt 14gre 4n de genomsnittliga
avvecklingseffektivitetsnivéer som registrerats pa

unionsmarknaden.

Avvecklingseffektivitetsnivaerna i jamforelse med situationen pa storre

kapitalmarknader i tredjeland och i termer av instrument som handlas och

typer av transaktioner som utfors pa dessa marknader.

Lampligheten med sanktionsavgifter for uteblivna avvecklingar, 1

synnerhet behovet av extra flexibilitet 1 frdga om dessa sanktionsavgifter

for utebliven avveckling av icke-likvida finansiella instrument.
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c)  Antalet och volymen av transaktioner som avvecklas utanfor de
avvecklingssystem for vardepapper som drivs av virdepapperscentraler
och deras utveckling 6ver tid, inbegripet en jamforelse med antalet och
volymen av transaktioner som avvecklas i de avvecklingssystem for
virdepapper som drivs av virdepapperscentraler, pa grundval av de
uppgifter som erhallits enligt artikel 9 och all annan relevant information,
samt vilken inverkan den utvecklingen har pa konkurrensen pa
avvecklingsmarknaden och eventuella potentiella risker for den

finansiella stabiliteten till f6ljd av internaliserad avveckling.”
iii) Foljande led ska laggas till:

”’l.  Behandlingen av anmilningar som ldmnats in i enlighet med

artikel 25.2a.”
b)  Punkt 2 ska erséttas med foljande:

”2.  De rapporter som avses i punkt 1 ska ldmnas in till kommissionen enligt

foljande:
a)  Vartannat ar for de rapporter som avses i punkt 1 a, aa, b, ¢, 1 och L.

b)  Vart tredje ar for de rapporter som avses i punkt 1 d och f.
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c)  Minst vart tredje ar, och under alla omsténdigheter inom sex ménader
efter en inbdrdes utvirdering som genomforts i enlighet med artikel 24,

for den rapport som avses 1 punkt 1 g.

d) Pabegdran av kommissionen for de rapporter som avses i punkt 1 e, h, j

och k.

De rapporter som avses i punkt 1 ska ldmnas in till kommissionen senast
den 30 april det relevanta aret i enlighet med de tidsintervaller som faststalls 1

forsta stycket i denna punkt.”

c)  Foljande punkter ska laggas till:

”3.  Senast den ... [ett &r fran den dag da denna &ndringsforordning trader i kraft]

och dérefter vartannat ar ska Esma, 1 ndra samarbete med medlemmarna i

ECBS, ldgga fram en rapport for Europaparlamentet och rddet om

bedomningen avseende den eventuella forkortningen av den period som avses i

artikel 5.2 forsta meningen (avvecklingscykel). Denna rapport ska omfatta allt

det foljande:

a)  Enbeddmning av ldmpligheten 1 att forkorta avvecklingscykeln och de
potentiella konsekvenserna av en sddan forkortning for
vardepapperscentraler, handelsplatser och andra marknadsaktorer.

PE-CONS 47/1/23 REV 1 116

SV



b)  En beddmning av kostnaderna och fordelarna med att forkorta
avvecklingscykeln i unionen, nér sa ar lampligt med &tskillnad mellan

olika finansiella instrument och kategorier av transaktioner.

¢)  Endetaljerad forklaring av tillvigagangssittet for att overga till en
kortare avvecklingscykel, nér sd dr 1dmpligt med atskillnad mellan olika

finansiella instrument och kategorier av transaktioner.

d) En oversikt 6ver den internationella utvecklingen nir det géller

avvecklingscykler och dess inverkan pa unionens kapitalmarknader.

4.  Pabegiran av kommissionen ska Esma tillhandahalla en kostnads-nyttoanalys
av inforandet av processen for obligatoriska ersittningskdp. Denna kostnads-

nyttoanalys ska omfatta f6ljande:

a)  Den genomsnittliga varaktigheten for uteblivna avvecklingar med
avseende pa de finansiella instrument eller kategorier av transaktioner i
de finansiella instrument for vilka obligatoriska ersittningskop skulle

kunna vara tillimpliga.

b)  Effekterna pa unionsmarknaden till f61jd av inférandet av processen for
obligatoriska ersdttningskop, inbegripet en bedomning av de
underliggande orsakerna till de uteblivna avvecklingar som obligatoriska
ersattningskop skulle kunna tilldmpas pa och en analys av
konsekvenserna av att vissa finansiella instrument och kategorier av

transaktioner omfattas av obligatoriska erséttningskop.
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c¢) Tillimpningen av en liknande process for erséttningskop pd jamforbara
tredjelandsmarknader och inverkan pa unionsmarknadens

konkurrenskraft.

d) Eventuella tydliga effekter pa den finansiella stabiliteten i unionen till

foljd av uteblivna avvecklingar.

e) Eventuella tydliga effekter pa fragmenteringen av unionens
kapitalmarknader till f6ljd av olika grader av avvecklingseffektivitet,
inbegripet orsakerna till sddana skillnader och ldmpliga atgirder for att

begransa dem.

5. EBA skai samarbete med medlemmarna i ECBS och Esma offentliggora en
arlig rapport om de virdepapperscentraler som utser andra
vardepapperscentraler eller kreditinstitut att tillhandahalla anknutna
banktjénster. I rapporten ska resultaten av de behoriga myndigheternas kontroll
av troskelvirdet enligt artikel 54.5 och kredit- och likviditetskonsekvenserna
for vardepapperscentraler som tillhandahéller anknutna banktjanster under ett

sadant troskelvirde beaktas.

6.  Esma ska, efter samrad med medlemmarna i ECBS, senast den ... [ett ar fran
den dag da denna dndringsforordning trider i kraft] lamna en rapport till
kommissionen om ldmpligheten 1 att tilldmpa ytterligare regleringsverktyg for

att forbattra avvecklingseffektiviteten i unionen.
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Rapporten ska dtminstone omfatta utformningen av transaktionsstorlekar, den
delvisa avvecklingen av uteblivna transaktioner och anvéindningen av program

for automatisk utldning/upplaning.

Daérefter ska Esma, efter samrad med medlemmarna i ECBS, vart tredje ar
rapportera om eventuella ytterligare verktyg for att forbattra
avvecklingseffektiviteten i unionen. Om inga nya verktyg har identifierats ska
Esma informera kommissionen om detta och ska inte vara skyldig att lamna en

rapport.

Senast den ... [tva &r fran den dag d& denna dndringsforordning tréder i kraft]
ska EBA, 1 nira samarbete med medlemmarna i ECBS och Esma, ldgga fram
en rapport for Europaparlamentet och radet om bedémningen av dterstdende
kreditforlust i samband med de aterstdende kreditexponeringar som avses i
artikel 59.3 g och hur de ska hanteras. Denna rapport ska goras tillganglig for

allméinheten.”
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34. Artikel 75 ska erséttas med foljande:

”Artikel 75

Oversyn

Senast den ... [fem ar fran den dag da denna dndringsférordning trader i1 kraft] ska
kommissionen se dver och utarbeta en allmén rapport om denna férordning.

Kommissionen ska sirskilt géra en bedomning av foljande:

a)  De fragor som berors 1 artikel 74.1 a—1, och faststilla huruvida det finns vasentliga
hinder for konkurrensen i samband med de tjédnster som omfattas av denna
forordning och som i otillracklig utstrickning har atgirdats samt dvervéga det

eventuella behovet av ytterligare atgéarder for att
1)  forbattra avvecklingseftektiviteten,
i1)  begrinsa foljderna for skattebetalarna av virdepapperscentralers fallissemang,

iil) komma tillrdtta med de konkurrens- eller stabilitetsproblem i samband med

internaliserad avveckling som eventuellt faststillts,
iv)  minimera hindren for gransdverskridande avveckling,

v)  sdkerstdlla att myndigheterna har ldmpliga befogenheter och uppgifter for att

kunna 6vervaka risker.
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b)  Hur ramen for reglering och tillsyn av vdrdepapperscentraler i unionen fungerar,
sarskilt avseende de vardepapperscentraler vars verksamhet dr av visentlig betydelse
for vardepappersmarknadernas funktion och for skyddet av investerare 1 unionen i
minst tva virdmedlemsstater, med sarskilt fokus pé gransoverskridande
tillhandahallande av tjdnster, potentiella risker for kunder till och deltagare i

vardepapperscentraler, skydd av investerare och den finansiella stabiliteten i unionen.

¢)  Hur unionens ram for reglering och tillsyn av vardepapperscentraler fran tredjeland
fungerar samt dess tilldimpningsomréde, sarskilt tillsynen av dessa

vérdepapperscentraler nér de tillhandahéller tjénster i unionen, inbegripet Esmas roll.

Kommissionen ska §verldmna rapporten till Europaparlamentet och radet tillsammans med

eventuella ldmpliga forslag.”

PE-CONS 47/1/23 REV 1 121

SV



Artikel 2
Andring av forordning (EU) nr 236/2012

Foljande artikel ska inforas i forordning (EU) nr 236/2012:

“Artikel 15

Ersdttningskopsforfaranden

En central motpart i en medlemsstat som tillhandahaller clearingtjanster for aktier ska sidkerstélla att

det finns forfaranden som uppfyller samtliga f6ljande krav:

a) Om en fysisk eller juridisk person som séljer aktier inte kan leverera aktierna for
avveckling inom fyra bankdagar fran den avsedda avvecklingsdagen ska forfaranden

automatiskt utlosas som innebér att aktierna kdps in sa att de kan levereras for avveckling.

b) Om det inte ar mojligt att kopa in aktierna for leverans ska ett belopp betalas till koparen
som baseras pa vérdet av de aktier som skulle ha levererats pa leveransdagen plus ett
belopp som erséttning for skador som koparen dsamkats pa grund av den uteblivna

avvecklingen.

C) Den fysiska eller juridiska person som inte fullgjort sin leveransskyldighet ska betala

erséttning for alla belopp som betalats enligt leden a och b.”
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Artikel 3
Ikrafttrddande och tillimpning

Denna forordning trader 1 kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts 1 Europeiska

unionens officiella tidning.

Foljande led i artikel 1 ska dock tilldimpas frdn och med den ... [tva &r fran den dag d& denna

andringsforordning tréder i kraft]:

a)
b)
©)
d)

e)

Led 3, nér det géller artikel 7.3 a och b i forordning (EU) nr 909/2014.

Led 13 a.

Led 22, nér det géller artikel 47a.1 och 47a.2 i forordning (EU) nr 909/2014.
Led 25 e.

Led 27 a.

Dessutom ska artikel 1.33 a och b tillimpas fran och med den 1 maj 2024.
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Denna forordning r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utféardad i Strasbourg den ...

Pa Europaparlamentets vdagnar Pa radets vignar
Ordférande Ordférande
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