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A KIEGYENLITESI FEGYELEM, A HATAROKON ATNYULO SZOLGALTATASNYUJTAS, A
FELUGYELETI EGYUTTMUKODES, A BANKI JELLEGU KIEGESZITO
SZOLGALTATASOK NYUJTASA ES A HARMADIK ORSZAGBELI KOZPONTI
ERTEKTARAKRA VONATKOZO KOVETELMENYEK TEKINTETEBEN TORTENO
MODOSITASAROL, VALAMINT A 236/2012/EU RENDELET MODOSITASAROL
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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS
(EU) 2023/... RENDELETE

(2023. december 13.)

a 909/2014/EU rendeletnek a kiegyenlitési fegyelem,
a hatarokon atnyulo szolgaltatasnyujtas, a feliigyeleti egyiittmiikodés,
a banki jellegii kiegészito szolgaltatasok nyujtasa és
a harmadik orszagbeli kozponti értéktarakra vonatkozo kovetelmények
tekintetében torténo modositasarol,

valamint a 236/2012/EU rendelet modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,
tekintettel az Europai Unié miikddésérdl szolo szerzddésre €s kiilondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valo megkiildését kovetden,
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tekintettel az Europai Kozponti Bank véleményére!,
tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére?,

rendes jogalkotasi eljaras keretében?,

1 HL C 367.,2022.9.26., 3. o.
2 HL C 443.,2022.11.22., 87. o.
3 Az Eurdpai Parlament 2023. november 9-i allaspontja (a Hivatalos Lapban még nem tették

kozz¢€) és a Tanacs 2023. november 27-1 hatarozata.
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mivel:

(1) A 909/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet! a biztonsagos, hatékony és
zokkendmentes kiegyenlités eldmozditasa érdekében egységesiti a pénziigyi eszk6zok
kiegyenlitésére vonatkozo kovetelményeket €és a kdzponti értéktarak szervezetére €s
iranyitasara vonatkozd szabalyokat. Az emlitett rendelet rovidebb kiegyenlitési
idészakokat, a kiegyenlitési fegyelmet szolgalo intézkedéseket, szigoru szervezeti,
iizletviteli és prudencialis kdvetelményeket vezetett be a kozponti értéktarak szamara,
szigoritotta a kozponti értéktarakra és az értékpapir-kiegyenlitést timogatd banki
szolgaltatdsokat nyujto egyéb intézményekre vonatkoz6 prudencialis és felligyeleti
kovetelményeket, valamint olyan rendszert vezetett be, amely lehet6vé teszi az
engedélyezett kozponti értéktarak szamara, hogy szolgaltatasaikat az egész Unidban

nyujthassak.

(2) A 909/2014/EU rendelet hatalya ala tartoz6 egyes teriiletek kovetelményeinek
egyszersitése és az e terliletekkel kapcsolatos aranyosabb megkozelités 6sszhangban allna
a Bizottsag célravezetd €s hatdsos szabalyozas programjaval (REFIT), amely
hangstlyozza, hogy a koltségek csokkentésére és egyszerlisitésre van sziikség annak
érdekében, hogy az unids szakpolitikék a leghatékonyabb mddon érjék el céljaikat, és

amely kiilonosen a szabalyozasi €s adminisztrativ terhek csokkentését célozza.

1 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete (2014. jalius 23.) az Eurdpai
Unidn beliili értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a kozponti értéktarakrol, valamint a
98/26/EK ¢és a 2014/65/EU iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet modositasarol (HL
L 257.,2014.8.28., 1. 0.).
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3) A hatékony és reziliens kereskedés utani infrastruktardk a jol miikodo tékepiaci unid
alapvetd elemei, és fokozzak a beruhazasnak, a névekedésnek ¢és a foglalkoztatasnak a
Bizottsag politikai prioritasaival 6sszhangban torténd tamogatasara iranyulo
erofeszitéseket. Ezért a 909/2014/EU rendelet feliilvizsgalata az egyik legfontosabb
intézkedése a Bizottsag tékepiaci uniorol szolo cselekvési tervének, amelyet a ,, Tékepiaci
unio a polgérok és a vallalkozasok szamara — uj cselekvési terv” cimti, 2020. szeptember

24-1 bizottsagi kozlemény hataroz meg.

(4) A Bizottsag 2019-ben célzott konzultaciot folytatott a 909/2014/EU rendelet
alkalmazasarol. Emellett a Bizottsag észrevételeket kapott az 1095/2010/EU europai
parlamenti és tanacsi rendelettel! 1étrehozott eurdpai feliigyeleti hatosagtol (a
tovabbiakban: az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosag, az ESMA) és a Kézponti Bankok
Eurodpai Rendszerétdl (a tovabbiakban: a KBER) is. A kapott visszajelzésekbdl kidertilt,
hogy az érdekelt felek tdmogatjak és relevansnak tekintik a 909/2014/EU rendeletnek a
pénziigyi eszk6zok biztonsagos, hatékony és zokkendmentes kiegyenlitésének
eldmozditasat célzo célkitlizését, s hogy nem volt sziikség az emlitett rendelet jelentds
atalakitasara. A Bizottsag altal a 909/2014/EU rendelettel 6sszhangban az Eurdpai
Parlamentnek €s a Tanacsnak benyujtott jelentést 2021. julius 1-jén tették kdzzE. Bar az
emlitett rendelet nem minden rendelkezése alkalmazandé még teljes mértékben, a jelentés
azonositotta azokat a teriileteket, ahol célzott fellépésre van sziikség annak biztositdsa
érdekében, hogy az emlitett rendelet célkitlizése aranyosabb, hatékonyabb és

eredményesebb modon valosuljon meg.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feliigyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag) 1étrehozasarél, a 716/2009/EK
hatarozat modositasarol és a 2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérol
(HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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A kozponti értéktarak szdmara lehetéveé kell tenni, hogy belsé szabalyzataikban
meghatarozzak, hogy a fizetésképtelenségi eljarastol eltéré mely események mindsiilnek a
résztvevo fizetésképtelenségének. Ezek az események altalaban a pénzeszk6zoknek vagy
az értékpapiroknak az értékpapir-kiegyenlitési rendszer feltételeivel €s belsd szabalyaival

Osszhangban torténd transzferalasanak elmulasztasaval kapcsolatosak.

A 909/2014/EU rendelet a kiegyenlitési fegyelemre vonatkozo szabalyokat vezetett be az
értékpapiriigyletek kiegyenlitése meghiusuldsanak megeldzése és kezelése, €s ezaltal az
igyletkiegyenlités biztonsaganak garantaldsa érdekében. Meg kell vizsgalni az Unién
beliili kiegyenlités hatékonysaganak fokozasat célzo tovabbi intézkedéseket és eszkozoket,
ideértve példaul az ligyletek méretének alakitasat vagy a részleges kiegyenlitést is. Ennek
megfeleléen az ESMA-nak —a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikddve — feliil kell
vizsgalnia az 4gazat bevalt gyakorlatait mind az Union beliil, mind nemzetkzi szinten
annak érdekében, hogy azonositsa a kiegyenlitési rendszerek vagy a piaci szereplok altal
végrehajthatd valamennyi relevans intézkedést, valamint a kiegyenlités hatékonysaganak
fokozésa érdekében naprakésszé tett szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell
kidolgoznia a kiegyenlitések meghitsuldsanak megelézését célz6 intézkedések

tekintetében.
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(7) A 909/2014/EU rendelet altal bevezetett szabalyok kozé tartoznak kiilondsen a
jelentéstételi kdvetelmények, a pénzbirsagok rendszere és a kotelezd kényszerbeszerzések.
Jelenleg csak a jelentéstételi kovetelmények €s a pénzbirsagok rendszere alkalmazando. A
pénzbirsagok rendszerének alkalmazasa soran 6sszegytijtott tapasztalatok, valamint a —
kiilénosen az (EU) 2018/1229 bizottsagi felhatalmazason alapuld rendeletben! foglalt —
kiegyenlitési fegyelemhez kapcsolodo keret kidolgozasa és pontositasa lehetové tette, hogy
valamennyi érdekelt fél jobban megértse e keretet és azokat a kihivasokat, amelyek e
rendszer alkalmazasa kovetkeztében meriilnek fel. Kiilondsen a 909/2014/EU rendeletben
meghatarozott pénzbirsadgok és kotelezd kényszerbeszerzési eljards hatalyat kell
pontositani. A pénzbirsagokra és a kotelez6 kényszerbeszerzésekre vonatkozo
kovetelmények megkiilonboztetése érdekében ezeket a kovetelményeket kiilon cikkekben

kell meghatarozni.

1 A Bizottsag (EU) 2018/1229 felhatalmazéason alapuld rendelete (2018. majus 25.) a
909/2014/EU eurodpai parlamenti €és tandcsi rendeletnek a kiegyenlitési fegyelemre

vonatkoz6 szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérol (HL L 230.,
2018.9.13., 1. 0.).

PE-CONS 47/1/23 REV 1 6

HU



®)

)

A kiegyenlités olyan meghiusulasai, amelyek kivalté oka nem rohat6 fel a résztvevoknek,
valamint a kereskedésnek nem mindsiilé miiveletek esetében nem alkalmazhatd pénzbirsag
vagy kotelezo kényszerbeszerzés, mivel az emlitett intézkedéseknek a kiegyenlités ilyen
meghiusulésaira és az ilyen muveletekre torténd alkalmazasa nem lenne megvalosithato,
vagy karos kovetkezményekkel jarhatna a piacra nézve. A kotelezd kényszerbeszerzések
tekintetében valdsziniileg ez a helyzet all fenn bizonyos elsédleges piaci ligyletek,
értékpapir-finanszirozasi tigyletek, vallalati események, atszervezések, alapok befektetési
jegyeinek létrehozasa €s visszavaltasa, kiigazitasi miiveletek vagy a kényszerbeszerzési
eljarast sziikségtelenné tevé mas tipust iigyletek esetében. Hasonloképpen, a kiegyenlitési
fegyelmet szolgalo intézkedések nem alkalmazandok azokra a nem teljesitd résztvevokre,
amelyekkel szemben fizetésképtelenségi eljaras indult, vagy abban az esetben, ha a nem
teljesitd résztvevok kdzponti szerzddo felek, kivéve a kozponti szerz8dd fél altal kotott
olyan tigyleteket, amelyek esetében a kdzponti szerz6do fél nem kozvetit a szerz6do felek

kozott.

A pénzbirsag 6sszegét minden iizleti napra ki kell szdmitani mindaddig, amig a
kiegyenlités meghiusulasa fennall. A pénzbirsagok kiszdmitasara vonatkoz6 paraméterek
meghatarozasakor figyelembe kell venni a negativ kamatkornyezet lehetdségét is. A nem
teljesitd résztvevore gyakorolt nem kivant hatasok elkeriilése érdekében meg kell sziintetni
az alacsony vagy negativ kamatkdrnyezetben esetlegesen felmeriild, nemteljesitést
el6idézo kedvezdtlen dsztonzoket. A Bizottsdgnak rendszeresen feliil kell vizsgéalnia a
pénzbirsagok kiszamitasdhoz hasznalt paramétereket, és ennek eredményeként mérlegelnie
kell az e birsagok kiszamitasahoz hasznalt modszer esetleges modositasait, ideértve

példaul a progressziv mértékek megallapitasat.
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(10) A kotelez6 kényszerbeszerzések negativ hatasokkal jarhatnak mind rendes piaci viszonyok
kozott, mind pedig piaci stresszhelyzetben. Ezért a kotelezd kényszerbeszerzés csak végso
esetben, és kizarolag az alabbi két feltétel egyidejii teljesiilése esetén alkalmazhat6: az elso,
hogy mas intézkedések — mint pénzbirsagok vagy az olyan résztvevok kdzponti értéktarak,
kozponti szerzddo felek vagy kereskedési helyszinek altali felfiiggesztése, amelyek
kovetkezetesen és rendszeresen elmulasztjak a kiegyenlitést — nem vezettek az Unidban a
kiegyenlitések meghitsulasanak hosszu tavon fenntarthatd csokkenéséhez vagy alacsony
szinten tartasdhoz; a masodik pedig, hogy a kiegyenlitések meghitisulasanak szintje
negativ hatdssal van vagy valdszintileg negativ hatast gyakorol az Unid pénziigyi

stabilitisara.

(11) A kotelezd kényszerbeszerzés bevezetésének mérlegelésekor a Bizottsagnak az Eurdpai
Rendszerkockazati Testiilettel folytatott konzultacidé mellett fel kell kérnie az ESMA-t,
hogy készitsen koltség-haszon elemzést. A Bizottsag szamara lehetové kell tenni, hogy e
koltség-haszon elemzés alapjan végrehajtéasi jogi aktus Gtjan bevezesse a kotelezd
kényszerbeszerzést. Az emlitett végrehajtasi jogi aktusban meg kell hatarozni, hogy a
kotelezd kényszerbeszerzés mely pénziigyi eszkdzokre vagy ligyletkategoridkra

alkalmazando.
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(12) A kényszerbeszerzés valamely kozponti értéktarban résztvevd szerz6do felek altal
ugyanazon pénziigyi eszkdzre vonatkozoan végrehajtott ligyletek lancéra torténd
alkalmazasa sziikségteleniil megtobbszorozheti a koltségeket, és befolyasolhatja a
pénziigyi eszkoz likviditasat. E kovetkezmények megeldzése érdekében az ilyen ligyletek
résztvevdi szamara tovabbadasi mechanizmust kell lehetévé tenni. Az tigyleti lanc minden
egyes résztvevoje szamara lehetévé kell tenni a kényszerbeszerzési kotelezettség

tovabbadasat a kovetkez0 résztvevonek.

(13) A kotelezo kényszerbeszerzések csak akkor teszik lehetdvé egy pénziigyi eszkoz
kényszerbeszerzési ara és az eredeti ligyleti ara kdzotti kiilonbozet elado altali megfizetését
a vevOnek, ha az adott kényszerbeszerzés referenciadra magasabb, mint az eredeti iigyleti
ar. Ez az aszimmetria indokolatlanul eldnyds lenne a vevd szamdra abban az esetben, ha a
kényszerbeszerzési referenciadr alacsonyabb az eredeti ligyleti arnal. Ezenkiviil a
tovabbadasi mechanizmus alkalmazasat is ellehetetlenitené, mivel — nevezetesen — a
fizetendd Osszegek az iigyleti ldnc egyes 1épéseiben eltérhetnek attol fiiggden, hogy az
egyes kozvetitok mikor hajtjak végre a kényszerbeszerzést. Ezért az emlitett aszimmetriat
meg kell sziintetni annak biztositasa érdekében, hogy az tigyletk6to felekre vonatkozo
gazdasagi feltételek visszaalljanak azokra, amelyeket akkor alkalmaztak volna, ha az

eredeti ligyletre kertilt volna sor.
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(14) A 236/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet! szerinti kotelezd fedezeti vételi
eljarasok [helyesen: kényszerbeszerzési eljarasok] alkalmazasa az (EU) 2018/1229
felhatalmazason alapul6 rendelet hatalybalépésének kovetkeztében 2022. februar 1-jén
megszint. A 236/2012/EU rendelet szerinti fedezeti vételi eljarasok [helyesen: kotelezd
kényszerbeszerzési eljarasok] azonban fliggetlenek voltak a 909/2014/EU rendelet szerinti
rendszert6l, €s azokat tovabbra is alkalmazni kellett volna. Ezért helyénvalo6 a
236/2012/EU rendeletbe visszailleszteni a kotelezd kényszerbeszerzésre vonatkozo
rendelkezést. Azok az tligyletek, amelyek az emlitett rendelkezés hatalya ala tartoznak
majd, nem tartozhatnak a 909/2014/EU rendelet szerinti kotelezd kényszerbeszerzés

hatélya ala.

(15) A nem kozponti szerzddd fél altal elszamolt ligyletek lehetnek biztositékkal nem
fedezettek, és ezért minden kereskedésihelyszin-tag vagy ligyletkoto fél viseli a
partnerkockézatot. E kockazat mas szervezetekre — példaul valamely kozponti értéktar
résztvevoire — valo athelyezése arra kényszeritené a résztvevoket, hogy a
partnerkockézatnak valo kitettségiiket biztositékkal fedezzék, ami az értékpapir-
kiegyenlités koltségeinek ardnytalan novekedéséhez vezethetne. Ezért adott esetben a
kereskedési helyszin nem teljesito tagjanak vagy a nem teljesito tigyletkotd félnek kell
felelosséget vallalnia az arkiilonbdzetnek, a pénzbeli kartalanitdsnak €s a

kényszerbeszerzés koltségeinek a megtizetéséért.

1 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 236/2012/EU rendelete (2012. marcius 14.) a short
igyletekrdl és a hitel-nemteljesitési cseretigyletekkel kapcsolatos egyes szempontokrol (HL
L 86.,2012.3.24., 1. 0.).
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(16) A kotelezd kényszerbeszerzések alkalmazasa esetén a Bizottsag szdmara lehetévé kell
tenni, hogy bizonyos kivételes helyzetekben ideiglenesen felfliggessze azok alkalmazasat.
Az ilyen felfliggesztést a pénziigyi eszkdzok meghatarozott kategoriai esetében kell
lehetové tenni, amennyiben az a pénziigyi stabilitast vagy az unios pénziigyi piacok
szabalyos miikodését fenyegetd komoly veszély elkeriilése vagy kezelése érdekében

sziikséges. A felfiiggesztésnek ezekkel a célokkal aranyosnak kell lennie.

(17) Az ESMA-nak naprakésszé tett szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia
a 909/2014/EU rendelet e rendelettel bevezetett modositasainak figyelembevétele céljabol.
Ez lehetové tenné a Bizottsag szamara, hogy elvégezze az emlitett hatalyos
szabalyozastechnikai standardokban meghatarozott kovetelmények pontositasa érdekében
szilikséges javitasokat és modositasokat. Az ESMA-nak tovabba szabalyozastechnikai
standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben meghatdrozza a tovabbadasi
mechanizmus részleteit, azon iigylettipusokat, amelyek esetében nincs sziikség
kényszerbeszerzési eljarasra, valamint azt, hogy a kotelezo kényszerbeszerzés végrehajtasa

soran hogyan kell figyelembe venni a lakossagi befektetok sajatossagait.

(18) Amennyiben egy kdzponti értéktar nem végez kiegyenlitési tevékenységet az
engedélyezési folyamat kezdete el6tt, az annak meghatarozasara szolgalo kritériumok
megallapitasakor, hogy mely érintett hatosagokat kell bevonni az ilyen engedélyezési
folyamatba, figyelembe kell venni a varhato kiegyenlitési tevékenységet annak biztositasa
érdekében, hogy az adott kozponti értéktar tevékenységeiben potencialisan érdekelt

valamennyi érintett hatosag véleményét szdmitasba vegyék.
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(19) Amennyiben egy 0 kozponti értéktar engedély iranti kérelmet nyujt be, de — mivel a
kdzponti értéktar még nem mitkddik — bizonyos kovetelményeknek valdo megfelelése nem
értékelhetd, az illetékes hatosadg szamara lehetdvé kell tenni, hogy megadja az engedélyt,
ha észszertien feltételezhetd, hogy az adott kdzponti értéktar tevékenységeinek tényleges
megkezdésekor meg fog felelni a 909/2014/EU rendeletnek. Ez az értékelés kiillondsen
fontos a megosztott fokonyvi technolodgia hasznalata és az (EU) 2022/858 eurdpai

parlamenti és tandcsi rendelet! alkalmazasa tekintetében.

(20) Mig a 909/2014/EU rendelet eldirja, hogy a nemzeti feliigyeleti hatosagok miikodjenek
egylitt az érintett hatésagokkal és vonjak be dket, nem kotelesek tajékoztatni az érintett
hatésagokat arrol, hogy véleményiiket figyelembe vették-e az engedélyezési eljaras soran,
¢s ha igen, milyen modon, vagy hogy a rendszeres feliilvizsgalatok és értékelések soran
tartak-e fel tovabbi problémaékat. Az érintett hatosdgok szamdra ezért lehetdvé kell tenni,
hogy indokolassal ellatott véleményt bocsassanak ki a kdzponti értéktarak
engedélyezésérdl, valamint a feliilvizsgalati €s értékelési folyamatrdl. Az illetékes
hatésagoknak figyelembe kell venniiik az ilyen véleményeket, vagy meg kell indokolniuk,
hogy miért nem kovették ezeket. Az illetékes hatdosdgoknak tajékoztatniuk kell az érintett
hatdsagokat €s a tobbi hatoésagot, amellyel konzultaciodra keriilt sor az engedélyezési eljaras
eredményeirdl. Az illetékes hatésagoknak tajékoztatniuk kell az érintett hatésagokat, az

ESMA-t ¢és a kollégiumot a feliilvizsgalati és értékelési folyamat eredményeirdl.

1 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2022/858 rendelete (2022. majus 30.) a megosztott
fokonyvi technologian alapuld piaci infrastruktirak kisérleti rendszerérdl, valamint a
600/2014/EU és a 909/2014/EU rendelet, tovabba a 2014/65/EU iranyelv modositasarol (HL
L 151.,2022.6.2., 1. 0.).
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(21) Modositani kell az alapvetd szolgaltatdsok harmadik fél részére torténd kiszervezésének a
kdzponti értéktar szdmara torténd engedélyezésére, illetve a kozponti értéktar
tevékenységeinek bizonyos egyéb szolgaltatasokra valod kiterjesztésének engedélyezésére
vonatkozé hataridokrol sz616 rendelkezéseket annak érdekében, hogy megsziinjenek az
emlitett hataridok és az altalanos engedélyezési eljaras hatarid6i kozotti nem szandékolt

kovetkezetlenségek.

(22) A kozponti értéktarak illetékes hatosagok altali rendszeres feliilvizsgalata €s értékelése
sziikséges annak biztositdsdhoz, hogy a kozponti értéktarak tovabbra is megfeleld
intézkedésekkel, stratégiakkal, eljarasokkal és mechanizmusokkal rendelkezzenek azon
kockézatok értékelésére, amelyeknek a kdzponti értéktarak ki vannak vagy ki lehetnek
téve, vagy amelyek veszélyeztethetik az értékpapirpiacok zavartalan mitkddését. A
tapasztalatok azonban azt mutatjak, hogy az éves feliilvizsgalat és értékelés aranytalanul
nagy terhet jelent mind a kdzponti értéktarak, mind az illetékes hatosagok szamara,
hozzéaadott értéke pedig csekély. Az illetékes hatosdgok szamara lehetové kell tenni, hogy
egy megfelelobb — legalabb haromévenként egyszeri — gyakorisdgot hatarozzanak meg
minden egyes kdzponti értéktar feliilvizsgélata és értékelése vonatkozasdban annak
érdekében, hogy enyhitsék az emlitett terhet, és hogy elkeriiljék az informacidok egymast
kovetd vizsgalatok sordn torténd megkettdzését. Tovabba a feliilvizsgalat és az értékelés
megfeleld gyakorisaganak €s részletességének meghatarozasakor az illetékes hatosagnak
meérlegelnie kell, hogy mi lenne aranyos, figyelembe véve a kdzponti értéktar méretét,
rendszerszempontu jelentdségét, kockazati profiljat, jellegét, nagysagrendjét és
Osszetettségét is. Az illetékes hatdsagok feliigyeleti kapacitasait €s a pénziigyi stabilitas
megOrzésére iranyulo célkitlizést azonban nem szabad aldasni. Ezért az illetékes
hatosadgoknak tovabbra is lehetdséget kell biztositani arra, hogy tovabbi feliilvizsgalatokat
és értékeléseket végezzenek. A banki jellegli kiegészitd szolgaltatdsokat nytjté kozponti
értéktarak a 2013/36/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv! szerint szintén

feliilvizsgalat és értékelés hatalya alé tartoznak.

1 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/36/EU iranyelve (2013. janius 26.) a hitelintézetek
tevékenységéhez vald hozzaférésrdl és a hitelintézetek prudencialis feliigyeletérdl, a
2002/87/EK iranyelv modositasarol, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv hatalyon kiviil
helyezésérol (HL L 176., 2013.6.27., 338. o0.).
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(23) Egy kozponti értéktarnak fel kell késziilnie azokra a forgatokonyvekre, amelyek esetleg
megakadalyozhatjak abban, hogy képes legyen folyamatosan biztositani kritikus
miuveleteit és szolgaltatasait, €s e forgatokonyvekben a helyreallitasi vagy rendezett
felszamolasi lehetdségek széles skalajanak hatékonysagat értékelnie kell. A 909/2014/EU
rendelet kovetelményeket vezetett be e tekintetben, egyebek mellett kitelezve az illetékes
hatésagokat arra, hogy eléirjak a kdzponti értéktar szamara egy megfeleld helyreallitasi
terv benyujtasat, ¢s minden egyes kozponti értéktarra vonatkozéan gondoskodjanak a
megfeleld szanalasi terv kidolgozasarol és naprakészen tartasarol. Jelenleg azonban nem
létezik olyan harmonizalt szanélési rendszer, amely alapjan szanalasi tervet lehetne
késziteni. A banki jellegli kiegészitd szolgaltatasok nyujtasara engedéllyel rendelkezd
kozponti értéktarak a 2014/59/EU eurOpai parlamenti és tanacsi iranyelv! hatélya ala
tartoznak. Azonban azon kdzponti értéktarakra vonatkozoan, amelyek nem jogosultak
ilyen szolgéltatdsok nyujtasara, és ezért a 2014/59/EU irdnyelv értelmében nem
mindsiilnek olyan hitelintézeteknek, amelyeknek helyreallitasi €s szandlasi tervekkel kell
rendelkeznitik, nincsenek konkrét rendelkezések. Ezért pontositasokat kell bevezetni a
kozponti értéktarakra alkalmazando kdvetelmények jobb dsszehangolasa érdekében,
figyelembe véve az 0sszes kozponti értéktarra vonatkozd unids helyreallitasi €s szandlasi
keret hianyat. A kovetelmények megkettdzésének elkeriilése érdekében, amennyiben a
2014/59/EU iranyelv alapjan a kozponti értéktarra vonatkozoan helyreallitasi €s szanalasi
tervet dolgoztak ki, ez a kdzponti értéktar nem kotelezhetd arra, hogy a 909/2014/EU
rendelet szerinti helyreallitasi vagy rendezett felszdmolasra vonatkoz6 terveket készitsen,
amennyiben az emlitett tervekben feltiintetendd informaciokat mar rendelkezésre
bocsatottak. Az ilyen kdzponti értéktaraknak ugyanakkor az illetékes hatosaguk
rendelkezésére kell bocsataniuk az emlitett iranyelv alapjan kidolgozott helyreallitasi

terveket.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/59/EU iranyelve (2014. majus 15.) a hitelintézetek
és befektetési vallalkozasok helyreallitasat és szanalasat célzo keretrendszer 1étrehozésarol
¢és a 82/891/EGK tandcsi iranyelv, a 2001/24/EK, 2002/47/EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK,
2007/36/EK, 2011/35/EU, 2012/30/EU ¢és 2013/36/EU iranyelv, valamint az 1093/2010/EU
¢s a 648/2012/EU europai parlamenti €s tanacsi rendelet modositasarol (HL L 173.,
2014.6.12., 190. o.).
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(24)

A 909/2014/EU rendeletben meghatarozott eljaras, amely a valamely kozponti értéktar
altal a kozponti értéktar engedélyezése szerinti tagallam jogatol eltérd tagallami jognak a
hatalya ala tartozé pénziigyi eszk6zokkel kapcsolatban nyujtott hitelesitési és kozponti
szamlavezetési szolgaltatasokra vonatkozik, megterheldnek bizonyult, és annak egyes
kovetelményei nem egyértelmiiek. Ez az eljaras aranytalanul koltséges és hosszadalmas
folyamatot eredményezett a kozponti értéktarak szamara. Az eljarast ezért egyértelmiisiteni
¢s egyszerusiteni kell a hatarokon atnytlo kiegyenlités elott allo akadalyok hatékonyabb
felszamolasahoz, lehetdvé téve az engedélyezett kozponti értéktarak szamara, hogy teljes
mértékben élvezhessék az Unidn beliili szolgaltatasnyujtas szabadsaganak elényeit. Azon
intézkedések sérelme nélkiil, amelyeket a kozponti értéktaraknak meg kell hozniuk annak
érdekében, hogy felhaszndloik meg tudjanak felelni a nemzeti jogszabalyoknak,
egyértelmiivé kell tenni, hogy melyik a relevans jogi keret arra az elemzésre vonatkozoan,
amelyet a kozponti értéktarnak a 909/2014/EU rendelet értelmében el kell végeznie az
altala annak érdekében meghozni szandékozott intézkedések vonatkozasaban, hogy
felhasznal6i meg tudjanak felelni egy masik tagallam joganak, és hogy az elemzést csak a
részvényekre kell korlatozni. A fogadod tagallam illetékes hatosaga szamara lehetové kell
tenni, hogy észrevételeket tegyen az adott tagallam jogaval kapcsolatos elemzéssel
kapcsolatban. A végsé dontést a székhely szerinti tagallam illetékes hatosaganak kell

meghoznia.
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(25) A hatdrokon atnytlo szolgaltatasokat nytjté kozponti értéktarak feliigyeletével kapcsolatos
jobb egyiittmiikodés eldsegitése érdekében a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsaga
szamara lehetévé kell tenni, hogy felkérje a fogado tagallamok illetékes hatosagainak és az
ESMA-nak a munkatarsait, hogy a fidktelepeknél helyszini vizsgalatokban vegyenek részt.
A székhely szerinti tagallam illetékes hatosaganak az ESMA ¢s a kollégium részére is
tovabbitania kell a helyszini vizsgalatok megallapitasait, valamint az emlitett illetékes
hatosag altal meghatarozott korrekcios intézkedésekre vagy szankcidkra vonatkozo

informaciokat.
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(26) A 909/2014/EU rendelet eldirja az egynél tobb tagallam joganak hatdlya ala tartozo
pénziigyi eszkdzokkel kapcsolatos szolgaltatasokat kindld kdzponti értéktarak
mukodésében érdekelt hatosagok egyiittmiikddését. Mindazonaltal a feliigyeleti
keretrendszerek tovabbra is széttagoltak, és az érintett kozponti értéktartol fliggden
kiilonbségekhez vezethetnek a feliigyeleti hataskorok elosztasat és jellegét tekintve. Ez a
széttagoltsag akadalyokat gordit a kdozponti értéktarak hatarokon atnyulo
szolgaltatasnyujtasa elé az Unioban, allandodsitja az unios kiegyenlitési piac fennmaradé
hatékonysagi problémait, és negativ hatast gyakorol az unids pénziigyi piacok stabilitasara.
Bér a 909/2014/EU rendelet rendelkezik a kollégiumok 1étrehozasanak lehetdségérdl, ezt a
lehetdséget ritkan alkalmaztak. Az illetékes hatdsagok altali feliigyelet hatékony és
eredményes koordindciojanak biztositasa érdekében a kollégiumok létrehozaséat bizonyos
feltételek mellett kotelezdvé kell tenni. Feliigyeleti kollégiumot kell 1étrehozni azon
kozponti értéktarak szamara, amelyek tevékenységei legalabb két fogado tagallamban
lényegi fontossdgunak mindsiilnek az értékpapirpiacok miikddése és a befektetok védelme
szempontjabol. Az e rendelet alapjan 1étrehozott kollégium nem akadalyozhatja meg és
nem helyettesitheti az illetékes hatosagok kozotti egylittmiikddés egyéb formait. Az
ESMA-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia azon kritériumok
kialakitasa céljabol, amelyek alapjan megallapithato, hogy a tevékenységek 1ényegi
fontossaguak-e. A kollégium tagjai szdmara lehetdvé kell tenni annak kérelmezését, hogy a
kollégium nem kotelezd erejii véleményt fogadjon el a kozponti értéktarak feliilvizsgalata
és értékelése soran, illetve a banki jellegli kiegészitd szolgaltatasok nyujtdinak
feliilvizsgalata és értékelése sordn azonositott kérdésekrol, a kdzponti értéktarak altal
nyujtott tevékenységek €s szolgaltatasok kiterjesztésével vagy kiszervezésével kapcsolatos
kérdésekrdl, illetve a 909/2014/EU rendelet kdvetelményeinek a fogado tagallamban
torténd szolgaltatasnyujtasbol eredd esetleges megsértésérdl. A nem kotelezd erejii

véleményeket egyszerii tObbségi szavazassal kell elfogadni.
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(27) Az ESMA és az illetékes hatdsagok jelenleg tobb tényezd eredményeképp is korlatozott
informaciokkal rendelkeznek a harmadik orszagbeli kozponti értéktarak altal a valamely
tagallam jogéanak hatéalya alé tartoz6 pénziigyi eszkozokkel kapcsolatban kinalt
szolgaltatasokrdl. Az elsé a mar a 909/2014/EU rendelet alkalmazasanak kezdOnapja elott
az Unidban kozponti szamlavezetési és hitelesitési szolgaltatasokat nyujtdé harmadik
orszagbeli kdzponti értéktarakra vonatkozé elismerési kovetelmények halasztott,
megszinési idopont nélkiili, az emlitett rendelet 69. cikkének (4) bekezdése szerinti
alkalmazasa. A masodik az a tény, hogy ha a harmadik orszagbeli kozponti értéktar csak
kiegyenlitési szolgaltatast nyljt, nem tartozik elismerési kovetelmények hatdlya ala. A
harmadik pedig az, hogy a 909/2014/EU rendelet nem irja el6 a harmadik orszagbeli
kozponti értektarak szdmara, hogy értesitsék az unids hatésagokat a valamely tagallam
jogéanak hatalya ala tartozo6 pénziigyi eszk6z6khoz kapcsolodo tevékenységeikrdl. Az
informaciohidny miatt sem a kibocsatok, sem az unids vagy nemzeti szintli hatdsagok nem
tudjak sziikség esetén értékelni e kozponti értéktarak tevékenységét az Unidban. Ezért a
harmadik orszagbeli kdzponti értéktarak szamara el kell irni, hogy tdjékoztassak az unios
hatdsagokat a valamely tagallam jogéanak hatalya ala tartozo6 pénziigyi eszk6zokkel

kapcsolatos tevékenységeikrol.

(28) A 909/2014/EU rendelet eldirja a kdzponti értéktarak szamara, hogy olyan ligyvezeto
szervvel rendelkezzenek, amelyben a tagok legalabb egyharmada, de minimum két f6
fliggetlen tag. A fiiggetlenség fogalma kovetkezetesebb alkalmazéasanak biztositasa
érdekében ezt a fogalmat — a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletben! 1év6

»fuggetlen igazgatosagi tag” fogalommeghatarozassal 6sszhangban — pontositani kell.

1 Az Europai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. jalius 4.) a t6zsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekrdl, a kdzponti szerz6do felekrdl és a kereskedési adattarakrol (HL
L 201.,2012.7.27., 1. 0.).
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(29) A 909/2014/EU rendelet nem tartalmaz a kozponti értéktarak tokéjében valo befolydsolod
részesedés megszerzésére vagy novelésére alkalmazand6 konkrét kovetelményeket. Ezeket
a kovetelményeket — a 648/2012/EU rendeletben és a 2013/36/EU iranyelvben
megallapitott rendelkezésekhez hasonlo, a kdzponti értéktar részvényesi szerkezetére
vonatkozo6 kovetelmények kovetkezetes alkalmazasanak biztositasa érdekében — tehat be
kell vezetni, tobbek kozott a kovetendo eljardsokra vonatkozdan is. Az ESMA-nak
iranymutatasokat kell kidolgoznia a kozponti értéktar iizleti tevékenységét irdnyitd
barmely személy alkalmassaganak értékelésére, valamint a kdzponti értéktarakban torténd
kozvetlen vagy kozvetett részesedésszerzés vagy -novelés prudencialis értékelésének

eljarasi szabalyaira és értékelési kritériumaira vonatkozoan.

(30) Az azon f0bb rendelkezésekkel kapcsolatos jogbiztonsag biztositasa érdekében,
amelyekkel kapcsolatban a felhaszndloi bizottsdgoknak tanécsot kell adniuk az tigyvezetd

szervnek, pontositani kell, hogy mely elemek szerepelnek a ,,szolgéltatasi szintben”.

(31) Tekintettel az ligyletek biztonsagaban betoltott kozponti szerepiikre, a kozponti
értéktaraknak nemcsak csokkenteniiik kell az értékpapirok letéti 6rzés€hez és az
értekpapiriigyletek kiegyenlitéséhez kapcsolodd kockazatokat, hanem torekedniiik kell

ezen kockazatok minimalizaldsara is.

(32) Szamos, az Unidban letelepedett kozponti értéktar miikodtet késleltetett nettd kiegyenlitést
alkalmazo6 értékpapir-kiegyenlitési rendszereket. Ezeknek a kdzponti értéktaraknak
megfeleléen mérniiik kell, nyomon kell kdvetniiik, valamint kezelnitik kell az ilyen

kiegyenlités alkalmazasabol eredd kockéazatokat.
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(33) Bizonyos koriilmények kozott egy értékpapir két kiillonbozo tagallam tarsasagi joganak
vagy mas hasonl6 joganak hatalya ald tartozhat. Ez a helyzet kiilondsen azon hitelviszonyt
megtestesito értékpapirok esetében, ahol a kibocsatot az egyik tagallamban jegyezték be,
de az értékpapirokat egy masik tagallam joga szerint bocsatjak ki. Fontos tisztazni, hogy
ilyen esetekben tovabbra is alkalmazni kell mindkét tagallam tarsasagi jogat vagy mas
hasonlo jogat. Az alkalmazando jog megvalasztasara nem a 909/2014/EU rendeletnek kell
iranyadonak lennie, ennélfogva annak a kibocsatdé mérlegelési jogkorében kell maradnia,

vagy azt mas modon jogszabalyban kell meghatarozni.

(34) Annak biztositasa érdekében, hogy azok a kibocsatok, amelyek értékpapirjaikat egy masik
tagallamban letelepedett kozponti értéktarnal tartjak nyilvan, meg tudjanak felelni az adott
tagallam tarsasagi joganak vagy mas hasonl6 jogénak, a tagallamoknak rendszeresen
aktualizalniuk kell az ilyen kulcsfontossdgu vonatkozd nemzeti jogi rendelkezések

jegyzékét és azt kozzététel céljabol tovabbitaniuk kell az ESMA-nak.

(35) A valamely elszamolo6 tigynok fizetésképtelenségébol eredd kiegyenlitési kockazatok
elkertilése érdekében a kdzponti értéktaraknak, amennyiben ez lehetséges €s
megvaldsithatd, az értékpapir-kiegyenlitési rendszeriiket érintd pénzeszkdzfizetéseket egy
kdzponti banknal nyitott szamlan keresztiil kell kiegyenliteniiik. Amennyiben ez nem
lehetséges és megvaldsithato, példaul amikor a kdzponti értéktar nem felel meg a
székhelye szerinti tagallam kozponti bankjatol eltéré kozponti bankban torténd
szamlanyitas feltételeinek, a kozponti értéktar szamara lehetévé kell tenni, hogy az
értékpapir-kiegyenlitési rendszereit érintd pénzeszkozfizetéseket részben vagy egészben a
kozponti értektar letelepedési helye szerinti orszag pénznemétdl eltérd pénznemben
kozponti értéktaraknal nyitott szamlékon keresztiil vagy banki szolgéltatasok nyd;jtasara
engedéllyel rendelkezd hitelintézeteknél nyitott szamlakon keresztiil egyenlitse ki a

909/2014/EU rendeletben megallapitott feltételek szerint.
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(36) A kiegyenlitési piac hatékonysadganak megfelelobb tdmogatésa, a tékepiacok elmélyitése és
a hatarokon atnyulo kiegyenlités fokozasa érdekében a 909/2014/EU rendelettel
0sszhangban banki jellegi kiegészitd szolgaltatasok nytjtasara engedéllyel rendelkezd
azon kozponti értéktarak szdmara, amelyek esetében a relevans kockazatokat mar nyomon
kovetik, lehetdvé kell tenni, hogy az emlitett szolgéltatasokat igénybe venni kivano
kdzponti értéktar letelepedési helye szerinti orszag pénznemétdl eltérd pénznemben az
pénzeszkoztizetések kiegyenlitéséhez kapcsolodod szolgaltatasokat kinalhassanak a
2013/36/EU iranyelv szerint nem engedélyezett kozponti értéktaraknak, fliggetleniil attol,
ugyanahhoz a vallalatcsoporthoz tartoznak-e. A kdzponti értéktarak vagy hitelintézetek
kijelolésére vonatkoz6 engedély kizarolag a banki jellegi kiegészitd szolgaltatasokat
igénybe venni szandékozd kdzponti értéktar értékpapir-kiegyenlitési rendszereit érintd
pénzeszkoztizetések részben vagy egészben torténd kiegyenlitésére hasznalhato fel.
Semmilyen mas tevékenység végzése céljabol nem lehet felhasznalni. Lehetové kell tenni
azt is, hogy azok a kdzponti értéktarak, amelyek az értékpapir-kiegyenlitési rendszereiket
érintd pénzeszkozfizetéseket részben vagy egészben sajat szamlaikon keresztiil
szandékoznak kiegyenliteni, vagy més modon szdndékoznak banki jellegli kiegészitd
szolgaltatasokat nyujtani, engedélyt kapjanak erre a 909/2014/EU rendeletben

megallapitott feltételek szerint.
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(37)

A banki jellegli kiegészitd szolgaltatasok nyujtasara engedéllyel nem rendelkezd kdzponti
értéktarak szamara lehetéve kell tenni, hogy a pénzeszkozfizetéseket egy megfeleld
értékhatar alatt a 909/2014/EU rendelettel 6sszhangban banki jellegii kiegészito
szolgaltatasok nyujtasara engedéllyel rendelkezd kézponti értéktaraknal nyitott szamlakon,
valamint barmely hitelintézetnél nyitott szdmlakon keresztiil, barmilyen pénznemben
kiegyenlitsék. Ezen értékhatarnak az ilyen pénzeszkozfizetéssel torténd kiegyenlitések
maximalis aggregalt 6sszegén kell alapulnia. Az értékhatart ezenkiviil gy kell kalibralni,
hogy az eldsegitse a hatékony kiegyenlitést, és lehetové tegye a kozponti értéktarak
szamara, hogy a pénzeszkozzel torténd kiegyenlités tekintetében olyan szintet érjenek el,
amely felett a 2013/36/EU irdnyelv szerinti banki engedély megkdvetelése vagy valamely
kibocsato kozponti bankhoz valo csatlakozas relevanssa valik, ugyanakkor biztositva a
pénziigyi stabilitast és korlatozva az ezen értékhatar alatt alkalmazandé eltérésekbdl eredd
kockazati kovetkezményeket. Az értékhatar kalibralasakor figyelembe kell venni, hogy a
kozponti értéktarnak képesnek kell lennie a kifizetések kiilonb6z6 pénznemekben —
kiilondsen a leglikvidebb pénznemekben — torténd kiegyenlitésére, ugyanakkor olyan
megfeleld korlatot kell megéllapitania, amely a kozponti értéktar egészére alkalmazando
lenne. Az értékhatar kalibralasakor azt is tekintetbe kell venni, hogy el kell keriilni a

kdzponti banki pénzben torténd kiegyenlitésrdl vald szandékolatlan attérést.
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(38) Az 1093/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel! 1étrehozott eurdpai feliigyeleti
hatdsagot (a tovabbiakban: az Eurdpai Bankhatosag, az EBH) mint banki €s hitelkockazati
kérdésekben kiilonleges szakértelemmel rendelkezd szervet kell megbizni azzal, hogy
dolgozzon ki szabalyozastechnikai standardtervezeteket a megfeleld értékhatar
meghatarozasa, valamint az ehhez kapcsolodé megfeleld kockazatkezelési és prudencialis
kovetelmények megallapitasa céljabol. Az EBH-nak egyuttal szorosan egyiitt kell
miukodnie a KBER tagjaival, illetve az ESMA-val. A Bizottsagot fel kell hatalmazni, hogy
az Europai Unid miikodésérdl szo616 szerzodés (EUMSZ) 290. cikkének megfelelden
elfogadja az emlitett szabalyozastechnikai standardokat. Az illetékes hatosdgoknak —
amelyek az értékhatart rendszeresen nyomon kovetik — tovabbitaniuk kell
megallapitasaikat az azokat alatdmaszt6é adatokkal egyiitt az ESMA-nak és az EBH-nak,
valamint megallapitasaikat a KBER tagjainak, kiilonsen annak érdekében, hogy azokat az
EBH figyelembe vegye a KBER ¢és az ESMA tagjaival egyiittmiikodésben a banki jellegli

kiegészitd szolgaltatasokrdl készitendd rendszeres jelentésben.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feliigyeleti hatosag (Eurdpai Bankhatdsag) létrehozéasarol, a 716/2009/EK hatarozat
modositasarol és a 2009/78/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 331.,
2010.12.15., 12. 0.).
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(39)

(40)

A kozponti értéktarak — ideértve a banki jellegli kiegészitd szolgaltatasok nyujtasara
engedéllyel rendelkezdket is — és a kijelolt hitelintézetek kockazatkezelési €s prudencialis
kereteinek ki kell terjedniiik a relevans kockazatokra . Az e kockézatok fedezésére szolgalod
eszk6zoknek magukban kell foglalniuk az elegend6 figyelembe vehetd likvid forrasok
fenntartasat valamennyi relevans pénznemben, valamint annak biztositasat, hogy a
stresszforgatokonyvek kelléen erdsek legyenek. A kozponti értéktaraknak azt is
biztositaniuk kell, hogy a kapcsolodo likviditasi kockazatokat hitelképes intézményekkel
kotott, rendkiviil megbizhaté finanszirozasi megallapodasokkal kezeljék és fedezzék; e
megallapodasoknak kotelezettségvallalast kell tartalmazniuk vagy hasonld
megbizhatésadguaknak kell lenniiik. A banki jellegli kiegészitd szolgaltatasokat nytjtd
kozponti értéktaraknak az e szolgaltatdsok nyujtasabol eredd potencidlis hitel-, likviditasi
¢s koncentraciods kockazatok kezelésére vonatkozé konkrét szabalyokkal és eljarasokkal is
rendelkeznilik kell. Az EBH-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell
kidolgoznia a meglévd szabalyozéstechnikai standardoknak a prudencialis kovetelmények
e valtozasainak figyelembevétele érdekében torténd aktualizalasa céljabol. Ez lehetdvé
tenné a Bizottsdg szamdra, hogy elvégezhesse a sziikséges modositasokat az emlitett
szabalyozastechnikai standardokban meghatarozott kovetelmények — példaul az esetleges

likviditasi problémak kezelésére vonatkozo kovetelmények — pontositasa érdekében.

Az érintett hatosagok ¢€s az illetékes hatosagok szamara a banki jellegli kiegészitd
szolgaltatasok nyljtasanak engedélyezésérdl sz610, indokolassal ellatott vélemény
kibocsatasara rendelkezésre 4l16 mindossze egy honapos iddszak tl rovidnek bizonyult
ahhoz, hogy ezek a hatosagok megalapozott elemzést tudjanak végezni. Ezért hosszabb,

két honapos 1ddszakot kell eldirni ebben a rendeletben.

PE-CONS 47/1/23 REV 1 24



(41) Annak érdekében, hogy az Unidban letelepedett és a harmadik orszagbeli kozponti
értéktarak elegendd idot kapjanak a tevékenységeik engedélyezésének és elismerésének
kérelmezésére, a 909/2014/EU rendelet engedélyezési €s elismerési kdovetelményei
alkalmazasanak kezdénapjat eredetileg elhalasztottak az emlitett rendelet szerinti
engedélyezési vagy elismerési hatarozat meghozatalaig. Az emlitett rendelet
hatalybalépése ota elegendd 1d0 telt el. Ezért ezeknek a kdvetelményeknek mostantol
alkalmazandonak kell lenniiik egyrészt azért, hogy egyenld versenyfeltételeket
biztositsanak minden olyan kdzponti értéktar szamara, amely valamely tagallam joganak
hatalya ald tartozo6 pénziigyi eszkdzokkel kapcsolatban szolgaltatasokat kinal, masrészt
azért, hogy a befektetok védelméhez és a pénziigyi stabilitds nyomon kovetéséhez

sziikséges informaciok az unids és a nemzeti szintli hatésagok rendelkezésére alljanak.
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(42)

A 909/2014/EU rendelet jelenleg arra kdtelezi az ESMA-t, hogy az EBH-val, az illetékes
nemzeti hatdésdgokkal és az érintett hatésagokkal egyiittmitkddve 12 témardl készitsen éves
jelentéseket, és ezeket a jelentéseket évente nyljtsa be a Bizottsagnak. Ez a kdvetelmény
aranytalan, tekintettel arra, hogy bizonyos témak a jellegiikbdl fakaddéan nem igényelnek
éves aktualizalast. E jelentések gyakorisagat és szamat ezért at kell gondolni az ESMA ¢és
az illetékes hatosagok terheinek csokkentése érdekében, ugyanakkor biztositani kell, hogy
a Bizottsag megkapja a 909/2014/EU rendelet végrehajtasanak feliilvizsgalatahoz
sziikséges informacidkat. Az e rendelet altal a 909/2014/EU rendelet kiegyenlitési
fegyelmi rendszerébe bevezetett valtoztatdsokra tekintettel azonban helyénval6 eldirni,
hogy az ESMA rendszeresen jelentéseket készitsen a Bizottsdg szamara néhany tovabbi
témarol, példaul az illetékes hatosagok altal az olyan helyzetek kezelése érdekében hozott
intézkedésekrol, amikor egy kdzponti értéktar kiegyenlitési hatékonysaga egy hat honapos
idészakban jelentdsen alacsonyabb, mint az Uni6 piacan rogzitett atlagos
kiegyenlitéshatékonysagi szintek, valamint tovabbi szabalyozasi eszk6zok alkalmazasanak
lehetdségérdl az uniods kiegyenlitési hatékonysag javitasa érdekében. Az ESMA-nak
emellett a KBER tagjaival egyiittmiikodve jelentést kell benytjtania az Eurdpai Parlament
¢s a Tanacs szdmara a kiegyenlitési ciklus esetleges leroviditésérdl is annak érdekében,
hogy informéciokkal szolgaljon az e témaval kapcsolatos esetleges jovobeli 1épésekhez. Az
EBH-nak éves jelentést kell készitenie, amely az illetékes hatdésagok altal a
pénzeszkoztizetések kiegyenlitésére vonatkozod értékhatar nyomon kdvetése sordn tett
megallapitasokra 0sszpontosit. A Bizottsadg kérésére az ESMA-nak kdltség-haszon
elemzést kell készitenie, amelyet a kotelezo kényszerbeszerzésekrdl szolo végrehajtasi jogi

aktus alapjaul kell felhasznalni.
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(43)

E rendelet hatékonysaganak biztositasa érdekében a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra,
hogy az EUMSZ 290. cikkének megfeleléen jogi aktusokat fogadjon el a pénzbirsagok
szintjének kiszamitasdhoz hasznalt paraméterek kidolgozasakor a kiegyenlités
meghiusuldsanak idétartama, a kiegyenlités meghitasulasanak pénziigyieszkoz-
kategoriankénti szintje, és annak a hatdsnak, amelyet az alacsony vagy negativ kamatlabak
gyakorolhatnak a szerzddd felek 6sztonzdire €s a meghitsuldsokra figyelembe vétele
érdekében, valamint e paraméterek feliilvizsgalatanak céljabol; tovabba hogy
meghatarozza, hogy egy kiegyenlités meghitisulasanak melyik moégottes oka nem rohatd
fel a résztvevoknek és mely miiveletek nem mindsiilnek kereskedésnek. Kiilondsen fontos,
hogy a Bizottsag az eldkészitd munkéja soran megfeleld konzultacidkat folytasson, tobbek
kozott szakértdi szinten is, és hogy e konzultacidkra a jogalkotds mindségének javitasarol
sz010, 2016. aprilis 13-i intézménykozi megallapodasban! megallapitott elvekkel
osszhangban keriiljon sor. igy kiilonosen a felhatalmazason alapulé jogi aktusok
elokészitésében vald egyenld részvétel biztositasa érdekében az Europai Parlament és a
Tandcs a tagallamok szakértdivel egyidejlileg kap kézhez minden dokumentumot, és
szakértdik rendszeresen részt vehetnek a Bizottsag felhatalmazason alapul6 jogi aktusok

elokészitésével foglalkozo szakértdi csoportjainak iilésein.

1

HLL 123.,2016.5.12,, 1. o.
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(44)

A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az EUMSZ 290. cikkével, valamint az
1093/2010/EU rendelet és az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban
elfogadja az EBH és az ESMA altal kidolgozott, a kovetkezdkre vonatkozo
szabalyozastechnikai standardokat: a kotelezo kényszerbeszerzési eljarasnak a tovabbadasi
mechanizmus részleteire vonatkozo eldirdsai, azon iigylettipusok, amelyek esetében nincs
sziikség kényszerbeszerzési eljarasra, valamint az, hogy a kotelezd kényszerbeszerzés
végrehajtasa soran hogyan kell figyelembe kell venni a lakossagi befektetok sajatossagait;
a harmadik orszagbeli kozponti értéktarak altal bejelentendd informaciok; azok a
feltételek, amelyek alapjan egy kdzponti értéktar tevékenységei 1ényegi fontossaglinak
mindsiilnek; egy banki jellegli kiegészitd szolgaltatdsokat nyujtd kdzponti értéktar altal
kidolgozando szabdalyok és eljarasok; a hitel- és likviditasi kockézatok kdzponti értéktarak
altali mérésére, nyomon kovetésére, kezelésére és az ezekkel kapcsolatos jelentéstételre
vonatkozo6 részletek a késleltetett nettd kiegyenlitéssel Osszefiiggésben; az az értékhatar,
amely alatt a kozponti értéktarak barmely hitelintézetet igénybe vehetnek a
pénzeszkoztizetések kiegyenlitésére; valamint a likviditassal kapcsolatos aktualizalt
prudencidlis kovetelmények ¢€s a hitel-, likviditasi és koncentracids kockazatok kezelésére
vonatkoz6 szabalyok és eljarasok a banki jellegli kiegészitd szolgaltatasok nyujtasara

engedéllyel rendelkezd kdzponti értéktarak esetében.
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(45) Az e rendelet altal bevezetett modositasok végrehajtasa egységes feltételeinek biztositasa
érdekében, és kiilonos tekintettel a kotelezo kényszerbeszerzésre vonatkozo
kovetelmények alkalmazasara és felfliggesztésére — amennyiben e kovetelmények
alkalmazandok —, a Bizottsagra végrehajtasi hataskoroket kell ruhazni. Ezeket a
hataskoroket a 182/2011/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek! megfeleléen kell
gyakorolni. A Bizottsagnak azonnal alkalmazandé végrehajtasi jogi aktusokat kell
elfogadnia, ha a kotelezo kényszerbeszerzések alkalmazaséaval és felfiiggesztésével

Osszefliggésben felmertild, kelléen indokolt esetben ez rendkiviil siirgds okbol sziikséges.

(46) Az EUMSZ 290. és 291. cikke alapjan elfogadott, felhatalmazason alapul6 és végrehajtasi
jogi aktusok unids jogi aktusoknak mindsiilnek. Az EUMSZ 127. cikkének (4) bekezdése
¢és 282. cikkének (5) bekezdése értelmében az Europai Kozponti Bankkal (a tovabbiakban:
az EKB) a hataskorébe tartoz6 valamennyi unios jogi aktusra irdnyul6 javaslattal
kapcsolatban konzultalni kell. Amennyiben a Szerzddések eldirjak az EKB-val folytatott
konzultaciot, az EKB-val megfelelden konzultalni kell az e rendelet alapjan elfogadott,

felhatalmazason alapul6 és végrehajtasi jogi aktusokrol.

1 Az Europai Parlament és a Tanacs 182/2011/EU rendelete (2011. februar 16.) a Bizottsag
végrehajtasi hataskoreinek gyakorldsara vonatkozé tagallami ellendrzési mechanizmusok
szabalyainak és altalanos elveinek megallapitasarol (HL L 55.,2011.2.28., 13. 0.).
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(47) Mivel e rendelet céljait, nevezetesen a hatarokon atnyulé kiegyenlités kozponti értéktarak
altali nyujtasanak novelését, az adminisztrativ terhek és a megfelelési koltségek
csokkentését és annak biztositasat, hogy a hatdsagok elegendd informacioval
rendelkezzenek a kockdzatok nyomon kovetés€hez, a tagallamok nem tudjak kielégitéen
megvalositani, az Unid szintjén azonban az intézkedések terjedelme és hatasai miatt e
célok jobban megvalosithatok, az Unio intézkedéseket hozhat a szubszidiaritasnak az
Eurdpai Uniorol szolo szerzodés 5. cikkében foglalt elvével 6sszhangban. Az emlitett
cikkben foglalt aranyossag elvével 6sszhangban ez a rendelet nem 1€pi tal az e célok

eléréséhez sziikséges mértéket.
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(48)

(49)

A pénzbirsagokra vonatkozo szabalyok feliilvizsgalt hatalyanak, a feliigyeleti kollégiumok
létrehozasara vonatkozo uj kovetelményeknek, a harmadik orszagbeli kdzponti értéktarak
altal a valamely tagéallam joganak hatalya ala tartozo pénziigyi eszk6zokkel kapcsolatban
nyujtott alapvetd szolgaltatasok altaluk torténd bejelentésének, a késleltetett nettd
kiegyenlitésre vonatkoz6 1j szabalyoknak, azon feliilvizsgalt értékhatarnak, amely alatt a
hitelintézetek kiegyenlithetik a kdzponti értéktar értékpapir-kiegyenlitési rendszerének egy
részére vonatkozo pénzeszkozfizetéseket, valamint a 909/2014/EU rendelet 59. cikke
értelmében banki jellegh kiegészitd szolgaltatasok nyujtasara engedéllyel rendelkezd
hitelintézetekre és kozponti értéktarakra vonatkozé feliilvizsgalt prudencialis
kovetelményeknek az alkalmazasat vagy el kell halasztani, vagy az alkalmazasukra
megfeleld dtmeneti rendelkezéseket kell meghatarozni, hogy elegendd 1d6 alljon
rendelkezésre az ilyen kovetelmények tovabbi pontositdsdhoz sziikséges felhatalmazason
alapul6 jogi aktusok elfogadasara. Az e rendelet altal egy masik tagallamban torténd
szolgaltatasnyujtas szabadsagara vonatkozo eljarast illetéen bevezetett modositasokra
tekintettel helyénvald tovabba pontositani azon szabalyokat, amelyek a kézponti értéktarak
altal a székhely szerinti tagallamtol eltérd tagallamban torténd szolgéltatasnyujtasra és
fidktelep masik tagallamban torténd 1étesitésére alkalmazandok. Az e rendelettel az ESMA
altal a Bizottsaghoz benytjtandoé jelentések gyakorisagara és tartalmara vonatkozoan
bevezetett modositasokra tekintettel a jelentések tartalmat szabalyozo rendelkezések
alkalmazasat egyes emlitett jelentések esetében el kell halasztani, annak biztositasa
érdekében, hogy az ESMA-nak elegendd id6 alljon rendelkezésére az 0j jelentések
elkészitésére, és hogy 2024. 4prilis 30-ig csak a meglévo rendelkezések alapjan

elkészitendo jelentéseket kelljen benyujtani.

A 909/2014/EU és a 236/2012/EU rendeletet ezért ennek megfeleléen mddositani kell,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:
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1. cikk
A 909/2014/EU rendelet modositasai

A 909/2014/EU rendelet a kdvetkezoképpen modosul:
1. A 2. cikk (1) bekezdése a kovetkezoképpen modosul:
a)  a26. pont helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

,26. »fizetésképtelenség«: résztvevovel kapesolatos olyan helyzet, amelyben egy
résztvevo ellen a 98/26/EK iranyelv 2. cikkének j) pontjaban meghatarozott
fizetésképtelenségi eljaras indul, vagy olyan esemény, amelyet a kdzponti

értéktar belso szabalyzata fizetésképtelenségként hataroz meg;”
b) aszdveg a kovetkezd pontokkal egésziil ki:

,»47. »esoport«: a 2013/34/EU iranyelv 2. cikkének 11. pontja értelmében vett

csoport;

48. »szoros kapcsolat«: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 35.

pontjaban meghatarozott szoros kapcsolat;
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49. ybefolyasold részesedés«: kdzponti értéktarban fenndllo olyan kdzvetlen vagy
kozvetett részesedés, amely a toke vagy a szavazati jogok legalabb 10 %-at
képviseli a 2004/109/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdanyelv® 9., 10. és 11.
cikkében meghatarozottak szerint, vagy amely jelentOs befolyas gyakorlasat

teszi lehetové a kozponti értéktar vezetése felett;

50. »késleltetett nettd kiegyenlités«: olyan kiegyenlitési mechanizmus, amelynek
keretében az értékpapir-kiegyenlitési rendszer résztveviinek
értékpapiriigyleteivel kapcsolatos pénzeszkoz-atutalasi vagy
értékpapirtranszfer-megbizdsokra nettdsitas vonatkozik, és amelynek keretében
a résztvevok nettd koveteléseinek és kotelezettségeinek kiegyenlitésére az
lizleti nap sordn vagy annak végén, elére meghatarozott kiegyenlitési ciklusok

végén keriil sor;

Az Eurodpai Parlament és a Tandcs 2004/109/EK iranyelve

(2004. december 15.) a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok
kibocsatoival kapcsolatos informaciokra vonatkozé atlathatosagi
kovetelmények harmonizacidjarol és a 2001/34/EK irdnyelv modositasarol (HL
L 390.,2004.12.31., 38. 0.).”
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2. A 6. cikk (5) bekezdésének els6 €s masodik albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»(5) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikodve szabalyozastechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki, hogy — a kiegyenlitési hatékonysag novelése
érdekében — meghatdrozza a kiegyenlitések meghitisuldsdnak megel6zését célzo

intézkedéseket, kiilonosen pedig a kovetkezdket:

a)  a befektetési vallalkozasok altal a (2) bekezdés elsé albekezdésével

0sszhangban meghozand6 intézkedések;

b) a(3) bekezdésben emlitett, kiegyenlitést eldsegitd eljarasok jellemzoi, amelyek
magukban foglalhatjak az tigyletek méretének alakitasat, a meghitasulo
tigyletek részleges kiegyenlitését, valamint az egyes kdzponti értéktarak altal

biztositott automatikus hitelnyujtasi/hitelfelvételi programok alkalmazasat; és

c) azlgyletek (4) bekezdésben emlitett, idoben torténd kiegyenlitésének

elémozditasara €s 0sztonzésére iranyulo intézkedések jellemzait.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [e modosito
rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 18 honappal]-ig benyljtja a

Bizottsagnak.”
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3. A 7. cikk helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

.7 cikk

A kiegyenlités meghiusulasanak kezelését célzo intézkedések

(1) A kozponti értéktarnak minden egyes altala miikddtetett értékpapir-kiegyenlitési
rendszerre vonatkozoan 1étre kell hoznia egy olyan rendszert, amellyel nyomon
koveti az 5. cikk (1) bekezdésében emlitett pénziigyi eszkdzokkel végzett tigyletek
kiegyenlitésének meghiusuldsat. A kozponti értéktarnak a meghiasult kiegyenlitések
szamarol és részleteirdl, valamint minden egyéb vonatkozo informaciérol — tobbek
kozott a kozponti értéktar és résztvevoi altal a kiegyenlités eredményességének
javitasara eldiranyzott intézkedésekrdl — rendszeresen jelentést kell tennie az
illetékes hatosagnak és az érintett hatosagoknak. Ezeket a jelentéseket a kozponti
értektaraknak Osszesitett és anonimizalt forméban évente kozz¢ kell tenniiik. Az
illetékes hatosagok a kiegyenlitések meghiusulasaval kapcsolatos minden 1ényeges

informaciot kotelesek megosztani az ESMA-val.

(2) A kozponti értéktarnak minden egyes altala miikodtetett értékpapir-kiegyenlitési
rendszerre vonatkozoan olyan eljarasokat kell létrehoznia, amelyek eldsegitik az 5.
cikk (1) bekezdésében emlitett pénziigyi eszkdzokkel végzett, a kiegyenlités tervezett
idépontjaban ki nem egyenlitett ligyletek kiegyenlitését. Ezen eljarasok részeként
olyan szankcidés mechanizmust kell bevezetni, amely hatékony visszatart6 erdt jelent

a kiegyenlités meghitisulasat okozo résztvevok szamara.

A kozponti értéktarnak az elsd albekezdésben emlitett eljarasok 1étrehozésa eldtt
konzultalnia kell azokkal az érintett kereskedési helyszinekkel és kozponti szerz6do

felekkel, amelyek tekintetében kiegyenlitési szolgaltatasokat nyujt.
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Az els6 albekezdésben emlitett szankcids mechanizmus részeként pénzbirsaggal kell
sujtani a kiegyenlités meghitisulasat okozo résztvevoket (a tovabbiakban: a nem
teljesitd résztvevok). A pénzbirsag 6sszegét napi alapon kell kiszamitani, a
kiegyenlités tervezett idopontjat kovetden az tigylet kiegyenlitéséig vagy kétoldalt
alapon torténd megsziintetéséig minden egyes olyan iizleti napot figyelembe véve,
amelyen nem kertl sor a kiegyenlitésre. A pénzbirsagok nem kezelhetdk a kdzponti

értéktarak bevételi forrasaként.

(3) A (2) bekezdésben emlitett szankcidés mechanizmus nem alkalmazand6 az
alabbiakra:

a)  akiegyenlités olyan meghitusuldsa, amelynek mogottes oka nem rohato fel az
tigyletben résztvevoknek;

b)  kereskedésnek nem mindsiilé miiveletek;

c) olyan iigyletek, amelyek esetében a nem teljesitd résztvevo kozponti szerzodo
fél, kivéve a kdzponti szerz6do fél altal kotott olyan ligyleteket, amelyek
esetében a kozponti szerz6dod fél nem kozvetit a szerz6do felek kozott; vagy

d) olyan iigyletek, amelyek esetében a nem teljesitd résztvevd ellen
fizetésképtelenségi eljaras indul.

(4) A kozponti szerz6do fél szabalyzataban létrehozhat egy mechanizmust az olyan
veszteségek fedezésére, amelyeket a (2) bekezdés harmadik albekezdésének
alkalmazasabol eredéen szenvedhet el.

PE-CONS 47/1/23 REV 1 36



(5) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 67. cikkel 6sszhangban felhatalmazason
alapul6 jogi aktusokat fogadjon el annak érdekében, hogy e rendeletet kiegészitve
meghatarozza az e cikk (2) bekezdésének harmadik albekezdésében emlitett
pénzbirsagok visszatarto ereji €s aranyos mértékének kiszamitasahoz sziikséges

paramétereket az alabbiak mindegyike alapjan:
a)  az eszkoz tipusa,

b)  apénziigyi eszkdz likviditasa;

c) azigylet tipusa;

d) akiegyenlités meghitisulasanak idGtartama.

Az elso albekezdésben emlitett paraméterek meghatarozasakor a Bizottsag
figyelembe veszi a kiegyenlités meghitisulasanak pénziigyieszkoz-kategdriankénti
szintjét, valamint azt a hatast, amelyet az alacsony vagy negativ kamatlabak
gyakorolhatnak a szerzddo felek 6sztonzdire €s a kiegyenlités meghitisuldsaira. A
pénzbirsagok kiszamitasdhoz hasznalt paramétereknek biztositaniuk kell a nagy foku
kiegyenlitési fegyelmet és az érintett pénziigyi piacok zavartalan és rendezett

miikodését.
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A Bizottsag rendszeresen, €s legalabb négyévente feliilvizsgalja a pénzbirsagok
mértékének kiszdmitasahoz hasznalt paramétereket annak Gjboli értékelése
érdekében, hogy a pénzbirsagok megfelelden és hat¢konyan képesek-e biztositani az
Unioban a kiegyenlitések meghiusulasanak olyan szintjét, amely az Unid pénziigyi

stabilitasara gyakorolt hatas tekintetében elfogadhaténak mindsiil.

(6) Az ESMA ... [e mddositd rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott két évvel]-ig
kozzéteszi és weboldalan naprakészen tartja az 5. cikk (1) bekezdésében emlitett
azon pénziigyi eszk6zok jegyzékét, amelyeket kereskedési helyszinen valo
kereskedésre bevezettek vagy amelyekkel e helyszinen kereskednek vagy amelyek

elszamolasat egy kdzponti szerz6do fél végzi.

(7) A kozponti értéktaraknak, a kozponti szerzodo feleknek és a kereskedési
helyszineknek 1étre kell hozniuk olyan eljarasokat, amelyek lehet6vé teszik
szamukra, hogy az illetékes hatdsagaikkal egyeztetve felfiiggesszék azokat a
résztvevoket, amelyek kdvetkezetesen és rendszeresen elmulasztjak az 5. cikk (1)
bekezdésében emlitett pénziigyi eszkdzoknek a kiegyenlités tervezett idépontjaban
torténd szallitasat, és amelyek biztositjak, hogy az emlitett résztvevd kilétét csak azt
kovetden hozzak nyilvanossagra, hogy az lehetdséget kapott észrevételei
benyujtasara, és amennyiben a kozponti értéktarak, a kozponti szerzodo felek és a
kereskedeési helyszinek, valamint az emlitett résztvevd illetékes hatosagait
megfelelden tajékoztattak. A felfliggesztést megel6zd konzultacion tilmenden a
kozponti értéktaraknak, a kozponti szerz6do feleknek és a kereskedési helyszineknek
késedelem nélkiil tdjékoztatniuk kell az illetékes hatosagokat a résztvevo
felfiiggesztésérdl. Az illetékes hatosdgnak késedelem nélkiil tajékoztatnia kell az

érintett hatésagokat a résztvevd felfiiggesztésérol.
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(8)

)

A felfiiggesztések kozzététele nem tartalmazhat az (EU) 2016/679 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet” 4. cikkének 1. pontjaban meghatarozott személyes

adatokat.

Ez a bekezdés nem alkalmazandé az olyan nem teljesitd résztvevokre, amelyek
kdzponti szerzddd felek, illetve nem alkalmazand6 olyan esetekre, amikor a nem

teljesitd résztvevovel szemben fizetésképtelenségi eljaras indul.

Ez a cikk nem alkalmazand6, amennyiben a részvénykereskedés 6 helyszine
harmadik orszagban talalhat6. A részvénykereskedés f6 helyszinét a 236/2012/EU

rendelet 16. cikkével d6sszhangban kell megéllapitani.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 67. cikknek megfeleléen
felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el annak érdekében, hogy e

rendeletet kiegészitve meghatarozza:

a)  akiegyenlitések meghiusuldsainak olyan mogottes okait, amelyek e cikk (3)
bekezdésének a) pontja szerint nem réhatok fel az ligylet résztvevdinek;

valamint

b)  azon koriilményeket, amelyek esetén a miiveletek e cikk (3) bekezdésének b)

pontja szerint nem mindsiilnek kereskedésnek.
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(10) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikddve szabalyozastechnikai

standardtervezeteket dolgoz ki az aldbbiak meghatarozasa érdekében:

a) az (1) bekezdésben emlitett, a kiegyenlitések meghitisulasat nyomon kovetd

rendszer ¢és a kiegyenlitések meghitisulasarol szolo jelentések;

b)  apénzbirsagok és az e birsagokbdl szarmazd mas bevételek beszedésére és

ujraclosztasara iranyuld eljarasok a (2) bekezdéssel 6sszhangban;

c) azok a feltételek, amelyek alapjan ugy tekinthetd, hogy a résztvevo — a (7)

bekezdésben emlitettek szerint — kovetkezetesen €s rendszeresen elmulasztja a

pénziigyi eszkdzok szallitasat.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [e mddosito

rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 1 évvel]-ig benytjtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével

Osszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse ezt a rendeletet.
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7a. cikk

Kotelezo kényszerbeszerzési eljaras

(1) A 7. cikk (2) bekezdésében emlitett szankcids mechanizmus és az iigylet kétoldalu
megsziintetéséhez vald jog sérelme nélkiil, az Eurdpai Rendszerkockazati Testiilettel
folytatott konzultaciot kdvetden és az ESMA altal a 74. cikk (4) bekezdése alapjan
készitett koltség-hasznon elemzés alapjan a Bizottsag végrehajtasi jogi aktus utjan
eldontheti, hogy az 5. cikk (1) bekezdésében emlitett pénziigyi eszk6zok vagy az
emlitett pénziigyi eszk6zokon beliili ligyletkategoriak koziil melyikre kell alkalmazni
az e cikk (4)—(10) bekezdésében emlitett kotelezo kényszerbeszerzési eljarast,
amennyiben a Bizottsadg ugy itéli meg, hogy a kotelezd kényszerbeszerzések
sziikséges, megfeleld és ardnyos eszkozt jelentenek az Unidban a kiegyenlitések

meghitsulésa szintjének kezelésére.

A Bizottsag az elsé albekezdésben emlitett végrehajtasi jogi aktust csak akkor

fogadhatja el, ha mindkét alabbi feltétel teljesiil:

a) a7.cikk (2) bekezdésében emlitett szankcios mechanizmus alkalmazasa nem
eredményezte az Unioban a kiegyenlitések meghiusulasanak hosszl tavu,
fenntarthat6 csokkenését vagy a kiegyenlitések meghiusulasanak csokkentett
szinten tartasat az Unioban, még a pénzbirsagok szintjének a 7. cikk (5)
bekezdésének masodik albekezdésével sszhangban elvégzett feliilvizsgalatat

kovetben sem;
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b) az Uniodban a kiegyenlitések meghiusulasanak szintje negativ hatassal van vagy

valdszintileg negativ hatdst gyakorol az Uni6 pénziigyi stabilitasara.

Az els6 albekezdésben emlitett dontés meghozatala céljabol a Bizottsag az alabbiak

mindegyikét figyelembe veszi:

a)  akotelezd kényszerbeszerzési eljaras esetleges hatasa az unios pénziigyi

piacokra;

b)  ameghiusult kiegyenlitések szama, volumene ¢€s id6tartama, beleértve a (4)
bekezdésben emlitett kiegyenlitési tiirelmi id0 leteltével még nem teljesitett

meghitsult kiegyenlitések szamat és volumenét;

c) az, hogy egy adott pénziigyi eszkdzre vagy az emlitett pénziigyi eszkdzon
beliili adott ligyletkategoriara mar vonatkoznak-e olyan megfeleld szerzédéses
rendelkezések, amelyek jogot biztositanak a fogado6 résztvevok szaméra a

kényszerbeszerzés elinditaséra.

A végrehajtasi jogi aktust a 68. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgalobizottsagi
eljaras keretében kell elfogadni. A végrehajtasi jogi aktusban meg kell hatarozni az
alkalmazas kezdénapjat, amely nem lehet korabbi, mint a végrehajtési jogi aktus

hatalybalépését egy évvel kdvetd iddpont.

(2) Az ESMA a honlapjan kozzéteszi és naprakészen tartja az (1) bekezdésben emlitett
végrehajtasi jogi aktusban meghatarozott pénziigyi eszk6zok jegyzekét.
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(3) A Bizottsag az (1) bekezdésben emlitett végrehajtasi jogi aktus elfogadasat

megelézden:

a)  értekeli a 7. cikk (2) bekezdésében emlitett szankcios mechanizmus
hatékonysagat és aranyossagat, valamint adott esetben megvaltoztatja a
szankcios mechanizmus szerkezetét vagy sulyossagat annak érdekében, hogy

fokozza a kiegyenlités hatékonysagat az Unidban;

b)  mérlegeli, hogy a 7. cikk (2) bekezdésében emlitett szankciés mechanizmus
korabbi alkalmazasa ellenére teljesiilnek-e az (1) bekezdésben emlitett
feltételek, valamint a kotelez6 kényszerbeszerzés meghatarozott pénziigyi
eszkozokre vagy tligyletkategoriakra torténd eldirasa mogott allo indokokat és

az emlitett eldiras esetleges koltségvonzatait.

(4) Azlgylet kétoldali megsziintetéséhez valo jog sérelme nélkiil, amennyiben a
Bizottsag az (1) bekezdés alapjan végrehajtasi jogi aktust fogadott el, és amennyiben
egy nem teljesito résztvevo a kiegyenlités tervezett idépontjat kdvetd 6t iizleti napon
beliil (a tovabbiakban: a kiegyenlitési tiirelmi id0) nem széllitotta a fogado résztvevo
szdmara az emlitett végrehajtasi jogi aktus hatdlya ala tartoz6 pénziigyi eszkozoket,

kotelez6 kényszerbeszerzési eljarast kell inditani.

Az els6 albekezdéstdl eltérve a kiegyenlitési tiirelmi 1d6 az eszkodztipustdl €s az
érintett pénziigyi eszk6zok likviditasatol fliggden legfeljebb hét tizleti napra
meghosszabbithato, ha a rovidebb kiegyenlitési tiirelmi id6 befolydsolné az érintett

piacok zavartalan és rendezett mitkodését.
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Az els6 és a masodik albekezdéstdl eltérve, amennyiben az ligylet olyan pénziigyi
eszkozre iranyul, amellyel kkv-tdkefinanszirozasi piacon kereskednek, a
kiegyenlitési tlirelmi id6 15 tizleti nap, kivéve, ha a kkv-tokefinanszirozasi piac

rovidebb 1d6 alkalmazasa mellett dont.

(5) A kotelezod kényszerbeszerzési eljaras hatalya ala tartoz6 eszkozoknek egy megfeleld
hataridon beliil kiegyenlitésre rendelkezésre kell allniuk, és azokat e megfeleld

hataridon beliil le kell szallitani a fogado résztvevo szamara.

(6) Amennyiben egy ligyleti lancban kovetkezik be a kiegyenlités meghitisulasa, amely a
lanc késébbi tigyleteiben a kiegyenlités meghitisulasat eredményezi, minden egyes
résztvevonek biztositani kell a jogot arra, hogy a kdtelez6 kényszerbeszerzés
elinditasara vonatkozo6 kotelezettségét tovabbadja a lancban utana kovetkezd

résztvevonek.

Ugy kell tekinteni, hogy a kozbens6 fogado résztvevd eleget tett a nem teljesité
résztvevovel szembeni kotelezd kényszerbeszerzeés végrehajtasara irdnyuld
kotelezettségének, amennyiben az elsé albekezdéssel 6sszhangban tovabbadja a
kotelezettségét. A kozbensd fogadod résztvevd a nem teljesitd résztvevonek is
tovabbadhatja a végso fogado résztvevovel szembenti, a (8), a (9) és a (10) bekezdés

szerinti kotelezettségeit.

Az érintett kdozponti értéktarat tdjékoztatni kell arrol, hogy az ligyleti lanc egészében

hogyan rendezték a kiegyenlités meghitisulasat.
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(7) A (4) bekezdésben emlitett kotelezd kényszerbeszerzesi eljaras nem alkalmazando a

kovetkezokre:

a) a7.cikk (3) bekezdésében felsorolt meghiusult kiegyenlitések, ligyletek és

muveletek;
b)  az értékpapir-finanszirozasi iigyletek;

c) olyan mas tigylettipusok, amelyek sziikségtelenné teszik a kényszerbeszerzési

eljarast;

d) azok az iigyletek, amelyek a 236/2012/EU rendelet 15. cikkének hatalya ala

tartoznak.

(8) A 7. cikk (2) bekezdésében emlitett szankcids mechanizmus sérelme nélkiil,
amennyiben a pénziigyi eszk6zok kereskedés iddpontjaban elfogadott ara eltér a
kényszerbeszerzés végrehajtasakor fizetett artol, az arkiilonbozet elényét élvezd
résztvevo legkésobb a pénziigyi eszkozok kényszerbeszerzés utani szallitasat kovetd

masodik iizleti napon kdteles megfizetni a kiillonbozetet a masik résztvevd szamara.

(9) Amennyiben a kényszerbeszerzés sikertelen vagy nem lehetséges, a fogado résztvevd
valaszthat a pénzbeli kartalanitas fizetése vagy a kényszerbeszerzés végrehajtasanak
egy megfeleld késobbi idOpontra torténd halasztasa (a tovabbiakban: a
kényszerbeszerzési tiirelmi 1d0) k6zott. Amennyiben az érintett pénziigyi eszkdzoket
a kényszerbeszerzési tiirelmi 1d6 végéig nem szallitjak a fogado résztvevonek,

pénzbeli kartalanitast kell fizetni a fogado résztvevd szamara.
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A pénzbeli kartalanitast legkésobb a (4) bekezdésben emlitett kitelezd
kényszerbeszerzési eljaras vagy — amennyiben a fogadd résztvevo a
kényszerbeszerzés végrehajtasanak elhalasztasat valasztotta — a kényszerbeszerzési

tiirelmi 1d6 végét kovetd masodik iizleti napon kell megfizetni.

(10) A nem teljesitd résztevonek meg kell téritenie a kényszerbeszerzést végrehajto
szervezet szamara a (4) bekezdés elso albekezdése alapjan inditott kdtelezd
kényszerbeszerzési eljarassal osszefliggésben kifizetett minden 6sszeget, beleértve a
kényszerbeszerzésbol eredd végrehajtasi dijakat is. Ezekrdl a dijakrdl a résztvevoket

egyértelmiien tajékoztatni kell.

(11) A (4)—(10) bekezdés minden olyan tigyletre alkalmazandd, amelyet olyan, az 5. cikk
(1) bekezdésében emlitett pénziigyi eszkozokkel végeznek, amelyeket kereskedési
helyszinen val6 kereskedésre bevezettek vagy amelyekkel e helyszinen kereskednek

vagy amelyek elszdmolasat egy kdzponti szerz6do fél végzi, az alabbiak szerint:

a)  akozponti szerz6do fél altal elszamolt ligyletek esetében a kdozponti szerz6do
félnek kell a (4)—(10) bekezdés szerinti kényszerbeszerzést végrehajtd

szervezetként eljarnia;

b) azon iigyletek esetében, amelyeket kereskedési helyszinen hajtanak végre, de
amelyeket nem kozponti szerz6do fél szamol el, a kereskedési helyszinnek
belsd szabalyzataban el kell irnia tagjai €s résztvevoi szamara a (4)—(10)

bekezdésben emlitett intézkedések alkalmazasanak kotelezettségét;
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c) azezen albekezdés a) és b) pontjaban emlitett igyletektdl eltérd ligyletek
esetében a kozponti értéktaraknak belsé szabalyzatukban el6 kell irniuk, hogy
résztvevoik a (4)—(10) bekezdésben emlitett intézkedések hatalya ala

tartozzanak.

A kozponti értéktarnak biztositania kell a kozponti szerz6do felek és a kereskedési
helyszinek szamara a kiegyenlitéshez sziikséges informacidkat annak érdekében,

hogy azok teljesiteni tudjak az e bekezdés szerinti kotelezettségeiket.

Az els6 albekezdés a), b) és c) pontjanak sérelme nélkiil a kdzponti értéktarak
nyomon kovethetik a tobb kiegyenlitési megbizashoz kapcsolddo, az emlitett pontok
szerinti kényszerbeszerzések végrehajtasat, amennyiben a pénziigyi eszkdzok,
valamint a teljesitési id6szak lejartanak idépontjai azonosak, annak érdekében, hogy
minimalis szintre csokkentsék a végrehajtandd kényszerbeszerzések szamat és ezaltal

az érintett pénziigyi eszkdzok araira gyakorolt hatast.

(12) Ez a cikk nem alkalmazandd, amennyiben a részvények kereskedésének {6 helyszine
harmadik orszégban talalhato. A részvények kereskedésének f6 helyszinét a
236/2012/EU rendelet 16. cikkével 6sszhangban kell megallapitani.
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(13) Az ESMA ajanlast tehet arra, hogy a Bizottsag a pénziigyi eszk6zok meghatarozott
kategoriai tekintetében aranyos modon felfiiggessze a (4)—(10) bekezdésben emlitett
kényszerbeszerzési mechanizmust, amennyiben az a pénziigyi stabilitast vagy az
unios pénziigyi piacok rendezett miikodését fenyegeté komoly veszEly elkeriilése
vagy kezelése érdekében sziikséges. Ezen ajanlast az annak sziikségességérol szolo,
teljes korti indokolassal ellatott értékelésnek kell kisérnie, €s ez az ajanlas nem

hozhat6 nyilvanossagra.

Az els6 albekezdésben emlitett ajanlas megtételét megeldzéen az ESMA konzultél a

KBER tagjaival és az Europai Rendszerkockézati Testiilettel.

A Bizottsag az ajanlés kézhezvételét kdvetden indokolatlan késedelem nélkiil, az
ESMA iltal szolgaltatott indokok és bizonyitékok alapjan vagy a pénziigyi eszk6zok
meghatarozott kategdriai tekintetében végrehajtasi jogi aktus utjan felfiiggeszti a (4)—
(10) bekezdésben emlitett kotelezd kényszerbeszerzési mechanizmust, vagy elutasitja
az ajanlott felfliggesztést. Amennyiben a Bizottsag elutasitja az ajanlott
felfliggesztést, ezt irasban megindokolja az ESMA-nak. Ezeket az informéciokat nem

lehet nyilvanossagra hozni.

A harmadik albekezdésben emlitett végrehajtasi jogi aktust a 68. cikk (3)

bekezdésében emlitett eljaras keretében kell elfogadni.
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A kotelezd kényszerbeszerzési mechanizmus felfiiggesztésérdl tajékoztatni kell az
ESMA-t, valamint azt k6zz¢ kell tenni az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban és a

Bizottsag honlapjan.

A kotelezo kényszerbeszerzési mechanizmus felfiiggesztése a felfliggesztés
alkalmazasanak kezdénapjatdl szamitott legfeljebb hathénapos kezdeti idészakra

érvényes.

Amennyiben a felfliggesztést indokai tovabbra is fennallnak, a Bizottsag végrehajtasi
jogi aktus utjan alkalmanként legfeljebb tovabbi harom honappal meghosszabbithatja
a felfliggesztést, a felfliggesztés teljes idétartama azonban nem haladhatja meg a

12 honapot. A felfliggesztés barmilyen meghosszabbitasat az 6tddik albekezdéssel

Osszhangban kozz¢ kell tenni.

A hetedik albekezdésben emlitett végrehajtasi jogi aktust a 68. cikk (3) bekezdésében
emlitett eljaras keretében kell elfogadni. Az ESMA-nak a hatodik albekezdésben
emlitett felfliggesztés, illetve a hetedik albekezdésben emlitett meghosszabbitas
lejarta eldtt kell6 idében véleményt kell kiadnia a Bizottsdg szamdra arrdl, hogy a

felfiiggesztés indokai tovabbra is fennallnak-e.

(14) Amennyiben a Bizottsag az (1) bekezdéssel 6sszhangban végrehajtasi jogi aktust
fogadott el, e dontését rendszeresen, de legalabb négyévente feliilvizsgéalja annak
felmérése céljabol, hogy az emlitett bekezdésben meghatarozott feltételek tovabbra is

teljestilnek-e.
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(15)

A Bizottsag késedelem nélkiil az (1) bekezdésben emlitett végrehajtasi jogi aktust
modositod vagy hatalyon kiviil helyez6 végrehajtasi jogi aktusokat fogad el,
amennyiben gy itéli meg, hogy a kotelezo kényszerbeszerzések mar nem
indokoltak, vagy azok nem kezelik a kiegyenlitések meghitisulasat az Unioban, és

azok tobbé nem sziikségesek, megfeleloek vagy aranyosak.

A masodik albekezdésben emlitett végrehajtasi jogi aktust a 68. cikk (2)

bekezdésében emlitett vizsgaldbizottsagi eljaras keretében kell elfogadni.

Az ESMA ajanlast tehet a Bizottsag szamara arra nézve, hogy mddositsa vagy
helyezze hatalyon kiviil az (1) bekezdésben emlitett végrehajtasi jogi aktust,
amennyiben gy itéli meg, hogy a kotelezd kényszerbeszerzések mar nem
indokoltak, vagy azok nem kezelik a kiegyenlitések meghiusulasat az Unioban, és
tobbé nem sziikségesek, megfeleldek vagy aranyosak. A (13) bekezdés els6—

negyedik albekezdése értelemszeriien alkalmazando.

Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikodve szabalyozastechnikai

standardtervezeteket dolgoz ki az alabbiak pontosabb meghatdrozéasa érdekében:

a)  a(4)-(10) bekezdésben emlitett, megfeleld kényszerbeszerzési eljaras

miikddésének részletei, tobbek kozott a kényszerbeszerzési eljarast kovetden a

pénziigyi eszkoz szallitasara vonatkozo megfeleld hataridok, amely hataridok

meghatarozasara a pénziigyi eszk6zok tipusanak és likviditasanak

figyelembevételével keriil sor;
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b)

d)

g)

azon korlilmények, amelyek mellett a pénziigyi eszkdzok tipusa és likviditasa
alapjan a kiegyenlitési tiirelmi id6 meghosszabbithat6 a (4) bekezdés masodik
albekezdésében emlitett feltételeknek megfelelden, figyelembe véve a
600/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 17. pontja szerinti, a likviditas

értékelésére szolgalo kritériumokat;
a (6) bekezdés szerinti tovabbadasi mechanizmus részletei;

egyéb olyan, a (7) bekezdés c) pontjaban emlitett ligylettipusok, amelyek
sziikségtelenné teszik a kényszerbeszerzési eljarast, példaul a pénziigyi
biztositéki megallapodasok vagy a pozicidlezard nettdsitasra vonatkozo

rendelkezéseket tartalmazo tigyletek;

a (9) bekezdésben emlitett pénzbeli kartalanitas kiszamitasanak modszertana;
a (11) bekezdés masodik albekezdésében emlitett, a kiegyenlitéshez sziikséges
informaciok; és

annak részletei, ahogyan a kozponti értéktaraknak, a kdzponti szerz6do
feleknek ¢és a kereskedési helyszinek tagjainak résztvevoi a kotelezd
kényszerbeszerzés (11) bekezdéssel 6sszhangban torténd végrehajtasa soran

kotelesek figyelembe venni a lakossagi befektetok sajatossagait.
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Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [e mddositd

rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 1 évvel]-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével

Osszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse ezt a rendeletet.

Az Eurdpai Parlament és a Tanéacs (EU) 2016/679 rendelete (2016. aprilis 27.) a
természetes személyeknek a személyes adatok kezelése tekintetében torténd
védelmérdl €s az ilyen adatok szabad dramlasarol, valamint a 95/46/EK iranyelv
hatélyon kiviil helyezésérdl (altalanos adatvédelmi rendelet) (HL L 119., 2016.5.4.,
l.0.).”

4. A 12. cikk (1) bekezdésének b) és c) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

,b) azok az uniés kozponti bankok, amelyek a kiegyenlitések soran hasznalt vagy a

késdbbiekben haszndlt leginkabb relevans pénznemeket kibocsatjak;

c) adott esetben az az unids kdzponti bank, amelynek kdnyveiben a kdzponti értéktar
altal mikodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszer pénzeszkozfizetéseit kiegyenlitik

vagy a késobbiekben kiegyenlitik.”
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5. A 17. cikk a kovetkezdképpen mddosul:
a)  a(2)bekezdés a kovetkez6 albekezdéssel egésziil ki:

Az elso albekezdéstdl eltérve, amennyiben a kérelmezd kdzponti értéktar nem felel
meg e rendelet valamennyi kdvetelményének, de észszerlien feltételezhetd, hogy
tevékenységének megkezdésekor meg fog felelni, az illetékes hatosag megadhatja az
engedélyt azzal a feltétellel, hogy a kérelmezd kozponti értéktar megtesz minden
ahhoz sziikséges intézkedést, hogy tevékenysége megkezdésekor megfeleljen e

rendelet kovetelményeinek.”;
b)  a(4) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(4) A kérelem hidnytalansagdnak megallapitasat kovetden haladéktalanul az
illetékes hatosdgnak a kérelemben szerepld valamennyi informéciot
tovabbitania kell az érintett hatésagoknak, és konzultdlnia kell veliik a
kérelmez6 kozponti értéktar altal miikodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszer

jellemzoirdl.

Az egyes ¢érintett hatésagok az informacid altaluk torténd kézhezvételét kovetd
harom honapon beliil a hataskoriikbe tartoz6 teriileteket érintéen indokolassal
ellatott véleményt bocsathatnak ki az illetékes hatosag részére. Amennyiben
valamely érintett hatosadg az emlitett hataridon beliil nem ad véleményt, gy

kell tekinteni, hogy kedvez6 véleményt adott.
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Amennyiben az érintett hatosdgok koziil legalabb egy elutasitd indokoléssal
ellatott véleményét bocsatott ki, és az illetékes hatdsadg ennek ellenére
szandékozik megadni az engedélyt, az emlitett illetékes hatosagnak az elutasito
vélemény kézhezvételét kovetd egy honapon beliil kozolnie kell az érintett
hat6sagokkal, hogy milyen indokok alapjan szdndékozik az elutasitd vélemény

ellenére megadni az engedélyt.

Az iigyet az 1095/2010/EU rendelet 31. cikke (2) bekezdésének c) pontja
szerinti tdAmogatas céljabol barmelyik olyan érintett hatésag az ESMA elé
utalhatja, amely a harmadik albekezdésben emlitett elutasité véleményt

bocsatott ki.

Amennyiben az ligy az ESMA el¢ utalasatol szdmitott 1 honapon beliil nem
rendezddik, az engedélyt megadni szandékozo illetékes hatdsagnak végleges
dontést kell hoznia, és dontését irasban részletesen meg kell indokolnia az

érintett hatésagok részére.

Amennyiben az illetékes hatosdg az engedélykérelmet el szandékozik utasitani,

az igyet nem kell az ESMA elé utalni.

A harmadik albekezdésben emlitett elutasitd véleményben irasban teljeskoriien
¢és részletesen meg kell indokolni, hogy az e rendeletben megallapitott
kovetelmények vagy az unids jogban foglalt egyéb kovetelmények miért nem

teljesiilnek.”;
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c) acikk a kovetkez6 bekezdéssel egésziil ki:

»(7a) Az illetékes hatosag a (6) bekezdésben emlitett illetékes hatosagokkal folytatott
konzultacion kiviil, az engedélynek a kérelmezd kdzponti értéktar szamara
torténd megadasat megel6zoen mas olyan hatosagokkal is konzultalhat a (7)
bekezdésben emlitett ligyekben, amelyek valamely, a kérelmez6 kdzponti
értéktarban befolyasolo részesedéssel rendelkez6 szervezet feliigyeletét 1atjak

el.”;
d) acikk a kovetkez6 bekezdéssel egésziil ki:

,»(8a) Az illetékes hatosdgnak indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatnia kell az
engedélyezési eljards eredményeirdl — koztiik az esetleges korrekcios
intézkedésekrdl — azokat a hatésagokat, amelyekkel a (4)—(7a) bekezdés

alapjan konzultaciot folytatott.”
6. A 19. cikk (2) bekezdése helyébe a kovetkez6 szoveg 1€p:

»(2) Egy alapvetd szolgaltatasnak az (1) bekezdés alapjan egy harmadik fél részére
torténd kiszervezésére, illetve a tevékenységeknek az (1) bekezdés a), c) és d) pontja
szerinti kiterjesztésére irdnyulo engedélyt a 17. cikkben meghatarozott eljaras

lefolytatasaval kell megadni.

Az (1) bekezdés b) pontja szerinti engedélyt a 17. cikk (1), (2), (3), (5) és (8a)

bekezdésében meghatarozott eljaras lefolytatasaval kell megadni.

Az (1) bekezdés e) pontja szerinti engedélyt a 17. cikk (1), (2) és (3) bekezdésében

meghatarozott eljaras lefolytatasaval kell megadni.
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A 20.

7’(5)

A 22.

Az illetékes hatosag a hianytalan kérelem benyujtasat kovetden harom honapon beliil
koteles tajékoztatni a kérelmezd kozponti értéktarat az engedély megadéasarol vagy

megtagadasarol.”
cikk (5) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

A kozponti értéktarnak olyan megfeleld eljarasokat kell 1étrehoznia, végrehajtania és
fenntartania, amelyek az engedély (1) bekezdésben emlitett visszavonasa esetén
biztositjak az tigyfelek ¢és a résztvevok eszkozeinek kelld idoben torténd €s rendezett
kiegyenlitését €s azok mas kozponti értéktaraknak valo atadasat. Ezeknek az
eljarasoknak magukban kell foglalniuk a kibocsatési szamlak vagy az értékpapir-
kibocsatast igazol6 hasonld nyilvantartasok, és a melléklet A. szakaszanak 1. és

2. pontjdban emlitett alapvetd szolgéltatdsok nyujtasahoz kapcsolodd nyilvantartasok

atadasat.”
cikk a kovetkezéképpen moddosul:
az (1) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(1) Az illetékes hatosdgnak feliil kell vizsgalnia a kozponti értéktar altal
végrehajtott intézkedéseket, stratégiakat, eljarasokat és mechanizmusokat —
tobbek kozott a 22a. cikkben emlitett terveket — azok e rendeletnek valo
megfelelése tekintetében, és értékelnie kell azokat a kockazatokat, amelyeknek
a kozponti értéktar ki van vagy ki lehet téve, illetve a kozponti értéktar altal az
értékpapirpiacok zavartalan miikodésére vagy a pénziigyi piacok stabilitasara

gyakorolt kockazatokat.
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Az illetékes hatosagnak meg kell hatdroznia az els6 albekezdésben emlitett
feliilvizsgalat és értékelés gyakorisagat és részletességét, figyelembe véve az
érintett kdzponti értéktar méretét, rendszerszempontu jelentdségét, kockazati

profiljat, jellegét, nagysagrendjét és tevékenységeinek Osszetettségét.

A feliilvizsgalatot és az értékelést legalabb haromévente el kell végezni.”;
b) a(2),a(3)és a(4) bekezdést el kell hagyni;
c) a(6)ésal(7)bekezdés helyébe a kovetkezod szoveg 1ép:

»(0) Az illetékes hatosdgnak az (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgalat és értékelés
korai szakaszaban meg kell kiildenie a sziikséges informéciokat az érintett
hatdsdgoknak és adott esetben a 2014/65/EU iranyelv 67. cikkében emlitett
hat6sagnak, és konzultalnia kell veliik arrél, hogy a kozponti értéktar teljesiti-e
az e rendeletben megallapitott kovetelményeket vagy az uniods jogban foglalt
egyeb kovetelményeket a kozponti értéktar altal mikodtetett értékpapir-

kiegyenlitési rendszerek miikodését illetden.

A konzulticioban érintett hatdsagok az illetékes hatdsagtol kapott informécio
kézhezvételét kovetd harom honapon beliil indokolassal ellatott véleményt

adhatnak ki a hataskoriikbe tartozo teriileteken.
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Amennyiben a konzulticioban érintett valamely hatosag az emlitett hataridon

beliil nem ad véleményt, tigy kell tekinteni, hogy kedvezd véleményt adott.

Amennyiben a konzultacidban érintett valamely hatdsag elutasité indokolassal
ellatott véleményt bocsatott ki, és az illetékes hatdsag azzal nem ért egyet, az
emlitett illetékes hatosagnak az elutasitd vélemény kézhezvételét kovetd egy
hénapon beliil az elutasitoé véleményre vonatkozé indoklast kell kiildenie a

konzultacidban érintett hatosag szamara.

Az tigyet az 1095/2010/EU rendelet 31. cikke (2) bekezdésének c) pontja
szerinti tdAmogatas céljabol a konzultacioban érintett barmely olyan hat6sag az

ESMA elé¢ utalhatja, amely elutasitd véleményt bocsatott ki.

Amennyiben az ligy egy honappal az ESMA elé torténd utalasan beliil nem
rendezddik, az illetékes hatosagnak végleges dontést kell hoznia a
feliilvizsgalatrol és értékelésrol, és dontését irdsban részletesen meg kell

indokolnia az érintett hatésagok részére.

A negyedik albekezdésben emlitett elutasitd véleményben irdsban teljeskoriien
¢s részletesen meg kell indokolni, hogy az e rendeletben megéallapitott
kovetelmények vagy az unids jogban foglalt egyéb kovetelmények miért nem

teljestilnek.
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(7) Az illetékes hatdsdgnak tajékoztatnia kell az érintett hatosagokat, az ESMA-t,
valamint adott esetben az e rendelet 24a. cikkében emlitett kollégiumot és a
2014/65/EU iranyelv 67. cikkében emlitett hatosagot az e cikk
(1) bekezdésében emlitett feliilvizsgalat és értékelés eredményeirdl, tobbek

kozott az esetleges korrekceios intézkedésekrdl és szankciokrol.”;
d) a(10) bekezdés a kdvetkezoképpen mddosul:
1. az elsé albekezdésben a b) pont helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

,b) azilletékes hatosag altal a (7) bekezdéssel 6sszhangban megadandd

informaciok;
ii.  amasodik albekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1€p:

»Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [e
modosito rendelet hatadlybalépésének napjatol szamitott 1 évvel]-ig benytjtja a

Bizottsagnak.”;
e) a(1l)bekezdés masodik albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket ... [e modosito

rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 1 évvel]-ig benyujtja a Bizottsagnak.”
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9. A szoveg a kovetkezd cikkel egésziil ki:

,22a. cikk

A helyreallitasra és a rendezett felszamolasra vonatkozo tervek

(1) A kozponti értéktarnak azonositania kell azokat a forgatokdnyveket, amelyek
potencialisan megakadalyozhatjak abban, hogy képes legyen folyamatosan nyujtani
kritikus miiveleteit €s szolgaltatésait, és értékelnie kell a helyreallitasi és rendezett
felszamolasi lehetdségek széles skalajanak hatékonysagat. Az emlitett
forgatokonyveknek figyelembe kell venniiik azokat a kiilonb6z6 egymastol fiiggetlen
¢s egymashoz kapcsolddo kockazatokat, amelyeknek a kozponti értéktar ki van téve.
Ezen elemzés felhasznalasaval a kdzponti értéktarnak el kell készitenie €s be kell
nyUjtania az illetékes hatosadgnak a helyreallitdsara vagy rendezett felszamolasara

vonatkoz6 megfeleld terveket.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett terveknek tekintetbe kell venniiik az érintett kozponti
értéktar méretét, rendszerszempontu jelentdségét, jellegét, nagysagrendjét és
tevékenységeinek Osszetettségét, és azokban legalabb az aldbbiaknak kell

szerepelniiik:

a)  alegfontosabb helyreallitasi vagy rendezett felszamolasi stratégiak tartalmi

Osszefoglalasa;
b)  akodzponti értéktar kritikus miiveleteinek és szolgéltatasainak azonositéasa;

c)  megfeleld eljarasok, amelyek biztositjak a potlolagos tdkeemelést abban az
esetben, ha a kozponti értéktar sajat tokéje megkozeliti a 47. cikk (1)

bekezdésében meghatarozott kovetelményeket vagy az ala siillyed;
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€)

(4)

©)

(6)

d)  megfeleld eljarasok, amelyek biztositjak a kdzponti értéktar miiveleteinek és
szolgaltatdsainak rendezett felszamolasat vagy szerkezetatalakitasat abban az

esetben, ha a kdzponti értéktar nem tud 0j tokét bevonni;

e) megfeleld eljarasok, amelyek biztositjak az iigyfelek €s a résztvevok
eszkozeinek kelld idoben és rendezett modon térténd kiegyenlitését és masik
kozponti értéktarnak torténd dtadasat abban az esetben, ha a kdzponti értéktar
szamara tartosan lehetetlenné valik kritikus miiveleteinek és szolgaltatasainak

helyreallitasa;
f)  akulcsfontossagu stratégiak végrehajtasahoz sziikséges intézkedések leirasa.

A kozponti értéktarnak megfeleld kapacitassal kell rendelkeznie ahhoz, hogy
azonositsa €s az érintett szervezetek rendelkezésére bocséassa a tervek
stresszforgatokonyvek alatti, kelld id6ben torténd végrehajtasahoz sziikséges

informacidkat.

A terveket az ligyvezetd szervnek vagy az ligyvezetd szerv egy megfeleld

bizottsdganak kell jovahagynia.

A terveket a kdzponti értéktarnak rendszeresen, de legalabb kétévente feliil kell
vizsgalnia €s aktualizalnia kell. Minden egyes aktualizalt tervet az illetékes hatdsag

rendelkezésére kell bocsatani.

Amennyiben az illetékes hatdsag ugy itéli meg, hogy a kézponti értéktarak tervei
nem kielégitdek, tovabbi intézkedések meghozatalat vagy alternativ intézkedések

kidolgozasat irhatja eld a kdzponti értéktar szdmara.
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(7) Amennyiben egy kdzponti értéktar a 2014/59/EU iranyelv hatédlya ala tartozik, és
késziilt az emlitett irAnyelv szerinti helyreallitasi terv, a kozponti értéktarnak az

illetékes hatosag rendelkezésére kell bocsatania az emlitett helyreallitasi tervet.

Amennyiben egy kozponti értéktar esetében a 2014/59/EU iranyelv szerinti szanalasi
terv vagy a kozponti értéktar alapvetd szolgaltatasai folytonossaganak biztositasat
célz6, a nemzeti jog szerinti hasonl6 terv késziilt és az érvényben van, a szanalasi
hatosagnak, vagy amennyiben nincs ilyen hatdsag az illetékes hatdésagnak

tajékoztatnia kell az ESMA-t az ilyen terv 1étezésérol.

Amennyiben a 2014/59/EU iranyelv szerinti helyreallitasi terv €s szanalasi terv, vagy
a nemzeti jog szerinti barmely hasonl6 terv a (2) bekezdésben felsorolt minden
elemet tartalmaz, nem kell el6irni a kdzponti értéktar szamara az (1) bekezdés

szerinti tervek elkészitését.”
10. A 23. cikk (2)—(7) bekezdése helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(2) Az e cikk (3)—(9) bekezdésében emlitett eljarast kell alkalmazni azon engedélyezett
kozponti értéktarra vagy a 17. cikk szerint engedély iranti kérelmet benyujté azon
kozponti értéktarra, amely a melléklet A. szakaszdnak 1. és 2. pontjaban emlitett
alapvetd szolgaltatasokat tervezi nyljtani a mas tagallam 49. cikk (1) bekezdése
masodik albekezdésének a) pontjdban emlitett jogadnak hatdlya ala tartoz6 pénziigyi
eszk6zok vonatkozasaban, illetve amely mas tagallamban tervez fioktelepet
1étesiteni. A kozponti értéktar csak a 17. cikk szerinti engedélyezést kdvetden és
legkorabban az e cikk (8) bekezdésével 6sszhangban alkalmazand6 idépont utan

nyUjthat ilyen szolgaltatasokat.
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(3) Minden olyan kdzponti értéktarnak, amely els6 alkalommal szandékozik a
(2) bekezdésben emlitett szolgéltatasokat nyudjtani a mas tagallam 49. cikk
(1) bekezdése masodik albekezdésének a) pontjaban emlitett joganak hatalya ala
tartozo pénziigyi eszkozok vonatkozéasaban, illetve méodositani szandékozik a nytjtott
szolgaltatasok korét, kozolnie kell a kdvetkezd informéciokat a székhelye szerinti

tagallam illetékes hatdsagaval:
a) afogado tagallam;

b) aziizleti terv, kitérve kiilondsen arra, hogy a kozponti értéktar milyen
szolgaltatasokat szdndékozik nyujtani, ideértve a fogado tagallam joganak
hatalya ala tartoz6 azon pénziigyi eszkozok tipusat, amelyek vonatkozasaban a

kozponti értéktar e szolgaltatdsokat nyujtani szandékozik;
c) akodzponti értéktar szolgaltatasainak tervezett pénzneme vagy pénznemesi;

d) azon intézkedések elemzése, amelyet a kdzponti értéktar meg szandékozik
hozni annak érdekében, hogy felhasznal6i meg tudjanak felelni a
részvényekkel kapcsolatban a fogado tagallam 49. cikk (1) bekezdése masodik

albekezdésének a) pontjaban emlitett joganak.
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4

©)

Annak a kozponti értéktarnak, amely els6 alkalommal szandékozik fioktelepet
létesiteni egy masik tagallamban, vagy modositani szdndékozik a fidktelepen
keresztiil nytjtott, a melléklet A. szakaszanak 1. pontjaban emlitett alapvetd
szolgaltatasok korét, vagy a melléklet A. szakaszanak 2. pontjaban emlitett alapvetd
szolgaltatasok korét, kdzolnie kell a kdvetkezd informacidkat a székhelye szerinti

tagallam illetékes hatosagaval:
a) a(3)bekezdés a), b) és c) pontjaban emlitett informaciok;

b) a fioktelep szervezeti felépitése és a fidktelep iranyitasaért felelds személyek

neve;

c) azon intézkedések elemzése, amelyeket a kozponti értéktar meg szandékozik
hozni annak érdekében, hogy felhaszndloi meg tudjanak felelni a
részvényekkel kapcsolatban a fogado tagallam 49. cikk (1) bekezdése masodik

albekezdésének a) pontjaban emlitett joganak.

A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdganak indokolatlan késedelem nélkiil
meg kell kiildenie a (3) bekezdés d) pontjdban vagy adott esetben a (4) bekezdés c)
pontjdban emlitett elemzést a fogado tagallam illetékes hatésaganak. A fogadd
tagallam illetékes hatosaga — az emlitett elemzés kézhezvételétdl szamitott egy
honapon beliil — nem kotelezd erejii véleményt adhat az emlitett elemzésrdl a

székhely szerinti tagallam illetékes hatosaganak.
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(6)

A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsaganak a (3) bekezdés a), b) €s c)
pontjaban, vagy adott esetben a (4) bekezdés a) és b) pontjaban emlitett teljes kora
informaciok kézhezvételétdl szamitott két honapon beliil kozolnie kell ezeket az
informaciokat a fogado tagallam illetékes hatdsagaval, kivéve, ha a nyujtani kivant
szolgéltatasokat figyelembe véve kételyei meriilnek fel a fogado tagallamban
szolgéltatasokat nyujtani szdndékozo kozponti értéktar adminisztrativ felépitésének
¢€s pénziigyi helyzetének megfeleloségét, vagy a kozponti értéktar altal a (3)
bekezdés d) pontjaval, vagy adott esetben a (4) bekezdés c) pontjaval 6sszhangban
meghozni szandékozott intézkedések megfeleldségét illetden. Az emlitett iddszakon
beliil, amennyiben a kdzponti értéktar mar nyujt szolgaltatasokat — akar fioktelepen
keresztiil — mas fogado tagallamoknak, a székhely szerinti tagallam illetékes

hatdsaga a 24a. cikkben emlitett kollégiumot is koteles tajékoztatni.

A fogado tagallam illetékes hatosaga késedelem nélkiil koteles tajékoztatni az adott
tagallam érintett hatosagait az elsé albekezdés alapjan kapott barmilyen

informaciorol.

A fogado tagallam illetékes hatosaganak haladéktalanul tajékoztatnia kell a kézponti

értéktarat az elsd albekezdésben emlitett informaciokozlés idépontjarol.
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(7

(8)

)

(10)

Amennyiben a székhely szerinti tagallam illetékes hatosaga a (6) bekezdéssel
Osszhangban ugy dont, hogy nem kdézli a (3) bekezdésben vagy adott esetben a (4)
bekezdésben emlitett informécidkat a fogado tagallam illetékes hatosagaval, az
emlitett informaciok kézhezvételétdl szamitott két honapon beliil kdteles megosztani
elutasitdsanak indokait az érintett kozponti értéktarral, és dontésérdl tajékoztatni a

fogado tagallam illetékes hatosagat és a 24a. cikkben emlitett kollégiumot.

A kozponti értéktar legkorabban 15 naptari nappal azt az idépontot kovetden
kezdheti meg a szolgéltatasok nyujtasat vagy létesithet fidktelepet a (2) bekezdésben
emlitetteknek megfeleléen, hogy sor kertilt a (6) bekezdés elsd albekezdésében
emlitett informaciokozlésre a székhely szerinti tagallam illetékes hatosagatol a

fogado tagallam illetékes hatosaga részére.

Amennyiben valtozas kovetkezik be a (3) bekezdéssel vagy adott esetben a (4)
bekezdéssel 6sszhangban benyujtott dokumentumokban szerepld informaciokban, a
kozponti értéktar koteles legalabb egy honappal a valtozas végrehajtasa eldtt irasbeli
értesitést kiildeni a valtozasrol a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdganak. A
sz€khely szerinti tagéllam illetékes hatosaganak késedelem nélkiil értesitenie kell a
valtozasrol a fogado tagallam illetékes hatosagat és a 24a. cikkben emlitett

kollégiumot.

Az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkével 6sszhangban irdnymutatasokat
adhat ki a kozponti értéktar altal az e cikk (3) bekezdésének d) pontja és (4)
bekezdésének c) pontja szerint benyljtando6 elemzés hatokorének meghatarozasa

céljabol.”
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11. A 24. cikk a kovetkezdképpen mddosul:
a) az (1) bekezdés a kovetkez6 albekezdésekkel egésziil ki:

,»A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsaga felkérheti a fogado tagallamok
illetékes hatosagai €s az ESMA munkatarsait, hogy vegyenek részt a helyszini

vizsgalatokban.

A székhely szerinti tagallam illetékes hatosaganak tovabbitania kell az ESMA-nak és
a 24a. cikkben emlitett kollégiumnak a helyszini vizsgalatok megéallapitasait,
valamint az emlitett illetékes hatosag altal meghatarozott esetleges korrekcios

intézkedésekre vagy szankciokra vonatkozé informaciokat.”;
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b)  a(3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(3) ,,A kdzponti értéktar székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsaga a fogadd
tagallam illetékes hatosaganak kérésére koteles haladéktalanul tajékoztatast
adni a fogado tagéallamban az e tagallam joganak hatalya alé tartozo pénziigyi
eszkozokkel kapcsolatban a melléklet A. szakaszanak 1. és 2. pontjaban
emlitett alapvetd szolgaltatasokat nytjtd kozponti értéktar altal mikddtetett
értékpapir-kiegyenlitési rendszerek a fogado tagallamban letelepedett
kibocsatoinak €s a fogado tagéallam joganak hatalya ald tartozo pénziigyi
eszkozokkel rendelkezd résztvevdinek kilétérdl, valamint a fogado tagallamban
fioktelepen keresztiil alapvetd szolgaltatasokat nytjtd kdzponti értéktar

tevékenységeivel kapcsolatos egyéb informaciokrol.”;
c) a(4)bekezdést el kell hagyni;
d) az(5) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

,»(5) Amennyiben a fogad6 tagallam illetékes hatosaganak egyértelmii és
bizonyithat6 oka van vélelmezni, hogy a 23. cikkel d6sszhangban a teriiletén
szolgéltatasokat nyujto kézponti értéktar megszegi az e rendeletben foglalt
rendelkezésekbdl eredd kotelezettségeit, megallapitasait koteles kozolni a
székhely szerinti tagallam illetékes hatosagaval, az ESMA-val és a

24a. cikkben emlitett kollégiummal.

PE-CONS 47/1/23 REV 1 68



Amennyiben a székhely szerinti tagallam illetékes hatosaga altal tett
intézkedések ellenére a kozponti értéktar tovabbra is az e rendeletben foglalt
rendelkezésekbdl eredd kotelezettségeket sérté modon jar el, a fogadd tagallam
illetékes hatosaga a székhely szerinti tagallam illetékes hatésaganak
tajékoztatasat kovetden koteles meghozni az 6sszes megfeleld intézkedést,
amely sziikséges annak biztositdsdhoz, hogy a fogad6 tagallam teriiletén
biztositva legyen az e rendelet rendelkezéseinek valdé megtelelés. A fogadd
tagallam illeté¢kes hatosaga indokolatlan késedelem nélkiil koteles tajékoztatni

az ESMA-t és a 24a. cikkben emlitett kollégiumot ezen intézkedésekrol.

A fogado tagallam illetékes hatosaga vagy a székhely szerinti tagallam illetékes
hatésaga az ligyet az ESMA elé utalhatja, amely az 1095/2010/EU rendelet

19. cikke altal raruhazott hataskorrel 6sszhangban jarhat el.”;

e) a(7)bekezdést el kell hagyni.
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12. A szdveg a kovetkezd cikkel egésziil ki:

»24a. cikk
Feliigyeleti kollégium

(1) A székhely szerinti tagallam illetékes hatosaga koteles 1étrehozni egy feliigyeleti
kollégiumot a (8) bekezdésben emlitett feladatok végrehajtasara azon kdzponti
értéktarak vonatkozasaban, amelyek tevékenységei legalabb két fogadd tagallamban
Iényegi fontossagunak mindsiilnek az értékpapirpiacok mitkodése és a befektetok

védelme szempontjabol.

(2) A kollégiumot az attol az id6ponttol szamitott egy honapon beliil kell 1étrehozni,

hogy:

a)  aszékhely szerinti tagillam illetékes hatosdga megéllapitja, hogy a kozponti
értéktar altal legalabb két fogadd tagallamban végzett tevékenységek 1ényegi

fontossaguak; vagy

b)  aszékhely szerinti tagallam illetékes hatdsagat a (4) bekezdésben felsorolt
szervezetek egyike értesiti arrdl, hogy a kozponti értéktar altal legalabb két

fogadé tagallamban végzett tevékenységek 1ényegi fontossaguak.

(3) A kollégium iranyitasat a szé€khely szerinti tagallam illetékes hatosaga latja el és a

kollégiumot az emlitett illetékes hatosag elnokoli.
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(4) A kollégium tagjai a kovetkezok:
a) az ESMA;
b) aszékhely szerinti tagallam illetékes hatdsaga;
c) al2.cikkben emlitett érintett hatosagok;

d) azon fogad6 tagallamok illetékes hatdsagai, amelyekben a kozponti értéktar

tevékenységei lényegi fontossaguak;

e) az EBH, amennyiben a kdzponti értéktarat az 54. cikk (3) bekezdésének

megfeleléen engedélyezték.

(5) Amennyiben egy olyan kdzponti értéktar tevékenységei, amelynek esetében
kollégiumot hoztak 1étre, nem birnak Iényegi fontossaggal egy olyan tagallamban,
ahol a kozponti értéktarral azonos vallalatcsoporthoz tartoz6 lednyvallalat vagy
annak anyavallalata letelepedett, vagy ahol a kdzponti értéktar, amely szdmdara
kollégiumot hoztak létre a 23. cikk (2) bekezdésével 6sszhangban egy masik
tagallamban jogosult szolgaltatasokat nyujtani, az adott tagallam illetékes hatdsaga

¢s érintett hatdsagai kérésre részt vehetnek a kollégiumban.

(6) Az elndk a kollégium létrehozasat kdvetd egy honapon beliil koteles értesiteni az
ESMA-t a kollégium Osszetételérdl, és a valtozast kovetd egy honapon beliil a
kollégium Osszetételében bekovetkezd barmely valtozasrol. Az ESMA és a székhely
szerinti tagallam illetékes hat6sdga a honlapjan indokolatlan késedelem nélkiil

kozzéteszi a kollégium tagjainak jegyzékét, amelyet naprakészen tart.
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(7) Valamely illetékes hatosag, amely nem tagja a kollégiumnak, feliigyeleti

tevékenységeinek ellatasa szempontjabol relevans informaciokat kérhet a

kollégiumtol.

(8) A kollégium az illetékes hatdsagok e rendelet szerinti felelosségi korének sérelme

nélkil biztositja az aldbbiakat:

a) informacidcsere, ideértve a 13., a 14. és a 15. cikk szerinti informaciokérést,
valamint a feliilvizsgalati és értékelési folyamattal kapcsolatos, 22. cikk
szerinti informaciokat is;

b)  hatékony feliigyelet a sziikségtelen parhuzamos feliigyeleti intézkedések,
példaul informaciokérések elkeriilése révén ;

c) megallapodas a kollégium tagjai kdzotti onkéntes feladatmegosztasrol;

d) al9. cikk szerinti, engedélyezett tevékenység- és szolgaltataskiszervezésre és -
kiterjesztésre vonatkozd informéciocsere;

e)  aszékhely szerinti tagallam és a fogado tagallam hatosagai kozotti
egylittmiikddés a 24. cikk szerint, a 23. cikk (3) bekezdésének d) pontjaban
emlitett intézkedések tekintetében, valamint a mas tagallamokban térténd
szolgaltatdsnytjtas kapcsan felmeriilt barmely kérdésben;
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f)  a27. cikk szerinti, a csoport felépitésére, a felsd vezetésre, az ligyvezetd

szervre €s a részvényesekre vonatkozé informaciocsere;

g)  acsoporthoz tartoz6 kozponti értéktarak iranyitasara vagy kockéazatkezelésére
jelentds hatast gyakorld folyamatokra vagy szabalyozasokra vonatkozo

informacidcsere.

(9) Az elnok koteles legalabb évente vagy valamely kollégiumi tag kérésére dsszehivni a

kollégium tilését.

A (8) bekezdés alapjan a kollégiumra ruhazott feladatok ellatasdnak megkdnnyitése

érdekében a kollégiumi tagok az {ilés napirendjére tovabbi pontokat is felvehetnek.

Az elndk eseti alapon tovabbi résztvevoket hivhat meg a kollégium megbeszéléseire

adott témakkal kapcsolatban.

A kollégiumi tagok — a kollégium elndke kivételével — donthetnek tigy, hogy nem

vesznek részt a kollégium valamely iilésén.

(10) A kollégium — barmely tagjanak a kérésére — koteles nem kotelezd erejii
véleményeket elfogadni a (11) bekezdéssel 6sszhangban a kdvetkezokkel

kapcsolatban:

a) a22.vagya60. cikk szerinti feliilvizsgalati és értékelési folyamatok soran

azonositott kérdések;
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b) a19. cikk szerinti tevékenység- és szolgaltataskiszervezéssel vagy -

kiterjesztéssel kapcsolatos kérdések; vagy

c) erendeletnek a valamely fogado tagallamban torténd szolgaltatasnytjtasbol
eredd, a 24. cikk (5) bekezdésében emlitett esetleges megsértésével kapcsolatos

kérdések.

(11) A kollégium egyszeri tobbségi szavazassal fogadja el nem kotelezo erejii
véleményeit. A (4) bekezdés b), c) és d) pontjaban emlitett tagok szavazati joggal
rendelkeznek. Minden szavazati joggal rendelkezo tag egy szavazattal rendelkezik.
Azok a szavazati joggal rendelkez6 tagok, amelyek egynél tobb mindségben jarnak
el — tobbek kozott illetékes hatosagként és érintett hatosagként — minden egyes olyan
mindségiik tekintetében egy szavazattal rendelkeznek, amelyben eljarnak. Az EBH

¢s az ESMA nem rendelkeznek szavazati joggal.

(12) A kollégium miikddésének az annak valamennyi tagja kozott 1étrejott irdsbeli

megallapodason kell alapulnia.

E megéllapodéas meghatarozza a kollégium mitkddésének gyakorlati kereteit,
beleértve a kollégiumi tagok kozotti kommunikacié maédjait, és meghatarozhatja a

rajuk ruhazando feladatokat.

(13) Az ESMA szabélyozéstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
meghatarozza azokat a kritériumokat, amelyek alapjan a kdzponti értéktarnak
valamely fogado tagallamban végrehajtott tevékenységei az emlitett fogadd
tagallamban az értékpapirpiacok miikddése és a befektetok védelme szempontjabol

lényegi fontossdgunak tekinthetok.
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Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [e mddositd

rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 1 évvel]-ig benytjtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével

Osszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse ezt a rendeletet.”
13. A 25. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a) acikk a kovetkez6 bekezdéssel egésziil ki:

,»(2a) Azon harmadik orszagbeli kdzponti értéktarnak, amely a melléklet
A. szakaszanak 3. pontjaban emlitett alapvetd szolgaltatast szandékozik
nyujtani a valamely tagallam 49. cikk (1) bekezdésének masodik
albekezdésében emlitett jogdnak hatdlya ala tartozo6 pénziigyi eszk6zok
vonatkozasaban, errdl értesitenie kell az ESMA-t. Az ESMA tajékoztatja annak
a tagallamnak az illetékes hat6sagat, amely tagallam joganak hatalya ald a

kapott értesitésben szerepld pénziigyi eszkdzok tartoznak.”;
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b) a(4) bekezdés a kdvetkezd ponttal egésziil ki:

,»€) aharmadik orszagbeli kozponti értéktar olyan harmadik orszagban van
letelepedve vagy rendelkezik engedéllyel, amelyet az (EU) 2015/849 eurdpai
parlamenti és tandcsi irdanyelv” 9. cikkének (2) bekezdése értelmében elfogadott
felhatalmazason alapul6 jogi aktusokban nem azonositottak kiemelt kockazatot

jelentd harmadik orszagként.

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/849 iranyelve (2015. méjus 20.)
a pénziigyi rendszerek pénzmosas vagy terrorizmusfinanszirozas céljara valo
felhasznalasdnak megeldzésérdl, a 648/2012/EU eurodpai parlamenti és tanacsi
rendelet modositasarodl, valamint a 2005/60/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv és a 2006/70/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl (HL
L 141.,2015.6.5.,73.0.).”;

c) a(6) bekezdés 6todik albekezdése helyébe az alabbi szoveg 1ép:

,»Az ESMA a hianytalan kérelem benyujtasatol vagy — attol fiiggden, hogy melyik a
késdbbi — az egyenértékiiségi hatarozat Bizottsag altali, (9) bekezdéssel 6sszhangban
torténd elfogadasatol szamitott hat honapon beliil irdsban, teljeskoriien indokolt
hatarozatban tajékoztatja a kérelmezd kozponti értéktarat az elismerés megadasarol

vagy megtagadasarol.”;
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d) acikk a kovetkez6 bekezdéssel egésziil ki:

,»(13) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki azon
informaciok meghatarozasa céljabol, amelyeket a harmadik orszagbeli
kozponti értéktarnak a (2a) bekezdésben emlitett értesitésben az ESMA
rendelkezésére kell bocsatania. Ezeknek az informacidknak a feltétleniil
sziikséges mértékre kell korlatozodniuk, beleértve adott esetben, €s

amennyiben rendelkezésre all, a kdvetkezoket:

a)  azoknak az Unioban talalhato résztvevoknek szama, amelyeknek a
harmadik orszagbeli kozponti értéktar a (2a) bekezdésben emlitett

szolgaltatasokat nyujtja vagy nyujtani szandékozik;

b) avalamely tagallam joganak hatalya alé tartozo pénziigyi eszkdzok

tekintetében az el6z6 évben kiegyenlitett ligyletek szama és volumene;

c)  azunios résztvevok altal az el6z6 évben kiegyenlitett ligyletek szama és

volumene.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [e
modosito rendelet hatdlybalépésének napjatol szamitott 1 évvel]-ig benytjtja a

Bizottsaghoz.
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A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—

14. cikkével 6sszhangban torténo elfogadasaval kiegészitse ezt a rendeletet.”
14. A 26. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a)  a(2)bekezdés a kovetkez6 albekezdéssel egésziil ki:

,2Amennyiben valamely kdzponti értéktar az 54. cikk (2a) bekezdése elsé

albekezdésének b) pontja értelmében banki jellegli kiegészitd szolgaltatasokat

szandékozik nydjtani mas kozponti értéktaraknak, e kdzponti értéktarnak egyértelmii

szabalyokkal és eljarasokkal kell rendelkeznie az esetleges 0sszeférhetetlenségek
kezelésére és az emlitett kozponti értéktarakkal és azok résztvevoivel szembeni

megkiilonboztetd bandsmod kockazatanak csokkentésére.”;
b)  a(3) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(3) A kozponti értéktarnak hatékony irasos szervezeti és igazgatasi
szabalyozasokat kell fenntartania és miikddtetnie annak érdekében, hogy
azonositsa ¢s kezelje azokat az esetleges dsszeférhetetlenségeket, amelyek
fennallhatnak a résztvevoi vagy azok tigyfelei és maga a kdzponti értéktar —

amelybe beletartoznak az alabbiak — kozott:
a)  akozponti értéktar vezetdi;
b)  akdzponti értéktar alkalmazottai;

c) akozponti értéktar ligyvezetd szervének tagjai;
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d) akozponti értéktar felett kozvetlen vagy kozvetett ellendrzést gyakorlo

barmely személy;

e) aza),ab)ésac)pontban felsorolt személyek barmelyikével szoros

kapcsolatban all6 barmely személy; és
f)  magaval a kdzponti értéktarral szoros kapcsolatban all6 barmely személy.

A kozponti értéktarnak megfeleld konfliktuskezelési eljarasokat kell
fenntartania €s alkalmaznia a lehetséges Osszeférhetetlenségek felmeriilésének

esetére.”;
c) acikk a kovetkez6 bekezdéssel egésziil ki:

»(9) Az EBH az ESMA-val és a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikodve
szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a (2) bekezdés masodik
albekezdésében emlitett szabalyok és eljarasok részleteinek tovabbi pontositasa

céljabol.

Az EBH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [e mddosito
rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 1 évvel]-ig benyljtja a

Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10—

14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse ezt a rendeletet.”
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15. A 27. cikk a kdvetkezdképpen mddosul:
a)  a(2)bekezdés a kovetkez6 albekezdéssel egésziil ki:

,E cikk alkalmazasaban az ligyvezetd szerv fliggetlen tagja az ligyvezetd szerv olyan
tagja, amelynek nincs, és az ligyvezetd szervben betoltott tagsaganak kezdetét
megel6z6 6t évben sem volt az érintett kozponti értéktarral vagy annak tobbségi
részvényesével, vezetésével vagy résztvevojével osszeférhetetlenséget eredményezo

iizleti, csaladi vagy mas kapcsolata.”;
b) a(6),a(7)¢és a(8) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»(0) Az illetékes hatosdgok mindaddig nem adhatnak ki engedélyt a kozponti
értéktarak szamara, amig nem kapnak tajékoztatast a kozponti értéktarban
befolyéasolod részesedéssel rendelkezd kozvetlen vagy kozvetett részvényesek
vagy tagok kilétérdl, legyenek akar természetes vagy jogi személyek, és arrol,

hogy milyen mértéki tulajdonrésszel rendelkeznek.

(7) Azilletékes hatosag elutasitja a kdzponti értéktar engedélyének kiadasat,
amennyiben gy véli, hogy a kdzponti értéktarban befolydsolo részesedéssel
rendelkezd részvényesek és tagok nem alkalmasak a kdzponti értéktar stabil és

prudens irdnyitasara vonatkozo kovetelmények teljesitésére.
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(8) Amennyiben szoros kapcsolat all fenn a kozponti értéktar és mas természetes
vagy jogi személyek kozott, az illetékes hatdsag kizarolag akkor adja meg az
engedélyt, ha az ilyen kapcsolatok nem akadalyozzak az illetékes hatosag

feltigyeleti funkcioinak hatékony gyakorlasat.

(9) Amennyiben a (6) bekezdésben emlitett személyek a kozponti értéktar stabil és
prudens irdnyitasara karosan hat6 befolyast gyakorolnak, az illetékes
hatosagnak meg kell hoznia a megfeleld intézkedéseket az ilyen helyzet
megsziintetésére, ami kiterjedhet a kozponti értéktar engedélyének

visszavonasara is.

(10) Az illetékes hatosag megtagadja az engedélyezést, amennyiben valamely
harmadik orszagnak a kdzponti értéktarral szoros kapcsolatban 4ll6 egy vagy
tobb természetes vagy jogi személyre irdnyado torvényei, rendeletei vagy
kozigazgatési rendelkezései, vagy az ilyen torvények, rendeletek vagy
kozigazgatasi rendelkezések érvényesitésének nehézségei akadalyozzak az

illetékes hatosag feliigyeleti funkcidinak hatékony ellatasat.
(11) A kozponti értéktar koteles haladéktalanul:

a)  informacidt szolgaltatni az illetékes hatdsag részére a kdzponti értéktar
tulajdonosait illetden, kiilonos tekintettel a kdzponti értéktarban
befolyasolod részesedéssel rendelkezd személyek kilétére €s

tulajdonrészének nagysagara;
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b)  kozzétenni:

1. az illetékes hatdsag részére az a) pont alapjan szolgaltatott

informaciokat, és

ii.  akozponti értéktar feletti ellendrzésben valtozast eldidézo

tulajdonjog-atruhazasokat.”
16. A szoveg a kovetkez6 cikkekkel egésziil ki:

L27a. cikk

Az illetékes hatdsagok tdjékoztatasa

(1) A kozponti értéktarnak értesitenie kell az illetékes hatosagat a vezetésében
bekovetkezd barmely valtozasrol, tovabba az illetékes hatosag rendelkezésére kell
bocsatania minden olyan informacidt, amely sziikséges a 27. cikk (1)—(5)

bekezdésének valo megfelelése értékeléséhez.

Amennyiben az ligyvezetd szerv valamely tagjanak viselkedése karos hatast
gyakorolhat a kozponti értéktar stabil és prudens iranyitasara, az illetékes hatosag
meghozza a megfeleld intézkedéseket, amelyek kiterjedhetnek az adott tagnak az

igyvezetd szervbdl valo eltavolitasara is.
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(2) Minden olyan természetes vagy jogi személynek, vagy egyiittesen eljaro ilyen
személyeknek (a tovabbiakban: a részesedést szerezni kivano személy), aki vagy
amely dontést hozott befolyasolo részesedésnek egy kozponti értéktarban vald
kozvetlen vagy kozvetett megszerzésérol vagy ilyen befolyasolo részesedésnek egy
kozponti értéktarban valo kozvetlen vagy kozvetett tovabbi novelésérol, aminek
eredményeképpen szavazati jogainak vagy birtokolt tokerészesedésének aranya
elérné vagy meghaladnd a 10, 20, 30 vagy 50 %-ot vagy ami ahhoz vezetne, hogy a
kozponti értéktar a lednyvallalatava valna (a tovabbiakban: a szandékolt
részesedésszerzés), a birtokolni kivant részesedés nagysagat és a 27b. cikk (4)
bekezdésében emlitett vonatkoz6 informaciokat eldszor irasban be kell jelentenie az

emlitett kozponti értéktar illetékes hatosaganak.

Minden olyan természetes vagy jogi személynek, aki vagy amely dontést hozott egy
kozponti értéktarban fennalld befolyasolo részesedésének kozvetlen vagy kdzvetett
elidegenitésérdl (a tovabbiakban: a részesedést elidegeniteni kivano személy), ezt a
részesedés nagysaganak megjelolésével eldszor irdsban be kell jelentenie az illetékes
hatésagnak. E személynek hasonloképpen bejelentést kell tennie az illetékes
hatdsagnak akkor is, ha befolyasold részesedésének olyan mértéki csokkentésérol
dontott, hogy ezaltal szavazati joganak vagy az altala birtokolt tokerészesedésnek az
aranya 10, 20, 30 vagy 50 % al4 csokkenne, vagy a kozponti értéktar megsziinne

leanyvallalata lenni.

(3) Azilletékes hatosadg azonnal, és minden esetben a (2) bekezdésben emlitett
bejelentés kézhezvételét, valamint a (4) bekezdésben emlitett informaciok
kézhezvételét kovetd két munkanapon beliil irasban koteles elismerni az atvételt a

részesedést szerezni vagy részesedést elidegeniteni kivano személy felé.
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Az illetékes hatosagnak a bejelentés és a 27b. cikk (4) bekezdésében emlitett lista
alapjan eldirt, a bejelentéshez csatolandd valamennyi dokumentum atvétele irdsos
elismerésének napja utan legfeljebb 60 munkanap (a tovabbiakban: az értékelési
1d6szak) all rendelkezésére a 27b. cikk (1) bekezdésében eloirt értékelés (a

tovabbiakban: az értékelés) elvégzésére.

Az illetékes hatosagnak az atvétel elismerésekor tdjékoztatnia kell a részesedést
szerezni vagy részesedést elidegeniteni kivand személyt az értékelési idészak

lejartanak idépontjarol.

(4) Az illetékes hatosag az értékelési idoszak soran — de az értékelési iddszak otvenedik
munkanapjanal nem késobb — barmely olyan tovabbi informéaciot bekérhet, amely
sziikséges az értékelés elvégzéséhez. Ezt a kérést irdsban, a sziikséges potlolagos

informaciok megjelolésével kell megtenni.

Az illetékes hatosag altali informaciokérés napja és a részesedést szerezni kivand
személy arra adott valaszanak atvétele kozotti idészakban az értékelési iddszakot fel
kell fiiggeszteni. A felfiiggesztés nem tarthat tovabb 20 munkanapnal. Az illetékes
hatdsag barmely — az informécio kiegészitésére vagy pontositasara irdnyuld —
barmely tovabbi kérésérdl szabad mérlegelése szerint dont, ez azonban nem jarhat az

értekelési 1doszak felfliggesztésével.
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)

(6)

()

(8)

Az illetékes hatosag a (4) bekezdés masodik albekezdésében emlitett felfiiggesztést
legfeljebb 30 munkanapra meghosszabbithatja, amennyiben a részesedést szerezni
kivano személy székhelye az Union kiviil talalhaté vagy az Unidn kiviili szabalyozas
ala tartozik, vagy olyan természetes vagy jogi személy, aki vagy amely nem tartozik
az e rendelet vagy a 648/2012/EU rendelet, vagy a 2009/65/EK”, a 2009/138/EK™*
vagy a 2011/61/EU™" eurdpai parlamenti és tanécsi iranyelv, vagy a 2013/36/EU
vagy a 2014/65/EU iranyelv szerinti feliigyelet hatalya ala.

Ha az illetékes hatosag az értékelés befejezésekor a szandékolt részesedésszerzés
ellenzésérdl dont, errdl két munkanapon beliil és az értékelési idészakot nem
meghaladva irasban értesitenie kell a részesedést szerezni kivand személyt, megadva
a dontés indokait. A nemzeti jog fliggvényében, a részesedést szerezni kivand
személy kérésére egy, a dontés indokait megfelelden tartalmaz6 nyilatkozatot a
nyilvanossag szamara elérhetové lehet tenni. Azonban, ha a nemzeti jog gy
rendelkezik, az illetékes hatosag ezt a kdzzétételt a részesedést szerezni kivano

személy kérése nélkiil is megteheti.

Ha az illetékes hatdsag az értékelési iddszakon beliil nem ellenzi a szdndékolt

részesedésszerzést, akkor azt jovahagyottnak kell tekinteni.

Az illetékes hatdsag megszabhatja a szandékolt részesedésszerzés végrehajtasanak

maximalis idOtartamat, és ezt az iddtartamot adott esetben meghosszabbithatja.
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(9) A szavazati jogok vagy a tokerészesedés kozvetlen vagy kdzvetett megszerzése
tekintetében a tagallamok nem szabhatnak meg az illetékes hatésagnak torténd
bejelentésre vagy az altala torténd jovahagyasra vonatkozo, az e rendeletben

megallapitottnal szigorubb kdvetelményeket.

27b. cikk
Ertékelés

(1) A 27a. cikk (2) bekezdésében eloirt bejelentés és a 27a. cikk (4) bekezdésében
emlitett informdacio értékelésekor az illetékes hatosag — a részesedésszerzés targyat
képezd kozponti értéktar stabil és prudens iranyitasa érdekében és a részesedést
szerezni kivano személynek a kdzponti értéktarra gyakorolt valosziniisithetd
befolyasat figyelembe véve — az aldbb felsoroltak mindegyike alapjan értékeli a
részesedést szerezni kivand személy alkalmassagat és a szandékolt részesedésszerzés

pénziigyi megalapozottsagat:

a)  arészesedést szerezni kivand személy jo hirneve és megfeleld pénziigyi

helyzete;

b)  aszandékolt részesedésszerzést kovetden a kdzponti értéktar tizleti
tevékenységét iranyitd barmely személy jo hirneve, tudasa, készségei €s

tapasztalata;

c)  keépes lesz-e a kozponti értéktar tovabbra is megfelelni az e rendeletben

foglaltaknak;
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d) aszandékolt részesedésszerzéssel 0sszefliggésben észszerlien feltételezhetd-e,
hogy pénzmosast vagy terrorizmusfinanszirozast kovetnek vagy kovettek el,
vagy kisérelnek vagy kiséreltek meg elkovetni az (EU) 2015/849 iranyelv 1.
cikke értelmében, vagy hogy a szandékolt részesedésszerzés ndvelheti ennek

kockazatat.

A részesedést szerezni kivand személy megfeleld pénziigyi helyzetének értékelése
soran az illetékes hatosagnak kiilonos figyelmet kell forditania a részesedésszerzés
targyat képezo kozponti értéktar altal folytatott €s tervezett iizleti tevékenység

tipusara.

Annak értékelése soran, hogy a kozponti értéktar képes-e megfelelni e rendeletnek,
az illetékes hatosagnak kiilonds figyelmet kell forditania arra, hogy azon csoport
struktirdja, amelynek a kozponti értéktar részévé valik, lehetdvé teszi-e a feliigyeleti
jogkor hatékony gyakorlasat, az informaciok illetékes hatosagok kozotti hatékony

cseréjét, valamint a feleldsségi korok illetékes hatosagok kdzotti megosztasat.

(2) Azilletékes hatosagok csak akkor ellenezhetik a szandékolt részesedésszerzést, ha
erre az (1) bekezdésben meghatarozott kritériumok alapjan észszerii okuk van, vagy

ha a részesedést szerezni kivand személy altal szolgéltatott informacio nem teljes.

(3) A tagédllamok nem szabhatnak eldzetes feltételeket a megszerzendd részesedés
nagysaga tekintetében, és nem engedélyezhetik illetékes hatosagaik szdmara a

szandékolt részesedésszerzésnek a piac gazdasagi igényei alapjan valo vizsgalatat.
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(4) A tagéallamok a nyilvanossag szamara elérhetéveé teszik az értékeléshez sziikséges és
a 27a. cikk (2) bekezdésében emlitett bejelentés idOpontjaban az illetékes hatosagok
szamara nyujtando informaciok listajat. A kért informacioknak meg kell felelniiik a
részesedést szerezni kivano személy és a szandékolt részesedésszerzés jellegének, €s
azokkal aranyosnak kell lenniiik. A tagallamok nem kovetelhetnek meg olyan

informdaciot, amely a prudencialis értékelés szempontjabol 1ényegtelen.

(5) A 27a. cikk (2)—(5) bekezdésében foglaltaktol eltérve, amennyiben ugyanazon
kozponti értéktar tekintetében kettd vagy tobb, befolyasolo részesedés szerzésére
vagy novelésére vonatkozo6 szandékrol érkezik bejelentés az illetékes hatosaghoz,
ugy az utobbinak a részesedést szerezni kivano személyeket megkiilonboztetéstdl

mentes modon kell kezelnie.

(6) Az illetékes hatosagoknak indokolatlan késedelem nélkiil egymas rendelkezésére kell
bocsataniuk minden — az értékelés szempontjabol alapvetd vagy relevans —
informaciot. Az illetékes hatosagok a relevans informéaciokat kérésre, az alapvetd
informdaciokat pedig sajat kezdeményezésiikre kozlik egymassal. A szandékolt
részesedésszerzés targyat képezd kozponti értéktarat engedélyezd illetékes hatdsag
hatarozataban utalni kell a részesedést szerezni kivano személyért felelds illetékes

hatosag részerdl kinyilvanitott barmely véleményre vagy fenntartasra.
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(7) Az ESMA az EBH-val szorosan egyiittmiikddve irdnymutatasokat bocsat ki az
1095/2010/EU rendelet 16. cikkével dsszhangban a kozponti értéktar iizleti
tevékenységét a jovoben irdnyitd barmely személy alkalmassagéanak értékelésére,
valamint a kozponti értéktarakban torténd kozvetlen vagy kozvetett
részesedésszerzés vagy -novelés prudencialis értékelésének eljarasi szabalyaira és

értékelési kritériumaira vonatkozoan.

27c. cikk
A banki jellegii kiegészito szolgaltatasokat nyujto kézponti értéktarak tekintetében

alkalmazando eltéerés

A 27a. és a 27b. cikk nem alkalmazando6 azokra a kozponti értéktarakra, amelyek az
54. cikk (3) bekezdésének megfelelden engedélyezettek, és amelyek a 2013/36/EU

iranyelv hatéalya ala tartoznak.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009/65/EK iranyelve (20009. julius 13.) az
atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra
(AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések
Osszehangolasarol (HL L 302., 2009.11.17., 32. o.).

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2009/138/EK iranyelve (2009. november 25.) a
biztositasi és viszontbiztositasi lizleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasarol
(Szolvencia IT) (HL L 335.,2009.12.17., 1. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 2011/61/EU iranyelve (2011. jinius 8.) az
alternativbefektetésialap-kezeldkrdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modositasarol
(HLL 174.,2011.7.1.,, 1. 0.).”

*%
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17.

18.

19.

A 28. cikk (3) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(3) A felhasznaloi bizottsdgok tandcsot adnak az ligyvezetd szerv szamara a tagjaikat
érintd fobb rendelkezésekkel kapcsolatban — ideértve a kibocsatok vagy résztvevok
sajat értékpapir-kiegyenlitési rendszereikbe torténd befogadasanak kritériumait — és a
szolgaltatasi szinttel kapcsolatban. A szolgaltatasi szint magéaban foglalja az
elszdmolasi és kiegyenlitési mechanizmus kivalasztasat, a kdzponti értéktar
mukodési struktarajat, a kiegyenlitett vagy nyilvantartasba vett termékek korét, a
kozponti értéktar miikodéséhez szilikséges technologia alkalmazasat és a vonatkozo

eljarasokat.”
A 29. cikk a kovetkezo bekezdéssel egésziil ki:

»(1a) A kozponti értéktarnak meg kell kovetelnie a kibocsatoktol, hogy érvényes jogalany-

azonositot (LEI) szerezzenek be és tovabbitsak azt a kozponti értéktarnak.”
A 36. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,»30. cikk

Altalénos rendelkezések

A kozponti értéktarnak minden altala miikddtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszerre
vonatkozdan megfeleld szabalyokkal €s eljarasokkal kell rendelkeznie, ideértve a
megbizhato szamviteli gyakorlatokat és ellendrzéseket, hogy eldsegitse az értékpapir-
sorozatok integritasat, valamint az értékpapirok letéti 6rzéséhez és az értékpapirtigyletek

kiegyenlitéséhez kapcsolddo kockazatok minimalisra csokkentését és kezelését.”
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20. A 40. cikk (2) bekezdése helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(2) Amennyiben az (1) bekezdésben eléirt, kozponti banki szadmlan torténd kiegyenlités
nem lehetséges és nem megvaldsithato, a kozponti értéktar felajanlhatja, hogy az
értékpapir-kiegyenlitési rendszereit érintd pénzeszkozfizetéseket részben vagy
egészben egy hitelintézetnél nyitott szamlan keresztiil, a melléklet C. szakaszaban
felsorolt szolgaltatasok nyujtasara engedéllyel rendelkezd — akar a legfels szinten
ugyanazon anyavallalat altal iranyitott vallalkozascsoporton beliili, akar mas —
kozponti értéktaron keresztiil, vagy sajat szamlajan keresztiil egyenliti ki. Ha
valamely kozponti értéktar az ilyen pénzeszkozfizetések kiegyenlitését hitelintézetnél
nyitott szamlan, sajat szamlan vagy egy masik kozponti értéktar szadmlain keresztiil

ajanlja fel, azt a IV. cim rendelkezéseivel 6sszhangban kell tennie.”
21. A 47. cikk (2) bekezdését el kell hagyni.
22. A szoveg a kovetkez6 cikkel egésziil ki:

Hd7a. cikk

Késleltetett netto kiegyenlités

(1) A késleltetett nettod kiegyenlitést alkalmazé kozponti értéktaraknak meg kell
hatarozniuk az e mechanizmusra, valamint a résztvevok nettd koveteléseinek és

kotelezettségeinek a kiegyenlitésére alkalmazando szabalyokat és eljarasokat.
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23.

)

3)

A késleltetett netto kiegyenlitést alkalmazo kdzponti értéktarak kotelesek mérni,
nyomon kovetni €s kezelni az e mechanizmus alkalmazasabdl eredd hitel- és
likviditasi kockazatokat, valamint kotelesek jelentést tenni azokrél az illetékes

hatosagoknak.

Az ESMA - az EBH-val és KBER tagjaival szorosan egyiittmikddve — a késleltetett
nettd kiegyenlitéssel Osszefiiggésben a hitel- és likviditasi kockéazatok kdzponti
értéktarak altali mérésére, nyomon kovetésére, kezelésére €s az ezekkel kapcsolatos
jelentéstételre vonatkozod részletek meghatarozasara szolgald szabalyozastechnikai

standardtervezeteket dolgoz ki.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [e mddosito

rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 1 évvel]-ig benytjtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével

Osszhangban torténo elfogadasaval kiegészitse ezt a rendeletet.”

A 49. cikk (1) bekezdésének mésodik és harmadik albekezdése helyébe a kdvetkezd

szoveg lép:

,»A kibocsato els6 albekezdésben emlitett joganak sérelme nélkiil azon tagallam tarsasagi

joga vagy mas hasonlo joga, amelynek hatalya ald az értékpapirok tartoznak tovabbra is

alkalmazando. Azon tagallam tarsasagi joga vagy mas hasonl6 joga, amelynek hatdlya ala

az értékpapirok tartoznak, a kovetkezdket jelenti:

a)

azon tagallam tarsasdgi joga vagy mas hasonlo joga, ahol a kibocsatot bejegyezték;

és
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24.

b)  azon tagallam irdnyado tarsasagi joga vagy mas hasonl6 joga, amelynek hatalya alatt

az értékpapirokat kibocsatottak.

A tagallamok listat allitanak 0ssze a masodik albekezdésben emlitett tarsasagi joguk vagy
mas hasonl6 joguk legfontosabb vonatkozé rendelkezéseirdl. Az illetékes hatosagok ... [e
mobdosito rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 1 évvel]-ig kotelesek megkiildeni
ezt a listdit az ESMA-nak. Az ESMA ... [e modosito rendelet hatdlybalépésének napjatol
szamitott 1 évvel €s egy honappal]-ig kdzzéteszi az emlitett listat. A tagallamok az emlitett
listat rendszeresen, legalabb kétévente aktualizaljak. A tagallamok az aktualizalt listat az
emlitett, rendszeres id6kozonként megkiildik az ESMA-nak. Az ESMA kozzéteszi az

aktualizalt listat.”
Az 52. cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1¢ép:

»(1) Amikor a kdzponti értéktar az 50. és az 51. cikk alapjan csatlakozasi kérelmet nytjt
be egy masik kozponti értéktarhoz, a fogadd kdzponti értéktar koteles azonnal
elbiralni a kérelmet, és harom honapon beliil valaszt adni a kérelmezd kdzponti
értektarnak. Ha a fogado kozponti értéktar elfogadja a kérelmet, a kézponti
értéktarral valod kapcsolatot észszerii idon beliil ki kell alakitani, amely idétartam

nem haladhatja meg a 12 hénapot. ”
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25. Az 54. cikk a kovetkezdképpen mddosul:
a)  a(2) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(2) Annak a kozponti értéktarnak, amely az értékpapir-kiegyenlitési rendszereit
érintd pénzeszkozfizetéseket részben vagy egészben a 40. cikk (2)
bekezdésével 6sszhangban sajat szamlain keresztiil szdndékozik kiegyenliteni,
vagy mas modon szdndékozik az (1) bekezdésben emlitett barmilyen banki
jellegli kiegészito szolgaltatasokat nyajtani, engedélyt kell beszereznie az e

cikk (3), (6), (7), (8) és (9a) bekezdésében meghatarozott feltételek szerint.”;
b) acikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

,»(2a) Annak a kdzponti értéktarnak, amely az értékpapir-kiegyenlitési rendszereit
érintd pénzeszkozfizetéseket részben vagy egészben a 40. cikk (2)
bekezdésével 6sszhangban egy hitelintézetnél vagy egy kdzponti értéktarnal
nyitott szamlakon keresztiil szandékozik kiegyenliteni, engedélyt kell
beszereznie az e cikk (3)—(9a) bekezdésében meghatarozott feltételek szerint

arra, hogy erre a célra kijeldlhessen egy vagy tobb:

a) a2013/36/EU iranyelv 8. cikkével 6sszhangban engedélyezett

hitelintézetet; vagy

b) olyan kézponti értéktarat, amely e cikk (3) bekezdésének megteleléen
engedéllyel rendelkezik banki jellegii kiegészitd szolgaltatasok

nyUjtasara.
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A hitelintézeteknek vagy kozponti értéktaraknak az elsé albekezdés szerinti
kijelolésére vonatkozo engedély csak a melléklet C. szakaszaban emlitett banki
jellegli kiegészito szolgaltatasok tekintetében hasznalhato fel a banki jellegi
kiegészitd szolgaltatasokat igénybe venni kivand kozponti értéktar értékpapir-
kiegyenlitési rendszereit érintd pénzeszkdzfizetések részben vagy egészben
torténd kiegyenlitésére, és nem hasznalhaté semmilyen mas tevékenység

végzesere.

Az els6 albekezdéssel 6sszhangban kijelolt, banki jellegli kiegészitd
szolgaltatasok nyujtasara engedélyezett hitelintézetek és kozponti értéktarak

elszamolo ligynoknek tekintenddk.”;
c) a(4)bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(4) Amennyiben az Osszes alabbi feltétel teljesiil, a kozponti értéktar szamara
engedélyezhetd, hogy a (2a) bekezdés a) pontja szerint hitelintézetet jeloljon ki
banki jellegli kiegészitd szolgaltatdsok nytjtasara az emlitett kozponti értéktar
értékpapir-kiegyenlitési rendszereit érintd pénzeszkozfizetések részben vagy

egészben torténd kiegyenlitésére:

a)  a hitelintézet eleget tesz az 59. cikk (1), (3) és (4) bekezdésében
megallapitott prudencidlis kdvetelményeknek és a 60. cikkben

megallapitott feliigyeleti kovetelményeknek;
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b)

d)

a hitelintézet sajat maga nem nyujt semmilyen, a melléklet A.

szakaszaban emlitett alapvetd szolgaltatast;

a 2013/36/EU iranyelv 8. cikke szerinti engedélyt csak a melléklet C.
szakaszaban emlitett banki jellegli kiegészitd szolgaltatasok nyujtasara
hasznaljak a banki jellegii kiegészitd szolgaltatasokat igénybe venni
kivano kozponti értéktar értékpapir-kiegyenlitési rendszereit érintd
pénzeszkoztizetések részben vagy egészben torténd kiegyenlitésére, és

nem hasznaljak semmilyen mas tevékenység végzésére;

a hitelintézetre olyan tobblettdke-kovetelmény vonatkozik, amely tiikrozi
a — tobbek kozott az értékpapir-kiegyenlitési rendszer résztvevdinek és a
kozponti értéktari szolgaltatdsok egyéb felhasznaldinak nytjtott —
napkozbeni hitelekbdl eredd kockazatokat, beleértve a hitel- és a

likviditasi kockazatokat;

a hitelintézet — e rendelet 59. cikke (4) bekezdésének j) pontjaval
Osszhangban — legalabb havonta jelentést tesz az illetékes hatosadgnak a
napkozbeni likviditasi kockazat mértékérdl és kezelésérdl, valamint
évente nyilvanossagra hozza azt az 575/2013/EU rendelet nyolcadik

részében eldirt nyilvanossagra hozatal keretében; és
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f)  ahitelintézet kritikus miikodési folyamatai folytonossaganak biztositasa
érdekében — ideértve az olyan helyzeteket is, amikor a banki jellegii
kiegészitd szolgaltatasok 6nalld jogi személyen keresztiili nytjtasanak
eredményeként likviditasi és hitelkockazat all el6 — megfeleld

helyreallitasi tervet nyujtott be az illetékes hatosagnak.”;
d) acikk a kovetkez6 bekezdéssel egésziil ki:

»(4a) Amennyiben egy kozponti értéktar a (2a) bekezdéssel 6sszhangban
hitelintézetet vagy kdzponti értéktarat szandékozik kijeldlni az értékpapir-
kiegyenlitési rendszereit érintd pénzeszkozfizetések részben vagy egészben
torténd kiegyenlitésére, az emlitett pénzeszkozfizetések nem lehetnek olyan
orszag pénznemében, amelyben a kijelolést végzd kozponti értéktar

letelepedett.”;
e) az(5),a(6)ésa(7)bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(5) A (4) bekezdés nem alkalmazando a (2a) bekezdés a) pontjaban emlitett olyan
hitelintézetekre, a (4a) bekezdés pedig nem alkalmazandé a (2a) bekezdésben
emlitett olyan hitelintézetekre és kozponti értéktarakra, amelyek a kdzponti
értéktar értékpapir-kiegyenlitési rendszereit érintd pénzeszkozfizetések részben
vagy egészben torténd kiegyenlitését vallaljak, amennyiben az ilyen
hitelintézeteknél, valamint adott esetben kdzponti értéktaraknal nyitott
szamlékon keresztiil torténd, pénzeszkozzel vald kiegyenlités egyéves
id6tartamra szamitott teljes értéke nem haladja meg a (9) bekezdéssel

0sszhangban meghatarozott értékhatart.
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Az illetékes hatosag koteles évente legalabb egyszer ellendrizni az elsd
albekezdésben emlitett értékhatar betartasat. Az illetékes hatdsag
megallapitasait — az azokat alatamaszto adatokkal egyiitt — koteles megkiildeni
az ESMA-nak és az EBH-nak. Az illetékes hatosagnak megallapitasait meg
kell kiildenie a KBER tagjainak is. A 40. cikk (1) bekezdésének sérelme
nélkiil, amennyiben az illetékes hatdsag az értékhatar tallépését allapitja meg,
az illetékes hatosag koteles eldirni az érintett kozponti értéktar szamara, hogy a
(2) bekezdéssel 6sszhangban engedélyt szerezzen be. Az érintett kozponti

értéktarnak hat honapon beliil kell benytjtania az engedélykérelmét.

(6) Amennyiben az illetékes hatdsag ugy itéli meg, hogy egy hitelintézetnek az 59.
nincs kelld mértékben mérsékelve, az illetékes hatosdg megkovetelheti a
kozponti értéktartol, hogy egynél tobb hitelintézetet vagy a (2a) bekezdésben
emlitett kozponti értéktarat jeloljon ki, vagy, hogy azon tilmenden jeldljon ki
hitelintézetet vagy a (2a) bekezdésben emlitett kozponti értéktarat, hogy e cikk

(2) bekezdésével dsszhangban sajat maga is nyujt szolgaltatdsokat.

(7) A banki jellegh kiegészit6 szolgaltatasok nytjtasara engedéllyel rendelkezd
kozponti értéktarnak és a (2a) bekezdés a) pontjaval 6sszhangban kijelolt
hitelintézetnek mindenkor meg kell felelnie az e rendelet szerinti
engedélyezéshez sziikséges feltételeknek, és késedelem nélkiil értesitenie kell
az illetékes hatdsagokat az engedélyezés feltételeit érintd minden lényegi

valtozasrol.”;
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f)  a(8) bekezdés elsd albekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(8) Az EBH az ESMA-val és a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikodve
szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a (3) bekezdés d)
pontjaban ¢és a (4) bekezdés d) pontjaban emlitett kockézatalapu tobblettoke-

kovetelmény meghatarozasara.”;
g) acikk a kovetkez6 bekezdéssel egésziil ki:

»(9) Az EBH — a KBER tagjaival és az ESMA-val szorosan egyiittmiikodve — az (5)
bekezdésben emlitett értékhatar meghatarozasara szolgélo
szabalyozastechnikai standardtervezeteket, tovabba azokat kisérd, megfeleld
kockazatkezelési és prudencialis kovetelményeket dolgoz ki, a
hitelintézeteknek a (2a) bekezdéssel 6sszhangban torténd kijeldléséhez kotddo
kockazatok mérséklése céljabol. E standardok kidolgozasa soran az EBH

koteles figyelembe venni az alabbiakat:

a)  akozponti értéktarak és résztvevoik kockazati profiljanak esetleges
megvaltozasabol eredd, a piaci stabilitast érintd hatasok, beleértve a
kozponti értéktaraknak az értékpapirpiacok mitkddése szempontjabol

fennallo rendszerszintii jelentdségét;

b)  ahitel- és likviditasi kockazatokra gyakorolt hatdsok a kozponti
értektarakra, az érintett kijelolt hitelintézetekre €s a kozponti értéktar
résztvevdire nézve, amelyek a (4) bekezdés hatalya ald nem tartozo
hitelintézeteknél nyitott szdmlédkon keresztiil torténd pénzeszkozfizetések

kiegyenlitésébdl erednek;
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c) akodzponti értéktarak azon lehetdsége, hogy a pénzeszkozfizetéseket tobb

kiilonb6z6 pénznemben egyenlithetik ki;

d) annak sziikségessége, hogy el kell keriilni a kozponti banki pénzben
torténd kiegyenlitésrdl a kereskedelmi banki pénzben torténd
kiegyenlitésre valo szandékolatlan attérést, valamint a kozponti
értéktarak eltantoritasat a kdzponti banki pénzben torténd kiegyenlitésre

iranyul6 erdfeszitésektol; és

e) annak sziikségessége, hogy az Unidban biztositani kell a kozponti

értéktarak kozotti egyenld versenyfeltételeket.

Az EBH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [e modositd
rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 1 évvel]-ig benyljtja a

Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elso albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10—

14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse ezt a rendeletet.”
26. Az 55. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) az (1) ésa(2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A kozponti értéktarnak az 54. cikkben eldirtak szerint egy hitelintézet vagy egy
banki jellegli kiegészitd szolgaltatasok nyujtasara engedéllyel rendelkezd
kozponti értéktar kijeldlésére, vagy a sajat maga altal barmilyen banki jellegii
kiegészitd szolgaltatas nyujtasara vonatkozo engedély irdnti kérelmet a

székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsagahoz kell benyujtania.
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(2) A kérelemnek minden olyan informéciot tartalmaznia kell, amely sziikséges
ahhoz, hogy az illetékes hatosag meggydzddhessen rola, hogy a kdzponti
értéktar és adott esetben a kijelolt hitelintézet vagy banki jellegti kiegészitd
szolgaltatdsok nyujtasara engedéllyel rendelkezd kozponti értéktar az
engedélyezés idopontjdig az e rendeletben meghatarozott kotelezettségeinek
teljesitéséhez sziikséges valamennyi intézkedést megtette. A kérelemnek iizleti
tervet kell tartalmaznia, amely meghatarozza a nytjtani kivant banki jellegi
kiegészitd szolgaltatasokat, a kdzponti értéktar és adott esetben a kijelolt
hitelintézet vagy a banki jellegli kiegészitd szolgaltatasok nyujtasara
engedéllyel rendelkezd kozponti értéktar kozotti kapesolatok strukturalis
rendszerét, valamint azt, hogy az emlitett kdzponti értéktar és adott esetben a
kijelolt hitelintézet vagy a banki jellegii kiegészitd szolgéltatasok nyujtasara
engedéllyel rendelkezd kozponti értéktar hogyan szandékozik teljesiteni az 59.
cikk (1), (3), (4) és (4a) bekezdésében meghatarozott prudencialis
kovetelményeket és az 54. cikkben meghatarozott egyéb feltételeket.”;

b) az (5) bekezdés a kdvetkezoképpen modosul:
1. az els6, a masodik és a harmadik albekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»A (4) bekezdés a)—e) pontjaban emlitett hatosdgoknak az emlitett bekezdésben
szerepld informaciok kézhezvételétdl szamitott két honapon beliil indokoléassal
ellatott véleményt kell kibocsataniuk az engedélyrél. Amennyiben valamelyik
hatdsag az emlitett hataridon beliil nem bocsat ki véleményt, tigy kell tekinteni,

hogy kedvez6 véleményt adott.
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Amennyiben a (4) bekezdés a)—e) pontjaban emlitett valamely hatosag elutasitéd
indokolassal ellatott véleményt bocsat ki, az engedélyt megadni szandékozo
illetékes hatosagnak ezen elutasitd vélemény kézhezvételét kovetd egy
honapon beliil kozolnie kell a (4) bekezdés a)—e) pontjaban emlitett

hat6sagokkal az elutasitd véleményt eredményezd indokokat.

Amennyiben a (4) bekezdés a)—e) pontjaban emlitett hatésagok valamelyike
ezen indokok kozlését kovetd egy honapon beliil elutasitd véleményt bocsat ki,
¢s az illetékes hatdsag ennek ellenére is meg szandékozik adni az engedélyt, az
elutasitd véleményt ado hatdsdgok barmelyike az ESMA elé utalhatja az iigyet
az 1095/2010/EU rendelet 31. cikke (2) bekezdésének c) pontja szerinti

tdmogatas céljabol.”;
ii.  abekezdés a kdvetkezd albekezdéssel egésziil ki:

Az illetékes hatosagnak indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatnia kell a (4)
bekezdés a)—e) pontjaban emlitett hatosdgokat az engedélyezési eljaras

eredményeirdl, beleértve a korrekcids intézkedéseket is.”
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217. Az 59. cikk a kovetkezdképpen mddosul:

a)  a(4) bekezdés a kovetkezoképpen moddosul:

1. ac), ad) és az e) pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»»C)

d)

minden érintett pénznemben elegendd figyelembe vehetd likvid forrast
kell fenntartania a kiegyenlitési szolgaltatasok idében torténd
nyujtasdhoz, a potencialis stresszforgatokonyvek széles skalajara és
annak részeként azon likviditasi kockazatra is tekintettel, amely legalabb
két olyan — anyavallalataival €s lednyvallalataival egyiitt értendd —
résztvevo fizetésképtelenségébdl fakad, amellyel szemben a

legnagyobbak a kitettségei,

figyelembe vehetd likvid forrdsokkal minden érintett pénznem
tekintetében mérsékelnie kell a kapcsolodo likviditasi kockéazatokat —
figyelembe vehetd forrasok példaul a kibocsatod kdzponti banknal és mas
hitelképes pénziigyi intézetnél tartott pénzeszkdzok, hitelkeretre
vonatkoz6 kotelezettségvallalas vagy hasonld megallapodasok, valamint
az olyan, nagymértékben likvid biztositékok vagy befektetések, amelyek
eldre megkotott €s rendkiviil megbizhato finanszirozasi megallapodasok
révén meg rendkiviili, de valoszer piaci feltételek kozott is azonnal
rendelkezésre allnak €s pénzeszkozre valthatok —, tovabba azonositania
¢s mérnie kell, valamint nyomon kell kdvetnie a likviditasi kockéazatai
kezelésére igénybe vett kiillonbozd pénziigyi intézményekbdl fakado

likviditasi kockazatat;
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elére megkdtott és rendkiviil megbizhato finanszirozasi megallapodéasok,
hitelkeretre vonatkozo kotelezettségvallalas vagy hasonld
megallapodasok alkalmazasa esetén kizardlag hitelképes pénziigyi
intézményeket vehet igénybe likviditasszolgaltatoként; az egyes
likviditasszolgaltatokra vonatkozdan — beleértve azok anyavallalatat és
leanyvallalatait is — megfeleld koncentracios hatarértékeket kell

megallapitania ¢és alkalmaznia;”

ii.  az1i) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

”i)

elére megkdotott és rendkiviil megbizhatd megallapodasokkal kell
rendelkeznie annak biztositasara, hogy kell6 id6ben pénzeszkozre
valthassa a nem teljesitd tigyfél altal szamdara szolgaltatott biztositékot, és
kotelezettséget nem tartalmazo megallapodéasok alkalmazasa esetén meg
kell allapitania, hogy a kapcsolddod potencialis kockazatokat

azonositottak és mérsékelték-e;”

b) acikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(4a) Amennyiben valamely kozponti értéktar az 54. cikk (2a) bekezdése elsd

albekezdésének b) pontja értelmében banki jellegli kiegészitd szolgaltatdsokat

szandékozik nyujtani mas kozponti értéktaraknak, a kozponti értéktarnak

egyértelmil szabalyokkal €s eljarasokkal kell rendelkeznie az emlitett

szolgaltatasok nyljtasabol adodo esetleges hitel-, likviditasi és koncentracios

kockazatok kezelésére.”;

PE-CONS 47/1/23 REV 1

104



c) az(5) bekezdés elsd és masodik albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1¢ép:

»(5) Az EBH az ESMA-val és a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikodve
szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a hitel- és likviditasi
kockézatok — beleértve a napkozbeni kockéazatokat is — nyomon kovetésére,
mérésére, kezelésére, jelentésére €s nyilvanossagra hozatalara szolgalo, a (3) és
a (4) bekezdés szerinti keretek és eszkdzok, valamint a (4a) bekezdésben
emlitett szabalyok és eljarasok részletesebb meghatarozéasara. E
szabalyozastechnikai standardtervezeteket adott esetben 6ssze kell hangolni a
648/2012/EU rendelet 46. cikkének (3) bekezdésével dsszhangban elfogadott

szabalyozastechnikai standardokkal.

Az EBH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [e mddositd
rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 1 évvel]-ig benyljtja a

Bizottsaghoz.”
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28. A 60. cikk a kovetkezdképpen mddosul:
a)  az (1) bekezdés harmadik albekezdése helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

,»Az elsé albekezdésben emlitett illetékes hatésagoknak rendszeresen, de legalabb
kétévente értékelniiik kell, hogy a kijelolt hitelintézet vagy banki jellegti kiegészitd
szolgéltatasok nyujtasara engedéllyel rendelkezd kozponti értéktar teljesiti-e az

59. cikkben foglaltakat, és az e bekezdés alapjan végzett feliigyeleti tevékenységének
eredményeirdl — beleértve a korrekcids intézkedéseket és a szankciokat is —
tajékoztatniuk kell a kdzponti értéktar illetékes hatosagat, amelynek pedig ezt
kovetden tajékoztatnia kell az 55. cikk (4) bekezdésében emlitett hatosagokat és

adott esetben a 24a. cikkben emlitett kollégiumot.”;
b) a(2) bekezdés a kdvetkezOképpen modosul:
1. a bevezet6 szovegrész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»A kozponti értéktar illetékes hatosdganak — az (1) bekezdésben emlitett
illetékes hatosdgokkal és az érintett hatésagokkal folytatott konzultaciot
kovetden — legalabb kétévente feliil kell vizsgalnia és értékelnie kell a

kovetkezoket:™;
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ii.  amasodik albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»A kozponti értéktar illetékes hatosaga koteles rendszeresen, de legalabb
kétévente tajékoztatni az 55. cikk (4) bekezdésében emlitett hatosagokat és
adott esetben a 24a. cikkben emlitett kollégiumot az e bekezdés alapjan végzett
feliilvizsgalata és értékelése eredményeirdl, beleértve a korrekcios

intézkedéseket és a szankciokat is.”
29. A 67. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) a(2)bekezdés helyébe a kovetkezo szdveg 1ép:

»(2) A Bizottsagnak a 2. cikk (2) bekezdésében emlitett, felhatalmazason alapul6d
jogi aktus elfogadasara vonatkoz6 felhatalmazasa hatarozatlan idére sz61 2014.

szeptember 17-t6] kezd6d6 hatéllyal.”;
b) acikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(2a) A Bizottsagnak a 7. cikk (5) és (9) bekezdésében emlitett, felhatalmazason
alapul6 jogi aktus elfogadasara vonatkozoé felhatalmazasa hatarozatlan idore
sz0l ... [e mddositd rendelet hatalybalépésének napja]-tol/-t6l kezd6do

hatallyal.”;
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c) a(3) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(3) Az Europai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja a 2. cikk (2)
bekezdésében €s a 7. cikk (5) és (9) bekezdésében emlitett felhatalmazast. A
visszavonasrol szol6 hatarozat megsziinteti az abban meghatarozott
felhatalmazast. A hatarozat az Europai Unio Hivatalos Lapjaban valo
kihirdetését kovetd napon, vagy a benne megjeldlt késébbi idépontban 1ép
hatalyba. A hatdrozat nem érinti a mar hatalyban 1évd, felhatalmazason alapul6

jogi aktusok érvényességét.”;
d) az(5) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1€p:

»(5) A 2. cikk (2) bekezdése, valamint a 7. cikk (5) és (9) bekezdése értelmében
elfogadott, felhatalmazéason alapuld jogi aktus csak akkor 1ép hatalyba, ha az
Eurodpai Parlamentnek és a Tanacsnak a jogi aktusrdl valo értesitését kovetd
harom honapon beliil sem az Eurdpai Parlament, sem a Tanacs nem emelt
ellene kifogast, illetve ha az emlitett idotartam lejartat megelézéen mind az
Eurodpai Parlament, mind a Tandcs arrdl tajékoztatta a Bizottsdgot, hogy nem
fog kifogast emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs kezdeményezésére

ez az id6tartam harom honappal meghosszabbodik.”
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30. A 68. cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(3) Az e bekezdésre torténd hivatkozaskor a 182/2011/EU rendelet 8. cikkét kell

alkalmazni, 0sszefiiggésben annak 5. cikkével.”
31. A 69. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a)  a(4) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(4) A kozponti értéktarak engedélyezésére vonatkozd nemzeti szabalyok tovabbra
is alkalmazandok a kozponti értéktarak, valamint tevékenységeik — koztiik a
kozponti értéktarak kozotti kapesolatok — engedélyezésérdl szolo, e rendelet
szerinti hatarozat meghozatalanak idopontjaig vagy ... [e modositd rendelet
hatalybalépésének napjatol szamitott 1 évvel]-ig, attol fiiggden, hogy melyik a
korabbi idépont.”;

b)  acikk a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

»(4a) A harmadik orszagbeli kozponti értéktarak elismerésére vonatkoz6 nemzeti
szabalyok tovabbra is alkalmazandok a harmadik orszagbeli kozponti
értéktarak, valamint tevékenységeik elismerésérdl szolo, e rendelet szerinti
hatarozat meghozataldnak idépontjdig vagy ... [e modosito rendelet
hatalybalépésének napjatol szamitott 3 évvel]-ig, attol fliggden, hogy melyik a
koréabbi idépont.
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Azon harmadik orszagbeli kdzponti értéktaraknak, amelyek a harmadik
orszagbeli kozponti értéktarak elismerésére vonatkozd, alkalmazand6 nemzeti
szabalyok értelmében a melléklet A. szakaszanak 1. €s 2. pontjaban emlitett
alapvetd szolgaltatasokat nyujtanak a valamely tagallam 49. cikk

(1) bekezdésének masodik albekezdésében emlitett joganak hatalya alé tartozo
pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban, errdl ... [e modositod rendelet
hatalybalépésének napja]-tol/-tol szamitott két éven beliil értesiteniiik kell az

ESMA-t.

Az ESMA szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki azon
informéciok meghatarozasa céljabol, amelyeket a harmadik orszagbeli
kozponti értéktarnak a masodik albekezdésben emlitett értesitésben az ESMA
rendelkezésére kell bocsatania. Ezeknek az informacioknak a feltétleniil
sziikséges mértékre kell korlatozodniuk, beleértve adott esetben, €s

amennyiben rendelkezésre all, a kovetkezoket:

a)  azon résztvevOk szdma, amelyeknek a harmadik orszagbeli kézponti
értéktar a masodik albekezdésben emlitett szolgaltatasokat nyudjtja vagy

szandékozik nytjtani;
b)  apénziigyi eszk6zok azon kategoriai, amelyek tekintetében a harmadik
orszagbeli kozponti értéktar ilyen szolgaltatasokat nytjt; és

c) azilyen pénziigyi eszkdzok teljes volumene és értéke.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [e
modosité rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 1 évvel]-ig benyujtja a

Bizottsaghoz.
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A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—

14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse ezt a rendeletet.

(4b) Azon harmadik orszagbeli kdozponti értéktaraknak, amelyek ... [e mddositd
rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 2 évvel] elott a melléklet
A. szakaszanak 3. pontjaban emlitett alapvetd szolgaltatdsokat nyujtottak a
valamely tagéallamnak a 49. cikk (1) bekezdése masodik albekezdésében
emlitett joganak hatalya ala tartozo pénziigyi eszk6z0k vonatkozasaban, a
25. cikk (2a) bekezdésében emlitett értesitést ... [e mddositod rendelet

hatalybalépésének napjatol szamitott 2 évvel]-ig kell benyujtaniuk.

(4c) Amennyiben egy kdzponti értéktar ... [e mddositd rendelet hatalybalépésének
napja] el6tt elismerés iranti hidnytalan kérelmet nyujtott be a 25. cikk (4), (5)
¢s (6) bekezdésével 6sszhangban, de az ESMA az emlitett idépontig nem
bocsatott ki a 25. cikk (6) bekezdése szerinti hatarozatot, a kozponti értéktarak
elismerésére vonatkoz6 nemzeti szabalyok az ESMA hatarozatanak

kibocsatasaig tovabbra is alkalmazandok.”;
c) acikk a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

»(0) A7.cikk ... [e modositd rendelet hatalybalépésének napja] eldtt alkalmazandd
(14) bekezdése alapjan elfogadott felhatalmazason alapul6 jogi aktus a 7. cikk
(5) bekezdése alapjan elfogadott felhatalmazason alapul6 jogi aktus

alkalmazéasanak kezdOnapjaig tovabbra is alkalmazando.
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A 7. cikk (15) bekezdésének ... [e modositd rendelet hatalybalépésének napja]
elétt alkalmazand¢ a), b) és g) alapjan elfogadott felhatalmazason alapul6 jogi
aktus a 7. cikk (10) bekezdése alapjan elfogadott felhatalmazéason alapuld jogi

aktus alkalmazasanak kezdénapjaig tovabbra is alkalmazando.

(7) Az illetékes hatdsdgoknak a 24a. cikk (13) bekezdése alapjan elfogadott
szabalyozastechnikai standardok hatalybalépésének napjatol szamitott egy

honapon beliil kollégiumokat kell 1étrehozniuk a 24a. cikk szerint.

(8) Azon kozponti értéktarak esetében, amelyek egy masik tagallamban a 23. cikk
... [e modosité rendelet hatalybalépésének napja] elétt alkalmazandé valtozata
alapjan nytjtottak a melléklet A. szakaszanak 1. és 2. pontjaban emlitett
alapvetd szolgaltatasokat vagy létesitettek fioktelepet, a 23. cikk (3)—(6)
bekezdésében meghatarozott eljarast csak a kovetkezdkkel kapcsolatban kell

alkalmazni:
a)  uj fidktelep létesitése;
b)  valtozas az emlitett szolgéltatasok korében.”

32. A 72. cikket el kell hagyni.
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33. A 74. cikk a kovetkezdképpen mddosul:
a)  az (1) bekezdés a kovetkezoképpen moddosul:
1. a bevezetd szovegrész helyébe a kovetkezo szoveg 1¢ép:

»(1) Az ESMA az EBH-val, valamint az illetékes hatdsagokkal és az érintett
hatdsdgokkal egytittmiikodve a trendeket, a potencidlis kockézatokat és a
gyenge pontokat értékeld jelentéseket nyujt be a Bizottsagnak, és —
amennyiben sziikséges — az e rendelet hatalya al4 tartozo szolgaltatasok
piacat érinté megeldz6 vagy korrekcids intézkedésekre vonatkozo

ajanlasokat tesz. E jelentésekben a kdvetkezdket kell értékelni:”;
ii. aza),ab)ésac)pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»a) abelfoldi és a hatarokon atnyuld miiveletek kiegyenlitési hatékonysaga

tagallamonként, figyelembe véve legaldbb a kovetkezdket:
1. a kiegyenlitések meghiusulasanak szdma, volumene és tendenciai;

ii.  apénzbirsagoknak a kiegyenlitések meghiusulasara gyakorolt

hatésa az egyes eszk6zok tekintetében;

iii.  akiegyenlitések meghiusulasanak iddtartama és f6 okai;
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iv.  apénzligyi eszk6zok azon kategoriai és azon piacok, ahol a
kiegyenlitések meghitisulasanak legmagasabb aranya figyelhet

meg;

v.  akiegyenlitések meghiusuldsa aranyainak nemzetkozi

Osszehasonlitasa;
vi. a7. cikkben emlitett pénzbirsagok Osszege;

vil. adott esetben a 7a. cikkben emlitett kotelezo kényszerbeszerzések

szama és volumene;

viii. az illetékes hatdsagok altal azon helyzetek kezelése érdekében
hozott barmely intézkedés, amikor egy kdzponti értéktar
kiegyenlitési hatékonysaga egy hat hdnapos idészakban jelentdsen
alacsonyabb, mint az unids piacon rogzitett atlagos

kiegyenlitéshatékonysagi szintek;

aa) a kiegyenlitéshatékonysagi szintek a fébb harmadik orszagbeli
tékepiacok helyzetével 6sszehasonlitva, valamint az ilyen piacokon

forgalmazott eszkdzok és végrehajtott tigylettipusok tekintetében;

b)  akiegyenlitések meghiusuldsa esetén alkalmazand6 pénzbirsagok
megfeleldsége, kitérve kiilondsen arra, hogy sziikség van-e nagyobb foku
rugalmassagra az emlitett pénzbirsagok tekintetében az illikvid pénziigyi

eszkozokkel kapcsolatos meghiusult kiegyenlitések esetén;
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c) akozponti értéktarak altal miikddtetett értékpapir-kiegyenlitési
rendszeren kiviil kiegyenlitett {igyletek szdma, volumene és iddbeli
alakulasa — beleértve a kozponti értéktarak altal miikddtetett értékpapir-
kiegyenlitési rendszeren beliil kiegyenlitett iigyletek szamaval és
volumenével vald 6sszehasonlitast is —a 9. cikk szerint kapott, valamint
barmely mas relevans informaciok alapjan, tovabba az emlitett idébeli
alakulasnak a kiegyenlitési piaci versenyre gyakorolt hatdsa és az
internalizalt kiegyenlitésbdl a pénziigyi stabilitasra gyakorolt barmely

esetleges kockazat;”
iii. abekezdés a kdvetkezd ponttal egésziil ki:

»l1) a25. cikk (2a) bekezdésével 6sszhangban benyujtott értesitések

kezelése.”;
b)  a(2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

(2) Az (1) bekezdésben emlitett jelentéseket a kovetkezok szerint kell benyujtani a
Bizottsagnak:

a) az (1) bekezdés a), aa), b), ¢), 1) és 1) pontjaban emlitett jelentéseket

kétévente;

b) az (1) bekezdés d) és f) pontjaban emlitett jelentéseket haromévente;
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c) az (1) bekezdés g) pontjaban emlitett jelentést legalabb haromévente, de
legkésobb a 24. cikkel 6sszhangban végzett szakértdi értékeléstol

szamitott hat hénapon beliil;

d) az (1) bekezdés e), h), j) és k) pontjaban emlitett jelentéseket a Bizottsag

kérésére.

Az (1) bekezdésben emlitett jelentéseket az e bekezdés els6 albekezdésében
meghatarozott gyakorisaggal az adott év aprilis 30-ig meg kell kiildeni a

Bizottsagnak.”;
c) acikk a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

»(3) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmitkddve ... [e modosité rendelet
hatalybalépésének napjatdl szamitott 1 évvel]-ig, majd azt kdvetden kétévente
jelentést nytjt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak az 5. cikk (2)
bekezdésének els6 mondataban emlitett iddszak (a tovabbiakban: a
kiegyenlitési ciklus) esetleges lerdviditésével kapcsolatos értékelésrol. A

jelentésnek a kovetkezok mindegyikét tartalmaznia kell:

a)  akiegyenlitési ciklus leroviditése helyénvalosaganak értékelése, valamint
e lerdvidités altal a kozponti értéktarakra, a kereskedési helyszinekre €s

mas piaci résztvevokre gyakorolt esetleges hatés;
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b) az Unidn beliili kiegyenlitési ciklus leroviditésével jaro koltségek és
elényok értékelése, adott esetben kiilonbséget téve a kiilonb6z6 pénziigyi

eszkozok és tigyletkategoriak kozott;

c¢) ardovidebb kiegyenlitési ciklusra val6 attérés részletes ismertetése, adott
esetben kiilonbséget téve a kiillonbozo pénziigyi eszk6zok és

ligyletkategoriak kozott;

d) akiegyenlitési ciklusokkal kapcsolatos nemzetkozi fejleményeknek €s

azok unios tokepiacokra gyakorolt hatasanak attekintése.

(4) A Bizottsag kérésére az ESMA koltség-haszon elemzést készit a kotelezo
kényszerbeszerzési eljaras bevezetésérdl. E koltség-haszon elemzésnek a

kovetkez6 elemeket kell tartalmaznia:

a)  akiegyenlitések meghiusuldsénak atlagos id6tartama azon pénziigyi
eszkozok vagy ligyletkategoridk tekintetében, amelyekre a kotelezo

kényszerbeszerzés alkalmazando lehetne;

b)  akdtelezd kényszerbeszerzési eljaras bevezetésének az unids piacra
gyakorolt hatasa, beleértve a kiegyenlitések azon meghitusulasai mogott
htz6do okok értékelését, amelyekre a kotelezd kényszerbeszerzés
alkalmazhat6 lenne, valamint annak elemzését, hogy milyen hatdsokkal
jarna, ha bizonyos pénziigyi eszk6zok ¢€s ligyletkategoriak esetében

kotelezd kényszerbeszerzés lenne alkalmazando;
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c)  hasonlo kényszerbeszerzési eljaras alkalmazasa dsszehasonlithatd
harmadik orszagbeli piacokon, valamint az unios piac

versenyképességére gyakorolt hatas;

d) akiegyenlitések meghitisulasabol eredd, az unids pénziigyi stabilitasra

gyakorolt barmely egyértelmii hatas;

e) azeltérd kiegyenlitéshatékonysagi aranyokbol eredd, az unios tékepiacok
széttagoltsagat érintd barmely egyértelmii hatas, beleértve az ilyen

eltérések okait és az azok korlatozasat szolgaldo megfeleld intézkedéseket.

(5) Az EBH a KBER tagjaival és az ESMA-val egyiittmiikodve éves jelentést tesz
kozz¢ azon kozponti értéktarakkal kapcsolatban, amelyek mas kozponti
értéktarakat vagy hitelintézeteket jelolnek ki banki jellegili kiegészitd
szolgéltatasok nyujtasara. Az emlitett jelentésben figyelembe kell venni az
értékhatar illetékes hatdsagok altali, az 54. cikk (5) bekezdésében emlitett
nyomon kovetésével kapcsolatos megallapitasokat, valamint az ezen értékhatar
alatt banki jellegli kiegészitd szolgaltatasokat nytjté kdzponti értéktarakra
gyakorolt hitel- és likviditasi kovetkezményeket.

(6) Az ESMA a KBER tagjaival folytatott konzultaciot kdvetden ... [e modositd
rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 1 évvel]-ig jelentést nyljt be a
Bizottsagnak az Union beliili kiegyenlitési hatékonysag javitasat célzd tovabbi

szabalyozasi eszk6zok alkalmazasanak megfeleldségérol.
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E jelentésnek ki kell terjednie legalabb az tigyletek méretének alakitasara, a
meghitsulo tligyletek részleges kiegyenlitésére, valamint az automatizalt

hitelnyqjtasi €s hitelfelvételi programok hasznalatara.

Ezt kovetden az ESMA — a KBER tagjaival folytatott konzultaciot kovetéen —
haromévente jelentést tesz az Unidban a kiegyenlitési hatékonysag javitasat
szolgald lehetséges tovabbi eszkzokrdl. Amennyiben nem azonositottak uj
eszkozoket, az ESMA t4jékoztatja errdl a Bizottsagot, és nem koteles jelentést

benyujtani.

(7) Az EBH a KBER tagjaival és az ESMA-val szorosan egyiittmikodve ... [e
modositod rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 2 évvel]-ig jelentést
nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak az 59. cikk (3) bekezdésének
g) pontjaban emlitett fennmaradé hitelkockazati kitettségekkel kapcsolatos
fennmarado hitelezési veszteség értékelésérol, és e veszteség kezelésének
modjair6l. Az emlitett jelentést a nyilvanossag szamara hozzaférhetdve kell

tenni.”
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34. A 75. cikk helyébe a kovetkez6 széveg 1€ép:

.73, cikk

Feliilvizsgalat

A Bizottsag ... [e modosito rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 5 évvel]-ig

feliilvizsgalja ezt a rendeletet, és e rendeletrdl altalanos jelentést készit. A Bizottsag

kiilonosen a kovetkezdket értékeli:

a) a74. cikk (1) bekezdésének a)-1) pontjaban emlitettek, annak megallapitasaval, hogy

vannak-e az e rendelet hatalya ala tartoz6 szolgaltatasok terén folyo versenynek

olyan jelentds akadalyai, amelyeket nem kezeltek kelloképpen, valamint annak

megfontolasaval, hogy sziikség lehet-e tovabbi intézkedésekre a kovetkezok

érdekében:

ii.

iil.

1v.

a kiegyenlitési hatékonysag javitdsa;

az adofizetdkre haruld kdvetkezmények csokkentése a kozponti értéktarak

nemteljesitése esetén;

az internalizalt kiegyenlitéshez kapcsolodd barmely azonositott

versenyképességi vagy pénziigyi stabilitasi probléma kezelése;
a hatarokon atnytlo kiegyenlités eldtt allo akadalyok minimalizalasa;

megfeleld hataskorok és informaciok biztositasa a hatosagok szamadra a

kockézatok nyomon kovetéséhez;
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b)  azunids kdzponti értéktarakra vonatkozo szabalyozasi és feliigyeleti keret mitkddése,
kivaltképp azon kozponti értéktarak tekintetében, amelyek tevékenységei legalabb
két tagallamban 1ényegi fontossaguak az értékpapirpiac mikodése €s a befektetok
Union beliili védelme szempontjabol, mindenekeldtt a hatarokon atnyuld
szolgéltatasnyujtasra, a kozponti értéktarak iigyfelei és résztvevoi esetében fennalld
esetleges kockazatokra, a befektetdvédelemre, valamint az Unid pénziigyi

stabilitasara 6sszpontositva;

¢)  aharmadik orszagbeli kozponti értéktarakra vonatkozo szabalyozasi €s felligyeleti
keret miikddése €s hatdlya, valamint az ilyen kozponti értéktarak feliigyelete abban
az esetben, ha az Unidban nyujtanak szolgaltatasokat, beleértve az ESMA szerepét

1S.

A Bizottsag ezt a jelentést a megfeleld javaslatokkal egylitt benytjtja az Eurdpai

Parlamentnek és a Tanacsnak.”
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2. cikk
A 236/2012/EU rendelet modositasai

A 236/2012/EU rendelet szovege a kovetkezo cikkel egésziil ki:

13, cikk

Kényszerbeszerzési eljarasok

Azoknak a tagallami kdzponti szerz6d6 feleknek, amelyek részvény-kliringszolgaltatasokat
nyujtanak, biztositaniuk kell, hogy az alabbi kovetelményeknek maradéktalanul megfeleld eljarasok

alljanak rendelkezésre:

a) ha a részvényeket elado valamely természetes vagy jogi személy a részvényeket a
kiegyenlités esedékességének napjat kovetd négy iizleti napon beliil nem tudja
kiegyenlitésre leszallitani, automatikusan eljards indul az érintett részvények
kényszerbeszerzésére annak érdekében, hogy a kiegyenlitéshez azok leszallitasat

biztositsak;

b) ha a részvények leszallitashoz sziikséges kényszerbeszerzése nem lehetséges, a teljesités
napjan leszallitando részvények értéke €s a vevo altal a kiegyenlités meghitisuldsa miatt
elszenvedett veszteség Osszege alapjan meghatarozott pénzdsszeg kertil kifizetésre a

vevonek;

C) a kiegyenlitést elmulaszt6 természetes vagy jogi személy az a) €és a b) pontok alapjan

kifizetett teljes 6sszeget megtériti.”
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3. cikk

Hatalybalépés és alkalmazas

Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép

hatalyba.

Az 1. cikk alabbi pontjait azonban ... [e mddositd rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 2

évvel]-tol/tdl kell alkalmazni:

a)
b)
©)
d)

e)

a 3. pont, a 909/2014/EU rendelet 7. cikke (3) bekezdésének a) és b) pontja tekintetében;
a 13. pont a) alpontja;

a 22. pont, a 909/2014/EU rendelet 47a. cikkének (1) és (2) bekezdése tekintetében;

a 25. pont ¢) alpontja;

a 27. pont a) alpontja.

Ezenkiviil, az 1. cikk 33. pontjanak a) és b) alpontjat 2024. majus 1-jét6l kell alkalmazni.

PE-CONS 47/1/23 REV 1 123



Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt Strasbourgban,

az Eurdpai Parlament részérol a Tanacs részerol
az elndk az elnék
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