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ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2023/...

Z dnia ...

zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 909/2014 w odniesieniu do dyscypliny rozrachunku,
transgranicznego Swiadczenia ustug, wspélpracy w zakresie nadzoru,
swiadczenia bankowych uslug pomocniczych oraz wymogow dotyczacych
centralnych depozytow papierow wartosciowych z panstw trzecich

i zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 236/2012

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczego6lnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,
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uwzgledniajac opinie Europejskiego Banku Centralnego!,
uwzgledniajac opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego?,

stanowiac zgodnie ze zwykla procedura ustawodawcza?,

1 Dz.U. C 367 z26.9.2022, s. 3.
2 Dz.U. C 443 z22.11.2022, s. 87.
3 Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 9 listopada 2023 r. (dotychczas

nieopublikowane w Dzienniku Urzgdowym) oraz decyzja Rady z dnia...
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a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)

)

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014! ujednolica wymogi
dotyczace rozrachunku instrumentéw finansowych oraz zasady dotyczace organizacji

i prowadzenia centralnych depozytéw papierow wartosciowych (CDPW) w celu
wspierania bezpiecznego, efektywnego i sprawnego rozrachunku. Rozporzadzeniem tym
wprowadzono krétsze okresy rozrachunku, srodki dyscypliny rozrachunku, rygorystyczne
wymogi organizacyjne, wymogi w zakresie prowadzenia dzialalnosci i wymogi
ostroznos$ciowe dla CDPW, zaostrzone wymogi ostroznosciowe i wymogi w zakresie
nadzoru dla CDPW 1 innych instytucji §wiadczacych ustugi bankowe, ktore wspieraja
rozrachunek papieréw wartosciowych, oraz system umozliwiajacy CDPW, ktore posiadaja

zezwolenie, $wiadczenie ustug w catej Unii.

Uproszczenie wymogdéw w niektorych obszarach objetych zakresem stosowania
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 oraz zapewnienie bardziej proporcjonalnego podejscia
w tych obszarach bytoby zgodne z programem sprawnosci 1 wydajnosci

regulacyjnej (REFIT) opracowanym przez Komisj¢, w ktorym podkreslono koniecznosé
obnizenia kosztow 1 uproszczenia przepisow, tak aby cele polityki Unii byty realizowane
w najbardziej wydajny sposob, i ktory ma na celu w szczeg6lnosci ograniczenie obcigzen

regulacyjnych i administracyjnych.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r.
w sprawie usprawnienia rozrachunku papierow wartosciowych w Unii Europejskie;j

1 w sprawie centralnych depozytéw papierow warto§ciowych, zmieniajace dyrektywy
98/26/WE 1 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U. L 257 z 28.8.2014,
s. 1.

PE-CONS 47/23 IT/mit 3

ECOFIN.1.B PL



3)

4

Wydajne i odporne infrastruktury posttransakcyjne stanowiag podstawowe elementy dobrze
funkcjonujacej unii rynkow kapitatowych, a takze zwickszaja wysitki majace na celu
wspieranie inwestycji, wzrostu gospodarczego i tworzenia miejsc pracy zgodnie

z priorytetami politycznymi Komisji. Z tego powodu przeglad rozporzadzenia

(UE) nr 909/2014 jest jednym z kluczowych dzialan przewidzianych w opracowanym
przez Komisj¢ planie dziatania na rzecz unii rynkow kapitatowych okreslonym

w komunikacie Komisji z dnia 24 wrze$nia 2020 r. pt. ,,Unia rynkow kapitalowych dla

obywateli i przedsigbiorstw — nowy plan dzialania”.

W 2019 r. Komisja przeprowadzita ukierunkowane konsultacje w sprawie stosowania
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014. Otrzymata réwniez wktad od Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Warto§ciowych) (EUNGiPW)
ustanowionego rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010!
oraz od Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych (ESBC). Z otrzymanych informacji
zwrotnych wynikato, ze zainteresowane strony popieraja cel rozporzadzenia (UE)

nr 909/2014, tj. wspieranie bezpiecznego, efektywnego i sprawnego rozrachunku
instrumentow finansowych, 1 uznajg ten cel za istotny, oraz ze nie ma konieczno$ci
przeprowadzenia gruntownej zmiany tego rozporzadzenia. Sprawozdanie przedtozone
przez Komisj¢ Parlamentowi Europejskiemu i Radzie zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
nr 909/2014 zostato opublikowane w dniu 1 lipca 2021 r. Mimo ze jeszcze nie wszystkie
przepisy tego rozporzadzenia maja w petni zastosowanie, w sprawozdaniu wskazano
obszary, w ktorych konieczne jest podjecie ukierunkowanych dziatan, aby zapewnié
realizacje¢ celu tego rozporzadzenia w sposob bardziej proporcjonalny, efektywny

1 skuteczny.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu

Nadzoru Gield 1 Papierow Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE 1 uchylenia

decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).
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)

(6)

CDPW powinny mie¢ mozliwo$¢ okreslenia w swoich regulaminach wewngtrznych, ktore
zdarzenia — inne niz postgpowania upadtosciowe — stanowig niewywigzanie si¢ uczestnika
z zobowigzania. Ogoélnie takie zdarzenia wigzg si¢ z nieukonczeniem transferu srodkow
pienig¢znych lub papierow wartosciowych zgodnie z warunkami i1 regulaminami

wewngtrznymi systemu rozrachunku papieréw warto§ciowych.

Rozporzadzeniem (UE) nr 909/2014 wprowadzono przepisy dotyczace dyscypliny
rozrachunku stuzace zapobieganiu przypadkom nieprzeprowadzenia rozrachunku
transakcji na papierach wartosciowych i regulujgce sposéb postgpowania w takich
przypadkach, a tym samym shuzgce zapewnieniu bezpieczenstwa rozrachunku transakcji.
Nalezy przeanalizowa¢ dodatkowe $rodki i1 narzedzia stuzace poprawie efektywnosci
rozrachunku w Unii, takie jak ksztalttowanie wielkoS$ci transakcji czy rozrachunek
cze¢sciowy. EUNGiPW powinien zatem przeprowadzi¢ w $cistej wspotpracy z cztonkami
ESBC przeglad najlepszych praktyk branzowych zaréwno w Unii, jak i na poziomie
miedzynarodowym, by wskaza¢ wszelkie odpowiednie $rodki, ktore mozna by wdrozy¢
w systemach rozrachunku lub u uczestnikdéw rynku, a takze by opracowa¢ uaktualnione
projekty regulacyjnych standardow technicznych majacych zapobiega¢ przypadkom

nieprzeprowadzenia rozrachunku, a przez to zwickszy¢ efektywnos$¢ rozrachunku.
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(7) Przepisy wprowadzone rozporzadzeniem (UE) nr 909/2014 obejmuja w szczegdlnosci
wymogi sprawozdawcze, system kar pieni¢znych oraz obowigzkowy zakup na otwartym
rynku. Obecnie zastosowanie majg wylacznie wymogi sprawozdawcze i system kar
pienigznych. Zgromadzone doswiadczenie w stosowaniu systemu kar pieni¢znych, a takze
opracowanie i szczegdtowe okreslenie ram dyscypliny rozrachunku, w szczegdlnosci
w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2018/1229!, pozwolito wszystkim
zainteresowanym stronom lepiej zrozumie¢ te ramy oraz wyzwania, z jakimi wigze si¢ ich
stosowanie. W szczegolnosci nalezy doprecyzowac zakres kar pienigznych i1 procesu
obowigzkowego zakupu na otwartym rynku okre§lonych w rozporzadzeniu
(UE) nr 909/2014. Aby odr6zni¢ wymogi dotyczace kar pienieznych od wymogow
dotyczacych obowigzkowego zakupu na otwartym rynku, wymogi takie nalezy ustanowic

w odrebnych artykutach.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2018/1229 z dnia 25 maja 2018 r. uzupelniajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 w odniesieniu do
regulacyjnych standardow technicznych w zakresie dyscypliny rozrachunku (Dz.U. L 230
z13.9.2018,s. 1).
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®)

)

Przypadki nieprzeprowadzenia rozrachunku, ktoérych przyczyny nie mozna przypisaé
uczestnikom, oraz operacje, ktore nie sg uznawane za obrét, nie powinny podlegac¢ karom
pienigznym ani obowigzkowemu zakupowi na otwartym rynku, poniewaz zastosowanie
tych §rodkow do takich przypadkéw nieprzeprowadzenia rozrachunku i operacji byloby
niewykonalne lub mogloby powodowac szkodliwe skutki dla rynku. Jesli chodzi

o obowigzkowy zakup na otwartym rynku, tak moze si¢ zdarzy¢ w przypadku pewnych
transakcji na rynku pierwotnym, transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych, zdarzen korporacyjnych, reorganizacji lub ustanawiania i umarzania
jednostek funduszy, operacji uzgadniania lub innych rodzajéw transakcji, w ktorych proces
zakupu na otwartym rynku jest zbedny. Podobnie $rodki dyscypliny rozrachunku nie
powinny mie¢ zastosowania do uczestnikow niewywigzujacych si¢ z zobowigzania, wobec
ktérych wszczeto postgpowanie upadtosciowe lub ktdrzy sa kontrahentami centralnymi,

z wyjatkiem transakcji prowadzonych przez kontrahenta centralnego, w przypadku ktorych

nie pelni on roli posrednika miedzy kontrahentami.

Kary pieniezne nalezy oblicza¢ za kazdy dzien roboczy przez caty okres niewywiagzywania
si¢ z zobowiazania. Przy okre$laniu parametréw wykorzystywanych do obliczania kar
pieni¢znych nalezy uwzgledni¢ mozliwo$¢ wystgpienia warunkdéw ujemnych stop
procentowych. Konieczne jest wyeliminowanie wszelkich niekorzystnych zachg¢t do
niewywigzywania si¢ z zobowigzan, ktdre to zachety moga pojawic¢ si¢ w warunkach
niskich lub ujemnych stép procentowych, po to by unikna¢ niezamierzonych skutkow dla
uczestnika wywigzujacego si¢ z zobowigzania. Komisja powinna regularnie dokonywac
przegladu parametrow wykorzystywanych do obliczania kar pieni¢znych 1 w zwigzku

z tym powinna rozwazy¢ ewentualne zmiany w metodzie stosowanej do obliczania tych

kar, takie jak ustalanie stawek progresywnych.
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(10)

(11)

Obowiazkowy zakup na otwartym rynku mogtby mie¢ negatywne skutki zarowno

w normalnych, jak i skrajnych warunkach rynkowych. W zwiazku z tym obowiazkowy
zakup na otwartym rynku powinien by¢ srodkiem ostatecznym i mie¢ zastosowanie
wylacznie wtedy, gdy spelnione zostang jednoczesnie nastepujace dwa warunki: po
pierwsze, zastosowanie innych §rodkow, takich jak kary pienig¢zne lub zawieszenie — przez
CDPW, kontrahentow centralnych lub systemy obrotu — uczestnikow, ktorzy stale

1 systematycznie powoduja przypadki nieprzeprowadzenia rozrachunku, nie doprowadzito
do dtugoterminowego trwalego ograniczenia lub utrzymania ograniczonej liczby
przypadkéw nieprzeprowadzenia rozrachunku w Unii; i po drugie, liczba przypadkow
nieprzeprowadzenia rozrachunku ma lub moze mie¢ negatywny wptyw na stabilno$¢

finansowa Unii.

Rozwazajac, czy wprowadzi¢ obowigzkowy zakup na otwartym rynku, Komisja powinna —
oprécz skonsultowania si¢ z Europejska Radg ds. Ryzyka Systemowego — zwrdci¢ si¢ do
EUNGIiPW o przedstawienie analizy kosztow i korzysci. Na podstawie tej analizy Komisja
powinna mie¢ mozliwo$¢ wprowadzenia — w drodze aktu wykonawczego —
obowigzkowego zakupu na otwartym rynku. Taki akt wykonawczy powinien wskazywac
instrumenty finansowe lub kategorie transakcji, do ktérych obowiazkowy zakup na

otwartym rynku ma mie¢ zastosowanie.
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(12) Zastosowanie zakupu na otwartym rynku do tancucha transakeji dotyczacych tego samego
instrumentu finansowego dokonywanych przez kontrahentow bedacych
uczestnikami CDPW mogloby spowodowac niepotrzebne powielanie kosztow 1 wptynaé
na plynnos$¢ instrumentu finansowego. Aby unikng¢ takich konsekwencji, uczestnicy
takich transakcji powinni mie¢ dostep do mechanizmu przenoszenia. Kazdy uczestnik
biorgcy udzial w danym tancuchu transakcji powinien mie¢ mozliwo$¢ przeniesienia

zobowigzania do zakupu na otwartym rynku na kolejnego uczestnika.

(13) Obowigzkowy zakup na otwartym rynku pozwala na zaptacenie przez sprzedajgcego na
rzecz kupujacego réznicy mi¢dzy ceng zakupu danego instrumentu finansowego na
otwartym rynku a jego ceng w pierwotnej transakcji wytacznie wtedy, gdy referencyjna
cena zakupu na otwartym rynku jest wyzsza niz cena w pierwotnej transakcji. Ta asymetria
przyniostaby nienalezne korzys$ci kupujacemu w przypadku, gdyby referencyjna cena
zakupu na otwartym rynku byta nizsza niz pierwotna cena handlowa. Uniemozliwitaby
réwniez stosowanie mechanizmu przenoszenia, poniewaz kwoty do zaptaty moga
w szczegllnosci roznié si¢ na poszczegodlnych etapach tancucha transakcji w zaleznos$ci od
tego, kiedy kazdy posrednik dokonuje zakupu na otwartym rynku. W zwigzku z tym
asymetri¢ t¢ nalezy wyeliminowac, aby zapewni¢ przywrocenie stronom transakcji
warunkéw ekonomicznych, jakie miatyby zastosowanie, gdyby doszto do pierwotne;j

transakcji.
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(14) Procedury obowigzkowego zakupu na otwartym rynku na podstawie rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012! przestaly mie¢ zastosowanie w dniu
1 lutego 2022 r. w wyniku wejscia w zycie rozporzadzenia delegowanego (UE) 2018/1229.
Jednak procedury obowigzkowego zakupu na otwartym rynku na podstawie
rozporzadzenia (UE) nr 236/2012 byly niezalezne od systemu przewidzianego
w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014 i powinny byly nadal mie¢ zastosowanie. W zwiagzku
z tym w rozporzadzeniu (UE) nr 236/2012 nalezy przywréci¢ przepis regulujacy
obowigzkowy zakup na otwartym rynku. Transakcje, ktore zostang objete zakresem
stosowania tego przepisu, nie powinny podlega¢ obowigzkowemu zakupowi na otwartym

rynku na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 909/2014.

(15) Transakcje nierozliczone przez kontrahenta centralnego moga by¢ niezabezpieczone
1w zwigzku z tym kazdy cztonek systemu obrotu lub kazda strona transakcji ponosi ryzyko
kontrahenta. Przeniesienie tego ryzyka na inne podmioty, np. uczestnikow CDPW,
zmusitoby uczestnikow do pokrycia swojej ekspozycji na ryzyko kontrahenta
zabezpieczeniem, co mogloby prowadzi¢ do nieproporcjonalnego wzrostu kosztow
rozrachunku papierow wartosciowych. W zwigzku z tym niewywiazujacy sie
z zobowigzania cztonek systemu obrotu lub niewywigzujaca si¢ z zobowigzania strona
transakcji, stosownie do przypadku, powinni by¢ odpowiedzialni za zaptacenie rdznicy

cen, rekompensaty pieni¢znej 1 kosztow zakupu na otwartym rynku.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca
2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy 1 wybranych aspektow dotyczacych swapow ryzyka
kredytowego (Dz.U. L 86 z 24.3.2012, s. 1).
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(16)

(17)

(18)

Gdy zastosowanie ma obowigzkowy zakup na otwartym rynku, Komisja powinna mie¢
mozliwo$¢ tymczasowego zawieszenia jego stosowania w niektorych wyjatkowych
sytuacjach. Takie zawieszenie powinno by¢ mozliwe dla konkretnych kategorii
instrumentow finansowych, jezeli jest to konieczne do uniknigcia powaznego zagrozenia
dla stabilno$ci finansowej lub dla prawidtowego funkcjonowania rynkéw finansowych
w Unii lub do wyeliminowania takiego zagrozenia. Takie zawieszenie powinno by¢

proporcjonalne do tych celow.

EUNGIiPW powinien opracowa¢ zaktualizowane projekty regulacyjnych standardow
technicznych w celu uwzglednienia zmian wprowadzonych niniejszym rozporzadzeniem
do rozporzadzenia (UE) nr 909/2014. Umozliwiloby to Komisji dokonanie wszelkich
niezbednych korekt lub zmian stuzacych doprecyzowaniu wymogoéw okreslonych w takich
regulacyjnych standardach technicznych. EUNGiPW powinien réwniez opracowac
projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okres$lenia szczegotow
mechanizmu przenoszenia, rodzajow transakcji, w ktorych proces zakupu na otwartym
rynku jest zbedny, oraz sposobow uwzgledniania specyfiki inwestoréw detalicznych przy

dokonywaniu obowigzkowego zakupu na otwartym rynku.

W przypadku gdy CDPW nie prowadzi dzialalno$ci w zakresie rozrachunku, przed
rozpoczeciem procedury udzielania zezwolenia, kryteria wskazujace odpowiednie organy,
ktore powinny by¢ zaangazowane w taka procedure udzielania zezwolenia, powinny
uwzglednia¢ przewidywang dzialalno$¢ w zakresie rozrachunku w celu zapewnienia, aby
opinie wszystkich odpowiednich organow potencjalnie zainteresowanych dzialalno$cia

tego CDPW zostaly wziete pod uwage.
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(19) W przypadku gdy nowy CDPW ubiega si¢ o zezwolenie, a to, czy spetnia on niektére
wymogi nie moze zosta¢ ocenione, poniewaz nie prowadzi on jeszcze dziatalnosci,
wlasciwy organ powinien mie¢ mozliwos¢ udzielenia zezwolenia, jezeli mozna racjonalnie
zalozy¢, ze ten CDPW bedzie spetnia¢ wymogi przewidziane w rozporzadzeniu (UE)
nr 909/2014 w momencie faktycznego rozpoczgcia przez niego dzialalnosci. Ocena ta jest
szczegolnie istotna w odniesieniu do wykorzystania technologii rozproszonego rejestru

i stosowania rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/858".

(20) Chociaz rozporzadzenie (UE) nr 909/2014 zawiera wymog, aby krajowe organy nadzoru
wspoOtpracowaly z odpowiednimi organami i angazowaly je, krajowe organy nadzoru nie sg
zobowigzane do informowania tych odpowiednich organow, czy i w jaki sposob ich opinie
zostaty uwzglednione w procedurze udzielania zezwolenia ani czy w trakcie regularnych
przegladdw 1 ocen zidentyfikowano dodatkowe kwestie. Odpowiednie organy powinny
zatem mie¢ mozliwo$¢ wydawania uzasadnionych opinii w sprawie zezwolen dla CDPW
oraz procesu przegladu i oceny. Wiasciwe organy powinny bra¢ pod uwage takie opinie
lub wyjasni¢, dlaczego nie uwzgledniono tych opinii. Wiasciwe organy powinny
informowa¢ odpowiednie organy, a takze inne konsultowane organy o wyniku procedury
udzielania zezwolenia. Wtasciwe organy powinny informowac¢ odpowiednie organy,

EUNGIiPW i kolegium o wynikach procesu przegladu i oceny.

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2022/858 z dnia 30 maja 2022 r.
w sprawie systemu pilotazowego na potrzeby infrastruktur rynkowych opartych na
technologii rozproszonego rejestru, a takze zmiany rozporzadzen (UE) nr 600/2014 1 (UE)
nr 909/2014 oraz dyrektywy 2014/65/UE (Dz.U. L 151 2 2.6.2022, s. 1).

PE-CONS 47/23 IT/mit 12
ECOFIN.1.B PL



1)

(22)

Nalezy zmieni¢ przepisy dotyczace termindw udzielania CDPW zezwolenia na zlecenie
osobie trzeciej wykonywania ustug podstawowych na zasadzie outsourcingu lub na
rozszerzenie zakresu dziatalnos$ci na pewne inne ustugi, aby wyeliminowaé niezamierzone

niespojnosci miedzy tymi terminami a terminami ogolnej procedury udzielania zezwolenia.

Regularne przeglady i oceny CDPW przeprowadzane przez wlasciwe organy sa niezbedne
do zapewnienia, aby CDPW stale dysponowaty odpowiednimi uzgodnieniami, strategiami,
procesami i mechanizmami stuzacymi do oceny ryzyk, na ktore sa lub moga by¢

narazone CDPW lub ktére moga stanowi¢ zagrozenie dla sprawnego funkcjonowania
rynkow papierow warto$ciowych. Z doswiadczenia wynika jednak, ze coroczny przeglad

1 ocena stanowig nieproporcjonalne obcigzenie zarowno dla CDPW, jak i dla wiasciwych
organdw, a ich warto$¢ dodana jest ograniczona. Wtasciwe organy powinny mie¢
mozliwo$¢ ustalenia lepiej dostosowanej czgstotliwosci przeprowadzania przegladu

i oceny w odniesieniu do poszczegdlnych CDPW, aby zmniejszy¢ to obcigzenie i unikaé
powielania informacji uzyskiwanych w ramach jednego takiego procesu w kolejnym; takie
przeglady 1 oceny musza jednak by¢ przeprowadzane co najmniej raz na 3 lata. Co wigcej,
przy ustalaniu odpowiedniej czgstotliwosci 1 stopnia szczegdlowosci przegladu i oceny
wlasciwy organ powinien rozwazy¢, co byloby proporcjonalne, biorac pod uwage
wielkos¢, znaczenie systemowe, profil ryzyka, charakter, skale i stopien ztozonosci danego
CDPW. Nie nalezy jednak ogranicza¢ zdolnosci nadzorczych wlasciwych organow ani
utrudnia¢ realizacji celu, jakim jest ochrona stabilnosci finansowej. W zwiazku z tym
wlasciwe organy powinny nadal mie¢ mozliwos$¢ przeprowadzania dodatkowych
przegladow 1 ocen. CDPW §wiadczace bankowe ustugi pomocnicze podlegajg rowniez
przegladowi 1 ocenie na podstawie dyrektywy Parlamentu Europejskiego 1 Rady
2013/36/UE".

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r.

w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru
ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajgca
dyrektywe 2002/87/WE 1 uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE
(Dz.U.L 176 2 27.6.2013, s. 338).
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(23)

CDPW powinien by¢ przygotowany na scenariusze, ktore moga potencjalnie uniemozliwi¢
mu ciagle prowadzenie najwazniejszych operacji i $wiadczenie najwazniejszych ustug,
oraz powinien oceni¢ skuteczno$¢ petnego zakresu przewidzianych w tych scenariuszach
wariantOw naprawy lub uporzadkowanej likwidacji. Rozporzadzeniem (UE) nr 909/2014
wprowadzono wymogi w tym zakresie, okreslajac w szczegolnosci, ze wlasciwy organ ma
obowigzek wymagaé¢ od CDPW przedstawienia odpowiedniego planu naprawy oraz
zapewnic¢ sporzadzenie i1 stosowanie odpowiedniego planu restrukturyzacji

1 uporzagdkowanej likwidacji w odniesieniu do kazdego CDPW. Obecnie nie istnieje jednak
zaden zharmonizowany system restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, na ktorym
moglby si¢ opierac plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. CDPW, ktore
posiadaja zezwolenie na oferowanie bankowych ustug pomocniczych, sg objete zakresem
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE!. Jednak nie istnieja zadne
przepisy szczegdtowe dotyczace CDPW, ktore nie posiadaja zezwolenia na §wiadczenie
takich ustug i w zwigzku z tym nie sg uznawane za instytucje kredytowe na podstawie
dyrektywy 2014/59/UE majace obowigzek dysponowania planem naprawy i planem
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji. Nalezy zatem wprowadzi¢ doprecyzowania
w celu lepszego dostosowania wymogow majacych zastosowanie do CDPW, biorac pod
uwage brak unijnych ram na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz
restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji w odniesieniu do wszystkich CDPW. Aby
unikna¢ powielania wymogéw, w przypadku gdy w odniesieniu do CDPW opracowano
plan naprawy i plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na podstawie dyrektywy
2014/59/UE, taki CDPW nie powinien by¢ zobowigzany do przygotowania planu naprawy
ani planu restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji na podstawie rozporzadzenia

(UE) nr 909/2014, o ile informacje, ktoére maja by¢ zawarte w tych planach, zostaly juz
przekazane. Takie CDPW powinny jednak przekazywac¢ swojemu wlasciwemu organowi

plany naprawy sporzadzone na podstawie tej dyrektywy.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r.
ustanawiajgca ramy na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji

i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych
oraz zmieniajgca dyrektywe Rady 82/891/EWG 1 dyrektywy Parlamentu Europejskiego

i Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE,
2012/30/UE 1 2013/36/UE oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady

(UE) nr 1093/2010 1 (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 190).
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(24) Procedura okreslona w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014 dotyczaca $wiadczenia przez
CDPW ustugi notarialnej i centralnej ustugi prowadzenia rachunku w odniesieniu do
instrumentow finansowych ustanowionych na mocy przepisOw prawa panstwa
cztonkowskiego innego niz prawo panstwa cztonkowskiego, w ktorym dany CDPW
posiada zezwolenie, okazala si¢ ucigzliwa, a niektdre z jej wymogow s3 niejasne.
Skutkiem tego jest nieproporcjonalnie kosztowny i dtugotrwaty proces dla CDPW.

W zwigzku z tym nalezy doprecyzowac i1 uprosci¢ te procedure, aby skuteczniej
wyeliminowac przeszkody dla rozrachunku transgranicznego, tak aby CDPW, ktore
posiadaja zezwolenie, mogly w pelni korzysta¢ ze swobody §wiadczenia ustug w Unii. Bez
uszczerbku dla §rodkow, ktore CDPW musza podjaé, by umozliwi¢ swoim uzytkownikom
przestrzeganie prawa krajowego, nalezy jasno wskaza¢ ramy prawne odpowiednie do
celéw oceny, ktora CDPW jest zobowigzany przeprowadzi¢ na mocy rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014 w odniesieniu do $rodkow, jakie zamierza podjaé¢, aby umozliwi¢ swoim
uzytkownikom przestrzeganie prawa innego panstwa cztonkowskiego; nalezy tez
doprecyzowac, ze ocena ta dotyczy wytacznie akcji. Wlasciwy organ przyjmujacego
panstwa czlonkowskiego powinien mie¢ mozliwo$¢ przedstawienia uwag do oceny
dotyczacej prawa tego panstwa cztonkowskiego. Ostateczng decyzj¢ nalezy pozostawié

wlasciwemu organowi panstwa cztonkowskiego pochodzenia.
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(25) Aby umozliwi¢ lepszg wspotprace w zakresie nadzoru nad CDPW $wiadczacymi ustugi
transgraniczne, wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia powinien mieé¢
mozliwos¢ zaproszenia pracownikow wiasciwych organdw przyjmujacych panstw
cztonkowskich i1 pracownikéw EUNGiPW do udziatu w kontrolach na miejscu
w oddziatach. Wtasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia powinien rowniez
przekaza¢ EUNGiPW i kolegium ustalenia z kontroli na miejscu oraz informacje na temat

zaleconych przez siebie dzialan naprawczych lub nalozonych przez siebie kar.
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(26) Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014 wprowadza wymog wspotpracy organdw, ktore sg
zainteresowane operacjami CDPW oferujacych ustugi w odniesieniu do instrumentéw
finansowych ustanowionych na mocy przepisOw prawa wiecej niz jednego panstwa
cztonkowskiego. Ramy nadzorcze pozostajg jednak rozdrobnione i mogg prowadzi¢ do
réznic w przyznawaniu i charakterze uprawnien nadzorczych w zaleznosci od
danego CDPW. Takie rozdrobnienie powoduje powstawanie przeszkod dla
transgranicznego $wiadczenia ustug CDPW w Unii, utrwala pozostate braki efektywnosci
na unijnym rynku rozrachunku i ma negatywny wptyw na stabilno$¢ unijnych rynkow
finansowych. Mimo mozliwo$ci ustanawiania kolegiéw na mocy rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014 rozwigzanie to prawie w ogole nie bylo wykorzystywane. W celu zapewnienia
skutecznej i efektywnej koordynacji nadzoru prowadzonego przez wlasciwe organy,

w pewnych warunkach ustanawianie kolegiéw powinno sta¢ si¢ obowigzkowe. Nalezy
ustanowi¢ kolegium organéw nadzoru nad CDPW, ktorych dziatalno$¢ uznaje si¢ za
majacg istotne znaczenie dla funkcjonowania rynkow papierdw wartosciowych i ochrony
inwestorow w co najmniej dwoch przyjmujacych panstwach cztonkowskich. Kolegium
ustanowione na podstawie niniejszego rozporzadzenia nie powinno uniemozliwia¢ ani
zastepowa¢ innych form wspotpracy migdzy wiasciwymi organami. EUNGiPW powinien
opracowac projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu okreslenia kryteriow,
na podstawie ktorych mozna bedzie stwierdzi€, czy dana dziatalno$¢ ma istotne znaczenie.
Cztonkowie kolegium powinni moc wystgpowaé z wnioskiem o to, by kolegium przyjeto
niewigzacg opini¢ w sprawach wskazanych podczas przegladu i oceny CDPW lub podczas
przegladu 1 oceny podmiotow §wiadczacych bankowe ustugi pomocnicze, w sprawach
dotyczacych rozszerzania zakresu dziatalnosci 1 ustug CDPW lub zlecania ich na zasadzie
outsourcingu badz na temat jakiegokolwiek potencjalnego naruszenia wymogow
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 w zwiazku ze §wiadczeniem ushug w przyjmujacym
panstwie czlonkowskim. Niewigzace opinie nalezy przyjmowac zwykla wiekszosciag

glosow.
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(27)

(28)

Z kilku wzgledow EUNGiPW i wilasciwe organy dysponuja obecnie ograniczonymi
informacjami na temat ustug oferowanych przez CDPW z panstw trzecich w odniesieniu
do instrumentéw finansowych ustanowionych na mocy prawa panstwa cztonkowskiego. Po
pierwsze, wynika to z odroczenia stosowania, bez wyznaczenia daty koncowej, wymogow
w zakresie uznawania CDPW z panstw trzecich, ktore swiadczyly juz w Unii centralng
ustuge prowadzenia rachunku 1 ustuge notarialng przed data rozpoczecia stosowania
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, zgodnie z art. 69 ust. 4 tego rozporzadzenia. Po drugie,
wynika to z faktu, ze w przypadku gdy CDPW z panstwa trzeciego §wiadczy wytacznie
ustuge rozrachunku, nie podlega on wymogom w zakresie uznawania. Po trzecie, wynika
to z faktu, ze rozporzadzenie (UE) nr 909/2014 nie przewiduje wymogu, aby CDPW

z panstw trzecich powiadamiaty organy Unii o swojej dziatalno$ci zwigzanej

z instrumentami finansowymi ustanowionymi na mocy prawa panstwa cztonkowskiego. Ze
wzgledu na ten brak informacji ani emitenci, ani organy publiczne na poziomie unijnym
lub krajowym nie byly w stanie w razie koniecznosci ocenia¢ dziatalnosci tych CDPW

w Unii. W zwigzku z tym CDPW z panstw trzecich powinny by¢ zobowigzane informowac
organy Unii o swojej dziatalno$ci w odniesieniu do instrumentéow finansowych

ustanowionych na mocy prawa panstwa cztonkowskiego.

Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014 wprowadza wymog posiadania przez CDPW organu
zarzadzajacego, w ktérym co najmniej jedna trzecia 1 nie mniej niz dwéch cztonkow jego
sktadu jest niezaleznych. Aby zapewni¢ bardziej spojne stosowanie pojgcia niezaleznosci,
pojecie to nalezy doprecyzowaé, zgodnie z definicjg ,,niezaleznych cztonkéw” zawarta

w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/20121.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r.
w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentow centralnych i1 repozytoriow transakcji (Dz.U. L 201
z27.7.2012,s. 1).

PE-CONS 47/23 IT/mit 18

ECOFIN.1.B PL



(29)

(30)

€2))

(32)

Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014 nie zawiera szczegétowych wymogdéw majacych
zastosowanie w przypadku nabycia lub zwigkszenia znacznych pakietow akcji

w kapitale CDPW. Takie wymogi, w tym w odniesieniu do procedur, ktérych nalezy
przestrzega¢, powinny zatem zosta¢ wprowadzone w celu zapewnienia jednolitego
stosowania wymogow dotyczacych struktury akcjonariatu CDPW, podobnych do
przepiséw ustanowionych w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 i dyrektywie 2013/36/UE.
EUNGIiPW powinien opracowaé wytyczne dotyczace oceny odpowiedniosci kazdej osoby,
ktora bedzie kierowac dziatalnoscig CDPW, a takze dotyczace zasad proceduralnych

i kryteriow oceny stosowanych w ramach oceny ostrozno$ciowej przypadkow

bezposredniego lub posredniego nabycia oraz zwigkszenia udziatow w CDPW.

Aby zapewni¢ pewno$¢ prawa w odniesieniu do najwazniejszych uzgodnien, w ktorych
komitety uzytkownikdéw powinny doradza¢ organowi zarzadzajacemu, nalezy

doprecyzowac, ktore elementy obejmuje ,,poziom ustug”.

Z uwagi na ich zasadnicza rol¢ w zapewnianiu bezpieczenstwa transakcji CDPW powinny
nie tylko ograniczaé ryzyka zwigzane z przechowywaniem i rozrachunkiem transakcji na

papierach wartosciowych, ale rowniez dazy¢ do ich zminimalizowania.

Niektore CDPW z siedzibg w Unii prowadzg systemy rozrachunku papierow
wartosciowych stosujace odroczony rozrachunek netto. Te CDPW powinny odpowiednio
mierzy¢ 1 monitorowac ryzyka wynikajace ze stosowania takiego rozrachunku 1 zarzadzac

tymi ryzykami.
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(33)

(34)

(35)

W okreslonych okoliczno$ciach papiery warto§ciowe moga zosta¢ ustanowione na mocy
przepisow prawa spotek lub innych podobnych przepiséw dwodch réznych panstw
cztonkowskich. Dotyczy to w szczegdlnosci dtuznych papieréw wartosciowych,

w przypadku ktorych emitent jest zarejestrowany w jednym panstwie cztonkowskim,

a papiery wartosciowe sg emitowane na podstawie prawa innego panstwa cztonkowskiego.
Nalezy wyjasni¢, ze w takich przypadkach nadal powinny mie¢ zastosowanie przepisy
prawa spoétek lub inne podobne przepisy obu panstw cztonkowskich. Wybor majacego
zastosowanie prawa wlasciwego nie powinien by¢ regulowany rozporzadzeniem

(UE) nr 909/2014 i tym samym powinien pozosta¢ w gestii emitentow lub zosta¢ w inny

sposob okreslony w prawie.

Aby zapewni¢ emitentom, ktdrzy poczynig kroki w celu zarejestrowania swoich papieréw
wartosciowych w CDPW z siedziba w innym panstwie cztonkowskim, mozliwos¢
przestrzegania odpowiednich przepisow prawa spotek lub podobnych przepisow tego
panstwa czlonkowskiego, panstwa czlonkowskie powinny regularnie aktualizowa¢ wykaz
takich kluczowych stosownych przepiséw prawa krajowego i przekazywac ten wykaz

EUNGIiPW w celu jego opublikowania.

W celu uniknigcia ryzyk zwigzanych z rozrachunkiem ze wzgledu na niewyptacalnosé
agenta rozrachunkowego CDPW powinien, gdy tylko jest to wykonalne 1 mozliwe,
dokonywac rozrachunku ptatnosci pieni¢znych w ramach systemu rozrachunku papierow
wartosciowych przez rachunki otwarte w banku centralnym. Jezeli nie jest to wykonalne

1 mozliwe, np. w przypadku gdy CDPW nie spetnia warunkéw otwarcia rachunku w banku
centralnym innym niz bank centralny jego panstwa cztonkowskiego pochodzenia, taki
CDPW powinien mie¢ mozliwo$¢ dokonania rozrachunku ptatnosci pieni¢znych dla
catosci lub czesci jego systemu rozrachunku papieréw warto$ciowych w walucie innej niz
waluta panstwa, w ktorym CDPW ma siedzibe, przez rachunki otwarte w CDPW lub

w instytucjach kredytowych posiadajacych zezwolenie na $wiadczenie ustug bankowych

na warunkach okreslonych w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014.
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(36) Aby lepiej wesprze¢ efektywno$¢ rynku rozrachunku, pogtebi¢ rynki kapitalowe
1 usprawni¢ rozrachunek transgraniczny, CDPW, ktore posiadaja zezwolenie na
$wiadczenie bankowych ustug pomocniczych zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
nr 909/2014 1 w ktérych odpowiednie ryzyka sg juz monitorowane, powinny mie¢
mozliwo$¢ oferowania innym CDPW, ktore nie posiadaja zezwolenia na
podstawie dyrektywy 2013/36/UE — niezaleznie od tego, czy te inne CDPW naleza do tej
samej grupy przedsigbiorstw — ustug dotyczacych rozrachunku ptatnosci pieni¢znych
w walucie innej niz waluta panstwa, w ktorym CDPW chcacy skorzysta¢ z tych ustug ma
siedzibe. Zezwolenie na wyznaczenie CDPW lub instytucji kredytowych powinno by¢
wykorzystywane wytacznie do rozrachunku ptatnos$ci pieni¢znych w odniesieniu do
calosci lub czgsci systemow rozrachunku papieréw wartosciowych CDPW, ktory chee
skorzysta¢ z bankowych ustug pomocniczych. Zezwolenie to nie powinno by¢
wykorzystywane do prowadzenia zadnych innych dziatan. CDPW, ktory zamierza dokonaé
rozrachunku ptatnosci pienieznych w odniesieniu do catosci lub czeéci swoich systemow
rozrachunku papierow wartosciowych przez wilasne rachunki lub ktéry w inny sposob
zamierza $wiadczy¢ dowolne bankowe ustugi pomocnicze, powinien mie¢ mozliwos¢
uzyskania zezwolenia na prowadzenie tych dziatan na warunkach okreslonych

w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014.
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(37)

Ponizej odpowiedniego progu CDPW, ktore nie posiadaja zezwolenia na §wiadczenie
bankowych ustug pomocniczych, powinny mie¢ mozliwo$¢ dokonania rozrachunku
ptatnosci pieni¢znych przez rachunki otwarte w CDPW posiadajacych zezwolenie na
$wiadczenie bankowych ustug pomocniczych zgodnie z rozporzadzeniem (UE)

nr 909/2014 oraz przez rachunki otwarte w dowolnej instytucji kredytowej, w dowolnej
walucie. Prog ten powinien okresla¢ maksymalng kwote taczng dla takich rozrachunkow
ptatnosci pienieznych. Ponadto prég ten powinien zosta¢ okreslony w sposob wspierajacy
efektywnos¢ rozrachunku i umozliwiajacy CDPW osiggnigcie takiego poziomu
rozrachunku pieni¢znego, powyzej ktdrego nalezy wystapi¢ o zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci bankowej na podstawie dyrektywy 2013/36/UE lub nawigzaé potaczenie

z centralnym bankiem emisyjnym, przy jednoczesnym zapewnieniu stabilno$ci finansowej
1 ograniczeniu skutkow w zakresie ryzyka powstatych w zwigzku z odstgpstwami
majacymi zastosowanie ponizej tego progu. Przy okreslaniu tego progu nalezy pamigtac

o tym, ze CDPW powinien mie¢ mozliwo$¢ rozrachunku ptatnosci w réznych walutach,
zwlaszcza w przypadku walut o najwigkszej ptynnosci, oraz nalezy ustali¢ odpowiedni
limit, ktory miatby zastosowanie do danego CDPW jako cato$ci. Przy okres$laniu tego
progu nalezy tez wzig¢ pod uwagg konieczno$¢ unikania niezamierzonego odchodzenia od

rozrachunku w pienigdzu banku centralnego.
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(38)

Opracowanie projektow regulacyjnych standardow technicznych w celu okreslenia
odpowiedniego progu i wszelkich odpowiednich wymogoéw w zakresie zarzadzania
ryzykiem 1 zwigzanych z tym wymogow ostroznosciowych nalezy powierzy¢
Europejskiemu Urzedowi Nadzoru (Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Bankowego)
(EUNB) ustanowionemu rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

nr 1093/2010! jako organowi dysponujagcemu wiedzg fachowg w zakresie bankowosci

1 ryzyka kredytowego. EUNB powinien réwniez $cisle wspotpracowac z cztonkami ESBC
1z EUNGiPW. Komisja powinna by¢ uprawniona do przyjmowania tych regulacyjnych
standardow technicznych zgodnie z art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej
(TFUE). Wtasciwe organy, ktore regularnie monitorujg ten prog, powinny przekazywaé
EUNGIiPW i1 EUNB swoje ustalenia wraz z danymi bazowymi, a ESBC — same ustalenia,
aby dostarczy¢ informacje do celéw regularnych sprawozdan na temat bankowych ustug
pomocniczych, ktore to sprawozdania powinny by¢ przygotowywane przez EUNB we

wspotpracy z cztonkami ESBC i z EUNGiPW.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE 1 uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12).
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(39)

(40)

CDPW, w tym te, ktore posiadajg zezwolenie na §wiadczenie bankowych ustug
pomocniczych, oraz wyznaczone instytucje kredytowe powinny pokry¢ odpowiednie
ryzyka w swoich ramach zarzadzania ryzykiem i ramach ostroznosciowych. Narzedzia
stuzace pokryciu tych ryzyk powinny obejmowac utrzymywanie wystarczajacych
kwalifikujacych si¢ zasoboéw ptynnych we wszystkich stosownych walutach oraz
zapewnienie dostatecznie solidnych scenariuszy warunkow skrajnych. CDPW powinny
roOwniez zapewni¢ zarzgdzanie odpowiednimi ryzykami utraty ptynnos$ci 1 pokrycie ich za
pomoca wysoce wiarygodnych ustalen dotyczacych finansowania z instytucjami majacymi
zdolno$¢ kredytows; ustalenia te powinny zosta¢ zatwierdzone lub powinny mie¢ podobna
wiarygodnos$¢. CDPW, ktore $wiadczg bankowe ustugi pomocnicze, powinny rowniez
posiada¢ szczegdtowe zasady i procedury, by eliminowac potencjalne ryzyko kredytowe,
ryzyko utraty ptynnosci i ryzyko koncentracji wynikajace ze §wiadczenia tych ustug.
EUNB powinien opracowaé projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
aktualizacji istniejacych regulacyjnych standardéow technicznych, tak by uwzglednic te
zmiany w wymogach ostrozno$ciowych. Umozliwitoby to Komisji dokonanie wszelkich
niezbednych zmian stuzacych doprecyzowaniu wymogéw okreslonych w tych
regulacyjnych standardach technicznych, takich jak wymogi zwigzane z zarzagdzaniem

potencjalnymi brakami ptynnosci.

Okres zaledwie jednego miesigca na wydanie przez odpowiednie organy 1 wlasciwe organy
uzasadnionej opinii w sprawie zezwolenia na §wiadczenie bankowych ustug pomocniczych
okazat si¢ zbyt krotki, by organy te mogly przeprowadzi¢ gruntowna analiz¢. Nalezy zatem

wyznaczy¢ w niniejszym rozporzadzeniu dtuzszy okres wynoszacy dwa miesigce.
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(41) Aby zapewni¢ CDPW z siedziba w Unii oraz CDPW z panstw trzecich wystarczajaco duzo
czasu na ztozenie wniosku o udzielenie zezwolenia i uznanie ich dziatalnosci, date
rozpoczecia stosowania wymogow w zakresie udzielania zezwolen 1 uznawania
przewidzianych w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014 odroczono poczatkowo do czasu
wydania decyzji w sprawie udzielenia zezwolenia lub uznania zgodnie z tym
rozporzadzeniem. Od czasu wejscia w zycie tego rozporzadzenia uptyneto wystarczajaco
duzo czasu. W zwiazku z tym wymogi te powinny juz zaczg¢ obowigzywac, tak aby,

z jednej strony, zapewni¢ réwne warunki dziatania wszystkim CDPW oferujagcym ustugi
w odniesieniu do instrumentéw finansowych ustanowionych na mocy prawa panstwa
cztonkowskiego oraz, z drugiej strony, organy na poziomie unijnym i krajowym
dysponowaly informacjami niezbednymi do zapewnienia ochrony inwestorow

1 monitorowania stabilno$ci finansowe;.

PE-CONS 47/23 IT/mit 25
ECOFIN.1.B PL



(42)

Obecnie rozporzadzenie (UE) nr 909/2014 zawiera wymoég, aby EUNGiPW we
wspotpracy z EUNB, wlasciwymi organami krajowymi i odpowiednimi organami
przygotowywal roczne sprawozdania na temat 12 kwestii 1 przedktadat je corocznie
Komisji. Wymog ten jest nieproporcjonalny, biorgc pod uwage charakter niektorych
kwestii, ktore nie wymagaja aktualizacji co roku. Nalezy zatem ponownie okresli¢
czestotliwos¢ 1 liczbe tych sprawozdan, aby zmniejszy¢ obcigzenie EUNGiPW

1 wlasciwych organéw, a jednocze$nie zapewni¢ Komisji informacje potrzebne do
przeprowadzenia przeglagdu wykonania rozporzadzenia (UE) nr 909/2014. Niemniej
jednak, ze wzgledu na wprowadzone niniejszym rozporzadzeniem zmiany w systemie
dyscypliny rozrachunku przewidzianym w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014, nalezy
zobowigza¢ EUNGiPW do regularnego przygotowywania dla Komisji sprawozdan na
pewne dodatkowe tematy, takie jak $rodki podejmowane przez wlasciwe organy, aby
zaradzi¢ sytuacjom, w ktorych efektywno$¢ rozrachunku CDPW w okresie sze$ciu
miesigcy jest znacznie nizsza niz $redni poziom efektywnosci rozrachunku odnotowany na
uninym rynku, oraz mozliwo$¢ stosowania dodatkowych narzedzi regulacyjnych w celu
poprawy efektywnosci rozrachunku w Unii. Ponadto EUNGiPW we wspolpracy

z cztonkami ESBC powinien réwniez przedtozy¢ Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
sprawozdanie na temat ewentualnego skrocenia cyklu rozrachunku, aby zapewni¢
informacje do celow ewentualnych przysztych zmian w tym zakresie. EUNB powinien
przygotowac roczne sprawozdanie koncentrujace si¢ na ustaleniach wlasciwych organow
wynikajacych z monitorowania przez nie progu dotyczacego rozrachunku platnosci
pienigznych. EUNGiPW — na wniosek Komisji — powinien przedstawi¢ analize¢ kosztow
1 korzysci, ktérg nalezy wykorzysta¢ jako podstawe aktu wykonawczego w sprawie

obowigzkowego zakupu na otwartym rynku.
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(43)

Aby zapewni¢ skuteczno$¢ niniejszego rozporzadzenia, nalezy przekaza¢ Komisji
uprawnienie do przyjmowania aktow prawnych zgodnie z art. 290 TFUE w celu
uwzglednienia — przy opracowywaniu parametrow stuzacych do obliczania poziomu kar
pienig¢znych — czasu trwania przypadkow nieprzeprowadzenia rozrachunku, liczby
przypadkéw nieprzeprowadzenia rozrachunku w podziale na kategorie instrumentow
finansowych oraz potencjalnego wptywu niskich lub ujemnych stép procentowych na
zachety dla kontrahentdw 1 przypadki nieprzeprowadzenia rozrachunku, oraz w celu
dokonania przegladu tych parametréw; a takze w celu okreslenia przyczyn przypadkow
nieprzeprowadzenia rozrachunku, ktorych to przyczyn nie mozna uznawac za przypisane
uczestnikom, oraz operacji, ktorych nie mozna uznawac za obrét. Szczegdlnie wazne jest,
aby w czasie prac przygotowawczych Komisja prowadzila stosowne konsultacje, w tym na
poziomie ekspertow, oraz aby konsultacje te prowadzone byly zgodnie z zasadami
okreslonymi w Porozumieniu mi¢dzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia 2016 r.

w sprawie lepszego stanowienia prawal. W szczegdlnosci, aby zapewni¢ Parlamentowi
Europejskiemu 1 Radzie udziat na réwnych zasadach w przygotowaniu aktow
delegowanych, instytucje te otrzymuja wszelkie dokumenty w tym samym czasie co
eksperci panstw cztonkowskich, a eksperci tych instytucji moga systematycznie brac¢
udzial w posiedzeniach grup eksperckich Komisji zajmujacych si¢ przygotowaniem aktow

delegowanych.

Dz.U.L 123 z 12.5.2016, s. 1.
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Komisja powinna by¢ uprawniona do przyjmowania, zgodnie z art. 290 TFUE oraz
art. 10—-14 rozporzadzenia (UE) nr 1092/2010 i rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010,
regulacyjnych standardow technicznych opracowanych przez EUNB i EUNGiPW

w odniesieniu do: charakterystyki procesu obowigzkowego zakupu na otwartym rynku

w konteks$cie szczegdldw mechanizmu przenoszenia, rodzajéw transakcji, w ktorych
proces zakupu na otwartym rynku jest zb¢dny, oraz sposobéw uwzgledniania specyfiki
inwestorow detalicznych przy dokonywaniu obowiazkowego zakupu na otwartym rynku;
informacji, ktore majg by¢ przekazywane przez CDPW z panstw trzecich; warunkow
prowadzenia dzialalnosci CDPW, aby zostata uznana za majacg istotne znaczenie; zasad
i procedur, ktore maja zosta¢ ustanowione przez CDPW $wiadczacy bankowe ustugi
pomocnicze; szczegdtow dotyczacych mierzenia i monitorowania przez CDPW ryzyka
kredytowego i ryzyka utraty ptynnosci w zwigzku z odroczonym rozrachunkiem netto oraz
zarzadzania przez CDWP takimi ryzykami i sporzadzania przez niego sprawozdan na
temat tych ryzyk; progu, ponizej ktorego CDPW moga korzysta¢ z dowolnej instytucji
kredytowej do celéw rozrachunku ptatnos$ci pieni¢znych; oraz zaktualizowanych
wymogow ostroznos$ciowych dotyczacych ptynnosci oraz zasad i procedur dotyczacych
ryzyka kredytowego, ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka koncentracji w przypadku CDPW,

ktore posiadajg zezwolenie na $wiadczenie bankowych ustug pomocniczych.
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(46)

W celu zapewnienia jednolitych warunkéw wdrazania zmian wprowadzonych niniejszym
rozporzadzeniem, w szczegdlnosci w zakresie stosowania wymogow dotyczacych
obowigzkowego zakupu na otwartym rynku i zawieszania tych wymogow, jezeli
obowigzuja, nalezy powierzy¢ Komisji uprawnienia wykonawcze. Uprawnienia te
powinny by¢ wykonywane zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 182/2011'. Komisja powinna przyjmowac¢ akty wykonawcze majgce
natychmiastowe zastosowanie, jezeli — w nalezycie uzasadnionych przypadkach
zwigzanych ze stosowaniem i zawieszaniem obowigzkowego zakupu na otwartym rynku —

jest to uzasadnione szczegolnie pilng potrzeba.

Akty delegowane i wykonawcze przyjmowane zgodnie z art. 290 i 291 TFUE stanowig
akty prawne Unii. Zgodnie z art. 127 ust. 4 1 art. 282 ust. 5 TFUE nalezy przeprowadzi¢
konsultacje z Europejskim Bankiem Centralnym (EBC) w sprawie kazdego
projektowanego aktu Unii w dziedzinach podlegajacych jego kompetencji. W przypadku
gdy zgodnie z Traktatami wymagane jest zasi¢gni¢cie opinii EBC, nalezy przeprowadzi¢
z nim odpowiednie konsultacje w sprawie aktow delegowanych i aktéw wykonawczych

przyjmowanych na mocy niniejszego rozporzadzenia.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 182/2011 z dnia 16 lutego
2011 r. ustanawiajace przepisy i zasady ogolne dotyczace trybu kontroli przez panstwa
cztonkowskie wykonywania uprawnien wykonawczych przez Komisje (Dz.U. L 55
z28.2.2011, s. 13).
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(47) Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia, a mianowicie zwigkszenie prowadzenia
rozrachunku transgranicznego przez CDPW, zmniejszenie obcigzen administracyjnych
1 kosztow przestrzegania przepisOw oraz zapewnienie organom wystarczajgcych informacji
na potrzeby monitorowania ryzyk, nie moga zosta¢ osiggni¢te w sposob wystarczajacy
przez panstwa cztonkowskie, natomiast z uwagi na ich skale i skutki cele te mozna
zrealizowa¢ skuteczniej na poziomie Unii, moze ona podja¢ dziatania zgodnie z zasada
pomocniczosci okreslong w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasadg
proporcjonalno$ci okreslong w tym artykule niniejsze rozporzadzenie nie wykracza poza

to, co jest konieczne do osiaggnigcia tych celow.
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Stosowanie zmienionego zakresu przepisow dotyczacych kar pieni¢znych, nowych
wymogow w zakresie ustanawiania kolegiow organéw nadzoru, przekazywania

przez CDPW z panstw trzecich powiadomien o ustugach podstawowych, ktore §wiadcza
w odniesieniu do instrumentéw finansowych ustanowionych na mocy prawa panstwa
cztonkowskiego, nowych przepiséw dotyczacych odroczonego rozrachunku netto,
zmienionego progu, ponizej ktdrego instytucje kredytowe moga oferowac rozrachunek
ptatnosci pienieznych dla czesci systemu rozrachunku papierow wartosciowych CDPW,
oraz zmienionych wymogow ostroznosciowych majacych zastosowanie do instytucji
kredytowych lub CDPW posiadajacych zezwolenie na §wiadczenie bankowych ustug
pomocniczych zgodnie z art. 59 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 nalezy odroczy¢ albo
obja¢ odpowiednimi przepisami przejsciowymi, aby zapewni¢ wystarczajaco duzo czasu
na przyjecie niezbgdnych aktow delegowanych, w ktorych wymogi te zostang dodatkowo
doprecyzowane. Ze wzgledu na wprowadzone niniejszym rozporzadzeniem zmiany

w odniesieniu do procedury dotyczacej swobody $§wiadczenia ustug w innym panstwie
cztonkowskim, nalezy réwniez doprecyzowac przepisy, ktore powinny mie¢ zastosowanie
doswiadczenia ustug przez CDPW w panstwach cztonkowskich innych niz panstwo
cztonkowskie pochodzenia oraz zaktadania oddzialu w innym panstwie cztonkowskim. Ze
wzgledu na wprowadzone niniejszym rozporzadzeniem zmiany w odniesieniu do
czestotliwosci 1 tresci sprawozdan, ktore EUNGiPW ma przedklada¢ Komisji, stosowanie
przepiséw regulujacych tre$¢ niektorych z tych sprawozdan powinno zosta¢ odroczone,
aby zapewni¢ EUNGiPW wystarczajacg 1lo$¢ czasu na przygotowanie nowych sprawozdan
oraz aby do dnia 30 kwietnia 2024 r. wymagane bylo przedlozenie wyltacznie sprawozdan,

ktore majg zosta¢ przygotowane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 oraz

(UE) nr 236/2012,

PRZYIJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
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Artykut 1
Zmiany w rozporzgdzeniu (UE) nr 909/2014

W rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) w art. 2 ust. 1 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
a)  pkt 26 otrzymuje brzmienie:

,»,20) »niewywigzanie si¢ z zobowigzania« w odniesieniu do uczestnika oznacza
sytuacje, w ktorej wszczete zostato wobec niego postepowanie upadtosciowe
zdefiniowane w art. 2 lit. j) dyrektywy 98/26/WE, lub zdarzenie zdefiniowane
w regulaminie wewnetrznym CDPW jako zdarzenie stanowigce niewywigzanie

si¢ z zobowigzania;”;
b)  dodaje si¢ punkty w brzmieniu:
,»47) »grupa« oznacza grup¢ w rozumieniu art. 2 pkt 11 dyrektywy 2013/34/UE;”;

48) »bliskie powigzania« oznaczaja bliskie powigzania zdefiniowane w art. 4 ust. 1

pkt 35 dyrektywy 2014/65/UE;
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49)

50)

»znaczacy pakiet akcji« oznacza posiadany bezposrednio lub posrednio pakiet
akcji w CDPW, ktory stanowi co najmniej 10 % kapitatu lub praw glosu, jak
okreslono w art. 9, 10 1 11 dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady”, lub ktéry umozliwia wywieranie znaczacego wpltywu na zarzadzanie

CDPW;

»odroczony rozrachunek netto« oznacza mechanizm rozrachunku, w ktérym
zlecenia transferu srodkow pienieznych lub papieréw wartosciowych zwigzane
z transakcjami na papierach wartosciowych uczestnikow systemu rozrachunku
papieréw wartosciowych podlegaja kompensowaniu i w ktorym rozrachunek
nalezno$ci i zobowigzan netto uczestnikow odbywa si¢ na koniec z gory

okreslonych cykli rozrachunku w ciagu — lub na koniec — dnia roboczego;”;

Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia
2004 r. w sprawie harmonizacji wymogow dotyczacych przejrzystosci
informacji o emitentach, ktorych papiery wartosciowe dopuszczane sa do
obrotu na rynku regulowanym oraz zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE
(Dz.U.L 390z 31.12.2004, s. 38).”;

PE-CONS 47/23

IT/mit 33
ECOFIN.1.B PL



2) art. 6 ust. 5 akapit pierwszy i drugi otrzymuja brzmienie:

»d.  EUNGIPW opracowuje, w $cistej wspotpracy z cztonkami ESBC, projekty
regulacyjnych standardow technicznych, by okresli¢ srodki majace zapobiegac
przypadkom nieprzeprowadzenia rozrachunku, a przez to zwigkszy¢ efektywnos¢

rozrachunku, zwlaszcza:

a)  $rodki, jakie maja podejmowac firmy inwestycyjne zgodnie z ust. 2

akapit pierwszy;

b)  szczegoty procedur utatwiajgcych rozrachunek, o ktorych mowa w ust. 3,
mogace obejmowac ksztaltowanie wielkosci transakcji, czesciowy rozrachunek
transakcji, ktorych rozrachunek w cato$ci si¢ nie powiodt i korzystanie
z oferowanych przez niektore CDPW programow

samokredytowania/pozyczek; oraz

c)  szczegdly srodkdw zachecajacych i motywujacych do terminowego

rozrachunku transakcji, o ktorych mowa w ust. 4.

EUNGIPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych
do ... [18 miesigcy od dnia wejscia w Zycie niniejszego rozporzadzenia

zmieniajacego].”;
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3) art. 7 otrzymuje brzmienie:

SArtykut 7

Srodki podejmowane w odpowiedzi na przypadki nieprzeprowadzenia rozrachunku

1. CDPW ustanawia dla kazdego prowadzonego przez siebie systemu rozrachunku
papierow wartosciowych system monitorujacy przypadki nieprzeprowadzenia
rozrachunku transakcji na instrumentach finansowych, o ktérych mowa w art. 5
ust. 1. CDPW regularnie przedktada wtasciwemu organowi i odpowiednim organom
sprawozdania zawierajace liczbg 1 szczegdlowy opis przypadkow
nieprzeprowadzenia rozrachunku oraz wszelkie inne stosowne informacje, w tym
srodki planowane przez CDPW 1 jego uczestnikéw na rzecz poprawy efektywnosci
rozrachunku. CDPW co roku podaje te sprawozdania do wiadomosci publiczne;j
w postaci zagregowanej 1 anonimowej. Wiasciwe organy przekazuja EUNGiPW

wszelkie istotne informacje na temat przypadkow nieprzeprowadzenia rozrachunku.

2.  CDPW okresla dla kazdego prowadzonego przez siebie systemu rozrachunku
papierow wartosciowych procedury utatwiajace rozrachunek transakcji na
instrumentach finansowych, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1, gdy rozrachunek tych
transakcji nie nastgpit w zamierzonej dacie rozrachunku. Procedury te przewiduja
mechanizm sankcji, ktéry bedzie stuzyt jako skuteczny srodek odstraszajacy dla

uczestnikow powodujacych przypadki nieprzeprowadzenia rozrachunku.

Przed okresleniem procedur, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, CDPW
przeprowadza konsultacje ze stosownymi systemami obrotu i kontrahentami

centralnymi, na rzecz ktorych swiadczy ustugi rozrachunku.
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Mechanizm sankcji, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, obejmuje kary pieni¢zne
dla uczestnikow powodujacych przypadki nieprzeprowadzenia rozrachunku
(zwanych dalej ,,uczestnikami niewywigzujacymi si¢ z zobowigzania”). Kary
pieni¢zne oblicza si¢ codziennie za kazdy dzien roboczy, w ktorym nie
przeprowadzono rozrachunku transakcji po zamierzonej dacie rozrachunku, do czasu
przeprowadzenia rozrachunku albo dwustronnego anulowania transakcji. Kary

pienigzne nie moga by¢ skonfigurowane jako zrodto przychodow dla CDPW.
3. Mechanizm sankcji, o ktorym mowa w ust. 2, nie ma zastosowania do:

a)  przypadkow nieprzeprowadzenia rozrachunku, ktorych przyczyny nie mozna

przypisa¢ uczestnikom transakcji;
b)  operacji, ktorych nie uznaje si¢ za obrot;

c) transakcji, w ktorych uczestnikiem niewywigzujacym si¢ z zobowigzania jest
kontrahent centralny, z wyjatkiem transakcji prowadzonych przez kontrahenta
centralnego, w przypadku ktorych nie pelni on roli posrednika migdzy

kontrahentami; lub

d)  transakcji, w ktorych wobec uczestnika niewywiazujacego si¢ z zobowigzania

wszczete zostato postgpowanie upadtosciowe.

4.  Kontrahent centralny moze w swoich przepisach ustanowi¢ mechanizm pokrywania

strat, ktore moglyby powsta¢ w wyniku zastosowania ust. 2 akapitu trzeciego.
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Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktoéw delegowanych zgodnie z art. 67
w celu uzupetnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez okreslenie parametréw
stuzacych obliczaniu odstraszajacego 1 proporcjonalnego poziomu kar pieni¢znych,
o ktorych mowa w ust. 2 akapit trzeci niniejszego artykutu — na podstawie

wszystkich nastepujacych danych:

a)  rodzaj aktywow;

b)  plynnos¢ instrumentu finansowego;

¢) rodzaj transakcji:

d) czas trwania przypadkoéw nieprzeprowadzenia rozrachunku.

Przy okres$laniu parametréw, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, Komisja bierze
pod uwagg liczbe przypadkow nieprzeprowadzenia rozrachunku w podziale na
kategorie instrumentéw finansowych oraz potencjalnego wptywu niskich lub
ujemnych stop procentowych na zachety dla kontrahentéw i przypadki
nieprzeprowadzenia rozrachunku. Parametry wykorzystywane do obliczania kar
pienieznych zapewniajg wysoki stopien dyscypliny rozrachunku oraz sprawne

1 prawidlowe funkcjonowanie odno$nych rynkéw finansowych.
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Komisja w regularnych odstepach czasu i co najmniej raz na cztery lata dokonuje
przegladu parametréw stuzacych obliczaniu poziomu kar pieni¢znych w celu
ponownej oceny adekwatnosci 1 skutecznos$ci kar pieni¢znych w zakresie
dorpowadzenia przypadkow nieprzeprowadzenia rozrachunku w Unii do poziomu

uznanego za dopuszczalny, z uwzglednieniem wptywu na stabilno$¢ finansowa Unii.

6. Do ... [dwa lata od dnia wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego]
EUNGIiPW opublikuje i zaktualizuje na swojej stronie internetowej wykaz
instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1, dopuszczonych do
obrotu lub bedacych przedmiotem obrotu w systemie obrotu lub rozliczanych przez

kontrahenta centralnego.

7.  CDPW, kontrahenci centralni i systemy obrotu ustanawiajg procedury umozliwiajace
im zawieszenie — po przeprowadzeniu konsultacji z odpowiednimi wtasciwymi
organami — kazdego uczestnika, ktéry uporczywie i systematycznie nie wywigzuje
si¢ z dostawy instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1,

w zamierzonej dacie rozrachunku, i dokonanie publicznego ujawnienia tozsamosci
tego uczestnika dopiero po tym, gdy otrzymat on mozliwos¢ przedstawienia swoich
uwag, oraz pod warunkiem ze organy wlasciwe dla CDPW, kontrahentow
centralnych i systemoéw obrotu oraz organy wtasciwe dla tego uczestnika zostaty

o tym nalezycie poinformowane. Poza przeprowadzeniem konsultacji przed
ewentualnym zawieszeniem, CDPW, kontrahenci centralni i systemy obrotu
niezwlocznie powiadamiaja odpowiednie wiasciwe organy o zawieszeniu uczestnika.
Wilasciwy organ niezwlocznie informuje odpowiednie organy o zawieszeniu

uczestnika.
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Podawane do wiadomosci publicznej informacje na temat przypadkow zawieszenia
nie mogg zawiera¢ danych osobowych w rozumieniu art. 4 pkt 1 rozporzadzenia

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679".

Niniejszy ustep nie ma zastosowania do uczestnikéw niewywigzujacych sig
z zobowigzania, ktorzy sa kontrahentami centralnymi, lub w przypadkach gdy wobec
uczestnika niewywigzujacego si¢ z zobowigzania wszczete zostato postgpowanie

upadiosciowe.

8. Niniejszy artykul nie ma zastosowania, gdy glowny system obrotu akcjami znajduje
si¢ w panstwie trzecim. Umiejscowienie gldownego systemu obrotu akcjami okresla

si¢ zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 236/2012.

9.  Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéw delegowanych zgodnie z art. 67

w celu uzupetnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez okreslenie:

a)  przyczyn przypadkow nieprzeprowadzenia rozrachunku, ktorych to przyczyn
nie mozna uznawac za przypisane uczestnikom transakcji na mocy ust. 3 lit. a)

niniejszego artykutu; oraz

b)  okolicznosci, w ktorych operacje nie sg uznawane za obrot na mocy ust. 3

lit. b) niniejszego artykutu.
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10. EUNGIPW, opracowuje, w $cistej wspotpracy z cztonkami ESBC, projekty

regulacyjnych standardow technicznych w celu okreslenia:

a)  szczegolow systemu monitorujacego przypadki nieprzeprowadzenia
rozrachunku oraz sprawozdan na temat nieprzeprowadzenia rozrachunku,

o ktérych mowa w ust. 1;

b)  procedur dotyczacych $ciggania i redystrybucji kar pieni¢znych oraz wszelkich

innych mozliwych przychodéw z takich kar zgodnie z ust. 2;

c)  warunkéw, w ktorych uznaje si¢, ze uczestnik nie wywigzuje si¢, uporczywie

1 systematycznie, z dostawy instrumentow finansowych, jak okreslono w ust. 7.

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych

do ... [1 rok od dnia wejs$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajgcegol].

Komisja jest uprawniona do uzupeknienia niniejszego rozporzadzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 7a

Proces obowigzkowego zakupu na otwartym rynku

1.  Bezuszczerbku dla mechanizmu sankcji, o ktorym mowa w art. 7 ust. 2, i prawa do
dwustronnego anulowania transakcji, po przeprowadzeniu konsultacji z Europejska
Rada ds. Ryzyka Systemowego i w oparciu o analiz¢ kosztow i korzysci
przedstawiong przez EUNGiPW zgodnie z art 74 ust. 4, Komisja moze — w drodze
aktu wykonawczego — podja¢ decyzje o tym, do ktorych instrumentow finansowych,
o ktorych mowa w art. 5 ust. 1, lub kategorii transakcji na tych instrumentach
finansowych mamie¢ zastosowanie proces obowigzkowego zakupu na otwartym
rynku, o ktorym mowa w ust. 4-10 niniejszego artykutu, jezeli Komisja uzna, ze
obowigzkowe zakupy na otwartym rynku sg konieczne, odpowiednie
1 proporcjonalne, by rozwigza¢ problem, jakim jest liczba przypadkow

nieprzeprowadzenia rozrachunku w Unii.

Komisja moze przyjac¢ akt wykonawczy, o ktorym mowa w akapicie pierwszym,

wylacznie wtedy, gdy spetnione sg oba nastepujace warunki:

a)  zastosowanie mechanizmu sankcji, o ktérym mowa w art. 7 ust. 2, nie
przyniosto utrzymujacego si¢ w perspektywie dlugoterminowej spadku liczby
przypadkow nieprzeprowadzenia rozrachunku w Unii lub nie pozwolito
utrzymac¢ ograniczonego poziomu takich przypadkéw, nawet po
przeprowadzeniu przegladu poziomu kar pieni¢znych zgodnie z ust. 7 ust. 5

akapit drugi;
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b)  liczba przypadkow nieprzeprowadzenia rozrachunku w Unii ma lub moze mie¢

negatywny wplyw na stabilno$¢ finansowa Unii.

Do celow podjecia decyzji, o ktérej mowa w akapicie pierwszym, Komisja bierze

pod uwage wszystkie nastepujace elementy:

a)  potencjalny wplyw procesu obowigzkowego zakupu na otwartym rynku na

rynki finansowe w Unii;

b)  liczba, wolumen i czas trwania przypadkéw nieprzeprowadzenia rozrachunku,
w tym liczba i wolumen przypadkéw nieprzeprowadzenia rozrachunku na

koniec okresu przedtuzenia, o ktorym mowa w ust. 4;

c) czy dany instrument finansowy lub kategoria transakcji w ramach tego
instrumentu finansowego zostaly juz objete odpowiednimi postanowieniami
umownymi dajacymi uczestnikom nabywajacym prawo do uruchomienia

zakupu na otwartym rynku.

Akt wykonawczy przyjmuje si¢ zgodnie z procedura sprawdzajaca, o ktérej mowa
w art. 68 ust. 2. Okresla si¢ w nim date rozpoczecia stosowania, ktora przypada nie

weczesniej niz jeden rok po wejsciu tego aktu w Zycie.

2. EUNGIiPW publikuje 1 aktualizuje na swojej stronie internetowej wykaz
instrumentow finansowych okreslonych w akcie wykonawczym, o ktorym mowa

w ust. 1.
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3. Przed przyjeciem aktu wykonawczego, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja:

a)  ocenia skuteczno$¢ i proporcjonalno$¢ mechanizmu sankcji, o ktérym mowa
w art. 7 ust. 2, 1 w stosownych przypadkach zmienia strukture lub dotkliwos¢

mechanizmu sankcji w celu zwigkszenia efektywnosci rozrachunku w Unii;

b)  sprawdza, czy warunki, o ktorych mowa w ust. 1 zostaty spelnione, pomimo
uprzedniego zastosowania mechanizmu sankcji, o ktorym mowa w art. 7 ust. 2,
oraz uzasadnienia i potencjalnych kosztow objecia konkretnych instrumentow
finansowych 1 kategorii transakcji obowigzkowymi zakupami na otwartym

rynku.

4.  Bez uszczerbku dla prawa do dwustronnego anulowania transakcji, w przypadku gdy
Komisja przyjeta akt wykonawczy zgodnie z ust. 1, a uczestnik niewywiazujacy si¢
z zobowigzania nie dostarczyl uczestnikowi nabywajacemu instrumentéw
finansowych begdacych przedmiotem tego aktu wykonawczego w terminie 5 dni
roboczych po zamierzonej dacie rozrachunku (zwanym dalej ,,okresem

przedtuzenia”), zostaje wszczety proces obowigzkowego zakupu na otwartym rynku.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego w zalezno$ci od rodzaju aktywow

1 plynnosci odnosnych instrumentow finansowych okres przedtuzenia mozna
wydhuzy¢ do maksymalnie 7 dni roboczych, w przypadku gdy krotszy okres
przedtuzenia mialby wptyw na sprawne i prawidtlowe funkcjonowanie odpowiednich

rynkow.
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Na zasadzie odstepstwa od akapitow pierwszego i drugiego, jezeli transakcja dotyczy
instrumentu finansowego bedacego przedmiotem obrotu na rynku na rzecz wzrostu
MSP, okres przedtuzenia wynosi 15 dni roboczych, chyba Ze rynek na rzecz wzrostu

MSP postanowi zastosowaé krotszy okres.

Instrumenty objete procesem obowigzkowego zakupu na otwartym rynku sa
dostepne do rozrachunku i dostarczane uczestnikowi nabywajacemu w odpowiednim

terminie.

W przypadku nieprzeprowadzenia rozrachunku w tancuchu transakcji, czego
skutkiem jest nieprzeprowadzenie rozrachunku kolejnych transakcji w tancuchu,
kazdy uczestnik ma prawo przenies¢ swoje zobowigzanie do wszczecia

obowigzkowego zakupu na otwartym rynku na nast¢pnego uczestnika w tancuchu.

Jezeli posredniczacy uczestnik nabywajacy przeniesie swoje zobowigzanie zgodnie
z akapitem pierwszym, uznaje si¢, ze spelnit wymog dokonania obowigzkowego
zakupu na otwartym rynku wobec uczestnika niewywigzujacego si¢ z zobowigzania.
Posredniczacy uczestnik nabywajacy moze roOwniez przenies¢ na uczestnika
niewywiazujacego si¢ z zobowigzania swoje zobowigzania w stosunku do

koncowego uczestnika nabywajacego zgodnie z ust. 8, 91 10.

Odpowiedni CDPW jest informowany o sposobie, w jaki problem transakcji,
w odniesieniu do ktorej nie przeprowadzono rozrachunku, zostat rozwigzany

w calym tancuchu transakcji.
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Proces obowigzkowego zakupu na otwartym rynku, o ktorym mowa w ust. 4, nie ma

zastosowania do:

a)  nieprzeprowadzenia rozrachunku, operacji i transakcji wymienionych w art. 7

ust. 3;
b) transakcji finansowanych z uzyciem papierdw wartosciowych;

c) innych rodzajow transakcji, w ktérych proces zakupu na otwartym rynku jest

zbedny;
d) transakcji, ktore sg objete zakresem art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 236/2012.

Bez uszczerbku dla mechanizmu sankcji, o ktérym mowa w art. 7 ust. 2,

w przypadku gdy cena instrumentéw finansowych uzgodniona w momencie
transakcji r6zni si¢ od ceny zaptaconej za dokonanie zakupu na otwartym rynku,
uczestnik odnoszacy korzys$¢ z takiej roznicy cen wyplaca réznice¢ drugiemu
uczestnikowi nie pozniej niz drugiego dnia roboczego po tym, jak instrumenty

finansowe zostaty dostarczone w wyniku zakupu na otwartym rynku.

Jezeli nie uda si¢ dokona¢ zakupu na otwartym rynku lub jezeli zakup taki nie jest
mozliwy, uczestnik nabywajacy moze wybra¢ migdzy otrzymaniem rekompensaty
pienigznej a odroczeniem dokonania zakupu na otwartym rynku do stosownego
pozniejszego terminu (zwanym dalej ,,okresem odroczenia™). Jezeli odpowiednie
instrumenty finansowe nie zostang dostarczone uczestnikowi nabywajacemu na
koniec okresu odroczenia, uczestnikowi nabywajacemu wyptaca si¢ rekompensatg

pieniezng.
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Rekompensate pieniezng wyptaca si¢ nie pézniej niz drugiego dnia roboczego po
zakonczeniu procesu obowigzkowego zakupu na otwartym rynku, o ktérym mowa
w ust. 4, albo - w przypadku, gdy uczestnik nabywajacy wybierze odroczenie

dokonania zakupu - po uptywie okresu odroczenia.

10.  Uczestnik niewywigzujacy si¢ z zobowigzania zwraca podmiotowi, ktéry dokonuje
zakupu na otwartym rynku, wszystkie kwoty zaplacone w zwigzku z procesem
obowigzkowego zakupu na otwartym rynku wszczetym zgodnie z ust. 4 akapit
pierwszy, w tym wszelkie optaty za wykonanie transakcji wynikajace z zakupu na

otwartym rynku. O takich optatach uczestnicy sg wyraznie informowani.

11.  Ust. 4-10 maja zastosowanie do wszystkich transakcji na instrumentach
finansowych, o ktorych mowa w art. 5 ust. 1, dopuszczonych do obrotu lub bedacych
przedmiotem obrotu w systemie obrotu lub rozliczanych przez kontrahenta

centralnego w nastepujacy sposob:

a)  w odniesieniu do transakcji rozliczanych przez kontrahenta centralnego, dany
kontrahent centralny jest podmiotem, ktoéry dokonuje zakupu na otwartym

rynku, zgodnie z ust. 4-10;

b)  w odniesieniu do transakcji nierozliczanych przez kontrahenta centralnego, ale
dokonywanych w systemie obrotu, dany system obrotu w swoim regulaminie
wewnetrznym naktada na swoich cztonkoéw 1 uczestnikdw obowigzek

stosowania $rodkow, o ktérych mowa w ust. 4-10;
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c)  w odniesieniu do wszystkich transakcji innych niz transakcje, o ktorych mowa
w lit. a) 1 b) niniejszego akapitu, CDPW w swoich regulaminach
wewnetrznych naktadajg na swoich uczestnikow obowiazek, zgodnie z ktorym

podlegaja oni srodkom, o ktorych mowa w ust. 4-10.

CDPW przedstawia kontrahentom centralnym i systemom obrotu niezbedne
informacje na temat rozrachunku, aby umozliwi¢ im wypelnienie ich obowigzkow

wynikajacych z niniejszego ustepu.

Bez uszczerbku dla lit. a), b) oraz c) akapitu pierwszego, CDPW mogg monitorowaé
dokonywanie zakupow na otwartym rynku, jak okreslono w tych literach,

w odniesieniu do instrukcji dotyczacych wielokrotnego rozrachunku, na tych samych
instrumentach finansowych 1 o tym samym terminie zakonczenia okresu realizacji,

w celu zminimalizowania liczby zakupow na otwartym rynku, ktore maja zosta¢
dokonane, a tym samym zminimalizowania wptywu na ceny odpowiednich

instrumentoéw finansowych.

12.  Niniejszy artykul nie ma zastosowania, gdy gtéwny system obrotu akcjami znajduje
si¢ w panstwie trzecim. Umiejscowienie gtdéwnego systemu obrotu akcjami okresla

si¢ zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 236/2012.
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13.

EUNGIiPW moze zaleci¢ Komisji zawieszenie, w proporcjonalny sposob,

mechanizmu zakupu na otwartym rynku, o ktérym mowa w ust. 4-10, w odniesieniu

do konkretnych kategorii instrumentéw finansowych, jezeli jest to konieczne do
uniknigcia powaznego zagrozenia dla stabilnosci finansowej lub dla prawidlowego
funkcjonowania rynkéw finansowych w Unii lub do wyeliminowania takiego
zagrozenia. Do takiego zalecenia dotacza si¢ w peini uzasadniong oceng jego

koniecznosci 1 nie podaje si¢ go do wiadomosci publiczne;.

Przed wydaniem zalecenia, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, EUNGiPW
przeprowadza konsultacje z cztonkami ESBC oraz Europejska Rada ds. Ryzyka

Systemowego.

Bez zbednej zwloki po otrzymaniu zalecenia Komisja, na podstawie uzasadnienia
1 dowodow przedstawionych przez EUNGiPW, zawiesza w drodze aktu
wykonawczego mechanizm obowigzkowego zakupu na otwartym rynku, o ktérym
mowa w ust. 4 — 10, w odniesieniu do konkretnych kategorii instrumentow
finansowych albo odmawia wprowadzenia zalecanego zawieszenia. W przypadku
odmowy wprowadzenia zalecanego zawieszenia Komisja przedstawia EUNGiPW

pisemne uzasadnienie. Informacje te nie sa podawane do wiadomosci publiczne;j.

Akt wykonawczy, o ktérym mowa w akapicie trzecim, przyjmuje si¢ zgodnie

z procedura, o ktorej mowa w art. 68 ust. 3.
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Powiadomienie o zawieszeniu mechanizmu obowigzkowego zakupu na otwartym
rynku przekazuje si¢ EUNGiPW i publikuje si¢ je w Dzienniku Urzedowym Unii

Europejskiej oraz na stronie internetowej Komisji.

Zawieszenie mechanizmu obowigzkowego zakupu na otwartym rynku pozostaje
wazne przez poczatkowy okres nie dtuzszy niz sze$¢ miesigcy, liczac od daty

rozpoczecia stosowania tego zawieszenia.

Jezeli podstawy zawieszenia nadal majg zastosowanie, Komisja moze, w drodze aktu
wykonawczego, przedtuzy¢ zawieszenie na dodatkowe okresy nie dtuzsze niz trzy
miesigce kazdy, przy czym calkowity okres zawieszenia nie moze przekroczy¢ 12

miesi¢cy. Wszelkie przedtuzenia zawieszenia publikuje si¢ zgodnie z akapitem

piatym.

Akt wykonawczy, o ktérym mowa w akapicie siddmym, przyjmuje si¢ zgodnie

z procedura, o ktérej mowa w art. 68 ust. 3. Z odpowiednim wyprzedzeniem przed
uplywem zawieszenia, o ktérym mowa w akapicie szostym, lub przedtuzenia,

o ktorym mowa w akapicie siddmym, EUNGiPW przedstawia Komisji opinig¢, czy

podstawy zawieszenia nadal majg zastosowanie.

14. W przypadku gdy Komisja przyjeta akt wykonawczy zgodnie z ust. 1, w regularnych
odstgpach czasu 1 co najmniej raz na cztery lata dokonuje przegladu tej decyzji, aby

oceni¢, czy warunki okreslone w tym ustepie nadal sg spelniane.
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Komisja uwaza, ze obowigzkowe zakupy na otwartym rynku przestaly mie¢
uzasadnienie lub gdy nie rozwigzuja one problemu nieprzeprowadzania rozrachunku
w Unii 1 nie sg juz konieczne, odpowiednie ani proporcjonalne, Komisja przyjmuje,
bez zbednej zwloki, akty wykonawcze zmieniajace lub uchylajace akt wykonawczy,

o ktorym mowa w ust. 1.

Akt wykonawczy, o ktorym mowa w akapicie drugim, przyjmuje si¢ zgodnie

z procedurg sprawdzajaca, o ktorej mowa w art. 68 ust. 2.

Jezeli EUNGiPW uwaza, ze obowigzkowe zakupy na otwartym rynku przestaty mie¢
uzasadnienie lub gdy nie rozwigzuja one problemu nieprzeprowadzania rozrachunku
w Unii i nie s3 juz konieczne, odpowiednie ani proporcjonalne, moze on zaleci¢
Komisji zmiang lub uchylenie aktu wykonawczego, o ktorym mowa w ust. 1.

Ust. 13 akapity pierwszy — czwarty stosuje si¢ odpowiednio.

15. EUNGIiPW, opracowuje, w $cistej wspotpracy z cztonkami ESBC, projekty
regulacyjnych standardow technicznych w celu doprecyzowania:

a)  szczegdlow funkcjonowania odpowiedniego procesu zakupu na otwartym
rynku, o ktérym mowa w ust. 4-10, w tym stosownych ram czasowych,
skalibrowanych z uwzglednieniem rodzaju aktywow 1 ptynnos$ci instrumentow
finansowych, na dostarczenie instrumentéw finansowych w wyniku procesu
zakupu na otwartym rynku;
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b)

d)

g)

okoliczno$ci, w ktérych okres przedtuzenia mozna wydtuzy¢, w zaleznosci od
rodzaju aktywow i pltynnosci instrumentow finansowych, zgodnie

z warunkami, o ktérych mowa w ust. 4 akapit drugi, z uwzgl¢dnieniem
kryteriow oceny ptynnosci na mocy art. 2 ust. 1 pkt 17 rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014;

szczegotow mechanizmu przenoszenia na mocy ust. 6;

innych rodzajow transakcji, w ktorych proces zakupu na otwartym rynku jest
zbedny, jak okreslono w ust. 7 lit. ¢), takich jak uzgodnienia dotyczace
zabezpieczen finansowych lub transakcje, ktore obejmuja przepisy dotyczace

kompensowania sald na zamknigcie;
metody obliczania rekompensaty pieni¢znej, o ktérej mowa w ust. 9;

niezbednych informacji na temat rozrachunku, o ktéorych mowa w ust. 11

akapit drugi; oraz

szczegotow dotyczacych sposobu, w jaki uczestnicy CDPW, kontrahenci
centralni oraz czlonkowie systemu obrotu, maja uwzglednia¢ specyfike
inwestorow detalicznych przy dokonywaniu obowigzkowego zakupu na

otwartym rynku zgodnie z ust. 11.

PE-CONS 47/23

IT/mit 51
ECOFIN.1.B PL



EUNGIPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych

do ... [1 rok od dnia wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego].

Komisja jest uprawniona do uzupetnienia niniejszego rozporzadzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia
2016 r. w sprawie ochrony 0sob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych
osobowych 1 w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych) (Dz.U. L 119
z4.5.2016,s. 1).”;

4) art. 12 ust. 1 lit. b) i1 ¢) otrzymuja brzmienie:

,b) banki centralne w Unii emitujace najwazniejsze waluty, w ktérych jest lub bedzie

dokonywany rozrachunek;

c)  w stosownych przypadkach bank centralny w Unii, w ktérego ksiggach odbywa si¢
lub bedzie si¢ odbywac rozrachunek ptatnosci pienieznych przeprowadzanych
w ramach systemu rozrachunku papierow wartosciowych prowadzonego

przez CDPW.”;
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5) w art. 17 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  wust. 2 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,»Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego, w przypadku gdy CDPW bedacy
wnioskodawca nie spetnia wszystkich wymogdw niniejszego rozporzadzenia, ale
mozna racjonalnie zalozy¢, ze bedzie je spelnia¢ w momencie, gdy rozpocznie
dziatalnos¢, whasciwy organ moze udzieli¢ zezwolenia, pod warunkiem ze CDPW
bedacy wnioskodawca posiada wszystkie mechanizmy niezbedne do spetnienia

wymogoOw niniejszego rozporzadzenia w momencie, gdy rozpoczyna dziatalnos¢.”;
b)  ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Po stwierdzeniu kompletno$ci wniosku wlasciwy organ przekazuje wszystkie
informacje zawarte we wniosku do odpowiednich organow i konsultuje si¢
z tymi organami w sprawie charakterystyki systemu rozrachunku papierow

warto$ciowych prowadzonego przez CDPW bedacy wnioskodawca.

W terminie trzech miesigecy od otrzymania informacji kazdy odpowiedni organ
moze przekaza¢ wlasciwemu organowi uzasadniong opini¢ w obszarach
wchodzacych w zakres jego kompetencji. W przypadku gdy odpowiedni organ

nie przedstawi w tym terminie opinii, uznaje si¢, ze wydat pozytywna opinig.
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W przypadku gdy co najmniej jeden z odpowiednich organéw wyda negatywna
uzasadniong opini¢, a wlasciwy organ i tak zamierza udzieli¢ zezwolenia, ten
wlasciwy organ w terminie jednego miesigca od otrzymania negatywnej opinii
przedstawia odpowiednim organom powody, dla ktorych zamierza udzieli¢

zezwolenia pomimo negatywnej opinii.

Kazdy z odpowiednich organdéw, ktory wydat negatywna opinig, o ktorej mowa
w akapicie trzecim, moze skierowa¢ sprawe¢ do EUNGiPW w celu uzyskania

pomocy na podstawie art. 31 ust. 2 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

W przypadku gdy w ciagu jednego miesigca od skierowania sprawy do
EUNGIPW nie zostata ona rozstrzygnigta, wtasciwy organ, ktory zamierza
udzieli¢ zezwolenia, podejmuje ostateczng decyzje 1 przedstawia odpowiednim

organom szczegdlowe pisemne wyjasnienie swojej decyzji.

W przypadku gdy wlasciwy organ zamierza odmowi¢ udzielenia zezwolenia,

sprawy nie kieruje si¢ do EUNGiPW.

Negatywna opinia, o ktorej mowa w akapicie trzecim, zawiera peine
1 szczegdtowe pisemne uzasadnienie powodow, dla ktérych wymogi
ustanowione w niniejszym rozporzadzeniu lub inne wymogi przewidziane

w prawie Unii nie zostaty spetnione.”;
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c) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,»7a. Oprocz konsultacji z wlasciwymi organami, o ktérych mowa w ust. 6,
wlasciwy organ moze — przed udzieleniem zezwolenia CDPW bedacemu
wnioskodawcg — przeprowadzi¢ konsultacje z innymi organami sprawujacymi
nadzor nad podmiotem posiadajacym znaczacy pakiet akcji w CDPW bedacym

wnioskodawca w kwestiach, o ktérych mowa w ust. 7.”;
d) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»3a. Wilasciwy organ bez zbednej zwtoki informuje organy, z ktérymi
przeprowadzono konsultacje zgodnie z ust. 4—7a, o wynikach procedury

udzielania zezwolenia, w tym o wszelkich dziataniach naprawczych.”;
6)  art. 19 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Zezwolenie na zlecenie osobie trzeciej wykonywania uslugi podstawowej na
zasadzie outsourcingu zgodnie z ust. 1 lub na rozszerzenie zakresu dziatalnosci
zgodnie z ust. 1 lit. a), ¢) 1 d), jest udzielane zgodnie z procedura okreslong

w art. 17.

Zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1 lit. b), jest udzielane zgodnie z procedura

okreslong w art. 17 ust. 1, 2, 3, 51 8a.

Zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1 lit. e), jest udzielane zgodnie z procedurg

okreslong w art. 17 ust. 1, 21 3.
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Wiasciwy organ powiadamia CDPW bedacy wnioskodawca i odpowiednie organy

o udzieleniu badz nieudzieleniu zezwolenia w terminie trzech miesig¢cy od

otrzymania kompletnego wniosku.”;

7) art. 20 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»d. CDPW ustanawia, wdraza i utrzymuje odpowiednie procedury zapewniajace

terminowy i1 prawidtowy rozrachunek i transfer aktywow klientéw i uczestnikow do

innego CDPW w przypadku cofnigcia zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1.

Procedury takie obejmujg przeniesienie rachunkow emisyjnych lub podobnej

ewidencji dokumentujacej emisje papierow wartosciowych oraz dokumentacji

prowadzonej na potrzeby §wiadczenia ustug podstawowych, o ktorych mowa

w sekcji A pkt 112 zatacznika.”;

8) w art. 22 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l.

Wiasciwy organ dokonuje przegladu uzgodnien, strategii, procesow

1 mechanizmoéw wdrozonych przez CDPW, w tym planow, o ktérych mowa

w art. 22a, na potrzeby przestrzegania przepisOw niniejszego rozporzadzenia
oraz dokonuje oceny ryzyk, na jakie jest lub moze by¢ narazony dany CDPW
lub ktore ten CDPW stwarza dla sprawnego funkcjonowania rynkéw papierow

warto$ciowych lub stabilno$ci rynkdéw finansowych.
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Wiasciwy organ ustala czgstotliwos¢ i stopien szczegdtowosci przegladu
i oceny, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, uwzgledniajac wielkos¢,
znaczenie systemowe, profil ryzyka, charakter, skalg¢ 1 stopien ztozonosci

dziatalnosci danego CDPW.

Przeglad 1 ocena sg przeprowadzane co najmniej raz na trzy lata.”;

b) uchylasi¢ ust. 2,3 14;

c) ust. 617 otrzymujg brzmienie:

”6-

Dokonujac przegladu i oceny, o ktorych mowa w ust. 1, wlasciwy organ
przekazuje na wezesnym etapie niezbedne informacje odpowiednim organom
oraz, w stosownych przypadkach, organowi, o ktorym mowa w art. 67
dyrektywy 2014/65/UE, 1 przeprowadza z nimi konsultacje na temat tego, czy
dany CDPW spetnia wymogi niniejszego rozporzadzenia lub inne wymogi
przewidziane w prawie Unii dotyczace funkcjonowania systemow rozrachunku

papierow wartosciowych prowadzonych przez CDPW.

Konsultowane organy moga wyda¢ uzasadniong opini¢ w obszarach
wchodzacych w zakres ich kompetencji w terminie trzech miesigcy od

otrzymania informacji od wlasciwego organu.
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W przypadku gdy konsultowany organ nie przedstawi opinii w tym terminie,

uznaje si¢, ze wydal opini¢ pozytywna.

W przypadku gdy konsultowany organ wyda negatywng uzasadniong opinie,
a wlasciwy organ nie zgadza si¢ z nig, ten wlasciwy organ w terminie
jednego miesigca od otrzymania negatywnej opinii przedstawia

konsultowanemu organowi argumenty odnoszace si¢ do negatywnej opinii.

Kazdy konsultowany organ, ktory wydal negatywng opini¢, moze skierowac
spraw¢ do EUNGiPW w celu uzyskania pomocy na mocy art. 31 ust. 2 lit. ¢)
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

W przypadku gdy w ciagu jednego miesigca od skierowania sprawy do
EUNGIiPW kwestia wciaz nie zostata rozstrzygnigta, wlasciwy organ
podejmuje ostateczng decyzj¢ w sprawie przegladu i oceny i przedstawia

odpowiednim organom szczegdtowe pisemne wyjasnienie swojej decyzji.

Negatywne opinie, o ktorych mowa w akapicie czwartym, zawierajg petne
1 szczegdtowe pisemne uzasadnienie powodow, dla ktérych wymogi
ustanowione w niniejszym rozporzadzeniu lub inne wymogi przewidziane

w prawie Unii nie zostaly spetnione.
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7.  Wilasciwy organ informuje odpowiednie organy, EUNGiPW i, w stosownych
przypadkach, kolegium, o ktérym mowa w art. 24a niniejszego rozporzadzenia,
oraz organ, o ktorym mowa w art. 67 dyrektywy 2014/65/UE, o wynikach —

w tym o ewentualnym dziataniu naprawczym lub karach — przegladu i oceny,

o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego artykuhu.”;
d)  wust. 10 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(1) akapit pierwszy lit. b) otrzymuje brzmienie:
,b) informacji, ktore wtasciwy organ ma dostarczy¢ zgodnie z ust. 7;7;
(i) akapit drugi otrzymuje brzmienie:

»EUNGIPW przedstawi Komisji te projekty wykonawczych standardow
technicznych do ... [1 rok od dnia wej$cia w Zycie niniejszego rozporzadzenia

zmieniajacego].”;
e) ust. 11 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,EUNGIPW przedstawi Komisji te projekty wykonawczych standardéw
technicznych do ... [1 rok od dnia wej$cia w Zycie niniejszego rozporzadzenia

zmieniajacego].”;
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9) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

WArtykut 22a
Plan naprawy i plan uporzqdkowanej likwidacji

1. CDPW okresla scenariusze, ktore moglyby potencjalnie uniemozliwi¢ mu ciggte
prowadzenie najwazniejszych operacji i §wiadczenie najwazniejszych ustug, oraz
ocenia skuteczno$¢ petnego zakresu wariantow naprawy lub uporzadkowane;j
likwidacji. W scenariuszach tych uwzglednia si¢ poszczegodlne niezalezne
1 powigzane rodzaje ryzyka, na ktore narazony jest CDPW. Na podstawie tej analizy
CDPW opracowuje i przedktada wtasciwemu organowi odpowiedni plan swojej

naprawy lub plan swojej uporzadkowanej likwidacji.

2. Plany, o ktorych mowa w ust. 1, uwzgledniaja wielkos$¢, znaczenie systemowe,
charakter, skale i stopien ztozono$ci dziatalnosci danego CDPW i zawieraja co

najmniej nastepujace elementy:

a)  merytoryczne streszczenie najwazniejszych strategii naprawy lub

uporzadkowanej likwidacji;
b)  okreslenie najwazniejszych operacji i ustug CDPW;

c) odpowiednie procedury zapewniajace pozyskanie dodatkowego kapitatu
w przypadku, gdy wysokos¢ kapitalu wiasnego CDPW zbliza si¢ do progu
okreslonego w art. 47 ust. 1 lub spada ponizej tego progu;
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d) odpowiednie procedury zapewniajace przeprowadzenie uporzagdkowane;j
likwidacji lub restrukturyzacji operacji i ustug CDPW w przypadku, gdy nie

bedzie on w stanie pozyska¢ nowego kapitatu;

e) odpowiednie procedury zapewniajace terminowy i prawidtowy rozrachunek
1 transfer aktywow klientow 1 uczestnikéw do innego CDPW w przypadku, gdy
przywrocenie najwazniejszych operacji i ustug CDPW staje si¢ trwale

niemozliwe;
f)  opis srodkéw niezbgdnych do wdrozenia najwazniejszych strategii.

3.  CDPW posiada zdolnos$¢ do okreslenia i przekazywania powigzanym podmiotom
informacji niezbednych do terminowego wdrozenia planéw w przypadku zaistnienia

scenariuszy warunkow skrajnych.

4.  Plany sa zatwierdzane przez organ zarzadzajacy lub stosowny komitet organu

zarzadzajacego.

5. CDPW w regularnych odstepach czasu i co najmniej raz na dwa lata dokonuje
przegladu 1 aktualizacji tych planow. O kazdej aktualizacji tych planéw informuje si¢

wlasciwy organ.

6. W przypadku gdy wlasciwy organ uwaza, ze plany CDPW sa niewystarczajace,
moze on wymaga¢ od CDPW podjecia dodatkowych srodkéw lub opracowania

srodkow alternatywnych.
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7. W przypadku gdy CDPW podlega dyrektywie 2014/59/UE i na mocy tej dyrektywy
opracowano plan naprawy, CDPW przekazuje ten plan naprawy wlasciwemu

organowi.

W przypadku gdy w celu zapewnienia kontynuacji podstawowych ustug CDPW
ustanowiono dla tego CDPW i utrzymano plan restrukturyzacji i uporzagdkowane;j
likwidacji na mocy dyrektywy 2014/59/UE lub podobny plan na mocy prawa
krajowego, organ ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji lub — gdy taki

organ nie istnieje — wlasciwy organ informujg EUNGiPW o istnieniu takiego planu.

W przypadku gdy plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji opracowany na
mocy dyrektywy 2014/59/UE lub dowolny podobny plan opracowany na mocy
prawa krajowego zawieraja wszystkie elementy wymienione w ust. 2, CDPW nie jest

zobowigzany do przygotowania planow zgodnie z ust. 1.”;
10) w art. 23 ust. 2—7 otrzymuja brzmienie:

,»2. CDPW posiadajacy zezwolenie lub CDPW, ktory ztozyt wniosek o udzielenie
zezwolenia zgodnie z art. 17, ktory zamierza §wiadczy¢ ustugi podstawowe,
o ktérych mowa w sekcji A pkt 1 1 2 zatgcznika, w odniesieniu do instrumentow
finansowych ustanowionych na mocy prawa innego panstwa cztonkowskiego,
o ktorych mowa w art. 49 ust. 1 akapit drugi lit. a), lub ktory zamierza utworzy¢
oddzial w innym panstwie cztonkowskim, podlegaja procedurze, o ktorej mowa
w ust. 3-9 niniejszego artykutu. CDPW moze §wiadczy¢ takie ustugi dopiero po
uzyskaniu zezwolenia zgodnie z art. 17, oraz nie wcze$niej niz w terminie majacym

zastosowanie zgodnie z ust. 8 niniejszego artykutu.
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3.  Kazdy CDPW, ktory zamierza $wiadczy¢ ushugi, o ktérych mowa w ust. 2,
w odniesieniu do instrumentoéw finansowych ustanowionych na mocy prawa innego
panstwa cztonkowskiego, o ktorych mowa w art. 49 ust. 1 akapit drugi lit. a), po raz
pierwszy lub ktory zamierza zmieni¢ zakres takich ustug przekazuje wlasciwemu

organowi panstwa cztonkowskiego pochodzenia nastepujace informacje:
a)  przyjmujgce panstwo czlonkowskie;

b)  plan operacji, okreslajacy w szczegolnosci ustugi, ktore CDPW zamierza
swiadczy¢, w tym rodzaj instrumentdéw finansowych ustanowionych na mocy
prawa przyjmujacego panstwa czlonkowskiego, w odniesieniu do ktérego

CDPW zamierza swiadczy¢ takie ustugi;
c)  walutg lub waluty, ktore CDPW zamierza stosowac;

d)  oceng srodkow, jakie CDPW zamierza podja¢, aby umozliwi¢ swoim
uzytkownikom przestrzeganie prawa przyjmujacego panstwa czlonkowskiego,

o ktorych mowa w art. 49 ust. 1 akapit drugi lit. a), w odniesieniu do akcji.
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4.  CDPW, ktory zamierza utworzy¢ oddzial w innym panstwie cztonkowskim po raz

pierwszy lub zmieni¢ zakres ustugi podstawowej, o ktorej mowa w sekcji A pkt 1

zalacznika, lub zakres ustugi podstawowej, o ktorej mowa w sekcji A pkt 2

zalacznika, $wiadczonych za posrednictwem oddziatu, przekazuje wtasciwemu

organowi panstwa cztonkowskiego pochodzenia nastepujace informacje:

a)

b)

informacje, o ktérych mowa w ust. 3 lit. a), b) i ¢);

strukture organizacyjng oddzialu oraz imiona i nazwiska oséb

odpowiedzialnych za zarzadzanie nim;

oceng srodkow, jakie CDPW zamierza podja¢, aby umozliwi¢ swoim

uzytkownikom przestrzeganie prawa przyjmujacego panstwa cztonkowskiego,

o ktorych mowa w art. 49 ust. 1 akapit drugi lit. a), w odniesieniu do akcji.

Wiasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia bez zbgdnej zwtoki
przekazuje wlasciwemu organowi przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
oceng, o ktorej mowa w ust. 3 lit. d) lub w ust. 4 lit. ¢), stosownie do
przypadku. Wiasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego moze
przekaza¢ wlasciwemu organowi panstwa cztonkowskiego pochodzenia
niewigzaca opini¢ na temat tej oceny w terminie jednego miesigca od jej

otrzymania.
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W terminie dwdch miesi¢cy od otrzymania kompletnych informacji, o ktorych mowa
w ust. 3 lit. a), b) i ¢) lub ust. 4 lit. a i b), stosownie do przypadku, wtasciwy organ
panstwa cztonkowskiego pochodzenia przekazuje te informacje wlasciwemu
organowi przyjmujacego panstwa czlonkowskiego, chyba ze — wzigwszy pod uwage
ustugi, ktére maja by¢ $wiadczone — ma powody do zakwestionowania adekwatnosci
struktury administracyjnej lub sytuacji finansowej CDPW, ktéry zamierza §wiadczy¢
ushugi w przyjmujacym panstwie cztonkowskim lub adekwatnos$ci srodkow,

jakie CDPW zamierza zastosowac zgodnie z ust. 3 lit. d) lub ust. 4 lit. ¢), stosownie
do przypadku. W tym terminie, w przypadku gdy CDPW $wiadczy juz ustugi na
rzecz innych przyjmujacych panstw cztonkowskich, w tym za posrednictwem
oddziatu, wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia przekazuje te

informacje rowniez kolegium, o ktérym mowa w art. 24a.

Wilasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego niezwlocznie informuje
odpowiednie organy tego panstwa czlonkowskiego o wszelkich informacjach

otrzymanych na mocy akapitu pierwszego.

Wilasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia niezwlocznie
informuje CDPW o dacie przekazania informacji, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym.
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10.

W przypadku gdy wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia postanowi
zgodnie z ust. 6 nie przekazywaé informacji, o ktérych mowa w ust. 3 lub ust. 4,
stosownie do przypadku, wlasciwemu organowi przyjmujgcego panstwa
cztonkowskiego, przedstawia on danemu CDPW powody odmowy w terminie
dwoch miesigcy od otrzymania tych informacji oraz informuje wlasciwy organ
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego i kolegium, o ktorym mowa w art. 24a,

o swojej decyzji.

CDPW moze rozpocza¢ §wiadczenie ustug lub utworzy¢ oddzial, jak okreslono
w ust. 2, najwczesniej 15 dni kalendarzowych po dacie przekazania przez wlasciwy
organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia wlasciwemu organowi przyjmujacego

panstwa czlonkowskiego informacji, o ktorych mowa w ust. 6 akapit pierwszy.

W przypadku zmiany informacji zawartych w dokumentach przekazanych zgodnie
z ust. 3 lub ust. 4, stosownie do przypadku, CDPW kieruje pisemne powiadomienie
o takiej zmianie do wlasciwego organu panstwa czlonkowskiego pochodzenia co
najmniej jeden miesigc przed jej dokonaniem. Wtasciwy organ panstwa
cztonkowskiego pochodzenia niezwlocznie powiadamia o tych zmianach réwniez
wlasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego oraz kolegium, o ktérym

mowa w art. 24a.

EUNGiPW moze wydawa¢ wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010 w celu okreslenia zakresu oceny, jaka CDPW zobowigzany jest

przedstawi¢ zgodnie z ust. 3 lit. d) i ust. 4 lit. ¢) niniejszego artykutu.”;
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11) w art. 24 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  wust. 1 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

»Wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia moze zaprosi¢ pracownikow
wiasciwych organow przyjmujacych panstw cztonkowskich i pracownikow

EUNGIiPW do udzialu w kontrolach na miejscu.

Wiasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia przekazuje EUNGiPW
1 kolegium, o ktérym mowa w art. 24a, ustalenia z kontroli na miejscu oraz
informacje na temat zaleconych przez siebie dzialan naprawczych lub nalozonych

przez siebie kar.”;
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b)  ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Na wniosek wlasciwego organu przyjmujacego panstwa cztlonkowskiego
wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia CDPW niezwlocznie
przekazuje informacje o tozsamos$ci emitentéw z siedzibg w przyjmujacym
panstwie czlonkowskim oraz uczestnikéw posiadajacych instrumenty
finansowe ustanowione na mocy prawa przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego w systemach rozrachunku papierow wartosciowych
prowadzonych przez CDPW, ktory swiadczy ustugi podstawowe, jak okreslono
w zalaczniku sekcja A pkt 112, w odniesieniu do instrumentéw finansowych
ustanowionych na mocy prawa tego przyjmujacego panstwa cztonkowskiego,
oraz wszelkie inne istotne informacje dotyczace dziatalno§ci CDPW
swiadczacego ustugi podstawowe w przyjmujacym panstwie cztonkowskim za

posrednictwem oddziatu.”;
c) uchyla sig ust. 4;
d) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»d. Jezeli wlasciwy organ przyjmujacego panstwa czlonkowskiego ma jasne
1 weryfikowalne podstawy, by sadzi¢, ze CDPW, ktory swiadczy ustugi na jego
terytorium zgodnie z art. 23, narusza obowigzki wynikajace z przepisow
niniejszego rozporzadzenia, informuje on o tych ustaleniach wlasciwy organ
panstwa cztonkowskiego pochodzenia, EUNGiPW i kolegium, o ktorym mowa
w art. 24a.
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Jezeli mimo $rodkow podjetych przez wlasciwy organ panstwa
cztonkowskiego pochodzenia CDPW nadal narusza obowiazki wynikajace

z przepisOw niniejszego rozporzadzenia, wlasciwy organ przyjmujgcego
panstwa cztonkowskiego, po poinformowaniu wtasciwego organu panstwa
cztonkowskiego pochodzenia, podejmie wszystkie odpowiednie §rodki
niezbedne do zapewnienia przestrzegania przepisOw niniejszego
rozporzadzenia na terytorium przyjmujgcego panstwa cztonkowskiego.
Wiasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego bez zbednej zwtoki
informuje EUNGIiPW i kolegium, o ktorym mowa w art. 24a, o takich
srodkach.

Wiasciwy organ przyjmujacego panstwa czlonkowskiego lub wlasciwy organ
panstwa cztonkowskiego pochodzenia mogg skierowa¢ dang sprawe

do EUNGIiPW, ktéry moze podja¢ dziatania zgodnie z uprawnieniami
przyznanymi mu na mocy art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

e) uchyla si¢ ust. 7;
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12) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

WArtykut 24a

Kolegium organow nadzoru

1.  Wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia ustanawia kolegium organow
nadzoru w celu wykonywania zadan, o ktorych mowa w ust. 8, w zwigzku z CDPW,
ktérego dziatalno$¢ uznaje si¢ za majacg istotne znaczenie dla funkcjonowania
rynkéw papieréw wartosciowych i dla ochrony inwestorow w co najmniej dwoch

przyjmujacych panstwach cztonkowskich.
2. Kolegium to ustanawia si¢ w terminie jednego miesiaca, liczac od dnia, w ktorym:

a)  wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia stwierdzit, ze
dziatalno$¢ prowadzona przez CDPW w co najmniej dwoch przyjmujacych

panstwach cztonkowskich ma istotne znaczenie; lub

b)  wilasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia zostal powiadomiony
przez jeden z podmiotow wymienionych w ust. 4, ze dziatalno$¢ prowadzona
przez CDPW w co najmniej dwoch przyjmujacych panstwach cztonkowskich

ma istotne znaczenie.

3. Wiasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia zarzadza pracami kolegium

1 przewodniczy mu.
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4. W sklad kolegium wchodza:
a) EUNGiPW;
b)  wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia;
¢) odpowiednie organy, o ktorych mowa w art. 12;

d)  wlasciwe organy przyjmujacego panstwa cztonkowskiego, w ktorym

dziatalno§¢ CDPW ma istotne znaczenie;
e) EUNB, jezeli CDPW uzyskal zezwolenie na podstawie art. 54 ust. 3.

5. Jezeli dziatalnos¢ CDPW, dla ktorego zostaje ustanowione kolegium, nie ma
istotnego znaczenia w panstwie cztonkowskim, w ktérym siedzibe ma jednostka
zalezna nalezaca do tej samej grupy przedsiebiorstw co dany CDPW lub jego spotka
dominujaca, lub jezeli CDPW, dla ktérego zostaje ustanowione kolegium, jest
uprawniony do $wiadczenia ustug w innym panstwie cztonkowskim zgodnie z art. 23
ust. 2, wlasciwy organ i odpowiednie organy tego panstwa cztonkowskiego moga na

swoj wniosek uczestniczy¢ w tym kolegium.

6.  Przewodniczacy powiadamia EUNGiPW o skladzie kolegium w terminie jednego
miesigca od ustanowienia kolegium oraz o wszelkich zmianach w jego skladzie
w terminie 1 miesigca od takiej zmiany. EUNGiPW oraz wlasciwy organ panstwa
cztonkowskiego pochodzenia bez zbednej zwioki publikuja na swoich stronach

internetowych wykaz cztonkow tego kolegium 1 aktualizujg ten wykaz.
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7. Wilasciwy organ, ktéry nie jest cztonkiem kolegium, moze zwroci¢ sie do kolegium

o udostepnienie wszelkich informacji istotnych dla wykonywania spoczywajacych na

nim obowigzkéw nadzorczych.

8.  Bez uszczerbku dla obowiazkow wlasciwych organéw wynikajacych z niniejszego

rozporzadzenia kolegium zapewnia:

a)

b)

d)

wymiang informacji, w tym wnioskdéw o udzielenie informacji na podstawie
art. 13, 14 1 15 oraz informacji na temat procesu przegladu i oceny na

podstawie art. 22;

skuteczny nadzor dzigki unikaniu zbednych powielajacych si¢ dziatan

nadzorczych, takich jak wnioski o udzielenie informacji;

porozumienie w sprawie dobrowolnego podziatu zadan pomiedzy cztonkow

kolegium;

wymiang informacji na temat zlecania, na podstawie zezwolenia, dziatalnosci

i ustug na zasadzie outsourcingu lub rozszerzenia ich zakresu na mocy art. 19;

wspotprace miedzy organami panstwa cztonkowskiego pochodzenia

a organami przyjmujacego panstwa cztonkowskiego zgodnie z art. 24
w odniesieniu do srodkow, o ktérych mowa w art. 23 ust. 3 lit. d), oraz
w odniesieniu do wszelkich problemow napotkanych w zwigzku ze

swiadczeniem ustug w innych panstwach cztonkowskich;
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f)  wymiang informacji na temat struktury grupy, kadry kierowniczej wyzszego

szczebla, organu zarzadzajacego i akcjonariuszy, o ktorych mowa w art. 27;

g)  wymiang informacji na temat procesOw lub uzgodnien, ktére majg znaczacy
wptyw na zarzadzanie CDPW nalezgcymi do grupy lub zarzadzanie ryzykiem
w CDPW nalezacych do grupy.

9.  Przewodniczacy zwotuje posiedzenie kolegium co najmniej raz w roku lub na

wniosek cztonka kolegium.

W celu utatwienia wykonywania zadan powierzonych kolegium zgodnie z ust. 8

cztonkowie kolegium moga dodawa¢ punkty do porzadku posiedzenia.

Przewodniczacy moze zaprasza¢ dodatkowych uczestnikow do dyskusji na forum

kolegium na zasadzie ad hoc w celu oméwienia konkretnych tematow.

Cztonkowie kolegium inni niz przewodniczacy moga postanowic¢

0 nieuczestniczeniu w posiedzeniu kolegium.

10. Na wniosek ktoregokolwiek ze swoich cztonkéw kolegium przyjmuje, zgodnie

z ust. 11, niewigzace opinie dotyczace:

a)  spraw wskazanych w procesie przegladu i oceny zgodnie z art. 22 lub 60;
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11.

12.

13.

b)  spraw zwigzanych ze zlecaniem dziatalnos$ci i ustug na zasadzie outsourcingu

lub rozszerzeniem ich zakresu na mocy art. 19; lub

c)  spraw zwigzanych z jakimkolwiek potencjalnym naruszeniem niniejszego
rozporzadzenia w zwigzku ze $wiadczeniem ustug w przyjmujacym panstwie

cztonkowskim, jak okre$lono w art. 24 ust. 5.

Kolegium przyjmuje swoje niewigzace opinie zwykla wigkszoscig glosow.
Cztonkowie, o ktérych mowa w ust. 4 lit. b), ¢) 1 d), maja prawo glosu. Kazdy
cztonek z prawem glosu ma jeden glos. Cztonkom z prawem glosu wystepujacym
w wigcej niz jednej roli, w tym jako wlasciwy organ i jako odpowiedni organ,
przystuguje po jednym glosie na kazda petniong role. EUNB i EUNGiPW nie maja

prawa glosu.

Podstawa funkcjonowania kolegium jest umowa na piSmie zawarta pomig¢dzy

wszystkimi jego czlonkami.

Umowa ta reguluje praktyczne kwestie zwigzane z funkcjonowaniem kolegium,
w tym zasady komunikacji migdzy cztonkami kolegium, oraz moze obejmowac

okreslenie zadan, ktore majg zosta¢ im powierzone.

EUNGIiPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych kryteria, na podstawie ktorych dziatalnos¢ CDPW w przyjmujacym
panstwie czlonkowskim mozna uzna¢ za majacg istotne znaczenie dla
funkcjonowania rynkéw papierow warto$ciowych i dla ochrony inwestorow w tym

przyjmujacym panstwie cztonkowskim.
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EUNGIPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych

do ... [1 rok od dnia wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego].

Komisja jest uprawniona do uzupetnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez

przyjecie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych mowa w akapicie

pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

13) w art. 25 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)  dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»2a. CDPW z pafistwa trzeciego, ktory zamierza §wiadczy¢ ustuge podstawowa,

o ktérej mowa w sekcji A pkt 3 zatacznika, w odniesieniu do instrumentow
finansowych ustanowionych na mocy przepisOw prawa panstwa
cztonkowskiego, o ktérych mowa w art. 49 ust. 1 akapit drugi, powiadamia

o tym EUNGiPW. EUNGiPW informuje o otrzymanym powiadomieniu
wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego, ktorego prawo stanowito podstawe

ustanowienia instrumentow finansowych.”;
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b)  wust. 4 dodaje si¢ litere w brzmieniu:

»€) CDPW z panstwa trzeciego ma siedzibe lub uzyskat zezwolenie w panstwie
trzecim, ktore nie jest zidentyfikowane jako panstwo trzecie wysokiego ryzyka
zgodnie z art. 9 ust. 2 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/849°".

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja
2015 r. w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do
prania pieni¢dzy lub finansowania terroryzmu, zmieniajaca rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 i uchylajaca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2005/60/WE oraz dyrektywe Komisji
2006/70/WE (Dz.U. L 141 z 5.6.2015, s. 73).”;

c) ust. 6 akapit pigty otrzymuje brzmienie:

,»W ciagu szeSciu miesi¢cy od ztozenia kompletnego wniosku lub od przyjecia przez
Komisje decyzji o rtdwnowaznosci zgodnie z ust. 9, stosownie do tego, co jest
p6zniejsze, EUNGiPW informuje CDPW bedacy wnioskodawca, w formie pisemne;j

decyzji zawierajacej pelne uzasadnienie, o jego uznaniu badZz odmowie uznania.”;
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d) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,»13. EUNGiPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych

w celu okreslenia informacji, ktore CDPW z panstwa trzeciego ma przedstawic
EUNGiPW w powiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 2a. Informacje takie
ograniczaja si¢ do tego, co jest absolutnie niezbg¢dne, 1 zawierajg —

w stosownych przypadkach i jezeli informacje te sa dostepne:

a)  liczbg uczestnikow z Unii, na rzecz ktérych CDPW z panstwa trzeciego

swiadczy lub zamierza swiadczy¢ ustugi, o ktorych mowa w ust. 2a;

b) liczbe i wolumen transakcji na instrumentach finansowych
ustanowionych na mocy przepisoOw panstwa czlonkowskiego,

w przypadku ktorych dokonano rozrachunku w poprzednim roku;

c) liczbg 1 wolumen transakcji, w przypadku ktorych uczestnicy z Unii

przeprowadzili rozrachunek w poprzednim roku.

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw
technicznych do ... [1 rok od dnia wej$cia w Zycie niniejszego rozporzadzenia

zmieniajacego].
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Komisja jest uprawniona do uzupetnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie

pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;
14) w art. 26 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 2 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,»W przypadku gdy CDPW zamierza $§wiadczy¢ bankowe uslugi pomocnicze na rzecz
innych CDPW zgodnie z art. 54 ust. 2a akapit pierwszy lit. b), ten CDPW musi
dysponowac¢ jasnymi zasadami i procedurami stuzgcymi eliminowaniu potencjalnych
konfliktow interesow i ograniczaniu ryzyka dyskryminujacego traktowania tych

innych CDPW i ich uczestnikow.”;
b)  ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3.  CDPW utrzymuje i stosuje skuteczne, okreslone w formie pisemnej
uzgodnienia organizacyjno-administracyjne stuzace identyfikowaniu wszelkich
potencjalnych wewngtrznych konfliktow interesOw i zarzadzania tymi

konfliktami, pomig¢dzy jego uczestnikami lub ich klientami a samym CDPW,
w tym:

a)  kierownictwem CDPW;
b)  pracownikami CDPW;

¢)  cztonkami organu zarzadzajacego CDPW;
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d) kazda osobg sprawujaca bezposrednia lub posrednig kontrolg
nad CDPW;

e) kazda osobg majaca bliskie powigzania z dowolng z 0s6b wymienionych

w lit. a), b) 1 ¢); oraz
f)  kazda osobg majaca bliskie powigzania z samym CDPW.

CDPW utrzymuje odpowiednie procedury rozstrzygania konfliktow interesow

1 stosuje je w przypadku wystgpienia takich konfliktow.”;
c) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,9. EUNB opracowuje, w $cistej wspotpracy z EUNGIiPW i z cztonkami ESBC,
projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu doprecyzowania zasad

1 procedur, o ktérych mowa w ust. 2 akapit drugi.

EUNB przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych
do ... [1 rok od dnia wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia

zmieniajacego].

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;
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15) w art. 27 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  wust. 2 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Do0 celow niniejszego artykutu niezalezny cztonek organu zarzadzajacego oznacza
cztonka organu zarzadzajacego, ktory nie pozostaje w zadnych relacjach
gospodarczych, rodzinnych ani w innych relacjach prowadzacych do konfliktu
interesow w odniesieniu do danego CDPW lub jego akcjonariuszy posiadajacych
pakiet kontrolny, jego kierownictwa lub jego uczestnikdéw, 1 ktory nie pozostawat

w takich relacjach w okresie pieciu lat poprzedzajacych jego cztonkostwo w organie

zarzadzajacym.”;
b)  ust. 6,71 8 otrzymujg brzmienie:

,»0.  Wlasciwy organ udziela zezwolenia CDPW tylko wtedy, gdy organowi temu
zostang przedstawione dane dotyczace tozsamosci akcjonariuszy lub
udziatowcow, bezposrednich lub posrednich, 0sob fizycznych lub prawnych,
posiadajacych znaczace pakiety akcji w tym CDPW, a takze dane na temat

wielkosci takich pakietow.

7. Wlasciwy organ odmawia udzielenia zezwolenia CDPW w przypadku, gdy nie
jest przekonany o stosownosci akcjonariuszy lub udzialowcow posiadajacych
znaczgce pakiety akcji w CDPW, uwzgledniajac potrzebe zapewnienia

prawidlowego 1 osroznego zarzadzania.
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10.

11.

W przypadku bliskich powigzan migdzy CDPW a innymi osobami fizycznymi
lub prawnymi wlasciwy organ udziela zezwolenia tylko wowczas, gdy
powigzania te nie uniemozliwiajg skutecznego wykonywania funkcji

nadzorczych wlasciwego organu.

W przypadku gdy osoby, o ktérych mowa w ust. 6, wywieraja wptyw, ktory
moze by¢ niekorzystny dla prawidtowego 1 ostroznego zarzadzania CDPW,
wlasciwy organ podejmuje odpowiednie kroki stuzgce ustaniu tej sytuacii,

ktore moga obejmowac cofniecie zezwolenia dla danego CDPW.

Wtasciwy organ odmawia udzielenia zezwolenia, gdy skuteczne wykonywanie
jego funkcji nadzorczych nie jest mozliwe z powodu przepisOw ustawowych,
wykonawczych lub administracyjnych panstwa trzeciego majacych
zastosowanie do jednej osoby fizycznej lub prawnej badz wigkszej liczby tych
0s6b, z ktorymi CDPW posiada bliskie powigzania, badz tez z powodu
trudno$ci w egzekwowaniu takich przepisow ustawowych, wykonawczych lub

administracyjnych.
CDPW niezwlocznie:

a)  przekazuje wlasciwemu organowi informacje na temat struktury
wlasnosciowej CDPW, a w szczego6lnosci na temat tozsamosci
1 wielkosci udziatow wszelkich oséb posiadajacych znaczace pakiety

akcji w CDPW;
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b)  podaje do wiadomosci publicznej:
(1) informacje przekazane wlasciwemu organowi na mocy lit. a); oraz

(1) informacje o przeniesieniu praw wtasnosci, czego skutkiem jest

zmiana w kontroli nad CDPW.”;
16) dodaje si¢ artykuly w brzmieniu:

WArtykut 27a

Przekazywanie informacji wtasciwym organom

1. CDPW powiadamia swoj wtasciwy organ o wszelkich zmianach w zakresie
zarzadzania i przekazuje temu organowi wszelkie informacje niezb¢dne do

dokonania oceny, czy spetnia ono warunki przewidziane w art. 27 ust. 1-5.

W przypadku gdy postgpowanie cztonka organu zarzadzajacego moze niekorzystnie
wplywac na prawidlowe i ostrozne zarzadzanie CDPW, wlasciwy organ podejmuje
odpowiednie $rodki, ktére moga obejmowac usunig¢cie tego cztonka z organu

zarzadzajacego.
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2. Kazda osoba fizyczna lub prawna lub wigksza liczba takich osob dziatajacych
w porozumieniu (zwani dalej ,,potencjalnym nabywca”), ktore postanowity nabyc¢,
bezposrednio lub posrednio, znaczny pakiet akcji w CDPW lub zwigkszy¢,
bezposrednio lub posrednio, taki posiadany znaczny pakiet akcji w CDPW,
w wyniku czego udziat posiadanych praw glosu lub posiadanego kapitatu osiagnie
lub przekroczy 10 %, 20 %, 30 % badz 50 % lub co spowodowatoby, ze CDPW
stalby si¢ jednostka zalezng takich osob (zwane dalej ,,planowanym nabyciem”),
uprzednio powiadamiajg o tym fakcie na pis$mie organ wiasciwy dla tego CDPW,
wskazujac wielko$¢ tego pakietu, oraz przekazuja odpowiednie informacje, o ktorych

mowa w art. 27b ust. 4.

Kazda osoba fizyczna lub prawna, ktora postanowita zby¢, bezposrednio lub
posrednio, znaczacy pakiet akcji w CDPW (zwana dalej ,,potencjalnym zbywca”),
uprzednio powiadamia na pis$mie wlasciwy organ o tym fakcie, wskazujac wielko$¢
tego pakietu. Osoba taka powiadamia rowniez wlasciwy organ w przypadku podjgcia
decyzji o zmniejszeniu posiadanego znaczacego pakietu akcji w taki sposob, ze
udzial praw glosu lub posiadanego przez nig kapitatu spadtby wowczas ponizej
poziomu 10 %, 20 %, 30 % badz 50 % lub CDPW przestalby by¢ jednostka zalezng
tej osoby.

3. Niezwlocznie, a najp6zniej w ciggu dwdch dni roboczych po otrzymaniu
powiadomienia okreslonego w ust. 2 oraz informacji, o ktorych mowa w ust. 4,
wlasciwy organ potwierdza na pi§mie otrzymanie powiadomienia i informacji

potencjalnemu nabywcy lub potencjalnemu zbywcy.

PE-CONS 47/23 IT/mit 83
ECOFIN.1.B PL



Wiasciwy organ ma maksymalnie 60 dni roboczych od dnia pisemnego
potwierdzenia otrzymania powiadomienia i wszystkich dokumentéw, ktorych
zalaczenie do powiadomienia jest wymagane na podstawie wykazu, o ktorym mowa
w art. 27b ust. 4 (zwane dalej ,,okresem oceny”), na przeprowadzenie oceny, o ktorej

mowa w art. 27b ust. 1 (zwanej dalej ,,oceng”).

W chwili potwierdzenia otrzymania wiasciwy organ informuje potencjalnego

nabywce lub potencjalnego zbywce o terminie, w ktorym uptywa okres oceny.

Podczas okresu oceny, lecz nie po6zniej niz pigcdziesigtego dnia roboczego okresu
oceny wlasciwy organ moze zwrdcic si¢ o dalsze informacje niezbgdne do
zakonczenia oceny. Wniosek ten przekazuje si¢ na piSmie z wyszczegolnieniem

dodatkowych wymaganych informacji.

Bieg okresu oceny zostaje zawieszony na okres od dnia przekazania wniosku

o informacje przez wlasciwy organ do dnia otrzymania odpowiedzi od potencjalnego
nabywcy. Okres zawieszenia nie moze przekroczy¢ 20 dni roboczych. Wiasciwy
organ moze wystosowywac wedtug wlasnego uznania dalsze wnioski o uzupeknienie
lub wyjasnienie informacji, jednak wnioski te nie powoduja zawieszenia biegu

okresu oceny.
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Wiasciwy organ moze przedtuzy¢ okres zawieszenia, o ktérym mowa w ust. 4 akapit
drugi, do maksymalnie 30 dni roboczych, jezeli siedziba potencjalnego nabywcy
znajduje si¢ poza Unig lub jezeli kontrole regulacyjng nad potencjalnym nabywca
sprawuje organ spoza Unii lub gdy potencjalny nabywca jest osobg fizyczng lub
prawng niepodlegajaca nadzorowi na mocy niniejszego rozporzadzenia lub
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 lub dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/65/WE", 2009/138/WE™, 2011/61/WE™", 2013/36/UE lub 2014/65/UE.

Jezeli po zakonczeniu oceny wlasciwy organ postanawia wyrazi¢ sprzeciw wobec
planowanego nabycia, informuje o tym potencjalnego nabywce na pismie

w ciggu dwodch dni roboczych, ale przed uptywem okresu oceny, podajac powody
takiej decyzji. Zgodnie z prawym krajowym odpowiednie uzasadnienie takiej decyz;ji
moze zosta¢ udostepnione publicznie na wniosek potencjalnego nabywcy. Wiasciwy
organ moze jednak ujawni¢ to uzasadnienie réwniez w przypadku braku wniosku

potencjalnego nabywcy, jezeli tak przewidziano w prawie krajowym.

Jezeli przed uptywem okresu oceny wlasciwy organ nie wyrazi sprzeciwu wobec

planowanego nabycia, uznaje si¢, ze planowane nabycie zostato zatwierdzone.

Wiasciwy organ moze ustali¢ maksymalny termin sfinalizowania planowanego

nabycia oraz w stosownych przypadkach przedtuzy¢ ten termin.
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9.  Panstwa cztonkowskie nie ustanawiajg bardziej restrykcyjnych wymogow
w odniesieniu do powiadomienia wtasciwego organu i zatwierdzenia przez niego
bezposredniego lub posredniego nabycia praw gtosu lub kapitatu niz wymogi

okreslone w niniejszym rozporzadzeniu.

Artykut 27b

Ocena

1. W ramach oceny powiadomienia przewidzianego w art. 27a ust. 2 oraz informacji,
o ktorych mowa w art. 27a ust. 4, wlasciwy organ, dla zapewnienia prawidtowego
1 ostroznego zarzadzania CDPW, w ktérym ma nastgpi¢ nabycie, oraz majac na
wzgledzie prawdopodobny wplyw potencjalnego nabywcy na ten CDPW, ocenia
odpowiednio$¢ potencjalnego nabywcy oraz stabilnos$¢ finansowa planowanego

nabycia w oparciu o wszystkie ponizsze elementy:
a)  reputacj¢ i kondycje finansowa potencjalnego nabywcy;

b)  reputacje, wiedze, umiejetnosci i do§wiadczenie wszelkich osob, ktore beda

kierowa¢ dziatalnosciag CDPW w wyniku planowanego nabycia;

c) zdolnos¢ CDPW do przestrzegania, aktualnie i w przysztosci, niniejszego

rozporzadzenia;
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d)  istnienie uzasadnionych podstaw, by podejrzewac, ze w zwigzku
z planowanym nabyciem dokonuje si¢, dokonano, usituje si¢ lub usitowano
dokona¢ prania pienigdzy lub finansowania terroryzmu w rozumieniu art. 1

dyrektywy (UE) 2015/849 lub ze planowane nabycie moze zwigkszy¢ takie
ryzyko.

W ramach oceny kondycji finansowej potencjalnego nabywcy wiasciwy organ
poswieca szczegdlng uwage rodzajowi prowadzonej 1 planowanej dziatalnosci

w CDPW, w ktorym ma nastgpi¢ nabycie.

W ramach oceny zdolno$ci CDPW do przestrzegania niniejszego rozporzadzenia
wlasciwy organ poswieca szczegdlng uwage temu, czy grupa, w sktad ktorej wejdzie
CDPW, posiada struktur¢ umozliwiajacg sprawowanie skutecznego nadzoru,
skuteczng wymiang informacji pomiedzy wiasciwymi organami i ustalenie podziatu

odpowiedzialnosci pomigdzy tymi organami.

2. Wilasciwe organy moga wyrazi¢ sprzeciw wobec planowanego nabycia jedynie
wowczas, gdy na podstawie kryteriow okre§lonych w ust. 1 istniejg ku temu
uzasadnione powody lub jezeli informacje dostarczone przez potencjalnego nabywce

s3 niekompletne.

3. Panstwa cztonkowskie nie naktadajg zadnych wstepnych warunkéw dotyczacych
wielkos$ci pakietu, jaki ma zosta¢ nabyty, ani nie zezwalajg swoim wlasciwym
organom na analizowanie planowanego nabycia pod katem potrzeb ekonomicznych

rynku.

PE-CONS 47/23 IT/mit 87
ECOFIN.1.B PL



Panstwa cztonkowskie publicznie udost¢pniaja wykaz informacji, ktore sg niezbedne
do przeprowadzenia oceny i ktore sg przekazywane wlasciwym organom w chwili
dokonywania powiadomienia, o ktorym mowa w art. 27a ust. 2. Zakres wymaganych
informacji jest proporcjonalny i dostosowany do charakteru potencjalnego nabywcy

i planowanego nabycia. Panstwa czlonkowskie nie wymagaja informacji, ktére nie sg

istotne dla przeprowadzenia oceny ostroznos$ciowe;.

Niezaleznie od przepisow art. 27a ust. 2—5, w przypadku gdy wtasciwy organ
otrzyma powiadomienia o dwoch lub wiecej planach nabycia lub zwigkszenia
znaczacych pakietow akcji w tym samym CDPW, traktuje on potencjalnych

nabywcow w sposob niedyskryminujacy.

Wilasciwe organy bez zbgdnej zwtoki udostgpniajg sobie wszelkie informacje
niezbedne lub istotne dla przeprowadzenia oceny. Wiasciwe organy przekazuja sobie
na wniosek wszelkie istotne informacje, a wszelkie niezbedne informacje przekazuja
z wlasnej inicjatywy. Decyzja wlasciwego organu, ktory udzielit zezwolenia CDPW,
w ktorym ma nastapi¢ planowane nabycie, zawiera wszelkie opinie lub zastrzezenia

wyrazone przez wlasciwy organ odpowiedzialny za potencjalnego nabywce.
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7.  EUNGIPW wydaje, w Scistej wspotpracy z EUNB, wytyczne zgodnie z art. 16
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 dotyczace oceny odpowiednio$ci kazdej osoby,
ktora bedzie kierowac dziatalnoscig CDPW, a takze dotyczace zasad proceduralnych
1 kryteriow oceny stosowanych w ramach oceny ostroznosciowej przypadkow

bezposredniego lub posredniego nabycia lub zwigkszenia udziatow w CDPW.

Artykut 27c
Odstepstwo dla CDPW swiadczgcych bankowe ustugi pomocnicze

Art. 27a1 27b nie majg zastosowania do CDPW, ktore uzyskaly zezwolenie zgodnie

z art. 54 ust. 3 1 sg objete dyrektywa 2013/36/UE.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r.
w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych
odnoszacych si¢ do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) (Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 32).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia

25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci
ubezpieczeniowe] 1 reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ II) (Dz.U. L 335 z 17.12.2009,
s. 1).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r.
w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany
dyrektyw 2003/41/WE 1 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009

1 (UE) nr 1095/2010 (Dz.U. L 174 z 1.7.2011, 5. 1).”;

*%k
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17) art. 28 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Komitety uzytkownikow doradzaja organowi zarzadzajacemu w sprawie
najwazniejszych uzgodnien, ktore maja wptyw na ich cztonkow, w tym w sprawie
kryteriow dopuszczania emitentéw lub uczestnikow do ich odpowiednich systemow
rozrachunku papierow wartosciowych oraz w sprawie poziomu ustug. Poziom ustug
obejmuje wybor ustalenia dotyczacego rozliczen i rozrachunkow, struktury
operacyjnej CDPW, zakresu rozliczanych lub rejestrowanych produktow,

wykorzystanie technologii do celow operacji CDPW oraz odpowiednie procedury.”;
18) w art. 29 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»la. CDPW wymaga, by emitenci uzyskali i przekazali mu wazny identyfikator podmiotu
prawnego (LEI).”;

19) art. 36 otrzymuje brzmienie:

,, Artykut 36
Przepisy ogolne

Dla kazdego prowadzonego przez siebie systemu rozrachunku papieréw warto§ciowych
CDPW posiada odpowiednie zasady i procedury, w tym solidne praktyki i §rodki kontrolne
w zakresie rachunkowosci, przyczyniajace si¢ do zapewnienia integralno$ci emisji
papierow wartosciowych, minimalizacji ryzyk zwigzanych z przechowywaniem

1 rozrachunkiem transakcji na papierach wartosciowych oraz zarzadzania tymi ryzykami.”;
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20)

21)

22)

art. 40 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2.

Jezeli przeprowadzanie rozrachunku przez rachunki w banku centralnym zgodnie

z ust. 1 nie jest wykonalne ani mozliwe, CDPW moze oferowac rozrachunek
ptatnosci pieni¢znych dokonywanych w ramach wszystkich lub czesci swoich
systemow rozrachunku papierow wartosciowych przez rachunki otworzone

w instytucji kredytowej, za posrednictwem CDPW posiadajacego zezwolenie na
swiadczenie ustug wymienionych w sekcji C zatacznika, niezaleznie od tego, czy
nalezy on do tej samej grupy przedsigbiorstw ostatecznie kontrolowanych przez t¢
sama jednostk¢ dominujacg, lub przez swoje wlasne rachunki. Jezeli CDPW oferuje
rozrachunek takich ptatnosci pieni¢znych przez rachunki otworzone w instytucji
kredytowej, przez swoje wtasne rachunki lub przez rachunki innego CDPW, stosuje

si¢ przy tym do przepisow tytutu IV.”;

w art. 47 uchyla si¢ ust. 2;

dodaje si¢ artykutl w brzmieniu:

L Artykut 47a

Odroczony rozrachunek netto

1.

CDPW, ktore stosujg odroczony rozrachunek netto, okreslaja zasady 1 procedury
majace zastosowanie do tego mechanizmu i do rozrachunku naleznos$ci i zobowigzan

netto uczestnikow.
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23)

CDPW, ktore stosuja odroczony rozrachunek netto, mierzg i monitoruja ryzyko
kredytowe i ryzyko utraty ptynnosci wynikajace z tego mechanizmu oraz zarzadzaja

takimi ryzykami i sporzadzaja sprawozdania na temat takich ryzyk.

EUNGIiPW, w §cistej wspotpracy z EUNB i1 cztonkami ESBC, opracowuje projekty
regulacyjnych standardow technicznych w celu okreslenia szczegotéw dotyczacych
mierzenia i monitorowania przez CDPW ryzyka kredytowego i ryzyka utraty
ptynnosci w zwigzku z odroczonym rozrachunkiem netto oraz zarzadzania przez

CDWP takimi ryzykami i1 sporzadzania przez niego sprawozdan na temat takich

ryzyk.

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych

do ... [1 rok od dnia wejs$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajgcegol].

Komisja jest uprawniona do uzupetnienia niniejszego rozporzadzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

w art. 49 ust. 1 akapity drugi i trzeci otrzymuja brzmienie:

,Bez uszczerbku dla prawa emitenta, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, przepisy
prawa spotek lub podobne przepisy panstwa cztonkowskiego, na mocy ktérych dane
papiery wartosciowe zostaly ustanowione, nadal majg zastosowanie. Przepisy prawa
spotek lub podobne przepisy panstwa cztonkowskiego, na mocy ktérych zostaty

ustanowione papiery wartosciowe, 0znaczajg:

przepisy prawa spolek lub podobne przepisy panstwa cztonkowskiego, w ktorym

emitent jest zarejestrowany; oraz
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b)  wlasciwe przepisy prawa spotek lub podobne przepisy panstwa cztonkowskiego, na

mocy ktorych emituje si¢ papiery wartosciowe.

Panstwa cztonkowskie sporzadzajg wykaz swoich kluczowych odpowiednich przepisow
prawa spotek lub podobnych przepisow, o ktorych mowa w akapicie drugim. Wiasciwe
organy przekazuja ten wykaz EUNGiPW do ... [ 1 rok od dnia wej$cia w Zycie niniejszego
rozporzadzenia zmieniajacego]. EUNGiPW publikuje ten wykaz do ... [1 rok i jeden
miesigc od dnia wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego]. Panstwa
cztonkowskie w regularnych odstepach czasu 1 co najmniej raz na dwa lata aktualizujg ten
wykaz. Panstwa cztonkowskie przekazuja EUNGiPW zaktualizowany wykaz w tych
regularnych odstgpach czasu. EUNGiPW publikuje taki zaktualizowany wykaz.’;

24) art. 52 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l. Poztozeniu przez CDPW wniosku o dostep do innego CDPW na podstawie art. 50
151, CDPW bedacy adresatem niezwlocznie rozpatruje wniosek i w terminie trzech
miesi¢cy udziela odpowiedzi CDPW bedacemu wnioskodawca. Jezeli CDPW bedacy
adresatem zgadza si¢ na wniosek, polgczenie CDPW jest realizowane w rozsadnym

terminie nieprzekraczajacym 12 miesiecy.”;
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25)

w art. 54 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)

b)

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

”2-

CDPW, ktory zamierza dokonywa¢ rozrachunku ptatnosci pieni¢znych

w odniesieniu do catosci lub czesci swoich systemow rozrachunku papierow
warto$ciowych przez wiasne rachunki zgodnie z art. 40 ust. 2 lub ktory
zamierza $wiadczy¢ dowolne bankowe ustugi pomocnicze, o ktorych mowa
w ust. 1, uzyskuje zezwolenie na prowadzenie tych dziatan na warunkach

okreslonych w ust. 3, 6, 7, 8 1 9a niniejszego artykutu.”;

dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»2a. CDPW, ktéry zamierza dokonywac¢ rozrachunku ptatnosci pieni¢znych

w odniesieniu do cato$ci lub cze$ci swojego systemu rozrachunku papierow
warto$ciowych przez rachunki otwarte w instytucjach kredytowych lub

w CDPW zgodnie z art. 40 ust. 2 uzyskuje zezwolenie — na warunkach
okreslonych w ust. 3-—9a niniejszego artykulu — na wyznaczenie w tym celu co

najmniej jednego z ponizszych podmiotow:

a) instytucji kredytowych, ktore posiadajg zezwolenie zgodnie z art. 8

dyrektywy 2013/36/UE; lub

b) CDPW, ktore posiadajg zezwolenie na §wiadczenie bankowych ustug

pomocniczych na podstawie ust. 3 niniejszego artykutu.
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Z zezwolenia na wyznaczenie instytucji kredytowych lub CDPW zgodnie

z akapitem pierwszym korzysta si¢ wylacznie w odniesieniu do bankowych
uslug pomocniczych, o ktérych mowa w sekcji C zalacznika, na potrzeby
rozrachunku platnosci pienigznych w odniesieniu do catosci lub czgsci
systemow rozrachunku papierow wartosciowych CDPW, ktory chce skorzystaé
z bankowych ustug pomocniczych; zezwolenie to nie dotyczy prowadzenia

jakichkolwiek innych dziatan.

Instytucje kredytowe i CDPW, ktore posiadajg zezwolenie na §wiadczenie
bankowych ustug pomocniczych zgodnie z akapitem pierwszym, sg uznawane

za agentéw rozrachunkowych.”;

c) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4.

Jezeli spelnione sg wszystkie ponizsze warunki, CDPW moze uzyskac
zezwolenie na wyznaczenie instytucji kredytowej do celéw $wiadczenia
bankowych ustug pomocniczych na potrzeby rozrachunku ptatnosci
pienieznych w odniesieniu do catosci lub czgséci systemdéw rozrachunku

papieréw wartosciowych tego CDPW na podstawie ust. 2a lit. a):

a)  instytucja kredytowa spelnia wymogi ostroznosciowe okreslone w art. 59

ust. 1, 3 14 oraz wymogi w zakresie nadzoru okreslone w art. 60;
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b)

d)

instytucja kredytowa sama nie §wiadczy zadnych ustug podstawowych,

o ktorych mowa w sekcji A zatacznika;

z zezwolenia na mocy art. 8 dyrektywy 2013/36/UE korzysta si¢
wytacznie do celow swiadczenia bankowych ustug pomocniczych,

o ktérych mowa w sekcji C zalacznika, na potrzeby rozrachunku
ptatnosci pieni¢znych w odniesieniu do cato$ci lub czesci systemu
rozrachunku papieréw warto§ciowych CDPW, ktory chce skorzystac¢
z bankowych ustug pomocniczych; zezwolenie to nie dotyczy

prowadzenia jakichkolwiek innych dziatan;

instytucja kredytowa podlega dodatkowemu wymogowi kapitatowemu,
ktory odzwierciedla ryzyka, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko utraty
ptynnosci, wynikajace z udzielania kredytu $§roddziennego m.in.
uczestnikom systemu rozrachunku papierow wartosciowych lub innym

uzytkownikom ustug CDPW;

instytucja kredytowa informuje wtasciwy organ co najmniej raz

w miesigcu o zakresie sroddziennego ryzyka utraty ptynnosci

1 zarzadzania nim, zgodnie z art. 59 ust. 4 lit. j) niniejszego
rozporzadzenia, a raz w roku podaje takie informacje do wiadomosci
publicznej w ramach publicznego ujawniania informacji zgodnie

z przepisami czgsci 0smej rozporzadzenia (UE) nr 575/2013; oraz
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f)  instytucja kredytowa przedstawita wtasciwemu organowi odpowiedni
plan naprawy zapewniajacy ciagtos$¢ jej najwazniejszych operacji, w tym
rowniez w sytuacjach, gdy ryzyko utraty ptynnosci lub ryzyko kredytowe
powstaja w wyniku $wiadczenia bankowych ustug pomocniczych

w ramach odrebnego podmiotu prawnego.”;
d) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»4a. W przypadku gdy CDPW, ktory chce wyznaczy¢ instytucje kredytowa
lub CDPW zgodnie z ust. 2a na potrzeby rozrachunku ptatnosci pieni¢znych
w odniesieniu do cato$ci lub czesci swojego systemu rozrachunku papierow
warto$ciowych, taki rozrachunek ptatnosci pieni¢znych nie moze by¢
prowadzony w walucie panstwa, w ktorym ma siedzibe¢ CDPW dokonujacy

wyznaczenia.”;
e) ust. 5,617 otrzymuja brzmienie:

,»J. Ust. 4 nie ma zastosowania do instytucji kredytowych, o ktérych mowa
w ust. 2a lit. a), a ust. 4a nie ma zastosowania do instytucji kredytowych
1 CDPW, o ktérych mowa w ust. 2a, oferujacych rozrachunek ptatnosci
pienieznych w odniesieniu do calosci lub czesci systemow rozrachunku
papieréw wartosciowych danego CDPW, jezeli catkowita warto$¢ takiego
rozrachunku pienieznego dokonywanego przez rachunki otwarte w tych
instytucjach kredytowych i CDPW, stosownie do przypadku, obliczona

w okresie jednego roku nie przekracza progu okreslonego zgodnie z ust. 9.
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Wiasciwy organ co najmniej raz w roku monitoruje przestrzeganie progu,

o ktorym mowa w akapicie pierwszym. Wilasciwy organ

przekazuje EUNGiPW i EUNB swoje ustalenia wraz z danymi bazowymi.
Wiasciwy organ przekazuje tez swoje ustalenia cztonkom ESBC. Bez
uszczerbku dla art. 40 ust. 1, w przypadku gdy wlasciwy organ stwierdzi, ze
prog zostat przekroczony, naktada na dany CDPW wymog ubiegania si¢

o zezwolenie zgodnie z ust. 2. Dany CDPW sktada wniosek o udzielenie

zezwolenia w terminie szesSciu miesiecy.

6. W przypadku gdy wlasciwy organ uwaza, ze ekspozycja jednej instytucji
kredytowej na koncentracj¢ ryzyk, o ktorych mowa w art. 59 ust. 3 i 4, nie
zostala w wystarczajacym stopniu ograniczona, moze on nalozy¢ na CDPW
wymog wyznaczenia wigcej niz jednej instytucji kredytowej lub wiecej niz
jednego CDPW, o ktérym mowa w ust. 2a, lub wyznaczenia instytucji
kredytowej lub CDPW, o ktérym mowa w ust. 2a, ktore beda dodatkowe
w stosunku do samodzielnego §wiadczenia ustug zgodnie z ust. 2 niniejszego

artykuhu.

7.  CDPW, ktéry posiada zezwolenie na §wiadczenie dowolnych rodzajow
bankowych ustug pomocniczych, oraz instytucja kredytowa wyznaczona
zgodnie z ust. 2a lit. a) muszg przez caly czas spelnia¢ warunki wymagane dla
uzyskania zezwolenia na mocy niniejszego rozporzadzenia oraz niezwlocznie
informuja wlasciwe organy o wszelkich istotnych zmianach majacych wptyw

na warunki zezwolenia.”;
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f)  ust. 8 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

3.  EUNB opracowuje, w $cistej wspotpracy z EUNGiPW i cztonkami ESBC,
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu okreslenia
dodatkowego wymogu kapitatowego opartego na ryzyku, o ktérym to wymogu

mowa w ust. 3 lit. d) i ust. 4 lit. d).”;
g)  dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,»9. EUNB, w $cistej wspoélpracy z cztonkami ESBC i EUNGiPW, opracowuje
projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia progu,
o ktorym mowa w ust. 5, oraz wszelkich towarzyszacych im odpowiednich
wymogow w zakresie zarzadzania ryzykiem i wymogow ostroznosciowych
w celu ograniczenia ryzyk zwigzanych z wyznaczeniem instytucji kredytowych
zgodnie z ust. 2a. Przy opracowywaniu tych standardow EUNB bierze pod

uwage nastepujace elementy:

a)  wplyw na stabilnos$¢ rynkowa, jaki moze wywiera¢ zmiana profilu
ryzyka CDPW i ich uczestnikow, w tym znaczenie systemowe CDPW

w konteks$cie funkcjonowania rynkoéw papieroéw wartosciowych;

b)  wplyw naryzyko kredytowe 1 ryzyko utraty ptynnosci dla CDPW, na
wyznaczone instytucje kredytowe i na uczestnikéw CDPW wynikajacy
z rozrachunku ptatnosci pieni¢znych dokonanego przez rachunki otwarte

w instytucjach kredytowych, ktore nie sg objete ust. 4;
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¢)  mozliwo$¢ dokonania przez CDPW rozrachunku ptatnosci pieni¢znych

w kilku walutach;

d)  konieczno$¢ unikania zarowno niezamierzonego przechodzenia
z rozrachunku w pienigdzu banku centralnego na rozrachunek
w pienigdzu banku komercyjnego, jak i czynnikow
zniechecajagcych CDPW do podejmowania staran, by rozrachunku

dokonywa¢ w pienigdzu banku centralnego; oraz
e)  konieczno$¢ zapewnienia rownych warunkow dziatania CDPW w Unii.

EUNB przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych
do ... [1 rok od dnia wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia

zmieniajacego].

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;

26) w art. 55 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)  ust. 112 otrzymuja brzmienie:

”1-

CDPW sktada wniosek o udzielenie zezwolenia na wyznaczenie instytucji
kredytowej lub CDPW, ktory posiada zezwolenie na Swiadczenie bankowych
ustlug pomocniczych lub na samodzielne §wiadczenie dowolnych bankowych
ustug pomocniczych, zgodnie z wymogami art. 54 do wlasciwego organu

panstwa czlonkowskiego pochodzenia.

PE-CONS 47/23

IT/mit 100
ECOFIN.1.B PL



2. Whniosek ten zawiera wszystkie niezb¢dne informacje umozliwiajace
wlasciwemu organowi stwierdzenie, ze dany CDPW 1, w stosownych
przypadkach, wyznaczona instytucja kredytowa lub wyznaczony CDPW, ktory
posiada zezwolenie na $wiadczenie bankowych ustug pomocniczych,
ustanowily, na dzien udzielenia zezwolenia, wszystkie mechanizmy niezbgdne
do wywigzania si¢ z ich obowigzkoéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia. Wniosek zawiera plan operacji okreslajacy planowane
bankowe ustugi pomocnicze, strukturg organizacyjng relacji pomiedzy CDPW
1, w stosownych przypadkach, wyznaczonymi instytucjami kredytowymi lub
CDPW, ktory posiada zezwolenie na §wiadczenie bankowych ustug
pomocniczych, oraz opis, w jaki sposob ten CDPW lub, w stosownych
przypadkach, wyznaczona instytucja kredytowa lub wyznaczony CDPW, ktory
posiada zezwolenie na §wiadczenie bankowych ustug pomocniczych,
zamierzaja spelni¢ wymogi ostrozno$ciowe okreslone w art. 59 ust. 1, 3,4 1 4a

oraz pozostate warunki okreslone w art. 54.”;
b)  wust. 5 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(1)  akapit pierwszy, drugi i trzeci otrzymujg brzmienie:

,Organy, o ktorych mowa w ust. 4 lit. a)—e), wydaja uzasadniong opini¢ na
temat zezwolenia w terminie dwoch miesiecy od otrzymania informacji,
o ktoérych mowa w tym ustepie. W przypadku gdy organ nie przedstawi w tym

terminie opinii, uznaje si¢, ze wydat on pozytywna opinig.
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(i)

W przypadku gdy organ, o ktorym mowa w ust. 4 lit. a)—e), wyda negatywna
uzasadniong opini¢, wlasciwy organ, ktory zamierza udzieli¢ zezwolenia,

w terminie jednego miesigca od otrzymania negatywnej opinii przedstawia
organom, o ktorych mowa w ust. 4 lit. a) — e), argumenty odnoszace si¢ do tej

negatywnej opinii.

W przypadku gdy w ciggu 1 miesigca po przedstawieniu tych argumentow
ktorykolwiek z organow, o ktorych mowa w ust. 4 lit. a)—e), wyda negatywna
opini¢, a wlasciwy organ zamierza jednak udzieli¢ zezwolenia, dowolny

z organow, ktéry wydal negatywna opini¢, moze skierowaé sprawe

do EUNGIiPW w celu uzyskania pomocy na mocy art. 31 ust. 2 lit. ¢)
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»Wlasciwy organ bez zbegdnej zwloki informuje organy, o ktérych mowa w ust.
4 lit. a)—e), o wynikach procesu udzielania zezwolenia, w tym o wszelkich

dziataniach naprawczych.”;
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27) w art. 59 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  wust. 4 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(1) lit. ¢), d)ie) otrzymujg brzmienie:

,»C) utrzymujg wystarczajgce kwalifikujgce si¢ zasoby pltynne we wszystkich
stosownych walutach do celéw terminowego §wiadczenia ushug
rozrachunkowych z uwzglednieniem szerokiej gamy potencjalnych
scenariuszy warunkow skrajnych, w tym ryzyka utraty ptynnosci
spowodowanego niewywigzaniem si¢ z zobowigzania przez co najmniej
dwoch uczestnikow, w tym ich jednostki dominujace i jednostki zalezne,

wobec ktorych maja swoje najwigksze ekspozycje;

d) ograniczaja odpowiednie ryzyka utraty plynnosci za pomocag
kwalifikujacych si¢ zasobow ptynnych w kazdej stosownej walucie,
takich jak $rodki pieni¢zne w banku centralnym emisji i w innych
instytucjach finansowych majacych zdolnos$¢ kredytowa, zatwierdzone
linie kredytowe lub podobne uzgodnienia oraz wysoce ptynne
zabezpieczenia lub inwestycje, ktore sg tatwo dostepne i zamienne na
srodki pieniezne, o wczesniej okreslonych 1 wysoce wiarygodnych
ustaleniach dotyczacych finansowania, nawet w skrajnych, lecz
prawdopodobnych warunkach rynkowych, oraz identyfikuja, mierza
1 monitorujga swoje ryzyko utraty ptynnosci pochodzace z rozmaitych
instytucji finansowych, z ktorych korzystaja do celow zarzadzania

swoimi ryzykami utraty ptynnosci;
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(i)

w przypadku gdy stosowane sg wczesniej okre§lone 1 wysoce wiarygodne
ustalenia dotyczace finansowania, zatwierdzone linie kredytowe lub
podobne ustalenia, na dostawcodw ptynnosci wybierajg wylacznie
instytucje finansowe majgce zdolnos¢ kredytowa; ustanawiajg i stosujg
odpowiednie limity koncentracji dla kazdego z odpowiednich dostawcow

ptynnosci, w tym swojej jednostki dominujacej i jednostek zaleznych; ”;

lit. 1) otrzymuje brzmienie:

1)

dysponuja wczesniej okreslonymi i wysoce wiarygodnymi ustaleniami
stuzacymi zapewnieniu mozliwosci terminowej zamiany zabezpieczenia
otrzymanego od swojego klienta niewywigzujacego si¢ z zobowigzania
na $rodki pieni¢zne, a w przypadku stosowania niezatwierdzonych
uzgodnien wykazuja, ze wszelkie zwigzane z tym potencjalne ryzyko

zostato zidentyfikowane i1 ograniczone;”;

b)  dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

»4a. W przypadku gdy CDPW zamierza $wiadczy¢ bankowe ustugi pomocnicze na

rzecz innych CDPW na podstawie art. 54 ust. 2a akapit pierwszy lit. b), musi

on dysponowac jasnymi zasadami i procedurami, by eliminowa¢ potencjalne

ryzyko kredytowe, ryzyko utraty ptynnosci i ryzyko koncentracji wynikajace

ze $wiadczenia tych ustug.”;
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c) ust. 5 akapity pierwszy i drugi otrzymuja brzmienie:

D

EUNB, w $cistej wspotpracy z EUNGiPW i z cztonkami ESBC, opracowuje
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu dalszego
doprecyzowania ram i narzgdzi stuzacych monitorowaniu 1 mierzeniu ryzyka
kredytowego oraz ryzyka utraty ptynnosci, w tym ryzyk pojawiajacych sie

w trybie §réddziennym, o ktorych mowa w ust. 3 1 4, oraz zarzadzaniu tymi
ryzykami, sporzadzaniu sprawozdan na ich temat i podawaniu ich do
publicznej wiadomosci, a takze w celu dalszego doprecyzowania zasad

i procedur, o ktérych mowa w ust. 4a. Te projekty regulacyjnych standardéw
technicznych dostosowuje si¢ w stosownych przypadkach do regulacyjnych
standardow technicznych przyjetych zgodnie z art. 46 ust. 3 rozporzadzenia

(UE) nr 648/2012.

EUNB przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych
do ... [1 rok od dnia wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia

zmieniajacego].”;
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28) w art. 60 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 1 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

»Wlasciwe organy, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, regularnie, a co
najmniej raz na dwa lata, oceniaja, czy wyznaczona instytucja kredytowa lub
wyznaczony CDPW, ktéry posiada zezwolenie na $wiadczenie bankowych ustug
pomocniczych, spetniajag wymogi art. 59, i odpowiednio informujg organ wtasciwy
dla CDPW, ktory nast¢pnie informuje organy, o ktorych mowa w art. 55 ust. 4, oraz
— w stosownych przypadkach — kolegium, o ktorym mowa w art. 24a, o wynikach —
w tym o wszelkich dziataniach naprawczych lub karach — nadzoru prowadzonego

przez siebie na mocy niniejszego ustepu.”;
b)  wust. 2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(i) formula wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

,»Organ wlasciwy dla CPDW — po przeprowadzeniu konsultacji z wlasciwymi
organami, o ktorych mowa w ust. 1, i odpowiednimi organami — dokonuje co

najmniej raz na dwa lata przegladu i oceny nastepujacych elementow:”;

PE-CONS 47/23 IT/mit 106
ECOFIN.1.B PL



(i) akapit drugi otrzymuje brzmienie:
,»Organ wlasciwy dla CDPW regularnie i co najmniej raz na dwa lata,
informuje organy, o ktérych mowa w art. 55 ust. 4, oraz — w stosownych
przypadkach — kolegium, o ktorym mowa w art. 24a, o wynikach — w tym
o wszelkich dziataniach naprawczych lub karach — przegladu i oceny
dokonywanych przez siebie na mocy niniejszego ustepu.”;
29) w art. 67 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2.

Uprawnienia do przyjmowania aktow delegowanych, o ktérych mowa w art. 2

ust. 2, powierza si¢ Komisji na czas nieokre§lony od dnia 17 wrze$nia 2014 r.”;

b)  dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

,»2a. Uprawnienia do przyjmowania aktow delegowanych, o ktérych mowa w art. 7

ust. 519, powierza si¢ Komisji na czas nieokreslony od ... [data wejscia

W zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego].”;
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c)  ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3.

Przekazanie uprawnien, o ktérym mowa w art. 2 ust. 2 i art. 7 ust. 51 9, moze
zosta¢ w dowolnym momencie odwotane przez Parlament Europejski lub przez
Rade. Decyzja o odwotaniu konczy przekazanie okre§lonych w niej uprawnien.
Decyzja o odwolaniu staje si¢ skuteczna nastepnego dnia po jej opublikowaniu
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej lub w pdzniejszym terminie
okreslonym w tej decyzji. Nie wptywa ona na waznos$¢ juz obowigzujacych

aktow delegowanych.”;

d) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

”5'

Akt delegowany przyjety zgodnie z art. 2 ust. 2 i art. 7 ust. 519 wchodzi

w zycie tylko wowczas, gdy ani Parlament Europejski, ani Rada nie wyrazity
sprzeciwu w terminie trzech miesi¢cy od przekazania tego aktu Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie, lub gdy, przed uptywem tego terminu, zaréwno
Parlament Europejski, jak i Rada poinformowaly Komisj¢, Ze nie wniosg
sprzeciwu. Z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady termin ten jest

przedtuzany o trzy miesigce.”;
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30) w art. 68 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»3. W przypadku odestania do niniejszego ustgpu stosuje si¢ art. 8 rozporzadzenia

(UE) nr 182/2011 w zwiazku z jego art. 5.”;

31) w art. 69 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)  ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4.

Przepisy krajowe dotyczace udzielania zezwolen CDPW maja nadal
zastosowanie az do: daty podj¢cia na mocy niniejszego rozporzadzenia decyzji
w sprawie udzielenia CDPW zezwolenia na dziatalnos¢, w tym w odniesieniu
do potaczen operacyjnych CDPW lub do dnia ... [1 rok od dnia wejscia

W zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego], w zaleznosci od tego,

ktora z nich jest wczesniejsza”;

b)  dodaje si¢ ustgpy w brzmieniu:

»4a. Przepisy krajowe dotyczace uznawania CDPW z panstw trzecich majg nadal

zastosowanie az do daty podjecia na mocy niniejszego rozporzadzenia decyzji
w sprawie uznania CDPW z panstw trzecich i ich dziatalno$ci; lub do dnia ...
[3 lata od dnia wej$cia w Zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego]

w zaleznosci od tego, ktora z tych dat jest wczesniejsza.
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CDPW z panstwa trzeciego $wiadczacy ustugi podstawowe, o ktorych mowa
w sekcji A pkt 112 zatacznika, w odniesieniu do instrumentéw finansowych
ustanowionych na mocy prawa panstwa cztonkowskiego, o ktorych mowa

w art. 49 ust. 1 akapit drugi, zgodnie z majagcymi zastosowanie przepisami
prawa krajowego dotyczacymi uznawania CDPW z panstw trzecich,
powiadamia o tym EUNGiPW w terminie dwoch lat od ... [data wejScia

W zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajgcego].

EUNGIiPW opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych
w celu okres$lenia informacji, jakie zobowigzany jest przedstawi¢ CDPW
z panstwa trzeciego EUNGiPW w powiadomieniu, o ktorym mowa w akapicie
drugim. Informacje takie ograniczaja si¢ do tego, co jest absolutnie niezbedne,

1 zawierajg — w stosownych przypadkach 1 jezeli informacje te sa dostgpne:

a)  liczbg uczestnikdw, na rzecz ktérych CDPW z panstwa trzeciego
swiadczy lub zamierza $wiadczy¢ ustugi, o ktorych mowa w akapicie

drugim;

b)  kategorie instrumentéw finansowych, w odniesieniu do ktérych CDPW

z panstwa trzeciego $wiadczy takie ustugi; oraz
c)  catkowity wolumen 1 warto$¢ takich instrumentow finansowych.

EUNGIiPW przedstawi Komis;ji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych do ... [1 rok od dnia wej$cia w Zycie niniejszego rozporzadzenia

zmieniajacego].
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Komisja jest uprawniona do uzupetnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie

pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

4b. CDPW z panstwa trzeciego, ktory swiadczyt ustuge podstawowa, o ktorej
mowa w sekcji A pkt 3 zalgcznika, w odniesieniu do instrumentow
finansowych ustanowionych na mocy prawa panstwa cztonkowskiego,
o ktorych mowa w art. 49 ust. 1 akapit drugi, przed ... [2 lata od wejscia
W zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego], przekazuje
powiadomienie, o ktorym mowa w art. 25 ust. 2a, do ... [2 lata od dnia wejscia

W zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego].

4c. W przypadku gdy CDPW ztozyl kompletny wniosek o uznanie zgodnie
z art. 25 ust. 4, 51 6 przed ... [data wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia
zmieniajacego], ale EUNGiPW nie wydat do tego dnia decyzji zgodnie
z art. 25 ust. 6, przepisy prawa krajowego dotyczace uznawania CDPW nadal

maja zastosowanie do czasu wydania decyzji przez EUNGiPW.”;
c) dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

,»0. Akty delegowane przyjete na podstawie art. 7 ust. 14 w zakresie majacym
zastosowanie przed ... [data wejScia w Zycia niniejszego rozporzadzenia
zmieniajgcego| majg nadal zastosowanie az do daty rozpoczecia stosowania

aktu delegowanego przyjetego na podstawie art. 7 ust. 5.
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Akty delegowane przyj¢te na podstawie art. 7 ust. 15 lit. a i b), w zakresie
majacym zastosowanie przed ...[data wej$cia w zycie niniejszego
rozporzadzenia zmieniajgcego]| majg nadal zastosowanie az do daty
rozpoczecia stosowania aktu delegowanego przyjetego na podstawie art. 7

ust. 10.

Wiasciwe organy ustanawiajg kolegia na podstawie art. 24a w terminie
jednego miesigca od dnia wejscia w zycie regulacyjnych standardow

technicznych przyjetych na mocy art. 24a ust. 13.

CDPW, ktory, w innym panstwie cztonkowskim, §wiadczyl ustugi

podstawowe, o ktorych mowa w sekcji A pkt 1 i 2 zalacznika, lub ktory

utworzyl oddziat zgodnie z art. 23 w zakresie majacym zastosowanie przed ...

[data wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajgcego], podlega

procedurze okreslonej w art. 23 ust. 3—6 wytacznie w odniesieniu do:
a)  utworzenia nowego oddziatu;

b)  zmiany zakresu tych ushug.”;

32) uchyla sig¢ art. 72;

PE-CONS 47/23

IT/mit
ECOFIN.1.B

112
PL



33) w art. 74 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  wust. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(i) formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

»1.  EUNGIPW, we wspotpracy z EUNB 1 wlasciwymi organami
i odpowiednimi organami, sktada Komisji sprawozdania zawierajace
oceny tendencji, potencjalnych ryzyk i stabych punktéw, a w razie
potrzeby takze zalecenia dotyczace dziatan zapobiegawczych lub
naprawczych na rynkach ustug objetych niniejszym rozporzadzeniem.

Sprawozdania te zawierajg oceng nastgpujacych elementow:”;
(i) lit. a), b) i ¢) otrzymuja brzmienie:

,»a) efektywnosci rozrachunku dla operacji krajowych 1 transgranicznych
w kazdym panstwie cztonkowskim, z uwzglednieniem co najmnie;j

nastepujacych elementow:

(1)  liczba i wolumen przypadkow nieprzeprowadzenia rozrachunku

oraz zmiany w tym zakresie;

(1))  wplyw kar pieni¢znych na przypadki nieprzeprowadzenia

rozrachunku w odniesieniu do poszczegdlnych instrumentow;

(111) czas trwania przypadkow nieprzeprowadzenia rozrachunku

1 glowne ich czynniki;
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aa)

b)

(iv) kategorie instrumentéw finansowych i rynkéw, na ktérych
odnotowuje si¢ najwyzsze wskazniki nieprzeprowadzenia

rozrachunku;

(v) miedzynarodowe porownanie wskaznikow nieprzeprowadzenia

rozrachunku;
(vi) wysoko$¢ kar pienigznych, o ktérych mowa w art. 7,

(vil) w stosownych przypadkach, liczba i wolumen transakcji zakupu

obowigzkowego na otwartym rynku, o ktorych mowa w art. 7a;

(viii) wszelkie §rodki podj¢te przez wlasciwe organy, aby zaradzié
sytuacjom, w ktorych efektywno$¢ rozrachunku CDPW w okresie
sze$ciu miesigcy jest znacznie nizsza niz Srednie poziomy

efektywnosci rozrachunku odnotowane na rynku Unii;

poziomoéw efektywnosci rozrachunku w poréwnaniu z sytuacja na
gléwnych rynkach kapitatlowych panstw trzecich, a takze pod wzgledem
instrumentéw bedacych przedmiotem obrotu 1 pod wzgledem rodzajow

transakcji realizowanych na takich rynkach;

adekwatnosci kar pieni¢znych za przypadki nieprzeprowadzenia
rozrachunku, w szczegdlnosci potrzeba zwigkszenia elastycznosci,
w odniesieniu do tych kar za przypadki nieprzeprowadzenia rozrachunku

w odniesieniu do nieptynnych instrumentéw finansowych;
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c) liczby i wolumenu transakcji, ktorych rozrachunek przeprowadza si¢
poza systemami rozrachunku papierow wartosciowych prowadzonymi
przez CDPW, oraz zmian w tym zakresie w miar¢ uptywu czasu, w tym
porownania z liczbg i wolumenem transakcji, ktorych rozrachunek
przeprowadza si¢ w systemach rozrachunku papieré6w wartosciowych
prowadzonych przez CDPW, w oparciu o informacje otrzymane na mocy
art. 9 1 wszelkie inne istotne informacje, a takze ocen¢ wptywu tych
zmian na konkurencj¢ na rynku rozrachunku i wszelkich potencjalnych
ryzyk dla stabilnosci finansowej wynikajacych z rozrachunku

zinternalizowanego;”;
(i1i1)) dodaje si¢ litere w brzmieniu:

»l)  postgpowania w przypadku powiadomien przekazanych zgodnie z art. 25

ust. 2a.”;
b)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Sprawozdania, o ktérych mowa w ust. 1, przekazuje si¢ Komisji w nastepujacy

sposob:

a) raznadwa lata, w przypadku sprawozdan, o ktorych mowa w ust. 1

lit. a), aa), b), ¢), 1) oraz 1);

b) razna trzy lata, w przypadku sprawozdan, o ktérych mowa w ust. 1 lit. d)

i)
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C)  conajmniej raz na trzy lata, oraz w kazdym razie w ciagu szesciu
miesiecy od dokonania wzajemnej oceny przeprowadzonej zgodnie

z art. 24, w przypadku sprawozdania, o ktorym mowa w ust. 1 lit. g);

d) nawniosek Komisji, w przypadku sprawozdan, o ktérych mowa w ust. 1

lit. €), h), j) i k);

Sprawozdania, o ktéorych mowa w ust. 1, przekazuje si¢ Komisji do dnia
30 kwietnia odpowiedniego roku ustalonego zgodnie z cze¢stotliwoscig

okreslong w akapicie pierwszym niniejszego ustepu.”;
c) dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

,» 3. Do ... [I rok od dnia wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia
zmieniajacego], a nast¢pnie raz na dwa lata EUNGiPW, w $cistej wspotpracy
z cztonkami ESBC, przedlozy Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
sprawozdanie na temat oceny dotyczacej ewentualnego skrocenia okresu,
o ktérym mowa w art. 5 ust. 2 zdanie pierwsze (zwanego dalej ,,cyklem

rozrachunku”). Sprawozdanie to zawiera wszystkie nast¢pujace elementy:

a)  ocen¢ adekwatnosci skrdcenia cyklu rozrachunku i potencjalnego
wplywu takiego skrocenia na CDPW, systemy obrotu 1 innych

uczestnikow rynku;
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b)  oceng kosztoéw i korzysci skrocenia cyklu rozrachunku w Unii,
w stosownych przypadkach w podziale na poszczego6lne instrumenty

finansowe 1 kategorie transakcji;

c) szczegdlowy opis przejs$cia na kréotszy cykl rozrachunku, w stosownych
przypadkach w podziale na poszczeg6lne instrumenty finansowe

1 kategorie transakcji;

d) przeglad rozwoju sytuacji miedzynarodowej w zakresie cykli

rozrachunku i ich wptywu na rynki kapitatowe Unii.

4. Nawniosek Komisji EUNGiPW przeprowadza oceng kosztow i korzysci
dotyczaca wprowadzenia procesu obowigzkowego zakupu na otwartym rynku.

Taka analiza kosztéw 1 korzy$ci sktada si¢ z nastepujacych elementow:

a)  S$redni czas trwania przypadkoéw nieprzeprowadzenia rozrachunku
w odniesieniu do danych instrumentéw finansowych lub kategorii
transakcji na tych instrumentach, ktore mogtyby by¢ objete

obowigzkowym zakupem na otwartym rynku;

b)  wplyw wprowadzenia na rynku Unii procesu obowigzkowego zakupu na
otwartym rynku, w tym ocena przyczyn przypadkow nieprzeprowadzenia
rozrachunku, ktore to przypadki moglyby by¢ objete obowigzkowymi
zakupami na otwartym rynku, oraz analiza skutkow objecia okreslonych
instrumentdw finansowych 1 kategorii transakcji obowigzkowym

zakupem na otwartym rynku;
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c)  zastosowanie podobnego procesu obowigzkowego zakupu na otwartym
rynku na poréwnywalnych rynkach panstw trzecich oraz wptyw na

konkurencyjnos¢ rynku Unii;

d)  wszelkie wyrazne skutki dla stabilnosci finansowej w Unii wynikajgce

z przypadkow nieprzeprowadzenia rozrachunku;

e)  wszelkie wyrazne skutki dla rozdrobnienia rynkoéw kapitatowych Unii
wynikajgce z rozbieznych wskaznikow efektywnosci rozrachunku, w tym
przyczyny takich rozbieznos$ci i odpowiednie srodki majgce na celu ich

ograniczenie.

5. EUNB, we wspotpracy z cztonkami ESBC i EUNGiPW, publikuje roczne
sprawozdanie dotyczace tych CDPW, ktére wyznaczajg inne CDPW lub
instytucje kredytowe na potrzeby §wiadczenia bankowych ustug
pomocniczych. W sprawozdaniu tym uwzglednia si¢ ustalenia dotyczace
monitorowania progu przez wlasciwe organy, o ktorych to ustaleniach mowa
w art. 54 ust. 5, oraz wpltyw na ryzyko kredytowe i ryzyko utraty ptynnosci dla

CDPW s$wiadczacych bankowe ustugi pomocnicze ponizej tego progu.

6. Do ... [] rok od dnia wejscia w Zycie niniejszego rozporzadzenia
zmieniajacego] EUNGiPW, po przeprowadzeniu konsultacji z cztonkami
ESBC, przedstawi Komisji sprawozdanie dotyczace adekwatnos$ci
zastosowania dodatkowych narze¢dzi regulacyjnych w celu poprawy

efektywnosci rozrachunku w Unii.
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Sprawozdanie to obejmuje co najmniej ksztattowanie wielkosci transakc;ji,
czesciowy rozrachunek transakcji niepoddanych rozrachunkowi oraz

korzystanie z programow samokredytowania/pozyczek.

Nastepnie EUNGiPW, po przeprowadzeniu konsultacji z cztonkami ESBC, co
trzy lata przedstawia sprawozdanie na temat wszelkich potencjalnych
dodatkowych narzedzi shuzacych poprawie efektywnosci rozrachunku w Unii.
W razie braku nowych narzedzi EUNGiPW informuje o tym Komisj¢ i nie jest

zobowigzany do przedstawienia sprawozdania.

Do ... [2 lata od dnia wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia
zmieniajacego] EUNB, w $cislej wspotpracy z cztonkami ESBC i EUNGiPW,
przedtozy Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie na temat oceny
rezydualnej straty kredytowej zwigzanej z rezydualnymi ekspozycjami
kredytowymi, o ktorych mowa w art. 59 ust. 3 lit. g), oraz sposobow

zaradzenia tej stracie. Sprawozdanie to zostaje udostepnione publicznie.”;
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34) art. 75 otrzymuje brzmienie:

SArtykut 75
Przeglqd

Do ... [5 lat od dnia wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia] Komisja dokona
przegladu i przygotuje ogolne sprawozdanie na temat niniejszego rozporzadzenia. Komisja

w szczegblnosci:

a)  ocenia kwestie, o ktérych mowa w art. 74 ust. 1 lit. a)-1), ustala, czy istniejg istotne
przeszkody dla konkurencji w odniesieniu do ustug objetych niniejszym
rozporzadzeniem, ktore to przeszkody nie sg przedmiotem wystarczajacych dziatan,

a takze rozwaza ewentualng potrzebe zastosowania dalszych srodkow w celu:
(1) poprawy efektywnosci rozrachunku;
(1) ograniczenia wptywu ewentualnej upadtosci CDPW na podatnikow;

(i) zaradzenia wszelkim zidentyfikowanym problemom w zakresie konkurencji

lub stabilnosci finansowej wynikajacym z rozrachunku zinternalizowanego;
(iv) zminimalizowania przeszkod dla rozrachunku transgranicznego;

(v) zapewnienia organom odpowiednich uprawnien i informacji na potrzeby

monitorowania ryzyka;
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b)  ocenia funkcjonowanie ram regulacyjnych i nadzorczych dla unijnych CDPW,
w szczegdlnosci tych CDPW, ktérych dziatania majg istotne znaczenie dla
funkcjonowania rynkow papierow wartosciowych i dla ochrony inwestorow w Unii
w co najmniej dwoch panstwach cztonkowskich, ze szczegdlnym uwzglgdnieniem
transgranicznego $wiadczenia ustug, potencjalnych ryzyk dla klientéw i uczestnikow

CDPW, ochrony inwestoréw oraz stabilnos$ci finansowej w Unii;

c) ocenia funkcjonowanie i zakres unijnych ram regulacyjnych i nadzorczych dla
CDPW z panstw trzecich, w szczeg6lnosci nadzor nad takimi CDPW podczas

$wiadczenia ustug w Unii, w tym rol¢ EUNGiPW.

Komisja przedktada to sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wraz

z wszelkimi stosownymi wnioskami.”.
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Artykut 2
Zmiana w rozporzgdzeniu (UE) nr 236/2012

W rozporzadzeniu (UE) 236/2012 dodaje si¢ artykut w brzmieniu:

L Artykut 15

Procedury zakupu na otwartym rynku

Partner centralny w panstwie cztonkowskim, ktory §wiadczy ustugi rozliczeniowe w odniesieniu do

akcji, zapewnia wprowadzenie procedur, ktore spetniajg wszystkie nastepujace wymogi:

a) jezeli osoba fizyczna lub prawna sprzedajaca akcje nie jest w stanie dostarczy¢ tych akcji
do celow rozrachunku w ciggu czterech dni roboczych po wyznaczonym terminie
rozrachunku, uruchamiane sg automatycznie procedury zakupu tych akcji na otwartym

rynku, aby zapewnic¢ ich dostarczenie do celéw rozrachunku;

b) jezeli procedura zakupu akcji na otwartym rynku w celu ich dostarczenia nie jest mozliwa,
nabywcy wyptaca si¢ okreslong kwotg na podstawie wartosci akcji, ktore miaty by¢
dostarczone w terminie dostawy, oraz dodatkowa kwote z tytutu strat poniesionych przez

nabywce w wyniku niedokonania rozrachunku;

C) osoba fizyczna lub prawna, ktora nie dokonata rozrachunku, zwraca wszystkie kwoty

uiszczone na podstawie lit. a) 1 b).”.
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Artykut 3

Wejscie w Zycie i rozpoczecie stosowania

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku

Urzedowym Unii Europejskiej.

Niemniej jednak nastgpujace punkty w art. 1 maja zastosowanie od ... [2 lata od dnia wejscia

W zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego]:

a)
b)
©)
d)

e)

pkt 3, w odniesieniu do art. 7 ust. 3 lit. a) 1 b) rozporzadzenia (UE) nr 909/2014;
pkt 13 lit. a);

pkt 22, w odniesieniu do art. 47a ust. 1 1 2 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014;
pkt 25 lit. e);

pkt 27 lit. a).

Ponadto, art. 11 pkt 33 lit. a i b) stosuje si¢ od dnia 1 maja 2024 r.
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Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach

cztonkowskich.

Sporzadzono w ...

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady

Przewodniczqca Przewodniczqcy / Przewodniczqca
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