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REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL li
jemenda r-Regolament (UE) Nru 909/2014 fir-rigward tad-dixxiplina tas-
saldu, il-forniment ta' servizzi transkonfinali, il-kooperazzjoni supervizorja,
il-forniment ta' servizzi ancillari ta' tip bankarju u r-rekwiziti ghal depozitorji
¢entrali tat-titoli ta' pajjizi terzi u li jemenda r-Regolament (UE) Nru
236/2012
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REGOLAMENT (UE) 2023/...
TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

ta'...

li jemenda r-Regolament (UE) Nru 909/2014 fir-rigward tad-dixxiplina tas-saldu,
il-forniment ta' servizzi transkonfinali, il-kooperazzjoni supervizorja,
il-forniment ta' servizzi ancillari ta' tip bankarju
u r-rekwiziti ghal depozitorji ¢centrali tat-titoli ta' pajjizi terzi

u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 236/2012

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea u, b'mod partikolari, 1-

Artikolu 114 tieghu,
Wara li kkunsidraw il-proposta tal-Kummissjoni Ewropea,

Wara li 1-abbozz tal-att legizlattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,
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Wara li kkunsidraw 1-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew!,
Wara li kkunsidraw 1-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew?,

Filwaqt li jagixxu skont il-pro¢edura legizlattiva ordinarja3,

! GU C 367, 26. 9.2022, p. 3.

2 GU C 443, 22.11.2022, p. 87.

3 [1-pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tad-9 ta' Novembru 2023(ghadha ma gietx
ippubblikata fil-Gurnal Uffi¢jali) u d-Dec¢izjoni tal-Kunsill ta' ....
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Billi:

(1) Ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill! jistandardizza r-
rekwiziti ghas-saldu tal-istrumenti finanzjarji u r-regoli dwar l-organizzazzjoni u I-
kondotta ta depozitorji ¢entrali tat-titoli (CSDs) sabiex jippromwovi saldu sikur, effi¢jenti
u bla xkiel. Dak ir-Regolament introduca perjodi igsar tas-saldu, mizuri ta' dixxiplina tas-
saldu, rekwiziti stretti organizzazzjonali, tal-kondotta tan-negozju u prudenzjali ghas-
CSDs, rekwiziti prudenzjali u supervizorji mizjuda ghas-CSDs u ghal istituzzjonijiet ohra
li jipprovdu servizzi bankarji li jappoggaw is-saldu tat-titoli, u regim li jippermetti lis-

CSDs awtorizzati jipprovdu s-servizzi taghhom madwar 1-Unjoni.

(2) Is-simplifikazzjoni tar-rekwiziti f'¢erti ogsma koperti mir-Regolament (UE) Nru 909/2014,
u approc¢ aktar proporzjonat ghal dawk 1-ogsma, jkunu konformi 'mal-programm tal-
Kummissjoni dwar 1-Idoneita u 1-Prestazzjoni tar-Regolamentazzjoni (REFIT) li jenfasizza
I-htiega ghat-tnaqqis tal-kostijiet u s-simplifikazzjoni sabiex il-politiki tal-Unjoni jilhqu I-
objettivi taghhom bl-aktar mod effi¢jenti u ghandu 1-ghan b'mod partikolari li jnaqqas il-

pizijiet regolatorji u amministrattivi.

1 Ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-
23 ta' Lulju 2014 dwar titjib fis-saldu tat-titoli fl-Unjoni Ewropea u dwar depozitorji ¢entrali
tat-titoli u li jemenda d-Direttivi 98/26/KE u 2014/65/UE u r-Regolament (UE)
Nru 236/2012 (GU L 257, 28.8.2014, p. 1).
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3)

(4)

Infrastrutturi ta' wara n-negozjar li jkunu effi¢jenti u reziljenti huma elementi essenzjali
ghal unjoni tas-swieq kapitali li tiffunzjona tajjeb u jzidu l-isforzi biex jappoggaw -
investiment, it-tkabbir u I-impjiegi f’konformita mal-prijoritajiet politi¢i tal-Kummissjoni.
Ghal dik ir-raguni, riezami tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 huwa wahda mill-
azzjonijiet ewlenin tal-Pjan ta' Azzjoni tal-Kummissjoni dwar 1-Unjoni tas-Swieq Kapitali
spjegat fil-komunikazzjoni tal-Kummissjoni tal-24 ta' Settembru 2020 dwar Unjoni tas-

Swieq Kapitali ghall-persuni u n-negozji - pjan ta' azzjoni gdid.

F1-2019, il-Kummissjoni wettget konsultazzjoni mmirata dwar l-applikazzjoni tar-
Regolament (UE) Nru 909/2014. TI-Kummissjoni r¢eviet ukoll il-kontribut tal-Awtorita
Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) (ESMA) stabbilita bir-
Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill! u s-Sistema
Ewropea ta' Banek Centrali (SEBC). I1-feedback li wasal indika li I-partijiet ikkonéernati
jappoggaw u jqisu bhala rilevanti l-objettiv tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 li
jippromwovi saldu sikur, effi¢jenti u bla xkiel tal-istrumenti finanzjarji, u li ma kienet
mehtiega 1-ebda revizjoni magguri ta’ dak ir-Regolament. Ir-rapport ipprezentat mill-
Kummissjoni lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill fkonformita mar-Regolament (UE)
Nru 909/2014 gie ppubblikat fl-1 ta' Lulju 2021. Ghalkemm id-dispozizzjonijiet kollha ta'
dak ir-Regolament ghadhom mhumiex kollha kompletament applikabbli, ir-rapport
identifika ogsma li ghalihom hija mehtiega azzjoni mmirata biex jigi zgurat li I-objettiv ta'

dak ir-Regolament jintlahaq b'mod aktar proporzjonat, effi¢jenti u effettiv.

Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta'
Novembru 2010 i jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli
u s-Swieq) u li jemenda d-Dec¢izjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-De¢izjoni tal-
Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 84).
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(6)

Jenhtieg li s-CSDs ikunu jistghu jispecifikaw, fir-regoli interni taghhom, liema
avvenimenti ghajr il-pro¢edimenti ta' insolvenza jikkostitwixxu l-inadempjenza ta'
partecipant. B'mod generali, avvenimenti bhal dawn jirreferu ghal nuqqas ta' twettiq ta'
trasferiment ta' fondi jew titoli skont it-termini u I-kundizzjonijiet u r-regoli interni tas-

sistema ta' saldu tat-titoli.

Ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 introduca regoli dwar id-dixxiplina tas-saldu biex
jipprevjeni u jindirizza nuqqasijiet fis-saldu ta' tranzazzjonijiet ta' titoli u ghalhekk jizgura
s-sikurezza tas-saldu tat-tranzazzjonijiet. Jenhtieg li jigu esplorati mizuri u ghodod
addizzjonali biex tittejjeb 1-effi¢jenza tas-saldu fl-Unjoni, bhat-tiswir tad-dags tat-
tranzazzjonijiet jew is-saldu parzjali. Ghaldagstant, jenhtieg li -ESMA, f'’kooperazzjoni
mill-qrib mal-membri tas-SEBC, tirriezamina l-ahjar prattiki tal-industrija, kemm fI-Unjoni
kif ukoll internazzjonalment, bil-hsieb li tidentifika 1-mizuri rilevanti kollha li jistghu jigu
implimentati mis-sistemi tas-saldu jew mill-partec¢ipanti fis-sug, u tizviluppa abbozz
aggornat ta' standards teknici regolatorji dwar mizuri ghall-prevenzjoni ta' nuqqasijiet ta'

saldu sabiex tizdied l-effi¢jenza tas-saldu.

PE-CONS 47/23 FB/ga 5

ECOFIN.1.B MT



(7) Ir-regoli introdotti mir-Regolament (UE) Nru 909/2014 jinkludu, b'mod partikolari, r-
rekwiziti ta' rappurtar, regim ta' penali fi flus kontanti u xiri sfurzat. Bhalissa, japplikaw
biss ir-rekwiziti ta' rappurtar u r-regim ta' penali fi flus kontanti. L-esperjenza akkumulata
fl-applikazzjoni tar-regim ta' penali fi flus kontanti kif ukoll 1-izvilupp u l-ispecifikazzjoni
tal-qafas tad-dixxiplina tas-saldu, b’mod partikolari fir-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni (UE) 2018/1229! ippermettew lill-partijiet ikkonc¢ernati kollha jithmu ahjar
dak il-qafas u I-isfidi li twassal ghalihom I-applikazzjoni tieghu. B'mod partikolari,
jenhtieg li jigi ¢carat il-kamp ta' applikazzjoni tal-penali fi flus kontanti u tal-process ta'
xiri sfurzat obbligatorju li jinsab fir-Regolament (UE) Nru 909/2014. Sabiex issir
distinzjoni bejn ir-rekwiziti relatati mal-penali fi flus kontanti u dawk relatati max-xiri

sfurzat obbligatorju, jenhtieg li tali rekwiziti jigu stabbiliti flartikoli separati.

1 Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2018/1229 tal-25 ta' Mejju 2018 li
jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-
rigward ta' standards tekni¢i regolatorji dwar id-dixxiplina tas-saldu (GU L 230, 13.9.2018,

p. 1).
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©)

Jenhtieg li n-nuqqasijiet ta' saldu li 1-kawza sottostanti taghhom ma tkunx attribwibbli
ghall-partecipanti u 1-operazzjonijiet li ma jitqisux bhala negozjar ma jkunux soggetti ghal
penali fi flus kontanti jew xiri sfurzat obbligatorju, peress li 1-applikazzjoni ta' dawk il-
mizuri ghal tali nugqasijiet ta’ saldu u operazzjonijiet ma tkunx prattikabbli jew tista'
twassal ghal konsegwenzi detrimentali ghas-suq. Ghal xiri sfurzat obbligatorju, dan
x'aktarx ikun il-kaz ghal ¢erti tranzazzjonijiet tas-suq primarju, tranzazzjonijiet ta'
finanzjament tat-titoli, azzjonijiet korporattivi, riorganizzazzjonijiet jew il-holgien u t-
tifdija ta' unitajiet ta' fondi, operazzjonijiet ta' riallinjament jew tipi ohra ta' tranzazzjonijiet
li jeliminaw il-htiega tal-process ta' xiri sfurzat. Bl-istess mod, jenhtieg li I-mizuri ta'
dixxiplina tas-saldu ma japplikawx ghal partec¢ipanti inadempjenti li kontrihom ikunu
nfethu procedimenti ta' insolvenza, jew meta l-kontropartijiet ¢entrali (CCPs) ikunu 1-
partecipanti inadempjenti, hlief ghal tranzazzjonijiet li tidhol ghalihom CCP meta ma

tindahalx bejn il-kontropartijiet.

Jenhtieg li l-penali fi flus kontanti jigu kkalkulati ghal kull jum ta' negozju sakemm in-
nuqqas jippersisti. Jenhtieg li titqies il-possibbilta ta' ambjent ta' rata tal-imghax negattiva
meta jigu ddefiniti I-parametri ghall-kalkolu tal-penali fi flus kontanti. Huwa mehtieg li jigi
eliminat kwalunkwe in¢entiv negattiv ghall-falliment li jista' jirrizulta fambjent ta' rata tal-
imghax baxxa jew negattiva sabiex jigu evitati effetti mhux intenzjonati fuq il-partecipant
li mhumiex inadempjenti. Jenhtieg li 1-Kummissjoni, fuq bazi regolari, tirriezamina 1-
parametri uzati ghall-kalkolu tal-penali fi flus kontanti u, b'rizultat ta' dan, jenhtieg li tqis
bidliet potenzjali fil-metodu uzat ghall-kalkolu ta' dawk il-penali, bhall-istabbiliment ta'

rati progressivi.
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(10)

(1)

Ix-xiri sfurzat obbligatorju jista' jkollu effetti negattivi, kemm f'kundizzjonijiet tas-suq
normali kif ukoll fkundizzjonijiet ta' stress. Ghalhekk, jenhtieg li x-xiri sfurzat
obbligatorju jkun mizura tal-ahhar istanza u jenhtieg li japplika biss meta jigu ssodisfati fl-
istess hin iz-zewg kundizzjonijiet li gejjin: I-ewwel nett, l1-applikazzjoni ta' mizuri ohra,
bhal penali fi flus kontanti jew is-sospensjoni, mis-CSDs, is-CCPs jew i¢-Centri tan-
negozjar, ta' partecipanti li jikkawzaw nuqqasijiet ta' saldu b'mod konsistenti u sistematiku,
ma rrizultatx fi tnaqqis sostenibbli fit-tul ta' nugqasijiet ta' saldu fl-Unjoni jew fiz-zamma
ta' livell imnaqqas ta' nuqqasijiet ta' saldu fl-Unjoni; u, it-tieni, il-livell ta' nuqqas ta' saldu

ghandu jew x'aktarx ikollu effett negattiv fuq l-istabbilta finanzjarja tal-Unjoni.

Meta tikkunsidra jekk ghandhiex tintroduci xiri sfurzat obbligatorju, jenhtieg i I-
Kummissjoni, minbarra li tikkonsulta lill-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku, titlob
lill-ESMA tipprovdi analizi tal-ispejjez imqabbla mal-beneficcji. Abbazi ta' dik l-analizi
tal-ispejjez imgabbla mal-beneficc¢ji, jenhtieg li -Kummissjoni tkun tista' tintroduéi xiri
sfurzat obbligatorju permezz ta' att ta' implimentazzjoni. Dak l-att ta' implimentazzjoni
jenhtieg 1i jispecifika ghal liema strumenti finanzjarji jew kategoriji ta' tranzazzjonijiet

ghandu jigi applikat x-xiri sfurzat obbligatorju.
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(13)

L-applikazzjoni ta' xiri sfurzat ghal katina ta' tranzazzjonijiet fuq l-istess strument
finanzjarju mwettqa minn kontropartijiet li huma partecipanti ta' CSD tista' tiskatta kostijiet
duplikati bla bzonn u taffettwa 1-likwidita tal-istrument finanzjarju. Sabiex jigu evitati
konsegwenzi bhal dawn, mekkanizmu ta' trasferiment ghandu jkun disponibbli ghall-
partecipanti f'tali tranzazzjonijiet. Jenhtieg 1i kull partec¢ipant involut fil-katina tat-

tranzazzjonijiet jithalla jittrasferixxi obbligu ta' xiri sfurzat lill-partecipant li jkun imiss.

I1-processi tax-xiri sfurzat jippermettu I-pagament tad-differenza bejn il-prezz tax-xiri
sfurzat ta' strument finanzjarju u I-prezz kummerc¢jali originali tieghu li ghandu jsir mill-
bejjiegh lix-xerrej biss meta dak il-prezz ta' referenza tax-xiri sfurzat ikun oghla mill-prezz
kummerc¢jali originali. Dik l-asimmetrija tkun ta' benefi¢¢ju mhux misthoqq ghax-xerrej
fil-kaz 1i 1-prezz tax-xiri sfurzat ta' referenza jkun aktar baxx mill-prezz kummercjali
originali. Dan jaghmel ukoll il-mekkanizmu tat-trasferiment impossibbli 1i jigi applikat
peress li, b’mod partikolari, I-ammonti li ghandhom jithallsu jistghu jvarjaw bejn kull
stadju fil-katina tat-tranzazzjonijiet, skont meta kull intermedjarju jezegwixxi x-xiri
sfurzat. Ghalhekk, jenhtieg li dik 1-asimmetrija titnehha biex jigi zgurat li I-partijiet
kummer¢jali jigu restawrati ghat-termini ekonomic¢i li kienu japplikaw kieku saret it-

tranzazzjoni originali.
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(14) Il-proceduri ta’ xiri sfurzat obbligatorju skont ir-Regolament (UE) Nru 236/2012 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill! ma bagqghux japplikaw fl-1 ta' Frar 2022, bhala rizultat
tad-dhul fis-sehh tar-Regolament Delegat (UE) 2018/1229. Madankollu, il-pro¢eduri ta'
xiri sfurzat obbligatorju skont ir-Regolament (UE) Nru 236/2012 kienu indipendenti mir-
regim skont ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 u kien jenhtieg li jkompli japplika.
Ghalhekk, huwa xieraq li fir-Regolament (UE) Nru 236/2012 tiddahhal mill-gdid id-
dispozizzjoni li tirregola x-xiri sfurzat obbligatorju. Jenhtieg li t-tranzazzjonijiet li ser
ikunu fil-kamp ta' applikazzjoni ta' dik id-dispozizzjoni ma jkunux soggetti ghal xiri

sfurzat obbligatorju skont ir-Regolament (UE) Nru 909/2014.

(15) It-tranzazzjonijiet li ma jigux ikklerjati minn CCP jistghu ma jkunux kollateralizzati u
ghaldagstant kull membru ta¢-Centru tan-negozjar jew kull parti ghan-negozju jgorru r-
riskju tal-kontroparti. I¢-caqliq ta' dak ir-riskju ghal fuq entitajiet ohra, bhall-partec¢ipanti
ta' CSD, igieghel lill-partecipanti jkopru l-iskopertura taghhom ghar-riskju tal-kontroparti
b'kollateral, li jista' jwassal ghal zieda sproporzjonata fil-kostijiet tas-saldu tat-titoli. II- -
membru ta¢-centru tan-negozjar inadempjenti jew il-parti ghan-negozju inadempjenti,
skont il-kaz, jenhtieg li ghalhekk igorru r-responsabbilta ghall-hlas tad-differenza fil-prezz,

il-kumpens fi flus kontanti u l-kostijiet tax-xiri sfurzat.

1 Ir-Regolament (UE) Nru 236/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
14 ta' Marzu 2012 dwar bejgh bin-nieqes u certi aspetti tas-swaps ta' inadempjenza tal-
kreditu (GU L 86, 24.3.2012, p. 1).
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(17)

(18)

Fejn japplika x-xiri sfurzat, jenhtieg li jkun possibbli ghall-Kummissjoni li tissospendi
temporanjament l-applikazzjoni tieghu f'¢erti sitwazzjonijiet ec¢ezzjonali. Tali sospensjoni
jenhtieg li tkun possibbli ghal kategoriji specifici ta' strumenti finanzjarji fejn mehtieg biex
tigi evitata jew biex tigi indirizzata theddida serja ghall-istabbilta finanzjarja jew ghall-
funzjonament ordnat tas-swieq finanzjarji fl-Unjoni. Jenhtieg li tali sospensjoni tkun

proporzjonata ghal dawk I-ghanijiet.

Jenhtieg 1i I-ESMA tizviluppa abbozz aggornat ta' standards tekni¢i regolatorji sabiex tqis
l-emendi introdotti minn dan ir-Regolament ghar-Regolament (UE) Nru 909/2014. Dan
jippermetti lill-Kummissjoni taghmel kwalunkwe korrezzjoni jew emenda mehtiega bil-
hsieb li ticcara r-rekwiziti stabbiliti f'tali standards tekni¢i regolatorji ezistenti. Jenhtieg li 1-
ESMA tizviluppa wkoll abbozz ta' standards teknici regolatorji biex jigu specifikati d-
dettalji tal-mekkanizmu tat-trasferiment, liema tipi ta' tranzazzjonijiet jeliminaw il-htiega
tal-process tax-xiri sfurzat u kif ghandhom jitqiesu l-ispecificitajiet tal-investituri fil-livell

tal-konsumatur meta jwettaq ix-xiri sfurzat obbligatorju.

Meta CSD ma jwettagx attivita ta' saldu gabel il-bidu tal-process ta' awtorizzazzjoni,
jenhtieg 1i 1-kriterji li jiddeterminaw liema awtoritajiet rilevanti jkunu involuti f'tali process
ta' awtorizzazzjoni jqisu l-attivita ta' saldu anti¢ipata biex jizguraw li jitqiesu I-fehmiet tal-

awtoritajiet rilevanti kollha potenzjalment interessati fl-attivitajiet ta' dak is-CSD.
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(19) Meta CSD gdid japplika ghal awtorizzazzjoni, izda 1-konformita ma' ¢erti rekwiziti ma
tistax tigi vvalutata minhabba 1i s-CSD ma jkunx ghadu operattiv, jenhtieg li l-awtorita
kompetenti tkun tista' taghti l-awtorizzazzjoni fejn wiehed ikun jista’ ragonevolment
jassumi li dak i1s-CSD ser jikkonforma mar- Regolament (UE) Nru 909/2014 meta
effettivament jibda l-attivitajiet tieghu. Dik il-valutazzjoni hija partikolarment rilevanti fir-
rigward tal-uzu tat-teknologija ta' registru distribwit u l-applikazzjoni tar-Regolament

(UE) 2022/858 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill'.

(20) Filwaqt li r-Regolament (UE) Nru 909/2014 jirrikjedi li s-supervizuri nazzjonali
jikkooperaw mal-awtoritajiet rilevanti u jinvolvuhom, is-supervizuri nazzjonali ma humiex
mehtiega jinfurmaw lil dawk l-awtoritajiet rilevanti jekk jew kif il-fehmiet taghhom gew
ikkunsidrati fl-ezitu tal-process ta' awtorizzazzjoni jew jekk gewx identifikati kwistjonijiet
addizzjonali matul ir-riezamijiet u l-evalwazzjonijiet regolari. B'hekk, jenhtieg li 1-
awtoritajiet rilevanti jkunu jistghu johorgu opinjonijiet motivati dwar l-awtorizzazzjoni tas-
CSDs u dwar il-process ta' riezami u ta' evalwazzjoni. L-awtoritajiet kompetenti jenhtieg li
jqisu dawn l-opinjonijiet jew jispjegaw ghaliex dawn l-opinjonijiet ma gewx segwiti.
Jenhtieg li 1-awtoritajiet kompetenti jinfurmaw lill-awtoritajiet rilevanti, kif ukoll lil
awtoritajiet ohra kkonsultati, bir-rizultati tal-process ta' awtorizzazzjoni. Jenhtieg li 1-
awtoritajiet kompetenti jinfurmaw lill-awtoritajiet rilevanti, lill-ESMA u lill-kullegg bir-

rizultati tal-process ta' riezami u evalwazzjoni.

1 Ir-Regolament (UE) 2022/858 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-30 ta' Mejju 2022
dwar regim pilota ghall-infrastrutturi tas-suq ibbazati fuq it-teknologija ta' registru
distribwit, u li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru 600/2014 u (UE) Nru 909/2014 u d-
Direttiva 2014/65/UE (GU L 151, 2.6.2022, p. 1).
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(22)

Id-dispozizzjonijiet rigward l-iskedi ta' Zmien ghall-awtorizzazzjoni ta' CSD biex
jesternalizza servizzi ewlenin lil parti terza jew biex jestendi l-attivitajiet tieghu ghal certi
servizzi ohra jenhtieg li jigu emendati biex jitnehhew l-inkonsistenzi mhux intenzjonati

bejn dawk l-iskedi ta' zmien u l-iskedi ta' zmien tal-process ta' awtorizzazzjoni generali.

Huma mehtiega riezamijiet u evalwazzjonijiet regolari tas-CSDs mill-awtoritajiet
kompetenti sabiex jigi zgurat 1i s-CSDs jibqa' jkollhom fis-sehh arrangamenti, strategiji,
proc¢essi u mekkanizmi xierqa biex jevalwaw ir-riskji li ghalihom is-CSDs huma, jew
jistghu jkunu, esposti jew li jistghu jikkostitwixxu theddida ghall-funzjonament bla xkiel
tas-swieq tat-titoli. Madankollu, 1-esperjenza wriet li riezami u evalwazzjoni annwali huma
ta' piz sproporzjonat kemm ghas-CSDs kif ukoll ghall-awtoritajiet kompetenti u huma ta'
valur mizjud limitat. Soggett ghal frekwenza minima ta' darba kull tliet snin, jenhtieg li 1-
awtoritajiet kompetenti jkunu jistghu jistabbilixxu frekwenza aktar xierqa ghar-riezami u 1-
evalwazzjoni ta’ kull CSD sabiex jittaffa dak il-piz u tigi evitata duplikazzjoni tal-
informazzjoni minn ezercizzju ghal iehor. Barra minn hekk, fil-valutazzjoni ta' x'ikunu 1-
frekwenza u l-profondita xierqa tar-riezami u l-evalwazzjoni, jenhtieg li l-awtorita
kompetenti tikkunsidra x'ikun proporzjonat, filwaqt li tqis id-dags, 1-importanza sistemika,
il-profil tar-riskju, in-natura, l-iskala u I-kumplessita tas-CSD. Madankollu, il-kapacitajiet
supervizorji tal-awtoritajiet kompetenti u l-objettiv li tigi ssalvagwardjata 1-istabbilta
finanzjarja jenhtieg 11 ma jiddghajfux. Ghalhekk, jenhtieg li 1-awtoritajiet kompetenti jibga'
jkollhom il-possibbilta li jwettqu kwalunkwe riezami u evalwazzjoni addizzjonali. CSDs li
Jipprovdu servizzi ancillari ta' tip bankarju huma wkoll soggetti ghal riezami u

evalwazzjoni skont id-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill'.

Id-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta' Gunju 2013 dwar I-
access ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta' kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-
istituzzjonijiet ta' kreditu, li temenda d-Direttiva 2002/87/KE u i thassar id-Direttivi
2006/48/KE u 2006/49/KE (GU L 176, 27.6.2013, p. 338).
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Jenhtieg li CSD ikun lest li jiffac¢a xenarji li potenzjalment jistghu jzommuh milli jkun
jista' jipprovdi l-operazzjonijiet u s-servizzi kriti¢i tieghu bhala negozju attiv u jenhtieg li
jivvaluta l-effettivita ta' firxa shiha ta' ghazliet ghall-irkupru jew ghal stral¢ ordnat f'dawk
ix-xenarji. Ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 introduc¢a rekwiziti f'dan ir-rigward, billi
ppreveda b'mod partikolari 1i awtorita kompetenti ghandha tirrikjedi lis-CSD jipprezenta
pjan ta' rkupru adegwat u ghandu jizgura li jigi stabbilit u mizmum pjan ta' rizoluzzjoni
adegwat ghal kull CSD. Madankollu, bhalissa ma jezisti 1-ebda regim ta' rizoluzzjoni
armonizzat li fuqu jista' jkun ibbazat pjan ta' rizoluzzjoni. Is-CSDs li huma awtorizzati li
joffru servizzi an¢illari ta' tip bankarju tapplika ghalihom id-Direttiva 2014/59/UE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill!. Madanakollu, ma tezisti 1-ebda dispozizzjoni spe¢ifika
ghas-CSDs 1i ma humiex awtorizzati jipprovdu tali servizzi, u b'hekk ma jitqisux bhala
istituzzjonijiet ta' kreditu skont id-Direttiva 2014/59/UE bl-obbligu li jkollhom fis-sehh
pjanijiet ta' rkupru u ta' rizoluzzjoni. Ghalhekk, jenhtieg li jigu introdotti kjarifiki bil-ghan
li r-rekwiziti applikabbli ghas-CSDs jigu allinjati ahjar filwagqt li jitgies in-nuqqas ta' qafas
tal-Unjoni ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni ghas-CSD kollha. Sabiex tigi evitata duplikazzjoni
tar-rekwiziti, fejn pjan ta' rkupru u rizoluzzjoni jkun tfassal ghal CSD skont id-Direttiva
2014/59/UE, jenhtieg li dak is-CSD ma jkunx mehtieg ihejji pjanijiet dwar l-irkupru jew I-
istral¢ ordnat skont ir-Regolament (UE) Nru 909/2014, sa fejn I-informazzjoni li ghandha
jipprovdu lill-awtorita kompetenti taghhom bil-pjanijiet ta' rkupru mfassla skont dik id-

Direttiva.

Id-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta' Mejju 2014 li
tistabbilixxi qafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni ta' istituzzjonijiet ta' kreditu u ditti ta'
investiment u li temenda d-Direttiva tal-Kunsill 82/891/KE u d-Direttivi 2001/24/KE,
2002/47/KE, 2004/25/KE, 2005/56/KE, 2007/36/KE, 2011/35/KE, 2012/30/UE u
2013/36/UE, u r-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010 u (UE) Nru 648/2012, tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (GU L 173, 12.6.2014, p. 190).
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Il-procedura stabbilita fir-Regolament (UE) Nru 909/2014 dwar il-forniment minn CSD ta'
servizzi notarili u ta' manutenzjoni ¢entrali fir-rigward ta' strumenti finanzjarji kkostitwiti
skont il-ligi ta' Stat Membru ghajr il-1igi tal-Istat Membru fejn is-CSD huwa awtorizzat
uriet i hija ta' piz u li xi whud mir-rekwiziti taghha ma humiex c¢ari. Dik il-pro¢edura
rrizultat fi process sproporzjonalment ghali u twil ghas-CSDs. Ghalhekk, jenhtieg li I-
procedura tigi ¢¢arata u ssimplifikata biex jitnehhew ahjar 1-ostakli ghas-saldu
transkonfinali biex tippermetti lis-CSDs awtorizzati jibbenefikaw bis-shih mil-liberta li
jipprovdu servizzi fl-Unjoni. Minghajr pregudizzju ghall-mizuri li s-CSDs jehtieg li jiehdu
biex jippermettu lill-utenti taghhom jikkonformaw mal-liginazzjonali, jenhtieg li jkun ¢ar
liema huwa l-qafas legali rilevanti ghall-valutazzjoni li CSD huwa mehtieg iwettaq skont
ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 fir-rigward tal-mizuri li bihsiebu jiehu biex 1-utenti
tieghu jkunu jistghu jikkonformaw mal-ligi ta' Stat Membru iehor u li 1-valutazzjoni tkun
limitata biss ghall-ishma. Jenhtieg li I-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tigi
offruta l-possibbilta li tikkummenta dwar il-valutazzjoni relatata mad-dritt ta' dak I-Istat
Membru. Jenhtieg 1i d-de¢izjoni finali tithalla f'idejn 1-awtorita kompetenti tal-Istat

Membru tad-domicilju.
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(25) Sabiex ikun hemm kooperazzjoni ahjar fir-rigward tas-supervizjoni tas-CSDs i jipprovdu
servizzi transkonfinali, jenhtieg li 1-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad-domic¢ilju
tkun tista' tistieden persunal mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ospitanti u mill-
ESMA biex jippartecipaw fi spezzjonijiet fuq il-post fil-ferghat. Jenhtieg ukoll i 1-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tibghat lill-ESMA u lill-kullegg is-sejbiet tal-
ispezzjonijiet fuq il-post u lI-informazzjoni dwar azzjonijiet ta' rimedju jew penali de¢izi

minn dik l-awtorita kompetenti.
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Ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 jirrikjedi 1-kooperazzjoni tal-awtoritajiet li ghandhom
interess fl-operazzjonijiet tas-CSDs i joffru servizzi fir-rigward ta' strumenti finanzjarji
kkostitwiti skont il-ligijiet ta' aktar minn Stat Membru wiehed. Madankollu, 1-arrangamenti
supervizorji ghadhom frammentati u jistghu jwasslu ghal differenzi fl-allokazzjoni u fin-
natura tas-setghat supervizorji skont is-CSD ikkon¢ernat. Din il-frammentazzjoni tohloq
ostakli ghall-forniment ta' servizzi transkonfinali tas-CSD fl-Unjoni, tipperpetwa -
ineffi¢jenzi li fadal fis-suq tas-saldu tal-Unjoni, u ghandha impatti negattivi fuq l-istabbilta
tas-swieq finanzjarji tal-Unjoni. Ghalkemm ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 jipprevedi
l-possibbilta 1i jigu stabbiliti kulleggi, dik 1-ghazla bilkemm intuzat. Sabiex tigi zgurata 1-
koordinazzjoni effettiva u effi¢jenti tas-supervizjoni mill-awtoritajiet kompetenti, jenhtieg
li 1-istabbiliment ta' kulleggi jsir obbligatorju taht ¢erti kundizzjonijiet. Jenhtieg li jigi
stabbilit kullegg ta' supervizuri ghas-CSDs li l-attivitajiet taghhom jitqiesu ta' importanza
sostanzjali ghall-funzjonament tas-swieq tat-titoli u ghall-protezzjoni tal-investituri f'mill-
ingas zewg Stati Membri ospitanti. Jenhtieg 1i kullegg stabbilit skont dan ir-Regolament la
jipprevjeni u lanqas jissostitwixxi forom ohra ta' kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet
kompetenti. Jenhtieg 1i I-ESMA tizviluppa abbozz ta' standards teknici regolatorji biex
tispecifika I-kriterji li abbazi taghhom jista' jigi determinat jekk l-attivitajiet humiex ta'
importanza sostanzjali. Jenhtieg li I-membri ta' kullegg ikollhom il-possibbilta li jitolbu I-
adozzjoni mill-kullegg ta' opinjoni mhux vinkolanti dwar kwistjonijiet identifikati matul ir-
riezami u l-evalwazzjoni ta' CSD, jew matul ir-riezami u l-evalwazzjoni tal-fornituri ta'
servizzi ancillari ta' tip bankarju, jew kwistjonijiet i huma relatati mal-estensjoni jew 1-
esternalizzazzjoni tal-attivitajiet u s-servizzi pprovduti mis-CSD, jew li jikkon¢ernaw
kwalunkwe ksur potenzjali tar-rekwiziti tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 i jirrizulta
mill-forniment ta' servizzi fi Stat Membru ospitanti. Jenhtieg 1i 1-opinjonijiet mhux

vinkolanti jigu adottati b'vot b'maggoranza semplici.
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L-ESMA u l-awtoritajiet kompetenti bhalissa ghandhom informazzjoni limitata dwar is-
servizzi offruti minn CSDs ta' pajjizi terzi fir-rigward ta' strumenti finanzjarji kkostitwiti
skont il-ligi ta' Stat Membru minhabba diversi fatturi. L-ewwel hija l-applikazzjoni
differita, minghajr data tat-tmiem, tar-rekwiziti ta' rikonoxximent ghal CSDs ta' pajjizi terzi
li diga pprovdew manutenzjoni ¢entrali u servizzi notarili fl-Unjoni qabel id-data tal-
applikazzjoni tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 skont I-Artikolu 69(4) ta' dak ir-
Regolament. It-tieni huwa I-fatt li fejn CSD ta' pajjiz terz jipprovdi biss is-servizz ta' saldu,
dan ma huwiex soggett ghal rekwiziti ta' rikonoxximent. It-tielet huwa 1-fatt 1i r-
Regolament (UE) Nru 909/2014 ma jirrikjedix li CSDs ta' pajjiz terz jinnotifikaw lill-
awtoritajiet tal-Unjoni dwar l-attivitajiet taghhom relatati ma' strumenti finanzjarji
kkostitwiti skont il-1igi ta' Stat Membru. Minhabba n-nuqqas ta' informazzjoni, la I-
emittenti u lanqas l-awtoritajiet pubblici fil-livell tal-Unjoni jew dak nazzjonali ma setghu
jivvalutaw l-attivitajiet ta' dawk is-CSDs fl-Unjoni meta mehtieg. Ghalhekk, jenhtieg li s-
CSDs ta' pajjiz terz ikunu mehtiega jinformaw lill-awtoritajiet tal-Unjoni dwar l-attivitajiet

taghhom fir-rigward tal-istrumenti finanzjarji kkostitwiti skont il-ligi ta' Stat Membru.

Ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 jirrikjedi 1i CSD ikollu korp manigerjali 1i mill-inqas
terz, izda mhux inqas minn tnejn, mill-membri tieghu jkunu indipendenti. Sabiex tigi
zgurata applikazzjoni aktar konsistenti tal-kuncett ta' indipendenza, jenhtieg li dak il-

kuncett jigi ¢carat, f’konformita mad-definizzjoni ta

Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill®.

membri indipendenti"” fir-

Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta' Lulju 2012
dwar derivati OTC, kontropartijiet centrali u repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet
(GU L 201, 27.7.2012, p. 1).
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(30)

€2))

(32)

Ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 ma fihx rekwiziti specifi¢i li japplikaw fil-kaz ta’
akkwizizzjoni ta' partecipazzjonijiet kwalifikanti fil-kapital tas-CSDs, jew taz-zieda fihom.
Tali rekwiziti, inkluz fir-rigward tal-proc¢eduri li ghandhom jigu segwiti, jenhtieg
ghaldagstant li jigu introdotti sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni konsistenti tar-rekwiziti
rigward l-istruttura tal-parte¢ipazzjoni azzjonarja ta' CSD, simili ghad-dispozizzjonijiet
stabbiliti fir-Regolament (UE) Nru 648/2012 u d-Direttiva 2013/36/UE. Jenhtieg li 1-
ESMA tizviluppa linji gwida dwar il-valutazzjoni tal-idoneita ta' kwalunkwe persuna li ser
tmexxi n-negozju tas-CSD, kif ukoll dwar ir-regoli pro¢edurali u I-kriterji ta' evalwazzjoni
ghall-valutazzjoni prudenzjali ta' akkwizizzjonijiet diretti jew indiretti ta'

partec¢ipazzjonijiet fis-CSDs u z-zidiet fihom.

Sabiex tigi zgurata ¢-certezza legali fir-rigward tal-arrangamenti ewlenin 1i dwarhom il-
kumitati tal-utenti ghandhom jaghtu pariri lill-korp manigerjali, jenhtieg li jigi ¢carat aktar

liema elementi huma inkluzi fil-"livell ta' servizz".

Minhabba r-rwol ¢entrali taghhom fir-rigward tas-sikurezza tat-tranzazzjonijiet, jenhtieg li
s-CSDs mhux biss inaqqsu r-riskji assocjati mas-salvagwardja u s-saldu tat-tranzazzjonijiet

fit-titoli, izda jenhtieg li jfittxu wkoll li jimminimizzaw dawk ir-riskji.

Diversi CSDs stabbiliti fl-Unjoni jhaddmu sistemi ta' saldu tat-titoli i japplikaw saldu nett
differit. Jenhtieg li dawk 1s-CSDs ikejlu, jimmonitorjaw u jimmaniggaw b'mod adegwat ir-

riskji 11 jirrizultaw mill-uzu ta' tali saldu.
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(34)

(35)

F'¢erti ¢irkostanzi, titolu jista' jigi kkostitwit skont il-ligi korporattiva jew ligi simili ta'
zewg Stati Membri differenti. B'mod partikolari, dak huwa 1-kaz ghal titoli ta' dejn fejn 1-
emittent ikun inkorporat fi Stat Membru wiehed u t-titoli jinhargu skont il-ligi ta' Stat
Membru iehor. Huwa importanti li jigi ¢¢arat 1i f'kazijiet bhal dawn jenhtieg 1i 1-ligi
korporattiva jew ligi simili taz-zewg Stati Membri tkompli tapplika. L-ghazla tal-ligi
applikabbli ma ghandhiex tkun irregolata mir-Regolament (UE) Nru 909/2014 u ghalhekk

jenhtieg li tibga' fid-diskrezzjoni tal-emittenti jew inkella tigi ddeterminata mil-ligi.

Sabiex jigi zgurat li l-emittenti 1i jaghmlu arrangamenti biex it-titoli taghhom jigu
rregistrati fCSD stabbilit fi Stat Membru iehor ikunu jistghu jikkonformaw mad-
dispozizzjonijiet rilevanti tal-ligi korporattiva jew ligi simili ta' dak 1-Istat Membru.
Jenhtieg li I-Istati Membri jaggornaw regolarment il-lista ta' tali dispozizzjonijiet rilevanti

ewlenin tal-1igi nazzjonali u jikkomunikawha lill-ESMA ghall-finijiet ta' pubblikazzjoni.

Sabiex jigu evitati r-riskji tas-saldu minhabba l-insolvenza ta' agent tas-saldu, CSD
jenhtieg 1i jsalda, meta dan ikun prattikabbli u disponibbli, il-pagamenti fi flus tas-sistema
ta’ saldu tat-titoli tieghu permezz ta' kontijiet miftuha ma' bank ¢entrali. Fejn dik 1-ghazla
ma tkunx prattika u disponibbli, bhal meta CSD ma jissodisfax il-kundizzjonijiet biex
jiftah kont ma' bank ¢entrali ghajr dak tal-Istat Membru tad-domicilju tieghu, jenhtieg i s-
CSD ikun jista' jsalda l-pagamenti fi flus ghas-sistemi ta’ saldu tat-titoli tieghu kollha jew
parti minnhom f'munita differenti mill-pajjiz fejn ikun stabbilit is-CSD permezz ta'
kontijiet miftuha ma' CSDs jew istituzzjonijiet ta' kreditu awtorizzati li jipprovdu servizzi

bankarji skont il-kundizzjonijiet stabbiliti fir-Regolament (UE) Nru 909/2014.
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Sabiex jappogga ahjar l-effi¢jenza tas-suq tas-saldu, japprofondixxi s-swieq kapitali u
jtejjeb is-saldu transkonfinali, CSD awtorizzat li jipprovdi servizzi an¢illari ta' tip bankarju
skont ir-Regolament (UE) Nru 909/2014, 1i r-riskji rilevanti taghhom huma diga
mmonitorjati, jenhtieg li jkun jista' joffri servizzi li jappartjenu ghas-saldu tal-pagamenti ta'
flus kontantilil CSDs li ma jkunux awtorizzati skont id-Direttiva 2013/36/UE, f'munita
differenti minn dik tal-pajjiz fejn ikun stabbilit is-CSD li jfittex 1i juza dawk is-servizzi,
irrispettivament minn jekk humiex parti mill-istess grupp ta' kumpaniji. Jenhtieg li
awtorizzazzjoni biex jinhatru CSDs jew istituzzjonijiet ta' kreditu tintuza biss ghas-saldu
tal-pagamenti ta' flus kontanti ghas-sistema ta' saldu tat-titoli kollha jew parti minnha tas-
CSD li tixtieq tuza s-servizzi ancillari ta' tip bankarju. Jenhtieg li ma tintuzax biex
Jitwettqu attivitajiet ohra. Jenhtieg li jkun possibbli wkoll ghal CSD li jkun bihsiebu jsalda
l-pagamenti ta' flus kontanti ghas-sistemi ta' saldu tat-titoli tieghu kollha jew parti
minnhom permezz tal-kontijiet tieghu stess jew li altrimenti jkun bihsiebu jipprovdi

kwalunkwe servizz ancillari ta' tip bankarju li ghandu jigi awtorizzat jaghmel dan skont il-

kundizzjonijiet stabbiliti fir-Regolament (UE) Nru 909/2014.
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Taht livell limitu xieraq, is-CSDs li mhumiex awtorizzati jipprovdu servizzi anc¢illari ta' tip
bankarju jenhtieg li jkunu jistghu jsaldaw il-pagamenti ta' flus permezz ta' kontijiet miftuha
ma' CSDs awtorizzati biex jipprovdu servizzi an¢illari ta' tip bankarju skont ir-Regolament
(UE) Nru 909/2014 u permezz ta' kontijiet miftuha ma' kwalunkwe istituzzjoni ta' kreditu,
fi kwalunkwe munita. Jenhtieg 1i dak il-limitu jikkonsisti fammont aggregat massimu ghal
tali saldu ta' pagamenti ta’ flus kontanti. Barra minn hekk, jenhtieg li I-livell limitu jigi
kkalibrat b'mod li jippromwovi l-effi¢jenza tas-saldu u jippermetti lis-CSDs jilhqu livell ta'
saldu fi flus kontanti li lil hinn minnu I-htiega ta' awtorizzazzjoni bankarja skont id-
Direttiva 2013/36/UE jew il-konnessjoni ma' bank ¢entrali tal-hrug issir rilevanti, filwaqt 1i
tigi zgurata l-istabbilta finanzjarja u jigu limitati l-implikazzjonijiet tar-riskju li jirrizultaw
mid-derogi applikabbli skont dak il-livell limitu. Jenhtieg li 1-kalibrazzjoni tal-livell limitu
tqis il-htiega 1i CSD ikun jista' jsalda l-pagamenti f'muniti differenti, spe¢jalment ghall-
aktar muniti likwidi, filwagqt li jistabbilixxi limitu xieraq li jkun applikabbli ghas-CSD
kollu kemm hu. Jenhtieg li 1-kalibrazzjoni tal-livell limitu tqis ukoll il-htiega li tigi evitata

bidla mhux intenzjonata lil hinn mis-saldu fi flus tal-bank ¢entrali.
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Bhala korp b'kompetenza esperta specjalizzata fir-rigward ta' kwistjonijiet bankarji u ta'
riskju ta' kreditu, 1-Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea)
(EBA)stabbilita bir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill! jenhtieg li tigi fdata bl-izvilupp ta' abbozz ta' standards teknic¢i regolatorji biex jigi
stabbilit limitu xieraq u biex tispec¢ifika kwalunkwe gestjoni tar-riskju xierqa u rekwiziti
prudenzjali relatati maghhom. Jenhtieg li I-EBA tikkoopera mill-qrib ukoll mal-membri
tas-SEBC u mal-ESMA.. Jenhtieg li I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta dawk 1-
istandards teknici regolatorji skont 1-Artikolu 290 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-
Unjoni Ewropea (TFUE). L-awtoritajiet kompetenti, li jimmonitorjaw b'mod regolari 1-
livell limitu, jenhtieg li jibaghtu s-sejbiet taghhom flimkien mad-data sottostanti lill-ESMA
u lill-EBA u s-sejbiet taghhom lill-membri tas-SEBC, b'mod partikolari sabiex
jikkontribwixxu ghal rapport regolari li jenhtieg li jithejja mill-EBA, f'kooperazzjoni mal-

membri tas-SEBC u mal-ESMA, dwar servizzi an¢illari ta' tip bankarju.

Ir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta'
Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja
Ewropea) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2009/78/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 12).
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(39) Is-CSDs, inkluz dawk awtorizzati li jipprovdu servizzi an¢illari ta' tip bankarju, u 1-
istituzzjonijiet ta' kreditu ddezinjati jenhtieg li jkopru r-riskji rilevanti fl-immaniggar tar-
riskju u fl-ogfsa prudenzjali taghhom. L-ghodod biex ikopru dawk ir-riskji jenhtieg li
jinkludu z-zamma ta' rizorsi likwidi kwalifikanti suffi¢jenti fil-muniti rilevanti kollha u 1-
izgurar li x-xenarji ta' stress ikunu b'sahhithom bizzejjed. Is-CSDs jenhtieg li jizguraw
ukoll 1i r-riskji ta' likwidita korrispondenti jigu gestiti u koperti minn arrangamenti ta'
finanzjament affidabbli hafna ma' istituzzjonijiet b'affidabbilta kreditizja; dawk 1-
arrangamenti jenhtieg li jigu impenjati kif ukoll jekk ikollhom affidabbilta simili. Jenhtieg
li s-CSDs i jipprovdu servizzi an¢illari ta' tip bankarju jkollhom ukoll regoli u proc¢eduri
specifici biex jindirizzaw ir-riskji potenzjali ta' kreditu, likwidita u kon¢entrazzjoni li
jirrizultaw mill-forniment ta' dawk is-servizzi. Jenhtieg li I-EBA tizviluppa abbozz ta'
standards tekni¢i regolatorji biex taggorna l-istandards teknici regolatorji ezistenti sabiex
jitgiesu dawk il-bidliet fir-rekwiziti prudenzjali. Dan jippermetti lill-Kummissjoni taghmel
kwalunkwe emenda mehtiega bil-hsieb li tic¢ara r-rekwiziti stabbiliti f'tali standards teknici

regolatorji, bhal dawk relatati mal-gestjoni ta' nuqqasijiet potenzjali ta' likwidita.

(40) Perjodu ta' xahar biss ghall-awtoritajiet rilevanti u ghall-awtoritajiet kompetenti biex
johorgu opinjoni motivata dwar l-awtorizzazzjoni biex jigu pprovduti servizzi ancillari ta'
tip bankarju rrizulta li huwa qasir wisq biex dawk l-awtoritajiet ikunu jistghu jaghmlu
analizi sostanzjata. Ghalhekk, jenhtieg li jkun previst perjodu itwal ta' xahrejn f’dan ir-

Regolament.
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(41) Sabiex is-CSDs stabbiliti fl-Unjoni u s-CSDs ta' pajjizi terzi jinghataw bizzejjed Zmien
biex japplikaw ghall-awtorizzazzjoni u ghar-rikonoxximent tal-attivitajiet taghhom, id-data
tal-applikazzjoni tar-rekwiziti ta' awtorizzazzjoni u rikonoxximent tar-Regolament (UE)
Nru 909/2014 inizjalment giet differita sakemm tkun ittiehdet dec¢izjoni ta' awtorizzazzjoni
jew ta' rikonoxximent skont dak ir-Regolament. Ikun ghadda bizzejjed zmien mid-dhul fis-
sehh ta' dak ir-Regolament. Ghalhekk, dawk ir-rekwiziti issa jenhtieg li jibdew japplikaw
biex jizguraw, minn naha wahda, kundizzjonijiet ekwi fost is-CSDs kollha li joffru servizzi
fir-rigward ta' strumenti finanzjarji kkostitwiti skont il-ligi ta' Stat Membru u, min-naha 1-
ohra, dawk l-awtoritajiet fil-livell tal-Unjoni u dak nazzjonali ghandhom l-informazzjoni
mehtiega biex jizguraw il-protezzjoni tal-investitur u jimmonitorjaw l-istabbilta

finanzjarja.
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(42)

Ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 bhalissa jirrikjedi li -lESMA thejji, fkooperazzjoni
mal-EBA, mal-awtoritajiet nazzjonali kompetenti u mal-awtoritajiet rilevanti, rapporti
annwali dwar 12-il suggett u tipprezenta dawk ir-rapporti lill-Kummissjoni annwalment.
Dak ir-rekwizit huwa sproporzjonat meta titqgies in-natura ta' ¢erti suggetti 1i ma jehtigux
aggornament annwali. Ghalhekk, jenhtieg li I-frekwenza u 1-ghadd ta' dawk ir-rapporti jigu
kkalibrati mill-gdid sabiex jitnaqqas il-piz fuq I-ESMA u fuq l-awtoritajiet kompetenti
filwaqt 11 jigi zgurat 1i 1-Kummissjoni tigi pprovduta bl-informazzjoni li tehtieg biex
tirrevedi I-implimentazzjoni tar-Regolament (UE) Nru 909/2014. Madankollu, minhabba 1-
bidliet fir-regim tad-dixxiplina tas-saldu tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 introdotti
permezz ta' dan ir-Regolament, huwa xieraq li I-ESMA tintalab thejji rapporti regolari lill-
Kummissjoni dwar xi suggetti addizzjonali, bhal mizuri mehuda mill-awtoritajiet
kompetenti biex jindirizzaw sitwazzjonijiet fejn I-efficjenza tas-saldu ta' CSD fuq perjodu
ta' sitt xhur tkun ferm aktar baxxa mil-livelli med;ji tal-effi¢jenza tas-saldu rregistrati fis-
suq tal-Unjoni u l-possibbilta li jigu applikati ghodod regolatorji addizzjonali biex tittejjeb
l-effi¢jenza tas-saldu fl-Unjoni. Barra minn hekk, jenhtieg li -ESMA, f'kooperazzjoni mal-
membri tas-SEBC, tipprezenta wkoll rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar it-
tqassir potenzjali tac-¢iklu tas-saldu sabiex tinforma I-izviluppi futuri potenzjali dwar dak
is-suggett. Jenhtieg i I-EBA thejji rapport annwali li jiffoka fuq is-sejbiet tal-awtoritajiet
kompetenti bhala rizultat tal-monitoragg taghhom tal-limitu ghas-saldu tal-pagamenti fi
flus kontanti. Fuq it-talba tal-Kummissjoni, jenhtieg li -ESMA tipprovdi analizi tal-
ispejjez imqabbla mal-beneficcji i jenhtieg li tintuza bhala bazi ghall-att ta'

implimentazzjoni dwar ix-xiri sfurzat obbligatorju.
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(43)

Sabiex tigi zgurata l-effettivita ta' dan ir-Regolament, jenhtieg li I-Kummissjoni tigi
ddelegata s-setgha li tadotta atti fkonformita mal-Artikolu 290 TFUE biex wagqt li
tizviluppa I-parametri ghall-kalkolu tal-livell ta' penali fi flus kontanti, tqis it-tul ta' zmien
tan-nuqqas ta' saldu, il-livell ta' nuqqgasijiet ta' saldu ghal kull klassi ta' strumenti finanzjarji
u l-effett li rati tal-imghax baxxi jew negattivi jista' jkollhom fuq l-in¢entivi tal-
kontropartijiet u fuq in-nuqqasijiet, u biex tirriezamina dawk il-parametri; u biex jigi
specifikat liema kawzi sottostanti ta' nugqas ta' saldu ma ghandhomx jitqiesu attribwibbli
lill-partecipanti u liema operazzjonijiet ma ghandhomx jitqiesu bhala negozjar. Huwa
partikolarment importanti li [-Kummissjoni twettaq konsultazzjonijiet xierqa matul ix-
xoghol taghha ta' thejjija, anke fil-livell ta' esperti, u li dawk il-konsultazzjonijiet jitwettqu
fkonformita mal-principji stipulati fil-Ftehim Interistituzzjonali tat-13 ta' April 2016 dwar
it-Tfassil Ahjar tal-Ligijiet!. B'mod partikolari, biex tigi zgurata partecipazzjoni ugwali fit-
thejjija ta' atti delegati, il-Parlament Ewropew u 1-Kunsill jir¢ievu d-dokumenti kollha fl-
istess hin li jircevuhom l-esperti tal-Istati Membri, u l-esperti taghhom ikollhom ac¢ess
sistematiku ghal-laqghat tal-gruppi tal-esperti tal-Kummissjoni 1i jittrattaw it-thejjija ta' atti
delegati.

1

GUL 123, 12.5.2016, p. 1.
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(44)

Jenhtieg li I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta, fkonformita mal-Artikolu 290 TFUE
u mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 u tar-Regolament (UE)

Nru 1095/2010, standards teknici regolatorji zviluppati mill-EBA u mill-ESMA fir-rigward
ta'": I-ispecifikazzjonijiet tal-process ta' xiri sfurzat obbligatorju rigward id-dettalji tal-
mekkanizmu tat-trasferiment, liema tipi ta' tranzazzjonijiet jeliminaw il-htiega tal-process
tax-xiri sfurzat u kif ghandhom jitqiesu l-ispecificitajiet tal-investituri fil-livell tal-
konsumatur meta jwettqu xiri sfurzat obbligatorju; 1-informazzjoni li ghandha tigi
nnotifikata mis-CSDs ta' pajjizi terzi; il-kundizzjonijiet ghall-attivitajiet ta' CSD li
ghandhom jitqiesu ta' importanza sostanzjali; ir-regoli u I-proc¢eduri li ghandhom jigu
stabbiliti minn CSD li jipprovdi servizzi ancillari ta' tip bankarju; id-dettalji tal-kejl, il-
monitoragg, il-gestjoni u r-rappurtar tar-riskji tal-kreditu u tal-likwidita mis-CSDs fir-
rigward tas-saldu nett differit; u 1-livell limitu li tahtu s-CSDs jistghu juzaw kwalunkwe
istituzzjoni ta' kreditu biex isaldaw il-pagamenti fi flus kontanti; u r-rekwiziti prudenzjali
aggornati dwar il-likwidita u r-regoli u I-proceduri dwar ir-riskji tal-kreditu, tal-likwidita u
tal-konc¢entrazzjoni fil-kaz ta' CSDs awtorizzati li jipprovdu servizzi an¢illari ta' tip

bankarju.
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(45)

(46)

Sabiex jigu zgurati kundizzjonijiet uniformi ghall-implimentazzjoni tal-emendi introdotti
minn dan ir-Regolament, u b'mod partikolari fir-rigward tal-applikazzjoni u s-sospensjoni
ta' rekwiziti ta' xiri sfurzat fejn dawk japplikaw, jenhtieg 1i -Kummissjoni tinghata s-
setgha ta' implimentazzjoni. Jenhtieg li dik is-setgha tkun ezercitata f'konformita mar-
Regolament (UE) Nru 182/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill!. Jenhtieg 1i 1-
Kummissjoni tadotta atti ta' implimentazzjoni applikabbli immedjatament fejn, fkazijiet
debitament gustifikati relatati mal-applikazzjoni u s-sospensjoni tax-xiri sfurzat

obbligatorju, dan ikun mehtieg ghal ragunijiet imperattivi ta' urgenza.

Atti delegati u ta' implimentazzjoni adottati skont 1-Artikoli 290 u 291 TFUE
jikkostitwixxu atti legali tal-Unjoni. Skont 1-Artikoli 127(4) u 282(5) TFUE, il-Bank
Centrali Ewropew (BCE) ghandu jigi kkonsultat dwar kwalunkwe att propost tal-Unjoni fl-
ogsma tal-kompetenza tieghu. Meta l-konsultazzjoni tal-BCE tkun mehtiega skont it-
Trattati, il-BCE ghandu jigi kkonsultat kif xieraq dwar l-atti delegati u ta' implimentazzjoni

adottati skont dan ir-Regolament.

Ir-Regolament (UE) Nru 182/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta' Frar 2011
I jistabbilixxi r-regoli u l-prin¢ipji generali dwar il-modalitajiet ta' kontroll mill-Istati
Membri tal-ezer¢izzju mill-Kummissjoni tas-setghat ta' implimentazzjoni (GU L 55,
28.2.2011, p. 13).
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(47) Minhabba li 1-objettivi ta' dan ir-Regolament, jigifieri li jizdied il-forniment ta' saldu
transkonfinali mis-CCPs, li jitnaqqsu 1-piz amministrattiv u l-kostijiet ta' konformita u li
jigi zgurat li I-awtoritajiet ikollhom informazzjoni suffi¢jenti sabiex jimmonitorjaw ir-
riskji, ma jistghux jinkisbu b’mod suffi¢jenti mill-Istati Membri izda jistghu pjuttost,
minhabba l-iskala u l-effetti taghhom, jinkisbu ahjar fil-livell tal-Unjoni, 1-Unjoni tista'
tadotta mizuri, fkonformita mal-prin¢ipju ta' sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-
Trattat dwar 1-Unjoni Ewropea. F'konformita mal-prin¢ipju tal-proporzjonalita, kif stipulat
f'dak 1-Artikolu, dan ir-Regolament ma jmurx lil hinn minn dak li huwa mehtieg sabiex

jinkisbu dawk 1-objettivi.
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(48) L-applikazzjoni tal-kamp ta' applikazzjoni rivedut tar-regoli dwar il-penali fi flus kontanti,
ir-rekwiziti 1-godda rigward l-istabbiliment ta' kulleggi tas-supervizuri, il-prezentazzjoni ta'
notifika minn CSDs ta' pajjizi terzi tas-servizzi ewlenin li jipprovdu fir-rigward tal-
istrumenti finanzjarji kkostitwiti skont il-ligi ta' Stat Membru, ir-regoli 1-godda dwar is-
saldu nett differit, il-livell limitu rivedut li tahtu l-istituzzjonijiet ta' kreditu jistghu joffru li
jsaldaw il-pagamenti fi flus kontanti ghal parti mis-sistema ta' saldu tat-titoli tas-CSD u r-
rekwiziti prudenzjali riveduti applikabbli ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu jew ghas-CSDs
awtorizzati li jipprovdu servizzi ancillari ta' tip bankarju skont 1-Artikolu 59 tar-
Regolament (UE) Nru 909/2014 jenhtieg li jew jigu differiti jew soggetti ghal
dispozizzjonijiet tranzizzjonali xierqa biex jinghata zmien bizzejjed ghall-adozzjoni tal-atti
delegati mehtiega li jispecifikaw ulterjorment dawn ir-rekwiziti. Minhabba l-emendi
introdotti minn dan ir-Regolament fir-rigward tal-proc¢edura li tikkonc¢erna l-liberta li jigu
pprovduti servizzi fi Stat Membru iehor, huwa xieraq ukoll 1i jigu ¢éarati r-regoli li
ghandhom japplikaw ghall-forniment ta' servizzi mis-CSDs fi Stati Membri ghajr I-Istat
Membru tad-domicilju u l-istabbiliment ta' fergha fi Stat Membru iehor. Minhabba 1-
emendi introdotti b’dan ir-Regolament fir-rigward tal-proc¢edura li tikkon¢erna I-liberta li
jigu pprovduti servizzi fi stat Membru iehor, huwa xieraq ukoll li jigu ¢c¢arati r-regoli li
ghandhom japplikaw ghall-forniment ta’ servizzi mis-CSDs fl-Istatli Membri ghajr I-Istat
Membru tad-domicilju u ghall-istabbiliment ta’ fergha fi Stat Membru iehor. Minhabba 1-
emendi introdotti b’dan ir-Regolament fir-rigward tal-frekwenza u 1-kontenut tar-rapporti li
I-ESMA jenhtieg li tibghat lill-Kummissjoni, jenhtieg li 1-applikazzjoni tad-
dispozizzjonijiet li jirregolaw il-kontenut ta xi whud minn dawk ir-rapporti tigi deferita
sabiex jigi zgurat li -ESMA jkollha bizzejjed zmien biex thejji r-rapporti 1-godda u li r-
rapporti li jridu jithejjew skont id-dispozizzjonijiet ezistenti biss ikunu jridu jaslu sat-30 ta’

April 2024.

(49) Ghalhekk, jenhtieg i r-Regolamenti (UE) Nru 909/2014 u (UE) Nru 236/2012 jigu

emendati skont dan,

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:
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Artikolu 1
Emendi ghar-Regolament (UE) Nru 909/2014

Ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 huwa emendat kif gej:
(1) fl-Artikolu 2, il-paragrafu 1 huwa emendat kif ge;j:
(a) il-punt (26) huwa sostitwit b'dan li gej:

"(26) "inadempjenza" jew tfisser, fir-rigward ta' partecipant, sitwazzjoni fejn jinfethu
procedimenti ta' insolvenza, kif definiti fl-Artikolu 2, il-punt (j), tad-
Direttiva 98/26/KE, kontra partecipant, jew tfisser avveniment definit fir-regoli

interni tas-CSD bhala wiehed li jikkostitwixxi inadempjenza;";
(b) jizdiedu l-punti li gejjin:

"(47) "grupp" tfisser grupp skont it-tifsira tal-Artikolu 2, il-punt (11), tad-
Direttiva 2013/34/UE;

(48) '"rabtiet mill-qrib" tfisser rabtiet mill-qrib kif definiti fl-Artikolu 4(1), il-punt
(35), tad-Direttiva 2014/65/UE;
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(49)

(50)

"partecipazzjoni kwalifikanti" tfisser partecipazzjoni diretta jew indiretta fCSD
li tirrapprezenta mill-inqas 10 % tal-kapital jew tad-drittijiet tal-vot, kif stipulat
fl-Artikoli 9, 10 u 11 tad-Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill®, jew li taghmilha possibbli li tigi ezer¢itata influwenza sinifikanti fuq

il-gestjoni tas-CSD;

"saldu nett differit" tfisser mekkanizmu ta' saldu fejn ordnijiet ta' trasferiment
ta' flus kontanti jew titoli fir-rigward ta' tranzazzjonijiet ta' titoli tal-partecipanti
fis-sistema ta' saldu tat-titoli jkunu soggetti ghal netting, u fejn isehh saldu tal-
pretensjonijiet u l-obbligi netti tal-partecipanti fi tmiem ¢ikli ta' saldu

predefiniti matul jew fi tmiem il-jum ta' xoghol.

Id-Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta'
Dicembru 2004 dwar 1-armonizzazzjoni tar-rekwiziti ta' trasparenza f'dak li
ghandu x'jagsam ma' informazzjoni dwar emittenti li t-titoli taghhom huma
ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat u li temenda d-Direttiva 2001/34/KE
(GU L 390, 31.12.2004, p. 38).";
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(2) fl-Artikolu 6(5), I-ewwel u t-tieni subparagrafi huma sostitwiti b'dan 1i gej:

"5. L-ESMA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-membri tas-SEBC, ghandha tizviluppa
abbozz ta' standards teknici regolatorji biex tispecifika I-mizuri ghall-prevenzjoni ta'

nuqqas ta' saldu sabiex tizdied I-effi¢jenza tas-saldu u b'mod partikolari:

(a) il-mizuri li ghandhom jittiehdu mid-ditti ta' investiment f'konformita mal-

paragrafu 2, 1-ewwel subparagrafu;

(b) 1id-dettalji tal-proceduri li jiffacilitaw is-saldu msemmi fil-paragrafu 3, 1i jistghu
jinkludu t-tfassil tad-daqgsijiet tat-tranzazzjonijiet, is-saldu parzjali ta' negoz;ji li
ged ifallu u I-uzu ta' programmi ta' awto-ghoti/tehid ta' self ipprovduti minn

¢erti CSDs; u

(c) 1id-dettalji tal-mizuri biex jinkoraggixxu u jin¢entivaw is-saldu f'waqtu tat-

tranzazzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 4.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak 1-abbozz ta' standards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa ... [ 18-il xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament

emendatorju].";
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3)

L-Artikolu 7 huwa sostitwit b'dan li gej:

"Artikolu 7

Mizuri ghall-indirizzar ta' nugqas ta' saldu

Ghal kull sistema ta' saldu tat-titoli li jopera, CSD ghandu jistabbilixxi sistema li
timmonitorja nuqqas ta' saldu ta' tranzazzjonijiet fl-istrumenti finanzjarji msemmija
fl-Artikolu 5(1). Is-CSD ghandu jipprovdi rapporti regolari lill-awtorita kompetenti u
lill-awtoritajiet rilevanti fir-rigward tal-ghadd u d-dettalji tan-nuqqasijiet ta' saldu u
kwalunkwe informazzjoni rilevanti ohra, inkluz il-mizuri previsti mis-CSD u 1-
partec¢ipanti tieghu sabiex itejbu l-effi¢jenza tas-saldu. Dawk ir-rapporti ghandhom
isiru pubbli¢i mis-CSD f'forma aggregata u anonimizzata fuq bazi annwali. L-
awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkondividu mal-ESMA kwalunkwe

informazzjoni rilevanti dwar nuqqas ta' saldu.

Ghal kull sistema ta' saldu tat-titoli li jopera, CSD ghandu jistabbilixxi proc¢eduri li
jiffacilitaw is-saldu ta' tranzazzjonijiet fl-istrumenti finanzjarji msemmija fl-Artikolu
5(1) i mhumiex saldati fid-data prevista tas-saldu. Dawn il-pro¢eduri ghandhom
jipprevedu mekkanizmu ta' penali li ghandu jservi bhala deterrent effettiv ghall-

partecipanti li jikkawzaw nuqqas ta' saldu.

Qabel ma jistabbilixxi l-proceduri msemmija fl-ewwel subparagrafu, CSD ghandu
jikkonsulta lic-centri ta' negozjar u lis-CCPs rilevanti li jipprovdilhom servizzi ta'

saldu.

PE-CONS 47/23 FB/ga 35

ECOFIN.1.B MT



[I-mekkanizmu ta' penali msemmi fl-ewwel subparagrafu ghandu jinkludi penali fi
flus kontanti ghall-parte¢ipanti li jikkawzaw nuqqas ta' saldu ("partecipanti
inadempjenti’). Il-penali fi flus kontanti ghandhom jigu kkalkolati fuq bazi ta' kuljum
ghal kull jum ta' xoghol li tranzazzjoni tonqos milli tigi saldata mid-data prevista tas-
saldu sakemm it-tranzazzjoni jew tigi saldata jew ikkancellata b'mod bilaterali. I1-

penali fi flus kontanti ma ghandhomx jigu kkonfigurati bhala sors ta' dhul ghas-CSD.
3. Il-penali fi flus kontanti msemmija fil-paragrafu 2 ma ghandhiex tapplika ghal:

(a) nuqqas ta' saldu li I-kawza sottostanti tieghu mhijiex attribwibbli ghall-

parte¢ipanti fit-tranzazzjoni,
(b) operazzjonijiet li ma jitqisux bhala negozjar;

(c) tranzazzjonijiet fejn il-partecipant inadempjenti huwa CCP, hlief ghal
tranzazzjonijiet konkluzi minn CCP meta din ma tindahalx bejn il-

kontropartijiet; jew

(d) tranzazzjonijiet fejn jinfethu pro¢edimenti ta' insolvenza kontra I-parte¢ipant

inadempjenti.

4.  CCP tista' tistabbilixxi fir-regoli taghha mekkanizmu biex tkopri t-telf li tista' ggarrab
minhabba l-applikazzjoni tal-paragrafu 2, it-tielet subparagrafu.
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[I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti delegati fkonformita mal-
Artikolu 67 biex tissupplimenta dan ir-Regolament billi jispecifikaw il-parametri
ghall-kalkolu ta' deterrent u livell proporzjonat tal-penali fi flus kontanti msemmija

fil-paragrafu 2, it-tielet subparagrafu ta' dan 1-Artikolu abbazi ta' dawn kollha li
gejjin:

(a) tipta'assi;

(b) likwidita tal-istrument finanzjarju,

(c) tipta' tranzazzjoni;

(d) it-tul ta' Zzmien tan-nuqqas ta' saldu.

Meta tispecifika I-parametri msemmija fl-ewwel subparagrafu, il-Kummissjoni
ghandha tqis il-livell ta' nuqqas ta' saldu ghal kull klassi ta' strumenti finanzjarji u 1-
effett li rati tal-imghax baxxi jew negattivi jista' jkollhom fuq I-in¢entivi tal-
kontropartijiet u fuq in-nuqqasijiet ta’ saldu. Il-parametri uzati ghall-kalkolu tal-
penali fi flus kontanti ghandhom jizguraw grad gholi ta' dixxiplina fir-rigward tas-

saldu u I-funzjonament bla xkiel u ordnat tas-swieq finanzjarji kkoncernati.

PE-CONS 47/23 FB/ga 37

ECOFIN.1.B MT



[I-Kummissjoni ghandha tirriezamina l-parametri ghall-kalkolu tal-livell tal-penali fi
flus kontanti fuq bazi regolari u mill-inqas kull erba' snin sabiex tivvaluta mill-gdid I-
adegwatezza u l-effettivita tal-penali fi flus kontanti fil-kisba ta' livell ta' nuqqas ta'
saldu fl-Unjoni meqjus accettabbli filwaqt 1i jitqies I-impatt fuq l-istabbilta

finanzjarja tal-Unjoni.

6.  Sa...[sentejn mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament emendatorju], 1-
ESMA ghandha tippubblika u zzomm aggornata fuq is-sit web taghha lista tal-
istrumenti finanzjarji msemmija fl-Artikolu 5(1) 1i huma ammessi ghan-negozjar jew

innegozjati f'¢entru ta' negozjar jew ikklerjati minn CCP.

7. Is-CSDs, is-CCPs u ¢-¢entri ta' negozjar ghandhom jistabbilixxu proceduri li
jippermettulhom jissospendu, f'’konsultazzjoni mal-awtoritajiet kompetenti rispettivi
taghhom, kwalunkwe partecipant li jonqos b'mod konsistenti u sistematiku milli
jikkonsenja l-istrumenti finanzjarji msemmija fl-Artikolu 5(1) fid-data prevista tas-
saldu u jiddivulgaw lill-pubbliku l-identita tieghu biss wara li l-parte¢ipant jinghata 1-
opportunita jipprezenta l-osservazzjonijiet tieghu u dment 1i 1-awtoritajiet kompetenti
tas-CSDs, is-CCPs u ¢-¢entri ta' negozjar, u dawk ta' dak il-partecipant kienu
debitament informati. Minbarra li jikkonsultaw gabel kwalunkwe sospensjoni, is-
CSDs, 1s-CCPs u ¢-centri ta' negozjar ghandhom jinnotifikaw, minghajr ebda
dewmien, is-sospensjoni ta' partecipant lill-awtoritajiet kompetenti rispettivi. L-
awtorita kompetenti ghandha tinforma minnufih lill-awtoritajiet rilevanti dwar is-

sospensjoni ta' partecipant.
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Id-divulgazzjoni pubblika ta' sospensjonijiet ma ghandhiex tinkludi data personali kif
definita fl-Artikolu 4, il-punt (1), tar-Regolament (UE) 2016/679 tal-Parlament

Ewropew u tal-Kunsill*..

Dan il-paragrafu ma ghandux japplika ghal partec¢ipanti inadempjenti li huma CCPs
jew fkazijiet fejn jinfethu procedimenti ta' insolvenza kontra l-partecipant

inadempjenti.

8.  Dan I-Artikolu ma ghandux japplika fejn i¢-¢entru principali ghan-negozjar tal-ishma
jkun jinsab f'pajjiz terz. Il-post fejn ikun jinsab i¢-Centru princ¢ipali ghan-negozjar tal-
ishma ghandu jigi ddeterminat f'konformita mal-Artikolu 16 tar-Regolament (UE)
Nru 236/2012.

9.  II-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti delegati f’konformita mal-
Artikolu 67 biex tissupplimenta dan ir-Regolament billi tispecifika:

(a) il-kawzi sottostanti ta' nuqqas ta' saldu li jitqiesu bhala mhux attribwibbli ghall-
parte¢ipanti fit-tranzazzjoni skont il-paragrafu 3, il-punt (a), ta' dan I-Artikolu;

u

(b) ic-cirkostanzi li fihom l-operazzjonijiet ma jitqisux bhala negozjar skont il-

paragrafu 3, il-punt (b), ta' dan 1-Artikolu.
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10. L-ESMA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-membri tas-SEBC, ghandha tizviluppa

abbozz ta' standards teknic¢i regolatorji sabiex tispecifika:

(a) 1id-dettalji tas-sistema li timmonitorja nuqqas ta' saldu u r-rapporti dwar nuqqas

ta' saldu msemmija fil-paragrafu 1;

(b) il-processi ghall-gbir u d-distribuzzjoni mill-gdid tal-penali fi flus kontanti u
kwalunkwe rikavat iehor possibbli minn tali penali fkonformita mal-paragrafu

2;

(c) 1il-kundizzjonijiet 1i skonthom partecipant jitqies li jonqos b'mod konsistenti u
sistematiku, milli jikkonsenja l-istrumenti finanzjarji kif imsemmi fil-paragrafu

7.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak 1-abbozz ta' standards teknici regolatorji lill-
Kummissjoni sa ... [sena mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament

emendatorju].

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tissupplimenta dan ir-Regolament billi
tadotta l-istandards regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Artikoli 10

sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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Artikolu 7a

Process ta' xiri sfurzat obbligatorju

1.  Minghajr pregudizzju ghall-mekkanizmu ta' penali msemmi fl-Artikolu 7(2) u d-dritt
li t-tranzazzjoni tigi kkancellata bilateralment, wara konsultazzjoni mal-Bord
Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku u abbazi tal-analizi tal-ispejjez imqabbla mal-
benefic¢ji pprovduta mill-ESMA skont 1-Artikolu 74(4), il-Kummissjoni tista',
permezz ta' att ta' implimentazzjoni, tiddeciedi ghal liema strument finanzjarju
msemmi fl-Artikolu 5(1) jew kategoriji ta' tranzazzjonijiet f'dawk 1-istrumenti
finanzjarji ghandu jigi applikat ilprocess ta' xiri sfurzat obbligatorju msemmi fil-
paragrafi 4 sa 10 ta' dan 1-Artikolu fejn il-Kummissjoni tqis li x- xiri sfurzat
obbligatorju jikkostitwixxi mezz mehtieg, xieraq u proporzjonat biex jigi indirizzat

il-livell ta' nuqqas ta' saldu fl-Unjoni.

[I-Kummissjoni tista' tadotta 1-att ta' implimentazzjoni msemmi fl-ewwel

subparagrafu f'kaz biss li jigu ssodisfati z-zewg kundizzjonijiet li gejjin:

(a) l-applikazzjoni tal-mekkanizmu ta' penali msemmi fl-Artikolu 7(2) ma tkunx
irrizultat fi tnaqqis fit-tul u sostenibbli tan-nuqqas ta' saldu jew fiz-zamma ta'
livell imnaqqas ta' nuqqas ta' saldu fl-Unjoni, anke wara riezami tal-livell ta'

penali fi flus kontanti fkonformita mal-Artikolu 7(5), it-tieni subparagrafu;
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(b) il-livell ta' nuqqas ta' saldu fl-Unjoni ghandu jew x'aktarx ikollu effett negattiv
fuq l-istabbilta finanzjarja tal-Unjoni.

Ghall-finijiet 11 tintlahaq id-de¢izjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu, il-

Kummissjoni ghandha tqis dawn kollha li gejjin:

(a) l-impatt potenzjali tal-process ta' xiri sfurzat obbligatorju fuq is-swieq

finanzjarji f1-Unjoni;

(b) 1-ghadd, il-volum u t-tul ta' zmien ta' nuqqasijiet ta' saldu, inkluz 1-ghadd u 1-
volum ta' nuqqasijiet ta' saldu li jkunu pendenti fi tmiem il-perjodu ta'

estensjoni msemmi fil-paragrafu 4;

(c) jekk strument finanzjarju partikolari jew kategorija ta' tranzazzjonijiet f'dak I-
istrument finanzjarju humiex diga soggetti ghal dispozizzjonijiet kuntrattwali

xierqa li jipprevedu dritt ghall-partecipanti li jir¢ievu li jiskattaw xiri sfurzat.

L-att ta' implimentazzjoni ghandu jigi adottat fkonformita mal-pro¢edura ta' ezami
msemmija fl-Artikolu 68(2). Ghandu jispecifika data ta' applikazzjoni li ma tkunx

aktar kmieni minn sena wara d-dhul fis-sehh taghha.

L-ESMA ghandha tippubblika u Zzomm aggornata fuq is-sit web taghha lista tal-
istrumenti finanzjarji determinati mill-att ta' implimentazzjoni msemmi fil-paragrafu

1.

PE-CONS 47/23 FB/ga 42

ECOFIN.1.B MT



3. Qabel ma tadotta l-att ta' implimentazzjoni msemmi fil-paragrafu 1, il-Kummissjoni

ghandha:

(a) tivvaluta l-effettivita u I-proporzjonalita tal-mekkanizmu ta' penali msemmi fl-
Artikolu 7(2) u, fejn xieraq, tbiddel l-istruttura jew is-severita tal-mekkanizmu

ta' penali sabiex tizdied l-effi¢jenza tas-saldu fl-Unjoni;

(b) tikkunsidra jekk il-kundizzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1 humiex
issodisfati, minkejja l-applikazzjoni minn gabel tal-mekkanizmu ta’ penali
msemmi fl-Artikolu 7(2) u r-ragunament biex l-istrumenti finanzjarji u 1-
kategoriji ta' tranzazzjonijiet specifici jkunu soggetti ghal xiri sfurzat

obbligatorju, u l-implikazzjonijiet potenzjali fir-rigward tal-kostijiet ta' dan.

4. Minghajr pregudizzju ghad-dritt li tigi kkancellata tranzazzjoni b'mod bilaterali, meta
1-Kummissjoni tkun adottat att ta' implimentazzjoni skont il-paragrafu 1 u meta
parte¢ipant inadempjenti ma jkunx wassal l-istrumenti finanzjarji koperti minn dak 1-
att ta' implimentazzjoni lill-partecipant riceventi f'perjodu mid-data prevista tas-saldu
mahsuba ("perjodu ta' estensjoni") ta' hamest ijiem ta' xoghol, ghandu jinbeda

process ta' xiri sfurzat obligatorju.

B'deroga mill-ewwel subparagrafu, abbazi tat-tip ta' assi u l-likwidita tal-istrumenti
finanzjarji kkoncernati, il-perjodu ta' estensjoni jista' jizdied sa mhux aktar minn
sebat ijiem ta' xoghol meta perjodu ta' estensjoni igsar ikun jaffettwa I-funzjonament

bla xkiel u ordnat tas-swieq finanzjarji kkoncernati.
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B'deroga mill-ewwel u t-tieni subparagrafi, fejn it-tranzazzjoni tirrigwarda strument
finanzjarju nnegozjat f'suq tat-tkabbir tal-SMEs, il-perjodu tal-estensjoni ghandu
jkun 15-il jum ta' xoghol dment li s-suq tat-tkabbir tal-SMEs ma jiddecidix 1i
japplika perjodu igsar.

L-istrumenti soggetti ghall-process ta' xiri sfurzat obbligatorju ghandhom ikunu

disponibbli ghas-saldu u kkonsenjati lill-partec¢ipant li jir¢ievi fi Zmien xieraq.

Meta jkun hemm nuqgqas ta' saldu f'katina ta' tranzazzjonijiet li jirrizultaw f'nuqqas ta'
saldu fi tranzazzjonijiet sussegwenti fil-katina, kull parte¢ipant ghandu jkollu d-dritt
li jghaddi l-obbligu tieghu li jibda x-xiri sfurzat obbligatorju lill-partecipant 1i jmiss
fil-katina.

[l-partecipant intermedju i jir¢ievi ghandu jitqies li jikkonforma mal-obbligu li
jezegwixxi xiri sfurzat obbligatorju kontra I-partec¢ipant inadempjenti meta
jittrasferixxi 1-obbligu tieghu fkonformita mal-ewwel subparagrafu. Il-partecipant
intermedju li jir¢ievi jista' jghaddi wkoll lill-parte¢ipant inadempjenti 1-obbligi tieghu

lejn il-partecipant finali li jir¢ievi skont il-paragrafi 8, 9 u 10.

Is-CSD rilevanti ghandu jigi infurmat dwar kif it-tranzazzjoni li falliet giet rizolta tul

il-katina ta' tranzazzjonijiet.
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7. ll-process ta' xiri sfurzat obbligatorju msemmi fil-paragrafu 4 ma ghandux japplika

ghal:

(a) in-nuqqas ta’ saldu, l-operazzjonijiet u t-tranzazzjonijiet elenkati fl-Artikolu

7(3);
(b) tranzazzjonijiet ta' finanzjament tat-titoli;
(c) tipi ohra ta' tranzazzjonijiet 1i jeliminaw il-htiega tal-process tax-xiri sfurzat;

(d) tranzazzjonijiet fil-kamp ta' applikazzjoni tal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE)
Nru 236/2012.

8. Minghajr pregudizzju ghall-mekkanizmu ta' penali msemmi fl-Artikolu 7(2), meta I-
prezz tal-istrumenti finanzjarji magbul fil-mument tan-negozju jkun differenti mill-
prezz imhallas ghall-ezekuzzjoni tax-xiri sfurzat, id-differenza ghandha tithallas mill-
partec¢ipant li jibbenefika mid-differenza fil-prezz lill-partecipant l-iehor sa mhux
aktar tard mit-tieni jum ta' xoghol wara l-konsenja tal-istrumenti finanzjarji wara x-

xiri sfurzat.

9.  Jekk ix-xiri sfurzat ma jsirx jew ma jkunx possibbli, il-partecipant li jir¢ievi jista'
jaghzel jew li jithallas kumpens fi flus kontanti inkella li jiddiferixxi l1-ezekuzzjoni
tax-xiri sfurzat ghal data xierqa aktar tard ("perjodu ta' differiment"). Jekk 1-
istrumenti finanzjarji rilevanti ma jigux ikkonsenjati lill-partecipant li jircievi sa
tmiem il-perjodu ta' differiment, ghandu jithallas kumpens fi flus kontanti lill-

partecipant li jirc¢ievi.
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[l-kumpens fi flus kontanti ghandu jithallas sa mhux aktar tard mit-tieni jum ta'
xoghol wara tmiem il-process ta' xiri sfurzat obbligatorju msemmi fil-paragrafu 4
jew, fil-kazijiet fejn il-partecipant li jirCievi jaghzel li jiddiferixxi I-ezekuzzjoni tax-

xiri, il-perjodu ta' differiment.

10. Il-partec¢ipant inadempjenti ghandu jirrimborza l-entita li tezegwixxi x-xiri sfurzat
ghall-ammonti kollha mhallsa b'rabta mal-procedura ta' xiri sfurzat obbligatorju
mibdija skont il-paragrafu 4, 1-ewwel subparagrafu, inkluz kwalunkwe tariffa ta'
ezekuzzjoni li tirrizulta mix-xiri sfurzat. Tali tariffi ghandhom ikunu ddivulgati

b'mod ¢ar lill-partec¢ipanti.

11. Il-paragrafi 4 sa 10 ghandhom japplikaw ghat-tranzazzjonijiet kollha tal-istrumenti
finanzjarji msemmija fl-Artikolu 5(1) 1i huma ammessi ghan-negozjar jew huma

nnegozjati f'centru ta' negozjar jew ikklerjati minn CCP kif gej:

(a) ghal tranzazzjonijiet ikklerjati minn CCP, is-CCP ghandu jkun I-entita li

tezegwixxi x-xiri sfurzat skont il-paragrafi 4 sa 10;

(b) ghal tranzazzjonijiet mhux ikklerjati minn CCP izda ezegwiti f'¢entru ta'
negozjar, i¢-Centru ta' negozjar ghandu jinkludi fir-regoli interni tieghu obbligu
ghall-membri tieghu u l-partecipanti tieghu li japplikaw il-mizuri msemmija

fil-paragrafi 4 sa 10;
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(c) ghat-tranzazzjonijiet l-ohra kollha ghajr dawk imsemmija fil-punti (a) u (b) ta'
dan is-subparagrafu, is-CSDs ghandhom jinkludu fir-regoli interni taghhom
obbligu ghall-partec¢ipanti taghhom sabiex dawn ikunu soggetti ghall-mizuri

msemmija fil-paragrafi 4 sa 10.

CSD ghandu jipprovdi l-informazzjoni mehtiega ghas-saldu lis-CCPs u li¢-¢entri ta'

negozjar sabiex dawn jkunu jistghu jwettqu 1-obbligi taghhom skont dan il-paragrafu.

Minghajr pregudizzju ghall-punti (a), (b) u (c) tal-ewwel subparagrafu, is-CSDs
jistghu jimmonitorjaw l-ezekuzzjoni tax-xirjiet sfurzati msemmija f'dawk il-punti fir-
rigward ta' struzzjonijiet ta' saldu multipli, fuq I-istess strumenti finanzjarji u bl-istess
data ta' skadenza tal-perjodu ta' ezekuzzjoni, bil-ghan li jnaqqsu 1-ghadd ta' xirjiet
sfurzati li ghandhom jigu ezegwiti u b'hekk l-impatt fuq il-prezzijiet tal-istrumenti

finanzjarji rilevanti.

12.  Dan I-Artikolu ma ghandux japplika fejn i¢-¢entru principali ghan-negozjar tal-ishma
jkun jinsab f'pajjiz terz. Il-post fejn ikun jinsab i¢-Centru principali ghan-negozjar tal-
ishma ghandu jigi ddeterminat fkonformita mal-Artikolu 16 tar-Regolament (UE)
Nru 236/2012.
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13.

L-ESMA tista' tirrakkomanda li [-Kummissjoni tissospendi b'mod proporzjonat il-
mekkanizmu tax-xiri sfurzat imsemmi fil-paragrafi 4 sa 10 ghal kategoriji specifici
ta' strumenti finanzjarji fejn mehtieg biex tigi evitata jew indirizzata theddida serja
ghall-istabbilta finanzjarja jew ghall-funzjonament ordnat tas-swieq finanzjarji fl-
Unjoni. Tali rakkomandazzjoni ghandha tkun akkumpanjata minn valutazzjoni

motivata bis-shih tan-nec¢essita taghha u ma ghandhiex issir pubblika.

Qabel ma taghmel ir-rakkomandazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu, I-ESMA
ghandha tikkonsulta lill-membri tas-SEBC u 1-Bord Ewropew dwar ir-Riskju

Sistemiku.

[I-Kummissjoni ghandha, minghajr dewmien zejjed wara li tircievi r-
rakkomandazzjoni, abbazi tar-ragunijiet u l-evidenza pprovduti mill-ESMA, jew
tissospendi I-mekkanizmu tax-xiri sfurzat obbligatorju msemmi fil-paragrafi 4 sa 10
ghall-kategoriji specifi¢i ta' strumenti finanzjarji permezz ta' att ta' implimentazzjoni,
jew tirrifjuta s-sospensjoni rakkomandata. Fejn il-Kummissjoni tirrifjuta s-
sospensjoni rakkomandata, ghandha tipprovdi r-ragunijiet ghal dan bil-miktub lill-
ESMA. Dik l-informazzjoni ma ghandhiex issir pubblika.

L-att ta' implimentazzjoni msemmi fit-tielet subparagrafu ghandu jigi adottat

fkonformita mal-proc¢edura msemmija fl-Artikolu 68(3).
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Is-sospensjoni tal-mekkanizmu tax-xiri sfurzat obbligatorju ghandha tigi
kkomunikata 1ill-ESMA u ghandha tigi ppubblikata f7I-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni

Ewropea u fuq is-sit web tal-Kummissjoni.

Is-sospensjoni tal-mekkanizmu tax-xiri sfurzat obbligatorju ghandha tkun valida ghal
perjodu inizjali ta' mhux aktar minn sitt xhur mid-data tal-applikazzjoni ta' dik is-

sospensjoni.

Fejn ir-ragunijiet ghas-sospensjoni jkunu ghadhom japplikaw, il-Kummissjoni tista',
permezz ta' att ta' implimentazzjoni, testendi s-sospensjoni ghal perjodi addizzjonali
ta' mhux aktar minn tliet xhur kull wiehed, bil-perjodu totali tas-sospensjoni ma
jagbizx it-12-il xahar. Kull estensjoni tas-sospensjoni ghandha tigi ppubblikata

fkonformita mal-hames subparagrafu.

L-att ta' implimentazzjoni msemmi fis-seba' subparagrafu ghandu jigi adottat
fkonformita mal-proc¢edura msemmija fl-Artikolu 68(3). L-ESMA, fi Zmien
bizzejjed qabel tmiem is-sospensjoni msemmija fis-sitt subparagrafu jew l-estensjoni
msemmija fis-seba' subparagrafu, ghandha tohrog opinjoni lill-Kummissjoni dwar

jekk ghadhomx japplikaw ir-ragunijiet ghas-sospensjoni.

14. Fejn il-Kummissjoni tkun adottat att ta' implimentazzjoni fkonformita mal-paragrafu
1, hija ghandha tirriezamina dik id-dec¢izjoni fuq bazi regolari u mill-inqas kull erba’
snin sabiex tivvaluta jekk il-kundizzjonijiet stipulati f'dak il-paragrafu ghadhomx

1ssodisfati.
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Meta [-Kummissjoni tqis li x-xiri sfurzat obbligatorju ma jkunx ghadu gustifikat jew
ma jindirizzax in-nuqqas ta' saldu fl-Unjoni u ma jibgax aktar mehtieg, xieraq jew
proporzjonat, hija ghandha, minghajr dewmien, tadotta atti ta' implimentazzjoni li

jemendaw jew ihassru l-att ta' implimentazzjoni msemmi fil-paragrafu 1.

L-att ta' implimentazzjoni msemmi fit-tieni subparagrafu ghandu jigi adottat

fkonformita mal-pro¢edura ta' ezami msemmija fl-Artikolu 68(2).

Fejn I-ESMAtqis 1i x-xiri sfurzat obbligatorju ma jkunx ghadu gustifikat jew ma
jindirizzax in-nuqqas ta' saldu fl-Unjoni u ma jibqax aktar mehtieg, xieraq jew
proporzjonat, hija tista' tirrakkomanda li I-Kummissjoni temenda jew thassar l-att ta'
implimentazzjoni msemmi fil-paragrafu 1. Il-paragrafu 13, I-ewwel subparagrafu sar-

raba' subparagrafu, ghandhom japplikaw mutatis mutandis.

15. L-ESMA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-membri tas-SEBC, ghandha tizviluppa
abbozz ta' standards teknici regolatorji sabiex tispecifika aktar:

(a) id-dettalji tal-operazzjoni tal-process tax-xiri sfurzat xieraq imsemmi fil-
paragrafi 4 sa 10, inkluz il-perjodi ta' Zzmien xierqa, kalibrati b’kont mehud tat-
tip ta’ assi u l-likwidita tal-istrumenti finanzjarji, ghall-konsenja tal-istrument
finanzjarju wara l-process tax-xiri sfurzat;
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(b)

(c)

(d)

(e)

®

(2

i¢-¢irkostanzi li skonthom il-perjodu ta' estensjoni jista' jittawwal skont it-tip ta'
assi u I-likwidita tal-istrumenti finanzjarji, fkonformita mal-kundizzjonijiet
imsemmija fil-paragrafu 4, it-tieni subparagrafu, b'kont mehud tal-kriter;ji
ghall-valutazzjoni tal-likwidita skont I-Artikolu 2(1), il-punt (17), tar-
Regolament (UE) Nru 600/2014;

id-dettalji tal-mekkanizmu ta' trasferiment skont il-paragrafu 6;

tipi ohra ta' tranzazzjonijiet li jeliminaw il-htiega tal-process ta' xiri sfurzat kif
imsemmi fil-paragrafu 7, il-punt (c¢), bhal arrangamenti kollaterali finanzjarji

jew tranzazzjonijiet li jinkludu dispozizzjonijiet ta' netting b'saldu anticipat;

metodologija ghall-kalkolu tal-kumpens fi flus kontanti msemmi fil-paragrafu

9,

l-informazzjoni mehtiega ghas-saldu msemmija fil-paragrafu 11, it-tieni

subparagrafu; u.

id-dettalji ta' kif il-partecipanti tas-CSDs, is-CCPs u I-membri ta¢-centru ta'
negozjarghandhom iqisu l-ispecificitajiet tal-investituri fil-livell tal-konsumatur

meta jezegwixxu x-xiri sfurzat obbligatorju f'konformita mal-paragrafu 11.

PE-CONS 47/23

FB/ga 51
ECOFIN.1.B MT



L-ESMA ghandha tipprezenta dak 1-abbozz ta' standards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa ... [sena mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament

emendatorju].

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tissupplimenta dan ir-Regolament billi
tadotta l-istandards regolatorji tekni¢i msemmija fl-ewwel subparagrafu fkonformita

mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.";

Ir-Regolament (UE) 2016/679 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta' April
2016 dwar il-protezzjoni tal-persuni fizi¢i fir-rigward tal-ipprocessar ta' data
personali u dwar il-moviment liberu ta' tali data, u li jhassar id-Direttiva 95/46/KE
(Regolament Generali dwar il-Protezzjoni tad-Data) (GU L 119, 4.5.2016, p. 1).

4) fl-Artikolu 12(1), il-punti (b) u (c) huma sostitwiti b'dan li gej:

"(b) il-banek ¢entrali fl-Unjoni li johorgu I-muniti l-aktar rilevanti li fihom jitwettaq jew

ser jitwettaq is-saldu;

(¢) fejnrilevanti, il-bank centrali fl-Unjoni li fil-kotba tieghu jigu ssaldata jew ser jigu

ssaldata l-pagamenti ta' sistema ta' saldu tat-titoli operata mis-CSD.";
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(5) L-Artikolu 17 huwa emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 2, jizdied is-subparagrafu li gej:

"B'deroga mill-ewwel subparagrafu, fejn CSD li japplika ma jikkonformax mar-
rekwiziti kollha ta' dan ir-Regolament, izda fejn jista' jigi prezunt b'mod ragonevoli li
ser jaghmel dan meta jibda l-attivitajiet tieghu, l-awtorita kompetenti tista' taghti 1-
awtorizzazzjoni soggetta bil-kundizzjoni li s-CSD li japplika jkollu l-arrangamenti
mehtiega kollha fis-sehh biex jikkonforma mar-rekwiziti ta' dan ir-Regolament meta

jibda l-attivitajiet tieghu.";
(b) il-paragrafu 4 huwa sostitwit b'dan li gej:

"4.  Mill-mument meta l-applikazzjoni titqies kompluta, l-awtorita kompetenti
ghandha tibghat 1-informazzjoni kollha inkluza fl-applikazzjoni lill-awtoritajiet
rilevanti u ghandha tikkonsulta lil dawk 1-awtoritajiet rigward il-karatteristici

tas-sistema ta' saldu tat-titoli operata mis-CSD li japplika.

Kull awtorita rilevanti tista' tohrog opinjoni motivata fl-ogsma ta' kompetenza
taghha lill-awtorita kompetenti fi Zmien tliet xhur minn meta tir¢ievi I-
informazzjoni mill-awtorita rilevanti. Meta awtorita rilevanti ma taghtix

opinjoni sa dik I-iskadenza, hija ghandha titqies li ghandha opinjoni pozittiva.
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Meta mill-inqas wahda mill-awtoritajiet rilevanti tohrog opinjoni motivata
negattiva, u l-awtorita kompetenti xorta wahda tkun bihsiebha taghti 1-
awtorizzazzjoni, dik l-awtorita kompetenti, fi zmien xahar minn meta tir¢ievi I-
opinjoni negattiva, ghandha tipprovdi lill-awtoritajiet rilevanti bir-ragunijiet

ghaliex bihsiebha taghti 1-awtorizzazzjoni minkejja l-opinjoni negattiva.

Kwalunkwe wahda mill-awtoritajiet rilevanti li tkun harget opinjoni negattiva
msemmija fit-tielet subparagrafu tista' tirreferi I-kwistjoni lill-ESMA ghall-
assistenza skont 1-Artikolu 31(2), il-punt (c), tar-Regolament (UE) Nru
1095/2010.

Meta I-kwistjoni ma tigix solvuta fi zmien xahar mir-riferiment lill-ESMA, 1-
awtorita kompetenti li tkun bihsiebha taghti 1-awtorizzazzjoni ghandha tiehu
decizjoni finali u tipprovdi lill-awtoritajiet rilevanti bi spjegazzjoni dettaljata

tad-decizjoni taghha bil-miktub.

Meta l-awtorita kompetenti tkun bihsiebha tirrifjuta l-awtorizzazzjoni, il-

kwistjoni ma ghandhiex tigi riferuta lill-ESMA.

Opinjoni negattiva msemmija fit-tielet subparagrafu ghandha tiddikjara bil-
miktub ir-ragunijiet shah u dettaljati ghaliex ir-rekwiziti stabbiliti f'dan ir-

Regolament jew rekwiziti ohra tad-dritt tal-Unjoni ma gewx issodisfati.";
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(c) jiddahhal il-paragrafu li gej:

"7a. Minbarra li tikkonsulta lill-awtoritajiet kompetenti msemmija fil-paragrafu 6, 1-
awtorita kompetenti tista', gabel ma taghti awtorizzazzjoni lis-CSD 1i japplika,
tikkonsulta awtoritajiet ohra li jissorveljaw entita li ghandha partecipazzjoni
kwalifikanti fis-CSD li japplika dwar il-kwistjonijiet imsemmija fil-paragrafu
7."

(d) jiddahhal il-paragrafu li ge;j:

"8a. L-awtorita kompetenti ghandha tinforma, minghajr dewmien zejjed, lill-
awtoritajiet ikkonsultati skont il-paragrafi 4 sa 7a bir-rizultat tal-process tal-

awtorizzazzjoni, inkluz kwalunkwe azzjoni ta' rimedju.";
(6) fl-Artikolu 19, il-paragrafu 2 huwa sostitwit b'dan 1i gej:

"2. L-ghoti ta' awtorizzazzjoni biex jigi esternalizzat servizz ewlieni lil parti terza skont
il-paragrafu 1 jew biex jigu estizi l-attivitajiet skont il-paragrafu 1, il-punti (a), (c) u

(d), ghandu jsegwi l-procedura stabbilita fl-Artikolu 17.

L-ghoti ta' awtorizzazzjoni skont il-paragrafu 1, il-punt (b), ghandu jsegwi 1-

proc¢edura stabbilita fl-Artikolu 17(1), (2), (3), (5) u (8a).

L-ghoti ta' awtorizzazzjoni skont il-paragrafu 1, il-punt (e), ghandu jsegwi 1-

procedura stabbilita fl-Artikolu 17(1), (2) u (3).
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L-awtorita kompetenti ghandha tgharraf lis-CSD li japplika dwar jekk 1-
awtorizzazzjoni nghatatx jew gietx michuda fi zmien tliet xhur mill-prezentazzjoni

ta' applikazzjoni kompluta."
(7) fl-Artikolu 20, il-paragrafu 5 huwa sostitwit b'dan 11 gej:

"5.  CSD ghandu jistabbilixxi, jimplimenta u jzomm pro¢edura adegwata biex jizgura s-
saldu u t-trasferiment f'waqthom u ordnati tat-trasferiment tal-assi tal-klijenti u I-
partecipanti lil CSD iehor fil-kaz tal-irtirar tal-awtorizzazzjoni msemmija fil-
paragrafu 1. Tali pro¢eduri ghandhom jinkludu t-trasferiment ta' kontijiet tal-hrug
jew rekords simili li jixhdu I-hrug ta' titoli, u rekords marbuta mal-forniment tas-

servizzi ewlenin imsemmija fil-punti 1 u 2 tat-Tagsima A tal-Anness.";
(8) L-Artikolu 22 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 1 huwa sostitwit b'dan li gej:

"l1.  L-awtorita kompetenti ghandha tirriezamina I-arrangamenti, l-istrategiji, il-
processi u I-mekkanizmi implimentati minn CSD, inkluz il-pjanijiet imsemmija
fl-Artikolu 22a, fir-rigward tal-konformita ma' dan ir-Regolament u ghandha
tevalwa r-riskji li s-CSD huwa espost ghalihom, jew i jista' jkun espost
ghalihom, jew li johlog, ghall-funzjonament bla xkiel tas-swieq tat-titoli jew -

istabbilta tas-swieq finanzjarji.
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L-awtorita kompetenti ghandha tistabbilixxi l-frekwenza u I-profondita tar-
riezami u l-evalwazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu billi tqis id-dags, 1-
importanza sistemika, il-profil tar-riskju, in-natura, l-iskala u I-kumplessita tal-

attivitajiet tas-CSD ikkoncernat.

Ir-riezami u l-evalwazzjoni ghandhom isehhu mill-inqas kull tliet snin.";

(b) il-paragrafi 2, 3 u 4 huma mhassra;

(c) 1il-paragrafi 6 u 7 huma sostitwiti b'dawn li gejjin:

H6.

Meta twettaq ir-riezami u l-evalwazzjoni msemmija fil-paragrafu 1, l-awtorita
kompetenti ghandha, fi stadju bikri, tibghat I-informazzjoni mehtiega lill-

awtoritajiet rilevanti u, fejn applikabbli, lill-awtorita msemmija fl-Artikolu 67
tad-Direttiva 2014/65/UE, u ghandha tikkonsultahom dwar jekk ir-rekwiziti ta'
dan ir-Regolament jew rekwiziti ohra tad-dritt tal-Unjoni huma ssodisfati mis-
CSD fir-rigward tal-funzjonament tas-sistemi ta' saldu tat-titoli mhaddma mis-

CSD.

L-awtoritajiet ikkonsultati jistghu johorgu opinjoni motivata fl-ogsma ta'
kompetenza taghhom fi Zmien tliet xhur minn meta jir¢ievu l-informazzjoni

mill-awtorita kompetenti.
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Meta awtorita kkonsultata ma taghtix opinjoni sa dik I-iskadenza, hija ghandha

titgies 1i ghandha opinjoni pozittiva.

Meta awtorita kkonsultata tohrog opinjoni negattiva motivata u l-awtorita
kompetenti ma tagbilx maghha, dik l-awtorita kompetenti ghandha, fi zmien
xahar minn meta tir¢ievi l-opinjoni negattiva, tipprovdi lill-awtorita

kkonsultata ragunament li jindirizza l-opinjoni negattiva.

Kwalunkwe wahda mill-awtoritajiet ikkonsultati i tkun harget opinjoni
negattiva tista' tirreferi 1-kwistjoni lill-ESMA ghall-assistenza skont 1-Artikolu
31(2), il-punt (¢), tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Meta l-kwistjoni ma tigix solvuta fi zmien xahar mir-riferiment taghha lill-
ESMA, l-awtorita kompetenti ghandha tiehu d-decizjoni finali dwar ir-riezami
u l-evalwazzjoni u tipprovdi spjegazzjoni dettaljata tad-decizjoni taghha bil-

miktub lill-awtoritajiet rilevanti.

Opinjonijiet negattivi msemmija fir-raba' subparagrafu ghandhom jiddikjaraw
bil-miktub ir-ragunijiet shah u dettaljati ghaliex ir-rekwiziti stabbiliti f'dan ir-

Regolament jew frekwiziti ohra tad-dritt tal-Unjoni ma gewx issodisfati.

PE-CONS 47/23

FB/ga 58
ECOFIN.1.B MT



7. L-awtorita kompetenti ghandha tinforma lill-awtoritajiet rilevanti, -lESMA u,
fejn applikabbli, lill-kullegg imsemmi fl-Artikolu 24a ta' dan ir-Regolament u
lill-awtorita msemmija fl-Artikolu 67 tad-Direttiva 2014/65/UE bir-rizultati
tar-riezami u tal-evalwazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ta' dan I-Artikolu,

inkluz kwalunkwe azzjoni ta' rimedju jew penali.";
(d) il-paragrafu 10 huwa emendat kif gej:
(1)  fl-ewwel subparagrafu, il-punt (b) huwa sostitwit b'dan 1i gej:

"(b) Il-informazzjoni li I-awtorita kompetenti ghandha tipprovdi fkonformita

mal-paragrafu 7;";
(i) it-tieni subparagrafu huwa sostitwit b'dan li gej:

"L-ESMA ghandha tipprezenta dak 1-abbozz ta' standards teknici regolator;ji
lill-Kummissjoni sa ... [sena mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament

emendatorju].";
(e) fil-paragrafu 11, it-tieni subparagrafu huwa sostitwit b'dan li gej:

"L-ESMA ghandha tipprezenta dak 1-abbozz ta' standards teknici ta'
implimentazzjoni lill-Kummissjoni sa ... [sena mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-

Regolament emendatorju]";
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(9)  jiddahhal I-Artikolu li gej:

"Artikolu 22a

Pjanijiet ghall-irkupru u stral¢ ordnat

1.  Is-CSD ghandu jidentifika xenarji li potenzjalment jistghu jzommuh milli jkun jista'
jipprovdi l-operazzjonijiet u s-servizzi kritici tieghu bhala negozju attiv u jivvaluta I-
effettivita ta' firxa shiha ta' ghazliet ghall-irkupru jew ghal stral¢ ordnat. Dawk ix-
xenarji ghandhom iqisu d-diversi riskji indipendenti u relatati li ghalihom ikun espost
1s-CSD. Bl-uzu ta' dik l-analizi, is-CSD ghandu jhejji pjanijiet xierqa ghall-irkupru

jew ghall-istral¢ ordnat tieghu u jipprezentahom lill-awtorita kompetenti.

2. Il-pjanijiet imsemmija fil-paragrafu 1 ghandhom iqisu d-dags, l-importanza
sistemika, in-natura, l-iskala u 1-kumplessita tal-attivitajiet tas-CSD ikkonc¢erna u

jinkludu mill-inqas dan 1i gej:
(a) sommarju sostantiv tal-istrategiji ewlenin ta' rkupru jew ta' stral¢ ordnat;
(b) identifikazzjoni tal-operazzjonijiet u tas-servizzi kriti¢i tas-CSD;

(c) proceduri adegwati li jizguraw il-gbir ta' kapital addizzjonali f’kazijiet fejn il-
kapital ta' ekwita ta' CSD joqrob jew jaqa' taht ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu
47(1);
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(d) proceduri adegwati li jippermettu l-istral¢ jew ir-ristrutturazzjoni ordnati tal-
operazzjonijiet u s-servizzi tas-CSD fejn is-CSD ma jkunx jista' jigbor kapital

gdid;

(e) proceduri adegwati li jizguraw is-saldu u t-trasferiment f'waqthom u b'mod
ordnat tal-assi tal-klijenti u tal-partec¢ipanti ghal CSD iehor f'kaz li jsir dejjem

impossibbli ghas-CSD li jirkupra l-operazzjonijiet u s-servizzi kriti¢i tieghu;
(f)  deskrizzjoni tal-mizuri mehtiega ghall-implimentazzjoni tal-istrategiji ewlenin.

3.  Is-CSD ghandu jkollu I-kapacita li jidentifika u jipprovdi lill-entitajiet relatati 1-
informazzjoni mehtiega ghall-implimentazzjoni tal-pjanijiet fil-hin matul ix-xenarji

ta' stress.

4.  Il-pjanijiet ghandhom jigu approvati mill-korp manigerjali jew minn kumitat xieraq

tal-korp manigerjali.

5. Is-CSD, regolarment u tal-anqas kull sentejn, ghandu jirriezamina u jaggorna I-

pjanijiet Kull aggornament tal-pjanijiet ghandu jigi pprovdut lill-awtorita kompetenti.

6.  Fejn l-awtorita kompetenti tqis li I-pjanijiet tas-CSD huma insuffi¢jenti, 1-awtorita
kompetenti tista' titlob lis-CSD jiehu mizuri addizzjonali jew jizviluppa mizuri

alternattivi.
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7. Fejn CSD ikun soggett ghad-Direttiva 2014/59/UE u jkun tfassal pjan ta' rkupru
skont dik id-Direttiva, is-CSD ghandu jipprovdi dak il-pjan ta' rkupru lill-awtorita

kompetenti.

Fejn pjan ta' rizoluzzjoni skont id-Direttiva 2014/59/UE, jew pjan simili skont il-ligi
nazzjonali bl-ghan 1i tigi zgurata I-kontinwita tas-servizzi ewlenin ta’ CSD, ikun
stabbilit u mizmum ghal CSD, l-awtorita ta' rizoluzzjoni jew, fejn ma tezisti 1-ebda
awtorita bhal din, I-awtorita kompetenti, ghandha tinforma lill-ESMA bl-ezistenza

ta’ tali pjan.

Fejn il-pjan ta' tkupru u l-pjan ta' rizoluzzjoni mfassla skont id-Direttiva 2014/59/UE,
jew kwalunkwe pjan simili skont il-ligi nazzjonali, ikun fihom I-elementi kollha
elenkati fil-paragrafu 2, is-CSD ma ghandux ikun mehtieg ihejji I-pjanijiet skont il-
paragrafu 1.;

(10) fl-Artikolu 23, il-paragrafi 2 u 7 huma sostitwiti b'dan li gej:

"2.  CSD awtorizzat jew CSD li jkun applika ghal awtorizzazzjoni skont I-Artikolu 17 li
jkun bihsiebu jipprovdi s-servizzi ewlenin imsemmija fil-punti 1 u 2 tat-Tagsima A
tal-Anness fir-rigward tal-istrumenti finanzjarji kostitwiti skont il-ligi ta' Stat
Membru iehor imsemmi fl-Artikolu 49(1), it-tieni subparagrafu, il-punt (a), jew
jistabbilixxi fergha fi Stat Membru iehor ghandu jkun soggett ghall-procedura
msemmija fil-paragrafi 3 sa 9 ta' dan 1-Artikolu. Is-CSD jista' jipprovdi t-tali servizzi
biss wara li jkun gie awtorizzat skont 1-Artikolu 17 u mhux gabel id-data applikabbli
fkonformita mal-paragrafu 8 ta' dan I-Artikolu.
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3. Kwalunkwe CSD li bihsiebu jipprovdi s-servizzi msemmija fil-paragrafu 2 fir-
rigward tal-istrumenti finanzjarji kostitwiti skont il-ligi ta' Stat Membru iehor
imsemmija fl-Artikolu 49(1), it-tieni subparagrafu, il-punt (a), ghall-ewwel darba,
jew biex tinbidel il-firxa ta' dawk is-servizzi pprovduti, ghandu jikkomunika I-

informazzjoni li gejja lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju:
(a) I-Istat Membru ospitanti;

(b) programm ta' operazzjonijiet li jiddikjara b'mod partikolari s-servizzi li s-CSD
bihsiebu jipprovdi, inkluz it-tip ta' strumenti finanzjarji kostitwiti skont il-ligi
tal-Istat Membru ospitanti li fir-rigward taghhom is-CSD bihsiebu jipprovdi t-

tali servizzi;
(¢) il-munita jew muniti li s-CSD ikun bihsiebu jipprocessa;

(d) valutazzjoni tal-mizuri li s-CSD ikun bihsiebu jiehu biex jippermetti li 1-utenti
tieghu jikkonformaw mal-ligi tal-Istat Membru ospitanti msemmija fl-Artikolu

49(1), it-tieni subparagrafu, il-punt (a), fir-rigward ta' ishma.
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4. CSD li jkun bihsiebu jistabbilixxi fergha fi Stat Membru iehor ghall-ewwel darba
jew li jibdel il-firxa tas-servizz ewlieni msemmi fit-Taqsima A, il-punti 1, tal-
Anness, jew tas-servizz ewlieni msemmi fit-Tagsima A, il-punt 2, tal-Anness,
moghtija permezz ta' fergha, ghandu jikkomunika l-informazzjoni li gejja lill-

awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju:
(a) l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 3, il-punti (a), (b) u (¢);

(b) l-istruttura organizzattiva tal-fergha u l-ismijiet tal-persuni responsabbli mill-

gestjoni tal-fergha;

(c) valutazzjoni tal-mizuri 1i s-CSD ikun bihsiebu jiehu biex jippermetti 1i I-utenti
tieghu jikkonformaw mal-ligi tal-Istat Membru ospitanti msemmija fl-Artikolu

49(1), it-tieni subparagrafu, il-punt (a), fir-rigward ta' ishma.

5.  L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju ghandha tikkomunika 1-
valutazzjoni msemmija fil-paragrafu 3, il-punt (d), jew fil-paragrafu 4, il-punt (c), kif
applikabbli, lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti minghajr dewmien
zejjed. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tista' taghti opinjoni mhux
vinkolanti dwar dik il-valutazzjoni lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad-

domicilju fi Zzmien xahar minn meta tir¢ievi dik il-valutazzjoni.
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6.  Fizmien xahrejn mill-wasla tal-informazzjoni kompluta msemmija fil-paragrafu 3,
il-punti (a), (b) u (c), jew il-paragrafu 4, il-punti (a) u (b), kif applikabbli, I-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju ghandha tikkomunika dik 1-informazzjoni
lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti sakemm, meta tqis il-forniment
tas-servizzi previsti, ma jkollhiex ragunijiet biex tiddubita 1-adegwatezza tal-
istruttura amministrattiva jew is-sitwazzjoni finanzjarja tas-CSD li bihsiebu jipprovdi
servizzi fl-Istat Membru ospitanti jew l-adegwatezza tal-mizuri li s-CSD bihsiebu
jiehu fkonformita mal-paragrafu 3, il-punt (d), jew fil-paragrafu 4, il-punt (c), kif
applikabbli. F'dak il-perjodu, meta s-CSD diga jkun jipprovdi servizzi lil Stati
Membri ospitanti ohra, inkluz permezz ta' fergha, 1-awtorita kompetenti tal-Istat

Membru ta' domicilju ghandha tinforma lill-kullegg imsemmi fl-Artikolu 24a.

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti ghandha tgharraf minghajr
dewmien lill-awtoritajiet rilevanti ta' dak 1-Istat Membru bi kwalunkwe

komunikazzjoni li tkun ir¢eviet skont 1-ewwel subparagrafu.

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju ghandha tinforma minnufih lis-
CSD bid-data li fiha tkun baghtet il-komunikazzjoni msemmija fl-ewwel

subparagrafu.
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7.  Fejn l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju tidde¢iedi fkonformita
mal-paragrafu 6 li ma tikkomunikax l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 3 jew
fil-paragrafu 4, kif applikabbli, lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti,
hija ghandha tipprovdi r-ragunijiet ghar-rifjut taghha lis-CSD ikkonc¢ernat fi zmien
xahrejn mill-wasla ta' dik I-informazzjoni u ghandha tinforma lill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membri ospitanti u lill-kullegg imsemmi fl-Artikolu 24a bid-
decizjoni taghha.

8.  Is-CSD jista' jibda jipprovdi servizzi jew jistabbilixxi fergha kif imsemmi fil-
paragrafu 2 mhux qabel 15-il jum kalendarju wara d-data li fiha tkun intbaghtet il-
komunikazzjoni msemmija fil-paragrafu 6, 1-ewwel subparagrafu, mill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru tad-domic¢ilju lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru

ospitanti.

9.  F'kaz ta' bidla fl-informazzjoni stabbilita fid-dokumenti pprezentati fkonformita mal-
paragrafu 3 jew il-paragrafu 4, kif applikabbli, is-CSD ghandu javza bil-miktub dwar
il-bidla lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-anqas xahar qabel
ma jimplimenta l-bidla. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti u 1-kullegg
imsemmija fl-Artikolu 24a ghandhom jigu infurmati wkoll b'dik il-bidla minghajr

dewmien mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju.

10. L-ESMA tista' tohrog linji gwida fkonformita mal-Artikolu 16 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010 biex tispecifika 1-ambitu tal-valutazzjoni li s-CSD ghandu jipprovdi
skont il-paragrafu 3, il-punt (d), u I-paragrafu 4, il-punt (c), ta' dan 1-Artikolu.";

PE-CONS 47/23 FB/ga 66
ECOFIN.1.B MT



(11) L-Artikolu 24 huwa emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 1 jizdiedu s-subparagrafi li gejjin:

"L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tista' tistieden persunal mill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ospitanti u mill-ESMA biex jippartecipaw
fi spezzjonijiet fuq il-post.

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju ghandha tibghat lill-ESMA u
lill-kullegg imsemmi fl-Artikolu 24a s-sejbiet tal-ispezzjonijiet fuq il-post u 1-
informazzjoni dwar kwalunkwe azzjoni ta' rimedju jew penali de¢izi minn dik I-

awtorita kompetenti.";
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(b) 1il-paragrafu 3 huwa sostitwit b'dan li gej:

H3.

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tas-CSD ghandha, fuq it-
talba tal-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti u minghajr dewmien,
tikkomunika I-identita tal-emittenti stabbiliti fl-Istat Membru ospitanti u tal-
partecipanti li huma detenturi ta' strumenti finanzjarji kostitwiti skont il-ligi tal-
Istat Membru ospitanti fis-sistemi ta' saldu tat-titoli operati mis-CSD li
jipprovdi servizzi ewlenin imsemmija fit-Tagsima A, il-punti 1 u 2, tal-Anness
fir-rigward ta' strumenti finanzjarji kostitwiti skont il-ligi tal-Istat Membru
ospitanti, u kwalunkwe informazzjoni ohra rilevanti rigward l-attivitajiet ta'
CSD li jipprovdi servizzi ewlenin fl-Istat Membru ospitanti permezz ta'

fergha.";

(c) il-paragrafu 4 huwa mhassar;

(d) il-paragrafu 5 huwa sostitwit b'dan li gej:

"5.

Meta l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti jkollha ragunijiet ¢ari u
dimostrabbli biex temmen li CSD li jipprovdi servizzi fit-territorju taghha
fkonformita mal-Artikolu 23 ikun ged jikser l-obbligi li jirrizultaw mid-
dispozizzjonijiet ta' dan ir-Regolament, hija ghandha tinforma lill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju, 1ill-ESMA u lill-kullegg imsemmi
fl-Artikolu 24a b'dawk is-sejbiet.
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Meta, minkejja mizuri mehuda mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad-
domicilju, is-CSD jippersisti fil-ksur tal-obbligi li gejjin mid-dispozizzjonijiet
ta' dan ir-Regolament, I-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti
ghandha, wara li tkun informat lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta'
domicilju, tiehu 1-mizuri xierqa kollha mehtiega sabiex tizgura konformita
mad-dispozizzjonijiet ta' dan ir-Regolament gewwa t-territorju tal-Istat
Membru ospitanti. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti ghandha
tinforma lill-ESMA u lill-kullegg imsemmi fl-Artikolu 24a b'tali mizuri

minghajr dewmien zejjed.

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti jew l-awtorita kompetenti tal-
Istat Membru tad-domicilju jistghu jirreferu din il-kwistjoni lill-ESMA, i tista'
tagixxi skont is-setghat moghtija lilha skont I-Artikolu 19 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.";

(e) il-paragrafi 7 jithassar;
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(12)  jiddahhal I-Artikolu Ii gej:

"Artikolu 24a

Kullegg ta' supervizuri

1.  L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju ghandha tistabbilixxi kullegg
ta' supervizuri biex iwettaq il-kompiti msemmija fil-paragrafu 8 fir-rigward ta' CSD
li l-attivitajiet tieghu jitqiesu ta' importanza sostanzjali ghall-funzjonament tas-swieq

tat-titoli u lI-protezzjoni tal-investituri f'mill-inqas zewg Stati Membri ospitanti.
2. Il-kullegg ghandu jigi stabbilit fi zmien xahar mid-data meta:

(a) l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tiddetermina li I-
attivitajiet imwettqa mis-CSD f'mill-inqas zewg Stati Membri ospitanti huma

ta' importanza sostanzjali; jew

(b) l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tigi nnotifikata minn
wahda mill-entitajiet elenkati fil-paragrafu 4 li I-attivitajiet imwettqa mis-CSD

f'mill-inqas zewg Stati Membri ospitanti huma ta' importanza sostanzjali.

3.  L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju ghandha tmexxi u tippresiedi 1-
kullegg.
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4.  Il-kullegg ghandu jkun maghmul:
(a) mill-ESMA;
(b) mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju;
(c) mill-awtoritajiet rilevanti msemmija fl-Artikolu 12;

(d) l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ospitanti fejn l-attivitajiet tas-CSD

huma ta' importanza sostanzjali,
(e) mill-EBA, fejn is-CSD ikun gie awtorizzat skont 1-Artikolu 54(3).

5. Meta l-attivitajiet ta' CSD li ghalih ikun stabbilit kullegg ma jkunux ta' importanza
sostanzjali fi Stat Membru fejn sussidjarja li tappartjeni ghall-istess grupp ta'
kumpaniji bhas-CSD, jew l-impriza prin¢ipali tieghu, tkun stabbilita jew meta s-CSD
li ghalih ikun stabbilit kullegg ikun intitolat li jipprovdi servizzi fi Stat Membru iehor
fkonformita mal-Artikolu 23(2), l-awtorita kompetenti u l-awtoritajiet rilevanti ta'
dak 1-Istat Membru ghandhom ikunu jistghu jippartecipaw fil-kullegg fuq talba
taghhom.

6. Il-presidenza ghandha tinnotifika l-kompozizzjoni tal-kullegg lill-ESMA fi Zmien
xahar mill-istabbiliment tal-kullegg u kwalunkwe bidla fil-kompozizzjoni tieghu fi
zmien xahar minn dik il-bidla. L-ESMA u l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru
tad-domicilju ghandhom minghajr dewmien Zejjed jippubblikaw il-lista tal-membri

ta' dak il-kullegg u jzommu dik il-lista aggornata fuq is-siti web taghhom.
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7. Awtorita kompetenti li mhijiex membru tal-kullegg tista' titlob mill-kullegg

kwalunkwe informazzjoni rilevanti ghall-qadi tad-dmirijiet supervizorji taghha.

8.  Il-kullegg ghandu, minghajr pregudizzju ghar-responsabbiltajiet tal-awtoritajiet

kompetenti skont dan ir-Regolament, jizgura:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

l-iskambju ta' informazzjoni, inkluz talbiet ghal informazzjoni skont I-Artikoli
13, 14 u 15 u informazzjoni dwar il-process ta' riezami u evalwazzjoni skont 1-

Artikolu 22;

supervizjoni effi¢jenti billi jigu evitati azzjonijiet supervizorji duplikati bla

bzonn, bhal talbiet ghal informazzjoni;
ftehim dwar kif jigu fdati b'mod volontarju 1-kompiti fost il-membri tieghu;

l-iskambju ta' informazzjoni dwar esternalizzazzjoni jew estensjoni awtorizzata

ta' attivitajiet u servizzi skont I-Artikolu 19;

il-kooperazzjoni bejn 1-awtoritajiet tal-Istat Membru tad-domicilju u tal-Istat
Membru ospitanti skont I-Artikolu 24 fir-rigward tal-mizuri msemmija fl-
Artikolu 23(3), il-punt (d), u kwalunkwe kwistjoni li tfigg marbuta mal-

forniment ta' servizzi fi Stati Membri ohra;
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(f) l-iskambju ta' informazzjoni dwar l-istruttura tal-grupp, il-manigment superjuri,

il-korp manigerjali u l-azzjonisti skont I-Artikolu 27;

(g) l-iskambju ta' informazzjoni dwar processi jew arrangamenti li ghandhom
impatt sinifikanti fuq il-governanza jew il-gestjoni tar-riskju ghas-CSDs li

jappartjenu ghall-grupp.

9.  Il-presidenza ghandha ssejjah laggha tal-kullegg mill-inqas darba fis-sena jew fuq it-
talba ta' membru tal-kullegg.

Sabiex jigi ffacilitat it-twettiq tal-kompiti assenjati lill-kullegg skont il-paragrafu 8,
il-membri tal-kullegg jistghu jzidu punti mal-agenda ta' laqgha.

Il-presidenza tista' tistieden partecipanti addizzjonali ghad-diskussjonijiet tal-kullegg

fuq bazi ad hoc dwar suggetti specifici.

[I-membri ta’ kullegg, ghajr ghall-presidenza tieghu, jistghu jiddec¢iedu li ma
jippartecipawx f’laqgha tal-kullegg.

10. Fugq it-talba ta' kwalunkwe wiehed mill-membri tieghu, il-kullegg ghandu jadotta,

fkonformita mal-paragrafu 11, opinjonijiet mhux vinkolanti fir-rigward ta':

(a) kwistjonijiet identifikati matul il-processi ta' riezami u evalwazzjoni skont I-

Artikolu 22 jew 60;
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(b) kwistjonijiet relatati ma' kwalunkwe esternalizzazzjoni jew estensjoni ta'

attivitajiet u servizzi skont l-Artikolu 19; jew

(c) kwistjonijiet relatati ma' kwalunkwe ksur potenzjali ta' dan ir-Regolament li
jirrizultaw mill-forniment ta' servizzi fi Stat Membru ospitanti kif imsemmi fl-

Artikolu 24(5).

11.  TIl-kullegg ghandu jadotta l-opinjonijiet mhux vinkolanti tieghu abbazi ta' vot
b'maggoranza semplici. [I-membri msemmija fil-paragrafu 4, il-punti (b), (c) u (d),
ghandu jkollhom id-dritt tal-vot. Kull membru bi dritt tal-vot ghandu jkollu vot
wiehed. IlI-membri bi dritt tal-vot li jagixxu f'laktar minn kapacita wahda, inkluz bhala
awtorita kompetenti u bhala awtorita rilevanti, ghandu jkollhom vot wiehed ghal kull

kapacita li jagixxu fiha. L-EBA u I-ESMA ma ghandux ikollhom id-dritt tal-vot.

12. Il-funzjonament tal-kullegg ghandu jkun ibbazat fuq ftehim bil-miktub bejn il-
membri kollha tieghu.

Dak il-ftehim ghandu jiddetermina l-arrangamenti pratti¢i ghall-funzjonament tal-
kullegg, inkluz il-modalitajiet tal-komunikazzjoni fost il-membri tal-kullegg, u jista'

jiddetermina l-kompiti fdati lilhom.

13. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta' standards teknici regolatorji li jispecifikaw
kriterji li skonthom I-attivitajiet ta' CSD fi Stat Membru ospitanti jistghu jitqiesu li
huma ta' importanza sostanzjali ghall-funzjonament tas-swieq tat-titoli u ghall-

protezzjoni tal-investituri f'dak I-Istat Membru ospitanti.
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L-ESMA ghandha tipprezenta dak 1-abbozz ta' standards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa ... [sena mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament

emendatorju].

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta 1-

istandards teknic¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-

Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.";"
(13) L-Artikolu 25 huwa emendat kif gej:
(a) jiddahhal il-paragrafu li ge;j:

"2a. CSD ta' pajjiz terz li jkun bihsiebu jipprovdi s-servizz ewlieni msemmi fit-
Tagsima A, il-punt 3, tal-Anness fir-rigward tal-istrumenti finanzjarji
kkostitwiti skont il-1igi ta' Stat Membru msemmi fit-tieni subparagrafu tal-
Artikolu 49(1), ghandu jinnotifika lill-ESMA b'dan. L-ESMA ghandha
tinforma lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru li skont il-ligi tieghu 1-

istrumenti finanzjarji huma kostitwiti bin-notifika ricevuta.";
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(b) fil-paragrafu 4, jizdied il-punt li gej:

"(e) 1is-CSD ta' pajjiz terz ikun stabbilit jew awtorizzat f'pajjiz terz li ma jkunx
identifikat bhala pajjiz terz b'riskju gholi fl-atti delegati adottati skont 1-
Artikolu 9(2) tad-Direttiva (UE) 2015/849 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill".

¥ Id-Direttiva (UE) 2015/849 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
20 ta' Mejju 2015 dwar il-prevenzjoni tal-uzu tas-sistema finanzjarja ghall-
finijiet tal-hasil tal-flus jew il-finanzjament tat-terrorizmu, li temenda r-
Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, u li
thassar id-Direttiva 2005/60/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u d-
Direttiva tal-Kummissjoni 2006/70/KE (GU L 141, 5.6.2015, p. 73).";

(c) fil-paragrafu 6, il-hames subparagrafu huwa sostitwit b'dan 1i gej:

"Fi zmien sitt xhur mill-prezentazzjoni ta' applikazzjoni kompluta jew mill-adozzjoni
ta' de¢izjoni ta' ekwivalenza mill-Kummissjoni fkonformita mal-paragrafu 9, skont
liema minnhom tigi 1-ahhar, -ESMA ghandha tinforma bil-miktub lis-CSD li
japplika b'dec¢izjoni motivata bis-shih jekk ir-rikonoxximent ikunx inghata jew giex

michud.";
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(d) jizdied il-paragrafu li gej:

"13. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta' standards teknic¢i regolatorji biex

tispecifika I-informazzjoni li s-CSD ta' pajjiz terz ghandu jipprovdi lill-ESMA
fin-notifika msemmija fil-paragrafu 2a. Tali informazzjoni ghandha tkun
limitata ghal dak li huwa strettament mehtieg, inkluz, fejn applikabbli u
disponibbli:

(a) 1-ghadd ta' partecipanti li jinsabu fl-Unjoni li lilhom is-CSD ta' pajjiz terz
jipprovdi jew ikun bihsiebu jipprovdi s-servizzi msemmija fil-paragrafu

2a;

(b) l-ghadd u l-volum ta' tranzazzjonijiet fi strumenti finanzjarji kkostitwiti

skont il-ligi ta' Stat Membru saldati matul is-sena precedenti;

(¢) l-ghadd u l-volum ta' tranzazzjonijiet saldati mill-partecipanti tal-Unjoni

matul is-sena precedenti.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta' standards teknici regolatorji lill-
Kummissjoni sa ... [sena mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament

emendatorju].
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[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi
tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu

fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.";
(14) L-Artikolu 26 huwa emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 2, jizdied is-subparagrafu li gej:

"Meta CSD ikun bihsiebu jipprovdi servizzi an¢illari ta' tip bankarju lil CSDs ohra
skont 1-Artiklu54 (2a), I-ewwel subparagrafu, il-punt (b), dak is-CSD ghandu jkollu
fis-sehh regoli u proc¢eduri ¢ari li jindirizzaw kunflitti ta' interess potenzjali u li
jimmitigaw ir-riskju ta' trattament diskriminatorju fil-konfront ta' dawk 1-CSDs I-

ohrajn u tal-partec¢ipanti taghhom.";
(b) il-paragrafu 3 huwa sostitwit b'dan li gej:

"3.  CSD ghandu jzomm u jhaddem arrangamenti organizzattivi u amministrattivi
effettivi miktuba sabiex jidentifika u jimmanigga kwalunkwe kunflitt ta'
interess potenzjali bejn il-partecipanti tieghu jew il-klijenti taghhom u s-CSD

stess, inkluz:
(a) il-manigers tas-CSD;
(b) l-impjegati tas-CSD;

(¢) il-membri tal-korp manigerjali tas-CSD;
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(d) kwalunkwe persuna b'kontroll dirett jew indirett fuq is-CSD;

() kwalunkwe persuna b'rabtiet mill-qrib ma' kwalunkwe wahda mill-

persuni elenkati fil-punti (a), (b) u (c); u
() kwalunkwe persuna b'rabtiet mill-qrib mas-CSD stess.

CSD ghandu jzomm u jimplimenta proceduri ta' rizoluzzjoni adegwati fejn

ikun hemm il-possibbilta ta' kunflitti ta' interess";

(c) jizdied il-paragrafu li gej:

H9.

L-EBA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-ESMA u mal-membri tas-SEBC,
ghandha tizviluppa abbozz ta' standards tekni¢i regolatorji biex tiddetermina
aktar id-dettalji tar-regoli u I-pro¢eduri msemmija fil-paragrafu 2, it-tieni

subparagrafu.

L-EBA ghandha tipprezenta dak 1-abbozz ta' standards tekni¢i regolator;ji lill-
Kummissjoni sa ... [sena mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament

emendatorju].

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi
tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu

fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010. ";
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(15) L-Artikolu 27 huwa emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 2, jizdied is-subparagrafu li gej:

"Ghall-finijiet ta' dan I-Artiklu, membru indipendenti tal-korp manigerjali tfisser
membru tal-korp manigerjali 1i ma ghandu I-ebda negozju, familja jew relazzjoni

ohra li tqajjem kunflitt ta' interess fir-rigward tas-CSD ikkonc¢ernat jew 1-azzjonisti

li

ghandhom kontroll tieghu jew il-manigment jew il-partec¢ipanti tieghu, u li ma kellu

ebda relazzjoni bhal din matul il-hames snin gabel is-shubija tieghu fil-korp

manigerjali.";
(b) il-paragrafi 6, 7 u 8 huma sostitwiti b'dawn li gejjin:

"6. L-awtorita kompetenti ma ghandhiex tawtorizza CSD sakemm ma tkunx giet
infurmata bl-identitajiet tal-azzjonisti jew membri, kemm jekk diretti jew

fis-CSD u bl-ammonti ta' dawn il-partec¢ipazzjonijiet.

7.  L-awtorita kompetenti ghandha tirrifjuta li tawtorizza CSD meta ma tkunx
sodisfatta dwar l-idoneita tal-azzjonisti jew il-membri li ghandhom
partec¢ipazzjonijiet kwalifikanti fis-CSD, meta tqis il-htiega li tigi zgurata -
gestjoni soda u prudenti tas-CSD.
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10.

11.

awtorita kompetenti ghandha taghti awtorizzazzjoni biss meta dawk ir-rabtiet
ma jipprevjenux l-ezercizzju effettiv tal-funzjonijiet supervizorji tal-awtorita

kompetenti.

Meta l-persuni msemmija fil-paragrafu 6 jezercitaw influwenza li x'aktarx
tippregudika 1-gestjoni soda u prudenti tas-CSD, l-awtorita kompetenti
ghandha tiehu 1-mizuri xierqga biex ittemm dik is-sitwazzjoni, li jistghu jinkludu

l-irtirar tal-awtorizzazzjoni tas-CSD.

L-awtorita kompetenti ghandha tirrifjuta l-awtorizzazzjoni meta 1-ligijiet, ir-
regolamenti jew id-dispozizzjonijiet amministrattivi ta' pajjiz terz li jirregolaw
persuna fizika jew guridika, wahda jew aktar, li maghhom is-CSD ikollu rabtiet
mill-qrib, jew fejn diffikultajiet involuti fl-infurzar ta’ dawk il-ligijiet, ir-
regolamenti jew id-dispozizzjonijiet amministrattivi, jipprevjenu l-ezercizzju

effettiv tal-funzjonijiet supervizorji tal-awtorita kompetenti.
CSD ghandu, minghajr dewmien:

(a) jipprovdi lill-awtorita kompetenti b'informazzjoni rigward is-sjieda tas-
CSD, u, b'mod partikolari, I-identita u l-iskala tal-interessi ta' kwalunkwe

persuna li jkollha parte¢ipazzjoni kwalifikanti fis-CSD;
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(b) jippubblika:

(i)  l-informazzjoni pprovduta lill-awtorita kompetenti skont il-punt

(a);u

(i) it-trasferiment tad-drittijiet ta' sjieda li jirrizulta f'bidla fil-kontroll
tas-CSD.";

(16)  jiddahhlu l-artikoli li gejjin:

"Artikolu 27a

Informazzjoni lill-awtoritajiet kompetenti

1. CSD ghandu jinnotifika lill-awtorita kompetenti tieghu bi kwalunkwe bidla fil-
manigment tieghu u jipprovdi lill-awtorita kompetenti bl-informazzjoni kollha

mehtiega biex tivvaluta I-konformita tieghu mal-Artikolu 27(1) sa (5).

Meta l-imgiba ta membru tal-korp manigerjali x'aktarx jippregudika' 1-gestjoni soda u

prudenti tas-CSD, l-awtorita kompetenti ghandha tiehu 1-mizuri xierqa, li jistghu

jinkludu it-tnehhija ta' dak il-membru mill-bord.
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Kwalunkwe persuna fizika jew guridika jew dawk il-persuni li jagixxu flimkien (I-
"akkwirent propost"), li jkunu hadu decizjoni biex jiksbu, direttament jew
indirettament, parte¢ipazzjoni kwalifikanti fCSD jew li jkomplu jzidu, direttament
jew indirettament, tali partecipazzjoni kwalifikanti f'CSD li b'konsegwenza ta' dan il-
proporzjon tad-drittijiet tal-vot jew tal-kapital mizmum jilhaq jew jec¢cedi 10 %,

20 %, 30 % jew 50 % jew iwassal biex is-CSD jsir is-sussidjarja taghhom (I-
"akkwizizzjoni proposta"), ghandhom l-ewwel jinnotifikaw lill-awtorita kompetenti
ta’ dak i1s-CSD bil-miktub, filwaqt 1i jindikaw id-dags tal-partecipazzjoni intiza u 1-

informazzjoni rilevanti, kif imsemmi fl-Artikolu 27b(4).

Kwalunkwe persuna fizika jew guridika li tkun hadet decizjoni li tiddisponi,
direttament jew indirettament, minn partecipazzjoni kwalifikanti fCSD (il-"bejjiegh
propost") ghandha l-ewwel tinnotifika lill-awtorita kompetenti bil-miktub dwarha, u
tindika d-dags ta' din il-partec¢ipazzjoni. Tali persuna ghandha bl-istess mod
tinnotifika lill-awtorita kompetenti meta tkun hadet dec¢izjoni ghat-tnaqqis ta'
partec¢ipazzjoni kwalifikanti sabiex il-proporzjon tad-drittijiet tal-vot jew tal-kapital
jaqa' taht 10 %, 20 %, 30 % jew 50 % jew b'tali mod li s-CSD ma jibgax ikun

sussidjarja ta' dik il-persuna.

L-awtorita kompetenti ghandha, minnufih u fi kwalunkwe kaz fi Zzmien jumejn tax-
xoghol wara li tir¢ievi n-notifika msemmija fil-paragrafu 2, u I-informazzjoni
msemmija fil-paragrafu 4, tirrikonoxxi l-ir¢evuta tan-notifika bil-miktub lill-

akkwirent propost jew lill-bejjiegh propost.
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L-awtorita kompetenti ghandu jkollha massimu ta' 60 jum tax-xoghol wara d-data
tar-rikonoxximent bil-miktub tal-ir¢evuta tan-notifika u d-dokumenti kollha mehtiega
li jridu jinhemzu man-notifika fuq il-bazi tal-lista msemmija fl-Artikolu 27b(4) (il-
"perjodu ta' valutazzjoni"), ghat-twettiq tal-valutazzjoni pprovduta fl-Artikolu 27b(1)

(il-"valutazzjoni").

L-awtorita kompetenti ghandha tinforma lill-akkwirent propost jew lill-bejjiegh
propost bid-data tal-iskadenza tal-perjodu ta' valutazzjoni meta tirrikonoxxi I-

iréevuta tan-notifika.

4.  L-awtorita kompetenti tista', waqt il-perjodu ta' valutazzjoni, izda mhux aktar tard
mill-50 jum tax-xoghol tal-perjodu ta' valutazzjoni, titlob kwalunkwe informazzjoni
ohra li tkun mehtiega biex il-valutazzjoni tkun kompluta. Tali talba ghandha ssir bil-

miktub u ghandha tispecifika l-informazzjoni addizzjonali mehtiega.

Il-perjodu ta' valutazzjoni ghandu jkun sospiz ghall-perjodu bejn id-data tat-talba
ghall-informazzjoni mill-awtorita kompetenti u l-ir¢evuta ta' risposta ghaliha mill-
akkwirent propost. Is-sospensjoni ma ghandhiex tagbez 20 jum tax-xoghol.
Kwalunkwe talba ulterjuri mill-awtorita kompetenti biex l-informazzjoni tkun
kompluta jew i¢carata ghandha tkun fid-diskrezzjoni taghha izda ma ghandhiex

tirrizulta f'sospensjoni tal-perjodu ta' valutazzjoni.
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5. L-awtorita kompetenti tista' testendi s-sospensjoni msemmija fi -paragrafu 4, it-tieni
subparagrafu, sa massimu ta' 30 jum ta' xoghol meta l-akkwirent propost ikun jinsab
jew irregolat barra mill-Unjoni jew ikun persuna fizika jew guridika mhux soggetta
ghal supervizjoni skont dan ir-Regolament jew skont ir-Regolament (UE)

Nru 648/2012 jew skont id-Direttiva 2009/65/KE*, 2009/138/KE** jew
2011/61/UE*** tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, jew id-Direttiva 2013/36/UE
jew 2014/65/UE.

6.  Meta l-awtorita kompetenti, hekk kif il-valutazzjoni tkun kompluta, tiddec¢iedi li
topponi l-akkwizizzjoni proposta, ghandha fi Zzmien jumejn tax-xoghol, u minghajr
ma tagbez il-perjodu ta' valutazzjoni, tinforma lill-akkwirent propost bil-miktub u
tipprovdi r-ragunijiet ghal dik id-decizjoni. Soggetta ghal-1igi nazzjonali,
dikjarazzjoni xierqa tar-ragunijiet ghad-decizjoni tista' ssir disponibbli ghall-pubbliku
fuq talba tal-akkwirent propost. Madankollu, id-divulgazzjoni mill-awtorita
kompetenti tista' ssir anki fin-nuqqas ta' talba mill-akkwirent propost jekk dan ikun

previst mil-ligi nazzjonali.

7. Meta l-awtorita kompetenti ma topponix l-akkwizizzjoni proposta fiz-zmien tal-

perjodu tal-valutazzjoni, din ghandha titqies bhala approvata.

8.  L-awtorita kompetenti tista' tistabbilixxi perjodu massimu ghall-konkluzjoni tal-

akkwist propost u tista' testendi dak il-perjodu fejn xieraq.
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9.  L-Istati Membri ma ghandhomx jimponu rekwiziti ghal notifika lill-awtorita
kompetenti, jew ghall-approvazzjoni taghhom ta' akkwisti diretti jew indiretti ta'
drittijiet ta' votazzjoni jew kapital 1i huma izjed stretti minn dawk stabbiliti f'dan ir-

Regolament.

Artikolu 27b

Valutazzjoni

1. Fil-valutazzjoni tan-notifika prevista fl-Artikolu 27a(2) u I-informazzjoni msemmija
fl-Artikolu 27a(4), 1-awtorita kompetenti ghandha, sabiex tizgura I-gestjoni soda u
prudenti tas-CSD fejn ikun propost I-akkwist, u wara li tikkunsidra I-influwenza
probabbli tal-akkwirent propost fuq is-CSD, tivvaluta l-adegwatezza tal-akkwirent
propost u s-sodezza finanzjarja tal-akkwizizzjoni proposta skont dawn kollha li
gejjin:

(a) ir-reputazzjoni u s-sodezza finanzjarja tal-akkwirent propost;

(b) ir-reputazzjoni, I-gharfien u I-hiliet u l-esperjenza ta' kwalunkwe persuna li ser

tmexxi n-negozju tas-CSD konsegwenza tal-akkwizizzjoni proposta;

(¢) jekk is-CSD hux ser ikun jista' jikkonforma u jkompli jikkonforma ma' dan ir-

Regolament;
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(d) jekk ikunx hemm motivi ragonevoli ghal suspett li, b'rabta mal-akkwist
propost, twettagx jew sarx tentattiv sabiex jitwettaq hasil tal-flus jew
finanzjament tat-terrorizmu fis-sens tal-Artikolu 1 tad-Direttiva (UE)

2015/849, jew jekk 1-akkwizizzjoni proposta tistax izzid ir-riskju ta' dan.

Fil-valutazzjoni tas-sodezza finanzjarja tal-akkwirent propost, l-awtorita kompetenti
ghandha taghti attenzjoni partikolari lit-tip ta' negozju segwit u previst fis-CSD li fih

ikun propost 1-akkwizizzjoni.

Fil-valutazzjoni tal-abbilta tas-CSD li jikkonforma ma' dan ir-Regolament, I-awtorita
kompetenti ghandha taghti attenzjoni partikolari dwar jekk il-grupp li minnha ser isir
parti ghandux struttura li taghmilha possibbli li tigi ezercitata supervizjoni effettiva,
li effettivament tigi skambjata informazzjoni fost 1-awtoritajiet kompetenti u li tigi

ddeterminata 1-allokazzjoni tar-responsabilitajiet fost 1-awtoritajiet kompetenti.

2. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jopponu l-akkwizizzjoni proposta biss meta jkun
hemm ragunijiet ragonevoli biex jaghmlu dan fuq il-bazi tal-kriterji stabbiliti fil-
paragrafu 1 jew meta l-informazzjoni pprovduta mill-akkwirent propost ma tkunx

kompluta.

3. L-Istati Membri la ghandhom jimponu kundizzjonijiet minn gabel fir-rigward tal-
livell ta' partecipazzjoni li ghandha tigi akkwizita u lanqas ma ghandhom jippermettu
lill-awtoritajiet kompetenti taghhom 1i jezaminaw 1-akkwizizzjoni proposta f'termini

tal-htigijiet ekonomici tas-suq.
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4.  L-Istati Membri ghandhom jaghmlu disponibbli ghall-pubbliku lista li tispecifika I-
informazzjoni li tkun mehtiega ghat-twettiq tal-valutazzjoni u li ghandha tigi
pprovduta lill-awtoritajiet kompetenti fil-mument tan-notifika msemmija fl-
Artikolu 27a(2). L-informazzjoni mehtiega ghandha tkun proporzjonali u ghandha
tkun adattata ghan-natura tal-akkwirent propost u l-akkwizizzjoni proposta. L-Istati
Membri ma ghandhomx jirrikjedu informazzjoni li ma tkunx rilevanti ghal

valutazzjoni prudenzjali.

5. Minkejja I-Artikolu 27a(2) sa (5), fejn zewg proposti jew aktar ghall-kisba jew iz-
zieda ta' partecipazzjonijiet kwalifikanti fl-istess CSD ikunu gew notifikati lill-
awtorita kompetenti, din tal-ahhar ghandha titratta 1-akkwirenti proposti b'mod

nondiskriminatorju.

6.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom, minghajr dewmien zejjed, jipprovdu lil xulxin
bi kwalunkwe informazzjoni li tkun essenzjali jew rilevanti ghall-valutazzjoni. L-
awtoritajiet kompetenti ghandhom, fuq talba, jikkomunikaw I-informazzjoni rilevanti
kollha 1il xulxin u ghandhom jikkomunikaw l-informazzjoni kollha essenzjali
b'inizjattiva proprja. Dec¢izjoni mill-awtorita kompetenti li tkun awtorizzat is-CSD li
fih ikun propost l-akkwizizzjoni ghandha tindika kwalunkwe fehma jew rizerva

espressa mill-awtorita kompetenti responsabbli ghall-akkwirent propost.
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7.  L-ESMA ghandha, f'kooperazzjoni mill-qrib mal-EBA, tohrog linji gwida skont 1-
Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 dwar il-valutazzjoni tal-idoneita ta'
kwalunkwe persuna li ser tmexxi n-negozju tas-CSD, kif ukoll dwar ir-regoli
procedurali u I-kriterji ta' evalwazzjoni ghall-valutazzjoni prudenzjali ta'

akkwizizzjonijiet diretti jew indiretti u zidiet ta' partec¢ipazzjonijiet fis-CSDs.

Artikolu 27¢

Deroga ghas-CSDs li jipprovdu servizzi ancillari ta' tip bankarju

L-Artikoli 27a u 27b ma ghandhomx japplikaw ghal CSD 1i jkun gie awtorizzat skont 1-
Artikolu 54(3) u li jkun soggett gha d-Direttiva 2013/36/UE.

* Id-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta' Lulju 2009
dwar il-koordinazzjoni ta' ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-
rigward tal-imprizi ta' investiment kollettiv f'titoli trasferibbli (UCITS) (GU L 302,
17.11.2009, p. 32).

Id-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta' Novembru
2009 dwar il-bidu u l-ezer¢izzju tan-negozju tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni
(Solvenza II) (GU L 335, 17.12.2009, p. 1).

Id-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta' Gunju 2011
dwar Manigers ta' Fondi ta' Investiment Alternattivi u li temenda d-Direttivi
2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru
1095/2010 (GU L 174, 1.7.2011, p. 1).";

*%k
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(17) fl-Artikolu 28, il-paragrafu 3 huwa sostitwit b'dan 1i gej:

"3.  Il-kumitati tal-utenti ghandhom jaghtu pariri lill-korp manigerjali fuq arrangamenti
ewlenin li jhallu impatt fuq il-membri taghhom, inkluz il-kriterji ghall-a¢¢ettazzjoni
tal-emittenti jew tal-partecipanti fis-sistemi ta' saldu tat-titoli rispettivi taghhom u fuq
il-livell tas-servizz. Il-livell ta’ servizz jinkludi 1-ghazla ta' arrangament ta' kklerjar u
saldu, l-istruttura operattiva tas-CSD, l-ambitu tal-prodotti saldati jew irregistrati, 1-

uzu ta' teknologija ghall-operazzjonijiet tas-CSD u l-proceduri rilevanti.";
(18) fl-Artikolu 29, jiddahhal il-paragrafu li gej:

"la. CSD ghandu jezigi li lI-emittenti jiksbu identifikatur ta' entita guridika (LEI) validu u
jibaghtuh lis-CSD.";

(19) 1-Artikolu 36 jigi sostitwit b'dan li gej:

"Artikolu 36

Dispozizzjonijiet generali

Ghal kull sistema ta' saldu tat-titoli li jopera, CSD ghandu jkollu r-regoli u l-proceduri
xierqa, inkluz prattiki u kontrolli robusti ta' kontabbilta sabiex jghin jizgura l-integrita tal-
hrug ta' titoli, u jimminimizza u jimmanigga r-riskji assoc¢jati mal-kustodja u s-saldu ta'

tranzazzjonijiet fit-titoli.";
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(20) fl-Artikolu 40, il-paragrafu 2 jigi sostitwit b'dan li gej:

"2.  Meta ma jkunx prattiku u disponibbli li jsir saldu f'kontijiet tal-bank ¢entrali kif
previst fil-paragrafu 1, CSD jista' joffti li jhallas il-pagamenti fi flus kontanti ghas-
sistemi ta' saldu tat-titoli kollha tieghu jew ghal parti minnhom permezz ta' kontijiet
miftuha ma' istituzzjoni ta' kreditu, permezz ta' CSD li huwa awtorizzat jipprovdi s-
servizzi elenkati fit-Taqsima C tal-Anness, kemm jekk fl-istess grupp ta' imprizi li fl-
ahhar mill-ahhar huma kkontrollati mill-istess impriza prin¢ipali kif ukoll jekk le,
jew permezz tal-kontijiet proprji tieghu. Jekk CSD joffri li jsalda tali pagamenti bi
flus kontanti permezz ta’ kontijiet miftuha ma' istituzzjoni ta' kreditu, permezz tal-
kontijiet proprji jew tal-kontijiet ta' CSD iehor, ghandu jaghmel dan fkonformita

mad-dispozizzjonijiet tat-Titolu IV.";
(21) fl-Artikolu 47, il-paragrafu 2 huwa mhassar;
(22)  jiddahhal I-Artikolu 1i gej:

"Artikolu 47a
Saldu nett differit

1. CSDs li japplikaw saldu nett differit ghandhom jiddefinixxu r-regoli u l-pro¢eduri
applikabbli ghal dak il-mekkanizmu u ghas-saldu tal-pretensjonijiet u l-obbligi netti
tal-partecipanti.
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(23)

2. CSDs li japplikaw saldu nett differit ghandhom ikejlu, jimmonitorjaw, jimmaniggaw

u jirrapportaw lill-awtoritajiet kompetenti dwar ir-riskji tal-kreditu u tal-likwidita li

jirrizultaw minn dak il-mekkanizmu.

3. F'kooperazzjoni mill-qrib mal-EBA u I-membri tas-SEBC, -ESMA ghandha

tizviluppa abbozz ta' standards teknici regolatorji biex tispecifika d-dettalji tal-kejl,

il-monitoragg, il-gestjoni u r-rappurtar tar-riskji tal-kreditu u tal-likwidita mis-CSDs

fir-rigward tas-saldu nett differit.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak 1-abbozz ta' standards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa ... [sena mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament

emendatorju].

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tissupplimenta dan ir-Regolament billi

tadotta l-istandards regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Artikoli 10

sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.";
fl-Artikolu 49(1), it-tieni u t-tielet subparagrafi jigu sostitwiti b'dan li gej:

"Minghajr pregudizzju ghad-dritt tal-emittent imsemmi fl-ewwel subparagrafu, il-ligi
korporattiva jew ligi simili tal-Istat Membru li skontha huma kostitwiti t-titoli ghandha
tibqa' tapplika. I1-1igi korporattiva jew ligi simili tal-Istat Membru 1i skontha huma
kkostitwiti t-titoli tfisser:

(a) 1l-ligi korporattiva jew ligi simili tal-Istat Membru fejn 1-emittent ikun inkorporat; u
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(24)

(b) 1il-ligi korporattiva regolatorja jew ligi simili tal-Istat Membru li skontha huma

mahruga t-titoli.

L-Istati Membri ghandhom jigbru lista ta' dispozizzjonijiet rilevanti ewlenin tal-ligi
korporattiva jew ligi simili taghhom, kif imsemmi fit-tieni subparagrafu. L-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jikkomunikaw dik il-lista lill-ESMA ... [sena mid-data tad-dhul fis-
sehh ta' dan ir-Regolament emendatorju]. L-ESMA ghandha tippubblika dik il-lista sa ...
[sena u xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament emendatorju]. L-Istati
Membri ghandhom, regolarment u tal-anqas kull sentejn, jaggornaw dik il-lista. Huma
ghandhom jikkomunikaw il-lista aggornata f'dawk l-intervalli regolari lill-ESMA. L-
ESMA ghandha tippubblika tali lista aggornata.";

fl-Artikolu 52, il-paragrafu 1 huwa sostitwit b'dan 1i gej:

"1.  Meta CSD jipprezenta talba ghal access lil CSD iehor skont 1-Artikoli 50 u 51, is-
CSD li jirc¢ievi t-talba ghandu jittratta din it-talba minnufih u ghandu jipprovdi
twegiba lis-CSD i jaghmel it-talba fi zmien tliet xhur. Jekk is-CSD li jir¢ievi t-talba
jagbel mat-talba, ir-rabta mas-SCD ghandha tigi implimentata fi Zmien ragonevoli, li

m'ghandux jagbez 12-il xahar.";
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(25) L-Artikolu 54 huwa emendat kif gej:

(a) il-paragrafu 2 huwa sostitwit b'dan li gej:

U2.

CSD 1i jkun bihsiebu jsalda I-pagamenti ta' flus kontanti tghas-sistemi ta' saldu
tat-titoli kollha tieghu jew ta' parti minnhom permezz tal-kontijiet tieghu stess
fkonformita mal-Artikolu 40(2) jew li b'xi mod iehor bihsiebu jipprovdi
kwalunkwe servizz ancillari ta' tip bankarju msemmi fil-paragrafu 1 ghandu
jigi awtorizzat skont il-kundizzjonijiet specifikati fil-paragrafi 3, 6, 7, 8 u 9a ta'

dan I-Artikolu.";

(b) jiddahhal il-paragrafu li gej:

"2a. CSD li jkun bihsiebu jsalda I-pagamenti bi flus kontanti ghas-sistemi ta' saldu

tat-titoli kollha tieghu jew ta' parti minnhom permezz ta' kontijiet miftuha ma'
istituzzjoni ta' kreditu jew ma' CSD f'konformita mal-Artikolu 40(2) ghandu
jkun awtorizzat, skont il-kundizzjonijiet specifikati fil-paragrafi 3 sa 9a ta' dan

1-Artikolu, li jinnomina ghal dak 1-ghan wiehed jew aktar minn dawn:

(a) istituzzjoni ta' kreditu awtorizzata fkonformita mal-Artikolu 8 tad-

Direttiva 2013/36/UE; jew

(b) CSDs awtorizzati li jipprovdu servizzi ancillari ta' tip bankarju skont il-

paragrafu 3 ta' dan 1-Artikolu.
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Awtorizzazzjoni biex jigu nnominati istituzzjonijiet ta' kreditu jew CSDs
fkonformita mal-ewwel subparagrafu ghandha tintuza biss fir-rigward tas-
servizzi ancillari ta' tip bankarju msemmija fit-Taqgsima C tal-Anness ghas-
saldu tal-pagamenti bi flus kontanti ghas-sistemi ta' saldu tat-titoli kollha tas-
CSD jew ta' parti minnhom li tkun ged tfittex li tuza s-servizzi an¢illari ta' tip

bankarju, u li ma twettaq l-ebda attivita ohra.

L-istituzzjonijiet ta' kreditu u s-CSDs awtorizzati li jipprovdu servizzi ancillari
ta' tip bankarju nominati fkonformita mal-ewwel subparagrafu ghandhom

jitgiesu bhala agenti tas-saldu.";

(c) il-paragrafu 4 huwa sostitwit b'dan li gej:

"4,

Meta jigu ssodisfati 1-kundizzjonijiet kollha 1i gejjin, CSD jista' jigi awtorizzat
jinnomina istituzzjoni ta' kreditu biex tipprovdi servizzi ancillari ta' tip
bankarju ghas-saldu tal-pagamenti bi flus kontanti ghas-sistemi ta' saldu tat-

titoli kollha ta' dak is-CSD jew ta' parti minnhom skont il-paragrafu 2a, il-punt
(a):

(a) l-istituzzjoni ta' kreditu tissodisfa r-rekwiziti prudenzjali kif stabbiliti fl-
Artikolu 59(1), (3) u (4) u r-rekwiziti supervizorji stabbiliti fl-Artikolu
60;
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(b)

(©)

(d)

(e)

l-istituzzjoni ta' kreditu ma twettagx hija stess xi wiehed mis-servizzi

ewlenin imsemmija fit-Tagsima A tal-Anness;

l-awtorizzazzjoni skont 1-Artikolu 8 tad-Direttiva 2013/36/UE tintuza
biss biex jigu pprovduti s-servizzi ancillari ta' tip bankarju msemmija fit-
Taqsima C tal-Anness ghas-saldu tal-pagamenti bi flus kontanti ghas-
sistemi ta' saldu tat-titoli kollha tas-CSD jew ta' parti minnha li tkun ged
tfittex li tuza s-servizzi ancillari ta' tip bankarju, u 1i ma twettaq 1-ebda

attivita ohra;

l-istituzzjoni ta' kreditu hija soggetta ghal surcharge addizzjonali fuq il-
kapital 1i jirrifletti r-riskji, inkluz ir-riskji ghall-kreditu u I-likwidita, li
jirrizultaw mill-ghoti ta' kreditu ta' matul l-istess jum, fost ohrajn, lill-
partecipanti f'sistema ta' saldu tat-titoli jew utenti ohra tas-servizzi tas-

CSD;

l-istituzzjoni ta' kreditu tirrapporta mill-inqas kull xahar lill-awtorita
kompetenti u tiddivulga lill-pubbliku kull sena bhala parti mid-
divulgazzjoni pubblika taghha kif mehtieg skont il-Parti Tmienja tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013 dwar il-portata u I-gestjoni tar-riskju ta'
likwidita matul 1-istess jum skont 1-Artikolu 59(4), il-punt (j) ta' dan ir-

Regolament; u
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(f) l-istituzzjoni ta' kreditu tkun ipprezentat lill-awtorita kompetenti pjan
adegwat ta' rkupru biex tizgura l-kontinwita tal-operazzjonijiet kritici
taghha, inkluz f'sitwazzjonijiet fejn ir-riskju tal-likwidita jew tal-kreditu
jimmaterjalizza bhala rizultat tal-provvista ta' servizzi an¢illari ta' tip

bankarju mill-istess entita legali separata.";
(d) jiddahhal il-paragrafu li gej:

"4a. Meta CSD ifittex li jinnomina istituzzjoni ta' kreditu jew CSD f'konformita
mal-paragrafu 2a biex isalda I-pagamenti bi flus kontanti tas-sistemi ta' saldu
tat-titoli kollha tieghu jew ta' parti minnhom, tali pagamenti bi flus kontanti ma

ghandhomx ikunu f'munita tal-pajjiz fejn ikun stabbilit is-CSD nominat.";
(e) il-paragrafi 5, 6 u 7 huma sostitwiti b'dan li gej:

5. Il-paragrafu 4 ma ghandux japplika ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu msemmija
fil-paragrafu 2a, il-punt (a), u l-paragrafu 4a ma ghandux japplika ghall-
istituzzjonijiet ta' kreditu u ghas-CSDs imsemmija fil-paragrafu 2a, li joffru li
jsaldaw il-pagamenti fi flus kontanti ghas-sistemi ta' saldu tat-titoli tas-CSD
kollha jew ta’ parti minnhom, jekk il-valur totali ta' tali saldu fi flus kontanti
permezz ta' kontijiet miftuha ma' dawk l-istituzzjonijiet ta' kreditu u s-CSDs,
kif applikabbli, ikkalkulat fuq perjodu ta' sena, ma jagbizx il-livell limitu

ddeterminat fkonformita mal-paragrafu 9.
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L-awtorita kompetenti ghandha timmonitorja li tal-anqas darba fis-sena, il-
livell limitu msemmi fl-ewwel subparagrafu jigi rispettat. L-awtorita
kompetenti ghandha tibghat is-sejbiet taghha flimkien mad-data sottostanti lill-
ESMA u lill-EBA. L-awtorita kompetenti ghandha tibghat ukoll is-sejbiet
taghha lill-membri tas-SEBC. Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 40(1), meta
l-awtorita kompetenti tiddetermina li jkun inqabez il-livell limitu, 1-awtorita
kompetenti ghandha titlob lis-CSD ikkon¢ernat ifittex awtorizzazzjoni
fkonformita mal-paragrafu 2. Is-CSD ikkonc¢ernat ghandu jipprezenta 1-

applikazzjoni tieghu ghal awtorizzazzjoni fi zmien sitt xhur.

Meta l-awtorita kompetenti tqis li l-iskopertura ta' istituzzjoni ta' kreditu wahda
ghall-kon¢entrazzjoni tar-riskji skont 1-Artikolu 59(3) u (4) mhijiex mitigata
bizzejjed, l-awtorita kompetenti tista' titlob 1il CSD jinnomina aktar minn
istituzzjoni ta' kreditu wahda jew CSD wiehed imsemmi fil-paragrafu 2a, jew
jinnomina istituzzjoni ta' kreditu jew CSD imsemmi fil-paragrafu 2a, minbarra

li jipprovdi servizzi huwa stess f'konformita mal-paragrafu 2 ta' dan 1-Artikolu.

CSD awtorizzat li jipprovdi kwalunkwe servizz anc¢illari ta' tip bankarju u
istituzzjoni ta' kreditu nominata fkonformita mal-paragrafu 2a, il-punt (a),
ghandhom jikkonformaw f'kull hin mal-kundizzjonijiet mehtiega ghall-
awtorizzazzjoni skont dan ir-Regolament u ghandhom, minghajr dewmien,
jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti dwar kwalunkwe tibdil sostantiv li

jaffettwa l-kundizzjonijiet ghall-awtorizzazzjoni.";

PE-CONS 47/23

FB/ga 98
ECOFIN.1.B MT



(f) fil-paragrafu 8, l-ewwel subparagrafu huwa sostitwit b’dan li gej:

H8.

L-EBA ghandha, f’kooperazzjoni mill-qrib mal-ESMA u I-membri tas-SEBC,
tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tiddetermina s-
surcharge addizzjonali fuq il-kapital ibbazat fuq ir-riskji msemmi fil-punt (d)
tal-paragrafu 3 u l-punt (d) tal-paragrafu 4.”;

(g) jizdied il-paragrafu li gej:

U9.

L-EBA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-membri tas-SEBC u I-ESMA, ghandha
tizviluppa abbozz ta' standards tekni¢i regolatorji biex tiddetermina 1-livell
limitu msemmi fil-paragrafu 5 u r-rekwiziti prudenzjali u ta' gestjoni tar-riskju
li jakkumpanjawhom u li jkunu xierqa ghall-mitigazzjoni tar-riskju fir-rigward
tan-nomina ta' istituzzjonijiet ta' kreditu fkonformita mal-paragrafu 2a. Meta

tizviluppa dawk l-istandards, 1-EBA ghandha tqis dan 1i gej:

(a) l-implikazzjonijiet ghall-istabbilta tas-suq li jistghu jirrizultaw minn bidla
fil-profil tar-riskju tas-CSDs u I-parte¢ipanti taghhom, inkluz I-

importanza sistemika tas-CSDs ghall-funzjonament tas-swieq tat-titoli;

(b) l-implikazzjonijiet ghar-riskji ta' kreditu u ta' likwidita ghas-CSDs, ghall-
istituzzjonijiet ta' kreditu nominati involuti u ghas-CSDs partecipanti li
jirrizultaw mis-saldu ta' pagamenti fi flus kontanti permezz ta' kontijiet
miftuha ma' istituzzjonijiet ta' kreditu li mhumiex soggetti ghall-

paragrafu 4;
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(c) 1il-possibbilta ghas-CSDs li jsaldaw pagamenti fi flus kontanti f'diversi

muniti;

(d) 1l-htiega li jigu evitati kemm bidla mhux intenzjonata mis-saldu fi flus
tal-bank centrali ghal saldu fi flus tal-bank kummerc¢jali kif ukoll

dizin¢entivi ghall-isforzi tas-CSDs biex isaldu fi flus tal-bank ¢entrali; u

(e) il-htiega li jigu zgurati kundizzjonijiet ekwivalenti fost is-CSDs fl-

Unjoni.

L-EBA ghandha tipprezenta dak 1-abbozz ta' standards teknic¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa ... [sena mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament

emendatorju].

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi
tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu

fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.";
(26) L-Artikolu 55 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafi 1 u 2 huma sostitwiti b'dawn li gejjin:

"l1.  Is-CSD ghandu jipprezenta l-applikazzjoni tieghu ghall-awtorizzazzjoni biex
jinnomina istituzzjoni ta' kreditu jew CSD awtorizzat biex jipprovdi servizzi
ancillari ta' tip bankarju jew biex huwa stess jipprovdi kwalunkwe servizz
ancillari ta' tip bankarju, kif mehtieg skont I-Artikolu 54, lill-awtorita

kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tieghu.
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L-applikazzjoni ghandu jkun fiha I-informazzjoni kollha mehtiega sabiex
tippermetti lill-awtorita kompetenti tkun sodisfatta 1i s-CSD u, meta jkun
applikabbli, l-istituzzjoni ta' kreditu nominata jew is-CSD awtorizzat li
jipprovdi servizzi ancillari ta' tip bankarju jkunu stabbilew, fi zmien I-
awtorizzazzjoni, l-arrangamenti mehtiega kollha sabiex jissodisfaw 1-obbligi
taghhom kif stipulati f'dan ir-Regolament. Ghandu jkun fiha programm tal-
operazzjonijiet li jistabbilixxi s-servizzi ancillari ta' tip bankarju previsti, 1-
organizzazzjoni strutturali tar-relazzjonijiet bejn is-CSD u, fejn ikun
applikabbli, l-istituzzjoni ta' kreditu nominata jew is-CSD awtorizzat biex
jipprovdi servizzi an¢illari ta' tip bankarju, u kif dak is-CSD u, meta jkun
applikabbli, 1-istituzzjoni ta' kreditu nominata jew is-CSD awtorizzat jipprovdu
servizzi ancillari ta' tip bankarju bihsiebhom jilhqu r-rekwiziti prudenzjali kif
stipulati fl-Artikoli 59(1), (3), (4) u (4a) u I-kundizzjonijiet I-ohra stipulati fl-
Artikolu 54.";

(b) il-paragrafu 5 huwa emendat kif gej:

(@)

l-ewwel, it-tieni u t-tielet subparagrafi huma sostitwiti b'dan li gej:

"L-awtoritajiet imsemmija fil-paragrafu 4, il-punti (a) sa (¢), ghandhom
johorgu opinjoni motivata dwar l-awtorizzazzjoni fi Zmien xahrejn minn meta
jir¢ievu l-informazzjoni msemmija f'dak il-paragrafu. Meta awtorita ma taghtix

opinjoni sa dik l-iskadenza, hija ghandha titqies li harget opinjoni pozittiva.
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Meta awtorita msemmija fil-paragrafu 4, il-punti (a) sa (e), tohrog opinjoni
motivata negattiva, l-awtoritd kompetenti li bihsiebha taghti l-awtorizzazzjoni
ghandha, fi zmien xahar minn meta tir¢ievi dik I-opinjoni negattiva, tipprovdi
lill-awtoritajiet imsemmija fil-paragrafu 4, il-punti (a) sa (e), bir-ragunijiet li

jindirizzaw l-opinjoni negattiva.

Meta wara xahar minn meta jkunu gew ipprezentati dawk ir-ragunijiet,
kwalunkwe wahda mill-awtoritajiet imsemmija fil-paragrafu 4, il-punti (a) sa
(e), tohrog opinjoni negattiva u l-awtorita kompetenti madanakollu tkun
bihsiebha taghti l-awtorizzazzjoni, kwalunkwe wahda mill-awtoritajiet li harget
opinjoni negattiva tista' tirreferi I-kwistjoni lill-ESMA ghall-assistenza skont 1-

Artikolu 31(2), il-punt (c) tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.";
(i) jizdied is-subparagrafu li gej:

"L-awtorita kompetenti ghandha, minghajr dewmien zejjed, tinforma lill-
awtoritajiet imsemmija fil-paragrafu 4, il-punti (a) sa (e), bir-rizultati tal-

process ta' awtorizzazzjoni, inkluz kwalunkwe azzjoni ta' rimedju.";
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(27) L-Artikolu 59 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 4 huwa emendat kif gej:
(1)  il-punti (c), (d) u (e) huma ssostitwiti b'dan li gej:

"(c¢) ghandha zzomm rizorsi ta' likwidita kwalifikanti bizzejjed fil-muniti
rilevanti kollha ghall-forniment ta' servizzi ta' saldu f'waqthom taht firxa
wiesgha ta' possibbiltajiet potenzjali ta' stress inkluz ir-riskju tal-likwidita
ggenerat mill-inadempjenza ta' mill-anqas zewg partecipanti, inkluz 1-
imprizi principali u s-sussidjarji taghha, li hija tkun esposta l-aktar

ghalihom;

(d) ghandha timmitiga r-riskji ta' likwidita korrispondenti b'rizorsi ta'
likwidita kwalifikanti f'kull munita rilevanti bhal flus kontanti fil-bank
¢entrali tal-hrug u f'istituzzjonijiet finanzjarji li jgawdu affidabbilta
kreditizja ohrajn, linji ta' kreditu marbutin jew arrangamenti simili u
kollateral jew investimenti likwidi hafna li jkunu disponibbli minnufih u
1 jistghu jigu konvertiti fi flus kontanti permezz ta' arrangamenti minn
gabel u arrangamenti ghal finanzjament affidabbli hatna, anke
fkundizzjonijiet tas-suq estremi izda plawsibbli u ghandha tidentifika,
tkejjel u twettaq monitoragg tar-riskju tal-likwidita taghha li jigi mid-
diversi istituzzjonijiet finanzjarji uzati ghall-gestjoni tar-riskji ta'

likwidita taghha;
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() meta jintuzaw arrangamenti ta' finanzjament prestabbiliti u affidabbli
hafna, linji impenjati ta' kreditu jew arrangamenti simili, hija ghandha
taghzel biss istituzzjonijiet finanzjarji b'affidabbilta kreditizja bhala
fornituri ta' likwidita; ghandha tistabbilixxi u tapplika limiti ta'
konc¢entrazzjoni xierqa ghal kull wiehed mill-fornituri ta' likwidita

korrispondenti inkluz I-impriza princ¢ipali u s-sussidjarji taghha;";
(i1) il-punt (i) huwa ssostitwit b'dan li gej:

"(i) ghandu jkollha arrangamenti prestabbiliti u affidabbli hafna biex tizgura
li tista' tikkonverti fil-hin il-kollateral ipprovdut lilu minn klijent
inadempjenti fi flus kontanti u fejn jintuzaw arrangamenti mhux
impenjati, jistabbilixxi li kwalunkwe riskju potenzjali assocjat gie

identifikat u mmitigat;";
(b) jiddahhal il-paragrafuli gej:

"4a. Meta CSD ikun bihsiebu jipprovdi servizzi an¢illari ta' tip bankarju lil CSDs
ohra skont I-Artikolu 54(2a), l-ewwel subparagrafu, il-punt (b), is-CSD ghandu
jkollu fis-sehh regoli u proc¢eduri ¢ari li jindirizzaw kwalunkwe riskju
potenzjali ta' kreditu, likwidita u konc¢entrazzjoni li jirrizulta mill-forniment ta'

dawk is-servizzi.";
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(c) fil-paragrafu 5, l-ewwel u t-tieni subparagrafi huma sostitwiti b'dan li gej:

"5.  F'kooperazzjoni mill-qrib mal-ESMA u l-membri tas-SEBC, 1-EBA ghandha
tizviluppa abbozz ta' standards tekni¢i regolatorji biex tispecifika aktar id-
dettalji tal-oqfsa u I-ghodod ghall-monitoragg, il-kejl, il-gestjoni, ir-rapportar u
d-divulgazzjoni pubblika tar-riskji tal-kreditu u 1-likwidita, inkluz dawk li
jsehhu matul l-istess jum, imsemmija fil-paragrafi 3 u 4, kif ukoll ir-regoli u 1-
proceduri msemmija fil-paragrafu 4a. Dak 1-abbozz ta' standards teknici
regolatorji, meta jkun xieraq, ghandu jigi allinjat mal-istandards teknici
regolatorji adottati f’konformita mal-Artikolu 46(3) tar-Regolament (UE)

Nru 648/2012.

L-EBA ghandha tipprezenta dak 1-abbozz ta' standards tekni¢i regolator;ji lill-
Kummissjoni sa ... [sena mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament

emendatorju].";
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(28)

L-Artikolu 60 huwa emendat kif gej:

(a)

(b)

fil-paragrafu 1, it-tielet subparagrafu huwa sostitwit b'dan li gej:

"L-awtoritajiet kompetenti msemmija fl-ewwel subparagrafu ghandhom jivvalutaw
regolarment, u tal-inqas kull sentejn, jekk I-istituzzjoni ta' kreditu nominata jew is-
CSD awtorizzat biex jipprovdi servizzi ancillari ta' tip bankarju jikkonformawx mal-
Artikolu 59 u ghandhom jgharrfu lill-awtorita kompetenti tas-CSD li ghandha
mbaghad tgharraf lill-awtoritajiet imsemmija fl-Artikolu 55(4) u, fejn applikabbli, il-
kullegg imsemmi fl-Artikolu 24a, bir-rizultati, inkluz bi kwalunkwe azzjoni ta'

rimedju jew penali, tas-supervizjoni taghha skont dan il-paragrafu.;"
il-paragrafu 2 huwa emendat kif gej:
(1)  il-formulazzjoni introduttorja hija ssostitwita b'dan li gej:

"L-awtorita kompetenti tas-CSD ghandha, wara 1i tikkonsulta lill-awtoritajiet
kompetenti msemmija fil-paragrafu 1 u lill-awtoritajiet rilevanti, tirriezamina u

tevalwa mill-inqas kull sentejn dan li gej:";
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(i) it-tieni subparagrafu huwa sostitwit b'dan li gej:

"B'mod regolari u tal-anqas kull sentejn, l-awtorita kompetenti tas-CSD
ghandha tgharraf lill-awtoritajiet imsemmija fl-Artikolu 55(4) u, fejn
applikabbli, il-kullegg imsemmi fl-Artikolu 24a, bir-rizultati, inkluz
kwalunkwe azzjoni ta' rimedju jew penali, bir-riezami u l-evalwazzjoni taghha

skont dan il-paragrafu.";
(29) L-Artikolu 67 huwa emendat kif gej:
(a) 1il-paragrafu 2 huwa sostitwit b'dan 1i gej:

"2. Is-setgha ta' adozzjoni ta' atti delegati msemmija fl-Artikolu 2(2) ghandha
tinghata lill-Kummissjoni ghal perjodu indeterminat mis-

17 ta' Settembru 2014.";
(b) jiddahhal il-paragrafu li gej:

"2a. Is-setgha ta' adozzjoni ta' atti delegati msemmija fl-Artikoli 7(5) u (9) ghandha
tinghata lill-Kummissjoni ghal perjodu indeterminat minn . [id-data tad-dhul

n.a

fis-sehh ta' dan ir-Regolament emendatorju]";

PE-CONS 47/23 FB/ga 107
ECOFIN.1.B MT



(c) il-paragrafu 3 huwa sostitwit b'dan li gej:

H3.

Id-delega ta' setgha msemmija fl-Artikolu 2(2) u fl-Artikolu 7(5) u (9) tista' tigi
revokata fi kwalunkwe mument mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill.
Decizjoni li tirrevoka ghandha ttemm id-delega ta' setgha specifikata f'dik id-
decizjoni. Ghandha ssir effettiva fil-jum wara I-pubblikazzjoni tad-dec¢izjoni
£11-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea jew f'data aktar tard specifikata fih.
Ma ghandha taffettwa 1-validita tal-ebda att delegat li jkun diga fis-sehh.";

(d) 1il-paragrafu 5 huwa sostitwit b'dan 1i gej:

"5.

Att delegat adottat skont 1-Artikoli 2(2) u I-Artikolu 7(5) u (9) ghandu jidhol
fis-sehh biss jekk ma tigix espressa oggezzjoni mill-Parlament Ewropew jew
mill-Kunsill fi Zmien tliet xhur min-notifika ta' dak l-att lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill jew jekk, qabel ma jiskadi dak il-perjodu, il-Parlament
Ewropew u 1-Kunsill ikunu t-tnejn infurmaw lill-Kummissjoni 1i mhumiex ser
joggezzjonaw. Dak il-perjodu ghandu jigi estiz bi tliet xhur fuq l-inizjattiva tal-

Parlament Ewropew jew tal-Kunsill.";
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(30) fl-Artikolu 68, jizdied il-paragrafu li gej:

"3. Fejn issir referenza ghal dan il-paragrafu, ghandu japplika I-Artikolu 8 tar-
Regolament (UE) Nru 182/2011, flimkien mal-Artikolu 5 tieghu.";

(31) L-Artikolu 69 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 4 huwa sostitwit b'dan li gej:

"4. Ir-regoli nazzjonali dwar l-awtorizzazzjoni tas-CSDs ghandhom jibqghu
japplikaw sad-data meta tittiched de¢izjoni skont dan ir-Regolament dwar 1-
awtorizzazzjoni tas-CSDs u tal-attivitajiet taghhom, inkluz il-konnessjonijiet
tas-CSD; jew sa [sena mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament

emendatorju], skont liema minnhom tigi l-ewwel.;"
(b) jiddahhlu l-paragrafi li gejjin:

"4a. Ir-regoli nazzjonali dwar ir-rikonoxximent tas-CSDs ta' pajjizi terzi ghandhom
jibqghu japplikaw sa d-data meta tittiched decizjoni skont dan ir-Regolament
dwar ir-rikonoxximent tas-CSDs ta' pajjizi terzi u tal-attivitajiet taghhom jew
sa ... [tliet snin mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament emendatorju],

skont liema minnhom tigi I-ewwel.
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CSD ta' pajjiz terz li jipprovdi s-servizzi ewlenin imsemmija fit-Taqgsima A, il-
punti 1 u 2, tal-Anness fir-rigward tal-istrumenti finanzjarji kkostitwiti skont il-
ligi ta' Stat Membru msemmi fl-Artikolu 49(1), it-tieni subparagrafu, skont ir-
regoli nazzjonali applikabbli dwar ir-rikonoxximent ta' CSDs ta' pajjiz terz
ghandu jinnotifika b'dan lill-ESMA fi Zmien sentejn minn ... [id-data tad-dhul

fis-sehh ta' dan ir-Regolament emendatorju].

L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta' standards tekni¢i regolatorji biex
tispecifika lI-informazzjoni li s-CSD ta' pajjiz terz huwa mehtieg li jipprovdi
lill-ESMA fin-notifika msemmija fit-tieni subparagrafu. Tali informazzjoni
ghandha tkun limitata ghal dak i huwa strettament mehtieg, inkluz, fejn

applikabbli u disponibbli:

(a) l-ghadd ta' partecipanti li lilhom is-CSD ta' pajjiz terz jipprovdi jew

bihsiebu jipprovdi s-servizzi msemmija fit-tieni subparagrafu;

(b) il-kategoriji ta' strumenti finanzjarji li fir-rigward taghhom is-CSD ta'

pajjiz terz jipprovdi tali servizzi; u
(c) il-volum u l-valur totali ta' tali strumenti finanzjarji.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak 1-abbozz ta' standards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa ... [sena mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament

emendatorju].
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4b.

4c.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi
tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu

fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

CSD ta' pajjiz terz li pprovda s-servizz ewlieni msemmi fit-Taqsima A, il-punt
3, tal-Anness fir-rigward tal-istrumenti finanzjarji kkostitwiti skont il-ligi ta'
Stat Membru msemmi fl-Artikolu 49(1), it-tieni subparagrafu, qabel ...

[sentejn mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament emendatorju] ghandu
jipprezenta n-notifika msemmija fl-Artikolu 25(2a) sa ... [sentejn mid-data tad-

dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament emendatorju].

Meta CSD ikun ipprezenta applikazzjoni kompluta ghar-rikonoxximent
fkonformita mal-Artikolu 25(4), (5) u (6) qabel ...[id-data tad-dhul fis-sehh ta'
dan ir-Regolament emendatorju] izda -ESMA ma tkunx harget dec¢izjoni
fkonformita mal-Artikolu 25(6) sa dik id-data, ir-regoli nazzjonali dwar ir-
rikonoxximent tas-CSD ghandhom ikomplu japplikaw sakemm tinhareg id-

decizjoni tal-ESMA.";

(c) jizdiedu l-paragrafi li gejjin:

H6.

L-att delegat adottat skont I-Artikolu 7(14) kif applikabbli qabel ... [id-data tad-
dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament emendatorju] ghandu jkompli japplika sad-
data tal-applikazzjoni tal-att delegat adottat skont I-Artikolu 7(5).
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L-att delegat adottat skont 1-Artikolu 7(15), il-punti (a), (b) u (g), kif
applikabbli qabel ... [id-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament
emendatorju] ghandu jkompli japplika sad-data tal-applikazzjoni tal-att delegat
adottat skont 1-Artikolu 7(10).

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jistabbilixxu kulleggi skont I-Artikolu 24a
fi Zmien xahar mid-data tad-dhul fis-sehh tal-istandards tekni¢i regolatorji

adottati skont I-Artikolu 24a(13).

CSD 11, fi Stat Membru iehor, ipprovda s-servizzi ewlenin imsemmija fit-
Taqsima A, il-punti 1 u 2, tal-Anness jew stabbilixxa fergha, f’konformita mal-
Artikolu 23 kif applikabbli gabel... [id-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-
Regolament emendatorju] ghandu jkun soggett ghall-procedura li tinsab fl-
Artikolu 23(3) sa (6) fir-rigward biss ta":

(a) l-istabbiliment ta' fergha gdida;

(b) bidla fil-firxa ta' dawk is-servizzi.";

(32) 1-Artikolu 72 huwa mhassar;
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(33) L-Artikolu 74 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 1 huwa emendat kif gej:
(1)  il-formulazzjoni introduttorja hija ssostitwita b'dan 1i gej:

"1. L-ESMA, f'’kooperazzjoni mal-EBA u mal-awtoritajiet kompetenti u mal-
awtoritajiet rilevanti, ghandha tipprezenta rapporti lill-Kummissjoni li
jipprovdu valutazzjonijiet tax-xejriet, ir-riskji potenzjali u 1-
vulnerabbiltajiet, u fejn mehtieg, rakkomandazzjonijiet ghal azzjoni
preventiva u ta' rimedju fis-swieq tas-servizzi koperti minn dan ir-

Regolament. Dawk ir-rapporti ghandhom jinkludu valutazzjoni ta' li

gej:"
(i) il-punti (a), (b) u (c) huma sostitwiti b'dan li gej:

"(a) l-effi¢jenza tas-saldu ghal operazzjonijiet domestici u transkonfinali ghal

kull Stat Membru, b'kont mehud ta' mill-inqas dan 1i gej:
(1) l-ghadd u l-volum tan-nuqqas ta' saldu u l-evoluzzjoni taghhom;

(i) l-impatt tal-penali fi flus kontanti fuq nuqqas ta' saldu fl-istrumenti

kollha;

(111) 1t-tul ta' Zzmien u l-kawzi ewlenin tan-nuqqas ta' saldu;
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(iv) 1il-kategoriji ta' strumenti finanzjarji u swieq fejn jigu osservati I-

oghla rati ta' nuqqas ta' saldu;
(v) tqabbil internazzjonali tar-rati tan-nuqqas ta' saldu;
(vi) l-ammont ta' penali fi flus kontanti msemmija fl-Artikolu 7;

(vii) fejn applikabbli, 1-ghadd u 1-volumi tax-xiri sfurzat obbligatorju

msemmi fl-Artikolu 7a;

(viii) kwalunkwe mizura mehuda mill-awtoritajiet kompetenti biex
jindirizzaw sitwazzjonijiet fejn 1-effi¢jenza tas-saldu ta' CSD fuq
perjodu ta' sitt xhur tkun ferm aktar baxxa mil-livelli medji ta'

efficjenza tas-saldu rregistrati fis-suq tal-Unjoni;

(aa) il-livelli ta' effi¢jenza tas-saldu meta mgabbla mas-sitwazzjoni fi swieq
kapitali ewlenin ta' pajjizi terzi kif ukoll f'termini ta' strumenti nnegozjati

u tipi ta' tranzazzjonijiet ezegwiti f'tali swieq;

(b) l-adegwatezza tal-penali fi flus kontanti ghal nuqqas ta' saldu, b'mod
partikolari I-htiega ghal aktar flessibbilta b’rabta ma dawk il-penali ghal

nuqgqas ta' saldu b'rabta mal-istrumenti finanzjarji illikwidi;
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(¢) Il-ghadd u l-volum ta' tranzazzjonijiet li jigu saldati barra mis-sistemi ta'
saldu tat-titoli operati mis-CSDs u I-evoluzzjoni taghhom maz-zmien,
inkluz tgabbil mal-ghadd u I-volum tat-tranzazzjonijiet li jigu saldati fis-
sistemi ta' saldu tat-titoli operati mis-CSDs, abbazi tal-informazzjoni
ricevuta skont I-Artikolu 9 u skont kwalunkwe informazzjoni rilevanti
ohra, kif ukoll l-impatt ta' dik I-evoluzzjoni fuq il-kompetizzjoni fis-suq
tas-saldu u kwalunkwe riskju potenzjali ghall-istabbilta finanzjarja minn

saldu internalizzat;";
(iii) jizdied il-punt li gej:
"(I) it-trattament tan-notifiki pprezentati fkonformita mal-Artikolu 25(2a);";
(b) il-paragrafu 2 huwa sostitwit b’dan li gej:

2. Ir-rapporti msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jintbghatu lill-Kummissjoni kif
gej:
(a) kull sentejn ghar-rapporti msemmija fil-paragrafu 1, il-punti (a), (aa), (b),

(c), () u (D);

(b) kull tliet snin ghar-rapporti msemmija fil-paragrafu 1, il-punti (d) u (f);
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(c) tal-inqgas kull tliet snin, u fi kwalunkwe kaz fi zmien sitt xhur minn
ezercizzju ta’ riezami bejn il-pari 1i jitwettaq f’konformita mal-Artikolu

24, ghar-rapport imsemmi fil-paragrafu 1, il-punt (g);

(d) fuq talba minghand il-Kummissjoni, ghar-rapporti msemmija fil-
paragrafu 1, il-punti (e), (h), (j) u (k).

Ir-rapporti msemmija fil-paragrafu 1 ghandu jigu kkomunikat lill-Kummissjoni
sat-30 ta’ April tas-sena rilevanti kif determinat skont il-perjodicita stabbilita

fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu.”;

(c) jizdiedu l-paragrafi li gejjin:

G63 .

Sa ... [sena mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament emendatorju] u
kull sentejn wara dan, I-ESMA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-membri tas-
SEBC, ghandha tipprezenta rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar
il-valutazzjoni fir-rigward tat-tqassir potenzjali tal-perjodu msemmi fl-
Artikolu 5(2), I-ewwel sentenza ("¢iklu tas-saldu"). Dak ir-rapport ghandu
jinkludi dan kollu 1i gej:

(a) valutazzjoni tal-adegwatezza tat-tqassir tac-¢iklu tas-saldu u l-impatt
potenzjali ta' tali tqassir fuq is-CSDs, i¢-Centri tan-negozjar u partecipanti

ohra fis-suq;
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(b) valutazzjoni tal-kostijiet u I-benefic¢¢ji tat-tqassir ta¢-ciklu tas-saldu fl-
Unjoni, filwaqt li ssir differenzjazzjoni, meta jkun xieraq, bejn strumenti

finanzjarji differenti u kategoriji ta' tranzazzjonijiet;

(c) qafas dettaljat dwar kif issir il-bidla lejn ¢iklu tas-saldu igsar, filwaqt 1i
ssir differenzjazzjoni, meta jkun xieraq, bejn strumenti finanzjarji

differenti u kategoriji ta' tranzazzjonijiet;

(d) harsa generali lejn I-izviluppi internazzjonali dwar i¢-¢ikli tas-saldu u I-

impatt taghhom fuq is-swieq kapitali tal-Unjoni.

4.  Fuq it-talba tal-Kummissjoni, -ESMA ghandha tipprovdi analizi tal-ispejjez
imgabbla mal-benefic¢ji tal-introduzzjoni tal-process ta' xiri sfurzat
obbligatorju. Analizi bhal din tal-ispejjez imqgabbla mal-benefi¢¢ji ghandha

tikkonsisti mill-elementi li gejjin:

(a) it-tul ta' zmien medju tan-nuqqas ta' saldu fir-rigward tal-istrumenti
finanzjarji jew il-kategoriji ta' tranzazzjonijiet f'dawk l-istrumenti

finanzjarji li ghalihom jista' japplika x-xiri sfurzat obbligatorju;

(b) l-impatt tal-introduzzjoni tal-process ta' xiri sfurzat obbligatorju fis-suq
tal-Unjoni, inkluz valutazzjoni tal-kawzi sottostanti tan-nuqqas ta' saldu
11 ghalihom jista' japplika x-xiri sfurzat obbligatorju u analizi tal-
implikazzjonijiet biex l-istrumenti finanzjarji specifici u 1-kategoriji ta'

tranzazzjonijiet ikunu soggetti ghax-xiri sfurzat obbligatorju;
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(¢) l-applikazzjoni ta' process simili ta' xiri sfurzat fi swieq komparabbli ta'

pajjizi terzi u l-impatt fuq il-kompetittivita tas-suq tal-Unjoni;

(d) kwalunkwe impatt car fuq l-istabbilta finanzjarja fl-Unjoni li jirrizulta

minn nuqgqas ta' saldu;

() kwalunkwe impatt ¢ar fuq il-frammentazzjoni tas-swieq kapitali tal-
Unjoni li jirrizulta minn rati divergenti tal-effi¢jenza tas-saldu, inkluz ir-

ragunijiet ghal tali divergenza u mizuri xierqa biex tigi limitata.

L—EBA ghandha, fkooperazzjoni mal-membri tas-SEBC u I-ESMA,
tippubblika rapport annwali dwar dawk is-CSDs li jinnominaw CSDs ohra jew
istituzzjonijiet ta' kreditu ghall-forniment ta' servizzi ancillari ta' tip bankarju.
Dak ir-rapport ghandu jqis is-sejbiet relatati mal-monitoragg tal-livell limitu
mill-awtoritajiet kompetenti msemmija fl-Artikolu 54(5) u lI-implikazzjonijiet
tal-kreditu u tal-likwidita ghal CSDs li jipprovdu servizzi ancillari ta' tip

bankarju taht tali livell limitu.

L-ESMA ghandha, wara li tikkonsulta lis-SEBC, tipprezenta rapport sa ...
[sena mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament emendatorju] lill-
Kummissjoni rigward l-adegwatezza li jigu applikati ghodod regolatorji

addizzjonali biex tittejjeb 1-effi¢jenza tas-saldu fl-Unjoni.
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Dak ir-rapport ghandu jkopri tal-anqas it-tiswir tad-dagsijiet tat-
tranzazzjonijiet, is-saldu parzjali ta' negoz;ji li qed ifallu, u l-uzu ta' programmi

ta' ghoti b'self/tehid b'self awtomatizzat.

Minn hemm 'il quddiem, I-ESMA, wara li tikkonsulta lill-membri tas-SEBC,
ghandha tirrapporta kull tliet snin dwar kwalunkwe ghodda addizzjonali
potenzjali biex tittejjeb l-effi¢jenza tas-saldu fl-Unjoni. F'kazijiet fejn ma tkun
giet identifikata ebda ghodda gdida, I-ESMA ghandha tinforma lill-

Kummissjoni b'dan u ma ghandhiex tkun mehtiega tipprovdi rapport.

Sa... [sentejn mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament emendatorju], 1-
EBA, f'kooperazzjoni mill-qrib mal-membri tas-SEBC u tal-ESMA, ghandha
tipprezenta rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar il-valutazzjoni
tat-telf tal-kreditu residwu marbut mal-iskopertura tal-kreditu residwu kif
imsemmi fl-Artikolu 59(3), il-punt (g) u I-modi ta' kif dan jista' jigi indirizzat.
Dak ir-rapport ghandu jitqieghed ghad-dispozizzjoni tal-pubbliku.";
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(34) L-Artikolu 75 huwa sostitwit b'dan 1i gej:

"Artikolu 75

Riezami

Sa ...[hames snin mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament], il-Kummissjoni
ghandha tirriezamina u thejji rapport generali dwar dan ir-Regolament. II-Kummissjoni

ghandha, b'mod partikolari, tivvaluta:

(a) 1il-kwistjonijiet imsemmija fl-Artikolu 74(1), il-punti (a) sa (1), jistabbilixxu jekk
hemmx ostakli sostantivi ghall-kompetizzjoni fir-rigward tas-servizzi soggetti ghal
dan ir-Regolament li ma humiex indirizzati bizzejjed u jqisu I-htiega potenzjali li jigu

applikati mizuri ulterjuri biex:
(1) itejbu l-effi¢jenza tas-saldu;
(i) jillimitaw l-impatt fuq il-kontribwenti tal-falliment tas-CSDs;

(ii1) jindirizzaw kwalunkwe kwistjoni ta' kompetizzjoni jew ta' stabbilta finanzjarja

identifikata relatata mas-saldu internalizzat;
(iv) jimminimizzaw l-ostakli ghas-saldu transkonfinali;

(v) jizguraw setghat u informazzjoni adegwati ghall-awtoritajiet biex

jimmonitorjaw ir-riskji;
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(b) il-funzjonament tal-qafas regolatorju u supervizorju ghas-CSDs tal-Unjoni,
spec¢jalment dawk is-CSDs li l-attivitajiet taghhom huma ta' importanza sostanzjali
ghall-funzjonament tas-swieq tat-titoli u tal-protezzjoni tal-investituri fl-Unjoni
f'mill-ingas zewg Stati Membri ospitanti, b'enfasi partikolari fuq il-forniment
transkonfinali ta' servizzi, ir-riskji potenzjali ghall-klijenti u l-partecipanti ta’ CSDs,

il-protezzjoni tal-investituri u l-istabbilta finanzjarja fl-Unjoni;

(c) 1il-funzjonament u I-kamp ta’ applikazzjoni tal-qafas regolatorju u supervizorju tal-
Unjoni ghal CSDs ta' pajjizi terzi, b'mod partikolari s-supervizjoni ta’ tali CSDs meta

jipprovdu servizzi fl-Unjoni, inkluz ir-rwol tal-ESMA.

[I-Kummissjoni ghandha tipprezenta r-rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill,

flimkien ma' kwalunkwe proposta xierqa.".
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Artikolu 2
Emenda ghar-Regolament (UE) Nru 236/2012

Fir-Regolament (UE) Nru 236/2012, jiddahhal l-artikolu li ge;j:

"Artikolu 15

Proceduri ta' xiri sfurzat

Kontroparti ¢entrali fi Stat Membru li tipprovdi servizzi tal-ikklerjar ghall-ishma ghandha tizgura li

jkunu fis-sehh proceduri li jikkonformaw mar-rekwiziti kollha 1i gejjin:

(a) meta persuna fizika jew guridika li tbigh 1-ishma ma tkunx tista' tikkonsenja 1-ishma ghas-
saldu fi zmien erbat ijiem ta' negozju mill-jum li fih ikun dovut is-saldu, jiskattaw
awtomatikament pro¢eduri ghax-xiri sfurzat tal-ishma sabiex tigi zgurata 1-kunsenja ghas-

saldu;

(b) meta x-xiri sfurzat tal-ishma ghall-kunsenja ma jkunx possibbli, jithallas ammont lix-xerre;j
abbazi tal-valur tal-ishma li jridu jigu kkonsenjati fid-data tal-kunsenja flimkien ma'

ammont ghal telf imgarrab mix-xerrej b'rizultat tan-nuqqas ta' saldu;

(c) il-persuna fizika jew guridika li tonqos milli ssalda ghandha tirrimborza 1-ammonti kollha

mhallsa skont il-punti (a) u (b).".
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Artikolu 3
Dhul fis-sehh u applikazzjoni

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu f'//-
Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

Madankollu, il-punti li gejjin tal-Artikolu 1 ghandhom japplikaw minn ... [sentejn mid-data tad-dhul

fis-sehh ta' dan ir-Regolament emendatorju]:

(a) il-punt 3, fir-rigward tal-Artikolu 7(3), il-punti (a) u (b) tar-Regolament (UE) Nru
909/2014;

(b) il-punt 13, il-punt (a);
(c) il-punt 22, fir-rigward tal-Artikolu 47a(1) u (2) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014;
(d) il-punt 25, il-punt (e);
(e) il-punt 27, il-punt (a).

Barra minn hekk, I-Artikolu 1, il-punt 33, il-punti (a) u (b), ghandhom japplikaw mill-1 ta’ Mejju
2024.
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Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi ...,

Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill

1I-President 1I-President
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