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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON
ASETUS (EU) 2023/...,

annettu ...pdivini ...kuuta ...,

asetuksen (EU) N:0 909/2014 muuttamisesta toimituskurin, rajat ylittiivin palvelujen
tarjoamisen, valvontayhteistyon, pankkipalvelujen tyyppisten oheispalvelujen tarjoamisen
sekid kolmansien maiden arvopaperikeskuksia koskevien vaatimusten osalta seki asetuksen

(EU) N:o0 236/2012 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka
ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsditdmisjirjestyksessd hyviksyttaviksi sdddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
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ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon!,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,

noudattavat tavallista lainsditdmisjarjestystis,

1 EUVL C 367, 26.9.2022, s. 3.

2 EUVL C 443, 22.11.2022, s. 87.

3 Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 9. marraskuuta 2023 (ei vield julkaistu virallisessa
lehdessd)], ja neuvoston péétos, tehty ... pdivana ...kuuta .....
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sekd katsovat seuraavaa:

(1) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 909/2014! standardoidaan
rahoitusvilineiden toimitusta koskevat vaatimukset ja arvopaperikeskusten toiminnan
jarjestamisté ja yllapitoa koskevat sadannot luotettavan, tehokkaan ja joustavan toimituksen
edistdmiseksi. Kyseiselld asetuksella otettiin kiyttoon lyhyemmat toimitusajat,
toimituskuria koskevat toimenpiteet, arvopaperikeskuksia koskevat tiukat organisaatiota,
litketoiminnan harjoittamista ja toiminnan vakavaraisuutta koskevat vaatimukset, liséa
arvopaperikeskuksia ja muita arvopapereiden toimitusta tukevia pankkipalveluja tarjoavia
laitoksia koskevia vakavaraisuus- ja valvontavaatimuksia seké jarjestelma, jonka avulla

toimiluvan saaneet arvopaperikeskukset voivat tarjota palvelujaan kaikkialla unionissa.

(2) Vaatimusten yksinkertaistaminen tietyilld asetuksen (EU) N:o 909/2014 kattamilla aloilla
ja oikeasuhteisempi ldhestymistapa ndihin aloihin olisi linjassa sddntelyn toimivuutta ja
tuloksellisuutta koskevan komission REFIT-ohjelman kanssa, jossa korostetaan tarvetta
vihentdd kustannuksia ja yksinkertaistaa menettelyjé, jotta unionin politiikkojen tavoitteet
saavutetaan mahdollisimman tehokkaalla tavalla, ja pyritién erityisesti vahentiméain

sadntelyllistd ja hallinnollista rasitusta.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu 23 pdivini
heindkuuta 2014, arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa sekd
arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seki asetuksen (EU) N:o
236/2012 muuttamisesta (EUVL L 257, 28.8.2014, s. 1).
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Tehokkaat ja kestdvit kaupankdynnin jalkeiset infrastruktuurit ovat hyvin toimivan
padomamarkkinaunionin keskeisié tekijoitd ja lisdévit toimia, joilla tuetaan investointeja,
kasvua ja ty0llisyyttd komission poliittisten painopisteiden mukaisesti. Téstd syysta
asetuksen (EU) N:o 909/2014 uudelleentarkastelu on yksi keskeisistd toimista
padomamarkkinaunionia koskevassa komission toimintasuunnitelmassa, joka esitetdan
24 péivani syyskuuta 2020 annetussa komission tiedonannossa ’Pddomamarkkinaunioni

thmisille ja yrityksille — uusi toimintasuunnitelma”.

Komissio toteutti vuonna 2019 kohdennetun kuulemisen asetuksen (EU) N:o 909/2014
soveltamisesta. Komissio sai palautetta myds Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksella (EU) N:o 1095/2010! perustetulta Euroopan valvontaviranomaiselta (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen), jiljempand ’TEAMV’ tai
“arvopaperimarkkinaviranomainen’ ja Euroopan keskuspankkijérjestelmailtd, jaljempana
"EKPJ’. Saadusta palautteesta kévi ilmi, ettd sidosryhmaét kannattavat ja pitivit
merkityksellisend asetuksen (EU) N:o 909/2014 tavoitetta edistdd rahoitusvélineiden
luotettavaa, tehokasta ja joustavaa toimitusta ja ettd merkittdvid muutoksia kyseiseen
asetukseen ei tarvittu. Komission Euroopan parlamentille ja neuvostolle asetuksen (EU)
N:0 909/2014 mukaisesti toimittama kertomus julkaistiin 1 pdivina heindkuuta 2021.
Vaikka kaikkia kyseisen asetuksen sdéinndksii ei vield sovelleta tdysimédriisesti,
kertomuksessa yksiloitiin aloja, joilla tarvitaan kohdennettuja toimia sen varmistamiseksi,
ettd kyseisen asetuksen tavoite saavutetaan oikeasuhteisemmalla, tehokkaammalla ja

tuloksekkaammalla tavalla.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 péivdni
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta seké paatoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331,

15.12.2010, s. 84).
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(%) Arvopaperikeskusten olisi voitava méérittdd sisdisissi sddnndissddn, mitkd muut
tapahtumat kuin maksukyvyttdémyysmenettelyt muodostavat osallistujan
maksulaiminlyonnin. Téllaiset tilanteet liittyvit yleensa siihen, ettd varojen tai
arvopapereiden siirtoa ei ole saatettu padtdkseen arvopapereiden selvitysjdrjestelmin

ehtojen ja sisdisten sddntdjen mukaisesti.

(6) Asetuksella (EU) N:o 909/2014 otettiin kiyttoon toimituskuria koskevat sddnnot, joilla
ehkdistddn ja korjataan arvopaperikauppojen toimituspuutteet ja varmistetaan néin
arvopaperikauppojen toimituksen turvallisuus. Olisi tutkittava lisdtoimenpiteitd
ja -vélineitd, joilla parannetaan toimitusten tehokkuutta unionissa, kuten transaktioiden
koon muokkaamista tai osittaista toimitusta. Sen vuoksi EAMV:n olisi tiiviissa
yhteistydssd EKPJ:n jasenten kanssa tarkasteltava niin unionissa kuin muualla maailmassa
sovellettavia alan parhaita kdytint6jé, jotta voidaan yksiloidé kaikki asiaankuuluvat
toimenpiteet, joita selvitysjirjestelmét tai markkinatoimijat voisivat toteuttaa, ja kehitettava
ajan tasalle saatettuja teknisten sddntelystandardien luonnoksia toimenpiteisté, joilla

estetddn toimituspuutteita toimitusten tehokkuuden lisddmiseksi.
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(7) Asetuksella (EU) N:o 909/2014 kdyttoon otettuja sddntdja ovat erityisesti
raportointivaatimukset, rahaluonteisia seuraamuksia koskeva jirjestelma ja pakolliset
korvausostot. Nykyiselldin sovelletaan ainoastaan raportointivaatimuksia ja
rahaluonteisten seuraamusten jarjestelméd. Rahaluonteisten seuraamusten jérjestelmén
soveltamisesta kertyneet kokemukset sekd toimituskuria koskevan kehyksen kehittdminen
ja tdismentiminen etenkin komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2018/12291 ovat
antaneet kaikille asianomaisille osapuolille mahdollisuuden ymmartaa paremmin
jarjestelmad ja haasteita, joita sen soveltaminen aiheuttaa. Erityisesti olisi selvennettiva
asetuksessa (EU) N:o 909/2014 sdéddettyjen rahaluonteisten seuraamusten ja pakollisen
korvausostomenettelyn soveltamisalaa. Jotta rahaluonteisiin seuraamuksiin liittyvét
vaatimukset voidaan erottaa pakollisiin korvausostoihin liittyvistd vaatimuksista, téllaiset

vaatimukset olisi vahvistettava erillisissa artikloissa.

1 Komission delegoitu asetus (EU) 2018/1229, annettu 25 paiviani toukokuuta 2018,
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014 tdydentdmisesta
toimituskuria koskevilla teknisilld sdéntelystandardeilla (EUVL L 230, 13.9.2018, s. 1).
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Toimituspuutteisiin, joiden taustalla oleva syy ei johdu osallistujista eikd toiminnoista,
joita ei pidetd kaupankdyntind, ei pitdisi soveltaa rahamiirdisid seuraamuksia tai pakollisia
korvausostoja, koska kyseisten toimenpiteiden soveltaminen tillaisiin toimituspuutteisiin ja
toimintoihin ei olisi kdytdnndssd mahdollista tai voisi aiheuttaa haitallisia seurauksia
markkinoille. Pakollisten korvausostojen osalta tilanne on todennékdisesti tdma tiettyjen
ensimarkkinoilla toteutettavien transaktioiden, arvopapereilla toteutettavien
rahoitustoimien, yhtidtapahtumien, uudelleenjirjestelyjen tai rahasto-osuuksien
perustamisen ja lunastuksen, keskuskurssin muutosten tai muuntyyppisten transaktioiden
osalta, jotka tekevit korvausostomenettelystd tarpeettoman. Toimituskuria koskevia
toimenpiteitd ei myoskain pitdisi soveltaa velvoitteensa laiminlydviin osallistujiin, joita
vastaan maksukyvyttdmyysmenettely on aloitettu, tai velvoitteensa laiminly6viin
osallistujiin, jotka ovat keskusvastapuolia, lukuun ottamatta keskusvastapuolen toteuttamia

kauppoja, joissa se ei asetu vastapuolten vilille.

Rahaluonteiset seuraamukset olisi laskettava kultakin pankkipéivéltd niin kauan kuin
laiminlyonti jatkuu. Negatiivisen korkoympéariston mahdollisuus olisi otettava huomioon
méidriteltdessd rahaluonteisten seuraamusten laskentaparametreja. Mahdolliset kielteiset
kannustimet laiminlyOntiin alhaisessa tai negatiivisessa korkoympéristdssé on poistettava,
jotta viltetdédn tahattomat vaikutukset laiminlyontiin syyllistymattomaén osallistujaan.
Komission olisi sdd@nndollisesti tarkasteltava rahaluonteisten seuraamusten laskennassa
kéytettdvid parametreja ja sen vuoksi harkittava mahdollisia muutoksia kyseisten

seuraamusten laskentamenetelméén, kuten progressiivisen asteikon asettamista.
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Pakollisilla korvausostoilla voisi olla kielteisid vaikutuksia sekd normaaleissa
markkinatilanteissa ettd markkinoiden stressitilanteissa. Sen vuoksi pakollisten
korvausostojen olisi oltava viimeinen keino, ja niitd olisi sovellettava vain, jos seuraavat
kaksi edellytysti tdyttyvat samanaikaisesti: ensinndkin muiden toimenpiteiden
soveltaminen, kuten rahalliset seuraamukset tai se, ettd arvopaperikeskukset,
keskusvastapuolet tai kauppapaikat ovat keskeytténeet sellaisten osallistujien
osallistumisen, jotka aiheuttavat toimituspuutteita johdonmukaisesti ja jarjestelmaéllisesti,
ei ole johtanut toimituspuutteiden pitkdaikaiseen ja kestdvddn vihenemiseen unionissa tai
pitdmiseen kestdvésti vihdisind unionissa; ja toiseksi, toimituspuutteiden mééra vaikuttaa

tai todennakoisesti vaikuttaa kielteisesti unionin rahoitusvakauteen.

Kun komissio harkitsee pakollisten korvausostojen kiyttdonottoa, sen olisi Euroopan
jarjestelmariskikomitean kuulemisen liséksi pyydettdavd EAMV:téd toimittamaan kustannus-
hy6tyanalyysi. Kyseisen kustannus-hydtyanalyysin perusteella komission olisi voitava
ottaa kayttoon pakolliset korvausostot taytintdonpanosdadokselld. Kyseisessd
taytdntoonpanosdddoksessd olisi tismennettdvé, mihin rahoitusvilineisiin tai

transaktioluokkiin pakollisia korvausostoja on sovellettava.
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Korvausostojen soveltaminen samaa rahoitusvilinettd koskevien transaktioiden ketjuun,
jonka toteuttavat vastapuolet, jotka ovat arvopaperikeskuksen osallistujia, voisi aiheuttaa
tarpeettomia padllekkaisid kustannuksia ja vaikuttaa rahoitusvélineen likviditeettiin.
Tallaisten seurausten vélttamiseksi tillaisten transaktioiden osallistujien kéytettdavissa olisi
oltava siirtojdrjestely. Kunkin transaktioketjuun osallistuvan osallistujan olisi voitava

siirtdd korvausostovelvoite seuraavalle osallistujalle.

Pakolliset korvausostomenettelyt mahdollistavat rahoitusvélineen korvausostohinnan ja sen
alkuperdisen kauppahinnan vilisen erotuksen maksamisen myyjan toimesta ostajalle vain,
jos kyseisen korvausoston viitehinta on korkeampi kuin alkuperédinen kauppahinta. Taméa
epasymmetria hyodyttdisi kohtuuttomasti ostajaa siiné tapauksessa, ettd korvausoston
viitehinta on alkuperéistd kauppahintaa alhaisempi. Se tekisi my®ds siirtojérjestelyn
soveltamisen mahdottomaksi etenkin sen vuoksi, ettd maksettavat maarit voivat vaihdella
transaktioketjun eri vaiheiden vélilla riippuen siitd, milloin kukin vilittdja toteuttaa
korvausoston. Sen vuoksi timé epdsymmetria olisi poistettava, jotta voidaan varmistaa,
ettd kauppaosapuolet palaavat taloudellisiin ehtoihin, joita olisi sovellettu, jos alkuperdinen

transaktio olisi toteutettu.
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Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 236/2012! mukaisten pakollisten
ostomenettelyjen soveltaminen pédttyi 1 pdivand helmikuuta 2022 delegoidun asetuksen
(EU) 2018/1229 tultua voimaan. Asetuksen (EU) N:o 236/2012 mukaiset pakolliset
ostomenettelyt olivat kuitenkin riippumattomia asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukaisesta
jarjestelmastd, ja niité olisi pitdnyt jatkaa. Sen vuoksi on aiheellista palauttaa asetukseen
(EU) N:o 236/2012 pakollisia korvausostoja koskeva sddannos. Kyseisen sddnnoksen
soveltamisalaan kuuluviin transaktioihin ei pitdisi soveltaa asetuksen (EU) N:o 909/2014

mukaisia pakollisia korvausostoja.

Kaupat, joita ei mééritetd keskusvastapuolessa, voivat olla vakuudettomia, jolloin kukin
kauppapaikan jisen tai kaupankiyntiosapuoli kantaa vastapuoliriskin. Tdmén riskin
siirtdminen muille toimijoille, kuten arvopaperikeskuksen osallistujille, pakottaisi
osallistujat kattamaan vastapuoliriskinsd vakuuksilla, miké voisi johtaa arvopapereiden
toimituskustannusten kohtuuttomaan nousuun. Tapauksen mukaan velvoitteensa
laiminlyoneen kauppapaikan jésenen tai velvoitteensa laiminlyoneen
kaupankédyntiosapuolen olisi sen vuoksi vastattava hintaeron, rahakorvauksen ja

korvausoston kustannusten maksamisesta.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 236/2012, annettu 14 pdivina
maaliskuuta 2012, lyhyeksimyynnisté ja tietyistd luottoriskinvaihtosopimuksiin liittyvista
kysymyksistd (EUVL L 86, 24.3.2012, s. 1).
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(16) Jos pakollisia korvausostoja sovelletaan, komission olisi voitava tilapdisesti keskeyttda
niiden soveltaminen tietyissd poikkeuksellisissa tilanteissa. Tallaisen keskeyttdmisen olisi
oltava mahdollista tiettyjen rahoitusvilineluokkien osalta, jos se on tarpeen unionin
rahoitusvakauteen tai finanssimarkkinoiden moitteettomaan toimintaan kohdistuvan
vakavan uhan vélttdmiseksi tai sithen puuttumiseksi. Téllaisen keskeyttdmisen olisi oltava

oikeassa suhteessa niihin tavoitteisiin.

(17) EAMV:n olisi laadittava paivitetyt teknisten sddntelystandardien luonnokset, jotta voidaan
ottaa huomioon tilla asetuksella asetukseen (EU) N:o 909/2014 tehdyt muutokset. Néin
komissio voisi tehda tarvittavat korjaukset tai muutokset selventddkseen olemassa olevissa
teknisissé sdéntelystandardeissa asetettuja vaatimuksia. EAMV:n olisi myds laadittava
luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetédén siirtojirjestelyn
yksityiskohdat seké se, minki tyyppiset transaktiot tekevit korvausostomenettelysta
tarpeettoman ja miten vahittdissijoittajien erityispiirteet voidaan ottaa huomioon pakollisen

korvausoston toteuttamisessa.

(18) Jos arvopaperikeskus ei harjoita toimitustoimintaa ennen toimilupamenettelyn aloittamista,
perusteissa, joilla méiiritetdén, mitkd asiaan liittyvit viranomaiset olisi otettava mukaan
tallaiseen lupamenettelyyn, olisi otettava huomioon ennakoitu toimitustoiminta sen
varmistamiseksi, ettd kaikkien kyseisen arvopaperikeskuksen toiminnasta mahdollisesti

kiinnostuneiden viranomaisten nikemykset otetaan huomioon.
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Jos uusi arvopaperikeskus hakee toimilupaa mutta tiettyjen vaatimusten noudattamista ei
voida arvioida, koska arvopaperikeskus ei ole vield toiminnassa, toimivaltaisen
viranomaisen olisi voitava myontéé toimilupa, jos voidaan kohtuudella olettaa, etti
kyseinen arvopaperikeskus noudattaa asetusta (EU) N:o 909/2014, kun se tosiasiallisesti
aloittaa toimintansa. Kyseinen arviointi on erityisen olennainen, kun on kyse hajautetun
tilikirjan teknologian kdytostd ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)

2022/858! soveltamisesta.

Vaikka asetuksessa (EU) N:o 909/2014 edellytetdén, ettd kansalliset valvontaviranomaiset
tekevit yhteistyotd asiaan liittyvien viranomaisten kanssa ja ettd niiden on oltava mukana,
kansallisten valvontaviranomaisten ei tarvitse ilmoittaa kyseisille viranomaisille, onko
niiden ndkemykset otettu huomioon lupamenettelyn tuloksissa ja milld tavoin ja onko
sadnnollisten uudelleentarkastelujen ja arviointien yhteydessé havaittu lisdongelmia.
Asiaan liittyvien viranomaisten olisi sen vuoksi voitava antaa perusteltuja lausuntoja
arvopaperikeskusten toimiluvista sekd uudelleentarkastelu- ja arviointiprosessista.
Toimivaltaisten viranomaisten olisi otettava tillaiset lausunnot huomioon tai perusteltava,
miksi tillaisia lausuntoja ei ole noudatettu. Toimivaltaisten viranomaisten olisi ilmoitettava
lupamenettelyn tuloksista asiaan liittyville viranomaisille sekd muille kuulluille
viranomaisille. Toimivaltaisten viranomaisten olisi ilmoitettava asiaan liittyville
viranomaisille, EAMV:lle ja kollegiolle uudelleentarkastelu- ja arviointiprosessin

tuloksista.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2022/858, annettu 30 pdivdnd toukokuuta
2022, hajautetun tilikirjan teknologiaan perustuvien markkinainfrastruktuurien
pilottijdrjestelmaista ja asetusten (EU) N:o 600/2014 ja (EU) N:o 909/2014 seka direktiivin
2014/65/EU muuttamisesta (EUVL L 151, 2.6.2022, s. 1).
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Sadnnoksid médriajoista, jotka koskevat arvopaperikeskuksen lupaa ydinpalvelujen
ulkoistamiseksi kolmannelle osapuolelle tai toimintojen laajentamiseksi tiettyihin muihin
palveluihin, olisi muutettava, jotta voidaan poistaa tahattomat epdjohdonmukaisuudet

ndiden méadrdaikojen ja yleisen toimilupamenettelyn madrdaikojen valilta.

Toimivaltaisten viranomaisten suorittama arvopaperikeskusten sddannollinen
uudelleentarkastelu ja arviointi on tarpeen sen varmistamiseksi, ettd arvopaperikeskuksilla
on edelleen asianmukaiset jarjestelyt, strategiat, prosessit ja mekanismit niiden riskien
arvioimiseksi, joille arvopaperikeskukset altistuvat tai saattavat altistua tai jotka voisivat
uhata arvopaperimarkkinoiden moitteetonta toimintaa. Kokemus on kuitenkin osoittanut,
ettd vuotuinen uudelleentarkastelu ja arviointi on suhteettoman tyolasti seké
arvopaperikeskuksille ettd toimivaltaisille viranomaisille ja etti siitd on vain véhin
lisdarvoa. Toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava asettaa tarkoituksenmukaisemmat
kunkin arvopaperikeskuksen uudelleentarkastelun ja arvioinnin aikaviélit, kuitenkin ainakin
joka kolmas vuosi, jotta voidaan keventia tété rasitetta ja valttda paillekkiiset tiedot
perdkkaisissd arvioinneissa. Arvioidessaan, mitka olisivat asianmukaiset
uudelleentarkastelun ja arvioinnin aikavilit ja perusteellisuuden tasot, toimivaltaisen
viranomaisen olisi lisidksi harkittava, miké olisi oikeasuhteista, kun otetaan huomioon
arvopaperikeskuksen koko, merkitys jarjestelmén kannalta, riskiprofiili, luonne, laajuus ja
monitahoisuus. Toimivaltaisten viranomaisten valvontavalmiuksia ja rahoitusvakauden
turvaamisen tavoitetta ei kuitenkaan pitdisi vaarantaa. Sen vuoksi toimivaltaisilla
viranomaisilla olisi edelleen oltava mahdollisuus tehdé lisduudelleentarkastelu ja -arviointi.
Pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja tarjoaviin arvopaperikeskuksiin sovelletaan
myos Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/36/EU! mukaista

uudelleentarkastelua ja arviointia.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pédivani kesdkuuta
2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten
vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta seka direktiivien
2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338).
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(23) Arvopaperikeskuksen olisi oltava valmis kohtaamaan skenaarioita, jotka saattaisivat estia
sitd jatkamasta keskeisid toimintojaan ja palvelujaan, ja sen olisi arvioitava kaikkien
elvytyksen tai toiminnan hallitun lopettamisen vaihtoehtojen tehokkuutta kyseisissi
skenaarioissa. Asetuksella (EU) N:o 909/2014 otettiin kayttoon tétd koskevia vaatimuksia
ja saddettiin erityisesti, ettd toimivaltaisen viranomaisen on vaadittava arvopaperikeskusta
toimittamaan asianmukainen elvytyssuunnitelma ja varmistettava, ettd kutakin
arvopaperikeskusta varten laaditaan asianmukainen kriisinratkaisusuunnitelma ja etta siti
yllapidetadn. Talld hetkelld ei kuitenkaan ole olemassa yhdenmukaistettua
kriisinratkaisujérjestelméa, johon kriisinratkaisusuunnitelma voisi perustua.
Arvopaperikeskukset, joilla on lupa tarjota pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja,
kuuluvat Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU! soveltamisalaan.
Kuitenkaan ei ole olemassa erityisid sddnnoksid arvopaperikeskuksista, joilla ei ole
toimilupaa téllaisten palvelujen tarjoamiseen ja joita ei sen vuoksi pidetd direktiivin
2014/59/EU mukaisina luottolaitoksina, joilla on velvollisuus laatia elvytys- ja
kriisinratkaisusuunnitelmia. Sen vuoksi olisi tehtdvi selvennyksid, jotta
arvopaperikeskuksiin sovellettavia vaatimuksia voitaisiin yhdenmukaistaa paremmin
ottaen huomioon kaikkia arvopaperikeskuksia koskevan unionin elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksen puuttuminen. Paillekkéisten vaatimusten vélttdmiseksi silloin, kun
arvopaperikeskukselle on laadittu elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelma direktiivin
2014/59/EU mukaisesti, kyseistd arvopaperikeskusta ei pitdisi velvoittaa laatimaan
elvytystd tai toiminnan hallittua lopettamista koskevia suunnitelmia asetuksen (EU) N:o
909/2014 mukaisesti, jos kyseisiin suunnitelmiin siséllytettavit tiedot on jo toimitettu.
Tallaisten arvopaperikeskusten olisi kuitenkin toimitettava toimivaltaiselle

viranomaiselleen kyseisen direktiivin mukaisesti laaditut elvytyssuunnitelmat.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pdivana toukokuuta
2014, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd seka
neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien
2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU,
2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).
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(24)

Asetuksessa (EU) N:o 909/2014 sdddetty menettely, joka koskee sitd, etti
arvopaperikeskus tarjoaa muun jisenvaltion lainsddddnnon kuin sen jasenvaltion
lainsdddannon, jossa arvopaperikeskuksella on toimilupa, mukaisesti perustettuihin
rahoitusviélineisiin liittyvid notariaattipalveluja ja keskitettyja tilinhoitopalveluja, on
osoittautunut tyoladksi, ja jotkin sen vaatimuksista ovat epédselvid. Timé menettely on
johtanut suhteettoman kalliiseen ja pitkdkestoiseen prosessiin arvopaperikeskuksille. Sen
vuoksi menettelya olisi selkeytettiva ja yksinkertaistettava, jotta rajatylittdvén toimituksen
esteet voidaan poistaa paremmin, niin ettd toimiluvan saaneet arvopaperikeskukset voisivat
hyotyé tdysimairaisesti vapaudesta tarjota palveluja unionissa. Rajoittamatta toimenpiteita,
jotka arvopaperikeskusten on toteutettava, jotta niiden kayttdjit voivat noudattaa
kansallista lainsdddantod, olisi oltava selvdd, mikd on asiaankuuluva oikeudellinen kehys
sille arvioinnille, joka arvopaperikeskuksen on suoritettava asetuksen

(EU) N:0 909/2014 nojalla niiden toimenpiteiden osalta, joita se aikoo toteuttaa, jotta
kayttdjat voivat noudattaa toisen jasenvaltion lainsdddantoa, ja ettd arviointi rajoittuu
ainoastaan osakkeisiin. Vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle olisi
annettava mahdollisuus esittdd huomautuksia kyseisen jdsenvaltion lainsdddédnt66n
liittyvésta arvioinnista. Lopullinen pdétds olisi jatettava kotijdsenvaltion toimivaltaisen

viranomaisen tehtiviksi.

PE-CONS 47/23 VJ/lek 15

ECOFIN.1.B FI



(25) Jotta rajat ylittdvid palveluja tarjoavien arvopaperikeskusten valvontaa koskevaa
yhteisty6td voitaisiin parantaa, kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen olisi voitava
kutsua vastaanottavien jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten ja EAMV:n
henkil6stod osallistumaan paikalla tehtdviin tarkastuksiin sivuliikkeissd. Kotijdsenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen olisi myds toimitettava EAMV:lle ja kollegiolle paikalla
tehtyjen tarkastusten tulokset ja tiedot kyseisen toimivaltaisen viranomaisen paittimisté

korjaavista toimista tai seuraamuksista.
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(26)

Asetuksessa (EU) N:0 909/2014 edellytetdén sellaisten viranomaisten yhteisty6td, joilla on
intressi sellaisten arvopaperikeskusten toimintaa kohtaan, jotka tarjoavat useamman kuin
yhden jdsenvaltion lainsdddanndn mukaisesti luotuihin rahoitusvilineisiin liittyvia
palveluja. Valvontajarjestelyt ovat kuitenkin edelleen hajanaisia, ja ne voivat johtaa eroihin
valvontavaltuuksien jakamisessa ja luonteessa kyseessi olevasta arvopaperikeskuksesta
riippuen. Tdma hajanaisuus puolestaan luo esteitd arvopaperikeskusten palvelujen
rajatylittidvélle tarjonnalle unionissa, jatkaa unionin toimitusmarkkinoiden jéljelld olevaa
tehottomuutta ja vaikuttaa kielteisesti unionin rahoitusmarkkinoiden vakauteen. Vaikka
asetuksessa (EU) N:o 909/2014 sdddetddn mahdollisuudesta perustaa kollegioita, téta
vaihtoehtoa on kdytetty harvoin. Toimivaltaisten viranomaisten suorittaman valvonnan
tehokkaan ja vaikuttavan koordinoinnin varmistamiseksi kollegioiden perustamisen olisi
tultava pakolliseksi tietyin edellytyksin. Arvopaperikeskuksille, joiden toiminnalla
katsotaan olevan huomattavaa merkitysti arvopaperimarkkinoiden toiminnalle ja
sijoittajansuojalle véhintddn kahdessa vastaanottavassa jasenvaltiossa, olisi perustettava
valvontakollegio. Tamén asetuksen nojalla perustettu kollegio ei saisi estéé tai korvata
muita toimivaltaisten viranomaisten vélisen yhteistyon muotoja. EAMV:n olisi laadittava
luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetdédn perusteet, joiden pohjalta
voidaan méiérittdd, onko toiminnalla huomattavaa merkitysti. Kollegion jésenilld olisi
oltava mahdollisuus pyytdd kollegiota antamaan ei-sitova lausunto kysymyksistd, jotka on
yksildity arvopaperikeskusten uudelleentarkastelun ja arvioinnin tai pankkipalvelujen
tyyppisten oheispalvelujen tarjoajien uudelleentarkastelun ja arvioinnin yhteydessé tai
jotka liittyvat arvopaperikeskuksen toimintojen ja palvelujen laajentamiseen tai
ulkoistamiseen, tai asetuksen (EU) N:o 909/2014 vaatimusten mahdollisesta rikkomisesta
tarjottaessa palveluja vastaanottavassa jasenvaltiossa. Ei-sitovat lausunnot olisi

hyviksyttiava yksinkertaisella enemmistolla.
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(27) EAMV:lla ja toimivaltaisilla viranomaisilla on téll4 hetkelld useiden tekijoiden
seurauksena vain vihin tietoa kolmansien maiden arvopaperikeskusten tarjoamista
palveluista, jotka liittyvét jonkin jdsenvaltion lainsddddnnon mukaisesti luotuihin
rahoitusvélineisiin. Ensimmaéinen syy on se, ettd kolmansien maiden arvopaperikeskuksia
koskevien tunnustamisvaatimusten soveltamista lykéttiin ilman paattymispdivai, jos ne
tarjosivat keskitettyja tilinhoitopalveluja ja notariaattipalveluja unionissa jo ennen
asetuksen (EU) N:o 909/2014 soveltamispdivaa kyseisen asetuksen 69 artiklan 4 kohdan
mukaisesti. Toinen syy on se, ettd jos kolmannen maan arvopaperikeskus tarjoaa
ainoastaan toimituspalvelua, sithen ei sovelleta tunnustamista koskevia vaatimuksia.
Kolmas syy on se, ettd asetuksessa (EU) N:o 909/2014 ei edellytetd, ettd kolmannen maan
arvopaperikeskukset ilmoittavat unionin viranomaisille toiminnastaan, joka liittyy jonkin
jasenvaltion lainsdddannon mukaisesti luotuihin rahoitusvélineisiin. Tiedon puutteen
vuoksi litkkeeseenlaskijat tai unionin ja kansallisen tason viranomaiset eivit ole voineet
tarvittaessa arvioida kyseisten arvopaperikeskusten toimintaa unionissa. Sen vuoksi
kolmannen maan arvopaperikeskuksia olisi vaadittava ilmoittamaan unionin viranomaisille
toiminnastaan, joka liittyy jonkin jdsenvaltion lainsdddannén mukaisesti luotuihin

rahoitusvilineisiin.

(28) Asetuksessa (EU) N:o 909/2014 edellytetiin, etti arvopaperikeskuksella on ylin
hallintoelin, jonka jisenistd vihintdén kolmasosa ja joka tapauksessa kaksi on
riippumattomia. Riippumattomuuden kisitteen johdonmukaisemman soveltamisen
varmistamiseksi kyseistd kasitettd olisi selvennettidvd Euroopan parlamentin ja neuvoston

asetuksen (EU) N:o 648/2012! riippumattomien jisenten” méiritelméin mukaisesti.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 pdivani heindkuuta
2012, OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201,
27.7.2012,s. 1).
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(29) Asetus (EU) N:0 909/2014 ei sisdllé erityisid vaatimuksia, joita sovelletaan
arvopaperikeskusten pddoman merkittivien omistusosuuksien hankintaan tai lisidmiseen.
Tallaiset vaatimukset, my0s noudatettavia menettelyjd koskevat vaatimukset, olisi sen
vuoksi otettava kéyttoon, jotta voidaan varmistaa, etti arvopaperikeskuksen
osakeomistusrakennetta koskevien vaatimusten, jotka vastaavat asetuksen
(EU) N:o 648/2012 ja direktiivin 2013/36/EU sdénnoksid, soveltaminen olisi
johdonmukaista. EAMV:n olisi laadittava ohjeet arvopaperikeskuksen liiketoimintaa
johtavien henkildiden soveltuvuuden arvioinnista sekd menettelysdénnoistd ja
arviointiperusteista, joita sovelletaan toiminnan vakauden arviointiin arvopaperikeskusten

omistusosuuksien suorien tai epdsuorien hankintojen ja lisdysten osalta.

(30) Jotta voidaan varmistaa oikeusvarmuus niiden keskeisten jérjestelyjen osalta, joista
kayttdjien komiteoiden olisi annettava neuvoja ylimmélle hallintoelimelle, olisi

selvennettiva, mitd osatekijoitd palvelun tasoon sisiltyy.

31) Koska arvopaperikeskuksilla on keskeinen rooli transaktioiden turvallisuuden kannalta,
niiden olisi arvopaperitapahtumien sdilyttimiseen ja toimitukseen liittyvien riskien

vahentdmisen liséksi pyrittdvd myds minimoimaan kyseiset riskit.

(32) Useat unioniin sijoittautuneet arvopaperikeskukset kayttavit viivistettyd nettomaksua
soveltavia arvopapereiden selvitysjarjestelmid. Kyseisten arvopaperikeskusten olisi

asianmukaisesti mitattava, seurattava ja hallittava tillaisesta maksusta aiheutuvia riskejé.
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(33)

(34)

(35)

Tietyissé olosuhteissa arvopaperi voidaan luoda kahden eri jasenvaltion yhtidoikeuden tai
vastaavan lainsdddannon mukaisesti. Tdmé koskee erityisesti velkapapereita, jos
litkkkeeseenlaskija on perustettu yhdessé jasenvaltiossa ja arvopaperit lasketaan liikkeeseen
toisen jdsenvaltion lainsddddnnon mukaisesti. On tarkedd selventéd, ettd téllaisissa
tapauksissa olisi edelleen sovellettava molempien jdsenvaltioiden yhtidoikeutta tai
vastaavaa lainsdddantod. Sovellettavan lain valintaan ei sovelleta asetusta (EU)

N:0 909/2014, minka vuoksi valinnan olisi pysyttiava liikkeeseenlaskijoiden

harkintavallassa tai muutoin maéritettava laissa.

Sen varmistamiseksi, ettd litkkeeseenlaskijat, jotka jarjestivit arvopapereidensa
kirjaamisen toiseen jdsenvaltioon sijoittautuneeseen arvopaperikeskukseen, voivat
noudattaa kyseisen jasenvaltion yhtidoikeuden tai vastaavan lainsddddnnon asiaa koskevia
sadnnoksid, jasenvaltioiden olisi sddnnollisesti paivitettdvé luetteloa téllaisista keskeisistad

kansallisen lainsddddnndn sddnnoksisti ja toimitettava se EAMV:lle julkaisemista varten.

Jotta viltettiisiin selvitysosapuolen maksukyvyttomyydestd johtuvat toimitusriskit,
arvopaperikeskuksen olisi kédsiteltdva arvopapereiden selvitysjirjestelméinsi maksut
keskuspankissa avattujen tilien kautta aina, kun se on kédytdnnollistd ja mahdollista. Jos
tama vaihtoehto ei ole kiytdnnollinen ja mahdollinen, kuten tapauksissa, joissa
arvopaperikeskus ei taytd edellytyksid, jotka koskevat tilin avaamista muuhun
keskuspankkiin kuin sen kotijasenvaltion keskuspankkiin, arvopaperikeskuksen olisi
voitava kasitelld kaikkien tai joidenkin arvopapereiden selvitysjdrjestelmiensd osalta muun
valuutan kuin sen maan valuutan, johon arvopaperikeskus on sijoittautunut, méaérdiset
maksut sellaisten tilien kautta, jotka on avattu pankkipalvelujen tarjoamiseen toimiluvan
saaneissa arvopaperikeskuksissa tai luottolaitoksissa asetuksessa (EU) N:o 909/2014

sdddetyin edellytyksin.
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(36)

Jotta voidaan paremmin tukea toimitusmarkkinoiden tehokkuutta, syventda
pddomamarkkinoita ja tehostaa rajatylittivaa toimitusta, arvopaperikeskuksen, jolla on lupa
tarjota pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukaisesti
ja jonka asiaankuuluvia riskejé jo valvotaan, olisi voitava tarjota maksusuorituksiin
liittyvid palveluja arvopaperikeskuksille, joilla ei ole direktiivin 2013/36/EU nojalla
annettavaa lupaa, muussa valuutassa kuin sen maan valuutassa, johon kyseisié palveluja
kayttdimaan pyrkiva arvopaperikeskus on sijoittautunut, riippumatta siitd, kuuluvatko ne
samaan konserniin. Lupaa nimetd arvopaperikeskuksia tai luottolaitoksia olisi kdytettava
ainoastaan maksusuorituksiin pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja kdyttdméén
pyrkivén arvopaperikeskuksen kaikkien tai joidenkin arvopapereiden selvitysjérjestelmien
osalta. Sitd ei pitéisi kdyttdd minkddn muun toiminnan harjoittamiseen.
Arvopaperikeskuksella, joka aikoo toimittaa kaikkien tai joidenkin arvopapereiden
selvitysjarjestelmiensd osalta maksusuoritukset omien tiliensd kautta tai joka muutoin
aikoo tarjota mité tahansa pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja, olisi myos oltava

mahdollisuus saada lupa siihen asetuksessa (EU) N:o 909/2014 sdddetyin edellytyksin.
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(37)

Asianmukaisen kynnysarvon alapuolella arvopaperikeskusten, joilla ei ole lupaa tarjota
pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja, olisi voitava kasitelld maksut minké tahansa
valuutan mairaisind sellaisten tilien kautta, jotka on avattu arvopaperikeskuksissa, joilla on
lupa tarjota pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja asetuksen (EU) N:o 909/2014
mukaisesti, ja missé tahansa luottolaitoksessa avattujen tilien kautta. Kyseisen
kynnysarvon olisi koostuttava tillaisten maksusuoritusten yhteenlasketusta
enimmaismadréstd. Lisdksi kynnysarvo olisi kalibroitava tavalla, joka edistda toimituksen
tehokkuutta ja antaa arvopaperikeskuksille mahdollisuuden saavuttaa maksusuoritusten
taso, jonka ylittyessd direktiivin 2013/36/EU mukainen pankkitoimilupa tai yhteys
litkkeeseen laskevaan keskuspankkiin on merkityksellinen, samalla kun varmistetaan
rahoitusvakaus ja rajoitetaan riskivaikutuksia, jotka johtuvat kyseisen kynnysarvon
puitteissa sovellettavista poikkeuksista. Kynnysarvon kalibroinnissa olisi otettava
huomioon, ettd arvopaperikeskuksen on voitava suorittaa maksut eri valuutoissa, erityisesti
kaikkein likvideimpien valuuttojen osalta, ja samalla olisi asetettava asianmukainen
kynnys, jota sovellettaisiin koko arvopaperikeskukseen. Kynnysarvon kalibroinnissa olisi
my0s otettava huomioon tarve vélttda tahaton siirtyminen pois keskuspankkirahalla

tehtdvastd toimituksesta.
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(38)

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1093/2010! perustettu Euroopan
valvontaviranomainen, jiljempéni *Euroopan pankkiviranomainen’, ’EPV’, on elin, jolla
on pankki- ja luottoriskiasioihin liittyvaa erityisasiantuntemusta, mista syysta sille olisi
annettava tehtaviksi laatia teknisten sdéntelystandardien luonnokset asianmukaisen
kynnysarvon asettamiseksi ja siithen liittyvien asianmukaisten riskinhallinta- ja
vakavaraisuusvaatimusten maarittelemiseksi. EPV:n olisi my0s tehtdva tiivisti yhteistyota
EKPJ:n jdsenten ja EAMV:n kanssa. Komissio olisi valtuutettava antamaan delegoituja
saadoksia kyseisten teknisten sdéntelystandardien hyvaksymiseksi Euroopan unionin
toiminnasta tehdyn sopimuksen, jaljempénd *SEUT’, 290 artiklan mukaisesti.
Toimivaltaisten viranomaisten, jotka seuraavat kynnysarvoa saénnollisesti, olisi
toimitettava havaintonsa seké niiden perustana olevat tiedot EAMV:lle ja EPV:lle ja
havaintonsa EKPJ:n jdsenille, erityisesti jotta EPV voisi laatia sddnndllisesti kertomuksen
pankkipalvelujen tyyppisisté oheispalveluista yhteistydssd EKPJ:n jédsenten ja EAMV:n

kanssa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 pdivini
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen)
perustamisesta sekd padtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission pdédtoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).
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(39)

(40)

Arvopaperikeskusten, mukaan lukien ne, joilla on lupa tarjota pankkipalvelujen tyyppisid
oheispalveluja, ja nimettyjen luottolaitosten olisi katettava asiaankuuluvat riskit
riskienhallinta- ja vakavaraisuuskehyksissdin. Ndiden riskien kattamiseen tarkoitettuihin
vilineisiin olisi kuuluttava riittdvien vaatimukset tiyttdvien likvidien varojen sdilyttdminen
kaikissa asiaankuuluvissa valuutoissa ja sen varmistaminen, ettd stressiskenaariot ovat
riittdvan vahvat. Arvopaperikeskusten olisi myds varmistettava, ettd vastaavia
likviditeettiriskejé hallitaan ja katetaan erittdin luotettavilla rahoitusjirjestelyilla
luottokelpoisten laitosten kanssa; kyseisten jarjestelyjen olisi oltava sitovia vai vastaavalla
tavalla luotettavia. Pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja tarjoavilla
arvopaperikeskuksilla olisi my0s oltava erityiset sdénnot ja menettelyt, joilla puututaan
kyseisten palvelujen tarjoamisesta mahdollisesti aiheutuviin luotto-, likviditeetti- ja
keskittymariskeihin. EPV:n olisi laadittava teknisten sdéntelystandardien luonnokset
nykyisten teknisten sddntelystandardien ajantasaistamiseksi, jotta voidaan ottaa huomioon
ndmi vakavaraisuusvaatimusten muutokset. Ndin komissio voisi tehdé tarvittavat
muutokset selventidkseen tillaisissa teknisissd sdéntelystandardeissa asetettuja

vaatimuksia, kuten mahdollisten likviditeettivajeiden hallintaan liittyvid vaatimuksia.

Vain yhden kuukauden méérdaika, jonka kuluessa asiaan liittyvien viranomaisten ja
toimivaltaisten viranomaisten on annettava perusteltu lausunto luvasta tarjota
pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja, on osoittautunut liian lyhyeksi, jotta kyseiset
viranomaiset voisivat tehdd perustellun analyysin. Sen vuoksi tdssé asetuksessa olisi

sdddettdva pidemmaéstd kahden kuukauden méériajasta.
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(41) Jotta unioniin sijoittautuneille arvopaperikeskuksille ja kolmansien maiden
arvopaperikeskuksille annettaisiin riittdvésti aikaa hakea toimilupaa ja niiden toiminnan
tunnustamista, asetuksen (EU) N:o 909/2014 toimilupia ja tunnustamista koskevien
vaatimusten soveltamispdivaa lykattiin alun perin sithen asti, kunnes toimilupaa tai
tunnustamista koskeva pédtos on tehty kyseisen asetuksen nojalla. Kyseisen asetuksen
voimaantulosta on kulunut riittdvisti aikaa. Sen vuoksi néitd vaatimuksia olisi nyt alettava
soveltaa, jotta voidaan varmistaa toisaalta tasapuoliset toimintaedellytykset kaikkien
sellaisten arvopaperikeskusten vililld, jotka tarjoavat jonkin jisenvaltion lainsddadannon
mukaisesti luotuihin rahoitusvilineisiin liittyvid palveluja, ja toisaalta unionin ja
kansallisen tason viranomaisille tarvittavat tiedot sijoittajansuojan varmistamiseksi ja

rahoitusvakauden seuraamiseksi.
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(42) Asetuksessa (EU) N:o 909/2014 edellytetdin, ettd EAMV laatii yhteistyossd EPV:n,
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten ja asiaan liittyvien viranomaisten kanssa
vuosikertomukset 12 aiheesta ja toimittaa nimé kertomukset vuosittain komissiolle. Tdma
vaatimus on suhteeton, kun otetaan huomioon tiettyjen sellaisten aiheiden luonne, joita ei
tarvitse paivittdd vuosittain. Ndiden kertomusten tiheys ja lukumaira olisi sen vuoksi
mitoitettava uudelleen, jotta voidaan vihentdd EAMV:lle ja toimivaltaisille viranomaisille
aiheutuvaa rasitetta ja varmistaa samalla, ettd komissiolle toimitetaan tiedot, joita se
tarvitsee asetuksen (EU) N:o 909/2014 taytantoonpanon uudelleentarkasteluun. Kun
kuitenkin otetaan huomioon asetuksen (EU) N:o 909/2014 toimituskuria koskevaan
jarjestelmain télld asetuksella tehdyt muutokset, on aiheellista edellyttdd, etti EAMV laatii
sadnnollisesti komissiolle kertomuksia erdistd muista aiheista, kuten toimenpiteisté, joita
toimivaltaiset viranomaiset ovat toteuttaneet puuttuakseen tilanteisiin, joissa
arvopaperikeskuksen toimitusten tehokkuus on kuuden kuukauden aikana huomattavasti
alhaisempi kuin unionin markkinoilla keskim&érin kirjattu toimitusten tehokkuus, ja
mahdollisuudesta soveltaa uusia sddntelyvilineitd toimituksen tehokkuuden parantamiseksi
unionissa. Lisdksi EAMV:n olisi yhteistydssd EKPJ:n jasenten kanssa annettava Euroopan
parlamentille ja neuvostolle kertomus toimitussyklin mahdollisesta lyhentdmisestd, jotta
voidaan ottaa huomioon mahdollinen tuleva kehitys kyseisen aiheen suhteen. EPV:n olisi
laadittava vuosikertomus, jossa keskitytddn havaintoihin, joita toimivaltaiset viranomaiset
ovat tehneet maksusuoritusten toimituksen kynnysarvon seurannan tuloksena. EAMV:n
olisi komission pyynndsti toimitettava kustannus-hydtyanalyysi, jota olisi kdytettdva

pakollisia korvausostoja koskevan tiytdntoonpanosdddoksen perustana.
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(43)

Tédmin asetuksen tehokkuuden varmistamiseksi komissiolle olisi siirrettdva valta hyviksya
SEUT 290 artiklan mukaisesti sddddsvallan siirron nojalla annettavia delegoituja
saadoksii, joilla otetaan rahaluonteisten seuraamusten tason laskentaparametreja
kehitettdessd huomioon toimituspuutteen kesto, toimituspuutteiden taso
rahoitusvilineluokittain sekd vaikutus, joka matalilla tai negatiivisilla koroilla voi olla
vastapuolten kannustimiin ja puutteisiin, ja tarkistetaan niitd parametreja; sekd
tdsmennetddn, mitd toimituspuutteen taustalla olevia syité ei pidetd osallistujista johtuvina
ja mité toimintaa ei pidetd kaupankdyntind. On erityisen tarkeéd, ettd komissio asiaa
valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset kuulemiset, myos asiantuntijatasolla, ja ettd nima
kuulemiset toteutetaan paremmasta lainsdddannostd 13 péivanad huhtikuuta 2016 tehdyssa
toimielinten vilisessd sopimuksessa! vahvistettujen periaatteiden mukaisesti. Jotta
voitaisiin erityisesti varmistaa tasavertainen osallistuminen delegoitujen sadddsten
valmisteluun, Euroopan parlamentille ja neuvostolle toimitetaan kaikki asiakirjat samaan
aikaan kuin jasenvaltioiden asiantuntijoille, ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
asiantuntijoilla on jirjestelméllisesti oikeus osallistua komission asiantuntijaryhmien

kokouksiin, joissa valmistellaan delegoituja sdddoksia.

1

EUVL L 123,12.5.2016, s. 1.
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(44) Komissiolle olisi siirrettéva valta hyviksyd SEUT 290 artiklan seké asetuksen
(EU) N:0 1093/2010 ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti EPV:n ja
EAMYV:n laatimia teknisid sddntelystandardeja seuraavista: erittely pakollisesta
korvausostomenettelystd, joka koskee siirtojarjestelyn yksityiskohtia, sitd, minké tyyppiset
transaktiot tekevit korvausostomenettelysté tarpeettoman ja sitd, miten véhittdissijoittajien
erityispiirteet voidaan ottaa huomioon pakollisten korvausostojen toteuttamisessa; tiedot,
jotka kolmansien maiden arvopaperikeskusten on ilmoitettava; edellytykset, joiden
tayttyessd arvopaperikeskuksen toiminnalla katsotaan olevan huomattavaa merkitystd;
sddnnot ja menettelyt, jotka pankkipalvelujen tyyppisié oheispalveluja tarjoavan
arvopaperikeskuksen on vahvistettava; yksityiskohtaiset tiedot arvopaperikeskusten
suorittamasta, lykéttyyn nettotoimitukseen liittyvien luotto- ja likviditeettiriskien
mittaamisesta, seurannasta, hallinnasta ja niistd raportoinnista; kynnysarvo, jonka alittuessa
arvopaperikeskukset voivat kdyttdd mitd tahansa luottolaitosta maksusuoritusten
toimitukseen; ja péivitetyt likviditeettid koskevat vakavaraisuusvaatimukset seki luotto-,
likviditeetti- ja keskittymaériskejd koskevat sddnnot ja menettelyt sellaisten
arvopaperikeskusten tapauksessa, joilla on lupa tarjota pankkipalvelujen tyyppisid

oheispalveluja.
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(45)

(46)

Jotta voidaan varmistaa tilld asetuksella kdyttoon otettavien muutosten yhdenmukainen
taytdntdonpano ja erityisesti pakollisten korvausostovaatimusten soveltaminen ja
keskeyttiminen, jos niitd sovelletaan, komissiolle olisi siirrettdva tdytdntoonpanovaltaa.
Tata valtaa olisi kdytettdvd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen

(EU) N:o 182/2011" mukaisesti. Komission olisi hyviksyttidva vilittomasti sovellettavia
taytintoonpanosdddoksid, kun timé on tarpeen asianmukaisesti perustelluissa erittiin
kiireellisissd tapauksissa, jotka liittyvat pakollisten korvausostovaatimusten soveltamiseen

ja keskeyttimiseen.

SEUT 290 ja 291 artiklan mukaisesti hyvéiksytyt delegoidut sdéddokset ja
taytintoonpanosdddokset ovat unionin sdddoksid. SEUT 127 artiklan 4 kohdan ja

282 artiklan 5 kohdan mukaisesti Euroopan keskuspankkia, jdljempéna "EKP’, kuullaan
sen toimivaltuuksiin kuuluvilla aloilla kaikista esityksistd unionin sdddoksiksi. Jos
perussopimuksissa edellytetddn EKP:n kuulemista, EKP:ti on kuultava asianmukaisesti
tdmin asetuksen nojalla annettavista delegoiduista saadoksisté ja

tdytdntoonpanosdddoksista.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 182/2011, annettu 16 pdivana
helmikuuta 2011, yleisistd sdénndistd ja periaatteista, joiden mukaisesti jisenvaltiot valvovat
komission tdytdntoonpanovallan kdyttéd (EUVL L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(47) Koska jasenvaltiot eivit voi riittdvélla tavalla saavuttaa timan asetuksen tavoitteita, joita
ovat arvopaperikeskusten tarjoaman rajatylittdvan toimituksen lisddminen, hallinnollisen
rasitteen ja sddnnosten noudattamisesta aiheutuvien kustannusten vihentdminen ja sen
varmistaminen, ettd viranomaisilla on riittdvét tiedot riskien seuraamiseksi, vaan ne
voidaan toiminnan laajuuden ja vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla, voi
unioni toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa
vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun
suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tissd asetuksessa ei ylitetd sitd, mikd on tarpeen ndiden

tavoitteiden saavuttamiseksi.
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(48)

(49)

Rahaluonteisia seuraamuksia koskevien sdéntojen tarkistettua soveltamisalaa,
valvontakollegioiden perustamista koskevia uusia vaatimuksia, kolmansien maiden
arvopaperikeskusten ilmoitusta jasenvaltion lainsddddnndn mukaisesti luotuihin
rahoitusvélineisiin liittyvistd ydinpalveluista, viivéstettyd nettoselvitystd koskevia uusia
sddntdja, tarkistettua kynnysarvoa, jonka alittuessa luottolaitokset voivat tarjoutua
kasittelemiin maksut arvopaperikeskuksen arvopapereiden selvitysjéarjestelmén osan
osalta, seka tarkistettuja vakavaraisuusvaatimuksia, joita sovelletaan asetuksen (EU) N:o
909/2014 59 artiklan nojalla pankkipalvelujen tyyppisten oheispalvelujen tarjoamiseen
luvan saaneisiin luottolaitoksiin tai arvopaperikeskuksiin, olisi joko lykéttdva tai niihin
olisi sovellettava asianmukaisia siirtymésdédnnoksid, jotta tdllaisten vaatimusten
tdsmentdmiseen tarvittavien delegoitujen sddddsten antamiselle olisi riittdvisti aikaa. Kun
otetaan huomioon télld asetuksella kdytt6on otetut muutokset menettelyyn, joka koskee
vapautta tarjota palveluja toisessa jdsenvaltiossa, on myos aiheellista selventii sdintoja,
joita olisi sovellettava arvopaperikeskusten palvelujen tarjoamiseen muissa jasenvaltioissa
kuin kotijdsenvaltiossa ja sivuliikkeen perustamiseen toiseen jasenvaltioon. Kun otetaan
huomioon tilld asetuksella kdyttéon otetut muutokset EAMV:n komissiolle toimittamien
kertomusten tiheyteen ja sisdltoon, joidenkin kyseisten kertomusten siséltod koskevien
sddnnosten soveltamista olisi lykéttdva sen varmistamiseksi, ettd EAMV:114 on uusien
kertomusten laatimiseen riittdvésti aikaa ja ettd ainoastaan olemassa olevien sddnndsten
nojalla laadittavien kertomusten toimittamista vaaditaan 30 pdivdén huhtikuuta 2024

mennessa.

Sen vuoksi asetukset (EU) N:o 909/2014 ja (EU) N:o 236/2012 olisi muutettava

vastaavasti,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:
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1 artikla
Asetuksen (EU) N:o 909/2014 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) N:o 909/2014 seuraavasti:
1) muutetaan 2 artiklan 1 kohta seuraavasti:
a)  korvataan 26 alakohta seuraavasti:

”26) ’maksulaiminlyonnilld’ osallistujan yhteydessa tilannetta, jossa aloitetaan
direktiivin 98/26/EY 2 artiklan j alakohdassa maaritelty
maksukyvyttdmyysmenettely osallistujaa vastaan, tai tapahtumaa, joka
arvopaperikeskuksen sisdisissd sddnnoissid on madritelty

maksulaiminlyonniksi;”;
b) lisdtddn alakohdat seuraavasti:

”47) ’konsernilla’ direktiivin 2013/34/EU 2 artiklan 11 alakohdassa tarkoitettua

konsernia;

48) ’laheisilla sidoksilla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan

35 alakohdassa madriteltyja 1dheisid sidoksia;
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49) ’merkittavilld omistusosuudella’ arvopaperikeskuksesta suoraan tai vilillisesti
omistettua osuutta, joka on vdhintddn 10 prosenttia pddomasta tai
dénioikeuksista Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY"*
9, 10 ja 11 artiklan mukaisesti tai jolla voidaan vaikuttaa merkittavalla tavalla

arvopaperikeskuksen johtamiseen;

50) ‘’viivastetylld nettoselvitykselld’ selvitysmekanismia, jossa arvopapereiden
selvitysjérjestelman osallistujien arvopaperitapahtumiin liittyvét
maksusuoritusten tai arvopapereiden siirtoméérdykset nettoutetaan ja jossa
osallistujien nettosaatavat ja -velvoitteet selvitetdéin ennalta médriteltyjen

toimitussyklien lopussa pankkipédivdn aikana tai sen paéttyessa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY, annettu 15 pdivina
joulukuuta 2004, sadnnellyilla markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi
otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien
avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY
muuttamisesta (EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38).”;
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2) korvataan 6 artiklan 5 kohdan ensimmaéinen ja toinen alakohta seuraavasti:

”5.  EAMYV laatii tiiviissé yhteistyossda EKPJ:n jdsenten kanssa teknisten
sddntelystandardien luonnoksia tarkentaakseen toimenpiteet toimituspuutteiden

ehkdisemiseksi, jotta voidaan parantaa toimitusten tehokkuutta, ja erityisesti

a) toimenpiteet, jotka sijoituspalveluyritysten on toteutettava 2 kohdan

ensimmadisen alakohdan nojalla;

b)  yksityiskohtaiset tiedot menettelyistd, joilla helpotetaan 3 kohdassa tarkoitettua
toimitusta ja joita voivat olla tapahtumien koon muokkaaminen, puutteellisten
kauppojen osittainen toteutus ja joidenkin arvopaperikeskusten tarjoamien
arvopapereiden automatisoitujen lainaksianto- ja lainaksiotto-ohjelmien kéytto;

seka

c)  yksityiskohtaiset tiedot toimenpiteisti, joilla kannustetaan selvittimééan

4 kohdassa tarkoitetut kaupat oikea-aikaisesti.

EAMV:n on toimitettava ndma teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ... pdivana ...kuuta ... [18 kuukauden kuluttua timédn muutosasetuksen

voimaantulopdivasti].”;
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3) korvataan 7 artikla seuraavasti:

7 artikla

Toimenpiteet toimituspuutteiden korjaamiseksi

1.  Arvopaperikeskuksen on vahvistettava kussakin ylldpitdméassddn arvopapereiden
selvitysjarjestelméssa jarjestelma, jolla seurataan 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuilla
rahoitusvilineilla tehtyjen transaktioiden toimituspuutteita. Arvopaperikeskuksen on
esitettdva toimivaltaiselle viranomaiselle ja asiaan liittyville viranomaisille
saannolliset raportit toimituspuutteiden madrésta ja yksityiskohdista sekd muut
mahdolliset merkitykselliset tiedot, mukaan lukien arvopaperikeskuksen ja sen
osallistujien toimitusten tehokkuuden parantamiseksi suunnittelemat toimenpiteet.
Arvopaperikeskuksen on julkistettava kyseiset raportit vuosittain kootussa muodossa
ilman tunnistetietoja. Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava EAMV:lle

mahdolliset merkitykselliset tiedot toimituspuutteista.

2. Arvopaperikeskuksen on vahvistettava kussakin ylldpitdmisséan arvopapereiden
selvitysjdrjestelméssd menettelyt, joilla helpotetaan 5 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetuilla rahoitusvilineilld tehtyjen transaktioiden toimitusta siind tapauksessa,
ettei transaktioiden toimitusta ole hoidettu sovittuna toimituspaivéni. Kyseisissa
menettelyissd on madrittiva seuraamusmekanismista, joka toimii tehokkaana

varoitteena niille osallistujille, jotka aiheuttavat toimituspuutteet.

Ennen ensimmaisessé alakohdassa tarkoitettujen menettelyjen laatimista
arvopaperikeskuksen on kuultava asianmukaisia kauppapaikkoja ja

keskusvastapuolia, joiden yhteydessi se tarjoaa selvityspalveluja.

PE-CONS 47/23 VJ/lek 35
ECOFIN.1.B FI



Ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettuihin seuraamusmekanismeihin on
siséllytettidva rahaluonteisia seuraamuksia niille osallistujille, jotka aiheuttavat
toimituspuutteet, jdljempéna ’velvoitteensa laiminlyovét osallistujat’. Rahaluonteiset
seuraamukset lasketaan paivékohtaisesti kunkin sovitun toimituspdivin jélkeisen
pankkipdivin osalta, jona transaktioita ei toteuteta, sithen asti, kunnes transaktio
toimitetaan tai peruutetaan kahdenvilisesti. Rahaluonteiset seuraamukset eivit saa

muodostaa tuloldhdettd arvopaperikeskukselle.

Edella 2 kohdassa tarkoitettu seuraamusmekanismi ei koske seuraavia:

a)  toimituspuutteet, joiden taustalla oleva syy ei johdu transaktion osallistujista;
b) toiminta, jota ei pidetd kaupankdyntini;

c) transaktiot, joissa velvoitteensa laiminlyové osallistuja on keskusvastapuoli,
lukuun ottamatta keskusvastapuolen toteuttamia transaktioita, joissa se ei asetu

vastapuolten vilille; tai

d) transaktiot, joissa maksukyvyttomyysmenettely aloitetaan velvoitteensa

laiminlyonytté osallistujaa vastaan.

Keskusvastapuoli voi ottaa sdédnndissddn kiyttoon mekanismin kattaakseen tappiot,

joita sille voi aiheutua 2 kohdan kolmannen alakohdan soveltamisesta.
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Siirretdéin komissiolle valta antaa 67 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksié, joilla
tdydennetddn titd asetusta médrittdimalla parametrit timén artiklan 2 kohdan
kolmannessa alakohdassa tarkoitettujen rahaluonteisten seuraamusten varoittavan ja

oikeasuhteisen tason laskemiseksi kaikkien seuraavien perusteella:
a)  varojen tyyppi;

b)  rahoitusvilineen likviditeetti;

c) transaktion tyyppi;

d) toimituspuutteen kesto.

Mairitellessdén ensimmaiisessd alakohdassa tarkoitettuja parametreja komissio ottaa
huomioon toimituspuutteiden tason rahoitusvélineluokittain ja vaikutuksen, joka
matalilla tai negatiivisilla koroilla voi olla vastapuolten kannustimiin ja
toimituspuutteisiin. Rahaluonteisten seuraamusten laskennassa kéytettdvien
parametrien on varmistettava toimituskurin korkea taso seki kyseessé olevien

rahoitusmarkkinoiden moitteeton ja asianmukainen toiminta.
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Komissio tarkastelee rahaluonteisten seuraamusten tason laskentaparametreja
saannollisesti ja vahintddn joka neljis vuosi arvioidakseen uudelleen rahaluonteisten
seuraamusten asianmukaisuutta ja tehokkuutta sellaisen toimituspuutteiden tason
saavuttamisessa unionissa, jota pidetdian hyvéksyttdvand unionin rahoitusvakauteen

kohdistuvan vaikutuksen kannalta.

6. EAMV julkaisee viimeistién ... pdivind ...kuuta ... [kahden vuoden kuluttua timén
muutosasetuksen voimaantulopdivéstd] verkkosivustollaan luettelon 5 artiklan
1 kohdassa tarkoitetuista rahoitusvilineistd, jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi
tai joilla kdydaan kauppaa kauppapaikassa tai jotka keskusvastapuoli on méérittényt,

ja pitda sitd ajan tasalla.

7. Arvopaperikeskusten, keskusvastapuolten ja kauppapaikkojen on vahvistettava
menettelyt, joiden avulla ne voivat asianomaista toimivaltaista viranomaistaan
kuullen keskeyttdd mink4 tahansa osallistujan toiminnan, jos tdma jatkuvasti ja
jarjestelmallisesti jattdd luovuttamatta 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut
rahoitusvélineet sovittuna toimituspéivind, ja joiden avulla ne julkistavat osallistujan
nimen vasta sen jilkeen, kun ne ovat antaneet osallistujalle mahdollisuuden esittad
huomautuksensa, edellyttden, ettd arvopaperikeskusten, keskusvastapuolten ja
kauppapaikkojen seké kyseisen osallistujan suhteen toimivaltaisille viranomaisille on
tiedotettu asianmukaisesti. Arvopaperikeskusten, keskusvastapuolten ja
kauppapaikkojen on jokaista keskeyttimistd edeltdvin kuulemisen lisdksi
tiedotettava asianmukaisille toimivaltaisille viranomaisille viipymattd osallistujan
toiminnan keskeyttimisestd. Toimivaltaisen viranomaisen on vélittomasti

tiedotettava asiaan liittyville viranomaisille osallistujan toiminnan keskeyttdmisesta.
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Toiminnan keskeyttdmistd koskevien tietojen julkistaminen ei saa siséltdd Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/679" 4 artiklan 1 alakohdassa

madriteltyjd henkilotietoja.

Tata kohtaa ei sovelleta keskusvastapuolia oleviin velvoitteensa laiminlydviin
osallistujiin, eikd tapauksiin, joissa velvoitteensa laiminlyovéa osallistujaa vastaan

aloitetaan maksukyvyttdomyysmenettely.

Tata artiklaa ei sovelleta, jos osakekauppojen padasiallinen markkinapaikka sijaitsee
kolmannessa maassa. Osakekauppojen pddasiallinen markkinapaikka mééritetdan

asetuksen (EU) N:o 236/2012 16 artiklan mukaisesti.

Siirretdén komissiolle valta antaa 67 artiklan mukaisesti delegoituja sddadoksid, joilla

tdydennetddn titd asetusta madrittimalla

a)  tdmdin artiklan 3 kohdan a alakohdan mukaiset toimituspuutteiden taustalla

olevat syyt, joiden ei katsota johtuvan transaktion osapuolista; sekd

b)  olosuhteet, joissa toimintaa ei pideti timén artiklan 3 kohdan b alakohdassa

tarkoitettuna kaupankayntini.
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10. EAMYV laatii tiiviissd yhteistyossa EKPJ:n jdsenten kanssa teknisten

sadntelystandardien luonnoksia, joissa tarkennetaan seuraavat seikat:

a)  yksityiskohtaiset kuvaukset toimituspuutteiden seurantajirjestelmaésta ja

1 kohdassa tarkoitetuista toimituspuutteita koskevista raporteista;

b) rahaluonteisten seuraamusten ja muiden téllaisista seuraamuksista johtuvien

tuottojen kerdémistd ja jakamista koskevat menettelyt 2 kohdan mukaisesti;

c) edelld 7 kohdassa tarkoitetut ehdot, joiden toteutuessa osallistujan katsotaan

jatkuvasti ja jarjestelméllisesti jattdvan luovuttamatta rahoitusvilineet.

EAMYV toimittaa teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdin

... [yhden vuoden kuluttua timin muutosasetuksen voimaantulopdivasti].

Siirretddn komissiolle valta tiydentdd tatd asetusta hyvaksymalld ensimméisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset sédéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
10-14 artiklan mukaisesti.
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7 a artikla

Pakollinen korvausostomenettely

1.  Euroopan jarjestelmaériskikomiteaa kuultuaan ja EAMV:n 74 artiklan 4 kohdan
mukaisesti toimittaman kustannus-hy6tyanalyysin perusteella komissio voi
taytdntdonpanosdadokselld padttad, mihin 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuista
rahoitusvélineisti tai kyseisilld rahoitusvélineilld toteutettavien transaktioiden
luokista sovelletaan timén artiklan 4—10 kohdassa tarkoitettua pakollista
korvausostomenettelyd, jos komissio katsoo, ettd pakolliset korvausostot ovat
tarpeellinen, asianmukainen ja oikeasuhteinen keino puuttua toimituspuutteiden
tasoon unionissa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 7 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun

seuraamusmekanismin soveltamista ja oikeutta peruuttaa transaktio kahdenvélisesti.

Komissio voi antaa ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetun tdyténtoonpanosdddoksen

ainoastaan, jos molemmat seuraavista edellytyksisti tayttyvit:

a)  edelld 7 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun seuraamusmekanismin soveltaminen ei
ole johtanut toimituspuutteiden pitkdaikaiseen ja kestdvéddn vihenemiseen
unionissa tai pitimiseen kestivasti vdhaisind unionissa senkdin jélkeen, kun
rahaluonteisten seuraamusten tasoa on tarkistettu 7 artiklan 5 kohdan toisen

alakohdan mukaisesti;
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b) toimituspuutteiden mééra unionissa vaikuttaa tai todenndkdisesti vaikuttaa

kielteisesti unionin rahoitusvakauteen.

Ensimmadisessé alakohdassa tarkoitettua paitosta tehdessddn komissio ottaa

huomioon kaikki seuraavat seikat:

a)  pakollisen korvausostomenettelyn mahdollinen vaikutus rahoitusmarkkinoihin

unionissa;

b) toimituspuutteiden lukumaiird, volyymi ja kesto, mukaan lukien niiden
toimituspuutteiden lukumairi ja volyymi, jotka ovat tayttdmatta 4 kohdassa

tarkoitetun jatkoajan paittyessd;

c) se, sovelletaanko tiettyyn rahoitusvilineeseen tai kyseiselld rahoitusvilineella
toteutettavien transaktioiden luokkaan jo asianmukaisia sopimusehtoja, jotka

antavat vastaanottaville osallistujille oikeuden kdynnistié korvausosto.

Taytantoonpanosaados hyviksytddn 68 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua
tarkastelumenettelyd noudattaen. Siind on ilmoitettava soveltamispdivé, joka on

aikaisintaan vuoden kuluttua sen voimaantulosta.

2. EAMV julkaisee verkkosivustollaan luettelon 1 kohdassa tarkoitetulla

taytdntoonpanosaddokselld madritellyistd rahoitusvélineistd ja pitdd sen ajan tasalla.
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3. Ennen 1| kohdassa tarkoitetun taytdntoonpanosdddoksen hyvaksymistd komissio

a) arvioi 7 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun seuraamusmekanismin vaikuttavuutta
ja oikeasuhteisuutta ja tarvittaecssa muuttaa seuraamusmekanismin rakennetta

tai vakavuutta toimitusten tehokkuuden lisddmiseksi unionissa;

b)  harkitsee, tayttyvitko 1 kohdassa tarkoitetut edellytykset huolimatta siitd, ettd
7 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua seuraamusmekanismia on ensin sovellettu,
sekd tarkastelee perusteita sille, etti tiettyihin rahoitusvélineisiin ja
transaktioluokkiin sovelletaan pakollisia korvausostoja, ja sen mahdollisia

kustannusvaikutuksia.

4.  Jos komissio on hyviksynyt taytdntoonpanosdddoksen 1 kohdan nojalla ja jos
velvoitteensa laiminlydnyt osallistuja ei ole luovuttanut vastaanottavalle osallistujalle
kyseisen tdytdntoonpanosdddoksen soveltamisalaan kuuluvia rahoitusvilineitd viiden
pankkipdivin kuluessa sovitusta toimituspéivistd, jaljempina ’jatkoaika’, sovelletaan
pakollista korvausostomenettelyd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta oikeutta

peruuttaa transaktio kahdenvilisesti.

Poiketen siitd, mitd ensimmaéisesséd alakohdassa sdidetdédn, varojen tyypin ja
kyseisten rahoitusvélineiden likviditeetin perusteella jatkoaikaa voidaan pidentda
enintddn seitsemadn pankkipdiviin, jos lyhyempi jatkoaika vaikuttaisi asianomaisten

markkinoiden moitteettomaan ja asianmukaiseen toimintaan.
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Poiketen siitd, mitd ensimmadisessd ja toisessa alakohdassa sdddetdin, jos transaktio
liittyy rahoitusvélineeseen, jolla kiyddin kauppaa pk-yritysten kasvumarkkinoilla,
jatkoaika on 15 pankkipdivad, elleivit pk-yritysten kasvumarkkinat pédétd soveltaa

lyhyempéé ajanjaksoa.

Pakollisen korvausostomenettelyn kohteena olevien vélineiden on oltava saatavilla
toimitusta varten ja ne on toimitettava vastaanottavalle osallistujalle asianmukaisen

ajan kuluessa.

Jos toimituspuute transaktioketjussa johtaa ketjussa myohempien transaktioiden
toimituspuutteisiin, kullakin osallistujalla on oikeus siirtdd pakollisen korvausoston

kaynnistdmisti koskeva velvoitteensa ketjun seuraavalle osallistujalle.

Vilittdvén vastaanottavan osallistujan katsotaan noudattaneen velvoitetta toteuttaa
korvausosto velvoitteensa laiminlyovaa osallistujaa vastaan, jos se siirtdd
velvoitteensa ensimmaéisen alakohdan mukaisesti. Valittdva vastaanottava osallistuja
voi my0s siirtdd velvoitteensa laiminlyoneelle osallistujalle oman velvoitteensa

lopullista vastaanottavaa osallistujaa kohtaan 8, 9 ja 10 kohdan mukaisesti.

Asianomaiselle arvopaperikeskukselle on ilmoitettava, miten laiminly6ty transaktio

on ratkaistu koko transaktioketjussa.
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7. Edelld 4 kohdassa tarkoitettua pakollista korvausostomenettelyéd ei sovelleta

seuraaviin:
a) 7 artiklan 3 kohdassa luetellut toimituspuutteet, toiminta ja transaktiot;
b)  arvopapereilla toteutettavat transaktiot;

c)  muuntyyppiset transaktiot, jotka tekevét korvausostomenettelyn

tarpeettomaksi,
d) asetuksen (EU) N:o 236/2012 15 artiklan soveltamisalaan kuuluvat transaktiot.

8. Jos rahoitusvilineiden hinta kaupan sopimishetkelld on eri kuin korvausoston
toteuttamisesta maksettu hinta, hintaerosta hyotyvén osallistujan on maksettava
erotus toiselle osallistujalle viimeistdén toisena pankkipdivéni sen jélkeen, kun
rahoitusvélineet on luovutettu korvausoston jilkeen, sanotun kuitenkaan rajoittamatta

7 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun seuraamusmekanismin soveltamista.

9.  Jos korvausosto epdonnistuu tai sitd ei voida toteuttaa, vastaanottava osallistuja voi
valita joko ettd sille maksetaan rahakorvaus tai ettid korvausoston toteuttaminen
lykétddn sopivaan myohempéén paivamdairiin, jdljempénd ’lykkaysjakso’. Jos
asianomaisia rahoitusvélineitd ei ole luovutettu vastaanottavalle osallistujalle
lykkéysjakson loppuun mennessé, vastaanottavalle osallistujalle on suoritettava

rahakorvaus.
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10.

Rahakorvaus on maksettava viimeistdan 4 kohdassa tarkoitetun pakollisen
korvausostomenettelyn péddttymisté tai, jos vastaanottava osallistuja valitsee
korvausoston toteuttamisen lykkéamisen, lykkdysjakson pééttymistd seuraavana

toisena pankkipédivéana.

Velvoitteensa laiminlydneen osallistujan on korvattava korvausoston toteuttavalle
yhteisdlle kaikki 4 kohdan ensimmaéisen alakohdan nojalla kdynnistetyn pakollisen
korvausostomenettelyn mukaisesti maksetut maarét, mukaan lukien korvausostosta

johtuvat toteutuspalkkiot. Kyseiset palkkiot on ilmoitettava osallistujille selkedsti.

ECOFIN.1.B FI

11. Téamaén artiklan 4-10 kohtaa sovelletaan kaikkiin kauppoihin 5 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetuilla rahoitusvilineilld, jotka otetaan kaupankdynnin kohteeksi tai joilla
kdydadn kauppaa kauppapaikassa tai jotka keskusvastapuoli médrittda seuraavasti:

a)  jos kyseessd ovat kaupat, jotka keskusvastapuoli madrittdd, keskusvastapuoli
on talloin se taho, joka toteuttaa 4—10 kohdan mukaisen korvausoston;

b)  niitd kauppoja varten, joita keskusvastapuoli ei mairitd, mutta jotka toteutetaan
kauppapaikassa, kauppapaikan on siséllytettiva sisdisiin sdéntoihinsd jasenidén
ja osallistujiaan koskeva velvoite soveltaa 4-10 kohdassa tarkoitettuja
toimenpiteitd;
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c)  kaikkia muita kuin tdmén alakohdan a ja b alakohdassa tarkoitettuja kauppoja
varten arvopaperikeskusten on siséllytettdva sisdisiin sdéntoihinsa osallistujiaan
koskeva velvoite, jonka mukaan niihin voidaan kohdistaa 4—10 kohdassa

tarkoitettuja toimenpiteita.

Arvopaperikeskuksen on annettava keskusvastapuolille ja kauppapaikoille tarvittavat
toimitusta koskevat tiedot, jotta nima voivat tiyttdd tdimén kohdan mukaiset

velvoitteensa.

Rajoittamatta ensimmadisen alakohdan a, b ja ¢ alakohdan soveltamista,
arvopaperikeskukset voivat valvoa toimitusta koskevien paéllekkiisten
toimeksiantojen osalta mainituissa alakohdissa tarkoitettujen korvausostojen
toteuttamista, kun ne kohdistuvat samoihin rahoitusvélineisiin ja niiden toteuttamisen
méidrdaika padttyy samana pidivénd, jotta korvausostojen maérd ja sen myota

vaikutukset asianomaisten rahoitusvilineiden hintaan voidaan minimoida.

12. Tatd artiklaa ei sovelleta, jos osakekauppojen padasiallinen markkinapaikka sijaitsee
kolmannessa maassa. Osakekauppojen péddasiallinen markkinapaikka mééritetddn

asetuksen (EU) N:o 236/2012 16 artiklan mukaisesti.
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13.

EAMYV voi suositella, ettd komissio keskeyttdd oikeasuhteisella tavalla

4-10 kohdassa tarkoitetun korvausostomekanismin tiettyjen rahoitusvilineiden
luokkien osalta, jos se on tarpeen unionin rahoitusvakauteen tai
finanssimarkkinoiden moitteettomaan toimintaan kohdistuvan vakavan uhan
valttdmiseksi tai sithen puuttumiseksi. Téllaiseen suositukseen on liitettdva kaikilta

osin perusteltu arvio sen tarpeellisuudesta, eiki sitd saa julkistaa.

Ennen ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetun suosituksen antamista EAMYV kuulee

EKPJ:n jdsenid ja Euroopan jirjestelmariskikomiteaa.

Ilman aiheetonta viivytysta suosituksen vastaanottamisen jilkeen komissio joko
keskeyttdd taytintoonpanosidddokselld 4—10 kohdassa tarkoitetun pakollisen
korvausostomekanismin tiettyjen rahoitusvélineiden luokkien osalta tai hylkda
suositellun keskeyttimisen EAMV:n toimittamien syiden ja nidyton perusteella. Jos
komissio hylkd4 suositellun keskeyttdmisen, se esittdd hylkdamisen syyt kirjallisesti

EAMV:lle. Kyseisid tietoja ei saa julkaista.

Kolmannessa alakohdassa tarkoitettu tdytintoonpanosdddos hyviksytiddn 68 artiklan

3 kohdassa tarkoitettua menettelyd noudattaen.
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Pakollisen korvausostomekanismin keskeyttdmisestd ilmoitetaan EAMV:lle, ja se

julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd ja komission verkkosivustolla.

Pakollisen korvausostomekanismin soveltamisen keskeyttiminen on voimassa aluksi

enintddn kuuden kuukauden ajan keskeytyksen soveltamispéivésta.

Jos keskeytyksen perusteet ovat edelleen voimassa, komissio voi
taytintoonpanosdddokselld pidentdd keskeytyksen voimassaoloa enintddn kolmen
kuukauden jaksoilla siten, ettd keskeytyksen kokonaiskesto on enintddn

12 kuukautta. Keskeytyksen mahdolliset pidennykset on julkaistava viidennen

alakohdan mukaisesti.

Seitsemédnnessd alakohdassa tarkoitettu tdytdntdonpanosaddos hyviksytdan

68 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua menettelyd noudattaen. EAMYV antaa riittédvin
ajoissa ennen kuudennessa alakohdassa tarkoitetun keskeytyksen tai seitsemédnnessi
alakohdassa tarkoitetun pidennyksen péaéttymistd komissiolle lausunnon siitd, ovatko

keskeytyksen perusteet edelleen voimassa.

14.  Jos komissio on hyvéksynyt tdytdntdonpanosdddoksen 1 kohdan mukaisesti, se
tarkastelee kyseistd paédtostd uudelleen sddnnollisesti ja vahintddn joka neljis vuosi
arvioidakseen, tayttyvitko kyseisessd kohdassa sdddetyt edellytykset edelleen.

PE-CONS 47/23 VJ/lek 49

ECOFIN.1.B FI



Jos komissio katsoo, ettd pakolliset korvausostot eivit ole endd perusteltuja tai ettd
niilld ei puututa toimituspuutteisiin unionissa eivitké ne ole enéa tarpeellisia,
asianmukaisia tai oikeasuhteisia, se hyvaksyy viipymattd tdytdntoonpanosaddoksia,

joilla muutetaan 1 kohdassa tarkoitettua taytdntoonpanosddddsta tai kumotaan se.

Toisessa alakohdassa tarkoitettu tdytdntoonpanosdédos hyvéksytddn 68 artiklan

2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelyd noudattaen.

Jos EAMYV katsoo, ettd pakolliset korvausostot eivét ole endé perusteltuja tai etté
niilld ei puututa toimituspuutteisiin unionissa eivétkd ne ole endi tarpeellisia,
asianmukaisia tai oikeasuhteisia, se voi suositella, ettd komissio muuttaa 1 kohdassa
tarkoitettua taytantdonpanosaadosti tai kumoaa sen. Edelld olevaa 13 kohdan

ensimmaistd—neljitta alakohtaa sovelletaan soveltuvin osin.

15. EAMDV laatii tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n jdsenten kanssa teknisten
sddntelystandardien luonnoksia, joissa tarkennetaan seuraavat seikat:

a)  edelld 4-10 kohdassa tarkoitetun tarkoituksenmukaisen korvausostomenettelyn
toiminnan yksityiskohdat, mukaan lukien asianmukaiset méariajat
korvausostomenettelyn jilkeiselle rahoitusvilineen luovuttamiselle, niin ettd
madrdaikoja mitoitettaessa otetaan huomioon varojen tyyppi ja
rahoitusvalineiden likviditeetti;
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b)

d)

g)

olosuhteet, joissa jatkoaikaa voidaan pidentdi varojen tyypin ja
rahoitusvilineiden likviditeetin perusteella 4 kohdan toisessa alakohdassa
tarkoitettujen ehtojen mukaisesti ottaen huomioon asetuksen

(EU) N:o 600/2014 2 artiklan 1 kohdan 17 alakohdassa séédetyt perusteet

likviditeetin arvioimiseksi;
yksityiskohtaiset tiedot 6 kohdan mukaisesta siirtojirjestelysti;

muuntyyppiset transaktiot, jotka tekevit korvausostomenettelysté tarpeettoman
7 kohdan ¢ alakohdan mukaisesti, kuten rahoitusvakuusjérjestelyt tai

transaktiot, joihin siséltyy sulkeutuvaa nettoutusta koskevia sadnnoksii,
edelld 9 kohdassa tarkoitetun rahakorvauksen laskentamenetelma;

edelld 11 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetut tarvittavat toimitusta

koskevat tiedot; ja

yksityiskohtaiset tiedot siitd, miten arvopaperikeskusten, keskusvastapuolten ja
kauppapaikan osallistujien on méiré ottaa huomioon véhittiissijoittajien

erityispiirteet toteuttaessaan 11 kohdan mukaista pakollista korvausostoa.
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EAMYV toimittaa teknisten sidéntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan

... [yhden vuoden kuluttua tdmin asetuksen voimaantulopdivésti)].

Siirretddn komissiolle valta tdydentéa tétd asetusta hyviksymalld ensimmaisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010

10-14 artiklan mukaisesti.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/679, annettu 27 pédivana
huhtikuuta 2016, luonnollisten henkildiden suojelusta henkildtietojen kisittelyssa
sekd ndiden tietojen vapaasta liikkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY kumoamisesta
(yleinen tietosuoja-asetus) (EUVL L 119, 4.5.2016, s. 1).”;

4) korvataan 12 artiklan 1 kohdan b ja ¢ alakohta seuraavasti:

”’b) ne keskuspankit unionissa, jotka laskevat liikkeeseen tirkeimpid selvittimiseen

kaytettdavid valuuttoja;

c) tarvittaessa se keskuspankki unionissa, jonka tilien kautta maksut kasitelldén tai
tullaan késittelemién arvopaperikeskuksen ylldpitdiméssd arvopapereiden

selvitysjdrjestelméssd.”;
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5) muutetaan 17 artikla seuraavasti:
a) lisdtdédn 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Poiketen siitd, mitd ensimmadaisessd alakohdassa sdddetdin, jos toimilupaa hakeva
arvopaperikeskus ei noudata kaikkia timén asetuksen vaatimuksia, mutta sen
voidaan kohtuudella olettaa noudattavan niitd, kun se aloittaa toimintansa,
toimivaltainen viranomainen voi myontdd toimiluvan edellyttden, ettd toimilupaa
hakevalla arvopaperikeskuksella on kdytossédédn kaikki tarvittavat jarjestelyt timén

asetuksen vaatimusten noudattamiseksi, kun se aloittaa toimintansa.”;
b)  korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4.  Heti sen jilkeen, kun hakemus on katsottu taydelliseksi, toimivaltaisen
viranomaisen on toimitettava kaikki hakemukseen sisdltyvét tiedot asiaan
liittyville viranomaisille ja kuultava niitd viranomaisia toimilupaa hakevan
arvopaperikeskuksen yllapitimén arvopapereiden selvitysjarjestelmén

ominaispiirteista.

Kukin muu asiaan liittyvd viranomainen voi toimivaltuuksiensa rajoissa esittai
toimivaltaiselle viranomaiselle perustellun lausunnon kolmen kuukauden
kuluessa siitd, kun asiaan liittyvd viranomainen on vastaanottanut kyseiset
tiedot. Jos asiaan liittyva viranomainen ei anna lausuntoa tdssd mééraajassa,

sen katsotaan antaneen myonteisen lausunnon.
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Jos vdhintdin yksi asiaan liittyvistd viranomaisista antaa kielteisen perustellun
lausunnon ja toimivaltainen viranomainen aikoo tésti huolimatta myontéa
luvan, toimivaltaisen viranomaisen on yhden kuukauden kuluessa kielteisen
lausunnon vastaanottamisesta ilmoitettava asianomaisille viranomaisille syyt,

joiden vuoksi se aikoo myontid luvan kielteisestd lausunnosta huolimatta.

Mik3 tahansa kielteisen lausunnon antanut kolmannessa alakohdassa tarkoitettu
asianomainen viranomainen voi saattaa asian EAMV:n késiteltaviksi asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 31 artiklan 2 kohdan ¢ alakohdan nojalla.

Jos asiaa ei ole ratkaistu yhden kuukauden kuluttua asian saattamisesta
EAMV:n kisiteltaviksi, sen toimivaltaisen viranomaisen, joka haluaa myontaa
toimiluvan, on tehtiva lopullinen pditos ja annettava yksityiskohtainen selvitys

paitoksestddn kirjallisesti asiaan liittyville viranomaisille.

Jos toimivaltainen viranomainen aikoo evité luvan, asiaa ei saateta EAMV:n

kasiteltavaksi.

Kolmannessa alakohdassa tarkoitetuissa kielteisissd lausunnoissa on esitettava
kirjallisesti tdydelliset ja yksityiskohtaiset perustelut sille, miksi tissd

asetuksessa sdddetyt vaatimukset tai muut unionin oikeuden vaatimukset eivit

tiyty.”;
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c) lisitiédn kohta seuraavasti:

”7 a. Edelld 6 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten kuulemisen
lisdksi toimivaltainen viranomainen voi ennen toimiluvan myontamisti
toimilupaa hakevalle arvopaperikeskukselle kuulla muita viranomaisia, jotka
valvovat yhteisdd, jolla on merkittdvd omistusosuus toimilupaa hakevassa

arvopaperikeskuksessa, 7 kohdassa tarkoitetuista seikoista.”;
d) lisdtdén kohta seuraavasti:

8 a. Toimivaltaisen viranomaisen on ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava
4-7 a kohdan mukaisesti kuultaville viranomaisille lupamenettelyn tuloksista,

mukaan lukien mahdolliset korjaavat toimet.”;
6) korvataan 19 artiklan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Myonnettdessi lupa ydinpalvelun ulkoistamiseen kolmannelle osapuolelle 1 kohdan
mukaisesti tai toiminnan laajentamiseen 1 kohdan a, c ja d alakohdan mukaisesti on

noudatettava 17 artiklassa sdddettyd menettelya.

Luvan myontidmisessd 1 kohdan b alakohdan mukaisesti noudatetaan 17 artiklan 1, 2,

3, 5, ja 8 a kohdassa saidettyd menettelya.

Luvan myontdmisessd 1 kohdan e alakohdan mukaisesti noudatetaan 17 artiklan 1,

2 ja 3 alakohdassa sdddettyd menettelya.
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Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava lupaa hakeneelle arvopaperikeskukselle
kolmen kuukauden kuluessa tdydellisen hakemuksen jattdmisestd, onko lupa

mydnnetty vai evitty.”;
7) korvataan 20 artiklan 5 kohta seuraavasti:

”5.  Arvopaperikeskuksen on otettava kdyttoon asianmukainen menettely, pantava se
taytdntoon ja ylldpidettiva sitd, jotta varmistetaan asiakkaiden ja osallistujien
omaisuuserien oikea-aikainen ja asianmukainen toimitus ja siirtdminen toiseen
arvopaperikeskukseen, mikili toimilupa peruutetaan 1 kohdan nojalla. Téllaisiin
menettelyihin on siséllyttiva liitteessd olevan A jakson 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen
ydinpalvelujen tarjoamiseen liittyvien liikkeeseenlaskutilien tai arvopapereiden

litkkkeeseenlaskua osoittavien vastaavien kirjanpitotietojen ja kirjanpidon siirto.”;
8) muutetaan 22 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. Toimivaltaisen viranomaisen on tarkasteltava uudelleen arvopaperikeskuksen
tdmin asetuksen noudattamiseksi kdyttdon ottamia jirjestelyjé, strategioita,
prosesseja ja mekanismeja, mukaan lukien 22 a artiklassa tarkoitetut
suunnitelmat, seka arvioitava riskeja, joille arvopaperikeskus altistuu tai voi
altistua, ja riskeji, joita se luo arvopaperimarkkinoiden moitteettomalle

toiminnalle tai rahoitusmarkkinoiden vakaudelle.
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Toimivaltaisen viranomaisen on vahvistettava, kuinka usein ja missa
laajuudessa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitettu uudelleentarkastelu ja
arviointi suoritetaan, ottaen huomioon asianomaisen arvopaperikeskuksen
toiminnan koko, sen merkitys koko jarjestelmén kannalta, riskiprofiili sekd sen

toiminnan luonne, laajuus ja monimuotoisuus.

Uudelleentarkastelu ja arviointi on tehtdva vahintdin kolmen vuoden vilein.”;
b)  kumotaan 2, 3 ja 4 kohta;
c¢) korvataan 6 ja 7 kohta seuraavasti:

”6. Kun toimivaltainen viranomainen tekee 1 kohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun ja arvioinnin, sen on varhaisessa vaiheessa toimitettava
tarvittavat tiedot asiaan liittyville viranomaisille ja tarvittaessa direktiivin
2014/65/EU 67 artiklassa tarkoitetulle viranomaiselle ja kuultava niité siitd,
tayttddko arvopaperikeskus ylldpitdmiensd arvopapereiden selvitysjirjestelmien
toimintaa koskevat tissd asetuksessa sdddetyt vaatimukset tai muut unionin

oikeuden vaatimukset.

Kuultavat viranomaiset voivat esittdd perustellun lausunnon toimivaltuuksiensa
rajoissa kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun toimivaltainen viranomainen on

vastaanottanut kyseiset tiedot.
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Jos kuultu viranomainen ei anna lausuntoa kyseisessda mairdajassa, sen

katsotaan antaneen myonteisen lausunnon.

Jos kuultava viranomainen antaa kielteisen perustellun lausunnon ja
toimivaltainen viranomainen on siitd eri mielté, kyseisen toimivaltaisen
viranomaisen on yhden kuukauden kuluessa kielteisen lausunnon
vastaanottamisesta toimitettava kuultavalle viranomaiselle perustelut, joissa se

kiasittelee kielteistd lausuntoa.

Mika tahansa kielteisen lausunnon antanut kuultava viranomainen voi saattaa
asian ESMAn késiteltdvéksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 31 artiklan
2 kohdan c alakohdan nojalla.

Jos asiaa ei ole ratkaistu yhden kuukauden kuluessa asian saattamisesta
ESMAn kisiteltdviksi, toimivaltaisen viranomaisen on tehtdavé lopullinen
padtos uudelleentarkastelusta ja arvioinnista ja annettava asiaan liittyville

viranomaisille yksityiskohtainen kirjallinen selvitys paatoksestdan.

Neljidnnessd alakohdassa tarkoitetuissa kielteisissd lausunnoissa on esitettava
kirjallisesti tdydelliset ja yksityiskohtaiset perustelut sille, miksi tissa

asetuksessa sdddetyt vaatimukset tai muut unionin oikeuden vaatimukset eivit

tayty.
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Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava asiaan liittyville viranomaisille,
ESMALIle ja tarvittaessa timén asetuksen 24 a artiklassa tarkoitetulle
kollegiolle seké direktiivin 2014/65/EU 67 artiklassa tarkoitetulle
viranomaiselle tdimén artiklan 1 kohdassa tarkoitetun uudelleentarkastelun ja
arvioinnin tuloksista, myods mahdollisista korjaavista toimista tai

seuraamuksista.”;

d)  korvataan 10 kohta seuraavasti:

i)

korvataan ensimmadisen alakohdan b alakohta seuraavasti:

”b) tiedot, jotka toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava 7 kohdan

mukaisesti;”;
korvataan toinen alakohta seuraavasti:

”ESMA toimittaa teknisten siéntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ... [yhden vuoden kuluttua tdimén muutosasetuksen

voimaantulopéivistd].”;

e) korvataan 11 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

“ESMA toimittaa teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnokset komissiolle

viimeistddn ... [yhden vuoden kuluttua timadn muutosasetuksen

voimaantulopdivéasti].”;
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9) lisétéén artikla seuraavasti:

722 a artikla

Elvytyssuunnitelmat ja hallitun lopettamisen suunnitelmat

1.  Arvopaperikeskuksen on yksil6itdva skenaariot, jotka voisivat mahdollisesti estda
sitd jatkamasta kriittisid toimintojaan ja palvelujaan, ja arvioitava kaikkien
elvytysvaihtoehtojen tai hallittuun lopettamiseen liittyvien vaihtoehtojen tehokkuutta.
Skenaarioissa on otettava huomioon erilaiset riippumattomat ja niihin liittyvat riskit,
joille arvopaperikeskus altistuu. Tdmén analyysin pohjalta arvopaperikeskuksen on
laadittava ja toimitettava toimivaltaiselle viranomaiselle asianmukaiset

elvytyssuunnitelmat tai hallitun lopettamisen suunnitelmat.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuissa suunnitelmissa on otettava huomioon asianomaisen
arvopaperikeskuksen toiminnan koko ja sen merkitys koko jérjestelman kannalta
sekd sen toiminnan luonne, laajuus ja monimuotoisuus, ja niiden on sisillettava

viahintdin seuraavat:

a)  yksityiskohtainen yhteenveto keskeisistd elvytysstrategioista tai hallittuun

lopettamiseen téhtddvisti strategioista;
b)  arvopaperikeskuksen kriittisten toimintojen ja palvelujen yksilointi;

c) riittdvit menettelyt, joilla varmistetaan lisdpddoman hankkiminen, jos
arvopaperikeskuksen oma pddoma pienenee kohti 47 artiklan 1 kohdassa

sdddettyjd vaatimuksia tai putoaa niiden alle;
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d)  riittdvit menettelyt, joilla varmistetaan arvopaperikeskuksen toiminnan ja
palvelujen lopettaminen hallitusti tai niiden uudelleenorganisointi, jos

arvopaperikeskus ei pysty hankkimaan uutta pddomaa;

e) riittdvdt menettelyt, joilla varmistetaan asiakkaiden ja osallistujien varojen
oikea-aikainen ja asianmukainen toimitus ja siirto toiselle
arvopaperikeskukselle, jos arvopaperikeskuksen on pysyvésti mahdotonta

palauttaa kriittisid toimintojaan ja palvelujaan;

f)  kuvaus keskeisten strategioiden tdytdntdonpanemiseksi tarvittavista

toimenpiteista.

3. Arvopaperikeskuksella on oltava valmiudet yksiloidd ja toimittaa asiaan liittyville
yhteisdille tiedot, joita tarvitaan suunnitelmien toteuttamiseksi, hyvissa ajoin

stressiskenaarioiden aikana.

4. Ylimmain hallintoelimen tai asianmukaisen ylimmén hallintoelimen komitean on

hyvéksyttdva suunnitelmat.

5. Arvopaperikeskuksen on tarkasteltava suunnitelmia uudelleen ja piivitettdva niitd
sddnnollisesti ja vahintdén joka toinen vuosi. Jokainen suunnitelmien pdivitys on

toimitettava toimivaltaiselle viranomaiselle.

6. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, etti arvopaperikeskuksen suunnitelmat ovat
riittiméattomid, toimivaltainen viranomainen voi vaatia arvopaperikeskusta

toteuttamaan lisdtoimenpiteitd tai kehittdmédn vaihtoehtoisia toimenpiteita.
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Jos arvopaperikeskukseen sovelletaan direktiivid 2014/59/EU ja kyseisen direktiivin
mukainen elvytyssuunnitelma on laadittu, arvopaperikeskuksen on toimitettava

elvytyssuunnitelma toimivaltaiselle viranomaiselle.

Jos arvopaperikeskusta varten laaditaan direktiivin 2014/59/EU mukainen
kriisinratkaisusuunnitelma tai vastaava kansallisen lainsdddannén mukainen
suunnitelma, jonka tarkoituksena on varmistaa arvopaperikeskuksen ydinpalvelujen
jatkuvuus, ja sitd ylldpidetddn, kriisinratkaisuviranomaisen tai, jos téllaista
viranomaista ei ole, toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava ESMAlle siitd, ettd

tallainen suunnitelma on olemassa.

Jos direktiivin 2014/59/EU mukainen elvytyssuunnitelma ja
kriisinratkaisusuunnitelma tai muu vastaava kansallisen lainsdddannén mukainen
suunnitelma sisdltdd kaikki 2 kohdassa luetellut seikat, arvopaperikeskuksen ei

tarvitse laatia 1 kohdan mukaisia suunnitelmia.”;

10) korvataan 23 artiklan 2—7 kohta seuraavasti:

”2.

Toimiluvan saaneeseen arvopaperikeskukseen tai arvopaperikeskukseen, joka on
hakenut toimilupaa 17 artiklan nojalla ja joka aikoo tarjota liitteessd olevan A jakson
1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja ydinpalveluja sellaisten 49 artiklan 1 kohdan toisen
alakohdan a alakohdassa tarkoitettujen rahoitusvilineiden osalta, jotka on luotu
jonkin toisen jdsenvaltion lainsdddédnnon nojalla, tai joka aikoo perustaa sivuliikkeen
toiseen jdsenvaltioon, sovelletaan timén artiklan 3—9 kohdassa tarkoitettua
menettelyd. Arvopaperikeskus voi tarjota téllaisia palveluja vasta sen jilkeen, kun
sille on myonnetty toimilupa 17 artiklan nojalla, ja aikaisintaan tdmén artiklan

8 kohdan mukaisesti sovellettavana paivéina.
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3. Arvopaperikeskuksen, joka aikoo aloittaa 2 kohdassa tarkoitettujen palvelujen
tarjoamisen 49 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan a alakohdassa tarkoitetuilla jonkin
toisen jasenvaltion lainsddddnnon mukaisesti luoduilla rahoitusvilineilla tai joka
aikoo muuttaa kyseisten tarjottujen palvelujen valikoimaa, on toimitettava

kotijasenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle seuraavat tiedot:
a)  vastaanottava jisenvaltio;

b) toimintaohjelma, jossa esitetdén erityisesti palvelut, joita arvopaperikeskus
aikoo tarjota, mukaan lukien niiden vastaanottavan jasenvaltion lainsdddannon
mukaisesti luotujen rahoitusvilineiden tyyppi, joiden osalta arvopaperikeskus

aikoo tarjota téllaisia palveluja;
c) valuutta tai valuutat, joita arvopaperikeskus aikoo kasitell4;

d) arvio toimenpiteisti, joita arvopaperikeskus aikoo toteuttaa mahdollistaakseen
kayttdjilleen 49 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan a alakohdassa tarkoitetun

kotijasenvaltion lainsddaddnnon noudattamisen osakkeiden osalta.
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4.  Arvopaperikeskuksen, joka aikoo avata sivuliikkeen toisessa jasenvaltiossa
ensimmaisté kertaa tai joka aikoo muuttaa sivuliikkeessi tarjotun liitteesséd olevan
A jakson 1 kohdassa tarkoitetun ydinpalvelun valikoimaa tai liitteessd olevan
A jakson 2 kohdassa tarkoitetun ydinpalvelun valikoimaa, on ilmoitettava

kotijasenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille seuraavat tiedot:
a) 3 kohdan a, b ja c alakohdassa tarkoitetut tiedot;

b)  sivuliikkeen organisaatiorakenne ja sivuliikkeen johtamisesta vastaavien

henkildiden nimet;

c)  arvio toimenpiteistd, joita arvopaperikeskus aikoo toteuttaa mahdollistaakseen
kayttdjilleen 49 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan a alakohdassa tarkoitetun

kotijasenvaltion lainsddddnnon noudattamisen osakkeiden osalta.

5. Kotijisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava 3 kohdan d alakohdassa
tai tapauksen mukaan 4 kohdan c alakohdassa tarkoitetusta arvioinnista
vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ilman aiheetonta
viivytystd. Vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi antaa
kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ei-sitovan lausunnon kyseisesti

arvioinnista yhden kuukauden kuluessa kyseisen arvioinnin vastaanottamisesta.
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6.  Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on kahden kuukauden kuluessa
3 kohdan a—c alakohdassa tai tapauksen mukaan 4 kohdan a ja b alakohdassa
tarkoitettujen kaikkien tietojen vastaanottamisesta ilmoitettava kyseiset tiedot
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jollei — ottaen huomioon,
millaista palveluntarjontaa suunnitellaan — silld ole syytd epiilla
arvopaperikeskuksen, joka aikoo tarjota palveluja vastaanottavassa jasenvaltiossa,
hallinnollisen rakenteen tai taloudellisen tilanteen riittdvyyttd taikka niiden
toimenpiteiden riittdvyytté, joita arvopaperikeskus aikoo toteuttaa 3 kohdan
d alakohdan tai tapauksen mukaan 4 kohdan ¢ alakohdan mukaisesti. Kyseisen ajan
kuluessa, jos arvopaperikeskus jo tarjoaa palveluja muille vastaanottaville
jasenvaltioille, mukaan lukien sivuliikkeen kautta, kotijdsenvaltion toimivaltaisen

viranomaisen on ilmoitettava asiasta my0s 24 a artiklassa tarkoitetulle kollegiolle.

Vastaanottavan jésenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on tiedotettava viipymatta
kyseisen jésenvaltion asiaan liittyville viranomaisille kaikista saamistaan

ensimmaisen alakohdan mukaisista tiedoksiannoista.

Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on vélittdmaésti ilmoitettava
arvopaperikeskukselle ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetun tiedoksiannon

toimittamispaiva.
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10.

Jos kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen paittdd 6 kohdan mukaisesti olla
ilmoittamatta 3 kohdassa tai tapauksen mukaan 4 kohdassa tarkoitettuja tietoja
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, sen on perusteltava
kieltdytymisensd kyseiselle arvopaperikeskukselle kahden kuukauden kuluessa
kyseisten tietojen vastaanottamisesta ja ilmoitettava paatoksestddn vastaanottavan

jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ja 24 a artiklassa tarkoitetulle kollegiolle.

Arvopaperikeskus voi ryhtyé tarjoamaan palveluja tai perustaa sivuliikkeen

2 kohdassa tarkoitetun mukaisesti aikaisintaan 15 kalenteripdivén kuluttua siiti
pdivésti, jona kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen on toimittanut 6 kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetun tiedoksiannon vastaanottavan jisenvaltion

toimivaltaiselle viranomaiselle.

Jos 3 kohdan tai tapauksen mukaan 4 kohdan nojalla toimitetuissa asiakirjoissa
esitetyt tiedot muuttuvat, arvopaperikeskuksen on ilmoitettava kirjallisesti
muutoksesta kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille viimeistdan yksi
kuukausi ennen muutoksen toteuttamista. Kotijdsenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen on ilmoitettava muutoksesta viipyméttd vastaanottavan jasenvaltion

toimivaltaiselle viranomaiselle ja 24 a artiklassa tarkoitetulle kollegiolle.

EAMYV voi antaa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita,
joissa tdsmennetddn arvopaperikeskukselta timén artiklan 3 kohdan d alakohdan ja

4 kohdan c alakohdan nojalla edellytettdvén arvioinnin laajuus.”;
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11) muutetaan 24 artikla seuraavasti:
a) lisdtddn 1 kohtaan alakohdat seuraavasti:

”Kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi kutsua vastaanottavien
jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten ja EAMV:n henkilostoa osallistumaan

paikalla tehtdviin tarkastuksiin.

Kotijésenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava EAMV:lle ja
24 a artiklassa tarkoitetulle kollegiolle paikalla tehtyjen tarkastusten tulokset ja tiedot
kyseisen toimivaltaisen viranomaisen péaéttimistd korjaavista toimista tai

seuraamuksista.”’;
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b)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

7’3 .

Arvopaperikeskuksen kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen pyynnosta viipymatta
toimitettava tunnistetiedot vastaanottavaan jdsenvaltioon sijoittautuneista
liikkkeeseenlaskijoista ja osallistujista, joilla on vastaanottavan jasenvaltion
lainsdddédnnon nojalla luotuja rahoitusvilineitd selvitysjirjestelméssa, jota pitdd
ylla liitteessd olevan A jakson 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja jasenvaltion
lainsddddannon nojalla luotuihin rahoitusvélineisiin liittyvid ydinpalveluja
tarjoava arvopaperikeskus, sekd muut mahdolliset asiaan liittyvit tiedot
arvopaperikeskuksesta, joka tarjoaa ydinpalveluja vastaanottavassa

jasenvaltiossa sivuliikkeen kautta.”;

¢)  kumotaan 4 kohta;

d)  korvataan 5 kohta seuraavasti:

”5.

Jos vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisella viranomaisella on selkeit ja
todennettavissa olevat perusteet uskoa, ettd sen alueella 23 artiklan mukaisesti
palveluja tarjoava arvopaperikeskus ei tdytd tdmén asetuksen sddnnoksista
johtuvia velvollisuuksia, sen on ilmoitettava ndistd havainnoista
kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, EAMV:lle ja 24 a artiklassa

tarkoitetulle kollegiolle.
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Jos kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen toteuttamista toimenpiteista
huolimatta arvopaperikeskus toimii edelleen tavalla, joka on tdmén asetuksen
sdannoksista johtuvien velvollisuuksien vastainen, vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen on, ilmoitettuaan tistd ensin kotijisenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle, toteutettava kaikki aiheelliset toimenpiteet,
jotka ovat tarpeen tdmin asetuksen sddnndsten noudattamisen varmistamiseksi
vastaanottavan jisenvaltion alueella. Vastaanottavan jésenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava téllaisista toimenpiteista
EAMV:lle ja 24 a artiklassa tarkoitetulle kollegiolle ilman aiheetonta

viivytysta.

Vastaanottavan jisenvaltion tai kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen
voi saattaa asian EAMV:n késiteltdvéksi, ja tdmé voi toimia sille asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla uskotun toimivallan mukaisesti.”;

e) kumotaan 7 kohta;
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12) lisétéén artikla seuraavasti:

724 a artikla

Valvontakollegio

1.  Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on perustettava valvontakollegio
suorittamaan 8 kohdassa tarkoitetut tehtévit, jotka liittyvét arvopaperikeskukseen,
jonka toiminnan katsotaan olevan arvopaperimarkkinoiden toiminnan ja
sijoittajansuojan kannalta merkittdvad vihintdén kahdessa vastaanottavassa

jasenvaltiossa.
2. Kollegio on perustettava yhden kuukauden kuluessa péivistd, jona

a)  kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen maérittaa, ettd
arvopaperikeskuksen vdhintddn kahdessa vastaanottavassa jdsenvaltiossa

harjoittama toiminta on merkittivia; tai

b)  jokin 4 kohdassa luetelluista tahoista ilmoittaa kotijdsenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle, etti arvopaperikeskuksen vihintédén kahdessa vastaanottavassa

jasenvaltiossa harjoittama toiminta on merkittavaa.

3. Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on hallittava ja johdettava kollegiota.
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4.  Kollegion jasenind ovat
a) EAMYV;
b)  kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen;
c) 12 artiklassa tarkoitetut asiaan liittyvit viranomaiset;

d) niiden vastaanottavien jadsenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset, joissa

arvopaperikeskuksen toiminta on merkittavaa;
e) EPV, jos arvopaperikeskus on saanut toimiluvan 54 artiklan 3 kohdan nojalla.

5. Jos arvopaperikeskuksen toiminta, jota varten on perustettu kollegio, ei ole
merkittdvii jasenvaltiossa, johon on sijoittautunut arvopaperikeskuksen kanssa
samaan konserniin kuuluva tytiryhti6 tai arvopaperikeskuksen emoyhtid, tai jos
arvopaperikeskuksella, jota varten on perustettu kollegio, on oikeus tarjota palveluja
toisessa jdsenvaltiossa 23 artiklan 2 kohdan mukaisesti, kyseisen jdsenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen ja asiaan liittyvien viranomaisten on voitava pyynnosta

osallistua kollegioon.

6.  Puheenjohtajan on ilmoitettava kollegion kokoonpanosta EAMV:lle yhden
kuukauden kuluessa kollegion perustamisesta ja kaikista sen kokoonpanon
muutoksista yhden kuukauden kuluessa muutoksesta. EAMYV ja kotijdsenvaltion
toimivaltainen viranomainen julkaisevat ilman aiheetonta viivytysti

verkkosivustoillaan luettelon kollegion jisenistd ja pitdvit luettelon ajan tasalla.
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7. Toimivaltainen viranomainen, joka ei ole kollegion jésen, voi pyytda kollegiolta

kaikkia valvontatehtiviensd kannalta olennaisia tietoja.

8.  Kollegio hoitaa seuraavia tehtdvid, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tdiméan asetuksen

mukaisia toimivaltaisten viranomaisten velvollisuuksia:

a)

b)

tietojenvaihto, mukaan lukien 13, 14 ja 15 artiklan mukaiset tietopyynnét ja

22 artiklan mukaista uudelleentarkastelu- ja arviointiprosessia koskevat tiedot;

tehokas valvonta vilttimalla tarpeettomia padllekkéisid valvontatoimia, kuten

tietopyyntoja;
sopimus vapaachtoisesta tehtidvien siirtimisestd jasenten kesken;

tietojenvaihto luvan saaneesta toimintojen ja palvelujen ulkoistamisesta tai

laajentamisesta 19 artiklan mukaisesti;

kotijdsenvaltion ja vastaanottavan jdsenvaltion viranomaisten vélinen
24 artiklan mukainen yhteistyo 23 artiklan 3 kohdan d alakohdassa
tarkoitettujen toimenpiteiden osalta sekd palvelujen tarjoamiseen muissa

jasenvaltioissa mahdollisesti liittyvit ongelmat;
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10.

f)  konsernin rakennetta, toimivaa johtoa, ylintd hallintoelintd ja

osakkeenomistajia koskevien tietojen vaihtaminen 27 artiklan mukaisesti;

g) tietojenvaihto prosesseista tai jarjestelyistd, joilla on merkittdva vaikutus

konserniin kuuluvien arvopaperikeskusten hallintoon tai riskienhallintaan.

Puheenjohtaja kutsuu kollegion koolle vihintéén vuosittain tai kollegion jdsenen

pyynnosta.

Kollegiolle 8 kohdan nojalla annettujen tehtdvien suorittamisen helpottamiseksi

kollegion jdsenet voivat lisdtd kohtia kokouksen esityslistalle.

Puheenjohtaja voi tapauskohtaisesti kutsua muita osallistujia kollegiossa tietyisti

aiheista kaytiviin keskusteluihin.

Kollegion muut jasenet kuin sen puheenjohtaja voivat paittia olla osallistumatta

kollegion kokoukseen.

Kollegion on jdsenensd pyynndstd annettava 11 kohdan mukaisesti ei-sitovia

lausuntoja seuraavista:

a) 22 tai 60 artiklan mukaisten uudelleentarkastelu- ja arviointiprosessien aikana

havaitut ongelmat;
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b)  kysymykset, jotka liittyvét 19 artiklan mukaiseen toimintojen ja palvelujen

ulkoistamiseen tai laajentamiseen; tai

c)  kysymykset, jotka liittyvit tdiméan asetuksen mahdolliseen rikkomiseen, joka
johtuu 24 artiklan 5 kohdassa tarkoitetusta palvelujen tarjoamisesta

vastaanottavassa jasenvaltiossa.

11. Kollegio hyviksyy ei-sitovat lausuntonsa kollegion jdsenten yksinkertaisella
enemmistolld. Edelld 4 kohdan b, ¢ ja d alakohdassa tarkoitetuilla jasenilld on
danioikeus. Kullakin dnioikeutetulla jisenelld on yksi d4ni. Adnioikeutetut jdsenet,
jotka toimivat useammassa kuin yhdessd ominaisuudessa, myos toimivaltaisena
viranomaisena ja asiaan liittyvdnd viranomaisena, on yksi déni kussakin tehtivissa,

jossa ne toimivat. EPV:1ld ja EAMV:II4 ei ole d4nioikeutta.

12. Kollegion toiminnan on perustuttava sen kaikkien jdsenten véliseen kirjalliseen

sopimukseen.

Sopimuksessa on médriteltdva kollegion toimintaa koskevat kdytdnnon jarjestelyt,
mukaan lukien kollegion jésenten vilistd viestintdd koskevat yksityiskohtaiset

sadnnot, ja siind voidaan madrittdd kollegion jésenille annettavat tehtévit.

13. EAMYV laatii luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetddn
perusteet, joiden nojalla arvopaperikeskuksen toiminnan vastaanottavassa
jasenvaltiossa voidaan katsoa olevan merkittdvid kyseisen vastaanottavan

Jjasenvaltion arvopaperimarkkinoiden toiminnan ja sijoittajansuojan kannalta.
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EAMYV toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ... pdivéni ...kuuta ... [yhden vuoden kuluttua timin muutosasetuksen

voimaantulopéivasti)].

Siirretddn komissiolle valta tdydentéa tétd asetusta hyviksymalld ensimmaisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010

10-14 artiklan mukaisesti.”;
13) muutetaan 25 artikla seuraavasti:
a) lisdtddn kohta seuraavasti:

2 a. Kolmannen maan arvopaperikeskuksen, joka aikoo tarjota liitteessd olevan
A jakson 3 kohdassa tarkoitettua ydinpalvelua 49 artiklan 1 kohdan toisessa
alakohdassa tarkoitettujen jdsenvaltion lainsddddnnon mukaisesti luotujen
rahoitusvilineiden osalta, on ilmoitettava asiasta EAMV:lle. EAMYV ilmoittaa
vastaanotetusta ilmoituksesta sen jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle,

jonka lainsdédddnnon mukaan rahoitusvilineet on perustettu.”;
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b)  lisdtddn 4 kohtaan alakohta seuraavasti:

”e) kolmannen maan arvopaperikeskus on sijoittautunut kolmanteen maahan tai
saanut toimiluvan kolmannessa maassa, jota ei ole yksildity suuririskiseksi
kolmanneksi maaksi Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
(EU) 2015/849" 9 artiklan 2 kohdan nojalla hyviksytyissd delegoiduissa

sdadoksissa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849, annettu

20 péivani toukokuuta 2015, rahoitusjirjestelmén kéyton estimisesta
rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen, Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta sekd Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2005/60/EY ja komission direktiivin 2006/70/EY
kumoamisesta (EUVL L 141, 5.6.2015, s. 73).”;

c¢) korvataan 6 kohdan viides alakohta seuraavasti:

”Kuuden kuukauden kuluessa tidydellisen hakemuksen jéttdmisesta tai siitd, kun
komissio on tehnyt 9 kohdan mukaisen vastaavuuspaitoksen, sen mukaan, kumpi
ajankohta on myohéisempi, EAMV ilmoittaa toimilupaa hakevalle
arvopaperikeskukselle kirjallisesti ja kaikilta osin perustellulla pdétokselld, onko

tunnustaminen myonnetty vai evitty.”;
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d) lisitiédn kohta seuraavasti:

”13. EAMYV laatii luonnokset teknisiksi sédéntelystandardeiksi, joissa tismennetidin

tiedot, jotka kolmannen maan arvopaperikeskuksen on annettava EAMV:lle
2 a kohdassa tarkoitetussa ilmoituksessa. Tallaiset tiedot on rajoitettava siithen,
miké on ehdottoman valttimatonta, mukaan lukien soveltuvin osin seuraavat,

mikéli ne ovat saatavilla:

a)  niiden unionissa sijaitsevien osallistujien lukumaiir, joille kolmannen
maan arvopaperikeskus tarjoaa tai aikoo tarjota 2 a kohdassa tarkoitettuja

palveluja;

b)  edellisen vuoden aikana jonkin jasenvaltion lainsdddannon mukaisesti
luoduilla rahoitusvilineilld toteutettujen tapahtumien lukumaééri ja

maara;

c) unionin osallistujien edellisen vuoden aikana suorittamien tapahtumien

lukumééra ja maara.

EAMV toimittaa teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ... [yhden vuoden kuluttua tdmén muutosasetuksen

voimaantulopaivésti)].
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Siirretdén komissiolle valta tiydentdd tatd asetusta hyvaksymalla
ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.”;
14) muutetaan 26 artikla seuraavasti:
a) lisdtdédn 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Jos arvopaperikeskus aikoo tarjota pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja muille
arvopaperikeskuksille 54 artiklan 2 a kohdan ensimmaisen alakohdan b alakohdan
nojalla, arvopaperikeskuksella on oltava kidytossa selkedt sidnnot ja menettelyt, joilla
kasitelldadn mahdollisia eturistiriitoja ja vihennetdin riskid kyseisten muiden

arvopaperikeskusten ja niiden osallistujien syrjivastd kohtelusta.”;
b)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Arvopaperikeskuksen on pidettdva ylld ja kdytettdva tehokkaita kirjallisia
organisaatio- ja hallintojirjestelyjd havaitakseen ja hoitaakseen mahdolliset
eturistiriidat, joita on kyseisen arvopaperikeskuksen itsensa ja sen osallistujien

tai niiden asiakkaiden vililld, mukaan lukien seuraavat:
a)  arvopaperikeskuksen johto;
b)  arvopaperikeskuksen tyontekijat;

c) arvopaperikeskuksen ylimmain hallintoelimen jisenet;
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d)  henkild, jolla on suora tai vélillinen méardysvalta arvopaperikeskukseen;

e)  henkild, jolla on l4heiset sidokset a, b ja ¢ alakohdassa lueteltuihin

henkil6ihin; ja
f)  henkilo, jolla on ldheiset sidokset itse arvopaperikeskukseen.

Arvopaperikeskuksen on pidettéva ylla riittdvié riitojenratkaisumenettelyjd ja

sovellettava niité, jos mahdollisia eturistiriitoja esiintyy.”;

c) lisdtddn kohta seuraavasti:

”9.

EPV laatii tiiviissd yhteistyossi EAMV:n ja EKPJ:n jdsenten kanssa teknisten
saantelystandardien luonnoksia, joissa tismennetién 2 kohdan toisessa

alakohdassa tarkoitettuja sdantdjé ja menettelyja.

EAMYV toimittaa teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ... [yhden vuoden kuluttua timédn muutosasetuksen

voimaantulopéivisti].

Siirretddn komissiolle valta tiydentéd tatd asetusta hyviksymalla
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen

(EU) N:0 1093/2010 10—14 artiklan mukaisesti. ”;

PE-CONS 47/23

VJ/lek 79
ECOFIN.1.B FI



15) muutetaan 27 artikla seuraavasti:
a) lisdtdédn 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Sovellettaessa titd artiklaa ylimmaén hallintoelimen riippumattomalla jasenelld
tarkoitetaan ylimman hallintoelimen jdsentd, jolla ei ole liike-, perhe- tai muuta
suhdetta, joka aiheuttaisi eturistiriidan kyseisen arvopaperikeskuksen tai sen
midrdysvaltaa kidyttdvan osakkeenomistajan, sen johdon tai sen osallistujien suhteen
ja jolla ei ole ollut tillaista suhdetta viiden vuoden aikana ennen liittymistdén

ylimpéén hallintoelimeen.”;
b)  korvataan 6, 7 ja 8 kohta seuraavasti:

”6. Toimivaltainen viranomainen ei saa myontii arvopaperikeskukselle toimilupaa
ellei sille ole ilmoitettu osakkeenomistajina tai jisenind suoraan tai vilillisesti
olevia luonnollisia henkil6ité tai oikeushenkil6ité, joilla on merkittdva
omistusosuus arvopaperikeskuksessa, seki ndiden merkittivien

omistusosuuksien suuruuksia.

7.  Toimivaltaisen viranomaisen on evittdva arvopaperikeskukselta toimilupa, jos
se ei ole vakuuttunut niiden osakkeenomistajien tai jdsenten sopivuudesta,
joilla on merkittdvd omistusosuus arvopaperikeskuksessa, ottaen huomioon

tarve varmistaa arvopaperikeskuksen jarkevé ja vakaa hoito.
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10.

11.

Jos arvopaperikeskuksen ja muun luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon
vililla on ldheiset sidokset, toimivaltainen viranomainen voi myontaa
toimiluvan vain, jos ndma sidokset eivét estd toimivaltaista viranomaista

hoitamasta tehokkaasti valvontatehtaviaan.

Jos 6 kohdassa tarkoitettujen henkildiden vaikutusvalta todennédkdisesti haittaa
arvopaperikeskuksen jiarkevéa ja vakaata hoitoa, toimivaltaisen viranomaisen
on toteutettava asianmukaiset toimenpiteet timén tilanteen korjaamiseksi ja

tarvittaessa peruutettava arvopaperikeskuksen toimilupa.

Toimivaltaisen viranomaisen on evéttiva toimilupa, jos kolmannen maan lait,
asetukset tai hallinnolliset méardykset, joita sovelletaan yhteen tai useampaan
luonnolliseen henkil6on tai oikeushenkiloon, johon arvopaperikeskuksella on
laheiset sidokset, taikka jos ndiden lakien, asetusten tai hallinnollisten
madrdysten tdytdntdonpanoon liittyvét vaikeudet estdvét toimivaltaista

viranomaista hoitamasta tehokkaasti valvontatehtdvidén.
Arvopaperikeskuksen on viipymatta

a)  toimitettava toimivaltaiselle viranomaiselle omistusrakennettaan
koskevat tiedot ja erityisesti tiedot niistd henkildistd ja ndiden intressien

laajuudesta, joilla on merkittdvd omistusosuus arvopaperikeskuksessa;
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b)  julkistettava:

1)  toimivaltaiselle viranomaiselle a alakohdan mukaisesti toimitetut

tiedot; sekd

1)  omistusoikeuksien siirto, joka johtaa méérdysvallan muuttumiseen

arvopaperikeskuksessa.”;
16) lisatadn artiklat seuraavasti:

727 a artikla

Toimivaltaisille viranomaisille annettavat tiedot

1. Arvopaperikeskuksen on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselleen kaikista
johdon muutoksista ja annettava sille kaikki tarpeelliset tiedot sen arvioimiseksi,

noudattaako se 27 artiklan 1-5 kohtaa.

Jos ylimmaén hallintoelimen jésenen kdytos todennékdisesti haittaa
arvopaperikeskuksen jarkevaa ja vakaata hoitoa, toimivaltaisen viranomaisen on
toteutettava asianmukaiset toimenpiteet, joihin voi kuulua kyseisen jdsenen

erottaminen ylimmaésti hallintoelimesta.
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2. Luonnollisen henkildn tai oikeushenkildn taikka yhdessa toimivien téllaisten
henkildiden, jaljempéna "hankkijachdokas’, jotka ovat paittineet hankkia suoraan tai
vilillisesti merkittdvan omistusosuuden arvopaperikeskuksessa tai lisdtd suoraan tai
vilillisesti merkittdvdd omistusosuuttaan arvopaperikeskuksessa siten, ettd
hankkijachdokkaan osuus éénisté tai osakepdédomasta nousisi véhintiin 10, 20, 30 tai
50 prosenttiin, tai siten, ettd arvopaperikeskuksesta tulisi hankkijachdokkaan
tytaryritys, jdljempénd ’ehdotettu hankinta’, on ensin ilmoitettava tisté kirjallisesti
kyseisen arvopaperikeskuksen toimivaltaiselle viranomaiselle mainiten samalla
suunnitellun omistusosuuden suuruuden ja antaen 27 b artiklan 4 kohdassa tarkoitetut

asianmukaiset tiedot.

Luonnollisen henkildn tai oikeushenkilon, joka on paéttdnyt luopua suoraan tai
vilillisesti merkittdvastd omistusosuudestaan arvopaperikeskuksessa, jdljempéana
'myyjdehdokas’, on ensin kirjallisesti ilmoitettava téstd toimivaltaiselle
viranomaiselle ja mainittava samalla téllaisen omistusosuuden suuruus. Téllaisen
henkilon on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle my0s péaédtoksestdan
vihentdd merkittdvai omistusosuutta siten, ettd kyseisen henkilén osuus ddnista tai
osakepidomasta laskisi alle 10, 20, 30 tai 50 prosenttiin, tai siten, etta

arvopaperikeskus lakkaisi olemasta kyseisen henkilon tytéryritys.

3. Toimivaltaisen viranomaisen on kirjallisesti ilmoitettava hankkijachdokkaalle tai
myyjdehdokkaalle viipymaétti ja joka tapauksessa kahden tyopdivén kuluessa
2 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen seki 4 kohdassa tarkoitettujen tietojen

vastaanottamisesta, ettd se on vastaanottanut ilmoituksen tai tiedot.
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Toimivaltaisella viranomaisella on enintidén 60 tyopédivai aikaa ilmoituksen ja
sellaisten asiakirjojen vastaanottamista koskevan kirjallisen ilmoituksen
paiviyksestd, jotka on liitettdva ilmoitukseen 27 b artiklan 4 kohdassa tarkoitetun
luettelon perusteella, jdljempana *arviointijakso’, suorittaa 27 b artiklan 1 kohdassa

saddetty arviointi, jdljempénd ’arviointi’.

Toimivaltaisen viranomaisen on vastaanottamista koskevan ilmoituksen antaessaan
ilmoitettava hankkijachdokkaalle tai myyjdehdokkaalle arviointijakson

padttymispaivamaara.

Toimivaltainen viranomainen voi arviointijakson aikana mutta kuitenkin viimeistédén
sen viidentendkymmenentend tyopdivana pyytéa lisdtietoja, jotka ovat tarpeen
arvioinnin suorittamiseksi. Pyynto on esitettiva kirjallisesti, ja siind on yksiloitdva

tarvittavat lisitiedot.

Arviointijakso on keskeytettdvé niiden pdivien véliseksi ajaksi, jolloin toimivaltainen
viranomainen pyytéa tietoja ja jolloin se vastaanottaa hankkijachdokkaalta
vastauksen mainittuun pyyntoon. Keskeytys ei saa olla pitempi kuin 20 tyopdivaa.
Toimivaltainen viranomainen voi harkintansa mukaan pyytaa vield tdydentdméén tai

tarkentamaan tietoja, mutta timai ei saa endé keskeyttdd arviointijaksoa.
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5. Toimivaltainen viranomainen voi pidentdé 4 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettua
keskeytystd enintddn 30 tyopaiviksi, jos hankkijachdokas sijaitsee tai sitd
saannelldin unionin ulkopuolella tai jos hankkijachdokas on luonnollinen henkil? tai
oikeushenkild, jota ei valvota tdmédn asetuksen tai asetuksen (EU) N:o 648/2012
taikka Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 2009/65/EY ™, 2009/138/EY ™",
2011/61/EU™™, 2013/36/EU tai 2014/65/EU nojalla.

6.  Jos toimivaltainen viranomainen arvioinnin tehtydédn pééttaa vastustaa ehdotettua
hankintaa, sen on ilmoitettava tdstd hankkijachdokkaalle kirjallisesti kahden
tyopdivén kuluessa ylittimatta arviointijaksoa ja perusteltava péaétoksensa. Jollei
kansallisesta lainsdddédnndstd muuta johdu, yleison saataville voidaan
hankkijaehdokkaan pyynnostd saattaa asianmukainen selvitys pdédtoksen
perusteluista. Toimivaltainen viranomainen voi kuitenkin julkistaa tiedot myds ilman

hankkijachdokkaan pyyntd4, jos kansallisessa lainsdddédnndssa niin sdédetién.

7. Jos toimivaltainen viranomainen ei arviointijakson kuluessa vastusta ehdotettua

hankintaa kirjallisesti, se katsotaan hyvéksytyksi.

8. Toimivaltainen viranomainen voi mairitd enimmaisajan, jonka kuluessa ehdotettu

hankinta on tehtivi, ja pidentdd titd madrdaikaa tarvittaessa.
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9.  Jdsenvaltiot eivét saa asettaa vaatimuksia, jotka ovat tiukempia kuin tissa
asetuksessa sdddetyt, sen osalta, miten toimivaltaiselle viranomaiselle ilmoitetaan
ddnioikeuksien tai pddoman suorista tai vélillisistd hankinnoista ja miten

toimivaltainen viranomainen ne hyviksyy.

27 b artikla

Arviointi

1.  Arvioidessaan 27 a artiklan 2 kohdan mukaista ilmoitusta ja 27 a artiklan 4 kohdassa
tarkoitettuja tietoja toimivaltaisen viranomaisen on ehdotetun hankinnan kohteena
olevan arvopaperikeskuksen jarkevén ja vakaan hoidon varmistamiseksi ja ottaen
huomioon hankkijaechdokkaan todennékdinen vaikutus arvopaperikeskukseen
arvioitava hankkijaehdokkaan sopivuutta ja ehdotetun hankinnan taloudellista

jarkevyyttd kaikilla seuraavilla perusteilla:
a)  hankkijachdokkaan maine ja taloudellinen vakaus;

b)  sen henkilon maine, taidot, osaaminen ja kokemus, joka tulee johtamaan

arvopaperikeskuksen liiketoimintaa ehdotetun hankinnan vuoksi;

c)  arvopaperikeskuksen kyky noudattaa titd asetusta ja jatkaa sen noudattamista;
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d)  onko perusteltua syytd epiilld, ettd ehdotetun hankinnan yhteydessé
syyllistytdén tai pyritdén tai on syyllistytty tai pyritty direktiivin (EU) 2015/849
1 artiklassa tarkoitettuun rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen tai ettd

ehdotettu hankinta voisi lisdtd timan riskia.

Arvioidessaan hankkijachdokkaan taloudellista vakautta toimivaltaisen viranomaisen
on kiinnitettdva erityistd huomiota siihen liiketoimintatyyppiin, jota hankinnan

kohteena olevassa arvopaperikeskuksessa harjoitetaan ja aiotaan harjoittaa.

Arvioidessaan arvopaperikeskuksen kykyéd noudattaa titd asetusta toimivaltaisen
viranomaisen on kiinnitettava erityistd huomiota siithen, onko konsernilla, jonka osa
arvopaperikeskuksesta tulee, sellainen rakenne, joka mahdollistaa tehokkaan
valvonnan, tehokkaan tietojenvaihdon toimivaltaisten viranomaisten kesken ja

toimivaltaisten viranomaisten keskindisen vastuunjaon médrittdmisen.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat vastustaa ehdotettua hankintaa ainoastaan silloin,
jos siithen on perusteltuja syitd 1 kohdassa sidddetyilla perusteilla tai jos

hankkijaehdokkaan toimittamat tiedot ovat puutteelliset.

Jasenvaltiot eivit saa asettaa ennakkoehtoja sen suhteen, millainen omistusosuuden
taso on hankittava, eivitka sallia toimivaltaisten viranomaistensa tarkastella

ehdotettua hankintaa markkinoiden taloudellisten tarpeiden kannalta.
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Jasenvaltioiden on saatettava yleison saataville luettelo tiedoista, jotka tarvitaan
arvioinnin tekemiseen ja jotka on toimitettava toimivaltaisille viranomaisille

27 a artiklan 2 kohdassa tarkoitettua ilmoitusta annettaessa. Vaadittavien tietojen on
oltava oikeasuhteisia ja mukautettuja hankkijachdokkaan ja ehdotetun hankinnan
luonteeseen. Jasenvaltiot eivét saa vaatia tietoja, joilla ei ole merkitystd toiminnan

vakauden arvioinnille.

Sen estdmattd, mitd 27 a artiklan 2—5 kohdassa sdddetdén, toimivaltaisen
viranomaisen on kohdeltava hankkijachdokkaita syrjimattomalla tavalla, jos
viranomaiselle on ilmoitettu vdhintdin kaksi ehdotusta, jotka koskevat merkittédvin
omistusosuuden hankkimista samasta arvopaperikeskuksesta tai samassa

arvopaperikeskuksessa olevan merkittivin omistusosuuden lisddmista.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilman aiheetonta viivytysté toimitettava toisilleen
kaikki arvioinnin kannalta olennaiset tai asiaan vaikuttavat tiedot. Toimivaltaisten
viranomaisten on pyynndsté toimitettava toisilleen kaikki asiaan vaikuttavat tiedot ja
oma-aloitteisesti kaikki olennaiset tiedot. Ehdotetun hankinnan kohteena olevalle
arvopaperikeskukselle toimiluvan myonténeen toimivaltaisen viranomaisen
tekemdssd padtoksessd on esitettdvi hankkijachdokkaasta vastaavan toimivaltaisen

viranomaisen lausunnot tai varaumat.
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7.  EAMV antaa tiiviissd yhteisty0ssa EPV:n kanssa ohjeet asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti arvopaperikeskuksen liiketoimintaa
johtavien henkildiden soveltuvuuden arvioinnista sekd menettelysdédnnoisté ja
arviointiperusteista, joita sovelletaan toiminnan vakauden arviointiin
arvopaperikeskusten omistusosuuksien suorien tai episuorien hankintojen ja

lisdysten osalta.

27 c artikla
Pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja tarjoavia arvopaperikeskuksia

koskevat poikkeukset

Edellé olevaa 27 a ja 27 b artiklaa ei sovelleta arvopaperikeskukseen, jolle on mydnnetty

toimilupa 54 artiklan 3 kohdan nojalla ja johon sovelletaan direktiivid 2013/36/EU.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pdivana
heindkuuta 2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisté
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien,
asetusten ja hallinnollisten madrdysten yhteensovittamisesta (EUVL L 302,
17.11.2009, s. 32).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 péivina
marraskuuta 2009, vakuutus- ja jélleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja
harjoittamisesta (Solvenssi II) (EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdivina
kesdkuuta 2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin
2003/41/EY ja 2009/65/EY seké asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja

(EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1).”;

*k
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17) korvataan 28 artiklan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Kaéyttdjien komiteoiden on annettava ylimmélle hallintoelimelle neuvoja keskeisisti
niiden jéseniin vaikuttavista jarjestelyistd, mukaan lukien perusteet, joilla
litkkkeeseenlaskijat tai osallistujat hyvéksytdadan kuhunkin arvopapereiden
selvitysjarjestelmain, ja palvelun tasosta. Palvelun tasoon siséltyvit méiritys- ja
toimitusjarjestelyn valinta, arvopaperikeskuksen toimintarakenne, toimitettujen tai
kirjattujen tuotteiden laajuus, teknologian kaytto arvopaperikeskuksen toiminnassa ja

asiaan liittyvat menettelyt.”;
18) lisatadn 29 artiklaan kohta seuraavasti:

”1 a. Arvopaperikeskuksen on vaadittava liikkeeseenlaskijoita hankkimaan ja

toimittamaan arvopaperikeskukselle voimassa oleva oikeushenkilotunnus (LEI).”;
19) korvataan 36 artikla seuraavasti:

36 artikla

Yleiset sddnnokset

Arvopaperikeskuksella on oltava kullekin ylldpitdmaélleen arvopapereiden
selvitysjarjestelmélle tarkoituksenmukaiset sddnndt ja menettelyt, mukaan lukien vahvat
kirjanpitokdytdnnét ja -tarkastukset, jotta voidaan varmistaa arvopapereiden
litkkkeeseenlaskun jatkuva eheys sekd minimoida arvopaperitapahtumien séilytykseen ja

toimitukseen liittyvit riskit ja hallita niitd.”;
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20) korvataan 40 artiklan 2 kohta seuraavasti:

”2. Kun ei ole kdytédnnollistd ja mahdollista hoitaa toteutusta keskuspankin tileilld
1 kohdassa sdddetyn mukaisesti, arvopaperikeskus voi tarjoutua késittelemaéan
maksut kaikkien tai joidenkin arvopapereiden selvitysjarjestelmiensé osalta sellaisten
tilien kautta, jotka on avattu luottolaitoksessa, sellaisen arvopaperikeskuksen kautta,
jolla on lupa tarjota liitteessd olevassa C jaksossa lueteltuja palveluja, riippumatta
siitd, kuuluuko se samaan yritysryhméén, joka on viime kiddessd saman koko
konsernin emoyrityksen madrdysvallassa, tai omien tiliensa kautta. Jos
arvopaperikeskus tarjoutuu kisittelemain tédllaiset maksut sellaisten tilien kautta,
jotka on avattu luottolaitoksissa, omien tiliensd kautta tai toisen arvopaperikeskuksen

tilien kautta, sen on niin tehdessdin noudatettava IV osaston sddnnoksia.”;
21) kumotaan 47 artiklan 2 kohta;
22) lisatddn artikla seuraavasti:

47 a artikla

Viivdstetty nettoselvitys

1. Viivéstettyd nettoselvitysjédrjestelmdd soveltavien arvopaperikeskusten on
madriteltdva kyseiseen mekanismiin ja osallistujien nettosaatavien ja -velvoitteiden

selvittimiseen sovellettavat sddnnot ja menettelyt.
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2. Arvopaperikeskusten, jotka soveltavat viivéstettyd nettoselvitystd, on mitattava,
seurattava ja hallittava kyseisestd mekanismista aiheutuvia luotto- ja

likviditeettiriskejé ja raportoitava niistd toimivaltaisille viranomaisille.

3. EAMV laatii tiiviissé yhteistyossd EPV:n ja EKPJ:n jasenten kanssa teknisten
saantelystandardien luonnoksia, joissa tismennetiin tarkemmin viivastettyyn
nettoselvitykseen liittyvien riskien mittaamisen, seuraamisen, hallinnoinnin ja niisté

raportoimisen yksityiskohdat.

EAMYV toimittaa ndmai teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ... pdivdnd ...kuuta ... [yhden vuoden kuluttua timin muutosasetuksen

voimaantulopdivasti)].

Siirretddn komissiolle valta tiydentdd tatd asetusta hyvaksymélld ensimméisessd
alakohdassa tarkoitetut tekniset sééntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010

10—-14 artiklan mukaisesti.”;
23) korvataan 49 artiklan 1 kohdan toinen ja kolmas alakohta seuraavasti:

“Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettua liikkkeeseenlaskijan oikeutta rajoittamatta
jdsenvaltion yhtidoikeutta tai vastaavaa lainsdddéntod, jonka nojalla arvopaperit on luotu,
sovelletaan edelleen. Sen jdsenvaltion yhtidoikeudella tai vastaavalla lainsdddannolla,

jonka nojalla arvopaperit on luotu, tarkoitetaan

a)  sen jdsenvaltion yhtidoikeutta tai vastaavaa lainsdadantdd, jossa liikkeeseenlaskija on

perustettu; sekd
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b)  jdsenvaltion yhtidoikeutta tai vastaavaa lainsddddntdd, jonka nojalla arvopaperit

lasketaan liikkeeseen.

Jasenvaltioiden on laadittava luettelo niiden toisessa alakohdassa tarkoitetun yhtidoikeuden
tai vastaavan lainsdddannon keskeisistd asiaa koskevista sddnnoksistd. Toimivaltaiset
viranomaiset toimittavat kyseisen luettelon EAMV:lle viimeistddn ... pdivéni ...kuuta ...
[yhden vuoden kuluttua timén muutosasetuksen voimaantulopéivastd]. EAMYV julkaisee
luettelon viimeistddn ... pdivand ...kuuta ... [yhden vuoden ja yhden kuukauden kuluttua
tdmadn muutosasetuksen voimaantulopdivisté]. Jdsenvaltioiden on saatettava kyseinen
luettelo ajan tasalle sddnndllisesti ja véhintdan joka toinen vuosi. Niiden on toimitettava
ajan tasalle saatettu luettelo sdénnollisin véliajoin EAMV:lle. EAMYV julkaisee tillaisen

ajan tasalle saatetun luettelon. ;
24) korvataan 52 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Kun arvopaperikeskus esittdd 50 tai 51 artiklan nojalla pyynnon péadsysté toiseen
arvopaperikeskukseen, pyynnon vastaanottaneen arvopaperikeskuksen on késiteltava
pyynto ripedsti ja annettava pyynnon esittidneelle arvopaperikeskukselle vastaus
kolmen kuukauden kuluessa. Jos vastaanottava arvopaperikeskus suostuu pyyntéon,
arvopaperikeskuksen linkki on toteutettava kohtuullisessa ajassa, kuitenkin enintéén

12 kuukauden kuluessa.”;
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25) muutetaan 54 artikla seuraavasti:

a)  korvataan 2 kohta seuraavasti:

,’2.

Arvopaperikeskus, joka aikoo késitelld maksut kaikkien tai joidenkin
arvopapereiden selvitysjarjestelmiensa osalta omien tiliensa kautta 40 artiklan
2 kohdan mukaisesti tai muutoin tarjota 1 kohdassa tarkoitettuja
pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja, saa luvan timén artiklan 3, 6, 7, 8 ja

9 a kohdassa mééritetyin ehdoin.”;

b) lisdtddn kohta seuraavasti:

2 a. Arvopaperikeskus, joka aikoo késitelld maksut kaikkien tai joidenkin

arvopapereiden selvitysjarjestelmiensd osalta luottolaitoksessa tai
arvopaperikeskuksessa 40 artiklan 2 kohdan mukaisesti avattujen tilien kautta,
saa luvan tdmén artiklan 3-9 a kohdassa méaéritetyin ehdoin nimeté tata

tarkoitusta varten yhden tai useamman:

a) luottolaitoksen, joka on saanut toimiluvan direktiivin 2013/36/EU

8 artiklan mukaisesti; tai

b)  arvopaperikeskuksen, joilla on lupa tarjota pankkipalvelujen tyyppisié

oheispalveluja tdimén artiklan 3 kohdan nojalla.
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Ensimmadisen alakohdan mukaista lupaa nimetd luottolaitoksia tai
arvopaperikeskuksia saa kiyttdd ainoastaan liitteessd olevassa C jaksossa
tarkoitetuissa pankkipalvelujen tyyppisissd oheispalveluissa maksujen
kasittelyyn pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja kdyttiméaan pyrkivan
arvopaperikeskuksen kaikkien tai joidenkin arvopapereiden

selvitysjirjestelmien osalta, eikd muunlaisen toiminnan harjoittamiseen.

Ensimmadisen alakohdan mukaisesti nimettyja luottolaitoksia ja
arvopaperikeskuksia, joilla on lupa tarjota pankkipalvelujen tyyppisié

oheispalveluja, pidetdin selvitysosapuolina.”;

c) korvataan 4 kohta seuraavasti:

74,

Jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit, arvopaperikeskukselle voidaan

antaa lupa nimeté 2 a kohdan a alakohdan nojalla luottolaitos tarjoamaan

pankkipalvelujen tyyppisié oheispalveluja maksujen kisittelemiseksi kyseisen

arvopaperikeskuksen kaikkien tai joidenkin arvopapereiden

selvitysjirjestelmien osalta:

a) luottolaitos tdyttdd 59 artiklan 1, 3 ja 4 kohdassa sdddetyt toiminnan
vakautta koskevat vaatimukset ja 60 artiklassa sdddetyt valvontaa

koskevat vaatimukset;
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b)

d)

luottolaitos ei itse tarjoa mitéén liitteessd olevassa A jaksossa

tarkoitettuja ydinpalveluita;

direktiivin 2013/36/EU 8§ artiklan mukaista lupaa kdytetdin ainoastaan
liitteessa olevassa C jaksossa tarkoitettujen pankkipalvelujen tyyppisten
oheispalvelujen tarjoamiseen maksujen kisittelemiseksi pankkipalvelujen
tyyppisid oheispalveluja kayttdmaén pyrkivan arvopaperikeskuksen
kaikkien tai joidenkin arvopapereiden selvitysjdrjestelmien osalta, eika

muunlaisen toiminnan harjoittamiseen;

luottolaitokseen sovelletaan lisdpddomavaatimusta, jossa otetaan
huomioon riskit, myds luotto- ja likviditeettiriskit, joita aiheutuu
paivénsisdisestd luotontarjoamisesta muiden muassa arvopapereiden
selvitysjirjestelmén osallistujille ja muille arvopaperikeskuksen

palvelujen kayttéjille;

luottolaitos raportoi toimivaltaiselle viranomaiselle vahintdan
kuukausittain seki julkistaa vuosittain osana asetuksen

(EU) N:o 575/2013 kahdeksannessa osassa vaadittua julkista ilmoitusta
pdivansisdisen likviditeettiriskin suuruudesta ja hallinnasta timén

asetuksen 59 artiklan 4 kohdan j alakohdan mukaisesti; sekd
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f)  luottolaitos on toimittanut toimivaltaiselle viranomaiselle riittdvéan
elvytyssuunnitelman keskeisten toimintojensa varmistamiseksi myds
tilanteissa, joissa likviditeetti- tai luottoriski aiheutuu pankkipalvelujen
tyyppisten oheispalveluiden tarjoamisesta erillisen oikeushenkilon

kautta.”;
d) lisdtdédn kohta seuraavasti:

”4 a. Jos arvopaperikeskus haluaa 2 a kohdan mukaisesti nimeté luottolaitoksen tai

arvopaperikeskuksen maksujen késittelemiseksi kaikkien tai joidenkin

arvopapereiden selvitysjarjestelmiensi osalta, tillaisia maksuja ei saa toteuttaa

sen maan valuutassa, johon nimeéva arvopaperikeskus on sijoittautunut.”;
e) korvataan 5, 6 ja 7 kohta seuraavasti:

”5.  Edelld olevaa 4 kohtaa ei sovelleta 2 a kohdan a alakohdassa tarkoitettuihin
luottolaitoksiin eikd 4 a kohtaa sovelleta 2 a kohdassa tarkoitettuihin
luottolaitoksiin ja arvopaperikeskuksiin, jotka tarjoutuvat kisittelemaan
maksuja arvopaperikeskuksen kaikkien tai joidenkin arvopapereiden
selvitysjirjestelmien osalta, jos mainituissa luottolaitoksissa ja tapauksen
mukaan arvopaperikeskuksissa avattujen tilien kautta toimitettujen
maksusuoritusten kokonaisarvo ei ylitd vuoden jaksolle laskettua, 9 kohdan

mukaisesti médritettyd kynnysarvoa.
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Toimivaltainen viranomainen tarkistaa vahintdan kerran vuodessa, ettd
ensimmaisessd alakohdassa miiriteltyd kynnysarvoa noudatetaan.
Toimivaltainen viranomainen ilmoittaa havaintonsa ja niiden perustana olevat
tiedot EAMV:lle ja EPV:lle. Toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava
havaintonsa myos EKPJ:n jésenille. Jos toimivaltainen viranomainen toteaa
kynnysarvon ylittyneen, toimivaltainen viranomainen vaatii asianomaista
arvopaperikeskusta hakemaan 2 kohdan mukaista lupaa, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta 40 artiklan 1 kohdan soveltamista. Asianomaisen
arvopaperikeskuksen on télldin toimitettava lupahakemuksensa kuuden

kuukauden kuluessa.

6.  Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd yhden luottolaitoksen altistumista
59 artiklan 3 ja 4 kohdassa tarkoitetulle riskien keskittymiselle ei ole
vahennetty riittdvasti, toimivaltainen viranomainen voi vaatia, etta
arvopaperikeskus nimedi useamman kuin yhden 2 a kohdassa tarkoitetun
luottolaitoksen tai arvopaperikeskuksen tai nimedd 2 a kohdassa tarkoitetun
luottolaitoksen tai arvopaperikeskuksen sen lisdksi, ettd se tarjoaa itse palveluja

tdman artiklan 2 kohdan mukaisesti.

7. Arvopaperikeskuksen, jolla on lupa tarjota pankkipalvelujen tyyppisia
oheispalveluita, ja 2 a kohdan a alakohdan mukaisesti nimetyn luottolaitoksen
on noudatettava aina timén asetuksen mukaisen luvan myontdmisen
edellyttimid ehtoja ja ilmoitettava viipymaéttd toimivaltaisille viranomaisille

kaikista lupaehtoihin vaikuttavista olennaisista muutoksista.”;
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f)  korvataan 8 kohdan ensimméinen alakohta seuraavasti:

”8.  EPV laatii tiiviissd yhteistydossd EAMV:n ja EKPJ:n jésenten kanssa teknisten
sadntelystandardien luonnoksia méérittdékseen 3 kohdan d alakohdassa ja

4 kohdan d alakohdassa tarkoitetun riskiperusteisen lisdpadomavaatimuksen.
g) lisdtdédn kohta seuraavasti:

”9.  EPV laatii tiiviissd yhteistydssd EKPJ:n jasenten ja EAMV:n kanssa
luonnoksia teknisiksi sdéntelystandardeiksi 5 kohdassa tarkoitetun
kynnysarvon méérittimiseksi ja myds asianmukaiset riskienhallintaa ja
toiminnan vakautta koskevat vaatimukset 2 a kohdan mukaiseen luottolaitosten
nimeédmiseen liittyvien riskien lieventdmiseksi. Kyseisid standardeja

laatiessaan EPV ottaa huomioon seuraavat seikat:

a)  arvopaperikeskusten ja niiden osallistujien riskiprofiilin muutoksesta
mahdollisesti aiheutuvat vaikutukset markkinoiden vakauteen, mukaan
lukien arvopaperikeskusten systeeminen merkitys

arvopaperimarkkinoiden toiminnan kannalta;

b)  vaikutukset arvopaperikeskuksiin, asianomaisiin nimettyihin
luottolaitoksiin ja arvopaperikeskusten osallistujiin kohdistuviin luotto-
ja likviditeettiriskeihin, jotka aiheutuvat maksujen késittelystd 4 kohdan
soveltamisen ulkopuolelle jddvissa luottolaitoksissa avattujen tilien

kautta;
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c)  arvopaperikeskusten mahdollisuus késitelld maksusuoritukset useissa

valuutoissa;

d) tarve estdd seki tahaton siirtyminen keskuspankkirahassa tapahtuvasta
toteutuksesta liikkepankkirahassa tapahtuvaan toteutukseen etti se, ettd
heikennetdén arvopaperikeskusten mahdollisuuksia hoitaa toteutusta

keskuspankkirahassa; seka

e) tarve varmistaa arvopaperikeskusten tasapuoliset toimintaedellytykset

unionissa.

EPV toimittaa teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ... piivéani ...kuuta ... [yhden vuoden kuluttua tdmén

muutosasetuksen voimaantulopdivésta].

Siirretdén komissiolle valta tiydentdd tatd asetusta hyvaksymalla
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen

(EU) N:o0 1093/2010 10—14 artiklan mukaisesti. ”;

26) muutetaan 55 artikla seuraavasti:

a)  korvataan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

1.

Arvopaperikeskuksen on esitettdva luottolaitoksen tai arvopaperikeskuksen,
jolla on lupa tarjota pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja, nimedmisté t
pankkipalvelujen tyyppisten oheispalvelujen tarjoamista itse koskeva
lupahakemuksensa, jota 54 artiklassa edellytetdin, kotijdsenvaltionsa

toimivaltaiselle viranomaiselle.

al
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2. Lupahakemukseen on siséllytettdva kaikki tarvittavat tiedot, joiden perusteella
toimivaltainen viranomainen voi varmistua siitd, ettd arvopaperikeskus ja
mahdollisesti nimetty luottolaitos tai arvopaperikeskus, jolla on lupa tarjota
pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja, ovat luvan myontdmisajankohtana
toteuttaneet kaikki tarvittavat jarjestelyt tdsséd asetuksessa sdddettyjen
velvollisuuksiensa tiyttimiseksi. Lupahakemuksessa on esitettdva
toimintaohjelma, josta ilmenevit suunnitellut pankkipalvelujen tyyppiset
oheispalvelut, arvopaperikeskuksen ja tapauksen mukaan nimetyn
luottolaitoksen tai arvopaperikeskuksen, jolla on lupa tarjota pankkipalvelujen
tyyppisié oheispalveluja, vilisten suhteiden organisatorinen rakenne seki se,
kuinka kyseinen arvopaperikeskus ja tapauksen mukaan nimetty luottolaitos tai
arvopaperikeskus, jolla on lupa tarjota pankkipalvelujen tyyppisid
oheispalveluja, aikovat tayttdd 59 artiklan 1, 3, 4 ja 4 a kohdassa sdédetyt
toiminnan vakautta koskevat vaatimukset sekd 54 artiklassa vahvistetut muut

ehdot.”;
b)  muutetaan 5 kohta seuraavasti:
i)  korvataan ensimmaiinen, toinen ja kolmas alakohta seuraavasti:

”Edelld 4 kohdan a—e alakohdassa tarkoitettujen viranomaisten on annettava
perusteltu lausunto luvan myontdmisestd kahden kuukauden kuluessa
4 kohdassa tarkoitettujen tietojen saamisesta. Jos viranomainen ei toimita

lausuntoa tdssd méérdajassa, sen katsotaan antaneen myonteisen lausunnon.
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Jos 4 kohdan a—e alakohdassa tarkoitettu viranomainen antaa kielteisen
perustellun lausunnon, toimivaltaisen viranomaisen, joka aikoo myontdé luvan,
on yhden kuukauden kuluessa kielteisen lausunnon vastaanottamisesta
ilmoitettava 4 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetuille viranomaisille perusteltu

kantansa kielteiseen lausuntoon.

Jos yhden kuukauden kuluessa kyseisten perustelujen esittimisesté jokin

4 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetuista viranomaisista antaa kielteisen
lausunnon ja toimivaltainen viranomainen aikoo tdstd huolimatta myontia
luvan, miké tahansa kielteisen lausunnon antaneista viranomaisista voi saattaa
asian EAMV:n késiteltdviksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 31 artiklan 2

kohdan ¢ kohdan mukaista avunantoa varten.”;
lisdtdan alakohta seuraavasti:

”Toimivaltaisen viranomaisen on ilman aiheetonta viivytysta ilmoitettava
4 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetuille viranomaisille lupamenettelyn

tuloksista, mukaan lukien mahdolliset korjaavat toimet.”;
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27) muutetaan 59 artikla seuraavasti:
a)  muutetaan 4 kohta seuraavasti:
1)  korvataan c, d ja e alakohta seuraavasti:

”c) silld on oltava riittdvasti likvideja varoja kaikissa tiarkeissd valuutoissa,
jotta se voi hoitaa toimituspalvelut oikea-aikaisesti useissa mahdollisissa
eri stressiskenaarioissa, mukaan lukien muun muassa vahintdian kahden
osallistujan — my0s tdmén emo- ja tytaryhtididen — joista sille aitheutuu

suurimmat vastuut, maksulaiminlyonnisté johtuva likviditeettiriski;

d) sen on vdhennettdva vastaavia likviditeettiriskejad kayttamalla
vaatimukset tiyttdvid, kunkin valuutan méaraisid likvidejd varoja, kuten
litkkkeeseen laskevassa keskuspankissa tai muussa luottokelpoisessa
rahoituslaitoksessa olevat rahavarat, sitovat luottolimiitit tai vastaavat
jarjestelyt ja erittdin likvidit vakuudet tai sijoitukset, jotka ovat helposti
saatavilla ja vaihdettavissa rahavaroiksi ennalta sovituilla erittdin
luotettavilla rahoitusjérjestelyilld, jopa d4rimméiisissd mutta
mahdollisissa markkinaolosuhteissa, ja sen on médritettdvi, mitattava ja
seurattava likviditeettiriskiensd hallinnoinnissa hyddyntédmistién eri

rahoituslaitoksista johtuvia likviditeettiriskejain;
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€)  sen on ennalta sovittuja ja erittdin luotettavia rahoitusjérjestelyjd, sitovia
luottolimiittejd tai vastaavia jirjestelyjd kiytettdessd valittava
likviditeetin myontéjiksi yksinomaan luottokelpoisia rahoituslaitoksia;
sen on vahvistettava tarkoituksenmukaiset keskittymarajat kullekin
likviditeetin mydntijille, myds sen emoyhtiolle ja tytdryhtioille, ja

noudatettava niitd; ’;
i1)  korvataan i1 alakohta seuraavasti:

”1)  silld on oltava ennalta sovitut ja erittdin luotettavat jarjestelyt sen
varmistamiseksi, ettd se voi oikea-aikaisesti muuntaa maksunsa
laiminlyoneen asiakkaan sille toimittaman vakuuden rahavaroiksi, ja jos
kiytetddn ei-sitovia jirjestelyjd, sen on varmistettava, ettd mahdolliset

riskit on tunnistettu ja niitd on lievennetty;”;
b)  lisdtddn kohta seuraavasti:

”4 a. Jos arvopaperikeskus aikoo tarjota pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja
muille arvopaperikeskuksille 54 artiklan 2 a kohdan ensimmaisen alakohdan b
alakohdan nojalla, arvopaperikeskuksella on oltava kiytossé selkedt sdannot ja
menettelyt, joilla késitellddn kyseisten palvelujen tarjoamisesta mahdollisesti

atheutuvia luotto-, likviditeetti ja keskittymariskeja.”;
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c)  korvataan 5 kohdan ensimmdinen ja toinen alakohta seuraavasti:

7’5.

EPYV laatii tiiviissd yhteistyossi EAMV:n ja EKPJ:n jésenten kanssa teknisten
sdantelystandardien luonnoksia, joilla tismennetddn tarkemmin 3 ja 4 kohdassa
tarkoitettujen — my0s pdivansisdisten — luotto- ja likviditeettiriskien
seuraamiseen, mittaamiseen, hallinnointiin, niisti raportoimiseen ja niiden
julkistamiseen kéytettdvien kehysten ja vélineiden sekd 4 a kohdassa
tarkoitettujen sddntdjen ja menettelyjen yksityiskohdat. Kyseiset teknisten
saantelystandardien luonnokset on tarvittaessa yhdenmukaistettava asetuksen
(EU) N:o 648/2012 46 artiklan 3 kohdan mukaisesti hyviksyttyjen teknisten

sddantelystandardien kanssa.

EPV toimittaa teknisten sdéintelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ... pdivédnd ...kuuta ... [yhden vuoden kuluttua timéan

muutosasetuksen voimaantulopdivisti].”;
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28) muutetaan 60 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan kolmas alakohta seuraavasti:

”Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten on
arvioitava sdédnnollisesti ja vahintddn joka toinen vuosi, noudattaako nimetty
luottolaitos tai arvopaperikeskus, jolla on lupa tarjota pankkipalvelujen tyyppisid
oheispalveluja, 59 artiklaa, ja ilmoitettava timén kohdan mukaisesti suorittamansa
valvonnan tuloksista, myos mahdollisista korjaavista toimista tai seuraamuksista,
arvopaperikeskuksen suhteen toimivaltaiselle viranomaiselle, joka puolestaan
ilmoittaa niistd 55 artiklan 4 kohdassa tarkoitetuille viranomaisille ja tarvittacssa

24 a artiklassa tarkoitetuille kollegiolle;”;
b)  muutetaan 2 kohta seuraavasti:
1)  korvataan johdantokappale seuraavasti:

”Arvopaperikeskuksen suhteen toimivaltaisen viranomaisen on 1 kohdassa
tarkoitettuja toimivaltaisia viranomaisia ja asiaan liittyvid viranomaisia
kuultuaan tarkasteltava uudelleen ja arvioitava védhintién joka toinen vuosi

seuraavia seikkoja:”;
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i1)  korvataan toinen alakohta seuraavasti:

”Arvopaperikeskuksen toimivaltaisen viranomaisen on sddnnollisesti ja
vahintddn joka toinen vuosi ilmoitettava 55 artiklan 4 kohdassa tarkoitetuille
viranomaisille ja tarvittaessa 24 a artiklassa tarkoitetulle kollegiolle tdssa
kohdassa tarkoitetun uudelleentarkastelun ja arvioinnin tuloksista, myos

mahdollisista korjaavista toimista tai seuraamuksista.”;
29) muutetaan 67 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 2 kohta seuraavasti:

?2.  Siirretddn komissiolle 17 paivastd syyskuuta 2014 maarddmattoméksi ajaksi

2 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sdadoksid.”;
b) lisdtddn kohta seuraavasti:

2 a. Siirretddn komissiolle ... [timin muutosasetuksen voimaantulopéiva)]
madradmattomaksi ajaksi 7 artiklan 5 kohdassa ja 9 kohdassa tarkoitettu valta

antaa delegoituja sdddoksii;”;

PE-CONS 47/23 VJ/lek 107
ECOFIN.1.B FI



c) korvataan 3 kohta seuraavasti:

7’3 .

Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 2 artiklan

2 kohdassa ja 7 artiklan 5 ja 9 kohdassa tarkoitetun sdéddosvallan siirron.
Peruuttamispaitokselld lopetetaan tuossa paiatoksessd mainittu sdddosvallan
siirto. Peruuttaminen tulee voimaan siti pdivéé seuraavana piivénd, jona sitd
koskeva paitos julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin
myohempénd, kyseisessd padtoksessd mainittuna paivani. Peruuttamispaitos ei

vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sdddosten pétevyyteen.”;

d)  korvataan 5 kohta seuraavasti:

’95.

Edell4 olevien 2 artiklan 2 kohdan ja 7 artiklan 5 ja 9 kohdan nojalla annettu
delegoitu sdddos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai
neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen sdados on
annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa
sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun
miirdajan padttymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivit vastusta sdddosta.
Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titd médrdaikaa jatketaan

kolmella kuukaudella.”;
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30) lisétdédn 68 artiklaan kohta seuraavasti:

”3.  Kun viitataan tdhin kohtaan, sovelletaan asetuksen (EU) N:o 182/2011 8§ artiklaa

yhdesséd sen 5 artiklan kanssa.”;
31) muutetaan 69 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4.  Arvopaperikeskusten toimilupia koskevien kansallisten séddntdjen soveltamista
jatketaan siihen péivddn saakka, jona timén asetuksen mukainen
arvopaperikeskusten — arvopaperikeskusten viliset linkit mukaan lukien —
toimilupia ja niiden toimintaa koskeva pditos tehddin, tai ... pdivdin ...kuuta
... [yhden vuoden kuluttua timin muutosasetuksen voimaantulopdivésti]

saakka, sen mukaan kumpi paivdmaara on aikaisempi;”;
b) lisdtddn kohdat seuraavasti:

”4 a. Kolmansien maiden arvopaperikeskusten toimiluvan tunnustamista koskevien
kansallisten sdintdjen soveltamista jatketaan sithen pédivddn saakka, jona timén
asetuksen nojalla tehdddn pditds asianomaisten kolmansien maiden
arvopaperikeskusten ja niiden toiminnan tunnustamisesta, tai ... pdivain
...kuuta ... [kolmen vuoden kuluttua timin muutosasetuksen

voimaantulopéivéstd], sen mukaan kumpi paivamaari on aikaisempi.
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Kolmannen maan arvopaperikeskuksen, joka tarjoaa liitteessd olevan A jakson
1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja ydinpalveluja sellaisten rahoitusvilineiden osalta,
jotka on perustettu 49 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun
jasenvaltion lainsddaddnnon mukaisesti kolmansien maiden arvopaperikeskusten
tunnustamista koskevien sovellettavien kansallisten sédéntdjen nojalla, on
ilmoitettava asiasta EAMV:lle kahden vuoden kuluessa ... pdivistd ...kuuta ...

[tdmédn muutosasetuksen voimaantulopdiva)].

EAMYV laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetdén
tiedot, jotka kolmannen maan arvopaperikeskuksen edellytetddn antavan
EAMV:lle toisessa alakohdassa tarkoitetussa ilmoituksessa. Téllaiset tiedot on
rajoitettava siithen, miké on ehdottoman vilttimétonta, mukaan lukien

soveltuvin osin seuraavat, mikili ne ovat saatavilla:

a)  niiden osallistujien lukumairé, joille kolmannen maan arvopaperikeskus

tarjoaa tai aikoo tarjota toisessa alakohdassa tarkoitettuja palveluja;

b)  niiden rahoitusvilineiden luokat, joiden osalta kolmannen maan

arvopaperikeskus tarjoaa téllaisia palveluja; seka
c) tidllaisten rahoitusvilineiden kokonaismééré ja -arvo.

EAMYV toimittaa ndma teknisten sidintelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ... pdivand ...kuuta ... [yhden vuoden kuluttua timén

muutosasetuksen voimaantulopdivésti)].
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4b.

4c.

Siirretdén komissiolle valta tiydentdd tatd asetusta hyvaksymalla
ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 10—-14 artiklan mukaisesti.

Kolmannen maan arvopaperikeskuksen, joka tarjosi liitteessé olevan A jakson
3 kohdassa tarkoitettua ydinpalvelua 49 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa
tarkoitetun jonkin jdsenvaltion lainsddddnndn mukaisesti luotujen
rahoitusvélineiden osalta ennen ... pdivéa ...kuuta ... [kahden vuoden kuluttua
tdméan muutosasetuksen voimaantulopdivasti], on toimitettava 25 artiklan

2 a kohdassa tarkoitettu ilmoitus viimeistddn ... pdivdni ...kuuta ... [kahden

vuoden kuluttua timén muutosasetuksen voimaantulopéivasti].

Jos arvopaperikeskus on toimittanut tdydellisen tunnustamista koskevan
hakemuksen 25 artiklan 4, 5 ja 6 kohdan mukaisesti ennen ... pdivii ...kuuta
... [timén muutosasetuksen voimaantulopéivd], mutta EAMYV ei ole tehnyt
25 artiklan 6 kohdan mukaista paitosta kyseiseen pdivdidn mennessa,
arvopaperikeskusten tunnustamista koskevien kansallisten sddntdjen

soveltamista jatketaan, kunnes EAMV:n pédétds on annettu.”;

c) lisdtddn kohdat seuraavasti:

”6.

Edella olevan 7 artiklan 14 kohdan, sellaisena kuin sitd sovelletaan ennen ...
paivéd ... kuuta ... [timdn muutosasetuksen voimaantulopdivi], nojalla
hyviksyttyd delegoitua sdaddostd sovelletaan edelleen 7 artiklan 5 kohdan

nojalla hyviksytyn delegoidun sddddksen soveltamispéivdin saakka.
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Edellé olevan 7 artiklan 15 kohdan, sellaisena kuin sitd sovelletaan ennen ...
pdivad ...kuuta ... [tdimidn muutosasetuksen voimaantulopdivé], nojalla
hyviksyttyd delegoitua sdadostd sovelletaan edelleen 7 artiklan 10 kohdan

nojalla hyviksytyn delegoidun sdéddoksen soveltamispédivédan saakka.

Toimivaltaisten viranomaisten on perustettava kollegioita 24 a artiklan
mukaisesti yhden kuukauden kuluessa 24 a artiklan 13 kohdan nojalla

hyviksyttyjen teknisten siddntelystandardien voimaantulopéivésta.

Arvopaperikeskukseen, joka on tarjonnut liitteessd olevan A jakson

1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja ydinpalveluja toisessa jasenvaltiossa tai perustanut
sinne sivulitkkeen 23 artiklan mukaisesti, sellaisena kuin sitd sovellettiin ennen
... paivad ...kuuta ... [tdmdn muutosasetuksen voimaantulopiivé], sovelletaan

23 artiklan 3—6 kohdassa sdidettyd menettelyd ainoastaan seuraavien osalta:
a)  uuden sivuliikkeen perustaminen;

b)  muutos kyseisten palvelujen valikoimassa.”;

32) kumotaan 72 artikla;

PE-CONS 47/23

VJ/lek 112
ECOFIN.1.B FI



33) muutetaan 74 artikla seuraavasti:
a)  muutetaan 1 kohta seuraavasti:
1)  korvataan johdantokappale seuraavasti:

”1.  EAMV:n on esitettdvé yhteistyossd EPV:n seké toimivaltaisten
viranomaisten ja asiaan liittyvien viranomaisten kanssa komissiolle
kertomukset, joissa arvioidaan kehityssuuntauksia, potentiaalisia riskeja
ja heikkouksia seki tarpeen mukaan annetaan suosituksia timén
asetuksen soveltamisalaan kuuluvien palvelujen markkinoilla
toteutettavista ennalta ehkédisevisti tai korjaavista toimista. Kyseisissa

kertomuksissa on arvioitava seuraavia:”;
i1)  korvataan a, b ja ¢ alakohta seuraavasti:

”a) arvopaperitoimituksen tehokkuutta kotimaisissa ja rajat ylittdvissé
toimissa kunkin jésenvaltion osalta ottaen huomioon ainakin seuraavat

seikat:
1)  toimituspuutteiden lukuméiiré ja volyymi seké niiden kehitys;

i1)  rahaluonteisten seuraamusten vaikutus toimituspuutteisiin eri

valineissa;

1)  toimituspuutteiden kesto ja padasialliset syyt;
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aa)

b)

Vi)

vii)

viii)

niiden rahoitusvilineiden ja markkinoiden luokat, joilla

toimituspuutteiden osuudet ovat suurimmat;
toimituspuutteiden osuuksien kansainvélinen vertailu;
7 artiklassa tarkoitettujen rahaluonteisten seuraamusten maéara;

tarvittaessa 7 a artiklassa tarkoitettujen pakollisten korvausostojen

lukumaiira ja volyymit;

toimenpiteet, joita toimivaltaiset viranomaiset ovat toteuttaneet
puuttuakseen tilanteisiin, joissa arvopaperikeskuksen toimitusten
tehokkuus on kuuden kuukauden aikana huomattavasti alhaisempi
kuin unionin markkinoilla keskimaérin kirjattu toimitusten

tehokkuus;

toimitusten tehokkuuden tasoja suhteessa tilanteeseen kolmansien

maiden keskeisilld padomamarkkinoilla seké kyseisilld markkinoilla

kaupankdynnin kohteena olevien vilineiden ja toteutettujen kauppojen

tyyppien osalta;

toimituspuutteista johtuvien rahaluonteisten seuraamusten

asianmukaisuutta, erityisesti tarvetta lisiti joustoa sellaisten

toimituspuutteista johtuvien rahaluonteisten seuraamusten osalta, jotka

liittyvét epélikvideihin rahoitusvélineisiin;
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iii)

arvopaperikeskusten yllidpitdmien arvopapereiden selvitysjarjestelmien
ulkopuolella toteutettavien kauppojen lukuméirii ja volyymia ja niiden
kehitystd ajan mittaan, mukaan lukien vertailu arvopaperikeskusten
ylldpitdmissd arvopapereiden selvitysjarjestelmissi toteutettavien
kauppojen lukumédrdén ja volyymiin 9 artiklan mukaisesti saatujen
tietojen ja muiden asiaan liittyvien tietojen perusteella, seké timén
kehityksen vaikutusta kilpailuun toimitusmarkkinoilla ja mahdollisia

riskejé, joita sisdiselld toimituksella saattaa olla rahoitusvakauteen;”;

lisatddn alakohta seuraavasti:

,,1)

25 artiklan 2 a kohdan mukaisesti toimitettujen ilmoitusten késittelya.”;

b)  korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2.

Edella 1 kohdassa tarkoitetut kertomukset on toimitettava komissiolle

seuraavasti:

a)

b)

joka toinen vuosi 1 kohdan a, a a, b, c, i ja | alakohdassa tarkoitettujen

kertomusten osalta;

joka kolmas vuosi 1 kohdan d ja f alakohdassa tarkoitettujen kertomusten

osalta;
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c)  vahintdin joka kolmas vuosi ja joka tapauksessa kuuden kuukauden
kuluessa 24 artiklan mukaisesti suoritetusta vertaisarvioinnista 1 kohdan

g alakohdassa tarkoitettujen kertomuksen osalta;

d) komission pyynnostd 1 kohdan e, h, j ja k alakohdassa tarkoitettujen

kertomusten osalta.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetut kertomukset on toimitettava komissiolle
viimeistddn kyseisen vuoden 30 pdivanéd huhtikuuta timéan kohdan

ensimmadisessd alakohdassa sdddetyn jaksotuksen mukaisesti mééritettynd.”;
c) lisdtddn kohdat seuraavasti:

”3.  EAMYV antaa tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n jasenten kanssa viimeistddn ...
pdivéand .. .kuuta ... [yhden vuoden kuluttua timidn muutosasetuksen
voimaantulopdivistd] ja sen jdlkeen joka toinen vuosi Euroopan parlamentille
ja neuvostolle kertomuksen 5 artiklan 2 kohdan ensimmadisessa virkkeessa
tarkoitetun méérdajan, jaljempana ’toimitussykli’, mahdollista lyhentdmista

koskevasta arvioinnista. Kertomuksen on siséllettdva kaikki seuraavat tiedot:

a) arvio toimitussyklin lyhentdmisen asianmukaisuudesta ja téllaisen
lyhentdmisen mahdollisista vaikutuksista arvopaperikeskuksiin,

kauppapaikkoihin ja muihin markkinatoimijoihin;
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b)  arvio unionissa kéytettdvin toimitussyklin lyhentdmisen kustannuksista
ja hyodyistd, tarvittaessa eriteltyné rahoitusvélineittéin ja

transaktiotyypeittdin;

c¢)  yksityiskohtainen yhteenveto siitd, miten siirrytddn lyhyempééan
toimitussykliin, tarvittaessa eriteltyna rahoitusvélineittdin ja

transaktiotyypeittéin;

d) katsaus toimitussyklien kansainviliseen kehitykseen ja sen vaikutukseen

unionin pddomamarkkinoihin.

4.  EAMV toimittaa komission pyynnosti kustannus-hydtyanalyysin pakollisen
korvausostomenettelyn kiyttoonotosta. Téllaisessa kustannus-hyotyanalyysissi

on kisiteltdva seuraavia:

a)  toimituspuutteiden keskiméardinen kesto rahoitusvélineissa tai
rahoitusvélineiden transaktioluokissa, joihin pakollisia korvausostoja

voitaisiin soveltaa;

b)  pakollisen korvausostomenettelyn kadyttdonoton vaikutus unionin
markkinoihin, mukaan lukien arviointi toimituspuutteiden taustalla
olevista syistd, joihin pakollisia korvausostoja voitaisiin soveltaa, ja
vaikutusanalyysi pakollisten korvausostojen soveltamisesta tiettyihin

rahoitusvélineisiin ja transaktioluokkiin;

PE-CONS 47/23 VJ/lek 117
ECOFIN.1.B FI



c) samanlaisen korvausostomenettelyn soveltaminen vertailukelpoisilla
kolmansien maiden markkinoilla ja vaikutus unionin markkinoiden

kilpailukykyyn;
d) toimituspuutteiden selvit vaikutukset unionin rahoitusvakauteen;

e) toimitusten tehokkuuden eroista johtuvat selvit vaikutukset unionin
pddomamarkkinoiden hajanaisuuteen, mukaan lukien téllaisten erojen

syyt ja aiheelliset toimenpiteet niiden rajoittamiseksi.

5. EPV julkaisee yhteistydssd EKPJ:n jdsenten ja EAMV:n kanssa kyseisid
arvopaperikeskuksia koskevan vuosikertomuksen, jossa nimetdan muita
arvopaperikeskuksia tai luottolaitoksia pankkipalvelujen tyyppisten
oheispalvelujen tarjoamista varten. Kyseisessi kertomuksessa on otettava
huomioon havainnot, jotka liittyvit 54 artiklan 5 kohdassa tarkoitettuun
toimivaltaisten viranomaisten suorittamaan kynnysarvon seurantaan, seka
luotto- ja likviditeettivaikutukset arvopaperikeskuksiin, jotka tarjoavat

pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja kyseisen kynnysarvon puitteissa.

6. EAMYV antaa EKPJ:n jdsenid kuultuaan komissiolle viimeistddn ... pdivind
...kuuta ... [yhden vuoden kuluttua timidn muutosasetuksen
voimaantulopdivistd] kertomuksen siitd, onko aiheellista soveltaa uusia

saantelyvélineitd toimitustehokkuuden parantamiseksi unionissa.
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Kertomuksessa on késiteltdva ainakin tapahtumien koon muokkaamista,
puutteellisten kauppojen osittaista toteuttamista ja arvopapereiden

automatisoitujen lainaksianto- ja lainaksiotto-ohjelmien kayttoa.

Tamin jdlkeen EAMV antaa EKPJ:n jasenid kuultuaan joka kolmas vuosi
kertomuksen mahdollisista lisdvélineistd toimitustehokkuuden parantamiseksi
unionissa. Jos uusia vélineité ei ole 10ydetty, EAMYV ilmoittaa asiasta

komissiolle eiké sen tarvitse antaa kertomusta.

7.  EPV antaa tiiviissd yhteistydssd EKPJ:n jidsenten ja EAMV:n kanssa
viimeistddn ... piivani ...kuuta ... [kahden vuoden kuluttua timén
muutosasetuksen voimaantulopdivéstid] Euroopan parlamentille ja neuvostolle
kertomuksen arvioinnista, joka koskee 59 artiklan 3 kohdan g alakohdassa
tarkoitettuun jadnnosluottoriskiin liittyvad jadnnosluottotappiota ja keinoja

puuttua sithen. Kertomus asetetaan julkisesti saataville.”;
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34) korvataan 75 artikla seuraavasti:

75 artikla

Uudelleentarkastelu

Komissio tarkastelee uudelleen téti asetusta ja laatii siitd yleiskertomuksen viimeistién ...
pdivand ...kuuta ... [viiden vuoden kuluttua tdimin muutosasetuksen voimaantulopdivésti].

Komissio arvioi erityisesti

a) 74 artiklan 1 kohdan a-I alakohdassa tarkoitettuja seikkoja, maarittdd, onko tdméan
asetuksen soveltamisalaan kuuluvien palvelujen osalta olemassa merkittdvia
kilpailun esteiti, joihin ei ole puututtu riittivisti, ja arvioi mahdollisen tarpeen

soveltaa lisdtoimenpiteitd seuraavien tavoitteiden saavuttamiseksi:
1)  parannetaan toimitusten tehokkuutta;
i1)  rajoitetaan arvopaperikeskusten kaatumisen vaikutusta veronmaksajiin;

iii) kasitellddn mahdollisia ongelmia, joita siséiselld toimituksella on havaittu

olevan kilpailuun tai rahoitusvakauteen;
iv)  minimoidaan rajatylittivdn toimituksen esteet;

V)  varmistetaan, ettd viranomaisilla on riittdvét valtuudet ja tiedot riskien

seuraamiseksi;
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b)  unionin arvopaperikeskuksia ja erityisesti niitd arvopaperikeskuksia, joiden toiminta
on merkittdvad unionin arvopaperimarkkinoiden toiminnan ja sijoittajansuojan
kannalta vdhintdén kahdessa vastaanottavassa jasenvaltiossa, koskevan sééntely- ja
valvontakehyksen toimintaa keskittyen erityisesti palvelujen rajatylittivaén
tarjoamiseen, arvopaperikeskusten asiakkaille ja osallistujille mahdollisesti

aiheutuviin riskeihin, sijoittajansuojaan ja rahoitusvakauteen unionissa;

c) saantely- ja valvontakehyksen toimintaa ja soveltamisalaa suhteessa kolmansien
maiden arvopaperikeskuksiin, erityisesti tillaisten arvopaperikeskusten valvonta

niiden tarjotessa palveluja unionissa, mukaan lukien EAMV:n rooli.

Komissio antaa kertomuksen ja mahdolliset ehdotuksensa Euroopan parlamentille ja

neuvostolle.”.
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2 artikla
Asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttaminen

Lisétidn asetukseen (EU) (N:0) 236/2012 artikla seuraavasti:

715 artikla

Korvausostomenettelyt

Jasenvaltioon sijoittautuneen keskusvastapuolen, joka tarjoaa osakkeiden selvityspalveluja, on

varmistettava, ettd kiytettdvissd on menettelyjd, jotka tiyttavit kaikki seuraavat vaatimukset:

a) jos luonnollinen henkild tai oikeushenkild, joka myy osakkeita, ei kykene toimittamaan
osakkeita selvitystd varten neljan pankkipdivan kuluessa selvityksen madripdivasta,
menettelyt kyseisten osakkeiden ostamiseksi kdynnistyvit ilman eri toimenpiteitd sen

varmistamiseksi, ettd osakkeet toimitetaan selvitystd varten;

b) jos osakkeita ei voida ostaa toimitusta varten, ostajalle maksetaan miir4, joka perustuu
toimitettavien osakkeiden arvoon toimituspdivéna ja johon lisdtdan ostajalle selvityksen

epdonnistumisen vuoksi aiheutuneita tappioita vastaava maairé;

C) luonnollinen henkild tai oikeushenkild, joka ei pysty suorittamaan selvitystd, maksaa

takaisin kaikki a ja b alakohdan nojalla suoritetut maarat.”.
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3 artikla

Voimaantulo ja soveltaminen

Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentené pdivéna sen jdlkeen, kun se on julkaistu

Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Kuitenkin 1 artiklan seuraavia alakohtia sovelletaan ... pdivésti ...kuuta ... [kahden vuoden

kuluttua timidn muutosasetuksen voimaantulopdivésti]:

a)
b)
©)

d)

3 alakohta asetuksen (EU) N:0 909/2014 7 artiklan 3 kohdan a ja b alakohdan osalta;
13 alakohdan a alakohta;

22 alakohta asetuksen (EU) N:0 909/2014 47 a artiklan 1 ja 2 kohdan osalta;

25 kohdan e alakohta;

27 alakohdan a alakohta.

Lisdksi 1 artiklan 33 alakohdan a ja b alakohtaa sovelletaan 1 pdivéstd toukokuuta 2024.
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Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissa ...
Euroopan parlamentin puolesta Euroopan parlamentin puolesta
Puhemies Puheenjohtaja

PE-CONS 47/23 Vi/lek 124

ECOFIN.1.B FI



		2023-11-15T15:34:05+0000
	 Guarantee of Integrity and Authenticity


	



