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NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
(EU) 2023/...

ze dne ...,

kterym se méni narizeni (EU) ¢. 909/2014, pokud jde o disciplinu pri vyporadani,
preshrani¢ni poskytovani sluZeb, spolupraci v oblasti dohledu,
poskytovani bankovnich dopliikkovych sluzeb
a pozadavky na centralni depozitare cennych papiri ze tfetich zemi,

a méni narizeni (EU) ¢. 236/2012

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovéani Evropskeé unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentiim,
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s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky!,
s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru?,

v souladu s fadnym legislativnim postupem?,

1 Ut. vést. C 367, 26.9.2022, s. 3.

2 Ut. vést. C 443, 22.11.2022, s. 87.

3 Postoj Evropského parlamentu ze dne 9. listopadu 2023 (dosud nezvefejnény v Utednim
véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne ...
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vzhledem k témto divodum:

(1) Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 909/2014!standardizuje pozadavky
na vyporadani obchodu s financnimi nastroji a pravidla organizace a chovani centralnich
depozitaiti cennych papirti na podporu bezpecného, efektivniho a hladkého vyporadani.
Uvedené nafizeni zavedlo kratsi vypotfadaci lhity, opatieni k zajisténi discipliny
pfi vyporadani, pfisné organizacni, etické a obezietnostni pozadavky na centralni
depozitate, zvysené obezietnostni pozadavky a pozadavky tykajici se dohledu nad
centralnimi depozitafi a jinymi institucemi poskytujicimi bankovni sluzby podporujici
vyporadani obchodil s cennymi papiry a rezim umoznujici povolenym centralnim

depozitairim poskytovat své sluzby v celé Unii.

(2) Zjednoduseni pozadavku v urcitych oblastech, jez natizeni (EU) €. 909/2014 upravuje,
a pfimétené;si ptistup k témto oblastem by byl v souladu s Programem pro tc¢elnost
a uc¢innost pravnich predpisii (REFIT) vypracovanym Komisi, ktery klade diiraz na nutnost
snizovani nakladi a zjednoduseni, za ucelem dosahovani cilt politik Unie co
nejefektivnéj$im zpiisobem, a jehoz Ucelem je zejména snizovani regulacni

a administrativni zatéze.

1 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. ervence 2014
o zlepSeni vyporadani obchodil s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitafich
cennych papiri a 0 zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a naiizeni (EU) &. 236/2012 (UF.
vést. L 257, 28.8.2014, s. 1).

PE-CONS 47/23 MK/pj 3
ECOFIN.1.B CS



3) Efektivni a odolné poobchodni infrastruktury jsou nezbytnymi prvky dobfe fungujici unie
kapitalovych trhti a posiluji Gsili na podporu investic, riistu a zaméstnanosti v souladu
s politickymi prioritami Komise. Z uvedeného diivodu je piezkum natizeni (EU)
¢. 909/2014 jednim z klicovych opatieni ak¢éniho planu Komise pro unii kapitalovych trha
stanovené¢ho ve sdéleni Komise ze dne 24. zaii 2020 s ndzvem ,,Unie kapitalovych trha

pro ob¢any a podniky — novy akéni plan®.

4) V roce 2019 provedla Komise cilenou konzultaci o uplatiiovani natfizeni (EU) ¢. 909/2014.
Obdrzela rovnéz podnéty od Evropského orgéanu dohledu (Evropského organu pro cenné
papiry a trhy) (dale jen ,,organ ESMA®) zfizeného natizenim Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 1095/2010! a od Evropského systému centralnich bank (ESCB).

Z obdrzené zpétné vazby vyplynulo, Ze zii€astnéné strany podporuji cil natizeni (EU)

¢. 909/2014, tedy podporu bezpecného, efektivniho a hladkého vypotaddani obchoda

s finan¢nimi nastroji, a ze zasadni zména uvedeného nafizeni neni nutnd. Zprava, kterou
Komise v souladu s natizenim (EU) €. 909/2014 piedlozila Evropskému parlamentu

a Radg, byla zvefejnéna dne 1. Cervence 2021. PiestoZze ne vSechna ustanoveni uvedené¢ho
nafizeni jsou jiz plné pouzitelnd, zprava poukézala na oblasti, ve kterych je nutné ptijmout
cilena opatieni, jez by zajistila dosazeni jeho cile pfiméfengjSim, €innéj$im

a efektivnéjSim zptsobem.

1 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010
o zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zmeéné
rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Uk. vést. L 331,
15.12.2010, s. 84).
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)

(6)

Centralni depozitaii by méli mit moznost ve svych vnitinich pravidlech stanovit, které jiné
udalosti nez upadkové fizeni predstavuji selhani Gcastnika. Obvykle jsou tyto udalosti
spojeny s neprovedenim pievodu penéznich prostfedkli nebo cennych papirti v souladu

s podminkami a vnitfnimi pravidly systému vypotfadani s cennymi papiry (déle jen

,vyporadaci systém®).

Natizeni (EU) €. 909/2014 zavedlo pravidla tykajici se discipliny pfi vypotfadani, ktera
mayji pfedchazet selhani vypotradani obchodl s cennymi papiry a tato selhani fesit, a tim
zajistit bezpecnost vypotradani obchodti. Méla by byt prozkoumana dal$i opatieni a néstroje
ke zlepSeni efektivnosti vyporadani v Unii, jako jsou utvareni objemti obchodii nebo
castecné vyporadani. Organ ESMA by proto mél v iizké spolupréaci se ¢leny ESCB
ptezkoumat osvédcené postupy v Unii i na mezinarodni Grovni, s cilem urcit vSechna
ptislusna opatieni, kterd by vyporadaci systémy nebo Gcastnici trhu mohli zavést,

a vypracovat aktualizované navrhy regulacnich technickych norem tykajicich se opatieni,

ktera budou predchazet selhani vyporadani s cilem posilit efektivnost vyporadani.
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(7 Mezi pravidla zavedena natizenim (EU) €. 909/2014 patii zejména pozadavky na podavani
zprav, rezim penézitych sankci a povinné nédhradni koup€. V soucasné dobé se uplatiuji
pouze pozadavky na podavani zprav a rezim penézitych sankci. ZkuSenosti ziskané
pii uplatiiovani rezimu penézitych sankci, jakoz i vypracovani a specifikace ramce
pro disciplinu pfi vypotfadani, zejména prostfednictvim nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) 2018/1229',umoznily v§em z(astnénym stranam lépe porozumét tomuto
ramci a problémtim, které jeho uplatiovani zplisobuje. Zejména by mél byt vyjasnén
rozsah penézitych sankci a postup povinné nahradni koupé¢ stanovené v natizeni (EU)
¢. 909/2014. Aby bylo mozné odlisit pozadavky tykajici se penézitych sankci
od pozadavk tykajicich se povinné nédhradni koupé€, mély by byt tyto pozadavky

stanoveny v samostatnych ¢lancich.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1229 ze dne 25. kvétna 2018, kterym se
doplituje nafizeni Evropskeho parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014, pokud jde o regulacni
technické normy pro zajisténi discipliny pii vypofadani (Ut. vést. L 230, 13.9.2018, s. 1).
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®)

©)

Na selhdni vyporadani, jehoz diivod nelze pficitat ucastniklim, a na operace, které nejsou
povazovany za obchodovani, by se penézité sankce ani povinné ndhradni koupé nemély
vztahovat, nebot’ uplatnéni téchto opatfeni na tato selhani vypotadani a operace by nebylo
proveditelné nebo by mohlo mit neptiznivé dusledky pro trh. V pfipad¢ povinné nahradni
koupé tomu tak pravdépodobné bude v ptipadé nékterych obchodii na primarnim trhu,
obchodi zajist'ujicich financovani, vykonu prav ve spole¢nostech, reorganizaci nebo
vytvaieni a vykupovani podilovych jednotek fondi, operaci preskupovani nebo jinych
druhti obchodii, u nichz je postup nadhradni koupé€ nepotiebny. Obdobn¢ by se opatieni

k zajisténi discipliny pfi vyporadani neméla vztahovat na ti¢astniky zptisobujici selhani
vyporadani, proti nimz bylo zahéjeno upadkové fizeni, nebo ktefi jsou ustiednimi
protistranami, s vyjimkou obchodil uzavienych ustfedni protistranou, u nichz tato ustfedni

protistrana nevstupuje mezi protistrany.

Penézité sankce by se mély pocitat za kazdy obchodni den po dobu trvani selhani
vyporadani. Pfi definovani parametrti pro vypocet penézitych sankci je tfeba vzit v itvahu
moznost existence prostiedi se zdpornou trokovou sazbou. Odstranéni jakychkoli
nezadoucich motivaci k selhédni, jeZ by mohly v prostiedi s nizkou nebo zapornou
urokovou sazbou vzniknout, je nezbytné k zabranéni nezamyslenym G¢inktim na ti¢astnika,
ktery selhani vyporadani nezptsobil. Komise by méla pravidelné piezkoumavat parametry
pouzivané pro vypocet penézitych sankci a na zéklad¢ tohoto prezkumu by méla zvazit
ptipadné zmény metody pouzivané pro vypocet téchto sankci, naptiklad stanoveni

progresivnich sazeb.
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(10)

(1)

Povinné nahradni koupé by mohly mit negativni G¢inky, a to za normdlnich, i za krizovych
podminek na trhu. Povinné nahradni koup¢ by proto mély byt krajnim opatfenim, a mély
by se uplatnit pouze pokud jsou soucasné splnény ob¢ tyto podminky: zaprvé, pokud
uplatnéni jinych opatieni, jako jsou penézité sankce nebo pozastaveni ucasti, ze strany
centralnich depozitati, usttednich protistran nebo obchodnich systémi viici ti¢astnikim,
kteti soustavné a systematicky zptsobuji selhdni vypotadani, nevedlo k dlouhodobé
udrzitelnému snizeni selhani vyporadani v Unii nebo k zachovani snizené¢ miry selhani
vypotadani v Unii, a zadruhé, pokud mira selhani vypotadani ma, nebo pravdépodobné

bude mit, negativni dopad na finan¢ni stabilitu Unie.

Pti zvazovani, zda zavést povinné nadhradni koupé, by Komise méla kromé konzultace

s Evropskou radou pro systémova rizika pozadat orgin ESMA o analyzu nakladt

a prinosii. Na zdkladég této analyzy ndkladi a pfinosti by Komise méla mit moZznost zavést
povinné nadhradni koup¢ prostfednictvim provadéciho aktu. Uvedeny provadéci akt by mél
upfesnit, na které finan¢ni nastroje nebo kategorie obchodtl se maji povinné nadhradni

koup¢ vztahovat.
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(12) Uplatnéni ndhradnich koupi na fetézec obchodi se stejnym finan¢nim néstrojem
provadénych protistranami, které jsou ucastniky centralniho depozitaie, by mohlo vést
ke zbyte¢nym duplicitnim nakladtim a ovlivnit likviditu daného finan¢niho nastroje. Aby
se takovym dusledkiim predeslo, méli by mit Gicastnici téchto obchodt k dispozici
mechanismus pfeneseni. Kazdy ucastnik, ktery je zapojen v fetézci obchodt, by mél mit

moznost pfenést povinnost ndhradni koupé na dalsiho ucastnika.

(13) Povinné nahradni koup€ umoziuji thradu rozdilu mezi cenou finan¢niho néstroje pii
nahradni koupi a jeho ptivodni obchodni cenou, ktery ma prodavajici zaplatit kupujicimu,
pouze tehdy, je-li tato referencni cena z nahradni koupé¢ vyssi nez ptivodni obchodni cena.
Tato asymetrie by pfinasela nepatfi¢nou vyhodu kupujicimu v ptipadé, Ze by referencni
cena nahradni koupé byla niz$i nez plivodni obchodni cena. Znemoznila by také pouziti
mechanismu pfeneseni, nebot’ zejména ¢astky k thrad¢ se mohou v jednotlivych krocich
fetézce obchodu lisit v zavislosti na tom, kdy kazdy zprostiedkovatel ndhradni koupi
provede. Proto by tato asymetrie méla byt odstranéna s cilem zajistit, aby byly vici
obchodujicim strandm uplatnény takové hospodatské podminky, které by byly uplatnény,

kdyby se uskutec¢nila piivodni transakce.
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(14)

(15)

Povinné postupy ndhradni koup¢€ podle natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

¢. 236/2012! se piestaly uplatiiovat dne 1. unora 2022 v dasledku vstupu nafizeni

v prenesené pravomoci (EU) 2018/1229 v platnost. Postupy povinné nadhradni koup¢ podle
nafizeni (EU) €. 236/2012 se vsak uplatiovaly nezavisle na rezimu podle nafizeni (EU)

¢. 909/2014 a mély by se tedy uplatiiovat i nadale. Ustanoveni upravujici povinné nahradni
koupé v natizeni (EU) ¢. 236/2012 je proto vhodné obnovit. Na obchody, které budou
spadat do oblasti ptisobnosti uvedeného ustanoveni, by se neméla vztahovat povinnost

nahradni koupé€ podle natizeni (EU) ¢. 909/2014.

Obchody, jejichz clearing neprovadi ustiedni protistrana, mohou byt nezajisténé, a proto
kazdy ¢len obchodniho systému nebo obchodujici strana nesou riziko selhani protistrany.
Pteneseni tohoto rizika na jiné subjekty, jako jsou ucastnici centralniho depozitate, by tyto
ucastniky nutilo kryt svou expozici riziku selhani protistrany kolaterdlem, coz by mohlo
vést k neimérnému zvySeni nakladti na vyporadani obchodii s cennymi papiry.
Odpovédnost za thradu cenového rozdilu, penézité nahrady a nékladt ndhradni koupé by
tudiz méli nést podle konkrétni situace ¢len obchodniho systému zptsobujici selhani

vyporadani nebo obchodujici strana zptisobujici selhani vyporadani.

Natizeni Evropskeho parlamentu a Rady (EU) €. 236/2012 ze dne 14. biezna 2012 o prodeji
na kratko a nékterych aspektech swapl uvérového selhani (Ut. vést. L 86, 24.3.2012, s. 1).
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(16)

(17)

(18)

V piipadech, kdy se uplatni povinné nadhradni koupé, by mélo byt mozné, aby Komise
jejich uplatnovani v uréitych vyjimecnych situacich docasné pozastavila. Toto pozastaveni
by v pfipad¢ nutnosti melo byt umoznéno u konkrétnich kategorii finan¢nich nastroji

k zamezeni vaznému ohroZeni finan¢ni stability nebo fadného fungovani finan¢nich trhii

v Unii nebo k jejich feSeni. Toto pozastaveni by mélo byt pfimétené uvedenym ciltim.

Organ ESMA by mél vypracovat aktualizované navrhy regulaénich technickych norem

s cilem zohlednit zmény natizeni (EU) ¢. 909/2014 zavedené timto nafizenim. To by
Komisi umoznilo provést veskeré nezbytné opravy nebo zmény k upiesnéni pozadavkl
stanovenych v téchto stavajicich regulacnich technickych normach. Orgdn ESMA by mél
rovnéz vypracovat navrhy regulacnich technickych norem k uptesnéni podrobnosti
mechanismu pfeneseni, druhti obchodd, u nichz je postup nahradni koupé€ nepotiebny,

a toho, jakym zptsobem pii provadéni povinné nahradni koupé zohlednit specifika

retailovych investora.

Pokud centralni depozitat cennych papiri nevykondva ¢innost souvisejici s vyporadanim

pted zahdjenim procesu povolovani, méla by kritéria urcujici, které¢ dotcené organy by

do tohoto povolovaciho procesu mély byt zapojeny, zohlediovat ptfedpokladanou ¢innost
souvisejici s vyporadanim, aby bylo zajisténo zohlednéni ndzorti vSech dotcenych organt,

které by se o ¢innost tohoto centralniho depozitafe mohly potencialné zajimat.
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(19)

(20)

Pokud o povoleni Zada novy centralni depozitaf, ale splnéni urc¢itych pozadavkia nelze
posoudit, protoze centralni depozitar jeSté nezahdjil ¢innost, m¢l by mit pfislusny organ
moznost ud¢lit povoleni, pokud Ize diivodné piredpokladat, ze tento centralni depozitat
splni pozadavky nafizeni (EU) ¢. 909/2014, jakmile skute¢né zah4ji svou ¢innost. Uvedené
posouzeni je obzvlasté dulezité, pokud jde o pouzivani technologie distribuovaného

registru a uplatiiovani nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/858!.

Ptestoze natizeni (EU) ¢. 909/2014 pozaduje, aby vnitrostatni organy dohledu
spolupracovaly s dotéenymi organy a zapojily je do své ¢innosti, vnitrostatni organy
dohledu nemusi tyto dotéené organy informovat o tom, zda nebo jak byly jejich nazory
zohlednény ve vysledku povolovaciho procesu nebo zda byly v pribéhu pravidelného
provéteni a vyhodnoceni zjiStény dalsi problémy. Dotéené orgény by proto mély mit
moznost vyddvat odiivodnéna stanoviska k povoleni centralnich depozitait a k procesu
provéteni a vyhodnoceni. Prislusné organy by mély tato stanoviska zohlednit nebo
vysvétlit, pro¢ se témito stanovisky nefidily. Ptislusné organy by mély o vysledcich
povolovaciho procesu informovat dotéené organy, jakoz i dalsi konzultované organy.
Ptislusné organy by mély o vysledcich procesu provéteni a vyhodnoceni informovat

dotéené organy, orgdn ESMA a kolegium.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/858 ze dne 30. kvétna 2022 o pilotnim
rezimu pro trzni infrastruktury zaloZené na technologii distribuovaného registru a 0 zméné
natizeni (EU) ¢. 600/2014 a (EU) & 909/2014 a smérnice 2014/65/EU (Ut. vést. L 151,
2.6.2022,s. 1).
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1)

(22)

Ustanoveni tykajici se lhit pro ud€leni povoleni centralnimu depozitafi zajistovat zakladni
sluzby externé u tieti strany nebo rozsitit své ¢innosti o ur¢ité dalsi sluzby by méla byt
zménéna tak, aby se odstranil nezamysleny nesoulad mezi témito lhitami a lhiitami

obecného povolovaciho procesu.

Pravidelna provéteni a vyhodnoceni centralnich depozitait pfisluSnymi organy jsou
nezbytnd k zajisténi toho, aby centralni depozitati méli neustle zavedena vhodna opatieni,
strategie, postupy a mechanismy pro hodnoceni rizik, jimz centralni depozitaii jsou nebo
mohou byt vystaveni nebo jez by mohla pfedstavovat ohrozeni hladkého fungovani trha

s cennymi papiry. Zkusenosti vSak ukazaly, ze kazdoro¢ni provétreni a vyhodnoceni
predstavuje nepfimétenou zatéz pro centralni depozitafe i pro ptislusné organy a ma
omezenou pfidanou hodnotu. S vyhradou minimalni ¢etnosti jednou za tfi roky by
ptislusné organy mély mit moznost stanovit pro kazdého centralniho depozitate vhodné;si
Cetnost téchto provéfeni a vyhodnoceni, aby se tato zatéz zmirnila a zabranilo se
zdvojovani informaci v jednotlivych procesech. Kromé toho by mél ptislusny organ pfi
posuzovani vhodné ¢etnosti a hloubky téchto provéteni a vyhodnoceni zvazit, co je
pfiméfené s ohledem na velikost, systémovy vyznam, rizikovy profil, povahu, rozsah

a slozitost centralniho depozitafe. Pravomoci ptislusnych organt v oblasti dohledu a cil
zajistit finanéni stabilitu by vSak nemély byt naruseny. Ptislusné organy by proto mély mit
1 nadale mozZnost provést jakakoliv dodatecnd provéieni a vyhodnoceni. Centralni
depozitafi poskytujici bankovni doplitkové sluzby podléhaji rovnéZ pfezkumu a hodnoceni

podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU!.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o pfistupu
k ¢innosti tvérovych instituci a o obezfetnostnim dohledu nad uvérovymi institucemi

a investiénimi podniky, o zmén¢ smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic 2006/48/ES

a 2006/49/ES (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 338).
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(23)

Centralni depozitai by mél byt pfipraven Celit situacim, které by mu potencidlné mohly
byt schopen posoudit ucelnost vSsech moznosti ozdraveni nebo fadné likvidace v téchto
situacich. Natizeni (EU) €. 909/2014 zavedlo v tomto ohledu pozadavky, které zejména
stanovi, ze pfisluSny orgdn ma vyzadovat, aby centralni depozitar predlozil ndlezity
ozdravny plan, a ma zajistit, aby byl pro kazdého centralniho depozitafe zaveden

a udrzovan vhodny plén feseni krize. V soucasné dob¢ vSak neexistuje harmonizovany
rezim feseni krize, na némz by mohl byt plan feSeni krize zaloZen. Centralni depozitafi,
kteti maji povoleni nabizet bankovni doplitkové sluzby, spadaji do oblasti plisobnosti
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU!. Pro centralni depozitafe, ktefi
nemaji povoleni takové sluzby poskytovat, vSak zadné zvlastni ustanoveni neexistuji, a
nejsou proto povazovani za iverove instituce podle smérnice 2014/59/EU s povinnosti mit
vypracované ozdravné plany a plany feseni krize. Proto by méla byt poskytnuta vyjasnéni
za ucelem lepsiho sladéni pozadavki platnych pro centralni depozitate s ohledem na to, Ze
ramec Unie pro ozdravné postupy a feSeni krize pro vSechny centralni depozitare
neexistuje. Aby se predeslo zdvojovani pozadavki, pokud byl pro centralniho depozitate
vypracovan ozdravny plan a plan feSeni krize podle smérnice 2014/59/EU, nemél by mit
tento centralni depozitaf povinnost vypracovavat ozdravné plany nebo fadné likvidace
podle natizeni (EU) €. 909/2014, pokud informace, které maji byt v téchto planech
obsaZeny, jiz byly poskytnuty. Tito centralni depozitaii by vSak méli svému pfislusnému

organu poskytnout ozdravné plany vypracované podle uvedené smérnice.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se
stanovi rdmec pro ozdravné postupy a feSeni krize uveérovych instituci a investi¢nich
podnikt a kterou se méni smernice Rady 82/891/EHS, smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU,
2012/30/EU a 2013/36/EU a natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1093/2010
a (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 190).
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(24) Postup stanoveny v natizeni (EU) ¢. 909/2014 tykajici se poskytovani sluzeb registrace
a centralni evidence ze strany centralniho depozitaie v souvislosti s finan¢nimi néstroji
vydanymi podle prava jiného ¢lenského statu, nez je pravo Clenského statu, v némz je
centralni depozitatr povolen, se ukazal byt zatézujici a nékteré z jeho pozadavku jsou
nejasné. Uvedeny proces je pro centrdlni depozitaie nepiiméiené ndkladny a zdlouhavy.
Tento postup by se proto mél vyjasnit a zjednodusit za icelem lepsiho odstranéni prekazek
pieshrani¢niho vypofradani, aby povoleni centralni depozitati mohli pln€ vyuzivat volného
pohybu sluzeb v Unii. Aniz jsou dotéena opatieni, kterd musi centralni depozitafi pfijmout
s cilem umoznit svym uzivatelim dodrzovat vnitrostatni pravo, mélo by byt zfejmé, ktery
pravni ramec je relevantni pro posouzeni, jez je centralni depozitai povinen provést podle
natizeni (EU) €. 909/2014 v souvislosti s opatfenimi, ktera hodla pfijmout, aby svym
uzivatelim umoznil dodrzovat pravo jiného ¢lenského statu, a Ze je toto posouzeni
omezeno pouze na akcie. Prislusnému organu hostitelského ¢lenského statu by méla byt
nabidnuta moznost vyjadrit se k posouzeni tykajicimu se prava tohoto ¢lenského statu.
Koneéné rozhodnuti by mélo byt ponechéno na ptislusném organu domovského ¢lenského

statu.
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(25) S cilem usnadnit spolupraci v oblasti dohledu nad centralnimi depozitafi poskytujicimi
preshranicni sluzby by mél mit ptislusny orgdn domovského ¢lenského statu moznost
prizvat k ucasti na kontrolach na misté v pobockach pracovniky ptislusnych organt
hostitelskych ¢lenskych stati a organu ESMA. Tento piislusny organ domovského
¢lenského statu by mél rovnéz orgdnu ESMA a kolegiu piedédvat zjisténi z kontrol na misté

a informace o népravnych opattenich nebo sankcich, o nichz rozhodl.
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(26) Naftizeni (EU) €. 909/2014 vyzaduje spolupraci organti, které maji zajem na ¢innosti
centralnich depozitaii, ktefi nabizeji sluzby ve vztahu k finan¢nim néstrojim vydanym
podle pravnich ptedpist vice nez jednoho ¢lenského statu. Opatieni v oblasti dohledu vSak
zlstavaji roztiisténd a mohou vést k rozdiliim v pfidélovani a povaze pravomoci dohledu
v zé&vislosti na dotéeném centralnim depozitafi. Tato roztfisténost vytvaii prekdzky
pro pieshrani¢ni poskytovani sluzeb centralnich depozitait v Unii, udrzuje zbyvajici
nedostatky na trhu Unie pro vyporadani a ma negativni dopad na stabilitu finan¢nich trhti
Unie. Piestoze natizeni (EU) ¢. 909/2014 umoziiuje ziizovat kolegia, tato moznost je
vyuzivana ztidka. Za ucelem zajisténi €inné a efektivni koordinace dohledu ze strany
ptislusnych organt by zfizeni kolegii mélo byt za urcitych podminek povinné. Kolegium
organti dohledu by mélo byt zfizeno pro centrdlni depozitéte, jejichz Cinnost je povazovana
za zasadni pro fungovani trhi s cennymi papiry a ochranu investori nejméné ve dvou
hostitelskych ¢lenskych statech. Kolegium ztizené podle tohoto natizeni by nemélo branit
jinym formam spoluprace mezi pfisluSnymi organy ani je nahrazovat. Organ ESMA by
m¢él vypracovat ndvrhy regulacnich technickych norem, v nichZ uptesni kritéria, na jejichz
zakladg Ize urdit, zda maji ¢innosti zasadni vyznam. Clenové kolegia by mé&li mit moznost
pozadat kolegium o pfijeti nezdvazného stanoviska k problémiim zjisténym béhem procesu
provéteni a vyhodnoceni centralniho depozitate, béhem provétreni a vyhodnoceni
poskytovatelli bankovnich dopliikovych sluzeb nebo ve vztahu k otazkam, které se tykaji
problému rozsifeni nebo externiho zajisténi Cinnosti a sluZzeb poskytovanych centralnim
depozitafem, nebo k pfipadnému poruseni pozadavki natizeni (EU) €. 909/2014, které
vyplyvaji z poskytovani sluzeb v hostitelském Clenském staté. Nezdvazna stanoviska by se

meéla pfijimat prostou vétSinou hlast.
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(27)

(28)

Organ ESMA a pfislusné organy maji v soucasné dobé omezené mnozstvi informaci

o sluzbach, které centralni depozitaii ze tietich zemi nabizeji ve vztahu k finan¢nim
nastrojim vydanym podle prava nékterého ¢lenského statu, a to z divodu nékolika faktort.
Prvnim je odlozena pouzitelnost (bez kone¢ného data) pozadavkl na uznani centralnich
depozitati ze tietich zemi, kteti v Unii poskytovali sluzby souvisejici s registraci

a centralni evidenci jiz ped datem pouzitelnosti natizeni (EU) ¢. 909/2014, stanovena

v €l. 69 odst. 4 uvedeného natizeni. Druhym je skute¢nost, Ze pokud centralni depozitar ze
treti zemé poskytuje pouze sluzby vypotradani, pozadavklim na uznani nepodlé¢ha. Tietim
je pak skutecnost, ze natizeni (EU) €. 909/2014 nevyzaduje, aby centralni depozitaii

ze tfetich zemi informovali organy Unie o svych ¢innostech vedenych ve vztahu

k finan¢nim nastrojiim vydanym podle prava n¢kterého ¢lenského statu. Vzhledem

k uvedenému nedostatku informaci nejsou emitenti ani vefejné organy na trovni Unie nebo
na vnitrostatni irovni schopni v ptipad¢ potieby posoudit ¢innost téchto centralnich
depozitaiti v Unii. Centralni depozitafi ze tietich zemi by proto méli mit povinnost
informovat organy Unie o svych ¢innostech v souvislosti s finanénimi nastroji vydanymi

podle prava neékterého Clenského statu.

Natizeni (EU) ¢. 909/2014 vyzaduje, aby alespon jedna tietina ¢lend vedouciho organu
centralniho depozitare, nejméné vsak dva, byla nezavisla. Aby bylo zajisténo jednotngjsi
uplatiovani pojmu nezavislosti, mél by byt tento pojem vyjasnén v souladu s definici

,hezavislych ¢leni podle natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 648/20121.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 ze dne 4. ¢ervence 2012 o OTC
derivatech, tstfednich protistranach a registrech obchodnich udaji (Uft. vést. L 201,
27.7.2012,s. 1).
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(29) Naftizeni (EU) €. 909/2014 neobsahuje zvlastni pozadavky pouzitelné v ptipadé€ nabyti
nebo zvyseni kvalifikované tGcasti na kapitalu centralnich depozitati. Takové pozadavky,
vcetn¢ pozadavkl na postupy, které je tieba dodrzovat, by proto mély byt zavedeny s cilem
zajistit jednotné uplatiovani pozadavku tykajicich se vlastnické struktury centralniho
depozitare, obdobné jako je tomu v piipad¢ ustanoveni stanovenych v natizeni (EU)
¢. 648/2012 a smérnici 2013/36/EU. Organ ESMA by mél vypracovat obecné pokyny
k posuzovani vhodnosti kazdé osoby, ktera bude tidit ¢innost centralniho depozitate, jakoz
1 k procesnim pravidliim a hodnoticim kritériim pro obezifetnostni posuzovani piimého

nebo nepfimého nabyvani a zvySovani ucasti v centralnich depozitafich.

(30) Za ucelem zajisténi pravni jistoty, pokud jde o klicova opatfeni, k nimz by mély vybory
uzivateld poskytovat vedoucimu orgénu stanoviska, by mélo byt dale vyjasnéno, jaké

prvky jsou zahrnuty do ,,arovné sluzeb®.

(31) Vzhledem ke kli¢ové uloze centralnich depozitati, pokud jde o bezpecnost obchodi, by
méli centralni depozitéfi rizika spojend s ischovou cennych papirt a vypotadanim

obchodil s cennymi papiry nejen omezovat, ale méli by se je rovnéz snazit minimalizovat.

(32) Néktefi centralni depozitafi usazeni v Unii provozuji vypotadaci systémy, které uplatiuji
odlozené netto vyporadani. Tito centralni depozitafi by méli pfimérené méfit, sledovat

a fidit rizika vyplyvajici z pouzivani tohoto vypotadani.

PE-CONS 47/23 MK/pj 19
ECOFIN.1.B CS



(33)

(34)

(35)

Za urcitych okolnosti miize byt cenny papir vydan podle prava obchodnich spolecnosti
nebo podobného prava dvou riznych ¢lenskych statt. To plati zejména u dluhovych
cennych papira, je-li emitent registrovan v jednom clenském staté a cenné papiry jsou
vydany podle prava jiného ¢lenského statu. Je dilezité vyjasnit, Ze v takovych ptipadech
by se mélo i nadale uplatiiovat pravo obchodnich spole¢nosti nebo podobné pravo obou
¢lenskych statii. Volba rozhodného prava se nema fidit natizenim (EU) ¢. 909/2014,

a proto by méla byt ponechana na uvazeni emitenti nebo by méla byt jinym zptisobem

urcena pravnimi predpisy.

Aby bylo zajisténo, Ze emitenti, ktefi si sjednaji vedeni svych cennych papirii u centralniho
depozitare usazeného v jiném ¢lenském staté, mohou dodrzovat ptislusna ustanoveni prava
obchodnich spolecnosti nebo podobného prava daného ¢lenského statu, mély by ¢lenské
staty pravidelné aktualizovat seznam takovych kli¢ovych ptislusnych ustanoveni

vnitrostatniho prava a sd¢lit jej za ucelem zvetejnéni organu ESMA.

S cilem zabréanit riziktim pro vypotadani souvisejicim s platebni neschopnosti zuctovatele
by centralni depozitat mél, kdykoli je to vhodné a mozné, provadét vypotfadani penéznich
plateb ve svém vypotfadacim systému prostfednictvim ¢t otevienych u centralni banky.
Neni-li tato moznost vhodnd a mozna, naptiklad v situaci, kdy centralni depozitar
nespliiuje podminky pro otevieni Ui¢tu u jiné centralni banky, neZ je centralni banka v jeho
domovském ¢lenském staté, mel by mit tento centralni depozitadi moznost vypotadat
penéZni platby ve vSech svych vypotadacich systémech nebo jejich ¢asti v jiné meéné, nez
je ména zemé, v niz je centralni depozitaf usazen, prostfednictvim uctl otevienych

u centralnich depozitaii nebo uveérovych instituci, které maji povoleni poskytovat

bankovni sluzby za podminek stanovenych v natizeni (EU) ¢. 909/2014.
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(36)

Za ucelem lepsi podpory efektivnosti vypotadaciho trhu, prohloubeni kapitalovych trhi

a posileni pfeshrani¢niho vypotfadani by centralni depozitat, ktery mé povoleni poskytovat
bankovni doplitkové sluzby v souladu s natizenim (EU) ¢. 909/2014 a jehoz ptislusna
rizika jsou jiz sledovéana, mél mit moZnost nabizet centralnim depozitaitim, kteii nemaji
povoleni podle smérnice 2013/36/EU sluzby souvisejici s vypotadanim penéznich plateb
v jiné méné, nez je ména zeme, v niz je centralni depozitat usilujici o vyuzivani téchto
sluzeb usazen, bez ohledu na to, zda jsou soucasti téze skupiny spolecnosti. Povoleni

k urceni centralnich depozitaiti nebo uvérovych instituci by mélo byt pouzito pouze pro
vyporadani penéznich plateb ve vSech vyporadacich systémech nebo casti vyporadacich
systémil centralniho depozitafe, ktery usiluje o vyuzivani bankovnich doplikovych sluzeb.
Neme¢lo by byt pouzivano pro Gcely vykonu jinych ¢innosti. Centralni depozitaf, ktery ma
v umyslu provadét vypotadani penéznich plateb ve vSech svych vypotadacich systémech
nebo jejich casti prostiednictvim vlastnich ucti nebo ktery ma v imyslu poskytovat
jakékoli bankovni dopliikové sluzby, by mél mit rovnéz moznost ziskat povoleni k této

¢innosti za podminek stanovenych v natizeni (EU) ¢. 909/2014.
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(37)

Pod ptiméfenou prahovou hodnotou by centralni depozitéfi, kteti nemaji povoleni
poskytovat bankovni dopliikové sluzby, méli mit moznost provadét vypotadani penéznich
plateb prostfednictvim uctt otevienych u centralnich depozitait s povolenim poskytovat
bankovni dopliitkové sluzby v souladu s nafizenim (EU) ¢. 909/2014 a prostfednictvim uct
otevienych u jakékoli ivérové instituce v jakékoli mén¢. Tato prahova hodnota by méla
spocivat v maximalni souhrnné ¢astce pro vyporadani penéznich plateb. Kromé toho by
prahova hodnota méla byt nastavena tak, aby podporovala efektivnost vyporadani

a umoznovala centralnim depozitaiiim dosahnout takové tirovné penézniho vypoiradani, po
jejimz prekroceni se stava relevantnim pozadavek na bankovni povoleni podle smérnice
2013/36/EU nebo piipojeni k emisni centralni bance, a zdroven by méla zajistovat financni
stabilitu a omezovat rizikové dusledky vyplyvajici z vyjimek pouzitelnych v radmci této
prahové hodnoty. Kalibrace prahové hodnoty by méla zohlednit potiebu centralniho
depozitare vyporadavat platby v riznych ménach, zejména ve vztahu k nejlikvidnéj$im
ménam, a zaroven stanovit vhodny limit, ktery by se vztahoval na centralniho depozitare
jako celek. Kalibrace prahové hodnoty by méla rovnéz zohlednit potfebu zabranit

neumyslnému odklonu od vypotadani v penézich centralni banky.
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(38) Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro bankovnictvi), zfizeny nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010! (déle jen ,,organ EBA*), by mél byt
jako organ se specializaci na oblast bankovnictvi a uvérovych rizik povéfen vypracovanim
navrht regulacnich technickych norem, v nichz stanovi vhodnou prahovou hodnotu
a uptesni veskeré souvisejici vhodné pozadavky na fizeni rizik a obezfetnostni pozadavky.
Organ EBA by mél rovnéZz uzce spolupracovat s cleny ESCB a s organem ESMA. Komise
by méla byt zmocnéna piijimat tyto regulacni technické normy v souladu s ¢lankem 290
Smlouvy o fungovani Evropské unie (dale jen ,,Smlouva o fungovani EU*). Pfislusné
organy, které pravidelné sleduji prahovou hodnotu, by mély sva zjisténi spolu
s podkladovymi udaji predavat organim ESMA a EBA a sva zjisténi ¢lenim ESCB,
zejména s cilem poskytnout podklady pro pravidelnou zpravu o bankovnich doplikovych

sluzbach, kterou by m¢l vypracovat orgdn EBA ve spolupréci s ¢leny ESCB a organem

ESMA.

1 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010
o zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského orgénu pro bankovnictvi), o zméné
rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (U¥. vést. L 331,
15.12.2010, s. 12).

PE-CONS 47/23 MK/pj 23
ECOFIN.1.B CS



(39)

(40)

Centralni depozitafi, véetn¢ centralnich depozitarti s povolenim poskytovat bankovni
doplitkové sluzby, a ur¢ené tivérové instituce by ve svych ramcich fizeni rizik

a obezietnostnich ramcich méli kryt prislusna rizika. Nastroje ke kryti té€chto rizik by mély
zahrnovat udrzovani dostatecnych zptisobilych likvidnich zdrojt ve vSech ptislusnych
meénach a zajisténi toho, aby stresové scénare byly dostatecné silné. Centralni depozitari
cennych papirti by rovnéz méli zajistit fizeni a kryti odpovidajicich rizik likvidity

na zakladé vysoce spolehlivych dohod o financovani s divéryhodnymi institucemi; tyto
dohody by mély byt zavazné nebo podobné spolehlivé. Centralni depozitaii, kteti poskytuji
bankovni dopliikové sluzby, by rovnéz méli mit zvlastni pravidla a postupy pro feseni
potencialnich tivérovych rizik, rizik likvidity a rizik koncentrace vyplyvajicich

z poskytovani téchto sluzeb. Organ EBA by mél vypracovat navrhy regulacnich
technickych norem, kterymi aktualizuje stavajici regulacni technické normy za ticelem
zohlednéni uvedenych zmén obezietnostnich pozadavki. Diky tomu by Komise mohla
provést veskeré nezbytné zmény s cilem vyjasnit pozadavky stanovené v téchto
regulacnich technickych normach, naptiklad pozadavky na fizeni moznych deficiti

likvidity.

Ukazalo se, ze 1htita pouhého jednoho mésice, kterou maji dotéené organy a prislusné
organy na vydani odivodnéného stanoviska k povoleni poskytovat bankovni dopliikové
sluzby, je pfilis§ kratka na to, aby mohly tyto organy provést ditkladnou analyzu. Proto by

v tomto nafizeni méla byt stanovena lhita del$i, dvoumé&si¢ni.
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(41) Aby méli centralni depozitafi usazeni v Unii a centralni depozitafi ze tfetich zemi dostatek
¢asu na podani zadosti o povoleni a uznani jejich ¢innosti, bylo datum pouzitelnosti
pozadavki na povolovani a uznavani podle natizeni (EU) ¢. 909/2014 ptivodné odlozeno
az do pfijeti rozhodnuti o povoleni nebo uznani podle uvedeného natizeni. Od vstupu
uvedeného nafizeni v platnost jiz uplynula dostatecna doba. Uvedené pozadavky by se
proto mély zacit uplatiiovat za ucelem zajisténi jednak rovnych podminek mezi v§emi
centralnimi depozitafi nabizejicimi sluzby ve vztahu k finan¢nim nastrojtiim vydanym
podle prava n¢kterého Clenského statu, a jednak toho, aby mély uvedené organy na urovni
Unie a na vnitrostatni trovni nezbytné informace k zajisténi ochrany investort a sledovani

finan¢ni stability.
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(42)

Natizeni (EU) €. 909/2014 v soucasné dob¢ vyzaduje, aby organ ESMA ve spolupréci

s organem EBA, ptisluSnymi vnitrostatnimi organy a dotéenymi organy vypracovaval
vyrocni zpravy tykajici se dvandacti témat a kazdorocné je predkladal Komisi. Vzhledem

k povaze urcitych témat, ktera nevyzaduji kazdorocni aktualizaci, je tento pozadavek
neptiméieny. Cetnost a podet téchto zprav by proto mély byt piehodnoceny, aby se snizila
zatéz organu ESMA a pfislusnych organti, pti soucasném zajisténi, ze Komise bude mit

k dispozici informace, které potiebuje k prezkumu provadéni natizeni (EU) €. 909/2014.
Vzhledem ke zménam rezimu discipliny pfi vyporadani podle natizeni (EU) ¢. 909/2014,
zavedenym timto nafizenim, je vS§ak vhodné pozadovat, aby organ ESMA pro Komisi
pravideln€ vypracovaval zpravy o nékterych dalsich tématech, jako jsou opatfeni pfijata
ptisluSnymi orgéany k feSeni situaci, kdy je efektivnost vyporadani centralniho depozitare
behem Sestimési¢niho obdobi vyrazné nizsi nez primernd Groven efektivnosti vypotradani
zaznamenana na trhu v Unii, a moznost uplatnéni dalSich regulacnich néstroji ke zlepSeni
efektivnosti vypotradani v Unii. Kromé toho by m¢l orgdn ESMA ve spolupraci s ¢leny
ESCB rovnéz predlozit Evropskému parlamentu a Radé zpravu o mozném zkraceni cyklu
vyporadani, v niz poskytne informace o mozném budoucim vyvoji v této oblasti. Organ
EBA by mél vypracovat vyro¢ni zpravu, kterd se zaméii na zjisténi ptisluSnych orgéni
vyplyvajici z jejich sledovani prahové hodnoty pro vyporadani penéznich plateb. Na zadost
Komise by mél organ ESMA poskytnout analyzu nékladt a ptinosu, kterda by méla slouzit

jako zéklad pro provadéci akt o povinné nadhradni koupi.
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(43) Za ucelem zajisténi ucinnosti tohoto natizeni by méla byt Komisi svéfena pravomoc
pfijimat akty v souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovani EU, aby Komise méla
moznost pii vypracovavani parametrii pro stanoveni vyse penczitych sankci zohlednit dobu
trvani selhani vypotradani, miru selhani vypotadani podle kategorie financnich nastroji
a ucinek, ktery mohou mit nizké nebo zaporné tirokové sazby na motivaci protistran a
na selhdni vypotadani, a tyto parametry prezkoumala a déle aby upfesnila, které diavody
selhani vyporadani nelze povazovat za piicitatelné ucastnikiim a které operace se
nepovazuji za obchodovani. Je obzvlasté dilezité, aby Komise vedla v ramci pfipravné
¢innosti odpovidajici konzultace, a to i na odborné urovni, a aby tyto konzultace probihaly
v souladu se zasadami stanovenymi v interinstituciondlni dohodé ze dne 13. dubna 2016
o zdokonaleni tvorby pravnich piedpisii!. Pro zajisténi rovné ucasti na vypracovavani aktt
v pienesené pravomoci obdrzi Evropsky parlament a Rada veskeré dokumenty soucasné
s odborniky z ¢lenskych stati a jejich odbornici maji automaticky piistup na setkani skupin

odborniki Komise, jez se vénuji ptiprave aktl v pfenesené pravomoci.

1 Ut. vést. L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(44) Komise by méla byt zmocnéna ptijmout v souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovani
EU a ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1093/2010 a natizeni (EU) ¢. 1095/2010 regulacni
technické normy vypracované organy EBA a ESMA, pokud jde o: specifikace postupu
povinné nadhradni koupé¢ tykajici se podrobnosti mechanismu pieneseni, druhy transakci,
u nichz je postup nahradni koupé¢ nepotiebny, a zplisob zohlednéni specifik retailovych
investort pfi provadéni povinné nahradni koup¢; informace, které maji oznamovat
centralni depozitafi ze tfetich zemi; podminky pro to, aby byla ¢innost centralniho
depozitafe povazovana za ¢innost zasadniho vyznamu; pravidla a postupy, které¢ musi
stanovit centralni depozitaf poskytujici bankovni doplitkové sluzby; podrobnosti métent,
sledovani, fizeni a vykazovani tivérového rizika a rizika likvidity ze strany centralnich
depozitatii v souvislosti s odlozenym netto vypotadanim; prahovou hodnotu, pod kterou
mohou centralni depozitafi k vypofadani penéznich plateb vyuZzit jakoukoli avérovou
instituci, a aktualizované obeztetnostni pozadavky na likviditu a pravidla a postupy tykajici
se uveérového rizika, rizika likvidity a rizika koncentrace v ptipad¢ centralnich depozitait

s povolenim poskytovat bankovni doplitkové sluzby.
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(45) Za ucelem zajisténi jednotnych podminek k provadéni zmén zavedenych timto natizenim,
zejména s ohledem na uplatiiovani a pozastaveni pozadavkl na povinné nahradni koupé,
pokud se pouziji, by mély byt Komisi svéfeny provadéci pravomoci. Tyto pravomoci by
mély byt vykondvany v souladu s natizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 182/2011!. Bude-li to v zdvaznych, naléhavych a fadné odivodnénych piipadech
spojenych s uplatnénim a pozastavenim nahradni koup¢, méla by Komise pfijmout

okamzité¢ pouzitelné provadéci akty.

(46) Akty v pfenesené pravomoci a provadéci akty prijaté v souladu s ¢lanky 290 a 291
Smlouvy o fungovéani EU ptedstavuji pravni akty Unie. Podle ¢1. 127 odst. 4 a ¢l. 282
odst. 5 Smlouvy o fungovani EU ma byt Evropska centralni banka (ECB) konzultovana
ohledné kazdého navrhu aktu Unie v oblastech spadajicich do jeji plisobnosti. Je-li
konzultace s ECB vyZadovana podle Smluv, musi byt ECB fadné€ konzultovana ohledné

aktl v pfenesené pravomoci a provadécich aktl ptijatych podle tohoto natizeni.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 ze dne 16. tnora 2011, kterym se
stanovi pravidla a obecne zasady zpusobu, jakym Clenske staty kontroluji Komisi pii vykonu
provadécich pravomoci (Ut. vést. L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(47) Jelikoz cilt tohoto nafizeni, totiz zvysit rozsah poskytovani pfeshrani¢éniho vyporadani
ze strany centralnich depozitait, snizit administrativni zatéz a ndklady na dodrzovani
piedpist a zajistit, aby organy mély dostatek informaci ke sledovani rizik, nemuze byt
dosazeno uspokojiveé ¢lenskymi staty, ale spiSe jich, z davodu jejich rozsahu a uc¢inkd,
muze byt 1épe dosazeno na trovni Unie, miize Unie pfijmout opatieni v souladu se zasadou
subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zadsadou
proporcionality stanovenou v uvedeném ¢lanku nepiekracuje toto natizeni ramec toho, co

je nezbytné pro dosazeni téchto cilu.
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(48) Uplatitovani revidované oblasti piisobnosti pravidel o penézitych sankcich, novych
pozadavkl tykajicich se zfizovani kolegii organti dohledu, ptedkladani ozndmeni
centralnimi depozitafi ze tfetich zemi o zékladnich sluzbéch, které poskytuji ve vztahu
k financnim nastrojiim vydanym podle prava n¢kterého Clenského statu, novych pravidel
pro odlozZené netto vypofadani, revidované prahové hodnoty, pod niZ mohou uvérové
instituce nabizet vypotadani penéznich plateb v ¢asti vypotadaciho systému centralniho
depozitafe, a revidovanych obezietnostnich pozadavkl vztahujicich se na uveérové instituce
nebo centralni depozitare s povolenim poskytovat bankovni doplitkové sluzby podle ¢lanku
59 natizeni (EU) ¢. 909/2014 by mélo byt bud’ odlozeno, nebo by se na né¢ méla vztahovat
vhodné ptfechodnd ustanoveni, aby se poskytl dostatek casu na pfijeti nezbytnych aktt
v pfenesené pravomoci, které tyto pozadavky blize uptesiiuji. Vzhledem ke zménam
zavedenym timto nafizenim, pokud jde o postup tykajici se volného pohybu sluzeb v jiném
Clenském state, je rovnéz vhodné vyjasnit pravidla, jimz by mélo podléhat poskytovani
sluzeb centralnimi depozitafi v jinych ¢lenskych statech, nez je domovsky ¢lensky stat, a
ziizeni pobocky v jiném ¢lenském staté. Vzhledem ke zméndm zavedenym timto
nafizenim, pokud jde o ¢etnost a obsah zprav piedkladanych orgdnem ESMA Komisi, a
s cilem poskytnout orgdnu ESMA dostatek ¢asu na ptipravu téchto novych zprav, by méla
byt odlozena pouzitelnost ustanoveni upravujicich pozadavky na obsah nékterych z téchto
zprav, a k 30. dubnu 2024 by m¢lo byt pozadovano piedlozeni pouze téch zprav, které jsou

zpracovany podle stavajicich pravidel.

(49) Naftizeni (EU) €. 909/2014 a (EU) €. 236/2012 by proto méla byt odpovidajicim zplisobem

zménéna,

PRIJALY TOTO NARIZENT:
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Clanek 1
Zmény narizeni (EU) ¢. 909/2014

Natizeni (EU) ¢. 909/2014 se méni takto:
1) V ¢l 2 se odstavec 1 méni takto:

a)  bod 26 se nahrazuje timto:

,26) ,,selhanim®, pokud jde o ucastnika, situace, kdy je proti ucastnikovi zahajeno
upadkové fizeni ve smyslu €l. 2 pism. j) smérnice 98/26/ES, nebo situace,

kterou vnitini pravidla centradlniho depozitafe oznacuji jako selhani;*;
b)  dopliuji se nové body, které znéji:
»47) ,,skupinou® skupina ve smyslu ¢l. 2 bodu 11 smérnice 2013/34/EU;

48) ,uzkym propojenim‘ uzké propojeni ve smyslu €l. 4 odst. 1 bodu 35 smérnice
2014/65/EU;
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49)

50)

»kvalifikovanou tcasti* pfima nebo nepiima t€ast v centralnim depozitafi,
ktera predstavuje alespoii 10 % zakladniho kapitalu nebo hlasovacich prav, ve
smyslu ¢lank 9, 10 a 11 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/109/ES*, nebo ktera umoznuje uplatinovat podstatny vliv na fizeni

centralniho depozitafe;

,»odlozenym netto vypotfaddnim* mechanismus vypotadani, v jehoz ramci
piikazy k pievodu penéznich prostiedkli nebo cennych papirti v souvislosti

s obchody s cennymi papiry, které provadéji ucastnici vyporadaciho systému,
podléhaji vzajemnému zapocteni (nettingu) a v jehoz ramci se vypotradani
¢istych pohledavek a zavazki ucastnikll uskutecituje na konci predem

stanovenych cykll vypotadani v pribehu nebo na konci obchodniho dne;

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne

15. prosince 2004 o harmonizaci pozadavki na prithlednost tykajicich se
informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani
na regulovaném trhu, a 0 zmén¢ smérnice 2001/34/ES (Uf. vést. L 390,
31.12.2004, s. 38).
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2) V €l. 6 odst. 5 se prvni a druhy pododstavec nahrazuji timto:

»J. Organ ESMA vypracuje v uzké spolupraci se ¢leny ESCB navrhy regulacnich
technickych norem k upiesnéni opatieni ur¢enych k prevenci selhani vypotradani, aby

se zvysila efektivnost vypotadani, pii¢emz jde zejména o:

a)  opatfeni, kterd maji investi¢ni podniky pfijmout v souladu s odst. 2 prvnim

pododstavcem;

b)  podrobnosti o postupech usnadiujicich vypotradani podle odstavce 3, které by
mohly zahrnovat utvareni objemu obchodii, castecné vypotradani obchodu
se selhanim a pouzivani programl automatického ptjcovani/vypijcek

poskytovanych nékterymi centralnimi depozitafi, a

c)  podrobnosti tykajici se podpiirnych a stimulacnich opatteni pro véasné

vypotadani obchodi podle odstavce 4.

Organ ESMA piedlozi tyto navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do ... [18

meésict ode dne vstupu tohoto pozménujiciho nafizeni v platnost].*;
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3)

Clanek 7 se nahrazuje timto:

,,Clének 7

Opatreni k reseni selhani vyporadani

Centralni depozitai u kazdého vypotadaciho systému, ktery provozuje, zavede
systém pro sledovani pripada selhani vypotradani obchodt s finan¢nimi nastroji
uvedenymi v ¢l. 5 odst. 1. Pravideln€ ptedklada zpravy piisluSnému organu

a dotCenym organtim, pokud jde o pocet a podrobnosti piipadii selhani vyporadani
a dalsi dualezité informace, vCetn¢ opatieni, ktera centralni depozitaf a jeho ucastnici
zamysleji pfijmout ke zvyseni efektivnosti vypotadani. Tyto zpravy zveiejiuje
centralni depozitat jednou ro¢né v souhrnné a anonymni podobé¢. Ptislusné organy

sdileji veskeré dilezité informace o pfipadech selhani vypotadani s orgdnem ESMA.

Centralni depozitat u kazdého vypotadaciho systému, ktery provozuje, zavede
postupy, jez usnadni vyporaddani obchodii s finan¢nimi nastroji uvedenymi v ¢l. 5
odst. 1, jez nejsou vypotradany v uréeny den vyporadani. Tyto postupy stanovi
mechanismus sankci, ktery slouzi jako €¢inny prosttedek k odrazeni uc€astniki, ktefi

zpusobi selhani vypotadani.

Pted zavedenim postuptl podle prvniho pododstavce konzultuje centralni depozitar
piislusné obchodni systémy a ustfedni protistrany, ve vztahu k nimz sluzby

vypotadani poskytuje.
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Mechanismus sankci uvedeny v prvnim pododstavci zahrnuje penézité sankce

pro ucastniky, kteti zptsobi selhani vypotradani (dale jen ,,a¢astnici zplisobujici
selhani vyporadani‘‘). Penézité sankce se vypocitavaji za kazdy obchodni den, kdy
obchod neni vypotfadan, od uréeného dne vypoiadani do dne vyporadani nebo

do dvoustranného zruseni obchodu. Penézité sankce nesméji byt nastaveny jako zdroj

piijmu pro centralniho depozitare.

Mechanismus sankci uvedeny v odstavci 2 se nepouzije na:

a)  selhani vyporadani, jejichz divod nelze pricitat icastnikiim obchodu;
b)  operace, které se nepovazuji za obchodovani;

c)  obchody, u nichz je ucastnikem zptisobujicim selhani vypotadani stfedni
protistrana, s vyjimkou obchodil uzavienych tstfedni protistranou, u nichz tato

ustfedni protistrana nevstupuje mezi protistrany, nebo

d)  obchody, u nichz je proti Gcastnikovi zptisobujicimu selhani vyporadani

zahdjeno upadkové fizeni.

Ustfedni protistrana muze ve svych pravidlech stanovit mechanismus pro kryti ztrat,

které by ji mohly vzniknout v disledku pouziti odst. 2 tfetiho pododstavce.
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Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu
s ¢lankem 67, kterymi se toto natfizeni dopliluje za i€elem upiesnéni parametrti pro
stanoveni odrazujici a pfimétené vySe penézitych sankci uvedenych v odst. 2 tfetim

pododstavci tohoto ¢lanku, a to na zakladé vSech téchto skutecnosti:
a)  druhu aktiva;

b) likvidity finan¢niho nastroje;

¢)  druhu obchodu;

d)  doby trvani selhani vypotadani.

Pti uptfesnovani parametrii uvedenych v prvnim pododstavci Komise zohledni miru
selhani vyporadani podle jednotlivych kategorii finan¢nich nastrojii a ucinek, ktery
by na motivaci protistran a na selhani vypofaddni mohly mit nizké nebo zaporné
urokové sazby. Parametry pouzité pro stanoveni vySe penézitych sankei zajisti
vysokou uroven discipliny pii vyporadani a hladké a fadné fungovani dotcenych

finanénich trhu.
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Komise pravidelné¢, nejméné vSak kazdé Ctyfi roky, prezkoumava parametry
pro stanoveni vySe penézitych sankci, aby znovu posoudila jejich vhodnost
a ucinnost pro dosahovani takové miry selhani vyporadani v Unii, ktera je

povazovana za piijatelnou s ohledem na dopad na financni stabilitu Unie.

6. Do ... [dva roky ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost] organ
ESMA na svych internetovych strankach zvetejni a pritbézné¢ aktualizuje seznam
finan¢nich nastrojti uvedenych v €l. 5 odst. 1, které jsou piijaty k obchodovani nebo
obchodovany v obchodnim systému nebo jejichz clearing provadi ustfedni

protistrana.

7. Centralni depozitafi, ustiedni protistrany a obchodni systémy zavedou postupy, které
jim umozni po konzultaci s ptisluSnymi organy pozastavit Gcast ucastnika, ktery
soustavné a systematicky nedodava finan¢ni nastroje uvedené v €l. 5 odst. 1
k ur¢enému dni vyporadani, a zvetejnit jeho totoznost poté, co dany ucastnik dostane
prilezitost k vyjadieni svého stanoviska, a to za predpokladu, Ze prislusné organy
centrdlniho depozitéte, ustfednich protistran a obchodnich systému a ptislusné
organy daného ucastnika byly fddné informovany. Kromé konzultaci pfed ptipadnym
pozastavenim ¢asti oznami centralni depozitafi, Gistfedni protistrany a obchodni
systémy neprodlené pfislusSnym organtim pozastaveni ucasti ucastnika. Piislusné

organy okamzité informuji dotCené organy o pozastaveni ucasti ti€astnika.
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Zvetejnéné informace o pozastaveni ucasti nesméji obsahovat osobni tidaje ve

smyslu ¢l. 4 bodu. 1 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679*.

Tento odstavec se nevztahuje na Gcastniky zpisobujici selhani vypotadani, kteti jsou
ustfednimi protistranami, nebo na ptipady, kdy je proti ti€astnikovi zpiisobujicimu

selhani vyporadani zahajeno upadkové fizeni.

8.  Tento ¢lanek se nepouzije, pokud se hlavni obchodni systém pro obchodovani
s akciemi nachdazi v tieti zemi. Misto, kde se hlavni obchodni systém
pro obchodovani s akciemi nachdzi, se urci v souladu s ¢lankem 16 natizeni (EU)

¢. 236/2012.

9.  Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu

s ¢lankem 67 za ucelem doplnéni tohoto natizeni upfesnénim:

a)  davodu selhdni vypotadani, u nichz se ma za to, Ze je nelze pticist ucastnikiim

obchodu podle odst. 3 pism. a) tohoto ¢lanku, a

b)  okolnosti, za nichZ se operace nepovazuji za obchodovani podle odst. 3

pism. b) tohoto ¢lanku.
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10. Organ ESMA vypracuje v Gzké spolupraci s ¢leny ESCB navrhy regulacnich

technickych norem k uptesnéni:

a)  systému sledovani ptipadt selhani vypotadéani a podavani zprav o téchto

ptipadech podle odstavce 1;

b)  postupti pro vybér a pierozdéleni penézitych sankci a ptipadnych jinych

vynosu z téchto sankci v souladu s odstavcem 2;

c¢) podminek, za nichz se ma za to, ze UCastnik soustavné a systematicky

nedodava financni nastroje uvedené v odstavci 7.

Organ ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ...

[jeden rok ode dne vstupu tohoto pozménujiciho nafizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich technickych

norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lanky 10 az 14

natizeni (EU) €. 1095/2010.
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Clanek 7a

Postup povinné nahradni koupé

1.  Aniz je dot€en mechanismus sankci uvedeny v ¢l. 7 odst. 2 a pravo na dvoustranné
zruSeni obchodu, mize Komise po konzultaci s Evropskou radou pro systémova
rizika a na zékladé analyzy naklada a ptinost poskytnuté orgdnem ESMA podle
¢l. 74 odst. 4 prostiednictvim provadéciho aktu rozhodnout, u kterych finan¢nich
nastroji uvedenych v €l. 5 odst. 1 nebo kategorii obchodi s témito finan¢nimi
nastroji se pouzije postup povinné ndhradni koup¢ uvedeny v odstavcich 4 az 10
tohoto ¢lanku, pokud se Komise domniva, Ze takové povinné nahradni koupé
predstavuji nezbytny, vhodny a piiméteny prostiedek k feSeni miry selhani

vypotadani v Unii.

Komise mlze pfijmout provadéci akt uvedeny v prvnim pododstavci, pouze pokud

jsou splnény ob¢ tyto podminky:

a)  pouziti mechanismu sankci uvedeného v ¢lanku 7 odst. 2 nevedlo
k dlouhodobé udrzitelnému snizeni poctu selhani vypotadani v Unii nebo
k zachovani snizené miry selhani vypofadani v Unii, a to ani po pfezkumu vyse

penézitych sankci v souladu s €l. 7 odst. 5 druhym pododstavcem a
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b)  mira selhani vypotadani v Unii ma nebo pravdépodobné¢ bude mit negativni

dopad na finan¢ni stabilitu Unie.

Pro ucely pfijeti rozhodnuti uvedeného v prvnim pododstavci vezme Komise v uvahu

vSechny tyto skutecnosti:
a)  mozny dopad postupu povinné ndhradni koupé na financ¢ni trhy v Unii;

b)  pocet, objem a dobu trvani selhdni vypotadani, véetné poctu a objemu selhani
vypotadani, ktera na konci prodlouzené lhiity uvedené v odstavci 4 nebyla

dofeSena;

c)  zda se na konkrétni financ¢ni nastroj nebo kategorii obchodi s timto finan¢nim
nastrojem jiz vztahuji vhodna smluvni ustanoveni, ktera pfijimajicim

ucastniktim poskytuji pravo aktivovat postup ndhradni koupé.

Provadéci akt se ptijme piezkumnym postupem podle ¢l. 68 odst. 2. Stanovi datum

pouzitelnosti, které neni dfive nez jeden rok po jeho vstupu v platnost.

2. Organ ESMA na svych internetovych strankach zvefejni a priibézné¢ aktualizuje

seznam finan¢nich nastroji ur€enych provadécim aktem podle odstavce 1.
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3.  Komise pied pfijetim provadéciho aktu podle odstavce 1:

a)  posoudi ucinnost a pfimérenost mechanismu sankci uvedeného v ¢l. 7 odst. 2 a,
je-li to vhodné, zméni strukturu nebo pfisnost mechanismu sankci s cilem

zvysit efektivnost vypotradani v Unii;

b)  zvazi, zda jsou i pfes predchozi uplatnéni mechanismu sankci podle ¢l. 7
odst. 2 splnény podminky uvedené v odstavci 1, a divody pro to, aby konkrétni
finan¢ni nastroje a kategorie obchodt podléhaly povinnym nahradnim koupim,

a jejich mozné nakladové dopady.

4.  Aniz je dotCeno pravo na dvoustranné zruseni obchodu, v ptipadé, ze Komise pfijala
provadéci akt podle odstavce 1, a v piipad¢, ze ticastnik zpiisobujici selhani
vyporadani nedodal pfijimajicimu Ucastnikovi financni nastroje, na néz se tento
provadéci akt vztahuje, ve lhiité péti obchodnich dnt po uplynuti uréeného dne

vyporadani (dale jen ,,prodlouzena lhiita®), zah4ji se postup povinné nahradni koupé.

Odchylné od prvniho pododstavce miize byt na zaklad¢ druhu aktiva a likvidity
dotéenych finan¢nich nastrojii prodlouzena lhiita nastavena na nejvyse sedm
obchodnich dni, pokud by kratsi prodlouzena lhiita ovlivnila hladké a fadné

fungovani dotcenych trha.
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Odchylné od prvniho a druhého pododstavce plati, ze pokud se obchod tyka
finan¢niho nastroje obchodovaného na trhu pro rist malych a stfednich podnikd, ¢ini
prodlouzena lhtita patnact obchodnich dni, ledaze se dany trh pro rast malych

a sttednich podniki rozhodne uplatiovat kratsi lhitu.

Nastroje, na které se vztahuje postup povinné nadhradni koupé, se v primétené lhité

poskytnou pro vyporadani a dodaji ptijimajicimu ucastnikovi.

Pokud dojde k selhani vyporadani v fetézci obchodu, které vede k selhani vypotradani
naslednych obchodu v fetézci, ma kazdy ucastnik pravo pienést svou povinnost

zahdjit povinnou nahradni koupi na dalSiho ucastnika v fetézci.

Ma se za to, ze prostfedni pfijimajici i€astnik splnil povinnost provést povinnou
nahradni koupi vii¢i t€astnikovi zpiisobujicimu selhani vypotadani, pokud pienese
svou povinnost v souladu s prvnim pododstavcem. Prostfedni pfijimajici icastnik
muze rovnéz prenést své povinnosti vii¢i koncovému piijimajicimu tcastnikovi podle

odstavct 8, 9 a 10 na ucastnika zptsobujiciho selhani vypotadani.

Ptislusny centralni depozitaf je informovan o tom, jak byl obchod, u néhoz doslo

k selhéni, vyfesen v celém fetézci obchodil.
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7. Postup povinné ndhradni koup¢ uvedeny v odstavci 4 se nevztahuje na:
a)  selhani vypotadani, operace a obchody uvedené v ¢l. 7 odst. 3;
b)  obchody zajist'ujici financovani;
¢)  jiné druhy obchodi, u nichz je postup nadhradni koup¢ nepottebny;

d)  obchody, které spadaji do oblasti ptisobnosti ¢lanku 15 natizeni (EU)
¢. 236/2012.

8.  Aniz je dotCen mechanismus sankci uvedeny v €l. 7 odst. 2, je-li cena finan¢nich

nastrojit dohodnuta v okamziku uzavieni obchodu odli$na od ceny zaplacené

za provedeni ndhradni koupé€, zaplati ucastnik, ktery ma z tohoto cenového rozdilu

prospéch, rozdil druhému tcastnikovi nejpozdéji druhy obchodni den po dodéani

finan¢nich nastroji v ndvaznosti na nahradni koupi.

9.  Je-li nahradni koup¢€ netispésnéa nebo neni-li moznd, pfijimajici ucastnik se mize
rozhodnout bud’ si nechat vyplatit penézitou nahradu, nebo odlozit provedeni
nahradni koupé€ na vhodné&jsi pozdéjsi dobu (dale jen ,,doba odkladu®). Nejsou-li
ptislusné finan¢ni nastroje ptijimajicimu ucastnikovi dodédny do uplynuti doby

odkladu, vyplati se pfijimacimu ucastnikovi pené€zitd nahrada.
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Penézita ndhrada se vyplati nejpozdéji druhy obchodni den po uplynuti lhity
pro provedeni povinné nédhradni koupé€ podle odstavce 4, nebo pokud piijimaci

ucastnik zvoli moznost odlozit provedeni nahradni koup€, po uplynuti doby odkladu.

10. Ugastnik zptsobujici selhani vypofadani nahradi subjektu, ktery provadi nahradni
koupi, veskeré ¢astky zaplacené v souvislosti s procesem nahradni koupé zahajenym
podle odst. 4 prvniho pododstavce, véetné piipadnych provadécich poplatkii

vyplyvajicich z ndhradni koupé¢. Tyto poplatky museji byt ucastnikiim jasné sdéleny.

11. Odstavce 4 az 10 se pouziji na vSechny obchody s finan¢nimi nastroji uvedenymi
v ¢L. 5 odst. 1, které jsou pfijaty k obchodovani v obchodnim systému, obchodovany

v obchodnim systému nebo jejichz clearing provadi ustfedni protistrana, a to takto:

a) v piipad¢ obchodi, jejichz clearing provadi Gstfedni protistrana, provadi

ustfedni protistrana nahradni koupi podle odstavcii 4 az 10;

b) v pfipad€ obchodd, jejichz clearing neprovadi ustiedni protistrana, ale
provadénych v obchodnim systému, zahrne obchodni systém do svych
vnitinich pravidel povinnost ¢lent a Gcastnikii uplatiovat opatieni uvedena

v odstavcich 4 az 10;
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c) v pripade¢ vSech ostatnich obchodii, které nejsou uvedeny v pismenech a) a b)
tohoto pododstavce, zahrnou centralni depozitati do svych vnittnich pravidel

povinnost ucastnikil podrobit se opatienim uvedenym v odstavcich 4 az 10.

Centralni depozitai poskytne ustfednim protistranam a obchodnim systémim
nezbytné informace o vyporadani, aby mohly plnit své povinnosti podle tohoto

odstavce.

Aniz jsou dotCena pismena a), b) a ¢) prvniho pododstavce, mohou centralni
depozitafi sledovat provadéni nahradnich koupi podle uvedenych pismen, pokud jde
o vicenasobné ptikazy k vyporadani tykajici se tychz financnich néstrojli a se stejnou
lhiitou pro provedeni, s cilem minimalizovat pocet ndhradnich koupi, které se maji

provést, a tim 1 dopad na ceny pfislusnych finan¢nich néstroja.

12.  Tento ¢lanek se nepouzije, pokud se hlavni obchodni systém pro obchodovani
s akciemi nachazi ve tfeti zemi. Misto, kde se hlavni obchodni systém
pro obchodovani s akciemi nachézi, se ur¢i v souladu s ¢lankem 16 natizeni (EU)
¢. 236/2012.
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13.

Organ ESMA mitize doporucit, aby Komise pfiméfenym zptsobem pozastavila
mechanismus nahradni koupé uvedeny v odstavcich 4 az 10 u konkrétnich kategorii
finan¢nich nastrojti, pokud je to nutné k zamezeni vaznému ohroZeni financni
stability nebo fadného fungovani finan¢nich trhli v Unii nebo k jeho feseni. Toto
doporuceni je doplnéno fadné odiivodnénym posouzenim jeho nezbytnosti

a nezveftejnuje se.

Pted vydanim doporuceni podle prvniho pododstavce organ ESMA konzultuje Cleny
ESCB a Evropské rady pro systémova rizika.

Po obdrzeni doporuceni a na zéklad¢ zdivodnéni a dukazu, které predlozil orgédn
ESMA, Komise bez zbyte¢ného odkladu u konkrétnich kategorii finan¢nich nastroji
bud’ prostfednictvim provadéciho aktu pozastavi mechanismus povinné nahradni
koupé€ uvedeny v odstavcich 4 az 10, nebo doporucené pozastaveni zamitne. Pokud
Komise doporucené pozastaveni zamitne, své rozhodnuti orgdnu ESMA pisemné

zdivodni. Tato informace se nezvetejiuje.

Provadéci akt uvedeny ve tfetim pododstavci se pfijme postupem uvedenym v ¢l. 68

odst. 3.
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Pozastaveni mechanismu povinné nahradni koupé se ozndmi organu ESMA
a zvetejni se v Urednim véstniku Evropské unie a na internetovych strankach

Komise.

Pozastaveni mechanismu povinné nadhradni koupé€ je platné po pocate¢ni dobu

nepiesahujici Sest mésicii ode dne pouzitelnosti tohoto pozastaveni.

Pokud divody pro pozastaveni pretrvavaji, mize Komise prostiednictvim
provadéciho aktu platnost pozastaveni prodlouzit o dalsi obdobi, z nichz zadné
nepresahne tii mésice, pficemz celkova doba pozastaveni nesmi piesahnout dvanact
mésict. Prodlouzeni platnosti pozastaveni se zvetejni v souladu s patym

pododstavcem.

Provadéci akt uvedeny v sedmém pododstavci se pfijme postupem uvedenym v ¢l. 68
odst. 3. V dostatecném predstihu ptfed koncem pozastaveni podle Sestého
pododstavce nebo prodlouzeni podle sedmého pododstavee vyda orgin ESMA

Komisi stanovisko k otdzce, zda diivody pro pozastaveni pretrvavaji.

14. Pokud Komise piijala provadéci akt v souladu s odstavcem 1, pravidelné toto
rozhodnuti pfezkoumava, nejméné kazdé Ctyii roky, aby posoudila, zda jsou
podminky stanovené v uvedeném odstavci 1 nadale splnény.
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Pokud se Komise domniva, ze povinné nahradni koupé jiz nejsou odiivodnéné nebo
netesi selhdni vyporadani v Unii a jiz nejsou nezbytné, vhodné nebo pfiméfené,
piijme neprodlen¢ provadéci akty, kterymi se méni nebo zrusuje provadeci akt

uvedeny v odstavci 1.

Provadéci akt uvedeny ve druhém pododstavci se pfijme piezkumnym postupem

uvedenym v ¢l. 68 odst. 2.

Pokud se orgdn ESMA domniva, ze povinné ndhradni koup¢ jiz nejsou odiivodnéné
nebo netesi selhani vyporadani v Unii a jiz nejsou nezbytné, vhodné nebo pfiméiené,
muze Komisi doporucit, aby provadéci akt uvedeny v odstavci 1 zménila nebo

zru$ila. Obdobné se pouziji ustanoveni odst. 13 prvniho az ¢tvrtého pododstavce.

15.  Organ ESMA vypracuje v tzké spolupraci s ¢leny ESCB navrhy regulacnich
technickych norem k dalSimu upfesnéni:
a)  podrobnosti o fungovani vhodného postupu nadhradni koupé€ podle odstavct 4
az 10, v¢etné vhodnych lhiit pro dodani finan¢nich nastrojii v navaznosti
na postup nadhradni koup¢ stanovenych s pfihlédnutim k druhu aktiv a likvidity
daného finan¢niho nastroje;
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b)

d)

g)

okolnosti, za nichZ je mozné v zavislosti na druhu aktiva a likvidité finan¢nich
nastroju nastavit delsi trvani prodlouzené lhity v souladu s podminkami
uvedenymi v odst. 4 druhém pododstavci a s pfihlédnutim ke kritériim pro

posuzovani likvidity podle €l. 2 odst. 1 bodu 17 natizeni (EU) ¢. 600/2014;
podrobnosti mechanismu pfeneseni podle odstavce 6;

dalsich druhi obchodd, u nichz je postup nahradni koupé€ nepotiebny, jak je
uvedeno v odst. 7 pism. c¢), jako jsou dohody o finan¢nim zajisténi nebo

obchody, které zahrnuji ustanoveni o zavérecném vzajemném zapocteni;
metodiky vypoctu penézité nahrady podle odstavce 9;
nezbytnych informaci o vyporadani podle odst. 11 druhého pododstavce a

podrobnosti zplsobu, jakym Uc€astnici centralnich depozitait, Gstiedni
protistrany a ¢lenové obchodniho systému zohledni pii provadéni povinné

nahradni koupé v souladu s odstavcem 11 specifika retailovych investort.
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Organ ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ...

[jeden rok ode dne vstupu tohoto pozménujiciho nafizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni piijetim regulac¢nich technickych
norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lanky 10 az 14

natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 ze dne 27. dubna 2016

o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich udaji a o volném
pohybu téchto udaji a o zruseni smérnice 95/46/ES (obecné natizeni o ochrané
osobnich udaji) (Uf. vést. L 119, 4.5.2016, s. 1).“

4) V ¢€l. 12 odst. 1 se pismena b) a ¢) nahrazuji timto:

,»b) centralni banky v Unii, které vydavaji nejdilezitéjs$i mény, v nichZ se vyporadani
uskuteciiuje nebo bude uskutecnovat;

c) pripadné centralni banka v Unii, na jejichz uctech se vyporadavaji nebo budou
vyporadavany penézni platby ve vypofadacim systému provozovaném centralnim
depozitaiem.
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5) Clanek 17 se méni takto:
a) v odstavci 2 se doplituje novy pododstavec, ktery zni:

,Odchyln¢ od prvniho pododstavce, pokud zadajici centralni depozitai nespliuje
vSechny pozadavky tohoto nafizeni, ale 1ze ditvodn¢ piedpokladat, ze je bude
spliiovat, az zahdji svou ¢innost, mtize ptislusny orgén udélit povoleni

pod podminkou, Ze zadajici centralni depozitaf ucinil vSechny kroky nezbytné
ke splnéni pozadavki stanovenych v tomto nafizeni k okamziku zah4jeni své

¢innosti.*;
b)  odstavec 4 se nahrazuje timto:

4. Jakmile je zadost povazovana za uplnou, pieda pfislusny organ vSechny
informace uvedené v zZadosti dot€enym organtim a konzultuje s nimi parametry

vypotadaciho systému provozovaného zadajicim centralnim depozitafem.

Kazdy dotéeny organ mize ptislusnému organu do tii mesicti od obdrzeni
informaci vydat ve své oblasti piisobnosti odtivodnéné stanovisko. Pokud
dotéeny organ v uvedené lhiité stanovisko neposkytne, ma se za to, Ze vydal

kladné stanovisko.
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Jestlize alespon jeden z dotcenych organii vyda zdporné odiivodnéné
stanovisko a pfislusny organ piesto hodla povoleni udélit, sdéli tento ptislusny
organ do jednoho mésice od obdrzeni zaporného stanoviska dotcenym
organiim davody, pro¢ hodla povoleni udélit, piestoze bylo vydano zaporné

stanovisko.

Kterykoli z dot€enych orgéand, které vydaly zéporné stanovisko uvedené
ve tfetim pododstavci, mize zalezitost postoupit organu ESMA s Zadosti

o podporu podle €l. 31 odst. 2 pism. c) nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Neni-li zalezitost vyfesena do jednoho mésice od postoupeni organu ESMA,
ptislusny organ, ktery ma v imyslu udélit povoleni, pfijme kone¢né rozhodnuti

a dotCenym organiim poskytne podrobné pisemné vysvétleni svého rozhodnuti.

Pokud ma ptisluSny organ v umyslu zZadost o povoleni zamitnout, zalezitost se

organu ESMA nepostupuje.

Zaporné stanovisko uvedené ve tfetim pododstavei musi byt pisemné
a obsahovat f4dné a podrobné odiivodnéni, pro¢ nejsou splnény pozadavky

stanovené timto nafizenim nebo jiné pozadavky prava Unie.*;
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c)  vklada se novy odstavec, ktery zni:

,»7a. Kromé konzultace s pfislusnymi organy podle odstavce 6 mize pfislusny organ
pied udélenim povoleni zadajicimu centralnimu depozitati konzultovat
zalezitosti uvedené v odstavci 7 s dalsSimi organy vykonavajicimi dohled
nad subjektem, ktery ma v zadajicim centrdlnim depozitafi kvalifikovanou

ucast.*;
d)  vklada se novy odstavec, ktery zni:

»3a. Prislusny organ bez zbyte¢ného odkladu uvédomi organy konzultované podle
odstavct 4 az 7a o vysledcich povolovaciho procesu, véetné ptipadnych

napravnych opatfeni. *;
6) V ¢lanku 19 se odstavec 2 nahrazuje timto:

»2. Povoleni k externimu zajiStovani urcité zdkladni sluzby u tfeti strany podle odstavce
1 nebo k rozsiteni ¢innosti podle odst. 1 pism. a), ¢) a d) se udéluje postupem

stanovenym v ¢lanku 17.

Povoleni podle odst. 1 pism. b) se udéluje postupem stanovenym v ¢l. 17 odst. 1, 2,

3,5 a8a.

Povoleni podle odst. 1 pism. e) se ud€luje postupem stanovenym v ¢l. 17 odst. 1, 2

a3.
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Ptislusny organ informuje Zadajiciho centralniho depozitafe, zda bylo povoleni

udéleno nebo zamitnuto, do tifi mesicti od piedlozeni uplné zadosti.*;
7) V ¢lanku 20 se odstavec 5 nahrazuje timto:

»J. Centralni depozitar zavede, provadi a udrzuje vhodné postupy zajist'ujici, ze
v ptipadé odnéti povoleni podle odstavce 1 bude provedeno v€asné a fadné
vyporadani a prevod aktiv zdkaznikl a Gcastnikl na jiného centralniho depozitate.
Mezi tyto postupy patii pfevod emisnich Gcti nebo podobnych zdznamu
dokladajicich emise cennych papir a zdznamu souvisejicich s poskytovanim

zékladnich sluzeb uvedenych v oddile A bodech 1 a 2 ptilohy.*
8) Clanek 22 se méni takto:
a)  odstavec 1 se nahrazuje timto:

,»1. Prislusny orgdn provéti opatieni, strategie, procesy a mechanismy zavedené
centralnim depozitafem, véetné pland uvedenych v ¢lanku 22a, z hlediska
souladu s timto nafizenim a vyhodnoti rizika, kterym centralni depozitat je
nebo miiZe byt vystaven nebo kterd vytvari pro hladké fungovani trhii

s cennymi papiry nebo stabilitu finan¢nich trhi.
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b)

PtisluSny organ stanovi ¢etnost a hloubku provéfeni a vyhodnoceni
podle prvniho pododstavce s ohledem na velikost, systémovy vyznam, rizikovy

profil, povahu, rozsah a slozitost ¢innosti dot¢ené¢ho centralniho depozitare.
Provéteni a vyhodnoceni se provadi alespon jednou za tii roky.

odstavce 2, 3 a 4 se zrusuji;

odstavce 6 a 7 se nahrazuji timto:

,0.  Pii provétfeni a vyhodnoceni podle odstavce 1 poskytne prislusny organ
v rané f4zi nezbytné informace dot¢enym organiim a v piisluSnych
ptipadech organu uvedenému v ¢lanku 67 smérnice 2014/65/EU
a konzultuje s nimi, zda centralni depozitaf splituje pozadavky tohoto
nafizeni nebo jiné pozadavky prava Unie, pokud jde o fungovani

vypotadacich systémi provozovanych danym centralnim depozitarem.

Konzultované organy mohou do tii mésicti od obdrzeni informaci
od ptislusného organu vydat odivodnéné stanovisko ve své oblasti

pusobnosti.
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Pokud néktery konzultovany organ neposkytne stanovisko v uvedené

lhaté, ma se za to, ze vydal kladné stanovisko.

Pokud néktery konzultovany organ vyda zaporné oditvodnéné stanovisko
a prislusny orgén s nim nesouhlasi, tento piislusny organ do jednoho
mésice od obdrzeni zaporného stanoviska poskytne danému

konzultovanému organu vyjadieni k uvedenému zapornému stanovisku.

Kterykoli z konzultovanych orgéant, které vydaly zaporné stanovisko,
muze zalezitost postoupit orgdnu ESMA s zadosti o podporu podle ¢l. 31

odst. 2 pism. ¢) nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Neni-li dana zalezitost vyfesena do jednoho mésice od jejiho postoupeni
organu ESMA, pfislusny organ pfijme konecné rozhodnuti o provéieni
a vyhodnoceni a dot€enym organiim poskytne podrobné pisemné

zdavodnéni svého rozhodnuti.

Zaporna stanoviska uvedena ve ¢tvrtém pododstavei museji byt pisemna
a obsahovat f4dné a podrobné odivodnéni, pro¢ nejsou splnény

pozadavky stanovené timto nafizenim nebo jiné poZadavky prava Unie.
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7. Pfislusny organ informuje dotené organy, orgdn ESMA a ptipadné kolegium
uvedené v ¢lanku 24a tohoto nafizeni a organ uvedeny v ¢lanku 67 smérnice
2014/65/EU o vysledcich provétreni a vyhodnoceni podle odstavce 1 tohoto

¢lanku, véetné ptipadnych napravnych opatieni nebo sankci.*;
d) odstavec 10 se méni takto:
1) v prvnim pododstavci se pismeno b) nahrazuje timto:

,b) informaci, které ma piislusny organ poskytnout v souladu s odstavcem

7;“
ii)  druhy pododstavec se nahrazuje timto:

,Organ ESMA predlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi

do ... [jeden rok ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost].*;
e) vodstavci 11 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,Organ ESMA ptedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do ...

[jeden rok ode dne vstupu tohoto pozménujiciho nafizeni v platnost].*;
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9) Vklada se novy ¢lanek, ktery zni:

,,Clanek 22a

Ozdravné plany a radna likvidace

1.  Centralni depozitai stanovi scénaie, které by mu potencialné¢ mohly branit v tom, aby
celé fady moznych ozdravnych postupi nebo fadné likvidace. V téchto scénatich
jsou zohlednéna rtizna nezavisla a souvisejici rizika, jimz je centralni depozitar
vystaven. Na zaklad¢ této analyzy centralni depozitai vypracuje a predlozi

pfislusnému organu vhodné ozdravné plany své ¢innosti nebo fadné likvidace.

2. Plany uvedené v odstavci 1 zohlediiuji velikost, systémovy vyznam, povahu, rozsah

a slozitost ¢innosti dot¢eného centralniho depozitaie a obsahuji alesponi:

a)  véené shrnuti klicovych strategii ozdravnych postupt nebo fadné likvidace;

Vv

b) identifikaci nejdulezitéjSich operaci a sluzeb centralniho depozitate;

c)  vhodné postupy zajistujici ziskani dodate¢ného kapitalu, pokud by vlastni
kapital centralniho depozitaie klesl t¢émét na nebo pod troven pozadavki

stanovenych v €l. 47 odst. 1;
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d)  vhodné postupy zajist'ujici fadnou likvidaci nebo reorganizaci ¢innosti a sluzeb
centralniho depozitare, pokud by centralni depozitai nebyl schopen ziskat novy

kapital;

e)  vhodné postupy zajist'ujici v€asné a fadné vyporadani a pievod aktiv zakaznikt

a ucastnikd na jiného centralniho depozitafe v ptipadé, Ze obnova

vvvvvv

nemozna;
f)  popis opatfeni nutnych k provadéni kliCovych strategii.

3. Centralni depozitaf je schopen identifikovat a poskytovat spiiznénym subjektim

informace potfebné k v€asnému provadéni planti béhem stresovych scénar.
4.  Tyto plany schvaluje vedouci organ nebo jeho piislusny vybor.

5. Centralni depozitaf pravidelné a nejméné jednou za dva roky, provadi prezkum

a aktualizaci téchto plani. Kazda aktualizace plani se zasila pfisluSnému organu.

6.  Pokud se prislusny organ domniva, ze plany centralniho depozitaie nejsou
dostate¢né, muze pozadovat, aby centralni depozitaf pfijal dodatecnd opatieni nebo

vypracoval alternativni opatfeni.
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Pokud se na centralniho depozitafe vztahuje smérnice 20/4/59/EU a byl vypracovan
ozdravny plan podle uvedené smérnice, poskytne centralni depozitar tento ozdravny

plén pfislusSnému organu.

Pokud je pro centralniho depozitafe zaveden a udrzovan plan feseni krize podle
smérnice 2014/59/EU nebo podobny plan podle vnitrostatniho prava, jehoz cilem je
zajistit pokracovani zékladnich sluzeb centralniho depozitate, orgén prislusny

k feSeni krize, nebo pokud takovy organ neexistuje, piislusny organ informuje organ

ESMA o tom, ze takovy plan existuje.

Pokud ozdravny plan a plan feseni krize podle smérnice 2014/59/EU nebo jakykoli
podobny plan podle vnitrostatniho prava obsahuji vS§echny prvky uvedené

v odstavci 2, neni centralni depozitaf povinen vypracovat plany podle odstavce 1.;

10) V ¢lanku 23 se odstavce 2 az 7 nahrazuji timto:

2.

Na povoleného centralniho depozitate nebo centralniho depozitate, ktery pozadal

o povoleni podle ¢lanku 17 a ktery hodla poskytovat zakladni sluzby uvedené

v oddile A bodech 1 a 2 pfilohy ve vztahu k financnim néstrojim vydanym podle
prava jiného ¢lenského statu uvedeného v €l. 49 odst. 1 druhém pododstavci pism. a)
nebo zfidit pobocku v jiném ¢lenském staté, se vztahuje postup podle odstavct 3 az 9
tohoto ¢lanku. Centralni depozitai miize tyto sluzby poskytovat teprve poté, co ziska
povoleni podle ¢lanku 17, a nikoli dfive, neZ nastane datum pouzitelné v souladu

s odstavcem & tohoto ¢lanku.
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3. Centralni depozitaf, ktery hodlé sluzby uvedené v odstavci 2 ve vztahu k finanénim
nastrojim vydanym podle prava jiného ¢lenského statu uvedeného v €l. 49 odst. 1
druhém pododstavci pism. a) poskytovat poprvé nebo hodla zménit rozsah téchto
poskytovanych sluzeb, sdéli piislusnému organu domovského ¢lenského statu tyto

informace:
a)  hostitelsky ¢lensky stat;

b)  podnikatelsky plan, v némz jsou uvedeny piedevsim sluzby, které hodla
centralni depozitar poskytovat, véetné druhu financ¢nich nastroji vydanych
podle prava hostitelského ¢lenského statu, v souvislosti s nimiz hodla centralni

depozitaf tyto sluzby poskytovat;
c)  ménu nebo mény, které hodla centralni depozitaf pouzivat v procesu
vyporadani;

d)  posouzeni opatteni, ktera hodla centralni depozitai pfijmout, aby svym
uzivatelim umoznil dodrzovat pravo hostitelského ¢lenského statu uvedené

v €l. 49 odst. 1 druhém pododstavci pism. a), pokud jde o akcie.
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Centralni depozitat, ktery hodla poprvé ztidit pobocku v jiném ¢Elenském staté nebo
zménit rozsah zakladnich sluzeb uvedenych v oddile A bodu 1 ptilohy nebo
zékladnich sluzeb uvedenych v oddile A bodu 2 ptilohy, a poskytovanych
prostiednictvim pobocky, sdé€li ptislusSnému organu domovského Clenského statu tyto

informace:
a)  informace uvedené v odst. 3 pism. a), b) a c);
b)  organizacni strukturu poboc¢ky a jména osob odpovédnych za jeji vedeni;

c)  posouzeni opatieni, ktera hodla centralni depozitat ptijmout, aby svym
uzivatelim umoznil dodrzovat pravo hostitelského ¢lenského statu uvedené

v ¢l. 49 odst. 1 druhém pododstavci pism. a), pokud jde o akcie.

Ptislusny organ domovského ¢lenského statu bez zbyte¢ného odkladu sdéli
posouzeni uvedené v odst. 3 pism. d) nebo v odst. 4 pism. c¢) pfislusnému organu
hostitelského ¢lenského statu. Prislusny organ hostitelského ¢lenského statu mize
prislusnému organu domovského ¢lenského statu do jednoho meésice od obdrzeni

tohoto posouzeni poskytnout nezavazné stanovisko k tomuto posouzeni.
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Do dvou mésicii od obdrzeni uplnych informaci uvedenych v odst. 3 pism. a), b) a c)
nebo v odst. 4 pism. a) a b) sdéli prisluSny organ domovského ¢lenského statu tyto
informace ptislusSnému organu hostitelského ¢lenského statu, ledaze by mél

s ohledem na planované poskytovani sluzeb divody pochybovat o pfiméfenosti
administrativni struktury nebo financni situaci centralniho depozitate, ktery hodla
poskytovat sluzby v hostitelském ¢lenském staté, nebo o primétenosti opatieni, ktera
hodlé centralni depozitar piijmout v souladu s odst. 3 pism. d) nebo odst. 4 pism. c).
Pokud centralni depozitar jiz poskytuje sluzby v jinych hostitelskych clenskych
statech, mimo jiné prostfednictvim pobocky, ptislusny organ domovského ¢lenského

statu v uvedené lhite rovnéz informuje kolegium uvedené v ¢lanku 24a.

Ptislusny organ hostitelského ¢lenského statu o kazdém sdéleni obdrzeném podle

prvniho pododstavce neprodlené informuje dotcené organy tohoto ¢lenského statu.

Ptislusny organ domovského ¢lenského statu neprodlené informuje centralniho

depozitare o datu predani sdéleni uvedeného v prvnim pododstavci.

PE-CONS 47/23 MK/pj 65

ECOFIN.1.B CS



7. Pokud se pfislusny orgdn domovského ¢lenského statu v souladu s odstavcem 6
rozhodne nesdé¢lit informace podle odstavce 3 nebo odstavce 4 ptislusnému organu
hostitelského ¢lenského statu, zdiivodni své odmitnuti dot¢enému centralnimu
depozitati do dvou meésicti ode dne, kdy dan¢ informace obdrzel, a o svém
rozhodnuti informuje piisluSny organ hostitelského ¢lenského statu a kolegium

uvedené v ¢lanku 24a.

8.  Centralni depozitat mize zacit poskytovat sluzby nebo ztidit pobocku podle
odstavce 2 nejdiive 15 kalendainich dnii po dni piedani sdéleni uvedeného v odst. 6
prvnim pododstavci prislusnym organem domovského ¢lenského statu ptislusnému

organu hostitelského ¢lenského statu.

9.  V pfipadé zmény informaci uvedenych v dokumentech ptedlozenych podle odstavce
3 nebo odstavce 4 uvédomi centralni depozitaf o této zmén¢e pisemné piisluSny organ
domovského ¢lenského statu nejméné jeden mésic predtim, nez se tato zména
uskute¢ni. Prislusny organ domovského ¢lenského statu o této zméné neprodlené
uvédomi ptislusny orgédn hostitelského ¢lenského statu a kolegium uvedené v ¢lanku

24a.

10. Organ ESMA muze vydat obecné pokyny v souladu s ¢lankem 16 natizeni (EU)
¢. 1095/2010, v nichZ upfesni rozsah posouzeni, které je centralni depozitat povinen

poskytnout podle odst. 3 pism. d) a odst. 4 pism. c¢) tohoto ¢lanku.*;
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11) Clanek 24 se méni takto:

a) v odstavci 1 se doplituji nové pododstavce, které zné;ji:

,,Prislusny organ domovského ¢lenského statu mtize k ucasti na kontrolach na misté

prizvat pracovniky piislusnych organt hostitelskych ¢lenskych statt a organu

ESMA.

Ptislusny organ domovského ¢lenského statu predava organu ESMA a kolegiu
uvedenému v clanku 24a zjisténi z kontrol na misté a informace o jakychkoliv

napravnych opatienich nebo sankcich, o nichz tento pfisluSny orgén rozhodl.*;
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b)  odstavec 3 se nahrazuje timto:

3.

PtisluSny organ domovského ¢lenského statu centralniho depozitafe na zadost
prislusného organu hostitelského ¢lenského statu neprodlen¢ sdé€li totoznost
emitentll usazenych v hostitelském clenském staté a ticastnikt drzicich financni
nastroje vydané podle prava hostitelského ¢lenského statu ve vypotadacich
systémech provozovanych centralnim depozitaiem, ktery poskytuje zakladni
sluzby uvedené v oddile A bodech 1 a 2 ptilohy v souvislosti s finan¢nimi
nastroji vydanymi podle prava daného hostitelského ¢lenského statu, a jakékoli
dalsi dulezité informace tykajici se ¢innosti centralniho depozitate, ktery

v tomto hostitelském Clenském staté poskytuje zakladni sluzby prostiednictvim

pobocky.*;

c) odstavec 4 se zrusuje;

d) odstavec 5 se nahrazuje timto:

”5'

Pokud ma pfislusny organ hostitelského ¢lenského statu jasné a prokazatelné
divody k domnénce, Ze centralni depozitat poskytujici v souladu s ¢lankem 23
sluZby na jeho tizemi porusuje povinnosti vyplyvajici z ustanoveni tohoto
nafizeni, informuje o svém zjisténi ptislusny organ domovského clenského

statu, orgdn ESMA a kolegium uvedené v ¢lanku 24a.
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Pokud i pfes opatieni piijatd pfislusSnym organem domovského ¢lenského statu
centralni depozitaf svym jednanim nadale porusuje povinnosti vyplyvajici

z ustanoveni tohoto nafizeni, piijme ptisluSny orgéan hostitelského ¢lenského
statu poté, co uvédomi ptislusny organ domovského ¢lenského statu, veskera
vhodna opatfeni nezbytna k zajisténi souladu s ustanovenimi tohoto natizeni
na svém Uzemi. PiisluSny organ hostitelského ¢lenského statu o téchto
opatfenich bez zbytecného odkladu informuje orgdn ESMA a kolegium

uvedené v ¢lanku 24a.

Ptislusny organ hostitelského ¢lenského statu nebo prislusny organ
domovského ¢lenského statu mohou véc predat organu ESMA, ktery muize
postupovat v souladu s pravomocemi, jez jsou mu svéfeny podle ¢lanku 19

nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.%;

e) odstavec 7 se zrusuje.
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12) Vkladé se novy clanek, ktery zni:

,,Clanek 24a
Kolegium organii dohledu

1.  Piislusny organ domovského Clenského statu ziidi kolegium orgént dohledu, které
bude plnit tikoly uvedené v odstavci 8 ve vztahu k centralnimu depozitéfi, jehoz
¢innosti jsou povazovany za ¢innosti zdsadniho vyznamu pro fungovani trhi
s cennymi papiry a ochranu investort alesponi ve dvou hostitelskych ¢lenskych

statech.
2. Kolegium je zfizeno do jednoho mésice ode dne, kdy:

a)  prislusny organ domovského ¢lenského statu uréi, ze ¢innosti vykonavané
centradlnim depozitafem alespoil ve dvou hostitelskych ¢lenskych statech maji

zasadni vyznam, nebo

b) jeden ze subjektti uvedenych v odstavci 4 ptislusnému organu domovského
¢lenského statu oznamil, ze ¢innosti vykondvané centralnim depozitafem

alespoii ve dvou hostitelskych ¢lenskych statech maji zasadni vyznam.

3. Kolegium fidi a pfedsedd mu ptisluSny organ domovského ¢lenského statu.
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4.  Kolegium se sklada z:
a) organu ESMA;
b)  pftislusného organu domovského ¢lenského statu;
c) dotcenych organti uvedenych v ¢lanku 12;

d)  pfislusnych organii hostitelskych ¢lenskych statd, v nichz maji ¢innosti

centralniho depozitare zasadni vyznam,;
e) organu EBA, pokud byl centralni depozitat povolen podle ¢l. 54 odst. 3.

5. Pokud ¢innosti centralniho depozitate, pro n¢hoz je kolegium zfizeno, nemaji
zéasadni vyznam v ¢lenském staté, v némz je usazen dcefiny podnik pattici do stejné
skupiny spolecnosti jako centralni depozitat nebo jeho matetsky podnik, nebo pokud
je centrlni depozitéf, pro n¢hoz je kolegium zfizeno, opravnén poskytovat sluzby
v jiném ¢lenském staté v souladu s €l. 23 odst. 2, ptislusny orgén a dotéené organy

tohoto ¢lenského statu se mohou na pozadani kolegia ucastnit.

6.  Predseda oznami slozeni kolegia organu ESMA do jednoho mésice od ztizeni
kolegia a kazdou zménu jeho sloZeni do jednoho mésice od provedeni této zmény.
Organ ESMA a pfislusny organ domovského €lenského statu na svych internetovych
strankéach bez zbytecného odkladu zvetejni seznam ¢lentt uvedeného kolegia a tento

seznam prubézné aktualizuji.
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7.  PfisluSny orgén, ktery neni ¢lenem kolegia, mize kolegium pozadat o jakékoli

informace, které jsou diilezité pro plnéni jeho tkoli v oblasti dohledu.

8. Aniz jsou dotéeny povinnosti pfislusnych organt podle tohoto nafizeni, zajistuje

kolegium:

a)  vymeénu informaci, véetné zadosti o informace podle ¢lanki 13, 14 a 15
a informace o procesu provéteni a vyhodnoceni podle ¢lanku 22;

b)  ucinny dohled tim, ze zamezi zbyte¢nym duplicitnim opatifenim v oblasti
dohledu, jako jsou zadosti o informace;

c)  dohodu o dobrovolném rozdéleni ukolti mezi své Cleny;

d) vyménu informaci o povoleném externim zajistovani nebo rozsifeni cinnosti
a sluzeb podle ¢lanku 19;

e)  spolupraci mezi orgdny domovského Clenského statu a hostitelského clenského

statu podle ¢lanku 24 v souvislosti s opatfenimi uvedenymi v ¢l. 23 odst. 3

pism. d) a s jakymikoli otdzkami, které se vyskytnou pii poskytovani sluzeb

v jinych ¢lenskych statech;
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10.

f)  vyménu informaci o struktuie skupiny, vrcholném vedeni, vedoucim orgénu

a akcionafich podle ¢lanku 27;

g)  vyménu informaci o postupech nebo opatienich, které maji vyznamny dopad

na spravu a fizeni nebo fizeni rizik centralnich depozitari patficich do skupiny.

Ptedseda svolava zasedani kolegia nejméné jednou ro¢né nebo na zadost ¢lena

kolegia.

K usnadnéni plnéni tkolt piid€lenych kolegiu podle odstavce 8 mohou ¢Clenové

kolegia zarazovat na porad jednani zasedani dalsi body.

Predseda mize k jednanim kolegia o konkrétnich tématech ptizvat v jednotlivych

ptipadech dalsi ucastniky.

Clenové kolegia, jini nez jeho predseda, se mohou rozhodnut, Ze se jednani kolegia

nezudastni.

Na zadost kteréhokoli ze svych ¢lent pfijme kolegium v souladu s odstaveem 11

nezavazna stanoviska, pokud jde o:

a)  otazky zjisténé beéhem procesl provefeni a vyhodnoceni podle ¢lanku 22

nebo 60;
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b)  otazky souvisejici s externim zajiStovanim nebo rozsifenim ¢innosti a sluzeb

podle ¢lanku 19; nebo

c)  otazky tykajici se jakéhokoli mozného poruseni tohoto nafizeni v dasledku
poskytovani sluzeb v hostitelském clenském state, jak je uvedeno v ¢l. 24

odst. 5.

11. Kolegium pfijima nezdvazna stanoviska prostou vétsinou hlasti. Clenové uvedeni
v odst. 4 pism. b), ¢) a d) maji hlasovaci prava. Kazdy ¢len s hlasovacim pravem ma
jeden hlas. Clenové s hlasovacim pravem, ktefi zastavaji vice neZ jednu funkci,
vcetné funkce ptislusného organu a dotéen¢ho organu, maji jeden hlas za kazdou

funkci, v niz pisobi. Organy EBA a ESMA nemaji hlasovaci prava.
12.  Cinnost kolegia se fidi pisemnou dohodou mezi viemi jeho ¢leny.

Tato dohoda ur¢i praktické mechanismy pro ¢innost kolegia, v¢etné zpiisobil

komunikace mezi ¢leny kolegia, a mtize urcit ukoly, které jim maji byt svéieny.

13.  Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, v nichz uptesni
kritéria, podle nichz by bylo mozné Cinnosti centralniho depozitaie v hostitelském
¢lenském staté povaZovat za ¢innost zasadniho vyznamu pro fungovani trhli s

cennymi papiry a ochranu investorti v tomto hostitelském ¢lenském state.
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Organ ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ...

[jeden rok ode dne vstupu tohoto pozménujiciho nafizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni piijetim regulacnich technickych
norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lanky 10 az 14

nafizeni (EU) €. 1095/2010.%;
13) Clanek 25 se méni takto:
a)  vklada se novy odstavec, ktery zni:

,»2a. Centralni depozitaf ze tieti zemé, ktery hodla poskytovat zakladni sluzbu
uvedenou v oddile A bod¢ 3 ptilohy ve vztahu k finanénim nastrojim vydanym
podle prava jiného ¢lenského statu uvedeného v ¢l. 49 odst. 1 druhém
pododstavci, ozndmi tuto skutecnost orgdnu ESMA. Organ ESMA informuje
0 obdrZzeném oznameni piisluSny organ clenského statu, podle jehoz préva jsou

finan¢ni nastroje vydany. “;
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b) v odstavci 4 se doplituje nové pismeno, které zni:

»€) centralni depozitaf ze tfeti zemée je usazen nebo povolen ve tfeti zemi, ktera
neni identifikovéana jako vysoce rizikova tieti zemé v aktech v pienesené
pravomoci piijatych podle ¢l. 9 odst. 2 smérnice Evropského parlamentu

a Rady (EU) 2015/849".

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 ze dne

20. kvétna 2015 o pfedchazeni vyuzivani finan¢niho systému k prani penéz
nebo financovani terorismu, o zméné natizeni Evropského parlamentu a Ra
(EU) ¢. 648/2012 a o zruseni smérnice Evropského parlamentu a Rady
2005/60/ES a smérnice Komise 2006/70/ES (Uf. vést. L 141, 5.6.2015, s.
73).%

c) v odstavci 6 se paty pododstavec nahrazuje timto:

,,Do Sesti mésict od predlozeni tplné zadosti nebo od piijeti rozhodnuti
o rovnocennosti Komisi v souladu s odstaveem 9, podle toho, co nastane pozdéji,

organ ESMA informuje zadajiciho centralniho depozitafe pisemné s Gplnym

dy

odiivodnénim svého rozhodnuti o tom, zda bylo uznani vydano, nebo zamitnuto.*;
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d)  doplnuje se novy odstavec, ktery zni:

,»13. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, k upiesnéni

informaci, které centralni depozitar ze tfeti zemé poskytne organu ESMA
v ozndmeni uvedeném v odstavci 2a. Tyto informace jsou omezeny na to, co je
nezbytné nutné, a zahrnuji nasledujici informace, je-li to vhodné a jsou-li

k dispozici:

a)  pocet ucastnikl nachazejicich se v Unii, kterym centralni depozitar ze
treti zemé& poskytuje nebo hodla poskytovat sluzby uvedené v odstavci

2a;

b)  pocet a objem obchodl s finanénimi néstroji vydanymi podle prava

nékterého Clenského statu vypotadanych v ptedchozim roce;

c) pocet a objem obchodl vypotadanych ucastniky z Unie

béhem piedchoziho roku.

Organ ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ...

[jeden rok ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natfizeni v platnost].
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Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich technickych
norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lanky 10 az 14

natfizeni (EU) €. 1095/2010.%;
14) Clanek 26 se méni takto:
a) v odstavci 2 se doplituje novy pododstavec, ktery zni:

,Pokud centralni depozitai hodla poskytovat bankovni dopliikové sluzby jinym
centralnim depozitaitiim v souladu s ¢l. 54 odst. 2a prvnim pododstavcem pism. b),
ma zavedena jasnd pravidla a postupy, které fesi mozné stfety zajmu a snizuji riziko
diskrimina¢niho zachazeni vii¢i vSem jinym takovym centralnim depozitarim

a jejich ucastniktim.*;
b) odstavec 3 se nahrazuje timto:

»3. Centralni depozitaf udrzuje a uplatiiuje G€inna pisemna organizacni
a administrativni opatieni ke zjisténi a fizeni veskerych potencidlnich stret
z4jml mezi svymi ucastniky nebo jejich zékazniky a samotnym centralnim

depozitatem, véetné:
a)  vedoucich pracovnikl centralniho depozitate;
b)  zaméstnanct centralniho depozitare;

c)  Clent vedouciho organu centralniho depozitare;
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d)

f)

vSech osob, které maji nad centralnim depozitafem piimou nebo nepiimou

kontrolu;

vSech osob s uzkym propojenim s kteroukoli z osob uvedenych v pismenech a),

b)ac)a

vSech osob s uzkym propojenim se samotnym centralnim depozitaiem.

Centralni depozitat ma zavedeny a uplatiiuje adekvatni postupy feseni veskerych

piipadnych stfetii zajmu.*;

c) dopliuje se novy odstavec, ktery zni:

”9'

Orgéan EBA vypracuje v uzké spolupraci s orgdnem ESMA a s ¢leny ESCB
navrhy regulacnich technickych norem s cilem déle upiesnit pravidla a postupy

uvedené v odst. 2 druhém pododstaveci.

Organ EBA ptedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ...

[jeden rok ode dne vstupu tohoto pozménujiciho nafizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavece v souladu

s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) €. 1093/2010.%;
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15) Clanek 27 se méni takto:

a) v odstavci 2 se doplituje novy pododstavec, ktery zni:

,Pro ucely tohoto ¢lanku se nezavislym ¢lenem vedouciho organu rozumi clen

vedouciho orgdnu, ktery nema s danym centralnim depozitaiem, jeho ovladajicimi

akcionafi, jeho vedenim ani jeho ucastniky Zadny obchodni, pfibuzensky ani jiny

vztah, jenz zaklada stiet zajmi, a ktery k nim nemél zadny takovy vztah v obdobi

péti let pred svym ¢lenstvim ve vedoucim organu.*;

b)  odstavce 6, 7 a 8 se nahrazuji timto:

”6-

Ptislusny organ nevyda povoleni centralnimu depozitafi, pokud neni
informovéan o totoznosti jeho akcionait nebo ¢lentl, at’ pfimych ¢i nepiimych,
fyzickych ¢i pravnickych osob, které v ném maji kvalifikované ucasti, a o vysi

téchto kvalifikovanych tcasti.

Ptislusny organ odmitne vydat povoleni centralnimu depozitaii, pokud neni
presvédcen o vhodnosti akcionafi ¢i spole¢niki, ktefi v ném maji
kvalifikovanou ucast, s ohledem na potiebu zajistit fadné a obezfetné fizeni

centralniho depozitéfe.
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10.

11.

Pokud existuji tzk4 propojeni mezi centralnim depozitafem a jinymi fyzickymi
nebo pravnickymi osobami, vyda pfislusny organ povoleni pouze v ptipadé, ze

mu tato propojeni nebrani v u¢inném dohledu.

Pokud osoby uvedené v odstavci 6 vykonavaji vliv, ktery by mohl byt na ujmu
fadnému a obezietnému fizeni centralniho depozitéfe, pfijme piisluSny organ
vhodna opatteni k ukonceni tohoto stavu, kterd mohou zahrnovat odnéti

povoleni centralnimu depozitaii.

Ptislusny organ odmitne vydat povoleni, pokud mu pravni a spravni predpisy
treti zemée vztahujici se na jednu nebo vice fyzickych ¢i pravnickych osob,
s nimiz ma centralni depozitar izké propojeni, nebo pokud mu obtize spojené

s prosazovanim téchto pravnich a spravnich predpist brani v u¢inném dohledu.
Centralni depozitat neprodlené:

a)  poskytne pfislusnému organu informace o vlastnické struktute
centralniho depozitafe, a zejména o totoznosti a velikosti podila vsech

osob, které maji v centralnim depozitéafi kvalifikovanou tcast;
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16)

b)  zvefejni:
1)  informace poskytnuté prisluSnému organu podle pismene a) a

1)  prevod vlastnickych prav, ktery vede ke zméné kontroly

nad centralnim depozitaiem.*;
Vkladaji se nové ¢lanky, které zné&ji:

,,Clanek 27a

Informovani prislusnych organii

1. Centralni depozitaf ozndmi svému piisluSnému orgénu veskeré zmény ve svém
vedeni a poskytne mu vSechny informace nezbytné k posouzeni jeho souladu

s pozadavky podle ¢l. 27 odst. 1 az 5.

V piipadech, kdy by mohlo jednéni ¢lena vedouciho organu poskodit fadné
a obezfetné fizeni centralniho depozitafe, ptijme pfislusny organ vhodna opatieni, jez

mohou zahrnovat vylou¢eni uvedeného ¢lena z vedouciho organu.
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2. Kazda fyzicka ¢i pravnicka osoba nebo takové osoby jednajici ve vzajemné shodé
(dale jen ,,navrhovany nabyvatel®), které pfijaly rozhodnuti pfimo nebo nepfimo
nabyt kvalifikovanou ucast v centralnim depozitati nebo piimo nebo nepiimo
takovou ucast zvysit s tim diisledkem, ze by podil na hlasovacich pravech nebo
na kapitalu, ktery drzi, dosahl 10 %, 20 %, 30 % nebo 50 % nebo tyto hodnoty
prekrocil anebo s disledkem, ze by se centralni depozitaf stal jejich dcefinym
podnikem (dale jen ,,navrhované nabyti), to nejprve pisemné oznami piislusnému
organu daného centralniho depozitare a uvedou vysi své zamyslené ucasti a dilezité

informace, jak je uvedeno v ¢l. 27b odst. 4.

Kazda fyzicka ¢i pravnicka osoba, ktera pfijala rozhodnuti pfimo nebo neptimo zcizit
kvalifikovanou ucast v centralnim depozitaii (dale jen ,,navrhovany prodéavajici), to
nejprve pisemné ozndmi piisluSnému organu a uvede vysi této Ucasti. Tato osoba
rovnéz oznadmi ptislusnému organu kazdé rozhodnuti snizit svou kvalifikovanou
ucast tak, ze by podil na hlasovacich pravech nebo na kapitalu, ktery drzi, klesl pod
10 %, 20 %, 30 % nebo 50 % anebo tak, Ze by centralni depozitaf prestal byt

dcefinym podnikem dotcené osoby.

3.  Pfislusny organ bezodkladné a v kazdém piipad¢é do dvou pracovnich dnti
od obdrzeni oznameni uvedeného v odstavci 2 a od obdrZeni informaci uvedenych
v odstavci 4 pisemné potvrdi jejich ptijeti navrhovanému nabyvateli nebo

navrhovanému prodavajicimu.
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Ptislusny organ ve lhité 60 pracovnich dnti ode dne pisemného potvrzeni o piijeti
oznameni a vSech dokumentt, které k nému maji byt pfilozeny na zédkladé seznamu
uvedeného v €l. 27b odst. 4 (dale jen ,,lhiita pro posouzeni®), provede posouzeni

stanovené v ¢l. 27b odst. 1 (dale jen ,,posouzeni®).

Ptislusny organ uvédomi navrhovaného nabyvatele nebo navrhovaného

prodavajiciho pfi potvrzeni pfijeti o konci lhiity pro posouzeni.

Ptislusny orgdn miize béhem lhlty pro posouzeni, avSak nejpozdéji v jeji padesaty
pracovni den, pozadat o dalsi informace nezbytné pro dokonceni posouzeni. Tato

zadost je pisemnd a uptesiiuje, které doplnujici informace jsou tieba.

Lhtta pro posouzeni se stavi na dobu ode dne zaslani zadosti prisluSného orgénu
o informace do obdrzeni odpovédi na ni od navrhovaného nabyvatele. Toto
pozastaveni neptesdhne 20 pracovnich dnil. PfisluSny organ mize podle svého

uvazeni vznést jakoukoli dalsi zadost o doplnéni nebo objasnéni informaci, to vSak

nesmi vést ke stavéni lhiity pro posouzeni.
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PtisluS$ny organ miize prodlouzit pozastaveni uvedené v odst. 4 druhém pododstavci
az na 30 pracovnich dntl, pokud se navrhovany nabyvatel nachazi nebo je regulovan
mimo Unii nebo je fyzickou ¢i pravnickou osobou, které nepodléhaji dohledu podle
tohoto natizeni nebo podle natizeni (EU) €. 648/2012 nebo podle smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES”, 2009/138/ES™ nebo 2011/61/EU
nebo smérnice 2013/36/EU nebo 2014/65/EU.

skkok

Pokud se ptislusny organ po ukonceni posuzovani rozhodne vyjadfit nesouhlas

s navrhovanym nabytim, vyrozumi o tom pisemné do dvou pracovnich dnt a

pred uplynutim lhiity pro posouzeni navrhovaného nabyvatele a své rozhodnuti
odtiivodni. S vyhradou vnitrostatniho prava je mozné nalezité¢ odiivodnéni takového
rozhodnuti na Zadost navrhovaného nabyvatele zpfistupnit vefejnosti. PiisluSny
organ vSak muze toto zvefejnéni provést i v ptipadé, Ze o to navrhovany nabyvatel

nepozada, pokud tak stanovi vnitrostatni pravo.

Pokud piislusny organ nevyjadii nesouhlas s navrhovanym nabytim ve lhtté

pro posouzeni, povazuje se za schvalené.

Ptislusny organ mize stanovit maximalni lhiitu na dokonceni navrhovaného nabyti

a tuto lhiitu mtze v pripad¢ potreby prodlouzit.
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9. Clenské staty pro oznamovani ptimych nebo nepfimych nabyti hlasovacich prav
nebo kapitalu pfislusnému organu a pro jejich schvalovani timto orgdnem nestanovi

pozadavky ptisnéjsi, nez jsou stanoveny v tomto natizeni.

Clének 27b

Posouzeni

1. Pfislu$ny organ pii posuzovani oznameni uvedeného v €l. 27a odst. 2 a informaci
uvedenych v €l. 27a odst. 4 hodnoti s ohledem na mozny vliv navrhovaného
nabyvatele na centralniho depozitare a za icelem zajisténi fadného a obezietného
fizeni centralniho depozitare, v némz je navrhovano nabyti, vhodnost navrhovaného

nabyvatele a finan¢ni rozumnost navrhovaného nabyti podle vSech téchto kritérii:
a)  povest a finanéni zdravi navrhovaného nabyvatele;

b)  povést, znalosti, dovednosti a zkusenosti vSech osob, které budou v dasledku

navrhovaného nabyti fidit ¢innosti centralniho depozitare;

c) zdabude centralni depozitai schopen soustavné dodrzovat toto nafizent;
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d)  skutecnost, zda existuje dlivodné podezieni, Ze ve spojeni s navrhovanym
nabytim dochazi nebo doslo k prani penéz nebo k financovéni terorismu nebo
k pokustim o n¢ ve smyslu ¢lanku 1 smérnice (EU) 2015/849 nebo ze by

navrhované nabyti mohlo zvysit riziko takového jednani.

Pfi posuzovani finan¢niho zdravi navrhovaného nabyvatele vénuje pfislusny organ
zvlastni pozornost typu obchodni ¢innosti provadéné a zamyslené v centralnim

depozitafi, v némz je navrhovano nabyti.

Pti posuzovani schopnosti centralniho depozitaie dodrzovat toto nafizeni vénuje
prislusny organ zvlastni pozornost tomu, zda ma skupina, jejiz soucasti se centralni

depozitaf stane, strukturu umoziujici t€¢inny dohled, u¢innou vyménu informaci

mezi piisluSnymi orgény a rozdé€leni piisobnosti mezi piisluSnymi organy.

Ptislusné orgdny mohou vyjadfit nesouhlas s navrhovanym nabytim pouze tehdy,
pokud je to na zaklad¢ kritérii stanovenych v odstavci 1 divodné nebo pokud

informace predlozené navrhovanym nabyvatelem nejsou uplné.

Clenské staty nestanovi zadné ptredbézné podminky co do vyse Gcasti, které ma byt
dosazeno, ani neumoziuji svym piisluSnym orgdniim posuzovat navrhované nabyti

z hlediska hospodéaiskych potieb trhu.
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Clenské staty zvefejni seznam informaci, jeZ jsou nutné k provedeni posouzeni a jez
maji byt poskytnuty pfisluSnym organtim spolu s oznamenim uvedenym v ¢l. 27a
odst. 2. Pozadované informace jsou pfiméiené a odpovidaji povaze navrhovaného
nabyvatele a navrhovaného nabyti. Clenské staty nepozaduji informace, které pro

obezfetnostni posuzovani nemaji vyznam.

Bez ohledu na ¢l. 27a odst. 2 az 5, pokud byly pfislusnému organu oznameny dva
nebo vice navrhii na nabyti nebo zvyseni kvalifikované casti ve stejném centralnim
depozitafi, pristupuje ptisluSny organ ke vsem navrhovanym nabyvatelim

nediskrimina¢nim zptsobem.

Ptislusné organy si bez zbyte¢ného odkladu vzajemné poskytuji veskeré informace,
které jsou pro posouzeni podstatné nebo relevantni. Na pozadani si vzajemn¢ sdéluji
veskeré relevantni informace a z vlastniho podnétu veskeré podstatné informace. V
rozhodnuti ptislusného organu, ktery vydal povoleni centralnimu depozitafi, v némz
je navrhovéano nabyti, se uvedou veskeré nazory nebo vyhrady ptislusného organu

povéeteného dohledem nad navrhovanym nabyvatelem.
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7. Organ ESMA vyda v tzké spolupraci s organem EBA obecné pokyny v souladu
s ¢lankem 16 natizeni (EU) ¢. 1095/2010 k posuzovani vhodnosti kazdé osoby, ktera
bude fidit ¢innost centralniho depozitare, jakoz i k procesnim pravidlim
a hodnoticim kritériim pro obezfetnostni posuzovani piimé¢ho nebo nepiimého

nabyvani a zvySovani Uc€asti v centralnich depozitatich.

Clanek 27¢

Vyjimka pro centralni depozitare poskytujici bankovni doplikové sluzby

Clanky 27a a 27b se nevztahuji na centralniho depozitate, ktery byl povolen podle ¢l. 54
odst. 3 a podléha smérnici 2013/36/EU.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. €ervence 2009
o koordinaci pravnich a spravnich predpisu tykajicich se subjekti kolektivniho
investovani do pfevoditelnych cennych papirti (SKIPCP) (Uf. vést. L 302,
17.11.2009, s. 32).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009
o piistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost II)
(Ut. vest. L 335, 17.12.2009, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011

o spravcich alternativnich investi¢nich fondi a 0 zméné smérnic 2003/41/ES

a 2009/65/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (Ut. vést. L 174,
1.7.2011,s. 1).

*k

sekeok
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17) V c¢lanku 28 se odstavec 3 nahrazuje timto:

»3.  Vybory uzivatelll poskytuji vedoucimu orgénu stanoviska k zdsadnim opatienim,
ktera maji dopad na ¢leny, véetné kritérii pro pfijimani emitenti nebo ucastnikti
do jednotlivych vyporadacich systémi a Grovné sluzeb. Uroveti sluzeb zahrnuje
vybér clearingového a vyporadaciho systému, provozni struktury centralniho
depozitare, rozsahu vyporadanych nebo zaznamenanych produktt, vyuziti

technologii pro ¢innost centralniho depozitare a ptislusnych postupti.*;
18) V ¢lanku 29 se vklada se novy odstavec, ktery zni:

»la. Centralni depozitaf vyzaduje, aby emitenti ziskali a predali centralnimu depozitari

platny identifika¢ni kod pravnické osoby.*;
19) Clanek 36 se nahrazuje timto:

,,Clanek 36

Obecna ustanoveni

Centralni depozitat musi mit pro kazdy vyporadaci systém, ktery provozuje, zavedena
vhodna pravidla a postupy, véetné spolehlivych ucetnich postupii a kontrolnich
mechanismd, aby byla zajiSténa celistvost emisi cennych papiri a bylo mozné
minimalizovat a fidit rizika spojend s uschovou cennych papirti a vyporadanim obchodi

s cennymi papiry.*
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20) V clanku 40 se odstavec 2 nahrazuje timto:

,»2. Pokud vypofadani ptes ucty u centralni banky podle odstavce 1 neni vhodné
a mozné, miize centralni depozitar nabidnout vypotadani penéznich plateb ve vSech
svych vypotadacich systémech nebo jejich ¢asti prostfednictvim uctii vedenych
u uvérové instituce, prostfednictvim centralniho depozitare, ktery ma povoleni
poskytovat sluzby uvedené v oddile C ptilohy, bez ohledu na to, zda se jedna
o stejnou skupinu podnikli v kone¢ném dusledku kontrolovanou tymz matetskym
podnikem, ¢i nikoli, nebo prostfednictvim vlastnich uctti. Pokud centralni depozitar
nabidne vypotradani takovych penéznich plateb prostfednictvim Gt u Gavérové
instituce, prostfednictvim vlastnich ¢t nebo uctl jiného centralniho depozitare,

ucini tak v souladu s ustanovenimi hlavy IV.%;
21) V ¢lanku 47 se zrusSuje odstavec 2.
22) Vklada se novy ¢lanek, ktery zni:

,,Clanek 47a

OdloZené netto vyporadani

1. Centralni depozitafi, kteti uplatiuji odloZzené netto vypotadani, stanovi pravidla
a postupy pouzitelné na tento mechanismus a na vypotadani Cistych pohledavek

a zavazku ucastnika.
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23)

Centralni depozitafi, kteti uplatiiuji odloZené netto vypotradani, méfi, sleduji a fidi
uvérove riziko a riziko likvidity vyplyvajici z tohoto mechanismu a podéavaji o téchto

rizicich zpravy piislusnym organtim.

Organ ESMA vypracuje v uzké spolupraci s organem EBA a ¢leny ESCB navrhy
regulacnich technickych norem, v nichz uptesni podrobnosti méfeni, sledovani
a fizeni tivérového rizika a rizika likvidity i poddvani zprav o téchto rizicich

centralnimi depozitafi v souvislosti s odlozenym netto vypotradanim.

Organ ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ...

[jeden rok ode dne vstupu tohoto pozménujiciho nafizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulac¢nich technickych
norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lanky 10 az 14

nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.%;

V €l. 49 odst. 1 se druhy a tfeti pododstavec nahrazuji timto:

,»Aniz je dotéeno pravo emitenta uvedené v prvnim pododstavci, nadéle se pouZzije pravo
obchodnich spolecnosti nebo podobné pravo daného ¢lenského statu, podle n€hoz jsou
cenné papiry vydany. Pravem obchodnich spole¢nosti nebo podobnym pravem daného

¢lenského statu, podle nichzZ jsou cenné papiry vydany, se rozumi:

pravo obchodnich spole¢nosti nebo podobné pravo ¢lenského statu, v némz je

emitent registrovan a
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24)

b)  rozhodné pravo obchodnich spolecnosti nebo podobné pravo ¢lenského statu,

podle néhoz jsou cenné papiry vydany.

Clenské staty sestavi prehled piislugnych kli¢ovych ustanoveni svého prava obchodnich
spolec¢nosti nebo podobného prava podle druhého pododstavce. Pislusné organy sdéli
uvedeny piehled organu ESMA do ... [jeden rok ode dne vstupu tohoto pozménujiciho
nafizeni v platnost]. Organ ESMA tento piehled zvefejni do ... [jeden rok a jeden mésic
ode dne vstupu tohoto pozméfujiciho natizeni v platnost]. Clenské staty tento pichled
pravidelné a nejméné kazdé dva roky aktualizuji. Aktualizovany piehled sdé€luji v téchto
pravidelnych intervalech organu ESMA. Organ ESMA tento aktualizovany ptehled

zvetejni. ;
V ¢lanku 52 se odstavec 1 nahrazuje timto:

»1. Predlozi-li centralni depozitai Zadost o pfistup k jinému centralnimu depozitéii
podle ¢lankt 50 a 51, vytidi hostitelsky centralni depozitar zadost neprodlené
a zadajicimu centralnimu depozitati odpovi ve lhité tii mésict. Pokud hostitelsky
centrdlni depozitai s Zadosti souhlasi, provede se propojeni centralnich depozitait

v pfiméiené lhute, kterd neni delsi nez dvanact mésict.*;
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25)

Clanek 54 se méni takto:

a)

b)

odstavec 2 se nahrazuje timto:

”2-

Centralni depozitaf, ktery ma v imyslu provadét vyporadani penéznich plateb
ve vSech svych vyporadacich systémech nebo jejich ¢asti prosttednictvim
vlastnich ucti podle ¢l. 40 odst. 2 nebo ktery jinak hodla poskytovat jakékoli
bankovni dopliikové sluzby uvedené v odstavci 1, ziskd povoleni za podminek

stanovenych v odstavcich 3, 6, 7, 8 a 9a tohoto ¢lanku.*;

dopliuje se novy odstavec, ktery zni:

,»2a. Centralnimu depozitaii, ktery ma v imyslu provadét vyporadani penéznich

plateb ve vSech svych vypotadacich systémech nebo jejich casti
prostfednictvim uctl vedenych u tivérové instituce nebo u centralniho
depozitate v souladu s €l. 40 odst. 2, se udéli povoleni za podminek

stanovenych v odstavcich 3 az 9a tohoto ¢lanku, aby za timto ucelem ur¢il:

a)  jednu nebo vice uvérovych instituci povolenych v souladu s ¢lankem 8

smérnice 2013/36/EU nebo

b)  jednoho nebo vice centralnich depozitafi s povolenim poskytovat

bankovni doplitkové sluzby podle odstavce 3 tohoto ¢lanku.
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Povoleni urcit uvérové instituce nebo centralni depozitate v souladu s prvnim
pododstavcem se pouZzije pouze ve vztahu k bankovnim doplitkovym sluzbam
uvedenym v ptiloze v oddile C pro vypotadani penéznich plateb ve vsech
vyportadacich systémech nebo Casti vyporadacich systému centralniho
depozitare, ktery usiluje o vyuzivani bankovnich doplikovych sluzeb, a nikoli

k provadéni jinych ¢innosti.

Uvérové instituce a centralni depozitare s povolenim poskytovat bankovni
doplitkové sluzby urc¢ené v souladu s prvnim pododstavcem se povazuji

za zuctovatele.*;

c) odstavec 4 se nahrazuje timto:

4.

Jsou-li splnény vSechny tyto podminky, centralnimu depozitaii mize byt
udéleno povoleni ur€it tivérovou instituci, kterd bude poskytovat bankovni
dopliikové sluzby pro vyporadani penéznich plateb ve vSech vyporadacich
systémech tohoto centralniho depozitate nebo jejich ¢asti podle odst. 2a pism.

a):

a)  uvérova instituce spliluje obezietnostni pozadavky stanovené v ¢l. 59

odst. 1, 3 a 4 a pozadavky tykajici se dohledu stanovené v ¢lanku 60;
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b)

d)

uverova instituce sama neposkytuje zadnou ze zakladnich sluzeb

uvedenych v ptiloze v oddile A;

povoleni podle ¢lanku 8 smérnice 2013/36/EU se pouzije pouze

k poskytovani bankovnich dopliikovych sluzeb uvedenych v ptiloze

v oddile C pro vyporadani penéznich plateb ve vSech vypotadacich
systémech nebo ¢asti vypotadacich systému centralniho depozitare, ktery
usiluje o vyuzivani bankovnich doplikovych sluzeb, a nikoli k provadéni

jakychkoli jinych Cinnosti;

na uvérovou instituci se vztahuje dodatecny kapitalovy pozadavek
zohlednujici rizika, v€etné uveérového rizika a rizika likvidity, ktera
vyplyvaji z poskytovani vnitrodenniho tivéru mimo jiné ucastnikiim
vypotadaciho systému nebo jinym uzivatelim sluzeb centralniho

depozitare;

uveérova instituce v souladu s ¢l. 59 odst. 4 pism. j) tohoto nafizeni
informuje alespon jednou mési¢né€ ptisluSny organ o mife vnitrodenniho
rizika likvidity a jeho fizeni a jednou za rok tyto informace zvetejni jako
soucast vetejného zptistupniovani informaci pozadovaného podle ¢asti

osm¢ natizeni (EU) €. 575/2013;
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f)  Gvérova instituce predlozila pfislusSnému orgénu nalezity ozdravny plan,
1 v situacich, kdy riziko likvidity nebo uvérové riziko vznika
v disledku poskytovani bankovnich doplitkovych sluzeb prostfednictvim

samostatné pravnické osoby.*;
d)  vklada se novy odstavec, ktery zni:

»4a. Pokud ma centralni depozitai v umyslu urcit ivérovou instituci nebo
centralniho depozitaie v souladu s odstavcem 2a k vyporadani penéznich plateb
ve vSech svych vypotadacich systémech nebo jejich ¢asti, neprovadi se tyto
penézni platby v mén€ zemé, v niz je centralni depozitat, ktery provedl urceni,

usazen.*;
e) odstavce 5, 6 a 7 se nahrazuji timto:

5. Odstavec 4 se nevztahuje na ivérové instituce uvedené v odst. 2a pism. a)
a odstavec 4a se nevztahuje na uvérové instituce a centralni depozitaie uvedené
v odstavci 2a, které nabizeji vypotadani penéznich plateb ve vSech
vypotadacich systémech centralniho depozitaie nebo jejich ¢asti, pokud
celkova hodnota tohoto penézniho vypotadani prosttednictvim uctl otevienych
u téchto uvérovych instituci a pfipadné centralnich depozitait vypoctena
za obdobi jednoho roku nepfevysuje prahovou hodnotu stanovenou v souladu

s odstavcem 9.
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PtisluSny organ alespon jednou ro¢né ovéfi, ze prahova hodnota uvedena

v prvnim pododstavci je dodrzovana. Prislusny organ preda sva zjisténi spolu
s podkladovymi udaji organiim ESMA a EBA. Ptislusny orgéan pteda sva
zjisténi rovnéz Clenim ESCB. Aniz je dotcen ¢l. 40 odst. 1, pokud ptislusny
organ zjisti, ze doslo k pfekroc¢eni prahové hodnoty, bude od dotéeného
centralniho depozitate vyzadovat, aby pozadal o povoleni v souladu

s odstavcem 2. Dotceny centralni depozitat predlozi zadost o povoleni do Sesti

mésicu.

6.  Pokud se prislusny organ domniva, ze expozice jedné uveérove instituce vici
koncentraci rizik podle ¢l. 59 odst. 3 a 4 neni dostate¢n¢ zmirnéna, mize
ptislusny organ pozadovat, aby centralni depozitaf urcil vice nez jednu
uveérovou instituci nebo centralniho depozitaie uvedeného v odstavci 2a nebo
aby ur¢il ivérovou instituci nebo centralniho depozitaie uvedeného
v odstavci 2a, kromé toho, Ze sdm poskytuje sluzby v souladu s odstavcem 2

tohoto ¢lanku.

7. Centralni depozitaf, ktery ma povoleni poskytovat jakékoli bankovni
doplitkové sluzby, a uveérova instituce urcena v souladu s odst. 2a pism. a)
trvale spliiuji podminky potifebné k udéleni povoleni podle tohoto natizeni
a neprodlené informuji prislusné organy o veSkerych podstatnych zménach,

které maji vliv na podminky pro udéleni povoleni.*;
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f) v odstavci 8 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,»8. Organ EBA vypracuje v uzké spolupraci s organem ESMA a s ¢leny ESCB
navrhy regulac¢nich technickych norem k urc¢eni dodate¢ného rizikového

kapitalového pozadavku podle odst. 3 pism. d) a odst. 4 pism. d).*;
g)  doplnuje se novy odstavec, ktery zni:

,»9. Organ EBA vypracuje v uzké spolupraci se ¢leny ESCB a orgdnem ESMA
navrhy regulacnich technickych norem pro urceni prahové hodnoty uvedené
v odstavci 5 a souvisejici pozadavky na fadné fizeni rizik a obezietnostni
pozadavky ke zmirnéni rizik ve vztahu k ur€eni avérovych instituci v souladu

s odstavcem 2a. Pti vypracovavani téchto norem organ EBA zohledni:

a)  dutsledky pro stabilitu trhu, které by mohly vyplynout ze zmény
rizikového profilu centralnich depozitaiti a jejich ucastnikd, véetné
systémovému vyznamu centralnich depozitaiti pro fungovani trha

s cennymi papiry;

b)  duisledky tykajici se uvérového rizika a rizika likvidity pro centralni
depozitare, ur€enou zapojenou Uverovou instituci a pro ucastniky
centralniho depozitare, které vyplyvaji z vyporadani penéznich plateb
prostiednictvim uc¢th vedenych u uvérovych instituci vynatych

z pusobnosti odstavce 4;

PE-CONS 47/23 MK/pj 99
ECOFIN.1.B CS



c)  moznost, aby centralni depozitafi vypotadali penézni platby v nékolika

ménach;

d) nutnost zabranit nezamyslenému posunu od vypoiradani v penézich
centralni banky k vypotadani v penézich komer¢nich bank i1 odrazovéani

centralnich depozitait od usili o vypofadani v penézich centralni banky a
e) potiebu zajistit rovné podminky pro centralni depozitaie v Unii.

Organ EBA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ...

[jeden rok ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce v souladu

s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) €. 1093/2010. ;

26) Clanek 55 se méni takto:

a)  odstavce 1 a 2 se nahrazuji timto:

»l.

Centralni depozitat piedlozi zadost o povoleni urcit tvérovou instituci nebo
centralniho depozitafe s povolenim poskytovat bankovni dopliikkové sluzby
nebo o povoleni, aby on sam mohl poskytovat jakékoli bankovni doplikové
sluZby, jak je stanoveno v ¢lanku 54, ptisluSnému organu domovského

¢lenského statu.
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Zadost obsahuje veskeré informace nezbytné k tomu, aby se piisluiny organ
ptresvédcil, ze centralni depozitaf a piipadné uréena uvérova instituce nebo
centralni depozitar s povolenim poskytovat bankovni dopliikové sluzby ucinily
k okamziku udéleni povoleni vSechny potiebné kroky pro splnéni svych
povinnosti stanovenych v tomto nafizeni. Zadost obsahuje podnikatelsky plan
uvadéjici zamyslené bankovni doplitkové sluzby, organizacni strukturu vztahii
mezi centralnim depozitafem a ptipadnou ur¢enou vérovou instituci nebo
centralnim depozitafem s povolenim poskytovat bankovni doplitkové sluzby

a zpusob, jakym dany centralni depozitat nebo piipadné urcena uvérova
instituce nebo centralni depozitai s povolenim poskytovat bankovni doplitkové
sluzby hodlaji splnit obezietnostni pozadavky stanovené v ¢l. 59 odst. 1, 3, 4

a 4a a dalsi podminky stanovené v ¢lanku 54.%;

b)  odstavec 5 se méni takto:

i)

prvni, druhy a tfeti pododstavec se nahrazuji timto:

,Organy uvedené v odst. 4 pism. a) az e) vydaji do dvou mésict od obdrZeni
informaci podle uvedeného odstavce oditvodnéné stanovisko k povoleni.
Pokud néktery organ neposkytne stanovisko v uvedené lhiité, ma se za to, ze

vydal kladné stanovisko.
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Pokud orgédn uvedeny v odst. 4 pism. a) az ) vyda zaporné odiivodnéné
stanovisko, poskytne ptislusny organ, ktery ma v umyslu ud¢lit povoleni,
organiim uvedenym v odst. 4 pism. a) az ¢) do jednoho mésice od obdrzeni

tohoto zédporného stanoviska diivody tykajici se tohoto zaporného stanoviska.

Pokud kterykoli z organti uvedenych v odst. 4 pism. a) az e) vyda do 1 mésice
po piedlozeni uvedené¢ho odiivodnéni zaporné stanovisko a ptislusny orgdn ma
presto v umyslu povoleni udélit, mtze kterykoli z organti, které vydaly zaporné
stanovisko, zalezitost postoupit organu ESMA s zadosti o podporu podle ¢l. 31

odst. 2 pism. ¢) natizeni (EU) ¢. 1095/2010.%;
dopliuje se novy pododstavec, ktery zni:

,Prislusny organ bez zbyte¢ného odkladu informuje organy uvedené v odst. 4
pism. a) az e) o vysledcich povolovaciho postupu, vcetné ptipadnych

napravnych opatfeni.*;
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27) Clanek 59 se méni takto:

a)  odstavec 4 se méni takto:

i)

pismena c), d) a e) se nahrazuji timto:

»»C)

d)

udrzuji dostate¢né zpusobilé likvidni zdroje ve vSech vyznamnych
ménach pro v€asné poskytovani sluzeb vyporadani na zaklade¢ Sirokého
spektra riznych stresovych scénait, véetné rizika likvidity vyplyvajiciho
ze selhani alespon dvou ucastniki, vEetné svych matetskych podnika

a dcefinych podniki, vii¢i nimz maji nejveétsi expozice;

zmirnuji prislusna rizika likvidity pomoci zptsobilych likvidnich zdrojt
v kazdé vyznamné méné¢, jako jsou naptiklad penize u emisni centralni
banky a jinych divéryhodnych finan¢nich instituci, ptislibené tveérové
linky nebo jin4 podobné ujednani a vysoce likvidni zajisténi nebo
investice, které jsou okamzité dostupné a prevoditelné na penize v ramci
predjednanych a vysoce spolehlivych dohod o financovéani,

a to 1 za mimotadnych, ale moznych trznich podminek, a zjist'uji, méti

a sleduji riziko likvidity vyplyvajici ze vztahu s jednotlivymi finan¢nimi

institucemi, jez pro fizeni svého rizika likvidity vyuzivaji;
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e)  vyuzivaji-li pfedjednanych a vysoce spolehlivych dohod o financovéni,
ptislibenych uveérovych linek nebo podobnych ujednani, zvoli si jako
poskytovatele likvidity vyhradné davéryhodné financ¢ni instituce; stanovi
a uplatiiuji vhodné souhrnné limity pro kazdého ptislusného
poskytovatele likvidity v¢etné svého mateiského podniku a dcefinych

podniki; “
i1)  pismeno i) se nahrazuje timto:

»1)  maji pfedjednané a vysoce spolehlivé dohody, na jejichz zakladé mohou
vCas pievést zajisténi, jez jim poskytl zakaznik, ktery selhal, na penize,
a v ptipad¢ vyuziti nezdvaznych ujednani zjisti, zda byla identifikovana

a zmirnéna veskera souvisejici potencialni rizika;*;
b)  vklada se novy odstavec, ktery zni:

»4a. Pokud centralni depozitai hodla poskytovat bankovni doplitkové sluzby jinym
centralnim depozitaiim v souladu s ¢l. 54 odst. 2a prvnim pododstavcem
pism. b), ma zavedena jasn4 pravidla a postupy pro feSeni jakéhokoli
ptipadného tvérového rizika, rizika likvidity a rizika koncentrace, ktera

vyplyvaji z poskytovani téchto sluzeb.*;
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c) v odstavci 5 se prvni a druhy pododstavec nahrazuji timto:

I

Organ EBA vypracuje v uzké spolupraci s organem ESMA a se ¢leny ESCB
navrhy regulacnich technickych norem s cilem déle upfesnit ramce a nastroje
pro sledovani, méfeni, fizeni ivérového rizika a rizika likvidity podle odstavcii
3 a 4, v¢etn¢ rizika vznikajiciho v prib¢hu dne, a pro podavani zprav o téchto
rizicich a jejich zvefejnéni, a vypracuje také pravidla a postupy uvedené

v odstavci 4a. Tyto navrhy regulacnich technickych norem se ptipadné
prizpusobi regula¢nim technickym normdm pfijatym v souladu s ¢l. 46 odst. 3

nafizeni (EU) €. 648/2012.

Organ EBA predlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ...

[jeden rok ode dne vstupu tohoto pozméiujiciho natizeni v platnost].;
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28) Clanek 60 se méni takto:
a) v odstavci 1 se tfeti pododstavec nahrazuje timto:

,,Prislusné organy uvedené v prvnim pododstavci pravideln¢ a alespon jednou za dva
roky posoudi, zda ur¢ena tvérova instituce nebo centralni depozitat s povolenim
poskytovat bankovni dopliikové sluzby plni pozadavky stanovené v ¢lanku 59,

a o vysledcich svého dohledu podle tohoto odstavce, véetné pripadnych napravnych
opatteni nebo sankci, informuji ptisluSny orgén centralniho depozitare, ktery
nasledn¢ vyrozumi organy uvedené v €l. 55 odst. 4 a, v prislusnych piipadech,

kolegium uvedené v ¢lanku 24a.%;
b)  odstavec 2 se méni takto:
1)  navéti se nahrazuje timto:

,Prislusny organ centralniho depozitate po konzultaci s pfisluSnymi organy
uvedenymi v odstavci 1 a dot¢enymi organy alespon jednou za dva roky

prezkouma a vyhodnoti:*;
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i1)  druhy pododstavec se nahrazuje timto:

,,Piislusny organ centralniho depozitate pravideln¢ a alespoii jednou za dva
roky informuje organy uvedené v ¢l. 55 odst. 4 a, v pfislusnych ptipadech,
kolegium uvedené v ¢lanku 24a o vysledcich svého provéreni a vyhodnoceni

podle tohoto odstavce, v¢etné ptipadnych nédpravnych opatfeni nebo sankei.*;
29) Clanek 67 se méni takto:
a)  odstavec 2 se nahrazuje timto:

,»2. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedena v ¢l. 2 odst. 2 je

svéfena Komisi na dobu neurcitou od 17. zafi 2014.%;
b)  vklada se novy odstavec, ktery zni:

,»2a. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedena v ¢€l. 7 odst. 5a 9 je
svétena Komisi na dobu neurcitou od ... [den vstupu tohoto pozménujiciho

[TR13

nafizeni v platnost]*;
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c) odstavec 3 se nahrazuje timto:

,»3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci uvedené v ¢l. 2
odst. 2 av ¢l. 7 odst. 5 a 9 kdykoli zrusit. Rozhodnutim o zruSeni se ukoncuje
preneseni pravomoci v ném urc¢ené. Rozhodnuti nabyva u¢inku prvnim dnem
po zvetejnéni v Urednim véstniku Evropské unie nebo k pozdg&jsimu dni, ktery
je v ném upiesnén. Nedotyka se platnosti zadnych jiz platnych akth

v pfenesené pravomoci.*;
d) odstavec 5 se nahrazuje timto:

»J. Akt v pfenesené pravomoci piijaty podle ¢l. 2 odst. 2 a ¢l. 7 odst. 5 a 9 vstoupi
v platnost pouze tehdy, pokud proti nému Evropsky parlament ani Rada
nevyslovi namitky ve lhité tfi mésicti ode dne, kdy jim byl tento akt ozndmen,
nebo pokud Evropsky parlament i Rada pted uplynutim této lhiity informuji
Komisi o tom, Ze ndmitky nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo

Rady se tato lhita prodlouzi o tfi mésice.*;
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30) V clanku 68 se dopliuje novy odstavec, ktery zni:

»3. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouzije se ¢lanek 8 natizeni (EU) €. 182/2011

ve spojeni s ¢lankem 5 uvedeného natizeni.*;
31) Clanek 69 se méni takto:
a)  odstavec 4 se nahrazuje timto:

,»4.  Vnitrostatni pravidla pro povolovani centralnich depozitait se uplatni do dne
piijeti rozhodnuti podle tohoto natizeni o povoleni centralniho depozitaie
a jeho ¢innosti, véetné propojeni centralnich depozitaiti, nebo do ...[jeden rok
ode dne vstupu tohoto pozmeénujiciho natizeni v platnost], podle toho, co

nastane dfive.*;
b)  vkladaji se nové odstavce, které zngji:

»A4a. Vnitrostatni pravidla pro uznavani centralnich depozitari ze tietich zemi plati
do dne pfijeti rozhodnuti podle tohoto nafizeni o uznani centralniho depozitaie
ze tfeti zemé¢ a jeho Cinnosti, nebo do ... [tfi roky ode dne vstupu tohoto

pozménujiciho natizeni v platnost], podle toho, co nastane dfive.
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Centralni depozitaf ze tieti zemé, ktery poskytuje zakladni sluzby uvedené
v oddile A bodech 1 a 2 ptilohy ve vztahu k finanénim nastrojim vydanym
podle prava nekterého ¢lenského statu uvedeného v ¢l. 49 odst. 1 druhém
pododstavci podle platnych vnitrostatnich pravidel pro uznavani centralnich
depozitati ze tretich zemi, to organu ESMA oznami do dvou let od ... [den

vstupu tohoto pozménujiciho nafizeni v platnost].

Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, k uptesnéni
informaci, které je centralni depozitar ze tfeti zeme povinen poskytnout organu
ESMA v ozndmeni uvedeném v druhém pododstavci. Tyto informace jsou
omezeny na to, co je nezbytné nutné, a zahrnuji nasledujici informace, je-li to

vhodné a jsou-li k dispozici:

a)  pocet Ucastnikl, kterym centralni depozitar ze tieti zem¢ poskytuje nebo

hodla poskytovat sluzby uvedené v druhém pododstavci,

b)  kategorie finan¢nich nastrojii, v souvislosti s nimiz centralni depozitar

ze tieti zem¢ tyto sluzby poskytuje a
c) celkovy objem a hodnota téchto finan¢nich néstroju.

Orgén ESMA ptedloZi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi

do ... [jeden rok ode dne vstupu tohoto pozmeénujiciho natizeni v platnost].
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Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az

14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

4b. Centralni depozitar ze tieti zemée, ktery poskytoval zakladni sluzby uvedené
v oddile A bodé 3 ptilohy ve vztahu k finanénim nastrojim vydanym podle
prava nékterého ¢lenského statu uvedeného v €l. 49 odst. 1 druhém
pododstavci pted ... [dva roky ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni
v platnost], ptedlozi oznameni uvedené v €l. 25 odst. 2a do ... [dva roky

ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost].

4c. Pokud centralni depozitar predlozil tplnou zaddost o uznani v souladu s ¢l. 25
odst. 4, 5 a 6 prede dnem ... [den vstupu tohoto pozménujiciho natizeni
v platnost], ale organ ESMA do uvedeného dne nevydal rozhodnuti v souladu
s €l. 25 odst. 6, plati vnitrostatni pravidla pro uznavani centralnich depozitari

az do vydani rozhodnuti organu ESMA.*;
c)  doplnuji se nové odstavce, které zngji:

,0. Akt v pfenesené pravomoci piijaty podle ¢l. 7 odst. 14 znéni platném pied ...
[den vstupu tohoto pozménujiciho nafizeni v platnost] se nadale pouzije az
do dne pouzitelnosti aktu v pfenesené pravomoci piijatého na zakladée ¢l. 7

odst. 5.

PE-CONS 47/23 MK/pj 111
ECOFIN.1.B CS



Akt v pfenesené pravomoci piijaty podle ¢l. 7 odst. 15, pism. a), b) a g)
ve znéni platném pted ... [den vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost]
se nadale pouzije az do dne pouzitelnosti aktu v pfenesené pravomoci piijatého

na zakladé ¢l. 7 odst. 10.

Ptislu$né orgéany zfidi kolegia podle ¢lanku 24a do jednoho mésice ode dne
vstupu regulacnich technickych norem piijatych podle ¢l. 24a odst. 13

v platnost.

Centralni depozitaf, ktery v jiném clenském staté poskytoval zakladni sluzby
uvedené v oddile A bodech 1 a 2 ptilohy nebo ktery tam ziidil pobocku

v souladu s ¢lankem 23 pouzitelnym pied ... [den vstupu tohoto pozménujiciho
nafizeni v platnost], podléha postupu stanovenému v €l. 23 odst. 3 az 6, pouze

pokud jde o:
a)  zfizeni nové pobocky;

b)  zménu rozsahu téchto sluzeb.*;

32) Clanek 72 se zrusuje.
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33) Clanek 74 se méni takto:

a)  odstavec 1 se méni takto:

i)

if)

naveéti se nahrazuje timto:

”1-

Organ ESMA ve spolupraci s orgdnem EBA a pfisluSnymi organy

a dotCenymi organy predlozi Komisi zpravy, v nichz posoudi tendence,
potencidlni rizika a slaba mista a v ptipad¢ potieby doporuci preventivni
nebo napravna opatieni pro trhy se sluzbami, na néz se vztahuje toto

nafizeni. V téchto zpravach se uvede posouzeni téchto aspekti:*;

pismena a), b) a c) se nahrazuji timto:

»a)

efektivnosti vypotfadani domacich a preshrani¢nich operaci za jednotlivé

Clenské staty, pficemz se zohledni alespori:
1)  pocet a objem selhdni vypotadani a jejich vyvoj;
i1)  dopad penézitych sankci na selhani vyporadani u riznych nastroji;

iii)  doba trvani a hlavni faktory selhani vyporadani;
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iv)  kategorie finan¢nich néstroji a trhii, kde jsou pozorovany nejvyssi

miry selhani vypotadani;
v)  mezinarodni srovnani miry selhani vypofradani;
vi)  vySe penézitych sankci uvedenych v ¢lanku 7;

vii) v pfislusnych ptipadech pocet a objem povinnych nahradnich koupi

uvedenych v ¢lanku 7a;

viil) veskera opatieni piijata ptisluSnymi organy k feseni situaci, kdy je
efektivnost vyporadani centralniho depozitaie béhem
Sestimésicniho obdobi vyrazné nizsi nez primérné miry

efektivnosti vypotadani zaznamenané na trhu Unie;

aa) miry efektivnosti vypofaddani ve srovnani se situaci na hlavnich
kapitalovych trzich tfetich zemi, jakoZz i1 pokud jde o obchodované

nastroje a druhy obchodti provadénych na téchto trzich;

b)  priméfenosti penézitych sankci za selhdni vypotadani, a zejména potieby
vetsi flexibility ve vztahu k témto sankcim za selhani vypotadani

v souvislosti s nelikvidnimi finan¢nimi néstroji;
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c)  poctu a objemu obchodi, které jsou vyporadany mimo vypotadaci
systémy provozované centralnimi depozitafi, a jejich vyvoje v Case,
vcetn€ srovnani s poctem a objemem obchodu vypoiadanych
ve vyporadacich systémech provozovanych centralnimi depozitaii
na zéklad¢ informaci obdrzenych podle ¢lanku 9 a jakychkoli jinych
relevantnich informaci, jakoz i dopadu tohoto vyvoje na hospodaiskou
soutéz na trhu s vyporadanim a jakakoli pfipadna rizika pro finan¢ni

stabilitu vyplyvajici z internalizovaného vyporadani;*;
iii)  doplnuje se nové pismeno, které zni:
»l)  nakladani s oznamenimi pfedlozenymi v souladu s ¢l. 25 odst. 2a.*;
b)  odstavec 2 se nahrazuje timto:
»2. Zpravy podle odstavce 1 se Komisi predkladaji takto:

a)  kazdé dva roky v ptipad¢ zprav uvedenych v odst. 1 pism. a), aa), b), c),

i)al);

b)  kazdé tii roky v pfipad¢ zprav uvedenych v odst. 1 pism. d) a f);
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c) nejméné jednou za tii roky, v kazdém piipad¢ vSak do Sesti mésicii
od provedeni srovnavaciho hodnoceni postupem dle ¢lanku 24, v ptipadé

zprav uvedenych v odst. 1 pism. g);

d) nazadost Komise v ptipad¢ zprav uvedenych v odst. 1 pism. e), h), j)

ak).

Zpravy uvedené v odstavci 1 se piedlozi Komisi do 30. dubna pfislusného roku
urcené¢ho v souladu s periodicitou stanovenou v prvnim pododstavci

tohoto odstavce.*;
(c) doplnuji se nové odstavce, které zngji:

“3. Do ... [jeden rok ode dne vstupu tohoto pozménujiciho nafizeni v platnost]
a poté kazdé dva roky predlozi orgdn ESMA v uzké spolupraci se ¢leny ESCB
Evropskému parlamentu a Rad¢ zpravu o posouzeni mozného zkraceni obdobi
uvedeného v ¢l. 5 odst. 2 prvni véte (dale jen ,,cyklus vypotradani*). Tato

zprava obsahuje vSechny tyto nalezitosti:

a)  posouzeni vhodnosti zkraceni cyklu vypotadani a mozného dopadu
tohoto zkraceni na centralni depozitare, obchodni systémy a dalsi

ucastniky trhu;
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b)  posouzeni nakladl a ptinost zkraceni cyklu vypotadani v Unii,
v prislusnych ptipadech s rozlisSenim riznych finan¢nich nastrojt

a kategorii obchodi;

¢)  podrobny popis piechodu na kratsi cyklus vypotadani, v prislusnych

ptipadech s rozliSenim riiznych finan¢nich nastrojt a kategorii obchodi;

d) prehled mezinarodniho vyvoje cyklli vypotadani a jejich dopadu

na kapitalové trhy v Unii.

4.  Na zadost Komise poskytne organ ESMA analyzu néklada a pfinosii zavedeni

povinného postupu nahradni koupé. Tato analyza nakladl a ptinosti obsahuje

tyto prvky:

a)  priamérnou dobu selhani vypofadani s ohledem na finan¢ni nastroje nebo
kategorie obchodu s témito finanénimi ndstroji, na néz by se mohly

vztahovat povinné ndhradni koupé;

b)  dopad zavedeni povinného postupu nahradni koupé na trh Unie, véetné
posouzeni diivodl selhdni vypotadani, na néz by se povinnd ndhradni
koupé mohla vztahovat, a analyzu toho, jaké disledky by mél postup
povinné nahradni koupé¢ vztahujici se ke konkrétnim finan¢nim

nastrojiim a kategoriim obchodti, pokud by se na n¢ vztahoval;

PE-CONS 47/23 MK/pj 117
ECOFIN.1.B CS



¢) uplatnéni obdobného fizeni ndhradni koupé€ na srovnatelnych trzich

tretich zemi a dopad na konkurenceschopnost trhu Unie;

d) jakykoli jasny dopad na financ¢ni stabilitu v Unii vyplyvajici ze selhani

vypotadani;

e) jakykoli jasny dopad na roztiisténost kapitalovych trhii v Unii vyplyvajici
z rozdilné miry efektivnosti vypotfadéani, véetn¢ divodi téchto rozdila

a vhodnych opatfeni k jejich omezeni.

Organ EBA ve spolupraci se ¢leny ESCB a organem ESMA zveiejni vyro¢ni
zpravu o téch centralnich depozitatich, kteti pro poskytovani bankovnich
dopliikovych sluzeb urcuji jiné centralni depozitate nebo tivérové instituce.
Tato zprava zohledni zjiSténi tykajici se sledovani prahové hodnoty
ptisluSnymi orgdny podle ¢l. 54 odst. 5 a disledky tykajici se ivért a likvidity
pro centralni depozitate poskytujici bankovni dopliikové sluzby pod touto

prahovou hodnotou.

Organ ESMA po konzultaci se ¢leny ESCB ptedlozi Komisi nejpozdéji do ...
[jeden rok ode dne vstupu tohoto pozméiujiciho natizeni v platnost] zpravu
o vhodnosti pouziti dalSich regulacnich nastroji ke zvyseni efektivnosti

vypotadani v Unii.
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Tato zprava zahrnuje alespon utvareni objemt obchodt, ¢asteéné vyporadani
obchodu se selhanim a pouzivani programii automatického

pujcovani/vypujcek.

Poté organ ESMA po konzultaci se ¢leny ESCB podava kazdé tfi roky zpravu
o ptipadnych dalSich nastrojich, které by mohly zvysit efektivnost vyporadani
v Unii. Pokud nebyly zji$tény zadné nové nastroje, orgdn ESMA o tom

informuje Komisi a neni povinen ptedkladat zpravu.

Do ... [dva roky ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natfizeni v platnost]
predlozi orgdn EBA v uzké spolupréci se ¢leny ESCB a organem ESMA
Evropskému parlamentu a Rad¢é zpravu o posouzeni zbytkové Gverové ztraty
souvisejici se zbytkovymi tivérovymi expozicemi podle €l. 59 odst. 3 pism. g)

a o zpusobech, jak ji fesit. Tato zprava se zpfistupni vefejnosti.‘;
9 b
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34) Clanek 75 se nahrazuje timto:

,,Clanek 75

Prezkum

Do ... [pét let ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost] provede Komise

prezkum tohoto nafizeni a vypracuje o ném obecnou zpravu. Komise posoudi zejména:

a)  zalezitosti uvedené v €l. 74 odst. 1 pism. a) az 1), ur¢i, zda existuji faktické prekazky
hospodarské soutéze v souvislosti se sluzbami, jichZ se toto nafizeni tyka, jez nejsou

dostatecn¢ upraveny, a zvazi ptipadnou potiebu dalSich opatteni pro:
1)  zvySeni efektivnosti vyporadani;
ii)  omezeni dopadu selhani centralnich depozitafi na danové poplatniky;

ii1)  teSeni veSkerych zjisténych problému v oblasti hospodaiské soutéze nebo

finan¢ni stability souvisejicich s internalizovanym vypotadanim;
iv) minimalizaci pfekazek pfeshrani¢niho vypotadani;

v)  zajisténi odpovidajicich pravomoci a informaci pro organy ke sledovani rizik;
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b)  fungovani regula¢niho ramce a dohledového ramce pro centralni depozitatre v Unii,
zejména ty centralni depozitare, jejichz ¢innost ma zasadni vyznam pro fungovani
trhli s cennymi papiry a ochranu investort v Unii alespoii ve dvou hostitelskych
Clenskych statech, se zaméfenim zejména na pieshrani¢ni poskytovani sluzeb,
potencialni rizika pro zdkazniky a Gcastniky centralnich depozitaiti, ochranu

investoru a finanéni stabilitu v Unii;

c) fungovani a oblast pusobnosti regula¢niho a dohledového ramce Unie pro centralni
depozitare ze tietich zemi, zejména dohled nad nimi pfi poskytovani sluzeb v Unii,

véetné ulohy orgdnu ESMA.

Zpravu spolu s piipadnymi ndvrhy Komise pfedlozi Evropskému parlamentu a Rad¢.*
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Cldnek 2
Zmeny narizeni (EU) ¢. 236/2012

V naftizeni (EU) €. 236/2012 se vklada novy Clanek, ktery zni:

,Clanek 15
Postupy nahradni koupé

Ustiedni protistrana v ¢lenském statg, ktera poskytuje ziétovaci sluzby pro akcie, zajisti, aby byly

zavedeny postupy, které splnuji vSechny tyto pozadavky:

a) jestlize fyzicka nebo pravnickd osoba, které prodavaji akcie, jsou schopny tyto akcie dodat
pro vypotadani do ¢tyi obchodnich dnti po dni, kdy se vyporadani ma uskutecnit, jsou
automaticky aktivovany postupy pro nahradni koupi akcii, aby bylo zajisténo jejich dodani

pro vypotradani;

b) jestlize neni mozné provést nahradni koupi akeii pro Gcely vypotadani, je kupujicimu
zaplacena ¢astka vychazejici z hodnoty akcii, které mély byt dodany ke dni dodani,

a ¢astka pokryvajici ztraty, jez kupujicimu v disledku selhani vyporadani vznikly;

C) vSechny ¢astky placené podle pismen a) a b) uhradi fyzicka nebo pravnické osoba, které

selhaly pfi vypotadani..
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Clanek 3

Vstup v platnost a pouzitelnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Nasledujici body ¢lanku 1 se vSak pouziji od ... [dva roky ode dne vstupu tohoto pozménujiciho

nafizeni v platnost]:

a)
b)
©)
d)

e)

bod 3 ve vztahu k €l. 7 odst. 3 pism. a) a b) natfizeni (EU) ¢. 909/2014;
bod 13 pism. a);

bod 22 ve vztahu k €l. 47a odst. 1 a 2 natizeni (EU) ¢. 909/2014;

bod 25 pism. e);

bod 27 pism. a).

Krom¢ toho, ¢l. 1 bod 33, pism. a) a b) se pouzije od 1. kvétna 2024.
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Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a ptimo pouzitelné ve vSech Clenskych statech.

V ..dne..
Za Evropsky parlament Za Radu
predsedkyné predseda nebo predsedkyné
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