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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON
ASETUS (EU) 2024/...,

annettu ... piivini ...kuuta ...,

ympairistoon, yhteiskuntaan ja hyviin hallintotapaan (ESG)
liittyvin luokitustoiminnan lidpinikyvyydesti ja integriteetisti ja

asetusten (EU) 2019/2088 ja (EU) 2023/2859 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka
ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jdlkeen kun esitys lainsdédtdmisjarjestyksessd hyviksyttaviksi siddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon’,

noudattavat tavallista lainsddtimisjérjestysti?,

1 EUVL C, C/2024/883, 6.2.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/C/2024/883/0j.
Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 24. huhtikuuta 2024 (ei viela julkaistu virallisessa
lehdessd), ja neuvoston péétds, tehty ....
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sekd katsovat seuraavaa:

(1

Yhdistyneiden kansakuntien yleiskokous hyvéksyi 25 pdivand syyskuuta 2015 uuden
maailmanlaajuisen kestdvin kehityksen kehyksen eli kestdvin kehityksen
toimintaohjelman Agenda 2030, jaljempénd *Agenda 2030 -toimintaohjelma’, jonka
ytimessé ovat kestdvén kehityksen tavoitteet. Komission 22 pdivdnd marraskuuta 2016
antamassa tiedonannossa ”Seuraavat toimet Euroopan kestivin tulevaisuuden
varmistamiseksi: Kestidvyyttd edistiviat EU:n toimet” kestdvan kehityksen tavoitteet
kytketdén unionin politiikkakehykseen sen varmistamiseksi, ettd kestdvan kehityksen
tavoitteet sisdllytetddn jo ldhtdkohtaisesti kaikkiin unionin toimiin ja poliittisiin aloitteisiin
unionissa ja maailmanlaajuisesti. Eurooppa-neuvoston 22 ja 23 péivana kesidkuuta 2017
antamissa paitelmisséd vahvistetaan, ettd unioni ja jasenvaltiot ovat sitoutuneet panemaan
Agenda 2030 -toimintaohjelman tiytdntdon tdysipainoisella, johdonmukaisella, kattavalla,
yhdennetylli ja tehokkaalla tavalla tiiviisséd yhteistyossd kumppaneiden ja muiden
sidosryhmien kanssa. Lisdksi tdmén asetuksen antamisaikaan YK:n tukemat vastuullisen
sijoittamisen periaatteet on allekirjoittanut yli 5 300 allekirjoittajaa, jotka edustavat
hoidetun omaisuuden miirdssi mitattuna yhteensd yli 120:aa biljoonaa euroa. Komissio
julkaisi 11 pdivana joulukuuta 2019 tiedonantonsa Euroopan vihreén kehityksen
ohjelma”, jaljempénd ’Euroopan vihredn kehityksen ohjelma’. Eurooppalainen ilmastolaki
hyviéksyttiin 30 péivind kesidkuuta 2021 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella
(EU) 2021/11193, jolla unionin oikeuteen siséllytetdén Euroopan vihredn kehityksen
ohjelmassa asetettu tavoite tehdd unionin taloudesta ja yhteiskunnasta ilmastoneutraali

vuoteen 2050 mennessa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/1119, annettu 30 paivina kesdkuuta
2021, puitteiden vahvistamisesta ilmastoneutraaliuden saavuttamiseksi seki asetusten (EY)
N:0401/2009 ja (EU) 2018/1999 muuttamisesta (eurooppalainen ilmastolaki) (EUVL L
243,9.7.2021, s. 1).
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Siirtyminen kestévién talouteen on avainasemassa pyrittdessd varmistamaan unionin
talouden pitkén aikavilin kilpailukyky ja kestdavyys ja unionin kansalaisten eliménlaatu
sekd pitiméén ilmaston lampeneminen selvésti alle kynnysarvoksi asetetussa

1,5 celsiusasteessa. Kestdvyys on jo pitkdédn ollut unionin toimintapolitiikkojen ytimessa,
ja sen sosiaaliset ja ympéristoon liittyvét ulottuvuudet tunnustetaan sekd Euroopan
unionista tehdyssd sopimuksessa ettd Euroopan unionin toiminnasta tehdyssa

sopimuksessa.

Kestdvin kehityksen tavoitteiden saavuttaminen unionissa edellyttdd paddomavirtojen
ohjaamista kestéviin sijoituksiin. Kyseisten tavoitteiden saavuttamiseksi on valttiméatonta
hyodyntéé sisimarkkinoiden koko potentiaali. Tdssd yhteydessd on ratkaisevan tiarkedd
poistaa esteet pddoman tehokkaalta litkkkumiselta kestdviin sijoituksiin sisdmarkkinoilla,
estdd uusien esteiden syntyminen sekd vahvistaa sddnnét ja normit, joilla yhtéaalta
edistetddin kestdvaa rahoitusta ja toisaalta pyritddn vihentiméén investointeja, jotka voivat

vaikuttaa kielteisesti kestdvén kehityksen tavoitteiden saavuttamiseen.

Unionin ldhestymistapa kestdvéén ja osallistavaan kasvuun perustuu Euroopan sosiaalisten
oikeuksien pilarin 20 periaatteeseen, jotka on vahvistettu 26 pdiviana huhtikuuta 2017
annetussa komission tiedonannossa Euroopan sosiaalisten oikeuksien pilarin
perustamisesta, joilla pyritddn varmistamaan oikeudenmukainen siirtyma kohti téllaista
kasvua ja varmistamaan toimintapolitiikkoja, joissa ketdén ei jétetd jalkeen. Lisédksi
unionin sosiaalialan sddnnostd, mukaan lukien tasa-arvon unionia koskevat strategiat,
siséltdd normeja tyolainsdddannon, tasa-arvon, esteettomyyden, tydterveyden ja -

turvallisuuden seki syrjinnén torjunnan aloilla.
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Rahoitusmarkkinat ovat ratkaisevassa asemassa ohjattaessa padomaa investointeihin, joita
tarvitaan unionin ilmasto- ja ympéristotavoitteiden saavuttamiseen. Komissio julkaisi 8
paivand maaliskuuta 2018 antamassaan tiedonannossa kestdvén kasvun rahoitusta
koskevan toimintasuunnitelmansa, jossa kidynnistettiin sen kestdvén rahoituksen strategia.
Kyseisen toimintasuunnitelman tavoitteena on siséllyttidd kestédvyystekijét riskinhallintaan
ja ohjata pddomavirtoja kestdviin investointeihin kestivén ja osallistavan kasvun

saavuttamiseksi.

Osana kestdvin kasvun rahoitusta koskevaa toimintasuunnitelmaa komissio tilasi vuonna
2021 tutkimuksen ”Study on sustainability-related ratings, data and research”, jossa
tarkastellaan kestdvyyteen liittyvien tuotteiden ja palvelujen markkinoiden kehitysta,
yksiloidddn tairkeimmét markkinatoimijat ja tuodaan esiin mahdollisia puutteita.
Tutkimuksessa kartoitettiin ja luokiteltiin markkinatoimijoita ja markkinoilla saatavilla
olevia kestivyyteen liittyvid tuotteita ja palveluja sekd analysoitiin kestdvyyteen liittyvien
tuotteiden ja palvelujen kiyttod ja markkinatoimijoiden kisitystd niiden laadusta.
Tutkimuksessa korostettiin eturistiriitojen olemassaoloa, ympéristoon, yhteiskuntaan ja
hyvédn hallintotapaan, jéljempéand "ESG’, liittyvien luokitusmenetelmien ldpinékyvyyden
ja tarkkuuden puutetta sekd termistoon ja ESG-luokitusten tarjoajien toimintaan liittyvaa

epaselvyytta.
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Komissio esitti Euroopan vihredn kehityksen ohjelman puitteissa pdivitetyn kestiavin
rahoituksen strategian, joka hyvéksyttiin 6 pdivana heindkuuta 2021 annetussa komission

tiedonannossa Kestdvédén talouteen siirtymisen rahoitusstrategia”.

Jatkotoimena komissio ilmoitti kyseisessé strategiassa ESG-luokituksia koskevasta
julkisesta kuulemisesta vaikutustenarvioinnin pohjaksi. Vuonna 2022 jirjestetyssa
julkisessa kuulemisessa sidosryhmét vahvistivat olevansa huolissaan ESG-
luokitusmenetelmien ja -tavoitteiden lapindkyvyyden puutteesta ja selkedn kuvan
puuttumisesta ESG-luokitustoiminnasta. Koska luottamus on rahoitusmarkkinoiden
toiminnan valttiméaton edellytys, tdllainen ESG-luokitusten ldpindkyvyyden ja

luotettavuuden puute olisi kiireellisesti korjattava.

Kansainviliselld tasolla kansainvélinen arvopaperimarkkinavalvojien yhteiso (I0OSCO)
julkaisi marraskuussa 2021 raportin, joka sisdltdd joukon ESG-luokitusten ja datatuotteiden
tarjoajia koskevia suosituksia. Komission ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksella (EU) N:o 1095/2010* perustetun Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen, ESMA), jéljempéna
“arvopaperimarkkinaviranomainen’, olisi harkittava kyseisten [OSCO:n suositusten
soveltamista, kun arvioidaan sitd, noudattaako kolmannen maan lainkdyttdalue tai ESG-
luokitusten tarjoaja tdmén asetuksen vaatimuksia vastaavuuden, hyvaksymisen tai

tunnustamisen tarkoituksiin.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 paivani
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd pdatoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission péadtdksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 84).
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(10) ESG-luokitukset ovat tirkedssd asemassa maailmanlaajuisilla pddomamarkkinoilla, silld
sijoittajat, lainanottajat ja litkkeeseenlaskijat kiyttavit ESG-luokituksia yhd enemman, kun
ne tekevit tietoon perustuvia paatoksia, jotka liittyvét kestdvadn sijoittamiseen ja
rahoittamiseen. Muun muassa luottolaitokset, sijoituspalveluyritykset, vakuutusyritykset,
henkivakuutusyritykset ja jilleenvakuutusyritykset kayttavit ESG-luokituksia usein
kestdvyyteen liittyvén suorituskyvyn tai kestdvyysriskien ja -mahdollisuuksien
vertailuperustana sijoitustoiminnassaan. ESG-luokituksilla on tdméan vuoksi merkittava
vaikutus markkinoiden toimintaan seké sijoittajien ja kuluttajien luottamukseen. Sen
varmistamiseksi, ettd unionissa kéytetyt ESG-luokitukset ovat riippumattomia,
mahdollisuuksien mukaan vertailukelpoisia, puolueettomia, jarjestelmaillisid ja riittdvén
laadukkaita, on tirkedd, ettd ESG-luokitustoiminnassa noudatetaan integriteetin,
lapindkyvyyden, vastuullisuuden ja hyvén hallintotavan periaatteita seké edistetddn unionin
kestdvén rahoituksen ohjelmaa. ESG-luokitusten parempi vertailukelpoisuus ja
luotettavuus parantaisivat ndiden nopeasti kasvavien markkinoiden tehokkuutta ja

helpottaisivat siten Euroopan vihreén kehityksen ohjelman tavoitteiden saavuttamista.

(11) ESG-luokituksilla on tehtdva unionin kestidvan rahoituksen markkinoiden moitteettoman
toiminnan mahdollistajana, kun niillé tarjotaan sijoittajille ja rahoituslaitoksille tirke#da
tietoa nédiden sijoitusstrategioita, riskinhallintaa ja julkistamisvelvoitteita varten. Sen
vuoksi on tarpeen varmistaa, ettd ESG-luokitukset tarjoavat ESG-luokitusten kayttdjille
paidtoksentekoa tukevaa olennaista tietoa ja ettd ESG-luokitusten kiyttdjat ymmartavit
paremmin ESG-luokitusten tavoitteet ja sen, mitd erityisid seikkoja ja mittareita tillaisilla

luokituksilla arvioidaan.
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On tarpeen ottaa huomioon ESG-luokitusten markkinoilla kaytettavét erilaiset
litkketoimintamallit. Ensimmadinen liiketoimintamalli on ESG-luokitusten

kayttdja maksaa -malli, jossa kéyttdjit ovat pddasiassa sijoittajia, jotka ostavat ESG-
luokituksia sijoituspédétdsten tekemistd varten. Toinen liiketoimintamalli on
litkkeeseenlaskija maksaa -malli, jossa yritykset ostavat ESG-luokituksia arvioidakseen
toimintansa riskejd ja mahdollisuuksia. Jotta voidaan varmistaa unionissa tarjottavien ESG-
luokitusten parempi luotettavuus, luokiteltujen kohteiden tai, kun on kyseessa
rahoitusviéline tai rahoitustuote, luokiteltujen kohteiden liikkeeseenlaskijoiden olisi voitava
tarkistaa ESG-luokitusten tarjoajan kéyttamaét tiedot ja tuoda esiin kdytetyssi
tietoaineistossa olevia asiavirheiti, jotka voisivat mahdollisesti vaikuttaa tulevien
luokitusten laatuun. Tatd varten luokitellulla kohteella tai luokitellun kohteen
litkkeeseenlaskijalla olisi oltava pyynnostd padsy kohteen ESG-luokituksessa kédytettyyn
tietoaineistoon. Mahdollisuutta tarkistaa kyseinen tietoaineisto olisi kdytettdva pelkéstidan
faktojen tarkistamiseen, eiké luokiteltujen kohteiden tai luokiteltujen kohteiden
litkkeeseenlaskijoiden pitdisi missddn olosuhteissa voida milldédn tavoin vaikuttaa
luokitusmenetelmiin tai luokitustulokseen. Vaatimusta, jonka mukaan ESG-luokitusten
tarjoajan on annettava ilmoitus luokitellulle kohteelle tai luokitellun kohteen
litkkeeseenlaskijalle ennen ESG-luokituksen antamista, olisi sovellettava vain ennen
luokituksen ensimmadistd antamista eikd mahdollisten myShempien péivitysten yhteydessa.
Kyseinen vaatimus on keino tiedottaa luokiteltavalle kohteelle tai luokiteltavan kohteen

litkkeeseenlaskijalle, ettd ESG-luokitusten tarjoaja aikoo luokitella sen.
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Jasenvaltiot eivit sdédntele eivitkd valvo ESG-luokitusten tarjoajien toimintaa eikd
ESG-luokitusten tarjoamisen edellytyksid. Kun otetaan huomioon nykyiset erot,
lapindkyvyyden puute ja yhteisten sddntdjen puuttuminen, on todennékoista, ettd
jasenvaltiot ottaisivat kdyttoon toisistaan poikkeavia toimenpiteitd ja 1dhestymistapoja,
jotka estédvit yhdenmukaisuuden kestidvén kehityksen tavoitteiden ja Euroopan vihredn
kehityksen ohjelman tavoitteiden kanssa. Kyseisilla toisistaan poikkeavilla toimenpiteilld
ja ldhestymistavoilla olisi suoraan kielteinen vaikutus sisimarkkinoiden moitteettomaan
toimintaan ja niilld luotaisiin sille esteitd seka haitattaisiin ESG-luokitusten markkinoiden
toimintaa. ESG-luokitusten tarjoajiin, jotka antavat ESG-luokituksia rahoituslaitosten ja -
yritysten kdyttoon unionissa, sovellettaisiin erilaisia sddntdja eri jaisenvaltioissa. Erilaiset
standardit ja markkinakdytdnnot hankaloittaisivat selkedn kuvan saamista ESG-luokitusten
rakenteesta ja niiden vertailua, mika loisi epatasapuoliset markkinaolosuhteet ESG-
luokitusten kéyttdjille. TAma aiheuttaisi lisdesteitd sisdmarkkinoilla ja saattaisi vééristad

sijoituspadtoksia.

Talld asetuksella tdydennetddn voimassa olevia unionin sdddoksid kestdvén rahoituksen

alalla ja pyritdén helpottamaan tiedonkulkua sijoituspditosten helpottamiseksi.
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(15) Jotta alueellinen soveltamisala voidaan médrittda asianmukaisesti, timén asetuksen olisi
perustuttava unionissa toimimisen” késitteeseen ja siind olisi erotettava toisistaan yhtdalta
tapaukset, joissa ESG-luokitusten tarjoajat ovat sijoittautuneet unioniin, ja toisaalta
tapaukset, joissa ESG-luokitusten tarjoajat ovat sijoittautuneet unionin ulkopuolelle.
Ensiksi mainitussa tapauksessa unioniin sijoittautuneiden ESG-luokitusten tarjoajien olisi
katsottava toimivan unionissa, kun ne antavat ja julkaisevat ESG-luokituksiaan
verkkosivustollaan tai muilla keinoin tai kun ne antavat ja jakavat ESG-luokituksiaan
tilauksesta tai muun sopimussuhteen perusteella unionissa toimiville sdénnellyille
rahoitusalan yrityksille, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU?
soveltamisalaan kuuluville yrityksille, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/109/EY*® soveltamisalaan kuuluville yrityksille, erityisesti kolmansien maiden
litkkeeseenlaskijoille, joiden arvopaperit on otettu kaupankdynnin kohteeksi unionin
sadnnellyilld markkinoilla, taikka unionin toimielimille, elimille ja laitoksille tai
jasenvaltioiden viranomaisille. Jalkimmaéisessd tapauksessa unionin ulkopuolelle
sijoittautuneiden ESG-luokitusten tarjoajien olisi katsottava toimivan unionissa vain, jos ne
antavat ja jakavat ESG-luokituksiaan tilauksesta tai muun sopimussuhteen perusteella

samoille yhteisdille kuin unioniin sijoittautuneet ESG-luokitusten tarjoajat.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pédiviané kesdkuuta
2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpddtoksistd, konsernitilinpddtoksista ja niithin
liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY
muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta
(EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY, annettu 15 pdivédnd joulukuuta
2004, sadnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien
litkkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten
yhdenmukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta (EUVL L 390, 31.12.2004,
s. 38).
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Tadmaén asetuksen tarkoituksena on ohjata ESG-luokitusten antamista, jakelua ja tarvittaessa
julkaisemista mutta sillé ei ole tarkoitus sidénnelld niiden kayttod. Koska timén asetuksen
alueellinen soveltamisala on kytkoksissd unionissa toimimisen kisitteeseen, ESG-
luokitusten kiyttijien olisi annettava luokitus toimeksi ESG-luokitusten tarjoajalle, joka on
saanut toimiluvan tai joka on rekisterdity timén asetuksen mukaisesti. Unionissa olevan
ESG-luokitusten kéyttdjan olisi kuitenkin voitava tietyissd rajatuissa tapauksissa péattaa
antaa luokitus toimeksi unionin ulkopuolelle sijoittautuneelle ESG-luokitusten tarjoajalle,
joka ei ole saanut toimilupaa tai jota ei ole tunnustettu tdiméan asetuksen nojalla. Tallaisissa
tapauksissa olisi noudatettava tiukasti tiettyja ehtoja, jotta viltetdin timin asetuksen

vaatimusten kiertimisen riski.

Jotta voidaan méérittdd asianmukaisesti niiden tuotteiden valikoima, johon tdta asetusta
sovelletaan, ESG-luokituksen médritelma olisi rajattava lausuntoihin tai pisteytyksiin, tai
niiden yhdistelméin, jotka perustuvat sekd vakiintuneisiin menetelmiin ettd méaritettyyn
luokittelujarjestelméén, kuten luokitusluokkiin. Esimerkiksi kohteen sijoittamista
vakiintuneilla menetelmilla tiettyyn luokkaan tai tietylle sijalle asteikossa, joka voi olla
positiivinen tai negatiivinen, ympdristotekijoiden, sosiaalisten ja thmisoikeuksiin liittyvien
tekijoiden tai hallintotapatekijoiden taikka riskeille altistumisen suhteen, olisi pidettdva

tadmin asetuksen mukaisena luokittelujarjestelména.
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Tété asetusta ei olisi sovellettava ympéristotekijoitd, sosiaalisia ja ihmisoikeuksiin liittyvid
tekijoiti ja hallintotapatekijoitd koskevien tietojen julkaisemiseen tai jakeluun, kun niiden
tuloksena ei laadita ESG-luokitusta. Tdtd asetusta ei myoskéain olisi sovellettava tuotteisiin
tai palveluihin, joihin sisédltyy ESG-luokituksen osatekijd, kuten sijoitustutkimukseen
sellaisena kuin siitd sdddetddn Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissa
2014/65/EU’. Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2023/26318
sdddettyjen eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen ulkopuoliset arvioinnit seka
ulkopuoliset arvioinnit ja toisen osapuolen lausunnot ympériston kannalta kestdvina
markkinoitavista joukkolainoista, kestdvyyteen sidotuista joukkolainoista seka kestdvini
markkinoitavista joukkolainoista, lainoista ja muuntyyppisistd velkainstrumenteista olisi
my0s jatettdvd timin asetuksen soveltamisalan ulkopuolelle siltd osin kuin téllaiset
ulkopuoliset arvioinnit ja toisen osapuolen lausunnot eiviét sisdlld ulkopuolisen arvioijan tai
toisen osapuolen lausunnon antajan antamia ESG-luokituksia. Ulkopuolisiin arviointeihin
siséltyy liikkeeseenlaskua edeltdvien tietojen, kuten eurooppalaisia vihreitd joukkolainoja
koskevien tietokoosteiden tai kestdvind markkinoitavien joukkolainojen kehysten,
arvioinnit sekd liikkeeseenlaskun jélkeisten tietojen arvioinnit, kuten eurooppalaisten
vihreiden joukkolainojen vuotuisten kohdentamisraporttien, eurooppalaisten vihreiden
joukkolainojen vaikutusraporttien ja kestdvind markkinoitavia joukkolainoja koskevien
raporttien arvioinnit. Tétd asetusta ei myoskéén olisi sovellettava luokituksiin, jotka on
laadittu yksinomaan akkreditointi- tai sertifiointiprosesseja varten, koska téllaisten
luokitusten tarkoituksena ei ole sijoitusanalyysi, rahoitusanalyysi, sijoituksiin liittyva
paatoksenteko tai rahoitukseen liittyva pdatoksenteko. Tatd asetusta ei myOskddn olisi
sovellettava ESG-merkintatoimintaan, jos yhteisoille, rahoitusvilineille tai tuotteille

myonnettdviin merkintoihin ei liity ESG-luokituksen julkistaminen.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pédivédnd toukokuuta
2014, rahoitusvilineiden markkinoista seki direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin
2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/2631, annettu 22 pdivind marraskuuta
2023, eurooppalaisista vihreistd joukkolainoista ja ympériston kannalta kestédvina
markkinoitavia joukkolainoja ja kestidvyyteen sidottuja joukkolainoja koskevasta
valinnaisesta tietojen julkistamisesta (EUVL L, 2023/2631, 30.11.2023, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).
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(19) Tati asetusta ei myOskiin olisi sovellettava Euroopan keskuspankkijarjestelman (EKPJ)
jdsenten antamiin luokituksiin, jos tillaisia luokituksia ei julkisteta tai jaeta kaupallisiin
tarkoituksiin. Kyseisen soveltamisalan rajoituksen tarkoituksena on varmistaa, etté talla
asetuksella ei tahattomasti vaikuteta EKPJ:n toimenpiteisiin, joilla pyritdén ottamaan
ilmastondkokohdat tai muut ympéristonékokohdat, sosiaaliset ja hallintotapanidkokohdat
huomioon EKPJ:n rahapolitiikan vakuuskéytinnossa, kun EKPJ pyrkii ensisijaiseen
tavoitteeseen, jossa on kyse hintavakauden séilyttdmisestd, ja — kyseiseen tavoitteeseen

vaikuttamatta — unionin yleisen talouspolitiikan tukemiseen.

(20) Jos yritys tai rahoituslaitos julkistaa tietoja omista tai arvoketjunsa kestavyysvaikutuksista,

riskeistd ja mahdollisuuksista, tillaisia tietoja ei olisi pidettidva timén asetuksen mukaisena

ESG-luokituksena.

(21) Tété asetusta et olisi sovellettava yksityisiin ESG-luokituksiin, jotka annetaan yksittéisesti

toimeksiannosta ja tarjotaan ainoastaan toimeksiannon antaneelle henkil6lle ja joita ei ole

tarkoitettu julkistettaviksi eikd jaettaviksi tilauksesta tai muulla tavoin. Tété asetusta ei
my0Oskéén olisi sovellettava unionissa toimivien sddnneltyjen rahoitusalan yritysten
antamiin ESG-luokituksiin, joita kdytetddn yksinomaan sisdisiin tarkoituksiin taikka

yrityksen tai konsernin sisdisten rahoituspalvelujen tai -tuotteiden tarjoamiseen.

PE-CONS 43/24 HK/tg
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(22) Sisamarkkinoiden toiminnan ja sijoittajansuojan tason parantamiseksi entisestédén on
tarkedd varmistaa riittdvé ja johdonmukainen avoimuus unionissa toimivien sdénneltyjen
rahoitusalan yritysten antamista ESG-luokituksista, jotka siséltyvit niiden
rahoitustuotteisiin tai -palveluihin, kun téllaiset luokitukset julkistetaan ja ne ovat siten
kolmansien osapuolten néhtdvissa. Sijoittajien olisi saatava riittdvét tiedot ESG-luokitusten
perustana olevista menetelmisté, jotka olisi julkistettava markkinointiviestinnéssa. Sen
vuoksi télld asetuksella olisi myds tdydennettivd Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksella (EU) 2019/2088° vahvistettuja markkinointiviestintdén liittyvii
tietojenantamisvelvoitteita. Samat tiedot olisi vaadittava myds kaikilta muilta unionissa
toimivilta sdénnellyiltd rahoitusalan yrityksiltd, jotka julkistavat kyseisen sddnnellyn
rahoitusalan yrityksen antaman ESG-luokituksen kolmannelle osapuolelle osana
markkinointiviestintddnsa, paitsi silloin, kun nithin sovelletaan asetusta (EU) 2019/2088.
Sijoittajien olisi saatava unionissa toimivan sdannellyn rahoitusalan yrityksen
verkkosivustolla oleviin tietoihin vievan linkin kautta samat tiedot, joita ESG-luokitusten
tarjoajalta vaaditaan timén asetuksen liitteessé III olevan 1 kohdan nojalla, ja tdssd
yhteydessi olisi otettava huomioon niiden tietojen sisilto, jotka finanssimarkkinatoimijat ja
rahoitusneuvojat jo antavat asetuksen (EU) 2019/2088 nojalla. Muiden unionissa toimivien
sddnneltyjen rahoitusalan yritysten olisi annettava samat tiedot ottaen huomioon eri
rahoitustuotteiden lajit, niiden ominaisuudet ja niiden viliset erot seké tarpeen valttda
paillekkdisyyttd muiden sovellettavien sidéntelyvaatimusten nojalla jo julkaistujen tietojen
kanssa. Ylipddnsa olisi viltettdva paillekkéisyyttd sovellettavissa julkistamisvaatimuksissa.
Niin ikéén olisi timén asetuksen soveltamisalan ulkopuolelle jéatettdva unionissa toimivat
saannellyt rahoitusalan yritykset, jotka antavat ESG-luokituksia ja sisdllyttavit kyseiset

luokitukset rahoitustuotteisiin tai -palveluihin, joita ne tarjoavat kolmansille osapuolille.

? Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2088, annettu 27 pédivind marraskuuta
2019, kestivyyteen liittyvien tietojen antamisesta rahoituspalvelusektorilla (EUVL L 317,
9.12.2019, s. 1).
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(23) Voittoa tavoittelemattomien jérjestdjen, jotka antavat ESG-luokituksia ei-kaupallisiin
tarkoituksiin ja julkaisevat kyseiset luokitukset maksutta, ei olisi katsottava kuuluvan
tdméan asetuksen soveltamisalaan. Niiden olisi kuitenkin pyrittdva tdyttdmaan tassi
asetuksessa sdddetyt lapindkyvyysvaatimukset soveltuvin osin. Jos voittoa
tavoittelemattomat jérjestot perivit luokitelluilta kohteilta ja luokiteltujen kohteiden
litkkeeseenlaskijoilta maksun tietojen raportoinnista tai luokituksen hankkimisesta
alustansa kautta tai jos ne periviat ESG-luokitusten kéytté;iltd maksun pédsysta

ESG-luokituksia koskeviin tietoihin, niihin olisi sovellettava timén asetuksen vaatimuksia.

(24) Luonnollisten henkildiden, kuten tutkijoiden ja toimittajien, jotka julkaisevat ja jakavat
ESG-luokituksia ei-kaupallisiin tarkoituksiin, ei olisi kuuluttava timéan asetuksen

soveltamisalaan.

(25) Muun muassa luottolaitokset, sijoituspalveluyritykset, vakuutusyritykset ja
jélleenvakuutusyritykset tukeutuvat seka ulkopuolisiin ESG-luokituksiin ettd ulkopuolisiin
ESG-datatuotteisiin arvioidessaan yritysten ESG-profiilia ja tehdessddn kestdvii sijoitus- ja
rahoituspédétoksidin. Rahoituslaitosten olisi kannettava vastuunsa, jos niiden
rahoitustuotteita syytetdén viherpesusta, mutta jos pelkdstddn jaetaan yhteisoja tai
rahoitustuotteita koskevia ESG-tietoja, jotka on tuotettu omistusoikeuden alaisilla tai
vakiintuneilla menetelmilld ja jollaisia ovat muun muassa pédéstdjd koskevat tietoaineistot
ja kiistanalaisia tapauksia koskevat ESG-tiedot, tillaisen jakelun ei olisi kuuluttava tdmén
asetuksen soveltamisalaan. Komission olisi toteutettava tdmén asetuksen
uudelleentarkastelu, jossa arvioidaan, onko médritetty soveltamisala riittdvd varmistamaan
sijoittajien ja kuluttajien luottamuksen rahoitustuotteiden ja -palvelujen kestdvyyteen
liittyvaan suorituskykyyn. Komission olisi tarvittaessa harkittava timéan asetuksen
soveltamisalaan kuuluvien ESG-datatuotteiden ja ESG-datatuotteiden tarjoajien joukon

laajentamista.
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(26)

On térkeéda vahvistaa sddnnot, joilla varmistetaan, ettd unionissa toimiluvan saaneiden
ESG-luokitusten tarjoajien ESG-luokitukset ovat riittdvin laadukkaita, ettd niihin
sovelletaan asianmukaisia vaatimuksia, joissa otetaan huomioon erilaiset
litketoimintamallit ja ettd ne varmistavat markkinoiden integriteetin. Kyseisid sdint6ja
sovellettaisiin yleisiin ESG-luokituksiin, joissa otetaan huomioon ympéristdon,
yhteiskuntaan ja hyvéan hallintotapaan liittyvit tekijét, seké luokituksiin, joissa arvioidaan
vain yhtd ymparistoon, yhteiskuntaan tai hyvain hallintotapaan liittyvaa tekijaa tai téllaisen
tekijén osatekijaa. Olisi tarjottava erillisid ymparistoon (E), yhteiskuntaan (S) ja hyvain
hallintotapaan (QG) liittyvié luokituksia yhden E-, S- ja G-tekijéit kokoavan ESG-
luokituksen sijasta. Jos ESG-luokitusten tarjoajat paéttivit tarjota kokonaisluokituksia,
niiden olisi ilmoitettava kunkin E-, S- ja G-luokan osuus ja painotus ja esitettdva kyseiset

tiedot tavalla, joka takaa sen, ettd kutakin kyseisistd luokista voidaan verrata muihin.
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(27)

Koska unionin ulkopuolelle sijoittautuneet tarjoajat kdyttavat ESG-luokituksia ja jotta
varmistetaan markkinoiden integriteetti, sijoittajansuoja ja timén asetuksen asianmukainen
tdytantoonpano, on tarpeen ottaa kdyttoon vaatimuksia, joiden perusteella unionin
ulkopuolelle sijoittautuneet ESG-luokitusten tarjoajat voivat tarjota palvelujaan unionissa.
Sen vuoksi unionin ulkopuolelle sijoittautuneille ESG-luokitusten tarjoajille ehdotetaan
kolmea mahdollista jérjestelmad: vastaavuus, hyviaksyminen ja tunnustaminen.
Kolmannessa maassa sovellettavan valvonnan ja sééntelyn olisi lahtokohtaisesti vastattava
ESG-luokitusten valvontaa ja sdintelyd unionissa. Sen vuoksi kolmanteen maahan
sijoittautuneen ja sielld toimiluvan saaneen tai rekisteréidyn ESG-luokitusten tarjoajan
ESG-luokituksia olisi tarjottava unionissa vain, jos komissio on tehnyt myonteisen
paitoksen kolmannen maan jérjestelmén vastaavuudesta. Jotta voidaan kuitenkin vélttia
mahdolliset kielteiset vaikutukset, jotka johtuvat unionin ulkopuolelle sijoittautuneen ESG-
luokitusten tarjoajan ESG-luokitusten tarjoamisen mahdollisesta dkillisestd lakkaamisesta
unionissa, on tarpeen sdétda tietyistd muista jarjestelmistd, kuten hyviksymisestd ja
tunnustamisesta. Kaikkien sellaisten ESG-luokitusten tarjoajien, joilla on konsernirakenne,
olisi voitava kdyttdd unionin ulkopuolella laadituille ESG-luokituksille tarkoitettua
hyvéksymisjarjestelmdd. Tatd varten niiden olisi perustettava konsernirakenteen sisilla
unioniin toimiluvan saanut ESG-luokitusten tarjoaja. Kyseisen toimiluvan saaneen ESG-
luokitusten tarjoajan olisi varmistettava, ettd hyvéksyttyjen ESG-luokitusten antaminen ja
jakelu tiyttdvat vaatimukset, jotka ovat vihintddn yhtd tiukat kuin timén asetuksen
vaatimukset. Lisdksi unioniin sijoittautuneella ESG-luokitusten tarjoajalla olisi oltava
tarvittava asiantuntemus, jotta se voi tosiasiallisesti seurata unionin ulkopuolelle
sijoittautuneen ESG-luokitusten tarjoajan ESG-luokitusten antamista ja jakelua, ja olisi
oltava objektiivinen syy siithen, miksi hyvéksytyt luokitukset antaa unionin ulkopuolelle
sijoittautunut tarjoaja. Vaatimusta osoittaa, ettd titd asetusta noudatetaan, ei olisi tarpeen
ndyttid toteen jokaisen yksittdisen hyviksytyn ESG-luokituksen kohdalla vaan
pikemminkin ESG-luokitusten tarjoajan kédyttdmien yleisten menetelmien ja menettelyjen
osalta. Niiden ESG-luokitusten tarjoajien, jotka on luokiteltu pieniksi yrityksiksi tai
pieniksi konserneiksi direktiivissd 2013/34/EU sdédettyjen kriteerien mukaisesti,
jaljempénd *pienet ESG-luokitusten tarjoajat’, olisi voitava soveltaa tunnustamisjarjestelmaa.
Jos unionin ulkopuolelle sijoittautunutta ESG-luokitusten tarjoajaa valvotaan kolmannessa maassa,
kayttoon olisi otettava asianmukaiset yhteistyojarjestelyt tehokkaan tietojenvaihdon

varmistamiseksi kolmannen maan asiaankuuluvan toimivaltaisen viranomaisen kanssa.
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(28)

(29)

(30)

Sijoittautumisen késite kattaa kaiken todellisen ja tosiasiallisen toiminnan, jota harjoitetaan
pysyvid jarjestelyjd kdyttden. Méadritettdessd, onko unionin ulkopuolelle sijoittautuneella
yhteisolld toimipaikka jossakin jasenvaltiossa, on aiheellista ottaa huomioon kyseisten
jérjestelyjen pysyvyyden aste, toiminnan tosiasiallinen harjoittaminen unionissa seka

tarjottavien taloudellisten toimintojen ja palvelujen erityisluonne.

Unioni on yksi ESG-luokitusten tdrkeimmistd markkinoista. Se on my0s yksi
ensimmadisistd lainkdyttdalueista, jolla sddnnelldéin ESG-luokitusten ldpindkyvyytta ja
integriteettid. Komission olisi jatkettava yhteistyotd kansainvilisten kumppanien kanssa

edistddkseen ESG-luokitusten tarjoajiin sovellettavien sidéntdjen ldhentdmista.

Jotta voidaan varmistaa sijoittajien ja kuluttajien vahva luottamus sisdmarkkinoilla,
ESG-luokituksia unionissa tarjoavilla ESG-luokitusten tarjoajilta olisi edellytettava
toimilupaa. Sen vuoksi on tarpeen sdétdd tillaisen toimiluvan myontdmisté tai epdémisté ja
keskeyttamistd tai peruuttamista koskevista yhdenmukaistetuista edellytyksista.
Toimiluvan saaneiden ESG-luokitusten tarjoajien olisi ilman aiheetonta viivytysta
ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista olennaisista muutoksista
alkuperdisen toimilupansa ehtoihin. Olennaisia muutoksia ovat esimerkiksi sivulitkkeen
avaaminen tai sulkeminen unionissa. Jotta asia tulisi selviksi ESG-luokitusten tarjoajille,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi tismennettiva, miti pidetdén olennaisena

muutoksena, antamalla asiaa koskevia ohjeita.
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(1)

(32)

Jotta sijoittajat ja muut ESG-luokitusten kéyttdjét saisivat korkeatasoista tietoa, tiedot
ESG-luokituksista ja ESG-luokitusten tarjoajista olisi asetettava saataville Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) 2023/28591° perustettuun eurooppalaiseen

keskitettyyn yhteyspisteeseen (ESAP).

ESG-luokitusten laadun ja luotettavuuden varmistamiseksi ESG-luokitusten tarjoajien olisi
kaytettiava tdsmaéllisid, jarjestelméllisid, riippumattomia ja perusteltavissa olevia
luokitusmenetelmid, joita sovelletaan jatkuvasti ja ldpindkyvésti. ESG-luokitusten tarjoajia
olisi kannustettava tarkastelemaan kaksinkertaisen olennaisuuden periaatteen molempia
puolia. ESG-luokitusten tarjoajien olisi tarkasteltava ESG-luokitusmenetelmid uudelleen
jatkuvasti ja vihintdin kerran vuodessa ottaen huomioon E-, S- tai G-tekijoihin vaikuttavat
unionin ja kansainvéliset kehityssuuntaukset. On kuitenkin tarkeéd, ettd ESG-luokitusten

tarjoajien annetaan itse madrittdd omat menetelménsd mainittujen periaatteiden mukaisesti.

10

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/2859, annettu 13 péivina joulukuuta
2023, rahoituspalvelujen, pddomamarkkinoiden ja kestdvyyden kannalta merkityksellisiin

julkisesti saatavilla oleviin tietoihin keskitetyn pédsyn tarjoavan eurooppalaisen keskitetyn

yhteyspisteen perustamisesta (EUVL L, 2023/2859, 20.12.2023,
ELILhttp://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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(33) ESG-luokitusten tarjoajien olisi julkistettava yleisolle tiedot menetelmisté, malleista ja
keskeisisté luokitusoletuksista, joita kyseiset tarjoajat kayttévit
ESG-luokitustoiminnassaan ja kussakin ESG-luokitustuotteessaan. Kun otetaan huomioon,
miten sijoittajat kdyttdvat ESG-luokituksia, luokitustuotteissa olisi selkedsti ilmoitettava,
mitd kaksinkertaisen olennaisuuden periaatteen ulottuvuutta luokitus koskee, eli
tarkastellaanko luokituksessa seka luokitellulle kohteelle tai luokitellun kohteen
litkkkeeseenlaskijalle aiheutuvaa olennaista rahoitusriskia ettd luokitellun kohteen tai
luokitellun kohteen litkkeeseenlaskijan olennaista vaikutusta ympéristoon ja yhteiskuntaan
yleensé vai koskeeko se vain yhté kyseisistd ulottuvuuksista. ESG-luokitusten tarjoajien
olisi my0s ilmoitettava selkedsti, tarkastellaanko luokituksessa muita ulottuvuuksia.
Samasta syystd ESG-luokitusten tarjoajien olisi annettava ESG-luokitusten kayttéjille
yksityiskohtaisempia tietoja menetelmisté, malleista ja keskeisistd luokitusoletuksista.
Kyseisten tietojen avulla ESG-luokitusten kéyttijien olisi kyettdva suorittamaan oma
asianmukaista huolellisuutta koskeva tarkastus arvioidessaan, voivatko ne tukeutua
kyseisiin ESG-luokituksiin. Menetelmistd, malleista ja keskeisistd luokitusoletuksista
annettavissa tiedoissa ei kuitenkaan saisi ilmaista arkaluonteisia yritystietoja, eivitké ne
saisi haitata innovointia. ESG-luokitusten tarjoajien olisi myds ilmoitettava, ovatko ne
ottaneet huomioon E-, S- tai G-tekijét yksittdin vai kokonaisuutena, seki julkistettava
kullekin asiaankuuluvalle tekijdlle annettu luokitus ja kunkin tekijan painotus
kokonaisuudessa. ESG-luokitusten tarjoajien olisi myds ilmoitettava kaytettdvissddn
oleviin tietoihin liittyvista rajallisuudesta ja kédytettyjen menetelmien rajallisuudesta
esimerkiksi silloin, kun ne arvioivat vain toista kaksinkertaisen olennaisuuden periaatteen
kahdesta ulottuvuudesta tai kun ESG-luokitus ilmaistaan absoluuttisena tai suhteellisena
arvona. Niiden olisi myds ilmoitettava tiedot mahdollisesta yhteydenpidosta luokitellun

kohteen tai luokitellun kohteen liikkeeseenlaskijan sidosryhmiin.
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(34)

(35)

(36)

Riittdvan laadun varmistamiseksi on suositeltavaa, ettd ESG-luokituksissa otetaan
huomioon unionin tavoitteet ja kansainviliset standardit kunkin tekijédn kohdalla. Néin
ollen ESG-luokitusten tarjoajien olisi ilmoitettava, otetaanko ESG-luokituksessa huomioon
muun muassa asiaankuuluvien kansainvélisten sopimusten tavoitteet ja padmaarét, mukaan
lukien ilmastonmuutosta koskevan Yhdistyneiden kansakuntien puitesopimuksen nojalla
hyviéksytyssé Pariisin sopimuksessa, jdljempénd ’Pariisin sopimus’, jonka unioni hyvéksyi
5 péivind lokakuuta 20161, asetetut tavoitteet ja padmairit E-tekijin osalta,
jarjestaytymisoikeutta ja kollektiivista neuvotteluoikeutta koskevien Kansainvélisen
tydjarjeston keskeisten yleissopimusten noudattaminen S-tekijén osalta ja
yhdenmukaistaminen veropetoksia ja veronkiertoa koskevien kansainvélisten normien

kanssa G-tekijin osalta.

Asetus (EU) 2019/2088, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/852!% ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2022/2464'3 ovat merkittivid
lainsdddantoaloitteita, joilla parannetaan ESG-vaatimusten saatavuutta, laatua ja
johdonmukaisuutta rahoitusmarkkinoiden toimijoiden koko arvoketjussa, ja parannetaan

osaltaan ESG-luokitusten laatua.

Téll4 asetuksella ei saisi puuttua ESG-luokitusmenetelmiin eikd ESG-luokitusten siséltoon.
ESG-luokitusten tarjoajien menetelmien moninaisuus takaa mahdollisuuden tayttdd ESG-

luokitusten kiyttdjien laaja-alaiset vaatimukset ja edistdd kilpailua markkinoilla.

11

12

13

Neuvoston pditos (EU) 2016/1841, annettu 5 pdivand lokakuuta 2016, ilmastonmuutosta
koskevan Yhdistyneiden kansakuntien puitesopimuksen nojalla hyvéksytyn Pariisin
sopimuksen tekemisestd Euroopan unionin puolesta (EUVL L 282, 19.10.2016, s. 1).
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/852, annettu 18 pdivana kesdkuuta
2020, kestivéaa sijoittamista helpottavasta kehyksesté ja asetuksen (EU) 2019/2088
muuttamisesta (EUVL L 198, 22.6.2020, s. 13).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2022/2464, annettu 14 piivini

joulukuuta 2022, asetuksen (EU) N:o 537/2014, direktiivin 2004/109/EY,

direktiivin 2006/43/EY ja direktiivin 2013/34/EU muuttamisesta yritysten
kestidvyysraportoinnin osalta (EUVL L 322, 16.12.2022, s. 15).
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(37) Vaikka ESG-luokitusten tarjoajan olisi voitava kéyttdd yhtenevyyttd asetuksessa (EU)
2020/852 vahvistetun luokitusjérjestelmén kanssa merkityksellisena tekijané tai keskeisena
tulosindikaattorina luokitusmenetelmissdén, timéan asetuksen soveltamisalaan kuuluvia
ESG-luokituksia ei olisi katsottava ESG-merkinndiksi, jotka ovat osoitus tai tae asetuksen

(EU) 2020/852 tai muiden standardien noudattamisesta tai yhtenevyydesti niiden kanssa.

(38) ESG-luokitusten tarjoajien olisi varmistettava, ettd ne tarjoavat riippumattomia,
puolueettomia, jarjestelmaéllisié ja riittivéan laadukkaita ESG-luokituksia. On tirkedd ottaa
kdyttoon organisaatiota koskevia vaatimuksia, joilla varmistetaan mahdollisten
eturistiriitojen ehkdiseminen ja lieventdminen. ESG-luokitusten tarjoajien
riippumattomuuden varmistamiseksi ESG-luokitusten tarjoajien olisi véltettdva
eturistiriitatilanteita ja hallittava niitd asianmukaisesti silloin, kun ne ovat véistiméttomia.
ESG-luokitusten tarjoajien olisi ilmoitettava eturistiriidoista mahdollisimman aikaisessa
vaiheessa. ESG-luokitusten tarjoajien olisi myos pidettdvé kirjaa kaikista niiden, niiden
tyontekijoiden ja muiden luokitusprosessiin osallistuvien henkildiden riippumattomuuteen
kohdistuvista merkittdvistd uhkista seké suojatoimista, joita ne soveltavat kyseisten uhkien
lieventdmiseksi. Mahdollisten eturistiriitojen vélttdmiseksi ESG-luokitusten tarjoajat eivét
myoskadn saisi tarjota saman yhteison kautta useita muita toimintoja, kuten
konsultointipalveluja, luottoluokituksia, vertailuarvoja, sijoitustoimintaa, tilintarkastusta,
luottolaitostoimintaa tai vakuutus- ja jélleenvakuutustoimintaa. Jotta voidaan ehkiista,
tunnistaa, poistaa tai hallita kaikkia eturistiriitoja sekd ilmoittaa niistd ja varmistaa aina
ESG-luokitus- ja arviointimenettelyn laatu, integriteetti ja perusteellisuus, ESG-luokitusten
tarjoajien olisi otettava kadyttoon asianmukaiset sisdiset toimintaperiaatteet ja menettelyt,
Téllaisiin toimintatapoihin ja menettelyihin olisi kuuluttava erityisesti sisdiset

valvontamekanismit ja valvontatoiminto.
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(39)

Eturistiriitojen riskin ehkdisemiseksi joidenkin toimintojen tarjoaminen olisi uskottava
erillisille oikeushenkiléille. Joitakin kyseisistd toiminnoista voitaisiin kuitenkin tarjota
saman oikeushenkilon kautta, jos asianomaisella ESG-luokitusten tarjoajalla on kéytossa
riittdvét toimenpiteet ja menettelyt, jotta voidaan varmistaa kunkin toiminnan itsendinen
harjoittaminen ja vélttdd mahdollisten eturistiriitojen riskin syntyminen ESG-
luokitustoimintaan liittyvéssd padtoksenteossa. Téllainen poikkeus ei saisi olla
mahdollinen luottoluokitustoiminnassa eika tilintarkastus- ja konsultointitoiminnassa.
Konsultointitoimintaan kuuluu kestiavyysstrategioiden seké kestivyysriskien

tai -vaikutusten hallintastrategioiden kehittdiminen. Vertailuarvojen laatimisen osalta
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi arvioitava, ovatko ESG-luokitusten tarjoajan
ehdottamat toimenpiteet asianmukaisia ja riittdvid mahdollisiin eturistiriitojen riskeihin
ndhden. Téllaisessa arvioinnissa olisi otettava huomioon, tarjoaako vertailuarvojen
hallinnoija kestdvyystavoitteita edistivid vertailuarvoja ja erityisesti EU:n ilmastosiirtymaa
koskevia vertailuarvoja ja EU:n Pariisin sopimuksen mukaisia vertailuarvoja Euroopan

114

parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/1011"* mukaisesti.

14

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/1011, annettu 8 pdivani kesdkuuta
2016, rahoitusvélineissi ja rahoitussopimuksissa vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen
arvonkehityksen mittaamisessa kaytettavistd indekseistd ja direktiivien 2008/48/EY

ja 2014/17/EU seké asetuksen (EU) N:o 596/2014 muuttamisesta (EUVL L 171, 29.6.2016,
s. 1.
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(40)

ESG-luokitusten tarjoajien olisi varmistettava, ettd niiden tyontekijét ja muut
luokitusprosessiin osallistuvat henkil6t eivéat osallistu tai muulla tavoin vaikuta minkééan
luokitellun kohteen ESG-luokituksen médrittimiseen, jos on olemassa ndyttoa sellaisesta
oman tyon tarkastamisesta, omasta intressistd, asian ajamisesta tai ldheisyydesti, joka
aiheutuu kyseisten henkildiden ja luokitellun kohteen tai luokitellun kohteen
litkkkeeseenlaskijan vilisestd taloudellisesta, henkilokohtaisesta, liike-, ty0- tai muusta
suhteesta, jonka objektiivinen, harkitseva ja asioihin perehtynyt kolmas osapuoli paittelisi,
sovelletut suojatoimet huomioon ottaen, vaarantavan kyseisten henkiléiden
riippumattomuuden. Jos luokiteltu kohde tai luokitellun kohteen liikkeeseenlaskija sind
aikana, jona ESG-luokitusten tarjoajien tyontekijét tai muut luokitusprosessiin osallistuvat
henkil6t ovat mukana arviointitoiminnassa, sulautuu toisen yhteison kanssa tai hankkii
omistukseensa toisen yhteison, kyseisten henkildiden olisi tunnistettava ja arvioitava
mahdolliset senhetkiset tai viimeaikaiset intressit tai suhteet, jotka voisivat, kdytettdvissi
olevat suojatoimet huomioon ottaen, vaarantaa kyseisten henkildiden riippumattomuuden
ja kyvyn jatkaa osallistumista arviointitoimintaan sulautumisen tai hankinnan

toteutumispdivén jilkeen.
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(41)

(42)

Jotta voidaan selkeyttdd ESG-luokitusten tarjoajien toimintaa ja lujittaa luottamusta sitd
kohtaan, on tarpeen séétdéd vaatimuksista, jotka koskevat ESG-luokitusten tarjoajien
jatkuvaa valvontaa unionissa. Kun otetaan huomioon luottoluokituslaitosten ja
ESG-luokitusten tarjoajien toiminnan merkittidvat yhtéldisyydet, tdhin liittyva
ESG-luokitusten tarjoajia koskevan sdintelykehyksen keskeisten nakokohtien pitkélle
menevi yhdenmukaistaminen luottoluokituslaitoksiin Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EY) N:o 1060/2009'5 nojalla sovellettavan sdintelykehyksen kanssa ja jotta
voidaan varmistaa tdimén asetuksen yhdenmukainen soveltaminen ja yhtéldinen valvonta,
on suositeltavaa antaa ESG-luokitusten tarjoajien valvonta
arvopaperimarkkinaviranomaisen tehtiviaksi, koska valvonta on myds asetuksen (EY) N:o
1060/2009 nojalla paétetty antaa arvopaperimarkkinaviranomaisen tehtavéksi. Se, ettd tilla
asetuksella annetaan valvonta arvopaperimarkkinaviranomaisen tehtaviksi, ei muodosta
ennakkotapausta, eikd tité olisi tulkittava niin, ettd téll4 luodaan rahoituspalvelualan

valvontatehtdvien osoittamisessa noudatettava kdytinto tai toimintaperiaate.

ESG-luokituksia kdytetddn rahoituspalvelualan liséksi hankintamenettelyissi ja
toimitusketjujen yhteydessi. Sen vuoksi arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi ESG-
luokitusten tarjoajia valvoessaan tehtdva ero rahoituspalvelualalla toimivien ja muulla kuin

rahoituspalvelualalla toimivien ESG-luokitusten tarjoajien valilla.

15

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 1060/2009, annettu 16 pédivani
syyskuuta 2009, luottoluokituslaitoksista (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 1).
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(43) Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava vaatia kaikki tiedot, jotka se tarvitsee
voidakseen hoitaa valvontatehtdvénsa tehokkaasti. Sen olisi timén vuoksi voitava vaatia
téllaisia tietoja ESG-luokitusten tarjoajilta, ESG-luokitustoimintaan osallistuvilta
henkilgilta, luokitelluilta kohteilta ja luokitellun kohteen liitkkeeseenlaskijoilta, sellaisilta
kolmansilta osapuolilta, joille ESG-luokitusten arvioijat ovat ulkoistaneet operatiivisia
tehtévid tai toimintaa, henkil6ilté, jotka muulla tavoin ldheisesti ja merkittévisti liittyvit tai
ovat yhteydessd ESG-luokitusten tarjoajiin tai ESG-luokitustoimintaan, ja

tunnustamisjdrjestelmad varten nimetyilta laillisilta edustajilta.

(44) Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava hoitaa valvontatehtivinsa ja erityisesti
velvoittaa ESG-luokitusten tarjoajat lopettamaan rikkominen, toimittamaan taydellisii ja
paikkansapitévid tietoja tai suostumaan tutkimukseen tai paikalla tehtdvdin tarkastukseen.
Sen varmistamiseksi, ettd arvopaperimarkkinaviranomainen pystyy hoitamaan kyseisié

valvontatehtdvii, sen olisi voitava miiritd sakkoja tai uhkasakkoja.

(45) Koska arvopaperimarkkinaviranomaisen tehtdvéna unionin viranomaisena on myontaa
toimiluvat ESG-luokitusten tarjoajille ja valvoa niitd, sen olisi laadittava luonnoksia
teknisiksi sdéntelystandardeiksi ja toimitettava ne komissiolle.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi tismennettévai tietoja, joita tarvitaan toimilupien
myontamiseen ESG-luokitusten tarjoajille. Komissiolle olisi siirrettdvé valta hyvaksya
ndma tekniset sdéntelystandardit Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290
artiklan mukaisesti sddddsvallan siirron nojalla annettavilla delegoiduilla sdddoksilla ja

asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—-14 artiklan mukaisesti.
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(46)

(47)

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava veloittaa valvottavilta yhteisoilta
valvontamaksuja, kun se myontii toimilupia ESG-luokitusten tarjoajille ja valvoo niita.
Tallaisten maksujen olisi oltava oikeasuhteisia ja ESG-luokitusten tarjoajien kokoon ja

niiden valvonnan laajuuteen ndhden asianmukaisesti mitoitettuja.

Tamaén asetuksen teknisten seikkojen tismentdmiseksi komissiolle olisi siirrettdva valta
hyviaksyd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti
sdaddosvallan siirron nojalla annettavia delegoituja sdadoksia, joissa madritetdan sakkojen
tai uhkasakkojen madrdaamisti koskeva menettely, mukaan lukien puolustautumisoikeuksia
koskevat sddnndkset, ajalliset sdédnnokset ja sakkojen tai uhkasakkojen perimisti koskevat
sadannokset sekd yksityiskohtaiset sddnndt sakkojen tai uhkasakkojen méidrdamiseen ja
tdytdntdonpanoon sovellettavista vanhentumisajoista, ja maksujen lajit, maksujen
perusteet, maksujen méairét ja maksujen suoritustapa. On erityisen tirkeéd, ettd komissio
asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset kuulemiset, my6s asiantuntijatasolla, ja ettd
ndma kuulemiset toteutetaan paremmasta lainsdddannosti 13 pdivana huhtikuuta 2016
tehdyssd toimielinten vélisessd sopimuksessal® vahvistettujen periaatteiden mukaisesti.
Jotta voitaisiin erityisesti varmistaa tasavertainen osallistuminen delegoitujen sddddsten
valmisteluun, Euroopan parlamentille ja neuvostolle toimitetaan kaikki asiakirjat samaan
aikaan kuin jdsenvaltioiden asiantuntijoille, ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
asiantuntijoilla on jérjestelmaillisesti oikeus osallistua komission asiantuntijaryhmien

kokouksiin, joissa valmistellaan delegoituja sdddoksié.

16

EUVL L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(48)

Tarvitaan useita toimenpiteitd, joilla tuetaan pienid ESG-luokitusten tarjoajia, jotta ne
voivat jatkaa toimintaansa tai tulla markkinoille timéan asetuksen soveltamispéivin jélkeen.
Niinpé olisi otettava kayttoon viliaikainen jarjestelmad, jolla helpotetaan pienten
ESG-luokitusten tarjoajien padsya markkinoille ja tuetaan sellaisten olemassa olevien
pienten ESG-luokitusten tarjoajien toiminnan kehittdmisti, jotka toimivat unionissa jo
ennen tdmin asetuksen voimaantuloa. Kyseisessi véliaikaisessa jirjestelméssa pienten
ESG-luokitusten tarjoajien olisi oltava arvopaperimarkkinaviranomaisen rekisterdimia
mutta niiden ei tarvitsisi hakea unionissa toimimista koskevaa toimilupaa, ja niihin olisi
sovellettava ainoastaan tdmén asetuksen organisatorisia- ja lapindkyvyysvaatimuksia
koskevia sdédnnoksid. Arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi annettava valtuudet pyytda
tietoja ja suorittaa yleisid tutkimuksia ja paikalla tehtdvié tarkastuksia seki toteuttaa
hallinnollisia toimenpiteitd. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi varmistettava, etta
tdmin asetuksen vaatimusten kiertimisen riskit véltetdén erityisesti estimélld direktiivissa
2013/34/EU séédettyjen kriteerien mukaisiin keskisuuriin tai suuriin konserneihin kuuluvia
pienid yrityksid hyotymastd véliaikaisesta jirjestelméstd. Kun véliaikainen jarjestelmi
paittyy, pienten ESG-luokitusten tarjoajien olisi haettava unionissa toimimista koskevaa
toimilupaa, ja niihin olisi sovellettava oikeasuhteisia hallintovaatimuksia ja
valvontamaksuja, jotka ovat oikeassa suhteessa asianomaisen ESG-luokituksen tarjoajan

vuotuiseen nettoliikevaihtoon.
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(49) Jos kohde, kohteen liikkeeseenlaskija tai sijoittaja hankkii ESG-luokituksen védhintdin
kahdelta ESG-luokitusten tarjoajalta, se voi harkita toimeksiannon antamista ainakin
yhdelle sellaiselle ESG-luokitusten tarjoajalle, jonka ESG-luokitustoiminnan

markkinaosuus unionissa on enintdidn 10 prosenttia.

(50) Jasenvaltiot eivit voi riittdvalla tavalla saavuttaa timén asetuksen tavoitetta eli laatia
johdonmukaista ja tehokasta jarjestelmad ESG-luokituksiin liittyvien puutteiden ja
haavoittuvuustekijoiden korjaamiseksi, vaan se voidaan toiminnan laajuuden ja vaikutusten
vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteita
Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen
mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tassa

asetuksessa ei ylitetd sitd, miké on tarpeen kyseisen tavoitteen saavuttamiseksi.

(51) Taté asetusta sovelletaan rajoittamatta Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen

101 ja 102 artiklan soveltamista.
(52) Euroopan keskuspankki antoi oma-aloitteisen lausuntonsa 4 paivané lokakuuta 2023,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:
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I osasto

Kohde, soveltamisala ja mairitelmiit

1 artikla
Kohde

Tassd asetuksessa sdddetddn yhteisestd sddntelyd koskevasta ldhestymistavasta, jolla parannetaan
ESG-luokitustoiminnan integriteetti, ldpindkyvyyttd, mahdollisuuksien mukaan
vertailukelpoisuutta, vastuullisuutta, luotettavuutta, hyvéé hallintotapaa ja riippumattomuutta ja
edistetddin titen ESG-luokitusten ldpindkyvyyttd ja laatua sekd unionin kestévian rahoituksen
ohjelmaa. Asetuksen tavoitteena on edistdé sisimarkkinoiden moitteetonta toimintaa ja samalla
saavuttaa korkeatasoinen kuluttajan- ja sijoittajansuoja ja estdd viherpesu ja muunlainen vaira tieto,
sosiaalinen pesu mukaan lukien, ottamalla kdyttoon ESG-luokituksiin liittyvid
lapindkyvyysvaatimuksia ja ESG-luokitusten tarjoajien organisaatiota ja toimintaa koskevia

saantojé.
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2 artikla

Soveltamisala

1. Tata asetusta sovelletaan unionissa toimivien ESG-luokitusten tarjoajien antamiin

ESG-luokituksiin.
ESG-luokitusten tarjoajien katsotaan toimivan unionissa seuraavissa tapauksissa:
a)  unioniin sijoittautuneiden ESG-luokitusten tarjoajien ollessa kyseessa:

1)  kun ne antavat ja julkaisevat ESG-luokituksiaan verkkosivustollaan tai muulla

tavalla; tai

ii)  kun ne antavat ja jakavat ESG-luokituksiaan tilauksesta tai muun
sopimussuhteen perusteella unionissa toimiville sdénnellyille rahoitusalan
yrityksille, direktiivin 2013/34/EU soveltamisalaan kuuluville yrityksille,
direktiivin 2004/109/EY soveltamisalaan kuuluville yrityksille taikka unionin

toimielimille, elimille ja laitoksille tai jasenvaltioiden viranomaisille;

b)  unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden ESG-luokitusten tarjoajien ollessa kyseessi,
kun ne antavat ja jakavat ESG-luokituksiaan tilauksesta tai muun sopimussuhteen
perusteella unionissa toimiville sdénnellyille rahoitusalan yrityksille, direktiivin
2013/34/EU soveltamisalaan kuuluville yrityksille, direktiivin 2004/109/EY
soveltamisalaan kuuluville yrityksille taikka unionin toimielimille, elimille ja

laitoksille tai jdsenvaltioiden viranomaisille.
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2. Tamén asetuksen soveltamisalaan eivat kuulu mitkdin seuraavista:
a)  yksityiset ESG-luokitukset, joita ei ole tarkoitettu julkistettaviksi tai jaettaviksi;

b)  unionissa toimivien sdénneltyjen rahoitusalan yritysten antamat ESG-luokitukset,
joita kdytetddn yksinomaan sisdisiin tarkoituksiin taikka yrityksen tai konsernin

sisdisten rahoituspalvelujen tai -tuotteiden tarjoamiseen;
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C)  unionissa toimivien sddnneltyjen rahoitusalan yritysten antamat ESG-luokitukset,

jotka

1) sisdltyvit tuotteeseen tai palveluun, jos tillaisia tuotteita tai palveluja
sdannellddn jo unionin oikeudessa, mukaan lukien Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetus (EY) N:o 883/2004!7, asetus (EU) 2019/2088, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivit 2013/36/EU'8, 2014/65/EU,
2009/138/EY"?, 2009/65/EY?", 2011/61/EU?! ja (EU) 2016/23412% ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetukset (EU) 2020/150323, (EU) 2023/1114%* ja
(EU) 2016/1011; ja
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oopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 883/2004, annettu 29 pédivédna huhtikuuta
2004, sosiaaliturvajarjestelmien yhteensovittamisesta (EUVL L 166, 30.4.2004, s. 1).
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pédivani kesdkuuta
2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten
vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta sekd direktiivien
2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 pdivini
marraskuuta 2009, vakuutus- ja jdlleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta
(Solvenssi IT) (EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pédivédnd heindkuuta
2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia
yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten mééraysten
yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdivéini kesidkuuta
2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY
sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174,
1.7.2011,s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/2341, annettu 14 piivani
joulukuuta 2016, ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien laitosten toiminnasta ja valvonnasta
(EUVL L 354, 23.12.2016, s. 37).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/1503, annettu 7 pdivana lokakuuta
2020, yrityksille suunnatun joukkorahoituspalvelun eurooppalaisista tarjoajista sekd
asetuksen (EU) 2017/1129 ja direktiivin (EU) 2019/1937 muuttamisesta (EUVL L 347,
20.10.2020, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/1114, annettu 31 pdivina toukokuuta
2023, kryptovarojen markkinoista seké asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o
1095/2010 ja direktiivien 2013/36/EU ja (EU) 2019/1937 muuttamisesta (EUVL L 150,
9.6.2023, s. 40).
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i1)  julkistetaan kolmannelle osapuolelle.

Tadmaén alakohdan ensimmadisen alakohdan mukaisissa tilanteissa, joissa unionissa
toimiva sddnnelty rahoitusalan yritys julkistaa ESG-luokituksen kolmansille
osapuolille osana markkinointiviestintddnsd, sen on siséllytettavd verkkosivustolleen
samat tiedot, joita vaaditaan tdimén asetuksen liitteessé III olevassa 1 kohdassa, ja sen
on annettava kyseisessd markkinointiviestinnissé linkki mainittuihin
verkkosivustolla annettaviin tietoihin, paitsi jos siithen sovelletaan asetuksen (EU)

2019/2088 13 artiklan 3 kohtaa.

Tamaén alakohdan ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettujen alakohtaisten sdddosten
mukaisesti nimettyjen toimivaltaisten viranomaisten on kyseisissé alakohtaisissa
saddoksissd annettujen valtuuksien mukaisesti valvottava, ettd unionissa toimivat
sadnnellyt rahoitusalan yritykset noudattavat timén alakohdan ensimmaisen

alakohdan vaatimuksia;
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d)  sellaisten unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden ESG-luokitusten tarjoajien antamat
ESG-luokitukset, jotka eivét ole saaneet toimilupaa tai joita ei ole tunnustettu II

osaston nojalla ja jotka tdyttavét seuraavat edellytykset:

1) ESG-luokitusta jactaan unioniin sijoittautuneen ESG-luokituksen kéyttdjan
omasta yksinomaisesta aloitteesta ilman ESG-luokitusten tarjoajan tai tarjoajan
puolesta toimivan kolmannen osapuolen tétd edeltivaa yhteydenottoa,
asiakashankintaa, myynninedistdmisti, mainontaa tai muuta aloitetta; sellaisen
unionin ulkopuolelle sijoittautuneen tarjoajan unionissa jakamaa ESG-
luokitusta, jonka ESG-luokitustoiminnan markkinaosuudesta unionissa tulee
huomattava tai jolla on verkkosivusto ainakin yhdelld unionin virallisella
kielelld, joka ei ole tavanomainen kansainviliselld rahoitusalalla, ei katsota

jaetuksi ESG-luokituksen kayttdjdn omasta yksinomaisesta aloitteesta.

Tédmain alakohdan ensimmaisessé alakohdassa tarkoitettu ESG-luokituksen
kéayttdjan yksinomainen aloite ei anna unionin ulkopuolelle sijoittautuneelle
ESG-luokitusten tarjoajalle oikeutta jakaa ESG-luokituksia toistuvasti
kyseiselle kayttéjélle eikd jakaa ESG-luokituksia muulle ESG-luokitusten

kayttdjille unionissa;

1)  tdmén asetuksen nojalla toimiluvan saaneen ESG-luokitusten tarjoajan

tarjoamille luokituksille ei ole korvaavia luokituksia;

e) ympdristdoikeuksia, sosiaalisia ja ihmisoikeuksia ja hallintotapatekijoitd koskevien

tietojen julkaiseminen tai jakelu;
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f)  asetuksen (EY) N:o 1060/2009 nojalla annetut luottoluokitukset seké kaikki ESG:hen
liittyvit pisteytykset tai arvioinnit, jotka laaditaan tai julkaistaan osana
luottoluokitusmenetelmia tai luottokelpoisuuden arvioinnin syéttitietoina tai

tuloksina;

g) tuotteet tai palvelut, joihin sisdltyy ESG-luokituksen osatekijd, mukaan lukien

sijoitustutkimus sellaisena kuin siitd sdédetdén direktiivissd 2014/65/EU;

h)  asetuksessa (EU) 2023/2631 sdddetyt eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen

ulkopuoliset arvioinnit;

i)  ulkopuoliset arvioinnit tai toisen osapuolen lausunnot ympériston kannalta kestdvina
markkinoitavista joukkolainoista, kestdvyyteen sidotuista joukkolainoista seka
joukkolainoista, lainoista ja muuntyyppisista kestdvind markkinoitavista
velkainstrumenteista siltd osin kuin tdllaiset ulkopuoliset arvioinnit ja toisen
osapuolen lausunnot eivét sisélld ulkopuolisen arvioijan tai toisen osapuolen

lausunnon antajan antamia ESG-luokituksia;

j)  unionin toimielinten, elinten ja laitosten tai jisenvaltioiden viranomaisten antamat
ESG-luokitukset, kun téllaisia luokituksia ei julkaista tai jaeta kaupallisiin

tarkoituksiin;

k)  toimiluvan saaneen ESG-luokitusten tarjoajan antamat ESG-luokitukset, kun téllaiset

luokitukset julkaisee tai niitd jakaa kolmas osapuoli ;

1)  Euroopan keskuspankkijdrjestelman jasenten antamat ESG-luokitukset, kun téllaisia

luokituksia ei julkaista tai jaeta kaupallisiin tarkoituksiin;
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m) asetuksen (EU) 2019/2088 6, 8, 9, 10, 11 ja 13 artiklan mukaisesti annettavat
pakolliset tiedot;

n) asetuksen (EU) 2020/852 5, 6 ja 8 artiklan mukaisesti annettavat tiedot;

o)  ESG-luokitukset, jotka on laadittu yksinomaan sellaisia akkreditointi- tai
sertifiointiprosesseja varten, joiden tarkoituksena ei ole sijoitusanalyysi,
rahoitusanalyysi, sijoituksiin liittyvé paatoksenteko tai rahoitukseen liittyva

paatoksenteko;

p)  merkintdtoiminta edellyttden, ettd asiaankuuluville yhteisdille, rahoitusvélineille tai

rahoitustuotteille mydnnettyihin merkintoihin ei liity ESG-luokituksen julkistaminen;

q) ESG-luokitukset, jotka voittoa tavoittelemattomat jarjestot julkaisevat tai jakavat ei-

kaupallisiin tarkoituksiin.

Poiketen siitd, mitd q alakohdan ensimmadisessd alakohdassa sdddetddn, jos voittoa
tavoittelemattomat jérjestot perivét luokitelluilta kohteilta tai luokiteltujen kohteiden
litkkeeseenlaskijoilta maksun tietojen raportoinnista tai luokituksen hankkimisesta
alustansa kautta tai jos ne perivit ESG-luokitusten kayttdjiltd maksun padsystd ESG-

luokituksia koskeviin tietoihin, niithin on sovellettava timén asetuksen vaatimuksia.

PE-CONS 43/24 HK/tg
ECOFIN.1.B

36



Arvopaperimarkkinaviranomainen, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU)
N:0 1093/2010% perustettu Euroopan valvontaviranomainen (Euroopan
pankkiviranomainen) (EPV) ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o
1094/2010%¢ perustettu Euroopan valvontaviranomainen (Euroopan vakuutus- ja
lisdelédkeviranomainen) (EIOPA), jiljempéni yhdessi Euroopan valvontaviranomaiset’,
laativat yhteiskomiteassa luonnoksia teknisiksi séddntelystandardeiksi, joissa tdsmennetéén
2 kohdan ensimmadisen alakohdan c alakohdan toisen alakohdan mukaisesti julkistettavien
tietojen esitystapaa ja siséltod koskevat yksityiskohdat, ottaen huomioon eri
rahoitustuotteiden lajit, niiden ominaisuudet ja niiden viliset erot seké tarpeen valttaa
paéllekkdisyyttd sovellettavien sddntelyvaatimusten mukaisesti jo julkaistujen tietojen

kanssa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaéisessa alakohdassa tarkoitetut

teknisten séédntelystandardien luonnokset komissiolle.

Siirretdén komissiolle valta tiydentéd tatd asetusta hyviksymaélld tdiman kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetusten (EU) N:o

1093/2010, (EU) N:o 1094/2010 ja (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

25

26

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 pédivdni
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen)
perustamisesta sekd padtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paddtoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu 24 pédivdnd
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen) perustamisesta sekd padtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission péadatoksen 2009/79/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48).
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3 artikla

Mddritelmdit

Téssé asetuksessa tarkoitetaan:

1)

2)

3)

4)

"ESG-luokituksella’ lausuntoa tai pisteytysta tai ndiden yhdistelmaii, joka koskee
luokitellun kohteen profiilia tai ominaisuuksia ymparistotekijoiden, sosiaalisten ja
ihmisoikeuksiin liittyvien tekijoiden tai hallintotapatekijoiden suhteen tai luokitellun
thmisoikeuksiin liittyviin tekijoihin tai hallintotapatekijoihin ja joka perustuu seka
vakiintuneisiin menetelmiin ettd mairitettyyn luokitusluokkien luokittelujérjestelméin
riippumatta siité, onko téllainen ESG-luokitus nimetty ’ESG-luokitukseksi’, ’ESG-
lausunnoksi’ tai "’ESG-pisteytykseksi’;

"ESG-lausunnolla’ ESG-arviointia, joka perustuu sddntdpohjaiseen menetelméén ja
madritettyyn luokitusluokkien luokittelujarjestelmiin ja jossa luokitusprosessiin osallistuu

suoraan luokitusanalyytikko;

"ESG-pisteytykselld” ESG-mittaria, joka on johdettu tiedoista kdyttden sddntdpohjaista
menetelmii ja joka perustuu ainoastaan ennalta vahvistettuun tilastolliseen tai
algoritmiseen jarjestelméiin tai malliin ilman luokitusanalyytikolta saatavaa merkittavaa

analyyttistd lisdpanosta;

"ESG-luokitusten tarjoajalla’ oikeushenkil6d, jonka toimintaan kuuluu ammattimainen

ESG-luokitusten antaminen ja julkaiseminen tai jakelu;
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5)

‘unionissa toimivalla sdéinnellylld rahoitusalan yritykselld’ yritystd sen oikeudellisesta

muodosta riippumatta eli

a)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013%7 4 artiklan

1 kohdan 1 alakohdassa méériteltyé luottolaitosta;

b)  direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa méériteltya

sijoituspalveluyritysti;

c) direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan b alakohdassa médriteltyd vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajaa, mukaan lukien Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 345/2013%8 3 artiklan ¢ alakohdassa méiritelty vaatimukset
tayttavan riskipddomarahaston hoitaja, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:0 346/2013% 3 artiklan ¢ alakohdassa mééritelty vaatimukset tdyttdvén
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2015/7603° 2 artiklan 12 alakohdassa

maédritelty eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston hoitaja;

d)  direktiivin 2009/65/EY 2 artiklan 1 kohdan b alakohdassa méériteltyd rahastoyhtiota;

27

28

29

30

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pédivana
kesdkuuta 2013, luottolaitosten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 345/2013, annettu 17 pdivédni
huhtikuuta 2013, eurooppalaisista riskipddomarahastoista (EUVL L 115, 25.4.2013, s. 1).
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 346/2013, annettu 17 pdivana
huhtikuuta 2013, eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista
(EUVL L 115, 25.4.2013, 5. 18).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/760, annettu 29 pédivanéd huhtikuuta
2015, eurooppalaisista pitkdaikaissijoitusrahastoista (EUVL L 123, 19.5.2015, s. 98).
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g)

h)

)

k)

direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 1 alakohdassa médriteltyd vakuutusyritysti,

direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 4 alakohdassa maériteltya

jalleenvakuutusyritystéd;

direktiivin (EU) 2016/2341 6 artiklan 1 alakohdassa méériteltyd ammatillisia

lisdelékkeitd tarjoavaa laitosta;

sellaisia eldkejéirjestelmid hallinnoivaa eldkelaitosta, joiden katsotaan olevan
asetuksen (EY) N:o 883/2004 ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY)
N:o0 987/20093! piiriin kuuluvia sosiaaliturvajérjestelmii, tai oikeushenkildd, joka on

perustettu tillaisten sosiaaliturvajirjestelmien sijoituksia varten;

direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan a alakohdassa miériteltya vaihtoehtoista

sijoitusrahastoa, jota valvotaan sovellettavan kansallisen lainsddddnnon mukaisesti;
direktiivin 2009/65/EY 1 artiklan 2 kohdassa méériteltya yhteissijoitusyritysti;

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/201232 2 artiklan

1 alakohdassa méériteltya keskusvastapuolta;

31

32

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 987/2009, annettu 16 pédivana
syyskuuta 2009, sosiaaliturvajérjestelmien yhteensovittamisesta annetun asetuksen (EY) N:o
883/2004 tiaytantoonpanomenettelystd (EUVL L 284, 30.10.2009, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 pdivini heindkuuta
2012, OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201,
27.7.2012,s. 1).
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1)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/201433 2 artiklan

1 kohdan 1 alakohdassa médriteltyd arvopaperikeskusta;

m) direktiivin 2009/138/EY 211 artiklan mukaisesti hyvaksyttyd vakuutus- ja

jéalleenvakuutusyritysten riskeistd vastaavaa erillisyhtiota;

n)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/240234 2 artiklan

2 alakohdassa méériteltyd arvopaperistamista varten perustettua erillisyhtiota;

o)  direktiivin 2009/138/EY 212 artiklan 1 kohdan f alakohdassa méaériteltya
vakuutushallintayhti6ta tai direktiivin 2009/138/EY 212 artiklan 1 kohdan
h alakohdassa méériteltya rahoitusalan sekaholdingyhti6té, joka kuuluu
vakuutusyritysryhmaiin, jota valvotaan ryhmétasolla kyseisen direktiivin 213 artiklan
nojalla ja jota ei ole vapautettu ryhmévalvonnasta kyseisen direktiivin 214 artiklan 2

kohdan nojalla;

p) asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 20 alakohdassa miariteltyja

rahoitusalan holdingyhtigita;

3 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:0 909/2014, annettu 23 pdivini

heindkuuta 2014, arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa seké
arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seké asetuksen (EU)

N:o 236/2012 muuttamisesta (EUVL L 257, 28.8.2014, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402, annettu 12 péivina joulukuuta
2017, yleisestd arvopaperistamista koskevasta kehyksesti ja erityisestd kehyksesti
yksinkertaiselle, lapindkyville ja standardoidulle arvopaperistamiselle seké direktiivien
2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o
648/2012 muuttamisesta (EUVL L 347, 28.12.2017, s. 35).

34
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q)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2015/2366% 4 artiklan 4

alakohdassa miiriteltyd maksulaitosta;

r)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/110/EY?36 2 artiklan

1 alakohdassa madriteltya sdhkoisen rahan liikkeeseenlaskijalaitosta;

s)  asetuksen (EU) 2020/1503 2 artiklan 1 kohdan e alakohdassa miariteltya

joukkorahoituspalvelun tarjoajaa;

t) asetuksen (EU) 2023/1114 3 artiklan 1 kohdan 15 alakohdassa méariteltya
kryptovarapalvelun tarjoajaa, kun se tarjoaa yhti tai useampaa asetuksen (EU)

2023/1114 3 artiklan 1 kohdan 16 alakohdassa méaériteltyd kryptovarapalvelua;

u) asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 2 alakohdassa médriteltya

kauppatietorekisterid;

v)  asetuksen (EU) 2017/2402 2 artiklan 23 alakohdassa méériteltyd

arvopaperistamisrekisterid;

w) asetuksen (EU) 2016/1011 3 artiklan 1 kohdan 6 alakohdassa méériteltyjen

vertailuarvojen hallinnoijaa;

x)  asetuksen (EY) N:o 1060/2009 3 artiklan 1 kohdan b alakohdassa méériteltya

luottoluokituslaitosta;

35 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/2366, annettu 25 pdivand

marraskuuta 2015, maksupalveluista sisdmarkkinoilla, direktiivien 2002/65/EY,
2009/110/EY ja 2013/36/EU ja asetuksen (EU) N:o 1093/2010 muuttamisesta seka
direktiivin 2007/64/EY kumoamisesta (EUVL L 337, 23.12.2015, s. 35).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/110/EY, annettu 16 pdivina syyskuuta
2009, sdhkoisen rahan litkkeeseenlaskijalaitosten liiketoiminnan aloittamisesta,
harjoittamisesta ja toiminnan vakauden valvonnasta, direktiivien 2005/60/EY ja 2006/48/EY
muuttamisesta seké direktiivin 2000/46/EY kumoamisesta (EUVL L 267, 10.10.2009, s. 7).

36
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6) "luokitusanalyytikolla’ henkild4, joka suorittaa analyysitoimia ESG-luokitusten

antamiseksi;

7) ’luokitellulla kohteella’ oikeushenkil64, rahoitusvilinettd, rahoitustuotetta, viranomaista tai
julkisoikeudellista elintd, joka on nimenomaisesti tai epasuorasti luokiteltu
ESG-luokituksessa riippumatta siitd, onko tdllaista luokitusta pyydetty, ja siitd, onko
oikeushenkild, viranomainen tai julkisoikeudellinen elin toimittanut tietoja kyseistd ESG-

luokitusta varten;

8) ’rahoitusvélineelld’ mitd tahansa direktiivin 2014/65/EU liitteessé I olevassa C osassa

luetelluista vélineisté;

9) "ESG-luokitusten kéyttdjalla’ luonnollista henkilda tai oikeushenkild, viranomaista tai
muuta julkisoikeudellista laitosta, jolle ESG-luokitus jaetaan tilauksesta tai muun

sopimussuhteen perusteella;

10) "toimivaltaisilla viranomaisilla’ kunkin jasenvaltion tdmén asetuksen 30 artiklan

mukaisesti nimedmid viranomaisia;

11) "ylimmalla hallintoelimelld” kansallisen lainsddddnnon mukaisesti nimettyé
ESG-luokitusten tarjoajan yhté tai useampaa elintd, jolla on valtuudet méarittaa
ESG-luokitusten tarjoajan strategia, tavoitteet ja yleinen suunta, joka valvoo ja seuraa
ESG-luokitusten tarjoajan johdon piitoksentekoa ja johon kuuluvat ESG-luokitusten

tarjoajan litketoimintaa tosiasiallisesti johtavat henkilot;
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12) ’ylimmalld johdolla’ henkil6a tai henkil6itd, jotka tosiasiallisesti johtavat ESG-luokitusten
tarjoajan litketoimintaa, ja ESG-luokitusten tarjoajan hallinto- tai valvontaelimen jésenti

tai jdsenid;

13) "ESG-luokitusten tarjoajien ryhmalld’ unioniin sijoittautunutta konsernia, joka koostuu
direktiivin 2013/34/EU 2 artiklassa tarkoitetusta emoyrityksestd ja sen tytaryrityksisti ja
jonka toimintaan kuuluu ESG-luokitusten tarjoaminen, seka yrityksid, joita sitoo toisiinsa

suhde ja joiden toimintaan kuuluu ESG-luokitusten tarjoaminen.

I1 osasto

ESG-luokitusten tarjoaminen unionissa

4 artikla

Unionissa toimimista koskevat vaatimukset

Oikeushenkil6ltd, joka haluaa toimia ESG-luokitusten tarjoajana unionissa, vaaditaan jokin

seuraavista:
a) 6 artiklassa tarkoitettu arvopaperimarkkinaviranomaisen myontima toimilupa;
b) 10 artiklassa tarkoitettu vastaavuuspéitos ja se, ettd oikeushenkild tiyttdéd kyseisessd

artiklassa tarkoitetut edellytykset;

C) lupa 11 artiklassa tarkoitettuun hyviksymiseen;
d) 12 artiklassa tarkoitettu tunnustaminen.
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5 artikla

Pienid ESG-luokitusten tarjoajia koskeva viliaikainen jdrjestelmd

Poiketen siitd, mitéd 4 artiklassa sdddetdén, ESG-luokitusten tarjoajaan, joka on luokiteltu
direktiivin 2013/34/EU 3 artiklan 2 kohdan ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetuksi
pieneksi yritykseksi tai 3 artiklan 5 kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetuksi
pieneksi konserniksi, jaljempind *pieni ESG-luokitusten tarjoaja’, joka on sijoittautunut
unioniin ja joka haluaa toimia unionissa, sovelletaan ainoastaan tdman asetuksen 15

artiklan 1, 5 ja 7 kohtaa, 23 ja 24 artiklaa sekd 32—37 artiklaa edellyttden, ettd
a)  se ilmoittaa arvopaperimarkkinaviranomaiselle aikomuksestaan toimia unionissa; ja

b)  arvopaperimarkkinaviranomainen on rekisterdinyt sen ennen kuin se aloittaa

toimintansa unionissa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen pdattda 90 tyopdivan kuluessa 1 kohdan a alakohdassa
tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta, rekisterdiddénko ilmoittaja pieneksi ESG-
luokitusten tarjoajaksi. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa paatoksestain

ilmoittajalle viiden tyopéivan kuluessa.

Kun tdmin artiklan 1 kohdassa tarkoitettua ESG-luokitusten tarjoajaa ei endi luokitella
pieneksi ESG-luokitusten tarjoajaksi tai kun on kulunut kolme vuotta sen rekisteroinnista
tadmén artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti sen mukaan, kumpi tapahtuu ensin, ESG-
luokitusten tarjoajaan sovelletaan kaikkia timén asetuksen sd@nndksid ja sen on kuuden
kuukauden kuluessa haettava unionissa toimimista koskevaa toimilupaa timén osaston 1

luvun nojalla.
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4. Témin artiklan 1 kohdassa tarkoitetut ESG-luokitusten tarjoajat voivat halutessaan
osallistua tdhdn asetukseen kaikilta osin hakemalla 6 artiklan mukaisesti toimilupaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselta. Jos ESG-luokitusten tarjoajat paattavat tdysimittaisesta

osallistumisesta, titd asetusta sovelletaan niihin kokonaisuudessaan.

1 luku
Unionissa toimimista koskevan toimiluvan myontiminen unioniin

sijoittautuneille ESG-luokitusten tarjoajille

6 artikla

Unionissa toimimista koskevan toimiluvan hakeminen

1. Unioniin sijoittautuneiden oikeushenkildiden, jotka haluavat toimia unionissa 2 artiklan

1 kohdan a alakohdan nojalla, on haettava toimilupaa arvopaperimarkkinaviranomaiselta.

2. Edell4 1 kohdassa tarkoitetussa toimilupahakemuksessa on oltava kaikki timéin asetuksen
liitteessd I luetellut tiedot, ja se on toimitettava jollakin unionin virallisella kielella.
Neuvoston asetusta N:o 137 sovelletaan soveltuvin osin kaikkeen muuhun viestintdan
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja ESG-luokitusten tarjoajien ja niiden henkiloston

valilla.

37 Neuvoston asetus N:o 1 Euroopan talousyhteisossé kaytettavid kielid koskevista
jérjestelyistd (EYVL 17, 6.10.1958, s. 385).
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Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa

tdsmennetddn liitteessd I lueteltuja tietoja.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut
teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan ... pdivéana ...kuuta ...

[yhdeksédn kuukauden kuluttua timén asetuksen voimaantulopéivasti].

Siirretddn komissiolle valta tdydentdi titd asetusta hyviaksymalld timén kohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o

1095/2010 10—-14 artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti.

Toimiluvan saaneen ESG-luokitusten tarjoajan on aina noudatettava vaatimuksia, joiden

nojalla alkuperdinen toimilupa myonnettiin.

ESG-luokitusten tarjoajien on ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista olennaisista muutoksista olosuhteissa, joiden
vallitessa alkuperdinen toimilupa myonnettiin, mukaan lukien sivuliikkeen avaaminen tai

sulkeminen unionissa.
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7 artikla
ESG-luokitusten tarjoajana unionissa toimimista koskevan toimilupahakemuksen kdsittely

arvopaperimarkkinaviranomaisessa

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi 25 tyopaivan kuluessa 6 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetun hakemuksen vastaanottamisesta, onko hakemus tiydellinen. Jos hakemus ei ole
taydellinen, arvopaperimarkkinaviranomainen asettaa méardajan, johon mennessé hakijan

on toimitettava puuttuvat tiedot.

2. Arvioituaan, ettd hakemus on tiydellinen, arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa

asiasta hakijalle.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee 90 tyopédivan kuluessa tdmén artiklan 2 kohdassa
tarkoitetusta ilmoituksesta 8 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun kaikilta osin perustellun
paidtoksen ESG-luokitusten tarjoajana unionissa toimimista koskevan toimiluvan

myOntdmisestd tai epddmisesta.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pidentdé timén artiklan 3 kohdassa tarkoitettua

méidrdaikaa 120 tyOpdivédn erityisesti, jos hakija

a)  aikoo hyviksyd ESG-luokituksia 11 artiklan mukaisesti;

b)  aikoo kayttdd ulkoistamista; tai

c) pyytdd vapautusta sddnndsten noudattamisesta 22 artiklan mukaisesti.

5. Arvopaperimarkkinaviranomaisen 3 kohdan mukaisesti tekemé paétos tulee voimaan

viidentend tyOpéivind sen tekemisesta.
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6. Jos hakija ei toimita pyydettyjd puuttuvia tietoja 1 kohdassa tarkoitetussa méardajassa,

arvopaperimarkkinaviranomainen hylkdi hakemuksen.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen ei tee paatosti 3 tai 4 kohdassa tarkoitetussa

madrdajassa, hakemus katsotaan hylétyksi.

8 artikla
Pdcitos unionissa toimimista koskevan toimiluvan myontdmisestd tai epddmisestd ja kyseisen

pddtoksen tiedoksi antaminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee kaikilta osin perustellun paitoksen, jolla
myoOnnetiddn hakijalle ESG-luokitusten tarjoajana unionissa toimimista koskeva toimilupa,
jos se toteaa 7 artiklassa tarkoitetun hakemuksen tarkastelun perusteella, ettd hakija tayttaa

tassd asetuksessa sdddetyt ESG-luokitusten tarjoamista koskevat edellytykset.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen hakemuksen tutkittuaan toteaa, ettd hakija ei tayta
tassd asetuksessa sdddettyjd ESG-luokitusten antamista koskevia vaatimuksia, se tekee

kaikilta osin perustellun paitoksen kyseisen toimiluvan epdémisesta.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa asiasta hakijalle viiden tyopéivan kuluessa

1 kohdassa tarkoitetun péaatoksen tekemisesta.

3. Arvopaperiviranomainen ilmoittaa komissiolle, Euroopan pankkiviranomaiselle ja

Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle kaikista 1 kohdan nojalla tehdyista

paatoksista.
4. Toimilupa on voimassa koko unionin alueella.
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9 artikla

Toimiluvan keskeyttdminen tai peruuttaminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee paatoksen 8 artiklan 1 kohdan ensimmaisessé
alakohdassa tarkoitetun ESG-luokitusten tarjoajan toimiluvan keskeyttimisesta tai

peruuttamisesta, jos ESG-luokitusten tarjoaja:

a)  on nimenomaisesti luopunut toimiluvasta tai ei ole tarjonnut ESG-luokituksia

edeltdvien 12 kuukauden aikana;

b)  on saanut toimiluvan vdirien tietojen perusteella tai muilla sddntdjenvastaisilla

keinoilla;
c) el endd tdyti toimiluvan myontdmisen edellytyksié; tai

d) on vakavasti tai toistuvasti rikkonut téti asetusta.

2. Arvopaperiviranomainen ilmoittaa ESG-luokitusten tarjoajalle 1 kohdan nojalla tehdyisti

paitoksistd ilman aiheetonta viivytystd. P4édtos toimiluvan peruuttamisesta tai

keskeyttdmisestd tulee valittomasti voimaan koko unionissa.

3. Arvopaperiviranomainen ilmoittaa myos toimivaltaisille viranomaisille, komissiolle,

Euroopan pankkiviranomaiselle ja Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle kaikista

1 kohdan nojalla tehdyistd padtoksista.
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2 luku
Unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden ESG-luokitusten tarjoajien
vastaavuus, hyviksyminen ja tunnustaminen unionissa toimimista

varten

10 artikla

Vastaavuusjdrjestelmd

1. Unionin ulkopuolelle sijoittautunut ESG-luokitusten tarjoaja, joka haluaa toimia unionissa
2 artiklan 1 kohdan b alakohdan nojalla, voi tehd4 niin ainoastaan, jos se on merkitty 14

artiklassa tarkoitettuun rekisteriin ja jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a)  unionin ulkopuolelle sijoittautunut ESG-luokitusten tarjoaja on saanut toimiluvan tai
rekisterdity ESG-luokitusten tarjoajaksi asianomaisessa kolmannessa maassa ja on

kyseisen kolmannen maan valvonnan alainen;

b)  unionin ulkopuolelle sijoittautunut ESG-luokitusten tarjoaja on ilmoittanut
arvopaperimarkkinaviranomaiselle haluavansa toimia unionissa ja toimittanut
arvopaperimarkkinaviranomaiselle todisteet silld olevasta ESG-luokitusten tarjoajan
toimiluvasta tai rekisterdinnisté, tdllaista toimilupaa tai rekisterdintid varten
asianomaisessa kolmannessa maassa vaadittavat asiakirjat ja sen valvonnasta
vastaavan kolmannen maan toimivaltaisen viranomaisen nimen seké saanut
arvopaperimarkkinaviranomaiselta vahvistuksen siitd, ettd toimitetut tiedot ovat

taydelliset;
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c) komissio on antanut vastaavuuspéitoksen 2 kohdan nojalla;
d) 4 kohdassa tarkoitetut yhteistydjarjestelyt ovat kdytossa.

Komissio voi hyviksyé tdytantoonpanosidddokselld vastaavuuspéidtdksen, jossa todetaan,

ettd kolmannen maan oikeudellisella kehyksella ja valvontakdytdnnolld varmistetaan, ettd

a)  kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saaneet tai rekisterdidyt ESG-luokitusten

tarjoajat tdyttdvat sitovat vaatimukset, jotka vastaavat timéan asetuksen vaatimuksia;

b) aalakohdassa tarkoitettujen sitovien vaatimusten noudattamisen tehokkaasta
valvonnasta ja tdytdntoonpanosta huolehditaan jatkuvasti kyseisessd kolmannessa

maassa.

Téllainen tdytantoonpanosdados hyvaksytdan 48 artiklassa tarkoitettua

tarkastelumenettelyd noudattaen.

Komissio voi antaa 47 artiklan mukaisesti delegoidun sddddksen, jossa tismennetdin
tamén artiklan 2 kohdan ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetut edellytykset. Komissio voi
asettaa tdmén artiklan 2 kohdassa tarkoitetun tiytiantdonpanosdaadoksen soveltamisen

edellytykseksi sen, etti

a)  asianomainen kolmas maa tiyttdd tosiasiallisesti ja jatkuvasti kyseisessa
taytantoonpanosdddoksessd vahvistetut edellytykset, joilla pyritddn varmistamaan

vastaavat valvonta- ja sddntelystandardit;

b)  arvopaperimarkkinaviranomainen voi hoitaa tehokkaasti asetuksen (EU) N:o

1095/2010 33 artiklassa tarkoitetut seurantatehtivat.
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4. Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa jarjestelyjd yhteistyon tekemiseksi niiden
kolmannen maan toimivaltaisten viranomaisten kanssa, joiden oikeudellinen kehys ja
valvontakdytdnnot on tunnustettu vastaaviksi 2 kohdan mukaisesti. Téllaisissa

jarjestelyissd méadritetddn ainakin seuraavat seikat:

a)  arvopaperimarkkinaviranomaisen ja asianomaisten kolmannen maan toimivaltaisten
viranomaisten vilisen sddnnollisen ja tapauskohtaisen tietojenvaihdon mahdollistava
jarjestelmd, mukaan lukien arvopaperimarkkinaviranomaisen oikeus saada kaikki
pyytdménsé asiaankuuluvat tiedot kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan

saaneesta tai rekisterdidystd ESG-luokitusten tarjoajasta;

b)  jirjestelma4, jota kiytetddn vilittomén ilmoituksen antamiseen
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jos kolmannen maan toimivaltainen
viranomainen katsoo, ettd kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saanut tai
rekisterdity ESG-luokitusten tarjoaja, jota kyseinen kolmannen maan toimivaltainen
viranomainen valvoo, rikkoo toimiluvan tai rekisterdinnin ehtoja tai muita kyseisen

kolmannen maan kansallisen lainsdddannon saannoksia;

c) valvontatoimien, my0s paikalla tehtdvien tarkastusten, koordinointia koskevat

menettelyt;

d) jdrjestelmad, jota kdytetddn vilittomén ilmoituksen antamiseen
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jos kolmannen maan toimivaltainen
viranomainen toteuttaa kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saaneeseen tai
rekisterdityyn ESG-luokitusten tarjoajaan liittyvid sddntely- tai valvontatoimia,
mukaan lukien muutokset, joilla saattaa olla vaikutusta siihen, tayttddko ESG-

luokitusten tarjoaja edelleen sovellettavien lakien ja asetusten vaatimukset;
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e) jarjestelmd, jota kdytetddn vilittdmén ilmoituksen antamiseen kolmannen maan
toimivaltaiselle viranomaiselle, jos arvopaperimarkkinaviranomainen antaa
35 artiklan mukaisesti julkisen ilmoituksen kyseisessd kolmannessa maassa

toimiluvan saaneelle tai rekisterdidylle ESG-luokitusten tarjoajalle.

Jos tdimédn kohdan ensimmaisté alakohtaa sovellettaessa arvopaperimarkkinaviranomaiselle
ilmoitetaan, ettd unionin ulkopuolelle sijoittautunut ESG-luokitusten tarjoaja ei endi tiayta
toimiluvan myontdmisen tai rekisterdinnin edellytyksid sen toimiluvan myontdmisestd tai
rekisterdinnistd vastaavassa maassa, arvopaperimarkkinaviranomainen poistaa sen 14

artiklassa tarkoitetusta rekisteristi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi 1 kohdan b alakohtaa sovellettaessa 20 tyopéivin
kuluessa tietojen vastaanottamisesta, ovatko ne tiydelliset. Jos
arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, etti tiedot eivét ole tidydelliset, se asettaa
maiirdajan, johon mennessd ESG-luokitusten tarjoajan on toimitettava puuttuvat tiedot.
Arvioituaan, etti tiedot ovat tiaydelliset, arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa
ESG-luokitusten tarjoajalle prosessin tuloksesta 60 tyopéivin kuluttua alkuperdisen

ilmoituksen paivimaarasta.
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11 artikla
Unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden ESG-luokitusten

tarjoajien ESG-luokitusten hyviksyminen

1. Unioniin sijoittautunut ja 8 artiklan mukaisesti toimiluvan saanut ESG-luokitusten tarjoaja
voi hyviksyd unionin ulkopuolelle sijoittautuneen ja samaan ryhméain kuuluvan ESG-
luokitusten tarjoajan tarjoamat ESG-luokitukset edellyttden, ettd kaikki seuraavat

edellytykset tayttyvat:

a)  unioniin sijoittautunut ESG-luokitusten tarjoaja on hakenut

arvopaperimarkkinaviranomaiselta lupaa tillaiseen hyvéksymiseen;

b)  unioniin sijoittautunut ESG-luokitusten tarjoaja tayttda seuraavat

vahimmaissubstanssin indikaattorit:

1)  silld on jisenvaltiossa omat toimitilat tai yksinomaan sen kiytdssé olevat

toimitilat;
ii)  silld on unionissa vahintddn yksi oma pankkitili, joka on aktiivinen; ja

ii1)  silld on unionissa riittdvét analyysi- ja padtoksentekoresurssit, kun otetaan
huomioon sen unionissa harjoittaman toiminnan luonne, laajuus tai

monimutkaisuus;
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c)  ESG-luokituksen hyviksyminen ei heikenni luokitellun kohteen tai luokitellun
kohteen liikkeeseenlaskijan arvioinnin laatua eiki haittaa paikalla tehtidvien
katselmusten tai vierailujen jarjestamista, jos téllaisia edellytetdén unionin
ulkopuolelle sijoittautuneen ESG-luokitusten tarjoajan kéyttdmissa

ESG-luokitusmenetelmissé;

d)  unioniin sijoittautunut ESG-luokitusten tarjoaja on varmistanut, ettd hyvéksyttidvien
ESG-luokitusten antamisessa ja jakelussa noudatetaan vaatimuksia, jotka ovat
vihintdédn yhté tiukkoja kuin timén asetuksen vaatimukset, ja pystyy milloin tahansa
osoittamaan tdmén arvopaperimarkkinaviranomaiselle; unioniin sijoittautuneen ESG-
luokitusten tarjoajan on oltava sallittua osoittaa kyseisten vaatimusten noudattaminen
ilman, ettd sen tarvitsee viitata kunkin yksittdisen luokituksen osalta noudatettuun

erityiseen prosessiin;

€)  unioniin sijoittautuneella ESG-luokitusten tarjoajalla on tarvittava asiantuntemus,
jotta se voi valvoa tehokkaasti unionin ulkopuolelle sijoittautuneen ESG-luokitusten

tarjoajan ESG-luokituksia asiaan liittyvien riskien hallitsemiseksi;

f)  siithen, miksi ESG-luokitukset on tarpeen hyviksyé kéytettdviksi unionissa, on
olemassa objektiivinen syy, jollainen voi olla esimerkiksi tekijét, kuten ESG-
luokitusten erityispiirteet, tarve laatia ESG-luokitukset 1dhellé liikkeeseenlaskijaa tai
madrittyjd taloudellisia olosuhteita, tiettyd toimialaa, ympéristotekijoiden,
sosiaalisten ja ihmisoikeuksiin liittyvien tekijoiden tai hallintotapatekijoiden
osatekijoiden alan osaamiskeskuksia, ESG-luokitusten laatimiseen tarvittavan
erityisosaamisen saatavuus, syottotietojen aineellinen saatavuus ja ESG-luokitusten

kehittiminen maailmanlaajuisten ryhmien yhteistyon avulla;
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g)  unioniin sijoittautunut ESG-luokitusten tarjoaja toimittaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle sen pyynnosti kaikki tarvittavat tiedot, jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen voi jatkuvasti valvoa, mikali silld on merkitysta
hyvaksytyn luokituksen kannalta, ettd unionin ulkopuolelle sijoittautunut

ESG-luokitusten tarjoaja noudattaa tdtd asetusta;

h)  jos unionin ulkopuolelle sijoittautunut ESG-luokitusten tarjoaja on valvonnan
alainen, arvopaperimarkkinaviranomaisen ja sen kolmannen maan toimivaltaisen
viranomaisen, johon ESG-luokitusten tarjoaja on sijoittautunut, valilld on kdytdssa

asianmukainen yhteistydjarjestely tehokkaan tietojenvaihdon varmistamiseksi.

2. Unioniin sijoittautuneen ESG-luokitusten tarjoajan, joka hakee 1 kohdan a alakohdassa
tarkoitettua lupaa hyviaksymiseen, on toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
kaikki tarvittavat tiedot, joiden perusteella arvopaperimarkkinaviranomainen voi varmistua

siitd, ettd mainitussa kohdassa tarkoitetut vaatimukset tiyttyvit hakuajankohtana.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen tutkii 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun hakemuksen,
joka koskee lupaa hyvédksymiseen, 45 tyOpdivan kuluessa tdydellisen hakemuksen
vastaanottamisesta mutta viimeistddn 85 tyopdivén kuluttua alkuperdisen hakemuksen
vastaanottamisesta ja paattad joko myontda tai evitd hyviksymistd koskevan luvan.
Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa kyseisestd paatoksestd hakijalle viiden

tyopédivan kuluessa.

4. Hyviksytyn ESG-luokituksen katsotaan olevan hyvéksyjéné olevan ESG-luokitusten
tarjoajan ESG-luokitus. Hyviksyjéni oleva ESG-luokitusten tarjoaja ei saa kdyttda

hyviksymistd timén asetuksen vaatimusten vilttelemiseen tai kiertdmiseen.
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5. Hyviksyjiana oleva ESG-luokitusten tarjoaja on edelleen tiysin vastuussa hyvéksytyistad

ESG-luokituksista ja timén asetuksen vaatimusten noudattamisesta.

6. Jos arvopaperimarkkinaviranomaisella on perustellut syyt katsoa, ettd tdssé artiklassa
sdaadetyt edellytykset eivit endd tiyty, silld on toimivalta vaatia hyviksyjdni olevaa ESG-
luokitusten tarjoajaa lakkauttamaan hyviksynté, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
sovellettavien valvontatoimenpiteiden, sakkojen ja uhkasakkojen maarddmista 35, 36 ja 37

artiklan mukaisesti.
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12 artikla

Unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden ESG-luokitusten tarjoajien tunnustaminen

Unionin ulkopuolelle sijoittautunut ESG-luokitusten tarjoaja, jonka kaikkien toimintojen
vuotuinen nettoliikevaihto jokaisena kolmena viimeksi kuluneena perdkkéisend vuonna on
alle enimméaisméérin, joka vahvistetaan direktiivin 2013/34/EU 3 artiklan 2 kohdan
toisessa alakohdassa, voi toimia unionissa sithen asti, kunnes komissio on antanut 10
artiklassa tarkoitetun vastaavuuspaitoksen tai kunnes tehty vastaavuuspaatos kumotaan,
edellyttiden, ettd arvopaperiviranomainen on tunnustanut kyseisen ESG-luokitusten
tarjoajan tdimédn artiklan mukaisesti. Unionin ulkopuolelle sijoittautunut ESG-luokitusten
tarjoaja, joka kuuluu direktiivin 2013/34/EU 2 artiklan 11 alakohdassa méaériteltyyn
konserniin ja jonka kaikkien konsernin toimintojen konsolidoitu vuotuinen nettoliikevaihto
jokaisena kolmena viimeksi kuluneena perdkkiisend vuotena on alle direktiivin
2013/34/EU 3 artiklan 5 kohdan toisessa alakohdassa vahvistetun enimmaismaaran, voi
toimia unionissa edellyttden, ettd arvopaperimarkkinaviranomainen on tunnustanut
kyseisen ESG-luokitusten tarjoajan timén artiklan mukaisesti. Tétd varten
arvopaperimarkkinaviranomainen voi ottaa huomioon joko riippumattoman ulkopuolisen
tilintarkastajan tekemén arvioinnin tai sen kolmannen maan toimivaltaisen viranomaisen

antaman todistuksen, johon ESG-luokitusten tarjoaja on sijoittautunut.

Unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden ESG-luokitusten tarjoajien, jotka haluavat tulla
tunnustetuiksi 1 kohdan mukaisesti, on noudatettava tdssd asetuksessa sdddettyja

vaatimuksia ja tehtéva tunnustamista koskeva hakemus arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
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3. Unionin ulkopuolelle sijoittautuneella ESG-luokitusten tarjoajalla, joka haluaa tulla
tunnustetuksi 1 kohdan mukaisesti, on oltava laillinen edustaja. Kyseisen laillisen
edustajan on oltava unioniin sijoittautunut oikeushenkild, jonka ESG-luokitusten tarjoaja
on nimenomaisesti nimittdnyt toimimaan puolestaan. Laillisen edustajan on osoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, ettd ESG-luokitusten tarjoaja tayttaa jatkuvasti timén
asetuksen vaatimukset, ja sen on oltava tiltd osin arvopaperimarkkinaviranomaiselle
vastuuvelvollinen. Laillisen edustajan on pyynndsta toimitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki tarvittavat tiedot, joiden perusteella
arvopaperimarkkinaviranomainen voi varmistua siité, ettd ESG-luokitusten tarjoaja tayttda

tdman asetuksen vaatimukset.

4. Unionin ulkopuolelle sijoittautuneen ESG-luokitusten tarjoajan on 2 kohdassa tarkoitettua
tunnustamista koskevaa hakemusta tehdessdéin toimitettava

arvopaperimarkkinaviranomaiselle seuraavat:
a)  kaikki liitteessd I luetellut tiedot;

b)  kaikki tarvittavat tiedot sen osoittamiseksi, ettd timén artiklan 1 kohdassa sdddetyt

edellytykset tayttyvit;

c)  kaikki tarvittavat tiedot, joiden perusteella arvopaperimarkkinaviranomainen voi
varmistua siitd, ettd unionin ulkopuolelle sijoittautunut ESG-luokitusten tarjoaja on
toteuttanut tarvittavat jarjestelyt timén artiklan 2 ja 3 kohdassa tarkoitettujen

vaatimusten tiyttdmiseksi;

d) luettelo sen nykyisisté tai mahdollisista ESG-luokituksista, joita on tarkoitus jakaa

unionissa;
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e) soveltuvin osin sen valvonnasta vastaavan kolmannen maan toimivaltaisen

viranomaisen nimi ja yhteystiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee tunnustamista koskevan péaatdksen 90 tyopdivin
kuluessa 2 kohdassa tarkoitetun tunnustamista koskevan hakemuksen vastaanottamisesta.
Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa padtoksestién hakijalle viiden tyopdivén

kuluessa paétoksen tekemisesta.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen tunnustaa unionin ulkopuolelle sijoittautuneen ESG-

luokitusten tarjoajan edellyttéen, ettd kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a)  unionin ulkopuolelle sijoittautunut ESG-luokitusten tarjoaja on noudattanut 2, 3 ja 4

kohtaa;

b)  jos unionin ulkopuolelle sijoittautunut ESG-luokitusten tarjoaja on valvonnan
alainen, arvopaperimarkkinaviranomainen pyrkii ottamaan kadyttoon asianmukaisen
yhteistydjarjestelyn tehokkaan tietojenvaihdon varmistamiseksi sen kolmannen maan
asiaankuuluvan toimivaltaisen viranomaisen kanssa, johon ESG-luokitusten tarjoaja

on sijoittautunut.

6. Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee padtoksen hakemuksen hylkdamisesti, jos sen
kolmannen maan lait, asetukset tai hallinnolliset miiraykset, johon ESG-luokitusten
tarjoaja on sijoittautunut, tai tapauksen mukaan kyseisen kolmannen maan toimivaltaisen
viranomaisen valvonta- ja tutkintavaltuuksien rajoitukset estavit
arvopaperimarkkinaviranomaista hoitamasta tehokkaasti timén asetuksen mukaisia

valvontatehtdviaan.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen médrdé 36 artiklan mukaisesti sakkoja tai keskeyttda tai
tarvittaessa peruuttaa tdmén artiklan 1 kohdassa tarkoitetun tunnustamisen voimassaolon 9
artiklan mukaisesti, jos silld on perustellut, asiakirjatodisteisiin perustuvat syyt katsoa, ettd

ESG-luokitusten tarjoaja

a)  toimii tai on toiminut tavalla, joka on selvésti ESG-luokitusten kdyttijien etujen

vastainen tai haittaa markkinoiden asianmukaista toimintaa;
b)  on rikkonut vakavasti tdtd asetusta;

c) on antanut vaarii tietoja tai kdyttdnyt muita sdéntdjenvastaisia keinoja tunnustamisen

saamiseksi.

Jos arvopaperimarkkinaviranomaisen tdmén artiklan mukaisesti tunnustama ESG-
luokitusten tarjoaja ei endd taytd 1 kohdassa sdéddettyjd edellytyksid, sen on ilmoitettava

asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle ilman aiheetonta viivytysta.

ESG-luokitusten tarjoajan on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kolmen
kuukauden kuluessa paiviméadaristd, jolloin se ei endi tidytd 1 kohdassa sdddettyja
edellytyksid, jos se haluaa jatkaa palvelujensa tarjoamista unionissa, ja haettava toimilupaa
12 kuukauden kuluessa kyseisestd padivamadrastd. Jos tdllaista ilmoitusta ei anneta,

ESG-luokitusten tarjoajan on lopetettava toimintansa unionissa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa
madritetddn 2 kohdassa tarkoitetun tunnustamista koskevan hakemuksen muoto ja sisiltd

seka erityisesti 4 kohdassa vaadittujen tietojen esitystapa.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetut
luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi komissiolle viimeistddn ... pdivéni ...kuuta ...

[yhdeksédn kuukauden kuluttua timén asetuksen voimaantulopdivastd].

Siirretddan komissiolle valta tdydentda titd asetusta hyviksymalld tdimédn kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o

1095/2010 10-14 artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti.

13 artikla
Yhteistydjdrjestelyt

Kaikkiin 10 artiklan 4 kohdassa, 11 artiklan 1 kohdan h alakohdassa ja 12 artiklan

5 kohdan b alakohdassa tarkoitettuihin yhteistydjarjestelyihin sovelletaan
salassapitovelvollisuuden osalta vihintdén 46 artiklassa sdddettyjd vastaavia takeita.
Tallaisten yhteistydjdrjestelyjen puitteissa tapahtuvan tietojenvaihdon on palveltava
arvopaperimarkkinaviranomaisen tai kolmansien maiden toimivaltaisten viranomaisten

tehtdvien hoitamista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen soveltaa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta

(EU) 2018/172538 henkilotietojen siirtdmiseen kolmanteen maahan.

38

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2018/1725, annettu 23 pdivind lokakuuta
2018, luonnollisten henkildiden suojelusta unionin toimielinten, elinten ja laitosten
suorittamassa henkil6tietojen kasittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta litkkuvuudesta seké
asetuksen (EY) N:o0 45/2001 ja paatoksen N:o 1247/2002/EY kumoamisesta (EUVL L 295,
21.11.2018, s. 39).
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3 luku

Rekisteri ja tietojen saatavuus

14 artikla
ESG-luokitusten tarjoajien rekisteri ja tietojen saatavuus

eurooppalaisesta keskitetystd yhteyspisteestd

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa rekisterin, joka sisdltda seuraavat tiedot, ja

yllépitaa sité:

a) 8 artiklan nojalla toimiluvan saaneiden tai 5 artiklan 1 kohdan nojalla pienid ESG-
luokitusten tarjoajia koskevan véliaikaisen jarjestelméin mukaisesti rekisterdityjen

ESG-luokitusten tarjoajien henkildllisyys;

b)  niiden unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden ESG-luokitusten tarjoajien
henkil6llisyys, jotka tayttavat 10 artiklassa sdddetyt edellytykset, ja kolmansien
maiden toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat kyseisten ESG-luokitusten

tarjoajien valvonnasta;

c¢)  hyviksyjdni olevien ESG-luokitusten tarjoajien ja 11 artiklassa tarkoitettujen

unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden hyvéksyttyjen ESG-luokitusten tarjoajien

henkil6llisyys ja soveltuvin osin kolmannen maan toimivaltaiset viranomaiset, jotka

vastaavat hyviksyttyjen ESG-luokitusten tarjoajien valvonnasta;
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d)  niiden unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden ESG-luokitusten tarjoajien
henkil6llisyys, jotka on tunnustettu 12 artiklan mukaisesti, kyseisten ESG-
luokitusten tarjoajien unioniin sijoittautuneet lailliset edustajat ja tapauksen mukaan
kolmannen maan toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat kyseisten ESG-

luokitusten tarjoajien valvonnasta.

2. Edella 1 kohdassa tarkoitettu rekisteri asetetaan julkisesti saataville
arvopaperimarkkinaviranomaisen verkkosivustolla, ja sitd paivitetddn tarvittaessa

viipymatta.

3. Kun ESG-luokitusten tarjoaja julkistaa timén asetuksen 19 artiklan 1 kohdassa ja 23
artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja tietoja, ESG-luokitusten tarjoajan on 1 paivésti
tammikuuta 2028 alkaen toimitettava kyseiset tiedot samanaikaisesti timén artiklan 6
kohdassa tarkoitetulle tiedonkeruuelimelle, jotta ne ovat saatavilla asetuksen (EU)

2023/2859 nojalla perustetussa eurooppalaisessa keskitetyssa yhteyspisteessa.
4. Tietojen on tiytettdva seuraavat vaatimukset:

a)  ne laaditaan asetuksen (EU) 2023/2859 2 artiklan 3 alakohdassa médritellyssa
tietojen poiminnan mahdollistavassa muodossa tai, jos unionin oikeudessa niin
edellytetddn, asetuksen (EU) 2023/2859 2 artiklan 4 alakohdassa mééritellyssa

koneluettavassa muodossa;
b)  nithin liitetdén seuraavat metatiedot:

1)  ESG-luokitusten tarjoajan, johon kyseiset tiedot liittyvit, tdydellinen toiminimi
sekd tapauksen mukaan markkinointitarkoituksiin kdytetty nimi ja nimen

lyhenne;

PE-CONS 43/24 HK/tg 65
ECOFIN.1.B FI



i1)  asetuksen (EU) 2023/2859 7 artiklan 4 kohdan b alakohdan nojalla tdsmennetty

ESG-luokitusten tarjoajan oikeushenkil6tunnus, jos se on saatavilla;

ii1) asetuksen (EU) 2023/2859 7 artiklan 4 kohdan c alakohdan nojalla luokiteltu
tietojen tyyppi;

iv)  asetuksen (EU) 2023/2859 7 artiklan 4 kohdan d alakohdan nojalla tdsmennetty
ESG-luokitusten tarjoajan kokoluokka;

V)  maininta siité, sisdltdvatko tiedot henkilGtietoja.

5. Edelld olevan 4 kohdan b alakohdan ii alakohdan soveltamiseksi ESG-luokitusten tarjoajan

on hankittava oikeushenkilGtunnus.

6. Tamaén artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen asettamiseksi saataville eurooppalaiseen
keskitettyyn yhteyspisteeseen asetuksen (EU) 2023/2859 2 artiklan 2 alakohdassa

médriteltynd tiedonkeruuelimend toimii arvopaperimarkkinaviranomainen.

7. Edelld 1 kohdassa seka timan asetuksen 11 artiklan 3 kohdassa, 35 artiklan 6 kohdassa ja
38 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut tiedot on asetettava saataville eurooppalaiseen
keskitettyyn yhteyspisteeseen 1 péivistd tammikuuta 2028 alkaen. Tétd varten asetuksen
(EU) 2023/2859 2 artiklan 2 alakohdassa méériteltynd tiedonkeruuelimend toimii

arvopaperimarkkinaviranomainen.
Kyseisten tietojen osalta sovelletaan seuraavia vaatimuksia:

a)  ne on laadittava asetuksen (EU) 2023/2859 2 artiklan 3 alakohdassa méaritellyssa

tietojen poiminnan mahdollistavassa muodossa;
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b)  niihin on siséllyttdvd seuraavat metatiedot:
1)  ESG-luokitusten tarjoajien, joihin tiedot liittyvét, kaikki nimet;

i1)  mahdollinen asetuksen (EU) 2023/2859 7 artiklan 4 kohdan b alakohdan

nojalla tdismennetty ESG-luokitusten tarjoajan oikeushenkilotunnus;

ii1)  asetuksen (EU) 2023/2859 7 artiklan 4 kohdan ¢ alakohdan nojalla luokiteltu
tietojen tyyppi;

1v)  maininta siitd, sisdltavitko tiedot henkil6tietoja.

8. Jotta voidaan varmistaa 3 kohdan mukaisesti toimitettujen tietojen tehokas kerdédminen ja
hallinnointi, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi

taytintoonpanostandardeiksi, joissa tismennetdin
a)  muut tietoihin liitettdvat metatiedot;
b) tietoihin sisdltyvédn datan rakenne;

c)  mitki tiedot on toimitettava koneluettavassa muodossa ja mité koneluettavaa muotoa

on kiytettava.

Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi ensimmadisen alakohdan ¢ alakohdan tarkoituksia
varten erilaisten koneluettavien muotojen etuja ja haittoja ja suorittaa asianmukaisia

kdytannon testejd asiaankuuluvia sidosryhmia kuullen.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetut

teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle.

Siirretddan komissiolle valta hyvéksya tdmin kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut

tekniset tdytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

9. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa tarvittaessa yhteisoille ohjeita sen
varmistamiseksi, ettd 8 kohdan ensimmaisen alakohdan a alakohdan mukaisesti toimitetut

metatiedot ovat paikkansapitédvid.
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III osasto

ESG-luokitustoiminnan integriteetti ja luotettavuus

1 luku
Hallintoa koskevat organisatoriset vaatimukset,

prosessit ja asiakirjat

15 artikla

Yleiset periaatteet

1. ESG-luokitusten tarjoajien on varmistettava luokitustoimintansa riippumattomuus, myos

kaikista poliittisista ja taloudellisista vaikutuksista tai rajoituksista.

2. ESG-luokitusten tarjoajilla on oltava kiytossddn sddnnot ja menettelyt, joilla varmistetaan,

ettd niidden ESG-luokitukset annetaan, julkaistaan ja jactaan tdmin asetuksen mukaisesti.

3. ESG-luokitusten tarjoajien on kéytettdva jérjestelmid, resursseja ja menettelyjd, jotka ovat

riittdvid ja tehokkaita niille timén asetuksen nojalla kuuluvien velvoitteiden tiyttdmiseksi.

4. ESG-luokitusten tarjoajien on otettava kdyttoon ja pantava tiaytdntoon kirjalliset
toimintaperiaatteet ja menettelyt, joilla varmistetaan, ettd niiden ESG-luokitukset
perustuvat kaikkien sellaisten tietojen perusteelliseen analyysiin, jotka ovat niiden

saatavilla ja jotka ovat merkityksellisid niiden luokitusmenetelmien mukaiselle analyysille.
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10.

ESG-luokitusten tarjoajien on otettava kdyttoon ja pantava tdytdntoon sisdiset
asianmukaisen huolellisuuden toimintaperiaatteet ja menettelyt, joilla varmistetaan, ettia
niiden liiketoiminnalliset edut eivit vaaranna ESG-luokitustoiminnan riippumattomuutta

tai asianmukaisuutta.

ESG-luokitusten tarjoajien on otettava kdyttoon ja pantava tdytdntoon moitteettomat
hallinto- ja kirjanpitomenettelyt, sisdiset valvontamekanismit seka

tietojenkdsittelyjérjestelmid varten tarkoitetut tehokkaat valvonta- ja turvajérjestelyt.

ESG-luokitusten tarjoajien on kdytettava tarjoamiaan ESG-luokituksia varten
luokitusmenetelmid, jotka ovat tismallisid, jarjestelmaillisid, riippumattomia ja
perusteltavissa, ja niiden on sovellettava kyseisid luokitusmenetelmii jatkuvasti ja

lapindkyvasti.

ESG-luokitusten tarjoajien on tarkasteltava 7 kohdassa tarkoitettuja luokitusmenetelmié

uudelleen jatkuvasti ja vahintddn kerran vuodessa.

ESG-luokitusten tarjoajien on seurattava ja arvioitava 3 kohdassa tarkoitettujen
jarjestelmiensd, resurssiensa ja menettelyjensa riittdvyyttd ja vaikuttavuutta vahintidn
kerran vuodessa ja toteutettava asianmukaiset toimenpiteet mahdollisten puutteiden

korjaamiseksi.

ESG-luokitusten tarjoajien on perustettava pysyva, riippumaton ja tehokas
valvontatoiminto, jolla varmistetaan niiden ESG-luokitusten tarjoamiseen liittyvien

kaikkien nidkokohtien valvonta, ja ylldpidettdva kyseistd valvontatoimintoa.

Valvontatoiminnolla on oltava tarvittavat resurssit ja asiantuntemus seké pédsy kaikkiin
tietoihin, jotka se tarvitsee hoitaakseen tehtidvénsa. Silld on oltava suora yhteys ESG-

luokitusten tarjoajan ylimpéén hallintoelimeen.
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ESG-luokitusten tarjoajien on kehitettiva ja ylldpidettidva valvontatoimintoaan koskevia

vakaita menettelyja.

11. ESG-luokitusten tarjoajien on toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet varmistaakseen,
ettd niiden ESG-luokitusten antamisessa kayttamat tiedot ovat riittdvan laadukkaita ja
perdisin luotettavista ldhteistd. ESG-luokitusten tarjoajien on selvésti ilmoitettava, ettd

niiden ESG-luokitukset ovat niiden omia lausuntoja.

12. ESG-luokitusten tarjoajien on vihintdédn kaksi tayttd tyopaivdd ennen ESG-luokituksen
ensimmaistd antamista ilmoitettava siitd luokitellulle kohteelle tai luokitellun kohteen
litkkeeseenlaskijalle timén tydaikana, jotta luokitellulla kohteella tai luokitellun kohteen
litkkkeeseenlaskijalla on tilaisuus ilmoittaa ESG-luokitusten tarjoajille mahdollisista
asiavirheistd. Tétd varten ESG-luokitusten tarjoajien on asetettava luokitellun kohteen tai
luokitellun kohteen litkkeeseenlaskijan pyynndstd maksutta ja ei-kaupallisesti saataville
liitteessd I1I olevan 1 kohdan b ja c alakohdassa ja 2 kohdan b alakohdan ii alakohdassa
tarkoitetut tiedot ja tietojen viimeisimmaén paivityksen paivimadra seké tarvittaessa muut
luokiteltuun kohteeseen tai luokitellun kohteen liikkeeseenlaskijaan liittyvit kerétyt,

arvioidut tai lasketut tiedot.

13. ESG-luokitusten tarjoajia ei saa velvoittaa julkistamaan tietoja henkisestd pddomasta,
teollis- ja tekijanoikeuksista, taitotiedosta tai innovoinnin tuloksista, joita voitaisiin pitda
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2016/9433° 2 artiklan 1 alakohdassa

médriteltyind liikesalaisuuksina.

14. ESG-luokitusten tarjoajat saavat tehdd muutoksia ESG-luokituksiinsa ainoastaan

23 artiklan nojalla julkaistujen luokitusmenetelmiensid mukaisesti.

39 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/943, annettu 8 pdivana kesékuuta
2016, julkistamattoman taitotiedon ja liiketoimintatiedon (liikesalaisuuksien) suojaamisesta
laittomalta hankinnalta, kaytoltd ja ilmaisemiselta (EUVL L 157, 15.6.2016, s. 1).
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16 artikla

Liiketoiminnan ja toimintojen eriyttiminen

1. ESG-luokitusten tarjoajat eivét saa tarjota mitdén seuraavista toiminnoista:
a)  sijoittajien tai yritysten konsultointi;
b) asetuksen (EY) N:o 1060/2009 3 artiklan 1 kohdan a alakohdassa mairiteltyjen
luottoluokitusten antaminen ja jakelu;
c) asetuksen (EU) 2016/1011 3 artiklan 1 kohdan 5 alakohdassa mééariteltyjen
vertailuarvojen tarjoaminen;
d)  direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 2 alakohdassa méaritellyt sijoituspalvelut
ja -toiminta;
e)  direktiivissd 2013/34/EU tarkoitetut tilinpadtosten lakisédteinen tilintarkastus ja
kestdvyysraportoinnin varmennustoimeksiannot;
f)  asetuksessa (EU) N:o 575/2013 tarkoitettu luottolaitosten toiminta ja direktiivissa
2009/138/EY tarkoitettu vakuutus- tai jalleenvakuutustoiminta.
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2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, ESG-luokitusten tarjoaja voi tarjota 1 kohdan d
tai f alakohdassa tarkoitettuja toimintoja edellyttden, ettd se ottaa kayttoon 25 ja 26

artiklassa tarkoitettujen toimenpiteiden liséksi erityisid toimenpiteitd, joilla
a)  varmistetaan, ettd kutakin toimintaa harjoitetaan itsenéisesti;

b)  viltetddan mahdollisten eturistiriitojen riskin syntyminen ESG-luokitusten tarjoajan

ESG-luokitustoimintaan liittyvéssd paatoksenteossa;

c)  varmistetaan, ettd luokitellun kohteen arviointiprosessiin suoraan osallistuvat ESG-
luokitusten tarjoajan tyontekijit eivit tarjoa mitdén 1 kohdan d tai f alakohdassa

tarkoitetuista toiminnoista.

Tallaisia toimenpiteitd toteuttacssaan ESG-luokitusten tarjoajan on tapauksen mukaan

otettava huomioon myds sen ryhmén toiminta, johon se kuuluu.

3. Poiketen siitd, mitd 1 kohdan c alakohdassa sdddetdsin, ESG-luokitusten tarjoaja voi esittia
arvopaperimarkkinaviranomaiselle pyynnon saada lupa tarjota vertailuarvoja edellyttien,
ettd se ottaa kdyttoon erityisid toimenpiteitd, mukaan lukien 2 kohdassa tarkoitetut
toimenpiteet. Arvopaperimarkkinaviranomainen péittda, ovatko ESG-luokitusten tarjoajan
ehdottamat toimenpiteet asianmukaisia ja riittdvid mahdollisiin eturistiriitojen riskeihin
ndhden. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, ettd toimenpiteet eivét ole
asianmukaisia tai riittdvid mahdollisiin eturistiriitojen riskeihin nidhden, sovelletaan 1

kohdan c alakohtaa.
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ESG-luokitusten tarjoajan on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista
merkittdvistd muutoksista ESG-luokitusten tarjoajan toteuttamiin toimenpiteisiin tai niiden
tdytantoonpanoon ennen tallaisen muutoksen toteuttamista.
Arvopaperimarkkinaviranomainen padttié, ovatko toimenpiteet edelleen asianmukaisia ja
riittdvid mahdollisiin eturistiriitojen riskeihin ndhden. Jos
arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, ettd toimenpiteet eivét endé ole asianmukaisia tai

riittdvid mahdollisiin eturistiriitojen riskeihin ndhden, sovelletaan 1 kohdan c alakohtaa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee timén kohdan ensimmaisessé ja toisessa
alakohdassa tarkoitetun paitoksen 30 tyopdivéan kuluessa siitd, kun se on saanut taydelliset
tiedot ESG-luokitusten tarjoajan ehdottamista toimenpiteista tai niithin mahdollisesti
tehdyistd merkittavistd muutoksista, tai 7 artiklassa sdddetyissd médrdajoissa, jos
arvopaperimarkkinaviranomaisen arviointi on osa ESG-luokitusten tarjoajan

toimilupahakemuksen arviointia.

4. ESG-luokitusten tarjoajan on varmistettava, ettd sen tyontekijit, jotka osallistuvat suoraan
luokitellun kohteen arviointiprosessiin, eivit tarjoa mitdén 1 kohdan a, b ja e alakohdassa

tarkoitetuista toiminnoista.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sédéntelystandardeiksi, joissa
tdsmennetddn 2, 3 ja 4 kohdan nojalla toteutettavien toimenpiteiden ja suojatoimien

yksityiskohdat.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut
teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivdna ...kuuta ...

[yhdeksédn kuukauden kuluttua timén asetuksen voimaantulopdivésti].

Siirretddn komissiolle valta tdydentda titd asetusta hyvdksymalld tdimédn kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o

1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.
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6. ESG-luokitusten tarjoajien on varmistettava, ettd muiden kuin 1 kohdassa tarkoitettujen
palvelujen tarjoamisesta ei aiheudu eturistiriitojen riskejé niiden ESG-luokitustoiminnassa.
Jos eturistiriitojen riskeja on olemassa, ESG-luokitusten tarjoajien on pidatyttiva

tarjoamasta téllaisia muita palveluja.

17 artikla

Luokitusanalyytikot, tyontekijit ja muut ESG-luokitusten tarjoamiseen osallistuvat henkilot

1. ESG-luokitusten tarjoajien on varmistettava, ettd luokitusanalyytikoilla, tyontekijoilld ja
muilla luonnollisilla henkil6illd, jotka ovat niiden méérdysvallassa tai joiden palvelut ovat
niiden kéytettdvissa esimerkiksi sopimusjirjestelyn nojalla ja jotka osallistuvat suoraan
ESG-luokitusten tarjoamiseen, mukaan lukien luokitusprosessiin suoraan osallistuvat
luokitusanalyytikot ja ESG-pisteytysten tarjoamiseen osallistuvat henkildt, on
asianmukainen koulutus sekd tarvittava tietimys ja kokemus annettujen tehtivien
suorittamiseksi, mukaan lukien tarvittaessa riittdvd ymmarrys luokitellulle kohteelle
mahdollisesti aiheutuvasta olennaisesta rahoitusriskista ja luokitellun kohteen

mahdollisesta olennaisesta vaikutuksesta ymparistoon ja yhteiskuntaan yleiselld tasolla.

2. ESG-luokitusten tarjoajien on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitetut henkil6t eivéit saa
kdynnistdd neuvotteluja palkkioista tai maksuista eivitka osallistua tédllaisiin neuvotteluihin
minkain luokitellun kohteen tai luokitellun kohteen litkkeeseenlaskijan taikka kenenkéédn
sellaisen henkilon kanssa, joka on méairdysvallan kautta suoraan tai vilillisesti sidoksissa

luokiteltuun kohteeseen tai luokitellun kohteen liikkeeseenlaskijaan.
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3. Lukuun ottamatta hajauttamiseen perustuvien yhteissijoitusjérjestelmien osuuksia, hoidetut

rahastot mukaan lukien, ja harkinnanvaraisen salkunhoidon nojalla tehtyja sijoituksia:

a) 1 kohdassa tarkoitetut henkil6t, jotka osallistuvat suoraan luokiteltua kohdetta
koskevan yksittdisen luokituksen méérittimiseen, eivét saa ostaa tai myyda yhteison,
jonka luokittelu kuuluu heidén analyyttiseen vastuualueeseensa, tai kyseisen yhteisén
kanssa samaan konserniin kuuluvan yhteison litkkeeseen laskemia, takaamia tai
muulla tavoin tukemia rahoitusvilineitd, eivatka osallistua téllaisiin

rahoitusviélineisiin liittyviin liiketoimiin;

b)  ESG-luokitusten tarjoajassa ylimméin johdon tehtévissa toimivat henkilot eivét saa
ostaa tai myydd ESG-luokitusten tarjoajan luokitteleman yhteison tai kyseisen
yhteison kanssa samaan ryhméén kuuluvan yhteison liikkeeseen laskemia, takaamia
tai muulla tavoin tukemia rahoitusvélineitd, eivitkd osallistua tdllaisiin
rahoitusvilineisiin liittyviin litketoimiin.

4. Edelld 1 kohdassa tarkoitetut henkildt eivit saa suoraan osallistua tai muutoin vaikuttaa

asiaankuuluvan luokitellun kohteen ESG-luokituksen méairittdmiseen, jos kyseiset henkilot

a)  omistavat luokitellun kohteen rahoitusvélineitd, lukuun ottamatta hajauttamiseen
perustuvien yhteissijoitusjirjestelmien osuuksia, hoidetut rahastot mukaan lukien, ja

harkinnanvaraisen salkunhoidon nojalla tehtyja sijoituksia;
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b)  omistavat sellaisia luokiteltuun kohteeseen yhteydessi olevan yhteison
rahoitusvilineitd, joiden omistaminen saattaa aiheuttaa tai joiden omistamisen
saatetaan yleisesti katsoa aiheuttavan eturistiriidan, lukuun ottamatta hajauttamiseen
perustuvien yhteissijoitusjdrjestelmien osuuksia, hoidetut rahastot mukaan lukien, ja

harkinnanvaraisen salkunhoidon nojalla tehtyja sijoituksia;

c) ovatedellisen vuoden aikana olleet sellaisessa tyo-, liikke- tai muussa suhteessa ESG-
luokitusten tarjoajan luokittelemaan yhteisoon tai kyseisen yhteison kanssa samaan
ryhmédan kuuluvaan yhteisd0n, joka saattaa aiheuttaa tai jonka saatetaan yleisesti

katsoa aiheuttavan eturistiriidan.

5. ESG-luokitusten tarjoajien on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitetut henkilot ja

ESG-luokitusten tarjoajassa ylimmén johdon tehtédvissa toimivat henkil6t

a) toteuttavat kaikki kohtuulliset toimenpiteet suojatakseen ESG-luokitusten tarjoajan
hallussa olevaa omaisuutta ja sen hallussa olevia tietoja petoksilta, varkauksilta ja
véaarinkaytoksiltd ottaen huomioon ESG-luokitusten tarjoajan liiketoiminnan
luonteen, laajuuden ja monimutkaisuuden ja sen ESG-luokitustoiminnan luonteen ja

laajuuden;

b) eivit jaa ESG-luokitusten tarjoajalle uskottuja luottamuksellisia tietoja sellaiselle
henkildlle, joka ei suoraan osallistu ESG-luokitustoimintojen tarjoamiseen, mukaan
lukien luokitusanalyytikot, tyontekijét ja henkildt, jotka ovat méédrdysvallan kautta
suoraan tai vélillisesti sidoksissa ESG-luokitusten tarjoajaan, eivitkd muille
luonnollisille henkildille, joiden palvelut ovat tai ovat olleet sellaisen henkilon
kaytettdvissa tai médrdysvallassa, joka on madrdysvallan kautta suoraan tai

vilillisesti sidoksissa ESG-luokitusten tarjoajaan;
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c)  eivit kdytd tai jaa luottamuksellisia tietoja mihinkddn muuhun tarkoitukseen kuin
ESG-luokitustoimintojen tarjoamiseen, mukaan lukien kaupankaynti

rahoitusviélineilld; ja

d) eivit pyyda eivitka ota vastaan rahaa, lahjoja tai palveluksia keneltidkéén, jonka

kanssa ESG-luokitusten tarjoaja harjoittaa liiketoimintaa.

6. Jos 1 kohdassa tarkoitetut henkil6t katsovat, ettd joku muu kyseisessd kohdassa tarkoitettu
henkilé on menetellyt tavalla, jota he pitdvét laittomana, heidén on vilittdmasti
ilmoitettava asiasta valvontatoiminnolle. ESG-luokitusten tarjoajan on varmistettava, etti

tallaisesta ilmoittamisesta ei atheudu kielteisid seurauksia ilmoittavalle henkilolle.

7. Jos luokitusanalyytikon tydsuhde ESG-luokitusten tarjoajassa paittyy ja hén siirtyy vuoden
kuluessa kyseisestd tydsuhteen péattymisestd sellaisen luokitellun kohteen tai luokitellun
kohteen liikkeeseenlaskijan palvelukseen, jonka yksittdisen luokituksen méarittimiseen
hin on suoraan osallistunut, ESG-luokitusten tarjoajan on tarkasteltava luokitusanalyytikon
tyotd asiaankuuluvilta osin hinen 18ht64én edeltdviltd yhden vuoden ajanjaksolta sen

tarkistamiseksi, onko eturistiriitoja esiintynyt.

8. Edelld 1 kohdassa tarkoitetut henkildt ja ESG-luokitusten tarjoajassa ylimmén johdon
tehtdvissd toimivat henkilGt eivit saa ottaa vastaan ylimmén johdon tehtédvia sellaisessa
luokitellussa kohteessa tai luokitellun kohteen litkkeeseenlaskijassa, jonka yksittdisen
luokituksen méérittimiseen he ovat osallistuneet, yhdeksidn kuukauden ajanjaksolla

téllaisen luokituksen jilkeen.
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18 artikla

Tietojen sdilyttamistd koskevat vaatimukset

1. ESG-luokitusten tarjoajien on pidettdva kirjaa ESG-luokitustoiminnastaan. Kirjattujen

tietojen on sisdllettiava liitteissa I ja II luetellut tiedot.

2. ESG-luokitusten tarjoajien on sdilytettidvd 1 kohdassa tarkoitetut tiedot vahintdén viiden
vuoden ajan ja sellaisessa muodossa, ettd ESG-luokituksen maérittiminen voidaan toistaa

ja ymmartéa taysin.

19 artikla

Valitusten kdasittelyjdrjestelmd

1. ESG-luokitusten tarjoajilla on oltava kiytossddn menettelyt ESG-luokitusten kayttéjien,
luokiteltujen kohteiden ja luokitellun kohteen liikkeeseenlaskijoiden tekemien valitusten
vastaanottamista ja tutkimista ja valituksia koskevien tietojen sdilyttdmistd varten, ja niiden
on julkaistava ndmi menettelyt verkkosivustollaan. ESG-luokitusten tarjoajien on myos
annettava verkkosivustollaan selkeésti tietoa valitusten kisittelyjarjestelméstdan seka

yhteystiedot.
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Edelld 1 kohdassa tarkoitetuilla menettelyilld on varmistettava, ettd
a)  ESG-luokitusten tarjoaja asettaa julkisesti saataville valitusten késittelyperiaatteet;

b)  valitukset tutkitaan oikea-aikaisesti ja oikeudenmukaisesti ja tutkimuksen tulokset
ilmoitetaan valituksen tekijélle kohtuullisen ajan kuluessa, paitsi jos tdllainen
ilmoittaminen olisi vastoin yleisen jarjestyksen tavoitteita tai Euroopan parlamentin

ja neuvoston asetusta (EU) N:o0 596/20144; ja

c¢) tutkimus tehddin niistd henkiloston edustajista riippumattomasti, jotka ovat olleet

osallisina yksittidisen luokituksen méaarittdmiseen, jonka johdosta valitus on tehty.
Valituksia voidaan tehdi minkéa tahansa seuraavien seikkojen osalta:
a)  yksittiistd ESG-luokitusta varten kéytetyt tietoldhteet, asiavirheet ja virheet;
b) tapa, jolla luokitusmenetelmid on sovellettu yksittidiseen ESG-luokitukseen;

c)  se, onko yksittdinen ESG-luokitus luokiteltua kohdetta tai luokitellun kohteen

litkkkeeseenlaskijaa hyvin edustava.

40

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16 pédivana
huhtikuuta 2014, markkinoiden védarinkaytostd (markkinoiden vaérinkayttdasetus) seké
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien
2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 1).
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20 artikla

Perustellut huolenaiheet

1. ESG-luokitusten tarjoajilla on oltava kdytossddan menettelyt sellaisten sidosryhmien
edustajien esittimien perusteltujen huolenaiheiden vastaanottamista varten, jotka

ilmoittavat nimensé ja asemansa.

2. ESG-luokitusten tarjoajien, lukuun ottamatta timin asetuksen 5 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettuja pienid ESG-luokitusten tarjoajia, on pyrittivéd vastaamaan perusteltuihin

huolenaiheisiin 30 tyopéivéan kuluessa niiden vastaanottamisesta.

21 artikla

Ulkoistaminen

1. Tarkeiden operatiivisten tehtdvien ulkoistamista ei saa toteuttaa tavalla, joka heikentda
olennaisesti ESG-luokitusten tarjoajan sisdisen valvonnan laatua tai
arvopaperimarkkinaviranomaisen kykya valvoa, ettd ESG-luokitusten tarjoaja noudattaa

tdméan asetuksen mukaisia velvoitteitaan.

2. ESG-luokitusten tarjoajat, jotka ulkoistavat tehtdvid, palveluja tai toimintoja, joilla on
merkitystd ESG-luokituksen tarjoamisen kannalta, ovat edelleen tdysin vastuussa kaikkien
tdméan asetuksen mukaisten velvoitteidensa tayttdmisestd ja liitteessa 11 tarkoitettujen

tietojen julkistamisesta.
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22 artikla

Hallintovaatimuksia koskevat poikkeukset

1. ESG-luokitusten tarjoaja voi esittdd arvopaperimarkkinaviranomaiselle pyynnon saada

vapautus 15 artiklan 6, 8 ja 10 kohdassa sdédettyjen vaatimusten noudattamisesta.

2. Tamaén artiklan 1 kohdassa tarkoitettua pyyntda arvioidessaan

arvopaperimarkkinaviranomainen tarkistaa, tayttyvatko seuraavat edellytykset:

a)  ESG-luokitusten tarjoaja on 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu pieni ESG-luokitusten

tarjoaja;

b)  ESG-luokitusten tarjoaja on toteuttanut toimenpiteet ja menettelyt ja erityisesti
sisdiset valvontamekanismit, raportointijéarjestelyt ja toimenpiteet, joilla varmistetaan
luokitusanalyytikkojen ja ESG-luokituksia hyviksyvien henkildiden

riippumattomuus ja tdmén asetuksen tosiasiallinen noudattaminen;

c) ESG-luokitusten tarjoaja on osoittanut, ettd sen kokoa ei ole mééritetty sellaiseksi,

ettd kierrettiisiin tdimén asetuksen vaatimukset;

d)  ESG-luokitusten tarjoaja on osoittanut riittdvan selvésti, ettd 15 artiklan 6, 8 ja 10
kohdassa sdddetyt vaatimukset eivit ole oikeassa suhteessa kyseisen ESG-luokitusten
tarjoajan litketoiminnan luonteeseen, laajuuteen tai monimutkaisuuteen tai ESG-

luokitusten antamisen luonteeseen tai laajuuteen.

Kyseisten ndkdkohtien perusteella arvopaperimarkkinaviranomainen voi vapauttaa ESG-
luokitusten tarjoajan kaikista 15 artiklan 6, 8 ja 10 kohdassa sdddetyistd vaatimuksista tai
asianmukaisesti perustelluissa tapauksissa ja ESG-luokitusten tarjoajan tdmén kohdan
ensimmadisen alakohdan d alakohdan mukaisesti toimittamien tietojen perusteella

ainoastaan joistakin kyseisistd vaatimuksista.
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2 luku

Lapinidkyvyysvaatimukset

23 artikla
ESG-luokitustoiminnassa kdytettyjen menetelmien, mallien ja keskeisten luokitusoletusten

Jjulkistaminen yleisolle

1. ESG-luokitusten tarjoajien on julkistettava verkkosivustollaan véhintddn ESG-
luokitustoiminnassaan kiyttdminsid menetelmat, mallit ja keskeiset luokitusoletukset,
mukaan lukien liitteessé I olevassa d alakohdassa ja liitteessé III olevassa 1 kohdassa
tarkoitetut tiedot. Téllainen julkistaminen on tehtdvi selkeidlld ja 1dpindkyvélla tavalla ja

esitettivd ESG-luokitusten tarjoajan verkkosivuston erillisessd osassa.

ESG-luokitusten tarjoajan on annettava liitteessd I1I olevassa 1 kohdassa tarkoitetut tiedot

viimeistdén silloin, kun se alkaa antaa ESG-luokituksia.

2. On tarjottava erillisid E-, S- ja G-luokituksia yhden E-, S- ja G-tekijit kokoavan
ESG-luokituksen sijasta. ESG-luokitusten tarjoajien on julkistettava tissd artiklassa ja

24 artiklassa tarkoitetut tiedot erikseen kunkin tekijin osalta.

3. Poiketen siitd, mitd tdméan artiklan 2 kohdassa sdaddetdan, ESG-luokitusten tarjoajat voivat
tarjota yksittdisen ESG-luokituksen, joka kokoaa E-, S- ja G-tekijit, jos ne toimittavat
liitteessa III olevan 1 kohdan h alakohdassa tarkoitetut tiedot, sanotun kuitenkaan

rajoittamatta muiden tdmén asetuksen mukaisten julkistamisvelvoitteiden soveltamista.
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4. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa
tdsmennetddn 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan mukaisesti julkistettavia seikkoja.
Kyseisiin seikkoihin ei saa sisdltyd muita julkistamisvaatimuksia kuin liitteessa III olevassa

1 kohdassa luetellut vaatimukset.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa tdimén kohdan ensimmadisessé alakohdassa
tarkoitetut teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistéén ... pdivina

...kuuta ... [yhdeksédn kuukauden kuluttua timén asetuksen voimaantulopdivastd].

Siirretddan komissiolle valta tdydentda titd asetusta hyvéksymalld tdimédn kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o

1095/2010 10-14 artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia luonnoksia teknisiksi
tdytdntoonpanostandardeiksi, joissa tdsmennetdin tietovaatimukset, muodot ja mallit, joita

ESG-luokitusten tarjoajien on kiytettava esittdessddn 1 kohdassa tarkoitetut tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut

teknisten sdédntelystandardien luonnokset komissiolle.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd timdn kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset tdytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklassa sdddetyn

menettelyn mukaisesti.
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24 artikla
Tietojen antaminen ESG-luokitusten kdyttdjille, luokitelluille kohteille ja luokiteltujen kohteiden

litkkeeseenlaskijoille

1. ESG-luokitusten tarjoajien on annettava vahintién liitteessd I1I olevassa 2 kohdassa
tarkoitetut tiedot jatkuvasti ESG-luokitusten kéyttijille, luokitelluille kohteille ja

luokiteltujen kohteiden liikkeeseenlaskijoille.

2. ESG-luokitusten tarjoajan on varmistettava, ettd kun se antaa ESG-luokitusten kayttdjille
luvan julkistaa ESG-luokitus, ESG-luokitukseen liitetddn linkki liitteessé III olevassa 1

kohdassa tarkoitettuihin tietoihin.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sédéntelystandardeiksi, joissa
tdsmennetddn 1 kohdan mukaisesti julkistettavia seikkoja. Kyseisiin tietoihin ei saa siséltyd

muita julkistamisvaatimuksia kuin liitteessa III olevassa 2 kohdassa luetellut vaatimukset.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimméisessd alakohdassa tarkoitetut
teknisten sédntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistién ... pdivana ...kuuta ...

[yhdeksédn kuukauden kuluttua timén asetuksen voimaantulopdivésti].

Siirretddn komissiolle valta tiydentdd tdtd asetusta hyviksymalld timén kohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o

1095/2010 10—-14 artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti.
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4. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia luonnoksia teknisiksi
taytintoonpanostandardeiksi, joissa tismennetdin tietovaatimukset, muodot ja mallit, joita

ESG-luokitusten tarjoajien on kdytettava esittdessddn 1 kohdassa tarkoitetut tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut

teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle.

Siirretdéin komissiolle valta hyviksya timdn kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset tdytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklassa sdaddettya

menettelyd noudattaen.

3 luku

Riippumattomuus ja eturistiriidat

25 artikla

Riippumattomuus ja eturistiriitojen vdilttdminen

1. ESG-luokitusten tarjoajilla on oltava kdytdssd vakaat hallintojarjestelyt, joihin siséltyy
selked organisaatiorakenne, jossa on midritelty yksityiskohtaisesti, ldpindkyvésti ja
kattavasti kaikkien ESG-luokitusten tarjoamiseen osallistuvien henkildiden tehtévit ja

vastuualueet.
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2. ESG-luokitusten tarjoajien on toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet sen
varmistamiseksi, etté tarjottuun ESG-luokitukseen ei vaikuta mikédn olemassa oleva tai
mahdollinen eturistiriita eikd mikéén litkesuhde tai muu suhde, joka liittyy itse
ESG-luokitusten tarjoajiin tai niiden sidosryhmiin, johtajiin, luokitusanalyytikoihin,
tarjoajien kéytettdvissé tai madrdysvallassa, taikka kehenkédén nithin méardysvallan kautta
suoraan tai vélillisesti sidoksissa oleviin henkil6ihin taikka tarjoajana oleviin kolmansiin

osapuoliin, joille on ulkoistettu tehtivié tai mitd tahansa palveluja tai toimintoja.

3. Jos ESG-luokitusten tarjoajaan kohdistuu eturistiriidan riski, joka johtuu kyseisen
ESG-luokitusten tarjoajan, minké tahansa yhteison, joka omistaa ESG-luokitusten tarjoajan
tai jolla on méaidrdysvaltaa sithen, ESG-luokitusten tarjoajan omistaman tai sen
médrdysvallassa olevan yhteison tai minkd tahansa ESG-luokitusten tarjoajan
sidosyrityksen tai tarjoajana olevan kolmannen osapuolen omistusrakenteesta,
madrdysvaltaosuuksista tai toiminnoista, arvopaperimarkkinaviranomainen toteuttaa
aiheelliset toimenpiteet. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi vaatia ESG-luokitusten

tarjoajaa toteuttamaan toimenpiteitd kyseisen riskin lieventamiseksi.

Jos ensimmaéisessid alakohdassa tarkoitettua eturistiriitaa ei hallita asianmukaisesti
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetuilla riskinvihentdmistoimenpiteilla,
arvopaperimarkkinaviranomainen vaatii ESG-luokitusten tarjoajaa ratkaisemaan kyseisen
eturistiriidan. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tarvittaessa vaatia ESG-luokitusten
tarjoajaa lopettamaan toiminnot tai suhteet, jotka aiheuttavat eturistiriidan, tai lopettamaan

ESG-luokitusten tarjoamisen.
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4. ESG-luokitusten tarjoajan osakkeenomistajaan tai jdseneen, joka kéyttdd direktiivin
2013/34/EU 2 artiklan 13 alakohdan toisessa virkkeessé tarkoitettua huomattavaa
vaikutusvaltaa kyseisessd ESG-luokitusten tarjoajassa taikka sellaisessa yrityksessd, jolla
on valta kiyttdd madrdysvaltaa tai madradvaa vaikutusvaltaa kyseisessd ESG-luokitusten

tarjoajassa, sovelletaan seuraavia kieltoja:

a)  silld ei voi olla huomattavaa vaikutusvaltaa missdén muussa ESG-luokitusten

tarjoajassa;

b)  silld ei voi olla oikeutta tai valtaa nimittéda tai erottaa toisen ESG-luokitusten

tarjoajan hallinto- tai valvontaelimen jésenid;

c) seeivoiolla jisenend toisen ESG-luokitusten tarjoajan hallinto- tai

valvontaelimessa.

Tédmin kohdan ensimmaisté alakohtaa ei sovelleta sijoituksiin samaan ESG-luokitusten
tarjoajien ryhmaéin kuuluviin muihin ESG-luokitusten tarjoajiin eika sijoituksiin ESG-
luokitusten tarjoajiin, jotka ovat direktiivin 2013/34/EU 3 artiklan 1 kohdassa sdéddettyjen
raja-arvojen mukaisesti mikroyrityksid tai 3 artiklan 2 kohdan ensimmaiisessd alakohdassa

sdddettyjen raja-arvojen mukaisesti pienid yrityksia.

5. ESG-luokitusten tarjoajien on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki
olemassa olevat tai mahdolliset eturistiriidat, mukaan lukien eturistiriidat, jotka johtuvat

ESG-luokitusten tarjoajien omistuksesta tai méddraysvallasta.
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6. ESG-luokitusten tarjoajien on otettava kiyttdon ja pantava tdytdntdon toimintaperiaatteet,
menettelyt ja tehokkaat organisatoriset jérjestelyt eturistiriitojen tunnistamiseksi,
julkistamiseksi, ehkédisemiseksi, hallitsemiseksi ja lieventimiseksi. ESG-luokitusten
tarjoajien on sddnndllisesti tarkasteltava ja péivitettava kyseisid toimintaperiaatteita,
menettelyjd ja jarjestelyjd. Kyseisilld toimintaperiaatteilla, menettelyilld ja jérjestelyilld on
erityisesti estettdvi, hallittava ja lievennettdvé eturistiriitoja, jotka johtuvat ESG-
luokitusten tarjoajan omistuksesta tai madrdysvallasta tai muista intresseistd ESG-
luokitusten tarjoajan ryhmaéssa tai jotka johtuvat muista henkiloisté, joilla on
vaikutusvaltaa tai midrdysvaltaa ESG-luokitusten tarjoajaan ESG-luokitusten

médrittdmisen osalta.
7. ESG-luokitusten tarjoajien on tarkasteltava toimintaansa mahdollisten eturistiriitojen
tunnistamiseksi vahintdin vuosittain.
26 artikla

Tyontekijoistd aiheutuvien mahdollisten eturistiriitojen hallinta

1. ESG-luokitusten tarjoajien on varmistettava, ettd niiden tyontekijét ja muut luonnolliset
henkil6t, joiden palvelut ovat tarjoajien kéytettdvissé tai médrdysvallassa ja jotka

osallistuvat suoraan ESG-luokituksen tarjoamiseen, tayttavét seuraavat vaatimukset:

a)  heilld on tarvittava osaaminen tehtiviensd suorittamiseksi, ja heitd johdetaan ja

valvotaan tehokkaasti;

b)  heihin ei kohdistu sopimatonta vaikuttamista tai eturistiriitoja;
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c) heille ei makseta korvausta ja heidédn suorituksiaan ei arvioida tavalla, joka voisi
aiheuttaa eturistiriitoja tai muulla tavoin vaikuttaa ESG-luokitusten

madrittdmismenettelyn integriteettiin;

d) heilld ei ole intresseja tai liikesuhteita, jotka vaarantaisivat ESG-luokitusten tarjoajan

toiminnan;

e) heilld ei ole lupaa osallistua ESG-luokituksen médrittdmiseen tekemaéllé osto- tai
myyntitarjouksia tai kauppoja henkilokohtaisesti tai markkinatoimijoiden puolesta,
paitsi jos tdllaista osallistumista nimenomaisesti edellytetdin osana
ESG-luokitusmenetelmii ja jos sithen sovelletaan tdssd yhteydessd annettuja

erityissdantdjd; ja

f)  heihin sovelletaan tehokkaita menettelyjé, joilla valvotaan tietojenvaihtoa muiden
sellaisiin toimintoihin osallistuvien tyontekijoiden kanssa, jotka saattavat aiheuttaa
eturistiriitojen riskin, tai kolmansien osapuolten kanssa tilanteissa, joissa kyseiset

tiedot saattavat vaikuttaa ESG-luokitukseen.

2. ESG-luokitusten tarjoajien on perustettava erityiset sisdiset valvontamenettelyt, joilla
varmistetaan ESG-luokituksen méérittdvén tyontekijén tai henkilon integriteetti ja
luotettavuus, mukaan lukien ESG-luokituksen hyvéksyttdminen sisdisesti johdolla ennen

sen jakelua.
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27 artikla

ESG-luokitusten kdyttdjien oikeudenmukainen, kohtuullinen, ldpindkyvd ja syrjimdton kohtelu

1. ESG-luokitusten tarjoajien on toteutettava riittdvit toimenpiteet sen varmistamiseksi, etta
asiakkailta perittdviat maksut ovat oikeudenmukaisia, kohtuullisia, 1dpindkyvid ja

syrjiméttomia .

2. Tamaén artiklan 1 kohtaa sovellettaessa arvopaperimarkkinaviranomainen voi vaatia ESG-
luokitusten tarjoajia toimittamaan sille asiakirjatodisteita hinnoitteluperiaatteistaan,
mukaan lukien maksurakenne ja hinnoittelukriteerit. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi
toteuttaa 35 artiklan mukaisia valvontatoimenpiteité ja paéttdd madritd sakkoja 36 artiklan
mukaisesti, jos se toteaa, ettd ESG-luokitusten tarjoajien perimét maksut eivit ole

oikeudenmukaisia, kohtuullisia, l&pindkyvid ja syrjimattomia .
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4 luku

Arvopaperimarkkinaviranomaisen harjoittama valvonta

1 JAKSO

YLEISET PERIAATTEET

28 artikla

ESG-luokitusten tai menetelmien sisdltéon puuttumattomuus

Hoitaessaan timén asetuksen mukaisia tehtiavidén arvopaperimarkkinaviranomainen, komissio tai

jasenvaltion viranomaiset eivét saa puuttua ESG-luokitusten tai menetelmien sisaltoon.

29 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomainen

Asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti arvopaperimarkkinaviranomainen
antaa ja pdivittda ohjeita arvopaperimarkkinaviranomaisen ja toimivaltaisten viranomaisten
vilisestd yhteistyostd tdmin asetuksen soveltamiseksi, mukaan lukien tehtdvien siirtdmista

koskevat menettelyt ja yksityiskohtaiset edellytykset.

Asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti arvopaperimarkkinaviranomainen
antaa ja paivittdd yhteistydssd Euroopan pankkiviranomaisen ja Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen kanssa viimeistddn ... pdivand ...kuuta ... [yhdeksidn kuukauden
kuluttua tdmén asetuksen voimaantulopdivéstd] ohjeet, jotka koskevat timén asetuksen 11

artiklassa tarkoitetun hyvéaksymisjirjestelmén soveltamista.
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3. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee vuosikertomuksen tdmin asetuksen
soveltamisesta, my0s arvopaperimarkkinaviranomaisen tdimén asetuksen nojalla
toteuttamista valvontatoimenpiteistd ja maardamistd sakoista ja uhkasakoista. Kyseiseen
kertomukseen on siséllyttdvé erityisesti tiedot ESG-luokitusten markkinoiden kehityksesti
unionissa ja arvio 10, 11 ja 12 artiklassa tarkoitettujen kolmansien maiden jarjestelmien

soveltamisesta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen esittdd ensimmaisesséd alakohdassa tarkoitetun

vuosikertomuksen Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee vuosittain verkkosivustollaan luettelon
14 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuun rekisteriin merkityistd ESG-luokitusten tarjoajista ja
ilmoittaa niiden kokonaismarkkinaosuuden unionissa. Julkaistavissa tiedoissa on
tarkasteltava markkinoiden rakennetta, mukaan lukien keskittymisasteet ja

ESG-luokitusten tarjoajien moninaisuus.

5. Sovellettaessa 4 kohtaa markkinaosuuden laskenta perustuu ESG-luokitustoiminnan

vuotuiseen liikevaihtoon ryhmén tasolla unionissa.

6. Arvopaperiviranomainen tekee yhteisty6td Euroopan pankkiviranomaisen ja Euroopan
vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen kanssa hoitaessaan tehtavidén ja kuulee Euroopan
pankkiviranomaista ja Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomaista ennen tdmén asetuksen
mukaisten ohjeiden antamista ja paivittdmista sekd teknisten sdéntelystandardien

luonnosten toimittamista.
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30 artikla

Toimivaltaiset viranomaiset

1. Jokaisen jdsenvaltion on nimettdvé toimivaltainen viranomainen timén asetuksen
soveltamista varten viimeistidn ... paivdna ...kuuta ... [15 kuukauden kuluttua timén

asetuksen voimaantulopdivésti].

2. Toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava asianmukainen henkildsto, jolla on riittévit

valmiudet ja asiantuntemus, voidakseen suorittaa timén asetuksen mukaiset tehtdvinsa.

31 artikla

32, 33 ja 34 artiklassa tarkoitettujen valtuuksien kdaytto

Arvopaperimarkkinaviranomaisen tai arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttaman virkamiehen
tai muun henkilon 32, 33 ja 34 artiklan mukaisesti saamia valtuuksia ei saa kiyttdd oikeudellisen

ammattisalassapitovelvollisuuden piiriin kuuluvien tietojen tai asiakirjojen julkistamisen

vaatimiseen.
32 artikla
Tietopyynnot
1. Esittamélla asiaa koskevan pyynnon tai padtoksen arvopaperimarkkinaviranomainen voi

vaatia ESG-luokitusten tarjoajia, ESG-luokitustoimintaan osallistuvia henkil6ita,
luokiteltuja kohteita ja luokitellun kohteen litkkeeseenlaskijoita, kolmansia osapuolia,
joille ESG-luokitusten tarjoajat ovat ulkoistaneet operatiivisia tehtdvid tai toimintoja, seka
henkilditéd, jotka muulla tavoin 1dheisesti ja merkittavasti liittyvét tai ovat yhteydessi
ESG-luokitusten tarjoajiin tai ESG-luokitustoimintoihin, toimittamaan kaikki tiedot, jotka

se tarvitsee timan asetuksen mukaisten tehtaviensa hoitamiseksi.
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2. Témin artiklan 1 kohdan mukaisen tietopyynnon esittdessddn
arvopaperimarkkinaviranomainen

a)  viittaa tdhdn artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b)  ilmoittaa pyynnon tarkoituksen;

c) tidsmentdd, mitd tietoja pyydetédn;

d) asettaa kohtuullisen méérdajan, jonka kuluessa tiedot on toimitettava, ja madraa
muodon, jossa pyydetyt tiedot on toimitettava;

e) ilmoittaa henkil6lle, jolta tietoja pyydetédén, ettd se ei ole velvollinen toimittamaan
tietoja, mutta jos se vastaa pyyntoon vapaaehtoisesti, tiedot eivit saa olla virheellisid
tai harhaanjohtavia;

f) ilmoittaa sakoista, joista 36 artiklassa sdddetdén sen varalta, ettd annetut tiedot ovat
virheellisié tai harhaanjohtavia.

3. Vaatiessaan tietojen toimittamista timén artiklan 1 kohdan mukaisen pditdksen nojalla
arvopaperimarkkinaviranomainen

a)  viittaa tdhén artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b) ilmoittaa pyynnon tarkoituksen;

c) tdsmentdd, miti tietoja pyydetdén;

PE-CONS 43/24 HK/tg 95

ECOFIN.1.B FI



d)

g)

asettaa kohtuullisen médrdajan, jonka kuluessa tiedot on toimitettava, ja méaarié

muodon, jossa pyydetyt tiedot on toimitettava;

ilmoittaa uhkasakoista, joista 37 artiklassa sdddetédén sen varalta, ettid pyydettyja

tietoja ei toimiteta madrdajassa tai tdydellisind;

ilmoittaa 36 artiklassa sdddetyistd sakoista, kun annetut tiedot ovat virheellisii tai

harhaanjohtavia;

ilmoittaa oikeudesta hakea paatdkseen muutosta valituslautakunnalta asetuksen (EU)
N:o0 1095/2010 60 artiklan mukaisesti ja oikeudesta saattaa paitos Euroopan unionin

tuomioistuimen késiteltdviksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 61 artiklan mukaisesti.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetuilla henkil6illd tai heidin edustajillaan sekd oikeushenkildiden

ja oikeushenkilon asemaa vailla olevien yhteenliittymien osalta henkil6illd, joilla lain tai

sddntdjen mukaan on kelpoisuus edustaa niitd, on velvollisuus antaa pyydetyt tiedot.

Asianmukaisesti valtuutetut lakimiehet voivat antaa tiedot asiakkaidensa puolesta. Kyseiset

asiakkaat kantavat kuitenkin tdyden vastuun, jos valtuuttajien lakimiesten antamat tiedot

ovat epéatdydellisid, virheellisid tai harhaanjohtavia.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viipymattd pyyntonsa tai padtoksensa

jaljenndksen sen jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa 1 kohdassa

tarkoitetuilla henkil6illd, joita tietopyyntd koskee, on kotipaikka tai johon ne ovat

sijoittautuneet.
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33 artikla
Yleiset tutkimukset

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmin asetuksen mukaisten tehtédviensd hoitamiseksi
suorittaa kaikki tarvittavat 32 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja henkil6iti koskevat
tutkimukset. Tétd varten arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttamilla virkamiehilld ja

muilla henkil6illd on valtuudet

a) tutkia kaikki asiakirjat, tiedot, menettelyt ja muu aineisto, joilla on merkitysti heidan

tehtdviensa hoidolle, riippumatta vélineesti, jolle ne on tallennettu;

b)  ottaa tai hankkia oikeaksi todistettuja jaljennoksié tai otteita tillaisista asiakirjoista,

tiedoista, menettelyistd ja muusta aineistosta;

c¢)  kutsua kuultavaksi kenet tahansa 32 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun henkilon tai
tdmén edustajan tai henkildstod ja pyytdd ndiltd suullisia tai kirjallisia selvityksid
tutkimuksen kohteeseen ja tarkoitukseen liittyvisté tosiseikoista tai asiakirjoista ja

tallentaa vastaukset;

d) haastatella ketd tahansa muuta haastatteluun suostuvaa luonnollista henkil64 tai

oikeushenkil6d tutkimuksen kohteeseen liittyvien tietojen kerddmiseksi;

e) pyytdd puhelin- ja tietoliikennetietoja.
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2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen tutkimusten suorittamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttamien virkamiesten ja muiden henkiléiden on
valtuuksiaan kdyttdessdan esitettdva kirjallinen valtuutus, jossa yksildiddan tutkimuksen
kohde ja tarkoitus. Kyseisessd valtuutuksessa on myos ilmoitettava uhkasakoista, joista
37 artiklan 1 kohdassa sdddetddn sen varalta, ettd pyydettyja asiakirjoja, tietoja,
menettelyjd tai muuta aineistoa taikka 32 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden
antamia tietoja ei anneta lainkaan tai niitd ei anneta tdydellisind, ja siind on ilmoitettava
myds sakoista, joista 36 artiklassa sdddetddn sen varalta, ettd 32 artiklan 1 kohdassa

tarkoitettujen henkildiden antamat tiedot ovat virheellisid tai harhaanjohtavia.

3. Tamaén asetuksen 32 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on suostuttava
arvopaperimarkkinaviranomaisen padtoksen nojalla kdynnistettyihin tutkimuksiin.
Paatoksessd on yksilditdva tutkimuksen kohde ja tarkoitus sekd ilmoitettava timén
asetuksen 37 artiklassa sdddetyistd uhkasakoista, asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla
kaytettdvissi olevista oikeussuojakeinoista sekéd oikeudesta saattaa padtés Euroopan

unionin tuomioistuimen kasiteltavaksi.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa hyvissd ajoin ennen tutkimusta tiedon
tutkimuksesta ja tutkimusta varten valtuuttamiensa henkildiden henkil6llisyydestd sen
jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jonka alueella tutkimus on tarkoitus suorittaa.
Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen virkamiesten on
arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynndsta avustettava kyseisid valtuutettuja henkiloité
ndiden tehtdvien hoitamisessa. My0s asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen

virkamiehet voivat pyynndsti osallistua tutkimukseen.
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Jos 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettu puhelin- ja tietoliikennetietoja koskeva pyynto
edellyttad kansallisten sdéntdjen mukaisesti oikeusviranomaisen lupaa, téllaista lupaa

haetaan. Téllaista lupaa voidaan hakea myos turvaamistoimenpiteend.

Jos 5 kohdassa tarkoitettua lupaa haetaan, kansallisen oikeusviranomaisen on tarkistettava,
ettd arvopaperimarkkinaviranomaisen paitds on pétevé ja ettd suunnitellut pakkokeinot
eivét ole tutkimusten kohteeseen ndhden mielivaltaisia eivétkd liiallisia. Tarkastaessaan
pakkokeinojen oikeasuhteisuutta kansallinen oikeusviranomainen voi pyytii
arvopaperimarkkinaviranomaiselta yksityiskohtaisia selvityksii erityisesti perusteista,
joilla arvopaperimarkkinaviranomainen epdilee timin asetuksen rikkomista, epéillyn
rikkomisen vakavuudesta ja pakkokeinojen kohteena olevan henkilon osallisuuden
luonteesta. Kansallinen oikeusviranomainen ei saa kuitenkaan tarkastella uudelleen
tutkimuksen tarpeellisuutta eikd vaatia, ettd sille toimitetaan
arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistossa olevia tietoja.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen paitoksen laillisuutta valvoo ainoastaan Euroopan

unionin tuomioistuin asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 sdddetyn menettelyn mukaisesti.
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34 artikla
Paikalla tehtdivit tarkastukset

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmén asetuksen mukaisten tehtédviensd hoitamiseksi
suorittaa kaikki tarvittavat paikalla tehtdvét tarkastukset 32 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettujen oikeushenkildiden liiketiloissa. Milloin tarkastusten moitteeton ja tehokas
suorittaminen sitd edellyttdd, arvopaperimarkkinaviranomainen voi suorittaa paikalla

tehtdvan tarkastuksen ilman ennakkoilmoitusta.

2. Virkamiehilld ja muilla henkil6illa, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen on valtuuttanut
suorittamaan paikalla tehtdvin tarkastuksen, on valtuudet paista tutkimuksen kohteena
olevien oikeushenkildiden liiketiloihin ja maa-alueille arvopaperimarkkinaviranomaisen
tekemédn paatoksen mukaisesti, ja heilld on 33 artiklan 1 kohdassa sdddetyt valtuudet.
Heilld on myo6s valtuudet sinetdida kaikki liiketilat ja kirjanpito tai asiakirjat tarkastuksen

ajaksi ja siind laajuudessa kuin on tarpeen tarkastuksen suorittamiseksi.

3. Virkamiesten ja muiden henkildiden, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen on
valtuuttanut suorittamaan paikalla tehtidvéan tarkastuksen, on valtuuksiaan kdyttdessdin
esitettdva kirjallinen valtuutus, jossa yksiloiddan tarkastuksen kohde ja tarkoitus.
Kyseisessi valtuutuksessa on myos ilmoitettava uhkasakoista, joista 37 artiklassa
sdddetddn sen varalta, ettd asianomaiset henkil6t eivat suostu tarkastukseen.
Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa tarkastuksesta hyvissd ajoin ennen sen
suorittamista sen jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa tarkastus on maira

suorittaa.

PE-CONS 43/24 HK/tg 100
ECOFIN.1.B FI



4. Tédmin asetuksen 32 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on suostuttava
arvopaperimarkkinaviranomaisen paédtokselld méarittyihin paikalla tehtdviin tarkastuksiin.
Péétoksessd on yksiloitdva tarkastuksen kohde ja tarkoitus sekd péivé, jona tarkastus alkaa,
ja ilmoitettava tdmén asetuksen 37 artiklassa sdddetyistd uhkasakoista, asetuksen (EU) N:o
1095/2010 nojalla kéytettivissd olevista oikeussuojakeinoista seké oikeudesta saattaa
paétds Euroopan unionin tuomioistuimen késiteltdvaksi. Arvopaperimarkkinaviranomainen
tekee tdllaiset pdédtokset kuultuaan sen jasenvaltion toimivaltaista viranomaista, jossa

tarkastus on maara suorittaa.

5. Sen jdsenvaltion, jossa tarkastus on madra suorittaa, toimivaltaisen viranomaisen
valtuuttamien tai nimittdmien virkamiesten ja muiden henkil6iden on
arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynndsté aktiivisesti avustettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttamia virkamiehié ja muita henkil6itd. Té4td varten
heilld on 2 kohdassa sdddetyt valtuudet. Myos asianomaisen jasenvaltion toimivaltaisen

viranomaisen virkamiehet voivat pyynnosta osallistua paikalla tehtdviin tarkastuksiin.

6. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi myos pyytdd toimivaltaisia viranomaisia
suorittamaan puolestaan tdssi artiklassa ja 33 artiklan 1 kohdassa sdddettyja erityisid
tutkimustehtivia ja paikalla tehtdvid tarkastuksia. T4t varten toimivaltaisilla
viranomaisilla on samat tdssé artiklassa ja 33 artiklan 1 kohdassa sdddetyt valtuudet kuin

arvopaperimarkkinaviranomaisella.
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7. Jos arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttamat virkamiehet ja muut henkilot toteavat,
ettd henkild vastustaa tdmin artiklan nojalla méérattya tarkastusta, asianomaisen
jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on annettava heille tarvittavaa apua ja pyydettiava
tarvittaessa poliisin tai vastaavan lainvalvontaviranomaisen virka-apua, jotta he voivat

suorittaa paikalla tehtdvin tarkastuksen.

8. Jos 1 kohdassa tarkoitettu paikalla tehtdvé tarkastus tai 7 kohdassa tarkoitettu virka-apu
edellyttdd kansallisten sdéntdjen mukaan oikeusviranomaisen lupaa, tillaista lupaa haetaan.

Tallaista lupaa voidaan hakea my0s turvaamistoimenpiteend.

9. Jos 8 kohdassa tarkoitettua lupaa haetaan, kansallisen oikeusviranomaisen on tarkistettava,
ettd arvopaperimarkkinaviranomaisen péaét0s on péteva ja ettd suunnitellut pakkokeinot
eivit ole tarkastuksen kohteeseen nihden mielivaltaisia eivatka liiallisia. Tarkastaessaan
pakkokeinojen oikeasuhteisuutta kansallinen oikeusviranomainen voi pyytda
arvopaperimarkkinaviranomaiselta yksityiskohtaisia selvityksié erityisesti perusteista,
joilla arvopaperimarkkinaviranomainen epiilee timéan asetuksen rikkomista, sekd epéillyn
rikkomisen vakavuudesta ja pakkokeinojen kohteena olevan henkilon osallisuuden
luonteesta. Kansallinen oikeusviranomainen ei saa kuitenkaan tarkastella uudelleen
tarkastuksen tarpeellisuutta eik vaatia, etti sille toimitetaan
arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistossa olevia tietoja.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen paitoksen laillisuutta valvoo ainoastaan Euroopan

unionin tuomioistuin asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 sdddetyn menettelyn mukaisesti.
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2 jakso

Valvontatoimenpiteet ja seuraamukset

35 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatoimenpiteet

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa, ettd ESG-luokitusten tarjoaja ei ole

noudattanut timin asetuksen mukaisia velvoitteitaan, se toteuttaa yhden tai useamman

seuraavista valvontatoimenpiteista:

a)  keskeyttdd tai peruuttaa ESG-luokitusten tarjoajan toimiluvan tai tunnustamisen;
b)  kieltda tilapdisesti ESG-luokitusten tarjoajaa julkaisemasta tai jakamasta
ESG-luokituksia, kunnes rikkominen on lopetettu;
c)  vaatii ESG-luokitusten tarjoajaa lopettamaan rikkomisen;
d) maiiraa sakon 36 artiklan nojalla;
e) antaa julkisia ilmoituksia.
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2. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi myds toteuttaa yhden tai useamman tdmaén artiklan
1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitetun toimenpiteen, joka kohdistuu ESG-luokitusten

tarjoajaan, joka toimii unionissa 2 artiklan 1 kohdan nojalla

a)  noudattamatta 4 artiklaa tai, jos arvopaperimarkkinaviranomainen on keskeyttanyt tai
peruuttanut ESG-luokitusten tarjoajan mainitussa artiklassa tarkoitetun toimiluvan tai

tunnustamisen;

b)  tayttdmattd 2 artiklan 2 kohdassa sdéddettyja soveltamisalan ulkopuolelle jattimisen

edellytyksié.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi toteuttaa 1 kohdan e alakohdassa tarkoitetun
valvontatoimenpiteen my0s siind tapauksessa, ettd unionissa toimivan ESG-luokitusten
tarjoajan ESG-luokitustoiminta aiheuttaa vakavan uhan markkinoiden integriteetille tai

sijoittajansuojalle unionissa.

Sen tarkistamiseksi, toimiiko henkild unionissa 2 artiklan 1 kohdan mukaisesti,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi kayttda 32, 33 ja 34 artiklaan perustuvia
valtuuksiaan suhteessa asianomaiseen henkil66n tai kolmansiin osapuoliin, jotka

mahdollistavat sen, ettd asianomainen henkild harjoittaa ESG-luokitustoimintaa.

4. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen valvontatoimenpiteiden on oltava tehokkaita,

oikeasuhteisia ja varoittavia.
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5. Toteuttaessaan 1 kohdassa tarkoitettuja valvontatoimenpiteita
arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon rikkomisen luonteen ja vakavuuden
kdyttden perusteena seuraavia:

a)  rikkomisen kesto ja toistuvuus;

b)  onko rikkominen aiheuttanut talousrikoksen tai edistényt sitd tai muuten vaikuttanut
sithen;

c)  onko rikkominen tapahtunut tahallisesti vai tuottamuksellisesti;

d) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon vastuun aste;

e) ESG-luokitusten tarjoajan taloudellinen vahvuus sen vuotuisen
kokonaisnettoliikevaihdon perusteella;

f)  rikkomisen vaikutukset sijoittajien etuihin ja muihin ESG-luokitusten kéyttéjiin;

g)  ESG-luokitusten tarjoajan rikkomisen vuoksi saamien voittojen tai vélttdmien
tappioiden taikka rikkomisesta kolmansille osapuolille aiheutuneiden tappioiden
suuruus, jos tillaiset voitot ja tappiot voidaan méaéarittaa;

h)  se, missd médrin ESG-luokitusten tarjoaja on tehnyt yhteistyoté
arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tarvetta
varmistaa, ettd kyseinen ESG-luokitusten tarjoaja joutuu luopumaan rikkomisen
johdosta saamistaan voitoista tai tappioiden vélttimisestd saadusta hyddysté;
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1)  ESG-luokitusten tarjoajan aiemmat rikkomiset;

j)  ESG-luokitusten tarjoajan rikkomisen jilkeen toteuttamat toimenpiteet rikkomisen

toistumisen estamiseksi.

Ensimmaisen alakohdan c¢ alakohtaa sovellettaessa rikkominen katsotaan tahalliseksi, jos
arvopaperimarkkinaviranomainen havaitsee objektiivisia tekijoité, jotka osoittavat, ettd

henkil6 toimi tarkoituksellisesti syyllistyessddn rikkomiseen.

6. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa kaikista 1 kohdan nojalla tehdyista
paatoksisti, jotka koskevat valvontatoimenpiteiden toteuttamista, ilman aiheetonta
viivytystd rikkomisesta vastuussa olevalle henkildlle. Arvopaperimarkkinaviranomainen
julkaisee téllaiset paatokset verkkosivustollaan kymmenen tyopdivan kuluessa paivasta,

jona péétds on tehty.
Ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettuun julkaisemiseen on siséllyttavé kaikki seuraavat seikat:
a)  maininta siitd, ettd ESG-luokitusten tarjoajalla on oikeus hakea muutosta paatokseen;

b) tarvittaessa maininta siitd, ettd muutosta on haettu ja etta tillaisella muutoksenhaulla

ei ole lykkadvaa vaikutusta;

c)  maininta siitd, ettd arvopaperimarkkinaviranomaisen on mahdollista keskeyttia
riitautetun padtoksen soveltaminen asetuksen (EU) N:o 1095/2010 60 artiklan

3 kohdan nojalla.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi myds vaatia rikkomisesta vastuussa olevaa
ESG-luokitusten tarjoajaa ilmoittamaan ESG-luokitustensa kayttdjille

arvopaperimarkkinaviranomaisen 1 kohdan nojalla toteuttamista valvontatoimenpiteista.
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36 artikla
Sakot

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa, ettd ESG-luokitusten tarjoaja tai tapauksen
mukaan sen laillinen edustaja on tahallisesti tai tuottamuksellisesti rikkonut tdtd asetusta,
se tekee pddtoksen sakon madrddmisestd. Sakon enimméismadrd on 10 prosenttia
ESG-luokitusten tarjoajan vuotuisesta kokonaisnettoliikevaihdosta laskettuna
ESG-luokitusten tarjoajan ylimmén hallintoelimen hyviksyman viimeisimmaén saatavilla

olevan tilinpaitoksen perusteella.

2. Jos tdmin artiklan 1 kohdassa tarkoitettu ESG-luokitusten tarjoaja on emoyritys tai
sellaisen emoyrityksen tytéryritys, jonka on laadittava direktiivin 2013/34/EU mukaisesti
konsernitilinpditos, asiaankuuluva vuotuinen kokonaisnettoliikevaihto on joko koko
konsernin emoyrityksen ylimmain hallintoelimen hyviksymin viimeisimmaén saatavilla
olevan konsernitilinpaatoksen mukainen vuotuinen kokonaisliikevaihto tai vastaava

tulotyyppi tilinpdétoksiin sovellettavan unionin oikeuden mukaisesti.

3. Madrittdessddn tdmin artiklan 1 kohdan mukaisen sakon maaraa
arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon 35 artiklan 5 kohdassa sdéddetyt

perusteet.

4. Sen estdmaittd, mitd 3 kohdassa sdddetddn, jos 1 kohdassa tarkoitettu ESG-luokitusten
tarjoaja on suoraan tai vilillisesti hyotynyt rikkomisesta taloudellisesti, sakon méiirén on

oltava vihintdédn yhtd suuri kuin kyseinen hyoty.
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5. Jos ESG-luokitusten tarjoajan teko tai laiminlydnti muodostaa useamman kuin yhden
tdmén asetuksen rikkomisen, sovelletaan ainoastaan 2 kohdan mukaisesti laskettua

korkeampaa ja yhteen kyseisistd rikkomisista liittyvaa sakkoa.

37 artikla
Uhkasakot

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen maarai paitokselld uhkasakkoja pakottaakseen

a)  ESG-luokitusten tarjoajan lopettamaan rikkomisen 35 artiklan 1 kohdan c alakohdan

nojalla tehdyn padtoksen mukaisesti;
b) 32 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut henkilot

i)  toimittamaan tdydellisind tiedot, joita on pyydetty 32 artiklan 3 kohdan nojalla
tehdylld paatoksella;

i1)  suostumaan tutkimukseen ja erityisesti toimittamaan tdydelliset asiakirjat,
tiedot, menettelyt tai muun pyydetyn aineiston ja tdydentdméén ja oikaisemaan
muita tietoja, jotka on toimitettu 33 artiklan 3 kohdan nojalla tehdylla

paitokselld kdynnistetyssd tutkimuksessa;

ii1)  suostumaan 34 artiklan 4 kohdan nojalla tehdylld paatoksella madréttyyn

paikalla tehtavéén tarkastukseen.
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2. Uhkasakon on oltava tehokas ja oikeasuhteinen. Arvopaperimarkkinaviranomainen mééraa
uhkasakon maksettavaksi péivittdin, kunnes ESG-luokitusten tarjoaja tai asianomainen

henkil6 noudattaa 1 kohdassa tarkoitettua paatosta.

3. Sen estamaittd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, uhkasakkojen méard on 3 prosenttia edeltdvéin
tilikauden keskimaérdisesté péiviliikevaihdosta tai, luonnollisten henkildiden ollessa
kyseessd, 2 prosenttia edellisen kalenterivuoden keskimaérdisestd paivétulosta. Se

lasketaan uhkasakon madrddmisestd tehdysséd padtoksessd méératysti paivastd alkaen.

4. Uhkasakko maaréatdan enintddn kuuden kuukauden ajaksi arvopaperimarkkinaviranomaisen
1 kohdassa tarkoitetun péaitoksen tiedoksi antamisesta. Ajanjakson, jolle uhkasakko
méadritiddn, padtyttyd arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee toimenpidetta

uudelleen.

38 artikla

Sakkojen ja uhkasakkojen julkistaminen, luonne, tiytintoonpano ja kohdentaminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa yleisolle jokaisen sakon ja uhkasakon, jonka se
on médrdnnyt timan asetuksen 36 ja 37 artiklan mukaisesti, paitsi jos téllainen
julkistaminen vaarantaisi vakavasti unionin rahoitusmarkkinat tai aiheuttaisi kohtuutonta
haittaa asianosaisille. Tallainen julkistaminen ei saa sisdltdd asetuksessa (EU) 2018/1725

tarkoitettuja henkilGtietoja.
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2. Edelld olevien 36 ja 37 artiklan mukaisesti maarétyt sakot ja uhkasakot ovat luonteeltaan

hallinnollisia.

3. Edella olevien 36 ja 37 artiklan mukaisesti maérétyt sakot ja uhkasakot ovat

taytantoonpanokelpoisia.

Sakkojen ja uhkasakkojen taytintdonpanoon sovelletaan siini jdsenvaltiossa tai
kolmannessa maassa voimassa olevia menettelysddntojé, jonka alueella sakkojen ja

uhkasakkojen tdytintoonpano tapahtuu.

4. Sakot ja uhkasakot kohdennetaan unionin yleiseen talousarvioon.

3 JAKSO

MENETTELYT JA MUUTOKSENHAKU

39 artikla

Menettelysddnnot valvontatoimenpiteiden toteuttamiseksi ja sakkojen mddrddmiseksi

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen havaitsee vakavia viitteitd tdiman asetuksen
mahdollisesta rikkomisesta, arvopaperimarkkinaviranomainen nimeéd organisaationsa
siséltd riippumattoman tutkivan virkamiehen tutkimaan asiaa. Tutkiva virkamies ei saa
suoraan tai vélillisesti osallistua eikd saa olla osallistunut suoraan tai vilillisesti niiden
ESG-luokitusten valvontaan, joihin rikkominen liittyy, ja hinen on tehtdvidan

suorittaessaan oltava riippumaton arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostosta.

PE-CONS 43/24 HK/tg 110
ECOFIN.1.B FI



2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu tutkiva virkamies tutkii véitetyt rikkomiset, ottaa huomioon
tutkimuksen kohteena olevien henkildiden esittimét huomiot ja esittdd havainnoistaan

taydellisen asiakirja-aineiston arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostolle.

3. Tutkivalla virkamiehelld on valtuus pyytda tietoja 32 artiklan mukaisesti sekd valtuus

suorittaa tutkimuksia ja paikalla tehtdvid tarkastuksia 33 ja 34 artiklan mukaisesti.

4. Tutkivalla virkamiehelld on tehtdvié hoitaessaan oikeus tutustua kaikkiin
arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatoimiensa yhteydesséd kerddmiin asiakirjoihin ja

tietoihin.

5. Tédmin asetuksen nojalla suoritettavien tutkimusten aikana on kaikilta osin kunnioitettava

tutkimuksen kohteena olevien henkildiden puolustautumisoikeuksia.

6. Toimittaessaan havaintonsa siséltdvan asiakirja-aineiston arvopaperimarkkinaviranomaisen
hallintoneuvostolle tutkiva virkamies ilmoittaa tdstd tutkimuksen kohteena oleville

henkiloille.

7. Tutkivan virkamiehen havainnot siséltdvin asiakirja-aineiston perusteella ja kuultuaan
40 artiklan mukaisesti asianomaisia henkil6ité, jos ndmi ovat sitd pyyténeet,
arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvosto arvioi, onko yksi tai useampi
tutkimuksen kohteena oleva henkilo syyllistynyt kyseiseen rikkomiseen, ja jos se toteaa,
ettd tdllaiseen rikkomiseen on syyllistytty, se toteuttaa valvontatoimenpiteen 35 artiklan

mukaisesti ja madrad sakon 36 artiklan mukaisesti.
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8. Tutkiva virkamies ei osallistu asian késittelyyn arvopaperimarkkinaviranomaisen
hallintoneuvostossa eikd puutu muullakaan tavalla arvopaperimarkkinaviranomaisen

hallintoneuvoston paitoksentekoprosessiin.

0. Komissio antaa 47 artiklan mukaisesti delegoituja sdéddoksid, joilla tdydennetidn tata
asetusta hyviksymaélld menettelysdéntoja sakkojen tai uhkasakkojen madradmisti
koskevien arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuksien kdytostd, mukaan lukien
puolustautumisoikeuksia koskevat sddanndkset, ajalliset sidnnokset ja sakkojen tai
uhkasakkojen perimistd koskevat sddnnokset, sekd antamalla yksityiskohtaiset sddnnot
sakkojen tai uhkasakkojen médrddmiseen ja tdytdntoonpanoon sovellettavista

vanhentumisajoista.

10. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa asian asianomaisten kansallisten viranomaisten
késiteltdviksi syytetoimia varten, jos se tdmén asetuksen mukaisia tehtévid hoitaessaan
havaitsee vakavia viitteitd sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta olemassaolosta, jotka
saattavat tiyttdd rikoksen tunnusmerkiston. Arvopaperimarkkinaviranomainen pidattyy
midradmaistd sakkoja tai uhkasakkoja tapauksissa, joissa aiempi samanlaisen tosiseikan tai
olennaisilta osiltaan samanlaisten tosiseikkojen perusteella annettu vapauttava tai
langettava paitos on jo tullut lainvoimaiseksi kansallisen lainsdddannon mukaisen

rikosoikeudellisen menettelyn seurauksena.
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40 artikla

Tutkimuksen kohteena olevien henkiloiden kuuleminen

1. Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen tekee 35, 36 tai 37 artiklan nojalla paatoksen
valvontatoimenpiteiden, sakkojen tai uhkasakkojen maidrddmisestd, se antaa tutkimusten
kohteena oleville henkildille tilaisuuden esittdd huomautuksensa sen toteamista seikoista.
Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa paitoksensd ainoastaan niihin todettuihin
seikkoihin, joista tutkimusten kohteena olevat henkilot ovat voineet esittda

huomautuksensa.

Ensimmaisti alakohtaa ei sovelleta, jos tarvitaan 35 artiklan nojalla kiireellisid toimia
estimédn merkittdvan ja valittoman vahingon aiheutuminen rahoitusjirjestelmélle.
Tallaisessa tapauksessa arvopaperimarkkinaviranomainen voi tehda vélipdatoksen, ja se
antaa asianomaisille henkil@ille tilaisuuden tulla kuulluksi mahdollisimman pian sen

jélkeen, kun se on tehnyt paatoksensa.

2. Tutkimuksissa on kaikilta osin kunnioitettava tutkimuksen kohteena olevien henkildiden
puolustautumisoikeuksia. Nailld henkil6illd on oikeus tutustua
arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistoon, jollei muiden henkiléiden
litkesalaisuuksien suojelemiseen liittyvistd oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus
tutustua asiakirja-aineistoon ei ulotu luottamuksellisiin tietoihin eika

arvopaperimarkkinaviranomaisen sisdisiin valmisteleviin asiakirjoihin.
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41 artikla

Muutoksenhaku Euroopan unionin tuomioistuimessa

Euroopan unionin tuomioistuimella on tdysi harkintavalta tutkiessaan valitukset paatoksista, joilla
arvopaperimarkkinaviranomainen on madrannyt sakon tai uhkasakon. Se voi kumota méarityn

sakon tai uhkasakon tai alentaa tai korottaa siti.

4 JAKSO

MAKSUT JA TEHTAVIEN SIIRTAMINEN

42 artikla

Valvontamaksut

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen veloittaa ESG-luokitusten tarjoajilta oikeasuhteiset
maksut 2 kohdan nojalla annettujen delegoitujen sdddosten mukaisesti. Kyseisilla
maksuilla on katettava kokonaan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ESG-luokitusten
tarjoajien valvonnasta aiheutuvat vélttimattomét menot seké korvattava mahdolliset
kustannukset, joita toimivaltaisille viranomaisille saattaa aiheutua tdmin asetuksen
mukaisten tehtidvien hoitamisesta ja erityisesti 43 artiklan mukaisesta tehtdvien

siirtamisesta.
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2. Yksilollisen maksun méirdn on oltava oikeassa suhteessa asianomaisen ESG-luokitusten

tarjoajan vuotuiseen nettoliikevaihtoon.

Komissio antaa viimeistdén ... pdivana ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua tdméan
asetuksen voimaantulopdivistd] 47 artiklan mukaisesti delegoituja saadoksid, joilla
tdydennetddn titd asetusta madrittimalla maksujen lajit, maksujen perusteet, maksujen
maiirit ja niiden perustelut, maksutapa ja tarvittaessa tapa, jolla
arvopaperimarkkinaviranomainen korvaa toimivaltaisille viranomaisille kustannukset, joita
niille saattaa aiheutua tdméan asetuksen mukaisten tehtdvien hoitamisesta, erityisesti

43 artiklassa tarkoitetusta tehtdvien siirtdmisestd. Kyseisissd delegoiduissa sdddoksissa
vahvistetaan maksut, jotka ovat oikeasuhteisia ja ESG-luokitusten tarjoajien kokoon ja
niiden valvonnan laajuuteen ndhden asianmukaisia, erityisesti silloin, kun ne luokitellaan

pieniksi ESG-luokitusten tarjoajiksi.
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5 luku
Arvopaperimarkkinaviranomaisen ja toimivaltaisten

viranomaisten vilinen yhteistyo

43 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen suorittama tehtdvien siirtdminen toimivaltaisille viranomaisille

1. Jos valvontatehtidvén asianmukainen suorittaminen sitd edellyttia,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi siirtdd seuraavia valvontatehtivié jasenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan nojalla

antamiensa ohjeiden mukaisesti:
a)  valtuus pyytéd tietoja timén asetuksen 32 artiklan mukaisesti;

b)  valtuus suorittaa tutkimuksia ja paikalla tehtdvii tarkastuksia timin asetuksen 33 ja

34 artiklan mukaisesti.

2. Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen siirtdd tehtavén 1 kohdan nojalla, se kuulee

asiaankuuluvaa toimivaltaista viranomaista seuraavista seikoista:
a)  siirrettdvén tehtdvén laajuus;
b)  tehtdvin suorittamisen aikataulu; ja

c) tarvittavat tiedot, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ja jotka

toimitetaan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
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3. Arvopaperimarkkinaviranomainen korvaa siirrettyjen tehtidvien hoitamisesta
asiaankuuluvalle toimivaltaiselle viranomaiselle aiheutuneet kustannukset . Korvattaviin
kustannuksiin kuuluvat kaikki kiintedt kustannukset sekd muuttuvat kustannukset, jotka
liittyvat siirrettyjen tehtdvien suorittamiseen tai toimivaltaisen viranomaisen

arvopaperimarkkinaviranomaiselle antamaan apuun.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee 1 kohdan nojalla tehtyé tehtévien siirtdmisté
uudelleen asianmukaisin véliajoin. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi milloin tahansa

peruuttaa tehtdvien siirtdmisen.

5. Tehtédvien siirtdminen ei vaikuta arvopaperimarkkinaviranomaisen vastuuseen eiké rajoita
arvopaperimarkkinaviranomaisen mahdollisuuksia harjoittaa ja valvoa siirrettya toimintaa.
Arvopaperimarkkinaviranomainen ei saa siirtdd valvontatehtdavid, mukaan lukien

toimilupapédtokset, lopulliset arvioinnit ja rikkomisia koskevat seurantapdatokset.

44 artikla

Tietojenvaihto

Arvopaperimarkkinaviranomainen ja toimivaltaiset viranomaiset antavat ilman aiheetonta viivytysté
toisilleen tiedot, jotka ovat tarpeen niiden timén asetuksen mukaisten tehtdvien tai kunkin

valvontavastuun ja toimeksiannon hoitamiseksi.
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45 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten ilmoitukset ja keskeyttdmispyynnot

1. Jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen, joka toteaa, ettd ESG-luokitusten tarjoaja
toteuttaa tai on toteuttanut sen tai toisen jasenvaltion alueella tdtd asetusta rikkovia tekoja,
on ilmoitettava asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Jos toimivaltainen
viranomainen katsoo timén aiheelliseksi tutkintatarkoituksia varten, kyseinen
toimivaltainen viranomainen voi ehdottaa arvopaperimarkkinaviranomaiselle, ettd timéa
arvioi tarvetta kdyttdd 32 artiklan mukaisia valtuuksia kyseisiin toimiin osallistuvan ESG-

luokitusten tarjoajan suhteen.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen toteuttaa aiheelliset toimenpiteet.
Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa ilmoituksen tehneelle toimivaltaiselle
viranomaiselle tiedon nédiden toimenpiteiden lopputuloksesta ja mahdollisuuksien mukaan

myo6s merkittdvistd vélivaiheista.

3. Ilmoituksen tehnyt jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen, joka katsoo, etta
14 artiklassa tarkoitettuun rekisteriin merkitty ESG-luokitusten tarjoaja, jonka
ESG-luokituksia kdytetddn kyseisen jasenvaltion alueella, on rikkonut tétd asetusta tavalla,
joka vaikuttaa merkittivasti sijoittajansuojaan tai rahoitusjirjestelmén vakauteen
kyseisessd jasenvaltiossa, voi pyytdd arvopaperimarkkinaviranomaista keskeyttimain
asianomaisen ESG-luokitusten tarjoajan ESG-luokitusten tarjoamisen. Ilmoituksen tehneen
toimivaltaisen viranomaisen on esitettdvd arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki

pyyntonsé perustelut.
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Jos arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, ettd 3 kohdassa tarkoitettu pyyntd ei ole
perusteltu, se ilmoittaa asiasta kirjallisesti ilmoituksen tehneelle toimivaltaiselle
viranomaiselle ja perustelee lausuntonsa. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, etté
pyynto on aiheellinen, se toteuttaa aiheelliset toimenpiteet asian ratkaisemiseksi ja

ilmoittaa asiasta kirjallisesti ilmoituksen tehneelle toimivaltaiselle viranomaiselle.

46 artikla

Salassapitovelvollisuus

Salassapitovelvollisuutta sovelletaan arvopaperimarkkinaviranomaiseen, toimivaltaisiin
viranomaisiin seki kaikkiin henkil6ihin, jotka tyoskentelevit tai ovat tyoskennelleet
arvopaperimarkkinaviranomaisen, toimivaltaisten viranomaisten tai sellaisten henkildiden
palveluksessa, joille arvopaperimarkkinaviranomainen on siirtdnyt tehtévid, mukaan lukien
tarkastajat ja asiantuntijat, joiden kanssa arvopaperimarkkinaviranomainen on tehnyt
sopimuksen. Salassapitovelvollisuuden piiriin kuuluvaa tietoa ei saa ilmaista toiselle
henkil6lle eiki toiselle viranomaiselle, jollei unionin oikeudessa tai kansallisessa

lainsdddannossa toisin saddeta.

Kaikkia arvopaperimarkkinaviranomaisen, toimivaltaisten viranomaisten, Euroopan
pankkiviranomaisen, Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1092/2010#! perustetun Euroopan
jarjestelmiriskikomitean valilld tdimén asetuksen nojalla vaihdettavia tietoja, jotka
koskevat liiketoiminta- tai toimintaolosuhteita ja muita taloudellisia tai henkilokohtaisia

asioita, on pidettidva luottamuksellisina, paitsi jos:

a)  arvopaperimarkkinaviranomainen tai toimivaltainen viranomainen tai muu
asianomainen viranomainen tai elin ilmoittaa tietoja toimittaessaan, etta téllaiset

tiedot voi julkistaa;
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Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1092/2010, annettu 24 pédivani
marraskuuta 2010, finanssijarjestelmidn makrotason vakauden valvonnasta Euroopan
unionissa ja Euroopan jirjestelmériskikomitean perustamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010,
s. 1).
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b) tdllaisten tietojen julkistaminen on tarpeen oikeudenkédyntid varten;

c) julkistettuja tietoja kdytetddn tiivistelméassi tai sellaisessa kootussa muodossa, josta

yksittéisid rahoitusmarkkinoiden toimijoita ei voida tunnistaa.

IV 0sASTO

DELEGOIDUT SAADOKSET JA TAYTANTOONPANOSAADOKSET

47 artikla

Siirretyn sdddosvallan kdyttiminen ja peruuttaminen sekd delegoitujen sdddosten vastustaminen

1. Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdddoksid koskevat tissé artiklassa sdddetyt
edellytykset.
2. Siirretdén komissiolle ... pdivastd ...kuuta ... [tdmén asetuksen voimaantulopdivi] viiden

vuoden ajaksi 10 artiklan 3 kohdassa, 39 artiklan 9 kohdassa ja 42 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettu valta antaa delegoituja sdddoksid. Komissio laatii siirrettyd sddddsvaltaa
koskevan kertomuksen viimeistdin yhdeksén kuukautta ennen tdmén viiden vuoden
kauden pééttymistd. Sdddosvallan siirtoa jatketaan ilman eri toimenpiteitd samanpituisiksi
kausiksi, jollei Euroopan parlamentti tai neuvosto vastusta téllaista jatkamista viimeistdan

kolme kuukautta ennen kunkin kauden péattymista.
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3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 10 artiklan 3 kohdassa, 39
artiklan 9 kohdassa ja 42 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun sddaddsvallan siirron.
Peruuttamispaitokselld lopetetaan tuossa paatoksessd mainittu sdddosvallan siirto.
Peruuttaminen tulee voimaan sitd pdivdd seuraavana pdivand, jona sitd koskeva paitos
julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin myohempénd, kyseisessi
paitoksessd mainittuna pdivand. Peruuttamispéétds ei vaikuta jo voimassa olevien

delegoitujen sdddosten patevyyteen.

4. Ennen kuin komissio hyvéksyy delegoidun sdddoksen, se kuulee kunkin jisenvaltion
nimedmid asiantuntijoita paremmasta lainsdadénnosta 13 pdivana huhtikuuta 2016 tehdyssa

toimielinten vélisessd sopimuksessa vahvistettujen periaatteiden mukaisesti.

5. Heti kun komissio on antanut delegoidun sddaddksen, komissio antaa sen tiedoksi

yhtdaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

6. Edelld olevien 10 artiklan 3 kohdan, 39 artiklan 9 kohdan ja 42 artiklan 2 kohdan nojalla
annettu delegoitu sd4dos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto
ei ole kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen saddos on annettu tiedoksi
Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan
parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun méérdajan paittymistd ilmoittaneet
komissiolle, ettd ne eivit vastusta sdddostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta

tiatd madrdaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.
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7. Jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole 6 kohdassa tarkoitetun mairéajan pdattyessa
vastustanut delegoitua sdadosta, se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd ja
tulee voimaan siind mainittuna paiviané. Delegoitu sdddos voidaan julkaista Euroopan
unionin virallisessa lehdessd, ja se voi tulla voimaan ennen mainitun méérdajan
paittymisté, jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ilmoittaneet komissiolle,

etteivit ne aio vastustaa saadosta.

8. Jos joko Euroopan parlamentti tai neuvosto vastustaa delegoitua sdddostd 1 kohdassa
tarkoitetun méadrdajan kuluessa, se ei tule voimaan. Sdaddstd vastustava toimielin esittdaa
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 296 artiklan mukaisesti syyt, miksi se

vastustaa delegoitua saddosta.
48 artikla
Komiteamenettely

1. Komissiota avustaa komission péitokselld 2001/528/EY#? perustettu Euroopan
arvopaperikomitea. Tdma komitea on Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU)

N:o 182/201143 tarkoitettu komitea.

2. Kun viitataan tdhin kohtaan, sovelletaan asetuksen (EU) N:o 182/2011 5 artiklaa.

42 Komission péditos 2001/528/EY, tehty 6 paivana kesdkuuta 2001, Euroopan

arvopaperikomitean perustamisesta (EYVL L 191, 13.7.2001, s. 45).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 182/2011, annettu 16 pdivina
helmikuuta 2011, yleisistd sdédnnodistd ja periaatteista, joiden mukaisesti jisenvaltiot valvovat
komission tdytdntdonpanovallan kayttod (EUVL L 55, 28.2.2011, s. 13).
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49 artikla
Asetuksen (EU) 2019/2088 muuttaminen

Lisétidn asetuksen (EU) 2019/2088 13 artiklaan kohta seuraavasti:

,,3 .

Jos finanssimarkkinatoimija tai rahoitusneuvoja antaa ja julkistaa Euroopan parlamentin ja

neuvoston asetuksen (EU).../...+*"

3 artiklan 1 alakohdassa médritellyn ESG-luokituksen
kolmansille osapuolille osana markkinointiviestintdansé, sen on siséllytettdva
verkkosivustolleen samat tiedot kuin ne, joita vaaditaan mainitun asetuksen liitteessa III
olevassa 1 kohdassa, ja annettava kyseisessda markkinointiviestinnéssa linkki mainittuihin

verkkosivustolla annettaviin tietoihin.

Euroopan valvontaviranomaiset laativat yhteiskomiteassa luonnoksia teknisiksi
sadntelystandardeiksi, joissa tismennetdédn timédn kohdan ensimmaisesséd alakohdassa
tarkoitettuja tietoja, ottaen huomioon tdmén asetuksen 10 artiklan mukaisesti jo annetut

tiedot.

Euroopan valvontaviranomaiset toimittavat toisessa alakohdassa tarkoitetut teknisten

sadntelystandardien luonnokset komissiolle.
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Siirretdéin komissiolle valta tiydentdd tatd asetusta hyvaksymalld tdmén kohdan toisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandardit asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU)
N:0 1094/2010 ja (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2024/..., annettu ... pdivind ...kuuta
..., ymparistoon, yhteiskuntaan ja hyvain hallintotapaan (ESG) liittyvan
luokitustoiminnan ldpindkyvyydestd ja integriteetistd ja asetusten (EU) 2019/2088 ja
(EU) 2023/2859 muuttamisesta (EUVL L, 2024/..., ..., ELL: ...).”.

50 artikla
Asetuksen (EU) 2023/2859 muuttaminen

Lisdtddn asetuksen (EU) 2023/2859 liitteessd olevaan A osaan kohta seuraavasti:

20. Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2024/..., annettu ... pdivdna .. .kuuta ...,
ymparistoon, yhteiskuntaan ja hyvéan hallintotapaan (ESG) liittyvan luokitustoiminnan
lapindkyvyydesti ja integriteetisti ja asetusten (EU) 2019/2088 ja (EU) 2023/2859
muuttamisesta (EUVL L, 2024/..., ..., ELIL: ..)+%.”.
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V osasto

Siirtymai- ja loppusainnokset

51 artikla

Siirtymdsddnndkset

1. ESG-luokitusten tarjoajien, jotka toimivat unionissa timén asetuksen voimaantulopdivina,
on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle viimeistdén ... pdivéana ...kuuta ...
[19 kuukauden kuluttua timén asetuksen voimaantulopdivésti], jos ne haluavat jatkaa
unionissa toimimista, ja haettava toimilupaa tai tunnustamista II osaston mukaisesti.
Talloin niiden on haettava toimilupaa tai tunnustamista neljdn kuukauden kuluessa ...
pdivésti ...kuuta ... [18 kuukauden kuluttua timéan asetuksen voimaantulopéivisté]. Jos
tallaista hakemusta ei toimiteta arvopaperimarkkinaviranomaiselle kyseisen neljan

kuukauden méadriajan kuluessa, niiden on lopetettava toimintansa.

2. Sen jdlkeen, kun ESG-luokitusten tarjoaja on ilmoittanut asiasta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle 1 kohdan mukaisesti, se merkitdan tilapdisesti
14 artiklassa tarkoitettuun rekisteriin, ja silld on lupa jatkaa toimintaansa unionissa, kunnes
sen hakemus on hyviksytty tai hylitty, ja se voi hyvidksyd unionin ulkopuolelle
sijoittautuneen ja samaan ryhméin kuuluvan ESG-luokitusten tarjoajan tarjoamia ESG-

luokituksia 11 artiklan nojalla.
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3. Poiketen siitd, mitd tdméan artiklan 1 kohdassa sdddetddn, 5 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetuiksi pieniksi ESG-luokitusten tarjoajiksi luokiteltujen ESG-luokitusten tarjoajien,
jotka toimivat unionissa tdmin asetuksen voimaantulopéivéna, on ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle 5 artiklan mukaisesti viimeistddn ... pdivéna ...kuuta
... [22 kuukauden kuluttua timén asetuksen voimaantulopéivisti], jos ne haluavat jatkaa
toimintaa unionissa. Jos téllaista ilmoitusta ei anneta kyseiseen pdivimaardin mennessa,

niiden on lopetettava toimintansa.

52 artikla
Uudelleentarkastelu
1. Komissio arvioi timin asetuksen soveltamista... pdivana ...kuuta ... [neljin vuoden

kuluttua tdméan asetuksen voimaantulopdivéstd] mennessa.

2. Komissio esittdd Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen arvioinnin
tarkeimmista tuloksista. Arviointia tehdessddn komissio ottaa huomioon markkinoiden
kehityksen ja kdytettdvissddn olevan asiaankuuluvan ndyton. Kertomuksessa arvioidaan

erityisesti seuraavia seikkoja:

a)  tdmin asetuksen vaikutus kestdviin talouteen siirtymiseen, asetuksessa (EU)
2021/1119 vahvistettujen unionin ilmastotavoitteiden saavuttamiseksi tarvittavien
investointien vajeeseen sekd yksityisten pddomavirtojen ohjaamiseen kestiviin

investointeihin;
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b)  tdmén asetuksen vaikutus markkinarakenteeseen, mukaan lukien ESG-luokitusten

tarjoajien lukumiérdn ja moninaisuuden kehitys;

c) onko tdmén asetuksen soveltamisala asianmukainen sen 1 artiklan mukaisten
tavoitteiden saavuttamiseksi, muun muassa olisiko timéin asetuksen soveltamisalaan
siséllytettdva ympdaristotekijoitd, sosiaalisia ja ihmisoikeuksiin liittyvid tekijoité ja

hallintotapatekijoitd koskevien datatuotteiden tarjoajat;

d) niiden vaatimusten asianmukaisuus, joita asetetaan unionin ulkopuolelle

sijoittautuneiden ESG-luokitusten tarjoajien toiminnalle unionissa;

e)  ESG-luokitusten tarjoajien markkinoiden toiminta unionissa, mukaan lukien
mahdolliset eturistiriidat, ja arvopaperimarkkinaviranomaisen harjoittama

markkinoiden valvonta;

f)  onko tdma asetus, mukaan lukien 28 artiklassa tarkoitettu puuttumattomuusperiaate,
edistinyt ESG-luokitusten laadun ja luotettavuuden parantamista ja vihentényt

harhaanjohtavien ESG-luokitusten kayttoa.

3. Jos komissio katsoo sen aiheelliseksi, kertomukseen liitetdén lainsdddantdehdotus timéan

asetuksen asiaankuuluvien sddnnosten muuttamiseksi.
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53 artikla

Voimaantulo ja soveltaminen

Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentené pdivéna sen jdlkeen, kun se on julkaistu

Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan ... pdivésti ...kuuta ... [18 kuukauden kuluttua tdmén asetuksen

voimaantulopdivisti].

Tamad asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenvaltioissa.

Tehty ...ssa/ssd ... pdivdnd ...kuuta ....

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
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LIITE I

TOIMILUPAHAKEMUKSESSA ANNETTAVAT TIEDOT

Toimilupahakemuksen on siséllettdva kaikki seuraavat tiedot:

a) hakijan tdydellinen nimi, sen unionissa sijaitsevan sdédntomaardisen kotipaikan osoite,
hakijan verkkosivusto ja hakijan oikeushenkil6tunnus (LEI), jos kyseinen tunnus on
saatavilla;

b) hakijan yhteyshenkilén nimi ja yhteystiedot;

C) hakijan oikeudellinen muoto;

d) hakijan omistusrakenne;

e) hakijan omistusrakenteeseen kuuluvien yhteisdjen nimet, jotka tarjoavat ESG-luokituksia
tai jotain 16 artiklan 1 kohdassa luetelluista toiminnoista;

f) hakijan ylimmén johdon jisenten henkildllisyys ja heiddn pétevyytensd, kokemuksensa ja
koulutuksensa;

g) luokitusanalyytikkojen, tyontekijoiden ja muiden hakijalle tydskentelevien, ESG-
luokitustoimintaan suoraan osallistuvien henkildiden lukumaéiré ja heilld olevan
kokemuksen ja koulutuksen taso;

h) ESG-luokitusten odotettavissa oleva markkinakattavuus;
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)

k)

D

kuvaus hakijan ESG-luokitusten antamisessa ja uudelleenarvioinnissa kiytetyista
menettelyistd ja menetelmistd seka siitd, odottaako hakija kdyttdvansi asetuksen (EU)

2019/2088 ja direktiivin 2013/34/EU mukaisesti julkistettuja tietoja ja odottaako hakija

kayttdvansd menetelmid, jotka perustuvat tieteelliseen ndyttoon ja joissa otetaan huomioon

Pariisin sopimuksen tai muiden asiaankuuluvien kansainvilisten sopimusten tavoitteet ja

paamaarét;

toimintaperiaatteet tai menettelyt, joita hakija kdyttda timén asetuksen 15 artiklassa
tarkoitettujen mahdollisten eturistiriitojen tunnistamiseksi ja hallitsemiseksi ja niisti

ilmoittamiseksi;

tapauksen mukaan asiakirjat ja tiedot, jotka liittyvit timén asetuksen soveltamisalaan
kuuluvien toimintojen mahdollisiin timénhetkisiin tai suunniteltuihin

ulkoistamisjérjestelyihin;

tapauksen mukaan tiedot muista toiminnoista, joita hakija tarjoaa tai aikoo tarjota, myos

odotettavissa olevasta hyviksymistoiminnasta;

soveltuvin osin tiedot timin asetuksen 16 artiklan 2 ja 3 kohdassa tarkoitetuista hakijan

toteuttamista erityisistd toimenpiteistd;

soveltuvin osin tiedot alemmasta ESG-luokitustoiminnasta.
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LIITE 11

ORGANISAATIOTA KOSKEVAT VAATIMUKSET

Tietojen kirjaaminen

ESG-luokitusten tarjoajien on pidettava kirjaa kaikista seuraavista:

a)

b)

kunkin ESG-luokituksen osalta soveltuvin osin;:

1) ESG-luokituksen méairittimiseen osallistuvien luokitusanalyytikkojen
henkil6llisyys, ESG-luokituksen hyvidksyneiden henkildiden henkildllisyys,
tieto siitd, onko ESG-luokitus annettu pyynndsté vai pyytdméttd, seka péiva,

jolloin ESG-luokitustoimet on toteutettu,

i1)  niiden henkildiden henkil6llisyys, jotka vastaavat sdédntopohjaisten
menetelmien laatimisesta, ja luokitusmenetelmit hyvéksyneiden henkildiden

henkil6llisyys;

tilitiedot maksuista, jotka on saatu luokitellulta kohteelta tai luokitellun kohteen
litkkkeeseenlaskijalta tai siihen liittyvéltd kolmannelta osapuolelta tai joltakin ESG-

luokitusten kayttdjalta;

kunkin ESG-luokituksen kéyttdjén tilitiedot;
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d)

tiedot vakiintuneista menettelyisti ja luokitusmenetelmisti, joita ESG-luokitusten

tarjoaja kayttdd ESG-luokitusten maérittdmisessa;

e)  sisdiset arkistot ja ulkoinen viestintd seka tiedostot, mukaan lukien ei-julkiset tiedot
ja tyOasiakirjat, joita kdytetdén kaikkien ESG-luokituspéétdsten perustana;

f)  tiedot menettelyistd ja toimenpiteistd, joita ESG-luokitusten tarjoaja toteuttaa timén
asetuksen noudattamiseksi;

g)  ESG-luokituksen méadrittdmisessd kaytetyt menetelmat;

h)  muutokset vakiomenettelyissé ja -menetelmissé tai poikkeamat niisti;

1)  kaikki asiakirjat, jotka liittyvét valitukseen, mukaan lukien valituksen tekijan
luovuttamat asiakirjat.

2. Ulkoistaminen

Jos ESG-luokitusten tarjoajat ulkoistavat palveluntarjoajalle ESG-luokitusten tarjoamiseen

liittyvié tehtivié tai mitd tahansa asiaan liittyvid palveluja tai toimintoja, ESG-luokitusten

tarjoajan on varmistettava, ettd seuraavat edellytykset tayttyvét:

a)  palveluntarjoajalla on tarvittavat taidot ja voimavarat seké lain mukaan edellytettavat
luvat harjoittaa ulkoistettuja tehtévid, palveluja tai toimintoja luotettavasti ja
ammattitaitoisesti;

b)  ESG-luokitusten tarjoaja toteuttaa asianmukaiset toimet, jos kdy ilmi, ettd
palveluntarjoaja ei ehké hoida ulkoistettuja tehtavid tehokkaasti ja sovellettavan
lainsdddénnon ja sddntelyvaatimusten mukaisesti;
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c)  ESG-luokitusten tarjoaja sdilyttda tarvittavan asiantuntemuksen ulkoistettujen
tehtidvien tehokasta valvontaa varten ja ulkoistamiseen liittyvien riskien
hallitsemiseksi;

d) palveluntarjoaja ilmoittaa ESG-luokitusten tarjoajalle kaikista tapahtumista, joilla
saattaa olla olennainen vaikutus sen kykyyn suorittaa ulkoistetut tehtévit tehokkaasti
ja sovellettavan lainsddddnnon ja sdintelyvaatimusten mukaisesti;

e)  ESG-luokitusten tarjoaja voi irtisanoa ulkoistamisjérjestelyt tarvittaessa;

f)  ESG-luokitusten tarjoaja toteuttaa kohtuulliset toimenpiteet, valmiussuunnitelmat
mukaan lukien, vilttddkseen tarpeettomat operatiiviset riskit, jotka liittyvit
palveluntarjoajan osallistumiseen ESG-luokituksen maarittimisprosessiin.

PE-CONS 43/24 HK/tg 3
LITE I ECOFIN.1.B FI



LIITE IIT

JULKISTAMISVAATIMUKSET

1. Yleisolle julkistamista koskevat vahimmaisvaatimukset

ESG-luokitusten tarjoajien on timédn asetuksen 23 artiklan mukaisesti julkistettava

yleisdlle verkkosivustollaan ja eurooppalaisen keskitetyn yhteyspisteen (ESAP) kautta

vihintdin seuraavat tiedot;

a) yleiskatsaus kdytetyistd luokitusmenetelmistd ja niiden muutoksista, jossa mainitaan,
onko analyysi takautuva vai ennakoiva ja minkéd aikahorisontin se kattaa;
b)  kéytetty toimialaluokitus;
c) yleiskatsaus tietoldhteistd, jossa mainitaan, onko tiedot saatu direktiivin 2013/34/EU
nojalla edellytettavistd kestdvyysselvityksistd tai asetuksen (EU) 2019/2088
mukaisesti annetuista tiedoista ja ovatko ldhteet julkisia vai eivét, sekd yleiskatsaus
tietoprosesseista, arvio syottdtiedoista, jos edelld mainittuja ei ole saatavilla, sekd
tietojen paivitystiheys;
d)  ESG-luokitusten tarjoajan omistusrakenne;
e) tiedot siitd, perustuvatko luokitusmenetelmat tieteelliseen ndyttdon ja miten ne
perustuvat téllaiseen ndyttoon;
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tiedot ESG-luokitusten selkeésti mééritellysté tavoitteesta ja siitd, arvioidaanko
luokituksessa riskejé, vaikutuksia vai molempia kaksinkertaisen olennaisuuden
periaatteen mukaisesti vai joitakin muita ulottuvuuksia, ja kaksinkertaisen

olennaisuuden tapauksessa, mikd on riskien ja vaikutusten olennaisuuden suhde;

g)  ESG-luokituksen laajuus eli kattaako se yksittiisen E-, S- tai G-tekijén vai onko se
kokonaisluokitus, jossa yhdistyvit E-, S- ja G-tekijit, vai kattaako se tiettyja
kysymyksid, kuten siirtymariskejéa;

h)  jos kyseessd on ESG-kokonaisluokitus, kolmen yleisen E-, S- ja G-tekijdluokan
painotus (esimerkiksi 33 %:a E-tekijille, 33 %:a S-tekijille ja 33 %:a G-tekijille) ja
selitys painotusmenetelmaésti, mukaan lukien yksittdisen E-, S- ja G-luokan
painoarvo;

1)  E-, S-tai G-tekijoiden sisilla erittely ESG-luokituksen kattamista aiheista ja siitd,
vastaavatko ne direktiivin 2013/34/EU 29 b artiklan nojalla laadittujen
kestivyysraportointistandardien aiheita;

1) tieto siitd, onko luokitus ilmaistu absoluuttisena vai suhteellisena arvona;

k)  soveltuvin osin viittaus tekoédlyn kdyttoon tiedonkeruussa tai luokitusprosessissa,
mukaan lukien tiedot tekodlyn kdyton senhetkisestd rajallisuudesta ja riskeista;
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1)  asiakkailta perittdvien palkkioiden madrittimisessé kéytettyjd perusteita koskevat
yleiset tiedot, joissa eritelldén huomioon otetut osatekijit seka yleiset tiedot
litketoiminta-/maksumallista;

m) ESG-luokitusten laatimisessa kéytettdvien tietoldhteiden ja menetelmien mahdolliset
rajoitukset;

n) péadasialliset eturistiriitojen riskit ja niiden lieventdmiseksi toteutetut toimet;

0) jos luokitellun kohteen ESG-luokitus kattaa E-tekijén, tieto siitd, otetaanko
kyseisessé luokituksessa huomioon Pariisin sopimuksen tai muiden asiaankuuluvien
kansainvélisten sopimusten tavoitteet ja padmaarat;

p)  jos luokitellun kohteen ESG-luokitus kattaa S- ja G-tekijat, tiedot siitd, otetaanko
kyseisessd luokituksessa huomioon asiaankuuluvat kansainviliset sopimukset;

q)  ESG-luokitusten tarjoajien kéytettivisséd olevien tietojen mahdollinen rajallisuus.
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2. ESG-luokitusten kéyttdjille ja direktiivin 2013/34/EU soveltamisalaan kuuluville

luokitelluille kohteille annettavat lisdtiedot

ESG-luokitusten tarjoajien on 24 artiklan mukaisesti ja tdmén liitteen 1 kohdassa
tarkoitettujen yleisolle julkistamista koskevien vihimmaisvaatimusten lisdksi asetettava
seuraavat tiedot ESG-luokitusten kayttdjien ja tapauksen mukaan téllaisen luokituksen

alaisten luokiteltujen kohteiden ja luokitellun kohteen liikkeeseenlaskijoiden saataville:

a)  yksityiskohtaisempi katsaus kdytetyistd luokitusmenetelmistd ja niiden muutoksista,

jossa mainitaan
i)  tapauksen mukaan luokitusten perustana oleva tieteellinen ndytto ja oletukset;

i1)  asiaankuuluvat keskeiset suorituskykyindikaattorit kunkin E-, S- ja G-tekijén

osalta ja painotusmenetelmi;

ii1)  jos kyseessd on ESG-kokonaisluokitus, arvioinnin tulos kunkin E-, S- ja G-
tekijdluokan osalta esitettynd tavalla, joka takaa E-, S- ja G-luokkien

vertailukelpoisuuden;

iv) menetelmien mahdolliset puutteet ja ndiden puutteiden korjaamiseksi toteutetut

toimenpiteet;

v)  menetelmien tarkistamista koskevat periaatteet;
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vi)

vii)

kun luokitusta on korotettu tai alennettu luokitusmenetelmiin, malleihin,
keskeisiin luokitusoletuksiin tai tietoldhteisiin (arviot mukaan lukien) tehtyjen
olennaisten muutosten johdosta, kyseisten muutosten syyt ja niiden vaikutukset

kyseiseen luokitukseen;

menetelmien viimeisen tarkistuksen paiviméaéra;

viii) jos ESG-luokitus kattaa E-tekijdn, tieto siitd, korreloiko ESG-luokitus ja missé

madrin se korreloi asetukseen (EU) 2020/852 perustuvan luokitusjarjestelméan
mukaisuuden prosenttiosuuden kanssa tai onko se ja missd maarin se on
yhdenmukainen muiden kansainvélisten sopimusten kanssa, seki selvitys

mahdollisista merkittivistd poikkeamista;

b)  yksityiskohtaisempi katsaus tietoprosesseista, mukaan lukien seuraavat:

i)

yksityiskohtaisempi selvitys kdytetyisté tietoldhteistd, jossa mainitaan, ovatko
ne julkisia vai eivét, kuuluvatko ne varmennustoimeksiannon piiriin ja onko ne
johdettu direktiivin 2013/34/EU 19 a ja 29 b artiklan nojalla laadituista
kestdvyysraportointistandardeista, jotka koskevat kestévia taloudellisia
toimintoja ja tietojen antamista asetuksen (EU) 2020/852 ja asetuksen (EU)
2019/2088 nojalla, seka kaytetddnko tallaisista
kestidvyysraportointistandardeista johdettuja yritysten siirtymasuunnitelmia

koskevia tietoja ja miten niitd kiytetiin;
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il)  soveltuvin osin arvion ja toimialan keskiarvon kaytto seka selvitys perustana

olevista menetelmisti;

1i1)  tietojen pdivittdmista ja historiatietojen tarkistamista koskevat

toimintaperiaatteet ja tietojen viimeisimpien paivitysten paivamaara;

iv)  tietojen laadun valvonta, laadunvalvontatoimien tiheys ja korjaamisprosessi,

jos ongelmia ilmenee;

v)  tapauksen mukaan tietoldhteisiin liittyvien rajoitusten korjaamiseksi toteutetut

toimet;

c) soveltuvin osin tiedot yhteydenpidosta luokiteltuihin kohteisiin ja luokitellun kohteen
litkkkeeseenlaskijoihin, mukaan lukien tieto siitd, onko ESG-luokitusten tarjoaja

tehnyt paikalla katselmuksia tai vierailuja ja jos on, kuinka usein;

d)  jos ESG-luokitusten tarjoaja antaa luokituksen pyytdmattd, ESG-luokituksessa oleva
asiaa koskeva helposti havaittava lausunto, jossa mainitaan myds, onko luokitellulle
kohteelle tai asianomaiselle kolmannelle osapuolelle ilmoitettu sen luokittelemisesta,
osallistuiko se luokitusprosessiin ja oliko ESG-luokitusten tarjoajalla mahdollisuus
tutustua luokitellun kohteen tai asianomaisen kolmannen osapuolen johdon

asiakirjoihin ja merkityksellisiin sisdisiin asiakirjoihin;
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e) soveltuvin osin selvitys tiedonkeruu- tai luokitusprosessissa kdytetyisté

tekodlymenetelmistd;

f)  jos luokitellusta kohteesta saadaan merkittdvia uusia tietoja, jotka voivat vaikuttaa

ESG-luokituksen tulokseen, ESG-luokitusten tarjoajien on selitettdvd, miten ne ovat

ottaneet kyseiset tiedot huomioon ja ovatko ne muuttaneet vastaavaa ESG-luokitusta.

Soveltuvin osin tdmén liitteen 2 kohdassa tarkoitetut tiedot on mééaritettava erikseen

kullekin jaetulle ESG-luokitukselle.
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