EUROPEISKA UNIONEN
EUROPAPARLAMENTET RADET

Bryssel den 6 november 2024
(OR. en)

2022/0404 (COD) PE-CONS 42/24

EF 69
ECOFIN 199
SURE 12
CODEC 513

LAGSTIFTNINGSAKTER OCH ANDRA INSTRUMENT

Arende: EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV om &ndring av
direktiven 2009/65/EG, 2013/36/EU och (EU) 2019/2034 vad galler
behandlingen av koncentrationsrisk som ar en foljd av exponeringar mot
centrala motparter och av motpartsrisk i centralt clearade
derivattransaktioner

PE-CONS 42/24 LSV/ma
ECOFIN.1.B SV



EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS
DIREKTIYV (EU) 2024/...

avden ...

om indring av direktiven 2009/65/EG, 2013/36/EU och (EU) 2019/2034
vad giller behandlingen av koncentrationsrisk som ér en foljd
av exponeringar mot centrala motparter och av motpartsrisk

i centralt clearade derivattransaktioner

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA

DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sarskilt artikel 53.1,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande!,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet?, och

1 EUT C 204, 12.6.2023, s. 3.

Europaparlamentets stindpunkt av den 24 april 2024 och radets beslut av den ....
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av foljande skal:

(1

For att sikerstilla samstammighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU)

nr 648/20123 och en vil fungerande inre marknad dr det nodvindigt att i
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG* faststiilla en enhetlig uppsittning
regler om hantering av motpartsrisk i derivattransaktioner som genomfors av foretag for
kollektiva investeringar i 6verlatbara vardepapper (fondforetag), nir sddana transaktioner
har clearats av en central motpart som &r auktoriserad eller godkénd i enlighet med den
forordningen. Genom direktiv 2009/65/EG infors regulatoriska grianser for motpartsrisk
endast med avseende pa OTC-derivattransaktioner, oavsett om derivaten har clearats
centralt. Eftersom central clearing minskar den motpartsrisk som &r inneboende i
derivatkontrakt dr det nddvéndigt att beakta huruvida ett derivat har clearats centralt genom
en central motpart som dr auktoriserad eller godkénd 1 enlighet med forordning (EU)

nr 648/2012 och att skapa likvirdiga forutséttningar for borshandlade derivat och OTC-
derivat nir de tillampliga motpartsriskbegransningarna faststills. Av reglerings- och
harmoniseringsskél dr det dessutom nddvandigt att motpartsriskbegransningarna endast
avldgsnas om motparterna anvédnder centrala motparter som dr auktoriserade eller
godkinda 1 enlighet med forordning (EU) nr 648/2012 for att tillhandahélla clearingtjanster

till clearingmedlemmar och deras kunder.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-
derivat, centrala motparter och transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar 1 6verldtbara
vérdepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).
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)

For att bidra till kapitalmarknadsunionens mal och gora det mojligt att anvdnda centrala
motparter pa ett effektivt sitt dr det nddvéndigt att undanrdja vissa hinder for central
clearing 1 direktiv 2009/65/EG och gora vissa fortydliganden i Europaparlamentets och
radets direktiv 2013/36/EUS och (EU) 2019/2034°. Unionens finansiella system &r alltfor
beroende av systemviktiga centrala motparter i tredjeland (centrala motparter i kategori 2),
vilket skulle kunna ge upphov till risker for den finansiella stabiliteten som méste hanteras
pa lampligt sitt. For att sdkerstilla finansiell stabilitet i unionen och 1 tillracklig grad
begrinsa potentiella risker for spridning i unionens finansiella system bor ldmpliga
atgdrder darfor inforas for att gora det littare att identifiera, hantera och vervaka
koncentrationsrisk som &r en f6ljd av exponeringar mot centrala motparter. Mot denna
bakgrund bor direktiven 2013/36/EU och (EU) 2019/2034 dndras for att uppmuntra institut
och vérdepappersforetag att vidta nddvéndiga atgdrder fOr att anpassa sina affarsmodeller
sd att de uppfyller de nya clearingkrav som infors genom de dndringar av férordning (EU)
nr 648/2012 som ingar i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2024/...*7 och for
att generellt stirka sina riskhanteringsrutiner, &ven med beaktande av verksamhetens art,

omfattning och komplexitet.

Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att
utdva verksamhet 1 kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut, om &ndring av

direktiv 2002/87/EG och om upphédvande av direktiven 2006/48/EG och 2006/49/EG
(EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).

Europaparlamentets och rédets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om
tillsyn av virdepappersforetag och om dndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU (EUT L 314, 5.12.2019, s. 64).
EUT: For hér in numret pa den forordning som aterfinns i dokument PE-CONS 41/24
(2022/0403(COD)) och 1 motsvarande fotnot det nummer, dagen for antagandet och
offentliggdrande av hinvisningen for den forordningen, inbegripet dess ELI-nummer.
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2024/... av den ... om &ndring av
forordningarna (EU) nr 648/2012, (EU) nr 575/2013 och (EU) 2017/1131 vad géller
atgirder for att minska alltfor stora exponeringar mot centrala motparter 1 tredjeland och
effektivisera unionens clearingmarknader (EUT L, ..., ..., ELL ...).
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Behoriga myndigheter forfogar redan nu 6ver en omfattande uppséttning tillsynsatgarder
och tillsynsbefogenheter for att atgérda brister i institutens och véirdepappersforetagens
riskhanteringspraxis, inbegripet kravet pa att ha ytterligare kapitalbas for risker som inte,
eller inte 1 tillrdcklig utstrackning, omfattas av de befintliga kapitalkraven, men denna
uppséttning tillsynsatgirder och tillsynsbefogenheter bor starkas med ytterligare, mer
specifika verktyg och befogenheter inom pelare 2 i samband med en alltfor stor

koncentrationsrisk som &r en foljd av exponeringar mot centrala motparter.

3) Eftersom maélen for detta direktiv, ndmligen att sékerstélla att kreditinstitut,
vardepappersforetag och deras behdriga myndigheter pa ldmpligt sétt dvervakar och
begrinsar den koncentrationsrisk som ar en foljd av exponeringar mot centrala motparter i
kategori 2 som erbjuder tjinster av stor systemvikt, samt att avskaffa
motpartsriskbegrinsningar for derivattransaktioner som clearas centralt genom en central
motpart som &r auktoriserad eller godkénd i enlighet med forordning (EU) nr 648/2012,
inte 1 tillracklig utstrackning kan uppnas av medlemsstaterna utan snarare, pa grund av
atgdrdens omfattning och verkningar, kan uppnés bittre pa unionsniva, kan unionen vidta
atgérder 1 enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 1 fordraget om Europeiska
unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gar detta direktiv inte

utover vad som ar nodvéndigt for att uppna dessa mal.

PE-CONS 42/24 LSV/ma 4
ECOFIN.1.B SV



4) Direktiven 2009/65/EG, 2013/36/EU och (EU) 2019/2034 bor dérfor dndras i enlighet med
detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
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Artikel 1
Andringar av direktiv 2009/65/EG

Direktiv 2009/65/EG ska dndras pa foljande satt:
1. I artikel 2.1 ska foljande led laggas till:

”v) central motpart: en central motpart enligt definitionen i artikel 2.1 i

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 648/2012.

Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om
OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012,
s. 1).”

2. Artikel 52 ska dndras pa foljande sétt:
a) I punkt 1 andra stycket ska inledningsfrasen erséttas med foljande:

“Riskexponeringen mot ett fondforetags motpart vid en derivattransaktion som inte
clearas centralt genom en central motpart som &r auktoriserad i enlighet med
artikel 14 i forordning (EU) nr 648/2012 eller godkénd i enlighet med artikel 25 i den

forordningen far inte dverstiga antingen”.
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b)  Punkt 2 ska dndras pa foljande sétt:

i)

Forsta stycket ska ersittas med foljande:

”Medlemsstaterna far hoja den grins pa 5 % som anges 1 punkt 1 forsta stycket
till hogst 10 %. Om de gor det far emellertid det sammanlagda innehavet 1
Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som fondforetaget
innehar 1 emittenter i vilka det placerar mer &n 5 % av sina tillgangar inte
overstiga 40 % av dess tillgdngar. Denna begransning ska inte gilla inldning
hos eller derivattransaktioner som genomfors med finansiella institut som star

under tillsyn.”
I andra stycket ska led c erséttas med foljande:

”c) Exponeringar som &r en f6ljd av derivattransaktioner som har genomforts
med det organet och som inte clearas centralt genom en central motpart
som &r auktoriserad i enlighet med artikel 14 i férordning (EU)

nr 648/2012 eller godkénd i enlighet med artikel 25 i den forordningen.”
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Artikel 2
Andringar av direktiv 2013/36/EU

Direktiv 2013/36/EU ska dndras pa foljande satt:
1. I artikel 74.1 ska led b ersittas med foljande:

”b) effektiva processer for att identifiera, hantera, 6vervaka och rapportera risker som de
ar eller kan bli exponerade for, inbegripet ESG-risker pé kort, medelldng och 1dng
sikt, samt koncentrationsrisk som dr en foljd av exponeringar mot centrala motparter,
med beaktande av villkoren i artikel 7a i Europaparlamentets och rédets forordning

(EU) nr 648/2012".

Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om
OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012,
s. 1).”

2. I artikel 76.2 ska foljande stycke laggas till:

”Medlemsstaterna ska sékerstélla att ledningsorganet upprittar sdrskilda planer och
faststiller kvantifierbara mél 1 enlighet med de krav som faststills i artikel 7a i forordning
(EU) nr 648/2012 for att 6vervaka och hantera den koncentrationsrisk som dr en f6ljd av
exponeringar mot centrala motparter som erbjuder tjdnster av stor systemvikt for unionen

eller for en eller flera av dess medlemsstater.”
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3. I artikel 81 ska foljande stycke laggas till:

”De behoriga myndigheterna ska beddéma och 6vervaka utvecklingen nér det géller
institutens metoder for att hantera koncentrationsrisk som ar en f6ljd av exponeringar mot
centrala motparter, inklusive de planer som upprittas i enlighet med artikel 76.2 femte
stycket 1 detta direktiv samt de framsteg som instituten gor for att anpassa sina

affarsmodeller till de krav som faststills i artikel 7a i forordning (EU) nr 648/2012.”
4. I artikel 100 ska foljande punkt ldggas till:

”5.  EBA ska i samarbete med Esma utarbeta riktlinjer i enlighet med artikel 16 1
forordning (EU) nr 1093/2010 for att specificera en enhetlig metod for att integrera
koncentrationsrisk som &r en f6ljd av exponeringar mot centrala motparter i

stresstesterna inom ramen f0r tillsynen.

EBA ska utfarda de riktlinjer som avses i forsta stycket i denna punkt senast den ...

[18 manader fran dagen for detta andringsdirektivs ikrafttradande].”
5. I artikel 104.1 ska foljande led laggas till:

”0) kriva, om den behoriga myndigheten anser att det foreligger en alltfor stor
koncentrationsrisk som &r en f6ljd av exponeringar mot en central motpart, att
instituten minskar sina exponeringar mot denna centrala motpart eller omfordelar
exponeringar mellan sina clearingkonton 1 enlighet med artikel 7a 1 f6rordning (EU)

nr 648/2012.”
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Artikel 3
Andringar av direktiv (EU) 2019/2034

Direktiv (EU) 2019/2034 ska éndras pa foljande sétt:
1. I artikel 3.1 ska foljande led laggas till:

”34. central motpart: central motpart enligt definitionen i artikel 2.1 i Europaparlamentets

och radets forordning (EU) nr 648/2012".

35.  kvalificerad central motpart: en kvalificerad central motpart enligt definitionen i

artikel 4.1.88 1 forordning (EU) nr 575/2013.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om
OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister
(EUT L 201, 27.7.2012, 5. 1).”

2. I artikel 26.1 ska led b erséttas med foljande:

”b) Effektiva processer for att identifiera, hantera, 6vervaka och rapportera de risker som
vardepappersforetag ér eller kan bli exponerade for, eller de risker som de innebér
eller kan innebéra for andra, inklusive koncentrationsrisk som r en f6ljd av
exponeringar mot centrala motparter, varvid hinsyn ska tas till villkoren 1 artikel 7a i

forordning (EU) nr 648/2012.”
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3. Artikel 29.1 ska dndras pa foljande sitt:
a)  Foljande led ska laggas till:

”e)  Visentliga killor till och effekter av koncentrationsrisk som ér en foljd av
exponeringar mot centrala motparter och all vésentlig inverkan pa

kapitalbasen.”
b)  Foljande stycke ska laggas till efter femte stycket:

”Vid tilldmpning av forsta stycket e ska medlemsstaterna sikerstélla att
ledningsorganet upprittar sirskilda planer och faststiller kvantifierbara mal i enlighet
med de krav som faststélls 1 artikel 7a 1 forordning (EU) nr 648/2012 for att Gvervaka
och hantera den koncentrationsrisk som dr en foljd av exponeringar mot centrala
motparter som erbjuder tjénster av stor systemvikt for unionen eller for en eller flera

av dess medlemsstater.”
4. I artikel 36.1 ska foljande stycke laggas till:

”Vid tillimpning av forsta stycket a ska de behoriga myndigheterna beddma och dvervaka
utvecklingen nér det géller virdepappersforetagens metoder for att hantera
koncentrationsrisk som &r en f6ljd av exponeringar mot centrala motparter, inbegripet de
planer som upprittas i enlighet med artikel 29.1 1 detta direktiv samt de framsteg som
virdepappersforetagen gjort for att anpassa sina affairsmodeller till de krav som faststélls 1

artikel 7a 1 forordning (EU) nr 648/2012.”
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5. Artikel 39.2 ska dndras pa foljande sitt:
a) Inledningen ska erséttas med foljande:

”Vid tilldmpning av artiklarna 29, 36, 37.3 och 38 i detta direktiv och av férordning
(EU) 2019/2033 ska de behoriga myndigheterna atminstone ha befogenhet att”

b)  Foljande led ska laggas till:

’n) krédva att viardepappersforetag minskar sina exponeringar mot en central
motpart eller omférdelar exponeringar mellan sina clearingkonton i enlighet
med artikel 7a 1 forordning (EU) nr 648/2012 om den behdriga myndigheten
anser att det foreligger en alltfor stor koncentrationsrisk som ar en foljd av

exponeringar mot denna centrala motpart.”
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Artikel 4

Inforlivande

1. Medlemsstaterna ska senast den ... [18 manader frdn den dag da forordningen i
dokument 2022/0403(COD) trader i kraft] sétta i kraft de bestimmelser 1 lagar och andra
forfattningar som &r nodvéndiga for att f6lja detta direktiv. De ska genast underritta

kommissionen om detta.

Nar en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehélla en hianvisning till detta
direktiv eller atfoljas av en sddan hanvisning nir de offentliggdrs. Narmare foreskrifter om

hur hénvisningen ska goras ska varje medlemsstat sjalv utféarda.

2. Medlemsstaterna ska underritta kommissionen om texten till de centrala bestimmelser 1

nationell ratt som de antar inom det omrade som omfattas av detta direktiv.
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Artikel 5
Ikrafttridande

Detta direktiv triader i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska

unionens officiella tidning.

Artikel 6
Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utfardati ... den ...
Pa Europaparlamentets vignar Pa rddets vignar
Ordforande Ordforande
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