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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS
(EU) 2024/... IRANYELVE

()

a 2009/65/EK, a 2013/36/EU és az (EU) 2019/2034 iranyelvnek
a kozponti szerzodé felekkel szembeni kitettségekbol eredd koncentracios kockazat
és a kozpontilag elszamolt szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatos partnerkockazat

kezelése tekintetében torténo modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl sz61o szerzddésre €s kiilondsen annak 53. cikke (1)

bekezdésére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valo megkiildését kovetden,
tekintettel az Eurdpai Kzponti Bank véleményére!,

rendes jogalkotasi eljaras keretében?,

1 HL C 204.,2023.6.12., 3. o.
Az Eurdpai Parlament 2024. aprilis 24-1 allaspontja és a Tanacs ...-1 hatarozata.
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mivel:

(1) A 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel® valé 6sszhang és a belsd piac
megfeleld mikodésének biztositasa érdekében a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelvben* egységes szabalyokat kell meghatarozni az atruhazhaté értékpapirokkal
foglalkozo6 kollektiv befektetési vallalkozasok (AEKBYV) éltal végrehajtott szarmaztatott
iigyletek partnerkockazatanak kezelésére, amennyiben az ilyen tigyleteket az emlitett
rendelettel 6sszhangban engedélyezett vagy elismert kozponti szerzodo fél szamolta el. A
2009/65/EC iranyelv csak a tézsdén kiviili (OTC) szarmaztatott tigyletek tekintetében ir
eld a partnerkockazattal kapcsolatos — a kdzponti elszamolastol fliggetleniil alkalmazandé
— szabalyozasi korlatokat. Mivel a kdzponti elszdmolasi megallapodasok mérséklik a
szarmaztatott ligyletekbdl eredd partnerkockézatot, az alkalmazando6 partnerkockéazati
korlatok meghatarozasakor figyelembe kell venni, hogy a szarmaztatott iigyletet a
648/2012/EU rendelettel 6sszhangban engedélyezett vagy elismert kozponti szerz6do fél
kozpontilag elszamolta-e, és egyenld versenyfeltételeket kell teremteni a tézsdei €s a
tdzsdén kiviili szarmaztatott tigyletek vonatkozéasaban. Szabalyozési és harmonizacios
célbol az is indokolt, hogy a partnerkockazatra vonatkozo korlatok abban az esetben
szlinjenek meg, ha a partnerek olyan kozponti szerz6do feleket vesznek igénybe, amelyek a
648/2012/EU rendelettel 6sszhangban adott engedély vagy elismerés alapjan nyjthatnak

elszdmolasi szolgaltatasokat a kliringtagoknak és ligyfeleiknek.

3 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a t6zsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekrdl, a kozponti szerz6do felekrdl és a kereskedési adattarakrol
(HL L 201.,2012.7.27., 1. 0.).

4 Az Europai Parlament és a Tanacs 2009/65/EK iranyelve (2009. julius 13.) az 4truhazhat6
értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozo
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarol (HL L 302.,
2009.11.17., 32. 0.).
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)

A tékepiaci unid célkitiizéseihez valo hozzdjarulas érdekében a kozponti szerz6do felek
hatékony igénybevétele céljabol a 2009/65/EK iranyelvben kezelni kell a kdzponti
elszamolés alkalmazésa el6tt allo bizonyos akadalyokat, a 2013/36/EU eurdpai parlamenti
és tanacsi iranyelvben® és az (EU) 2019/2034 eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvben®
pedig pontositasokat kell tenni. Megfelelden kezelni kell a pénziigyi stabilitassal
kapcsolatos azon aggalyokat, amelyek amiatt meriilnek fel, hogy az uniés pénziigyi
rendszer tulzottan tAmaszkodik rendszerszinten jelentds harmadik orszagbeli kdzponti
szerz0do felekre (a tovabbiakban: 2. szintli kdzponti szerzddo felek). Az unids pénziigyi
stabilitas biztositasa és a pénziigyi rendszert érintd potencialis atterjedési kockazatok kelld
mérséklése érdekében ezért megfeleld intézkedéseket kell bevezetni a kdzponti szerz6do
felekkel szembeni kitettségekbdl eredd koncentracids kockazat azonositasanak,
kezelésének és nyomon kovetésének eldmozditasa érdekében. Ezzel dsszefliggésben
modositani kell a 2013/36/EU és az (EU) 2019/2034 iranyelvet, hogy az intézmények és a
befektetési vallalkozasok 6sztonzést kapjanak ahhoz, hogy a 648/2012/EU rendeletnek az
(EU) 2024/...eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletben?” bevezetett modositasai szerinti 0j
elszdmolasi kovetelményekkel vald 6sszhang biztositasa, valamint kockazatkezelési
gyakorlataik atfog6 javitasa érdekében megtegyék az iizleti modelljiik kiigazitasdhoz
sziikséges 1épéseket, piaci tevékenyseégeik jellegének, hatokorének €s Osszetettseégének

figyelembevételével.

Az Europai Parlament és a Tanacs 2013/36/EU iranyelve (2013. jinius 26.) a hitelintézetek
tevékenységéhez vald hozzaférésrol €s a hitelintézetek prudencidlis feliigyeletérdl, a
2002/87/EK iranyelv modositasarol, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv hatalyon kiviil
helyezésérdl (HL L 176., 2013.6.27., 338. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2034 iranyelve (2019. november 27.) a
befektetési vallalkozasok prudencialis feliigyeletérdl, valamint a 2002/87/EK,

a 2009/65/EK, a 2011/61/EU, a 2013/36/EU, a 2014/59/EU és a 2014/65/EU iranyelv
modositasarol (HL L 314.,2019.12.5., 64. o.).

HL: Kérjiik, illesszék be a szovegbe a PE-CONS 41/24 (2022/0403(COD)) dokumentumban
talalhato rendelet szamat, valamint a kapcsolodo a labjegyzetbe az emlitett rendelet szamat,
elfogadasanak datumat és kihirdetési hivatkozasat, tobbek kozott ELI-szamat.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2024/... rendelete (...) a 648/2012/EU, az
575/2013/EU ¢és az (EU) 2017/1131 rendeletnek a harmadik orszagbeli kdzponti szerz6dd
felekkel szembeni tlzott kitettség csokkentését és az unios elszamolési piacok
hatékonysaganak javitasat célzo intézkedések tekintetében torténd modositasarol (HL L, ...,
..., ELL: ...).

PE-CONS 42/24 KMG/kz 3

ECOFIN.1.B HU



Noha az illetékes hatosagok mar atfog6 feliigyeleti intézkedésekkel és hataskorokkel
rendelkeznek az intézmények és befektetési vallalkozasok kockazatkezelési gyakorlataiban
mutatkozo hianyossagok kezelésére, beleértve a kiegészitd szavatolotoke meglétének
kovetelményét a meglévo tokekovetelmények altal nem vagy nem megfelelden fedezett
kockézatokra, az emlitett feliigyeleti intézkedéseket és hataskoroket a kdzponti szerz6dd
felekkel szembeni kitettségekbdl eredd tulzott koncentracids kockazattal sszefiiggésben a

2. pillér szerinti tovabbi konkrétabb eszkdzokkel és hataskorokkel kell boviteni.

3) Mivel ezen iranyelv céljait — nevezetesen annak biztositasat, hogy a hitelintézetek,
befektetési vallalkozasok ¢és illetékes hatosagaik megfeleléen nyomon kovessék és
mérsékeljék a rendszerszinten jelentds szolgaltatasokat nyujto 2. szintii kdzponti szerzodo
felekkel szembeni kitettségekbdl eredd koncentracios kockazatot, valamint a 648/2012/EU
rendelettel 6sszhangban engedélyezett vagy elismert kdzponti szerzddo fél altal
kozpontilag elszamolt szarmaztatott ligyletek partnerkockazatara vonatkozé korlatok
megsziintetését — a tagallamok nem tudjak kielégitden megvalositani, az Unid szintjén
azonban az intézkedés terjedelme és hatdsa miatt e célok jobban megvalosithatok, az Unid
intézkedéseket hozhat a szubszidiaritdsnak az Eurdpai Unidrdl szolo szerzddés 5. cikkében
foglalt elvével 6sszhangban. Az ardnyossagnak az emlitett cikkben foglalt elvével

0sszhangban ez az irdnyelv nem I€pi tul az e célok eléréséhez sziikséges mértéket.
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4) A 2009/65/EK, a 2013/36/EU ¢és az (EU) 2019/2034 iranyelvet ezért ennek megfelelden

modositani kell,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:
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1. cikk
A 2009/65/EK iranyelv modositasai

A 2009/65/EK iranyelv a kovetkezéképpen modosul:
1. A 2. cikk (1) bekezdése a kdvetkezd ponttal egésziil ki:

V) »kozponti szerz6dd fél«: a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet” 2.

cikkének 1. pontjdban meghatarozottak szerinti kdzponti szerzédo fél;

* Az Eurodpai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a tézsdén
kiviili szarmaztatott tigyletekrdl, a kozponti szerz6do felekrdl és a kereskedési
adattarakrol (HL L 201., 2012.7.27., 1. 0.).”

2. Az 52. cikk a kdvetkezoképpen modosul:

a) az (1) bekezdés masodik albekezdésében a bevezetd szovegrész helyébe a kdvetkezd

szoveg lép:

,»A 648/2012/EU rendelet 14. cikkével 0sszhangban engedélyezett vagy az emlitett
rendelet 25. cikkével dsszhangban elismert kdzponti szerz6do félen keresztiil
kozpontilag nem elszamolt szarmazékos tigyletben az AEKBV-nek a szarmazékos
iigyletben részt vevd masik féllel szembeni kockézati kitettsége nem lehet

nagyobb:”;
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b) a(2) bekezdés a kdvetkezdképpen modosul:

1.

ii.

az elso albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

,»A tagéllamok az (1) bekezdés elsd albekezdésében megallapitott 5 %-os
korlatot legfeljebb 10 %-ra emelhetik. Azonban ha igy rendelkeznek, az
atruhézhato értékpapirok és a pénzpiaci eszkdzok dsszértéke azoknal a
kibocsatoknal, amelyeknél az AEKBV altal torténd befektetések értéke
egyenként meghaladja az AEKBV eszkozeinek 5 %-4t, nem haladhatja meg az
AEKBV-eszkozok értékének 40 %-at. A korlatozas nem vonatkozik a
prudencialis feliigyelet alatt all6 pénziigyi intézményekben elhelyezett
betétekre és az ezekkel az intézményekkel lebonyolitott szarmazékos

tigyletekre.”;
a masodik albekezdés c) pontjanak helyébe a kovetkezd széveg 1ép:

»C) az intézménnyel végrehajtott olyan szdrmazékos tigyletekbol eredd
kitettségek, amelyek nem a 648/2012/EU rendelet 14. cikkével
Osszhangban engedélyezett vagy az emlitett rendelet 25. cikkével
Osszhangban elismert kdzponti szerz6dd félen keresztiil kozpontilag

elszamoltak.”
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2. cikk
A 2013/36/EU iranyelv modositasai

A 2013/36/EU iranyelv a kovetkezoképpen modosul:
1. A 74. cikk (1) bekezdésének b) pontja helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

,b) hatékony eljarasok azon kockazatok azonositasara, kezelésére, nyomon kovetésére €s
jelentésére, amelyekkel szembesiilnek vagy szembesiilhetnek — ideértve a rovid,
kozép- és hosszu tava ESG-kockazatokat is —, valamint a kdzponti felekkel szembeni
kitettségekbdl eredd koncentracids kockazatok, figyelembe véve a 648/2012/EU

eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet” 7a. cikkében meghatarozott feltételeket;

* Az Eurodpai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a tézsdén
kiviili szarmaztatott tigyletekrdl, a kozponti szerz6do felekrdl és a kereskedési
adattarakrol (HL L 201., 2012.7.27., 1. 0.)”

2. A 76. cikk (2) bekezdése a kovetkezo albekezdéssel egésziil ki:

,»A tagallamok biztositjak, hogy a vezetd testiilet konkrét terveket €s szamszertisithetd
célokat dolgozzon ki a 648/2012/EU rendelet 7a. cikkében meghatarozott
kovetelményekkel 6sszhangban az Unio6 vagy egy vagy tobb tagallama szamara
rendszerszinten jelentds szolgaltatasokat nya;td kozponti szerzddo felekkel szembeni

kitettségekbdl eredd koncentracios kockazat nyomon kovetésére €s kezelésére.”
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3. A 81. cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

Az illetékes hatdsdgok értékelik és nyomon kovetik az intézmények altal a kdzponti
szerz0do felekkel szembeni kitettségekbdl eredd koncentracids kockazatuk kezelésére
alkalmazott gyakorlatok alakulasat, beleértve az ezen iranyelv 76. cikke (2) bekezdésének
otodik albekezdésével 6sszhangban kidolgozott terveket, valamint {izleti modelljeiknek a
648/2012/EU rendelet 7a. cikkében meghatarozott kovetelményekhez vald hozzaigazitasa

terén elért eredményeket.”
4. A 100. cikk a kdvetkez6d bekezdéssel egésziil ki:

»(5) Az EBH az ESMA-val egyiittmiikddve az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkének
megfeleléen iranymutatast dolgoz ki a kdzponti szerz6do felekkel szembeni
kitettségekbdl eredd koncentracids kockazatnak a feliigyeleti stressztesztekbe torténd

beépitésére szolgald kovetkezetes mddszertan meghatarozasa érdekében.

Az EBH ... [e modosito iranyelv hatalybalépésének napjatol szamitott 18 honappal]-

ig kibocsatja az e bekezdés els6 albekezdésében emlitett irdnymutatésokat.”
5. A 104. cikk (1) bekezdése a kovetkezd ponttal egésziil ki:

,0) eldirhatjak az intézmények szamara, hogy — amennyiben az illetékes hatdsag gy
itéli meg, hogy egy kozponti szerz8do féllel szembeni kitettségiikbdl eredden tulzott
koncentracios kockazat all fenn — csokkentsék az adott kozponti szerzddo féllel
szembeni kitettségeiket, vagy az elszamolasi szdmlaikon igazitsak ki a kitettségeket a

648/2012/EU rendelet 7a. cikkével 6sszhangban.”
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3. cikk
Az (EU) 2019/2034 iranyelv modositasai

Az (EU) 2019/2034 iranyelv a kovetkezoképpen modosul:
1. A 3. cikk (1) bekezdése a kdvetkezd pontokkal egésziil ki:

,,34. »kozponti szerz6dd fél«: a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet” 2.

cikkének 1. pontjdban meghatarozottak szerinti kdzponti szerz6do fél;

35. »elfogadott kozponti szerz8do fél«: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1)
bekezdésének 88. pontjdban meghatarozottak szerinti elfogadott kdzponti szerz6do

fel.

Az Eurodpai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a tézsdén
kiviili szarmaztatott tigyletekrdl, a kozponti szerz6do felekrdl és a kereskedési
adattarakrol (HL L 201., 2012.7.27., 1. 0.).”

2. A 26. cikk (1) bekezdésének b) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,b) hatékony eljarasok az olyan kockéazatok azonositisara, kezelésére, nyomon
kovetésére és jelentésére, amelyeknek a befektetési vallalkozasok ki vannak vagy ki
lehetnek téve, vagy amelyeket masokra nézve jelentenek vagy jelenthetnek, beleértve
a kozponti szerz6d9 felekkel szembeni kitettségekbdl eredd koncentracios kockazatot
is, figyelembe véve a 648/2012/EU rendelet 7a. cikkében meghatarozott
feltételeket;”
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3.

A 29. cikk (1) bekezdése a kovetkezdképpen mddosul:

a)

b)

a bekezdés a kovetkez6 ponttal egésziil ki:

»€) akozponti szerzddo felekkel szembeni kitettségekbdl eredd koncentracios
kockézat Iényeges forrasai €s hatdsai, valamint a szavatolotokére gyakorolt

barmely Iényeges hatés.”;
a bekezdés az 6todik albekezdés utan a kovetkezo albekezdéssel egésziil ki:

Az elsé albekezdés e) pontjanak alkalmazéasaban a tagallamok biztositjak, hogy a
vezetd testiilet konkrét terveket és szdmszeriisithetd célokat dolgozzon ki a
648/2012/EU rendelet 7a. cikkében meghatarozott kovetelményekkel 6sszhangban az
Unid vagy egy vagy tobb tagallama szamara rendszerszinten jelentds szolgaltatasokat
nyujté kdzponti szerzddo felekkel szembeni kitettségekbdl eredd koncentracios

kockazat nyomon kovetésére és kezelésére.”

A 36. cikk (1) bekezdése a kovetkezo albekezdéssel egésziil ki:

,»Az elso albekezdés a) pontjanak alkalmazéaséban az illetékes hatdosadgok értékelik €s

nyomon kovetik a befektetési vallalkozasok altal a kozponti szerzddo felekkel szembeni

kitettségekbdl eredd koncentracids kockazat kezelésére alkalmazott gyakorlatok alakulasat,

beleértve az ezen iranyelv 29. cikkének (1) bekezdésével 6sszhangban kidolgozott

terveket, valamint tizleti modelljeiknek a 648/2012/EU rendelet 7a. cikkében

meghatéarozott kovetelményekhez valo hozzaigazitasa terén elért eredményeket.”
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5. A 39. cikk (2) bekezdése a kovetkezdképpen mddosul:
a)  abevezetd szovegrész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»Ezen iranyelv 29. cikkének, 36. cikkének, 37. cikke (3) bekezdésének és 38.
cikkének, valamint az (EU) 2019/2033 rendeletnek az alkalmazaséban az illetékes
hatésagoknak legalabb a kdvetkezd hataskorokkel kell rendelkezniiik:”;

b) abekezdés a kdvetkezd ponttal egésziil ki:

,N) eloirhatjak a befektetési vallalkozasok szamara, hogy csokkentsék a kdzponti
szerz6do féllel szembeni kitettségeket, vagy igazitsak ki a kitettségeket az
elszamolasi szamlaikon a 648/2012/EU rendelet 7a. cikkével 6sszhangban,
amennyiben az illetékes hatosag ugy itéli meg, hogy az adott kdzponti szerz6do

féllel szembeni kitettségekbdl eredden tulzott koncentracios kockazat all fenn.”
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4. cikk
Atiiltetés

(1) A tagallamok hatalyba Iéptetik azokat a torvényi, rendeleti és kozigazgatasi
rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy ennek az iranyelvnek ... [a
(2022/0403(COD)) dokumentumban talalhat6 rendelet hatalybalépésének napjatol
szamitott 18 honappal]-ig megfeleljenek. Errdl haladéktalanul tdjékoztatjak a Bizottsagot.

Amikor a tagallamok elfogadjak ezeket a rendelkezéseket, azokban hivatkozni kell erre az
iranyelvre, vagy azokhoz hivatalos kihirdetésiik alkalmaval ilyen hivatkozast kell flizni. A

hivatkozas modjat a tagallamok hatérozzak meg.

(2) A tagallamok kozlik a Bizottsdggal nemzeti joguk azon fobb rendelkezéseinek szovegét,

amelyeket az ezen iranyelv altal szabalyozott teriileten fogadnak el.
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5. cikk
Hatalybalépés

Ez az iranyelv az Europai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép
hatalyba.
6. cikk

Cimzettek

Ennek az iranyelvnek a tagéllamok a cimzettjei.

Kelt ..., ...

az Europai Parlament részérol a Tanacs részérol

az elnok az elnok
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