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REGULAMENTO (UE) 2024/...
DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

de ...

que altera os Regulamentos (UE) n.° 648/2012, (UE) n.” 575/2013 e (UE) 2017/1131
no que respeita a medidas para atenuar as exposicdes excessivas
a contrapartes centrais de paises terceiros

e melhorar a eficiéncia dos mercados de compensac¢ao da Unido

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o

artigo 114.°,

Tendo em conta a proposta da Comissao Europeia,

Apos transmissao do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,
Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu!,

Tendo em conta o parecer do Comité Econdémico e Social Europeu?,

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinario?,

1 JO C 204 de 12.6.2023, p. 3.

2 JO C 184 de 25.5.2023, p. 49.

3 Posicao do Parlamento Europeu de 24 de abril de 2024 e decisao do Conselho de ... .
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Considerando o seguinte:

(1) O Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho* contribui para a
redugdo do risco sistémico, aumentando a transparéncia do mercado de derivados do
mercado de balcao (OTC, do inglé€s «over-the-countery) e reduzindo os riscos operacionais

e de crédito de contraparte associados aos derivados OTC.

(2) As infraestruturas de pos-negociagdo constituem um aspeto fundamental da Unido dos
Mercados de Capitais e sao responsaveis por um conjunto de tratamentos pos-negociagao,
incluindo a compensagao. Um sistema de compensagao eficiente e competitivo na Unido ¢
fundamental para o funcionamento dos seus mercados de capitais e constitui uma pedra
angular da estabilidade financeira da Unido. Por conseguinte, ¢ necessario estabelecer
regras adicionais para melhorar a eficiéncia dos servigos de compensagdo da Unido, em
geral, e das contrapartes centrais (CCP, do inglés «central counterparties»), em particular,
simplificando procedimentos, em especial para a prestagao de servicos ou atividades
adicionais e para a alteracdo dos modelos de risco das CCP, aumentando a liquidez,
incentivando a compensag¢ao nas CCP da Unido, modernizando o quadro ao abrigo do qual
as CCP operam e proporcionando as CCP e a outros intervenientes financeiros a

flexibilidade necessaria para a concorréncia no mercado interno.

4 Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de julho
de 2012, relativo aos derivados do mercado de balcdo, as contrapartes centrais e aos
repositorios de transacoes (JO L 201 de 27.7.2012, p. 1).
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3)

Os participantes no mercado da Unido devem dispor de mais op¢des no que diz respeito ao
acesso a servicos de compensagao seguros e eficazes. Para atrair as empresas, € necessario
que as CCP sejam seguras e resilientes. O Regulamento (UE) n.® 648/2012 estabelece
medidas para aumentar a transparéncia dos mercados de derivados e atenuar os riscos
através da compensacao e da troca de margens. Nesta matéria, as CCP assumem um papel
importante na atenuacdo dos riscos financeiros. Por conseguinte, importa estabelecer regras
para reforcar a estabilidade das CCP da Unido, nomeadamente alterando determinados
aspetos do quadro regulamentar. Além disso, € em reconhecimento do papel das CCP da
Unido na preservagao da estabilidade financeira da Unido, ¢ necessario reforcar ainda mais
a supervisao das CCP da Unido, prestando especial aten¢do ao seu papel no sistema

financeiro mais alargado, bem como ao facto de prestarem servigos transfronteirigos.
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4) A compensagao centralizada ¢ uma atividade a nivel mundial e os participantes no
mercado da Unido operam a nivel internacional. No entanto, desde a adog¢do das alteragdes
ao Regulamento (UE) n.° 648/2012 no que respeita aos procedimentos e as autoridades
envolvidos na autorizagdo das CCP e aos requisitos para o reconhecimento das CCP de
paises terceiros, foram reiteradamente manifestadas preocupagdes, incluindo por parte da
Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos
Mercados) (ESMA), criada pelo Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu
e do Conselho®, quanto aos riscos existentes para a estabilidade financeira da Unido
decorrentes da concentragdo excessiva da compensagao em algumas CCP de paises
terceiros, em especial devido aos riscos potenciais eventualmente emergentes em
condigdes de tensao no mercado. A curto prazo, a fim de atenuar o risco de efeitos de
precipicio relacionados com a saida do Reino Unido da Unido e a subsequente perturbagdo
abrupta do acesso dos participantes no mercado da Unido as CCP do Reino Unido, a
Comissao adotou uma série de decisoes de equivaléncia para manter o acesso as CCP do
Reino Unido. No entanto, a Comissdo instou os participantes no mercado da Unido a
reduzirem, a médio prazo, as suas exposi¢des excessivas a CCP de importancia sistémica
de paises terceiros. A Comissao reiterou este apelo, na sua Comunicagdo, de 19 de janeiro
de 2021, intitulada «O sistema econémico e financeiro europeu: promover a abertura, a

solidez e a resiliéncia.

S Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de
novembro de 2010, que cria uma Autoridade Europeia de Supervisao (Autoridade Europeia
dos Valores Mobiliarios e dos Mercados), altera a Decisdo n.® 716/2009/CE e revoga a
Decisao 2009/77/CE da Comissao (JO L 331 de 15.12.2010, p. 84).
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Os riscos e efeitos das exposigoes excessivas a CCP de importancia sistémica de paises
terceiros foram tidos em conta no relatorio publicado pela ESMA em dezembro de 2021,
na sequéncia de uma avaliagao realizada nos termos do artigo 25.°, n.° 2-C, do
Regulamento (UE) n.° 648/2012. Esse relatério concluiu que alguns servigos prestados por
CCP de importancia sistémica do Reino Unido assumiam uma importancia sistémica tao
substancial que as disposi¢des em vigor ao abrigo do Regulamento (UE) n.° 648/2012 eram
insuficientes para gerir os riscos para a estabilidade financeira da Unido. A fim de atenuar
0s potenciais riscos para a estabilidade financeira da Unido devido a dependéncia excessiva
e continuada de CCP de paises terceiros de importancia sistémica, mas também para
reforcar a proporcionalidade das medidas para as CCP de paises terceiros que apresentam
menos riscos para a estabilidade financeira da Unido, € necessario adaptar o quadro
introduzido pelo Regulamento (UE) 2019/2099 do Parlamento Europeu e do Conselho® aos

riscos colocados pelas CCP de diferentes paises terceiros.

6 Regulamento (UE) 2019/2099 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de outubro
de 2019, que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 no que respeita aos procedimentos e
as autoridades envolvidos na autorizagdo das CCP e aos requisitos para o reconhecimento
das CCP de paises terceiros (JO L 322 de 12.12.2019, p. 1).
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(%) O Regulamento (UE) n.° 648/2012 isenta as transagdes intragrupo da obrigagdo de
compensagdo e dos requisitos de margens. A fim de proporcionar maior seguranga juridica
e previsibilidade no que respeita ao enquadramento aplicavel as transagdes intragrupo, o
regime relativo as decisoes de equivaléncia previsto no artigo 13.° do Regulamento (UE)
n.° 648/2012 devera ser substituido por um enquadramento mais simples. Por conseguinte,
¢ necessario alterar o artigo 3.° do Regulamento (UE) n.° 648/2012 para substituir a
necessidade de uma decisdo de equivaléncia por uma lista de paises terceiros para os quais
nao devera ser concedida uma isen¢ao. Além disso, o artigo 13.° do Regulamento (UE)
n.° 648/2012 devera ser alterado para estabelecer decisdes de equivaléncia apenas em
relagdo ao artigo 11.° do mesmo regulamento. Uma vez que o artigo 382.° do Regulamento
(UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho’ se refere a transagdes
intragrupo, na ace¢do do Regulamento (UE) n.® 648/2012, o artigo 382.° Regulamento

(UE) n.° 575/2013 devera também ser alterado em conformidade.

7 Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho
de 2013, relativo aos requisitos prudenciais para as instituicdes de crédito e para as empresas
de investimento e que altera o Regulamento (UE) n.® 648/2012 (JO L 176 de 27.6.2013,

p. 1).
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(6) Dado que as entidades estabelecidas em paises terceiros que apresentam deficiéncias
estratégicas nos respetivos regimes nacionais de luta contra o branqueamento de capitais e
o financiamento do terrorismo («paises terceiros de risco elevadoy), tal como referido no
Regulamento (UE) 2024/1624 do Parlamento Europeu e do Conselho®, ou em paises
terceiros enumerados no anexo I das conclusdes do Conselho sobre a lista revista da UE de
jurisdi¢des ndo cooperantes para efeitos fiscais, estdo sujeitas a um quadro regulamentar
menos rigoroso, as suas operagdes poderdo aumentar o risco para a estabilidade financeira
da Unido, nomeadamente devido ao aumento do risco de crédito de contraparte e do risco
juridico. Por conseguinte, essas entidades ndo deverdo ser elegiveis para serem

consideradas no quadro de transi¢des intragrupo.

8 Regulamento (UE) 2024/1624 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 31 de maio
de 2024, relativo a prevencao da utilizagdo do sistema financeiro para efeitos de
branqueamento de capitais ou de financiamento do terrorismo (JO L, 2024/1624, 19.6.2024,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1624/0j).
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(7

®)

As deficiéncias estratégicas nos regimes nacionais de luta contra o branqueamento de
capitais e o financiamento do terrorismo, ou uma falta de cooperagdo para efeitos fiscais,
nao constituem necessariamente os unicos fatores que podem influenciar os riscos
associados aos contratos de derivados, incluindo o risco de crédito de contraparte e o risco
juridico. Outros fatores, como o quadro de supervisdo, t€m também a sua relevancia. Por
conseguinte, a Comissdo devera estar habilitada a adotar atos delegados para identificar os
paises terceiros cujas entidades ndo estdo autorizadas a beneficiar de isencgdes intragrupo,
apesar de esses paises terceiros ndo estarem identificados como paises terceiros de risco
elevado ou enumerados no anexo I das conclusdes do Conselho sobre a lista revista da UE
de jurisdi¢des ndo cooperantes para efeitos fiscais. Tendo em conta que as transacdes
intragrupo beneficiam de requisitos regulamentares reduzidos, os reguladores e
supervisores deverdo acompanhar e avaliar cuidadosamente os riscos associados as

transagcdes que envolvam entidades de paises terceiros.

A fim de assegurar condi¢des de concorréncia equitativas entre as institui¢des de crédito da
Unido e de paises terceiros que prestam servigos de compensacao a regimes relativos a
planos de pensdes, devera ser introduzida uma isen¢do da obrigagdo de compensagao
prevista no Regulamento (UE) n.° 648/2012 quando uma contraparte financeira da Unido
sujeita a obrigagdo de compensagdo ou uma contraparte ndo financeira sujeita a obrigagao
de compensacao efetua uma transagdo com um regime relativo a planos de pensoes
estabelecido num pais terceiro que esteja isento da obrigagdo de compensagao nos termos

do direito nacional desse pais terceiro.
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©)

O Regulamento (UE) n.° 648/2012 promove a utilizacdo da compensag¢ao centralizada
como principal técnica de atenuagdo do risco para os derivados OTC. Por conseguinte, a
atenuagao dos riscos associados a um contrato de derivados OTC resulta melhor quando o
referido contrato de derivados OTC ¢ compensado por uma CCP autorizada ou
reconhecida nos termos do Regulamento (UE) n.® 648/2012 («CCP autorizada ou
reconhecida»). Daqui resulta que, no célculo da posi¢do para efeitos de comparagdo com
os limiares de compensacao especificados nos termos do artigo 10.°, n.° 4, alinea b), do
Regulamento (UE) n.° 648/2012 s6 deverao ser incluidos nesse calculo os contratos de
derivados OTC que ndo sejam compensados por uma CCP autorizada ou reconhecida. A
fim de assegurar que a atual cobertura prudente da obrigacdo de compensacao nao seja
afetada pela nova metodologia, ¢ conveniente habilitar a ESMA a fixar igualmente um

limiar de compensacao agregado, se necessario.
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(10) Os servigos de reducdo dos riscos pos-negociacao (PTRR, do inglés «post-trade risk
reductiony) reduzem os riscos como o risco operacional e de crédito das carteiras de
derivados, pelo que constituem um instrumento valioso para melhorar a resiliéncia do
mercado de derivados OTC. Estes incluem servigos como a compressao de carteiras, a
otimizagdo de carteiras ou os servigos de reequilibrio. Os prestadores de servicos PTRR
utilizam frequentemente instrumentos financeiros complexos para assegurar que as
transagoes decorrentes dos exercicios PTRR ndo estejam sujeitas a obrigagao de
compensagdo. Deste modo, limitam a facilidade de utilizacao e a acessibilidade dos
servigos PTRR aos participantes avangados nos mercados financeiros e reduzem os
beneficios resultantes da utilizagdo de servigos PTRR, uma vez que a utilizagdo de
produtos complexos que ndo estdo sujeitos a obrigacdo de compensacdo aumenta o risco
no sistema financeiro. Tendo em conta os beneficios dos servicos PTRR, a sua utilizacao
devera ser facilitada e disponibilizada a um grupo mais vasto de participantes no mercado.
Por conseguinte, as transagdes resultantes de servicos PTRR deverao estar isentas da
obrigacdo de compensacdo. Ao mesmo tempo, a fim de garantir a utilizacdo segura e eficaz
dos servicos PTRR, a isen¢@o devera estar sujeita a condi¢des adequadas, que devem ser

especificadas e complementadas pela ESMA.
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(11)

E necessario abordar os riscos para a estabilidade financeira associados as exposicdes
excessivas dos membros compensadores e clientes da Unido a CCP de importancia
sistémica de paises terceiros (CCP de nivel 2) que prestem servigos de compensagao e que
tenham sido identificados pela ESMA como servigos de compensacao de importancia
sistémica substancial nos termos do Regulamento (UE) n.® 648/2012. Em dezembro

de 2021, a ESMA concluiu que a prestagdo de determinados servicos de compensagao
prestados por duas CCP de nivel 2, nomeadamente em relagdo a derivados de taxas de juro
OTC denominados em euros e derivados de taxas de juro OTC denominados em zlotis
polacos, swaps de risco de incumprimento denominados em euros e derivados de taxas de
juro de curto prazo denominados em euros, reveste uma importancia sistémica substancial
para a Unido ou para um ou mais dos seus Estados-Membros. Tal como observado pela
ESMA no seu relatério de avaliagdo de dezembro de 2021, se essas CCP de nivel 2
enfrentarem dificuldades financeiras, as alteragdes das garantias, margens ou fatores de
desconto elegiveis dessas CCP podem ter um impacto negativo nos mercados de
obrigagdes soberanas de um ou mais Estados-Membros e, de um modo mais geral, na
estabilidade financeira da Unido. Além disso, perturbacdes nos mercados pertinentes para a
execucao da politica monetaria poderao prejudicar o mecanismo de transmissao essencial
para os bancos centrais emissores. Por conseguinte, afigura-se adequado exigir que as
contrapartes financeiras € ndo financeiras sujeitas a obriga¢do de compensacao detenham,
direta ou indiretamente, contas € compensem um nimero representativo de transagdes em
CCP da Unido. Esse requisito devera contribuir para uma reducdo da prestacdo de servigcos
de compensagcio de importancia sistémica substancial por essas CCP de nivel 2. A luz da
recente evolucao do mercado, em particular no que respeita a swaps de risco de
incumprimento denominados em euros, ¢ adequado que o requisito se aplique apenas aos
derivados de taxas de juro OTC denominados em euros e em zI6tis polacos e derivados de
taxas de juro de curto prazo denominados em euros, para além de quaisquer outros servigos
de compensacao considerados de importancia sistémica substancial em futuras avaliacdes

nos termos do Regulamento (UE) n.® 648/2012.
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(12)

O requisito de conta ativa devera aplicar-se as contrapartes financeiras e ndo financeiras
que estejam sujeitas a obrigagdo de compensagdo e que excedam os limiares de
compensacgao em qualquer das categorias de contratos de derivados identificadas pela
ESMA como revestindo uma importancia sistémica substancial. Ao verificar se estdo
sujeitas ao requisito de conta ativa, as contrapartes que fagam parte de grupos com sede na
Unido deverao ter em conta os contratos de derivados pertencentes a servigos de
compensac¢ao de importancia sistémica substancial que sao compensados por qualquer
entidade do grupo, incluindo por entidades estabelecidas em paises terceiros, uma vez que
esses contratos podem contribuir para o grau excessivo de exposi¢ao do grupo no seu
conjunto. Os contratos de derivados de filiais de grupos da Unido estabelecidos em paises
terceiros deverdo ser também incluidos para impedir que esses grupos transfiram as suas
atividades de compensagao para fora da Unido, evitando, assim, o requisito de conta ativa.
Uma contraparte que esteja sujeita ao requisito de conta ativa e que pertenca a um grupo
devera cumprir a obrigagdo de representatividade com base nas suas proprias transagdoes.
As entidades de paises terceiros que ndo estejam sujeitas a obrigagdo de compensagao nos
termos do direito da Unido ndo estdo sujeitas a obrigagdo de manutenc¢do de uma conta

ativa.
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(13)

O requisito de conta ativa ¢ um novo requisito. Deverdo ser tidas em devida conta a
novidade do requisito e a necessidade de os participantes no mercado se adaptarem
gradualmente ao mesmo. E por esta razdo que é adequado que os participantes no mercado
possam cumprir o requisito de conta ativa através da criacao de contas permanentemente
funcionais nas CCP da Unido. O requisito de conta ativa devera incluir elementos
operacionais. A conta devera ser adaptada a rapida compensagao de um numero
significativo de transagdes transferidas de uma CCP de nivel 2 e a compensagao de todas
as novas transagdes nas categorias de contratos de derivados considerados de importancia
sistémica substancial. Esses elementos operacionais deverdo igualmente contribuir para
incentivar as contrapartes a transferirem as suas transagdes para a Unido. A este respeito,
importa ter em conta a situa¢do das contrapartes que ja estejam a compensar uma
quantidade significativa das suas transacdes em derivados de taxas de juro denominados
em euros e zI6tis polacos, bem como em derivados de taxas de juro de curto prazo
denominados em euros, em CCP da Unido. Essas contrapartes ndo deverdo estar sujeitas

aos requisitos operacionais associados ao requisito de conta ativa.
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(14)

A fim de garantir que o requisito de conta ativa contribua para o objetivo global de reduzir
as exposic¢des excessivas a servigos de compensacao de importancia sistémica substancial
prestados por CCP de paises terceiros € que a conta nao esteja inativa, devera ser
compensado um numero minimo de contratos de derivados nas contas ativas. Esses
contratos deverdo ser representativos das diferentes subcategorias de contratos de
derivados pertencentes a servigos de compensacao de importancia sistémica substancial
(«obrigacgao de representatividade»). A obrigagdo de representatividade devera refletir a
diversidade das carteiras das contrapartes financeiras e ndo financeiras sujeitas ao requisito
de conta ativa. Os contratos com prazos de vencimento e dimensdes diferentes deverdo ser
compensados através das contas ativas, bem como os contratos de natureza econdmica
diferente, incluindo todas as categorias de derivados de taxas de juro que estdo sujeitas a
obrigagdo de compensagédo nos termos dos Regulamentos Delegados (UE) 2015/2205° ¢
(UE) 2016/11781° da Comissdo no que diz respeito aos denominados em zI6tis polacos. A
fim de definir o nimero minimo de contratos de derivados que deverao ser compensados
através das contas ativas, a ESMA devera identificar até trés categorias de derivados entre
os contratos de derivados pertencentes aos servicos de compensagao de importancia

sistémica substancial.

10

Regulamento Delegado (UE) 2015/2205 da Comissao, de 6 de agosto de 2015, que
complementa o Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho no
que respeita as normas técnicas de regulamenta¢do da obrigacdo de compensacao (JO L 314
de 1.12.2015, p. 13).

Regulamento Delegado (UE) 2016/1178 da Comissao, de 10 de junho de 2016, que
complementa o Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho no
que respeita as normas técnicas de regulamentac¢do relativas a obrigacdo de compensacao
(JO L 195 de 20.7.2016, p. 3).

PE-CONS 41/24 NV/sf 14

ECOFIN.1.B PT



A ESMA deverd ainda identificar até cinco subcategorias de transagdes mais relevantes,
por categoria de derivados, com base numa combinag@o de dimensdes e de prazos de
vencimento. As contrapartes deverao entao ser obrigadas a compensar, pelo menos, cinco
transagdes no periodo de referéncia em cada subcategoria relevante. O nimero de contratos
de derivados a compensar devera ser de, pelo menos, cinco transa¢des no periodo de
referéncia numa base média anual, o que significa que, ao avaliar se as contrapartes
cumprem a obrigagao de representatividade, as autoridades competentes deverao ter em
conta o numero total de transa¢des ao longo de um ano. A fim de garantir uma abordagem
proporcionada e evitar impor encargos excessivos as contrapartes com atividade limitada
nas diferentes subcategorias de contratos de derivados identificadas pela ESMA, devera
aplicar-se um limiar de minimis a obrigag¢do de representatividade. Além disso, o modelo
de negocio especifico dos regimes relativos a planos de pensdes da Unido deve ser
devidamente tido em conta. Em diversos casos, esses regimes tém um numero limitado de
transacdes de derivados de taxas de juro, que sdo concentradas, a longo prazo e com um
montante nocional elevado. E por esta razdo que é adequado estabelecer uma obrigagio de
representatividade reduzida, que devera exigir a compensa¢do de uma transagdo em vez de
cinco nas subcategorias mais relevantes por periodo de referéncia. Os Estados-Membros
deverao prever sangdes pecuniarias compulsorias adequadas nos casos em que uma
contraparte sujeita ao requisito de conta ativa ndo cumpra as suas obrigagdes no que diz

respeito aos critérios operacionais ou a obrigagao de representatividade.
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(15)

A ESMA desempenha um papel essencial na avaliacdo da importancia sistémica
substancial das CCP de paises terceiros e dos respetivos servicos de compensacao. Até 18
meses a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento, ou em qualquer
momento no caso de um risco para a estabilidade financeira, a ESMA devera avaliar os
efeitos do presente regulamento na redugdo das exposi¢des a CCP de nivel 2 de
importancia sistémica e apresentar um relatorio sobre a matéria ao Parlamento Europeu, ao
Conselho e a Comissdao. A ESMA devera propor quaisquer medidas que considere
necessarias, bem como limiares quantitativos, € acompanhar estas medidas de uma
avaliacdo de impacto e de uma andlise custo-beneficio. A ESMA deveré cooperar com o
Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC), o Comité Europeu do Risco Sistémico
(ESRB, do inglés European Systemic Risk Board) e com o mecanismo de
acompanhamento conjunto criado pelo presente regulamento quando da elaboracdo da sua
avaliagdo e do seu relatorio. No prazo de seis meses a contar da rece¢ao do relatorio da
ESMA, a Comissao devera elaborar o seu proprio relatorio, que pode ser acompanhado, se

for caso disso, de uma proposta legislativa.

PE-CONS 41/24 NV/sf 16

ECOFIN.1.B PT



(16) A fim de incentivar a compensacdo na Unido, garantir a estabilidade financeira da Unido e
para assegurar que os clientes estejam cientes das suas opgdes € possam tomar uma decisdo
informada sobre onde deverao compensar os seus contratos de derivados, os membros
compensadores e clientes que prestam servigos de compensagao tanto em CCP autorizadas
como reconhecidas deverdo informar os seus clientes acerca da op¢ao de compensar um
contrato de derivados através de uma CCP da Unido. As informagdes fornecidas deverao
incluir informagdes sobre todos os custos que serdao cobrados aos clientes pelos membros
compensadores ¢ os clientes que prestam servigos de compensagdo. As informagdes sobre
custos que os membros compensadores e os clientes que prestam servigos de compensacao
devem divulgar deverdo limitar-se as CCP da Unido em relagdo as quais prestam servigos
de compensac¢do. A obrigacdo de informar os clientes da possibilidade de compensar um
contrato de derivados através de uma CCP da Unido ¢ distinta do requisito de conta ativa e
destina-se a ser aplicada de um modo mais geral, a fim de assegurar o conhecimento da

oferta de compensagao das CCP da Uniao.

(17) Para assegurar que as autoridades competentes disponham das informagdes necessarias
sobre as atividades de compensacao realizadas por membros compensadores ou clientes
em CCP de paises terceiros reconhecidas, € necessario introduzir uma obrigacao de
comunicacdo de informacgdes para esses membros compensadores ou clientes. As
informacdes a comunicar deverdo distinguir entre as transacdes de valores mobiliarios, as
transacgdes de derivados negociados em mercados regulamentados e as transagdes de
derivados OTC. A ESMA devera especificar o contetido e o formato das informacdes a
comunicar e, ao fazé-lo, assegurar que a obrigagdo nao crie requisitos adicionais de
comunicacao de informacgdes, a menos que necessario, de modo a minimizar 0s encargos

administrativos para os membros compensadores e os clientes.
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(18) Ao abrigo do quadro atual, a ESMA recebe dados sobre transagdes nos termos do
Regulamento (UE) n.° 648/2012 e do Regulamento (UE) 2015/2365 do Parlamento
Europeu e do Conselho!!, o que lhe proporciona uma visdo dos mercados a escala da Unido
mas nao da gestdo de riscos das CCP. Por conseguinte, a ESMA devera, além destes dados,
exigir informacgdes atempadas e fidveis sobre as atividades e praticas das CCP para cumprir
o seu mandato de estabilidade financeira. Em conformidade, devera ser introduzido um
requisito formal de comunicagdo de informacodes, pelas CCP da Unido a ESMA, sobre os
dados de gestao de riscos das CCP. A introducao de tal requisito contribuird também para
reforcar a normalizagdo e a comparabilidade dos dados e assegurar que os dados sejam

transmitidos periodicamente.

n Regulamento (UE) 2015/2365 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de
2015, relativo a transparéncia das operacdes de financiamento através de valores mobiliarios
e de reutilizagdo e que altera o Regulamento (UE) n.® 648/2012 (JO L 337 de 23.12.2015,
p. 1).
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(19)

Os recentes episodios de tensdo nos mercados de mercadorias salientaram a importancia de
as autoridades disporem de uma visdo abrangente das atividades e exposi¢cdes em matéria
de derivados das contrapartes nao financeiras que estao sujeitas a obrigacao de
compensacgado. As posicoes de derivados das contrapartes nao financeiras sujeitas a
obrigacdo de compensacdo que facam parte de um grupo cujas transagdes intragrupo
estejam isentas da obrigagdo de comunicacao de informagdes deverdo ser declaradas pela
sua empresa-mae da Unido de forma agregada. A comunicagao de informagdes devera ser
efetuada semanalmente a nivel da entidade e devera ser discriminada por tipo de derivados.
As informagdes deverdo ser prestadas a ESMA e a autoridade competente relevante das
entidades individuais do grupo. E igualmente conveniente ter em conta as preocupagdes
manifestadas pela comunidade de supervisdo em relagdo a qualidade dos dados presentes
nos relatorios elaborados por contrapartes financeiras e ndo financeiras em conformidade
com o Regulamento (UE) n.° 648/2012. As entidades sujeitas a obrigagdo de comunicacao
de informagdes nos termos do Regulamento (UE) n.° 648/2012 deverao, por conseguinte,
ser obrigadas a efetuar as devidas diligéncias estabelecendo procedimentos € mecanismos
adequados para assegurar a qualidade dos dados antes de estes serem apresentados. A
ESMA devera formular orientagdes para especificar mais pormenorizadamente esses
procedimentos e mecanismos, tendo em conta a possibilidade de aplicar os requisitos de
forma proporcionada. A fim de assegurar o cumprimento dos requisitos relativos a
qualidade dos dados, os Estados-Membros deverdo adotar san¢des adequadas sempre que
os dados comunicados contenham erros manifestos sistematicos. A ESMA devera elaborar
projetos de normas técnicas de regulamentagdo para especificar o que constitui um erro
manifesto sistematico para efeitos de imposicao dessas sangdes. Embora as entidades
tenham a possibilidade de delegar a sua comunicacdo de informagdes, continuam a ser
responsaveis nos casos em que os dados comunicados pela entidade na qual delegaram a

sua comunicagao de informagdes sejam incorretos ou redundantes.
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(20)

A fim de assegurar que as autoridades competentes tém permanentemente conhecimento
das exposi¢des a nivel da entidade e do grupo e sdo capazes de acompanhar essas
exposi¢des, as autoridades competentes deverdo estabelecer procedimentos de cooperagao
eficazes para calcular as posigdes em contratos nao compensados numa CCP autorizada ou
reconhecida e para avaliar e aferir ativamente o nivel de exposi¢ao nos contratos de
derivados OTC a nivel da entidade e do grupo. Para que a ESMA disponha de uma visdo
global da atividade das contrapartes nao financeiras estabelecidas na Unido, bem como das
suas empresas-mae, no dominio dos derivados OTC, as autoridades responsaveis por essas
contrapartes nao financeiras e pelas empresas-mae deverdo apresentar regularmente
relatérios a ESMA. Essa comunicagdo de informagdes ndo devera reproduzir as
informacdes ja apresentadas através de outros requisitos de comunicag@o de informacdes
estabelecidos no Regulamento (UE) n.° 648/2012, mas fornecer informagdes sobre a
evolucdo das carteiras dessas contrapartes nao financeiras entre duas datas de comunicagao
de informagdes, bem como uma avaliagdo dos riscos a que essas contrapartes possam estar
expostas. As autoridades responsaveis pelas contrapartes nao financeiras que fazem parte
de um grupo deverdo cooperar a fim de minimizar os encargos de comunicagdo de
informagdes e avaliar a intensidade e o tipo de atividade dessas contrapartes nao

financeiras no dominio dos derivados OTC.
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(21)  E necessario assegurar que o Regulamento Delegado (UE) n.° 149/2013 da Comissio!2 no
que respeita aos critérios para determinar quais os contratos de derivados OTC que
reduzem de forma objetivamente mensuravel os riscos, continue a ser adequado tendo em
conta a evolugdo do mercado. E igualmente necessario assegurar que os valores dos
limiares de compensagao previstos no referido regulamento delegado reflitam de forma
adequada e precisa os diferentes riscos e caracteristicas dos derivados, com excec¢ao dos
derivados de taxas de juro, derivados cambiais, derivados de crédito e derivados de capital
proprio. Por conseguinte, ¢ importante que a ESMA também analise e clarifique, se for
caso disso, esse regulamento delegado e proponha alteragdes, se necessario. Incentiva-se a
ESMA a considerar e a proporcionar, nomeadamente, uma maior granularidade no que
respeita aos derivados de mercadorias. Essa granularidade poderia ser alcangada separando
os limiares de compensagao por setor e tipo, por exemplo, fazendo uma diferenciagdo entre
produtos agricolas, energéticos ou relativos a metais, ou diferenciando esses produtos com
base noutras caracteristicas, tais como critérios ambientais, sociais e de governacao,
investimentos sustentaveis do ponto de vista ambiental ou caracteristicas relacionadas com
criptomoedas. Durante a andlise, a ESMA devera esforcar-se por consultar as partes
interessadas pertinentes que tenham conhecimentos especificos sobre determinados

produtos.

(22) As contrapartes ndo financeiras que troquem garantias no quadro de contratos de derivados
OTC nao compensados por uma CCP deverdo dispor de tempo suficiente para negociar e

testar os mecanismos de troca dessas garantias.

12 Regulamento Delegado (UE) n.° 149/2013 da Comissao, de 19 de dezembro de 2012, que
completa o Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho no que
respeita as normas técnicas de regulamentagdo sobre os acordos de compensacao indireta, a
obrigacdo de compensacdo, o registo publico, 0 acesso a um espaco ou organizagdo de
negociagado, as contrapartes nao-financeiras e as técnicas de atenuagao dos riscos para os
contratos de derivados OTC ndo compensados através de uma CCP (JO L 52 de 23.2.2013,

p. 11).
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(23) A fim de evitar a fragmentag¢do do mercado e assegurar condi¢des de concorréncia
equitativas - reconhecendo que, em algumas jurisdi¢cdes de paises terceiros, a troca de
margem de variacdo e margem inicial para opgdes sobre acdes individuais e opgdes sobre
indices de agdes nao esta sujeita a requisitos de margens equivalentes -, o tratamento
desses produtos devera ser isento da obrigagdo de dispor de procedimentos de gestdao de
riscos relativos as trocas de garantias atempadas, precisas e devidamente segregadas,
sempre que nao exista uma convergéncia internacional suficiente no que respeita ao seu
tratamento. A ESMA, em cooperacdo com a Autoridade Europeia de Supervisao
(Autoridade Bancaria Europeia) (EBA, do inglés «European Banking Authority»), criada
pelo Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho'3, e a
Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Seguros e Pensoes
Complementares de Reforma) (EIOPA, do inglés «European Insurance and Occupational
Pensions Authority»), criada pelo Regulamento (UE) n.° 1094/2010 do Parlamento
Europeu e do Conselho!* (designadas coletivamente por «ESA, do inglés “European
Supervisory Authorities”»), devera acompanhar a evolucao da regulamentagdo em
jurisdicdes de paises terceiros e a evolugdo das exposigdes das contrapartes sujeitas ao
Regulamento (UE) n.° 648/2012 no que respeita a opgdes sobre ag¢des individuais e opgdes
sobre indices de acdes ndo compensadas por uma CCP, e devera comunicar & Comissao,
pelo menos de trés em trés anos, os resultados desse acompanhamento. Quando receber
esse relatdrio, a Comissao devera avaliar se a evolucdo internacional conduziu a uma maior
convergéncia no tratamento das opcdes sobre acdes individuais e das opgdes sobre indices
de acdes e se a derrogacdo pde em risco a estabilidade financeira da Unido ou de um ou
mais dos seus Estados-Membros. Nesse caso, a Comissdo devera ficar habilitada a revogar
a derrogacdo relativa ao tratamento de opcdes sobre acdes individuais e de opgcdes sobre
indices de agdes. Desta forma, ¢ possivel garantir a existéncia de requisitos adequados na
Unido para atenuar o risco de crédito de contraparte em relagao a tais contratos, evitando

simultaneamente a possibilidade de arbitragem regulamentar.

13 Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu ¢ do Conselho, de 24 de
novembro de 2010, que cria uma Autoridade Europeia de Supervisao (Autoridade Bancaria
Europeia), altera a Decisdo n.° 716/2009/CE e revoga a Decisao 2009/78/CE da Comissao
(JOL331de15.12.2010, p. 12).

14 Regulamento (UE) n.° 1094/2010 do Parlamento Europeu ¢ do Conselho, de 24 de
novembro de 2010, que cria uma Autoridade Europeia de Supervisao (Autoridade Europeia
dos Seguros e Pensdes Complementares de Reforma), altera a Decisao n.° 716/2009/CE e
revoga a Decisdo 2009/79/CE da Comissdo (JO L 331 de 15.12.2010, p. 48).
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(24)

A fim de cumprir os requisitos de margem inicial estabelecidos no Regulamento (UE)

n.° 648/2012, um grande nimero de participantes no mercado da Unido utiliza modelos de
margem inicial pro forma a nivel do setor. Tendo em conta que estes modelos sdo
utilizados a escala do setor, ¢ pouco provavel que sejam alterados de maneira significativa
pela preferéncia de cada utilizador ou pelas diferentes avaliagdes de cada autoridade
competente que autoriza a utilizacdo desses modelos pelas entidades que supervisiona. Na
pratica, uma vez que o mesmo modelo ¢ utilizado por um grande nimero de contrapartes
da Unido, a consequente necessidade de o modelo ser validado por diversas autoridades
competentes cria um problema de coordenagdo. Para resolver este problema, a EBA devera
ser incumbida de atuar como validador central desses modelos pro forma. No seu papel de
validador central, a EBA devera validar os elementos e aspetos gerais desses modelos pro
forma, incluindo a sua calibracdo, concegdo e cobertura de instrumentos, classes de ativos
e fatores de risco. A fim de ser assistida no seu trabalho, a EBA devera recolher as reagdes
das autoridades competentes, da ESMA e da EIOPA e coordenar os seus pontos de vista
coletivos. Uma vez que as autoridades competentes continuardo a ser responsaveis pela
autorizacdo da utilizacao destes modelos pro forma e pelo acompanhamento da sua
aplicagdo a nivel da entidade supervisionada, a EBA devera prestar assisténcia as
autoridades competentes nos seus processos de aprovagdo no que se refere aos aspetos
gerais da aplicagdo desses modelos pro forma. Além disso, a EBA devera servir de ponto
unico de debate com o setor para ajudar a garantir uma coordenag¢ao mais eficaz da Unido
na conceg¢ao desses modelos. As autoridades competentes continuam a ser responsaveis
pela autorizagdo da utilizacdo desses modelos e pelo acompanhamento da aplicacdao desses

modelos a nivel da entidade supervisionada.

PE-CONS 41/24 NV/sf 23

ECOFIN.1.B PT



(25)

(26)

Os bancos centrais, os organismos publicos responsaveis pela gestao da divida publica ou
que participam nessa gestao e as entidades do setor publico s3o livres de escolher se
utilizam os servigos de compensacao das CCP para compensar os seus contratos de
derivados. Sempre que decidam utilizar esses servigos, sao incentivados a compensar, em
principio, através das CCP da Unido, se os produtos procurados estiverem disponiveis.
Uma vez que as modalidades de participacao dessas entidades nas CCP variam entre os
Estados-Membros e tendo em conta as praticas divergentes no que se refere ao calculo das
exposicoes dessas entidades as CCP da Unido e a sua contribui¢ao para os recursos
financeiros dessas CCP, sera desejavel criar uma maior harmonizagao desses aspetos,

mediante orientagdes da ESMA.

A EBA, em cooperacdao com a ESMA e a EIOPA, devera elaborar normas técnicas de
regulamentacdo para especificar os procedimentos de supervisdo que garantam a validagdo
inicial e continua dos procedimentos de gestao de riscos. A fim de assegurar a
proporcionalidade, apenas as contrapartes financeiras que sdo mais ativas no dominio dos
derivados OTC nao compensados através de uma CCP devem ser sujeitas aos

procedimentos especificados nessas normas técnicas de regulamentagao.
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(27) Para assegurar uma abordagem coerente e convergente entre as autoridades competentes
em toda a Unido, as CCP autorizadas ou as pessoas coletivas estabelecidas na Unido que
pretendam obter autorizagao, nos termos do Regulamento (UE) n.® 648/2012, para prestar
servicos e atividades de compensacao de instrumentos financeiros deverao igualmente
poder ser autorizadas a prestar servicos de compensagao e outras atividades relacionadas
com instrumentos nao financeiros. O Regulamento (UE) n.° 648/2012 aplica-se as CCP
enquanto entidades, € ndo a servigos especificos. Quando uma CCP compensa
instrumentos nao financeiros, para além de instrumentos financeiros, a autoridade
competente da CCP devera estar em condigdes de assegurar que a CCP estd em
conformidade com o Regulamento (UE) n.° 648/2012 relativamente a todos os servigos que

disponibiliza.
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(28)

As CCP da Unido enfrentam desafios na expansdo da sua oferta de produtos no dominio
dos servicos de compensacao e sentem dificuldades na introdu¢do de servigos de
compensagdo para novos produtos no mercado. Tendo em conta esses desafios e
dificuldades e em consonancia com o objetivo de reforgar a atratividade do sistema de
compensacao da Unido, o processo de autorizagao das CCP na Unido ou de extensao da
sua autorizagdo devera, por conseguinte, ser simplificado e incluir prazos especificos,
assegurando simultaneamente a participagcdo adequada da ESMA e do colégio da CCP da
Unido em causa. Em primeiro lugar, a fim de evitar atrasos significativos e potencialmente
de duracdo indeterminada, devera ser rapidamente fornecido um comprovativo da rece¢ao
do pedido e as autoridades competentes deverdao subsequentemente avaliar se um pedido de
autorizacdo estd completo. Para assegurar que as pessoas coletivas estabelecidas na Unido
que pretendam obter autorizacdo enquanto CCP e as CCP da Unido que pretendam
prorrogar as suas autorizagdes apresentam todos os documentos e informagdes exigidos
juntamente com os respetivos pedidos, € necessario que a ESMA elabore projetos de
normas técnicas de regulamentacgdo e de execugdo que especifiquem os documentos a
fornecer, as informagdes que esses documentos devem conter e o formato para a sua
apresentacdo. Ao elaborar os projetos de normas técnicas de regulamentagao, a ESMA
deverd ter em conta os requisitos e as praticas de documentagao estabelecidos ao abrigo do
Regulamento (UE) n.° 648/2012, simplificando a sua apresentagdo sempre que possivel, a
fim de evitar um periodo excessivo para a colocacdo no mercado e de assegurar que as
informacdes a fornecer pela CCP que solicita uma extensao da autorizagdo sejam
proporcionais a relevancia da alteragdo solicitada, sem tornar o procedimento global
excessivamente complexo, moroso e desproporcionado. Em segundo lugar, a fim de
assegurar uma avaliacdo eficiente e simultanea dos pedidos, as pessoas coletivas
estabelecidas na Unido que pretendam obter autorizacao enquanto CCP e as CCP da Unido
que pretendam prorrogar as suas autorizagoes deverdao poder apresentar todos os
documentos através de uma base de dados central. Em terceiro lugar, a autoridade
competente de uma CCP devera, durante o prazo de avaliacdo, coordenar e apresentar as
questdes dessa autoridade competente, da ESMA ou do colégio a pessoa coletiva
estabelecida na Unido que pretenda obter autorizagdo enquanto CCP e as CCP da Unido
que pretendam prorrogar as suas autorizagoes, a fim de assegurar um processo rapido,
flexivel e cooperativo para uma analise exaustiva. Para evitar duplicagdes e atrasos
desnecessarios, € necessario que todas as questoes e esclarecimentos subsequentes sejam
também partilhados simultaneamente entre a autoridade competente da CCP, a ESMA e o

colégio.
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(29) Atualmente, existe alguma incerteza quanto ao momento em que um servico ou atividade
adicional ¢ abrangido pela autorizacio existente de uma CCP. E necessario resolver essa
incerteza e assegurar a proporcionalidade quando o servico ou atividade adicional proposto
nao abrangido pela autorizagao existente de uma CCP nao aumenta significativamente os
riscos para a CCP. Nesse caso, o servigo ou atividade adicional ndo devera ser submetido a
um procedimento de avaliagdo completa, mas beneficiar de um procedimento acelerado. O
procedimento acelerado nao devera necessitar de um parecer distinto da ESMA e do
colégio, uma vez que tal requisito seria desproporcionado, mas a ESMA e os membros do
colégio deverdo dar o seu contributo a autoridade competente da CCP para determinar se a
extensdo pode ser abrangida pelo procedimento acelerado. A fim de assegurar a
convergéncia no dominio da supervisdo, a ESMA devera elaborar projetos de normas
técnicas de regulamentacao para especificar mais pormenorizadamente as condi¢des de
aplicagdo do procedimento acelerado, bem como o procedimento para apresentar o seu

contributo e o contributo do colégio.
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€2))

A fim de aliviar os encargos administrativos que recaem sobre as CCP e as autoridades
competentes, sem alterar o perfil de risco global de uma CCP, as CCP deverao poder
solicitar que apliquem extensodes de servigos para alteragdes recorrentes sem autorizagao,
caso uma CCP considere que o servigo ou atividade adicional proposto nao terd um
impacto significativo no seu perfil de risco, em especial se 0 novo servico ou atividade de
compensac¢do for muito semelhante aos servigos que a CCP ja estd autorizada a prestar. A
fim de permitir que as CCP apliquem rapidamente essas alteracdes recorrentes, as CCP
deverao estar isentas dos procedimentos de autorizagdo da extensao de atividades e
servigos relacionados com essas alteragdoes. As CCP deverao notificar a autoridade
competente ¢ a ESMA sempre que decidam recorrer a essa isen¢do. A autoridade
competente devera rever as alteragdes aplicadas no contexto do seu processo anual de

analise ¢ avaliagao.

Para assegurar o funcionamento coerente de todos os colégios e reforgar ainda mais a
convergéncia no dominio da supervisao, o colégio devera ser copresidido pela autoridade
nacional competente e por qualquer um dos membros independentes do Comité de
Supervisdo das CCP. A fim de promover a cooperacao entre a ESMA e as autoridades
competentes, os copresidentes deverdao decidir conjuntamente as datas das reunides do
colégio e estabelecer a ordem de trabalhos de tais reunides. No entanto, a fim de garantir
uma tomada de decisdo coerente e de velar por que a autoridade competente da CCP
continue a ser responsavel em ultima instancia, em caso de desacordo entre os
copresidentes, a decisdo final devera, em qualquer caso, ser tomada pela autoridade

competente, que devera fornecer a ESMA uma explicacdo fundamentada da sua decisdo.
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(32) A ESMA devera poder contribuir de forma mais eficaz para assegurar que as CCP da
Unido sejam seguras, solidas e competitivas na prestacao dos seus servigos em toda a
Unido. Por conseguinte, além das competéncias de supervisao atualmente previstas no
Regulamento (UE) n.° 648/2012, a ESMA devera emitir um parecer dirigido a autoridade
competente da CCP sobre a revogacao da autorizacdo da CCP com excegdo dos casos em
que a decisdo ¢ urgentemente exigida, ou seja, num prazo mais curto do que o prazo
concedido a ESMA para emitir os seus pareceres. A ESMA devera também emitir
pareceres sobre a analise e avaliagdo, os requisitos de margens e os requisitos de
participagdo. As autoridades competentes deverdo fornecer explicagdes para quaisquer
desvios significativos em relagao aos pareceres da ESMA e a ESMA devera informar o seu
Conselho de Supervisores caso uma autoridade competente ndo cumpra ou ndo tencione
cumprir o parecer da ESMA e quaisquer condi¢des ou recomendacdes nele incluidas. As
informagdes deverdo também incluir os motivos apresentados pela autoridade competente
para o incumprimento do parecer da ESMA ou de quaisquer condi¢des ou recomendagdes

nele contidas.
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(33)

A fim de garantir a partilha rapida e eficaz das informag¢des e documentagdo ao abrigo do
Regulamento (UE) n.° 648/2012, de promover uma maior cooperagdo entre as autoridades
competentes que participam na supervisao das entidades sujeitas ao referido regulamento e
de simplificar a comunicagdo entre as autoridades competentes e as suas entidades
supervisionadas em relagdo aos procedimentos exigidos ao abrigo do referido regulamento,
a ESMA devera criar e manter uma base de dados eletronica central. Todas as autoridades
e organismos competentes deverao ter acesso a esta base de dados central para obter as
informacdes pertinentes para o exercicio das suas fungdes e responsabilidades. Do mesmo
modo, as entidades sujeitas aos requisitos do Regulamento (UE) n.° 648/2012 deverao ter
acesso as informagdes e documentacio que apresentaram, bem como a qualquer
documentacgdo que lhes seja dirigida. A base de dados central devera ser utilizada para
partilhar o maior nimero possivel de informagdes € documentagao, incluindo, pelo menos,
as informacgodes ¢ a documentagao relacionadas com autorizagdes, extensodes de servigos e

validacdes de modelos.
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(34)

Importa assegurar que as CCP cumpram permanentemente o Regulamento (UE)

n.° 648/2012, em particular no que diz respeito a prestacdo de servigos ou atividades de
compensacao adicionais autorizadas através do procedimento acelerado ou isentas de
autorizagao em resultado da aplicagdo de alteragdes recorrentes, bem como a aplicacao de
alteragdes do modelo apds um procedimento acelerado de validacao de tal alteracdo de
modelo, uma vez que, nesses casos, a ESMA e o colégio ndo emitem pareceres separados.
Por conseguinte, a analise efetuada, pelo menos anualmente, pela autoridade competente
da CCP devera ter especialmente em conta esses servigos ou atividades de compensagao
adicionais e as alteragdes do modelo. Para assegurar a convergéncia no dominio da
supervisdo e a coordenacdo entre as autoridades competentes e a ESMA, e que as CCP da
Unido sejam seguras, solidas e competitivas na prestagao dos seus servigos em toda a
Unido, a autoridade competente deverd, pelo menos anualmente, apresentar o seu relatorio
sobre a sua analise e avaliacdo de uma CCP a ESMA e ao colégio para emissao de
pareceres. O parecer da ESMA devera avaliar os aspetos abrangidos pelo relatério da
autoridade competente, que incluem um acompanhamento da prestagao de servigos ou das
atividades da CCP, prestando especial aten¢do aos procedimentos acelerados e as
alteragdes recorrentes, bem como aos riscos transfronteiri¢os a que a CCP possa vir a estar
exposta, e tendo em conta a posicao global da CCP enquanto prestadora de servigos de

compensag¢do na Unido.
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As inspegdes no local desempenham um papel fundamental no exercicio das fungdes de
supervisdo, facultando informag¢des importantes as autoridades competentes. Como tal,
deverao ser realizadas pelo menos uma vez por ano e, a fim de garantir o rapido
intercambio de informagdes, a partilha de conhecimentos € uma cooperagao eficaz entre as
autoridades competentes e a ESMA, a ESMA devera ser informada das inspec¢des no local,
tanto previstas como urgentes, deve poder solicitar a participagdo nessas inspecdes €
receber todas as informagdes pertinentes relacionadas com essas inspegdes no local, bem
como uma explicacao fundamentada relativa a qualquer recusa de permissao de
participagdo da ESMA. Além disso, a fim de reforgar a coordenacao entre a ESMA e as
autoridades competentes, a ESMA, em circunstancias especificas e no contexto da analise
e avaliagdo pelo supervisor, pode solicitar uma reunido ad hoc com a CCP e a autoridade
competente em causa. O colégio devera ser informado dos resultados dessa reunido. A fim
de reforcar a partilha de informagdes entre as autoridades competentes ¢ a ESMA, esta
devera também poder solicitar as autoridades competentes as informagdes de que necessita

para desempenhar as suas fungdes no contexto da analise e avaliagao pelo supervisor.
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(35)

E necessario que a ESMA disponha de meios para identificar potenciais riscos para a
estabilidade financeira da Unido. Por conseguinte, a ESMA devera, em coopera¢do com o
ESRB, a EBA, a EIOPA e o Banco Central Europeu (BCE), no quadro das atribui¢cdes em
matéria de supervisdo prudencial das institui¢des de crédito no ambito do mecanismo Unico
de supervisdo que lhe sdo conferidas nos termos do Regulamento (UE) n.° 1024/2013 do
Conselho'3, identificar as interconexdes e interdependéncias entre diferentes CCP e
pessoas coletivas, incluindo, na medida do possivel, os membros compensadores, clientes e
clientes indiretos, os prestadores de servigos substanciais, os fornecedores de liquidez
substanciais, acordos de garantias cruzadas, disposi¢des em matéria de incumprimento
cruzado e de novagdo entre CCP, acordos de contragarantia e acordos de transferéncia de

risco e de compra e venda simétrica (back-to-back).
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Regulamento (UE) n.° 1024/2013 do Conselho, de 15 de outubro de 2013, que confere ao
BCE atribuigdes especificas no que diz respeito as politicas relativas a supervisdo prudencial
das instituigdes de crédito (JO L 287 de 29.10.2013, p. 63).
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(36) Os bancos centrais emissores das moedas da Unido dos instrumentos financeiros
compensados por CCP autorizadas que tenham solicitado a adesdo ao Comité de
Supervisao das CCP sao membros sem direito de voto do Comité de Supervisao das CCP.
Participam apenas nas reunides relativas a CCP da Unido, no contexto dos debates sobre as
avaliagOes a nivel da Unido da resiliéncia das CCP da Unido perante uma evolugdo
negativa e relevante dos mercados. Contrariamente a sua participagdo na supervisao das
CCP de paises terceiros, os bancos centrais emissores nao estao, por conseguinte,
suficientemente envolvidos em questoes de supervisao das CCP da Unido com relevancia
direta para a condugao da politica monetaria e para o bom funcionamento dos sistemas de
pagamentos, o que resulta numa insuficiente tomada em consideracao dos riscos
transfronteiricos. Por conseguinte, ¢ conveniente que esses bancos centrais emissores
possam participar, na qualidade de membros sem direito de voto, em todas as reunides do

Comité de Supervisao das CCP quando este se reunir relativamente as CCP da Unido.
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(37)

A fim de reforgar a capacidade dos organismos da Unido para terem uma panoramica
global da evolug@o do mercado pertinente para a compensagao na Unido, acompanhar a
aplicacdo de determinados requisitos do Regulamento (UE) n.° 648/2012 relacionados com
a compensagao e debater coletivamente os potenciais riscos decorrentes da interconexao
dos diferentes intervenientes financeiros e de outras questdes relacionadas com a
estabilidade financeira, ¢ necessario criar um mecanismo de acompanhamento intersetorial
que retna os organismos competentes da Unido envolvidos na supervisao das CCP,
membros compensadores e clientes da Unido (mecanismo de acompanhamento conjunto).
O mecanismo de acompanhamento conjunto devera ser gerido e presidido pela ESMA na
sua qualidade de autoridade envolvida na supervisdo das CCP da Unido e na supervisao
das CCP de paises terceiros de importancia sistémica. Outros participantes deverao incluir
representantes da Comissdo, da EBA, da EIOPA, do ESRB, dos bancos centrais emissores
das moedas nas quais s3o denominados os contratos pertencentes a servigos de
compensagdo de importancia sistémica substancial, das autoridades nacionais competentes
e do BCE no quadro das atribuicdes relativas a supervisao prudencial das instituigdes de
crédito no ambito do mecanismo unico de supervisao que lhe sdo conferidas pelo

Regulamento (UE) n.° 1024/2013.

PE-CONS 41/24 NV/sf 35

ECOFIN.1.B PT



(38)

A fim de informar futuras decisdes politicas, a ESMA, em cooperagdo com 0s outros
participantes no mecanismo de acompanhamento conjunto, devera apresentar um relatério
anual ao Parlamento Europeu, ao Conselho e & Comissao sobre os resultados das suas
atividades. A ESMA pode dar inicio a um procedimento por violagao da legislagcdo da
Unido nos termos do Regulamento (UE) n.° 1095/2010, quando, com base nas informacgdes
recebidas no ambito do mecanismo de acompanhamento conjunto e na sequéncia dos
debates nesse contexto, considere que as autoridades competentes nao asseguram o
cumprimento, por parte dos membros compensadores e dos clientes, do requisito de
compensagdo de pelo menos um numero definido de contratos identificados nas contas de
CCP da Unido, ou quando a ESMA identifique um risco para a estabilidade financeira da
Unido devido a uma alegada violag¢do ou ndo aplicacdo da legislagdo da Unido. Antes de
dar inicio a um procedimento desse tipo, por violacdo da legislagdao da Unido, a ESMA
pode emitir orientagdes e formular recomendagdes nos termos do artigo 16.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010. Quando, com base nas informagdes recebidas no ambito
do mecanismo de acompanhamento conjunto e na sequéncia dos debates nesse contexto, a
ESMA considerar que o cumprimento do requisito de compensac¢ao de pelo um numero
definido de contratos identificados através das contas em CCP da Unido ndo assegura
efetivamente a redugdo da exposicao excessiva dos membros compensadores e dos clientes
da Unido a CCP de nivel 2, devera analisar e propor a alteragdo do regulamento delegado
da Comissdo pertinente, especificando em maior pormenor esse requisito e propondo fixar,

se necessario, um periodo de adaptagdo adequado.
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(39)

A turbuléncia do mercado verificada em 2020 em resultado da pandemia de COVID-19 e
os elevados pregos nos mercados grossistas da energia em 2022, na sequéncia da guerra de
agressao militar ndo provocada e injustificada da Russia contra a Ucrania, mostraram que,
embora seja essencial que as autoridades competentes cooperem e troquem informagdes
para fazer face aos riscos dai decorrentes, quando surgem acontecimentos com um impacto
transfronteirico a ESMA ainda ndo dispde dos instrumentos necessarios para assegurar
essa coordenacdo e uma abordagem convergente a nivel da Unido. Por conseguinte, a
ESMA devera ficar habilitada a agir numa situagdo de emergéncia, numa ou mais CCP,
que tenha ou seja suscetivel de ter efeitos desestabilizadores nos mercados
transfronteiricos. Nessas situagdes de emergéncia, devera ser confiado 8 ESMA um papel
de coordenacdo entre as autoridades competentes, os colégios e as autoridades de
resolucdo, a fim de dar uma resposta coordenada. A ESMA devera poder convocar
reunides do Comité de Supervisdo das CCP, por iniciativa propria ou a pedido,
potencialmente com uma composi¢ao alargada, a fim de coordenar eficazmente as
respostas das autoridades competentes em situacdes de emergéncia. A ESMA devera
também poder solicitar as autoridades competentes em causa informagdes sempre que
necessario para que a ESMA possa desempenhar a sua fun¢@o de coordenag@o nessas
situacdes e formular recomendagdes a autoridade competente, e a ESMA devera poder
solicitar essas informacdes diretamente a CCP ou aos participantes no mercado caso a
autoridade competente ndo dé resposta no prazo adequado. O papel da ESMA em situagdes
de emergéncia ndo deverd afetar a responsabilidade final da autoridade competente da CCP
de tomar decisdes em matéria de supervisao no que se refere a CCP que supervisiona,
incluindo medidas de emergéncia. E igualmente fundamental que os membros do colégio
possam transmitir as informagdes que recebem em situacdes de emergéncia aos
organismos publicos, incluindo os ministérios, responsaveis pela estabilidade financeira

dos seus mercados.
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(40)

(41)

A fim de reduzir os encargos para as CCP e a ESMA, ¢ necessario esclarecer que, caso a
ESMA proceda a uma revisao do reconhecimento de uma CCP de um pais terceiro, essa
CCP de um pais terceiro ndo devera ser obrigada a apresentar um novo pedido de
reconhecimento. No entanto, devera fornecer a ESMA todas as informag¢des necessarias
para a referida revisdo. Por conseguinte, a revisao pela ESMA do reconhecimento de uma
CCP de um pais terceiro nao devera ser tratada como um novo reconhecimento dessa CCP

de um pais terceiro.

Ao adotar uma decisao de equivaléncia, a Comissdo devera poder dispensar o requisito de
que esse pais terceiro disponha de um sistema equivalente efetivo para o reconhecimento
de CCP de paises terceiros. Ao ponderar se uma abordagem deste tipo seria proporcionada,
a Comissao pode considerar uma série de fatores diferentes, incluindo a conformidade com
os principios para as infraestruturas dos mercados financeiros publicados pelo Comité de
Pagamentos e Infraestruturas de Mercado e pela Organizacao Internacional das Comissdes
de Valores Mobiliarios, a dimensao das CCP de paises terceiros estabelecidas nessa
jurisdicdo e, se for conhecida, a atividade esperada nessas CCP de paises terceiros por

membros compensadores e plataformas de negociagdo estabelecidos na Unido.
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(42) A fim de assegurar que os acordos de cooperagdo entre a ESMA e as autoridades
competentes pertinentes de paises terceiros sejam proporcionados, os referidos acordos
deverdo ter em consideragao uma série de aspetos diferentes, incluindo a classificagdo das
CCP de paises terceiros como CCP de nivel 1 ou de nivel 2, as caracteristicas especificas
do ambito dos servigos prestados ou que se destinam a ser prestados na Unido e se esses
servigos implicam riscos especificos para a Unido ou para um ou mais dos seus Estados-
Membros, bem como a observancia das normas internacionais por parte das CCP de paises
terceiros. Por conseguinte, € necessario que os acordos de cooperagdo entre a ESMA e as
autoridades competentes pertinentes dos paises terceiros reflitam o grau de risco que as
CCP estabelecidas num pais terceiro podem representar para a estabilidade financeira da

Unido ou de um ou mais dos seus Estados-Membros.
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(43)

A ESMA devera portanto adaptar os seus acordos de cooperacdo as diferentes jurisdigdes
de paises terceiros, com base nas CCP estabelecidas numa dada jurisdi¢do. Em especial, as
CCP de nivel 1 abrangem uma ampla variedade de perfis, pelo que a ESMA devera
assegurar que um acordo de cooperacao seja proporcionado para as CCP estabelecidas em
cada jurisdi¢do de um pais terceiro. Mais especificamente, importa que a ESMA tenha em
conta, nomeadamente, a liquidez dos mercados em causa, o grau em que as atividades de
compensacgao das CCP estdo expressas em euros ou outras moedas da Unido e a medida em
que as entidades da Unido utilizam os servicos dessas CCP. Tendo em conta que a grande
maioria das CCP de nivel 1 prestam servigos de compensacao, de forma limitada, aos
membros compensadores e as plataformas de negociagdo estabelecidos na Unido e podem
compensar os produtos que ndo sao abrangidos pelo ambito de aplicacdo do Regulamento
(UE) n.° 648/2012, ¢ necessario limitar igualmente o &mbito de avaliacdo e a informagao a
solicitar pela ESMA em todas essas jurisdi¢cdes. Para limitar os pedidos de informacgao
relativos as CCP de nivel 1, a ESMA devera, em principio, solicitar anualmente um leque
predefinido de informacgdes. Nos casos em que os riscos de uma CCP de nivel 1 ou de uma
jurisdicdo sejam potencialmente mais elevados, justificam-se pedidos adicionais, pelo
menos numa base trimestral, bem como um ambito mais alargado das informacgdes
solicitadas. Os acordos de cooperacao deverao ser adaptados de modo a refletir essa
diferenciagdo no perfil de risco das diferentes CCP de nivel 1 e incluir disposi¢gdes que
organizem um quadro adequado para o intercambio de informacdes. No entanto, ndo ¢
necessario adaptar os acordos de cooperagdo em vigor aquando da entrada em vigor do
presente regulamento, a menos que as autoridades competentes do pais terceiro o

requeiram.
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(44)

Caso uma CCP seja reconhecida como CCP de nivel 2 nos termos do artigo 25.°, n.° 2-B,
do Regulamento (UE) n.° 648/2012, considerando que essas CCP sdao de importancia
sistémica para a Unido ou para um ou mais dos seus Estados-Membros, os acordos de
cooperacao entre a ESMA e as autoridades competentes dos paises terceiros deverao
abranger o intercAmbio de informagdes para um leque mais vasto de informagdes e com
maior frequéncia. Nesse caso, os acordos de cooperagdo deverdo também incluir
procedimentos para assegurar que as CCP de nivel 2 desse tipo sejam supervisionadas nos
termos do artigo 25.° do referido regulamento. E importante que a ESMA assegure que
consegue obter todas as informagdes necessarias ao cumprimento das obrigacdes que lhe
incumbem por for¢a do Regulamento (UE) n.° 648/2012, incluindo as informagdes
necessarias para assegurar o cumprimento do artigo 25.°, n.° 2-B, do mesmo regulamento e
para assegurar que as informagdes sejam partilhadas caso tenha sido concedida a uma
CCP, no todo ou em parte, conformidade comparavel. Para permitir que a ESMA efetue
uma supervisdo plena e eficaz das CCP de nivel 2, ¢ necessario clarificar que essas CCP

lhe devem fornecer regularmente informacdes.
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(45)

Caso seja concedida conformidade comparavel, a ESMA devera também avaliar
regularmente o cumprimento permanente pelas CCP de nivel 2 das condi¢des para o seu
reconhecimento com base na conformidade comparavel, controlando o cumprimento pelas
CCP dos requisitos estabelecidos no artigo 16.° € nos titulos IV e V ao abrigo do
Regulamento Delegado (UE) 2020/1304 da Comissdo!®. No ambito dessa avaliagdo, para
além de receber as informagdes e confirmagdes pertinentes da CCP de nivel 2, a ESMA
devera cooperar com a autoridade do pais terceiro e chegar a acordo sobre procedimentos
administrativos com essa autoridade, para garantir que a ESMA disponha das informagdes
pertinentes para verificar se as condi¢des de conformidade comparavel sdo respeitadas e,
na medida do possivel, reduzir os encargos administrativos e regulamentares para essas

CCP de nivel 2.
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Regulamento Delegado (UE) 2020/1304 da Comissao, de 14 de julho de 2020, que completa
o Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho no que respeita
aos elementos minimos a avaliar pela ESMA aquando da avaliagdo dos pedidos de

conformidade comparavel apresentados pelas CCP de paises terceiros, bem como as
modalidades e condi¢des dessa avaliagdao (JO L 305 de 21.9.2020, p. 13).
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(46) A fim de assegurar que a ESMA ¢ também informada sobre a forma como uma CCP de
nivel 2 esta preparada e consegue atenuar e recuperar de dificuldades financeiras, os
acordos de cooperagao deverao prever o direito de a ESMA ser consultada aquando da
elaboragdo e avaliacao dos planos de recuperacao e da elaboracao dos planos de resolugao,
bem como o direito de a ESMA ser informada quando uma CCP de nivel 2 estabelecer um
plano de recuperagdo ou quando uma autoridade de um pais terceiro estabelecer planos de
resolucao. A ESMA devera também ser informada sobre os aspetos pertinentes para a
estabilidade financeira da Unido, ou de um ou mais dos seus Estados-Membros, bem como
sobre a forma como os membros compensadores individuais e, na medida em que sejam
conhecidos, os clientes e os clientes indiretos podem ser substancialmente afetados pela
execucdo de tais planos de recuperagio ou planos de resolugio. E importante que os
acordos de cooperacdo especifiquem igualmente que a ESMA deve ser informada quando
uma CCP de nivel 2 pretender ativar o seu plano de recuperagdo ou quando as autoridades
do pais terceiro tiverem determinado que existem indicios do surgimento de uma situagao
de crise suscetivel de afetar as operagdes da CCP, a sua capacidade de prestar servigos de
compensagao, ou quando as autoridades do pais terceiro tencionarem tomar medidas de

resolucdo num futuro proximo.

(47) A ESMA devera poder revogar o reconhecimento de uma CCP de um pais terceiro se essa
CCP de um pais terceiro tiver infringido de forma grave e sistematica qualquer um dos
requisitos aplicaveis estabelecidos no Regulamento (UE) n.° 648/2012, incluindo a
apresentacdo a ESMA de informacdes relativas ao reconhecimento dessa CCP de um pais
terceiro, o pagamento de taxas a ESMA ou a resposta aos pedidos da ESMA das
informacdes necessarias para o exercicio das suas fungdes relativas as CCP de paises
terceiros, bem como se nao tiver adotado as medidas corretivas exigidas pela ESMA dentro

de um prazo devidamente fixado.
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(48)

(49)

Com vista a atenuar os potenciais riscos para a estabilidade financeira da Unido, as CCP e
as camaras de compensacao ndo deverdo poder ser membros compensadores de outras
CCP, nem as CCP deverao poder aceitar outras CCP ou camaras de compensa¢ao como
membros compensadores ou membros compensadores indiretos. Os participantes no
mercado que operam atualmente ao abrigo de tais acordos deverdo ser obrigados a
encontrar outros meios de compensacao centralizada. Essa proibi¢do ndo devera afetar os
acordos de interoperabilidade, regidos pelo titulo V do Regulamento (UE) n.° 648/2012,
nem os acordos celebrados para efeitos de execucao da politica de investimento por parte
de uma CCP em conformidade com o referido regulamento, tais como as participacdes
patrocinadas ou o acesso direto a mercados de acordos de recompra objeto de
compensac¢do entre CCP. A fim de prever tempo suficiente para a adaptagdo, os acordos
existentes deverdo ser progressivamente eliminados no prazo de dois anos a contar da data
de entrada em vigor do presente regulamento. Os participantes no mercado e as autoridades

deverao analisar diferentes solugdes, incluindo a cria¢do de acordos de interoperabilidade.

O Regulamento (UE) n.® 648/2012 devera aplicar-se aos acordos de interoperabilidade para
todos os tipos de instrumentos financeiros e nao financeiros, como os contratos de
derivados, além dos instrumentos do mercado monetario ¢ dos valores mobiliarios, tal
como definidos na Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho!”. Apds
consulta dos membros do SEBC e do ESCB, a ESMA dever4, por conseguinte, elaborar
projetos de normas técnicas de regulamentagdo para garantir avaliagdes coerentes, eficazes

e efetivas dos acordos de interoperabilidade.
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Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativa
aos mercados de instrumentos financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE e a
Diretiva 2011/61/UE (JO L 173 de 12.6.2014, p. 349).
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(50) A fim de assegurar que o quadro de supervisao das CCP da Unido permita criar CCP
seguras e resilientes e assente na cooperagdo entre as autoridades competentes da CCP e a
ESMA, os resultados das auditorias independentes deverao ser comunicados ao conselho
de administragdo da CCP e também postos a disposi¢ao da ESMA e da autoridade
competente da CCP. Além disso, a ESMA e a autoridade competente da CCP deverao
poder solicitar a participag¢ao nas reunides do comité de risco, sem direito de voto, e que
sejam devidamente informadas sobre as atividades e as decisdoes do comité de risco. A
ESMA devera igualmente receber sem demora quaisquer decisdes em que o conselho de
administracdo da CCP decida ndo seguir o parecer do comité de risco, bem como a

explicacdo da CCP para essas decisdes.
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(1)

Os acontecimentos recentes de extrema volatilidade nos mercados de mercadorias ilustram
o facto de as contrapartes ndo financeiras ndo terem o mesmo acesso a liquidez que as
contrapartes financeiras. Por conseguinte, as contrapartes nao financeiras s6 deverao ser
autorizadas a disponibilizar servigos de compensacao a clientes as contrapartes nao
financeiras pertencentes ao mesmo grupo. Caso uma CCP tenha aceitado ou tencione
aceitar contrapartes nao financeiras como membros compensadores, essa CCP devera
assegurar que as contrapartes nao financeiras consigam demonstrar que podem cumprir 0s
requisitos de margens e assegurar as contribuigdes para os fundos de protecao, incluindo
em condicdes de esforco. Tendo em conta que as contrapartes nao financeiras ndo estao
sujeitas aos mesmos requisitos prudenciais e salvaguardas de liquidez que as contrapartes
financeiras, € necessario que as autoridades competentes das CCP que as aceitem como
membros compensadores controlem o acesso direto das contrapartes nao financeiras as
CCP. A autoridade competente da CCP devera informar regularmente a ESMA e o colégio
sobre os produtos compensados por contrapartes ndo financeiras, a exposi¢ao global e
quaisquer riscos identificados. O presente regulamento nao visa restringir a capacidade de
as contrapartes ndo financeiras se tornarem membros compensadores diretos de uma CCP

de forma sélida do ponto de vista prudencial.
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(52)

(53)

A fim de assegurar que os clientes e os clientes indiretos tém uma melhor visibilidade e
previsibilidade dos ajustamentos de margem e, por conseguinte, podem continuar a
desenvolver as suas estratégias de gestdao da liquidez, os membros compensadores € 0s
clientes que prestam servigos de compensacao devem assegurar a transparéncia em relacao
aos seus clientes. Devido a prestacao de servicos de compensacao e a sua experiéncia
profissional com a compensagao centralizada e a gestdo da liquidez, os membros
compensadores estdo mais bem posicionados para comunicar aos clientes, de forma clara e
transparente, de que forma funcionam os modelos de margem, incluindo em situagdes de
esforco, e as implicagdes que estas situacdes poderdo ter nas margens que os clientes sao
convidados a entregar, incluindo qualquer margem adicional que os proprios membros
compensadores possam solicitar aos seus clientes. Uma melhor compreensao dos
ajustamentos de margem pode melhorar a capacidade dos clientes para preverem
razoavelmente os ajustamentos de margem e para se prepararem para pedidos de garantias,
especialmente em situacdes de esforco. A fim de assegurar que os membros
compensadores sejam capazes de fornecer eficazmente aos seus clientes os niveis de
transparéncia exigidos em matéria de ajustamentos de margem e de modelos de margem
das CCP, as CCP também devem fornecer-lhes as informagdes necessarias. A ESMA, em
consulta com a EBA e o SEBC, devera especificar mais pormenorizadamente o ambito e o
formato do intercambio de informacdes entre as CCP e os membros compensadores e entre

estes € os seus clientes.

Para assegurar que os modelos de margem refletem as condigdes de mercado atuais, as
CCP deverao rever nao so regularmente, mas também continuamente o nivel das suas
margens, tendo em conta os eventuais efeitos pro-ciclicos dessas revisdes. Ao exigirem e
cobrarem margens intradidrias, as CCP deverdo ter em conta o potencial impacto das suas

cobrangas e pagamentos intradidrios nas posi¢des de liquidez dos seus participantes.
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(54)

(35)

A fim de garantir uma definigdo precisa do risco de liquidez, as entidades cuja
possibilidade de incumprimento deva ser tida em conta por uma CCP quando da
determinagdo desse risco deverdo ser alargadas de modo a abranger ndo s6 o risco de
liquidez gerado pelo incumprimento dos membros compensadores, mas também dos

fornecedores de liquidez, com excecao dos bancos centrais.

Para facilitar o acesso a compensagao por parte das entidades ndo financeiras que ndo
detenham montantes suficientes de ativos de elevada liquidez, em especial, das empresas
do setor da energia, em condigdes a especificar pela ESMA, bem como assegurar que uma
CCP tenha em conta essas condi¢des ao calcular a sua exposicao global a um banco que
seja também membro compensador, as garantias bancarias publicas e as garantias
bancérias comerciais devem ser consideradas garantias elegiveis. Ao definir as condi¢des
segundo as quais as referidas garantias podem serem aceites como garantia, a ESMA
devera permitir que a CCP decida o nivel de garantia dessas garantias, com base na sua
avaliagdo do risco, incluindo a possibilidade de as referidas garantias ndo serem aceites
como garantia, sob reserva de limites de concentragdo adequados, requisitos de qualidade
de crédito e requisitos rigorosos em matéria de risco de correlacdo desfavoravel. Além
disso, tendo em conta o seu baixo perfil de risco de crédito, é necessario especificar que as
garantias publicas também sdo elegiveis como garantia. Por Gltimo, ao rever o nivel dos
fatores de desconto que aplica aos ativos que aceita como garantia, a CCP devera ter em

conta quaisquer potenciais efeitos pro-ciclicos dessas revisoes.
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(56)

A fim de facilitar a transferéncia de posi¢des de um cliente em caso de incumprimento de
um membro compensador, 0 membro compensador que recebe essas posicdes devera
dispor de tempo suficiente para cumprir determinados requisitos decorrentes da prestacao
de servigos de compensagao a clientes. Em particular, e tendo em conta que a transferéncia
das posic¢oes do cliente ocorre em circunstancias extraordinarias e durante um curto
periodo, o membro compensador que as recebe devera dispor de trés meses para iniciar e
concluir os seus processos em matéria de dever de diligéncia para assegurar o
cumprimento dos requisitos relativos a luta contra o branqueamento de capitais previstos
no direito da Unido. Além disso, e se aplicavel, o membro compensador que recebe as
posicdes deverd igualmente cumprir os requisitos de fundos proprios aplicaveis as
exposicdes dos membros compensadores para com os seus clientes ao abrigo do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 dentro de um prazo acordado com a respetiva autoridade
competente que ndo exceda os trés meses. Esse prazo acordado devera contar a partir da
data em que as posicdes do cliente forem transferidas do membro compensador em

situagdo de incumprimento para o membro compensador que recebe as posigdes.
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(57)

No que diz respeito a validagao das alteragdes dos modelos e parametros das CCP, deverdo
ser introduzidas altera¢des para simplificar o processo, a fim de facilitar a capacidade das
CCP para responderem prontamente a uma evolugao do mercado que possa exigir
alteragdes aos seus modelos e parametros de risco. A fim de garantir a convergéncia no
dominio da supervisdo, o Regulamento (UE) n.° 648/2012 devera especificar as condi¢des
a ter em conta ao avaliar se uma determinada alteracdo ¢ significativa, e a ESMA, em
estreita cooperagdao com o SEBC, ¢ instada a aperfeigoar essas condicoes, definindo
limiares quantitativos e elementos especificos a ter em consideracao. Em particular, a
ESMA deveré especificar os critérios para as alteragdes que devem ser consideradas
significativas, nomeadamente os elementos estruturais dos modelos de risco que devem ser
incluidos no ambito das alteragdes que sdo consideradas significativas. Esses elementos
estruturais dos modelos de risco deverao incluir, por exemplo, os instrumentos de
antiprociclicidade aplicados pelas CCP. Todas as alteragdes significativas deverdo ser
integralmente validadas antes da sua ado¢do. Sempre que uma CCP aplicar e utilizar um
modelo previamente validado ou nele introduzir apenas pequenas alteragdes, tais como um
ajustamento dos parametros dentro dos limites aprovados que fagcam parte do modelo
validado, devido a fatores externos como a evolucao dos pregos no mercado, tal ndo devera

ser considerado uma alteragdo ao modelo, pelo que nao necessita de validagao.
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(58)

(39)

As alteragdes ndo significativas dos modelos e parametros que ndo aumentem os riscos
para uma CCP da Unido deverao poder ser aprovadas rapidamente. Por conseguinte, em
consonancia com o objetivo de dispor de CCP da Unido seguras e resilientes, criando
simultaneamente um ecossistema de compensagao da Unido moderno e competitivo capaz
de atrair as empresas, devera ser introduzido um procedimento acelerado para as alteragdes
ndo significativas dos modelos e parametros, a fim de limitar os desafios e a incerteza que
existem atualmente no procedimento de supervisao utilizado para a validagao dessas
alteracdes. Se uma alteragao nao for significativa, devera aplicar-se um procedimento de
validacdo acelerada. Este procedimento visa permitir que as CCP respondam mais
rapidamente as evolugdes do mercado que possam exigir alteragdes aos seus modelos e
parametros de risco. Por conseguinte, o procedimento de validagdo dessas alteracdes dos

modelos e parametros de risco devera ser simplificado.

O Regulamento (UE) n.° 648/2012 devera ser objeto de andlise o mais tardar cinco anos
apos a data de entrada em vigor do presente regulamento modificativo, a fim de deixar um
prazo suficiente para aplicar as alteragdes introduzidas pelo presente regulamento
modificativo. Embora o Regulamento (UE) n.° 648/2012 deva ser objeto de anélise na sua
totalidade, essa analise devera centrar-se na eficécia e eficiéncia do referido regulamento
no cumprimento dos seus objetivos, na melhoria da eficiéncia e seguranga dos mercados de
compensac¢do da Unido e na preservagdo da estabilidade financeira da Unido. Importa que a
analise tenha igualmente em conta a atratividade das CCP da Unido, o impacto do presente
regulamento modificativo no incentivo a compensacdo na Unido e em que medida a

avaliacdo e a gestdo reforcadas dos riscos transfronteiricos beneficiaram a Unido.
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(60) A fim de assegurar a coeréncia entre o Regulamento (UE) 2017/1131 do Parlamento
Europeu e do Conselho!® € o Regulamento (UE) n.° 648/2012 e preservar a integridade € a
estabilidade do mercado interno, ¢ necessario estabelecer no Regulamento (UE) 2017/1131
um conjunto uniforme de regras para fazer face ao risco de contraparte nas transagoes de
derivados financeiros realizadas por fundos do mercado monetério, sempre que as
operagoes tiverem sido compensadas por uma CCP autorizada ou reconhecida. Uma vez
que os acordos de compensacao centralizada atenuam o risco de contraparte inerente aos
contratos de derivados financeiros, ao determinar os limites aplicaveis ao risco de
contraparte ¢ necessario ter em conta se um derivado foi compensado centralmente por
uma CCP autorizada ou reconhecida. E igualmente necessario, para efeitos regulamentares
e de harmonizagao, eliminar os limites do risco de contraparte apenas quando as
contrapartes utilizam CCP autorizadas ou reconhecidas para prestar servigos de

compensagdo aos membros compensadores e aos seus clientes.

18 Regulamento (UE) 2017/1131 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho de
2017, relativo aos fundos do mercado monetario (JO L 169 de 30.6.2017, p. 8).
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(61) A fim de assegurar uma harmonizagao coerente das regras introduzidas pelo presente
regulamento, deverdo ser elaboradas normas técnicas. A Comissao devera estar habilitada
a adotar normas técnicas de regulamentacao elaboradas pela ESMA no que respeita a
especificar mais pormenorizadamente o seguinte: o valor dos limiares de compensacao
aplicaveis as posi¢des agregadas; os elementos e os requisitos para um exercicio PTRR e
para um prestador de servigos PTRR; os critérios operacionais e de representatividade para
o requisito de conta ativa; os pormenores da comunicagdo de informagdes pertinente; o
tipo de taxas e outros custos que deverao ser divulgados aos clientes aquando da prestacao
de servicos de compensagao; o teor da informagdo a comunicar e o grau de pormenor dessa
informacao para as CCP de paises terceiros reconhecidas nos termos do Regulamento (UE)
n.° 648/2012; os pormenores e o conteudo das informacgdes a fornecer pelas CCP
estabelecidas na Unido; o &mbito e aos pormenores da comunicagdo de informagdes por
parte dos membros compensadores da Unido e dos clientes as respetivas autoridades
competentes sobre a sua atividade de compensagao em CCP de paises terceiros,
proporcionando simultaneamente os mecanismos que desencadeiam uma analise dos
valores dos limiares de compensagdo na sequéncia de flutuacdes significativas de precos na
classe subjacente de derivados OTC, a fim de analisar igualmente o &mbito da isencdo de
cobertura e os limiares para a aplica¢ao da obrigagdo de compensagao; os erros manifestos
sistematicos na comunicagdo de informagdes; os documentos e as informacdes que as CCP
estdo obrigadas a apresentar aquando do pedido de autorizagdo ou de extensdo da
autorizacado; o tipo de extensdo que ndo tera um impacto significativo no perfil de risco de
uma CCP e a frequéncia de notificagdao no que se refere ao recurso a isen¢ado; as condig¢des
para determinar se o procedimento acelerado de extensao da autorizagdo ¢ aplicavel e o
procedimento para solicitar contributos a ESMA e ao colégio; os elementos a considerar ao
estabelecer os critérios de admissdo a uma CCP e ao avaliar a capacidade das contrapartes
nao financeiras para cumprirem os requisitos pertinentes; os requisitos de transparéncia; os
requisitos em matéria de garantias; os aspetos relativos a validagdo dos modelos; € os
requisitos para as CCP gerirem, de forma adequada, os riscos decorrentes dos acordos de
interoperabilidade. A Comissdo deverd adotar essas normas técnicas de regulamentacao
por meio de atos delegados ao abrigo do artigo 290.° do Tratado sobre o Funcionamento da
Unido Europeia (TFUE) e em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do

Regulamento (UE) n.° 1095/2010.
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(62)

(63)

A fim de assegurar condi¢des uniformes para a execucao do presente regulamento, a
Comissao devera também estar habilitada a adotar normas técnicas de execugao elaboradas
pela ESMA no que respeita ao formato da comunicagao de informagdes pelos membros
compensadores ¢ clientes da Unido as respetivas autoridades competentes sobre a sua
atividade de compensacdo em CCP de paises terceiros reconhecidas ao abrigo do
Regulamento (UE) n.° 648/2012, as normas e aos formatos dos dados para a comunicacao
de informagdes das CCP da Unido a ESMA, ao formato dos documentos exigidos para os
pedidos de autorizagdo, de extensdo da autorizacao e de validagdo das alteracdes dos
modelos e dos parametros. A Comissdo devera adotar essas normas técnicas de execucdo
por meio de atos de execugdo ao abrigo do artigo 291.° do TFUE e em conformidade com

o artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

A fim de garantir a consecug¢do dos objetivos do presente regulamento, o poder de adotar
atos nos termos do artigo 290.° do TFUE devera ser delegado na Comissdo. E
particularmente importante que a Comissdo proceda as consultas adequadas durante os
trabalhos preparatorios, inclusive ao nivel de peritos, e que essas consultas sejam
conduzidas de acordo com os principios estabelecidos no Acordo Interinstitucional, de 13
de abril de 2016, sobre legislar melhor'®. Em particular, a fim de assegurar a igualdade de
participagdo na preparacao dos atos delegados, o Parlamento Europeu e o Conselho
recebem todos os documentos a0 mesmo tempo que os peritos dos Estados-Membros, € 0s
respetivos peritos t€m sistematicamente acesso as reunides dos grupos de peritos da

Comissdo que tratem da preparagdo dos atos delegados.

19

JO L 123 de 12.5.2016, p. 1.
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(64)

(65)

Atendendo a que os objetivos do presente regulamento, a saber, aumentar a seguranga € a
eficiéncia das CCP da Unido, melhorando a sua atratividade, incentivando a compensagao
na Unido e reforcando a ponderagdo transfronteiri¢a dos riscos, ndo podem ser
suficientemente alcangados pelos Estados-Membros, mas podem, devido a escala e aos
efeitos da agdo, ser mais bem alcangados ao nivel da Unido, a Unido pode adotar medidas,
em conformidade com o principio da subsidiariedade consagrado no artigo 5.° do Tratado
da Unido Europeia. Em conformidade com o principio da proporcionalidade consagrado no
mesmo artigo, o presente regulamento nao excede o necessario para alcangar esses

objetivos.

Por conseguinte, os Regulamentos (UE) n.° 648/2012, (UE) n.° 575/2013 ¢
(UE) 2017/1131 deverao ser alterados em conformidade,

ADOTARAM O PRESENTE REGULAMENTO:
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Artigo 1.°
Alteragao do Regulamento (UE) n.° 648/2012

O Regulamento (UE) n.° 648/2012 ¢ alterado do seguinte modo:

1) No artigo 1.°, € suprimido o n.° 3;
2) O artigo 3.° passa a ter a seguinte redagao:
«Artigo 3.°

Transagoes intragrupo

1. Relativamente a uma contraparte nao financeira, uma transagdo intragrupo ¢ um
contrato de derivados OTC celebrado com outra contraparte que integre o mesmo

grupo, desde que se verifiquem as seguintes condig¢des:

a)  Ambas as contrapartes estdo incluidas integralmente no mesmo perimetro de
consolidacdo e sujeitas a procedimentos de avaliagdo, medi¢do e controlo dos

riscos adequados e centralizados; e

b) A outra contraparte estd estabelecida na Unido ou, se estiver estabelecida num
pais terceiro, esse pais terceiro ndo esta identificado nos termos do n.° 4, ou nos

termos dos atos delegados adotados em conformidade com o n.° 5.
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2. Relativamente a uma contraparte financeira, uma transacao intragrupo ¢&:

a)

Um contrato de derivados OTC celebrado com outra contraparte que integre o

mesmo grupo, desde que se verifiquem todas as seguintes condigdes:

i)

a contraparte financeira esté estabelecida na Unido ou, se estiver
estabelecida num pais terceiro, esse pais terceiro nao esta identificado
nos termos do n.° 4, ou nos termos dos atos delegados adotados em

conformidade com o n.° 5,

a outra contraparte ¢ uma contraparte financeira, uma companhia
financeira, uma institui¢ao financeira ou uma empresa de servigos

auxiliares sujeita a requisitos prudenciais adequados,

ambas as contrapartes estdo integralmente incluidas no mesmo perimetro

de consolidacao, ¢

ambas as contrapartes estio sujeitas a procedimentos centralizados de

avaliag¢do, medicao e controlo de risco adequados;
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b)

d)

Um contrato de derivados OTC celebrado com outra contraparte, caso ambas
as contrapartes estejam integradas no mesmo sistema de protecao institucional
nos termos do artigo 113.°, n.° 7, do Regulamento (UE) n.® 575/2013, desde
que se verifique a condi¢ao referida na alinea a), subalinea ii), do presente

namero;

Um contrato de derivados OTC celebrado entre institui¢des de crédito filiadas
no mesmo organismo central ou entre uma institui¢ao de crédito e o organismo

central, nos termos do artigo 10.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.® 575/2013;

Um contrato de derivados OTC celebrado com uma contraparte nao financeira

que integre o mesmo grupo, desde que se verifiquem as seguintes condigoes:

1) ambas as contrapartes do contrato de derivados estdo incluidas
integralmente no mesmo perimetro de consolidagdo e sujeitas a
procedimentos de avaliagdo, medi¢ao e controlo de riscos adequados e

centralizados, e

i1)  a contraparte ndo financeira esta estabelecida na Unido ou, se estiver
estabelecida num pais terceiro, esse pais terceiro nao esta identificado
nos termos do n.° 4, ou nos termos dos atos delegados adotados em

conformidade com o n.° 5.
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3. Para efeitos do presente artigo, considera-se que as contrapartes estdo incluidas no

mesmo perimetro de consolidacdo se ambas as contrapartes preencherem um dos

seguintes requisitos:

a)

b)

Estiverem incluidas na consolidagdo de acordo com a Diretiva 2013/34/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho” ou com as normas internacionais de
informagao financeira (NIIF) adotadas nos termos do Regulamento (CE)

n.° 1606/2002 ou, relativamente a um grupo cuja empresa-mae tenha sede num
pais terceiro, de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites de
um pais terceiro considerados equivalentes as NIIF nos termos do Regulamento
(CE) n.° 1569/2007 da Comissido™" (ou com as normas contabilisticas de um
pais terceiro cuja utilizacdo pode ser autorizada nos termos do artigo 4.° deste

ultimo regulamento); ou

Estiverem cobertas pela mesma supervisdo em base consolidada nos termos da
Diretiva 2013/36/UE ou, relativamente a um grupo cuja empresa-mae tenha
sede num pais terceiro, pela mesma supervisao em base consolidada pela
autoridade competente de um pais terceiro verificada como equivalente a

regida pelos principios enunciados no artigo 127.° da referida Diretiva.
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4.  Para efeitos do presente artigo, as transacdes com contrapartes estabelecidas em
qualquer dos seguintes paises terceiros ndo podem beneficiar de nenhuma das

isengdes aplicaveis as transagdes intragrupo:

a)  Quando o pais terceiro ¢ um pais terceiro de risco elevado, tal como referido no
artigo 29.° do Regulamento (UE) 2024/1624 do Parlamento Europeu e do

Conselho™;

b)  Quando o pais terceiro consta da lista do anexo I das conclusdes do Conselho
sobre a lista revista da UE de jurisdi¢des ndo cooperantes para efeitos fiscais,

na sua versao mais atualizada.

5. Se for caso disso, devido a problemas identificados no ambito das disposigdes legais,
de supervisdo e de execugao de um pais terceiro e sempre que esses problemas
impliquem riscos acrescidos, incluindo o risco de crédito de contraparte € o risco
juridico, a Comissao fica habilitada a adotar atos delegados, nos termos do
artigo 82.°, que completem o presente regulamento a fim de identificar os paises
terceiros cujas entidades ndo estdo autorizadas a beneficiar de isengdes relativamente
a transacgoes intragrupo, ndo obstante esses paises terceiros ndo constarem da lista

nos termos do n.° 4 do presente artigo.
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Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativa as demonstragdes financeiras anuais, as demonstracoes financeiras
consolidadas e aos relatorios conexos de certas formas de empresas, que altera a
Diretiva 2006/43/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e revoga as

Diretivas 78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho (JO L 182 de 29.6.2013, p. 19).
Regulamento (CE) n.° 1569/2007 da Comissao, de 21 de dezembro de 2007, que
estabelece um mecanismo de determinagdo da equivaléncia das normas
contabilisticas aplicadas pelos emitentes de valores mobilidrios de paises terceiros,
em aplicacdo das Diretivas 2003/71/CE e 2004/109/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho (JO L 340 de 22.12.2007, p. 66).

Regulamento (UE) 2024/1624 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 31 de maio
de 2024, relativo a prevencao da utilizagdo do sistema financeiro para efeitos de
branqueamento de capitais ou de financiamento do terrorismo (JO L, 2024/1624,
19.6.2024, ELLI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1624/0j).»;

ok

3) Ao artigo 4.°, n.° 1, é aditado o seguinte paragrafo:

«A obrigacdo de compensag¢do de todos os contratos de derivados OTC ndo ¢ aplicavel aos
contratos celebrados nas situagdes a que se refere o primeiro paragrafo, alinea a),
subalinea iv), entre, por um lado, uma contraparte financeira que retina as condigdes
estabelecidas no artigo 4.°-A, n.° 1, segundo paragrafo, ou uma contraparte nao financeira
que reuna as condicdes estabelecidas no artigo 10.°, n.° 1, segundo paragrafo, e, por outro,
um regime relativo a planos de pensdes estabelecido num pais terceiro e que exerca
atividades unicamente a nivel nacional, desde que seja autorizado, supervisionado e
reconhecido nos termos do direito nacional e tenha como objetivo primordial a concessao
de prestagdes de reforma e esteja isento da obrigagdo de compensagao nos termos desse

direito nacional.;
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4) O artigo 4.°-A passa a ter a seguinte redacao:

«Artigo 4.°-A

Contrapartes financeiras sujeitas a obriga¢do de compensagao

1.  De 12 em 12 meses, uma contraparte financeira que assuma posigdoes em contratos de

derivados OTC pode calcular as seguintes posi¢des:
a)  As suas posi¢des ndo compensadas nos termos do n.° 3, primeiro paragrafo;

b)  As suas posicoes médias agregadas no final do més em contratos de derivados
OTC compensados e ndo compensados nos 12 meses anteriores («posi¢des

agregadasy) nos termos do n.° 3, segundo paragrafo.
Sempre que uma contraparte financeira:

a)  Nao calcular as suas posi¢des ndo compensadas, ou se o resultado do calculo
dessas posi¢des ndo compensadas nos termos do primeiro paragrafo, alinea a),
do presente nimero exceder qualquer um dos limiares de compensagao

especificados nos termos do artigo 10.°, n.° 4, primeiro paragrafo, alinea b); ou
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b)  Nao calcular as suas posigdes agregadas, ou se o resultado do célculo dessas
posicdes agregadas exceder qualquer um dos limiares de compensacao

especificados nos termos do n.° 4 do presente artigo;
Essa contraparte financeira deve:

1)  notificar imediatamente a ESMA e a autoridade competente pertinente desse

facto,

i1)  celebrar acordos de compensacao no prazo de quatro meses apos a notificagao

a que se refere a alinea 1) do presente paragrafo, e

iii) passar a estar sujeita a obrigagdo de compensagao a que se refere o artigo 4.°
relativamente a contratos de derivados OTC englobados em todas as classes de
derivados OTC que estejam sujeitas a obrigacdo de compensagao celebrados ou
objeto de novagdo mais de quatro meses apos a notifica¢do a que se refere a

subalinea 1) da presente alinea.

A contraparte financeira pode delegar a tarefa de notificar a ESMA nos termos do
segundo paragrafo, alinea i), em qualquer outra entidade do grupo a que essa
contraparte financeira pertence. A contraparte financeira continua a ser juridicamente

responsavel por assegurar que a ESMA seja notificada.
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2. Uma contraparte financeira que esteja sujeita a obrigacdo de compensagao a que se
refere o artigo 4.° ou que passe a estar sujeita a essa obrigagdo de compensagao nos
termos do n.° 1, segundo pardgrafo, do presente artigo permanece sujeita a essa
obrigacao de compensagdo e continua a proceder a compensacao até essa contraparte
financeira demonstrar a autoridade competente pertinente que as suas posi¢des
agregadas ou as suas posi¢des ndo compensadas ndo excedem os limiares de
compensacao fixados nos termos do n.° 4, do presente artigo ou do artigo 10.°, n.° 4,

primeiro paragrafo, alinea b).

A contraparte financeira deve poder demonstrar a autoridade competente pertinente
que o calculo das posi¢des agregadas ou das posi¢des ndo compensadas, conforme
aplicavel, ndo conduz a uma subestimagao sistematica dessas posi¢des agregadas ou

posi¢des nao compensadas.

3. A contraparte financeira inclui no calculo das posi¢des ndo compensadas a que se
refere o n.° 1, primeiro paragrafo, alinea a), do presente artigo, todos os contratos de
derivados OTC que ndo sejam compensados através de uma CCP autorizada nos
termos do artigo 14.° ou reconhecida nos termos do artigo 25.° celebrados pela
propria contraparte ou por outras entidades do grupo a que essa contraparte

financeira pertence.

A contraparte financeira inclui, no calculo das posi¢des agregadas, todos os contratos
de derivados OTC celebrados pela propria contraparte ou por outras entidades do

grupo a que essa contraparte financeira pertence.
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Nao obstante o primeiro e segundo paragrafos, para os OICVM e os FIA, as posigdes

ndo compensadas e as posi¢des agregadas sdo calculadas a nivel do fundo.

Uma sociedade gestora de OICVM responsavel pela gestao de mais do que um
OICVM e um GFIA responsavel pela gestdo de mais do que um FIA devem poder
demonstrar a autoridade competente relevante que o calculo das posi¢des a nivel do

fundo ndo conduz:

a) A uma subestimagao sistematica das posi¢cdes de nenhum dos fundos por eles

geridos ou das posi¢des do gestor; ou
b) A que sejailudida a obrigagdo de compensagao.

As autoridades competentes pertinentes da contraparte financeira e das outras
entidades do grupo devem estabelecer procedimentos de cooperagdo para garantir o

calculo efetivo das posi¢des a nivel do grupo.

4. A ESMA elabora, apos consulta do ESRB e de outras autoridades relevantes,
projetos de normas técnicas de regulamentagdo para especificar o valor dos limiares
de compensacgao aplicéveis as posi¢des agregadas, se necessario, para assegurar a

cobertura prudente das contrapartes financeiras sujeitas a obrigagdo de compensacao.
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Caso a ESMA, em conformidade com o artigo 10.°, n.° 4-A, reveja os limiares de
compensagdo especificados nos termos do artigo 10.°, n.° 4, primeiro paragrafo,
alinea b), deve também rever o limiar de compensagao previsto no primeiro

paragrafo do presente nimero.

A ESMA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de regulamentagdo a
que se refere o primeiro paragrafo até ... [12 meses a contar da data de entrada em

vigor do presente regulamento modificativo].

A Comissao fica habilitada a completar o presente regulamento através da adogao
das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo do
presente nimero nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)

n.° 1095/2010.

Para efeitos do presente artigo e do artigo 10.°, entende-se por «posi¢do ndo
compensada» a posi¢do média agregada no final do més em contratos de derivados
OTC nos 12 meses anteriores que nao sejam compensados por uma CCP autorizada

nos termos do artigo 14.° ou reconhecida nos termos do artigo 25.%.»;
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5) E inserido o seguinte artigo:

«Artigo 4.°-B

Servicos de reducgdo dos riscos pos-transa¢do

1.  Sem prejuizo das técnicas de atenuacao de risco previstas no artigo 11.°, a obrigagao
de compensacao referida no artigo 4.°, n.° 1, ndo se aplica ao contrato de derivados
OTC iniciado e celebrado na sequéncia de um exercicio de redug¢do dos riscos pos-
negociagdo (PTRR) elegivel («transagao PTRR»), realizado nos termos dos n.”* 2 e 4

do presente artigo.

2. Uma transagdo PTRR s¢ fica isenta da obriga¢do de compensagdo a que se refere o

artigo 4.°, n.° 1, se:

a) A entidade que realiza o exercicio PTRR («prestador de servicos PTRR»)

cumprir os requisitos estabelecidos nos n.”® 3 e 4 do presente artigo; e

b)  Cada participante no exercicio PTRR cumprir os requisitos previstos no n.° 3

do presente artigo.
3. Um exercicio PTRR elegivel deve:

a)  Ser realizado por uma entidade autorizada, em conformidade com o artigo 7.°
da Diretiva 2014/65/UE, que seja independente das contrapartes nos contratos

de derivados OTC que participem no exercicio PTRR;
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b)

d)

g)

h)

Alcangar uma redugao do risco em cada uma das carteiras propostas para

efeitos do exercicio PTRR;

Ser aceite na integra, pelo que os participantes no exercicio PTRR nao devem

poder escolher as transagdes a executar no ambito do exercicio PTRR;

Estar aberto a participacdo apenas das entidades que apresentaram inicialmente

uma carteira para efeitos do exercicio PTRR;
Ser neutro em termos de risco de mercado;
Nao contribuir para a formacao dos pregos;

Assumir a forma de um exercicio de compressao, reequilibrio ou otimizagao,

ou de uma combinagdo destes trés tipos de exercicio;

Ser executado numa base bilateral ou multilateral.

4. Um prestador de servicos PTRR deve:

a)

b)

Cumprir as regras previamente estabelecidas para o exercicio PTRR,
nomeadamente os métodos e os algoritmos em ciclos pré-programados, e agir

de forma razoavel, transparente e ndo discriminatoria;

Assegurar que as entidades que participam num exercicio PTRR ndo tenham

qualquer influéncia sobre o resultado do exercicio PTRR;
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d)

Realizar exercicios regulares de compressao nos casos em que os exercicios

PTRR resultem em novas transagdes PTRR;

Manter registos completos e exatos de todas as transagdes executadas no

ambito de um exercicio PTRR, incluindo:

1)  informagdes sobre as transagdes realizadas no ambito do exercicio

PTRR,

1)  as transacoes resultantes do exercicio PTRR, quer como transagdes

modificadas, quer como novas transagdes, €

iii)  aevolugdo global do risco das diferentes carteiras incluidas no exercicio

PTRR;

Mediante pedido, disponibilizar, sem demora injustificada, a autoridade

competente pertinente e 38 ESMA os registos a que se refere a alinea d); e

Acompanbhar as transacdes resultantes do exercicio PTRR, a fim de assegurar,
na medida do possivel, que o exercicio PTRR ndo resulte em utilizagdes

abusivas ou num contorno da obrigagdao de compensagao.
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5. Antes de uma transagdo PTRR resultante de um exercicio PTRR realizado por um
prestador de servigos PTRR poder ser isenta da obrigacdo de compensagdo em
conformidade com o n.° 1, a autoridade competente que autorizou o prestador de
servicos PTRR nos termos do artigo 7.° da Diretiva 2014/65/UE deve realizar, sem

demora injustificada, as duas a¢des seguintes:
a)  Comunicar o nome do prestador de servicos PTRR a ESMA; e

b)  Partilhar com a ESMA a sua avaliagdo da forma como o prestador de servigos

PTRR cumpre os requisitos a que se referem os n.”* 3 ¢ 4.

A autoridade competente a que se refere o primeiro paragrafo deve confirmar a
ESMA, pelo menos anualmente, que o prestador de servigos PTRR continua a
cumprir os requisitos a que se referem os n.”* 3 e 4 ou que o prestador de servigos

PTRR deixou de prestar servigcos PTRR, conforme aplicavel.

A ESMA transmite as informagdes recebidas nos termos do primeiro e segundo
paragrafos do presente numero as autoridades de cada Estado-Membro dotadas dos
poderes de supervisdo relativamente a obrigacdo de compensagdo a que se refere o

artigo 4.°, n.° 1.
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A autoridade competente a que se refere o primeiro paragrafo do presente nimero
notifica a ESMA, sem demora injustificada, caso um prestador de servicos PTRR
deixe de cumprir os requisitos a que se referem os n.” 3 e 4. Ap6s essa notificacao, a
ESMA retira o prestador de servigcos PTRR da lista a que se refere o quinto paragrafo
do presente nimero. A partir da data em que o prestador de servicos PTRR for
retirado dessa lista, as operacdes PTRR resultantes de um exercicio PTRR realizado
por esse prestador de servigos PTRR deixam de estar isentas da obrigagao de

compensac¢do em conformidade com o n.° 1.

A ESMA publica anualmente uma lista dos prestadores de servicos PTRR que lhe

foram comunicados nos termos do primeiro paragrafo, alinea a).

A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacao para especificar
mais pormenorizadamente os elementos e requisitos estabelecidos nos n.”* 3 e 4, bem

como outras condi¢des ou caracteristicas dos exercicios PTRR, nomeadamente:
a) O que constitui a neutralidade do risco de mercado num exercicio PTRR;
b) A reducdo dos riscos exigida nas carteiras apresentadas;

c) A possivel inclusdo de carteiras mistas que contenham transagdes compensadas
e ndo compensadas no mesmo exercicio PTRR e as condi¢des em que essa

inclusdo seria permitida;

d)  Os requisitos relativos a gestdo do exercicio PTRR;
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e)  Os requisitos aplicaveis aos diferentes tipos de servicos PTRR;
f) O processo de controlo da aplicagdo da isencdo concedida; e

g)  Os critérios que devem ser aplicados ao avaliar se a obrigacdo de compensagao

¢ contornada.

A ESMA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de regulamentagdo a
que se refere o primeiro paragrafo até ... [12 meses a contar da data de entrada em

vigor do presente regulamento modificativo].

A Comissao fica habilitada a completar o presente regulamento através da adogcao
das normas técnicas de regulamentacao a que se refere o primeiro paragrafo do
presente niumero, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)

n.° 1095/2010.»;
6) Ao artigo 6.°, n.° 2, ¢ aditada a seguinte alinea:

«g) A proporgdo, no final do ano civil, dos contratos de derivados compensados em CCP
autorizadas nos termos do artigo 14.° em comparacdo com os contratos de derivados
compensados em CCP de paises terceiros reconhecidas nos termos do artigo 25.°,

apresentada numa base agregada e por categoria de ativos.»;
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7) Sao inseridos os seguintes artigos:

«Artigo 7.°-A

Conta ativa

1.  As contrapartes financeiras € ndo financeiras sujeitas a obrigacao de compensagao
nos termos dos artigos 4.°-A e 10.° em ... [data de entrada em vigor do presente
regulamento modificativo], ou que passem posteriormente a estar sujeitas a
obrigacao de compensagdo e que excedam o limiar de compensacao em qualquer das
categorias de contratos de derivados a que se refere o n.° 6 do presente artigo, numa
categoria particular enumerada nesse nimero ou, de forma agregada, em todas as
categorias enumeradas nesse numero, devem deter, para essas categorias de contratos
de derivados a que se refere o n.° 6 do presente artigo, pelo menos uma conta ativa
numa CCP autorizada nos termos do artigo 14.°, sempre que essa CCP prestar
servigos de compensagao para os derivados em causa e compensar pelo menos um

numero representativo de transagdes nessa conta ativa.

Caso uma contraparte financeira ou uma contraparte nao financeira fique sujeita a
obrigacdo de deter uma conta ativa nos termos do primeiro paragrafo, essa
contraparte financeira ou contraparte ndo financeira notifica desse facto a ESMA e a
sua autoridade competente pertinente e cria essa conta ativa no prazo de seis meses a

contar da data em que ficar sujeita a essa obrigagao.
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2. Ao determinar as suas obrigacdes no que diz respeito ao n.° 1, uma contraparte

financeira ou ndo financeira pertencente a um grupo sujeito a supervisao em base

consolidada na Unido deve ter em conta todos os contratos de derivados referidos no

n.° 6 que sejam compensados por essa contraparte ou por outras entidades do grupo a

que essa contraparte pertence, com excecao das transagdes intragrupo.

3. As contrapartes que fiquem sujeitas a obrigagdo estabelecida no n.° 1, primeiro

paragrafo, devem assegurar o cumprimento de todos os seguintes requisitos:

a)

b)

A conta estd permanentemente funcional, incluindo documentacao juridica,
conectividade informatica e processos internos associados a existéncia da

conta;

A contraparte dispde de sistemas e recursos para poder utilizar a conta, mesmo
a curto prazo, para grandes volumes dos contratos de derivados a que se refere
o n.° 6 do presente artigo, a qualquer momento, e para poder receber, num

curto periodo, um grande fluxo de transagdes provenientes de posi¢des detidas
num servigo de compensagao de importancia sistémica substancial nos termos

do artigo 25.°, n.° 2-C;

As novas transacoes da respetiva contraparte nos contratos de derivados a que

se refere o n.° 6 podem ser compensadas na conta a qualquer momento;
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d) A contraparte compensa, na conta ativa, as transagdes que sejam
representativas dos contratos de derivados a que se refere o n.° 6 do presente
artigo e que sejam compensados num servigo de compensagao de importancia
sistémica substancial nos termos do artigo 25.°, n.° 2-C, durante o periodo de

referéncia.

A obrigacdo de representatividade a que se refere o n.° 3, alinea d), ¢ avaliada em

consonancia com os seguintes critérios:

a)  As diferentes categorias de contratos de derivados;
b) A data de vencimento das transagdes;

c) A dimensao das transagoes.

A obrigacdo de representatividade a que se refere o n.° 3, alinea d), ndo se aplica as
contrapartes com um montante nocional a compensar inferior a 6 mil milhoes de

EUR nos contratos de derivados a que se refere o n.° 6.

A avaliagdo da obrigagdo de representatividade a que se refere o n.° 3, alinea d),
baseia-se em subcategorias. Para cada categoria de contratos de derivados, o numero
de subcategorias deve resultar da combinagao das diferentes dimensdes das

transagdes e dos prazos de vencimento.
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Os requisitos a que se refere o n.° 3, alineas a), b) e c¢), devem ser cumpridos pela
contraparte no prazo de seis meses a contar da data em que ficar sujeita a obrigacao
estabelecida no n.° 1 do presente artigo, devendo a contraparte informar regularmente
em conformidade com o artigo 7.°-B. Os requisitos devem ser regularmente

submetidos a testes de esforgo, pelo menos uma vez por ano.

Para que a obrigagdo de representatividade a que se refere o n.° 3, alinea d), seja
cumprida, as contrapartes devem compensar, numa base média anual, pelo menos
cinco transagdes em cada uma das subcategorias mais relevantes por categoria de
contratos de derivados e por periodo de referéncia definidos em conformidade com o
n.° 8, terceiro paragrafo. Se o nimero de transagdes dai resultante exceder metade do
total das transacgOes dessa contraparte nos 12 meses anteriores, considera-se cumprida
a obrigacao de representatividade a que se refere o n.° 3, alinea d), sempre que essa
contraparte compensar pelo menos uma transacdo em cada uma das subcategorias

mais relevantes por categoria de contratos de derivados e por periodo de referéncia.

A obrigagdo de representatividade a que se refere o n.° 3, alinea d), ndo se aplica a
prestagao de servigos de compensagao a clientes. O calculo do montante nocional a
compensar de uma contraparte a que se refere o n.° 8, quarto paragrafo, ndo inclui as

atividades de compensagdo por conta de clientes.
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5. As contrapartes financeiras e as contrapartes nao financeiras sujeitas a obrigagao
prevista no n.° 1 do presente artigo e que compensem pelo menos 85 % dos seus
contratos de derivados pertencentes as categorias a que se refere o n.° 6 do presente
artigo numa CCP autorizada nos termos do artigo 14.° ficam isentas dos requisitos a
que se refere o n.° 3, alineas a), b) e c), do presente artigo, do requisito a que se refere
o n.° 4, quarto paragrafo, do presente artigo e do requisito adicional de comunicagao

de informagdes a que se refere o artigo 7.°-B, n.° 2.

6.  As categorias de contratos de derivados sujeitas a obrigagdo a que se refere o n.° 1

sdo:
a)  Derivados de taxas de juro denominados em euros ou zl6tis polacos;
b)  Derivados de taxas de juro de curto prazo denominados em euros;

7. Caso a ESMA proceda a uma avaliagdo nos termos do artigo 25.°, n.° 2-C, e conclua
que determinados servigos ou atividades prestados pelas CCP de nivel 2 assumem
uma importancia sistémica substancial para a Unido ou para um ou mais dos seus
Estados-Membros, ou que certos servigos ou atividades anteriormente identificados
pela ESMA como tendo uma importancia sistémica substancial para a Unido ou para
um ou mais dos seus Estados-Membros deixaram de assegurar essa caracteristica, a

lista dos contratos sujeitos a uma obrigacao de conta ativa pode ser alterada.
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A fim de alterar a lista de contratos sujeitos a obrigacdes de conta ativa, a ESMA,
apos consulta do ESRB e com o acordo dos bancos centrais emissores, apresenta a
Comissao uma analise custo-beneficio exaustiva e abrangente, em consonancia com
a avaliacdo técnica quantitativa especificada no artigo 25.°, n.° 2-C, primeiro
parégrafo, alinea c), se for caso disso, incluindo os efeitos noutras moedas da Unido e
avaliando os possiveis efeitos do alargamento das obrigacdes de conta ativa aos
novos tipos de contratos, bem como um parecer relacionado com essa avaliagao. O
acordo dos bancos centrais emissores deve dizer exclusivamente respeito aos

contratos denominados na moeda que emitem.

Caso a ESMA proceda a avaliagdo e emita um parecer que conclua que a lista de
contratos devera ser alterada, a Comissao fica habilitada a adotar um ato delegado
em conformidade com o artigo 82.° para alterar a lista de contratos de derivados nos

termos do primeiro paragrafo do presente niumero.

8. A ESMA, em cooperacdao com a EBA, a EIOPA e o ESRB, ¢ ap6s consulta do
SEBC, elabora projetos de normas técnicas de regulamentacdo para especificar mais
pormenorizadamente os requisitos previstos no n.° 3, alineas a), b) e ¢) do presente
artigo, os requisitos dos respetivos testes de esfor¢o e os pormenores da comunicagao
de informag¢des em conformidade com o artigo 7.°-B. Ao elaborar essas normas
técnicas de regulamentacdo, a ESMA deve ter em conta a dimensdo das carteiras das
diferentes contrapartes nos termos do terceiro paragrafo do presente nimero, de
modo que as contrapartes com mais transagdes nas suas carteiras estejam sujeitas a
condigdes operacionais e requisitos de comunicagdo de informag¢des mais rigorosos

do que as contrapartes com menos transagoes.
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No que diz respeito a obrigacdo de representatividade a que se refere o n.° 3,
alinea d), a ESMA deve especificar as diferentes categorias de contratos de
derivados, sob reserva de um limite de trés categorias, os diferentes intervalos de
prazos de vencimento, sujeitos a um limite de quatro intervalos de prazos de
vencimento, ¢ as diferentes dimensdes das transagdes, sob reserva de um limite de
trés dimensdes de transagdes, a fim de assegurar a representatividade dos contratos

de derivados a compensar através das contas ativas.

A ESMA fixa o nimero, que nao pode ser superior a cinco, das subcategorias mais
relevantes por categoria de contratos de derivados que devem estar representadas na
conta ativa. As subcategorias mais relevantes sdo as que contém o maior nimero de

transagOes durante o periodo de referéncia.

A ESMA fixa igualmente a duragdo do periodo de referéncia, que ndo pode ser
inferior a seis meses para as contrapartes com um montante nocional a compensar
inferior a 100 mil milhdes de EUR nos contratos de derivados a que se refere o n.° 6
nem inferior a um més para as contrapartes com um montante nocional a compensar

superior a 100 mil milhdes de EUR nos contratos de derivados a que se refere o n.° 6.

A ESMA apresenta & Comissao os projetos de normas técnicas de regulamentagdo a
que se refere o primeiro paragrafo até ... [seis meses a contar da data de entrada em

vigor do presente regulamento modificativo].
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A Comissao fica habilitada a completar o presente regulamento através da adogao
das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo do
presente niumero nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)

n.° 1095/2010.

As autoridades competentes devem acompanhar e calcular, por entidade, grupo e
média agregada, o nivel de atividade dos contratos de derivados a que se refere o
n.° 6 do presente artigo e transmitem essas informagdes ao mecanismo de

acompanhamento conjunto.

Sem prejuizo do direito de os Estados-Membros preverem e imporem sanc¢des
penais, caso se verifique que uma contraparte financeira ou nao financeira nao
cumpriu as obrigagdes que lhe incumbem por forca do presente artigo, a sua

autoridade competente deve, mediante decisdo, impor sangdes administrativas ou

sangOes pecuniarias compulsorias, ou solicitar as autoridades judiciais competentes

que imponham sang¢des ou sang¢des pecunidrias compulsodrias, a fim de obrigar essa

contraparte a por termo a sua infragao.

A sanc¢do pecunidria compulsoéria a que se refere o segundo pardgrafo deve ser

efetiva e proporcionada e ndo deve exceder um maximo de 3 % do volume de

negocios diario médio registado no exercicio precedente. Esta deve ser aplicada por

cada dia de atraso e calculada a contar da data estabelecida na decisao que impde a

sang¢ao pecunidria compulsoria.
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As sangdes pecuniarias compulsorias a que se refere o segundo paragrafo sao
impostas por um periodo maximo de seis meses a contar da data de notificagao da
decisdo da autoridade competente. Apds o final desse periodo, a autoridade

competente procede a revisao da medida, prorrogando-a se necessario.

10. Até ... [18 meses a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento
modificativo], a ESMA, em estreita cooperacao com o SEBC e o ESRB, e apos
consulta do mecanismo de acompanhamento conjunto, avalia a eficacia do presente
artigo na atenuagao dos riscos para a estabilidade financeira da Unido representados
pelas exposicdes das contrapartes da Unido as CCP de nivel 2 que prestam servigos

de importancia sistémica substancial nos termos do artigo 25.°, n.° 2-C.

A ESMA, juntamente com a avalia¢do a que se refere o primeiro paragrafo, apresenta
um relatério ao Parlamento Europeu, ao Conselho ¢ a Comissao, incluindo uma
avaliagdo de impacto devidamente fundamentada sobre as medidas complementares,

incluindo os limiares quantitativos.

Nao obstante o disposto no primeiro paragrafo, a ESMA apresenta a sua avaliagdo e
as suas recomendagoes a qualquer momento apds a rece¢cao de uma notificagao
formal pelo mecanismo de acompanhamento conjunto, indicando os riscos para a
estabilidade financeira da Unido suscetiveis de se concretizarem em resultado de

circunstancias especificas que desencadeiem uma situagdo com impacto sistémico.
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No prazo de seis meses a contar da rece¢do do relatdrio da ESMA a que se refere o
segundo paragrafo, a Comissdo deve elaborar o seu proprio relatério, que pode ser

acompanhado, se for caso disso, de uma proposta legislativa.

Artigo 7.°-B

Controlo da obrigagado de conta ativa

1.  Uma contraparte financeira ou uma contraparte nao financeira sujeita a obrigacao a
que se refere o artigo 7.°-A deve calcular a dimensao das suas atividades e
exposi¢cdes ao risco nas categorias de contratos de derivados a que se refere o n.° 6 do
mesmo artigo € comunicar semestralmente a sua autoridade competente as
informagdes necessarias para avaliar o cumprimento dessa obrigacdo. A autoridade

competente deve transmitir essas informac¢des a ESMA sem demora injustificada.

As contrapartes referidas no primeiro pardgrafo do presente nimero devem utilizar as
informagdes comunicadas nos termos do artigo 9.°, se for caso disso. A comunicagao
de informagdes a autoridade competente deve também demonstrar a existéncia de
documentacao juridica, conectividade informadtica e processos internos associados as

contas ativas.
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2. As contrapartes financeiras e as contrapartes ndo financeiras sujeitas a obrigacao
prevista no n.° 1 do presente artigo e que detenham, para os contratos de derivados a
que se refere o artigo 7.°-A, n.° 6, contas numa CCP de nivel 2 além das contas
ativas, devem comunicar igualmente de seis em seis meses a respetiva autoridade
competente informagdes sobre 0s recursos e os sistemas de que dispdem para
garantir o cumprimento da condicdo a que se refere o artigo 7.°-A, n.° 3, alinea b). A
autoridade competente deve transmitir essas informag¢des a ESMA sem demora

injustificada.

3.  As autoridades competentes a que se refere o primeiro paragrafo do presente artigo
asseguram que as contrapartes financeiras e ndo financeiras sujeitas a obrigagdo a
que se refere o artigo 7.°-A adotem as medidas adequadas para cumprir essa
obriga¢do, nomeadamente utilizando os seus poderes de supervisdo ao abrigo da sua
legislacao setorial, se for caso disso, ou impondo as sang¢des a que se refere o
artigo 12.°, se necessario. As autoridades competentes podem exigir uma
comunicacdo de informacdes mais frequente, em particular se, com base nas
informacgdes comunicadas, ndo tiverem sido adotadas medidas suficientes para
cumprir os requisitos estabelecidos no presente regulamento no que diz respeito as

contas ativas.

Artigo 7.°-C

Informacgoes sobre a prestagdo de servigos de compensagdo

1.  Os membros compensadores e os clientes que prestam servigos de compensagao
numa CCP autorizada nos termos do artigo 14.° e numa CCP reconhecida nos termos
do artigo 25.° devem informar os seus clientes, quando a oferta estiver disponivel, da
possibilidade de compensar os seus contratos através de uma CCP autorizada nos

termos do artigo 14.°.
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Nao obstante o disposto no artigo 4.°, n.° 3-A, os membros compensadores € 0s
clientes que prestam servigos de compensacao a clientes devem divulgar, de forma
clara e compreensivel, para cada CCP em que prestam servicos de compensacao, as
taxas a cobrar a esses clientes pela prestacao de servigos de compensacao e quaisquer
outras taxas cobradas, incluindo as taxas cobradas aos clientes que repercutem os
custos, e outros custos associados relacionados com a prestagdo de servigos de

compensagao.

Os membros compensadores € os clientes que prestam servicos de compensagao

devem fornecer as informagdes a que se refere o n.° 1:

a)  Quando estabelecem com um cliente uma relagdo de compensacao de clientes;

e
b)  Pelo menos trimestralmente.

A ESMA elabora, em consulta com a EBA, projetos de normas técnicas de
regulamentacdo que especifiquem mais pormenorizadamente o tipo de informagao

nos termos do n.° 2.

A ESMA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de regulamentacdo a
que se refere o primeiro paragrafo até ... [12 meses a contar da data de entrada em

vigor do presente regulamento modificativo].

A Comissao fica habilitada a completar o presente regulamento através da adogao
das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo do
presente nimero, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)

n.° 1095/2010.
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Artigo 7.°-D
Informacgoes sobre atividades de compensa¢do em CCP

reconhecidas nos termos do artigo 25.°

1.  Os membros compensadores ¢ os clientes que compensam contratos através de uma
CCP reconhecida nos termos do artigo 25.° devem comunicar informagdes sobre essa

atividade de compensacao do seguinte modo:

a)  Quando estdo estabelecidos na Unido, mas ndo pertencem a um grupo sujeito a
supervisao em base consolidada na Unido, devem comunicar informacdes as

respetivas autoridades competentes;

b)  Quando fazem parte de um grupo sujeito a supervisao em base consolidada na
Unido, a empresa-mae desse grupo na Unido deve comunicar essa atividade de

compensagao em base consolidada a sua autoridade competente.

Os relatérios a que se refere o primeiro paragrafo devem indicar informagdes no

ambito da atividade de compensagao na CCP reconhecida, anualmente, e especificar:

a) O tipo de instrumentos financeiros ou instrumentos nao financeiros

compensados;

b)  Os valores médios compensados ao longo de um ano por moeda da Unido e por

classe de ativos;
¢) O montante das margens cobradas;

d)  As contribui¢des para o fundo de protecao; e
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€) A maior obrigacdo de pagamento.

As autoridades competentes transmitem de imediato as informagdes a que se refere o

segundo paragrafo a ESMA e ao mecanismo de acompanhamento conjunto.

2. A ESMA elabora, em cooperagao com a EBA, a EIOPA ¢ o ESRB, e apds consulta
aos membros do SEBC, projetos de normas técnicas de regulamentacgao que
especifiquem mais pormenorizadamente o teor das informagdes a comunicar € o
nivel de pormenor das informacgdes a prestar nos termos do n.° 1 do presente artigo,
tendo em conta os canais de comunicac¢ao de informagdes existentes e as
informacgodes ja a disposi¢ao da ESMA ao abrigo do regime de comunicagdo de
informagdes existente, incluindo a obrigagdo de comunicacgao de informagdes nos

termos do artigo 9.°.

A ESMA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de regulamentacdo a
que se refere o primeiro paragrafo até ... [12 meses a contar da data de entrada em

vigor do presente regulamento modificativo].

A Comissao fica habilitada a completar o presente regulamento através da adogdo
das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo do
presente nimero, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)

n.° 1095/2010.

3. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de execugdo que especifiquem o
formato das informacdes a apresentar a autoridade competente a que se refere o n.° 1,

tendo em conta os canais de comunicacao de informagdes existentes.
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A ESMA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de execugdo a que se
refere o primeiro paragrafo até ... [12 meses a contar da data de entrada em vigor do

presente regulamento modificativo].

E conferido a Comissao o poder de adotar as normas técnicas de execugao a que se
refere o primeiro paragrafo do presente nuimero em conformidade com o artigo 15.°

do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 7.%-E

Informagoes sobre as CCP da Unido

1.  As CCP autorizadas nos termos do artigo 14.° devem comunicar mensalmente a
ESMA, através da base de dados central por esta criada nos termos do artigo 17.°-C

(«base de dados central»), pelo menos as seguintes informacdes:

a)  Os valores e os volumes compensados por moeda e por categoria de ativos,

incluindo o valor das posi¢des detidas pelos participantes compensadores;
b)  Os investimentos da CCP;

c) O capital da CCP, incluindo os recursos proprios consignados utilizados na
cascata em caso de insolvéncia a que se refere o artigo 45.°, n.° 4, do presente

regulamento e o artigo 9.°, n.° 14, do Regulamento (UE) 2021/23;
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d)

g)

h)

Os requisitos de margens dos membros compensadores, as contribuigdes para o
fundo de protecdo e os recursos contratualmente autorizados na gestao do
incumprimento ou nos planos de recuperagao a que se refere o artigo 9.° do

Regulamento (UE) 2021/23;

A adequagdo da margem e das contribuigdes para o fundo de protecao e dos

recursos de cascata no que respeita aos artigos 41.°, 42.° ¢ 45.°;

Os recursos liquidos disponiveis da CCP e os resultados dos testes de esfor¢o

em matéria de liquidez;

Os dados dos membros compensadores, clientes que detém contas separadas
individualmente, terceiros que exercem atividades importantes relacionadas
com a gestdo de riscos da CCP, fornecedores de liquidez substancial ligados a

CCP, bem como CCP interoperaveis e ligadas;

Qualquer alteracao que a CCP tenha aplicado diretamente em conformidade

com o artigo 15.°-A.

Os membros do colégio da CCP a que se refere o artigo 18.° tém acesso as

informagdes prestadas nos termos do presente artigo através da base de dados central.

2. A ESMA elabora, em estreita cooperagdo com a EBA e o SEBC, projetos de normas

técnicas de regulamentacao a fim de especificar mais pormenorizadamente os

pormenores € o conteudo da informacao a prestar nos termos do n.° 1.

PE-CONS 41/24

NV/sf 88
ECOFIN.1.B PT



A ESMA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de regulamentagao a
que se refere o primeiro pardgrafo até ... [12 meses a contar da data de entrada em

vigor do presente regulamento modificativo].

A Comissao fica habilitada a completar o presente regulamento através da adogao
das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo do
presente niumero, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)

n.° 1095/2010.

A ESMA elabora projetos de normas técnicas de execucao destinados a especificar
as normas e os formatos dos dados relativos as informagdes a apresentar em

conformidade com o n.° 1.

A ESMA apresenta a Comissdo os projetos de normas técnicas de execugdo a que se
refere o primeiro paragrafo até ... [12 meses a contar da data de entrada em vigor do

presente regulamento modificativo].

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de execucao a que se refere o

primeiro paragrafo do presente nimero, em conformidade com o artigo 15.° do

Regulamento (UE) n.° 1095/2010.»;
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8) O artigo 9.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) Non.° 1, apds o primeiro paragrafo, sdo inseridos os seguintes paragrafos:

«As contrapartes financeiras, as contrapartes nao financeiras e as CCP sujeitas a
obrigacao de comunicacao de informagdes devem estabelecer procedimentos e
mecanismos adequados para assegurar a qualidade dos dados que comunicam nos

termos do presente artigo.

Caso uma contraparte nao financeira que faga parte de um grupo preencha as
condigdes estabelecidas no artigo 10.°, n.° 1, segundo paragrafo, e beneficie da
isencdo prevista no quinto paragrafo do presente nimero, a empresa-mae na Unido
dessa contraparte ndo financeira deve comunicar semanalmente a sua autoridade
competente as posigoes liquidas agregadas por categoria de derivados dessa
contraparte ndo financeira. No caso de uma contraparte estabelecida na Unido, a
autoridade competente da empresa-mae partilha as informag¢des com a ESMA e com

a autoridade competente dessa contraparte.»;
b) Non.° 1-A, o quarto pardgrafo passa a ter a seguinte redacao:
1)  aalinea a) passa a ter a seguinte redacdo:

«a) Essa entidade estabelecida num pais terceiro fosse qualificada de

contraparte financeira se estivesse estabelecida na Unido; e»,

i1) ¢ suprimida a alinea b);
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¢) On.°1-E passa a ter a seguinte redagao:

«1-E. As contrapartes e as CCP obrigadas a comunicar os elementos dos contratos de
derivados devem assegurar que esses elementos sao comunicados corretamente
e sem duplicagdes, incluindo nos casos em que a obrigacdo de comunicagao de

informagdes tenha sido delegada nos termos do n.° 1-F.»;
d)  Einserido o seguinte paragrafo:

«4-A.Até ... [12 meses a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento
modificativo], a ESMA, em cooperagdao com a EBA e a EIOPA, elabora
projetos de orientagdes em conformidade com o artigo 16.° do Regulamento
(UE) n.° 1095/2010 para especificar mais pormenorizadamente os

procedimentos e mecanismos a que se refere o n.° 1, segundo paragrafo.»;
9) O artigo 10.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) On.°1 ¢alterado do seguinte modo:
1) o primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

«1. De 12 em 12 meses, uma contraparte ndo financeira que assuma posigoes
em contratos de derivados OTC pode calcular as suas posi¢des nao

compensadas de acordo com o n.° 3.»,
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no segundo paragrafo, a parte introdutéria passa a ter a seguinte redacao:

«Se a contraparte nao financeira ndo calcular as suas posi¢des ndo
compensadas ou se o resultado do calculo dessas posi¢cdes ndo compensadas
relativamente a uma ou mais classes de derivados OTC exceder os limiares de
compensag¢do fixados nos termos do n.° 4, primeiro paragrafo, alinea b), essa

contraparte ndo financeira:»;

b) Osn.”2e 5 passam a ter a seguinte redacao:

«2.

Qualquer contraparte ndo financeira que esteja sujeita a obrigacao de
compensagado a que se refere o artigo 4.° ou que passe a estar sujeita a essa
obrigagdo nos termos do n.° 1, segundo paragrafo, do presente artigo,
permanece sujeita a essa obrigacdo e continua a proceder a compensacao até
demonstrar a autoridade competente pertinente que a sua posi¢ao nao
compensada ndo excede os limiares de compensacao fixados nos termos do

n.° 4, primeiro paragrafo, alinea b), do presente artigo.

A contraparte nao financeira deve poder demonstrar a autoridade competente
pertinente que o calculo da posi¢ao ndo compensada ndo conduz a uma

subestimacao sistematica dessa posicao.
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As contrapartes ndo financeiras devem incluir no calculo das posi¢des nao
compensadas referidas no n.° 1 do presente artigo todos os contratos de
derivados OTC que ndo sejam compensados numa CCP autorizada nos termos
do artigo 14.° ou nos termos do artigo 25.°, por si celebrados, que ndo reduzam,
de forma objetivamente mensuravel, os riscos diretamente relacionados com a
atividade comercial ou com a gestdo de tesouraria da contraparte ndo financeira

ou do grupo a que a contraparte nao financeira pertence.

A ESMA elabora, apos consulta do ESRB e de outras autoridades relevantes,

projetos de normas técnicas de regulamentagdo que especifiquem:

a)  Os critérios para determinar quais sdo os contratos de derivados OTC que
reduzem, de forma objetivamente mensuravel, os riscos diretamente
relacionados com a atividade comercial ou com a gestdo de tesouraria a

que se refere o n.° 3;

b)  Os valores dos limiares de compensacao para posi¢des nao compensadas,
que devem ser determinados tendo em conta a metodologia de célculo
estabelecida no n.° 3 do presente artigo e no artigo 4.°-A, n.° 3, a
relevancia sistémica do somatorio das posigdes e exposi¢coes liquidas

para cada contraparte e para cada classe de derivados OTC; e
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c¢)  Os mecanismos que desencadeiam uma revisdo dos valores dos limiares
de compensacao, na sequéncia de flutuagdes significativas dos precos na
classe subjacente de derivados OTC ou de um aumento significativo dos

riscos de estabilidade financeira.

A ESMA apresenta & Comissao os projetos de normas técnicas de
regulamentacgdo a que se refere o primeiro pardgrafo até ... [12 meses a contar

da data de entrada em vigor do presente regulamento modificativo].

A Comissao fica habilitada a completar o presente regulamento através da
adocdo das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro
paragrafo do presente nlimero, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do

Regulamento (UE) n.° 1095/2010.
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4-A. A ESMA analisa, em consulta com o ESRB, os limiares de compensacao a que
se refere o n.° 4, primeiro paragrafo, alinea b), do presente artigo e o
artigo 4.°-A, n.° 4, tendo em conta, em especial, a interligagdo das contrapartes
financeiras e a necessidade de assegurar uma cobertura prudente das
contrapartes financeiras sujeitas a obrigacdo de compensacao. Essa analise
deve efetuar-se pelo menos de dois em dois anos e mais cedo se tal se mostrar
necessario ou exigido ao abrigo do mecanismo estabelecido nos termos do
n.° 4, primeiro paragrafo, alinea c). Na sequéncia dessa analise, a ESMA pode,
nas normas técnicas de regulamentacao adotadas nos termos do n.° 4, propor
alteragdes aos limiares especificados no primeiro paragrafo, alinea b), do
mesmo nimero. Ao analisar os limiares de compensa¢do, a ESMA pondera se
as classes de derivados OTC relativamente as quais foi fixado um limiar de
compensagdo continuam a ser as classes de derivados OTC pertinentes ou se €

necessario introduzir novas classes.

Essa analise periodica deve ser acompanhada de um relatorio da ESMA sobre

essa matéria.

4-B. As autoridades competentes relevantes da contraparte ndo financeira e das
outras entidades do grupo devem estabelecer procedimentos de cooperagao
para garantir o célculo efetivo das posicdes e avaliar e aferir o nivel de

exposi¢ao nos contratos de derivados OTC a nivel do grupo.
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Cabe ao Estado-Membro designar uma autoridade responsavel por assegurar o
cumprimento das obrigacdes das contrapartes ndo financeiras ao abrigo do
presente regulamento. Essa autoridade, em cooperacao com as autoridades
responsaveis pelas outras entidades do grupo, deve informar a ESMA, pelo
menos de dois em dois anos, e com maior frequéncia se for identificada uma
situacdo de emergéncia nos termos do artigo 24.°, sobre o resultado da
avaliacdo do nivel de exposi¢ao em derivados OTC das contrapartes nao
financeiras pela qual ¢ responsavel. A autoridade responsavel pela empresa-
mae na Unido do grupo a que pertence a contraparte ndo financeira deve
comunicar a ESMA, pelo menos de dois em dois anos, o resultado da avaliaciao

do nivel de exposi¢do aos derivados OTC do grupo.

Pelo menos de dois em dois anos a partir de ... [data de entrada em vigor do
presente regulamento modificativo], a ESMA apresenta um relatorio ao
Parlamento Europeu, ao Conselho e a Comissao sobre as atividades das
contrapartes nao financeiras da Unido em derivados OTC, identificando
dominios em que exista falta de convergéncia e coeréncia na aplica¢do do
presente regulamento, bem como riscos potenciais para a estabilidade

financeira da Unido.»;
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10)

O artigo 11.° ¢ alterado do seguinte modo:

a)

b)

Ao n.° 2 ¢ aditado o seguinte paragrafo:

«Uma contraparte nao financeira que passe a estar sujeita as obrigacdes previstas no
primeiro paragrafo do presente nimero deve criar os mecanismos necessarios para
dar cumprimento a essas obrigacdes no prazo de quatro meses a contar da notificagdo
a que se refere o artigo 10.°, n.° 1, segundo paragrafo, alinea a). As contrapartes nao
financeiras ficam isentas dessas obrigagdes relativamente aos contratos celebrados

durante os quatro meses seguintes a essa notificacao.»;
Ao n.° 3 sdo aditados os seguintes paragrafos:

«Uma contraparte ndo financeira que passe a estar sujeita as obrigagdes previstas no
primeiro paragrafo do presente nlimero deve criar 0os mecanismos necessarios para
dar cumprimento a essas obriga¢des no prazo de quatro meses a contar da notificagdo
a que se refere o artigo 10.°, n.° 1, segundo paragrafo, alinea a). As contrapartes nao
financeiras ficam isentas dessas obrigagdes relativamente aos contratos celebrados

durante os quatro meses seguintes a essa notificacao.
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As contrapartes financeiras e ndo financeiras a que se refere o artigo 10.°, n.° 1,
devem solicitar autorizagdo as respetivas autoridades competentes antes de utilizarem
ou adotarem alteragdes a um modelo para o calculo da margem inicial no que diz
respeito aos procedimentos de gestao de riscos estabelecidos no primeiro paragrafo
do presente nimero. Ao apresentarem um pedido de autorizagdo, essas contrapartes
devem fornecer as respetivas autoridades competentes, através da base de dados
central, todas as informagdes pertinentes relativas a esses procedimentos de gestao de
riscos. Essas autoridades competentes concedem ou recusam essa autorizagao no
prazo de seis meses a contar da rece¢@o do pedido relativo a um novo modelo ou no
prazo de trés meses a contar da rececdo do pedido de alteracdo de um modelo ja

autorizado.

Se o modelo a que se refere o terceiro paragrafo do presente nimero se basear num
modelo pro forma, a contraparte solicita a validacao desse modelo a EBA e faculta-
lhe todas as informacdes relevantes referidas nesse paragrafo através da base de
dados central. Além disso, a contraparte fornece a EBA as informagdes sobre o
montante nocional pendente a que se refere o n.° 12-A do presente artigo através da

base de dados central.

Se o modelo a que se refere o terceiro paragrafo do presente nimero se baseie num
modelo pro forma, as autoridades competentes s6 podem conceder a autorizagao se o

modelo pro forma tiver sido validado pela EBA.
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A EBA, em cooperagdo com a ESMA e a EIOPA, pode emitir orientagcdes ou
recomendacdes com vista a assegurar uma aplicagdo e um processo de autoriza¢ao
uniformes dos procedimentos de gestao de risco a que se refere o primeiro paragrafo
do presente numero em conformidade com o procedimento previsto no artigo 16.° do

Regulamento (UE) n.° 1095/2010.»;
¢) E inserido o seguinte nimero:

«3-A. A titulo de derrogagao do n.° 3, as opgdes sobre agdes individuais e as opgdes
sobre indices de a¢des ndo compensadas por uma CCP ndo devem ser sujeitas a
procedimentos de gestao de riscos que exijam uma troca de garantias

atempada, precisa e devidamente segregada.

Para efeitos do primeiro pardgrafo do presente numero, a ESMA, em

cooperacdo com a EBA e a EIOPA, controla:

a)  Os desenvolvimentos regulamentares em jurisdi¢cdes de paises terceiros
em relacdo ao tratamento de opgdes sobre agdes individuais e de opgdes

sobre indices de agoes;

b) O impacto da derrogacdo estabelecida no primeiro paragrafo na
estabilidade financeira da Unido ou de um ou mais dos seus Estados-

Membros; e

¢)  Os desenvolvimento das exposi¢cdes em opcdes sobre agdes individuais e

opcdes sobre indices de agdes ndo compensadas por uma CCP.
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Pelo menos de trés em trés anos a partir de ... [data de entrada em vigor do
presente regulamento modificativo], a ESMA, em cooperagdo com a EBA e a
EIOPA, comunica a Comissao as conclusdes resultantes do controlo o a que se

refere o segundo paragrafo.

No prazo de um ano a contar da data de rececdo do relatdrio referido no

terceiro paragrafo, a Comissao avalia se:

a)  Os desenvolvimentos internacionais conduziram a uma maior
convergéncia no tratamento das opcdes sobre acdes individuais e das

opgoes sobre indices de acdes; e

b) A derrogagdo prevista no primeiro paragrafo poe em perigo a
estabilidade financeira da Unido ou de um ou mais dos seus Estados-

Membros.

A Comissao fica habilitada a adotar um ato delegado em conformidade com o
artigo 82.° para alterar o presente regulamento, revogando a derrogagao
prevista no primeiro paragrafo apds um periodo de adaptacdo. O periodo de

adaptagao nao pode exceder dois anos.»;
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d) E inserido o seguinte nimero:

«12-A. A EBA cria uma fungdo central de validacdo para os elementos e aspetos
gerais dos modelos pro forma, e respetivas alteracoes, utilizados ou a utilizar
pelas contrapartes financeiras e nao financeiras a que se refere o artigo 10.°
para efeitos do cumprimento dos requisitos estabelecidos no n.° 3 do presente
artigo. A EBA recolhe reacdes da ESMA, da EIOPA e das autoridades
competentes responsaveis pela supervisao das contrapartes que utilizam os
modelos pro forma sujeitos a validacao, nomeadamente sobre o desempenho
desses modelos pro forma, e coordena os seus pontos de vista com o objetivo
de desenvolver um consenso sobre os elementos e os aspetos gerais dos
modelos pro forma. A EBA serve de principal ponto de contacto para as
discussdes com os participantes no mercado e os criadores desses modelos pro

forma.

No seu papel de validador central, a EBA valida os elementos e aspetos gerais
desses modelos pro forma, incluindo a sua calibragdo, concecao e cobertura de
instrumentos, classes de ativos e fatores de risco. A EBA procede a essa
validagdo ou a recusa dessa validagdo no prazo de seis meses a contar da
rececdo do pedido de validacdo a que se refere o n.° 3, quarto paragrafo, para
um novo modelo pro forma e no prazo de trés meses a contar da rececao do
pedido de alteracdo de um modelo ja validado. A fim de facilitar o trabalho de
validagdo da EBA, os criadores de modelos pro forma apresentam a EBA, a

pedido desta, todas as informacdes € documentagdo necessarias.
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A EBA presta assisténcia as autoridades competentes nos seus processos de
aprovacao no que diz respeito aos aspetos gerais da aplicagdo dos modelos
referidos no n.° 3. Para o efeito, a EBA elabora um relatorio anual sobre os
aspetos relevantes do seu trabalho de validagao, incluindo a verificagao da
calibragdo dos modelos nos termos do segundo pardgrafo do presente numero e
a andlise das questdes comunicadas. Caso considere necessario, a EBA emite,
em cooperagao com a ESMA e a EIOPA, recomendagdes em conformidade
com o artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010 dirigidas a essas
autoridades competentes. A fim de assistir a EBA na elaboracdo dos relatérios
e recomendagoes, as autoridades competentes devem fornecer-lhe, a pedido
desta, as informacgodes recolhidas durante o processo inicial e continuo de
autorizagao a nivel da entidade dos modelos referidos no n.° 3, ou as respetivas

alteracoes.

As autoridades competentes sdo as unicas responsaveis pela autorizagao da
utilizacao dos modelos previstos no n.° 3, ou das respetivas alteragdes, a nivel

da entidade supervisionada.
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A EBA cobra uma taxa anual, por modelo pro forma, as contrapartes
financeiras e ndo financeiras a que se refere o artigo 10.°, n.° 1, utilizando os
modelos pro forma validados pela EBA nos termos do segundo paragrafo do
presente numero. As autoridades competentes comunicam a EBA as
contrapartes financeiras e nao financeiras que aplicam modelos sujeitos ao
processo de validacdo nos termos do primeiro paragrafo. A taxa ¢ proporcional
a média mensal do montante nocional pendente de derivados OTC nao
compensados centralmente durante os ultimos 12 meses das contrapartes em
causa, utilizando os modelos pro forma validados pela EBA, e ¢ afetada para
cobrir todos os custos incorridos pela EBA no exercicio das suas fungdes nos

termos do primeiro paragrafo.

Para efeitos do presente artigo, entende-se por «modelo pro forma» um modelo
de margem inicial estabelecido, publicado e revisto através de iniciativas

lideradas pelo mercado.

A Comissao fica habilitada a adotar atos delegados em conformidade com o
artigo 82.° que completem o presente regulamento mediante a defini¢do dos

seguintes elementos:
a) O método de determinagdo do montante das taxas; e

b)  As modalidades do pagamento das taxas.»;
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e) On.°15¢alterado do seguinte modo:

i)

no primeiro paragrafo, a alinea a-A) passa a ter a seguinte redacao:

«a-A)Os procedimentos de supervisao destinados a assegurar a validagao
inicial e continua dos procedimentos de gestao de riscos a que se refere o
n.° 3 aplicados pelas institui¢cdes de crédito autorizadas nos termos da
Diretiva 2013/36/UE e pelas empresas de investimento autorizadas nos
termos da Diretiva 2014/65/UE que tenham, ou pertengam a um grupo,
um montante nocional médio mensal em divida de derivados OTC nao
compensados centralmente de, pelo menos, 750 mil milhdes de EUR,
calculado de acordo com as normas técnicas de regulamentacao a

elaborar pelas ESA nos termos do presente nlimero.»,
o quarto paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

«A EBA, em cooperagao com a ESMA, apresenta a Comissao os projetos de
normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo,
alinea a-A), até ... [12 meses a contar da data de entrada em vigor do presente

regulamento modificativo].»;
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11) O artigo 12.° ¢ alterado do seguinte modo:

a)  E inserido o seguinte nimero:

«1-A.Sem prejuizo do n.° 1 do presente artigo e do direito de os Estados-Membros

preverem e imporem sangdes penais, a autoridade competente deve, mediante
decisdo, impor san¢des administrativas ou san¢des pecunidrias compulsorias,
ou solicitar as autoridades judiciais competentes que imponham sangdes ou
sancdes pecunidrias compulsoérias as entidades sujeitas a obrigagao de
comunicac¢do de informagdes nos termos do artigo 9.°, caso os dados

comunicados contenham repetidamente erros manifestos sistematicos.

A san¢do pecuniaria compulsoéria a que se refere o primeiro paragrafo ndo pode
exceder, no maximo, 1 % do volume de negdcios diario médio do exercicio
anterior que, no caso de uma infragdo em curso, a entidade ¢ obrigada a pagar
por cada dia em que a infragdo persista, até que seja estabelecido ou
restabelecido o cumprimento da obrigagdo. A san¢do pecunidria compulsoria
pode ser imposta por um periodo maximo de seis meses a contar da data fixada
na decisdo da autoridade competente que exija a cessacdo de uma infragdo e

imponha a san¢do pecunidria compulsoria.»;
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b)  Sio aditados os seguintes niimeros:

«4. Em derrogagdo dos n.”® 1 e 1-A, caso o sistema juridico de um Estado-Membro
ndo preveja sangdes administrativas, pode aplicar-se o presente artigo de modo
a que a sangao seja proposta pela autoridade competente e imposta por uma
autoridade judicidria, garantindo simultaneamente que estas medidas juridicas
corretivas sdo eficazes e tém um efeito equivalente as san¢des administrativas
impostas pelas autoridades competentes. Em todo o caso, as san¢des impostas
devem ser efetivas, proporcionadas e dissuasivas. Esses Estados-Membros
notificam a Comissao das disposi¢des de direito interno que adotarem nos
termos do presente numero até ... [data de entrada em vigor do presente
regulamento modificativo] e, sem demora, qualquer legislagdo modificativa ou

alteragdo que os afete.

5. A ESMA, em cooperacdo com a EBA, a EIOPA ¢ o BCE, elabora projetos de
normas técnicas de regulamentagdo para especificar o que constitui um erro

manifesto sistematico, tal como referido no n.° 1-A.

A ESMA apresenta a Comissdo os projetos de normas técnicas de
regulamentagdo a que se refere o primeiro paragrafo até ... [12 meses a contar

da data de entrada em vigor do presente regulamento modificativo].

A Comissao fica habilitada a completar o presente regulamento através da
adocao das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro
paragrafo do presente nimero, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do

Regulamento (UE) n.° 1095/2010.»;

PE-CONS 41/24 NV/sf 106
ECOFIN.1.B PT



12) O artigo 13.° passa a ter a seguinte redacao:

«Artigo 13.°
Mecanismo para evitar a duplica¢do ou conflito de regras no que respeita aos contratos

de derivados OTC ndo compensados por uma CCP

1. A Comissdo ¢ assistida pelas ESA no controlo da aplicagdo internacional dos
principios consagrados no artigo 11.°, em especial no que respeita a potenciais
requisitos duplicados ou contraditorios impostos aos participantes no mercado, €

recomenda eventuais medidas.

2. A Comissao pode adotar atos de execugdo que declarem que os enquadramentos

legais, de supervisao e de execucdo de um pais terceiro:
a)  Sao equivalentes aos requisitos estabelecidos no artigo 11.°%

b)  Asseguram uma protecdo do sigilo profissional equivalente a estabelecida no

artigo 83.% ¢

c) Sao efetivamente aplicados e executados de forma equitativa e sem gerar
distor¢des, de modo a garantir uma supervisio e execucao eficazes nesse pais

terceiro.

Os referidos atos de execugdo sdao adotados nos termos do procedimento de exame a

que se refere o artigo 86.°, n.° 2.
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3. Os atos de execucdo em matéria de equivaléncia a que se refere o n.° 2 implicam que
se considere que as contrapartes que celebram contratos de derivados OTC que nao
sejam compensados por uma CCP abrangida pelo presente regulamento cumpriram
as obrigagdes constantes do artigo 11.° se pelo menos uma das contrapartes estiver
sujeita aos requisitos considerados equivalentes ao abrigo do referido ato de

execucao sobre equivaléncia.»;
13) O artigo 14.° ¢ alterado do seguinte modo:
a)  On.°3 passa a ter a seguinte redagao:

«3. As autorizagdes a que se refere o n.° 1 sdo concedidas para servigos e
atividades relacionadas com a compensagdo e devem especificar os servigos ou
atividades para os quais a CCP est4 autorizada a fornecer ou prestar servigos de
compensagao, incluindo as classes de derivados, valores mobiliarios, outros
instrumentos financeiros ou instrumentos ndo financeiros abrangidos pela

autorizagao.

Uma entidade que solicite autoriza¢do enquanto CCP para compensar
instrumentos financeiros deve incluir no seu pedido as classes de instrumentos
nao financeiros adequados para compensacao que essa CCP tenciona

compensar.»;

PE-CONS 41/24 NV/sf 108
ECOFIN.1.B PT



b)  Sao aditados os seguintes nlimeros:

«b.

A ESMA elabora, em estreita cooperagdo com o SEBC, projetos de normas
técnicas de regulamentacao que especifiquem a lista de documentos exigidos
que acompanham um pedido de autorizagdo a que se refere on.° 1 e
especifiquem as informagdes que esses documentos contém para demonstrar
que a CCP requerente cumpre todos os requisitos pertinentes do presente

regulamento.

A ESMA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de
regulamentacdo a que se refere no primeiro paragrafo até ... [12 meses a contar

da data de entrada em vigor do presente regulamento modificativo].

A Comissao fica habilitada a completar o presente regulamento através da
adocdo das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro
paragrafo do presente nlimero, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do

Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

A ESMA elabora projetos de normas técnicas de execug@o que especifiquem o
formato eletrénico do pedido de autorizagao a que se refere o n.° 1 do presente

artigo a apresentar a base de dados central.
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A ESMA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de execugdo a
que se refere o primeiro paragrafo até ... [12 meses a contar da data de entrada

em vigor do presente regulamento modificativo].

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de execugao a que se
refere o primeiro paragrafo do presente numero, nos termos do artigo 15.° do

Regulamento (UE) n.° 1095/2010.»;
14) O artigo 15.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) On.°1 passa a ter a seguinte redagao:

«l.  As CCP que pretendam alargar a sua atividade a servigos ou atividades
adicionais, incluindo a instrumentos nao financeiros suscetiveis de serem
compensados centralmente numa CCP autorizada, ndo cobertos pela
autorizagao existente devem apresentar um pedido de extensao dessa
autorizacdo a servigos ou atividades de compensagao adicionais em uma ou
mais classes de derivados, valores mobiliarios, outros instrumentos financeiros
ou instrumentos nado financeiros, a autoridade competente da CCP, a menos
que tal extensdo de atividades ou servicos esteja isenta de autorizagdo nos

termos do artigo 15.°-A.

A extensao da autorizacao deve ser efetuada em conformidade com o
procedimento previsto no artigo 17.° ou com o procedimento previsto no artigo

17.°-A, consoante 0 caso.»;
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b) O n.°3 passa a ter a seguinte redacao:

«3.

A ESMA elabora, em estreita cooperagdo com o SEBC, projetos de normas
técnicas de regulamentacdo que especifiquem as listas de documentos exigidos
que devem acompanhar um pedido de extensao da autorizagdo nos termos do
n.° 1 e especifiquem as informagdes que esses documentos devem conter. As
listas dos documentos e informagdes exigidos devem ser relevantes e
proporcionais a natureza dos procedimentos de extensao da autorizagdo a que
se refere o n.° 1, para demonstrar que a CCP cumpre todos os requisitos

pertinentes do presente regulamento.

A ESMA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de
regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo até ... [12 meses a contar

da data de entrada em vigor do presente regulamento modificativo].

A Comissao fica habilitada a completar o presente regulamento através da
adocdo das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro
paragrafo do presente nimero, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do

Regulamento (UE) n.° 1095/2010.»;
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¢)  E aditado o seguinte niamero:

«4. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de execugdo que especifiquem o
formato eletrénico do pedido para uma extensdo da autorizagdo a que se refere

o n.° 1 do presente artigo, a apresentar através da base de dados central.

A ESMA apresenta & Comissao os referidos projetos de normas técnicas de
execucao a Comissdo até a que se refere o primeiro paragrafo ... [12 meses a

contar da data de entrada em vigor do presente regulamento modificativo].

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de execugao a que se
refere o primeiro paragrafo do presente niamero, nos termos do artigo 15.° do

Regulamento (UE) n.° 1095/2010.»;
15) E inserido o seguinte artigo:

«Artigo 15.°-4

Isenc¢do da autorizagdo de extensdo das atividades ou servigos de compensag¢ao

1. Nao obstante o disposto no artigo 15.°, uma CCP que pretenda alargar a sua atividade
de modo a incluir um servigo ou atividade adicional ndo abrangido pela sua
autorizacdo existente ndo tem de ser autorizada para tal extensdo se esse servico ou

atividade adicional ndo tiver um impacto significativo no perfil de risco da CCP.
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A CCP notifica os destinatarios registados através da base de dados central caso
decida utilizar a isencdo prevista no primeiro paragrafo do presente numero,

incluindo o servigo que tenciona prestar ou a atividade que tenciona realizar.

As alteracdes introduzidas por uma CCP nos termos do presente artigo sao objeto de

revisdo e avaliagdo nos termos do artigo 21.°.

A ESMA pode rever a prestacao de servicos e atividades de compensacao e informar
o colégio a que se refere o artigo 18.° e a Comissao sobre os riscos decorrentes da
prestagdo de servigos e das atividades das CCP nos termos do presente artigo e sobre

a sua adequacao.

A ESMA elabora, em estreita cooperagdo com os membros do SEBC, projetos de

normas técnicas de regulamenta¢do que especifiquem mais pormenorizadamente:

a) O tipo de extensdo de servicos ou atividades de compensacdo que ndo teriam

um impacto significativo no perfil de risco de uma CCP; e

b) A frequéncia com que as CCP devem notificar a utilizagao da iseng@o a que se

refere o n.° 1, que ndo pode ser superior a uma vez de trés em trés meses.

A ESMA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de regulamentacdo a
que se refere o primeiro paragrafo até ... [12 meses a contar da data de entrada em

vigor do presente regulamento modificativo].
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A Comissao fica habilitada a completar o presente regulamento através da adogao

das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo do

presente niumero, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)

n.° 1095/2010.

16) O artigo 17.° ¢ alterado do seguinte modo:

a) Osn.”1 a4 passam a ter a seguinte redagao:

«l.

A CCP requerente apresenta um pedido de autorizagao como referido no

artigo 14.°, n.° 1, ou um pedido de extensdao da uma autorizagdo existente como
referido no artigo 15.°, n.° 1, em formato eletronico, através da base de dados
central. O pedido deve ser imediatamente partilhado através da base de dados
central com a autoridade competente da CCP, a ESMA e o colégio a que se

refere o artigo 18.%, n.° 1.

A CCP requerente deve fornecer todas as informagdes necessarias para
demonstrar que adotou, quando da autorizacao inicial, todas as disposi¢oes
necessarias para cumprir os requisitos estabelecidos no presente regulamento.
Caso uma CCP solicite uma extensao de uma autorizagao existente nos termos
do artigo 15.°, deve fornecer todas as informag¢des necessarias para demonstrar
que, no momento em que essa extensao for concedida, tera tomado todas as
medidas adicionais para cumprir os requisitos estabelecidos no presente

regulamento relativamente a essa extensao.
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Em conformidade com o artigo 17.°-C, deve ser enviado um aviso de rececao
do pedido através da base de dados central no prazo de dois dias uteis a contar
da apresentagdo desse pedido nos termos do primeiro paragrafo do presente

numero.

Ap6s o aviso de rececdo a que se refere o n.° 1, terceiro paragrafo, a autoridade
competente da CCP notifica a CCP requerente sobre se o pedido contém os

documentos e informagdes exigidos.
A notificacdo ¢ enviada em:

a) 20 dias uteis a contar do aviso de rececao, se a CCP requerente tiver

solicitado uma autorizagdo nos termos do artigo 14.°, n.° 1; ou

b) 10 dias uteis a contar do aviso de rececdo, se a CCP requerente tiver
solicitado uma extensao de uma autorizagao existente nos termos do

artigo 15.°, n.° 1;
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Se, durante o periodo aplicavel especificado no segundo paragrafo do presente
numero, a autoridade competente da CCP decidir que ndo foram apresentados
todos os documentos ou informagoes exigidos nos termos do artigo 14.°, n.”* 6
e 7, ou do artigo 15.°, n.”® 3 e 4, deve solicitar a CCP requerente que apresente
esses documentos ou informacgdes adicionais através da base de dados central.
O pedido de autorizacdo ou de extensdo da autorizacdo ¢ indeferido se a
autoridade competente da CCP decidir que a CCP requerente ndo deu
seguimento a esse pedido. A autoridade competente da CCP deve informar a

CCP desse facto através da base de dados central.

A autoridade competente da CCP realiza uma avaliagdo dos riscos do
cumprimento, por parte da CCP, dos requisitos relevantes estabelecidos no
presente regulamento no prazo especificado no segundo paragrafo («periodo de

avaliacdo dos riscosy).
A avaliagdo dos riscos deve ser efetuada no prazo de:

a) 80 dias tteis a contar da confirmagdo prevista no n.° 2, segundo
paréagrafo, alinea a), caso seja apresentado um pedido nos termos do

artigo 14.°, n.° 1; ou

b) 40 dias uteis a contar da confirmacao prevista no n.° 2, segundo
paragrafo, alinea b), caso seja apresentado um pedido nos termos do

artigo 15.°,n.° 1.
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Até ao final do periodo de avaliacdo dos riscos, a autoridade competente da
CCP apresenta o seu projeto de decisdo e relatorio 8 ESMA e ao colégio a que

se refere o artigo 18.° através da base de dados central.

Apos a rececao do projeto de decisao e do relatdrio a que se refere o terceiro
paragrafo do presente nimero, e com base nas conclusdes nele contidas, o
colégio a que se refere o artigo 18.° adota, no prazo de 15 dias tteis, um
parecer nos termos do artigo 19.°, determinando se a CCP requerente cumpre
os requisitos estabelecidos no presente regulamento, e transmite-o a autoridade
competente da CCP e a ESMA em formato eletronico através da base de dados

central.

O colégio a que se refere o artigo 18.° pode incluir no seu parecer quaisquer
condigdes ou recomendagdes que considere necessarias para atenuar eventuais

deficiéncias na gestao de riscos da CCP.

Ap6s a rececdo do projeto de decisdo e do relatdrio a que se refere o terceiro
paragrafo do presente nimero, a ESMA adota, no prazo de 15 dias tteis, um
parecer determinando se a CCP requerente cumpre os requisitos estabelecidos
no presente regulamento nos termos do artigo 23.°-A, n.° 1, alinea e), do artigo
23.°-A, n.° 2, e do artigo 24.°-A, n.° 7, primeiro paragrafo, alinea b-C), e
transmite-o a autoridade competente da CCP e ao colégio a que se refere o

artigo 18.°.
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A ESMA pode incluir no seu parecer quaisquer condigdes ou recomendagdes
que considere necessarias para atenuar quaisquer falhas na gestao de riscos da
CCP relativamente a riscos transfronteiri¢os identificados ou a riscos para a

estabilidade financeira da Unido.

3-A. Sem prejuizo do parecer a que se refere o n.° 3, sexto paragrafo, do presente
artigo, ap6s a rececao do projeto de decisdo e do relatério a que se refere o
n.° 3, terceiro paragrafo, do presente artigo, a ESMA pode também emitir um
parecer, nos termos do artigo 23.°-A e do artigo 24.°-A, n.° 7, sobre esse projeto
de decisdo a autoridade competente sempre que tal for necessario para
promover uma aplicacao consistente e coerente de um artigo relevante, no

prazo de 15 dias uteis a contar da rece¢@o do projeto de decisao.

Caso o projeto de decisdo apresentado a ESMA nos termos do n.° 3 do presente
artigo evidencie uma falta de convergéncia ou de coeréncia na aplicacio do
presente regulamento, a ESMA emite orientagdes ou recomendacdes para
promover a necessaria consisténcia ou coeréncia na aplicagao do presente
regulamento, em conformidade com o artigo 16.° do Regulamento (UE)

n.° 1095/2010.

Os pareceres adotados pela ESMA e pelo colégio a que se refere o artigo 18.°
sao apresentados em formato eletronico, através da base de dados central, aos

respetivos destinatarios.
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3-B. Durante o periodo de avaliacdo dos riscos, a autoridade competente da CCP,

através da base de dados central:

a)  Pode colocar perguntas e solicitar informagdes complementares a CCP

requerente;

b)  Coordena e apresenta as perguntas da ESMA ou de qualquer membro do

colégio a que se refere o artigo 18.° a CCP requerente; e

c¢) Partilha com a ESMA e os membros do colégio a que se refere o

artigo 18.° todas as respostas fornecidas pela CCP requerente.

Caso a autoridade competente da CCP ndo tenha fornecido as informagdes
solicitadas 8 ESMA ou a qualquer membro do colégio a que se refere o
artigo 18.° no prazo de 10 dias uteis a contar da apresentagdo do pedido, a
ESMA ou qualquer membro do colégio a que se refere o artigo 18.° pode

apresentar o seu pedido diretamente a CCP através da base de dados central.
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Se a CCP requerente ndo responder as perguntas a que se refere o primeiro
paragrafo no prazo fixado pela autoridade que solicita as informagdes, a
autoridade competente da CCP, apos consulta da autoridade requerente, pode
decidir prorrogar uma vez o prazo de avaliagao dos riscos relevante por um
maximo de 10 dias uteis no total se, na sua opinido ou na opinido da autoridade
requerente, alguma das perguntas for relevante para a avaliacdo. A autoridade
competente informa a CCP requerente, através da base de dados central, da
prorrogacgdo concedida. A autoridade competente pode tomar uma decisao

sobre o pedido caso ndo haja resposta da CCP.

. No prazo de 10 dias tteis a contar da rece¢ao dos pareceres da ESMA e do

colégio a que se refere o artigo 18.°, adotados nos termos do n.° 3, primeiro e
sexto paragrafos, respetiva, do presente artigo, e, se necessario, do parecer da
ESMA adotado nos termos do n.° 3-A, primeiro paragrafo, do presente artigo, a
autoridade competente da CCP adota a sua decisdo e transmite-a a ESMA ¢ ao

colégio a que se refere o artigo 18.° através da base de dados central.

Caso a decisdo da autoridade competente da CCP nao reflita o parecer do
colégio referido no artigo 18.°, incluindo quaisquer condigdes ou
recomendacdes nele previstas, deve conter uma explicacdo devidamente
fundamentada de qualquer desvio significativo desse parecer ou dessas

condigdes ou recomendagoes.
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Caso a autoridade competente da CCP ndo cumpra ou ndo tencione dar
cumprimento a um parecer da ESMA ou a quaisquer condi¢des ou
recomendacodes nele incluidas, a ESMA informa o Conselho de Supervisores
nos termos do artigo 24.°-A. As informagdes devem também incluir a
fundamentagdo da autoridade competente da CCP em caso de incumprimento

ou de intengdo de incumprimento.

A autoridade competente da CCP, tendo considerado devidamente os pareceres
da ESMA e do colégio a que se refere os n.%s 3 e 3-A do presente artigo,
incluindo quaisquer condigdes ou recomendacdes neles contidas, decide s6
conceder a autorizagdo a que se refere o artigo 14.° e o artigo 15.%,n.° 1,

segundo paragrafo, se estiver inteiramente convicta de que a CCP requerente:

a)  Cumpre os requisitos estabelecidos no presente regulamento, incluindo,
se for caso disso, no quadro da prestacdo de servigos ou atividades de

compensag¢ao para instrumentos ndo financeiros; e

b)  Foi notificada como um sistema na acecao da Diretiva 98/26/CE.
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Caso uma CCP solicite uma extensdo de uma autorizagdo existente nos termos
do artigo 15.°, a ESMA, o colégio a que se refere o artigo 18.° e a autoridade
competente da CCP podem basear-se numa parte da avaliagdo anteriormente
efetuada nos termos do presente artigo, contanto que o pedido de extensao nao
altere nem afete de outro modo a avaliagdo anterior dessa parte. A CCP
confirma a autoridade competente da CCP que nao se verificam alteragdes nos

factos subjacentes a essa parte da avaliagao.
A CCP requerente nao pode ser autorizada se:

a) A autoridade competente da CCP tiver decidido ndo conceder a

autorizagao; ou

b)  Todos os membros do colégio a que se refere o artigo 18.°, com excecao
das autoridades do Estado-Membro onde a CCP requerente se encontre
estabelecida, emitirem um parecer conjunto por acordo mutuo, nos
termos do artigo 19.°, n.° 1, no sentido de que a CCP requerente ndo seja

autorizada.

No parecer conjunto a que se refere o terceiro paragrafo, alinea b), do presente
nimero, devem ser apresentados por escrito, de forma cabal e circunstanciada,
0s motivos pelos quais o colégio a que se refere o artigo 18.° considera que ndo
se encontram preenchidos os requisitos do presente regulamento ou de outros

diplomas legais da Unido.
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Caso nao seja emitido tal parecer conjunto por acordo mutuo e uma maioria de
dois tercos dos membros do colégio a que se refere o artigo 18.° tenha emitido
um parecer desfavoravel, qualquer das autoridades competentes em causa
pode, com base na referida maioria e no prazo de 30 dias a contar da adogao do
referido parecer desfavoravel, remeter a questao a8 ESMA ao abrigo do

artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Na decisao de remissao a ESMA devem ser apresentados por escrito, de forma
cabal e circunstanciada, os motivos pelos quais os membros do colégio a que se
refere o artigo 18.° consideram que ndo se encontram cumpridos os requisitos
do presente regulamento ou de outros diplomas legais da Unido. Nesse caso, a
autoridade competente da CCP adia a sua propria decisdo sobre a autorizagdo e
aguarda qualquer decisdo sobre a autorizacao que a ESMA possa tomar nos
termos do artigo 19.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 1095/2010. A autoridade
competente da CCP deve decidir em conformidade com a decisdo da ESMA. A
questdo ndo pode ser submetida a8 ESMA ap6s o termo do prazo de 30 dias a

que se refere o quinto pardgrafo do presente nimero.

Se todos 0os membros do colégio a que se refere o artigo 18.°, com excecdo das
autoridades do Estado-Membro onde a CCP requerente se encontra
estabelecida, emitirem um parecer conjunto por acordo mutuo nos termos do
artigo 19.°, n.° 1, no sentido de que a CCP requerente ndo seja autorizada, a
autoridade competente da CCP pode remeter a questdo a ESMA ao abrigo do

artigo 19.° do Regulamento (UE) n.® 1095/2010.
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A autoridade competente do Estado-Membro onde a CCP se encontra

estabelecida transmite a decisdo as outras autoridades competentes envolvidas.

A autoridade competente, sem demora injustificada apos tomar a decisao de
conceder ou recusar a autoriza¢ao nos termos do n.° 3-C, informa por escrito a
CCP requerente da sua decisdo através da base de dados central, juntamente

com uma explicacdo devidamente fundamentada.»;
b)  On.°7 ¢ suprimido;
17) Sao inseridos os seguintes artigos:

«Artigo 17.°-A

Procedimento acelerado para a autoriza¢do de uma extensdo da autoriza¢do

1.  E aplicavel um procedimento acelerado de autorizagdao de uma extensao da
autorizacdo caso uma CCP tencione alargar a sua atividade a servicos ou atividades
adicionais conforme referido no artigo 15.° € caso essa extensdo preencha

cumulativamente as seguintes condigoes:

a)  Nao resulte na necessidade de a CCP adaptar significativamente a sua estrutura

operacional, em qualquer momento do ciclo do contrato:

b)  Nao inclua a oferta de compensar contratos que nao possam ser liquidados da

mesma forma ou em conjunto com contratos ja compensados pela CCP;

PE-CONS 41/24 NV/sf 124
ECOFIN.1.B PT



c)  Nao resulte na necessidade de a CCP ter em conta novas especificagdes

contratuais substanciais;

d)  Nao resulte na introduc¢ao de novos riscos substanciais nem aumente

significativamente o perfil de risco da CCP;

e) Nao inclua a oferta de um novo mecanismo ou servigo de liquidag@o ou entrega
que implique o estabelecimento de ligacdes com outro sistema de liquidacao de
valores mobiliarios, central de depdsito de valores mobilidrios ou sistema de

pagamentos que a CCP ndo tenha utilizado anteriormente.

2. As CCP que apresentem um pedido de extensao da sua autorizagdo existente a
servigos ou atividades de compensagao adicionais nos termos do procedimento
acelerado previsto no presente artigo devem demonstrar que a extensao proposta da
sua atividade a servigos ou atividades de compensagao adicionais ¢ suscetivel de ser

avaliada ao abrigo desse procedimento.

A CCP apresenta o seu pedido de extensdo em formato eletronico através da base de
dados central e, nos termos do artigo 15.°, n.”® 3 e 4, fornece todas as informagdes
necessarias para demonstrar que tomou, no momento da autorizagao, todas as
medidas necessarias para cumprir os requisitos relevantes estabelecidos no presente
regulamento. Em conformidade com o artigo 17.°-C, deve ser enviado um aviso de
rececao do pedido através da base de dados central no prazo de dois dias tuteis a

contar da apresentagao desse pedido.
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No prazo de 15 dias uteis a contar do aviso de rece¢do de um pedido nos termos do
n.° 2 do presente artigo, a autoridade competente da CCP, apo6s ter analisado os

contributos da ESMA e do colégio a que se refere o artigo 18.°, decide:

a)  Se o pedido pode ser avaliado ao abrigo no ambito do procedimento acelerado

previsto no presente artigo; e

b)  Se o pedido pode ser avaliado ao abrigo no ambito do procedimento acelerado

previsto no presente artigo, se:

1) concede a extensao da autorizagao caso a CCP cumpra o disposto no

presente regulamento, ou

il)  recusa a extensdo da autorizacdo se a CCP nao cumprir o disposto no

presente regulamento.

Caso uma CCP solicite uma extensao da autoriza¢do nos termos do artigo 15.°, a
autoridade competente da CCP pode basear-se em parte da avaliagdo anteriormente
efetuada nos termos do presente artigo, na medida em que o pedido de extensao ndo
resulte numa alteragdo ou afete de qualquer outra forma a avaliagdao anterior
relativamente a essa parte. A CCP confirma a autoridade competente da CCP que

nao se verificam alteracdes nos factos subjacentes a essa parte da avaliacao.
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Caso a autoridade competente tenha decidido que a extensdo da autorizagdo ndo pode

ser apreciada no ambito do procedimento acelerado, o pedido da CCP ¢ indeferido.

Caso a autoridade competente tenha decidido nao conceder a extensao da

autorizagao, a extensao da autorizagao ¢ recusada.

A autoridade competente da CCP notifica por escrito a CCP requerente, através da
base de dados central, no prazo fixado no n.° 3, da sua decis@o ao abrigo desse

numero.

A ESMA, em estreita cooperagdo com o SEBC, elabora projetos de normas técnicas
de regulamentacao para especificar mais pormenorizadamente as condigdes a que se
refere o n.° 1, alineas a) a ), do presente artigo, e para especificar o procedimento de
consulta da ESMA e do colégio a que se refere o artigo 18.°, nos termos do n.° 3, do

presente artigo, sobre se essas condi¢des estdo ou ndo preenchidas.

Ao especificar mais pormenorizadamente as condigdes nos termos do primeiro
paragrafo, a ESMA estabelece a metodologia a utilizar e os parametros a aplicar para
decidir quando se considera que uma condi¢do foi cumprida. A ESMA deve também
enumerar e especificar se existem extensdes tipicas de servigos e atividades que
possam ser consideradas, em principio, abrangidas pelo procedimento acelerado

previsto no presente artigo.
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A ESMA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de regulamentagao a
que se refere o primeiro paragrafo até ... [12 meses a contar da data de entrada em

vigor do presente regulamento modificativo].

A Comissao fica habilitada a completar o presente regulamento através da adogao
das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo do
presente niumero, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)

n.° 1095/2010.

Artigo 17.°-B

Procedimento de adoc¢do de decisoes, relatorios ou outras medidas

1. A autoridade competente da CCP apresenta em formato eletronico, através da base

de dados central, um pedido de parecer:

a) A ESMA, nos termos do artigo 23.°-A, n.° 2, caso a autoridade competente da

CCP tencione adotar uma decisao, relatorio ou outra medida em relagdo aos

artigos 7.°, 8.°,20.°,21.°,29.2a 33.°,35.°,36.°, 37.°, 41.° ¢ 54.%;

b) Ao colégio a que se refere o artigo 18.°, nos termos do artigo 19.°, caso a
autoridade competente da CCP tencione adotar uma decisdo, relatorio ou outra
medida em relagdo aos artigos 20.°, 21.°,30.°, 31.°, 32.°, 35.°, 37.°,41.°,49.°,
51.°e54.°.

O pedido de parecer a que se refere o primeiro paragrafo do presente nimero,
juntamente com todos os documentos pertinentes, deve ser imediatamente partilhado

com a ESMA e com o colégio a que se refere o artigo 18.°.
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2. Salvo disposi¢ao em contrario nos termos do artigo pertinente, a autoridade
competente da CCP avalia, no prazo de 30 dias uteis a contar da apresentagao do
pedido a que se refere o n.° 1, a conformidade da CCP com os respetivos requisitos.
Até ao final do prazo de avaliagdo, a autoridade competente da CCP apresenta o seu
projeto de decisdo, relatorio ou outra medida 8 ESMA e ao colégio a que se refere o

artigo 18.°.

3. Salvo disposi¢dao em contrario prevista num artigo pertinente, apds a rececao do
pedido de parecer a que se refere o n.° 1 e dos projetos de decisdes, relatorios ou

outras medidas a que se refere o n.° 2:

a) A ESMA adota, nos termos do artigo 20.°, um parecer que avalia o
cumprimento, por parte da CCP, dos respetivos requisitos em conformidade
com o artigo 23.°-A, n.° 1, alinea e), o artigo 23.°-A, n.° 2, e o artigo 24.°-A,
n.° 7, primeiro paragrafo, alinea b-C); a ESMA transmite o seu parecer a
autoridade competente da CCP e ao colégio a que se refere o artigo 18.° a
ESMA pode incluir no seu parecer quaisquer condi¢des ou recomendacdes que
considere necessarias para atenuar eventuais falhas na gestdo de riscos da CCP,
relativamente a riscos transfronteiricos identificados ou a riscos para a
estabilidade financeira da Unido; a ESMA adota igualmente, nos termos dos
artigos 21.° e 37.°, um parecer em conformidade com esses artigos, com o
artigo 23.°-A, n.° 2, e com o artigo 24.°-A, n.° 7, primeiro paragrafo,
alinea b-C), e a ESMA pode incluir no seu parecer quaisquer condi¢cdes ou

recomendacdes que considere necessarias;
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b) A ESMA pode adotar, nos termos dos artigos 7.°, 8.°,29.°a 33.°,35.°, 36.°, 41.°
e 54.°, um parecer em conformidade com o artigo 23.°-A e com o artigo 24.°-A,
n.° 7, primeiro paragrafo, alinea b-C), sobre esse projeto de decisdo, relatério
ou outra medida, caso tal seja necessario para promover uma aplicagao

consistente e coerente de um artigo pertinente; e

c) O colégio a que se refere o artigo 18.° adota um parecer nos termos do
artigo 19.° em que avalia o cumprimento dos respetivos requisitos pela CCP e
transmite-o a autoridade competente da CCP e a ESMA; o parecer do referido
colégio pode incluir condi¢gdes ou recomendacdes que considere necessarias

para atenuar eventuais falhas na gestao de riscos da CCP.

Para efeitos do primeiro pardgrafo, alinea b), do presente numero, caso o projeto de
decisdo, relatdrio ou outra medida apresentado a ESMA nos termos dessa alinea
revele uma falta de convergéncia ou coeréncia na aplicacdo do presente regulamento,
a ESMA emite orientagdes ou recomendagdes para promover a necessaria
consisténcia ou coeréncia na aplicagdo do presente regulamento, nos termos do artigo
16.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010. Caso a ESMA adote um parecer nos
termos da alinea b), a autoridade competente deve té-lo devidamente em conta e

informar a ESMA de qualquer agdo ou omissao subsequente.

A ESMA ¢ o colégio a que se refere o artigo 18.° adotam os seus pareceres no prazo
fixado pela autoridade competente da CCP, que deve ser de pelo menos 15 dias uteis
a contar da rececao dos documentos pertinentes nos termos do n.° 2 do presente

artigo.
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4.  No prazo de 10 dias tteis a contar da rececdo dos pareceres da ESMA e do colégio a
que se refere o artigo 18.° e, se emitido, do parecer da ESMA adotado nos termos do
n.° 3, primeiro paragrafo, alinea b), do presente artigo, ou dentro do prazo relevante,
se especificado de outra forma no presente regulamento, a autoridade competente da
CCP adota a sua decisao, relatorio ou outra medida, conforme exigido nos termos de
um artigo pertinente, e transmite-os 8 ESMA e ao colégio, apds ter devidamente em
conta os pareceres da ESMA e do colégio, incluindo quaisquer condi¢des ou

recomendacoes neles contidas.

Caso a decisdo, relatorio ou outra medida ndo reflita um parecer da ESMA ou do
colégio a que se refere o artigo 18.°, incluindo as eventuais condi¢des ou
recomendacoes neles contidas, essa decisao, relatorio ou outra medida deve ser
exaustivamente fundamentada e incluir a explicacdo de qualquer desvio significativo

em relacdo aos referidos parecer e condi¢des ou recomendagdes.

Para efeitos do n.° 3, primeiro paragrafo, alineas a) e b), do presente artigo, caso a
autoridade competente da CCP ndo cumpra ou ndo tencione cumprir o parecer da
ESMA ou quaisquer condigdes ou recomendagdes nele incluidas, a ESMA informa o
seu Conselho de Supervisores nos termos do artigo 24.°-A. A informacdo deve
também incluir a fundamentagao da autoridade competente da CCP para o

incumprimento ou para a sua inten¢do de incumprimento.

A autoridade competente da CCP adota as suas decisoes, relatorios ou outras

medidas nos termos dos artigos pertinentes estabelecidos no n.° 1 do presente artigo.
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Artigo 17.°-C

Base de dados central

1. A ESMA cria e mantém uma base de dados central que permita o acesso da
autoridade competente da CCP e da ESMA («destinatarios registadosy), bem como
dos membros do colégio a que se refere o artigo 18.° para a CCP em causa, caso tal
seja exigido por um artigo pertinente, a todos os documentos registados na base de
dados relativamente a CCP, e aos outros destinatarios identificados ao abrigo do
presente regulamento. A ESMA assegura que a base de dados central desempenhe as

funcdes previstas no presente artigo.
A ESMA anuncia a criagdo da base de dados central no seu sitio Web.

2. As CCP apresentam os pedidos a que se referem o artigo 14.°, o artigo 15.°,n.° 1,
segundo paragrafo, o artigo 49.° e o artigo 49.°-A através da base de dados central.
Deve ser enviado um aviso de rececao do pedido a CCP através da base de dados

central no prazo de dois dias uteis apds a apresentacao do pedido.

As CCP devem carregar prontamente na base de dados central todos os documentos
que tenham de fornecer no ambito dos processos de autorizagdo a que se referem os
artigos 14.° e 15.° ou dos processos de validagdo a que se referem os artigos 49.° e
49.°-A, consoante o caso. Os destinatarios registados devem carregar prontamente
todos os documentos que recebam da CCP em relagdo a um pedido referido no
primeiro paragrafo do presente numero, a menos que a CCP ja tenha carregado esses

documentos.
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As CCP tém acesso a base de dados central no que diz respeito aos documentos que
apresentaram a essa base de dados central ou aos documentos transmitidos as CCP
através dessa base de dados central por qualquer um dos destinatarios registados ou

do colégio a que se refere o artigo 18.°.

A autoridade competente apresenta o seu pedido de parecer, tal como referido no

artigo 17.°-B, através da base de dados central.

As questdes colocadas ou as informagodes solicitadas a uma CCP pela ESMA, pela
autoridade competente da CCP ou pelos membros do colégio a que se refere o artigo
18.° durante os periodos de avaliacdo previstos nos artigos 17.°, 17.°-A, 17.°-B, 49.° ¢
49.°-A devem ser apresentadas e respondidas pela CCP através da base de dados

central.

A autoridade competente da CCP notifica a CCP em causa, através da base de dados
central, as decisoes, relatorios ou outras medidas tomadas, consoante o caso, nos
termos dos artigos 14.°, 15.%, 15.°-A, 17.°, 17.°-A, 17.°-B, 20.°, 21.°,30.° a 33.°, 35.°,
37.°,41.°,49.°,49.°-A, 51.° ¢ 54.°, bem como quaisquer decisdes que a autoridade
competente da CCP decida voluntariamente partilhar com a CCP através da base de

dados central.

A base de dados central deve ser concebida de modo a informar automaticamente os
destinatarios registados das alteracdes introduzidas no seu contetido, incluindo o
carregamento, a supressao ou a substituicdo de documentos, a apresentagcdo de

questoes e pedidos de informagao.
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7. Os membros do Comité de Supervisdo das CCP tém acesso a base de dados central
para efeitos do exercicio das suas competéncias nos termos do artigo 24.°-A, n.° 7. O
presidente do Comité de Supervisao das CCP pode limitar o acesso a alguns dos
documentos por parte dos membros do Comité de Supervisao das CCP a que se
refere o artigo 24.°-A, n.° 2, alinea c) e alinea d), subalinea ii), quando tal se

justifique com base em consideragdes de confidencialidade.»;
18) O artigo 18.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) On.°1 passa a ter a seguinte redacao:

«l.  No prazo de 30 dias a contar do envio da notificagdo a que se refere o
artigo 17.°, n.° 2, segundo paragrafo, alinea a), a autoridade competente da CCP
cria um colégio com vista a facilitar o exercicio das competéncias referidas nos
artigos 15.°, 17.°, 17.°-A, 20.°, 21.°, 30.°, 31.°, 32.°, 35.°,37.°,41.°,49.°, 51.° ¢
54.°. Esse colégio ¢ copresidido e gerido pela autoridade competente e por
qualquer um dos membros independentes do Comité de Supervisao das CCP a

que se refere o artigo 24.°-A, n.° 2, alinea b), («copresidentes»).»;
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b) Non.°4, o segundo paragrafo passa a ter a seguinte redacao:

«Os copresidentes decidem as datas das reunides do colégio e estabelecem a ordem

de trabalhos de tais reunides.

A fim de facilitar o desempenho das fungdes atribuidas aos colégios nos termos do
primeiro paragrafo do presente numero, os membros do colégio a que se refere o n.°
2 tém o direito de contribuir para a fixa¢do da ordem de trabalhos das reunides do
colégio, nomeadamente acrescentando pontos a ordem de trabalhos de uma reuniao
que tenha em consideragao o resultado do trabalho realizado pelo mecanismo de

acompanhamento conjunto.»;
c¢) Non.’5, o terceiro paragrafo passa a ter a seguinte redacgao:

«O acordo pode também determinar as atribuicdes a confiar a autoridade competente
da CCP, a ESMA ou a outro membro do colégio. Em caso de desacordo entre os
copresidentes, a decisdo final ¢ tomada pela autoridade competente, que apresenta a

ESMA uma explicacdo fundamentada da sua decisdo.»;
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19) O artigo 19.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) On.°1 passaa ter a seguinte redagao:

«1.  Se for solicitado ao colégio a que se refere o artigo 18.° um parecer nos termos
do presente regulamento, deve emitir um parecer conjunto que determine se a

CCP cumpre os requisitos estabelecidos no presente regulamento.

Sem prejuizo do artigo 17.°, n.° 4, terceiro paragrafo, alinea b), na falta de
parecer conjunto nos termos do primeiro paragrafo do presente nimero, o
colégio a que se refere o artigo 18.° adota, no mesmo prazo, um parecer por

maioria.»;
b)  E suprimido o n.° 4;
20) O artigo 20.° passa a ter a seguinte redacgao:

«Artigo 20.°

Revogacdo da autoriza¢do

1. Sem prejuizo do artigo 22.°, n.° 3, a autoridade competente da CCP revoga a

autorizacao, total ou parcialmente, se a CCP:

a)  Nao tiver utilizado a autorizacdo no prazo de 12 meses;
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b)

d)

g)

Nao tiver utilizado uma autorizag¢do para um servico ou atividade de
compensagdo numa classe de derivados, valores mobilidrios, outros
instrumentos financeiros ou instrumentos nao financeiros, no prazo de

12 meses a contar da data em que a autorizacao foi concedida ou da data em
que a CCP disponibilizou pela tltima vez esse servigo ou atividade de

compensagao;
Renunciar expressamente a autorizagao;

Nao tiver prestado servigos ou nao tiver exercido nenhuma atividade nos
ultimos 12 meses numa classe de derivados, valores mobiliarios, outros
instrumentos financeiros ou instrumentos nao financeiros abrangidos por uma

autorizagao;

Tiver obtido a autorizagdo recorrendo a falsas declaragdes ou a qualquer outro

meio irregular;

Deixar de cumprir as condigdes com base nas quais a autorizagdo foi concedida
e ndo tomar as medidas corretivas exigidas pela ESMA dentro do prazo fixado;

ou

Infringir de forma grave e sistematica qualquer um dos requisitos estabelecidos

no presente regulamento.

2. Caso a autoridade competente da CCP revogue a autorizagdao da CCP ao abrigo do

n.° 1, pode limitar essa revoga¢ao a um determinado servigo ou atividade de

compensa¢do numa ou mais classes de derivados, valores mobilidrios, outros

instrumentos financeiros ou instrumentos ndo financeiros.
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Antes de a autoridade competente da CCP tomar a decisdo de revogar, total ou
parcialmente, a autorizacdo da CCP, incluindo para um ou mais servi¢os ou
atividades de compensagao numa ou mais classes de derivados, valores mobiliarios,
outros instrumentos financeiros ou instrumentos nao financeiros nos termos do n.° 1,
deve, nos termos do artigo 17.°-B, solicitar o parecer da ESMA e do colégio a que se
refere o artigo 18.° sobre a necessidade de revogar a autorizacao, total ou
parcialmente, da CCP, com exce¢do dos casos em que a decisdo € urgentemente

exigida.

A ESMA e qualquer membro do colégio a que se refere o artigo 18.° pode, em
qualquer momento, solicitar que a autoridade competente da CCP averigue se a
mesma continua a cumprir as condi¢des que serviram de base a concessao da

autorizagao.

Caso a autoridade competente da CCP tome a decisdo de revogar a autorizagdo da
CCP, total ou parcialmente, incluindo no que respeita a um ou mais servigos de
compensagao ou atividades em uma ou mais classes de derivados, valores
mobilidrios, outros instrumentos financeiros ou instrumentos nao financeiros, essa
decisdo produz efeitos em toda a Unido e a autoridade competente da CCP informa a

CCP, através da base de dados central, sem demora injustificada.»;
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21) No artigo 21.°, 0s n.”* 1 a 4 passam a ter a seguinte redacdo:

«1. No que respeita as CCP, as autoridades competentes a que se refere o artigo 22.°

devem, pelo menos:

a)  Analisar os acordos, estratégias, processos € mecanismos aplicados pelas CCP

para dar cumprimento do presente regulamento;

b)  Analisar os servigos ou atividades prestados pela CCP, em especial os servigos
ou atividades prestados na sequéncia da aplicacdo de um procedimento

acelerado nos termos do artigo 17.°-A ou do artigo 49.°-A;

c)  Avaliar os riscos, nomeadamente financeiros e operacionais, a que as CCP

estejam ou possam Vvir a estar expostas;
d)  Analisar as alteragdes aplicadas pela CCP nos termos do artigo 15.°-A.

2. A andlise e a avaliacdo a que se refere o n.° 1 devem abranger todos os requisitos
relativos as CCP estabelecidos no presente regulamento. A autoridade competente da
CCP pode solicitar a assisténcia da ESMA em qualquer uma das suas atividades de

supervisao, incluindo as enumeradas no n.° 1.
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3. Asautoridades competentes, depois de considerarem o contributo da ESMA e do
colégio a que se refere o artigo 18.°, estabelecem a frequéncia e profundidade da
analise e avaliacdo a que se refere o n.° 1 do presente artigo, tendo particularmente
em conta a dimensao, a importancia sistémica, natureza, escala e complexidade das
atividades e a interconexao das CCP em causa com outras infraestruturas dos
mercados financeiros, bem como as prioridades de supervisdo estabelecidas pela
ESMA nos termos do artigo 24.°-A, n.° 7, primeiro paragrafo, alinea b-A). As
autoridades competentes devem atualizar a analise e a avaliagdo pelo menos

anualmente.

As CCP sao sujeitas a inspegdes in loco pela autoridade competente da CCP pelo
menos uma vez por ano. A autoridade competente da CCP informa a ESMA de
qualquer inspec¢ao in loco prevista um més antes da data prevista para a realizagao
dessa inspecao, salvo se a decisdo de realizar uma inspecao in loco for tomada em
caso de emergéncia, caso em que a autoridade competente da CCP informa a ESMA
logo que essa decisdo seja tomada. A ESMA pode solicitar ser convidada para

inspecoes in loco.

Se, na sequéncia de um pedido da ESMA nos termos do segundo paragrafo, a
autoridade competente da CCP recusar convidar a ESMA para uma inspecao in loco,

deve apresentar uma explica¢do fundamentada para essa recusa.

Sem prejuizo do disposto nos segundo e terceiro paragrafos, a autoridade competente
da CCP transmite 8 ESMA e aos membros do colégio a que se refere o artigo 18.°
todas as informacdes relevantes recebidas da CCP em relagdo a todas as inspecoes in

loco que efetua.
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As autoridades competentes da CCP devem apresentar um relatorio 8 ESMA e ao
colégio a que se refere o artigo 18.° a intervalos regulares, € pelo menos uma vez por
ano, sobre a apreciacao e os resultados da andlise e avaliagdo a que se refere o n.° 1,
nomeadamente quanto a saber se a autoridade competente da CCP solicitou

quaisquer medidas corretivas ou impds sancdes.

O relatorio deve abranger um ano civil e ser apresentado 8 ESMA e ao colégio a que
se refere o artigo 18.° at¢ 30 de marco do ano civil seguinte. Esse relatorio esta
sujeito a um parecer do colégio a que se refere o artigo 18.° nos termos do artigo 19.°
e a um parecer da ESMA nos termos do artigo 24.°-A, n.° 7, primeiro paragrafo,

alinea b-C), emitido nos termos do artigo 17.°-B.

A ESMA pode solicitar a realizacdo de uma reunido ad hoc com a CCP e a sua
autoridade competente. A ESMA pode solicitar essa reunido em qualquer dos

seguintes casos:
a)  Quando se verifique uma situacdo de emergéncia nos termos do artigo 24.°;

b)  Quando a ESMA tenha identificado preocupagdes significativas quanto ao

cumprimento, por parte da CCP, dos requisitos do presente regulamento;

¢)  Quando a ESMA considere que a atividade da CCP pode ter um impacto
transfronteiri¢o negativo nos seus membros compensadores ou nos seus

clientes.

O colégio a que se refere o artigo 18.° deve ser informado da realizacdo de uma

reunido e receber um resumo dos principais resultados dessa reunido.
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4-A. A ESMA pode exigir que as autoridades competentes lhe fornecam as informagdes

necessarias ao exercicio das suas atribuicdes nos termos do presente artigo, em

conformidade com o procedimento previsto no artigo 35.° do Regulamento (UE)

n.° 1095/2010.»;

22) O artigo 23.°-A passa a ter a seguinte redagao:

«Artigo 23.°-A

Cooperagao de supervisdo entre as autoridades competentes e a ESMA relativamente as

CCP autorizadas

1. A ESMA desempenha um papel de coordenagdo entre as autoridades competentes e

entre os colégios, a fim de:

a)

b)

c)

d)

Construir uma cultura comum e praticas coerentes de supervisao;
Assegurar procedimentos uniformes e abordagens coerentes;

Reforgar a coeréncia dos resultados da supervisdo, em especial no que respeita
aos dominios de supervisdo que t€ém uma dimensao transfronteirica ou um

possivel impacto transfronteirigo;

Reforgar a coordenacdo em situacdes de emergéncia, em conformidade com o

artigo 24.°;
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e)  Avaliar os riscos ao fornecer pareceres as autoridades competentes nos termos
do n.° 2 sobre o cumprimento, por parte das CCP, dos requisitos do presente
regulamento, no que respeita aos riscos identificados com implicagdes
transfronteirigas ou para a estabilidade financeira da Unido, e formular

recomendacdes sobre a forma como uma CCP deve atenuar esses riscos.

2. As autoridades competentes apresentam os seus projetos de decisdo, relatorios ou
outras medidas a ESMA para obterem o respetivo parecer antes de adotarem
qualquer ato ou medida nos termos dos artigos 7.°, 8.° e 14.°, do artigo 15.°, n.° 1,
segundo paragrafo, alinea a), do artigo 21.°, dos artigos 29.° a 33.°, dos artigos 35.°,
36.%,37.%,41.°, 54.° ¢, com exce¢do dos casos em que uma decisdo € urgentemente

exigida, do artigo 20.°.

As autoridades competentes podem também apresentar projetos de decisdo a ESMA
para obterem o respetivo parecer antes de adotarem qualquer outro ato ou medida em

conformidade com as suas competéncias nos termos do artigo 22.°, n.° 1.»;
23) E inserido o seguinte artigo:

«Artigo 23.°-B

Mecanismo de acompanhamento conjunto

1. A ESMA deve criar um mecanismo de acompanhamento conjunto para o exercicio

das atribui¢des a que se refere o n.° 2.
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O mecanismo de acompanhamento conjunto ¢ composto por:

a)

b)

c)

d)

Representantes da ESMA;
Representantes da EBA e da EIOPA;

Representantes do ESRB, e do BCE no quadro das atribuigdes relativas a
supervisao prudencial das institui¢des de crédito no dmbito do mecanismo
unico de supervisao que lhe sdo conferidas pelo Regulamento (UE)

n.° 1024/2013; e

Representantes dos bancos centrais emissores de moedas que nao o euro em
que os contratos de derivados a que se refere o artigo 7.°-A, n.° 6, sdo

denominados.

Para além das entidades a que se refere o segundo paragrafo do presente nimero, os

bancos centrais emissores das moedas de denominagdo dos contratos de derivados a

que se refere o artigo 7.°-A, n.° 6, que nao os enumerados na alinea d) desse segundo

paragrafo, as autoridades nacionais competentes que supervisionam a obrigacao

prevista no artigo 7.°-A, limitadas a uma por Estado-Membro, e a Comissdo podem

também participar no mecanismo de acompanhamento conjunto na qualidade de

observadores.
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A ESMA gere e preside as reunides do mecanismo de acompanhamento conjunto. O
presidente do mecanismo de acompanhamento conjunto pode, a pedido dos outros
membros do referido mecanismo ou por iniciativa propria do presidente, convidar
outras autoridades a participar nas reunides, sempre que pertinente para os temas a

debater.
2. O mecanismo de acompanhamento conjunto deve:

a)  Acompanhar a aplicacao a nivel agregado da Unido dos requisitos

estabelecidos nos artigos 7.°-A e 7.°-C, incluindo todos os seguintes elementos:

1) as exposic¢oes globais e a redugdo das exposigoes a servigos de
compensagdo de importancia sistémica substancial identificados ao

abrigo do artigo 25.°, n.° 2-C;

i1)  desenvolvimentos relacionados com a compensa¢do em CCP autorizadas
nos termos do artigo 14.° e o acesso a compensagao por parte dos clientes
dessas CCP, incluindo as comissdes cobradas por essas CCP pela criagio
de contas nos termos do artigo 7.°-A e quaisquer comissdes cobradas
pelos membros compensadores aos seus clientes pela criagao de contas e

pela realizagdo da compensacao nos termos do artigo 7.°-A;

1i1)  outros desenvolvimentos significativos das praticas de compensagdo com
impacto nos niveis de compensacdo em CCP autorizadas nos termos do

artigo 14.°%
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b)

d)

Acompanhar as implicac¢des transfronteirigas das relagdes de compensagao dos
clientes, incluindo a portabilidade, as interdependéncias entre membros
compensadores e clientes e as interagdes com outras infraestruturas do mercado

financeiro;

Contribuir para o desenvolvimento de avaliagdes da resiliéncia das CCP a
escala da Unido, centradas nos riscos de liquidez, de crédito e operacionais

relativos as CCP, aos membros compensadores € aos clientes;

Identificar os riscos de concentragdao, em especial na compensacao de clientes,
devido a integragdo dos mercados financeiros da Unido, nomeadamente quando
varias CCP, membros compensadores ou clientes utilizam os mesmos

prestadores de servigos;

Acompanhar a eficacia das medidas destinadas a melhorar a atratividade das
CCP da Uniao, incentivar a compensagao junto das CCP da Unido e reforgar o

controlo dos riscos transfronteirigos.

Os organismos que participam no mecanismo de acompanhamento conjunto, o

colégio a que se refere o artigo 18.° e as autoridades nacionais competentes cooperam

e partilham as informagdes necessarias a realizacao das atribuicdes referidas no

primeiro paragrafo do presente nimero.
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Caso essas informacdes exigidas ndo sejam disponibilizadas ao mecanismo de
acompanhamento conjunto, incluindo as informagdes a que se refere o artigo 7.°-A,
n.° 9, a autoridade competente pertinente das CCP autorizadas, os seus membros
compensadores € os seus clientes fornecem as informagdes necessarias que permitam
a ESMA e aos outros organismos participantes no mecanismo de acompanhamento
conjunto efetuar as atribuigdes a que se refere o primeiro paragrafo do presente

numero.

3. Caso uma autoridade competente pertinente nao disponha das informacgdes
solicitadas, deve exigir que as CCP autorizadas, os seus membros compensadores ou
os seus clientes prestem essas informacgdes. As autoridades competentes pertinentes

devem transmitir essas informagdes 8 ESMA sem demora injustificada.

4. Sob reserva do acordo da autoridade competente pertinente, a ESMA pode
igualmente solicitar as informagdes diretamente a entidade pertinente. A ESMA
transmite sem demora injustificada todas as informacdes recebidas dessa entidade a

autoridade competente pertinente.

5. Os pedidos de informacao as CCP devem ser trocados através da base de dados

central.

6. A ESMA, em cooperagdo com 0s outros organismos participantes no mecanismo de
acompanhamento conjunto, apresenta um relatorio anual ao Parlamento Europeu, ao

Conselho e a Comissao sobre os resultados das suas atividades nos termos do n.° 2.
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O relatério a que se refere o primeiro paragrafo pode incluir recomendagdes de

potenciais a¢des a nivel da Unido para fazer face aos riscos horizontais identificados.

7. A ESMA atua em conformidade com o artigo 17.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010 quando, com base nas informagdes recebidas no ambito do mecanismo

de acompanhamento conjunto e na sequéncia dos debates nele realizados:

a)  Considerar que as autoridades competentes ndo asseguram o cumprimento, por
parte dos membros compensadores e dos clientes, do requisito estabelecido no

artigo 7.°-A; ou

b)  Identificar um risco para a estabilidade financeira da Unido devido a uma

alegada violacdo ou ndo aplicagdo do direito da Unido.

Antes de agir nos termos do primeiro paragrafo do presente nimero, a ESMA pode
emitir orientacdes ou recomendagdes nos termos do artigo 16.° do Regulamento (UE)

n.° 1095/2010.

8.  Caso a ESMA, com base nas informagdes recebidas como parte do mecanismo de
acompanhamento conjunto e na sequéncia dos debates realizados no seu ambito,
considere que o cumprimento do requisito previsto no artigo 7.°-A ndo assegura
efetivamente a reducdo da exposicao excessiva dos membros compensadores e
clientes da Unido a CCP de nivel 2, deve analisar as normas técnicas de
regulamentacdo a que se refere o artigo 7.°-A, n.° 8, fixando, se necessario, um

periodo de adaptagdo adequado ndo superior a 12 meses.»;
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24) O artigo 24.° passa a ter a seguinte redacao:

«Artigo 24.°

Situagoes de emergéncia

1. A autoridade competente da CCP ou qualquer outra autoridade relevante informa,
sem demora injustificada, a ESMA, o colégio a que se refere o artigo 18.°, os
membros relevantes do SEBC, a Comissao e as outras autoridades relevantes de

qualquer situacao de emergéncia relativa a uma CCP, incluindo:

a)  Situagdes ou acontecimentos que afetem ou sejam suscetiveis de afetar a
solidez prudencial ou financeira ou a resiliéncia das CCP autorizadas nos

termos do artigo 14.°, dos seus membros compensadores ou dos seus clientes;

b)  Se uma CCP pretender acionar o seu plano de recuperag@o nos termos do
artigo 9.° do Regulamento (UE) 2021/23, uma autoridade competente tiver
tomado uma medida de intervengao precoce nos termos do artigo 18.° desse
regulamento ou uma autoridade competente tiver exigido a destitui¢ao de todos
ou de alguns dos membros da direcdo ou do conselho de administracdo da CCP

nos termos do artigo 19.° do mesmo regulamento;

¢)  Sehouver uma evolugdo dos mercados financeiros, ou outros mercados onde a
CCP preste servigos de compensacao, que possa ter efeitos adversos na
liquidez do mercado, na transmissdo da politica monetaria, no bom
funcionamento dos sistemas de pagamentos ou na estabilidade do sistema
financeiro em qualquer dos Estados-Membros em que esteja estabelecida a

CCP ou um dos seus membros compensadores.
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2. Numa situagdo de emergéncia, devem ser fornecidas e atualizadas, sem demora
injustificada, informagdes que permitam aos membros do colégio a que se refere o
artigo 18.° analisar o impacto dessa situagdo de emergéncia, em especial nos seus
membros compensadores e clientes. Os membros do colégio a que se refere o
artigo 18.° podem transmitir as informagdes aos organismos publicos responsaveis
pela estabilidade financeira dos seus mercados, sem prejuizo da obrigagdo de sigilo
profissional prevista no artigo 83.°. A obrigacao de sigilo profissional, nos termos do

artigo 83.°, aplica-se aos organismos que recebem essas informacoes.

3. No caso de uma situagdo de emergéncia, numa ou mais CCP, que tenha, ou seja
suscetivel de ter, efeitos desestabilizadores nos mercados transfronteiri¢cos, a ESMA
coordena as autoridades competentes, as autoridades de resolucao designadas nos
termos do artigo 3.°, n.° 1, do Regulamento (UE) 2021/23 e os colégios a que se
refere o artigo 18.° do presente regulamento para criar uma resposta coordenada a
situagdes de emergéncia relacionadas com uma CCP e assegurar uma partilha eficaz
de informagdes entre as autoridades competentes, os colégios a que se refere o artigo

18.° do presente regulamento e as autoridades de resolucao.

4.  Em caso de situagdo de emergéncia, exceto se uma autoridade de resolugdo tomar ou
tiver tomado uma medida de resolugao relativamente a uma CCP nos termos do
artigo 21.° do Regulamento (UE) 2021/23, e para coordenar as respostas das

autoridades competentes, reunides ad hoc do Comité de Supervisdo das CCP:

a)  Podem ser convocadas pelo presidente do Comité de Supervisao das CCP;
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b)

Sdo convocadas pelo presidente do Comité de Supervisao das CCP a pedido de

dois membros desse Comité.

5. Qualquer das seguintes autoridades ¢ também convidada para a reunido ad hoc a que

se refere o n.° 4, se for caso disso, tendo em conta as questdes a debater nessa

reunido:

a)  Os bancos centrais emissores pertinentes;

b)  As autoridades competentes pertinentes para a supervisao dos membros
compensadores, incluindo, se for caso disso, 0 BCE no quadro das atribuigdes
relativas a supervisao prudencial das institui¢des de crédito no ambito do
mecanismo unico de supervisao que lhe sdo conferidas pelo Regulamento (UE)
n.° 1024/2013;

c) As autoridades competentes pertinentes para a supervisao das plataformas de
negociacao;

d)  As autoridades competentes pertinentes para a supervisao dos clientes, quando
estes sejam conhecidos;

e)  As autoridades de resolugdo pertinentes designadas nos termos do artigo 3.°,
n.° 1, do Regulamento (UE) 2021/23;

f)  Qualquer membro do colégio a que se refere o artigo 18.° que ainda ndo esteja

abrangido pelas alineas a) a d) do presente niumero.
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Quando se realize uma reunido ad hoc do Comité de Supervisao das CCP nos termos
do n.° 4, o presidente deste comité informa desse facto a EBA, a EIOPA, o ESRB, o
Conselho Unico de Resolugdo criado ao abrigo do Regulamento (UE) n.° 806/2014
do Parlamento Europeu e do Conselho” e a Comiss3o, que sdo igualmente

convidados a participar nessa reunido, a seu pedido.

Quando se realize uma reunido na sequéncia de uma situa¢do de emergéncia prevista
no n.° 1, alinea c), o presidente do Comité de Supervisdo das CCP convida os bancos

centrais emissores pertinentes a participar nessa reuniao.

A ESMA pode exigir que todas as autoridades competentes pertinentes lhe fornegam
as informagdes necessarias ao exercicio da sua func¢do de coordenacdo prevista no

presente artigo.

Se uma autoridade competente pertinente dispuser das informacdes solicitadas, deve

transmiti-las 8 ESMA sem demora injustificada.

Caso uma autoridade competente pertinente ndo disponha das informagdes
solicitadas, deve exigir que as CCP autorizadas nos termos do artigo 14.°, os seus
membros compensadores ou os seus clientes, infraestruturas do mercado financeiro e
terceiros conexos aos quais essas CCP tenham subcontratado fungdes ou atividades
operacionais, consoante o caso, lhe prestem essas informagdes, e informa a ESMA
desse facto. Assim que a autoridade competente pertinente receber as informagdes

solicitadas, transmite-as 8 ESMA sem demora injustificada.
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Em vez de exigir as informagdes a que se refere o terceiro paragrafo, a autoridade
competente pertinente pode autorizar a ESMA a exigir essas informagdes
diretamente a entidade pertinente. A ESMA transmite sem demora injustificada todas

as informacodes recebidas dessa entidade a autoridade competente pertinente.

Caso a ESMA nio tenha recebido as informagdes que solicitou nos termos do
primeiro paragrafo no prazo de 48 horas, pode, mediante simples pedido, exigir que
as CCP autorizadas, os seus membros compensadores e os seus clientes, as
infraestruturas do mercado financeiro e terceiros conexos aos quais essas CCP
tenham subcontratado fun¢des ou atividades operacionais lhe fornegam essas
informagdes sem demora injustificada. A ESMA transmite sem demora injustificada

todas as informacodes recebidas dessas entidades a autoridade competente pertinente.

A ESMA pode, mediante proposta do Comité de Supervisao das CCP, formular
recomendacgdes, nos termos do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010,
dirigidas a uma ou mais autoridades competentes, recomendando-lhes que adotem
decisdes de supervisao temporarias ou permanentes em conformidade com os
requisitos previstos no artigo 16.° e nos titulos IV e V do presente regulamento, a fim
de evitar ou atenuar efeitos adversos significativos para a estabilidade financeira da
Unido. A ESMA s6 pode formular tais recomendagdes se mais do que uma CCP
autorizada nos termos do artigo 14.° for afetada ou se eventos a escala da Unido

desestabilizarem os mercados transfronteiricos compensados.
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Regulamento (UE) n.° 806/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de
julho de 2014, que estabelece regras e um procedimento uniformes para a resolugao
de institui¢cdes de crédito e de certas empresas de investimento no quadro de um
Mecanismo Unico de Resolugio e de um Fundo Unico de Resolugdo bancaria e que
altera o Regulamento (UE) n.° 1093/2010 (JO L 225 de 30.7.2014, p. 1).»;

25) O artigo 24.°-A ¢ alterado do seguinte modo:
a) Non.°2, alinea d), a subalinea ii) passa a ter a seguinte redacao:

«ii) caso as reunides do Comité de Supervisdo das CCP digam respeito as CCP
autorizadas nos termos do artigo 14.°, no contexto dos debates relativos ao n.° 7
do presente artigo, pelos bancos centrais emissores das moedas da Unido em
que sejam denominados os instrumentos financeiros compensados pelas CCP
autorizadas que tenham solicitado o estatuto de membro do Comité de

Supervisao das CCP, sem direito de voto.»;
b) O n.°3 passa a ter a seguinte redacao:

«3. Se adequado, o presidente pode convidar a participar nas reunides do Comité
de Supervisdo das CCP, na qualidade de observadores, os membros dos
colégios a que se refere o artigo 18.°, representantes das autoridades pertinentes
dos clientes, caso sejam conhecidos, e das institui¢des e organismos

competentes da Unido.»;
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c) On.°7¢alterado do seguinte modo:
1) A parte introdutodria passa a ter a seguinte redagao:

«Em relagdo as CCP autorizadas ou que tenham apresentado um pedido de
autorizagao nos termos do artigo 14.°, o Comité de Supervisao das CCP
elabora, para efeitos do artigo 23.°-A, as decisdes e desempenha as fungdes

atribuidas a ESMA constantes do artigo 23.°-A e das seguintes alineas:»,
i1)  Sao inseridas as seguintes alineas:

«b-A)  Pelo menos anualmente, debate ¢ identifica as prioridades de
supervisdo das CCP autorizadas em conformidade com o artigo 14.° do
presente regulamento, a fim de contribuir para a elaboragdo pela ESMA
das prioridades estratégicas em matéria de supervisao a escala da Unido,
em conformidade com o artigo 29.°-A do Regulamento (UE)

n.° 1095/2010;

b-B) Considera, em cooperagdo com a EBA, a EIOPA e o BCE no exercicio
das suas atribui¢cdes no ambito de um mecanismo unico de supervisao ao
abrigo do Regulamento (UE) n.° 1024/2013, quaisquer riscos
transfronteiri¢os decorrentes das atividades das CCP, nomeadamente
devido a interconexao, interligagdes e riscos de concentracao das CCP

decorrentes dessas ligacdes transfronteirigas;
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iii)

b-C) Elabora projetos de parecer para adocao pelo Conselho de Supervisores
nos termos dos artigos 17.° e 17.°-B, projetos de validagdes para adogao
pelo Conselho de Supervisores nos termos do artigo 49.° e projetos de
decisoes para adocao pelo Conselho de Supervisores nos termos do

artigo 49.°-A;

b-D) Fornece contributos as autoridades competentes nos termos do

artigo 17.°-A;

b-E) Informa o Conselho de Supervisores caso uma autoridade competente
nao cumpra ou nao tencione cumprir os pareceres da ESMA ou quaisquer
condigdes ou recomendagoes neles contidas, incluindo a fundamentagao
da autoridade competente, nos termos do artigo 17.°, n.° 3-C, e do

artigo 17.°-B, n.° 4.»,
E aditado o seguinte paragrafo:

«A ESMA apresenta anualmente a Comissdo um relatorio sobre os riscos
transfronteiricos decorrentes das atividades das CCP a que se refere o primeiro

paréagrafo, alinea b-B).»;
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26) No artigo 24.°-B, os n.”® 1 e 2 passam a ter a seguinte redacao:

«l. No que respeita as avaliagdes de supervisdo realizadas e as decisdes a tomar nos
termos dos artigos 41.°, 44.°, 46.°, 50.° e 54.° em relagao as CCP do nivel 2, o Comité
de Supervisao das CCP consulta os bancos centrais emissores referidos no artigo
25.°,n.° 3, alinea f). Cada banco central emissor pode responder. Se o banco central
emissor decidir responder, deve fazé-lo no prazo de 10 dias Uteis a contar da rece¢ao
do projeto de decisdo. Em situagdes de emergéncia, o prazo referido ndo pode ser
superior a 24 horas. Caso proponha alteragcdes ou formule objegdes as avaliagdes em
relacdo as decisdes ou aos projetos de decisdo nos termos dos artigos 41.°, 44.°, 46.°,
50.° e 54.°, o banco central emissor apresenta, por escrito, de forma cabal e
circunstanciada, os motivos que as fundamentam. Findo o periodo de consulta, o
Comité de Supervisdo das CCP analisa devidamente as respostas e eventuais
alteragOes propostas pelos bancos centrais emissores e apresenta a sua avaliagdo ao

banco central emissor.

2. Se o Comité de Supervisdo das CCP nao refletir no seu projeto de decisdo as
alteragdes propostas por um banco central emissor, informa por escrito esse banco
central emissor dos motivos pelos quais ndo teve em conta as alteragdes propostas
por este, fornecendo uma explicagdo sobre quaisquer desvios dessas alteracdes. O
Comité de Supervisdao das CCP apresenta ao Conselho de Supervisores as respostas
recebidas e as alteragdes propostas pelos bancos centrais emissores € 0s motivos

pelos quais ndo as teve em conta, juntamente com o seu projeto de decisdo.»;
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27)

O artigo 25.° ¢ alterado do seguinte modo:

a)

b)

No n.° 4, o terceiro paragrafo passa a ter a seguinte redacao:

«A decisao de reconhecimento baseia-se nas condigdes estabelecidas no n.° 2 para as
CCP de nivel 1 e no n.° 2, alineas a) a d), e no n.° 2-B para as CCP de nivel 2. No
prazo de 180 dias uteis a contar do momento em que foi determinado que o pedido
estava completo nos termos do segundo paragrafo, a ESMA informa a CCP
requerente, por escrito ¢ de forma plenamente fundamentada, da concessao ou recusa

do reconhecimento.;
No n.° 5, é inserido o seguinte paragrafo apds o segundo paragrafo:

«Se a revisao for efetuada em conformidade com o primeiro paragrafo, alinea b), do
presente nimero, a CCP ndo ¢ obrigada a apresentar um novo pedido de
reconhecimento, embora deva fornecer a ESMA todas as informagdes necessarias
para a revisdo do seu reconhecimento. Caso a ESMA proceda a uma avaliagao do
reconhecimento de uma CCP estabelecida num pais terceiro nos termos da alinea b)
do primeiro paragrafo do presente nimero, a ESMA nao trata essa avaliacdo como

um pedido de reconhecimento para a CCP reconhecida pertinente.»;
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c) Aon.6 ¢ aditado o seguinte paragrafo:

«Se for no interesse da Unido e tendo em conta os potenciais riscos para a
estabilidade financeira da Unido decorrentes da participagdo prevista de membros
compensadores e plataformas de negociagao estabelecidos na Unido em CCP
estabelecidas num pais terceiro, a Comissdo pode adotar o ato de execucao a que se
refere o primeiro paragrafo, independentemente do cumprimento ou nao da alinea c)

do mesmo paragrafo.»;
d) On.°7passa a ter a seguinte redagao:

«7. A ESMA celebra acordos de cooperagao efetiva com as autoridades
competentes relevantes dos paises terceiros cujos enquadramentos legais e de
supervisdo tenham sido considerados equivalentes ao presente regulamento nos

termos do n.° 6.
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7-A. Se a ESMA ainda ndo tiver determinado o nivel de uma CCP ou se tiver

determinado que todas ou algumas CCP de um pais terceiro pertinente sio CCP
de nivel 1, os acordos de cooperacao a que se refere o n.° 7 devem ter em conta
0 risco que a prestagdo de servigos de compensagado por essas CCP implica e

especificar:

a) O mecanismo de troca anual de informacgdes entre a ESMA, os bancos
centrais emissores a que se refere o n.° 3, alinea f), ¢ as autoridades

competentes dos paises terceiros em causa, de modo que a ESMA possa:

1)  assegurar que a CCP cumpre as condi¢des de reconhecimento nos

termos do n.° 2,

i1)  identificar qualquer potencial impacto significativo na liquidez do
mercado ou na estabilidade financeira da Unido ou de um ou mais

dos seus Estados-Membros, €

i) acompanhar as atividades de compensagdo numa ou mais CCP
estabelecidas nesse pais terceiro por membros compensadores
estabelecidos na Unido, ou que sdo parte de um grupo sujeito a

supervisao em base consolidada na Uniao;
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b)  Excecionalmente, o mecanismo de troca trimestral de informagdes que
exige informagdes pormenorizadas sobre os aspetos referidos no n.° 2-A,
e, em especial, informagdes sobre alteracdes significativas dos modelos e
parametros de risco, extensao das atividades e servi¢os da CCP e
mudangas na estrutura das contas dos clientes, com o objetivo de detetar
se uma CCP esta potencialmente proxima de se tornar ou se podera
tornar sistemicamente importante para a estabilidade financeira da Unido
ou de um ou mais dos seus Estados-Membros, bem como o mecanismo
de troca de informagdes sobre a evolucao do mercado suscetivel de ter

consequéncias para a estabilidade financeira da Unido;

¢) O mecanismo de notificacdo imediata a ESMA se a autoridade
competente do pais terceiro considerar que uma CCP que supervisiona
infringe as condi¢des da sua autorizacdo ou de outra legislacdo a que esta

sujeita;

d) O mecanismo de notificacdo imediata a ESMA pela autoridade
competente de um pais terceiro se uma CCP do pais terceiro que seja
supervisionada por essa autoridade competente pretenda alargar ou

reduzir os seus servigos ou atividades de compensacao;

e)  Os procedimentos necessarios para assegurar um acompanhamento eficaz

da evolucao regulamentar e de supervisao num pais terceiro;
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g)

h)

Os procedimentos para que as autoridades de paises terceiros informem
sem demora injustificada a ESMA, o colégio das CCP de paises terceiros
a que se refere o artigo 25.°-C e os bancos centrais emissores a que se
refere o n.° 3, alinea f), de quaisquer situacdes de emergéncia relativas a
CCP reconhecida, incluindo a evolugdo dos mercados financeiros, que
possam ter efeitos adversos na liquidez do mercado e na estabilidade do
sistema financeiro na Unido ou num dos seus Estados-Membros, € 0s

procedimentos e planos de contingéncia para fazer face a essas situacoes;

Os procedimentos para que as autoridades de paises terceiros assegurem
a aplicagdo efetiva das decisdes adotadas pela ESMA nos termos do
artigo 25.°-F, do artigo 25.°-J, do artigo 25.°-K, n.° 1, alinea b), e dos
artigos 25.°-L, 25.°-M e 25.°-P;

O consentimento das autoridades do pais terceiro para a partilha ulterior
de toda e qualquer informacgao que tenha prestado a ESMA no ambito
dos acordos de cooperacdo com as autoridades a que se refere on.° 3 e
com os membros do colégio de CCP do pais terceiro, sob reserva dos

requisitos de sigilo profissional estabelecidos no artigo 83.°.
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7-B. Caso a ESMA determine que pelo menos uma CCP de um pais terceiro
pertinente ¢ uma CCP de nivel 2, os acordos de cooperagdo a que se refere o

n.° 7 devem especificar, em relacao a essas CCP de nivel 2, pelo menos:

a)  Os elementos referidos no n.° 7-A, alineas a), c), ¢), f) e h), caso nao
estejam ja estabelecidos acordos de cooperagdo com o pais terceiro

relevante nos termos desse paragrafo;

b) O mecanismo de troca de informacgdes, pelo menos mensal, conforme
adequado, entre a ESMA, os bancos centrais emissores a que se refere o
n.° 3, alinea f), e as autoridades competentes dos paises terceiros em
causa, incluindo o acesso a todas as informacgdes solicitadas pela ESMA
para assegurar o cumprimento pela CCP dos requisitos a que se refere o

n.° 2-B;

c¢)  Os procedimentos relativos a coordenacao das atividades de supervisao,
incluindo o acordo das autoridades dos paises terceiros para autorizar
investigagdes e inspecdes in loco nos termos dos artigos 25.°-G e 25.°-H,

respetivamente;

d)  Os procedimentos para que as autoridades de paises terceiros assegurem
a execugao efetiva das decisdes adotadas pela ESMA nos termos dos

artigos 25.°-B, 25.°-F a 25.°-M, 25.°-P e 25.°-Q;
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e)  Os procedimentos para que as autoridades de paises terceiros:

i)

iii)

consultem a ESMA no que toca a preparacao e avaliagdo de planos
de recuperagao e a preparacao de planos de resolugdo, no que se
refere a aspetos pertinentes para a Unido ou para um ou mais dos

seus Estados-Membros,

informem prontamente a ESMA da elaboragdo de planos de
recuperagao e de planos de resolucao e de quaisquer alteragdes
substanciais subsequentes a esses planos, no que se refere a aspetos
pertinentes para a Unido ou para um ou mais dos seus Estados-

Membros,

informem prontamente a ESMA se uma CCP de nivel 2 pretender
ativar o seu plano de recuperagao ou se as autoridades do pais
terceiro tiverem determinado que existem indicios de uma situacao
de crise emergente que possa afetar a atividade dessa CCP de

nivel 2, em especial para prestar servigos de compensagao, ou se as
autoridades do pais terceiro tencionarem tomar medidas de

resolucdo num futuro proximo.

7-C. Caso a ESMA considere que uma autoridade competente de um pais terceiro

nao aplica alguma das disposi¢des previstas num acordo de cooperagao

celebrado nos termos dos n.*® 7, 7-A e 7-B, informa a Comissdo desse facto de

forma confidencial e sem demora. Nesse caso, a Comissao pode decidir rever o

ato de execucao adotado nos termos do n.° 6.»;
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28) No artigo 25.°-A, o n.° 2 passa a ter a seguinte redacdo:

«2.

O pedido a que se refere o n.° 1 do presente artigo deve apresentar a base factual para
a constatacao da comparabilidade, bem como os motivos pelos quais o cumprimento
dos requisitos aplicaveis no pais terceiro satisfaz os requisitos estabelecidos no

artigo 16.° e nos titulos IV e V. A CCP de nivel 2 deve apresentar o pedido
fundamentado a que se refere o n.° 1 num formato eletronico através da base de

dados central.

A ESMA deve conceder a conformidade comparavel, total ou parcialmente, se
decidir, com base no pedido fundamentado a que se refere o n.° 1 do presente artigo,
que a CCP de nivel 2, na sua conformidade com os requisitos relevantes aplicaveis
no pais terceiro, ¢ considerada conforme com os requisitos estabelecidos no

artigo 16.° e nos titulos IV e V e, por conseguinte, satisfaz o requisito de

reconhecimento nos termos do artigo 25.° n.° 2-B, alinea a).

A ESMA deve revogar, na integra ou em relagao a um determinado requisito, a
conformidade comparavel se a CCP de nivel 2 deixar de cumprir as condi¢des de
conformidade comparavel e se essa CCP ndo tiver tomado as medidas corretivas
solicitadas pela ESMA dentro do prazo fixado. Ao determinar a data de entrada em
vigor da decisdo de revogagdo da conformidade comparavel, a ESMA deve prever

um periodo de adaptacdo adequado que nao pode ser superior a seis meses.
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Caso conceda a conformidade comparavel, a ESMA deve continuar a ser responsavel
pelo exercicio dos seus deveres e fun¢des ao abrigo do presente regulamento,
nomeadamente nos termos dos artigos 25.° ¢ 25.°-B, e deve continuar a exercer os
seus poderes a que se referem os artigos 25.°-C, 25.°-D, 25.°-F a 25.°-M, 25.°-P ¢
25.°-Q.

Sem prejuizo da capacidade da ESMA para desempenhar essas fun¢des ao abrigo do
presente regulamento, caso tenha concedido a conformidade comparavel, a ESMA
deve celebrar acordos administrativos com a autoridade do pais terceiro, a fim de
assegurar um intercambio de informagdes e uma cooperagdo adequados que
permitam a ESMA controlar o cumprimento dos requisitos da conformidade

comparavel numa base continua.»;

29) No artigo 25.°-B, n.° 1, o segundo paragrafo passa a ter a seguinte redacgao:
«A ESMA exige a cada CCP de nivel 2 todos os seguintes elementos:
a)  uma confirmagdo de que os requisitos a que se refere o artigo 25.°, n.° 2-B, alineas a),
¢) e d), continuam a estar cumpridos;
b) informagdes e dados, com regularidade, para garantir que a ESMA esta em condi¢des
de supervisionar o cumprimento, por parte das CCP, dos requisitos a que se refere o
artigo 25.°, n.° 2-B, alinea a).»;
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30) No artigo 25.°-F, o n.° 1 passa a ter a seguinte redacao:

«1. A ESMA pode, mediante simples pedido ou mediante decisdo, solicitar as CCP
reconhecidas ou a terceiros aos quais essas CCP tenham subcontratado fungdes ou
atividades operacionais todas as informagdes de que necessite para controlar a
prestacao de servicos e atividades de compensacao dessas CCP e para exercer as suas

fungdes nos termos do presente regulamento.

As informagdes a que se refere o primeiro paragrafo e solicitadas mediante simples

pedido podem ser de carater periddico ou pontual.»;
31) O artigo 25.°-O passa a ter a seguinte redacao:

«Artigo 25.°-O

Alteracoes dos anexos Il e IV

A fim de ter em conta as alteragdes do artigo 16.° e dos titulos IV e V, a Comissao fica
habilitada a adotar atos delegados, nos termos do artigo 82.°, para assegurar que as
infragdes previstas no anexo III correspondem aos requisitos previstos no artigo 16.° € nos

titulos IV e V.

A fim de ter em conta a evolugdo dos mercados financeiros, a Comissao fica habilitada a
adotar atos delegados, nos termos do artigo 82.°, no que diz respeito a altera¢ao do

anexo IV.»;
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32) O artigo 25.°-P ¢ alterado do seguinte modo:
a) Non.°l,aalinea c) passa a ter a seguinte redacao:

«c) A CCP em causa tiver infringido de forma grave e sistematica qualquer dos
requisitos aplicaveis previstos no presente regulamento ou ja nao cumprir
qualquer das condic¢des de reconhecimento previstas no artigo 25.° € ndo tiver
tomado as medidas corretivas exigidas pela ESMA dentro de um prazo

devidamente fixado que poderd ir até um méaximo de um ano.»;
b) On.°2 passa a ter a seguinte redagao:

«2. Antes de revogar o reconhecimento de acordo com o n.° 1, alinea c¢), a ESMA
deve ter em conta a possibilidade de aplicar medidas ao abrigo do artigo 25.°-

Q, n.° 1, alineas a), b) e ¢).

Se a ESMA constatar que ndo foram tomadas medidas corretivas dentro do
prazo fixado nos termos do n.° 1, alinea c), do presente artigo, ou que as
medidas tomadas ndo sdo adequadas e apds consulta as autoridades a que se
refere o artigo 25.°, n.° 3, a ESMA deve revogar a decisdo de

reconhecimento.;
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33) O artigo 26.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) Aon.°1 ¢aditado o seguinte paragrafo:

«Sem prejuizo dos acordos de interoperabilidade ao abrigo do titulo V ou da
conducao da sua politica de investimento nos termos do artigo 47.°, uma CCP nao
pode ser nem se tornar membro compensador, cliente, nem estabelecer mecanismos
de compensagao indireta com um membro compensador com o objetivo de realizar

atividades de compensagao numa CCP.»;
b) O n.° 8 passa a ter a seguinte redagao:

«8. As CCP devem ser frequentemente sujeitas a auditorias independentes. Os
resultados dessas auditorias devem ser comunicados ao conselho de
administracdo das CCP e postos a disposicdo da ESMA e da autoridade
competente das CCP.»;

34) No artigo 27.°, é inserido o seguinte numero:

«2-A.A composic¢ao do conselho de administragdo das CCP deve ter em devida conta o

principio do equilibrio de género.»;
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35) O artigo 28.° ¢ alterado do seguinte modo:

a) On.°1 passaa ter a seguinte redagdo:

«l.

Uma CCP deve criar um comité de risco constituido por representantes dos
seus membros compensadores, por membros independentes do conselho de
administragdo e por representantes dos seus clientes. O comité de risco pode
convidar empregados da CCP, bem como peritos independentes externos, a
participar nas suas reunioes, sem direito de voto. A ESMA e as autoridades
competentes podem pedir para participar nas reunidoes do comité de risco, sem
direito de voto, e para serem devidamente informadas sobre as atividades e as
decisdes do comité de risco. Os pareceres do comité de risco devem ser
independentes de qualquer influéncia direta da direcdo da CCP. Nenhum dos

grupos de representantes pode dispor de maioria no comité de risco.»;

b) Osn.®4e5 passam a ter a seguinte redagao:

«“4.

Sem prejuizo do direito da ESMA e das autoridades competentes de serem
devidamente informadas, os membros do comité de risco estdo sujeitos a sigilo.
Se o presidente do comité de risco considerar que um membro tem um real ou
potencial conflito de interesses em relacao a uma dada questao, esse membro

nao pode ser autorizado a votar sobre essa questao.
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5. Uma CCP deve informar sem demora a ESMA, a autoridade competente e o
comité de risco de qualquer decisdo em que o conselho de administracao
decida nao seguir o parecer do comité de risco, fundamentando essa decisao. O
comité de risco ou qualquer um dos seus membros podem informar a
autoridade competente sobre os dominios em que considerem que o seu parecer

ndo foi seguido.»;
36) O artigo 30.° passa a ter a seguinte redagao:

«Artigo 30.°

Acionistas e membros com participagoes qualificadas

1. A autoridade competente s6 autoriza uma CCP se tiver sido informada da identidade
dos acionistas ou membros que, de forma direta ou indireta e independentemente de
serem pessoas singulares ou coletivas, detém participagdes qualificadas, bem como

do montante dessas participagoes.

2. A autoridade competente recusa a autorizagdo a uma CCP quando ndo estiver
satisfeita quanto a adequagao dos acionistas ou membros que detém participagdes
qualificadas na CCP, tendo em conta a necessidade de garantir uma gestdo solida e
prudente da mesma. Caso tenha sido criado um colégio a que se refere o artigo 18.°,
esse colégio deve emitir um parecer sobre a adequagdo dos acionistas ou membros
que detém participagdes qualificadas na CCP, nos termos do artigo 19.° e em

conformidade com o procedimento previsto no artigo 17.°-B.
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Caso existam relacdes estreitas entre a CCP e outras pessoas singulares ou coletivas,
a autoridade competente s6 concede a autorizagdo se essas relacdes ndo impedirem o

exercicio efetivo das competéncias de supervisao.

Caso as pessoas referidas no n.° 1 exer¢am uma influéncia suscetivel de prejudicar a
gestdo solida e prudente da CCP, a autoridade competente deve tomar as medidas
adequadas para poOr termo a essa situagdo, o que pode incluir a revogacdo da
autorizagao da CCP. O colégio a que se refere o artigo 18.° deve emitir um parecer
sobre a possibilidade de a influéncia prejudicar a gestao sélida e prudente da CCP e
sobre as medidas previstas para por termo a essa situacao, nos termos do artigo 19.° e

em conformidade com o procedimento previsto no artigo 17.°-B.

A autoridade competente deve recusar a autorizagdo a CCP caso as disposigdes
legais, regulamentares ou administrativas de um pais terceiro a que estejam sujeitas
uma ou mais pessoas singulares ou coletivas com as quais a CCP tenha relagdes
estreitas, ou dificuldades verificadas na sua aplicag¢do, impecam o exercicio efetivo

das competéncias de supervisao.»;
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37) O artigo 31.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) Non.°2, o terceiro e quarto paragrafos passam a ter a seguinte redagao:

«A autoridade competente deve, com a maior brevidade possivel e, em qualquer
caso, no prazo de dois dias uteis a contar da data de rececao da notificagdo referida
no presente numero ou das informagdes referidas no n.° 3 do presente artigo, acusar a
rececdo das mesmas, por escrito, ao adquirente ou cedente potencial e partilhar as

informacdes com a ESMA e o colégio a que se refere o artigo 18.°.

No prazo de 60 dias tteis a contar da data do aviso de rece¢ao da notificagdo e de
todos os documentos a anexar a mesma com base na lista a que se refere o

artigo 32.°, n.° 4, e a ndo ser que o prazo seja prorrogado nos termos do presente
artigo (o «prazo de avaliagdoy), a autoridade competente deve efetuar a avaliacdao
prevista no artigo 32.°, n.° 1 (a «avaliagdo»). Durante o prazo de avaliagdo, o colégio
a que se refere o artigo 18.° emite um parecer nos termos do artigo 19.° e a ESMA
emite um parecer nos termos do artigo 24.°-A, n.° 7, primeiro paragrafo, alinea b-C),

e em conformidade com o procedimento previsto no artigo 17.°-B.»;
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b)  Non.°3, o primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redacao:

«Durante o prazo de avaliagdo, a autoridade competente deve, em seu proprio nome e
caso tal seja solicitado pela ESMA ou pelo colégio a que se refere o artigo 18.°, se
necessario mas nunca ap6os o quinquagésimo dia tutil desse prazo, solicitar
prontamente as informagdes adicionais que se revelem necessarias para completar a
avaliagdo. Este pedido deve ser apresentado por escrito e especificar as informagdes

adicionais necessarias.»;
38) No artigo 32.°, n.° 1, o quarto paragrafo passa a ter a seguinte redacao:

«A avaliacdo da autoridade competente no que respeita a notificagdo prevista no

artigo 31.° n.° 2, bem como as informagdes referidas no artigo 31.°, n.° 3, esta sujeita a um
parecer do colégio a que se refere o artigo 18.° nos termos do artigo 19.° e a um parecer da
ESMA nos termos do artigo 24.°-A, n.° 7, primeiro paragrafo, alinea b-C), emitidos nos

termos do artigo 17.°-B.»;
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39) O artigo 35.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) Non.° 1, osegundo paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

«As CCP nao podem subcontratar as principais atividades associadas a gestao de
riscos, salvo se tal subcontratagao for aprovada pela autoridade competente. A
decisdo da autoridade competente fica sujeita a um parecer do colégio a que se refere
o artigo 18.° ao abrigo do artigo 19.° e a um parecer da ESMA ao abrigo do artigo
24.°-A, n.° 7, primeiro paragrafo, alinea b-C), emitidos nos termos do procedimento

previsto no artigo 17.°-B.»;
b) O n.°3 passa a ter a seguinte redacao:

«3. As CCP devem disponibilizar, a pedido, todas as informagdes necessarias para
que a autoridade competente, a ESMA e o colégio a que se refere o artigo 18.°
possam avaliar a conformidade das atividades subcontratadas com o disposto

no presente regulamento.»;
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40)

O artigo 37.° ¢ alterado do seguinte modo:

a)

On.°

«l.

1-A.

1 passa a ter a seguinte redagao:

As CCP devem estabelecer, se for caso disso por tipo de produto compensado,
as classes admissiveis de membros compensadores e os critérios de admissao,
mediante parecer do comité de risco a emitir nos termos do artigo 28.°, n.° 3.
Tais critérios devem ser nao discriminatorios, transparentes e objetivos, de
modo a garantir um acesso aberto e equitativo a CCP, e devem assegurar que
os membros compensadores tenham recursos financeiros e capacidade
operacional suficientes para cumprirem as obrigagdes decorrentes da
participagdo numa CCP. S6 sdo admitidos critérios que limitem o acesso na
medida em que o seu objetivo seja o controlo dos riscos para a CCP. Sem
prejuizo dos acordos de interoperabilidade ao abrigo do titulo V ou da
condugdo da politica de investimento da CCP nos termos do artigo 47.°, os
critérios devem assegurar que CCP ou camaras de compensagao ndo possam

ser membros compensadores, direta ou indiretamente, da CCP.

Uma CCP s6 deve aceitar contrapartes nao financeiras como membros
compensadores se essas contrapartes ndo financeiras conseguirem demonstrar
como tencionam cumprir os requisitos de margens e as contribui¢gdes para o

fundo de protecdo, incluindo em condi¢des de tensdo do mercado.
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A autoridade competente de uma CCP que aceite contrapartes ndo financeiras
como membros compensadores deve regularmente analisar os acordos
estabelecidos pela CCP para controlar o cumprimento da condig¢ao prevista no
primeiro paragrafo. A autoridade competente da CCP deve informar
anualmente o colégio a que se refere o artigo 18.° sobre os produtos
compensados por essas contrapartes nao financeiras, o seu risco global e

quaisquer riscos identificados.

Uma contraparte nao financeira que atue como membro compensador de uma
CCP s6 pode prestar servigos de compensacao a contrapartes ndo financeiras
pertencentes ao mesmo grupo que essa contraparte ndo financeira e s6 pode
manter contas na CCP para ativos e posi¢des detidos por conta propria ou por

conta dessas contrapartes ndo financeiras.

A ESMA pode emitir um parecer ou formular uma recomendacdo sobre a

adequacao de tais acordos na sequéncia de uma avaliag@o ad hoc pelos pares.»;

b)  E aditado o seguinte nimero:

«7.

Ap6s consultar a EBA e o SEBC, a ESMA elabora projetos de normas técnicas
de regulamentacdo que especifiquem mais pormenorizadamente os elementos a

considerar quando uma CCP:

a)  Estabelece os seus critérios de admissdo a que se refere o n.° 1;
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b)  Avalia a capacidade das contrapartes ndo financeiras que atuam como
membros compensadores para cumprirem os requisitos de margens e as

contribuic¢des para o fundo de protecao a que se refere o n.° 1-A.

Ao elaborar os projetos de normas técnicas de regulamentagdao, a ESMA tem

em conta os seguintes elementos:

a)  As modalidades e especificidades através das quais as contrapartes ndo
financeiras poderao ter, ou ja tém, acesso a servigos de compensagao,
incluindo como membros compensadores diretos em modelos

patrocinados;

b) A necessidade de facilitar o acesso direto s6lido do ponto de vista
prudencial das contrapartes nao financeiras aos servigos ¢ atividades de

compensagao através de uma CCP;
¢) A necessidade de assegurar proporcionalidade;
d) A necessidade de assegurar uma gestao eficaz dos riscos.

A ESMA apresenta a Comissdo os projetos de normas técnicas de
regulamentagdo a que se refere o primeiro paragrafo até ... [12 meses a contar

da data de entrada em vigor do presente regulamento modificativo].

A Comissao fica habilitada a completar o presente regulamento através da
adogdo das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro
paragrafo do presente nimero, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do

Regulamento (UE) n.° 1095/2010.»;
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41) O artigo 38.° passa a ter a seguinte redacao:

«Artigo 38.°

Transparéncia

1.  As CCP e os seus membros compensadores devem divulgar publicamente os precos
e as comissdes aplicaveis aos servigos prestados. Devem divulgar os precos ¢ as
comissdes aplicaveis a cada servigo prestado separadamente, incluindo os descontos
e abatimentos e as respetivas condi¢des de concessdao. As CCP devem permitir aos
seus membros compensadores e, se for o caso, aos clientes destes um acesso

separado a determinados servigos prestados.

As CCP devem contabilizar separadamente os custos ¢ as receitas dos servigos

prestados e comunicar essas informagdes a ESMA e a autoridade competente.

2. As CCP devem informar os seus membros compensadores e clientes dos riscos

associados aos servigos prestados.

3. As CCP devem revelar a ESMA, aos seus membros compensadores ¢ a sua
autoridade competente a informagao sobre pregos usada para calcular as suas

exposigdes no final de cada dia em relacdo aos seus membros compensadores.

As CCP devem divulgar publicamente os volumes de transacdes compensados em

cada classe de instrumentos compensados pelas CCP numa base agregada.
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4.  As CCP devem divulgar publicamente os requisitos operacionais e técnicos
relacionados com os protocolos de comunicacao relativos ao conteudo e aos formatos
de mensagem utilizados para interagir com terceiros, incluindo os requisitos

operacionais e técnicos a que se refere o artigo 7.°.

5. As CCP devem divulgar publicamente todas as infracdes aos critérios a que se refere
o artigo 37.°, n.° 1, e aos requisitos estabelecidos no n.° 1 do presente artigo
cometidas por membros compensadores, salvo se a autoridade competente considerar
que essa divulgacao constituiria uma ameaga a estabilidade financeira ou a confianca
dos mercados ou afetaria gravemente os mercados financeiros ou causaria danos

desproporcionados aos interessados.

6.  As CCP devem facultar aos seus membros compensadores um instrumento de
simulag@o que lhes permita determinar o montante da margem inicial adicional a
nivel da carteira que as CCP podem exigir quando da compensacao de uma nova
transacdo, incluindo uma simulagdo dos requisitos de margens a que poderao estar
sujeitas em diferentes cendrios. Esse instrumento sé deve ser disponibilizado através

de um acesso seguro e os resultados da simulag¢do ndo serdo vinculativos.
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7. As CCP devem prestar aos seus membros compensadores informagdes sobre os

modelos de margem que utilizam, incluindo metodologias para quaisquer

acréscimos, de forma clara e transparente. Essas informagdes devem:

a)

b)

c)

Explicar claramente a concecao do modelo de margem inicial, bem como o seu

funcionamento, incluindo as condi¢des de tensdo do mercado;

Descrever claramente os principais pressupostos e limitagdes do modelo de
margem inicial, bem como as circunstancias em que esses pressupostos deixam

de ser validos;

Ser documentadas.

8. Os membros compensadores ¢ clientes que prestam servigos de compensagao devem

prestar aos seus clientes, pelo menos, o seguinte:

a)

b)

d)

Informacgdes sobre como funcionam modelos de margem da CCP;

Informagdes sobre as situagdes e condigdes suscetiveis de desencadear

ajustamentos de margem;

Informagdes sobre os procedimentos utilizados para determinar o montante a

entregar pelos clientes; e

Uma simulagdo dos requisitos de margens a que os clientes poderdo estar

sujeitos em diferentes cenarios.
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Para efeitos da alinea d), a simulacdo dos requisitos de margens deve incluir tanto as
margens exigidas pela CCP como quaisquer margens adicionais exigidas pelos
proprios membros compensadores e clientes que prestam servigos de compensagao.

Os resultados dessa simulagdo nao sao vinculativos.

A pedido de um membro compensador, uma CCP presta a esse membro
compensador, sem demora injustificada, as informagdes solicitadas para permitir que
esse membro compensador cumpra o disposto no primeiro paragrafo do presente
nimero, a menos que essas informagdes ja tenham sido prestadas nos termos dos n.*
1 a 7. Caso o membro compensador ou um cliente preste servigos de compensagao e,

se for caso disso, transmitem essas informagdes aos seus clientes.

Os membros compensadores da CCP e os clientes que prestam servicos de
compensagao devem informar claramente os seus clientes existentes € potenciais das
eventuais perdas ou outros custos que possam ter de suportar em resultado da
aplicagdo dos procedimentos de gestdo do incumprimento e de afetagao das perdas e
das posicdes previstos nas regras de funcionamento da CCP, indicando o tipo de
indemnizagdo que poderdo receber, tendo em conta o artigo 48.°, n.° 7. Os clientes
devem receber informacdes suficientemente pormenorizadas para assegurar que
fiquem a par das perdas ou outros custos que possam ter de suportar no cenario mais

pessimista, caso a CCP adote medidas de recuperacgao.
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10. Apos consultar a EBA e o SEBC, a ESMA elabora projetos de normas técnicas de

regulamentacdo que especifiquem mais pormenorizadamente:

a)  Os requisitos que o instrumento de simulagdo deve cumprir € o tipo de

resultados a fornecer nos termos do n.° 6;

b)  Asinformagdes a prestar pelas CCP aos membros compensadores no que

respeita a transparéncia dos modelos de margem nos termos do n.° 7;

c¢)  As informacgdes a prestar pelos membros compensadores e clientes que prestam

servicos de compensagao aos seus clientes nos termos dos n.” 7 e §; e

d)  Os requisitos da simulagdo das margens a fornecer aos clientes e o tipo de

resultados a fornecer nos termos do n.° &.

A ESMA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de regulamentacdo a
que se refere o primeiro pardgrafo até ... [12 meses a contar da data de entrada em

vigor do presente regulamento modificativo].

A Comissao fica habilitada a completar o presente regulamento através da adogao
das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo do

presente nimero, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)

n.° 1095/2010.»;
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42) Ao artigo 40.° ¢ aditado o seguinte numero:

«Sem prejuizo do disposto no artigo 1.°, n.*4 e 5, e com o objetivo de facilitar a
compensagao centralizada por entidades do setor publico, a ESMA deve, até ... [18 meses
a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento modificativo], emitir
orientacdes nos termos do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010 que
especifiquem o método a utilizar pelas CCP autorizadas nos termos do artigo 14.° do
presente regulamento para o calculo das posi¢des em risco e das eventuais contribuigdes
para os recursos financeiros das CCP pelas entidades do setor publico que participam

nessas CCP, tendo devidamente em conta o mandato das entidades do setor publico.»;
43) No artigo 41.°, 0s n.” 1, 2 e 3 passam a ter a seguinte redagao:

«l.  As CCP devem fixar, exigir e cobrar aos seus membros compensadores e, se for caso
disso, a outras CCP com as quais tenham celebrado acordos de interoperabilidade
margens que lhes permitam limitar as suas proprias exposi¢des de crédito. Essas
margens devem ser suficientes para cobrir as exposi¢cdes que a CCP estime vir a ter
até a liquidacao das posi¢des em causa. As margens devem igualmente ser
suficientes para cobrir as perdas resultantes de pelo menos 99 % dos movimentos
respeitantes a todas as exposi¢des num horizonte temporal adequado e para assegurar
que a CCP garanta integralmente as suas exposi¢des perante todos os seus membros
compensadores e, se for caso disso, perante as CCP com as quais tenha celebrado
acordos de interoperabilidade, pelo menos diariamente. As CCP devem acompanhar
continuamente e rever o nivel das suas margens de forma a refletir as condi¢des
atuais do mercado, tendo em conta quaisquer efeitos potencialmente pro-ciclicos de

tais revisoes.
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2. Para determinar as suas necessidades em matéria de margens, as CCP devem adotar
modelos e pardmetros que reflitam as caracteristicas de risco dos produtos
compensados e tenham em conta o diferimento da cobranca das margens, a liquidez
dos mercados ¢ a possibilidade de alteragdes no decurso da transagdo. A autoridade
competente valida os modelos e os pardmetros, sob reserva de um parecer do colégio
a que se refere o artigo 18.° nos termos do artigo 19.° e de um parecer da ESMA nos
termos do artigo 24.°-A, n.° 7, primeiro paragrafo, alinea b-C), emitido em

conformidade com o procedimento previsto no artigo 17.°-B.

3. As CCP devem exigir e cobrar margens intradidrias, no minimo quando forem
excedidos certos limiares previamente fixados. Nesse quadro, uma CCP deve ter em
conta, na medida do possivel, o potencial impacto das suas cobrancas de margens
intradiarias e pagamentos sobre a posi¢do de liquidez dos seus participantes e sobre a
resiliéncia da CCP. As CCP nao devem, na medida do possivel, efetuar pagamentos
da margem de variacdo intradidria ap6s terem cobrado todos esses pagamentos

devidos.»;
44) No artigo 44.°, n.° 1, o segundo paragrafo passa a ter a seguinte redacao:

«As CCP devem avaliar diariamente as suas necessidades de liquidez potenciais. Devem
ter em conta o risco de liquidez gerado pelo incumprimento de pelo menos duas entidades,
em relagdo as quais tenham as maiores exposicoes € que sejam membros compensadores

ou fornecedores de liquidez, excluindo os bancos centrais.»;
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45) O artigo 46.° ¢ alterado do seguinte modo:

a) On.°1 passaa ter a seguinte redagao:

«l.

As CCP devem aceitar garantias de elevada liquidez, com riscos de crédito e de
mercado minimos, para cobrir as suas exposi¢des iniciais e continuas perante

os seus membros compensadores.

Uma CCP, sob reserva das condi¢des pertinentes serem satisfeitas, pode aceitar
garantias publicas ou garantias de bancos publicos ou bancos comerciais, desde
que estejam a disposi¢ao, de forma incondicional e mediante pedido, durante o

periodo de liquidagdo a que se refere o artigo 41.°.

Uma CCP deve fixar nas suas regras de funcionamento o nivel minimo
aceitavel de cobertura por garantia para as garantias que aceita e pode
especificar que pode aceitar garantias bancarias publicas ou garantias bancarias
comerciais totalmente ndo garantidas. Uma CCP s6 pode aceitar garantias
publicas, garantias bancarias publicas ou garantias bancarias comerciais para
cobrir a sua exposi¢ao inicial e continua perante os seus membros
compensadores que sejam contrapartes ndo financeiras ou os clientes de
membros compensadores, desde que esses clientes sejam contrapartes nao

financeiras.
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Caso sejam prestados ativos, garantias publicas, garantias bancarias publicas

ou garantias bancarias comerciais a uma CCP, esta deve:

a)

b)

d)

Ter em conta as garantias bancarias publicas ou garantias bancarias
comerciais no calculo da sua exposi¢ao ao banco, que seja também um

membro compensador, que as emite;

Sujeitar as garantias bancarias publicas ou garantias bancarias comerciais

ndo garantidas a limites de concentracao;

Aplicar fatores de desconto adequados ao valor dos ativos, as garantias
publicas, as garantias bancarias publicas e comerciais para refletir a sua
potencial diminui¢ao desses valores durante o intervalo que medeia entre
a sua ultima reavaliagdo ¢ 0 momento em que se pode razoavelmente

presumir que serdo liquidados ou utilizados, consoante aplicavel;

Tomar em consideragdo o risco de liquidez associado a uma situagdo de
incumprimento de um participante no mercado e os riscos de
concentracdo em determinados ativos para a determinacdo das garantias

que serdo aceitaveis e dos fatores de desconto aplicaveis para a CCP;

Ter em conta a necessidade de minimizar quaisquer potenciais efeitos
pro-ciclicos dessas revisdes ao rever o nivel dos fatores de desconto que
aplica aos ativos e das garantias publicas, garantias bancérias publicas ou

garantias bancdrias comerciais que aceita como garantia.»;
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b) O n.°3 passa a ter a seguinte redacao:

«3.

Em cooperagdo com a EBA e apods consultar a EIOPA e os membros do SEBC,

a ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacao que

especifiquem:

a)

b)

O tipo de garantias que podem ser consideradas garantias de elevada
liquidez, nomeadamente numerario, ouro, titulos do tesouro e obrigagdes

emitidas por empresas de elevada qualidade, e obrigacdes hipotecarias;

Os fatores de desconto a que se refere o n.° 1, tendo em conta o objetivo

de limitar a sua pro-ciclicidade; e

As condigdes pertinentes em que as garantias publicas, as garantias
bancdrias publicas e comerciais podem ser aceites como garantias nos
termos do n.° 1, incluindo os limites de concentracao adequados, os
requisitos de qualidade de crédito e os requisitos rigorosos em matéria de
risco de correlacdao desfavoravel para as garantias bancarias publicas e

comerciais.

A ESMA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de

regulamentac¢do a que se refere o primeiro paragrafo até ... [12 meses a contar

da data de entrada em vigor do presente regulamento modificativo].
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A Comissdo fica habilitada a completar o presente regulamento através da
adocdo das normas técnicas de regulamentagdo a que se refere o primeiro
paragrafo do presente nimero, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do

Regulamento (UE) n.° 1095/2010.»;

46) O artigo 48.° ¢ alterado do seguinte modo:

a)

O n.° 5 passa a ter a seguinte redagao:

«Caso os ativos e posigdes estejam inscritos nos registos e nas contas de uma CCP
como sendo detidos por conta de clientes de um membro compensador insolvente
nos termos do artigo 39.%, n.° 2, a CCP deve, pelo menos, comprometer-se
contratualmente a desencadear as formalidades para a transferéncia dos ativos e
posigoes detidos pelo membro compensador insolvente por conta de todos os seus
clientes para outro membro compensador designado por todos esses clientes e deve
transferir esses ativos e posi¢des, a menos que todos os clientes formulem obje¢des a
essa transferéncia antes de concluida a transferéncia e sem o consentimento do
membro compensador insolvente. Esse outro membro compensador s6 fica obrigado
a aceitar esses ativos € posi¢des caso tivesse anteriormente uma relagdo contratual
com esses clientes nos termos da qual se tivesse comprometido a fazé-lo. Se a
transferéncia para esse outro membro compensador nao teve lugar, por qualquer
motivo, no prazo de transferéncia previamente fixado nas suas regras operacionais, a
CCP pode tomar todas as medidas permitidas pelas suas regras para gerir ativamente
os seus riscos relacionados com essas posig¢oes, incluindo a liquidacdo dos ativos e
das posicdes detidos pelo membro compensador insolvente por conta dos seus

clientes.»;
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b)  E aditado o seguinte nimero:

«8.

Em caso de incumprimento de um membro compensador e se esse
incumprimento resultar na transferéncia total ou parcial dos ativos e das
posig¢des detidos por clientes do membro compensador insolvente para outro
membro compensador nos termos dos n.” 5 e 6, esse outro membro
compensador pode, durante trés meses a contar da data dessa transferéncia,
recorrer a diligéncia devida efetuada pelo membro compensador insolvente nos
termos do capitulo II, sec¢do 4, da Diretiva (UE) 2015/849 para efeitos de

cumprimento dos requisitos dessa diretiva.

Caso o membro compensador para quem tenha sido efetuada a transferéncia de
ativos e posi¢des, conforme referido no primeiro pardgrafo do presente
numero, esteja sujeito ao Regulamento (UE) n.° 575/2013, deve cumprir os
requisitos de fundos proprios aplicaveis as exposicdes dos membros
compensadores para com os seus clientes nos termos desse regulamento num
prazo acordado com a sua autoridade competente, que nao deve exceder trés

meses a contar da data dessa transferéncia.»;
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47) O artigo 49.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) Osn.”1al-E passam a ter a seguinte redagao:

«1. As CCP reveem periodicamente os modelos e parametros adotados para
calcular os seus requisitos de margens, contribui¢des para o fundo de protecao,
requisitos em matéria de garantias e outros mecanismos de controlo dos riscos.
As CCP submetem os modelos a testes de esforgo frequentes e rigorosos, a fim
de avaliar a sua resiliéncia em condi¢oes de mercado extremas, mas realistas, e
efetuam verificagdes a posteriori a fim de avaliar a fiabilidade da metodologia
adotada. As CCP devem obter uma valida¢do independente, informar a
autoridade competente ¢ a ESMA dos resultados dos testes efetuados e obter a
validacao nos termos dos n.”® 1-A a 1-E antes de adotarem quaisquer alteragdes

significativas dos modelos e pardmetros.

Caso uma CCP tencione adotar uma alteragdo de um modelo ou parametro a

que se refere o primeiro paragrafo, deve proceder de uma das seguintes formas:

a)  Se a CCP considerar que a alteracdo pretendida ¢ significativa nos termos
do n.° 1-1, deve solicitar a validacao da alteracdo em conformidade com o

procedimento previsto no presente artigo;

b)  Se a CCP considerar que a alteragao pretendida nao € significativa nos
termos do n.° 1-I do presente artigo, deve solicitar a validacao da
alteracdo em conformidade com o procedimento previsto no

artigo 49.°-A.

PE-CONS 41/24 NV/sf 191
ECOFIN.1.B PT



1-A. Todas as alteracdes dos modelos e parametros ndo avaliadas nos termos do

1-B.

artigo 49.°-A devem ser avaliadas em conformidade com o procedimento

previsto no presente artigo.

Os modelos e os parametros adotados, incluindo qualquer alteragao
significativa dos mesmos, ficam sujeitos a um parecer do colégio a que se

refere o artigo 18.° nos termos do presente artigo.

A ESMA assegura o envio de informagdes sobre os resultados dos testes de
esforco as ESA, ao SEBC e ao Conselho Unico de Resolugio, a fim de lhes
permitir avaliar a exposi¢ao das empresas financeiras ao incumprimento das

CCP.

Quando uma CCP tenciona adotar qualquer alteracdo de um modelo ou
parametro a que se refere o n.° 1, apresenta um pedido de validagao dessa
alteracdo em formato eletronico, através da base de dados central. Esse pedido
deve ser imediatamente partilhado com a autoridade competente da CCP, a
ESMA e o colégio a que se refere o artigo 18.°. A CCP inclui uma validagao

independente da alteracao pretendida do seu pedido.

No prazo de dois dias uteis a contar da apresentacao do pedido, deve ser
enviado a CCP um aviso de rececao do mesmo através da base de dados

central.
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1-C. A autoridade competente da CCP e a ESMA avaliam, no prazo de 10 dias uteis

a contar da data do aviso de rece¢ao do pedido, se o pedido contém os
documentos exigidos e se esses documentos contém todas as informagdes

exigidas nos termos do n.° 5, alinea d).

Se a autoridade competente da CCP ou a ESMA concluirem que ndo foram
apresentados todos os documentos ou informagdes exigidos, a autoridade
competente da CCP solicita a CCP requerente que apresente, através da base de
dados central, documentos ou informagdes adicionais que esta ou a ESMA
tenham identificado como em falta. O prazo estabelecido no primeiro paragrafo
do presente nimero pode, nesse caso, ser prorrogado por um maximo de

10 dias uteis. O pedido ¢ rejeitado se a autoridade competente da CCP ou a
ESMA concluirem que a CCP ndo deu seguimento a esse pedido e, nesse caso,
a autoridade que concluiu que o pedido deve ser indeferido informa a outra
autoridade desse facto. A autoridade competente da CCP informa a CCP das
decisoes de indeferimento do pedido através da base de dados central e informa

também a CCP dos documentos ou informacgdes identificados como em falta.
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1-D. No prazo de 40 dias tuteis a contar da conclusao de que todos os documentos e

informacdes foram apresentados em conformidade com o n.° 1-C:

a) A autoridade competente procede a uma avaliagcdo do risco da alteragao
significativa e apresenta o seu relatorio a ESMA e ao colégio a que se

refere o artigo 18.%; e

b) A ESMA procede a uma avaliacdo do risco da alteragdo significativa e
apresenta o seu relatorio a autoridade competente da CCP e ao colégio a

que se refere o artigo 18.°.

Durante o periodo a que se refere o primeiro paragrafo do presente nimero, a
autoridade competente da CCP, a ESMA ou qualquer dos membros do colégio
a que se refere o artigo 18.° podem, através da base de dados central, apresentar
perguntas diretamente a CCP requerente e solicitar informagdes
complementares, fixando um prazo para a CCP requerente prestar essas

informacoes.

No prazo de 15 dias tteis a contar da rece¢ao dos relatdrios a que se refere o
primeiro paragrafo, o colégio a que se refere o artigo 18.° adota um parecer nos
termos do artigo 19.° e transmite-o a ESMA e a autoridade competente. Nao
obstante uma adog¢do provisoria nos termos do n.° 1-G, a autoridade
competente e a ESMA nao podem adotar uma decisdo relativa a concessao ou
recusa da validacdo de alteracdes significativas de modelos ou parametros até
que esse parecer tenha sido adotado pelo colégio a que se refere o artigo 18.°,

salvo se este nao o tiver adotado no prazo fixado para o efeito.
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1-E.

1-F.

1-G.

No prazo de 10 dias uteis a contar da rececao do parecer do colégio a que se
refere o artigo 18.°, ou apods o termo do prazo para a emissao desse parecer,
consoante o que ocorrer primeiro, a autoridade competente da CCP e a ESMA
concedem ou recusam a validacao, tendo em conta os relatorios a que se refere
o . , . .
o n.° 1-D, primeiro paragrafo, do presente artigo, e esse parecer, informando-se
mutuamente por escrito, apresentando uma explicagdo devidamente
fundamentada da concessdo ou recusa. Se um deles ndo tiver validado a

alteracao, a validacao sera recusada.

Caso a autoridade competente da CCP ou a ESMA ndo concordem com o
parecer do colégio a que se refere o n.° 18, incluindo as eventuais condigdes ou
recomendacdes nele contidas, a sua decisao deve ser plenamente fundamentada
e incluir a explicag@o de qualquer desvio significativo em relagdo a esse

parecer ou a essas condi¢des ou recomendagoes.

A autoridade competente da CCP informa a CCP, no prazo a que se refere o
n.° 1-E, de forma plenamente fundamentada, da concessao ou recusa das

validagdes.

A CCP nao pode adotar quaisquer alteragdes significativas dos modelos ou
parametros a que se refere o n.° 1 antes de obter a validagdo tanto pela sua

autoridade competente como pela ESMA.
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Em derrogacdo do primeiro paragrafo, quando solicitado pela CCP, a
autoridade competente, em acordo com a ESMA, pode autorizar a adog¢ao
provisdria de uma alteracao significativa de um modelo ou parametro antes da
sua validagdo, se tal for devidamente justificado. Essa alteracao temporaria sé ¢
permitida durante um determinado prazo fixado em conjunto pela autoridade
competente da CCP e pela ESMA. Apo6s o termo desse prazo, a CCP nio pode
utilizar essa alteracdo, a menos que tenha sido validada nos termos do presente

artigo.

1-H. As alteragdes dos parametros resultantes da aplicagdo de uma metodologia que
faca parte de um modelo validado, quer devido a dados externos, quer devido a
uma revisao periddica ou a um exercicio de calibragdo, ndo devem ser
consideradas alteragdes dos modelos e parametros para efeitos do presente

artigo e do artigo 49.°-A.

1-I. Considera-se que uma alterago ¢ significativa quando se verifique, pelo

menos, uma das seguintes condi¢oes:

a) A alteracdo conduz a uma diminui¢ao ou a um aumento significativo do
total dos recursos financeiros pré-financiados da CCP, incluindo os
requisitos de margens, o fundo de protecdo e os recursos proprios

consignados a que se refere o artigo 45.°, n.° 4;

b) A estrutura ou os elementos estruturais do modelo de margem sdo

alterados;

¢)  Um componente do modelo de margem, incluindo um parametro de
margem ou um acréscimo, ¢ introduzido, removido ou alterado de uma
forma que conduza a uma diminui¢@o ou a um aumento significativo dos

resultados do modulo de margem a nivel da CCP;
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d) A metodologia utilizada para calcular as compensagdes de carteira ¢
alterada, conduzindo a uma diminui¢ao ou a um aumento significativo da
totalidade dos requisitos de margens para os instrumentos financeiros

dentro da carteira;

e) A metodologia para definir e calibrar cenarios de testes de esforgo para
efeitos de determinagdo da dimensdo dos fundos de prote¢do da CCP e da
dimensao das contribui¢des individuais dos membros compensadores
para esses fundos de protecao ¢ alterada, conduzindo a uma diminuigao
ou a um aumento significativo da dimensao de qualquer um dos fundos
de protecdo ou de qualquer contribui¢do individual para um fundo de

protecao;

f) A metodologia aplicada para avaliar o risco de liquidez ¢ alterada,
conduzindo a uma diminui¢ao ou a um aumento significativo das
necessidades de liquidez estimadas em qualquer moeda ou das

necessidades totais de liquidez;

g) A metodologia aplicada para determinar o risco de concentracdo que uma
CCP tem para com uma contraparte individual ¢ alterada, de modo a que
a exposicao global da CCP a essa contraparte diminua ou aumente

significativamente;

h) A metodologia aplicada para avaliar as garantias ou calibrar o fator de
desconto das garantias ¢ alterada, de modo a que o valor total das

garantias diminua ou aumente significativamente;

1) A alteracdo pode ter um efeito significativo no risco global da CCP.»;
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b) O n.°5 passa a ter a seguinte redacao:

«5. A ESMA elabora, em estreita cooperagdo com os membros do SEBC, projetos
de normas técnicas de regulamentagao que especifiquem mais

pormenorizadamente:

a) O que constitui uma diminui¢do ou um aumento significativo para efeitos

do n.° 1-1, alineas a) e c) a h);

b)  Os elementos a ter em conta na avaliagdo do cumprimento de cada uma

das condigoes a que se refere o n.° 1-1;

¢)  Outras alteragdes dos modelos que possam ser consideradas como ja
abrangidas pelo modelo aprovado e, por conseguinte, ndo sejam
consideradas alteracdes do modelo e ndo estejam sujeitas aos

procedimentos estabelecidos no presente artigo ou no artigo 49.°-A; e

d)  Aslistas de documentos exigidos que devem acompanhar um pedido de
validag@o nos termos do n.° 1-C do presente artigo e do artigo 49.°A ¢ as
informacodes que esses documentos devem conter para demonstrar que a

CCP cumpre todos os requisitos pertinentes do presente regulamento.

Os documentos e o nivel de informagao exigidos devem ser proporcionais ao
tipo de validacao do modelo, mas conter pormenores suficientes para assegurar

uma analise adequada da alteracao.
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Para efeitos do primeiro paragrafo, alinea a), a ESMA pode fixar valores

diferentes para as diferentes alineas do n.° 1-1.

A ESMA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de execucao a
que se refere o primeiro paragrafo até ... [ 12 meses a contar da data de entrada

em vigor do presente regulamento modificativo].

A Comissao fica habilitada a completar o presente regulamento através da
adog¢do das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro
paragrafo do presente nimero, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do

Regulamento (UE) n.° 1095/2010.»;
¢)  E aditado o seguinte numero:

«6. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de execugdo que especifiquem o
formato eletrénico do pedido a apresentar a base de dados central para a

validacdo a que se refere o n.° 1-A do presente artigo e o artigo 49.°-A.

A ESMA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de execugao a
que se refere o primeiro pardgrafo até ... [ 12 meses a contar da data de entrada

em vigor do presente regulamento modificativo].

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de execugdo a que se
refere o primeiro paragrafo do presente numero, nos termos do artigo 15.° do

Regulamento (UE) n.° 1095/2010.»;
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48)

E aditado o seguinte artigo:

«Artigo 49.°-A
Procedimento acelerado para alteragoes ndo significativas dos modelos e parametros de

uma CCP

Se uma CCP considerar que uma alteracdo de um modelo ou parametro a que se
refere o artigo 49.°, n.° 1, que tenciona adotar ndo satisfaz as condigdes estabelecidas
no n.° 1-I desse artigo, pode solicitar que o pedido de validagdo da alteragdo seja

sujeito ao procedimento acelerado previsto no presente artigo.

O procedimento acelerado aplica-se a uma proposta de alteragcdo de um modelo ou

parametro se estiverem preenchidas as seguintes condicdes:

a) A CCP solicitou a validacdo de uma alteracdo a avaliar nos termos do presente

artigo; e

b) A autoridade competente da CCP e a ESMA concluiram que a alteragao

proposta ndo ¢ significativa nos termos do n.° 4.

A CCP deve apresentar o seu pedido, incluindo todos os documentos e informagdes
exigidos nos termos do artigo 49.°, n.° 5, alinea d), em formato eletronico, através da
base de dados central. A CCP deve prestar todas as informagdes necessarias para
demonstrar por que razao a alteracdo proposta nao deve ser considerada significativa
e, por conseguinte, elegivel para avaliagdao ao abrigo do procedimento acelerado

previsto no presente artigo.
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O aviso de recegdo do pedido deve ser enviado a CCP através da base de dados

central no prazo de dois dias uteis a contar da apresentagao desse pedido.

4. A autoridade competente da CCP e a ESMA devem decidir, no prazo de 10 dias uteis
a contar da data do aviso de rece¢ao do pedido, se a altera¢ao proposta € ou nao

significativa.

5. Se, nos termos do n.° 4, a autoridade competente da CCP ou a ESMA decidirem que
a alteracdo ¢ significativa, devem informar-se mutuamente por escrito desse facto,
nao ficando o pedido de validagao dessa alteragdo sujeito ao procedimento acelerado

previsto no presente artigo.

A autoridade competente da CCP deve notificar a CCP requerente através da base de
dados central, incluindo uma explicagdo devidamente fundamentada, no prazo de
dois dias tteis a contar da decisao tomada nos termos do n.° 4. No prazo de 10 dias
uteis a contar da rece¢do da notificagdo, a CCP deve retirar o seu pedido ou

completa-lo para cumprir os requisitos de um pedido nos termos do artigo 49.°.

6. Se, nos termos do n.° 4, a autoridade competente da CCP e a ESMA tiverem decidido
que a alteracdo ndo ¢ significativa, cada uma delas deve, no prazo de trés dias tteis a

contar dessa decisdo:

a)  Conceder a validagdo, caso a CCP cumpra o disposto no presente regulamento,

ou recusa-la, caso a CCP ndo cumpra o presente regulamento; e
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b)  Informar-se mutuamente por escrito, incluindo uma explicacdo devidamente

fundamentada, sobre se a validacao foi concedida ou recusada.
Se uma delas nao tiver concedido a alteracdo do modelo, a validacao sera recusada.

7. A autoridade competente da CCP deve informar por escrito a CCP requerente,
através da base de dados central, incluindo uma explicacdo devidamente
fundamentada, no prazo de dois dias tteis a contar da decisdo tomada nos termos do

n.° 6, sobre a concessao ou a recusa da validagao.»;
49) O artigo 54.° ¢ alterado do seguinte modo:
a)  On.°1 passaa ter a seguinte redagao:

«1. Os acordos de interoperabilidade, ou qualquer alteragao significativa de um
acordo de interoperabilidade aprovado ao abrigo do titulo V, estdo sujeitos a
aprovacao prévia pelas autoridades competentes das CCP interessadas. As
autoridades competentes das CCP solicitam o parecer da ESMA nos termos do
artigo 24.°-A, n.° 7, primeiro paragrafo, alinea b-C), e do colégio a que se
refere o artigo 18.° nos termos do artigo 19.°, e emitidos em conformidade com

o procedimento previsto no artigo 17.°-B.»;
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b) On.°4 passa a ter a seguinte redagao:

«4. Até...[18 meses a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento
modificativo], a ESMA emite orientagdes ou recomendacdes com vista ao
estabelecimento de avaliagdes coerentes, eficientes e efetivas dos acordos de
interoperabilidade pelas autoridades nacionais competentes, em conformidade
com o procedimento estabelecido no artigo 16.° do Regulamento (UE) n.°
1095/2010. A ESMA redige os projetos dessas orientacdes ou recomendagdes

apo6s consulta dos membros do SEBC.

5. Ap6s consulta dos membros do SEBC e do ESRB, a ESMA elabora projetos de
normas técnicas de regulamentagdo para especificar mais pormenorizadamente
os requisitos para as CCP gerirem, de forma adequada, os riscos decorrentes
dos acordos de interoperabilidade. Para o efeito, a ESMA deve ter em conta as
orientacdes emitidas nos termos do n.° 4 e avaliar se as disposi¢des nelas
incluidas s3o adequadas no caso de acordos de interoperabilidade que abranjam
todos os tipos de produtos ou contratos, incluindo contratos de derivados e

instrumentos nao financeiros.

A ESMA apresenta a Comissao os projetos de normas técnicas de
regulamentac¢do a que se refere o primeiro paragrafo até ... [12 meses a contar

da data de entrada em vigor do presente regulamento modificativo].
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A Comissdo fica habilitada a completar o presente regulamento através da
adocdo das normas técnicas de regulamentagdo a que se refere o primeiro
paragrafo do presente nimero, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do

Regulamento (UE) n.° 1095/2010.»;
50) No artigo 81.° n.° 3, primeiro paragrafo, ¢ aditada a seguinte alinea:
«t)  As autoridades nacionais responsaveis pela execucao da politica macroprudencial.»;
51) O artigo 82.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) Osn.”2e 3 passam a ter a seguinte redagao:

«2. O poder de adotar atos delegados referido no artigo 1.°, n.° 6, no artigo 3.°,
n.° 5, no artigo 4.°, n.° 3-A, no artigo 7.°-A, n.° 7, no artigo 11.°, n.° 3-A, no
artigo 11.°, n.° 12-A, no artigo 25.°, n.° 2-A, no artigo 25.°, n.° 6-A, no artigo
25.°-A, n.° 3, no artigo 25.°-D, n.° 3, no artigo 5.°-1, n.° 7, no artigo 25.°-O, no
artigo 64.°, n.° 7, no artigo 70.° e no artigo 72.°, n.° 3, € conferido a Comissao
por tempo indeterminado a contar de ... [data de entrada em vigor do presente

regulamento modificativo].
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3. Adelegacdo de poderes referida no artigo 1.°, n.° 6, no artigo 3.°, n.° 5, no
artigo 4.°, n.° 3-A, no artigo 7.°-A, n.° 7, no artigo 11.°, n.° 3-A, no artigo 11.°,
n.° 12-A, no artigo 25.°, n.° 2-A, no artigo 25.°, n.° 6-A, no artigo 25.°-A, n.° 3,
no artigo 25.°-D, n.° 3, no artigo 25.°-1, n.° 7, no artigo 25.°-O, no artigo 64.°,
n.° 7, no artigo 70.° e no artigo 72.°, n.° 3 pode ser revogada em qualquer
momento pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho. A decisao de revogagao
poe termo a delegacdo dos poderes nela especificados. A decisdao de revogacao
produz efeitos a partir do dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal Oficial
da Unido Europeia ou de uma data posterior nela especificada. A decisdo de

revogacgdo ndo afeta os atos delegados ja em vigor.»;
b) O n.°6 passa a ter a seguinte redacao:

«6. Os atos delegados adotados nos termos do artigo 1.°, n.° 6, do artigo 3.°, n.° 5,
do artigo 4.°, n.° 3-A, do artigo 7.°-A, n.° 7, do artigo 11.°, n.° 3-A, do
artigo 11.°, n.° 12-A, do artigo 25.°, n.° 2-A, do artigo 25.°, n.° 6-A, do
artigo 25.°-A, n.° 3, do artigo 25.°-D, n.° 3, do artigo 25.°-1, n.° 7, do
artigo 25.°-O, do artigo 64.°, n.° 7, do artigo 70.° ou do artigo 72.°, n.° 3, s6
entram em vigor se nao tiverem sido formuladas objecdes pelo Parlamento
Europeu ou pelo Conselho no prazo de trés meses a contar da notificacdo do
ato ao Parlamento Europeu e ao Conselho, ou se, antes do termo desse prazo, o
Parlamento Europeu e o Conselho tiverem informado a Comissao de que nao
tém objecdes a formular. O referido prazo € prorrogavel por trés meses por

iniciativa do Parlamento Europeu ou do Conselho.»;
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52) O artigo 85.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) On.°1 passaa ter a seguinte redagao:

«l. Até ... [ cinco anos a contar da data de entrada em vigor do presente

regulamento modificativo], a Comissao avalia a aplicagdo do presente

regulamento e elabora um relatorio geral. A Comissdo apresenta esse relatorio

ao Parlamento Europeu e ao Conselho, eventualmente acompanhado de

propostas adequadas.»;
b)  E suprimido o n.°2;
¢)  E suprimido o n.° 4;
d)  E suprimido on.° 7;
e)  Sao aditados os seguintes nimeros:

«7. Até...[ dois anos a contar da entrada em vigor do presente regulamento
modificativo], a ESMA apresenta a Comissao um relatorio sobre a
possibilidade e viabilidade de exigir a segregagdo das contas ao longo da
cadeia de compensagao das contrapartes ndo financeiras e financeiras. O

relatorio deve ser acompanhado de uma anélise custo-beneficio.
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Até ... [dois anos ap6s a data de entrada em vigor do presente regulamento
modificativo], a ESMA apresenta um relatorio ao Parlamento Europeu, ao
Conselho e a Comissao sobre a adequagao e as implicacdes do alargamento da
defini¢ao de CCP a que se refere o artigo 2.°, ponto 1, do presente regulamento
a outros mercados para além dos mercados financeiros, como os mercados de
mercadorias, incluindo os mercados grossistas de energia, ou os mercados de
criptoativos, nos termos do Regulamento (UE) 2023/1114 do Parlamento

Europeu e do Conselho™.

Até ... [24 meses a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento
modificativo], a Comissao, apresenta ao Parlamento Europeu e ao Conselho
um relatério no qual tenha em conta consideragdes relacionadas com as
condigdes de concorréncia e a estabilidade financeira, no que diz respeito ao
acesso generalizado aos bancos centrais por parte de CCP da Unido, sem serem
obrigadas a deter uma licenga bancaria. Nesse contexto, a Comissao deve ter

igualmente em conta a situagdo em jurisdi¢cdes de paises terceiros.
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10.

Até

... [36 meses a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento

modificativo], a ESMA apresenta ao Parlamento Europeu, ao Conselho e a

Comissao um relatorio sobre a atividade global em transagdes de derivados das

contrapartes financeiras e nao financeiras abrangidas pelo presente

regulamento, fornecendo, designadamente, as seguintes informagdes sobre

essas contrapartes financeiras e ndo financeiras, diferenciando entre a sua

natureza financeira ou ndo financeira:

a)

b)

d)

Os riscos que este tipo de atividade ¢ suscetivel de acarretar para a

estabilidade financeira da Unido;

As posig¢des superiores a mil milhdes de EUR em derivados de

mercadorias OTC, indicando o montante exato das posi¢des em questao;

O volume total de contratos de derivados de energia negociados,
discriminando, se for caso disso, entre os contratos de derivados de
energia que sdo utilizados para efeitos de cobertura de riscos e os
contratos de derivados de energia que ndo sdo utilizados para efeitos de

cobertura de riscos;

O volume total de contratos de derivados agricolas negociados,
distinguindo, se for caso disso, entre os contratos de derivados agricolas
negociados que sao utilizados para efeitos de cobertura de riscos e os
contratos de derivados agricolas negociados que ndo sao utilizados para

efeitos de cobertura de riscos;
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11.

Até

A percentagem de contratos de derivados de energia ou agricolas OTC e
negociados em mercado que sdo fisicamente entregues em relagdo ao
volume total de contratos de derivados de energia ou contratos de

derivados agricolas negociados.

... [dois anos a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento

modificativo], a ESMA, em cooperagdo com o ESRB, apresenta um relatorio a

Comissao. O relatorio deve:

a)

b)

Definir em pormenor a nogao de prociclicidade no contexto do artigo 41.°
para as margens exigidas por uma CCP e do artigo 46.° para os fatores de

desconto aplicados as garantias detidas por uma CCP;

Avaliar a forma como as disposi¢des antiprociclicas do presente
regulamento e do Regulamento Delegado da Comissao (UE)

n.° 153/2013" tém sido aplicadas ao longo dos anos e se sdo necessarias
novas medidas para melhorar a utilizagdo dos instrumentos

antiprociclicidade;

Informar sobre a forma como os instrumentos antiprociclicidade podem
ou nao resultar em aumentos das margens que seriam maiores do que
sem a aplicacao dos referidos instrumentos, tendo em conta os potenciais
acréscimos ou compensacoes que uma CCP pode aplicar ao abrigo do

presente regulamento.
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Ao elaborar o relatorio, a ESMA deve igualmente avaliar as regras aplicaveis e
as praticas das CCP de paises terceiros, bem como a evolugao internacional em

matéria de prociclicidade.

12.  Até ... [36 meses a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento
modificativo], a ESMA avalia, em estreita cooperacdo com o ESRB ¢ o
mecanismo de acompanhamento conjunto, a forma como foram aplicadas as

disposigdes dos artigos 15.°-A, 17.°, 17.°-A, 17.°-B, 49.° ¢ 49.°-A.
Em particular, essa avaliagao deve determinar:

a)  Se as modifica¢des introduzidas pelo Regulamento (UE) 2024/... do
Parlamento Europeu e do Conselho™™** produziram os efeitos pretendidos
no que respeita ao aumento da competitividade das CCP da Unido e a

reducdo da carga regulamentar que lhes ¢ imposta;

b)  Se as modificagdes introduzidas pelo Regulamento (UE) 2024/...**
reduziram o tempo de colocagdo no mercado de novos servigos e
produtos de compensac¢do, sem afetar negativamente o risco para as CCP,

os seus membros compensadores ou os seus clientes;

JO: Inserir no texto o nimero do presente regulamento e na nota de rodapé correspondente o
numero, a data de adocdo e a referéncia de publicacao do presente regulamento, incluindo o
seu numero ELIL

= JO: Inserir no texto o nimero do presente regulamento.
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¢) Se aintroducdo da possibilidade de as CCP aplicarem diretamente as
alteracdes a que se refere o artigo 15.°-A afetou negativamente o perfil de
risco dessas CCP ou aumentou os riscos globais de estabilidade

financeira para a Unido, e se essa possibilidade deve ser alterada.

A ESMA apresenta um relatorio sobre o resultado dessa avaliacdo ao

Parlamento Europeu, ao Conselho e a Comissao.

13. Até ... [24 meses a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento
modificativo], a ESMA apresenta um relatorio a Comissao sobre a questao de
saber se as alteragdes ao artigo 9.° introduzidas pelo Regulamento
(UE) 2024/..." resultaram numa melhoria suficientemente clara no
desempenho das fun¢des da ESMA e se tiveram um impacto negativo
excessivo nos participantes no mercado. O relatorio deve ser acompanhado de

uma analise custo-beneficio.

14. Até ... [quatro anos a contar da data de entrada em vigor do presente
regulamento modificativo], a ESMA apresenta um relatorio a Comissao. Esse

relatorio deve avaliar, em cooperagao com o ESRB, se:
a)  Osservigos PTRR devem ser considerados sistemicamente importantes;

b) A prestacdo de servicos PTRR por prestadores de servicos PTRR

resultou num risco acrescido para o ecossistema financeiro da Unido; e

* JO: Inserir no texto o nimero do presente regulamento.
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c) A isencido resultou em qualquer evasdo a obrigacdo de compensagao

referida no artigo 4.°.

No prazo de 18 meses a contar da transmissao do relatorio a que se refere o
primeiro paragrafo, a Comissao elabora um relatorio sobre os aspetos
apresentados pela ESMA no seu relatorio. A Comissdo apresenta o seu
relatorio ao Parlamento Europeu e ao Conselho, eventualmente acompanhado

de propostas adequadas.

* %k

EEE

Regulamento (UE) 2023/1114 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 31 de
maio de 2023, relativo aos mercados de criptoativos e que altera os
Regulamentos (UE) n.° 1093/2010 e (UE) n.° 1095/2010 e as

Diretivas 2013/36/UE e (UE) 2019/1937 (JO L 150 de 9.6.2023, p. 40).
Regulamento Delegado (UE) n.° 153/2013 da Comissdo, de 19 de dezembro de
2012, que completa o Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu
e do Conselho no que diz respeito as normas técnicas de regulamentacao
relativas aos requisitos aplicaveis as contrapartes centrais (JO L 52 de
23.2.2013, p. 41).

Regulamento (UE) 2024/... do Parlamento Europeu e do Conselho, de ... que
altera os Regulamentos (UE) n.° 648/2012, (UE) n.° 575/2013 ¢

(UE) 2017/1131 no que respeita a medidas para atenuar as exposi¢oes
excessivas a contrapartes centrais de paises terceiros e melhorar a eficiéncia
dos mercados de compensa¢do da Unido (JO L, ..., ELL ...).»;
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53)

Ao artigo 89.° sdo aditados os seguintes nimeros:

«10. Se uma CCP for um membro compensador ou um cliente de outra CCP, ou se tiver

11.

estabelecido acordos de compensagao indireta, antes de ... [data de entrada em vigor
do presente regulamento modificativo], fica sujeita ao disposto no artigo 26.°, n.° 1,
em ... [dois anos a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento

modificativo].

Em derrogagao do artigo 37.°, n.° 1, uma CCP pode autorizar outras CCP ou camaras
de compensacao que foram seus membros compensadores, direta ou indiretamente, a
partir de 31 de dezembro de 2023 a permanecer seus membros compensadores até ...
[dois anos a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento

modificativo].

Até ... [um ano a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento
modificativo] ou 30 dias apds o antncio referido no artigo 17.°-C, n.° 1, segundo
paragrafo, consoante a data que ocorrer primeiro, o intercambio de informagdes, a
apresentacao de informagdes e documentacao e as notificagdes necessarias para
utilizar a base de dados central sdo efetuados através da utilizacao de mecanismos

alternativos.
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12.

13.

Uma CCP autorizada nos termos do artigo 14.° que tenha celebrado um acordo de
interoperabilidade com instrumentos financeiros que nao sejam valores mobiliarios,
na acecao do artigo 4.°, n.° 1, ponto 44, da Diretiva 2014/65/UE, e instrumentos do
mercado monetéario com outra CCP autorizada nos termos do artigo 14.° ou com uma
CCP de um pais terceiro reconhecida nos termos do artigo 25.° antes de ... [data de
entrada em vigor do presente regulamento modificativo] deve solicitar a aprovacao
das respetivas autoridades competentes, em conformidade com o artigo 54.°, antes
de ... [24 meses a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento

modificativo].

Um acordo de interoperabilidade celebrado entre uma CCP autorizada nos termos do
artigo 14.° e uma CCP que ndo seja autorizada nos termos do artigo 14.° nem
reconhecida nos termos do artigo 25.° deve ser suspenso antes de ... [seis meses a
contar da data de entrada em vigor do presente regulamento modificativo]. Se a CCP
com a qual o acordo de interoperabilidade foi estabelecido passar a ser autorizada
nos termos do artigo 14.° ou reconhecida nos termos do artigo 25.° antes de ... [seis
meses a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento modificativo],
as CCP que sejam partes nesse acordo de interoperabilidade devem solicitar a
aprovagao das respetivas autoridades competentes nos termos do artigo 54.° antes

de ... [30 meses a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento

modificativo].

Em derrogacgdo do artigo 11.°, n.° 3, quarto e quinto paragrafos, e do artigo 11.°,
n.° 12-A, até a EBA ter anunciado publicamente que criou a sua fun¢do de validagao
central, a validacao dos modelos pro forma ¢ efetuada pelas autoridades

competentes.»;
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54) O artigo 90.° passa a ter a seguinte redagao:

«Artigo 90.°
Pessoal e recursos da ESMA

Até ... [trés anos a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento
modificativo], a ESMA avalia as suas necessidades em termos de pessoal e de recursos
decorrentes da assuncdo das atribui¢des e competéncias que lhe sdo conferidas pelo
presente regulamento e apresenta um relatorio ao Parlamento Europeu, ao Conselho e a

Comissdo.»;
55) O anexo III ¢ alterado do seguinte modo:
a) A seccao II ¢ alterada do seguinte modo:
1) a alinea a) passa a ter a seguinte redagao:

«a) Uma CCP de nivel 2 infringe o artigo 26.°, n.° 1, se ndo dispuser de
mecanismos de governacao solidos, que incluam uma estrutura
organizativa clara, com linhas de responsabilidade bem definidas,
transparentes e coerentes, processos eficazes para identificar, gerir,
acompanhar e comunicar os riscos a que esteja ou possa vir a estar
exposta e mecanismos adequados de controlo interno, incluindo
procedimentos administrativos e contabilisticos s6lidos, ou se se tornar
membro compensador ou cliente, ou estabelecer acordos de compensacao
indireta com um membro compensador com o objetivo de exercer
atividades de compensag¢ao noutra CCP, a menos que essas atividades de
compensac¢do sejam realizadas ao abrigo de um acordo de
interoperabilidade nos termos do titulo V ou ao realizar as suas politicas

de investimento nos termos do artigo 47.%»,
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i1)  aalinea a-B) passa a ter a seguinte redagao:

«a-B)Uma CCP de nivel 2 infringe o artigo 37.°, n.° 1 ou 2, se utilizar, de
forma continua, critérios de admissao discriminatérios, opacos ou
subjetivos ou se, de outra forma, ndo garantir um acesso aberto e
equitativo a CCP de forma continua ou ndo garantir de forma continua
que os seus membros compensadores possuem recursos financeiros e
capacidade operacional suficientes para cumprir as obrigagoes
decorrentes da participagdo nessa CCP, ou se ndo tiver critérios de
admissao que assegurem que as CCP ou as camaras de compensacao nao
possam ser membros compensadores, direta ou indiretamente, da CCP ou
se nao efetuar anualmente uma analise aprofundada do cumprimento das

suas obrigacdes pelos membros compensadores;y,
iii) ¢ inserida a seguinte alinea:

«a-B-A) Uma CCP de nivel 2 infringe o artigo 37.°, n.° 1-A, se aceitar
contrapartes nao financeiras como membros compensadores se essas
contrapartes nao tiverem demonstrado de que forma tencionam cumprir
os requisitos de margens e as contribui¢des para o fundo de protecao, ou
se ndo rever os mecanismos estabelecidos para verificar se esta
preenchida a condicao para que essas contrapartes nao financeiras atuem

como membros compensadores;»;
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b) A sec¢do III ¢ alterada do seguinte modo:
1)  aalinea h) passa a ter a seguinte redagdo:

«h) Uma CCP de nivel 2 infringe o artigo 41.°, n.° 1, se ndo fixar, exigir ou
cobrar margens, que lhe permitam limitar as exposi¢cdes em termos de
crédito, aos seus membros compensadores e, se for caso disso, a outras
CCP com as quais tenha celebrado acordos de interoperabilidade ou se
fixar, exigir e cobrar margens que nao sejam suficientes para cobrir as
exposicoes que a CCP estime vir a ter até a liquidag¢ao das posi¢cdes em
causa ou para cobrir as perdas resultantes de pelo menos 99 % dos
movimentos respeitantes a todas as exposi¢des num horizonte temporal
adequado ou suficiente para assegurar que a CCP garanta integralmente
as suas exposigoes a todos os seus membros compensadores e, se for caso
disso, as CCP com as quais tenha celebrado acordos de
interoperabilidade, pelo menos diariamente; ou se ndo acompanhar e
rever continuamente o nivel das margens de forma a refletir as condigdes
atuais do mercado, tendo em conta qualquer efeitos potencialmente

prociclicos;»,
i1)  aalinea j) passa a ter a seguinte redagao:

«j)  Uma CCP de nivel 2 infringe o artigo 41.°, n.° 3, se ndo exigir e cobrar
margens intradidrias, pelo menos quando forem excedidos limiares
predefinidos, ou se detiver pagamentos de margens de variaciao
intradiarias apos ter cobrado todos os pagamentos devidos, em vez de os

repercutir, se possivel;»,
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iii) ¢ inserida a seguinte alinea:

«0-A) Uma CCP de nivel 2 infringe o artigo 45.°-A, n.° 1, se tomar qualquer
das medidas enumeradas nas alineas a), b) e ¢) desse nimero se a ESMA
tiver exigido a CCP que se abstenha de tomar tais medidas por um

periodo especificado pela ESMA;»,
iv) ¢ inserida a seguinte alinea:

«p-A)  Uma CCP de nivel 2 infringe o artigo 46.°, n.° 1, se aceitar garantias
publicas, garantias bancarias publicas ou comerciais, se essas garantias
ndo estiverem incondicionalmente disponiveis, mediante pedido, durante
o periodo de liquidagdo a que se refere o artigo 41.°, ou se ndo fixar, nas
suas regras de funcionamento, o nivel minimo aceitavel de garantia para
as garantias que aceita, ou ao aceitar garantias publicas, garantias
bancarias publicas ou comerciais para cobrir exposi¢des que nao sejam
exposig¢des iniciais e continuas perante os seus membros compensadores
que sejam contrapartes ndo financeiras ou perante clientes de membros
compensadores, desde que esses clientes dos membros compensadores
sejam contrapartes ndo financeiras ou, caso sejam prestadas garantias
publicas, garantias bancarias publicas ou garantias bancarias comerciais a
CCP, que nao cumpram os requisitos estabelecidos no terceiro paragrafo,

alineas a) a e), desse numero;»,
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v) aalinea a-I) passa a ter a seguinte redacao:

«a-I) Uma CCP de nivel 2 infringe o artigo 54.°, n.° 1, se celebrar um acordo
de interoperabilidade, ou se efetuar uma alteragao significativa de um
acordo de interoperabilidade aprovado ao abrigo do titulo V, sem a

aprovacao prévia da ESMA;»;
c) A seccdo IV ¢ alterada do seguinte modo:
1) a alinea g) passa a ter a seguinte redacao:

«g) Uma CCP de nivel 2 infringe o artigo 38.°, n.° 6, se ndo facultar aos seus
membros compensadores um instrumento de simulagdo que lhes permita
determinar o montante da margem inicial adicional a nivel da carteira que
a CCP pode exigir quando da compensacdo de uma nova transacao,
incluindo uma simulag@o dos requisitos de margens a que poderao estar
sujeitos em diferentes cendrios; ou se nao disponibilizar esse instrumento

através de um acesso seguro;»,
i1)  aalinea h) passa a ter a seguinte redacao:

«h) Uma CCP de nivel 2 infringe o artigo 38.°, n.° 7, se ndo prestar aos seus
membros compensadores informacdes sobre os modelos de margem
inicial que utiliza, tal como pormenorizados nas alineas a), b) e c), desse

numero, de forma clara e transparente;»,

PE-CONS 41/24 NV/sf 219
ECOFIN.1.B PT



iii) ¢ inserida a seguinte alinea:

«h-A) Uma CCP de nivel 2 infringe o artigo 38.°, n.° 8, se ndo fornecer, ou
fornecer com um atraso significativo, em resposta a um pedido de um
membro compensador, as informagdes solicitadas para permitir que esse
membro compensador cumpra o primeiro paragrafo desse numero, caso

essas informagdes ainda ndo tenham sido prestadas.»;
d) A seccdo V ¢ alterada do seguinte modo:
1) a alinea b) passa a ter a seguinte redacao:

«b) Uma CCP de nivel 2 ou os seus representantes dao respostas incorretas
ou enganosas as perguntas feitas por for¢a do artigo 25.°-G, n.° 1, alinea

C);»,
i1)  aalinea c) passa a ter a seguinte redagdo:

«c) Uma CCP de nivel 2 infringe o artigo 25.°-G, n.° 1, alinea ¢), se ndo der
resposta ao pedido da ESMA de apresentacdo de registos telefonicos e de

trafego de dados;».
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Artigo 2.°
Alteragao do Regulamento (UE) n.° 575/2013

O artigo 382.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 ¢ alterado do seguinte modo:
1) O n.° 4 ¢ alterado do seguinte modo:
a)  E inserida a seguinte alinea:

«a-A)As transacdes intragrupo efetuadas com contrapartes nao financeiras na acegao
do artigo 2.°, ponto 9, do Regulamento (UE) n.° 648/2012 que fagam parte do

mesmo grupo, desde que estejam preenchidas todas as seguintes condi¢des:

1)  ainstituicdo e as contrapartes ndo financeiras estdo integralmente
incluidas no mesmo perimetro de consolidagao e sujeitas a supervisdo em

base consolidada nos termos da parte I, titulo II, capitulo 2,

i1)  ambas estdo sujeitas a procedimentos centralizados de avaliacao,

medi¢do e controlo de risco adequados, e

iii)  as contrapartes nao financeiras estdo estabelecidas na Unido ou, se
estiverem estabelecidas num pais terceiro, a Comissao adotou um ato de

execucao nos termos do n.° 4-C, relativamente a esse pais terceiro;»;
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b) A alinea b) passa a ter a seguinte redagdo:

«b) As transacdes intragrupo realizadas com contrapartes financeiras na ace¢ao do
artigo 2.°, ponto 8, do Regulamento (UE) n.° 648/2012, institui¢des financeiras
ou empresas de servicos auxiliares estabelecidas na Unido ou estabelecidas
num pais terceiro que aplique as referidas contrapartes financeiras, institui¢des
financeiras ou empresas de servigos auxiliares requisitos prudenciais e de
supervisao pelo menos equivalentes aos aplicados na Unido, a ndo ser que os
Estados- Membros adotem legislagdo nacional que exija a separagao estrutural
dentro de um grupo bancario, podendo nesse caso as autoridades competentes
exigir que essas transagdes intragrupo entre as entidades objeto de separagio

estrutural sejam incluidas nos requisitos de fundos proprios;»;
2) E inserido o seguinte nimero:

«4-C.Para efeitos do n.° 4, alineas a-A) e b), a Comissdo pode adotar, através de atos de
execucdo e sob reserva do procedimento de exame a que se refere o artigo 464.°,
n.° 2, uma decisao quanto a aplicagdo por um pais terceiro de requisitos de
regulamentacdo e supervisdo prudencial pelo menos equivalentes aos aplicados na

Unido.».
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Artigo 3.°
Alteragdo do Regulamento (UE) 2017/1131

O Regulamento (UE) 2017/1131 ¢ alterado do seguinte modo:
1) Ao artigo 2.° ¢ aditado o seguinte ponto:

«24. «CCP», uma CCP, na acec¢do do artigo 2.°, ponto 1, do Regulamento (UE)
n.° 648/2012".

Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de
julho de 2012, relativo aos derivados do mercado de balcao, as contrapartes centrais
e aos repositorios de transagdes (JO L 201 de 27.7.2012, p. 1).»;

2) No artigo 14.°, a alinea d) passa a ter a seguinte redagao:

«d) O dinheiro recebido pelo FMM no ambito do acordo de recompra que nao ¢
compensado centralmente através de uma CCP autorizada nos termos do artigo 14.°
do Regulamento (UE) n.° 648/2012 ou reconhecida nos termos do artigo 25.° do

mesmo regulamento nao pode exceder 10 % dos ativos do FMM;

d-A) O dinheiro recebido pelo FMM no ambito do acordo de recompra que ¢ compensado
centralmente através de uma CCP autorizada nos termos do artigo 14.° do
Regulamento (UE) n.° 648/2012 ou reconhecida nos termos do artigo 25.° do mesmo

regulamento ndo pode exceder 15 % dos ativos do FMM;»;
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3)

O artigo 17.° ¢ alterado do seguinte modo:

a)

b)

O n.° 4 passa a ter a seguinte redagao:

«4.

A exposicao ao risco agregada relativamente a uma mesma contraparte do
FMM resultante de operacdes com derivados que cumpram as condigdes
estabelecidas no artigo 13.° e que ndo sejam compensadas centralmente através
de uma CCP autorizada nos termos do artigo 14.° do Regulamento (UE)

n.° 648/2012 ou reconhecida nos termos do artigo 25.° do mesmo regulamento,

nao pode exceder 5 % dos ativos do FMM.»;

O n.° 5 passa a ter a seguinte redagao:

«5.

O montante agregado de dinheiro entregue a uma mesma contraparte do FMM
no ambito de acordos de revenda que nao sejam compensados centralmente
através de uma CCP autorizada nos termos do artigo 14.° do Regulamento (UE)
n.° 648/2012 ou reconhecida nos termos do artigo 25.° do mesmo regulamento

nao pode exceder 15 % dos ativos do FMM.

Caso um acordo de revenda seja compensado centralmente através de uma
CCP autorizada nos termos do artigo 14.° do Regulamento (UE) n.® 648/2012
ou reconhecida nos termos do artigo 25.° do mesmo regulamento, o dinheiro
recebido pelo FMM no ambito de cada acordo de revenda ndo pode exceder

15 % dos ativos do FMM.»;
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c) Non.°6, primeiro paragrafo, a alinea c) passa a ter a seguinte redagao:

«c) Instrumentos financeiros derivados que nao sejam compensados centralmente
através de uma CCP autorizada nos termos do artigo 14.° do Regulamento (UE)
n.° 648/2012 ou reconhecida nos termos do artigo 25.° do mesmo regulamento,

que resultam numa exposi¢ao a riscos de contraparte perante essa entidade.».

Artigo 4.°
Alteragdo do Regulamento (UE) n.” 1095/2010

No artigo 1.°, n.° 2, do Regulamento (UE) n.° 1095/2010, o primeiro pardgrafo passa a ter a seguinte

redacao:

«A Autoridade age no ambito das competéncias que lhe sdo conferidas pelo presente regulamento e
no ambito de aplicagdo das Diretivas 97/9/CE, 98/26/CE, 2001/34/CE, 2002/47/CE, 2004/109/CE,
2009/65/CE, da Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho”, do Regulamento
(CE) n.° 1060/2009 e da Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho™", do
Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho™, do Regulamento

(UE) 2017/1129 do Parlamento Europeu e do Conselho™™"*, Regulamento (UE) 2023/1114 do
Parlamento Europeu e do Conselho™" e, na medida em que estes atos normativos se apliquem as
empresas que prestam servigos de investimentos ou aos organismos de investimento coletivo que
comercializem as suas unidades de participagdo ou acdes, aos emitentes e oferentes de criptoativos,
as pessoas que solicitam a admissdo a negociagao ou aos prestadores de servicos de criptoativos e as
autoridades competentes que procedem a sua supervisdo, no ambito das partes relevantes das
Diretivas 2002/87/CE e 2002/65/CE, incluindo todas as diretivas, regulamentos e decisdes baseados
nesses atos, bem como de qualquer outro ato juridicamente vinculativo da Unido que confira

atribui¢des a Autoridade.
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Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2011,
relativa aos gestores de fundos de investimento alternativos e que altera as Diretivas
2003/41/CE e 2009/65/CE e os Regulamentos (CE) n.° 1060/2009 e (UE) n.° 1095/2010
(JOL 174 de 1.7.2011, p. 1).

Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014,
relativa aos mercados de instrumentos financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE e a
Diretiva 2011/61/UE (JO L 173 de 12.6.2014, p. 349).

Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de julho

de 2012, relativo aos derivados do mercado de balcao, as contrapartes centrais e aos
repositorios de transacoes (JO L 201 de 27.7.2012, p. 1).

Regulamento (UE) 2017/1129 do Parlamento Europeu e do Conselho de 14 de junho

de 2017 relativo ao prospeto a publicar em caso de oferta de valores mobiliarios ao publico
ou da sua admissao a negociagcdo num mercado regulamentado, e que revoga a Diretiva
2003/71/CE (JO L 168 de 30.6.2017, p. 12).

Regulamento (UE) 2023/1114 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 31 de maio

de 2023, relativo aos mercados de criptoativos e que altera os Regulamentos (UE)

n.° 1093/2010 e (UE) n.° 1095/2010 e as Diretivas 2013/36/UE e (UE) 2019/1937 (JO

L 150 de 9.6.2023, p. 40).».
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Artigo 5.°

Entrada em vigor e aplicag¢do

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publica¢ao no Jornal

Oficial da Uniao Europeia.

E aplicavel a partir de ... [data de entrada em vigor do presente regulamento modificativo], com

excecgdo do artigo 1.°, n.** 4 € 9, que altera o artigo 4.°-A, n.* 1,2 ¢ 3, e 0 artigo 10.°,n. 1,2 ¢ 3,
respetivamente, do Regulamento (UE) n.° 648/2012, que ndo ¢ aplicavel até a data de entrada em
vigor das normas técnicas de regulamentagao a que se refere o artigo 10.°, n.° 4, do Regulamento

(UE) n.° 648/2012, alterado pelo artigo 1.°, ponto 9, do presente regulamento.

O presente regulamento € obrigatorio em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em todos

os Estados-Membros.

Feitoem ...

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho

A Presidente O Presidente / A Presidente
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