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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS
FORORDNING (EU) 2024/...

av den 23 oktober 2024

om dndring av forordningarna (EU) 2017/1129, (EU) nr 596/2014 och (EU) nr 600/2014
for att gora offentliga kapitalmarknader i unionen attraktivare for foretag

och for att underlitta tillgingen till kapital for sma och medelstora foretag

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA
FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sarskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande!,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet?, och

1 EUT C 184, 25.5.2023, s. 103.
Europaparlamentets stindpunkt av den 24 april 2024 (4nnu inte offentliggjord i EUT)] och
radets beslut av den 8 oktober 2024.
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av foljande skal:

(1

Syftet med kapitalmarknadsunionen, som kommissionen presenterade i sitt meddelande av
den 30 september 2015 om en handlingsplan for en kapitalmarknadsunion, ar att utveckla
unionens kapitalmarknader och minska deras fragmentering ldngs de nationella grianserna,
och dirigenom gora det mojligt for foretag att fa tillging till andra finansieringskéllor &n
banklan och att anpassa sin finansieringsstruktur nir de mognar och vixer i storlek. Mer
diversifierad finansiering i form av ldn och eget kapital kommer att minska riskerna for
enskilda foretag och ekonomin som helhet samt hjilpa foretag i unionen, inklusive sma och
medelstora foretag, att forverkliga sin tillvaxtpotential. Det har konstaterats att
kapitalmarknadsunionen behover forverkligas snabbare och att investeringarna behdver na
upp till de nivder som ar nédvéndiga till f6ljd av unionens politiska prioriteringar med
avseende pa miljoskydd, digitalisering och strategiskt oberoende. Framsteg pa
borsnoteringsomradet dr en nodvandig etapp for kapitalmarknadsunionen, i synnerhet pa

kort sikt, men racker inte till som enda atgard.
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)

Kapitalmarknadsunionen kréver ett &ndamélsenligt och effektivt regelverk som stoder
tillgdngen till offentlig finansiering av eget kapital for foretag, inbegripet sma och
medelstora foretag. Genom Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU? skapades
en ny typ av handelsplats, tillvixtmarknaden for sm& och medelstora foretag, for att
underlétta tillgangen till kapital specifikt for smd och medelstora foretag. |

direktiv 2014/65/EU uttrycktes ocksé behovet av att dvervaka hur framtida reglering
ytterligare bor stodja och fradmja anvéndningen av tillvixtmarknader for smé och
medelstora foretag och skapa ytterligare incitament for smé och medelstora foretag att fa
tillgdng till kapitalmarknader genom tillvixtmarknader f6r sma och medelstora foretag.
Sadana atgirder behover sékerstilla inte bara att tillvixtmarknaderna for sma och

medelstora foretag blir attraktivare for sma och medelstora foretag nir det géiller att

anskaffa kapital, utan ocksé att sma och medelstora foretag med tiden framgingsrikt kan fa

tillgang till andra kapitalmarknader om de 6nskar detta.

Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU
(EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).
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3) Genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/21154 infordes
proportionerliga littnader for att 6ka anvandningen av tillvixtmarknader for sma och
medelstora foretag och minska de réttsliga kraven for emittenter som ansoker om
upptagande av vardepapper pa tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag, samtidigt
som en ldmplig nivé av investerarskydd och marknadsintegritet bibehalls. Mer behover
dock goras for att tilltrade till unionens offentliga marknader ska bli attraktivare och
regleringen av foretag mer flexibel och proportionerlig i forhéllande till deras storlek.
Hognivaforumet om kapitalmarknadsunionen rekommenderade kommissionen att
undanrdja réttsliga hinder som héller tillbaka foretag fran tilltréde till offentliga marknader.
Den tekniska gruppen med sakkunniga intressenter for smé och medelstora foretag lade
fram detaljerade rekommendationer om hur tilltrdde till unionens offentliga marknader for

foretag, sarskilt sma och medelstora foretag, kan framjas.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2115 av den 27 november 2019 om
andring av direktiv 2014/65/EU och forordningarna (EU) nr 596/2014 och (EU) 2017/1129
vad giller frimjande av anvindning av tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag
(EUT L 320, 11.12.2019, s. 1).
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4) Med utgdngspunkt i ett av kommissionens initiativ inom ramen for dess
aterhdmtningsstrategi efter covid-19, narmare bestdmt dterhdmtningspaketet for
kapitalmarknaderna, har riktade dndringar inforts 1 Europaparlamentets och radets
forordningar (EU) 2017/11295 och (EU) 2017/2402% och i Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU och 2004/109/EG” for att gora det léttare for foretag som drabbats av
den ekonomiska kris som orsakats av pandemin att anskaffa eget kapital pa offentliga
marknader, underlitta investeringar i realekonomin, mojliggora snabb aterkapitalisering av
foretag och oka bankernas kapacitet att finansiera aterhdmtningen. Generellt sett och av

flera skal har dessa atgarder dock endast haft en begriansad inverkan.

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt
som ska offentliggdras nér virdepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa
en reglerad marknad, och om upphédvande av direktiv 2003/71/EG (EUT L 168, 30.6.2017,
s. 12).

6 Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om ett
allmént ramverk for vardepapperisering och om inréttande av ett sédrskilt ramverk for enkel,
transparent och standardiserad vardepapperisering samt om dndring av
direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och forordningarna (EG)
nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 347, 28.12.2017, s. 35).

7 Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om

harmonisering av insynskraven angaende upplysningar om emittenter vars vardepapper ar

upptagna till handel pa en reglerad marknad och om 4ndring av direktiv 2001/34/EG

(EUT L 390, 31.12.2004, s. 38).
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(5) Pa grundval av rekommendationerna fran den tekniska gruppen med sakkunniga
intressenter for sma och medelstora foretag och med utgéngspunkt fran forordning
(EU) 2019/2115 och de atgdrder som antagits enligt Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2021/3378, och som en del av dterhimtningspaketet for
kapitalmarknaderna, atog sig kommissionen att lagga fram ett lagstiftningsinitiativ for att
gora tilltradet till offentliga marknader i unionen attraktivare genom att minska
efterlevnadskostnaderna och genom att avldgsna betydande hinder som héller tillbaka
foretag, inbegripet sma och medelstora foretag, fran tilltrédde till offentliga marknader 1
unionen. For att malen med det lagstiftningsinitiativet ska uppnas bor det ha ett brett
tillimpningsomrade och ta itu med hinder som ror foretagens tilltrade till offentliga
marknader, nimligen fasen fore borsintroduktionen, borsintroduktionsfasen och fasen efter
borsintroduktionen. I synnerhet bor forenklingen och undanrdjandet av hinder inriktas pé
borsintroduktionsfasen och fasen efter borsintroduktionen genom att ta itu med de
betungande krav pé offentliggérande vid ansdkningar om upptagande till handel pa
offentliga marknader som faststélls i forordning (EU) 2017/1129, och med de betungande
krav pa 16pande offentliggdrande som faststélls i Europaparlamentets och radets forordning

(EU) nr 596/2014°.

8 Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2021/337 av den 16 februari 2021 om
dndring av forordning (EU) 2017/1129 vad géller EU-aterhamtningsprospektet och riktade
justeringar for finansiella mellanhdnder och direktiv 2004/109/EG avseende anvindningen
av ett enhetligt elektroniskt rapporteringsformat for arliga redovisningar for att stodja
aterhdmtningen efter covid-19-krisen (EUT L 68, 26.2.2021, s. 1).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upphédvande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens

direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG (EUT L 173, 12.6.2014, s. 1).
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(6) I forordning (EU) 2017/1129 faststills krav for upprittande, godkdnnande och spridning av
prospekt som ska offentliggéras nir vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till
handel pa en reglerad marknad som &r beldgen i eller bedriver verksamhet inom en
medlemsstat. For att gora unionens offentliga marknader attraktivare dr det nodvéndigt att
atgdrda hinder som beror pé prospektdokumentationens langd och komplexitet och de hoga
kostnaderna for denna, bade nir foretag, inbegripet sma och medelstora foretag, for forsta
gangen soker tilltrade till offentliga marknader genom en borsintroduktion och nér foretag
far tilltrade till offentliga marknader for sekunddremissioner av aktierelaterade eller icke-
aktierelaterade virdepapper. Av samma skil bor lingden pa de behdriga myndigheternas
gransknings- och godkdnnandeprocess for dessa prospekt och bristen pa konvergens

mellan dessa processer i hela unionen ocksa dtgirdas.

(7) For smé erbjudanden av virdepapper till allménheten kan kostnaderna for att uppritta ett
prospekt vara oproportionerliga i forhallande till det sammanlagda beloppet for
erbjudandet. Forordning (EU) 2017/1129 é&r inte tillamplig pé erbjudanden av vardepapper
till allmanheten med ett sammanlagt belopp i1 unionen pd mindre &n 1 000 000 EUR. Med
tanke pa finansmarknadernas varierande storlek i unionen kan medlemsstaterna dessutom
undanta erbjudanden av virdepapper till allmadnheten fran skyldigheten att offentliggora
prospekt om det sammanlagda beloppet for sidana erbjudanden ar ldgre én ett visst
troskelvirde, som medlemsstaterna kan faststélla till mellan 1 000 000 EUR
och 8 000 000 EUR. Vissa medlemsstater har utnyttjat denna mojlighet, vilket har lett till
olika troskelvérden for undantag, vilket har skapat komplexitet och oklarhet for bade
emittenter och investerare. For att minska den komplexitet som férordning (EU) 2017/1129
inrymmer och for att fradmja réttslig klarhet bor det lagre troskelvardet pa 1 000 000 EUR,

under vilket den forordningen inte &r tillamplig, tas bort.
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(®) For att minska marknadsfragmenteringen och samtidigt ta hdnsyn till de olika storlekarna
pa de nationella kapitalmarknaderna inom unionen bor det befintliga system som gor det
mojligt for medlemsstaterna att faststélla olika troskelviarden for undantag pa
mellan 1 000 000 EUR och 8 000 000 EUR erséttas av ett system med dubbla
troskelvdrden. Ett troskelvirde med ett sammanlagt aggregerat belopp i1 unionen
pa 12 000 000 EUR per emittent eller erbjudare, berdknat under en tolvmanadersperiod,
bor vara det huvudsakliga troskelviardet, medan medlemsstaterna bor kunna besluta att
tillimpa ett troskelviarde pa 5 000 000 EUR. Under troskelvérdet pa
antingen 12 000 000 EUR eller 5 000 000 EUR bor erbjudanden av virdepapper till
allméinheten undantas fran skyldigheten att offentliggora prospekt, forutsatt att dessa
erbjudanden inte krdver Europapassforfarande. Om ett sidant undantag tillimpas bor
medlemsstaterna dock ha ritt, men inte ndgon skyldighet, att krdva att emittenten
offentliggdr antingen ett dokument som innehaller den information som avses i artikel 7 i
forordning (EU) 2017/1129 eller ett dokument som innehéller informationskraven pa
nationell niva, forutsatt att informationens omfattning och niva &r likvardig eller liagre dn
den information som anges 1 artikel 7 i1 férordning (EU) 2017/1129. Inget i denna
forordning bor hindra dessa medlemsstater fran att infora regler pa nationell nivd som
tillater att operatorer av multilaterala handelsplattformar (MTF-plattformar) faststéller
innehallet i det upptagandedokument som en emittent &r dlagd att upprétta da dess

vérdepapper for forsta gangen tas upp till handel, eller metoderna for dess dversyn.
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9) Grénsoverskridande erbjudanden av vérdepapper till allmidnheten som &r undantagna fran
skyldigheten att offentliggdra ett prospekt bor i tillimpliga fall omfattas av de nationella
informationskrav som faststélls av de berérda medlemsstaterna. Emittenter, erbjudare eller
personer som ansoker om upptagande till handel pa en reglerad marknad av vardepapper
som inte omfattas av skyldigheten att offentliggora ett prospekt bor emellertid vara
beréttigade till Europapassforfarandet om de viljer att upprétta ett prospekt pé frivillig

basis.

(10) Forordning (EU) 2017/1129 innehaller flera bestimmelser om det sammanlagda beloppet
for vissa erbjudanden av vardepapper till allmadnheten, inbegripet pdgaende erbjudanden av
vardepapper till allminheten, som ska berdknas under en tolvmanadersperiod. For att skapa
klarhet for emittenter, investerare och behdriga myndigheter och for att undvika olika
tillvdgagangssitt inom unionen dr det nddvéndigt att specificera hur det sammanlagda
beloppet for dessa erbjudanden av vérdepapper till allménheten ska beréknas under en

tolvmanadersperiod.
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(11) Artikel 1.5 a1 forordning (EU) 2017/1129 innehaller ett undantag fran skyldigheten att
offentliggora ett prospekt for upptagande till handel pa en reglerad marknad av
virdepapper som &r utbytbara mot viardepapper som redan tagits upp till handel pa samma
reglerade marknad, forutsatt att de nyligen upptagna véardepapperen under en
tolvménadersperiod utgér mindre dn 20 % av det antal virdepapper som redan har tagits
upp till handel pa samma reglerade marknad och forutsatt att ett sadant upptagande inte
kombineras med ett erbjudande av vérdepapper till allménheten. For att minska
komplexiteten och begriansa onddiga kostnader och bordor bor det undantaget ocksé vara
tillampligt pa ett erbjudande till allménheten enligt artikel 1.4 i den forordningen. Av
samma skil bor det troskelvérde i procent som avgdr om undantaget ar tillampligt hojas
bade 1 erbjudandet till allmdnheten och upptagandet till handel pé en reglerad marknad.
Dessutom bor undantaget for erbjudanden av vardepapper till allménheten omfatta ett
erbjudande till allménheten av virdepapper som ska tas upp till handel pa en reglerad
marknad eller en tillvixtmarknad for smé& och medelstora foretag och som ar utbytbara mot
virdepapper som redan dr upptagna till handel pd samma reglerade marknad eller samma
tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag. Med tanke pé att teckningsrétter 4r nira
kopplade till emission av nya aktier bor ritten att teckna aktier som &r utbytbara mot
befintliga aktier ocksa omfattas av det undantaget. For att sdkerstélla investerarskyddet,
sarskilt for icke-professionella investerare, bor ett kortfattat dokument med
nyckelinformation for investerare goras tillgdngligt for allmédnheten nér ett erbjudande av
utbytbara virdepapper ldimnas inom ramen for undantaget. Dokumentet bor goras
tillgdngligt for allménheten och registreras hos den behoriga myndigheten 1

hemmedlemsstaten, men dess godkdnnande bor inte krévas.
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(12) Artikel 1.5 b i forordning (EU) 2017/1129 innehédller ett undantag frén skyldigheten att
offentliggdra prospekt for upptagande till handel pa en reglerad marknad av aktier som ar
resultatet av konvertering eller utbyte av andra viardepapper, eller av utdvandet av de
rattigheter som dr knutna till andra vérdepapper, under forutséttning att de nyligen
upptagna aktierna under en tolvmanadersperiod utgér mindre dn 20 % av det antal aktier av
samma slag som redan tagits upp till handel p4 samma reglerade marknad. Detta
troskelvirde pd 20 % bor anpassas till troskelvardet for undantaget for viardepapper som ér
utbytbara mot vardepapper som redan dr upptagna till handel pa samma reglerade

marknad, eftersom de bada undantagen har likvérdigt tillimpningsomrade.
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(13)

Foretag vilkas vardepapper ér upptagna till handel pa en reglerad marknad eller pa en
tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag ska uppfylla de krav pa regelbundet
aterkommande och l6pande offentliggdrande som faststills i féorordning (EU) nr 596/2014,
direktiv 2004/109/EG och, for emittenter pa tillvixtmarknader for sma och medelstora
foretag, i kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565'%, Om dessa foretag
emitterar vardepapper som ar utbytbara mot virdepapper som redan ar upptagna till handel
pa dessa typer av handelsplatser bor de undantas fran skyldigheten att offentliggora
prospekt, eftersom en stor del av det innehall som kravs i ett prospekt redan kommer att
vara offentligt tillgéngligt och investerare kommer att kunna handla pa grundval av den
informationen. Ett sddant undantag bor dock omfattas av skyddsatgérder for att sdkerstélla
att det foretag som emitterar virdepapperen har uppfyllt kraven pa regelbundet
aterkommande och 16pande offentliggérande enligt unionsritten och inte dr foremal for
rekonstruktion eller inledande av insolvensforfaranden, enligt definitionen i unionsrétten.
For att sékerstilla investerarskyddet, sirskilt for icke-professionella investerare, bor
dessutom ett kortfattat dokument med nyckelinformation for investerare fortfarande goras
tillgdngligt for allmdnheten. Dokumentet bor registreras hos den behdriga myndigheten i
hemmedlemsstaten, men dess godkdnnande bor inte krévas. Om teckningsritter ar
kopplade till vardepapper som omfattas av undantaget for erbjudandet till allménheten eller
upptagande till handel pé en reglerad marknad bor undantaget foljaktligen ocksa tillampas
pa teckningsréttigheter som representerar befintliga aktiedgares foretradesritt att teckna de
virdepapper som omfattas av undantaget. I fall dér tillimpningsomréadet for det nya

undantaget gor andra befintliga undantag 6verflodiga bor dessa andra undantag tas bort.

10

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565 av den 25 april 2016 om
komplettering av Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/65/EU vad géller

organisatoriska krav och villkor for verksamheten i virdepappersforetag, och definitioner
for tillimpning av det direktivet (EUT L 87, 31.3.2017, s. 1).
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(14)

(15)

Enligt artikel 1.4 j i forordning (EU) 2017/1129 undantas kreditinstitut fran skyldigheten
att offentliggdra prospekt vid ett erbjudande eller upptagande till handel pé en reglerad
marknad av vissa icke-aktierelaterade vardepapper som emitteras fortlopande eller vid
upprepade tillfallen upp till ett aggregerat belopp pa 75 000 000 EUR berédknat under en
tolvmanadersperiod. Genom forordning (EU) 2021/337 hojdes detta troskelvérde, som en
del av aterhdmtningspaketet for kapitalmarknaderna, till 150 000 000 EUR under en
begréinsad period for att frimja kapitalanskaffning for kreditinstitut och ge dessa institut
utrymme att stodja sina kunder i realekonomin. For att fortsitta att stodja
kapitalanskaffning via kapitalmarknader for emittenter, inbegripet kreditinstitut, bor det

hojda troskelvirde som infordes genom forordning (EU) 2021/337 goéras permanent.

For att gora prospektdokumentationen mindre komplex och gora prospektet till ett mer
harmoniserat dokument och dérigenom forbéttra dess lasbarhet for investerare 1 hela
unionen, oavsett i vilken jurisdiktion vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till
handel pé en reglerad marknad, dr det nddvandigt att infora ett standardiserat format for
prospektet for bade aktierelaterade och icke-aktierelaterade vardepapper och att kriva att
informationen 1 prospektet offentliggdrs i en standardiserad ordningsfoljd, samtidigt som
det sdkerstills att prospekten inte dverbelastas med dverflodig eller marginellt relevant

information.
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(16)

I vissa fall kan prospekten eller tillhérande dokument vara mycket omfattande, vilket
innebadr att de blir oldmpliga for investerare sdsom underlag for vilgrundade
investeringsbeslut och for dyra for emittenter att utarbeta pa grund av de kostnader som
langa prospekt medfor. Dessutom varierar prospektens ldngd och format stort i unionen,
vilket strider mot mélet att frimja konvergens inom kapitalmarknadsunionen. For att
forbattra prospekts ldsbarhet, minska emittenternas kostnader relaterade till utarbetandet av
prospekt, skapa konvergens inom unionen och gora det littare for investerare att analysera
och hitta information i prospekten dr det nddvéandigt att faststilla en maxgréns for antalet
sidor. En sadan sidbegrinsning bor dock endast inforas for erbjudanden till allménheten
eller upptagande till handel pé en reglerad aktiemarknad. En sidbegrénsning skulle inte
vara lamplig for andra aktierelaterade virdepapper dn aktier eller icke-aktierelaterade
vardepapper, som omfattar ett brett spektrum av olika instrument, inbegripet komplexa
instrument. Dessutom bor foljande vara undantagna fran sidbegrénsningen:
sammanfattningen, information som inforlivas genom hinvisning, inbegripet ett universellt
registreringsdokument som godkénts av eller registrerats hos en behdrig myndighet,
information 1 ett universellt registreringsdokument som anvénds som en del av ett prospekt
och information som ska ldimnas om emittenten har en komplex finansiell historik eller har
gjort ett betydande finansiellt atagande eller vid en betydande bruttoforandring enligt

definitionen i kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/98011,

11

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/980 av den 14 mars 2019 om
komplettering av Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2017/1129 vad géller
formatet pa, innehéllet i och granskningen och godkdnnandet av de prospekt som ska
offentliggdras nér virdepapper erbjuds till allmédnheten eller tas upp till handel pd en
reglerad marknad, och om upphdvande av kommissionens forordning (EG) nr 809/2004
(EUT L 166, 21.6.2019, s. 26).
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(17)

(18)

Det standardiserade formatet och den standardiserade ordningsf6ljden for den information
som ska offentliggoras i ett prospekt bor faststéllas i denna forordning, oavsett om ett
prospekt eller ett grundprospekt uppréttas som ett enda dokument eller bestér av separata
dokument, utom da information ingar i ett universellt registreringsdokument. Det dr dérfor
nddvindigt att 1 bilagorna I, II och III till forordning (EU) 2017/1129 ange den
standardiserade ordningsfoljden for avsnitten for den information som ska offentliggoras i
prospektet eller, separat, i registreringsdokumentet och i1 vardepappersnoten. Dessa bilagor
bor ligga till grund for kommissionens dndringar av delegerade akter dér det foreskrivs ett
standardiserat format och en standardiserad ordningsfoljd for avsnitt i prospektet,
grundprospektet och de slutgiltiga villkoren, inbegripet om den information som ska
lamnas 1 dessa avsnitt. Det dr dessutom nddvéndigt att faststédlla den standardiserade

ordningsfdljden for den information som ska offentliggdras i1 prospektsammanfattningen.

For att minska bordan for emittenter som ansdker om upptagande till handel pa en reglerad
marknad i unionen och samtidigt erbjuder eller privat placerar vardepapper hos investerare
1 ett tredjeland, och som annars skulle behdva upprétta flera dokument, bor
sidbegriansningen samt det standardiserade formatet och den standardiserade
ordningsfoljden inte tillimpas pa prospekt som avser upptagande till handel av sidana

virdepapper.
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(19)

(20)

For att uppné konvergens i hela unionen nir det géller prospektformatet bor Europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska véardepappers- och marknadsmyndigheten) (Esma), som
inrittades genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010'2, aliggas
att utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande for att specificera mallen och
formatet for prospekt, inbegripet teckenstorlek och krav avseende stil, beroende pa typen
av prospekt och den typ av investerare som de riktar sig till. For att hjélpa investerare att
hitta i prospektet bor Esma dessutom aldggas att utarbeta riktlinjer for begriplighet och
anvandning av enkelt sprak i prospekt for att sdkerstélla att informationen i prospektet &r
kortfattad, tydlig och anvéndarvénlig med beaktande av typen av prospekt och den typ av
investerare som det riktar sig till. Kommissionen bor anta dessa tekniska standarder for
genomforande genom genomforandeakter enligt artikel 291 1 fordraget om Europeiska
unionens funktionssétt (EUF-fordraget) och i enlighet med artikel 15 1 forordning (EU)

nr 1095/2010.

Prospektsammanfattningen ar ett viktigt och avgérande dokument som fungerar som
vigledning for att hjélpa icke-professionella investerare att battre forsta och hitta 1
prospektet som helhet och ddrmed att fatta vilgrundade investeringsbeslut. For att gora
prospektsammanfattningen léttare att 1asa och mer begriplig {for icke-professionella
investerare ar det nddvéndigt att tillata emittenter att presentera eller sammanfatta
information 1 prospektsammanfattningen i1 form av diagram, grafer eller tabeller, inom den

sidbegrinsning som faststélls i artikel 7 i forordning (EU) 2017/1129.

12

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om
inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska viardepappers- och
marknadsmyndigheten), om @ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande av
kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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1)

(22)

Enligt forordning (EU) 2017/1129 fér emittenter forldnga den maximala lingden pé
prospektsammanfattningen med en sida nir det finns en garanti som &ar knuten till
virdepapperen, eftersom information maste ldmnas om bade garantin och garanten. Om det
finns mer 4n en garant dr det dock inte sékert att det racker med en extra sida. Det dr darfor
nddvindigt att tilldta att 1angden pé prospektsammanfattningen forléngs ytterligare om

garantier tillhandahalls av mer &n en garant.

For att sdkerstélla enhetliga villkor for tillimpningen av kraven pé
prospektsammanfattningen bor Esma aldggas att utarbeta forslag till tekniska standarder
for genomforande for att specificera mallen och formatet for sammanfattningarna,
inbegripet teckenstorlek och krav avseende stil. For att hjélpa icke-professionella
investerare att hitta i prospektsammanfattningen bor Esma dessutom &ldggas att utarbeta
riktlinjer for begriplighet och anvindning av enkelt sprak i sammanfattningar for att
sakerstélla att informationen i sammanfattningen &r kortfattad, tydlig och anvéndarvénlig.
Kommissionen bor anta dessa tekniska standarder for genomforande genom
genomforandeakter enligt artikel 291 1 EUF-fordraget och i enlighet med artikel 15 1
forordning (EU) nr 1095/2010.
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(23)

24)

(25)

Forordning (EU) 2017/1129 gor det mdjligt for en emittent som har fatt ett universellt
registreringsdokument godként av sin behoriga myndighet under tva pa varandra foljande
rakenskapsar att fa status som frekvent emittent och kunna registrera alla efterféljande
universella registreringsdokument, och eventuella dndringar av dessa, utan
forhandsgodkinnande. For att minska onddiga bordor och uppmuntra anvandningen av det
universella registreringsdokumentet bor denna period forkortas till ett rdkenskapsér. En
sadan forkortning kommer inte att paverka investerarskyddet, eftersom ett universellt
registreringsdokument och eventuella dndringar av detta inte kan anvdndas som en del av
ett prospekt utan att godkénnas av den relevanta behdriga myndigheten. Dessutom har en
behorig myndighet rétt att i efterhand granska ett universellt registreringsdokument som
har registrerats hos den nérhelst den behoriga myndigheten anser det nddvandigt och, 1

forekommande fall, begéra dndringar.

For att underlétta borsintroduktionen av privata foretag pa unionens offentliga marknader
och 1 allménhet minska onddiga kostnader och bordor for foretag som erbjuder
véardepapper till allménheten eller ans6ker om upptagande till handel pd en reglerad
marknad, bor prospektet for bade aktierelaterade och icke-aktierelaterade vardepapper
rationaliseras avsevért, samtidigt som det sikerstélls att en tillrdcklig hog nivé av

investerarskydd upprétthalls.

Aven om informationsnivén i EU-tillvéixtprospektet ir alltfor foreskrivande for sma och
medelstora foretag verkar den vara dndamalsenlig for foretag som ansdker om upptagande
till handel pé en reglerad marknad. Det &r darfor lampligt att anpassa bilagorna I, II och III
till forordning (EU) 2017/1129 till informationsnivan i EU-tillvaxtprospektet, genom att
som referens anvénda de tillhdrande bilagor som faststélls i1 delegerad forordning

(EU) 2019/980.
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(26)

Pé grund av den 6kande betydelsen av hallbarhetshinsyn i investeringsbeslut overviger
investerare i allt hogre grad information om milj6-, samhéllsansvars- och
bolagsstyrningsfragor (environmental, social and governance, ESG) nér de fattar
vilgrundade investeringsbeslut. Det dr darfor nodvéandigt att forhindra gronmalning genom
att faststdlla vilken ESG-relaterad information som i relevanta fall ska tillhandahéllas i
prospekt for aktierelaterade eller icke-aktierelaterade viardepapper som erbjuds allménheten
eller som ska tas upp till handel pa en reglerad marknad. Detta krav bor dock inte
overlappa kravet 1 andra unionslagstiftningsakter pa att tillhandahalla denna information.
Foretag som erbjuder aktierelaterade vérdepapper till allmédnheten eller ansoker om
upptagande till handel av aktierelaterade vardepapper pé en reglerad marknad bor darfor,
for de perioder som omfattas av historisk finansiell information, genom héanvisning 1
prospektet inforliva forvaltningsberéttelsen och forvaltningsberéttelsen for koncernen,
vilket innefattar héllbarhetsrapportering, i enlighet med Europaparlamentets och rédets
direktiv 2013/34/EU™3. Dessutom bor kommissionen ges befogenhet att faststiilla tabeller
som specificerar vilken ESG-relaterad information som ska inga i prospekt for icke-
aktierelaterade virdepapper som marknadsfors med att de beaktar ESG-faktorer eller med
att de efterstrivar ESG-mal. Kommissionen bor sékerstélla dverensstimmelse mellan den
information som ska offentliggdras 1 ett prospekt och, i tillimpliga fall, den
hallbarhetsinformation som kravs enligt direktiv 2013/34/EU eller, i tillampliga fall, enligt
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2023/263114, utan att undergrédva den
frivilliga karaktiren hos den mérkning och de mallar for deltagande som faststills i den

forordningen.

13

14

Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut,
koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om éndring av
Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upphdvande av radets
direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2023/2631 av den 22 november 2023 om
europeiska grona obligationer och frivilligt upplysningsldmnande for obligationer som
marknadsfors som miljoméssigt hdllbara och for héllbarhetslinkade obligationer

(EUT L, 2023/2631 30.11.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).
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(27)

I artikel 14 1 forordning (EU) 2017/1129 foreskrivs mdjligheten att upprétta ett forenklat
prospekt for sekundidremissioner av foretag som redan kontinuerligt har varit upptagna till
handel pa en reglerad marknad eller en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag
under atminstone 18 ménader. Informationsnivén i forenklade prospekt for
sekundédremissioner anses dock fortfarande vara alltfor foreskrivande och alltfor lik den i
ett standardprospekt for att géra ndgon storre skillnad for sekundéremissioner av foretag
vilkas virdepapper redan dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
tillvixtmarknad f6r sma och medelstora foretag och som omfattas av krav pa regelbundet
aterkommande och 16pande offentliggérande. For att gora noteringsdokumentationen
lattare att forstd och ddrmed gora investerarskyddet effektivare, samtidigt som kostnaderna
och bordorna for emittenter minskas, bor ett nytt och effektivare EU-uppfoljningsprospekt
for sddana sekundiaremissioner inforas. For att begriansa bordorna for emittenter och
skydda investerarna dr det dock nddvéndigt att foreskriva en dvergéngsperiod for prospekt
som godkénts enligt de forenklade reglerna for offentliggorande for sekundaremissioner
fore den dag dd det nya systemet borjar tillimpas. Ett sddant EU-uppf6ljningsprospekt bor
vara tillgidngligt for flera kategorier av emittenter vilkas vardepapper kontinuerligt har varit
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en tillvixtmarknad for sma och
medelstora foretag under atminstone de foregadende 18 ménaderna, eller erbjudare av
sddana vardepapper. Dessa kriterier bor sikerstélla att sddana emittenter har uppfyllt de
krav pd regelbundet dterkommande och l6pande offentliggdrande som faststills i

direktiv 2004/109/EG, i tilldimpliga fall, férordning (EU) nr 596/2014 eller, i tillimpliga
fall, delegerad forordning (EU) 2017/565.
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(28) For att gora det mojligt for emittenter att dra full nytta av EU-uppf6ljningsprospektet som
en typ av forenklat prospekt bor dess tillimpningsomrade vara brett och omfatta
erbjudanden till allménheten eller upptaganden till handel pa en reglerad marknad av
viardepapper som &r utbytbara eller inte utbytbara mot vardepapper som redan tagits upp
till handel. For att gora det mdjligt for framgéangsrika foretag att expandera och dra nytta av
storre exponering mot en bredare grupp av investerare bor EU-uppfdljningsprospektet
dessutom vara tillgingligt for foretag som ansoker om overgang fran en tillvixtmarknad
for sma och medelstora foretag till en reglerad marknad, forutsatt att deras vardepapper
kontinuerligt har varit upptagna till handel pa en tillvixtmarknad for sma och medelstora
foretag under atminstone de foregdende 18 manaderna. En emittent som endast har icke-
aktierelaterade virdepapper upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag bor dock inte tillatas att uppritta ett EU-
uppfoljningsprospekt for upptagande till handel av aktierelaterade vardepapper pa en
reglerad marknad, eftersom detta kraver offentliggdrande av ett fullstindigt prospekt for att

investerare ska kunna fatta ett vilgrundat investeringsbeslut.
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(29)

Sedan den 31 december 2022 kan det EU-4terhdmtningsprospekt som avses i forordning
(EU) 2017/1129 inte ldngre anvéndas. Fordelen med EU-aterhdmtningsprospektet var att
det bestod av ett enda dokument av begrinsad storlek, vilket gjorde det enkelt for
emittenter att upprétta det och latt for investerare att forsta det. Av dessa skl skulle ett
EU-uppfoljningsprospekt som ror aktier och omfattas av en sidbegransning kunna f6lja en
liknande modell och bor omfattas av samma kortare granskningsperiod som EU-
aterhdmtningsprospektet. Den begridnsade granskningsperioden bor dock inte vara
tillimplig vid overforing fran en tillvixtmarknad for smé& och medelstora foretag till en
reglerad marknad. Kraven for EU-uppfoljningsprospekt bor dessutom av uppenbara skil
inte innefatta upplysningar som ér relaterade till covid-19-krisen. Eftersom EU-
uppfoljningsprospektet bor ersitta bdde det forenklade prospektet for sekundéremissioner
och EU-dterhamtningsprospektet, bor det vara permanent och tillgdngligt for
sekunddremissioner av bade aktierelaterade och icke-aktierelaterade vardepapper.
Dessutom bor dess anviandning inte omfattas av nidgra begransningar utdver kravet pa den
kontinuerliga minimiperiod under vilken virdepapperen 1 frdga ska ha varit upptagna till

handel pa en reglerad marknad eller en tillvixtmarknad f6r smd och medelstora foretag.
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(30) EU-uppfoljningsprospektet bor innehalla en forenklad sammanfattning som en anvéndbar
informationskalla for icke-professionella investerare. Den sammanfattningen bor finnas i
borjan av EU-uppfoljningsprospektet och bor inriktas pa nyckelinformation som gor det
mojligt for investerare att avgdra vilka erbjudanden till allménheten och upptaganden till
handel av vérdepapper som de vill undersdka nidrmare och dérefter se dver EU-
uppfoljningsprospektet i sin helhet for att kunna fatta ett vialgrundat investeringsbeslut.
Sammanfattningen bor dock inte krdvas for upptagande till handel av icke-aktierelaterade

vardepapper enligt artikel 7.1 1 férordning (EU) 2017/1129.

31) For att gora EU-uppfoljningsprospektet till ett harmoniserat dokument och gora det mer
lattlast for investerare i hela unionen, oavsett i vilken jurisdiktion virdepapper erbjuds till
allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, bér formatet standardiseras
for bade aktierelaterade och icke-aktierelaterade vardepapper. Av samma skl bor
informationen i EU-uppf6ljningsprospekt offentliggdras i en standardiserad ordningsfoljd.
For att stodja sekunddremissioner av icke-aktierelaterade virdepapper, inbegripet som en
del av emissionsprogram, bor dock tillimpningsomradet for EU-uppfoljningsprospektet for
icke-aktierelaterade virdepapper vara brett och ge emittenter mdjlighet att upprétta det

antingen som ett enda dokument eller som separata dokument.
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(32) For att gora EU-uppfoljningsprospektet mer littldst och gora det lattare for investerare att
analysera och hitta i det bor det omfattas av en sidbegrinsning for sekundiremissioner av
aktier. En sidbegransning skulle dock inte vara lamplig for den breda kategorin av andra
aktierelaterade vardepapper dn aktier eller icke-aktierelaterade viardepapper, som omfattar
ett brett spektrum av olika instrument, inbegripet komplexa instrument. Dessutom bor
foljande vara undantagna fran sidbegransningen: sammanfattningen, information som
inforlivas genom hénvisning, inbegripet ett universellt registreringsdokument som
godkénts av eller registrerats hos en behdrig myndighet och information som ska lamnas
om emittenten har en komplex finansiell historik eller har gjort ett betydande finansiellt

atagande, eller vid en betydande bruttoférdndring.
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(33)

Ett av de viktigaste malen med kapitalmarknadsunionen &r att underldtta smé och
medelstora foretags tilltrdde till offentliga marknader i unionen, ge dessa sma och
medelstora foretag andra finansieringskallor &n banklan och ge dem mojlighet att
expandera och vixa. Kostnaden for att uppritta ett prospekt skulle kunna avskracka smé
och medelstora foretag som é&r villiga att erbjuda virdepapper till allmdnheten, med tanke
pa det normalt sett 14ga beloppet for sddana erbjudanden. EU-tillvéxtprospektet ar ett
mindre omfattande prospekt som infordes genom férordning (EU) 2017/1129 och ar
tillgéngligt for sma och medelstora foretag och ett fatal andra kategorier av mottagare,
déribland foretag som har ett borsvirde pa upp till 500 miljoner EUR vars vardepapper
redan dr upptagna till handel pa en tillvaxtmarknad for smé& och medelstora foretag. EU-
tillvaxtprospektet syftade till att minska mindre emittenters kostnader for att utarbeta
prospekt, samtidigt som investerarna fick vésentlig information f6r att kunna bedoma
erbjudandet och fatta ett vilgrundat investeringsbeslut. Emittenter som uppréttar ett EU-
tillvixtprospekt kan uppna betydande kostnadsbesparingar, men informationsnivén i ett
EU-tillvixtprospekt anses fortfarande vara alltfor foreskrivande och lik den 1 ett
standardprospekt for att géra nagon betydande skillnad for smd och medelstora foretag.
Det finns dérfor ett behov av ett EU-tillvaxtemissionsprospekt med lattare krav for att gora
noteringsdokumentationen for smé och medelstora foretag &nnu mindre komplex och
betungande och gora det mdjligt for sméa och medelstora foretag att uppna dnnu storre
besparingar. For att begrinsa bordorna for emittenter och skydda investerare dr det dock
nddvindigt att foreskriva en dvergangsperiod for EU-tillvaxtprospekt som godkénts fore

den dag da det nya systemet borjar tillimpas.
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(34)

(35)

Kraven vad giller innehallet i EU-tillvéxtemissionsprospektet bor vara létta, med hinsyn
till informationsnivén i EU-aterhdmtningsprospektet och nagra av de enklaste
upptagandedokument som vissa tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag kraver
att emittenter ska ta fram i hindelse av ett undantag fran skyldigheten att offentliggora
prospekt, och vilkas innehall faststélls i regelverket for tillvixtmarknader fér sma och
medelstora foretag. Den minskade midngd information som ska offentliggoras i ett EU-
tillvixtemissionsprospekt bor sta 1 proportion till storleken pa de foretag som dr noterade
pa tillvaxtmarknader for smé och medelstora foretag och deras finansieringsbehov samt
sdkerstélla en ldmplig niva av investerarskydd. Vidare bor EU-tillvixtemissionsprospektet
besta av ett enda dokument for att gora det till ett enkelt och okomplicerat dokument som
ska upprittas av foretag, sdrskilt sma och medelstora foretag, och for att det l4tt ska kunna

l4dsas av investerare.

EU-tillviaxtemissionsprospektet bor vara tillgangligt for sma och medelstora foretag, andra
emittenter 4n sma och medelstora foretag vars vardepapper ar upptagna till handel eller ska
tas upp till handel pa en tillvixtmarknad for smé& och medelstora foretag och smé onoterade
foretag dir det sammanlagda beloppet for de viardepapper som erbjuds till allménheten inte
overstiger 50 000 000 EUR under en tolvmanadersperiod. For att undvika normer pa tva
nivéer for offentliggérande pa reglerade marknader beroende pa emittentens storlek bor
EU-tillvaxtemissionsprospektet inte vara tillgdngligt for foretag vars virdepapper redan ér
upptagna till handel eller ska tas upp till handel pa reglerade marknader. For att underlatta
en uppgradering till en reglerad marknad och gora det mojligt for emittenter att dra nytta
av en exponering mot en bredare investerarbas bor emittenter vars vardepapper redan har
varit upptagna till handel pa en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag under
atminstone de foregaende 18 ménaderna tilldtas att anvénda ett EU-uppf6ljningsprospekt

for att overga till en reglerad marknad.
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(36) EU-tillvixtemissionsprospektet bor innehalla en forenklad sammanfattning, som en
anvéndbar informationskélla for icke-professionella investerare, med samma format och
innehall som sammanfattningen av EU-uppf6ljningsprospektet. Den sammanfattningen bor
finnas 1 borjan av EU-tillvixtemissionsprospektet och bor inriktas pa nyckelinformation
som gor det mojligt for investerare att besluta vilka erbjudanden av virdepapper till
allménheten som de vill undersoka narmare och direfter se 6ver EU-

tillvixtemissionsprospektet i sin helhet for att kunna fatta ett valgrundat investeringsbeslut.

PE-CONS 38/1/24 REV 1 27
SV



(37) EU-tillvixtemissionsprospektet bor vara ett harmoniserat dokument som &r litt att upprétta
for emittenter, sdrskilt sma och medelstora foretag, och litt for investerare att ldsa, oavsett i
vilken jurisdiktion inom unionen de berdrda vardepapperen erbjuds till allmdnheten. Dess
format bor darfor standardiseras for bade aktierelaterade och icke-aktierelaterade
véardepapper, och den information som ingér i EU-tillvixtemissionsprospektet bor
offentliggoras i en standardiserad ordningsfoljd. For att ytterligare standardisera och
forbattra EU-tillvixtemissionsprospektets ldsbarhet och gora det léttare for investerare att
analysera och hitta i det bor en sidbegransning inféras om ett EU-tillvixtemissionsprospekt
upprittas for emissioner av aktier. Denna sidbegransning bor ocksé vara dndamélsenlig nér
det géller att tillhandahélla den information som dr nddvindig for att investerare ska kunna
fatta vilgrundade investeringsbeslut och effektiv nér det giller de mindre stranga kraven pé
innehallet 1 EU-tillvaxtemissionsprospekt. En sidbegransning skulle dock inte vara lamplig
for den breda kategorin av andra aktierelaterade vardepapper @n aktier eller icke-
aktierelaterade vardepapper, som omfattar ett brett spektrum av olika instrument,
inbegripet komplexa instrument. Vidare bor foljande vara undantagna frén
sidbegriansningen: sammanfattningen, eventuell information som inforlivas genom
hénvisning och eventuell information som ska ldmnas nér emittenten har en komplex
finansiell historik eller har gjort ett betydande finansiellt dtagande eller vid en betydande

bruttoforandring.
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(38)

(39)

EU-uppfoljningsprospektet och EU-tillvaxtemissionsprospektet bor komplettera
standardprospektet i forordning (EU) 2017/1129. Dérfor bor alla hinvisningar till prospekt
enligt forordning (EU) 2017/1129 forstas som hianvisningar till alla olika former av
prospekt, inbegripet EU-uppfoljningsprospektet och EU-tillvaxtemissionsprospektet, om
inte annat uttryckligen anges. Prospekttypernas frivilliga karaktir innebér att en emittent
far vélja en av de tillgdngliga prospekttyperna nér ett erbjudande till allménheten eller

upptagande till handel pé en reglerad marknad kréver ett prospekt.

For att skapa fortroende for anvindningen av EU-uppfoljningsprospektet och EU-
tillvaxtemissionsprospektet dr det viktigt att deras andamélsenlighet och omfattning ar
tydliga, eftersom EU-uppfoljningsprospektet och EU-tillvixtemissionsprospektet omfattas
av samma ansvarsbestimmelser som ett fullstdndigt prospekt, bdde for inhemska och
gransoverskridande erbjudanden eller f6r upptaganden till handel. Om en emittent har ritt
att anvinda ett EU-uppfoljningsprospekt eller ett EU-tillvixtemissionsprospekt, vilka bada
gor utarbetandet av transaktionen i fraga mer effektivt och mindre betungande, och det inte
finns ndgra andra vésentliga 6verviganden mot anvindningen av ndgot av dessa prospekt,
bor emittentens val bland de prospekttyper som ér tillgédngliga for emittenten darfor
skyddas, och varken rddgivare eller behoriga myndigheter bor pressa emittenten i riktning

mot att upprétta ett fullstandigt prospekt om detta inte uttryckligen krivs.
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(40) Riskfaktorer som dr visentliga och specifika for emittenten och emittentens vardepapper
bor anges 1 prospektet. Riskfaktorerna ska darfor ocksé presenteras i ett begrénsat antal
riskkategorier utifrdn deras egenskaper. For att minska bordan for emittenterna bér dock
kravet att rangordna de mest visentliga riskfaktorerna ersittas med ett krav pa att i varje
kategori forteckna de mest vésentliga riskfaktorerna pa ett sétt som overensstimmer med
emittentens beddmning. For att géra prospektet mer begripligt och underlétta for
investerare att fatta vilgrundade investeringsbeslut ar det nodviandigt att specificera att
emittenter inte bor belamra prospektet med riskfaktorer som &r generiska, som endast
fungerar som ansvarsfriskrivningar eller som skulle kunna ddlja specifika riskfaktorer som

investerarna bor vara medvetna om.

(41) Enligt artikel 17.1 i forordning (EU) 2017/1129 har investeraren, om det slutliga
emissionsbeloppet eller den volym virdepapper som ska erbjudas allmadnheten inte kan tas
med i prospektet, en ritt till dterkallande som kan utdvas inom tvé arbetsdagar efter det att
det slutliga emissionsbeloppet eller den volym vérdepapper som ska erbjudas allminheten
har registrerats. For att hoja nivan av investerarskydd bor den period under vilken

investerare kan utdva sin rétt till aterkallande forlangas.
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(42) Artikel 19 i forordning (EU) 2017/1129 ger emittenter mdjlighet att inforliva viss
information 1 prospektet genom hinvisning. Denna mdjlighet infordes for att minska
bordan for emittenter och undvika dubblering av information som redan har offentliggjorts
och offentliggjorts enligt annan unionsritt om finansiella tjanster. Mgjligheten att inforliva
information genom hinvisning kommer att underléttas ytterligare i framtiden, nar
investerare vil kan f4 tillgdng till den pa ett mer effektivt och dndamalsenligt sétt via den
gemensamma europeiska kontaktpunkt som inrittats genom Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2023/2859'3. Den gemensamma kontaktpunkten bor gora det mojligt for
investerare att pa ett enda stélle hitta huvuddelen av den relevanta informationen, vilket
ytterligare underlittar tillgdngen till information som inforlivas genom hénvisning i
prospekt. Foretag bor dessutom tillatas att pa frivillig basis genom hinvisning inforliva
information som inte ska offentliggéras i ett prospekt, forutsatt att sddan information

uppfyller villkoren i férordning (EU) 2017/1129 om inf6rlivande genom hinvisning.

(43) For att undanr6ja onddiga kostnader och bordor och 6ka effektiviteten och
dndamaélsenligheten i inforlivandet av information i prospektet genom hinvisning bor det
klargoras att foretagen inte ska vara skyldiga att offentliggora ett tilldgg for ny arlig
finansiell information eller delarsinformation i ett grundprospekt som fortfarande &r giltigt,
till skillnad fran de situationer som anges i delegerad forordning (EU) 2019/979. Den nya
arliga finansiella informationen eller deldrsinformationen bor i stdllet kunna inforlivas
genom hénvisning i grundprospektet, forutsatt att kraven for inforlivande genom
hénvisning, sdsom krav pa elektroniskt offentliggérande och sprakkrav, ar uppfyllda.

Foretagen bor dock tillatas att frivilligt offentliggora sddan information i ett tillagg.

15 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2023/2859 av den 13 december 2023 om
inrdttande av en europeisk gemensam atkomstpunkt som ger centraliserad tillgéng till
allmént tillgidnglig information som éar relevant for finansiella tjénster, kapitalmarknader och
hallbarhet (EUT L, 2023/2859, 20.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).

PE-CONS 38/1/24 REV 1 31
SV



(44)

(45)

Forordning (EU) 2017/1129 framjar konvergens och harmonisering av regler som ror
behoriga myndigheters granskning och godkédnnande av prospekt. I synnerhet faststélldes
kriterier for granskning av prospektets fullstindighet, begriplighet och konsekvens i
delegerad forordning (EU) 2019/980. Den forteckningen Over kriterier dr dock inte
uttdmmande, eftersom den bor gora det mojligt att ta hiansyn till utveckling och
innovationer pa finansmarknaderna. Till foljd av detta ger delegerad forordning

(EU) 2019/980 behoriga myndigheter mojlighet att tillimpa ytterligare kriterier for
granskning och godkidnnande av prospekt om det dr nddvandigt for investerarskyddet.

I rapporten om sakkunnigbeddmningen fran Esma péapekades att denna mojlighet har
skapat vésentliga skillnader i hur behdriga myndigheter tillimpar ytterligare
granskningskriterier och begir att emittenter ldmnar ytterligare information i de prospekt

som de granskar.

For att frimja konvergens och harmonisering i de behdriga myndigheternas tillsyn av
prospekt, vilket bor medfora sikerhet for emittenterna och fortroende for investerarna, ar
det lampligt att specificera under vilka omsténdigheter en behdrig myndighet far anvénda
sadana ytterligare kriterier, vilken typ av ytterligare information som de behdriga
myndigheterna far krdva utdver den information som krivs for att upprétta ett prospekt, ett
EU-uppfoljningsprospekt eller ett EU-tillvixtemissionsprospekt, inbegripet vilken typ av
ytterligare information som det r tillatet att krdva enligt de ytterligare kriterierna och

tidsplanen for godkidnnandet av prospektet.
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(46)

(47)

For att sékerstilla att emittenter i god tid informeras om resultatet av granskningen av
deras prospekt bor de behoriga myndigheterna vara skyldiga att iaktta en tydlig tidsfrist for
sin granskning. Om ett beslut om prospektet inte fattas inom de faststéllda tidsfristerna bor
en behorig myndighet meddela orsaken till detta till emittenten, erbjudaren eller den person
som ansoker om upptagande till handel pé en reglerad marknad samt till Esma, som &rligen
bor offentliggdra en samlad rapport om de behdriga myndigheternas efterlevnad av de
faststillda tidsfristerna. Dessutom bor medlemsstaterna sikerstélla att lampliga atgéarder
vidtas for att atgirda behoriga myndigheters eventuella underldtenhet att efterleva de
faststillda tidsfristerna for att fatta ett beslut om prospektet. En sddan underlatenhet bor

dock inte anses utgora ett godkdnnande av ansdkan.

Dessutom bor en maximal tidsram faststéllas for slutforandet av granskningsforfarandet
och for den behoriga myndighetens beslut om prospektet. Med tanke pé att
granskningsforfarandets varaktighet ocksa paverkas av faktorer som ligger utanfor den
behoriga myndighetens kontroll, bor tidsramen faststdllas som den maximala varaktigheten
for forfarandet totalt sett och omfatta aktiviteter fran bade den person som ansoker om
godkdnnande av ett prospekt och den behdriga myndigheten. Eftersom det kan vara svért
att forutse alla situationer dir granskningen inte kan slutféras inom den faststéllda
tidsramen ar det viktigt att specificera villkoren for eventuella undantag fran denna
tidsram. P4 samma sétt som for de tidsfrister som anges i artikel 20 i forordning

(EU) 2017/1129 bor dessutom en behdrig myndighets underldtenhet att fatta ett beslut om
prospektet inom den maximala tidsfristen inte anses utgora ett godkénnande av prospektet.
For att skapa rittslig klarhet bor det i definitionen av godkdnnande ocksé klargoras att den

inte ror riktigheten i informationen 1 ett prospekt.
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Esmas sakkunnigbedomning av de behdriga myndigheternas granskning och godkénnande
av prospekt genomfordes och rapporten om sakkunnigbedémningen offentliggjordes innan
kommissionen lade fram sitt forslag till denna dndringsforordning. Eftersom Esma kan
genomfora sakkunnigbedomningar nérhelst Esma anser det vara lampligt 1 enlighet med
forordning (EU) nr 1095/2010 &r det inte nodvandigt att specificera ett sddant krav i
forordning (EU) 2017/1129. Artikel 20.13 i forordning (EU) 2017/1129, dir det foreskrivs
att Esma ska anordna och genomfora en sakkunnigbedémning av de behoriga

myndigheternas forfaranden for granskning och godkidnnande, bor darfor strykas.

Enligt artikel 21.1 i férordning (EU) 2017/1129 ska prospektet for borsintroduktion till
allminheten av en kategori av aktier som upptas till handel pa en reglerad marknad for
forsta gdngen offentliggdras minst sex arbetsdagar innan erbjudandet 16per ut. For att
frdmja snabba processer for orderboksuppbyggnad, sirskilt pa snabbt fordnderliga
marknader, och for att gora det mer attraktivt att inkludera icke-professionella investerare i
sadana erbjudanden, bor den nuvarande minimiperioden pa sex dagar mellan
offentliggdrandet av prospektet och slutet pé ett aktieerbjudande kortas, utan att

investerarskyddet pdverkas.

For att samla in uppgifter som stoder beddmningen av EU-uppfoljningsprospektet och EU-
tillvixtemissionsprospektet bor den lagringsmekanism som avses i artikel 21.6 1 férordning
(EU) 2017/1129 omfatta bade EU-uppfoljningsprospektet och EU-

tillvixtemissionsprospektet, som tydligt bor sérskiljas frdn andra typer av prospekt.
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For att gora spridningen av prospektet till potentiella investerare mer héllbar, 6ka
digitaliseringen inom finanssektorn och undanrdja onddiga kostnader bor potentiella
investerare inte ldngre ha ratt att begéra en papperskopia av ett prospekt. Darfor bor en
kopia av prospektet 1dmnas till potentiella investerare enbart 1 elektroniskt format, pa

begéran och kostnadsfritt.

Enligt artikel 23.3 i forordning (EU) 2017/1129 ska finansiella mellanhénder underritta
investerare som har kopt eller tecknat sig for virdepapper genom den finansiella
mellanhanden om mgjligheten att ett tilligg offentliggdérs och maste under vissa
omsténdigheter kontakta dessa investerare samma dag som ett tilldgg ska offentliggoras.
Genom forordning (EU) 2021/337 infordes punkterna 2a och 3a i den artikeln, dér det
foreskrivs ett mer proportionerligt system for att minska bordorna for finansiella
mellanhidnder, samtidigt som en hog nivé av investerarskydd uppratthills. I dessa punkter
anges vilka investerare som bor kontaktas av finansiella mellanhénder nér ett tillagg
offentliggdrs, och bdde den tidsfrist inom vilken dessa investerare ska kontaktas och
tidsfristen for dessa investerares utdvande av sin ritt till aterkallande forlangdes. I dessa
punkter anges ocksd att finansiella mellanhidnder bor kontakta investerare som koper eller
tecknar sig for viardepapper senast vid tidpunkten d& den ursprungliga erbjudandeperioden
avslutas. Denna period avser den period under vilken emittenter eller erbjudare erbjuder
vardepapper till allminheten sdsom foreskrivs i1 prospektet och utesluter efterfoljande
perioder under vilka virdepapper séljs vidare pd marknaden. De regler som infordes
genom artikel 23.2a och 23.3a i férordning (EU) 2017/1129 upphérde att gélla

den 31 december 2022. Med tanke pa intressenternas overlag positiva aterkoppling om

detta system bor det goras permanent.
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(53) Genom artikel 23.2a och 23.3a i forordning (EU) 2017/1129 forldangdes tidsfristen for att
kontakta tilldtna investerare om offentliggdrandet av ett tilldgg till slutet av den forsta
arbetsdagen efter den dag da tilligget offentliggjordes. For att gora det mojligt for
finansiella mellanhénder att halla denna tidsfrist &r det nddvéndigt att faststélla att
finansiella mellanhdnder endast kommer att behdva informera de investerare som har
samtyckt till att kontaktas pé elektronisk vig, till exempel via e-post, om offentliggérandet
av ett tilldgg. Dessutom bor finansiella mellanhénder erbjuda de investerare som har
uttryckt sin 6nskan att enbart kontaktas pd andra sétt dn elektroniska en mojlighet att vilja
elektronisk kontakt for att fa ett meddelande om offentliggérande av ett tilligg. Det ar
ocksa nodvandigt att aldgga finansiella mellanhénder att informera investerare som inte
samtycker till att kontaktas pa elektronisk vdg och vagrar mojligheten att anvéinda kontakt
pa elektronisk vdg om att de kan konsultera emittentens eller den finansiella

mellanhandens webbplats for att kontrollera om ett tilligg har offentliggjorts.
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Olika tolkningar av huruvida en emittent bor tillatas att komplettera ett grundprospekt for
att introducera andra virdepapper, eller virdepapper med andra egenskaper dn de for vilka
grundprospektet har godkénts, har lett till bristande konvergens mellan medlemsstaterna.
For att sdkerstélla investerarskyddet och frimja konvergens i lagstiftningen i hela unionen
ar det déarfor lampligt att foreskriva att ett tilldgg till ett grundprospekt inte bor anvandas
for att introducera en ny typ av virdepapper for vilken den nddvindiga informationen inte
har tagits med 1 grundprospektet savida det inte dr nodvandigt for att uppfylla kapitalkrav
enligt unionsrétten eller nationell ritt som inforlivar unionsritten. For att ytterligare frimja
konvergens nér det giller anvindningen av grundprospekt bor Esma dessutom ge
ytterligare klarhet genom riktlinjer om under vilka omstindigheter ett tilligg ska anses

introducera en ny typ av vdrdepapper som inte redan beskrivs 1 ett grundprospekt.
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Enligt artikel 27 i férordning (EU) 2017/1129 ska emittenter ta fram dverséttningar av sina
prospekt for att gora det mojligt for myndigheter och investerare att pd lampligt sétt
granska dessa prospekt och bedéma risker. I de flesta fall méste en dversittning
tillhandahéllas pa minst ett av de officiella sprak som godtas av de behoriga myndigheterna
i varje medlemsstat dér ett erbjudande gors eller det ans6ks om upptagande till handel. For
att avsevart minska onddiga bordor bor foretagen tillatas att upprétta prospektet pa ett
sprak som allmint anvinds 1 internationella finanskretsar, oavsett om erbjudandet eller
upptagandet till handel dr inhemskt eller gransoverskridande, medan overséttningskravet
bor begrénsas till prospektsammanfattningen for att sdkerstélla skyddet for icke-
professionella investerare. En medlemsstat bor dock ha mojlighet att vilja bort detta och i
stdllet krdva att prospektet for ett erbjudande av virdepapper till allménheten eller ett
upptagande till handel pé en reglerad marknad som endast soks i den medlemsstaten
upprittas pé ett sprdk som godtas av den behoriga myndigheten i den medlemsstaten. |
sddana fall bor den medlemsstaten vara skyldig att underritta kommissionen och Esma om
sitt beslut. For att ge emittenter och investerare insyn bor Esma pa sin webbplats
offentliggdra en forteckning dver de sprék som godtas av de behoriga myndigheterna 1
varje medlemsstat for ett erbjudande av viardepapper till allmidnheten eller ett upptagande

till handel pa en reglerad marknad som soks endast i den medlemsstaten.

PE-CONS 38/1/24 REV 1 38

SV



(56) Enligt artikel 29 i férordning (EU) 2017/1129 krivs for ndrvarande att ett prospekt som
upprittats och godkints i enlighet med och omfattas av lagstiftningen i ett tredjeland
(tredjelandsprospekt) godkdnns av den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten for
emittenten av de berorda viardepapperen, oavsett om detta tredjelandsprospekt redan har
godkints av den berérda myndigheten i tredjelandet. Enligt den artikeln krdvs ocksa att
kommissionen antar ett beslut som faststéller att informationskraven i lagstiftningen i ett
sadant tredjeland &r likviardiga med kraven i forordning (EU) 2017/1129. For att underlétta
tilltrddet for emittenter i tredjeland, inbegripet sma och medelstora foretag, till offentliga
marknader i unionen och ge investerare i unionen ytterligare investeringsmajligheter,
samtidigt som skyddet av dem sikerstills, ar det nddvéndigt att &ndra bestimmelserna om
likvérdighetsreglerna. Det bor klargoras att ndr det giller upptagande till handel pd en
reglerad marknad eller nir det géller ett erbjudande av virdepapper till allménheten 1
unionen ska likvirdiga tredjelandsprospekt som redan har godkints av tillsynsmyndigheten
i tredjelandet endast registreras hos den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten.
Dessutom bor de allménna likvardighetskriterierna, som for ndrvarande ska baseras pé
kraven 1 artiklarna 6, 7, 8 och 13 1 férordning (EU) 2017/1129, utvidgas till att omfatta
bestimmelser om ansvar, prospektets giltighet, riskfaktorer, granskning, godkénnande och
offentliggdrande av prospekt och tilldgg. For att sékerstélla skyddet for investerare 1
unionen ar det ocksd nodvandigt att specificera att tredjelandsprospektet ska medfora alla
de rittigheter och skyldigheter som foreskrivs i férordning (EU) 2017/1129. Emittenter i
tredjeland far dven anvédnda forfarandet enligt artikel 28 i forordning (EU) 2017/1129 for
alla slags erbjudanden av vérdepapper till allmédnheten eller upptagande till handel av
vardepapper pé en reglerad marknad genom att upprétta ett prospekt i enlighet med den

forordningen.
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Ett effektivt samarbete med tillsynsmyndigheterna i tredjeldnder nér det géller utbyte av
information med dessa myndigheter och verkstillande av skyldigheter enligt férordning
(EU) 2017/1129 1 tredjeland ar nodvandigt for att skydda investerare 1 unionen och
sakerstilla lika villkor for emittenter som &r etablerade 1 unionen och emittenter 1
tredjeland. For att sikerstilla ett effektivt och konsekvent informationsutbyte med
tillsynsmyndigheterna bér medlemsstaternas behoriga myndigheter eller Esma, pa begéran
av minst en behorig myndighet, uppritta samarbetsavtal med de relevanta
tillsynsmyndigheterna i tredjelédnder, och kommissionen bor ges befogenhet att faststélla
minimiinnehall och den mall som ska anvindas for sddana arrangemang. Esma bor
dessutom underlitta samordningen av utarbetandet av samarbetsavtal mellan behdriga
myndigheter och relevanta tillsynsmyndigheter i tredjeldnder och, vid behov, spridning till
behoriga myndigheter av information som erhallits frin tillsynsmyndigheter 1 tredjelédnder
och som skulle kunna vara relevant for de atgarder som ska vidtas enligt artiklarna 38

och 39 i férordning (EU) 2017/1129. For att sékerstélla investerarskyddet ar det
nddvindigt att tredjeldnder som finns med i1 EU:s forteckning 6ver icke samarbetsvilliga
jurisdiktioner pé skatteomradet eller i forteckningen 6ver jurisdiktioner med strategiska
brister i sina nationella system for bekdmpning av penningtvétt och finansiering av
terrorism som utgor ett betydande hot mot unionens finansiella system bor dock undantas

frdn sddana samarbetsavtal.
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(58) Det dr nodvéndigt att sékerstélla att EU-uppfoljningsprospektet, EU-
tillvixtemissionsprospektet och tillhorande prospektsammanfattningar omfattas av samma
administrativa sanktioner och andra administrativa dtgdrder som andra prospekt. Dessa
sanktioner och atgirder bor vara effektiva, proportionerliga och avskrickande, samt

sakerstélla ett gemensamt tillvigagéngssitt i medlemsstaterna.

(59) Enligt artikel 47 i férordning (EU) 2017/1129 ska Esma varje &r offentliggora en rapport
med statistik om de prospekt som godkénts och anmélts i unionen samt en analys av
trender. Det dr nodvéndigt att faststélla att den rapporten ocksa bor innehalla statistiska
uppgifter om EU-tillvaxtemissionsprospekt, uppdelade efter typ av emittenter, och
analysera anvéndbarheten hos de regler for offentliggérande som ér tillimpliga enligt EU-
uppfoljningsprospekt, EU-tillvixtemissionsprospekt och de universella
registreringsdokumenten. Den rapporten bor ocksa innehédlla en analys av det nya
undantaget for sekundaremissioner av virdepapper som ir utbytbara mot virdepapper som
redan har tagits upp till handel pa en reglerad marknad eller pa en tillvixtmarknad for sma
och medelstora foretag. Rapporten bor dessutom, pa grundval av en rapport fran Esma till
kommissionen, innehédlla en analys av huruvida de behériga myndigheternas gransknings-
och godkinnandeforfaranden sikerstéller enhetlighet 1 tillsynen 1 hela unionen och forblir
lampliga mot bakgrund av de efterstrdvade malen. Slutligen bor denna rapport innehéalla en
analys av huruvida medlemsstaternas mojlighet att foreskriva nationella informationskrav
under det relevanta troskelvirdet for undantag pa 12 000 000 EUR eller 5 000 000 EUR for
ett erbjudande av vardepapper till allménheten bidrar till konvergens mellan de nationella
informationskraven och huruvida dessa nationella informationskrav utgdr ett hinder for

erbjudande av virdepapper till allménheten 1 dessa medlemsstater.
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Kommissionen bor, efter en 1dmplig period efter den dag d& denna &ndringsforordning
borjar tillampas, se over tillimpningen av forordning (EU) 2017/1129 och sirskilt bedoma
huruvida bestimmelserna om prospektsammanfattningen, om reglerna for offentliggérande
av EU-uppfoljningsprospekt, om EU-tillvixtemissionsprospekten och om det universella
registreringsdokumentet fortfarande ar lampliga for att uppna sitt syfte. Det dr ocksa
nddvindigt att faststélla att den rapporten bor innehalla en analys av relevanta uppgifter,
trender och kostnader 1 forhallande till EU-uppf6ljningsprospektet och EU-
tillvixtemissionsprospektet. Framfor allt bor rapporten bedoma om dessa nya ordningar
leder till en ldmplig balans mellan investerarskyddet och minskningen av den
administrativa bordan. Eftersom det &r viktigt att frimja utvecklingen av
kapitalmarknadsunionen och sékerstélla att den sd snart som mdjligt aterspeglar
verkligheten pa marknaden, behdver den ldmpliga tidsperioden for kommissionens
genomforande av sddana Oversyner vara kortare 4n vad som var fallet fore antagandet av
denna éndringsforordning. Kommissionen bor ocksd beddma om ytterligare harmonisering
av bestimmelserna om prospektansvar dr motiverad och i s fall dvervdga dndringar av

ansvarsbestimmelserna i forordning (EU) 2017/1129.
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(61) Genom forordning (EU) nr 596/2014 inrittas en stabil ram for att bevara
marknadsintegriteten och investerarnas fortroende genom att forhindra insiderhandel,
olagligt r6jande av insiderinformation och marknadsmanipulation. Enligt den férordningen
omfattas emittenter av flera skyldigheter avseende offentliggérande och dokumentering,
och emittenterna aldggs att offentliggora insiderinformation. Sex ar efter det att forordning
(EU) nr 596/2014 tridde i kraft visade aterkoppling fran berorda parter som samlats in i
samband med offentliga samrad och expertgrupper att vissa aspekter av den férordningen
lagger en sdrskilt stor borda pa emittenterna. Det dr darfor nodvandigt att 6ka den réttsliga
klarheten, ta itu med oproportionerliga krav pa emittenter och gora unionens
kapitalmarknader attraktivare dver lag, samtidigt som en ldmplig niva av investerarskydd

och marknadsintegritet sdkerstélls.
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(62) Enligt artiklarna 14 och 15 i férordning (EU) nr 596/2014 forbjuds insiderhandel, olagligt
rojande av insiderinformation och marknadsmanipulation. Artikel 5 i den férordningen
innehaller dock ett undantag fran dessa forbud nér det géller aterkdpsprogram och
stabilisering. For att ett dterkOpsprogram ska kunna omfattas av detta undantag ar
emittenterna skyldiga att rapportera alla transaktioner som ror terkdpsprogrammet,
inbegripet information som anges i Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 600/201419, till alla behoriga myndigheter pa de handelsplatser dér aktierna har
tagits upp till handel eller handlas. Dessutom ar emittenter skyldiga att senare offentliggora
transaktionerna. Dessa skyldigheter ar alltfor betungande. Det dr dérfor nddvéandigt att
forenkla rapporteringsforfarandet genom att kréva att en emittent ska rapportera
information om aterkdpsprogrammets transaktioner enbart till den behdriga myndigheten
for den mest relevanta marknaden nér det géller likviditet for emittentens aktier. Det &r
ocksa nodvandigt att forenkla skyldigheten att offentliggora information genom att tillata
en emittent att endast offentliggéra aggregerad information som anger den aggregerade

volymen och det vigda genomsnittliga priset per dag och per handelsplats.

(63) Begreppet insiderinformation enligt artikel 7.1 d i férordning (EU) nr 596/2014 &r alltfor
begrinsat, eftersom det endast ar tillimpligt pa personer som &r ansvariga for utforandet av
order avseende finansiella instrument, medan 1 praktiken dven andra personer kan ha
kdnnedom om en kommande order eller transaktion. Detta begrepp bor déarfor utvidgas till
att &ven omfatta fall dér information dverfors genom forvaltning av ett dgarkonto eller en
forvaltad fond, och i synnerhet till att omfatta alla kategorier av personer som kan kénna

till en framtida order.

16 Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om

marknader for finansiella instrument och om &ndring av forordning (EU) nr 648/2012
(EUT L 173, 12.6.2014, s. 84).
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(64) Enligt artikel 11.1 i forordning (EU) nr 596/2014 omfattar en marknadssondering
overforing av information, innan en transaktion aviseras, i syfte att bedoma potentiella
investerares intresse av en mojlig transaktion och villkoren relaterade till den, sasom dess
potentiella storlek eller prissittning, till en eller flera potentiella investerare. En
marknadssondering dr en etablerad praxis som bidrar till effektiva kapitalmarknader. En
marknadssondering kan dock kréiva att insiderinformation ldmnas till potentiella
investerare och utsitta de berorda parterna for rattsliga risker. Definitionen av
marknadssondering bor vara vid for att ta hansyn till de olika typerna av sonderingar och
metoder i unionen. Definitionen av marknadssondering bor dérfor dven inkludera sddan
information som inte atfoljs av nagot sarskilt avisering av en transaktion, eftersom
insiderinformation dven 1 detta fall kan komma att lamnas ut till potentiella investerare, och
emittenter bor kunna dra nytta av det skydd som ges i artikel 11 1 férordning (EU)
nr 596/2014.
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(65)

Enligt artikel 11.4 i férordning (EU) nr 596/2014 ska rdjande av insiderinformation i
samband med marknadssondering anses ske som ett normalt led i fullgorandet av en
persons tjdnst, verksamhet eller aligganden och utgor darfor inte olagligt rojande av
insiderinformation, om den marknadsaktor som lamnar information, utéver de
obligatoriska kraven i artikel 11.3 och 11.6, uppfyller kraven i artikel 11.4 i den
forordningen. For att undvika en tolkning som innebér att marknadsaktorer som ldmnar
information och som utfor en marknadssondering ar skyldiga att uppfylla alla krav i
artikel 11.4 1 forordning (EU) nr 596/2014, bor det specificeras att
marknadssonderingsordningen och kraven i artikel 11.4 &r frivilliga for de
marknadsaktorer som lamnar information och innebar att de dr skyddade mot anklagelser
om olagligt réjande av insiderinformation. Aven om det inte bdr finnas nigon presumtion
om att marknadsaktdrer som ldmnar information och som inte uppfyller kraven i

artikel 11.4 i forordning (EU) nr 596/2014 nir de genomfor en marknadssondering
olagligen har rdjt insiderinformation, giller samtidigt att dessa marknadsaktorer inte bor
kunna dra nytta av det skydd som erbjuds marknadsaktdrer som uppfyller dessa krav. For
att sdkerstélla att de behdriga myndigheterna har mojlighet att {4 en verifieringskedja for
en process som kan innebéra att insiderinformation rdjs for tredje part, bor det ocksa
specificeras att kraven 1 artikel 11.3 och 11.6 1 forordning (EU) nr 596/2014 &r
obligatoriska for alla marknadsaktorer som lamnar information, oavsett om det frivilliga

forfarandet 1 artikel 11.4 1 den forordningen foljs eller inte.
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(66)

Likviditet hos en emittents aktier kan 6kas genom aktiviteter for att tillhandahalla
likviditet, inbegripet marknadsgarantarrangemang eller likviditetsavtal. Ett
marknadsgarantarrangemang omfattar ett avtal mellan marknadsoperatéren och en tredje
part som &tar sig att upprétthalla likviditeten for vissa aktier och 1 utbyte atnjuter rabatter
pa handelsavgifter. Ett likviditetsavtal omfattar ett avtal mellan en emittent och en tredje
part som atar sig att tillhandahélla likviditet for emittentens aktier, och pa dennes vignar.
Genom forordning (EU) 2019/2115 infordes i artikel 13 i1 forordning (EU) nr 596/2014 en
mojlighet for emittenter av finansiella instrument som tagits upp till handel pa
tillvaxtmarknader for smd och medelstora foretag att inga ett likviditetsavtal med en
tillhandahéllare av likviditet, forutsatt att vissa villkor dr uppfyllda. Ett av dessa villkor &r
att marknadsoperatoren eller det viardepappersforetag som driver tillvixtmarknaden for
smd och medelstora foretag skriftligen har bekriftat for emittenten att denne har fatt en
kopia av likviditetsavtalet och har samtyckt till avtalets villkor. Operatéren av en
tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag dr dock inte part i ett likviditetsavtal och
kravet att en sddan operator har samtyckt till likviditetsavtalets villkor leder till alltfor stor
komplexitet. For att undanrdja denna komplexitet och frdmja tillhandahallande av likviditet
pa dessa tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag dr det 1dmpligt att avskafta
kravet pd att operatorer av tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag ska godkanna

villkoren for likviditetsavtal.
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(67)

Forbudet mot insiderhandel syftar till att forhindra allt eventuellt utnyttjande av
insiderinformation och bor tilldmpas s snart denna information finns tillganglig. Kravet pa
offentliggérande av insiderinformation syftar, 1 forsta hand, till att géra det mojligt for
investerare att fatta vdlgrundade beslut. Nar information offentliggors 1 ett mycket tidigt
skede och &r av preliminir karaktir kan den vilseleda investerare snarare dn att bidra till en
effektiv prisbildning och komma till ritta med informationsasymmetri. I en dver tiden
pagaende process bor darfor kravet pa offentliggérande inte omfatta tillkénnagivanden av
enbart avsikter, pagaende forhandlingar eller, beroende pa omstandigheterna, framsteg i
forhandlingarna, t.ex. ett mdte mellan bolagsrepresentanter. Emittenten bor endast
offentliggdra information om de sérskilda omstandigheter eller den sirskilda héndelse som
den over tiden pagéende processen syftar till att forverkliga eller resultera i (slutlig
héindelse), sé snart som mojligt efter det att sddana omsténdigheter eller en sddan héndelse
har intriffat. Nar det till exempel géller en fusion bor informationen offentliggdras sé snart
som mojligt efter det att ledningen har fattat beslutet om att underteckna fusionsavtalet, nér
man har enats om de centrala delarna av fusionen. For avtalsoverenskommelser bor den
slutliga hindelsen i allménhet anses ha intrdffat nir de centrala villkoren i
overenskommelsen har avtalats. Vid processer som inte pagar over tid och som ror en
engingshindelse eller en rad omsténdigheter, sarskilt nir forekomsten av den handelsen
eller den raden av omsténdigheter inte dr beroende av emittenten, bor offentliggorandet ske

sa snart emittenten fir kinnedom om den héndelsen eller den raden av omsténdigheter.
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(68) Det ér inte alltid helt enkelt att faststdlla exakt vid vilken tidpunkt en rad av
omstdndigheter eller en héndelse blir slutliga. For att géra det mdjligt for emittenten att
identifiera den tidpunkt da det krévs att insiderinformationen offentliggors, bor
kommissionen ges befogenhet att anta en delegerad akt for att faststilla en icke
uttdmmande forteckning 6ver slutliga omstindigheter eller slutliga hiandelser i Gver tiden
pagéende processer som skulle utlosa skyldigheten att offentliggora informationen och, for
varje hdndelse eller omstandighet, den tidpunkt da hiandelsen eller omstdndigheten anses ha

intraffat.

(69) Emittenter bor sikerstélla konfidentialiteten for information som ror mellanliggande steg
dar omsténdigheterna eller hindelsen, som en dver tiden pagaende process syftar till att
forverkliga eller f& som resultat, &nnu inte har offentliggjorts. Nér dessa omsténdigheter
eller denna héndelse vil har offentliggjorts bor emittenten inte ldngre vara skyldig att

skydda konfidentialiteten for den information som ror mellanliggande steg.
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(70)

Det kan finnas fall dar en emittent behdver skjuta upp offentliggdrandet av vissa
omstdndigheter eller hindelser efter det att de har intriffat. Enligt artikel 17.4 i forordning
(EU) nr 596/2014 far en emittent eller en deltagare pd marknaden for utsldppsritter pa eget
ansvar skjuta upp offentliggdrandet av insiderinformation till allménheten, forutsatt att
vissa villkor dr uppfyllda. Att en emittent inte offentliggdr insiderinformation som ror
mellanliggande steg i en over tiden pagidende process bor inte omfattas av kraven i

artikel 17.4 1 férordning (EU) nr 596/2014. For att sdkerstilla rittssdkerhet for emittenten
eller deltagaren pad marknaden for utsldppsritter och en konsekvent tolkning av villkoren
for att skjuta upp offentliggérande av insiderinformation bdr dessa villkor klargoras genom
en direkt hanvisning till tidigare offentliga uttalanden eller annan typ av kommunikation
frén emittenten eller deltagaren pd marknaden for utsldppsritter. I syfte att klargora detta
ytterligare bor kommissionen ges befogenhet att anta en delegerad akt varigenom det
faststélls en icke uttdmmande forteckning over situationer dar den insiderinformation som
emittenten eller deltagaren pa marknaden for utsldppsritter avser att skjuta upp star i
kontrast till det senaste offentliga tillkinnagivandet eller nigon annan typ av
kommunikation frin emittenten eller deltagaren pd marknaden for utsldppsrétter om

samma frdga som den som insiderinformationen avser.
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(71)

(72)

Enligt artikel 18.1 i forordning (EU) nr 596/2014 ska emittenter och andra personer som
handlar pa deras vignar eller for deras rdkning uppritta och uppdatera en forteckning 6ver
alla personer som har tillgang till insiderinformation och som arbetar for dem genom
anstédllningskontrakt eller pa annat sétt utfor uppgifter genom vilka de har tillgéng till
insiderinformation, inbegripet radgivare, revisorer och kreditvirderingsinstitut.

Artikel 18.6 1 forordning (EU) nr 596/2014 begréinsar dock denna skyldighet till emittenter
vilkas finansiella instrument dr upptagna till handel pa en tillvixtmarknad fér sméa och
medelstora foretag sa att dessa emittenter i sina insiderforteckningar endast maste ta med
de personer som, pa grund av sin funktion eller befattning hos emittenten, har regelbunden

tillgdng till insiderinformation.

I vissa medlemsstater anses insiderforteckningar vara sérskilt viktiga for att sékerstilla en
hog niva av marknadsintegritet. Darfor far medlemsstaterna enligt artikel 18.6 andra
stycket 1 forordning (EU) nr 596/2014 krdva att emittenter pa tillvixtmarknader for sma
och medelstora foretag upprittar mer omfattande insiderforteckningar som omfattar alla
personer som har tillgdng till insiderinformation, men 1 ett forenklat format som kraver
mindre information. For att undvika en alltfor stor regelboérda samtidigt som den viktiga
information som behoriga myndigheter behdver for att utreda dvertradelser av
marknadsmissbruk bibehélls bor ett sddant forenklat format anvéndas for alla

insiderforteckningar.
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(73)

(74)

I artikel 19 i férordning (EU) nr 596/2014 foreskrivs forebyggande atgarder mot
marknadsmissbruk, ndrmare bestimt insiderhandel, som ror personer i ledande stéllning
samt dem nidrstdende personer. Sddana atgarder omfattar allt fran underréttelse om
transaktioner med den berdrda emittentens finansiella instrument till f6rbud mot att utféra
transaktioner med saddana instrument under vissa faststéllda perioder. I artikel 19.8 i
forordning (EU) nr 596/2014 foreskrivs sérskilt att personer i ledande stéllning ska
underritta emittenten och den behdriga myndigheten om dessa personer har transaktioner
som uppnar troskelvardet pa 5 000 EUR under ett kalenderar, samt om alla efterfoljande
transaktioner under samma ar. For emittenter avser underrittelserna transaktioner som
utfors av personer i ledande stéllning eller dem nérstaende personer for egen rakning
antingen avseende aktier eller skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller
avseende derivat eller andra finansiella instrument som &r kopplade till dessa. I artikel 19.9
i forordning (EU) nr 596/2014 foreskrivs att behoriga myndigheter kan hoja troskelvardet
till 20 000 EUR.

For att undvika ett onddigt krav pd personer i ledande stillning att rapportera, och pa
foretag att offentliggora, transaktioner som inte skulle vara meningsfulla for investerare, ar
det 1ampligt att hoja troskelvardet for rapportering och ddirmed sammanhingande
offentliggdranden fran 5 000 EUR till 20 000 EUR. Samtidigt bor de behoriga
myndigheterna ges flexibilitet att hoja detta troskelvarde till 50 000 EUR eller sénka det

till 10 000 EUR, nér sa dr motiverat mot bakgrund av nationella marknadsforhallanden.
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(75) Enligt artikel 19.11 i forordning (EU) nr 596/2014 ir det forbjudet for personer i ledande
stdllning att under en period av 30 kalenderdagar fore emittentens finansiella rapportering
(stangd period) handla med aktier eller skuldinstrument som emitterats av den emittenten
eller med derivat eller andra finansiella instrument som &r kopplade till dessa, savida inte
emittenten ger sitt samtycke och sirskilda omsténdigheter ar uppfyllda. Detta undantag
fran kravet pa stingningsperiod omfattar for ndrvarande anstilldas aktier eller sparprogram
samt kvalificering for eller ritt till aktier. For att frdmja enhetliga regler for olika
tillgdngsklasser bor undantaget utvidgas sé att d&ven de system som géller andra finansiella
instrument &n aktier innefattas i de undantagna systemen for anstéllda och sa att det 4ven

omfattar kvalificering for eller rétt till andra instrument &n aktier.
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(76)

Vissa transaktioner eller verksamheter som utfors av personen i ledande stéllning under
den stingda perioden kan avse odterkalleliga arrangemang som ingétts utanfor en stdngd
period. Dessa transaktioner eller verksamheter kan ocksé vara resultatet av ett mandat
avseende diskretionér kapitalforvaltning som utfors av en oberoende tredje part inom
ramen fOr ett sddant mandat. Sddana transaktioner eller verksamheter kan ocksa vara en
foljd av vederborligen godkinda atgirder fran ett foretags sida som inte innebir en
formanlig behandling av personen i ledande stédllning. Dessa transaktioner eller
verksamheter kan vidare vara en f6ljd av mottagande av arv, gavor och donationer, eller
utnyttjande av optioner, terminer eller andra derivat som avtalats utanfor den stdngda
perioden. Sadana verksamheter och transaktioner inbegriper i princip inte aktiva
investeringsbeslut av personer 1 ledande stillning. Att forbjuda sddana transaktioner eller
verksamheter under hela den stdngda perioden skulle i alltfor hog grad begriansa friheten
for personer i ledande stédllning, eftersom det inte finns nadgon risk for att de kommer att fa
ett informationsdvertag. For att sidkerstilla att forbudet mot handel under en stingd period
endast dr tilldimpligt pa transaktioner eller verksamheter som 4r beroende av avsiktlig
investeringsverksamhet som bedrivs av personen i ledande stdllning, bor detta forbud inte
omfatta transaktioner eller verksamheter som uteslutande &r beroende av externa faktorer

eller som inte inbegriper aktiva investeringsbeslut av personer i1 ledande stillning.
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(77) Den 6kande integrationen av marknaderna dkar risken for gransdverskridande
marknadsmissbruk. For att skydda marknadsintegriteten bor de behoriga myndigheterna
samarbeta snabbt och 1 god tid, &ven med Esma. For att stirka detta samarbete bor Esma
kunna agera pa initiativ av en eller fler behdriga myndigheter for att underlitta de behoriga
myndigheternas samarbete, med mojlighet att samordna utredningar eller inspektioner som
har gransoverskridande effekter. Samarbetsplattformar som inréttats av Europeiska
forsékrings- och tjanstepensionsmyndigheten har visat sig vara anviandbara som
tillsynsverktyg for att stirka informationsutbytet och forbéttra samarbetet mellan
myndigheter. Det dr darfor lampligt att infora en mdjlighet dven for Esma att pd initiativ av
en eller fler behoriga myndigheter inrdtta och samordna sddana plattformar i frdga om
vardepappersmarknader nér det finns farhdgor om marknadsintegritet eller valfungerande
marknader. Med tanke pa de starka forbindelserna mellan finans- och spotmarknaderna bor
Esma dven pa initiativ av en eller fler behoriga myndigheter kunna inritta sidana
plattformar med offentliga organ som overvakar grossistmarknader for ravaror, inbegripet
byran for samarbete mellan energitillsynsmyndigheter (Acer), nir sddana farhagor

paverkar bade finans- och spotmarknaderna.
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(78) Overvakningen av orderuppgifter r avgdrande for dvervakningen av
marknadsverksamheten. De behdriga myndigheterna bor dérfor ha enkel tillgang till de
uppgifter som de behover for sin tillsynsverksamhet. Vissa av dessa uppgifter avser
instrument som handlas pa en handelsplats beldgen 1 en annan medlemsstat. For att
effektivisera tillsynen bor de behoriga myndigheterna inrétta en mekanism for fortlopande
utbyte av orderuppgifter. For att sdkerstilla att tillimpningsomradet for denna mekanism
for utbyte av orderuppgifter stér i proportion till dess anvindning bor endast behoriga
myndigheter som utdvar tillsyn 6ver marknader med en hog niva av gransoverskridande
verksamhet vara skyldiga att delta i den mekanismen. Medlemsstater vars behoriga
myndigheter skulle ha intresse av att delta i mekanismen pa frivillig basis bor folja samma
bestammelser och bidra till finansieringen av mekanismen. Esma har visat sin expertis nér
det géller att inrétta nav for utbyte av uppgifter, t.ex. utbyte av uppgifter om rapporter om
transaktioner genom det beprovade genomforandet av systemet for utbyte av rapporter om
transaktioner (Transaction Reporting Exchange Mechanism, TREM) eller via den
gemensamma dtkomstpunkten for transaktionsuppgifter enligt Emirférordningen genom
genomforandet av TRACE (Trade Reporting and Compliance Engine). De deltagande
behoriga myndigheterna bor darfor kunna inrétta den nya mekanismen for utbyte av

orderuppgifter genom att delegera projektutvecklingen till Esma.
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Forteckningen dver handelsplatser med en betydande gransdverskridande dimension bor
faststillas av kommissionen i delegerade akter genom att for varje slag av finansiella
instrument beakta d&tminstone handelsvolymen pa handelsplatsen samt handelsvolymen pa
den handelsplatsen for finansiella instrument for vilka den behoriga myndigheten for den
mest relevanta marknaden inte dr densamma som den behoriga myndigheten for
handelsplatsen. For att skapa réttssidkerhet och inte fordréja genomforandet av mekanismen
bor kriterierna for faststdllande av handelsplatser med en betydande grinséverskridande
dimension faststillas i denna forordning med sarskilda troskelvarden for aktier. For att
sakerstilla att kriterierna forblir funktionsdugliga och tillrdckligt flexibla for att ta hdnsyn
till utvecklingen pa finansmarknaderna och behovet av effektiv tillsyn bor kommissionen
ges befogenhet att dver tid dndra och uppdatera forteckningen 6ver utsedda handelsplatser
genom en delegerad akt, samtidigt som proportionalitet sidkerstédlls, och att begira ett
yttrande fran Esma. Dessutom bor denna mekanism for utbyte av orderuppgifter i ett forsta
skede endast gélla aktier, innan den utvidgas till obligationer och terminer, med tanke pa
dessa finansiella instruments relevans for bdde gransdverskridande handel och
marknadsmanipulation. For att sdkerstélla att en sddan mekanism for utbyte av
orderuppgifter dterspeglar utvecklingen pa finansmarknaderna liksom de behoriga
myndigheternas kapacitet att behandla nya uppgifter bor kommissionen dock ges
befogenhet att ytterligare utvidga tillimpningsomradet for instrument vars orderuppgifter
kan utbytas genom den mekanismen och eventuellt vinta med att inkludera obligationer
och terminer, med beaktande av Esmas analys av inférandet av mekanismen, sérskilt nir

det géller kostnader.
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(79)

(80)

For att forbéttra 6vervakningen av order genom teknisk utveckling och starka
marknadsintegriteten bor behoriga myndigheter kunna fa tillgang till orderuppgifter inte
bara pé ad hoc-begiran, utan dven fortlopande. For att underldtta de nationella behoriga
myndigheternas behandling av orderuppgifter ar det dessutom nddvéndigt att harmonisera

formatet for sddana uppgifter.

Risken for en oavsiktlig Overtradelse av kraven pé offentliggdrande enligt forordning (EU)
nr 596/2014 och tillhdrande administrativa sanktioner &r en viktig faktor som avskracker
foretag fran att ans6ka om upptagande till handel. For att undvika en alltfor stor borda for
foretag, sarskilt sma och medelstora foretag, inklusive mikroforetag, bor det slutliga
beloppet for sanktionerna for dvertradelser som begés av juridiska personer med avseende
pa kraven pa offentliggdrande sta i1 proportion till foretagets storlek. I artikel 30.2 j iii

och iv 1 forordning (EU) nr 596/2014 faststélls ett minimum f6r det maximala
sanktionsbelopp som kan paforas av en nationell behorig myndighet vid en dvertridelse
som ror bestimmelserna om offentliggdrande. For att sékerstélla proportionalitet bor
sddana belopp som en allmén regel faststillas pd grundval av foretagets totala
arsomsittning. Om tillimpningen av den maximala niva som faststélls 1 nationell rétt
baserat pd den totala arsomséttningen skulle innebéra att det slutliga beloppet for den
paforda sanktionen blev oproportionerligt 1agt mot bakgrund av de omstindigheter som
anges 1 artikel 31 1 forordning (EU) nr 596/2014, bor medlemsstaterna emellertid
sakerstilla att de nationella behdriga myndigheterna fir hoja det slutliga sanktionsbeloppet
med beaktande av den maximala niva som faststélls 1 nationell rétt, uttryckt i absoluta
belopp. I dessa fall ar det ocksa lampligt att tillata varje medlemsstat att i sin nationella rétt
tillimpa en ldgre maximal niva pa sanktioner for sma och medelstora foretag, uttryckt i
absoluta belopp, som ett sitt att sékerstélla att de behandlas proportionerligt. En
medlemsstat bor dock tillatas att i sin nationella ritt faststdlla samma maximala niva,

uttryckt i absoluta belopp, for alla typer av emittenter.
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(81) Behoriga myndigheters behandling personuppgifter inom ramen for forordning (EU)
nr 596/2014 bor vara forenlig med Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2016/679'7. Nir det géller Esmas behandling av personuppgifter inom ramen for den
forordningen ska Esma folja Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2018/172518.
I synnerhet bor Esma och de nationella behoriga myndigheterna inte lagra personuppgifter

langre &n vad som ar nddvéndigt for de andamal for vilka personuppgifterna behandlas.

17 Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd
for fysiska personer med avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria flodet
av sadana uppgifter och om upphédvande av direktiv 95/46/EG (allmén
dataskyddsforordning) (EUT L 119, 4.5.2016, s. 1).

18 Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2018/1725 av den 23 oktober 2018 om
skydd for fysiska personer med avseende pé behandling av personuppgifter som utfors av
unionens institutioner, organ och byrder och om det fria flodet av sddana uppgifter samt om
upphévande av forordning (EG) nr 45/2001 och beslut nr 1247/2002/EG
(EUT L 295, 21.11.2018, s. 39).
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(82)

I syfte att specificera de krav som faststills i denna foérordning i enlighet med dess mal, bor
befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290 i férdraget om Europeiska unionens
funktionssétt delegeras till kommissionen nir det géller att specificera innehallet och det
standardiserade formatet liksom den standardiserade ordningsféljden for prospektet,
grundprospektet och de slutgiltiga villkoren, specificera vilken information som minst ska
ingd i det universella registreringsdokumentet, specificera det begrénsade innehallet och
det standardiserade formatet liksom den standardiserade ordningsféljden f6r EU-
uppfoljningsprospektet och EU-tillvixtemissionsprospektet, frimja konvergens i tillsynen
genom att specificera kriterierna for de behoriga myndigheternas granskning och
godkidnnande av prospektet, ytterligare specificera allminna likvardighetskriterier for
prospekt som upprittas av emittenter i tredjeland, faststilla minimiinnehéllet 1
samarbetsavtal mellan behdriga myndigheter eller, pa begéran av minst en av dessa
myndigheter, Esma och tillsynsmyndigheter i tredjeldnder, i enlighet med forordning
(EU) 2017/1129, samt faststdlla och se dver en icke uttommande forteckning dver slutliga
héndelser i over tiden pdgdende processer och situationer dér offentliggdrande inte bor
skjutas upp, utdka forteckningen over finansiella instrument s att behoriga myndigheter
kan erhalla orderuppgifter, uppritta och uppdatera en forteckning 6ver utsedda
handelsplatser med en betydande gransoverskridande dimension nér det giller aktier enligt
forordning (EU) nr 596/2014. Det ar sérskilt viktigt att kommissionen genomfor lampliga
samrad under sitt forberedande arbete, inklusive pa expertniva, och att dessa samrad
genomfors 1 enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016
om bittre lagstiftning.!® For att sékerstélla lika stor delaktighet i forberedelsen av
delegerade akter erhaller Europaparlamentet och radet alla handlingar samtidigt som
medlemsstaternas experter, och deras experter ges systematiskt tilltrdde till méten i

kommissionens expertgrupper som arbetar med forberedelse av delegerade akter.

19

EUT L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(83)

For att sikerstilla enhetliga villkor for genomforandet av denna férordning bor
kommissionen ges befogenhet att anta tekniska standarder for genomférande som
utarbetats av Esma med avseende pa mallen och formatet for prospekt, inbegripet
teckenstorlek och krav avseende stil, beroende pa typ av prospekt och den typ av
investerare som de riktar sig till, mallen och formatet f6r prospektsammanfattningarna,
inklusive teckenstorlek och krav avseende stil, det forenklade formatet for
insiderforteckningar, de lampliga arrangemang som krévs enligt mekanismen for utbyte av
orderuppgifter, och lampliga arrangemang, system och forfaranden for handelsplatser for
inrdttande av en mekanism for kontinuerligt och snabbt utbyte av sddana uppgifter,
inbegripet format och tidsfrister for tillhandahéllande av de uppgifter som begérs av en
behorig myndighet. Kommissionen bor anta dessa tekniska standarder for genomforande
genom genomfOrandeakter enligt artikel 291 1 EUF-fordraget och 1 enlighet med artikel 15
i forordning (EU) nr 1095/2010.
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(84) Eftersom maélen for denna forordning inte i tillricklig utstrackning kan uppnas av
medlemsstaterna eftersom de atgérder som infors kriver fullstindig harmonisering i hela
unionen, utan snarare, pa grund av omfattning och verkningar, kan uppnas béttre pa
unionsniva, kan unionen vidta atgérder i enlighet med subsidiaritetsprincipen 1 artikel 5 1
fordraget om Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma

artikel gir denna forordning inte utdver vad som ar nddvandigt for att uppna dessa mal.

(85) Forordningarna (EU) nr 596/2014, (EU) nr 600/2014 och (EU) 2017/1129 bor dérfor

andras 1 enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
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Artikel 1
Andringar av forordning (EU) 2017/1129

Forordning (EU) 2017/1129 ska éndras pa foljande sétt:

1. Artikel 1 ska éndras pé foljande sitt:

a)  Punkt 3 ska utga.

b)  Punkt 4 ska dndras pa foljande sétt:

1)  Foljande led ska inforas:

77da)

Erbjudanden av vérdepapper som ska tas upp till handel pa en reglerad
marknad eller en tillvixtmarknad for sm& och medelstora foretag och
som dr utbytbara mot viardepapper som redan tagits upp till handel pa
samma marknad, under forutséttning att samtliga fo6ljande villkor ar

uppfyllda:

i) Under en tolvmanadersperiod utgoér vardepapperen mindre dn 30 %
av det antal vardepapper som redan tagits upp till handel pa samma

marknad.

i1)  Emittenten av virdepapperen dr inte foremal for rekonstruktion

eller ett insolvensforfarande.
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db)

iii)  Ett dokument som innehéller den information som anges i
bilaga IX registreras, i elektroniskt format, hos den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten och gors tillgéngligt for
allménheten 1 enlighet med de forfaranden som anges 1 artikel 21.2

samtidigt som det registreras hos den behdriga myndigheten.

Erbjudanden av vérdepapper som dr utbytbara mot viardepapper som
kontinuerligt har varit upptagna till handel pa en reglerad marknad eller
en tillvixtmarknad for sméa och medelstora foretag under atminstone de
18 ménader som foregér erbjudandet av de nya viardepapperen, under

forutsittning att samtliga foljande villkor &r uppfyllda:

1) De vérdepapper som erbjuds till allménheten emitteras inte 1
samband med ett uppkopserbjudande genom ett erbjudande om

utbyte, en fusion eller en delning.

ii)  Emittenten av virdepapperen dr inte foremal for rekonstruktion

eller ett insolvensforfarande.

iii)  Ett dokument som innehéller den information som anges 1
bilaga IX registreras, 1 elektroniskt format, hos den behoriga
myndigheten 1 hemmedlemsstaten och gors tillgéngligt for
allménheten 1 enlighet med de férfaranden som anges 1 artikel 21.2

samtidigt som det registreras hos den behdriga myndigheten.”
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i1)  Iledj ska inledningsfrasen erséttas med foljande:

“Icke-aktierelaterade virdepapper som fortlopande eller vid upprepade
tillfallen emitteras av kreditinstitut, om det sammanlagda aggregerade beloppet
1 unionen for de virdepapper som erbjuds understiger 150 000 000 EUR per
kreditinstitut berdknat under en tolvmanadersperiod, forutsatt att dessa

vardepapper”.
ii1) Led 1 ska utga.
iv)  Foljande stycken ska ldggas till:

”Det dokument som avses 1 forsta stycket da iii och db iii ska ha en ldngd av
hogst elva A4-sidor vid utskrift, det ska presenteras och utformas sé att det ér
lattlast, med tillrackligt stora tecken, och det ska avfattas pa
hemmedlemsstatens officiella sprak, eller minst ett av dess officiella sprék,
eller pd ett annat sprék som godtas av den behdriga myndigheten i den

medlemsstaten.

Det sammanlagda aggregerade beloppet for de erbjudanden av virdepapper till
allménheten som avses 1 forsta stycket j ska innefatta det sammanlagda
aggregerade beloppet for alla pdgidende erbjudanden av vardepapper till
allménheten och erbjudanden av vérdepapper till allmdnheten som har lamnats
under de tolv ménader som foregér startdatumet for ett nytt erbjudande av
véardepapper till allmédnheten, med undantag for de erbjudanden av vérdepapper
till allménheten for vilka ett prospekt har offentliggjorts eller som omfattades
av nagot av de andra undantagen fran skyldigheten att offentliggora ett

prospekt 1 enlighet med forsta stycket, eller enligt artikel 3.2 eller 3.2a.”
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c)  Punkt 5 ska éndras pa foljande satt:

1)  Forsta stycket ska éndras pé foljande sétt:

1.

Leden a och b ska ersittas med foljande:

”a)

b)

Virdepapper som dr utbytbara mot virdepapper som redan tagits
upp till handel pa samma reglerade marknad, under forutsittning att
de under en tolvménadersperiod utgér mindre dn 30 % av det antal
vardepapper som redan tagits upp till handel pa samma reglerade

marknad.

Aktier som tillkommit genom konvertering eller utbyte av andra
virdepapper eller efter utovande av rittigheter som ar férenade
med andra vardepapper, om de aktier som tillkommit dr av samma
slag som de aktier som redan tagits upp till handel pa samma
reglerade marknad, under forutséttning att de aktier som tillkommit
under en tolvménadersperiod utgdr mindre dn 30 % av det antal
aktier av samma slag som redan tagits upp till handel pd samma

reglerade marknad, utan hinder av andra stycket i denna punkt.
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ba) Virdepapper som dr utbytbara mot vardepapper som kontinuerligt
har varit upptagna till handel pé en reglerad marknad under
atminstone de 18 manader som foregar upptagandet till handel av
de nya vérdepapperen, forutsatt att samtliga féljande villkor ar

uppfyllda:

1)  De vardepapper som ska tas upp till handel pa en reglerad
marknad emitteras inte i samband med ett uppkopserbjudande

genom ett erbjudande om utbyte, en fusion eller en delning.

i)  Emittenten av virdepapperen dr inte foremal for

rekonstruktion eller ett insolvensforfarande.

iii)  Ett dokument som innehéller den information som anges 1
bilaga IX registreras, i elektroniskt format, hos den behdriga
myndigheten i hemmedlemsstaten och gors tillgéngligt for
allménheten i enlighet med de forfaranden som anges i
artikel 21.2 samtidigt som det registreras hos den behdriga

myndigheten.”
I led 1 ska inledningsfrasen ersattas med foljande:

“Icke-aktierelaterade virdepapper som fortlopande eller vid upprepade
tillfallen emitteras av kreditinstitut, om det sammanlagda aggregerade
beloppet i unionen for de vardepapper som erbjuds

understiger 150 000 000 EUR per kreditinstitut berdknat under en

tolvmanadersperiod, forutsatt att dessa vardepapper”.
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iii)

3. Ledenj och k ska utga.
I andra stycket ska inledningsfrasen erséttas med foljande:

”Kravet i forsta stycket b pé att de aktier som tillkommit, under en
tolvménadersperiod ska utgéra mindre dn 30 % av det antal aktier av samma
slag som redan tagits upp till handel pa samma reglerade marknad ska inte

tillimpas 1 ndgot av foljande fall:”.
Foljande stycken ska ldggas till:

”Det dokument som avses 1 forsta stycket ba iii ska ha en langd av hogst elva
A4-sidor vid utskrift, det ska presenteras och utformas sé att det ar lattlast, med
tillrackligt stora tecken, och det ska avfattas pa hemmedlemsstatens officiella
sprak, eller minst ett av dess officiella sprék, eller pa ett annat sprak som

godtas av den behoriga myndigheten 1 den medlemsstaten.

Det sammanlagda aggregerade beloppet for erbjudanden av vardepapper till
allminheten som avses i forsta stycket i ska innefatta det sammanlagda
aggregerade beloppet for alla pdgaende erbjudanden av vardepapper till
allménheten och erbjudanden av vérdepapper till allmidnheten som har lamnats
under de tolv ménader som foregér startdatumet for ett nytt erbjudande av
vardepapper till allménheten, med undantag for de erbjudanden av virdepapper
till allménheten for vilka ett prospekt har offentliggjorts eller som omfattades
av ndgot av de andra undantagen fran skyldigheten att offentliggéra ett

prospekt i enlighet med forsta stycket.”
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d)

Punkt 6 ska ersittas med foljande:

7’6.

Undantagen fran den skyldighet att offentliggéra ett prospekt som anges i
punkterna 4 och 5 kan kombineras. Undantagen i punkt 5 forsta stycket a och b
far dock inte kombineras om en sddan kombination skulle kunna leda till
omedelbart eller uppskjutet upptagande till handel pé en reglerad marknad
under en tolvmanadersperiod for mer &n 30 % av det antal aktier av samma
slag som redan tagits upp till handel pa samma reglerade marknad utan att ett

prospekt offentliggors.”

2. Artikel 2 ska éndras pa foljande sitt:

a)

Foljande led ska inforas:

”da) rekonstruktion: rekonstruktion enligt definitionen i artikel 2.1.1 1

db)

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/1023".

insolvensforfarande: ett insolvensforfarande enligt definitionen i artikel 2.4 1

*% 99

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/848™".

*%

Europaparlamentets och rédets direktiv (EU) 2019/1023 av den 20 juni 2019
om ramverk for forebyggande rekonstruktion, om skuldavskrivning och
néringsforbud och om atgérder for att gora forfaranden rérande rekonstruktion,
insolvens och skuldavskrivning effektivare samt om dndring av direktiv (EU)
2017/1132 (EUT L 172, 26.6.2019, s. 18).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/848 av den 20 maj 2015
om insolvensforfaranden (omarbetning) (EUT L 141, 5.6.2015, s. 19).”.
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b)  Led r ska erséttas med foljande:

’r)  godkdnnande: ett positivt stillningstagande efter hemmedlemsstatens behoriga
myndighets granskning av att den information som ges i prospektet dr
fullstdndig, konsekvent och begriplig, vilket dock inte ror informationens

riktighet.”
c¢) Led z ska ersittas med foljande:

?z) elektroniskt format: ett elektroniskt format enligt definitionen 1 artikel 4.1.62a 1

direktiv 2014/65/EU.”
3. Artikel 3.1 och 3.2 ska ersittas med foljande:

”1.  Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 1.4 och punkterna 2 och 2a i den hir
artikeln ska virdepapper endast erbjudas till allménheten i unionen efter det att ett

prospekt har offentliggjorts i enlighet med denna forordning.

2. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 4 ska erbjudanden av virdepapper till
allmédnheten undantas frin skyldigheten att offentliggora ett prospekt enligt punkt 1

under fOrutsattning att
a)  sadana erbjudanden inte dr foremal for anmélan i enlighet med artikel 25,

b)  det sammanlagda aggregerade beloppet 1 unionen for de vardepapper som
erbjuds dr mindre dn 12 000 000 EUR per emittent eller erbjudare berdknat

under en tolvménadersperiod.

PE-CONS 38/1/24 REV 1 70

SV



2a.

2b.

2c.

Genom undantag frdn punkt 2 b fir medlemsstaterna undanta erbjudanden av
vérdepapper till allménheten fran skyldigheten att offentliggora prospekt enligt
punkt 1 forutsatt att det sammanlagda aggregerade beloppet i unionen for de
vardepapper som erbjuds dr mindre &n 5 000 000 EUR per emittent eller erbjudare

berdknat under en tolvmanadersperiod.

Medlemsstaterna ska underritta kommissionen och Esma om de beslutar att anta
troskelvardet for undantag pa 5 000 000 EUR enligt punkt 2a. Medlemsstaterna ska
aven underratta kommissionen och Esma om de senare beslutar att 1 stillet anta det

troskelvirde for undantag pa 12 000 000 EUR som avses i punkt 2 b.

Det sammanlagda aggregerade beloppet for de vardepapper som erbjuds till
allménheten enligt punkterna 2 b och 2a ska innefatta det sammanlagda aggregerade
beloppet for alla pdgaende erbjudanden av vardepapper till allménheten och
erbjudanden av vérdepapper till allménheten som har ldmnats under de tolv ménader
som foregér startdatumet for ett nytt erbjudande av virdepapper till allmédnheten,
med undantag for de erbjudanden av virdepapper till allmidnheten for vilka ett
prospekt har offentliggjorts eller som omfattades av ndgot av undantagen fran
skyldigheten att offentliggora ett prospekt enligt artikel 1.4 forsta stycket. Dessutom
ska det ssmmanlagda aggregerade beloppet for de virdepapper som erbjuds till

allmédnheten omfatta alla typer och slag av vardepapper som erbjuds.
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2d.

Om ett erbjudande av vdrdepapper till allménheten dr undantaget fran skyldigheten
att offentliggdra prospekt enligt punkt 2 b eller 2a far en medlemsstat kréva att
emittenten i enlighet med de forfaranden som anges 1 artikel 21.2 registrerar och for
allménheten gor tillgdngligt ett dokument som innehéller den information som anges
i artikel 7.3-7.10 och 7.12, eller ett dokument som innehaller informationskraven pa
nationell niva, forutsatt att informationens omfattning och niva ér likvardig med eller

lagre &n for den information som anges i artikel 7.4—7.10 och 7.12.”

4. Artikel 4.1 ska ersdttas med foljande:

’91.

Om ett erbjudande av viardepapper till allmanheten eller ett upptagande av
vardepapper till handel pa en reglerad marknad &r undantaget fran kravet pa att
offentliggdra ett prospekt i enlighet med artikel 1.4, 1.5 eller 3.2 eller 3.2a, ska
emittenter, erbjudare eller personer som ansdker om upptagande till handel pé en
reglerad marknad ha ritt att frivilligt upprétta ett prospekt i enlighet med denna

forordning.”

5. I artikel 5.1 ska fOrsta stycket erséttas med foljande:

”Varje ddrpa foljande aterforséljning av viardepapper som tidigare erbjudits genom ett eller

flera av de typer av erbjudanden av viardepapper till allmédnheten som anges 1 artikel 1.4 a—

db ska betraktas som ett separat erbjudande, och den definition som anges 1 artikel 2 d ska

tillimpas for att faststilla om aterforséljningen ér ett erbjudande av vardepapper till

allménheten. Vid placeringar av virdepapper via finansiella mellanhénder ska ett prospekt

offentliggoras, sdvida inte ett av de undantag som anges i artikel 1.4 a—db &r tillampligt pa

den slutliga placeringen.”
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6.

Artikel 6 ska dndras pa foljande sitt:

a)

b)

I punkt 1 ska inledningen erséttas med foljande:

”Utan att det paverkar tillimpningen av artiklarna 14a.2, 15a.2 och 18.1 ska ett

prospekt innehélla den nddvéndiga information som &r visentlig for att investeraren

ska kunna gora en vilgrundad bedomning av”.

Punkt 2 ska erséttas med foljande:

,’2.

Prospektet ska vara ett dokument med ett standardiserat format och den
information som offentliggérs 1 ett prospekt ska presenteras i en standardiserad
ordningsfoljd, i enlighet med de delegerade akter som avses i artikel 13.1.
Informationen i ett prospekt ska vara skriftlig och presenteras i en koncis och
lattbegriplig form som gor den litt att analysera, med beaktande av de faktorer

som anges 1 punkt 1 andra stycket i den hér artikeln.

Genom undantag frén forsta stycket, fran punkterna 4 och 5 samt frén de krav
som faststélls 1 de tekniska standarder for genomfoérande som antagits enligt
punkt 8 1 denna artikel far information 1 ett universellt registreringsdokument
inkluderas utan hansyn till det standardiserade formatet, den standardiserade
ordningsfdljden, den maximala lingden, mallen och formatet, inbegripet

teckenstorlek och krav avseende stil.”
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c)

Foljande punkter ska ldggas till:

74,

Ett prospekt som avser aktier eller ska ha en maximal langd pd 300 A4-sidor
vid utskrift och ska presenteras och utformas sé att det ar lattlast, med

tillrackligt stora tecken.

Sammanfattningen, den information som inforlivas genom hénvisning i
enlighet med artikel 19, den ytterligare information som ska tillhandahéllas om
emittenten har en komplex finansiell historik eller har gjort ett betydande
finansiellt atagande, enligt artikel 18 1 kommissionens delegerade férordning
(EU) 2019/980", eller den information som ska laimnas vid en betydande
bruttoforandring enligt definitionen i artikel 1 e i den delegerade forordningen,

ska inte ridknas in i den maximala l&ingd som anges 1 punkt 4 i1 den hir artikeln.

Niér vérdepapper ska tas upp till handel pa en reglerad marknad i unionen och
samtidigt erbjuds till eller placeras privat hos investerare i ett tredjeland dér ett
erbjudandedokument utarbetas enligt lag, regel eller marknadspraxis ska,
genom undantag fran punkt 2 forsta stycket och punkterna 4 och 5, kraven
avseende standardiserat format, standardiserad ordningsfoljd, maximal langd
samt mallen och formatet for prospekt, inbegripet teckenstorlek och krav
avseende stil, inte tillimpas pa prospektet for upptagande till handel pa en

reglerad marknad av dessa vardepapper.
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Esma ska utarbeta riktlinjer for begriplighet och anvédndning av enkelt sprak i
prospekt for att sikerstilla att informationen i prospektet &r kortfattad, tydlig
och anvéndarvénlig beroende pa typ av prospekt och den typ av investerare

som det riktar sig till.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande for att
specificera mallen och formatet for prospekt, inbegripet teckenstorlek och krav
avseende stil beroende pa typ av prospekt och den typ av investerare som det

riktar sig till.

Esma ska ldmna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till
kommissionen senast den ... [ 12 manader fran dagen for denna

andringsforordnings ikrafttridande].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att
anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i

enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/980 av den 14 mars 2019
om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1129 vad géller formatet pd, innehallet 1 och granskningen och
godkinnandet av de prospekt som ska offentliggdras nir vardepapper erbjuds
till allménheten eller tas upp till handel pé en reglerad marknad, och om
upphdvande av kommissionens forordning (EG) nr 809/2004

(EUT L 166, 21.6.2019, s. 26).”
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7. Artikel 7 ska éndras pa foljande sitt:
a) I punkt 3 ska foljande stycke laggas till:

”Utan att det paverkar tillimpningen av forsta stycket i denna punkt far
sammanfattningen presentera eller sammanfatta information i form av diagram,

grafer eller tabeller.”
b) I punkt4 ska inledningen erséttas med foljande:

”Sammanfattningen ska bestd av foljande fyra avsnitt 1 foljande ordning:”.
c)  Punkt 5 ska dndras pa foljande sétt:

i) I forsta stycket ska inledningen erséttas med foljande:

”Det avsnitt som avses i punkt 4 a ska innehélla foljande information i f6ljande

ordning:”.
i1)  Andra stycket ska &ndras pa foljande sitt:
— Inledningen ska erséttas med foljande:

”Det ska innehalla foljande varningar i foljande ordning:”.
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— Foljande led ska ldggas till:

”g) I forekommande fall, en forklaring om att foretaget har identifierat

miljofragor som en vésentlig riskfaktor i enlighet med artikel 16.”
d)  Punkt 6 ska dndras pa foljande sitt:
1)  Inledningsfrasen ska ersittas med foljande:

”Det avsnitt som avses i punkt 4 b ska innehalla foljande information i foljande

ordning:”.
i1)  Iled a ska foljande led laggas till:

”vi) Om emittenten av aktierelaterade virdepapper omfattas av artikel 8 i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/852*, en forklaring
om huruvida emittentens verksamhet ar kopplad till ekonomisk
verksamhet som anses vara miljomaéssigt hallbar enligt artiklarna 3 och 9

1 den forordningen.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/852 av den 18 juni
2020 om inréttande av en ram for att underlétta hallbara investeringar och
om andring av forordning (EU) 2019/2088 (EUT L 198, 22.6.2020,

s. 13).”
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e)  Punkt 7 ska éndras pa foljande satt:
1)  Inledningsfrasen ska ersittas med foljande:

”Det avsnitt som avses 1 punkt 4 ¢ ska innehélla foljande information i foljande

ordning:”
ii))  Femte stycket ska ersittas med foljande:

”Om sammanfattningen innehéller de uppgifter som avses i forsta stycket ¢ ska
den maximala lingd som anges 1 punkt 3 utokas med ytterligare en A4-sida per
garant, forutsatt att de ytterligare A4-sidorna égnas 4t beskrivningen av

garanterna.”
f) I punkt 8 ska inledningsfrasen erséttas med foljande:

”Det avsnitt som avses 1 punkt 4 d ska innehalla f6ljande information i foljande

ordning:”.
g)  Punkt 12a ska ersdttas med foljande:

’12a. Genom undantag fran punkterna 3—12 i denna artikel ska ett EU-
uppfoljningsprospekt som upprittats i enlighet med artikel 14a eller ett EU-
tillvixtemissionsprospekt som uppréttats i enlighet med artikel 15a innehélla

en sammanfattning som uppréttats 1 enlighet med den har punkten.
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Sammanfattningen av ett EU-uppfoljningsprospekt eller ett EU-
tillvixtemissionsprospekt ska upprittas som ett kortfattat dokument, vara

skrivet pa ett koncist sitt och far vara hogst sju A4-sidor vid utskrift.

Sammanfattningen av ett EU-uppf6ljningsprospekt eller ett EU-
tillvixtemissionsprospekt far inte innehélla korshdnvisningar till andra delar av
prospektet, information far inte inforlivas genom hénvisning och

sammanfattningen ska uppfylla f6ljande krav:

a)  Den ska presenteras och utformas sa att den ar lattlast, med tillrackligt

stora tecken.

b)  Den ska vara skriven pa ett sprdk som ar klart, icke-tekniskt, koncist och
begripligt for investerare och 1 en stil som underléttar forstaelsen av

informationen.
c) Den ska besta av foljande avsnitt i féljande ordning:

1)  Eninledning som innehéller all den information som avses i
punkt 5 1 denna artikel, inbegripet varningar och dagen for
godkdnnandet av EU-uppf6ljningsprospektet eller EU-

tillvixtemissionsprospektet.
i1)  Nyckelinformation om emittenten.

i)  Nyckelinformation om vardepapperen, inbegripet vilka réttigheter
som &r knutna till dessa vardepapper och eventuella begréinsningar

av dessa rittigheter.
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iv)  Nyckelinformation om erbjudandet av virdepapper till allménheten
eller upptagandet till handel pa en reglerad marknad, eller bade

och.

v)  Om det finns en garanti som &r knuten till vardepapperen,
nyckelinformation om garanten och om garantins art och

omfattning.

Utan att det paverkar tillimpningen av tredje stycket a och b far
sammanfattningen av ett EU-uppf6ljningsprospekt eller ett EU-
tillviaxtemissionsprospekt presentera eller ssmmanfatta information i form av

diagram, grafer eller tabeller.

Om sammanfattningen av ett EU-uppfoljningsprospekt eller ett EU-
tillvaxtemissionsprospekt innehéller de uppgifter som avses i tredje stycket ¢ v
ska den maximala lingd som anges i andra stycket utokas med ytterligare en
A4-sida per garant, forutsatt att de ytterligare A4-sidorna dgnas at

beskrivningen av garanterna.”
h)  Foljande punkter ska laggas till:

”14. Esma ska utarbeta riktlinjer for begriplighet och anvindning av enkelt sprék i
sammanfattningar for att sidkerstélla att den information som ges 1 prospektet ar

koncis, tydlig och anvdndarvinlig.
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15. For att sékerstélla enhetliga villkor for tillimpningen av den hér artikeln ska
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande for att
specificera mallen och formatet for sammanfattningarna, inbegripet

teckenstorlek och krav avseende stil.

Esma ska Oversidnda dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till
kommissionen senast den ... [ 12 manader fran dagen for denna

andringsforordnings ikrafttradande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
genomforande som avses i forsta stycket i denna punkt, i enlighet med

artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.”
8. I artikel 9.2 ska andra stycket erséttas med foljande:

”Nér emittenten har beviljats godkénnande av ett universellt registreringsdokument {or ett
rikenskapsér kan efterfoljande universella registreringsdokument registreras hos den

behoriga myndigheten utan forhandsgodkénnande.”
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9. I artikel 11.2 andra stycket ska inledningsfrasen erséttas med foljande:

”Medlemsstaterna ska dock sikerstélla att inget civilréttsligt ansvar ska kunna aldggas en
person enbart pa grund av sammanfattningen enligt artikel 7, inklusive en eventuell

oversittning dérav, savida den inte”.
10. Artikel 13 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Punkt 1 ska dndras pa foljande sétt:
1) Forsta stycket ska erséttas med foljande:

1.  ”Kommissionen ska senast den ... [18 manader frdn dagen for denna
andringsforordnings ikrafttrddande] anta delegerade akter i enlighet med
artikel 44 for att komplettera denna férordning angaende det
standardiserade formatet och den standardiserade ordningsf6ljden for
prospektet, grundprospektet och de slutgiltiga villkoren samt de tabeller
som anger vilken specifik information som ska ingé 1 ett prospekt,
inklusive LEI och ISIN, i syfte att undvika duplicering av information

ndr ett prospekt bestér av separata dokument.”
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i1) I andra stycket ska foljande led ldggas till:

")

g)

Huruvida emittenter av aktierelaterade virdepapper ar skyldiga att
tillhandahalla héllbarhetsrapportering tillsammans med det atféljande
uttalandet om kvalitetsgranskning i enlighet med Europaparlamentets och

radets direktiv 2004/109/EG och 2013/34/EU".

Huruvida icke-aktierelaterade vardepapper som erbjuds till allmidnheten
eller tas upp till handel pa en reglerad marknad marknadsfors med att de
beaktar milj6-, samhéllsansvars- eller bolagsstyrningsfaktorer (ESG-

faktorer) eller med att de efterstravar ESG-mal.

Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013
om arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag,
om dndring av Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och
om upphévande av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG

(EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).”
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b)  Foljande punkt ska inforas:

”la. Vid tillampning av punkt 1 andra stycket g ska foljande vara tillimpligt nar de

olika tabellerna for prospekt faststills:

a)  Det prospekt for en europeisk gron obligation som avses i artikel 1 a1
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2023/2631" ska inforliva
de relevanta uppgifterna i det faktablad om europeiska grona obligationer

som avses i artikel 10 1 den férordningen genom hanvisning.

b)  Prospektet for en obligation som marknadsfors som miljomaéssigt hallbar
eller for en hallbarhetsrelaterad obligation, enligt vad som avses i
artikel 1 c i den forordningen, ska innehélla foljande relevanta valfria
upplysningar enligt den forordningen, under forutséttning att emittenten

har valt att ldmna dessa frivilliga upplysningar.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2023/2631 av den 22
november 2023 om europeiska grona obligationer och frivilligt
upplysningslamnande for obligationer som marknadsfors som miljomassigt
hallbara och hallbarhetsrelaterade obligationer (EUT L, 2023/2631,
30.11.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).”
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c) Ipunkt 2 ska fOrsta stycket ersittas med foljande:

”Kommissionen ska senast den ... [18 ménader fran dagen for denna
andringsforordnings ikrafttradande] anta delegerade akter i enlighet med artikel 44
for att komplettera denna forordning genom att faststilla den tabell som specificerar

vilken information som minst ska ingd i det universella registreringsdokumentet.”
d)  Punkt 3 ska ersittas med foljande:

”3.  De delegerade akter som avses 1 punkterna 1 och 2 ska dverensstimma med

bilagorna I, II och III till denna férordning.”

11. Artikel 14 ska utga.
12. Artikel 14a ska erséttas med foljande:
”Artikel 14a

EU-uppfoljningsprospekt

1. Foljande personer far uppritta ett EU-uppfoljningsprospekt vid erbjudande av
vardepapper till allméinheten eller upptagande till handel med vérdepapper pa en

reglerad marknad:

a)  Emittenter vilkas virdepapper kontinuerligt har varit upptagna till handel pa en
reglerad marknad under atminstone de 18 ménader som foregér erbjudandet till
allminheten eller upptagandet till handel av de nya viardepapperen pa en

reglerad marknad.
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b)  Emittenter vilkas vardepapper kontinuerligt har varit upptagna till handel pd en
tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag under dtminstone
de 18 ménader som foregar erbjudandet till allménheten av de nya

vardepapperen.

c)  Emittenter som ansoker om upptagande till handel pa en reglerad marknad av
vardepapper som dr utbytbara mot viardepapper som fortlopande har varit
upptagna till handel pa en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag
under atminstone de 18 manader som foregér upptagandet till handel av

vardepapperen.

d)  Erbjudare av viardepapper som kontinuerligt har varit upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en tillvixtmarknad f6r smd och medelstora foretag
under dtminstone de 18 manader som foregar erbjudandet till allménheten av

vardepapperen.

Genom undantag fran forsta stycket ska en emittent som endast har icke-
aktierelaterade virdepapper som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller
en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag inte tillatas att upprétta ett EU-
uppfoljningsprospekt for upptagande till handel av aktierelaterade vardepapper pa en
reglerad marknad.

2. Genom undantag fran artikel 6.1, och utan att det paverkar tillimpningen av
artikel 18.1, ska EU-uppf6ljningsprospektet innehalla all den information som &r

nddvindig for att investerarna ska kunna forstd allt av foljande:

a)  Emittentens framtidsutsikter och finansiella resultat samt eventuella vasentliga
forandringar av emittentens finansiella och affarsméssiga stéllning som

intrdffat efter utgdngen av det senaste rdkenskapsaret.
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b)  Visentlig information om vardepapperen, inbegripet de rittigheter som &r

knutna till dessa védrdepapper och eventuella begriansningar av dessa réttigheter.

c)  Skilen till emissionen och dess konsekvenser for emittenten, inbegripet for
emittentens overgripande kapitalstruktur, och anvindningen av de medel som

emissionen tillfor.

3. Informationen i EU-uppfoljningsprospektet ska vara skriftlig och presenteras i en
koncis och littbegriplig form som gor den latt att analysera och som gor det mojligt
for investerare att fatta ett vilgrundat investeringsbeslut, med beaktande av den
obligatoriska information som redan har offentliggjorts for allménheten enligt
direktiv 2004/109/EG, i tillampliga fall, enligt forordning (EU) nr 596/2014 och,

1 tilldmpliga fall, information som avses i kommissionens delegerade forordning

(EU) 2017/565*.

4.  EU-uppfoljningsprospektet ska innehélla den minimiinformation som anges i

bilaga IV eller V, beroende pa typen av virdepapper.

Ett EU-uppfoljningsprospekt som innehéller den minimiinformation som anges i

bilaga IV ska upprittas som ett enda dokument.

Ett EU-uppfoljningsprospekt som innehéller den minimiinformation som anges i

bilaga V far upprittas antingen som ett enda dokument eller som separata dokument.
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Ett EU-uppfoljningsprospekt som avser aktier ska ha en maximal langd pa 50 A4-
sidor vid utskrift och ska presenteras och utformas sa att det ar léttlast, med

tillrackligt stora tecken.

Sammanfattningen, den information som inforlivas genom hénvisning i enlighet med
artikel 19 i denna forordning, den ytterligare information som ska tillhandahallas om
emittenten har en komplex finansiell historik eller har gjort ett betydande finansiellt
atagande, enligt artikel 18 1 delegerad forordning (EU) 2019/980, eller den
information som ska ldmnas vid en betydande bruttoforandring enligt definitionen 1
artikel 1 e i den delegerade forordningen, ska inte ridknas in i den maximala ldngd

som anges i punkt 5 i den hér artikeln.

EU-uppfoljningsprospektet ska vara ett dokument med ett standardiserat format och
den information som offentliggors 1 ett EU-uppf6ljningsprospekt ska presenteras i en
standardiserad ordningsf6ljd baserad pa den ordning for offentliggdérande som anges

i bilaga IV eller V, beroende pa typen av véirdepapper.

Kommissionen ska senast den ... [15 manader frdn dagen for denna
andringsforordnings ikrafttrddande] anta delegerade akter i enlighet med artikel 44
for att komplettera denna forordning genom att specificera det begransade innehéllet
och det standardiserade formatet och den standardiserade ordningsfdljden for EU-

uppfoljningsprospektet.

Dessa delegerade akter ska grundas pa bilagorna IV och V.

Kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/565 av den 25 april 2016 om
komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU vad géller
organisatoriska krav och villkor for verksamheten 1 viardepappersforetag, och
definitioner for tillampning av det direktivet (EUT L 87, 31.3.2017,s. 1).”
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13. Artikel 15 ska utgd.
14. Foljande artikel ska inforas:

”Artikel 15a

EU-tillvéiixtemissionsprospekt

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artiklarna 1.4, 3.2 och 3.2a far foljande
personer uppritta ett EU-tillvaxtemissionsprospekt vid erbjudanden av viardepapper
till allménheten, forutsatt att de inte har ndgra virdepapper upptagna till handel pa en

reglerad marknad:
a)  Sma och medelstora foretag.

b)  Andra emittenter an sma och medelstora foretag, vilkas vardepapper har tagits
upp eller ska tas upp till handel pa en tillvixtmarknad for sma och medelstora

foretag.

c)  Andra emittenter &n de som avses i leden a och b, nir det sammanlagda
aggregerade beloppet 1 unionen for de vardepapper som erbjuds till
allménheten ar lagre d4n 50 000 000 EUR berédknat under en
tolvmanadersperiod, och forutsatt att dessa emittenter inte har nagra
vardepapper som handlas pd en MTF-plattform och att det genomsnittliga
antalet anstéllda under foregaende rakenskapsar uppgick till hogst 499.

d)  Erbjudare av virdepapper som har emitterats av emittenter som avses 1 leden a

ochb.
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Det sammanlagda aggregerade beloppet for de virdepapper som erbjuds till
allméinheten enligt forsta stycket ¢ ska innefatta det sammanlagda aggregerade
beloppet for alla pagaende erbjudanden av viardepapper till allménheten och
erbjudanden av virdepapper till allménheten som har gjorts under de tolv ménader
som foregér startdatumet for ett nytt erbjudande av virdepapper till allménheten,
med undantag for de erbjudanden av virdepapper till allménheten for vilka prospekt
har offentliggjorts eller som omfattades av nagot av undantagen fran skyldigheten att
offentliggdra ett prospekt enligt artikel 1.4 forsta stycket, eller enligt artikel 3.2

eller 3.2a. Dessutom ska det sammanlagda aggregerade beloppet for de vardepapper

som erbjuds till allménheten omfatta alla typer och slag av virdepapper som erbjuds.

2. Genom undantag frin artikel 6.1, och utan att det pdverkar tillimpningen av
artikel 18.1, ska EU-tillvaxtemissionsprospekt innehdlla den relevanta begransade
och proportionerliga information som dr nddvandig for att investerarna ska kunna

forsta foljande:

a)  Emittentens framtidsutsikter och finansiella resultat och eventuella betydande
fordndringar i emittentens finansiella och affarsmissiga stdllning sedan slutet

av det senaste rakenskapsaret, samt dess tillvixtstrategi.

b)  Nyckelinformation om vdrdepapperen, inbegripet vilka rittigheter som ar

knutna till dessa virdepapper och eventuella begransningar av dessa réttigheter.

c)  Skalen till emissionen och dess konsekvenser for emittenten, inklusive for
emittentens overgripande kapitalstruktur, och anvéndningen av de medel som

emissionen tillfor.
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Informationen i EU-tillvixtemissionsprospektet ska vara skriftlig och presenteras i en
koncis och littbegriplig form som gor den létt att analysera och som gor det majligt
for investerare, sarskilt icke-professionella investerare, att fatta ett vilgrundat

investeringsbeslut.

EU-tillvixtemissionsprospektet ska upprittas som ett enda dokument som innehaller

den information som anges i bilaga VII eller VIII, beroende pa typen av viardepapper.

Ett EU-tillviaxtemissionsprospekt som avser aktier ska ha en maximal langd
pa 75 A4-sidor vid utskrift och ska presenteras och utformas sé att det ar lattlast, med

tillrackligt stora tecken.

Sammanfattningen, den information som inforlivas genom hénvisning i enlighet med
artikel 19 eller den ytterligare information som ska tillhandahallas om emittenten har
en komplex finansiell historik eller har gjort ett betydande finansiellt atagande, enligt
artikel 18 i delegerad forordning (EU) 2019/980, eller den information som ska
lamnas vid en betydande bruttofoérandring enligt definitionen i artikel 1 e i den
delegerade forordningen, ska inte rdknas in i den maximala lingd som anges i

punkt 5 1 den hér artikeln.
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7. EU-tillvixtemissionsprospektet ska vara ett dokument med ett standardiserat format
och den information som offentliggors i ett EU-tillvixtemissionsprospekt ska
presenteras 1 en standardiserad ordningsfoljd baserad pa den ordning for
offentliggérande som anges i bilaga VII eller VIII, beroende pa typen av

véardepapper.

8.  Kommissionen ska senast den ... [15 manader frdn dagen for denna
andringsforordnings ikrafttradande] anta delegerade akter i enlighet med artikel 44
for att komplettera denna forordning genom att specificera det begrinsade innehallet
och det standardiserade formatet och den standardiserade ordningsfoljden for EU-

tillvaxtemissionsprospektet.
Dessa delegerade akter ska grundas pé bilagorna VII och VIIL.”
15. Artikel 16.1 ska ersittas med foljande:

”1.  De riskfaktorer som anges i prospekt ska begrénsas till risker som é&r specifika for
emittenten och viardepapperen och som &r vésentliga fOr att fatta ett valgrundat

investeringsbeslut, vilket ska ga att bekrédfta genom innehéllet i prospektet.

Ett prospekt fér inte innehalla riskfaktorer som dr generiska, som endast fungerar
som ansvarsfriskrivningar eller som inte ger nagon tillrackligt tydlig bild av de

specifika riskfaktorer som investerarna ska kénna till.

Nar prospektet upprittas ska emittenter, erbjudare eller personer som ansoker om
upptagande till handel pé en reglerad marknad bedoma riskfaktorernas visentlighet
pa grundval av sannolikheten for deras forekomst och den forvintade omfattningen

av deras negativa effekter.
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Emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker om upptagande till handel pa en
reglerad marknad ska pa ett tillfredsstillande sétt beskriva varje riskfaktor och
forklara hur denna riskfaktor paverkar emittenten eller paverkar de vardepapper som
erbjuds eller ska tas upp till handel. Emittenter, erbjudare eller personer som ansoker
om upptagande till handel pa en reglerad marknad far ocksé offentliggora
bedomningen av hur vdsentliga de riskfaktorer dr som avses i tredje stycket genom
att anvénda en kvalitativ skala med beteckningarna lag, medel eller hog, efter eget

val.

Riskfaktorerna ska presenteras i ett begriansat antal kategorier utifran deras
egenskaper. I varje kategori ska de mest vésentliga riskfaktorerna fortecknas pé ett

satt som dr 1 dverensstimmelse med bedomningen enligt tredje stycket.”
16. Artikel 17.1 a ska erséttas med foljande:

”a) ska godkdnnande av kop eller tecknande av virdepapper kunna éterkallas under
minst tre arbetsdagar efter det att det slutliga emissionsbeloppet eller den volym

vardepapper som erbjuds till allménheten har registrerats, eller”.
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17. Artikel 19 ska dndras pé foljande sitt:
a)  Punkt 1 forsta stycket ska dndras pé foljande sétt:
1) Inledningen ska ersdttas med foljande:

”1. Information som ska inga i ett prospekt i enlighet med denna férordning
och de delegerade akter som antas pd grundval av den far inforlivas 1 det
prospektet genom hdnvisning om den tidigare eller samtidigt har
offentliggjorts elektroniskt, dr upprittad pa ett sprak som uppfyller

kraven 1 artikel 27 och om den ingéar i ndgot av féljande dokument:”.
ii))  Leden a och b ska ersittas med foljande:

”a) Dokument som har godkénts av, eller registrerats hos, en behorig
myndighet i enlighet med denna forordning, inbegripet ett universellt

registreringsdokument eller avsnitt av detta.

b)  De dokument som avses i artikel 1.4 forsta stycket da, db och f—i och
artikel 1.5 forsta stycket ba och e—h.”
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ii1)  Led f ska erséttas med f6ljande:

”f)  De forvaltningsberittelser som avses i kapitlen 5 och 6 1
direktiv 2013/34/EU, inbegripet, i forekommande fall,
hallbarhetsrapporteringen.”

b)  Foljande punkter ska inforas:

”la. Information som inte ska tas med i ett prospekt fir fortfarande inforlivas
genom hénvisning 1 det prospektet pa frivillig basis, om den tidigare eller
samtidigt har offentliggjorts elektroniskt, dr upprittad pa ett sprak som
uppfyller kraven i artikel 27 och om den ingér i ndgot av de dokument som

avses 1 punkt 1 forsta stycket.

1b. En emittent, erbjudare eller person som ansdker om upptagande till handel pé
en reglerad marknad ska inte vara skyldig att offentliggora tilligg enligt
artikel 23.1 for ny érlig finansiell information eller delarsinformation som
offentliggors nér ett grundprospekt fortfarande ar giltigt enligt artikel 12.1. Om
den nya 4rliga finansiella informationen eller deldrsinformationen offentliggors
elektroniskt far den inforlivas genom hénvisning i grundprospektet i enlighet
med punkt 1 d i den hér artikeln. En emittent, erbjudare eller person som
ansoker om upptagande till handel pé en reglerad marknad ska dock ha ritt att

frivilligt offentliggora ett tilldgg till sddan information.”
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18.

Artikel 20 ska dndras pé foljande sitt:

a)

b)

Punkt 2 andra stycket ska ersittas med foljande:

”Om den behoriga myndigheten inte fattar ndgot beslut om prospektet inom de
tidsfrister som anges i forsta stycket 1 denna punkt och i1 punkterna 3, 6 och 6a, ska
den behoriga myndigheten underrdtta emittenten, erbjudaren eller den person som
ansoker om upptagande till handel pé en reglerad marknad, och Esma, om skélen till
underlatenheten att fatta ett beslut. En sddan underldtenhet ska inte anses utgora ett

godkénnande av ansdkan.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att lampliga atgarder vidtas for att atgdrda behoriga
myndigheters underlatenhet att efterleva de tidsfrister som anges i forsta stycket i

denna punkt och i punkterna 3, 6 och 6a.

Esma ska arligen offentliggdra en samlad rapport om de behériga myndigheternas
efterlevnad av de tidsfrister som avses i forsta stycket i denna punkt och i

punkterna 3, 6 och 6a.”
Punkt 6a ska ersittas med foljande:

”6a. Genom undantag frén punkterna 2 och 4 i denna artikel ska de tidsfrister som
anges 1 punkt 2 forsta stycket och 1 punkt 4 minskas till sju arbetsdagar for ett
EU-uppfoljningsprospekt som omfattas av den maximala ldngd som anges 1
artikel 14a.5 och 14a.6. Emittenten ska informera den behdriga myndigheten
minst fem arbetsdagar fore det planerade datumet for inldimnande av en

ansdkan om godkdnnande.
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Den forkortade tidsfrist som anges i forsta stycket i denna punkt ska inte
tillimpas pé ett EU-uppfoljningsprospekt som uppréttas av emittenter i enlighet

med artikel 14a.1 ¢.”
c)  Punkt 11 ska ersdttas med foljande:

”11. Kommissionen ges befogenhet att, efter samrdd med Esma, anta delegerade
akter i enlighet med artikel 44 for att komplettera denna forordning genom att
specificera kriterierna for granskning av prospekt, sérskilt angaende huruvida
informationen i1 prospekten &r fullstdndig, begriplig och konsekvent, samt

forfarandet for godkdnnande av prospekt och samtliga foljande aspekter:

a)  Under vilka omsténdigheter en behorig myndighet far anvénda ytterligare
kriterier for granskningen av prospektet, om detta anses nédvéndigt for

investerarskyddet.

b)  Under vilka omsténdigheter en behdrig myndighet, om det anses
nodvéndigt for investerarskyddet, far krdva information utover den som
krévs enligt artiklarna 6, 13, 14a och 15a for att uppritta ett prospekt, ett
EU-uppfoljningsprospekt eller ett EU-tillvixtemissionsprospekt,
inbegripet den typ av eventuell ytterligare information som ldmnas enligt

de ytterligare kriterier som avses 1 led a 1 denna punkt.
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c¢)  Den maximala totala tidsfrist inom vilken granskningen av prospektet ska
slutféras och ett beslut fattas av den behdriga myndigheten om huruvida
prospektet godkdnns eller godkdnnandet avslas och
granskningsforfarandet avslutas samt villkoren for eventuella undantag

fran den tidsfristen.

Den maximala tidsfrist som avses 1 forsta stycket ¢ i denna punkt ska beakta
led a i det stycket, det genomsnittliga antalet kontakter mellan emittenten,
erbjudaren eller den person som anséker om upptagande till handel pa en
reglerad marknad och den behoériga myndigheten inom samma ansékan om
godkdnnande av ett utkast till prospekt samt de tidsfrister som anges i

punkterna 2, 3, 4, 6 och 6a.

Om den behoriga myndigheten underlater att fatta beslut om prospektet inom
den maximala tidsfrist som avses i forsta stycket ¢ i denna punkt, ska en sddan

underlitenhet inte anses utgora ett godkdnnande av prospektet.”
d)  Punkt 13 ska utgé.
19. Artikel 21 ska dndras pa foljande sitt:
a) I punkt 1 ska andra stycket erséttas med foljande:

I det fall det ror sig om det forsta erbjudandet till allménheten av ett aktieslag som
upptas till handel pa en reglerad marknad for forsta gdngen, ska prospektet goras

tillgéngligt for allménheten minst tre arbetsdagar innan erbjudandet 16per ut.”
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b)  Punkt 5a ska ersittas med foljande:

”5a. Ett EU-uppfoljningsprospekt ska kategoriseras separat i den lagringsmekanism

som avses 1 punkt 6 pa ett sitt som skiljer det fran andra typer av prospekt.

5b.  Ett EU-tillvixtemissionsprospekt ska kategoriseras i den lagringsmekanism

som avses 1 punkt 6 pa ett sitt som skiljer det fran andra typer av prospekt.”
c)  Punkt 11 ska erséttas med foljande:

”11. En kopia av prospektet ska pa begéran lamnas kostnadsfritt i elektroniskt
format till alla potentiella investerare av emittenten, erbjudaren, den person
som ansOker om upptagande till handel pé en reglerad marknad eller de

finansiella mellanhidnder som placerar eller siljer viardepapperen.”
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20. Artikel 23 ska dndras pé foljande sitt:
a)  Punkt 2 ska ersittas med foljande:

”2.  Om prospektet avser ett erbjudande av vardepapper till allménheten ska
investerare som redan har samtyckt till att kopa eller teckna sig for
virdepapperen innan tilldgget offentliggors ha rétt att aterkalla sitt samtycke
inom tre arbetsdagar efter det att tilligget offentliggjordes, forutsatt att den nya
omstdndigheten av betydelse, sakfelet eller den vésentliga felaktigheten enligt
punkt 1 uppstod eller noterades fore utgangen av erbjudandeperioden eller
leveransen av viardepapperen, beroende pa vad som intriffar forst. Denna
period kan forléngas av emittenten eller erbjudaren. Sista dagen for ritten till

aterkallande ska anges 1 tillagget.

Tillagget ska innehalla en forklaring pa framtrddande plats om rétten till

aterkallande som tydligt anger allt av foljande:

a)  Enrétt till aterkallande medges endast de investerare som redan hade
samtyckt till att kopa eller teckna sig for vardepapperen innan tilligget
offentliggjordes och om virdepapperen dnnu inte hade levererats till
investerarna da den nya omstindigheten av betydelse, sakfelet eller den

vasentliga felaktigheten uppstod eller noterades.
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b)  Den period under vilken investerare kan utdva sin rétt till dterkallande.

¢)  Vem investerare kan kontakta om de onskar utdva sin ratt till

aterkallande.”
b)  Punkt 2a ska utga.
c)  Punkt 3 ska ersittas med foljande:

”3.  Om investerare koper eller tecknar sig for vardepapper via en finansiell
mellanhand mellan den tidpunkt da prospektet for dessa viardepapper godkénns
och den ursprungliga erbjudandeperioden avslutas, ska den finansiella

mellanhanden

a) informera dessa investerare om mdjligheten att ett tillagg offentliggdrs,
om var och under vilken period det i sa fall offentliggérs, inbegripet pa
dess webbplats, och om att den finansiella mellanhanden bistar dem 1

utovandet av rétten att aterkalla sitt samtycke i ett sddant fall,

b) informera dessa investerare om de fall da den finansiella mellanhanden
skulle kontakta dem pa elektronisk vdg, enligt andra stycket, for att
underritta dem om att ett tilligg har offentliggjorts, under forutséittning

att de samtycker till att kontaktas pé elektronisk vig,
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c) erbjuda de investerare som endast samtycker till att kontaktas pd andra
sdtt an pa elektronisk vig mojligheten att anvidnda kontakt pa elektronisk
vag enbart 1 syfte att ta emot underréttelsen om offentliggorande av ett

tillagg,

d) uppmana de investerare som inte samtycker till att kontaktas pa
elektronisk vig och som vigrar mojligheten att anvanda kontakt pé
elektronisk vig enligt led c att bevaka emittentens eller den finansiella
mellanhandens webbplats for att kontrollera om ett tilldgg har

offentliggjorts.

Om de investerare som avses i forsta stycket i denna punkt har ratt till
aterkallande enligt punkt 2 ska den finansiella mellanhanden kontakta dessa
investerare pa elektronisk vég senast vid slutet av den forsta arbetsdagen efter

den dag da tillagget offentliggjordes.

Om virdepapperen kops eller tecknas direkt fran emittenten ska denne
informera investerarna om mojligheten att ett tilligg offentliggors, var och
under vilken period detta i sé fall offentliggérs och att de, 1 ett sddant fall, kan

ha réatt att aterkalla samtycket.”

d)  Punkt 3a ska utga.
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e) Foljande punkt ska inforas:

”4a. Ett tillagg till ett grundprospekt far inte anvindas for att inféra en ny typ av
vardepapper for vilken den nédvandiga informationen inte har tagits med 1 det
grundprospektet, sdvida detta inte dr nddvandigt for att uppfylla kapitalkrav

enligt unionsrétten eller nationell rdtt som inforlivar unionsritten.”
f)  Foljande punkt ska ldggas till:

”8. Esma ska senast den ... [18 méanader fran dagen for denna @ndringsforordnings
ikrafttridande] utarbeta riktlinjer for att nirmare ange under vilka
omsténdigheter ett tilligg ska anses infora en ny typ av virdepapper som inte

redan beskrivs i ett grundprospekt.”
21. Artikel 27 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Punkterna 1 och 2 ska ersittas med foljande:

”1.  Nar vardepapper erbjuds till allminheten eller ansdkan om upptagande till
handel pa en reglerad marknad gors enbart i hemmedlemsstaten ska prospektet
avfattas antingen pé ett sprak som godtas av den behoriga myndigheten 1
hemmedlemsstaten eller pa ett sprik som allmént anvénds 1 internationella
finanskretsar, enligt val av emittenten, erbjudaren eller den person som anséker

om upptagande till handel pa en reglerad marknad.
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Genom undantag fran forsta stycket fir en medlemsstat vélja att inte delta och
kréva att prospektet for ett erbjudande av virdepapper till allméanheten eller ett
upptagande till handel pa en reglerad marknad som soks endast i den
medlemsstaten dr upprattat pa ett sprak som godtas av den behoriga
myndigheten i den medlemsstaten. I sadant fall ska medlemsstaten underritta

kommissionen och Esma om detta beslut.

Esma ska pa sin webbplats offentliggora en forteckning 6ver de sprak som
godtas av de behoriga myndigheterna i varje medlemsstat for erbjudanden av
véardepapper till allmadnheten eller upptagande till handel pa en reglerad

marknad som endast soks 1 hemmedlemsstaten.

Den sammanfattning som avses i artikel 7 ska finnas tillgédnglig pa
hemmedlemsstatens officiella sprak, eller pa minst ett av dess officiella sprak,
eller pa ett annat sprak som godtas av den behdriga myndigheten i den
medlemsstaten. Den behoriga myndigheten far inte kréva att nagon annan del

av prospektet oversatts.
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2. Nir vérdepapper erbjuds till allminheten eller ans6kan om upptagande till
handel pa en reglerad marknad gors i mer 4n en medlemsstat inbegripet
hemmedlemsstaten eller i en eller flera medlemsstater exklusive
hemmedlemsstaten, ska prospektet avfattas antingen pa ett sprak som godtas av
de behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten, i relevanta fall, och i varje
viardmedlemsstat eller pé ett spradk som allméint anvénds i internationella
finanskretsar, enligt val av emittenten, erbjudaren eller den person som anséker

om upptagande till handel pé en reglerad marknad.

Den sammanfattning som avses i artikel 7 ska finnas tillginglig pa varje
medlemsstats officiella sprak eller a&tminstone ett av varje medlemsstats
officiella sprék eller ett annat sprdk som godtas av den behoriga myndigheten i
varje medlemsstat. Medlemsstaterna far inte kriva att ndgon annan del av

prospektet dversatts.”
b)  Punkt 3 ska utga.
c)  Punkt 4 ska ersittas med foljande:

”4.  De slutgiltiga villkoren ska vara avfattade pd samma sprak som det godkénda

grundprospektet.

Sammanfattningen av den enskilda emissionen ska finnas tillganglig pa
hemmedlemsstatens officiella sprak, eller pa minst ett av dess officiella sprak,
eller pd ett annat sprék som godtas av den behdriga myndigheten i den

medlemsstaten.
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Nir de slutgiltiga villkoren 1 enlighet med artikel 25.4 meddelas den behdriga
myndigheten i virdmedlemsstaten eller, om det finns fler &n en
vardmedlemsstat, till de behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaterna, ska
den sammanfattning av den enskilda emissionen som bifogas de slutgiltiga
villkoren finnas tillgdnglig pd virdmedlemsstatens officiella sprak eller pa
minst ett av de officiella spriken i virdmedlemsstaten, eller pé ett annat sprak
som godtas av den behoriga myndigheten 1 virdmedlemsstaten i enlighet med

punkt 2 andra stycket.”
22. Artikel 29 ska ersittas med foljande:

”Artikel 29
Likvdrdighet

1.  En emittent i tredjeland far erbjuda vardepapper till allmdnheten i unionen eller
ansoka om upptagande till handel med vérdepapper pa en reglerad marknad som é&r
etablerad i unionen efter offentliggdrande av ett prospekt som har uppréttats och
godkénts 1 enlighet med, och som omfattas av, den nationella lagstiftningen 1 ett

tredjeland (tredjelandsprospekt), forutsatt att samtliga foljande villkor ér uppfyllda:
a)  Kommissionen har antagit en genomforandeakt 1 enlighet med punkt 4.

b)  Emittenten i tredjeland har registrerat prospektet hos den behoriga

myndigheten 1 sin hemmedlemsstat.
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d)

Emittenten i tredjeland har ldmnat en skriftlig bekréftelse om att prospektet har
godkénts av en tillsynsmyndighet i tredjelandet och har 1dmnat
kontaktuppgifter for den myndigheten.

Prospektet uppfyller sprakkraven 1 artikel 27.

All relevant annonsering som sprids i unionen av emittenten i tredjelandet

uppfyller kraven i artikel 22.2-22.5.

Den behoriga myndigheten 1 hemmedlemsstaten eller, i forekommande fall,
Esma har ingétt samarbetsavtal med de relevanta tillsynsmyndigheterna for

emittenten i tredjelandet i enlighet med artikel 30.

2. Om en emittent i tredjeland i enlighet med punkt 1 erbjuder virdepapper till

allménheten eller ansoker om upptagande till handel pa en reglerad marknad i en

annan medlemsstat 4n hemmedlemsstaten, ska kraven i artiklarna 24, 25 och 27

tillimpas.

3. Om alla kriterier som faststdlls i punkt 1 &r uppfyllda ska emittenten i tredjeland

atnjuta rittigheter och omfattas av alla skyldigheter i enlighet med denna férordning

under tillsyn av den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten.
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4. Kommissionen fér, i enlighet med det granskningsforfarande som avses i
artikel 45.2, anta en genomforandeakt som faststiller att regelverket och
tillsynssystemet 1 ett tredjeland sdkerstiller att ett tredjelandsprospekt uppfyller
rattsligt bindande krav som é&r likviardiga med de krav som avses i denna forordning,

forutsatt att samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

a)  Tredjelandets rittsligt bindande krav sdkerstiller att tredjelandsprospektet
innehéller den vdsentliga information som ar nddvéndig for att investerare ska
kunna fatta ett vélgrundat investeringsbeslut pé ett sitt som ar likvardigt med

kraven i denna forordning.

b)  Idet fall icke-professionella investerare far investera i vardepapper for vilka ett
tredjelandsprospekt upprittas ska det prospektet innehalla en sammanfattning
med den nyckelinformation som icke-professionella investerare behdver for att
forstd emittentens, virdepapperens och, i forekommande fall, garantens art och

risker, och som ska lisas tillsammans med de andra delarna av det prospektet.

c)  Tredjelandets lagar och andra forfattningar om civilrattsligt ansvar ar
tillimpliga pd de personer som ansvarar for informationen i prospektet,
inbegripet atminstone emittenten eller dess forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan, erbjudaren, den person som ansdker om upptagande till handel

pa en reglerad marknad och, i forekommande fall, garanten.
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d)  Tredjelandets rattsligt bindande krav specificerar tredjelandsprospektets
giltighet och skyldigheten att komplettera tredjelandsprospektet om en ny
omstdndighet av betydelse, ett sakfel eller en visentlig felaktighet 1
informationen i1 prospektet skulle kunna paverka bedomningen av
vardepapperen, samt villkoren for investerarnas utévande av sin rétt till

aterkallade 1 ett sddant fall.

e) Tredjelandets tillsynssystem for granskning och godkénnande av
tredjelandsprospekt och arrangemangen for offentliggérande av
tredjelandsprospekt har en verkan som ar likvérdig med verkan av de

bestimmelser som avses 1 artiklarna 20 och 21.

Kommissionen far gora tilldimpningen av en sddan genomforandeakt avhéngig av att
tredjelandet faktiskt och kontinuerligt uppfyller de krav som anges i den

genomforandeakten.

5. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 44 for
att komplettera denna f6rordning genom att ndrmare specificera de villkor som avses

1 punkt 4.”
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23. Artikel 30 ska ersittas med foljande:

Artikel 30

Samarbete med tredjeland

1. Vid tillampningen av artikel 29, och nér s& anses nddvandigt, vid tillampningen av
artikel 28, ska medlemsstaternas behoriga myndigheter eller Esma pa begiran av
minst en behorig myndighet, ingd samarbetsavtal med tillsynsmyndigheter i
tredjelander rérande informationsutbyte och verkstédllandet av de skyldigheter som
uppstar enligt denna forordning 1 tredjeldnder. Samarbetsavtal far inte ingds med ett
tredjeland som, i enlighet med en delegerad akt som ér i kraft och som antagits av
kommissionen enligt artikel 9 i Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) 2015/849", finns upptagen péa den forteckning 6ver jurisdiktioner med
strategiska brister 1 sina nationella system for bekdmpning av penningtvitt och
finansiering av terrorism som utgor ett betydande hot mot unionens finansiella
system eller som fortecknas i bilaga I till EU:s forteckning 6ver icke samarbetsvilliga
jurisdiktioner pd skatteomradet. De samarbetsavtalen ska sdkerstélla &tminstone ett
effektivt informationsutbyte som gor att de behdriga myndigheterna kan utfora sina

skyldigheter enligt denna f6rordning.

Innan en behorig myndighet ingar ett samarbetsavtal i enlighet med forsta stycket ska

den informera Esma och de andra behdriga myndigheterna om detta.
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2. Vid tillampningen av artikel 29 och, ndr sd anses nddvéndigt, vid tillimpningen av
artikel 28, ska Esma underlitta och samordna utarbetandet av samarbetsavtalen
mellan de behdriga myndigheterna och berorda tillsynsmyndigheter i tredjelédnder.
Esma ska ocksa nér det dr nodvandigt underlitta och samordna utbytet mellan
behoriga myndigheter av information som erhallits frén tillsynsmyndigheter i
tredjelénder som skulle kunna vara relevant nér atgarder vidtas enligt artiklarna 38

och 39.

3.  Samarbetsavtal om utbyte av information med tillsynsmyndigheterna i tredjelénder
far ingds endast om den utlimnade informationen omfattas av garantier om
tystnadsplikt som minst motsvarar dem som anges i artikel 35. Detta
informationsutbyte ska vara avsett for fullgérande av dessa tillsynsmyndigheters

uppgifter.

4.  Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 44 for
att komplettera denna forordning genom att faststélla minimiinnehéllet i de
samarbetsavtal som avses i punkt 1 i den hér artikeln och den mall som ska anvindas

for sddana samarbetsavtal.

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om
atgdrder for att forhindra att det finansiella systemet anvédnds for penningtvitt eller
finansiering av terrorism, om éndring av Europaparlamentets och rédets forordning
(EU) nr 648/2012 och om upphdvande av Europaparlamentets och rddets direktiv
2005/60/EG och kommissionens direktiv 2006/70/EG (EUT L 141, 5.6.2015, s. 73).”
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24, I artikel 38.1 forsta stycket ska led a erséttas med foljande:

”a)  Overtridelse av artiklarna 3, 5, 6, 7.1-7.11, 7.12a, 8, 9 och 10, 11.1, 11.3, 14a.1,
15a.1, 16.1,16.2, 16.3, 17, 18, 19.1, 19.2 och 19.3, 20.1, 21.1-21.4, 21.7-21.11,
22.2-22.5,23.1,23.2,23.3,23.4a, 23.5 och 27.”

25. I artikel 40 ska andra stycket ersittas med foljande:

”Vid tillampningen av artikel 20 ska rétten att dverklaga ocksa vara tillimplig om den
behoriga myndigheten varken har beslutat att godkénna eller att avsla en ansékan om
godkdnnande och inte heller har begért ndgra dndringar eller kompletterande information

inom de tidsfrister som faststélls i artikel 20.2, 20.3, 20.6 och 20.6a for den anstkan.”
26. Artikel 44 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Punkterna 2 och 3 ska ersittas med foljande:

”2.  Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 1.7, 9.14,
13.1,13.2, 14a.8, 15a.8, 16.5, 20.11, 29.5 och 30.4 ska ges till kommissionen
tills vidare frdn och med den 20 juli 2017.
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3.  Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 1.7, 9.14, 13.1, 13.2,
14a.8, 15a.8, 16.5, 20.11, 29.5 och 30.4 far nir som helst aterkallas av
Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om éterkallelse innebir att
delegeringen av den befogenhet som anges 1 beslutet upphor att gélla. Beslutet
far verkan dagen efter det att det offentliggors i Europeiska unionens officiella
tidning, eller vid ett senare 1 beslutet angivet datum. Det paverkar inte

giltigheten av delegerade akter som redan har tratt i kraft.”
b)  Punkt 6 ska ersittas med f6ljande:

”6. En delegerad akt som antas enligt artikel 1.7, 9.14, 13.1 eller 13.2, 14a.8,
15a.8, 16.5,20.11, 29.5 eller 30.4 ska endast trida i kraft om varken
Europaparlamentet eller rddet har gjort invindningar mot den delegerade akten
inom en period pd tvd ménader fran den dag dé akten delgavs
Europaparlamentet och radet, eller om badde Europaparlamentet och radet, fore
utgédngen av den perioden, har underrattat kommissionen om att de inte
kommer att framf6ra nagra invandningar. Denna period ska forldngas med tre

manader pa Europaparlamentets eller radets initiativ.”

PE-CONS 38/1/24 REV 1 113
SV



27. Artikel 47 ska dndras pé foljande sitt:
a) Ipunkt 1 ska led a erséttas med foljande:

”a) typer av emittenter, sdrskilt de personkategorier som avses i artikel 15a.1 forsta

stycket a—d,”
b)  Ipunkt 2 ska led a ersittas med foljande:

”a) en analys av i vilken utstrdckning de regler for offentliggérande som anges i
artiklarna 14a och 15a och det universella registreringsdokument som avses i

artikel 9 anvinds inom unionen,”
c) Foljande punkt ska laggas till:

”3.  Utdver de krav som anges i punkterna 1 och 2 ska Esma i den rapport som

avses 1 punkt 1 ta med foljande information:

a)  Enanalys av i vilken utstrickning de undantag som avses i artikel 1.4
forsta stycket da och db och artikel 1.5 forsta stycket ba anvéands i
unionen, inbegripet statistik 6ver de dokument som avses 1 de artiklarna

och som har registrerats hos behoriga myndigheter.

b)  Statistik dver de universella registreringsdokument som avses 1 artikel 9

och som har registrerats hos behoriga myndigheter.”
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28. Artikel 47a ska utga.
29. Artikel 48.1 och 48.2 ska ersittas med foljande:

”1.  Senast den 31 december ... [fyra ar frén dagen for denna &dndringsforordnings
ikrafttrddande] ska kommissionen ldgga fram en rapport for Europaparlamentet och
radet om tillimpningen av denna forordning, vid behov 4tf6ljd av ett

lagstiftningsforslag.

2. Rapporten ska innehalla en bedomning av huruvida prospektsammanfattningen, de
regler for offentliggérande som anges i artiklarna 14a och 15a, det universella
registreringsdokument som avses i artikel 9 och det system for granskning och
godkidnnande av prospektet som avses i artikel 20 fortfarande ar 1ampliga mot

bakgrund av deras mal. Rapporten ska innefatta samtliga f6ljande uppgifter:

a)  Antalet EU-tillvixtemissionsprospekt som uppréttats av personer i var och en
av de kategorier som avses i artikel 15a.1 forsta stycket a—d samt en analys av
utvecklingen av varje sadant antal och av trenderna i frdga om val av
handelsplats nér det giller de personer som har ritt att anvéinda EU-

tillvdaxtemissionsprospekt.

b)  Enanalys av huruvida EU-tillvixtemissionsprospektet leder till en lamplig
balans mellan investerarskyddet och minskningen av den administrativa bérdan

for de personer som har ritt att anvénda det.
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d)

g)

Antalet EU-uppf6ljningsprospekt som godkénts och en analys av hur detta

antal har utvecklats.

En analys av huruvida EU-uppf6ljningsprospektet leder till en ldmplig balans
mellan investerarskyddet och minskningen av den administrativa bordan for de

personer som har rétt att anvénda det.

Kostnaden for att utarbeta och fi ett EU-uppfo6ljningsprospekt och ett EU-
tillvaxtemissionsprospekt godként jamfort med de nuvarande kostnaderna for
utarbetande och godkdnnande av ett standardprospekt, jamte uppgift om de
totala finansiella besparingar som har uppnatts och for vilka kostnaderna skulle
kunna minskas ytterligare for bade EU-uppfoljningsprospektet och EU-

tillvixtemissionsprospektet.

En analys av om det dokument som anges i bilaga IX leder till en ldmplig
balans mellan investerarskyddet och minskningen av den administrativa bordan

for de personer som har ritt att anvianda det.

En analys av huruvida de behoriga myndigheternas forfaranden for granskning
och godkénnande, i1 enlighet med artikel 20 och med de delegerade akter som
antas pa grundval av den artikeln, sdkerstéller en ldmplig niva av
tillsynskonvergens 1 unionen och fortfarande dr lampliga mot bakgrund av
deras mal; en sddan analys ska baseras pa en rapport fran Esma senast ett ar

fore dagen for kommissionens granskningsrapport.
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h)  Enanalys av huruvida medlemsstaternas mdjlighet att kréiva nationella
offentliggoranden i enlighet med artikel 3.2d bidrar till konvergens mellan
nationella informationskrav under det relevanta troskelviarde for undantag som
anges 1 artikel 3.2 eller 3.2a och om dessa nationella offentliggéranden utgor
ett hinder for erbjudande av virdepapper till allminheten i dessa

medlemsstater.

2a. Kommissionen ska senast den 31 december 2025 ldgga fram en rapport for
Europaparlamentet och radet med en analys av frdgan om ansvar for informationen 1
ett prospekt med en bedomning av om ytterligare harmonisering av prospektansvaret
i unionen kunde vara motiverad och, i forekommande fall, foresla dndringar av

ansvarsbestimmelserna i artikel 11.”
30. Foljande artikel ska ldggas till:

" Artikel 48a

Overgdngsbestimmelser

1. Prospekt som godkénts till och med den ... [18 manader minus en dag frin dagen for
denna dndringsforordnings ikrafttridande] ska till dess att deras giltighetstid 16per ut
fortsdtta att regleras av den version av denna forordning som é&r i kraft den dag da de

godkénns.

2. Genom undantag fran punkt 1 ska prospekt som godkénts i enlighet med artikel 14
till och med den ... [15 manader minus en dag fran dagen for denna
andringsforordnings ikrafttrddande] fortsétta att regleras av den artikeln till dess att

deras giltighetstid 16per ut.
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3. Genom undantag frén punkt 1 ska prospekt som godkénts i enlighet med artikel 15
till och med den ... [15 manader minus en dag fran dagen for denna
andringsforordnings ikrafttradande] fortsétta att regleras av den artikeln till dess att

deras giltighetstid 16per ut.”
31. Bilagorna [-Va ska éndras i enlighet med bilagan till den hér férordningen.
Artikel 2
Andringar av forordning (EU) nr 596/2014
Forordning (EU) nr 596/2014 ska @ndras pé foljande sitt:
1. I artikel 3 ska foljande led laggas till:

”36. systematisk internhandlare: en systematisk internhandlare enligt definitionen i

artikel 4.1.20 1 direktiv 2014/65/EU.”
2. Artikel 5 ska dndras pa foljande sitt:
a)  Punkt 1 b ska ersittas med foljande:

”b) handeln rapporteras som del av aterkopsprogrammet till den behdriga
myndigheten for handelsplatsen i enlighet med punkt 3 och dérefter

offentliggors for allménheten 1 en aggregerad form,”

PE-CONS 38/1/24 REV 1 118
SV



b)  Punkt 3 ska ersittas med foljande:

”3.  For att kunna utnyttja det undantag som faststélls i punkt 1 ska emittenten
rapportera alla transaktioner som avser aterkopsprogram till den behoriga
myndigheten for den mest relevanta marknaden i termer av likviditet enligt
artikel 26.1 i forordning (EU) nr 600/2014. Den mottagande behoriga
myndigheten ska pd begiran vidarebefordra informationen till de behdriga
myndigheterna for den handelsplats dar aktierna har tagits upp till handel och

handlas.”
3. Artikel 7.1 d ska ersittas med foljande:

”d) Information som ldmnas av en uppdragsgivare eller av andra personer som agerar for
uppdragsgivarens rakning eller information som &r kénd till f6ljd av forvaltning av
ett 4garkonto eller en forvaltad fond och som r6r d4nnu ej genomf{orda handelsorder
avseende finansiella instrument, som dr av specifik natur, som direkt eller indirekt
rOr en eller flera emittenter eller ett eller flera finansiella instrument och som, om
informationen offentliggjordes, sannolikt skulle ha en vdsentlig inverkan pa priset pa
dessa finansiella instrument, pa priset pa relaterade spotavtal avseende rdvaror eller

pa priset pa relaterade finansiella derivatinstrument.”
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4. Artikel 11 ska dndras pé foljande sitt:
a)  Ipunkt 1 ska inledningen ersittas med foljande:

”Marknadssonderingar omfattar Gverforing av information, innan en eventuell
transaktion aviseras, i syfte att beddma potentiella investerares intresse av en
eventuell transaktion och villkoren relaterade till den, sdsom dess potentiella storlek

eller prisséttning, till en eller flera potentiella investerare som gors av’.
b)  Punkt 4 ska ersittas med f6ljande:

”4.  Den marknadsaktor som ldmnar information ska anses ha rojt
insiderinformation i samband med en marknadssondering som ett normalt led i
fullgdrande av tjanst, yrkesverksamhet eller dligganden vid tillampningen av

artikel 10.1 om marknadsaktoren viljer att uppfylla foljande villkor:

a)  Den erholl ett medgivande till mottagande av insiderinformationen fran

den person som mottar marknadssonderingen.

b)  Den informerade den person som mottar marknadssonderingen om att
denna inte har ritt att utnyttja, eller forsoka utnyttja, informationen for att
forvdrva eller avyttra finansiella instrument som denna information rdr,

direkt eller indirekt, for egen eller tredje parts rakning.
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d)

Den informerade den person som mottar marknadssonderingen om att
denna inte har ritt att utnyttja, eller forsoka utnyttja, informationen for att
aterkalla eller dndra en handelsorder som redan lagts avseende ett

finansiellt instrument som denna information ror.

Den informerade den person som mottar marknadssonderingen om att
denna genom att ge sitt medgivande till mottagandet av informationen ar

skyldig att halla informationen konfidentiell.

Den forde och uppréttholl en forteckning dver all information som
lamnas till den person som mottar marknadssonderingen, inbegripet
information som ldmnas i enlighet med leden a—d och identiteten for de
potentiella investerare till vilka informationen har ldmnats, inbegripet
men inte begrénsat till de juridiska och fysiska personer som agerar pé en
potentiell investerares vignar, samt datum och klockslag for varje

lamnande av information.

Den forsdg péd begdran den behoriga myndigheten med den
forteckningen.”

c)  Punkt 5 ska utga.

d)  Punkterna 6 och 7 ska ersittas med foljande:

”6. Om den marknadsaktor som lamnat information i samband med en

marknadssondering bedomer att den information som ldmnats upphor att vara

insiderinformation, ska den marknadsaktor som ldmnat information informera

mottagaren om detta sd snart som mdjligt. Denna skyldighet ska inte vara

tillamplig om informationen har offentliggjorts pa annat sétt.
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Den marknadsaktor som ldmnar information ska uppritthélla en forteckning
over den information som ldmnats i enlighet med denna punkt och ska pa

begiran forse den behoriga myndigheten med forteckningen.

7. Trots denna artikel ska personer som tar emot marknadssonderingen for egen

del bedoma om de forfogar Gver insiderinformation.”
5. Artikel 13.12 forsta stycket d ska ersdttas med foljande:

”d) Marknadsoperatoren eller det vardepappersforetag som driver tillvixtmarknaden for
smd och medelstora foretag bekréftar skriftligen for emittenten att den/det har

mottagit en kopia av likviditetsavtalet.”
6. Artikel 17 ska dndras pa foljande sétt:
a) I punkt 1 ska forsta stycket ersittas med foljande:

”1.  En emittent ska sd snart som mgjligt informera allmdnheten om
insiderinformation som direkt berdr den emittenten. Detta krav ska inte vara
tillimpligt pa insiderinformation som ror mellanliggande steg i en 6ver tiden
pagaende process som avses i artikel 7.2 och 7.3 om dessa steg dr knutna till att
forverkliga, eller att resultera i, vissa omstandigheter eller en viss hdndelse. I
en Over tiden pagaende process ska det endast kriavas att de slutliga
omstindigheterna eller den slutliga hiandelsen offentliggdrs, sa snart som

mojligt efter det att de har intréffat.
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b)  Foljande punkt ska inforas:

”la. En emittent ska sékerstélla att den information som uppfyller de kriterier for
insiderinformation som anges 1 artikel 7 forblir konfidentiell fram till dess att

informationen offentliggdrs enligt punkt 1 1 den hér artikeln.”
c)  Punkt 4 ska ersittas med foljande:

”4.  En emittent eller en deltagare pa marknaden for utsldppsritter far pa eget
ansvar skjuta upp offentliggdrande av insiderinformation forutsatt att samtliga

foljande villkor &r uppfyllda:

a)  Det dr sannolikt att omedelbart offentliggérande skadar legitima intressen

for emittenten eller deltagaren pad marknaden for utsléppsritter.

b)  Den insiderinformation som emittenten eller deltagaren pad marknaden for
utsléppsritter har for avsikt att skjuta upp star inte i1 kontrast till det
senaste offentliga tillkinnagivandet eller annan typ av kommunikation
frén emittenten eller deltagaren pad marknaden for utslappsritter om

samma friga som den som insiderinformationen avser.

c)  Emittenten eller deltagaren pa marknaden for utsldppsritter kan

sakerstilla att informationen forblir konfidentiell.
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Om en emittent eller en deltagare pa marknaden for utsldppsrétter har skjutit
upp offentliggérandet av insiderinformation enligt denna punkt, ska denna
informera den behoriga myndighet som angetts ndrmare enligt punkt 3 om att
offentliggdrandet av informationen skjutits upp och ge en skriftlig forklaring
till hur villkoren i den hir punkten uppfylldes, omedelbart efter det att
informationen offentliggdrs for allmanheten. Alternativt far medlemsstaterna
foreskriva att dokumentation om en sadan skriftlig forklaring endast behover
tillhandahéallas pa begiran av den behoriga myndighet som angetts nirmare

enligt punkt 3.

Genom undantag frén andra stycket i denna punkt behdver en emittent vars
finansiella instrument endast har tagits upp till handel pa en tillvixtmarknad {or
sma och medelstora foretag endast tillhandahélla den behériga myndighet som
angetts narmare enligt punkt 3 en skriftlig forklaring pa begéiran. Forutsatt att
emittenten kan motivera sitt beslut att skjuta upp offentliggdrandet ska

emittenten inte vara skyldig att bevara dokumentation om denna forklaring.

4a. Att en emittent inte offentliggor insiderinformation som rér mellanliggande
steg i Over tiden pagaende processer, i enlighet med punkt 1, omfattas inte av
kraven 1 punkt 4.”
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d)  Ipunkt 5 ska inledningen ersittas med foljande:

”En emittent som &r ett kreditinstitut eller ett finansiellt institut eller en emittent som
ar ett moderforetag till ett sddant institut far, pa eget ansvar skjuta upp
offentliggdrandet av insiderinformation, inbegripet information som ror ett tillfalligt
likviditetsproblem och sérskilt behovet att erhalla tillfalligt likviditetsstdd frén en
centralbank eller en ldngivare i sista hand, forutsatt att samtliga f6ljande villkor ar

uppfyllda:”
e)  Punkt 7 ska erséttas med foljande:

7. Nar offentliggdrande av insiderinformation har skjutits upp i enlighet med
punkt 4 eller 5, eller nér insiderinformation som rér mellanliggande steg i en
over tiden pagdende process inte har offentliggjorts 1 enlighet med punkt 1, och
det inte ldngre kan sékerstillas att den insiderinformationen forblir
konfidentiell, ska emittenten eller deltagaren pa marknaden for utsléppsritter sé

snart som mojligt offentliggora den insiderinformationen for allmédnheten.

Denna punkt inbegriper situationer da ett rykte uttryckligen hanfor sig till
insiderinformation vars offentliggdrande har skjutits upp 1 enlighet med

punkt 4 eller 5 eller till insiderinformation som ror mellanliggande steg 1 en
over tiden pagéende process och som inte har offentliggjorts i enlighet med
punkt 1 nér detta rykte ar tillriackligt tydligt for att pavisa att det inte ldngre kan

sakerstéllas att informationen forblir konfidentiell.”
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f)  Punkt 11 ska erséttas med foljande:

”11. Esma

ska utfarda riktlinjer for att upprétta en icke uttémmande indikativ

forteckning over emittenternas legitima intressen enligt punkt 4 forsta

stycket a.

12.  Kommissionen ska ges befogenhet att anta en delegerad akt for att faststilla

och vid behov se dver en icke uttémmande forteckning 6ver foljande:

a)

b)

Slutliga héndelser eller slutliga omstdndigheter 1 6ver tiden pagaende
processer och, for varje hiandelse eller omstandighet, den tidpunkt da den

anses ha intréffat och ska offentliggoras enligt punkt 1.

Situationer da den insiderinformation som emittenten eller deltagaren pa
marknaden for utsldppsrétter har for avsikt att skjuta upp star 1 kontrast
till det senaste offentliga tillkdnnagivandet eller annan typ av
kommunikation fran emittenten eller deltagaren pa marknaden for
utsléppsritter om samma frdga som den som insiderinformationen avser,

enligt punkt 4 forsta stycket b.”
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7.

Artikel 18 ska dndras pé foljande sitt:

a)  Punkt 6 ska dndras pa foljande sétt:

i)

if)

Andra stycket ska erséttas med foljande:

”Genom undantag fran forsta stycket 1 denna punkt och om det dr motiverat
med hénsyn till specifika nationella omsténdigheter avseende marknadens
integritet far medlemsstaterna krdva att emittenter vilkas finansiella instrument
har tagits upp till handel pa en tillvixtmarknad f6r sma och medelstora foretag

1 sina insiderforteckningar tar med alla personer som avses 1 punkt 1 a.”

Fjarde, femte och sjitte styckena ska utga.

b)  Punkt 9 ska erséttas med foljande:

”9.

Esma ska se 6ver de tekniska standarderna for genomforande for det
forenklade formatet for insiderforteckningar for emittenter som &r upptagna till
handel pa tillvixtmarknader for smé& och medelstora foretag for att utvidga
anvindningen av ett sddant format till alla insiderforteckningar som avses i

punkt 1 och 1 punkt 6 forsta och andra styckena.

Esma ska Oversidnda dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till
kommissionen senast den ... [nio manader fran dagen for denna

andringsforordnings ikrafttridande].
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Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
genomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i forordning

(EU) nr 1095/2010.”
8. Artikel 19 ska dndras pa foljande sitt:
a)  Punkterna 8 och 9 ska ersittas med foljande:

”8.  Punkt 1 &r tillamplig pa alla efterfoljande transaktioner sa snart som ett
sammanlagt belopp pa 20 000 EUR uppnatts under ett kalenderar.
Troskelvirdet pd 20 000 EUR ska berdknas genom att alla de transaktioner som

avses i punkt 1 adderas utan nettning.

9.  En behorig myndighet far besluta att hoja det troskelvarde som faststélls i
punkt 8 till 50 000 EUR eller att sdnka det till 10 000 EUR och ska innan
beslutet borjar tilldmpas informera Esma om sitt beslut och motiveringen till
sitt beslut att anta det hogre eller l4gre troskelvardet, med sarskild hanvisning
till marknadsforhallanden. Esma ska pa sin webbplats offentliggora
forteckningen over de troskelvarden som &r tillimpliga 1 enlighet med denna
artikel och de motiveringar som de behdriga myndigheterna gett till sddana

troskelvarden.”
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b)  Punkt 12 ska ersittas med foljande:

”12. Utan att det paverkar tillimpningen av artiklarna 14 och 15 fir en emittent
tillata en person i ledande stidllning hos denne att handla eller utfora
transaktioner for egen rdakning eller for tredje parts rakning under en stingd

period som avses i punkt 11 i den hir artikeln

a)  fran fall till fall pa grundval av exceptionella omsténdigheter, sdsom
allvarliga finansiella svarigheter, som krdver omedelbar forsiljning av

aktier eller andra finansiella instrument dn aktier, eller

b)  pa grund av sdrdragen for den handel som sker med anledning av
transaktioner som utfors inom ramen for eller &r relaterade till
aktieoptions- eller sparprogram for anstillda och program for anstillda
som ror andra finansiella instrument dn aktier, aktierelaterade villkor
eller ritter och villkor eller ratter som ar relaterade till andra finansiella
instrument &n aktier, eller transaktioner dar det underliggande intresset i

det berorda viardepappret inte dndras.
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12a. Utan att det paverkar tillimpningen av artiklarna 14 och 15 ska en emittent
tilldta en person i ledande stéllning hos denne att handla eller utféra
transaktioner for egen rakning eller for tredje parts rakning under en stingd
period som avses 1 punkt 11 1 den hér artikeln nér det géller transaktioner eller
handelsaktiviteter som inte ror aktiva investeringsbeslut som fattas av personen
i ledande stéllning, eller som uteslutande &r ett resultat av externa faktorer eller
tredje parts atgérder, eller som ar transaktioner eller handelsaktiviteter,

inbegripet inlosen av derivat, baserade pa forutbestimda villkor.”
0. I artikel 23.2 ska led g erséttas med foljande:

”g) Begira in inspelningar av telefonsamtal, elektronisk kommunikation och datatrafik
som innehas av ett virdepappersforetag, kreditinstitut eller finansiellt institut samt av

administratorer av referensvirden eller rapportorer under tillsyn.”
10. I artikel 25 ska foljande punkt inforas:

”la. Esma ska, pd begéran av minst en behorig myndighet, underlétta och samordna
samarbetet och informationsutbytet mellan behoriga myndigheter och
tillsynsmyndigheter i 6vriga medlemsstater och tredjeldnder. Om det &r motiverat pa
grund av drendets karaktér, och pa begéran av den behdriga myndigheten, ska Esma

bidra till den behoriga myndighetens utredning av drendet.”.
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11. Foljande artiklar ska inforas:

”Artikel 25a
Mekanism for utbyte av orderuppgifter

1.  Behoriga myndigheter som utovar tillsyn 6ver handelsplatser med en betydande
gransoverskridande dimension ska senast den ... [18 manader fran dagen for denna
andringsforordnings ikrafttrddande] inrédtta en mekanism for att mojliggora
kontinuerligt och snabbt utbyte av orderuppgifter om de finansiella instrument som
avses 1 punkt 4 a och som samlats in fran dessa handelsplatser i enlighet med
artikel 25 1 forordning (EU) nr 600/2014. De behoriga myndigheterna far delegera

inrattandet av mekanismen till Esma.

Om en behdrig myndighet ldmnar in en begiran om uppgifter enligt punkt 4 ska den
anmodade behodriga myndigheten begira dessa uppgifter fran den relevanta
handelsplatsen i god tid och senast fyra arbetsdagar efter dagen for begéran. De
begérda uppgifterna ska goras tillgédngliga for den behdriga myndighet som ldmnade
in den forsta begéran sd snart som mdjligt och senast inom den tidsfrist som faststélls

1 punkt 6 c.

Det kontinuerliga och snabba utbytet av orderuppgifter om de finansiella instrument
som avses 1 punkt 4 b och ¢ ska goras operativt genom den mekanism som inrittas
enligt forsta stycket i den hér punkten senast den ... [42 manader fran dagen for

denna dndringsforordnings ikrafttradande].

PE-CONS 38/1/24 REV 1 131

SV



2. Den relevanta handelsplatsen ska inrétta och upprétthalla limpliga arrangemang,
system och forfaranden for att mojliggora det kontinuerliga och snabba utbytet av
orderuppgifter senast den ... [ 18 manader frdn dagen for denna &dndringsforordnings

ikrafttradande].

3. En begdran om kontinuerliga orderuppgifter fran en behorig myndighet far ldmnas in

for en viss uppsittning finansiella instrument.

4.  En behorig myndighet far erhalla orderuppgifter frdn en handelsplats som har en
betydande gransoverskridande dimension om den behoriga myndigheten ar den
behoriga myndigheten for den mest relevanta marknaden enligt artikel 26 1
forordning (EU) nr 600/2014 och dessa uppgifter kan vara relevanta for den

myndighetens tillsynsverksamhet for foljande finansiella instrument:

a)  Aktier.
b)  Obligationer.
c)  Terminer.

5. Enmedlemsstat far besluta att dess behoriga myndighet ska delta i den mekanism
som inréttats enligt punkt 1 &ven om ingen av de handelsplatser som star under
tillsyn av en sddan behorig myndighet har en betydande gransdverskridande
dimension. Ett sddant beslut ska meddelas Esma, som ska offentliggdra det pa sin

webbplats.

Nér en medlemsstat fattar ett beslut enligt forsta stycket ska den medlemsstaten och

dess behoriga myndighet folja denna artikel.
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6.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder f6r genomforande

a)  for att specificera en ldmplig mekanism for utbyte av orderuppgifter och
sarskilt 1 syfte att faststédlla de operativa arrangemangen for att sdkerstilla

snabb Overforing av information mellan behoriga myndigheter,

b)  for att faststdlla l1ampliga arrangemang, system och forfaranden for

handelsplatser sé att punkt 1 tredje stycket kan efterlevas, och

c)  for att faststdlla formatet och tidsfristen for tillhandahallande, utan dr6jsmal, av

de begérda uppgifterna i punkt 1 andra stycket.

Esma ska oversidnda dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till
kommissionen senast den ... [9 ménader frén dagen for denna &ndringsforordnings

ikrafttradande].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de
tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i denna punkt i

enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

7. Kommissionen ska anta delegerade akter 1 enlighet med artikel 35 for att uppritta en
forteckning 6ver utsedda handelsplatser som har en betydande gransdverskridande
dimension 1 tillsynen av marknadsmissbruk, genom att for varje slag av finansiella

instrument beakta atminstone foljande:

a)  Handelsplatsens handelsvolym.
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b)  Handelsvolymen pa handelsplatsen i fraga i finansiella instrument for vilka den
behoriga myndigheten for den mest relevanta marknaden enligt artikel 26 i
forordning (EU) nr 600/2014 inte &r densamma som den behdriga myndigheten

for handelsplatsen.

Niér det giller aktier ska det kriterium som avses i forsta stycket a métas som
sammanlagd omséttning i aktier pd handelsplatsniva och fér inte

understiga 100 miljarder EUR per ar under nagot av de senaste fyra aren. Det
kriterium som avses 1 forsta stycket b ska definieras som kvoten mellan omséttningen
i aktier for vilka den behdriga myndigheten for den mest relevanta marknaden enligt
artikel 26 i forordning (EU) nr 600/2014 inte &r densamma som den behoriga
myndigheten for handelsplatsen och den totala omséttningen 1 alla aktier som handlas

pa handelsplatsen 1 friga under ett ar. Denna kvot far inte understiga 50 %.

8.  Esma ska senast den ... [36 manader fran dagen for denna dandringsférordnings
ikrafttridande] 14mna en rapport till kommissionen om hur den mekanism som

inréttats enligt punkt 1 fungerar.
Rapporten ska omfatta minst f6ljande uppgifter:

a)  En beskrivning av de tekniska utmaningar som handelsplatser, behoriga
myndigheter och Esma star infor under genomforandet av mekanismen for

aktier.

PE-CONS 38/1/24 REV 1 134

SV



b)  De kostnader som de behdriga myndigheterna och Esma adragit sig vid

inrdttandet av mekanismen for aktier.
c¢)  Hur de troskelvdrden som avses 1 punkt 7 andra stycket fungerar.

Rapporten ska innehalla en kostnads-nyttoanalys kopplad till den framtida
utvecklingen av den mekanism som inréttats enligt punkt 1 nar det géller att
inkludera eventuella relevanta finansiella instrument, inbegripet obligationer och
terminer, 1 tillimpningsomradet. Rapporten ska ocksé innehélla rekommendationer
om utvidgning av tilldampningsomrédet till de finansiella instrument som avses i

punkt 4, med beaktande av mervérde, tekniska utmaningar och forvintade kostnader.

Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 35 for att dndra
punkterna 4 och 7 1 den hér artikeln genom att uppdatera de finansiella instrumenten
och forteckningen 6ver utsedda handelsplatser som har en betydande
gransoverskridande dimension, och dndra punkt 1 tredje stycket i syfte att skjuta upp
utvidgningen av tillimpningsomrédet for den mekanism som inréttats enligt punkt 1
till att &ven omfatta obligationer och terminer, med beaktande av den rapport som
ndmns 1 punkt 8 1 den hér artikeln, utvecklingen pa finansmarknaderna och de
behoriga myndigheternas forméga att behandla uppgifter om dessa finansiella

instrument.
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Artikel 25b

Samarbetsplattformar

1.  Esma far pa begiran av en eller flera behoriga myndigheter, vid allvarliga farhagor
avseende marknadsintegritet eller korrekt fungerande marknader, inrdtta och

samordna en samarbetsplattform.

2. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 35 i1 forordning (EU) nr 1095/2010 ska
de relevanta behoriga myndigheterna pa begiran av Esma i rétt tid tillhandahalla all

nddvindig information.

3. Om tva eller flera behoriga myndigheter pa en samarbetsplattform dr oeniga om
forfarandet for eller innehallet 1 en atgérd som ska vidtas, eller om de inte vidtar
nagra dtgdrder, far Esma, pd begdran av en relevant behorig myndighet, bista de
behoriga myndigheterna med att nd en 6verenskommelse i enlighet med artikel 19.1

forsta stycket i forordning (EU) nr 1095/2010.

Esma far ocksa, pa begiran av en eller flera behoriga myndigheter, samordna
kontroller pé plats. Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten och andra relevanta
behoriga myndigheter pd samarbetsplattformen far bjuda in Esma att delta 1 dessa

kontroller pé plats.
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Esma far ocksa, pd begiran av en eller flera behoriga myndigheter, inritta en
samarbetsplattform tillsammans med Byran for samarbete mellan
energitillsynsmyndigheter (Acer) och de offentliga organ som Overvakar
grossistradvarumarknaderna om farhagorna om marknadsintegritet och korrekt

fungerande marknader paverkar bade finans- och spotmarknaderna.”
12. Artikel 28 ska utga.
13. Artikel 29 ska erséttas med foljande:

”Artikel 29

Overforing av personuppgifter till tredjelinder

1.  Behoriga myndigheter i en medlemsstat far 6verfora personuppgifter till tredjeldnder
under forutséttning att kraven i Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2016/679* ar uppfyllda och bara fran fall till fall. Behoriga myndigheter ska
sakerstélla att Overforingen dr nddvandig for denna férordning och att tredjelandet
inte Overfor uppgifterna till ndgot annat tredjeland savida det inte fatt uttryckligt
skriftligt godkdnnande att gora detta och uppfyller de krav som den behdriga

myndigheten 1 den berdrda medlemsstaten faststéllt.
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2. Behoriga myndigheter i en medlemsstat far ldmna ut personuppgifter som erhéllits
fran en behorig myndighet i annan medlemsstat till en tillsynsmyndighet i ett
tredjeland endast om den behoriga myndigheten i den berérda medlemsstaten har
erhéllit uttryckligt medgivande fran den behoriga myndighet som overforde
uppgifterna och, i tillimpliga fall, forutsatt att uppgifterna lamnas ut endast for de

dndamal for vilka den behoriga myndigheten gav sitt medgivande.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om
skydd for fysiska personer med avseende pa behandling av personuppgifter och om

det fria flodet av sddana uppgifter och om upphivande av direktiv 95/46/EG (allmén
dataskyddsforordning) (EUT L 119, 4.5.2016, s. 1).”

14. Artikel 30 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Punkt 2 ska dndras pa foljande sétt:
1) I forsta stycket ska leden e, f och g ersittas med foljande:

”e)  Tillfalligt forbud for en person i ledande stillning 1 ett
virdepappersforetag eller en annan fysisk person, som halls ansvarig for
overtradelsen, att utéva ledningsuppdrag 1 viardepappersforetag liksom 1

administratorer av referensvérden eller 1 rapportorer under tillsyn.
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g)

Vid upprepade overtridelser av artikel 14 eller 15, ett forbud pa minst tio
ar for en person i ledande stéllning i ett viardepappersforetag, en
administrator av referensvirden eller en rapportor under tillsyn, eller en
annan fysisk person som halls ansvarig for overtradelsen, att utéva
ledningsuppdrag i virdepappersforetag liksom i administratorer av

referensvirden eller i rapportorer under tillsyn.

Tillfélligt forbud for en person i ledande stéllning i ett
viardepappersforetag, en administrator av referensvérden eller en
rapportdr under tillsyn, eller en annan fysisk person som hélls ansvarig

for dvertradelsen, att handla for egen rakning.”

i1) I forsta stycket ska led j ersittas med foljande:

)

1 frdga om en juridisk person, maximala administrativa sanktionsavgifter

till ett belopp pa minst,

1) for overtradelser av artiklarna 14 och 15, 15 % av den juridiska
personens totala arsomséttning enligt den senaste tillgédngliga
redovisning som har godkints av styrelsen, eller 15 000 000 EUR
eller, i medlemsstater som inte har euron som valuta, motsvarande

vérde 1 nationell valuta den 2 juli 2014,
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iii)

for overtradelser av artikel 16, 2 % av dess totala drsomséttning
enligt den senaste tillgéingliga redovisning som har godkints av
styrelsen, eller 2 500 000 EUR eller, 1 medlemsstater som inte har
euron som valuta, motsvarande véirde i1 nationell valuta

den 2 juli 2014,

for overtradelser av artikel 17, 2 % av dess totala drsomséttning
enligt den senast tillgdngliga redovisning som har godkénts av
styrelsen. Om de behoriga myndigheterna anser att beloppet for den
administrativa sanktion som baseras pa den totala arsomséttningen
skulle vara oproportionerligt 1agt med hénsyn till de
omstindigheter som avses 1 artikel 31.1 a, b och d—h ska
medlemsstaterna sikerstélla att sddana myndigheter far pafora
administrativa sanktioner pa minst 2 500 000 EUR. Om den
juridiska personen ér ett SMF far medlemsstaterna sikerstélla att
sddana myndigheter alternativt far pafora administrativa sanktioner
pa minst 1 000 000 EUR eller, i medlemsstater som inte har euron

som valuta, motsvarande virden 1 nationell valuta den 2 juli 2014.
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for overtradelser av artiklarna 18 och 19, 0,8 % av dess totala
arsomsittning enligt den senast tillgéngliga redovisning som har
godkénts av styrelsen. Om de behoriga myndigheterna anser att
beloppet for den administrativa sanktion som baseras pa den totala
arsomsittningen skulle vara oproportionerligt 1gt med hénsyn till
de omstidndigheter som avses i artikel 31.1 a, b och d-h ska
medlemsstaterna sékerstélla att sédana myndigheter far pafora
administrativa sanktioner pa minst 1 000 000 EUR. Om den
juridiska personen ér ett SMF far medlemsstaterna sikerstélla att
sadana myndigheter alternativt far pafora administrativa sanktioner
pa minst 400 000 EUR eller, i medlemsstater som inte har euron

som valuta, motsvarande virden i nationell valuta den 2 juli 2014.

for overtradelser av artikel 20, 0,8 % av dess totala arsomséattning
enligt den senaste tillgéngliga redovisning som har godkints av
styrelsen, eller 1 000 000 EUR eller, i medlemsstater som inte har
euron som valuta, motsvarande virden i nationell valuta

den 2 juli 2014.”
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ii1) Tredje stycket ska erséttas med foljande:

”Vid tillampning av forsta stycket j, om den juridiska personen &r ett
moderforetag eller ett dotterforetag som ar skyldigt att uppratta
koncernredovisning enligt Europaparlamentets och radets

direktiv 2013/34/EU", ska den relevanta totala drsomsittningen vara den totala
arsomsittningen eller motsvarande typ av inkomst i enlighet med de relevanta
redovisningsdirektiven — radets direktiv 86/635/EEG™ for banker och radets
direktiv 91/674/EEG™ for forsiakringsforetag — enligt den senaste tillgéingliga

koncernredovisning som har godkénts av styrelsen for det yttersta

moderforetaget.

Europaparlamentets och rédets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013
om arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag,
om dndring av Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och
om upphévande av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG
(EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).
" Rédets direktiv 86/635/EEG av den 8 december 1986 om arsbokslut och
sammanstdlld redovisning for banker och andra finansiella institut
(EGT L 372, 31.12.1986, s. 1).
™ Rédets direktiv 91/674/EEG av den 19 december 1991 om arsbokslut och
sammanstilld redovisning for forsdkringsforetag (EGT L 374,
31.12.1991,s. 7).”
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b)  Foljande punkt ska liggas till:

”4. 1 denna artikel avses med smd och medelstora foretag, eller SMF, mikroforetag
samt sma och medelstora foretag i den mening som avses 1 artikel 2 1 bilagan

till kommissionens rekommendation 2003/361/EG”.

Kommissionens rekommendation 2003/361/EG av den 6 maj 2003 om
definitionen av mikroforetag samt sma och medelstora foretag
(EUT L 124, 20.5.2003, s. 36).”

15. Artikel 31.1 ska ersdttas med foljande:

”1.  Medlemsstaterna ska sékerstélla att de behoriga myndigheterna nir de faststéller typ
av och storlek pa administrativa sanktioner beaktar alla relevanta omstandigheter i

syfte att tillimpa proportionerliga sanktioner, inbegripet foljande dér sa ar lampligt:
a)  Overtridelsens allvar och varaktighet.
b)  Graden av ansvar hos den person som bér ansvaret for overtradelsen.

c)  Den finansiella stdllningen hos den person som bér ansvaret for overtradelsen,
sasom den indikeras genom exempelvis en juridisk persons totala omsattning

eller en fysisk persons privata arsinkomst.

d) Omfattningen av de vinster som erhéllits eller forluster som undvikits av den

person som bér ansvaret for overtradelsen, i den man de kan bestimmas.
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e) Ivilken grad den person som bir ansvaret for dvertradelsen samarbetar med
den behoriga myndigheten, utan att detta paverkar behovet av att sdkerstélla
aterforing av de vinster som personen har erhéllit eller de forluster som denne

undvikit.

f)  Tidigare dvertradelser som begatts av den person som bér ansvaret for

Overtradelsen.

g)  Atgirder som den person som bir ansvaret for dvertridelsen har vidtagit for att

undvika att 6vertraddelsen upprepas.

h)  Nackdelen for den person som dr ansvarig for 6vertradelsen till foljd av
dubblering av straffrittsliga och administrativa forfaranden och sanktioner for

samma Overtridelse.”
16. Artikel 35 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Punkterna 2 och 3 ska ersittas med foljande:

”2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 6.5, 6.6
och 12.5, artikel 17.2 tredje stycket, och artiklarna 17.3, 17.12, 19.13, 19.14,
25a.7, 25a.9 och 38 ska ges till kommissionen for en period pé fem &r fran och
med ... [dagen for denna dndringsforordnings ikrafttridande]. Kommissionen
ska utarbeta en rapport om delegeringen av befogenhet senast nio manader fore
utgéngen av perioden pa fem ar. Delegeringen av befogenhet ska genom tyst
medgivande forlangas med perioder av samma lingd, sdvida inte
Europaparlamentet eller rddet motsétter sig en sddan forléingning senast tre

manader fore utgangen av perioden i fraga.
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Den delegering av befogenhet som avses 1 artiklarna 6.5, 6.6 och 12.5,

artikel 17.2 tredje stycket, och artiklarna 17.3, 17.12, 19.13, 19.14, 25a.7, 25a.9
och 38 far nédr som helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut
om éaterkallelse innebdr att delegeringen av den befogenhet som anges i
beslutet upphor att gélla. Beslutet far verkan dagen efter det att det
offentliggdrs 1 Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare 1
beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som

redan har tréatt 1 kraft.”

b)  Punkt 5 ska erséttas med foljande:

”5.  En delegerad akt som antas enligt artikel 6.5, 6.6, 12.5, artikel 17.2 tredje
stycket, artikel 17.3, 17.12, 19.13, 19.14, 25a.7, 25a.9 eller 38 ska trdda i kraft
endast om varken Europaparlamentet eller rddet har gjort invindningar mot den
delegerade akten inom en period pé tre manader fran den dag dé akten delgavs
Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fore
utgdngen av den perioden, har underrittat kommissionen om att de inte
kommer att invdnda. Denna period ska forlaingas med tre manader pa
Europaparlamentets eller ridets initiativ.”

PE-CONS 38/1/24 REV 1 145

SV



17. Artikel 38 ska dndras pd foljande sitt:
a)  Rubriken ska ersittas ska erséttas med foljande:
”Rapporter”.
b)  Forsta stycket ska dndras pa foljande sitt:
1)  Inledningen ska erséttas med foljande:

”Senast den ... [fyra &r fran dagen for denna dndringsforordnings
ikrafttrddande] ska kommissionen dverldmna en rapport till Europaparlamentet
och rddet om tillampningen av denna forordning, tillsammans med ett
lagstiftningsforslag om éndring av den om sa &r lampligt. Den rapporten ska

bland annat bedéma”.
i1)  Leden c och d ska ersittas med foljande:

”c) huruvida bestimmelsen om att inte offentliggéra insiderinformation som
ror mellanliggande steg i en Gver tiden pagaende process i artikel 17.1
skapar en lamplig balans mellan att minska bordan for emittenter och
gora det mdjligt for investerare att fatta vilgrundade investeringsbeslut,

och

d) proportionaliteten i de absoluta beloppen, sdsom de uttrycks i
artikel 30.2 j 111 och 1v, och deras ldmplighet nér det géiller mikroforetag

samt sma och medelstora foretag.”

ii1) Led e ska utga.
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d)

Efter andra stycket ska foljande stycke inforas:

”Senast den ... [sju ar fran dagen for denna éndringsforordnings ikrafttradande] ska
kommissionen overldmna en rapport till Europaparlamentet och radet om hur
mekanismen for marknadsoverskridande 6vervakning av orderuppgifter fungerar,
dess inverkan pa de nationella behdriga myndigheternas forméga att sdkerstélla en
effektiv tillsyn, hur en sddan mekanism ska verkstéllas och férdelarna med att
eventuellt inkludera systematiska internhandlare i mekanismens

tillimpningsomrade.”.
Tredje stycket ska erséttas med foljande:

”Senast den ... [fyra ar fran dagen for denna dndringsforordnings ikrafttridande] ska
kommissionen efter att ha hort Esma ldgga fram en rapport till Europaparlamentet
och radet om nivan pa de troskelvirden som faststills i artikel 19.1aa och b
avseende transaktioner utforda av personer i ledande stéllning dir emittentens aktier
eller skuldinstrument utgér en del av ett foretag for kollektiva investeringar eller
innebér exponering mot en tillgdngsportfolj, 1 syfte att bedoma huruvida den nivin ir

lamplig eller bor justeras.”.
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Artikel 3
Andringar av forordning (EU) nr 600/2014

Artikel 25.2 och 25.3 i forordning (EU) nr 600/2014 ska ersittas med foljande:

2. Operatoren av en handelsplats ska under minst fem érs tid halla relevanta uppgifter om
samtliga order som avser finansiella instrument och visas genom deras system tillgingliga
for den behdriga myndigheten i ett maskinldsbart format och med anvéndning av en
gemensam mall. Handelsplatsens behoriga myndighet far fortlopande begira dessa
uppgifter. Registren ska innehdlla de relevanta uppgifter som karaktériserar ordern,
inklusive uppgifter som kopplar en order till de genomforda transaktioner som hanfor sig
till denna order, om vilka uppgifter ska rapporteras i enlighet med artikel 26.1 och 26.3.
Esma ska ha en stodjande och samordnande roll nér det giller de behoriga myndigheternas

tillgang till information enligt denna punkt.

3. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att faststilla vilka relevanta
orderuppgifter och orderformat som inte anges i artikel 26 och som ska bevaras enligt

punkt 2 i den hér artikeln.

Dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn ska inbegripa identifieringskoden for den
medlem eller deltagare som dverforde ordern, identifieringskoden for ordern, datum och
tidpunkt da ordern overfordes, orderns utmirkande drag, inbegripet typ av order, prisgréns
om tillampligt, giltighetsperiod, eventuella specifika orderinstruktioner, uppgifter om
eventuella dndringar, annulleringar, partiellt eller fullstindigt genomforande av ordern,

agentur eller huvudman.
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Esma ska overldmna detta forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen

senast den ... [9 ménader fran dagen for denna &ndringsforordnings ikrafttridande].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 1

forordning (EU) nr 1095/2010.”
Artikel 4
Ikrafttrddande och tillimpning

1. Denna f6rordning trader 1 kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i

Europeiska unionens officiella tidning.

2. Artikel 1.7 g och 1.11-1.14 ska tillimpas fran och med den ... [15 ménader frén dagen for

denna dndringsforordnings ikrafttradandet].
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3. Artikel 1.3, 1.6 boch ¢, 1.7 a—f, 1.10 a1, i1 och iii, 1.10 b och ¢ och 1.21 a med avseende
pa artikel 27.1 1 forordning (EU) 2017/1129, och artikel 2.6 a, b, ¢ och e i denna
andringsforordning ska tillimpas fran och med den ... [18 ménader fran dagen for denna

andringsforordnings ikrafttradande].

4. Medlemsstaterna ska vidta de atgérder som édr nodvéndiga for att folja artikel 2.14 a
och 2.15 senast den ... [18 manader fran dagen for denna dndringsférordnings

ikrafttradande].

Denna f6rordning dr till alla delar bindande och direkt tillamplig i alla medlemsstater.

Utféardad i Strasbourg den ...

Pa Europaparlamentets vignar Pa radets vignar
Ordférande Ordférande
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BILAGA
Bilagorna till férordning (EU) 2017/1129 ska @ndras pa foljande sétt:
1. Bilagorna [-Va ska erséittas med foljande:
"BILAGA 1
PROSPEKTET
L Sammanfattning

II.  Syfte, ansvariga personer, information fran tredje part, expertrapporter och

godkdnnande av behorig myndighet

Syftet med detta avsnitt r att tillhandahalla information om de personer som
ansvarar for innehallet i prospektet och att ge investerarna sdkerhet om riktigheten 1
den information som ldmnas i prospektet. Detta avsnitt innehéller ocksa information
om de personers intressen som dr involverade i erbjudandet, motiven till erbjudandet,
anvéndningen av tillférda medel och kostnaderna for erbjudandet. I detta avsnitt
finns dven information om den réttsliga grunden for prospektet och dess

godkdnnande av en behdrig myndighet.

PE-CONS 38/1/24 REV 1 1
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II.  Strategi, resultat och foretagsklimat

Syftet med detta avsnitt dr att informera om emittentens identitet, verksamhet,
strategi och mal. Investerarna bor ha en klar forstdelse av emittentens verksamhet
och de huvudsakliga trender som paverkar dennes resultat, emittentens
organisationsstruktur och visentliga investeringar. I forekommande fall ska
emittenten i detta avsnitt ange uppskattningar av eller prognoser for sina framtida

resultat.

IV. Forvaltningsberittelse, ddribland hallbarhetsrapportering (endast aktierelaterade
vardepapper)

Syftet med detta avsnitt dr att antingen inforliva genom hénvisning eller inkludera
den information som &terges i de forvaltningsberéttelser och forvaltningsberittelser
for koncernen som avses i artikel 4 i direktiv 2004/109/EG, 1 tilldmpliga fall, och i
kapitlen 5 och 6 i direktiv 2013/34/EU, for de perioder som omfattas av den
historiska finansiella informationen inbegripet, i tillimpliga fall,

hallbarhetsrapporteringen.
V. Redogorelse for rorelsekapital (endast aktierelaterade vardepapper)

Syftet med detta avsnitt &r att tillhandahalla information om emittentens krav pa

rorelsekapital.
VI. Riskfaktorer

Syftet med detta avsnitt r att beskriva de storsta riskerna for emittenten och deras
inverkan pa emittentens framtida resultat samt de huvudsakliga risker som ar
specifika for de viardepapper som erbjuds till allmidnheten eller som ska tas upp till

handel pa en reglerad marknad.
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VIL

VIIL

IX.

Villkoren for viardepapperen

Syftet med detta avsnitt &r att ange villkoren for vardepapperen och nirmare beskriva

deras kannetecken.

I forekommande fall ska denna information innefatta den information som avses 1

artikel 5 i Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2024/...".
Nérmare uppgifter om erbjudandet/upptagandet till handel

Syftet med detta avsnitt &r att ange specifik information om erbjudandet av
vardepapper, planen for deras fordelning och tilldelning och prissittningen av dem.
Vidare ges information om placeringen av virdepapperen, garantiavtal och
arrangemang rorande upptagande till handel. Det innehéller ocksa information om de

personer som séljer viardepapperen och om utspadning for befintliga aktiedgare.

ESG-relaterad information (endast icke-aktierelaterade virdepapper, i forekommande

fall)

Syftet med detta avsnitt dr att ange, 1 tillimpliga fall, ESG-relaterad information 1

enlighet med den delegerade akt som avses 1 artikel 13.1 andra stycket g.

* EUT: For in numret pa direktivet i PE-CONS 23/2024 (2022/0406 (COD)) 1 texten.
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XI.

XII.

Bolagsstyrning

I detta avsnitt ska det beskrivas hur emittenten administreras och vilken roll de
personer som ingér i1 foretagsledningen har. For aktierelaterade virdepapper ska det
dven anges vilken bakgrund personerna i foretagsledningen har, deras

ersittningsnivaer och dessas potentiella koppling till emittentens resultat.
Finansiell information

Syftet med detta avsnitt dr att ndrmare ange vilka redovisningar som ska tas med i
dokumentet for de tva senaste rikenskapsaren (for aktierelaterade vardepapper) eller
for det senaste rakenskapsaret (for icke-aktierelaterade vardepapper) eller den kortare
period under vilken emittenten har varit verksam samt 6vrig finansiell information.
De principer for redovisning och revision som kommer att vara tilldtna att anvéndas
for att sammanstilla och revidera arsredovisningarna kommer att faststillas enligt

internationella redovisnings- och revisionsstandarder.

A.  Koncernredovisning och 6vrig finansiell information.
B.  Visentliga dndringar.

Information om aktiedgare och virdepappersinnehavare

Detta avsnitt ska innehélla information om emittentens storre aktiedgare,
forekomsten av potentiella intressekonflikter mellan personer 1 foretagsledningen och
emittenten, emittentens aktiekapital samt information om transaktioner med

nérstdende parter, rittsliga forfaranden och skiljeférfaranden och vésentliga kontrakt.
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XIII.

XIV.

XV.

XVL

Utdelningspolicy (endast aktierelaterade vardepapper)

En beskrivning av emittentens utdelningspolicy och eventuella géllande

begrinsningar for denna, samt policy for aktieaterkop.
Information om garanten (endast icke-aktierelaterade vardepapper, 1 tillimpliga fall)

Syftet med detta avsnitt &r att, i tillampliga fall, ge information om garanten {for
vérdepapperen, inklusive visentlig information om garantin for vérdepapperen,

riskfaktorerna och finansiell information som héanfor sig till garanten.

Information om de underliggande védrdepapperen och emittenten av de underliggande

véardepapperen (i tillimpliga fall)

Syftet med detta avsnitt ar att i tillampliga fall tillhandah&lla information om de
underliggande vdrdepapperen och, i tillimpliga fall, om emittenten av de

underliggande vidrdepapperen.
Information om godkénnande (i tillimpliga fall)

Syftet med detta avsnitt &r att tillhandahalla information om godkédnnandet i fall dar
emittenten eller den person som ansvarar for upprittandet av ett prospekt godkinner

att det anvénds 1 enlighet med artikel 5.1.
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XVILTillgéngliga dokument

Syftet med detta avsnitt &r att tillhandahéalla information om de dokument som ska

finnas tillgdngliga f6r granskning och den webbplats dér de kan granskas.

BILAGA 11

REGISTRERINGSDOKUMENT

L

IL

Syfte, ansvariga personer, information fran tredje part, expertrapporter och

godkénnande av behorig myndighet

Syftet med detta avsnitt &r att tillhandahalla information om de personer som
ansvarar for innehallet i registreringsdokumentet och att forsékra investerarna om att
den information som ges i prospektet dr riktig. I detta avsnitt finns dven information
om den rittsliga grunden for prospektet och dess godkdnnande av en behorig

myndighet.
Strategi, resultat och foretagsklimat

Syftet med detta avsnitt dr att informera om emittentens identitet, verksamhet,
strategi och mal. Efter att ha last detta avsnitt bor investerarna ha en klar forstaelse
av emittentens verksamhet och de huvudsakliga trender som paverkar dennes
resultat, emittentens organisationsstruktur och vésentliga investeringar. I tillimpliga
fall ska emittenten 1 detta avsnitt ange uppskattningar av eller prognoser for sina

framtida resultat.
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I1I.

IV.

Forvaltningsberittelse, diribland hallbarhetsrapportering (endast aktierelaterade

vardepapper)

Syftet med detta avsnitt dr att antingen inforliva genom hénvisning eller inkludera
den information som aterges i de forvaltningsberéttelser och forvaltningsberéttelser
for koncernen som avses 1 artikel 4 i direktiv 2004/109/EG, 1 féorekommande fall, och
i kapitlen 5 och 6 i direktiv 2013/34/EU, for de perioder som omfattas av den
historiska finansiella informationen inbegripet, 1 forekommande fall,

hallbarhetsrapporteringen.
Riskfaktorer

Syftet med detta avsnitt &r att beskriva de huvudsakliga risker som emittenten stir

infor och deras inverkan pa emittentens framtida resultat.
Bolagsstyrning

I detta avsnitt ska det beskrivas hur emittenten administreras och vilken roll de
personer som ingar i foretagsledningen har. For aktierelaterade vardepapper ska det
dven anges vilken bakgrund personerna i1 foretagsledningen har, deras

ersdttningsnivaer och dessas potentiella koppling till emittentens resultat.
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VL

VIL

VIIL

Finansiell information

Syftet med detta avsnitt dr att ndrmare ange vilka redovisningar som ska tas med i
dokumentet for de tva senaste rdkenskapsaren (for aktierelaterade vardepapper) eller
for det senaste rikenskapsaret (for icke-aktierelaterade viardepapper) eller den kortare
period under vilken emittenten har varit verksam samt 6vrig finansiell information.
De principer for redovisning och revision som kommer att vara tillatna att anvindas
for att sammanstélla och revidera arsredovisningarna kommer att faststillas enligt

internationella redovisnings- och revisionsstandarder.

A.  Koncernredovisning och ovrig finansiell information.
B.  Visentliga dndringar.

Information om aktiedgare och virdepappersinnehavare

Detta avsnitt ska innehélla information om emittentens storre aktiedgare,
forekomsten av potentiella intressekonflikter mellan personer i foretagsledningen och
emittenten, emittentens aktiekapital samt information om transaktioner med

nérstdende parter, rittsliga forfaranden och skiljeforfaranden och vésentliga kontrakt.
Utdelningspolicy (endast aktierelaterade vardepapper)

En beskrivning av emittentens utdelningspolicy och eventuella gillande

begransningar for denna, samt policy for aktiedterkop.
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IX. Tillgdngliga dokument

Syftet med detta avsnitt &r att tillhandahéalla information om de dokument som ska

finnas tillgidngliga f6r granskning och den webbplats dir de kan granskas.

BILAGA IIT

VARDEPAPPERSNOT

Syfte, ansvariga personer, information fran tredje part, expertrapporter och

godkénnande av behorig myndighet

Syftet med detta avsnitt &r att tillhandahalla information om de personer som
ansvarar for innehallet i virdepappersnoten och att forsdkra investerarna om att den
information som ges i prospektet ar riktig. Detta avsnitt innehaller ocksa information
om de personers intressen som dr involverade i erbjudandet, motiven till erbjudandet,
anviandningen av tillférda medel och kostnaderna for erbjudandet. I detta avsnitt
finns dven information om den réttsliga grunden for prospektet och dess

godkidnnande av en behorig myndighet.

II.  Redogorelse for rorelsekapital (endast aktierelaterade virdepapper)
Syftet med detta avsnitt &r att tillhandahalla information om emittentens krav pa
rorelsekapital.
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I1I.

IV.

Riskfaktorer

Syftet med detta avsnitt r att beskriva de storsta risker som &r specifika for de
vardepapper som erbjuds till allménheten eller som ska tas upp till handel pa en

reglerad marknad.
Villkoren for virdepapperen

Syftet med detta avsnitt dr att ange villkoren for vardepapperen och nirmare beskriva

deras kannetecken.

[ tillampliga fall ska denna information innefatta den information som avses 1

artikel 5 i direktiv (EU) 2024/...*.
Nérmare uppgifter om erbjudandet/upptagandet till handel

Syftet med detta avsnitt &r att ge information om erbjudandet eller upptagandet till
handel pa en reglerad marknad eller en MTF-plattform, inbegripet det slutliga
emissionsbeloppet och volymen virdepapper (antingen i antal virdepapper eller
sammanlagt nominellt belopp) som erbjuds, motiven for erbjudandet, planen for
fordelningen av vdrdepapper, anvandningen av de medel erbjudandet forvéntas
tillfora, utgifterna for emissionen och erbjudandet samt utspiddning (enbart {6r

aktierelaterade vardepapper).

* EUT: For in numret pa det direktiv som aterfinns i PE-CONS 23/24 (2022/0406 (COD)).

PE-CONS 38/1/24 REV 1 10

BILAGAI

SV



VL

VIL

VIIL

IX.

ESG-relaterad information (endast icke-aktierelaterade vérdepapper, i forekommande

fall)

Syftet med detta avsnitt dr att ange, 1 tilldmpliga fall, ESG-relaterad information 1

enlighet med den delegerade akt som avses 1 artikel 13.1 andra stycket g.
Information om garanten (endast icke-aktierelaterade vardepapper, i tillimpliga fall)

Syftet med detta avsnitt &r att ge information om garanten for virdepapperen, i
tillampliga fall, inklusive visentlig information om garantin for vardepapperen,

riskfaktorerna och finansiell information som hénf6r sig till garanten.

Information om de underliggande virdepapperen och emittenten av de underliggande

vardepapperen (i tillampliga fall)

Syftet med detta avsnitt &r att 1 tillimpliga fall tillhandahalla information om de
underliggande vdrdepapperen och, i tillimpliga fall, om emittenten av de

underliggande vardepapperen.
Information om godkénnande (i tillimpliga fall)

Syftet med detta avsnitt &r att tillhandahalla information om godkénnandet om
emittenten eller den person som ansvarar for upprittandet av ett prospekt godkinner

att det anvinds 1 enlighet med artikel 5.1.
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BILAGA 1V

INFORMATION SOM SKA INGA I EU-UPPFOLININGSPROSPEKTET FOR AKTIER
OCH ANDRA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM MOTSVARAR AKTIER I
FORETAG

L Sammanfattning

EU-uppfoljningsprospektet méste innehélla en sammanfattning upprittad i enlighet

med artikel 7.12a.
II.  Information om emittenten

Identifiera det foretag som emitterar aktier, inbegripet dess identifieringskod for
juridiska personer (LEI), dess registrerade firma och kommersiella beteckning, det
land dér foretaget ar registrerat och den webbplats dér investerare kan hitta
information om foretagets affarsverksamhet, de produkter som foretaget tillverkar
eller de tjanster som det tillhandahéller, foretagets huvudsakliga marknader, dess
stora aktiedgare, administrations-, lednings- eller kontrollorganens sammansittning
och den hogsta ledningens sammanséttning och, 1 forekommande fall, information
som inforlivas genom hidnvisning (med ett uttalande om att informationen pa
webbplatsen inte ingér i prospektet savida denna information inte inforlivas i EU-

uppfoljningsprospektet genom hanvisning).
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I1I.

Ansvarsforsdkran och uttalande om den behdriga myndigheten

Ansvarsforsdkran

Identifiera de personer som ansvarar for upprittandet av EU-uppfoljningsprospektet

och medta en forsdkran fran dessa personer om att informationen i EU-
uppfoljningsprospektet enligt deras kinnedom &verensstimmer med
sakforhéllandena och att ingen uppgift som kan paverka dess innebdrd har

utelamnats.

I forekommande fall maste forsdkran innehalla information som héarror fran tredje
part, inbegripet kdllorna for denna information samt uttalanden eller rapporter som

tillskrivs en person som expert samt foljande uppgifter om denna person:
i)  Namn.

i)  Kontorsadress.

iii)  Kvalifikationer, och

iv)  (Eventuellt) vésentligt intresse 1 emittenten.

Uttalande om den behoriga myndigheten

[ uttalandet ska det

1) anges vilken behorig myndighet som, i enlighet med denna forordning, har

godkint EU-uppfo6ljningsprospektet,
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i1)  specificeras att ett sddant godkénnande inte utgdr ett godkdnnande av vare sig

emittenten eller kvaliteten pd de aktier som EU-uppfoljningsprospektet avser,

i)  anges att den behoriga myndigheten enbart har godkant EU-
uppfoljningsprospektet i det avseendet att det uppfyller standarderna for

fullstédndighet, begriplighet och konsekvens enligt denna foérordning, och

iv)  specificeras att EU-uppfoljningsprospektet har upprittats i enlighet med
artikel 14a.

IV. Riskfaktorer

En beskrivning av de vésentliga risker, 1 ett begransat antal kategorier, som ar
specifika for emittenten, och en beskrivning av de vésentliga risker, i ett begransat
antal kategorier, som dr specifika for de aktier som erbjuds till allménheten och/eller

tas upp till handel pa en reglerad marknad, i ett avsnitt med rubriken “’Riskfaktorer”.
Riskerna ska bekriftas av innehéllet i EU-uppf6ljningsprospektet.
V. Finansiell information

Arsbokslut (inbegripet halvarsrapporter) som offentliggjorts for den period pa
tolv ménader som foregar godkdnnandet av EU-uppf6ljningsprospektet. Om bade
arsbokslut och halvarsrapporter har offentliggjorts behover endast arsbokslutet

lamnas om dess datum infaller efter halvarsrapportens datum.
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Arsboksluten ska vara foremal for en oberoende revision. Revisionsberittelsen ska
utarbetas i enlighet med Europaparlamentets och ridets direktiv 2006/43/EG™ och

k%

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 537/20147"".

Om direktiv 2006/43/EG och forordning (EU) nr 537/2014 inte &r tillimpliga, méste
en revision eller en rapport foreligga om huruvida arsbokslutet ger en rittvisande bild
for EU-uppfoljningsprospektets andamal i enlighet med tillampliga
revisionsstandarder 1 en medlemsstat eller likvérdiga standarder. I annat fall ska EU-

uppfoljningsprospektet innehalla féljande information:

i)  En forklaring pa framtrddande plats med uppgift om vilka revisionsstandarder

som har tillimpats.

i1)  En forklaring till eventuella betydande avvikelser frén de internationella

revisionsstandarderna.

Om revisionsberittelser avseende arsbokslutet har underkénts av lagstadgade
revisorer eller om de innehaller anmérkningar, dndringar av uttalanden, reservationer
eller upplysningar av sérskild betydelse, ska skélen till detta anges och dessa
anmdirkningar, dndringar av uttalanden, reservationer eller upplysningar av sirskild

betydelse aterges i sin helhet.
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En beskrivning av eventuella betydande fordndringar av koncernens finansiella
stdllning som har intridffat sedan utgangen av den senaste rakenskapsperiod for vilken
antingen ett granskat arsbokslut eller preliminira radkenskapsuppgifter har
offentliggjorts maste ocksa medtas, eller en uppgift om att inga férandringar har

skett.
I forekommande fall maste ocksa proformainformation inbegripas.
VI. Utdelningspolicy

En beskrivning av emittentens utdelningspolicy och eventuella géllande

begransningar for denna, samt policy for aktiedterkop.
VII. Information om trender
En beskrivning av

1)  de senaste viktigaste trenderna vad géller produktion, forséljning och lager
samt kostnader och forséljningspriser under det senaste rikenskapséret fram till

datumet for EU-uppfoljningsprospektet,

i1)  alla kénda trender, osékerheter, krav, dtaganden eller hédndelser som med rimlig
sannolikhet kommer att fa en vésentlig inverkan pa emittentens utsikter for

atminstone innevarande rakenskapsar,

i11)  information om emittentens ekonomiska och icke-ekonomiska affarsstrategi

och mal pa kort och lang sikt.

Om det inte har skett ndgon betydande fordndring av de trender som avses 1 led i

eller ii i detta avsnitt ska detta anges.
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VIII. Resultatprognoser och forvéntade resultat

Om emittenten har offentliggjort en resultatprognos eller ett forvéntat resultat som
annu inte har realiserats och som fortfarande géller ska denna resultatprognos eller
detta forvintade resultat tas med i EU-uppf6ljningsprospektet. Om en
resultatprognos eller ett forvintat resultat har offentliggjorts och dnnu inte realiserats
men har forlorat sin giltighet, ska detta anges i ett uttalande tillsammans med en
redogorelse for varfor denna resultatprognos eller detta forvantade resultat har

forlorat sin giltighet.

IX. Nérmare uppgifter om erbjudandet eller upptagandet till handel
Ange emissionsbeloppet, antalet erbjudna aktier, volymen for emissionen eller
erbjudandet, de villkor som giller for erbjudandet och forfarandet for utévande av
eventuell forkopsritt. Om volymen inte dr faststdlld, en upplysning om den maximala
volym aktier som ska erbjudas (om tillgéngligt) och en beskrivning av
arrangemangen och tidsplanen for att offentliggora den slutgiltiga volymen for
erbjudandet.
Tillhandahall information om var investerare fir teckna sig for aktierna eller utdva
sin forkopsritt, erbjudandeperiodens varaktighet, inklusive eventuella dndringar av
denna, och en beskrivning av ansokningsprocessen tillsammans med emissionsdagen
for nya aktier.
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Savitt emittenten kanner till det, tillhandahalla information om huruvida storre
aktiedgare eller medlemmar i emittentens forvaltnings-, tillsyns- eller ledningsorgan
avser att teckna sig for erbjudandet, eller huruvida nagon person avser att teckna sig

for mer dn 5 % av erbjudandet.

Ange eventuella fasta dtaganden om att teckna sig for mer &n 5 % av erbjudandet och
alla visentliga aspekter nir det géller avtalen om emissionsgarantier och placering,
inbegripet namn och adress pa de enheter som atar sig att limna emissionsgarantier
eller placera emissionen pa grundval av ett fast dtagande eller enligt arrangemangen

om bdsta mojliga insatser och kvoterna.

Ange i tillimpliga fall de reglerade marknader, den tillvixtmarknad for smé och
medelstora foretag eller de MTF-plattformar dér aktierna ska tas upp till handel och,

om detta dr ként, de tidigaste datum da aktierna kommer att tas upp till handel.
X.  Visentlig information om aktierna

Tillhandahall f6ljande vésentliga information om de aktier som erbjuds till

allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad:

1)  En beskrivning av typ, slag och volym for de aktier som erbjuds till

allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad.
i1)  Det internationella standardnumret for vardepapper (ISIN).

ii1)  De réttigheter som &r knutna till aktierna, forfarandet for utovande av dessa

rittigheter och eventuella begransningar av dessa rittigheter.
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XL

iv)  Det pris till vilket aktierna kommer att erbjudas, eller, om priset inte &r ként, en

upplysning om det maximala priset eller en beskrivning av metoden for att
faststilla priset enligt artikel 17 1 denna férordning samt processen for att

informera om priset.

v)  En varning om att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och

emittentens registreringsland kan inverka pé inkomsterna fran aktierna.

vi) I tillampliga fall, information om de underliggande véardepapperen och, 1

forekommande fall, om emittenten av de underliggande véardepapperen.

Vid nyemission, ldmna en redogdrelse for de resolutioner, bemyndiganden och

godkidnnanden enligt vilka vardepapperen har skapats eller emitterats eller kommer

att skapas eller emitteras.
Skalen till erbjudandet och anvdndningen av de medel som emissionen tillfor

Tillhandahall information om skdilen till erbjudandet och, i tillampliga fall, det
uppskattade nettobeloppet av tillférda medel, uppdelat pa varje avsett
huvudanvédndningsomrade och 1 den prioritetsordning som géller for dessa

anvindningsomraden.
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XII.

XIII.

XIV.

Om emittenten vet att de forvintade tillforda medlen inte racker till for att finansiera
alla foreslagna anvandningsomraden, méste denne ange beloppet for de ytterligare
medel som behdvs och kéllorna till dessa medel. Narmare uppgifter maste dven ges i
frdga om anvindningen av tillférda medel, sarskilt nir de anvénds for att forvirva
tillgdngar utanfor den normala verksamheten, for att finansiera aviserade forvarv av

andra foretag eller for att 16sa, reducera eller slutbetala skulder.
Overenskommelser om att inte silja virdepapper under en viss period

I fraga om Overenskommelser om att inte silja virdepapper under en viss period ska

nirmare uppgifter anges om foljande:

i)  Berorda parter.

ii)  Overenskommelsens innehall och undantag frdn denna.
ii1)  Periodens langd.

Redogorelse for rorelsekapital

Ett uttalande av emittenten om att rorelsekapitalet enligt dennes uppfattning ar
tillrackligt for emittentens aktuella behov, eller 1 annat fall hur emittenten planerar att

anskaffa det ytterligare rorelsekapital som behovs.
Intressekonflikter

Tillhandahall information om eventuella intressen, inklusive eventuella
intressekonflikter, relaterade till emissionen, med uppgifter om berdrda personer och

intressenas art.
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XV.

XVL

Utspédning och aktieinnehav efter emissionen

Presentera en jamforelse mellan befintliga aktiedgares innehav av aktiekapital och
rostritter fore och efter den kapitalokning som foljer av erbjudandet till allménheten,
under forutséttning att befintliga aktiedgare inte tecknar sig for nya aktier och,

separat, under forutsattning att befintliga aktieéigare utnyttjar sina réttigheter.
Tillgdngliga dokument

Ett uttalande om att tillgang ges till foljande dokument, i forekommande fall, fér den

tid som EU-uppfoljningsprospektet géller:
i)  Emittentens uppdaterade stiftelseurkund och bolagsordning.

ii)  Alla rapporter, brev och andra dokument, vérderingar och uttalanden som pé
emittentens begiran utarbetats av en expert och som till ndgon del ingér i eller

som det hinvisas till i EU-uppfoljningsprospektet.

En uppgift om den webbplats dar dokumenten kan granskas.
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BILAGA V

INFORMATION SOM SKA INGA I EU-UPPFOLININGSPROSPEKTET FOR ANDRA
VARDEPAPPER AN AKTIER ELLER OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM
MOTSVARAR AKTIER I FORETAG

IL

Sammanfattning

Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 7.1 andra stycket méste EU-
uppfoljningsprospektet innehalla en sammanfattning upprittad i enlighet med

artikel 7.12a.
Information om emittenten (registreringsdokument)

Identifiera det foretag som emitterar virdepapperen, inbegripet dess identifieringskod
for juridiska personer (LEI), dess registrerade firma och kommersiella beteckning,
det land dér foretaget &r registrerat och den webbplats dér investerare kan hitta
information om foretagets affarsverksamhet, de produkter som foretaget tillverkar
eller de tjanster som det tillhandahéller, foretagets huvudsakliga marknader, dess
stora aktiedgare, administrations-, lednings- eller kontrollorganens sammansittning
och den hogsta ledningens sammanséttning och, 1 forekommande fall, information
som inforlivas genom hinvisning (med ett uttalande om att informationen pa
webbplatsen inte ingér i prospektet savida denna information inte inforlivas i EU-

uppfoljningsprospektet genom hianvisning).
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I1I.

Ansvarsforsdkran och uttalande om den behdriga myndigheten
Ansvarsforsdkran (registreringsdokument/viardepappersnot)

Identifiera de personer som ansvarar for upprittandet av
(registreringsdokumentet/vardepappersnoten/EU-uppfoljningsprospektet) och medta
en forsdkran fran dessa personer om att informationen i
(registreringsdokumentet/viardepappersnoten/EU-uppfoljningsprospektet) enligt
deras kdnnedom Gverensstimmer med sakforhallandena och att ingen uppgift som

kan paverka dess innebord har uteldmnats.

I forekommande fall maste forsdkran innehalla information som harror fran tredje
part, inbegripet kdllorna for denna information samt uttalanden eller rapporter som

tillskrivs en person som expert samt foljande uppgifter om denna person:
i)  Namn.

ii)  Kontorsadress.

iii)  Kvalifikationer, och

iv)  (Eventuellt) visentligt intresse 1 emittenten.
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Uttalande om den behoriga myndigheten

] uttalandet ska det

i)

iii)

anges vilken behorig myndighet som, i1 enlighet med denna férordning, har
godként (registreringsdokumentet/vardepappersnoten/EU-

uppfoljningsprospektet),

specificeras att ett sddant godkénnande inte utgdr ett godkidnnande av vare sig
emittenten eller kvaliteten pa de viardepapper som
(registreringsdokumentet/vardepappersnoten/EU-uppfoljningsprospektet)

avser,

anges att den behdriga myndigheten har godként
(registreringsdokumentet/vardepappersnoten/EU-uppfoljningsprospektet)
enbart i det avseendet att det uppfyller standarderna for fullstandighet,

begriplighet och konsekvens enligt denna férordning,

anges att (registreringsdokumentet/vardepappersnoten/EU-
uppfoljningsprospektet) har upprittats som (en del av) ett EU-
uppfoljningsprospekt i enlighet med artikel 14a.
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IV.

Riskfaktorer (registreringsdokument/virdepappersnot)

En beskrivning av de vésentliga risker, 1 ett begransat antal kategorier, som ar
specifika for emittenten (registreringsdokumentet/EU-uppfoljningsprospektet), och
en beskrivning av de vésentliga risker, 1 ett begrdnsat antal kategorier, som &r
specifika for de vardepapper som erbjuds till allmidnheten och/eller tas upp till handel
pa en reglerad marknad (virdepappersnoten/EU-uppfoljningsprospektet), i ett avsnitt

med rubriken ”Riskfaktorer”.

Riskerna ska bekraftas av innehéllet 1

(registreringsdokumentet/vardepappersnoten/EU-uppfoljningsprospektet).
Finansiell information (registreringsdokument)

Arsbokslut (inbegripet halvarsrapporter) som offentliggjorts for den period pa
tolv ménader som foregar godkdnnandet av EU-uppfoljningsprospektet. Om bade
arsbokslut och halvarsrapporter har offentliggjorts behdver endast arsbokslutet

lamnas om dess datum infaller efter halvarsrapportens datum.

Arsboksluten ska vara foremal for en oberoende revision. Revisionsberittelsen ska

utarbetas i1 enlighet med direktiv 2006/43/EG och f6rordning (EU) nr 537/2014.
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Om direktiv 2006/43/EG och forordning (EU) nr 537/2014 inte &r tillampliga, maste
en revision eller en rapport foreligga om huruvida arsbokslutet ger en rittvisande bild
for EU-uppfoljningsprospektets &ndamal i enlighet med tillampliga
revisionsstandarder 1 en medlemsstat eller likvérdiga standarder. I annat fall ska EU-

uppfoljningsprospektet innehalla féljande information:

1)  En forklaring pa framtradande plats med uppgift om vilka revisionsstandarder

som har tillimpats.

i1)  En forklaring till eventuella betydande avvikelser fran de internationella

revisionsstandarderna.

Om revisionsberittelser avseende arsbokslutet har underkénts av lagstadgade
revisorer eller om de innehaller anmérkningar, d&ndringar av uttalanden, reservationer
eller upplysningar av sérskild betydelse, ska skélen till detta anges och dessa
anmarkningar, dndringar av uttalanden, reservationer eller upplysningar av sérskild

betydelse aterges i sin helhet.

En beskrivning av eventuella betydande fordndringar av koncernens finansiella
stdllning som har intréffat sedan utgdngen av den senaste rikenskapsperiod for vilken
antingen ett granskat arsbokslut eller prelimindra rdkenskapsuppgifter har
offentliggjorts maste ocksé medtas, eller en uppgift om att inga fordndringar har

skett.
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VL

VIL

Information om trender (registreringsdokument)
En beskrivning av

1) eventuella visentliga negativa fordndringar i emittentens framtidsutsikter sedan

det senaste offentliggjorda reviderade arsbokslutet,

ii))  alla betydande fordndringar av koncernens finansiella resultat under perioden
fran utgangen av den senaste rakenskapsperiod for vilken finansiell

information har offentliggjorts till registreringsdokumentets datum.

Om det inte har skett ndgon betydande fordandring enligt vad som avses i led i eller ii

i detta avsnitt ska detta anges.

Nérmare uppgifter om erbjudandet* eller upptagandet till handel (vardepappersnot)

Ange emissionsbeloppet, antalet erbjudna vardepapper, volymen for emissionen eller
erbjudandet och de villkor som géller for erbjudandet. Om volymen inte &r faststilld,
en upplysning om den maximala volym vérdepapper som ska erbjudas (om
tillgdngligt) och en beskrivning av arrangemangen och tidsplanen for att

offentliggdra den slutgiltiga volymen for erbjudandet.

Tillhandahall information om var investerare far teckna sig for vardepapperen,
erbjudandeperiodens varaktighet, inklusive eventuella dndringar av denna, och en
beskrivning av ans6kningsprocessen tillsammans med emissionsdagen for nya

virdepapper.
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Namn och adress for de foretag som garanterar emissionen pa grundval av ett fast
atagande och namn och adress for de foretag som placerar emissionen utan ett fast

atagande eller enligt principen om bdsta mdjliga utférande. Uppgifter om de

visentliga inslagen i avtalen, inbegripet kvoteringen. Om garantin inte omfattar hela

emissionen; uppgift om hur stor andel som inte omfattas. Uppgift om det totala

beloppet for garanti- och placeringsprovisioner.

Ange 1 tillampliga fall de reglerade marknader, de tillvixtmarknader for sma och
medelstora foretag eller de MTF-plattformar dér viardepapperen ska tas upp till
handel och, om detta &r ként, de tidigaste datum dé virdepapperen kommer att tas

upp till handel.

VIIL

Inte tillimpligt pa icke-aktierelaterade virdepapper som avses i artikel 7.1 andra
stycket a och b.”

Visentlig information om vérdepapperen (vardepappersnot)

Syftet med detta avsnitt &r att tillhandahéalla foljande visentliga information om de
véardepapper som erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pé en reglerad

marknad:
1) Det internationella standardnumret for vardepapper (ISIN).

i1)  De rittigheter som &r knutna till virdepapperen, forfarandet for utévande av

dessa rittigheter och eventuella begrinsningar av dessa réttigheter.
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iii)

vi)

vii)

Det pris till vilket viardepapperen kommer att erbjudas, eller, om priset inte &r
ként, en upplysning om det maximala priset eller en beskrivning av metoden
for att faststilla priset enligt artikel 17 1 denna férordning samt processen for

att informera om priset.

Information om den rénta som ska betalas eller en beskrivning av det
underliggande instrumentet, inbegripet vilken metod som anvinds for att
korrelera det underliggande instrumentet och rdntan samt uppgift om var man
kan fa upplysningar om det underliggande instrumentets tidigare och fortsatta

resultat och om dess volatilitet.

En beskrivning av typ, slag och volym f6r de virdepapper som erbjuds till

allménheten eller tas upp till handel pé en reglerad marknad.

En varning om att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och

emittentens registreringsland kan inverka pa inkomsterna fran virdepapperen.

I tillimpliga fall, information om de underliggande vérdepapperen och, i

forekommande fall, emittenten av de underliggande virdepapperen.
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Skal till erbjudandet, anvéndning av tillférda medel och, i forekommande fall, ESG-

relaterad information (vardepappersnot)

For andra icke-aktierelaterade virdepapper d&n dem som avses i artikel 7.1 andra
stycket, tillhandahall information om skélen till erbjudandet och, i férekommande
fall, det uppskattade nettobeloppet av tillférda medel, uppdelat pa varje avsett
huvudanviandningsomrade och i den prioritetsordning som giller for dessa
anvandningsomraden. Om emittenten vet att de forvantade tillférda medlen inte
racker till for att finansiera alla foreslagna anvindningsomraden, maste denne ange

beloppet for de ytterligare medel som behdvs och kéllorna till dessa medel.

For icke-aktierelaterade vardepapper som avses i artikel 7.1 andra stycket,

anviandningen och det uppskattade nettobeloppet av tillférda medel.

I forekommande fall, ESG-relaterad information i enlighet med den tabell som
specificeras ndrmare i den delegerade akt som avses 1 artikel 13.1 forsta stycket, med

beaktande av de villkor som anges i artikel 13.1 andra stycket g.
Intressekonflikter (vardepappersnot)

Tillhandahall information om eventuella intressen, inbegripet eventuella
intressekonflikter, relaterade till emissionen, med uppgifter om berdrda personer och

Intressenas art.
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XI. Tillgdngliga dokument (registreringsdokument)

Ett uttalande om att tillgang ges till f6ljande dokument, i tillampliga fall, f6r den tid

som EU-uppf6ljningsprospektet giller:

a)  Emittentens uppdaterade stiftelseurkund och bolagsordning.

b)  Alla rapporter, brev och andra dokument, varderingar och uttalanden som pa
emittentens begéran utarbetats av en expert och som till ndgon del ingar i eller
som det hinvisas till i EU-uppfo6ljningsprospektet.

En uppgift om den webbplats dér dokumenten kan granskas.”

¥ Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2024/... om strukturer med aktier med
hogre rostvérde 1 bolag som ansdker om att fa sina aktier upptagna till handel pa en
multilateral handelsplattform (EUT L, ..., ELL: ...).

“* Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG av den 17 maj 2006 om
lagstadgad revision av arsbokslut och sammanstilld redovisning och om éndring av
radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG samt om upphédvande av rddets
direktiv 84/253/EEG (EUT L 157, 9.6.2006, s. 87).

“**  Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 537/2014 av den 16 april 2014 om
sdrskilda krav avseende lagstadgad revision av foretag av allmént intresse och om
upphdvande av kommissionens beslut 2005/909/EG (EUT L 158, 27.5.2014, s. 77).”
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2. Foljande bilagor ska ldggas till:

"BILAGA VII

INFORMATION SOM SKA INGA I EU-TILLVAXTEMISSIONSPROSPEKTET FOR
AKTIER OCH ANDRA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM MOTSVARAR
AKTIER I FORETAG

IL

Sammanfattning

EU-tillvaxtemissionsprospektet méste innehalla en sammanfattning uppréttad 1

enlighet med artikel 7.12a.
Information om emittenten

Identifiera det foretag som emitterar aktierna, inbegripet var emittenten ar
registrerad, dess registreringsnummer och identifieringskod for juridiska personer
(LEI), dess registrerade firma och kommersiella beteckning, den lagstiftning enligt
vilken emittenten driver verksamhet, emittentens registreringsland, adress och
telefonnummer for emittentens séte (eller plats for huvudsaklig verksamhet, om
annan dn dess séte) och emittentens webbplats, om sddan finns, med ett uttalande om
att informationen pd webbplatsen inte ingér 1 EU-tillvdxtemissionsprospektet savida
denna information inte inforlivas 1 EU-tillvaxtemissionsprospektet genom

hinvisning.
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I1I.

Ansvarsforsdkran och uttalande om den behdriga myndigheten
Ansvarsforsakran

Identifiera de personer som ansvarar for upprittandet av EU-
tillvixtemissionsprospektet och medta en forsékran fran dessa personer om att
informationen 1 EU-tillvixtemissionsprospektet enligt deras kannedom
overensstimmer med sakforhillandena och att ingen uppgift som kan paverka dess

innebord har utelamnats.

I tillimpliga fall maste forsdkran innehalla information som héarrér fran tredje part,
inbegripet kdllorna for denna information samt uttalanden eller rapporter som

tillskrivs en person som expert samt foljande uppgifter om denna person:
i)  Namn.

i)  Kontorsadress.

iii) Kvalifikationer.

iv)  (Eventuellt) vésentligt intresse 1 emittenten.
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IV.

Uttalande om den behoriga myndigheten

Uttalandet maste ange vilken behorig myndighet som, i enlighet med denna
forordning, har godkant EU-tillvixtemissionsprospektet, specificera att ett sadant
godkénnande inte dr ett godkénnande av vare sig emittenten eller kvaliteten pa de
vardepapper som EU-tillvixtemissionsprospektet avser, att den behdriga
myndigheten enbart har godkant EU-tillvaxtemissionsprospektet i det avseendet att
det uppfyller standarderna for fullstindighet, begriplighet och konsekvens enligt
denna forordning och specificera att EU-tillvaxtemissionsprospektet har upprattats i

enlighet med artikel 15a.
Riskfaktorer
Riskerna ska bekriftas av innehéllet i EU-tillvixtemissionsprospektet.

En beskrivning av de vésentliga risker, 1 ett begransat antal kategorier, som ar
specifika for emittenten, och en beskrivning av de vésentliga risker, i ett begrinsat
antal kategorier, som &r specifika for de aktier som erbjuds till allménheten, i ett

avsnitt med rubriken “Riskfaktorer”.
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V. Tillvaxtstrategi och foretagets verksamhet
A.  Tillvaxtstrategi och mal

En beskrivning av emittentens affarsstrategi, inklusive tillvixtpotential och
forvantningar infor framtiden, och strategiska mal (ur bade ekonomisk och icke-
ekonomisk synvinkel, om séddan finns). Hérvid ska emittentens framtida utmaningar

och framtidsutsikter beaktas.
B.  Huvudsakliga verksamheter och marknader

En beskrivning av emittentens huvudverksamheter, inbegripet a) de viktigaste
kategorierna av sdlda produkter och/eller tillhandahallna tjdnster, b) upplysningar om
eventuella betydande nya produkter, tjdnster eller verksamheter som har lanserats
sedan offentliggdrandet av det senaste reviderade arsbokslutet. En beskrivning av de
huvudsakliga marknader dir emittenten konkurrerar, inbegripet marknadstillvaxt,

trender och konkurrenssituation.
C. Investeringar

Om det inte tas upp pd annat stélle 1 EU-tillvixtemissionsprospektet, en beskrivning
(inbegripet beloppet) av emittentens visentliga investeringar fran slutet av den period
som omfattas av den historiska finansiella information som ingar i EU-
tillvixtemissionsprospektet fram till dagen for EU-tillvixtemissionsprospektet och, 1
forekommande fall, en beskrivning av emittentens alla vdsentliga investeringar som

pagar eller for vilka fasta dtaganden redan har gjorts.
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VIL

Resultatprognoser och forvintade resultat

Om emittenten har offentliggjort en resultatprognos eller ett forvantat resultat som
annu inte har realiserats och som fortfarande géller ska denna resultatprognos eller

detta forvéintade resultat tas med 1 EU-tillvixtemissionsprospektet.

Om en resultatprognos eller ett forvintat resultat har offentliggjorts och dnnu inte
realiserats men ddremot har forlorat sin giltighet, ska detta anges i ett uttalande
tillsammans med en redogorelse for varfor denna resultatprognos eller detta

forviantade resultat har forlorat sin giltighet.
Organisationsstruktur

Om emittenten ingér i en koncern, om det inte tas upp pé annat stélle i EU-
tillvaxtemissionsprospektet och i den utstrackning som krévs for att forsta

emittentens verksamhet som helhet, ange ett organisationsdiagram.
Bolagsstyrning

Lamna f6ljande information om medlemmarna i férvaltnings-, lednings- och/eller
tillsynsorganen, alla personer i foretagsledningen som é&r relevanta for att faststélla
att emittenten har lamplig sakkunskap och erfarenhet {or att leda emittentens
verksamhet och, om det ror sig om ett kommanditbolag med aktiekapital, partner

med obegrédnsat ansvar:

i)  Namn, kontorsadress och befattning hos emittenten for nedanstaende personer,
med uppgifter om deras relevanta expertis och erfarenhet i
foretagsledningsfrdgor samt om deras viktigaste sysselséttningar utanfor

emittentens verksamhet, om dessa ér betydande i forhédllande till emittenten.
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i1)  Uppgifter om huruvida det forekommer familjeband mellan dessa personer,

och 1 s fall vilket slags familjeband.

ii1)  Uppgifter for atminstone de senaste fem dren om huruvida personen domts i
bedrégerirelaterade mal och om huruvida reglerings- eller tillsynsmyndigheter
(inbegripet erkénda yrkessammanslutningar) officiellt har bundit en sddan
person vid och/eller utfardat paféljder mot en sadan person for ett brott och
huruvida personen under atminstone de fem senaste aren har forbjudits av
domstol att vara medlem 1 en emittents forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan eller att utdva ledande eller 6vergripande funktioner hos en
emittent. Om det inte finns nadgon sddan information som maéste ldmnas, ska

detta anges.

VIII. Finansiell information

EU-tillvixtemissionsprospektet maste innehélla arsbokslut (inbegripet
halvarsrapporter) som offentliggjorts for den period pa tolv manader som foregér
godkdnnandet av EU-tillvixtemissionsprospektet. Om bade arsbokslut och
halvarsrapporter har offentliggjorts behdver endast rsbokslutet limnas om dess

datum infaller efter halvarsrapportens datum.

Arsboksluten ska vara foremal for en oberoende revision. Revisionsberittelsen méste

utarbetas 1 enlighet med direktiv 2006/43/EG och f6rordning (EU) nr 537/2014.
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Om direktiv 2006/43/EG och forordning (EU) nr 537/2014 inte &r tillimpliga, méste
en revision eller en rapport foreligga om huruvida arsbokslutet ger en rittvisande bild
for EU-tillvaxtemissionsprospektets dndamal 1 enlighet med tillampliga
revisionsstandarder 1 en medlemsstat eller likvérdiga standarder. I annat fall ska EU-

tillvaxtemissionsprospektet innehalla foljande uppgifter:

1)  En forklaring pa framtradande plats med uppgift om vilka revisionsstandarder

som har tillimpats.

i1)  En forklaring till eventuella betydande avvikelser fran de internationella

revisionsstandarderna.

Om revisionsberittelser avseende arsbokslutet har underkénts av lagstadgade
revisorer eller om de innehaller anmérkningar, &ndringar av uttalanden, reservationer
eller upplysningar av sérskild betydelse, ska skélen till detta anges och dessa
anmarkningar, dndringar av uttalanden, reservationer eller upplysningar av sérskild

betydelse aterges i sin helhet.

En beskrivning av eventuella betydande fordndringar av koncernens finansiella
stdllning som har intréffat sedan utgangen av den senaste rikenskapsperiod for vilken
antingen ett granskat arsbokslut eller prelimindra rdkenskapsuppgifter har
offentliggjorts maste ocksé medtas, eller en uppgift om att inga fordndringar har

skett.

I forekommande fall maste ocksa proformainformation inbegripas.
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XL

Forvaltningsberittelse inbegripet, i tillimpliga fall, hillbarhetsrapportering (endast
emittenter med ett borsvarde pa over 200 000 000 EUR)

Den forvaltningsberittelse som avses 1 kapitlen 5 och 6 i direktiv 2013/34/EU for de
perioder som omfattas av den historiska finansiella informationen, inbegripet, i
tillampliga fall, héllbarhetsrapporteringen, ska antingen inforlivas genom hénvisning

eller ocksa maste informationen déri inkluderas i EU-tillvixtemissionsprospektet.
Detta krav giller endast emittenter med ett borsvérde pa dver 200 000 000 EUR.
Utdelningspolicy

En beskrivning av emittentens utdelningspolicy och eventuella géllande

begransningar for denna, samt policy for aktiedterkop.
Nérmare uppgifter om erbjudandet eller upptagandet till handel

Ange emissionsbeloppet, antalet erbjudna aktier, volymen for emissionen eller
erbjudandet, de villkor som géller for erbjudandet och forfarandet for utévande av
eventuell forkdpsréitt. Om volymen inte dr faststédlld, en upplysning om den maximala
volym aktier som ska erbjudas (om tillgdngligt) och en beskrivning av
arrangemangen och tidsplanen for att offentliggora den slutgiltiga volymen for

erbjudandet.
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Tillhandahall information om var investerare far teckna sig for aktierna eller utova
sin teckningsrétt, erbjudandeperiodens varaktighet, inklusive eventuella dndringar av
denna, och en beskrivning av ansdkningsprocessen tillsammans med emissionsdagen

for nya aktier.

Savitt emittenten kanner till det, tillhandahalla information om huruvida storre
aktiedgare eller medlemmar i emittentens forvaltnings-, tillsyns- eller ledningsorgan
avser att teckna sig for erbjudandet, eller huruvida nagon person avser att teckna sig

for mer dn 5 % av erbjudandet.

Ange eventuella fasta ataganden om att teckna sig for mer dn 5 % av erbjudandet och
alla visentliga aspekter nir det géller avtalen om emissionsgarantier och placering,
inbegripet namn och adress pa de enheter som atar sig att limna emissionsgarantier
eller placera emissionen pd grundval av ett fast dtagande eller enligt arrangemangen

om bdsta mojliga insatser och kvoterna.

Ange i tillimpliga fall den tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag eller den
MTF-plattform dar vardepapperen ska tas upp till handel och, om detta &r ként, de

tidigaste datum da vérdepapperen kommer att tas upp till handel.

[ tillampliga fall, ndrmare upplysningar om eventuella foretag som har gjort ett fast
atagande om att agera som mellanhidnder pd sekundarmarknaden genom att stilla
kop- och séljkurser for att forbattra likviditeten samt en redogdrelse for de viktigaste

villkoren 1 deras atagande.
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XII. Visentlig information om aktierna

Tillhandahall f6ljande vésentliga information om de aktier som erbjuds till

allménheten:

1) En beskrivning av typ, slag och volym for de aktier som erbjuds till

allméinheten.
i1)  Det internationella standardnumret for vardepapper (ISIN).

ii1)  De réttigheter som dr knutna till aktierna, forfarandet for utévande av dessa

rattigheter och eventuella begridnsningar av dessa rittigheter.

iv)  Itillampliga fall, den information som avses i artikel 5 i direktiv (EU) 2024/...*.

v)  Det pris till vilket aktierna kommer att erbjudas, eller, om priset inte &r ként, en
upplysning om det maximala priset eller en beskrivning av metoden for att
faststdlla priset enligt artikel 17 i denna forordning samt processen for att

informera om priset.

vi)  En varning om att skattelagstiftningen i1 investerarens medlemsstat och

emittentens registreringsland kan inverka pa inkomsterna fran aktierna.

vii) [ tillampliga fall, information om de underliggande virdepapperen och,

1 tilldmpliga fall, om emittenten av de underliggande virdepapperen.

* EUT: For in numret pa det direktiv som aterfinns i PE-CONS 23/24 (2022/0406 (COD)).
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XIII.

XIV.

Skaélen till erbjudandet och anvéndningen av de medel som emissionen tillfor

Tillhandahall information om skilen till erbjudandet och, i férekommande fall, det
uppskattade nettobeloppet av tillférda medel, uppdelat pé varje avsett
huvudanviandningsomrade och i den prioritetsordning som géller for dessa

anviandningsomraden.

Om emittenten vet att de forviantade tillforda medlen inte racker till for att finansiera
alla foreslagna anvéndningsomraden, méste denne ange beloppet for de ytterligare
medel som behdvs och kéllorna till dessa medel. Narmare uppgifter maste dven ges i
fraga om anvéndningen av tillforda medel, sdrskilt ndr de anvénds for att forvérva
tillgdngar utanfor den normala verksamheten, for att finansiera aviserade forvérv av

andra foretag eller for att 16sa, reducera eller slutbetala skulder.

Tillhandahall en redogorelse for hur de medel som erbjudandet tillfor harmonierar

med afférsstrategin och de strategiska mélen.
Redogorelse for rorelsekapital

Ett uttalande av emittenten om att rorelsekapitalet enligt dennes uppfattning ar
tillrackligt for emittentens aktuella behov, eller 1 annat fall hur emittenten planerar att

anskaffa det ytterligare rorelsekapital som behdvs.

XV. Intressekonflikter
Tillhandahall information om eventuella intressen, inklusive eventuella
intressekonflikter, relaterade till emissionen, med uppgifter om berdrda personer och
intressenas art.
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XVI. Utspadning och aktieinnehav efter emissionen

Presentera en jamforelse mellan befintliga aktiedgares innehav av aktiekapital och
rostritter fore och efter den kapitalokning som foljer av erbjudandet till allménheten,
under forutséttning att befintliga aktiedgare inte tecknar sig for nya aktier och,

separat, under forutsattning att befintliga aktieéigare utnyttjar sina réttigheter.

XVILTillgéngliga dokument

En uppgift om den webbplats dir dokumenten kan granskas.

Ett uttalande om att tillgang ges till f6ljande dokument, i férekommande fall och for

den tid som EU-tillvéxtemissionsprospektet giller:
i)  Emittentens uppdaterade stiftelseurkund och bolagsordning.

i1)  Alla rapporter, brev och andra dokument, virderingar och uttalanden som pa
emittentens begiran utarbetats av en expert och som till ndgon del ingér 1 eller

som det hanvisas till i EU-tillvixtemissionsprospektet.
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BILAGA VIII

INFORMATION SOM SKA INGA I EU-TILLVAXTEMISSIONSPROSPEKTET FOR
ANDRA VARDEPAPPER AN AKTIER ELLER OVERLATBARA VARDEPAPPER
SOM MOTSVARAR AKTIER I FORETAG

IL.

Sammanfattning

EU-tillvixtemissionsprospektet ska innehélla en sammanfattning upprittad i enlighet

med artikel 7.12a.
Information om emittenten

Identifiera det foretag som emitterar virdepapperen, bland annat var emittenten &r
registrerad, dess registreringsnummer och identifieringskod for juridiska personer
(LEI), dess registrerade firma och kommersiella beteckning, den lagstiftning enligt
vilken emittenten bedriver verksamhet, emittentens registreringsland, adress och
telefonnummer for emittentens séte (eller plats for huvudsaklig verksamhet, om
annan an dess site) och emittentens webbplats, om sadan finns, med ett uttalande om
att informationen pd webbplatsen inte ingér 1 EU-tillvdxtemissionsprospektet savida
denna information inte inforlivas i EU-tillvixtemissionsprospektet genom

hinvisning.

Nyligen intrdffade hdandelser som &r specifika for emittenten och som 1 visentlig

utstrackning ar relevanta for bedomningen av emittentens solvens.

I tillimpliga fall, kreditbetyg som tilldelats emittenten p& dennes begéran eller med

dennes medverkan i ratingprocessen.
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I1I.

Ansvarsforsdkran och uttalande om den behdriga myndigheten
Ansvarsforsakran

Identifiera de personer som ansvarar for upprittandet av EU-
tillvixtemissionsprospektet och medta en forsidkran fran dessa personer om att
informationen 1 EU-tillvixtemissionsprospektet enligt deras kannedom
overensstimmer med sakforhillandena och att ingen uppgift som kan paverka dess

innebord har utelamnats.

I tillimpliga fall méste forsdkran innehalla information som hérrdr fran tredje part,
inbegripet kdllorna for denna information samt uttalanden eller rapporter som

tillskrivs en person som expert samt foljande uppgifter om denna person:
i)  Namn.

i)  Kontorsadress.

iii)  Kvalifikationer. och

iv)  (Eventuellt) védsentligt intresse 1 emittenten.
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IV.

Uttalande om den behoriga myndigheten

Uttalandet maste ange vilken behorig myndighet som, i enlighet med denna
forordning, har godkant EU-tillvixtemissionsprospektet, specificera att ett sadant
godkénnande inte dr ett godkénnande av vare sig emittenten eller kvaliteten pa de
vardepapper som EU-tillvixtemissionsprospektet avser, att den behdriga
myndigheten enbart har godkant EU-tillvaxtemissionsprospektet i det avseendet att
det uppfyller standarderna for fullstindighet, begriplighet och konsekvens enligt
denna forordning och specificera att EU-tillvaxtemissionsprospektet har upprattats i

enlighet med artikel 15a.

Riskfaktorer

En beskrivning av de vésentliga risker, 1 ett begrdnsat antal kategorier, som dr
specifika for emittenten, och en beskrivning av de vésentliga risker, i ett begrinsat
antal kategorier, som dr specifika for de vardepapper som erbjuds till allminheten, i

ett avsnitt med rubriken “Riskfaktorer”.
Riskerna ska bekriftas av innehéllet i EU-tillvixtemissionsprospektet.
Tillvaxtstrategi och foretagets verksamhet

En kort beskrivning av emittentens affarsstrategi, inklusive tillvaxtpotential.
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VL

VIL

En beskrivning av emittentens huvudverksamheter, inbegripet

1)  de viktigaste kategorierna av sélda produkter och/eller tillhandahallna tjanster,

i1)  upplysningar om betydande nya produkter, tjdnster och/eller verksamheter,
ii1)  de huvudsakliga marknader dér emittenten ar verksam.
Organisationsstruktur

Om emittenten ingar i en koncern, om det inte tas upp pa annat stille i EU-
tillvaxtemissionsprospektet och i den utstrackning som krévs for att forsta

emittentens verksamhet som helhet, ange ett organisationsdiagram.
Bolagsstyrning
Ge en kort beskrivning av styrelsepraxis och styrning.

Ange namn pa och kontorsadress och befattning hos emittenten for nedanstdende
personer, med uppgift om deras viktigaste sysselsittningar utanfor emittentens

verksamhet, om dessa ar betydande i forhallande till emittenten:
1)  Medlemmar i forvaltnings-, lednings- och/eller tillsynsorgan.

i1))  Komplementérer i kommanditbolag med aktiekapital.
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VIII. Finansiell information

EU-tillvixtemissionsprospektet maste innehalla arsbokslut (inbegripet
halvarsrapporter) som offentliggjorts for den period pa tolv manader som foregar
godkénnandet av EU-tillvaxtemissionsprospektet. Om bade arsbokslut och
halvarsrapporter har offentliggjorts behdver endast drsbokslutet limnas om dess

datum infaller efter halvérsrapportens datum.

Arsboksluten ska vara foremal for en oberoende revision. Revisionsberittelsen maste

utarbetas 1 enlighet med direktiv 2006/43/EG och forordning (EU) nr 537/2014.

Om direktiv 2006/43/EG och forordning (EU) nr 537/2014 inte &r tillampliga, maste
en revision eller en rapport foreligga om huruvida érsbokslutet ger en réittvisande bild
for EU-tillvaxtemissionsprospektets &ndamaél i enlighet med tillimpliga
revisionsstandarder i en medlemsstat eller likvirdiga standarder. I annat fall ska EU-

tillvaxtemissionsprospektet innehalla foljande uppgifter:

i)  En forklaring pa framtradande plats med uppgift om vilka revisionsstandarder

som har tillimpats.

i1)  En forklaring till eventuella betydande avvikelser frdn de internationella

revisionsstandarderna.
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IX.

Om revisionsberéttelser avseende arsbokslutet har underkénts av lagstadgade
revisorer eller om de innehaller anmérkningar, dndringar av uttalanden, reservationer
eller upplysningar av sérskild betydelse, ska skilen till detta anges och dessa
anmarkningar, dndringar av uttalanden, reservationer eller upplysningar av sarskild

betydelse aterges i sin helhet.

En beskrivning av eventuella betydande fordndringar av koncernens finansiella
stdllning som har intréffat sedan utgangen av den senaste rakenskapsperiod for vilken
antingen ett granskat arsbokslut eller preliminéra rakenskapsuppgifter har
offentliggjorts maste ocksé medtas, eller en uppgift om att inga fordndringar har

skett.
Nérmare uppgifter om erbjudandet eller upptagandet till handel

Ange emissionsbeloppet, antalet erbjudna vardepapper, volymen for emissionen eller
erbjudandet och de villkor som géller for erbjudandet. Om volymen inte ar faststilld,
en upplysning om den maximala volym vérdepapper som ska erbjudas (om
tillgdngligt) och en beskrivning av arrangemangen och tidsplanen for att

offentliggora den slutgiltiga volymen for erbjudandet.

Tillhandahall information om var investerare far teckna sig for vardepapperen,
erbjudandeperiodens varaktighet, inbegripet eventuella dndringar av denna, och en
beskrivning av ansdkningsprocessen tillsammans med emissionsdagen for nya

véardepapper.
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Namn och adress for de foretag som garanterar emissionen pa grundval av ett fast
atagande och namn och adress for de foretag som placerar emissionen utan ett fast
atagande eller enligt principen om bdsta mdjliga utférande. Uppgifter om de
visentliga inslagen i avtalen, inbegripet kvoteringen. Om garantin inte omfattar hela
emissionen; uppgift om hur stor andel som inte omfattas. Uppgift om det totala

beloppet for garanti- och placeringsprovisioner.

Ange 1 tillampliga fall den tillvixtmarknad for smé och medelstora foretag eller den
MTF-plattform dar vardepapperen ska tas upp till handel och, om detta &r ként, de

tidigaste datum da viardepapperen kommer att tas upp till handel.

I tillimpliga fall, ndrmare upplysningar om eventuella féretag som har gjort ett fast
atagande om att agera som mellanhidnder pa sekunddrmarknaden genom att stélla
kop- och séljkurser for att forbéttra likviditeten samt en redogorelse for de viktigaste

villkoren i deras atagande.
Visentlig information om vardepapperen

Syftet med detta avsnitt dr att foreskriva att den visentliga informationen om

véirdepapperen ska omfatta foljande:
1)  Det internationella standardnumret for vardepapper (ISIN).

i1)  De réttigheter som dr knutna till vardepapperen, forfarandet for utévande av

dessa rittigheter och eventuella begridnsningar av dessa réttigheter.
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XL

ii1)  Det pris till vilket vardepapperen kommer att erbjudas, eller, om priset inte &r

ként, en upplysning om det maximala priset eller en beskrivning av metoden

for att faststilla priset enligt artikel 17 1 denna férordning samt processen for

att informera om priset.

iv)  Information om den rénta som ska betalas eller en beskrivning av det

underliggande instrumentet, inbegripet vilken metod som anvinds for att

korrelera det underliggande instrumentet och rdntan samt uppgift om var man

kan fa upplysningar om det underliggande instrumentets tidigare och fortsatta

resultat och om dess volatilitet.

v)  En beskrivning av typ, slag och volym for de vardepapper som erbjuds till

allméanheten.

vi) En varning om att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och

emittentens registreringsland kan inverka pa inkomsterna fran virdepapperen.

vii) [ tillimpliga fall, information om de underliggande vérdepapperen och, i

forekommande fall, om emittenten av de underliggande virdepapperen.

Skal till erbjudandet, anvéndning av tillférda medel och, i forekommande fall, ESG-

relaterad information

Tillhandahall information om skilen till erbjudandet och, i tillampliga fall, det
uppskattade nettobeloppet av tillforda medel, uppdelat pa varje avsett
huvudanvédndningsomrade och 1 den prioritetsordning som géller for dessa

anvindningsomraden.
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Om emittenten vet att de forvintade tillforda medlen inte racker till for att finansiera
alla foreslagna anvdandningsomraden, maste denne ange beloppet for de ytterligare
medel som behdvs och kéllorna till dessa medel. Narmare uppgifter maste dven ges i
frdga om anvindningen av tillférda medel, sarskilt nir de anvénds for att forvirva
tillgdngar utanfor den normala verksamheten, for att finansiera aviserade forvérv av

andra foretag eller for att 16sa, reducera eller slutbetala skulder.

I tillampliga fall, ESG-relaterad information i enlighet med den tabell som
specificeras ndrmare i den delegerade akt som avses i artikel 13.1 forsta stycket, med

beaktande av de villkor som anges i artikel 13.1 andra stycket g.
XII. Intressekonflikter

Tillhandahall information om eventuella intressen, inbegripet eventuella
intressekonflikter, relaterade till emissionen, med uppgifter om berdrda personer och

intressenas art.
XIII. Tillgdngliga dokument

Ett uttalande om att tillgang ges till f6ljande dokument, 1 férekommande fall och for

den tid som EU-tillvaxtemissionsprospektet giller:

1) Emittentens uppdaterade stiftelseurkund och bolagsordning.
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ii)  Alla rapporter, brev och andra dokument, virderingar och uttalanden som pé
emittentens begéran utarbetats av en expert och som till nagon del ingar i eller

som det hinvisas till i EU-tillvixtemissionsprospektet.
En uppgift om den webbplats dir dokumenten kan granskas.
BILAGA IX

UPPGIFTER SOM SKA INGA I DET DOKUMENT SOM AVSES I
ARTIKEL 1.4 FORSTA STYCKET DA OCH DB OCH I ARTIKEL 1.5 FORSTA
STYCKET BA

I.  Emittentens namn (inklusive dess LEI), land dér foretaget dr registrerat, lank till

emittentens webbplats.

II.  En forklaring av de som ansvarar for dokumentet om att den information som ges 1
dokumentet enligt deras kinnedom dverensstimmer med sakforhdllandena och att

ingen uppgift som kan paverka dess innebord har utelamnats.

III.  Namnet pd den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten i enlighet med artikel 20.
En forklaring om att dokumentet inte utgor ett prospekt i den mening som avses 1
denna forordning och att dokumentet inte har granskats och godkénts av den

behoriga myndigheten 1 hemmedlemsstaten.
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IV. Ett intyg om fortlopande efterlevnad av rapporteringsskyldigheten och skyldigheten
att offentliggdra information under hela den period dé vardepapperen har varit
upptagna till handel, inbegripet enligt direktiv 2004/109/EG, 1 férekommande fall,
forordning (EU) nr 596/2014 och, i forekommande fall, delegerad férordning
(EU) 2017/565.

V.  Uppgift om var den obligatoriska information som emittenten offentliggér i enlighet
med skyldigheter att offentliggora I6pande information finns tillganglig och, 1
tillampliga fall, var det senaste prospektet kan erhallas.

VI. Vid erbjudande av vardepapper till allminheten, ett uttalande om att emittenten vid
tidpunkten for erbjudandet inte skjuter upp offentliggorandet av insiderinformation i
enlighet med forordning (EU) nr 596/2014.

VII. Skilet till emissionen och anvindningen av de medel emissionen forvéntas tillfora.

VIII. De riskfaktorer som dr specifika for emittenten.

IX. Virdepapperens kidnnetecken (dédribland deras ISIN-nr).

X.  For aktier, utspadning och aktieinnehav efter emissionen.

XI.  Om vérdepapper erbjuds till allménheten, villkoren for erbjudandet.

XII. Ttillampliga fall, reglerade marknader eller tillvixtmarknader for sma och medelstora
foretag dér de vardepapper som dr utbytbara med de viardepapper som ska erbjudas
allméinheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad redan ar upptagna till
handel.”.
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