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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON
ASETUS (EU) 2024/...,

annettu 23 piivini lokakuuta 2024,

asetusten (EU) 2017/1129, (EU) N:0 596/2014 ja (EU) N:0 600/2014 muuttamisesta unionin
julkisten paiomamarkkinoiden houkuttelevuuden lisidmiseksi yritysten kannalta ja pienten

ja keskisuurten yritysten pidoman saannin helpottamiseksi

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka
ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsditdmisjirjestyksessd hyviksyttaviksi sdddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon’,

noudattavat tavallista lainsddtimisjérjestysti?,

1 EUVL C 184, 25.5.2023, s. 103.
Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 24. huhtikuuta 2024 (ei vield julkaistu virallisessa
lehdesséd), ja neuvoston paitos, tehty 8. lokakuuta 2024.
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sekd katsovat seuraavaa:

(1

Padomamarkkinaunionin luomista koskevasta toimintasuunnitelmasta 30 paivani
syyskuuta 2015 annetussa komission tiedonannossa esiteltiin pddomamarkkinaunioni,
jonka tarkoituksena on kehittdd unionin padomamarkkinoita ja vidhentda niiden
pirstoutumista kansallisten rajojen mukaan ja antaa télla tavoin yrityksille mahdollisuus
kéyttdd muita rahoitusldhteitd kuin pankkien luotonantoa ja mukauttaa
rahoitusrakennettaan kypsyessddn ja kasvaessaan. Velan ja oman pddoman muodossa
saatava monipuolisempi rahoitus vdhentda yksittiisiin yrityksiin ja koko talouteen
kohdistuvia riskejé ja auttaa unionin yrityksid, myos pienid ja keskisuuria yrityksia
(pk-yrityksid), hyodyntiméédn kasvupotentiaaliaan. On selvii, ettd
pddomamarkkinaunionia on toteutettava nopeammin ja investoinnin on saavutettava taso,
jota ympéristonsuojelua, digitalisaatiota ja strategista riippumattomuutta koskevat unionin
toimintapoliittiset painopisteet edellyttiavit. Listautumista koskevien seikkojen eteenpdin
vieminen on pddomamarkkinaunionille valttiméaton askel erityisesti lyhyelld aikavélilla,

mutta yksittdisend toimenpiteend se ei ole riittdva.
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Padomamarkkinaunioni edellyttdd vaikuttavaa ja tehokasta sddntelykehystd, jolla tuetaan
yritysten, myos pk-yritysten, mahdollisuuksia saada oman padoman ehtoista rahoitusta
julkisilta markkinoilta. Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivillid 2014/65/EU3
luotiin uudentyyppinen kauppapaikka eli pk-yritysten kasvumarkkina erityisesti pk-
yritysten pddoman saannin helpottamiseksi. Direktiivissd 2014/65/EU todettiin myds, etti
on tarpeen seurata, miten tulevalla lainsdddénnolld voidaan edistdd pk-yritysten
kasvumarkkinoiden kaytt6d ja miten voidaan luoda pk-yrityksille uusia kannustimia, jotta
ne péadsevit paddomamarkkinoille pk-yritysten kasvumarkkinoiden kautta. Téllaisilla
toimilla on varmistettava, ettd pk-yritysten kasvumarkkinat tarjoavat pk-yrityksille yha
houkuttelevammat mahdollisuudet hankkia rahoitusta, mutta myos se, ettd pk-yritykset

voivat ajan ja menestyksen myotd padstd halutessaan muille pddomamarkkinoille.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivani
toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista seké direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin
2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).
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3)

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) 2019/2115* otettiin kiyttoon
oikeasuhteisia helpotuksia pk-yritysten kasvumarkkinoiden kayton lisdidmiseksi ja niiden
liikkkeeseenlaskijoiden sddntelyvaatimusten vihentdmiseksi, jotka pyrkivét ottamaan
arvopapereita kaupankdynnin kohteeksi pk-yritysten kasvumarkkinoilla, sdilyttden samalla
sijoittajansuojan ja markkinoiden luotettavuuden asianmukainen taso. On kuitenkin
toteutettava lisdd toimia, jotta padsy unionin julkisille markkinoille olisi houkuttelevampaa
ja jotta yritysten sddntely olisi joustavampaa ja oikeassa suhteessa niiden kokoon néhden.
Padomamarkkinaunionia kasitteleva korkean tason foorumi on suosittanut, ettd komissio
poistaa sddntelyyn liittyvét esteet, jotka estdvét yrityksid padsemaéstd julkisille
markkinoille. Pk-yrityksid kisitteleva tekninen asiantuntijaryhma on esittényt
yksityiskohtaisia suosituksia siitd, miten yritysten ja erityisesti pk-yritysten pddsyd unionin

julkisille markkinoille voitaisiin edistia.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2115, annettu 27 pdivind marraskuuta
2019, direktiivin 2014/65/EU seka asetusten (EU) N:o 596/2014 ja (EU) 2017/1129
muuttamisesta pk-yritysten kasvumarkkinoiden kéyton edistdmisen osalta (EUVL L 320,
11.12.2019, s. 1).
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Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksiin (EU) 2017/11293 ja (EU) 2017/24026 ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiveihin 2014/65/EU ja 2004/109/EY” on tehty
kohdennettuja muutoksia erddn covid-19-pandemian jélkeiseen komission
elpymisstrategiaan siséltyvan aloitteen eli pddomamarkkinoiden elpymispaketin pohjalta,
jotta pandemian aiheuttaman talouskriisin koettelemien yritysten olisi helpompi hankkia
omaa padomaa julkisilta markkinoilta, helpottaa investointeja reaalitalouteen, mahdollistaa
yritysten nopea padomapohjan vahvistaminen ja parantaa pankkien mahdollisuuksia
rahoittaa elpymisté. Yleisesti ottaen kyseisilld toimilla on kuitenkin erindisisté syistd ollut

vain vihédinen vaikutus.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1129, annettu 14 péivini kesdkuuta
2017, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylla
markkinalla ottamisen yhteydessi julkaistavasta esitteestd ja direktiivin 2003/71/EY
kumoamisesta (EUVL L 168, 30.6.2017, s. 12).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402, annettu 12 péivina joulukuuta
2017, yleisestd arvopaperistamista koskevasta kehyksesti ja erityisestd kehyksesti
yksinkertaiselle, ldpindkyville ja standardoidulle arvopaperistamiselle seké direktiivien
2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o
648/2012 muuttamisesta (EUVL L 347, 28.12.2017, s. 35).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY, annettu 15 pdivdna joulukuuta
2004, sddnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien
litkkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten
yhdenmukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta (EUVL L 390, 31.12.2004,
s. 38).
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(5) Komissio on pk-yrityksia kédsittelevén teknisen asiantuntijaryhmin suositusten perusteella,
asetuksen (EU) 2019/2115 pohjalta, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2021/3378 nojalla hyviksyttyjen toimenpiteiden pohjalta sekd osana pidomamarkkinoiden
elpymispakettia sitoutunut esittiméaén lainsdddantdaloitteen, jonka tarkoituksena on tehdéd
padsy unionin julkisille markkinoille houkuttelevammaksi vahentdamalla vaatimusten
noudattamisesta aiheutuvia kustannuksia ja poistamalla merkittdvid esteitd, jotka estdvét
yrityksid, mukaan lukien pk-yritykset, hyodyntdmésta unionin julkisia markkinoita.
Kyseisen lainsdddéantoaloitteen tavoitteiden saavuttamiseksi sen soveltamisalan olisi oltava
laaja ja siind olisi kasiteltdavé esteitd, jotka koskevat yritysten paédsya julkisille
markkinoille, eli listautumisantia edeltdvéda vaihetta, listautumisantivaihetta ja
listautumisannin jélkeistd vaihetta. Yksinkertaistamisessa ja esteiden poistamisessa olisi
keskityttdvi erityisesti listautumisantivaiheeseen ja listautumisannin jilkeiseen vaiheeseen
puuttumalla asetuksessa (EU) 2017/1129 sdddettyihin raskaisiin julkistamisvaatimuksiin,
jotka koskevat kaupankdynnin kohteeksi ottamista julkisilla markkinoilla, sekd Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 596/2014° sdddettyihin raskaisiin jatkuvaa

julkistamista koskeviin vaatimuksiin.

8 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/337, annettu 16 pédivand helmikuuta
2021, asetuksen (EU) 2017/1129 muuttamisesta siltd osin kuin on kyse EU:n
elpymisesitteestd ja rahoituksenvalittdjid koskevista kohdennetuista mukautuksista ja
direktiivin 2004/109/EY muuttamisesta siltd osin kuin on kyse yhtendisen sdhkoisen
raportointimuodon kaytdstd vuositilinpaatoksissi covid-19-kriisistd elpymisen tukemiseksi
(EUVL L 68, 26.2.2021, s. 1).

? Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16 pdivini
huhtikuuta 2014, markkinoiden vadrinkdytostd (markkinoiden véarinkayttdasetus) sekd
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien
2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 1).
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(6)

(7

Asetuksessa (EU) 2017/1129 vahvistetaan sellaisen esitteen laatimista, hyvaksymisti ja
levittdmistd koskevat vaatimukset, joka on julkaistava, kun arvopapereita tarjotaan
yleisolle tai otetaan kaupankédynnin kohteeksi jdsenvaltiossa sijaitsevalla tai toimivalla
saannellylld markkinalla. Unionin julkisten markkinoiden houkuttelevuuden lisddmiseksi
on tarpeen puuttua esteisiin, jotka johtuvat esiteasiakirjojen pituudesta,
monimutkaisuudesta ja korkeista kustannuksista, seka silloin, kun yritykset, mukaan lukien
pk-yritykset, pyrkivit ensimmaista kertaa julkisille markkinoille listautumisannin kautta,
ettd silloin, kun yritykset kayttavét julkisia markkinoita osakesidonnaisten tai muiden kuin
osakesidonnaisten arvopapereiden listautumisen jilkeisiin liikkeeseenlaskuihin. Samasta
syysté olisi my0s késiteltdva toimivaltaisten viranomaisten toteuttaman esitteiden
tarkastamis- ja hyviksymisprosessin pituutta ja sitd, ettd nima prosessit eivét ole unionissa

lahentyneet toisiaan.

Pienissd arvopaperianneissa yleisolle esitteen laatimiskustannukset voivat olla
suhteettoman suuret suhteessa annin yhteenlaskettuihin vastikkeisiin. Asetusta

(EU) 2017/1129 ei sovelleta yleisolle suunnattuihin arvopaperianteihin, joiden
yhteenlasketut vastikkeet unionissa ovat alle miljoona euroa. Koska rahoitusmarkkinoiden
koko unionissa vaihtelee, jisenvaltiot voivat lisidksi vapauttaa yleisdlle suunnatut
arvopaperiannit esitteen julkistamisvelvollisuudesta, jos téllaisen annin yhteenlasketut
vastikkeet jadavit alle tietyn raja-arvon, jonka jdsenvaltiot voivat asettaa miljoonan ja

8 miljoonan euron vilille. Erddt jisenvaltiot ovat kdyttdneet titd vapautusmahdollisuutta,
mika on johtanut erilaisiin raja-arvoihin siten, ettd seki liikkkeeseenlaskijoille ettd
sijoittajille on atheutunut monimutkaisuutta ja epaselvyytti. Jotta voitaisiin vihentidi
asetuksen (EU) 2017/1129 soveltamiseen liittyvd4d monimutkaisuutta ja lisitd oikeudellista
selkeyttd, olisi poistettava miljoonan euron raja-arvo, jonka alittaviin anteihin asetusta ei

sovelleta.
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(®) Jotta voidaan vdhentdd markkinoiden pirstaleisuutta ja ottaa samalla huomioon kansallisten
padomamarkkinoiden eri koot unionissa, nykyinen jirjestelmai, jossa jdsenvaltiot voivat
asettaa miljoonan euron ja 8 miljoonan euron vélilta erilaisia vapautuksen raja-arvoja, olisi
korvattava kahden raja-arvon jirjestelmaélld. Raja-arvon, joka muodostuu
litkkeeseenlaskija- tai tarjoajakohtaisesta 12 miljoonan euron yhteenlasketuista vastikkeista
kokonaisuudessaan unionissa laskettuna 12 kuukauden ajalta, olisi oltava pddasiallinen
raja-arvo, mutta jasenvaltioiden olisi voitava paittaa, ettd ne soveltavat 5 miljoonan euron
raja-arvoa. Joko 12 miljoonan euron tai 5 miljoonan euron raja-arvon alapuolella yleisolle
suunnatut arvopaperiannit olisi vapautettava esitteen julkaisemisvelvollisuudesta
edellyttden, ettd kyseiset annit eivit edellytd saman esitteen kdyttdmistd koko unionissa.
Tallaisen vapautuksen tapauksessa jasenvaltioilla olisi kuitenkin oltava mahdollisuus
muttei velvollisuutta vaatia litkkeeseenlaskijaa julkaisemaan joko asiakirja, joka siséltda
asetuksen (EU) 2017/1129 7 artiklassa tarkoitetut tiedot, tai asiakirja, joka siséltia
kansallisen tason tietovaatimukset, edellyttien ettd tillaisten tietojen kattavuus ja taso
vastaa enintdén asetuksessa (EU) 2017/1129 7 artiklassa vahvistettujen tietojen tasoa.
Mikéén tdssé asetuksessa el saisi estdd kyseisid jasenvaltioita ottamasta kadyttoon
kansallisella tasolla sdintdjd, joiden nojalla monenkeskisten kaupankayntijarjestelmien
ylldpitdjat voivat madrittdd kaupankaynnin kohteeksi ottamista koskevan asiakirjan sisallon
tai sen tarkistamismenettelyt; litkkkeeseenlaskijan on laadittava kyseinen asiakirja, kun sen

arvopaperit otetaan ensimmadisen kerran kaupankdynnin kohteeksi.
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9) Rajat ylittéviin yleisolle suunnattuihin arvopaperianteihin, jotka on vapautettu esitteen
julkistamisvelvollisuudesta, olisi soveltuvin osin sovellettava asianomaisten
jasenvaltioiden asettamia kansallisia julkistamisvaatimuksia. Arvopapereiden
liikkkeeseenlaskijoiden ja tarjoajien seka sellaisten esitteen julkaisemisvelvollisuuden piiriin
kuulumattomien henkildiden, jotka hakevat arvopapereiden ottamista kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla, olisi kuitenkin voitava hyotya oikeudesta kayttaa

samaa esitettd koko unionissa, jos ne paittavit laatia esitteen vapaaehtoisesti.

(10) Asetuksessa (EU) 2017/1129 on useita sddnnoksid, joissa viitataan tiettyja yleisolle
suunnattuja arvopaperianteja, myos kdynnissi olevia yleisolle suunnattuja
arvopaperianteja, koskeviin yhteenlaskettuihin vastikkeisiin 12 kuukauden aikana.

Jotta liikkeeseenlaskijoille, sijoittajille ja toimivaltaisille viranomaisille voitaisiin tarjota
selkeyttd ja véltettdisiin erilaiset l&hestymistavat eri puolilla unionia, on tarpeen tdsmentaa,
miten kyseisten yleisolle suunnattujen arvopaperiantien yhteenlasketut vastikkeet on

laskettava 12 kuukauden aikana.
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(1)

Asetuksen (EU) 2017/1129 1 artiklan 5 kohdan a alakohdassa sdddetdén esitteen
julkaisemisvelvollisuutta koskevasta vapautuksesta, joka koskee sellaisten arvopapereiden
ottamista kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla, jotka ovat samanlajisia kuin
samalla sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteena jo olevat arvopaperit,
edellyttden, ettd uusien kaupankéynnin kohteeksi otettavien arvopapereiden osuus samalla
sdadnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteena jo olevien osakkeiden lukuméarésta on
alle 20 prosenttia 12 kuukauden ajanjaksona ja ettd tdllaista kaupankdynnin kohteeksi
ottamista ei yhdistetd arvopapereiden tarjoamiseen yleisolle. Monimutkaisuuden
vihentdmiseksi ja tarpeettomien kustannusten ja rasitteiden rajoittamiseksi kyseista
vapautusta olisi sovellettava myds mainitun asetuksen 1 artiklan 4 kohdan mukaiseen
arvopapereiden tarjoamiseen yleisolle. Samasta syysté olisi korotettava prosenttiosuuden
raja-arvoa, joka méadrittda kelpoisuuden kyseiseen vapautukseen, seké arvopapereiden
tarjoamisessa yleisolle ettd niiden ottamisessa kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylla
markkinalla. Arvopapereiden tarjoamiseen yleisolle sovellettavan vapautuksen olisi liséksi
katettava sellaisten arvopapereiden tarjoaminen yleisélle, jotka on tarkoitus ottaa
kaupankiynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla tai pk-yritysten kasvumarkkinalla ja
jotka ovat samanlajisia kuin samalla sddnnellylla markkinalla tai samalla pk-yritysten
kasvumarkkinalla kaupankdynnin kohteena jo olevat arvopaperit. Kun otetaan huomioon,
ettd merkintdoikeudet liittyvit oleellisesti uusien osakkeiden liikkeeseenlaskuun, kyseisen
vapautuksen olisi katettava myds oikeus merkitd olemassa olevien osakkeiden kanssa
samanlajisia osakkeita. Kun samanlajisia arvopapereita tarjotaan vapautuksen nojalla,
yleison saataville olisi asetettava lyhytmuotoinen asiakirja, joka sisdltdd keskeiset tiedot
sijoittajille, jotta voidaan varmistaa sijoittajien ja erityisesti vahittiissijoittajien suoja.
Asiakirja olisi asetettava yleison saataville ja toimitettava kotijdsenvaltion toimivaltaiselle

viranomaiselle, jonka hyvéksyntdi ei kuitenkaan olisi edellytettiva.
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(12) Asetuksen (EU) 2017/1129 1 artiklan 5 kohdan b alakohtaan siséltyy vapautus esitteen
julkaisemisvelvoitteesta, joka koskee sellaisten osakkeiden ottamista kaupankidynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla, jotka saadaan muuntamalla tai vaihtamalla muita
arvopapereita taikka kdyttdméalla muiden arvopapereiden tuottamia oikeuksia, edellyttden,
ettd vasta kaupankdynnin kohteeksi otettujen osakkeiden osuus samalla sddnnellylla
markkinalla kaupankdynnin kohteena jo olevien samanlajisten osakkeiden lukuméarésté on
alle 20 prosenttia 12 kuukauden ajanjaksona. Kyseinen 20 prosentin raja-arvo olisi
yhdenmukaistettava sellaisten arvopapereiden vapautuksen raja-arvon kanssa, jotka ovat
samanlajisia kuin samalla sdfnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteena jo olevat

arvopaperit, koska nédiden kahden vapautuksen soveltamisalat vastaavat toisiaan.
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(13) Yritysten, joiden arvopaperit on otettu kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla
tai pk-yritysten kasvumarkkinalla, on noudatettava asetuksessa (EU) N:o 596/2014,
direktiivissd 2004/109/EY ja pk-yritysten kasvumarkkinoilla toimivien
liikkkeeseenlaskijoiden osalta komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2017/5651°
sdddettyja saannollistd ja jatkuvaa julkistamista koskevia vaatimuksia. Jos kyseiset
yritykset laskevat liikkeeseen arvopapereita, jotka ovat samanlajisia kuin kyseisen
tyyppisissd kauppapaikoissa kaupankdynnin kohteena jo olevat arvopaperit, ne olisi
vapautettava esitteen julkaisemisvelvollisuudesta, silld suuri osa esitteen vaaditusta
siséllostd on jo julkisesti saatavilla ja sijoittajat voivat kdyda kauppaa néiden tietojen
perusteella. Téllaiseen vapautukseen olisi kuitenkin sovellettava suojatoimia sen
varmistamiseksi, ettd arvopaperit liikkkeeseen laskeva yritys on noudattanut unionin
oikeuden mukaisia sdénndllistd ja jatkuvaa julkistamista koskevia vaatimuksia ja ettd yritys
ei ole unionin oikeudessa mairitellylld tavalla uudelleenjirjestelyssa tai
maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamisen kohteena. Sijoittajien, erityisesti
vahittéissijoittajien, suojan varmistamiseksi olisi liséksi edelleen asetettava yleison
saataville lyhytmuotoinen asiakirja, joka siséltdd keskeiset tiedot sijoittajille. Asiakirja olisi
toimitettava kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jonka hyvéksyntdi ei
kuitenkaan olisi edellytettidva. Jos merkintdoikeudet liittyvit arvopapereihin, joihin
sovelletaan yleisolle tarjoamista tai sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi
ottamista koskevaa poikkeusta, poikkeusta olisi ndin ollen sovellettava myos
merkintdoikeuksiin, jotka edustavat olemassa olevien osakkeenomistajien etuoikeutta
merkitd vapautuksen piiriin kuuluvia arvopapereita. Jos uuden vapautuksen soveltamisala
tekee muut nykyiset vapautukset tarpeettomiksi, kyseiset muut vapautukset olisi

poistettava.

10 Komission delegoitu asetus (EU) 2017/565, annettu 25 pdivina huhtikuuta 2016, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU tdydentdmisesta sijoituspalveluyritysten
toiminnan jarjestimistd koskevien vaatimusten, toiminnan harjoittamisen edellytysten ja
kyseisessd direktiivissd madriteltyjen késitteiden osalta (EUVL L 87, 31.3.2017, s. 1).
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(14) Asetuksen (EU) 2017/1129 1 artiklan 4 kohdan j alakohdassa sdddetién, ettd luottolaitokset
vapautetaan esitteen julkaisemisvelvollisuudesta, kun on kyse sellaisten tiettyjen muiden
kuin osakesidonnaisten arvopapereiden tarjoamisesta tai sadnnellylla markkinalla
kaupankédynnin kohteeksi ottamisesta, joita ne laskevat liikkeeseen jatkuvasti tai toistuvasti
alle 75 miljoonan euron yhteenlasketun vastikkeen edestd 12 kuukauden aikana.
Asetuksella (EU) 2021/337, joka on osa padomamarkkinoiden elpymispakettia, kyseistad
raja-arvoa korotettiin rajoitetuksi ajaksi 150 miljoonaan euroon, jotta voitaisiin edistdd
luottolaitosten varainhankintaa ja antaa kyseisille laitoksille lilkkumavaraa niin, ettd ne
voivat tukea asiakkaitaan reaalitaloudessa. Jotta voidaan edelleen tukea
litkkeeseenlaskijoiden, mukaan lukien luottolaitokset, varainhankintaa
pddomamarkkinoilla, asetuksella (EU) 2021/337 kéyttoon otetusta korotetusta raja-arvosta

olisi tehtdva pysyva.

(15) Esiteasiakirjojen monimutkaisuuden vihentdmiseksi ja esitteen yhdenmukaistamiseksi ja
sen luettavuuden parantamiseksi sijoittajien kannalta kaikkialla unionissa riippumatta siité,
milld lainkdyttdalueella arvopapereita tarjotaan yleisolle tai otetaan kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla, on tarpeen ottaa kdyttoon esitteen vakiomuoto sekd
osakesidonnaisten ettd muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden osalta ja edellyttda,
ettd esitteen sisdltdmat tiedot julkistetaan vakiojérjestyksessd, ja samalla olisi huolehdittava

siitd, ettei esitteissd ole litkaa tarpeettomia tai vahdmerkityksisié tietoja.
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(16) Tietyissé tapauksissa esite tai sithen liittyvét asiakirjat ovat huomattavan pitkié, jolloin
sijoittajat eivit pysty tekemién perusteltua sijoituspddtostd ja niisté tulee
litkkkeeseenlaskijoille liian kalliita pitkiin esitteisiin luontaisesti liittyvien kustannusten
vuoksi. Liséksi esitteiden pituus ja muoto vaihtelevat suuresti unionissa, mikd on vastoin
tavoitetta edistdd ldhentymistd pddomamarkkinaunionissa. Jotta esitteiden luettavuutta
voitaisiin parantaa ja jotta voitaisiin vihentai esitteiden laatimisesta liikkeeseenlaskijoille
aiheutuvia kustannuksia ja edistda ldhentymistd kaikkialla unionissa ja jotta sijoittajien
olisi helpompi analysoida ja kiyttda niitd, on tarpeen vahvistaa enimmaissivumaara.
Téllainen sivumédrirajoitus olisi kuitenkin otettava kdyttdon ainoastaan osakkeiden
yleisolle tarjoamisen tai sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamisen
osalta. Sivumadrdrajoitus ei olisi tarkoituksenmukainen, kun on kyse muista
osakesidonnaisista arvopapereista kuin osakkeista tai muista kuin osakesidonnaisista
arvopapereista, joihin kuuluu laaja valikoima erilaisia hyvinkin monimutkaisia valineita.
Sivuméiirarajoituksen ulkopuolelle olisi jitettivd my0s seuraavat: tiivistelma; viittaamalla
siséllytetyt tiedot, mukaan lukien toimivaltaisen viranomaisen hyviksyma4 tai sille
toimitettu yleinen rekisterdintiasiakirja; esitteen osana kdytettyyn yleiseen
rekisterdintiasiakirjaan siséltyvét tiedot; ja tiedot, jotka on toimitettava, kun
litkkkeeseenlaskijan taloudellinen historia on epétavallinen, kun liikkeeseenlaskija on tehnyt
merkittdvin taloudellisen sitoumuksen tai kun on tapahtunut komission delegoidussa

asetuksessa (EU) 2019/980!!" médritelty olennainen muutos.

n Komission delegoitu asetus (EU) 2019/980, annettu 14 pdivind maaliskuuta 2019,

arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sadnnellylld markkinalla
ottamisen yhteydessd julkaistavasta esitteestd annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2017/1129 tdydentdmisestd esitteen muodon, siséllon, tarkastuksen ja
hyvéksymisen osalta sekd komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 kumoamisesta (EUVL
L 166, 21.6.2019, s. 26).

PE-CONS 38/1/24 REV 1 14
FI



(17)

(18)

Téssi asetuksessa olisi vahvistettava esitteessé julkistettavien tietojen vakiomuoto ja -
jarjestys riippumatta siitd, laaditaanko esite tai perusesite yhtend asiakirjana vai koostuuko
se useasta erillisestid asiakirjasta, paitsi jos tiedot sisdltyvit yleiseen
rekisterdintiasiakirjaan. Sen vuoksi on tarpeen, ettd asetuksen (EU) 2017/1129 liitteissa I-
[T vahvistetaan vakiojdrjestys esitteessd tai erikseen rekisterdintiasiakirjassa

ja arvopaperiliitteessé julkistettavien tietojen jaksoille. Komission olisi kyseisten liitteiden
perusteella muutettava delegoituja sdddoksid, joissa sdddetddn vakiomuodosta ja -
jarjestyksestd esitteen, perusesitteen ja lopullisten ehtojen jaksoille, myds kyseisten
jaksojen sisilld julkistettavien tietojen osalta. Lisdksi on tarpeen vahvistaa esitteen

tiivistelmédssa esitettdvien tietojen vakiojérjestys.

Jotta voitaisiin keventdd niiden litkkeeseenlaskijoiden taakkaa, jotka hakevat
kaupankdynnin kohteeksi ottamista unionin sdénnellylld markkinalla ja tarjoavat
samanaikaisesti tai tarjoavat yksityisesti arvopaperipalveluita kolmannen maan sijoittajille,
ja joiden edellytettdisiin muussa tapauksessa laativan useita asiakirjoja, sivurajoitusta ja
vakiomuotoa ja -jérjestystd ei pitdisi soveltaa tillaisten arvopapereiden kaupankdynnin

kohteeksi ottamiseen liittyviin esitteisiin.
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(19) Jotta esitteiden muotoa saadaan 1dhennettyd kaikkialla unionissa, Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksella (EU) N:o 1095/2010!? perustetun Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA), jdljempéna
“arvopaperimarkkinaviranomainen’, olisi laadittava luonnokset teknisiksi
taytdntdonpanostandardeiksi, joissa tismennetddn esitteiden malli ja ulkoasu, myds
kirjasinkoko ja tyylivaatimukset esitteen ja kohteena olevan sijoittajatyypin mukaisesti.
Jotta voidaan auttaa sijoittajia kdyttdmadn esitteitd, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
lisdksi laadittava ohjeet ymmarrettavyydestd ja selkeédn kielen kdytosta esitteissd sen
varmistamiseksi, ettd niissd annetut tiedot ovat ytimekkaiti, selkeitd ja kéyttdjaystavéllisid
ottaen huomioon esitetyypin ja kohteena olevan sijoittajatyypin. Komission olisi
hyviksyttava kyseiset tekniset tdytdntdonpanostandardit tdytantdonpanosdadoksilld
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 291 artiklan nojalla ja asetuksen (EU)

N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

(20) Esitteen tiivistelma on keskeinen ja valttiméton asiakirja, joka toimii ohjeena, jolla
véhittéissijoittajia autetaan ymmaértdmain koko esite paremmin, kdyttiméén sité ja
tekeméén siten perusteltuja sijoituspdétoksid. Jotta esitteen tiivistelma olisi
vahittéissijoittajien kannalta helpommin luettavissa ja ymmarrettivampi, on tarpeen sallia
litkkeeseenlaskijoiden esittid tai tiivistdé esitteen tiivistelmadssé tietoja kaavioiden tai
taulukoiden muodossa asetuksen (EU) 2017/1129 7 artiklassa vahvistetun

enimmaissivumaaran mukaisesti.

12 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivana

marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta seké paitoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 84).
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1)

(22)

Asetuksen (EU) 2017/1129 nojalla liikkeeseenlaskijat voivat pidentda esitteen tiivistelman
enimmaispituutta yhdelld sivulla, jos arvopapereihin liittyy takaus, silld seki takauksesta
ettd takaajasta on toimitettava tietoa. Jos takaajia on useampi kuin yksi, yksi lisésivu ei
kuitenkaan vélttimatta riitd. Sen vuoksi on tarpeen sallia esitteen tiivistelmin pituuden

pidentdminen entisestiin, jos takauksia antaa useampi kuin yksi takaaja.

Jotta voidaan varmistaa esitteen tiivistelmad koskevien vaatimusten yhdenmukainen
soveltaminen, olisi edellytettdva, ettd arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset
teknisiksi tdytantoonpanostandardeiksi, joissa tdismennetddn tiivistelmien malli ja ulkoasu,
my0s kirjasinkoko ja tyylivaatimukset. Jotta voidaan auttaa vahittdissijoittajia kdyttiméan
esitteiden tiivistelmid, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi lisdksi laadittava ohjeet
ymmirrettdvyydesti ja selkedn kielen kiytosté tiivistelmissd sen varmistamiseksi, ettd
niissd annetut tiedot ovat ytimekkaita, selkeitd ja kayttdjaystavillisid. Komission olisi
hyvaksyttava kyseiset tekniset tdytdntdonpanostandardit tdytantdonpanosaadoksilla
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 291 artiklan nojalla ja asetuksen (EU)

N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
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(23)

(24)

(25)

Asetuksen (EU) 2017/1129 mukaisesti liitkkeeseenlaskija, jonka yleisen
rekisterdintiasiakirjan sen toimivaltainen viranomainen on hyviksynyt kahtena
perdkkaisend tilikautena, voi saada sdédnnollisen litkkeeseenlaskijan aseman ja toimittaa
kaikki myohemmit yleiset rekisterdintiasiakirjat ja niiden muutokset ilman
ennakkohyvaksyntdé. Tarpeettoman taakan vihentdmiseksi ja yleisen
rekisterdintiasiakirjan kdyttoon kannustamiseksi titi ajanjaksoa olisi lyhennettivi yhteen
tilikauteen. Téllainen keventdminen ei vaikuta sijoittajansuojaan, silld yleista
rekisterdintiasiakirjaa ja sithen tehtyjd muutoksia ei voida kdyttda esitteen osana, jos
asianomainen toimivaltainen viranomainen ei ole niitd hyvaksynyt. Liséksi toimivaltainen
viranomainen voi tarkastaa sille toimitetun yleisen rekisterdintiasiakirjan jilkikéteen aina,

kun se katsoo sen tarpeelliseksi, ja pyytdd tarvittaessa muutoksia.

Jotta yksityisten yritysten listautumisanteja unionin julkisilla markkinoilla voitaisiin
helpottaa ja yleisesti ottaen vidhentda tarpeettomia kustannuksia ja rasitteita sellaisten
yritysten osalta, jotka tarjoavat arvopapereita yleisolle tai hakevat arvopapereidensa
ottamista sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi, seké osakesidonnaisten etti
muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden esitteité olisi yksinkertaistettava
huomattavasti ja samalla olisi varmistettava, ettd sijoittajansuojan taso sdilytetddn riittdvin

korkeana.

Vaikka EU:n kasvuesitteessa edellytetty julkistamisen taso on liian vaativa pk-yrityksille,
vaikuttaa siltd, ettd EU:n kasvuesitteen julkistamisen taso soveltuisi yrityksille, jotka
hakevat arvopapereidensa ottamista kaupankdynnin kohteeksi sédénnellylld markkinalla.
Sen vuoksi on aiheellista yhdenmukaistaa asetuksen (EU) 2017/1129 liitteet I-1I1 EU:n
kasvuesitteen julkistamistason kanssa ottamalla malliksi delegoidussa asetuksessa (EU)

2019/980 vahvistetut liitteet.
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(26) Koska kestdvyysndkokohdat ovat sijoituspddtoksissd yha tarkeampid, sijoittajat ottavat
perusteltuja sijoituspdétoksid tehdessddn yhd useammin huomioon ympéristoa,
yhteiskuntaa ja hallintotapaa koskevan tiedon. Sen vuoksi on tarpeen estdd viherpesua
vahvistamalla, mitd ymparistoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvéa tietoa yleisolle
tarjottavien tai sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi otettavien
osakesidonnaisten tai muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden esitteessé on
annettava. Kyseinen vaatimus ei kuitenkaan saisi olla pddllekkdinen muissa unionin
saadoksissd sdddettyjen tietojen antamista koskevien vaatimusten kanssa. Sen vuoksi
yritysten, jotka tarjoavat osakesidonnaisia arvopapereita yleisolle tai hakevat
osakesidonnaisten arvopapereiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylla
markkinalla, olisi siséllytettdva esitteeseen viittaamalla historiallisten taloudellisten tietojen
kattamilta kausilta toimintakertomukset ja konsernin toimintakertomukset, joihin sisdltyy
kestévyysraportointi Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissi 2013/34/EU™3
edellytetylld tavalla. Lisdksi komissiolle olisi siirrettdva valta laatia luetteloita, joissa
tdsmennetddn ymparistoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvit tiedot, jotka on
siséllytettdvi sellaisten muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden esitteisiin, joiden
mainostetaan ottavan huomioon ympéristoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvat
tekijat tai pyrkivin ympéristoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyviin tavoitteisiin.
Komission olisi varmistettava johdonmukaisuus niiden tietojen, jotka esitteissd on
annettava, ja tapauksen mukaan direktiivissd 2013/34/EU edellytetyn kestdvyystietojen
antamisen tai tapauksen mukaan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2023/2631' mukaisen kestévyystietojen antamisen vililli siten, ettei puututa viimeksi
mainitussa asetuksessa vahvistettujen merkkien ja opt-in-mallien vapaaehtoiseen

luonteeseen.

13 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pdivana kesdkuuta

2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpaatoksistd, konsernitilinpdédtoksisti ja niihin
liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY
muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL
L 182,29.6.2013, s. 19).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/2631, annettu 22 pdivind marraskuuta
2023, eurooppalaisista vihreistd joukkolainoista ja ympariston kannalta kestdvind
markkinoitavia joukkolainoja ja kestdvyyteen sidottuja joukkolainoja koskevasta
valinnaisesta tietojen julkistamisesta (EUVL L, 2023/2631, 30.11.2023, ELI: https://eur-
lex.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).

14
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(27)

Asetuksen (EU) 2017/1129 14 artiklassa sdddetddan mahdollisuudesta laatia
yksinkertaistettu esite sellaisten yritysten listautumisen jélkeisille liikkeeseenlaskuille,
joiden arvopaperit ovat olleet otettuina kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla
tai pk-yritysten kasvumarkkinalla yhtdjaksoisesti vahintdian 18 kuukauden ajan.
Listautumisen jilkeisten liikkeeseenlaskujen yksinkertaistetuissa esitteissa edellytettyd
julkistamisen tasoa pidetddn kuitenkin edelleen liian vaativana ja liian vakiomuotoisen
esitteen tasoa vastaavana, jotta silld olisi suurta merkitysta sellaisten yritysten
listautumisen jélkeisissi litkkeeseenlaskuissa, joiden arvopaperit ovat jo kaupankdynnin
kohteena sddnnellylld markkinalla tai pk-yritysten kasvumarkkinalla ja joihin sovelletaan
sadnnollistd ja jatkuvaa julkistamista koskevia vaatimuksia. Jotta listautumisasiakirjat
olisivat helpommin ymmarrettavii, ja sitd kautta sijoittajansuoja paranisi, ja jotta voitaisiin
samalla vdhentdd liikkeeseenlaskijoille aiheutuvia kustannuksia ja rasitteita, tillaisia
listautumisen jilkeisid litkkeeseenlaskuja varten olisi otettava kayttoon uusi, tehokkaampi
EU:n jatkoantiesite. Liikkeeseenlaskijoille aiheutuvan taakan rajoittamiseksi ja sijoittajien
suojelemiseksi on kuitenkin tarpeen sdatdd siirtymékaudesta, joka koskee listautumisen
jélkeisten liikkkeeseenlaskujen yksinkertaistettujen tietovaatimusten mukaisesti ennen
uusien tietovaatimusten soveltamispéivad hyvaksyttyjé esitteiti. Tallaisen EU:n
jatkoantiesitteen olisi oltava sellaisten liikkeeseenlaskijoiden eri luokkien kaytettévissa,
joiden arvopaperit ovat olleet otettuina kaupankidynnin kohteeksi sddannellylld markkinalla
tai pk-yritysten kasvumarkkinalla yhtdjaksoisesti vahintdédn edeltdvien 18 kuukauden ajan,
tai kyseisten arvopapereiden tarjoajien kaytettdvissd. Kyseisilld kriteereilld olisi
varmistettava, ettd tdllaiset liikkeeseenlaskijat ovat noudattaneet direktiivissd 2004/109/EY
sdddettyjd sadanndllistd ja jatkuvaa julkistamista koskevia vaatimuksia seké asetuksessa
(EU) N:0 596/2014 tai delegoidussa asetuksessa (EU) 2017/565 sdddettyjd vaatimuksia, jos

niita sovelletaan.
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(28) Jotta liikkeeseenlaskijat saisivat kaiken hyddyn EU:n jatkoantiesitteestd kevennettyna
esitetyyppind, sen soveltamisalan olisi oltava laaja ja sen olisi katettava kaupankdynnin
kohteena jo olevien arvopapereiden kanssa samanlajisten ja ei-samanlajisten
arvopapereiden julkiset tarjoamiset tai kaupankdynnin kohteeksi ottaminen siddnnellylld
markkinalla. Jotta menestyvit yritykset voisivat laajentaa toimintaansa ja hyotyé
laajemmasta sijoittajajoukosta, EU:n jatkoantiesitteen olisi oltava niiden yritysten
saatavilla, jotka ovat halukkaita siirtymdan pk-yritysten kasvumarkkinoilta sddnnellylle
markkinalle, edellyttden ettd niiden arvopaperit ovat olleet otettuina kaupankdynnin

kohteeksi pk-yritysten kasvumarkkinalla yhtdjaksoisesti vahintdén edeltédvien

18 kuukauden ajan. Liikkeeseenlaskijalle, jolla on ainoastaan muita kuin osakesidonnaisia

arvopapereita, jotka on otettu kaupankéynnin kohteeksi sdannellylld markkinalla tai pk-
yritysten kasvumarkkinalla, ei kuitenkaan tulisi sallia EU:n jatkoantiesitteen laatimista
osakesidonnaisten arvopapereiden ottamisessa kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylla
markkinalla, silld se edellyttda tdydellisen esitteen julkistamista, jotta sijoittajat voivat

tehdd perustellun sijoituspaitoksen.
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(29)

Asetuksessa (EU) 2017/1129 tarkoitettua EU:n elpymisesitettd ei ole voitu endé kéyttaa

31 péivistd joulukuuta 2022 alkaen. EU:n elpymisesitteen etuna oli se, ettd se koostui
yhdesti ainoasta asiakirjasta, joka oli kooltaan rajallinen, mika teki sen laatimisesta
liikkkeeseenlaskijoille ja sen ymmartdmisesta sijoittajille helppoa. Néistd syisté silloin, kun
EU:n jatkoantiesite liittyy osakkeisiin ja sen sivumaird on rajattu, EU:n jatkoantiesite voisi
noudattaa samankaltaista mallia, ja siihen olisi sovellettava samaa lyhennettyi
tarkastamisaikaa kuin EU:n elpymisesitteeseen. Lyhennettya tarkastamisaikaa ei
kuitenkaan pitdisi soveltaa siirryttdessa pk-yritysten kasvumarkkinalta sdédnnellylle
markkinalle. EU:n jatkoantiesitteen vaatimuksissa ei ilmeisistd syisté tulisi mydskién
vaatia covid-19-kriisiin liittyvien tietojen julkistamista. Koska EU:n jatkoantiesitteen olisi
korvattava seké listautumisen jélkeisten litkkeeseenlaskujen yksinkertaistettu esite ettd
EU:n elpymisesite, sen olisi oltava pysyvi ja kdytettdvissd sekd osakesidonnaisten ettéd
muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden listautumisen jilkeisissé
litkkkeeseenlaskuissa. Sen kdyttoon ei mydskddn saisi liittyd muita rajoituksia kuin
vaatimus siitd, ettd kyseisten arvopaperien on taytynyt olla kaupankidynnin kohteena
sadnnellylld markkinalla tai pk-yritysten kasvumarkkinalla yhtdjaksoisesti vdhintéén tietyn

ajan.
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(30)

(31

EU:n jatkoantiesitteessd olisi oltava kevennetty tiivistelmé, joka muodostaa hyddyllisen
tietoldhteen vahittéissijoittajille. Tiivistelma olisi esitettdvd EU:n jatkoantiesitteen alussa,
ja siind olisi painotettava keskeisié tietoja, joiden avulla sijoittajat voivat paattdd, mitd
yleisolle tarjottuja arvopapereita ja kaupankdynnin kohteeksi otettavia arvopapereita ne
tutkivat tarkemmin, ja sen jilkeen tutustua EU:n jatkoantiesitteeseen kokonaisuudessaan
voidakseen tehdd perustellun sijoituspiétdksen. Tiivistelmii ei kuitenkaan pitéisi
edellyttdd, kun kyseessa on asetuksen (EU) 2017/1129 7 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu

muiden kuin osakesidonnaisten arvopaperien ottaminen kaupankdynnin kohteeksi.

Jotta EU:n jatkoantiesitteestd tulisi yhdenmukaistettu asiakirja, jota sijoittajien kaikkialla
unionissa olisi helppo lukea riippumatta siitd, milld lainkdyttdalueella arvopapereita
tarjotaan yleisolle tai otetaan kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla, esitteen
muoto olisi vakioitava sekd osakesidonnaisten ettd muiden kuin osakesidonnaisten
arvopapereiden osalta. Samasta syystd EU:n jatkoantiesitteen tiedot olisi julkistettava
vakiojarjestyksessi. Jotta voidaan tukea muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden
listautumisen jdlkeisid litkkeeseenlaskuja, myos osana tarjousohjelmia, muita kuin
osakesidonnaisia arvopapereita koskevan EU:n jatkoantiesitteen soveltamisalan olisi
kuitenkin oltava laaja ja liikkkeeseenlaskijoiden olisi voitava laatia esite joko yhtena

asiakirjana tai erillisin asiakirjoina.
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(32) Jotta EU:n jatkoantiesitteen luettavuus paranisi ja sijoittajien olisi helpompi analysoida ja
kayttad sitd, esitteen sivumiiraa olisi rajoitettava listautumisen jilkeisten osakkeiden
litkkkeeseenlaskujen osalta. Sivumaéarirajoitus ei sitd vastoin olisi tarkoituksenmukainen
silloin, kun kyseessd ovat muut osakesidonnaiset arvopaperit kuin osakkeet tai kun
kyseesséd ovat muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit, silld ndihin luokkiin kuuluu
monenlaisia, myds monimutkaisia vélineitd. Sivumiirirajoituksen ulkopuolelle olisi
jétettdva myoOs seuraavat: tiivistelmé; viittaamalla siséllytetyt tiedot, mukaan lukien
toimivaltaisen viranomaisen hyviaksyma tai sille toimitettu yleinen rekisterdintiasiakirja; ja
tiedot, jotka on toimitettava, kun liikkeeseenlaskijan taloudellinen historia on
epétavallinen, kun liikkeeseenlaskija on tehnyt merkittidvin taloudellisen sitoumuksen tai

kun on tapahtunut olennainen muutos.
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(33)

Yksi pddomamarkkinaunionin keskeisistd tavoitteista on helpottaa pk-yritysten pddsya
unionin julkisille markkinoille ja tarjota niille muita rahoitusldhteitd kuin pankkilainoja ja
mahdollisuuksia laajentua ja kasvaa. Esitteen laatimisesta aiheutuvat kustannukset voivat
estdd pk-yrityksid tarjoamasta arvopapereita yleisolle, kun otetaan huomioon, etté niista
saatava vastike on tavallisesti pieni. EU:n kasvuesite on kevyempi esite, joka otettiin
kayttoon asetuksella (EU) 2017/1129, ja sitd voivat kéyttdd pk-yritykset ja muutamat muut
yritykset, kuten markkina-arvoltaan enintddn 500 miljoonan euron yritykset, joiden
arvopaperit on jo otettu kaupankdynnin kohteeksi pk-yritysten kasvumarkkinalla. EU:n
kasvuesitteen tarkoituksena on ollut vihentdd pienemmille liikkeeseenlaskijoille esitteen
laatimisesta aiheutuvia kustannuksia ja antaa sijoittajille samalla olennaiset tiedot
tarjouksen arvioimiseksi ja perustellun sijoituspdétoksen tekemiseksi. Vaikka
litkkeeseenlaskijat, jotka laativat EU:n kasvuesitteen, voivat saada huomattavia
kustannussdist6jd, EU:n kasvuesitteesséd edellytettyd julkistamisen tasoa pidetiddn edelleen
liian vaativana ja liian vakiomuotoisen esitteen tasoa vastaavana, jotta sillé olisi
merkittdvad vaikutusta pk-yrityksiin. Sen vuoksi tarvitaan EU:n kasvuantiesite, jonka
kevyemmilld vaatimuksilla pk-yritysten listautumisasiakirjoista tehddédn vieldkin
yksinkertaisempia ja vaivattomampia ja pk-yrityksille voi koitua entistd merkittivampia
sadstoja. Liikkeeseenlaskijoille aiheutuvien rasitteiden rajoittamiseksi ja sijoittajien
suojelemiseksi on kuitenkin tarpeen sdétii siirtymékaudesta ennen uusien tietovaatimusten

soveltamispdivad hyviksytyille EU:n kasvuesitteille.
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(34)

(35)

EU:n kasvuantiesitteen sisdltod koskevien vaatimusten olisi oltava kevyitd, ja niissé olisi
otettava huomioon julkistamistaso, jota edellytetdédn EU:n elpymisesitteeltd ja joiltakin
kaikkein yksinkertaisimmilta listalleottoa koskevilta asiakirjoilta, joiden laatimista jotkin
pk-yritysten kasvumarkkinat vaativat liitkkeeseenlaskijoilta, jos liikkeeseenlaskija on
vapautettu esitteen julkaisemisvelvollisuudesta, ja joiden siséllostd sdddetdan pk-yritysten
kasvumarkkinoiden sdintokirjoissa. EU:n kasvuantiesitteessd julkistettavan vihdisemmén
tietomddrdn olisi oltava oikeassa suhteessa pk-yritysten kasvumarkkinoilla listautuneiden
yritysten kokoon ja varainhankintatarpeisiin, ja silld olisi varmistettava riittava
sijoittajansuojan taso. EU:n kasvuantiesitteen olisi lisidksi koostuttava yhdesté asiakirjasta,
jotta yritykset, erityisesti pk-yritykset, voivat laatia sen helposti ja nopeasti ja jotta

sijoittajat voivat lukea sen helposti.

EU:n kasvuantiesitteen kaytto olisi sallittava pk-yrityksille, muille liikkkeeseenlaskijoille
kuin pk-yrityksille, joiden arvopaperit on otettu tai aiotaan ottaa kaupankdynnin kohteeksi
pk-yritysten kasvumarkkinalla, sekd pienille listautumattomille yrityksille, joiden yleisdlle
tarjottujen arvopapereiden yhteenlasketut vastikkeet 12 kuukauden aikana ovat enintdin
50 miljoonaa euroa. Jotta sddnnellyille markkinoille ei muodostuisi kahta eri
julkistamisstandardia liikkeeseenlaskijan koosta riippuen, EU:n kasvuantiesitteen kayttoa
ei tulisi sallia yrityksille, joiden arvopaperit on jo otettu tai aiotaan ottaa kaupankéynnin
kohteeksi sdénnellyilld markkinoilla. Jotta siirtymistéd sddnnellylle markkinalle voitaisiin
helpottaa ja liikkkeeseenlaskijat voisivat hyotyd laajemman sijoittajapohjan tavoittamisesta,
litkkeeseenlaskijoiden, joiden arvopaperit ovat olleet otettuina kaupankdynnin kohteeksi
pk-yritysten kasvumarkkinalla yhtdjaksoisesti vahintdédn edeltdvien 18 kuukauden ajan,

olisi kuitenkin voitava kiyttdd EU:n jatkoantiesitetta siirtydkseen sddnnellylle markkinalle.
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(36) EU:n kasvuantiesitteen olisi sisdllettdva kevennetty tiivistelmd, joka on hyddyllinen
tietoldhde vahittiissijoittajille ja muodoltaan ja sisdlloltdén samanlainen kuin EU:n
jatkoantiesitteen tiivistelma. Tiivistelmé olisi esitettdvd EU:n kasvuantiesitteen alussa, ja
siind olisi painotettava keskeisid tietoja, joiden avulla sijoittajat voivat paattda, mita
yleisolle suunnattuja arvopaperianteja ne tutkivat tarkemmin, ja sen jilkeen tutustua EU:n

kasvuantiesitteen kokonaisuudessaan voidakseen tehda perustellun sijoituspdétoksen.
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(37)

EU:n kasvuantiesitteen olisi oltava yhdenmukaistettu asiakirja, joka litkkeeseenlaskijoiden,
erityisesti pk-yritysten, on helppo laatia ja jota sijoittajien on helppo lukea riippumatta
siitd, milla unionin lainkédyttoalueella kyseisid arvopapereita tarjotaan yleisolle.

Tamén vuoksi sen muoto olisi vakioitava sekéd osakesidonnaisten ettd muiden kuin
osakesidonnaisten arvopapereiden osalta, ja EU:n kasvuantiesitteeseen siséltyvét tiedot
olisi julkistettava vakiojérjestyksessd. Jotta EU:n kasvuantiesitettd voitaisiin edelleen
yhdenmukaistaa ja sen luettavuutta parantaa ja jotta sijoittajien olisi helpompi analysoida
ja kayttaa sité, olisi otettava kayttoon sivumaédrirajoitus siind tapauksessa, ettd EU:n
kasvuantiesite laaditaan osakkeiden liikkeeseenlaskuja varten. Kyseisen
sivumairirajoituksen olisi myds tarkoitus olla vaikuttava siltd osin, etti siind annetaan
tiedot, jotka sijoittajat tarvitsevat voidakseen tehdd perusteltuja sijoituspditoksid, ja
tehokas siltéd osin, ettd EU:n kasvuantiesitteen sisdltvaatimukset ovat kevyemmiit.
Sivumaéirérajoitus ei kuitenkaan olisi tarkoituksenmukainen silloin, kun kyseessa ovat
muut osakesidonnaiset arvopaperit kuin osakkeet tai kun kyseessd ovat muut kuin
osakesidonnaiset arvopaperit, silld ndihin luokkiin kuuluu monenlaisia, myds
monimutkaisia, vilineitd. Sivumaérdrajoituksen ulkopuolelle olisi jatettivd myds
seuraavat: tiivistelma; viittaamalla siséllytetyt tiedot; ja tiedot, jotka on toimitettava, kun
litkkkeeseenlaskijan taloudellinen historia on epétavallinen, kun liikkeeseenlaskija on tehnyt

merkittdvin taloudellisen sitoumuksen tai kun on tapahtunut olennainen muutos.
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(38) EU:n jatkoantiesitteen ja EU:n kasvuantiesitteen olisi tdydennettivi asetuksessa (EU)

2017/1129 sdddettya vakiomuotoista esitettd. Sen vuoksi kaikkien asetuksessa (EU)

2017/1129 olevien viittausten ’esitteeseen’ on katsottava viittaavan esitteiden kaikkiin eri

muotoihin, EU:n jatkoantiesite ja EU:n kasvuantiesite mukaan lukien, ellei nimenomaisesti

toisin mainita. Esitetyyppien vapaaehtoisuus tarkoittaa sité, etté liikkeeseenlaskija voi

valita yhden kiytettdvissdin olevista esitetyypeistd silloin, kun yleisolle tarjoaminen tai

saannellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottaminen edellyttii esitteen laatimista.

(39) Jotta lisdtdédn luottamusta EU:n jatkoantiesitteen ja EU:n kasvuantiesitteen kéyttoon, on
tarkedd, ettd niiden tehokkuudesta ja kattavuudesta vallitsee selvyys, silld EU:n
jatkoantiesitteeseen ja EU:n kasvuantiesitteeseen sovelletaan samaa vastuujarjestelmaé
kuin tdydelliseen esitteeseen sekd maan sisdisten ettd rajat ylittdvien tarjousten ja
kaupankdynnin kohteeksi ottamisten osalta. Kun liikkeeseenlaskijalla on oikeus kéyttda
EU:n jatkoantiesitettd tai EU:n kasvuantiesitetti, jotka molemmat tehostavat kyseessi
olevan liiketoimen valmistelua ja vihentdvét sen tyolaytt, ja kun kummankaan kyseisen
esitteen kdyttdd vastaan ei ole muita térkeitd syitd, litkkeeseenlaskijan oikeutta valita
kaytossdédn olevien esitteiden vililld olisi ndin ollen suojattava, eivitkd neuvonantajat tai
toimivaltaiset viranomaiset saisi kannustaa liikkeeseenlaskijaa laatimaan taydellisia

esitteitd silloin, kun se ei ole tiysin valttdmatonta.
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(40)

(41)

Esitteessd olisi mainittava litkkeeseenlaskijalle ja sen arvopapereille ominaiset olennaiset
riskitekijat. Lisdksi esitettdvit riskitekijat olisi tistd syystd jaettava rajoitettuun mairaan
riskiluokkia niiden luonteen mukaan. Jotta voidaan keventéa liikkeeseenlaskijoiden
taakkaa, vaatimus olennaisimpien riskitekijéiden tirkeysjarjestykseen asettamisesta olisi
kuitenkin korvattava vaatimuksella luetella kunkin riskiluokan olennaisimmat riskitekijét
tavalla, joka on yhdenmukainen liikkeeseenlaskijan suorittaman arvioinnin kanssa. Jotta
esitteen ymmaérrettdvyytti voitaisiin parantaa ja jotta sijoittajien olisi helpompi tehda
perusteltuja sijoituspédédtoksié, on tarpeen tismentid, ettd litkkeeseenlaskijat eivit saisi
ylikuormittaa esitettd yleisluonteisilla riskitekijoilld, jotka toimivat ainoastaan
vastuuvapauslausekkeina tai jotka voisivat peittdd alleen ne erityiset riskitekijét, joista

sijoittajien olisi oltava tietoisia.

Jos yleisolle tarjottavien arvopapereiden lopullista tarjoushintaa tai miiréa ei voida
siséllyttaa esitteeseen, sijoittajalla on asetuksen (EU) 2017/1129 17 artiklan 1 kohdan
nojalla perumisoikeus, jota voidaan kayttdd kahden tyopdivan kuluessa siitd, kun yleisolle
tarjottavien arvopapereiden lopullinen tarjoushinta tai mééri on ilmoitettu.
Sijoittajansuojan tason parantamiseksi ajanjaksoa, jonka kuluessa sijoittajat voivat kayttaa

kyseistd perumisoikeutta, olisi pidennettiva.
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(42) Asetuksen (EU) 2017/1129 19 artiklassa annetaan liikkeeseenlaskijoille mahdollisuus
siséllyttda esitteeseen tiettyji tietoja viittaamalla. Tdima mahdollisuus otettiin kayttoon,
jotta liikkkeeseenlaskijoille aiheutuvaa taakkaa voidaan keventia ja vélttaa paallekkdisyys
unionin muun rahoituspalvelualan lainsddddannon nojalla jo julkistettujen ja julkaistujen
tietojen kanssa. Tulevaisuudessa on paremmat mahdollisuudet sisdllyttia esitteeseen tietoja
niihin viittaamalla, kun sijoittajat padsevét tutustumaan tietoihin tehokkaammin ja
vaikuttavammin Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) 2023/285913
perustetun eurooppalaisen keskitetyn yhteyspisteen, jaljempéand "ESAP’, kautta. ESAPin
ansiosta sijoittajilla olisi mahdollisuus saada suurin osa merkityksellisistd tiedoista yhdesté
paikasta, miké helpottaisi entisestdéin esitteisiin viittaamalla sisdllytettyjen tietojen
saatavuutta. Tdmén liséksi yritysten olisi sallittava vapaaehtoisesti sisdllyttid viittaamalla
tietoja, joita ei velvoiteta julkistamaan esitteessd, edellyttien, ettd kyseiset tiedot tdyttavét
tietojen sisdllyttdmisti viittaamalla koskevassa asetuksessa (EU) 2017/1129 saadetyt
edellytykset.

(43) Jotta tarpeettomia kustannuksia ja rasitteita voidaan poista ja jotta tietojen siséllyttdminen
esitteeseen viittaamalla olisi tehokkaampaa ja vaikuttavampaa, olisi selvennettivi, ettd
yrityksid ei pitdisi vaatia julkaisemaan tdydennysté uusista vuosittaisista tai
osavuosittaisista taloudellisista tiedoista edelleen voimassa olevaan perusesitteeseen, toisin
kuin delegoidussa asetuksessa (EU) 2019/979 tdsmennetyissi tilanteissa.

Uudet vuosittaiset tai osavuosittaiset taloudelliset tiedot olisi sen sijaan voitava siséllyttda
perusesitteeseen viittaamalla, edellyttien ettd viittaamalla siséllyttimisen edellytykset,
kuten sdhkoinen julkaiseminen ja kielivaatimukset, tayttyvat. Yritysten olisi kuitenkin

annettava mahdollisuus julkaista halutessaan néité tietoja tiydennyksessa.

15 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/2859, annettu 13 pédivéand joulukuuta

2023, rahoituspalvelujen, pddomamarkkinoiden ja kestdvyyden kannalta merkityksellisiin
julkisesti saatavilla oleviin tietoihin keskitetyn pddsyn tarjoavan eurooppalaisen keskitetyn
yhteyspisteen perustamisesta (EUVL L, 2023/2859, 20.12.2023, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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(44)

(45)

Asetuksella (EU) 2017/1129 edistetddn toimivaltaisten viranomaisten soveltamien,
esitteiden tarkastamiseen ja hyviksymiseen liittyvien sdéntdjen l&hentdmisti ja
yhdenmukaistamista. Erityisesti esitteen kattavuuden, ymmarrettdvyyden ja
johdonmukaisuuden tarkastamista koskevat kriteerit on vahvistettu delegoidussa
asetuksessa (EU) 2019/980. Kriteereiden luettelo ei kuitenkaan ole tyhjentéva, silld
rahoitusmarkkinoiden kehitys ja innovaatiot olisi voitava ottaa huomioon. Delegoidussa
asetuksessa (EU) 2019/980 toimivaltaisille viranomaisille annetaan tdmén seurauksena
mahdollisuus soveltaa esitteiden tarkastamiseen ja hyvéksymiseen muitakin kriteereja, jos
se on tarpeen sijoittajien suojelemiseksi. Arvopaperimarkkinaviranomaisen
vertaisarviointiraportissa todettiin, ettd timd mahdollisuus on aiheuttanut olennaisia eroja
siind, miten toimivaltaiset viranomaiset soveltavat tarkastamisessa lisdkriteereji ja
pyytavit liikkkeeseenlaskijoita toimittamaan lisdtietoja tarkastettavanaan olevan esitteen

suhteen.

Jotta voidaan edistdd toimivaltaisten viranomaisten toteuttamien esitteiden valvontatoimien
lahentdmistd ja yhdenmukaistamista, joiden tulisi antaa liikkeeseenlaskijoille varmuutta ja
lisété sijoittajien luottamusta, on aiheellista tismentéé olosuhteet, joissa toimivaltainen
viranomainen voi kéyttaa tillaisia lisdkriteereitd, ja se, millaisia lisdtietoja toimivaltaiset
viranomaiset voivat vaatia julkistettavaksi niiden tietojen liséksi, joita tarvitaan esitteen,
EU:n jatkoantiesitteen tai EU:n kasvuantiesitteen laatimiseksi, mukaan lukien
lisdperusteiden mukaisesti ilmoitettavien mahdollisten lisdtietojen tyyppi, seka esitteen

hyviksymisessd noudatettava aikataulu.
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(46)

(47)

Jotta voidaan varmistaa, ettd litkkeeseenlaskijoille ilmoitetaan oikea-aikaisesti esitteidensé
tarkastamisen tuloksista, olisi edellytettdvé, ettd toimivaltaiset viranomaiset noudattavat
tarkastamisessa selkedd madrdaikaa. Jos esitteestd ei tehdd padtostd asetetussa médrdajassa,
toimivaltaisen viranomaisen olisi ilmoitettava mairdajan noudattamatta jattdmisen syysta
litkkeeseenlaskijalle, tarjoajalle tai kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla
ottamista hakevalle henkildlle sekd arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jonka olisi
julkaistava vuosittain yhteenvetokertomus siitd, miten hyvin toimivaltaiset viranomaiset
ovat noudattaneet asetettuja méérdaikoja. Jasenvaltioiden olisi liséksi varmistettava, ettd on
toteutettu asianmukaiset toimet siithen puuttumiseksi, etteivit toimivaltaiset viranomaiset
noudata esitettd koskevan paédtoksen tekemisti varten asetettua méérdaikaa. Tallainen
méiirdajan noudattamatta jattdmisen ei kuitenkaan pitéisi katsoa merkitsevin hakemuksen

hyvaksymista.

Tarkastamismenettelyn paitokseen saattamiselle ja esitettd koskevan toimivaltaisen
viranomaisen paitoksen tekemiselle olisi lisdksi asetettava enimmaéismaéraaika.

Kun otetaan huomioon, ettd toimivaltainen viranomainen ei voi vaikuttaa kaikkiin
tarkastamismenettelyn kestoon vaikuttaviin tekijoihin, miédrdajan olisi katettava koko
menettelyn enimmaéiskesto, joka sisdltad seki esitteen hyviksymistd hakevan henkilon ettd
toimivaltaisen viranomaisen toteuttamat toimet. Koska voi olla vaikea ennakoida kaikkia
niitd tilanteita, joissa tarkastamista ei pystytd saattamaan paitokseen asetetussa
médriajassa, on tirkedd tdsmentdd ehdot mahdolliselle poikkeamiselle kyseisesta
méiirdajasta. Kuten asetuksen (EU) 2017/1129 20 artiklassa sdddettyjen médrdaikojen
tapauksessa sen, ettd toimivaltainen viranomainen ei tee esitettd koskevaa padtosti
kyseisessd enimméismadriajassa, ei pitdisi katsoa merkitsevén esitteen hyvaksymista.
Oikeudellisen selvyyden vuoksi hyvaksymisen” kdsitteen mééritelméssé olisi myds

selvennettiva, ettei hyviksyminen koske esitteessd olevien tietojen oikeellisuutta.
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(49)

(50)

Arvopaperimarkkinaviranomainen toteutti toimivaltaisten viranomaisten tekemai
esitteiden tarkastamista ja hyvéksymistd koskevan vertaisarvioinnin ja sitd koskeva
vertaisarviointiraportti julkaistiin ennen kuin komissio esitti tdtd muutosasetusta koskevan
ehdotuksensa. Kun otetaan huomioon, ettd arvopaperimarkkinaviranomainen voi suorittaa
vertaisarviointeja aina, kun se katsoo sen tarpeelliseksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010
mukaisesti, tillaista vaatimusta ei ole tarpeen tismentéé asetuksessa (EU) 2017/1129.
Tasté syysté olisi kumottava asetuksen (EU) 2017/1129 20 artiklan 13 kohta, jossa
edellytetddn, ettd arvopaperimarkkinaviranomainen jirjestdd ja toteuttaa vertaisarvioinnin,

jossa tarkastellaan toimivaltaisten viranomaisten tarkastamis- ja hyviksymismenettelyjé.

Asetuksen (EU) 2017/1129 21 artiklan 1 kohdassa edellytetddn sellaisen osakelajin
yleisolle suunnatun listautumisannin osalta, joka on otettu ensimmaéisté kertaa
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla, ettd esite julkaistaan vahintddn kuusi
tyOpdivaa ennen tarjouksen paittymisti. Jotta voidaan edistdd nopeita
tarjouskirjamenettelyprosesseja erityisesti nopeasti muuttuvilla markkinoilla ja lisiti
tdllaisiin anteihin osallistumisen houkuttelevuutta véhittdissijoittajien kannalta, nykyisti
kuuden pdivan vdhimmaisaikaa esitteen julkaisemisen ja osakkeiden tarjoamisen

paittymisen vililld olisi lyhennettiva vaikuttamatta sijoittajansuojaan.

EU:n jatkoantiesitteen ja EU:n kasvuantiesitteen arviointia tukevan datan kerddamiseksi
asetuksen (EU) 2017/1129 21 artiklan 6 kohdassa tarkoitetun sdilytysjédrjestelmén olisi
katettava sekd EU:n jatkoantiesite ettd EU:n kasvuantiesite, jotka olisi erotettava selvisti

muista esitetyypeista.
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(51) Jotta esitteiden jakelu mahdollisille sijoittajille olisi kestdvampéa, jotta rahoitusalan
digitalisoituminen lisddntyisi ja jotta tarpeettomia kustannuksia ei olisi, mahdollisilla
sijoittajilla ei tulisi endd olla oikeutta pyytdd esitteestd paperiversiota. Sen vuoksi
mahdollisille sijoittajille olisi toimitettava esitteen kopio pyynndstd ja maksutta ainoastaan

sdhkoisessd muodossa.

(52) Asetuksen (EU) 2017/1129 23 artiklan 3 kohdassa edellytetddn, ettd rahoituksenvilittdja
ilmoittaa sijoittajille, jotka ovat ostaneet tai merkinneet arvopapereita kyseisen
rahoituksenvilittdjan kautta, tiydennyksen julkaisumahdollisuudesta ja tietyissa
olosuhteissa ottaa yhteyttd kyseisiin sijoittajiin piivani, jona tiydennys julkaistaan.
Asetuksella (EU) 2021/337 kyseiseen artiklaan liséttiin 2 a ja 3 a kohta, joissa sdddetddn
oikeasuhteisemmista tietovaatimuksista, joilla vihennetdédn rahoituksenvalittdjille
aiheutuvaa taakkaa ja samalla sdilytetddn sijoittajansuojan korkea taso. Kyseisissd kohdissa
tdsmennetddn, mihin sijoittajiin rahoituksenvilittdjien olisi otettava yhteyttd, kun
tdydennys julkaistaan, seké pidennetdén maariaikaa, johon mennessi kyseisiin sijoittajiin
on otettava yhteyttd, ja méiédrdaikaa, johon mennessé ndiden sijoittajien on kiytettava
perumisoikeuksiaan. Lisdksi ndissd kohdissa tdsmennetddn, ettd rahoituksenvilittdjien olisi
otettava yhteytti arvopapereita ostaviin tai merkitseviin sijoittajiin viimeistaan
ensimmaisen tarjousajan paittyessd. Ensimmadiselld tarjousajalla tarkoitetaan ajanjaksoa,
jonka aikana esitteessd mainitut liikkkeeseenlaskijat tai tarjoajat tarjoavat arvopapereita
yleisdlle, mutta siihen eivét kuulu myohemmat ajanjaksot, joiden aikana arvopapereita
myydéddn markkinalla uudelleen. Asetuksen (EU) 2017/1129 23 artiklan 2 a ja 3 a kohdassa
kayttoonotetun jarjestelmén voimassaolo paattyi 31 pdivana joulukuuta 2022. Kun otetaan
huomioon sidosryhmien kyseisesti jirjestelmasti antama yleinen mydnteinen palaute, siiti

olisi tehtdva pysyva.
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(33)

Maiirdaikaa, jonka kuluessa tiydennyksen julkaisemisesta rahoituksenvilittdjan on otettava
yhteyttd vaatimukset téyttiviin sijoittajiin on asetuksen (EU) 2017/1129 23 artiklan 2 a ja
3 a kohdassa pidennetty tdydennyksen julkaisupédivéé seuraavan tyOpéivéan paédttymiseen.
Jotta rahoituksenvalittdjédt voisivat noudattaa titd madrdaikaa, on tarpeen sddtaa, ettd
rahoituksenvilittdjien on ilmoitettava tdydennyksen julkaisemisesta ainoastaan niille
sijoittajille, jotka ovat suostuneet siihen, etti heihin otetaan yhteyttd sdhkdisesti,
esimerkiksi sdhkopostitse. Liséksi rahoituksenvilittdjien olisi tarjottava niille sijoittajille,
jotka ovat ilmoittaneet haluavansa, ettd heihin otetaan yhteyttd ainoastaan muulla tavoin
kuin sdhkoisesti, mahdollisuus antaa suostumus sédhkodiseen yhteydenottoon tdydennyksen
julkaisemista koskevan ilmoituksen saamiseksi. On my®0s tarpeen velvoittaa
rahoituksenvilittdjit ilmoittamaan niille sijoittajille, jotka eivét suostu siihen, ettd heihin
otetaan yhteyttd sdhkdisesti, ja jotka kieltdytyvit hyvdksymastd sdhkoistd yhteydenottoa,
ettd he voivat tarkistaa liikkeeseenlaskijan tai rahoituksenvilittijén verkkosivustolta, onko

tdydennys julkaistu.
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(54) Se, ettd vallalla on erilaisia tulkintoja siitd, olisiko liikkeeseenlaskijan sallittava tdydentda
perusesitettd esitellikseen muita arvopapereita tai arvopapereita, joiden ominaispiirteet
poikkeavat niistd arvopapereista, joiden osalta kyseinen perusesite on hyvéksytty, on
johtanut siihen, etté jdsenvaltioiden vililld ei ole tapahtunut lahentymisté. Jotta unionissa
voidaan varmistaa sijoittajansuoja ja edistdd sddntelyn ldhentymistd, on siis aiheellista
sddtad, ettd perusesitteen tdydennysti ei saisi kdyttdd sellaisen uuden arvopaperityypin
esittelemiseen, jota koskevia tarpeellisia tietoja ei ole sisdllytetty kyseiseen
perusesitteeseen, paitsi jos se on tarpeen, jotta voidaan tdyttdd pddomavaatimukset unionin
lainsédddénnon tai sellaisen kansallisen lainsddddnndn mukaisesti, jolla saatetaan unionin
lainsdddanto osaksi kansallista lainsdddintod. Jotta voidaan edelleen edistidd perusesitteen
kayton ldhentdmisté, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi selvennettdvé edelleen
ohjeiden avulla olosuhteita, joissa katsotaan, ettd tiydennykselld esitelldén uusi

arvopaperityyppi, jota ei ole vield kuvattu perusesitteessa.
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(35)

Asetuksen (EU) 2017/1129 27 artiklassa edellytetdén, ettd liikkkeeseenlaskijat laativat
kdannoksid esitteistddn, jotta viranomaiset ja sijoittajat voivat asianmukaisesti tutkia ndita
esitteitd ja arvioida riskejd. Useimmissa tapauksissa kddnnds on toimitettava viahintédén
yhdella niistd virallisista kielistd, jotka toimivaltaiset viranomaiset hyvéksyvit kussakin
jasenvaltiossa, jossa arvopapereita tarjotaan tai arvopapereiden ottamista kaupankiynnin
kohteeksi haetaan. Jotta tarpeetonta taakkaa voidaan véhentdd merkittdvésti, yritysten olisi
sallittava laatia esite kansainvéliselld finanssialalla yleisesti kdytossd olevalla kielelld
riippumatta siitd, onko tarjoaminen tai kaupankdynnin kohteeksi ottaminen maan sisdista
vai rajat ylittdvaa, ja kadnnosvaatimus olisi rajoitettava esitteen tiivistelméan
vahittéissijoittajien suojan varmistamiseksi. Jdsenvaltion olisi kuitenkin sallittava poiketa
tdstd ja edellyttdd sen sijaan, ettd jos arvopapereita tarjotaan yleisolle tai kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla ottamista haetaan ainoastaan kyseisessé jdsenvaltiossa,
asiaa koskeva esite laaditaan kyseisen jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen
hyvaksymalla kielelld. Tallaisissa tapauksissa jasenvaltion olisi ilmoitettava padtoksestidan
komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Lapindkyvyyden takaamiseksi
litkkeeseenlaskijoille ja sijoittajille arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi julkaistava
verkkosivuillaan luettelo kielistd, jotka kunkin jédsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset
hyvaksyvit, kun arvopapereita tarjotaan yleisolle tai sddnnellylld markkinalla

kaupankdynnin kohteeksi ottamista haetaan ainoastaan kyseisessé jisenvaltiossa.
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(56)

Asetuksen (EU) 2017/1129 29 artiklassa edellytetdén tilla hetkelld, ettd kun on kyse
kolmannen maan lainsddddnnon mukaisesti laaditusta ja hyvéksytysti esitteesta,
jaljempénd ’kolmannen maan esite’, kyseisten arvopapereiden liikkeeseenlaskijan
kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen hyvéksyy esitteen riippumatta siitd, onko
asianomainen kolmannen maan viranomainen jo hyvéksynyt kyseisen kolmannen maan
esitteen. Kyseisessa artiklassa edellytetdin myo0s, ettd komissio hyviksyy péétoksen, jossa
todetaan, ettd kolmannen maan kansalliseen lakiin sisdltyvit tietoja koskevat vaatimukset
vastaavat asetuksessa (EU) 2017/1129 sédéadettyja vaatimuksia. Jotta kolmansien maiden
litkkeeseenlaskijoiden, mukaan lukien pk-yritykset, olisi helpompi paésté unionin julkisille
markkinoille ja unionin sijoittajille voitaisiin tarjota lisdé sijoitusmahdollisuuksia samalla,
kun varmistetaan sijoittajansuoja, vastaavuusjirjestelmié koskevia sddnnoksid on tarpeen
muuttaa. Olisi selvennettdvé, ettd jos arvopapereita otetaan kaupankdynnin kohteeksi
sadnnellylld markkinalla tai tarjotaan yleisolle unionissa, vastaavat kolmansien maiden
esitteet, jotka kolmannen maan valvontaviranomainen on jo hyviksynyt, on ainoastaan
toimitettava kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle. Lisdksi yleisia
vastaavuusperusteita, jotka tilla hetkelld perustuvat asetuksen (EU) 2017/1129 6-8 ja 13
artiklassa sdddettyihin vaatimuksiin, olisi laajennettava siten, ettd ne kattaisivat sddnnokset
vastuusta, esitteen voimassaolosta, riskitekijoistd, esitteen tarkastamisesta, hyvaksymisesti
ja julkaisemisesta seké tdydennyksistd. Unionin sijoittajansuojan varmistamiseksi on myos
tarpeen tdsmentid, ettd kolmannen maan esitteeseen on sisdllyttiva kaikki asetuksessa
(EU) 2017/1129 saddetyt oikeudet ja velvollisuudet. Kolmansien maiden
litkkeeseenlaskijat voivat myos kéyttdad asetuksen (EU) 2017/1129 28 artiklan mukaista
menettelyd kaikentyyppisiin arvopapereiden tarjoamisiin yleisolle tai kaupankdynnin
kohteeksi ottamiseen sdéinnellylld markkinalla laatimalla esitteen kyseisen asetuksen

mukaisesti.
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(57) Kolmansien maiden valvontaviranomaisten kanssa tehtéva tuloksellinen yhteistyo, joka
koskee tietojenvaihtoa kyseisten viranomaisten kanssa ja asetuksen (EU) 2017/1129
mukaisten velvoitteiden taytdntdonpanoa kolmansissa maissa, on tarpeen unionin
sijoittajien suojelemiseksi ja tasapuolisten toimintaedellytysten varmistamiseksi unioniin
sijoittautuneiden liikkeeseenlaskijoiden ja kolmansien maiden liikkeeseenlaskijoiden
vélill4. Jotta voidaan varmistaa tehokas ja johdonmukainen tietojenvaihto
valvontaviranomaisten kanssa, kyseisen jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten tai —
vihintddn yhden toimivaltaisen viranomaisen pyynnosta —
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi luotava yhteistyojérjestelyjd kolmansien maiden
asiaankuuluvien valvontaviranomaisten kanssa ja komissiolle olisi annettava valta
maidrittdd tdllaisten jarjestelyjen vihimmaissisilto ja niisséd kdytettdva malli.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi liséksi helpotettava toimivaltaisten viranomaisten
ja kolmansien maiden asiaankuuluvien valvontaviranomaisten vilisten
yhteistydjarjestelyjen kehittdmisen koordinointia ja tarvittaessa kolmansien maiden
valvontaviranomaisilta saatujen sellaisten tietojen jakamista toimivaltaisille viranomaisille,
joilla voi olla merkitysta asetuksen (EU) 2017/1129 38 ja 39 artiklan mukaisesti
toteutettavien toimenpiteiden kannalta. Sijoittajansuojan varmistamiseksi téllaisten
yhteistydjérjestelyjen ulkopuolelle on kuitenkin tarpeen jittié sellaiset kolmannet maat,
jotka siséltyvit EU:n luetteloon veroasioissa yhteistyOhaluttomista lainkédyttoalueista tai
luetteloon sellaisista lainkdyttdalueista, joiden kansallisissa rahanpesun ja terrorismin
rahoituksen torjuntajéirjestelmissd on strategisia puutteita, jotka muodostavat merkittdvin

uhan unionin rahoitusjérjestelmaélle.
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(58)

(39)

On tarpeen varmistaa, ettd EU:n jatkoantiesitteeseen, EU:n kasvuantiesitteeseen ja niihin
liittyviin esitteiden tiivistelmiin sovelletaan samoja hallinnollisia seuraamuksia ja muita
hallinnollisia toimenpiteitd kuin muihin esitteisiin. Kyseisten seuraamusten ja
toimenpiteiden olisi oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia, ja niilld olisi

varmistettava jasenvaltioiden yhteinen ldhestymistapa.

Asetuksen (EU) 2017/1129 47 artiklassa edellytetdén, ettd
arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee vuosittain kertomuksen, joka sisaltdi
tilastotietoja unionissa hyvéksytyisti ja notifioiduista esitteistd seké analyysin, jossa
tarkastellaan suuntauksia. On tarpeen sditid, ettd kyseisen kertomuksen olisi sisdllettdva
my0s tilastotietoja EU:n kasvuantiesitteistd eriteltyind liikkeeseenlaskijatyypeittiin ja ettd
siind olisi analysoitava EU:n jatkoantiesitteessd, EU:n kasvuantiesitteissi ja yleisissi
rekisterdintiasiakirjoissa sovellettavien tietovaatimuksien kéytettavyyttid. Kertomuksessa
olisi my0s analysoitava uutta vapautusta, joka koskee sellaisten arvopapereiden
listautumisen jilkeisid litkkeeseenlaskuja, jotka ovat samanlajisia kuin sddnnellylla
markkinalla tai pk-yritysten kasvumarkkinalla kaupankdynnin kohteena jo olevat
arvopaperit. Lisdksi kyseisen kertomuksen olisi sisdllettdvd arvopaperiviranomaisen
komissiolle toimittamaan kertomukseen perustuva analyysi siitd, varmistetaanko
toimivaltaisten viranomaisten tarkastamis- ja hyvaksymismenettelyilld valvonnan
lahentyminen kaikkialla unionissa ja ovatko ne edelleen asianmukaisia niille asetettuihin
tavoitteisiin ndhden. Kyseisen kertomuksen olisi my0s siséllettdvé analyysi siité, edistddko
kansallisten julkistamisvaatimusten 1dhentymisté se, ettd jasenvaltioilla on mahdollisuus
vaatia kansallisia julkistamisia sellaisten yleisélle suunnattujen arvopaperiantien osalta,
jotka alittavat vapauttamiseen sovellettavan 12 miljoonan euron tai 5 miljoonan euron raja-
arvon, ja muodostavatko kyseiset kansalliset julkistamiset esteen yleisolle suunnatuille

arvopaperianneille kyseisissé jasenvaltioissa.
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(60)

Komission olisi asianmukaisen ajan kuluttua timédn muutosasetuksen soveltamispéaivasta
tarkasteltava uudelleen asetuksen (EU) 2017/1129 soveltamista ja arvioitava erityisesti sité,
ovatko esitteen tiivistelmid, EU:n jatkoantiesitteen tietovaatimuksia, EU:n
kasvuantiesitettd ja yleistd rekisterdintiasiakirjaa koskevat sddanndkset edelleen
tarkoituksenmukaisia niissé asetettujen tavoitteiden saavuttamiseksi. On myds tarpeen
sadtdd, ettd kyseisessd kertomuksessa olisi analysoitava EU:n jatkoantiesitteeseen ja EU:n
kasvuantiesitteeseen liittyvéda dataa, suuntauksia ja kustannuksia. Kyseisessi
kertomuksessa olisi erityisesti arvioitava, saavutetaanko ndilld uusilla tietovaatimuksilla
asianmukainen tasapaino sijoittajansuojan ja hallinnollisen taakan véhentamisen vililla.
Koska on tirkedd varmistaa, ettd padomamarkkinaunioni etenee ja ettd se vastaa syntyvid
uusia markkinatilanteita mahdollisimman pian niiden ilmettyé, tdllaisten komission
tekemien uudelleentarkastelujen vilin on oltava lyhyempi kuin se oli ennen tdmén
muutosasetuksen antamista. Komission olisi myos arvioitava, onko esitteeseen liittyvaa
vastuuta koskevia sdédnnoksia perusteltua yhdenmukaistaa edelleen, ja jos on, pohdittava

muutoksia asetuksessa (EU) 2017/1129 vahvistettuihin vastuuta koskeviin sdédnndksiin.
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(61) Asetuksella (EU) N:o 596/2014 vahvistetaan vankka kehys markkinoiden luotettavuuden
ja sijoittajien luottamuksen séilyttdmiseksi estimailld sisépiirikaupat, sisdpiiritiedon laiton
ilmaiseminen ja markkinoiden manipulointi. Siiné asetetaan liikkeeseenlaskijoille useita
julkistamisvaatimuksia ja tietojen kirjaamista koskevia vaatimuksia ja edellytetdan, ettd
litkkeeseenlaskijat julkistavat sisédpiiritietoa yleisolle. Kuusi vuotta asetuksen (EU)

N:0 596/2014 voimaantulon jilkeen sidosryhmilti julkisten kuulemisten ja
asiantuntijaryhmien yhteydessé kerétyssd palautteessa korostettiin, ettd jotkin kyseisen
asetuksen nékokohdat aiheuttavat litkkeeseenlaskijoille erityisen suuren taakan. Sen vuoksi
on tarpeen lisétd oikeudellista selkeyttd, puuttua liikkeeseenlaskijoille asetettuihin
kohtuuttomiin vaatimuksiin ja lisétd unionin pddomamarkkinoiden yleistd houkuttelevuutta
siten, ettd samalla varmistetaan asianmukainen sijoittajansuoja ja markkinoiden

luotettavuus.
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(62)

(63)

Asetuksen (EU) N:o 596/2014 14 ja 15 artiklassa kielletdéin sisépiirikaupat, sisépiiritiedon
laiton ilmaiseminen ja markkinoiden manipulointi. Kyseisen asetuksen 5 artikla siséltda
kuitenkin poikkeuksen néihin kieltoihin takaisinosto-ohjelmien ja vakauttamisen osalta.
Jotta takaisinosto-ohjelmaan voidaan soveltaa tita poikkeusta, litkkeeseenlaskijoiden on
ilmoitettava kaikille niiden kauppapaikkojen toimivaltaisille viranomaisille, joissa osakkeet
on otettu kaupankdynnin kohteeksi tai joissa niilld kdydéén kauppaa, kaikki takaisinosto-
ohjelmaan liittyvit liiketoimet, mukaan lukien Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksessa (EU) N:o 600/2014'¢ yksildidyt tiedot. Lisiksi litkkeeseenlaskijoiden on sen
jélkeen julkistettava kaupat yleisolle. Kyseiset velvoitteet ovat liian raskaita. Sen vuoksi on
tarpeen yksinkertaistaa raportointimenettelya siten, etté liikkeeseenlaskija velvoitetaan
ilmoittamaan tiedot takaisinosto-ohjelman liiketoimista ainoastaan likviditeetilld mitattuna
osakkeidensa merkityksellisimmén markkinan toimivaltaiselle viranomaiselle. On myds
tarpeen yksinkertaistaa julkistamisvelvollisuutta sallimalla, ettd liikkeeseenlaskija julkistaa
yleisolle ainoastaan yhdistetyt tiedot, joista ilmenevét yhteenlaskettu volyymi ja painotettu

keskimédrdinen kurssi pdivaa ja kauppapaikkaa kohden.

Asetuksen (EU) N:o 596/2014 7 artiklan 1 kohdan d alakohdassa vahvistettu sisépiiritiedon
késite on liian suppea, silld sitd sovelletaan ainoastaan henkil6ihin, joiden tehtévina on
rahoitusvélineitd koskevien toimeksiantojen toteuttaminen, vaikka kdytdnnossa myos muut
henkil6t voivat olla tietoisia tulevasta toimeksiannosta tai litkketoimesta. Késitetta olisi sen
vuoksi laajennettava kattamaan myds tapaukset, joissa tietoa vélittyy omistajatilin tai
hallinnoidun rahaston hoitamisen seurauksena, ja erityisesti kaikki sellaisten henkil6iden

luokat, jotka saattavat olla tietoisia tulevasta toimeksiannosta.

16

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 paivina
toukokuuta 2014, rahoitusvélineiden markkinoista seka asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 84).
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(64) Markkinoiden tunnustelulla tarkoitetaan asetuksen (EU) N:o 596/2014 11 artiklan
1 kohdan mukaan ennen liiketoimesta ilmoittamista tapahtuvaa tietojen valittdmista
yhdelle tai useammalle mahdolliselle sijoittajalle tarkoituksena kartoittaa mahdollisten
sijoittajien kiinnostusta mahdolliseen liiketoimeen ja siihen liittyvid ehtoja, kuten
mahdollista kokoa tai hintaa. Markkinoiden tunnustelu on vakiintunut kiyténto, joka
edistdd padomamarkkinoiden tehokkuutta. Markkinoiden tunnustelu voi kuitenkin
edellyttda sisdpiiritiedon julkistamista mahdollisille sijoittajille ja altistaa asianosaiset
osapuolet oikeudellisille riskeille. Markkinoiden tunnustelun méaritelmén olisi oltava laaja,
jotta voidaan ottaa huomioon erilaiset tunnustelujen typologiat ja erilaiset kaytdnnot eri
puolilla unionia. Markkinoiden tunnustelun méaaritelmén olisi sen vuoksi sisdllettivd myds
sellainen tietojen vélittdminen, jota ei seuraa mikién erityinen liiketoimesta ilmoittaminen,
silld myo0s talloin sisdpiiritietoa saatetaan julkistaa mahdollisille sijoittajille ja
liikkkeeseenlaskijoiden olisi voitava hyotya asetuksen (EU) N:o 596/2014 11 artiklassa

tarjotusta suojasta.
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(65)

Asetuksen (EU) N:o 596/2014 11 artiklan 4 kohdassa sdddetian, ettd markkinoiden
tunnustelun aikana tapahtunut sisédpiiritiedon ilmaiseminen on katsottava tapahtuneeksi
osana henkilon tydon, ammatin tai tehtdvien tavanomaista suorittamista, jolloin se ei ole
sisdpiiritiedon laitonta ilmaisemista, jos tiedon ilmaiseva markkinaosapuoli noudattaa
kyseisen asetuksen 11 artiklan 3 ja 6 kohdassa sdddettyjen pakollisten vaatimusten lisdksi
sen 11 artiklan 4 kohdassa sdddettyjd vaatimuksia. Jotta viltettdisiin tulkinta, jonka
mukaan markkinoita tunnustelevien tiedon ilmaisevien markkinaosapuolten on
noudatettava kaikkia asetuksen (EU) N:o 596/2014 11 artiklan 4 kohdassa sdddettyja
vaatimuksia, olisi tismennettivi, ettd markkinoiden tunnustelua koskeva jirjestelma ja
11 artiklan 4 kohdan vaatimukset ovat tiedon ilmaiseville markkinaosapuolille
vapaaehtoisia ja niihin siséltyy suoja sisépiiritiedon laitonta ilmaisemista koskevilta
vditteiltd. Vaikka ei tulisikaan olettaa, ettd sellaiset tiedon ilmaisevat markkinaosapuolet,
jotka markkinoita tunnustellessaan eivit noudata asetuksen (EU) N:o 596/2014 11 artiklan
4 kohdassa saddettyjd vaatimuksia, ovat laittomasti ilmaisseet sisépiiritietoa, kyseiset
tiedon ilmaisevat markkinaosapuolet eivit saisi kuitenkaan hyodyntéda suojaa, joka
annetaan niille markkinaosapuolille, jotka paittdvit noudattaa kyseisid vaatimuksia. Jotta
voidaan varmistaa kansallisten toimivaltaisten viranomaisten mahdollisuus saada
kirjausketju sellaisesta prosessista, johon saattaa liittya sisdpiiritiedon ilmaisemista
kolmansille osapuolille, olisi my0s tismennettiva, ettd asetuksen (EU) N:o 596/2014

11 artiklan 3 ja 6 kohdassa sdddetyt vaatimukset ovat pakollisia kaikille tiedon ilmaiseville
markkinaosapuolille riippumatta siitd, noudatetaanko kyseisen asetuksen 11 artiklan

4 kohdassa sdddettyd vaihtoehtoista menettelya.
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(66)

Liikkeeseenlaskijan osakkeiden likviditeettid voidaan parantaa
likviditeetintarjoamistoimilla, kuten markkinatakausjirjestelyilli tai
likviditeettisopimuksilla. Markkinatakausjérjestelyssd on kyse markkinoiden ylldpitdjan ja
kolmannen osapuolen vilisestd sopimuksesta, jossa kyseinen kolmas osapuoli sitoutuu
pitdmédn ylla tiettyjen osakkeiden likviditeettid ja saa vastineeksi alennuksia
kaupankdyntimaksuista. Likviditeettisopimuksessa on kyse litkkeeseenlaskijan ja
kolmannen osapuolen vilisestd sopimuksesta, jossa kyseinen kolmas osapuoli sitoutuu
tarjoamaan likviditeettié litkkeeseenlaskijan osakkeiden yhteydessa ja litkkeeseenlaskijan
lukuun. Asetuksella (EU) 2019/2115 liséttiin asetuksen (EU) N:o 596/2014 13 artiklaan
mahdollisuus, jonka ansiosta pk-yritysten kasvumarkkinoilla kaupankéynnin kohteeksi
otettujen rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskijat voivat tehda likviditeettisopimuksen
likviditeetin tarjoajan kanssa, jos tietyt edellytykset tayttyvit. Yksi edellytyksistd on, ettd
markkinan ylldpitdja tai pk-yritysten kasvumarkkinaa yllépitava sijoituspalveluyritys on
vahvistanut liikkeeseenlaskijalle kirjallisesti, ettd se on saanut jidljennoksen
likviditeettisopimuksesta ja ettd se on hyviksynyt sopimuksen ehdot. Pk-yritysten
kasvumarkkinan ylldpitdjd ei kuitenkaan ole likviditeettisopimuksen osapuoli, ja vaatimus,
jonka mukaan tillaisen ylldpitdjan on hyvéksyttava likviditeettisopimuksen ehdot, johtaa
litalliseen monimutkaisuuteen. Kyseisen monimutkaisuuden poistamiseksi ja likviditeetin
tarjoamisen edistdmiseksi ndilld pk-yritysten kasvumarkkinoilla on aiheellista poistaa
vaatimus, jonka mukaan pk-yritysten kasvumarkkinoiden ylldpitdjien on hyvaksyttava

likviditeettisopimusten ehdot.
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(67)

Sisdpiirikauppoja koskevan kiellon tavoitteena on estdi sisdpiiritiedon mahdollinen
hyviksikéytto, ja kieltoa olisi sovellettava heti, kun kyseinen tieto on saatavilla.
Sisépiiritiedon julkistamista koskevan vaatimuksen ensisijaisena tarkoituksena on antaa
sijoittajille mahdollisuus tehda tietoon perustuvia paédtdksid. Kun tietoja julkistetaan hyvin
varhaisessa vaiheessa ja ne ovat luonteeltaan alustavia, ne saattavat johtaa sijoittajia
harhaan sen sijaan, ettd ne edistéisivdt tehokasta hinnanmuodostusta ja poistaisivat tiedon
epasymmetriaa. Pitkdkestoisessa menettelyssi julkistamisvaatimuksen ei ndin ollen pitdisi
kattaa ilmoituksia, jotka koskevat pelkkid aikomuksia, meneilldén olevia neuvotteluja tai
olosuhteista riippuen neuvottelujen etenemisté, kuten yrityksen edustajien vélista
kokouksesta. Talloin liikkkeeseenlaskijan olisi julkistettava ainoastaan tiedot, jotka liittyvét
tiettyihin olosuhteisiin tai tiettyyn tapahtumaan, joka pitkékestoisella menettelylld on
tarkoitus saada aikaan tai johon se johtaa, jdljempand ’lopullinen tapahtuma’,
mahdollisimman pian ndiden olosuhteiden tai tapahtuman toteutumisen jélkeen.
Esimerkiksi sulautumisen yhteydessa julkistaminen olisi tehtdva mahdollisimman pian sen
jélkeen, kun johto on tehnyt pditoksen sulautumissopimuksen hyvéksymisestd, kun
sulautumisen pédkohdista on sovittu. Sopimusjérjestelyjen yhteydessé lopullisen
tapahtuman olisi yleensa katsottava toteutuneen silloin, kun kyseisen sopimuksen
padehdoista on sovittu. Kun kyseessa ovat kertaluonteiseen tapahtumaan tai
kertaluonteisiin olosuhteisiin liittyvadt menettelyt, jotka eivit ole pitkédkestoisia, erityisesti
silloin, kun kyseisen tapahtuman tai kyseisten olosuhteiden toteutuminen ei riipu
litkkeeseenlaskijasta, julkistaminen olisi tehtdvé heti, kun kyseinen tapahtuma tai kyseiset

olosuhteet tulevat liikkkeeseenlaskijan tietoon.
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(69)

Aina ei ole yksinkertaista mééritelld tarkkaan sitd ajankohtaa, jolloin olosuhteista tai
tapahtumasta tulee lopullinen. Jotta liikkeeseenlaskija voisi mairittdd ajankohdan, jolloin
sisdpiiritieto on julkistettava, komissiolle olisi annettava valta antaa delegoitu sdados, jossa
vahvistetaan esimerkinomainen luettelo pitkékestoisten menettelyjen lopullisista
olosuhteista tai lopullisista tapahtumista, jotka synnyttdvét velvollisuuden tietojen
julkistamiseen, ja kunkin tapahtuman tai olosuhteen osalta siitd ajankohdasta, jolloin

tapahtuman tai olosuhteen katsotaan toteutuneen.

Liikkeeseenlaskijoiden olisi varmistettava vélivaiheisiin liittyvien tietojen
luottamuksellisuus silloin, kun olosuhteita tai tapahtumaa, jotka tai joka pitkdkestoisella
menettelylld on tarkoitus saada aikaan tai johon kyseinen menettely johtaa, ei ole vield
julkistettu. Kun kyseiset olosuhteet tai kyseinen tapahtuma on julkistettu,
litkkkeeseenlaskijaa ei tulisi endi vaatia suojaamaan vélivaiheisiin liittyvien tietojen

luottamuksellisuutta.
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(70)

Joissakin tapauksissa liikkeeseenlaskija saattaa joutua lykkdadmaén tiettyjen olosuhteiden
tai tapahtumien julkistamista ja julkistamaan ne vasta jalkeenpdin. Asetuksen (EU) N:o
596/2014 17 artiklan 4 kohdassa sdddetddn, ettd litkkeeseenlaskija tai padstooikeuksien
markkinoilla toimiva markkinaosapuoli voi omalla vastuullaan lykata sisdpiiritiedon
julkistamista yleisolle edellyttden, etté tietyt edellytykset tiyttyvit. Pitkdkestoisen
menettelyn vilivaiheisiin liittyviin sisépiiritietoihin, joita liikkeeseenlaskija ei ole
julkistanut, ei saisi soveltaa asetuksen (EU) N:o 596/2014 17 artiklan 4 kohdassa
vahvistettuja vaatimuksia. Jotta varmistetaan liikkeeseenlaskijan tai padstooikeuksien
markkinoilla toimivan markkinaosapuolen oikeusvarmuus ja sisépiiritiedon julkistamisen
lykkaamistd koskevien edellytysten johdonmukainen tulkinta seké kyseisten edellytysten
selventdmiseksi, joissa julkistamista ei saisi lykétd, olisi viitattava suoraan
litkkkeeseenlaskijan tai pdédstdoikeuksien markkinoilla toimivan markkinaosapuolen
aiempiin julkisiin lausuntoihin tai muunlaisiin tiedonantoihin. Jotta tité voidaan edelleen
selventdd, komissiolle olisi siirrettdva valta antaa delegoitu sdddos, jossa vahvistetaan
esimerkinomainen luettelo tilanteista, joissa sisépiiritieto, jonka julkistamista
litkkeeseenlaskija tai padstooikeuksien markkinoilla toimiva markkinaosapuoli aikoo
lykété, on ristiriidassa liikkeeseenlaskijan tai padstdoikeuksien markkinoilla toimivan
markkinaosapuolen samasta asiasta, johon sisdpiiritieto liittyy, antaman viimeisimméan

julkisen ilmoituksen tai muunlaisen tiedonannon kanssa.
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(71) Asetuksen (EU) N:0 596/2014 18 artiklan 1 kohdassa sdddetdan, etta
litkkeeseenlaskijoiden ja niiden puolesta tai niiden lukuun toimivien henkildiden on
laadittava ja pidettidva ajan tasalla luettelo kaikista henkildistd, joilla on padsy
sisdpiiritietoon ja jotka tyoskentelevit niille tydsopimuksen perusteella tai muuten
suorittavat tehtivid, joiden kautta niilld on paisy sisépiiritietoon, mukaan lukien
neuvonantajat, kirjanpitéjét ja luottoluokituslaitokset. Asetuksen (EU) N:o 596/2014
18 artiklan 6 kohdassa kuitenkin rajoitetaan kyseista velvoitetta sellaisten
litkkkeeseenlaskijoiden osalta, joiden rahoitusvélineet on otettu kaupankadynnin kohteeksi
pk-yritysten kasvumarkkinoilla, siten, ettd ne velvoitetaan siséllyttimain
sisépiiriluetteloihinsa ainoastaan ne henkil6t, joilla on litkkeeseenlaskijassa olevien

tehtidviensd tai asemansa luonteen vuoksi sddnnollinen paisy sisdpiiritietoon.

(72) Joissakin jdsenvaltioissa sisdpiiriluetteloita pidetdin erityisen tirkeind markkinoiden
luotettavuuden korkean tason varmistamiseksi. Tastd syystd asetuksen (EU) N:o 596/2014
18 artiklan 6 kohdan toisessa alakohdassa annetaan jésenvaltioille mahdollisuus vaatia
litkkeeseenlaskijoita, joiden rahoitusvilineet on otettu kaupankdynnin kohteeksi pk-
yritysten kasvumarkkinoilla, laatimaan laajemmat sisépiiriluettelot, jotka sisdltdvét kaikki
henkilot, joilla on padsy sisépiiritietoon, joskin kevennetyssd muodossa, jossa vaaditaan
vihemmén tietoja. Téllaista kevennettyd muotoa olisi kdytettidva kaikissa
sisdpiiriluetteloissa, jotta viltetddn liiallinen sddntelytaakka mutta sdilytetdén kuitenkin
merkitykselliset tiedot, joita toimivaltaiset viranomaiset tarvitsevat tutkiessaan

markkinoiden vaérinkayttdd koskevia rikkomisia.
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(73)

(74)

Asetuksen (EU) N:o 596/2014 19 artiklassa sdddetdin markkinoiden vaarinkayton,
erityisesti sisépiirikauppojen, torjuntatoimenpiteistd, jotka koskevat johtotehtévissa
toimivia ja heidén ldhipiiriinsd kuuluvia henkilGitd. Tallaisia toimenpiteitd ovat esimerkiksi
ilmoitus asianomaisen liitkkeeseenlaskijan rahoitusvilineilla toteutetuista liiketoimista ja
kielto toteuttaa liiketoimia téllaisilla vélineilld tiettyind, médritettyin ajanjaksoina.
Asetuksen (EU) N:o 596/2014 19 artiklan 8 kohdassa sdddetéén, ettd johtotehtivissa
toimivien henkildiden on ilmoitettava litkkeeseenlaskijalle ja toimivaltaiselle
viranomaiselle, jos heiddn litketoimensa ylittdvat 5 000 euron raja-arvon kalenterivuoden
aikana, sekd mahdollisista myohemmista litketoimista saman vuoden aikana. Ilmoitukset
koskevat liikkeeseenlaskijoiden osalta liiketoimia, joita johtotehtdvissd toimivat henkilot
tai heidan l&hipiiriinsd kuuluvat henkil6t toteuttavat omaan lukuunsa ja jotka liittyvét joko
kyseisen liikkeeseenlaskijan osakkeisiin tai vieraan padoman ehtoisiin vélineisiin tai nithin
liittyviin johdannaisiin tai muihin rahoitusvélineisiin. Asetuksen (EU) N:o 596/2014

19 artiklan 9 kohdassa sidddetddn, ettd toimivaltaiset viranomaiset voivat nostaa raja-arvon

20 000 euroon.

Jotta ei kohtuuttomasti vaadittaisi johtotehtdvissé toimivilta henkildiltd raportointia eika
yrityksiltd sellaisten liiketoimien julkistamista, jotka eivit ole sijoittajien kannalta
merkityksellisid, on aiheellista nostaa raportoinnin ja siihen liittyvan julkistamisen raja-
arvo 5 000 eurosta 20 000 euroon. Samanaikaisesti toimivaltaisille viranomaisille olisi
annettava mahdollisuus korottaa titd raja-arvoa 50 000 euroon tai laskea sitd 10 000

euroon, jos se on kansalliset markkinaolosuhteet huomioon ottaen perusteltua.
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(75) Asetuksen (EU) N:o 596/2014 19 artiklan 11 kohdassa kielletddn johtotehtivissa toimivia
henkil6itd kdymaéstd kauppaa liikkeeseenlaskijan osakkeilla tai vieraan pddoman ehtoisilla
vilineilla tai nithin liittyvilld johdannaisilla tai muilla rahoitusvélineilld 30 kalenteripdivéin
aikana ennen liikkeellelaskijan tilinpdatosraportointia (suljettu ajanjakso), paitsi jos
litkkkeeseenlaskija antaa suostumuksensa ja olosuhteet ovat tietynlaiset. Kyseinen poikkeus
suljettua ajanjaksoa koskevasta vaatimuksesta koskee tdlld hetkelld tyontekijoiden omistus-
tai sddstojarjestelmid sekd johtoaseman edellytykseni olevia osakkeita tai
osakkeensaantioikeuksia. Jotta eri omaisuuslajeja koskevien sdéntdjen johdonmukaisuutta
voitaisiin edistdd, titi poikkeusta olisi laajennettava siten, etté kiellosta vapautettujen
tyontekijoille tarkoitettujen jirjestelmien joukkoon siséllytetdéin myds muita
rahoitusvélineitd kuin osakkeita koskevat jérjestelmit ja ettd se kattaa my0s johtoaseman
edellytyksend olevat muut rahoitusvélineet kuin osakkeet tai muiden rahoitusvélineiden

kuin osakkeiden saantioikeudet.
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(76)

Tietyt liiketoimet tai tietty toiminta, joita johtotehtdvissd toimiva henkild on toteuttanut
suljetun ajanjakson aikana, voivat liittyd peruuttamattomiin jarjestelyihin, jotka on tehty
suljetun ajanjakson ulkopuolella. Kyseiset litketoimet tai toiminta voivat johtua myos
harkinnanvaraisesta omaisuudenhoitotoimeksiannosta, jonka toteuttaa riippumaton kolmas
osapuoli harkinnanvaraisen omaisuudenhoitotoimeksiannon nojalla. Téllaiset litketoimet
tai toiminta voivat myds olla seurausta asianmukaisesti hyvéksytyistd yhtiotapahtumista,
jotka eivit merkitse johtotehtivissd toimivalle henkil6lle edullista kohtelua. Lisdksi
kyseiset litketoimet tai toiminta voivat olla seurausta perintdjen, lahjojen tai lahjoitusten
vastaanottamisesta tai suljetun ajanjakson ulkopuolella sovittujen optioiden, futuurien tai
muiden johdannaisten kaytosti. Tallaiseen toimintaan ja litketoimiin ei ldhtokohtaisesti
liity johtotehtdvissd toimivien henkildiden aktiivisia sijoituspditoksid. Téllaisten
litketoimien tai toiminnan kieltdiminen koko suljetuksi ajanjaksoksi rajoittaisi litkaa
johtotehtivissd toimivien henkildiden vapautta, silld ei ole olemassa riskia siitd, etti he
hyo6tyisivét tietoon perustuvasta edusta. Sen varmistamiseksi, ettd kieltoa kdyda kauppaa
suljetulla ajanjaksolla sovelletaan ainoastaan liiketoimiin tai toimintaan, jotka riippuvat
johtotehtivissd toimivan henkilon harkitusta sijoitustoiminnasta, kyseinen kielto ei saisi
kattaa liiketoimia tai toimintaa, jotka riippuvat yksinomaan ulkoisista tekijoista tai joihin ei

liity johtotehtdvissd toimivien henkildiden aktiivisia sijoituspadtoksia.
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(77) Markkinoiden lisdéntyvd yhdentyminen lisdd markkinoiden rajat ylittdvin vaarinkdyton

riskid. Markkinoiden luotettavuuden suojelemiseksi toimivaltaisten viranomaisten olisi

tehtdvd nopeaa, oikea-aikaista yhteistyotd, myos arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa.

Tallaisen yhteistyon vahvistamiseksi arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava toimia

yhden tai useamman toimivaltaisen viranomaisen aloitteesta helpottaakseen toimivaltaisten

viranomaisten yhteistyota siten, ettd silld olisi mahdollisuus koordinoida tutkintaa tai

tarkastusta, jolla on rajat ylittdvid vaikutuksia. Euroopan vakuutus- ja

lisdeldkeviranomaisen perustamat yhteistoimintafoorumit ovat osoittautuneet hyodylliseksi

valvontavilineeksi, jolla voidaan vahvistaa tietojenvaihtoa ja parantaa viranomaisten
vilistd yhteistyotd. Sen vuoksi on aiheellista antaa my0s
arvopaperimarkkinaviranomaiselle mahdollisuus yhden tai useamman toimivaltaisen
viranmaisen aloitteesta perustaa ja koordinoida tillaisia foorumeja
arvopaperimarkkinoiden alalla silloin, kun markkinoiden luotettavuus tai moitteeton
toiminta herdttdd huolta. Kun téllaiset huolenaiheet vaikuttavat seki rahoitus- ettd spot-
markkinoihin, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi niin ikdén voitava yhden tai
useamman toimivaltaisen viranmaisen aloitteesta perustaa tillaisia foorumeja myos
hyodykkeiden tukkumarkkinoita valvovien julkisten elinten, mukaan lukien energia-alan
sddntelyviranomaisten yhteistyovirasto (ACER), kanssa rahoitus- ja spot-markkinoiden

viliset vahvat suhteet huomioon ottaen.
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(78) Toimeksiantotietojen seuranta on ratkaisevan tirkedd markkinoiden toiminnan valvonnan
kannalta. Toimivaltaisilla viranomaisilla olisi sen vuoksi oltava helppo pédsy tietoihin,
joita ne tarvitsevat valvontatoiminnassaan. Jotkin kyseisisté tiedoista koskevat vélineitd,
joilla kdyddan kauppaa toisessa jasenvaltiossa sijaitsevassa kauppapaikassa. Valvonnan
tehostamiseksi toimivaltaisten viranomaisten olisi otettava kdyttoon mekanismi, jonka
avulla toimeksiantotietoja voitaisiin vaihtaa jatkuvasti. Sen varmistamiseksi, etta
toimeksiantotietojen vaihtomekanismin soveltamisala on oikeassa suhteessa sen kayttoon
ndhden, ainoastaan ne toimivaltaiset viranomaiset, jotka valvovat sellaisia markkinoita,
joilla on paljon rajat ylittdvaa toimintaa, olisi velvoitettava osallistumaan kyseiseen
mekanismiin. Niiden jésenvaltioiden, joiden toimivaltaisten viranomaisten edun mukaista
olisi osallistua mekanismiin vapaaehtoiselta pohjalta, olisi noudatettava samoja sdannoksid
ja osallistua mekanismin rahoitukseen. Arvopaperiviranomaisella on asiantuntemusta
tietojenvaihtokeskusten perustamisesta, mistd osoituksena ovat esimerkiksi liiketoimista
ilmoitettavien tietojen vaihtamiseen kéytettdvin TREM-jirjestelmén toteuttaminen tai
EMIR-asetuksen mukaisia liiketoimia koskeviin tietoihin paésy keskitetyn palvelupisteen
kautta toteuttamalla Trade Reporting and Compliance Engine -véline (TRACE). Sen
vuoksi osallistuvien toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava perustaa
toimeksiantotietojen vaihtamista koskeva uusi mekanismi antamalla hankkeen

kehittdminen arvopaperimarkkinaviranomaisen tehtdvaksi.
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Komission olisi médritettdvé delegoiduilla saddoksilld luettelo niistd kauppapaikoista,
joilla on merkittdva rajat ylittdva ulottuvuus, ottaen kunkin rahoitusvilinelajin osalta
huomioon vahintddn kauppapaikan kaupankdyntivolyymi seka kyseisen kauppapaikan
kaupankédyntivolyymi sellaisilla rahoitusvélineilld, joiden osalta merkittdvimman
markkinan toimivaltainen viranomainen on eri kuin kauppapaikan toimivaltainen
viranomainen. Jotta voidaan taata oikeusvarmuus ja jotta mekanismin tdytdntdonpano ei
viivistyisi, tdsséd asetuksessa olisi vahvistettava kriteerit sellaisten kauppapaikkojen
madrittdmiseksi, joilla on merkittiva rajat ylittdva ulottuvuus, ja asetettava osakkeita
koskevat erityiset raja-arvot. Sen varmistamiseksi, ettd kriteerit ovat riittdvan toimivia ja
joustavia, jotta niissd voidaan ottaa huomioon rahoitusmarkkinoiden kehitys ja tehokkaan
valvonnan tarve, komissiolle olisi kuitenkin siirrettdva valta muuttaa ja paivittdd ajan
my0td nimettyjen kauppapaikkojen luetteloa delegoidulla sdddokselld siten, ettd samalla
varmistetaan oikeasuhteisuus, ja pyytda arvopaperimarkkinaviranomaiselta lausuntoa.
Lisdksi toimeksiantotietojen vaihtomekanismin olisi aluksi koskettava ainoastaan osakkeita
ennen kuin sitd laajennetaan joukkovelkakirjoihin ja futuureihin, kun otetaan huomioon
ndiden rahoitusvilineiden merkitys seki rajat ylittdvéan kaupankdynnin ettd markkinoiden
manipuloinnin kannalta. Jotta voidaan varmistaa, ettd tillaisessa toimeksiantotietojen
vaihtomekanismissa otetaan huomioon rahoitusmarkkinoiden kehitys ja toimivaltaisten
viranomaisten valmiudet kisitelld uusia tietoja, komissiolle olisi annettava valtuudet
laajentaa entisestdin sellaisten vélineiden soveltamisalaa, joiden toimeksiantotietoja
voidaan vaihtaa kyseisen mekanismin kautta, ja mahdollisesti lykétd joukkovelkakirjojen ja
futuurien siséllyttdmista sithen, ottaen huomioon arvopaperimarkkinaviranomaisen

analyysin mekanismin kiyttdonotosta erityisesti kustannusten osalta.
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(79)

(80)

Jotta tétd seurantaa voitaisiin parantaa teknisen kehityksen avulla ja vahvistaa
markkinoiden luotettavuutta, toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava saada
toimeksiantotietoja paitsi tapauskohtaisen pyynndn perusteella myos jatkuvasti. Jotta
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten olisi helpompi késitelld toimeksiantotietoja, on

liséksi tarpeen yhdenmukaistaa tillaisten tietojen muoto.

Riski asetuksen (EU) N:o 596/2014 mukaisten julkistamisvaatimusten tahattomasta
rikkomisesta ja siihen liittyvat hallinnolliset seuraamukset ovat merkittava tekijd, joka
estdd yrityksid hakemasta rahoitusvélineidensé ottamista kaupankdynnin kohteeksi. Jotta
yrityksille, erityisesti pk-yrityksille, mukaan lukien mikroyritykset, ei aiheutuisi liiallista
taakkaa, oikeushenkildiden julkistamisvaatimuksiin liittyvien rikkomisten johdosta
midrattdvien seuraamusten lopullisen méérén olisi oltava oikeassa suhteessa yrityksen
kokoon. Asetuksen (EU) N:o 596/2014 30 artiklan 2 kohdan j alakohdan iii ja iv
alakohdassa vahvistetaan sellaisten enimmaéisseuraamusten vihimmaisméaérat, jotka
kansallinen toimivaltainen viranomainen voi maarété julkistamisvaatimusten rikkomisesta.
Oikeasuhteisuuden varmistamiseksi téllaiset maarét olisi 1&htokohtaisesti méaritettdva
yrityksen vuotuisen kokonaislitkevaihdon perusteella. Jos kansallisessa lainsddddnnossa
vuotuisen kokonaisliikevaihdon perusteella vahvistetun enimméaisméarin soveltaminen
kuitenkin johtaa siihen, ettd miédratyn seuraamuksen lopullinen mééri olisi suhteettoman
alhainen asetuksen (EU) N:o 596/2014 31 artiklassa sdddetyt seikat huomioon ottaen,
jdsenvaltioiden olisi varmistettava, ettd kansalliset toimivaltaiset viranomaiset voivat
korottaa seuraamusta lopullista madrad ottamalla huomioon kansallisessa lainsdddédnndssa
vahvistetun enimmaismadrin absoluuttisina miirind ilmaistuna. Talloin on myos
aiheellista sallia, ettd kukin jdsenvaltio soveltaa kansallisessa lainsdddanndssédéan pk-
yrityksille médrittdvien seuraamusten enimmaismaérad, joka on absoluuttisina méarind
ilmaistuna alhaisempi, jotta varmistetaan pk-yritysten oikeasuhteinen kohtelu. Jdsenvaltion
olisi kuitenkin voitava vahvistaa kansallisessa lainsdddanndssdén absoluuttisina méérina

ilmaistuna sama enimmaéaismairin taso kaikentyyppisille liikkkeeseenlaskijoille.
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(81)

Toimivaltaisten viranomaisten olisi asetuksen (EU) N:o 596/2014 puitteissa
toteuttamassaan henkilGtietojen kisittelyssd noudatettava Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetusta (EU) 2016/67917. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi kyseisen
asetuksen puitteissa toteuttamansa henkil6tietojen késittelyn osalta noudatettava Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) 2018/1725'8. Arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten olisi erityisesti saatava séilyttdd henkilotietoja
ainoastaan niin kauan kuin on tarpeen niihin tarkoituksiin, joita varten henkil6tietoja

késitelldan.

17

18

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/679, annettu 27 pdivdnd huhtikuuta
2016, luonnollisten henkildiden suojelusta henkil6tietojen késittelyssd sekd nédiden tietojen
vapaasta liikkkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY kumoamisesta (yleinen tietosuoja-asetus)
(EUVL L 119, 4.5.2016, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2018/1725, annettu 23 paivina lokakuuta
2018, luonnollisten henkildiden suojelusta unionin toimielinten, elinten ja laitosten
suorittamassa henkilGtietojen késittelyssi ja ndiden tietojen vapaasta liikkkuvuudesta sekd
asetuksen (EY) N:o 45/2001 ja péditoksen N:o 1247/2002/EY kumoamisesta (EUVL L 295,
21.11.2018, s. 39).
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(82)

Téssd asetuksessa sdéddettyjen vaatimusten tdsmentéimiseksi ja sen tavoitteiden mukaisesti
komissiolle olisi siirrettdvé valta hyvdksya Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 290 artiklan mukaisesti sddddsvallan siirron nojalla annettavia delegoituja
sdaadoksii, joissa tdsmennetddn esitteen sisilto ja vakiomuoto- ja jérjestys seka
tdsmennetddn vihimmadistiedot, jotka yleisessé rekisterdintiasiakirjassa on oltava,
tdsmennetddn EU:n jatkoantiesitteen ja EU:n kasvuesitteen suppeampi sisélto ja
vakiomuoto ja -jarjestys, edistetddn toimivaltaisten viranomaisten toteuttaman esitteiden
tarkastamisen ja hyvdksymisen ldhentdmistd, tismennetdén entisestddn kolmansien maiden
litkkkeeseenlaskijoiden laatimien esitteiden yleisid vastaavuusperusteita ja madritetdén
toimivaltaisten viranomaisten tai vahintddn yhden kyseisistd viranomaisista sitd pyytiessa
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja kolmansien maiden valvontaviranomaisten vélisten
yhteistydjarjestelyjen vihimmaissiséltod asetuksen (EU) 2017/1129 nojalla, vahvistetaan
esimerkinomainen luettelo pitkékestoisten menettelyjen lopullisista tapahtumista ja
tilanteista, joissa julkistamista ei saisi lykétd, ja tarkastellaan luetteloa uudelleen, sekd
laajennetaan rahoitusvélineiden luetteloa, jotta toimivaltaiset viranomaiset voivat hankkia
toimeksiantotietoja, seké laaditaan ja saatetaan ajan tasalle luettelo nimetyisté
kauppapaikoista, joilla on osakkeiden osalta merkittédva rajat ylittava ulottuvuus asetuksen
(EU) N:0 596/2014 nojalla. On erityisen tirkeéd, ettd komissio asiaa valmistellessaan
toteuttaa asianmukaiset kuulemiset, myos asiantuntijatasolla, ja ettd nima kuulemiset
toteutetaan paremmasta lainsdédddnndstd 13 pdivand huhtikuuta 2016 tehdyssé toimielinten
vilisessd sopimuksessa!® vahvistettujen periaatteiden mukaisesti. Jotta voitaisiin varmistaa
tasavertainen osallistuminen delegoitujen sdadddsten valmisteluun, Euroopan parlamentille
ja neuvostolle toimitetaan kaikki asiakirjat samaan aikaan kuin jdsenvaltioiden
asiantuntijoille ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asiantuntijoilla on jérjestelméllisesti
oikeus osallistua komission asiantuntijaryhmien kokouksiin, joissa valmistellaan

delegoituja sdddoksia.
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(83)

Jotta voidaan varmistaa timédn asetuksen yhdenmukainen tdytantdonpano, komissiolle olisi
annettava valta hyvéksyé arvopaperimarkkinaviranomaisen laatimia teknisié
tdytantoonpanostandardeja seuraavien osalta: esitteiden malli ja ulkoasu, myds
kirjasinkoko ja tyylivaatimukset esitteen ja kohteena olevan sijoittajatyypin mukaisesti;
esitteiden tiivistelmien malli ja ulkoasu, my0s kirjasinkoko ja tyylivaatimukset;
sisépiiriluetteloiden kevennetty muoto; toimeksiantotietojen vaihtoa koskevan mekanismin
edellyttimat asiaankuuluvat jérjestelyt; ja kauppapaikkoja koskevat asianmukaiset
jarjestelyt, jarjestelmat ja menettelyt mekanismin perustamiseksi téllaisten tietojen
jatkuvaa ja oikea-aikaista vaihtoa varten, mukaan lukien toimivaltaisten viranomaisten
pyytdmien tietojen muoto ja toimittamisen madrdajat. Komission olisi hyvéksyttava
kyseiset tekniset taytdntdonpanostandardit tdytintdonpanosdddoksilla Euroopan unionin
toiminnasta tehdyn sopimuksen 291 artiklan nojalla ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010

15 artiklan mukaisesti.
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(84) Jasenvaltiot eivit voi riittdvalld tavalla saavuttaa timén asetuksen tavoitteita, koska
kéyttoon otettavat toimenpiteet edellyttavit taydellistd yhdenmukaistamista koko
unionissa, vaan ne voidaan laajuuden ja vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin unionin
tasolla, joten unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen
5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa
vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tissi asetuksessa ei ylitetd sitd, miké on

tarpeen kyseisten tavoitteiden saavuttamiseksi.

(85) Asetukset (EU) N:o 596/2014, (EU) N:o 600/2014 ja (EU) 2017/1129 olisi sen vuoksi

muutettava vastaavasti,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:
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1 artikla
Asetuksen (EU) 2017/1129 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) 2017/1129 seuraavasti:
1) muutetaan 1 artikla seuraavasti:
a)  kumotaan 3 kohta;
b)  muutetaan 4 kohta seuraavasti:
1) lisitddn alakohdat seuraavasti:

”d a) sellaisten arvopapereiden tarjoaminen, jotka aiotaan ottaa kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla tai pk-yritysten kasvumarkkinalla ja
jotka ovat samanlajisia kuin samalla markkinalla kaupankdynnin
kohteena jo olevat arvopaperit, edellyttiden, ettd kaikki seuraavat

edellytykset tiyttyvit:

i)  arvopaperien osuus samalla markkinalla kaupankdynnin kohteena
jo olevien osakkeiden lukumaiérastd on alle 30 prosenttia

12 kuukauden ajanjaksona;

i1)  arvopapereiden liikkeeseenlaskija ei ole uudelleenjirjestely- tai

maksukyvyttomyysmenettelyss;
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db)

iii) asiakirja, joka sisdltad liitteessd IX vahvistetut tiedot, toimitetaan
kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle sdhkdisessé
muodossa ja annetaan yleison saataville 21 artiklan 2 kohdassa
sdddettyjen jarjestelyjen mukaisesti samaan aikaan kuin se

toimitetaan kyseiselle toimivaltaiselle viranomaiselle;

sellaisten arvopapereiden tarjoaminen, jotka ovat samanlajisia kuin
arvopaperit, jotka ovat olleet kaupankdynnin kohteena sdannellyll&
markkinalla tai pk-yritysten kasvumarkkinalla yhtdjaksoisesti vahintdin
18 kuukauden ajan ennen uusien arvopapereiden tarjoamista, edellyttden,

ettd kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

1) vyleisolle tarjottavia arvopapereita ei lasketa liikkeeseen sellaisen
julkisen ostotarjouksen yhteydessé, jossa vastikkeena tarjotaan

arvopapereita, taikka sulautumisen tai jakautumisen yhteydessi;

i1)  arvopapereiden liikkeeseenlaskija ei ole uudelleenjirjestely- tai

maksukyvyttdmyysmenettelyssé;

ii1)  asiakirja, joka sisdltda liitteessd IX vahvistetut tiedot, toimitetaan
kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle sdhkoisessa
muodossa ja annetaan yleison saataville 21 artiklan 2 kohdassa
saddettyjen jarjestelyjen mukaisesti samaan aikaan kuin se

toimitetaan kyseiselle toimivaltaiselle viranomaiselle.”;
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i1))  korvataan j alakohdan johdantokappale seuraavasti:

“muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit, joita luottolaitos laskee liikkeeseen
jatkuvasti tai toistuvasti, kun tarjottujen arvopapereiden yhteenlasketut
vastikkeet kokonaisuudessaan unionissa 12 kuukauden aikana ovat
luottolaitosta kohti alle 150 000 000 euroa, edellyttden, ettd kyseiset

arvopaperit”;
ii1)  kumotaan | alakohta;
iv)  lisdtiddn alakohdat seuraavasti:

”Ensimmaisen alakohdan da alakohdan iii alakohdassa ja db alakohdan

iii alakohdassa tarkoitetun asiakirjan on oltava tulostettuna enintdin 11
A4-kokoisen sivun pituinen, sen on oltava esitystapansa, asettelunsa ja
kirjasinkokonsa puolesta helppolukuinen ja se on laadittava kotijdsenvaltion
virallisella kielelld tai vahintdén yhdelld sen virallisista kielisté taikka jollakin
muulla kyseisen jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen hyvaksymalla

kielella.

Ensimmadisen alakohdan j alakohdassa tarkoitetuissa arvopapereiden yleisolle
tarjoamisten yhteenlasketuissa vastikkeissa kokonaisuudessaan on otettava
huomioon kaikkien sellaisten arvopapereiden yleisolle tarjoamisten
yhteenlasketut vastikkeet kokonaisuudessaan, jotka ovat meneilldédn tai jotka
on toteutettu niiden 12 kuukauden aikana, jotka edeltdvit uuden
arvopapereiden yleisolle tarjoamisen alkamispéivdd, lukuun ottamatta sellaisia
arvopapereiden yleisolle tarjoamisia, joista on julkaistu esite tai joihin on
sovellettu jotakin muuta vapautusta esitteen julkaisemisvelvollisuudesta
ensimmadisen alakohdan mukaisesti tai 3 artiklan 2 kohdan nojalla taikka 3

artiklan 2 a kohdan nojalla.”;
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c) muutetaan 5 kohta seuraavasti:

1)  muutetaan ensimmadinen alakohta seuraavasti:

1)

korvataan a ja b alakohta seuraavasti:

”a)

b)

arvopaperit, jotka ovat samanlajisia kuin samalla sddnnellylla
markkinalla kaupankdynnin kohteena jo olevat arvopaperit,
edellyttéen, ettd niiden osuus samalla sddannellylld markkinalla
kaupankdynnin kohteena jo olevien osakkeiden lukuméaarésta on

alle 30 prosenttia 12 kuukauden ajanjaksona;

osakkeet, jotka saadaan muuntamalla tai vaihtamalla muita
arvopapereita taikka kayttdmalla muiden arvopapereiden tuottamia
oikeuksia, jos saadut osakkeet ovat samanlajisia kuin samalla
sdannellylld markkinalla kaupankdynnin kohteena jo olevat
arvopaperit, edellyttden, ettd mainittujen osakkeiden osuus samalla
sadnnellylla markkinalla kaupankéynnin kohteena jo olevien
samanlajisten osakkeiden lukumaéirasti on alle 30 prosenttia

12 kuukauden ajanjaksona, jollei timén kohdan toisesta

alakohdasta muuta johdu;
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2)

b a) arvopaperit, jotka ovat samanlajisia kuin arvopaperit, jotka ovat

olleet kaupankdynnin kohteena sddnnellylla markkinalla

yhtdjaksoisesti vahintddn 18 kuukauden ajan ennen uusien

arvopapereiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi, edellyttden,

ettd kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

i)

iii)

arvopapereita, jotka on tarkoitus ottaa kaupankéynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla, ei lasketa liikkeeseen
sellaisen julkisen ostotarjouksen yhteydessa, jossa
vastikkeena tarjotaan arvopapereita, taikka sulautumisen tai

jakautumisen yhteydessi;

arvopapereiden liikkeeseenlaskija ei ole uudelleenjérjestely-

tai maksukyvyttomyysmenettelyssé;

asiakirja, joka siséltda liitteessd IX vahvistetut tiedot,
toimitetaan kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle
sdahkoisessd muodossa ja annetaan yleison saataville

21 artiklan 2 kohdassa sdidettyjen jérjestelyjen mukaisesti
samaan aikaan kuin se toimitetaan kyseiselle toimivaltaiselle

viranomaiselle.”;

korvataan 1 alakohdan johdantokappale seuraavasti:

“muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit, joita luottolaitos laskee

litkkeeseen jatkuvasti tai toistuvasti, kun tarjottujen arvopapereiden

yhteenlasketut vastikkeet kokonaisuudessaan unionissa 12 kuukauden

aikana ovat luottolaitosta kohti alle 150 000 000 euroa, edellyttden, ettid

kyseiset arvopaperit”;
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iii)

3)  kumotaan j ja k alakohta;
korvataan toisen alakohdan johdantokappale seuraavasti:

”Ensimmadisen alakohdan b alakohdassa tarkoitettua vaatimusta, jonka mukaan
saatujen osakkeiden osuuden on oltava 12 kuukauden ajanjaksona alle

30 prosenttia samalla sdénnellylld markkinalla kaupankédynnin kohteena jo
olevien samanlajisten osakkeiden lukumééristi, ei sovelleta seuraavissa

tapauksissa:”;
lisatdan alakohdat seuraavasti:

”Ensimmaisen alakohdan b a alakohdan iii alakohdassa tarkoitetun asiakirjan
on oltava tulostettuna enintién 11 A4-kokoisen sivun pituinen, sen on oltava
esitystapansa, asettelunsa ja kirjasinkokonsa puolesta helppolukuinen ja se on
laadittava kotijdsenvaltion virallisella kielelld tai vahintddn yhdelld sen
virallisista kielisté taikka jollakin muulla kyseisen jdsenvaltion toimivaltaisen

viranomaisen hyviksymaélla kielella.

Ensimmadisen alakohdan 1 alakohdassa tarkoitetuissa arvopapereiden yleisolle
tarjoamisten yhteenlasketuissa vastikkeissa kokonaisuudessaan on otettava
huomioon kaikkien sellaisten arvopapereiden yleisolle tarjoamisten
yhteenlasketut vastikkeet kokonaisuudessaan, jotka ovat meneillddn tai jotka
on toteutettu niiden 12 kuukauden aikana, jotka edeltdvit uuden
arvopapereiden yleisolle tarjoamisen alkamispéivid, lukuun ottamatta sellaisia
arvopapereiden yleisdlle tarjoamisia, joista on julkaistu esite tai joihin on
sovellettu jotakin muuta vapautusta esitteen julkaisemisvelvollisuudesta

ensimmaisen alakohdan mukaisesti.”;
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d) korvataan 6 kohta seuraavasti:

”6. Edelld 4 ja 5 kohdassa sdddetyt vapautukset esitteen
julkaisemisvelvollisuudesta voidaan yhdistdd keskendin. Edelld 5 kohdan
ensimmadisen alakohdan a ja b alakohdassa sdédettyjd vapautuksia ei
kuitenkaan saa yhdistii keskenédn, jos yhdistdminen voisi johtaa siihen, ettd
12 kuukauden ajanjaksona yli 30 prosenttia samalla sdinnellylld markkinalla
kaupankdynnin kohteena jo olevien samanlajisten osakkeiden lukumaéarasta
otetaan valittomasti tai viipeelld kaupankdynnin kohteeksi sédénnellylla

markkinalla julkistamatta esitettd.”;
2) muutetaan 2 artikla seuraavasti:
a) lisdtdén alakohdat seuraavasti:

”d a) ’uudelleenjdrjestelylld’ tarkoitetaan Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin (EU) 2019/1023* 2 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa miariteltya

uudelleenjérjestelya;

db) ’maksukyvyttdomyysmenettelylld’ tarkoitetaan Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) 2015/848** 2 artiklan 4 alakohdassa méériteltya

maksukyvyttomyysmenettelya,

* Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/1023, annettu
20 péivand kesdkuuta 2019, ennaltaechkédisevid uudelleenjdrjestelyji koskevista
puitteista, veloista vapauttamisesta ja elinkeinotoiminnan harjoittamiskiellosta
sekd toimenpiteistd uudelleenjirjestelyd, maksukyvyttomyyttd ja veloista
vapauttamista koskevien menettelyjen tehostamiseksi seké direktiivin (EU)
2017/1132 muuttamisesta (EUVL L 172, 26.6.2019, s. 18).

**  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/848, annettu 20 pdivina
toukokuuta 2015, maksukyvyttomyysmenettelyistd (EUVL L 141, 5.6.2015, s.
19).”;

PE-CONS 38/1/24 REV 1 69



b)  korvataan r alakohta seuraavasti:

’r)  hyvidksymiselld’ tarkoitetaan sitd, ettd kotijisenvaltion toimivaltainen
viranomainen toteaa tekeminsa tarkastuksen perusteella, ettd esitteessd annetut
tiedot ovat kattavat, johdonmukaiset ja ymmarrettavit, mutta se ei koske

kyseisten tietojen oikeellisuutta;”;
c) korvataan z alakohta seuraavasti:

”z) ’sdhkoiselld muodolla’ tarkoitetaan direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan

62 a alakohdassa médriteltyd sdhkoistd muotoa;”;
3) korvataan 3 artiklan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

”1.  Arvopapereita saa tarjota yleisolle unionissa vasta sen jialkeen, kun timén asetuksen
mukainen esite on julkaistu, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 1 artiklan 4 kohdan ja

tdmén artiklan 2 ja 2 a kohdan soveltamista.

2. Rajoittamatta 4 artiklan soveltamista arvopapereiden tarjoaminen yleisolle on
vapautettava 1 kohdassa sdddetysté esitteen julkaisemisvelvollisuudesta edellyttden,

etta
a) téllaiseen tarjoamiseen ei sovelleta 25 artiklan mukaista notifiointia;

b) tarjottujen arvopapereiden yhteenlasketut vastikkeet kokonaisuudessaan
unionissa ovat 12 kuukauden ajanjaksolta liikkeeseenlaskijaa tai tarjoajaa kohti

enintdan 12 000 000 euroa.
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2 a. Poiketen siitd, mitd 2 kohdan b alakohdassa sdddetddn, jasenvaltiot voivat vapauttaa
arvopapereiden yleisolle tarjoamisen 1 kohdassa sééddetysti esitteen
julkaisemisvelvollisuudesta edellyttden, ettd tarjottujen arvopapereiden
yhteenlasketut vastikkeet kokonaisuudessaan unionissa ovat 12 kuukauden aikana

laskettuna litkkeeseenlaskijaa tai tarjoajaa kohti alle 5 000 000 euroa.

2 b. Jisenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jos
ne paattavit hyviksya 2 a kohdassa sdddetyn vapautuksen 5 000 000 euron raja-
arvon. Jasenvaltioiden on myds ilmoitettava komissiolle ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jos ne pddttiviat myohemmin hyviksya sen sijaan

2 kohdan b alakohdassa tarkoitettua vapautuksen 12 000 000 euron raja-arvoa.

2 c. [Edelld 2 kohdan b alakohdassa ja 2 a kohdassa tarkoitettujen yleisélle tarjottujen
arvopapereiden yhteenlasketuissa vastikkeissa kokonaisuudessaan on otettava
huomioon kaikkien sellaisten arvopapereiden yleisolle tarjoamisten yhteenlasketut
vastikkeet kokonaisuudessaan, jotka ovat meneilldén tai jotka on toteutettu niiden 12
kuukauden aikana, jotka edeltdvét uuden arvopapereiden yleisolle tarjoamisen
alkamispdivid, lukuun ottamatta sellaisia arvopapereiden yleisolle tarjoamisia, joista
on julkaistu esite tai joihin on sovellettu jotakin muuta vapautusta esitteen
julkaisemisvelvollisuudesta 1 artiklan 4 kohdan ensimmadisen alakohdan nojalla.
Liséksi yleisolle tarjottujen arvopapereiden yhteenlaskettuihin vastikkeisiin

kokonaisuudessaan on sisdllyttidvi kaikentyyppiset ja -lajiset tarjotut arvopaperit.
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2 d. Jos arvopapereiden tarjoaminen yleisolle on vapautettu esitteen
julkaisemisvelvollisuudesta 2 kohdan b alakohdan tai 2 a kohdan nojalla, jdsenvaltio
voi edellyttda, ettéd liikkkeeseenlaskija toimittaa ja asettaa yleison saataville 21 artiklan
2 kohdassa vahvistettujen jéarjestelyjen mukaisesti asiakirjan, joka siséltdd 7 artiklan
3—-10 kohdassa ja 12 kohdassa vahvistetut tiedot, tai asiakirjan, joka siséltia
kansallisella tasolla vahvistetut tietovaatimukset edellyttien, etti téllaiset tiedot
vastaavat laajuudeltaan ja tasoltaan enintddn 7 artiklan 4—10 kohdassa ja 12 kohdassa

vahvistettuja tietoja.”;
4) korvataan 4 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Jos arvopapereiden tarjoaminen yleisolle tai arvopapereiden ottaminen
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla on 1 artiklan 4 tai 5 kohdan tai
3 artiklan 2 tai 2 a kohdan mukaisesti vapautettu esitteen julkaisemisvelvollisuudesta,
litkkkeeseenlaskijalla, tarjoajalla tai arvopaperin ottamista kaupankédynnin kohteeksi
sadnnellylld markkinalla hakevalla henkil6ll4 on oikeus laatia esite vapaaehtoisesti

tdman asetuksen mukaisesti.”;
5) korvataan 5 artiklan 1 kohdan ensimmadinen alakohta seuraavasti:

”Sellaisten arvopapereiden edelleenmyyntid, jotka ovat aiemmin olleet yhden tai
useamman 1 artiklan 4 kohdan a—d b alakohdassa luetellun tyyppisen arvopapereiden
yleisolle tarjoamisen kohteena, on pidettiva erillisend tarjoamisena, ja maaritettdessd, onko
kyseinen edelleenmyynti arvopapereiden tarjoamista yleisolle, on sovellettava 2 artiklan

d alakohdan maéiritelmédé. Arvopapereiden tarjoaminen rahoituksenvilittdjien kautta
edellyttdd esitteen julkaisemista, paitsi jos lopulliseen tarjoamiseen sovelletaan jotakin

1 artiklan 4 kohdan a—d b alakohdassa lueteltua vapautusta.”;
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6) muutetaan 6 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan johdantokappale seuraavasti:

”Rajoittamatta 14 a artiklan 2 kohdan, 15 a artiklan 2 kohdan ja 18 artiklan 1 kohdan
soveltamista esitteen on siséllettdva tarpeelliset tiedot, jotka ovat sijoittajan kannalta

olennaisia perustellun arvion tekemiseksi”;
b)  korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Esitteen on oltava vakiomuotoinen asiakirja, ja siiné julkaistavat tiedot on
esitettdva vakiojérjestyksessd 13 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen delegoitujen
sdddosten mukaisesti. Esitteesséd olevat tiedot on laadittava ja esitettidva helposti
analysoitavassa, ytimekkadssd ja ymmarrettivassd muodossa ottaen huomioon

tdmén artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa esitetyt tekijat.

Poiketen siitd, mitd tdimdn kohdan ensimmaiisessd alakohdassa, 4 ja 5 kohdassa
sekd tdmain artiklan 8 kohdan nojalla hyvéksytyissa teknisissa
taytantoonpanostandardeissa vahvistetuissa vaatimuksissa sdddetdén, yleiseen
rekisterdintiasiakirjaan siséltyvit tiedot voidaan siséllyttdd ottamatta huomioon
vakiomuotoa tai -jdrjestystd, enimmadispituutta, mallia ja ulkoasua, mukaan

lukien kirjasinkoko ja tyylivaatimukset.”;
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c)

lisatdan kohdat seuraavasti:

74,

Esitteen, joka liittyy osakkeisiin, on oltava tulostettuna pituudeltaan enintéén
300 A4-kokoista sivua, ja sen on oltava esitystapansa, asettelunsa ja

kirjasinkokonsa puolesta helppolukuinen.

Tamén artiklan 4 kohdassa tarkoitetussa enimmaispituudessa ei oteta huomioon
tiivistelméaa, 19 artiklan mukaisesti viittaamalla sisdllytettyja tietoja, lisitietoja,
jotka on toimitettava, jos liikkeeseenlaskijalla on komission delegoidun
asetuksen (EU) 2019/980" 18 artiklassa tarkoitettu epétavallinen taloudellinen
historia tai jos se on tehnyt mainitussa artiklassa tarkoitetun merkittdvin
taloudellisen sitoumuksen tai tietoja, jotka on toimitettava, kun on tapahtunut
kyseisen delegoidun asetuksen 1 artiklan e alakohdassa méairitelty olennainen

muutos.

Poiketen siitd, mitd 2 kohdan ensimmaisessd alakohdassa sekd 4 ja 5 kohdassa
saddetddn, kun arvopapereita on tarkoitus ottaa kaupankdynnin kohteeksi
sdannellylld markkinalla unionissa ja niité tarjotaan samanaikaisesti tai
tarjotaan yksityisesti sijoitettaviksi sijoittajille kolmannessa maassa, jossa
tarjousasiakirja on laadittu lakia, sdéntdja tai markkinakdytdntdd noudattaen,
esitteiden vakiomuotoa ja -jarjestystd, enimmdiispituutta, mallia ja ulkoasua,
mukaan lukien kirjasinkoko ja tyylivaatimukset, ei sovelleta kyseisten
arvopapereiden sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamista

koskevaan esitteeseen.
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7. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on lisdksi laadittava ohjeet
ymmairrettdvyydesti ja selkeédn kielen kdytosté esitteissd sen varmistamiseksi,
ettd niissd annetut tiedot ovat ytimekkaitd, selkeitd ja kayttdjaystavallisia

esitteen tyypin ja kohteena olevan sijoittajatyypin mukaisesti.

8. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi laadittava luonnokset teknisiksi
taytdntdonpanostandardeiksi, joissa tdsmennetddn esitteiden malli ja ulkoasu,
mukaan lukien kirjasinkoko ja tyylivaatimukset esitteen ja kohteena olevan

sijoittajatyypin mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nima teknisten
sdantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivana ...kuuta ...

[12 kuukauden kuluttua timin muutosasetuksen voimaantulopdivasta].

Siirretdén komissiolle valta tdydentdd tatd asetusta hyvaksymaélld
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset taytdntoonpanostandardit

asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

Komission delegoitu asetus (EU) 2019/980, annettu 14 pdiviand maaliskuuta
2019, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi
sadnnellylld markkinalla ottamisen yhteydessé julkaistavasta esitteestd annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 tdydentamisesta
esitteen muodon, sisdllon, tarkastuksen ja hyvidksymisen osalta sekd komission
asetuksen (EY) N:o 809/2004 kumoamisesta (EUVL L 166, 21.6.2019,

s. 26).”;
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7) muutetaan 7 artikla seuraavasti:
a) lisdtddn 3 kohtaan alakohta seuraavasti:

“Tiivistelmésséd voidaan esittdd tai tiivistia tietoja kaavioiden tai taulukoiden
muodossa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta timén kohdan ensimmaisen alakohdan

soveltamista.”;
b)  korvataan 4 kohdan johdantokappale seuraavasti:

“Tiivistelmésséd on oltava seuraavat neljd osiota seuraavassa jéarjestyksessa:”;
c)  muutetaan 5 kohta seuraavasti:

i)  korvataan ensimmaiisen alakohdan johdantokappale seuraavasti:

”Edelld 4 kohdan a alakohdassa tarkoitetussa osiossa on oltava seuraavat tiedot

seuraavassa jarjestyksessd:”;
i1)  muutetaan toinen alakohta seuraavasti:
—  — korvataan johdantokappale seuraavasti:

“Tiivistelman on sisillettdva seuraavat varoitukset seuraavassa

jérjestyksessd:”;
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— — lisatdan kohta seuraavasti:

”g) tarvittaessa maininta siitd, ettd yritys on maérittinyt

ympaéristokysymykset olennaiseksi riskitekijiksi 16 artiklan

mukaisesti.”;
d)  muutetaan 6 kohta seuraavasti:
i)  korvataan johdantokappale seuraavasti:

”Edelld 4 kohdan b alakohdassa tarkoitetussa osiossa on oltava seuraavat tiedot

seuraavassa jarjestyksessd:”;
i1)  lisdtdén a alakohtaan alakohta seuraavasti:

”vi) jos osakesidonnaisten arvopapereiden liikkeeseenlaskijaan sovelletaan
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2020/852* 8 artiklaa,
maininta siitd, liittyvétko yrityksen toiminnot taloudellisiin toimintoihin,
joita pidetdin ympariston kannalta kestdvind mainitun asetuksen 3 ja

9 artiklan mukaisesti.

* Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/852, annettu
18 pdivind kesdkuuta 2020, kestivaa sijoittamista helpottavasta
kehyksesti ja asetuksen (EU) 2019/2088 muuttamisesta (EUVL L 198,
22.6.2020, s. 13).”;
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e) muutetaan 7 kohta seuraavasti:

i)  korvataan johdantokappale seuraavasti:

”Edelld 4 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitetussa osiossa on oltava seuraavat tiedot

seuraavassa jarjestyksessa:”;
i1)  korvataan viides alakohta seuraavasti:

”Jos tiivistelma sisdltdd ensimmaéisen alakohdan c alakohdassa tarkoitetut
tiedot, 3 kohdassa sdddettyd enimmaispituutta pidennetddn vield yhdella
A4-kokoisella sivulla takaajaa kohti edellyttden, ettd A-4-kokoiset lisdsivut

kiytetddn takaajien kuvaamiseen.”;
f)  korvataan 8 kohdan johdantokappale seuraavasti:

”Edelld 4 kohdan d alakohdassa tarkoitetussa osiossa on oltava seuraavat tiedot

seuraavassa jarjestyksessd:”;
g)  korvataan 12 a kohta seuraavasti:

”12 a. Poiketen siitd, mitd timén artiklan 3—12 kohdassa sdddetddn, 14 a artiklan

mukaisesti laaditussa EU:n jatkoantiesitteessd tai 15 a artiklan mukaisesti

laaditussa EU:n kasvuantiesitteessa on oltava timan kohdan mukaisesti laadittu

tivistelma.
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EU:n jatkoantiesitteen tai EU:n kasvuantiesitteen tiivistelmé on laadittava
lyhyend, ytimekk&asti kirjoitettuna asiakirjana, jonka pituus tulostettuna on

enintidan seitseman A4-kokoista sivua.

EU:n jatkoantiesitteen tai EU:n kasvuantiesitteen tiivistelmé ei saa siséltda
viittauksia esitteen muihin osiin eikd viittaamalla esitettyja tietoja, ja sen on

oltava seuraavien vaatimusten mukainen:

a)  sen on oltava esitystapansa, asettelunsa ja kirjasinkokonsa puolesta

helppolukuinen;

b)  sen on oltava kirjoitettu selkeélld, ei-tekniselld, ytimekkadlla ja
sijoittajien kannalta ymmarrettavalla kielelld ja tyylill4, joka helpottaa

tietojen ymmartdmista;
c) siind on oltava seuraavat osiot seuraavassa jérjestyksessa:

1)  johdanto, joka siséltda kaikki tdimén artiklan 5 kohdassa tarkoitetut
tiedot, mukaan lukien varoitukset ja EU:n jatkoantiesitteen tai EU:n

kasvuantiesitteen hyvaksymispdivé;
i1)  keskeiset tiedot litkkeeseenlaskijasta;

1)  keskeiset tiedot arvopapereista, mukaan lukien kyseisiin
arvopapereihin liittyvit oikeudet ja néihin oikeuksiin mahdollisesti

kohdistuvat rajoitukset;
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iv)  keskeiset tiedot arvopapereiden yleisdlle tarjoamisesta tai
kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla ottamisesta tai

molemmista;

v)  jos arvopapereihin liittyy takaus, keskeiset tiedot takaajasta sekéd

takauksen luonteesta ja soveltamisalasta.

Rajoittamatta kolmannen alakohdan a ja b alakohdan soveltamista EU:n
jatkoantiesitteen tai EU:n kasvuantiesitteen tiivistelmassé voidaan esittda tai

vetdd yhteen tietoja kaavioiden tai taulukoiden muodossa.

Jos EU:n jatkoantiesitteen tai EU:n kasvuantiesitteen tiivistelma sisaltaa
kolmannen alakohdan c alakohdan v alakohdassa tarkoitetut tiedot, toisessa
alakohdassa sdddettyd enimmadispituutta pidennetéin vield yhdella A4-
kokoisella sivulla takaajaa kohti edellyttden, ettd A-4-kokoiset lisdsivut

kiytetddn takaajien kuvaamiseen.”;

h)  lisdtddn kohdat seuraavasti:

”14. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii ohjeet ymmérrettdvyydestd ja selkeén

kielen kaytosta tiivistelmissd sen varmistamiseksi, ettd tiivistelmissd annetut

tiedot ovat ytimekkaité, selkeitd ja kdyttdjaystavillisid.
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15. Témin artiklan yhdenmukaisten soveltamisedellytysten varmistamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
tdytantoonpanostandardeiksi, joissa tdismennetddn tiivistelmien malli ja

ulkoasu, mukaan lukien kirjasinkoko ja tyylivaatimukset.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten

sdantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistéén ... pdivdna ...kuuta ...

[12 kuukauden kuluttua timin muutosasetuksen voimaantulopdivista].

Siirretddn komissiolle valta tdydentéd titd asetusta hyvaksymalla
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset taytdntoonpanostandardit

asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.”;
8) korvataan 9 artiklan 2 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Kun toimivaltainen viranomainen on hyvéksynyt liikkkeeseenlaskijan yleisen
rekisterdintiasiakirjan yhtena tilikautena, seuraavat yleiset rekisterdintiasiakirjat voidaan

toimittaa toimivaltaiselle viranomaiselle muutoin kuin hyviaksyttaviksi.”;
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9) korvataan 11 artiklan 2 kohdan toisen alakohdan johdantokappale seuraavasti:

”Jasenvaltioiden on kuitenkin varmistettava, ettei siviilioikeudellista vastuuta kohdisteta
kehenkddn pelkdstddn 7 artiklan mukaisen tiivistelmin perusteella, sen kddnnos mukaan

luettuna, paitsi jos:”;
10) muutetaan 13 artikla seuraavasti:
a)  muutetaan 1 kohta seuraavasti:
1)  korvataan ensimmadinen alakohta seuraavasti:

”1.  ”Komissio antaa viimeistddn ...pdivana ...kuuta ... [18 kuukauden
kuluttua timédn muutosasetuksen voimaantulopdivistd] timén asetuksen
tdydentdmiseksi 44 artiklan mukaisesti delegoituja sdéddoksid, jotka
koskevat esitteen, perusesitteen ja lopullisten ehtojen vakiomuotoa ja -
jarjestystd sekd luetteloita, joissa médritelladn erityiset tiedot, jotka
esitteessd on oltava, mukaan lukien oikeushenkildtunnukset ja ISIN-
koodit, jottei samoja tietoja esitetd useampaan kertaan silloin, kun esite

koostuu erillisistd asiakirjoista.”;
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i1)  lisdtdédn toiseen alakohtaan alakohdat seuraavasti:

”f)  se, onko osakesidonnaisten arvopapereiden liikkeenlaskijan toimitettava
kestédvyysraportointi ja sithen liittyvd varmennuslausunto direktiivin
2004/109/EY ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin

2013/34/EU* mukaisesti;

g)  se, mainostetaanko yleisolle tarjottavia tai kaupankdynnin kohteeksi
saannellylld markkinalla otettavia muita kuin osakesidonnaisia
arvopapereita tavalla, jossa annetaan ymmartid, ettd arvopapereissa
otetaan huomioon ympéristoon, yhteiskuntaan tai hallintotapaan liittyvét
tekijét tai ettd niilld pyritddn ympéristoon, yhteiskuntaan tai

hallintotapaan liittyviin tavoitteisiin.

* Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu

26 pdivand kesdkuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpaédtoksista,
konsernitilinpaétoksista ja niihin liittyvistd kertomuksista, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston
direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182,
29.6.2013,s. 19).”;
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b)  lisdtddn kohta seuraavasti:

”1 a. Edelld olevan 1 kohdan toisen alakohdan g alakohtaa sovellettaessa esitteiden

luetteloita laadittaessa sovelletaan seuraavaa:

a)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2023/2631"
1 artiklan a alakohdassa tarkoitettua eurooppalaista vihred joukkolainaa
koskevaan esitteeseen on viittaamalla sisédllytettidvi kyseisen asetuksen
10 artiklassa tarkoitettuun eurooppalaista vihredd joukkolainaa

koskevaan tietokoosteeseen siséltyvit merkitykselliset tiedot.

b)  kyseisen asetuksen 1 artiklan c alakohdassa tarkoitettuja ympériston
kannalta kestdvind markkinoitavia joukkolainoja ja kestdvyyteen
sidottuja joukkolainoja koskevien esitteiden on siséllettidva kyseisessa
asetuksessa vahvistetut valinnaisesti julkistettavat tiedot edellyttden, ettd

liikkkeeseenlaskija on valinnut kyseisten tietojen julkistamisen.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/2631, annettu 22 paivina
marraskuuta 2023, eurooppalaisista vihreistd joukkolainoista ja ympériston
kannalta kestdvind markkinoitavia joukkolainoja ja kestidvyyteen sidottuja
joukkolainoja koskevasta valinnaisesta tietojen julkistamisesta (EUVL L,
2023/2631, 30.11.2023, ELI: https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).”;
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c) korvataan 2 kohdan ensimméiinen alakohta seuraavasti:

”Komissio antaa viimeistdan ... pdivdna ...kuuta ... [ 18 kuukauden kuluttua timén
muutosasetuksen voimaantulopdivéstd] timén asetuksen tdydentamiseksi 44 artiklan
mukaisesti delegoituja sdddoksié, joissa vahvistetaan luettelo vihimmaistiedoista,

jotka yleisessé rekisterdintiasiakirjassa on oltava.”;
d)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen delegoitujen sdddosten on oltava timéan

asetuksen liitteiden I, II ja III mukaisia.”;
11) kumotaan 14 artikla;
12) korvataan 14 a artikla seuraavasti:

" 14 a artikla

EU:n jatkoantiesite

1.  Seuraavat henkil6t voivat laatia EU:n jatkoantiesitteen, kun arvopapereita tarjotaan

yleisolle tai otetaan kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylla markkinalla:

a) liikkkeeseenlaskijat, joiden arvopaperit ovat olleet kaupankéynnin kohteena
sadnnellyllda markkinalla yhtdjaksoisesti vihintdén 18 kuukauden ajan ennen
uusien arvopapereiden tarjoamista yleisolle tai ottamista kaupankdynnin

kohteeksi sddnnellylld markkinalla;
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b)  liikkeeseenlaskijat, joiden arvopaperit ovat olleet kaupankdynnin kohteena pk-
yritysten kasvumarkkinalla yhtdjaksoisesti viahintddn 18 kuukauden ajan ennen

uusien arvopapereiden tarjoamista yleisolle;

c) liitkkeeseenlaskijat, jotka hakevat sellaisten arvopapereiden kaupankdynnin
kohteeksi ottamista sdénnellylld markkinalla, jotka ovat samanlajisia kuin
arvopaperit, jotka ovat olleet kaupankdynnin kohteena pk-yritysten
kasvumarkkinalla yhtdjaksoisesti vahintddn 18 kuukauden ajan ennen

arvopapereiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi;

d) tarjoajat, jotka tarjoavat arvopapereita, jotka ovat olleet kaupankidynnin
kohteena séénnellylld markkinalla tai pk-yritysten kasvumarkkinalla
yhtéjaksoisesti vahintddan 18 kuukauden ajan ennen arvopapereiden tarjoamista

yleisolle.

Poiketen siitd, mitd ensimmaisessé alakohdassa sdddetddn, liikkeeseenlaskija, jolla on
ainoastaan muita kuin osakesidonnaisia arvopapereita, jotka on otettu kaupankadynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla tai pk-yritysten kasvumarkkinalla, ei saa laatia
EU:n jatkoantiesitettd osakesidonnaisten arvopapereiden ottamiseksi kaupankéynnin

kohteeksi sddnnellylld markkinalla.

2. Poiketen siitd, mitd 6 artiklan 1 kohdassa sdddetdin, ja rajoittamatta 18 artiklan
1 kohdan soveltamista EU:n jatkoantiesitteen on sisdllettdva kaikki tiedot, jotka ovat

tarpeen, jotta sijoittajat voivat ymmarti kaikki seuraavat asiat:

a) liikkkeeseenlaskijan nikymat ja taloudellinen tulos sekd viimeksi kuluneen
tilikauden paittymisen jilkeen mahdollisesti tapahtuneet merkittdvat muutokset

litkkeeseenlaskijan taloudellisessa asemassa ja litketoiminnassa;
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b)  olennaiset tiedot arvopapereista, mukaan lukien kyseisiin arvopapereihin

liittyvit oikeudet ja ndihin oikeuksiin mahdollisesti kohdistuvat rajoitukset;

c) liitkkeeseenlaskun syyt ja sen vaikutukset litkkeeseenlaskijaan, myos

liikkkeeseenlaskijan pddomarakenteeseen, seké tuottojen kaytto.

3. EU:n jatkoantiesitteen tiedot on laadittava ja esitettdva helposti analysoitavassa,
ytimekkédssd ja ymmarrettdvassd muodossa, jotta sijoittajat voivat tehda perustellun
sijoituspddtoksen, ottaen huomioon direktiivin 2004/109/EY ja tapauksen mukaan
asetuksen (EU) N:o 596/2014 mukaisesti jo julkistetut sddnnellyt tiedot ja tapauksen

mukaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2017/565" tarkoitetut tiedot.

4.  EU:n jatkoantiesitteen on sisdllettdvé arvopapereiden tyypin mukaan liitteessd IV tai

V esitetyt vahimmadistiedot.

EU:n jatkoantiesite, joka siséltdd liitteessd IV esitetyt vihimmadistiedot, on laadittava

yhtend asiakirjana.

EU:n jatkoantiesite, joka siséltdd liitteessd V esitetyt vihimmaistiedot, voidaan laatia

joko yhtené asiakirjana tai erillisini asiakirjoina.
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EU:n jatkoantiesitteen, joka liittyy osakkeisiin, on oltava tulostettuna pituudeltaan
enintddn 50 A4-kokoista sivua, ja sen on oltava esitystapansa, asettelunsa ja

kirjasinkokonsa puolesta helppolukuinen.

Taman artiklan 5 kohdassa tarkoitetussa enimmadispituudessa ei oteta huomioon
tiivistelmaa, timén asetuksen 19 artiklan mukaisesti viittaamalla siséllytettyja tietoja,
lisdtietoja, jotka on toimitettava, jos litkkeeseenlaskijalla on delegoidun asetuksen
(EU) 2019/980 18 artiklassa tarkoitettu epatavallinen taloudellinen historia tai jos se
on tehnyt mainitussa artiklassa tarkoitetun merkittdvén taloudellisen sitoumuksen,
eikd tietoja, jotka on toimitettava kyseisen delegoidun asetuksen 1 artiklan e

alakohdassa maiiritellyn olennaisen muutoksen yhteydessa.

EU:n jatkoantiesitteen on oltava vakiomuotoinen asiakirja, ja siind julkistettavat
tiedot on esitettdvi vakiojérjestyksessd arvopapereiden tyypin mukaan liitteessd IV

tai V esitetyn julkistamisjarjestyksen mukaisesti.

Komissio antaa viimeistién ... pdivana ...kuuta ... [15 kuukauden kuluttua tdmén
muutosasetuksen voimaantulopdivésti] timan asetuksen tdydentdmiseksi 44 artiklan
mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa tismennetddn EU:n jatkoantiesitteen

suppeampi sisélto ja vakiomuoto ja -jarjestys.

Niiden delegoitujen sddddsten on perustuttava liitteisiin IV ja V.

Komission delegoitu asetus (EU) 2017/565, annettu 25 pdivdna huhtikuuta 2016,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU tdydentdmisesta
sijoituspalveluyritysten toiminnan jdrjestdmistd koskevien vaatimusten, toiminnan
harjoittamisen edellytysten ja kyseisessa direktiivissd médriteltyjen késitteiden osalta
(EUVL L 87,31.3.2017,s. 1).”;
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13) kumotaan 15 artikla;
14) lisatddn artikla seuraavasti:

715 a artikla

EU:n kasvuantiesite

1. Rajoittamatta 1 artiklan 4 kohdan ja 3 artiklan 2 ja 2 a kohdan soveltamista seuraavat
henkil6t voivat laatia EU:n kasvuantiesitteen, kun arvopapereita tarjotaan yleisolle,
edellyttiden, ettd niilld ei ole arvopapereita, jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi

saannellylla markkinalla:
a)  pk-yritykset;

b) liikkeeseenlaskijat, jotka eivit ole pk-yrityksii ja joiden arvopaperit on otettu

tai aiotaan ottaa kaupankdynnin kohteeksi pk-yritysten kasvumarkkinalla;

c) liikkeeseenlaskijat, jotka ovat muita kuin a ja b alakohdassa tarkoitettuja
liikkkeeseenlaskijoita, jos arvopapereiden yleisolle tarjoamisen yhteenlasketut
vastikkeet kokonaisuudessaan unionissa 12 kuukauden aikana ovat alle
50 000 000 euroa ja edellyttden, ettd kyseisten liikkeeseenlaskijoiden
arvopapereilla ei kdydd kauppaa monenkeskisessd kaupankdyntijdrjestelmassé
ja ettd niiden tyontekijoiden keskimééra oli edellisen tilikauden aikana enintddn

499;

d) edelld a ja b alakohdassa tarkoitettujen litkkeeseenlaskijoiden liikkeeseen

laskemien arvopapereiden tarjoajat.
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Ensimmaisen alakohdan c alakohdassa tarkoitetuissa yleisolle tarjottujen
arvopapereiden yhteenlasketuissa vastikkeissa kokonaisuudessaan on otettava
huomioon kaikkien sellaisten arvopapereiden yleisolle tarjoamisten yhteenlasketut
vastikkeet kokonaisuudessaan, jotka ovat meneilldén tai jotka on toteutettu niiden

12 kuukauden aikana, jotka edeltidvit uuden arvopapereiden yleisolle tarjoamisen
alkamispdivéd, lukuun ottamatta sellaisia arvopapereiden yleisdlle tarjoamisia, joista
on julkaistu esite tai joihin on sovellettu jotakin muuta vapautusta esitteen
julkaisemisvelvollisuudesta 1 artiklan 4 kohdan ensimmaéisen alakohdan tai 3 artiklan
2 tai 2 a kohdan nojalla. Lisdksi yleisolle tarjottujen arvopapereiden
yhteenlaskettuihin vastikkeisiin kokonaisuudessaan on siséllyttidvi kaikentyyppiset ja

-lajiset tarjotut arvopaperit.

2. Poiketen siitd, mitd 6 artiklan 1 kohdassa sdidetddn, ja rajoittamatta 18 artiklan
1 kohdan soveltamista EU:n kasvuantiesitteen on siséllettdva merkitykselliset
suppeammat ja oikeasuhteiset tiedot, jotka ovat tarpeen, jotta sijoittajat voivat

ymmirtié seuraavat asiat:

a) liikkeeseenlaskijan ndkymdt ja taloudellinen tulos, viimeksi kuluneen
tilikauden paittymisen jdlkeen mahdollisesti tapahtuneet merkittdvit muutokset
litkkeeseenlaskijan taloudellisessa asemassa ja litketoiminnassa sekd sen

kasvustrategia;

b)  olennaiset tiedot arvopapereista, mukaan lukien kyseisiin arvopapereihin

liittyvit oikeudet ja ndihin oikeuksiin mahdollisesti kohdistuvat rajoitukset;

c) liitkkeeseenlaskun syyt ja sen vaikutukset litkkeeseenlaskijaan, myos

liikkkeeseenlaskijan pddomarakenteeseen, sekd tuottojen kaytto.
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EU:n kasvuantiesitteen tiedot on laadittava ja esitettévd helposti analysoitavassa,
ytimekkadssd ja ymmaérrettdvassd muodossa, jotta sijoittajat ja erityisesti

vahittdissijoittajat voivat tehda perustellun sijoituspédétoksen.

EU:n kasvuantiesite on laadittava yhtend asiakirjana, jossa on arvopapereiden tyypin

mukaan liitteessd VII tai VIII esitetyt tiedot.

EU:n kasvuantiesitteen, joka liittyy osakkeisiin, on oltava tulostettuna pituudeltaan
enintddn 75 A4-kokoista sivua, ja sen on oltava esitystapansa, asettelunsa ja

kirjasinkokonsa puolesta helppolukuinen.

Tamaén artiklan 5 kohdassa tarkoitetussa enimmaispituudessa ei oteta huomioon
tiivistelmaa, 19 artiklan mukaisesti viittaamalla siséllytettyja tietoja tai lisétietoja,
jotka on toimitettava, jos litkkeeseenlaskijalla on delegoidun asetuksen

(EU) 2019/980 18 artiklassa tarkoitettu epdtavallinen taloudellinen historia tai jos se
on tehnyt mainitussa artiklassa tarkoitetun merkittdvén taloudellisen sitoumuksen,
eikd tietoja, jotka on toimitettava kyseisen delegoidun asetuksen 1 artiklan

e alakohdassa maéritellyn olennaisen muutoksen yhteydessa.
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7. EU:n kasvuantiesitteen on oltava vakiomuotoinen asiakirja, ja siind julkistettavat
tiedot on esitettdva vakiojirjestyksessd arvopapereiden tyypin mukaan liitteessd VII

tai liitteessd VIII esitetyn julkistamisjarjestyksen mukaisesti.

8.  Komissio antaa viimeistddn ... pdivdnd ...kuuta ... [ 15 kuukauden kuluttua timén
muutosasetuksen voimaantulopéivisti] timén asetuksen tdydentdmiseksi 44 artiklan
mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa tismennetddn EU:n jatkoantiesitteen

suppeampi sisdlto ja vakiomuoto ja -jérjestys.
Naiden delegoitujen sdddosten on perustuttava liitteisiin VII ja VIIL.”;
15) korvataan 16 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1. Esitteessd mainittavat riskitekijat on rajattava riskeihin, jotka ovat
litkkkeeseenlaskijalle ja arvopapereille ominaisia, jotka ovat olennaisia perustellun

sijoituspditoksen tekemiseksi ja jotka perustuvat esitteen sisaltoon.

Esite ei saa siséltia riskitekijoitd, jotka ovat yleisluonteisia, jotka toimivat ainoastaan
vastuuvapauslausekkeina tai jotka eivit anna riittdvin selkedd kuvaa niisti erityisista

riskitekijoistd, joista sijoittajien on oltava tietoisia.

Liikkeeseenlaskijoiden, tarjoajien tai kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld
markkinalla ottamista hakevien henkiliden on esitettd laatiessaan arvioitava
riskitekijoiden olennaisuutta ottaen huomioon, miten todennikdisesti ne toteutuvat ja

miten suuria kielteisia vaikutuksia niilld odotetaan olevan.
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Liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla
ottamista hakevan henkilon on kuvattava asianmukaisesti kukin riskitekijé ja
selitettdva, miten kyseinen riskitekijd vaikuttaa liikkeeseenlaskijaan taikka
tarjottaviin tai kaupankdynnin kohteeksi otettaviin arvopapereihin.
Liikkeeseenlaskijat, tarjoajat tai kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla
ottamista hakevat henkil6t voivat myos julkistaa kolmannessa alakohdassa
tarkoitetun riskitekijoiden olennaisuutta koskevan arvioinnin kdyttden valintansa

mukaan asteikkoa, joka kattaa arvot vahidinen, keskisuuri ja suuri.

Riskitekijit on ominaisuuksiensa perusteella esitettdva rajallisessa méérissa eri
luokkia. Kussakin luokassa on lueteltava olennaisimmat riskitekijét tavalla, joka on

johdonmukainen kolmannen alakohdan mukaisen arvioinnin kanssa.”;
16) korvataan 17 artiklan 1 kohdan a alakohta seuraavasti:

”a) arvopapereiden hankinta- tai merkintisitoumuksen voi perua véhintdén kolmen
tyopdivén kuluessa siitd, kun yleisolle tarjottavien arvopapereiden lopullinen

tarjoushinta tai miira on ilmoitettu; tai”;
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17) muutetaan 19 artikla seuraavasti:

a)  muutetaan 1 kohdan ensimmadinen alakohta seuraavasti:

1)  korvataan johdantokappale seuraavasti:

”1.

”Tiedot, jotka on sisdllytettdva esitteeseen timén asetuksen ja sen
perusteella annettujen delegoitujen sddaddsten mukaisesti, voidaan
siséllyttdd esitteeseen viittaamalla, jos ne on julkaistu aiemmin tai
samanaikaisesti sahkdisessd muodossa ja laadittu kielelld, joka tayttaa
27 artiklan vaatimukset, ja jos ne siséltyvit johonkin seuraavista

asiakirjoista:”;

ii)  korvataan a ja b alakohta seuraavasti:

7’a)

b)

asiakirjat, jotka toimivaltainen viranomainen on hyvéksynyt tai jotka on
toimitettu sille timén asetuksen mukaisesti, myds yleinen

rekisterdintiasiakirja tai sen osat;

edelld 1 artiklan 4 kohdan ensimmaéisen alakohdan d a, d b ja f—i
alakohdassa sekd 1 artiklan 5 kohdan ensimmaisen alakohdan b a ja e-h

alakohdassa tarkoitetut asiakirjat;”;
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iii) korvataan f alakohta seuraavasti:

”f)  direktiivin 2013/34/EU 5 ja 6 luvussa tarkoitetut toimintakertomukset,

mukaan lukien kestdvyysraportointi, jos sellaista sovelletaan;”;
b) lisdtddn kohdat seuraavasti:

”1 a. Tiedot, joita ei ole madra sisdllyttdd esitteeseen, voidaan silti vapaaehtoisesti
siséllyttdd esitteeseen viittaamalla, jos ne on julkaistu aiemmin tai
samanaikaisesti sahkdisessd muodossa ja laadittu kielelld, joka tayttaa
27 artiklan vaatimukset, ja jos ne siséltyvit johonkin 1 kohdan ensimmaéisessa

alakohdassa tarkoitettuun asiakirjaan.

1 b. Liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankéynnin kohteeksi sdénnellylla
markkinalla ottamista hakevan henkilon ei tarvitse julkaista 23 artiklan
1 kohdassa tarkoitettua tdydennystd julkaistujen uusien vuosittaisten tai
osavuosittaisten taloudellisten tietojen osalta, jos perusesite on 12 artiklan
1 kohdan mukaisesti edelleen voimassa. Jos kyseiset uudet vuosittaiset tai
osavuosittaiset taloudelliset tiedot julkaistaan sdhkdisesti, ne voidaan siséllyttda
perusesitteeseen viittaamalla timén artiklan 1 kohdan d alakohdan mukaisesti.
Liikkeeseenlaskijalla, tarjoajalla tai kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylla
markkinalla ottamista hakevalla henkil61la on kuitenkin oikeus julkistaa

tdydennyksia tillaisiin tietoihin vapaaehtoisesti.”;
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18)

muutetaan 20 artikla seuraavasti:

a)

b)

korvataan 2 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Jos toimivaltainen viranomainen ei tee esitettd koskevaa paatostd timéan kohdan
ensimmadisessd alakohdassa seké 3, 6 ja 6 a kohdassa sdddetyissd méérdajoissa,
kyseisen toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava liikkeeseenlaskijalle, tarjoajalle
tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylla markkinalla ottamista hakevalle henkil6lle
sekd arvopaperimarkkinaviranomaiselle syyt sille, miksi ne eivit tehneet padtosta.
Tallaisen padtoksen tekemattd jattdmisen ei katsota merkitsevan hakemuksen

hyvéksymista.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti kiytossd on asianmukaisia toimenpiteitd, joilla
puututaan tilanteisiin, joissa toimivaltainen viranomainen jéttdd noudattamatta timén
kohdan ensimmaéisessd alakohdassa sekd 3, 6 ja 6 a alakohdassa sdéddettyja

maiirdaikoja.

Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa vuosittain yhteenvetokertomuksen siité,
miten toimivaltaiset viranomaiset ovat noudattaneet timéan kohdan ensimmaisessi

alakohdassa seké 3, 6 ja 6 a alakohdassa sdidettyjd méérdaikoja.”;
korvataan 6 a kohta seuraavasti:

”6 a. Poiketen siitd, mitd tdimén artiklan 2 ja 4 kohdassa sdddetdédn, 2 kohdan
ensimmaisessd alakohdassa ja 4 kohdassa vahvistetut miirdajat on
lyhennettdvi seitsemién tyOpdivéadn, kun kyse on EU:n jatkoantiesitteestd,
johon sovelletaan 14 a artiklan 5 ja 6 kohdassa tarkoitettua enimmaisaikaa.
Liikkeeseenlaskijan on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle
hakemuksen suunnitellusta jéttimisestd vahintdin viisi tyopdivad ennen paivai,

jona se aikoo jattda hakemuksen hyvéksyttaviksi.
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Tédmin kohdan ensimmadisessd alakohdassa vahvistettua lyhennettya
méadrdaikaa ei sovelleta 14 a artiklan 1 kohdan c alakohdassa tarkoitettuun

liikkkeeseenlaskijan laatimaan EU:n jatkoantiesitteeseen.”;

c)  korvataan 11 kohta seuraavasti:

”11. Siirretddn komissiolle valta antaa arvopaperimarkkinaviranomaisen kuulemisen
jélkeen timén asetuksen tdydentdmiseksi 44 artiklan mukaisesti delegoituja
sdaadoksid, joissa tdismennetddn esitteiden ja erityisesti niihin sisdltyvien
tietojen kattavuuden, ymmarrettdvyyden ja johdonmukaisuuden tarkastamista

koskevat perusteet, esitteiden hyvaksymismenettelyt sekd kaikki seuraavat:

a)  olosuhteet, joissa toimivaltainen viranomainen voi kayttda esitteen
tarkastamisessa liséperusteita, jos se katsotaan tarpeelliseksi

sijoittajansuojan kannalta;

b)  olosuhteet, joissa toimivaltainen viranomainen voi vaatia listietoja
esitteen, EU:n jatkoantiesitteen tai EU:n kasvuantiasiakirjan laatimiseksi
6, 13, 14 aja 15 a artiklan mukaisesti vaadittavien tietojen liséksi, jos se
katsotaan tarpeelliseksi sijoittajasuojan kannalta, mukaan lukien timén
alakohdan a alakohdassa tarkoitettujen lisdperusteiden mukaisesti

ilmoitettavien mahdollisten lisétietojen tyyppi;
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¢)  kokonaisenimmadisaika, jonka kuluessa toimivaltaisen viranomaisen on
saatettava esitteen tarkastaminen paitdkseen ja tehtiva pditos esitteen
hyviaksymisesti tai hyviksynnin epddmisesti ja
uudelleentarkastelumenettelyn paittdmisestd, sekd olosuhteet, joissa

kyseisestd enimmaéisajasta on mahdollista poiketa.

Tadmidn kohdan ensimmadisen alakohdan c alakohdassa tarkoitetussa
enimmadisajassa on otettava huomioon kyseisen alakohdan a alakohta,
liikkkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilla
markkinoilla ottamista hakevan henkildn ja toimivaltaisen viranomaisen vélilld
tehdyt versiot saman esiteluonnoksen hyviaksymistd koskevan hakemuksen

puitteissa sekd 2, 3, 4, 6 ja 6 a kohdassa sdddetyt médriajat.

Jos toimivaltainen viranomainen ei tee esitettd koskevaa pddtostd timén
kohdan ensimmaéisen alakohdan ¢ kohdassa sdédetyssd enimmaéisajassa, timén

ei katsota merkitsevian hakemuksen hyviksymisti.”;
d) kumotaan 13 kohta;
19) muutetaan 21 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Tarjottaessa yleisolle ensimmadisté kertaa osakelajia, joka on otettu ensimmaista
kertaa kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla, esite on annettava yleison

saataville vdhintdén kolme tyOpdivédd ennen tarjouksen pédattymistd.”;
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b)  korvataan 5 a kohta seuraavasti:

”5 a. EU:n jatkoantiesite on luokiteltava erikseen 6 kohdassa tarkoitetussa

sdilytysjérjestelmassa siten, ettd se eroaa muuntyyppisisté esitteista.

5b. EU:n kasvuantiasiakirja on luokiteltava 6 kohdassa tarkoitetussa

sdilytysjarjestelmassé siten, ettd se eroaa muuntyyppisista esitteistd.”;
c) korvataan 11 kohta seuraavasti:

”11. Liikkeeseenlaskijan, tarjoajan, kaupankdynnin kohteeksi sadnnellylla
markkinalla ottamista hakevan henkilon taikka arvopapereita sijoittavan tai
myyvén rahoituksenvilittdjdn on pyynnosté ja maksutta toimitettava

sdahkoisessd muodossa jiljennods esitteestd mahdollisille sijoittajille.”;
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20)

muutetaan 23 artikla seuraavasti:

a)

korvataan 2 kohta seuraavasti:

”» 2.

Jos esite liittyy arvopapereiden tarjoamiseen yleisolle, sijoittajilla, jotka ovat jo
padttaneet ostaa tai merkitd arvopapereita ennen tdydennyksen julkaisemista,
on oltava oikeus perua sitoumuksensa kolmen tyopdivin kuluessa
tdydennyksen julkaisemisesta edellyttden, ettd 1 kohdassa tarkoitettu
merkittdva uusi seikka, olennainen virhe tai olennainen epétarkkuus ilmeni tai
havaittiin ennen tarjousajan paittymisté tai arvopapereiden toimittamista, sen
mukaan, kumpi niistd tapahtuu ensin. Liikkeeseenlaskija tai tarjoaja voi
pidentaa titd madrdaikaa. Perumisoikeuden padttymispéiva on ilmoitettava

tdydennyksessa.

Tdydennyksen on sisdllettdvd perumisoikeutta koskeva selkeisti havaittava

teksti, jossa todetaan selvésti kaikki seuraavat seikat:

a)  perumisoikeus myoOnnetiin vain niille sijoittajille, jotka olivat jo
paittineet ostaa tai merkitd arvopapereita ennen tdydennyksen
julkaisemista, jos arvopapereita ei ollut vield toimitettu sijoittajille
ajankohtana, jona merkittdva uusi seikka, olennainen virhe tai olennainen

epatarkkuus ilmeni tai havaittiin;
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b)  ajanjakso, jonka aikana sijoittajat voivat kdyttdd perumisoikeuttaan;

c) kehen sijoittajat voivat ottaa yhteyttd, jos he haluavat kayttaa

perumisoikeuttaan.”;
b)  kumotaan 2 a kohta;
c) korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Jos sijoittajat ostavat tai merkitsevit arvopapereita rahoituksenvilittdjan kautta
kyseisid arvopapereita koskevan esitteen hyviksymisen ja ensimmadisen

tarjousajan paddttymisen vilisend aikana, kyseisen rahoituksenvilittdjdn on

a) ilmoitettava kyseisille sijoittajille, myos verkkosivustollaan,
tdydennyksen julkaisumahdollisuudesta ja siitd, missd ja milld
ajanjaksolla se julkaistaisiin, seka siitd, ettd téllaisessa tapauksessa
rahoituksenvilittdjd avustaa niitd niiden sitoumuksen perumisoikeuden

kaytossd;

b) ilmoitettava kyseisille sijoittajille tapauksista, joissa rahoituksenvélittija
ottaa heihin toisen alakohdan nojalla yhteyttd sdhkdisesti ilmoittaakseen
niille, ettd tdydennys on julkaistu, edellyttien, ettd sijoittajat suostuvat

sithen, ettd heihin otetaan yhteyttd sdhkoisesti;
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c) tarjottava niille sijoittajille, jotka tahtovat, ettd heihin otetaan yhteytta
vain muulla tavoin kuin sahko6isesti, mahdollisuus siithen, ettd heihin
otetaan yhteyttd sdhkdisesti ainoastaan tdydennyksen julkaisemista

koskevan ilmoituksen saamiseksi;

d) varoitettava niitd sijoittajia, jotka eivét suostu siihen, etti heihin otetaan
yhteyttd sdhkoisesti ja jotka kieltdytyvit hyviksymistd ¢ alakohdassa
tarkoitettua sdahkoistd yhteydenottoa, ettd he voivat tutustua
liikkkeeseenlaskijan tai rahoituksenvélittdjan verkkosivustoon

tarkistaakseen, onko tdydennyksid julkaistu.

Jos timédn kohdan ensimmaéisesséd alakohdassa tarkoitetuilla sijoittajilla on
2 kohdassa tarkoitettu perumisoikeus, rahoituksenvilittdjén on otettava
sdhkoisesti yhteyttd ndihin sijoittajiin ensimmaisti tyOpdivai, jona tdydennys

julkaistaan, seuraavan tyopdivan paidttymiseen mennessa.

Jos arvopaperit on ostettu tai merkitty suoraan liikkeeseenlaskijalta, kyseisen
litkkeeseenlaskijan on ilmoitettava sijoittajille tdydennyksen
julkaisumahdollisuudesta ja siitd, missd ja milld aikaviélilld tdydennys

julkaistaisiin, sekd siité, ettd heilld voisi tdlloin olla oikeus perua sitoumus.”;

d)  kumotaan 3 a kohta;
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e) lisitiédn kohta seuraavasti:

”4 a. Perusesitteen tdydennystd ei saa kéyttid sellaisen uuden arvopaperityypin
esittelemiseen, jota koskevia tarpeellisia tietoja ei ole sisdllytetty kyseiseen
perusesitteeseen, paitsi jos se on tarpeen, jotta voidaan tdyttdd unionin
oikeuden tai unionin oikeuden osaksi kansallista lainsdddénto4 saattamiseksi

annetun kansallisen lainsddddnnon mukaiset pddomavaatimukset.”;
f)  lisdtdén kohta seuraavasti:

”8.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii viimeistddn ... pdivénd ...kuuta ... [18
kuukauden kuluttua timén muutosasetuksen voimaantulosta] ohjeet, joilla
tdsmennetddn olosuhteet, joissa tiydennyksen katsotaan ottavan kéayttoon

uudentyyppisen arvopaperin, jota ei ole vield kuvattu perusesitteessi.”;
21) muutetaan 27 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

”1. Jos arvopapereita tarjotaan yleisolle tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylla
markkinalla ottamista haetaan ainoastaan kotijdsenvaltiossa, esite on laadittava
litkkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylla
markkinalla ottamista hakevan henkilon valinnan mukaan joko kotijdsenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen hyvaksymalla kielelld tai kansainvélisella

finanssialalla yleisesti kdytossa olevalla kielella.
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Poiketen siitd, mitd ensimmaéisesséd alakohdassa sdddetédén, jasenvaltio voi
poiketa tistd ja edellyttdi, ettd jos arvopapereita tarjotaan yleisolle tai
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla ottamista haetaan
ainoastaan kyseisessi jasenvaltiossa, asiaa koskeva esite laaditaan kyseisen
jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen hyviksymaélld kielelld. Tallaisessa
tapauksessa jasenvaltio ilmoittaa paatoksesta komissiolle ja

arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee verkkosivuillaan luettelon kielista,
jotka kunkin jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset hyvéksyvit, kun
arvopapereita tarjotaan yleisolle tai kaupankidynnin kohteeksi sdénnellylla

markkinalla ottamista haetaan ainoastaan kotijdsenvaltiossa.

Edelld 7 artiklassa tarkoitetun tiivistelmén on oltava saatavilla kotijdsenvaltion
virallisella kielelld tai vahintdén yhdelld sen virallisista kielisté taikka jollakin
muulla kyseisen jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen hyvéksymalla
kielelld. Kyseinen toimivaltainen viranomainen ei saa vaatia esitteen mink&in

muun osan kaiantamista.
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2. Jos arvopapereita tarjotaan yleisolle tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylla
markkinalla ottamista haetaan useammassa kuin yhdessé jasenvaltiossa,
mukaan lukien kotijdsenvaltio, tai yhdessé tai useammassa jasenvaltiossa, pois
lukien kotijasenvaltio, esite on laadittava liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai
kaupankiynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla ottamista hakevan henkilon
valinnan mukaan joko seké tarvittaessa kotijdsenvaltion ettd kunkin
vastaanottavan jésenvaltion toimivaltaisten viranomaisten hyviaksymalla

kielella tai kansainviliselld finanssialalla yleisesti kdytdssa olevalla kielella.

Edelld 7 artiklassa tarkoitetun tiivistelméan on oltava saatavilla kunkin
jasenvaltion virallisella kielell4 tai vahintdén yhdelld kunkin jdsenvaltion
virallisista kielistd taikka jollakin muulla kunkin jésenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen hyviksymaélla kielelld. Jdsenvaltiot eivit saa vaatia esitteen

mink&4n muun osan kdantadmisti.”;
b)  kumotaan 3 kohta;
c)  korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4.  Lopulliset ehdot on laadittava samalla kielell4, jolla hyvédksytty perusesite on
laadittu.

Yksittdisen liikkeeseenlaskun tiivistelmén on oltava saatavilla kotijdsenvaltion
virallisella kielelld tai vdhintdadn yhdelld sen virallisista kielistd taikka jollakin

muulla kyseisen jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen hyviksymalla

kielella.
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Kun lopulliset ehdot toimitetaan 25 artiklan 4 kohdan mukaisesti
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle tai, jos
vastaanottavia jasenvaltioita on useampia, vastaanottavien jasenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille, lopullisten ehtojen liitteend olevan yksittdisen
liikkkeeseenlaskun tiivistelmén on oltava saatavilla vastaanottavan jésenvaltion
virallisella kielelld tai ainakin yhdell sen virallisista kielista taikka jollakin
muulla vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen hyviksymaélla

kielelld 2 kohdan toisen alakohdan mukaisesti.”;
22) korvataan 29 artikla seuraavasti:

”29 artikla

Vastaavuus

1.  Kolmannen maan liikkeeseenlaskija voi tarjota arvopapereita yleisolle unionissa tai
hakea arvopapereiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi unioniin sijoittautuneella
sadnnellylld markkinalla sen jdlkeen, kun se on julkaissut etukéteen esitteen, joka on
laadittu ja hyvéksytty kolmannen maan kansallisen lainsddddnnon mukaisesti ja
johon sovelletaan kyseisen kolmannen maan kansallista lainsdddédntod, jaljempanéd

"kolmannen maan esite’, edellyttien, ettd kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:
a)  komissio on antanut 4 kohdan mukaisen tdytint6onpanosdddoksen;

b)  kolmannen maan litkkeeseenlaskija on toimittanut esitteen kotijisenvaltionsa

toimivaltaiselle viranomaiselle;
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c)  kolmannen maan liikkeeseenlaskija on antanut kirjallisen vahvistuksen siitd,
ettd kolmannen maan valvontaviranomainen on hyvéksynyt esitteen, seka

kyseisen viranomaisen yhteystiedot;
d) esite tdyttdd 27 artiklassa vahvistetut kielivaatimukset;

e)  kaikki kolmannen maan liikkeeseenlaskijan unionissa levittdmait
asiaankuuluvat mainokset tayttdvit 22 artiklan 2—5 kohdassa vahvistetut

vaatimukset;

f)  kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen tai tapauksen mukaan
arvopaperimarkkinaviranomainen on sopinut yhteistydjarjestelyistd kolmansien
maiden liitkkeeseenlaskijoiden asiaankuuluvien valvontaviranomaisten kanssa

30 artiklan mukaisesti.

2. Jos kolmannen maan liikkeeseenlaskija tarjoaa 1 kohdan mukaisesti arvopapereita
yleisolle tai hakee niiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylla
markkinalla muussa jasenvaltiossa kuin kotijdsenvaltiossa, sovelletaan 24, 25 ja

27 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia.

3. Jos kaikki 1 kohdassa sdddetyt perusteet tayttyvit, kolmannen maan
litkkeeseenlaskijalla on kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen valvonnassa
tdméan asetuksen mukaiset oikeudet ja sithen sovelletaan timén asetuksen mukaisia

velvollisuuksia.
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4.  Komissio voi 45 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelyd noudattaen
antaa tdytantoonpanosaddoksen, jossa madritetddn, ettd kolmannen maan
oikeudellisella kehykselld ja valvontakehykselld varmistetaan kolmannen maan
esitteen tiyttdvan oikeudellisesti sitovat vaatimukset, jotka vastaavat tdssi

asetuksessa tarkoitettuja vaatimuksia, edellyttden, ettd kaikki seuraavat edellytykset

tayttyvat:

a)  kolmannen maan oikeudellisesti sitovilla vaatimuksilla varmistetaan, ettd
kolmannen maan esite siséltii tarvittavat olennaiset tiedot, jotta sijoittajat
voivat tehdd perustellun sijoituspdédtoksen tdssi asetuksessa sdddettyja

vaatimuksia vastaavalla tavalla;

b)  jos vihittdissijoittajilla on lupa sijoittaa arvopapereihin, joista on laadittu
kolmannen maan esite, kyseinen esite siséltdd tiivistelméan, jossa annetaan
keskeiset tiedot, joita vihittéissijoittajat tarvitsevat ymmartidkseen
liikkkeeseenlaskijan, arvopapereiden ja tarvittaessa takaajan luonteen ja riskit, ja

jota on luettava yhdessé kyseisen esitteen muiden osien kanssa;

c) kolmannen maan siviilioikeudellista vastuuta koskevia lakeja, asetuksia ja
hallinnollisia méériyksid sovelletaan henkildihin, jotka ovat vastuussa
esitteessd annetuista tiedoista, mukaan lukien ainakin litkkeeseenlaskijaan tai
sen hallinto-, johto- tai valvontaelimiin, tarjoajaan, sdédnnellyilld markkinoilla
kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevaan henkil66n ja tarvittaessa

takaajaan;
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d) kolmannen maan oikeudellisesti sitovissa vaatimuksissa tismennetdaan
kolmannen maan esitteen voimassaolo ja velvollisuus tdydentdd kolmannen
maan esitettd, jos kyseiseen esitteeseen sisdltyvien tietojen merkittdva uusi
tekijé, olennainen virhe tai olennainen epatarkkuus voi vaikuttaa
arvopapereiden arviointiin, sekd edellytykset, joiden tiyttyessa sijoittajat voivat

kayttdd perumisoikeuttaan téillaisessa tapauksessa;

e) kolmannen maan valvontakehykselld, joka koskee kolmansien maiden
esitteiden tarkastamista ja hyviaksymistd, sekd kolmansien maiden esitteiden
julkaisemista koskevilla jarjestelyilld on vastaava vaikutus kuin 20 ja

21 artiklassa tarkoitetuilla sadnnoksilla.

Komissio voi asettaa téllaisen tdytdntoonpanosdddoksen soveltamisen edellytykseksi,
ettd kolmas maa noudattaa tehokkaasti ja jatkuvasti kaikkia kyseisessi

taytintoonpanosdddoksessd vahvistettuja vaatimuksia.

5. Siirretdén komissiolle valta antaa 44 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joilla

tdydennetddn titd asetusta tismentdmaélld 4 kohdassa tarkoitettuja edellytyksid.”;
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23) korvataan 30 artikla seuraavasti:

730 artikla

Yhteistyé kolmansien maiden kanssa

1.  Jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten tai arvopaperimarkkinaviranomaisen
on 29 artiklan soveltamiseksi ja, jos se katsotaan tarpeelliseksi, 28 artiklan
soveltamiseksi vihintdin yhden toimivaltaisen viranomaisen pyynndsta sovittava
yhteistyOjarjestelyistd, jotka koskevat tietojenvaihtoa kolmansien maiden
valvontaviranomaisten kanssa ja tésti asetuksesta johtuvien velvoitteiden
taytintoonpanoa kolmansissa maissa. Yhteistyojérjestelyja ei sovita sellaisen
kolmannen maan kanssa, joka Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU)
2015/849* 9 artiklan nojalla komission antaman voimassa olevan delegoidun
saddoksen mukaisesti sisdltyy luetteloon sellaisista lainkdyttoalueista, joiden
kansallisissa rahanpesun ja terrorismin rahoituksen torjuntajirjestelmissé on
strategisia puutteita, jotka muodostavat merkittdvan uhan unionin
rahoitusjirjestelmalle, taikka sellaisen kolmannen maan kanssa, joka on lueteltu
veroasioissa yhteistydhaluttomia lainkéyttdalueita koskevan EU:n luettelon
liitteessd I. Kyseisten yhteistydjarjestelyjen on varmistettava vahintdan tehokas
tietojenvaihto, jonka ansiosta toimivaltaiset viranomaiset pystyvit hoitamaan tdméan

asetuksen mukaiset tehtavansa.

Ennen kuin toimivaltainen viranomainen sopii yhteistydjérjestelyn ensimmaiisen
alakohdan mukaisesti, sen on ilmoitettava siitd arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja

muille toimivaltaisille viranomaisille.
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2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on 29 artiklaa soveltamiseksi ja, jos se katsotaan
tarpeelliseksi, 28 artiklaa soveltamiseksi edistettédva ja koordinoitava toimivaltaisten
viranomaisten ja kolmansien maiden asianomaisten valvontaviranomaisten vilisten
yhteistyjarjestelyjen kehittdmisté. Liséksi arvopaperimarkkinaviranomaisen on
edistettdvé ja koordinoitava tarpeen mukaan toimivaltaisten viranomaisten valista,
kolmansien maiden valvontaviranomaisilta saatujen tietojen vaihtoa, jolla saattaa olla

merkitystd 38 ja 39 artiklan mukaisten toimenpiteiden toteutuksessa.

3.  Tietojenvaihtoa koskevista yhteistyojarjestelyistd voi sopia kolmansien maiden
valvontaviranomaisten kanssa ainoastaan, jos luovutettavien tietojen salassapito
taataan vahintddn 35 artiklassa sdddettyd vastaavalla tavalla. Tallaisen

tietojenvaihdon on palveltava kyseisten valvontaviranomaisten tehtdvien hoitamista.

4.  Siirretadn komissiolle valta antaa 44 artiklan mukaisesti delegoituja saadoksid, joilla
tdydennetddn titd asetusta médrittdimalla timan artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen
yhteistydjérjestelyjen vihimmaissisilto ja téllaisissa yhteistyojérjestelyissa

kaytettdava asiakirjamalli.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849, annettu 20 pdivana
toukokuuta 2015, rahoitusjirjestelmén kayton estimisestd rahanpesuun tai
terrorismin rahoitukseen, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o0 648/2012 muuttamisesta sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2005/60/EY ja komission direktiivin 2006/70/EY kumoamisesta (EUVL L 141,
5.6.2015,s. 73).”;
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24) korvataan 38 artiklan 1 kohdan ensimméisen alakohdan a alakohta seuraavasti:

”a) 3,5 ja6 artiklan, 7 artiklan 1-11 kohdan ja 12 a kohdan, 8, 9 ja 10 artiklan,
11 artiklan 1 ja 3 kohdan, 14 a artiklan 1 kohdan, 15 a artiklan 1 kohdan, 16 artiklan
1, 2 ja 3 kohdan, 17 ja 18 artiklan, 19 artiklan 1, 2 ja 3 kohdan, 20 artiklan 1 kohdan,
21 artiklan 1-4 kohdan ja 7-11 kohdan, 22 artiklan 2—5 kohdan, 23 artiklan 1, 2, 3,

4 aja 5 kohdan seké 27 artiklan rikkominen;”;
25) korvataan 40 artiklan toinen kohta seuraavasti:

”Muutoksenhakuoikeutta sovelletaan myds 20 artiklaan, jos toimivaltainen viranomainen
ei ole tehnyt padtostd hyvéksyttaviksi jatetyn hakemuksen hyviksymisesti tai
hylkddmisestd eikd ole pyytdnyt muuttamaan tai tiydentdmiin hakemusta 20 artiklan 2, 3,

6 ja 6 a kohdassa sdidetyissd madrdajoissa.”;
26) muutetaan 44 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

?2.  Siirretddn komissiolle 20 paivésti heindkuuta 2017 madraamattomaksi ajaksi
1 artiklan 7 kohdassa, 9 artiklan 14 kohdassa, 13 artiklan 1 ja 2 kohdassa,
14 a artiklan 8 kohdassa, 15 a artiklan 8 kohdassa, 16 artiklan 5 kohdassa,
20 artiklan 11 kohdassa, 29 artiklan 5 kohdassa ja 30 artiklan 4 kohdassa

tarkoitettu valta antaa delegoituja sdadoksia.
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3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 1 artiklan
7 kohdassa, 9 artiklan 14 kohdassa, 13 artiklan 1 ja 2 kohdassa, 14 a artiklan
8 kohdassa, 15 a artiklan 8 kohdassa, 16 artiklan 5 kohdassa, 20 artiklan
11 kohdassa, 29 artiklan 5 kohdassa ja 30 artiklan 4 kohdassa tarkoitetun
sdddosvallan siirron. Peruuttamispéétokselld lopetetaan tuossa paatoksessa
mainittu sdddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitd paivaa
seuraavana pdivénd, jona sitd koskeva padtos julkaistaan Euroopan unionin
virallisessa lehdessd, tai jonakin myohempénd, kyseisessa padtoksessa
mainittuna paivind. Peruuttamispédtds ei vaikuta jo voimassa olevien

delegoitujen sddddsten patevyyteen.”;
b)  korvataan 6 kohta seuraavasti:

”6. Edelld olevan 1 artiklan 7 kohdan, 9 artiklan 14 kohdan, 13 artiklan 1 tai
2 kohdan, 14 a artiklan 8 kohdan, 15 a artiklan 8 kohdan, 16 artiklan 5 kohdan,
20 artiklan 11 kohdan, 29 artiklan 5 kohdan tai 30 artiklan 4 kohdan nojalla
annettu delegoitu sd4dds tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti
tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen saados
on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut
vastustavansa sita tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen
mainitun médrdajan paattymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivit vastusta
sdadostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titd méérdaikaa

jatketaan kolmella kuukaudella.”;
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27) muutetaan 47 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan a alakohta seuraavasti:

”a) liitkkeeseenlaskijoiden tyypit, erityisesti 15 a artiklan 1 kohdan ensimmaisen

alakohdan a—d alakohdassa tarkoitettujen henkildiden luokat;”;
b)  korvataan 2 kohdan a alakohta seuraavasti:

”a) analyysi siitd, missd miirin koko unionissa kdytetddn 14 a ja 15 a artiklassa
sdddettyja tietovaatimuksia ja 9 artiklassa tarkoitettua yleisti

rekisterdintiasiakirjaa;”;
c) lisdtdédn kohta seuraavasti:

”3.  Edelld 1 ja 2 kohdassa sdddettyjen vaatimusten lisdksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen on sisillytettdva 1 kohdassa tarkoitettuun

kertomukseen seuraavat tiedot:

a)  analyysi siitd, missd miirin koko unionissa kdytetidn 1 artiklan 4 kohdan
ensimmadisen alakohdan d a ja d b alakohdassa ja 1 artiklan 5 kohdan
ensimmadisen alakohdan b a alakohdassa tarkoitettuja vapautuksia,
mukaan lukien tilastotiedot kyseisissé artikloissa tarkoitetuista

asiakirjoista, jotka on toimitettu toimivaltaisille viranomaisille;

b) tilastot 9 artiklassa tarkoitetuista yleisisté rekisterdintiasiakirjoista, jotka

on toimitettu toimivaltaisille viranomaisille.”;
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28) kumotaan 47 a artikla;
29) korvataan 48 artiklan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

”1.  Komissio antaa viimeistddn 31 pédivand joulukuuta ... [neljdn vuoden kuluttua timén
muutosasetuksen voimaantulopdivéstd] Euroopan parlamentille ja neuvostolle
kertomuksen tdmin asetuksen soveltamisesta ja liittdd sithen tarvittaessa

lainsdiddantoehdotuksen.

2. Kertomuksessa on oltava arvio muun muassa siitd, ovatko esitteen tiivistelma, 14 a ja
15 a artiklassa sdddetyt tietovaatimukset, 9 artiklassa tarkoitettu yleinen
rekisterdintiasiakirja sekd 20 artiklassa tarkoitettu esitteen tarkastamis- ja
hyviksymiskehys yha tarkoituksenmukaisia niille asetettujen tavoitteiden

saavuttamisen kannalta. Kertomuksessa on oltava kaikki seuraavat tiedot:

a)  kuhunkin 15 a artiklan 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan a—d alakohdassa
tarkoitettuun luokkaan kuuluvien henkil6iden laatimien EU:n
kasvuantiasiakirjojen lukuméérd sekd analyysi kunkin lukuméérin kehityksesta
ja EU:n kasvuantiasiakirjan kiyttoon oikeutettujen henkil6iden

kauppapaikkojen valinnan suuntauksista;

b)  analyysi siitd, saako EU:n kasvuantiasiakirja aikaan asianmukaisen tasapainon
sijoittajansuojan ja asiakirjan kdyttoon oikeutettujen henkildiden hallinnollisen

taakan vihentdmisen valilla;
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c) hyviksyttyjen EU:n jatkoantiesitteiden lukumédira ja analyysi niiden méarin

kehittymisesté;

d) analyysi siitd, saako EU:n jatkoantiesite aikaan asianmukaisen tasapainon
sijoittajansuojan ja esitteen kayttoon oikeutettujen henkildiden hallinnollisen

taakan vihentdmisen valilla;

e) EU:n jatkoantiesitteen ja EU:n kasvuantiasiakirjan laatimisesta ja
hyviksyttamisestd aiheutuvat kustannukset verrattuna vakiomuotoisen esitteen
nykyisiin laatimis- ja hyviaksymiskustannuksiin seki tiedot saavutetuista
kokonaissdéstoistd ja siitd, mitd kustannuksia voitaisiin edelleen vihentéa seka

EU:n jatkoantiesitteen ettd EU:n kasvuantiasiakirjan osalta;

f)  analyysi siitd, saako liitteessd IX esitetty asiakirja aikaan asianmukaisen
tasapainon sijoittajansuojan ja asiakirjan kdyttoon oikeutettujen henkildiden

hallinnollisen taakan vihentdmisen valilla;

g) analyysi siitd, varmistetaanko 20 artiklan ja sen nojalla hyviksyttyjen
delegoitujen sddddsten mukaisilla toimivaltaisten viranomaisten suorittamilla
tarkastamis- ja hyviksymismenettelyilld valvonnan ldhentymisen riittdva taso
unionissa ja ovatko ne yhé tarkoituksenmukaisia niiden tavoitteiden
saavuttamisen kannalta. Téllaisen analyysin on perustuttava kertomukseen,
jonka arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viimeistdan vuoden ennen

komission uudelleentarkastelukertomuksen paivaméaria;
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h)  analyysi siitd, edistddko jdsenvaltioiden mahdollisuus vaatia kansallisia
julkistamisia 3 artiklan 2 kohdan d alakohdan mukaisesti kansallisten
julkistamisvaatimusten ldhentymista alle 3 artiklan 2 kohdassa tai 2 a kohdassa
vahvistetun asiaankuuluvan vapauttamiseen sovellettavan raja-arvon ja
muodostavatko kyseiset kansalliset julkistamiset esteen tarjota arvopapereita

yleisolle kyseisissé jasenvaltioissa.

2 a. Komissio esittdd viimeistddn 31 paivand joulukuuta 2025 Euroopan parlamentille ja
neuvostolle kertomuksen, jossa analysoidaan esitteessd annettuja tietoja koskevaa
vastuukysymysti, arvioidaan, olisiko perusteltua yhdenmukaistaa edelleen
esitteeseen liittyvad vastuuta unionissa, ja ehdotetaan tarvittaessa muutoksia

11 artiklassa vahvistettuihin vastuuta koskeviin sddnnoksiin.”;

30) lisdtddn artikla seuraavasti:
"48 a artikla
Siirtymdsddnnokset
1.  Ennen ... pdivdd ...kuuta ... [18 kuukautta timin muutosasetuksen

voimaantulopdivistd miinus yksi pdivd] hyvéksyttyihin esitteisiin sovelletaan
edelleen sitd tdmin asetuksen versiota, joka oli voimassa niiden hyvaksymispdivina,

niiden voimassaolon paittymiseen saakka.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, 14 artiklan mukaisesti ennen ... paivii
...kuuta ... [15 kuukautta timin muutosasetuksen voimaantulopdivéstd miinus yksi
paiva] hyviksyttyihin esitteisiin sovelletaan edelleen kyseistd artiklaa niiden

voimassaolon paittymiseen saakka.
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31)

3.  Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetdin, 15 artiklan mukaisesti ennen ... pdivada
...kuuta ... [15 kuukautta timin muutosasetuksen voimaantulopdivésti miinus yksi
paivd] hyvéksyttyihin esitteisiin sovelletaan edelleen kyseisté artiklaa niiden

voimassaolon paittymiseen saakka.”;

muutetaan liitteitd [-V a tdmén asetuksen liitteen mukaisesti.

2 artikla
Asetuksen (EU) N:o 596/2014 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) N:o 596/2014 seuraavasti:

1) lisatddn 3 artiklaan alakohta seuraavasti:
”36) ’kauppojen sisdiselld toteuttajalla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan

20 alakohdassa mairiteltyd kauppojen sisdisté toteuttajaa;”;

2) muutetaan 5 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan b alakohta seuraavasti:

”b) kaupat ilmoitetaan 3 kohdan mukaisesti kauppapaikan toimivaltaiselle
viranomaiselle osana takaisinosto-ohjelmaa ja sen jdlkeen julkistetaan yleisolle
yhdistetyssd muodossa;”;
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b)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Jotta liikkeeseenlaskija voi hyotyd 1 kohdassa sdddetystd poikkeuksesta, sen on
ilmoitettava kaikista takaisinosto-ohjelmaan liittyvista liiketoimista asetuksen
(EU) N:0 600/2014 26 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulle, likviditeetilla
mitattuna merkityksellisimman markkinan toimivaltaiselle viranomaiselle.
[Imoituksen vastaanottavan toimivaltaisen viranomaisen on pyynnosta
toimitettava tiedot sen kauppapaikan toimivaltaisille viranomaisille, jossa

osakkeet on otettu kaupankdynnin kohteeksi ja jossa niilld kdydddn kauppaa.”;
3) korvataan 7 artiklan 1 kohdan d alakohta seuraavasti:

”d) asiakkaan tai asiakkaan puolesta toimivien muiden henkildiden antamaa tai
omistajatilin tai hallinnoidun rahaston hoitamisen perusteella tiedossa olevaa,
toteutettavana olevaa rahoitusvélineisiin liittyvdd toimeksiantoa koskevaa
luonteeltaan tdsmaillisté tietoa, joka liittyy suoraan tai vélillisesti yhteen tai
useampaan liikkeeseenlaskijaan taikka yhteen tai useampaan rahoitusvélineeseen ja
jolla, jos se julkistettaisiin, todenndkdisesti olisi huomattava vaikutus kyseisten
rahoitusvélineiden, niihin liittyvien hyddykkeitd koskevien spot-sopimusten tai niithin

liittyvien rahoitusjohdannaisten hintaan.”;
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4) muutetaan 11 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan johdantokappale seuraavasti:

”Markkinoiden tunnustelulla tarkoitetaan sellaista yhdelle tai useammalle
mahdolliselle sijoittajalle suunnattua tietojen vélittdmisté, joka tapahtuu ennen kuin
litketoimesta mahdollisesti ilmoitetaan ja jonka tarkoituksena on kartoittaa
mahdollisten sijoittajien kiinnostusta mahdolliseen liiketoimeen ja siihen liittyvia

ehtoja, kuten kokoa tai hintaa, kun tiedot valittda”;
b)  korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4.  Sovellettaessa 10 artiklan 1 kohtaa tiedon ilmaisevan markkinaosapuolen
katsotaan ilmaisseen sisépiiritietoa markkinoiden tunnustelun aikana osana
henkilon tydn, ammatin tai tehtdvien tavanomaista suorittamista, jos kyseinen

markkinaosapuoli sitoutuu noudattamaan seuraavia edellytyksii:

a)  markkinaosapuoli on saanut markkinoiden tunnustelun vastaanottavan

henkilon suostumuksen siihen, etti tille saa antaa sisépiiritietoa;

b)  markkinaosapuoli on ilmoittanut markkinoiden tunnustelun
vastaanottavalle henkildlle, ettd tima ei saa kayttdd eikd yrittad kayttaa
kyseisti tietoa hankkimalla tai luovuttamalla omaan lukuunsa tai
kolmannen osapuolen lukuun, suoraan tai vilillisesti, rahoitusvilineita,

joihin kyseinen tieto liittyy;
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c¢)  markkinaosapuoli on ilmoittanut markkinoiden tunnustelun
vastaanottavalle henkil6lle, etti tima ei saa kayttad eikd yrittdd kayttaa
kyseisti tietoa muuttamalla tai peruuttamalla toimeksiantoa, joka on jo

tehty rahoitusvilineestd, johon kyseinen tieto liittyy;

d)  markkinaosapuoli on ilmoittanut markkinoiden tunnustelun
vastaanottavalle henkildlle, ettd hyviksyessddn tietojen vastaanottamisen

tdma on velvollinen séilyttiméén tiedot luottamuksellisina;

e)  markkinaosapuoli on pitdnyt kirjaa kaikesta markkinoiden tunnustelun
vastaanottavalle henkilolle annetusta tiedosta, a—d alakohdan mukaisesti
annetut tiedot mukaan luettuina, seki mahdollisten sijoittajien, joille
tietoa on ilmaistu, henkil6llisyydestd, my0ds esimerkiksi mahdollisen
sijoittajan puolesta toimivista oikeushenkildisté ja luonnollisista
henkil6istd, sekéd kunkin tietojen ilmaisemisen paivamadrésti ja

kellonajasta;

f)  markkinaosapuoli on toimittanut téllaiset kirjatut tiedot toimivaltaiselle

viranomaiselle pyynnostd.”;
c¢) kumotaan 5 kohta;
d)  korvataan 6 ja 7 kohta seuraavasti:

”6. Jos tieto, joka on ilmaistu markkinoiden tunnustelun aikana, lakkaa olemasta
sisédpiiritietoa tiedon ilmaisevan markkinaosapuolen mukaan, tiedon ilmaisevan
markkinaosapuolen on ilmoitettava tdstd mahdollisimman pian tiedon
vastaanottajalle. Kyseistd velvollisuutta ei sovelleta tapauksissa, joissa tieto on

ilmoitettu muutoin julkisesti.
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Tiedon ilmaisevan markkinaosapuolen on pidettdvi kirjaa timan kohdan
mukaisesti annetusta tiedosta ja pyynndsté toimitettava kirjatut tiedot

toimivaltaiselle viranomaiselle.

7. Sen estamattd, mitd tdssd artiklassa sdddetddn, markkinoiden tunnustelun
vastaanottavien henkildiden on itse arvioitava, onko heilld hallussaan

sisdpiiritietoa.”;
5) korvataan 13 artiklan 12 kohdan ensimmaéisen alakohdan d alakohta seuraavasti:

”d) markkinan ylldpitdja tai pk-yritysten kasvumarkkinaa yllapitidvéa sijoituspalveluyritys
vahvistaa litkkeeseenlaskijalle kirjallisesti, ettd se on saanut jéljennoksen

likviditeettisopimuksesta.”;
6) muutetaan 17 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:

”1.  Liikkeeseenlaskijan on ilmoitettava yleis6lle mahdollisimman pian
sisédpiiritiedosta, joka koskee suoraan kyseisti liikkkeeseenlaskijaa. Kyseista
vaatimusta ei sovelleta sisdpiiritietoon, joka liittyy 7 artiklan 2 ja 3 kohdassa
tarkoitettuihin pitkdkestoisen menettelyn vélivaiheisiin, jos ndmé vaiheet
liittyvat tai johtavat tiettyjen olosuhteiden tai tietyn tapahtuman ilmenemiseen
tai toteutumiseen. Pitkdkestoisessa menettelyssé vain lopulliset olosuhteet tai
lopullinen tapahtuma on ilmaistava mahdollisimman pian sen jédlkeen, kun ne

ovat tapahtuneet.”;
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b)  lisdtddn kohta seuraavasti:

”1 a. Liikkeeseenlaskijan on varmistettava, ettd 7 artiklassa tarkoitetut sisépiiritiedon
kriteerit tayttava tieto sdilyy luottamuksellisena siithen saakka, kunnes kyseinen

tieto on timén artiklan 1 kohdan nojalla julkistettu.”;
c) korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4.  Liikkeeseenlaskija tai padstdoikeuksien markkinoilla toimiva
markkinaosapuoli voi omalla vastuullaan lykata sisdpiiritiedon julkistamista

yleisolle, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a)  valiton julkistaminen todennékdisesti vaarantaisi litkkeeseenlaskijan tai
paastdoikeuksien markkinoilla toimivan markkinaosapuolen oikeutetut

edut;

b)  sisdpiiritieto, jonka julkistamista liikkeeseenlaskija tai padstooikeuksien
markkinoilla toimiva osapuoli aikoo lykétd, ei ole ristiriidassa aiemman
julkisen ilmoituksen kanssa tai muunlaisen liikkeeseenlaskijan tai
padstooikeuksien markkinoilla toimivan markkinaosapuolen samasta

aiheesta, johon sisdpiiritieto viittaa, antaman viestinndn kanssa;

c) liikkeeseenlaskija tai paédstooikeuksien markkinoilla toimiva
markkinaosapuoli pystyy takaamaan kyseisen tiedon sdilymisen

luottamuksellisena.
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Jos liikkeeseenlaskija tai padstooikeuksien markkinoilla toimiva
markkinaosapuoli on lykénnyt sisdpiiritiedon julkistamista timdn kohdan
nojalla, sen on ilmoitettava 3 kohdan nojalla méiritetylle toimivaltaiselle
viranomaiselle tiedon julkistamisen lykkdamisesta ja selvitettava vilittomasti
tiedon julkistamisen jdlkeen kirjallisesti, miten tdssd kohdassa sidédetyt ehdot
on tiytetty. Jasenvaltiot voivat vaihtoehtoisesti sdatdd, ettd tillainen selvitys on
toimitettava ainoastaan 3 kohdan nojalla miéritetyn toimivaltaisen

viranomaisen pyynnosta.

Tamén kohdan toisesta alakohdasta poiketen liikkeeseenlaskijan, jonka
rahoitusvilineet on otettu kaupankdynnin kohteeksi ainoastaan pk-yritysten
kasvumarkkinalla, on annettava 3 kohdan nojalla mééritetylle toimivaltaiselle
viranomaiselle kirjallinen selvitys vain pyynndstd. Niin kauan kuin
litkkkeeseenlaskija pystyy perustelemaan lykkadmispdatoksensd,

liikkkeeseenlaskijaa ei vaadita pitdiméén kirjaa kyseisestd selvityksesta.

4 a. [Edelld 4 kohdassa sdddettyjd vaatimuksia ei sovelleta, jos litkkeeseenlaskija ei
1 kohdan mukaisesti julkista sisépiiritietoja, jotka liittyvét pitkékestoisen

menettelyn vilivaiheisiin.”;
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d)  korvataan 5 kohdan johdantokappale seuraavasti:

’Liikkeeseenlaskija, joka on luottolaitos tai rahoituslaitos, tai litkkeeseenlaskija, joka
on téllaisen laitoksen emoyritys, voi omalla vastuullaan lykéta sisdpiiritiedon
julkistamista, mukaan lukien tieto, joka liittyy tilapdiseen maksuvalmiusongelmaan
ja erityisesti tarpeeseen saada tilapdistd maksuvalmiusapua keskuspankilta tai

hitirahoittajalta, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvét:”
e) korvataan 7 kohta seuraavasti:

”7.  Jos sisdpiiritiedon julkistamista on lykétty 4 tai 5 kohdan mukaisesti tai jos
pitkékestoisen menettelyn vélivaiheisiin liittyvaa sisédpiiritietoa ei ole
julkistettu 1 kohdan mukaisesti eikd timén sisépiiritiedon luottamuksellisuutta
endd pystytd takaamaan, liikkeeseenlaskijan tai padstooikeuksien markkinoilla
toimivan markkinaosapuolen on julkistettava tima sisépiiritieto yleisolle

mahdollisimman pian.

Tama kohta koskee my0s tilanteita, joissa jokin huhu liittyy selvisti
sisépiiritietoon, jonka julkistamista on lykétty 4 tai 5 kohdan mukaisesti, tai
pitkdkestoisen menettelyn vélivaiheisiin liittyvdén sisdpiiritietoon, jota ei ole
julkistettu 1 kohdan mukaisesti, jos kyseinen huhu on riittdvan tdsméllinen
osoittamaan, ettd kyseisen tiedon luottamuksellisuutta ei endd pystytd

takaamaan. ’;
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f)  korvataan 11 kohta seuraavasti:

”11. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa ohjeet esimerkinomaisen ohjeellisen
luettelon laatimiseksi litkkeeseenlaskijoiden 4 kohdan ensimmadisen alakohdan

a alakohdassa tarkoitetuista oikeutetuista eduista.

12.  Siirretddn komissiolle valta hyvéksya delegoitu sdiados, jolla vahvistetaan
esimerkinomainen luettelo seuraavista seikoista ja tarvittaessa tarkastellaan siti

uudelleen:

a)  pitkdkestoisten menettelyjen lopulliset tapahtumat tai lopulliset
olosuhteet ja kunkin tapahtuman tai olosuhteen osalta se hetki, jolloin sen

katsotaan tapahtuneen ja jolloin se on ilmoitettava 1 kohdan mukaisesti;

b) 4 kohdan ensimmaéisen alakohdan b alakohdassa tarkoitetut tilanteet,
joissa sisdpiiritieto, jonka julkistamista litkkeeseenlaskija tai
paidstooikeuksien markkinoilla toimiva markkinaosapuoli aikoo lykata,
on ristiriidassa aiemman julkisen ilmoituksen kanssa tai muunlaisen
litkkeeseenlaskijan tai pdédstdoikeuksien markkinoilla toimivan
markkinaosapuolen samasta aiheesta, johon sisdpiiritieto viittaa, antaman

viestinnin kanssa.”;
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7) muutetaan 18 artikla seuraavasti:
a)  muutetaan 6 kohta seuraavasti:
1)  korvataan toinen alakohta seuraavasti:

”Tamin kohdan ensimmaisestd alakohdasta poiketen ja kun se on perusteltua
markkinoiden luotettavuuteen liittyvien erityisten kansallisten huolenaiheiden
vuoksi, jdsenvaltiot voivat edellyttdd, etté litkkeeseenlaskijat, joiden
rahoitusvélineet on otettu kaupankdynnin kohteeksi pk-yritysten
kasvumarkkinoilla, sisdllyttavat sisdpiiriluetteloihinsa kaikki 1 kohdan a

alakohdassa tarkoitetut henkil6t.”;
i1)  kumotaan neljas, viides ja kuudes alakohta;
b)  korvataan 9 kohta seuraavasti:

”9.  Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee uudelleen pk-yritysten
kasvumarkkinoilla kauppaa kdyméaén otettujen liikkeeseenlaskijoiden
sisépiiriluetteloiden kevennettyd muotoa koskevia teknisiad
taytdntoonpanostandardeja tdllaisen muodon kdytén ulottamiseksi kaikkiin
1 kohdassa ja 6 kohdan ensimmaisessé ja toisessa alakohdassa tarkoitettuihin

sisdpiiriluetteloihin.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten
sadntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivédna ...kuuta ...

[yhdeksén kuukauden kuluttua timén muutosasetuksen voimaantulopdivistd].
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Siirretdén komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessé alakohdassa tarkoitetut
tekniset tiytantdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan

mukaisesti.”;

8) muutetaan 19 artikla seuraavasti:

a)  korvataan 8 ja 9 kohta seuraavasti:

7’8 .

Edelld olevaa 1 kohtaa sovelletaan kaikkiin mydhempiin liiketoimiin, kun
20 000 euron kokonaismééra on saavutettu kalenterivuoden aikana. Kyseinen
20 000 euron raja-arvo lasketaan laskemalla yhteen nettouttamatta kaikki

1 kohdassa tarkoitetut liitketoimet.

Toimivaltainen viranomainen voi paittaa nostaa 8 kohdassa tarkoitetun raja-
arvon 50 000 euroon tai laskea sen 10 000 euroon, ja sen on ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle pddtoksensé ja sen perustelut, jotka liittyvét
erityisesti markkinaolosuhteisiin, jotta korkeampi tai matalampi raja-arvo
voidaan hyviksyé ennen sen soveltamista. Arvopaperimarkkinaviranomainen
julkaisee verkkosivustollaan luettelon timén artiklan mukaisesti sovellettavista
raja-arvoista sekd toimivaltaisten viranomaisten toimittamat kyseisten raja-

arvojen perustelut.”;
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b)  korvataan 12 kohta seuraavasti:

”12. Rajoittamatta 14 ja 15 artiklan soveltamista liikkeeseenlaskija voi sallia, etti

henkild, joka toimii johtotehtdvissd sen palveluksessa, saa kidydd kauppaa tai

toteuttaa liiketoimia omaan lukuunsa tai kolmannen osapuolen lukuun tdiméan

artiklan 11 kohdassa tarkoitetun suljetun ajanjakson aikana

a)

b)

tapauskohtaisesti siksi, ettd poikkeukselliset olosuhteet, kuten vakavat
rahoitusvaikeudet, edellyttidvit osakkeiden tai muiden rahoitusvélineiden

kuin osakkeiden myyntid vélittomaésti; tai

johtuen kyseisen kaupankidynnin ominaispiirteistd, kun on kyse
liiketoimista, jotka tehdddn osana tyontekijoiden omistus- tai
sddstojarjestelmid, osana tyontekijoiden jérjestelmid, jotka koskevat
muita rahoitusvélineitd kuin osakkeita, osana johtoaseman edellytyksena
olevien osakkeiden tai osakkeensaantioikeuksien hankintaa tai osana
johtoaseman edellytyksend olevien muiden rahoitusvilineiden kuin
osakkeiden tai muiden rahoitusvélineiden kuin osakkeiden
saantioikeuksien hankintaa tai ndihin liittyen, tai liiketoimista, joissa

edunsaajan osuus kyseisessd arvopaperissa ei muutu.
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12 a. Rajoittamatta 14 ja 15 artiklan soveltamista liikkeeseenlaskijan on sallittava,
ettd henkild, joka toimii johtotehtévissd sen palveluksessa, saa kdyda kauppaa
tai toteuttaa liiketoimia omaan lukuunsa tai kolmannen osapuolen lukuun
tdman artiklan 11 kohdassa tarkoitetun suljetun ajanjakson aikana sellaisissa
litketoimissa tai kaupankdyntitoimissa, joihin ei liity johtotehtévisséd toimivan
henkilon tekemid aktiivisia sijoituspddtoksia tai jotka johtuvat ainoastaan
ulkoisista tekijoistd tai kolmansien osapuolten toimista tai jotka ovat ennalta
madritettyihin ehtoihin perustuvia litketoimia tai kaupankdyntitoimia, mukaan

lukien johdannaisten kaytto.”;
9) korvataan 23 artiklan 2 kohdan g alakohta seuraavasti:

”g) pyytdd sijoituspalveluyritysten, luottolaitosten tai rahoituslaitosten sekd vertailuarvon
hallinnoijien tai valvottujen tietoldhteiden hallussa olevia tallenteita

puhelinkeskusteluista tai sihkoisestd viestinnésti tai tietoliikennetietoja;”;
10) lisatddn 25 artiklaan kohta seuraavasti:

”1 a. Arvopaperimarkkinaviranomainen helpottaa ja koordinoi yhteistyoté ja
tietojenvaihtoa toisten jisenvaltioiden ja kolmansien maiden toimivaltaisten
viranomaisten ja sdintelyviranomaisten vélilld vdhintdan yhden toimivaltaisen
viranomaisen pyynndsti. Jos se on tapauksen luonteen vuoksi perusteltua ja jos
toimivaltainen viranomainen sitd pyytdé, arvopaperimarkkinaviranomainen osallistuu

toimivaltaisen viranomaisen toteuttamaan tapauksen tutkintaan.”;
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11) lisétdén artiklat seuraavasti:

725 a artikla

Tarjoustietojen vaihtomekanismi

1. Niiden toimivaltaisten viranomaisten, jotka valvovat sellaisia kauppapaikkoja, joilla
on merkittava rajat ylittdva ulottuvuus, on viimeistién ... pdivéni ... kuuta ... [18
kuukauden kuluttua timén muutosasetuksen voimaantulopéivéstéd] perustettava
mekanismi, joka mahdollistaa 4 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen ja kyseisilta
kauppapaikoilta asetuksen (EU) N:o 600/2014 25 artiklan mukaisesti keréttyjen
rahoitusvélineitd koskevien tarjoustietojen jatkuvan ja oikea-aikaisen vaihdon.
Toimivaltaiset viranomaiset voivat siirtid mekanismin perustamisen

arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Jos toimivaltainen viranomainen esittdd 4 kohdan nojalla tietopyynnon, pyynnon
vastaanottaneen toimivaltaisen viranomaisen on pyydettdva tiedot asianomaiselta
kauppapaikalta ajoissa, viimeistdin neljan tyopédivan kuluttua pyynnon
esittimispdivésti. Pyydetyt tiedot on asetettava ensimmaéisen pyynnon esittineen
toimivaltaisen viranomaisen saataville mahdollisimman pian ja viimeistddan 6 kohdan

c alakohdassa asetetussa madrdajassa.

Edelld 4 kohdan b ja c alakohdassa tarkoitettuja rahoitusvélineitd koskevien
tarjoustietojen jatkuva ja oikea-aikainen vaihto on toteutettava timén kohdan
ensimmadisen alakohdan nojalla perustetun mekanismin kautta viimeistdan ... pdivina

...kuuta ... [42 kuukauden kuluttua timédn muutosasetuksen voimaantulopéivistd].

PE-CONS 38/1/24 REV 1 131



2. Asiaankuuluvan kauppapaikan on otettava kayttoon asianmukaiset jarjestelyt,
jarjestelmait ja menettelyt tarjoustietojen jatkuvan ja oikea-aikaisen vaihdon
mahdollistamiseksi viimeistddn ... pdivdna ...kuuta ... [ 18 kuukauden kuluttua timén

muutosasetuksen voimaantulopdivésti] ja ylldpidettava niita.

3.  Toimivaltaiselta viranomaiselta voidaan pyytii tietyistd rahoitusvilineistd jatkuvia

tarjoustietoja.

4.  Toimivaltainen viranomainen voi saada tarjoustietoja, jotka ovat perdisin sellaiselta
kauppapaikalta, jolla on merkittdva rajatylittava ulottuvuus, jos kyseinen
toimivaltainen viranomainen on asetuksen (EU) N:o 600/2014 26 artiklassa
tarkoitetun merkittdvimman markkinan toimivaltainen viranomainen ja kyseiset
tiedot saattaisivat olla merkityksellisid kyseisen viranomaisen valvontatoimien

kannalta seuraavien rahoitusvilineiden osalta:
a)  osakkeet;

b)  joukkovelkakirjat;

c) futuurit.

5. Jasenvaltio voi pdéttdd, ettd sen toimivaltainen viranomainen osallistuu 1 kohdan
nojalla perustettuun mekanismiin, vaikka millaan kyseisen toimivaltaisen
viranomaisen valvonnassa olevalla kauppapaikalla ei olisi merkittdvaa rajat ylittavaa
ulottuvuutta. Téllainen pdétos on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle,

joka julkaisee sen verkkosivustollaan.

Jos jasenvaltio tekee pddtoksen ensimmadisen alakohdan nojalla, kyseisen

jdsenvaltion ja sen toimivaltaisen viranomaisen on noudatettava tété artiklaa.
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6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi

taytdntdonpanostandardeiksi, joissa

a)  tdsmennetiddn asianmukainen mekanismi tarjoustietojen vaihtoa varten ja
erityisesti vahvistetaan operatiiviset jarjestelyt, joilla varmistetaan nopea

tiedonsiirto toimivaltaisten viranomaisten valilla;

b)  madritetddn asianmukaiset jérjestelyt, jarjestelmait ja menettelyt, joiden avulla

kauppapaikat voivat noudattaa 1 kohdan toista alakohtaa; ja

c)  madritetddn muoto ja madrdaika 1 kohdan toisessa alakohdassa pyydettyjen

tietojen toimittamiselle viipymatta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nima teknisten sdéintelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivdna ...kuuta ... [9 kuukauden kuluttua

tdman muutosasetuksen voimaantulopaivasti].

Siirretdén komissiolle valta tdydentéd tatd asetusta hyviksymaéllad ensimmaéisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen

(EU) N:o0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

7. Komissio hyviksyy delegoituja saddoksid 35 artiklan mukaisesti luettelon
laatimiseksi nimetyistd kauppapakoista, joilla on merkittdva rajatylittdva ulottuvuus
markkinoiden vddrinkdyton valvonnassa, ottaen huomioon kunkin

rahoitusvélineluokan osalta ainakin seuraavat:

a)  kauppapaikan kaupankdyntivolyymi; ja
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b)  kyseisen kauppapaikan kaupankdyntivolyymi rahoitusvilineilld, joiden osalta
asetuksen (EU) N:o 600/2014 26 artiklassa tarkoitetun merkittdvimman
markkinan toimivaltainen viranomainen on eri kuin kauppapaikan

toimivaltainen viranomainen.

Osakkeiden osalta a alakohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitettua perustetta on
tarkasteltava kauppapaikan tasolla yhdistettyni osakkeiden liikevaihtona, eiki se saa
olla alle 100 miljardia euroa vuodessa neljan viime vuoden ajalta. Edelld b alakohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettu peruste madritelldén sellaisten osakkeiden
litkkevaihdon, joiden osalta asetuksen (EU) N:o 600/2014 26 artiklassa tarkoitetun
merkittdvimman markkinan toimivaltainen viranomainen on eri kuin kauppapaikan
toimivaltainen viranomainen, ja kaikkien kyseisessd kauppapaikassa kaupankidynnin
kohteena vuoden aikana olevien osakkeiden kokonaisliikevaihdon vélisend

suhdelukuna. Kyseinen suhde ei saa olla alle 50 prosenttia.

8. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on viimeistéén ... pdivana ...kuuta ... [36
kuukauden kuluttua timén muutosasetuksen voimaantulopéivéstd] toimitettava

komissiolle kertomus 1 kohdan nojalla perustetun mekanismin toiminnasta.
Kyseisessa kertomuksessa on esitettdvé ainakin seuraavat tiedot:

a)  kuvaus teknisistd haasteista, joita kauppapaikat, toimivaltaiset viranomaiset ja
arvopaperimarkkinaviranomainen kohtaavat osakkeita koskevan mekanismin

tdytdntoonpanon aikana;
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b)  kustannukset, joita toimivaltaisille viranomaisille ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle aiheutuu osakkeita koskevan mekanismin

perustamisesta;
c) 7 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettujen kynnysarvojen toiminta.

Kertomukseen on siséllyttdvéd 1 kohdan nojalla perustetun mekanismin tulevaan
kehittdmiseen liittyvé kustannus-hy6tyanalyysi, joka koskee mahdollisten
asiaankuuluvien rahoitusvélineiden, myos joukkovelkakirjojen ja futuurien,
sisdllyttdmistd sen soveltamisalaan. Kertomukseen on siséllytettivd myds suosituksia
soveltamisalan laajentamisesta koskemaan 4 kohdassa tarkoitettuja rahoitusvélineita

ottaen huomioon lisdarvo, tekniset haasteet ja odotetut kustannukset.

9.  Komissio hyvéksyy delegoituja sddadoksid 35 artiklan mukaisesti timén artiklan
4 ja 7 kohdan muuttamiseksi siten, ettd nimettyjen kauppapaikkojen, joilla on
merkittdva rajatylittava ulottuvuus, luettelo ja rahoitusvilineet saatetaan ajan
tasalle, ja 1 kohdan kolmannen alakohdan muuttamiseksi siten, ettd 1 kohdan
nojalla perustetun mekanismin soveltamisala laajennetaan koskemaan
joukkovelkakirjoja ja futuureja, ottaen huomioon tdmén artiklan 8 kohdassa
tarkoitettu kertomus, rahoitusmarkkinoiden kehitys ja toimivaltaisten

viranomaisten valmiudet kisitelld kyseisid rahoitusvélineitd koskevia tietoja.
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25 b artikla

Yhteistoimintafoorumit

1.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi yhden tai useamman toimivaltaisen
viranomaisen pyynndstd perustaa yhteistoimintafoorumin ja koordinoida sité, jos on
olemassa markkinoiden luotettavuuteen tai markkinoiden asianmukaiseen toimintaan

liittyvid vakavia huolenaiheita.

2. Asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on arvopaperimarkkinaviranomaisen
pyynndsti toimitettava viipymatta kaikki tarpeelliset tiedot, sanotun kuitenkaan

rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 1095/2010 35 artiklan soveltamista.

3. Jos vidhintddn kaksi yhteistoimintafoorumiin kuuluvaa toimivaltaista viranomaista on
eri mieltd toimea koskevasta menettelysti tai toimen siséllosté tai toimimatta
jattdmisestd, arvopaperiviranomainen voi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan
1 kohdan ensimmaisen alakohdan nojalla toimivaltaisen viranomaisen pyynnosta

auttaa toimivaltaisia viranomaisia paddseméédn sopimukseen.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi myds yhden tai useamman toimivaltaisen
viranomaisen pyynndstd koordinoida paikalla tehtdvid tarkastuksia. Kotijdsenvaltion
toimivaltainen viranomainen ja yhteistoimintafoorumin muut asianomaiset
toimivaltaiset viranomaiset voivat pyytdd arvopaperimarkkinaviranomaista

osallistumaan téllaisiin paikalla tehtdviin tarkastuksiin.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen voi yhden tai useamman toimivaltaisen
viranomaisen pyynndsté perustaa yhteistoimintafoorumin myds yhdessi energia-alan
sddntelyviranomaisten yhteistydviraston (ACER) ja hyodykkeiden tukkumarkkinoita
valvovien julkisten elinten kanssa, jos markkinoiden luotettavuuteen ja
asianmukaiseen toimintaan liittyvdt huolenaiheet vaikuttavat seki rahoitus- ettd spot-

markkinoihin.”;
12) kumotaan 28 artikla;
13) korvataan 29 artikla seuraavasti:

29 artikla

Henkilotietojen luovuttaminen kolmansille maille

1.  Jédsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat siirtdd henkildtietoja kolmanteen
maahan, jos Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/679"
vaatimukset tayttyvit, mutta ainoastaan tapauskohtaisesti. Toimivaltaisten
viranomaisten on varmistettava, ettd tillainen siirto on tarpeen timén asetuksen
soveltamiseksi ja ettd kyseinen kolmas maa ei siirrd tietoja toiselle kolmannelle
maalle, jollei sille ole annettu nimenomaista kirjallista lupaa siihen ja jollei se

noudata asianomaisen jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen mairittimié ehtoja.
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2. Jésenvaltion toimivaltaiset viranomaiset saavat luovuttaa toisen jédsenvaltion
toimivaltaiselta viranomaiselta saamansa henkildtiedot kolmannen maan
valvontaviranomaiselle ainoastaan, jos ne ovat saaneet nimenomaisen suostumuksen
tiedot toimittaneelta toimivaltaiselta viranomaiselta, ja tarvittaessa edellyttien, ettd
tiedot luovutetaan ainoastaan niihin tarkoituksiin, joita varten kyseinen

toimivaltainen viranomainen on antanut suostumuksensa.

* Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/679, annettu 27 paivina
huhtikuuta 2016, luonnollisten henkildiden suojelusta henkildtietojen késittelyssa
sekd ndiden tietojen vapaasta litkkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY kumoamisesta
(yleinen tietosuoja-asetus) (EUVL L 119, 4.5.2016, s. 1).”;

14) muutetaan 30 artikla seuraavasti:
a)  muutetaan 2 kohta seuraavasti:
i)  korvataan ensimmdiisen alakohdan e, f ja g alakohta seuraavasti:

”e) viliaikainen kielto, jolla kielletdén sijoituspalveluyrityksen palveluksessa
johtotehtivissd toimivaa henkil64 tai muuta vastuussa olevana pidettya
luonnollista henkil64 toimimasta johtotehtdvissa
sijoituspalveluyrityksissd, kuten myds vertailuarvon hallinnoijissa tai

valvotuissa tietoldhteissé;
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f)  jos 14 tai 15 artiklan rikkominen toistuu, vdhintddn kymmenen vuoden
kielto, jolla kielletdén sijoituspalveluyrityksen, vertailuarvon hallinnoijan
tai valvotun tietoldhteen palveluksessa johtotehtidvissd toimivaa henkil6a
tai muuta rikkomisesta vastuussa olevana pidettyd luonnollista henkiloa
toimimasta johtotehtdvissa sijoituspalveluyrityksissd, kuten myos

vertailuarvon hallinnoijissa tai valvotuissa tietoldhteissa;

g) viliaikainen kielto, jolla kielletidén sijoituspalveluyrityksen palveluksessa
johtotehtévissd toimivaa henkil6d, vertailuarvon hallinnoijia tai
valvottuja tietoldhteitd tai ketd tahansa muuta rikkomisesta vastuussa
olevana pidettyd luonnollista henkil6d kdymastd kauppaa omaan

lukuunsa;”;
i1)  korvataan ensimmaiisen alakohdan j alakohta seuraavasti:

”j)  kun on kyse oikeushenkildsté, hallinnolliset taloudelliset

enimmaisseuraamukset, jotka ovat vahintdin seuraavat:

1) 14 ja 15 artiklan rikkomisista 15 prosenttia oikeushenkilon
vuotuisesta kokonaisliikevaihdosta ylimmaén hallintoelimen
hyviksymin viimeisimman tilinpaitoksen mukaisesti tai
15 000 000 euroa taikka niissd jasenvaltioissa, joiden rahayksikko
ei ole euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana 2 pédivana

heindkuuta 2014;
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iii)

16 artiklan rikkomisista 2 prosenttia sen vuotuisesta
kokonaisliikevaihdosta ylimmaén hallintoelimen hyviaksymén
viimeisimman tilinpdatoksen mukaisesti tai 2 500 000 euroa taikka
niissd jasenvaltioissa, joiden rahayksikko ei ole euro, vastaava arvo

kansallisena valuuttana 2 péiviana heindkuuta 2014;

17 artiklan rikkomisista 2 prosenttia sen vuotuisesta
kokonaisliikevaihdosta ylimmaén hallintoelimen hyvéksyméan
viimeisimman tilinpddtoksen mukaisesti. Jos toimivaltaiset
viranomaiset katsovat, ettd vuotuiseen kokonaisliikevaihtoon
perustuvan hallinnollisen seuraamuksen méaara olisi suhteettoman
alhainen 31 artiklan 1 kohdan a, b ja d—h alakohdassa tarkoitetut
seikat huomioon ottaen, jasenvaltioiden on varmistettava, ettd
kyseiset viranomaiset voivat maéritd vahintdén 2 500 000 euron
hallinnollisia seuraamuksia. Jos oikeushenkild on pk-yritys,
jasenvaltiot voivat varmistaa, ettd tdllaiset viranomaiset voivat
vaihtoehtoisesti méériti hallinnollisia seuraamuksia, joiden mééra
on véhintddn 1 000 000 euroa tai, jos jasenvaltion rahayksikko ei
ole euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana 2 pdivana

heindkuuta 2014;
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18 ja 19 artiklan rikkomisista 0,8 prosenttia sen vuotuisesta
kokonaisliikevaihdosta ylimmaén hallintoelimen hyviaksymén
viimeisimman tilinpdatoksen mukaisesti. Jos toimivaltaiset
viranomaiset katsovat, ettd vuotuiseen kokonaisliikevaihtoon
perustuvan hallinnollisen seuraamuksen méari olisi suhteettoman
alhainen 31 artiklan 1 kohdan a, b ja d—h alakohdassa tarkoitetut
seikat huomioon ottaen, jdsenvaltioiden on varmistettava, etta
kyseiset viranomaiset voivat madritd vahintddn 1 000 000 euron
hallinnollisia seuraamuksia. Jos oikeushenkild on pk-yritys,
jasenvaltiot voivat varmistaa, ettd kyseiset viranomaiset voivat
vaihtoehtoisesti méériti hallinnollisia seuraamuksia, joiden mééra
on véhintiddn 400 000 euroa tai, jos jisenvaltion rahayksikko ei ole
euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana 2 paivani

heindkuuta 2014;

20 artiklan rikkomisista 0,8 prosenttia sen vuotuisesta
kokonaisliikevaihdosta ylimmén hallintoelimen hyvédksymén
viimeisimmaén tilinpadtoksen mukaisesti tai 1 000 000 euroa taikka
niissi jdsenvaltioissa, joiden rahayksikko ei ole euro, vastaavat

arvot kansallisena valuuttana 2 pédivdna heindkuuta 2014.”;
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ii1)  korvataan kolmas alakohta seuraavasti:

”Sovellettaessa ensimmaéisen alakohdan j alakohtaa, jos oikeushenkild on
emoyritys tai tytdryhtid, jonka on Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2013/34/EU" nojalla laadittava konsernitilinp#atds, merkityksellinen
vuotuinen kokonaisliikevaihto on johtavan emoyrityksen ylimmén
hallintoelimen hyvédksyméin viimeisen kéytettédvissd olevan
konsernitilinpddtoksen mukainen vuotuinen kokonaisliikevaihto tai vastaava
tulotyyppi asianomaisten tilinpdédtdsdirektiivien — neuvoston direktiivi
86/635/ETY"" pankkien osalta ja neuvoston direktiivi 91/674/ETY

ok sk

vakuutusyhtididen osalta — mukaisesti.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu

26 paivani kesdkuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten

vuositilinpdatoksisté, konsernitilinpadtoksisti ja nithin liittyvistad

kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja

83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).

*#*  Neuvoston direktiivi 86/635/ETY, annettu 8 paivédni joulukuuta 1986,
pankkien ja muiden rahoituslaitosten tilinpadtoksestd ja konsolidoidusta
tilinpaatoksestd (EYVL L 372, 31.12.1986, s. 1).

*#%*  Neuvoston direktiivi 91/674/ETY, annettu 19 péivina joulukuuta 1991,

vakuutusyritysten tilinpdétoksisti ja konsolidoiduista tilinpddtoksistad

(EYVL L 374,31.12.1991 5. 7).”;
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b)  lisdtddn kohta seuraavasti:

”4. Tassé artiklassa ’pienelld ja keskisuurella yritykselld’ tai *pk-yritykselld’
tarkoitetaan komission suosituksen 2003/361/EY™ liitteessi olevassa

2 artiklassa tarkoitettua mikroyritysté tai pientd tai keskisuurta yritysta.

Komission suositus 2003/361/EY, annettu 6 pdivani toukokuuta 2003,
mikroyritysten sekd pienten ja keskisuurten yritysten méadritelméstd (EUVL L
124, 20.5.2003, s. 36).”;

15) korvataan 31 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”]. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun mééaritetddn hallinnollisten seuraamusten
muotoa ja tasoa, toimivaltaiset viranomaiset ottavat oikeasuhteisten seuraamusten
soveltamiseksi huomioon kaikki merkitykselliset seikat, mukaan lukien tapauksen

mukaan
a)  rikkomisen vakavuus ja kesto;
b)  rikkomisesta vastuussa olevan henkilon vastuun aste;

c) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon varallisuus, jonka osoittavat
esimerkiksi oikeushenkilon kokonaisliikevaihto tai luonnollisen henkilon

henkilokohtaiset vuosiansiot;

d) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon saamien voittojen tai valttdmien

tappioiden suuruus, jos ne ovat médritettavissd;
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e)  se, missd madrin rikkomisesta vastuussa oleva henkild on tehnyt yhteistyota
toimivaltaisen viranomaisen kanssa, sanotun kuitenkaan vaikuttamatta
tarpeeseen varmistaa, ettd kyseinen henkilo joutuu luopumaan saamistaan
voitoista tai valttdmistddn tappioista;

f)  rikkomisesta vastuussa olevan henkilon aiemmat rikkomiset;

g) toimenpiteet, jotka rikkomisesta vastuussa oleva henkild on toteuttanut
estddkseen rikkomisen toistumisen; ja

h)  haitta, joka rikkomisesta vastuussa olevalle henkil6lle aiheutuu samaa
toimintaa koskevien rikosoikeudellisten ja hallinnollisten menettelyjen ja
seuraamusten pééllekkéisyydesti.”;

16) muutetaan 35 artikla seuraavasti:

a)  korvataan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

”2.

Siirretddn komissiolle... pdivdstd ...kuuta ... [timidn muutosasetuksen

voimaantulopéivistd] viiden vuoden ajaksi 6 artiklan 5 ja 6 kohdassa, 12

artiklan 5 kohdassa, 17 artiklan 2 kohdan kolmannessa alakohdassa, 17 artiklan
3 ja 12 kohdassa, 19 artiklan 13 ja 14 kohdassa, 25 a artiklan 7 ja 9 kohdassa ja

38 artiklassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sdddoksid. Komissio laatii

stirrettyd sdddosvaltaa koskevan kertomuksen viimeistdén yhdeksdn kuukautta

ennen tdmin viiden vuoden kauden paittymistd. Sdddosvallan siirtoa jatketaan

ilman eri toimenpiteitd samanpituisiksi kausiksi, jollei Euroopan parlamentti tai

neuvosto vastusta téllaista jatkamista viimeistdén kolme kuukautta ennen

kunkin kauden paattymista.
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3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 6 artiklan 5 ja
6 kohdassa, 12 artiklan 5 kohdassa, 17 artiklan 2 kohdan kolmannessa
alakohdassa, 17 artiklan 3 ja 12 kohdassa, 19 artiklan 13 ja 14 kohdassa,

25 a artiklan 7 ja 9 kohdassa ja 38 artiklassa tarkoitetun sddddsvallan siirron.
Peruuttamispaétokselld lopetetaan tuossa padtdksessd mainittu saddosvallan
siirto. Peruuttaminen tulee voimaan siti pdivdé seuraavana paivénd, jona sitd
koskeva pditos julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessé, tai jonakin
myohempénd, kyseisessd padtoksessd mainittuna paivana. Peruuttamispaitos ei

vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sdddosten patevyyteen.”;
b)  korvataan 5 kohta seuraavasti:

”5.  Edelld olevien 6 artiklan 5 tai 6 kohdan, 12 artiklan 5 kohdan, 17 artiklan
2 kohdan kolmannen alakohdan, 17 artiklan 3 tai 12 kohdan, 19 artiklan 13 tai
14 kohdan, 25 a artiklan 7 tai 9 kohdan tai 38 artiklan nojalla annettu delegoitu
sdddos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole
kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen sdados on annettu tiedoksi
Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd, tai jos seké
Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun médriajan padttymista
ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivdt vastusta sdddostd. Euroopan parlamentin

tai neuvoston aloitteesta titd méérdaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.”;
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17) muutetaan 38 artikla seuraavasti:
a)  korvataan otsikko seuraavasti:
”Kertomukset™;
b)  muutetaan ensimmdiinen alakohta seuraavasti:
1)  korvataan johdantokappale seuraavasti:

”Komissio antaa viimeistddn ... pdivind ...kuuta ... [neljin vuoden kuluttua
tdmén muutosasetuksen voimaantulopdivastid] Euroopan parlamentille ja
neuvostolle tdmin asetuksen soveltamista koskevan kertomuksen, johon
liitetdén tarvittaessa sen muuttamista koskeva lainsdddantdehdotus. Kyseisessa

kertomuksessa arvioidaan muun muassa seuraavia seikkoja:”;
i1)  korvataan c ja d alakohta seuraavasti:

’c) se, saadaanko sddnnokselld, joka koskee sisépiiritiedon ilmaisematta
jattdmista ja joka liittyy 17 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun pitkidkestoisen
menettelyn vilivaiheisiin, riittdva tasapaino liikkeeseenlaskijoille
aiheutuvan rasitteen keventdmisen ja sijoittajien tietoon perustuvien

sijoituspédétosten tekemisen valilld; ja

d) 30 artiklan 2 kohdan j alakohdan iii ja iv alakohdassa tarkoitettujen
absoluuttisten méérien oikeasuhteisuus ja niiden asianmukaisuus

suhteessa mikroyrityksiin sekd pieniin ja keskisuuriin yrityksiin.”;

i) kumotaan e alakohta;
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c) lisdtddn toisen alakohdan jdlkeen alakohta seuraavasti:

”Komissio antaa viimeistdan... [seitsemin vuoden kuluttua timén muutosasetuksen
voimaantulopdivéstid] Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen, jossa
kasitellddn eri markkinat kattavan tarjoustietojen valvontamekanismin toimintaa, sen
vaikutusta kansallisten toimivaltaisten viranomaisten kykyyn varmistaa tehokas
valvonta, sitd, miten mekanismin tiytdntodnpanoa valvotaan, seké etuja, joita on
kauppojen sisdisten toteuttajien mahdollisesta sisdllyttdmisestd mekanismin

soveltamisalaan;”;
d)  korvataan kolmas alakohta seuraavasti:

”Arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan komissio toimittaa viimeistéan ...
paivdna ...kuuta ... [4 vuoden kuluttua timdn muutosasetuksen
voimaantulopdivistd] Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen, joka
koskee 19 artiklan 1 a kohdan a ja b alakohdassa esitettyjd kynnysarvoja, joita
sovelletaan hoitajien liiketoimiin, kun liikkeeseenlaskijan osakkeet tai vieraan
pddoman ehtoiset vilineet ovat osa yhteissijoitusyritysti tai niihin liittyy jokin
sijoitussalkku, arvioidakseen, onko kynnysarvojen taso asianmukainen vai olisiko

sitd muutettava.”;
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3 artikla
Asetuksen (EU) N:o 600/2014 muuttaminen

Korvataan asetuksen (EU) N:o 600/2014 25 artiklan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

2. Kauppapaikan yllapitdjén on pidettdva toimivaltaisen viranomaisen saatavilla vahintdan
viiden vuoden ajan merkitykselliset tiedot kaikista rahoitusvilineisiin liittyvistad
toimeksiannoista, jotka ilmoitetaan niiden jérjestelmissd, koneellisesti luettavassa
muodossa ja kdyttden yhteistd mallia. Kauppapaikan toimivaltainen viranomainen voi
pyytdd nditd tietoja jatkuvasti. Séilytettiviin tietoihin kuuluvat kaikki merkitykselliset
tiedot, jotka muodostavat toimeksiannon ominaispiirteet, mukaan lukien tiedot, jotka
liittdvat toimeksiannon sen johdosta toteutettuihin litketoimiin, ja joita koskevat
yksityiskohdat on ilmoitettava 26 artiklan 1 ja 3 kohdan mukaisesti.
Arvopaperimarkkinaviranomainen helpottaa ja koordinoi tietojen asettamista

toimivaltaisten viranomaisten saataville timén kohdan mukaisesti.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sédéntelystandardeiksi, joissa
tdsmennetddn yksityiskohdat ja muoto sellaisille timén artiklan 2 kohdan nojalla

sdilytettiville toimeksiantotiedoille, joita ei mainita 26 artiklassa.

Nadihin teknisten sdéntelystandardien luonnoksiin sisdltyvit toimeksiannon vélittineen
jdsenen tai osapuolen yksildintikoodi, toimeksiannon yksildintikoodi, toimeksiannon
vilityspdivi ja -aika, toimeksiannon ominaispiirteet, mukaan lukien toimeksiannon tyyppi,
tarvittaessa rajahinta, voimassaoloaika, toimeksiantoon liittyvét erityisohjeet,
toimeksiannon mahdollisen muutoksen, peruutuksen tai osittaisen tai tdydellisen

toteuttamisen yksityiskohdat, edustaja tai paédmies.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nima teknisten sdéntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivana ...kuuta ... [yhdeksin kuukauden kuluttua

tdmédn muutosasetuksen voimaantulopaiviasti].

Siirretddan komissiolle valta tdydentda titd asetusta hyviksymalld ensimmaisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset sédéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—

14 artiklan mukaisesti.”;
4 artikla
Voimaantulo ja soveltaminen

1. Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenenteni pdivana sen jilkeen, kun se on

julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessa.

2. 1 artiklan 7 g ja 11-14 alakohtaa sovelletaan ... pdivésti ...kuuta ... [ 15 kuukauden kuluttua

tdmédn muutosasetuksen voimaantulopaivasti].
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3. Tadmaén asetuksen 1 artiklan 3 alakohtaa, 6 alakohdan b ja c alakohtaa, 7 alakohdan a—
f alakohtaa, 10 alakohdan a alakohdan i, ii ja iii alakohtaa, 10 alakohdan b ja c alakohtaa ja
21 alakohdan a alakohtaa asetuksen (EU) 2017/1129 27 artiklan 1 kohdan osalta seka
2 artiklan 6 alakohdan a, b, c ja e alakohtaa sovelletaan viimeistddn ... paivéstd ...kuuta ...

[18 kuukauden kuluttua timén muutosasetuksen voimaantulospivasti].

4. Jasenvaltioiden on toteutettava 2 artiklan 14 alakohdan a alakohdan ja 15 alakohdan
noudattamiseksi tarvittavat toimenpiteet viimeistddn ... pdivanad ...kuuta ... [18 kuukauden

kuluttua tdimédn muutosasetuksen voimaantulopdivista].

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenvaltioissa.

Tehty Strasbourgissa

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
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LIITE

Muutetaan asetuksen (EU) 2017/1129 liitteet seuraavasti:

1)

korvataan liitteet -V a seuraavasti:

PLITE 1

ESITE

I

II

Tiivistelma

Tarkoitus, vastuuhenkil6t, kolmansien osapuolten tiedot, asiantuntijoiden

kertomukset ja toimivaltaisen viranomaisen hyvaksynti

Témin jakson tarkoituksena on antaa tietoa henkil6istd, jotka ovat vastuussa esitteen
siséllostd, seka sijoittajille varmuus esitteessi julkistettujen tietojen oikeellisuudesta.
Téssd annetaan tietoa myos tarjoukseen osallistuvien henkildiden eturistiriidoista
sekéd tarjouksen syistd, tuottojen kaytosté ja tarjouksen kustannuksista. Lisédksi

annetaan tieto esitteen oikeusperustasta ja siitd, ettd toimivaltainen viranomainen on

hyviaksynyt sen.
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III

v

VI

Strategia, tulos ja liiketoimintaympéristo

Tédmin jakson tarkoituksena on antaa tietoa litkkeeseenlaskijasta sekd sen
litkketoiminnasta, strategiasta ja tavoitteista. Sijoittajien tulisi saada selvd kuva
litkkkeeseenlaskijan toiminnasta ja tdrkeimmistd sen tulokseen vaikuttavista
trendeistd, sekd sen organisaatiorakenteesta ja merkittdvimmistd investoinneista.
Liikkeeseenlaskija voi tapauksen mukaan esittdd tdssd myds arvioita tai ennusteita

tulevasta tuloskehityksestédén.

Toimintakertomus, mukaan lukien kestdvyysraportointi (ainoastaan osakesidonnaiset

arvopaperit)

Tamaén jakson tarkoituksena on joko sisdllyttdd tiedot tai viitata tietoihin, jotka
esitetddn direktiivin 2004/109/EY 4 artiklassa, soveltuvin osin, ja direktiivin
2013/34/EU 5 ja 6 luvussa tarkoitetuissa toimintakertomuksissa ja konsernin
toimintakertomuksissa niiden kausien osalta, jotka historialliset taloudelliset tiedot,

mukaan lukien mahdollisesti sovellettava kestidvyysraportointi, kattavat.
Kéyttopddomaa koskeva lausunto (ainoastaan osakesidonnaiset arvopaperit)

Tédmin jakson tarkoituksena on antaa tietoa litkkeeseenlaskijan kadyttopddoman

tarpeista.
Riskitekijat

Tadmaén jakson tarkoituksena on kuvata liikkeeseenlaskijan tdrkeimmat riskit ja niiden
vaikutus litkkeeseenlaskijan tulevaan tuloskehitykseen sekd tarkeimmat riskit, jotka
liittyvit erityisesti yleisolle tarjottaviin tai kaupankéynnin kohteeksi sddnnellylld

markkinalla otettaviin arvopapereihin.
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VII Arvopapereiden ehdot

Tamaén jakson tarkoituksena on esitelld arvopapereiden ehdot ja antaa

yksityiskohtainen kuvaus niiden ominaisuuksista.

Tapauksen mukaan kyseisten tietojen on siséllettivd Euroopan parlamentin ja

neuvoston direktiivin (EU) 2024/..."* 5 artiklassa tarkoitetut tiedot.
VIII Tarjousta tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista koskevat yksityiskohtaiset tiedot

Tamaén jakson tarkoituksena on antaa yksityiskohtaista tietoa arvopapereiden
tarjoamisesta seké niiden jakelu- ja allokointisuunnitelmasta ja hinnoittelusta. Lisdksi
annetaan tietoa arvopapereiden liikkeeseenlaskusta, mahdollisista
merkintisitoumuksista ja kaupankdynnin kohteeksi ottamisen jérjestelyistd. Téssa
annetaan tietoa myos arvopapereita myyvistd henkiloisté ja nykyisten

osakkeenomistajien omistuksen laimentumisesta.

IX  Ympéristoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvét tiedot (ainoastaan muut kuin

osakesidonnaiset arvopaperit, tapauksen mukaan)

Tédmin jakson tarkoituksena on vahvistaa tapauksen mukaan ympéristoon,
yhteiskuntaan ja hyvaan hallintotapaan liittyvét tiedot 13 artiklan 1 kohdan toisen

alakohdan g alakohdassa tarkoitetun delegoidun sddadoksen mukaisesti.

+ EUVL: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 23/2024 (2022/0406(COD)) olevan
direktiivin numero.
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XI

XII

Hallinto- ja ohjausjérjestelma

Téssi jaksossa selitetdédn liikkeeseenlaskijan hallinto ja yrityksen johtamiseen
osallistuvien henkildiden roolit. Lisdksi annetaan osakesidonnaisten arvopaperien
osalta taustatietoja ylimmasta johdosta ja sen palkoista sekd ndiden mahdollisesta

yhteydesti liikkeeseenlaskijan tulokseen.
Taloudelliset tiedot

Taman jakson tarkoituksena on tdsmentdd, mitka tilinpaatokset on sisdllytettiava
asiakirjaan kahdelta viimeksi kuluneelta tilikaudelta (osakesidonnaiset arvopaperit)
tai viimeksi kuluneelta tilikaudelta (muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit) taikka
vastaavalta lyhyemmaltd jaksolta, jonka aikana liikkeeseenlaskija on harjoittanut
litketoimintaa, sekd muut luonteeltaan taloudelliset tiedot. Tilinpdatosten laatimisessa
ja tarkastamisessa kéytettdviksi hyviksytyt laskenta- ja tilintarkastusperiaatteet

maidritetddn kansainvilisten tilinpdétds- ja tilintarkastusstandardien mukaisesti.
A.  Konsernitilinpditds ja muut taloudelliset tiedot.

B.  Merkittdvit muutokset.

Osakkeenomistajia ja arvopapereiden haltijoita koskevat tiedot

Tassd jaksossa annetaan tietoa liikkeeseenlaskijan suurimmista osakkeenomistajista,
ylimmaén johdon ja litkkeeseenlaskijan vilisistd mahdollisista eturistiriidoista,
litkkeeseenlaskijan osakepddomasta, lahipiirin transaktioista, oikeudenkdynneistd ja

vélimiesmenettelyistd sekd tirkeimmistd sopimuksista.
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XIII

X1V

XV

XVI

Osingonjakopolitiikka (ainoastaan osakesidonnaiset arvopaperit)

On esitettdva kuvaus liikkeeseenlaskijan osingonjakoperiaatteista, mahdollisista
osingonjakoon kohdistuvista voimassa olevista rajoituksista ja osakkeiden

takaisinostoista.

Takaajaa koskevat tiedot (ainoastaan muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit,

tapauksen mukaan)

Taman jakson tarkoituksena on antaa tapauksen mukaan tietoa takaajasta, mukaan
lukien olennaiset tiedot arvopapereihin liittyvastd takauksesta seké takaajaan

liittyvista riskitekijoisté ja rahoitustiedoista.

Kohde-etuutena olevia arvopapereita ja niiden liikkeeseenlaskijaa koskevat tiedot

(tapauksen mukaan)

Tadmaén jakson tarkoituksena on antaa tapauksen mukaan tietoa kohde-etuutena

olevista arvopapereista ja niiden liikkeeseenlaskijasta.
Suostumusta koskevat tiedot (tapauksen mukaan)

Témin jakson tarkoituksena on antaa tietoa suostumuksesta, jos liikkkeeseenlaskija tai
esitteen laatimisesta vastuussa oleva henkild suostuu sen kdyttoon 5 artiklan

1 kohdan mukaisesti.
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XVII Saatavilla olevat asiakirjat

Tamaén jakson tarkoituksena on antaa tietoa asiakirjoista, jotka ovat saatavilla

tutustuttavaksi, ja verkkosivustosta, jolla niihin voidaan tutustua.

LIITE 11

REKISTEROINTIASIAKIRJA

I

II

Tarkoitus, vastuuhenkil6t, kolmansien osapuolten tiedot, asiantuntijoiden

kertomukset ja toimivaltaisen viranomaisen hyviksynta

Tamaén jakson tarkoituksena on antaa tietoa henkildisté, jotka ovat vastuussa
rekisterdintiasiakirjan siséllosta, seka sijoittajille varmuus esitteessa julkistettujen
tietojen oikeellisuudesta. Liséksi annetaan tieto esitteen oikeusperustasta ja siité, ettad

toimivaltainen viranomainen on hyvéiksynyt sen.
Strategia, tulos ja litketoimintaympéristo

Tédmin jakson tarkoituksena on antaa tietoa litkkeeseenlaskijasta sekd sen
litketoiminnasta, strategiasta ja tavoitteista. Timéan jakson lukemalla sijoittajien tulisi
saada selvd kuva liikkeeseenlaskijan toiminnasta ja tdrkeimmistd sen tulokseen
vaikuttavista trendeistd sekd sen organisaatiorakenteesta ja merkittdvimmista
investoinneista. Liikkeeseenlaskija voi tapauksen mukaan esittda tdssd myds arvioita

tai ennusteita tulevasta tuloskehityksestiin.
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Toimintakertomus, mukaan lukien kestivyysraportointi (ainoastaan osakesidonnaiset

arvopaperit)

Taman jakson tarkoituksena on joko siséllyttdd tiedot tai viitata tietoihin, jotka on
esitetty direktiivin 2004/109/EY 4 artiklassa, soveltuvin osin, ja direktiivin
2013/34/EU 5 ja 6 luvussa tarkoitetuissa toimintakertomuksissa ja konsernin
toimintakertomuksissa niiden kausien osalta, jotka historialliset taloudelliset tiedot,

mukaan lukien tapauksen mukaan kestdvyysraportointi, kattavat.

Riskitekijat

Tédmin jakson tarkoituksena on kuvata liikkeeseenlaskijaan kohdistuvat tairkeimmét
riskit ja niiden vaikutus liikkeeseenlaskijan tulevaan tulokseen.

Hallinto- ja ohjausjirjestelmé

Téssd jaksossa selitetddn litkkeeseenlaskijan hallinto ja yrityksen johtamiseen
osallistuvien henkil6iden roolit. Lisdksi annetaan osakesidonnaisten arvopaperien

osalta taustatietoja ylimmasti

johdosta ja sen palkoista sekd ndiden mahdollisesta yhteydesta liikkeeseenlaskijan

tulokseen.
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VIII

Taloudelliset tiedot

Tamaén jakson tarkoituksena on tismentédd, mitka tilinpaatokset on sisallytettdva
asiakirjaan kahdelta viimeksi kuluneelta tilikaudelta (osakesidonnaiset arvopaperit)
tai viimeksi kuluneelta tilikaudelta (muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit) taikka
vastaavalta lyhyemmaltd jaksolta, jonka aikana liikkeeseenlaskija on harjoittanut
litketoimintaa, sekd muut luonteeltaan taloudelliset tiedot. Tilinp4étdsten laatimisessa
ja tarkastamisessa kdytettaviksi hyviaksytyt laskenta- ja tilintarkastusperiaatteet

madritetddn kansainvilisten tilinpdétds- ja tilintarkastusstandardien mukaisesti.
A. Konsernitilinpdétos ja muut taloudelliset tiedot.
B. Merkittdvat muutokset.

Osakkeenomistajia ja arvopapereiden haltijoita koskevat tiedot

Téssd jaksossa annetaan tietoa liikkeeseenlaskijan suurimmista osakkeenomistajista,
ylimmaén johdon ja liikkeeseenlaskijan vélisistd mahdollisista eturistiriidoista,
litkkkeeseenlaskijan osakepddomasta, ldhipiirin transaktioista, oikeudenkdynneisti ja

vilimiesmenettelyistd sekd tdrkeimmistd sopimuksista.
Osingonjakopolitiikka (ainoastaan osakesidonnaiset arvopaperit)

Kuvaus litkkeeseenlaskijan osingonjakoperiaatteista, mahdollisista osingonjakoon

kohdistuvista voimassa olevista rajoituksista ja osakkeiden takaisinostoista.
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IX  Saatavilla olevat asiakirjat

Tamaén jakson tarkoituksena on antaa tietoa asiakirjoista, jotka ovat saatavilla

tutustuttavaksi, ja verkkosivustosta, jolla niihin voidaan tutustua.

LIITE IIT

ARVOPAPERILIITE

I

II

Tarkoitus, vastuuhenkil6t, kolmansien osapuolten tiedot, asiantuntijoiden

kertomukset ja toimivaltaisen viranomaisen hyviksynta

Tamaén jakson tarkoituksena on antaa tietoa henkildisté, jotka ovat vastuussa
arvopaperiliitteen sisillostd, sekd sijoittajille varmuus esitteessa julkistettujen tietojen
oikeellisuudesta. Tdsséd annetaan tietoa myos tarjoukseen osallistuvien henkiléiden
eturistiriidoista seki tarjouksen syisté, tuottojen kdytosti ja tarjouksen
kustannuksista. Lisdksi annetaan tieto esitteen oikeusperustasta ja siité, ettd

toimivaltainen viranomainen on hyvéksynyt sen.
Kéayttopddomaa koskeva lausunto (ainoastaan osakesidonnaiset arvopaperit)

Témin jakson tarkoituksena on antaa tietoa litkkeeseenlaskijan kayttopddoman

tarpeista.
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Riskitekijit

Tédmin jakson tarkoituksena on kuvata tarkeimmat riskit, jotka liittyvit erityisesti
yleisolle tarjottaviin tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla otettaviin

arvopapereihin.
Arvopapereiden ehdot

Tamaén jakson tarkoituksena on esitelld arvopapereiden ehdot ja antaa

yksityiskohtainen kuvaus niiden ominaisuuksista.

Tapauksen mukaan kyseisten tietojen on siséllettdva direktiivin (EU) 2024/...*

5 artiklassa tarkoitetut tiedot.
Tarjousta tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista koskevat yksityiskohtaiset tiedot

Tamaén jakson tarkoituksena on antaa tietoa tarjouksesta ja kaupankdynnin kohteeksi
ottamisesta sddnnellylld markkinalla tai monenkeskisessa
kaupankiyntijarjestelmissd, mukaan lukien tarjottavien arvopapereiden lopullinen
tarjoushinta ja miéré (joko arvopapereiden lukumairéna tai yhteenlaskettuna
nimellisarvona), syyt tarjoamiseen, suunniteltu arvopapereiden jakautuminen,
tarjouksesta saatavien varojen kaytto, litkkeeseenlaskun ja tarjouksen kustannukset

sekd laimentuminen (vain osakesidonnaiset arvopaperit).

* EUVL: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 23/24 (2022/0406 (COD)) olevan direktiivin

numero.
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VI  Ympiristoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvét tiedot (ainoastaan muut kuin

osakesidonnaiset arvopaperit, soveltuvin osin)

Tdman jakson tarkoituksena on vahvistaa ympéristoon, yhteiskuntaan ja hyvééan
hallintotapaan liittyvit tiedot 13 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan g alakohdassa

tarkoitetun delegoidun sdddoksen mukaisesti.

VII Takaajaa koskevat tiedot (ainoastaan muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit,

tapauksen mukaan)

Taman jakson tarkoituksena on antaa tietoa takaajasta, mukaan lukien olennaiset
tiedot arvopapereihin liittyvista takauksesta seki takaajaan liittyvista riskitekijoista

ja rahoitustiedoista.

VIII Kohde-etuutena olevia arvopapereita ja niiden litkkeeseenlaskijaa koskevat tiedot

(tapauksen mukaan)

Tamaén jakson tarkoituksena on antaa tietoa kohde-etuutena olevista arvopapereista ja

niiden liikkeeseenlaskijasta.
IX  Suostumusta koskevat tiedot (tapauksen mukaan)

Témin jakson tarkoituksena on antaa tietoa suostumuksesta, jos liikkeeseenlaskija tai
esitteen laatimisesta vastuussa oleva henkild suostuu sen kiyttoon 5 artiklan

1 kohdan mukaisesti.
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LIITE IV

OSAKKEIDEN JA YRITYSTEN OSAKKEITA VASTAAVIEN MUIDEN
SIIRTOKELPOISTEN ARVOPAPEREIDEN EU:N JATKOANTIESITTEESEEN
SISALLYTETTAVAT TIEDOT

L.

IL.

Tiivistelma

EU:n jatkoantiesitteen on sisdllettdvd 7 artiklan 12 a kohdan mukaisesti laadittu

titvistelma.
Tiedot litkkeeseenlaskijasta

Ilmoitetaan osakkeet liikkeeseen laskeva yritys, mukaan lukien sen
oikeushenkil6tunnus (LEI), virallinen nimi ja muu litketoiminnassa kaytetty
toiminimi, perustamismaa ja verkkosivusto, jolta sijoittajat voivat saada tietoja
yrityksen liiketoimista, sen tarjoamista tuotteista tai palveluista, pdéasiallisista
kilpailumarkkinoista, suurimmista osakkeenomistajista, hallinto-, johto- tai
valvontaelinten ja ylimmén johdon kokoonpanosta seké tapauksen mukaan tiedot,
jotka esitteeseen on mahdollisesti sisdllytetty viittaamalla (siséltden
vastuuvapauslausekkeen, jonka mukaan verkkosivustolla olevat tiedot eivit ole osa

esitettd, paitsi jos kyseiset tiedot sisdllytetddn EU:n jatkoantiesitteeseen viittaamalla).
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Vastuulausuma ja lausuma toimivaltaisesta viranomaisesta
Vastuulausuma

[Imoitetaan henkil6t, jotka ovat vastuussa EU:n jatkoantiesitteen laatimisesta, ja
sisdllytetddn esitteeseen ndiden henkildiden antama lausuma siité, ettd EU:n
jatkoantiesitteen siséltd vastaa heidédn parhaan ymmaérryksensda mukaan tosiseikkoja
ja ettd EU:n jatkoantiesitteestd ei ole jétetty pois mitddn asiaan todenndkdisesti

vaikuttavaa.

Lausuman on tapauksen mukaan sisillettdva kolmansilta osapuolilta perdisin olevia
tietoja, mukaan lukien kéytetyt tietoldhteet, ja asiantuntijana toimivan henkilon

laatimia lausuntoja tai kertomuksia sekd seuraavat kyseisti henkiloa koskevat tiedot:
1)  nimi;

i1)  tyOpaikan osoite;

iii)  tutkinnot ja todistukset; ja

iv)  (mahdolliset) merkittavét liikkeeseenlaskijaan liittyvét intressit.

Lausuma toimivaltaisesta viranomaisesta

Lausumassa on

1) ilmoitettava toimivaltainen viranomainen, joka on hyviksynyt timén asetuksen

mukaisesti EU:n jatkoantiesitteen;
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il)  tdsmennettdvd, ettd tdllainen hyviksyminen ei ole osoitus sen
liikkkeeseenlaskijan tai niiden osakkeiden laadun hyvéksynnisti, jota tai joita

EU:n jatkoantiesite koskee;

i) tdsmennettdvé, ettd toimivaltainen viranomainen on hyviksynyt EU:n
jatkoantiesitteen vain siltd osin kuin se tiyttdd tdmén asetuksen mukaiset

kattavuutta, ymmarrettdvyyttd ja johdonmukaisuutta koskevat vaatimukset; ja
iv) tdsmennettidvé, ettd EU:n jatkoantiesite on laadittu 14 a artiklan mukaisesti.
IV. Riskitekijat

Kuvaus rajallisessa maaréssi eri luokkia sellaisista olennaisista riskeistd, jotka
liittyvit liikkeeseenlaskijaan, ja kuvaus rajallisessa maaréssi eri luokkia sellaisista
olennaisista riskeistd, jotka liittyvét yleisolle tarjottaviin ja/tai kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla otettaviin osakkeisiin; riskit, rajallisessa médrissa

eri luokkia, merkitién jaksoon, jonka otsikko on “Riskitekijat”.
Riskit on vahvistettava EU:n jatkoantiesitteen sisallossa.
V.  Taloudelliset tiedot

Vuosittaiset tilinpdétokset ja puolivuotiskatsaukset, jotka on julkaistu EU:n
jatkoantiesitteen hyvéaksymistd edeltdvan 12 kuukauden jakson aikana. Jos sekéa
vuosittaisia tilinpddtoksii ettd puolivuotiskatsauksia on julkaistu, ainoastaan
vuosittaiset tilinpaatokset tarvitaan, jos ne ovat tuoreempia kuin puolivuosittaiset

osavuosikatsaukset.
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Vuosittaiset tilinpddtokset on tarkastettava riippumattomasti. Tilintarkastuskertomus
on laadittava Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY" " ja

* k k

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 537/2014 mukaisesti.

Jos direktiivid 2006/43/EY ja asetusta (EU) N:o 537/2014 ei sovelleta, vuosittaisille
tilinpdatoksille on tehtéva tilintarkastus tai yleisluonteinen tarkastus ja niistd on
annettava jasenvaltiossa sovellettavien tilintarkastusstandardien tai vastaavien
standardien mukaisesti lausunto siitd, antaako tilinpdétds oikean ja riittdvén kuvan
EU:n jatkoantiesitettd varten. Muussa tapauksessa EU:n jatkoantiesitteessi on

annettava seuraavat tiedot:
1) selked maininta siitd, mité tilintarkastusstandardeja on sovellettu;

i1)  selvitys sovellettujen tilintarkastusstandardien ja kansainvilisten
tilintarkastusstandardien (International Standards on Auditing, ISA) vilisisté

merkittdvisti eroista.

Jos lakisddteiset tilintarkastajat eivit ole puoltaneet tilinpiddtdksen vahvistamista tai
jos tilintarkastuskertomuksessa on esitetty varaumia, tarkastuslausunnon muutoksia,
vastuuvapauslausekkeita tai lisdtietoja, on ilmoitettava syy téhin ja tallaiset
varaumat, muutokset, vastuuvapauslausekkeet tai lisdtiedot on toistettava

taydellisina.
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On myos annettava kuvaus merkittavistd muutoksista konsernin taloudellisessa
asemassa sen jélkeen, kun viimeisin tilikausi, jolta on julkaistu tarkastettu tilinpaétos
tai osavuosikatsaus, pééttyi, tai asianmukainen maininta siité, ettei tillaisia

muutoksia ole tapahtunut.
Tapauksen mukaan on annettava my0s pro forma -tiedot.
Osingonjakopolitiikka

Kuvaus liikkeeseenlaskijan osingonjakoperiaatteista, mahdollisista osingonjakoon

kohdistuvista voimassa olevista rajoituksista ja osakkeiden takaisinostoista.
Kehityssuuntaukset
Kuvaus seuraavista:

1)  tuotannon, myynnin, varastojen, kustannusten ja myyntihintojen
merkittdvimmat viimeaikaiset kehityssuuntaukset edeltdvén tilikauden lopusta

EU:n jatkoantiesitteen paivaykseen asti;

ii)  ainakin kuluvan tilikauden osalta tiedossa olevat suuntaukset,
epavarmuustekijit, vaateet, sitoumukset tai tapahtumat, joiden voidaan
kohtuullisen todennékdisesti odottaa vaikuttavan merkittivilld tavalla

liikkkeeseenlaskijan tulevaisuudenndkymiin;

ii1)  liikkeeseenlaskijan lyhyen ja pitkén aikavilin liiketoimintastrategia ja

tavoitteet taloudellisten ja muiden kuin taloudellisten seikkojen osalta.

Jos tdmén jakson 1 tai ii alakohdassa tarkoitetuissa kehityssuuntauksissa ei ole

tapahtunut merkittdvid muutoksia, tstd on mainittava.
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VIII. Tulosennusteet ja -arviot

IX.

Jos liikkeeseenlaskija on julkaissut tulosennusteen tai -arvion, joka on edelleen
ajallisesti voimassa ja paikkansapitivéa, kyseinen ennuste tai arvio on sisdllytettava

EU:n jatkoantiesitteeseen.

Jos tulosennuste tai -arvio on julkaistu ja jos se on edelleen ajallisesti voimassa mutta
ei endd paikkansapitdvé, tdstd on mainittava ja on perusteltava, miksi téllainen

ennuste tai arvio ei pida endé paikkaansa.
Tarjousta tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista koskevat yksityiskohtaiset tiedot

IImoitetaan tarjoushinta, tarjottavien osakkeiden lukumééri, litkkeeseenlaskun tai
tarjouksen miard, tarjouksen ehdot ja mahdollisen merkintdetuoikeuden
kéyttdmisessd noudatettava menettely. Jos médrdd ei ole vahvistettu, annetaan tieto
tarjottavien osakkeiden enimmadisméadrasti (jos saatavilla) sekd kuvaus jérjestelyistad
ja aikataulusta, joita sovelletaan tarjouksen lopullisen médrin ilmoittamiseksi

yleisolle.

Annetaan tiedot siitd, missi sijoittajat voivat merkitd osakkeita tai kayttaa
merkintdetuoikeuttaan, tarjousajanjakso, sithen mahdollisesti tehtédvit muutokset
mukaan luettuina, ja kuvaus merkintdmenettelystd sekd uusien osakkeiden

litkkeeseenlaskupéiva.
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Siind maérin kuin liikkeeseenlaskija on asiasta tietoinen, annetaan tiedot siit4,
aikovatko suurimmat osakkeenomistajat tai litkkeeseenlaskijan hallinto-, johto- tai
valvontaelinten jasenet merkiti tarjottuja osakkeita tai aikooko joku henkild merkitd

yli viisi prosenttia tarjotuista osakkeista.

Esitetddn mahdolliset kiinteét sitoumukset merkiti yli viisi prosenttia tarjotuista
osakkeista ja merkintdsitoumusta ja liikkeeseenlaskun toteuttamista koskevien
sopimusten kaikki olennaiset piirteet, mukaan lukien sellaisten yhteiséjen nimi ja
osoite, jotka ovat sitoutuneet antamaan liikkeeseenlaskulle merkintdsitoumuksen
kiintedn sitoumuksen pohjalta tai toteuttamaan liikkeeseenlaskun ilman kiinteda

sitoumusta tai parhaan yrityksen pohjalta (best efforts”), seké kiintiot.

Tapauksen mukaan ilmoitetaan sddnnellyt markkinat, pk-yritysten kasvumarkkinat
tai monenkeskiset kaupankéyntijirjestelmét, jossa osakkeet aiotaan ottaa
kaupankdynnin kohteeksi, minka lisdksi ilmoitetaan ajankohdat, jos ne ovat tiedossa,

joina osakkeet voidaan aikaisintaan ottaa kaupankiynnin kohteiksi.
X.  Olennaiset tiedot osakkeista

Annetaan seuraavat olennaiset tiedot yleisolle tarjottavista tai kaupankdynnin

kohteeksi sddnnellylld markkinalla otettavista osakkeista:

1)  kuvaus yleisolle tarjottavien tai kaupankdynnin kohteeksi sdénnellyilla

markkinoilla otettavien osakkeiden tyypisti, lajista ja médrast;
i1)  ISIN-koodi (International Security Identification Number);

ii1)  osakkeisiin liittyvét oikeudet, kyseisten oikeuksien kayttoon sovellettava

menettely ja néille oikeuksille mahdollisesti asetetut rajoitukset; ja
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XL

iv)  hinta, jolla osakkeita tarjotaan, tai jos hinta ei ole tiedossa, tieto

enimmaishinnasta tai kuvaus hinnan maarittimismenetelmasti timén asetuksen

17 artiklan mukaisesti ja menettely, jossa hinta julkistetaan;

V)  varoitus siitd, ettd sijoittajan jdsenvaltion ja litkkeeseenlaskijan
perustamismaan verolainsdddantd voi vaikuttaa arvopapereista saatavaan

tuloon; ja

vi) tapauksen mukaan tiedot kohde-etuutena olevista arvopapereista ja niiden

liikkkeeseenlaskijasta.

Uusien litkkeeseenlaskujen tapauksessa ilmoitetaan paitokset, valtuutukset ja
hyviksynnit, joiden nojalla arvopaperit on annettu tai laskettu liikkeeseen taikka

aiotaan antaa tai laskea liikkeeseen.
Syyt tarjoamiseen ja tuottojen kayttd

Annetaan tieto tarjouksen esittimisen syistd, soveltuvin osin arvio
litkkkeeseenlaskijalle kertyvistd nettotuotoista seké tarkeysjarjestykseen perustuva

erittely tuottojen pddasiallisista kdyttotarkoituksista.
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XII.

XIII.

XIV.

Jos litkkkeeseenlaskija on tietoinen siitd, etteivét ennakoidut tuotot riitd kaikkien
suunniteltujen kdyttotarkoitusten rahoittamiseen, sen on ilmoitettava muun
tarvittavan rahoituksen maéré ja ldhteet. Liséksi tuottojen kéytOstd on annettava
yksityiskohtainen selvitys erityisesti siind tapauksessa, ettd tuotot kéytetdan
omaisuuserien hankkimiseen muun kuin tavanomaisen liiketoiminnan harjoittamisen
yhteydessi, julkistettujen yrityskauppojen rahoittamiseen tai velkojen maksamiseen

tai vihentdmiseen.

Myyntirajoitussopimukset

Myyntirajoitussopimusten osalta annetaan tiedot seuraavista:

i)  sopimuspuolet;

i1)  sopimuksen sisdlto ja siithen sovellettavat poikkeukset; ja
i) myyntirajoitusjaksoa koskevat tiedot.

Kayttopadomaa koskeva lausunto

Liikkeeseenlaskijan lausunto siitd, ettd kdyttopddoman miira vastaa sen mielestd sen
tdménhetkisid tarpeita, tai jos ndin ei ole, kuvaus siitd, miten liikkeeseenlaskija aikoo

hankkia tarvittavan lisdkadyttopddoman.
Eturistiriidat

Annetaan tieto litkkkeeseenlaskuun liittyvistd mahdollisista eduista, myos
eturistiriidoista, ja yksityiskohtaiset tiedot asianomaisista henkiloista ja etujen

luonteesta.
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XV.

XVL

Omistuksen laimentuminen ja osakeomistus litkkeeseenlaskun jdlkeen

Esitetdédn vertailu nykyisten osakkeenomistajien osuudesta pddomasta ja
ddnioikeuksista ennen julkisesta tarjouksesta johtuvaa osakepddoman korottamista ja
sen jdlkeen, silld oletuksella, ettd nykyiset osakkeenomistajat eivdt merkitse uusia
osakkeita, ja erikseen silld oletuksella, ettd nykyiset osakkeenomistajat kayttavét

merkintioikeuttaan.
Saatavilla olevat asiakirjat

Maininta siitd, ettd EU:n jatkoantiesitteen voimassaolon ajan on mahdollista tutustua

seuraaviin asiakirjoihin soveltuvin osin:
1)  liikkeeseenlaskijan ajan tasalla oleva perustamiskirja ja yhtiojarjestys;

i1)  kaikki lausunnot, kirjeet ja muut asiakirjat seké liikkeeseenlaskijan pyynnosta
laaditut asiantuntija-arviot ja -lausunnot, jotka siséltyvit kokonaan tai osittain

EU:n jatkoantiesitteeseen tai joihin siind viitataan.

Tiedot verkkosivustosta, jolla asiakirjoihin voi tutustua.
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LIITE V

MUIDEN ARVOPAPEREIDEN KUIN OSAKKEIDEN JA YRITYSTEN OSAKKEITA
VASTAAVIEN SIIRTOKELPOISTEN ARVOPAPEREIDEN EU:N
JATKOANTIESITTEESEEN SISALLYTETTAVAT TIEDOT

L. Tiivistelma

EU:n jatkoantiesitteen on sisdllettdvd 7 artiklan 12 a kohdan mukaisesti laadittu
titvistelma, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 7 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan

soveltamista.
II.  Tiedot liikkkeeseenlaskijasta (rekisterdintiasiakirja)

IImoitetaan arvopaperit lilkkeeseen laskeva yritys, mukaan lukien sen
oikeushenkil6tunnus (LEI), virallinen nimi ja muu liiketoiminnassa kiytetty
toiminimi, perustamismaa ja verkkosivusto, jolta sijoittajat voivat saada tietoja
yrityksen liiketoimista, sen tarjoamista tuotteista tai palveluista, padasiallisista
kilpailumarkkinoista, suurimmista osakkeenomistajista, hallinto-, johto- tai
valvontaelinten ja ylimmén johdon kokoonpanosta seki tiedot, jotka esitteeseen on
mahdollisesti siséllytetty viittaamalla (siséltden vastuuvapauslausekkeen, jonka
mukaan verkkosivustolla olevat tiedot eivit ole osa esitettd, paitsi jos kyseiset tiedot

sisdllytetddn EU:n jatkoantiesitteeseen viittaamalla).
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I1I.

Vastuulausuma ja lausuma toimivaltaisesta viranomaisesta
Vastuulausuma (rekisterdintiasiakirja/arvopaperiliite)

IImoitetaan henkil6t, jotka ovat vastuussa (rekisterdintiasiakirjan / arvopaperiliitteen
/ EU:n jatkoantiesitteen) laatimisesta, ja sisdllytetddn esitteeseen ndiden henkildiden
antama lausuma siitd, ettd (rekisterdintiasiakirjan / arvopaperiliitteen /EU:n

jatkoantiesitteen) siséltd vastaa heiddn parhaan ymmaérryksensd mukaan tosiseikkoja
ja ettd (rekisterdintiasiakirjasta / arvopaperiliitteestd / EU:n jatkoantiesitteestd) ei ole

jétetty pois mitddn asiaan todennikdisesti vaikuttavaa.

Lausuman on tapauksen mukaan sisdllettdva kolmansilta osapuolilta perdisin olevia
tietoja, mukaan lukien kéytetyt tietoldhteet, ja asiantuntijana toimivan henkilon

laatimia lausuntoja tai kertomuksia seké seuraavat kyseistd henkil6d koskevat tiedot:
1)  nimi;

il)  tyOpaikan osoite;

iii)  tutkinnot ja todistukset; ja

iv)  (mahdolliset) merkittavit liitkkeeseenlaskijaan liittyvét intressit.
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2. Lausuma toimivaltaisesta viranomaisesta
Lausumassa on

1) ilmoitettava toimivaltainen viranomainen, joka on hyvéiksynyt timén asetuksen

mukaisesti (rekisterdintiasiakirjan / arvopaperiliitteen / EU:n jatkoantiesitteen);

il)  tdsmennettdvd, ettd tdllainen hyvéksyminen ei merkitse sen liikkeeseenlaskijan
tai niiden arvopapereiden laadun hyviksymistd, jota tai joita

(rekisterdintiasiakirja / arvopaperiliite / EU:n jatkoantiesite) koskee;

ii1) tdsmennettdvi, ettd toimivaltaisen viranomaisen hyvaksyntd on ainoastaan
todistus siitd, ettd (rekisterdintiasiakirja / arvopaperiliite / EU:n jatkoantiesite)
tayttdd timén asetuksen mukaiset kattavuutta, ymmarrettavyytta ja

johdonmukaisuutta koskevat vaatimukset;

iv) tdsmennettivi, ettd (rekisterdintiasiakirja / arvopaperiliite / EU:n jatkoantiesite)
on laadittu EU:n jatkoantiesitteeksi (EU:n jatkoantiesitteen osaksi) 14 a

artiklan mukaisesti.
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IV. Riskitekijét (rekisterdintiasiakirja / arvopaperiliite)

Kuvaus rajallisessa madréssi eri luokkia sellaisista olennaisista riskeistd, jotka
liittyvit litkkeeseenlaskijaan (rekisterdintiasiakirjaan / EU:n jatkoantiesitteeseen), ja
kuvaus rajallisessa méérdssa eri luokkia sellaisista olennaisista riskeisté, jotka
liittyvit yleisolle tarjottaviin ja/tai kaupankdynnin kohteeksi séddnnellylld markkinalla
otettaviin arvopapereihin (arvopaperiliitteeseen / EU:n jatkoantiesitteeseen); riskit

merkitidin jaksoon, jonka otsikko on “Riskitekijét”.

Riskit on vahvistettava (rekisterdintiasiakirjan / arvopaperiliitteen / EU:n

jatkoantiesitteen) sisallossa.
V. Taloudelliset tiedot (rekisterdintiasiakirja)

Vuosittaiset tilinpddtokset ja puolivuotiskatsaukset, jotka on julkaistu EU:n
jatkoantiesitteen hyviksymistd edeltdvin 12 kuukauden jakson aikana. Jos seké
vuosittaisia tilinpadtoksii ettd puolivuotiskatsauksia on julkaistu, ainoastaan
vuosittaiset tilinpadtokset tarvitaan, jos ne ovat tuoreempia kuin puolivuosittaiset

osavuosikatsaukset.

Vuosittaiset tilinpadtokset on tarkastettava riippumattomasti. Tilintarkastuskertomus
on laadittava Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY ja

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 537/2014 mukaisesti.
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Jos direktiivid 2006/43/EY ja asetusta (EU) N:o 537/2014 ei sovelleta, vuosittaisille
tilinpdatoksille on tehtiva tilintarkastus tai yleisluonteinen tarkastus ja niistd on
annettava jasenvaltiossa sovellettavien tilintarkastusstandardien tai vastaavien
standardien mukaisesti lausunto siitd, antaako tilinpdétds oikean ja riittdvén kuvan
EU:n jatkoantiesitettd varten. Muussa tapauksessa EU:n jatkoantiesitteessd on

annettava seuraavat tiedot:
1) selked maininta siitd, mité tilintarkastusstandardeja on sovellettu;

i1)  selvitys sovellettujen tilintarkastusstandardien ja kansainvélisten
tilintarkastusstandardien (International Standards on Auditing, ISA) vilisista

merkittdvisti eroista.

Jos lakisddteiset tilintarkastajat eivit ole puoltaneet tilinpd4toksen vahvistamista tai
jos tilintarkastuskertomuksessa on esitetty varaumia, tarkastuslausunnon muutoksia,
vastuuvapauslausekkeita tai lisdtietoja, on ilmoitettava syy téhin ja tillaiset
varaumat, muutokset, vastuuvapauslausekkeet tai lisdtiedot on toistettava

taydellisina.

On myds annettava kuvaus merkittdvistd muutoksista konsernin taloudellisessa
asemassa sen jalkeen, kun viimeisin tilikausi, jolta on julkaistu tarkastettu tilinpaatos
tai osavuosikatsaus, pééttyi, tai asianmukainen maininta siité, ettei tillaisia

muutoksia ole tapahtunut.
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VI. Kehityssuuntaukset (rekisterdintiasiakirja)
Kuvaus seuraavista:

1)  kuvaus merkittavistd kielteisistd muutoksista liikkeeseenlaskijan
kehitysnédkymissd sen viimeisen tarkastetun tilinpadtoksen julkistamispédivéan

jélkeen;

il)  selvitys merkittdvistd muutoksista konsernin taloudellisessa tuloksessa sen
jéalkeen kun viimeisin sellainen tilikausi, jota koskevat tilinpéaatostiedot on

julkistettu, paittyi, rekisterdintiasiakirjan paividykseen saakka;

Jos tdmin jakson i tai i1 alakohdassa tarkoitettuja merkittdvia muutoksia ei ole

tapahtunut, tdstd on mainittava.

VII. Tarjousta” tai kaupankiynnin kohteeksi ottamista koskevat yksityiskohtaiset tiedot

(arvopaperiliite)

IImoitetaan tarjoushinta, tarjottavien osakkeiden lukumaéra, liikkeeseenlaskun tai
tarjouksen maéra ja tarjouksen ehdot. Jos médréa ei ole vahvistettu, annetaan tieto
tarjottavien arvopapereiden enimméisméérasté (jos saatavilla) sekd kuvaus
jérjestelyistd ja aikataulusta, joita sovelletaan tarjouksen lopullisen méérin

ilmoittamiseksi yleisolle.

Annetaan tiedot siitd, missd sijoittajat voivat merkitd osakkeita tai kayttaa
merkintdetuoikeuttaan, tarjousajanjakso, sithen mahdollisesti tehtdviat muutokset
mukaan luettuina, ja kuvaus merkintdmenettelystd sekd uusien osakkeiden

litkkeeseenlaskupiiva.
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Sellaisten yhteisdjen nimi ja osoite, jotka ovat sitoutuneet antamaan
litkkkeeseenlaskulle merkintisitoumuksen kiintedn sitoumuksen pohjalta, ja sellaisten
yhteisdjen nimi ja osoite, jotka ovat sitoutuneet toteuttamaan litkkeeseenlaskun ilman
kiintedd sitoumusta tai parhaan yrityksen pohjalta (’best efforts™). Sopimusten
olennaiset piirteet kiintidineen. Jos merkintésitoumus ei koske koko
litkkeeseenlaskua, selvitys siitd, mité osaa liikkeeseenlaskusta sitoumus ei koske.
Selvitys merkintdsitoumuksesta ja liikkkeeseenlaskun jarjestamisestd maksettavien

palkkioiden kokonaisméaéarasta.

Tapauksen mukaan ilmoitetaan sdadnnellyt markkinat, pk-yritysten kasvumarkkinat
tai monenkeskinen kaupankdyntijirjestelmé, jossa arvopaperit aiotaan ottaa
kaupankdynnin kohteeksi, minka lisdksi ilmoitetaan ajankohdat, jos ne ovat tiedossa,

joina arvopaperit voidaan aikaisintaan ottaa kaupankédynnin kohteiksi.

FEi sovelleta 7 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettuihin muihin kuin
osakesidonnaisiin arvopapereihin.

VIII. Olennaiset tiedot arvopapereista (arvopaperiliite)

Témin jakson tarkoituksena on antaa seuraavat olennaiset tiedot yleisolle
tarjottavista tai kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla otetédtavista

arvopapereista:
1)  ISIN-koodi (International Security Identification Number);

i1)  arvopapereihin liittyvit oikeudet, kyseisten oikeuksien kadyttoon sovellettava

menettely ja ndille oikeuksille mahdollisesti asetetut rajoitukset;
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iii)

Vi)

vii)

hinta, jolla arvopapereita tarjotaan, tai jos hinta ei ole tiedossa, tieto
enimmadishinnasta tai kuvaus hinnan méérittimismenetelmésti tdmén asetuksen

17 artiklan mukaisesti ja menettely, jossa hinta julkistetaan;

tiedot maksettavasta korosta tai kuvaus koron mééraytymisperusteesta, mukaan
lukien menetelma4, jolla koron méaédrdaytymisperuste kytketdan maksettavaan
korkoon, seké tieto siitd, missd tiedot koron médrdytymisperusteen menneesta

ja tulevasta arvokehityksesté ja sen volatiliteetista ovat saatavilla;

kuvaus yleisdlle tarjottavien tai kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylla

markkinalla otettavien arvopapereiden tyypistd, lajista ja maérasta;

varoitus siitd, ettd sijoittajan jasenvaltion ja liikkeeseenlaskijan
perustamismaan verolainsddadantd voi vaikuttaa arvopapereista saatavaan

tuloon; ja

tapauksen mukaan tiedot kohde-etuutena olevista arvopapereista ja niiden

liikkkeeseenlaskijasta.
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IX. Syyt tarjoamiseen, tuottojen kdytto ja tarvittaessa ympéristoon, yhteiskuntaan ja

hallintotapaan liittyvét tiedot (arvopaperiliite)

Muiden kuin 7 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettujen muiden kuin
osakesidonnaisten arvopapereiden osalta annetaan tieto tarjouksen esittimisen syisté,
soveltuvin osin arvio litkkeeseenlaskijalle kertyvistd nettotuotoista seka
tarkeysjérjestykseen perustuva erittely tuottojen pidasiallisista kdyttotarkoituksista.
Jos liikkeeseenlaskija on tietoinen siitd, etteivat ennakoidut tuotot riitd kaikkien
suunniteltujen kéyttotarkoitusten rahoittamiseen, sen on ilmoitettava muun

tarvittavan rahoituksen mééra ja lahteet.

7 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettujen muiden kuin

osakesidonnaisten arvopapereiden osalta tuottojen kaytto ja arvio nettotuotoista.

Mahdolliset ympéristoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvét tiedot 13 artiklan
1 kohdan ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetussa delegoidussa sdddoksessa
tarkemmin mééritellyn aikataulun mukaisesti, ottaen huomioon 13 artiklan 1 kohdan

toisen alakohdan g alakohdassa sdddetyt edellytykset.
X.  Eturistiriidat (arvopaperiliite)

Annetaan tieto litkkkeeseenlaskuun liittyvistd mahdollisista eduista, myos
eturistiriidoista, ja yksityiskohtaiset tiedot asianomaisista henkiloista ja etujen

luonteesta.
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XI

kK

Ak

Saatavilla olevat asiakirjat (rekisterdintiasiakirja)

Maininta siité, ettd EU:n jatkoantiesitteen voimassaolon ajan on mahdollista tutustua

seuraaviin asiakirjoihin soveltuvin osin:
a) liitkkeeseenlaskijan ajan tasalla oleva perustamiskirja ja yhtijarjestys;

b)  kaikki lausunnot, kirjeet ja muut asiakirjat seki litkkeeseenlaskijan pyynnosta
laaditut asiantuntija-arviot ja -lausunnot, jotka sisdltyvét kokonaan tai osittain

EU:n jatkoantiesitteeseen tai joihin siind viitataan.

Tiedot verkkosivustosta, jolla asiakirjoihin voi tutustua.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2024/..., annettu ... pdivéni
...kuuta ..., monidaniosakerakenteista yrityksissd, jotka hakevat osakkeidensa
ottamista kaupankdynnin kohteeksi monenkeskisessa kaupankéyntijirjestelméssa
(EUVLL, ..., ELL ...).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2006/43/EY, annettu 17 pdivana
toukokuuta 2006 , tilinpditosten ja konsolidoitujen tilinpdétosten lakisdateisesta
tilintarkastuksesta, direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY muuttamisesta seka
neuvoston direktiivin 84/253/ETY kumoamisesta (EUVL L 157, 9.6.2006, s. 87).
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 537/2014, annettu 16 pdivina
huhtikuuta 2014 , yleisen edun kannalta merkittivien yhteisdjen lakisddteista
tilintarkastusta koskevista erityisvaatimuksista ja komission padtoksen 2005/909/EY
kumoamisesta ETA:n kannalta merkityksellinen teksti (EUVL L 158, 27.5.2014, s.
77).”;
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2)

lisatdan liitteet seuraavasti:

PLITE VII

YRITYSTEN OSAKKEIDEN JA YRITYSTEN OSAKKEITA VASTAAVIEN MUIDEN

SIIRTOKELPOISTEN ARVOPAPEREIDEN EU:N KASVUANTIESITTEESEEN
SISALLYTETTAVAT TIEDOT

I Tiivistelma

EU:n kasvuantiesitteen on sisallettdva 7 artiklan 12 a kohdan mukaisesti laadittu

titvistelma.
II.  Tiedot liikkkeeseenlaskijasta

Ilmoitetaan osakkeet liikkeeseen laskeva yritys, mukaan lukien liikkeeseenlaskijan
rekisterdimispaikka, rekisterdimistunnus ja oikeushenkilétunnus (LEI), virallinen
nimi ja muu liiketoiminnassa kéytetty toiminimi, liikkeeseenlaskijaan sovellettava
lainsdddantd, perustamismaa, sddntomaariisen kotipaikan (tai paatoimipaikan, jos
muu kuin sdédntoméadriinen kotipaikka) osoite ja puhelinnumero sekd mahdollinen
verkkosivusto ja vastuuvapauslauseke, jonka mukaan verkkosivuilla olevat tiedot
eivdt ole osa EU:n kasvuantiesitettd, ellei kyseisid tietoja ole sisdllytetty EU:n

kasvuantiesitteeseen viittaamalla.
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I1I.

Vastuulausuma ja lausuma toimivaltaisesta viranomaisesta
Vastuulausuma

IImoitetaan henkil6t, jotka ovat vastuussa EU:n kasvuantiesitteen laatimisesta, ja
sisdllytetddn ndiden henkildiden antama lausuma siitd, ettd EU:n kasvuantiesitteen
sisdltod vastaa heidin parhaan ymmarryksensd mukaan tosiseikkoja ja ettd EU:n

kasvuantiesitteestd ei ole jatetty pois mitdén asiaan todenndkdisesti vaikuttavaa.

Lausuman on tapauksen mukaan sisillettdva kolmansilta osapuolilta perdisin olevia
tietoja, mukaan lukien kéytetyt tietoldhteet, ja asiantuntijana toimivan henkilén

laatimia lausuntoja tai kertomuksia sekd seuraavat kyseisti henkilod koskevat tiedot:
i)  nimi;

i1)  tyOpaikan osoite;

ii1)  tutkinnot ja todistukset; sekd

iv)  (mahdolliset) merkittavét liikkeeseenlaskijaan liittyvét intressit.
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IV.

Lausuma toimivaltaisesta viranomaisesta

Lausumassa on ilmoitettava toimivaltainen viranomainen, joka on hyvaksynyt timéan
asetuksen mukaisesti EU:n kasvuantiesitteen, sekd tismennettiva, ettd tillainen
hyviaksyminen ei ole osoitus sen liikkeeseenlaskijan tai niiden arvopapereiden laadun
hyviaksynnésti, jota tai joita EU:n kasvuantiesite koskee, vaan ettd toimivaltainen
viranomainen on hyviksynyt EU:n kasvuantiesitteen vain siltd osin kuin se tiyttaa
tdman asetuksen mukaiset kattavuutta, ymmarrettdvyyttd ja johdonmukaisuutta

koskevat vaatimukset ja ettd EU:n kasvuantiesite on laadittu 15 a artiklan mukaisesti.
Riskitekijét
Riskit on vahvistettava EU:n kasvuantiesitteen sisdllossa.

Kuvaus rajallisessa madrédssa eri luokkia sellaisista olennaisista riskeisté, jotka
liittyvét liikkeeseenlaskijaan, ja kuvaus rajallisessa méérassa eri luokkia sellaisista
olennaisista riskeistd, jotka liittyvét yleisolle tarjottaviin osakkeisiin; riskit merkitdén

jaksoon, jonka otsikko on "Riskitekijét”.
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Kasvustrategia ja litketoiminnan yleiskuvaus
Kasvustrategia ja tavoitteet

Kuvaus litkkeeseenlaskijan liiketoimintastrategiasta, mukaan lukien kasvupotentiaali
ja tulevaisuuden odotukset, seki strategiset tavoitteet (sekd taloudelliset ettd muut
kuin taloudelliset tavoitteet, jos sellaisia on). Tdssd kuvauksessa on otettava

huomioon myos liikkeeseenlaskijan tulevat haasteet ja ndkymét.
Péétoimialat ja -markkinat

Kuvaus litkkeeseenlaskijan padtoimialoista, seuraavat tiedot mukaan luettuina: a)
myytyjen tuotteiden ja/tai tarjottujen palvelujen padryhmat; b) selvitys mahdollisista
viimeksi julkistetun tilinpdatoksen jalkeen julkistetuista merkittévistd uusista
tuotteista, palveluista tai toiminnoista. Kuvaus pddmarkkinoista, joilla
litkkkeeseenlaskija toimii, mukaan lukien markkinoiden kasvu, suuntaukset ja

kilpailutilanne.
Investoinnit

Kuvaus litkkeeseenlaskijan merkittdvistd investoinneista (my0s mééristd) esitteeseen
sisdltyvien historiallisten taloudellisten tietojen kattaman ajanjakson jalkeen, siltd
osin kuin néiti tietoja ei esitetd muualla EU:n kasvuantiesitteessd, EU:n
kasvuantiesitteen pdivdaykseen saakka, ja tarvittaessa kuvaus kaikista
litkkkeeseenlaskijan merkittivistd investoinneista, jotka ovat meneilldén tai joiden

osalta on jo tehty kiinteitd sitoumuksia.
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D. Tulosennusteet ja -arviot

Jos liikkeeseenlaskija on julkaissut tulosennusteen tai -arvion, joka on edelleen
ajallisesti voimassa ja paikkansapitidvéd, kyseinen ennuste tai arvio on sisdllytettava

EU:n kasvuantiesitteeseen.

Jos tulosennuste tai -arvio on julkaistu ja jos se on edelleen ajallisesti voimassa mutta
ei endd paikkansapitdvé, tdstd on mainittava ja on perusteltava, miksi ennuste tai

arvio ei pidd enda paikkaansa.
VI. Organisaatiorakenne

Jos liikkeeseenlaskija kuuluu konserniin ja jos néité tietoja ei ole esitetty muualla
EU:n kasvuantiesitteessd, on esitettdva kaavio organisaatiorakenteesta, siind méérin
kuin se on tarpeellista, jotta litkkkeeseenlaskijan litketoimintaa voidaan ymmartaa

kokonaisuutena.
VII. Hallinto- ja ohjausjirjestelma

Toimitetaan hallinto-, johto- ja/tai valvontaelinten jasenisti ja kaikista ylimpain
johtoon kuuluvista henkildisti, joiden ominaisuuksien perusteella voidaan osoittaa,
ettd litkkkeeseenlaskijalla on litketoiminnan johtamiseen tarvittavaa sopivaa
asiantuntemusta ja kokemusta, seké, jos kyseessd on kommandiittiyhtio,

henkil6kohtaisesti vastuunalaisista yhtiomiehistd seuraavat tiedot:

1) seuraavien henkildiden nimet, tydosoitteet ja tehtdvit liikkkeeseenlaskijassa,
tiedot heidén johtamista koskevasta asiantuntemuksestaan ja kokemuksestaan
sekd selvitys heidén liikkeeseenlaskijan ulkopuolisista paédtehtivistddn, jos

ndilla tehtavilld on merkitysté liikkkeeseenlaskijan kannalta;
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i1)  tiedot kyseisten henkildiden vélisistd mahdollisista perhesuhteista;

iii) tiedot kaikista petostuomioista vahintaéin viimeisten viiden vuoden ajalta,

tiedot vihintddn viimeisten viiden vuoden ajalta téllaisia henkil6itd koskevista

oikeus- tai valvontaviranomaisten (myds ammattialajarjestdjen) esittdmista
virallisista syytteisté ja/tai médrddmistd seuraamuksista ja tieto siitd, onko
tuomioistuin todennut, etteivit ndméa henkil6t saa toimia jonkin
liikkkeeseenlaskijan hallinto-, johto- tai valvontaelimen jdsenend, tai kieltanyt
heitd toimimasta johtotehtévissa jossakin litkkeeseenlaskijassa tai hoitamasta
tamén litketoimintaa. Jos téllaisia tietoja ei tarvitse ilmoittaa, tistd on

mainittava.
VIII. Taloudelliset tiedot

Vuosittaiset tilinpddtokset ja puolivuotiskatsaukset, jotka on julkaistu EU:n
kasvuantiesitteen hyviaksymistd edeltdvan 12 kuukauden jakson aikana. Jos seké
vuosittaisia tilinpadtoksii ettd puolivuotiskatsauksia on julkaistu, ainoastaan
vuosittaiset tilinpadtokset tarvitaan, jos ne ovat tuoreempia kuin

puolivuotiskatsaukset.

Vuosittaiset tilinpadtokset on tarkastettava riippumattomasti. Tilintarkastuskertomus

on laadittava direktiivin 2006/43/EY ja asetuksen (EU) N:o 537/2014 mukaisesti.
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Jos direktiivid 2006/43/EY ja asetusta (EU) N:o 537/2014 ei sovelleta, vuosittaisille
tilinpdatoksille on tehtiva tilintarkastus tai yleisluonteinen tarkastus ja niistd on
annettava jasenvaltiossa sovellettavien tilintarkastusstandardien tai vastaavien
standardien mukaisesti lausunto siitd, antaako tilinpdétds oikean ja riittdvan kuvan
EU:n kasvuantiesitettd varten. Muussa tapauksessa EU:n kasvuantiesitteessd on

annettava seuraavat tiedot:
1) selked maininta siitd, mita tilintarkastusstandardeja on sovellettu;

i1)  selvitys sovellettujen tilintarkastusstandardien ja kansainvilisten
tilintarkastusstandardien (International Standards on Auditing, ISA) vilisista

merkittdvisti eroista.

Jos lakisddteiset tilintarkastajat eivit ole puoltaneet tilinpddtoksen vahvistamista tai
jos tilintarkastuskertomuksessa on esitetty varaumia, tarkastuslausunnon muutoksia,
vastuuvapauslausekkeita tai lisdtietoja, on ilmoitettava syy téhin ja tillaiset
varaumat, muutokset, vastuuvapauslausekkeet tai lisitiedot on toistettava

taydellisina.

On myds annettava kuvaus merkittdvistd muutoksista konsernin taloudellisessa
asemassa sen jalkeen, kun viimeisin tilikausi, jolta on julkaistu tarkastettu tilinpaatos
tai osavuosikatsaus, pééttyi, tai asianmukainen maininta siité, ettei tillaisia

muutoksia ole tapahtunut.

Tapauksen mukaan on annettava my0s pro forma -tiedot.
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XI.

Toimintakertomus, mukaan lukien mahdollinen kestdvyysraportointi (ainoastaan

litkkeeseenlaskijat, joiden markkina-arvo on yli 200 000 000 euroa)

Direktiivin 2013/34/EU 5 ja 6 luvussa tarkoitettu toimintakertomus historiallisten
taloudellisten tietojen, mukaan lukien mahdollinen kestdavyysraportointi, kattamilta
kausilta on vaihtoehtoisesti siséllytettdva viittaamalla tai siihen siséltyvét tiedot on

sisdllytettavd EU:n kasvuantiesitteeseen.

Tata vaatimusta sovelletaan ainoastaan liikkeeseenlaskijoihin, joiden markkina-arvo

on yli 200 000 000 euroa.
Osingonjakopolitiikka

On esitettdva kuvaus liikkeeseenlaskijan osingonjakoperiaatteista, mahdollisista
osingonjakoon kohdistuvista voimassa olevista rajoituksista ja osakkeiden

takaisinostoista.
Tarjousta tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista koskevat yksityiskohtaiset tiedot

IImoitetaan tarjoushinta, tarjottavien osakkeiden lukumééri, liikkeeseenlaskun tai
tarjouksen miérd, tarjouksen ehdot ja mahdollisen merkintidetuoikeuden
kéyttdmisessd noudatettava menettely. Jos méérdé ei ole vahvistettu, annetaan tieto
tarjottavien osakkeiden enimmaiismadristé (jos saatavilla) sekéd kuvaus jérjestelyistad
ja aikataulusta, joita sovelletaan tarjouksen lopullisen maarin ilmoittamiseksi

yleisolle.
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Annetaan tiedot siitd, missd sijoittajat voivat merkitd osakkeita tai kiyttaa
merkintdetuoikeuttaan, tarjousajanjakso, sithen mahdollisesti tehtédvit muutokset
mukaan luettuina, ja kuvaus merkintdmenettelystd sekd uusien osakkeiden

litkkkeeseenlaskupéiva.

Jos liikkeeseenlaskija on asiasta tietoinen, annetaan tiedot siitd, aikovatko suurimmat
osakkeenomistajat tai lilkkeeseenlaskijan hallinto-, johto- tai valvontaelinten jésenet
merkiti tarjottuja osakkeita tai aikooko joku henkild merkité yli viisi prosenttia

tarjotuista osakkeista.

Esitetddn mahdolliset kiinteét sitoumukset merkiti yli viisi prosenttia tarjotuista
osakkeista ja merkintdsitoumusta ja liikkeeseenlaskun toteuttamista koskevien
sopimusten kaikki olennaiset piirteet, mukaan lukien sellaisten yhteisdjen nimi ja
osoite, jotka ovat sitoutuneet antamaan litkkeeseenlaskulle merkintésitoumuksen
kiintedn sitoumuksen pohjalta tai toteuttamaan liikkeeseenlaskun ilman kiinteda

sitoumusta tai parhaan yrityksen pohjalta (best efforts”), seké kiintiot.

Tapauksen mukaan ilmoitetaan pk-yritysten kasvumarkkina tai monenkeskinen
kaupankiyntijarjestelmi, jossa arvopaperit aiotaan ottaa kaupankdynnin kohteeksi,
minka liséksi ilmoitetaan ajankohdat, jos ne ovat tiedossa, joina arvopaperit voidaan

aikaisintaan ottaa kaupankdynnin kohteiksi.

Tapauksen mukaan tiedot kaikista yhteisoistd, jotka ovat antaneet kiintedn
sitoumuksen toimimisestaan vélittdjind jdlkimarkkinakaupankdynnissi ja
likviditeetin parantamisesta osto- ja myyntikurssien kautta, sekd kuvaus kyseisten

sitoumusten padehdoista.
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XII. Olennaiset tiedot osakkeista
Annetaan seuraavat olennaiset tiedot yleisolle tarjottavista osakkeista:
1)  kuvaus yleisolle tarjottavien osakkeiden tyypistd, lajista ja madrast;
i1)  ISIN-koodi (International Security Identification Number);

ii1))  osakkeisiin liittyvét oikeudet, kyseisten oikeuksien kdyttoon sovellettava

menettely ja ndille oikeuksille mahdollisesti asetetut rajoitukset;

iv)  tapauksen mukaan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU)

2024/...* 6 artiklassa tarkoitetut tiedot;

v) hinta, jolla osakkeita tarjotaan, tai jos hinta ei ole tiedossa, tieto
enimmaishinnasta tai kuvaus hinnan maéarittimismenetelmasti timén asetuksen

17 artiklan mukaisesti ja menettely, jossa hinta julkistetaan;

vi)  varoitus siitd, ettd sijoittajan jisenvaltion ja liitkkeeseenlaskijan

perustamismaan verolainsdddédntd voi vaikuttaa osakkeista saatavaan tuloon; ja

vii) tapauksen mukaan tiedot kohde-etuutena olevista arvopapereista ja niiden

liikkkeeseenlaskijasta.

* EUVL: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 23/24 (2022/0406 (COD)) olevan direktiivin
numero.
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XIII.

XIV.

XV.

Syyt tarjoamiseen ja tuottojen kdyttd

Annetaan tieto tarjouksen esittdmisen syistd, soveltuvin osin arvio
litkkkeeseenlaskijalle kertyvistd nettotuotoista seké térkeysjarjestykseen perustuva

erittely tuottojen pédasiallisista kayttotarkoituksista.

Jos liikkeeseenlaskija on tietoinen siitd, etteivdt ennakoidut tuotot riitd kaikkien
suunniteltujen kayttotarkoitusten rahoittamiseen, sen on ilmoitettava muun
tarvittavan rahoituksen maéré ja ldhteet. Lisdksi tuottojen kéytOstd on annettava
yksityiskohtainen selvitys erityisesti siind tapauksessa, ettd tuotot kaytetdan
omaisuuserien hankkimiseen muun kuin tavanomaisen liiketoiminnan harjoittamisen
yhteydessd, julkistettujen yrityskauppojen rahoittamiseen tai velkojen maksamiseen

tai vahentamiseen.

Annetaan selvitys siitd, miten kyseisen tarjoamisen tuotot liitetddn

litketoimintastrategiaan ja strategisiin tavoitteisiin.
Kayttopddomaa koskeva lausunto

Liikkeeseenlaskijan lausunto siitd, ettd kdyttopddoman mééra vastaa sen mielestd sen
tdménhetkisid tarpeita, tai jos ndin ei ole, kuvaus siitd, miten liikkeeseenlaskija aikoo

hankkia tarvittavan lisdkdyttopddoman.
Eturistiriidat

Annetaan tieto liikkkeeseenlaskuun liittyvistd mahdollisista eduista, myos
eturistiriidoista, ja yksityiskohtaiset tiedot asianomaisista henkil6istd ja etujen

luonteesta.
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XVI. Omistuksen laimentuminen ja osakeomistus liikkeeseenlaskun jdlkeen

Esitetdédn vertailu nykyisten osakkeenomistajien osuudesta pddomasta ja
ddnioikeuksista ennen julkisesta tarjouksesta johtuvaa osakepddoman korottamista ja
sen jdlkeen, silld oletuksella, ettd nykyiset osakkeenomistajat eivdt merkitse uusia
osakkeita, ja erikseen silld oletuksella, ettd nykyiset osakkeenomistajat kdyttavét

merkintioikeuttaan.
XVIl.Saatavilla olevat asiakirjat
Tiedot verkkosivustosta, jolla asiakirjoihin voi tutustua.

Lausunto siité, ettd EU:n kasvuantiesitteen voimassaolon ajan on tarvittaessa

mahdollista tutustua seuraaviin asiakirjoihin:
1)  liikkeeseenlaskijan ajan tasalla oleva perustamiskirja ja yhtidjérjestys;

i1)  kaikki lausunnot, kirjeet ja muut asiakirjat seké liikkeeseenlaskijan pyynnosté
laaditut asiantuntija-arviot ja -lausunnot, jotka sisiltyvit kokonaan tai osittain

EU:n kasvuantiesitteeseen tai joihin siind viitataan.
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LIITE VIII

MUIDEN ARVOPAPEREIDEN KUIN OSAKKEIDEN JA YRITYSTEN OSAKKEITA

VASTAAVIEN SIIRTOKELPOISTEN ARVOPAPEREIDEN EU:N
KASVUANTIESITTEESEEN SISALLYTETTAVAT TIEDOT

L. Tiivistelma

EU:n kasvuantiesitteen on siséllettiva 7 artiklan 12 a kohdan mukaisesti laadittu

titvistelma.
II.  Tiedot liikkkeeseenlaskijasta

Ilmoitetaan osakkeet liikkkeeseen laskeva yritys, mukaan lukien liikkeeseenlaskijan
rekisterdimispaikka, rekisterdimistunnus ja oikeushenkiltunnus (LEI), virallinen
nimi ja muu liiketoiminnassa kédytetty toiminimi, liikkeeseenlaskijaan sovellettava
lainsdddéntd, perustamismaa, sddntomaardisen kotipaikan (tai pdatoimipaikan, jos
muu kuin sdédntoméaariinen kotipaikka) osoite ja puhelinnumero sekd mahdollinen
verkkosivusto ja vastuuvapauslauseke, jonka mukaan verkkosivuilla olevat tiedot
eivdt ole osa EU:n kasvuantiesitettd, ellei kyseisid tietoja ole sisdllytetty EU:n

kasvuantiesitteeseen viittaamalla.

Mahdolliset liikkkeeseenlaskijaan liittyvit viimeaikaiset tapahtumat, jotka ovat

olennaisia arvioitaessa litkkeeseenlaskijan maksukykya.

Tapauksen mukaan luottoluokitukset, jotka on annettu litkkeeseenlaskijalle sen

pyynndstd tai yhteistyOssd sen kanssa luottoluokitusmenettelyssa.
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I1I.

Vastuulausuma ja lausuma toimivaltaisesta viranomaisesta
Vastuulausuma

IImoitetaan henkil6t, jotka ovat vastuussa EU:n kasvuantiesitteen laatimisesta, ja
sisdllytetddn ndiden henkiloiden antama lausuma siité, ettd EU:n kasvuantiesitteen
sisdltod vastaa heidin parhaan ymmarryksensd mukaan tosiseikkoja ja ettd EU:n

kasvuantiesitteestd ei ole jatetty pois mitdén asiaan todenndkdisesti vaikuttavaa.

Lausuman on tapauksen mukaan sisillettiva kolmansilta osapuolilta perdisin olevia
tietoja, mukaan lukien kéytetyt tietoldhteet, ja asiantuntijana toimivan henkilén

laatimia lausuntoja tai kertomuksia sekd seuraavat kyseisti henkilod koskevat tiedot:
i)  nimi;

i1)  tyOpaikan osoite;

ii1)  tutkinnot ja todistukset; ja

iv)  (mahdolliset) merkittavét liikkeeseenlaskijaan liittyvét intressit.
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IV.

Lausuma toimivaltaisesta viranomaisesta

Lausumassa on ilmoitettava toimivaltainen viranomainen, joka on hyvaksynyt timéan
asetuksen mukaisesti EU:n kasvuantiesitteen, sekd tismennettivé, ettd tdllainen
hyviaksyminen ei ole osoitus sen liikkeeseenlaskijan tai niiden osakkeiden laadun
hyviaksynnésti, jota tai joita EU:n kasvuantiesite koskee, vaan ettd toimivaltainen
viranomainen on hyviksynyt EU:n kasvuantiesitteen vain siltd osin kuin se tdyttaa
tdman asetuksen mukaiset kattavuutta, ymmarrettdvyyttd ja johdonmukaisuutta

koskevat vaatimukset ja ettd EU:n kasvuantiesite on laadittu 15 a artiklan mukaisesti.
Riskitekijét

Kuvaus rajallisessa maaréssi eri luokkia sellaisista olennaisista riskeistd, jotka
liittyvét liikkeeseenlaskijaan, ja kuvaus rajallisessa méérassa eri luokkia sellaisista
olennaisista riskeistd, jotka liittyvét yleisolle tarjottaviin arvopapereihin; riskit

merkitidén jaksoon, jonka otsikko on “Riskitekijét”.
Riskit on vahvistettava EU:n kasvuantiesitteen sisdllossa.
Kasvustrategia ja liikketoiminnan yleiskuvaus

Lyhyt kuvaus liikkeeseenlaskijan liiketoimintastrategiasta, mukaan lukien

kasvupotentiaali.
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VL

VIL

Kuvaus liikkeeseenlaskijan padtoimialoista, seuraavat tiedot mukaan luettuina:
1)  myytyjen tuotteiden ja/tai tarjottujen palvelujen pddryhmat;

i1)  selvitys mahdollisista merkittdvistd uusista tuotteista, palveluista tai

toiminnoista;
iil) paamarkkinat, joilla liikkkeeseenlaskija toimii.
Organisaatiorakenne

Jos litkkeeseenlaskija kuuluu konserniin ja jos néiti tietoja ei ole esitetty muualla
EU:n kasvuantiesitteessi, on esitettivé kaavio organisaatiorakenteesta, siind méérin
kuin se on tarpeellista, jotta liikkeeseenlaskijan litketoimintaa voidaan ymmartaa

kokonaisuutena.
Hallinto- ja ohjausjirjestelmé

Annetaan lyhyt kuvaus hallintoneuvoston ja hallituksen toimintatavasta ja

hallinnosta.

Toimitetaan seuraavien henkildiden nimet, tyosoitteet ja tehtivit
litkkeeseenlaskijassa ja selvitys heiddn liitkkeeseenlaskijan ulkopuolisista

padtehtivistadn, jos niilld tehtdvilla on merkitysté liikkeeseenlaskijan kannalta:
1) hallinto-, johto- ja/tai valvontaelinten jdsenet;

i1)  kommandiittiyhtion henkilokohtaisesti vastuunalaiset yhtiomiehet.
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VIII. Taloudelliset tiedot

Vuosittaiset tilinpdédtokset ja puolivuotiskatsaukset, jotka on julkaistu EU:n
kasvuantiesitteen hyviksymistd edeltdivin 12 kuukauden jakson aikana. Jos sekd
vuosittaisia tilinpdédtoksia ettd puolivuotiskatsauksia on julkaistu, ainoastaan
vuosittaiset tilinpaétokset tarvitaan, jos ne ovat tuoreempia kuin puolivuosittaiset

osavuosikatsaukset.

Vuosittaiset tilinpadtokset on tarkastettava riippumattomasti. Tilintarkastuskertomus

on laadittava direktiivin 2006/43/EY ja asetuksen (EU) N:o 537/2014 mukaisesti.

Jos direktiivid 2006/43/EY ja asetusta (EU) N:o 537/2014 ei sovelleta, vuosittaisille

tilinpaétoksille on tehtéva tilintarkastus tai yleisluonteinen tarkastus ja niisti on
annettava jdsenvaltiossa sovellettavien tilintarkastusstandardien tai vastaavien
standardien mukaisesti lausunto siitd, antaako tilinpddtds oikean ja riittdvén kuvan
EU:n kasvuantiesitettd varten. Muussa tapauksessa EU:n kasvuantiesitteessi on

annettava seuraavat tiedot:
1) selked maininta siitd, mité tilintarkastusstandardeja on sovellettu;

i1)  selvitys sovellettujen tilintarkastusstandardien ja kansainvilisten
tilintarkastusstandardien (International Standards on Auditing, ISA) vilisisti

merkittdvista eroista.
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Jos lakisédteiset tilintarkastajat eivit ole puoltaneet tilinpadtoksen vahvistamista tai
jos tilintarkastuskertomuksessa on esitetty varaumia, tarkastuslausunnon muutoksia,
vastuuvapauslausekkeita tai lisdtietoja, on ilmoitettava syy tédhan ja tillaiset
varaumat, muutokset, vastuuvapauslausekkeet tai lisdtiedot on toistettava

taydellisina.

On myos annettava kuvaus merkittavistd muutoksista konsernin taloudellisessa
asemassa sen jalkeen, kun viimeisin tilikausi, jolta on julkaistu tarkastettu tilinpaatos
tai osavuosikatsaus, pééttyi, tai asianmukainen maininta siité, ettei tillaisia

muutoksia ole tapahtunut.
IX. Tarjousta tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista koskevat yksityiskohtaiset tiedot

[Imoitetaan tarjoushinta, tarjottavien osakkeiden lukumaird, litkkeeseenlaskun tai
tarjouksen mééra ja tarjouksen ehdot. Jos médrda ei ole vahvistettu, annetaan tieto
tarjottavien arvopapereiden enimmaiismadrésti (jos saatavilla) sekd kuvaus
jarjestelyista ja aikataulusta, joita sovelletaan tarjouksen lopullisen maarén

ilmoittamiseksi yleisolle.

Annetaan tiedot siitd, missd sijoittajat voivat merkitd osakkeita, tarjousajanjakso,
sithen mahdollisesti tehtdvit muutokset mukaan luettuina, ja kuvaus

merkintdmenettelystd sekd uusien osakkeiden litkkkeeseenlaskupéiva.
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Sellaisten yhteis6jen nimi ja osoite, jotka ovat sitoutuneet antamaan
litkkkeeseenlaskulle merkintisitoumuksen kiintedn sitoumuksen pohjalta, ja sellaisten
yhteisdjen nimi ja osoite, jotka ovat sitoutuneet toteuttamaan liikkeeseenlaskun ilman
kiintedd sitoumusta tai parhaan yrityksen pohjalta (best efforts™). Sopimusten
olennaiset piirteet kiintidineen. Jos merkintésitoumus ei koske koko
litkkeeseenlaskua, selvitys siitd, mitd osaa liikkeeseenlaskusta sitoumus ei koske.
Selvitys merkintdsitoumuksesta ja liikkkeeseenlaskun jarjestamisestd maksettavien

palkkioiden kokonaisméaéarasta.

Tapauksen mukaan ilmoitetaan pk-yritysten kasvumarkkina tai monenkeskinen
kaupankiyntijarjestelmai, jossa arvopaperit aiotaan ottaa kaupankdynnin kohteeksi,
minka liséksi ilmoitetaan ajankohdat, jos ne ovat tiedossa, joina arvopaperit voidaan

aikaisintaan ottaa kaupankiynnin kohteiksi.

Tapauksen mukaan tiedot yhteisoistd, jotka ovat antaneet kiintedn sitoumuksen
toimimisestaan viélittdjind jalkimarkkinakaupankédynnissé ja likviditeetin
parantamisesta osto- ja myyntikurssien kautta, sekd kuvaus kyseisten sitoumusten

padehdoista.
X.  Olennaiset tiedot arvopapereista

Taman jakson tarkoituksena on vahvistaa, ettd. olennaisiin tietoihin arvopapereista

on sisdllytettdva seuraavat:
1) ISIN-koodi (International Security Identification Number);

i1)  arvopapereihin liittyvit oikeudet, kyseisten oikeuksien kadyttoon sovellettava

menettely ja ndille oikeuksille mahdollisesti asetetut rajoitukset;
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iii) hinta, jolla arvopapereita tarjotaan, tai jos hinta ei ole tiedossa, tieto
enimmadishinnasta tai kuvaus hinnan méérittimismenetelmésti tdmén asetuksen

17 artiklan nojalla ja menettely, jossa hinta julkistetaan;

iv)  tiedot maksettavasta korosta tai kuvaus koron maardytymisperusteesta, mukaan
lukien menetelma4, jolla koron midrdytymisperuste kytketddn maksettavaan
korkoon, seké tieto siitd, missd tiedot koron médrdytymisperusteen menneesta

ja tulevasta arvokehityksesté ja sen volatiliteetista ovat saatavilla;

v)  kuvaus yleisolle tarjottavien tai kaupankdynnin kohteeksi sdannellylla

markkinalla otettavien arvopapereiden tyypistd, lajista ja méaérasta;

vi)  varoitus siit, ettd sijoittajan jdsenvaltion ja liitkkeeseenlaskijan
perustamismaan verolainsdddantd voi vaikuttaa arvopapereista saatavaan

tuloon; ja

vii) tapauksen mukaan tiedot kohde-etuutena olevista arvopapereista ja niiden

liikkkeeseenlaskijasta.

XI.  Syyt tarjoamiseen, tuottojen kdytto ja tarvittaessa ympéristoon, yhteiskuntaan ja

hallintotapaan liittyvét tiedot

Annetaan tieto tarjouksen esittdmisen syistd, soveltuvin osin arvio
litkkkeeseenlaskijalle kertyvistd nettotuotoista seké tiarkeysjérjestykseen perustuva

erittely tuottojen padasiallisista kdyttotarkoituksista.

PE-CONS 38/1/24 REV 1 51
LIITE I FI



Jos litkkkeeseenlaskija on tietoinen siitd, etteivét ennakoidut tuotot riitd kaikkien
suunniteltujen kdyttotarkoitusten rahoittamiseen, sen on ilmoitettava muun
tarvittavan rahoituksen maéré ja ldhteet. Liséksi tuottojen kéytOstd on annettava
yksityiskohtainen selvitys erityisesti siind tapauksessa, ettd tuotot kéytetdan
omaisuuserien hankkimiseen muun kuin tavanomaisen liiketoiminnan harjoittamisen
yhteydessi, julkistettujen yrityskauppojen rahoittamiseen tai velkojen maksamiseen

tai vahentamiseen.

Tapauksen mukaan ympéristoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvét tiedot
13 artiklan 1 kohdan ensimmaéisessé alakohdassa tarkoitetussa delegoidussa
sdddoksessd tarkemmin mééritellyn aikataulun mukaisesti, ottaen huomioon

13 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan g alakohdassa sdidetyt edellytykset.
XII. Eturistiriidat

Annetaan tieto litkkeeseenlaskuun liittyvistd mahdollisista eduista, myos
eturistiriidoista, ja yksityiskohtaiset tiedot asianomaisista henkildisté ja etujen

luonteesta.
XIII. Saatavilla olevat asiakirjat

Lausunto siité, ettd EU:n kasvuantiesitteen voimassaolon ajan on tarvittaessa

mahdollista tutustua seuraaviin asiakirjoihin:

1) liikkkeeseenlaskijan ajan tasalla oleva perustamiskirja ja yhtidjarjestys;
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i1)  kaikki lausunnot, kirjeet ja muut asiakirjat seka liikkkeeseenlaskijan pyynndsté
laaditut asiantuntija-arviot ja -lausunnot, jotka sisdltyvét kokonaan tai osittain

EU:n kasvuantiesitteeseen tai joihin siind viitataan.
Tiedot verkkosivustosta, jolla asiakirjoihin voi tutustua.
LIITE IX

1 ARTIKLAN 4 KOHDAN ENSIMMAISEN ALAKOHDAN D A JAD B
ALAKOHDASSA JA 1 ARTIKLAN 5 KOHDAN ENSIMMAISEN ALAKOHDAN B A
ALAKOHDASSA TARKOITETTUUN ASIAKIRJAAN SISALLYTETTAVAT TIEDOT

L Liikkeeseenlaskijan nimi (mukaan lukien sen LEI) ja perustamismaa seka linkki

litkkeeseenlaskijan verkkosivustolle.

II.  Asiakirjasta vastuullisten henkildiden on vakuutettava, ettd asiakirjan tiedot vastaavat
heiddn parhaan ymmaérryksensid mukaan tosiseikkoja eiki asiakirjasta ole jitetty pois

mitddn asiaan todenndkdoisesti vaikuttavaa.

III.  Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen nimi 20 artiklan mukaisesti. Maininta
siitd, ettd asiakirja ei ole tdssd asetuksessa (tarkoitettu esite ja ettd kotijdsenvaltion

toimivaltainen viranomainen ei ole tarkastanut eikd hyviksynyt asiakirjaa.
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IV. Maininta siitd, ettd raportointi- ja julkistamisvelvoitteita noudatetaan jatkuvasti koko
sen ajan, kun arvopaperit ovat kaupankiynnin kohteeksi otettuina, mukaan lukien
direktiivin 2004/109/EY mukaiset velvoitteet ja tapauksen mukaan asetuksen

(EU) N:0 596/2014 ja delegoidun asetuksen (EU) 2017/565 mukaiset velvoitteet.

V. Tieto siitd, missé litkkeeseenlaskijan jatkuvien julkistamisvelvoitteiden nojalla
julkaisemat sdénnellyt tiedot ovat saatavilla, ja tarvittaessa tieto siitd, missa viimeisin

esite on saatavilla.

VI. Jos yleisdlle tarjotaan arvopapereita, maininta siitd, etté liikkeeseenlaskija ei
tarjouksen tekohetkelld asetuksen (EU) N:o 596/2014 nojalla lykkaa sisépiiritiedon

julkistamista.
VIIL. Liikkeeseenlaskun syy ja tuottojen kaytto.
VIII. Liikkeeseenlaskijaan erityisesti liittyvét riskitekijat.
IX. Arvopapereiden ominaisuudet (mukaan lukien niiden ISIN-koodi).

X.  Osakkeiden osalta omistuksen laimentuminen ja osakeomistus litkkeeseenlaskun

jélkeen.
XI. Jos arvopapereita tarjotaan yleisolle, tarjouksen ehdot.

XII. Tapauksen mukaan mahdolliset sddnnellyt markkinat tai pk-yritysten
kasvumarkkinat, joilla arvopaperit, jotka ovat samanlajisia kuin yleisolle tarjottavat
tai sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi otettavat arvopaperit, on jo

otettu kaupankédynnin kohteeksi.”.
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