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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU
MAARUS (EL) 2024/...,

millega muudetakse méirusi (EL) 2017/1129, (EL) nr 596/2014 ja (EL) nr 600/2014,
et muuta liidu avalikud kapitaliturud adriithingute jaoks atraktiivsemaks

ning holbustada viikeste ja keskmise suurusega ettevotjate juurdepiisu kapitalile

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,
vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust!,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt?

1 ELT C 184, 25.5.2023, 1k 103.
Euroopa Parlamendi 24. aprilli 2024. aasta seisukoht (Euroopa Liidu Teatajas seni
avaldamata) ja ndukogu ... otsus.

PE-CONS 38/24 KAI/rv 1
ECOFIN.1.B ET



ning arvestades jargmist:

(1) Komisjoni 30. septembri 2015. aasta teatises ,,Kapitaliturgude liidu loomise tegevuskava“
esitletud kapitaliturgude liidu eesmérk on arendada liidu kapitaliturge ja vihendada nende
killustatust riigiti, et voimaldada aritihingutel pddseda ligi muudele rahastamisallikatele kui
pangalaenud ning kohandada kiipsemaks muutudes ja kasvades oma rahastamisstruktuuri.
Mitmekesisem rahastus vola ja omakapitali kujul vdhendab konkreetsete &rilihingute ja
kogu majanduse riske ning aitab liidu aritihingutel, sealhulgas viikestel ja keskmise
suurusega ettevotjatel (VKEd), kasutada dra oma kasvupotentsiaali. Tunnistatakse, et
kapitaliturgude liit tuleb kiiremini ellu viia ning et investeerimine peab joudma tasemeni,
mida keskkonnakaitse, digitaliseerimise ja strateegilise autonoomiaga seotud liidu
poliitilised prioriteedid eeldavad. Edasiliikumine noteerimise valdkonnas on
kapitaliturgude liidu jaoks vajalik samm, eriti lithiajalises perspektiivis, kuid eraldiseisva

meetmena sellest ei piisa.
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(2) Kapitaliturgude liidu véljakujundamiseks on vaja tulemuslikku ja tdhusat
Oigusraamistikku, mis toetab &riiihingute, sealhulgas VKEde juurdepaisu avalikule
omakapitali kaudu rahastusele. Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2014/65/EL3
loodi uut tiitipi kauplemiskoht — VKEde kasvuturg —, et hdlbustada konkreetselt VKEde
juurdepadsu kapitalile. Direktiivis 2014/65/EL rohutati ka vajadust jélgida, kuidas
tulevased digusaktid peaksid veelgi holbustama ja edendama VKEde kasvuturgude
kasutamist ning pakkuma VKEdele lisastiimuleid juurdepadsuks kapitaliturgudele VKEde
kasvuturgude kaudu. Sellised meetmed peavad tagama mitte ainult selle, et VKEde
kasvuturud pakuvad VKEdele iiha atraktiivsemaid vdimalusi rahaliste vahendite
hankimiseks, vaid ka selle, et aja jooksul ja edu korral on VKEdel juurdepdds muudele

kapitaliturgudele, kui nad seda soovivad.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL .
finantsinstrumentide turgude kohta ja millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja
2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 349).
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3)

Euroopa Parlamendi ja ndukogu méarusega (EL) 2019/21154 kehtestati proportsionaalsed
leevendused, et edendada VKEde kasvuturgude kasutamist ja vihendada regulatiivseid
noudeid emitentidele, kes taotlevad vairtpaberite kauplemisele votmist VKEde
kasvuturgudel, tagades samal ajal asjakohasel tasemel investorikaitse ja turu
usaldusvédrsuse. Sellest hoolimata tuleb teha rohkem, et muuta juurdepéés liidu avalikele
turgudele atraktiivsemaks ning ariiihingute regulatiivne kohtlemine paindlikumaks ja
nende suurusega proportsionaalsemaks. Kapitaliturgude liidu kdrgetasemeline foorum
soovitas komisjonil kdrvaldada regulatiivsed tokked, mis takistavad driiihingute
juurdepadsu avalikele turgudele. VKEsid késitlev sidusriihmade esindajate tehniline
eksperdiriihm esitas liksikasjalikud soovitused selle kohta, kuidas edendada é&ritihingute ja

eelkdige VKEde juurdepédsu liidu avalikele turgudele.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri 2019. aasta méaédrus (EL) 2019/2115, millega
muudetakse direktiivi 2014/65/EL ja mééruseid (EL) nr 596/2014 ning (EL) 2017/1129
VKEde kasvuturgude kasutamise edendamise osas (ELT L 320, 11.12.2019, 1k 1).
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4) Tuginedes tihele komisjoni algatustest COVID-19 jérgse taastestrateegia raames, nimelt
kapitaliturgude taastepaketile, on Euroopa Parlamendi ja ndukogu méarustesse
(EL) 2017/11295 ja (EL) 2017/2402° ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiividesse
2014/65/EL ja 2004/109/EU7 tehtud sihipirased muudatused, et lihtsustada pandeemia
pohjustatud majanduskriisist mojutatud &ritihingute jaoks omakapitali kaasamist avalikel
turgudel, holbustada investeerimist reaalmajandusse, voimaldada ettevotete kiiret
rekapitaliseerimist ja suurendada pankade suutlikkust rahastada majanduse taastamist.

Uldiselt ja mitmel pdhjusel oli neil meetmetel siiski vaid piiratud moju.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2017. aasta madrus (EL) 2017/1129, mis késitleb
védrtpaberite avalikul pakkumisel voi reguleeritud turul kauplemisele votmisel avaldatavat
prospekti ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiiv 2003/71/EU (ELT L 168, 30.6.2017,
1k 12).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. detsembri 2017. aasta maarus (EL) 2017/2402, millega
kehtestatakse védrtpaberistamise iildnormid ning luuakse lihtsa, labipaistva ja standarditud
viirtpaberistamise erinormid ning millega muudetakse direktiive 2009/65/EU, 2009/138/EU
ja 2011/61/EL ning mairusi (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 648/2012 (ELT L 347,
28.12.2017, 1k 35).

7 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. detsembri 2004. aasta direktiiv 2004/109/EU
labipaistvuse nduete lihtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide kohta,
kelle védrtpaberid on lubatud reguleeritud turul kauplemisele, ning millega muudetakse
direktiivi 2001/34/EU (ELT L 390, 31.12.2004, 1k 38).
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(5) Vottes arvesse VKEsid késitleva sidusrithmade esindajate tehnilise eksperdirithma
soovitusi ning tuginedes madrusele (EL) 2019/2115 ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu
maiéruse (EL) 2021/3378 alusel vastu voetud meetmetele, kohustus komisjon esitama
kapitaliturgude taastepaketi osana seadusandliku algatuse, et muuta juurdepais liidu
avalikele turgudele atraktiivsemaks, vihendades nduete tiditmisega seotud kulusid ja
korvaldades olulised tdkked, mis takistavad driiihingutel, sealhulgas VKEdel, juurdepédisu
liidu avalikele turgudele. Konealuse seadusandliku algatuse eesmérkide saavutamiseks
peaks selle kohaldamisala olema lai ja selles tuleks kisitleda tokkeid, mis takistavad
ariiihingute juurdepdisu avalikele turgudele esmase avaliku pakkumise eelses, esmase
avaliku pakkumise ja esmase avaliku pakkumise jargses etapis. Eelkdige tuleks
lihtsustamisel ja tokete korvaldamisel keskenduda esmase avaliku pakkumise ja esmase
avaliku pakkumise jérgsele etapile, késitledes madruses (EL) 2017/1129 sitestatud
koormavaid avalikustamisndudeid, mida tuleb tiita, et taotleda kauplemisele votmist
avalikel turgudel, ning tegeledes Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaaruses

(EL) nr 596/2014° sitestatud koormavate pideva avalikustamise nduetega.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. veebruari 2021. aasta méarus (EL) 2021/337, millega
muudetakse médrust (EL) 2017/1129 seoses ELi taasteprospektiga ja sihipdraste
kohandustega finantsvahendajate jaoks ning direktiivi 2004/109/EU seoses iihtse
elektroonilise aruandlusvormingu kasutamisega majandusaasta aruannete puhul, et toetada
COVID-109 kriisist taastumist (ELT L 68, 26.2.2021, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. aprilli 2014. aasta madrus (EL) nr 596/2014, mis
kisitleb turukuritarvitusi (turukuritarvituse méérus) ning millega tunnistatakse kehtetuks
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2003/6/EU ja komisjoni direktiivid 2003/124/EU,
2003/125/EU ja 2004/72/EU (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 1).
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(6) Mairuses (EL) 2017/1129 on sétestatud véértpaberite avalikul pakkumisel voi mones
litkmesriigis asuval voi tegutseval reguleeritud turul kauplemisele vOtmisel avaldatava
prospekti koostamise, kinnitamise ja levitamise nduded. Liidu avalike turgude atraktiivsuse
suurendamiseks tuleb korvaldada prospektidokumentide mahust, keerukusest ja kulukusest
tulenevad tokked nii juhtudel, kui &riiihingud, sealhulgas VKEd, taotlevad juurdepiésu
avalikele turgudele esimest korda esmase avaliku pakkumise kaudu, kui ka juhtudel, kui
aritihingud sisenevad avalikele turgudele kapitali- voi mittekapitalivddrtpaberite teiseste
emissioonide kaudu. Samal pdhjusel tuleks késitleda ka padevate asutuste poolse
prospektide kontrolli- ja kinnitamisprotsessi pikkust ning seda, et need protsessid ei ole

liidus thtlustatud.

(7) Viirtpaberite vdaiksemahuliste avalike pakkumiste korral voivad prospekti koostamise
kulud olla pakkumise koguhinnaga vorreldes ebaproportsionaalsed. Méérust
(EL) 2017/1129 ei kohaldata vairtpaberite avalike pakkumiste suhtes, mille koguhind
liidus on alla 1 000 000 euro. Vottes arvesse, et liidu finantsturud on erineva suurusega,
saavad liitkmesriigid vabastada védrtpaberite avalikud pakkumised prospekti avaldamise
kohustusest, kui selliste pakkumiste koguhind jiib allapoole teatavat kiinnist, mille
litkmesriigid saavad kehtestada vahemikus 1 000 000 kuni 8 000 000 eurot. Moned
litkmesriigid on seda vdimalust kasutanud ja see on toonud kaasa erinevad
vabastuskiinnised, mis on tekitanud keerukust ja ebaselgust nii emitentide kui ka
investorite jaoks. Selleks et vihendada mééruse (EL) 2017/1129 kohaldamise keerukust ja
suurendada digusselgust, tuleks kdnealuse méadruse mittekohaldatavuse madalam kiinnis

1 000 000 eurot vilja jatta.
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®)

Selleks et vihendada turu killustatust, vottes samal ajal arvesse litkmesriikide
kapitaliturgude erinevat suurust liidus, tuleks olemasolev siisteem, mis voimaldab
litkmesriikidel kehtestada erinevaid vabastuskiinniseid vahemikus 1 000 000 kuni

8 000 000 eurot, asendada kahe kiinnise siisteemiga. Pohikiinnis peaks olema kiinnis, mille
puhul agregeeritud miitigihind liidus kokku on 12 000 000 eurot emitendi voi pakkuja
kohta, arvutatuna 12 kuu kohta, samal ajal kui liikmesriikidel peaks olema voimalik
otsustada, et kohaldatakse 5 000 000 euro suurust kiinnist. 12 000 000 euro voi

5000 000 euro suurusest kiinnisest allpool tuleks vaartpaberite avalikud pakkumised
vabastada prospekti avaldamise kohustusest, tingimusel et need pakkumised ei vaja
iileeuroopalist tegevusluba. Sellise vabastuse puhul peaks liikmesriikidel siiski olema
lubatud, kuid mitte kohustuslik nduda, et emitent avaldaks kas maaruse (EL) 2017/1129
artiklis 7 osutatud teavet sisaldava dokumendi voi riiklikul tasandil teabele esitatavaid
ndudeid sisaldava dokumendi, tingimusel et sellise teabe ulatus on samaviirne voi
viiksem ja tase samavaidrne voi madalam kui maaruse (EL) 2017/1129 artiklis 7 sitestatud
teabe puhul. Kédesolev méirus ei tohiks mingil viisil takistada litkmesriike kehtestamast
riigi tasandil norme, mis voimaldavad mitmepoolsete kauplemissiisteemide korraldajatel
maidrata kindlaks, millise sisuga peab olema kauplemisele votmise dokument, mille emitent
peab esitama oma véairtpaberite esmaseks kauplemisele votmiseks, voi méérata kindlaks

selle labivaatamise korra.
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©)

(10)

Prospekti avaldamise kohustusest vabastatud véirtpaberite piiriiilese avaliku pakkumise
suhtes tuleks asjakohasel juhul kohaldada asjaomaste liikmesriikide kehtestatud riiklikke
avalikustamisndudeid. Emitendid, pakkujad voi isikud, kes taotlevad luba kaubelda
reguleeritud turul véértpaberitega, mille puhul ei ole prospekti avaldamine kohustuslik,
peaksid juhul, kui nad otsustavad vabatahtlikult prospekti koostada, saama kasutada

iileeuroopalist tegevusluba.

Mairuses (EL) 2017/1129 on mitu sdtet, mis kisitlevad teatavate vaartpaberite avalike
pakkumiste koguvaartust, hdlmates ka kdimasolevaid véaartpaberite avalikke pakkumisi,
mis tuleb arvutada 12 kuu kohta. Selleks et tagada emitentidele, investoritele ja pddevatele
asutustele selgus ning viltida liidus erinevaid kisitusviise, tuleb tdpsustada, kuidas tuleb

arvutada selliste avalikult pakutavate vairtpaberite miitigihind kokku 12 kuu jooksul.
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(1)

Mairuse (EL) 2017/1129 artikli 1 16ike 5 punktis a on sétestatud erand kohustusest
avaldada prospekt selliste védrtpaberite reguleeritud turul kauplemisele votmiseks, mis on
vahetatavad samal reguleeritud turul juba kauplemisele voetud vadrtpaberite vastu,
tingimusel et uued kauplemisele voetavad véértpaberid moodustavad 12 kuu arvestuses
viahem kui 20 % samal reguleeritud turul juba kauplemisele voetud vaartpaberite arvust ja
tingimusel, et sellist kauplemisele votmist ei kombineerita védrtpaberite avaliku
pakkumisega. Keerukuse vihendamiseks ning tarbetute kulude ja koormuse piiramiseks
tuleks seda erandit kohaldada ka avaliku pakkumise suhtes vastavalt konealuse mééruse
artikli 1 1dikele 4. Samadel pohjustel tuleks nii avaliku pakkumise kui ka reguleeritud turul
kauplemisele votmise puhul tosta protsendimééra, mis madrab kindlaks kdnealuse erandi
kolblikkuse. Lisaks peaks véartpaberite avaliku pakkumise puhul tehtav erand hdlmama
selliste reguleeritud turul voi VKEde kasvuturul kauplemisele voetavate véértpaberite
avalikku pakkumist, mis on vahetatavad samal reguleeritud turul voi samal VKEde
kasvuturul juba kauplemisele voetud vairtpaberite vastu. Arvestades, et méarkimisdigused
on lahutamatult seotud uute aktsiate emiteerimisega, peaks see erand holmama ka
olemasolevate aktsiate vastu vahetatavate aktsiate mirkimise digust. Investorite kaitse,
eelkdige jaeinvestorite kaitse tagamiseks tuleks juhul, kui erandi alusel pakutakse
vahetatavaid véértpabereid, teha iildsusele kittesaadavaks liihidokument, mis sisaldab
pohiteavet investoritele. Dokument tuleks teha iildsusele kittesaadavaks ja esitada

paritolulitkmesriigi pddevale asutusele, kuid see ei peaks vajama viimase kinnitust.
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(12) Maiiruse (EL) 2017/1129 artikli 1 16ike 5 punktis b on sétestatud erand kohustusest
avaldada prospekt selliste aktsiate reguleeritud turul kauplemisele votmiseks, mis on
saadud muude véartpaberite konverteerimisel voi vahetamisel voi muude véartpaberitega
antud oiguste kasutamisel, tingimusel et uued kauplemisele voetavad aktsiad moodustavad
12 kuu arvestuses vahem kui 20 % samal reguleeritud turul juba kauplemisele voetud sama
klassi aktsiate arvust. See 20 % kiinnis tuleks viia kooskdlla erandi kiinnisega véartpaberite
puhul, mis on vahetatavad samal reguleeritud turul juba kauplemisele voetud véartpaberite

vastu, sest kahe erandi kohaldamisala on sama.
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(13)

Ariiihingud, kelle viirtpaberid on vdetud kauplemisele reguleeritud turul voi VKEde
kasvuturul, peavad tditma perioodilise ja pideva avalikustamise ndudeid, mis on sétestatud
méiruses (EL) nr 596/2014, direktiivis 2004/109/EU ja VKEde kasvuturgude emitentide
puhul komisjoni delegeeritud méiruses (EL) 2017/565°. Kui need &riiihingud emiteerivad
vadrtpabereid, mis on vahetatavad sellist tiilipi kauplemiskohtades juba kauplemisele
voetud vairtpaberite vastu, tuleks nad vabastada prospekti avaldamise kohustusest, kuna
suur osa ndutavast prospekti sisust on juba tildsusele kéttesaadav ja investorid saavad selle
teabe alusel kaubelda. Sellise erandi suhtes tuleks siiski kohaldada kaitsemeetmeid,
tagamaks et vadrtpabereid emiteeriv &riiihing on téitnud liidu diguse kohaseid perioodilise
ja pideva avalikustamise ndudeid ning ei ole saneerimisel v0i tema suhtes ei ole algatatud
liidu diguse kohast maksejouetusmenetlust. Lisaks tuleks investorite, eelkdige
jaeinvestorite kaitse tagamiseks teha tildsusele jatkuvalt kéttesaadavaks lithidokument
investoritele moeldud pohiteabega. Dokument tuleks esitada paritolulitkmesriigi padevale
asutusele, kuid see ei peaks vajama viimase kinnitust. Kui mérkimisdigus on seotud
védrtpaberitega, mis on hdlmatud avaliku pakkumise voi reguleeritud turul kauplemisele
vOtmise erandiga, tuleks erandit sellest tulenevalt kohaldada ka selliste markimisdiguste
suhtes, mis kujutavad endast olemasolevate aktsiondride eelisdigust mirkida erandiga
hdlmatud véartpabereid. Kui uue erandi kohaldamisala muudab teised kehtivad erandid

iilearuseks, tuleks need teised erandid vélja jatta.

10

Komisjoni 25. aprilli 2016. aasta delegeeritud madrus (EL) 2017/565, millega tdiendatakse
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL seoses investeerimisiihingute suhtes
kohaldatavate organisatsiooniliste nduete ja tegutsemistingimustega ning nimetatud
direktiivi jaoks miiratletud moistetega (ELT L 87, 31.3.2017, 1k 1).
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(14)

(15)

Maéruse (EL) 2017/1129 artikli 1 16ike 4 punktiga j vabastatakse krediidiasutused
prospekti avaldamise kohustusest teatavate selliste mittekapitalivéartpaberite pakkumise
voi reguleeritud turul kauplemisele votmise puhul, mida emiteeritakse pidevalt voi
korduvalt ja mille agregeeritud miitigihind 12 kuu jooksul ei tileta 75 000 000 eurot.
Kapitaliturgude taastepaketti kuuluva mairusega (EL) 2021/337 suurendati seda kiinnist
piiratud ajaks 150 000 000 euroni, et hdlbustada krediidiasutustel rahaliste vahendite
kaasamist ja anda neile hingamisruumi oma reaalmajanduses tegutsevate klientide
toetamiseks. Et jatkuvalt holbustada emitentidel, sealhulgas krediidiasutustel,
kapitaliturgude kaudu vahendite kaasamist, tuleks madrusega (EL) 2021/337 kehtestatud

kdrgem kiinnis muuta alaliseks.

Selleks et vihendada prospekti dokumentatsiooni keerukust ja muuta prospekt iithtsemaks
dokumendiks, parandades nii selle loetavust investorite jaoks kogu liidus, olenemata
jurisdiktsioonist, kus véartpabereid avalikult pakutakse voi need reguleeritud turul
kauplemisele voetakse, tuleb kehtestada nii kapitalivdirtpaberite kui ka
mittekapitalivddrtpaberite prospekti standardvorming ja néha ette, et prospekti teave tuleb
avalikustada standardjirjekorras, tagades tihtlasi, et prospekte ei koormata iileliigse voi

vihese tahtsusega teabega.
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(16)

Teatavatel juhtudel muutub prospekti voi sellega seotud dokumentide maht véga suureks,
mistottu ei suuda investorid teha teadlikku investeerimisotsust, ja nende koostamine voib
muutuda pikkade prospektidega seotud kulude tottu emitentide jaoks liiga kulukaks. Lisaks
on prospektide pikkus ja nende vorming liidus véga erinev, mis on kapitaliturgude liidu
raames lihtlustamise edendamise eesméargiga vastuolus. Selleks et parandada prospektide
loetavust, vihendada emitentide jaoks prospektide koostamisega seotud kulusid,
voimaldada liidu raames iihtlustamist ja holbustada investoritel prospekti analiiiisimist ja
selles orienteerumist, tuleb kehtestada lehekiilgede arvu piirang. Selline lehekiilgede arvu
piirang tuleks aga kehtestada iiksnes aktsiate avaliku pakkumise voi reguleeritud turul
kauplemisele votmise suhtes. Lehekiilgede arvu piirang ei oleks asjakohane muude
kapitalivadrtpaberite kui aktsiate v3i mittekapitalivaértpaberite puhul, mis holmavad hulga
erinevaid, sealhulgas keerukaid instrumente. Lisaks tuleks lehekiilgede piirangu alt vélja
jatta alljargnev: kokkuvdte; viidetena esitatav teave, sealhulgas universaalne
registreerimisdokument, mille on kinnitanud paddev asutus v4i mis on talle esitatud;
universaalses registreerimisdokumendis sisalduv teave, mida kasutatakse prospekti osana,
ning teave, mis tuleb esitada juhul, kui emitendil on keeruline finantsminevik voi ta on
votnud olulise finantskohustuse, voi olulise lildise muutuse korral, nagu on méératletud

komisjoni delegeeritud miruses (EL) 2019/980"!.

11

Komisjoni 14. martsi 2019. aasta delegeeritud médrus (EL) 2019/980, millega tdiendatakse
Euroopa Parlamendi ja ndukogu méadrust (EL) 2017/1129 seoses véértpaberite avalikul
pakkumisel voi reguleeritud turul kauplemisele votmisel avaldatava prospekti vormi, sisu,
kontrolli ja kinnitamisega ning millega tunnistatakse kehtetuks komisjoni méérus

(EU) nr 809/2004 (ELT L 166, 21.6.2019, 1k 26).
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(17) Prospektis avalikustatava teabe standardvorming ja -jarjekord tuleks kehtestada kdesoleva
méiirusega, olenemata sellest, kas prospekt voi pohiprospekt koostatakse ihe dokumendina
voOi see koosneb eraldi dokumentidest, vilja arvatud juhul, kui teave sisaldub universaalses
registreerimisdokumendis. Seepérast tuleb maaruse (EL) 2017/1129 1, II ja III lisas
satestada selliste teabejagude standardjirjekord, mis tuleb avalikustada prospektis voi
eraldi registreerimisdokumendis ja véartpaberikirjelduses. Nende lisade alusel saab
komisjon muuta delegeeritud digusakte, millega kehtestatakse prospekti, pohiprospekti ja
10plike tingimuste standardvorming ja jagude jéarjekord, sealhulgas nendes jagudes
esitatavad teabeelemendid. Lisaks tuleb sétestada prospekti kokkuvottes avalikustatava

teabe standardjarjekord.

(18) Selleks et vihendada nende emitentide koormust, kes taotlevad liidu reguleeritud turul
kauplemisele votmist ja samal ajal pakuvad voi pakuvad eraviisiliselt vdartpabereid
kolmanda riigi investoritele ning kes muidu peaksid koostama mitu dokumenti, ei tohiks
selliste vadrtpaberite kauplemisele votmisega seotud prospekti suhtes kohaldada

lehekiilgede arvu piirangut ning standardvormingut ja -jirjekorda.
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(19)

(20)

Selleks et saavutada prospektide vormingu iihtlus kogu liidus, tuleks nduda, et Euroopa
Parlamendi ja ndukogu miirusega (EL) nr 1095/2010'2 asutatud Euroopa
jarelevalveasutuse (Euroopa Véadrtpaberiturujirelevalve) (ESMA) todtaks vilja
rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et tdpsustada prospektide vormi ja tilesehitust,
sealhulgas tdhemérgisuurust ja stiilindudeid, sdltuvalt prospekti liigist ja sihtrithmaks
olevate investorite liigist. Selleks et aidata investoritel prospektis orienteeruda, tuleks
nouda, et ESMA to6taks vilja suunised arusaadavuse ja selge keele kasutamise kohta
prospektides, et neis esitatud teave oleks liihike, selge ja kasutajasobralik, arvestades
prospekti liiki ja sihtrithmaks olevate investorite liiki. Komisjon peaks kdnealused
rakenduslikud tehnilised standardid votma vastu rakendusaktidega vastavalt Euroopa Liidu
toimimise lepingu (ELi toimimise leping) artiklile 291 ning kooskdlas mééruse

(EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

Prospekti kokkuvote on oluline ja hddavajalik dokument, mis aitab jaeinvestoritel kogu
prospekti paremini mdista ja selles paremini orienteeruda ning tdnu sellele teha teadlikke
investeerimisotsuseid. Selleks et muuta prospekti kokkuvdte jaeinvestoritele loetavamaks
ja arusaadavamaks, tuleb lubada emitentidel esitada voi restimeerida prospekti kokkuvdttes
teavet jooniste, graafikute voi tabelite kujul, vottes arvesse madruse (EL) 2017/1129

artiklis 7 satestatud lehekiilgede arvu piirangut.

12

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méaérus (EL) nr 1095/2010,
millega asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve),
muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus
2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010, 1k 84).
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1)

(22)

Maiirusega (EL) 2017/1129 lubatakse emitentidel pikendada prospekti kokkuvotte
maksimumpikkust {ihe lehekiilje vorra, kui vairtpaberitele on antud garantii, sest sel juhul
tuleb esitada teave nii garantii kui ka garantii andja kohta. Kui on mitu garantii andjat, ei
pruugi iihest lisalehekiiljest piisata. Seepédrast tuleb juhul, kui garantiisid on andnud mitu

garantii andjat, vdimaldada prospekti kokkuvdtte pikkust veelgi pikendada.

Selleks et tagada prospekti kokkuvdttele esitatavate nduete iihetaolised
kohaldamistingimused, tuleks nduda, et ESMA to6taks vilja rakenduslike tehniliste
standardite eelndu, et midrata kindlaks kokkuvotete vorm ja kujundus, sealhulgas
tahemadrgisuurus ja stiilinduded. Selleks et aidata jaeinvestoritel prospekti kokkuvottes
orienteeruda, tuleks nduda, et ESMA td6taks vilja suunised kokkuvotete arusaadavuse ja
nendes selge keele kasutamise kohta, et esitatud teave oleks lithike, selge ja
kasutajasobralik, sdltuvalt prospekti liigist ja sihtriihmaks olevate investorite liigist.
Komisjon peaks konealused rakenduslikud tehnilised standardid votma vastu
rakendusaktidega vastavalt ELi toimimise lepingu artiklile 291 ning kooskdlas mairuse

(EL) nr 1095/2010 artikliga 15.
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(23)

(24)

(25)

Mairus (EL) 2017/1129 vdimaldab anda emitendile, kelle padev asutus on kinnitanud
universaalse registreerimisdokumendi kaheks jérjestikuseks majandusaastaks, sagedase
emitendi staatuse ning tal on voimalik esitada ilma eelneva kinnituseta koik hilisemad
universaalsed registreerimisdokumendid ja nende muudatused. Selleks et vihendada
tarbetut koormust ja stimuleerida universaalse registreerimisdokumendi kasutamist, tuleks
kdnealust ajavahemikku liihendada {ihe majandusaastani. Selline leevendus ei mojuta
investorikaitset, kuna universaalset registreerimisdokumenti ja selle muudatusi ei saa
kasutada prospekti osana enne, kui asjaomane padev asutus on selle kinnitanud. Lisaks on
padeval asutusel lubatud talle esitatud universaalne registreerimisdokument vajaduse korral

tagantjérele 14bi vaadata ja asjakohasel juhul nduda selle muutmist.

Selleks et holbustada eradiguslike éritihingute esmase avaliku pakkumise korraldamist
liidu avalikel turgudel ning iildiselt vihendada selliste driiihingute tarbetuid kulusid ja
koormust, kes avalikult pakuvad vairtpabereid voi taotlevad kauplemisele votmist
reguleeritud turul, tuleks nii kapitalivadrtpaberite kui ka mittekapitalivairtpaberite
prospekti markimisvairselt tihtlustada, tagades samal ajal piisavalt kdrgetasemelise

investorikaitse sailimise.

Kuigi ELi kasvuprospektis teabe avalikustamise tase on VKEde jaoks liiga normatiivne,
ndib see sobivat drilihingute puhul, kes taotlevad reguleeritud turul kauplemisele votmist.
Seepirast on asjakohane viia madruse (EL) 2017/1129 I, 1I ja III lisa kooskdlla EL1
kasvuprospektis teabe avalikustamise tasemega, vottes aluseks delegeeritud méaruses

(EL) 2019/980 satestatud asjaomased lisad.
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(26)

Arvestades kestlikkuskaalutluste kasvavat tdhtsust investeerimisotsuste tegemisel, votavad
investorid teadlike investeerimisotsuste tegemisel iiha enam arvesse keskkonna-, sotsiaal-
ja juhtimisalast teavet. Rohepesu viltimiseks tuleb seeparast maarata kindlaks keskkonna-,
sotsiaal- ja juhtimisalane teave, mis tuleb asjakohasel juhul esitada prospektis
kapitalivéartpaberite voi mittekapitalivdidrtpaberite avalikul pakkumisel voi reguleeritud
turul kauplemisele votmisel. See ndue ei tohiks siiski kattuda muudes liidu digusaktides
sitestatud ndudega esitada kdnealust teavet. Ariiihingud, kes pakuvad kapitaliviirtpabereid
avalikult voi taotlevad kapitalivdartpaberite reguleeritud turul kauplemisele votmist,
peaksid seepirast lisama prospekti viidetena varasema finantsteabega hdlmatud perioodide
kohta tegevus- ja konsolideeritud tegevusaruanded, mis hdlmavad kestlikkusaruandlust,
nagu on ndutud Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2013/34/EL'3. Lisaks tuleks
komisjonile anda digus kehtestada ajakavad, et médrata kindalaks keskkonna-, sotsiaal- ja
juhtimisalane teave, mis tuleb esitada selliste mittekapitalivaértpaberite prospektides, mida
reklaamitakse vaartpaberitena, mille puhul voetakse arvesse keskkonna-, sotsiaal- ja
juhtimistegureid voi jargitakse keskkonna-, sotsiaalseid ja juhtimiseesmirke. Komisjon
peaks tagama kooskdla prospektis avalikustatava teabe ja kohaldatavuse korral direktiivi
2013/34/EL kohaselt ndutava kestlikkust késitleva teabe, voi kui see on kohaldatav,
Euroopa Parlamendi ja ndukogu miiruse (EL) 2023/2631'* kohase kestlikkust kisitleva
teabe vahel, ilma et see kahjustaks kdnealuses madruses sitestatud mérgise ja

osalemisvormide vabatahtlikku olemust.

13

14

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/34/EL teatavat liiki
ettevotjate aruandeaasta finantsaruannete, konsolideeritud finantsaruannete ja nendega
seotud aruannete kohta ja millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2006/43/EU ning tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiivid 78/660/EMU ja 83/349/EMU
(ELT L 182, 29.6.2013, 1k 19).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 22. novembri 2023. aasta méérus (EL) 2023/2631 Euroopa
rohevdlakirjade ning teabe vabatahtliku avaldamise kohta seoses keskkonnakestlikuna
turustatavate ja kestlikkusega seotud volakirjadega (ELT L, 2023/2631, 30.11.2023, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).
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(27)

Mairuse (EL) 2017/1129 artiklis 14 on sitestatud voimalus koostada lihtsustatud prospekt
ariithingute selliste vaértpaberite teiseste emissioonide puhul, mis on juba vdetud
kauplemisele reguleeritud turul voi VKEde kasvuturul viimase 18 kuu jooksul jérjest.
Teiseste emissioonide puhul lihtsustatud prospektide avalikustamise taset peetakse siiski
liiga normatiivseks ja standardprospekti avalikustamise tasemega liiga sarnaseks, mistdttu
ei kohelda mérkimisvairselt erinevalt selliste drilihingute teiseseid emissioone, kelle
vadrtpaberid on juba voetud kauplemisele reguleeritud turul voi VKEde kasvuturul ning
kelle suhtes kohaldatakse perioodilise ja pideva avalikustamise noudeid. Selleks et muuta
noteerimisdokumendid arusaadavamaks ja seeldbi tGhustada investorikaitset, vihendades
samal ajal emitentide kulusid ja koormust, tuleks selliste teiseste emissioonide jaoks
kehtestada uus ja tdhusam ELi jitkuprospekt. Et piirata emitentide koormust ja kaitsta
investoreid, tuleb ette ndha iileminekuperiood selliste prospektide jaoks, mis on kinnitatud
teiseste emissioonide lihtsustatud avalikustamiskorra kohaselt enne uue korra kohaldamise
alguskuupéeva. Sellist ELi jatkuprospekti peaksid saama kasutada mitut liiki emitendid,
kelle vairtpaberid on voetud kauplemisele reguleeritud turul voi VKEde kasvuturul
vihemalt eelneva 18 kuu jooksul jérjest, voi selliste vadrtpaberite pakkujad. Konealused
kriteeriumid peaksid tagama, et sellised emitendid on tditnud direktiivis 2004/109/EU,
kohaldataval juhul miiruses (EL) nr 596/2014 vai kohaldataval juhul delegeeritud

madruses (EL) 2017/565 sétestatud perioodilise ja pideva avalikustamise ndudeid.
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(28)

Selleks et emitendid ELi jatkuprospektist kui lihtsustatud prospekti liigist tdiel mairal kasu
saaksid, peaks sellise prospekti kohaldamisala olema lai ja hdlmama selliste vaértpaberite
avalikku pakkumist voi reguleeritud turul kauplemisele votmist, mis on vahetatavad voi
mittevahetatavad juba kauplemisele voetud véértpaberite vastu. Selleks et voimaldada
edukatel aritihingutel laieneda ja saada kasu suuremast avatusest avaramale investorite
ringile, peaks ELi jiatkuprospekt olema kéttesaadav driithingutele, kes soovivad minna iile
VKEde kasvuturult reguleeritud turule, tingimusel et nende véartpaberid on VKEde
kasvuturul kauplemisele voetud vihemalt eelneva 18 kuu jooksul jérjest. Emitendil, kellel
on reguleeritud turul vdi VKEde kasvuturul kauplemisele voetud ainult
mittekapitalivddrtpaberid, ei tohiks lubada koostada kapitalivdértpaberite reguleeritud turul
kauplemisele votmiseks ELi jatkuprospekti, sest sel juhul tuleb avalikustada téielik

prospekt, et investorid saaksid teha teadliku investeerimisotsuse.
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(29)

Maiéruses (EL) 2017/1129 osutatud ELi taasteprospekti ei saa alates 31. detsembrist 2022
enam kasutada. ELi taasteprospekti eelis oli see, et see koosnes iihest piiratud mahuga
dokumendist ning ténu sellele oli emitentidel seda lihtne koostada ja investoritel sellest
kerge aru saada. Neil pohjustel tuleks juhul, kui prospekt on seotud aktsiatega ja selle
suhtes kohaldatakse lehekiiljepiirangut, vdiks ELi jatkuprospekt jargida sama mudelit ning
selle suhtes tuleks kohaldada sama liihendatud kontrolliperioodi nagu ELi taasteprospekti
suhtes. Piiratud kontrolliperioodi ei tohiks kohaldada VKEde kasvuturult reguleeritud
turule iilemineku korral. Lisaks ei tohiks ELi jatkuprospekti nduded ilmsetel pShjustel niha
ette COVID-19 kriisiga seotud teabe avalikustamist. Kuna ELi jatkuprospekt peaks
asendama nii teiseste emissioonide lihtsustatud prospekti kui ka ELi taasteprospekti, peaks
see olema alaline ja kéttesaadav nii kapitalivdértpaberite kui ka mittekapitalivdartpaberite
teiseste emissioonide puhul. Lisaks ei tohiks selle kasutamisele kehtestada piiranguid, mis
lahevad kaugemale asjaomaste vaartpaberite reguleeritud turul voi VKEde kasvuturul

kauplemisele votmise miinimum- ja pidevast perioodist.
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(30)

(1)

ELi jatkuprospekt peaks sisaldama lihtsustatud kokkuvdtet kui kasulikku teabeallikat
jaeinvestoritele. See kokkuvdte tuleks esitada ELi jatkuprospekti alguses ja selles tuleks
keskenduda pohiteabele, mis voimaldab investoritel otsustada, milliseid vairtpaberite
avalikke pakkumisi ja kauplemisele votmisi tuleks pohjalikumalt analiiiisida, ning seejérel
vaadata ELi jatkuprospekt teadliku investeerimisotsuse tegemiseks tervikuna 14bi.
Kokkuvotet ei tohiks nduda maaruse (EL) 2017/1129 artikli 7 16ikes 1 osutatud

mittekapitalivdartpaberite kauplemisele votmiseks.

Selleks et muuta ELi jatkuprospekt iihtlustatud dokumendiks ja hdlbustada selle loetavust
investorite jaoks kogu liidus, olenemata jurisdiktsioonist, kus védrtpabereid avalikult
pakutakse voi need reguleeritud turul kauplemisele voetakse, tuleks selle vorming
standardida nii kapitalivadirtpaberite kui ka mittekapitalivdirtpaberite puhul. Samal
pohjusel tuleks ELi jatkuprospektis avalikustada teave standardjarjekorras. Selleks et
toetada mittekapitalivaértpaberite teiseseid emissioone, sealhulgas osana
pakkumisprogrammidest, peaks ELi jatkuprospekti kohaldamisala
mittekapitalivddrtpaberite puhul olema lai ja andma emitentidele voimaluse koostada see

kas the dokumendina v0i mitme eraldi dokumendina.
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(32) Selleks et parandada ELi jatkuprospekti loetavust ja hdlbustada investoritel prospekti
analiiiisimist ja selles orienteerumist, tuleks aktsiate teiseste emissioonide puhul selle
lehekiilgede arvu piirata. Lehekiilgede arvu piirang ei ole siiski asjakohane muude
kapitalivddrtpaberite kui aktsiate voi mittekapitalivaartpaberite laia kategooria puhul, mis
hdlmab hulga erinevaid, sealhulgas keerukaid instrumente. Lisaks tuleks lehekiilgede
piirangu alt vélja jitta alljargnev: kokkuvdte; viidetena esitatud teave, sealhulgas
universaalne registreerimisdokument, mille on kinnitanud padev asutus voi mis on talle
esitatud, ning teave, mis tuleb esitada juhul, kui emitendil on keeruline finantsminevik voi

ta on votnud olulise finantskohustuse, voi olulise iildise muutuse korral.
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(33)

Kapitaliturgude liidu {iks peamisi eesmirke on hdlbustada VKEde juurdepiésu liidu
avalikele turgudele ning pakkuda VKEdele muid rahastamisallikaid kui pangalaenud ning
voimalust laieneda ja kasvada. Prospekti koostamise kulud voivad heidutada VKEsid, kes
soovivad vadrtpabereid avalikult pakkuda, kuna nende pakkumiste vairtus on tavaliselt
véike. ELi kasvuprospekt on lihtsustatud prospekt, mis kehtestati miairusega

(EL) 2017/1129 ning mida voivad kasutada VKEd ja vihesed muud soodustatud isikud,
sealhulgas kuni 500 miljoni euro suuruse turukapitalisatsiooniga &riiithingud, kelle
vadrtpaberid on juba voetud kauplemisele VKEde kasvuturul. ELi kasvuprospekti eesmirk
oli vihendada véiksemate emitentide puhul prospekti koostamise kulusid, andes samal ajal
investoritele olulist teavet pakkumise hindamiseks ja teadliku investeerimisotsuse
tegemiseks. Kuigi ELi kasvuprospekti koostavad emitendid vdivad lisna mérkimisvéarselt
kulusid kokku hoida, peetakse ELi kasvuprospekti avalikustamise taset ikkagi liiga
normatiivseks ja standardprospektiga liiga sarnaseks, et VKEde jaoks olukorda oluliselt
muuta. Seepirast tuleb ette ndha ELi kasvuemissiooniprospekt, mille puhul on nduded
leebemad, et muuta noteerimisdokumendid VKEde jaoks veelgi lihtsamaks ja vihem
koormavaks, et nad saaksid veelgi rohkem kulusid kokku hoida. Selleks et piirata
emitentide koormust ja kaitsta investoreid, tuleb siiski ette néha tileminekuperiood selliste

ELi kasvuprospektide jaoks, mis on kinnitatud enne uue korra kohaldamise alguskuupieva.
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(34)

(35)

ELi kasvuemissiooniprospekti sisu késitlevad nduded peaksid olema leebed, vottes arvesse
ELi taasteprospekti ja mdningaid kdige lihtsamaid kauplemisele votmise dokumente, mille
koostamist monel VKEde kasvuturul emitentidelt prospekti avaldamise kohustusest erandi
tegemiseks noutakse ning mille sisu on sétestatud VKEde kasvuturgude reeglistikus. ELi
kasvuemissiooniprospektis avaldatav piiratum teave peaks olema proportsionaalne VKEde
kasvuturgudel noteeritud &riiihingute suuruse ja rahastamisvajadusega ning tagama piisava
investorikaitse. Lisaks peaks ELi kasvuemissiooniprospekt koosnema iihest dokumendist,
et sellest saaks lihtne ja moistetav dokument, mille dritihingud, eelkdige VKEd, peavad

koostama ja mida investorid saaksid hdlpsasti lugeda.

ELi kasvuemissiooniprospekti peaksid saama kasutada VKEd ja muud emitendid kui
VKEd, kelle vdirtpaberid on voetud voi voetakse kauplemisele VKEde kasvuturul, ning
borsil noteerimata &riithingud, kelle védartpaberite avaliku pakkumise miitigihind kokku on
12 kuu jooksul kuni 50 000 000 eurot. Selleks et véltida kahetasandilist
avalikustamisstandardit reguleeritud turgudel sdltuvalt emitendi suurusest, ei tohiks ELi
kasvuemissiooniprospekti saada kasutada éritihingud, kelle vairtpaberid on juba vdetud voi
voetakse kauplemisele reguleeritud turgudel. Selleks et holbustada iileminekut reguleeritud
turule ja voimaldada emitentidel saada kasu avatusest laiemale investoribaasile, tuleks
emitentidel, kelle véaartpaberid on juba vdetud kauplemisele VKEde kasvuturul pidevalt
vihemalt eelneva 18 kuu jooksul, lubada kasutada reguleeritud turule iileminekuks ELi

jatkuprospekti .
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(36) ELi kasvuemissiooniprospekt peaks jaeinvestoritele kasuliku teabeallikana sisaldama
lihtsustatud kokkuvdtet, millel on sama vorming ja sisu kui ELi jatkuprospekti
kokkuvottel. See kokkuvote tuleks esitada ELi kasvuemissiooniprospekti alguses ja selles
tuleks keskenduda pohiteabele, mis voimaldab investoritel otsustada, milliseid
vadrtpaberite avalikke pakkumisi tuleks pohjalikumalt analiilisida, ning seejirel vaadata

ELi kasvuemissiooniprospekt teadliku investeerimisotsuse tegemiseks tervikuna lébi.
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ELi kasvuemissiooniprospekt peaks olema tihtlustatud dokument, mida on emitentidel,
eelkdige VKEdel, lihtne koostada ja investoritel lihtne lugeda, olenemata liidu
jurisdiktsioonist, kus asjaomaseid véartpabereid avalikult pakutakse . Seepdrast tuleks selle
vorming standardida nii kapitalivddrtpaberite kui ka mittekapitalivadrtpaberite puhul ning
ELi kasvuemissiooniprospektis sisalduv teave tuleks avalikustada standardjirjekorras.
Selleks et veelgi standardida ELi kasvuemissiooniprospekti ja parandada selle loetavust
ning holbustada investoritel selle analiilisimist ja selles orienteerumist, tuleks kehtestada
lehekiilgede arvu piirang juhuks, kui ELi kasvuemissiooniprospekt koostatakse
aktsiaemissioonide jaoks. See lehekiilgede piirang peaks olema tulemuslik ka sellise
vajaliku teabe andmisel, mis vdoimaldab investoritel teha teadlikke investeerimisotsuseid,
ning peaks olema tdhus ELi kasvuemissiooni prospekti sisu leebemate nduete seisukohast.
Lehekiilgede arvu piirang ei oleks siiski asjakohane muude kapitalivdartpaberite kui
aktsiate vOi mittekapitalivddrtpaberite laia kategooria puhul, mis holmab hulga erinevaid,
sealhulgas keerukaid instrumente. Lisaks tuleks lehekiilgede arvu piirangust vélja jatta
alljargnev: kokkuvdte, viidetena esitatud teave ja teave, mis tuleb esitada juhul, kui
emitendil on keeruline finantsminevik voi ta on votnud markimisvéérse rahalise kohustuse,

vO1 olulise tildise muutuse korral.
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(39)

ELi jatkuprospekt ja ELi kasvuemissiooniprospekt peaksid tdiendama méaéiruses

(EL) 2017/1129 sétestatud standardprospekti. Seeparast, kui sdnaselgelt ei ole sitestatud
teisiti, tuleb koiki mééruses (EL) 2017/1129 sisalduvaid viiteid ,,prospektile* kdsitada
viidetena igat liiki prospektidele, sealhulgas ELi jatkuprospektile ja EL1
kasvuemissiooniprospektile. Prospektiliikide vabatahtlik olemus tdhendab seda, et kui
avalik pakkumine voi reguleeritud turul kauplemisele votmine nduab prospekti, on

emitendil lubatud valida iiks kattesaadavatest prospektiliikidest.

Selleks et suurendada usaldust ELi jatkuprospekti ja ELi kasvuemissiooniprospekti
kasutamise vastu, on oluline, et nende tShusus ja ulatus oleksid selged, kuna ELi
jatkuprospekti ja ELi kasvuemissiooniprospekti suhtes kohaldatakse sama vastutuskorda,
kui tédieliku prospekti suhtes, seda nii riigisiseste kui ka piiritileste pakkumiste voi
kauplemisele votmise puhul. Seega, kui emitendil on digus kasutada ELi jatkuprospekti voi
ELi kasvuemissiooniprospekti, mis mdlemad muudavad kdnealuse tehingu
ettevalmistamise tohusamaks ja vihem koormavaks, ning kui puuduvad muud olulised
kaalutlused kummagi prospekti kasutamise vastu, tuleks kaitsta emitendi valikuvdimalust
talle kéttesaadavate prospektiliikide vahel ning ei ndustajad ega padevad asutused ei tohiks

suunata emitenti koostama tdielikku prospekti, kui see ei ole rangelt ndutav.
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(40)

(41)

Prospektis tuleks esitada emitendi ja tema vairtpaberitega seotud olulised ja spetsiifilised
riskitegurid. Seepirast tuleb riskitegurid esitada piiratud hulga riskikategooriatena,
soltuvalt nende olemusest. Emitentide koormuse vihendamiseks tuleks kdige olulisemate
riskitegurite jirjestamise noue asendada ndudega loetleda igas kategoorias kdige
olulisemad riskitegurid viisil, mis on kooskdlas emitendi antud hinnanguga. Selleks et
muuta prospekt arusaadavamaks ja hdlbustada investoritel teadlike investeerimisotsuste
tegemist, tuleb tdpsustada, et emitendid ei tohiks prospekti lile koormata riskiteguritega,
mis on iildised, mille eesmérk on iiksnes vastutuse vélistamine voi mis voivad varjata

spetsiifilisi riskitegureid, millest investorid peaksid teadlikud olema.

Maéruse (EL) 2017/1129 artikli 17 16ikes 1 on sétestatud, et kui avalikult pakutavate
védrtpaberite 10plikku pakkumishinda vdi kogust ei saa prospekti mérkida, on investoril
taganemisdigus, mida saab kasutada kahe to0pédeva jooksul pérast avalikult pakutavate
vaartpaberite 10pliku pakkumishinna voi koguse teatavakstegemist. Investorikaitse
tohustamiseks tuleks pikendada ajavahemikku, mille jooksul investorid saavad

taganemisodigust kasutada.
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(42)

(43)

Mairuse (EL) 2017/1129 artikliga 19 on antud emitentidele vdimalus esitada prospektis
teatav teave viidetena. See vOimalus kehtestati selleks, et vihendada emitentide koormust
ja valtida liidu muude finantsteenuseid késitlevate digusaktide alusel juba avalikustatud ja
avaldatud teabe dubleerimist. Teabe viidetena esitamine on tulevikus veelgi hdlpsam, kui
investorid saavad sellele tdhusamal ja tulemuslikumal viisil juurdepddsu Euroopa
Parlamendi ja ndukogu méaruse (EL) 2023/2859'5 alusel loodud Euroopa iihtse
juurdepddsupunkti kaudu. Euroopa iihtne juurdepdidsupunkt peaks voimaldama investoritel
leida tihest kohast suurema osa asjakohasest teabest, holbustades seega veelgi juurdepidsu
prospektides viidetena esitatud teabele. Lisaks peaks éritihingutel olema lubatud esitada
prospektis vabatahtlikult teavet, mida ei avalikustata, tingimusel et selline teave vastab
madruses (EL) 2017/1129 (milles késitletakse andmete esitamist viidetena) sétestatud

tingimustele.

Selleks et viltida tarbetuid kulusid ja koormust ning suurendada teabe prospekti viidetena
esitamise tohusust ja tulemuslikkust, tuleks selgitada, et vastupidiselt delegeeritud
méidruses (EL) 2019/979 sdtestatud olukordadele ei tuleks ériiihingutelt nduda uue aasta-
vOi vahefinantsteabe lisa avaldamist pohiprospektis, mis on endiselt kehtiv. Selle asemel
peaks olema vdimalik lisada uus aasta- voi vahefinantsteave pohiprospekti viidetena,
tingimusel et andmete viidetena esitamise nduded, nditeks elektroonilise avaldamise ja
keelenduded, on tdidetud. Ariithingutel peaks siiski olema lubatud avaldada sellist teavet

lisas vabatahtlikult.

15

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. detsembri 2023. aasta madrus (EL) 2023/2859, millega
luuakse Euroopa iihtne juurdepadsupunkt, mis tagab keskse juurdepdisu finantsteenuste,
kapitaliturgude ja kestlikkusega seotud avalikult kattesaadavale teabele (ELT L, 2023/2859,
20.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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(44)

(45)

Maiirusega (EL) 2017/1129 1dhendatakse ja iihtlustatakse padevate asutuste poolt
prospektide kontrolli ja kinnitamisega seotud norme. Eelkdige sitestati delegeeritud
madruses (EL) 2019/980 prospekti tdielikkuse, arusaadavuse ja jarjepidevuse kontrollimise
kriteeriumid. See kriteeriumide loetelu ei ole siiski ammendav, kuna see peaks
vOimaldama votta arvesse suundumusi ja uuendusi finantsturgudel. Seepirast lubatakse
padevatel asutustel delegeeritud méiédruse (EL) 2019/980 alusel kohaldada prospektide
kontrollimiseks ja kinnitamiseks tdiendavaid kriteeriume, kui see on vajalik investorite
kaitsmiseks. ESMA vastastikuses eksperdihinnangus maérgiti, et see voimalus on tekitanud
olulisi erinevusi selles, kuidas piddevad asutused kohaldavad tdiendavaid

kontrollikriteeriume ja nduavad emitentidelt lisateabe esitamist kontrollitavas prospektis.

Selleks et ldhendada ja tihtlustada prospektide jdrelevalvet padevate asutuste poolt, mis
peaks tagama emitentidele kindluse ja investorite usalduse, on asjakohane méérata
kindlaks asjaolud, mille korral padev asutus v3ib selliseid lisakriteeriume kasutada,
lisateave, mille avalikustamist vdivad padevad asutused nouda lisaks teabele, mida
ndutakse prospekti, ELi jatkuprospekti voi ELi kasvuemissiooniprospekti koostamiseks,
sealhulgas lisateabe liik, mille avalikustamist vdib nduda tdiendavate kriteeriumide alusel,

ning prospekti kinnitamise kord ja ajakava.
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(46)

(47)

Tagamaks, et emitente teavitatakse aegsasti nende prospekti kontrollimise tulemustest,
tuleks nduda, et padevad asutused peaksid kinni kontrolli selgest tihtajast. Kui prospekti
kohta otsust ettendhtud téhtajaks ei tehta, peaks padev asutus teatama tdhtajast
mittekinnipidamise pohjuse emitendile, pakkujale voi reguleeritud turul kauplemise loa
taotlejale ning ESMA-le, kes peaks igal aastal avaldama koondaruande selle kohta, kas
padevad asutused on kehtestatud tdhtaegadest kinni pidanud. Lisaks peaksid liikmesriigid
tagama, et on kehtestatud asjakohased meetmed juhuks, kui paddevad asutused ei jérgi
prospekti kohta otsuse tegemiseks kehtestatud tdhtaegu. Sellist tdhtaegade mittejargimist ei

tohiks késitada taotluse kinnitamisena.

Lisaks tuleks kehtestada maksimaalne ajavahemik kontrollimenetluse 16puleviimiseks ja
padeva asutuse poolt prospekti kohta otsuse tegemiseks. Vottes arvesse, et
kontrollimenetluse kestust mdjutavad ka tegurid, mis ei ole pddeva asutuse kontrolli all,
tuleks kehtestada menetluse iildine maksimaalne kestus, mis hdlmab nii prospekti
kinnitamist taotleva isiku kui ka padeva asutuse tegevust. Kuna voib olla raske ette niha
koiki olukordi, kus kontrolli ei ole voimalik ettendhtud aja jooksul 16pule viia, on oluline
tapsustada sellest ajakavast voimalike erandite tegemise tingimused. Samamoodi nagu
médruse (EL) 2017/1129 artiklis 20 sétestatud tdhtaegade puhul, ei tohiks késitada
prospekti kinnitamisena olukorda, kui padev asutus konealuse maksimaalse tdhtaja jooksul
prospekti kohta otsust ei tee. Oigusselguse huvides tuleks mdiste , kinnitamine*

méidratluses samuti selgitada, et see ei puuduta prospektis sisalduva teabe digsust.
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(48) ESMA viis 1dbi vastastikuse eksperdihindamise seoses prospektide kontrollimise ja
kinnitamisega pédevate asutuste poolt ning vastastikuse hindamise aruanne avaldati enne
komisjoni kdesoleva muutmismaéaruse ettepanekut. Vottes arvesse, et ESMA voib
vastastikuseid eksperdihindamisi 14bi viia igal ajal, mida ta peab mééruse
(EL) nr 1095/2010 kohaselt asjakohaseks, ei ole maaruses (EL) 2017/1129 vaja sellist
nduet tdpsustada. Seepirast tuleks midruse (EL) 2017/1129 artikli 20 1dige 13, milles
noutakse, et ESMA peaks korraldama ja l&bi viima pédevate asutuste kontrolli- ja

kinnitusmenetluste vastastikuse eksperdihindamise, vélja jétta.

(49) Mairuse (EL) 2017/1129 artikli 21 16ikega 1 on ette néhtud, et aktsiate esmase avaliku
pakkumise korral, kui avalikkusele pakutakse sellisesse klassi kuuluvaid aktsiaid, mis
voetakse reguleeritud turul kauplemisele esimest korda, tuleb prospekt avaldada vdhemalt
kuus t66pdeva enne pakkumise 16ppu. Selleks et kiirendada investorite ndudluse
viljaselgitamise protsesse, eelkoige kiiresti muutuvatel turgudel, ja muuta atraktiivsemaks
jaeinvestorite kaasamine sellistesse pakkumistesse, tuleks liihendada praegust prospekti
avaldamise ja aktsiate pakkumise 16pu vahelist kuuepdevast miinimumperioodi, ilma et see

mojutaks investorikaitset.

(50) Selleks et koguda andmeid, mis toetavad ELi jétkuprospekti ja ELi
kasvuemissiooniprospekti hindamist, peaks mééruse (EL) 2017/1129 artikli 21 16ikes 6
osutatud andmete sdilitamise mehhanism hdlmama nii ELi jatkuprospekti kui ka EL1

kasvuemissiooniprospekti, mida tuleks selgelt eristada muud liiki prospektidest.
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(1)

(52)

Selleks et muuta prospekti levitamine véimalikele investoritele kestlikumaks, edendada
finantssektori digitaliseerimist ja véltida tarbetuid kulusid, ei tohiks vdimalikel investoritel
enam olla digust nduda prospekti paberkoopiat. Seega tuleks prospekti koopia voimalikele

investoritele esitada taotluse korral iiksnes elektrooniliselt ja tasuta.

Maiéruse (EL) 2017/1129 artikli 23 15ike 3 kohaselt peavad finantsvahendajad teavitama
investoreid, kes on ostnud voi mérkinud véértpabereid kdnealuse finantsvahendaja kaudu,
lisa avaldamise voimalusest ning vOtma teatavatel tingimustel nende investoritega lisa
avaldamise pédeval lihendust. Madrusega (EL) 2021/337 lisati kdnealusesse artiklisse
16iked 2a ja 3a, millega ndhakse ette proportsionaalsem kord finantsvahendajate koormuse
vihendamiseks, sdilitades samal ajal kdrgel tasemel investorikaitse. Kdnealuste 1oigetega
méidrati kindlaks, milliste investoritega peavad finantsvahendajad lisa avaldamisel
ithendust votma, ning pikendati nii tdhtaega, mille jooksul tuleb nende investoritega
ithendust votta, kui ka téhtaega, mille jooksul need investorid vdivad oma taganemisdigust
kasutada. Lisaks on kdnealustes 1digetes sétestatud, et finantsvahendajad peavad votma
védrtpabereid ostvate voi médrkivate investoritega ihendust hiljemalt esmase
pakkumisperioodi 1dpus. See periood hdolmab ajavahemikku, mille jooksul emitendid voi
pakkujad véartpabereid avalikult pakuvad, nagu on prospektis ette nihtud, ega holma
hilisemaid ajavahemikke, mille jooksul vdirtpabereid turul edasi miitiakse. Mairuse

(EL) 2017/1129 artikli 23 10igetega 2a ja 3a kehtestatud kord kaotas kehtivuse

31. detsembril 2022. Vottes arvesse sidusriihmade iildiselt positiivset tagasisidet selle korra

kohta, tuleks see muuta alaliseks.
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(33)

Maiéruse (EL) 2017/1129 artikli 23 15igetega 2a ja 3a pikendati téhtaega, mille jooksul
tuleb lisa avaldamise kiisimuses votta iithendust nduetele vastavate investoritega, kuni lisa
avaldamise pédevale jargneva esimese toopdeva lopuni. Selleks et finantsvahendajad
suudaksid sellest tdhtajast kinni pidada, tuleb sdtestada, et finantsvahendajad peavad lisa
avaldamisest teavitama liksnes neid investoreid, kes ndustusid sellega, et nendega vdetakse
ithendust elektrooniliselt, nditeks e-posti teel. Lisaks peaksid finantsvahendajad pakkuma
neile investoritele, kes on teatanud soovist, et nendega voetaks iihendust iiksnes muul viisil
kui elektrooniliselt, siiski voimalust, et nendega voetakse tihendust elektrooniliselt, et nad
saaksid teate lisa avaldamise kohta. Samuti tuleb kohustada finantsvahendajaid teavitama
neid investoreid, kes ei ole ndus, et nendega voetakse iihendust elektrooniliselt, ja
keelduvad elektroonilise teate voimalusest, et nad saavad vaadata emitendi voi

finantsvahendaja veebisaiti, et kontrollida, kas lisa on avaldatud.
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(54) Lahknevad tolgendused selle kohta, kas emitendil peaks olema lubatud pohiprospekti
tdiendada, et votta kasutusele muud vaértpaberid voi vairtpaberid, millel on erinevad
tunnused kui need, mille kohta pohiprospekt on kinnitatud, on viinud
litkkmesriikidevahelise iihtlustamise puudumiseni. Investorikaitse tagamiseks ja
digusnormide ldhendamise edendamiseks kogu liidus on seetdttu asjakohane sétestada, et
pohiprospekti lisa ei tohi kasutada selliste uut liiki vadrtpaberite kasutuselevotuks, mille
kohta ei ole pdhiprospektis esitatud vajalikku teavet, vilja arvatud juhul, kui see on vajalik
liidu diguse vai liidu digust iilevotva liikmesriigi diguse kohaste kapitalinduete tditmiseks.
Selleks et veelgi edendada pShiprospekti kasutamise tihtlustamist, peaks ESMA té6tama
vélja suunised, et tdpsustada asjaolusid, mille korral tuleb kaaluda lisa koostamist, et votta

kasutusele uut liiki véartpaberid, mida ei ole pShiprospektis juba kirjeldatud.
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(35)

Mairuse (EL) 2017/1129 artikli 27 kohaselt peavad emitendid oma prospekti tolkima, et
ametiasutused ja investorid saaksid neid prospekte igakiilgselt kontrollida ja riske hinnata.
Enamikul juhtudel tuleb tdlge esitada vihemalt iihes ametlikus keeles, mida aktsepteerivad
selle litkmesriigi paddevad asutused, kus pakkumine tehakse voi kauplemisele votmist
taotletakse. Tarbetu koormuse markimisvaarseks vihendamiseks peaks driiihingutel olema
lubatud koostada prospekt rahvusvahelises rahanduses iildkasutatavas keeles, olenemata
sellest, kas pakkumine voi kauplemisele votmine toimub iihes riigis voi piiriiileselt, samal
ajal kui jaeinvestorite kaitse tagamiseks peaks tolkendue piirduma prospekti kokkuvottega.
Liikmesriigil peaks aga olema lubatud sellest loobuda ja nduda selle asemel, et
vadrtpaberite prospekt avaliku pakkumise voi reguleeritud turul kauplemisele vitmise
jaoks, mida taotletakse ainult konealuses litkmesriigis, oleks koostatud keeles, mida
aktsepteerib selle litkmesriigi padev asutus. Sellistel juhtudel tuleks kdnealuselt
litkkmesriigilt nduda, et ta teavitaks oma otsusest komisjoni ja ESMALt. Selleks et tagada
emitentidele ja investoritele labipaistvus, peaks ESMA avaldama oma veebisaidil selliste
keelte loetelu, mida iga litkmesriigi padevad asutused aktsepteerivad viirtpaberite avalikul
pakkumisel voi reguleeritud turul kauplemisele vdtmisel, mida taotletakse ainult selles

litkmesriigis.
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(56)

Praegu on médruse (EL) 2017/1129 artikliga 29 ette ndhtud, et kolmanda riigi digusega
kooskdlas koostatud ja kinnitatud prospekti (edaspidi ,,kolmanda riigi prospekt*) peab
kinnitama asjaomase vaartpaberiemitendi péritoluliikmesriigi paddev asutus, olenemata
sellest, kas asjaomane kolmanda riigi ametiasutus on selle kolmanda riigi prospekti juba
kinnitanud. Samuti on kdnealuse artikliga ette nidhtud, et komisjon vdtab vastu otsuse,
milles mérgitakse, et sellise kolmanda riigi digusega kehtestatud teabenduded on
samavairsed madruse (EL) 2017/1129 nduetega. Selleks et holbustada kolmandate riikide
emitentide, sealhulgas VKEde juurdepiisu liidu avalikele turgudele ja pakkuda liidu
investoritele tdiendavaid investeerimisvoimalusi, tagades samal ajal nende kaitse, tuleb
samavédrsuskorda kisitlevaid sétteid muuta. Tuleks tidpsustada, et liidu reguleeritud turul
kauplemisele votmise voi liidus véértpaberite avaliku pakkumise korral tuleb samavairsed
kolmanda riigi prospektid, mille kolmanda riigi jarelevalveasutus on juba kinnitanud,
esitada iiksnes paritoluliikmesriigi pddevale asutusele. Lisaks tuleks laiendada tildisi
samavadrsuse kriteeriume, mis praegu pdhinevad mairuse (EL) 2017/1129 artiklites 6, 7, 8
ja 13 sdtestatud nouetel, et need holmaksid sétteid, mis késitlevad vastutust, prospekti
kehtivust, riskitegureid, prospekti kontrolli, kinnitamist ja avaldamist ning lisasid. Selleks
et tagada investorite kaitse liidus, tuleb ka tépsustada, et kolmanda riigi prospektiga peavad
kaasnema koik midruses (EL) 2017/1129 sétestatud digused ja kohustused. Kolmandate
ritkide emitentidel on samuti lubatud kasutada mééruse (EL) 2017/1129 artikli 28 kohast
menetlust mis tahes liiki vdértpaberite avaliku pakkumise voi reguleeritud turul

kauplemisele votmise puhul, koostades konealuse médruse kohaselt prospekti.
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(57) Selleks et kaitsta liidus investoreid ning tagada liidus asutatud emitentidele ja kolmandate
riikide emitentidele vordsed tingimused, tuleb teha kolmandate riikide
jarelevalveasutustega tohusat koost6dd, et tagada teabevahetus konealuste asutustega ja
madrusest (EL) 2017/1129 tulenevate kohustuste tditmine kolmandates riikides. Selleks et
tagada tohus ja jirjepidev teabevahetus jarelevalveasutustega, peaks litkmesriikide
padevad asutused voi ESMA juhul, kui seda taotleb vahemalt liks pddev asutus, kehtestama
asjaomaste kolmandate riikide jarelevalveasutustega koostéokorra ning komisjonile tuleks
anda 0igus maédrata kindlaks sellise korra miinimumsisu ja vorm. Lisaks peaks ESMA
hdlbustama pidevate asutuste ja kolmandate riikide asjaomaste jarelevalveasutuste
vahelise koostodkorra viljatddtamise koordineerimist ning vajaduse korral kolmandate
ritkide jarelevalveasutustelt saadud sellise teabe edastamist padevatele asutustele, mis
vOiks olla asjakohane médruse (EL) 2017/1129 artiklites 38 ja 39 osutatud meetmete
votmiseks. Investorikaitse tagamiseks on vaja, et sellisest koostookorrast jaetakse vélja
kolmandad riigid, kes on kantud maksualast koosto6d mittetegevate jurisdiktsioonide ELi
loetellu vai selliste jurisdiktsioonide loetellu, kelle riitklikus rahapesu ja terrorismi
rahastamise tOkestamise korras on strateegilisi puudusi, mis kujutavad endast

markimisvadrset ohtu liidu finantssisteemile.
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(58) Tuleb tagada, et ELi jatkuprospekti, ELi kasvuemissiooniprospekti ja nendega seotud
prospektide kokkuvdtete suhtes kohaldatakse samu halduskaristusi ja muid
haldusmeetmeid kui muude prospektide suhtes. Need karistused ja meetmed peaksid olema

mojusad, proportsionaalsed ja hoiatavad ning tagama litkmesriikides tihise késitusviisi.

(59) Mairuse (EL) 2017/1129 artikli 47 kohaselt peab ESMA igal aastal avaldama aruande,
milles esitatakse statistika liidus kinnitatud ja teatatud prospektide kohta ning analiitisitakse
suundumusi. Tuleb sitestada, et kdnealune aruanne peaks sisaldama ka statistilist teavet
ELi kasvuemissiooniprospektide kohta emitentide liikide kaupa ning selles tuleks
analiiiisida ELi jatkuprospekti, ELi kasvuemissiooniprospekti ja universaalsete
registreerimisdokumentide alusel kohaldatava avalikustamiskorra kasutatavust. Selles
aruandes tuleks analiiiisida ka uut erandit selliste vddrtpaberite teiseste emissioonide puhul,
mis on vahetatavad samal reguleeritud turul voi VKEde kasvuturul juba kauplemisele
voetud vairtpaberite vastu. Lisaks peaks see aruanne sisaldama ESMA poolt komisjonile
esitatud aruandel pohinevat analiiiisi selle kohta, kas padevate asutuste kontrolli- ja
kinnitamismenetlused tagavad jirelevalve lihtsuse kogu liidus ning on nende taotletavaid
eesmarke silmas pidades jitkuvalt asjakohased. Lopuks peaks see aruanne sisaldama
analiilisi selle kohta, kas see, et litkkmesriikidel on voimalus nduda riiklikku avalikustamist
véartpaberite avaliku pakkumise puhul, mis jadb allapoole asjakohast 12 000 000 euro voi
5 000 000 euro suurust vabastuskiinnist, soodustab riiklike avalikustamisnouete
lahendamist ning kas selline riiklik avalikustamine takistab vairtpaberite avalikku

pakkumist nendes liikmesriikides.
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(60) Komisjon peaks sobival ajal pérast kdesoleva muutmismédruse kohaldamise
alguskuupideva vaatama l&bi madruse (EL) 2017/1129 kohaldamise ja eelkdige hindama,
kas sétted, mis kasitlevad prospekti kokkuvotet, ELi jatkuprospekti avalikustamise korda,
ELi kasvuemissiooniprospekti ja universaalset registreerimisdokumenti, on nende
eesmirkide saavutamiseks jatkuvalt asjakohased. Samuti tuleb sétestada, et aruandes tuleks
analtiiisida ELi jatkuprospekti ja ELi kasvuemissiooniprospektiga seotud asjakohaseid
andmeid, suundumusi ja kulusid. Eelkdige tuleks aruandes hinnata, kas need uued korrad
tagavad sobiva tasakaalu investorikaitse ja halduskoormuse vihendamise vahel.
Arvestades seda, kui oluline on tagada, et kapitaliturgude liit koguks hoogu ja kajastaks
voimalikult kiiresti turu tegelikku olukorda, peab asjakohane ajavahemik selliste
labivaatamiste 1dbiviimiseks komisjoni poolt olema lithem kui enne kéesoleva
muutmisméiruse vastuvotmist kehtinud normi kohane ajavahemik. Komisjon peaks
hindama ka seda, kas prospektiga seotud vastutust késitlevate séitete edasine iihtlustamine
on podhjendatud, ja kui see on nii, kaaluma mééruses (EL) 2017/1129 sétestatud vastutust

késitlevate sitete muutmist.

PE-CONS 38/24 KAI/rv 42
ECOFIN.1.B ET



(61) Maiirusega (EL) nr 596/2014 on turu usaldusvéérsuse ja investorite usalduse tagamiseks
kehtestatud tugev raamistik, mis aitab dra hoida siseteabe alusel kauplemist, siseteabe
ebaseaduslikku avalikustamist ja turuga manipuleerimist. Sellega kehtestatakse
emitentidele mitu avalikustamis- ja andmete sdilitamise kohustust ning ndutakse
emitentidelt siseteabe avalikustamist. Kuus aastat parast mééruse (EL) nr 596/2014
joustumist rohutati avalike konsultatsioonide raames sidusrithmadelt ja eksperdiriihmadelt
saadud tagasisides, et moned nimetatud méaruse aspektid tekitavad emitentidele eriti suure
koormuse. Seepérast tuleb suurendada digusselgust, leevendada emitentidele kehtestatud
ebaproportsionaalseid ndudeid ja suurendada liidu kapitaliturgude {ildist atraktiivsust,

tagades samal ajal asjakohase investorikaitse ja turu usaldusvéérsuse.
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(62)

(63)

Maiiruse (EL) nr 596/2014 artiklitega 14 ja 15 on keelatud siseteabe alusel kauplemine,
siseteabe ebaseaduslik avalikustamine ja turuga manipuleerimine. Kdnealuse mairuse
artiklis 5 on sétestatud nendest keeldudest erand tagasiostuprogrammide ja stabiliseerimise
puhul. Selleks et tagasiostuprogrammi puhul saaks kohaldada kdnealust erandit, peavad
emitendid teatama koigile selliste kauplemiskohtade piddevatele asutustele, kus aktsiad on
kauplemisele voetud voi kus nendega kaubeldakse, igast tagasiostuprogrammiga seotud
tehingust, sealhulgas esitama Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruses

(EL) nr 600/20146 kindlaks méiratud teabe. Lisaks on emitendid kohustatud
kauplemistehingud seejérel avalikustama. Need kohustused on liiga koormavad. Seepérast
tuleb teavitamismenetlust lihtsustada, ndhes ette, et emitent peab tagasiostuprogrammi
tehingute kohta teabe esitama ainult oma aktsiate likviidsuse seisukohast kdige
asjakohasema turu pidevale asutusele. Samuti on vaja lihtsustada avalikustamiskohustust,
lubades emitendil avalikustada iildsusele iiksnes koondteavet, mis nditab koondkogust ja

kaalutud keskmist hinda péeva ja kauplemiskoha kohta.

Mairuse (EL) nr 596/2014 artikli 7 1dike 1 punktis d sdtestatud siseteabe mdiste on liiga
piiratud, kuna seda kohaldatakse ainult finantsinstrumentidega seotud korralduste tditmise
eest vastutavate isikute suhtes, samal ajal kui tegelikkuses voivad tulevasest korraldusest
vOi tehingust teadlikud olla ka teised isikud. Seepérast tuleks seda mdistet laiendada nii, et
see holmaks ka juhtumeid, kus teavet edastatakse omanikukonto voi valitsetava fondi
valitsemise kaudu, ning eelkdige nii, et see hdlmaks koigi selliste isikute kategooriaid, kes

vOivad tulevasest korraldusest teadlikud olla.

16

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta méiérus (EL) nr 600/2014
finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse méadrust (EL) nr 648/2012
(ELT L 173, 12.6.2014, 1k 84).
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(64) Mairuse (EL) nr 596/2014 artikli 11 16ike 1 kohaselt hdlmab turu sondeerimine teabe
edastamist eesmargiga hinnata voimaliku tehingu korral potentsiaalsete investorite huvi ja
tehinguga seotud tingimusi, nagu tehingu potentsiaalne suurus voi hind, enne tehingu
teatavaks tegemist iihele voi mitmele potentsiaalsele investorile. Turu sondeerimine on
véljakujunenud tava, mis aitab kaasa tdhusate kapitaliturgude toimimisele. Turu
sondeerimine voib aga nduda siseteabe avalikustamist potentsiaalsetele investoritele ja
tekitada asjaosalistele diguslikke riske. Turu sondeerimise méadratlus peaks olema lai, et
vOtta arvesse erinevaid sondeerimise tiipoloogiaid ja erinevaid tavasid liidus. Seeparast
peaks turu sondeerimise méaératlus holmama ka sellise teabe edastamist, millele ei jargne
ithtegi konkreetset teadet tehingu kohta, kuna ka sel juhul vdidakse avaldada
potentsiaalsetele investoritele siseteavet ning emitentidel peaks olema vdimalik saada

méiéruse (EL) nr 596/2014 artikliga 11 ette néhtud kaitset.
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(65)

Maiiruse (EL) nr 596/2014 artikli 11 1dikes 4 on sétestatud, et siseteabe avaldamine turu
sondeerimise kaigus loetakse toimuvaks todsuhte, kutsealal tegutsemise voi muude
kohustuste tiitmisega seotud tavapirase tegevuse raames ning seega ei ole tegemist
siseteabe ebaseadusliku avaldamisega, kui avaldav turuosaline tiidab lisaks konealuse
médruse artikli 11 13ikes 3 ja artikli 11 18ikes 6 sdtestatud kohustuslikele nduetele ka
artikli 11 loikes 4 sdtestatud ndudeid. Selleks et viltida tdlgendust, mille kohaselt turu
sondeerimisega tegelevad avaldavad turuosalised peavad tditma koiki médruse

(EL) nr 596/2014 artikli 11 ldikes 4 sitestatud ndudeid, tuleks tdpsustada, et turu
sondeerimise kord ja artikli 11 18ikes 4 sitestatud nduded on avaldavate turuosalise jaoks
vabatahtlikud ning véimaldavad saada kaitset siseteabe viidetava ebaseadusliku
avaldamise eest. Kuigi ei tohiks eeldada, et avaldavad turuosalised, kes ei tdida turu
sondeerimise kdigus médruse (EL) nr 596/2014 artikli 11 13ikes 4 sétestatud noudeid, on
ebaseaduslikult avaldanud siseteavet, ei tohiks sellistel avaldavatel turuosalistel olla
voimalik saada kaitset, mis on ette ndhtud neile, kes otsustavad konealuseid noudeid téita.
Selleks et tagada padevatele asutustele voimalus saada kontrolljilg protsessi kohta, mis
voib tdhendada siseteabe avaldamist kolmandatele isikutele, tuleks samuti tdpsustada, et
maiiruse (EL) nr 596/2014 artikli 11 1digetes 3 ja 6 sitestatud nduded on koigile
avaldavatele turuosalistele kohustuslikud, olenemata sellest, kas jargitakse konealuse

madruse artikli 11 16ikes 4 satestatud vabatahtlikku menetlust.
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(66) Emitendi aktsiate likviidsust on voimalik suurendada likviidsuse pakkumisega, sealhulgas
turutegemise korra voi likviidsuslepinguga. Turutegemise kord hdlmab kokkulepet turu
korraldaja ja sellise kolmanda isiku vahel, kes kohustub pakkuma teatavatele aktsiatele
likviidsust ja kellele tehakse vastutasuks kauplemistasudest hinnaalandust.
Likviidsusleping hdlmab kokkulepet emitendi ja sellise kolmanda isiku vahel, kes
kohustub pakkuma emitendi nimel likviidsust emitendi aktsiatele. Méddrusega
(EL) 2019/2115 lisati madruse (EL) nr 596/2014 artiklisse 13 VKEde kasvuturgudel
kauplemisele voetud finantsinstrumentide emitentide jaoks voimalus s6lmida likviidsuse
pakkujaga likviidsusleping, kui on tdidetud teatavad tingimused. Uks selline tingimus on,
et VKEde kasvuturu korraldaja voi seda korraldav investeerimisiihing on emitendile
kirjalikult kinnitanud, et ta on likviidsuslepingu &rakirja kétte saanud ja ndustub nimetatud
lepingu tingimustega. VKEde kasvuturu korraldaja ei ole aga likviidsuslepingu pool ning
ndue, mille kohaselt peab selline korraldaja ndustuma likviidsuslepingu tingimustega, toob
kaasa liigse keerukuse. Selleks et see keerukus korvaldada ja edendada likviidsuse
pakkumist VKEde kasvuturgudel, on asjakohane kaotada ndue, mille kohaselt peavad

VKEde kasvuturgude korraldajad ndustuma likviidsuslepingute tingimustega.
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(67)

Siseteabe alusel kauplemise keelu eesmirk on véltida siseteabe voimalikku kasutamist ning
seda keeldu tuleks kohaldada kohe, kui see teave on kittesaadav. Siseteabe avaldamise
nodude eesmirk on eelkdige voimaldada investoritel teha teadlikke otsuseid. Kui teave
avaldatakse védga varajases etapis ja see on esialgne, voib see investoreid eksitada, selle
asemel et aidata kaasa tdhusale hinnakujundusele ja vihendada teabe asiimmeetriat.
Seetdttu ei tohiks pikaajalise protsessi puhul avalikustamise ndue hdlmata teateid pelgalt
kavatsuste kohta, kdimasolevaid labirddkimisi voi olenevalt asjaoludest 1dbirdékimiste
edenemist, nditeks driiihingute esindajate kohtumine. Emitent peaks avalikustama tiksnes
teabe, mis on seotud konkreetsete asjaolude vdi konkreetse siindmusega, mida selle
pikaajalise protsessiga kavatsetakse saavutada voi milleni see voib viia (Idplik stindmus),
voimalikult kiiresti pérast selliste asjaolude ilmnemist voi stindmuse toimumist. Néiteks
ithinemise korral tuleks teave avalikustada voimalikult kiiresti pérast seda, kui juhtkond on
teinud otsuse tihinemislepingule alla kirjutada, kui ihinemise pohielementides on kokku
lepitud. Uldiselt tuleks lepingute puhul 1&plik siindmus lugeda toimunuks siis, kui lepingu
pohitingimused on kokku lepitud. Uhekordse siindmuse vdi asjaoludega seotud lithemate
protsesside korral, eelkdige juhul, kui selle stindmuse toimumine v6i nende asjaolude
ilmnemine ei soltu emitendist, peaks avalikustamine toimuma niipea, kui emitent saab

sellest siindmusest v3i nendest asjaoludest teada.
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(68) Asjaolude voi siindmuse 10plikuks muutumise hetke tdpne kindlakstegemine ei ole alati
lihtne. Selleks et voimaldada emitendil kindlaks teha hetk, millal siseteabe avalikustamist
noutakse, peaks komisjonil olema digus votta vastu delegeeritud digusakt, et kehtestada
selliste pikaajaliste protsesside 1oplike asjaolude voi siindmuste nédidisloetelu, mis tooks
kaasa teabe avalikustamise kohustuse, ja iga siindmuse vdi asjaolu puhul hetk, mil

stindmus vai asjaolu loetakse toimunuks.

(69) Emitendid peaksid tagama vaheetappidega seotud teabe konfidentsiaalsuse, kui asjaolusid
voi stindmust, mida pikaajalise protsessiga kavatsetakse saavutada voi mis on selle
tulemuseks, ei ole veel avalikustatud. Kui need asjaolud vai see siindmus on avalikustatud,

ei tohiks emitendilt enam nduda vaheetappidega seotud teabe konfidentsiaalsuse kaitsmist.

PE-CONS 38/24 KAI/rv 49
ECOFIN.1.B ET



(70) Voib esineda juhtumeid, kus emitendil on vaja teatavate asjaolude voi siindmuste
avalikustamine pérast nende toimumist edasi liikkata. Méaéruse (EL) nr 596/2014 artikli 17
16ikes 4 on sdtestatud, et emitent voi lubatud heitkoguse vaartpaberite turu osaline voib
siseteabe avalikustamisega omal vastutusel viivitada, kui tdidetud on teatavad tingimused.
Maiéruse (EL) nr 596/2014 artikli 17 1dikes 4 sdtestatud ndudeid ei tohiks kohaldada, kui
emitent ei avalikusta siseteavet, mis on seotud pikaajalise protsessi vaheetappidega. Selleks
et tagada emitendile voi lubatud heitkoguse véértpaberite turu osalisele diguskindlus ja
siseteabe avalikustamisega viivitamise tingimuste {ihtne tdlgendamine, tuleks neid
tingimusi selgitada, esitades viite otse emitendi voi lubatud heitkoguse véartpaberite turu
osalise varasematele avalikele voi muud liiki teadetele. Lisaselgituse andmiseks peaks
komisjonil olema digus votta vastu delegeeritud digusakt, et sdtestada selliste olukordade
ndidisloetelu, kus siseteave, mille avaldamisega emitent voi lubatud heitkoguse
vadrtpaberite turu osaline kavatseb viivitada, on vastuolus emitendi voi lubatud heitkoguse
vadrtpaberite turu osalise viimase avaliku teadaandega voi muud liiki teabevahetusega

samas kiisimuses, millele siseteave viitab.
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(71)

(72)

Maiéruse (EL) nr 596/2014 artikli 18 16ike 1 kohaselt peavad emitendid ja nende nimel voi
arvel tegutsevad isikud koostama koigi selliste isikute nimekirja, kellel on juurdepéés
siseteabele ning kes té6tavad nende heaks todlepingu alusel voi tdidavad muul viisil
iilesandeid, mille tottu on neil juurdepiis siseteabele, nagu ndustajad, raamatupidajad voi
reitinguagentuurid, ning sellist nimekirja ajakohastama. Emitentide puhul, kelle
finantsinstrumendid on vdetud kauplemisele VKEde kasvuturul, piirdub mééruse

(EL) nr 596/2014 artikli 18 1dike 6 kohane kohustus sellega, et neil tuleb kanda oma
insaiderite nimekirja tiksnes isikud, kellel on tulenevalt nende iilesannetest voi ametist

emitendi juures regulaarne juurdepiis siseteabele.

Mones litkmesriigis peetakse insaiderite nimekirju turu korgetasemelise usaldusviérsuse
tagamiseks eriti oluliseks. Sel pdhjusel on méairuse (EL) nr 596/2014 artikli 18 1dike 6 teise
16iguga lubatud liitkmesriikidel nduda, et VKEde kasvuturul tegutsevad emitendid peavad
koostama ulatuslikumad insaiderite nimekirjad, kuhu on kantud koik isikud, kellel on
juurdepads siseteabele, kuid voivad seda teha lihtsustatud vormingus, mis nduab vihem
teavet. Selleks et viltida lileméérast regulatiivset koormust, tagades samal ajal padevatele
asutustele olulise teabe turukuritarvituste uurimiseks, tuleks sellist lihtsustatud vormingut

kasutada kdigi insaiderite nimekirjade puhul.
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(73)

(74)

Maiiruse (EL) nr 596/2014 artiklis 19 on sétestatud ennetusmeetmed turukuritarvituste ja
tapsemalt siseteabe alusel kauplemise vastu seoses juhtimiskohustusi tditvate isikutega ja
nendega ldhedalt seotud isikutega. Sellised meetmed ulatuvad asjaomase emitendi
finantsinstrumentidega tehtud tehingutest teatamisest kuni keeluni teha teatavate
kindlaksméératud ajavahemike jooksul selliste instrumentidega tehinguid. Eelkdige on
méiiruse (EL) nr 596/2014 artikli 19 16ikes 8 sétestatud, et juhtimiskohustusi tditvad isikud
peavad teavitama emitenti ja pddevat asutust, kui konealustel isikutel on tehinguid, mis
iiletavad kalendriaastal kiinnise 5 000 eurot, ning koigist jargnevatest tehingutest samal
aastal. Teated késitlevad emitentide puhul tehinguid, mida teevad juhtimiskohustusi tditvad
isikud voi nendega ldhedalt seotud isikud oma arvel seoses kas konealuse emitendi aktsiate
vOi volainstrumentidega voi nendega seotud tuletisinstrumentide voi muude
finantsinstrumentidega. Méaruse (EL) nr 596/2014 artikli 19 ldikes 9 on sdtestatud, et

padevad asutused saavad tosta kdnealuse kiinnise 20 000 euroni.

Selleks et viltida pdhjendamatut nduet, mille kohaselt peavad juhtimiskohustusi tditvad
isikud teatama tehingutest ja &riiihingud avalikustama tehingud, mis ei oleks investoritele
olulised, on asjakohane tdsta teatamise ja sellega seotud avalikustamise kiinnis 5 000 eurolt
20 000 eurole. Samal ajal tuleks padevatele asutustele voimaldada paindlikkust, et tosta
seda kiinnist 50 000 euroni voi langetada seda 10 000 euroni, kui see on riigisiseste

turutingimuste seisukohast pohjendatud.
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(75) Maiiruse (EL) nr 596/2014 artikli 19 16ike 11 kohaselt on juhtimiskohustusi tditvatel
isikutel keelatud kaubelda 30 kalendripdeva jooksul enne emitendi finantsaruannete
avaldamist (edaspidi ,,keeluaeg®) emitendi aktsiate voi volainstrumentidega voi nendega
seotud tuletisinstrumentide vo1 muude finantsinstrumentidega, vilja arvatud juhul, kui
emitent annab oma ndusoleku ja kui on tdidetud konkreetsed tingimused. Konealune erand
keeluaja ndudest hdlmab praegu todtajate osalusskeemi ja kogumishoiuste skeemi, samuti
aktsiate kvalifitseerimist voi aktsiate omandamise digust. Selleks et {ihtlustada reegleid eri
varaklasside 10ikes, tuleks konealust erandit laiendada, et lisada vabastatud
tootajaskeemide hulka need, mis késitlevad muid finantsinstrumente kui aktsiad, ning

hdlmata ka muude instrumentide kui aktsiate kvalifitseerimise vdi omandamise digus.
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(76)

Teatavad tehingud voi toimingud, mida juhtimiskohustusi téitev isik keeluajal teeb, vdivad
olla seotud viljaspool keeluaega sdolmitud tagasivotmatute kokkulepetega. Need tehingud
vOi toimingud vdivad tuleneda ka kaalutlusdiguse alusel vara valitsemise volitusest ja neid
voib teha soltumatu kolmas isik kaalutlusdiguse alusel vara valitsemise volituse alusel.
Sellised tehingud voi toimingud vdivad tuleneda ka nduetekohaselt heakskiidetud
ariihingu tegevusest, mis ei tdhenda juhtimiskohustusi tditva isiku eeliskohtlemist. Lisaks
voivad need tehingud voi toimingud tuleneda parandi, kingituste ja annetuste
vastuvotmisest voi selliste optsioonide, futuuride voi muude tuletisinstrumentide tditmisest,
milles on kokku lepitud viljaspool keeluaega. Sellised toimingud ja tehingud ei ole
pohimdtteliselt seotud juhtimiskohustusi tditvate isikute aktiivsete investeerimisotsustega.
Selliste tehingute voi toimingute keelamine kogu keeluaja jooksul piiraks liigselt
juhtimiskohustusi tditvate isikute vabadust, kuna puudub oht, et nad saavad kasu teabe
omamise eelisest. Tagamaks, et kauplemise keeluaega kohaldatakse ainult selliste
tehingute voi toimingute suhtes, mis sdltuvad juhtimiskohustusi téditva isiku tahtlikust
investeerimistegevusest, ei peaks see keeld hdlmama tehinguid voi toiminguid, mis
soltuvad tiksnes vilistest teguritest voi mis ei ole seotud juhtimiskohustusi tditvate isikute

aktiivsete investeerimisotsustega.
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(77)

Turgude iiha tthedam integreerimine suurendab piiriiileste turukuritarvituste ohtu. Turu
usaldusvéirsuse kaitsmiseks peaksid paddevad asutused tegema kiiresti ja aegsasti koostood
ka ESMAga. Sellise koostoo tugevdamiseks peaks ESMA-I olema voimalik tegutseda iihe
vOi mitme padeva asutuse algatusel, et hdlbustada pddevate asutuste koostodd koos
voimalusega koordineerida iga uurimist voi kontrolli, millel on piiritilene mdju. Euroopa
Kindlustus- ja T66andjapensionide Jirelevalve loodud koostodplatvormid on osutunud
kasulikuks jarelevalvevahendiks teabevahetuse tugevdamisel ja ametiasutustevahelise
koostdo edendamisel. Seepdrast on asjakohane anda ESMA-le {ihe voi mitme padeva
asutuse algatusel voimalus luua ja koordineerida turu usaldusvaérsust voi turgude torgeteta
toimimist parssivate probleemide korral selliseid platvorme vairtpaberiturgude vallas.
Vottes arvesse tihedaid seoseid finants- ja hetketurgude vahel, peaks ESMA-] olema {ihe
vOi mitme paddeva asutuse algatusel vdoimalik luua selliseid platvorme ka kaupade
hulgimtiiigiturge jélgivate avaliku sektori asutustega, sealhulgas Energeetikasektorit
Reguleerivate Asutuste Koostdoametiga, kui sellised probleemid mdjutavad nii finants- kui

ka hetketurge.
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(78)

Tehingukorraldus andmete seire on turutegevuse jérelevalve seisukohast védga oluline.
Seepérast peaksid padevad asutused saama hdlpsalt juurde padseda andmetele, mida nad
vajavad oma jarelevalvetegevuseks. Mdned neist andmetest puudutavad instrumente,
millega kaubeldakse teises litkmesriigis asuvas kauplemiskohas. Jéarelevalve
tulemuslikkuse suurendamiseks peaksid padevad asutused looma mehhanismi
tehingukorraldusandmete pidevaks vahetamiseks. Et tehingukorraldusandmete vahetamise
mehhanismi kohaldamisala oleks selle kasutamisega proportsionaalne, peaksid
mehhanismis osalema iiksnes need padevad asutused, kes teevad jarelevalvet turgude iile,
kus toimub tihe piiritilene tegevus. Liikmesriigid, kelle padevatel asutustel oleks huvi
osaleda mehhanismis vabatahtlikkuse alusel, peaksid tditma samu sitteid ja panustama
mehhanismi rahastamisse. ESMA on tdendanud oma eksperditeadmisi
andmevahetuskeskuste loomisel, nditeks tehinguaruandluse andmete vahetamisel
tehinguaruandluse vahetamise mehhanismi (TREM) tdendatud rakendamise puhul voi
Euroopa turu infrastruktuuri miiruse (EMIR) kohase andmetele juurdepdisu puhul
kauplemisaruandluse ja vastavuskontrolli siisteemi (TRACE) raames. Seepérast peaks
osalevatel padevatel asutustel olema voimalik luua uus mehhanism

tehingukorraldusandmete vahetamiseks, delegeerides projekti arendamise ESMA-le.
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Komisjon peaks delegeeritud digusaktidega kindlaks médrama markimisvédrse piiritilese
mootmega kauplemiskohtade loetelu, vottes iga finantsinstrumentide liigi puhul arvesse
vihemalt kauplemismahtu kauplemiskohas ning kauplemismahtu selles kauplemiskohas
selliste finantsinstrumentidega, mille puhul kdige asjakohasema turu pédev asutus erineb
kauplemiskoha padevast asutusest. Selleks et tagada diguskindlus ja mitte viivitada
mehhanismi rakendamisega, tuleks kdesolevas méaruses sitestada olulise piiritilese
modtmega kauplemiskohtade kindlaksmaaramise kriteeriumid, kehtestades aktsiatele
konkreetsed kiinnised. Selleks et kriteeriumid jadksid toimivaks ja piisavalt paindlikuks, et
votta arvesse finantsturgude arengut ja vajadust tGhusa jarelevalve jéarele, peaks komisjonil
olema digus neid kiinniseid delegeeritud digusaktiga aja jooksul muuta ja ajakohastada,
tagades samal ajal proportsionaalsuse, ning paluda ESMA-It arvamust. Lisaks peaks
tehingukorraldusandmete vahetamise mehhanism kdigepealt puudutama ainult aktsiaid,
enne selle laiendamist volakirjadele ja futuuridele, vottes arvesse nende
finantsinstrumentide olulisust nii piiriiilese kauplemise kui ka turuga manipuleerimise
seisukohast. Tagamaks, et selline tehingukorraldusandmete vahetamise mehhanism
kajastab suundumusi finantsturgudel ja padevate asutuste suutlikkust t66delda uusi
andmeid, peaks komisjonil olema digus laiendada veelgi selliste instrumentide
kohaldamisala, mille tehingukorraldusandmeid saab kdnealuse mehhanismi kaudu
vahetada, ning liikkata potentsiaalselt edasi volakirjade ja futuuride lisamist, vottes arvesse

ESMA analiitisi mehhanismi kasutuselevdtu kohta, eelkdige kulude osas.
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(79)

(80)

Korralduste jélgimise tdhustamiseks tehnoloogia arengu kaudu ja turu usaldusvéirsuse
suurendamiseks peaks padevatel asutustel olema juurdepéds tehingukorraldusandmetele
mitte ainult tihekordse taotluse alusel, vaid pidevalt. Selleks et riiklikel pddevatel asutustel
oleks tehingukorraldusandmeid lihtsam téodelda, tuleb selliste andmete vorming

uhtlustada.

Maiéruse (EL) nr 596/2014 kohaste avalikustamisnduete tahtmatu rikkumise ja sellega
seotud halduskaristuste oht on oluline tegur, mis paneb é&riithinguid loobuma kauplemisele
votmise taotlemisest. Selleks et viltida driiihingute, eelkdige VKEde, sealhulgas
mikroettevotjate liigset koormust, peaks juriidiliste isikute poolt seoses
avalikustamisnduetega toime pandud rikkumiste eest méératavate karistuste 10plik summa
olema proportsionaalne dritihingu suurusega. Mééruse (EL) nr 596/2014 artikli 30 16ike 2
punkti j alapunktides iii ja iv kehtestatakse minimaalne maksimumkaristus, mille
litkmesriigi padev asutus v0ib médrata avalikustamiskohustusega seotud rikkumise eest.
Proportsionaalsuse tagamiseks tuleks sellised summad iildjuhul kindlaks méérata &ritihingu
aasta kogukéibe pohjal. Kui litkmesriigi diguses kehtestatud maksimummaira
kohaldamisel, mis pohineb aasta kogukdibel, oleks médratud karistuse 16plik summa
mairuse (EL) nr 596/2014 artiklis 31 sétestatud asjaolusid arvesse vottes
ebaproportsionaalselt vdike, peaksid liikmesriigid tagama, et riiklikud piddevad asutused
voivad karistuste 10plikku summat suurendada, vottes arvesse riigisiseses diguses
absoluutsummades viljendatud maksimumsummat. Sellistel juhtudel on asjakohane lubada
igal litkmesriigil kohaldada oma riigisiseses diguses VKEdele ette nédhtud
maksimumbkaristuste madalamat taset, mis on véljendatud absoluutsummas, et tagada
VKEde proportsionaalne kohtlemine. Sellegipoolest peaks liikmesriigil olema lubatud
kehtestada oma riigisiseses diguses igat liiki emitentide puhul sama absoluutsummades

véljendatud maksimaalne tase.
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(81) Pédevad asutused peaksid madruse (EL) nr 596/2014 raames isikuandmeid toodeldes
jargima Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirust (EL) 2016/679'7. ESMA peaks kdnealuse
madruse raames isikuandmeid téddeldes jargima Euroopa Parlamendi ja ndukogu maéirust
(EL) 2018/1725'8. Eelkdige ei tohiks ESMA ja riiklikud pidevad asutused siilitada

isikuandmeid kauem, kui on vaja isikuandmete to6tlemise eesmérkide saavutamiseks.

17 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. aprilli 2016. aasta madrus (EL) 2016/679 fiiiisiliste

isikute kaitse kohta isikuandmete to6tlemisel ja selliste andmete vaba liikumise ning
direktiivi 95/46/EU kehtetuks tunnistamise kohta (isikuandmete kaitse iildmérus)

(ELTL 119, 4.5.2016, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. oktoobri 2018. aasta maédrus (EL) 2018/1725, mis
kisitleb fliisiliste isikute kaitset isikuandmete to6tlemisel liidu institutsioonides, organites ja
asutustes ning isikuandmete vaba liikumist, ning millega tunnistatakse kehtetuks maédrus
(EU) nr 45/2001 ja otsus nr 1247/2002/EU (ELT L 295, 21.11.2018, 1k 39).

18
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(82)

Kéesolevas midiruses sitestatud nduete tdpsustamiseks kooskdlas selle eesmarkidega tuleks
komisjonile anda digus votta kooskdlas ELi toimimise lepingu artikliga 290 vastu
delegeeritud digusakte, et tipsustada prospekti, pohiprospekti ja 10plike tingimuste sisu ja
standardvormingut ning -jarjekorda, tdpsustada universaalsesse registreerimisdokumenti
lisatavat minimaalset teavet, tdpsustada ELi jatkuprospekti ja ELi
kasvuemissiooniprospekti vihendatud sisu ning standardvormingut ja -jarjekorda,
edendada jarelevalve {ihtsust, tipsustades pddevate asutuste poolse prospekti kontrollimise
kriteeriume ja kinnitamise korda, tdpsustada veelgi kolmandate riikide emitentide
koostatud prospektide iildisi samavaérsuse kriteeriume ning méairata kindlaks padevate
asutuste voi vihemalt {ihe sellise padeva asutuse taotluse korral ESMA ja kolmandate
ritkide jarelevalveasutuste vahelise koostdd miinimumsisu vastavalt méérusele

(EL) 2017/1129, samuti kehtestada ja vaadata lébi selliste pikaajaliste protsesside 10plike
stindmuste ja olukordade ndidisloetelu, kus avalikustamisega ei tohiks viivitada, laiendada
finantsinstrumentide loetelu, et voimaldada padevatel asutustel saada
tehingukorraldusandmeid, méiérates kindlaks ja ajakohastades olulise piiriiilese mddtmega
kauplemiskohtade loetelu vastavalt méaérusele (EL) nr 596/2014. On eriti oluline, et
komisjon viiks oma ettevalmistava t66 kdigus ldbi asjakohaseid konsultatsioone, sealhulgas
ekspertide tasandil, ja et kdnealused konsultatsioonid viidaks 1dbi kooskolas 13. aprilli
2016. aasta institutsioonidevahelises parema digusloome kokkuleppes sétestatud
pohimdtetegal®. Eelkdige selleks, et tagada delegeeritud digusaktide ettevalmistamises
vOrdne osalemine, saavad Euroopa Parlament ja ndukogu kdik dokumendid liikmesriikide
ekspertidega samal ajal ning nende ekspertidel on pidev juurdepdds komisjoni

eksperdiriihmade koosolekutele, kus arutatakse delegeeritud digusaktide ettevalmistamist.
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(83) Selleks et tagada kdesoleva miiruse iihetaolised rakendamistingimused, tuleks komisjonile
anda Gigus votta vastu ESMA poolt véljatdotatud rakenduslikud tehnilised standardid
seoses jargmisega: prospektide vorm ja iilesehitus, sealhulgas tdhemargisuurus ja
stiillinduded, soltuvalt prospekti liigist ja sihtrithmaks olevate investorite liigist; prospektide
kokkuvdtete vorm ja iilesehitus, sealhulgas tdhemairgisuurus ja stiilinduded; insaiderite
nimekirjade lihtsustatud vorming; tehingukorraldusandmete vahetamise mehhanismiga
noutav asjakohane kord ning kauplemiskohtade asjakohane kord, siisteemid ja menetlused,
et luua mehhanism selliste andmete pidevaks ja digeaegseks vahetamiseks, sealhulgas
padeva asutuse ndutavate andmete esitamise vorm ja tdhtajad. Komisjon peaks kdnealused
rakenduslikud tehnilised standardid votma vastu rakendusaktidega vastavalt ELi toimimise
lepingu artiklile 291 ning kooskdlas médruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.
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(84) Kuna kiesoleva mééruse eesmérke ei suuda litkmesriigid piisavalt saavutada, sest
kehtestatud meetmete puhul on vaja tdielikku iihtlustamist kogu liidus, kiill aga saab neid
ulatuse ja moju tottu paremini saavutada liidu tasandil, v4ib liit votta meetmeid kooskolas
Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sdtestatud subsidiaarsuse pdhimottega. Konealuses artiklis
sitestatud proportsionaalsuse pohimdtte kohaselt ei 1dhe kdesolev méddrus nimetatud

eesmarkide saavutamiseks vajalikust kaugemale.

(85) Maiérusi (EL) nr 596/2014, (EL) nr 600/2014 ja (EL) 2017/1129 tuleks seetdttu vastavalt

muuta,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:
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Artikkel 1
Mddruse (EL) 2017/1129 muutmine

Maiérust (EL) 2017/1129 muudetakse jargmiselt.

1) Artiklit 1 muudetakse jargmiselt:

a) 10ige 3 jdetakse vélja;

b)  1diget 4 muudetakse jargmiselt:

i)

lisatakse jargmised punktid:

»da) selliste vdartpaberite pakkumine, mis voetakse kauplemisele reguleeritud
turul voi VKEde kasvuturul ja mis on vahetatavad samal turul juba
kauplemisele voetud vairtpaberite vastu, tingimusel et tdidetud on kdik

jargmised tingimused:

1)  viirtpaberid esindavad 12kuulise perioodi jooksul vihem kui 30 %
nende vairtpaberite arvust, mis on juba samal turul kauplemisele

vOetud,

i1)  védrtpaberite emitendi suhtes ei kohaldata saneerimist ega

maksejouetusmenetlust;
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db)

iii)

IX lisas séatestatud teavet sisaldav dokument esitatakse
paritolulitkmesriigi padevale asutusele elektrooniliselt ja tehakse
uldsusele kattesaadavaks artikli 21 16ikes 2 sétestatud korras samal

ajal, kui see esitatakse padevale asutusele;

selliste véddrtpaberite pakkumine, mis on vahetatavad véértpaberite vastu,

mis on voetud kauplemisele reguleeritud turul voi VKEde kasvuturul

vahemalt 18 kuu jooksul enne uute vaartpaberite pakkumist, tingimusel

et tdidetud on koik jargmised tingimused:

D)

iii)

avalikult pakutavaid vaértpabereid ei emiteerita seoses

tilevotmisega vahetuspakkumise, tihinemise v0i jagunemise teel,

véirtpaberite emitendi suhtes ei kohaldata saneerimist ega

maksejouetusmenetlust;

IX lisas sitestatud teavet sisaldav dokument esitatakse
paritolulitkmesriigi padevale asutusele elektrooniliselt ja tehakse
uldsusele kattesaadavaks artikli 21 10ikes 2 sétestatud korras samal

ajal, kui see esitatakse padevale asutusele.*;
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i1)  punktij sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:

»mittekapitalividrtpaberid, mida krediidiasutus emiteerib jatkuvalt voi
korduvalt ja mille puhul on pakutavate vdirtpaberite koguhind liidus véiksem
kui 150 000 000 eurot krediidiasutuse kohta arvestatuna 12kuulise perioodi

kohta, tingimusel et need vairtpaberid:*;
iii) punkt | jaetakse vélja;
iv)  lisatakse jargmised l1oigud:

»Esimese 10igu punkti da alapunktis iii ja punkti db alapunktis iii osutatud
dokumendi maksimumpikkus prindituna on 11 A4-formaadis lehekiilge ning
see esitatakse ja vormistatakse kergesti loetaval kujul, kasutades loetava
suurusega tdhemadrke, ning see koostatakse péritolulitkmesriigi ametlikus
keeles voi viahemalt iihes selle ametlikest keeltest voi mones muus selle

litkkmesriigi paddeva asutuse tunnustatavas keeles.

Esimese 16igu punktis j osutatud vairtpaberite avalike pakkumiste agregeeritud
miiligihinnas vdetakse arvesse vairtpaberite kdigi kdimasolevate avalike
pakkumiste ja selliste avalike pakkumiste agregeeritud miitigihinda, mis on
tehtud 12 kuu jooksul enne uue viirtpaberite avaliku pakkumise
alguskuupieva, vilja arvatud véartpaberite avalikud pakkumised, mille kohta
avaldati prospekt vo1 mille suhtes kohaldati muud erandit prospekti avaldamise

kohustusest vastavalt esimesele 1digule voi vastavalt artikli 3 10ikele 2a.*;
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c) 10iget 5 muudetakse jargmiselt:

i)

esimest 10iku muudetakse jargmiselt:

1) punktid a ja b asendatakse jargmisega:

»a)

b)

samal reguleeritud turul juba kauplemisele voetud vairtpaberite
vastu vahetatavad viirtpaberid, tingimusel et need esindavad
12kuulise perioodi jooksul vihem kui 30 % nende véirtpaberite

arvust, mis on juba samal reguleeritud turul kauplemisele voetud;

aktsiad, mis saadakse muude véartpaberite vahetamisest voi
asendamisest voi muude vairtpaberitega kaasnevate diguste
kasutamisest, kui kdnealused aktsiad on sama liiki nagu need, mis
on juba samal reguleeritud turul kauplemisele vdetud, tingimusel et
saadud aktsiad esindavad 12kuulise perioodi jooksul vihem kui

30 % selliste sama liiki aktsiate arvust, mis on juba samal
reguleeritud turul kauplemisele voetud, ilma et see piiraks

kiesoleva 10ike teise 16igu kohaldamist;
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ba) védrtpaberid, mis on vahetatavad védrtpaberite vastu, mis on
voetud kauplemisele reguleeritud turul pidevalt vihemalt viimase
18 kuu jooksul enne uute véartpaberite kauplemisele votmist,

tingimusel et tdidetud on koik jargmised tingimused:

1)  véirtpabereid, mis voetakse kauplemisele reguleeritud turul,
el emiteerita seoses lilevotmisega vahetuspakkumise,

ithinemise vO1 jagunemise teel;

11)  véértpaberite emitendi suhtes ei kohaldata saneerimist ega

maksejouetusmenetlust;

iii) IX lisas sétestatud teavet sisaldav dokument esitatakse
paritolulitkmesriigi pddevale asutusele elektrooniliselt ja
tehakse iildsusele kittesaadavaks artikli 21 1dikes 2 sdtestatud

korras samal ajal, kui see esitatakse padevale asutusele;
2)  punkti i sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:

»mittekapitaliviidrtpaberid, mida krediidiasutus emiteerib jatkuvalt voi
korduvalt ja mille puhul on pakutavate vairtpaberite koguhind liidus
viiksem kui 150 000 000 eurot krediidiasutuse kohta arvestatuna

12kuulise perioodi kohta, tingimusel et need véartpaberid:*;
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iii)

3) punktid j ja k jaetakse vilja;
teise 10igu sissejuhatav osa asendatakse jirgmisega:

,»Esimese 10igu punktis b osutatud nouet, et saadud aktsiad esindavad 12kuulise
perioodi jooksul vahem kui 30 % selliste sama liiki aktsiate arvust, mis on juba

samal reguleeritud turul kauplemisele voetud, ei kohaldata juhul, kui®;
lisatakse jargmised 16igud:

»Esimese 10igu punkti ba alapunktis iii osutatud dokumendi maksimumpikkus
prindituna on 11 A4-formaadis lehekiilge ning see esitatakse ja vormistatakse
kergesti loetaval kujul, kasutades loetava suurusega tdheméirke, ning see
koostatakse péritoluliikmesriigi ametlikus keeles voi vdhemalt iihes selle
ametlikest keeltest voi mones muus selle litkmesriigi pddeva asutuse

tunnustatavas keeles.

Esimese 16igu punktis j osutatud vairtpaberite avalike pakkumiste agregeeritud
miiiigihinnas voetakse arvesse vairtpaberite kdigi kdimasolevate avalike
pakkumiste ja selliste avalike pakkumiste agregeeritud miiligihinnas, mis on
tehtud 12 kuu jooksul enne uue véirtpaberite avaliku pakkumise
alguskuupieva, vilja arvatud védrtpaberite avalikud pakkumised, mille kohta
avaldati prospekt vo1 mille suhtes kohaldati muud erandit prospekti avaldamise

kohustusest vastavalt esimesele 16igule .*;
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d)

16ige 6 asendatakse jargmisega:

0.

Laigetes 4 ja 5 sétestatud prospekti avaldamise kohustusest vabastusi v3ib
omavahel kombineerida. Ldike 5 esimese 10igu punktides a ja b sitestatud
vabastusi ei tohi aga kombineerida, kui selline kombinatsioon vdib tuua kaasa
kohese voi hilisema reguleeritud turul kauplemisele votmise 12kuulise perioodi
jooksul aktsiate puhul, mis esindavad rohkem kui 30 % selliste sama liiki
aktsiate arvust, mis on juba samal reguleeritud turul kauplemisele vdetud, ilma

et oleks avaldatud prospekt.*

2) Artiklit 2 muudetakse jargmiselt:

a)

lisatakse jargmised punktid:

,da) ,,saneerimine” — Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi (EL) 2019/1023"

db)

artikli 2 16ike 1 punktis 1 méadratletud saneerimine;

,maksejouetusmenetlus* — Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaruse

(EL) 2015/848" artikli 2 punktis 4 miiratletud maksejduetusmenetlus;

k%

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. juuni 2019. aasta direktiiv

(EL) 2019/1023, mis késitleb ennetava saneerimise raamistikke, volgadest
vabastamist ja dritegevuse keeldu ning saneerimis-, maksejouetus- ja volgadest
vabastamise menetluste tohususe suurendamise meetmeid ning millega
muudetakse direktiivi (EL) 2017/1132 (ELT L 172, 26.6.2019, 1k 18).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2015. aasta méérus (EL) 2015/848
maksejouetusmenetluse kohta (uuesti sdnastatud) (ELT L 141, 5.6.2015,

Ik 19).
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b)  punktr asendatakse jirgmisega:

»I) kinnitamine* — pdritoluliikmesriigi pddeva asutuse poolt kontrolli tulemusena
antud positiivne hinnang prospektis esitatud teabe taielikkusele, jarjepidevusele

ja arusaadavusele, kuid see ei puuduta kdnealuse teabe digsust;*;
c) punkt z asendatakse jirgmisega:

»Z) elektrooniliselt — elektrooniliselt, nagu on mairatletud direktiivi 2014/65/EL

artikli 4 16ike 1 punktis 62a.*
3) Artikli 3 16iked 1 ja 2 asendatakse jirgmisega:

,»1. Ilma et see piiraks artikli 1 10ike 4 ja kdesoleva artikli 1digete 2 ja 2a kohaldamist, ei
toimu liidus vadrtpaberite avalikku pakkumist enne prospekti avaldamist kooskdlas

kdesoleva médrusega.

2. Ilma et see piiraks artikli 4 kohaldamist, vabastatakse véértpaberite avalik pakkumine

16ikes 1 sdtestatud prospekti avaldamise kohustusest, kui
a)  sellise pakkumise suhtes ei kohaldata teavitamiskorda kooskolas artikliga 25;

b)  pakutavate vidrtpaberite agregeeritud miitigihind liidus on vdiksem kui
12 000 000 eurot emitendi voi pakkuja kohta arvestatuna 12kuulise perioodi

kohta.
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2a.

2b.

2c.

Erandina 1dike 2 punktist b vdivad liikmesriigid vabastada vairtpaberite avalikkusele
pakkumise 10ikes 1 sétestatud prospekti avaldamise kohustusest, tingimusel et
pakutavate vadrtpaberite agregeeritud miiligihind liidus on arvutatuna 12 kuu kohta

viiksem kui 5 000 000 eurot emitendi voi pakkuja kohta.

Liikmesriigid teatavad komisjonile ja ESMA-le, kui nad otsustavad kehtestada
16ike 2a kohase 5 000 000 euro suuruse vabastuskiinnise. Liikmesriigid teavitavad
komisjoni ja ESMAL ka siis, kui nad hiljem otsustavad selle asemel kehtestada

16ike 2 punktis b osutatud 12 000 000 euro suuruse vabastuskiinnise.

Loike 2 punktis b ja 1dikes 2a osutatud véartpaberite avalike pakkumiste agregeeritud
miiiigihinnas voetakse arvesse vairtpaberite kdigi kdimasolevate avalike pakkumiste
ja selliste avalike pakkumiste agregeeritud miitigihinda, mis on tehtud 12 kuu jooksul
enne uue vadrtpaberite avaliku pakkumise alguskuupéeva, vilja arvatud véartpaberite
avalikud pakkumised, mille kohta avaldati prospekt voi mille suhtes kohaldati muud
erandit prospekti avaldamise kohustusest vastavalt artikli 1 1dike 4 esimesele ldigule.
Lisaks hdlmab avalikkusele pakutavate vdértpaberite agregeeritud miitigihind koiki

pakutavate viirtpaberite liike ja klasse.
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2d. Kui védrtpaberite avaliku pakkumise puhul on 15ike 2 punkti b voi 16ike 2a kohaselt
tehtud erand prospekti avaldamise kohustusest, voib liikmesriik nduda, et emitent
esitaks ja teeks artikli 21 16ike 2 kohaselt iildsusele kittesaadavaks dokumendi, mis
sisaldab artikli 7 1digetes 3—10 ja 1oikes 12 sétestatud teavet, voi dokumendi, mis
sisaldab teabele riiklikul tasandil esitatavaid ndudeid, tingimusel et sellise teabe
ulatus on samaviirne voi véiksem ja tase samaviirne voi madalam kui mééruse

(EL) 2017/1129 artikli 7 16igetes 4—10 sétestatud teave.*
4) Artikli 4 16ige 1 asendatakse jargmisega:

,»1. Kui vairtpaberite avalik pakkumine voi vairtpaberite reguleeritud turul kauplemisele
vOtmine on vabastatud prospekti avaldamise kohustusest vastavalt artikli 1 l1oikele 4
vOi 5 voi artikli 3 loikele 2 voi 2a, on emitendil, pakkujal voi reguleeritud turul
kauplemisele votmise taotlejal digus vabatahtlikult koostada prospekt vastavalt

kiesolevale médrusele.*
5) Artikli 5 16ike 1 esimene 151k asendatakse jargmisega:

,,Uhe vdi mitme artikli 1 15ike 4 punktides a—db loetletud viirtpaberite avaliku pakkumise
liigiga seondunud véértpaberite hilisemat edasimiiiiki kdsitatakse eraldi pakkumisena ning
selleks, et otsustada, kas kdnealune edasimiilik on vairtpaberite avalik pakkumine,
kohaldatakse artikli 2 punktis d sdtestatud méératlust. Vairtpaberite pakkumisel
finantsvahendajate kaudu tuleb avaldada prospekt, vilja arvatud juhul, kui 16pliku

pakkumise suhtes kohaldatakse iihte artikli 1 15ike 4 punktides a—db loetletud eranditest.*
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6) Artiklit 6 muudetakse jargmiselt:
a) loike 1 sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:

»Ilma et see piiraks artikli 14a 16ike 2, artikli 15a 16ike 2 ja artikli 18 16ike 1
kohaldamist, sisaldab prospekt vajalikku teavet, mis on oluline investorile, et

teadlikult hinnata jargmist:*;
b)  10ige 2 asendatakse jirgmisega:

,»2. Prospekt on standardvormingus dokument ja selles avalikustatav teave
esitatakse standardjirjekorras vastavalt artikli 13 15ikes 1 osutatud delegeeritud
Oigusaktidele. Prospektis sisalduv teave kirjutatakse ja esitatakse holpsasti
analiilisitaval, sisutihedal ja arusaadaval kujul, vottes arvesse kidesoleva artikli

16ike 1 teises 10igus sitestatud tegureid.

Erandina esimesest 10igust, 1digetest 4 ja 5 ning kédesoleva artikli 16ike 8
kohaselt vastu voetud rakenduslikes tehnilistes standardites kindlaks mairatud
nduetest vOib universaalses registreerimisdokumendis sisalduva teabe lisada
ilma standardvormingut, standardjirjekorda, maksimumpikkust, vormi ja

kujundust, sealhulgas kirjasuuruse ja -stiili ndudeid arvesse votmata.*;
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c) lisatakse jargmised 16iked :

4.

Aktsiatega seotud prospekti maksimumpikkus prindituna on 300 A4-formaadis
lehekiilge ning see esitatakse ja vormistatakse kergesti loetaval kujul, kasutades

loetavas suuruses tadhemarke.

Kokkuvdtet, artikli 19 kohaselt viidetena esitatud teavet voi lisateavet, mis
tuleb esitada juhul, kui emitendil on keeruline finantsminevik voi ta on vdtnud
markimisvairse rahalise kohustuse, nagu on osutatud komisjoni delegeeritud
madruse (EL) 2019/980 artiklis 18, voi teavet, mis tuleb esitada olulise tildise
muutuse korral, nagu on médratletud kdnealuse delegeeritud méaruse artikli 1
punktis e, ei vOeta kdesoleva artikli 16ikes 4 osutatud maksimumpikkuse puhul

arvesse.

Erandina 16ike 2 esimesest 10igust ning ldigetest 4 ja 5, kui véértpabereid
kavatsetakse votta kauplemisele liidu reguleeritud turul ja kui neid samal ajal
pakutakse voi eraviisiliselt pakutakse investoritele kolmandas riigis, kus
pakkumisdokument on koostatud seaduse, reegli voi turutava kohaselt, ei
kohaldata nende vairtpaberite reguleeritud turul kauplemisele vitmise
prospekti suhtes standardvormingu, standardjérjekorra, maksimumpikkuse,

vormi ja kujunduse ndoudeid, sealhulgas kirjasuuruse ja -stiili ndudeid.
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ESMA t66tab vélja suunised arusaadavuse ja lihtsa keele kasutamise kohta
prospektides, et nendes esitatud teave oleks lithike, selge ja kasutajasobralik,

soltuvalt prospekti liigist ja sihtrithmaks olevate investorite liigist.

ESMA t66tab vélja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et méarata
kindlaks prospektide vorm ja kujundus, sealhulgas tiheméirgi suurus ja

stiilinduded, soltuvalt prospekti liigist ja sihtriihmaks olevate investorite liigist.

ESMA esitab rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt

... [12 kuud pérast kdesoleva muutmismééruse joustumise kuupdeval.

Komisjonile antakse digus kdesolevat miirust tdiendada, vottes vastu esimeses
16igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid kooskdlas mééruse

(EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

Komisjoni 14. mértsi 2019. aasta delegeeritud maarus (EL) 2019/980, millega
tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méérust (EL) 2017/1129 seoses
vaartpaberite avalikul pakkumisel voi reguleeritud turul kauplemisele votmisel
avaldatava prospekti vormi, sisu, kontrolli ja kinnitamisega ning millega
tunnistatakse kehtetuks komisjoni mazrus (EU) nr 809/2004 (ELT L 166,
21.6.2019, 1k 26).
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7) Artiklit 7 muudetakse jargmiselt:
a) l0ikesse 3 lisatakse jargmine 13ik:

»Ilma et see piiraks kdesoleva 1dike esimese 10igu kohaldamist, voib kokkuvottes

esitada teavet vOi resiimeerida seda jooniste, graafikute voi tabelite kujul.*;
b)  10ike 4 sissejuhatav osa asendatakse jirgmisega:

,Kokkuvdte peab koosnema jargmisest neljast jaost jirgmises jarjekorras:*;
c) 1diget 5 muudetakse jargmiselt:

1)  esimese ldoigu sissejuhatav osa asendatakse jirgmisega:

,,LOike 4 punktis a osutatud jaos esitatakse jargmine teave jairgmises

jarjekorras:*;
i1)  teist 10iku muudetakse jargmiselt:
— sissejuhatav osa asendatakse jirgmisega:

»See sisaldab jargmisi hoiatusi jargmises jérjekorras:*;
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— lisatakse jargmine punkt:

»Z) kohaldataval juhul selgitus selle kohta, et &ritihing on kooskodlas
artikliga 16 méaratlenud keskkonnakiisimused olulise

riskitegurina.*;

d)  10iget 6 muudetakse jargmiselt:

i)

sissejuhatav lause asendatakse jirgmisega:

,LOike 4 punktis b osutatud jaos esitatakse jirgmine teave jargmises

jérjekorras:*;
punkti a lisatakse jirgmine alapunkt:

,vi) kui kapitalivdartpaberite emitendi suhtes kohaldatakse Euroopa
Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) 2020/852* artiklit 8, selgitus selle
kohta, kas emitendi tegevus on seotud majandustegevusega, mis
kvalifitseerub kdnealuse madruse artiklite 3 ja 9 kohaselt

keskkonnasiastlikuks.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. juuni 2020. aasta médrus
(EL) 2020/852, millega kehtestatakse kestlike investeeringute
holbustamise raamistik ja muudetakse madrust (EL) 2019/2088
(ELT L 198, 22.6.2020, 1k 13).*;
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e) 10iget 7 muudetakse jargmiselt:
1)  sissejuhatav lause asendatakse jargmisega:

,,LOike 4 punktis ¢ osutatud jaos esitatakse jirgmine teave jargmises

jarjekorras:*;
i1)  viies 101k asendatakse jirgmisega:

,»Kui kokkuvdte sisaldab esimese 16igu punktis ¢ osutatud teavet, pikendatakse
16ikes 3 osutatud maksimumpikkust iihe tdiendava A4-formaadis lehekiilje
vOrra garantii andja kohta tingimusel, et tiiendavatel A4 lehekiilgedel

kirjeldatakse garantii andjaid.*;
f)  loike 8 sissejuhatav lause asendatakse jargmisega:
,LOike 4 punktis d osutatud jaos esitatakse jirgmine teave jargmises jirjekorras:*;
g) loige 12a asendatakse jirgmisega:

,»12a. Erandina kéesoleva artikli 10igetest 3—12 peavad artikli 14a kohaselt koostatud
ELi jatkuprospekt ja artikli 15a kohaselt koostatud ELi
kasvuemissiooniprospekt sisaldama kéesoleva 10ike kohaselt koostatud

kokkuvotet.
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ELi jatkuprospekti voi ELi kasvuemissiooniprospekti kokkuvote koostatakse
lithidokumendina, mis on sisutihe ja mille maksimumpikkus prindituna on

seitse A4-formaadis lehekiilge.

ELi jatkuprospekti voi ELi kasvuemissiooniprospekti kokkuvote ei tohi
sisaldada ristviiteid prospekti muudele osadele ega viidetena esitatud teavet

ning peab:

a) olema esitatud ja vormistatud kergesti loetaval kujul, kasutades selleks

loetavas suuruses tihemairke;

b)  olema kirjutatud selges, mittetehnilises, konkreetses ja investoritele

arusaadavas keeles ja stiilis, mis holbustab teabe moistmist;
¢)  koosnema jargmistest jagudest jirgmises jirjekorras:

1)  sissejuhatus, mis sisaldab kogu kiesoleva artikli 1dikes 5 osutatud
teavet, sealhulgas hoiatusi ja ELi jatkuprospekti ja ELi

kasvuemissiooniprospekti kinnitamise kuupieva;
1)  pohiteave emitendi kohta;

ii1)  pohiteave vadrtpaberite kohta, sealhulgas nende viértpaberitega
kaasnevate diguste ja nende diguste kasutamise vdimalike

piirangute kohta;
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iv)  pohiteave védrtpaberite avaliku pakkumise voi reguleeritud turul

kauplemisele votmise voi mdlema kohta;

v)  kui vaartpaberitele on antud garantii, siis pohiteave garantii andja

ning garantii laadi ja ulatuse kohta.

IIma et see piiraks kolmanda 18igu punktide a ja b kohaldamist, voib ELi
jatkuprospekti voi ELi kasvuemissiooniprospekti kokkuvdttes esitada teavet

vOi restimeerida seda jooniste, graafikute voi tabelite kujul.

Kui ELi jatkuprospekti voi ELi kasvuemissiooniprospekti kokkuvote sisaldab
kolmanda 16igu punkti ¢ alapunktis v osutatud teavet, pikendatakse teises
16igus osutatud maksimumpikkust iihe tdiendava A4-formaadis lehekiilje vorra
garantii andja kohta tingimusel, et tdiendavatel A4 lehekiilgedel kirjeldatakse

garantii andjaid.*;

h)  lisatakse jargmised 1diked:

,»14. ESMA to6tab vilja suunised arusaadavuse ja selge keelekasutuse kohta

kokkuvdtetes, et neis esitatud teave oleks kokkuvdtlik, selge ja

kasutajasobralik.
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15.

Selleks et tagada kdesoleva artikli {ihetaolised kohaldamistingimused, koostab
ESMA rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et méérata kindlaks

kokkuvotete vorm ja kujundus, sealhulgas tdhemérgi suurus ja stiilinduded.

ESMA esitab rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt

... [12 kuud pérast kdesoleva muutmisméadruse joustumise kuupédeva].

Komisjonile antakse digus kdesolevat méiérust tdiendada, vottes vastu esimeses
16igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid kooskdlas mééruse

(EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

8) Artikli 9 16ike 2 teine 161k asendatakse jirgmisega:

,,Kui pddev asutus on emitendi universaalse registreerimisdokumendi {ihel majandusaastal

kinnitanud, siis v3ib edaspidi universaalseid registreerimisdokumente padevale asutusele

esitada 1lma eelneva kinnituseta.*
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9) Artikli 11 16ike 2 teise 10igu sissejuhatav osa asendatakse jirgmisega:

,Liilkmesriigid tagavad, et tihegi isiku suhtes ei kohaldata tsiviilvastutust iiksnes artikli 7

kohase kokkuvdétte, sealhulgas selle tdlke pdhjal, vilja arvatud juhul, kui see®.
10) Artiklit 13 muudetakse jargmiselt:
a) loiget 1 muudetakse jargmiselt:
1)  esimene 15ik asendatakse jargmisega:

»1.  Komisjon votab hiljemalt ... [18 kuud parast kdesoleva muutmismairuse
joustumise kuupéeva] kooskdlas artikliga 44 vastu delegeeritud
Oigusaktid kdesoleva médruse tdiendamiseks seoses prospekti,
pohiprospekti ja loplike tingimuste standardvormingu ja
standardjérjekorraga ning prospekti lisatava konkreetse teabe loeteluga,
sealhulgas LEI ja ISIN-kood, millega vélditakse teabe dubleerimist, kui

prospekt koosneb eraldi dokumentidest.*;
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teise 10iku lisatakse jargmised punktid:

”f)

g)

kas kapitalivdértpaberite emitent peab esitama kestlikkusaruande koos
seonduva kindlustandva arvamusega vastavalt Euroopa Parlamendi ja

ndukogu direktiivile 2004/109/EU ja direktiivile 2013/34/EL";

kas avalikult pakutavaid vai reguleeritud turul kauplemisele voetud
mittekapitalivdédrtpabereid reklaamitakse vaartpaberitena, mille puhul
voetakse arvesse keskkonna-, sotsiaal- ja juhtimistegureid voi jargitakse

keskkonna-, sotsiaalseid ja juhtimiseesmaérke.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv
2013/34/EL teatavat liiki ettevitjate aruandeaasta finantsaruannete,
konsolideeritud finantsaruannete ja nendega seotud aruannete kohta ja
millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2006/43/EU ning tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiivid
78/660/EMU ja 83/349/EMU (ELT L 182, 29.6.2013, 1k 19).%;
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b) lisatakse jargmine 1dige:

»la. Loike 1 teise 106igu punkti g kohaldamisel kohaldatakse eri prospektiloetelude

koostamisel jargmist:

a)  Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) 2023/2631* artikli 1
punktis a osutatud Euroopa rohevdlakirja prospekt sisaldab viidetena
Euroopa rohevdlakirjade teabelehes sisalduvat asjakohast teavet, nagu on

osutatud konealuse méaaruse artiklis 10;

b)  konealuse miidruse artikli 1 punktis ¢ osutatud keskkonnakestlikuna
turustatavate ja kestlikkusega seotud volakirjade prospekt sisaldab
konealuses médruses sitestatud asjakohast teabe vabatahtlikku
avaldamist tingimusel, et emitent on otsustanud sellise vabatahtliku

avaldamise kasuks.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 22. novembri 2023. aasta méérus

(EL) 2023/2631 Euroopa rohevdlakirjade ning teabe vabatahtliku avaldamise
kohta seoses keskkonnakestlikuna turustatavate ja kestlikkusega seotud
volakirjadega (ELT L, 2023/2631, 30.11.2023,

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).;
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c) 1dike 2 esimene 18ik asendatakse jargmisega:

,Komisjon votab hiljemalt ... [ 18 kuud pérast kdesoleva muutmisméaruse joustumise
kuupideva] kooskolas artikliga 44 vastu delegeeritud digusaktid kdesoleva mairuse
tdiendamiseks, kehtestades loetelu, milles méadratakse kindlaks universaalsesse

registreerimisdokumenti lisatav minimaalne teave.*;
d) loige 3 asendatakse jargmisega:

»3. Loigetes 1 ja 2 osutatud delegeeritud digusaktid peavad olema kooskolas

kdesoleva mééruse I, II ja III lisaga.*
11) Artikkel 14 jaetakse vilja.
12) Artikkel 14a asendatakse jairgmisega:

SArtikkel 14a
ELi jatkuprospekt

1. Viéirtpaberite avalikul pakkumisel voi reguleeritud turul kauplemisele votmisel

voivad ELi jatkuprospekti koostada jargmised isikud:

a)  emitendid, kelle vairtpaberid on voetud kauplemisele reguleeritud turul
vihemalt 18 kuu jooksul jérjest enne uute vairtpaberite avalikku pakkumist voi

reguleeritud turul kauplemisele votmist;
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b)  emitendid, kelle védértpaberid on vdetud kauplemisele VKEde kasvuturul

viahemalt 18 kuu jooksul jirjest enne uute vairtpaberite avalikku pakkumist;

c) emitendid, kes taotlevad selliste vadrtpaberite reguleeritud turul kauplemisele
vOtmist, mis on vahetatavad viértpaberite vastu, mis on voetud kauplemisele
VKEde kasvuturul vihemalt viimase 18 kuu jooksul jérjest enne véértpaberite

kauplemisele votmist;

d) pakkujad, kelle véartpaberid on voetud kauplemisele reguleeritud turul voi
VKEde kasvuturul vihemalt viimase 18 kuu jooksul jérjest enne vairtpaberite

avalikku pakkumist.

Erandina esimesest 1digust ei lubata reguleeritud turul kapitalivaartpaberite
kauplemisele votmiseks ELi jatkuprospekti koostada emitendil, kellel on reguleeritud

turul voi VKEde kasvuturul kauplemisele voetud iiksnes mittekapitalivadrtpaberid.

2. FErandina artikli 6 1dikest 1 ja ilma et see piiraks artikli 18 16ike 1 kohaldamist,
sisaldab ELi jatkuprospekt kogu teavet, mida investorid vajavad, et mdista koike

jargmist:

a)  emitendi prospekt ja finantstulemused ning olulised muutused emitendi finants-

ja driseisundis alates viimase majandusaasta 10pust, kui neid on;
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b)  oluline teave védrtpaberite kohta, sealhulgas nende véértpaberitega kaasnevate

diguste ja nende diguste kasutamise vdimalike piirangute kohta;

c)  emissiooni pohjused ja selle moju emitendile, sealhulgas tema iildisele

kapitalistruktuurile, ja tulu kasutamine.

ELi jatkuprospektis sisalduv teave kirjutatakse ja esitatakse hdlpsasti analiiiisitaval,
sisutihedal ja arusaadaval kujul ning see peab voimaldama investoritel teha teadliku
investeerimisotsuse, vottes arvesse korraldatud teavet, mis on juba avalikustatud
direktiivi 2004/109/EU alusel, kohaldataval juhul méiruse (EL) nr 596/2014 alusel,
ning kohaldataval juhul komisjoni delegeeritud méruses (EL) 2017/565" osutatud

teavet.

ELi jatkuprospekt sisaldab soltuvalt vdartpaberite liigist IV va1 V lisas sétestatud

miinimumteavet.

ELi jatkuprospekt, mis sisaldab IV lisas sdtestatud miinimumteavet, koostatakse {ihe

dokumendina.

ELi jatkuprospekti, mis sisaldab V lisas sdtestatud miinimumteavet, voib koostada

kas tthe dokumendina voi eraldi dokumentidena.
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5. Aktsiatega seotud ELi jatkuprospekti maksimumpikkus prindituna on 50
A4-formaadis lehekiilge ning see esitatakse ja vormistatakse kergesti loetaval kujul,

kasutades loetavas suuruses tidhemarke.

6.  Kokkuvotet, kdesoleva maédruse artikli 19 kohaselt viidetena esitatud teavet voi
lisateavet, mis tuleb esitada juhul, kui emitendil on keeruline finantsminevik voi ta
on votnud méarkimisvairse rahalise kohustuse, nagu on osutatud delegeeritud
madruse (EL) 2019/980 artiklis 18, voi teavet, mis tuleb esitada olulise tildise
muutuse korral, nagu on mairatletud konealuse delegeeritud maaruse artikli 1
punktis e, ei vieta kdesoleva artikli 16ikes 5 osutatud maksimumpikkuse puhul

arvesse.

7. ELi jatkuprospekt on standardvormingus dokument ja selles avalikustatav teave
esitatakse standardjérjekorras, mis pohineb soltuvalt véartpaberite liigist IV voi

V lisas sdtestatud avalikustamise jéarjekorral.

8. Komisjon vatab hiljemalt ... [15 kuud pérast kdesoleva muutmismédruse joustumise
kuupéeva] kooskdlas artikliga 44 vastu delegeeritud digusaktid kdesoleva médruse
tdiendamiseks, tdpsustades ELi jatkuprospekti vihendatud sisu ning

standardvormingut ja jérjestust.

Konealused delegeeritud digusaktid pohinevad IV ja V lisal.

Komisjoni 25. aprilli 2016. aasta delegeeritud maédrus (EL) 2017/565, millega
tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL seoses
investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate organisatsiooniliste nduete ja
tegutsemistingimustega ning nimetatud direktiivi jaoks maératletud moistetega
(ELTL 87,31.3.2017, 1k 1).*
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13) Artikkel 15 jdetakse vilja.
14) Lisatakse jargmine artikkel:

SArtikkel 15a

ELi kasvuemissiooniprospekt

1. Ilma et see piiraks artikli 1 1dike 4 ning artikli 3 1digete 2 ja 2a kohaldamist, vdivad
vadrtpaberite avaliku pakkumise korral ELi kasvuemissiooniprospekti koostada
jargmised isikud, tingimusel et neil ei ole reguleeritud turul kauplemisele voetud

vadrtpabereid:
a) VKEd;

b)  muud emitendid kui VKEd, kelle véartpaberid on voetud vai voetakse

kauplemisele VKEde kasvuturul;

c)  muud kui punktides a ja b osutatud emitendid, kui liidus véértpaberite avaliku
pakkumise agregeeritud miiligihind on alla 50 000 000 euro arvestatuna
12kuulise perioodi kohta, ning tingimusel et sellistel emitentidel ei ole
védrtpabereid, millega kaubeldakse mitmepoolses kauplemissiisteemis, ning

nende todtajate keskmine arv eelmisel majandusaastal oli kuni 499;

d) punktides a ja b osutatud emitentide emiteeritud viirtpaberite pakkujad.
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Esimese 10igu punktis ¢ osutatud vdirtpaberite avalike pakkumiste agregeeritud
miitigihinnas vetakse arvesse vairtpaberite kdigi kdimasolevate avalike pakkumiste
ja selliste avalike pakkumiste agregeeritud miiligihinda, mis on tehtud 12 kuu jooksul
enne uue vadrtpaberite avaliku pakkumise alguskuupieva, vilja arvatud véértpaberite
avalikud pakkumised, mille kohta avaldati prospekt voi mille suhtes kohaldati muud
erandit prospekti avaldamise kohustusest vastavalt artikli 1 1dike 4 esimesele 16igule
vOi vastavalt artikli 3 16ikele 2 voi 2a. Lisaks holmab avalikult pakutavate

vadrtpaberite agregeeritud miiligihind koiki pakutavate vdartpaberite liike ja klasse.

Erandina artikli 6 1dikest 1 ja ilma et see piiraks artikli 18 1dike 1 kohaldamist,
sisaldab ELi kasvuemissiooniprospekt asjakohast lithendatud ja proportsionaalset

teavet, mida on investoritel vaja, et mdista jargmist:

a)  emitendi prospekt ja finantstulemused ning olulised muutused emitendi finants-
ja driseisundis alates viimase majandusaasta Iopust, kui see on asjakohane,

samuti tema kasvustrateegia;

b)  oluline teave vairtpaberite kohta, sealhulgas nende véirtpaberitega kaasnevate

diguste ja nende diguste kasutamise voimalike piirangute kohta;

c)  emissiooni pohjused ja selle moju emitendile, sealhulgas tema iildisele

kapitalistruktuurile, ja tulu kasutamine.

PE-CONS 38/24 KAl/rv 90

ECOFIN.1.B ET



ELi kasvuemissiooniprospektis sisalduv teave kirjutatakse ja esitatakse hdlpsasti
analiilisitaval, sisutihedal ja arusaadaval kujul ning see peab voimaldama investoritel,

eelkdige jaeinvestoritel, teha teadliku investeerimisotsuse.

ELi kasvuemissiooniprospekt koostatakse iihe dokumendina ja see sisaldab soltuvalt

vadrtpaberite liigist VII voi VIII lisas sdtestatud teavet.

Aktsiatega seotud ELi kasvuemissiooniprospekti maksimumpikkus prindituna on 75
A4-formaadis lehekiilge ning see esitatakse ja vormistatakse kergesti loetaval kujul,

kasutades loetavas suuruses tidhemarke.

Kokkuvaotet, artikli 19 kohaselt viidetena esitatud teavet voi lisateavet, mis tuleb
esitada juhul, kui emitendil on keeruline finantsminevik voi ta on votnud
mirkimisvéirse rahalise kohustuse, nagu on osutatud delegeeritud mééruse

(EL) 2019/980 artiklis 18, voi teavet, mis tuleb esitada olulise tildise muutuse korral,
nagu on mairatletud konealuse delegeeritud médruse artikli 1 punktis e, ei voeta

kiesoleva artikli 1oikes 5 osutatud maksimumpikkuse puhul arvesse.
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7. ELi kasvuemissiooniprospekt on standardvormingus dokument ja ELi
kasvuemissiooniprospektis avalikustatav teave esitatakse standardjérjekorras, mis
pOhineb soltuvalt vadrtpaberite liigist VII voi VIII lisas sédtestatud avalikustamise

jéarjekorral.

8. Komisjon vatab hiljemalt ... [15 kuud pérast kdesoleva muutmismédruse joustumise
kuupéeva] kooskdlas artikliga 44 vastu delegeeritud digusaktid kdesoleva médruse
tdiendamiseks, tdpsustades ELi kasvuemissiooniprospekti vahendatud sisu ning

standardvormingut ja jarjestuse.
Konealused delegeeritud digusaktid pdhinevad VII ja VIII lisal.*
15) Artikli 16 16ige 1 asendatakse jargmisega:

,»1. Prospektis nimetatud riskitegurid piiratakse riskidega, mis on spetsiifilised
emitendile ja vdirtpaberitele ning teadliku investeerimisotsuse tegemiseks olulised,

nagu on kinnitatud prospekti sisus.

Prospektis ei késitleta riskitegureid, mis on iildised, mille eesmirk on iiksnes
vastutuse vilistamine vOi mis ei anna piisavalt selget iilevaadet spetsiifilistest

riskiteguritest, millest investorid peaksid teadlikud olema.

Emitent, pakkuja voi reguleeritud turul kauplemisele votmist taotlev isik hindab
prospekti koostamisel riskitegurite olulisust, tuginedes nende esinemise tdoendosusele

ja nende negatiivse moju eeldatavale ulatusele.
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Emitent, pakkuja voi reguleeritud turul kauplemisele votmise taotleja kirjeldab
piisavalt iga riskitegurit ja selgitab, kuidas see riskitegur mdjutab emitenti voi
pakutavaid voi kauplemisele voetavaid véartpabereid. Emitent, pakkuja voi
reguleeritud turul kauplemisele votmist taotlev isik voib soovi korral avalikustada ka
hinnangu kolmandas 1digus osutatud riskitegurite olulisuse kohta kvalitatiivsel

skaalal — madal, keskmine vdi korge.

Riskitegurid esitatakse piiratud hulga kategooriatena, sdltuvalt nende olemusest. Iga
kategooria puhul loetletakse koige olulisemad riskitegurid kolmanda 16iguga

ettendhtud hindamisele vastaval viisil.*
16) Artikli 17 16ike 1 punkt a asendatakse jargmisega:

»a) VvOib ndustumusest véiirtpabereid osta voi mérkida taganeda vihemalt kolme
toopdeva jooksul parast avalikult pakutavate vdirtpaberite 10pliku pakkumishinna voi

koguse teatavakstegemist voi®.

PE-CONS 38/24 KAI/rv 93
ECOFIN.1.B ET



17) Artiklit 19 muudetakse jdrgmiselt:

a) 10ike 1 esimest 16iku muudetakse jargmiselt:

i)

sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:

,1. Teabe, mis tuleb kdesoleva mairuse ja selle alusel vastu voetud
delegeeritud digusaktide kohaselt prospekti lisada, voib lisada prospekti
viidetena, kui see on varem avaldatud vdi avaldatakse samal ajal
elektrooniliselt, on koostatud keeles, mis vastab artikli 27 nduetele, ja kui

see sisaldub tihes jargmistest dokumentidest:*;
punktid a ja b asendatakse jairgmisega:

,»a) dokumendid, mille on kinnitanud padev asutus v4i mis on sellele esitatud
kooskdlas kdesoleva méédrusega, sealhulgas universaalne

registreerimisdokument voi selle osad;

b)  artikli 1 Idike 4 esimese 16igu punktides da, db ja f—i ning artikli 1 16ike 5

esimese 10igu punktides ba ja e—h osutatud dokumendid;*;
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iii)  punkt f asendatakse jirgmisega:

) direktiivi 2013/34/EL 5. ja 6. peatiikis osutatud tegevusaruanded,

sealhulgas asjakohasel juhul kestlikkusaruanded;*;
b) lisatakse jargmised I6iked:

,»la. Teabe, mida prospektis ei esitata, voib vabatahtlikult lisada prospekti viidetena,
kui see on varem avaldatud voi avaldatakse samal ajal elektrooniliselt, see on
koostatud keeles, mis vastab artikli 27 nduetele, ja kui see sisaldub iihes 16ike 1

esimeses 10igus osutatud dokumentidest.

Ib. Emitent, pakkuja voi reguleeritud turul kauplemisele votmise taotleja ei pea
avaldama artikli 23 16ike 1 kohaselt lisa uue majandusaasta voi vaheperioodi
finantsteabe kohta, kui pohiprospekt artikli 12 16ike 1 kohaselt endiselt kehtib.
Kui uus aasta- voi vaheperioodi finantsteave avaldatakse elektrooniliselt, voib
kédesoleva artikli 16ike 1 punkti d kohaselt lisada pdhiprospekti viidetena.
Emitendil, pakkujal voi reguleeritud turul kauplemisele votmise taotlejal on

Oigus avaldada vabatahtlikult lisa sellise teabe kohta.*
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18) Artiklit 20 muudetakse jdrgmiselt:
a) loike 2 teine 16ik asendatakse jirgmisega:

,Kui piddev asutus ei tee prospekti kohta otsust kiesoleva 1dike esimeses 10igus ning
10igetes 3, 6 ja 6a sitestatud tdhtajaks, teavitab konealune padev asutus emitenti,
pakkujat voi reguleeritud turul kauplemisele vitmise taotlejat ja ESMAt otsuse
tegemata jatmise pohjustest. Sellist otsuse tegemata jatmist ei tohiks kéasitada taotluse

kinnitamisena.

Liikmesriigid tagavad, et on kehtestatud asjakohased meetmed, et tegeleda padevate
asutuste suutmatusega jargida kiesoleva 1dike esimeses 10igus ning 1digetes 3, 6 ja 6a

sitestatud tdhtaegu.

ESMA avaldab igal aastal koondaruande selle kohta, kas padevad asutused jargivad

kéesoleva 10ike esimeses 10igus ning 1digetes 3, 6 ja 6a osutatud tdhtaegu.*;
b)  10ige 6a asendatakse jirgmisega:

,0a. Erandina kdesoleva artikli 1digetest 2 ja 4 liihendatakse 16ike 2 esimeses 16igus
ja loikes 4 sdtestatud tdhtaegu seitsme toopédevani ELi jatkuprospekti puhul,
mille suhtes kohaldatakse artikli 14a ldigetes 5 ja 6 osutatud maksimaalset
pikkust. Emitent teavitab piddevat asutust vihemalt viis toGpdeva enne

kuupéeva, mil on kavas kinnitamistaotlus esitada.
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Kéesoleva ldike esimeses 10igus sdtestatud lithendatud tihtaega ei kohaldata

artikli 14a ldike 1 punktis ¢ osutatud emitentide koostatud ELi jatkuprospekti

suhtes.*;

c) 1dige 11 asendatakse jargmisega:

»l1.

Komisjonil on digus votta parast ESMAga konsulteerimist kooskdlas

artikliga 44 vastu delegeeritud digusakte kdesoleva mééruse tdiendamiseks,

tédpsustades prospektide kontrolli kriteeriume, mille hulgas on eelkdige

prospektides esitatava teabe tdielikkus, arusaadavus ja jérjepidevus, ning

prospektide kinnitamise menetlusi ja kodike jargmist:

a)

b)

asjaolud, mille korral padeval asutusel lubatakse kasutada prospekti
kontrollimiseks tdiendavaid kriteeriume, kui seda peetakse investorite

kaitseks vajalikuks;

asjaolud, mille korral padeval asutusel lubatakse, kui seda peetakse
investorite kaitseks vajalikuks, nduda lisateavet lisaks sellele, mida
ndutakse artiklites 6, 13, 14a ja 15a prospekti, ELi jatkuprospekti voi ELi
kasvuemissiooniprospekti koostamiseks, sealhulgas lisateabe liik, mille
avalikustamist voidakse ndouda kéesoleva 16igu punktis a osutatud

lisakriteeriumide alusel;
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c¢)  maksimaalne lildine ajavahemik, mille jooksul pddev asutus peab viima
16pule prospekti kontrollimise ja tegema otsuse selle kohta, kas prospekt
kinnitatakse voi kas kinnitamisest keeldutakse ja ldbivaatamisprotsess
1opetatakse, ning tingimused voimalike erandite tegemiseks sellest

ajakavast.

Kéesoleva loike esimese 10igu punktis ¢ osutatud maksimaalse ajavahemiku
puhul voetakse arvesse konealuse 10igu punkti a, emitendi, pakkuja voi
reguleeritud turul kauplemisele votmise taotleja ning padeva asutuse vahelist
keskmist iteratsioonide arvu sama prospekti kavandi kinnitamise taotluse

raames ning ldigetes 2, 3, 4, 6 ja 6a sitestatud tdhtaegu.

Kui padev asutus ei tee prospekti kohta otsust kiesoleva 1dike esimese 10igu
punktis ¢ osutatud maksimaalse tdhtaja jooksul, ei kédsitata seda prospekti

kinnitamisena.*;
d) loige 13 jaetakse vilja.
19) Artiklit 21 muudetakse jargmiselt:
a) loike I teine 10ik asendatakse jirgmisega:

,»Kui on tegemist sellist liiki aktsiate esmakordse avaliku pakkumisega, mis voetakse
reguleeritud turul kauplemisele esimest korda, tehakse prospekt iildsusele

kittesaadavaks vihemalt kolm téopédeva enne pakkumise 16ppu.*;
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b)  1dige 5a asendatakse jargmisega:

»Ja. ELi jatkuprospekt liigitatakse eraldi 16ikes 6 osutatud andmete séilitamise

mehhanismis nii, et see eristub muud liiki prospektidest.

5b.  ELi kasvuemissiooniprospekt liigitatakse 10ikes 6 osutatud andmete sdilitamise

mehhanismis nii, et see eristub muud liiki prospektidest.*;
c) loige 11 asendatakse jirgmisega:

,»11. Emitent, pakkuja, reguleeritud turul kauplemisele votmise taotleja voi
védrtpaberite pakkumise vOi miiligiga tegelev finantsvahendaja esitab
potentsiaalsele investorile tema taotluse korral prospekti tasuta koopia

elektrooniliselt.
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20) Artiklit 23 muudetakse jdrgmiselt:

a) loige 2 asendatakse jargmisega:

”2-

,,Kui prospekt on seotud vairtpaberite avaliku pakkumisega, on investoritel,
kes on juba ndustunud ostma voi méarkima véértpabereid enne lisa avaldamist,
Oigus taganeda ndustumusest kolme to6paeva jooksul parast lisa avaldamist,
kui Idikes 1 osutatud uus oluline asjaolu, oluline viga voi oluline ebatipsus
ilmnes enne avaliku pakkumise perioodi 10ppu voi véartpaberite iileandmist,
olenevalt sellest, kumb on varasem. Emitent voi pakkuja voib kdnealust
tdhtacga pikendada. Taganemisdiguse kasutamise viimane kuupiev méargitakse

lisas.

Lisa sisaldab taganemisdiguse kohta eraldi mérget, milles tuuakse selgelt vélja

kogu jargmine:

a)  asjaolu, et ndustumusest taganemise digus antakse liksnes neile
investoritele, kes on juba ndustunud ostma voi markima vaartpabereid
enne lisa avaldamist, ja juhul, kui véértpaberid ei olnud uue olulise
asjaolu, olulise vea vdi olulise ebatépsuse ilmnemise vdi selle

tdheldamise ajaks investoritele veel iile antud;
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b)  tdhtaeg, mille jooksul investorid saavad taganemisdigust kasutada;

c) kellega investorid saavad taganemisdiguse kasutamise soovi korral

ihendust votta.*;
b) 10ige 2a jdetakse vilja;
c) loige 3 asendatakse jargmisega:

,»3. Kui investorid ostavad voi mérgivad vdirtpabereid finantsvahendaja kaudu
konealuste vaddrtpaberite prospekti kinnitamise ja esmase pakkumisperioodi

16pu vahelisel ajal, teeb kdnealune finantsvahendaja jargmist:

a) teavitab neid investoreid lisa avaldamise voimalusest, avaldamise kohast
ja ajavahemikust, sealhulgas oma veebisaidil, ning sellest, et sel juhul

aitaks finantsvahendaja neil kasutada ndustumusest taganemise digust;

b)  teavitab neid investoreid juhtumitest, kui finantsvahendaja vdtab nendega
vastavalt teisele 10igule iihendust elektrooniliselt, et teatada lisa
avaldamisest, kui nad on andnud ndusoleku, et nendega vdetaks iihendust

elektrooniliselt;
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c)  pakub neile investoritele, kes lubavad endaga iihendust votta tiksnes
muul viisil kui elektrooniliselt, voimalust, et nendega vdetakse iihendust

elektrooniliselt tiksnes selleks, et edastada teade lisa avaldamise kohta;

d) hoiatab neid investoreid, kes ei ole ndus, et nendega voetakse iihendust
elektrooniliselt, ja keelduvad punktis ¢ osutatud elektroonilise teatamise
voimalusest, et nad peavad vaatama emitendi voi finantsvahendaja

veebisaiti, et kontrollida, kas lisa on avaldatud.

Kui kédesoleva ldike esimeses 10igus osutatud investoritel on 1dikes 2 osutatud
taganemisoigus, votab finantsvahendaja nende investoritega iihendust

elektrooniliselt enne lisa avaldamise pievale jirgneva todpaeva 1oppu.

Kui vairtpabereid ostetakse voi mirgitakse otse emitendilt, teavitab konealune
emitent investoreid lisa avaldamise voimalusest, kohast ja ajavahemikust ning

sellest, et investoritel voib sellisel juhul olla digus ndustumusest taganeda.®;

d) loige 3a jéetakse vilja;
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e) lisatakse jairgmine ldige:

,4a. Pdohiprospekti lisa ei tohi kasutada selliste uut liiki vaartpaberite
kasutuselevotuks, mille kohta ei ole pohiprospektis esitatud vajalikku teavet,
vdlja arvatud juhul, kui see on vajalik liidu diguse voi liidu digust iilevotva

litkkmesriigi diguse kohaste kapitalinduete tditmiseks.*;
f)  lisatakse jargmine ldige:

,»3.  ESMA tootab hiljemalt ... [18 kuud pérast kdesoleva muutmismaéruse
joustumise kuupideva] vilja suunised, et tdpsustada asjaolusid, mille korral
tuleb kaaluda lisa koostamist, et votta kasutusele uut liiki vaértpaberid, mida ei

ole pdhiprospektis juba kirjeldatud.*
21) Artiklit 27 muudetakse jargmiselt:
a) loiked 1 ja 2 asendatakse jargmisega:

,1. Kui vadrtpaberite avalik pakkumine tehakse voi reguleeritud turul kauplemisele
vOtmist taotletakse ainult paritolulitkmesriigis, koostatakse prospekt emitendi,
pakkuja voi reguleeritud turul kauplemisele votmise taotleja valikul kas
péritolulitkmesriigi pddeva asutuse tunnustatavas keeles voi rahvusvahelises

rahanduses uldkasutatavas keeles.
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Erandina esimesest 10igust vaib liikmesriik sellest loobuda ja nduda, et
véirtpaberite avaliku pakkumise voi reguleeritud turul kauplemisele votmise
prospekt, mida taotletakse ainult selles litkmesriigis, oleks koostatud keeles,
mida tunnustab selle liikmesriigi pddev asutus. Sellisel juhul teavitab

litkkmesriik komisjoni ja ESMAt kdnealusest otsusest.

ESMA avaldab oma veebisaidil selliste keelte loetelu, mida iga liikmesriigi
padevad asutused tunnustavad viddrtpaberite sellisel avalikul pakkumisel voi
reguleeritud turul kauplemisele votmisel, mida taotletakse ainult

péritolulitkmesriigis.

Artiklis 7 osutatud kokkuvdte on kdttesaadav péritoluliikmesriigi ametlikus
keeles voi vahemalt iihes selle ametlikest keeltest voi mdnes muus selle
litkmesriigi pddeva asutuse tunnustatavas keeles. Kdnealune pddev asutus ei

tohi nduda prospekti muude osade tdlkimist.
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2. Kui véartpaberite avalik pakkumine tehakse voi reguleeritud turul kauplemisele
vOtmist taotletakse rohkem kui tihes litkmesriigis, sealhulgas
paritoluliitkmesriigis voi iihes vo1 mitmes muus litkmesriigis kui
paritoluliitkmesriik, koostatakse prospekt emitendi, pakkuja voi reguleeritud
turul kauplemisele votmise taotleja valikul kas péritoluliikmesriigi ja iga
vastuvotva liikkmesriigi pddeva asutuse tunnustatavas keeles voi

rahvusvahelises rahanduses iildkasutatavas keeles.

Artiklis 7 osutatud kokkuvote on kittesaadav iga litkmesriigi ametlikus keeles
vOi vihemalt iihes iga liikmesriigi ametlikest keeltest voi mones muus iga
litkkmesriigi paddeva asutuse tunnustatavas keeles. Liikmesriigid ei tohi nduda

prospekti muude osade tolkimist.*;

b)  10ige 3 jdetakse vilja;
c) loige 4 asendatakse jargmisega:
4. Loplikud tingimused koostatakse kinnitatud pohiprospektiga samas keeles.
Konkreetse emissiooni kokkuvdte on kéttesaadav paritolulitkmesriigi ametlikus
keeles va1 viahemalt iihes selle ametlikest keeltest voi mones muus selle
litkmesriigi pddeva asutuse tunnustatavas keeles.
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Kui vastavalt artikli 25 1dikele 4 edastatakse 10plikud tingimused vastuvotva
litkkmesriigi paddevale asutusele vai kui vastuvotvaid litkmesriike on mitu,
vastuvotvate litkkmesriikide pddevatele asutustele, peab 10plikele tingimustele
lisatud konkreetse emissiooni kokkuvdte olema kéttesaadav vastuvotva
litkkmesriigi ametlikus keeles vai vahemalt iihes ametlikest keeltest voi mones
muus vastuvotva litkmesriigi paddeva asutuse poolt 1dike 2 teise 16igu kohaselt

tunnustatavas keeles.*
22) Artikkel 29 asendatakse jargmisega:

LYArtikkel 29

Samavddrsus

1.  Kolmanda riigi emitent voib véértpabereid liidus avalikult pakkuda voi taotleda
védrtpaberite kauplemisele votmist liidus asutatud reguleeritud turul pérast seda, kui
on eelnevalt avaldatud prospekt, mis on koostatud ja kinnitatud kooskdlas kolmanda
riigi riigisisese digusega (edaspidi ,,kolmanda riigi prospekt*) ning mille suhtes

kohaldatakse selle riigi digust, tingimusel et tdidetud on kdik jirgmised tingimused:
a)  komisjon on vastu votnud rakendusakti kooskodlas 16ikega 4;

b)  kolmanda riigi emitent on esitanud prospekti oma paritoluliitkmesriigi padevale

asutusele;
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d)

kolmanda riigi emitent on esitanud kirjaliku kinnituse selle kohta, et prospekti
on kinnitanud kolmanda riigi jérelevalveasutus, ning ta on esitanud konealuse

asutuse kontaktandmed;
prospekti puhul on tdidetud artiklis 27 sdtestatud keelenduded;

koik asjakohased reklaamid, mida kolmanda riigi emitent levitab liidus,

vastavad artikli 22 1digetes 2—5 sitestatud nduetele;

paritoluliitkmesriigi padev asutus voi asjakohasel juhul ESMA on sd6lminud
kolmanda riigi emitendi asjaomaste jarelevalveasutustega koostookokkulepped

vastavalt artiklile 30.

2. Kui kolmanda riigi emitent pakub kooskolas 16ikega 1 véartpabereid avalikult voi

taotleb kauplemisele votmist muu liikmesriigi kui péritolulitkmesriigi reguleeritud

turul, kohaldatakse artiklites 24, 25 ja 27 sitestatud ndudeid.

3. Kui koik 16ikes 1 sdtestatud kriteeriumid on tiidetud, on kolmanda riigi emitendil

paritolulitkmesriigi paddeva asutuse jarelevalve all kdik kdesoleva mééruse kohased

oigused ja kohustused.
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4.  Komisjon v0ib kooskdlas artikli 45 15ikes 2 osutatud kontrollimenetlusega votta
vastu rakendusakti, millega méératakse kindlaks, et kolmanda riigi digus- ja
jarelevalveraamistikuga tagatakse kolmanda riigi prospekti vastavus diguslikult
siduvatele nouetele, mis on samavéirsed kdesolevas madruses osutatud nduetega, kui

tdidetud on koik jargmised tingimused:

a)  kolmanda riigi diguslikult siduvate nduetega tagatakse, et kolmanda riigi
prospekt sisaldab vajalikku teavet, mis voimaldab investoritel teha teadlikke
investeerimisotsuseid, samavéirsel viisil kdesolevas méaaruses sitestatud

nouetega;

b)  kui jacinvestoritel on lubatud investeerida véartpaberitesse, mille kohta on
koostatud kolmanda riigi prospekt, sisaldab see prospekt kokkuvdtet, milles
esitatakse pdhiteave, mida jaeinvestorid vajavad emitendi, vdirtpaberite ja
asjakohasel juhul garantii andja olemuse ja riskide mdistmiseks, ning seda

tuleb lugeda koos konealuse prospekti muude osadega;

c)  kolmanda riigi tsiviilvastutust késitlevaid digus- ja haldusnorme kohaldatakse
isikute suhtes, kes vastutavad prospektis esitatud teabe eest, sealhulgas
vihemalt emitendi voi selle haldus-, juht- voi jarelevalveorganite, pakkuja,
reguleeritud turul kauplemisele votmise taotleja ja asjakohasel juhul garantii

andja suhtes;
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d)  kolmanda riigi diguslikult siduvate nduetega on kindlaks mairatud kolmanda
riigi prospekti kehtivus ja kohustus tidiendada kolmanda riigi prospekti juhul,
kui prospektis sisalduva teabe oluline uus asjaolu, oluline viga voi oluline
ebatidpsus voib mojutada véértpaberite hindamist, samuti tingimused, mille

alusel investorid saavad sellisel juhul kasutada oma taganemisdigust;

e)  kolmanda riigi prospektide kontrollimise ja kinnitamise jarelevalveraamistikul
ning kolmanda riigi prospektide avaldamise korral on samavaiarne mdju nagu

artiklites 20 ja 21 osutatud sétetel.

Komisjon vdib seada sellise rakendusakti kohaldamise tingimuseks, et kolmas ritk

taidab tulemuslikult ja pidevalt konealuses rakendusaktis sédtestatud noudeid.

5. Komisjonil on digus votta kooskdlas artikliga 44 kidesoleva mééruse tdiendamiseks

vastu delegeeritud digusakte, millega tdpsustatakse 10ikes 4 osutatud tingimusi.*
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23) Artikkel 30 asendatakse jargmisega:

L Artikkel 30

Koostéo kolmandate riikidega

1. Artikli 29 kohaldamiseks ja vajaduse korral artikli 28 kohaldamiseks sdlmivad
litkkmesriikide piddevad asutused voi ESMA juhul, kui seda taotleb vihemalt liks
padev asutus, kolmandate riikide jarelevalveasutustega koostookokkulepped, mis
kisitlevad teabevahetust kolmandates riikides asuvate jarelevalveasutustega ja
kéesolevast médrusest tulenevate kohustuste tditmist kolmandates riikides.
Koostookokkuleppeid ei tohi sdlmida kolmanda riigiga, kes vastavalt komisjoni
poolt Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi (EL) 2015/849" artikli 9 kohaselt
vastu voetud kehtivale delegeeritud digusaktile on kantud selliste jurisdiktsioonide
loetellu, kelle riiklikus rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamise korras on
strateegilised puudused, mis kujutavad endast mérkimisvaérset ohtu liidu
finantssiisteemile, voi juhul, kui kdnealune riik on kantud maksualast koostood
mittetegevate jurisdiktsioonide ELi loetelu I lisasse. Konealused
koostookokkulepped peavad tagama vdhemalt tdhusa teabevahetuse, mis voimaldab

padevatel asutustel tdita kdesolevast madrusest tulenevaid iilesandeid.

Enne esimese 10igu kohase koostodkokkuleppe sdlmimist teavitab pddev asutus

sellest ESMAL ja teisi pddevaid asutusi.
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2. Artikli 29 kohaldamiseks, ja kui seda peetakse vajalikuks, artikli 28 kohaldamiseks
hdlbustab ja koordineerib ESMA koostodkokkulepete sdlmimist liikkmesriikide
padevate asutuste ja kolmandate riikide asjaomaste jarelevalveasutuste vahel. ESMA
holbustab ja koordineerib vajaduse korral ka sellise teabe vahetamist liikmesriikide
padevate asutuste vahel, mis saadakse kolmandate riikide jérelevalveasutustelt ja mis

vOiks olla artiklite 38 ja 39 alusel meetmete vdtmise seisukohast oluline.

3.  Kolmandate riikide jarelevalveasutustega teabevahetust kasitlevaid
koostdookokkuleppeid voib sdlmida iiksnes juhul, kui avaldatava teabe suhtes
kohaldatakse vahemalt samavédrseid ametisaladuse hoidmise tagatisi, nagu on
satestatud artiklis 35. Selline teabevahetus on ette néhtud konealuste

jéarelevalveasutuste iilesannete tditmiseks.

4.  Komisjonil on digus votta kooskdlas artikliga 44 kdesoleva maaruse tdiendamiseks
vastu delegeeritud digusakte, millega méiiratakse kindlaks kdesoleva artikli 1oikes 1
osutatud koostdokorra miinimumsisu ja sellise koostdokorra jaoks kasutatava

dokumendi vorm.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2015. aasta direktiiv (EL) 2015/849, mis
kisitleb finantssiisteemi rahapesu voi terrorismi rahastamise eesmérgil kasutamise
tokestamist ning millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méairust (EL)
nr 648/2012 ja tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv
2005/60/EU ja komisjoni direktiiv 2006/70/EU (ELT L 141, 5.6.2015, 1k 73).*
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24) Artikli 38 16ike 1 esimese 16igu punkt a asendatakse jargmisega:

»a) artiklite 3, 5 ja 6, artikli 7 16igete 1-11 ja loike 12a, artiklite 8, 9 ja 10, artikli 11
106igete 1 ja 3, artikli 14a 16ike 1, artikli 15a 16ike 1, artikli 16 I1digete 1, 2 ja 3,
artiklite 17 ja 18, artikli 19 IGigete 1, 2 ja 3, artikli 20 10ike 1, artikli 21 106igete 14 ja
1digete 711, artikli 22 1digete 2—5, artikli 23 13igete 1, 2, 3, 4a ja 5 ning artikli 27

rikkumine;*.
25) Artikli 40 teine 101k asendatakse jargmisega:

,»Artikli 20 kohaldamisel on kaebuse esitamise digus ka juhul, kui piddev asutus ei ole
teinud otsust kinnitamistaotluse rahuldamise voi tagasiliikkamise kohta ning ei ole seoses
asjaomase taotlusega esitanud muudatuste tegemise voi lisateabe nouet artikli 20

16igetes 2, 3, 6 ja 6a sdtestatud tihtajaks.*
26) Artiklit 44 muudetakse jargmiselt:
a) loiked 2 ja 3 asendatakse jargmisega:

2. Artikli 1 1oikes 7, artikli 9 16ikes 14, artikli 13 Idigetes 1 ja 2, artikli 14a
16ikes 8, artikli 15a 1oikes 8, artikli 16 18ikes 5, artikli 20 16ikes 11, artikli 29
16ikes 5 ja artikli 30 1dikes 4 osutatud digus votta vastu delegeeritud digusakte

antakse komisjonile mddramata ajaks alates 20. juulist 2017.
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b)  loige

”6'

Euroopa Parlament ja ndukogu voivad artikli 1 16ikes 7, artikli 9 16ikes 14,
artikli 13 1digetes 1 ja 2, artikli 14a 1dikes 8, artikli 15a 1dikes 8, artikli 16
16ikes 5, artikli 20 16ikes 11, artikli 29 Idikes 5 ja artikli 30 16ikes 4 osutatud
volituste delegeerimise igal ajal tagasi votta. TagasivOotmise otsusega
1dpetatakse otsuses nimetatud volituste delegeerimine. Otsus joustub jargmisel
paeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas voi otsuses nimetatud
hilisemal kuupéeval. See ei modjuta juba joustunud delegeeritud digusaktide

kehtivust.*;
6 asendatakse jargmisega:

Artikli 1 10ike 7, artikli 9 16ike 14, artikli 13 16ike 1 voi 2, artikli 14a 15ike 8,
artikli 15a Ioike 8, artikli 16 1dike 5, artikli 20 16ike 11, artikli 29 16ike 5 voi
artikli 30 I1oike 4 alusel vastu voetud delegeeritud digusakt joustub liksnes
juhul, kui Euroopa Parlament ega ndukogu ei ole kolme kuu jooksul péarast
Oigusakti Euroopa Parlamendile ja ndukogule teatavakstegemist esitanud selle
suhtes vastuvéidet voi kui Euroopa Parlament ja ndukogu on enne selle tihtaja
moddumist komisjonile teatanud, et nad ei esita vastuvdidet. Euroopa
Parlamendi voi ndukogu algatusel pikendatakse seda tdhtaega kolme kuu

vorra.*
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27) Artiklit 47 muudetakse jirgmiselt:
a) loike 1 punkt a asendatakse jargmisega:

,»a) emitentide liigid, eelkdige artikli 15a loike 1 esimese 16igu punktides a—d

osutatud isikute kategooriad;*;
b)  10ike 2 punkt a asendatakse jargmisega:

,»a) analiiisi selle kohta, millises ulatuses kasutatakse kogu liidus artiklites 14a
ja 15a osutatud avalikustamiskorda ja artiklis 9 sédtestatud universaalset

registreerimisdokumenti;*;
c) lisatakse jairgmine ldige :

,»3. Lisaks ldigetes 1 ja 2 sdtestatud nouetele lisab ESMA Idikes 1 osutatud

aruandesse jargmise teabe:

a)  analiiiis selle kohta, millises ulatuses kasutatakse kogu liidus artikli 1
16ike 4 esimese 106igu punktides da ja db ning artikli 1 15ike 5 esimese
16igu punktis ba osutatud erandeid, sealhulgas statistika kdnealustes
artiklites osutatud selliste dokumentide kohta, mis on esitatud padevatele

asutustele;

b)  statistika artiklis 9 osutatud selliste universaalsete

registreerimisdokumentide kohta, mis on esitatud piddevatele asutustele.*
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28) Artikkel 47a jadetakse vilja.
29) Artikli 48 16iked 1 ja 2 asendatakse jargmisega:

,1. Komisjon esitab 31. detsembriks ... [neli aastat parast kdesoleva muutmismaaruse
joustumise kuupdeva] Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande kidesoleva
méiiruse kohaldamise kohta, lisades sellele asjakohasel juhul seadusandliku

ettepaneku.

2. Muu hulgas hinnatakse aruandes, kas prospekti kokkuvdte, artiklites 14a ja 15a
sdtestatud avalikustamiskord, artiklis 9 osutatud universaalne registreerimisdokument
ja artiklis 20 osutatud prospektide kontrollimise ja kinnitamise raamistik on nende

eesmirke arvestades endiselt asjakohased. Aruanne peab sisaldama koike jargmist:

a)  artikli 15a I6ike 1 esimese 10igu punktides a—d osutatud kategooriatesse
kuuluvate isikute koostatud ELi kasvuemissiooniprospektide arv kategooriate
kaupa ning analiiiis iga sellise arvu muutumise kohta ja suundumuste kohta
seoses kauplemiskohtade valikuga isikute poolt, kellel on digus kasutada ELi

kasvuemissiooniprospekti;

b)  analiiiis selle kohta, kas ELi kasvuemissiooniprospekt tagab sobiva tasakaalu
investorikaitse ja selle kasutamise digust omavate isikute halduskoormuse

viahendamise vahel;
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d)

g)

kinnitatud ELi jatkuprospektide arv ja sellise arvu muutumise analiiiis;

analiiiis selle kohta, kas ELi jiatkuprospekt tagab sobiva tasakaalu
investorikaitse ja selle kasutamise digust omavate isikute halduskoormuse

viahendamise vahel;

ELi jatkuprospekti ja ELi kasvuemissiooniprospekti koostamise ja kinnitamise
kulud vorreldes standardprospekti koostamise ja kinnitamise praeguste
kuludega ning mérge saavutatud iildise rahalise kokkuhoiu ja selle kohta,
milliseid kulusid saaks veelgi vihendada nii ELi jatkuprospekti kui ka ELi

kasvuemissiooniprospekti puhul;

analiilis selle kohta, kas IX lisas sidtestatud dokument tagab sobiva tasakaalu
investorikaitse ja selle kasutamise digust omavate isikute halduskoormuse

vihendamise vahel;

analiilis selle kohta, kas padevate asutuste artikli 20 kohased kontrolli- ja
kinnitamismenetlused ja selle artikli alusel vastu voetud delegeeritud
Oigusaktid tagavad jérelevalve tihtlustamise sobiva taseme kogu liidus ning on
nende eesmérke silmas pidades jatkuvalt asjakohased; selline analiilis pohineb
aruandel, mille ESMA esitab hiljemalt {iks aasta enne komisjoni

labivaatamisaruande kuupéeva;
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h)  analiiiis selle kohta, kas liikmesriikide voimalus nduda kooskdlas artikli 3
16ikega 2d riiklikku avalikustamist soodustab riiklike avalikustamisnduete
lahendamist allpool artikli 3 Idigetes 2 voi 2a sdtestatud asjakohast
vabastuskiinnist ning kas selline riiklik avalikustamine takistab véartpaberite

avalikku pakkumist nendes liikmesriikides.

2a. Komisjon esitab 31. detsembriks 2025 Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande,
milles analiiiisitakse prospektis esitatud teabega seotud vastutuse kiisimust,
hinnatakse, kas prospektiga seotud vastutuse edasine {ihtlustamine liidus oleks
pohjendatud, ning tehakse asjakohasel juhul ettepanekud artiklis 11 sétestatud

vastutust késitlevate sidtete muutmiseks.“
30) Lisatakse jargmine artikkel :

SArtikkel 48a

Uleminekusditted

1.  Kuni ... [18 kuud miinus iiks pdev pérast kdesoleva muutmisméadruse joustumise
kuupéeva] kinnitatud prospektide suhtes kohaldatakse kuni nende kehtivuse 16puni

seda kédesoleva mddruse versiooni, mis kehtib nende kinnitamise paeval.

2. Erandina loikest 1 kohaldatakse artikli 14 kohaselt kinnitatud prospektide suhtes kuni
... [ 15 kuud miinus iiks pdev pérast kiesoleva muutmismiiruse joustumise

kuupéeva] konealust artiklit kuni nende kehtivusaja 16puni.
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31)

3. Erandina 13ikest 1 kohaldatakse artikli 15 kohaselt kinnitatud prospektide suhtes kuni
... [15 kuud miinus iiks pdev pidrast kdesoleva muutmismadruse joustumise

kuupideva] konealust artiklit kuni nende kehtivusaja 16puni.*

[-Va lisa muudetakse kooskodlas kéesoleva madruse lisaga.

Artikkel 2
Mddruse (EL) nr 596/2014 muutmine

Maiérust (EL) nr 596/2014 muudetakse jargmiselt.

1)

2)

Artiklisse 3 lisatakse jirgmine punkt:

,»36) ,.kliendi korralduste siisteemne téitja” — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1

punktis 20 médratletud kliendi korralduste slisteemne tditja;*.
Artiklit 5 muudetakse jargmiselt:
a) loike 1 punkt b asendatakse jirgmisega:

,b) kauplemisest teatatakse kooskolas 16ikega 3 kauplemiskoha péadevale asutusele

kui tagasiostuprogrammi osast ja see avalikustatakse kokkuvdtlikul kujul;*;
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b)  1dige 3 asendatakse jirgmisega:

,»3.  Selleks et kasutada 1dikes 1 sétestatud erandit, teatab emitent kdigist
tagasiostuprogrammiga seotud tehingutest likviidsuse seisukohast kdige
asjakohasema turu pédevale asutusele, nagu on osutatud maaruse
(EL) nr 600/2014 artikli 26 15ikes 1. Teate saanud padev asutus edastab teabe
taotluse korral sellise kauplemiskoha padevatele asutustele, kus aktsiad on

kauplemisele voetud ja kus nendega kaubeldakse.*
3) Artikli 7 16ike 1 punkt d asendatakse jargmisega:

,»d) kliendi voi muude kliendi nimel tegutsevate isikute poolt edastatud voi
omanikukonto vdi valitsetava fondi valitsemise kaudu teada olev tdpset laadi teave,
mis on seotud finantsinstrumentidega seoses antud ootel olevate korraldustega ja mis
on otse voi kaudselt seotud iihe vdi mitme emitendiga voi {ihe v3i mitme
finantsinstrumendiga ning millel oleks avalikustamise korral tdendoliselt
mérkimisvidrne mdju nende finantsinstrumentide hinnale, seotud kauba

hetkelepingute hinnale voi seotud tuletisinstrumentide hinnale.*
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4) Artiklit 11 muudetakse jargmiselt:
a) loike 1 sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:

,, Turu sondeerimine holmab teabe edastamist eesmargiga hinnata voimaliku tehingu
korral potentsiaalsete investorite huvi ja tehinguga seotud tingimusi, nagu tehingu
potentsiaalne suurus voi hind, enne vdimaliku tehingu teatavaks tegemist tihele voi

mitmele potentsiaalsele investorile:*;
b)  ldige 4 asendatakse jargmisega:

4. Artikli 10 16ike 1 kohaldamisel loetakse, et avaldav turuosaline on avaldanud
siseteavet turu sondeerimise kéigus toosuhte, kutsealal tegutsemise voi muude
kohustuste tiitmisega seotud tavapirase tegevuse raames, kui see turuosaline

otsustab tdita jargmisi tingimusi:

a) taon saanud isikult, kelle suhtes turu sondeerimist tehakse, ndusoleku

siseteabe saamiseks;

b) ta on teatanud isikule, kes saab turu sondeerimise teavet, et sel isikul on
keelatud seda teavet kasutada voi piitida seda teavet kasutada selleks, et
omandada vdi vodrandada oma v3i kolmanda isiku arvel selle teabega

seotud finantsinstrumente;
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d)

ta on teatanud isikule, kes saab turu sondeerimise teavet, et sel isikul on
keelatud seda teavet kasutada voi piitida seda teavet kasutada selleks, et
tithistada korraldus voi muuta korraldust, mis on juba antud selle teabega

seotud finantsinstrumendi kohta;

ta on teatanud isikule, kes saab turu sondeerimise teavet, et teabe

saamisega ndustudes kohustub see isik hoidma teavet konfidentsiaalsena;

ta on dokumenteerinud ja sdilitanud kogu teabe, mis on antud isikule, kes
saab turu sondeerimise teavet, sealhulgas teabe, mis on antud vastavalt
punktidele a—d, ja nende potentsiaalsete investorite isikuandmed, kellele
teave avaldati, sealhulgas, kuid mitte ainult, potentsiaalsete investorite
nimel tegutsevad juriidilised ja fiiiisilised isikud, ning iga avaldamiskorra

kuupéeva ja kellaaja;

ta on esitanud selle dokumenteeritud teabe piddeva asutuse ndudmisel

padevale asutusele.*;

c) loige 5 jéetakse vilja;

d) loiked 6 ja 7 asendatakse jargmisega:

”6-

Kui teave, mis on avaldatud turu sondeerimise kdigus, lakkab avaldava

turuosalise hinnangul olemast siseteave, teatab avaldav turuosaline sellest teabe

saanud isikule voimalikult kiiresti. Seda kohustust e1 kohaldata juhul, kui teave

on avalikult teatavaks tehtud muul viisil.
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Avaldav turuosaline sdilitab andmed selle kohta, millist teavet ta on kdesoleva
16ike kohaselt andnud, ja esitab padeva asutuse ndudmisel need padevale

asutusele.

7. Olenemata kéesoleva artikli sdtetest hindavad turu sondeerimise teavet saavad

isikud ise, kas neil on siseteavet.*
5) Artikli 13 16ike 12 esimese 16igu punkt d asendatakse jargmisega:

»d) VKEde kasvuturu korraldaja voi seda korraldav investeerimisiihing kinnitab

emitendile kirjalikult, et ta on likviidsuslepingu érakirja kétte saanud.*
6) Artiklit 17 muudetakse jargmiselt:
a) loike 1 esimene 16ik asendatakse jirgmisega:

,»1. Emitent teavitab {ildsust temaga otseselt seotud siseteabest voimalikult kiiresti.
Kodnealust nduet ei kohaldata siseteabe suhtes, mis on seotud artikli 7 1digetes 2
ja 3 osutatud pikaajalise protsessi vaheetappidega, kui nende etappidega seoses
pohjustatakse voi nende tulemuseks on konkreetne asjaolu voi konkreetne
stindmus. Pikaajalise protsessi korral tuleb voimalikult kiiresti parast nende

asetleidmist avalikustada ainult 16plikud asjaolud voi 16plik stindmus.*;
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b) lisatakse jargmine 1dige:

»la. Emitent tagab artiklis 7 osutatud siseteabe kriteeriumidele vastava teabe
konfidentsiaalsuse ajani, kuni see teave kdesoleva artikli 16ike 1 kohaselt

avalikustatakse.*;
c) loige 4 asendatakse jargmisega:

4. Emitent vai lubatud heitkoguse véartpaberite turu osaline voib siseteabe
avalikustamisega omal vastutusel viivitada, kui tdidetud on koik jairgmised

tingimused:

a)  viivitamatu avalikustamine kahjustaks tdenéoliselt emitendi voi lubatud

heitkoguse vaartpaberite turu osalise digustatud huve;

b)  siseteave, mille avalikustamisega emitent voi lubatud heitkoguse
vadrtpaberite turu osaline kavatseb viivitada, ei ole vastuolus emitendi
voi lubatud heitkoguse vairtpaberite turu osalise viimase avaliku
teadaandega voi muud liiki teabevahetusega samas kiisimuses, millele

siseteave viitab;

c)  emitent vOi lubatud heitkoguse véértpaberite turu osaline suudab tagada

konealuse teabe konfidentsiaalsuse.
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4a.

Kui emitent voi lubatud heitkoguse védrtpaberite turu osaline on viivitanud
siseteabe avalikustamisega kdesoleva l1dike kohaselt, teavitab ta kohe péarast
siseteabe avalikustamist 10ikes 3 tdpsustatud pddevat asutust teabe
avalikustamisega viivitamisest ja esitab kirjaliku selgituse selle kohta, kuidas
kiesolevas 1dikes sétestatud tingimused olid tdidetud. Alternatiivina vdivad
litkkmesriigid ette néha, et nimetatud selgitus tuleb esitada iiksnes 1dikes 3

tédpsustatud padeva asutuse ndudmisel.

Erandina kéesoleva ldike teisest 10igust esitab emitent, kelle
finantsinstrumendid on voetud kauplemisele liksnes VKEde kasvuturul,
kirjaliku selgituse 1dikes 3 tdpsustatud padevale asutusele iiksnes ndudmisel.
Kuni emitent suudab viivitamise otsust pohjendada, ei pea ta sdilitama andmeid

selle selgituse kohta.

Loikes 4 sétestatud noudeid ei kohaldata, kui emitent ei avalikusta siseteavet,

mis on seotud pikaajaliste protsesside vaheetappidega vastavalt 1dikele 1.;
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d) 10ike 5 sissejuhatav osa asendatakse jirgmisega:

,,Emitent, kes on krediidiasutus vOi finantseerimisasutus, vOi emitent, kes on sellise
asutuse emaettevotja, voib omal vastutusel viivitada siseteabe, sealhulgas teabe, mis
on seotud ajutiste likviidsusprobleemiga ning eeskétt vajadusega saada keskpangalt
vOi viimase instantsi laenajalt ajutist likviidsusabi, avalikustamisega, kui on tdidetud

koik jargmised tingimused:*;
e) 10ige 7 asendatakse jargmisega:

,»7. Kui siseteabe avalikustamisega on viivitatud kooskdlas 16ikega 4 voi 5 voi kui
pikaajalise protsessi vaheetappidega seotud siseteavet ei ole 1dike 1 kohaselt
avalikustatud ning sellise siseteabe konfidentsiaalsus ei ole enam tagatud, peab
emitent vOi lubatud heitkoguse véértpaberite turu osaline selle siseteabe

vOimalikult kiiresti avalikustama.

Kéesolev 16ige hdlmab olukordi, kui kuuldus puudutab otseselt siseteavet,
mille avalikustamisega viivitati kooskolas 16ikega 4 voi 5, voi pikaajalise
protsessi vaheetappidega seotud siseteavet, mida ei ole artikli 17 16ike 1
kohaselt avalikustatud, kui kuuldus on piisavalt tipne, et viidata sellele, et

siseteabe konfidentsiaalsus ei ole enam tagatud.*;
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f)  loige 11 asendatakse jirgmisega:

»l1.

12.

Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve annab vélja suunised, et kehtestada 16ike 4

esimese 10igu punktis a osutatud emitendi digustatud huvide niidisloetelu.

Komisjonil on digus votta vastu delegeeritud digusakt, et kehtestada ja

vajaduse korral 14bi vaadata néidisloetelu, mis holmab jargmist:

a)  pikaajalistes protsessides toimunud 16plikud siindmused voi 16plikud
asjaolud ja iga siindmuse voi asjaolu puhul hetk, mil see loetakse

toimunuks ja avalikustatakse vastavalt 1oikele 1;

b)  olukorrad, kus emitent voi lubatud heitkoguse vairtpaberite turu osaline
kavatseb siseteabe avalikustamisega viivitada, on vastuolus emitendi voi
lubatud heitkoguse védrtpaberite turu osalise viimase avaliku
teadaandega voi muud liiki teabevahetusega samas kiisimuses, millele

siseteave viitab, nagu on osutatud 1dike 4 esimese 16igu punktis b.*
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7) Artiklit 18 muudetakse jdrgmiselt:

a) 10iget 6 muudetakse jargmiselt:

i)

if)

teine 101k asendatakse jargmisega:

,Erandina kéesoleva ldike esimesest 10igust ja kui see on pohjendatud
spetsiifiliste riigisisese turu usaldusviairsuse kaalutlustega, voivad litkmesriigid
nduda emitentidelt, kelle finantsinstrumendid on voetud kauplemisele VKEde
kasvuturul, et nad kannaksid oma insaiderite nimekirja koik isikud, kellele on

osutatud 1dike 1 punktis a.*;

neljas, viies ja kuues 101k jaetakse vilja;

b)  1dige 9 asendatakse jirgmisega:

»9.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve vaatab 1dbi VKEde kasvuturgudel
kauplemisele voetud emitentide insaiderite nimekirjade lihtsustatud vormingut
kasitlevad rakenduslikud tehnilised standardid, et laiendada sellise vormingu
kasutamist koigile 1oikes 1 ning Idike 6 esimeses ja teises 10igus osutatud

insaiderite nimekirjadele.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab rakenduslike tehniliste standardite
eelndu komisjonile hiljemalt ... [liheksa kuud pérast kdesoleva

muutmismiiruse joustumise kuupdeval.
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Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 16igus osutatud rakenduslikud

tehnilised standardid kooskdlas médruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.*

8) Artiklit 19 muudetakse jargmiselt:

a) loiked 8 ja 9 asendatakse jargmisega:

3.

Laiget 1 kohaldatakse tehingutele alates tehingust, millega kalendriaastal
kogusummas iiletatakse 20 000 euro kiinnis. 20 000 euro kiinnise arvutamiseks

liidetakse koik I16ikes 1 osutatud tehingud ilma tasaarvestuseta kokku.

Pédev asutus voib otsustada tdsta 1dikes 8 sdtestatud kiinnise 50 000 euroni voi
langetada seda 10 000 euroni ning ta teavitab enne kdrgema voi madalama
kiinnise kohaldamist Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvet oma otsusest selline
kiinnis kehtestada ja esitab otsuse pohjenduse koos andmetega turutingimuste
kohta. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve avalikustab oma veebisaidil selliste
kiinniste loetelu, mida kdesoleva artikli kohaselt kohaldatakse, ja pohjendused,

mille pddevad asutused on nende kiinniste kohta esitanud.*;
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b)  1dige 12 asendatakse jairgmisega:

,»12. Ilma et see piiraks artiklite 14 ja 15 kohaldamist, vdib emitent lubada

juhtimiskohustusi tditval isikul kaubelda voi teha tehinguid oma arvel voi

kolmanda isiku arvel kdesoleva artikli 16ikes 11 osutatud keeluajal:

a)  igal iiksikul juhul eraldi selliste erakorraliste asjaolude esinemise tottu
nagu tosised finantsprobleemid, mis tingivad aktsiate voi muude

finantsinstrumentide kui aktsiate kohese miiiimise, voi

b)  sellise kauplemise eripdra tottu, mis on seotud tehingutega, mis on tehtud
tootajate osalusskeemi voi kogumishoiuste skeemi raames seoses muude
finantsinstrumentidega kui aktsiad, aktsiate kvalifitseerimise voi
omandamise diguse skeemi voi muude finantsinstrumentide kui aktsiate
kvalifitseerimise voi omandamise diguse skeemi raames, vii tehingutega,
mille puhul asjaomase vairtpaberiga seotud omandiosalus ei muutu, voi

mis on nimetatud skeemidega voi tehingutega seotud;
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12a. Ilma et see piiraks artiklite 14 ja 15 kohaldamist, vdib emitent lubada
juhtimiskohustusi téitval isikul kaubelda voi teha tehinguid oma arvel voi
kolmanda isiku arvel kdesoleva artikli 16ikes 11 osutatud keeluajal juhul, kui
tehingud voi kauplemistoimingud ei ole seotud juhtimiskohustusi tditva isiku
tehtud aktiivsete investeerimisotsustega voi tulenevad iiksnes vilistest
teguritest voi kolmandate isikute tegevusest voi kujutavad endast tehinguid voi
kauplemistoiminguid, mis holmavad tuletisinstrumentide kasutamist eelnevalt

kindlaksméératud tingimustel.*
9) Artikli 23 16ike 2 punkt g asendatakse jairgmisega:

»g) Oigus nduda investeerimisiithingute, krediidiasutuste voi finantseerimisasutuste,
samuti vOrdlusaluste haldurite voi jérelevalvealuste sisendandmete esitajate valduses

olevaid telefonikdnede ja elektroonilise side andmeid ning andmeliikluse andmeid;*.
10) Artiklisse 25 lisatakse jargmine loige:

»la. Kui seda taotleb vihemalt iiks padev asutus, holbustab ja koordineerib Euroopa
Viirtpaberiturujdrelevalve koostddd ja teabevahetust pddevate asutuste ning muude
litkmesriikide ja kolmandate riikide reguleerivate asutuste vahel. Kui see on juhtumi
laadi tottu pohjendatud ja piddev asutus seda taotleb, aitab Euroopa

Viirtpaberiturujirelevalve piadeval asutusel juhtumit uurida.*
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11) Lisatakse jargmised artiklid :

,Artikkel 25a

Korraldus andmete vahetamise mehhanism

1.  Péadevad asutused, kes teevad jarelevalvet olulise piiriiilese mdotmega
kauplemiskohtade iile, loovad hiljemalt ... [18 kuud pérast kdesoleva
muutmismiéruse joustumise kuupdeva] mehhanismi, mis voimaldab vahetada
pidevalt ja aegsasti 10ike 4 punktis a osutatud finantsinstrumentide
korraldusandmeid, mis on kogutud kdnealustelt kauplemiskohtadelt vastavalt
mééruse (EL) nr 600/2014 artiklile 25. Padevad asutused vdivad delegeerida

mehhanismi loomise Euroopa Véértpaberiturujiarelevalvele.

Kui padev asutus esitab 16ike 4 kohase andmetaotluse, taotleb taotluse saanud padev
asutus neid andmeid asjaomaselt kauplemiskohalt aegsasti ja hiljemalt nelja toopédeva
jooksul alates taotluse esitamise kuupédevast. Taotletud andmed tehakse esimese
taotluse esitanud pédevale asutusele kéttesaadavaks voimalikult kiiresti ja hiljemalt

16ike 6 punktis ¢ kindlaksméératud tdhtajaks.

Loike 4 punktides b ja ¢ osutatud finantsinstrumente késitlevate korraldusandmete
pidev ja digeaegne vahetamine hakkab toimuma kéesoleva 16ike esimese 16igu
kohaselt loodud mehhanismi kaudu hiljemalt ... [42 kuud pérast kidesoleva

muutmismaéruse joustumise kuupieval.
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2. Asjaomane kauplemiskoht kehtestab ja sdilitab asjakohase korra, silisteemid ja
menetlused, et voimaldada korraldusandmete pidevat ja digeaegset vahetamist

hiljemalt ... [18 kuud pérast kdesoleva muutmismairuse joustumise kuupdeva].

3.  Konkreetsete finantsinstrumentide puhul v3ib esitada taotluse korraldusandmete

pidevaks saamiseks padevalt asutuselt.

4.  Pédev asutus voib saada korraldusandmeid mérkimisvéarse piiriiilese mootmega
kauplemiskohalt, kui kdnealune padev asutus on mééruse (EL) nr 600/2014
artiklis 26 osutatud koige asjakohasema turu padev asutus ja need andmed on selle

asutuse jarelevalvetegevuse jaoks asjakohased, jargmiste finantsinstrumentide puhul:
a)  aktsiad,

b)  volakirjad,

c¢) futuurid.

5. Liikmesriik v0ib otsustada, et tema padev asutus osaleb 16ike 1 kohaselt loodud
mehhanismis, isegi kui likski sellise paddeva asutuse jarelevalve all olev
kauplemiskoht ei ole olulise piiriiilese mddtmega. Selline otsus edastatakse Euroopa

Viirtpaberiturujdrelevalvele, kes avalikustab selle oma veebisaidil.

Kui litkmesriik teeb esimese 10igu kohase otsuse, jargivad see litkmesriik ja tema

padev asutus kdesolevat artiklit.
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6.  Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve to6tab vélja rakenduslike tehniliste standardite

eelnou, et

a)  tdpsustada korraldusandmete vahetamise asjakohast mehhanismi ning eelkdige
kehtestada tegevuskord, mis tagab teabe kiire edastamise pddevate asutuste

vahel;

b)  maédrata kauplemiskohtade jaoks kindlaks asjakohased kokkulepped, siisteemid

ja protseduurid 16ike 1 teise 10igu jargimiseks ning

c¢)  madrata kindlaks 16ike 1 teises 16igus ndutud andmete viivitamata esitamise

vorming ja tihtaeg.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab rakenduslike tehniliste standardite eelndu
komisjonile hiljemalt ... [9 kuud pérast kdesoleva muutmismairuse joustumise

kuupéeva].

Komisjonile antakse digus kdesolevat méérust tdiendada, vottes vastu esimeses
16igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid kooskdlas mééruse

(EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

7. Komisjon votab kooskdlas artikliga 35 vastu delegeeritud digusaktid, et koostada
selliste midratud kauplemiskohtade nimekiri, millel on turu kuritarvitamise
jéarelevalves oluline piiriiilene mddde, vottes iga finantsinstrumentide liigi puhul

arvesse vihemalt jargmist:

a)  kauplemismaht kauplemiskohas ning
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b)  kauplemismaht selles kauplemiskohas selliste finantsinstrumentidega, mille
puhul miiruse (EL) nr 600/2014 artiklis 26 osutatud kdige asjakohasema turu

padev asutus erineb kauplemiskoha péadevast asutusest.

Aktsiate puhul moddetakse punkti a esimeses 10igus osutatud kriteeriumi aktsiate
kogukdibena kauplemiskoha tasandil ning see ei tohi viimasel neljal aastal olla
vaiksem kui 100 miljardit eurot igal aastal. Punkti b esimeses 16igus osutatud
kriteerium madratletakse kui selliste aktsiate kdibe, mille puhul méaruse

(EL) nr 600/2014 artiklis 26 osutatud koige asjakohasema turu padev asutus erineb
kauplemiskoha pidevast asutusest, ja kdigi selles kauplemiskohas kaubeldavate

aktsiate aasta kogukéibe suhtarv. See suhtarv ei tohi olla alla 50 %.

Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve esitab komisjonile hiljemalt ... [36 kuud pérast
kdesoleva muutmismédruse joustumise kuupédeva] aruande 1dike 1 kohaselt loodud

mehhanismi toimimise kohta.
Konealune aruanne sisaldab vihemalt jargmist:

a) tehniliste probleemide kirjeldus, millega kauplemiskohad, pddevad asutused ja
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve aktsiate mehhanismi rakendamise ajal

kokku puutuvad;
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b)  pédevate asutuste ja Euroopa Vairtpaberiturujarelevalve kulud seoses aktsiate

mehhanismi loomisega;
c) loike 7 teises 106igus osutatud kiinniste toimimine.

Aruanne sisaldab kulude-tulude analiiiisi, mis on seotud 18ike 1 kohaselt loodud
mehhanismi edasise arenguga seoses voimalike asjakohaste finantsinstrumentide,
sealhulgas vdlakirjade ja futuuride lisamisega selle kohaldamisalasse. Aruanne
sisaldab ka soovitusi kohaldamisala laiendamise kohta 15ikes 4 osutatud
finantsinstrumentidele, vottes arvesse lisavaartust, tehnilisi probleeme ja eecldatavaid

kulusid.

Komisjon votab kooskdlas artikliga 35 vastu delegeeritud digusaktid, et muuta
kéesoleva artikli 16ikeid 4 ja 7, ajakohastades finantsinstrumentide ja mérkimisvairse
piirililese modtmega méiratud kauplemiskohtade loetelu ning muutes 16ike 1
kolmandat 16iku, et liikata edasi 16ike 1 kohaselt loodud mehhanismi kohaldamisala
laiendamine volakirjadele ja futuuridele, vottes arvesse kéesoleva artikli 15ikes 8
osutatud aruannet, finantsturgude arengut ja piddevate asutuste suutlikkust neid

finantsinstrumente késitlevaid andmeid t66delda.
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Artikkel 25b

Koostooplatvormid

1.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve voib {ihe voi mitme pddeva asutuse taotlusel turu
usaldusvairsuse voi turgude korrakohase toimimisega seotud tosiste probleemide

korral luua koostdooplatvormi ja seda koordineerida.

2. Ilma et see piiraks mééruse (EL) nr 1095/2010 artikli 35 kohaldamist, esitavad
asjaomased padevad asutused Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve taotlusel

oigeaegselt kogu vajaliku teabe.

3. Kui kaks v0i enam koostdoplatvormi padevat asutust ei ole ndus voetavate meetmete
menetluse vai sisuga voi nende votmata jatmisega, voib Euroopa
Viirtpaberiturujdrelevalve asjaomase piddeva asutuse taotlusel abistada padevaid
asutusi kokkuleppele joudmisel vastavalt méédruse (EL) nr 1095/2010 artikli 19

16ike 1 esimesele loigule.

Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve voib samuti ithe voi mitme piddeva asutuse
taotlusel koordineerida kohapealseid kontrolle. Péritoluliikmesriigi padev asutus ja
muud koostddplatvormi asjaomased padevad asutused vdivad kutsuda Euroopa

Viirtpaberiturujirelevalve konealustes kohapealsetes kontrollides osalema.

PE-CONS 38/24 KAI/rv 136
ECOFIN.1.B ET



Samuti vdib Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve iihe voi mitme padeva asutuse
taotlusel luua koostdoplatvormi koos Energeetikasektorit Reguleerivate Asutuste
Koostod Ametiga (ACER) ja avaliku sektori asutustega, kes jélgivad kaupade
hulgimiitigiturge, kui turu usaldusvééarsuse ja turgude korrakohase toimimisega

seotud probleemid mdjutavad nii finants- kui ka hetketurge.*
12) Artikkel 28 jdetakse vilja.
13) Artikkel 29 asendatakse jargmisega:

SArtikkel 29

Isikuandmete avaldamine kolmandatele riikidele

1. Liikmesriigi pddevad asutused vodivad edastada isikuandmeid kolmandale riigile
tingimusel, et tiidetud on Euroopa Parlamendi ja ndukogu méruse (EL) 2016/679"
nduded, ja liksnes iga juhtumit eraldi kaaludes. Pddevad asutused tagavad, et selline
isikuandmete edastamine on kdesoleva médruse kohaldamiseks vajalik ja et kolmas
ritk edastab andmed teisele kolmandale riigile iiksnes tema sonaselgel kirjalikul loal

ja jérgides asjaomase liikmesriigi pddeva asutuse kehtestatud tingimusi.
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2. Liikmesriigi pddevad asutused avaldavad teise liikmesriigi padevalt asutuselt saadud
isikuandmed kolmanda riigi jarelevalveasutusele iiksnes juhul, kui asjaomase
litkmesriigi pddevad asutused on saanud selleks andmed edastanud padevalt asutuselt
sonaselge nousoleku ja asjakohasel juhul tingimusel, et andmed avaldatakse ainult

sellel eesmirgil, milleks kdnealune padev asutus ndusoleku andis.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. aprilli 2016. aasta maarus (EL) 2016/679
futisiliste isikute kaitse kohta isikuandmete to6tlemisel ja selliste andmete vaba
liikumise ning direktiivi 95/46/EU kehtetuks tunnistamise kohta (isikuandmete kaitse
iildméarus) (ELT L 119, 4.5.2016, 1k 1).

14) Artiklit 30 muudetakse jargmiselt:
a) loiget 2 muudetakse jargmiselt:
1)  esimese loigu punktid e, f ja g asendatakse jargmisega:

»€) investeerimisiihingus juhtimiskohustuste tditmise ajutise keelu
kehtestamine investeerimisiihingus juhtimiskohustusi tditva isiku voi
rikkumise eest vastutava muu fiitisilise isiku suhtes, samuti vordlusaluste

haldurite voi jarelevalvealuste sisendandmete esitajate suhtes;
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f)  artikli 14 voi 15 korduva rikkumise korral investeerimisithingus
juhtimiskohustuste tditmise vihemalt kiimne aasta pikkuse keelu
kehtestamine investeerimisiihingus juhtimiskohustusi téitva isiku,
vordlusaluste halduri voi jarelevalvealuste sisendandmete esitaja voi
rikkumise eest vastutava muu fuisilise isiku suhtes, samuti vordlusaluste

haldurite voi jarelevalvealuste sisendandmete esitajate suhtes;

g) oma arvel kauplemise ajutise keelu kehtestamine investeerimisiihingus
juhtimiskohustusi tditva isiku, vordlusaluste halduri voi jarelevalvealuste
sisendandmete esitaja voi rikkumise eest vastutava muu fiitisilise isiku

suhtes;*;
i1)  esimese ldigu punkt j asendatakse jirgmisega:
»)) juriidilise isiku puhul on maksimaalne rahaline halduskaristus vihemalt:

1) artiklite 14 ja 15 rikkumise korral 15 % juriidilise isiku aasta
kogukiibest vastavalt viimasele kittesaadavale
raamatupidamisaruandele, mille on heaks kiitnud juhtorgan, voi
15 000 000 eurot voi litkkmesriigis, mille rahatihik ei ole euro,

vastav summa omavaaringus 2. juuli 2014. aasta seisuga;
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ii)

artikli 16 rikkumise korral 2 % tema aasta kogukéibest vastavalt
viimasele kittesaadavale raamatupidamisaruandele, mille on heaks
kiitnud juhtorgan, voi 2 500 000 eurot vai liikmesriigis, mille
rahaiihik ei ole euro, vastav summa omavééringus 2. juuli

2014. aasta seisuga;

artikli 17 rikkumise korral 2 % tema aasta kogukéibest vastavalt
viimasele kdttesaadavale raamatupidamisaruandele, mille on heaks
kiitnud juhtorgan. Kui pddevad asutused leiavad, et aasta
kogukéibel pohinev halduskaristuse summa oleks vorreldes

artikli 31 Idike 1 punktides a ja b ning d-—h osutatud asjaolusid
arvesse vottes ebaproportsionaalselt vdike, tagavad litkmesriigid, et
sellised asutused vdivad méérata halduskaristuseks vihemalt

2 500 000 eurot. Kui juriidiline isik on VKE, vdivad liikmesriigid
tagada, et sellised asutused voivad alternatiivina méérata
halduskaristuseks vihemalt 1 000 000 eurot voi litkkmesriikides,
mille rahatihik ei ole euro, vastava summa omavééringus 2. juuli

2014. aasta seisuga;
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artiklite 18 ja 19 rikkumise korral 0,8 % tema aastasest kogukiibest
vastavalt viimasele kéttesaadavale raamatupidamisaruandele, mille
on heaks kiitnud juhtorgan. Kui padevad asutused leiavad, et aasta
kogukéibel pohinev halduskaristuse summa oleks vorreldes

artikli 31 1dike 1 punktides a ja b ning d—h osutatud asjaolusid
arvesse vottes ebaproportsionaalselt vdike, tagavad liikmesriigid, et
sellised asutused vdivad méérata halduskaristuseks vihemalt

1 000 000 eurot. Kui juriidiline isik on VKE, voivad liikmesriigid
tagada, et sellised asutused voivad alternatiivina méiérata
halduskaristuseks 400 000 eurot voi litkmesriikides, mille rahaiihik
ei ole euro, vastava summa omavaéringus 2. juuli 2014. aasta

seisuga;

artikli 20 rikkumise korral 0,8 % tema aasta kogukéibest vastavalt
viimasele kdttesaadavale raamatupidamisaruandele, mille on heaks
kiitnud juhtorgan, vdi 1 000 000 eurot voi litkmesriigis, mille
rahaiihik ei ole euro, vastav summa omavéiringus 2. juuli

2014. aasta seisuga.*;

PE-CONS 38/24

KAI/rv 141
ECOFIN.1.B ET



iii)  kolmas 161k asendatakse jargmisega:

»Esimese 10igu punkti j kohaldamisel, kui juriidiline isik on emaettevotja voi
tiitarettevotja, kes on kohustatud koostama konsolideeritud raamatupidamise
aruandeid vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivile 2013/34/EL",
on asjakohane aastane kogukédive vastavalt asjakohastele
raamatupidamisdirektiividele — ndukogu direktiiv 86/635/EMU™" (pankade
puhul) ja ndukogu direktiiv 91/674/EMU

EE L]

(kindlustusseltside puhul) —
aastane kogukéive voi vastav tululiik viimase olemasoleva konsolideeritud
raamatupidamise aruande jirgi, mille on heaks kiitnud kdrgeima taseme

emaettevotja juhtorgan.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv
2013/34/EL teatavat liiki ettevotjate aruandeaasta finantsaruannete,
konsolideeritud finantsaruannete ja nendega seotud aruannete kohta ja
millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2006/43/EU ning tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiivid
78/660/EMU ja 83/349/EMU (ELT L 182, 29.6.2013, Ik 19).
Noukogu 8. detsembri 1986. aasta direktiiv 86/635/EMU pankade ja
muude rahaasutuste raamatupidamise aastaaruannete ja konsolideeritud
aruannete kohta (EUT L 372, 31.12.1986, 1k 1).

Noukogu 19. detsembri 1991. aasta direktiiv 91/674/EMU
kindlustusseltside raamatupidamise aastaaruannete ja konsolideeritud
aruannete kohta (EUT L 374, 31.12.1991, 1k 7).%;

*k

etk
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b) lisatakse jargmine 10ige:

4. Kaesoleva artikli kohaldamisel tdhendab ,,vdike ja keskmise suurusega
ettevotja® voi ,, VKE* mikro-, véikest voi keskmise suurusega ettevotjat

komisjoni soovituse 2003/361/EU™**" lisa artikli 2 tdhenduses.

Hdedese

Komisjoni 6. mai 2003. aasta soovitus 2003/361/EU mikro-, viikeste ja
keskmise suurusega ettevotjate madratluse kohta (ELT L 124, 20.5.2003,
1k 36).

15) Artikli 31 18ige 1 asendatakse jargmisega:

,»1. Liitkmesriigid tagavad, et halduskaristuste liigi ja suuruse iile otsustamisel votavad
padevad asutused proportsionaalsete karistuste médramiseks arvesse koiki olulisi

asjaolusid, sealhulgas asjakohasel juhul jargmist:
a)  rikkumise raskusaste ja kestus;
b)  rikkumise eest vastutava isiku vastutuse ulatus;

c) rikkumise eest vastutava isiku finantsseisund, mida néitab néiteks juriidilise

isiku kogukaive voi fliiisilise isiku aastasissetulek;

d) rikkumise eest vastutava isiku teenitud kasumi vai dra hoitud kahjumi suurus,

kui sellist kasumit vO1 kahjumit on voimalik kindlaks méédrata;
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e) rikkumise eest vastutava isiku valmidus teha piddeva asutusega koostdod, ilma
et see piiraks vajadust tagada selle isiku teenitud kasumi voi dra hoitud kahjumi

sissendudmine;
f)  rikkumise eest vastutava isiku varasemad rikkumised;

g)  abindud, mille digusrikkumise eest vastutav isik on tarvitusele votnud, et dra

hoida digusrikkumise kordumine, ning

h)  rikkumise toime pannud isiku jaoks kaasnev ebasoodne tagajarg, mis tekib
sama teo eest nii kriminaal- kui ka haldusmenetluse ldbiviimisest ning -

karistuste maaramisest.*
16) Artiklit 35 muudetakse jargmiselt:
a) loiked 2 ja 3 asendatakse jargmisega:

»2. Artikli 6 1digetes 5 ja 6, artikli 12 16ikes 5, artikli 17 1dike 2 kolmandas 13igus,
artikli 17 Idigetes 3 ja 12, artikli 19 18igetes 13 ja 14, artikli 25a 1digetes 7 ja 9
ning artiklis 38 osutatud volitused votta vastu delegeeritud digusakte antakse
komisjonile viieks aastaks alates ... [kdesoleva muutmismééruse joustumise
kuupidev]. Komisjon esitab delegeeritud volituste kohta aruande hiljemalt
itheksa kuud enne viieaastase tdhtaja moddumist. Volituste delegeerimist
pikendatakse automaatselt samaks ajavahemikuks, vilja arvatud juhul, kui
Euroopa Parlament v31 ndukogu esitab selle suhtes vastuvdite hiljemalt kolm

kuud enne iga ajavahemiku 16ppemist.
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Euroopa Parlament ja ndukogu voivad artikli 6 1digetes 5 ja 6, artikli 12

16ikes 5, artikli 17 1dike 2 kolmandas 16igus, artikli 17 1digetes 3 ja 12,

artikli 19 loigetes 13 ja 14, artikli 25a Idigetes 7 ja 9 ja artiklis 38 osutatud
volituste delegeerimise igal ajal tagasi votta. TagasivOotmise otsusega
1dpetatakse otsuses nimetatud volituste delegeerimine. Otsus joustub jargmisel
paeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas voi otsuses nimetatud
hilisemal kuupéeval. See ei mojuta juba joustunud delegeeritud digusaktide

kehtivust.*;

b)  1dige 5 asendatakse jirgmisega:

”5'

Artikli 6 10ike 5, artikli 6 16ike 6, artikli 12 10ike 5, artikli 17 161ke 2 teise
16igu, artikli 17 16ike 2 kolmanda 18igu, artikli 17 16ike 3 voi 12, artikli 19
16ike 13, artikli 19 16ike 14, artikli 25a 161ke 7 vo1 9 voi artikli 38 alusel vastu
voetud delegeeritud digusakt joustub iliksnes juhul, kui Euroopa Parlament ega
ndukogu ei ole kolme kuu jooksul parast digusakti Euroopa Parlamendile ja
ndukogule teatavakstegemist esitanud selle suhtes vastuvéidet voi kui Euroopa
Parlament ja ndukogu on enne selle tdhtaja m66dumist komisjonile teatanud, et
nad ei esita vastuvéidet. Euroopa Parlamendi v3i ndukogu algatusel

pikendatakse seda tdhtaega kolme kuu vorra.*
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17) Artiklit 38 muudetakse jdrgmiselt:

a)  pealkiri asendatakse jirgmisega:

,,2Aruanded*;

b)  esimest 10iku muudetakse jargmiselt:

i)

iii)

sissejuhatav osa asendatakse jirgmisega:

,Komisjon esitab hiljemalt ... [neli aastat pirast kiesoleva muutmismédruse
joustumise kuupdeva] Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande kdesoleva
miiruse rakendamise kohta, lisades asjakohasel juhul seadusandliku

ettepaneku. Aruandes hinnatakse muu hulgas jargmist:*;
punktid ¢ ja d asendatakse jairgmisega:

»C) kas artikli 17 1dikes 1 sisalduv site siseteabe avalikustamata jétmise
kohta seoses pikaajalise protsessi vaheetappidega loob piisava tasakaalu
emitentide koormuse vihendamise ja investoritele teadlike

investeerimisotsuste tegemise voimaldamise vahel ning

d) artikli 30 ldike 2 punkti j alapunktides iii ja iv esitatud absoluutsummade
proportsionaalsus ning nende asjakohasus seoses mikro-, viikeste ja

keskmise suurusega ettevotjatega.*;

punkt e jdetakse vilja
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c) teise ldigu jérele lisatakse jairgmine 10ik:

,JKomisjon esitab hiljemalt ... [seitse aastat pérast kdesoleva muutmisméairuse
joustumise kuupdeva] Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande turuiilese
korraldusandmete jarelevalve mehhanismi toimimise kohta, selle moju kohta riikide
padevate asutuste suutlikkusele tagada tohus jarelevalve, selle kohta, kuidas
mehhanismi joustada, ning kliendi korralduste slisteemsete téitjate vdimaliku

lisamise kohta mehhanismi kohaldamisalasse;";
d) kolmas Idik asendatakse jargmisega:

,,JKomisjon esitab hiljemalt ... [neli aastat parast kdesoleva muutmismiiruse
joustumise kuupéeva] parast Euroopa Vairtpaberiturujarelvalvega konsulteerimist
Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande artikli 19 16ike 1a punktides a ja b
satestatud piirmédrade suuruse kohta seoses juhtide tehingutega, milles emitendi
aktsiad voi volainstrumendid on osa {ihisinvesteerimisettevotjast voi nendega tekib
riskipositsioon varaportfelli suhtes, et hinnata, kas nende suurus on sobiv voi tuleks

seda kohandada.*
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Artikkel 3
Mddruse (EL) nr 600/2014 muutmine

Maiéruse (EL) nr 600/2014 artikli 25 16iked 2 ja 3 asendatakse jargmisega:

”2-

Kauplemiskoha korraldaja sédilitab asjakohased andmed koigi nende siisteemide kaudu
teatavaks tehtavate finantsinstrumentide korralduste kohta padevale asutusele
kéttesaadavana vdahemalt viie aasta jooksul masinloetavas vormingus ning kasutades iihtset
vormi. Kauplemiskoha pédev asutus voib neid andmeid pidevalt nduda. Need andmed
peavad sisaldama asjakohaseid andmeid, mis puudutavad korralduse tunnuseid, sealhulgas
neid, mis seovad korralduse tdidetud tehingutega, mis tulenevad sellest korraldusest ja
mille iiksikasjadest tuleb teatada vastavalt artikli 26 1digetele 1 ja 3. Euroopa
Viirtpaberiturujdrelevalve hdlbustab ja koordineerib padevate asutuste juurdepdisu

kéesoleva 10ike kohasele teabele.

Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve tootab vélja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, et médrata kindlaks selliste asjakohaste korraldusandmete iiksikasjad ja vorming,

mis tuleb séilitada vastavalt kdesoleva artikli 16ikele 2 ja millele ei ole osutatud artiklis 26.

Regulatiivsete tehniliste standardite eelndu kisitleb korralduse teinud litkme voi osaleja
identifitseerimisnumbrit, korralduse identifitseerimisnumbrit, korralduse edastamise
kuupéeva ja kellaaega, korralduse tunnuseid, sealhulgas korralduse liiki, kohaldataval juhul
hinnapiirangut, kehtivusaega, korraldusega seotud erijuhiseid, korralduse muutmist,
tithistamist, osalise vdi tdieliku tditmise ning vahendaja voi oma arvel kliendikorralduste

taitja iiksikasju.
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Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuse regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu komisjonile hiljemalt ... [iheksa kuud pérast kdesoleva muutmismééruse

joustumise kuupdeva].

Komisjonile antakse digus tdiendada kdesolevat méaarust, vottes vastu esimeses 10igus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskolas mééruse (EL) nr 1095/2010
artiklitega 10—14.

Artikkel 4

Joustumine ja kohaldamine

1. Kéesolev miirus joustub kahekiimnendal péeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas.
2. Artikli 1 punkti 7 alapunkti g ja punkte 11-14 kohaldatakse alates ... [15 kuud pérast

kdesoleva muutmismédruse joustumise kuupédeva].
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3. Artikli 1 punkti 3, punkti 6 alapunkte b ja c, punkti 7 alapunkte a—f, punkti 10 alapunkti a
alapunkte i, ii ja iii, punkti 10 alapunkte b ja ¢ ning punkti 21 alapunkti a seoses mééruse
(EL) 2017/1129 artikli 27 16ikega 1, ning kdesoleva muutmismaéruse artikli 2 punkti 6
alapunkte a, b, c ja e kohaldatakse alates ... [18 kuud pérast kdesoleva muutmismééruse

joustumise kuupéeval.

4. Liikmesriigid vatavad artikli 2 punkti 14 alapunkti a ja punkti 15 jargimiseks vajalikud

meetmed hiljemalt ... [18 kuud pérast kiesoleva muutmismairuse joustumise kuupdeva].

Kéesolev midrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides litkmesriikides.

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja
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I LISA

Maéruse (EL) 2017/1129 lisasid muudetakse jargmiselt.

1) [-Va lisa asendatakse jargmisega:
»L LISA
PROSPEKT
L Kokkuvote
II.  Eesmirk, vastutavad isikud, kolmandate isikute teave, ekspertide aruanded ja padeva
asutuse kinnitus
Kéesoleva jao eesmérk on anda teavet prospekti sisu eest vastutavate isikute kohta ja
anda investoritele kindlustunne prospektis avaldatud teabe digsuse suhtes. Peale selle
antakse kéesolevas jaos teavet pakkumises osalevate isikute huvide kohta, pakkumise
pohjuste ning pakkumise tulu kasutamise ja pakkumise kulude kohta. Samuti
esitatakse kéesolevas jaos teave prospekti digusliku aluse ja selle paddeva asutuse
poolse kinnitamise kohta.
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I1I.

IV.

VL

Strateegia, tootlus ja ettevotluskeskkond

Kéesoleva jao eesmérk on avaldada teavet emitendi isiku, dritegevuse, strateegia ja
eesmarkide kohta. Investorid peaksid saama selge arusaama emitendi tegevusest,
peamistest suundumustest, mis tema tootlust mdjutavad, tema organisatsioonilisest
struktuurist ja olulistest investeeringutest. Kui see on asjakohane, avaldab emitent

kiesolevas jaos hinnangud vdi prognoosid oma tulevase tootluse kohta.
Tegevusaruanne, sealhulgas kestlikkusaruanne (liksnes kapitalivadrtpaberid)

Kéesoleva jao eesmark on kas lisada viited varasema finantsteabega hdolmatud
perioodide tegevusaruannetele ja konsolideeritud tegevusaruannetele, millele on
osutatud direktiivi 2004/109/EU artiklis 4 ning direktiivi 2013/34/EL 5. ja

6. peatiikis, sealhulgas kohaldataval juhul kestlikkusaruannetele, voi lisada neis

aruannetes esitatud teave.

Kaéibekapitali aruanne (iiksnes kapitalivéartpaberid)

Kéesoleva jao eesmérk on anda teavet emitendi kéibekapitalivajaduse kohta.
Riskitegurid

Kéesoleva jao eesmirk on kirjeldada peamisi riske, millega emitent kokku puutub, ja
nende mdju emitendi tulevasele tootlusele, samuti avalikkusele pakutavate voi

reguleeritud turul kauplemisele voetavate véadrtpaberitega seotud peamisi riske.
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VIL

VIIL

IX.

Viirtpaberite tingimused

Kéesoleva jao eesmérk on esitada védrtpaberite tingimused ning kirjeldada

iiksikasjalikult vaartpaberite omadusi.

Kohaldataval juhul sisaldab see teave Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi

(EL) 2024/..."* artiklis 5 osutatud teavet.
Pakkumise / kauplemisele votmise iiksikasjad

Kéesoleva jao eesmirk on anda konkreetset teavet viértpaberite pakkumise, nende
levitamise ja jaotamise kava ning hinnakujunduse kohta. Peale selle esitatakse teavet
védrtpaberite pakkumise, vdirtpaberite emissiooni tagamise lepingute ja
kauplemisele votmisega seotud korralduste kohta. Samuti esitatakse teavet
vaartpabereid miiiivate isikute kohta ja olemasolevate aktsionéride osaluse

lahjendamise kohta.

Keskkonna-, sotsiaal- ja juhtimisalane teave (iiksnes mittekapitalivdartpaberid, kui

see on kohaldatav)

Kéesoleva jao eesmirk on esitada artikli 13 13ike 1 teise 16igu punktis g osutatud
delegeeritud digusakti kohane keskkonna-, sotsiaal- ja juhtimisalane teave, kui see on

kohaldatav.

Viljaannete talitus: palun sisestada teksti dokumendis PE-CONS 23/2024 (2022/0406
(COD)) sisalduva direktiivi number.
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XI.

XIIL.

Ariiihingu iildjuhtimine

Kéesolevas jaos selgitatakse emitendi haldamist ja dritihingu juhtimises osalevate
isikute rolle. Kapitalivéértpaberite puhul esitatakse ka teavet korgema juhtkonna

tausta ja tasustamise kohta ning selle voimaliku seose kohta emitendi tootlusega.
Finantsteave

Kéesoleva jao eesmérk on tipsustada, millised finantsaruanded peavad dokumendis
sisalduma, hdlmates viimast kahte majandusaastat (kapitalivddrtpaberite puhul) voi
viimast majandusaastat (mittekapitalivaartpaberite puhul) voi sellist lithemat
perioodi, mille jooksul emitent on tegutsenud, ja muud finantsteavet.
Finantsaruannete koostamisel ja auditeerimisel kasutatavad raamatupidamis- ja
auditeerimispdhimotted méadratakse kindlaks rahvusvaheliste raamatupidamis- ja

auditeerimisstandardite kohaselt.

A. Konsolideeritud aruanded ja muu finantsteave.
B.  Olulised muudatused.

Teave aktsioniride ja véddrtpaberiomanike kohta

Kiesolevas jaos antakse teavet emitendi pohiaktsiondride, kdrgema juhtkonna ja
emitendi vaheliste voimalike huvikonfliktide kohta ning emitendi aktsiakapitali
kohta, aga ka seotud poolte tehingute, kohtu- ja vahekohtumenetluste ning oluliste
lepingute kohta.
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XIII.

XIV.

XV.

XVL

Dividendipoliitika (ainult kapitalivairtpaberid)

Kirjeldatakse emitendi pdhimotteid dividendide jagamisel ja selle suhtes kehtivaid

piiranguid, samuti aktsiate tagasiostmist.
Teave garantii andja kohta (liksnes mittekapitalivdértpaberid, kui see on kohaldatav)

Kéesoleva jao eesmérk on anda kohaldataval juhul teavet vddrtpaberite garantii andja
kohta, sealhulgas oluline teave vairtpaberitega kaasneva garantii kohta ning garantii

andjale eriomased riskitegurid ja finantsteave.

Teave aluseks olevate vdartpaberite ja aluseks olevate vdértpaberite emitendi kohta

(kui see on kohaldatav)

Kéesoleva jao eesmérk on anda asjakohasel juhul teavet aluseks olevate

védrtpaberite, ja kui see on kohaldatav, aluseks olevate védértpaberite emitendi kohta.
Teave nousoleku kohta (kui see on kohaldatav)

Kéesoleva jao eesmirk on anda teavet ndusoleku kohta, kui emitent voi prospekti
koostamise eest vastutav isik ndustub artikli 5 15ike 1 kohaselt prospekti

kasutamisega.
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XVIL.Dokumendid, millega on vdimalik tutvuda

Kéesoleva jao eesmirk on anda teavet tutvumiseks kittesaadavate dokumentide ja

veebisaidi kohta, kus nendega saab tutvuda.

II LISA

REGISTREERIMISDOKUMENT

L

IL.

Eesmirk, vastutavad isikud, kolmandate isikute teave, ekspertide aruanded ja padeva

asutuse kinnitus

Kéesoleva jao eesmérk on anda teavet registreerimisdokumendi sisu eest vastutavate
isikute kohta ja anda investoritele kindlustunne prospektis avalikustatud teabe
Oigsuse suhtes. Samuti esitatakse kidesolevas jaos teavet prospekti digusliku aluse ja

selle padeva asutuse poolse kinnitamise kohta.
Strateegia, tootlus ja ettevotluskeskkond

Kéesoleva jao eesmérk on avaldada teavet emitendi isiku, dritegevuse, strateegia ja
eesmairkide kohta. Kéesolevat jagu lugedes peaksid investorid saama selge arusaama
emitendi tegevusest, peamistest suundumustest, mis tema tootlust mojutavad, tema
organisatsioonilisest struktuurist ja olulistest investeeringutest. Kui see on
kohaldatav, avaldab emitent kidesolevas jaos hinnangud voi prognoosid oma tulevase

tootluse kohta.
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IV.

Tegevusaruanne, sealhulgas kestlikkusaruanne (liksnes kapitalivadirtpaberid)

Kéesoleva jao eesmirk on kas lisada viited varasema finantsteabega hdolmatud
perioodide tegevusaruannetele ja konsolideeritud tegevusaruannetele, millele on
osutatud direktiivi 2004/109/EU artiklis 4 ning direktiivi 2013/34/EL 5. ja

6. peatiikis, sealhulgas kohaldataval juhul kestlikkusaruannetele, voi lisada neis

aruannetes esitatud teave.

Riskitegurid

Kéesoleva jao eesmirk on kirjeldada peamisi riske, millega emitent kokku puutub, ja

nende moju emitendi tulevasele tootlusele.
Ariiihingu {ildjuhtimine

Kéesoleva jao eesmirk on selgitada emitendi haldamist ja dritihingu juhtimises
osalevate isikute rolle. Kapitalivdértpaberite puhul esitatakse ka teavet kdrgema
juhtkonna tausta ja tasustamise kohta ning selle vdimaliku seose kohta emitendi

tootlusega.
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VIIL

Finantsteave

Kéesoleva jao eesmérk on tipsustada, millised finantsaruanded peavad dokumendis
sisalduma, holmates viimast kahte majandusaastat (kapitalivaartpaberite puhul) voi
viimast majandusaastat (mittekapitalivaartpaberite puhul) voi sellist lithemat
perioodi, mille jooksul emitent on tegutsenud, ja muid finantsandmeid.
Finantsaruannete koostamisel ja auditeerimisel kasutatavad raamatupidamis- ja
auditeerimispdhimotted méadratakse kindlaks rahvusvaheliste raamatupidamis- ja

auditeerimisstandardite kohaselt.

A.  Konsolideeritud aruanded ja muud finantsandmed.
B.  Olulised muudatused.

Teave aktsioniride ja vddrtpaberiomanike kohta

Kéesolevas jaos antakse teavet emitendi pohiaktsiondride, korgema juhtkonna ja
emitendi vaheliste vdimalike huvikonfliktide kohta ning emitendi aktsiakapitali
kohta, aga ka seotud poolte tehingute, kohtu- ja vahekohtumenetluste ning oluliste

lepingute kohta.
Dividendipoliitika (ainult kapitalivairtpaberid)

Kirjeldada emitendi pohimotteid dividendide jagamisel ja selle suhtes kehtivaid

piiranguid, samuti aktsiate tagasiostmist.
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IX. Dokumendid, millega on vdimalik tutvuda

Kéesoleva jao eesmirk on anda teavet tutvumiseks kittesaadavate dokumentide ja

veebisaidi kohta, kus nendega saab tutvuda.

III LISA

VAARTPABERIKIRJELDUS

Eesmirk, vastutavad isikud, kolmandate isikute teave, ekspertide aruanded ja padeva

asutuse kinnitus

Kéesoleva jao eesmérk on anda teavet vairtpaberikirjelduse sisu eest vastutavate
isikute kohta ja anda investoritele kindlustunne prospektis avalikustatud teabe
oigsuse suhtes. Peale selle antakse kdesolevas jaos teavet pakkumises osalevate
isikute huvide kohta, pakkumise pdhjuste ning pakkumise tulu kasutamise ja
pakkumise kulude kohta. Samuti esitatakse kéesolevas jaos teavet prospekti

Oigusliku aluse ja selle padeva asutuse poolse kinnitamise kohta.

II.  Kaibekapitali aruanne (iiksnes kapitalivdértpaberid)
Kéesoleva jao eesmirk on anda teavet emitendi kéibekapitalivajaduse kohta.
PE-CONS 38/24 KAl/rv 9

I LISA

ECOFIN.1.B ET



III.  Riskitegurid

Kéesoleva jao eesmérk on kirjeldada avalikkusele pakutavatele voi reguleeritud turul

kauplemisele voetavatele vidrtpaberitele omaseid peamisi riske.
IV. Viirtpaberite tingimused

Kéesoleva jao eesmérk on esitada védrtpaberite tingimused ning kirjeldada

iiksikasjalikult véértpaberite omadusi.

Kohaldataval juhul sisaldab see teave Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi

(EL) 2024/...* artiklis 5 osutatud teavet.
V.  Pakkumise / kauplemisele votmise tliksikasjad

Kéesoleva jao eesmérk on anda teavet pakkumise voi reguleeritud turul voi
mitmepoolses kauplemissiisteemis kauplemisele votmise kohta, sealhulgas
pakutavate vairtpaberite 10plik pakkumishind ja kogus (kas vaartpaberite arvu voi
kogunimivédrtuse kujul), pakkumise pohjused, véirtpaberite jaotuskava, pakkumiselt
saadava tulu kasutamine, emissiooni ja pakkumisega kaasnevad kulud ning kapitali

lahjendamine (liksnes kapitalivdirtpaberite puhul).

Viljaannete talitus: palun sisestada teksti Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi

(EL) 2024/... (mis késitleb mitu haélt andvate aktsiatega aktsiastruktuure driiihingutes, kes
taotlevad oma aktsiate kauplemisele votmist mitmepoolses kauplemissiisteemis) number,
mis on esitatud dokumendis 2022/0406 (COD).
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VIL

VIIL

IX.

Keskkonna-, sotsiaal- ja juhtimisalane teave (iiksnes mittekapitalivdartpaberid, kui

see on kohaldatav)

Kéesoleva jao eesmérk on esitada artikli 13 16ike 1 teise 16igu punktis g osutatud
delegeeritud digusakti kohane keskkonna-, sotsiaal- ja juhtimisalane teave, kui see on

kohaldatav.
Teave garantii andja kohta (iiksnes mittekapitalivddrtpaberid, kui see on kohaldatav)

Kéesoleva jao eesmirk on anda kohaldataval juhul teavet vaartpaberite garantii andja
kohta, sealhulgas oluline teave védartpaberitega kaasneva garantii kohta ning garantii

andjale eriomased riskitegurid ja finantsteave.

Teave aluseks olevate viartpaberite ja aluseks olevate védartpaberite emitendi kohta

(kui see on kohaldatav)

Kéesoleva jao eesmérk on anda kohaldataval juhul teavet aluseks olevate

védrtpaberite, ja kui see on kohaldatav, aluseks olevate véértpaberite emitendi kohta.
Teave nousoleku kohta (kui see on kohaldatav)

Kiesoleva jao eesmirk on anda teavet ndusoleku kohta, kui emitent voi prospekti
koostamise eest vastutav isik ndustub artikli 5 15ike 1 kohaselt prospekti

kasutamisega.
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IV LISA

TEAVE, MIS TULEB ELi JATKUPROSPEKTIS ESITADA AKTSIATE JA
ARIUHINGU AKTSIATEGA SAMAVAARSETE VABALT VOORANDATAVATE
MUUDE VAARTPABERITE KOHTA

I.  Kokkuvdte
ELi jatkuprospekt peab sisaldama artikli 7 1dike 12a kohaselt koostatud kokkuvdtet.
II.  Teave emitendi kohta

Nimetada aktsiaid emiteeriv &rilihing, sealhulgas selle juriidilise isiku tunnus (LEI),
juriidiline ja arinimi, asutamisriik ja veebisait, kust investorid saavad teavet
ariiihingu aritegevuse, tema toodete voi teenuste ja peamiste turgude kohta, kus ta
konkureerib, peamiste aktsioniride, haldus-, juhtimis- vdi jarelevalveorganite ja
korgema juhtkonna koosseisu kohta ning kohaldatavuse korral viidetena esitatud
teavet (koos mérkusega, et veebisaidil esitatud teave ei ole osa prospektist, vilja

arvatud juhul, kui see teave on ELi jatkuprospektis viidetena esitatud).
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Vastutust késitlev avaldus ja avaldus piddeva asutuse kohta
Vastutust késitlev avaldus

Nimetada isikud, kes vastutavad ELi jatkuprospekti koostamise eest, ning lisada
konealuste isikute avaldus selle kohta, et neile teadaolevalt on ELi jatkuprospektis
sisalduv teave tdene ning ELi jétkuprospektis ei esine véljajatmisi, mis vdivad selle

tadhendust mojutada.

Kui see on kohaldatav, tuleb avalduses esitada kolmandatelt isikutelt saadud teave,
sealhulgas selle teabe allikas voi allikad, ning eksperdina tegutseva isiku avaldused

vOi aruanded ning seda isikut puudutavad jargmised tiksikasjad:
i)  nimi;

i1)  tegevuskoha aadress;

ii1)  kvalifikatsioon ning

iv)  oluline huvi emitendi suhtes, kui selline huvi on olemas.
Avaldus péadeva asutuse kohta

Avalduses tuleb:

1)  markida pddev asutus, kes on kdesoleva mééruse kohaselt ELi jatkuprospekti

kinnitanud;
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IV.

il)  tdpsustada, et selline kinnitamine ei tdhenda emitendi ega ELi jatkuprospektiga

seotud aktsiate kvaliteedi kinnitamist;

ii1)  tdpsustada, et padev asutus on iiksnes kinnitanud, et ELi jatkuprospekt vastab
kdesoleva méérusega kehtestatud tdielikkuse, arusaadavuse ja jarjepidevuse

standarditele, ning
iv) tipsustada, et ELi jatkuprospekt on koostatud koosk®dlas artikliga 14a.
Riskitegurid

Jaos ,,Riskitegurid* kirjeldatakse piiratud hulga kategooriatena emitendiga seotud
olulisi riske ning piiratud hulga kategooriatena avalikkusele pakutavate ja/voi

reguleeritud turul kauplemisele voetavate aktsiatega seotud olulisi riske.
Riske selgitatakse ELi jatkuprospekti sisus.
Finantsteave

Majandusaasta finantsaruanne ja poolaasta vahearuanne, mis on avaldatud ELi
jatkuprospekti kinnitamisele eelneva 12kuulise ajavahemiku jooksul. Kui avaldatud
on nii majandusaasta finantsaruanne kui ka poolaasta vahearuanne, tuleb esitada

iiksnes majandusaasta finantsaruanne, kui see on uuem kui poolaasta vahearuanne.
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Majandusaasta finantsaruanne peab olema sdltumatult auditeeritud. Auditiaruanne
tuleb koostada kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2006/43/EU"

ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirusega (EL) nr 537/2014"".

Kui direktiivi 2006/43/EU ja mairust (EL) nr 537/2014 ei kohaldata, peab
majandusaasta finantsaruanne olema auditeeritud voi peab olema mairgitud, kas see
annab ELi jiatkuprospektis toese iilevaate kooskdlas litkmesriigis kohaldatavate
auditistandardite voi nendega samavaiirsele standardiga. Muul juhul peab ELi

jatkuprospekt sisaldama jérgmist teavet:
i)  sOnaselge mérge selle kohta, milliseid auditistandardeid on kohaldatud;

il)  selgitus koigi oluliste rahvusvahelistest auditistandarditest kdrvalekaldumiste

kohta.

Kui vannutatud audiitorid on keeldunud majandusaasta finantsaruannet késitlevat
auditiaruannet kinnitamast voi kui aruanne sisaldab mérkusi, arvamuste muudatusi,
vastutuse vilistamise klausleid voi rohutatud asjaolusid, tuleb ndidata selle pdhjus
ning esitada need mérkused, muudatused, vastutuse vilistamise klauslid voi

rohutatud asjaolud téies ulatuses.
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VIL

Samuti tuleb kirjeldada grupi finantsseisundi olulisi muutusi, mis on toimunud alates
viimase aruandlusperioodi 16pust, mille kohta on avaldatud kas auditeeritud

finantsaruanne voi vaheperioodi finantsteave, voi esitada asjakohane eitav avaldus.
Kohaldatavuse korral lisatakse ka pro forma teave.

Dividendipoliitika

Kirjeldada emitendi pohimotteid dividendide jagamisel ja selle suhtes kehtivaid
piiranguid, samuti aktsiate tagasiostmist.

Teave suundumuste kohta

Kirjeldada jargmist:

1)  koige olulisemad hiljutised suundumused tootmises, miitigis ja varudes ning
kulud ja miitigihinnad alates viimase majandusaasta 16pust kuni ELi

jéatkuprospekti kuupédevani,

ii)  teave teadaolevate suundumuste, ebakindluse, ndudmiste, kohustuste voi
stindmuste kohta, mis vdivad vihemalt jooksval majandusaastal suhteliselt

toendoliselt emitendi véljavaateid oluliselt mojutada;

iil) teave emitendi liihi- ja pikaajalise finants- ja muu &ristrateegia ning eesmarkide

kohta.

Kui kéesoleva jao punktis 1 vdi i1 osutatud suundumused ei ole oluliselt muutunud,

tuleb see dra markida.
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VIII. Kasumiprognoosid ja -hinnangud

Kui emitent on avaldanud kasumiprognoosi voi -hinnangu, mis on endiselt tditumata

ja kehtiv, tuleb see prognoos voi hinnang esitada ELi jatkuprospektis.

Kui kasumiprognoos voi -hinnang on avaldatud ja endiselt tditumata, aga see ei kehti
enam, tuleb esitada sellekohane mirge ja selgitus, miks see prognoos voi hinnang

enam ei kehti.
IX. Pakkumise voi kauplemisele votmise iiksikasjad

Esitada pakkumishind, pakutavate aktsiate arv, emissiooni voi pakkumise maht,
pakkumise suhtes kohaldatavad tingimused ja voimaliku ostueesdiguse kasutamise
kord. Kui kogus ei ole fikseeritud, mérkida pakutavate aktsiate maksimaalne kogus
(kui see on teada) ning kirjeldada pakkumise 16pliku koguse iildsusele teatamise

korda ja aega.

Esitada teave selle kohta, kus investorid voivad aktsiaid mérkida voi kasutada oma
ostueesdigust, pakkumisperioodi kestus, sealhulgas koik selle voimalikud
muudatused, ning taotlusprotsessi kirjeldus koos uute aktsiate emiteerimise

kuupidevaga.
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Emitendile teadaolevas ulatuses esitada teave selle kohta, kas pohiaktsionérid voi
emitendi juht-, jarelevalve- v4i haldusorganite liikkmed kavatsevad pakkumise
mirkimises osaleda vOi kas moni isik kavatseb mérkida rohkem kui 5 %

pakkumisest.

Esitada voimalikud siduvad kohustused mérkida rohkem kui 5 % pakkumisest ning
koik emissiooni tagamise ja korraldamise lepingute olulised jooned, sealhulgas selle
isiku nimi ja aadress, kes kohustub tagama voi korraldama emissiooni siduva

kohustuse alusel voi voimaluste piires (best efforts), ning kvoodid.

Kui see on kohaldatav, mérkida reguleeritud turg, VKEde kasvuturg voi
mitmepoolne kauplemissiisteem, kus aktsiaid kauplemisele voetakse, ning koige

varasemad kuupdevad, mil aktsiad kauplemisele voetakse, kui need on teada.
Oluline teave aktsiate kohta

Esitada jargmine oluline teave avalikkusele pakutavate voi reguleeritud turul

kauplemisele vOetavate aktsiate kohta:

1) avalikkusele pakutavate voi reguleeritud turul kauplemisele voetud aktsiate

liigi, klassi ja koguse kirjeldus;
i1)  rahvusvaheline vdértpaberite identifitseerimisnumber (ISIN-kood);

1)  aktsiatega seotud digused, nende diguste kasutamise kord ja voimalikud

piirangud;
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iv)  aktsiate pakkumishind, voi kui hind ei ole teada, mérkida maksimaalne hind
voi kirjeldada hinna kindlaksmédaramise meetodit kooskdlas kidesoleva mééruse

artikliga 17 ja hinna avalikustamise protsessi;

v)  hoiatus, et investori litkkmesriigi ja emitendi asutamisriigi maksudigus voib

mdjutada aktsiatelt teenitavat tulu, ning

vi)  kui see on kohaldatav, teave aluseks olevate viirtpaberite kohta, ja

kohaldataval juhul aluseks olevate véartpaberite emitendi kohta.

Uute emissioonide puhul esitada mérge otsuste, volituste ja kinnituste kohta, mille
alusel véartpaberid on loodud voi emiteeritud voi mille alusel neid luuakse voi

emiteeritakse.

XI. Pakkumise pdhjused ja tulu kasutamine
Esitada teave pakkumise pohjuste kohta, ja kui see on kohaldatav, hinnanguline
netotulu iga peamise kavandatava kasutusviisi kaupa, esitatuna nende kasutusviiside
tahtsuse jarjekorras.
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Kui emitent on teadlik sellest, et eeldatav tulu ei ole piisav kdigi kavandatud
kasutusviiside rahastamiseks, tuleb avaldada muude vajalike rahaliste vahendite
summa ja allikad. Uksikasjad tuleb esitada ka tulu kasutamise kohta, eelkdige juhul,
kui tulu kasutatakse selleks, et soetada vara, vilja arvatud tavapérase édritegevuse
raames, rahastada teiste ettevotete omandamist, mis on vélja kuulutatud, voi

volgadest vabaneda, neid vdhendada vdi tagasi maksta.
XII. Keeluperioodi kisitlevad lepingud
Seoses keeluperioodi kédsitlevate lepingutega esitada jairgmised tliksikasjad:
1)  asjaomased lepinguosalised,
ii)  lepingu sisu ja erandid ning
ii1) mirge keeluperioodi pikkuse kohta.
XIII. Kaibekapitali aruanne

Emitendi avaldus selle kohta, et tema arvates on kéibekapital emitendi pracguste
vajaduste rahuldamiseks piisav, voi kui see nii ei ole, kuidas emitent kavatseb

vajaliku lisakdibekapitali hankida.
XIV. Huvikonfliktid

Esitada teave emissiooniga seotud huvide, sealhulgas huvikonfliktide kohta ning tuua

vilja seotud isikud ja huvi laad.
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XV. Lahjendamine ja aktsiaosalus pédrast emissiooni

Esitada vordlus olemasolevate aktsiondride aktsiakapitalis osaluse ja hddlediguse
kohta enne ja parast avalikust pakkumisest tulenenud kapitali suurendamist eeldusel,
et olemasolevad aktsionérid ei margi uusi aktsiaid, ja eraldi eeldusel, et olemasolevad

aktsiondrid kasutavad oma mirkimisdigust.
XVI. Dokumendid, millega on vdimalik tutvuda

Avaldus selle kohta, et ELi jatkuprospekti kehtivusajal voib tutvuda jargmiste

dokumentidega, kui sellised dokumendid on olemas:
i)  emitendi kehtiv asutamisleping ja pohikiri;

i1)  koik emitendi taotlusel ekspertide koostatud aruanded, kirjad ja muud
dokumendid, hinnangud ja avaldused, mille mdni osa sisaldub voi mille osale

on viidatud ELi jatkuprospektis.

Viide veebisaidile, kus dokumentidega tutvuda saab.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17. mai 2006. aasta direktiiv 2006/43/EU, mis
késitleb raamatupidamise aastaaruannete ja konsolideeritud aruannete kohustuslikku
auditit ning millega muudetakse ndukogu direktiive 78/660/EMU ja 83/349/EMU
ning tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiiv 84/253/EMU (ELT L 157, 9.6.2006,
1k 87).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. aprilli 2014. aasta médrus (EL) nr 537/2014, mis
kisitleb avaliku huvi iiksuste kohustusliku auditi erindudeid ning millega
tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2005/909/EU (ELT L 158, 27.5.2014,

Ik 77).;

*k
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V LISA

TEAVE, MIS TULEB ELi JATKUPROSPEKTIS ESITADA MUUDE
VAARTPABERITE KUI AKTSIATE VOI ARIUHINGU AKTSIATEGA
SAMAVAARSETE VABALT VOORANDATAVATE VAARTPABERITE KOHTA

I Kokkuvote

Ilma et see piiraks artikli 7 16ike 1 teise 1digu kohaldamist, peab ELi jatkuprospekt
sisaldama artikli 7 16ike 12a kohaselt koostatud kokkuvdtet.

II.  Teave emitendi kohta (registreerimisdokument)

Nimetada vairtpabereid emiteeriv ériiihing, sealhulgas selle juriidilise isiku tunnus
(LEI), juriidiline ja drinimi, asutamisriik ja veebisait, kust investorid saavad teavet
dritihingu dritegevuse, tema toodete vOi teenuste ja peamiste turgude kohta, kus ta
konkureerib, peamiste aktsioniride, haldus-, juhtimis- vdi jarelevalveorganite ja
kdrgema juhtkonna koosseisu kohta ning kohaldatavuse korral viidetena esitatud
teavet (koos mérkusega, et veebisaidil esitatud teave ei ole osa prospektist, vilja

arvatud juhul, kui see teave on ELi jatkuprospektis viidetena esitatud).
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I1I.

Vastutust késitlev avaldus ja avaldus piddeva asutuse kohta
Vastutust késitlev avaldus (registreerimisdokument/véartpaberikirjeldus)

Nimetada isikud, kes vastutavad (registreerimisdokumendi / véartpaberikirjelduse /
ELi jatkuprospekti) koostamise eest, ning lisada konealuste isikute avaldus selle
kohta, et neile teadaolevalt on (registreerimisdokumendis / vaartpaberikirjelduses /
ELi jatkuprospektis) sisalduv teave tdene ning (registreerimisdokumendis /
vadrtpaberikirjelduses / ELi jatkuprospektis) ei esine véljajatmisi, mis voivad selle

tdhendust mojutada.

Kui see on kohaldatav, tuleb avalduses esitada kolmandatelt isikutelt saadud teave,
sealhulgas selle teabe allikas voi allikad, ning eksperdina tegutseva isiku avaldused

vOi aruanded ning seda isikut puudutavad jargmised iiksikasjad:
1)  nimi;

ii)  tegevuskoha aadress;

iii)  kvalifikatsioon ning

iv)  oluline huvi emitendi suhtes, kui selline huvi on olemas.
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2. Avaldus pideva asutuse kohta

Avalduses tuleb:

i)

iii)

markida piddev asutus, kes on kidesoleva méaruse kohaselt
(registreerimisdokumendi / vadrtpaberikirjelduse / ELi jatkuprospekti)

kinnitanud;

tédpsustada, et selline kinnitamine ei kujuta endast emitendi ega
(registreerimisdokumendi / véaartpaberikirjelduse / ELi jatkuprospektiga)

seotud vairtpaberite kvaliteedi kinnitamist;

tdpsustada, et padeva asutuse kinnitus niitab liksnes seda, et
(registreerimisdokument / vaartpaberikirjeldus / ELi jatkuprospekt) vastab
kiesoleva méirusega kehtestatud tdielikkuse, arusaadavuse ja jarjepidevuse

standarditele;

tdpsustada, et (registreerimisdokument / vaértpaberikirjeldus / ELi

jatkuprospekt) on koostatud ELi jatkuprospekti (osana) kooskdlas artikliga 14a.
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IV.

Riskitegurid (registreerimisdokument/vairtpaberikirjeldus)

Jaos ,,Riskitegurid* kirjeldatakse piiratud hulga kategooriatena emitendiga seotud
olulisi riske (registreerimisdokument / ELi jatkuprospekt) ning piiratud hulga
kategooriatena avalikkusele pakutavate ja/voi reguleeritud turul kauplemisele
voetavate vairtpaberitega seotud olulisi riske (vdértpaberikirjeldus / ELi

jétkuprospekt).

Riske selgitatakse (registreerimisdokumendi / vadrtpaberikirjelduse / ELi

jatkuprospekti) sisus.
Finantsteave (registreerimisdokument)

Majandusaasta finantsaruanne ja poolaasta vahearuanne, mis on avaldatud ELi
jatkuprospekti kinnitamisele eelneva 12kuulise ajavahemiku jooksul. Kui avaldatud
on nii majandusaasta finantsaruanne kui ka poolaasta vahearuanne, tuleb esitada

iiksnes majandusaasta finantsaruanne, kui see on uuem kui poolaasta vahearuanne.

Majandusaasta finantsaruanne peab olema soltumatult auditeeritud. Auditiaruanne
tuleb koostada kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2006/43/EU
ning médrusega (EL) nr 537/2014.
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Kui direktiivi 2006/43/EU ja mairust (EL) nr 537/2014 ei kohaldata, peab
majandusaasta finantsaruanne olema auditeeritud voi peab olema mairgitud, kas see
annab ELi jatkuprospektis tdese iilevaate kooskolas liikmesriigis kohaldatavate
auditistandardite voi nendega samavairse standardiga. Muul juhul peab ELi

jatkuprospekt sisaldama jargmist teavet:
1)  sOnaselge marge selle kohta, milliseid auditistandardeid on kohaldatud;

i1)  selgitus koigi oluliste rahvusvahelistest auditistandarditest kdrvalekaldumiste

kohta.

Kui vannutatud audiitorid on keeldunud majandusaasta finantsaruannet kisitlevat
auditiaruannet kinnitamast voi kui aruanne sisaldab mérkusi, arvamuste muudatusi,
vastutuse vilistamise klausleid voi réhutatud asjaolusid, tuleb nédidata selle pShjus
ning esitada need mérkused, muudatused, vastutuse vilistamise klauslid voi

rohutatud asjaolud téies ulatuses.

Samuti tuleb kirjeldada grupi finantsseisundi olulisi muutusi, mis on toimunud alates
viimase aruandlusperioodi 10pust, mille kohta on avaldatud kas auditeeritud

finantsaruanne voi vaheperioodi finantsteave, vdi esitada asjakohane eitav avaldus.
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VL

VIL

Teave suundumuste kohta (registreerimisdokument)
Kirjeldada jargmist:

1) emitendi véljavaadetes alates tema viimaste avaldatud auditeeritud

finantsaruannete kuupéevast toimunud olulised kahjulikud muutused;

i1)  olulised muutused grupi finantstulemustes alates viimase finantsperioodi
16pust, mille kohta finantsteavet on avaldatud, kuni registreerimisdokumendi

kuupidevani;

Kui kéesoleva jao punktis 1 vdi i1 osutatud suundumused ei ole oluliselt muutunud,

tuleb see dra markida.
Pakkumise” vdi kauplemisele vdtmise iiksikasjad (vdirtpaberikirjeldus)

Esitada pakkumishind, pakutavate viértpaberite arv, emissiooni voi pakkumise maht,
ja pakkumise suhtes kohaldatavad tingimused. Kui maht ei ole fikseeritud, méirkida
pakutavate vairtpaberite maksimaalne kogus (kui see on teada) ning kirjeldada

pakkumise 10pliku mahu tildsusele teatamise korda ja aega.

Esitada teave selle kohta, kus investorid voivad védrtpabereid mérkida,
pakkumisperioodi kestus, sealhulgas koik selle voimalikud muudatused, ning

taotlusprotsessi kirjeldus koos uute véértpaberite emiteerimise kuupdevaga.
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Nende iiksuste nimi ja aadress, kes ndustuvad emissiooni tagama siduva kohustuse
alusel, ning nende tiksuste nim ja aadress, kes ndustuvad vairtpabereid pakkuma
ilma siduva kohustuseta voi voimaluste piires (best efforts). Viide lepingute olulistele
omadustele, sealhulgas kvootidele. Kui kogu emissioon ei ole tagatud, lisada méarge
tagamata osa kohta. Méirge emissiooni tagamise komisjonitasu ja pakkumise

komisjonitasu kogusumma kohta.

Kui see on asjakohane, mérkida reguleeritud turg, VKEde kasvuturg voi
mitmepoolne kauplemissiisteem, kus vaartpaberid kauplemisele voetakse, ning kdige

varasemad kuupédevad, mil véartpaberid kauplemisele voetakse, kui need on teada.

VIIL

Ei kohaldata artikli 7 16ike 1 teise 16igu punktides a ja b osutatud
mittekapitaliviértpaberite suhtes.

Oluline teave vaartpaberite kohta (vaértpaberikirjeldus)

Kéesoleva jao eesmérk on esitada jirgmine oluline teave avalikkusele pakutavate voi

reguleeritud turul kauplemisele voetavate vaértpaberite kohta:
i)  rahvusvaheline vdirtpaberite identifitseerimisnumber (ISIN-kood);

i1)  vairtpaberitega seotud digused, nende diguste kasutamise kord ja voimalikud

piirangud;
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iii)

Vi)

vii)

védrtpaberite pakkumishind, voi kui hind ei ole teada, mirkida maksimaalne
hind vdi kirjeldada hinna kindlaksméaéramise meetodit kooskolas kdesoleva

madruse artikliga 17 ja hinna avalikustamise protsessi;

teave makstava intressi kohta voi alusvara kirjeldus, sealhulgas alusvara ja
mééra sidumise viisi kirjeldus ning viide selle kohta, kust on vdimalik saada

teavet alusvara eelmiste perioodide ja tulevase tootluse ning volatiilsuse kohta;

avalikkusele pakutavate voi reguleeritud turul kauplemisele voetavate

vadrtpaberite liigi, klassi ja koguse kirjeldus;

hoiatus, et investori litkmesriigi ja emitendi asutamisriigi maksudigus voib

mojutada vairtpaberitelt teenitavat tulu, ning

kui see on kohaldatav, teave aluseks olevate véirtpaberite kohta, ja

kohaldataval juhul aluseks olevate védrtpaberite emitendi kohta.
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Pakkumise pohjused, tulu kasutamine ning asjakohasel juhul keskkonna-, sotsiaal- ja

juhtimisalane teave (véartpaberikirjeldus)

Artikli 7 16ike 1 teises 10igus osutatud mittekapitalivddrtpaberite puhul esitada teave
pakkumise pohjuste kohta, ja kui see on asjakohane, hinnanguline netotulu iga
peamise kavandatava kasutusviisi kaupa, esitatuna nende kasutusviiside tédhtsuse
jérjekorras. Kui emitent on teadlik sellest, et eeldatav tulu ei ole piisav kdigi
kavandatud kasutusviiside rahastamiseks, tuleb avaldada muude vajalike rahaliste

vahendite summa ja allikad.

Artikli 7 16ike 1 teises 10igus osutatud mittekapitalivadrtpaberite puhul tulu

kasutamine ja hinnanguline netosumma.

Kui see on kohaldatav, keskkonna-, sotsiaal- ja juhtimisalane teave kooskolas
artikli 13 ldike 1 esimeses 10igus osutatud delegeeritud digusaktis tdpsustatud

loeteluga, vottes arvesse artikli 13 16ike 1 teise 16igu punktis g sétestatud tingimusi.
Huvikonflikt (vaértpaberikirjeldus)

Esitada teave emissiooniga seotud huvide, sealhulgas huvikonfliktide kohta ning tuua

vilja seotud isikud ja huvi laad.
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XI. Olemasolevad dokumendid (registreerimisdokument)

Avaldus selle kohta, et ELi jatkuprospekti kehtivusajal v3ib tutvuda jargmiste

dokumentidega, kui sellised dokumendid on olemas:
a)  emitendi kehtiv asutamisleping ja pohikiri;

b)  koik emitendi taotlusel ekspertide koostatud aruanded, kirjad ja muud
dokumendid, hinnangud ja avaldused, mille moni osa sisaldub vdi mille osale

on viidatud ELi jatkuprospektis.
Viide veebisaidile, kus dokumentidega tutvuda saab.

2) Lisa Va jdetakse vilja;
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3) Lisatakse jargmised lisad:
»VII LISA
TEAVE, MIS TULEB ELi KASVUEMISSIOONIPROSPEKTIS ESITADA AKTSIATE
JA MUUDE ARIUHINGU AKTSIATEGA SAMAVAARSETE VABALT
VOORANDATAVATE VAARTPABERITE KOHTA
L Kokkuvote
ELi kasvuemissiooniprospekt peab sisaldama artikli 7 16ike 12a kohaselt koostatud
kokkuvotet.
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IL.

I1I.

Teave emitendi kohta

Nimetada aktsiaid emiteeriv dritihing, sealhulgas emitendi registreerimiskoht,
registreerimisnumber ja juriidilise isiku tunnus (LEI), tema juriidiline ja drinimi,
oigusaktid, mille alusel emitent tegutseb, tema asutamise riik ning tema registrijargse
asukoha (v0i peamise tegevuskoha, kui see tema registrijargsest asukohast erineb)
aadress ja telefoninumber ning olemasolu korral emitendi veebisait koos méarkusega,
et veebisaidil esitatud teave ei ole osa ELi kasvuemissiooniprospektist, vélja arvatud

juhul, kui see teave on ELi kasvuemissiooniprospektis viidetena esitatud.
Vastutust késitlev avaldus ja avaldus padeva asutuse kohta
Vastutust késitlev avaldus

Nimetada isikud, kes vastutavad ELi kasvuemissiooniprospekti koostamise eest, ning
lisada konealuste isikute avaldus selle kohta, et neile teadaolevalt on ELi
kasvuemissiooniprospektis sisalduv teave toene ning ELi kasvuemissiooniprospektis

el esine viljajatmisi, mis voivad selle tihendust mdjutada.

Kui see on kohaldatav, tuleb avalduses esitada kolmandatelt isikutelt saadud teave,
sealhulgas selle teabe allikas voi allikad, ning eksperdina tegutseva isiku avaldused

vo1 aruanded ning seda isikut puudutavad jargmised tiksikasjad:

1)  nimi;
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IV.

il)  tegevuskoha aadress;

ii1)  kvalifikatsioon ning

iv)  oluline huvi emitendi suhtes, kui selline huvi on olemas.
Avaldus péddeva asutuse kohta

Avalduses tuleb mérkida kdesoleva mééruse kohaselt ELi kasvuemissiooniprospekti
kinnitanud padev asutus, ning tapsustada, et selline kinnitamine ei ole emitendi ega
ELi kasvuemissiooniprospektis késitletavate aktsiate kvaliteedi heakskiitmine, et
padev asutus on iiksnes kinnitanud ELi kasvuemissiooniprospekti, kuna see vastab
kiesoleva médrusega kehtestatud téielikkuse, arusaadavuse ja jarjepidevuse nduetele,

ja et ELi kasvuemissiooniprospekt on koostatud kooskdlas artikliga 15a.
Riskitegurid
Riske kinnitatakse ELi kasvuemissiooniprospekti sisus.

Jaos ,,Riskitegurid* kirjeldatakse piiratud hulga kategooriatena emitendiga seotud
olulisi riske ning piiratud hulga kategooriatena avalikkusele pakutavate aktsiatega

seotud olulisi riske.
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Kasvustrateegia ja dritegevuse iilevaade
Kasvustrateegia ja eesmérgid

Emitendi &ristrateegia, sealhulgas kasvupotentsiaal ja tulevikuootused, samuti
(rahaliste ja mitterahaliste, kui neid on) strateegiliste eesmarkide kirjeldus.

Kirjelduses tuleb votta arvesse emitendi eesseisvaid katsumusi ja véljavaateid.
Pohitegevusalad ja peamised turud

Emitendi pohitegevusalade kirjeldus, sealhulgas: a) miitidavate toodete ja/voi
osutatavate teenuste peamised kategooriad; b) viide olulistele uutele toodetele,
teenustele voi tegevustele, mis on alates viimaste auditeeritud finantsaruannete
avaldamisest kasutusele voetud. Peamiste turgude, kus emitent konkureerib,

kirjeldus, sealhulgas turu kasv, suundumused ja konkurentsiolukord.
Investeeringud

Kui seda ei ole mujal ELi kasvuemissiooniprospektis kisitletud, kirjeldada emitendi
olulisi investeeringuid (sealhulgas summa) alates ELi kasvuemissiooniprospektis
esitatud varasema finantsteabega hdlmatud perioodi 16pust kuni ELi
kasvuemissiooniprospekti kuupdevani, ning asjakohasel juhul kirjeldada emitendi
olulisi investeeringuid, mis on kdimas voi mille suhtes on juba voetud siduvad

kohustused.
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VL

VIL

Kasumiprognoosid ja -hinnangud

Kui emitent on avaldanud kasumiprognoosi voi -hinnangu, mis on endiselt tditumata

ja kehtiv, tuleb see prognoos voi hinnang ELi kasvuemissiooniprospektis esitada.

Kui kasumiprognoos voi -hinnang on avaldatud ja endiselt tditumata, aga see ei kehti
enam, tuleb esitada sellekohane mirge ja selgitus, miks see prognoos vdi hinnang

enam ei kehti.
Organisatsiooniline struktuur

Kui emitent kuulub gruppi ja seda ei ole mujal ELi kasvuemissiooniprospektis
késitletud ning kui see on vajalik emitendi dritegevuse kui terviku mdistmiseks, tuleb

esitada organisatsioonilise struktuuri skeem.
Ariiihingu iildjuhtimine

Esitada jirgmine teave haldus-, juht- voi jdrelevalveorganite litkkmete, kdrgema
juhtkonna litkmete, kes on olulised selle kindlakstegemisel, et emitendil on
asjakohane padevus ja kogemus emitendi dritegevuse juhtimiseks, ning

aktsiakapitaliga usaldusiihingu puhul piiramatu vastutusega osanike kohta:

1)  konealuste isikute nimed, tegevuskoha aadressid ja funktsioonid emitendis,
nende asjakohane juhtimispadevus ja -kogemus ning nende pohitegevus

viljaspool emitenti, kui see on selle emitendi seisukohast oluline;
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i1)  konealuste isikute vaheliste voimalike perekondlike suhete olemus;

ii1)  vdhemalt viit eelnevat aastat puudutavad iiksikasjad siitidimdistmiste kohta,
mis on seotud pettuse voi kelmuse toimepanemisega, ja tditevasutuste voi
reguleerivate asutuste (sealhulgas miaratud kutselihendused) kdigi ametlike
avalike siitidistuste ja/voi sanktsioonide kohta, mis on seotud nende isikutega,
ning see, kas kohus on kunagi keelanud neil isikutel tegutseda emitendi haldus-
, juht- v0i jdrelevalveorganite litkmena voi osaleda emitendi tegevuse
juhtimises voi elluviimises. Kui sellist teavet avaldada ei ole, tuleb see éra

markida.
VIII. Finantsteave

Majandusaasta finantsaruanne ja poolaasta vahearuanne, mis on avaldatud ELi
kasvuemissiooniprospekti kinnitamisele eelneva 12kuulise ajavahemiku jooksul. Kui
avaldatud on nii majandusaasta finantsaruanne kui ka poolaasta vahearuanne, tuleb
esitada iiksnes majandusaasta finantsaruanne, kui see on uuem kui poolaasta

vahearuanne.

Majandusaasta finantsaruanne peab olema soltumatult auditeeritud. Auditiaruanne
tuleb koostada kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2006/43/EU
ning madrusega (EL) nr 537/2014.
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Kui direktiivi 2006/43/EU ja méirust (EL) nr 537/2014 ei kohaldata, peab
majandusaasta finantsaruanne olema auditeeritud voi peab olema mairgitud, kas see
annab ELi kasvuemissiooniprospektis tdese iilevaate kooskdlas litkmesriigis
kohaldatavate auditistandardite voi nendega samaviirse standardiga. Vastasel juhul

peab ELi kasvuemissiooniprospekt sisaldama jargmist teavet:
1)  sOnaselge marge selle kohta, milliseid auditistandardeid on kohaldatud;

i1)  selgitus koigi oluliste rahvusvahelistest auditistandarditest kdrvalekaldumiste

kohta.

Kui vannutatud audiitorid on keeldunud majandusaasta finantsaruannet kisitlevat
auditiaruannet kinnitamast voi kui aruanne sisaldab mérkusi, arvamuste muudatusi,
vastutuse vilistamise klausleid voi rohutatud asjaolusid, tuleb nédidata selle pdhjus
ning esitada need mérkused, muudatused, vastutuse vilistamise klauslid voi

rohutatud asjaolud téies ulatuses.

Samuti tuleb kirjeldada grupi finantsseisundi olulisi muutusi, mis on toimunud alates
viimase aruandlusperioodi 10pust, mille kohta on avaldatud kas auditeeritud

finantsaruanne voi vaheperioodi finantsteave, vdi esitada asjakohane eitav avaldus.

Kohaldatavuse korral lisatakse ka pro forma teave.
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IX.

XL

Tegevusaruanne, sealhulgas kohaldataval juhul kestlikkusaruanne (liksnes

200 000 000 eurot tiletava turukapitalisatsiooniga emitendid)

Varasema finantsteabega holmatud perioodide tegevusaruanne, millele on osutatud
direktiivi 2013/34/EL 5. ja 6. peatiikis, sealhulgas kohaldataval juhul
kestlikkusaruanne, tuleb alternatiivselt esitada viidetena voi lisada neis sisalduv teave

ELi kasvuemissiooniprospekti.

Seda nouet kohaldatakse iiksnes 200 000 000 eurot iiletava turukapitalisatsiooniga

emitentide suhtes.

Dividendipoliitika

Kirjeldada emitendi pohimotteid dividendide jagamisel ja selle suhtes kehtivaid
piiranguid, samuti aktsiate tagasiostmist.

Pakkumise voi kauplemisele votmise tliksikasjad

Esitada pakkumishind, pakutavate aktsiate arv, emissiooni voi pakkumise maht,
pakkumise suhtes kohaldatavad tingimused ja voimaliku ostueesdiguse kasutamise
kord. Kui kogus ei ole fikseeritud, mérkida pakutavate aktsiate maksimaalne kogus
(kui see on teada) ning kirjeldada pakkumise 16pliku koguse iildsusele teatamise

korda ja aega.
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Esitada teave selle kohta, kus investorid voivad aktsiaid mérkida voi kasutada oma
ostueesdigust, pakkumisperioodi kestus, sealhulgas koik selle voimalikud
muudatused, ning taotlusprotsessi kirjeldus koos uute aktsiate emiteerimise

kuupidevaga.

Emitendile teadaolevas ulatuses esitada teave selle kohta, kas pohiaktsionérid voi
emitendi juht-, jdrelevalve- v3i haldusorganite liikkmed kavatsevad pakkumise
markimises osaleda voi kas moni isik kavatseb markida rohkem kui 5 %

pakkumisest.

Esitada voimalikud siduvad kohustused mérkida rohkem kui 5 % pakkumisest ning
koik emissiooni tagamise ja korraldamise lepingute olulised jooned, sealhulgas selle
isiku nimi ja aadress, kes kohustub tagama voi korraldama emissiooni siduva

kohustuse alusel v3i voimaluste piires (best efforts), ning kvoodid.

Kui see on kohaldatav, mérkida VKEde kasvuturg voi mitmepoolne
kauplemissiisteem, kus vairtpaberid kauplemisele vdetakse, ning kdige varasemad

kuupidevad, mil véértpaberid kauplemisele voetakse, kui need on teada.

Kui see on kohaldatav, iiksikasjad iiksuste kohta, millel on siduv kohustus tegutseda
jarelturul vahendajatena, tagades pakkumistega likviidsust, ja nende kohustuse

pohitingimuste kirjeldus.
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XII. Oluline teave aktsiate kohta
Esitada jargmine oluline teave avalikkusele pakutavate aktsiate kohta:
1) avalikkusele pakutavate aktsiate liigi, klassi ja koguse kirjeldus;
i1)  rahvusvaheline vairtpaberite identifitseerimisnumber (ISIN-kood);

iii) aktsiatega seotud digused, nende diguste kasutamise kord ja voimalikud

piirangud;
iv)  kohaldatavuse korral direktiivi (EL) 2024/...* artiklis 5 osutatud teave;

v)  aktsiate pakkumishind, voi kui hind ei ole teada, mirkida maksimaalne hind
voi kirjeldada hinna kindlaksmédaramise meetodit kooskdlas kidesoleva mééruse

artikliga 17 ja hinna avalikustamise protsessi;

vi) hoiatus, et investori litkmesriigi ja emitendi asutamisriigi maksudigus voib

mdjutada aktsiatelt teenitavat tulu, ning

vii) kui see on kohaldatav, teave aluseks olevate védértpaberite kohta, ja

kohaldataval juhul aluseks olevate védartpaberite emitendi kohta.

+ Viljaannete talitus: palun sisestada teksti Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
(EL) 2024/... (mis késitleb mitu hdélt andvate aktsiatega aktsiastruktuure driiihingutes, kes
taotlevad oma aktsiate kauplemisele votmist mitmepoolses kauplemissiisteemis) number,
mis on esitatud dokumendis 2022/0406 (COD).
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XIII.

XIV.

XV.

Pakkumise pohjus ja tulu kasutamine

Esitada teave pakkumise pdhjuste kohta, ja kui see on kohaldatav, hinnanguline
netotulu iga peamise kavandatava kasutusviisi kaupa, esitatuna nende kasutusviiside

téahtsuse jarjekorras.

Kui emitent on teadlik sellest, et eeldatav tulu ei ole piisav kdigi kavandatud
kasutusviiside rahastamiseks, tuleb avaldada muude vajalike rahaliste vahendite
summa ja allikad. Uksikasjad tuleb esitada ka tulu kasutamise kohta, eelkdige juhul,
kui tulu kasutatakse selleks, et soetada vara, vilja arvatud tavapérase dritegevuse
raames, rahastada teiste ettevotete omandamist, mis on vélja kuulutatud, voi

volgadest vabaneda, neid vihendada voi tagasi maksta.

Esitada selgitus selle kohta, kuidas pakkumise tulu on kooskdlas éristrateegia ja

strateegiliste eesmérkidega.
Kaiibekapitali aruanne

Emitendi avaldus selle kohta, et tema arvates on kéibekapital emitendi pracguste
vajaduste rahuldamiseks piisav, voi kui see nii ei ole, kuidas emitent kavatseb

vajaliku lisakdibekapitali hankida.
Huvikonfliktid

Esitada teave emissiooniga seotud huvide, sealhulgas huvikonfliktide kohta ning tuua

vilja seotud isikud ja huvi laad.
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XVI. Lahjendamine ja aktsiaosalus pérast emissiooni

Esitada vordlus olemasolevate aktsiondride aktsiakapitalis osaluse ja hddlediguse
kohta enne ja parast avalikust pakkumisest tulenenud kapitali suurendamist eeldusel,
et olemasolevad aktsionérid ei mirgi uusi aktsiaid, ja eraldi eeldusel, et olemasolevad

aktsiondrid kasutavad oma mirkimisdigust.
XVIL.Dokumendid, millega on vdimalik tutvuda
Viide veebisaidile, kus dokumentidega tutvuda saab.

Avaldus selle kohta, et ELi kasvuemissiooniprospekti kehtivusajal voib tutvuda

jargmiste dokumentidega, kui sellised dokumendid on olemas:
i)  emitendi kehtiv asutamisleping ja pohikiri;

i1)  koik emitendi taotlusel ekspertide koostatud aruanded, kirjad ja muud
dokumendid, hinnangud ja avaldused, mille moni osa sisaldub voi mille osale

on viidatud ELi kasvuemissiooniprospektis.
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VIII LISA

TEAVE, MIS TULEB ELi KASVUEMISSIOONIPROSPEKTIS ESITADA MUUDE
VAARTPABERITE KUI AKTSIATE VOI ARIUHINGU AKTSIATEGA
SAMAVAARSETE VABALT VOORANDATAVATE VAARTPABERITE KOHTA

L

IL.

Kokkuvote

ELi kasvuemissiooniprospekt peab sisaldama artikli 7 1dike 12a kohaselt koostatud

kokkuvotet.
Teave emitendi kohta

Nimetada vairtpabereid emiteeriv &ritihing, sealhulgas emitendi registreerimiskoht,
registreerimisnumber ja juriidilise isiku tunnus (LEI), tema juriidiline ja drinimi,
oigusaktid, mille alusel emitent tegutseb, tema asutamise riik ning tema registrijirgse
asukoha (v0i peamise tegevuskoha, kui see tema registrijargsest asukohast erineb)
aadress ja telefoninumber ning olemasolu korral emitendi veebisait koos méarkusega,
et veebisaidil esitatud teave ei ole osa ELi kasvuemissiooniprospektist, vélja arvatud

juhul, kui see teave on ELi kasvuemissiooniprospektis viidetena esitatud.

Emitenti puudutavad hiljutised siindmused, mis on olulisel méiral asjakohased

emitendi maksevoime hindamisel.

Kui see on kohaldatav, emitendile tema taotlusel voi temaga koostoos

reitinguprotsessis madratud krediidireitingud.
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I1I.

Vastutust késitlev avaldus ja avaldus piddeva asutuse kohta
Vastutust késitlev avaldus

Nimetada isikud, kes vastutavad ELi kasvuemissiooniprospekti koostamise eest, ning
lisada konealuste isikute avaldus selle kohta, et neile teadaolevalt on ELi
kasvuemissiooniprospektis sisalduv teave tdene ning ELi kasvuemissiooniprospektis

ei esine viljajatmisi, mis vdivad selle tihendust mdjutada.

Kui see on kohaldatav, tuleb avalduses esitada kolmandatelt isikutelt saadud teave,
sealhulgas selle teabe allikas voi allikad, ning eksperdina tegutseva isiku avaldused

vOi aruanded ning seda isikut puudutavad jargmised tiksikasjad:
i)  nimi;

i1)  tegevuskoha aadress;

ii1)  kvalifikatsioon ning

iv)  oluline huvi emitendi suhtes, kui selline huvi on olemas.
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IV.

Avaldus pideva asutuse kohta

Avalduses tuleb mérkida kdesoleva mééruse kohaselt ELi kasvuemissiooniprospekti
kinnitanud péadev asutus, ning tipsustada, et selline kinnitamine ei ole emitendi ega
ELi kasvuemissiooniprospektis késitletavate vadrtpaberite kvaliteedi heakskiitmine,
et padev asutus on iliksnes kinnitanud ELi kasvuemissiooniprospekti, kuna see vastab
kiesoleva médrusega kehtestatud tdielikkuse, arusaadavuse ja jarjepidevuse nduetele,

ja et ELi kasvuemissiooniprospekt on koostatud kooskdlas artikliga 15a.
Riskitegurid

Jaos ,,Riskitegurid* kirjeldatakse piiratud hulga kategooriatena emitendiga seotud
olulisi riske ning piiratud hulga kategooriatena avalikkusele pakutavate

védrtpaberitega seotud olulisi riske.
Riske kinnitatakse ELi kasvuemissiooniprospekti sisus.
Kasvustrateegia ja dritegevuse lilevaade

Emitendi aristrateegia, sealhulgas kasvupotentsiaali lithikirjeldus.
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VL

VIL

Emitendi pohitegevusalade kirjeldus, sealhulgas:

1)  miiiidavate toodete ja/vdi osutatavate teenuste peamised kategooriad;
i1)  olulised uued tooted, teenused voi tegevus;

i)  peamised turud, kus emitent konkureerib.

Organisatsiooniline struktuur

Kui emitent kuulub gruppi ja seda ei ole mujal ELi kasvuemissiooniprospektis
kasitletud ning kui see on vajalik emitendi dritegevuse kui terviku moistmiseks, tuleb

esitada organisatsioonilise struktuuri skeem.
Ariiihingu {ildjuhtimine
Esitada juht-, haldus- ja/vdi jarelevalveorgani tookorra ja juhtimise lithikirjeldus.

Esitada jargmiste isikute nimed, tegevuskoha aadressid ja funktsioonid emitendis
ning nende pdhitegevus viljaspool emitenti, kui see on selle emitendi seisukohast

oluline:
1) haldus-, juht- ja/voi jarelevalveorganite litkmed;

i1)  piiramatu vastutusega osanikud aktsiakapitaliga usaldusiihingu puhul.
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VIII. Finantsteave

Majandusaasta finantsaruanne ja poolaasta vahearuanne, mis on avaldatud ELi
kasvuemissiooniprospekti kinnitamisele eelneva 12kuulise ajavahemiku jooksul. Kui
avaldatud on nii majandusaasta finantsaruanne kui ka poolaasta vahearuanne, tuleb
esitada liksnes majandusaasta finantsaruanne, kui see on uuem kui poolaasta

vahearuanne.

Majandusaasta finantsaruanne peab olema soltumatult auditeeritud. Auditiaruanne

tuleb koostada kooskdlas direktiiviga 2006/43/EU ning méirusega (EL) nr 537/2014.

Kui direktiivi 2006/43/EU ja magrust (EL) nr 537/2014 ei kohaldata, peab
majandusaasta finantsaruanne olema auditeeritud voi peab olema margitud, kas see
annab ELi kasvuemissiooniprospektis toese iilevaate kooskodlas litkmesriigis
kohaldatavate auditistandardite voi nendega samavéérse standardiga. Vastasel juhul

peab ELi kasvuemissiooniprospekt sisaldama jargmist teavet:
i)  sOnaselge mérge selle kohta, milliseid auditistandardeid on kohaldatud;

i1)  selgitus kdigi oluliste rahvusvahelistest auditistandarditest korvalekaldumiste

kohta.
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IX.

Kui vannutatud audiitorid on keeldunud majandusaasta finantsaruannet kasitlevat
auditiaruannet kinnitamast voi kui aruanne sisaldab mérkusi, arvamuste muudatusi,
vastutuse vilistamise klausleid voi rohutatud asjaolusid, tuleb ndidata selle pohjus
ning esitada need méarkused, muudatused, vastutuse vélistamise klauslid voi

rohutatud asjaolud téies ulatuses.

Samuti tuleb kirjeldada grupi finantsseisundi olulisi muutusi, mis on toimunud alates
viimase aruandlusperioodi 10pust, mille kohta on avaldatud kas auditeeritud

finantsaruanne voi vaheperioodi finantsteave, voi esitada asjakohane eitav avaldus.
Pakkumise voi kauplemisele votmise tliksikasjad

Esitada miitigihind, pakutavate viirtpaberite arv, emissiooni v0i pakkumise maht, ja
pakkumise suhtes kohaldatavad tingimused. Kui kogus ei ole fikseeritud, mérkida
pakutavate viirtpaberite maksimaalne kogus (kui see on teada) ning kirjeldada

pakkumise 16pliku koguse avalikkusele teatamise korda ja aega.

Esitada teave selle kohta, kus investorid voivad vairtpabereid mérkida,
pakkumisperioodi kestus, sealhulgas koik selle voimalikud muudatused, ning

taotlusprotsessi kirjeldus koos uute védrtpaberite emiteerimise kuupievaga.
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Nende iiksuste nimi ja aadress, kes ndustuvad emissiooni tagama siduva kohustuse
alusel, ning nende tiksuste nimi ja aadress, kes ndustuvad vairtpabereid pakkuma
ilma siduva kohustuseta voi voimaluste piires (best efforts). Viide lepingute olulistele
omadustele, sealhulgas kvootidele. Kui kogu emissioon ei ole tagatud, lisada méarge
tagamata osa kohta. Mirge emissiooni tagamise komisjonitasu ja pakkumise

komisjonitasu kogusumma kohta.

Kui see on kohaldatav, mérkida VKEde kasvuturg vdi mitmepoolne
kauplemissiisteem, kus vadrtpaberid kauplemisele voetakse, ning kdige varasemad

kuupéevad, mil vadrtpaberid kauplemisele voetakse, kui need on teada.

Kui see on kohaldatav, iiksikasjad iiksuste kohta, millel on siduv kohustus tegutseda
jarelturul vahendajatena, tagades pakkumistega likviidsust, ja nende kohustuse

pohitingimuste kirjeldus.

Oluline teave véartpaberite kohta

Kéesoleva jao eesmérk on esitada jairgmine oluline teave védrtpaberite kohta:
1)  rahvusvaheline vdirtpaberite identifitseerimisnumber (ISIN-kood);

i1)  vaidrtpaberitega seotud digused, nende diguste kasutamise kord ja vdoimalikud

piirangud;
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iii)

Vi)

védrtpaberite pakkumishind, voi kui hind ei ole teada, mirkida maksimaalne
hind vdi kirjeldada hinna kindlaksméaéramise meetodit kooskolas kdesoleva

madruse artikliga 17 ja hinna avalikustamise protsessi;

teave makstava intressi kohta voi alusvara kirjeldus, sealhulgas alusvara ja
mééra sidumise viisi kirjeldus ning viide selle kohta, kust on vdimalik saada

teavet alusvara eelmiste perioodide ja tulevase tootluse ning volatiilsuse kohta;

avalikkusele pakutavate voi reguleeritud turul kauplemisele voetavate

vadrtpaberite liigi, klassi ja koguse kirjeldus;

hoiatus, et investori litkmesriigi ja emitendi asutamisriigi maksudigus voib

mdjutada vairtpaberitelt teenitavat tulu;

vii) kui see on kohaldatav, teave aluseks olevate védértpaberite kohta, ja

kohaldataval juhul aluseks olevate védrtpaberite emitendi kohta.

XI. Pakkumise pohjused, tulu kasutamine ning kohaldataval juhul keskkonna-, sotsiaal-

ja juhtimisalane teave

Esitada teave pakkumise pohjuste kohta, ja kui see on kohaldatav, hinnanguline

netotulu iga peamise kavandatava kasutusviisi kaupa, esitatuna nende kasutusviiside

tahtsuse jarjekorras.
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Kui emitent on teadlik sellest, et eeldatav tulu ei ole piisav kdigi kavandatud
kasutusviiside rahastamiseks, tuleb avaldada muude vajalike rahaliste vahendite
summa ja allikad. Uksikasjad tuleb esitada ka tulu kasutamise kohta, eelkdige juhul,
kui tulu kasutatakse selleks, et soetada vara, vilja arvatud tavapérase édritegevuse
raames, rahastada teiste ettevotete omandamist, mis on vélja kuulutatud, voi

volgadest vabaneda, neid vdhendada vdi tagasi maksta.

Kui see on kohaldatav, keskkonna-, sotsiaal- ja juhtimisalane teave kooskdlas
artikli 13 10ike 1 esimeses 10igus osutatud delegeeritud digusaktis tdpsustatud

loeteluga, vottes arvesse artikli 13 15ike 1 teise 16igu punktis g sétestatud tingimusi.

XII.  Huvikonfliktid
Esitada teave emissiooniga seotud huvide, sealhulgas huvikonfliktide kohta ning tuua
vélja seotud isikud ja huvi laad.

XIII. Dokumendid, millega on vdimalik tutvuda
Avaldus selle kohta, et ELi kasvuemissiooniprospekti kehtivusajal voib tutvuda
jargmiste dokumentidega, kui sellised dokumendid on olemas:
1)  emitendi kehtiv asutamisleping ja pohikiri;
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i1)  koik emitendi taotlusel ekspertide koostatud aruanded, kirjad ja muud
dokumendid, hinnangud ja avaldused, mille mdni osa sisaldub voi mille osale

on viidatud ELi kasvuemissiooniprospektis.
Viide veebisaidile, kus dokumentidega tutvuda saab.
IX LISA

TEAVE, MIS TULEB ESITADA ARTIKLI 1 LOIKE 4 ESIMESE LOIGU
PUNKTIDES DA JA DB NING ARTIKLI 1 LOIKE 5 ESIMESE LOIGU PUNKTIS BA
OSUTATUD DOKUMENDIS

I.  Emitendi nimi (sealhulgas tema LEI), asutamisriik, link emitendi veebisaidile.

II. Dokumendi eest vastutavate isikute avaldus selle kohta, et dokumendis sisalduv
teave on neile teadaolevalt tdene ja et dokumendis ei ole tehtud viljajatmisi, mis

voivad selle tdhendust mojutada.

III.  Paritolulitkmesriigi pddeva asutuse nimi vastavalt artiklile 20. Avaldus selle kohta, et
dokument ei ole prospekt kdesoleva médruse tdhenduses ning paritoluliikmesriigi

padev asutus ei ole dokumenti kontrollinud ega kinnitanud.
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IV. Avaldus aruandlus- ja avalikustamiskohustuste pideva tditmise kohta kauplemisele
votmise perioodil, sealhulgas direktiivi 2004/109/EU, kohaldataval juhul méiruse
(EL) nr 596/2014 ja delegeeritud mééruse (EL) 2017/565 raames.

V. Mirge selle kohta, kus on kittesaadav korraldatud teave, mille emitent on avaldanud
jooksva avalikustamiskohustuse raames, ja kui see on asjakohane, kust on voimalik
saada kodige uuem prospekt.

VI. Viirtpaberite avaliku pakkumise korral avaldus, et pakkumise ajal ei viivita emitent
madruse (EL) nr 596/2014 kohase siseteabe avalikustamisega.

VII. Emissiooni pdhjendus ja tulu kasutamine.

VIII. Emitendiga seotud riskitegurid.

IX. Viirtpaberite omadused (sealhulgas ISIN-kood).

X.  Aktsiate puhul lahjendamine ja aktsiaosalus pérast emissiooni.

XI. Véértpaberite avaliku pakkumise korral pakkumise tingimused.

XII. Kui see on asjakohane, reguleeritud turud voi VKEde kasvuturud, kus vairtpaberid,
mis on vahetatavad avalikkusele pakutavate voi kauplemisele vOetavate vadrtpaberite
vastu, on juba kauplemisele voetud.*
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