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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS
FORORDNING (EU) nr .../2012

av den

om dndring av beslut nr 1639/2006/EG
om att uppritta ett ramprogram for konkurrenskraft och innovation (2007-2013)
och av forordning (EG) nr 680/2007 om allménna regler for gemenskapens finansiella stod

pa omridet transeuropeiska nit pa trans portomriadet och energiomridet

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA
FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artiklarna 172

och 173.3,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,
med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande',
efter att ha hort Regionkommittén,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet?, och

! EUT C 143, 22.5.2012, s. 134.
Europaparlamentets stindpunkt av den 5 juli 2012 (dnnu ej offentliggjord i EUT) och rédets
beslut avden...
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av foljande skal:

1)

)

3)

Genom Europaparlamentets och ridets beslut nr 1639/2006/EG " upprittas ett ramprogram
for konkurrenskraft och innovation (CIP) med olika typer av genomforandeatgirder inom
specifika program, bland andra programmet till stéd for politiken for informations- och
kommunikationsteknik (nedan kallat IKT-stédprogrammet), som stoder forstarkningen av
den inre marknaden for IKT-produkter och IK T-tjinster och IKT-baserade produkter och
tjdnster samt vars mal dr att stimulera innovation genom mer omfattande anvindning av

och investering 1 IKT.

I Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 680/2007 * faststills allménna regler
for beviljandet av unionens finansiella stod pa omradet transeuropeiska nit pa
transportomradet och energiomradet. Genom forordningen inréttas dven ett
riskdelningsinstrument, dvs. instrumentet for lAnegarantier till projekt inom det

transeuropeiska transportndtet (nedan kallat TEN-T).

Enligt kommissionens berdkningar kommer stdrre investeringar 4n ndgonsin att krévas

1 Europas transport-, energi-, informations- och kommunikationsnidt under ndsta artionde
for att bidra till att uppnd de politiska malen 1 Europa 2020-strategin — sérskilt klimatmalen
och 6vergingen till en resurseffektiv ekonomi med ldga koldioxidutslapp — genom att
utveckla intelligent, uppgraderad och helt sammankopplad infrastruktur. Dessa

investeringar dr ocksa nddvandiga for att fullborda den inre marknaden.

EUT L 310, 9.11.2006, s. 15.
EUT L 162, 22.6.2007, s. 1.
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4) Marknaden for lAnekapitalfinansiering ar inte tillrackligt tillgdnglig for infrastrukturprojekt
1 unionen. Svérigheterna for infrastrukturprojekt att fa tillgdng till langsiktig privat eller
offentlig finansiering bor inte leda till forsémrade transport-, telekommunikations- och
energisystem eller till en lAingsammare utbyggnad av bredbandsnétet. Pa grund av
fragmenteringen av obligationsmarknaderna inom unionen — kombinerat med okidnd
efterfrigan och infrastrukturprojektens storlek och komplexitet, som kraver langa ledtider

for projektforberedelserna — dr det Eimpligt att hantera denna frdga pd unionsniva.

5) Finansiella instrument som omfattas av radets forordning (EG, Euratom) nr 1605/2002 av
den 25 juni 2002 med budgetforordning for Europeiska gemenskapernas allménna budget’
kan 1 vissa fall forbéttra effektiviteten i budgetutgifterna och uppna starka
multiplikatoreffekter ndr det géller att locka till sig finansiering fran den privata sektorn.
Detta ar sirskilt relevant i tider ndr det ar svart att fa tillgadng till krediter, ndr de offentliga

finanserna dr anstringda och med tanke pa behovet av att stoddja Europas ekonomiska

aterhamtning.
1 EGT L 248, 16.9.2002, s. 1.
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(6)

(7)

I sinresolution avden 8 juni2011 med titeln “Investering i framtiden: en ny flerarig
budgetram for ett konkurrenskraftigt och hallbart Europa for alla” vilkomnade
Europaparlamentet Europa 2020-initiativet om projektobligationer, vilket dr en
riskdelningsmekanism diar Europeiska investeringsbanken (EIB) ger stod upp till en viss
niva frdn unionens budget. Denna mekanism har utformats for att forstirka unionsmedlen
och ytterligare locka privata investerare att delta i prioriterade projekt som ar forenliga
med Europa 2020-milen. I sina slutsatser av den 12 juli 2011 om inremarknadsakten
erinrade radet om att finansiella instrument behdver utvirderas vad det giller
havstangseffekter jamfort med de befintliga instrumenten, risker som skulle tillféras den
offentliga sektorns balansrdkningar och en eventuell uttringning av privata finansinstitut.
Kommissionens meddelande om en pilotfas for Europa 2020-initiativet om
projektobligationer och den atfoljande konsek vensanalysen, som grundas pé resultaten av

det offentliga samradet, bor ses mot denna bak grund.

Man bor inleda en pilotfas for Europa 2020-initiativet om projektobligationer, vilken har
som mal att bidra till finansieringen av prioriterade projekt med ett tydligt EU-mervérde,
och att underlitta och 6ka den privata sektorns deltagande iden langsiktiga
kapitalmarknadsfinansieringen av ekonomiskt barkraftiga projekt inom transport, energi
och IK T-infrastruk tur. Instrumentet kommer att gynna projekt med liknande
finansieringsbehov och bor, tack vare synergier mellan sektorerna, ge stdrre fordelar i form
av marknadspéverkan, administrativ effektivitet och resursanvindning. Initiativet bor ge
infrastruk turintressenter — sdsom finansiérer, offentliga myndigheter,

infrastruk turforvaltare, byggforetag och operatorer — ett enhetligt instrument och kommer

att vara efterfragestyrt.
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®)

©)

(10)

Under pilotfasen for Europa 2020-initiativet om projektobligationer ska unionens budget
anvindas tillsammans med finansiering fran EIB, i formav ett gemensamt
riskdelningsinstrument for projektobligationer som utfirdats av projektforetag. Det
instrumentet syftar till att minska skuldtjdnstsrisken for projekten och kreditrisken for
obligationsinnehavarna i en sddan utstrickning att aktorerna pa kapitalmarknaderna —
sasom pensionsfonder, forsdkringsbolag och andra berdrda parter — ar villiga att investera
1 fler infrastrukturrelaterade projektobligationer 4n vad som skulle vara mojligt utan

unionsstod.

Mot bakgrund av EIB:s mingdriga sakkunskap och med tanke pé att EIB 4r den institution
som finansierar flest infrastrukturprojekt och dessutom ar EU:s finansiella organ enligt
fordraget, bor kommissionen gora EIB delaktigt i genomforandet av pilotfasen.
Huvudvillkor, 6vriga villkor och forfaranden for riskdelningsinstrumentet for
projektobligationer bor faststillas genom denna forordning. Narmare villkor och
bestimmelser — bland annat nir det géiller riskdelning, ersdttning, 6 vervakning och kontroll
— bor faststillas 1 ett samarbetsavtal mellan kommissionen och EIB. Detta samarbetsavtal

bor godkénnas av kommissionen och EIB i enlighet med deras respektive forfaranden.

Pilotfasen for Europa 2020-initiativet om projektobligationer bor inledas s snart som
mdjligt under den nuvarande budgetramen och genomforas utan drojsmél i syfte att
faststélla huruvida och i vilken omfattning sddana finansiella riskdelningsinstrument kan
tillfora ett mervarde nér det géller infrastrukturfinansiering och utvecklingen av

kapitalmarknadens finansiering av infrastrukturprojekt.
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(11

(12)

(13)

Pilotfasen bor finansieras genom ateranvindning av medel frin budgetarna for dren 2012
och 2013, och tas fran befintliga transport-, energi- och telekommunikationsprogram.

I detta syfte bor det vara mojligt att for detta initiativ omfordela hogst 200 miljoner EUR
fran TEN-T-budgeten, hgst 20 miljoner EUR fran budgeten f6r rampro grammet for
konkurrenskraft och innovation (CIP) och hogst 10 miljoner EUR frdn TEN-Energi-
budgeten (nedan kallad TEN-E). De tillgédngliga budgetmedlen begrdnsar bade initiativets

omfattning och antalet projekt som kan stddjas.

Budgetmedlen bor begiras av EIB pé grundval av ett urval projekt som EIB och
kommissionen anser vara passande, i linje med unionens langsiktiga politiska méal och som
sannolikt kommer att forverkligas. Alla ansdkningar bor inlimnas och motsvarande
budgetataganden bor goras senast 31 december 2013. Storskaliga infrastrukturprojekt ar
komplexa och det faktiska godkdnnandet av ett projekt av EIB:s styrelse bor darfor kunna

ske vid ett senare datum, dock senast den 31 december 2014.

Stodansokningar samt urval och genomforande av alla projekt bor omfattas av
unionslagstiftningen, sdrskilt bestimmelserna om statligt stod, och motverka att nya

snedvridningar av marknaden skapas eller att befintliga snedvridningar okar.
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(14)

(15)

(16)

Forutom rapporteringskraven i punkt 49 idet interinstitutionella avtalet av

den 17 maj 2006 mellan Europaparlamentet, rddet och kommissionen om budgetdisciplin
och sund ekonomisk f(irvaltning1 bor kommissionen, med stod av EIB, var sjédtte minad
under pilotfasen ligga fram en rapport for Europaparlamentet och radet efter
undertecknandet av samarbetsavtalet och ligga fram en interimsrapport for
Europaparlamentet och radet under det andra halvaret 2013. En oberoende fullstindig

utvirdering bor genomforas 2015.

Pé grundval av den oberoende fullstindiga utvirderingen bor kommissionen bedoma
huruvida Europa 2020-initiativet om projektobligationer 4r relevant och i vad man det
formar 6ka volymen av investeringar i prioriterade projekt och effektivisera unionens

utgifter.

Pilotfasen for Europa 2020-initiativet om projektobligationer bor inledas somen
forberedelse for den av kommissionen foreslagna fonden for ett sammankopplat Europa.
Denna pilotfas paverkar inte ndgra beslut om unionens flerariga budgetram efter 2013 och
om eventuell dteranvandning av aterfloden fran finansiella instrument 1 samband med
forhandlingarna om forslaget till Europaparlamentets och rddets forordning om finansiella

bestimmelser for unionens arliga bud get.

1

EUT C 139, 14.6.2006, s. 1.
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(17) For att genomfora pilotfasen for Europa 2020-initiativet om projektobligationer bor beslut
nr 1639/2006/EG och forordning (EG) nr 680/2007 dndras ienlighet med detta.

(18) For att de atgérder som faststélls i denna forordning ska vara effektiva, med tanke pa
pilotfasens begrinsade varaktighet, bor forordningen trdda i kraft dagen efter det att den

offentliggors.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
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Artikel 1
Andringar av beslut nr 1639/2006/EG

Beslut nr 1639/2006/EG ska dndras pa foljande sétt:
1. I artikel 8 ska foljande punkt laggas till:

”5a. Utan att det paverkar tillimpningen av punkterna 1-5 ska kommissionen och
Europeiska investeringsbanken (EIB), for projekt som genomfors inomramen for det
riskdelningsinstrument for projektobligationer som avses i artikel 31.2, ligga fram en
interimsrapport till Europaparlamentet och rddet under det andra halvaret 2013. En

oberoende fullstindig utvirdering ska genomforas 2015.

P& grundval av den utvirderingen ska kommissionen beddma huruvida Europa 2020-
initiativet om projektobligationer ar relevant och i vad man det formér 6ka volymen
av investeringar iprioriterade projekt och effektivisera unionens utgifter. Mot
bakgrund av den beddmningen ska kommissionen, med beaktande av alla alternativ,
Overvéga att foresla lampliga regelindringar, dven lagstiftningsdndringar, sarskilt om
den prognostiserade marknadsuppgangen inte ér tillfredsstillande eller om

alternativa kéllor for lAngsiktig finansiering blir tillgédngliga 1 tillrdcklig omfattning.

Den interimsrapport somavses 1 forsta stycket ska bland annat omfatta en
forteckning 6 ver projekt som har dragit nytta av det riskdelningsinstrument for
projektobligationer som avses i artikel 31.2a-31.2e, med information om villkoren
for de utfairdade obligationerna och typerna av aktuella och potentiella framtida

investerare.”
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2. Artikel26.2 b ska ersittas med foljande:

”b) Stimulans av innovation genom mer omfattande anvindning av, och investering i,

IKT och bredband.”
3. Artikel 31 ska dndras pa foljande sitt:
a)  Punkt 2 ska erséttas med foljande:

2. De projekt som avses i punkt 1 a ska vara inriktade pa att frimja innovation,
teknikd verforing och spridning av ny teknik som &r mogen att introduceras pa

marknaden.
Unionen kan bevilja bidrag till budgeten for dessa projekt.

Unionen kan, som ett alternativ, under en pilotfas 2012 och 2013 gora ett
finansiellt bidrag till EIB for anskaffande och kapitalallokering for
skuldinstrument eller garantier som ska utfirdas av EIB och tas fran EIB:s egna

medel enligt riskdelningsinstrumentet for projektobligationer.”
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b)  Fdljande punkter ska inforas :

2a.

Det riskdelningsinstrument for projektobligationer som avses itredje stycket
ipunkt 2 dr ett gemensamt kommissions- och EIB-instrument som ger ett
mervirde 1 formav en unionsinsats inriktad pa suboptimala
investeringssituationer, nir projekt inte far tillrdcklig finansiering genom
marknaden, och som medfor additionalitet. Instrumentet motverkar
konkurrenssnedvridningar, syftar till att sakerstilla en multiplikatoreffekt och
samordnar intressen i form av en kreditforstirkning. RiskdeIningsinstrumentet

for projektobligationer ska:

a)  ha formen av ett skuldinstrument eller en garanti som har beviljats av
EIB med stod av ett bidrag fran unionens budget for finansiering av
projekt pad IKT- och bredbandsomridet och ska komplettera eller locka

till sig finansiering fran medlemsstaterna eller den privata sektorn,

b)  minska skuldtjénstrisken for projekt och kreditrisken for

obligationsinnehavare,

c) endastanvindas for projekt vars ekonomiska barkraft grundas péd

projektinkomster.

PE-CONS 27/12
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2b.

2c.

Unionens exponering for riskdelningsinstrumentet for projektobligationer,
inklusive forvaltningsavgifter och andra bidragsberéttigande kostnader, ska
iinget fall dverskrida unionens bidrag till riskdeIningsinstrumentet for
projektobligationer eller stricka sig lingre dn I6ptiden for portfoljen av
underliggande kreditforstirkningsmojligheter. Det ska inte foreligga ndgon
ytterligare betalningsskyldighet for unionens allmédnna budget. Den
kvarstdende risk som dr forbunden med projektobligationer ska alltid baras

av EIB.

Huvudvillkor, 6vriga villkor och forfaranden for riskdelningsinstrumentet for
projektobligationer faststélls ibilaga Illa. De ndrmare villkoren och 6 vriga
villkor f6r genomforandet av riskdelningsinstrumentet for projektobligationer,
inklusive riskdelning, ersittning, 6 vervakning och kontroll, ska faststillas i ett
samarbetsavtal mellan kommissionen och EIB. Detta samarbetsavtal ska
godkdnnas av kommissionen och EIB ienlighet med deras respektive

forfaranden.

PE-CONS 27/12
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2d.  Ar2013 fir ett belopp pa hogst 20 miljoner EUR anvindas frin den budget
som anslagits for uppnaendet av de politiska malen pa IKT- och
bredbandsomrédet i enlighet med denregel som anges i led b i bilaga I. Med
tanke pa pilotfasens begrinsade varaktighet far riskdeIningsinstrumentet for
projektobligationer dteranvinda eventuella intdkter som mottagits fore
den 31 december 2013 for nya skuldinstrument och garantier inom samma
riskdelningsfacilitet och for projekt som uppfyller samma stodkriterier, 1 syfte
att maximera volymen av de investeringar som uppbér stod. Om
riskdelningsinstrumentet for projektobligationer inte forldngs i ndsta flerariga
budgetram ska alla tillgodohavanden aterforas till inkomstsidan i unionens

allminna budget.

2e. Forutomrapporteringskraven i punkt 49 idet interinstitutionella avtalet av
den 17 maj 2006 om bud getdisciplin och sund ekonomisk féorvaltning, och utan
att det pdverkar tillimpningen av andra lagfista rapporteringskrav, ska
kommissionen var sjitte manad under pilotfasen ligga fram en rapport for
Europaparlamentet och rddet om resultatet avseende riskdelningsinstrumentet
for projektobligationer, inklusive de finansiella villkoren och placeringen av

eventuella utfirdade projektobligationer.”

PE-CONS 27/12 AKljje 13
DG G SV



4. Foljande bilaga ska laggas till:
”"BILAGA Illa

Huvudvillkor, 6vriga villkor och forfaranden for det riskdeIningsinstrument for

projektobligationer somavses i artikel 31.2¢

EIB ska vara en riskdelningspartner och ska for unionens rédkning forvalta unionens bidrag
till riskdeIningsinstrumentet for projektobligationer. Nédrmare villkor och 6vriga villkor for
genomforandet av detta instrument, inbegripet 6 vervakning och kontroll av detta, ska
faststillas 1 ett samarbetsavtal mellan kommissionen och EIB med beaktande av de

bestimmelser som faststélls i denna bilaga.
a)  EIB-faciliteten

1.  Riskdelningsinstrumentet for projektobligationer kommer, for varje
bidragsberittigat projekt, att vara utformat som en underordnad facilitet i form
av ett skuldinstrument eller en betingad (garanti)facilitet eller bade och, isyfte

att underlétta utfirdandet av en projektobligation.

2. Om EIB ér eller blir kreditgivare till ett projekt, ska EIB:s réttigheter i enlighet
med riskdelningsinstrumentet for projektobligationer prioriteras ldgre dn
skuldbetalning till den tidigare kreditfaciliteten och hdgre &n finansiering med
eget kapital och dartill hdrande typer av finansiering med eget kapital.

3. Faciliteten far inte utgéra mer 4n 20 procent av det totala beloppet av de

emitterade prioriterade skuldforbindelserna.
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b) Budget
IKT:
2013: hogst 20 miljoner EUR.

Begiran om utbetalning av de ovannimnda beloppen ska utfirdas senast
den 31 december 2012 och ska &tfoljas av en prognos 6 ver behovet av unionens

planerade bidrag.

Om sé krdvs kan denna prognos tjina som underlag for en minskning, pa begiran, av

de belopp som det ska beslutas om i1 enlighet med forfarandet 1 artikel 46.2.
c¢)  Forvaltningskonto

1. EIB ska uppritta ett forvaltningskonto som ska inbegripa unionens bidrag och

de intdkter som unionens bidrag ger upphov till.

2.  Rénteintdkterna fran forvaltningskonton och andra inkomster fran unionens
bidrag, t.ex. garantiavgifter, rinta och riskmarginaler pd belopp som utbetalats
av EIB, ska med tanke pa pilotfasens begrinsade varaktighet liggas till
forvaltningskontots tillgangar. Kommissionen kan dock i enlighet med
forfarandet i artikel 46.2 besluta att de ska aterbetalas till bud getposten for

ramprogrammet for konkurrenskraft och innovation (CIP) och IKT.
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d) Anvindning av unionens bidrag
Unionens bidrag ska av EIB anvéindas till att

1.  goOra avsittningar for forstaforlustrisken for de underordnade faciliteterna iden
bidragsberittigade projektportféljen, i 6 verensstimmelse med de relevanta
EIB-bestimmelserna och med en riskbedomning som EIB genomfort inom

ramen for sin tillimpliga politik,

2. ticka eventuella icke projektrelaterade bidragsberdttigande kostnader som ror
uppréttande och forvaltning av riskdelningsinstrumentet for

projektobligationer, inklusive utvirderingen av detsamma,
e) Risk- och inkomstdelning

Det riskdelningsschema som foljer av punkt d ska terspeglas ien ldmplig delning
mellan unionen och EIB av den riskerséttning som EIB krdver av sin motpart

1 samband med varje facilitet som ingar i projektportfoljen.
f)  Prisséittning

Prisséttningen for projektobligationsfaciliteterna baseras pa riskersiattningen

i0verensstimmelse med EIB:s relevanta standardregler och kriterier.
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g2)  Ansokningsforfarande

Ansokningar om risktickning inom ramen for riskdelningsinstrumentet for
projektobligationer ska séndas till EIB i enlighet med EIB:s normala

ansOkningsforfarande.
h)  Godkédnnandeforfarande

EIB ska tillimpa vederborlig ekonomisk, teknisk och rittslig omsorg nér det géller
risken och ska besluta om anvindningen av riskdelningsinstrumentet for
projektobligationer och vdlja implig typ av underordnad facilitet 1 enlighet med sina
standardregler och kriterier, sérskilt EIB:s riktlinjer for kreditrisker och EIB:s

urvalskriterier inom det sociala omradet, miljdomradet och klimatomradet.
1)  Varaktighet

1. Unionens bidrag till riskdeIningsinstrumentet for projektobligationer ska anslés
senast den 31 december 2013. Det faktiska godkdnnandet av
projektobligationsfaciliteterna av EIB:s styrelse ska vara avslutat senast

den 31 december 2014.

2. Omriskdelningsinstrumentet for projektobligationer avskaffas under den
innevarande flerariga budgetramen ska alla eventuella kvarstdende belopp pa
forvaltningskontot, med undantag av medel som redan anslagits och medel som
behdvs for att ticka andra bidragsberittigande kostnader och utgifter,
aterbetalas till budgetposten for ramprogrammet for konkurrenskraft och
innovation (CIP) och IKT.
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)

k)

3. De medel som tilldelas riskdeIningsinstrumentet for projektobligationer ska
betalas tillbaka till det relevanta forvaltningskontot efter hand som faciliteterna

I6per ut eller aterbetalas, forutsatt att risktickningen forblir tillrickligt ho g,
Rapportering

Kommissionen och EIB ska komma dverens om formerna for &rlig rapportering om

genomforandet av riskdeIningsinstrumentet for projektobligationer.

Dessutom ska kommissionen var sjitte manad, med stdd av EIB, rapportera om
genomforandet till Europaparlamentet och rddet, med borjan sex manader efter

undertecknandet av det samarbetsavtal som avses iartikel31.2 c.
Overvakning, kontroll och utvirdering

Kommissionen ska dvervaka genomforandet av instrumentet, bland annat genom
kontroller pé plats dér sé dr lampligt, och ska genomfora granskning och kontroll
10verensstimmelse med radets forordning (EG, Euratom) nr 1605/2002 av

den 25 juni 2002 med budgetforordning for Europeiska gemenskapernas

allminna budget™*.
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EIB ska forvalta underordnade faciliteter i enlighet med EIB:s egna regler och
forfaranden, inklusive ldmpliga gransknings-, kontroll- och 6 vervakningsatgarder.
Dessutom ska EIB:s styrelse, dir kommissionen och medlemsstaterna dr foretradda,
godkdnna varje underordnad facilitet och 6vervaka att EIB forvaltas i enlighet med

sin stadga och med de allménna riktlinjer som faststillts av bankens rad.

Kommissionen och EIB ska, under det andra halvdret 2013, for Europaparlamentet
ochradet ldgga fram en interimsrapport om pilotfasen for riskdelningsinstrumentet

for projektobligationer, 1 syfte att optimera utformningen av det instrumentet.

En oberoende fullstindig utvirdering ska genomforas 2015 efter det att de sista
projektobligationdtgirderna har godkints. Denna utvirdering ska bland annat omfatta
instrumentets mervirde, additionalitet jamfort med andra instrument i unionen eller
medlemsstaterna och annan eventuell lAngsiktig finansiering, den uppnadda
multiplikatoreffekten, en bedomning av de inblandade riskerna samt uppkomst eller
korrigering av eventuella snedvridande effekter. Utviarderingen ska ocksa omfatta
effekterna for projektens ekonomiska bérkraft, volym, villkor och kostnader for
obligationsemitteringar, effekterna for obligationsmarknaderna iallmédnhet samt
kontroll av, kreditgivar- och upphandlingsaspekter. Utvirderingen ska ocksa, om
mojligt, innehdlla en kostnadsjamforelse med alternativa projektfinansieringsmedel,

inklusive bankldn. Under pilotfasen ska varje utvalt projekt bedomas.

* EGT L 248, 16.9.2002, s. 1.”
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Artikel 2
Andringar av forordning (EG) nr 680/2007

Forordning (EG) nr 680/2007 ska dndras pa foljande sétt:

1. I artikel 2 ska foljande punkter laggas till:

”14. Riskdelningsinstrument for projektobligationer: ett ggmensamt kommissions- och

EIB-instrument som ger ett mervdrde 1 form av en unionsinsats inriktad pa
suboptimala investeringssituationer, nir projekt inte far tillrdcklig finansiering
genom marknaden, och som medfor additionalitet genom att komplettera eller locka
till sig finansiering fran medlemsstaterna eller den privata sektorn. Instrumentet
motverkar konkurrenssnedvridningar, syftar till att sdkerstilla en multiplikatore ffekt
och samordnar intresse. Riskdelningsinstrumentet for projektobligationer dr utformat
som en kreditforstarkning for projekt av gemensamt intresse, det minskar
skuldtjanstrisken for projekten och kreditrisken for obligationsinnehavarna och

anviands endast for projekt vars ekonomiska bérkraft grundas pa projektinkomster.

15. Kreditforstirkning: forbattring av projektskuldens kreditkvalitet genom en
underordnad facilitet i form av ett skuldinstrument eller en garanti frdn EIB, eller
bade och, med stdd av ett bidrag fran unionens budget.”
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2. I artikel 4 forsta stycket ska foljande mening ldggas till:

”Ansokan om risktickning enligt riskdelningsinstrument for projektobligationer

iartikel 6.1 g ska siindas till EIB i enlighet med EIB:s normala ansokningsforfarande.”
3. Artikel 6.1 ska dndras pa foljande sétt:
a) Iled d ska foljande mening laggas till:

”Under 2012 och 2013 far ett belopp pa hogst 200 miljoner EUR éteranviandas for
pilotfasen for riskdeIningsinstrumentet for projektobligationer inom

transportsektorn”.

b)  Foljande led ska liggas till:

bh)

g) Finansiellt bidrag for reserver och kapitaltilldelning gillande de
skuldinstrument eller garantier som ska utfirdas av EIB ur dess egna medel
inom ramen for pilotfasen for riskdelningsinstrumentet for projektobligationer
pa omradet for TEN-T och TEN-E under aren 2012 och 2013. Unionens
riskexponering ndr det giller riskdelningsinstrumentet for projektobligationer,
inklusive forvaltningsarvoden och andra stodberéttigande kostnader, ska 1 inget
fall 6verskrida det belopp som utgdr unionens bidrag till
riskdeIningsinstrumentet for projektobligationer eller stricka sig lingre 4n
6ptiden for portfoljen av underliggande kreditforstirkningsfaciliteter. Det ska
inte foreligga nagon ytterligare betalningsskyldighet for unionens allmdnna
budget. Den kvarstdende risk som dr forbunden med dessa

projektobligationsoperationer ska alltid biras av EIB.
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Huvudvillkor, 6vriga villkor och forfaranden for riskdelningsinstrumentet for
projektobligationer faststélls ibilaga Ia. De ndrmare villkoren och 6vriga
villkor for genomforandet av riskdelningsinstrumentet for projektobligationer,
inklusive riskdelning, ersdttning, 6 vervakning och kontroll, ska faststillas 1 ett
samarbetsavtal mellan kommissionen och EIB. Detta samarbetsavtal ska
godkdnnas av kommissionen och EIB ienlighet med deras respektive

forfaranden.

Under aren 2012 och 2013 fr ett belopp pa hdgst 210 miljoner EUR, av vilket
hogst 200 miljoner EUR far anslas for transportprojekt och

hogst 10 miljoner EUR far anslds for energiprojekt, omfordelas for
riskdelningsinstrumentet for projektobligationer ienlighet med det forfarande
somavses iartikel 15.2 fidn budgetposterna for instrumentet for lAnegaranti for

TEN-T projekt, somavses i Bilaga I, respektive for TEN-E.

Forutom rapporteringskraven i punkt 49 idet interinstitutionella avtalet av

den 17 maj 2006 om bud getdisciplin och sund ekonomisk forvaltning, och utan
att det pdverkar tillimpningen av ndgra andra lagfésta rapporteringskrav, ska
kommissionen var sjitte manad under pilotfasen ligga fram en rapport for
Europaparlamentet och radet om resultatet avseende riskdelningsinstrumentet,
inklusive de finansiella villkoren och placeringen av eventuella utfirdade

projektobligationer.

PE-CONS 27/12

AKljje 22
DG G SV



Med tanke pa pilotfasens begrinsade varaktighet kan rdnta och andra inkomster
som genereras av riskdelningsinstrumentet for projektobligationer och som
erhdlls fore den 31 december 2013 ateranvédndas for nya skuldinstrument och
garantier inom samma riskdelningsfacilitet och for projekt som uppfyller
samma stodkriterier, isyfte att maximera volymen av de investeringar som
uppbér stod. Om riskdelningsinstrumentet for projektobligationer inte forlangs
1 nésta finansieringsram ska alla tillgodohavanden aterforas till inkomstsidan

1 unionens allmédnna bud get.”
4. I artikel 16 ska foljande punkt laggas till:

”2a. Utan att det paverkar tillimpningen av punkterna 1 och 2 ska kommissionen och
EIB, for projekt som genomfors enligt det riskdelningsinstrument for
projektobligationer somavses i artikel 6.1 g, lagga fram en interimsrapport till
Europaparlamentet och radet under det andra halvaret 2013. En oberoende

fullstindig utvirdering ska genomforas 2015.

P& grundval av den utvdrderingen ska kommissionen beddma om

Europa 2020- initiativet om projektobligationer dr relevant och i vad man det formér
oka volymen av investeringar iprioriterade projekt och effektivisera unionens
utgifter. Mot bakgrund av den utvirderingen ska kommissionen, med beaktande av
alla alternativ, dvervdga att foresla limpliga regeldndringar, dven
lagstiftningsdndringar, sirskilt om den prognostiserade marknadsuppgingen inte ar
tillfredsstdllande eller om alternativa killor for 1dngsiktig finansiering blir

tillgdngliga 1 tillrdcklig omfattning.”
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5. I artikel 17.1 ska foljande stycke laggas till:

”Den interimsrapport som avses iartikel 16.2 a ska dven omfatta en forteckning 6 ver
projekt som har dragit fordel av det riskdelningsinstrument for projektobligationer som
avses iartikel 6.1 g, med information om villkoren for de utfirdade obligationerna och

typerna av aktuella och potentiella framtida investerare.”

6. Bilagan omnumreras till bilaga I och ordet "bilaga™ i artikel 6.1 d ersétts foljaktligen med
“bilaga I”.

7. Foljande bilaga ska laggas till:
"BILAGA Ia

Huvudvillkor, vriga villkor och forfaranden for det riskdeIningsinstrument for

projektobligationer somavses iartikel 6.1 g

EIB ska vara en riskdelningspartner och ska for unionens rédkning forvalta unionens bidrag
till riskdeIningsinstrumentet for projektobligationer. Ndrmare detaljer och villkor for
genomforandet av detta instrument, inbegripet 6 vervakning och kontroll, ska faststéllas

1 ett samarbetsavtal mellan kommissionen och EIB med beaktande av de bestimmelser

som faststélls i denna bilaga.
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a)  EIB-faciliteten

Riskdelningsinstrumentet for projektobligationer kommer for varje
stodberittigat projekt att vara utformat som en underordnad facilitet i formav
ett skuldinstrument eller en betingad (garanti)facilitet eller bade och, 1syfte att

underlitta utfirdandet av en projektobligation.

Om EIB ér eller blir kreditgivare till ett projekt, ska EIB:s réittigheter i enlighet
med riskdelningsinstrumentet for projektobligationer prioriteras ldgre dn
skuldbetalning till den tidigare kreditfaciliteten och hogre dn finansiering med
eget kapital och dartill hdrande typer av finansiering med eget kapital

Faciliteten far inte utgdra mer 4n 20 procent av det totala beloppet av de

emitterade prioriterade skuldforbindelserna.
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b) Budget
TEN-T:
— 2012: Hogst 100 miljoner EUR
— 2013: Hogst ett kumulerat belopp pa 200 miljoner EUR

ska omfordelas fran den del av TEN-T-budgeten som avsatts for instrumentet for

lanegaranti for TEN-T projekt somavses ibilaga I men som inte anvants.
TEN-E:
2013: Hogst 10 miljoner EUR.

Begdran om utbetalning av beloppet for 2012 ska utfirdas utan onddigt drdjsmél

efter samarbetsavtalets undertecknande.

Begdran om utbetalning av medel under pafoljande ar ska utfirdas senast

den 31 december under foregiende ér.

Begiran om utbetalning ska alltid atfoljas av en prognos dver behovet av unionens

planerade bidrag.

Om sé kravs kan denna prognos tjdna som underlag for en minskning, pa begiran, av

de belopp som det ska beslutas om i enlighet med forfarandet i artikel 15.2.
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c¢)  Forvaltningskonto

1.  EIB ska uppritta tva forvaltningskonton (ett for projekt inom TEN-T, och ett
annat for projekt inom TEN-E) med unionens bidrag och de intékter som
unionens bidrag ger upphov till. Férvaltningskontot for TEN-T kan slés thop
med det forvaltningskonto som uppréttats for instrumentet for ldnegaranti for
TEN-T-projekt, som avses 1 Bilaga I, forutsatt att en sddan atgird inte
undergriver kvaliteten pd den rapportering och 6 vervakning som faststills

ileden jochk.

2. Rénteintdkterna frin forvaltningskonton och andra inkomster frin unionens
bidrag, sdsom garantiavgifter, rdnta och riskmarginaler pa belopp som
utbetalats av EIB, ska med tanke pa pilotfasens begransade varaktighet liggas
till forvaltningskontots tillgdngar. Kommissionen kan dock ienlighet med
forfarandet 1 artikel 15.2 besluta att de ska aterbetalas till budgetposterna for
TEN-T eller TEN-E.

d) Anvdndning av unionens bidrag
Unionens bidrag ska av EIB anvindas till att

1.  gora avsittningar for forstaforlustrisken for de underordnade faciliteterna i den
stodberittigade projektportfoljen, i dverensstimmelse med de relevanta
EIB-bestimmelserna och med en riskbeddmning som EIB genomfort inom

ramen for sin tillimpliga politik,
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2.  ticka eventuella icke projektrelaterade stodberittigande kostnader som ror
uppréttande och forvaltning av riskdelningsinstrumentet for

projektobligationer, inklusive utvirderingen av detsamma,
e)  Risk- och inkomstdelning

Det riskdelningsschema som foljer av led d ska aterspeglas ien lamplig delning
mellan unionen och EIB av den riskerséttning som EIB kriver av sin motpart

1 samband med varje facilitet som ingér 1 portfoljen.

Trots vad som sdgs 1 bestimmelserna om riskdelning for instrumentet for lAnegaranti
for TEN-T projekt, som avses 1 Bilaga I, ska riskdelningsschemat for
projektobligationer ocksa tillimpas pa det instrumentet, inklusive verksamheterna for

dess befintliga portfol).
f)  Prissittning

Prisséttningen for projektobligationsfaciliteter baseras pa riskersattningen

i0verensstimmelse med EIB:s relevanta standardregler och kriterier.
g)  Ansokningsforfarande

Ansokningar om risktickning enligt riskdeIningsinstrumentet for projektobligationer

ska sdndas till EIB 1enlighet med EIB:s normala ansokningsforfarande.
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h)  Godkénnandeforfarande

EIB ska tillimpa vederborlig ekonomisk, teknisk och rittslig omsorg nér det géller
risken och ska besluta om anvéndning av riskdelningsinstrumentet for
projektobligationer och vélja lamplig typ av underordnad facilitet i enlighet med sina
standardregler och kriterier, sarskilt EIB:s riktlinjer for kreditrisker och EIB:s

urvalskriterier inom det sociala omradet, miljdomradet och klimatomradet.
1)  Varaktighet

1. Densista delbetalningen av unionens bidrag till riskdelningsinstrumentet for
projektobligationer ska goras senast den 31 december 2013. EIB:s styrelses
faktiska godkdnnande av projektobligationsfaciliteterna ska vara avslutat senast

den 31 december 2014.

2. Omriskdelningsinstrumentet for projektobligationer avskaffas under den
innevarande flerdriga budgetramen ska alla eventuella kvarstaende belopp pa
forvaltningskontona, med undantag av medel som redan anslagits och medel
som behdvs for att ticka andra stodberdttigande kostnader och utgifter,

aterbetalas till budgetposterna for TEN-T och TEN-E.

3. De medel som tilldelas riskdeIningsinstrumentet for projektobligationer ska
betalas tillbaka till det relevanta forvaltningskontot efter hand som faciliteterna

Ioper ut eller aterbetalas, forutsatt att risktdckningen forblir tillrickligt ho g,
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)

k)

Rapportering

Kommissionen och EIB ska komma 6verens om formerna for arlig rapportering om

genomforandet av riskdeIningsinstrumentet for projektobligationer.

Dessutom ska kommissionen var sjatte manad, med stod av EIB, rapportera om
genomforandet till Europaparlamentet och radet, med borjan sex ménader efter

undertecknandet av det samarbetsavtal somavses iartikel 6.1 g.
Overvakning, kontroll och utvirdering

Kommissionen ska 6 vervaka genomforandet av instrumentet, bland annat genom
kontroller p plats dér sé dr lampligt, och ska genomfora granskning och kontroll i

overensstimmelse med forordning (EG, Euratom) nr 1605/2002.

EIB ska forvalta underordnade faciliteter i enlighet med EIB:s egna regler och
forfaranden, inklusive ldmpliga gransknings-, kontroll- och 6 vervakningsétgérder.
Dessutom ska EIB:s styrelse, dar kommissionen och medlemsstaterna dr foretradda,
godkénna varje underordnad facilitet och 6vervaka att EIB forvaltas ienlighet med

sin stadga och med de allmédnna riktlinjer som faststillts av bankens rad.
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Kommissionen och EIB ska, under det andra halvaret 2013, for Europaparlamentet
ochradet ldgga fram en interimsrapport om pilotfasen for riskdelningsinstrumentet

for projektobligationer, i syfte att optimera utformningen av detta instrument.

En oberoende fullstindig utvirdering ska genomforas 2015 efter det att de sista
projektobligationsatgirderna har godkéants. Denna utvdrdering ska bland annat
omfatta instrumentets mervirde, additionalitet jamfort med andra instrument 1
unionen eller medlemsstaterna och annan eventuell lAngsiktig finansiering, den
uppnddda multiplikatoreffekten, en bedomning av de inblandade riskerna samt
uppkomst eller korrigering av eventuella snedvridande effekter. Utvirderingen ska
ocksa omfatta effekterna for projektets ekonomiska barkraft, volym, villkor och
kostnader for obligationsemitteringar, effekterna for obligationsmarknaderna 1
allménhet samt aspekterna rérande kontroll, kreditgivare och upphandling.
Utvérderingen ska ocksa, om mdjligt, innehélla en kostnadsjamforelse med
alternativa projektfinansieringsmedel, inklusive bankldn. Under pilotfasen ska varje

utvalt projekt bedomas.”
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Artikel 3

Denna forordning trider ikraft dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens

officiella tidning.

Denna forordning ér till alla delar bindande och direkt tillamplig i1 alla medlemsstater.

Utfirdad 1

Pa Europaparlamentets vdignar Pa radets vignar

Talman Ordforande
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