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ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) nr.../2012
z dnia

w sprawie zmiany decyzji nr 1639/2006/WE ustanawiajacej
Program ramowy na rzecz konkure ncyjnos$ci i innowacji (2007-2013)
oraz rozporzgdze nia (WE) nr 680/2007 ustanawiajacego ogolne zasady
przyznawania pomocy finansowej Wspélnoty

w zakresie transeurope jskich sieci transportowych i energetycznych

PARLAMENT EUROPEJSKI T RADA UNIT EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 172 oraz

art. 173 ust. 3,

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;j,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,
uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego’,
po konsultacji z Komitetem Regionow,

stanowiac zgodnie ze zwykla procedura ustawodawczqz,

! DzU. L 143 722.5.2012, s. 134.

2 Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 5 lipca 2012 r. (dotychczas nicopublikowana
w Dzienniku Urzgdowym) idecyzja Rady zdnia ....
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a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

1)

)

€)

Decyzja nr 1639/2006/WE Parlamentu Europejskiego i Rady' ustanowiono Program
ramowy na rzecz konkurencyjnosci i innowacji (CIP) obejmujacy réznego rodzaju srodki
wykonawcze realizowane przez poszczegdlne programy, w tym ,Program na rzecz
wspierania polityki w zakresie technologii informacyjnych i komunikacyjnych (TIK)”,
ktoéry zapewnia wsparcie na rzecz wzmocnienia rynku wewnetrznego produktow 1 ustug
z zakresu TIK, a takze produktow iustug opartych na TIK oraz stuzy pobudzaniu

innowacjipoprzez zwigkszenie zakresu stosowania TIK oraz inwestycji w te technologie.

Rozporzadzeniem (WE) nr 680/2007 Parlamentu Europejskiego i Rady? ustanowiono
ogdlne zasady przyznawania pomocy finansowej Unii w dziedzinie transeuropejskich sieci
transportowych ienergetycznych, a takze utworzono oparty na podziale ryzyka instrument

gwarancjikredytowej dla projektow transportowych sieci TEN (,,TEN-T”).

Wedtug oceny Komisji, w ciagu nastepnej dekady konieczne beda bezprecedensowe
inwestycje w sieci transportowe, energetyczne i teleinformatyczne w Europie, aby
przyczynia¢ si¢ do osiagania celow politycznych strategii Europa 2020, w szczegdInosci
celow dotyczacych klimatu 1 przej$cia do zasobooszczednej 1 niskoemisyjnej gospodarki
poprzez rozwijanie inteligentnej infrastruktury, zmodernizowanej i w petni potaczonej
migdzysystemowo, a takze aby wspomaga¢ dziatania zmierzajace do ukonczenia procesu

tworzenia rynku wewngtrzne go.

DzU. L 310 z9.11.2006, s. 15.
DzU. L 162 z222.6.2007, s. 1.
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4) Finansowanie na rynku kapitatu dtuznego jest trudno dost¢pne dla projektow
infrastrukturalnych w Unii. Trudno$ci w uzyskaniu dtugoterminowego finansowania
prywatnego lub publicznego na projekty infrastrukturalne nie powinny prowadzi¢ do
spadku wydajnoscisystemow transportowych, telekomunikacyjnych i energetycznych ani
do spowolnienia penetracji faczy szerokopasmowych. Za wzgledu na rozdrobnienie
rynkow obligacji na terytorium Unii w polaczeniu z nieznana wielkoscia popytu oraz
wielko$cia 1 zloZono$cia projektow infrastrukturalnych, przygotowanie ktorych wymaga

duzej ilosciczasu, wlasciwe jest aby zajac sig ta kwestia na szczeblu unijnym.

(5) Instrumenty finansowe regulowane rozporzadzeniem Rady (WE, Euratom) nr 1605/2002
zdnia 25 czerwca 2002 r. w sprawie rozporzadzenia finansowego majacego zastosowanie
do budzetu 0gdInego Wspdlnot Europejskich' moga niekiedy zwickszaé efektywnosé
wydatkow budzetowych oraz prowadzi¢ do osiagnigcia wysokich efektow mnoznikowych
pod wzgledem przyciagania finansowania z sektora prywatnego. Jest to szczegdInie wazne
przy trudno$ci w dostgpie do kredytow, obecnych ograniczeniach finansoéw publicznych

oraz potrzebie ozywienia gospodarczego Europy.

1 DzU. L 248 216.9.2002, s. 1.
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(6)

(7)

W swojej rezolucji zdnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie inwestowania w przysztos¢ — nowe
wieloletnie ramy finansowe na rzecz Europy konkurencyjnej, zrbwnowazonej

1 sprzyjajace]j integracji spolecznej, Parlament Europejski z zadowoleniem przyjat
inicjatywe w zakresie obligacji projektowych w ramach strategii Europa 2020 —
mechanizmu podzialu ryzyka wraz z EBI zapewniajacego dodatkowe wsparcie zbudzetu
Unii, ktory ma stanowi¢ dzwignig dla funduszy Unii 1 zapewni¢ dodatkowe
zainteresowanie inwestorOw prywatnych udziatlem w projektach priorytetowych zgodnie
z celami strategii Europa 2020. W swoich konkluzjach zdnia 12 lipca 2011 r. w sprawie
Aktu o jednolitym rynku Rada przypomniala, ze instrumenty finansowe nalezy oceniac¢
pod wzgledem: efektu dzwigni w pordwnaniu z istniejacymi instrumentami, dodatkowego
ryzyka dla bilansu instytucji rzadowych i samorzadowych oraz mozliwego wypierania
instytucji prywatnych. Komunikat Komisji w sprawie etapu pilotazowego inicjatywy

w zakresie obligacji projektowych w ramach strategii Europa 2020 oraz zwiazang z nim
oceng skutkow, ktdre opracowano na podstawie wynikdw konsultacji spotecznych, nalezy

postrzega¢ w tym wiasnie konteks$cie.

Nalezy uruchomic¢ etap pilotazowy inicjatywy w zakresie obligacji projektowych w ramach
strategii Europa 2020, ktérego celem jest pomoc w finansowaniu projektow
priorytetowych 1 posiadajacych wyrazna europejska warto$¢ dodana oraz utatwienie
wigkszego zaangazowania sektora prywatnego w dlugoterminowe finansowanie na rynku
kapitatowym oplacalnych projektow w dziedzinie infrastruktury transportowe;j,
energetycznej i TIK. Instrument ten bgdzie dziata¢ na rzecz projektow o zblizonych
potrzebach w zakresie finansowania, a dzigki synergii pomigdzy sektorami powinien
przynosi¢ wigksze korzy$cipod wzgledem wplywu na rynek, spojnosci, efektywnosci
administracyjnej oraz wykorzystania zasob6w. Powinien on zapewni¢ zainteresowanym
podmiotom w obszarze infrastruktury takim jak podmioty finansujace, organy publiczne,
przedsigbiorstwa budowlane i uczestnicy rynku spojny instrument regulowany popytem

rynkowym.
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®)

©)

(10)

Podczas fazy pilotazowej inicjatywy w zakresie obligacji projektowych w ramach strategii
Europa 2020 finansowanie z budzetu Unii ma by¢ wykorzystywane wraz z finansowaniem
pochodzacym z EBI w formie wspolnego instrumentu opartego na podziale ryzyka

w ramach obligacji projektowych wyemitowanych przez przedsigbiorstwa odpowiedzialne
za projekt. Instrument ten ma na celu zmniejszanie ryzyka obstugi dlugu projektu oraz
ryzyka kredytowego posiadaczy obligacji do poziomu, przy ktérym uczestnicy rynku
kapitalowego — tacy jak fundusze emerytalne, zaklfady ubezpieczen oraz inne
zainteresowane podmioty — bgda sktonni do inwestowania w wigksza liczbe
infrastrukturalnych obligacji projektowych, niz byliby skfonni zainwestowa¢ bez wsparcia

Unii.

W zwiazku z wieloletnim do§wiadczeniem EBI 1 ze wzgledu na jego pozycje jako
gldbwnego podmiotu finansujacego projekty infrastrukturalne, jak rowniez jako organu
finansowego UE ustanowionego na mocy Traktatu, Komisja powinna zaangazowac¢ EBI

w realizacjg etapu pilotazowego. Glowne warunki, zasady i procedury instrumentu
opartego na podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych powinny by¢ okreslone

w niniejszym rozporzadzeniu. Szczegdlowe zasady 1 warunki, w tym roéwniez podziat
ryzyka, wynagrodzenie, monitorowanie i kontrola, powinny by¢ okreslone w porozumieniu
0 wspdOipracy zawartym miedzy Komisja a EBI. Komisja i EBI powinny zatwierdzi¢ to

porozumienie o wspolpracy zgodnie ze swoimi procedurami.

Etap pilotazowy inicjatywy w zakresie obligacjiprojektowych w ramach strategii Europa
2020 powinien by¢ rozpoczety w najszybszym mozliwym terminie w trakcie
obowigzywania obecnych ram finansowych 1 bezzwlocznie wdrozony w celu stwierdzenia,
czy 1w jakim zakresie takie instrumenty finansowe, stuzace podziatowi ryzyka, wnosza
warto$¢ dodana w obszarze finansowania infrastruktury i rozwoju finansowania na rynku

kapitatu dluznego dla projektow infrastrukturalnych.
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(11

(12)

(13)

Etap pilotazowy nalezy sfinansowaé ze srodkoéw budzetowych przesunigtych w latach
201212013 z istniejacych programéw w obszarze transportu, energii i telekomunikacji.
W tym celu powinno by¢ mozliwe przesunigcie zbudzetu TEN-T na t¢ inicjatywe kwoty
w wysoko$cido 200 min EUR, zbudzetu programu ramowego na rzecz konkurencyjnosci
1 innowacji— kwoty w wysokos$ci do 20 mln EUR, za$ zbudzetu TEN-Energy (,,TEN-E”)
— kwoty w wysokoscido 10 min EUR. Dostgpne srodki budzetowe ograniczaja zarOwno

zakres inicjatywy, jak i liczbg projektow, ktore moga zosta¢ objgte wsparciem.

EBI powinien wystepowac o $rodki budzetowe na podstawie liczby projektow, ktore EBI
1 Komisja uznaja za odpowiednie, zgodne z dtugoterminowymi celami polityki Unii

i mozliwe do zrealizowania. Wszelkie takie wnioski i odpowiednie zobowiazania
budzetowe powinny zosta¢ ztozone najpdzniej dnia 31 grudnia 2013 r. Ze wzgledu na
ztozono$¢ duzych projektow infrastrukturalnych, nalezy przewidzie¢ mozliwos¢ ich
faktycznego zatwierdzenia przez Rade Dyrektorow EBI w pdzniejszym terminie, jednak ze

nie pozniej niz w dniu 31 grudnia 2014 r.

Ubieganie si¢ o wsparcie oraz selekcja 1 wdrazanie wszystkich projektow powinny
podlega¢ prawu Unii, w szczegdInosci przepisom dotyczacym pomocy panstwa, oraz
odbywac si¢ w sposob pozwalajacy uniknaé tworzenia nowych lub dodatkowych zakiocen

funkcjonowania rynku.
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(14)

(15)

(16)

Oprocz wymo gow dotyczacych sprawozdawczosci, okreslonych w pkt 49 porozumienia
miedzyinstytucjonalnego zdnia 17 maja 2006 r. zawartego migdzy Parlamentem
Europejskim, Rada i Komisja w sprawie dyscypliny budzetowej i nalezytego zarzadzania
finansami ', Komisja przy wsparciu EBI powinna w okresie pilotazowym co sze$¢ miesiecy
przedkiadaé¢ sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie po podpisaniu umowy

0 wspoOlpracy iprzedtozy¢ Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie
srodokresowe w drugiej polowie 2013 r. Niezalezna ipetna ocena powinna by¢

przeprowadzona w 2015 r.

Na podstawie tej niezaleznej i petnej oceny Komisja powinna oceni¢ znaczenie inicjatywy
na rzecz obligacji projektowych w ramach strategii Europa 2020, a takze jej skuteczno$¢
w zwigkszaniu warto$ci inwestycji w projekty o znaczeniu priorytetowym i w podnoszeniu

efektywnosci wydatkéw Unii.

Etap pilotazowy inicjatywy w zakresie obligacjiprojektowych w ramach strategii Europa
2020 nalezy uruchomi¢ w trakcie przygotowywania instrumentu ,t.aczac Europg”,
zaproponowanego przez Komisj¢. Nie narusza to decyzi dotyczacych wieloletnich ram
finansowych Unii na okres po 2013 r. ani decyzji dotyczacych ponownego wykorzystania
srodkdéw powracajacych z instrumentow finansowych podejmowanych w zwiazku

z negocjacjami nad wnioskiem dotyczacym rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego

i Rady w sprawie rozporzadzenia finansowego majacego zastosowanie do budzetu

ogbdlnego Unii.

Dz.U. 139 z214.6.2006, s. 1.
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(17) Aby wdrozy¢ etap pilotazowy inicjatywy w zakresie obligacjiprojektowych w ramach
strategii Europa 2020 nalezy odpowiednio zmieni¢ decyzj¢ nr 1639/2006/WE oraz
rozporzadzenie (WE) nr 680/2007.

(18) Aby zapewni¢ skutecznos¢ srodkow przewidzianych w niniejszym rozporzadzeniu, biorac
pod uwagg ograniczony czas trwania etapu pilotazowego, niniejsze rozporzadzenie

powinno wejs¢ w zycie w dniu nastepujacym po dniu jego opublikowania,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

PE-CONS 27/12 PAW/alb 8
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Artykut 1
Zmiany w decyzji nr 1639/2006/WE

W decyzjinr 1639/2006/WE wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) w art. 8 dodaje si¢ nast¢pujacy ustep:

»a. Bezuszczerbkudla ust. 1-5 w przypadku projektow realizowanych na podstawie
instrumentu opartego na podziale ryzyka w ramach obligacjiprojektowych, o ktorym
mowa w art. 31 ust. 2, Komisja 1 EBI przedktadaja Parlamentowi Europejskiemu
1 Radzie w drugiej polowie 2013 r. sprawozdanie srddokresowe. Niezalezng i petna

ocen¢ przeprowadza si¢ w 2015 .

Na podstawie tej oceny Komisja ocenia znaczenie inicjatywy na rzecz obligacji
projektowych w ramach strategii Europa 2020, a takze jej skutecznos¢

w zwigkszaniu wartosci inwestycji w projekty o znaczeniu priorytetowym ipoprawie
efektywnosci wydatkéw Unii. Na podstawie tej oceny i1 przy uwzglednieniu
wszystkich opcji Komisja rozwazy zaproponowanie odpowiednich zmian
regulacyjnych, w tym rowniez zmian ustawodawczych, w szczegdInosci jezeli
przewidywane wprowadzenie na rynek nie spetnia oczekiwan lub jezeli pojawia sig

wystarczajace alternatywne zrédla dlugoterminowego finansowania dtuznego.

Sprawozdanie srodokresowe, o ktorym mowa w pierwszym akapicie, zawiera wykaz
projektow, ktdre skorzystaly z instrumentu opartego na podziale ryzyka w ramach
obligacjiprojektowych, o ktérym mowa w art. 31 ust. 2a-2e, a takze informacje na
temat warunkow wyemitowanych obligacji oraz kategorii obecnych ipotencjalnych

przysztych inwestorow.”;
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2) art. 26 ust. 2 lit. b) otrzymuje brzmienie:

D) pobudzanie innowacji poprzez zwigkszenie zakresu stosowania TIK ilacznosci

szerokopasmowej oraz inwestycji w te technologie;”;
3) w art. 31 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Projekty, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a) maja na celu promowanie innowacji,
transferu technologii oraz rozprzestrzeniania nowych technologii gotowych do

wprowadzenia na rynek.
Unia moze przyzna¢ dotacje jako wkiad do budzetu projektow.

Alternatywnie Unia moze wnies¢, na etapie pilotazowym w latach 2012 12013,
wkiad finansowy na rzecz EBI stuzacy tworzeniu rezerw oraz alokacjikapitatu
na potrzeby instrumentdéw dtuznych lub gwarancji, ktére maja zosta¢ udzielone
przez EBI z jego wlasnych zasobéw w ramach instrumentu opartego na

podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych.”;
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b) dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

24,

Instrument oparty na podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych,

o ktorym mowa w ust. 2 akapit trzeci, to wspoIny instrument Komisji i EBI
wnoszacy warto$¢ dodang jako dziatanie Unii, ktory stanowi odpowiedz na
trudna sytuacje w zakresie mozliwo$ci uzyskania odpowiedniego rynkowego
finansowania inwestycjioraz zapewnia dodatkowos¢. W ramach tego
instrumentu unika si¢ zakt6cen konkurencji, ma on na celu osiagnigcie efektu
mnoznikowego oraz faczy interesy w formie wsparcia jakosci kredytowe;.

Instrument oparty na podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych:

a)  ma posta¢ instrumentu dtuznego lub gwarancji udzielonej przez EBI przy
wsparciu w formie wkiadu zbudzetu Unii z przeznaczeniem na
finansowanie projektow w dziedzinie TIK 1lacznos$ci szerokopasmowej,
uzupehiajac lub przyciagajac finansowanie przez panstwa czlonkowskie

lub sektor prywatny;

b)  zmniejsza ryzyko obstugi dtugu projektu oraz ryzyko kredytowe

posiadaczy obligacji;

c) jest wykorzystywany wylacznie w odniesieniu do projektow, ktorych
rentowno$¢ finansowa opiera si¢ na dochodach uzyskanych w ramach

projektu.

PE-CONS 27/12
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2b.

2c.

Ryzyko ponoszone przez Uni¢ w zwiazku z instrumentem opartym na podziale
ryzyka w ramach obligacjiprojektowych, wraz z opfatami z tytutu zarzadzania
1 innymi kosztami kwalifikowalnymi, w zadnym przypadku nie przekracza
kwoty unijnego wkladu w ten instrument ani nie wykracza poza termin
zapadalno$ci portfela bazowego instrumentow wsparcia jakosci kredytowe;.
Ogdlny budzet Unii nie jest obciazany zadnym innym zobowiazaniem.
Dodatkowe ryzyko zwiazane z operacjami dotyczacymi obligacji projektowych

ponosi zawsze EBI.

Glowne warunki, zasady iprocedury dotyczace instrumentu opartego na
podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych sa okreslone w zalaczniku
Ila. Szczegdtowe warunki i zasady realizacji instrumentu opartego na podziale
ryzyka w ramach obligacji projektowych, w tym warunki i zasady zwiazane
zpodzialem ryzyka, wynagrodzeniem, monitorowaniem ikontrola, okresla si¢
w porozumieniu o wspotpracy zawartym migdzy Komisja a EBI. Komisja

1 EBI zatwierdzaja porozumienie o wspolpracy zgodnie ze swoimi

odpowiednimi procedurami.
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2d. W roku2013, w ramach budzetu przeznaczonego na realizacjg polityki
w zakresie TIK 1tacznosci szerokopasmowej zgodnie z regula okreslona w lit.
b) zalacznika I, moze zosta¢ wykorzystana kwota w wysokoscido 20 min
EUR. Ze wzgledu na ograniczony czas trwania etapu pilotazowego w ramach
instrumentu opartego na podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych
wszelkie dochody uzyskane do 31 grudnia 2013 r. mozna ponownie
wykorzysta¢ na nowe instrumenty dtuzne i gwarancje w ramach tego samego
instrumentu opartego na podziale ryzyka oraz na projekty speiajace te same
kryteria kwalifikowalnos$ci, aby zmaksymalizowa¢ warto$¢ inwestycji
otrzymujacych wsparcie. W przypadku gdy instrument oparty na podziale
ryzyka w ramach obligacjiprojektowych nie zostanie przedluzony na kolejne
wieloletnie ramy finansowe, wszelkie pozostajace srodki zwracane sa na

poczet dochodéw budzetu ogdInego Unii.

2e. W uzupethieniu wymogdéw dotyczacych sprawozdawczosci, okreslonych w pkt
49 porozumienia migdzyinstytucjonalnego z dnia 17 maja 2006 r. w sprawie
dyscypliny budzetowej i nalezytego zarzadzania finansami, orazbez
uszczerbku dla wszelkich innych wymogdéw dotyczacych sprawozdawczosci
regulacyjnej, na etapie pilotazowym Komisja co sze§¢ miesigcy przedkiada
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie na temat funkcjonowania
instrumentu opartego na podziale ryzyka w ramach obligacjiprojektowych,
w tym rdwniez na temat warunkow finansowych i dystrybucji wszystkich

wyemitowanych obligacji projektowych.”;
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4) dodaje si¢ zalacznik:
»ZALACZNIK Illa

Glowne warunki, zasady iprocedury instrumentu opartego na podziale ryzyka w ramach

obligacjiprojektowych, o ktérym mowa w art. 31 ust. 2¢

EBI jest partnerem w zakresie roztoZzenia ryzyka i zarzadza wktadem Unii w instrument
oparty na podziale ryzyka w ramach obligacjiprojektowych w jej imieniu. Szczegdtowe
warunki wdrazania tego instrumentu, w tym nadzoru nad nim i jego kontroli, okres$la si¢
w umowie o wspoipracy miedzy Komisja a EBI, z uwzglednieniem przepiséw okreslonych

w niniejszym zalaczniku.
a) Instrument EBI

1.  Instrument oparty na podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych bedzie
w odniesieniu do kazdego kwalifikowalnego projektu instrumentem
podporzadkowanym ibegdzie miat forme instrumentu dluznego Iub

gwarancyjnego lub obie te formy, aby ulatwi¢ emisjg obligacji projektowe;.

2. Jezeli EBI jest lub zostanie wierzycielem w odniesieniu do danego projektu,
prawa EBI wynikajace z instrumentu opartego na podziale ryzyka w ramach
obligacjiprojektowych maja charakter drugorzedny w stosunku do obstugi
zadhizenia zwiazanego z uprzywilejowanym dtugiem i charakter
uprzywilejowany w odniesieniu do finansowania poprzez emisjg akcjioraz
jakiegokolwiek innego finansowania zwiazanego z finansowaniem poprzez

emisj¢ akcji.

3. Instrument nie przekracza 20 % calkkowitej kwoty uprzywilejowanego

wyemitowanego dtugu.

PE-CONS 27/12 PAW/alb 14
DG G PL



b) Budzet
TIK:
2013:do 20 min EUR

Whiosek w sprawie przesunigcia wyzej wymienionych kwot zostaje ztozony do dnia

31 grudnia 2012 r., i zawiera prognoz¢ zapotrzebowania na zaplanowany wkiad Unii.

W razie konieczno$ci prognoza ta moze shuzy¢, jako podstawa opartego na
zapotrzebowaniu zmniejszenia kwoty na rok 2013, co do ktorej decyzje podejmuje

si¢ zgodnie z procedura, o ktorej mowa w art. 46 ust. 2.
c¢)  Rachunek powierniczy

1.  EBI tworzy rachunek powierniczy, na ktorym przechowywane sa wklady

1dochody Unii wynikajace zjej wkiadu.

2. Ze wzgledu na ograniczony czas trwania fazy pilotazowej odsetki
zgromadzone na rachunku powierniczym i inne dochody wynikajace z wktadu
Unij, takie jak optaty gwarancyjne, marza odsetkowa i marza ryzyka
w odniesieniu do kwot wydatkowanych przez EBI, dodawane sa do kwot na
rachunku powierniczym. Komisja moze jednak zdecydowac, zgodnie
zprocedura, o ktérej mowa w art. 46 ust. 2, ze maja one zosta¢ zwrocone do
linii budZetowej przeznaczonej na program ramowy na rzecz konkurencyjnosci

1 innowacji oraz TIK.
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d) Wykorzystanie wktadu Unii
Wkiad Unii jest przeznaczony przez EBI na:

1.  zabezpieczenie ryzyka w postaci rezerw na pokrycie pierwszej straty
w przypadku instrumentéw podporzadkowanych dla kazdego
kwalifikowalnego projektu, zgodnie ze stosownymi przepisami EBI i ocena

ryzyka przeprowadzona przez EBI w ramach obowiazujacej w EBI polityki;

2. pokrycie wszelkich niezwiazanych z projektem kwalifikowalnych kosztow
ustanowienia instrumentu opartego na podziale ryzyka w ramach obligacji

projektowych, w tym rowniez jego oceny, 1 zarzadzania tym instrumentem.
e) Podziatryzyka i dochodow

Schemat podziatu ryzyka wynikajacy z lit. d) odzwierciedlony jest w odpowiednim
podziale — migdzy Uni¢ i EBI — marzy ryzyka, ktora EBI obciaza swego kontrahenta

z tytulu kazdego instrumentu w ramach portfela projektow.
f)  Ustalanie cen

Wycena instrumentéw obligacjiprojektowych opiera si¢ na marzy ryzyka zgodnie

zodpowiednimi standardowymi zasadami ikryteriami EBI.
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g)  Procedura sktadania wnioskow

Whioskio ochrong przed ryzykiem w ramach instrumentu opartego na podziale
ryzyka w zwiazku z obligacjami projektowymi kierowane sa do EBI zgodnie ze

standardowa procedura sktadania wnioskéw obowiazujaca w EBI.
h)  Procedura zatwierdzania

EBI przeprowadza oceng dotyczaca kwestii ryzyka, kwestii

finansowych technicznych 1 prawnych a takze podejmuje decyzj¢ w sprawie
wykorzystania instrumentoOw opartych na podziale ryzyka w ramach obligacji
projektowych i dokonuje wyboru odpowiedniego rodzaju instrumentu
podporzadkowanego zgodnie z ustandaryzowanymi zasadami ikryteriami,

w szczegdlnosci z wytycznymi polityki ryzyka kredytowego EBI oraz stosowanymi
przez EBI kryteriami wyboru w odniesieniu do kwestii spotecznych,

srodowiskowych 1 klimatycznych.
i)  Czas trwania

1.  Wkiad Unii do instrumentu opartego na podziale ryzyka w ramach obligacji
projektowych przekazuje si¢ nie pdzniej nizdo 31 grudnia 2013 r. Faktyczne
zatwierdzenie instrumentdw obligacji projektowych przez Rade Dyrektoréw

EIB nastgpuje nie pdzniej niz 31 grudnia 2014 .

2. W przypadku wyga$nigcia instrumentu opartego na podziale ryzyka w ramach
obligacjiprojektowych w trakcie obecnych wieloletnich ram finansowych
wszystkie §rodkipozostate na rachunku powierniczym, inne niz $rodki
przekazane 1 srodkikonieczne do pokrycia innych kosztéw 1 wydatkow
kwalifikowalnych zwracane sa do linii budZzetowej przeznaczonej na program

ramowy na rzecz konkurencyjnos$ci i innowacji oraz TIK.
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)

k)

3. Srodkiprzeznaczone na instrument oparty na podziale ryzyka w ramach
obligacjiprojektowych sa zwracane na odpowiedni rachunek powierniczy wraz
z wygasnigciem instrumentéw lub po ich sptacie, pod warunkiem zapewnienia

wystarczajacej ochrony przed ryzykiem.
Sprawozdawczos¢

Komisja 1 EBI uzgadniaja warunki dotyczace sprawozdawczos$ci rocznej dotyczacej
funkcjonowania instrumentu opartego na podziale ryzyka w ramach obligacji

projektowych.

Ponadto Komisja przy wsparciu EBI co sze$¢ miesigcy przedktada Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie sprawozdanie na temat funkcjonowania instrumentu, przy
czym pierwsze sprawozdanie jest przedktadane sze$¢ miesiecy po podpisaniu umowy

0 wspdipracy, o ktorej mowa w art. 31 ust. 2c.
Monitorowanie, kontrola i ocena

Komisja monitoruje funkcjonowanie instrumentu, w tym rdwniez w razie potrzeby
poprzez kontrole na miejscu, oraz przeprowadza inspekcje ikontrole zgodnie
zrozporzadzeniem Rady (WE, Euratom) nr 1605/2002 z dnia 25 czerwca 2002 r.

w sprawie rozporzadzenia finansowego majacego zastosowanie do budzetu ogdlnego

WspoInot Europejskich®.
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Instrumentami podporzadkowanymi zarzadza EBI zgodnie ze swymi zasadami
iprocedurami, w tym rowniez stosujac odpowiednie srodki audytu, kontroli

i monitorowania. Ponadto Rada Dyrektorow EBI, w ktorej Komisja i panstwa
cztonkowskie maja swoich przedstawicieli, zatwierdza kazdy instrument
podporzadkowany i monitoruje, czy EBI jest zarzadzany zgodnie ze swoim statutem

10g0Inymi wytycznymi Rady Gubernatorow.

W drugiej potowie 2013 r. Komisja i EBI przedtoza Parlamentowi Europejskiemu
1 Radzie sprawozdanie srddokresowe na temat funkcjonowania pilotazowe go
instrumentu opartego na podziale ryzyka w ramach obligacjiprojektowych w celu

optymalizacji tego instrumentu.

Pela niezalezna ocena zostanie przeprowadzona w 2015 1. po zatwierdzeniu
ostatnich operacji dotyczacych obligacji projektowych. Obejmie ona m.in. warto$¢
dodana, dodatkowo$¢ w stosunku do innych instrumentéw Unii lub panstw
cztonkowskich i innymi dostgpnymi formami dtugoterminowego finansowania
dluznego, osiagnigty efekt mnoznikowy, oceng ryzyka oraz powstanie lub korekte
ewentualnych zaklocen. Ocena obejmie tezZ wplyw na rentowno$¢ finansowa
projektow, ich liczbg, warunki i koszty emisji obligacji, wplyw na rynki obligacji,
a takze kwestie dotyczace wierzyciela kontrolujacego i udzielania zamowien.

W miar¢ mozliwosciocena bedzie zawiera¢ poréwnanie kosztow alternatywnych
sposobow finansowania projektéw, w tym rowniez przy pomocy pozyczek

bankowych. Podczas fazy pilotazowej ocenie podlega kazdy wybrany projekt.

* DzU. L 248 216.9.2002, s. 1.”.
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Artykut 2
Zmiany w rozporzqdzeniu (WE) nr 680/2007

W rozporzadzeniu (WE) nr 680/2007 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) w art. 2 dodaje si¢ punkty w brzmieniu:

,(14) Instrument oparty na podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych oznacza

(15)

wsp6Iny instrument Komisji i EBI wnoszacy warto$§¢ dodana jako dziatanie Unii,
stanowi odpowiedZ na trudna sytuacj¢ w zakresie mozliwosci uzyskania
odpowiedniego, rynkowego finansowania inwestycji oraz zapewnia dodatkowos¢,
poprzez uzupehienie lub umozliwienie finansowania przez panstwa czlonkowskie
lub sektor prywatny. W ramach tego instrumentu unika si¢ zaklocen konkurencji, ma
on na celu osiagnigcie efektu mnoznikowego oraz taczy interesy. Instrument oparty
na podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych ma forme wsparcia jakosci
kredytowej dla projektow stanowiacych przedmiot wspdlnego zainteresowania,
ogranicza on ryzyko obstugi dlugu projektu oraz ryzyko kredytowe posiadaczy
obligacji i jest wykorzystywany wytacznie w odniesieniu do projektoéw, ktorych

rentowno$¢ finansowa opiera si¢ na dochodach uzyskanych w ramach projektu.

L»Wsparcie jakosci kredytowe]” oznacza poprawg jakoscikredytowej dtugu projektu
poprzez instrument podporzadkowany w formie instrumentu dtuznego EBI lub
gwarancji udzielonej przez EBI lub obie te formy, przy wsparciu w postaci wkladu

zbudzetu Unii.”;
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2)

3)

w art. 4 akapit pierwszy dodaje si¢ zdanie w brzmieniu:

,»Wnioskio ochrong przed ryzykiem w ramach instrumentu opartego na podziale ryzyka

w ramach obligacji projektowych stosownie do art. 6 ust. 1 lit. g) kierowane sa do EBI

zgodnie ze standardowa procedura sktadania wnioskow obowiazujaca w EBL.”;

w art. 6 ust. 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)

b)

w lit. d) dodaje si¢ zdanie w brzmieniu:

,»W latach 2012 12013 kwota w wysoko$cido 200 min EUR moze zostaé przesunigta

na potrzeby etapu pilotazowego instrumentu opartego na podziale ryzyka w ramach

obligacjiprojektowych w sektorze transportu.”;

dodaje sig lit. g) w brzmieniu:

»2)

na etapie pilotazowym w latach 2012 12013 wklad finansowy na rzecz EBI
stuzacy tworzeniu rezerw oraz alokacji kapitatu na potrzeby instrumentow
dtuznych lub gwarancji, ktore maja zosta¢ udzielone przez EBI zjego
wlasnych zasobow w ramach instrumentu opartego na podziale ryzyka

w ramach obligacji projektowych w dziedzinie TEN-T i TEN-E. Ryzyko
ponoszone przez Unig w zwiazku z instrumentem opartym na podziale ryzyka
w ramach obligacji projektowych, wraz z oplatami z tytulu zarzadzania

1 innymi kosztami kwalifikowalnymi, w Zadnym przypadku nie przekracza
kwoty unijnego wkiadu w ten instrument ani nie wykracza poza termin
zapadalno$ci portfela instrumentow wsparcia jakosci kredytowej. Budzet
ogoIny Unii nie jest obciazany zadnym innym zobowigzaniem. Dodatkowe
ryzyko zwiazane z operacjami dotyczacymi obligacjiprojektowych zawsze

ponosi EBI.
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Glowne zasady, warunki i procedury instrumentu opartego na podziale ryzyka
w ramach obligacji projektowych sa ustanowione w zalaczniku Ia.
Szczegdtowe zasady i warunki wdrozenia instrumentu opartego na podziale
ryzyka w ramach obligacjiprojektowych, w tym zasady i warunki zwiazane
zpodzialem ryzyka, wynagrodzeniem, monitorowaniem ikontrola, okre$la si¢
W porozumieniu o wspoipracy zawartym miedzy Komisja a EBI. Komisja

1 EBI zatwierdzaja porozumienie o wspdipracy zgodnie ze swoimi

procedurami.

Zgodnie z procedura, o ktorej mowa w art. 15 ust. 2, w latach 2012 12013 na
potrzeby instrumentu opartego na podziale ryzyka w ramach obligacji
projektowych moze zosta¢ przesunigta kwota w wysokosci do 210 min EUR,

z czego kwota w wysoko$ci do 200 min EUR na projekty transportowe a kwota
w wysoko$cido 10 min EUR na projekty energetyczne z linii budzetowych
przeznaczonych, odpowiednio, na instrument gwarancjikredytowej TEN-T,

o ktorym mowa w zalaczniku I i TEN-E.

W uzupetieniu wymogoéw dotyczacych sprawozdawczos$ci, okre§lonych w pkt
49 porozumienia migdzyinstytucjonalnego z dnia 17 maja 2006 r. w sprawie
dyscypliny budzetowej i nalezytego zarzadzania finansami, oraz nie naruszajac
zadnych innych wymo géw sprawozdawczosci regulacyjnej, na etapie
pilotazowym Komisja co sze$¢ miesigcy przedktada Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie sprawozdanie na temat funkcjonowania instrumentu
opartego na podziale ryzyka, w tym rowniez na temat warunkow finansowych

1dystrybucji wszystkich wyemitowanych obligacji projektowych.

PE-CONS 27/12 PAW/alb 22
DG G PL



Ze wzgledu na ograniczony czas trwania etapu pilotazowego odsetki i inne
dochody uzyskane dzigki instrumentowi opartemu na podziale ryzyka

w ramach obligacji projektowych przed 31 grudnia 2013 r. moga by¢ ponownie
przeznaczone na nowe instrumenty dtuzne i gwarancje w ramach tego samego
instrumentu podziatu ryzyka oraz na projekty spehiajace te same kryteria
kwalifikowalnos$ci, aby zmaksymalizowa¢ warto$¢ inwestycji otrzymujacych
wsparcie. Jesli instrument oparty na podziale ryzyka w ramach obligacji
projektowych nie zostanie przedtuzony na kolejne ramy finansowe, wszelkie

pozostajace srodki zwracane sa do budzetu ogoInego Unii.”;
4) w art. 16 dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

,2a. Bezuszczerbkudla ust. 1 12 w przypadku projektow realizowanych na podstawie
instrumentu opartego na podziale ryzyka w ramach obligacjiprojektowych, o ktorym
mowa w art. 6 ust. 1 lit. g), Komisja 1 EBI w drugiej potowie 2013 r. przedkiadaja
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie srodokresowe. Niezalezna

ipetna oceng przeprowadza si¢ w 2015 r.

Na podstawie tej oceny Komisja analizuje znaczenie inicjatywy dotyczacej obligacji
projektowych w ramach strategii Europa 2020, a takze jej skuteczno$¢ w odniesieniu
do podniesienia warto$ci inwestycji w projekty o znaczeniu priorytetowym
ipoprawy efektywnosci wydatkdw Unii. Na podstawie tej oceny iprzy
uwzglednieniu wszystkich opcji Komisja rozwaza zaproponowanie odpowiednich
zmian regulacyjnych, w tym réwniez zmian ustawodawczych, zwlaszcza jezeli
przewidywane wprowadzenie na rynek nie spetnia oczekiwan lub jezeli pojawia sig

wystarczajace alternatywne zrodla dlugoterminowego finansowania dtuznego.”;
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S)

6)

7)

wart. 17 ust. 1 dodaje si¢ nast¢pujacy akapit:

»Sprawozdanie srodokresowe, o ktorym mowa w art. 16 ust. 2a, zawiera rowniez wykaz
projektow, ktore uzyskaly wsparcie dzigki zastosowaniu instrumentu opartego na podziale
ryzyka w ramach obligacjiprojektowych, o ktorym mowa w art. 6 ust. 1 lit. g), a takze
informacje na temat warunkow wyemitowanych obligacji oraz kategorii obecnych

ipotencjalnych przysztych inwestoréw.”;

zatacznik otrzymuje oznaczenie "I" a sfowa "zalacznik" w art. 6 ust. 1 lit. d) zastgpuje sig

odpowiednio slowami "zalacznik I";
dodaje si¢ zalacznik:
LZALACZNIK Ia

Glowne warunki, zasady iprocedury dotyczace instrumentu opartego na podziale ryzyka

w ramach obligacji projektowych, o ktorym mowa w art. 6 ust. 1 lit. g)

EBI jest partnerem w dziedzinie rozloZenia ryzyka i zarzadza wkladem Unii w instrument
oparty na podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych w imieniu Unii. Bardzie]
szczegdlowe warunki realizacji tego instrumentu, w tym nadzor nad nim i jego kontrolg,
ustanawia si¢ w umowie o wspolipracy miedzy Komisja a EBI, z uwzglgdnieniem

przepisOw okreslonych w niniejszym zataczniku.
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a)  Instrument EBI

Instrument oparty na podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych bedzie,
w odniesieniu do kazdego kwalifikowalnego projektu instrumentem
podporzadkowanym ibgdzie miat forme instrumentu dluznego lub

gwarancyjnego lub obie te formy, aby ulatwi¢ emisj¢ obligacji projektowe;.

Gdyby EBI byt lub zostal wierzycielem w odniesieniu do danego projektu,
prawa EBI w ramach instrumentu opartego na podziale ryzyka w ramach
obligacjiprojektowych bgda mie¢ charakter drugorzedny w stosunku do
obstugi dtugu uprzywilejowanego icharakter uprzywilejowany w odniesieniu
do finansowania poprzez emisjg akcji i jakiegokolwiek innego finansowania

zwiazanego z finansowaniem poprzez emisjg akcji

Instrument nie przekracza 20% calkowitej kwoty uprzywilejowane go

wyemitowanego dtugu.
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b) Budzet

TEN-T:

—  2012:do 100 mln EUR

— 2013: do skumulowanej kwoty w wysoko$ci 200 min EUR

przewidziane przesunig¢cie z budzetu TEN-T przeznaczonego na instrument gwarancji
pozyczkowych na projekty TEN-T, o ktorych mowa w zalaczniku I, zktorego jednak

srodki nie zostaty wydane.
TEN-E:
2013:do 10 mln EUR

Whniosek w sprawie przesunigcia dotyczacy kwoty na rok 2012 sklada sig¢ niezwlocznie po

podpisaniu umowy o wspdtpracy.

Whiosek w sprawie przesunigcia dotyczacy ptatnosci w kolejnych latach sktada si¢ do dnia
31 grudnia roku poprzedzajacego.

Do wniosku w sprawie przesunig¢cia zawsze dofacza si¢ prognozg zapotrzebowania na

planowany wkiad Unii.

W razie koniecznosci prognoza ta moze stuzy¢ jako podstawa opartego na
zapotrzebowaniu zmniejszeniu kwot, co do ktérego decyzj¢ podejmuje si¢ zgodnie

zprocedura, o ktorej mowa w art. 15 ust. 2.
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¢)  Rachunek powierniczy

1.  EBI otwiera dwa rachunkipowiernicze (jeden dla projektow TEN-T, a drugi
dla projektow TEN-E), na ktoérych przechowywane si¢ wktady i dochody Unii
wynikajace z wktadow Unii. Rachunek powierniczy dla TEN-T moze zostaé
potaczony z rachunkiem powierniczym otworzonym na potrzeby instrumentu
gwarancjipozyczkowych dla projektow TEN-T, o ktérym mowa w zataczniku
I, pod warunkiem Ze nie bedzie to ze szkoda dla sprawozdawczosci ani

monitorowania, zgodnie z przepisami lit. j) 1 k).

2. Ze wzgledu na ograniczony czas trwania fazy pilotazowej odsetki
zgromadzone na rachunku powierniczym i inne dochody wynikajace z wktadu
Unii, takie jak optaty gwarancyjne, marza odsetkowa 1 marza ryzyka
w odniesieniu do kwot wydatkowanych przez EBI, dodawane sa do srodkow
na rachunku powierniczym. Komisja moze jednak zdecydowac, zgodnie
zprocedura, o ktorej mowa w art. 15 ust. 2, Ze maja one zosta¢ zwrocone do

linii budzetowej TEN-T lub TEN-E.
d)  Wykorzystanie wktadu Unii
Wkiad UE jest przeznaczony przez EBI na:

1.  zabezpieczenie ryzyka w postaci rezerw na pokrycie pierwszej straty
w przypadku instrumentéw podporzadkowanych dla kazdego
kwalifikowalnego projektu, zgodnie ze stosownymi przepisami EBI 1 ocena

ryzyka przeprowadzona przez EBI w ramach obowiazujacej w EBI polityki,
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2. pokrycie wszelkich niezwiazanych z projektem kwalifikowalnych kosztoéw
ustanowienia instrumentu opartego na podziale ryzyka w ramach obligacji

projektowych, w tym rowniez jego oceny, i zarzadzania tym instrumentem.
e) Podzialryzyka idochodow

Schemat podzialu ryzyka wynikajacy z pkt d) odzwierciedlony jest w odpowiednim
roztozeniu — miedzy Uni¢ 1 EBI — marzy ryzyka, ktéra EBI obciaza swego

odpowiednika za kazdy instrument w ramach portfela.

Niezaleznie od przepisOw majacych zastosowanie do podzialu ryzyka w przypadku
instrumentu gwarancji pozyczkowych na projekty TEN-T, o ktorym mowa

w zalaczniku I, schemat podziatu ryzyka odno$nie do obligacji projektowych
obowiazuje rowniez w stosunku do tego instrumentu, w tym rowniez operacji

w ramach istniejacego portfela.
f)  Ustalanie cen

Wycena instrumentdéw obligacji projektowych opiera si¢ na marzy ryzyka zgodnie

z odpowiednimi, standardowymi zasadami ikryteriami EBI.
g)  Procedura sktadnia wnioskéw

Whioskio ochrong przed ryzykiem w ramach instrumentu opartego na podziale
ryzyka w zwiazku z obligacjami projektowymi kierowane sa do EBI zgodnie ze

standardowa procedura sktadania wnioskow obowiazujaca w EBI.
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h)  Procedura zatwierdzania

EBI przeprowadza ocen¢ dotyczaca kwestii ryzyka,, kwestii

finansowych, technicznych i prawnych a takze podejmuje decyzje w sprawie
wykorzystania instrumentoOw opartych na podziale ryzyka w ramach obligacji
projektowych i dokonuje wyboru odpowiedniego rodzaju instrumentu
podporzadkowanego zgodnie ze standardowymi zasadami i kryteriami, mianowicie
z wytycznymi politykiryzyka kredytowego EBI oraz stosowanymi przez EBI
kryteriami wyboru w odniesieniu do kwestii spotecznych, srodowiskowych

iklimatycznych.
i)  Czas trwania

1. Ostatnig transz¢ wktadu Unii do instrumentu opartego na podziale ryzyka
w ramach obligacji projektowych przekazuje si¢ najpdzniej w dniu 31 grudnia
2013 r. Faktyczne zatwierdzenie instrumentdw obligacjiprojektowych przez

Radg Dyrektorow EBI nastepuje najp6zniej w dniu 31 grudnia 2014 r.

2. W przypadku wygasnigcia instrumentu opartego na podziale ryzyka w ramach
obligacjiprojektowych w trakcie obecnych wieloletnich ram finansowych
wszelkie salda na rachunkach powierniczych inne niz $rodki przekazane
1 srodki konieczne do pokrycia innych kosztow 1 wydatkéw kwalifikowalnych

zwracane sa do linii budzetowej TEN-T i TEN-E.

3. Srodkiprzeznaczone na instrument oparty na podziale ryzyka w ramach
obligacjiprojektowych sa zwracane na odpowiedni rachunek powierniczy wraz
z wygasnig¢ciem instrumentu lub po jego splacie, pod warunkiem zachowania

wystarczajacej ochrony przed ryzykiem.
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)

k)

Sprawozdawczos¢

Komisja 1 EBI uzgadniaja warunki dotyczace sprawozdawczo$ci rocznej w zakresie
funkcjonowania instrumentu opartego na podziale ryzyka w ramach obligacji

projektowych.

Ponadto Komisja, przy wsparciu EBI, co sze$¢ miesigcy przedklada Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie sprawozdanie na temat funkcjonowania instrumentu, przy
czym pierwsze sprawozdanie jest przedktadane szes¢ miesigcy po podpisaniu umowy

0 wspolpracy, o ktorej mowa w art. 6 ust. 1 lit. g).
Monitorowanie, kontrola 1 ocena

Komisja monitoruje funkcjonowanie instrumentu, w tym rowniez w razie potrzeby
poprzez kontrole na miejscu, oraz przeprowadza inspekcje i kontrole zgodnie

zrozporzadzeniem (WE, Euratom) nr 1605/2002.

Instrumentami podporzadkowanymi zarzadza EBI zgodnie z wlasnymi zasadami
iprocedurami, w tym rowniez stosujac odpowiednie srodki audytu, kontroli

1 monitorowania. Ponadto Rada Dyrektorow EBI, w ktorej Komisja i panstwa
cztonkowskie maja swoich przedstawicieli, zatwierdza kazdy instrument
podporzadkowany 1 monitoruje, czy EBI jest zarzadzany zgodnie ze swoim statutem

10g6lnymi wytycznymi Rady Gubernatorow.
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W drugiej potowie 2013 r. Komisja i EBI przedtoza Parlamentowi Europejskiemu
1 Radzie sprawozdanie srodokresowe na temat funkcjonowania pilotazowego
instrumentu opartego na podziale ryzyka w ramach obligacjiprojektowych w celu

optymalizacji tego instrumentu.

Pelna niezalezna ocena zostanie przeprowadzona w 2015 r. po zatwierdzeniu
ostatnich operacji dotyczacych obligacji projektowych. Obejmie ona m.in. wartos$¢
dodana, dodatkowo$¢ w stosunku do innych instrumentéw Unii lub panstw
cztonkowskich 1 innymi dostgpnymi formami dtugoterminowego finansowania
dhluznego, osiagnigty efekt mnoznikowy, oceng ryzyka oraz powstawanie lub korekte
ewentualnych zaktocen. Ocena obejmie tez wptyw na rentowno$¢ finansowa
projektow, ich liczbe, warunki i koszty emisji obligacji, wptyw na rynkiobligacji,

a tak ze kwestie dotyczace wierzycielem kontrolujacego i udzielania zamowien.

W miare mozliwosciocena bedzie zawiera¢ pordwnanie kosztow alternatywnych
sposobdéw finansowania projektow, w tym rOwnieZ przy pomocy pozyczek

bankowych. Podczas fazy pilotazowej ocenie podlega kazdy wybrany projekt.”.
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Artykut 3
Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie nastgpnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskie;.
Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci ijest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach

cztonkowskich.

Sporzadzono w

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczqcy Przewodniczqcy
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