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EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING (EU) nr. .../2012
af

om @ ndring af afgerelse nr. 1639/2006/EF om et ramme program
for konkurrenceevne og innovation (2007-2013)
og forordning (EF) nr. 680/2007 om generelle regler for
Faellesskabets finansielle stotte

inden for de transeuropaiske transport- og energinet

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROP AISK E UNION HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade, sarlig artikel 172

og 173, stk. 3,

under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmeessig retsakt til de nationale parlamenter,
under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg',
efter horing af Regionsudvalget,

efter den almindelige lovgivningsprocedure?, og

ud fra folgende betragtninger:

! EUT C 143 af22.5.2012, s. 134.

2 Europa-Parlamentets holdning af 5.7.2012 (endnu ikke offentliggjort i EUT) og Réidets
afgarelse af ...
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(1)

)

®)

Ved Europa-Parlamentets og Radets afgorelse nr. 1639/2006/EF ' indfortes
rammeprogrammet for konkurrenceevne og innovation med forskellige typer
gennemforelsesforanstaltninger for en raekke saerprogrammer, herunder "stottepro grammet
for IKT-politik" hvorigennem der ydes stotte til styrkelse af det indre marked for IKT-
produkter og -tjenester og IKT-baserede produkter og tjenester, og som tager sigte pa

innovationsfremme gennem bredere anvendelse af og investeringer i IKT.

Ved Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 680/2007 blev der fastsat
generelle regler for Unionens finansielle stotte inden for de transeuropaiske transport- og
energinet og oprettet "ldnegarantiinstrumentet for TEN-transportprojekter" ("TEN-T-
projekter").

I lobet af de naeste tidr bliver der ifolge Kommissionens sken brug for investeringer 1
storre omfang end nogensinde for i Europas transport-, energi- informations- og
kommunikationsnet for at bidrage til at nd Europa 2020-strategiens politikmal, navnlig
klimamalene og overgangen til en ressourcee ffektiv, lavemissionsekonomi ved at udvikle
intelligente, opgraderede og fuldt sammenkoblede infrastrukturer, og for at gennemfore det

indre marked.

EUT L 310af9.11.2006, s. 15.
EUT L 162 af22.6.2007, s. 1.
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4)

©)

Der er imidlertid ikke umiddelbar adgang til fremmedkapitalfinansiering af

infrastruk turprojekter 1 Unionen. Infrastrukturprojekters vanskeligheder med at opné
langsigtet privat finansiering eller offentlig stotte bar hverken fore til en forringelse af
transport-, telekommunikations- og energisystemernes ydeevne eller til en langsommere
udbredelse af bredbdndsdekningen. Som folge af fragmenteringen af
obligationsmarkederne i Unionen og infrastrukturprojekternes storrelse og kompleksitet,
der betyder, at det tager lang tid at forberede saidanne projekter, er det hensigtsmaessigt at
handtere dette problem pa EU-plan.

Finansielle instrumenter, der er reguleret 1 Rddets forordning (EF, Euratom) nr. 1605/2002
af25. juni 2002 om finansforordningen vedrerende De Europaiske Fallesskabers
almindelige budget', kan i visse tilfelde gore brugen af budgetmidler mere effektiv og
opnd en hej multiplikatoreffekt i henseende til tiltrekning af private midler._Dette er serlig
relevant i forbindelse med vanskelighederne vedrerende adgang til kredit, begraensninger
afden offentlige finansiering og henset til behovet for at understotte Europas ekonomiske

genopretning.

1

EFT L 248 af 16.9.2002, s. 1.
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(6)

™)

I sin beslutning af 8. juni2011 om "investering i fremtiden: en ny flerarig finansiel ramme
for et konkurrencedygtigt, baeredygtigt og inklusivt Europa" stettede Europa-Parlamentet
Europa 2020- initiativet med projektobligationer, som er en mekanisme for risikodeling
med EIB, der yder stotte under et fastsat loft via Unionens budget med det formal at geare
EU-midler og gore private investorer mere interesserede iat deltage i prioriterede projekter
1 trdd med Europa 2020-méilene. I sine konklusioner fra medet den 12. juli 2011 om akten
for det indre marked erindrede Radet om, at der skal foretages en n@rmere vurdering af
finansielle instrumenter for sa vidt angar deres loftestangseffekt i forhold til eksisterende
instrumenter, de yderligere risici, som de medfoerer for de statslige budgetbalancer, og
deres eventuelle fortrengning af private institutioner. Kommissionens meddelelse omen
pilotfase for Europa 2020-initiativet med projektobligationer og konsekvensanalysen
knyttet hertil, der treekker pd resultaterne af en offentlig hering, ber ses iden

sammenhang.

Der ber iverksattes en pilotfase af Europa 2020-initiativet med projektobligationer med
det formal at hjeelpe med til finansiering afprioriterede projekter, som har en klar EU-
mervaerdi, og at gare det nemmere at inddrage den private sektor mere 1kapitalmarkedets
langfristede finansiering af ekonomisk levedygtige projekter inden for transport-, energi-
og IK T-infrastruk tur. Instrumentet stotter projekter med lignende finansieringsbehovog
ber takket vere synergierne mellem sektorerne skabe storre fordele, hvad angir
markedsindvirkning, administrativ effektivitet og udnyttelse afressourcer. Det ber give
interessenter 1 forhold til infrastruktur, feks. finansfolk, offentlige myndigheder, forvaltere
af infrastruktur, byggefirmaer og operaterer, et ssmmenhaengende instrument og vil blive

drevet frem af markedseftersporgslen.
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©

(10)

I pilotfasen af Europa 2020-initiativet med projektobligationer skal EU-budgettet anvendes
sidelobende med finansiering fra EIB 1 form afet felles risikodelingsinstrument for
projektobligationer udstedt af projektselskaber. Dette instrument seger at nedsatte
geldsbetjeningsrisikoen ved et projekt og kreditrisikoen for obligationsejere ien sddan
grad, at deltagere pa kapitalmarkedet, sdsom pensionsfonde, forsikringsselskaber og andre
interesserede parter, vil vaere villige til at investere i en storre maengde

infrastruk turrelaterede projektobligationer, end det ville vere muligt uden EU-stotte.

I lyset af EIB's mangearige ekspertise og eftersom EIB fungerer som
hovedfinansieringsgiver ved infrastrukturprojekter og er EU's finansielle organ i
overensstemmelse med traktaten, bor Kommissionen inddrage EIB i gennemforelsen af
pilotfasen. De vesentligste betingelser, vilkdr og procedurer for risikodelingsinstrumentet
for projektobligationer ber fastle gges 1 medfor af denne forordning. Mere detaljerede
betingelser og vilkar, herunder risikodeling, vederlag, overvagning og kontrol, bor
fastsaettes 1 en samarbejdsaftale mellem Kommissionen og EIB. Denne samarbejdsaftale

ber godkendes af Kommissionen og EIB efter deres respektive procedurer.

Pilotfasen for Europa 2020-initiativet med projektobligationer ber iverksattes snarest
muligt i lebet af den nuverende finansielle ramme og gennemfores uden unedige
forsinkelser med henblik pa at fastsla, hvorvidt og 1 hvilket omfang sddanne finansielle
instrumenter til risikodeling medferer merverdi i finansieringen pa infrastrukturomradet

og 1udviklingen af fremmedkapitalmarkedets finansiering af infrastrukturprojekter.
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(11

(12)

(13)

Pilotfasen ber finansieres ved, at der 12012- 0og 2013-budgetterne foretages en omfordeling
af midler fra eksisterende transport-, energi- og telekommunikationsprogrammer. Til dette
formal ber det veere muligt at omfordele op til 200 mio. EUR til dette initiativ fra budgettet
for TEN-Transport ("TEN-T"), op til 20 mio. EUR fra budgettet for rammeprogrammet for
konkurrenceevne og innovation og op til 10 mio. EUR fra budgettet for TEN-Energi
("TEN-E"). De disponible budgetmidler begreenser bade initiativets rekkevidde og antallet
af projekter, hvortil der kan ydes stotte.

EIB ber anmode om budgetmidler pé basis afen rekke projekter, som EIB og
Kommissionen finder er egnede, er 1 overensstemmelse med Unionens langsigtede
politikmil og sandsynligvis vil blive gennemfort. Eventuelle anmodninger og de hermed
forbundne budgetma ssige forpligtelser ber fremsettes senest den 31. december 2013. Da
store infrastruk turprojekter er meget komplekse, ber det vaere muligt for selve
godkendelsen fra EIB's bestyrelse at finde sted pa et senere tidspunkt, dog ikke senere end
den 31. december 2014.

Ansggninger om stotte og udvaelgelsen og gennemforelsen af alle projekter bor vere
underlagt EU-retten, se@rlig reglerne om statsstotte, og det bor tilstrebes ikke at skabe eller

forvaerre markedsforvridninger.
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(14)

(15)

(16)

Kommissionen ber, med bistand fra EIB, udover rapporteringskravene i punkt 49 iden
interinstitutionelle aftale af 17. maj 2006 mellem Europa-Parlamentet, Ridet og
Kommissionen om budgetdisciplin og forsvarlig ekonomisk forvaltning', hver sjette
méned i lobet af forsegsfasen rapportere til Europa-Parlamentet og Rédet efter
underskrivelse af samarbejdsaftalen og forele gge en forelebig rapport til Europa-
Parlamentet og Radet ianden halvdel af2013. Der ber foretages en uathengig, omfattende

evaluering 12015.

Kommissionen ber pa grundlag af denne vathengige, omfattende evaluering vurdere
relevansen af Europa 2020-1initiativet med projektobligationer samt 1 hvilket omfang,
initiativet @ger mengden af investeringer i prioriterede projekter og forbedrer effektiviteten

af EU-finansieringen.

Pilotfasen af Europa 2020-initiativet med projektobligationer ber lanceres som led i
forberedelserne til Connecting Europe- faciliteten som foreslaet af Kommissionen. Den
berorer ikke eventuelle afgorelser vedrerende Unionens flerdrige finansielle ramme efter
2013 eller vedrarende en eventuel genanvendelse af tilbageforsler fra finansielle
instrumenter inden for rammerne af forhandlingerne om forslaget til Europa-Parlamentets

og Rédets forordning om de finansielle regler for Unionens arlige budget.

1

EUT C 139 af14.6.2006, s. 1.
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17) Med henblik pd gennemforelsen afpilotfasen af Europa 2020- initiativet med
projektobligationer ber afgerelse nr. 1639/2006/EF og forordning (EF) nr. 680/2007

andres 1 overensstemmelse hermed.

(18) For at sikre, at de idenne forordning fastsatte foranstaltninger er effektive henset til
pilotfasens begrensede varighed, ber denne forordning traede ikraft dagen efter

offentliggerelsen —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

PE-CONS 27/12 KHO/iam
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DA



Artikel 1
Andringer af afgorelse nr. 1639/2006/EF

I afgorelse nr. 1639/2006/EF foretages folgende @ndringer:
1) I artikel 8 tilfojes folgende stykke:

"5a. For projekter, der gennemfores under det 1 artikel 31, stk. 2, omhandlede
risikodelingsinstrument for projektobligationer, og med forbehold af naerverende
artikels stk. 1-5, forelee gger Kommissionen og Den Europaeiske Investeringsbank
(EIB) en forelebig rapport for Europa-Parlamentet og Rédet i andet halvar af2013.

Der foretages en vathengig, omfattende evaluering 12015.

Kommissionen vurderer pd grundlag af denne evaluering relevansen af Europa 2020-
initiativet med projektobligationer og i hvilket omfang, det eger mangden af
investeringer iprioriterede projekter og forbedrer effektiviteten af EU- finansieringen.
Pé baggrund afdenne vurdering og under hensyntagen til alle valgmuligheder
overvejer Kommissionen at foresla hensigtsmassige reguleringsmessige a&ndringer,
herunder lovgivningsmassige @ndringer, navnlig hvis den forventede udbredelse pé
markedet ikke er tilfredsstillende, eller safremt alternative kilder til langsigtet
geeldsfinansiering bliver tilgengelige i tilstreekkeligt omfang.

Den i forste afsnit omhandlede forelgbige rapport omfatter en liste over projekter, der
har modtaget stotte fra det i artikel 31, stk. 2a-2e, omhandlede
risikodelingsinstrument for projektobligationer, med oplysning om vilkarene for de

udstedte obligationer og typer af nuvaerende og potentielle fremtidige investorer."

PE-CONS 27/12 KHO/iam 9
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2) Artikel 26, stk. 2, litra b), affattes saledes:

"b) innovationsfremme gennem bredere anvendelse af og investeringer 1 IKT og

bredbdnd".
3) I artikel 31 foretages folgende endringer:
a)  Stk. 2 affattes sdledes:

"2.  Deistk. 1, litra a) omhandlede projekter skal have til formalat fremme
innovation, teknologioverforsel og formidling af nye teknologier, som allerede

er modne til udbredelse pa markedet.
Unionen kan yde statte som bidrag til disse projekters budgetter.

Alternativt kan Unionen i lebet af en pilotfase 12012-2013 yde et finansielt
bidrag til EIB med henblik pé tilvejebringelse afkapital og kapitaltildeling til
geldsinstrumenter eller garantier, der udstedes af EIB fra dennes egne midler

under risikodelingsinstrumentet for projektobligationer."
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b) Folgende stykker indsattes:

"2a. Risikodelingsinstrumentet for projektobligationer, jf. stk. 2, tredje afsnit, er et
feelles instrument under Kommissionen og EIB, som sikrer merverdi somen
EU-intervention, hindterer suboptimale investeringssituationer, hvor projekter
ikke modtager tilstreekkelig finansiering fra markedet, og sikrer additionalitet.
Det modvirker konkurrenceforvridning, sigter mod at udvirke en
multiplikatoreffekt og sammenpasser interesser i form af en kreditforbedring.

Risikodelingsinstrumentet for projektobligationer:

a) skaltage form afet geldsinstrument eller en EIB-garanti med stotte af
bidrag fra Unionens budget i forbindelse med finansiering af IKT- og
bredbandsprojekter og supplere eller tiltreekke finansiering fra

medlemsstaterne eller den private sektor

b)  skal nedsette geldsbetjeningsrisikoen ved et projekt og kreditrisikoen for

obligationsejere

c) mai alene benyttes ved projekter, hvis finansielle levedygtighed er baseret

pa projektindte gter.

PE-CONS 27/12 KHO/iam 11
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2b.

2c.

Unionens risicii forbindelse med risikodelingsinstrumentet for
projektobligationer, herunder administrationshonorarer og andre
stotteberettigede udgifter, ma under ingen omstaendigheder overstige Unionens
bidrag til risikodelingsinstrumentet for projektobligationer eller streekke sig ud
over forfaldstidspunktet for den underliggende portefolje af
kreditforbedringsfaciliteter. Unionens almindelige budget kan ikke péfores
yderligere forpligtelser. Restrisikoen ved operationer vedrerende

projektobligationer beeres altid af EIB.

De vasentligste betingelser, vilkér og procedurer for risikodelingsinstrumentet
for projektobligationer er fastsat ibilag Illa. De nermere betingelser og vilkar
for gennemforelsen af risikodelingsinstrumentet for projektobligationer,
herunder risikodeling, vederlag, overvigning og kontrol, fastsettes i en
samarbejdsaftale mellem Kommissionen og EIB. Denne samarbejdsaftale

godkendes af Kommissionen og EIB efter deres respektive procedurer.

PE-CONS 27/12
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2d.

2e.

12013 kan der anvendes et belob pa op til 20 mio. EUR, der hentes fra det
budget, der afsattes til gennemforelse af IKT- og bredbandspolitik 1 henhold til
litra b) i bilag I. P4 grund af pilotfasens begrensede varighed kan
risikodelingsinstrumentet for projektobligationer genanvende eventuelle

indtae gter, som er modtaget inden den 31. december 2013, til nye
gxldsinstrumenter og garantier inden for samme risikodelingsfacilitet og til
projekter, der opfylder de samme stotteberettigelseskriterier, med henblik pa at
maksimere omfanget af understottede investeringer. Forlenges
risikodelingsinstrumentet for projektobligationer ikke ind i den efterfalgende
flerarige finansielle ramme, overfores eventuelle tilbageverende midler til

indte gtssiden p&d Unionens almindelige budget.

Ud over de rapporteringskrav, der er fastsat i punkt 49 iden interinstitutionelle
aftale af 17. maj 2006 om budgetdisciplin og forsvarlig skonomisk forvaltning,
og med forbehold afandre forskriftsmaessige krav om rapportering, forele gger
Kommissionen hver sjette maned i lebet af pilotfasen en rapport for Europa-
Parlamentet og Radet om resultaterne af risikodelingsinstrumentet for
projektobligationer, herunder de finansielle vilkar for og anbringelsen af

udstedte projektobligationer."

PE-CONS 27/12
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4) Folgende bilag indsettes:
"BILAG Illa:

Vasentligste betingelser, vilkdr og procedurer for risikodelingsinstrumentet for

projektobligationer, jf. artikel 31, stk. 2¢

EIB er en risikodelende partner og forvalter Unionens bidrag til risikkodelingsinstrumentet
for projektobligationer pa vegne af Unionen. De mere detaljerede betingelser og vilkdr for
gennemforelsen af dette instrument, herunder overvagning og kontrol, fastsaettes ien
samarbejdsaftale mellem Kommissionen og EIB under hensyntagen til bestemmelserne i

dette bilag.
a)  EIB-faciliteten

1. Risikodelingsinstrumentet for projektobligationer udformes for hvert
statteberettiget projekt som en efterstillet facilitet i form afet geldsinstrument
eller en betinget (garanti-) facilitet eller begge dele med henblik pa at lette

udstedelsen af projektobligationer.

2. Ereller indtreeder EIB som kreditor for projektet, er EIB's rettigheder i henhold
til risikodelingsinstrumentet for projektobligationer efterstillet geldsafdrag til
foranstdende geld og har forrang for egenkapital og enhver finansiering
relateret til egenkapital.

3. Faciliteten mé ikke udgere mere end 20 % afdet samlede beleb afden udstedte
foranstaende gaeld.

PE-CONS 27/12 KHO/iam 14
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b) Budget
IKT:
2013: Maksimum 20 mio. EUR

Anmodningen om overforsel af ovenna vnte belob fremsaettes senest den 31.

december 2012 og underbygges af et sken over behovet for det planlagte EU-bidrag.

Dette skon danner om nedvendigt grundlag for en eftersporgselsbaseret nedseattelse

af2013-belobet, der vedtages efter proceduren iartikel 46, stk. 2.
¢)  Forvaltningskonto

1.  EIB opretter en forvaltningskonto, hvorpa Unionens bidrag og indte gter

hidrerende fra Unionens bidrag indsaettes.

2. Renter, der optjenes pa forvaltningskontoen, og andre indtegter hidrerende fra
Unionens bidrag, sdsom garantipremier, renter og risikomarginer for beleb
udbetalt af EIB, le gges pa grund afpilotfasens begrensede varighed til
forvaltningskontoens midler. Kommissionen kan dog efter proceduren i artikel
46, stk. 2, beslutte, at midlerne skal tilbagefores til budgetposten for
rammeprogram for konkurrenceevne og innovation, statteprogrammet for IKT-

politik.
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d) Anvendelse af Unionens bidrag
Unionens bidrag anvendes af EIB til:

1. risikoforholdsregler pa det grundlag, at efterstillede faciliteter i det

stotteberettigede projekts portefolje patager sig forste tab, i overensstemmelse

med de relevante EIB-bestemmelser og med enrisikoanalyse foretaget af EIB 1

henhold til bankens geldende politikker

2. dekning afalle ikke-projektrelaterede stotteberettigede udgifter forbundet med

etableringen og administrationen afrisikodelingsinstrumentet for

projektobligationer, herunder evalueringen af instrumentet.
e) Risiko- og indte gtsdeling

Den model for risikodeling, der folger af litra d), afspejles 1 en hensigtsmassig
fordeling mellem Unionen og EIB afdet risikovederlag, som EIB palegger sin
modpart i tilknytning til hver facilitet, der indgar i projektportefoljen.

f)  Prissatning

Prissatningen pa projektobligationsfaciliteterne baseres pa risikovederlaget i

overensstemmelse med EIB's relevante standardbestemmelser og -kriterier.

PE-CONS 27/12 KHO/iam
DG G

16
DA



g)  Ansegningsprocedure

Ansggninger omrisikodekning under risikodelingsinstrumentet for

projektobligationer indgives til EIB efter EIB's faste ansegningsprocedure.
h)  Godkendelsesprocedure

EIB handler med den fornedne risikomassige, finansielle, tekniske og juridiske
omhu og tree ffer afgorelse om anvendelse af risikodelingsinstrumentet for
projektobligationer og veelger den hensigtsmassige type efterstillet facilitet 1
overensstemmelse med sine standardbestemmelser og -kriterier, navnlig EIB's
retningslinjer for kreditrisikopolitik og EIB's udvaelgelseskriterier pa det sociale,

miljo- og klimamaessige omrédde.
1)  Varighed

1. Senestden31. december 2013 skal der indgés forpligtelser for Unionens bidrag
til risikodelingsinstrumentet for projektobligationer. Selve godkendelsen af
projektobligationsfaciliteterne fra EIB's bestyrelse skal vaere ferdiggjort senest
den 31. december 2014.

2. Bringes risikodelingsinstrumentet for projektobligationer til opher inden for
den nuverende flerarige finansielle ramme, tilbagefores eventuelle restbelob
staende pa forvaltningskontoen, med undtagelse af forpligtede midler og
midler, der er nedvendige til dekning afandre stotteberettigede omkostninger
og udgifter, til budgetposten for rammeprogrammet for konkurrenceevne og

innovation, "stetteprogrammet for IKT-politik".
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3. Midler afsat til risikodelingsinstrumentet for projektobligationer betales tilbage
til den relevante forvaltningskonto, efterhinden som faciliteterne udleber eller

tibagebetales, forudsat at risikkodeekningen forbliver tilstreekkelig.
j)  Rapportering

Fremgangsmdderne vedrerende den arlige rapportering om gennemforelsen af
risikodelingsinstrumentet for projektobligationer aftales mellem Kommissionenog

EIB.

Endvidere rapporterer Kommissionen, med bistand fra EIB, hver sjette maned til
Europa-Parlamentet og Ridet om gennemforelsen, idet rapporteringen pabegyndes
seks mineder efter undertegnelsen afden i artikel 31, stk. 2c, omhandlede

samarbejdsaftale.
k)  Overvagning, kontrol og evaluering

Kommissionen overvager gennemforelsen af instrumentet, herunder via kontrolbesog
1 hensigtsmaessigt omfang og foretager verifikation og kontrol i overensstemmelse
med Rédets forordning (EF, Euratom) nr. 1605/2002 af25. juni2002 om

finansforordningen vedrerende De Europziske Fallesskabers almindelige budget .

PE-CONS 27/12 KHO/iam 18
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EIB varetager forvaltningen afefterstillede faciliteter 1 overensstemmelse med EIB's
egne bestemmelser og procedurer, herunder med passende revisions-, kontrol- og
overvdgningsforanstaltninger. EIB's bestyrelse, hvori Kommissionen og
medlemsstaterne er representeret, godkender endvidere hver efterstillet facilitet og
overvager, at EIB forvaltes i overensstemmelse med bankens vedtegt og med de

overordnede direktiver, som Styrelsesrddet har fastsat.

Kommissionen og EIB forele gger i andet halvar af 2013 en forelebig rapport for
Europa-Parlamentet og Rdet om forlebet af pilot-risikodelingsinstrumentet for

projektobligationer med henblik pa at optimere udformningen af instrumentet.

Der foretages en omfattende, vathengig evaluering 12015 efter godkendelse afde
endelige operationer vedrerende projektobligationer. Denne skal blandt andet
omhandle opnédet merverdi, additionalitet sammenlignet med andre EU- eller
medlemsstatsinstrumenter og gvrige eksisterende former for langsigtet
geldsfinansiering, den opniaede multiplikatoreffekt, en vurdering afde involverede
risici samt skabelsen eller korrektionen afeventuelle forvridende virkninger.
Evalueringen skal ogsd omhandle indvirkningen pa projekternes finansielle
levedygtighed, omfang, betingelser for og udgifter til udstedelse af obligationer,
virkningerne pa obligationsmarkederne i almindelighed samt belyse aspekter
vedrarende bestemmende kreditor og udbud. Evalueringen skal endvidere, om
muligt, foretage en udgiftssammenligning med alternative former for
projektfinansiering, herunder bankldn. Hvert udvalgt projekt vurderes i lobet af

pilotfasen.

EFT L 248 af 16.9.2002, s. 1. ".
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Artikel 2
Andringer af forordning (EF) nr. 680/2007

I forordning (EF) nr. 680/2007 foretages folgende endringer:

1) I artikel 2 tilfojes folgende numre:

"14) "risikodelingsinstrument for projektobligationer": et feelles instrument under

15)

Kommissionen og EIB, som sikrer merveerdi som en EU-intervention, hindterer
ikke-optimale investeringssituationer, hvor projekter ikke modtager tilstreekkelig
finansiering fra markedet, og sikrer additionalitet ved at supplere eller tiltreekke
finansiering fra medlemsstaterne eller den private sektor. Det modvirker
konkurrenceforvridning, sigter mod at udvirke en multiplikatoreffekt og
sammenpasser interesser. Risikodelingsinstrumentet for projektobligationer tager
formafen kreditforbedring for projekter af felles interesse, nedsatter
geldsbetjeningsrisikoen ved et projekt og kreditrisikoen for obligationsejere og
benyttes kun ved projekter, hvis finansielle levedygtighed er baseret pa
projektindtee gter.

"kreditforbedring": forbedring af en projektgaelds kreditkvalitet ved anvendelse afen
efterstillet facilitet i form af et EIB-geldsinstrument eller en EIB-garanti eller begge
dele, stattet afet bidrag fra Unionens budget."
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2) I artikel 4, stk. 1, tilfojes folgende punktum:

"Ansggninger om risikodaekning fra risikodelingsinstrumentet for projektobligationer

under artikel 6, stk. 1, litra g), indgives til EIB efter EIB's faste ansggningsprocedure."
3) I artikel 6, stk. 1, foretages folgende endringer:
a) 1litra d) tilfejes folgende punktum:

"T2012 0g 2013 kan der omfordeles et belgb pa op til 200 mio. EUR til pilotfasen for

risikodelingsinstrumentet for projektobligationer inden for transportsektoren"

b) felgende litra tilfajes:

n

g) 1lebet afen pilotfase 1 drene 2012 0g 2013, et finansielt bidrag til EIB med
henblik pé tilvejebringelse afkapital og kapitaltildeling til geldsinstrumenter
eller garantier, der udstedes af EIB fra dennes egne midler under
risikodelingsinstrumentet for projektobligationer inden for TEN-T og TEN-E.
Unionens risici i forbindelse med risikodelingsinstrumentet, herunder
administrationshonorarer og andre stotteberettigede udgifter, ma under ingen
omstendigheder overstige Unionens bidrag til risikodelingsinstrumentet for
projektobligationer eller streekke sig ud over forfaldstidspunktet for portefoljen
af de underliggende kreditforbedringsfaciliteter. Unionens almindelige bud get
kan ikke pafores yderligere forpligtelser. Residualrisikoen ved disse

operationer vedrerende projektobligationer beres altid af EIB.
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De vasentligste betingelser, vilkir og procedurer for risikodelingsinstrumentet
for projektobligationer er fastsat i bilag [a. De nermere betingelser og vilkar
for gennemforelsen af risikodelingsinstrumentet for projektobligationer,
herunder risikodeling, vederlag, overvagning afog kontrol med instrumentet,
fastsettes 1 en samarbejdsaftale mellem Kommissionen og EIB. Denne
samarbejdsaftale godkendes af Kommissionen og EIB efter deres respektive

procedurer.

12012 0g 2013 kan der omfordeles op til 210 mio. EUR, herafop til 200 mio.
EUR til transportprojekter og op til 10 mio. EUR til energiprojekter, til
risikodelingsinstrumentet for projektobligationer efter proceduren i artikel 15,
stk. 2, fra budgetposterne for henholdsvis ldnegarantiinstrumentet for TEN-T-
projekter som omhandlet ibilag I og for TEN-E.

Ud over de rapporteringskrav der er fastsat i punkt 49 iden interinstitutionelle
aftale af 17. maj 2006 om budgetdisciplin og forsvarlig ekonomisk forvaltning,
og med forbehold afandre forskriftsmassige krav om rapportering, forelae gger
Kommissionen hver sjette maned en rapport for Europa-Parlamentet og Radet
om resultaterne af risikodelingsinstrumentet, herunder de finansielle vilkar for

og anbringelsen af udstedte projektobligationer.
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Pé grund af pilotfasens begrensede varighed kan renter og andre indtegter, der
hidrerer fra risikodelingsinstrumentet for projektobligationer og modtages
inden den 31. december 2013, genanvendes til nye geldsinstrumenter og
garantier inden for samme risikodelingsfacilitet og til projekter, der opfylder de
samme stotteberettigelseskriterier, med henblik pa at maksimere omfanget af
understottede investeringer. Forlenges risikodelingsinstrumentet for
projektobligationer ikke ind iden efterfolgende finansielle ramme, overfores

tibagevarende midler til indte gtssiden p4 Unionens almindelige budget."
4) I artikel 16 tilfojes folgende stykke:

"2a. For projekter, der gennemfores under det i artikel 6, stk. 1, litra g), omhandlede
risikodelingsinstrument for projektobligationer, og med forbehold af nervaerende
artikels stk. 1 og 2, forele gger Kommissionen og Den Europaiske Investeringsbank
(EIB) en forelgbig rapport for Europa-Parlamentet og Rédet i andet halvar af2013.

Der foretages en vathengig, omfattende evaluering 12015.

Kommissionen vurderer pa grundlag af denne evaluering relevansen af Europa 2020-
initiativet med projektobligationer og 1 hvilket omfang, det oger mengden af
investeringer iprioriterede projekter og forbedrer effektiviteten af EU- finansieringen.
P4 baggrund afdenne vurdering og under hensyntagen til alle valgmuligheder
overvejer Kommissionen at foresla hensigtsmaessige reguleringsmassige @ndringer,
herunder lovgivningsmassige @ndringer, navnlig hvis den forventede udbredelse pa
markedet ikke er tilfredsstillende, eller sdfremt alternative kilder til langsigtet

geeldsfinansiering bliver tilgengelige i tilstreekkeligt omfang."
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S)

6)

7)

I artikel 17, stk. 1, tilfojes folgende afsnit:

"Den i artikel 16, stk. 2a, omhandlede forelebige rapport skal endvidere omfatte en liste
over projekter, der har modtaget stotte fra det 1artikel 6, stk. 1, litra g), omhandlede
risikodelingsinstrument for projektobligationer, med oplysning om betingelserne for de

udstedte obligationer og typer af nuverende og potentielle fremtidige investorer."

Bilaget nummereres sombilag [, og i artikel 6, stk. 1, litra d), erstattes "bilaget" med

"bilag I".
Folgende bilag tilfajes:
"BILAG Ia

Vasentligste betingelser, vilkdr og procedurer for risikodelingsinstrumentet for

projektobligationer, jf. artikel 6, stk. 1, litra g)

EIB er en risikodelende partner og forvalter Unionens bidrag til risikodelingsinstrumentet
for projektobligationer pd vegne af Unionen. De mere detaljerede betingelser og vilkar for
gennemforelsen af dette instrument, herunder overviagning og kontrol, fastsattes ien
samarbejdsaftale mellem Kommissionen og EIB under hensyntagen til bestemmelserne i

dette bilag.
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a)  EIB-faciliteten

1.

Risikodelingsinstrumentet for projektobligationer udformes for hvert
stotteberettiget projekt som en efterstillet facilitet i form afet geeldsinstrument
eller en betinget (garanti-) facilitet eller begge dele med henblik pa at lette

udstedelsen af projektobligationer.

Er eller indtreeder EIB som kreditor for projektet, er EIB's rettigheder i henhold
til risikodelingsinstrumentet for projektobligationer efterstillet geldsafdrag til
foranstdende geld og har forrang for egenkapital og enhver finansiering

relateret til egenkapital.

Faciliteten mi ikke udgere mere end 20 % afdet samlede belob af den udstedte
foranstdende geld.
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b)

Budget

TEN-T:

— 2012: Maksimum 100 mio. EUR

—  2013: Et maksimalt kumuleret beleb pa 200 mio. EUR

der omfordeles fra TEN-T-budgettet beregnet til linegarantiinstrumentet for TEN-T-
projekter som omhandlet ibilag I, men ikke anvendt.

TEN-E:
2013: Maksimum 10 mio. EUR

Anmodningen om overforsel af2012-belobet fremsattes inden for en rimelig tid

efter undertegnelsen af samarbejdsaftalen.

Anmodningerne om overforsel i efterfolgende ar fremsattes senest den 31. december

idet foregiende ar.

Anmodningen om overforsel underbygges ialle tilfelde af et skon over behovet for

det planlagte EU-bidrag.

Dette skon danner om nedvendigt grundlag for en eftersporgselsbaseret nedsattelse

afbelobene, der vedtages efter proceduren 1 artikel 15, stk. 2.
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c¢)  Forvaltningskonto

EIB opretter to forvaltningskonti (separate konti for projekter under
henholdsvis TEN-T og TEN-E), hvorpd indsettes Unionens bidragog

indtee gter hidrerende fra Unionens bidrag. Forvaltningskontoen for TEN-T kan
sammenle gges med den forvaltningskonto, der er oprettet for

ldne garantiinstrumentet for TEN-T-projekter som omhandlet i bilag I, forudsat
at en sddan foranstaltning ikke forringer kvaliteten af den rapportering og

overvagning, der er omhandlet i litra j) og k).

Renter, der optjenes pé forvaltningskontoen, og andre indte gter hidrerende fra
Unionens bidrag, sdsom garantipraemier, renter og risikomarginer for beleb
udbetalt af EIB, leegges pa grund afpilotfasens begraeensede varighed til
forvaltningskontoens midler. Kommissionen kan dog efter proceduren i artikel
15, stk. 2, beslutte, at midlerne skal tilbagefores til budgetposterne for TEN-T
og TEN-E.

d) Anvendelse af Unionens bidrag

Unionens bidrag anvendes af EIB til:

1.

risikoforholdsregler pa det grundlag, at efterstillede faciliteter i det
stotteberettigede projekts portefolje patager sig forste tab, 1 overensstemmelse
med de relevante EIB-bestemmelser og med enrisikoanalyse foretaget af EIB i

henhold til bankens gaeldende politikker
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2. d=kning af alle ikkke-projektrelaterede stotteberettigede udgifter forbundet med
etableringen og administrationen afrisikodelingsinstrumentet for

projektobligationer, herunder evalueringen af instrumentet.
Risiko- og indte gtsdeling

Den model for risikodeling, der folger af litra d), afspejles i en hensigtsmessig
fordeling mellem Unionen og EIB afdet risikovederlag, som EIB palegger sin
modpart i tilknytning til hver facilitet, der indgér i projektportefoljen.

Uanset de bestemmelser, der gelder for risikodeling for lanegarantiinstrumentet for
TEN-T-projekter som omhandlet ibilag I, gelder risikodelingsmodellen for
projektobligationer ogsa for nevnte instrument, herunder for operationer inden for

den eksisterende portefolje.
Priss@tning

Prissetningen pa projektobligationsfaciliteterne baseres pa risikovederlaget i

overensstemmelse med EIB's relevante standardbestemmelser og -kriterier.
Ansggningsprocedure

Ansggninger omrisikodekning under risikodelingsinstrumentet for

projektobligationer indgives til EIB efter EIB's faste ansegningsprocedure.
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h)  Godkendelsesprocedure

EIB handler med den fornedne risikomassige, finansielle, tekniske og juridiske

omhu og tree ffer afgerelse om anvendelse af risikodelingsinstrumentet for

projektobligationer og veelger den hensigtsmaessige type efterstillet facilitet i

overensstemmelse med sine standardbestemmelser og -kriterier, navnlig EIB's

retningslinjer for kreditrisikopolitik og EIB's udvelgelseskriterier pa det sociale,

miljo- og klimamessige omrade.

1)  Varighed

Senest den 31. december 2013 skal der indgés forpligtelser for den sidste
delsum af Unionens bidrag til risikodelingsinstrumentet for projektobligationer.
Selve godkendelsen afprojektobligationsfaciliteterne fra EIB's bestyrelse skal
vere ferdiggjort senest den 31. december 2014.

Bringes risikodelingsinstrumentet for projektobligationer til opher inden for
den nuvarende flerdrige finansielle ramme, tilbagefores eventuelle restbelob
stdende pa forvaltningskontoen, med undtagelse af forpligtede midler og
midler, der er nedvendige til dekning afandre stotteberettigede omkostninger

og udgifter, til budgetposterne for TEN-T og TEN-E.

Midler afsat til risikodelingsinstrumentet for projektobligationer skal betales
tibage til den relevante forvaltningskonto, efterhdnden som faciliteterne

udleber eller tilbagebetales, forudsat at risikodekningen forbliver tilstreekkelig.
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j)  Rapportering

Fremgangsmaderne vedrerende den drlige rapportering om gennemforelsen af

risikodelingsinstrumentet for projektobligationer aftales mellem Kommissionen og
EIB.

Endvidere rapporterer Kommissionen, med bistand fra EIB, hver sjette maned til
Europa-Parlamentet og Ridet om gennemforelsen, idet rapporteringen pabegyndes
seks maneder efter undertegnelsen afden i artikel 6, stk. 1, litra g), omhandlede

samarbejdsaftale.
k)  Overvagning, kontrol og evaluering

Kommissionen overvager gennemforelsen af instrumentet, herunder via kontrolbesog
1 hensigtsmaessigt omfang og foretager verifikation og kontrol i overensstemmelse

med forordning (EF, Euratom) nr. 1605/2002.

EIB varetager forvaltningen afefterstillede faciliteter 1 overensstemmelse med EIB's
egne bestemmelser og procedurer, herunder passende revisions-, kontrol- og
overvagningsforanstaltninger. EIB's bestyrelse, hvori Kommissionen og
medlemsstaterne er reprasenteret, godkender endvidere hver efterstillet facilitet og
overvager, at EIB forvaltes i overensstemmelse med bankens vedtegt og med de

overordnede direktiver, som Styrelsesradet har fastsat.

PE-CONS 27/12 KHO/iam 30
DG G DA



Kommissionen og EIB forele gger 1 andet halvar af 2013 en forelebig rapport for
Europa-Parlamentet og Radet om forlebet afpilot-risikodelingsinstrumentet for

projektobligationer med henblik pa at optimere udformningen af instrumentet.

Der foretages en omfattende, vathaengig evaluering 12015 efter godkendelse afde
endelige operationer vedrerende projektobligationer. Denne skal blandt andet
omhandle opnédet merverdi, additionalitet sammenlignet med andre EU- eller
medlemsstatsinstrumenter og ovrige eksisterende former for langsigtet
geeldsfinansiering, den opndede multiplikatoreffekt, en vurdering afde involverede
risici samt skabelsen eller korrektionen afeventuelle forvridende virkninger.
Evalueringen skal ogsd omhandle indvirkningen pa projekternes finansielle
levedygtighed, omfang, betingelser for og udgifter til udstedelse af obligationer,
virkningerne pd obligationsmarkederne ialmindelighed samt belyse aspekter
vedrerende bestemmende kreditor og udbud. Evalueringen skal endvidere, om
muligt, foretage en udgiftssammenligning med alternative former for
projektfinansiering, herunder banklan. Hvert udvalgt projekt vurderes i labet af

pilotfasen."
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Artikel 3

Denne forordning treeder 1 kraft dagen efter offentliggerelsen 1 Den Europceiske Unions Tidende.

Denne forordning er bindende 1 alle enkeltheder og gaelder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udferdiget i

Pa Europa-Parlamentets vegne Pd Rddets vegne

Formand Formand
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