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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON
ASETUS (EU) 2019/...,

annettu ... piivini ...kuuta ...,

yleiseurooppalaisesta yksilollisesta eliketuotteesta (PEPP)

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka
ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsditdmisjirjestyksessd hyvaksyttiviksi sddadokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,

noudattavat tavallista lainsddtamisjarjestysta2,

1 EUVL C 81, 2.3.2018, s. 139.
Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 4. huhtikuuta 2019 (et vield julkaistu virallisessa
lehdessd), ja neuvoston péétds, tehty....
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sekd katsovat seuraavaa:

(1

)

3)

Unionin kotitaloudet ovat maailman suurimpien sidistdjien joukossa, mutta enin osa ndisti
sddstoistd on lyhyen maturiteetin pankkitileilld. PAdomamarkkinoille tehtdvien sijoitusten
lisddntyminen auttaisi vastaamaan vaeston ikddntymisen ja matalien korkojen aiheuttamiin

haasteisiin.

Vanhuuselidkkeet muodostavat olennaisen osan elédkeldisten tuloista, ja monille ihmisille
riittdva eldke on ratkaiseva tekijd vanhuuden riittdvan tulotason ja kdyhyyden vélilld. Ne
ovat edellytys sille, ettd henkild voi kéyttdd perusoikeuksia, jotka on vahvistettu Euroopan
unionin perusoikeuskirjassa, muun muassa ikdantyneiden henkildiden oikeuksia
koskevassa 25 artiklassa, jossa todetaan seuraavaa: "Unioni tunnustaa ikdéntyneiden
henkildiden oikeuden ihmisarvoiseen ja itsendiseen eldmiin sekd oikeuden osallistua

yhteiskunnalliseen eldméén ja kulttuurieldmain ja kunnioittaa néitd oikeuksia."

Unionilla on vastassaan useita muun muassa véestorakenteeseen liittyvid haasteita, koska
Eurooppa on ikdantyvd maanosa. Liséksi tyourat, tydmarkkinat ja varallisuuden
jakautuminen ovat muuttumassa ratkaisevasti, mikd johtuu suurelta osin digitaalisesta

vallankumouksesta.
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Julkiset jarjestelmdt tarjoavat merkittdvdn osan vanhuuseldkkeistd. Eldkejérjestelmien
jarjestdminen kuuluu yksinomaisen kansallisen toimivallan piiriin, kuten
perussopimuksissa madratddn, mutta tulojen riittdvyys ja kansallisten eldkejarjestelmien
rahoituksen kestdvyys ovat ratkaisevan tarkeitd koko unionin vakaudelle. Ohjaamalla
eurooppalaisten sddstdjd yhd enemmén kéteisestd ja pankkitalletuksista pitkdn aikavélin
sijoitustuotteisiin, kuten vapaaehtoisiin elidketuotteisiin, joilla on pitkin aikavélin
eldkeluonne, saataisiin ndin ollen aikaan hyodyllisid vaikutuksia seké yksittéisille
henkildille (jotka saisivat korkeampia tuottoja ja paremmin riittdvan eldkkeen) etti

taloudelle laajemmin.

Vuonna 2015 unionin tydikdisestd viestostd (20—64-vuotiaat) 11,3 miljoonaa asui muussa
jasenvaltiossa kuin siind, jonka kansalaisia he ovat, ja 1,3 miljoonaa unionin kansalaista

tyoskenteli muussa jdsenvaltiossa kuin asuinjdsenvaltiossaan.

Siirrettdvin yleiseurooppalaisen yksilollisen eldketuotteen (PEPP), jolla on pitkédn
aikavilin eldkeluonne, houkuttelevuus tuotteena kasvaa erityisesti nuorten seké litkkuvien
tyontekijoiden kannalta, ja sen avulla unionin kansalaisten on nykyisti helpompi kayttia

oikeuttaan asua ja tyoskennelld kaikkialla unionissa.

Yksilollisilld eldkkeilld on tarked tehtéva pitkédn aikavilin sddstdjien ja pitkdn aikavélin
sijoitusmahdollisuuksien yhdistamisessd. Laajemmat eurooppalaiset yksilollisten
elakkeiden markkinat tukisivat yhteisosijoittajille tarjolla olevaa rahoitusta ja investointeja

reaalitalouteen.
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Tédmai asetus antaa mahdollisuuden luoda yksil6llinen eldketuote, jolla on pitkdn aikavélin
eldkeluonne, jossa otetaan mahdollisimman tarkoin huomioon Yhdistyneiden kansakuntien
tukemissa vastuullisen sijoittamisen periaatteissa mainitut ympéristoon, yhteiskuntaan ja
hyvéadn hallintotapaan liittyvét tekijat (ESG-tekijit), joka on yksinkertainen, turvallinen,
kohtuuhintainen, avoin, kuluttajaystivéllinen ja siirrettdvissd unionin laajuisesti ja joka

tdydentdi jasenvaltioiden nykyisid jarjestelmii.

Yksilollisten eldkkeiden sisdmarkkinat eivét télld hetkelld toimi kitkattomasti. Joissakin
jasenvaltioissa ei vield ole markkinoita yksil6llisille eldketuotteille. Toisissa jdsenvaltioissa
yksilollisid elédketuotteita on saatavilla, mutta kansallisten markkinoiden valilld on suuria
eroja. Tadman vuoksi yksilolliset elédketuotteet ovat siirrettdvissi vain rajallisesti.
Yksittdisten henkildiden saattaa siksi olla vaikea hyddyntid perusvapauksiaan. He eiviét
ehkd esimerkiksi pysty ottamaan vastaan tydpaikkaa toisesta jdsenvaltiosta tai jaidmadn
eldkkeelle toisessa jasenvaltiossa. Lisdksi nykyisten yksilollisten elédketuotteiden
standardoinnin puute haittaa palveluntarjoajien mahdollisuutta hyodyntéa

sijoittautumisvapautta ja palvelujen tarjoamisen vapautta.
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Yksilollisten elédketuotteiden sisdmarkkinat ovat erittdin hajanaiset ja keskenéén erilaiset,
joten PEPP-tuotteiden vaikutus saattaa olla hyvin erilainen eri jdsenvaltioissa ja
kohderyhmait saattavat vaihdella yhtd paljon. Joissakin jasenvaltioissa PEPP-tuotteet
voisivat olla ratkaisu ihmisille, joiden saatavilla ei télla hetkelld ole riittdvisti tarjontaa.
Joissakin muissa jdsenvaltioissa PEPP-tuotteet taas voisivat lisétd kuluttajien valinnanvaraa
tai tarjota ratkaisun litkkuville kansalaisille. PEPP-tuotteiden ei kuitenkaan ole tarkoitus
korvata nykyisid kansallisia eldkejirjestelmid, vaan se on tdydentdvé yksilollinen

lisdelaketuote.

Padomamarkkinaunionin avulla voidaan edistdi padoman mobilisointia Euroopassa ja sen
kanavoimista kaikille yrityksille, myos pienille ja keskisuurille yrityksille, seka
infrastruktuurihankkeisiin ja pitkédn aikavélin kestdviin hankkeisiin, jotka tarvitsevat sité
laajentuakseen ja luodakseen tyopaikkoja. Yksi pddomamarkkinaunionin keskeisista
tavoitteista on lisdtd yksityissijoittajien sijoituksia ja valinnanvaraa ottamalla
eurooppalaiset sddstot paremmin kayttoon. Tassa tarkoituksessa PEPP-tuote on
edistysaskel pddomamarkkinoiden yhdentymisen tehostamisessa, koska silld tuetaan
reaalitalouden rahoittamista pitkalla aikavélilld ottaen huomioon tuotteen pitkdn aikavilin

eldkeluonne ja sijoitusten kestivyys.

Syyskuun 30 paivianid 2015 esitetyssd pddomamarkkinaunionin luomista koskevassa
toimintasuunnitelmassa komissio ilmoitti, ettd se "arvioi tarvetta luoda toimintapuitteet,
joiden avulla Eurooppaan luodaan menestyksekkait markkinat yksinkertaisille, tehokkaille
ja kilpailukykyisille henkilokohtaisille eldkkeille, ja méarittdd, edellyttavatko tillaiset

markkinat EU:n lainsdadantoa".
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(13) Euroopan parlamentti korosti aiheesta "Saavutukset ja haasteet rahoituspalveluja koskevan
EU:n lainsédddénnon alalla: vaikutukset ja eteneminen kohti tehokkaampia ja toimivampia
EU:n puitteita rahoituspalvelujen sddntelylle ja pddomamarkkinaunionille" 19 padivana
tammikuuta 2016 antamassaan paitoslauselmassal, ettd "on luotava toimintaedellytykset,
jotka kannustavat rahoitustuotteiden innovointiin, edistdvit monimuotoisuutta, hyodyttévit
reaalitaloutta, tarjoavat lisdkannustimia investointeihin ja voivat lisdksi edistdi riittdvien,
turvattujen ja kestdvien eldkkeiden maksamista", ja mainitsi esimerkkind yksinkertaisen ja

avoimen yleiseurooppalaisen elidketuotteen kehittdmisen.

(14) Eurooppa-neuvosto edellytti 28 paivdni kesdkuuta 2016 antamissaan padtelmissi "ripedd ja
mairitietoista edistymistd", jotta voidaan "varmistaa yrityksille helpompi rahoituksen
saanti ja tukea investointeja reaalitalouteen edistimélld pddomamarkkinaunionin

tavoitteita".

(15) Syyskuun 14 paivand 2016 julkaistussa tiedonannossaan "Padomamarkkinaunioni —
Vauhtia uudistuksiin" komissio totesi, ettd se "harkitsee tekevinsé yksinkertaista, tehokasta
ja kilpailukykyistd yksilollistd EU:n eldketuotetta koskevia ehdotuksia. [...] Tarkastelussa

on myos se vaihtoehto, ettd tehddin lainsdddéntéehdotus vuonna 2017".

1 EUVL C 11, 12.1.2018, s. 24.
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Padomamarkkinaunionia koskevan toimintasuunnitelman véliarvioinnista 8 pdivina
kesdkuuta 2017 antamassaan tiedonannossa komissio ilmoitti yleiseurooppalaista
yksilollistd eldketuotetta koskevasta lainsdddantéehdotuksesta vuoden 2017 kesédkuun
loppuun mennessd. Tiedonannon mukaan "télld luodaan perusta turvallisemmille,
kustannustehokkaammille ja avoimemmille kohtuuhintaisen, vapaaehtoisen ja
yleiseurooppalaisesti hallittavan yksilollisen eldkesddstamisen markkinoille. Ndin voidaan
ottaa huomioon niiden ihmisten tarpeet, jotka haluavat parantaa eldkesdastdjensi
riittdvyyttd, vastata véestorakenteen aiheuttamaan haasteeseen, tdydentdd nykyisié
eldketuotteita ja -jarjestelmid ja edistdd yksilollisten eldkkeiden kustannustehokkuutta

tukemalla mahdollisuuksia tehdi pitkén aikavilin investointeja yksilollisiin elédkkeisiin."

PEPP-tuotteen kehittdmiselld lisdtdédn elédkesddstdmisen vaihtoehtoja etenkin liikkuville
tyontekijoille ja luodaan unionin markkinat PEPP-tarjoajille. Sen olisi kuitenkin vain

tdydennettiva julkisia elikejarjestelmia.

Talousvalistuksella voidaan tukea kotitalouksien ymmaérrysta ja lisdta niiden tietoa
sadstimisvaihtoehdoista vapaaehtoisten yksildllisten eldketuotteiden alalla. Sadstijilld olisi
my0s oltava kohtuulliset mahdollisuudet saada kunnollinen késitys PEPP-tuotteeseen

liittyvistd riskeistd ja sen ominaisuuksista.
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PEPP-tuotteita koskevalla lainsdddantokehykselld luodaan perusta yleiseurooppalaisesti
hallinnoitavien kohtuuhintaisten ja vapaaehtoisten elékkeisiin liittyvien sijoitusten
menestyville markkinoille. Téll4 lainsdddéntokehykselld tdydennetddn nykyisia
lakisédateisid eldkejarjestelmii ja -tuotteita ja ammatillisia lisdeldkejirjestelmid ja -tuotteita
ja voidaan ottaa huomioon niiden ihmisten tarpeet, jotka haluavat parantaa
eldkesddstojensa riittdvyyttd, vastata viestorakenteen aiheuttamaan haasteeseen ja tarjota
uusi merkittdva yksityisen pddoman ldhde pitkdn aikavilin sijoituksia varten. Talla
kehyksella ei korvata eikd yhdenmukaisteta nykyisid kansallisia yksilollisid eldketuotteita
tai -jarjestelmid, eiki silld ole vaikutusta nykyisiin kansallisiin lakiséddteisiin

eldkejérjestelmiin ja -tuotteisiin ja ammatillisiin lisdeldkejérjestelmiin ja -tuotteisiin.

PEPP-tuote on yksil6llinen muu kuin ammatillinen elidketuote, jonka PEPP-sdistdja
hankkii vapaaehtoisesti eldkkeelle siirtymistd varten. Koska PEPP-tuotteen olisi tarjottava
padoman karttuminen pitkalla aikavililld, pAdoman ennenaikaiseen nostoon olisi oltava

vain rajoitetut mahdollisuudet ja siitd voisi olla seuraamuksia.
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Téllé asetuksella yhdenmukaistetaan joitakin PEPP-tuotteen keskeisid ominaisuuksia, jotka
sijoituspolitiikkaan, palveluntarjoajan vaihtoon taikka rajatylittivéén tarjoamiseen ja
siirrettdvyyteen. Ndiden keskeisten ominaisuuksien yhdenmukaistamisella parannetaan
kaiken kaikkiaan yksil6llisten eldkkeiden tarjoajien tasapuolisia toimintaedellytyksid ja
edistetddn pddomamarkkinaunionin toteuttamista seki yksilollisten eldkkeiden
sisdimarkkinoiden yhdentymistd. Ndin luodaan pitkalti standardoitu yleiseurooppalainen
tuote, joka on saatavilla kaikissa jasenvaltioissa ja jonka ansiosta kuluttajat voivat
hyodyntid sisimarkkinoita tdysimadraisesti, koska heilld on mahdollisuus siirtda
elikeoikeudet ulkomaille ja tarjolla on laajempi valikoima eri tyyppisid palveluntarjoajia,
my0s valtioiden rajat ylittdvasti. Kun valtioiden rajat ylittdvadn eldkepalvelujen
tarjoamiseen kohdistuu vihemmén esteitd, PEPP-tuote lisdd kilpailua palveluntarjoajien
vililld yleiseurooppalaisella tasolla ja luo mittakaavaetuja, joista pitdisi olla hyotya

sadstdjille.

Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 114 artiklassa annetaan mahdollisuus
hyviksya sdddoksid sekd asetusten ettd direktiivien muodossa. Asetuksen hyviksymisti on
pidetty parempana vaihtoehtona, koska se on suoraan sovellettavissa kaikissa
jasenvaltioissa. Néin ollen asetuksella voidaan ottaa PEPP-tuote nopeammin kayttoon ja
puuttua pikaisemmin tarpeeseen lisitd elikesddstdmistd ja -sijoituksia
pddomamarkkinaunionin puitteissa. Télld asetuksella yhdenmukaistetaan PEPP-tuotteen
keskeisid ominaisuuksia, joihin ei tarvitse soveltaa erityisid kansallisia sddntdji, joten
asetus vaikuttaa tissi tapauksessa soveltuvammalta kuin direktiivi. Sitd vastoin
ominaisuuksiin, jotka eivit kuulu timén asetuksen soveltamisalaan (esimerkiksi

kerryttimisvaihetta koskevat ehdot), sovelletaan kansallisia sdéntoja.
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Téssi asetuksessa olisi vahvistettava PEPP-tuotteiden rekisterdintid, tarjontaa, jakelua ja
valvontaa koskevat yhdenmukaiset sddnndt. PEPP-tuotteisiin olisi sovellettava timén
asetuksen, asiaa koskevan alakohtaisen unionin lainsddddnnon sekd vastaavien
delegoitujen sdddosten ja taytdntoonpanosdddosten sdédnnoksid. Lisdksi olisi sovellettava
jasenvaltioiden alakohtaisen unionin lainsddddnndn taytdntoonpanemiseksi antamaa
lainsdddantoa. Jos tietty asia ei jo kuulu tdimén asetuksen tai alakohtaisen unionin
lainsddddannon soveltamisalaan, olisi sovellettava asiaa koskevaa jasenvaltioiden
lainsddadantod. PEPP-tuotteesta olisi myos tehtivd PEPP-sédéstdjan ja PEPP-tarjoajan
vélinen sopimus, jiljempéand 'PEPP-sopimus'. PEPP-sopimukseen olisi sisdllytettdva
joitakin tuotteen keskeisid ominaisuuksia. Tdlld asetuksella ei rajoiteta niiden unionin
sddntdjen soveltamista, jotka koskevat kansainvilistd yksityisoikeutta ja erityisesti
tuomioistuimen toimivaltaa ja sovellettavaa lakia. Talld asetuksella ei mydskién rajoiteta

kansallisen sopimus-, sosiaali-, tyo- ja vero-oikeuden soveltamista.

Téssd asetuksessa olisi tehtdvé selviksi, ettd PEPP-sopimuksen on oltava kaikkien
sovellettavien sdéntdjen mukainen. Lisédksi PEPP-sopimuksessa olisi vahvistettava
osapuolten oikeudet ja velvollisuudet ja siihen olisi sisdllyttidvé joitakin tuotteen keskeisid
ominaisuuksia. PEPP-sopimuksen voi tehdd myds PEPP-sdistdjien ryhmén edustaja, kuten
riippumaton sédstdjien yhdistys, joka toimii kyseisen ryhmén puolesta, edellyttien, ettd
tdma tapahtuu timén asetuksen ja sovellettavan kansallisen lainsddddnnén mukaisesti ja
ettd PEPP-tuotteen tilld tavoin hankkivat PEPP-sdéstijét saavat samat tiedot ja neuvot kuin
PEPP-sdistijit, jotka tekevdt PEPP-sopimuksen joko suoraan PEPP-tarjoajan kanssa tai
PEPP-jakeljjan kautta.
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PEPP-tarjoajilla olisi oltava padsy koko unionin markkinoille tuotetta koskevalla yhdelld
rekisterdinnilld, joka myOnnetddn yksien sédéntdjen perusteella. Jotta tuotetta voidaan
markkinoida nimitykselld 'PEPP', rekisterdintid hakevien PEPP-tarjoajien olisi haettava
rekisterdintid toimivaltaisilta viranomaisilta. TAma asetus ei estd tdsséd asetuksessa sdddetyt
edellytykset tiyttdvén olemassa olevan yksilollisen elidketuotteen rekisterdintia.
Toimivaltaisten viranomaisten olisi tehtiva rekisterdintipditos, jos rekisterdintid hakeva
PEPP-tarjoaja on toimittanut kaikki tarvittavat tiedot ja jos timén asetuksen vaatimusten
noudattamista varten tarvittavat jérjestelyt ovat kiaytossd. Tehtyddn rekisterdintipaatoksen
toimivaltaisten viranomaisten olisi ilmoitettava asiasta Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksella (EU) N:o 1094/2010! perustetulle Euroopan valvontaviranomaiselle (Euroopan
vakuutus- ja lisdelédkeviranomainen) (EIOPA) PEPP-tarjoajan ja PEPP-tuotteen
kirjaamiseksi julkiseen keskusrekisteriin. Téllaisen rekisterdinnin olisi oltava voimassa
koko unionin alueella. Tassé asetuksessa sdddettyjen yhdenmukaisten vaatimusten
noudattamisen tehokkaan valvonnan varmistamiseksi toimivaltaisille viranomaisille ja
tarvittaessa EIOPAlle olisi ilmoitettava viipymaéttd kaikista myohemmistd muutoksista

rekisterdintimenettelyssd toimitettuihin tietoihin ja asiakirjoihin.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu 24 péivdnd
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen) perustamisesta sekd paatdoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission péadatoksen 2009/79/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48).
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EIOPAn olisi luotava julkinen keskusrekisteri, joka sisdltdd tietoja rekisterdidyistd PEPP-
tuotteista, joita voitaisiin tarjota ja jaeclla unionissa, ja PEPP-tarjoajista seki luettelon
jasenvaltioista, joissa PEPP-tuotetta tarjotaan. Jos PEPP-tarjoajat eivit jakele PEPP-
tuotetta jasenvaltion alueella mutta niiden on mahdollista avata alatili kyseistd jasenvaltiota
varten varmistaakseen PEPP-asiakkaidensa PEPP-tuotteiden siirrettivyyden, kyseisessa
rekisterissa olisi oltava tietoa my0s jdsenvaltioista, joita varten PEPP-tarjoaja tarjoaa

alatilejd.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissi (EU) 2016/23411 tarkoitettujen
ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien laitosten (lisdeldkelaitosten) organisointi- ja
sddntelytavoissa on merkittivid eroja jisenvaltioiden vélilla. Joissakin jasenvaltioissa
kyseiset laitokset saavat harjoittaa ainoastaan ammatillisiin lisdeldkkeisiin liittyvaa
toimintaa, kun taas toisissa jdsenvaltioissa kyseiset laitokset, myos hyvéksytyt yhteisot,
jotka vastaavat lisieldkelaitosten johtamisesta ja hallinnoinnista ja toimivat niiden
puolesta, jos niilld ei ole oikeushenkilOyttd, saavat harjoittaa ammatillisiin lisdeldkkeisiin ja
yksilollisiin eldkkeisiin liittyvad toimintaa. Tdmén vuoksi lisdeldkelaitoksilla on erilaisia
organisaatiorakenteita ja myds niiden valvonta kansallisella tasolla vaihtelee. Erityisesti
sellaisten lisdeldkelaitosten vakavaraisuusvalvonta, joilla on lupa harjoittaa ammatillisiin
lisdelékkeisiin ja yksilollisiin eldkkeisiin liittyvdé toimintaa, on laajempaa kuin ainoastaan
ammatillisiin lisdeldkkeisiin liittyvad toimintaa harjoittavien lisdeldkelaitosten

vakavaraisuusvalvonta.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/2341, annettu 14 pdivini

joulukuuta 2016, ammatillisia lisdelédkkeitd tarjoavien laitosten toiminnasta ja valvonnasta

(EUVL L 354, 23.12.2016, s. 37).
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Jotta rahoitusvakaus ei vaarannu ja voidaan ottaa huomioon organisaatiorakenteen ja
valvonnan erot, PEPP-tuotteiden tarjoamisen olisi oltava sallittua ainoastaan
lisdeldkelaitoksille, joilla on kansallisen lainsddddnndn nojalla lupa tarjota myos
yksilollisid eldketuotteita ja joiden tillaista toimintaa valvotaan. Tdmén lisdksi ja
rahoitusvakauden turvaamiseksi kaikki PEPP-tuotteiden tarjoamista koskevaa
litketoimintaa vastaavat varat ja vastuut olisi pidettéva erilldén muista toiminnoista eika
niité saisi voida siirtdd laitoksen muuhun elékeliiketoimintaan. PEPP-tuotteita tarjoavien
lisdeldkelaitosten olisi my0s aina noudatettava direktiivissd (EU) 2016/2341 asetettuja
asiaankuuluvia vaatimuksia, my0s sijoittamista koskevia yksityiskohtaisempia sdintoja,
joita jasenvaltiot, joissa ne on rekisterdity tai hyvéksytty direktiivin (EU) 2016/2341
mukaisesti, ovat sddtdneet saattaessaan mainitun direktiivin osaksi kansallista
lainsdddéantod, seka hallintojéirjestelméd koskevia sddnnoksid. Kuten muidenkin PEPP-
tarjoajien kohdalla, jos tdssd asetuksessa sdddetdédn tiukempia vaatimuksia, téllaisia

vaatimuksia olisi sovellettava.

ECOMP.1.B FI

(28) Yhdelld yhtendiselld PEPP-passilla varmistetaan PEPP-tuotteiden sisimarkkinoiden
luominen.
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(29) PEPP-tarjoajien olisi voitava jaella kehittimiddn PEPP-tuotteita ja PEPP-tuotteita, joita ne
eivit ole kehittdneet, edellyttden, ettd timé on asiaa koskevan alakohtaisen lainsddddnnon
mukaista. PEPP-jakelijoilla olisi oltava oikeus jaella PEPP-tuotteita, joita ne eivit ole
kehittineet. PEPP-jakelijoiden olisi jacltava ainoastaan sellaisia tuotteita, joita varten niilla

on asianmukaiset tiedot ja pitevyys asiaa koskevan alakohtaisen lainsdddannon mukaisesti.

(30) PEPP-tarjoajien tai PEPP-jakelijoiden olisi annettava potentiaalisille PEPP-sdéstdjille
ennen PEPP-sopimuksen tekemisti neuvontaa, jossa otetaan huomioon tuotteen pitkén
aikavélin eldkeluonne, PEPP-sdistdjén yksilolliset tarpeet ja vaatimukset seka rajoitettu
lunastettavuus. Neuvonnalla olisi erityisesti pyrittidva tiedottamaan PEPP-sédstéjélle
sijoitusvaihtoehtojen ominaisuuksista, pddomasuojan tasosta ja maksusuoritusten

muodoista.
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(1)

PEPP-tarjoajat voivat tarjota ja PEPP-jakelijat voivat jaella PEPP-tuotteita vastaanottavan
jasenvaltion alueella palvelujen tarjoamisen vapauden tai sijoittautumisvapauden nojalla
avattuaan alatilin kyseistd vastaanottavaa jdsenvaltiota varten. Jotta varmistetaan
palvelujen laadukkuus ja kuluttajansuojan tehokkuus, kotijasenvaltion ja vastaanottavan
jasenvaltion olisi tehtévai tiivistd yhteistyotd tdssd asetuksessa sdddettyjen velvollisuuksien
taytdntdonpanossa. Jos PEPP-tarjoajat ja PEPP-jakelijat harjoittavat liiketoimintaa eri
jasenvaltioissa palvelujen tarjoamisen vapauden nojalla, kotijdsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten olisi oltava vastuussa tdssd asetuksessa asetettujen velvollisuuksien
noudattamisen varmistamisesta, koska niilld on tiiviimmét yhteydet PEPP-tarjoajaan. Jos
vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset saavat tietoonsa, etta
velvollisuuksia on rikottu niiden alueella, niiden olisi ilmoitettava tésti kotijdsenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille, joiden olisi tdmin jédlkeen toteutettava aiheelliset
toimenpiteet, jotta varmistetaan kotijdsenvaltion ja vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten vastuulle kuuluvien tehtdvien oikeudenmukainen
jakautuminen. Lisédksi vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten olisi
voitava puuttua asiaan, jos kotijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset eivét toteuta

aiheellisia toimenpiteitd tai jos toteutetut toimenpiteet eivét ole riittavit.
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(32)

(33)

Jasenvaltioiden toimivaltaisilla viranomaisilla olisi siksi oltava kéytettédvissddn kaikki
tarpeelliset keinot sen varmistamiseksi, ettd PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden
litketoiminta on asianmukaista koko unionissa riippumatta siitd, perustuuko se
sijoittautumisvapauteen vai palveluiden tarjoamisen vapauteen. Valvonnan tehokkuuden
varmistamiseksi kaikkien toimivaltaisten viranomaisten toteuttamien toimien olisi oltava
oikeassa suhteessa tietyn tarjoajan tai jakelijan liiketoimintaan liittyvien riskien

luonteeseen, laajuuteen ja monitahoisuuteen.

PEPP-tuotteen yleiseurooppalaista ulottuvuutta voidaan kehittda tarjoajan tasolla
rajatylittdvén toiminnan tarjoamien mahdollisuuksien kautta mutta myos PEPP-séddstédjin
tasolla PEPP-tuotteen siirrettdvyyden ja vaihtopalvelun kautta; ndin edistetdén sellaisten
henkildiden yksilollisten elédkeoikeuksien suojaamista, jotka kéyttdvéit Euroopan unionin
toiminnasta tehdyn sopimuksen 21 ja 45 artiklan mukaista oikeuttaan vapaaseen
litkkkuvuuteen. Siirrettdvyyteen liittyy PEPP-sddstdjan asuinpaikan vaihtaminen toiseen
jasenvaltioon vaihtamatta PEPP-tarjoajaa, kun taas PEPP-tarjoajan vaihtoon ei valttaiméatta

liity asuinpaikan muutosta.
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(34) PEPP-tuotteeseen olisi siséllyttdva kansallisia alatilejd, joista jokaisessa otetaan huomioon
yksil6llisen eldketuotteen ominaisuudet, jotka mahdollistavat sen, ettd PEPP-tuotteeseen
suoritettavat maksut tai PEPP-tuotteesta tehtdvit maksusuoritukset ovat
kannustinkelpoisia, jos kannustimia on saatavilla jisenvaltioissa, joita varten PEPP-tarjoaja
asettaa saataville alatilin. Alatilid olisi kéytettéva kerryttdmisvaiheen aikana suoritettujen
maksujen ja maksatusvaiheen aikana tehtyjen maksusuoritusten kirjaamiseen sen
jasenvaltion lainsddaddnnon mukaisesti, jota varten alatili on avattu. PEPP-sdéstdjén tasolla

ensimmadinen alatili olisi luotava PEPP-sopimuksen tekemisen yhteydessa.

(35) Jotta siirtymévaihe olisi jouheva PEPP-tarjoajien kannalta, velvollisuutta tarjota
PEPP-tuotteita, joissa on alatilejd vahintid4n kahta jasenvaltiota varten, olisi sovellettava
viimeistdidn kolme vuoden kuluttua timén asetuksen soveltamispdivistd. PEPP-tuotetta
kayttoon ottaessaan PEPP-tarjoajan olisi annettava tietoa siitd, mitkd alatilit ovat
valittomasti saatavilla, jotta viltetddn mahdollinen PEPP-sdistéjien harhaanjohtaminen. Jos
PEPP-sééstija muuttaa toiseen jasenvaltioon ja jos titd jisenvaltiota varten ei ole saatavilla
alatilid, PEPP-tarjoajan olisi tarjottava PEPP-sdéstijille mahdollisuutta vaihtaa viipymétta
ja veloituksetta toiseen PEPP-tarjoajaan, joka tarjoaa alatilin kyseistd jdsenvaltiota varten.
PEPP-sééstija voisi myoOs jatkaa maksujen suorittamista alatilille, jolle maksuja suoritettiin

ennen asuinpaikan vaihtamista.
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(36)

(37)

Kun otetaan huomioon PEPP-tuotteen pitkén aikavilin eldkeluonne ja siihen liittyva
hallinnollinen rasite, PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden olisi tarjottava potentiaalisille
PEPP-sééstijille ja -edunsaajille selvid, helposti ymmarrettivid ja riittdvié tietoja eldkkeelle
siirtymistd koskevan péédtoksenteon tueksi. Samasta syystd PEPP-tarjoajien ja
PEPP-jakelijoiden olisi varmistettava erittdin laaja avoimuus PEPP-tuotteen eri vaiheissa
eli muun muassa ennen sopimuksen tekemistd, sopimuksen tekemisen aikana,
kerryttdmisvaiheessa (mukaan lukien eldkkeelle siirtymistd edeltdvé vaihe) ja
maksatusvaiheessa. Erityisesti olisi annettava tiedot kertyneisté eldkeoikeuksista,
ennustetuista PEPP-eldke-etuuksien tasoista, riskeistd ja takeista, ESG-tekijoiden
huomioon ottamisesta seké kustannuksista. Jos ennustettu PEPP-eldke-etuuksien taso
perustuu talousskenaarioihin, tietoa olisi annettava my0s parhaasta estimaattiskenaariosta

ja epéedullisesta skenaariosta, jonka olisi oltava dédritapaus mutta kuitenkin realistinen.

Ennen PEPP-sopimuksen tekemistd potentiaalisille PEPP-sééstéjille olisi annettava kaikki
tarvittavat tiedot, jotta he voivat tehda tietoon perustuvia valintoja. Ennen
PEPP-sopimuksen tekemisti olisi maéritettdva eldkkeeseen liittyvit tarpeet ja vaatimukset

ja annettava neuvontaa.
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(38)

Tuotteen mahdollisimman suuren avoimuuden varmistamiseksi PEPP-tarjoajien olisi
laadittava kehittamistdan PEPP-tuotteista PEPP-avaintietoasiakirja ennen kuin kyseisid
PEPP-tuotteita voidaan jaella PEPP-sdistdjille. Niiden olisi myds oltava vastuussa PEPP-
avaintietoasiakirjan tietojen paikkansapitivyydestd. PEPP-avaintietoasiakirjalla olisi
korvattava Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1286/2014! mukainen
véhittdismarkkinoille tarkoitettuja paketoituja ja vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita
(PRIIP-tuotteita) koskeva avaintietoasiakirja, jota ei sen seurauksena tarvitse toimittaa
PEPP-tuotteiden osalta, ja mukautettava sitd. PEPP-perustuotteesta olisi laadittava erillinen
PEPP-avaintietoasiakirja. Jos PEPP-tarjoaja tarjoaa vaihtoehtoisia sijoitusvaihtoehtoja,
niitd vaihtoehtoisia sijoitusvaihtoehtoja varten olisi myos tarjottava yleinen
avaintietoasiakirja, joka voisi myds siséltdd viittauksia muihin asiakirjoihin. Jos
vaihtoehtoisista sijoitusvaihtoehdoista ei voida antaa vaadittavia tietoja yhdessi erillisessé
avaintietoasiakirjassa, olisi vaihtoehtoisesti annettava erillinen avaintietoasiakirja
jokaisesta vaihtoehtoisesta sijoitusvaihtoehdosta. Néin olisi kuitenkin meneteltdva
ainoastaan, jos yleisen avaintietoasiakirjan antaminen vaihtoehtoisista
sijoitusvaihtoehdoista ei olisi PEPP-asiakkaiden edun mukaista. Arvioidessaan, onko
PEPP-avaintietoasiakirja timén asetuksen mukainen, toimivaltaisten viranomaisten olisi
siksi tarvittaessa varmistettava eri sijoitusvaihtoehtojen optimaalinen vertailtavuus ottaen
erityisesti huomioon kdyttdytymisanalyysiin liittyvét ajantasaiset tiedot, jotta véltetdin

tietojen esitystavasta aiheutuva kognitiivinen vinouma.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1286/2014, annettu 26 piivini
marraskuuta 2014, véhittdismarkkinoille tarkoitettuja paketoituja ja vakuutusmuotoisia
sijoitustuotteita (PRIIP-tuotteita) koskevista avaintietoasiakirjoista (EUVL L 352,
9.12.2014,s. 1).
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(39) Téssi asetuksessa olisi PEPP-avaintietoasiakirjojen laajan levityksen ja saatavuuden
varmistamiseksi sdddettdvé, ettd PEPP-tarjoajan on julkaistava PEPP-avaintietoasiakirjat
verkkosivustollaan. PEPP-tarjoajan olisi julkaistava kutakin jdsenvaltiota varten, jossa
PEPP-tuotetta jacllaan palvelujen tarjoamisen vapauden tai sijoittautumisvapauden nojalla,
PEPP-avaintietoasiakirja, joka sisdltdd tarkemmat tiedot kerryttdmisvaiheeseen ja

maksatusvaiheeseen liittyvistd ehdoista kyseisessd jisenvaltiossa.

(40) Kansallisella tasolla ollaan jo kehittimassé yksilollisid eldketuotteita koskevia laskureita.
Jotta téllaiset laskurit olisivat mahdollisimman hyddyllisid kuluttajien kannalta, niiden olisi
kuitenkin katettava eri PEPP-tarjoajien perimét kulut ja palkkiot sekd mahdolliset muut
vilittdjien tai sijoitusketjun muiden osien perimét kulut ja palkkiot, joita PEPP-tarjoajat

eivit ole jo sisdllyttidneet hintaan.
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(41) PEPP-avaintietoasiakirjaan sisdllytettdvien tietojen yksityiskohdat ja tietojen esitystapa
olisi yhdenmukaistettava laajemmin teknisilld sddntelystandardeilla ottaen huomioon
aiemmat ja kdynnissé olevat kuluttajien kiyttdytymista tarkastelevat tutkimukset, mukaan
luettuina tulokset testeistd, joissa tarkastellaan, kuinka tehokkaita erilaiset tietojen
esitystavat ovat kuluttajien kannalta. Komissiolle olisi siirrettéva valta hyvéksyéa tekniset
sadntelystandardit. EIOPAn olisi kehitettdva luonnokset teknisiksi sédéntelystandardeiksi
kuultuaan muita Euroopan valvontaviranomaisia — Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksella (EU) N:o 1093/2010! perustettu Euroopan valvontaviranomainen (Euroopan
pankkiviranomainen) (EBA) ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o
1095/20102 perustettu Euroopan valvontaviranomainen (arvopaperimarkkinaviranomainen)
(ESMA) — soveltuvin osin sekd Euroopan keskuspankkia ja toimivaltaisia viranomaisia ja
sen jilkeen kun on toteutettu tdssi asetuksessa sdddettyjd kuluttaja- ja toimialatesteja, ja
tasmennettivi niissd PEPP-avaintietoasiakirjan esitystapa ja siihen sisallytettédvien tietojen

sisélto;

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu

24 paivand marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
pankkiviranomainen) perustamisesta sekd padtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission péddtdksen 2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu

24 paivand marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta seké paatoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission pddtdksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 84).
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PEPP-avaintietoasiakirjan uudelleentarkastelun ja tarkistamisen edellytykset; edellytykset,
jotka tiyttamalld noudatetaan vaatimusta PEPP-avaintietoasiakirjan toimittamisesta;
saannot, joiden perusteella maaritetddn eldke-ennusteita koskevat olettamat; PEPP-
etuusotteessa olevien tietojen esitystapa; ja vihimmaiskriteerit, jotka riskien
vahentdmistekniikoiden on tdytettdva. Laatiessaan luonnoksia teknisiksi
sadntelystandardeiksi EIOPAn olisi otettava huomioon PEPP-tuotteiden eri tyypit, PEPP-
tuotteiden pitkdaikainen luonne, PEPP-sdistdjien valmiudet ja PEPP-tuotteiden
ominaisuudet. Ennen kuin luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi toimitetaan
komissiolle, olisi tarvittaessa suoritettava tosiasiallisiin tietoihin perustuvia kuluttaja- ja
toimialatestejd. Komission olisi hyvaksyttavd ndma tekniset sddntelystandardit
delegoiduilla sdddoksilla Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan
nojalla asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10—14 artiklan mukaisesti. Komissiolle olisi myds
siirrettdva valta hyvéksya taytantdonpanosdadoksilld Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 291 artiklan nojalla asetuksen (EU) N:o 1094/2010 15 artiklan mukaisesti
EIOPAn laatimat tekniset tdytdntdonpanostandardit, jotka koskevat yhteistyon ja
tiedonvaihdon yksityiskohtia seké vaatimuksia, joiden mukaisesti mainitut tiedot on
mahdollista esittdd standardoidussa muodossa niiden vertailun mahdollistamiseksi, ja — sen
jélkeen kun muita Euroopan valvontaviranomaisia ja kansallisia toimivaltaisia
viranomaisia on kuultu ja kun on tehty toimialatesteja — tekniset tdytintoonpanostandardit

valvontaa koskevien raporttien muodosta.
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(42) PEPP-avaintietoasiakirjan olisi erotuttava selkeisti ja oltava erilldan mahdollisesta

markkinointiaineistosta.

(43) PEPP-tarjoajien olisi laadittava PEPP-sdistdjille osoitettu PEPP-etuusote, jotta heille
voidaan esittidd yksil6llisid ja yleisid avaintietoja PEPP-tuotteesta ja jotta voidaan varmistaa
sitd koskevat ajantasaiset tiedot. PEPP-etuusotteen olisi oltava selked ja kattava, ja sen olisi
sisdllettavd merkitykselliset ja asianmukaiset tiedot, jotta eldkeoikeuksien ymmartdminen
olisi helpompaa eri aikoina ja eri eldketuotteissa ja jotta ote palvelisi tydvoiman
liittyvistd sijoituspolitiikasta ja siind olisi esitettdva, mistd ja milld tavalla PEPP-sadstdjat
voivat saada lisdtietoja ESG-tekijoiden huomioon ottamisesta. PEPP-etuusote olisi

toimitettava PEPP-sééstijille vuosittain.

(44) PEPP-tarjoajien olisi ilmoitettava PEPP-sddstéjille kaksi kuukautta ennen paivimaaria,
joina PEPP-sééstijilla on mahdollisuus muuttaa maksatusvaihtoehtojaan, maksatusvaiheen
tulevasta alkamisesta, maksusuoritusten mahdollisista muodoista ja mahdollisuudesta
muuttaa maksusuoritusten muotoa. Jos on avattu useampi kuin yksi alatili, PEPP-

sadstdjélle olisi ilmoitettava kunkin alatilin maksatusvaiheen mahdollisesta alkamisesta.

(45) Maksatusvaiheessa PEPP-edunsaajien olisi edelleen saatava tietoa PEPP-etuuksistaan ja
vastaavista maksatusvaihtoehdoista. Taméi on erityisen tdrkeda silloin, kun

PEPP-edunsaajat kantavat merkittdvin osan sijoitusriskistd maksatusvaiheen aikana.
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(46)

(47)

PEPP-sdistijien ja -edunsaajien etujen suojaamiseksi riittdvésti PEPP-tarjoajien olisi
voitava valita varojensa allokoinnissa tapa, joka parhaiten soveltuu niiden vastuiden, myos
pitkdn aikavilin vastuiden, luonteeseen ja kestoon. Tehokas valvonta on siksi tarpeen ja
sijoittamista koskeviin sddntoihin olisi sovellettava ldhestymistapaa, joka tarjoaa
PEPP-tarjoajille riittdvésti joustavuutta turvallisimmasta ja tehokkaimmasta
sijoituspolitiikasta padttimiseen mutta velvoittaa ne my0s toimimaan varovaisesti ja
kaikkien PEPP-sddstéjien pitkdn aikavilin edun mukaisesti. Varovaisuusperiaatteen
noudattaminen edellyttdd siksi PEPP-tarjoajan asiakasrakenteen mukaan sovitettua

sijoituspolitiikkaa.

Asettamalla varovaisuusperiaate perusperiaatteeksi pddomasijoitusten osalta ja
mahdollistamalla PEPP-tarjoajien rajatylittdva toiminta kannustetaan sddstdjen
suuntaamista yksil6llisiin eldkkeisiin, mikd mydtavaikuttaa taloudelliseen ja sosiaaliseen
edistykseen. Varovaisuusperiaatteessa olisi otettava nimenomaisesti huomioon myos ESG-

tekijoiden merkitys sijoitusprosessissa.
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(48)

Télla asetuksella olisi varmistettava asianmukainen sijoitusten vapaus PEPP-tarjoajille.
Koska PEPP-tarjoajat ovat erittdin pitkén aikavélin sijoittajia, joiden maksuvalmiusriskit
ovat vihdisid, niilld on mahdollisuus edistdd pddomamarkkinaunionin kehittdmisté
sijoittamalla varovaisuusperiaatetta noudattaen osakkeiden kaltaisiin epélikvideihin
varoihin samoin kuin muihin sijoitusinstrumentteihin, joilla on pitkén aikavilin
taloudellista merkitysté ja joilla ei kilydd kauppaa sddnnellyilld markkinoilla,
monenkeskisissd kaupankéyntijarjestelmissé tai organisoiduissa
kaupankéyntijdrjestelmissi. Lisdksi ne voivat hyotya kansainvélisen hajauttamisen eduista.
Sijoittamista osakkeisiin muissa valuutoissa kuin niissé, joissa vastuut ovat, ja muihin
sijoitusinstrumentteihin, joilla on pitkdn aikavélin taloudellista merkitysti ja joilla ei kdyda
kauppaa sddnnellyilla markkinoilla, monenkeskisissa kaupankdyntijérjestelmissa tai
organisoiduissa kaupankéyntijirjestelmissd, olisi sen vuoksi varovaisuusperiaatteen
mukaisesti rajoitettava ainoastaan varovaisuussyistd, jotta suojellaan PEPP-sdistdjien

ja -edunsaajien etuja.
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(49)

(50)

Padomamarkkinaunionin syventdmiseen liittyen sijoitusinstrumentit, joilla on pitkdn
aikavilin taloudellista merkitystd, ymmarretddn laajasti. Téllaiset sijoitusinstrumentit ovat
arvopapereita, jotka eivét ole siirtokelpoisia, minka vuoksi jalkimarkkinoiden likviditeettia
ei voida kéyttdd. Ne edellyttavit usein méardaikaisia sitoumuksia, jotka rajoittavat niiden
markkinoitavuutta, ja niihin olisi katsottava sisdltyvdan myds osakkuudet ja listaamattomia
yrityksid koskevat velkainstrumentit ja téllaisille yrityksille mydnnetyt lainat.
Listaamattomiin yrityksiin siséltyvit infrastruktuurihankkeet, listaamattomat
kasvuyritykset, kiinteistot tai muut omaisuuserit, jotka voisivat olla sopivia pitkin
aikavilin sijoitustarkoituksiin. Védhahiiliset ja ilmastonmuutoksen kestévit
infrastruktuurihankkeet ovat usein listaamattomia omaisuuserid ja perustuvat
hankerahoitukseen liittyviin pitkdaikaisiin luottoihin. Kun otetaan huomioon
PEPP-tarjoajien vastuiden pitkdaikainen luonne, niiti kannustetaan jakamaan riittdvi osa
sijoitussalkustaan reaalitalouteen tehtéviin kestéviin sijoituksiin, joista saadaan pitkén

aikavilin taloudellisia hydtyja, erityisesti infrastruktuurihankkeisiin ja -yrityksiin.

ESG-tekijit ovat PEPP-tarjoajien sijoituspolitiikan ja riskienhallintajérjestelmien tarkeitad
nikokohtia. PEPP-tarjoajia olisi kannustettava ottamaan huomioon téllaiset tekijét
sijoituspédtoksissd sekd ottamaan huomioon se, miten ne muodostavat osan niiden
riskienhallintajérjestelméa, jotta voidaan vélttda hukkainvestoinnit. ESG-tekijoita
koskevien tietojen olisi oltava EIOPAn, toimivaltaisten viranomaisten ja PEPP-sédéstédjien

saatavilla.
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(51) Yhtend PEPP-tuotteiden sééntelyn tavoitteena on turvallisen ja kustannusystavallisen
pitkén aikavilin eldkesddstotuotteen luominen. Koska yksilollisid eldketuotteita koskevat
sijoitukset ovat pitkdaikaisia, erityistd huomiota olisi kiinnitettdva varojen allokoinnin
pitkdn aikavilin seurauksiin. Erityisesti olisi otettava huomioon ESG-tekijat. PEPP-sddstot
olisi sijoitettava ottaen huomioon ESG-tekijat, esimerkiksi tekijét, jotka esitetdén unionin
ilmasto- ja kestévyystavoitteissa sellaisina kuin ne esitetdan Pariisin ilmastosopimuksessa
(Pariisin sopimuksessa), Yhdistyneiden kansakuntien kestidvan kehityksen tavoitteissa seké
yrityksid ja ihmisoikeuksia koskevissa Yhdistyneiden kansakuntien ohjaavissa

periaatteissa.

(52) Pyrittdessd varmistamaan, ettd PEPP-tarjoajat noudattavat velvollisuuttaan
varovaisuusperiaatteen mukaiseen sijoituspolitiikkaan, niit olisi estettdva tekemista
sijoituksia yhteistyohaluttomalle lainkéyttoalueelle, joka sisdltyy asiaa koskevissa
neuvoston paitelmissd vahvistettuun luetteloon veroasioissa yhteistyohaluttomista
lainkdyttoalueista, sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2015/849!
9 artiklan nojalla hyvéksytyssd sovellettavassa komission delegoidussa asetuksessa

suuririskiseksi yksildityyn kolmanteen maahan, jossa on strategisia puutteita.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849, annettu 20 pdivana
toukokuuta 2015, rahoitusjirjestelmén kdyton estimisestd rahanpesuun tai terrorismin
rahoitukseen, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2005/60/EY ja
komission direktiivin 2006/70/EY kumoamisesta (EUVL L 141, 5.6.2015, s. 73).

PE-CONS 24/19 HG/sh 27
ECOMP.1.B FI



(33)

(54)

Kun otetaan huomioon PEPP-tuotteen pitkédn aikavilin eldketavoite, PEPP-sdéstijille
tarjottavissa sijoitusvaihtoehdoissa olisi méériteltdva tekijdt, jotka antavat sijoittajille
mahdollisuuden sijoituspaitoksen tekemiseen, mukaan luettuna niiden
sijoitusvaihtoehtojen lukumaiird, joista he voivat valita. PEPP-tuotteen hankkimisen
yhteydessa tehdyn alkuperdisen valinnan jalkeen PEPP-séddstdjilld olisi oltava mahdollisuus
muuttaa valintaansa, kun PEPP-tuotteen hankkimisesta tai, jos sijoitusvaihtoehtoa
muutetaan myShemmin, sen muuttamisesta edellisen kerran on kulunut vahintian viisi
vuotta, jotta tarjoajille tarjotaan riittdva vakaus pitkén aikavélin sijoitusstrategiaa varten
mutta samalla varmistetaan sijoittajien suoja. PEPP-tarjoajien olisi kuitenkin voitava sallia

PEPP-sdistdjien muuttaa valittua sijoitusvaihtoehtoa titd useammin.

PEPP-perustuotteen olisi oltava turvallinen tuote ja oletusarvoinen sijoitusvaihtoehto. Sen
muotona voisi olla joko riskien vihentdmistekniikka, jolla pyritdan turvaamaan PEPP-
sddstdjan mahdollisuus saada sijoitettu padoma takaisin, tai sijoitetulle pddomalle annettava
takuu. Riskien vihentdmistekniikka, jolla pyritddn turvaamaan PEPP-sédéstéjan
mahdollisuus saada sijoitettu pddoma takaisin, voisi olla varovainen sijoitusstrategia tai
elinkaaristrategia, jossa kokonaisriskid vihennetdén asteittain ajan mittaan. Oletusarvoisen
sijoitusvaihtoehdon yhteydessa annettujen takuiden olisi katettava ainakin
kerryttimisvaiheessa suoritetut maksuosuudet kaikkien palkkioiden ja maksujen
vihentdmisen jdlkeen. Takuut voisivat kattaa myds palkkiot ja maksut ja ne voisivat kattaa
inflaation kokonaan tai osittain. Sijoitetulle pddomalle annetun takuun olisi tultava

maksettavaksi maksatusvaiheen alkaessa ja tapauksen mukaan maksatusvaiheen aikana.
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(35)

Kustannustehokkuuden ja riittdvan suorituskyvyn takaamiseksi PEPP-sééstédjien kannalta
PEPP-perustuotteen kulut ja palkkiot olisi rajattava kiintedén prosenttiosuuteen kertyneesta
pddomasta. Rajaksi olisi vahvistettava prosentti kertyneestd pddomasta, mutta olisi
aiheellista méérittdd tarkemmin niiden kulujen ja palkkioiden tyypit, jotka olisi otettava
huomioon teknisissé sddntelystandardeissa, jotta voidaan varmistaa tasapuoliset
edellytykset eri PEPP-tarjoajille ja kulu- ja palkkiorakenteiltaan eri tyyppisille PEPP-
tuotteille. Komissiolle olisi siirrettédva valta hyviksya téllaiset tekniset sddntelystandardit,
jotka EIOPAn olisi laadittava. Laatiessaan luonnoksia teknisiksi sédéntelystandardeiksi
EIOPAn olisi erityisesti otettava huomioon PEPP-tuotteiden pitkdaikainen luonne, eri
tyyppiset PEPP-tuotteet ja niiden erityisominaisuuksiin liittyvat kustannusten kannalta
merkitykselliset tekijét, jotta voidaan varmistaa eri PEPP-tarjoajien ja nédiden tuotteiden
oikeudenmukainen ja tasapuolinen kohtelu sekd PEPP-perustuotteen luonne
yksinkertaisena, kustannustehokkaana ja avoimena tuotteena, joka tarjoaa sijoitukselle
pitkélld aikaviélilla riittdvan reaalituoton. Koska tavoitteena on séilyttdd tuotteen
pitkdaikainen eldkeluonne, olisi my0s arvioitava tarkkaan maksusuoritusten muotoa
etenkin elinikdisten elinkorkojen tapauksessa. Tdma huomioon ottaen ja sen
varmistamiseksi, ettd pddomatakuuta tarjoavilla PEPP-tarjoajilla ja muilla tarjoajilla on
tasapuoliset toimintaedellytykset, EIOPAn olisi otettava kulu- ja palkkiorakenne
asianmukaisesti huomioon. Liséksi kulujen ja palkkioiden prosenttiarvoja olisi tarkistettava
sddnnollisesti, jotta varmistetaan niiden jatkuva riittdvyys ottaen huomioon mahdolliset
kustannustason muutokset. Komission olisi hyvéksyttdvd ndmai tekniset sdéntelystandardit
delegoiduilla sdddoksilla Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan

nojalla asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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Jotta voidaan varmistaa jatkuva kustannustehokkuus ja suojella PEPP-asiakkaita lian
raskailta kustannusrakenteilta, komissiolle olisi siirrettdva valta hyviksyd Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti sddddsvallan siirron
nojalla annettavia delegoituja sdddoksid, joilla muutetaan tdtd prosenttiarvoa ottaen
huomioon sen uudelleentarkastelut, erityisesti kulujen ja palkkioiden tosiasiallinen taso ja
sen muutokset sekéd kulukaton vaikutus PEPP-tuotteiden saatavuuteen samoin kuin eri

tyyppisid PEPP-tuotteita tarjoavien eri PEPP-tarjoajien asianmukainen pédsy markkinoille.

(56) Toimivaltaisten viranomaisten olisi kdytettdvé toimivaltaansa, jonka keskeisind tavoitteina
ovat PEPP-sddstéjien ja -edunsaajien oikeuksien turvaaminen sekd PEPP-tarjoajien vakaus

ja hyva kunto.
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(57) Jos PEPP-tarjoaja on lisdelékelaitos tai unioniin sijoittautunut vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitaja, sen olisi nimettiva sdilytysyhteisd6 PEPP-tuotteiden tarjoamista
koskevaa liiketoimintaa vastaavien varojen sédilyttimiseen. Tarvitaan sdilytysyhteisoni
toimivaa yhteisod ja sen tehtdvid koskevia lisdtakeita, silld Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivissd 2011/61/EU! vahvistetut séilytysyhteisoon liittyvit nykyiset
sadnnot koskevat rahastoja, joita markkinoidaan ainoastaan ammattimaisille sijoittajille,
lukuun ottamatta Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2015/7602
soveltamisalaan kuuluvia eurooppalaisia pitkdaikaissijoitusrahastoja, joita markkinoidaan
yksityissijoittajille, ja lisdeldkelaitoksiin sovellettavassa alakohtaisessa lainsdddanndssa ei
edellytetd sdilytysyhteison nimeémisté kaikissa tapauksissa. Jotta voidaan varmistaa
mahdollisimman korkea sijoittajansuoja PEPP-tuotteiden tarjoamista koskevaa
litketoimintaa vastaavien varojen sdilyttdmisen osalta, tdssd asetuksessa edellytetdén, etti
PEPP-tuotteita tarjoavat lisdeldkelaitokset ja unioniin sijoittautuneet vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat noudattavat Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2009/65/EY? sdantojd, jotka koskevat siilytysyhteison nimedmisté, sen tehtivien

suorittamista ja sen valvontatehtavii.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdivana kesidkuuta
2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY
sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174,
1.7.2011, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/760, annettu 29 pdivand huhtikuuta
2015, eurooppalaisista pitkdaikaissijoitusrahastoista (EUVL L 123, 19.5.2015, s. 98).
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pédivédnd heindkuuta
2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia
yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méérdysten
yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).
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(58) Kulujen ja palkkioiden avoimuus ja kohtuullisuus ovat olennaisen térkeiti, jotta
saavutetaan PEPP-sédéstdjien luottamus ja annetaan heille mahdollisuus tehdi tietoon
perustuvia valintoja. Niin ollen ldpindkymattomien hinnoittelumenetelmien kaytto olisi

kiellettava.

(59) Komissiolle olisi timén asetuksen tavoitteiden saavuttamiseksi siirrettdva valta hyviksya
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti sdddoksid, joissa
madritetddn edellytykset, joiden mukaisesti EIOPA seki toimivaltaiset viranomaiset
kayttavét valtuuksia toteuttaa interventiotoimia, seké perusteet ja seikat, jotka EIOPA ottaa
huomioon méérittdessdin, milloin on olemassa merkittdvd PEPP-sdistdjan suojaa koskeva
ongelma. On erityisen tdrkedi, ettd komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset
kuulemiset, myds asiantuntijatasolla, ja ettd ndmi kuulemiset toteutetaan paremmasta
lainsdddédnndstd 13 pdivdna huhtikuuta 2016 tehdyssé toimielinten vélisessd sopimuksessal
vahvistettujen periaatteiden mukaisesti. Jotta voitaisiin erityisesti varmistaa tasavertainen
osallistuminen delegoitujen sddadosten valmisteluun, Euroopan parlamentille ja neuvostolle
toimitetaan kaikki asiakirjat samaan aikaan kuin jdsenvaltioiden asiantuntijoille, ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston asiantuntijoilla on jarjestelméillisesti oikeus osallistua

komission asiantuntijaryhmien kokouksiin, joissa valmistellaan delegoituja saddoksia.

1 EUVL L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(60)

(61)

Rajoittamatta PEPP-asiakkaiden oikeutta panna vireille kanne tuomioistuimessa olisi
perustettava helposti saatavilla oleva, asianmukainen, riippumaton, puolueeton, avoin ja
tehokas vaihtoehtoinen riitojenratkaisumenettely tdssd asetuksessa vahvistettuihin
oikeuksiin ja velvollisuuksiin liittyvien riitojen ratkaisua varten PEPP-tarjoajien tai

PEPP-jakelijoiden ja PEPP-asiakkaiden vililla.

Tehokkaan ja vaikuttavan riitojenratkaisumenettelyn perustamista varten PEPP-tarjoajien
ja PEPP-jakelijoiden olisi otettava kiyttoon tehokas valitusmenettely, jota niiden asiakkaat
voivat kdyttdd ennen kuin riita viedddn vaihtoehtoiseen riitojenratkaisumenettelyyn tai
tuomioistuimen kisiteltdvaksi. Valitusmenettelyn olisi sisdllettdva lyhyet ja selkeésti
madritellyt méiéraajat, joihin mennessd PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan olisi vastattava
valitukseen. Vaihtoehtoisilla riitojenratkaisuelimilla olisi oltava riittavét valmiudet
osallistua asianmukaisella ja tehokkaalla tavalla rajatylittdvdén yhteistyohon riidoissa,

jotka koskevat timén asetuksen mukaisia oikeuksia ja velvollisuuksia.
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(62) Jotta PEPP-sddstdjdt saisivat paremmat ehdot sijoituksilleen, heilld olisi oltava oikeus
vaihtaa toiseen samassa tai muussa jésenvaltiossa sijaitsevaan PEPP-tarjoajaan
kerryttimisvaiheen aikana selkeén, nopean ja turvallisen menettelyn kautta, mikd myos
lisdd PEPP-tarjoajien vilistd kilpailua. PEPP-tarjoajilla ei kuitenkaan saisi olla
maksatusvaiheen aikana velvollisuutta tarjota vaihtopalvelua sellaisten PEPP-tuotteiden
osalta, joissa sdistdjdt saavat maksusuorituksia elinkorkoina koko elinién ajan. Siirtdvin
PEPP-tarjoajan olisi vaihdon aikana siirrettivé vastaavat rahaméérét tai tapauksen mukaan
apporttiomaisuus PEPP-tililt4 ja suljettava se. PEPP-sééstdjien olisi tehtdva vastaanottavien
PEPP-tarjoajien kanssa sopimus uuden PEPP-tilin avaamisesta. Uudessa PEPP-tilissi olisi

oltava sama alatilirakenne kuin aiemmassa PEPP-tilissa.

(63) PEPP-sééstijit voivat vaihtopalvelun aikana pédttda siirtdd apporttiomaisuuden ainoastaan,
jos vaihto tapahtuu sellaisten PEPP-tarjoajien, kuten sijoituspalveluyritysten tai muiden
hyvaksyttavien lisdtoimiluvan saaneiden tarjoajien, vilill, jotka harjoittavat salkunhoitoa
PEPP-sééstijien puolesta. Télloin tarvitaan vastaanottavan tarjoajan kirjallinen suostumus.
Jos kyseessd on yhteissijoitusten hoito, vaihdon yhteydessé ei ole mahdollista siirtda

apporttiomaisuutta, sillé eri PEPP-sdistdjien varoja ei ole eroteltu.
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(64) Vaihtomenettelyn olisi oltava yksinkertainen PEPP-sdéstdjén kannalta. Tdméan vuoksi
vastaanottavan PEPP-tarjoajan olisi oltava vastuussa menettelyn kéynnistdmisesti ja
hoitamisesta PEPP-sdistédjén puolesta ja timén pyynnostd. Vaihtopalvelua perustaessaan
PEPP-tarjoajien olisi pystyttidva kdyttdmédn vapaaehtoisia lisdkeinoja, kuten jotakin
teknistd ratkaisua. Tuotteen yleiseurooppalaisen luonteen vuoksi PEPP-séddstdjien olisi
voitava vaihtaa tarjoajaa viipymadtta ja veloituksetta, jos jisenvaltiossa, johon PEPP-

sddstdjd muuttaa, ei ole tarjolla alatilid.

(65) PEPP-sééstijille olisi ennen vaihdon hyvéksymisti ilmoitettava kaikista vaihdon
toteuttamisen edellyttimistd menettelyvaiheista ja kuluista, jotta PEPP-sdéstdja voi tehdi

tietoon perustuvan paitdksen vaihtopalvelusta.

(66) Vaihdon onnistuminen edellyttdd yhteisty6td siirtdvin PEPP-tarjoajan kanssa. Sen vuoksi

siirtdvin PEPP-tarjoajan olisi annettava vastaanottavalle PEPP-tarjoajalle kaikki tarvittavat

tiedot maksujen jatkamiseksi toisella PEPP-tilill4. Téllaiset tiedot olisi kuitenkin rajattava

vaihdon toteuttamisen kannalta tarpeellisiin tietoihin.
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(67)

(68)

PEPP-sidistijille ei saisi atheutua maksuja, korkoja tai muuta taloudellista tappiota
kummankaan vaihtoprosessiin osallistuvan PEPP-tarjoajan mahdollisten virheiden vuoksi.
PEPP-sééstijille ei erityisesti saisi atheutua taloudellista tappiota lisimaksujen, korkojen
tai muiden veloitusten maksamisesta taikka sakoista, seuraamuksista tai muista
taloudellisista vahingoista, jotka johtuvat vaihdon toteuttamisen viivéstymisestd. Koska
maksatusvaiheen alkaessa ja tapauksen mukaan sen aikana olisi varmistettava
pddomasuoja, siirtivdd PEPP-tarjoajaa ei saisi velvoittaa varmistamaan pddomasuojaa tai
tarjoamaan takuuta vaihdon hetkelld. PEPP-tarjoaja saattaa myds péattdd varmistaa

pddomasuojan tai tarjota takuuta vaihdon hetkella.

PEPP-sééstijilla olisi oltava mahdollisuus tehdi tietoon perustuva péaitds ennen vaihtoa.
Vastaanottavan PEPP-tarjoajan olisi noudatettava kaikkia jakelua ja tietojen antamista
koskevia vaatimuksia, jotka koskevat muun muassa PEPP-avaintietoasiakirjan tarjoamista,
neuvontaa ja riittdvien tietojen antamista vaihdosta aiheutuvista kuluista ja mahdollisista
kielteisistd vaikutuksista pAddomasuojaan, kun vaihdetaan PEPP-tuote, johon sisdltyy takuu.
Siirtdvin PEPP-tarjoajan vaihtamisesta perimét kulut olisi rajattava mééréén, joka ei
muodosta estettd liikkuvuudelle ja joka on joka tapauksessa enintddn 0,5 prosenttia

siirrettavisti vastaavista rahaméaéristi tai apporttiomaisuuden rahallisesta arvosta.
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(69)

(70)

PEPP-sdistijilld olisi oltava vapaus pédéttdd PEPP-tuotteen hankkimisen ja uuden alatilin
avaamisenyhteydessd maksatusvaihetta varten valitsemastaan vaihtoehdosta (elinkorko,
kertasuoritus vai muu), mutta heillé olisi oltava mahdollisuus tarkistaa valintaansa vuotta
ennen maksatusvaiheen alkamista, maksatusvaiheen alkaessa ja vaihdon hetkell4, jotta
valittu maksatusvaihtoehto vastaa parhaiten heiddn tarpeitaan elidkkeelle siirtymisen
lahestyessd. Jos PEPP-tarjoaja asettaa saataville useamman kuin yhden maksusuoritusten
muodon, PEPP-sddstijin olisi voitava valita eri maksatusvaihtoehto kutakin avattua PEPP-

tiliin alatilid varten.

PEPP-tarjoajilla olisi oltava mahdollisuus tarjota PEPP-sdistéjille laaja valikoima
maksusuoritusten muotoja. Néin saavutettaisiin tavoite PEPP-tuotteen vilkkaammasta
kayttdonotosta, kun lisdtddn joustavuutta ja valinnanvaraa PEPP-sdéstdjien kannalta. Tadma
lahestymistapa antaisi PEPP-tarjoajille tilaisuuden suunnitella PEPP-tuotteensa
mahdollisimman kustannustehokkaasti. Se on johdonmukainen muun unionin politiikan
kanssa ja poliittisesti toteuttamiskelpoinen, koska silld annetaan riittdvésti joustavuutta
jasenvaltioille pdittds, mitd maksusuoritusten muotoja ne haluavat kannustaa.
Jasenvaltioiden olisi tuotteen pitkdn aikavilin eldkeluonteen mukaisesti voitava toteuttaa
toimenpiteitd, joilla suositaan tiettyjd maksusuoritusten muotoja, kuten kertasuoritusten
maédrillisia rajoituksia, jotta voidaan kannustaa edelleen kéyttimaan elinikiisia elinkorkoja

ja nostoeria.
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(71)

PEPP-tuotteen yleiseurooppalaisen luonteen vuoksi on tarpeen varmistaa PEPP-sddstdjien
suojan johdonmukaisen korkea taso kaikkialla sisimarkkinoilla. Timé edellyttaa
asianmukaisia vélineitd rikkomusten tehokkaaseen torjuntaan ja kuluttajille aiheutuvien
haittojen ehkdisemiseen. Sen vuoksi EIOPAn ja toimivaltaisten viranomaisten valtuuksia
olisi tdydennettiva erilliselld jarjestelylld, jolla kielletdén sellaisten PEPP-tuotteiden
markkinointi, jakelu tai myynti tai rajoitetaan sitd, joihin liittyy PEPP-sddstdjien suojaa
koskevia, muun muassa tuotteen pitkdn aikavilin eldkeluonteeseen, finanssimarkkinoiden
moitteettomaan toimintaan ja eheyteen tai koko finanssijirjestelmaén tai sen osan vakauteen
liittyvid vakavia huolenaiheita, ja EIOPAlle olisi annettava asianmukaiset koordinointi- ja

valmiusvaltuudet.

EIOPAn valtuuksien olisi perustuttava asetuksen (EU) N:o 1094/2010 9 artiklan 5 kohtaan,
jotta voidaan varmistaa, ettd téllaisia interventiojirjestelyjd voidaan soveltaa tapauksiin,
joissa on kyse merkittivistd PEPP-sdéstijien suojaa koskevista huolenaiheista, jotka
liittyvat muun muassa PEPP-tuotteen erityiseen pitkin aikavilin elékeluonteeseen. Niiden
edellytysten tdyttyessd toimivaltaisten viranomaisen olisi voitava varotoimenpiteend
asettaa kielto tai rajoitus ennen PEPP-tuotteen markkinointia, jakelua tai myyntid PEPP-
sadstdjille. Nama valtuudet eivit vapauta PEPP-tarjoajaa vastuusta noudattaa kaikkia

tdman asetuksen asiaankuuluvia vaatimuksia.
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(72)

(73)

(74)

(75)

PEPP-tuotteeseen tehtiviin sijoituksiin liittyvien kulujen ja palkkioiden tiysi avoimuus
olisi taattava. Palveluntarjoajien vilille luotaisiin tasapuoliset toimintaedellytykset niin,
ettd samalla varmistetaan kuluttajien suoja. Eri tuotteista olisi saatavilla vertailutietoja

hinnoittelukilpailun kannustamiseksi.

Toimivaltaiset viranomaiset vastaavat PEPP-tarjoajien valvonnasta, mutta EIOPAn olisi
koordinoitava PEPP-tuotteiden valvontaa, jotta voidaan taata yhtendisen
valvontamenetelmin johdonmukainen soveltaminen ja edistdd ndin PEPP-tuotteiden

yleiseurooppalaista luonnetta ja pitkdn aikavilin eldkeluonnetta.

Kuluttajien oikeuksien vahvistamiseksi ja valitusmenettelyjen kdytettavyyden
helpottamiseksi PEPP-sddstdjien olisi voitava tehdd valituksia joko yksittdin tai
kollektiivisesti oman asuinjdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille riippumatta siité,

missd rikkominen tapahtui.

EIOPAn olisi tehtdvé yhteistydtd toimivaltaisten viranomaisten kanssa ja helpotettava
niiden vélistd yhteistyotd ja johdonmukaisuutta. Téltd osin EIOPAlla olisi oltava
toimivaltaisten viranomaisten toimivaltaan liittyvé tehtdvé valvontatoimenpiteiden
soveltamisen osalta siten, ettd se toimittaa ndyttod PEPP-jarjestelméén liittyvisti
rikkomisista. EIOPAn olisi myos tarjottava sitovaa sovittelua siiné tapauksessa, ettéd

toimivaltaiset viranomaiset ovat eri mieltd valtioiden rajat ylittdvissa tilanteissa.

PE-CONS 24/19 HG/sh

ECOMP.1.B FI

39



(76)

(77)

(78)

Jotta varmistetaan, ettd PEPP-tarjoajat ja PEPP-jakelijat noudattavat titd asetusta ja ettd
niihin sovelletaan samanlaista kohtelua kaikkialla unionissa, olisi sdddettdva
hallinnollisista seuraamuksista ja muista toimenpiteistd, jotka ovat tehokkaita,

oikeasuhteisia ja varoittavia.

Komission 8 pdiviané joulukuuta 2010 antaman tiedonannon "Seuraamusjérjestelmien
lujittaminen finanssipalvelujen alalla" mukaisesti ja timén asetuksen vaatimusten
noudattamisen varmistamiseksi on tirkedd, ettd jasenvaltiot toteuttavat tarvittavat toimet
varmistaakseen, ettd timéan asetuksen rikkomisesta maédritdan asianmukaiset hallinnolliset

seuraamukset ja muut toimenpiteet.

Vaikka jdsenvaltiot voivat antaa hallinnollisia ja rikosoikeudellisia seuraamuksia koskevia
sddntdjd samojen rikkomisten osalta, jasenvaltioiden ei olisi edellytettivéd antavan
hallinnollisia seuraamuksia koskevia sidént6jd sellaisten tdhén asetukseen kohdistuvien
rikkomisten osalta, joihin sovelletaan kansallista rikosoikeutta. Tdmén asetuksen
rikkomisesta aiheutuvien rikosoikeudellisten seuraamusten sdilyttdiminen hallinnollisten
seuraamusten sijaan ei kuitenkaan saisi vihentdd toimivaltaisten viranomaisten
mahdollisuuksia tehdd yhteisty6td, tutustua tietoihin ja vaihtaa tietoja oikea-aikaisesti
muiden jésenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa ttd asetusta sovellettaessa
eikd muullakaan tavoin vaikuttaa ndihin mahdollisuuksiin senkdin jdlkeen, kun
asianomaiset rikkomiset on saatettu toimivaltaisten oikeusviranomaisten kasiteltdviksi

syytetoimia varten.
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(79)

(80)

(81)

(82)

(83)

Toimivaltaisille viranomaisille olisi annettava valtuudet méairata taloudellisia

seuraamuksia, jotka ovat riittdvan suuria ylittddkseen tosiasialliset tai mahdolliset hyodyt ja

joilla on varoittava vaikutus my0ds suurempiin rahoitusalan yrityksiin ja niiden johtajiin.

Jotta varmistetaan seuraamusten johdonmukainen soveltaminen kaikkialla unionissa,

toimivaltaisten viranomaisten olisi otettava huomioon kaikki asiaan vaikuttavat olosuhteet

méidrittdessddn hallinnollisen seuraamuksen tai muun toimenpiteen tyyppié ja taloudellisen

seuraamuksen tasoa.

Jotta varmistetaan, ettd rikkomisia ja seuraamuksia koskevilla toimivaltaisten
viranomaisten péatoksilld on varoittava vaikutus yleisesti, ja jotta vahvistetaan
kuluttajansuojaa varoittamalla kuluttajia timén asetuksen vastaisesti jaelluista
PEPP-tuotteista, ndméa paitokset olisi julkistettava, paitsi jos tillainen julkistaminen

vaarantaa finanssimarkkinoiden vakauden tai meneilldéan olevan tutkinnan.

Mahdollisten rikkomisten havaitsemiseksi toimivaltaisilla viranomaisilla olisi oltava
tarvittavat tutkintavaltuudet, ja niiden olisi luotava tehokkaat mekanismit, jotta

mahdollisista tai tosiasiallisista rikkomisista voidaan ilmoittaa.

Talla asetuksella ei olisi rajoitettava rikoksiin liittyvien jdsenvaltioiden lainsddddnnon

sdannosten soveltamista.
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(85)

(84) Taman asetuksen yhteydessi harjoitettavan henkildtietojen kisittelyn, kuten
toimivaltaisten viranomaisten vélisen henkil6tietojen vaihdon tai siirron tai PEPP-
tarjoajien tai PEPP-jakelijoiden suorittaman henkildtietojen késittelyn, olisi tapahduttava
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/679! ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2002/58/EY? mukaisesti. Euroopan valvontaviranomaisten
harjoittaman tietojen vaihdon tai siirron olisi tapahduttava Euroopan parlamentin ja

neuvoston asetuksen (EU) 2018/17253 mukaisesti.

Henkilokohtaisten rahoitustietojen arkaluonteisuuden vuoksi vahva tietosuoja on erittdin
tarked. Sen vuoksi on suositeltavaa, ettéd tietosuojaviranomaiset osallistuvat tiiviisti timéin

asetuksen tdytdntoonpanoon ja valvontaan.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/679, annettu 27 pdivand huhtikuuta
2016, luonnollisten henkildiden suojelusta henkil6tietojen kasittelyssd sekd nédiden tietojen
vapaasta liikkkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY kumoamisesta (yleinen tietosuoja-asetus)
(EUVL L 119, 4.5.2016, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/58/EY, annettu 12 pdivéand heindkuuta
2002, henkildtietojen kasittelystd ja yksityisyyden suojasta sdhkoisen viestinnén alalla
(sdhkoisen viestinndn tietosuojadirektiivi) (EYVL L 201, 31.7.2002, s. 37).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2018/1725, annettu 23 pdivina lokakuuta
2018, luonnollisten henkildiden suojelusta unionin toimielinten, elinten ja laitosten
suorittamassa henkil6tietojen kasittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta litkkuvuudesta seké
asetuksen (EY) N:o 45/2001 ja paitoksen N:o 1247/2002/EY kumoamisesta (EUVL L 295,
21.11.2018, s. 39).
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(86) Téssd asetuksessa sdéddetty rekisterdinti- ja ilmoitusmenettely ei saisi korvata mahdollisesti
kaytossé olevia kansallisia lisimenettelyjd, joiden avulla voi hyotyé kansallisella tasolla

vahvistetuista eduista ja kannustimista.

(87) Asetuksesta olisi suoritettava arviointi, jossa tarkastellaan muun muassa markkinoilla
tapahtuvaa kehitysté, kuten uusien PEPP-tuotetyyppien markkinoille tuloa, sekd unionin
oikeuden muilla aloilla tapahtuvaa kehitysti ja jisenvaltioiden kokemuksia. Téllaisessa
arvioinnissa olisi otettava huomioon hyvin toimivien PEPP-markkinoiden luomisen
erilaiset tavoitteet ja tarkoitukset ja arvioitava erityisesti, onko tdma asetus johtanut siihen,
ettd nykyistd useammat unionin kansalaiset siédstivat kestdvid ja riittdvid elakkeitd varten.
PEPP-tarjoajien valvontaa koskevien unionin tason vahimmaisvaatimusten merkityksen
vuoksi on myds tarpeen arvioida, noudattavatko PEPP-tarjoajat téiti asetusta ja

sovellettavaa alakohtaista lainsdadanto4.

(88) Kun otetaan huomioon timén asetuksen mahdolliset pitkdn aikavilin vaikutukset, kehitysté
on tirked seurata tiiviisti soveltamisen alkuvaiheessa. Arviointia suorittaessaan komission
olisi otettava huomioon myds EIOPAn, sidosryhmien ja asiantuntijoiden kokemukset ja

raportoitava Euroopan parlamentille ja neuvostolle mahdollisista havainnoistaan.
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(89) Téssi asetuksessa olisi varmistettava perusoikeuksien noudattaminen ja otettava huomioon
Euroopan unionin perusoikeuskirjassa tunnustetut periaatteet, erityisesti ikdantyneiden
henkildiden oikeus ihmisarvoiseen ja itsendiseen elamddn seké oikeus osallistua
yhteiskunnalliseen eldméén ja kulttuurieldmaén, oikeus henkilGtietojen suojaan,
omistusoikeus, elinkeinovapaus, naisten ja miesten tasa-arvon periaate seki korkeatasoisen

kuluttajansuojan periaate.

(90) Jasenvaltiot eivét voi riittdvalla tavalla saavuttaa timin asetuksen tavoitteita, joita ovat
PEPP-sééstijien suojan vahvistaminen ja PEPP-sdistéjien luottamuksen lujittaminen
PEPP-tuotteita kohtaan, mukaan lukien tilanteet, joissa kyseisii tuotteita jaellaan valtioiden
rajojen yli, vaan ne voidaan vaikutustensa vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen
vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen
5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa
vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tissi asetuksessa ei ylitetd sitd, miké on

tarpeen ndiden tavoitteiden saavuttamiseksi.

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:
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1 LUKU
YLEISET SAANNOKSET

1 artikla
Kohde

Tassd asetuksessa vahvistetaan yhdenmukaiset sddnnoét, joita sovelletaan unionissa nimityksella

"yleiseurooppalainen yksildllinen eldketuote" eli "PEPP" jaeltujen yksildllisten eldketuotteiden

rekisterdintiin, kehittdmiseen, jakeluun ja valvontaan.

2 artikla
Mddritelmat
Téssé asetuksessa tarkoitetaan:
1) 'yksilolliselld eldketuotteella' tuotetta,

a)  joka perustuu yksityisen sddstdjén ja jonkin yhteison vapaaehtoiseen sopimukseen ja

joka tdydentdd lakiséateistd eldketuotetta tai ammatillista lisdeldketuotetta;

b)  jolla kartutetaan pddomaa pitkalld aikavililld, jonka nimenomaisena tavoitteena on

tuottaa tuloa eldkkeelle siirryttdessi ja jossa tarjotaan rajoitetut mahdollisuudet

ennenaikaisiin nostoihin ennen eldkkeelle siirtymisté;

c) joka ei ole lakisditeinen eldketuote eikd ammatillinen lisdeldketuote;

PE-CONS 24/19 HG/sh 45
ECOMP.1.B FI



2)

3)

4)

5)

6)

'yleiseurooppalaisella yksilolliselld eldketuotteella' tai 'PEPP-tuotteella’ pitkdn aikavélin
yksilollista elédkesddstotuotetta, jonka tarjoaa 6 artiklan 1 kohdan mukaisesti hyviksyttava
rahoitusalan yritys PEPP-sopimuksen nojalla ja jonka PEPP-sédéstdja hankkii tai
riippumaton PEPP-sééstdjien yhdistys hankkii jdsentensd puolesta eldkkeelle siirtymisti
varten, jossa ei ole mahdollisuutta tai jossa on hyvin rajoitetut mahdollisuudet

ennenaikaiseen lunastukseen ja joka on rekisterdity timén asetuksen mukaisesti;

'PEPP-sddstéjalla’ luonnollista henkildd, joka on tehnyt PEPP-sopimuksen PEPP-tarjoajan

kanssa;

'PEPP-sopimuksella’ PEPP-sdéstdjan ja PEPP-tarjoajan vélistid sopimusta, joka tdyttad
4 artiklassa sdddetyt edellytykset;

'PEPP-tililld' PEPP-sdéstdjian tai PEPP-edunsaajan nimissé olevaa henkildkohtaista
eldketilid, jota kdytetddn niiden litketoimien kirjaamiseen, joiden avulla PEPP-sddstéjé voi

siirtdd sddnnollisesti summia eldketti varten ja PEPP-edunsaaja saada PEPP-etuuksia;

'PEPP-edunsaajalla’ luonnollista henkil64, joka saa PEPP-etuuksia;
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7)

8)

9)

10)

11)

'PEPP-asiakkaalla’ PEPP-sddstdjdid, potentiaalista PEPP-sdistdjid tai PEPP-edunsaajaa;

'PEPP-tuotteen jakelulla' PEPP-tuotteen tarjoamiseen liittyvid sopimuksia koskevaa
neuvontaa, ehdottamista tai muuta niiden tekemiseen liittyvaa valmistelevaa toimintaa,
tillaisten sopimusten tekemista tai avustamista niiden hoidossa ja tayttimisessd, mukaan
lukien tietojen antaminen yhdesti tai useammasta PEPP-sopimuksesta PEPP-asiakkaiden
valitsemien kriteereiden perusteella verkkosivuston tai muun vilineen avulla seka
paremmuusjérjestykseen asetettujen PEPP-tuotteiden luettelon laatiminen, mukaan lukien
hinta- ja tuotevertailu, tai PEPP-tuotteen hinnanalennuksen tarjoaminen, kun PEPP-asiakas
voi tehdd PEPP-sopimuksen suoraan tai vélillisesti verkkosivuston tai muun vélineen

avulla;

'PEPP-eldke-etuuksilla' etuuksia, jotka suoritetaan eldkkeelle siirtymisen tai odotettavissa
olevan eldkkeelle siirtymisen perusteella jossakin 58 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa

muodossa.

'PEPP-ctuuksilla' PEPP-eldke-etuuksia ja muita lisdetuuksia, joihin PEPP-edunsaaja on
oikeutettu PEPP-sopimuksen mukaisesti, erityisesti hyvin rajoitetuissa tapauksissa, joissa
on kyseessd ennenaikainen lunastus, tai jos PEPP-sopimuksessa méérétddan biometristen

riskien kattamisesta;

'kerryttdmisvaiheella' jaksoa, jonka aikana varoja kerrytetdin PEPP-tilille ja joka

tavallisesti jatkuu maksatusvaiheen alkamiseen asti;
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12) 'maksatusvaiheella' jaksoa, jonka aikana PEPP-tilille kertyneet varat voidaan nostaa

eldkkeen rahoittamista tai muita tulovaatimuksia varten;

13) 'elinkorolla' summaa, joka maksetaan tietyin vélein tietyn jakson aikana, kuten

PEPP-edunsaajan elinidn tai tietyn vuosimaérén aikana, vastineena sijoitukselle;

14) 'nostoerilld' harkinnanvaraisia rahamairié, joita PEPP-edunsaajat voivat nostaa miéréajoin
tiettyyn rajaan asti;
15) 'PEPP-tarjoajalla’ 6 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua rahoitusalan yritysti, joka on

hyviksytty PEPP-tuotteen kehittdmista ja jakelua varten;

16) 'PEPP-jakelijalla’ 6 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua rahoitusalan yritysté, joka on
hyviksytty jakelemaan PEPP-tuotteita, joita se ei ole kehittényt, sijoitusneuvontaa
tarjoavaa sijoituspalveluyritystd tai Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU)

2016/97! 2 artiklan 1 kohdan 3 alakohdassa maériteltyd vakuutusedustajaa;

1 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/97, annettu 20 pdivind tammikuuta
2016, vakuutusten tarjoamisesta (EUVL L 26, 2.2.2016, s. 19).
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17) 'pysyvilld vilineelld' valinetts,

a)  jonka avulla PEPP-asiakas voi sdilyttdd hinelle henkilokohtaisesti osoitettuja tietoja
siten, ettd tiedot ovat saatavilla myohempai kdyttod varten tietojen

kayttotarkoituksen kannalta asianmukaisen ajan; ja
b)  joka mahdollistaa sdilytettidvien tietojen jéljentimisen muuttumattomina;

18) 'toimivaltaisilla viranomaisilla' kansallisia viranomaisia, jotka jdsenvaltio on nimennyt
valvomaan PEPP-tarjoajia tai tapauksen mukaan PEPP-jakelijoita taikka suorittamaan tassi

asetuksessa sdddettyjd tehtavia;

19) 'PEPP-tarjoajan kotijasenvaltiolla' 6 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa asiaankuuluvassa

sdddoksessd madriteltyd kotijdsenvaltiota;
20) 'PEPP-jakelijan kotijésenvaltiolla'
a)  josjakelija on luonnollinen henkild, jasenvaltiota, jossa hénelld on asuinpaikka;

b) jos jakelija on oikeushenkild, jisenvaltiota, jossa sen sdantdmaidrdinen kotipaikka
sijaitsee, tai, jos jakelijalla ei kansallisen lainsdddénnon mukaan ole sdantoméadraista

kotipaikkaa, jdsenvaltiota, jossa sen keskushallinto sijaitsee;
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21)

22)

23)

24)

'PEPP-tarjoajan vastaanottavalla jasenvaltiolla' sellaista muuta jasenvaltiota kuin PEPP-
tarjoajan kotijdsenvaltiota, jossa PEPP-tarjoaja tarjoaa PEPP-tuotteita palvelujen
tarjoamisen vapauden tai sijoittautumisvapauden nojalla tai jossa PEPP-tarjoaja on avannut

alatilin;

'PEPP-jakelijan vastaanottavalla jasenvaltiolla' sellaista muuta jédsenvaltiota kuin PEPP-
jakelijan kotijésenvaltiota, jossa PEPP-jakelija jakelee PEPP-tuotteita palvelujen

tarjoamisen vapauden tai sijoittautumisvapauden nojalla;

'alatililld' kansallista osaa, joka avataan kunkin PEPP-tilin sisill4 ja joka vastaa
mahdollisten kannustimien kéytt64 koskevia oikeudellisia vaatimuksia ja ehtoja, jotka
PEPP-sdistijin asuinpaikan jésenvaltiossa on kansallisella tasolla vahvistettu
PEPP-tuotteisiin sijoittamiselle; henkild voi néin ollen olla PEPP-sdéstdja tai
PEPP-edunsaaja kussakin alatilissd kerryttimisvaihetta ja maksatusvaihetta koskevien

oikeudellisten vaatimusten mukaisesti;

'pddomalla’ yhteenlaskettuja paddomasijoituksia, jotka on laskettu sijoitettavissa olevien
sellaisten méérien perusteella, joista on vihennetty kaikki palkkiot, maksut ja kulut, jotka

koituvat suoraan tai vilillisesti PEPP-sdéstdjien maksettaviksi;
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25)

26)

27)

28)

29)

30)

31)

'rahoitusvélineilld' Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU! liitteessd I

olevassa C osassa médriteltyja vélineiti;

'sdilytysyhteisolld' laitosta, jonka tehtdvénd on varojen sdilyttiminen ja rahaston sdént6jen

ja sovellettavan lainsddddannon noudattamisen valvominen;
'PEPP-perustuotteella’ 45 artiklassa sdddettya sijoitusvaihtoehtoa;

'riskien vihentdmistekniikoilla' tekniikoita, joilla jérjestelméllisesti vahennetdin

altistumista riskeille ja/tai riskien esiintymisen todennakoisyytté;

'biometrisilla riskeilld' kuolemaan, tyokyvyttdomyyteen ja/tai pitkdikdisyyteen liittyvid

riskejé;

'palveluntarjoajan vaihdolla' sité, ettd PEPP-sddstdjan pyynnosta siirretdin yhdelta
PEPP-tarjoajalta toiselle PEPP-tarjoajalle yhden PEPP-tilin vastaavat rahaméarét tai
tapauksen mukaan apporttiomaisuus 52 artiklan 4 kohdan mukaisesti toiselle PEPP-tilille
niin, ettd aiempi PEPP-tili suljetaan, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 53 artiklan 4 kohdan

e alakohdan soveltamista;

'neuvonnalla' PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan antamaa henkil6kohtaista suositusta

PEPP-asiakkaalle yhdestd tai useammasta PEPP-sopimuksesta;

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivana toukokuuta
2014, rahoitusvélineiden markkinoista seké direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin
2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).
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32) 'kumppanuudella' PEPP-tarjoajien vélistd yhteistyota alatilien tarjoamiseksi eri

jasenvaltioita varten 19 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun siirrettdvyyspalvelun yhteydessi;

33) 'ymparistoon, yhteiskuntaan ja hyvadn hallintotapaan liittyvilld tekijoilla' tai
'ESG-tekijoilld' esimerkiksi Pariisin sopimuksessa, Yhdistyneiden kansakuntien kestdvan
kehityksen tavoitteissa, Yhdistyneiden kansakuntien yrityksié ja ihmisoikeuksia koskevissa
ohjaavissa periaatteissa ja Yhdistyneiden kansakuntien tukemissa vastuullisen sijoittamisen
periaatteissa tarkoitettuja ympéaristoon, yhteiskuntaan ja hyvéén hallintotapaan liittyvia

asioita.
3 artikla
Sovellettavat sdidnnot
PEPP-tuotteiden rekisterdintiin, kehittdmiseen, jakeluun ja valvontaan sovelletaan
a) tatd asetusta ja
b) niiden asioiden osalta, joita ei ole sddnnelty tdssd asetuksessa

1)  asiaa koskevaa alakohtaista unionin lainsdidantod, vastaavat delegoidut sdddokset ja

taytdntoonpanosidddokset mukaan luettuina,
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i1)  jdsenvaltioiden lainsddddntdd, joka on annettu asiaa koskevan alakohtaisen unionin
lainsdddédnnon sekd nimenomaisesti PEPP-tuotetta koskevien toimenpiteiden

taytantoonpanemiseksi,
i) PEPP-tuotteisiin sovellettavaa muuta kansallista lainsdadantoa.
4 artikla
PEPP-sopimus

1. PEPP-sopimuksessa on vahvistettava PEPP-tuotetta koskevat erityismaardykset

3 artiklassa tarkoitettujen sovellettavien sdéntdjen mukaisesti.
2. PEPP-sopimukseen on siséllyttiva erityisesti seuraavat seikat:

a)  kuvaus 45 artiklassa tarkoitetusta PEPP-perustuotteesta, mukaan lukien tiedot
sijoitetulle padomalle annetusta takuusta tai pddomasuojan varmistamiseen

tahtddvasta sijoitusstrategiasta;

b) tapauksen mukaan kuvaus 42 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuista vaihtoehtoisista

sijoitusvaihtoehdoista;
c) 44 artiklassa tarkoitetut sijoitusvaihtoehdon muuttamisen edellytykset;

d)  jos PEPP-tuote tarjoaa biometristen riskien kattamista, yksityiskohtaiset tiedot

tallaisesta suojasta, mukaan lukien olosuhteet, joissa riskit katetaan;
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e)  kuvaus PEPP-eldke-etuuksista, erityisesti maksusuoritusten mahdollisista muodoista
ja oikeudesta muuttaa 58 artiklassa tarkoitettua maksusuorituksen muotoa;

f) 17-20 artiklassa tarkoitetun siirrettdvyyspalvelun edellytykset, mukaan lukien tiedot
jasenvaltioista, joita varten alatili on saatavilla;

g)  52-55 artiklassa tarkoitetun vaihtopalvelun edellytykset;

h)  kustannusluokat ja yhteenlasketut kokonaiskustannukset prosentteina ja
rahaméérdisiné ilmaistuina tapauksen mukaan;

1) 47 artiklassa tarkoitetut PEPP-sdéstdjin asuinjisenvaltiota koskevan alatilin
kerryttimisvaiheeseen liittyvit ehdot;

j) 57 artiklassa tarkoitetut PEPP-sddstdjdn asuinjdsenvaltiota koskevan alatilin
maksatusvaiheeseen liittyvét ehdot;

k)  tapauksen mukaan ehdot, joiden mukaisesti myonnetyt edut tai kannustimet
maksetaan takaisin PEPP-sddstdjan asuinjdsenvaltiolle.
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II LUKU
REKISTEROINTI

5 artikla

Rekisterdinti

1. PEPP-tuotetta voidaan tarjota ja jaella unionissa vain, jos se on rekisteréity EIOPAn

yllapitdmadn julkiseen keskusrekisteriin 13 artiklan mukaisesti.

2. PEPP-tuotteen rekisterdinti on voimassa kaikissa jasenvaltioissa. Se antaa PEPP-tarjoajalle
oikeuden tarjota ja PEPP-jakelijalle oikeuden jaella 13 artiklassa tarkoitettuun julkiseen

keskusrekisteriin rekisterdityd PEPP-tuotetta.

Tadmaén asetuksen noudattamisen jatkuvaa valvontaa on harjoitettava luvun IX mukaisesti.
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6 artikla

PEPP-tuotteen rekisterdintid koskeva hakemus

1. Vain seuraavat unionin oikeuden nojalla hyviksytyt tai rekisterdidyt rahoitusalan yritykset

voivat hakea PEPP-tuotteen rekisterdintia:

a)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/36/EU! mukaisesti toimiluvan

saaneet luottolaitokset;

b)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY? mukaisesti toimiluvan
saaneet vakuutusyritykset, jotka harjoittavat henkivakuutuksen
ensivakuutustoimintaa direktiivin 2009/138/EY 2 artiklan 3 kohdan ja liitteen 11

mukaisesti;

c)  direktiivin (EU) 2016/2341 mukaisesti hyvéksytyt tai rekister6idyt ammatillisia
lisdeldkkeitd tarjoavat laitokset (lisdeldkelaitokset), joilla on kansallisen
lainsdddannon nojalla lupa tarjota myds yksilollisid eldketuotteita ja joiden tillaista
toimintaa valvotaan. Téssi tapauksessa kaikki PEPP-tuotteiden tarjoamista koskevaa
litketoimintaa vastaavat varat ja vastuut on pidettévi erilldén muista toiminnoista

ilman mahdollisuutta siirtda niitd laitoksen muuhun eldkeliiketoimintaan;

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pédivani kesdkuuta
2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta seka direktiivien
2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 pdivind marraskuuta
2009, vakuutus- ja jdlleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (Solvenssi II)
(EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1).
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d)  direktiivin 2014/65/EU mukaisesti toimiluvan saaneet sijoituspalveluyritykset, jotka

tarjoavat salkunhoitoa;
e) direktiivin 2009/65/EY mukaisesti toimiluvan saaneet sijoitusyhtiot tai rahastoyhtiot;

f)  direktiivin 2011/61/EU mukaisesti toimiluvan saaneet unioniin sijoittautuneet

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat.

2. Edelld 1 kohdassa lueteltujen rahoitusalan yritysten on toimitettava PEPP-tuotteen
rekisterointid koskeva hakemus niiden suhteen toimivaltaisille viranomaisille.

Hakemuksessa on oltava
a) 4 artiklassa tarkoitetut PEPP-sdistdjille ehdotettavat PEPP-sopimuksen vakioehdot;
b) tiedot hakijan henkildllisyydest;

c) tiedot jérjestelyistd, jotka liittyvdt PEPP-tuotteen salkunhoitoon, riskienhallintaan ja
hallintoon, mukaan lukien 19 artiklan 2 kohdassa, 42 artiklan 5 kohdassa ja
49 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut jarjestelyt;

d) tarvittaessa luettelo jasenvaltioista, joissa rekisterdintid hakeva PEPP-tarjoaja aikoo

markkinoida PEPP-tuotetta;
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e) tarvittaessa tiedot sdilytysyhteison henkil6llisyydestd;
f) 26 artiklassa tarkoitetut PEPP-avaintiedot;

g) luettelo jasenvaltioista, joiden osalta rekisterdintid hakeva PEPP-tarjoaja pystyy

varmistamaan alatilin valittdméan avaamisen.

Toimivaltaisten viranomaisten on arvioitava 15 tyopdivén kuluessa 2 kohdassa tarkoitetun

hakemuksen vastaanottamisesta, onko hakemus téydellinen.

Toimivaltaisten viranomaisten on asetettava maardaika, johon mennessa hakijan on
toimitettava lisétietoja, jos hakemus ei ole tdydellinen. Kun hakemuksen katsotaan olevan

taydellinen, toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava asiasta hakijalle.

Toimivaltaisten viranomaisten on tehtidva paatos PEPP-tuotteen rekisterdinnistd kolmen
kuukauden kuluessa 3 kohdan mukaisen tdydellisen hakemuksen jadttdmisesti ainoastaan,
jos hakija voidaan hyvéksyi tarjoamaan PEPP-tuotteita 1 kohdan mukaisesti ja jos

2 kohdassa tarkoitetut rekisterdintihakemuksessa toimitetut tiedot ja asiakirjat ovat timén

asetuksen mukaisia.

Toimivaltaisten viranomaisten on viiden ty0péivian kuluessa PEPP-tuotteen rekisterdintid
koskevan pédtoksen tekemisestd toimitettava paitos sekd 2 kohdan a, b, d, fja
g alakohdassa tarkoitetut tiedot ja asiakirjat EIOPAlle ja ilmoitettava asiasta rekisterdintid

hakevalle PEPP-tarjoajalle.
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EIOPA ei ole vastuussa eiki sitd voida asettaa vastuuseen toimivaltaisten viranomaisten

tekemadsta rekisterdintipddtoksesta.

Jos toimivaltaiset viranomaiset epddvét rekisterdinnin, niiden on annettava perusteltu

padtds, johon on voitava hakea muutosta.

6. Jos jdsenvaltiossa on useampi kuin yksi toimivaltainen viranomainen tietyn tyyppista
1 kohdassa tarkoitettua rahoitusalan yritystd kohden, kyseisen jésenvaltion on nimettdvi
kunkin tyyppistd 1 kohdassa tarkoitettua yritystd kohden yksi toimivaltainen viranomainen,

joka vastaa rekisterdintimenettelysté ja yhteydenpidosta EIOPAan.

Kaikista myohemmistd muutoksista 2 kohdassa tarkoitettuihin hakemuksessa toimitettuihin
asiakirjoihin ja tietoihin on ilmoitettava viipymaitta toimivaltaisille viranomaisille. Jos
muutokset liittyvit 2 kohdan a, b, d, fja g alakohdassa tarkoitettuihin tietoihin ja
asiakirjoihin, toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava nima muutokset EIOPAlle

ilman aiheetonta viivytysta.
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7 artikla
PEPP-tuotteen rekisterointi

EIOPA rekister6i PEPP-tuotteen 13 artiklassa tarkoitettuun julkiseen keskusrekisteriin
viiden tyOpéivan kuluessa rekisterdintipddtoksen seké tietojen ja asiakirjojen
toimittamisesta 6 artiklan 5 kohdan mukaisesti ja ilmoittaa asiasta toimivaltaisille

viranomaisille ilman aiheetonta viivytysta.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava asiasta rekisterdintia hakevalle
PEPP-tarjoajalle viiden tydpdivan kuluessa 1 kohdassa tarkoitetun PEPP-tuotteen

rekisterdintid koskevan ilmoituksen vastaanottamisesta.
PEPP-tarjoaja voi tarjota ja PEPP-jakelija jaclla PEPP-tuotetta siitd paivasté, jona PEPP-
tuote rekisterdiddédn 13 artiklassa tarkoitettuun julkiseen keskusrekisteriin.

8 artikla

PEPP-tuotteen rekisteristd poistamista koskevat edellytykset

Toimivaltaisten viranomaisten on annettava paiatos PEPP-tuotteen poistamisesta

rekisteristd silloin, kun

a)  PEPP-tarjoaja nimenomaisesti luopuu rekisterdinnista;
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b)  PEPP-tarjoaja on saanut rekisterdinnin virheellisten tietojen perusteella tai muilla

sddntdjenvastaisilla keinoilla;
c)  PEPP-tarjoaja on rikkonut vakavasti ja jarjestelméllisesti tdtd asetusta; tai

d) PEPP-tarjoaja tai PEPP-tuote ei tdytd enédi niitd edellytyksid, joiden perusteella

rekisterdinti on mydnnetty.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on viiden tydpédivian kuluessa PEPP-tuotteen rekisteristi
poistamista koskevan paatoksen tekemisestd toimitettava se EIOPAlle sekd ilmoitettava

asiasta PEPP-tarjoajalle.

3. EIOPA poistaa PEPP-tuotteen rekisteristd viiden tyopdivan kuluessa siitd, kun se on
vastaanottanut 2 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen rekisteristd poistamista koskevasta

paitoksestd, ja ilmoittaa asiasta toimivaltaisille viranomaisille.

4. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava asiasta PEPP-tarjoajalle viiden tyopdivin

kuluessa siitd, kun ne ovat vastaanottaneet 3 kohdassa tarkoitetun PEPP-tuotteen

rekisteristd poistamista koskevan ilmoituksen, johon siséltyy myds rekisteristd poistamisen

paivamaara.
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5. PEPP-tarjoaja ei endi saa tarjota eikd PEPP-jakelija jaclla PEPP-tuotetta siitd péivista,

jona PEPP-tuote poistetaan 13 artiklassa tarkoitetusta julkisesta keskusrekisterista.

6. Jos EIOPA on saanut tietoja jonkin timén artiklan 1 kohdan b tai c¢ alakohdassa tarkoitetun
olosuhteen olemassaolosta, se pyytdd 66 artiklassa tarkoitetun toimivaltaisten
viranomaisten ja EIOPAn vilisen yhteistydvelvollisuuden mukaisesti PEPP-tarjoajan
suhteen toimivaltaisia viranomaisia selvittiméén, ovatko kyseessé tillaiset olosuhteet, ja
toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava EIOPAlle havaintonsa ja niitd koskevat

tiedot.

7. Ennen PEPP-tuotteen rekisteristi poistamista koskevan paiatoksen tekemistd toimivaltaiset
viranomaiset ja EIOPA pyrkivit parhaansa mukaan varmistamaan, etti PEPP-sédéstéjien

edut turvataan.

9 artikla
Nimitys

Nimitysté "yleiseurooppalainen yksildllinen eldketuote" tai "PEPP-tuote" voidaan kayttaa
yksilollisestd eldketuotteesta vain, jos EIOPA on rekisterdinyt kyseisen yksilollisen eléketuotteen

jaeltavaksi kdyttden nimitystd 'PEPP-tuote’ timin asetuksen mukaisesti.
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10 artikla
PEPP-tuotteiden jakelu

1. Edella 6 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut rahoitusalan yritykset voivat jaclla PEPP-tuotteita,
jotka ne ovat kehittidneet. Ne voivat my0s jaella PEPP-tuotteita, joita ne eivét ole
kehitténeet, edellyttien, ettd ne noudattavat asiaankuuluvaa alakohtaista lainsédadantoa,

jonka mukaisesti ne voivat jaella tuotteita, joita ne eivit ole kehitténeet.

2. Direktiivin (EU) 2016/97 mukaisesti rekisterdityneet vakuutusedustajat ja direktiivin
2014/65/EU mukaisesti toimiluvan mainitun direktiivin 4 artiklan 1 kohdan 4 alakohdassa
madritellyn sijoitusneuvonnan tarjoamista varten saaneet sijoituspalveluyritykset voivat

jaella PEPP-tuotteita, joita ne eivét ole kehittdneet.

11 artikla

Eri tyyppisiin palveluntarjoajiin sovellettava vakavaraisuusjdrjestely

PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden on noudatettava titi asetusta samoin kuin niihin 6 artiklan
1 kohdassa ja 10 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen sdadosten mukaisesti sovellettavaa

asianmukaista vakavaraisuusjérjestelya.

PE-CONS 24/19 HG/sh 63
ECOMP.1.B FI



12 artikla

Kansallisten sddnnosten julkaiseminen

1. Asianomaisen kansallisen viranomaisen on julkaistava ja pidettdvé ajan tasalla kansalliset
lait, asetukset ja hallinnolliset méardykset, jotka koskevat 47 artiklassa tarkoitettuja
kerryttamisvaiheeseen liittyvid ehtoja sekd 57 artiklassa tarkoitettuja maksatusvaiheeseen
liittyvid ehtoja, mukaan lukien tapauksen mukaan tiedot mahdollisesti kdytossé olevista
muista kansallisista menettelyistd kansallisella tasolla vahvistettujen etujen ja kannustimien

hakemiseksi.

2. Kaikkien jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten verkkosivustoilla on oltava

ajantasainen linkki 1 kohdassa tarkoitettuihin teksteihin.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitetut tekstit on julkaistava ainoastaan tiedoksi, eivétkd ne saa

aiheuttaa asianomaisille kansallisille viranomaisille oikeudellisia velvoitteita tai vastuita.
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13 artikla

Julkinen keskusrekisteri

1. EIOPA pitéa julkista keskusrekisterid, jossa yksiloiddan kukin tdmén asetuksen nojalla
rekisteroity PEPP-tuote, PEPP-tuotteen rekisterdintinumero, kyseisen PEPP-tuotteen
PEPP-tarjoaja, PEPP-tarjoajan suhteen toimivaltaiset viranomaiset, PEPP-tuotteen
rekisterdintipdivé, tdydellinen luettelo jédsenvaltioista, joissa PEPP-tuotetta tarjotaan, ja
tdydellinen luettelo jdsenvaltioista, joita varten PEPP-tarjoaja tarjoaa alatilin. Rekisteri

asetetaan julkisesti saataville sdhkdisessd muodossa ja pidetddn ajan tasalla.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EIOPAlle 12 artiklan 2 kohdassa

tarkoitetuista linkeisti ja pidettdvad ndma tiedot ajan tasalla.

3. EIOPA julkaisee 2 kohdassa tarkoitetut linkit 1 kohdassa tarkoitetussa julkisessa

keskusrekisterissd ja pitdé ne ajan tasalla.

PE-CONS 24/19 HG/sh
ECOMP.1.B

65



III LUKU
PEPP-TUOTTEEN TARJOAMINEN
JA SHHIRRETTAVYYS VALTIOIDEN RAJOJEN YLI

I JAKSO
PALVELUJEN TARJOAMISEN VAPAUS
JA SIJOITTAUTUMISVAPAUS

14 artikla
PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden kdyttamd

palvelujen tarjoamisen vapaus ja sijoittautumisvapaus

1. PEPP-tarjoajat voivat tarjota ja PEPP-jakelijat voivat jaclla PEPP-tuotteita vastaanottavan

jasenvaltion alueella palvelujen tarjoamisen vapauden tai sijoittautumisvapauden nojalla,

kunhan ne noudattavat asiaa koskevia sddntdja ja menettelyjd, jotka on vahvistettu
6 artiklan 1 kohdan a, b, d ja e alakohdassa tai 10 artiklan 2 kohdassa tarkoitetulla niihin
sovellettavalla unionin lainsdddannollé tai sen nojalla, ja ilmoitettuaan aikomuksestaan

avata kyseistd vastaanottavaa jisenvaltiota varten alatili 21 artiklan mukaisesti.
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2. Edelld 6 artiklan 1 kohdan c ja f alakohdassa tarkoitettujen PEPP-tarjoajien on

noudatettava 15 artiklassa vahvistettuja sdantoja.

15 artikla
Lisdeldkelaitosten ja unioniin sijoittautuneiden
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien

palvelujen tarjoamisen vapauden kdyttdminen

1. Edella 6 artiklan 1 kohdan c ja f alakohdassa tarkoitettujen PEPP-tarjoajien, jotka aikovat
tarjota PEPP-tuotteita PEPP-sééstdjille vastaanottavan jdsenvaltion alueella ensimmaisti
kertaa palvelujen tarjoamisen vapauden nojalla ja jotka ovat ilmoittaneet aikomuksestaan
avata kyseistd vastaanottavaa jasenvaltiota varten alatili 21 artiklan mukaisesti, on

toimitettava kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille seuraavat tiedot:
a)  PEPP-tarjoajan nimi ja osoite;

b)  jisenvaltio, jossa PEPP-tarjoaja aikoo tarjota tai jaclla PEPP-tuotetta
PEPP-saistijille.
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Kotijésenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava kyseiset tiedot seka
vahvistus siitd, ettd timén artiklan 1 kohdassa tarkoitettu PEPP-tarjoaja tdyttda 6 artiklan

1 kohdassa sdddetyt vaatimukset, vastaanottavalle jasenvaltiolle 10 tyopéivéan kuluessa
tietojen vastaanottamisesta. Tiedot toimitetaan vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille, paitsi jos kotijdsenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla on syyta epiilla

6 artiklan 1 kohdan c ja f alakohdassa tarkoitetun PEPP-tarjoajan PEPP-tuotteiden

tarjoamiseen liittyvin hallinnollisen rakenteen tai taloudellisen tilanteen riittdvyytta.

Jos kotijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset kieltdytyvét toimittamasta tietoja
vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille, niiden on perusteltava
kieltdytymisensi kyseiselle PEPP-tarjoajalle kuukauden kuluessa kaikkien tietojen ja
asiakirjojen vastaanottamisesta. Kieltdytyminen tai vastaamatta jéttiminen on voitava

saattaa PEPP-tarjoajan kotijdsenvaltion tuomioistuimen késiteltdvéksi.

Vastaanottavan jésenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava 1 kohdassa
tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta 10 tyopdivédn kuluessa niiden vastaanottamisesta.
Kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on timén jilkeen ilmoitettava PEPP-
tarjoajalle, ettd vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset ovat
vastaanottaneet tiedot ja ettd PEPP-tarjoaja voi aloittaa PEPP-tuotteiden tarjoamisen PEPP-

sadstijille kyseisessd jasenvaltiossa.
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Jos tietojen vastaanottamisesta ei ilmoiteta 3 kohdan mukaisesti 10 tyopdivan kuluessa
2 kohdassa tarkoitetusta tietojen toimittamispéivésté, kotijasenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on ilmoitettava PEPP-tarjoajalle, ettd PEPP-tarjoaja voi aloittaa palvelujen

tarjoamisen kyseisessd vastaanottavassa jasenvaltiossa.

Jos 1 kohdassa tarkoitetut tiedot muuttuvat, PEPP-tarjoajan on ilmoitettava muutoksesta
kotijasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille viimeistdén kuukautta ennen muutoksen
toteuttamista. Kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava muutoksesta
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille mahdollisimman pian ja

viimeistadn kuukauden kuluttua ilmoituksen vastaanottamisesta.

Vastaanottavat jasenvaltiot voivat nimeti titd menettelyd varten muita toimivaltaisia
viranomaisia kuin 2 artiklan 18 alakohdassa tarkoitetut viranomaiset kiyttdméiin
vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille annettuja valtuuksia. Niiden on

ilmoitettava tistd sekd mahdollisesta nididen tehtdvien jaosta komissiolle ja EIOPAlle.
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16 artikla

Vastaanottavan jdasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten valtuudet

Jos vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla on perusteet uskoa, etté
PEPP-tuotetta jacllaan sen alueella tai kyseistd jasenvaltiota varten on avattu alatili

3 artiklassa tarkoitetuista sovellettavista sddnndistéd johtuvien velvoitteiden vastaisesti,
niiden on ilmoitettava havaintonsa PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan kotijasenvaltion

toimivaltaisille viranomaisille.

Kun kotijasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset ovat arvioineet 1 kohdan mukaisesti
saamansa tiedot, niiden on tarvittaessa toteutettava viipymattd aiheelliset toimenpiteet
tilanteen korjaamiseksi. Niiden on ilmoitettava vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille

viranomaisille tillaisista toteutetuista toimenpiteista.

Kun kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten toteuttamat toimenpiteet osoittautuvat
riittdmattomiksi tai niitd ei ole toteutettu ja PEPP-tarjoaja tai PEPP-jakelija edelleenkin
jakelee PEPP-tuotetta tavalla, joka selvésti vahingoittaa vastaanottavan jasenvaltion PEPP-
sddstdjien etuja tai haittaa yksilollisten eldketuotteiden markkinoiden moitteetonta
toimintaa kyseisessd jasenvaltiossa, vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset voivat ilmoitettuaan asiasta kotijasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille
toteuttaa aiheelliset toimenpiteet estddkseen sddnndsten vastaisen toiminnan jatkumisen ja,
jos se on ehdottoman tarpeellista, estid PEPP-tarjoajaa tai PEPP-jakelijaa jatkamasta

PEPP-tuotteiden jakelua alueellaan.
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Kotijésenvaltion tai vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat lisdksi
saattaa asian EIOPAn kisiteltdviksi ja pyytda siltd apua asetuksen (EU) N:o 1094/2010

19 artiklan mukaisesti.

Edella olevat 1-3 kohta eivit vaikuta vastaanottavan jdsenvaltion valtuuksiin toteuttaa
aiheellisia ja syrjimittomid toimenpiteiti ehkéistikseen sddnndsten vastaisen toiminnan
alueellaan tai rangaistakseen siitd, kun vélittdmét toimet ovat ehdottoman tarpeellisia
vastaanottavan jasenvaltion kuluttajien oikeuksien suojelemiseksi ja kun kotijdsenvaltion
vastaavat toimenpiteet ovat riittdmattomat tai niita ei ole toteutettu tai kun sdédnndsten
vastainen toiminta on vastoin yleist etua suojaavia kansallisia sddnnoksié, jos se on
ehdottoman tarpeellista. Tallaisissa tilanteissa vastaanottavalla jésenvaltiolla on oltava
mahdollisuus estdd PEPP-tarjoajaa tai PEPP-jakelijaa jatkamasta uutta liiketoimintaansa

alueellaan.

Kaikista vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten timén artiklan
mukaisesti toteuttamista toimenpiteisti on ilmoitettava kyseiselle PEPP-tarjoajalle tai
PEPP-jakelijalle hyvin perustellussa asiakirjassa sekd ilmoitettava ilman aiheetonta

viivytystd kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.
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11 JAKSO
SIIRRETTAVYYS

17 artikla

Siirrettivyyspalvelu

1. PEPP-séastijilld on oikeus kéyttda siirrettivyyspalvelua, joka antaa heille oikeuden jatkaa
maksamista olemassa olevalle PEPP-tililleen, kun he vaihtavat asuinpaikkaa toiseen

jasenvaltioon.

2. Kun PEPP-sééstija kayttia siirrettdvyyspalvelua, hinelld on oikeus sdilyttaa kaikki
PEPP-tarjoajan myontamit edut ja kannustimet, jotka liittyvét heiddn PEPP-tuotteeseensa

tehtéviin jatkuviin sijoituksiin.

18 artikla

Siirrettdvyyspalvelun tarjoaminen

1. PEPP-tarjoajien on tarjottava 17 artiklassa tarkoitettu siirrettdvyyspalvelu PEPP-sééstijille,
joilla on niiden ylldpitdmé PEPP-tili ja jotka pyytdvit titd palvelua.

2. Ehdottaessaan PEPP-tuotetta PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan on annettava
potentiaalisille PEPP-sdistdjille tietoja siirrettdvyyspalvelusta ja siitd, mitkd kansalliset

alatilit ovat valittomasti saatavilla.
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3. Kolmen vuoden kuluessa tdmén asetuksen soveltamispéivastd kussakin PEPP-tuotteessa on
tarjottava kansallisia alatilejd véhintdan kahden jasenvaltion osalta PEPP-tarjoajalle

osoitetusta pyynnosta.

19 artikla
PEPP-tuotteen alatilit

1. Tarjotessaan PEPP-sédstdjille siirrettdvyyspalvelua 17 artiklan mukaisesti PEPP-tarjoajien
on varmistettava, ettd kun PEPP-tilin sisélld avataan uusi alatili, sen on vastattava 47 ja
57 artiklassa tarkoitettuja oikeudellisia vaatimuksia ja ehtoja, jotka on médritetty
kansallisella tasolla PEPP-tuotteelle PEPP-sédéstédjén uudessa asuinjidsenvaltiossa. Kaikki
PEPP-tililld olevat liiketoimet on kirjattava vastaavalle alatilille. Alatilille suoritettuihin

maksuihin ja alatililti tehtyihin nostoihin voidaan soveltaa erillisid sopimusehtoja.

2. PEPP-tarjoajat voivat my0s varmistaa 1 kohdassa tarkoitettujen vaatimusten noudattamisen
perustamalla kumppanuuden toisen rekisterdidyn PEPP-tarjoajan, jaljempéna 'kumppani',

kanssa.
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Kumppanin on oltava pétevi ja kykeneva hoitamaan sille siirrettyjé tehtévid ottaen
huomioon kumppanin hoitamien tehtivien laajuus. PEPP-tarjoajan on tehtiva kirjallinen
sopimus kumppanin kanssa. Sopimuksen on oltava oikeudellisesti
taytantoonpanokelpoinen, ja siind on selkedsti méériteltivd PEPP-tarjoajan ja kumppanin
oikeudet ja velvollisuudet. Sopimuksessa on noudatettava 6 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetussa niihin sovellettavalla unionin lainsddddnnoll4 tai sen nojalla vahvistettuja
tehtdvien siirtdmisti ja ulkoistamista koskevia asiaankuuluvia sddntdjd ja menettelyja.
Kyseisestd sopimuksesta huolimatta PEPP-tarjoaja on edelleen yksin vastuussa tdméan

asetuksen mukaisista velvollisuuksistaan.

20 artikla

Uuden alatilin avaaminen

Kun PEPP-tarjoajalle on ilmoitettu siité, ettd PEPP-sddstdji on vaihtanut asuinpaikkaa
toiseen jidsenvaltioon, PEPP-tarjoajan on ilmoitettava viipymattd timin jilkeen
PEPP-sééstijille mahdollisuudesta avata uusi alatili PEPP-séddstdjan PEPP-tilin siséll4 ja

méidrdajasta, jonka kuluessa alatili voidaan avata.

Siiné tapauksessa PEPP-tarjoajan on tarjottava PEPP-sdéstéjélle veloituksetta
PEPP-avaintietoasiakirja, joka sisdltdd 28 artiklan 3 kohdan g alakohdassa tarkoitetut
PEPP-sddstdjan uutta asuinjdsenvaltiota koskevaan alatiliin sovellettavat erityiset

vaatimukset.
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Jos uutta alatilid ei ole kdytettdvissd, PEPP-tarjoajan on ilmoitettava PEPP-sdistijille
oikeudesta vaihtaa PEPP-tarjoajaa viipymétti ja veloituksetta ja mahdollisuudesta jatkaa

sddstdmistd kayttden viimeksi avattua alatilié.

Jos PEPP-sééstdja aikoo kayttdd mahdollisuutta avata alatili, PEPP-sddstdjan on

ilmoitettava PEPP-tarjoajalle seuraavat tiedot:

a)  PEPP-sédéstijin uusi asuinjdsenvaltio;

b)  pdividmaéaird, josta ldhtien maksut on suunnattava uudelle alatilille;

c)  merkitykselliset tiedot PEPP-tuotetta koskevista muista ehdoista.
PEPP-sdistijd voi jatkaa maksujen suorittamista viimeksi avatulle alatilille.

PEPP-tarjoajan on tarjottava PEPP-sdistdjille henkilokohtaista suositusta, jossa selitetddn,
olisiko uuden alatilin avaaminen PEPP-sdistdjan PEPP-tilin sisdlld ja maksujen
suorittaminen uudelle alatilille parempi ratkaisu kuin maksujen jatkaminen viimeksi

avatulle alatilille.
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5. Jos PEPP-tarjoaja ei pysty varmistamaan PEPP-sddstdjan uutta asuinjdsenvaltiota koskevan

uuden alatilin avaamista, PEPP-sééstijin on valintansa mukaan voitava

a)  vaihtaa PEPP-tarjoajaa viipymattd ja veloituksetta 52 artiklan 3 kohdassa sdédetyisti

vaihtotiheyttd koskevista vaatimuksista riippumatta; tai
b) jatkaa maksujen suorittamista viimeksi avatulle alatilille.

6. Uusi alatili avataan muuttamalla voimassa olevaa PPP-sdistdjan ja PEPP-tarjoajan vélistd
PEPP-sopimusta sopimukseen sovellettavan lain mukaisesti. Avaamispdivd on méadritettava

sopimuksessa.
21 artikla
Siirrettavyyttd koskevien tietojen toimittaminen toimivaltaisille viranomaisille

1. PEPP-tarjoajan, joka haluaa avata ensimmaéista kertaa uuden alatilin vastaanottavaa

jasenvaltiota varten, on ilmoitettava asiasta kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.
2. PEPP-tarjoajan on siséllytettidva ilmoitukseen seuraavat tiedot ja asiakirjat:

a) 4 artiklassa tarkoitetut PEPP-sopimuksen vakioehdot, mukaan lukien uutta alatilid

koskeva liite;
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b)  PEPP-avaintietoasiakirja, joka sisdltdd uutta alatilid vastaavat alatiliin sovellettavat

erityiset vaatimukset 28 artiklan 3 kohdan g alakohdan mukaisesti;
c) 36 artiklassa tarkoitettu PEPP-etuusote;
d) tapauksen mukaan tiedot 19 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuista sopimusjérjestelyista.

3. Kotijésenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on tarkistettava, ovatko toimitetut asiakirjat
taydellisid, ja toimitettava ne 10 tyopdivén kuluessa tdydellisten asiakirjojen

vastaanottamisesta vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

4. Vastaanottavan jésenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava viipymétta

2 kohdassa tarkoitettujen tietojen ja asiakirjojen vastaanottamisesta.

5. Kotijésenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on tdmain jdlkeen ilmoitettava
PEPP-tarjoajalle, ettd vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset ovat

vastaanottaneet tiedot ja ettd PEPP-tarjoaja voi avata alatilin kyseista jisenvaltiota varten.
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Jos asiakirjojen vastaanottamisesta ei ilmoiteta 4 kohdan mukaisesti 10 tydpéivin kuluessa
3 kohdassa tarkoitetusta asiakirjojen toimittamispdivésti, kotijasenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on ilmoitettava PEPP-tarjoajalle, ettd alatili voidaan avata kyseisté

jdsenvaltiota varten.

6. Jos 2 kohdassa tarkoitetut tiedot ja asiakirjat muuttuvat, PEPP-tarjoajan on ilmoitettava
muutoksesta kotijasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille viimeistdin kuukautta ennen
muutoksen toteuttamista. Kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava
muutoksesta vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille mahdollisimman

pian ja viimeistddn kuukauden kuluttua ilmoituksen vastaanottamisesta.
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IV LUKU
JAKELUA JA TIETOJEN ANTAMISTA KOSKEVAT
VAATIMUKSET

I1JAKSO
YLEISET SAANNOKSET

22 artikla

Yleisperiaate

Harjoittaessaan PEPP-tuotteiden jakelutoimintaa PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden on aina

toimittava rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti PEPP-asiakkaidensa etujen mukaisesti.
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23 artikla
Erityyppisiin PEPP-tarjoajiin ja PEPP-jakelijoihin sovellettava jakelujdrjestely

1. PEPP-tuotteiden jakelua varten eri tyyppisten PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden on

noudatettava seuraavia sdantoja:

a)  tdmain asetuksen 6 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettujen vakuutusyritysten
ja tdmédn asetuksen 10 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen vakuutusedustajien on
noudatettava sovellettavaa kansallista lainsdddént64, jolla pannaan taytantoon
direktiivin (EU) 2016/97 V ja VI luvussa vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden
jakelua varten annetut sdédnnot, lukuun ottamatta kyseisen direktiivin 20, 23 ja
25 artiklaa seké 30 artiklan 3 kohtaa, seké suoraan sovellettavaa unionin
lainsdidédntod, joka on annettu kyseisten sdéntdjen nojalla tallaisten tuotteiden

jakelusta, ja tdtd asetusta, lukuun ottamatta 34 artiklan 4 kohtaa;

b)  tdmén asetuksen 10 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen sijoituspalveluyritysten on
noudatettava sovellettavaa kansallista lainsdédéntod, jolla pannaan tdytdnt6on
direktiivin 2014/65/EU 16 artiklan 3 kohdan ensimmaéisessd alakohdassa ja 23, 24 ja
25 artiklassa esitetyt rahoitusvilineiden markkinointia ja jakelua koskevat sddnnot,
lukuun ottamatta kyseisen direktiivin 24 artiklan 2 kohtaa ja 25 artiklan 3 ja 4 kohtaa,
sekd suoraan sovellettavaa unionin lainsdddéntod, joka on annettu kyseisten

sadanndsten nojalla, ja titd asetusta, lukuun ottamatta 34 artiklan 4 kohtaa;
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c)  kaikkien muiden PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden on noudatettava sovellettavaa
kansallista lainsdddéntod, jolla pannaan taytantoon direktiivin 2014/65/EU
16 artiklan 3 kohdan ensimmaisessé alakohdassa ja 23, 24 ja 25 artiklassa annetut
rahoitusvélineiden markkinointia ja jakelua koskevat sddnnot, lukuun ottamatta
kyseisen direktiivin 24 artiklan 2 kohtaa ja 25 artiklan 2, 3 ja 4 kohtaa, seké suoraan
sovellettavaa unionin lainsdddantdd, joka on annettu kyseisten sdénndsten ja timéan

asetuksen nojalla.

2. Edellad 1 kohdan a alakohdassa vahvistettuja sddant6jd sovelletaan vain siltd osin kuin
sovellettavassa kansallisessa lainsdddédnndssi, jolla pannaan taytintoon direktiivin (EU)

2016/97 V ja VI luvussa annetut sddnnot, ei ole tiukempia saantdja.

24 artikla

Sdhkoinen jakelu ja muut pysyvdt vilineet

PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden on toimitettava kaikki tdssé luvussa sdddetyt asiakirjat ja
tiedot veloituksetta PEPP-asiakkaille sdhkoisesti, edellyttiden ettd PEPP-asiakas voi sdilyttdd nima
tiedot siten, ettd ne ovat saatavilla myohempii kayttod varten tietojen kayttotarkoituksen kannalta
asianmukaisen ajan ja ettd véline mahdollistaa séilytettdvien tietojen jéljentdmisen

muuttumattomina.
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PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden on pyynndsté toimitettava ndmé asiakirjat ja tiedot
veloituksetta myos muulla pysyvélld vilineelld, mukaan lukien paperimuodossa. PEPP-tarjoajien ja
PEPP-jakelijoiden on ilmoitettava PEPP-asiakkaille ndiden oikeudesta saada veloituksetta

pyynnosti jaljennds kyseiseistéd asiakirjoista muulla pysyvélld vilineelld, mukaan lukien

paperimuodossa.
25 artikla
Tuotehallintavaatimukset
1. PEPP-tarjoajien on pidettiva ylld, kdytettdva ja arvioitava menettelyé, jonka mukaisesti

kukin PEPP-tuote tai olemassa olevan PEPP-tuotteen merkittdvat muutokset hyvéksytdan

ennen sen jakelua PEPP-asiakkaille.

Tuotteiden hyviksymismenettelyn on oltava PEPP-tuotteen luonteen kannalta

oikeasuhteinen ja asianmukainen.

Tuotteiden hyviksymismenettelyssd on médritettdva kullekin PEPP-tuotteelle tarkoitetut
yksiloidyt kohdemarkkinat, varmistettava, etti kaikki tdllaisten kohdemarkkinoiden
kannalta merkitykselliset riskit arvioidaan ja ettd suunniteltu jakelustrategia vastaa
yksiloityjd kohdemarkkinoita, seki toteutettava kohtuullisia toimia sen varmistamiseksi,

ettd PEPP-tuotetta jaellaan yksil6idyille kohdemarkkinoille.
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PEPP-tarjoajan on ymmaérrettéva tarjoamansa PEPP-tuotteet ja tarkasteltava niitd
sadnnollisesti uudelleen ottaen huomioon kaikki tapahtumat, jotka voivat olennaisesti
vaikuttaa yksil6ityihin kohdemarkkinoihin kohdistuvaan potentiaaliseen riskiin,
arvioidakseen ainakin sitd, onko PEPP-tuote edelleen yksildityjen kohdemarkkinoiden

tarpeiden mukainen ja onko suunniteltu jakelustrategia edelleen asianmukainen.

PEPP-tarjoajien on asetettava PEPP-jakelijoiden saataville kaikki aiheelliset tiedot
PEPP-tuotteesta ja tuotteiden hyvaksymismenettelystd, mukaan luettuina PEPP-tuotteen
yksiloidyt kohdemarkkinat.

PEPP-jakelijoilla on oltava kiytossd asianmukaiset jarjestelyt viidennessé alakohdassa
tarkoitettujen tietojen vastaanottamiseksi ja kunkin PEPP-tuotteen ominaisuuksien ja

yksiloityjen kohdemarkkinoiden ymmértdmiseksi.

2. Téssd artiklassa tarkoitetut toimintatavat, menettelyt ja jirjestelyt eivit rajoita muita timén

asetuksen mukaisia tai sen nojalla sovellettavia vaatimuksia, mukaan lukien tietojen

julkistamista, soveltuvuutta tai asianmukaisuutta, eturistiriitojen tunnistamista ja hallintaa,

kannustimia ja ESG-tekijoitd koskevat vaatimukset.
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11 JAKSO
SOPIMUSTA EDELTAVAT TIEDOT

26 artikla

PEPP-avaintietoasiakirja

Ennen PEPP-tuotteen tarjoamista PEPP-sddstéjille PEPP-tarjoajan on laadittava kyseisesta
PEPP-tuotteesta timén jakson vaatimusten mukainen PEPP-avaintietoasiakirja ja

julkaistava se verkkosivustollaan.

PEPP-avaintietoasiakirjassa olevat tiedot ovat ennen sopimuksen tekoa annettavaa tietoa.
PEPP-avaintietoasiakirjan on oltava tdsmaéllinen, tasapuolinen ja selked, eikd se saa olla
harhaanjohtava. Siind on annettava avaintiedot, ja sen on oltava sitovien
sopimusasiakirjojen, tarjousasiakirjojen asiaankuuluvien osien sekd PEPP-tuotteen ehtojen

mukainen.

PEPP-avaintietoasiakirjan on oltava erillinen asiakirja, joka on selkedsti erilldén
markkinointiaineistosta. Siiné ei saa olla viittauksia markkinointiaineistoon. Siini saa olla
viittauksia muihin asiakirjoihin, muun muassa mahdolliseen esitteeseen, ainoastaan, jos
viittaus liittyy tietoihin, jotka on siséllytettivd PEPP-avaintietoasiakirjaan timén asetuksen

nojalla.

PEPP-perustuotteesta on laadittava erillinen PEPP-avaintietoasiakirja.
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Jos PEPP-tarjoaja tarjoaa PEPP-sdistdjille niin monia vaihtoehtoisia sijoitusvaihtoehtoja,
ettd kaikkien 28 artiklan 3 kohdassa edellytettyjen, kyseisid sijoitusvaihtoehtoja koskevien
tietojen esittdiminen yhdessd ytimekkééssa erillisessd PEPP-avaintietoasiakirjassa ei ole

mahdollista, PEPP-tarjoajien on laadittava jompikumpi seuraavista:
a) erillinen PEPP-avaintietoasiakirja kustakin vaihtoehtoisesta sijoitusvaihtoehdosta;

b)  yleinen PEPP-avaintietoasiakirja, jossa esitetddn ainakin yleinen kuvaus
vaihtoehtoisista sijoitusvaihtoehdoista ja ilmoitetaan, misti ja milld tavalla voi saada
yksityiskohtaisempia sopimusta edeltévia tietoja kyseisid sijoitusvaihtoehtoja

tukevista sijoituksista.

PEPP-avaintietoasiakirja on laadittava 24 artiklan mukaisesti lyhyend, ytimekkaasti

kirjoitettuna asiakirjana. Sen on
a)  oltava esitystapansa, asettelunsa ja kirjasinkokonsa puolesta helppolukuinen;
b)  keskityttivd PEPP-asiakkaiden tarvitsemiin avaintietoihin;

c) oltava selkeisti laadittu ja kirjoitettu sellaisella kielelld ja tyylilld, joka auttaa

ymmirtdméan tiedot, ja erityisesti selkedlld, ytimekkailla ja helppotajuisella kielella.
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Jos PEPP-avaintietoasiakirjassa kdytetdin vdrejé, ne eivit saa vihentéd tietojen
ymmérrettdvyyttd, jos PEPP-avaintietoasiakirja tulostetaan tai valokopioidaan

mustavalkoisena.

Jos PEPP-avaintietoasiakirjassa kédytetdin PEPP-tarjoajan tai yritysryhméin, johon se
kuuluu, tuotemerkkié tai logoa, se ei saa viedd huomiota asiakirjan tiedoista eikd héirita

tekstin ymmaérrettavyytta.

PEPP-avaintietoasiakirjan lisiksi PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden on toimitettava
potentiaalisille PEPP-sdistéjille viittaukset PEPP-tarjoajan taloudellista tilaa, myds
vakavaraisuutta, koskeviin julkisesti saatavilla oleviin kertomuksiin, joista potentiaaliset

PEPP-sééstijit 16ytavat nima tiedot helposti.

Potentiaalisille PEPP-sééstijille on toimitettava myos tietoja PEPP-sddstdjén
sijoitusvaihtoehdon aiemmasta tuotto- tai arvonkehityksestd vihintdin kymmenen vuoden
ajalta tai tapauksissa, joissa PEPP-tuotetta on tarjottu alle kymmenen vuoden ajan, kaikilta
niiltd vuosilta, joina PEPP-tuotetta on tarjottu. Aiempaa tuotto- tai arvonkehitysta
koskeviin tietoihin on liitettdvd maininta "aiempi tuotto- tai arvonkehitys ei ole osoitus

tulevasta tuotosta".
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27 artikla

PEPP-avaintietoasiakirjan kieli

1. PEPP-avaintietoasiakirja on laadittava siind jisenvaltion osassa, jossa PEPP-tuotetta
jaellaan, kdytettdvilla virallisilla kielilld tai ainakin yhdella sielld kaytettdvista virallisista
kielistd taikka muulla kyseisen jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten hyviksymaélla

kielelld tai, jos se on laadittu eri kielelld, se on kddnnettdva jollekin niistd kielista.
Kéannoksen on vastattava tarkoin ja tdsméllisesti alkuperdisen PEPP-avaintietoasiakirjan
sisdltoa.

2. Jos PEPP-tuotetta markkinoidaan jasenvaltiossa kdyttden kyseisen jdsenvaltion yhdella tai
useammalla virallisella kielelld laadittua markkinointiaineistoa, PEPP-avaintietoasiakirja

on laadittava ainakin samoilla virallisilla kielilla.

3. PEPP-avaintietoasiakirja on asetettava pyynndstd nikovammaisten PEPP-sdistdjien

saataville sopivassa muodossa.
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28 artikla

PEPP-avaintietoasiakirjan sisdlto

Otsikko "PEPP-avaintietoasiakirja" on merkittiva ndkyvéasti PEPP-avaintietoasiakirjan

ensimmadisen sivun yldosaan.

PEPP-avaintietoasiakirja on esitettdva 2 ja 3 kohdassa sdddettyé jarjestystd noudattaen.

Suoraan nimen alapuolella on oltava selittdva teksti. Sen sanamuodon on oltava seuraava:

"Téssd asiakirjassa annetaan sijoittajalle avaintiedot tarjottavasta yleiseurooppalaisesta
yksilollisestd eldketuotteesta (PEPP-tuote). Asiakirja ei ole markkinointiaineistoa. Laissa
edellytetddn kyseisten tietojen antamista, jotta sijoittaja ymmartéisi timén yksildllisen
eldketuotteen luonteen ja siihen liittyvét riskit, kulut sekd mahdolliset voitot ja tappiot ja

jotta sijoittajan olisi helpompi vertailla sitd muihin PEPP-tuotteisiin."
PEPP-avaintietoasiakirjassa on oltava seuraavat tiedot:

a)  asiakirjan alussa: PEPP-tuotteen nimi, maininta siitd, onko kyseessé
PEPP-perustuote, PEPP-tarjoajan tunniste- ja yhteystiedot, tiedot PEPP-tarjoajan
suhteen toimivaltaisista viranomaisista, numero, jolla PEPP-tuote on kirjattu

julkiseen keskusrekisteriin, ja asiakirjan paivays;
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b) maininta: "Téssd asiakirjassa kuvattu eldketuote on pitkdn aikavilin tuote, jossa on

rajoitettu lunastettavuus ja jota ei voida irtisanoa milloin tahansa.";

c) osiossa "Miki timé tuote on?" PEPP-tuotteen luonne ja tarkeimmaét ominaisuudet,

mukaan lukien

1)  PEPP-tuotteen pitkédn aikavilin tavoitteet sekd keinot niiden saavuttamiseksi,
erityisesti se, saavutetaanko tavoitteet sijoitusomaisuuteen suoraan tai
valillisesti liittyvén riskin kautta, mukaan lukien kuvaus sijoituskohteena
olevista rahoitusvélineistd tai viitearvoista ja niiden markkinoiden méérittely,

joille PEPP-tarjoaja sijoittaa, seké kuvaus siitd, miten tuotto madraytyy;

i1)  kuvaus PEPP-sdistdjatyypistd, jolle PEPP-tuotetta on tarkoitus markkinoida,

erityisesti PEPP-sédstdjin tappionsietokyvyn ja sijoitusajan osalta;
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i) maininta siité,

1v)

vi)

— siséltyykd PEPP-perustuotteeseen padomatakuu tai kiytetddnko siind
riskien viahentamistekniikkaa, jolla pyritddn turvaamaan PEPP-sddstdjian

mahdollisuus saada sijoitettu pddoma takaisin, tai

— siséltyykd mahdolliseen vaihtoehtoiseen sijoitusvaihtoehtoon tallainen

takuu tai kdytetdanko siind riskien vihentdmistekniikkaa ja missd méérin;

kuvaus PEPP-eldke-etuuksista, erityisesti maksusuoritusten mahdollisista
muodoista ja oikeudesta muuttaa maksusuoritusten muotoa 59 artiklan

1 kohdan mukaisesti;

kun PEPP-tuotteessa katetaan biometriset riskit: yksityiskohtaiset tiedot
katetuista riskeistd ja vakuutusetuuksista, mukaan lukien olosuhteet, joissa

kyseisid etuuksia voidaan vaatia;

tiedot siirrettdvyyspalvelusta, mukaan lukien viittaus 13 artiklassa tarkoitettuun
julkiseen keskusrekisteriin, jossa on tiedot kerryttdmisvaiheeseen ja
maksatusvaiheeseen liittyvistd ehdoista, jotka jdsenvaltiot maarittavét 47 ja

57 artiklan mukaisesti;
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vii)

vii)

Xi)

xii)

xii)

maininta seurauksista, joita PEPP-sdéstéjélle aiheutuu PEPP-varojen
ennenaikaisesta nostosta, mukaan lukien kaikki sovellettavat palkkiot ja
seuraamukset sekd mahdollinen pddomasuojan ja muiden mahdollisten etujen

ja kannustimien menetys;

maininta seurauksista, joita PEPP-sdéstdjille aiheutuu, jos hin lopettaa

maksujen suorittamisen PEPP-tuotteeseen;

tiedot kédytettdvissd olevista alatileisté ja 20 artiklan 5 kohdassa tarkoitetuista

PEPP-sddstijin oikeuksista;

tiedot PEPP-sdistdjan oikeudesta vaihtaa PEPP-tarjoajaa ja oikeudesta saada

56 artiklassa tarkoitetut tiedot vaihtopalvelusta;
44 artiklassa tarkoitetut valitun sijoitusvaihtoehdon muuttamisen edellytykset;

mahdollisesti saatavilla olevat tiedot PEPP-tarjoajan sijoitusten tuotoista ESG-

tekijoiden kannalta;

PEPP-sopimukseen sovellettava laki, kun osapuolet eivét voi valita siti
vapaasti, tai, jos osapuolet voivat vapaasti valita sovellettavan lain, tiedot siitd

laista, jota PEPP-tarjoaja ehdottaa valittavaksi;
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xiv) tapauksen mukaan maininta siitd, koskeeko PEPP-sdéstdjdé harkinta-aika tai

peruutusaika;

d) osiossa "Mitkid ovat riskit ja mitd tuottoa sijoittaja voi saada?" lyhyt kuvaus

riski-tuottoprofiilista, mukaan lukien seuraavat seikat:

i)

yleinen riski-indikaattori ja sitd tdydentévd kuvaus kyseisestd indikaattorista,
sen keskeiset rajoitukset ja kuvaus riskeisti, jotka ovat PEPP-tuotteen kannalta

olennaisia ja joita yleinen riski-indikaattori ei kuvaa asianmukaisesti;

sijoitetun pddoman suurin mahdollinen menetys, mukaan lukien tiedot

seuraavista:
— voiko PEPP-sdistdjd menettdd koko sijoitetun padoman tai

— onko PEPP-sééstijalld riski yliméaariisistd taloudellisista sitoumuksista

tai velvoitteista;
asianmukaiset tuottondkymadt ja oletukset, joihin ne pohjautuvat;

tapauksen mukaan PEPP-siéstijille koituvia tuottoja koskevat edellytykset tai

tuotteisiin sisédllytetyt enimmadistuotot;
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V)  maininta siitd, ettd PEPP-sdéstéjén kotijdsenvaltion verolainsdddantd voi

vaikuttaa sijoittajan lopulliseen tuottoon;

e)  osiossa "Mitd tapahtuu, jos [PEPP-tarjoajan nimi] on maksukyvyton?" lyhyt kuvaus
siitd, voiko asiaan liittyviasté tappiosta saada korvauksen sijoittajan korvaus- tai
takausjérjestelmésti ja, jos ndin on, misté jarjestelmaistd on kyse, kuka takaaja on,

mité riskejd jarjestelma kattaa ja mité riskejd se ei kata;

f)  osiossa "Mitd kuluja sijoittajalle aitheutuu?" PEPP-tuotteeseen tehtdvista sijoituksesta
aiheutuvat kulut, jotka muodostuvat PEPP-sdistdjélle aiheutuvista seka suorista ettéd
vélillisistd kuluista, mukaan lukien kertaluontoiset ja toistuvat kulut, jotka esitetdén
yhteenlaskettujen kululukujen avulla, ja vertailtavuuden varmistamiseksi
yhteenlasketut kokonaiskulut rahaméérdisind ja prosenttiosuuksina ilmaistuina, jotta

voidaan osoittaa kokonaiskulujen yhteisvaikutukset sijoitukseen.

PEPP-avaintietoasiakirjaan on sisillytettivé selked maininta siitd, ettd
PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan on annettava tiedot, joissa eritellddn sellaiset
mahdolliset jakelukulut, jotka eivit jo sisdlly edelld esitettyihin kuluihin, jotta PEPP-
sddstdjd voi ymmartdd yhteisvaikutuksen, joka néilld yhteenlasketuilla kuluilla on

sijoituksen tuottoon;
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g)  osiossa "Mitid erityisid vaatimuksia liittyy [sijoittajan asuinjdsenvaltiota] koskevaan

alatiliin?":
1) alaosiossa: "Kerryttdmisvaihetta koskevat vaatimukset":

kuvaus kerryttdmisvaiheeseen liittyvistd ehdoista, sellaisina kuin

PEPP-sdistdjin asuinjdsenvaltio on ne méérittdnyt 47 artiklan mukaisesti;
ii)  alaosiossa: "Maksatusvaihetta koskevat vaatimukset":

kuvaus maksatusvaiheeseen liittyvistd ehdoista, sellaisina kuin PEPP-sdistéjén

asuinjisenvaltio on ne médrittanyt 57 artiklan mukaisesti;

h)  osiossa "Kuinka sijoittaja voi valittaa?": tiedot siitd, millé tavoin ja kenelle
PEPP-sééstija voi tehdé valituksen PEPP-tuotteesta taikka PEPP-tarjoajan tai

PEPP-jakelijan toiminnasta.

4. Kun PEPP-avaintietoasiakirja toimitetaan sdhkodisessd muodossa, 3 kohdassa vaadittujen
tietojen kerrostaminen on sallittua niin, ettd yksityiskohtaiset tiedot voidaan esittda
ponnahdusikkunoiden tai muille tasoille johtavien linkkien avulla. Téllin PEPP-

avaintietoasiakirjan tiedot on voitava tulostaa yhteen asiakirjaan.
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5. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltaminen, EIOPA laatii muita
Euroopan valvontaviranomaisia kuultuaan ja kuluttaja- ja toimialatesteji suoritettuaan

luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tdismennetéén:

a) 3 kohdassa tarkoitettujen eri tietojen esitystapaa, myos asiakirjan muotoa ja pituutta,

ja siséltod koskevat yksityiskohdat;

b) 3 kohdan d alakohdan i ja iii alakohdassa tarkoitettujen riskien ja tuottojen

esittimisessa kiytettivit menetelmat;

c¢) menetelmé 3 kohdan f alakohdassa tarkoitettujen kulujen laskemiseksi, mukaan

lukien yhteenlaskettujen kululukujen méérittely;

d)  kun tiedot esitetddn sdhkoisessd muodossa ja kerrostettuina, se, mitka tiedot on
esitettidvi etualalla ja mitkd voidaan esittdd muilla, yksityiskohtaisia tietoja

sisaltavilla tasoilla.

PE-CONS 24/19 HG/sh 95
ECOMP.1.B FI



Laatiessaan luonnoksia teknisiksi sadntelystandardeiksi EIOPA ottaa huomioon
PEPP-tuotteiden eri tyypit, niiden pitkdaikaisen luonteen, PEPP-sddstdjien valmiudet ja
PEPP-tuotteiden ominaisuudet, jotta PEPP-sééstdjd voi valita jonkun sijoitusvaihtoehdoista
ja muita PEPP-tuotteeseen liittyvid vaihtoehtoja, my0s tilanteissa, joissa tima valinta

voidaan tehdé eri ajankohtina tai joissa sitd voidaan muuttaa myohemmin.

EIOPA toimittaa kyseiset teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdin

... pdivénd ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua timén asetuksen voimaantulopéivésti].

Siirretddan komissiolle valta tdydentda titd asetusta hyviksymalld ensimmaisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10—

14 artiklan mukaisesti.

29 artikla

Markkinointiaineisto

Markkinointiaineisto, joka siséltdd PEPP-tuotteeseen liittyvii erityisid tietoja, ei saa sisaltdd
mainintoja, jotka ovat ristiriidassa PEPP-avaintietoasiakirjaan sisiltyvien tietojen kanssa tai
vihentidvit PEPP-avaintietoasiakirjan merkitystid. Markkinointiaineistossa on oltava tieto siitd, ettd
saatavilla on PEPP-avaintietoasiakirja, ja siitd, miten ja mistd sen voi saada, mukaan lukien PEPP-

tarjoajan verkkosivusto.
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30 artikla

PEPP-avaintietoasiakirjan tarkistaminen

1. PEPP-tarjoajan on tarkasteltava PEPP-avaintietoasiakirjaan siséltyvid tietoja vihintdén
vuosittain uudelleen ja tarkistettava asiakirjaa nopeasti, jos uudelleentarkastelussa ilmenee
muutoksia, jotka siithen on tarpeen tehdi. Tarkistettu versio on asetettava nopeasti

saataville.

2. Jotta voidaan varmistaa tdmin artiklan yhdenmukainen soveltaminen, EIOPA laatii muita
Euroopan valvontaviranomaisia kuultuaan ja kuluttaja- ja toimialatesteja suoritettuaan
luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetidédn PEPP-avaintietoasiakirjan

uudelleentarkastelun ja tarkistamisen edellytykset.

EIOPA toimittaa kyseiset teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn

... pdivand ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua timén asetuksen voimaantulopéivasta].

Siirretdén komissiolle valta tdydentdi titd asetusta hyviaksymalld ensimmaisessi
alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10—

14 artiklan mukaisesti.
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31 artikla

Siviilioikeudellinen vastuu

PEPP-tarjoaja ei joudu siviilioikeudelliseen vastuuseen yksinomaan
PEPP-avaintietoasiakirjan perusteella, sen kddnnokset mukaan lukien, jollei se ole
harhaanjohtava, epétarkka tai ristiriidassa oikeudellisesti sitovien, sopimusta edeltdvien
asiakirjojen tai sopimusasiakirjojen olennaisten osien tai 28 artiklassa sdddettyjen

vaatimusten kanssa.

PEPP-sédstijd, joka esittdd ndyttdd vahingosta, joka on aiheutunut
PEPP-avaintietoasiakirjan johdosta 1 kohdassa tarkoitetuissa olosuhteissa hinen
tehdessidin PEPP-sopimuksen, josta PEPP-avaintietoasiakirja oli laadittu, voi vaatia
kyseisestd vahingosta vahingonkorvausta PEPP-tarjoajalta kansallisen lainsdddannon

mukaisesti.

Edell4 2 kohdassa tarkoitetun kaltaisia ilmaisuja kuten 'vahinko' tai 'vahingonkorvaus',

joita ei ole médritelty, tulkitaan ja sovelletaan asiaa koskevien kansainvilisen

yksityisoikeuden sdéntdjen mukaan méédraytyvin sovellettavan kansallisen lainsddddnnon

mukaisesti.

Tama artikla e1 estd nostamasta muita siviilioikeudelliseen vastuuseen perustuvia kanteita

kansallisen lainsdadannon mukaisesti.

Taman artiklan mukaisia velvoitteita ei saa rajoittaa eikd niistd voi saada vapautusta

sopimuslausekkeilla.
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32 artikla

PEPP-sopimukset, joihin sisdltyy biometristen riskien kattaminen

Kun PEPP-avaintietoasiakirja koskee biometriset riskit kattavaa PEPP-sopimusta, PEPP-tarjoajalla

on tdman jakson mukaiset velvoitteet ainoastaan PEPP-sddstijdd kohtaan.

33 artikla

PEPP-avaintietoasiakirjan toimittaminen

1. PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan on toimitettava potentiaalisille PEPP-séastijille kaikki
26 artiklan mukaisesti laaditut PEPP-avaintietoasiakirjat, kun se antaa PEPP-tuotteesta
neuvontaa tai tarjoaa PEPP-tuotetta myytéviksi, hyvissd ajoin ennen kuin kyseiseen PEPP-

tuotteeseen liittyva sopimus tai tarjous sitoo kyseisid PEPP-sadstéjia.

2. PEPP-tarjoaja tai PEPP-jakelija voi tiyttdd 1 kohdan vaatimukset toimittamalla
PEPP-avaintietoasiakirjan luonnolliselle henkil6lle, jolla on kirjallinen valtuutus tehda
sijoituspédétoksid PEPP-sddstdjan lukuun kyseisen kirjallisen valtuutuksen nojalla

toteutettujen litketoimien osalta.
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3. Jotta voidaan varmistaa timén artiklan yhdenmukainen soveltaminen, EIOPA laatii
tarvittaessa muita Euroopan valvontaviranomaisia kuultuaan luonnoksia teknisiksi
sadntelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn edellytykset, jotka tayttimailld noudatetaan

1 kohdan mukaista vaatimusta PEPP-avaintietoasiakirjan toimittamisesta.

EIOPA toimittaa kyseiset teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn

... pdivand .. kuuta ... [12 kuukauden kuluttua tdmén asetuksen voimaantulopdivésti)].

Siirretddn komissiolle valta tdydentda titd asetusta hyvaksymailld ensimmaisessa

alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10—

14 artiklan mukaisesti.
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I JAKSO
NEUVONTA

34 artikla

Tarpeiden ja vaatimusten tismentdminen ja neuvonnan antaminen

1. Ennen PEPP-sopimuksen tekemistd PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan on tdsmennettiva
potentiaaliselta PEPP-sdistdjaltd pyydettyjen ja saatujen tietojen perusteella kyseisen
potentiaalisen PEPP-séddstéjén eldkkeeseen liittyvét tarpeet ja vaatimukset, mukaan lukien
mahdollinen tarve tuotteelle, jossa tarjotaan maksusuorituksia elinkorkoina, ja annettava
potentiaaliselle PEPP-sdéstdjille puolueetonta tietoa PEPP-tuotteesta ymmarrettavéssa

muodossa, jotta PEPP-sddstdjd voi tehda tietoon perustuvan péaitoksen.

Ehdotetun PEPP-sopimuksen on vastattava PEPP-sddstdjan eldkkeeseen liittyvid tarpeita ja

vaatimuksia ottaen huomioon PEPP-sdistdjdlle kertyneet elikeoikeudet.

2. PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan on annettava potentiaaliselle PEPP-sédstéjélle
neuvontaa ennen PEPP-sopimuksen tekemisti ja annettava potentiaaliselle PEPP-
saastdjille henkilokohtainen suositus, jossa selitetddn, miksi tietty PEPP-tuote, seki
tapauksen mukaan tietty sijoitusvaihtoehto, vastaisi parhaiten PEPP-séddstdjén tarpeita ja

vaatimuksia.
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PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan on myds toimitettava potentiaaliselle PEPP-séadstdjalle
yksilllisid ennusteita suositellun tuotteen tuottamasta elakkeesti, jotka perustuvat péivéén,
jona maksatusvaihe voi aikaisintaan alkaa, ja vastuuvapauslauseke, jossa todetaan, ettad
kyseiset eldke-ennusteet saattavat poiketa saatujen PEPP-etuuksien lopullisesta arvosta. Jos
eldke-ennusteet perustuvat talousskenaarioihin, tietoihin on siséllyttivd my0s ennusteen
kannalta paras mahdollinen skenaario ja epidedullinen skenaario ottaen huomioon PEPP-

sopimuksen erityisluonne.

3. Jos tarjotaan PEPP-perustuote ilman, etté sithen kuuluu ainakin pddomatakuu,
PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan on selkeisti selitettdva, ettd on olemassa my0s
padomatakuun siséltivid PEPP-tuotteita, sekd kerrottava, misté syisté suositellaan sellaista
riskien viahentdmistekniikkaa kéyttivdda PEPP-perustuotetta, jolla pyritdén turvaamaan
PEPP-sééstijan mahdollisuus saada sijoitettu pddoma takaisin, seké osoitettava selvisti
kaikki lisdriskit, joita téllaisiin PEPP-tuotteisiin voi liittyd verrattuna padomatakuun

siséltdvadn PEPP-perustuotteeseen. Nama selitykset on annettava kirjallisesti.
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4. Antaessaan neuvontaa tdmin asetuksen 23 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitetun
PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan on pyydettdvé potentiaalista PEPP-sdéstdjaé
toimittamaan tarjotun tai pyydetyn PEPP-tuotteen kannalta merkityksellisestd tietoa
sijoitusalan tietimyksestiin ja kokemuksestaan, taloudellisesta tilanteestaan, myos
tappionsietokyvystddn, seki sijoitustavoitteistaan ja riskinsietokyvystdén, jotta PEPP-
tarjoaja tai PEPP-jakelija voi suositella potentiaaliselle PEPP-sédéstéjélle yhti tai useampaa,
tille soveltuvaa ja etenkin tdméin riskinsietokykya ja tappionkantokykyé vastaavaa PEPP-

tuotetta.

5. PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan vastuuta ei vidhennd se, ettd neuvonta annetaan

kokonaan tai osittain kdyttden automaattista tai puoliautomaattista jarjestelmaa.

6. Rajoittamatta sovellettavan alakohtaisen lainsddddnnon tiukempien sddnndsten
soveltamista PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden on varmistettava ja osoitettava
pyynndstd toimivaltaisille viranomaisille, ettd PEPP-tuotteisiin liittyvdd neuvontaa
antavilla luonnollisilla henkil6illd on riittdva tietimys ja patevyys tdmin asetuksen
mukaisten velvollisuuksien tdyttdmiseksi. Jasenvaltioiden on julkaistava téllaisen

tietdimyksen ja pitevyyden arvioimiseksi kdytetyt perusteet.

PE-CONS 24/19 HG/sh 103
ECOMP.1.B FI



IV JAKSO
SOPIMUKSEN VOIMASSAOLON AIKANA ANNETTAVAT TIEDOT

35 artikla

Yleiset sddnnokset

1. PEPP-tarjoajien on laadittava kutakin PEPP-sddstijda varten kerryttdmisvaiheen aikana
toimitettava rdétdloity tiivis asiakirja, joka sisdltidd keskeiset tiedot, ottaen huomioon
kansallisten eldkejérjestelmien ja mahdollisen asiaa koskevan lainsddddnnon, myos
kansallisen sosiaali-, ty0- ja vero-oikeuden erityispiirteet, jdljempéand 'PEPP-etuusote’.

Asiakirjan otsikossa on oltava maininta "PEPP-etuusote".

2. Tarkka pdivaméard, johon PEPP-etuusotteen tiedot viittaavat, on ilmoitettava selkedsti.

3. PEPP-etuusotteen tietojen on oltava tarkkoja ja ajantasaisia.

4. PEPP-tarjoajan on asetettava PEPP-etuusote jokaisen PEPP-sééstdjin saataville vuosittain.
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5. PEPP-etuusotteeseen siséltyvien tietojen merkittdvit muutokset edelliseen otteeseen

verrattuna on ilmoitettava selkeésti.

6. PEPP-ctuusotteen lisdksi PEPP-sddstéjille on tiedotettava nopeasti koko sopimuksen

voimassaoloajan kaikista muutoksista seuraaviin tietoihin:
a)  sopimusehdot, mukaan lukien yleiset ja erityiset sopimusehdot;

b)  PEPP-tarjoajan nimi, oikeudellinen muoto tai kotipaikka ja tarvittaessa sen

sivuliikkeen osoite, jonka kanssa sopimus on tehty;
c) tiedot siitd, miten sijoituspolitiikassa otetaan huomioon ESG-tekijat.
36 artikla
PEPP-etuusote
1. PEPP-etuusotteessa on ilmoitettava PEPP-sdéstdjille vihintdén seuraavat keskeiset tiedot:

a) PEPP-sidistdjin henkilotiedot ja pdivé, jona maksatusvaihe voi aikaisintaan alkaa

minkd hyvénsi alatilin osalta;

b)  PEPP-tarjoajan nimi ja yhteystiedot ja PEPP-sopimuksen tunnistetiedot;
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c) jasenvaltio, jossa PEPP-tarjoaja on hyviksytty tai rekisterdity, ja toimivaltaisten

viranomaisten nimet;

d) tiedot a alakohdassa tarkoitetun pdivamairan perusteella tehdyistd eldke-ennusteista
sekd vastuuvapauslauseke, jossa todetaan, ettd kyseiset ennusteet saattavat poiketa
saatujen PEPP-etuuksien lopullisesta arvosta. Jos eldke-ennusteet perustuvat
talousskenaarioihin, tietoihin on siséllyttivd myds ennusteen kannalta paras
mahdollinen skenaario ja epdedullinen skenaario ottaen huomioon PEPP-sopimuksen

erityisluonne;

e) PEPP-séddstdjan tai mahdollisen kolmannen osapuolen PEPP-tilille suorittamat

maksut viimeksi kuluneiden 12 kuukauden ajalta;

f)  erittely PEPP-sdéstdjille suoraan ja vilillisesti aiheutuneista kuluista viimeksi
kuluneiden 12 kuukauden ajalta, mukaan lukien hallintokulut, varojen séilyttdmisesti
aiheutuneet kulut, salkkutapahtumiin liittyvét kulut ja muut kulut seki arvio niiden
kulujen vaikutuksesta lopullisiin PEPP-etuuksiin; ndma kulut olisi ilmaistava seka
rahaméérdisind ettd prosenttiosuutena maksuista viimeksi kuluneiden 12 kuukauden

ajalta;

g) tarvittaessa 46 artiklassa tarkoitettujen takuun tai riskien vihentamistekniikoiden

luonne ja mekanismi;
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h)  tapauksen mukaan PEPP-sddstdjan maksuosuuksia vastaavien yksikdiden lukumaéra

ja arvo viimeksi kuluneiden 12 kuukauden ajalta;

1)  PEPP-sdistdjan PEPP-tililld olevien varojen kokonaismaird 35 artiklassa tarkoitetun

otteen paivimaarina;

j)  tiedot PEPP-séddstdjan sijoitusvaihtoehdon aiemmasta tuotto- tai arvonkehityksesti
vahintddn kymmenen vuoden ajalta tai tapauksissa, joissa PEPP-tuotetta on tarjottu
alle kymmenen vuoden ajan, kaikilta niiltd vuosilta, joina PEPP-tuotetta on tarjottu.
Aiempaa tuotto- tai arvonkehitystd koskeviin tietoihin on liitettdvd maininta "aiempi

tuotto- tai arvonkehitys ei ole osoitus tulevasta tuotosta";

k)  kun PEPP-tiliin siséltyy useampi kuin yksi alatili, PEPP-etuusotteen tiedot on

esitettdvi eriteltyind kunkin olemassa olevan alatilin mukaan;

1)  tiivistetyt tiedot ESG-tekijoihin liittyvistd sijoituspolitiikasta.
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2. EIOPA laatii yhteistydssd Euroopan keskuspankin ja toimivaltaisten viranomaisten kanssa
luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetdédn sddnnot, joiden
perusteella madritetddn tdmén artiklan 1 kohdan d alakohdassa ja 34 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettuja eldke-ennusteita koskevat olettamat. PEPP-tarjoajien on sovellettava nditd
sddntdjd, kun ne madrittavét tarvittaessa sijoitusten vuotuisen nimellistuottoprosentin,

vuotuisen inflaation ja tulevan palkkasuuntauksen.

EIOPA toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdén
... pdivénd ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua timin asetuksen voimaantulopéivésti].
Siirretdén komissiolle valta tdydentdi titd asetusta hyviaksymalld ensimmaiisessi
alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10—

14 artiklan mukaisesti.
37 artikla
Lisdtiedot

1. PEPP-etuusotteessa on ilmoitettava, mistd ja milld tavalla saa muun muassa seuraavia

lisétietoja:

a)  kaytdnnon lisdtiedot PEPP-séddstdjan oikeuksista ja valinnanmahdollisuuksista, myos

sijoitusten, maksatusvaiheen, vaihtopalvelun ja siirrettdvyyspalvelun suhteen;
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b)  PEPP-tarjoajan tilinpdétokset ja vuosikertomukset, jotka ovat julkisesti saatavilla;

c)  PEPP-tarjoajan sijoituspolitiikan periaatteita koskeva kirjallinen selvitys, joka
sisdltdd ainakin tiedot sijoitusriskien mittaamismenetelmista,
riskienhallintaprosesseista sekd varojen allokointistrategiasta ottaen huomioon PEPP-
vastuiden luonne ja kesto seké se, miten sijoituspolitiikassa otetaan huomioon ESG-

tekijét;

d) tapauksen mukaan tiedot olettamista, joita kdytetddn elinkorkoina ilmaistuihin
madriin, erityisesti kun kyse on elinkoron tasosta, PEPP-tarjoajan tyypistd ja

elinkoron kestosta;

e)  PEPP-etuuksien taso, kun lunastus tapahtuu ennen 36 artiklan 1 kohdan

a alakohdassa tarkoitettua péaivaa.

2. Jotta voidaan varmistaa 36 artiklan ja tdmén artiklan yhdenmukainen soveltaminen,
EIOPA laatii muita Euroopan valvontaviranomaisia kuultuaan ja kuluttaja- ja
toimialatestejd suoritettuaan luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa
tdsmennetddn 36 artiklassa ja tdssé artiklassa tarkoitettujen tietojen esitystapa. Kun
esitetddn 36 artiklan 1 kohdan j alakohdassa tarkoitettuja tietoja aiemmasta tuotto- tai
arvonkehityksestd, on otettava huomioon eri sijoitusvaihtoehtojen véliset erot etenkin, jos
PEPP-sééstéjd kantaa sijoitusriskin taikka jos sijoitusvaihtoehto on ikésidonnainen tai

sithen siséltyy keston tdsmaytys.
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EIOPA toimittaa kyseiset teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdin

... pdivand .. kuuta ... [12 kuukauden kuluttua tdmén asetuksen voimaantulopdivésti)].

Siirretddan komissiolle valta tdydentda titd asetusta hyviksymalld ensimmaisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10—

14 artiklan mukaisesti.

3. Jotta vertailu kansallisiin tuotteisiin olisi mahdollista, jasenvaltiot voivat vaatia
PEPP-tarjoajia toimittamaan PEPP-séastijille tdydentivié elédke-ennusteita, joita koskevat
olettamat maaritetddn kunkin jasenvaltion vahvistamien sddntdjen mukaisesti, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta 34 artiklan 2 kohdan ja 36 artiklan 1 kohdan d alakohdan

soveltamista.

38 artikla
PEPP-sddstdjille eldkkeelle siirtymistd edeltdvdssd vaiheessa

ja PEPP-edunsaajille maksatusvaiheessa annettavat tiedot

1. PEPP-tarjoajien on toimitettava kullekin PEPP-sédstdjdlle PEPP-etuusotteen lisdksi kaksi
kuukautta ennen 59 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettuja ajankohtia tai PEPP-
sddstdjdn pyynnosti tiedot maksatusvaiheen tulevasta alkamisesta, maksusuoritusten
mahdollisista muodoista ja PEPP-sdéstdjan mahdollisuudesta muuttaa maksusuoritusten

muotoa 59 artiklan 1 kohdan mukaisesti.
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2. Maksatusvaiheen aikana PEPP-tarjoajien on annettava PEPP-edunsaajille vuosittain tiedot

maksettavaksi tulevista PEPP-etuuksista ja sitd koskevasta maksusuoritusten muodosta.

Jos PEPP-sédéstdja jatkaa maksujen suorittamista tai kantaa edelleen sijoitusriskin
maksatusvaiheen aikana, PEPP-tarjoajan on edelleen toimitettava merkitykselliset tiedot

sisiltiavd PEPP-etuusote.

39 artikla
PEPP-sddstdjille ja PEPP-edunsaajille pyynnostd annettavat tiedot

PEPP-tarjoajan on PEPP-sdistdjén tai PEPP-edunsaajan tai heidén edustajansa pyynndstd annettava
37 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut lisétiedot ja lisdtiedot olettamista, joita on kédytetty 36 artiklan

1 kohdan d alakohdassa tarkoitettujen ennusteiden tuottamiseen.
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V JAKSO
RAPORTOINTI KANSALLISILLE VIRANOMAISILLE

40 artikla

Yleiset sddnnokset

1. PEPP-tarjoajien on niiden tietojen lisdksi, joista sdddetddn asiaankuuluvassa alakohtaisessa
lainsdddannossi, toimitettava niiden suhteen toimivaltaisille viranomaisille valvonnan
kannalta tarvittavat tiedot. Ndiden lisétietojen on sisdllettdva tarvittaessa tiedot, jotka ovat

tarpeen, jotta valvontaprosessissa voidaan:

a)  arvioida PEPP-tarjoajien soveltamia hallintojdrjestelmid, niiden harjoittamaa
litketoimintaa, niiden vakavaraisuustarkoituksiin soveltamia arvostusperiaatteita,
todettuja riskejé ja riskienhallintajirjestelmié sekd niiden paddomarakennetta, tarpeita

ja johtamista;

b)  tehdi jisenvaltioiden valvontaoikeuksien ja -velvollisuuksien kéyttimisestd ja

tayttimisestd johtuvia tarpeellisia paatoksia.
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2. Toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava kansalliseen lainsddaddntoon perustuvien

valtuuksien lisdksi valtuudet:

a)  madrittdd niiden 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen luonne, laajuus ja muoto, jotka ne
vaativat PEPP-tarjoajia toimittamaan ennalta méadritetyin mééréaajoin, ennalta
maédritettyjen olosuhteiden toteutuessa tai PEPP-tarjoajan tilanteeseen kohdistuvien

tutkimusten aikana;

b)  saada PEPP-tarjoajilta niiden hallussa olevia sopimuksia tai kolmansien osapuolten

kanssa tehtyjd sopimuksia koskevia tietoja; ja

c)  pyytdd tietoja ulkopuolisilta asiantuntijoilta kuten tilintarkastajilta ja

vakuutusmatemaatikoilta.
3. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuihin tietoihin on siséllyttdvé seuraavat:
a) laadulliset tai madralliset tekijét tai niiden asianmukainen yhdistelma;

b)  menneet, nykyiset ja tulevaisuuteen liittyvét tekijat tai niiden asianmukainen

yhdistelma;

c)  sisdisistd ja ulkoisista ldhteistd saatavat tiedot tai niiden asianmukainen yhdistelma.
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4. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen osalta edellytetddn, ettd

a)  niistd kdly ilmi asianomaisen PEPP-tarjoajan liiketoiminnan luonne, laajuus ja
monimutkaisuus ja etenkin kyseiseen litketoimintaan liittyvat riskit;
b) ne ovat kéytettivissa, tdydelliset kaikilta osin seka vertailukelpoiset ja
yhdenmukaiset eri aikoina;
c) ne ovat merkityksellisid, luotettavia ja ymmarrettivia.
5. PEPP-tarjoajien on toimitettava toimivaltaisille viranomaisille vuosittain seuraavat tiedot:
a)  mitd jdsenvaltioita varten PEPP-tarjoaja tarjoaa alatileja;
b) asuinpaikkansa toiseen jasenvaltioon vaihtaneiden PEPP-sdéstijien antamien
20 artiklan 1 kohdan mukaisten ilmoitusten lukuméara;
c) alatilin avaamista koskevien pyynt6jen lukumééri ja 20 artiklan 2 kohdan mukaisesti
avattujen alatilien lukumaér;
d) PEPP-sééstijien esittimien vaihtopyyntdjen lukumaiiré ja 20 artiklan 5 kohdan
a alakohdan mukaiset tosiasialliset siirrot;
e) PEPP-séddstdjien esittdimien vaihtopyyntdjen lukumadri ja 52 artiklan 3 kohdan
mukaiset tosiasialliset siirrot.
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Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava nidma tiedot EIOPAlle.

6. PEPP-tarjoajilla on oltava kdytossd asianmukaiset jarjestelmit ja rakenteet 1-5 kohdassa
sdddettyjen vaatimusten tdyttamiseksi samoin kuin PEPP-tarjoajan johto-, valvonta- tai
hallintoelimen hyvéksymat kirjalliset toimintaperiaatteet, joilla varmistetaan, ettd

annettavat tiedot ovat jatkuvasti asianmukaisia.

7. EIOPAn on saatava PEPP-tarjoajien toimittamat tiedot toimivaltaisille viranomaisille

esitetyn pyynnon perusteella suorittaakseen sille tilla asetuksella annetut tehtévit.

8. Jos PEPP-maksut ja PEPP-etuudet oikeuttavat etuihin tai kannustimiin, PEPP-tarjoajan on
asiaa koskevan kansallisen lainsdddannon mukaisesti toimitettava asiaankuuluvalle
kansalliselle viranomaiselle tapauksen mukaan kaikki tiedot, joita tarvitaan tillaisiin

maksuihin ja etuuksiin liittyvien etujen ja kannustimien myontdmiseen tai hyddyntdmiseen.
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9. Komissio antaa 72 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joilla tiydennetdin tata
asetusta madrittdmalld timéan artiklan 1-5 kohdassa tarkoitetut lisdtiedot, jotta varmistetaan

valvontaa koskevan raportoinnin riittdvd yhdenmukaisuus.

Kuultuaan muita Euroopan valvontaviranomaisia ja toimivaltaisia viranomaisia ja
toimialatestejd suoritettuaan EIOPA laatii luonnokset teknisiksi

taytdntdonpanostandardeiksi valvontaa koskevien raporttien muodosta.

EIOPA toimittaa kyseiset teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistdan ... pdivana ...kuuta ... [ 12 kuukauden kuluttua timén asetuksen

voimaantulopdivasti)].

Siirretdén komissiolle valta hyviksya toisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset

taytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 15 artiklan mukaisesti.
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V LUKU
KERRYTTAMISVAIHE

I JAKSO
PEPP-TARJOAJIA KOSKEVAT SIJOITTAMISSAANNOT

41 artikla

Sijoittamista koskevat sddnnot

1. PEPP-tarjoajien on sijoitettava PEPP-tuotetta vastaavat varat varovaisuusperiaatteen

mukaisesti ja noudattaen etenkin seuraavia sdéntojé:

a)  varat on sijoitettava kaikkien PEPP-sddstdjien pitkdn aikavilin edun mukaisesti.
Mahdollisessa eturistiriitatapauksessa PEPP-tarjoaja tai sen sijoitussalkkua hoitava
yhteis6 varmistaa, ettd sijoitukset tehdddn pelkdstdéin PEPP-sddstdjien edun

mukaisesti;

b)  PEPP-tarjoajien on otettava varovaisuusperiaatteen puitteissa huomioon

sijoituspadtoksiin liittyvit riskit ja sijoituspddtosten mahdolliset pitkdn aikavilin

c) varat on sijoitettava siten, ettd varmistetaan sijoitussalkun suojaus, laadukkuus,

likvidiys ja tuottavuus kokonaisuutena;
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d)  varat on sijoitettava padasiallisesti sdénnellyilld markkinoilla. Sijoitukset varoihin,
joita ei ole otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld rahoitusmarkkinoilla, on

joka tilanteessa pidettdva varovaisuuden edellyttdmaélla tasolla;

e) johdannaisiin tehdyt sijoitukset ovat mahdollisia sikdli kuin téllaiset vdlineet osaltaan
pienentévit sijoitusriskid tai helpottavat sijoitusten tehokasta hoitoa. Téllaiset
vélineet on arvostettava varovaisesti ottaen huomioon niiden kohde-etuus, ja ne on
sisdllytettavd PEPP-tarjoajan omaisuuden arvostukseen. PEPP-tarjoajien on myos
viltettdva liiallista altistumista yhteen vastapuoleen ja muihin

johdannaisoperaatioihin liittyville riskeille;

f)  varat on hajautettava riittdvésti, jotta véltetddn liiallinen riippuvuus jostakin
yksittéisestd varojen lajista, liikkkeeseenlaskijasta tai yritysryhmisté ja sijoitussalkun
riskien kasautuminen kokonaisuutena. Sijoitukset saman litkkeeseenlaskijan tai
samaan ryhmadn kuuluvien liikkeeseenlaskijoiden varoihin eivét saa asettaa

PEPP-tarjoajaa alttiiksi liialliselle riskien keskittymiselle;

g)  varoja ei saa sijoittaa veroasioissa yhteistyohaluttomalle lainkdyttdalueelle, joka
siséltyy asiaa koskevissa neuvoston pédtelmissd vahvistettuun luetteloon veroasioissa
yhteistyohaluttomista lainkdyttdalueista, eika direktiivin (EU) 2015/849 9 artiklan
nojalla hyviksytyssé sovellettavassa komission delegoidussa asetuksessa

suuririskiseksi yksiloityyn kolmanteen maahan, jossa esiintyy strategisia puutteita;
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h)  PEPP-tarjoaja ei saa altistua eikd saa altistaa PEPP-tuotetta vastaavia varoja riskeille,

jotka johtuvat liiallisesta vivutuksen kaytdstd ja maturiteettitransformaatiosta.

2. Edellad 1 kohdan a—h alakohdassa vahvistettuja sdént6ja sovelletaan vain silti osin kuin
PEPP-tarjoajaan sovellettavassa asiaa koskevassa alakohtaisessa lainsdddanndssa ei ole

tiukempia siéntoja.

IIJAKSO
PEPP-SAASTAJIEN SIJOITUSVAIHTOEHDOT

42 artikla

Yleiset sddnnokset
1. PEPP-tarjoajat voivat tarjota PEPP-sééstijille enintddn kuusi sijoitusvaihtoehtoa.

2. Naihin sijoitusvaihtoehtoihin on siséllyttivd PEPP-perustuote, ja ne voivat sisaltad

vaihtoehtoisia sijoitusvaihtoehtoja.

3. PEPP-tarjoajien on perustettava kaikki sijoitusvaihtoehdot sellaiseen takuuseen tai riskien

vahentdmistekniikkaan, jolla varmistetaan PEPP-sdéstdjien riittdva suojelu.
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4. Takuiden antamiseen sovelletaan PEPP-tarjoajaan sovellettavaa asiaankuuluvaa

alakohtaista lainsdadantoa.

5. Edella 6 artiklan 1 kohdan c, d, ¢ ja f alakohdassa tarkoitetut PEPP-tarjoajat voivat tarjota
takuun sisdltdvia PEPP-tuotteita vain yhteistyossa sellaisten luottolaitosten tai
vakuutusyritysten kanssa, jotka voivat antaa tillaisia takuita niithin sovellettavan
alakohtaisen lainsddddnnon mukaisesti. Kyseiset luottolaitokset tai vakuutusyritykset ovat

yksin vastuussa takuusta.
43 artikla
PEPP-sddstdjdn tekemd sijoitusvaihtoehdon valinta

Saatuaan merkitykselliset tiedot ja neuvontaa PEPP-sddstdjan on valittava sijoitusvaihtoehto PEPP-

sopimuksen tekemisen yhteydessa.
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44 artikla

Valitun sijoitusvaihtoehdon muuttamisen edellytykset

1. Jos PEPP-tarjoaja tarjoaa vaihtoehtoisia sijoitusvaihtoehtoja, PEPP-séddstijan on samalla,
kun hin kerryttdd varoja PEPP-tuotteeseen, voitava valita eri sijoitusvaihtoehto, kun PEPP-
sopimuksen tekemisestd on kulunut véhintdin viisi vuotta ja, jos sijoitusvaihtoehtoa
muutetaan myohemmin, kun sen muuttamisesta edellisen kerran on kulunut viisi vuotta.

PEPP-tarjoaja voi sallia PEPP-sdistdjdn muuttaa valittua sijoitusvaihtoehtoa tata

useammin.
2. Sijoitusvaihtoehdon muuttamisen on oltava PEPP-sééstéjélle maksutonta.
45 artikla
PEPP-perustuote
1. PEPP-perustuotteen on oltava turvallinen tuote ja oletusarvoinen sijoitusvaihtoehto. PEPP-

tarjoajien on perustettava se sellaiseen pddomatakuuseen, joka tulee maksettavaksi
maksatusvaiheen alkaessa ja tapauksen mukaan maksatusvaiheen aikana, tai kdytettava
siind sellaista riskien vihentdmistekniikkaa, jolla pyritddn turvaamaan PEPP-séddstdjin

mahdollisuus saada sijoitettu pddoma takaisin.

2. PEPP-perustuotteesta aiheutuvat kulut ja palkkiot saavat olla enintdan prosentin vuodessa
kertyneestd padomasta.
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3. Varmistaakseen tasapuoliset edellytykset eri PEPP-tarjoajille ja eri tyyppisille
PEPP-tuotteille EIOPA laatii tarvittaessa muita Euroopan valvontaviranomaisia kuultuaan
luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetdén 2 kohdassa tarkoitettujen

kulujen ja palkkioiden tyypit.

Laatiessaan luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi EIOPA ottaa huomioon
PEPP-tuotteiden eri tyypit, niiden pitkdn aikavilin eldkeluonteen ja PEPP-tuotteiden eri
ominaisuudet, erityisesti maksujen suorittaminen pitkékestoisina elinkorkoina tai
vuosittaisina nostoerind viahintéén siithen ikdin asti, joka vastaa PEPP-sddstijan
keskimédriistd elinajanodotetta. EIOPA arvioi myds pddomasuojan erityisluonnetta
erityisesti pddomatakuun osalta. EIOPA toimittaa kyseiset teknisten sdéntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistdan ... pdivana ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua timén

asetuksen voimaantulopaiviasti].

Siirretdén komissiolle valta tdydentéd tatd asetusta hyviksymaélld ensimmaéisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10—

14 artiklan mukaisesti.
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4. Komissio tarkastelee kahden vuoden vélein tdmén asetuksen soveltamisen alkamispdivésté
EIOPAa ja tarvittaessa muita Euroopan valvontaviranomaisia kuultuaan uudelleen
2 kohdassa tarkoitetun prosenttiosuuden asianmukaisuutta. Komissio ottaa erityisesti
huomioon kulujen ja palkkioiden tosiasiallisen tason ja siind tapahtuneet muutokset seka

niiden vaikutuksen PEPP-tuotteiden saatavuuteen.

Siirretdén komissiolle valta antaa 72 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksié, joilla
muutetaan tdman artiklan 2 kohdassa tarkoitettua prosenttiosuutta komission suorittamien

uudelleentarkastelujen perusteella, jotta PEPP-tarjoajille turvataan asianmukainen paisy

markkinoille.
46 artikla
Riskien vihentdmistekniikat
1. Riskien vdhentdmistekniikoiden kédytoll4 on varmistettava, ettd PEPP-tuotteen

sijoitusstrategia on suunniteltu niin, ettd PEPP-tuotteesta kehittyy vakaa ja riittdva
yksilollinen tulevaisuuden eldketulo ja ettd varmistetaan kaikkien PEPP-sddstédjien

sukupolvien oikeudenmukainen kohtelu.

Kaikkien riskien vihentdmistekniikoiden, sovellettiinpa niitd PEPP-perustuotteessa tai
vaihtoehtoisiin sijoitusvaihtoehtoihin, on oltava luotettavia ja vahvoja ja asianomaisen

sijoitusvaihtoehdon riskiprofiilin mukaisia.
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2. Sovellettaviin riskien vdhentdmistekniikkoihin voi siséltyd muun muassa jérjestelyjd, joilla

a)  mukautetaan asteittain sijoitusten allokointia sijoitusten taloudellisten riskien
vihentdmiseksi jdljelld olevaa kestoa vastaavien kohorttien osalta (sijoittajan idn

myGtéd pieneneva sijoitusriski);

b)  luodaan maksuista tai sijoitustuotoista varantoja, jotka jactaan PEPP-sddstdjille

oikeudenmukaisella ja avoimella tavalla sijoitustappioiden pienentdmiseksi; tai
c) kaytetddn sopivia takuita sijoitustappioilta suojautumista varten.

3. Jotta voidaan varmistaa timén artiklan yhdenmukainen soveltaminen, EIOPA laatii muita
Euroopan valvontaviranomaisia kuultuaan ja toimialatesteji suoritettuaan luonnoksia
teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetddn vihimmaiskriteerit, jotka riskien
vahentdmistekniikoiden on tdytettdvé, ottaen huomioon PEPP-tuotteiden eri tyypit ja
niiden erityisominaisuudet sekd PEPP-tarjoajien eri tyypit ja niiden

vakavaraisuusjirjestelyn véliset erot.

EIOPA toimittaa kyseiset teknisten sédéntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan

... pdivand ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua timén asetuksen voimaantulopéivasta].

Siirretddn komissiolle valta tiydentdd tatd asetusta hyvaksymalld ensimméisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10—

14 artiklan mukaisesti.
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I JAKSO
KERRYTTAMISVAIHETTA KOSKEVAT MUUT NAKOKOHDAT

47 artikla

Kerryttimisvaiheeseen liittyvdit ehdot

1. Jasenvaltioiden on madritettdvd kansallisten alatilien kerryttdmisvaiheeseen liittyvét ehdot,

ellei niitd ole tismennetty tdssd asetuksessa.

2. Tallaisiin ehtoihin voivat sisdltyd erityisesti ikdrajat kerryttimisvaiheen aloittamiselle,
kerryttimisvaiheen vihimmaéiskesto, maksujen enimmadis- ja véhimmaismairi ja niiden

jatkuvuus.
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VI LUKU
SIJOITTAJANSUOJA

48 artikla
Sdilytysyhteiso

1. Edella 6 artiklan 1 kohdan c, e ja f alakohdassa tarkoitettujen PEPP-tarjoajien on nimettiava
yksi tai useampi sdilytysyhteis0 PEPP-tuotteiden tarjoamista koskevaa liiketoimintaa

vastaavien varojen sdilyttimistd ja valvontatehtévid varten.

2. Sailytysyhteison nimedmiseen, sen varojensdilytystehtidvien hoitamiseen, sdilytysyhteison

vastuuseen ja sen valvontatehtiviin sovelletaan vastaavasti direktiivin 2009/65/EY

IV lukua.
49 artikla
Biometristen riskien kattaminen
1. PEPP-tarjoajat voivat tarjota PEPP-tuotteita, joihin voi sisdltyd biometristen riskien
kattaminen.
2. Biometristen riskien kattamiseen sovelletaan PEPP-tarjoajaan sovellettavaa asiaankuuluvaa

alakohtaista lainsdddantod. Biometristen riskien kattamisessa voi olla eroja alatilien valilla.
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3. Edelld 6 artiklan 1 kohdan a, c, d, e ja f alakohdassa tarkoitetut PEPP-tarjoajat voivat
tarjota PEPP-tuotteita, joihin voi sisdltyd biometristen riskien kattaminen. Téllaista suojaa
voidaan tarjota vain yhteistydssa sellaisten vakuutusyritysten kanssa, jotka voivat niihin
sovellettavan alakohtaisen lainsddddnnon mukaisesti kattaa téllaisia riskejé.

Vakuutusyritykselld on tdysi vastuu biometristen riskien kattamisesta.

50 artikla
Valitukset

1. PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden on otettava kiyttoon ja sovellettava asianmukaisia ja
vaikuttavia menettelyja PEPP-asiakkaiden tdstd asetuksesta johtuviin oikeuksiin ja

velvollisuuksiin liittyvien valitusten ratkaisemiseksi.

2. Téllaisia menettelyjd on sovellettava kaikissa jdsenvaltioissa, joissa PEPP-tarjoaja tai
PEPP-jakelija tarjoaa palvelujaan, ja niiden on oltava kdytettivissd kyseisen jdsenvaltion
virallisella kielelld PEPP-asiakkaan valinnan mukaan tai muulla kielelld, jos PEPP-tarjoaja

tai PEPP-jakelija ja PEPP-asiakas ovat ndin sopineet.
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3. PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden on pyrittivé kaikin mahdollisin keinoin vastaamaan
joko sdhkoisesti tai muulla pysyvélla vélineelld 24 artiklan mukaisesti PEPP-asiakkaiden
valituksiin. Vastauksessa on késiteltdva kaikkia esille otettuja seikkoja asianmukaisessa
madrdajassa ja viimeistddn 15 tyopdivan kuluessa valituksen vastaanottamisesta. Jos
vastausta ei poikkeustilanteissa voida antaa 15 tyOpdivén kuluessa syisti, joihin
PEPP-tarjoaja tai PEPP-jakelija ei voi vaikuttaa, sen edellytetddn antavan véliaikaisen
vastauksen, jossa ilmoitetaan selkedsti syyt valitukseen annettavan vastauksen
vilvidstymiseen ja méaidrdaika, johon mennessd PEPP-asiakas saa lopullisen vastauksen.
Lopullisen vastauksen saamisen médrédaika ei saa kuitenkaan olla pidempi kuin

35 tyOpéivaa.

4. PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden on ilmoitettava PEPP-asiakkaalle vdhintdén yhdesti
vaihtoehtoisesta riidanratkaisuelimesti, joka on toimivaltainen késittelemééin

PEPP-asiakkaiden tésti asetuksesta johtuviin oikeuksiin ja velvollisuuksiin liittyvié riitoja.

5. Tiedot 1 kohdassa tarkoitetuista menettelyistd on esitettdva selvisti, kattavasti ja helposti
saatavilla olevalla tavalla PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan verkkosivustolla,
sivuliikkeessd sekd PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan ja PEPP-asiakkaan vililld tehdyn
sopimuksen yleisissd ehdoissa. Lisdksi on ilmoitettava, miten kyseessd olevasta
vaihtoehtoisesta riidanratkaisuelimestd ja sen kadyttoon liittyvistd edellytyksistd on

saatavilla lisdtietoja.
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6. Toimivaltaisten viranomaisten on perustettava menettelyjé, joiden avulla PEPP-asiakkaat
ja muut asianomaiset osapuolet, mukaan luettuina kuluttajajérjestot, voivat tehdé valituksia
toimivaltaisille viranomaisille titd asetusta koskevista PEPP-tarjoajien ja PEPP-
jakelijoiden viitetyistd rikkomisista. Kaikissa tapauksissa on varmistettava, ettd valituksen

tekijét saavat vastauksen valitukseensa.

7. Tapauksissa, jotka koskevat useampaa kuin yhtd jasenvaltiota, valittaja voi tehda
valituksensa oman asuinjdsenvaltionsa toimivaltaisten viranomaisten kautta riippumatta

siitd, missa rikkominen tapahtui.

51 artikla

Tuomioistuinten ulkopuolinen muutoksenhaku

1. PEPP-asiakkaiden ja PEPP-tarjoajien tai PEPP-jakelijoiden vilisten téisti asetuksesta
johtuviin oikeuksiin ja velvollisuuksiin liittyvien riitojen ratkaisua varten on perustettava
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/11/EU! mukainen asianmukainen,
riippumaton, puolueeton, avoin ja tehokas vaihtoehtoinen riitojenratkaisumenettely
hy6dyntéen tapauksen mukaan olemassa olevia toimivaltaisia elimié. Téllaisten
vaihtoehtoisten riitojenratkaisumenettelyjen on oltava sovellettavissa PEPP-tarjoajiin tai
PEPP-jakelijoihin, joita kohtaan menettely on kidynnistetty, ja asianomaisen vaihtoehtoisen
riitojenratkaisuelimen toimivallan on ulotuttava ndihin PEPP-tarjoajiin tai PEPP-

jakeljjoihin.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen elinten on tehtiva tuloksekasta yhteistyota tasta
asetuksesta johtuviin oikeuksiin ja velvollisuuksiin liittyvien valtioiden rajat ylittdvien

riitojen ratkaisemiseksi.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/11/EU, annettu 21 pdivana toukokuuta
2013, kuluttajariitojen vaihtoehtoisesta riidanratkaisusta sekd asetuksen (EY) N:o 2006/2004
ja direktiivin 2009/22/EY muuttamisesta (EUVL L 165, 18.6.2013, s. 63).
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VII LUKU
PEPP-TARJOAJAN VAIHTO

52 artikla

Vaihtopalvelun tarjoaminen

1. PEPP-tarjoajien on tarjottava PEPP-sddstijan pyynnostd vaihtopalvelu, jossa vastaavat
rahamaéérét tai tapauksen mukaan apportti 4 kohdan mukaisesti siirretdén siirtivan
PEPP-tarjoajan ylldpitdamaltd PEPP-tililtd uudelle PEPP-tilille, jonka vastaanottava PEPP-

tarjoaja on avannut ja johon sisdltyvit samat alatilit, ja aiempi PEPP-tili suljetaan.

Vaihtopalvelua kéyttdessdén siirtdvin PEPP-tarjoajan on siirrettdva kaikkiin aiemman
PEPP-tilin alatileihin liittyvét tiedot kokonaisuudessaan vastaanottavalle PEPP-tarjoajalle,
raportointivaatimukset mukaan lukien. Vastaanottavan PEPP-tarjoajan on kirjattava nima

tiedot asianomaisiin alatileihin.

PEPP-sééstiji voi pyytdd vaihtoa PEPP-tarjoajaan, joka on sijoittautunut samaan
jasenvaltioon (kotimainen vaihto) tai eri jdsenvaltioon (rajatylittdva vaihto). PEPP-sédéstéja
voi kdyttdd oikeuttaan vaihtaa tarjoajaa PEPP-tuotteen kerryttdmisvaiheen ja

maksatusvaiheen aikana.
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2. Sen estdmattd, mitd 1 kohdassa sdédetdén, PEPP-tarjoajilla ei ole maksatusvaiheen aikana
velvollisuutta tarjota vaihtopalvelua sellaisten PEPP-tuotteiden osalta, joissa PEPP-

sddstdjit saavat maksusuorituksia elinkorkoina koko elinién ajan.

3. PEPP-sééstija voi vaihtaa PEPP-tarjoajaa, kun PEPP-sopimuksen tekemisestd on kulunut
vahintdin viisi vuotta ja, jos tarjoajaa vaihdetaan myohemmin uudelleen, kun edellisesti
vaihdosta on kulunut viisi vuotta, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 20 artiklan 5 kohdan a
alakohdan soveltamista. PEPP-tarjoaja voi sallia PEPP-sddstdjian vaihtaa PEPP-tarjoajaa

tdtd useammin.

4. Kun vaihto tapahtuu yksil6llistd salkunhoitoa PEPP-sdéstédjien lukuun harjoittavien PEPP-
tarjoajien vililla, PEPP-sdéstijit voivat halutessaan siirtdd apporttiomaisuuden tai
vastaavat rahamaéarat. Kaikissa muissa tapauksissa sallitaan vain vastaavien rahamaarien

siirtaminen.

Kun PEPP-sédstdja pyytdd apporttiomaisuuden siirtdmisté, siithen tarvitaan vastaanottavan

PEPP-tarjoajan kirjallinen suostumus.
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53 artikla
Vaihtopalvelu

1. Vastaanottavan PEPP-tarjoajan on kdynnistettdva vaihtopalvelu PEPP-sdistdjan pyynnosta,
kun PEPP-sddstdji on tehnyt tietoon perustuvan paatoksen PEPP-tarjoajilta saamiensa

56 artiklassa tdsmennettyjen tietojen perusteella.

2. PEPP-sdistdjian pyynto on laadittava sen jdsenvaltion virallisella kielelld, jossa
vaihtopalvelu kdynnistetddn, tai milld tahansa muulla osapuolten sopimalla kielella.

Pyynnossdédn PEPP-sddstijan on

a)  annettava siirtiville PEPP-tarjoajalle erikseen suostumus kunkin 4 kohdassa
tarkoitetun tehtévin suorittamiseen ja annettava vastaanottavalle PEPP-tarjoajalle

erikseen suostumus kunkin 5 kohdassa tarkoitetun tehtdvin suorittamiseen;

b) tidsmennettivd yhteisymmarryksesséd vastaanottavan PEPP-tarjoajan kanssa
paivamaadri, josta ldhtien maksut on suoritettava vastaanottavan PEPP-tarjoajan

avaamalle PEPP-tilille.

Tadmén paivimadrin on oltava vdhintidn kaksi viikkoa sen pdivimaérin jédlkeen, jona
vastaanottava PEPP-tarjoaja vastaanottaa siirtivin PEPP-tarjoajan 4 kohdan

mukaisesti siirtdmat asiakirjat.
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Jasenvaltiot voivat edellyttdd, ettd PEPP-sddstdja esittdd pyynnon kirjallisena ja ettd

PEPP-sééstijille annetaan jidljennds hyvéksytystd pyynnosta.

3. Vastaanottavan PEPP-tarjoajan on viiden tyopdivan kuluessa 2 kohdassa tarkoitetun
pyynnon vastaanottamisesta pyydettiva siirtivdd PEPP-tarjoajaa suorittamaan 4 kohdassa

tarkoitetut tehtavit.
4. Saatuaan vastaanottavan PEPP-tarjoajan pyynnon siirtdvin PEPP-tarjoajan on

a)  viiden tyopdivin kuluessa lahetettavd PEPP-etuusote, joka kattaa viimeisimman
laaditun PEPP-etuusotteen paivimaérin sekd PEPP-sddstéjille ja vastaanottavalle

PEPP-tarjoajalle esitetyn pyynnon paivamédrin vélisen ajan;

b)  viiden tyopiivén kuluessa ldhetettdva vastaanottavalle PEPP-tarjoajalle luettelo
siirrettdvastd omaisuudesta, kun siirretddn apporttiomaisuus 52 artiklan 4 kohdan

mukaisesti;

c) lopetettava PEPP-tilille saapuvien maksujen hyviksyminen PEPP-sédéstijan 2 kohdan

b alakohdassa tarkoitetussa pyynndssdin tdsmentdmastd paivastd alkaen;
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d)  siirrettdvé vastaavat rahaméarit tai tapauksen mukaan apporttiomaisuus 52 artiklan
4 kohdan mukaisesti PEPP-tililtd vastaanottavan PEPP-tarjoajan avaamalle uudelle

PEPP-tilille PEPP-sédéstdjdan pyynnossddn tismentdmani padivani,

e) suljettava PEPP-tili PEPP-sddstdjian tdismentdména pédivéand, jos PEPP-sdisté;alla ei
ole maksamattomia sitoumuksia. Siirtdvin PEPP-tarjoajan on ilmoitettava
valittomasti PEPP-sdistdjille, jos téillaiset maksamattomat sitoumukset estévit

PEPP-séédstijan tilin sulkemisen.

5. Vastaanottavan PEPP-tarjoajan on siten kuin pyynndssd tismennetéén ja siind maarin kuin
siirtdvin PEPP-tarjoajan tai PEPP-sdéstdjén antamat tiedot sen mahdollistavat tehtdva
mahdollisesti tarvittavat valmistelut tulevien maksujen hyviksymiseksi ja hyviaksyttava ne

PEPP-sédéstdjan pyynndssdin tdsmentdmastd paivéstd alkaen.
54 artikla
Vaihtopalveluun liittyvit maksut

1. PEPP-sdistijilld on oltava mahdollisuus saada veloituksetta henkilokohtaiset tietonsa,

jotka ovat joko siirtdvén tai vastaanottavan PEPP-tarjoajan hallussa.
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2. Siirtdvin PEPP-tarjoajan on toimitettava vastaanottavan PEPP-tarjoajan 53 artiklan
4 kohdan a alakohdan mukaisesti pyytdmaét tiedot veloittamatta siitd PEPP-sddstéjaa tai

vastaanottavaa PEPP-tarjoajaa.

3. Siirtdvan PEPP-tarjoajan ylldpitdiméansd PEPP-tilin sulkemisesta PEPP-sdistdjalta
veloittamat palkkiot ja maksut saavat olla yhteensé enintdén yhtéd suuret kuin
PEPP-tarjoajalle aiheutuneet tosiasialliset hallinnolliset kustannukset eivitké ne saa ylittda
0,5:td prosenttia vastaanottavalle PEPP-tarjoajalle siirrettdvistd vastaavista rahamaarista tai

télle siirrettdvan apporttiomaisuuden rahallisesta arvosta.

Jasenvaltiot voivat asettaa veloitettaville palkkioille ja maksuille ensimmaisessa
alakohdassa tarkoitettua prosenttiosuutta pienemmain prosenttiosuuden ja maarita eri
prosenttiosuuden soveltamisesta, kun PEPP-tarjoaja sallii PEPP-sdéstdjien vaihtaa PEPP-

tarjoajaa useammin 52 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

Siirtavd PEPP-tarjoaja ei saa veloittaa vastaanottavalta PEPP-tarjoajalta muita palkkioita

tai maksuja.

4. Vastaanottava PEPP-tarjoaja voi veloittaa ainoastaan vaihtopalvelun tosiasialliset

hallinnolliset ja tapahtumakustannukset.
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55 artikla

PEPP-sddstdjien suojaaminen taloudellisilta tappioilta

1. PEPP-tarjoajan on korvattava viipymattd kaikki PEPP-sééstdjdlle aiheutuneet taloudelliset
tappiot, mukaan luettuna palkkiot, maksut ja korot, jotka johtuvat suoraan siité, ettd
vaihtoprosessiin osallistunut PEPP-tarjoaja ei ole noudattanut 53 artiklan mukaisia

velvollisuuksiaan.

2. Edella 1 kohdassa sdddettyd vastuuta ei sovelleta tapauksissa, joissa PEPP-tarjoaja voi
vedota sellaisiin epdtavallisiin ja ennalta arvaamattomiin seikkoihin, joihin se ei voi
vaikuttaa ja joiden seurauksia se ei kaikkea huolellisuutta noudattamalla olisi voinut
valttaa, tai jos PEPP-tarjoajaa sitovat muut unionin oikeuteen tai kansalliseen

lainsdddantdoon perustuvat oikeudelliset velvollisuudet.

3. Edella olevan 1 kohdan mukainen vastuu on maéritettdva kansallisella tasolla

sovellettavien oikeudellisten vaatimusten mukaisesti.

4. PEPP-sééstijian on kannettava taloudellisen tappion riskit, jotka liittyvat PEPP-tililla
pidettyjen varojen lunastukseen apporttina siitd syysté, ettd ne siirtyvat siirtdvéalta
PEPP-tarjoajalta vastaanottavalle PEPP-tarjoajalle 52 artiklan 4 kohdassa tarkoitetulla

tavalla.
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5. Siirtdvilla PEPP-tarjoajalla ei ole velvollisuutta varmistaa pddomasuojaa tai tarjota takuuta

vaihdon hetkella.
56 artikla
Vaihtopalvelua koskevat tiedot
1. PEPP-tarjoajien on annettava PEPP-sééstijille seuraavat tiedot vaihtopalvelusta, jotta

PEPP-sééstija voi tehdi tietoon perustuvan paitoksen:

a) edelld 53 artiklassa luetellut siirtdvén ja vastaanottavan PEPP-tarjoajan tehtdvit

vaihtoprosessin kussakin vaiheessa;
b)  vaihtoprosessin eri vaiheiden toteutusaikataulu;
c) vaihtoprosessissa veloitetut palkkiot ja maksut;

d)  vaihdon mahdolliset vaikutukset erityisesti pidomasuojaan tai takuuseen ja muut

vaihtopalveluun liittyvit tiedot;
e) tarvittaessa tiedot mahdollisuudesta tehdi siirtoja apporttina.

Vastaanottavan PEPP-tarjoajan on tdytettdva IV luvun vaatimukset.
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Vastaanottavan PEPP-tarjoajan on tapauksen mukaan ilmoitettava PEPP-séddstdjalle
mahdollisen takausjdrjestelmdn olemassaolosta, mukaan lukien talletustakausjérjestelma,
sijoittajien korvausjérjestelma tai vakuutustakuujarjestelma, joka kattaa kyseisen PEPP-

tarjoajan.

2. Témin artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen on oltava saatavilla PEPP-tarjoajan
verkkosivustolla. Ne on myds toimitettava PEPP-sdéstijille pyynndsté 24 artiklan

vaatimusten mukaisesti.

VIII LUKU
MAKSATUSVAIHE

57 artikla

Maksatusvaiheeseen liittyvit ehdot

1. Jasenvaltioiden on midritettivd maksatusvaiheeseen ja kansallisten alatilien

maksusuorituksiin liittyvit PEPP-ehdot, ellei niitd ole tismennetty tdssd asetuksessa.
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2. Téallaisissa ehdoissa voidaan muun muassa vahvistaa maksatusvaiheen alkamisen
vihimmadisikd, enimmaisaika PEPP-jérjestelméén liittymiselle ennen eldkeidn
saavuttamista sekd ennen maksatusvaiheen alkamisen vahimmaisian saavuttamista

tapahtuvaa lunastusta koskevat ehdot varsinkin, jos kyseessd on erityisen vaikea tilanne.
58 artikla
Maksusuoritusten muodot

1. PEPP-tarjoajien on annettava PEPP-sdéstdjille mahdollisuus yhteen tai useampaan

seuraavista maksumuodoista:

a) elinkorot;

b)  kertakorvaus;

c)  nostot useassa eriss;

d)  edelli esitettyjen muotojen yhdistelmat.

2. PEPP-sééstijit valitsevat maksatusvaiheen maksusuoritusten muodon tehdessidin
PEPP-sopimuksen ja pyytdessdén uuden alatilin avaamista. Maksusuoritusten muodossa

voi olla eroja alatilien vélilla.
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3. Jasenvaltiot voivat toteuttaa toimenpiteitd tiettyjen maksusuoritusten muotojen
suosimiseksi, sanotun kuitenkaan rajoittamatta timén artiklan 1 kohdan taikka 57 tai
59 artiklan soveltamista. Nédihin toimenpiteisiin voi sisdltya kertasuoritusten maarallisia
rajoituksia, jotta voidaan kannustaa edelleen kdyttdméaan muita timén artiklan 1 kohdassa
tarkoitettuja maksusuoritusten muotoja. Naitd méérdllisid rajoituksia sovelletaan ainoastaan
maksusuorituksiin, jotka vastaavat sellaisiin jasenvaltioihin liittyville PEPP-alatileille
kertynyttd pddomaa, joiden lainsddddnndssd sdddetddn kertasuoritusten mééréllisistad

rajoituksista.
4. Jasenvaltiot voivat tdsmentdd ehdot, joiden mukaisesti mydnnetyt edut ja kannustimet on
maksettava niille takaisin.
59 artikla

Maksusuoritusten muotojen muuttaminen

1. Jos PEPP-tarjoaja tarjoaa maksusuorituksia eri muodoissa, PEPP-sédstdjdn on voitava

muuttaa kunkin avatun alatilin maksusuoritusten muotoa:
a)  vuotta ennen maksatusvaiheen alkua;
b)  maksatusvaiheen alkaessa;

c)  vaihdon hetkella.
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Maksusuorituksen muodon muuttamisen on oltava PEPP-sdistdjdlle maksutonta.

2. Kun PEPP-tarjoaja on vastaanottanut PEPP-sééstijin pyynnon maksusuoritusten muodon
muuttamisesta, sen on toimitettava PEPP-séastijille selkedssd ja ymmarrettavassi
muodossa tiedot tdllaisen muutoksen taloudellisista vaikutuksista PEPP-sééstdjan tai
PEPP-edunsaajan kannalta, erityisesti sen mahdollisesta vaikutuksesta PEPP-sédéstijin

PEPP-tuotteen alatileihin mahdollisesti sovellettaviin kansallisiin kannustimiin.
60 artikla
Eldikeasioiden suunnittelu ja maksusuorituksia koskeva neuvonta

1. PEPP-tarjoajan on tarjottava PEPP-sdéstéjélle PEPP-perustuotteen osalta maksatusvaiheen
alkaessa henkilokohtaista eldkeasioiden suunnittelua, joka koskee PEPP-alatileille

kertyneen pddoman kestivad kadyttod, ottaen huomioon véhintién seuraavat seikat:
a)  PEPP-alatileille kertyneen pddoman arvo;
b)  muiden kertyneiden elédkeoikeuksien kokonaismééri; ja

c) PEPP-séistijin eldkkeeseen liittyvit tarpeet ja vaatimukset.
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2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuun eldkeasioiden suunnitteluun on siséllyttava
henkilokohtainen suositus PEPP-sddstdjdlle hdnen kannaltaan optimaalisesta
maksusuoritusten muodosta, paitsi jos tarjolla on vain yksi vaihtoehtoinen
maksusuoritusten muoto. Jos kertasuoritus ei vastaa PEPP-sdistdjan elikkeeseen liittyvid

tarpeita, neuvonnan yhteydessi on annettava asiasta varoitus.

IX LUKU
VALVONTA

61 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten harjoittama valvonta ja EIOPAn harjoittama seuranta

1. PEPP-tarjoajan suhteen toimivaltaisten viranomaisten on valvottava jatkuvasti tdimén
asetuksen noudattamista asiaa koskevien alakohtaisten valvontajérjestelyjen
ja -vaatimusten mukaisesti. Niiden on oltava vastuussa myds PEPP-tarjoajan sdénndissi ja
perustamisasiakirjoissa asetettujen velvollisuuksien noudattamisen valvonnasta seké sen
valvonnasta, etti tarjoajan jérjestelyt ja organisaatio ovat asianmukaiset PEPP-tuotteen

tarjoamisen yhteydessé hoidettavien tehtdvien suhteen.
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2. EIOPAn ja toimivaltaisten viranomaisten on seurattava tarjottuja tai jaeltuja yksilollisid
elidketuotteita sen varmistamiseksi, etti téllaisista tuotteista kdytetdén nimitystd "PEPP-
tuote" tai annetaan ymmartia, ettd tillaisissa tuotteissa on kyse PEPP-tuotteista, vain, jos

ne on rekisterdity timén asetuksen nojalla.
62 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten valtuudet

Kunkin jdsenvaltion on varmistettava, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on kaikki valvonta- ja

tutkintavaltuudet, jotka ovat tarpeen niille timén asetuksen nojalla uskottujen tehtidvien

hoitamiseksi.
63 artikla
Tuotteita koskevat toimivaltaisten viranomaisten interventiovaltuudet
1. Toimivaltaiset viranomaiset voivat kieltdd PEPP-tuotteen markkinoinnin tai jakelun tai

rajoittaa siti jdsenvaltiossaan tai jasenvaltiostaan késin, jos seuraavat edellytykset

tayttyvit:

a) toimivaltaisten viranomaisten mukaan on perusteltuja syitd katsoa, etti PEPP-tuote
aiheuttaa sddstdjan suojaan liittyvid merkittdvid tai toistuvia ongelmia tai aiheuttaa
finanssimarkkinoiden moitteettomaan toimintaan tai koko finanssijérjestelmaén tai sen

osan vakauteen ja eheyteen kohdistuvan riskin vdhintdén yhdessa jasenvaltiossa;
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b)  toimi on oikeassa suhteessa havaittujen riskien luonteeseen, asianomaisten
PEPP-sidistijien kokeneisuuteen seki vaikutuksiin, joita toimella todenndkdisesti on

PEPP-sééstijiin, jotka ovat tehneet PEPP-sopimuksen;

c) toimivaltaiset viranomaiset ovat kuulleet asianmukaisesti muiden jésenvaltioiden

toimivaltaisia viranomaisia, joihin toimella voi olla merkittdva vaikutus; ja

d) toimella ei ole syrjivdd vaikutusta toisesta jasenvaltiosta késin tarjottuihin palveluihin

tai toimintoihin.

Ensimmaisessé alakohdassa sdddettyjen edellytysten tdyttyesséd toimivaltaiset viranomaiset
voivat varotoimenpiteend asettaa kiellon tai rajoituksen ennen PEPP-tuotteen
markkinointia tai jakelua PEPP-sééstijille. Kieltoa tai rajoitusta voidaan soveltaa
toimivaltaisten viranomaisten vahvistamissa olosuhteissa, tai niistd voidaan myontda

toimivaltaisten viranomaisten vahvistamia poikkeuksia.

2. Toimivaltaiset viranomaiset eivit saa asettaa timén artiklan mukaista kieltoa tai rajoitusta,
jolleivat ne ole toimittaneet kaikille muille asiaan liittyville toimivaltaisille viranomaisille
sekd EIOPAlle vdhintdén kuukautta ennen kuin toimenpiteen on méaéara tulla voimaan
seuraavia yksityiskohtaisia tietoja kirjallisesti tai muussa viranomaisten keskendin

sopimassa muodossa:

a)  PEPP-tuote, johon ehdotettu toimi liittyy;

PE-CONS 24/19 HG/sh 144
ECOMP.1.B FI



b)  ehdotetun kiellon tai rajoituksen tdsmaéllinen luonne ja ajankohta, jolloin sen on

maiiré tulla voimaan; ja

c)  nayttd, jonka perusteella viranomaiset ovat tehneet padtoksensé ja saaneet

varmuuden siitd, ettd kukin 1 kohdan mukaisista edellytyksista tayttyy.

3. Poikkeustapauksissa, joissa toimivaltaiset viranomaiset pitévit tarpeellisena ryhtya timéan
artiklan nojalla kiireellisiin toimiin PEPP-tuotteen haitallisten vaikutusten estamiseksi, se
voi toteuttaa tilapdisid toimia edellyttéen, ettd se antaa vahintdén 24 tuntia ennen
toimenpiteen suunniteltua voimaantuloa kaikille muille toimivaltaisille viranomaisille seka
EIOPAlle asiaa koskevan kirjallisen ilmoituksen ja etti kaikki tdssi artiklassa sdadetyt
edellytykset tayttyvit ja ettd sen lisdksi on selvdi, ettd kuukauden ennakkoilmoitusaika ei
ole tarkoituksenmukainen erityisen ongelman tai uhan torjumiseksi. Toimivaltaiset

viranomaiset eivit saa toteuttaa tilapdisid toimia pidempddn kuin kolmen kuukauden ajan.

4. Toimivaltaisten viranomaisten on julkaistava verkkosivustollaan tiedonanto kaikista
paitoksistd asettaa 1 kohdassa tarkoitettu kielto tai rajoitus. Téssa tiedonannossa on oltava
yksityiskohtaiset tiedot kiellosta tai rajoituksesta, ja siind on ilmoitettava tiedonannon
julkaisupdivén jilkeinen ajankohta, jona toimenpiteet tulevat voimaan, seki esitettavi
niytto, jonka perusteella viranomainen on saanut varmuuden kaikkien 1 kohdan mukaisten
edellytysten tiyttymisestd. Kieltoa tai rajoitusta sovelletaan vain tiedonannon

julkaisemisen jilkeen toteutettaviin toimiin.
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5. Toimivaltaisten viranomaisten on peruutettava kielto tai rajoitus, jos 1 kohdan mukaiset

edellytykset eivét endd tayty.

64 artikla

Helpottaminen ja koordinointi

1. EIOPA helpottaa ja koordinoi toimenpiteitd, joita toimivaltaiset viranomaiset toteuttavat
63 artiklan nojalla. EIOPA varmistaa erityisesti, ettd toimivaltaisen viranomaisen
toteuttama toimi on perusteltu ja oikeasuhteinen ja ettd toimivaltaiset viranomaiset

noudattavat tarvittaessa johdonmukaista ldhestymistapaa.

2. Saatuaan 63 artiklan nojalla ilmoituksen kiellosta tai rajoituksesta, joka on asetettava
kyseisen artiklan nojalla, EIOPA antaa lausunnon siité, onko kielto tai rajoitus perusteltu ja
oikeasuhteinen. Jos EIOPA katsoo, ettd riskin poistaminen edellyttid muiden
toimivaltaisten viranomaisten toimenpidettd, se ilmoittaa tistd lausunnossaan. Lausunto

julkaistaan EIOPAn verkkosivustolla.

3. Jos toimivaltainen viranomainen ehdottaa sellaisen toimen toteuttamista tai toteuttaa
sellaisen toimen, joka on EIOPAn 2 kohdan mukaisesti antaman lausunnon vastainen, tai
kieltdytyy toteuttamasta toimea mainitun lausunnon vastaisesti, sen on viipymétti

julkaistava verkkosivustollaan tiedonanto, jossa se esittid kattavat perusteet toiminnalleen.
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65 artikla
Tuotteita koskevat EIOPAn interventiovaltuudet

1. Asetuksen (EU) N:o 1094/2010 9 artiklan 2 kohdan mukaisesti EIOPA valvoo unionissa

markkinoitavien, jaeltavien tai myytdvien PEPP-tuotteiden markkinoita.

2. Asetuksen (EU) N:o 1094/2010 9 artiklan 5 kohdan mukaisesti EIOPA voi timén artiklan
3 ja 4 kohdan mukaisten edellytysten tiyttyessé asettaa unionissa véliaikaisen kiellon tai
rajoituksen tiettyjen PEPP-tuotteiden tai ominaisuuksiltaan maaratynlaisten PEPP-

tuotteiden markkinoinnille, jakelulle tai myynnille.

Kieltoa tai rajoitusta voidaan soveltaa EIOPAn vahvistamissa olosuhteissa tai niistéd

voidaan myontdd EIOPAn vahvistamia poikkeuksia.

3. EIOPA tekee pédtoksen tdmén artiklan 2 kohdan nojalla tarvittaessa muita Euroopan

valvontaviranomaisia kuultuaan ja vain silloin, jos kaikki seuraavat edellytykset tiyttyvit:

a)  chdotetulla toimella ratkaistaan merkittiva PEPP-sédstdjdn suojaa koskeva ongelma,
joka liittyy esimerkiksi tuotteen pitkén aikavélin eldkeluonteeseen, tai torjutaan uhka
finanssimarkkinoiden moitteettomalle toiminnalle ja eheydelle taikka koko

finanssijirjestelmaén tai sen osan vakaudelle unionissa;
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b)  uhkaa ei torjuta PEPP-tuotteisiin sovellettavilla unionin oikeuden mukaisilla

sddntelyvaatimuksilla;

c) toimivaltainen viranomainen tai toimivaltaiset viranomaiset eivét ole toteuttaneet

toimia uhan torjumiseksi tai toteutetut toimet eivit ole riittdvid uhan torjumiseksi.

Ensimmadisessd alakohdassa saddettyjen edellytysten tayttyessd EIOPA voi
varotoimenpiteend asettaa 2 kohdassa tarkoitetun kiellon tai rajoituksen ennen

PEPP-tuotteen markkinointia, jakelua tai myyntid PEPP-asiakkaille.
4. Toteuttaessaan toimia timan artiklan nojalla EIOPA varmistaa, ettd toimi ei

a)  vaikuta silld saavutettaviin etuihin ndhden kohtuuttoman haitallisesti

finanssimarkkinoiden tehokkuuteen tai PEPP-sdistdjiin; tai
b) aiheuta riskid sddntelyn katvealueiden hyviksikaytosta.

Jos toimivaltainen viranomainen tai toimivaltaiset viranomaiset ovat toteuttaneet
toimenpiteen 63 artiklan nojalla, EIOPA voi toteuttaa mink4 tahansa tdmén artiklan

2 kohdassa tarkoitetuista toimenpiteistd antamatta 64 artiklassa sdadettya lausuntoa.

5. Ennen kuin EIOPA paittii toteuttaa toimia tdmén artiklan nojalla, se ilmoittaa

toimivaltaisille viranomaisille toimesta, jota se ehdottaa.
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6. EIOPA julkaisee verkkosivustollaan tiedonannon kaikista paatoksistéén toimia tamén
artiklan nojalla. Tiedonannossa on oltava yksityiskohtaiset tiedot kiellosta tai rajoituksesta,
ja siind on ilmoitettava tiedonannon julkaisupdivén jélkeinen ajankohta, jona toimenpiteet
tulevat voimaan. Kieltoa tai rajoitusta sovelletaan vain toimenpiteiden voimaantulon

jélkeen toteutettaviin toimiin.

7. EIOPA tarkastelee 2 kohdan nojalla asetettua kieltoa tai rajoitusta sopivin véliajoin ja
vihintdédn joka kolmas kuukausi. Jos kiellon tai rajoituksen voimassaoloa ei jatketa timén

kolmen kuukauden ajanjakson jilkeen, sen voimassaolo lakkaa.

8. Toimi, jonka EIOPA on toteuttanut timén artiklan mukaisesti, on etusijalla suhteessa

mahdolliseen aiempaan toimivaltaisen viranomaisen toteuttamaan toimeen.

0. Komissio antaa 72 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joilla tiydennetddn téta
asetusta madrittdimalla perusteet ja seikat, jotka EIOPA ottaa huomioon méirittiessdén,
milloin on olemassa 3 kohdan a alakohdassa tarkoitettu merkittivd PEPP-sdéstdjan suojaa
koskeva ongelma, joka liittyy esimerkiksi tuotteen pitkin aikavélin eldkeluonteeseen, tai
uhka finanssimarkkinoiden moitteettomalle toiminnalle ja eheydelle taikka koko

finanssijdrjestelmén tai sen osan vakaudelle unionissa.
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Niéihin perusteisiin ja seikkoihin kuuluvat:

a)  PEPP-tuotteen monimutkaisuuden aste ja suhde PEPP-sdéstdjdn tyyppiin, jolle sitd

markkinoidaan ja myydaén;
b)  PEPP-tuotteen, toiminnan tai kdytdnnon innovatiivisuusaste;
c) PEPP-tuotteen tai kdytdnnon vipuvaikutus;
d) finanssimarkkinoiden moitteettoman toiminnan ja eheyden osalta PEPP-tuotteen
koko tai nimellisarvo.
66 artikla

Yhteistyo ja johdonmukaisuus

1. Kunkin toimivaltaisen viranomaisen on mydtavaikutettava timin asetuksen

johdonmukaiseen soveltamiseen kaikkialla unionissa.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on tehtiva yhteistyoti keskenddn Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/20131, direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY,
2011/61/EU ja 2014/65/EU seka direktiivien (EU) 2016/97 ja (EU) 2016/2341 mukaisesti.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdivini
kesdkuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).
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3. Toimivaltaisten viranomaisten ja EIOPAn on tehtévi yhteistyotd keskenddn tassé
asetuksessa sdddettyjen tehtdviensi hoitamiseksi asetuksen (EU) N:o 1094/2010

mukaisesti.

4. Toimivaltaisten viranomaisten ja EIOPAn on vaihdettava keskendan kaikkia tietoja ja
asiakirjoja, jotka ovat tarpeen tdssd asetuksessa sdddettyjen tehtdvien suorittamiseksi
asetuksen (EU) N:o 1094/2010 mukaisesti ja erityisesti timén asetuksen rikkomisen

tunnistamiseksi ja sithen puuttumiseksi.

5. Taman artiklan johdonmukaisen soveltamisen varmistamiseksi EIOPA laatii luonnokset
teknisiksi tdytantdonpanostandardeiksi, joissa tismennetddn yhteistyon ja tiedonvaihdon
yksityiskohdat sekd vaatimukset, joiden mukaisesti edellé tarkoitetut tiedot on esitettdva

standardoidussa muodossa niiden vertailun mahdollistamiseksi.

EIOPA toimittaa kyseiset teknisten tiytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ... pdivana ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua tdmén asetuksen

voimaantulopdivasti)].

Siirretddn komissiolle valta hyvidksyd ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetut tekniset

taytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 15 artiklan mukaisesti.

PE-CONS 24/19 HG/sh 151
ECOMP.1.B FI



X LUKU
SEURAAMUKSET

67 artikla

Hallinnolliset seuraamukset ja muut toimenpiteet

1. Jasenvaltioiden on sdddettdvi tdmin asetuksen sdédnndsten rikkomiseen sovellettavista
asianmukaista hallinnollisista seuraamuksista ja muista toimenpiteista ja toteutettava kaikki
tarvittavat toimenpiteet niiden tdytdntdonpanon varmistamiseksi, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta toimivaltaisten viranomaisten valvontavaltuuksia ja jasenvaltioiden oikeutta
sadtdd ja madrita rikosoikeudellisia seuraamuksia. Hallinnollisten seuraamusten ja muiden

toimenpiteiden on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.

Jasenvaltiot voivat paittda, ettd ne eivét anna ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitettuja
hallinnollisia seuraamuksia koskevia sdéntdja sellaisten rikkomisten osalta, joihin

sovelletaan niiden kansallisen lainsdddannon mukaisia rikosoikeudellisia seuraamuksia.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava ensimmadisessé ja toisessa alakohdassa tarkoitetut
saannokset komissiolle ja EIOPAlle viimeistddn timén asetuksen soveltamispdivana.
Jasenvaltioiden on ilmoitettava niitd koskevat myohemmaét muutokset komissiolle ja

EIOPAlle viipymiitti.
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2. Témin artiklan 3 kohdassa sdddettyjé hallinnollisia seuraamuksia ja muita toimenpiteiti

sovelletaan ainakin tilanteissa, joissa:

a) 6 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu rahoitusalan yritys on saanut PEPP-tuotteen
rekisterdityd antamalla virheellisié tai harhaanjohtavia tietoja taikka muutoin 6 ja

7 artiklan vastaisella tavalla;

b) 6 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu rahoitusalan yritys tarjoaa tai jakelee tuotteita, joista
kaytetddn nimitystd 'PEPP-tuote' tai 'yleiseurooppalainen yksil6llinen eldketuote',

ilman vaadittua rekisterdintié;

c) PEPP-tuottaja ei 18 tai 19 artiklan vastaisesti ole tarjonnut siirrettivyyspalvelua tai se
ei ole tarjonnut kyseisestd palvelusta 20 ja 21 artiklan mukaisesti vaadittavia tietoja
taikka ei taytd IV luvussa, V luvussa, 48 ja 50 artiklassa ja VII luvussa vahvistettuja

vaatimuksia ja velvollisuuksia;
d) sdilytysyhteiso ei ole hoitanut 48 artiklan mukaisia valvontatehtévidén.

3. Jasenvaltioiden on kansallisen lainsédédéntonsa mukaisesti annettava toimivaltaisille
viranomaisille valtuudet méaritd ainakin seuraavat hallinnolliset seuraamukset ja muut

toimenpiteet timén artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa tilanteissa:

a)  julkinen lausuma, josta kiy 69 artiklan mukaisesti ilmi tiedot rikkomisesta vastuussa

olevasta luonnollisesta henkilosta tai oikeushenkilostd sekd rikkomisen luonne;
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b)

d)

médrdys, jossa kyseistd luonnollista henkild tai oikeushenkild vaaditaan

lopettamaan rikkominen ja olemaan toistamatta sita;

viliaikainen kielto, jossa rikkomisesta vastuussa olevana pidettyé rahoitusalan
yrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelimen jdsenté tai muuta luonnollista henkil6d

kielletddn hoitamasta johtotehtévid kyseisessa yrityksessd;

kun kyseessé on oikeushenkild, hallinnollinen enimmaissakko, joka on vihintédén
5000 000 euroa tai niissé jasenvaltioissa, joiden rahayksikko ei ole euro, vastaava
madrd kansallisena valuuttana ... pdivdna ...kuuta ... [tdmédn asetuksen

voimaantulopdivi];

kun kyseessé on oikeushenkild, d alakohdassa tarkoitettu hallinnollinen
enimmadissakko voi olla enintddn 10 prosenttia hallinto-, johto- tai valvontaelimen
hyviksymin viimeisimman kiytettdvissd olevan tilinpadtoksen mukaisesta
vuotuisesta kokonaisliikevaihdosta; jos oikeushenkild on emoyritys tai sellaisen
emoyrityksen tytdryhtio, jonka on laadittava Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2013/34/EU" mukaisesti konsernitilinpdatds, huomioon otettava vuotuinen
kokonaisliikevaihto on koko konsernin emoyrityksen hallinto-, johto- tai
valvontaelimen hyviksyméan viimeisimmén kéytettdvissa olevan
konsernitilinpditoksen mukainen vuotuinen kokonaisliikevaihto tai vastaavan

tyyppinen tulo asianomaisten tilinpddtossdddosten mukaisesti;

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pdivéand kesékuuta

2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpaatoksistd, konsernitilinpdédtoksista ja niithin
liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY
muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL
L 182,29.6.2013, s. 19).
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f) kun kyseesséd on luonnollinen henkild, hallinnollinen enimmaissakko, joka on
vahintdin 700 000 euroa tai niissd jdsenvaltioissa, joiden rahayksikko ei ole euro,
vastaava maira kansallisena valuuttana ... pidivédna ...kuuta ... [tdmén asetuksen

voimaantulopéiva];

g)  hallinnollinen enimmadissakko, joka on vihintdén kaksi kertaa niin suuri kuin
rikkomisesta saatu hydty, jos se voidaan maarittdd, vaikka se ylittéisi d, e tai

f alakohdan mukaiset enimmaismadarat.

4. Kaikkien paatosten, joilla madritdan 1 kohdan ensimmaiisessd alakohdassa ja 3 kohdassa
sdddettyja hallinnollisia seuraamuksia tai muita toimenpiteitd, on oltava perusteltuja, ja

niihin on oltava oikeus hakea muutosta tuomioistuimessa.

5. Kéyttidessddn 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan ja 3 kohdan mukaisia valtuuksiaan
toimivaltaisten viranomaisten on tehtéva tiivistd yhteistyotd sen varmistamiseksi, etti
hallinnolliset seuraamukset ja muut toimenpiteet johtavat téll4 asetuksella tavoiteltuihin
tuloksiin, ja koordinoitava toimiaan, jotta véltetdan mahdolliset kaksinkertaiset ja
paillekkiiset toimet sovellettaessa hallinnollisia seuraamuksia ja toimenpiteita

rajatylittdvissd tapauksissa.

PE-CONS 24/19 HG/sh 155
ECOMP.1.B FI



68 artikla

Hallinnollisten seuraamusten ja muiden toimenpiteiden mddrddmisvaltuuksien kdytto

1. Toimivaltaisten viranomaisten on kéytettdva valtuuksiaan maaritd 67 artiklassa
tarkoitettuja hallinnollisia seuraamuksia ja muita toimenpiteitd kansallisen lainsdddantonsa

mukaisesti

a)  suoraan;

b)  yhteistydssd muiden viranomaisten kanssa;

c) saattamalla asia toimivaltaisten oikeusviranomaisten kasiteltavaksi.

2. Kun toimivaltaiset viranomaiset méadrittdvat 67 artiklan 3 kohdan nojalla médréttdvin
hallinnollisen seuraamuksen tai muun toimenpiteen tyyppid ja tasoa, niiden on otettava

huomioon kaikki asiaan vaikuttavat olosuhteet, tapauksen mukaan muun muassa seuraavat:
a)  rikkomisen olennaisuus, vakavuus ja kesto;
b)  rikkomisesta vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon vastuun aste;

c)  vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon taloudellinen vahvuus,
joka ilmenee erityisesti vastuussa olevan oikeushenkilon kokonaisliikevaihdosta tai

vastuussa olevan luonnollisen henkildn vuosituloista ja nettovarallisuudesta;
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d)  vastuussa olevan luonnollisen henkildn tai oikeushenkilon saamien voittojen tai

vélttdmien tappioiden suuruus, jos ne ovat madritettavissa;
e) rikkomisesta kolmansille osapuolille aiheutuneet tappiot, jos ne ovat méaéritettavissa;

f)  se, missd méddrin vastuussa oleva luonnollinen henkil? tai oikeushenkil6 on tehnyt
yhteisty6td toimivaltaisten viranomaisten kanssa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
tarvetta varmistaa, ettd kyseinen henkild joutuu luopumaan saamistaan voitoista tai

valttdmistddn tappioista;

g)  vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon aiemmat rikkomiset.

69 artikla

Hallinnollisten seuraamusten ja muiden toimenpiteiden julkaiseminen

1. Toimivaltaisten viranomaisten on julkaistava ilman aiheetonta viivytystd virallisella
verkkosivustollaan pédtds, jolla madrdtddn hallinnollinen seuraamus tai muu toimenpide
tamin asetuksen rikkomisesta, sen jilkeen, kun hallinnollisen seuraamuksen tai muun

toimenpiteen kohteelle on ilmoitettu paitoksesta.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun julkaisemisen on siséllettdvi tiedot rikkomisen tyypistd ja
luonteesta, tiedot vastuussa olevista henkildistd sekd méadratyt hallinnolliset seuraamukset

tai muut toimenpiteet.
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3. Jos toimivaltaiset viranomaiset katsovat, ettd oikeushenkildiden tunnistetietojen tai
luonnollisten henkildiden henkil6llisyyden ja henkil6tietojen julkaiseminen on
tapauskohtaisen arvioinnin perusteella kohtuutonta, tai jos toimivaltaiset viranomaiset
katsovat, ettd julkaiseminen vaarantaa finanssimarkkinoiden vakauden tai meneilldén

olevan tutkinnan, toimivaltaisten viranomaisten on

a)  lykéttdava hallinnollisen seuraamuksen tai muun toimenpiteen madrdédmistd koskevan
paatoksen julkaisemista, kunnes ei enédé ole perusteita olla julkaisematta néita tietoja;

tai

b)  julkaistava hallinnollisen seuraamuksen tai muun toimenpiteen midraamistd koskeva
paitos jattden kohtuulliseksi ajaksi mainitsematta paatoksen kohteena olevan
henkilon tunnistetiedot tai henkil6llisyys ja henkil6tiedot, jos arvioidaan, ettd
perusteet anonyymiin julkaisemiseen raukeavat tuon ajan kuluessa, ja edellyttéen,
ettd anonyymin julkaisemisen avulla varmistetaan kyseisten henkilGtietojen tehokas

suoja; tai

c) jatettdvi hallinnollisen seuraamuksen tai muun toimenpiteen mairdémisti koskeva
pditos kokonaan julkaisematta, mikéli katsotaan, etteivét a ja b alakohdassa sdddetyt

vaihtoehdot ole riittdvid varmistamaan,
1) ettel finanssimarkkinoiden vakaus vaarannu;

1)  ettd tdllaisten pdatdsten julkistaminen on oikeasuhteista luonteeltaan vahiisiksi

katsottaviin toimenpiteisiin ndhden.
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4. Jos kyseessd on 3 kohdan b alakohdassa tarkoitettu paétds julkaista hallinnollinen
seuraamus tai muu toimenpide anonyymind, asiaankuuluvien tietojen julkaisemista
voidaan lykété. Jos hallinnollisen seuraamuksen tai muun toimenpiteen maaraamista
koskevaan pédédtokseen haetaan muutosta asianomaisilta oikeusviranomaisilta,
toimivaltaisten viranomaisten on lisdksi viipymattd julkaistava virallisella
verkkosivustollaan ndmai tiedot ja mahdolliset myohemmait tiedot muutoksenhaun
tuloksesta. Liséksi on julkaistava kaikki oikeuden paitokset, joilla kumotaan hallinnollisen

seuraamuksen tai muun toimenpiteen madradmistd koskeva paatos.

5. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd 1-4 kohdassa tarkoitetut julkaistut
tiedot pysyvit niiden virallisella verkkosivustolla vihintdin viiden vuoden ajan niiden
julkaisemisen jdlkeen. Julkaistut henkil6tiedot sdilytetddn toimivaltaisten viranomaisten
virallisilla verkkosivustoilla ainoastaan tarvittavan ajan kulloinkin sovellettavien

tietosuojasddntojen mukaisesti.

70 artikla
Velvollisuus toimittaa EIOPAlle tietoja

hallinnollisista seuraamuksista ja muista toimenpiteistd

1. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EIOPAlle kaikista maaratyista
hallinnollisista seuraamuksista ja muista toimenpiteistd, joita ei 69 artiklan 3 kohdan
c alakohdan mukaisesti ole julkistettu, sekd niitd koskevasta mahdollisesta

muutoksenhausta ja sen lopputuloksesta.
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2. Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava vuosittain EIOPAlle yhdistetyt tiedot
kaikista 67 artiklan mukaisesti méarétyistd hallinnollisista seuraamuksista ja muista

toimenpiteista.
EIOPA julkaisee ndma tiedot vuosikertomuksessaan.

3. Jos jasenvaltiot ovat pééttineet 67 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan mukaisesti sdétda
rikosoikeudellisia seuraamuksia timén asetuksen rikkomisesta, niiden toimivaltaisten
viranomaisten on toimitettava vuosittain EIOPAlle anonymisoidut ja yhdistetyt tiedot
kaikista suoritetuista rikostutkinnoista ja maaratyistd rikosoikeudellisista seuraamuksista.
EIOPA julkaisee miérattyjé rikosoikeudellisia seuraamuksia koskevat anonymisoidut

tiedot vuosikertomuksessa.

4. Jos toimivaltaiset viranomaiset ovat julkistaneet hallinnollisen seuraamuksen, muun
toimenpiteen tai rikosoikeudellisen seuraamuksen, niiden on ilmoitettava tasta
hallinnollisesta seuraamuksesta, muusta toimenpiteestd tai rikosoikeudellisesta

seuraamuksesta samanaikaisesti EIOPAlle.
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XI LUKU
LOPPUSAANNOKSET

71 artikla

Henlkilétietojen kdsittely

Hoitaessaan timén asetuksen mukaisia tehtavidédn PEPP-tarjoajien, PEPP-jakelijoiden ja
toimivaltaisten viranomaisten on noudatettava henkil6tietojen késittelyssd asetusta (EU) 2016/679
ja direktiivid 2002/58/EY. Kaisitellessddn henkildtietoja timén asetuksen puitteissa EIOPA
noudattaa asetusta (EU) 2018/1725.

72 artikla

Siirretyn sdddosvallan kdyttiminen

1. Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdddoksid koskevat tdssé artiklassa sdddetyt
edellytykset.
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2. Siirretdén komissiolle ... pdivistd ...kuuta ... [timdn asetuksen voimaantulopdivi] neljan
vuoden ajaksi 40 artiklan 9 kohdassa, 45 artiklan 4 kohdassa ja 65 artiklan 9 kohdassa
tarkoitettu valta antaa delegoituja sdddoksid. Komissio laatii siirrettyd sdddosvaltaa
koskevan kertomuksen viimeistddn yhdeksan kuukautta ennen tdméan neljdn vuoden
kauden pééttymistd. Sdddosvallan siirtoa jatketaan ilman eri toimenpiteitd samanpituisiksi
kausiksi, jollei Euroopan parlamentti tai neuvosto vastusta téllaista jatkamista viimeistdin

kolme kuukautta ennen kunkin kauden paattymista.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 40 artiklan 9 kohdassa, 45
artiklan 4 kohdassa ja 65 artiklan 9 kohdassa tarkoitetun sddaddsvallan siirron.
Peruuttamispiitokselld lopetetaan tuossa paatoksessd mainittu sddddsvallan siirto.
Peruuttaminen tulee voimaan sitd piivdd seuraavana pdivand, jona sitd koskeva paitos
julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin myShempénd, kyseisessi
paitoksessd mainittuna pdivani. Peruuttamispdétds ei vaikuta jo voimassa olevien

delegoitujen sdddosten patevyyteen.

4. Ennen kuin komissio hyvéksyy delegoidun sédddoksen, se kuulee kunkin jésenvaltion
nimedmia asiantuntijoita paremmasta lainsddddnndstd 13 pdivand huhtikuuta 2016 tehdyssa

toimielinten vélisessd sopimuksessa vahvistettujen periaatteiden mukaisesti.

5. Heti kun komissio on antanut delegoidun sddddksen, komissio antaa sen tiedoksi

yhtéaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.
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6. Edelld olevien 40 artiklan 9 kohdan, 45 artiklan 4 kohdan ja 65 artiklan 9 kohdan nojalla
annettu delegoitu sdddos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto
ei ole kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen saddds on annettu tiedoksi
Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa siti tai jos sekd Euroopan
parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun méérdajan paittymistd ilmoittaneet
komissiolle, ettd ne eivét vastusta sdddostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta

titd madrdaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.

73 artikla

Arviointi ja raportointi

1. Komissio arvioi titi asetusta viiden vuoden kuluttua sen soveltamispéivésti ja timén
jélkeen viiden vuoden vilein ja esittdd EIOPAa ja tarvittaessa muita Euroopan
valvontaviranomaisia kuultuaan keskeisistd havainnoistaan kertomuksen Euroopan

parlamentille ja neuvostolle. Kertomukseen liitetddn tarvittaessa lainsdédantoehdotus.
2. Kertomuksessa on kasiteltdva erityisesti seuraavia:
a)  II luvun mukaisen PEPP-tuotteiden rekisterdintimenettelyn toiminta;

b)  siirrettivyys, erityisesti PEPP-séddstédjien kiytettdvissd olevat alatilit ja sddstdjan
mahdollisuus jatkaa maksujen suorittamista viimeksi avatulle alatilille 20 artiklan 3

ja 4 kohdan mukaisesti;
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c)  kumppanuuksien kehittiminen;

d)  vaihtopalvelun toiminta ja perittivien palkkioiden ja maksujen taso;

e)  PEPP-tuotteen saavuttama markkinaosuus ja timén asetuksen vaikutus eldkkeisiin
Euroopassa, mukaan lukien olemassa olevien tuotteiden korvautuminen ja PEPP-
perustuotteen kdyttoonotto;

f)  valitusmenettely;

g)  ESG-tekijoiden sisdllyttdminen PEPP-sijoituspolitiikkaan;

h)  niiden palkkioiden, maksujen ja kulujen taso, jotka koituvat suoraan tai vilillisesti
PEPP-sdistdjien maksettaviksi, mukaan lukien arviointi mahdollisista markkinoiden
toimintapuutteista;

1) se, missd mddrin PEPP-tarjoajat noudattavat titd asetusta ja sovellettavassa
alakohtaisessa lainsdddédnndssd sdddettyjd normeja;

j)  PEPP-tarjoajien kdyttdmien eri riskien véhentamistekniikoiden soveltaminen;

k)  PEPP-tuotteiden tarjoaminen palvelujen tarjoamisen vapauden ja
sijoittautumisvapauden nojalla;
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1)  se, onko tuotteen aiempaa tuotto- tai arvonkehitysté koskevien tietojen antamisesta
potentiaalisille PEPP-sdistdjille hyotya, ottaen huomioon PEPP-tuotteeseen

sisdllytettavat tiedot tuottondkymistd;

m) se, onko PEPP-séétijille annettava neuvonta, erityisesti maksusuoritusten

mahdollisista muodoista, asianmukaista.

Ensimmaisen alakohdan e alakohdassa tarkoitetussa arvioinnissa on otettava huomioon
syyt, joiden vuoksi alatileja ei ole avattu tietyissa jasenvaltioissa, ja arvioitava
PEPP-tarjoajien pyrkimyksid kehittdé teknisié ratkaisuja alatilien avaamista varten ja

niiden edistymista tdssi asiassa.

3. Komissio perustaa asiaankuuluvien sidosryhmien paneelin, joka seuraa jatkuvasti PEPP-
tuotteiden kehitysti ja tdytdntoonpanoa. Paneeliin on kuuluttava ainakin EIOPA,
toimivaltaiset viranomaiset, toimialan ja kuluttajien edustajia ja riippumattomia

asiantuntijoita.

Paneelin sihteeristona toimii EIOPA.
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74 artikla

Voimaantulo ja soveltaminen

Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivana sen jilkeen, kun se on julkaistu

Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Tétd asetusta sovelletaan 12 kuukauden kuluttua siitd, kun 28 artiklan 5 kohdassa, 30 artiklan 2
kohdassa, 33 artiklan 3 kohdassa, 36 artiklan 2 kohdassa, 37 artiklan 2 kohdassa, 45 artiklan 3
kohdassa ja 46 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut delegoidut sdddokset on julkaistu Euroopan unionin

virallisessa lehdessd.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenvaltioissa.

Tehty ...

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
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