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REGLAMENTO (UE) 2019/...
DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO

de ...

relativo a un producto paneuropeo de pensiones individuales (PEPP)

(Texto pertinente a efectos del EEE)

EL PARLAMENTO EUROPEO Y EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Union Europea, y en particular su articulo 114,
Vista la propuesta de la Comision Europea,

Previa transmision del proyecto de texto legislativo a los Parlamentos nacionales,

Visto el dictamen del Comité Econdmico y Social Europeo!,

De conformidad con el procedimiento legislativo ordinario?,

1 DO C 81 de 2.3.2018, p. 139.
Posicion del Parlamento Europeo de 4 de abril de 2019 (pendiente de publicacion en el
Diario Oficial) y Decision del Consejo de ....
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Considerando lo siguiente:

(1) Los hogares de la Unidn se encuentran entre los mas ahorradores del mundo, pero la mayor
parte de esos ahorros estan depositados en cuentas bancarias con vencimientos cortos.
Aumentar las inversiones en los mercados de capitales puede contribuir a resolver los

problemas que plantea el envejecimiento de la poblacion y los bajos tipos de interés.

(2) Las pensiones de jubilacion constituyen una parte esencial de los ingresos de los jubilados
y, para muchas personas, contar con una pension adecuada marca la diferencia entre
disfrutar de una situacion comoda en la vejez o vivir en la pobreza. Representan una
condicion previa para el ejercicio de los derechos fundamentales establecidos en la Carta
de los Derechos Fundamentales de la Union Europea, en particular en su articulo 25 sobre
los derechos de las personas mayores, que reza asi: «La Union reconoce y respeta el
derecho de las personas mayores a llevar una vida digna e independiente y a participar en

la vida social y culturaly.

3) La Unidn se enfrenta a varios desafios, entre ellos el desafio demografico provocado por el
envejecimiento del continente europeo. Ademas, los perfiles de carreras, el mercado
laboral y la distribucion de la riqueza estan experimentando profundos cambios, en

particular debido a la revolucion digital.
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4) Una parte sustancial de las pensiones de jubilacion corre a cargo de los regimenes
publicos. A pesar de que, segun determinan los Tratados, la organizacion de los sistemas
de pensiones es competencia exclusiva de los Estados miembros, la adecuacion de los
ingresos y la viabilidad financiera de los sistemas nacionales de pensiones son cruciales
para la estabilidad del conjunto de la Union. Al canalizar una parte mayor de los ahorros de
los ciudadanos europeos desde el efectivo y los depositos bancarios hacia los productos de
inversion a largo plazo, como los productos de pensiones voluntarias con una naturaleza de
jubilacion a largo plazo, el efecto seria beneficioso tanto para los ciudadanos (quienes
obtendrian una mayor rentabilidad y una mejor adecuacion de las pensiones) como para la

economia en general.

(5) En 2015, 11,3 millones de ciudadanos en edad de trabajar (entre los 20 y los 64 afios) de la
Unidn residian en un Estado miembro distinto del Estado miembro del que eran nacionales
y 1,3 millones trabajaban en un Estado miembro distinto de su Estado miembro de

residencia.

(6) La portabilidad de los productos paneuropeos de pensiones individuales (PEPP, por sus
siglas en inglés) con una naturaleza de jubilacion a largo plazo aumentara el atractivo de
estos productos, sobre todo para los jovenes y los trabajadores que se desplazan, y
contribuira a facilitar el derecho de los ciudadanos de la Unidn a vivir y a trabajar en toda

la Union.

(7) Las pensiones individuales revisten gran importancia a la hora de vincular a los
ahorradores a largo plazo con las oportunidades de inversion a largo plazo. Un mercado
europeo de mayor tamafio para las pensiones individuales incrementara la oferta de fondos

para los inversores institucionales y la inversion en la economia real.
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(®)

)

El presente Reglamento permite crear un producto de pensiones individuales que tendra
una naturaleza de jubilacion a largo plazo, tomara en consideracion los factores
ambientales, sociales y de gobernanza (ASG) a que se refieren los Principios de Inversion
Responsable de las Naciones Unidas, en la medida de lo posible, sera sencillo, seguro,
asequible, transparente, favorable para los consumidores y portatil en toda la Unién, y

complementard los sistemas existentes en los Estados miembros.

En la actualidad, el mercado interior de productos de pensiones individuales no funciona
correctamente. En algunos Estados miembros no existe todavia un mercado para los
productos de pensiones individuales. En otros, ya existen ofertas de productos de pensiones
individuales, pero los mercados nacionales muestran un alto grado de fragmentacion. De
ahi el escaso grado de portabilidad de los productos de pensiones individuales. Esta
situacion puede dar lugar a que a los ciudadanos les resulte dificil ejercer sus libertades
fundamentales. Por ejemplo, podria impedirles aceptar un puesto de trabajo o jubilarse en
otro Estado miembro. Ademas, la posibilidad de que los promotores ejerzan la libertad de
establecimiento y la libre prestacion de servicios se ve obstaculizada por la falta de

normalizacion de los productos de pensiones individuales existentes.
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(10) El mercado interior de productos de pensiones individuales se caracteriza por su
fragmentacion y diversidad, por lo que los efectos de los PEPP podrian variar en gran
medida de un Estado miembro a otro, y el publico destinatario podria ser igualmente
heterogéneo. En algunos Estados miembros, los PEPP pueden ofrecer soluciones para
aquellas personas que en la actualidad no tienen acceso a prestaciones adecuadas. En otros
Estados miembros, los PEPP pueden ampliar la oferta para los consumidores o ser una
solucion para los ciudadanos que se desplazan. Sin embargo, el objetivo de los PEPP no
debe ser sustituir a los actuales sistemas nacionales de pensiones, pues se trata de un

producto de pensiones individuales adicional y complementario.

(11) La Unioén de los Mercados de Capitales (UMC) contribuira a movilizar el capital en Europa
y a canalizarlo hacia todas las empresas, incluidas las pequefias y medianas, los proyectos
de infraestructuras y otros proyectos sostenibles a largo plazo que lo necesitan para
expandirse y crear puestos de trabajo. Uno de los objetivos principales de la UMC es
incrementar la inversion y las opciones a disposicion de los inversores minoristas a la hora
de lograr un mayor aprovechamiento del ahorro europeo. A tal fin, un PEPP representara
un avance para el refuerzo de la integracion de los mercados de capitales debido a su apoyo
a la financiacion a largo plazo de la economia real, teniendo en cuenta la naturaleza de

jubilacidn a largo plazo del producto y la sostenibilidad de las inversiones.

(12) Tal como se anunciaba en el Plan de accion de la Comision para la creacion de un mercado
de capitales, de 30 de septiembre de 2015, «la Comision evaluard la conveniencia de un
marco de actuacion dirigido a establecer un mercado europeo de pensiones individuales
sencillo, eficiente y competitivo, y que pueda tener €xito, y determinard si es necesaria

legislacion de la UE que sustente este mercado».
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(13)

(14)

(15)

En la Resolucion de 19 de enero de 2016 del Parlamento Europeo, sobre la evaluacion y
los retos de la normativa sobre servicios financieros de la UE: impacto y camino hacia un
marco de la UE mas eficiente y efectivo para la regulacion financiera y una unién de los
mercados de capitales!, el Parlamento Europeo destaco «la necesidad de promover un
entorno que estimule la innovacion en el sector de los productos financieros, creando asi
una mayor diversidad, aportando ventajas para la economia real y ofreciendo mayores
incentivos a las inversiones, lo cual puede contribuir a su vez a la prestacion de pensiones
adecuadas, seguras y sostenibles, por ejemplo en la linea del desarrollo de un producto de

pensiones paneuropeo (PEPP) con un disefio simple y transparentey.

En sus Conclusiones de 28 de junio de 2016, el Consejo Europeo preconizé «facilitar el
acceso a la financiacion de las empresas y apoyar la inversion en la economia real

impulsando el programa de la Union de Mercados de Capitales».

En la Comunicacién de 14 de septiembre de 2016 de la Comision, titulada «Unidn de los
Mercados de Capitales: acelerar la reforma», la Comision anunci6 que estudiaria «posibles
propuestas con vistas a contar con un plan de pension individual simple, eficiente y
competitivo a escala de la UE [...]. Entre las opciones que se estan estudiando figura una

posible propuesta legislativa que podria presentarse en 2017».

1

DO C 11 de 12.1.2018, p. 24.
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(16)

(17)

(18)

En la Comunicacion de 8 de junio de 2017 de la Comision, titulada «Revision intermedia
del plan de accion para la union de los mercados de capitales», la Comisidon anuncid para
«finales de junio de 2017, una propuesta legislativa sobre un producto paneuropeo de
pensiones individuales (PEPP). Con ella se sentaran las bases para un mercado mas seguro,
transparente y eficiente en costes de planes individuales de ahorro pension, asequibles y de
caracter voluntario, que puedan gestionarse a escala paneuropea. La propuesta contribuira
a responder a las necesidades de aquellas personas que desean mejorar la adecuacion de
sus ahorros para la jubilacion, a hacer frente al reto demografico, a completar los productos
y sistemas de pensiones existentes, y a incrementar la eficiencia de costes de los planes de
pensiones individuales mediante la apertura de excelentes oportunidades para la inversion

a largo plazo de los mismos».

El desarrollo de un PEPP contribuird a aumentar las opciones del ahorro destinado a la
jubilacidn, sobre todo para los trabajadores que se desplazan, y a crear un mercado de la
Unidn para los promotores de PEPP. Sin embargo, solo debe ser un complemento de los

sistemas publicos de pensiones.

La educacion financiera puede favorecer la comprension y el conocimiento de las opciones
de ahorro de los hogares en el &mbito de los productos de pensiones individuales
voluntarias. Los ahorradores también deben tener la oportunidad real de comprender, en su

totalidad, los riesgos y las caracteristicas de un PEPP.
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(19)

Un marco legislativo para un PEPP sentard las bases de un mercado de inversiones
asequibles y voluntarias relacionadas con la jubilacioén que pueda ser gestionado a escala
paneuropea. Al complementar los planes y productos de pensiones obligatorios y de
empleo existentes, contribuird a satisfacer las necesidades de las personas que deseen
mejorar la adecuacion de sus ahorros destinados a la jubilacion, al tiempo que aborda el
reto demografico y constituye una fuente nueva y solida de capital privado para la
inversion a largo plazo. Este marco no sustituird ni armonizara los planes ni los productos
nacionales de pensiones individuales que ya existen actualmente, ni afectard a los

productos y planes nacionales de pensiones obligatorios y de empleo existentes.

(20) Un PEPP es un producto de pension individual no de empleo suscrito voluntariamente por
un ahorrador en PEPP con vistas a su jubilacion. Puesto que un PEPP debe prever la
acumulacion de capital a largo plazo, las posibilidades de retirada anticipada del capital
deben limitarse y pueden penalizarse.
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(21) El presente Reglamento armoniza una serie de caracteristicas fundamentales del PEPP que
afectan a elementos clave, como la distribucion, el contenido minimo de los contratos, la
estrategia de inversion, el cambio de promotor o la promocion y la portabilidad
transfronterizas. La armonizacion de esos elementos fundamentales contribuira a lograr
unas condiciones de competencia mas equitativas para los promotores de pensiones
individuales en general y a impulsar la realizacion de la UMC y la integracion del mercado
interior de pensiones individuales. Ello dard lugar a la creacion de un producto paneuropeo
normalizado en gran medida, disponible en todos los Estados miembros, que permitira a
los consumidores sacar el méximo provecho del mercado interior mediante la transferencia
de sus derechos de pension a otro pais y ofrecera mas posibilidades de eleccion entre
diferentes tipos de promotores, en particular con carécter transfronterizo. Como
consecuencia de la reduccion de los obstaculos a la prestacion transfronteriza de servicios
de pensiones, un PEPP aumentara la competencia entre los promotores a escala paneuropea

y creard economias de escala que deben beneficiar a los ahorradores.

(22) El articulo 114 del Tratado de Funcionamiento de la Unidon Europea (TFUE) permite la
adopcion de actos tanto en forma de reglamentos como de directivas. Se ha preferido
adoptar un reglamento, por ser directamente aplicable en todos los Estados miembros. Por
consiguiente, un reglamento aceleraria el desarrollo de los PEPP y permitiria atender con
mayor rapidez a la necesidad de incrementar el ahorro destinado a las pensiones de
jubilacién y las inversiones en el contexto de la UMC. El presente Reglamento armoniza
los elementos esenciales de los PEPP que no tienen que estar sujetos a normas nacionales
especificas, de modo que, en este caso, un reglamento parece mas adecuado que una
directiva. Por el contrario, los elementos que quedan fuera del &mbito de aplicacion del
presente Reglamento (por ejemplo, las condiciones de la fase de acumulacion) estan

sujetos a las normas nacionales.
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(23) El presente Reglamento debe establecer normas uniformes sobre la inscripcion, promocion,
distribucion y supervision de PEPP. Los PEPP deben estar sujetos a las disposiciones del
presente Reglamento, del Derecho sectorial de la Union aplicable y de los correspondientes
actos delegados y de ejecucion. Asimismo, se deben aplicar las leyes adoptadas por los
Estados miembros en aplicacion del Derecho sectorial de la Union. Si no estan ya cubiertos
por el presente Reglamento o por el Derecho sectorial de la Union, se debe aplicar la
normativa correspondiente de los Estados miembros. Asimismo, un PEPP debe ser objeto
de un contrato celebrado entre el ahorrador en PEPP y el promotor de PEPP (en lo
sucesivo, «contrato de PEPP»). Existe un conjunto de caracteristicas clave del producto
que deben incluirse en el contrato de PEPP. El presente Reglamento debe entenderse sin
perjuicio de las normas de Derecho internacional privado de la Unidn, en particular las
normas relativas a la competencia judicial y el Derecho aplicable. El presente Reglamento
también debe entenderse sin perjuicio del Derecho nacional en materia contractual, social,

laboral y tributaria.

(24) El presente Reglamento debe dejar claro que el contrato de PEPP debe cumplir todas las
normas aplicables. Asimismo, el contrato de PEPP debe establecer los derechos y las
obligaciones de las partes e incluir un conjunto de caracteristicas clave del producto. El
representante de un grupo de ahorradores en PEPP, por ejemplo, una asociacion de
ahorradores independientes, que actiie en nombre de ese grupo también podria celebrar un
contrato de PEPP, siempre que se haga de conformidad con el presente Reglamento y el
Derecho nacional aplicable, y que los ahorradores en PEPP que lo suscriban de esta
manera obtengan la misma informacién y asesoramiento que los ahorradores en PEPP que
celebren un contrato de PEPP ya sea directamente con un promotor de PEPP o a través de

un distribuidor de PEPP.
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(25) Los promotores de PEPP deben tener acceso a todo el mercado de la Unidn con una sola
inscripcion de producto que se debe conceder sobre la base de un inico conjunto de
normas. A fin de comercializar un producto con la denominacion «PEPP», los promotores
de PEPP deben solicitar la inscripcion a sus autoridades competentes. El presente
Reglamento no impide la inscripcion de un producto de pensiones individuales ya existente
que cumpla las condiciones previstas en el presente Reglamento. Las autoridades
competentes deben tomar una decision relativa a la inscripcion si el promotor de PEPP
solicitante ha presentado toda la informacidn necesaria y si existen mecanismos adecuados
para cumplir los requisitos del presente Reglamento. Una vez que las autoridades
competentes tomen una decision relativa a la inscripcion, deben informar de ello a la
Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de
Jubilacion, AESPJ), creada mediante el Reglamento (UE) n.° 1094/2010 del Parlamento
Europeo y del Consejo! a fin de inscribir al promotor de PEPP y al PEPP en el registro
publico central. Dicha inscripcion sera valida en toda la Unién. Con vistas a garantizar una
supervision real del cumplimiento de los requisitos uniformes determinados en el presente
Reglamento, toda modificacion posterior de la informacion y los documentos facilitados en
el procedimiento de inscripcion debe notificarse de inmediato a las autoridades

competentes y a la AESPJ, cuando proceda.

Reglamento (UE) n.° 1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre
de 2010, por el que se crea una Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de
Seguros y Pensiones de Jubilacion), se modifica la Decision 716/2009/CE y se deroga la
Decision 2009/79/CE de la Comision (DO L 331 de 15.12.2010, p. 48).
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(26)

27)

La AESPJ debe crear un registro publico central que contenga informacion sobre los PEPP
que han sido inscritos y pueden ofrecerse y ser distribuidos en la Unidn, asi como sobre los
promotores de PEPP y una lista de los Estados miembros en los que se ofrece el PEPP. Si
los promotores de PEPP no distribuyen PEPP en el territorio de un Estado miembro, pero
pueden abrir una subcuenta para dicho Estado miembro a fin de garantizar la portabilidad a
sus clientes PEPP, dicho registro también debe contener informacién sobre los Estados

miembros en los que el promotor de PEPP ofrece subcuentas.

La manera en la que estan organizados y regulados los fondos de pensiones de empleo
(FPE), previstos en la Directiva (UE) 2016/2341 del Parlamento Europeo y del Consejo!,
varia significativamente entre los diferentes Estados miembros. En algunos Estados
miembros solo se permite a tales entidades llevar a cabo actividades de pensiones de
empleo, mientras que en otros Estados miembros, dichas entidades, incluidas las entidades
autorizadas responsables de su gestion y que actian en su nombre, cuando los FPE no
disponen de personalidad juridica, estdn autorizadas a llevar a cabo actividades de
pensiones de empleo e individuales. Esta situacion no solo ha dado lugar a distintas
estructuras organizativas de los FPE, sino que también viene acompafiada de una
supervision distinta a escala nacional. En particular, la supervision prudencial de los FPE
autorizados a realizar actividades de pensiones de empleo e individuales es mas amplia que

la de los FPE que solo llevan a cabo actividades de pensiones de empleo.

Directiva (UE) 2016/2341 del Parlamento Europeo y Consejo, de 14 de diciembre de 2016,
relativa a las actividades y la supervision de los fondos de pensiones de empleo (FPE)
(DO L 354 de 23.12.2016, p. 37).
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A fin de no comprometer la estabilidad financiera y de tener en cuenta las distintas
estructuras organizativas y de supervision, solo aquellos FPE que también estan
autorizados para ofrecer productos de pensiones individuales con arreglo al Derecho
nacional, y que estan supervisados a este fin, deben poder ofrecer PEPP. Asimismo, y a fin
de proteger mejor la estabilidad financiera, todos los activos y pasivos correspondientes al
sector de la prestacion de PEPP serdn de disposicion limitada, sin la posibilidad de
transferirlos a otras actividades de la entidad en materia de prevision para la jubilacion.
Los FPE que proporcionen PEPP también deben cumplir, en todo momento, las normas
pertinentes fijadas en la Directiva (UE) 2016/2341, incluidas las normas de inversiéon mas
detalladas determinadas por los Estados miembros en los que estén registrados o
autorizados de conformidad con la Directiva (UE) 2016/2341 al transponer dicha
Directiva, y las disposiciones de su sistema de gobierno. Al igual que otros promotores

de PEPP, cuando el presente Reglamento establezca disposiciones mas estrictas, estas

deben aplicarse.

(28) El pasaporte Uinico para los PEPP garantizara la creacion de un mercado interior para estos
productos.
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(29)

(30)

Los promotores de PEPP deben poder distribuir PEPP que hayan producido y PEPP que no
hayan producido, siempre que se ajusten al Derecho sectorial correspondiente. Los
distribuidores de PEPP deben estar autorizados a distribuir PEPP que no hayan producido.
Los distribuidores de PEPP deben distribuir solo aquellos productos para los cuales posean
los conocimientos y la competencia adecuados de conformidad con el Derecho sectorial

correspondiente.

Los promotores de PEPP o los distribuidores de PEPP deben facilitar asesoramiento a los
posibles ahorradores en PEPP antes de la celebracion del contrato de PEPP teniendo en
cuenta el caracter de jubilacion a largo plazo del producto, las exigencias y las necesidades
individuales del ahorrador en PEPP y la limitada posibilidad de rescate. El asesoramiento
debe tener por objeto especialmente informar a los ahorradores en PEPP acerca de las
caracteristicas de las opciones de inversion, el nivel de proteccion del capital y las formas

de las prestaciones.
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(31

En virtud de la libre prestacion de servicios o la libertad de establecimiento, los promotores
de PEPP pueden ofrecer PEPP y los distribuidores de PEPP pueden distribuirlos en el
territorio de un Estado miembro de acogida, previa apertura de una subcuenta para dicho
Estado miembro de acogida. A fin de garantizar una alta calidad del servicio y una
proteccion eficaz del consumidor, los Estados miembros de origen y de acogida deben
cooperar estrechamente en el cumplimiento de las obligaciones contempladas en el
presente Reglamento. En los casos en que los promotores de PEPP y los distribuidores de
PEPP ejerzan su actividad en distintos Estados miembros en virtud de la libre prestacion de
servicios, las autoridades competentes del Estado miembro de origen deben ser
responsables de garantizar el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente
Reglamento, en razon de sus vinculos mas estrechos con el promotor de PEPP. A fin de
garantizar un reparto equitativo de las responsabilidades entre las autoridades competentes
de los Estados miembros de origen y de acogida, cuando las autoridades competentes de un
Estado miembro de acogida obtengan conocimiento de cualquier infraccion de las
obligaciones que se haya producido en su territorio, deben informar de ello a las
autoridades competentes del Estado miembro de origen, las cuales deben estar entonces
obligadas a tomar las medidas adecuadas. Ademas, las autoridades competentes del Estado
miembro de acogida deben tener derecho a intervenir si las autoridades competentes del
Estado miembro de origen no toman las medidas adecuadas o si estas resultan

insuficientes.
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(32) Las autoridades competentes de los Estados miembros deben tener a su disposicion todos
los medios necesarios para velar por el ejercicio ordenado de la actividad por parte de los
promotores de PEPP y distribuidores de PEPP en toda la Unidn, ya sea al amparo de la
libertad de establecimiento o de la libre prestacion de servicios. A fin de garantizar la
eficacia de la supervision, todas las medidas adoptadas por las autoridades competentes
deben ser proporcionadas a la naturaleza, la escala y la complejidad de los riesgos

inherentes a la actividad del promotor o distribuidor concreto.

(33) La dimension paneuropea de los PEPP puede desarrollarse no solo a nivel del promotor, a
través de sus posibilidades de actividad transfronteriza, sino también a nivel del ahorrador
en PEPP, a través de la portabilidad de los PEPP y el servicio de cambio de promotor,
contribuyendo asi a la salvaguardia de los derechos de pension individuales de las personas
que ejerza en su derecho a la libre circulacion con arreglo a los articulos 21 y 45 del TFUE.
La portabilidad implica que el ahorrador en PEPP cambia su residencia a otro Estado
miembro sin cambiar de promotor de PEPP, mientras que el cambio de promotor de PEPP

no implica necesariamente un cambio de residencia.
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(34) Los PEPP deben incluir subcuentas nacionales, teniendo cada una de ellas caracteristicas
del producto de pensiones individuales que permitan que las aportaciones al PEPP o las
prestaciones puedan beneficiarse de incentivos, si estos estan disponibles en los Estados
miembros para los cuales el promotor de PEPP pone a disposicion una subcuenta. Deben
utilizarse las subcuentas para mantener un registro de las aportaciones hechas durante la
fase de acumulacion y las prestaciones efectuadas durante la fase de disposicion con
arreglo al Derecho del Estado miembro para el que se haya abierto la subcuenta. A nivel
del ahorrador en PEPP de que se trate, se debe crear una primera subcuenta en el momento

de la celebracidon de un contrato de PEPP.

(35) A fin de lograr una transicion fluida para los promotores de PEPP, la obligacion de ofrecer
PEPP que consten de subcuentas para dos Estados miembros como minimo debe aplicarse
en un plazo de tres afios desde la fecha de aplicacion del presente Reglamento. En el
momento de la creacion de un PEPP, el promotor de PEPP debe informar de qué
subcuentas nacionales estan disponibles inmediatamente, con el fin de evitar que se
induzca a error a los ahorradores en PEPP. Si un ahorrador en PEPP se traslada a otro
Estado miembro y no hay ninguna subcuenta disponible para ese Estado miembro, el
promotor de PEPP debe posibilitar que el ahorrador en PEPP pueda cambiar sin demora y
gratuitamente a otro promotor de PEPP que proporcione una subcuenta para ese Estado
miembro. El ahorrador en PEPP también podria seguir contribuyendo a la subcuenta en la

que se realizaron las aportaciones antes del cambio de residencia.
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(36)

(37)

Teniendo en cuenta la naturaleza de jubilacion a largo plazo del PEPP y las cargas
burocraticas que implica, los promotores de PEPP y distribuidores de PEPP deben ofrecer
informacion clara, facilmente comprensible y adecuada a los posibles ahorradores en PEPP
que deseen invertir en estos productos y a sus posibles beneficiarios, con el fin de
ayudarles a tomar decisiones acerca de su jubilacion. Por la misma razén, los promotores
de PEPP y distribuidores de PEPP también deben garantizar un elevado nivel de
transparencia a lo largo de las distintas fases de un PEPP, entre ellas, la fase precontractual,
la celebracion del contrato, la fase de acumulacion (incluida la jubilacion anticipada) y la
fase de disposicion. En particular, debe proporcionarse informacion sobre los derechos de
jubilaciéon devengados, el nivel previsto de las prestaciones del PEPP, los riesgos y
garantias, la integracion de factores ASG y los costes. Cuando los niveles previstos de las
prestaciones del PEPP se basen en escenarios de caracter economico, esa informacion debe
incluir también un escenario favorable y un escenario desfavorable, que deben ser

extremos pero realistas.

Antes de celebrar un contrato de PEPP, los posibles ahorradores en PEPP deben recibir
toda la informacion necesaria para que puedan tomar decisiones informadas. Antes de
celebrar un contrato de PEPP, deben precisarse las exigencias y necesidades relativas a las

pensiones, y debe facilitarse asesoramiento.
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(38) A fin de garantizar la maxima transparencia del producto, los promotores de PEPP deben
elaborar un documento de datos fundamentales relativo a los PEPP ofrecidos antes de que
dichos PEPP puedan ser distribuidos a los ahorradores en PEPP. También deben ser
responsables de la exactitud de dicho documento. El documento de datos fundamentales
del PEPP debe sustituir y adaptar el documento de datos fundamentales relativo a los
productos de inversion minorista vinculados y los productos de inversion basados en
seguros con arreglo al Reglamento (UE) n.° 1286/2014 del Parlamento Europeo y del
Consejo!, que, en consecuencia, no necesitaria facilitarse en el caso de los PEPP. Debe
elaborarse un documento de datos fundamentales independiente para el PEPP bésico. Si el
promotor de PEPP ofrece opciones de inversion alternativas, también debe facilitarse un
documento de datos fundamentales genérico para estas opciones, que podria contener
también referencias a otros documentos. Por otra parte, cuando la informacion requerida
sobre las opciones alternativas de inversion no pueda incluirse en un documento de datos
fundamentales independiente, debe facilitarse un documento de datos fundamentales
independiente para cada opcidn de inversion alternativa. No obstante, debe hacerse solo en
caso de que la presentacion de un documento de datos fundamentales genérico para las
opciones de inversion alternativas no redunde en interés de los clientes de PEPP. Por
consiguiente, cuando las autoridades competentes examinen si el documento de datos
fundamentales del PEPP cumple lo dispuesto en el presente Reglamento, deben garantizar
una comparabilidad optima de las diferentes opciones de inversion, cuando proceda,
teniendo en cuenta en especial los conocimientos actualizados del analisis de
comportamiento a fin de evitar cualquier sesgo cognitivo causado por la presentacion de la

informacion.

Reglamento (UE) n.° 1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de noviembre
de 2014, sobre los documentos de datos fundamentales relativos a los productos de inversion
minorista empaquetados y los productos de inversioén basados en seguros (DO L 352

de 9.12.2014, p. 1).
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(39)

(40)

A fin de garantizar una amplia difusion y disponibilidad de los documentos de datos
fundamentales de los PEPP, el presente Reglamento debe disponer que el promotor de un
PEPP publique los documentos de datos fundamentales del producto en su sitio web. El
promotor de PEPP debe publicar un documento de datos fundamentales para cada Estado
miembro en el que se distribuya el PEPP con arreglo a la libre prestacion de servicios o de
establecimiento. El documento debe contener informacion especifica sobre las condiciones
relativas a las fases de acumulacion y de disposicion para el Estado miembro de que se

trate.

A nivel nacional ya se estan elaborando calculadoras de productos de pensiones
individuales. Sin embargo, a fin de que estas calculadoras sean lo mas ttiles posible para
los consumidores, deben abarcar los gastos y comisiones percibidos por los diferentes
promotores de PEPP, junto con cualesquiera otros gastos y comisiones percibidos por
intermediarios u otras partes de la cadena de inversion que aun no hayan sido incluidos por

dichos promotores.
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(41) Los pormenores de la informacion que debe incluirse en el documento de datos
fundamentales de los PEPP y la presentacion de esta informacion deben armonizarse aun
mas mediante normas técnicas de regulacion teniendo en cuenta los estudios ya existentes
y los que se estan realizando sobre el comportamiento de los consumidores, incluidos los
resultados de pruebas efectuadas entre los consumidores para comprobar la eficacia de
diferentes modalidades de presentacion de la informacién. Se debe facultar a la Comision
para adoptar proyectos de normas técnicas de regulacion. La AESPJ debe elaborar tales
proyectos de normas técnicas de regulacion previa consulta con las demas autoridades
europeas de supervision (AES), la Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Bancaria
Europea) (ABE) establecida mediante el Reglamento (UE) n.° 1093/2010 del Parlamento
Europeo y del Consejo!, y la Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de
Valores y Mercados) (AEVM) establecida mediante el Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del
Parlamento Europeo y del Consejo?, y, en su caso, también con el Banco Central Europeo
y las autoridades competentes, y previas pruebas entre los consumidores y la industria
segun se dispone en el presente Reglamento, y debe especificar los detalles y presentacion
de la informacion que debe incluirse en el documento de datos fundamentales relativo a

los PEPP;

Reglamento (UE) n.° 1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre
de 2010, por el que se crea una Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Bancaria
Europea), se modifica la Decision n.® 716/2009/CE y se deroga la Decision 2009/78/CE de
la Comision (DO L 331 de 15.12.2010, p. 12).

Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre
de 2010, por el que se crea una Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de
Valores y Mercados), se modifica la Decision n.° 716/2009/CE y se deroga la

Decision 2009/77/CE de la Comision (DO L 331 de 15.12.2010, p. 84).
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las condiciones para la revision del documento de datos fundamentales; las condiciones
para cumplir los requisitos para proporcionar el documento de datos fundamentales
relativo a los PEPP; las normas para determinar los supuestos sobre proyecciones de
beneficios; los detalles de la presentacion de la informacion que debe contener la
declaracion de las prestaciones del PEPP; y los criterios minimos que las técnicas de
reduccion del riesgo deben satisfacer. Al elaborar los proyectos de normas técnicas de
regulacion, la AESPJ debe tener en cuenta los diversos tipos posibles de PEPP, el caracter
a largo plazo de los PEPP, las capacidades de los ahorradores en PEPP y las caracteristicas
de los PEPP. Antes de presentar a la Comision los proyectos de normas técnicas de
regulacion, deben llevarse a cabo pruebas entre los consumidores y la industria con datos
reales, si procede. La Comision debe adoptar dichas normas técnicas de regulacion
mediante actos delegados con arreglo al articulo 290 del TFUE y de conformidad con los
articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1094/2010. Asimismo, la Comision debe estar
facultada para adoptar normas técnicas de ejecucion desarrolladas por la AESPJ relativas a
los detalles para la cooperacion y el intercambio de informacion junto con los requisitos
necesarios para presentar la informacion en un formato normalizado que permita la
comparacion y, previa consulta con las demas AES y las autoridades competentes y tras
llevar a cabo pruebas en la industria, y relativas el formato de la informacion presentada a
efectos de supervision mediante actos de ejecucion con arreglo al articulo 291 TFUE y de

conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE) n.° 1094/2010.
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(42) El documento de datos fundamentales relativo a los PEPP ha de poder distinguirse

claramente y estar separado de cualquier material comercial.

(43) Los promotores de PEPP deben elaborar una declaracion de las prestaciones de pension
destinada a los ahorradores en PEPP, con el fin de presentarles datos fundamentales de
caracter personal y genérico sobre el PEPP y de garantizar informacion permanente sobre
¢l. La declaracion de las prestaciones de pension debe ser clara y comprensible y contener
informacion pertinente y adecuada para facilitar la comprension de los derechos de pension
a lo largo del tiempo y la comparacion entre los distintos productos de pensiones y para
favorecer la movilidad laboral. La declaracion de las prestaciones de pension debe incluir
asimismo informacion clave sobre la politica de inversion en relacion con los factores ASG
y debe indicar si y de qué manera los ahorradores en PEPP pueden obtener informacion
adicional sobre la integracion de dichos factores. La declaracion de las prestaciones de

pension debe proporcionarse al ahorrador en PEPP una vez al afio.

(44) Los promotores de PEPP deben informar a los ahorradores dos meses antes de la fecha en
que los ahorradores en PEPP tengan la posibilidad de modificar sus opciones de
percepcion de la pension acerca del proximo inicio de la fase de disposicion, de las
posibles formas de las prestaciones y de la posibilidad de modificar la forma de las
prestaciones. En caso de que se haya abierto més de una subcuenta, el ahorrador en PEPP

debe ser informado del posible inicio de la fase de disposicion para cada subcuenta.

(45) Durante la fase de disposicion de las prestaciones de jubilacion, los beneficiarios de PEPP
deben seguir recibiendo informacion sobre sus prestaciones de PEPP y las opciones de
pago correspondientes. Esto es especialmente importante cuando los beneficiarios de PEPP

asumen un nivel significativo del riesgo de inversion en esta fase.
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(46) Con objeto de proteger adecuadamente los derechos de los beneficiarios de PEPP y los
ahorradores en estos productos, los promotores de PEPP han de optar por una inversion de
los activos coherente con las caracteristicas concretas y la duracion de sus compromisos,
incluidos aquellos con un horizonte a largo plazo. Por lo tanto, se requiere una supervision
eficaz, asi como un enfoque de las normas de inversion que dote a los promotores de PEPP
de la suficiente flexibilidad para decidir la politica de inversidn mas segura y eficiente, al
tiempo que les obligue a actuar con prudencia y defendiendo al maximo los intereses a
largo plazo de los ahorradores en PEPP en su conjunto. Asi, el respeto de la «regla de la
persona prudente» exige una politica de inversion adaptada a la estructura de la clientela de

los distintos promotores de PEPP.

(47) Con el establecimiento de la «regla de la persona prudente» como principio sustentador en
materia de inversiones de capital y la posibilidad de que los promotores de PEPP lleven a
cabo actividades transfronterizas se potenciara la reorientacion del ahorro hacia el sector de
la prevision individual para la jubilacidn, contribuyéndose asi al progreso economico y
social. La «regla de la persona prudente» también debe tener en cuenta explicitamente el

papel que desempefian los factores ASG en el proceso de inversion.
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(48)

El presente Reglamento debe garantizar un grado adecuado de libertad de inversion para
los promotores de PEPP. Dado el caracter de inversores a muy largo plazo con bajo riesgo
de falta de liquidez, los promotores de PEPP se encuentran en situacion idonea para
contribuir al desarrollo de la UMC invirtiendo dentro de unos limites prudentes en activos
poco liquidos como las acciones y en otros instrumentos que tengan un perfil econdmico a
largo plazo y que no se negocien en mercados regulados, en sistemas multilaterales de
negociacion (SMN) o en sistemas organizados de contratacion (SOC). Pueden igualmente
beneficiarse de las ventajas de la diversificacion internacional. Por consiguiente, no deben
restringirse, salvo por motivos prudenciales, las inversiones en acciones en monedas
distintas de aquellas en las que se denominen los compromisos y en otros instrumentos que
tengan un perfil econdmico a largo plazo y que no se negocien en mercados regulados,
SMN o SOC, en consonancia con la «regla de la persona prudente», a fin de proteger los

intereses de los ahorradores y beneficiarios de los PEPP.
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(49)

(50)

En el contexto de la profundizacion de la UMC, el concepto de instrumentos con un perfil
econdémico a largo plazo es amplio. Dichos instrumentos son valores no negociables, por lo
que no tienen acceso a la liquidez de los mercados secundarios. Con frecuencia requieren
compromisos de duracion determinada que restringen su comerciabilidad y debe
entenderse que incluyen las participaciones y los instrumentos de deuda en empresas no
cotizadas y los préstamos otorgados a estas. Las empresas no cotizadas incluyen proyectos
de infraestructura, empresas no cotizadas que aspiran a expandirse y bienes inmuebles u
otros activos que podrian ser adecuados a efectos de inversion a largo plazo. Los proyectos
de infraestructuras con bajas emisiones de carbono y resistentes al cambio climatico
constituyen a menudo activos no cotizados que recurren a créditos a largo plazo para su
financiacion. Habida cuenta de la naturaleza a largo plazo de sus pasivos, se alienta a los
promotores de PEPP a que asignen una parte suficiente de su cartera de activos a
inversiones sostenibles en la economia real con beneficios econdmicos a largo plazo, en

particular para proyectos y sociedades de infraestructuras.

Los factores ASG son importantes para la politica de inversiones y los sistemas de gestion
del riesgo de los promotores de PEPP. Debe incitarse a los promotores de PEPP a que
tomen en consideracion tales factores en sus decisiones de inversion y la manera en que
forman parte de su sistema de gestion de riesgos a fin de evitar «activos irrecuperablesy.
La informacion sobre los factores ASG debe estar a disposicion de la AESPJ, las

autoridades competentes y los ahorradores en PEPP.
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(51) Uno de los objetivos de la regulacion de los PEPP es crear un producto de ahorro a largo
plazo para la jubilaciéon que sea seguro y asequible. Dado que las inversiones relativas a los
productos de pensiones individuales son a largo plazo, debe prestarse especial atencion a
las consecuencias a largo plazo de la colocacion de activos. En particular, deben tenerse en
cuenta los factores ASG. Los ahorros en PEPP deben invertirse teniendo en cuenta factores
ASG tales como los descritos en los objetivos climaticos y de sostenibilidad de la Union
como se establece en el Acuerdo de Paris sobre el Cambio Climatico (en lo sucesivo,
«Acuerdo de Paris»), los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas, asi
como los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos

humanos.

(52) A fin de garantizar el cumplimiento de su obligacion de elaborar una politica de inversion
acorde con la «regla de la persona prudente», debe impedirse a los promotores de PEPP
que inviertan en los paises y territorios no cooperadores indicados en las conclusiones del
Consejo aplicables en relacion con la lista de paises y territorios no cooperadores a efectos
fiscales, ni en terceros paises de alto riesgo con deficiencias estratégicas indicados en el
Reglamento Delegado de la Comision adoptado sobre la base del articulo 9 de la Directiva

(UE) 2015/849 del Parlamento Europeo y del Consejo!.

1 Directiva (UE) 2015/849 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo de 2015,
relativa a la prevencion de la utilizacion del sistema financiero para el blanqueo de capitales
o la financiacion del terrorismo, y por la que se modifica el Reglamento (UE) n.® 648/2012
del Parlamento Europeo y del Consejo, y se derogan la Directiva 2005/60/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo y la Directiva 2006/70/CE de la Comision (DO L 141
de 5.6.2015, p. 73).
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(33)

(54)

Teniendo en cuenta el objetivo de jubilacion a largo plazo del PEPP, se deben acotar las
opciones de inversion concedidas a los ahorradores en PEPP, de forma que abarquen los
elementos que permitan a los inversores tomar una decision de inversion, incluido el
numero de opciones de inversion de que dispongan. Después de la eleccion inicial
realizada a raiz de la suscripcion de un PEPP, el ahorrador que invierta en un PEPP debe
tener la posibilidad de modificar esa eleccion después de un periodo minimo de cinco afios
desde la suscripcion de un PEPP o, en caso de modificacion posterior, desde la
modificacion mas reciente de la opcion de inversion, de modo que se ofrezca a los
promotores la suficiente estabilidad para su estrategia de inversion a largo plazo,
garantizando al mismo tiempo la proteccion de los inversores. Sin embargo, los promotores
de PEPP deben tener la posibilidad de permitir que los ahorradores en PEPP modifiquen la

opcion de inversion elegida con mayor frecuencia.

El PEPP basico debe ser un producto seguro y funcionar como opcion de inversion por
defecto. Puede adoptar la forma de una técnica de reduccion del riesgo compatible con el
objetivo de permitir que el ahorrador en PEPP recupere el capital o una garantia sobre el
capital invertido. Una técnica de reduccion del riesgo compatible con el objetivo de
permitir que el ahorrador en PEPP recupere el capital puede ser una estrategia de inversion
conservadora o una estrategia basada en el ciclo de vida que reduzca progresivamente la
exposicion global al riesgo con el paso del tiempo. Las garantias facilitadas dentro de la
opcion de inversion por defecto deben cubrir, por lo menos, las aportaciones durante la
fase de acumulacion, previa deduccion de todas las comisiones y gastos. Las garantias
también pueden cubrir las comisiones y gastos y prever una cobertura total o parcial de la
inflacion. Debe presentarse una garantia sobre el capital invertido al iniciarse la fase de

disposicion y durante dicha fase, cuando proceda.

PE-CONS 24/19 MFG/fm 28

ECOMP.1.B ES



(35)

A fin de garantizar la rentabilidad y un rendimiento suficiente a los ahorradores en PEPP,
los gastos y comisiones del PEPP bésico deben limitarse a un porcentaje fijo del capital
acumulado. Si bien el limite debe fijarse en el 1 % del capital acumulado, seria
conveniente especificar en mayor medida los tipos de gastos y comisiones que deben
tenerse en cuenta en las normas técnicas de regulacion, con objeto de garantizar la igualdad
de condiciones entre los distintos promotores de PEPP y los distintos tipos de PEPP con
sus estructuras particulares de gastos y comisiones. La Comision debe estar facultada para
adoptar dichas normas técnicas de regulacion que debe elaborar la AESPJ. Al elaborar los
proyectos de normas técnicas de regulacion, la AESPJ debe considerar, en particular, la
naturaleza a largo plazo del PEPP, los diferentes tipos de PEPP y los factores pertinentes
para los costes vinculados con sus caracteristicas especificas, de modo que se garantice un
trato justo y equitativo de los diferentes promotores de PEPP y sus productos teniendo en
cuenta al mismo tiempo el caracter del PEPP basico como un producto sencillo, eficiente
en costes y transparente que ofrece un rendimiento de inversion real a largo plazo y
suficiente. Asimismo, con el fin de preservar el cardcter de jubilacion a largo plazo del
producto, debe evaluarse cuidadosamente la forma de las prestaciones, en especial por lo
que respecta a las rentas vitalicias. Dentro de ese marco, a fin de garantizar que los
promotores de PEPP que ofrecen una garantia de capital gozan de igualdad de
oportunidades con otros proveedores, la AESPJ debe tener debidamente en cuenta la
estructura de los gastos y comisiones. Por otra parte, los valores porcentuales de los gastos
y comisiones deben revisarse periddicamente con miras a garantizar que sigan siendo
adecuados teniendo en cuenta los posibles cambios en el nivel de los costes. La Comision
debe adoptar dichas normas técnicas de regulacion mediante actos delegados con arreglo al
articulo 290 del TFUE y de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n.° 1094/2010.
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A fin de garantizar una eficiencia continua en términos de costes y de proteger a los
clientes de PEPP frente a estructuras de costes excesivamente gravosas, deben delegarse en
la Comision los poderes para adoptar actos con arreglo al articulo 290 del TFUE por lo que
respecta a la modificacion del valor porcentual, teniendo en cuenta sus revisiones, en
especial el nivel real y los cambios en el nivel real de los gastos y comisiones y las
repercusiones del limite de costes sobre la disponibilidad de PEPP, asi como el adecuado
acceso al mercado de los distintos promotores de PEPP que ofrezcan distintos tipos de

PEPP.

(56) Las autoridades competentes deben ejercer sus facultades teniendo como objetivos
principales la proteccion de los derechos de los ahorradores en PEPP y sus beneficiarios,
asi como la estabilidad y la solvencia de los promotores de PEPP.
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(57) En caso de que el promotor de PEPP sea un FPE o un gestor de fondos de inversion
alternativos (GFIA) de la Unién, debe designar a un depositario para la custodia de los
activos correspondientes al sector de la prestacion de PEPP. Son necesarias salvaguardias
adicionales en relacion con la entidad que actia como depositario y sus funciones pues, en
la actualidad, las normas definidas en relacion con el depositario en la
Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo! van dirigidas a los fondos
comercializados unicamente entre inversores profesionales, a excepcion de los fondos de
inversion a largo plazo con arreglo al Reglamento (UE) 2015/760 del Parlamento Europeo
y del Consejo?, comercializados entre inversores minoristas, y el Derecho sectorial
aplicable a los FPE no exige la designacion de un depositario en todos los casos. A fin de
garantizar el méximo nivel de proteccion de los inversores en relacion con la custodia de
los activos correspondientes al sector de la prestacion de PEPP, el presente Reglamento
exige que los FPE y los GFIA de la Unidén que ofrezcan PEPP sigan las disposiciones de la
Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo? en lo relativo a la
designacion del depositario, a la ejecucion de sus tareas y a sus obligaciones de

supervision.

Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2011, relativa

a los gestores de fondos de inversion alternativos y por la que se modifican las Directivas

2003/41/CE y 2009/65/CE y los Reglamentos (CE) n.° 1060/2009 y (UE) n.° 1095/2010

(DOL 174 de 1.7.2011, p. 1).

2 Reglamento (UE) 2015/760 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 29 de abril de 2015,
sobre los fondos de inversion a largo plazo europeos (DO L 123 de 19.5.2015, p. 98).

3 Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, por la

que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre

determinados organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios (OICVM)

(DO L 302 de 17.11.2009, p. 32).
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(58) La transparencia y la equidad de los gastos y comisiones son esenciales para desarrollar la
confianza de los ahorradores en PEPP y para que puedan tomar decisiones informadas. En
consecuencia, se debe prohibir el uso de métodos de fijacion de precios carentes de

transparencia.

(59) A fin de cumplir los objetivos establecidos en el presente Reglamento, deben delegarse en
la Comisioén los poderes para adoptar actos con arreglo al articulo 290 del TFUE por lo que
respecta a la indicacion de las condiciones aplicadas al ejercicio de los poderes de
intervencion de la AESPJ y de las autoridades competentes y los criterios y factores que la
AESPJ deba aplicar para determinar cuando existen problemas significativos de proteccion
de los ahorradores en PEPP. Reviste especial importancia que la Comision lleve a cabo las
consultas oportunas durante la fase preparatoria, en particular con expertos, y que esas
consultas se realicen de conformidad con los principios establecidos en el Acuerdo
interinstitucional de 13 de abril de 2016 sobre la mejora de la legislacion!. En particular, a
fin de garantizar una participacion equitativa en la preparacion de los actos delegados, el
Parlamento Europeo y el Consejo reciben toda la documentacion al mismo tiempo que los
expertos de los Estados miembros, y sus expertos tienen acceso sistematicamente a las
reuniones de los grupos de expertos de la Comision que se ocupen de la preparacion de

actos delegados.

1 DO L 123 de 12.5.2006, p. 1.
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(60) Sin perjuicio del derecho de los clientes de los PEPP a emprender acciones ante los
tribunales, entre los promotores de PEPP o distribuidores de PEPP y los clientes de PEPP
deben establecerse procedimientos de resolucion alternativa de litigios facilmente
accesibles, adecuados, independientes, imparciales, transparentes y efectivos para resolver
los litigios que se deriven de los derechos y obligaciones establecidos en el presente

Reglamento.

(61) Con vistas a la implantacion de un procedimiento de resolucion de litigios eficiente y
eficaz, los promotores de PEPP y los distribuidores de PEPP deben establecer un
procedimiento eficaz de reclamacion al que puedan recurrir sus clientes antes de que el
litigio se someta a un procedimiento de resolucion alternativa de litigios o a la via judicial.
El procedimiento de reclamacion debe prever plazos breves y claros dentro de los cuales el
promotor de PEPP o el distribuidor de PEPP debe responder a una reclamacion. Las
entidades de resolucion alternativa de litigios deben tener capacidad suficiente para iniciar
una cooperacion transfronteriza de forma adecuada y eficiente en relacion con los litigios

relativos a los derechos y obligaciones que se derivan del presente Reglamento.
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(62) A fin de obtener mejores condiciones para sus inversiones, y por ende estimular la
competencia entre los promotores de PEPP, los ahorradores en PEPP deben tener derecho a
cambiar de promotor de PEPP en el mismo u otro Estado miembro durante la fase de
acumulacion, mediante un procedimiento claro, rapido y seguro. Ahora bien, los
promotores de PEPP no deben estar obligados a prestar el servicio de cambio de promotor
para PEPP cuando los ahorradores reciban prestaciones en forma de renta vitalicia.

Durante el cambio, el promotor de PEPP transmisor debe transferir los importes
correspondientes o, cuando proceda, los activos en especie de la cuenta de PEPP y cerrarla.
El ahorrador en PEPP debe celebrar un contrato con el promotor de PEPP receptor para la
apertura de una nueva cuenta de PEPP. La nueva cuenta de PEPP debe tener la misma

estructura de subcuentas que la anterior cuenta de PEPP.

(63) Durante el servicio de cambio de promotor, los ahorradores en PEPP pueden optar por la
transferencia de activos en especie solo cuando el cambio se realice entre promotores de
PEPP, como, por ejemplo, entre empresas de servicios de inversion u otros promotores
admisibles que posean una licencia adicional, que participen en la gestion de carteras para
ahorradores en PEPP. En tal caso, es necesario el consentimiento por escrito del promotor
receptor. En el caso de la gestion de inversiones colectivas, el traslado de activos en

especie no es posible pues no existe separacion de activos para cada ahorrador en PEPP.
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(64)

(65)

(66)

El proceso de cambio de promotor ha de ser sencillo para los ahorradores en PEPP. En
consecuencia, el promotor de PEPP receptor debe ser el encargado de iniciar y gestionar el
proceso en nombre del ahorrador y a peticion de este. Los promotores de PEPP deben
poder utilizar medios adicionales, como por ejemplo una solucion técnica, con caracter
voluntario, cuando establezcan el servicio de cambio de promotor. Teniendo en cuenta el
caracter paneuropeo del producto, los ahorradores en PEPP deben poder cambiar de
promotor sin demora y gratuitamente cuando no esté disponible una subcuenta en el Estado

miembro al que se desplacen.

Antes de dar autorizacion para el cambio de promotor, el ahorrador en PEPP debe ser
informado de todas las fases del proceso y de los costes necesarios para efectuarlo, de

manera que pueda tomar una decision informada sobre el servicio de cambio de promotor.

A fin de que el cambio de promotor culmine con éxito, se precisa la cooperacion del
promotor de PEPP transmisor. Por lo tanto, el promotor de PEPP receptor debe recibir del
promotor de PEPP transmisor toda la informacion que considere necesaria para restablecer
los pagos en la otra cuenta de PEPP. No obstante, dicha informacion no debe ir més alla de

lo necesario para proceder al cambio.
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(67)

(68)

Los ahorradores en PEPP no deben estar expuestos a pérdidas financieras, incluidos gastos
e intereses de demora, por errores cometidos por alguno de los promotores de PEPP
implicados en el proceso de cambio de promotor. En particular, los ahorradores en PEPP
no deben afrontar ninguna pérdida financiera derivada del pago de comisiones, intereses u
otros gastos adicionales, asi como multas, sanciones u otro tipo de perjuicio financiero
atribuible al retraso en la ejecucion del cambio de promotor. Dado que la proteccion del
capital debe garantizarse al iniciarse la fase de disposicion y durante dicha fase, cuando
proceda, el promotor de PEPP transmisor no debe estar obligado a garantizar la proteccion
del capital ni ofrecer la garantia en el momento del cambio de promotor. El promotor de
PEPP también puede decidir garantizar la proteccion del capital o prestar la garantia en el

momento del cambio de promotor.

Los ahorradores en PEPP deben tener la posibilidad de tomar una decision informada antes
de proceder al cambio de promotor. El promotor de PEPP receptor debe cumplir todos los
requisitos de distribucion e informacion, incluida la puesta a disposicion del documento de
datos fundamentales, asesoramiento e informacion adecuada en relacion con los costes
relativos al cambio y las posibles repercusiones negativas para la proteccion del capital
cuando se traslada un PEPP con una garantia. Los costes de cambio que aplique el
promotor de PEPP transmisor deben mantenerse en un importe que no constituya un
obstaculo a la movilidad y, en cualquier caso, limitarse al 0,5 % de los importes

correspondientes o el valor monetario de los activos en especie que deban trasladarse.
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(69)

(70)

Tras suscribir un PEPP y al abrir una nueva subcuenta, se debe brindar a sus ahorradores la
posibilidad de decidir la opcion de percepcion de la pension (renta, cantidad fija Gnica u
otra opcion) en la fase de disposicion, pero con la posibilidad de revisar su eleccion un afio
antes del inicio de la fase de disposicion, al inicio de la fase de disposicion y en el
momento del cambio de promotor, a fin de poder adaptarla mejor a sus necesidades cuando
se aproxime su jubilacion. Si el proveedor de PEPP ofrece més de una forma de
percepcion, el ahorrador en PEPP debe poder optar por una opcion distinta de percepcion

de la pension para cada subcuenta abierta en su cuenta de PEPP.

Conviene permitir a los promotores de PEPP que pongan a disposicion de los ahorradores
en PEPP una amplia gama de formas de percepcion de las pensiones. Ese enfoque
permitiria alcanzar el objetivo de incrementar la suscripcion de PEPP al aumentar la
flexibilidad y las posibilidades de eleccion de sus ahorradores. De esta forma, los
promotores podrian disefiar sus PEPP de la forma mads rentable posible. Es coherente con
otras politicas de la Unidn y politicamente viable, ya que ofrece a los Estados miembros la
flexibilidad suficiente para decidir qué formas de percepcion desean fomentar. En
consonancia con la naturaleza de jubilacion a largo plazo del producto, los Estados
miembros deben poder adoptar medidas para dar prioridad a determinadas formas de
percepcion tales como limites cuantitativos para las cantidades fijas unicas a fin de
fomentar las rentas vitalicias y las retiradas de forma arbitraria y en efectivo de las

prestaciones.

PE-CONS 24/19 MFG/fm 37

ECOMP.1.B ES



(71) Visto el caracter paneuropeo del PEPP, es necesario garantizar un nivel elevado y
constante de proteccion de los ahorradores en PEPP en todo el mercado interior. Ello exige
los instrumentos adecuados para luchar eficazmente contra las infracciones y prevenir el
perjuicio para los consumidores. Por tanto, los poderes de la AESPJ y de las autoridades
competentes deben completarse con un mecanismo explicito que prohiba o restrinja la
comercializacion, distribucion y venta de PEPP que comprometan seriamente la proteccion
del ahorrador en PEPP, también con respecto a la naturaleza de jubilacion a largo plazo del
producto, el funcionamiento ordenado y la integridad de los mercados financieros, o la
estabilidad de la totalidad o parte del sistema financiero, junto con poderes de coordinacién

e intervencion adecuados para la AESPJ.

Las facultades de la AESPJ deben basarse en el articulo 9, apartado 5, del Reglamento
(UE) n.° 1094/2010 a fin de garantizar que puedan aplicarse tales mecanismos de
intervencion en caso de que existan problemas significativos de proteccion de los
ahorradores en PEPP, también con respecto a la naturaleza de jubilacion a largo plazo del
PEPP. Cuando se cumplan las condiciones, las autoridades competentes deben tener la
posibilidad de imponer una prohibicidn o restriccion con caracter preventivo antes de que
un PEPP se comercialice, distribuya o venda a ahorradores en PEPP. Estas facultades no
eximen al promotor de PEPP de su obligacion de cumplir todos los requisitos pertinentes

en virtud del presente Reglamento.
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(72)

(73)

(74)

(75)

Se debe garantizar la plena transparencia de los gastos y comisiones relativos a la inversion
en un PEPP. Se debe garantizar la igualdad de condiciones de competencia entre los
promotores, velando al mismo tiempo por la proteccion de los consumidores. Debe estar
disponible informacion comparativa entre los distintos productos, fomentando asi la

fijacion de precios competitivos.

Aunque las respectivas autoridades competentes se han de encargar de la supervision
permanente de los promotores de PEPP, la AESPJ debe coordinar la supervision de los
PEPP, con el fin de garantizar la aplicacion coherente de un método de supervision

unificado, contribuyendo asi al caracter paneuropeo y de jubilacion a largo plazo del PEPP.

Con el fin de reforzar los derechos de los consumidores y facilitar el acceso a los
procedimientos de reclamacion, los ahorradores en PEPP deben poder presentar una
reclamacion, ya sea individual o colectivamente, a las autoridades competentes de su
Estado miembro de residencia, independientemente del lugar en que se haya producido la

infraccion.

La AESPJ debe cooperar con las autoridades competentes y facilitar la cooperacion y la
coherencia entre ellas. A este respecto, la AESPJ debe desempefiar una funcion en relacion
con la facultad de las autoridades competentes de adoptar medidas de supervision mediante
la aportacion de elementos de prueba en relacion con las infracciones relativas a los PEPP.
La AESPJ también debe ofrecer mediacion vinculante en caso de desacuerdo entre las

autoridades competentes en contextos transfronterizos.
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(76) A fin de garantizar el cumplimiento del presente Reglamento por parte de los promotores
de PEPP y los distribuidores de PEPP y de velar por que sean objeto de un trato similar en
toda la Uniodn, se deben arbitrar sanciones administrativas y otras medidas que sean

efectivas, proporcionadas y disuasorias.

(77) De acuerdo con la Comunicacion de la Comision, de 8 de diciembre de 2010, «Regimenes
sancionadores mas rigurosos en el sector de servicios financierosy», y con el fin de
garantizar el cumplimiento de los requisitos impuestos por el presente Reglamento, es
importante que los Estados miembros adopten las disposiciones necesarias para que las
infracciones del mismo sean objeto de las adecuadas sanciones y otras medidas de caracter

administrativo.

(78) Aunque los Estados miembros pueden establecer, respecto de las mismas infracciones, un
régimen de sanciones administrativas y penales, no debe exigirseles que establezcan un
régimen de sanciones administrativas para las infracciones del presente Reglamento
sancionadas por el Derecho penal nacional. No obstante, el mantenimiento de sanciones
penales, en lugar de sanciones administrativas, para las infracciones del presente
Reglamento no debe reducir ni afectar de otro modo a la capacidad de las autoridades
competentes para cooperar, acceder a la informacion e intercambiarla en tiempo oportuno
con las autoridades competentes de otros Estados miembros a efectos del presente
Reglamento, en particular cuando las infracciones pertinentes se hayan puesto en

conocimiento de las autoridades judiciales competentes para su enjuiciamiento penal.
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(79) Las autoridades competentes deben estar facultadas para imponer sanciones pecuniarias
suficientemente elevadas como para que contrarresten los beneficios reales o potenciales, y

resulten disuasorias incluso para las grandes empresas financieras y sus directivos.

(80) Con el fin de garantizar una aplicacion uniforme de las sanciones en la Union, las
autoridades competentes deben tener en cuenta todas las circunstancias pertinentes a la
hora de determinar el tipo de las sanciones administrativas u otras medidas y el nivel de las

sanciones pecuniarias.

(81) Con el fin de garantizar que las decisiones tomadas por las autoridades competentes en
relacion con las infracciones y las sanciones tengan un efecto disuasorio sobre el publico
en general y de reforzar la proteccion de los consumidores alertandolos de los PEPP
distribuidos en infraccion del presente Reglamento, dichas decisiones deben publicarse a
menos que tal publicacion comprometa la estabilidad de los mercados financieros o alguna

investigacion en curso.

(82) Con objeto de detectar posibles infracciones, las autoridades competentes deben estar
dotadas de las necesarias facultades de investigacion y deben establecer mecanismos

efectivos que permitan denunciar las infracciones reales o potenciales.

(83) El presente Reglamento debe entenderse sin perjuicio de las posibles disposiciones del

Derecho de los Estados miembros en materia de delitos penales.
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(84)

(85)

Todo tratamiento de datos personales realizado en el marco del presente Reglamento, por
ejemplo el intercambio o la transmision de datos personales por las autoridades
competentes o el tratamiento de datos personales por los promotores de PEPP o
distribuidores de PEPP, debe atenerse a lo dispuesto en el Reglamento (UE) 2016/679 del
Parlamento Europeo y del Consejo! y en la Directiva 2002/58/CE del Parlamento Europeo
y del Consejo?. Todo intercambio o transmision de informacion por las Autoridades
Europeas de Supervision debe atenerse a lo dispuesto en el Reglamento (UE) 2018/1725

del Parlamento Europeo y del Consejo3.

Dado el carécter sensible de los datos financieros personales, es sumamente importante
garantizar una proteccion de datos rigurosa. Por ello, se recomienda que las autoridades de
proteccion de datos participen activamente en la aplicacion y supervision del presente

Reglamento.

Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de abril de 2016,
relativo a la proteccion de las personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos
personales y a la libre circulacion de estos datos y por el que se deroga la

Directiva 95/46/CE (Reglamento general de proteccion de datos) (DO L 119 de 4.5.2016,
p. 1).

Directiva 2002/58/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de julio de 2002,
relativa al tratamiento de los datos personales y a la proteccion de la intimidad en el sector
de las comunicaciones electronicas (Directiva sobre la privacidad y las comunicaciones
electronicas) (DO L 201 de 31.7.2002, p. 37).

Reglamento (UE) 2018/1725 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de octubre

de 2018, relativo a la proteccion de las personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de
datos personales por las instituciones, 6rganos y organismos de la Union, y a la libre
circulacion de esos datos, y por el que se derogan el Reglamento (CE) n.° 45/2001 y la
Decision n.° 1247/2002/CE (DO L 295 de 21.11.2018, p. 39).
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(86)

(87)

(88)

El procedimiento de registro y notificacion previsto en el presente Reglamento no debe
sustituir a ningin procedimiento nacional adicional en vigor para tener la posibilidad de

beneficiarse de las ventajas y los incentivos decididos en el &mbito nacional.

Se ha de llevar a cabo una evaluacion del presente Reglamento, analizando, entre otras
cosas, la evolucion del mercado, como, por ejemplo, la aparicion de nuevos tipos de PEPP,
asi como los cambios habidos en otros ambitos del Derecho de la Union y la experiencia de
los Estados miembros. Dicha evaluacion debe tener en cuenta los diferentes objetivos y
finalidades de establecer un mercado de PEPP que funcione adecuadamente y, en
particular, debe evaluar si el presente Reglamento ha generado un mayor numero de
ciudadanos europeos que ahorran para el disfrute de pensiones sostenibles y adecuadas. La
importancia de unas normas europeas minimas para la supervision de los promotores de
PEPP también implica la evaluacion de los promotores de PEPP en cuanto al cumplimiento

del presente Reglamento y el Derecho sectorial aplicable.

Dadas las posibles implicaciones a largo plazo del presente Reglamento, es esencial
supervisar estrechamente como evoluciona la situacion en la fase inicial de aplicacion.
Cuando lleve a cabo la evaluacion, la Comision también debe tener presente la experiencia
de la AESPJ, las partes interesadas y los expertos, y presentar sus eventuales observaciones

al Parlamento Europeo y al Consejo.
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(89) El presente Reglamento debe garantizar el respeto de los derechos fundamentales y
observar los principios reconocidos, en particular, por la Carta de los Derechos
Fundamentales de la Union Europea, en particular los derechos de las personas mayores a
llevar una vida digna e independiente y a participar en la vida social y cultural, el derecho a
la proteccion de los datos de caracter personal, el derecho a la propiedad, la libertad de
empresa, el principio de igualdad entre hombres y mujeres y el principio de un nivel

elevado de proteccion de los consumidores.

(90) Dado que el objetivo del presente Reglamento, a saber, la mejora de la proteccion de los
ahorradores en PEPP y de la confianza de estos en dichos productos, también en caso de
distribucion transfronteriza de los mismos, no puede ser alcanzado de manera suficiente
por los Estados miembros, sino que, debido a sus efectos, puede lograrse mejor a escala de
la Uniodn, esta puede adoptar medidas, de acuerdo con el principio de subsidiariedad
establecido en el articulo 5 del Tratado de la Union Europea. De conformidad con el
principio de proporcionalidad establecido en el mismo articulo, el presente Reglamento no

excede de lo necesario para alcanzar dicho objetivo.

HAN ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:
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CAPITULO 1
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1
Objeto

El presente Reglamento establece normas uniformes sobre la inscripcion, produccion, distribucion y
supervision de los productos de pensiones individuales que se distribuyen en la Unién con la

denominacién «producto paneuropeo de pensiones individuales» o «<PEPP».
Articulo 2
Definiciones
A los efectos del presente Reglamento, se entenderd por:
1) «producto de pensiones individuales»: todo producto:

a)  basado en un contrato celebrado con caracter voluntario entre un ahorrador

individual y una entidad para complementar su pension reglamentaria y/o de empleo;

b)  que prevea la acumulacion de capital a largo plazo con la finalidad explicita de
proporcionar ingresos para la jubilacion con posibilidades limitadas de rescate

anticipado antes de la jubilacion;

¢) no seaun producto de pensiones reglamentario ni de empleo;
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2)

3)

4)

5)

6)

«producto paneuropeo de pensiones individuales» o «PEPP»: un producto de pensiones
individuales de ahorro a largo plazo, que ofrece una empresa financiera apta con arreglo al
articulo 6, apartado 1, en el marco de un contrato de PEPP, y que suscribe con un
ahorrador en PEPP, o una asociacion de ahorradores en PEPP independientes en nombre de
sus miembros, de cara a su jubilacion, con una posibilidad de rescate estrictamente

limitada o nula e inscrito de conformidad con el presente Reglamento;

«ahorrador en PEPP»: toda persona fisica que haya celebrado un contrato de PEPP con un

promotor de PEPP;

«contrato de PEPP»: todo acuerdo entre un ahorrador en PEPP y un promotor de PEPP que

cumpla las condiciones establecidas en el articulo 4;

«cuenta de PEPP»: toda cuenta de pension individual abierta a nombre de un ahorrador o
un beneficiario de PEPP que se utilice para el registro de operaciones que permitan al
ahorrador en PEPP realizar periddicamente aportaciones con vistas a la jubilacion y al

beneficiario de PEPP percibir prestaciones del PEPP;

«beneficiario de PEPP»: toda persona fisica receptora de las prestaciones del PEPP;
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7)

8)

9)

10)

11)

«cliente de PEPP»: todo ahorrador en PEPP, futuro ahorrador en PEPP o beneficiario

de PEPP;

«distribucion de PEPPy»: asesoramiento, propuesta o realizacion de otras actividades
previas a la celebracion de contratos de promocion de un PEPP, celebracion de estos
contratos, o asistencia en la gestion y ejecucion de dichos contratos, incluida la aportacion
de informacion relativa a uno o varios contratos de PEPP de acuerdo con los criterios
elegidos por los clientes de PEPP a través de un sitio web o de otros medios, y la
elaboracion de una clasificacion de PEPP, incluidos precios y comparaciones de productos,
o un descuento sobre el precio de un contrato de PEPP, cuando el cliente de PEPP pueda
celebrar un contrato de PEPP directa o indirectamente utilizando un sitio web u otros

medios;

«prestacion de jubilacion de PEPP»: toda prestacion que se abone en referencia al hecho o
la contingencia de jubilacion en una de las formas mencionadas en el articulo 58,

apartado 1;

«prestaciones del PEPPy: las prestaciones de jubilacion del PEPP u otras prestaciones
adicionales a las que tenga derecho un beneficiario de PEPP de conformidad con el
contrato de PEPP, en particular en los casos estrictamente limitados de posibilidad de

reembolso anticipado o si el contrato de PEPP ofrece una cobertura de riesgos biométricos;

«fase de acumulacion»: el periodo durante el cual los activos se acumulan en una cuenta

de PEPP y que suele prolongarse hasta el inicio de la fase de disposicion;
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12)

13)

14)

15)

16)

«fase de disposicién»: el periodo durante el cual los activos acumulados en una cuenta

de PEPP pueden utilizarse para financiar la jubilacion u otros requisitos de ingresos;

«rentay: toda cantidad que ha de abonarse a intervalos especificos durante un periodo,
como la vida del beneficiario de un PEPP o un determinado nimero de afos, a cambio de

una inversion;

«retiradas»: los importes discrecionales que los beneficiarios de PEPP pueden retirar hasta

un limite determinado con caracter periddico;

«promotor de PEPP»: toda empresa financiera prevista en el articulo 6, apartado 1,

autorizada para producir un PEPP y distribuir dicho PEPP;

«distribuidor de PEPP»: toda empresa financiera prevista en el articulo 6, apartado 1,
autorizada a distribuir PEPP no producidos por ella, toda empresa de inversiones que
ofrezca asesoramiento para la inversion o todo intermediario de seguros segun la definicion
del articulo 2, apartado 1, punto 3, de la Directiva (UE) 2016/97 del Parlamento Europeo y

del Consejol;

Directiva (UE) 2016/97 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de enero de 2016,
sobre la distribucion de seguros (DO L 26 de 2.2.2016, p. 19).
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17) «soporte duraderoy»: todo instrumento que:

a)  permita a un cliente de PEPP almacenar la informacion dirigida a ¢l personalmente,
de modo que pueda acceder a ella posteriormente para consulta durante un periodo

de tiempo adecuado para los fines a los que la informacidn esté destinada; y que
b)  permita la reproduccion sin cambios de la informacion almacenada;

18) «autoridades competentes»: las autoridades nacionales designadas por cada Estado
miembro para supervisar a los promotores de PEPP o distribuidores de PEPP, segun el

caso, o para llevar a cabo las obligaciones previstas en el presente Reglamento;

19) «Estado miembro de origen del promotor de PEPP»: el Estado miembro de origen tal como
se define en el acto legislativo pertinente a que se hace referencia en el articulo 6,

apartado 1;
20) «Estado miembro de origen del distribuidor de PEPP»:

a)  cuando el distribuidor sea una persona fisica, el Estado miembro en el que tenga su

residencia;

b)  cuando el distribuidor sea una persona juridica, el Estado miembro en el que tenga su
domicilio social o, si conforme a su Derecho nacional el distribuidor no tiene

domicilio social, el Estado miembro en que tenga su administracion central;
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21)

22)

23)

24)

«Estado miembro de acogida del promotor de PEPP»: el Estado miembro, distinto del
Estado miembro de origen del promotor de PEPP, en el que el promotor de PEPP ofrece
PEPP con arreglo a la libre prestacion de servicios o a la libertad de establecimiento, o para

el cual el promotor de PEPP ha abierto una subcuenta;

«Estado miembro de acogida del distribuidor de PEPP»: el Estado miembro, distinto del
Estado miembro de origen del distribuidor de PEPP, en el que el distribuidor de PEPP
distribuya PEPP con arreglo a la libre prestacion de servicios o a la libertad de

establecimiento;

«subcuentay: toda seccion nacional que se abre en cada cuenta de PEPP y que corresponde
a las condiciones y requisitos juridicos para el uso de posibles incentivos fijados a escala
nacional para invertir en un PEPP por el Estado miembro de residencia del ahorrador en
PEPP; en consecuencia, una persona puede ser ahorrador o beneficiario de PEPP en cada
subcuenta, en funcidn de los respectivos requisitos juridicos para las fases de acumulacion

y de disposicion;

«patrimonioy: el total de las aportaciones de capital, calculado sobre la base de los
importes invertibles tras deducir todas las comisiones y gastos que deban abonar directa o

indirectamente los ahorradores en PEPP;

PE-CONS 24/19 MFG/fm 50

ECOMP.1.B ES



25)

26)

27)

28)

29)

30)

31)

«instrumentos financieros»: los instrumentos que se especifican en el anexo I, seccion C,

de la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejol;

«depositario»: toda entidad responsable de la custodia de los activos y la supervision del

cumplimiento de lo dispuesto en el reglamento del fondo y la legislacion aplicable;
«PEPP bésico» toda opcion de inversion tal como se establece en el articulo 45;

«técnicas de reduccion del riesgoy: las técnicas de reduccion sistematica del alcance de la

exposicion al riesgo o la probabilidad de que se produzca;

«riesgos biométricosy: riesgos relacionados con el fallecimiento, la invalidez y/o la

longevidad;

«cambio de promotor»: a peticion del ahorrador en PEPP, la transferencia de un promotor
de PEPP a otro de los importes correspondientes o, en su caso, los activos en especie de
conformidad con el articulo 52, apartado 4, de una cuenta de PEPP a otra, con cierre de la

antigua cuenta de PEPP, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 53, apartado 4, letra e);

«asesoramiento»: toda recomendacion personal hecha a un cliente de PEPP por el

promotor de PEPP o distribuidor de PEPP, respecto de uno o varios contratos de PEPP;

Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014,
relativa a los mercados de instrumentos financieros y por la que se modifican la
Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE (DO L 173 de 12.6.2014, p. 349).
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32) «asociaciony: la cooperacion entre promotores de PEPP para ofrecer subcuentas en
distintos Estados miembros, en el contexto del servicio de portabilidad a que se refiere el

articulo 19, apartado 2;

33) «factores ambientales, sociales y de gobernanza» o «factores ASG»: cuestiones
ambientales, sociales y de gobernanza, tales como las mencionadas en el Acuerdo de Paris,
los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas, los Principios Rectores de
las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos y los Principios de las

Naciones Unidas para la Inversion Responsable.
Articulo 3
Normas aplicables
La inscripcidn, produccion, distribucion y supervision de PEPP estard sujeta a:
a) lo dispuesto en el presente Reglamento, y
b) respecto de las materias no reguladas por el presente Reglamento:

i) el Derecho sectorial de la Unidn aplicable, incluidos los correspondientes actos

delegados y de ejecucion;
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i1)  las leyes adoptadas por los Estados miembros en aplicacion del Derecho sectorial
aplicable de la Unidn y la aplicacion de medidas que se refieran especificamente a

los PEPP;
ii1)  otras leyes nacionales que se apliquen a los PEPP.
Articulo 4
Contrato de PEPP

1. El contrato de PEPP establecera las disposiciones especificas para el PEPP con arreglo a

las normas aplicables a que se refiere el articulo 3.
2. El contrato de PEPP incluird, en particular, lo siguiente:

a)  una descripcion del PEPP basico a efectos del articulo 45, incluida informacion sobre
la garantia del capital invertido o la estrategia de inversion dirigida a garantizar la

proteccion del capital;

b)  una descripcion de las opciones de inversion alternativas a que se refiere el

articulo 42, apartado 2, cuando proceda;

c) las condiciones relativas a la modificacion de la opcion de inversion a que se hace

referencia en el articulo 44;

d) en caso de que el PEPP ofrezca cobertura de riesgos biométricos, los detalles de tal

cobertura, incluidas las circunstancias que la activarian;

PE-CONS 24/19 MFG/fm 53
ECOMP.1.B ES



g)

h)

3

k)

una descripcion de las prestaciones de jubilacion del PEPP, en especial las posibles
formas de pago y el derecho a cambiar la forma de las prestaciones a que se hace

referencia en el articulo 59;

las condiciones relativas al servicio de portabilidad a que se hace referencia en los
articulos 17 a 20, incluida la informacién sobre los Estados miembros para los que

esté disponible una subcuenta;

las condiciones relativas al servicio de cambio de promotor a que se hace referencia

en los articulos 52 a 55;

las categorias de costes y los costes agregados totales expresados en términos

monetarios y de porcentaje, cuando proceda;

las condiciones relativas a la fase de acumulacion para la subcuenta correspondiente
al Estado miembro de residencia del ahorrador en PEPP a que se hace referencia en

el articulo 47;

las condiciones relativas a la fase de disposicion para la subcuenta correspondiente al
Estado miembro de residencia del ahorrador en PEPP a que se hace referencia en el

articulo 57;

cuando proceda, las condiciones en las que las ventajas o los incentivos concedidos

deben reembolsarse al Estado miembro de residencia del ahorrador en PEPP.
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CAPITULO 11
INSCRIPCION

Articulo 5

Inscripcion

1. Un PEPP solo podra ser producido y distribuido en la Union cuando haya sido inscrito en

el registro publico central gestionado por la AESPJ de conformidad con el articulo 13.

2. La inscripcion de un PEPP serd valida para todos los Estados miembros. Faculta al
promotor del PEPP a ofrecer el PEPP y al distribuidor del PEPP a distribuir el PEPP

inscrito en el registro publico central a que se refiere el articulo 13.

La supervision continuada del cumplimiento del presente Reglamento se llevara a cabo de

conformidad con el capitulo IX.
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Articulo 6
Solicitud de inscripcion de un PEPP

1. Solo las siguientes empresas financieras autorizadas o registradas de conformidad con el

Derecho de la Unién podran solicitar la inscripcion de un PEPP:

a) las entidades de crédito autorizadas con arreglo a la Directiva 2013/36/UE del

Parlamento Europeo y del Consejo’;

b) las empresas de seguros autorizadas de conformidad con la Directiva 2009/138/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo?, que operen en el sector del seguro de vida
directo de conformidad con el articulo 2, apartado 3, y el anexo Il de la

Directiva 2009/138/CE;

c) los fondos de pensiones de empleo (FPE) autorizados o registrados de conformidad
con la Directiva (UE) 2016/2341 que, con arreglo al Derecho nacional, estén
autorizados y supervisados para ofrecer también productos de pensiones
individuales; en tal caso, todos los activos y pasivos correspondientes a un PEPP
seran de disposicion limitada, sin la posibilidad de transferirlos a otras actividades

del fondo en materia de prevision para la jubilacion;

1 Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013,
relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de
las entidades de crédito y las empresas de inversion, por la que se modifica la
Directiva 2002/87/CE y se derogan las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE (DO L 176
de 27.6.2013, p. 338).

2 Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009,
sobre el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia II)

(DO L 335 de 17.12.2009, p. 1).
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d) las empresas de servicios de inversion autorizadas de conformidad con la

Directiva 2014/65/UE, que presten servicios de gestion de carteras;

e) las empresas de inversion o las empresas de gestion autorizadas de conformidad con

la Directiva 2009/65/CE;

f)  los gestores de fondos de inversion alternativos (GFIA) de la Unién autorizados de

conformidad con la Directiva 2011/61/UE.

2. Las empresas financieras enumeradas en el apartado 1 presentaran la solicitud de

inscripcion de PEPP a sus autoridades competentes. En la solicitud figurara lo siguiente:

a) las clausulas contractuales tipo del contrato de PEPP que van a proponer a los

ahorradores en PEPP tal como se prevé en el articulo 4;
b) informacion sobre la identidad del solicitante;

c) informacion sobre las disposiciones relativas a la gestion y administracion del riesgo
y la cartera en lo que respecta al PEPP, incluidas las disposiciones a que se hace
referencia en el articulo 19, apartado 2, el articulo 42, apartado 5, y el articulo 49,

apartado 3;

d)  unalista de los Estados miembros en los que, inicialmente, el promotor de PEPP

solicitante tiene la intencidén de comercializar el PEPP, si procede;
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e) informacion sobre la identidad del depositario, en su caso;
f)  datos fundamentales del PEPP a efectos del articulo 26;

g) una lista de los Estados miembros para los cuales el promotor de PEPP solicitante

podré garantizar la apertura inmediata de una subcuenta.

3. Las autoridades competentes evaluaran si la solicitud a que se refiere el apartado 2 esta

completa, en un plazo de quince dias habiles a partir de su recepcion.

Las autoridades competentes fijaran una fecha limite en la cual el solicitante debe haber
facilitado informacion adicional, en caso de que la solicitud esté incompleta. Una vez que
la solicitud se considere completa, las autoridades competentes informaran de ello al

solicitante.

4. En un plazo de tres meses a partir de la fecha de presentacion de la solicitud completa
conforme al apartado 3, las autoridades competentes adoptaran una decision relativa a la
inscripcion de un PEPP unicamente si el solicitante reune los requisitos para ofrecer PEPP
con arreglo al apartado 1, y si la informacién y los documentos presentados en la solicitud
de inscripcion a que se refiere el apartado 2 cumplen lo dispuesto en el presente

Reglamento.

5. En un plazo de cinco dias habiles siguientes a la decision de inscripcion del PEPP, las
autoridades competentes comunicaran a la AESPJ la decision, asi como la informacion y
los documentos contemplados en el apartado 2, letras a), b), d), f) y g), e informaréan de ello

al promotor de PEPP solicitante.
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La AESPJ no sera responsable de las decisiones de inscripcion adoptadas por las

autoridades competentes.

Si las autoridades competentes se niegan a conceder la inscripcion, publicaran una decision

motivada que podra ser objeto de recurso.

En caso de que haya més de una autoridad competente para un tipo especifico de empresa
financiera previsto en el apartado 1 en un Estado miembro, dicho Estado miembro
designara a una autoridad competente para cada tipo de empresa financiera mencionada en
el apartado 1 que sera responsable del procedimiento de inscripcion y notificacion a

la AESPIJ.

Cualquier modificacion posterior de la informacion y la documentacion de la solicitud a
que se hace referencia en el apartado 2 se notificara de inmediato a las autoridades
nacionales competentes. Si las modificaciones guardan relacion con la informacion y los
documentos a que se hace referencia en el apartado 2, letras a), b), d), f) y g), las
autoridades competentes comunicaran dichas modificaciones a la AESPJ sin demora

indebida.
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Articulo 7

Inscripcion de un PEPP

1. En el plazo de cinco dias habiles a partir de la fecha de comunicacion de la decision de
inscripcion, asi como la informacion y los documentos con arreglo al articulo 6,
apartado 5, la AESPJ inscribira el PEPP en el registro publico central a que se refiere el

articulo 13 y lo notificara a las autoridades competentes sin demora indebida.

2. En el plazo de cinco dias habiles a partir de la recepcion de la notificacion sobre la
inscripcion del PEPP a que se refiere el apartado 1, las autoridades competentes informaran

de ello al promotor de PEPP solicitante.

3. El promotor de PEPP podré ofrecer el PEPP y el distribuidor del PEPP podra distribuir
dicho PEPP a partir de la fecha de inscripcion del PEPP en el registro publico central a que

se hace referencia en el articulo 13.
Articulo 8
Condiciones para la baja del registro de un PEPP
1. Las autoridades competentes adoptaran una decision de dar de baja el PEPP cuando:

a) el promotor de PEPP renuncie expresamente a la inscripcion;
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b) el promotor de PEPP haya obtenido la inscripcion valiéndose de declaraciones falsas

o de cualquier otro medio irregular;

c) el promotor de PEPP haya infringido de forma grave o sistematica el presente

Reglamento; o

d) el promotor de PEPP o el PEPP haya dejado de cumplir las condiciones a las que

estaba supeditada la concesion de la inscripcion.

2. En un plazo de cinco dias habiles a partir de la decision de baja del PEPP, las autoridades
competentes comunicaran a la AESPJ tal decision, e informaran de ello al promotor

de PEPP.

3. En un plazo de cinco dias hébiles a partir de la recepcion de la notificacion de la decision
de baja a que se hace referencia en el apartado 2, la AESPJ dara de baja en el registro

el PEPP y lo comunicar a las autoridades competentes.

4. En el plazo de cinco dias habiles a partir de la recepcion de la notificacion sobre la baja
del PEPP a que se refiere el apartado 3, incluida la fecha de la baja, las autoridades

competentes informaran de ello al promotor de PEPP.

PE-CONS 24/19 MFG/fm 61
ECOMP.1.B ES



5. El promotor de PEPP ya no podra ofrecer el PEPP y el distribuidor del PEPP no podra
distribuirlo a partir de la fecha de anulacion de la inscripcion del PEPP en el registro

publico central a que se hace referencia en el articulo 13.

6. Cuando la AESPJ haya recibido informacion relativa a la existencia de una de las
circunstancias mencionadas en las letras b) o c¢) del apartado 1 del presente articulo, de
conformidad con el deber de cooperacion entre las autoridades competentes y la AESPJ a
que se refiere el articulo 66, la AESPJ solicitara a las autoridades competentes del
promotor de PEPP que comprueben la existencia de tales circunstancias y estas autoridades

remitiran a la AESPJ sus conclusiones y la informacién correspondiente.

7. Antes de adoptar una decision relativa a la baja del PEPP, las autoridades competentes y la
AESPJ haran todo lo posible para garantizar la proteccion de los intereses de los

ahorradores en PEPP.

Articulo 9

Denominacion

La denominacion «producto paneuropeo de pensiones individuales» o «PEPP» en relacion con un
producto de pensiones individuales solo podra utilizarse cuando el producto de pensiones
individuales haya sido inscrito por la AESPJ para su distribucion con la denominacion «PEPP» de

conformidad con el presente Reglamento.
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Articulo 10
Distribucion de PEPP

1. Las empresas financieras a que se refiere el articulo 6, apartado 1, podran distribuir PEPP
que hayan producido. También podran distribuir PEPP que no hayan producido siempre
que cumplan el Derecho sectorial aplicable con arreglo al cual pueden distribuir productos

que no han producido.

2. Los intermediarios de seguros inscritos de conformidad con la Directiva (UE) 2016/97 y
las empresas de servicios de inversion autorizadas de conformidad con la
Directiva 2014/65/UE para la prestacion de servicios de asesoramiento para la inversion
segun la definicion del articulo 4, apartado 1, punto 4, de la Directiva 2014/65/UE podran
distribuir PEPP que no hayan producido.

Articulo 11

Régimen prudencial aplicable a los distintos tipos de promotores

Los promotores y distribuidores de PEPP cumpliran el presente Reglamento, asi como el
correspondiente régimen prudencial que les sea aplicable de conformidad con los actos legislativos

mencionados en el articulo 6, apartado 1, y en el articulo 10, apartado 2.
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Articulo 12

Publicacion de disposiciones nacionales

1. La autoridad nacional competente hard publicos y mantendra actualizados los textos de las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas nacionales que regulen las
condiciones relativas a la fase de acumulacion a que se hace referencia en el articulo 47 y
las condiciones relativas a la fase de disposicion a que se hace referencia en el articulo 57,
incluida la informacion sobre los procedimientos nacionales adicionales establecidos para

solicitar ventajas e incentivos decididos en el ambito nacional, cuando proceda.

2. Todas las autoridades competentes de un Estado miembro mantendran y actualizaran en su

sitio web un enlace a los textos previstos en el apartado 1.

3. La publicacion de los textos a que se refiere el apartado 1 tendra inicamente fines
informativos y no creara obligaciones ni responsabilidades juridicas para las autoridades

nacionales pertinentes.
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Articulo 13

Registro publico central

1. La AESPJ llevara un registro publico central en el que se identifique cada PEPP inscrito
con arreglo al presente Reglamento, el nimero de inscripcion del PEPP, su promotor de
PEPP, las autoridades competentes del promotor de PEPP, la fecha de inscripcion del
PEPP, una lista completa de los Estados miembros en los que se ofrece el PEPP y una lista
completa de los Estados miembros para los que el promotor de PEPP ofrece una subcuenta.

El registro se publicara en formato electronico y se mantendra actualizado.

2. Las autoridades competentes informaran a la AESPJ de los enlaces a que se refiere el

articulo 12, apartado 2, y mantendran actualizada esta informacion.

3. La AESPJ publicara y actualizara los enlaces mencionados en el apartado 2 en el registro

publico central a que se refiere el apartado 1.
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CAPITULO 111
PROMOCION Y PORTABILIDAD
TRANSFRONTERIZAS DE PEPP

SECCION 1
LIBRE PRESTACION DE SERVICIOS

Y LIBERTAD DE ESTABLECIMIENTO

Articulo 14
Ejercicio de la libre prestacion de servicios y la libertad de establecimiento

por parte de los promotores de PEPP y los distribuidores de PEPP

1. Los promotores de PEPP podran ofrecer PEPP y los distribuidores podran distribuir PEPP
en el territorio de un Estado miembro de acogida en virtud de la libre prestacion de
servicios o la libertad de establecimiento, siempre que lo hagan con arreglo a las normas y
procedimientos pertinentes establecidos por la normativa de la Union que les sea aplicable
a que se hace referencia en el articulo 6, apartado 1, letras a), b), d) y e), o en el articulo 10,
apartado 2, y tras haber notificado su intencion de abrir una subcuenta para el Estado

miembro de acogida con arreglo al articulo 21.

PE-CONS 24/19 MFG/fm 66
ECOMP.1.B ES



Los promotores de PEPP a que se refiere el articulo 6, apartado 1, letras ¢) y f), cumpliran

las normas definidas en el articulo 15.

Articulo 15
Ejercicio de la libre prestacion de servicios por parte de FPE y GFIA de la Union

Los promotores de PEPP a que se refiere el articulo 6, apartado 1, letras ¢) y f), que tengan
la intencion de ofrecer PEPP a los ahorradores en PEPP en el territorio de un Estado
miembro de acogida por primera vez en virtud de la libre prestacion de servicios y tras
haber notificado su intencidon de abrir una subcuenta para el Estado miembro de acogida
con arreglo al articulo 21, comunicaran la informacion siguiente a las autoridades

competentes de su Estado miembro de origen:
a) el nombre y la direccion del promotor de PEPP;

b) el Estado miembro en el que el promotor de PEPP tiene intencion de ofrecer o

distribuir PEPP a ahorradores en PEPP.
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2. Las autoridades competentes del Estado miembro de origen remitiran la informacion en el
plazo de diez dias habiles a partir de la fecha de recepcion al Estado miembro de acogida,
junto con la confirmacion de que el promotor de PEPP a que se hace referencia en el
apartado 1 del presente articulo cumple los requisitos establecidos en el articulo 6,
apartado 1. La informacién se comunicara a las autoridades competentes del Estado
miembro de acogida a menos que las autoridades competentes del Estado miembro de
origen tengan motivos para dudar de la idoneidad de la estructura administrativa respecto
de la promocion de PEPP o la situacion financiera del promotor del PEPP a que se hace

referencia en el articulo 6, apartado 1, letras ¢) y f).

En caso de que se nieguen a transmitir la citada informacion a las autoridades competentes
del Estado miembro de acogida, las autoridades competentes del Estado miembro de
origen indicaran las razones de su negativa al promotor de PEPP de que se trate, dentro del
mes siguiente a la recepcion de la informacion y la documentacion. La negativa o la
ausencia de respuesta podra ser objeto de recurso judicial en el Estado miembro de origen

del promotor de PEPP.

3. Las autoridades competentes del Estado miembro de acogida acusaran recibo, en el plazo
de diez dias habiles a partir de la fecha de recepcion, de la informacion a que se hace
referencia en el apartado 1. Las autoridades competentes del Estado miembro de origen
informaran a continuacion al promotor de PEPP de que las autoridades competentes del
Estado miembro de acogida han recibido la informacion y de que el promotor de PEPP

puede iniciar la prestacion de PEPP a los ahorradores en PEPP del Estado miembro.
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4. A falta de acuse de recibo contemplado en el apartado 3 en el plazo de diez dias habiles a
partir de la fecha de transmision de la informacion a que se refiere el apartado 2, las
autoridades competentes del Estado miembro de origen informaréan al promotor de PEPP

de que puede iniciar a prestar servicios en dicho Estado miembro de acogida.

5. En caso de modificacion de la informacion a que se hace referencia en el apartado 1, el
promotor de PEPP notificara tal modificacion a las autoridades competentes de su Estado
miembro de origen al menos un mes antes de hacer efectiva la modificacion. Las
autoridades competentes del Estado miembro de origen informaran a las autoridades
competentes del Estado miembro de acogida sobre la modificacion lo antes posible y a mas

tardar en el plazo de un mes a partir de la recepcion de la notificacion.

6. Los Estados miembros de acogida, a efectos del presente procedimiento, podran designar a
otras autoridades competentes distintas de las contempladas en el articulo 2, punto 18, para
ejercer las competencias atribuidas a las autoridades competentes del Estado miembro de
acogida. Informaran a la Comision y a la AESPJ, precisando cualquier distribucion

eventual de las tareas.
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Articulo 16

Facultades de las autoridades competentes del Estado miembro de acogida

1. Cuando las autoridades competentes del Estado miembro de acogida tengan motivos para
considerar que un PEPP se distribuye en su territorio o una subcuenta para dicho Estado
miembro se ha abierto infringiendo cualquiera de las obligaciones que se derivan de las
normas aplicables de conformidad con el articulo 3, remitiran sus conclusiones a las
autoridades competentes del Estado miembro de origen del promotor de PEPP o del

distribuidor de PEPP.

2. Tras evaluar la informacion recibida con arreglo al apartado 1, las autoridades competentes
del Estado miembro de origen, cuando proceda, adoptaran sin dilacion las medidas
adecuadas para remediar la situacion. Informaran a las autoridades competentes del Estado

miembro de acogida acerca de las medidas adoptadas.

3. En caso de que las medidas adoptadas por las autoridades competentes del Estado miembro
de origen resulten insuficientes o no existan, y el promotor de PEPP o el distribuidor de
PEPP siga distribuyendo el PEPP de manera que resulte claramente perjudicial para los
intereses de los ahorradores en PEPP del Estado miembro de acogida o para el
funcionamiento correcto del mercado de productos de pensiones individuales en dicho
Estado miembro, las autoridades competentes del Estado miembro de acogida podran, tras
informar a las autoridades competentes del Estado miembro de origen, adoptar las medidas
adecuadas para evitar nuevas irregularidades, entre ellas, en la medida en que sea
estrictamente necesario, impedir que el promotor de PEPP o el distribuidor de PEPP

continue la distribucion de PEPP en su territorio.
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Ademas, las autoridades competentes del Estado miembro de origen o las del Estado
miembro de acogida podran remitir el asunto a la AESPJ y solicitar su asistencia de

conformidad con el articulo 19 del Reglamento (UE) n.° 1094/2010.

4. Los apartados 1 a 3 no afectaran a la facultad del Estado miembro de acogida de adoptar
las medidas adecuadas y no discriminatorias para prevenir o sancionar las irregularidades
cometidas en su territorio, en situaciones en que una accion inmediata sea estrictamente
necesaria para proteger los derechos de los consumidores del Estado miembro de acogida,
y cuando falten medidas equivalentes del Estado miembro de origen o estas resulten
inadecuadas, o en casos en los que las irregularidades sean contrarias a las disposiciones
juridicas nacionales de interés general, en la medida en que sea estrictamente necesario. En
tales situaciones, los Estados miembros de acogida tendran la posibilidad de impedir que el

promotor de PEPP o el distribuidor de PEPP ejerzan nuevas actividades en su territorio.

5. Cualquier medida que adopten las autoridades competentes del Estado miembro de acogida
en virtud del presente articulo se comunicara al promotor de PEPP o al distribuidor de
PEPP en un documento debidamente motivado y se notificara sin demora indebida a las

autoridades competentes del Estado miembro de origen.
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SECCION 11

PORTABILIDAD

Articulo 17
Servicio de portabilidad

Los ahorradores en PEPP tendran derecho a utilizar un servicio de portabilidad que les dé
derecho a seguir contribuyendo en su cuenta de PEPP existente cuando cambien de

residencia al trasladarse a otro Estado miembro.

Al utilizar el servicio de portabilidad, los ahorradores en PEPP podran conservar todas las
ventajas e incentivos otorgados por el promotor y relacionados con la inversion

permanente en su PEPP.

Articulo 18

Prestacion del servicio de portabilidad

Los promotores de PEPP prestaran el servicio de portabilidad previsto en el articulo 17 a
los ahorradores en PEPP que tengan una cuenta de PEPP con ellos y que soliciten este

servicio.

Al proponer un PEPP, su promotor o distribuidor facilitara a los posibles ahorradores en
el PEPP informacion sobre el servicio de portabilidad y las subcuentas nacionales que

estén disponibles inmediatamente.
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En un plazo de tres afos a partir de la fecha de aplicacion del presente Reglamento, cada
promotor de PEPP ofrecera subcuentas nacionales para dos Estados miembros como

minimo, previa solicitud dirigida al promotor de PEPP.

Articulo 19
Subcuentas del PEPP

Cuando los promotores de PEPP presten el servicio de portabilidad a los ahorradores en
PEPP de conformidad con el articulo 17, los promotores de PEPP velaran por que, al abrir
una nueva subcuenta en una cuenta de PEPP, esta corresponda a los requisitos juridicos y
las condiciones determinados a nivel nacional a que se hace referencia en los articulos 47
y 57 para el PEPP por el nuevo Estado miembro de residencia del ahorrador en PEPP.
Todas las operaciones de la cuenta de PEPP se introduciran en la subcuenta
correspondiente. Las aportaciones y las retiradas de la subcuenta podran ser objeto de

condiciones contractuales especificas.

Sin perjuicio del Derecho sectorial aplicable, los promotores de PEPP también podran
garantizar el cumplimiento de los requisitos a que se hace referencia en el apartado 1

creando una asociacion con otro promotor de PEPP inscrito (en lo sucesivo, «socioy).
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Habida cuenta del &mbito de aplicacion de las funciones que debe desempenar el socio,
este debe estar cualificado y ser capaz de llevar a cabo las funciones delegadas. El
promotor de PEPP celebrara un acuerdo escrito con el socio. El acuerdo tendra eficacia
juridica y definiréa con claridad los derechos y las obligaciones del promotor de PEPP y del
socio. El acuerdo cumplira las normas y los procedimientos pertinentes para la delegacion
y la externalizacion establecidos por el Derecho de la Unidn aplicable, o con arreglo a este,
a que se hace referencia en el articulo 6, apartado 1. No obstante dicho acuerdo, el
promotor de PEPP seguird siendo el unico responsable en cuanto a sus obligaciones de

conformidad con el presente Reglamento.

Articulo 20

Apertura de una nueva subcuenta

Sin demora después de haber sido informado del cambio de residencia a otro Estado
miembro del ahorrador en el PEPP, el promotor del PEPP informara al ahorrador en
el PEPP de la posibilidad de abrir una nueva subcuenta dentro de la cuenta de dicho

ahorrador en el PEPP y del plazo dentro del cual podria abrirse una subcuenta.

En tal caso, el promotor de PEPP facilitaré al ahorrador en PEPP, gratuitamente, el
documento de datos fundamentales del PEPP que contenga los requisitos especificos a que
se refiere el articulo 28, apartado 3, letra g), para la subcuenta correspondiente al nuevo

Estado miembro de residencia del ahorrador en PEPP.
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En caso de que no se disponga de una nueva subcuenta, el promotor de PEPP informara al
ahorrador en PEPP acerca de su derecho a un cambio sin demora y gratuitamente, y de la

posibilidad de continuar ahorrando en la tltima subcuenta abierta.

Si el ahorrador en el PEPP prevé hacer uso de la posibilidad de abrir una subcuenta, el

ahorrador en el PEPP informara al promotor de lo siguiente:

a) el nuevo Estado miembro de residencia del ahorrador en ¢l PEPP;

b) la fecha a partir de la cual las aportaciones deben orientarse a la nueva subcuenta;
¢) cualquier informacion pertinente sobre otras condiciones para el PEPP.

El ahorrador en PEPP podra seguir aportando en la ultima subcuenta abierta.

El promotor de PEPP ofrecerd la posibilidad de facilitar al ahorrador en PEPP una
recomendacion personalizada en la que explique si abrir una nueva subcuenta dentro de la
cuenta de PEPP del ahorrador en PEPP y aportar a esta nueva subcuenta sera mas

favorable que seguir aportando en la ultima subcuenta abierta.
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5. Si el promotor de PEPP no puede garantizar la apertura de una nueva subcuenta que
corresponda al nuevo Estado miembro de residencia del ahorrador en PEPP, este podra, a

su eleccion:

a)  cambiar de promotor de PEPP sin demora y gratuitamente, no obstante los requisitos

previstos en el articulo 52, apartado 3, sobre la frecuencia del cambio; o
b)  seguir aportando en la Gltima subcuenta abierta.

6. La nueva subcuenta se abrira mediante la modificacion del contrato de PEPP existente,
entre el ahorrador y el promotor del PEPP, de conformidad con el Derecho contractual

aplicable. La fecha de apertura se definira en el contrato.

Articulo 21

Presentacion de informacion sobre la portabilidad a las autoridades competentes

1. El promotor de PEPP que desee abrir una nueva subcuenta para un Estado miembro de
acogida por primera vez lo notificara a las autoridades competentes del Estado miembro de

origen.

2. El promotor de PEPP incluira en su comunicacion la informacion y los documentos

siguientes:

a)  condiciones contractuales tipo del contrato de PEPP, tal como se prevé en el

articulo 4, incluido el anexo para la nueva subcuenta;
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b) el documento de datos fundamentales del PEPP que contenga los requisitos
especificos de subcuenta correspondiente a la nueva subcuenta con arreglo al

articulo 28, apartado 3, letra g);
c) ladeclaracion de las prestaciones del PEPP segun lo previsto en el articulo 36;

d) informacion sobre las disposiciones contractuales a que se refiere el articulo 19,

apartado 2, en su caso.

3. Las autoridades competentes del Estado miembro de origen comprobaran si la
documentacién aportada es completa y la transmitiran, en un plazo de diez dias habiles a
partir de la recepcion de la documentacion completa, a las autoridades competentes del

Estado miembro de acogida.

4, Las autoridades competentes del Estado miembro de acogida acusaran recibo, sin demora,

de la informacion y la documentacion a que se hace referencia en el apartado 2.

5. Las autoridades competentes del Estado miembro de origen informaran a continuacion al
promotor de PEPP de que las autoridades competentes del Estado miembro de acogida han
recibido la informacion y de que el promotor de PEPP puede abrir una subcuenta para

dicho Estado miembro.
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A falta del acuse de recibo mencionado en el apartado 4 en el plazo de diez dias hébiles a
partir de la fecha de transmision de la documentacién a que se refiere el apartado 3, las
autoridades competentes del Estado miembro de origen informaréan al promotor de PEPP

de que puede abrir la subcuenta para dicho Estado miembro.

6. En caso de modificacion de la informacion o la documentacion de conformidad con el
apartado 2, el promotor de PEPP informaré de ello por escrito a las autoridades
competentes del Estado miembro de origen al menos un mes antes de hacer efectiva la
modificacion. Las autoridades competentes del Estado miembro de origen informaran a las
autoridades competentes del Estado miembro de acogida sobre la modificacion lo antes

posible y a mas tardar en el plazo de un mes a partir de la recepcion de la notificacion.
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CAPITULO IV
REQUISITOS EN MATERIA DE DISTRIBUCION
E INFORMACION

SECCION 1

DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 22

Principio general

Cuando desarrollen actividades de distribucion de PEPP, los promotores y distribuidores de PEPP
actuaran siempre con honestidad, equidad y profesionalidad, en beneficio de los intereses de sus

clientes de PEPP.
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Articulo 23
Régimen de distribucion aplicable a los distintos tipos de promotores de PEPP
y distribuidores de PEPP

1. Para la distribucion de PEPP, los diferentes tipos de promotores de PEPP y distribuidores

de PEPP cumpliran las siguientes normas:

a) las empresas de seguros a que se hace referencia en el articulo 6, apartado 1, letra b),
del presente Reglamento y los intermediarios de seguros a que se hace referencia en
el articulo 10, apartado 2, del presente Reglamento cumpliran la normativa nacional
aplicable por la que se dé efecto a las disposiciones establecidas en los capitulos V y
VI de la Directiva (UE) 2016/97, a excepcion de los articulos 20, 23, 25 y del
articulo 30, apartado 3, de dicha Directiva para la distribucion de productos de
inversion basados en seguros, toda norma de la Unidn directamente aplicable
adoptada en virtud de dichas normas con respecto a la distribucion de esos productos

y el presente Reglamento, a excepcion del articulo 34, apartado 4;

b) las empresas de servicios de inversion a que se hace referencia en el articulo 10,
apartado 2, del presente Reglamento cumplirdn la normativa nacional aplicable por la
que se d¢ efecto a las normas de comercializacion y distribucion de instrumentos
financieros establecidas en el articulo 16, apartado 3, parrafo primero, y en los
articulos 23, 24 y 25 de la Directiva 2014/65/UE, a excepcion del articulo 24,
apartado 2, y del articulo 25, apartados 3 y 4, de dicha Directiva, toda norma de la
Uniodn directamente aplicable adoptada en virtud de dichas disposiciones, y el

presente Reglamento, a excepcion del articulo 34, apartado 4;
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c) todos los demds promotores de PEPP y distribuidores de PEPP cumpliran la
normativa nacional aplicable por la que se dé efecto a las normas de
comercializacion y distribucion de instrumentos financieros establecidas en el
articulo 16, apartado 3, parrafo primero, y en los articulos 23, 24 y 25 de la
Directiva 2014/65/UE, a excepcion del articulo 24, apartado 2, y del articulo 25,
apartados 2, 3 y 4, de dicha Directiva, toda norma de la Unién directamente aplicable

adoptada en virtud de dichas disposiciones, y el presente Reglamento.

2. Lo dispuesto en el apartado 1, letra a), se aplicara unicamente en la medida en que no
exista ninguna disposicién mas estricta en la normativa nacional aplicable por la que se dé

efecto a las normas establecidas en los capitulos V y VI de la Directiva (UE) 2016/97.

Articulo 24

Distribucion electronica y otros soportes duraderos

Los promotores de PEPP y los distribuidores de PEPP facilitaran todos los documentos y toda la
informacion a que se hace referencia en el presente capitulo gratuitamente a los clientes de PEPP de
forma electrénica, siempre y cuando el cliente de PEPP pueda almacenar dicha informacion de
modo que se pueda consultar posteriormente y durante un periodo de tiempo adecuado a los fines a
los que se destina la informacion y la herramienta permita la reproduccion sin cambios de la

informacién almacenada.
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Previa peticion, los promotores de PEPP y los distribuidores de PEPP facilitaran gratuitamente
dichos documentos e informacion también en otro soporte duradero, por ejemplo en papel. Los
promotores de PEPP y los distribuidores de PEPP informaran a los clientes de PEPP sobre su

derecho a solicitar una copia de dichos documentos en otro soporte duradero, incluido el papel,

gratuitamente.
Articulo 25
Requisitos en materia de control de los productos y de gobernanza
1. Los promotores de PEPP mantendréan, gestionardn y revisaran un proceso de aprobacion de

cada PEPP, o adaptaciones significativas de un PEPP ya existente, antes de su distribucion

a los clientes.

El proceso de aprobacion del producto serd proporcionado y adecuado a la naturaleza del

PEPP.

El proceso de aprobacion del producto especificard un mercado destinatario definido para
cada PEPP, garantizara la evaluacion de todos los riesgos pertinentes para el mercado en
cuestion y la coherencia con el mismo de la estrategia de distribucion prevista, y adoptara
medidas razonables para garantizar que el PEPP se distribuya en el mercado destinatario

definido.
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El promotor del PEPP entendera los productos que ofrezca y los revisard periodicamente,
teniendo en cuenta cualquier hecho que pudiera afectar sustancialmente al riesgo potencial
para el mercado destinatario definido, para evaluar al menos si el PEPP sigue respondiendo
a las necesidades del mercado destinatario definido y si la estrategia de distribucion

prevista sigue siendo la adecuada.

Los promotores de PEPP pondréan a disposicion de los distribuidores de PEPP toda la
informacion adecuada sobre el PEPP y sobre el proceso de aprobacion del producto, sin

olvidar el mercado destinatario definido del PEPP.

Los distribuidores de PEPP dispondran de los mecanismos adecuados para obtener la
informacion a que se alude en el parrafo quinto y comprender las caracteristicas y el

mercado destinatario definido de cada uno de los PEPP.

Las politicas, procesos y mecanismos a que se refiere el presente articulo se entenderan sin
perjuicio de todos los demas requisitos previstos por el presente Reglamento o aplicados en
virtud del mismo, incluidos los relativos a publicacion, valoracion de idoneidad o
conveniencia, identificacion y gestion de conflictos de intereses, incentivos y

factores ASG.
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SECCION 11

INFORMACION PRECONTRACTUAL

Articulo 26
Documento de datos fundamentales del PEPP

Antes de proponer un PEPP a los ahorradores en PEPP, el promotor elaborara para dicho
producto de PEPP un documento de datos fundamentales del PEPP que se ajuste a los

requisitos de la presente seccion y lo publicard en su sitio web.

El documento de datos fundamentales del PEPP constituira informacion precontractual.
Sera preciso, imparcial, claro y no enganoso. Aportard informacion fundamental y sera
coherente con cualquier documento contractual de caracter vinculante, con las partes

pertinentes de los documentos de la oferta y con las condiciones del PEPP.

El documento de datos fundamentales del PEPP sera un documento independiente,
claramente separado del material comercial. No contendra remisiones a dicho material.
Podra remitir a otros documentos, incluido, en su caso, un folleto de emision, solamente si
las remisiones guardan relacion con la informacion que deba incluirse en el documento de

datos fundamentales del PEPP en virtud del presente Reglamento.

Debe elaborarse un documento de datos fundamentales independiente para el PEPP bésico.

PE-CONS 24/19 MFG/fm 84

ECOMP.1.B ES



4. Cuando un promotor de PEPP ofrezca a un ahorrador en PEPP una gama de opciones de
inversion alternativas de manera que toda la informacion exigida en el articulo 28,
apartado 3, en relacion con las opciones de inversion subyacentes no pueda facilitarse en
un unico documento de datos fundamentales del PEPP independiente, sencillo y conciso,

los promotores de PEPP presentaran uno de los siguientes documentos:

a)  un documento de datos fundamentales de PEPP para cada opcion de inversion

alternativa;

b)  un documento de datos fundamentales de PEPP genérico que incluya por lo menos
una descripcion genérica de las opciones de inversion alternativas y en el que se
explique donde y como puede encontrarse informacion precontractual mas detallada

en relacion con las inversiones subyacentes a dichas opciones de inversion.

5. De conformidad con el articulo 24, el documento de datos fundamentales del PEPP se

elaborara como un documento breve, redactado de forma concisa. Debera:

a)  tener una presentacion y una estructura que permitan su facil lectura, y los caracteres

empleados serdn de un tamaio legible;
b)  centrarse en los datos fundamentales que necesitan los clientes de PEPP;

c) estar redactado con claridad y en un lenguaje y con un estilo que faciliten la
comprension de la informacién y, en particular con un lenguaje claro, sucinto y

comprensible.
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Cuando en el documento de datos fundamentales del PEPP se utilicen colores, se hara de
manera que la comprensibilidad de la informacién no sufra merma si el documento se

imprime o fotocopia en blanco y negro.

Cuando se utilice en el documento de datos fundamentales del PEPP la marca o el logotipo
corporativo del promotor del PEPP o del grupo al que este pertenece, no debera distraer de

la informacién contenida en el documento ni dificultar la comprension del texto.

Ademas del documento de datos fundamentales del PEPP, los promotores y distribuidores
de PEPP facilitaran a los posibles ahorradores en PEPP referencias a cualesquiera informes
disponibles publicamente sobre la situacion financiera del promotor, incluida su solvencia,

permitiendo a los posibles ahorradores en PEPP acceder facilmente a esta informacion.

A los posibles ahorradores en PEPP también se les facilitara informacion sobre el
rendimiento anterior de la opcidn de inversion del ahorrador en PEPP que abarque el
rendimiento de un minimo de diez afios, o, en caso de que el PEPP se haya ofrecido
durante un periodo inferior a diez afios, que abarque todos los afios en que se haya ofrecido
el PEPP. La informacion sobre la rentabilidad anterior ird acompafiada de la mencion «EI

rendimiento pasado no es indicativo del rendimiento futuro».
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Articulo 27
Idioma del documento de datos fundamentales del PEPP

El documento de datos fundamentales del PEPP se redactaré en las lenguas oficiales, o, por
lo menos, en una de las lenguas oficiales, utilizadas en la parte del Estado miembro en que
se distribuya el PEPP, o en otra lengua admitida por las autoridades competentes de ese

Estado miembro, o, si se redact6 en otra lengua, se traducira a una de las anteriores.

La traduccion reproducira con fidelidad y exactitud el contenido del documento de datos

fundamentales del PEPP.

Si en un Estado miembro se comercializa un PEPP mediante material comercial redactado
en una o varias de las lenguas oficiales de ese Estado miembro, el documento de datos

fundamentales estard, como minimo, en las lenguas oficiales correspondientes.

El documento de datos fundamentales del PEPP se proporcionara previa solicitud y en un

formato adecuado a los ahorradores en PEPP con discapacidad visual.
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Articulo 28
Contenido del documento de datos fundamentales del PEPP

El titulo «Documento de datos fundamentales del PEPP» figurara de forma destacada en la

parte superior de la primera pagina de dicho documento.

El documento de datos fundamentales del PEPP se presentara en la secuencia definida en

los apartados 2 y 3.

Inmediatamente debajo del titulo, figurara una declaracion explicativa que rezara como

sigue:

«El presente documento recoge los datos fundamentales que usted debe conocer sobre este
producto paneuropeo de pensiones individuales (PEPP). No se trata de material de
promocion comercial. La ley exige que se facilite esta informacion para ayudarle a
comprender la naturaleza, los riesgos, los costes y los beneficios y pérdidas potenciales de
este producto de pensiones individuales y para ayudarle a compararlo con otros

productosy.
El documento de datos fundamentales del PEPP incluird la siguiente informacion:

a) alinicio del documento: el nombre del PEPP, si es un PEPP basico o no, la identidad
y los datos de contacto del promotor del PEPP, informacion sobre las autoridades
competentes del promotor de PEPP, el nimero de inscripcion del PEPP en el registro

publico central y la fecha del documento;
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b) la declaracion: «El producto de jubilacion descrito en el presente documento es un
producto a largo plazo con una posibilidad de reembolso limitada que no puede

rescindirse en ningiin momentoy;

c) enuna seccion titulada «;Qué es este producto?», la naturaleza y las principales

caracteristicas del PEPP, en particular:

1) sus objetivos a largo plazo y los medios para alcanzarlos, en particular si los
objetivos se consiguen por medio de una exposicion directa o indirecta a los
activos de inversion subyacentes, con inclusion de una descripcion de los
instrumentos subyacentes o valores de referencia, incluida una especificacion
de los mercados en que invierte el promotor de PEPP, asi como una

explicacion sobre el modo de determinar el rendimiento;

i1)  una descripcion del tipo de ahorrador en PEPP al que va dirigida la
comercializacion del PEPP, en particular en cuanto a la capacidad del
ahorrador en PEPP de soportar la pérdida de su inversion y a su horizonte de

inversion;
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iii)

vi)

una declaracion sobre:

— si el PEPP basico ofrece una garantia sobre el capital o adopta la forma
de una técnica de reduccion del riesgo compatible con el objetivo de

permitir que el ahorrador en PEPP recupere el capital, o

— si, y en qué medida, una opcion de inversion alternativa, cuando proceda,

ofrece una garantia o una técnica de reduccion del riesgo;

una descripcion de las prestaciones de jubilacion del PEPP, en especial las
posibles formas de pago y el derecho a modificar la forma de las prestaciones a

que se hace referencia en el articulo 59, apartado 1;

cuando el PEPP cubra riesgos biométricos: detalles de los riesgos cubiertos y
de las prestaciones de seguro, incluidas las circunstancias en que pueden

reclamarse tales prestaciones;

informacion sobre el servicio de portabilidad, incluida una referencia al
registro publico central mencionado en el articulo 13, en el que se incluye
informacion relativa a las condiciones de las fases de acumulacion y de
disposicion determinadas por los Estados miembros con arreglo a los

articulos 47 y 57,
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vii) una declaracion sobre las consecuencias para el ahorrador en PEPP de la
retirada anticipada del PEPP, incluidas todas las comisiones y sanciones
aplicables asi como las posibles pérdidas de la proteccion del capital y de otras

posibles ventajas e incentivos;

viii) una declaracion sobre las consecuencias para el ahorrador en PEPP si dicho

ahorrador deja de efectuar aportaciones al PEPP;

ix) informacién sobre las subcuentas disponibles y sobre los derechos del

ahorrador en PEPP a que se hace referencia en el articulo 20, apartado 5;

x)  informacion sobre el derecho del ahorrador en PEPP al cambio de promotor,
asi como el derecho a recibir informacion sobre el servicio de cambio de

promotor a que se hace referencia en el articulo 56;

xi) las condiciones para la modificacion de la opcidn de inversion elegida a que se

hace referencia en el articulo 44;

xii) informacion, si esta disponible, sobre el comportamiento de las inversiones del

promotor del PEPP en términos de factores ASG;

xiil) el Derecho que se aplicard al contrato de PEPP cuando las partes no tengan
libertad de eleccion o, cuando las partes tengan libertad de eleccion, el Derecho

que el promotor del PEPP propone que se elija;
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Xiv) en su caso, si el ahorrador en PEPP dispone de un plazo para ejercer el derecho

de renuncia o de un plazo de resolucion;

d) enuna seccion titulada «;Qué riesgos corro y qué podria obtener a cambio?», una
breve descripcion del perfil de riesgos y rentabilidad que incluya los siguientes

elementos:

1)  un indicador resumido de riesgo, completado con un texto explicativo de este
indicador y sus limitaciones principales, y un texto explicativo de los riesgos
que pueden afectar sustancialmente al PEPP y que no quedan adecuadamente

reflejados por tal indicador;

ii)  la maxima pérdida posible del capital invertido, incluida informacién acerca

de:
— si el ahorrador en PEPP puede perder la totalidad del capital invertido; o

— si el ahorrador en PEPP corre el riesgo de asumir obligaciones o

compromisos financieros adicionales;
ii1)  escenarios de rentabilidad adecuados, junto con las hipotesis en que se basan;

iv)  en su caso, las condiciones a que estan sujetos los rendimientos de los

ahorradores en PEPP o sobre los rendimientos méximos predefinidos;
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v)  una declaracion de que el Derecho tributario del Estado miembro de residencia
del ahorrador en PEPP puede repercutir en el rendimiento efectivamente

abonado;

€)  enuna seccion titulada «;Qué ocurre si [nombre del promotor del PEPP] no puede
pagar?», una breve descripcion de si la pérdida consiguiente esta cubierta por un
régimen de compensacion o garantia para los inversores, y en caso afirmativo, de qué
régimen se trata, el nombre del garante y cudles son los riesgos cubiertos y no

cubiertos por el régimen;

f)  enuna seccion titulada «;Cudles son los costes?», los costes asociados a la inversion
en el PEPP, entre los que figuren tanto los costes directos como indirectos que habra
de soportar el ahorrador en PEPP, incluidos los costes tnicos y recurrentes,
presentados en forma de indicadores resumidos de esos costes, y, a fin de garantizar
la comparabilidad, los costes agregados totales expresados en términos monetarios y
en porcentaje, para mostrar los efectos compuestos de los costes totales en la

inversion.

El documento de datos fundamentales del PEPP indicara claramente que los
promotores de PEPP o distribuidores de PEPP facilitaran informacion que precise los
posibles costes de distribucion que no estén ya incluidos en los antedichos costes, a
fin de que el ahorrador en PEPP pueda comprender los efectos acumulados de esos

costes agregados en la rentabilidad de la inversion;

PE-CONS 24/19 MFG/fm 93
ECOMP.1.B ES



g)  enuna seccion titulada «;Cudles son los requisitos especificos de la subcuenta

correspondiente a [nuevo Estado miembro de residencia]?»:
1) en una subseccion titulada «Requisitos para la fase de acumulaciony:

una descripcion de las condiciones aplicables a la fase de acumulacion,
determinadas por el Estado miembro de residencia del ahorrador en PEPP con

arreglo al articulo 47;
i1)  en una subseccion titulada «Requisitos para la fase de disposiciony:

una descripcion de las condiciones aplicables a la fase de disposicion,
determinadas por el Estado miembro de residencia del ahorrador en PEPP con

arreglo al articulo 57;

h)  en una seccidn titulada «;Coémo puedo reclamar?»: informacién sobre la forma
en que el ahorrador en PEPP puede presentar una reclamacion relativa al PEPP
o0 a la conducta del promotor del PEPP o distribuidor del PEPP y a quién

presentarla;

4. Se permitird la estratificacion de la informacion requerida en virtud del apartado 3 cuando
el documento de datos fundamentales del PEPP se facilite en un formato electronico, para
lo cual se podran presentar partes detalladas de la informacion mediante ventanas
emergentes o con enlaces a otros estratos. En este caso, serd posible imprimir el documento

de datos fundamentales del PEPP como un Unico documento.
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5. A fin de asegurar la aplicacion coherente del presente articulo, la AESPJ, previa consulta a
las otras AES y tras realizar pruebas entre los consumidores y la industria, elaborara

proyectos de normas técnicas de regulacion en las que se especifique lo siguiente:

a) los pormenores de la presentacion, incluido el formato y la longitud del documento, y
el contenido de cada uno de los elementos de informacion a que se refiere el

apartado 3;

b) el método para la presentacion del riesgo y la remuneracion a que se refiere el

apartado 3, letra d), incisos 1) y iii);

c) lametodologia del calculo de los costes, incluida la especificacion de los indicadores

resumidos, a que se refiere el apartado 3, letra f);

d) cuando la informacion se presente estratificada en formato electronico, qué
informacion figurard en la primera capa y qué informacion podra facilitarse en las

capas adicionales de detalle.
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Al elaborar los proyectos de normas técnicas de regulacion, la AESPJ tendra en cuenta los
distintos tipos posibles de PEPP, su naturaleza a largo plazo, el grado de capacitacion de
los ahorradores en PEPP y las caracteristicas de tales productos, a fin de permitir al
ahorrador elegir entre distintas opciones de inversion u otras opciones ofrecidas por el
producto, incluso en el caso de que dicha eleccion pueda realizarse en diferentes momentos

o modificarse en el futuro.

La AESPJ presentara a la Comision dichos proyectos de normas de regulacion a mas tardar

el ... [12 meses después de la fecha de entrada en vigor del presente Reglamento].

Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento mediante la
adopcion de las normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero de

conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1094/2010.

Articulo 29

Material de promocion comercial

Los materiales de promocion comercial que contengan informacion especifica sobre el PEPP no

incluirdn declaracion alguna que contradiga la informacion consignada en el documento de datos
fundamentales o que reste importancia a este documento. Los materiales de promocioén comercial
indicaran que hay a disposicion un documento de datos fundamentales y sefialaran como y donde

puede obtenerse, incluido el sitio web del promotor del PEPP.
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Articulo 30
Revision del documento de datos fundamentales del PEPP

El promotor del PEPP examinard la informacion contenida en el documento de datos
fundamentales del PEPP como minimo una vez al afio y revisard sin demora el documento
cuando tal examen indique la necesidad de efectuar modificaciones. La version revisada

estara disponible rapidamente.

A fin de asegurar la aplicacion coherente del presente articulo, la AESPJ, previa consulta a
las otras AES y tras realizar pruebas entre los consumidores y la industria, elaborara
proyectos de normas técnicas de regulacion en las que se especifiquen las condiciones en

las que se examinard y revisara el documento de datos fundamentales del PEPP.

La AESPJ presentara a la Comision esos proyectos de normas técnicas de regulacion a mas

tardar el ... [12 meses después de la fecha de entrada en vigor del presente Reglamento].

Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento mediante la
adopcion de las normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero de

conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1094/2010.
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Articulo 31
Responsabilidad civil

1. El promotor del PEPP no incurrird en responsabilidad civil sobre la base tinicamente del
documento de datos fundamentales del PEPP, incluida cualquier traduccion del mismo, a
no ser que sea engafoso, impreciso o incoherente con las partes pertinentes de la
documentacidn contractual o precontractual juridicamente vinculante o con los requisitos

establecidos en el articulo 28.

2. Un ahorrador en PEPP que demuestre haber sufrido una pérdida derivada de la confianza
depositada en un documento de datos fundamentales en las circunstancias a que se refiere
el apartado 1 al celebrar un contrato de PEPP para el que se haya elaborado dicho
documento, podra reclamar dafios y perjuicios por tal pérdida al promotor del PEPP de

conformidad con el Derecho nacional.

3. Los elementos como «pérdida» o «dafos y perjuicios» a los que se hace referencia en el
apartado 2 sin definirlos se interpretaran y aplicaran de conformidad con el Derecho
nacional aplicable segiin determinen las disposiciones pertinentes del Derecho

internacional privado.

4. El presente articulo no excluye otras reclamaciones de responsabilidad civil de

conformidad con el Derecho nacional.

5. Las obligaciones establecidas en el presente articulo no podran limitarse ni derogarse en

virtud de clausulas contractuales.
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Articulo 32

Contratos de PEPP que cubren riesgos biométricos

Cuando el documento de datos fundamentales se refiera a un contrato de PEPP que cubra riesgos
biométricos, las obligaciones del promotor de PEPP en virtud de esta seccion tendran efecto

unicamente hacia el ahorrador en PEPP.

Articulo 33

Suministro del documento de datos fundamentales del PEPP

1. Al ofrecer asesoramiento sobre el PEPP o proponerlo a la venta, el promotor de PEPP o
distribuidor de PEPP proporcionara a los futuros ahorradores en PEPP todos los
documentos de datos fundamentales del PEPP elaborados de conformidad con el
articulo 26, con la debida antelacion, antes de que los ahorradores en PEPP queden

vinculados por cualquier contrato de PEPP u oferta relacionada con el mismo.

2. El promotor de PEPP o distribuidor de PEPP podra cumplir los requisitos del apartado 1
suministrando el documento de datos fundamentales del PEPP a una persona autorizada
por escrito para tomar decisiones de inversion en nombre del ahorrador en PEPP respecto

de operaciones realizadas en virtud de dicha autorizacion escrita.
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3. A fin de asegurar una aplicacion coherente del presente articulo, la AESPJ elaborara,
previa consulta con las otras EAS, un proyecto de normas técnicas de regulacion en las que
se especifiquen las condiciones en que se considerara cumplido el requisito de suministrar

el documento de datos fundamentales conforme al apartado 1.

La AESPJ presentara dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a la Comision a
mas tardar el ... [doce meses después de la fecha de entrada en vigor del presente

Reglamento].

Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento mediante la
adopcion de las normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero de

conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1094/2010.
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SECCION 111

ASESORAMIENTO

Articulo 34

Especificacion de las exigencias y necesidades y prestacion de asesoramiento

1. Antes de la celebracion de un contrato de PEPP, el promotor del PEPP o distribuidor del
PEPP especificara, en funcion de la informacion solicitada y recibida del futuro ahorrador
en PEPP, las exigencias relativas a la jubilacion y las necesidades de dicho futuro
ahorrador, incluida la posible necesidad de adquirir un producto que ofrezca una renta, y le
facilitard informacion objetiva sobre el PEPP de forma comprensible para que pueda tomar

una decision informada.

Todo contrato de PEPP que se proponga respetara las exigencias y necesidades en materia
de jubilacion del ahorrador en el PEPP, teniendo en cuenta los derechos de pension que

dicho ahorrador haya devengado.

2. El promotor del PEPP o distribuidor del PEPP proporcionara asesoramiento al posible
ahorrador en PEPP antes de la celebracion del contrato del PEPP, facilitando al futuro
ahorrador en PEPP una recomendacion personalizada en la que explique por qué un
determinado PEPP, incluida una opcidén especifica de inversion, cuando proceda, se

ajustaria mejor a sus exigencias, necesidades y preferencias.
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El promotor del PEPP o distribuidor del PEPP también facilitar4 al ahorrador en PEPP
proyecciones personalizadas de prestaciones de pension para el producto recomendado,
sobre la base de la fecha mas temprana en la que podra iniciarse la fase de disposicion y
una clausula de exencion de responsabilidad, en la que se especifique que dichas
proyecciones pueden diferir del valor final de las prestaciones del PEPP recibidas. Si las
proyecciones de prestaciones de pension se basan en estimaciones econdmicas, dicha
informacion también incluird el mejor de los casos estimados asi como una estimacion

desfavorable, teniendo en cuenta la naturaleza especifica del contrato de PEPP;

Si un PEPP bésico se ofrece sin por lo menos una garantia sobre el capital, el promotor de
PEPP o distribuidor de PEPP explicaré claramente la existencia de PEPP con garantia
sobre el capital, las razones para recomendar un PEPP basico basado en una técnica de
reduccion del riesgo coherente con el objetivo de permitir a los ahorradores en PEPP
recuperar el capital y demostrara claramente cualquier riesgo adicional que pueda entrafiar
tal PEPP en comparacion con un PEPP basico basado en una garantia de capital que

proporcione una garantia sobre el capital. Esta explicacion se facilitard por escrito.
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Cuando preste asesoramiento, el promotor del PEPP o distribuidor del PEPP a que se hace
referencia en el articulo 23, apartado 1, letra c¢), del presente Reglamento solicitara al
posible ahorrador en PEPP que facilite informacion sobre sus conocimientos y experiencia
en el ambito de la inversion correspondiente al PEPP ofrecido o solicitado y sobre su
situacion financiera, incluida su capacidad de soportar pérdidas, y sus objetivos de
inversion, incluida su tolerancia al riesgo, con el fin de que el promotor del PEPP o
distribuidor del PEPP pueda recomendar al posible ahorrador en PEPP uno o mas PEPP
idoneos para ¢l y que, en particular, se ajusten mejor a su nivel de tolerancia al riesgo y su

capacidad para soportar pérdidas.

Las responsabilidades del promotor de PEPP o distribuidor de PEPP no se reduciran por el
hecho de que el asesoramiento se preste en todo o en parte por un sistema automatizado o

semiautomatizado.

Sin perjuicio de una normativa sectorial mas estricta, los promotores de PEPP o
distribuidores de PEPP garantizaran y demostraran a las autoridades competentes, a
instancias de estas ultimas, que las personas fisicas que presten asesoramiento sobre los
PEPP disponen de los conocimientos y competencias necesarios para dar cumplimiento a
sus obligaciones con arreglo al presente Reglamento. Los Estados miembros publicaran los

criterios utilizados para evaluar dichos conocimientos y competencias.
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SECCION 1V

INFORMACION DURANTE LA DURACION DEL CONTRATO

Articulo 35

Disposiciones generales

1. Los promotores de PEPP elaboraran un documento personalizado conciso, que facilitaran
durante la fase de acumulacion, con informacion relevante para cada ahorrador en PEPP,
teniendo en cuenta la naturaleza especifica de los sistemas nacionales de pensiones y de
toda normativa aplicable, incluido el Derecho nacional en materia social, laboral y
tributaria (en lo sucesivo, «declaracion de las prestaciones del PEPPy). El titulo del

documento incluird la expresion «declaracion de las prestaciones del PEPP».

2. La fecha exacta a que se refiere la informacion de la declaracion de las prestaciones del

PEPP figuraré de forma destacada.

3. La informacién contenida en la declaracion de las prestaciones del PEPP serd exacta y

estara actualizada.

4. El promotor del PEPP pondré la declaracion de las prestaciones del PEPP a disposicion de

cada ahorrador en PEPP con caracter anual.
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5. Se indicaré con claridad cualquier cambio sustancial de la informacioén contenida en la

declaracion de las prestaciones del PEPP con respecto a la declaracion anterior.

6. Ademas de la declaracion de las prestaciones del PEPP, el ahorrador en el PEPP sera
informado sin demora, durante todo el periodo de duracion del contrato, de cualquier

modificacion relativa a lo siguiente:
a) las condiciones, incluidas las condiciones generales y particulares de la poliza;

b) la denominacion o razon social del promotor del PEPP, su forma juridica o domicilio
social y, en su caso, la direccion de la sucursal con la cual se haya celebrado el

contrato;
c) informacion sobre la manera en que la politica de inversion tiene en cuenta los
factores ambientales, sociales y de gobernanza.
Articulo 36

Declaracion de las prestaciones del PEPP

1. La declaracién de las prestaciones del PEPP incluird, como minimo, la siguiente

informacion relevante para los ahorradores en el PEPP:

a)  los datos personales del ahorrador en el PEPP y la fecha mas temprana en la que

pueda comenzar la fase de disposicion en cualquier subcuenta;

b) el nombre y la direccion de contacto del promotor del PEPP y una identificacion del

contrato de PEPP;
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c) el Estado miembro en el que el promotor del PEPP esté autorizado o inscrito y el

nombre de las autoridades competentes;

d) informacidn sobre las proyecciones de prestaciones de pension basadas en la fecha
mencionada en la letra a), y una limitacion de responsabilidad en el sentido de que
esas proyecciones pueden diferir del valor final de las prestaciones del PEPP
recibidas. Si las proyecciones de prestaciones de pension se basan en estimaciones
economicas, dicha informacion también incluird el mejor de los casos estimados asi
como una estimacion desfavorable, teniendo en cuenta la naturaleza especifica del

contrato de PEPP;

e) informacion sobre las aportaciones abonadas por el ahorrador en PEPP o por

cualquier tercero en la cuenta del PEPP durante los doce meses anteriores;

f)  un desglose de los gastos realizados, directa o indirectamente, por el ahorrador en el
PEPP durante los ultimos doce meses, indicando los costes de administracion, los
costes de custodia de activos, los costes relacionados con las operaciones de cartera y
otros costes, asi como una estimacion de la incidencia de los costes en las
prestaciones definitivas del PEPP; dichos costes se expresaran en términos

monetarios y como porcentaje de las aportaciones durante los doce meses anteriores;

g) cuando proceda, la naturaleza y el mecanismo de la garantia o las técnicas de

reduccion del riesgo contempladas en el articulo 46;
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h)

)

k)

D

cuando proceda, el nimero y el valor de las unidades correspondientes a las

aportaciones del ahorrador en el PEPP durante los doce meses anteriores;

el importe total en la cuenta de PEPP del ahorrador en el PEPP en la fecha de la

declaracion a que se refiere el articulo 35;

informacion sobre la rentabilidad histérica de la opcidn de inversion del ahorrador en
el PEPP que cubra la rentabilidad de un minimo de diez afios o, en caso de que el
PEPP se haya ofrecido durante un periodo inferior a diez afios, que abarque todos los
afnos en que se haya ofrecido el PEPP. La informacion sobre la rentabilidad anterior
ird acompafada de la mencion «La rentabilidad pasada no es indicativa de la

rentabilidad futuray;

en las cuentas de PEPP con mas de una subcuenta, la informacion contenida en la
declaracion de las prestaciones del PEPP se desglosaré en todas las subcuentas

existentes;

informacion resumida sobre la politica de inversion en relacion con factores

ambientales, sociales y de gobernanza.
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2. La AESPJ, en consulta con el Banco Central Europeo y las autoridades competentes,
elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion en las que se especifiquen las normas
para determinar las hipotesis sobre las proyecciones de prestaciones de pension a que se
refiere el apartado 1, letra d), del presente articulo y el articulo 34, apartado 2. Dichas
normas seran aplicadas por los promotores de PEPP a fin de determinar, en su caso, la tasa
anual de rendimiento nominal de las inversiones, la tasa de inflacion anual y la tendencia

de los salarios futuros.

La AESPJ presentara dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a la Comision a
mas tardar el... [doce meses después de la fecha de entrada en vigor del presente
Reglamento]. Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente
Reglamento mediante la adopcidn de las normas técnicas de regulacion a que se refiere el
parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)

n.° 1094/2010.

Articulo 37

Informacion adicional

1. La declaracion de las prestaciones del PEPP precisard donde y como puede obtenerse

informacion adicional, por ejemplo:

a)  informacion practica adicional sobre los derechos y opciones del ahorrador en
el PEPP, en particular en relacion con las inversiones, la fase de disposicion, el

servicio de cambio de promotor y el servicio de portabilidad;
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b)  las cuentas anuales y los informes de gestion del promotor del PEPP que estén a

disposicion del publico;

c¢) una declaracion escrita de los principios de la politica de inversion del promotor
del PEPP que incluya al menos informacion sobre los métodos de medicion del
riesgo de inversion, los procesos de gestion del riesgo empleados, y la asignacion
estratégica de activos con respecto a la naturaleza y duracion de sus compromisos en
concepto de PEPP, asi como la forma en que la politica de inversion tiene en cuenta

los factores ambientales, sociales y de gobernanza;

d) cuando corresponda, informacion sobre las hipotesis utilizadas para los importes
expresados en rentas, en particular con respecto a la tasa de renta, el tipo de promotor

del PEPP y la duracion de la renta;

e) el nivel de las prestaciones del PEPP en caso de un reembolso antes de la fecha

mencionada en el articulo 36, apartado 1, letra a).

2. Con el fin de asegurar la aplicacion coherente del articulo 36 y del presente articulo, la
AESPJ, previa consulta a las otras AES vy tras la realizacion de encuestas entre los
consumidores y la industria, elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion en las
que se especifiquen los detalles de la presentacion de la informacion a que se hace
referencia en el articulo 36 y en el presente articulo. En relacion con la presentacion de la
informacion sobre la rentabilidad histérica a que se refiere el articulo 36, apartado 1,
letra j), se tendran en cuenta las diferencias entre las opciones de inversion, en particular si
el ahorrador en PEPP asume el riesgo de la inversion, si la opcion de inversion depende de

la edad o incluye la adecuacion de la duracion.
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La AESPJ presentara a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a
mas tardar el ... [doce meses después de la fecha de entrada en vigor del presente

Reglamento].

Se otorgan a la Comision los poderes para completar el presente Reglamento mediante la
adopcidn de las normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero de

conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1094/2010.

3. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 34, apartado 2, y en el articulo 36, apartado 1,
letra d), a fin de permitir la comparacion con los productos nacionales, los Estados
miembros podran exigir a los promotores de PEPP que faciliten a los ahorradores en PEPP
proyecciones adicionales de prestaciones de pension cuando las normas para determinar las

hipoétesis sean establecidas por los respectivos Estados miembros.

Articulo 38
Informacion que se ha de facilitar a los ahorradores en PEPP

durante la fase previa a la jubilacion y a los beneficiarios de PEPP durante la fase de disposicion

1. Ademas de la declaracion de las prestaciones del PEPP, los promotores de PEPP facilitaran
a cada ahorrador en PEPP, dos meses antes de las fechas mencionadas en el articulo 59,
apartado 1, letras a) y b), o a peticion del ahorrador en PEPP, informacién sobre el
proximo comienzo de la fase de disposicion, las posibles formas de las prestaciones y la
posibilidad de que el ahorrador en PEPP modifique la forma de las prestaciones de PEPP

de conformidad con el articulo 59, apartado 1.
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2. Durante la fase de disposicion, los promotores del PEPP facilitardn anualmente a los
beneficiarios de PEPP la informacién sobre las prestaciones de PEPP debidas y las

opciones de formas de disposicion correspondientes.

Cuando el ahorrador en PEPP siga haciendo aportaciones o asuma el riesgo de la inversion
durante la fase de disposicion, el promotor de PEPP seguird facilitando la declaracion de

las prestaciones del PEPP que contenga la informacion pertinente.

Articulo 39
Informacion que debe facilitarse a los ahorradores en PEPP

v a los beneficiarios de PEPP previa solicitud

A peticion de un ahorrador en PEPP, de un beneficiario de PEPP o de sus representantes, el
promotor del PEPP proporcionara la informacion adicional a que se refiere el articulo 37,
apartado 1, e informacion adicional sobre los supuestos utilizados para generar las proyecciones

mencionadas en el articulo 36, apartado 1, letra d).
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SECCION V

NOTIFICACION A LAS AUTORIDADES NACIONALES

Articulo 40

Disposiciones generales

1. Los promotores de PEPP presentaran a sus autoridades competentes la informacion que sea
necesaria a efectos de supervision, ademas de la informacion facilitada en virtud del
Derecho sectorial aplicable. Dicha informacion adicional incluira, cuando proceda, los
datos necesarios para llevar a cabo las siguientes actividades durante la ejecucion de un

proceso de revision supervisora:

a)  evaluar el sistema de gobernanza aplicado por los promotores de PEPP, la actividad
que desarrollan, los principios de valoracion aplicados a efectos de solvencia, los
riesgos asumidos y los sistemas de gestion de riesgos, asi como la estructura de su

capital, sus necesidades de capital y su gestion del mismo;

b) tomar las decisiones pertinentes en el ejercicio de sus derechos y obligaciones de

supervision.
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2. Ademas de las facultades que les otorgue el Derecho nacional, las autoridades competentes

dispondran de las siguientes facultades:

a)  determinar la naturaleza, el alcance y el formato de la informacion a que se refiere el
apartado 1 que los promotores de PEPP estan obligados a presentar en intervalos
predeterminados, tras la aparicion de sucesos predeterminados o durante

investigaciones sobre la situacion de un promotor de PEPP;

b)  obtener de los promotores de PEPP cualquier informacion relativa a los contratos que

obren en su poder o a los contratos celebrados con terceros; y
c) solicitar informacién a expertos externos, tales como auditores y actuarios.
3. La informacién a que se refieren los apartados 1 y 2 comprendera:
a)  datos cualitativos o cuantitativos, o cualquier combinacion adecuada de estos;
b)  datos historicos, actuales o prospectivos, o cualquier combinacién adecuada de estos;

c) datos de fuentes internas o externas, o cualquier combinacion adecuada de estos.
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4. La informacién a que se refieren los apartados 1 y 2:

a) reflejard la naturaleza, el volumen y la complejidad de la actividad del promotor de
PEPP y, en particular, los riesgos inherentes a dicha actividad,
b)  seré accesible, comparable y coherente en el tiempo y estar completa en todos sus
aspectos significativos;
c)  seré pertinente, fiable y comprensible.
5. Los promotores de PEPP presentaran anualmente a las autoridades competentes la

siguiente informacion:

a) los Estados miembros para los que el promotor de PEPP ofrece subcuentas;

b) el nimero de notificaciones de acuerdo con el articulo 20, apartado 1, recibidas de
ahorradores en PEPP que hayan cambiado de residencia a otro Estado miembro;

c) el namero de solicitudes de apertura de una subcuenta y el nimero de subcuentas
abiertas de conformidad con el articulo 20, apartado 2;

d) el numero de solicitudes de ahorradores en PEPP para cambio de promotor y los
cambios efectivos realizados de conformidad con el articulo 20, apartado 5, letra a);

e) el niamero de solicitudes de ahorradores en PEPP para cambio de promotor y los
cambios efectivos realizados de conformidad con el articulo 52, apartado 3;
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Las autoridades competentes transmitirdn la informacion a la AESPJ.

Los promotores de PEPP dispondran de sistemas y estructuras apropiados para cumplir los
requisitos establecidos en los apartados 1 a 5, asi como de una politica escrita, aprobada
por el 6rgano de direccion, supervision o administracion del promotor de PEPP, que

garantice la continua adecuacion de la informacion presentada.

Previa solicitud a las autoridades competentes, y con el fin de realizar las funciones que le
asigna el presente Reglamento, la AESPJ dispondra de acceso a la informacion presentada

por los promotores de PEPP.

En caso de que las aportaciones de los PEPP y las prestaciones de los PEPP puedan optar a
ventajas o incentivos, el promotor del PEPP, de conformidad con la normativa nacional
aplicable, presentara a la autoridad nacional correspondiente toda la informacién necesaria
para la concesion o la recuperacion de dichas ventajas e incentivos en relacion con dichas

aportaciones y prestaciones, cuando proceda.
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La Comision adoptara actos delegados con arreglo al articulo 72 para completar el presente
Reglamento, en los que se especifique la informacion adicional a que se refieren los
apartados 1 a 5, con vistas a garantizar el oportuno grado de convergencia de la

informacion presentada a efectos de supervision.

La AESPJ, previa consulta a las otras AES y a las autoridades competentes y tras la
realizacion de encuestas entre la industria, elaborara proyectos de normas técnicas de

ejecucion relativas al formato de la informacion presentada a efectos de supervision.

La AESPJ presentara a la Comision esos proyectos de normas técnicas de ejecucion a mas

tardar el ... [doce meses después de la fecha de entrada en vigor del presente Reglamento].

Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de ejecucion a que

se refiere el parrafo segundo con arreglo al articulo 15 del Reglamento (UE) n.° 1094/2010.
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CAPITULO V
FASE DE ACUMULACION

SECCION 1

NORMAS DE INVERSION PARA LOS PROMOTORES DE PEPP

Articulo 41

Normas de inversion

1. Los promotores de PEPP invertiran los activos correspondientes al PEPP de acuerdo con la

«regla de la persona prudente» y, en particular, con arreglo a las siguientes normas:

a) los activos se invertiran defendiendo al méximo los intereses a largo plazo de los
ahorradores en PEPP en su conjunto; en caso de posible conflicto de intereses, el
promotor del PEPP o la entidad que gestione su cartera velara por que la inversion se

realice defendiendo unicamente el interés de los ahorradores en PEPP;

b)  en virtud del principio de prudencia, los promotores de PEPP tendran en cuenta los
posibles efectos a largo plazo de las decisiones de inversion sobre factores ASG y los

riesgos relacionados con las mismas;

c) losactivos se invertiran de manera que se vele por la seguridad, calidad, liquidez y

rentabilidad de la totalidad de la cartera;

PE-CONS 24/19 MFG/fm 117
ECOMP.1.B ES



d)

g)

los activos se invertiran mayoritariamente en mercados regulados; las inversiones en
activos no admitidos a negociacion en un mercado financiero regulado se

mantendran en todo caso en niveles prudentes;

la inversion en instrumentos derivados sera posible en la medida en que dichos
instrumentos contribuyan a la reduccion del riesgo de inversion o faciliten la gestion
eficaz de la cartera; estos instrumentos se evaluardn de manera prudente, teniendo en
cuenta el activo subyacente, e incluirse en la evaluacion de los activos del promotor
de PEPP; los promotores de PEPP también evitaran la excesiva exposicion al riesgo

en relacion con una unica contraparte y con otras operaciones con derivados;

los activos estaran suficientemente diversificados, de forma que se evite la
dependencia excesiva respecto de un determinado activo, emisor o grupo de
empresas y las acumulaciones de riesgo en el conjunto de la cartera; las inversiones
en activos emitidos por el mismo emisor o por emisores que pertenezcan al mismo

grupo no expondran al promotor de PEPP a un riesgo de concentracion excesivo;

los activos no se invertiran en paises ni territorios no cooperadores a efectos fiscales
indicados en las conclusiones aplicables del Consejo relativas a la lista de paises y
territorios no cooperadores a efectos fiscales, ni en terceros paises de alto riesgo con
deficiencias estratégicas indicados en el Reglamento Delegado de la Comision

aplicable adoptado sobre la base del articulo 9 de la Directiva (UE) 2015/849;
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h) el promotor de PEPP no se expondra a si mismo ni expondra a los activos
correspondientes al PEPP a riesgos provocados por un apalancamiento excesivo y

una transformacion de vencimientos excesiva.

2. Las normas establecidas en el apartado 1, letras a) a h), se aplicaran inicamente en la
medida en que no exista una disposicion mas estricta en el Derecho sectorial

correspondiente aplicable al promotor de PEPP.

SECCION 11

OPCIONES DE INVERSION PARA LOS AHORRADORES EN PEPP

Articulo 42

Disposiciones generales

1. Los promotores de PEPP podran ofrecer hasta seis opciones de inversion a los ahorradores
en PEPP.

2. Esas opciones de inversion incluiran el PEPP bésico y podran incluir opciones de inversion
alternativas.

3. Los promotores de PEPP disefaran todas las opciones de inversion siguiendo una garantia

o técnica de reduccion del riesgo, de tal modo que se garantice una proteccion suficiente a

los ahorradores en PEPP.
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4. La provision de garantias estara sujeta al Derecho sectorial correspondiente aplicable al

promotor de PEPP.

5. Los promotores de PEPP a que se refiere el articulo 6, apartado 1, letras ¢), d), e) y 1),
podréan ofrecer PEPP con una garantia inicamente cooperando con entidades de crédito o
empresas de seguros que puedan ofrecer dichas garantias de conformidad con el Derecho
sectorial aplicable. Dichas entidades o empresas seran las inicas responsables de la

garantia.
Articulo 43
Eleccion de la opcion de inversion por parte del ahorrador en PEPP

Una vez recibida la informacion y el asesoramiento pertinentes, el ahorrador en PEPP escogera una

opcion de inversion en el momento de la celebracion del contrato de PEPP.

PE-CONS 24/19 MFG/fm 120
ECOMP.1.B ES



Articulo 44

Condiciones para la modificacion de la opcion de inversion escogida

1. Si el promotor de PEPP ofrece opciones de inversion alternativas, los ahorradores en
PEPP, durante la fase de acumulacion del PEPP, podran escoger otra opcion de inversion
tras un minimo de cinco afios a partir de la celebracion del contrato de PEPP y, en caso de
cambios posteriores, transcurridos cinco afios desde el ultimo cambio de la opcion de
inversion. Los promotores de PEPP podran permitir a los ahorradores en PEPP cambiar de

opcion de inversion con mayor frecuencia.

2. La modificacion de la opcion de inversion sera gratuita para los ahorradores en PEPP.
Articulo 45
PEPP basico
1. El PEPP basico serd un producto seguro que represente la opcion de inversion por defecto.

Sera disefiado por los promotores de PEPP sobre la base de una garantia sobre el capital
que debe abonarse al inicio de la fase de disposicion y durante dicha fase, cuando proceda,
o una técnica de reduccion del riesgo compatible con el objetivo de permitir que el

ahorrador en PEPP recupere el capital.

2. Los gastos y comisiones del PEPP bésico no superaran el 1 % del capital acumulado por
afo.
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Con objeto de garantizar la igualdad de condiciones entre los distintos promotores de PEPP
y los distintos tipos de PEPP, la AESPJ elaborara proyectos de normas técnicas de
regulacion que especifiquen los tipos de gastos y comisiones a que se refiere el apartado 2,

previa consulta a las demas AES cuando proceda.

Al elaborar los proyectos de normas técnicas de regulacion, la AESPJ tendréa en cuenta los
diversos tipos posibles de PEPP, el caracter de jubilacion a largo plazo del PEPP y las
distintas caracteristicas posibles de los PEPP, en particular las prestaciones en forma de
rentas de larga duracion o de retiradas anuales hasta, al menos, la edad correspondiente a la
esperanza de vida media del ahorrador en PEPP. Asimismo, la AESPJ evaluara la
naturaleza peculiar de la proteccion del capital con especial atencion a la garantia de
capital. La AESPJ presentaréd dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a la
Comision a mas tardar el ... [doce meses después de la fecha de entrada en vigor del

presente Reglamento].

Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento mediante la
adopcidn las normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero de

conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1094/2010.
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Cada dos afios a partir del ... [fecha de aplicacion del presente Reglamento], la Comision,
previa consulta a la AESPJ y, en su caso, a las demas AES, revisara la adecuacion del valor
del porcentaje mencionado en el apartado 2. La Comision tendréd en cuenta, en particular,

el nivel real y los cambios en el nivel real de los gastos y comisiones y el impacto en la

disponibilidad de PEPP.

La Comision estara facultada para adoptar actos delegados con arreglo al articulo 72 a fin
de modificar el valor del porcentaje mencionado en el apartado 2 del presente articulo a la
luz de sus revisiones con el fin de permitir un acceso adecuado al mercado para los

promotores de PEPP.

Articulo 46

Técnicas de reduccion del riesgo

El uso de técnicas de reduccion del riesgo garantizard que la estrategia de inversion
del PEPP esté disefiada para producir unos futuros ingresos de jubilacioén personales
estables y adecuados y asegurar un trato equitativo de todas las generaciones

de ahorradores en PEPP.

Todas las técnicas de reduccion del riesgo, ya se apliquen en el PEPP basico o en las
opciones de inversion alternativas, seran firmes, solidas y coherentes con el perfil de riesgo

de la opcion de inversion correspondiente.
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2. Las técnicas de reduccion del riesgo aplicables podran incluir, por ejemplo:

a)  disposiciones destinadas a adaptar gradualmente la asignacion de inversiones a fin de
mitigar los riesgos financieros de las inversiones para los grupos de inversores

correspondientes a la duracion residual (basadas en la edad);

b)  disposiciones que establezcan reservas procedentes de aportaciones o de
rendimientos de inversiones, que se asignaran a los ahorradores en PEPP de forma

equitativa y transparente para mitigar las pérdidas de inversion; o

c) disposiciones para la utilizacion de garantias adecuadas para proteger contra pérdidas

de inversion.

3. A fin de garantizar la aplicacion coherente del presente articulo, la AESPJ, previa consulta
a las demas AES, y tras realizar pruebas sectoriales, elaborara proyectos de normas
técnicas de regulacion en las que se especifiquen los criterios minimos que deben cumplir
las técnicas de reduccion del riesgo, teniendo en cuenta los diversos tipos de PEPP y sus
caracteristicas especificas, asi como los diversos tipos de promotores de PEPP y las

diferencias entre su régimen prudencial.

La AESPJ presentara a la Comision esos proyectos de normas técnicas de regulacion a mas

tardar el ... [12 meses después de la fecha de entrada en vigor del presente Reglamento].

Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento mediante la
adopcion de las normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero de

conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1094/2010.
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SECCION 111

OTROS ASPECTOS DE LA FASE DE ACUMULACION

Articulo 47

Condiciones relativas a la fase de acumulacion

1. Los Estados miembros determinaran las condiciones relativas a la fase de acumulacion de

las subcuentas nacionales, a menos que estén especificadas en el presente Reglamento.

2. Tales condiciones podran incluir, en particular, los limites de edad para el inicio de la fase
de acumulacion, la duraciéon minima de la fase de acumulacion, el importe maximo y

minimo de las aportaciones y su continuidad.
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CAPITULO VI
PROTECCION DEL INVERSOR

Articulo 48

Depositario

1. Los promotores de PEPP mencionados en el articulo 6, apartado 1, letras c), e) y f),
designaran a uno o varios depositarios para la custodia de los activos en relacion con la

actividad de oferta de PEPP y las obligaciones de vigilancia.

2. Por lo que respecta al nombramiento del depositario y al desempefio de sus funciones en
relacion con la custodia de activos y la responsabilidad del depositario, asi como las

obligaciones de vigilancia del depositario, se aplicard en consecuencia el capitulo IV de la

Directiva 2009/65/CE.
Articulo 49
Cobertura de riesgos biométricos
1. Los promotores de PEPP podran ofrecer PEPP con una opcion que garantice la cobertura

de riesgos biométricos.

2. La cobertura de riesgos biométricos estara sujeta al Derecho sectorial correspondiente
aplicable al promotor de PEPP. La cobertura de riesgos biométricos podra ser distinta para

diferentes subcuentas.
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Los promotores de PEPP a que se refiere el articulo 6, apartado 1, letras a), c), d), e) y f),
podran ofrecer PEPP con una opcion que garantice la cobertura de riesgos biométricos. En
ese caso, la cobertura solo se otorgard mediante la cooperacion con empresas de seguros
que puedan cubrir esos riesgos con arreglo al Derecho sectorial aplicable. La empresa de

seguros sera la Ginica responsable de la cobertura de riesgos biométricos.

Articulo 50

Reclamaciones

Los promotores de PEPP y distribuidores de PEPP implantaran y aplicaran procedimientos
adecuados y eficaces para resolver las reclamaciones presentadas por los clientes de PEPP

en relacion con sus derechos y obligaciones en virtud del presente Reglamento.

Dichos procedimientos se aplicaran en cada uno de los Estados miembros en los que el
promotor de PEPP o distribuidor de PEPP ofrezca sus servicios y estaran disponibles en
una lengua oficial del Estado miembro de que se trate que haya sido elegida por el cliente
del PEPP, o en otra lengua, si asi lo acuerdan el promotor de PEPP o distribuidor de PEPP

y el cliente.
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3. Los promotores de PEPP y distribuidores de PEPP haran todo lo posible por responder,
bien electrénicamente o en otro soporte duradero de conformidad con el articulo 24, a las
reclamaciones de los clientes de PEPP. En la respuesta trataran todas las cuestiones
planteadas, dentro de un plazo adecuado y a més tardar quince dias habiles después de la
recepcion de la reclamacion. En situaciones excepcionales, si no puede ofrecerse una
respuesta en el plazo de quince dias habiles por razones ajenas a la voluntad del promotor
de PEPP o distribuidor de PEPP, se le exigira que envie una respuesta de tramite,
indicando claramente los motivos del retraso en contestar al reclamante y especificando el
plazo en el cual el cliente de PEPP recibira la respuesta definitiva. En cualquier caso, el
plazo para la recepcion de la respuesta definitiva no excedera de treinta y cinco dias

habiles.

4. Los promotores de PEPP y distribuidores de PEPP informaran al cliente de PEPP sobre al
menos un organismo de resolucion alternativa de litigios (RAL) que sea competente para
conocer de los litigios relativos a los derechos y obligaciones de los clientes de PEPP con

arreglo al presente Reglamento.

5. La informacion sobre los procedimientos a que se refiere el apartado 1 figurara de manera
clara, comprensible y facilmente accesible en el sitio web del promotor de PEPP o
distribuidor de PEPP, en la sucursal, y en las condiciones generales del contrato celebrado
entre el promotor de PEPP o distribuidor de PEPP y el cliente. En ella se especificara como
puede obtenerse informacion adicional sobre el organismo RAL correspondiente y sobre

las condiciones para recurrir a ella.
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6. Las autoridades competentes estableceran procedimientos que permitan a los clientes
de PEPP y otras partes interesadas, incluidas las asociaciones de consumidores, presentar
reclamaciones a las autoridades competentes en relacion con las presuntas infracciones del
presente Reglamento cometidas por los promotores de PEPP o distribuidores de PEPP. En

todo caso se dara respuesta a las reclamaciones.

7. En los casos que afecten a més de un Estado miembro, el demandante podra optar por
presentar su reclamacion a través de las autoridades competentes de su Estado miembro de

residencia, con independencia del lugar en que se haya cometido la infraccion.

Articulo 51

Resolucion extrajudicial de litigios

1. De conformidad con lo dispuesto en la Directiva 2013/11/UE del Parlamento Europeo y el
Consejo!, se estableceran procedimientos de RAL adecuados, independientes, imparciales,
transparentes y eficaces, en su caso valiéndose de organismos competentes ya existentes,
para la resolucion de litigios entre los clientes de PEPP y los promotores o distribuidores
de estos productos en relacion con los derechos y obligaciones que emanan de lo dispuesto
en el presente Reglamento. Tales procedimientos de RAL serdn aplicables, y la
correspondiente competencia del organismo de RAL se hara efectivamente extensiva, a los
promotores de PEPP o distribuidores de PEPP contra los que se hayan incoado los

procedimientos.

2. Los organismos a que se hace referencia en el apartado 1 cooperaran eficazmente en la
resolucion de los litigios transfronterizos relativos a los derechos y obligaciones que

emanen de lo dispuesto en el presente Reglamento.

1 Directiva 2013/11/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 21 de mayo de 2013,
relativa a la resolucion alternativa de litigios en materia de consumo y por la que se modifica
el Reglamento (CE) n.° 2006/2004 y la Directiva 2009/22/CE (DO L 165 de 18.6.2013,
p. 63).
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CAPITULO VII
CAMBIO DE PROMOTOR DE PEPP

Articulo 52

Prestacion del servicio de cambio de promotor

1. Los promotores de PEPP prestaran un servicio de cambio de promotor por el que se
transfieran, a peticion del ahorrador en el PEPP, los importes correspondientes o, en su
caso, los activos en especie de conformidad con el apartado 4, de una cuenta de PEPP
mantenida por el promotor de PEPP transmisor a una nueva cuenta de PEPP con las
mismas subcuentas abierta en el promotor de PEPP receptor, con el cierre de la antigua

cuenta de PEPP.

Al utilizar el servicio de cambio de promotor, el promotor de PEPP transmisor transferira
al promotor de PEPP receptor toda la informacion relacionada con todas las subcuentas de
la antigua cuenta de PEPP, incluidos los requisitos de informacion. El promotor de PEPP

receptor registrard dicha informacion en las subcuentas correspondientes.

El ahorrador en PEPP podri solicitar el cambio de promotor a un promotor de PEPP
establecido en el mismo Estado miembro (cambio nacional) o a un Estado miembro
diferente (cambio transfronterizo). El ahorrador en PEPP podra ejercer el derecho a

cambiar de promotor durante las fases de acumulacion y de disposicion del PEPP.
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2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, durante la fase de disposicion los promotores
de PEPP no estaran obligados a prestar el servicio de cambio de promotor para PEPP, si

los ahorradores en PEPP estuviesen recibiendo prestaciones en forma de renta vitalicia.

3. El ahorrador en PEPP podra cambiar de promotor de PEPP una vez transcurrido un plazo
minimo de cinco afios a partir de la celebracion del contrato de PEPP y, en caso de
cambios posteriores, transcurridos cinco afios desde la fecha de cambio mas reciente, sin
perjuicio de lo dispuesto en el articulo 20, apartado 5, letra a). Los promotores de PEPP

podrén permitir al ahorrador en PEPP cambiar de promotor con mayor frecuencia.

4. Cuando el cambio se realice entre promotores de PEPP que se dediquen a la gestion de
carteras individuales para ahorradores en PEPP, los ahorradores en PEPP podran optar por
transferir los activos en especie o los importes correspondientes. En todos los demas casos,

solo se autorizara la transferencia de los importes correspondientes.

Sera necesario el consentimiento escrito del promotor de PEPP receptor cuando el

ahorrador en PEPP solicite una transferencia de activos en especie.
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Articulo 53

Servicio de cambio de promotor

1. El servicio de cambio de promotor sera iniciado por el promotor de PEPP receptor a
peticion del ahorrador en PEPP, después de que el ahorrador en PEPP haya tomado una
decision informada sobre la base de la informacion recibida de los promotores de PEPP

definida en el articulo 56.

2. La solicitud del ahorrador en PEPP se redactara en una lengua oficial del Estado miembro
en el que se ha iniciado el servicio de cambio de promotor o en cualquier otra lengua

acordada entre las partes. En su solicitud, el ahorrador en PEPP:

a)  otorgara al promotor de PEPP transmisor el consentimiento especifico para ejecutar
cada una de las acciones a que se refiere el apartado 4 y otorgara al promotor de
PEPP receptor el consentimiento especifico para ejecutar cada una de las acciones

que se indican en el apartado 5;

b)  deacuerdo con el promotor de PEPP receptor, especificara la fecha a partir de la cual
se han de ejecutar los pagos a la cuenta de PEPP abierta en el promotor de PEPP

receptor.

Esa fecha sera como minimo dos semanas después de la fecha en que el promotor de
PEPP receptor reciba los documentos transferidos del promotor de PEPP transmisor

de conformidad con el apartado 4.
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Los Estados miembros podran prescribir que el ahorrador en PEPP presente su solicitud

por escrito y que se le proporcione una copia de la solicitud aceptada.

3. En el plazo de cinco dias habiles a contar desde la recepcion de la solicitud a que se refiere
el apartado 2, el promotor de PEPP receptor solicitara al promotor de PEPP transmisor que

lleve a cabo las acciones contempladas en el apartado 4.

4. Una vez que reciba una solicitud del promotor de PEPP receptor, el promotor de PEPP

transmisor llevara a cabo las siguientes acciones:

a) enun plazo de cinco dias habiles, el envio de la declaracion de las prestaciones del
PEPP para el periodo comprendido entre la fecha de la ultima declaracion de las
prestaciones del PEPP y la fecha de la solicitud al ahorrador en PEPP y al promotor
de PEPP receptor;

b)  enun plazo de cinco dias habiles, el envio de una lista de los activos existentes que
se transfieran en caso de transferencia de activos en especie, tal como se dispone en

el articulo 52, apartado 4, al promotor de PEPP receptor;

c) elcese de laaceptacion de las aportaciones en dicha cuenta con efecto a partir de la
fecha especificada por el ahorrador en PEPP en la solicitud contemplada en el

apartado 2, letra b);
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d) la transferencia de los importes correspondientes o, en su caso, de los activos en
especie de conformidad con el articulo 52, apartado 4, de la cuenta de PEPP a la
nueva cuenta de PEPP abierta en el promotor de PEPP receptor en la fecha

especificada por el ahorrador en PEPP en la solicitud;

e) elcierre de la cuenta de PEPP en la fecha especificada por el ahorrador en PEPP, si
el ahorrador en PEPP no tiene obligaciones pendientes. El promotor de PEPP
transmisor informaréa inmediatamente al ahorrador cuando dichas obligaciones

pendientes impidan el cierre de su cuenta.

5. El promotor de PEPP receptor, si estan indicados en la solicitud y siempre y cuando la
informacion facilitada por el promotor de PEPP transmisor o el ahorrador en PEPP se lo
permita, realizard los preparativos necesarios para la aceptacion de las aportaciones y su
aceptacion propiamente dicha con efecto a partir de la fecha especificada por el ahorrador

en PEPP en la solicitud.
Articulo 54
Comisiones y gastos relativos al servicio de cambio de promotor

1. Los ahorradores en PEPP podran acceder de forma gratuita a su informacion personal que

obre en poder del promotor de PEPP transmisor o receptor.
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El promotor de PEPP transmisor facilitard la informacion solicitada por el promotor de
PEPP receptor con arreglo al articulo 53, apartado 4, letra a), sin cargo alguno ni para el

ahorrador en PEPP ni para el promotor de PEPP receptor.

El total de las comisiones y gastos aplicados por el promotor de PEPP transmisor al
ahorrador en PEPP por la cancelacion de la cuenta de PEPP mantenida en el primero se
limitara a los costes administrativos reales en los que haya incurrido el promotor de PEPP
y no superara el 0,5 % de los importes correspondientes o el valor monetario de los activos

en especie que se hayan de transferir al promotor de PEPP receptor.

Los Estados miembros podran fijar un porcentaje mas bajo de las comisiones y gastos
mencionados en el parrafo primero y un porcentaje diferente cuando el promotor de PEPP
permita a los ahorradores en PEPP cambiar de promotor de PEPP mas frecuentemente con

arreglo al articulo 52, apartado 3.

El promotor de PEPP transmisor no cobrard ninguna comision o gasto adicionales al

promotor de PEPP receptor.

El promotor de PEPP receptor solo podra imputar los costes administrativos y de la

operacion reales del servicio de cambio de promotor.
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Articulo 55

Proteccion de los ahorradores en PEPP frente a las pérdidas financieras

Toda pérdida financiera, incluidos comisiones, gastos ¢ intereses, ocasionada al ahorrador
en PEPP y que sea consecuencia directa del incumplimiento, por alguno de los promotores
de PEPP que intervienen en el proceso de cambio de promotor, de las obligaciones que le

incumben en virtud del articulo 53 serd reembolsada sin demora por dicho promotor.

La responsabilidad establecida en el apartado 1 no se aplicard cuando concurran
circunstancias excepcionales e imprevisibles, ajenas al control del promotor de PEPP que
las invoque, cuyas consecuencias no hubieran podido evitarse ni siquiera con la maxima
diligencia, o cuando un promotor de PEPP esté vinculado por otras obligaciones legales

establecidas por el Derecho de la Unidn o nacional.

La responsabilidad en virtud del apartado 1 se determinara de conformidad con los

requisitos legales aplicables a escala nacional.

El ahorrador en PEPP soportara todo riesgo de pérdida financiera relacionado con el
reembolso en especie de los activos mantenidos en la cuenta de PEPP debido a su
transferencia desde el promotor de PEPP transmisor al promotor de PEPP receptor

contemplada en el articulo 52, apartado 4.
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5. El promotor de PEPP transmisor no estara obligado a garantizar la proteccion del capital ni

a proporcionar una garantia en el momento del cambio de promotor.
Articulo 56
Informacion sobre el servicio de cambio de promotor

1. Los promotores de PEPP facilitaran a los ahorradores en PEPP la informacion siguiente
sobre el servicio de cambio de promotor, a fin de que el ahorrador en PEPP pueda tomar

una decision informada:

a) las funciones de los promotores de PEPP transmisor y receptor, respectivamente, en

cada fase del proceso de cambio de promotor, segun lo establecido en el articulo 53;
b) el plazo de realizacion de las diferentes fases;
c) las comisiones y gastos que se apliquen en el proceso de cambio de promotor;

d) las posibles consecuencias del cambio de promotor, en particular sobre la proteccion
o la garantia del capital, y cualquier otra informacion relacionada con el servicio de

cambio de promotor;

e) informacion sobre la posibilidad de una transferencia de activos en especie, si

procede.

El promotor de PEPP receptor cumpliré los requisitos del capitulo IV.
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El promotor de PEPP receptor informara, cuando proceda, al ahorrador en PEPP de la

existencia de cualquier sistema de garantia, incluidos un sistema de garantia de depdsitos,

un sistema de indemnizacion de los inversores o un sistema de garantia de seguros, que

cubra al ahorrador en PEPP.

2. La informacién a que se refiere el apartado 1 del presente articulo estara disponible en el

sitio web del promotor del PEPP. También se proporcionard a los ahorradores en PEPP

previa solicitud, de conformidad con los requisitos del articulo 24.

CAPITULO VIII
FASE DE DISPOSICION

Articulo 57

Condiciones relativas a la fase de disposicion

1. Las condiciones relativas a la fase de disposicion y las prestaciones de las subcuentas
nacionales seran fijadas por los Estados miembros, salvo las que se especifiquen en el

presente Reglamento.
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2. Tales condiciones podran incluir, en particular, la fijacion de la edad minima para el
comienzo de la fase de disposicion, de un plazo maximo antes de alcanzar la edad de
jubilacion para suscribir un PEPP, asi como las condiciones de reembolso antes de la edad

minima para el comienzo de la fase de disposicion, especialmente en caso de dificultades

especiales.
Articulo 58
Formas de las prestaciones
1. Los promotores de PEPP pondran a disposicion de los ahorradores en PEPP una o mas de

las siguientes formas de prestaciones:

a) renta;

b)  cantidad fija unica;

c) retiradas;

d) combinaciones de las formas anteriores.

2. Los ahorradores en PEPP serdn quienes elijan la forma de las prestaciones en la fase de
disposicion al celebrar el contrato de PEPP y al solicitar la apertura de una nueva

subcuenta. La forma de las prestaciones podra ser distinta para diferentes subcuentas.
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3. Sin perjuicio de lo establecido en el apartado 1 del presente articulo, o en los articulos 57
y 59, los Estados miembros podran adoptar medidas para favorecer determinadas formas
de prestaciones. Esas medidas podran incluir limites cuantitativos para los pagos de las
cantidades fijas Unicas, con miras a fomentar las restantes formas de las prestaciones
contempladas en el apartado 1 del presente articulo. Dichos limites cuantitativos solo se
aplicaran a las prestaciones correspondientes al capital acumulado en las subcuentas de
PEPP vinculadas Estados miembros cuyo Derecho nacional establezca limites cuantitativos

para los pagos de cantidades fijas unicas.
4. Los Estados miembros podran especificar las condiciones bajo las que se les deban
devolver las ventajas y los incentivos otorgados.
Articulo 59

Modificaciones de las formas de las prestaciones

1. En caso de que el promotor de PEPP prevea distintas formas de prestaciones, el ahorrador

en PEPP podra modificar la forma de las prestaciones en cada subcuenta abierta:
a)  un afo antes del inicio de la fase de disposicion;
b) alinicio de la fase de disposicion;

c) en el momento del cambio de promotor.
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La modificacion de la forma de las prestaciones serd gratuita para los ahorradores

en PEPP.

2. Al recibir la solicitud de un ahorrador en PEPP de modificar su forma de prestaciones, el
promotor de PEPP facilitara al ahorrador en PEPP informacion en un formato claro y
comprensible sobre las repercusiones financieras de dicho cambio en el ahorrador en PEPP
o el beneficiario de PEPP, en particular en lo que se refiere a cualquier impacto sobre los
incentivos nacionales que puedan aplicarse a las subcuentas existentes del PEPP del

ahorrador en PEPP.
Articulo 60
Planificacion de la jubilacion y asesoramiento en materia de prestaciones

1. En el caso del PEPP basico, al inicio de la fase de disposicion, el promotor de PEPP
ofrecerd al ahorrador en PEPP una planificacion de la jubilacion individual en lo que
concierne al uso sostenible del capital acumulado en las subcuentas del PEPP, teniendo en

cuenta al menos:
a) el valor del capital acumulado en las subcuentas del PEPP;
b) el importe total de los demés derechos de jubilacion devengados; y

c) las exigencias y necesidades relacionadas con la jubilacion a largo plazo del

ahorrador en PEPP.
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2. La planificacion de la jubilacion a que se refiere el apartado 1 incluird una recomendacion
individual al ahorrador en PEPP sobre su forma 6ptima de prestaciones, a menos que solo
se ofrezca una unica forma de prestaciones. Si un pago de una cantidad fija inica no se
corresponde con las necesidades relacionadas con la jubilacion del ahorrador en PEPP, el

asesoramiento ird acompanado de una advertencia a tal efecto.

CAPITULO IX
SUPERVISION

Articulo 61

Supervision por parte de las autoridades competentes y seguimiento por parte de la AESPJ

1. Las autoridades competentes del promotor de PEPP supervisaran el cumplimiento del
presente Reglamento de forma permanente y de conformidad con el régimen y las normas
de supervision sectoriales pertinentes. También seran responsables de supervisar el
cumplimiento de las obligaciones establecidas en el reglamento interno o en la escritura de
constitucion del promotor de PEPP, y la adecuacion de sus disposiciones y su organizacion

a las tareas que deben cumplirse a la hora de ofrecer un PEPP.
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2. La AESPJ y las autoridades competentes supervisaran los productos de pensiones
individuales facilitados o distribuidos, a fin de comprobar que dichos productos solo son
denominados «PEPP» o que se dé a entender que son un PEPP solo cuando estén inscritos

en virtud del presente Reglamento.

Articulo 62

Facultades de las autoridades competentes

Cada Estado miembro garantizara que las autoridades competentes dispongan de todas las
facultades de supervision e investigacion necesarias para desempeiar sus funciones de conformidad

con el presente Reglamento.

Articulo 63

Facultades de intervencion de productos de las autoridades competentes

1. Las autoridades competentes podran prohibir o restringir la comercializacion o distribucion

de un PEPP en o desde su Estado miembro si se dan las siguientes condiciones:

a) las autoridades competentes estan convencidas de que existen motivos razonables
para creer que el PEPP suscita preocupaciones significativas o reiteradas en materia
de proteccion del ahorrador o plantea un riesgo para el funcionamiento ordenado y la
integridad de los mercados financieros o para la estabilidad de la totalidad o de parte

del sistema financiero en al menos un Estado miembro;
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b) lamedida es proporcionada teniendo en cuenta la naturaleza de los riesgos
detectados, el nivel de sofisticacion de los ahorradores en PEPP afectados y el efecto

probable de la medida en los ahorradores en PEPP que hayan celebrado un contrato

de PEPP;

c) las autoridades competentes han consultado adecuadamente a las autoridades
competentes de otros Estados miembros que puedan verse afectados de forma

significativa por la medida; y

d) lamedida no tiene un efecto discriminatorio sobre los servicios o actividades de otro

Estado miembro.

Cuando se cumplan las condiciones establecidas en el parrafo primero, las autoridades
competentes podran imponer la prohibicion o restriccion con caracter preventivo antes de
que un PEPP se comercialice o distribuya a ahorradores en PEPP. La prohibicion o
restriccion podra aplicarse en determinadas circunstancias, o estar sujeta a excepciones,

especificadas por las autoridades competentes.

2. Las autoridades competentes no impondran una prohibicion o restriccion en virtud del
presente articulo salvo que, al menos un mes antes de la fecha en que se prevé que surta
efecto la medida, hayan comunicado a todas las demas autoridades competentes
correspondientes y a la AESPJ, por escrito o por cualquier otro medio acordado entre las

autoridades, los pormenores de:

a) el PEPP al que se refiera la medida propuesta;
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b) lanaturaleza precisa de la prohibicion o restriccion propuesta y la fecha en que se

prevé que surta efecto; y

c) las pruebas en las que han basado su decision y de las que deducen motivos

razonables para creer que se cumplen cada una de las condiciones del apartado 1.

3. En casos excepcionales en que las autoridades competentes estimen necesaria una
intervencion urgente en virtud del presente articulo con el fin de prevenir perjuicios
derivados del PEPP, las autoridades competentes podran actuar con caracter provisional,
previa notificacion escrita a todas las demas autoridades competentes y a la AESPJ con al
menos 24 horas de antelacion respecto al momento en que se pretende que surta efecto la
medida, siempre que se cumplan todas las condiciones previstas en el presente articulo y
que, ademas, se haya determinado claramente que el plazo de notificacion previa de un
mes no permitiria responder adecuadamente a la preocupacion o a la amenaza concreta de
que se trate. Las autoridades competentes no tomaran medidas con carécter provisional de

duracion superior a tres meses.

4. Las autoridades competentes publicaran en sus sitios web un aviso sobre cualquier decision
de imponer una de las prohibiciones o restricciones mencionadas en el apartado 1. El aviso
especificard pormenorizadamente la prohibicion o restriccion, la fecha posterior a la
publicacién del aviso a partir de la cual las medidas surtiran efecto y las pruebas en las que
se basa su convencimiento de que se cumplen cada una de las condiciones del apartado 1.
La prohibicion o restriccion solo se aplicara a las medidas adoptadas después de la

publicacion del aviso.
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5. Las autoridades competentes revocaran la prohibicion o restriccion si dejan de ser

aplicables las condiciones del apartado 1.

Articulo 64

Facilitacion y coordinacion

1. La AESPJ desempefiara una funcion de facilitacion y coordinacion en lo que se refiere a
las medidas adoptadas por las autoridades competentes con arreglo al articulo 63. En
particular, la AESPJ garantizara que las medidas adoptadas por una autoridad competente
sean justificadas y proporcionadas y que, si procede, las autoridades competentes apliquen

un enfoque coherente.

2. Tras recibir la notificacién con arreglo al articulo 63 de cualquier prohibicidn o restriccion
que haya de ser impuesta en virtud de dicho articulo, la AESPJ emitira un dictamen para
determinar si la prohibicion o restriccion esta justificada y es proporcionada. Si la AESPJ
considera que es necesaria la adopcion de medidas por parte de otras autoridades
competentes para hacer frente al riesgo, lo indicara en su dictamen. El dictamen se

publicara en el sitio web de la AESPJ.

3. Si una autoridad competente se propone adoptar o adopta medidas contrarias al dictamen
emitido por la AESPJ con arreglo al apartado 2, o se abstiene de adoptar medidas
contrariamente a lo dispuesto en dicho dictamen, publicard de inmediato en su sitio web un

aviso en el que exponga de forma exhaustiva las razones en las que se ha basado.
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Articulo 65
Facultades de intervencion de productos de la AESPJ

De conformidad con el articulo 9, apartado 2, del Reglamento (UE) n.° 1094/2010, la
AESPJ realizara un seguimiento del mercado en lo relativo a los PEPP que se

comercialicen, distribuyan o vendan en la Unidn.

De conformidad con el articulo 9, apartado 5, del Reglamento (UE) n.° 1094/2010, cuando
se cumplan las condiciones de los apartados 3 y 4 del presente articulo, la AESPJ podra
prohibir o restringir en la Union, con caracter temporal, la comercializacion, distribucion o

venta de determinados PEPP o de PEPP con ciertas caracteristicas especificas.

La prohibicion o restriccion podré aplicarse en determinadas circunstancias, o estar sujeta a

excepciones, especificadas por la AESPJ.

La AESPJ adoptard una decision con arreglo al apartado 2 del presente articulo tras
consultar a las demés AES, cuando proceda, y solo si se cumplen todas las condiciones

siguientes:

a) que la medida propuesta responda a una preocupacion significativa sobre la
proteccion de los ahorradores en PEPP, en particular en lo que respecta a la
naturaleza de la jubilacion a largo plazo del producto, o a una amenaza para el
funcionamiento ordenado y la integridad de los mercados financieros o para la

estabilidad de la totalidad o de parte del sistema financiero de la Union;
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b)  que los requisitos reglamentarios en virtud del Derecho de la Union aplicables a los

PEPP no den respuesta a la amenaza;

c) que una o varias autoridades competentes no hayan tomado medidas para dar
respuesta a la amenaza o que las medidas adoptadas no constituyan una respuesta

adecuada frente a la misma.

Cuando se cumplan las condiciones establecidas en el parrafo primero, la AESPJ podra
imponer la prohibicion o restriccion a que se refiere el apartado 2 con caracter preventivo

antes de que un PEPP se comercialice, distribuya o venda a los clientes de PEPP.

4. Cuando adopte medidas con arreglo al presente articulo, la AESPJ se asegurara de que

estas:

a)  no tengan un efecto perjudicial para la eficiencia de los mercados financieros o para
los ahorradores en PEPP que resulte desproporcionado con respecto a sus beneficios;

0
b)  no creen un riesgo de arbitraje regulatorio.

Cuando una o varias autoridades competentes hayan tomado una medida con arreglo al
articulo 63, la AESPJ podréa adoptar cualquiera de las medidas a que se refiere el

apartado 2 del presente articulo sin emitir el dictamen previsto en el articulo 64.

5. Antes de decidir la adopcion de medidas con arreglo al presente articulo, la AESPJ

notificard a las autoridades competentes las medidas que propone.
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La AESPJ publicaré en su sitio web un aviso sobre cualquier decision de adopcion de
medidas con arreglo al presente articulo. Dicho aviso especificard pormenorizadamente la
prohibicion o restriccion y la fecha posterior a la publicacion del aviso a partir de la cual
las medidas surtiran efecto. La prohibicion o restriccion solo se aplicara a los actos

posteriores a la fecha a partir de la cual las medidas surtan efecto.

La AESPJ examinaré la prohibicion o restricciéon impuesta con arreglo al apartado 2 a
intervalos apropiados y, como minimo, cada tres meses. La prohibicidn o restriccion

quedara derogada si no se renueva al cabo de ese periodo de tres meses.

Toda medida adoptada por la AESPJ de conformidad con el presente articulo prevalecera

sobre cualquier medida anterior adoptada por una autoridad competente.

La Comision adoptara actos delegados con arreglo al articulo 72 para completar el presente
Reglamento con los criterios y los factores que deba aplicar la AESPJ a la hora de
determinar cuadndo existe una preocupacion significativa sobre la proteccion de los
ahorradores en PEPP, en particular en lo que respecta a la naturaleza de jubilacion a largo
plazo del producto, o una amenaza para el funcionamiento ordenado y la integridad de los
mercados financieros o para la estabilidad de la totalidad o de parte del sistema financiero

de la Unidn a que se refiere el apartado 3, letra a).
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Entre dichos criterios y factores se incluira:

a) el grado de complejidad del PEPP y la relacion con el tipo de ahorrador en PEPP

para el que se comercializa y vende;
b) el grado de innovacion de un PEPP, de una actividad o de una practica;
c) el apalancamiento que proporciona un PEPP o una practica;
d) enrelacion con el funcionamiento ordenado y la integridad de los mercados
financieros, el tamafio o el importe total de capital acumulado del PEPP.
Articulo 66

Cooperacion y coherencia

1. Cada autoridad competente contribuira a la aplicacion coherente del presente Reglamento

en toda la Union.

2. Las autoridades competentes cooperaran entre si de conformidad con el Reglamento (UE)
n.° 575/2013/UE del Parlamento Europeo y del Consejo!, las Directivas 2009/65/CE,
2009/138/CE, 2011/61/UE y 2014/65/UE, y las Directivas (UE) 2016/97 y (UE)
2016/2341.

Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio
de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012 (DO L 176

de 27.6.2013, p. 1).
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Las autoridades competentes y la AESPJ cooperaran entre si a efectos del desempefio de
sus correspondientes obligaciones con arreglo al presente Reglamento y de conformidad

con el Reglamento (UE) n.° 1094/2010.

Las autoridades competentes y la AESPJ intercambiaran toda la informacion y
documentacidn necesarias para desempefiar sus correspondientes funciones con arreglo al
presente Reglamento y de conformidad con el Reglamento (UE) n.° 1094/2010, en

particular para detectar y subsanar las infracciones del presente Reglamento.

A fin de velar por la aplicacion coherente del presente articulo, la AESPJ elaborara
proyectos de normas técnicas de ejecucion que especifiquen los detalles de la cooperacion
y el intercambio de informacién, asi como los requisitos necesarios para presentar la

informacion mencionada en un formato normalizado que permita la comparacion.

La AESPJ presentara a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de ejecucion a
mas tardar el ... [doce meses a partir de la fecha de entrada en vigor del presente

Reglamento].

Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de ejecucion a que
se refiere el parrafo primero de conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE)

n.° 1094/2010.
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CAPITULO X
SANCIONES

Articulo 67

Sanciones administrativas y otras medidas

1. Sin perjuicio de las facultades de supervision de las autoridades competentes y del derecho
de los Estados miembros a establecer e imponer sanciones penales, los Estados miembros
adoptaran las normas sobre las sanciones administrativas y otras medidas adecuadas
aplicables a las infracciones del presente Reglamento, y adoptaran todas las medidas
necesarias para garantizar su aplicacion. Las sanciones administrativas y otras medidas

establecidas serdn efectivas, proporcionadas y disuasorias.

Los Estados miembros podran decidir no establecer las normas sobre sanciones
administrativas a que se refiere el parrafo primero para las infracciones que estén sujetas a

sanciones penales con arreglo a su Derecho nacional.

A mas tardar el ... [fecha de aplicacion del presente Reglamento], los Estados miembros
comunicaran a la Comision y a la AESPJ las normas a que hacen referencia los parrafos
primero y segundo. Notificaran sin demora a la Comision y a la AESPJ cualquier

modificacion ulterior de las mismas.
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Las sanciones administrativas y otras medidas establecidas en el apartado 3 del presente

articulo se aplicaran, como minimo, a las situaciones en que:

a)

b)

d)

una empresa financiera de las contempladas en el articulo 6, apartado 1, haya
obtenido la inscripcion de un PEPP por medio de declaraciones falsas o engafiosas o

por cualquier otro medio irregular, infringiendo lo dispuesto en los articulos 6 y 7;

una empresa financiera de las contempladas en el articulo 6, apartado 1, proporcione,
o distribuya, productos que lleven la denominacion «producto paneuropeo de

pensiones individuales» o «kPEPP» sin la inscripcion necesaria;

un promotor de PEPP no haya prestado el servicio de portabilidad, infringiendo los
articulos 18 o 19, o facilitado la informacién sobre dicho servicio que se exige en los
articulos 20 y 21, o no haya cumplido los requisitos y las obligaciones establecidos

en el capitulo IV, en el capitulo V, articulos 48 y 50, y en el capitulo VII;

un depositario haya incumplido sus obligaciones de vigilancia con arreglo al

articulo 48.

Los Estados miembros, de conformidad con su Derecho nacional, otorgaran a las

autoridades competentes las facultadas para imponer, como minimo, las siguientes

sanciones administrativas y otras medidas en relacion con las situaciones enumeradas en el

apartado 2 del presente articulo:

a)  una declaracion publica en la que se indique la identidad de la persona fisica o
juridica y la naturaleza de la infraccion de conformidad con el articulo 69;
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b)

d)

un requerimiento dirigido a la persona fisica o juridica para que ponga fin a su

conducta y se abstenga de repetirla;

la imposicion de una prohibicidon temporal de ejercer funciones de gestion en
empresas financieras a alguno de los miembros del 6rgano de direccion, supervision
o administrativo de dichas empresas o a cualquier otra persona fisica que se

considere responsable;

si se trata de una persona juridica, multas administrativas de un importe maximo no
inferior a 5 000 000 EUR o, en los Estados miembros cuya moneda no sea el euro, el
valor correspondiente en la moneda nacional a fecha de ... [fecha de entrada en vigor

del presente Reglamento];

en el caso de una persona juridica, las multas administrativas a que se refiere la

letra d) podran ser de hasta el 10 % del volumen de negocios total anual de acuerdo
con las ultimas cuentas disponibles aprobadas por el 6rgano de direccion, supervision
o administrativo; si la persona juridica es una empresa matriz o una filial de la
empresa matriz que tenga que elaborar estados financieros consolidados de
conformidad con la Directiva 2013/34/UE del Parlamento Europeo y del Consejo!, el
volumen de negocios total anual aplicable sera el volumen de negocios total anual o
el tipo de ingreso correspondiente, de conformidad con los actos legislativos
contables pertinentes, que conste en las ultimas cuentas consolidadas disponibles
aprobadas por el 6rgano de direccion, supervision o administrativo de la empresa

matriz ultima;

1 Directiva 2013/34/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre
los estados financieros anuales, los estados financieros consolidados y otros informes afines
de ciertos tipos de empresas, por la que se modifica la Directiva 2006/43/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo y se derogan las Directivas 78/660/CEE y 83/349/CEE del Consejo
(DO L 182 de 29.6.2013, p. 19).
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f)  sise trata de una persona fisica, multas administrativas de un importe maximo no
inferior a 700 000 EUR o, en los Estados miembros cuya moneda no sea el euro, el
valor correspondiente en la moneda nacional a fecha de ... [fecha de entrada en vigor

del presente Reglamento];

g)  multas administrativas de un importe maximo de al menos el doble del importe del
beneficio derivado de la infraccion, en caso de que pueda determinarse, incluso
cuando sea superior a los importes maximos sefialados en las letras d), e) o f)

respectivamente.

4. Cualquier decision de imponer sanciones administrativas u otras medidas con arreglo al
apartado 1, parrafo primero, y al apartado 3 debera motivarse adecuadamente y podra ser

objeto de recurso judicial.

5. En el ejercicio de sus facultades con arreglo al apartado 1, parrafo primero, y al apartado 3,
las autoridades competentes cooperaran estrechamente para garantizar que las sanciones
administrativas y otras medidas produzcan los resultados perseguidos por el presente
Reglamento y coordinen su actuacion para evitar posibles duplicaciones y solapamientos a

la hora de aplicar sanciones administrativas y otras medidas a casos transfronterizos.
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Articulo 68

Ejercicio de la facultad de imponer sanciones administrativas y otras medidas

1. Las autoridades competentes ejerceran la facultad de imponer sanciones administrativas y
otras medidas a que se refiere el articulo 67, de conformidad con sus marcos juridicos

nacionales:

a)  directamente;

b)  en colaboracién con otras autoridades;

c) mediante solicitud a las autoridades judiciales competentes.

2. A la hora de determinar el tipo y el nivel de una sancién administrativa u otra medida
impuesta con arreglo al articulo 67, apartado 3, las autoridades competentes tendran en

cuenta todas las circunstancias pertinentes, entre ellas, en su caso:
a) laimportancia, la gravedad y la duracién de la infraccion;

b) el grado de responsabilidad de la persona fisica o juridica responsable de la

infraccion;

c) lasolidez financiera de la persona fisica o juridica responsable, reflejada en
particular en el volumen de negocios total de la persona juridica responsable o en los

ingresos anuales y los activos netos de la persona fisica responsable;
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d) laimportancia de los beneficios obtenidos o las pérdidas evitadas por la persona
fisica o juridica responsable, en la medida en que puedan determinarse;

e) las pérdidas para terceros causadas por la infraccion, en la medida en que puedan
determinarse;

f) el grado de cooperacion de la persona fisica o juridica responsable con las
autoridades competentes, sin perjuicio de la obligacion de que dicha persona
restituya las ganancias obtenidas o las pérdidas evitadas;

g) las infracciones anteriores de la persona fisica o juridica responsable.

Articulo 69
Publicacion de las sanciones administrativas y otras medidas
1. Las autoridades competentes publicaran sin demora injustificada en sus sitios web oficiales

cualquier decision de imponer una sancion administrativa u otra medida por infraccion del

presente Reglamento, una vez que se haya notificado dicha decision al destinatario de la

sancion administrativa u otra medida.

2. La publicacion a que se refiere el apartado 1 incluira informacion sobre el tipo y la
naturaleza de la infraccidn, la identidad de las personas responsables y las sanciones
administrativas u otras medidas impuestas.
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3. Si la autoridad competente considera que la publicacion de la identidad, en el caso de
personas juridicas, o la identidad y los datos personales, en el caso de personas fisicas,
resulta desproporcionada, tras una evaluacion en cada caso, o si las autoridades
competentes consideran que la publicacion pone en peligro la estabilidad de los mercados

financieros o una investigacion en curso, las autoridades competentes podran:

a)  posponer la publicacion de la decision por la que se impone la sancion administrativa
u otra medida hasta el momento en que dejen de existir los motivos para que no se

publique; o

b)  publicar la decision por la que se impone la sancidon administrativa u otra medida,
omitiendo durante un periodo razonable de tiempo la identidad y los datos personales
del destinatario, si se prevé que en ese plazo dejaran de existir los motivos para la
publicacion andnima, y siempre que dicha publicacion anonimizada garantice una

proteccion efectiva de los correspondientes datos personales; o

c)  no publicar en modo alguno la decision por la que se impone una sancion
administrativa u otra medida si las opciones indicadas en las letras a) y b) se

consideran insuficientes para garantizar:
1)  que no se pone en peligro la estabilidad de los mercados financieros;

i1)  que la publicacion de la decision es proporcionada, en el caso de medidas

consideradas de menor importancia.
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En caso de que se decida publicar una sanciéon administrativa u otra medida de forma
andnima como se establece en el apartado 3, letra b), podra aplazarse la publicacion de los
datos pertinentes. Cuando una decision por la que se impone una sancion administrativa u
otra medida sea objeto de un recurso ante las autoridades judiciales pertinentes, las
autoridades competentes también afiadirdn sin demora dicha informacion en su sitio web
oficial, al igual que cualquier otra informacion posterior sobre los resultados de dicho
recurso. También se publicara cualquier resolucion judicial que anule una decision por la

que se impone una sancidon administrativa u otra medida.

Las autoridades competentes garantizaran que toda publicacion a que se hace referencia en
los apartados 1 a 4 permanezca en su sitio web oficial durante al menos cinco afios tras su
publicacion. Los datos personales que figuren en la publicacion solo se mantendran en los
sitios web oficial de las autoridades competentes durante el tiempo que resulte necesario de

acuerdo con las normas aplicables en materia de proteccion de datos.

Articulo 70
Obligacion de presentar informacion a la AESPJ

en relacion con las sanciones administrativas y otras medidas

Las autoridades competentes informaran a la AESPJ de todas las sanciones administrativas
y otras medidas impuestas, pero no publicadas de acuerdo con el articulo 69, apartado 3,
letra c), incluidos los recursos interpuestos en relacion con ellas y el resultado de los

mismos.
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Las autoridades competentes facilitaran cada afio a la AESPJ informacion agregada
relativa a las sanciones administrativas y otras medidas impuestas de conformidad con el

articulo 67.
La AESPJ publicara dicha informacion en un informe anual.

Cuando los Estados miembros hayan decidido, de conformidad con el articulo 67,
apartado 1, parrafo segundo, establecer sanciones penales por las infracciones del presente
Reglamento, sus autoridades competentes facilitaran anualmente a la AESPJ los datos
anonimizados y agregados relativos a las investigaciones de tipo penal realizadas y a las
sanciones penales impuestas. La AESPJ publicara en un informe anual los datos

anonimizados correspondientes a las sanciones penales.

Cuando las autoridades competentes hayan divulgado ptiblicamente una sancion
administrativa u otra medida o sancion penal, notificaran simultaneamente esa sancion o

medida a la AESPJ.
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CAPITULO XI
DISPOSICIONES FINALES

Articulo 71

Tratamiento de los datos personales

En lo que respecta al tratamiento de los datos personales en el marco del presente Reglamento, los
promotores de PEPP, los distribuidores de PEPP y las autoridades competentes realizaran sus tareas
a efectos del presente Reglamento de conformidad con el Reglamento (UE) 2016/679 y con la
Directiva 2002/58/CE. En lo que atafie al tratamiento de los datos personales por la AESPJ con
arreglo al presente Reglamento, la AESPJ se ajustara a lo dispuesto en el Reglamento (UE)

2018/1725.
Articulo 72
Ejercicio de la delegacion

1. Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar actos delegados en las condiciones

establecidas en el presente articulo.
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2. Los poderes para adoptar actos delegados mencionados en el articulo 40, apartado 9, el
articulo 45, apartado 4, y el articulo 65, apartado 9, se otorgan a la Comisién por un
periodo de cuatro afios a partir del ... [fecha de entrada en vigor del presente Reglamento].
La Comision elaborara un informe sobre la delegacion de poderes a mas tardar nueve
meses antes de que finalice el periodo de cuatro afios. La delegacion de poderes se
prorrogara tacitamente por periodos de idéntica duracion, excepto si el Parlamento
Europeo o el Consejo se oponen a dicha prérroga a mas tardar tres meses antes del final de

cada periodo.

3. La delegacion de poderes mencionada en el articulo 40, apartado 9, el articulo 45,
apartado 4, y el articulo 65, apartado 9, podra ser revocada en cualquier momento por el
Parlamento Europeo o por el Consejo. La decision de revocacion pondré término a la
delegacion de los poderes que en ella se especifiquen. La decision surtird efecto al dia
siguiente de su publicacion en el Diario Oficial de la Union Europea o en una fecha
posterior indicada en la misma. No afectard a la validez de los actos delegados que ya estén

en vigor.

4. Antes de la adopcidn de un acto delegado, la Comision consultard a los expertos
designados por cada Estado miembro de conformidad con los principios establecidos en el

Acuerdo interinstitucional de 13 de abril de 2016 sobre la mejora de la legislacion.

5. Tan pronto como la Comision adopte un acto delegado lo notificard simultdneamente al

Parlamento Europeo y al Consejo.
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6. Los actos delegados adoptados en virtud del articulo 40, apartado 9, el articulo 45,
apartado 4, y el articulo 65, apartado 9, entraran en vigor unicamente si, en un plazo de tres
meses desde su notificacion al Parlamento Europeo y al Consejo, ni el Parlamento Europeo
ni el Consejo formulan objeciones o si, antes del vencimiento de dicho plazo, tanto el uno
como el otro informan a la Comision de que no las formularan. El plazo se ampliara en tres

meses a iniciativa del Parlamento Europeo o del Consejo.

Articulo 73

Evaluacion e informes

1. Cinco anos después de la fecha de aplicacion del presente Reglamento y, posteriormente,
cada cinco afios, la Comision procedera a su evaluacion y, previa consulta a la AESPJ y a
las demas AES, en su caso, presentara un informe con las principales conclusiones al
Parlamento Europeo y al Consejo. El informe ird acompafiado, en su caso, de una

propuesta legislativa.
2. El informe abarcard, en particular:

a) el funcionamiento del procedimiento de inscripcion de los PEPP de conformidad con

el capitulo II;

b) laportabilidad, en particular las subcuentas de que disponga el ahorrador en PEPP y
la posibilidad de que el ahorrador siga contribuyendo a la Gltima subcuenta abierta de

conformidad con el articulo 20, apartados 3 y 4;
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c) el desarrollo de asociaciones;

d) el funcionamiento del servicio de cambio de promotor y el nivel de las comisiones y
gastos;

e) el grado de penetracion en el mercado del PEPP y el efecto del presente Reglamento
sobre el régimen de pensiones en toda Europa, incluida la sustitucién de productos
existentes y la adopcion de los PEPP basico;

f) el procedimiento de reclamacion;

g) laincorporacion de factores ambientales, sociales y de gobernanza en la politica de
inversion del PEPP;

h) el nivel de las comisiones y gastos soportados directa o indirectamente por los
ahorradores en PEPP, incluida una evaluacion de las posibles deficiencias del
mercado;

i) el cumplimiento por parte de los promotores de PEPP de las disposiciones del
presente Reglamento y de las normas establecidas en el Derecho sectorial aplicable;

k)  laaplicacion de diferentes técnicas de reduccion del riesgo utilizadas por los
promotores de PEPP;
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1)  laprestacion de PEPP en virtud de la libre prestacion de servicios y libertad de

establecimiento;

m) sies conveniente revelar informacion sobre la rentabilidad historica del producto a
los futuros ahorradores en PEPP, teniendo en cuenta la informacién para los

escenarios de rendimiento que se incluird en el PEPP;

n) siel asesoramiento facilitado a los ahorradores en PEPP es adecuado, en particular

en lo que se refiere a las posibles formas de las prestaciones.

La evaluacion a que se refiere la letra e) del parrafo primero tendra en cuenta las razones
para no abrir subcuentas en determinados Estados miembros y evaluara los progresos y
esfuerzos realizados por los promotores de PEPP en el desarrollo de soluciones técnicas

para la apertura de las subcuentas.

3. La Comision creara un comité con las partes interesadas pertinentes para controlar la
evolucion y aplicacion de los PEPP de forma continua. Dicho comité estara compuesto,
como minimo, por la AESPJ, las autoridades competentes, representantes del sector y de

los consumidores, y expertos independientes.

La secretaria del comité estaré a cargo de la AESPJ.
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Articulo 74

Entrada en vigor y aplicacion

El presente Reglamento entrara en vigor a los veinte dias de su publicacion en el Diario Oficial de

la Union Europea.

El presente Reglamento se aplicard doce meses después de la publicacion de los actos delegados a
que se refieren el articulo 28, apartado 5, el articulo 30, apartado 2, el articulo 33, apartado 3, el
articulo 36, apartado 2, el articulo 37, apartado 2, el articulo 45, apartado 3, y el articulo 46,
apartado 3, en el Diario Oficial de la Union Europea.

El presente Reglamento sera obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada

Estado miembro.

Hechoen ..., el

Por el Parlamento Europeo Por el Consejo
El Presidente El Presidente
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