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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU
MAARUS (EL) 2025/...,

millega muudetakse miirust (EL) nr 909/2014

seoses lithema arveldustsiikliga liidus

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu litkmesriikide parlamentidele,
vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust!,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust?,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt3

1 ELT C, C/2025/2274, 14.4.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/C/2025/2274/0j.

2 ELT C, C/2025/3203, 2.7.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/C/2025/3203/0j.
Euroopa Parlamendi 10. septembri 2025. aasta seisukoht (Euroopa Liidu Teatajas seni
avaldamata) ja ndukogu ... otsus.
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ning arvestades jargmist:

(1

)

Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) nr 909/2014* artikli 5 15ikega 2
reguleeritakse enamiku kauplemiskohtades toimuvate vabalt vodrandatavate
vadrtpaberitega tehtavate tehingute arveldusperioodi. Kui teatavad erandid vilja arvata,
peab selliste tehingute kavandatud arvelduspéev olema hiljemalt teine pangapiev parast
kauplemise toimumist. Seda ajavahemikku nimetatakse arveldustsiikliks. Nouet, et
arveldus peab toimuma hiljemalt teisel pangapieval parast kauplemise toimumist,

nimetatakse T + 2 arveldustsiikliks vOi lihtsalt T + 2 arvelduseks.

Vabalt vodrandatavate vairtpaberitega tehtavate tehingute pikemad arveldusperioodid
suurendavad tehinguosaliste riske ning vihendavad ostjate ja miiiijate voimalusi teha muid
tehinguid. Neil pohjustel on paljud kolmandate riikide jurisdiktsioonid ldinud {ile, on tile
minemas vOi kavatsevad iile minna sellisele arveldusperioodile, mis on iiks pangapiev
pirast kauplemise toimumist (edaspidi ,, T + 1 arveldus®). Uldine iileminek liihematele
arveldusperioodidele tekitab aga ebakodlasid liidu ja iilemaailmsete finantsturgude vahel.
Need ebakdlad suurenevad veelgi, kui T + 1 arveldusele ldheb iile rohkem riike,
suurendades seega sellistest ebakdladest tulenevaid kulusid liidu turuosalistele. Lisaks on
moned kapitaliturud teatavat liiki tehingute puhul juba lithendanud arveldustsiiklit T + 0
arveldusele. Liidus arveldavad vaartpaberite keskdepositooriumid juba mérkimisvairse

arvu tehinguid T + 0 arvelduse alusel.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. juuli 2014. aasta méérus (EL) nr 909/2014, mis késitleb
véartpaberiarvelduse parandamist Euroopa Liidus ja vdirtpaberite keskdepositooriume ning
millega muudetakse direktiive 98/26/EU ja 2014/65/EL ning méirust (EL) nr 236/2012
(ELT L 257, 28.8.2014, 1k 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/909/0j).
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3)

(4)

Euroopa Parlamendi ja ndukogu méarusega (EL) nr 1095/20103 asutatud Euroopa
jérelevalveasutus (Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve — ESMA) joudis oma 18. novembri
2024. aasta aruandes, milles hinnatakse Euroopa Liidus arveldustsiikli lithendamise
asjakohasust, jareldusele, et liidus arveldustsiikli liihendamine T + 1 arveldusele vihendaks
mérkimisvaérselt tururiske, eelkdige seoses vastaspoole- ja volatiilsusriskidega, ning
vabastaks kapitali, mida ei ole enam vaja lisatagatise nduete katmiseks. Samuti voimaldaks
T + 1 arveldustsiikkel liidu kapitaliturgudel pidada sammu muude iilemaailmsete turgude
arenguga, korvaldades arveldusperioodide praeguse ebakdlaga seotud kulud. See aitaks
kaasa ka korporatiivsete siindmuste standardite ja turutavade edasisele iihtlustamisele
liidus ning toetaks iildisemalt liidu kapitaliturgude konkurentsivoimet. Komisjon on nende

jéareldustega nous.

Seepdrast on asjakohane teha méairusesse (EL) nr 909/2014 sihiparane muudatus, et
liihendada praegust kohustuslikku arvelduststiklit nii, et arveldus toimuks hiljemalt iiks
pangapéev parast kauplemise toimumist. Arveldustsiikli selline lithendamine ei takistaks
védrtpaberite keskdepositooriumidel vabatahtlikult arveldamast tehinguid

kauplemispédevaga samal kuupideval, kui see on tehnoloogiliselt teostatav.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méaérus (EL) nr 1095/2010,
millega asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Véértpaberiturujdarelevalve),
muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus
2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010, 1k 84,

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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)

Viirtpaberitega finantseerimise tehingud vdoimaldavad turuosalistel hallata oma likviidsus-
ja rahastamisvajadusi paindlikult. Turusuundumused niitavad, et selliseid tehinguid
kasutatakse kauplemiskohtades jarjest rohkem. Teatavad véértpaberitega finantseerimise
tehingud, mis tehakse kauplemiskohtades, kuuluksid T + 1 arveldustsiikli ndude
kohaldamisalasse. Vottes aga arvesse selliste tehingute mittestandardset olemust ja
eelkdige mittestandardseid arveldusperioode, milles selliste tehingute pooltel voib olla vaja
oma eesmérkide saavutamiseks kokku leppida, ning et mitte heidutada nende tegemist
kauplemiskohtades, tuleks need tehingud T + 1 arveldustsiikli ndudest vabastada. Samal
ajal tuleks T + 1 arveldustsiikli ndudest korvalehoidmise riski véltimiseks kohaldada seda
vabastust tiksnes juhul, kui konealused vairtpaberitega finantseerimise tehingud
dokumenteeritakse iihe tehinguna, mis koosneb kahest omavahel seotud toimingust. Sellest
tulenevalt tuleks T + 1 arveldustsiikli ndude kohaldamisel seda nduet kohaldada
vadrtpaberitega finantseerimise dokumenteerimata tehingute suhtes. Sonaselge vabastus ei
ole vajalik voimenduslaenu tehingute puhul, kuna need ei ole tehingud vabalt
vOorandatavate védrtpaberitega ja jidvad seega T + 1 arveldustsiikli ndude kohaldamisalast

vélja.
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(6)

(7

Maiiruses (EL) nr 909/2014 on sétestatud mitmesugused meetmed arvelduse
ebadnnestumisega tegelemiseks, sealhulgas kohustusi mittetéitvate litkmete suhtes
kohaldatavad rahatrahvid. Kdnealuste rahatrahvide arvutamine on kindlaks méaratud
komisjoni delegeeritud méiruses (EL) 2017/389°¢ sitestatud parameetritega. Komisjon
peaks jélgima turusuundumusi, arvelduse ebadnnestumiste mahtu ja sektori valmisolekut
taita T + 1 arveldustsiikli nduet ning kaaluma vastavalt, kas on méarkimisvéérne risk, et
iileminek T + 2 arveldustsiikli ndudelt T + 1 arveldustsiikli ndudele tooks kaasa arvelduse
ebadnnestumiste olulise suurenemise. Sellise riski tuvastamise korral saab komisjon
vajaduse korral kaaluda delegeeritud mééruse (EL) 2017/389 vastavat kohandamist voi
votta midruses (EL) nr 909/2014 sdtestatud volituste piires muid asjakohaseid meetmeid,
et leevendada nii rahalisi kui ka mitterahalisi negatiivseid tagajirgi. Kdik kohandused
peaksid olema ajutised, eesmirgiga proportsionaalsed ja kavandatud nii, et véltida sektorile

uleméairaste kulude tekitamist.

ESMA peaks T + 1 arveldustsiiklile ileminekul jdlgima arvelduse tdhusust ning esitama
konealusele iileminekule vahetult eelnevatel ja vahetult jirgnevatel kuudel selle kohta
sagedamini aruandeid. Pidades silmas teatavat liiki véartpaberitega finantseerimise
tehingute kdesoleva mééruse kohast vabastust T + 1 arveldustsiikli ndudest, peaks ESMA
pOdrama erilist tdhelepanu kauplemiskohtades voi véljaspool neid kaubeldavate

véadrtpaberitega finantseerimise tehingute arvelduse tohususele.

Komisjoni 11. novembri 2016. aasta delegeeritud méaédrus (EL) 2017/389, millega
tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndoukogu méérust (EL) nr 909/2014 seoses arvelduse
ebadnnestumise korral kohaldatavate rahatrahvide arvutamise parameetritega ja
keskdepositooriumide tegevusega vastuvotvas litkkmesriigis (ELT L 65, 10.3.2017, 1k 1,
ELLI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/389/0j).
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(8) Seepdrast tuleks madrust (EL) nr 909/2014 vastavalt muuta.

)] Kuna kdesoleva madruse eesmarki, nimelt kehtestada liidus lithem arveldustsiikkel, ei
suuda liitkmesriigid piisavalt saavutada, kiill aga saab seda selle ulatuse ja toime tottu
paremini saavutada liidu tasandil, voib liit votta meetmeid kooskdlas Euroopa Liidu
lepingu artiklis 5 sétestatud subsidiaarsuse pdhimodttega. Konealuses artiklis sdtestatud
proportsionaalsuse pohimdtte kohaselt ei 1ihe kidesolev méérus nimetatud eesmirgi

saavutamiseks vajalikust kaugemale.

(10) Tagamaks, et kdik asjaomased sidusrithmad on piisavalt ette valmistatud ja voimelised
koordineeritult ja digeaegselt T + 1 arveldustsiiklile iile minema, tuleks kdesoleva madruse

kohaldamise kuupéeva edasi liikata,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:
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Artikkel 1
Mddruse (EL) nr 909/2014 muutmine

Maiérust (EL) nr 909/2014 muudetakse jargmiselt.
1) Artikli 5 16ige 2 asendatakse jargmisega:

,»2. Loikes 1 osutatud vabalt voorandatavate vadrtpaberitega tehtavate tehingute puhul,
mis tehakse kauplemiskohtades, on kavandatud arvelduspédev hiljemalt esimene

pangapdev pdrast kauplemise toimumist.

Esimeses 10igus sitestatud nduet ei kohaldata jargmise suhtes:

a)  kauplemiskohtades tehtavad méaratud vastaspoolega tehingud;

b)  kahepoolselt tehtavad tehingud, millest siiski teavitatakse kauplemiskohta;

c) esimene tehing, kui asjaomaste vabalt voorandatavate védrtpaberite kohta tuleb

teha esmane registrikanne artikli 3 ldike 2 kohaselt;

d) jargmised védrtpaberitega finantseerimise tehingud, tingimusel et need
dokumenteeritakse iihe tehinguna, mis koosneb kahest omavahel seotud

toimingust:

1)  vairtpaberite laenuks andmine voi vdértpaberite laenuks vdtmine, nagu
on madratletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse

(EL) 2015/2365* artikli 3 punktis 7;
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i1)  ostu-tagasimiiligi tehingud voi miiligi-tagasiostu tehingud, nagu on

médratletud méiédruse (EL) 2015/2365 artikli 3 punktis 8§;

i)  repotehingud, nagu on madratletud madruse (EL) 2015/2365 artikli 3
punktis 9.

* Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2015. aasta méérus
(EL) 2015/2365, mis kisitleb vairtpaberitega finantseerimise tehingute ja
uuesti kasutamise ldbipaistvust ning millega muudetakse maérust
(EL) nr 648/2012 (ELT L 337, 23.12.2015, 1k 1,
ELLI: http://data.europa.eu/eli/reg/2015/2365/0j).

2) Artiklit 74 muudetakse jargmiselt:

a) loike 1 punktile a lisatakse jargmine punkt:

,»ia) tehingute kategooriad, tehingute kavandatav arvelduspiev ja see, kas tehingud
tehakse kauplemiskohtades;*;

b)  10ike 2 esimese 16igu punkt d asendatakse jirgmisega:

,d) 1oike 1 punkti a alapunktis ia ja punktides e, h, j ja k osutatud aruannete puhul
komisjoni taotluse alusel.*
3) Artikli 75 esimesele 10igule lisatakse jargmine punkt:

,»aa) hindab turumdju ja pohjendust seoses teatavat liiki vdértpaberitega finantseerimise
tehingute suhtes kohaldatava vabastusega artikli 5 1dikes 2 sétestatud ndudest
arveldada hiljemalt esimesel pangapéeval pérast kauplemise toimumist;*.
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Artikkel 2

Joustumine ja kohaldamine
Kéesolev miirus joustub kahekiimnendal pdeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Seda kohaldatakse alates 11. oktoobrist 2027.

Kéesolev miirus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides litkmesriikides.

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja
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