* %
*

* gk

UNIUNEA EUROPEANA
PARLAMENTUL EUROPEAN CONSILIUL

Strasbourg, 19 octombrie 2022
(OR. en)

2021/0343 (COD) PE-CONS 23/1/22
LEX 2182 REV 1

EF 138
ECOFIN 433
CODEC 705

REGULAMENT
AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI
DE MODIFICARE A REGULAMENTULUI (UE) NR. 575/2013 S A DIRECTIVEI 2014/59/UE
iN CEEA CE PRIVESTE TRATAMENTUL PRUDENTIAL
AL INSTITUTIILOR DE IMPORTANTA SISTEMICA GLOBALA,
CU O STRATEGIE DE REZOLUTIE CU MAI MULTE PUNCTE DE INTRARE,
SI METODE PENTRU SUBSCRIEREA INDIRECTA DE INSTRUMENTE ELIGIBILE

iN VEDEREA INDEPLINIRII CERINTEI MINIME
DE FONDURI PROPRII S| DATORII ELIGIBILE

PE-CONS 23/1/22 REV 1
RO



REGULAMENTUL (UE) 2022/...
AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI

din 19 octombrie 2022

de modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 si a Directivei 2014/59/UE
in ceea ce priveste tratamentul prudential al institutiilor de importanta sistemica globala,
cu o strategie de rezolutie cu mai multe puncte de intrare,
si metode pentru subscrierea indirecta de instrumente eligibile

in vederea indeplinirii cerintei minime de fonduri proprii si datorii eligibile

(Text cu relevanta pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNIT EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupd transmiterea proiectului de act legislativ catre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Bancii Centrale Europene!,

! JO C122,17.3.2022, p. 33.
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avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European?,

hotdrand in conformitate cu procedura legislativa ordinara?,

! JOC152,6.4.2022,p. 111.
Pozitia Parlamentului European din 13 septembrie 2022 (nepublicata inca in Jurnalul
Oficial) s1 Decizia Consiliului din 4 octombrie 2022.
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intrucat:

(1

Regulamentul (UE) 2019/876 al Parlamentului European si al Consiliului!, Regulamentul
(UE) 2019/877 al Parlamentului European si al Consiliului? si Directiva (UE) 2019/879 a
Parlamentului European si a Consiliului® au modificat cadrul de rezolutie al Uniunii pentru
institutiile de credit si firmele de investitii prin modificarile aduse Regulamentului (UE)
nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului4, Regulamentului (UE)

nr. 806/2014 al Parlamentului European si al Consiliului® si, respectiv,

Directivei 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului®.

Regulamentul (UE) 2019/876 al Parlamentului European si al Consiliului din 20 mai 2019
de modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 in ceea ce priveste indicatorul efectului
de levier, indicatorul de finantare stabila neta, cerintele privind fondurile proprii si pasivele
eligibile, riscul de credit al contrapartii, riscul de piatd, expunerile fatd de contraparti
centrale, expunerile fata de organisme de plasament colectiv, expunerile mari si cerintele
referitoare la raportare si la publicarea informatiilor, si a Regulamentului (UE) nr. 648/2012
(JOL 150, 7.6.2019, p. 1).

Regulamentul (UE) 2019/877 al Parlamentului European si al Consiliului din 20 mai 2019
de modificare a Regulamentului (UE) nr. 806/2014 in ceea ce priveste capacitatea de
absorbtie a pierderilor si de recapitalizare a institutiilor de credit si a firmelor de investitii
(JO L 150, 7.6.2019, p. 226).

Directiva (UE) 2019/879 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 mai 2019 de
modificare a Directivei 2014/59/UE in ceea ce priveste capacitatea de absorbtie a pierderilor
si de recapitalizare a institutiilor de credit si a firmelor de investitii si a Directivei 98/26/CE
(JO L 150, 7.6.2019, p. 296).

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului

din 26 1unie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 176, 27.6.2013, p. 1).

Regulamentul (UE) nr. 806/2014 al Parlamentului European si al Consiliului

din 15 iulie 2014 de stabilire a unor norme uniforme si a unei proceduri uniforme de
rezolutie a institutiilor de credit si a anumitor firme de investitii in cadrul unui mecanism
unic de rezolutie si al unui fond unic de rezolutie si de modificare a Regulamentului (UE)
nr. 1093/2010 (JO L 225, 30.7.2014, p. 1).

Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de
instituire a unui cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de
investitii si de modificare a Directivei 82/891/CEE a Consiliului si a Directivelor
2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE
s1 2013/36/UE, precum si a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale
Parlamentului European si ale Consiliului (JO L 173, 12.6.2014, p. 190).
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Respectivele modificari au fost necesare pentru a pune in aplicare in Uniune ,,lista
internationala a termenilor si conditiilor privind capacitatea totala de absorbtie a pierderilor
(TLAC)” publicata de Consiliul pentru Stabilitate Financiara la 9 noiembrie 2015
(denumita in continuare ,,standardul TLAC”) pentru bancile de importanta sistemica
globala, denumite 1n cadrul Uniunii institutii de importanta sistemica globala (G-SII) si
pentru a consolida aplicarea cerintei minime de fonduri proprii si pasive eligibile (MREL)
pentru toate bancile. Cadrul revizuit de rezolutie bancara al Uniunii ar trebui sd garanteze
mai bine faptul ca absorbtia pierderilor si recapitalizarea bancilor se realizeaza prin
mijloace private atunci cand aceste banci devin neviabile din punct de vedere financiar si

intra ulterior in procedura de rezolutie.
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)

Articolul 12a din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 prevede ca G-SII cu o strategie de
rezolutie in cadrul careia mai multe entitati din grup ar putea face obiectul rezolutiei
(denumita 1n continuare ,,strategia de rezolutie cu mai multe puncte de intrare” sau
»strategia de rezolutie MPE”) trebuie sa 1si calculeze cerinta de fonduri proprii si pasive
eligibile bazata pe risc pornind de la ipoteza teoretica potrivit careia o singura entitate din
grup ar urma sa faca obiectul rezolutiei, iar pierderile si nevoile de recapitalizare ale
oricaror filiale ale grupului respectiv ar urma sa fie transferate entitatii de rezolutie
(denumita in continuare ,,strategia de rezolutie cu un singur punct de intrare” sau ,,strategia
de rezolutie SPE”). O obligatie similara este prevazuta la articolul 45d alineatul (4) din
Directiva 2014/59/UE privind cerinta suplimentara de fonduri proprii si pasive eligibile pe
care autoritatile de rezolutie o pot impune in temeiul alineatului (3) de la articolul
respectiv. In conformitate cu standardul TLAC, calculele respective ar trebui sa tind seama
de toate entitatile din tari terte care fac parte dintr-o G-SII care ar fi entitati de rezolutie In

cazul in care ar fi stabilite in Uniune.
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3) In conformitate cu articolul 45h alineatul (2) al treilea paragraf din Directiva 2014/59/UE
si cu standardul TLAC, suma cerintelor efective de fonduri proprii si pasive eligibile ale
unei G-SII cu o strategie de rezolutie MPE nu trebuie sd fie mai mica decat cerinta
teoretica aplicabild grupului respectiv in cadrul unei strategii de rezolutie SPE. Pentru a
alinia dispozitiile Regulamentului (UE) nr. 575/2013 cu cele ale Directivei 2014/59/UE si
a asigura faptul ca autoritatile de rezolutie actioneaza intotdeauna in conformitate cu
directiva respectiva si tin seama atat de cerintele de fonduri proprii si pasive eligibile
prevazute in Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cat si de orice cerintd suplimentara de
fonduri proprii si pasive eligibile stabilitd in conformitate cu articolul 45d din
Directiva 2014/59/UE, articolul 12a din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 ar trebui sa fie
modificat si articolul 92a alineatul (3) din regulamentul respectiv ar trebui sa fie eliminat.
Acest lucru nu ar trebui sa Tmpiedice autoritatile de rezolutie sd concluzioneze ca orice
ajustare menita sa reduca la minimum sau sa elimine diferenta dintre suma cerintelor
efective de fonduri proprii si pasive eligibile ale unei G-SII cu o strategie de rezolutie MPE
si cerinta teoretica aplicabila grupului respectiv in baza unei strategii de rezolutie SPE,
atunci cand cea dintai este mai mare decat cea de a doua, ar fi inadecvata sau incompatibila
cu strategia de rezolutie a G-SII. Pentru a asigura consecventa intre articolul 12a din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si articolul 45h alineatul (2) din Directiva 2014/59/UE,
calculul mentionat la articolul 45h alineatul (2) din directiva respectiva ar trebui sa tina
cont si de toate entitdtile din tari terte care sunt parte a unei G-SII si care, daca ar fi

stabilite in Uniune, ar fi entitati de rezolutie.
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(4) Articolul 92b din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 prevede ca cerinta de fonduri proprii si
pasive eligibile pentru filialele semnificative ale G-SII din afara UE care nu sunt entitati de
rezolutie poate fi indeplinita, printre altele, cu instrumente de pasive eligibile. Cu toate
acestea, criteriile pentru instrumentele de pasive eligibile prevazute la articolul 72b
alineatul (2) literele (c), (k), (1) si (m) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 se bazeaza pe
ipoteza ca entitatea emitenta este o entitate de rezolutie. Ar trebui sa se asigure faptul ca
respectivele filiale semnificative pot emite instrumente de datorie care indeplinesc toate

criteriile de eligibilitate, conform intentiei initiale.
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)

In conformitate cu articolul 72e alineatul (4) primul paragraf din Regulamentul (UE)

nr. 575/2013, este posibil ca autoritdtile de rezolutie sa permita unei G-SII cu o strategie de
rezolutie MPE sa deduca anumite detineri de instrumente de fonduri proprii si de
instrumente de pasive eligibile ale filialelor sale care nu apartin aceluiasi grup de rezolutie
prin deducerea unui cuantum ajustat mai mic, specificat de autoritatea de rezolutie.
Articolul 72e alineatul (4) al doilea paragraf din regulamentul respectiv prevede ca, in
astfel de cazuri, diferenta dintre cuantumul ajustat si cuantumul initial se deduce din
capacitatea de absorbtie a pierderilor si de recapitalizare a filialelor in cauzi. In
conformitate cu standardul TLAC, aceastd abordare ar trebui sa tind seama de cerintele de
fonduri proprii si pasive eligibile bazate pe risc, dar si de cele nebazate pe risc ale filialei
relevante. In plus, aceastd abordare ar trebui si se aplice tuturor filialelor din tiri terte care
fac parte din respectiva G-SII, in masura in care filialele respective fac obiectul unui regim
de rezolutie a carui respectare, potrivit autoritatii de rezolutie relevante din Uniune, poate
fi impusa prin lege si care implementeaza standardele convenite la nivel international, mai
precis documentul ,,Atributele-cheie ale regimurilor eficace de rezolutie a institutiilor
financiare” al Consiliului pentru Stabilitate Financiara, publicat in octombrie 2011, si

standardul TLAC.
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(6) Directiva (UE) 2019/879 a modificat Directiva 2014/59/UE pentru a introduce norme
specifice privind subscrierea indirectd de resurse eligibile pentru MREL internd, mai exact,
de fonduri proprii si datorii care Indeplinesc conditiile prevazute la articolul 45f
alineatul (2) din Directiva 2014/59/UE, in cadrul grupurilor de rezolutie. Pentru a
operationaliza respectivele norme si pentru a se asigura ca subscrierea indirecta este
efectuata Intr-un mod adecvat din punct de vedere prudential, Autoritatea europeana de
supraveghere (Autoritatea bancara europeana) (ABE) instituita prin Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului'a fost mandatata, in temeiul
articolului 45f alineatul (6) din Directiva 2014/59/UE sa elaboreze proiecte de standarde
tehnice de reglementare 1n scopul de a specifica metode pentru o astfel de subscriere
indirecta de resurse eligibile. Cu toate acestea, astfel cum a subliniat ABE in scrisoarea sa
catre Comisie din 25 ianuarie 2021, au existat mai multe neconcordante intre cerintele in
materie de delegare prevazute in Directiva 2014/59/UE si normele prudentiale existente
prevazute in Regulamentul (UE) nr. 575/2013, care nu au permis aplicarea tratamentului
prudential necesar pentru indeplinirea mandatului, conform intentiei initiale. Mai precis,
ABE a remarcat ca Regulamentul (UE) nr. 575/2013 nu permite deducerea resurselor
eligibile pentru MREL interna si, ulterior, pentru aplicarea unei ponderi de risc
corespunzatoare in toate cazurile relevante pentru mandatul incredintat in temeiul
Directivei 2014/59/UE. Probleme similare au fost identificate in ceea ce priveste cerinta
privind indicatorul efectului de levier prevazutd in Regulamentul (UE) nr. 575/2013.
Avand 1n vedere respectivele constrangeri juridice, metodele elaborate de ABE ar trebui sa
fie incorporate direct in Regulamentul (UE) nr. 575/2013. Prin urmare, articolul 45f
alineatul (6) din Directiva 2014/59/UE ar trebui sa fie eliminat.

Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din

24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea bancara
europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/78/CE
a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12).
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(7) In contextul subscrierii indirecte de resurse eligibile pentru MREL interna de citre
entitatile de rezolutie n temeiul cadrului revizuit de rezolutie bancara al Uniunii, entitatile
intermediare ar trebui sd aibd obligatia de a deduce detinerea integrald a resurselor eligibile
pentru MREL interna emise de entitdti care nu sunt ele insele entitati de rezolutie si care
apartin aceluiasi grup de rezolutie. Acest lucru asigura buna functionare a mecanismelor
interne de absorbtie a pierderilor si de recapitalizare in cadrul unui grup si evita dubla
contabilizare a resurselor eligibile pentru MREL interna a respectivelor entitati in scopul
respectarii de catre entitatea intermediara a propriei MREL interne. Fara aceste deduceri,
punerea in aplicare corespunzatoare a strategiei de rezolutie alese ar putea fi compromisa,
intrucat entitatea intermediard ar putea epuiza nu numai propria capacitate de absorbtie a
pierderilor si de recapitalizare, ci si pe cea a altor entitati care nu sunt ele insele entitéti de
rezolutie si care apartin aceluiasi grup de rezolutie, inainte ca entitatea intermediard sau
acele alte entitati sa nu mai fie viabile. Pentru a se asigura ca obligatia de deducere este
aliniata la domeniul de aplicare al entitatilor care pot fi utilizate de entitatea de rezolutie
pentru subscrierea indirectd de resurse eligibile pentru MREL interna si pentru a evita
arbitrajul de reglementare, entitatile intermediare ar trebui sa deduca detinerile de resurse
eligibile pentru MREL interna emise de toate entitatile care apartin aceluiasi grup de
rezolutie si care pot fi supuse obligatiei de respectare a MREL interne, si nu doar detinerile
de resurse emise de filialele lor. Aceleasi obligatii ar trebui sa se aplice in cazul emisiunii
indirecte de resurse eligibile pentru respectarea cerintei de fonduri proprii si pasive
eligibile pentru filialele semnificative ale G-SII din afara UE, prevéazuta la articolul 92b din

Regulamentul (UE) nr. 575/2013, dupa caz.
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(8) Pentru ca regimul de deducere sd poata ramane proportional, entitatile intermediare ar
trebui sa aiba posibilitatea de a alege combinatia de instrumente constand in fonduri proprii
sau pasive eligibile, cu care finanteaza achizitionarea dreptului de proprietate asupra
resurselor eligibile pentru MREL internd. Acest lucru ar permite entitdtilor intermediare sa
evite complet orice deduceri legate de fondurile proprii atat timp cat au emis suficiente
pasive eligibile. De aceea, deducerile ar trebui sa se aplice mai intai elementelor de pasive
eligibile ale entitdtilor intermediare. Daca entitatea intermediara este obligata sa respecte
MREL interna in temeiul Directivei 2014/59/UE pe baza individuala, deducerile ar trebui
sa se aplice datoriilor eligibile care indeplinesc conditiile prevazute la articolul 45f
alineatul (2) din directiva respectiva. In cazul in care cuantumul care urmeaza si fie dedus
depaseste cuantumul elementelor de pasive eligibile ale entitatilor intermediare, cuantumul
ramas ar trebui dedus din elementele lor de fonduri proprii de nivel 1 de baza, de nivel 1
suplimentar si de nivel 2, incepand cu elementele de nivel 2, in conformitate cu articolul 66
litera (e) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013. Intr-un astfel de caz, deducerile
corespunzatoare cuantumului ramas ar trebui sa fie aplicate si la calcularea fondurilor
proprii pentru indeplinirea cerintelor prevazute in Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si in
Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului!. In caz contrar, exista
riscul de a supraestima ratele de solvabilitate ale entitatilor intermediare care au emis mai
degraba fonduri proprii decat pasive eligibile pentru a finanta achizitionarea de drepturi de
proprietate asupra resurselor eligibile pentru MREL interna. in plus, prin mentinerea unui
tratament uniform al detinerilor de resurse eligibile pentru MREL internd in scopuri
prudentiale si de rezolutie, se evitd o crestere nejustificatd a complexitatii, deoarece
institutiile vor putea in continuare sd calculeze, sa raporteze si sa publice un singur set
cuprinzand cuantumul total al expunerii la risc si indicatorul de masurare a expunerii totale
atat in scopuri prudentiale, cat si in scopuri de rezolutie. Prin urmare, articolul 49

alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 ar trebui sa fie modificat in consecinta.

Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu
privire la accesul la activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiala a
institutiilor de credit, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de abrogare a
Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE (JO L 176, 27.6.2013, p. 338).
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9) Pentru a creste proportionalitatea regimului de deducere, acesta nu ar trebui sa se aplice in
cazurile exceptionale 1n care, In temeiul articolului 45f alineatul (1) al treilea paragraf si al
articolului 45f alineatul (4) din Directiva 2014/59/UE, MREL interna se aplica numai pe
baza consolidata, in ceea ce priveste detinerile de resurse eligibile pentru MREL interna
emise de entitdti incluse 1n perimetrul de consolidare. Aceeasi exceptie ar trebui sa se
aplice si atunci cand respectarea cerintei privind fondurile proprii si pasivele eligibile
pentru filialele semnificative ale G-SII din afara UE, prevazuta la articolul 92b din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, se face pe baza consolidata, in temeiul articolului 11

alineatul (3a) din regulamentul mentionat.
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(10)

Subscrierea indirectd de resurse eligibile pentru MREL interna ar trebui s asigure faptul
ca, atunci cand o filiald ajunge la punctul de neviabilitate, pierderile sale sunt efectiv
transferate entitatii de rezolutie, iar filiala in cauza este recapitalizata de entitatea de
rezolutie. Asadar, aceste pierderi nu ar trebui sa fie absorbite de entitatea intermediara, care
ar trebui sd devina un simplu vehicul prin care se transfera pierderile respective entitatii de
rezolutie. In consecint, si pentru a se asigura faptul ¢a rezultatul subscrierii indirecte este
echivalent cu cel al subscrierii directe complete, astfel cum se prevede in mandatul stabilit
la articolul 45f alineatul (6) din Directiva 2014/59/UE, in scopul calcularii cuantumului
total al expunerii la risc a entitatii intermediare, nu ar trebui sa se aplice ponderi de risc
expunerilor deduse in temeiul noului regim de deduceri care urmeaza a fi introdus la
articolul 72e din Regulamentul (UE) nr. 575/2013. In acelasi sens, expunerile respective ar
trebui sa fie excluse din calculul indicatorului de masurare a expunerii totale a entitatii
intermediare. Tratamentul constand in neaplicarea ponderilor de risc si excluderea
expunerilor respective din indicatorul de masurare a expunerii totale ar trebui sa se limiteze
strict la expunerile deduse n conformitate cu noul regim de deduceri care urmeaza a fi
introdus la articolul 72e din regulamentul respectiv, pentru a operationaliza abordarea care

consta in subscrierea indirectd de resurse eligibile pentru MREL interna.
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(11) Modelele pentru publicarea de informatii armonizate cu privire la MREL si cu privire la
cerinta privind fondurile proprii si pasivele eligibile care se aplica in cazul filialelor
semnificative ale G-SII din afara UE, prevazute in Regulamentul de punere in aplicare
(UE) 2021/763 al Comisiei!, ar trebui sa fie modificate pentru a reflecta noul regim de
deducere aplicabil resurselor eligibile pentru MREL internd. Modelele de publicare ar
trebui modificate si pentru a include cuantumul total al expunerii la risc si indicatorul de
masurare a expunerii totale pe care entitatile intermediare le-ar avea daca nu ar fi excluse

expunerile deduse n temeiul noului regim de deducere.

(12) Intrucat obiectivele prezentului regulament, si anume armonizarea deplini a tratamentului
prudential aplicat detinerilor de catre entitdtile intermediare de resurse eligibile pentru
MREL interna ale entitatilor din acelasi grup de rezolutie si revizuirea punctuala a
cerintelor de fonduri proprii si pasive eligibile pentru G-SII si pentru filialele semnificative
ale G-SII din afara UE, nu pot fi realizate in mod satisfacator de catre statele membre dar,
avand in vedere amploarea actiunii, acestea pot fi realizate mai bine la nivelul Uniunii,
aceasta poate adopta masuri, In conformitate cu principiul subsidiaritatii, astfel cum este
previzut la articolul 5 din Tratatul privind Uniunea Europeana. In conformitate cu
principiul proportionalitatii, astfel cum este prevazut la articolul respectiv, prezentul

regulament nu depaseste ceea ce este necesar pentru realizarea obiectivelor respective.

1 Regulamentul de punere in aplicare (UE) 2021/763 al Comisiei din 23 aprilie 2021 de
stabilire a standardelor tehnice de punere in aplicare pentru aplicarea Regulamentului (UE)
nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului si a Directivei 2014/59/UE a
Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste raportarea in scopuri de
supraveghere si publicarea cerintei minime de fonduri proprii si datorii eligibile (JO L 168,
12.5.2021, p. 1).
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(13) Pentru a evalua in mod corespunzétor potentialele consecinte nedorite ale subscrierii
indirecte de resurse eligibile pentru MREL interna, inclusiv noul regim de deducere, si
pentru a asigura un tratament proportional si conditii de concurenta echitabile pentru
diferitele tipuri de structuri de grupuri bancare, in special institutiile care au o societate
operationala intre societatea holding si filialele sale, precum si pentru entitatile al caror
plan de rezolutie prevede lichidarea lor prin procedura obisnuitd de insolventa in cazul
intrarii in dificultate, Comisia ar trebui sa reexamineze, cat mai curand posibil, punerea in
aplicare a subscrierii indirecte de resurse eligibile pentru MREL interna de catre diferitele
tipuri de structuri de grupuri bancare. Comisia ar trebui sd evalueze In mod corespunzator
pentru entitdtile care nu sunt ele insele entitati de rezolutie de a respecta MREL care li se
aplicd pe baza consolidatd. Propunerea legislativa insotitoare pe care o poate adopta
Comisia ar trebui sd ia In considerare Tn mod corespunzator data aplicarii tratamentului
specific pentru subscrierea indirecta de resurse eligibile pentru MREL interna, astfel incat
sa poata fi implementat inainte ca articolul 72e alineatul (5) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 sa devinad aplicabil. Aceasta propunere legislativa ar trebui, de preferinta, sa

fie una specifica.
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(14) Pentru a se asigura faptul ca institutiile dispun de suficient timp pentru a pune in aplicare
tratamentul specific pentru subscrierea indirecta de resurse eligibile pentru MREL interna,
inclusiv noul regim de deducere, si pentru ca pietele sa poatd absorbi emisiunile
suplimentare de resurse eligibile pentru MREL interna, daca este necesar, dispozitiile care
prevad tratamentul respectiv ar trebui sa devina aplicabile la 1 ianuarie 2024, in

concordanta cu termenul stabilit pentru respectarea MREL.

(15) Prin urmare, Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si Directiva 2014/59/UE ar trebui sa fie

modificate in consecinta,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:
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Articolul 1
Modificari aduse Regulamentului (UE) nr. 575/2013

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 se modifica dupa cum urmeaza:
1. La articolul 4 alineatul (1), se introduce urmatorul punct:

,»130a. «autoritate relevanta dintr-o tara tertd» inseamna o autoritate dintr-o tara
tertd, astfel cum este definita la articolul 2 alineatul (1) punctul 90 din

Directiva 2014/59/UE;”.
2. Articolul 12a se Inlocuieste cu urmatorul text:

SArticolul 12a

Calculul consolidat pentru G-SII cu mai multe entitati de rezolutie

In cazul in care cel putin doua entititi G-SII care fac parte din aceeasi G-SII sunt entititi de
rezolutie sau entitati dintr-o tara tertd care ar fi entitati de rezolutie daca ar fi stabilite in
Uniune, institutia-mama din UE a respectivei G-SII calculeaza cuantumul fondurilor

proprii si al pasivelor eligibile mentionat la articolul 92a alineatul (1) litera (a):

(a) pentru fiecare entitate de rezolutie sau entitate dintr-o tara tertd care ar fi o entitate de

rezolutie daca ar fi stabilita in Uniune;

(b) pentru institutia-mama din Uniune, ca si cum ar fi singura entitate de rezolutie

a G-SII.
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Calculul mentionat la litera (b) de la primul paragraf se efectueaza pe baza situatiei

consolidate a institutiei-mama din UE.

Autoritatile de rezolutie actioneaza in conformitate cu articolul 45d alineatul (4) si

articolul 45h alineatul (2) din Directiva 2014/59/UE.”
3. La articolul 49 alineatul (2), se adaugad urmatorul paragraf:
,Prezentul alineat nu se aplica deducerilor prevazute la articolul 72e alineatul (5).”

4. La articolul 72b alineatul (2), se adauga urmatorul paragraf:

,.in sensul articolului 92b, trimiterile la entitatea de rezolutie de la literele (c), (k), (1) si (m)

de la primul paragraf din prezentul alineat sunt, de asemenea, intelese ca trimiteri la o

institutie care este o filialad semnificativa a unei G-SII din afara UE.”
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5.

Articolul 72e se modifica dupa cum urmeaza:

(a)

alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(4) In cazul in care o institutie-mama din UE sau o institutie-mama dintr-un

stat membru care face obiectul articolului 92a are detineri directe, indirecte sau
sintetice de instrumente de fonduri proprii sau de instrumente de pasive
eligibile ale uneia sau mai multor filiale care nu apartin aceluiasi grup de
rezolutie ca institutia-mama, autoritatea de rezolutie a institutiei-mama
respective, dupd analizarea corespunzatoare a avizului autoritatilor de rezolutie
sau al autoritatilor relevante din tara terta ale filialelor in cauza, poate permite
institutiei-mama sa deduca detinerile respective prin deducerea unui cuantum
mai mic, specificat de autoritatea de rezolutie a institutiei-mama respective.
Acest cuantum ajustat trebuie sa fie cel putin egal cu cuantumul (m) calculat

dupa cum urmeaza:

m; =max{0; OP; + LPi — max{0; B - [Oi + Li — max{ri - aRWA;; wi -
aLREi}]}}

unde:

i = indicele care desemneaza filiala;
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OP; = cuantumul instrumentelor de fonduri proprii emise de filiala i si

detinute de catre institutia-mama;

LP; = cuantumul instrumentelor de pasive eligibile emise de filiala i si

detinute de catre institutia-mama;

B = procentul de instrumente de fonduri proprii si de instrumente de pasive
eligibile emise de filiala i si detinute de intreprinderea-mama, calculat

dupa cum urmeaza:

_ OP;+LP; .
ﬁ " cuantumul tuturor instrumentelor de fonduri proprii si instrumentelor de pasive eligibile emise de filiala i’
O; = cuantumul fondurilor proprii ale filialei i, fara a lua in considerare
deducerea calculata in conformitate cu prezentul alineat;
Li = cuantumul pasivelor eligibile ale filialei 1, fara a lua in considerare
deducerea calculata in conformitate cu prezentul alineat;
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ri  =rata aplicabila filialei i la nivelul grupului sdu de rezolutie, in
conformitate cu articolul 92a alineatul (1) litera (a) din prezentul
regulament si cu articolul 45c¢ alineatul (3) primul paragraf litera (a) din
Directiva 2014/59/UE sau, in cazul filialelor din tari terte, o cerintd de
rezolutie echivalenta aplicabila filialei i din tara terta in care isi are sediul
social, in masura in care cerinta respectiva este indeplinita cu instrumente
care ar fi considerate fonduri proprii sau pasive eligibile in temeiul

prezentului regulament;

aRWA; = cuantumul total al expunerii la risc a entitatii G-SII i calculat in
conformitate cu articolul 92 alineatul (3), tinand seama de modificarile
prevazute la articolul 12a sau, in cazul filialelor din tari terte, calculat in

conformitate cu reglementarile locale aplicabile;
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w;  =rata aplicabila filialei i la nivelul grupului sdu de rezolutie, in
conformitate cu articolul 92a alineatul (1) litera (b) din prezentul
regulament si cu articolul 45c¢ alineatul (3) primul paragraf litera (b) din
Directiva 2014/59/UE sau, in cazul filialelor din tari terte, o cerintd de
rezolutie echivalentd aplicabila filialei i din tara terta 1n care isi are sediul
social, in masura in care cerinta respectiva este indeplinita cu instrumente
care ar fi considerate fonduri proprii sau pasive eligibile in temeiul

prezentului regulament;

aLRE; = indicatorul de masurare a expunerii totale a entitatii G-SII i calculat
in conformitate cu articolul 429 alineatul (4) sau, in cazul filialelor din

tari terte, calculat in conformitate cu reglementarile locale aplicabile.

In cazul in care institutiei-mama i se permite si deduca cuantumul ajustat in
conformitate cu primul paragraf, diferenta dintre cuantumul detinerilor de
instrumente de fonduri proprii si de instrumente de pasive eligibile mentionate

la primul paragraf si acest cuantum ajustat se deduce de catre filiala.”;
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(b) se adaugd urmatorul alineat:

»(5) Institutiile si entitatile mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b), (c)
si (d) din Directiva 2014/59/UE deduc din elementele de pasive eligibile
detinerile lor de instrumente de fonduri proprii si de instrumente de pasive

eligibile daca sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a) instrumentele de fonduri proprii si instrumentele de pasive eligibile sunt
detinute de o institutie sau o entitate care nu este ea insasi o entitate de
rezolutie, ci o filiala a unei entitati de rezolutie sau a unei entitdti dintr-o

tard terta care ar fi o entitate de rezolutie daca ar fi stabilitd in Uniune;

(b) institutia sau entitatea mentionata la litera (a) trebuie sa respecte cerintele
prevazute la articolul 92b din prezentul regulament sau la articolul 45f

din Directiva 2014/59/UE;
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(¢) instrumentele de fonduri proprii si instrumentele de pasive eligibile
detinute de institutia sau entitatea mentionata la litera (a) au fost emise de
o institutie sau o entitate, astfel cum este mentionata la articolul 92b
alineatul (1) din prezentul regulament sau la articolul 45f alineatul (1) din
Directiva 2014/59/UE, care nu este ea insasi o entitate de rezolutie si care
apartine aceluiasi grup de rezolutie ca si institutia sau entitatea

mentionata la litera (a).

Prin derogare de la primul paragraf, detinerile de instrumente de fonduri proprii
si de instrumente de pasive eligibile nu se deduc in cazul in care institutia sau
entitatea mentionata la primul paragraf litera (a) trebuie sa respecte cerinta
mentionata la primul paragraf litera (b) pe baza consolidata, iar institutia sau
entitatea mentionata la primul paragraf litera (c) este inclusa in consolidarea
institutiei sau a entitatii mentionate la primul paragraf litera (a), in conformitate

cu partea intai titlul II capitolul 2.
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In sensul prezentului alineat, trimiterea la elemente de pasive eligibile se

intelege ca o trimitere la oricare dintre urméatoarele:

(a) elementele de pasive eligibile luate in considerare in scopul respectarii

cerintei prevazute la articolul 92b;

(b) datoriile care indeplinesc conditiile prevazute la articolul 45f alineatul (2)

litera (a) din Directiva 2014/59/UE.

In sensul prezentului alineat, trimiterea la instrumente de fonduri proprii si
instrumente de pasive eligibile se intelege ca o trimitere la oricare dintre

urmatoarele:

(a) instrumentele de fonduri proprii si instrumentele de pasive eligibile care

indeplinesc conditiile prevazute la articolul 92b alineatele (2) si (3);

(b) fondurile proprii si datoriile care indeplinesc conditiile prevazute la

articolul 45f alineatul (2) din Directiva 2014/59/UE.”

6. La articolul 92a, alineatul (3) se elimina.
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7. La articolul 113, alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(1) Pentru a calcula cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor, se aplica ponderi de
risc tuturor expunerilor, cu exceptia cazului in care respectivele expuneri sunt deduse
din fondurile proprii sau sunt supuse tratamentului prevazut la articolul 72¢
alineatul (5) primul paragraf, in conformitate cu dispozitiile din sectiunea 2.
Ponderile de risc aplicate depind de clasa in care este incadrata fiecare expunere si, in
conformitate cu sectiunea 2, de calitatea creditului. Calitatea creditului poate fi
stabilita prin raportare la evaluarile de credit emise de ECAI sau la evaluarile de

credit emise de agentiile de creditare a exportului, in conformitate cu sectiunea 3.”
8. La articolul 151, alineatul (1) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) Cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor pentru riscul de credit in cazul
expunerilor incadrate in una dintre clasele de expuneri mentionate la articolul 147
alineatul (2) literele (a)-(e) si litera (g) se calculeaza in conformitate cu
subsectiunea 2, cu exceptia cazului in care respectivele expuneri sunt deduse din
fondurile proprii sau sunt supuse tratamentului prevazut la articolul 72e alineatul (5)

primul paragraf.”
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0. La articolul 429a alineatul (1), se adauga urmatoarea litera:

»(q) expunerile care fac obiectul tratamentului prevazut la articolul 72e alineatul (5)

primul paragraf.”
10. In partea a zecea titlul I capitolul I sectiunea 3, se adauga urmitoarea subsectiune:

»Subsectiunea 3a

Deduceri din elementele de pasive eligibile

Articolul 477a

Deduceri din elementele de pasive eligibile

(1) Prin derogare de la articolul 72e alineatul (4) si pana la 31 decembrie 2024,
autoritatea de rezolutie a unei institutii-mama, dupa ce ia in considerare in mod
corespunzator avizul autoritatilor de rezolutie sau al autoritatilor relevante din tari
terte ale oricdrei filiale In cauza, poate aproba calcularea cuantumului ajustat m; prin

utilizarea urmatoarei definitii a rj, precum si a wi:

¥ = cerinta totala de fonduri proprii, bazata pe risc, aplicabila filialei i din tara
tertd 1n care aceasta isi are sediul social, in masura in care cerinta respectiva
este Indeplinitd cu instrumente care ar fi considerate fonduri proprii in temeiul

prezentului regulament;

wi = cerinta totald de fonduri proprii de nivel 1, care nu este bazata pe risc,
aplicabila filialei 1 din tara tertd in care aceasta isi are sediul social, in masura
in care cerinta respectiva este indeplinita cu instrumente care ar fi considerate

fonduri proprii de nivel 1 in temeiul prezentului regulament.
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(2) Autoritatea de rezolutie poate acorda aprobarea mentionata la alineatul (1) In cazul in
care filiala este stabilitd Intr-o tara tertd care nu dispune incd de un regim de rezolutie

local aplicabil daca este indeplinita cel putin una dintre urméatoarele conditii:

(a) nu existd niciun impediment practic sau juridic semnificativ, actual sau
prevazut, in calea transferului prompt de active de la filiala catre

institutia-mama;

(b) autoritatea relevantd din tara tertd a filialei a furnizat autoritatii de rezolutie a
institutiei-mama un aviz conform caruia active egale cu cuantumul care
urmeaza sa fie dedus de filiala in conformitate cu articolul 72¢ alineatul (4) al

doilea paragraf ar putea fi transferate de la filiald catre institutia-mama.”
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Articolul 2
Modificari aduse Directivei 2014/59/UE

Directiva 2014/59/UE se modifica dupa cum urmeaza:
1. La articolul 45d, alineatul (4) se inlocuieste cu urméatorul text:

,(4) In sensul articolului 45h alineatul (2), in cazul in care mai multe entititi din categoria
G-SII care fac parte din aceeasi G-SII sunt entitdti de rezolutie sau entitati dintr-o
tara tertd care ar fi entitati de rezolutie daca ar fi stabilite Tn Uniune, autoritétile de
rezolutie relevante calculeazd cuantumul mentionat la alineatul (3) de la prezentul

articol:

(a) pentru fiecare entitate de rezolutie sau entitate dintr-o tara terta care ar fi o

entitate de rezolutie daca ar fi stabilitd in Uniune;

(b) pentru intreprinderea-mama din Uniune, ca si cum ar fi singura entitate de

rezolutie din cadrul institutiei din categoria G-SIL.”

2. La articolul 45f, alineatul (6) se elimina.
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3. La articolul 45h, alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(2) In cazul in care mai multe entititi din categoria G-SII care fac parte din aceeasi G-SII
sunt entitati de rezolutie sau entitati dintr-o tard terta care ar fi entitdti de rezolutie
dacd ar fi stabilite In Uniune, autoritdtile de rezolutie mentionate la alineatul (1)
discuta si, dupa caz si in concordanta cu strategia de rezolutie a G-SII, convin asupra
aplicarii articolului 72e din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si asupra oricarei
ajustari menite sa reduca la minimum sau sd elimine diferenta dintre suma
cuantumurilor mentionate la articolul 45d alineatul (4) litera (a) din prezenta
directiva si la articolul 12a litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pentru
entitatile individuale de rezolutie sau entitatile dintr-o tara terta si suma
cuantumurilor mentionate la articolul 45d alineatul (4) litera (b) din prezenta

directiva si la articolul 12a litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.
O astfel de ajustare se poate aplica in urmatoarele conditii:

(a) ajustarea se poate aplica in ceea ce priveste diferentele de calcul al
cuantumurilor totale ale expunerii la risc intre statele membre sau tarile terte

relevante, ajustand nivelul cerintei;

(b) ajustarea nu se aplica pentru a elimina diferentele care rezultd din expunerile

intre grupuri de rezolutie.
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Suma cuantumurilor mentionate la articolul 45d alineatul (4) litera (a) din prezenta
directiva si la articolul 12a litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pentru
entitatile individuale de rezolutie sau entitdtile dintr-o tara terta care ar fi entitdti de
rezolutie daca ar fi stabilite Tn Uniune nu este mai mica decat suma cuantumurilor
mentionate la articolul 45d alineatul (4) litera (b) din prezenta directiva si la

articolul 12a litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.”
4. La articolul 129, se adauga urmatorul paragraf:

,»Pana la 31 decembrie 2022, Comisia reexamineaza impactul subscrierii indirecte de
instrumente eligibile pentru indeplinirea cerintei minime de fonduri proprii si datorii
eligibile asupra conditiilor de concurenta echitabile intre diferitele tipuri de structuri de
grupuri bancare, inclusiv in cazul in care grupurile au o societate operationald intre
societatea holding identificatd drept entitate de rezolutie si filialele sale. Comisia evalueaza

in special urmatoarele:

(a) posibilitatea de a permite entitatilor care nu sunt ele insele entitati de rezolutie sa

respecte cerinta minima de fonduri proprii si datorii eligibile pe baza consolidata;
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(b) tratamentul, in conformitate cu normele care reglementeaza cerinta minima de
fonduri proprii si datorii eligibile, aplicat entitétilor al caror plan de rezolutie prevede

lichidarea lor prin procedura obisnuitd de insolventa;

(c) oportunitatea limitarii cuantumului deducerilor necesare in temeiul articolului 72e

alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Comisia prezintd Parlamentului European si Consiliului un raport in aceasta privintd. Dupa
caz, raportul este insotit de o propunere legislativa, tinand seama de data aplicarii

articolului 72¢ alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.”

Articolul 3

Transpunere

(1) Statele membre asigura intrarea in vigoare a actelor cu putere de lege si a actelor
administrative necesare pentru a se conforma articolului 2 punctele 1 si 3 pana
la ... [12 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament de modificare].

Statele membre comunica de indatd Comisiei textul dispozitiilor respective.

Atunci cand statele membre adopta dispozitiile respective, acestea contin o trimitere la
prezentul regulament sau sunt insotite de o asemenea trimitere la data publicarii lor

oficiale. Statele membre stabilesc modalitatea de efectuare a unei astfel de trimiteri.

(2) Comisiei 11 sunt comunicate de catre statele membre textele principalelor dispozitii de
drept intern pe care le adoptd in domeniul reglementat de articolul 2 punctele 1 si 3 din

prezentul regulament.
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Articolul 4

Intrare in vigoare si aplicare

Prezentul regulament intra in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul Oficial al

Uniunii Europene.
Se aplica de la ... [data intrarii In vigoare].

Cu toate acestea, articolul 1 punctul 3, punctul 5 litera (b) si punctele 7, 8 si 9 se aplica de

la 1 ianuarie 2024.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate

statele membre.

Adoptat la Strasbourg,
Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu
Presedinta Presedintele
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