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SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2016/...

z 23. juna 2016,
ktorou sa meni smernica 2014/65/EU o trhoch s finanénymi nastrojmi

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Europskej tnie, a najmé na jej ¢lanok 53 ods. 1,
so zretel'om na navrh Eur6pskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurépskej centralnej banky’,

so zretefom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socialneho vyboru?,

konajuc v stlade s riadnym legislativnym postupom?,

Stanovisko z 29. aprila 2016 (zatial’ neuverejnené v tradnom vestniku).
Stanovisko z 26. maja 2016 (zatial’ neuverejnené v iradnom vestniku).

rozhodnutie Rady zo 17. juna 2016.

Pozicia Eurépskeho parlamentu zo 7. jina 2016 (zatial’ neuverejnend v iradnom vestniku) a
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ked’ze:

(D) Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014" a smernica Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2014/65/EU? (dalej spolu len ,,novy pravny ramec®) st hlavné finanéné
legislativne akty prijaté v dosledku finan¢nej krizy, pokial’ ide o trhy s cennymi papiermi,
investi¢nych sprostredkovatel'ov a obchodné miesta. Novym pravnym radmcom sa posiliiuje

a nahradza smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES>.

(2) Novy pravny rdmec upravuje poziadavky vzt'ahujuce sa na investiéné spolocnosti,
regulované trhy, poskytovatel'ov sluzieb oznamovania udajov a spoloc¢nosti z tretich krajin,
ktoré poskytuju investiéné sluzby alebo ¢innosti v Unii. Harmonizuje reZim obmedzeni
pozicii pre komoditné derivaty s cielom zvysit’ transparentnost’, podporit’ riadnu tvorbu
cien a zabrdnit’ zneuzivaniu trhu. Zavadzaji sa nim aj pravidla vysokofrekvenéného
algoritmického obchodovania a zlepSuje sa nim dohl'ad nad finanénymi trhmi
prostrednictvom harmonizacie spravnych sankcii. Novy pravny ramec vychadza z
existujucich pravidiel a zaroven posiliiuje ochranu investorov zavedenim prisnych

poziadaviek na organiziciu a spravanie. Clenské $taty maja transponovat’ smernicu

2014/65/EU do 3. jula 2016.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 z 15. maja 2014 o trhoch s
finanénymi nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 648/2012 (U. v. EU L 173,
12.6.2014, s. 84).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s
finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v.
EUL 173, 12.6.2014, s. 349).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s
finan¢nymi nastrojmi, o zmene a doplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smernice Rady 93/22/EHS
(U.v.EUL 145, 30.4.2004, s. 1).
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3) Novy pravny ramec vyzaduje, aby obchodné miesta a systematicki internalizatori
poskytovali prisluSnym organom referen¢né tidaje o financnych nastrojoch, ktoré
jednotnym spdsobom opisuju charakteristiky kazdého finanéného néstroja, na ktory sa
vzt'ahuje smernica 2014/65/EU. Tieto Gidaje sa pouZivaju aj na iné uéely, napriklad pri
vypocte prahovych hodnoét transparentnosti a likvidity, ako aj na podavanie sprav o

pozicidch v komoditnych derivatoch.

4) S cielom zbierat’ udaje efektivnym a harmonizovanym spésobom Eurdpsky organ pre
cenné papiere a trhy (d’alej len ,,ESMA*) v spojeni s vnatrostatnymi prisluSnymi orgdnmi
vyvijaji novl infrastruktiru na zber udajov a to systém referenénych tidajov o finané¢nych
nastrojoch (d’alej len ,,FIRDS*). FIRDS sa bude vztahovat na Siroké spektrum finan¢nych
nastrojov zahrnutych do rozsahu pdsobnosti nariadenia (EU) &. 600/2014 a v ramci neho sa
prepoja udaje medzi orgdnom ESMA, vnutrostatnymi prisluSnymi orgdnmi a obchodnymi
miestami v celej Unii. Prevazn(i va¢§inu novych informaénych systémov, ktoré podporuju
systém FIRDS, bude potrebné vybudovat’ uplne od zaciatku, a to na zadklade novych

parametrov.

(5) Clenské §taty maju uplatiovat’ opatrenia transponujice smernicu 2014/65/EU od 3. januara
2017. V dosledku rozsahu a zlozitosti udajov, ktoré sa maju zozbierat’ a spracovat’ na
sfunk¢nenie nového pravneho rdmca, najmé na ucely oznamovania transakcii, vypoctov
transparentnosti a podévania sprav o poziciach v komoditnych derivatoch, zainteresované
strany, akymi st obchodné platformy, ESMA a vnutro$tatne prislusné organy, vSak nie st
schopné zabezpecit', aby boli potrebné infrastruktiry na zber udajov zavedené a funkéné

do uvedeného datumu.
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(6)

(7

®)

€))

Neexistencia potrebnych infrastruktir na zber idajov by mala dosah na celil pésobnost’
nového pravneho ramca. Bez udajov by nebolo mozné stanovit’ presné vymedzenie
finan¢nych nastrojov, ktoré patria do rozsahu pdsobnosti nového pravneho ramca. Okrem
toho by nebolo mozné prisposobit’ pravidla predobchodnej a poobchodnej transparentnosti
tak, aby sa urcilo, ktoré nastroje su likvidné a kedy by sa mala udelit’ vynimka alebo

odklad uverejnenia.

V désledku neexistencie potrebnych infrastruktir na zber idajov obchodné miesta a
investi¢né spolo¢nosti by nemohli podavat prislusnym organom spravy o vykonanych
transakciach. V désledku nepodévania sprav o poziciach v komoditnych derivatoch by
bolo zlozité presadzovat’ obmedzenia pozicii v pripade takychto komoditnych derivatov.
Ak nebude dochadzat’ k podavaniu sprav o poziciach, schopnost’ u¢inne odhalovat’
porusenia obmedzeni pozicii by bola limitovanad. Mnohé poziadavky stvisiace s

algoritmickym obchodovanim takisto zavisia od tidajov.

Neexistencia potrebnych infrastruktar na zber tidajov by tiez investicnym spolo¢nostiam
staZovala uplatiiovanie pravidiel vykonania pokynu najlepS§im spdsobom. Obchodné
miesta a systematicki internalizatori by nemohli uverejnit’ udaje o kvalite vykonavania
transakcii na danych obchodnych miestach. Investiénym spolo¢nostiam by neboli
poskytované dolezité udaje o vykonani, ktoré by im pomohli urcit’ najlepsi spdsob

vykonania pokynov klienta.

S cielom zabezpecit’ pravnu istotu a zamedzit’ pripadnému naruseniu trhu je potrebné a
opodstatnené prijat’ nalichavé opatrenia na oddialenie zacatia uplatiiovania nového
pravneho rdmca v jeho celom rozsahu vratane vsetkych delegovanych a vykonavacich

aktov prijatych na jeho zaklade.
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(10)

(an

(12)

(13)

Proces implementacie infraStruktir na zber udajov obsahuje pat’ krokov: obchodné
poziadavky, Specifikécie, vyvoj, testovanie a zavedenie. ESMA odhaduje, Ze tieto kroky
budt ukoncené do januara 2018 za predpokladu, Ze do juna 2016 bude existovat’ pravna
istota tykajuca sa kone¢nych poziadaviek podla prislusnych regulacnych technickych

predpisov.

Vzhl'adom na vynimo¢né okolnosti a s ciel'om umoznit’ orgdnu ESMA, vnutrostatnym
prisluSnym orgédnom a zainteresovanym strandm, aby dokoncili prevadzkovua
implementéciu, je vhodné posuntt’ daitum, od ktorého musia ¢lenské Staty uplatiiovat’
opatrenia transponujuce smernicu 2014/65/EU, a datum, ku ktorému ma zruSenie smernice
2004/39/ES nadobudnut’ u¢innost’, o 12 mesiacov, t. j. na 3. januara 2018. Spravy a
preskiimania by sa mali podl'a toho odloZit. Je tiez vhodné posunat’ datum, do ktorého

¢lenské $taty musia transponovat’ smernicu 2014/65/EU, a to na 3. jula 2017.

Vynimka ustanovena v ¢lanku 2 ods. 1 pism. d) smernice 2014/65/EU by sa mala rozgirit’
tak, aby zahfiiala nefinan¢né subjekty, ktoré su ¢lenmi alebo ucastnikmi regulovaného trhu
alebo multilateralneho obchodného systému (MTF) alebo maju priamy elektronicky
pristup na obchodné miesto pri vykonavani transakcii na obchodnom mieste, ktoré su
objektivne meratel'né ako znizujice rizika priamo suvisiace s obchodnou ¢innost’ou alebo
¢innost’'ou financovania, ktoré¢ sa vykonava v rdmci treasury, tychto nefinan¢nych

subjektov alebo ich skupin.

Smernica 2014/65/EU by sa preto mala zodpovedajicim spdsobom zmenit’,

PRIJALI TUTO SMERNICU:
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Cldnok 1
Smernica 2014/65/EU sa meni takto:
1. V ¢lanku 2 ods. 1 pism. d) sa bod ii) nahradza takto:

»11) st ¢lenmi alebo ucastnikmi regulovaného trhu alebo MTF na jednej strane, alebo
maju priamy elektronicky pristup na obchodné miesto na strane druhej, s vynimkou
nefinancnych subjektov, ktoré vykondvaju transakcie na obchodnom mieste, ktoré st
objektivne meratel'né ako znizujlce rizikd priamo suvisiace s obchodnou ¢innostou
alebo ¢innost'ou financovania, ktoré sa vykondva v ramci treasury, tychto

nefinanénych subjektov alebo ich skupin.®.
2. V ¢lanku 25 ods. 4 pism. a) sa druhy pododsek nahradza takto:

,»Na ucely tohto pismena sa trh tretej krajiny povazuje za rovnocenny s regulovanym

trhom, ak st splnené poziadavky a postup stanovené podla treticho a Stvrtého pododseku.
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Na zaklade ziadosti prislusného organu ¢lenského Statu prijima Komisia rozhodnutia o
rovnocennosti v stulade s postupom vyboru uvedenym v ¢lanku 89a ods. 2, pricom uvedie,
¢i pravny rdmec a ramec dohl'adu v tretej krajine zabezpecuje, ze regulovany trh povoleny
v tejto tretej krajine spiiia pravne zavizné poziadavky, ktoré st na uéely uplatiiovania tohto
pismena rovnocenné s poziadavkami vyplyvajacimi z nariadenia (EU) &. 596/2014, z hlavy
111 tejto smernice, z hlavy II nariadenia (EU) ¢. 600/2014 a zo smernice 2004/109/ES, a
ktoré st predmetom G¢inného dohl'adu a presadzovania prava v tejto tretej krajine.
Prislu$ny organ uvedie, preco sa domnieva, Ze sa ma pravny ramec a ramec dohl'adu v
dotknutej tretej krajine povazovat’ za rovnocenny, a poskytne na tento ucel relevantné

informacie.

Takyto pravny ramec a rdmec dohl'adu v tretej krajine sa mdze povazovat’ za rovnocenny,

ak spiia aspoti tieto podmienky:

i) trhy podliehaju povoleniu a st predmetom priebezného ucinného dohl'adu a

presadzovania;

i1)  trhy maju jasné a transparentné pravidla tykajuce sa prijatia cennych papierov na
obchodovanie tak, aby sa s tymito cennymi papiermi mohlo obchodovat’ spravodlivo,

riadne a efektivne a aby boli voI'ne obchodovatel'né;

i)  emitenti cennych papierov podliehaji pravidelnym a priebeznym poziadavkam na
poskytovanie informécii, ktorymi sa zabezpecuje vysoka uroven ochrany investorov;

a
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iv)  transparentnost a integrita trhu st zabezpecené zabranenim zneuzivaniu trhu vo

forme obchodovania s vyuzitim dovernych informacii a manipulacie s trhom.*.

3. V ¢lanku 69 ods. 2 druhom pododseku sa datum ,,3. jala 2016* nahradza ddtumom ,,3. jula
2017,

4. V ¢lanku 70 ods. 1 tretom pododseku sa datum ,,3. jula 2016 nahradza datumom ,,3. jala
2017,

5. Vklada sa tento ¢lanok:
., Clanok 89a

Postup vyboru

1.  Komisii pomédha Europsky vybor pre cenné papiere zriadeny na zéklade rozhodnutia
Komisie 2001/528/ES". Uvedeny vybor je vyborom v zmysle nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 182/2011"".

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa ¢lanok 5 nariadenia (EU) &. 182/2011.

Rozhodnutie Komisie 2001/528/ES zo 6. jina 2001, ktorym sa zriad’uje Eurdpsky
vybor pre cenné papiere (U. v. ES L 191, 13.7.2001, s. 45).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 182/2011 zo 16. februara 2011,
ktorym sa ustanovuju pravidla a vSeobecné zasady mechanizmu, na zaklade ktorého
&lenské 3taty kontroluju vykonavanie vykonavacich pravomoci Komisie (U. v. EU L
55,28.2.2011, s. 13)..

*%
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6. Clanok 90 sa meni takto:
a)  vodseku I sa datum ,,3. marca 2019 nahradza datumom ,,3. marca 2020°;

b) v odseku 2 sa datum ,,3. septembra 2018 nahradza datumom ,,3. septembra 2019 a

datum ,,3. septembra 2020 sa nahradza datumom ,,3. septembra 2021%;
c) v odseku4 sadatum ,,1. januara 2018 nahradza datumom ,,1. januara 2019

7. V ¢lanku 93 ods. 1 sa datum ,,3. jula 2016 nahradza datumom ,,3. jula 2017%, datum ,,3.
januéra 2017 sa nahrddza ddtumom ,,3. janudra 2018* a datum ,,3. septembra 2018 sa

nahradza datumom ,,3. septembra 2019%.
8. V ¢lanku 94 sa datum ,,3. janudra 2017 nahradza datumom ,,3. janudra 2018,
9. V ¢lanku 95 ods. 1 sa datum ,,3. jula 2020 nahradza datumom ,,3. januara 2021 a datum
,»3. janudra 2017 sa nahrddza datumom ,,3. janudra 2018*.
Clanok 2

Tato smernica nadobuda t¢innost’ diiom nasledujucim po jej uverejneni v Uradnom vestniku

Europskej unie.
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Tato smernica je urcena ¢lenskym Statom.

V Bruseli

Za Europsky parlament
predseda

Clanok 3

Za Radu
predseda
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	ii) trhy majú jasné a transparentné pravidlá týkajúce sa prijatia cenných papierov na obchodovanie tak, aby sa s týmito cennými papiermi mohlo obchodovať spravodlivo, riadne a efektívne a aby boli voľne obchodovateľné;
	iii) emitenti cenných papierov podliehajú pravidelným a priebežným požiadavkám na poskytovanie informácií, ktorými sa zabezpečuje vysoká úroveň ochrany investorov; a
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	* Rozhodnutie Komisie 2001/528/ES zo 6. júna 2001, ktorým sa zriaďuje Európsky výbor pre cenné papiere (Ú. v. ES L 191, 13.7.2001, s. 45).
	** Nariadenie Európskeho parlamentu a Rady (EÚ) č. 182/2011 zo 16. februára 2011, ktorým sa ustanovujú pravidlá a všeobecné zásady mechanizmu, na základe ktorého členské štáty kontrolujú vykonávanie vykonávacích právomocí Komisie (Ú. v. EÚ L 55, 28.2....
	a) v odseku 1 sa dátum „3. marca 2019“ nahrádza dátumom „3. marca 2020“;
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