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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS
DIREKTIYV (EU) 2016/...

av den
om indring av direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA
DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sérskilt artikel 53.1,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande',

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande?,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet®, och

! Yttrande av den 29 april 2016 (4nnu ¢j offentliggjort i EUT).

2 Yttrande av den 26 maj 2016 (dnnu ej offentliggjort i EUT).

Europaparlamentets stindpunkt av den 7 juni 2016 (&dnnu ej offentliggjord i EUT) och rédets
beslut av den ... (dnnu ej offentliggjort i EUT).
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av foljande skal:

(1

2

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014" och Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/65/EU* (nedan gemensamt kallade de nya rittsliga ramarna) ar
viktiga finansiella lagstiftningsakter som antogs i kolvattnet av finanskrisen nér det géller
vardepappersmarknader, investeringsformedlare och handelsplatser. De nya rittsliga

ramarna forstirker och ersitter Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG”>.

De nya réttsliga ramarna reglerar de krav som &r tillimpliga pa vardepappersforetag,
reglerade marknader, leverantdrer av datarapporteringstjénster och foretag frén tredjelénder
som tillhandahaller investeringstjanster eller utfor investeringsverksamhet i unionen. De
nya réttsliga ramarna harmoniserar ordningen for positionslimiter for ravaruderivat i1 syfte
att forbéttra transparensen, stodja ordnad prisséttning och forhindra marknadsmissbruk. De
nya réttsliga ramarna infor dessutom regler for algoritmisk hogfrekvenshandel och
forbattrar tillsynen over finansmarknaderna genom att administrativa sanktioner
harmoniseras. Med utgdngspunkt i nu géllande regler starker de nya réttsliga ramarna
ocksé investerarskyddet genom att det infors handfasta organisations- och uppforandekrav.

Medlemsstaterna ska inforliva direktiv 2014/65/EU senast den 3 juli 2016.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och om éndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT
L 173, 12.6.2014, s. 84).

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader {or
finansiella instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU
(EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for
finansiella instrument och om andring av radets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och
Europaparlamentets och rédets direktiv 2000/12/EG samt upphédvande av rddets direktiv
93/22/EEG (EUT L 145, 30.4.2004, s. 1).
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3)

“4)

)

Enligt de nya réttsliga ramarna krévs det att handelsplatser och systematiska internhandlare
tillhandahéller de behoriga myndigheterna referensuppgifter for finansiella instrument som
pa ett enhetligt sétt redogor for egenskaperna hos varje finansiellt instrument som omfattas
av direktiv 2014/65/EU. Dessa uppgifter anvinds ocksa for andra dndamal, t.ex. berdkning

av troskelvirden for transparens och likviditet samt positionsrapportering for rdvaruderivat.

For att man ska kunna samla in uppgifter pé ett effektivt och harmoniserat sétt haller en ny
infrastruktur for uppgiftsinsamling, referensdatasystemet for finansiella instrument (nedan
kallat Firds), pé att utvecklas av Europeiska véirdepappers- och marknadsmyndigheten
(nedan kallad Esma) i samarbete med nationella behoriga myndigheter. Firds kommer att
omfatta ett stort antal finansiella instrument som inkluderats 1 tillimpningsomradet for
forordning (EU) nr 600/2014, och det kommer att koppla samman Esmas, de nationella
behdriga myndigheternas och handelsplatsernas datafloden i hela unionen. De allra flesta
av de nya it-system som ska stddja Firds kommer att behdva byggas upp fran grunden,

baserat pa nya parametrar.

Medlemsstaterna ska tillimpa de bestimmelser som inforlivar direktiv 2014/65/EU fran
och med den 3 januari 2017. Med tanke pd hur omfattande och komplexa de uppgifter ar
som ska samlas in och bearbetas for att de nya rittsliga ramarna ska bli operativa,

1 synnerhet for transaktionsrapportering, transparensberdkningar och rapportering av
positioner for ravaruderivat, kan emellertid berérda parter, sésom handelsplattformar,
Esma och nationella behériga myndigheter, inte anses vara i stand att sdkerstélla att den
infrastruktur som krivs for uppgiftsinsamling kommer att vara pé plats och operativ till det

datumet.
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(6) Avsaknaden av nddvéndig datainsamlingsinfrastruktur skulle ha aterverkningar pé hela
tillimpningsomradet for de nya réttsliga ramarna. Utan uppgifter skulle det inte vara
mojligt att faststélla en exakt avgransning av de finansiella instrument som faller inom de
nya rattsliga ramarnas tillimpningsomrade. Dessutom skulle det inte vara mojligt att
skriaddarsy reglerna for transparens fore och efter handel, for att avgora vilka instrument

som &r likvida och nér undantag eller uppskjutande av offentliggérande bor beviljas.

(7) I avsaknad av nddvindig datainsamlingsinfrastruktur skulle handelsplatser och
véardepappersforetag inte kunna rapportera genomforda transaktioner till de behdriga
myndigheterna. I avsaknad av positionsrapportering for rdvaruderivat skulle det vara svart
att genomdriva positionslimiter for sddana rdvaruderivat. Utan positionsrapportering skulle
mojligheterna i praktiken vara sma att upptécka dvertrddelser av positionslimiterna. Ménga

krav avseende algoritmisk handel dr ocksa beroende av uppgifter.

() Avsaknaden av nddvéndig datainsamlingsinfrastruktur skulle dven gora det svart for
viardepappersforetag att tilldmpa regler for bista mojliga genomforande. Handelsplatser
och systematiska internhandlare skulle inte kunna publicera uppgifter om kvaliteten pa
genomforandet av transaktioner pa dessa handelsplatser. Vérdepappersforetag skulle inte fa
tillgang till viktiga genomforandeuppgifter som de behdver for att vilja bista sittet att

utféra kundorder.

9) For att sdkerstédlla réttslig sdkerhet och undvika potentiella marknadsstorningar &r det
nddvindigt och motiverat att vidta bradskande dtgérder for att skjuta upp tilldmpningen av
de nya rittsliga ramarna i deras helhet, inbegripet alla delegerade akter och

genomforandeakter som har antagits enligt de nya réttsliga ramarna.
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(10) Processen for att infora datainsamlingsinfrastrukturen omfattar fem steg, namligen
affarsméssiga krav, specifikationer, utveckling, provning och installation. Esma uppskattar
att dessa atgdrder kommer att vara avslutade senast i januari 2018, under forutséttning att
det rader rittslig sédkerhet avseende de slutliga kraven enligt de relevanta tekniska

tillsynsstandarderna senast i juni 2016.

(11) Mot bakgrund av de exceptionella omstindigheterna och for att gora det mojligt for Esma,
de nationella behoriga myndigheterna och berérda parter att slutfora det operativa
genomforandet dr det lampligt att skjuta upp det datum da medlemsstaterna maste tillampa
de atgirder som inforlivar direktiv 2014/65/EU och det datum da upphdvandet av
direktiv 2004/39/EG ska trdda i kraft med 12 manader till den 3 januari 2018. Rapporter
och granskningar bor skjutas upp pa motsvarande sétt. Det dr dessutom lampligt att skjuta
upp det datum da medlemsstaterna maste ha inforlivat direktiv 2014/65/EU till
den 3 juli 2017.

(12) Det undantag som anges 1 artikel 2.1 d 1 direktiv 2014/65/EU bor utvidgas till att omfatta
icke-finansiella enheter som dr medlemmar av eller deltagare pa en reglerad marknad eller
en multilateral handelsplattform (nedan kallad MTF-plattform) eller har direkt elektroniskt
tilltrade till en handelsplats vid genomforandet av transaktioner pa en handelsplats vilka pé
ett objektivt mitbart satt minskar risker som stér 1 direkt samband med affarsverksamheten

eller likviditetsfinansieringen hos dessa icke-finansiella enheter eller deras koncerner.
(13) Direktiv 2014/65/EU bor dérfor dndras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
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Artikel 1
Direktiv 2014/65/EU ska dndras pa foljande sitt:
1. I artikel 2.1 ska led d ii erséttas med foljande:

"i1)  &r medlemmar av eller deltagare pa en reglerad marknad eller en MTF-plattform,
a ena sidan, eller har direkt elektroniskt tilltrdde till en handelsplats, & andra sidan,
med undantag av icke-finansiella enheter som pa en handelsplats genomfor
transaktioner som pa ett objektivt métbart sitt minskar risker som star i direkt
samband med affarsverksamheten eller likviditetsfinansieringen hos dessa icke-

finansiella enheter eller deras koncerner,".
2. I artikel 25.4 a ska andra stycket ersittas med f6ljande:

"Vid tilldmpning av detta led ska en marknad 1 ett tredjeland anses vara likvardig med en

reglerad marknad, om kraven och forfarandet i tredje och fjarde styckena &r tillgodosedda.
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Pa begéran av den behoriga myndigheten i en medlemsstat ska kommissionen anta beslut
om likvirdighet 1 enlighet med det granskningsférfarande som avses i artikel 89a.2 dér det
anges huruvida de réttsliga och tillsynsméssiga ramarna i ett tredjeland sékerstiller att en
reglerad marknad som é&r auktoriserad i detta tredjeland uppfyller de réttsligt bindande krav
som, for tillimpningen av detta led, ar likvardiga med de krav som foljer av

forordning (EU) nr 596/2014, av avdelning III i det hér direktivet, av avdelning 11

1 forordning (EU) nr 600/2014 och av direktiv 2004/109/EG, och som &ir foremal for
effektiv tillsyn och efterlevnadskontroll i det tredjelandet. Den behoriga myndigheten ska
ange varfor den anser att det berorda tredjelandets rittsliga och tillsynsméssiga ramar r att

betrakta som likvdrdiga och ska ldmna relevant information i detta avseende.

Ett sddant tredjelands réttsliga och tillsynsméssiga ramar far anses vara likvirdiga om de

uppfyller minst foljande villkor:

1)  Marknaderna ar foremal for auktorisering och for fortlopande effektiv tillsyn och

efterlevnadskontroll.

i1)  Marknaderna har tydliga och transparenta regler for upptagande till handel av
véirdepapper, sa att handeln med dessa virdepapper kan ske pa ett réttvist, vdlordnat

och effektivt sitt och att de ar fritt dverlatbara.

i)  Emittenter av vardepapper ar skyldiga att ldmna regelbundet dterkommande och

16pande information for att sidkerstélla ett gott skydd for investerarna.
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iv) Marknadernas transparens och integritet sdkerstdlls genom forhindrande av

marknadsmissbruk i form av insiderhandel och otillborlig marknadspaverkan."

3. I artikel 69.2 andra stycket ska datumet "3 juli 2016" ersittas med "3 juli 2017".
4. I artikel 70.1 tredje stycket ska datumet "3 juli 2016" erséttas med "3 juli 2017".
5. Foljande artikel ska inforas:
"Artikel 89a
Kommitteforfarande
1.  Kommissionen ska bitrddas av europeiska viardepapperskommittén, som inréttats

genom kommissionens beslut 2001/528/EG*. Denna kommitté ska vara en kommitté

1 den mening som avses 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU)

nr 182/2011%%*,

2. Nir det hdnvisas till denna punkt ska artikel 5 i férordning (EU) nr 182/2011

tillimpas.

* Kommissionens beslut 2001/528/EG av den 6 juni 2001 om inrdttande av en
europeisk virdepapperskommitté (EUT L 191, 13.7.2001, s. 45).

**  Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 182/2011 av den 16 februari 2011
om faststéllande av allmédnna regler och principer for medlemsstaternas kontroll av

kommissionens utdévande av sina genomforandebefogenheter
(EUT L 55, 28.2.2011, s. 13)."
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6. Artikel 90 ska dndras pa foljande sétt:
a) I punkt I ska datumet "3 mars 2019" ersittas med "3 mars 2020".

b) I punkt 2 ska datumet "3 september 2018" erséttas med "3 september 2019" och

datumet "3 september 2020" erséttas med "3 september 2021".
c) Ipunkt4 ska datumet "1 januari 2018" erséttas med "1 januari 2019".

7. I artikel 93.1 ska datumet "3 juli 2016" erséttas med "3 juli 2017", datumet
"3 januari 2017" ersittas med "3 januari 2018" och datumet "3 september 2018" ersittas

med "den 3 september 2019".
8. I artikel 94 ska datumet "3 januari 2017" erséttas med "3 januari 2018".
9. I artikel 95.1 ska datumet "3 juli 2020" erséttas med "3 januari 2021" och datumet
"3 januari 2017" ersittas med "3 januari 2018".
Artikel 2

Detta direktiv trader i kraft dagen efter det att det har offentliggjorts 1 Europeiska unionens
officiella tidning.
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Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfardat 1

Pa Europaparlamentets vignar

Ordférande

Artikel 3

Pa radets vignar

Ordférande
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