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SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2014/65/EU
z 15. maja 2014

o trhoch s finanénymi nastrojmi,
a ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU

(prepracované znenie)

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie, a najmé na jej ¢lanok 53 ods. 1,
so zretel'om na navrh Eur6pskej komisie,

po postupeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

zo zretelom na stanovisko Eurépskej centralnej banky",

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socialneho vyboru?,

konajuc v stlade s riadnym legislativnym postupom?,

! U.v.EU C 161, 7.6.2012, 5. 3.

: U.v. EU C 191, 29.6.2012, s. 80.

Pozicia Eurdpskeho parlamentu z 15.aprila 2014 (zatial’ neuverejnend v uradnom vestniku) a
rozhodnutie Rady z 13. maja 2014.
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ked’ze:

(1

2

3)

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES' bola opakovane podstatnym
spdsobom zmenend?. Pri prileZitosti d’al§ich zmien a doplneni je z dovodu prehFadnosti

vhodné tito smernicu prepracovat’.

Smernica Rady 93/22/EHS® mala za ilohu stanovit’ podmienky, na zaklade ktorych by
investi¢né spolo¢nosti a banky, ktorym bolo udelené povolenie, mohli poskytovat’ ur¢ené
sluzby alebo zriad’ovat’ pobocky v inych ¢lenskych Statoch na zéklade povolenia a dohl'adu
domovskej krajiny. Na tento ucel sa uvedena smernica zamerala na zosuladenie
poziadaviek na prvotné povolenie a na ¢innost’ investi¢nych spolo¢nosti vratane pravidiel
vykonu ¢innosti. Tiez zabezpecila zosuladenie niektorych podmienok upravujicich ¢innost’

regulovanych trhov.

V ostatnych rokoch sa stalo viac investorov aktivnymi na finan¢nych trhoch a pontika sa
im este komplexnej$i rozsiahly subor sluzieb a nastrojov. Vzhl'adom na tento vyvoj by mal
pravny ramec Unie zahffiat’ cely rozsah aktivit orientovanych na investorov. Na tento tdel
je potrebné zabezpecit’ potrebnll uroven zosuladenia, aby sa investorom poskytla vysoka
uroven ochrany a aby sa investicnym spolo¢nostiam umoznilo poskytovat’ sluzby v celej
Unii v rémei vnttorného trhu na zaklade dohladu domovskej krajiny. Smernica 93/22/EHS

sa preto nahradila smernicou 2004/39/ES.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s
finanénymi nastrojmi, o zmene a doplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smernice Rady 93/22/EHS
(U.v.EUL 145,30.4.2004, s. 1).

Pozri Prilohu III, Cast’ A.

Smernica Rady 93/22/EHS z 10. maja 1993 o investi¢nych sluzbach v oblasti cennych
papierov (U. v. ES L 141, 11.6.1993, s. 27).
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4) Finan¢na kriza odhalila nedostatky vo fungovani a transparentnosti finan¢nych trhov.
Vyvoj finan¢nych trhov odhalil potrebu posilnit’ rdmec pre regulaciu trhov s finanénymi
nastrojmi vratane pripadov, v ktorych obchodovanie na takychto trhoch prebiecha mimo
burzy (OTC), s cielom zvysit transparentnost’, lepSie chranit’ investorov, posilnit’ doveru,
zaoberat’ sa neregulovanymi oblast’ami a zabezpecit, aby organy dohl'adu dostali

primerané pravomoci na plnenie svojich tloh.

(%) Regulacné organy sa zhoduji na medzindrodnej urovni, Ze nedostatky v sprave a riadeni
mnohych finan¢nych institacii vratane chybajucich Gcinnych bfzd a protivah medzi nimi
predstavuju faktor, ktory prispel k finan¢nej krize. Nadmerné a neobozretné riskovanie
moze viest’ k zlyhaniu jednotlivych finanénych instittcii a k systémovym problémom
v ¢lenskych Statoch a na celom svete. Nezodpovedné spravanie spolo¢nosti poskytujicich
sluzby klientom moze viest’ k poSkodeniu investorov a k strate ich dovery. V zdujme
rieSenia potencidlne skodlivého ucinku tychto nedostatkov mechanizmov spravy a riadenia
spolo¢nosti by sa smernica 2004/39/ES mala doplnit’ podrobnejSimi zdsadami
a minimalnymi normami. Tieto zdsady a normy by sa mali uplatiiovat’ s oh'adom na

povahu, velkost a zlozitost’ investi¢nych spolo¢nosti.

(6) Skupina na vysokej urovni pre finanény dohlad v EU vyzvala Uniu, aby vypracovala
harmonizovanej$i stibor opatreni financ¢nej regulacie. V kontexte buducej europske;j
architektiry dohl'adu sa na zasadnuti Eurdpskej rady 18. a 19. jiina 2009 zdo6raznila aj
potreba stanovit’ jednotny eurdpsky stubor pravidiel vztahujicich sa na vSetky finan¢né

institacie na vnutornom trhu.
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®)

Smernica 2004/39/ES by sa preto mala v sucasnosti s¢asti prepracovat’ ako smernica

a s¢asti nahradit’ nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. .../2014"". Oba
pravne nastroje by spolu mali tvorit’ pravny ramec upravujici poziadavky vzt'ahujice sa na
investi¢né spolocnosti, regulované trhy, poskytovatel'ov sluzieb vykazovania udajov

a spolo¢nosti z tretich krajin, ktoré poskytujt investi¢né sluzby alebo &innosti v Unii. Této
smernica by sa preto mala vykladat’ spolu s uvedenym nariadenim. T4to smernica by mala
obsahovat’ ustanovenia upravujuce udel'ovanie povolenia na ¢innost’, nadobudanie
kvalifikovanej ucasti, uplatiiovanie slobody usadit’ sa a slobody poskytovat’ sluzby,
podmienky vykonu ¢innosti investi¢nych spolo¢nosti na zabezpecenie ochrany investorov,
pravomoci organov dohl'adu domovskych a hostitel'skych ¢lenskych Statov a rezim
ukladania sankcii. Ked’Ze hlavny ciel’ a predmet Gpravy tejto smernice je harmonizovat’
vnutroStatne ustanovenia tykajuce sa oblasti, na ktoré sa vztahuje, mala by vychadzat

z lanku 53 ods. 1 Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie (ZFEU). Forma smernice je vhodné
preto, aby bolo v pripade nutnosti mozné prispdsobit’ vykonéavacie ustanovenia

v oblastiach pdsobnosti tejto smernice Specifikdm konkrétneho trhu a pravneho systému

v kazdom ¢lenskom S$tate.

Je potrebné zahrnut’ do zoznamu finan¢nych nastrojov komoditné derivaty a iné nastroje,
ktoré st vytvorené a obchodované takym spdsobom, ze su podl'a regulacnych aspektov

porovnatelné s tradi¢nymi finanénymi nastrojmi.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €. .../2014 z... o trhoch s finanénymi
nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 648/2012 (U.v. EUL ...).

U. v.: Prosim vloZte &islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)) a doplnte poznamku pod ¢iarou.
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Rozsah pdosobnosti finanénych nastrojov bude zahinat’ fyzicky vyrovnané energetické
zmluvy obchodované v organizovanom obchodnom systéme (OTF), s vynimkou zmlav,
ktoré st upravované nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1227/2011". Na
zmiernenie dosahu takéhoto zahrnutia do pdsobnosti na spolo¢nosti obchodujuce s danymi
produktmi boli prijaté viaceré opatrenia. Tieto spolo¢nosti su v sti€asnosti vylucené z
poziadaviek na vlastné zdroje v zmysle nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
&. 575/2013% a tato vynimka sa v zmysle lanku 493 ods. 1 uvedeného nariadenia podrobi
preskiimaniu pred uplynutim jej platnosti najneskor na konci roka 2017. Ked’Ze tieto
zmluvy su finan¢né nastroje, poziadavky plynuce z prava o finan¢nych trhoch by sa na ne
vzt'ahovali uz od zaciatku, a teda by sa odo dila uplatiiovania tejto smernice a nariadenia
(EU) ¢. .../2014" uplatiiovali poziadavky na obmedzenia pozicii, oznamovanie transakcii
a zneuzivanie trhu. Stanovuje sa vSak obdobie 42 mesiacov na uplatiiovanie zi¢tovacej
povinnosti a marzovych poziadaviek stanovenych v nariadeni Eurdpskeho parlamentu

a Rady (EU) ¢&. 648/2012°.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1227/2011 z 25. oktobra 2011 o integrite
a transparentnosti vel’koobchodného trhu s energiou (U. v. EU L 326, 8.12.2011, s. 1).
Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z 26. juna 2013 o
prudencialnych poziadavkach na tiverové institicie a investi¢né spolo¢nosti a 0 zmene
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).

U. v.: Prosim vloZte ¢islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 zo 4. jula 2012 o
mimoburzovych derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych tidajov (U.
v. EUL201,27.7.2012, s. 1).
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(an

Rozsah posobnosti tykajicej sa komoditnych derivatov obchodovanych na OTF

a urovnanych fyzicky by sa mal obmedzit, aby sa zabranilo medzere, ktord by mohla viest’
k regulacnej arbitrdzi. Je preto potrebné stanovit’ delegovany akt, ktorym sa d’alej spresni
vyznam vyrazu ,,musi sa vyrovnat’ fyzicky®, pricom sa zohl'adni asponi vytvorenie
vymozitel'nej a zavdznej povinnosti fyzického dorucenia, ktoré nemozno pozastavit’, a bez
prava na vyrovnanie v hotovosti alebo na kompenzované transakcie, s vynimkou pripadu

vyssej sily, platobnej neschopnosti alebo inej nemoznosti uskuto¢nenia bona fide.

Na spotovych sekundarnych trhoch s emisnymi kvotami sa vyskytli pripady réznych
podvodnych praktik, ktoré by mohli narusit’ déveru v systémy obchodovania s emisnymi
kvotami stanovené v smernici Europskeho parlamentu a Rady 2003/87/ES”, a prijimaju sa
opatrenia na posilnenie systému registrov emisnych kvét a podmienok na otvorenie Gctu na
obchodovanie s emisnymi kvotami. S cielom posilnit’ integritu a chranit’ efektivne
fungovanie tychto trhov vratane komplexného dohl'adu nad obchodovanim je vhodné
doplnit’ opatrenia prijaté na zaklade smernice 2003/87/ES uplnym zahrnutim emisnych
kvot do ramca posobnosti tejto smernice a nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU)

&. .../2014%" ich klasifikaciou ako finanénych nastrojov.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/87/ES z 13. oktdbra 2003 o vytvoreni
systému obchodovania s emisnymi kvotami sklenikovych plynov v Spolocenstve, ktorou sa
meni a dopliia smernica Rady 96/61/ES (U. v. EU L 275, 25.10.2003, s. 32).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. .../2014 z ... 0 zneuzivani trhu
(nariadenie o zneuZzivani trhu) a o zruSeni smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/172/ES (U.v. EUL ...).
U. v.: vlozte, prosim, &islo nariadenia z dokumentu PE-CONS 78/13 (2011/0295 (COD)) a
dopliite poznamku pod ¢iarou.
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(13)

(14)

Cielom tejto smernice je zahrnit’ podniky, predmetom bezného podnikania alebo Cinnosti,
ktorych je poskytovanie investicnych sluzieb a/alebo vykonavanie investicnych
¢innosti na profesionalnom zéklade. Jej pdsobnost’ by sa preto nemala vzt'ahovat’ na Ziadnu

osobu s inou profesionalnou ¢innostou.

Je potrebné zriadit’ komplexny regulacny systém upravujici vykonavanie transakcii

s finanénymi nastrojmi bez ohl'adu na metddy obchodovania pouzité na uzavretie tychto
transakecii, ako aj na zabezpecenie vysokej kvality pri uskuto¢iiovani investorskych
transakcii a na zachovanie integrity a celkovej efektivnosti finan¢ného systému. Mal by sa
zabezpecit’ koherentny a riziko zohl'adiiujtici rdmec pre regulaciu najdolezitejSich druhov
systémov vykonavania pokynov, ktoré sa v sicasnosti uskutocnuju na eurépskom
finan¢nom trhu. Je potrebné uznat’ vznik novej generacie organizovanych obchodnych
systémov popri regulovanych trhoch, ktoré by mali podliehat’ povinnostiam zameranym
na zachovanie efektivneho a riadneho fungovania finan¢nych trhov, a zabezpecit', aby

takéto organizované obchodné systémy nevyuzivali medzery v regulacii.

Vsetky obchodné miesta, a to regulované trhy, multilateralne obchodné systémy (MTF)

a OTF by mali stanovit’ transparentné a nediskrimina¢né pravidla upravujuce pristup

k systému. Kym vSak regulované trhy a MTF by mali zostat’ podrobené rovnakym
poziadavkam tykajucim sa toho, koho mozu povolit’ ako ¢lenov alebo ucastnikov, OTF by
mali byt’ schopné stanovit’ a obmedzit’ pristup okrem iného na zdklade ilohy a povinnosti,
ktoré maju vo vzt'ahu ku svojim klientom. V tejto suvislosti by obchodné miesta mali byt’
schopné spresnit’ parametre, ktorymi sa systém riadi, akymi su minimalny c¢as latencie,
pokial sa tak deje otvorene a transparentne a neddjde k diskrimindcii zo strany

organizatora platformy.
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(15)

(16)

(17)

(18)

Centréalna protistrana je v nariadeni (EU) &. 648/2012 vymedzena ako pravnicka osoba,
ktora vstupuje medzi strany zmlav obchodovanych na jednom alebo viacerych financnych
trhoch ako kupujuci voci vSetkym predavajiucim a predavajuci voci vSetkym kupujiucim.
Na centralne protistrany sa nevztahuje pojem OTF v zmysle vymedzenia uvedené¢ho

Vv tejto smernici.

Osoby, ktoré maju pristup na regulované trhy alebo do MTF st uvedené ako Clenovia
alebo ucastnici. Oba terminy sa moZu navzadjom zamienat. Tieto terminy nezahfnaju
pouzivatel'ov, ktori maju pristup k obchodnym miestam len prostrednictvom priameho

elektronického pristupu.

Systematicki internalizatori by sa mali vymedzit’ ako investicné spoloc¢nosti, ktoré na
organizovanom, ¢astom, systematickom zaklade a v podstatnej miere obchoduju na vlastny
ucet vykonévanim pokynov klientov mimo regulovaného trhu, MTF alebo OTF. V snahe
zabezpecit’ objektivne a ti¢inné uplatiiovanie tejto definicie na investi¢né spoloc¢nosti by
kazdé dvojstranné obchodovanie, ktoré sa vykonava s klientmi, malo byt relevantné

a kvantitativne kritéria by mali dopliat kvalitativne kritéria na identifikaciu investi¢nych
spolo¢nosti, ktoré su povinné registrovat’ sa ako systematicki internalizatori. Hoci
obchodné miesta su platformy, v ktorych nastava interakcia zaujmov viacerych tretich
stran kupit’ a predat’, systematickému internalizatorovi by sa nemalo povolit’ spajat’ zaujmy

tretich stran kupit’ a predat’ funkéne rovnakym sposobom ako obchodné miesto.

Osoby spravujuce svoje vlastné aktiva a podniky, ktoré neposkytuju investi¢né sluzby
alebo nevykonavaju iné investi¢né ¢innosti ako obchodovanie na vlastny ucet s finanénymi
nastrojmi, ktoré¢ nie stt komoditnymi derivatmi, emisnymi kvotami alebo ich derivatmi, by
nemali patrit’ do rozsahu pdsobnosti tejto smernice, okrem pripadu, ak su tvorcami trhu,
¢lenmi alebo ucastnikmi regulovaného trhu alebo MTF alebo majt priamy elektronicky
pristup k obchodnému miestu, pouzivaju metédu vysokofrekvenéného algoritmického

obchodovania alebo obchoduju na vlastny ucet vykondvanim pokynov klientov.
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(19) V komuniké ministrov financii a guvernérov centralnych bank krajin skupiny G20 z 15.
aprila 2011 sa uvadza, ze castnici trhov s komoditnymi derivatmi by mali podliehat’
primeranej regulacii a dohl'adu, a preto sa urcité vynimky zo smernice 2004/39/ES maji

zmenit'.

(20) Na osoby, ktoré obchoduju na vlastny ucet ako tvorcovia trhu s komoditnymi derivatmi,
emisnymi kvotami alebo ich derivatmi s vynimkou oséb, ktoré obchodujti na vlastny ucet
vykonavanim pokynov klientov, alebo ktoré¢ poskytujli investicné sluzby v oblasti
komoditnych derivatov alebo emisnych kvot €i ich derivatov zakaznikom alebo
dodavatel'om v ramci svojej hlavnej obchodnej Cinnosti, by sa nemal vzt'ahovat rozsah
pOsobnosti tejto smernice, ak je uvedena cinnost’ vedl'ajSou Cinnostou k svojej hlavne;j
¢innosti na skupinovom zéklade a tito hlavna ¢innost’ nepredstavuje poskytovanie
investi¢nych sluzieb v zmysle tejto smernice ani bankovych ¢innosti v zmysle smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/36/EUS’, ani tvorbou trhu s komoditnymi derivatmi
a ak takéto osoby nepouzivaju metddu vysokofrekvencného algoritmického obchodovania.
Technicke kritérid pre stanovenie, kedy je ¢innost’ vedl'ajsia vo vzt'ahu k takejto hlavnej
¢innosti, by sa mali spresnit’ v regula¢nych technickych predpisoch so zretel'om na kritéria

Specifikované v tejto smernici.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jiina 2013 o pristupe k ¢innosti
uverovych institlcii a prudencialnom dohl'ade nad Giverovymi institiciami a investicnymi
spolo¢nostami, o zmene smernice 2002/87/ES a o zruseni smernic 2006/48/ES a
2006/49/ES (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 338).
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Tieto kritéria by mali zabezpecit, Ze rozsah pdsobnosti tejto smernice sa bude vztahovat aj
na nefinancné spoloc¢nosti obchodujice s financnymi nastrojmi neimerne k miere investicii
do hlavnej ¢innosti. Pritom by tieto kritéria mali aspoil zohl'adiiovat’ potrebu, aby vedl'ajSie
¢innosti predstavovali mensinovu ¢ast’ ¢innosti na skupinovom zaklade, ako aj objem ich
obchodnej ¢innosti v porovnani s celkovou obchodnou ¢innost’'ou na trhu v danej kategorii
aktiv. Je vhodné, aby v pripade, Ze povinnost’ poskytovania likvidity na obchodnom mieste
pozaduju regulaéné organy v sulade s pravnymi predpismi Unie alebo vniitrostatnymi
pravnymi predpismi, inymi pravnymi predpismi a spravnymi ustanoveniami, alebo
obchodné miesta, na ktorych boli tieto transakcie uzavreté, tito povinnost’ by nemala byt

zohl'adnend pri posudzovani toho, ¢i je ¢innost’ vedl’ajsia.

Na tcely tejto smernice a nariadenia (EU) €. .../2014", ktoré upravujii OTC aj derivaty
obchodované na burze v zmysle nariadenia (EU) &. .../2014", &innosti, ktoré sa povazuji za
objektivne meratel'né ako znizujice rizikd priamo suvisiace s obchodnou ¢innost'ou alebo
finanénym zabezpecovanim likvidity a transakcie v ramci skupiny, by sa mali posudzovat’

konzistentne s nariadenim (EU) ¢. 648/2012.

Osoby, ktoré obchoduju s komoditnymi derivatmi, emisnymi kvotami a ich derivatmi,
mdzu obchodovat’ aj s inymi finanénymi nastrojmi v ramci svojich obchodnych ¢innosti
riadenia rizika v oblasti spravy likvidity na svoje zabezpecenie voci rizikdm, ako su
napriklad rizikd vymenného kurzu. Preto je dolezité ozrejmit, Ze vynimky sa uplatiuji
kumulativne. Napriklad vynimku podla ¢lanku 2 ods. 1 pism. j) mozno uplatnit’ v spojeni

s vynimkou podrla ¢lanku 2 ods. 1 pism. d).

U. v.: vlozte prosim ¢&islo nariadenia z dokumentu PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)).
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S ciel'om predist’ akémukol'vek zneuzitiu vynimiek by sa vSak tato smernica mala
vztahovat’ na tvorcov trhu s finan¢nymi nastrojmi inymi ako tvorcovia trhu s komoditnymi
derivatmi, emisnymi kvétami alebo ich derivatmi za predpokladu, ze Cinnost’ tvorby trhu je
ich vedl'ajSou ¢innost'ou k ich hlavnej ¢innosti pri postideni na skupinovom zéklade a za
predpokladu, ze nepouzivaji metodu vysokofrekvenéného algoritmického obchodovania
pricom tieto osoby by nemali mat’ moznost’ vyuzit’ ziadne vynimky. T4to smernica by sa
mala vztahovat aj na osoby obchodujice na vlastny ti¢et vykondvanim pokynov klientov
alebo pouzivanim metddy vysokofrekvenéného algoritmického obchodovania, pricom tieto

osoby by nemali mat’ moznost’ vyuzit’ ziadne vynimky.

Obchodovanie na vlastny tcet vykonavanim pokynov klientov by malo zahtnat
spolo¢nosti vykonavajuce pokyny roznych klientov na zaklade parovania pokynov na svoj
ucet (back to back trading), ktoré by sa mali povazovat’ za konajlice na vlastny ucet a mali
by podliehat’ ustanoveniam tejto smernice, ktoré sa vztahuji na vykonéavanie pokynov

v mene klientov, ako aj na obchodovanie na vlastny tcet.

Vykonévanie pokynov s finanénymi nastrojmi ako vedl'aj$ia ¢innost’ medzi dvoma
osobami, ktorych hlavnou ¢innost'ou na skupinovom zéklade nie je poskytovanie
investi¢nych sluzieb v zmysle tejto smernice, ani bankovych ¢innosti v zmysle smernice
2013/36/EU, by sa nemalo povazovat’ za obchodovanie na vlastny Géet vykonavanim

pokynov klientov.
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(26) Odkazy na osoby v texte by sa mali chapat’ ako odkazy na fyzické a aj pravnické osoby.

27) Poistovne alebo zaist'ovne, ktorych ¢innosti podliehaju primeranému dohl'adu prislusnymi
organmi prudencialneho dohl'adu a na ktor¢ sa vztahuje smernica Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2009/138/ES ' by sa mali pri vykone ¢innosti uvedenych v uvedenej smernici

vylucit z rozsahu posobnosti tejto smernice.

(28) Tato smernica by sa nemala vzt'ahovat’ na osoby, ktoré neposkytuju sluzby inym tretim
stranam, ale vylu¢ne svojej materskej spolo¢nosti, dcérskej spolocnosti alebo inej dcérske;j

spolo¢nosti svojej materskej spolo¢nosti.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati
a vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost’ IT) (U. v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1).
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(29)

Niektoré miestne energetické podniky a niektoré subjekty vykonavajice priemyselné
instalacie, na ktoré sa vztahuje systém EU na obchodovanie s emisiami, zdruZuju a externe
zadavaju vykondvanie svojich obchodnych ¢innosti zameranych na hedging obchodnych
rizik nekonsolidovanym dcérskym spolo¢nostiam. Tieto spolo¢né podniky neposkytujua
ziadne iné sluzby a vykonavaju presne rovnaké funkcie ako osoby uvedené v odovodneni
¢. 28. V zauyme zabezpecenia rovnakych podmienok pre vSetkych by mali byt’ z rozsahu
poOsobnosti tejto smernice vylicené aj spolo¢né podniky, ak st spolo¢ne vlastnené
miestnymi energetickymi podnikmi alebo subjektmi, na ktoré¢ sa vzt'ahuje ¢lanok 3 pism. f)
smernice 2003/87/ES a ktoré neposkytuju ziadne iné sluzby nez investi¢né sluzby pre
miestne energetické podniky alebo subjekty, na ktoré sa vztahuje ¢lanok 3 pism. f)
smernice 2003/87/ES, za predpokladu, ze tieto miestne energetické podniky alebo tieto
subjekty budu v stlade s ¢lankom 2 ods. 1 pism. j) vylucené, ak by tieto investi¢né sluzby
poskytovali samy. Aby sa vSak zabezpecili zodpovedajice zaruky a primerana ochrana
investorov, ¢lenské Staty, ktoré sa rozhodnu vylucit’ takéto spolocné podniky, by mali voci
nim uplatiiovat’ poziadavky, ktoré su asponi podobné poziadavkdm stanovenym v tejto
smernici, najmé pocas fazy udel'ovania povolenia, pri posudzovani ich dobrého mena

a skusenosti, ako aj vhodnosti akcionérov, pri posudzovani podmienok na prvotné

povolenie a priebezny dohl'ad, ako aj na povinnosti tykajuce sa vykonu ¢innosti.

(30) Osoby, ktoré poskytuju investicné sluzby iba prilezitostne v ramci profesijnej ¢innosti, by
sa mali tiez vylucit’ z rozsahu pdsobnosti tejto smernice za predpokladu, Ze tato ¢innost’ je
regulovana a prislusné pravidla nezakazuju prilezitostné poskytovanie investi¢énych
sluZieb.
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€2))

(32)

(33)

(34)

Tato smernica by sa nemala vztahovat’ na osoby, ktoré poskytuju investi¢né sluzby
pozostavajice vyhradne zo spravy zamestnaneckych podielovych systémov a ktoré teda

neposkytujil investicné sluzby tretim stranam.

Z rozsahu pdsobnosti tejto smernice je potrebné vylucit’ centralne banky a iné organy
vykonavajuce podobné funkcie, ako aj vSetky organy verejnej moci poverené alebo
podiel'ajuce sa na riadeni verejného dlhu, ¢o zahfiia s tym stvisiace investovanie,

s vynimkou organov, ktoré su Ciastocne alebo Uplne vo vlastnictve Statu a ktoré zohravaju

komer¢énu ulohu alebo ulohu stvisiacu s nadobudanim ucasti.

V snahe spresnit’ rezim vynimiek pre Eurdpsky systém centralnych bank (ESCB), ostatné
vnutrosStatne orgdny vykonavajuce podobné funkcie a pre organy vstupujuce do riadenia
verejného dlhu je vhodné obmedzit’ tieto vynimky na orgény a institlicie, ktoré vykonavaji
svoje funkcie v stlade s pravnymi predpismi jedného ¢lenského Statu alebo v stilade

s pravom Unie, ako aj na medzinarodné organizacie, ktorych ¢lenmi st jeden &lensky $tat
alebo viaceré Clenské Staty a ktorych ucelom je mobilizacia finan¢nych prostriedkov

a poskytovanie finan¢nej pomoci v prospech svojich ¢lenov, ktori maju zavazné finanéné
problémy alebo ktorym takéto problémy hrozia, akym je Eurdpsky mechanizmus pre

stabilitu.

Z rozsahu pdsobnosti tejto smernice je potrebné vylucit’ podniky kolektivneho
investovania a penzijné fondy nezavisle od toho, ¢i su, alebo nie st koordinované
na arovni Unie, a depozitarov alebo spravcov takychto podnikov, ked’ze podliehaju

osobitnym pravidlam priamo prispésobenym ich ¢innosti.
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(35)

Z rozsahu pdsobnosti tejto smernice treba vylucit’ prevadzkovatel'ov prenosovej ststavy

v zmysle vymedzenia ¢lanku 2 ods. 4 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2009/72/ES" alebo ¢lanku 2 ods. 4 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/73/ES?
pri vykonavani svojich tloh, ktoré im ukladaju tieto smernice alebo nariadenia Eur6pskeho
parlamentu a Rady (ES) ¢. 714/2009° alebo nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady
(ES) &. 715/2009%, alebo sietové kody & usmernenia prijaté v stlade s uvedenymi
legislativnymi aktmi. V sulade s uvedenymi legislativnymi aktmi maju prevadzkovatelia
prenosovych sustav alebo prepravnych sieti osobitné povinnosti a zodpovednost,
podliehaju osobitnej certifikacii a dohl'ad nad nimi vykonavaji organy osobitne prislusné
pre dany sektor. Prevadzkovatelia prenosovych ststav alebo prenosovych sieti by mali
tazit’ z uvedenej vynimky aj v pripadoch, ked’ vyuzivaju iné osoby konajtice v ich mene
ako poskytovatelia sluzieb na ucely vykonavania ich uloh podl’a uvedenych legislativnych
aktov, alebo podla sietovych predpisov alebo usmerneni prijatych na zaklade uvedenych
nariadeni. Prevadzkovatelia prenosovych ststav alebo prenosovych sieti by nemali mat’
moznost’ tazit z tejto vynimky pri poskytovani investicnych sluzieb alebo ¢innostiach

v oblasti finan¢nych nastrojov, a to aj v pripade prevadzkovania platformy pre sekundarne

obchodovanie s finanénymi prenosovymi pravami.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/72/ES z 13. jila 2009 o spolo¢nych
pravidlach pre vnutorny trh s elektrinou, ktorou sa zrusuje smernica 2003/54/ES (U.v. EU L
211, 14.8.20009, s. 55).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/73/ES z 13. jala 2009 o spolo¢nych
pravidlach pre vnutorny trh s plynom, ktorou sa zrusuje smernica 2003/55/ES (U. v. EU L
211, 14.8.2011, s. 94).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) €. 714/2009 z 13. jula 2009 o podmienkach
pristupu do ststavy pre cezhrani¢né vymeny elektriny, ktorym sa zrusuje nariadenie (ES) ¢.
1228/2003 (U.v. EU L 211, 14.8.2011, 5. 15).

Nariadenie Eur6épskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 715/2009 z 13. jula 2009 o podmienkach
pristupu do prepravnych sieti pre zemny plyn, ktorym sa zruSuje nariadenie (ES) ¢.
1775/2005 (U. v. EU L 211, 14.8.2011, 5. 36).
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(36) Aby prislusnéa osoba mohla byt vyluc¢ena z rozsahu posobnosti tejto smernice, mala by
neustale spifiat’ podmienky stanovené pre takéto vylu¢enie. Ide najmi o pripad, ak osoba
poskytuje investicné sluzby alebo vykonava investi¢éné ¢innosti a je vylucend z rozsahu
poOsobnosti tejto smernice, pretoze takéto sluzby alebo ¢innosti st vedl’ajsie k hlavne;j
¢innosti tejto osoby, ak pri posudeni na skupinovom zaklade by sa malo prestat’ na tto
osobu vzt'ahovat’ vylucCenie tykajuce sa vedl'ajSich sluzieb, ak poskytovanie tychto sluzieb

alebo Cinnosti prestane byt’ vedl'ajSie k hlavnej obchodnej Cinnosti tejto osoby.

(37) Osoby, ktoré poskytuju investiéné sluzby a/alebo vykondvaju investiéné ¢innosti, na ktoré
sa vztahuje tato smernica, by mali podliehat’ udeleniu povolenia ich domovskymi

Clenskymi Statmi, aby sa ochranili investori a stabilita finanéného systému.

(38) Uverové institucie, ktoré ziskali povolenie podl'a smernice 2013/36/EU by na poskytovanie
investi¢nych sluzieb alebo vykonavanie investi¢nych ¢innosti nemali potrebovat’ d’alSie
povolenie podla tejto smernice. Ked sa tiverova institiicia rozhodne poskytovat’ investicné
sluzby alebo vykonavat’ investi¢né ¢innosti, prislusné organy by mali pred udelenim
povolenia podl'a smernice 2013/36/EU overit, &i spiia prislusné ustanovenia tejto

smernice.
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(39)

(40)

(41)

Struktirované vklady vznikli ako forma investi¢ného produktu, nevztahuji sa viak na ne
iadne legislativne akty na ochranu investorov na trovni Unie, kym na ostatné
Struktirované investicie sa tieto legislativne akty vzt'ahuju. Je preto vhodné posilnit’
doveru investorov a zabezpec€it’ jednotnejsie zaobchadzanie v ramci regulécie, pokial’ ide
o distribuciu roznych balikov retailovych investiénych produktov, v snahe zabezpecit
primeranii roveti ochrany investorov na Girovni Unie. Struktirované vklady je preto
vhodné zahrnut’ do rozsahu posobnosti tejto smernice. V tomto ohl'ade je potrebné
spresnit’, Ze ked’ze Struktirované vklady predstavuju formu investi¢ného produktu,
nezahtnaju jednoduché vklady spojené len s tirokovou sadzbou ako Euribor alebo Libor,
bez ohl'adu na to, ¢i st trokové sadzby vopred stanovené, alebo ¢i su pevné alebo

pohyblivé. Takéto vklady by preto mali byt vylicené z rozsahu posobnosti tejto smernice.

Uplatilovanie tejto smernice na investicné spolo¢nosti a iverové institucie pri predaji alebo
poskytovani poradenstva klientom v oblasti Strukturovanych vkladov by sa malo chapat’
ako konanie prostrednictvom sprostredkovatel'ov v suvislosti s tymito produktmi
vydavanymi averovymi institdciami, ktoré mozu v stlade so smernicou 2013/36/EU

prijimat’ vklady.

Centralne depozitare cennych papierov (CDCP) st pre finan¢né trhy systémovo vyznamné
inStitacie, ktoré zabezpecuju prvotna evidenciu cennych papierov, vedenie uctov
emitovanych cennych papierov a vyrovnanie prakticky vsetkych obchodov s cennymi
papiermi. CDCP budu osobitne upravené pravom Unie a budi podliehat’ najmé
schval'ovaniu a istym prevadzkovym podmienkam. CDCP vsak okrem hlavnych sluzieb
uvedenych v prave Unie mozu poskytovat’ investiéné sluzby a ¢innosti, ktoré st upravené

podl’a tejto smernice.
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S cielom zabezpecit', aby sa na akékol'vek subjekty poskytujice investi¢né sluzby

a Cinnosti vztahoval rovnaky regula¢ny radmec, je vhodné zabezpecit', aby sa na takéto
CDCP vztahovali poziadavky tejto smernice tykajlice sa udel'ovania povolenia a istych
prevadzkovych podmienok, ale pravo Unie, ktoré upravuje CDCP ako také by malo
zabezpecit, aby podliehali ustanoveniam tejto smernice, ak poskytuju investiéné sluzby

alebo vykonavaju investi¢né ¢innosti okrem sluzieb uvedenych v prave Unie.

(42) S cielom posilnit’ ochranu investorov v Unii je vhodné obmedzit’ podmienky, za ktorych
smu c¢lenské Staty vylucit’ z uplatitovania tejto smernice osoby poskytujuce investi¢né
sluzby klientom, ktori v dosledku toho nie su chraneni na zaklade tejto smernice. Je
vhodné predovsetkym vyzadovat’, aby ¢lenské Staty uplatiiovali voc¢i tymto osobam
poziadavky, ktoré su aspoit podobné ako poziadavky stanovené v tejto smernici, najma
pocas fazy udelovania povolenia, pri posudzovani ich dobrého mena a skusenosti, ako aj
vhodnosti akcionarov, pri posudzovani podmienok na prvotné povolenie a priebezny

dohl’ad, ako aj na povinnosti tykajlice sa vykonu ¢innosti.

Okrem toho by sa na osoby vylucené z uplatiovania tejto smernice mal vztahovat’ systém
nahrad pre investorov podl'a smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 97/9/ES" alebo
poistenie zodpovednosti za Skodu spdsobenu pri vykone povolania zabezpecujuce

rovnocennu ochranu ich klientom v situaciach, na ktoré sa vzt'ahuje uvedend smernica.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 97/9/ES z 3. marca 1997 o systémoch néhrad pre
investorov (U. v. ES L 84, 26.3.1997, s. 22).
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(43)

(44)

(45)

Ked’ investi¢na spolo¢nost’ poskytuje nepravidelne jednu alebo viac investi¢nych sluzieb,
na ktoré sa nevzt'ahuje jej povolenie, alebo vykonava nepravidelne jednu alebo viac
investiénych ¢innosti, na ktoré sa nevzt'ahuje jej povolenie, podl'a tejto smernice by nemala

potrebovat’ d’al§ie povolenie.

Na ucely tejto smernice by medzi ¢innosti prijimania a postipenia pokynov malo patrit’ aj
spajanie dvoch alebo viacerych investorov, ¢im sa umozni transakcia medzi tymito

investormi.

Investi¢né spolo¢nosti a uverové institucie, ktoré predavaju financné nastroje, ktoré samy
emituju, by mali podliehat’ tejto smernici, ked” poskytuju svojim klientom investi¢né
poradenstvo. V snahe odstranit’ neistotu a posilnit’ ochranu investorov je vhodné stanovit,
7e tato smernica sa uplatituje, ked’ investi¢né spolo¢nosti a tverové institucie predavaji na
primarnom trhu nimi emitované finan¢né nastroje bez poskytnutia poradenstva. Na tento

ucel by sa mala rozsirit’ definicia sluzby vykonavania pokynov v mene klientov.
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(46)

(47)

Zasady vzajomného uznavania a dohl'adu domovského ¢lenského statu si vyzaduja, aby
prislusné orgéany c¢lenskych statov neudelili alebo aby odnali povolenie v pripade, ked’

z obsahu obchodnych planov, geografického rozlozenia alebo zo skuto¢ne vykonavanych
¢innosti je zrejmé, Ze si investi¢na spolocnost’ vybrala pravny systém niektorého ¢lenského
Statu preto, aby sa vyhla prisnej$im pravidlam, ktoré platia v inom ¢lenskom $tate,

na uzemi ktorého mieni vykonavat alebo vykonava vicsiu Cast’ svojich ¢innosti. Investicna
spolocnost’, ktord je pravnickou osobou, by mala ziskat’ povolenie v ¢lenskom State,

v ktorom ma svoje registrované sidlo. Investi¢na spolo¢nost’, ktora nie je pravnickou
osobou, by mala ziskat’ povolenie v ¢lenskom S§tate, v ktorom ma svoje ustredie. Okrem
toho by mali ¢lenské Staty vyzadovat’, aby ustredie investi¢nej spolo¢nosti bolo vzdy

situované v jeho domovskom ¢lenskom State a aby tam skuto¢ne pdsobilo.

Smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 2007/44/EC 'sa stanovili podrobné kritéria
obozretného posudzovania navrhovanych akvizicii v investi¢nej spolo¢nosti a postup ich
uplatiiovania. S ciel'om zabezpecit’ vo vztahu k procesu posudzovania, ako aj k jeho
vysledku pravnu istotu, zrozumitel'nost’ a predvidatel'nost’ je vhodné potvrdit’ kritéria

a proces obozretného posudzovania podla uvedenej smernice.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2007/44/ES z 5. septembra 2007, ktorou sa meni a
dopliiia smernica Rady 92/49/EHS a smernice 2002/83/ES, 2004/39/ES, 2005/68/ES a
2006/48/ES v suvislosti s procesnymi pravidlami a kritériami hodnotenia obozretného
posudzovania nadobudnuti a zvy3eni podielov vo finanénom sektore (U. v. EU L 247,
21.9.2007, s. 1).
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Prislu$né organy by mali hodnotit’ najma vhodnost’ navrhovaného nadobudatel’a a finan¢na
kondicia navrhovanej akvizicie na zaklade vSetkych tychto kritérii: dobré meno
navrhovaného nadobtdatel’a; dobré meno a skusenosti osoby, ktora bude riadit’ ¢innost’
investi¢nej spolocnosti v dosledku navrhovanej akvizicie; finan¢na kondicia navrhovaného
nadobudatel’a; fakt, ¢i investi¢na spolocnost’ bude schopna splnit’ prudencialne poziadavky
vyplyvajlce z tejto smernice a z ostatnych smernic, konkrétne zo smernice Europskeho
parlamentu a Rady 2002/87/ES" a smernice 2013/36/EU; fakt, &i existujii primerané
dovody predpokladat’, ze v suvislosti s navrhovanou akviziciou dochadza alebo doslo

k praniu $pinavych penazi alebo financovaniu terorizmu alebo k pokusom o ne v zmysle
&lanku 1 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES?, alebo Ze by sa

navrhovanou akviziciou mohlo zvysit’ ich riziko.

(48) Investi¢na spolo¢nost’, ktord ziskala povolenie vo svojom domovskom ¢lenskom $tate, by
mala mat’ opravnenie poskytovat’ investi¢né sluzby alebo vykondvat’ investicné ¢innosti
v ramci celej Unie bez toho, aby Ziadala o zvlastne povolenie od prislu§ného organu
¢lenského $tatu, v ktorom mé zdujem poskytovat’ takéto sluzby alebo vykonavat takéto

éinnosti.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/87/ES zo 16. decembra 2002 o doplnkovom
dohl'ade nad iverovymi instituciami, poistovilami a investicnymi spolo¢nost’ami vo
finanénom konglomerate, ktorou sa menia a dopiiaji smernice Rady 73/239/EHS,
79/267/EHS, 92/49/EHS, 92/96/EHS, 93/6/EHS a 93/22/EHS a smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 98/78/ES a 2000/12/ES (U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1).

2 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES z 26. oktébra 2005 o predchadzani
vyuZzivania finanéného systému na ucely prania Spinavych penazi a financovania terorizmu
(U.v. EUL 309, 25.11.2005, s. 15).
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(49) Kedze urcité investi¢né spolo¢nosti su vylucené z urcitych povinnosti ulozenych
smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU, tieto spoloénosti by povinne mali
mat’ bud’ minimélnu vysku zdkladného imania, alebo poistenie zodpovednosti za Skodu
spdsobent pri vykone povolania alebo ich kombinaciu. Upravy vysky tohto poistenia by
mali zohl'adiiovat’ upravy vykonané v ramci smernice Europskeho parlamentu a Rady
2002/92/ES '. Tymto konkrétnym postupom na G&ely kapitalovej primeranosti by nemalo
byt dotknuté Ziadne rozhodnutie tykajuce sa prislusného postupu vzhl'adom na tieto

spolo&nosti podl'a budiicich zmien prava Unie o kapitalovej primeranosti.

(50) Ked’ze pdsobnost’ predpisov o obozretnosti by sa mala obmedzit’ na tie subjekty, ktoré
na zaklade toho, Ze profesionalne vedu obchodnt knihu, predstavuju zdroj rizika
protistrany pre ostatnych ucastnikov trhu, subjekty, ktoré obchoduji na vlastny ucet
s inymi finanénymi nastrojmi ako komoditné derivaty, emisné kvoty alebo ich derivaty, by
sa mali vylucit’ z rozsahu posobnosti tejto smernice za predpokladu, Ze nie su tvorcami
trhu, neobchoduju na vlastny ucet vykonavanim pokynov klientov, nie st ¢lenmi alebo
ucastnikmi regulovaného trhu alebo MTF, nemaju priamy elektronicky pristup k
obchodnému miestu a nepouzivaju metddu vysokofrekvencného algoritmického

obchodovania.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/92/ES z 9. decembra 2002 o sprostredkovani
poistenia (U. v. ESL 9, 15.1.2003, s. 3).
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(52)

Na ochranu vlastnickych a inych obdobnych prav investora suvisiacich s cennymi papiermi
a prav investora suvisiacich s financiami zverenymi spolocnosti by sa tieto prava mali
predovsetkym uchovévat’ oddelene od prav spolo¢nosti; tdto zdsada by vSak nemala branit’
spolo¢nosti v obchodovani vo vlastnom mene, ale na ucet investora, ak to vyzaduje
samotnd povaha transakcie a ak s tym investor suhlasi, napriklad v pripade pozi€iavania

cennych papierov.

Poziadavky tykajlice sa ochrany aktiv klienta st kI'ic¢ovym nastrojom na ochranu klientov
pri poskytovani sluzieb a ¢innosti. Tieto poziadavky je mozné vylucit, ked’ sa na
investi¢nu spolo¢nost’ prevedie uplné vlastnictvo finanénych prostriedkov a finan¢ného
nastroja na ucely pokrytia akychkol'vek sticasnych alebo buducich skuto¢nych,
podmienenych alebo pripadnych povinnosti. Tato Sirokd moznost’ mdze vytvarat neistotu
a ohrozit’ u€innost’ poziadaviek tykajucich sa ochrany aktiv klientov. Preto aspon v pripade
aktiv retailovych klientov je primerané obmedzit’ moznost’, aby investicné spolo¢nosti
uzatvarali dohody o finan¢nej zaruke s prevodom vlastnickeho prava vymedzené

v smernici Europskeho parlamentu a Rady 2002/47/ES ', na el zabezpedenia alebo iného

pokrytia svojich povinnosti.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady ¢. 2002/47/ES zo 6. jina 2002 o dohodéach o
finan¢nych zarukach (U. v. ES L 168, 27.6.2002, s. 43).

PE-CONS 23/1/14 REV 1 23

SK



(53) Je potrebné posilnit’ tlohu riadiacich organov investi¢nych spolo¢nosti, regulovanych
trhov a poskytovatel'ov sluzieb vykazovania udajov pri zabezpeceni riadneho
a obozretného riadenia spoloc¢nosti, podpory integrity trhu a zaujmov investorov. Riadiaci
organ investi¢nej spolo¢nosti, regulované trhy a poskytovatelia sluzieb vykazovania udajov
by mali vzdy venovat’ dostatok ¢asu a mat’ primerané kolektivne znalosti, schopnosti
a sktisenosti, aby boli schopni chapat’ ¢innosti spolo¢nosti vratane hlavnych rizik. V snahe
zabranit’ skupinovému rozmyslaniu a ul'ah¢it’ nezavislé nazory a kritické spochybiiovanie
by preto riadiace organy mali byt dostatocne r6znorod¢, pokial’ ide o vek, rod, geograficky
povod, vzdelanie a profesionalne zazemie, aby zabezpecovali roznost’ ndzorov
a sktisenosti. Zastupenie zamestnancov v riadiacich orgénoch by sa tiezZ mohlo povazovat’
za pozitivny spdsob, ako zvysit’ roznorodost’, pretoze poskytuje klI'ai¢ovu perspektivu
a redlne znalosti o vnitornom fungovani spoloc¢nosti. Preto by jednym z kritérii zloZenia
riadiacich organov mala byt r6znorodost’. R6znorodost’ by mala byt’ vS§eobecnejsie aj
predmetom naborovej politiky spolo¢nosti. Takato politika by napriklad mala nabadat’
spolocnosti k tomu, aby kandidatov vyberali z uz§ich zoznamov zahtiajicich
predstavitelov oboch pohlavi. V zdujmoch uceleného pristupu k riadeniu a sprave
spolo¢nosti je vhodné zaviest’ do poziadaviek na investicné spolo¢nosti ¢o mozno najvacsi

sulad s tymi, ktoré sa uvadzaji v smernici 2013/36/EU.
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(54)

Riadiaci organ by mal byt’ v zdujme zaistenia i¢inného dohl'adu nad ¢innostami
investi¢nej spolo¢nosti, regulovanych trhov a poskytovatel'ov sluzieb vykazovania udajov
a ich kontroly zodpovedny za celkovu stratégiu spolo¢nosti s prihliadnutim na ¢innost’

a rizikovy profil spolo¢nosti. Riadiaci organ by mal prevziat’ presne vymedzené povinnosti
v ramci celého obchodného cyklu spolo¢nosti v oblastiach stanovenia a vymedzenia
strategickych cielov, stratégie v oblasti rizika a vnitornej spravy a riadenia spolo¢nosti,
schval'ovania jej internej organizacie vratane kritérii nadboru a odborného vzdelavania
pracovnikov, u¢inného dohl'adu nad vrcholovym manazmentom, vymedzenia celkovych
politik upravujtcich poskytovanie sluzieb a ¢innosti vratane odmenovania pracovnikov
predaja a schvalovania novych produktov na distribticiu klientom. Vd’aka pravidelnému
monitorovaniu a posudzovaniu strategickych ciel'ov spolo¢nosti, ich internej organizacie
a ich politik poskytovania sluzieb a €innosti by investicné spolo¢nosti mali byt neustéle
schopné zaistovat’ riadne a obozretné riadenie v zdujme integrity trhov a ochrany
investorov. Spojenie prili§ vel’kého mnozstva riadiacich funkcii by branilo ¢lenovi

riadiaceho organy v tom, aby mohol venovat primerany ¢as vykonu tlohy dohl'adu.

Preto je potrebné obmedzit’ mnozstvo riadiacich funkcii, ktoré moze ¢len riadiaceho
organu zastavat’ naraz v rozliénych subjektoch. Riadiace funkcie v organizaciach, ktoré
nesleduji prevazne obchodné ciele, napr. v neziskovych alebo charitativnych

organizéciach, by vSak nemali byt zohl'adnené na ti¢ely uplatiiovania tohto obmedzenia.
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(56)

V clenskych $tatoch sa pouzivaji rozdielne Struktury spravy a riadenia. Vo vacsine
pripadov sa pouzivaju Struktiry pozostavajuce z jednej alebo dvoch rad. Vymedzenia
pojmov pouZité v tejto smernici st zamerané na obsiahnutie vSetkych existujicich struktar
bez toho, aby sa uprednostiiovala ktordkol'vek konkrétna Struktara. Sluzia len na ucel
stanovenia pravidiel zameranych na dosiahnutie ur¢itého vysledku bez ohl'adu na
vnutrosStatne pravo obchodnych spolo¢nosti uplatnite'né na institicie v kazdom ¢lenskom
State. Vymedzenia by teda nemali byt’ v rozpore so vS§eobecnym rozdelenim kompetencii v

stlade s vnutroStatnym pravom obchodnych spolo¢nosti.

Narastajuce spektrum ¢innosti, ktoré mnohé investi¢né spolo¢nosti vykonavaju sucasne,
zvysuje potencial pre mozné konflikty zaujmov medzi tymito r6znymi ¢innost’ami

a zaujmami ich klientov. Z tohto dovodu je potrebné, aby sa zabezpecili pravidla, ktoré
zarucia, aby takéto konflikty nemali nepriaznivy vplyv na zaujmy ich klientov. Spolo¢nosti
maju povinnost’ prijimat’ i¢inné opatrenia na identifikaciu, prevenciu a riadenie konfliktov
zdujmov a €o najvacsie zmiernovanie potencidlnych doésledkov tychto rizik. Ak urcité
rezidudlne riziko ujmy na klientovych zaujmoch napriek tomu zostava, klient by mal byt’
jasne informovany o v§eobecnej povahe a/alebo zdrojoch konfliktov zdujmov z hl'adiska
klienta a o krokoch podniknutych na zmiernenie tychto rizik pred vykonanim akejkol'vek

¢innosti v jeho mene.
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Smernica Komisie 2006/73/ES ' umoziiuje ¢lenskym 3tatom pozadovat v suvislosti

s organiza¢nymi poziadavkami na investi¢né spolo¢nosti nahravat’ telefonicki konverzaciu
alebo elektronickt komunikaciu obsahujiucu pokyny klientov. Nahravanie telefonicke;j
konverzacie alebo elektronickej komunikacie obsahujticej pokyny klientov je zlucitel'né

s Chartou zékladnych prav Eurdpskej unie (dalej len "charta") a je opravnené v zaujme
posilnenia ochrany investorov, zlepSenia dohl'adu nad trhom a zvySenia pravnej istoty

v zaujme investicnych spolo¢nosti a ich klientov. Ddlezitost’ tychto zdznamov sa uvadza aj
v technickom odportcani Komisie, ktoré Vybor eurdpskych regulacnych organov pre
cenné papiere zverejnil 29. jula 2010. Takéto zdznamy by mali zabezpecit', aby existovali
dokazy o podmienkach akychkol'vek pokynov zadanych klientmi a ich suvislost’

s transakciami, ktoré uskutocnili investiéné spoloc¢nosti, ako aj na odhalovanie
akéhokol'vek konania, ktoré moze byt relevantné z hl'adiska zneuzivania trhu, vratane

situacie, ked’ spolo¢nosti obchoduju na vlastny ucet.

Smernica Komisie 2006/73/ES z 10. augusta 2006, ktorou sa vykondva smernica
Europskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokial’ ide o organiza¢né poziadavky a
podmienky vykonu ¢innosti investicnych spolo¢nosti, ako aj o vymedzené pojmy na ucely
uvedenej smernice (U. v. EU L 241, 2.9.2006, s. 26).
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Na tento ucel st potrebné zaznamy vsetkych konverzacii, ktorych ucastnikmi boli
zéastupcovia spolo¢nosti pri obchodovani alebo zamysl'anom obchodovani na vlastny ucet.
Ak klienti oznamujt pokyny prostrednictvom inych kanalov nez telefonicky, takato
komunikacia by sa mala uskuto¢nit’ na trvanlivom médiu, ako st napriklad postové
zasielky, faxy, emaily a zdznamy pokynov klienta urobené na stretnutiach. Napriklad
obsah prislusnych osobnych rozhovorov s klientom by sa dal zaznamenat’ prostrednictvom
pisomnej zapisnice alebo poznadmok. Takéto pokyny by sa mali povazovat’ za rovnocenné
pokynom prijatym telefonicky. Ak sa osobné rozhovory s klientmi zaznamenévaju
prostrednictvom zapisnic, lenské Staty by mali zabezpecit, aby sa zaviedli zodpovedajice
ochranné opatrenia, ktorymi sa zabezpeci, aby klient nebol poskodeny v dosledku toho, ze
v zapisnici nebol presny zaznam komunikacie medzi zacastnenym stranami. Takéto
ochranné opatrenia by nemali znamenat’ ziaden predpoklad zodpovednosti zo strany

klienta.
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S ciel'om poskytnut’ pravnu istotu v suvislosti s rozsahom tejto povinnosti je vhodné
uplatnit’ ju na vSetky zariadenia, ktoré spolocnost’ poskytuje, alebo ktoré ma investi¢na
spolo¢nost’ povolené pouZzivat, a pozadovat’, aby investicné spolocnosti prijali primerané
kroky s cielom zabezpecit, aby sa v suvislosti s transakciami nepouzivali Ziadne
zariadenia v sukromnom vlastnictve. Tieto zdznamy by mali byt k dispozicii prislusnym
orgadnom pri plneni ich uloh v oblasti dohl'adu a pri vykone opatreni na presadzovanie
podl'a tejto smernice a podl'a nariadenia (EU) &. .../2014", nariadenia (EU) ¢. .../2014™"

a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/.../EU"™, aby sa prislunym organom
pomohlo identifikovat’ konanie, ktoré nie je v sulade s pravnym ramcom upravujicim
¢innost’ investiénych spoloc¢nosti. Tieto zdznamy by mali byt’ k dispozicii aj investicnym
spolo¢nostiam a klientom na preukédzanie vyvoja ich vztahu, pokial’ ide o pokyny zaslané
klientmi a transakcie uskutocnené spolo¢nost’ami. Na tieto Ucely je vhodné ustanovit’

v tejto smernici zasady vSeobecného rezimu tykajuceho sa nahravania telefonickej

konverzacie alebo elektronickej komunikécie obsahujucej pokyny klientov.

*%

*hdk

U. v.: Prosim vloZte &islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).

U. v.: Prosim vloZte &islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 78/13 (2011/0295
(COD)).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/.../EU z ... o trestnych sankciach za
zneuZivanie trhu (smernica o zneuzivani trhu) (U. v. EUL ...).

U. v.: vlozte prosim ¢&islo nariadenia z dokumentu PE-CONS 8/14 (2011/0297(COD)) a
dopliite poznamku pod ¢iarou.
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(58) V sulade so zavermi Rady o posiliiovani eurépskeho finanéného dohl'adu z juna 2009 a
s cielom prispiet’ k stanoveniu jednotného suboru pravidiel pre finanéné trhy Unie, pomdct
rozvijat rovnaké podmienky pre Clenské Staty a ucastnikov trhu, posilnit’ ochranu
investorov a zlepsit’ dohl'ad a presadzovanie sa Unia zaviazala podl'a potreby
minimalizovat v prave Unie o finanénych sluzbach rozsah diskreénych pravomoci
¢lenskych Statov. Okrem zavedenia spolocného rezimu nahravania telefonicke;j
konverzacie alebo elektronickej komunikacie obsahujticej pokyny klientov v tejto smernici
je vhodné obmedzit’ v ur€itych pripadoch moznost’ prisluSnych organov delegovat’ ulohy
dohl'adu, obmedzit’ rozsah diskre¢nych pravomoci pri poziadavkach vzt'ahujucich sa na

viazanych sprostredkovatel'ov a na oznamovanie tdajov pobockami.

(59) Vyuzivanie technologii v obchodovani sa v poslednom desatroci znaéne rozvinulo
a Ucastnici trhu ich v sti€asnosti vyuzivaja v Sirokej miere. Mnoho tc¢astnikov trhu
v sucasnosti vyuziva algoritmické obchodovanie, pri ktorom pocitacovy algoritmus
automaticky stanovuje aspekty pokynu s minimalnou alebo ziadnou intervenciou ¢loveka.
Mali by sa regulovat’ rizika plyntce z algoritmického obchodovania. Pouzitie algoritmov
v poobchodnom spracovani vykonanych transakcii vSak nie je algoritmickym
obchodovanim. Investi¢na spolo¢nost’, ktora sa zapaja do algoritmického obchodovania,
pricom vykonava stratégiu tvorby trhu, by mala uvedent tvorbu trhu vykondvat’ nepretrzite
pocas urcenej Casti obchodnych hodin daného obchodného miesta. V regulaénych
technickych predpisoch by sa malo spresnit’, co znamena urc¢end cast’ obchodnych hodin
daného obchodného miesta tym, ze sa zabezpeci, aby bola tato urcena cast’ vyznamna
v porovnani s celkovym po¢tom obchodnym hodin, pri¢om sa zohl'adni likvidita, rozsah

a povaha konkrétneho trhu a vlastnosti obchodovaného finanéného néstroja.
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(60) Investi¢né spolo¢nosti, ktoré sa zapajaji do algoritmického obchodovania, pricom
vykonavaju stratégiu tvorby trhu, by mali disponovat’ vhodnymi systémami a kontrolami
danej Cinnosti. Takato ¢innost’ by sa mala chépat’ sposobom, ktory je osobity pre jej
kontext a ucel. Vymedzenie takejto aktivity je preto nezavislé od vymedzenia takého
pojmu ako je ,.¢innosti tvorby trhu v nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &.

236/2012".

(61) Osobitnou podskupinou algoritmického obchodovania je vysokofrekvenéné algoritmické
obchodovanie, pri ktorom systém obchodovania analyzuje idaje alebo signaly z trhu
s vysokou rychlostou, a potom zasiela alebo aktualizuje vel’ké mnozstva pokynov
vo vel'mi kratkom Case v reakcii na tuto analyzu. Vysokofrekven¢né algoritmické
obchodovanie méze konkrétne obsahovat prvky, ako je napriklad iniciécia, generovanie,
smerovanie a vykonanie pokynu, ktoré urcuje systém bez intervencie cloveka pri kazdom
jednotlivom obchode alebo pokyne, kratky ¢asovy ramec na vytvorenie a likvidaciu
pozicii, vysoky denny obrat v portféliu, vysoky pomer medzi pokynmi a obchodmi pocas
daného diia a ukoncenie obchodného dia na neutralnej pozicii alebo blizko nej.
Vysokofrekvenéné algoritmické obchodovanie je charakteristické okrem in¢ho vysokym
poctom sprav v ramci daného dna, ktoré predstavuju pokyny, kotacie alebo zrusenia.
Pri ur€ovani toho, ¢o predstavuje vysoky pocet sprav v ramci dan¢ho diia, by sa mala brat’
do uvahy totoznost’ kone¢ného klienta stojaceho za danou aktivitou, dizka obdobia
pozorovania, porovnanie s celkovou ¢innostou na trhu pocas tohto obdobia a relativna
koncentracia alebo fragmentacia ¢innosti. Vysokofrekvenéné algoritmické obchodovanie
zvycajne vykonavaju obchodnici, ktori pouzivaji na obchodovanie svoj vlastny kapital,
a nepredstavuje stratégiu ako taku, ale zvy¢ajne znamend vyuzivanie sofistikovanych
technologii na realizéciu tradi¢nejSich stratégii obchodovania, ako tvorba trhu alebo

arbitraz.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 zo 14. marca 2012 o predaji
nakratko a ur€itych aspektoch swapov na tiverové zlyhanie (U. v. EU L 86, 24.3.2012, s. 1).
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(62)

Technicky pokrok umoziuje vysokofrekvencné obchodovanie a vyvoj podnikatel’skych
modelov. Vysokofrekvencné obchodovanie je ul'ahcené kolokéaciou zariadeni iCastnikov
trhu blizko k parovaciemu zariadeniu obchodného miesta. Aby sa zabezpecili riadne

a spravodlivé podmienky obchodovania, treba od obchodnych miest pozadovat’, aby takéto
sluzby kolokacie poskytovali nediskriminac¢ne, spravodlivo a transparentne. Vyuzivanie
technolégii pri obchodovani zvysilo rychlost’, kapacitu a zlozitost’ sposobu, akym investori
obchoduju. Ucastnikom trhu umoznilo ulahéit’ ich klientom priamy elektronicky pristup

k trhom prostrednictvom vyuzivania ich systémov obchodovania, prostrednictvom
priameho trhového pristupu alebo sponzorovaného pristupu. Technoldgie pri obchodovani
vo vSeobecnosti priniesli trhu a u€astnikom trhu vyhody ako SirSia ucast’ na trhoch, vyssia
likvidita, uzsie rozpitia, nizsia kratkodobd volatilita a prostriedky na dosiahnutie lepSieho
vykonavania pokynov klientov. Uvedené nové technoldgie obchodovania vSak vedu aj

k mnohym potencidlnym rizikdm, akymi je vyssie riziko pretazenia systémov

v obchodnych miestach v dosledku velkych objemov pokynov, rizika algoritmického
obchodovania veduce k duplicitnym alebo chybovym pokynom alebo inému nespravnemu

fungovaniu, ¢o moZze viest’ k naruSaniu fungovania trhu.
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Existuje aj riziko nadmernej reakcie systémov algoritmického obchodovania na iné trhové
udalosti, ¢o v pripade uz existujuceho problému na trhu méze zhorsit” volatilitu. Napokon
samotné algoritmické obchodovanie alebo metddy vysokofrekvenéného algoritmického
obchodovania mozu, ako akékol'vek in4 forma obchodovania, viest’ v pripade zneuzitia

k ur&itym formam konania, ktoré je zakazané podla nariadenia (EU) ¢. .../2014".
Vysokofrekvencné obchodovanie méze z dovodu informacnej vyhody poskytovane;j
obchodnikom zapojenym do vysokofrekvenéného obchodovania tiez nabadat’ investorov
k tomu, aby si zvolili realizaciu obchodov na miestach, kde sa m6zu vyhnut’ vzajomnému
posobeniu s obchodnikmi zapojenymi do vysokofrekvencného obchodovania. Je vhodné
podrobit’ metody vysokofrekvenéného algoritmického obchodovania, ktoré sa opieraju

o urcité Specifické charakteristiky, osobitnej regulacnej kontrole. Zatial’ ¢o ide hlavne

o metody, ktoré sa opieraji o obchodovanie na vlastny ucet, takéato kontrola by sa mala
uplatiovat’ aj v pripade, Ze vykondvanie danej metddy je koncipované tak, aby sa zabranilo

jej vykonavaniu na vlastny tcet.

U. v.: vlozte prosim ¢&islo nariadenia z dokumentu PE-CONS 78/13 (2011/0295 (COD)).
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(63)

Tieto potencialne rizika vyplyvajuce z vacsieho vyuzivania technoldgii mozno najlepsie
zmiernit’ kombindciou opatreni a osobitnych mechanizmov na kontrolu rizika zameranych
na spoloc¢nosti, ktoré vykonavaju algoritmické obchodovanie alebo metody
vysokofrekvencného algoritmického obchodovania a ktoré poskytuju priamy elektronicky
pristup, a opatreni zameranych na organizatorov obchodnych miest, cez ktorych ziskavaju
tieto spolocnosti pristup. S ciel'om posilnit’ odolnost’ trhov vzh'adom na vyvoj technologii
by tieto opatrenia mali zohl'adiiovat’ technické usmernenia vydané Eurépskym orgdnom
dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) zriadenym nariadenim Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010" (ESMA) vo februari 2012 s nazvom Systémy

a kontroly v prostredi automatizovaného obchodovania pre obchodné platformy, investi¢né
spolo¢nosti a prislusné organy (ESMA/2012/122) a vychadzat z nich. Je ziaduce
zabezpecit', aby vsetky spolo¢nosti vykonavajice vysokofrekvencné algoritmické
obchodovanie mali udelené povolenie. Takéto povolenie by malo zabezpecit, aby sa na
spoloc¢nosti vzt'ahovali organizacné poziadavky podla tejto smernice a aby bol nad nimi
vykonéavany riadny dohl'ad. Od subjektov, ktorym sa udelilo povolenie a nad ktorymi sa
vykonava dohl'ad na zaklade prava Unie upravujucich finanény sektor a ktoré st vylidené
z rozsahu pdsobnosti tejto smernice, ale zapajaju sa do algoritmického obchodovania
alebo metody vysokofrekvenéného algoritmického obchodovania, by sa vSak nemalo
vyzadovat’, aby ziskali povolenie podl'a tejto smernice, a mali by sa na ne vzt'ahovat’ len
opatrenia a mechanizmy kontroly zamerané na rieSenie osobitnych rizik vyplyvajucich

z tychto typov obchodovania. V tejto stivislosti by mal organ ESMA zohréavat’ dolezita
koordina¢nu ulohu s ciel'om definovat’ primerana velkost tiku v zaujme zabezpecenia

riadneho fungovania trhov na trovni Unie.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad'uje Europsky organ dohl'adu (Europsky orgéan pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa
meni a doplia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v.
EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
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Investi¢né spolo¢nosti aj obchodné miesta by mali zaistit’ zavedenie spol'ahlivych opatreni,
ktoré zabezpecia, aby algoritmické obchodovanie alebo metddy vysokofrekvenéného
algoritmického obchodovania nenartsalo fungovanie trhu a nemohlo sa zneuzivat'.
Obchodné miesta by mali tiez zabezpecit', aby ich systémy obchodovania boli odolné

a riadne testované na zvladnutie vyssich tokov pokynov alebo trhovych tlakov a aby boli
na obchodnych miestach zavedené preruSovace na doCasné zastavenie obchodovania alebo

jeho obmedzenie v pripade nahlych neocakavanych pohybov cien.

Takisto je potrebné zabezpecit', aby bola Strukttra poplatkov obchodnych miest
transparentnd, nediskrimina¢na a spravodliva, a aby neboli Strukturované tak, aby sa
podporovalo naruSovanie podmienok trhu. Je preto vhodné, aby sa obchodnym miestam
umoznilo, aby upravili svoje poplatky za zru$ené pokyny v zavislosti od dizky ¢asu, po¢as
ktorého sa pokyn uchovaval, a aby kalibrovali poplatky ku kazdému finanénému nastroju,
na ktory sa vztahuju. Clenské $taty by mali mat’ tieZ moznost’ umoznit’ obchodnym
miestam ukladat’ vyssie poplatky za zadavanie pokynov, ktoré s nasledne zrusené, alebo
ucastnikom, ktori zaddvaji vysoky pocet zruSenych pokynov, a tym, ktori pouzivaju
metddu vysokofrekvenéného algoritmického obchodovania, s cielom zohl'adnit’ dodato¢nti
zat'az na kapacitu systému bez toho, Ze by z toho nevyhnutne plynuli vyhody inym

ucastnikom trhu.
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Okrem opatreni tykajucich sa algoritmického obchodovania a metod vysokofrekvenéného
algoritmického obchodovania je vhodné zakazat’ investicnym spolo¢nostiam, aby
poskytovali svojim klientom priamy elektronicky pristup k trhom, ak takyto pristup
nepodlieha riadnym systémom a kontroldm. Nezavisle od formy poskytovaného priameho
elektronického pristupu by spolo¢nosti poskytujuce takyto pristup mali posudit’

a preskumat’, ¢i je vhodné, aby klienti tato sluzbu pouzivali, a zabezpecit', aby sa na
pouzivanie tejto sluzby ulozili opatrenia na kontrolu rizika a aby si tieto spoloc¢nosti
zachovali zodpovednost’ za obchodovanie svojich klientov prostrednictvom pouzitia ich
systémov alebo ich kodov pre obchodovanie. Je vhodné, aby podrobné organiza¢né
poziadavky tykajuce sa tychto novych foriem obchodovania boli podrobnejsSie stanovené
v regulaénych technickych predpisoch. To by malo zabezpecit, aby sa poziadavky mohli
zmenit’ a doplnit’, ak je to potrebné na zohl'adnenie d’alSej inovacie a vyvoja v uvedenej

oblasti.

S cielom zabezpecit’ uc¢inny dohl'ad a umoznit’ prislusnym organom prijat’ vcas vhodné
opatrenia proti poskodzujicim alebo podvodnym algoritmickym stratégidm je potrebné
oznacit’ vSetky pokyny generované algoritmickym obchodovanim. Prostrednictvom
oznacovania by sa prislusSnym organom malo umoznit’ identifikovat a rozlisit’ pokyny,
ktoré maju povod v roznych algoritmoch, a efektivne rekonstruovat’ a vyhodnotit stratégie,
ktoré algoritmicki obchodnici pouZzivaju. Tymto by sa malo zmiernit’ riziko, Ze pokyny sa
nejednoznacne priradia k algoritmicke;j stratégii a obchodnikovi. Oznaovanie umoziluje,
aby prislusné organy reagovali ucinne a efektivne proti algoritmickym obchodnym

stratégiam, ktoré posobia zneuzivajuco alebo predstavujua rizika pre riadne fungovanie trhu.
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(68) Aby sa zabezpecilo zachovanie integrity trhu v stvislosti s technickym pokrokom na
finan¢nych trhoch, by sa orgdn ESMA mal pravidelne snazit’, aby ho narodni experti
oboznamovali o vyvoji v oblasti technoldgie obchodovania vratane vysokofrekvenéného
obchodovania a o novych postupoch, ktoré by mohli predstavovat’ zneuzitie trhu, aby sa
tak identifikovali a podporili efektivne stratégie na prevenciu a odstraniovanie takychto

pripadov zneuzitia.

(69) V stéasnosti v Unii funguje mnoho obchodnych miest, pri¢om na mnohych z nich sa
obchoduje s rovnakymi finanénymi nastrojmi. V zaujme odstranenia potencialnych rizik
pre zaujmy investorov je potrebné formalizovat’ a d’alej koordinovat’ procesy dosledkov
na obchodovanie na ostatnych obchodnych miestach, ak sa investicna spolo¢nost’ alebo
organizator trhu prevadzkujuci obchodné miesto rozhodne pozastavit obchodovanie
s finan¢nym néstrojom alebo vylucit’ finanény nastroj z obchodovania. V zaujme pravne;j
istoty a na primerané rieSenie konfliktov zdujmov pri rozhodovani o pozastaveni
obchodovania s financnymi nastrojmi alebo vyluceni finan¢nych nastrojov z obchodovania
by sa malo zabezpecit,, ze v pripade, ak investicna spolo¢nost’ alebo organizator trhu
prevadzkujici obchodné miesto zastavi obchodovanie v dosledku toho, Ze neexistuje sulad
s ich pravidlami, ostatni budi nasledovat’ toto rozhodnutie, ak o tom rozhodnu ich
prislusné orgéany, okrem pripadu, ak by pokracujuce obchodovanie mohlo byt opravnené
z dovodu mimoriadnych okolnosti. Okrem toho je potrebné formalizovat’ a zlepSit' vymenu
informécii a spolupracu medzi prisluSnymi orgdnmi v suvislosti s pozastavenim
obchodovania s finanénym nastrojom alebo vyli¢enim finan¢ného nastroja z obchodovania
v ur¢itom obchodnom mieste. Tieto opatrenia by sa mali uplatiovat’ takym spdsobom, aby
sa zabranilo obchodnym miestam v tom, aby pouzivali informacie prendsané v suvislosti

s pozastavenim alebo odstranenim finanéného nastroja z obchodovania na obchodné ucely.
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(70) Na finan¢nych trhoch je aktivnych coraz viac investorov, ktorym sa poskytuje zlozitejsi
rozsiahly stibor sluzieb a nastrojov, a z hl'adiska tohto vyvoja je potrebné zabezpecit’ urciti
mieru harmonizacie s cielom poskytnut’ investorom vysoku Groven ochrany v rdmci celej
Unie. Ked’ sa prijala smernica 2004/39/ES, rastiica zavislost’ investorov od osobnych
odportcani vyzadovala zahrnit’ poskytovanie investiéného poradenstva ako investi¢nej
sluzby, ktoré podlieha udeleniu povolenia a osobitnym povinnostiam tykajicim sa vykonu
¢innosti. Pretrvavajuca dolezitost’ osobnych odporucani pre klientov a rastica zlozitost’
sluzieb a nastrojov vyzaduju posilnenie povinnosti tykajicich sa vykonu ¢innosti v zdujme

zvySenia ochrany investorov.
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Clenské $taty by mali zabezpegit', aby investiéné spoloénosti konali v najlepSom zaujme
svojich klientov a aby boli schopné plnit’ svoje povinnosti, ktoré im uklada tato smernica.
Investi¢né spolo¢nosti by mali v stilade s tym chépat’ vlastnosti ponukanych alebo
odporucanych finanénych nastrojov a preskimat’ uc¢inné politiky a postupy na identifikaciu
kategorie klientov, ktorym sa maji produkty a sluzby poskytovat’. Clenské §taty by mali
zabezpecCit', aby investicné spolocnosti, ktoré vytvaraji finanéné nastroje, zabezpecili, ze
tieto produkty budi vytvorené tak, aby spiiali potreby uréeného v cielového trhu
koncovych klientov v ramci prislusnej kategérie klientov, aby prijali vhodné opatrenia,
ktorymi zabezpecia, ze finan¢né nastroje budu distribuované na uréenom ciel'ovom trhu,
a aby pravidelne preskimali ur¢enie ciel'ového trhu produktov, ktoré ponukaju, a ich
vykonnost’. Investicné spolo¢nosti, ktoré ponikaja alebo odportacaju klientom financné
nastroje, ktoré ony samy nevytvaraju, by mali tiez mat’ k dispozicii prislusné mechanizmy
na ziskanie a pochopenie prislusnych informacii tykajucich sa procesu schval'ovania
produktu vratane urceného ciel'ového trhu a vlastnosti produktu, ktory ponukajt alebo
odportcaju. Touto povinnost'ou by nemali byt dotknuté Ziadne posudenia primeranosti
alebo vhodnosti, ktoré mé néasledne vykonat’ investi¢na spolocnost’ v rdmci poskytovania

investi¢nych sluzieb klientov na zaklade jeho osobnych potrieb, vlastnosti a ciel'ov.

V z&ujme toho, aby sa zabezpecilo, Ze finan¢né nastroje sa budu pontkat’ alebo odportacat’
iba vtedy, ak je to v zdujme klienta, investi¢né spolocnosti pontkajiice alebo odporticajuce
produkt, ktoré vytvaraja spolo¢nosti nepodliehajice poziadavkam na riadenie produktu
stanovenym Vv tejto smernici alebo ktoré vytvaraji spolo¢nosti tretich krajin, by mali mat’
k dispozicii vhodné mechanizmy na ziskanie dostatocnych informécii o danych financnych

nastrojoch.
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(72) S cielom poskytnut’ investorom vSetky dolezité informacie je vhodné pozadovat, aby
investi¢né spolo¢nosti poskytujuce investicné poradenstvo uviedli cenu poradenstva
objasnili zdklad poradenstva, ktoré poskytuji, najma okruh produktov, ktoré zohl'adiiuju
pri poskytovani osobnych odporucani klientom, ako aj fakt, ¢i poskytuju investicné
poradenstvo na nezavislom zaklade a ¢i poskytuju klientom pravidelné posudenie
vhodnosti im odporuc¢enych finan¢nych nastrojov. Takisto je vhodné pozadovat’, aby

investiéné spoloc¢nosti vysvetlili svojim klientom dévody na poskytnutie poradenstva.

(73) S cielom d’alej stanovit’ regulacny rdmec pre poskytovanie investiéného poradenstva
a sucasne ponechat’ investiénym spolo¢nostiam a klientom moznost’ vol'by je vhodné
ustanovit’ podmienky poskytovania tejto sluzby, ked’ spolo¢nost’ informujt klientov, ze
sluzba sa poskytuje na nezavislom zaklade. Ked’ sa poradenstvo poskytuje na nezavislom
zaklade, pred osobnym odporuc¢anim by sa mala posudit’ dostato¢na $kala produktov
roznych poskytovatel'ov produktov. Poradca nemusi posudzovat’ investi¢né produkty
vSetkych poskytovatel'ov produktov alebo emitentov, ktoré st dostupné na trhu, ale Skala
finan¢nych nastrojov by sa nemala obmedzit’ na financné nastroje emitované alebo
poskytované subjektmi, ktoré maji uzke viazby s danou investi¢nou spolo¢nost’ou alebo in¢
pravne ¢i hospodarske vztahy, ako napriklad zmluvny vztah, také uzke, ze by mohli

ohrozit’ nezavislost’ poskytovaného poradenstva.
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S ciel'om posilnit’ ochranu investorov a zlepSit’ zrozumitel'nost’ pre klientov v stuvislosti so
sluzbou, ktorti dostavaju, je tiez vhodné este viac obmedzit’ moznost’, aby spolo¢nosti
poskytujuce sluzby investiéného poradenstva na nezavislom zaklade a sluzbu riadenia
portfolia prijimali a ponechavali si poplatky, provizie alebo akékol'vek peniazné alebo
nepenazné vyhody od tretich stran, a najma od emitentov alebo poskytovatel'ov produktov.
To znamena, ze vSetky poplatky, provizie a peftlazné vyhody zaplatené alebo poskytnuté
tretou stranou sa musia v plnej vyske vratit’ klientovi ¢o najskor po prijati takejto platby
spolo¢nostou a spolo¢nost’ by nemala mat’ moznost’ kompenzovat’ akékol'vek platby tretej
strany z poplatkov, ktoré ma klient spolo¢nosti uhradit’. Klient by mal byt’ presne a

v pripade potreby pravidelne informovany o vSetkych poplatkoch, proviziach a vyhodach,
ktoré spoloc¢nost’ prijala v stvislosti s investicnymi sluzbami poskytovanymi klientovi

a ktoré mu previedla. Spolo¢nosti poskytujice nezavislé poradenstvo alebo spravu
portfolia by mali tiez v ramci svojich organiza¢nych poziadaviek vypracovat politiku,
ktorou zabezpecia, prijaté platby tretej strany budu pridelené a prevedené klientom. Mali
by byt dovolené len mensie nepeniazné vyhody za predpokladu, ze klientovi su jasne
oznameng, ze dokéazu posilnit’ kvalitu poskytovanej sluzby a Ze by sa nemohli povazovat’
za narusajuce schopnost’ investi¢nych spolo¢nosti konat’ v najlepSom zaujme svojich

klientov.
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Pri poskytovani sluzby investicného poradenstva na nezavislom zéklade a sluzbu spravy
portfolia st poplatky, provizie alebo nepenazné vyhody vyplacané alebo poskytované
osobou v mene klienta by mali byt povolené len do tej miery, pokial’ si je osoba vedoma
toho, Ze tieto platby boli uskuto¢nené v mene tejto osoby a Ze suma a frekvencia
akejkol'vek platby je dohodnuta medzi klientom a investicnou spolo¢nostou a neurcuje ich
tretia strana. Medzi pripady, ktoré by spiiiali tito poziadavku, patri aj situacia, ked’ klient
uhradza faktaru spolo¢nosti priamo alebo ju uhradza nezévisla tretia strana, ktora nema
ziadne spojenie s investi¢nou spolo¢nostou, pokial’ ide o investi¢nu sluzbu poskytovant
klientovi, a ktora kona len na zaklade pokynov klienta, ako aj pripade, ked” klient si
dohodne poplatok za sluzbu poskytovanua investi¢nou spolo¢nost'ou a tento poplatok
zaplati. Bol by to vo vSeobecnosti pripad uctovnikov alebo pravnikov konajticich na
zaklade jasnych platobnych pokynov klienta, alebo ked’ dana osoba kona ako obyc¢ajny
sprostredkovatel’ platby.

V tejto smernici sa stanovia podmienky a postupy, ktoré by mali ¢lenské Staty dodrziavat’,
ked’ maju v timysle stanovit’ d’alSie poziadavky. Takéto poziadavky modzu zahfnat’ zakaz
alebo d’alSie obmedzenie ponuky alebo akceptovania poplatkov, provizii alebo inych
penaznych ¢i nepenaznych vyhod platenych alebo poskytnutych ktoroukol'vek tret'ou
stranou alebo osobou konajlicou v mene tretej strany v suvislosti s poskytovanim sluzieb

klientovi.

S cielom d’alej chréanit’ spotrebitel'ov je vhodné zabezpecit', aby dané investi¢né
spolo¢nosti neodmeniovali svojich zamestnancov alebo nehodnotili ich vykon spdsobom,
ktory je v rozpore s povinnost'ou spolo¢nosti konat’ v najlepSom zaujme svojich klientov,
napriklad prostrednictvom odmeniovania, predajnych cielov alebo inym spdsobom, ktory
poskytuje motivaciu na odporucanie alebo predaj konkrétneho finanéného nastroja, ak iny

produkt moze klientovym potrebam lepsie vyhovovat’.
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V pripade, Ze sa poskytuje dostatok informécii tykajucich sa nakladov a pridruzenych
poplatkov alebo rizik vo vztahu k samotnému finanénému nastroju, a to v stlade s inym
pravom Unie, by sa tieto informacie mali povazovat za primerané na tiéely poskytovania
informécii klientom v zmysle tejto smernice. Investicné spolo¢nosti alebo tverové
institucie, ktoru distribuuju dany finan¢ny nastroj, by vSak okrem toho mali informovat’
svojich klientov o vSetkych ostatnych nakladoch a pridruzenych poplatkoch suvisiacich

s poskytovanim investi¢nych sluzieb vo vztahu s danym finanénym néstrojom.

Vzhl'adom na zlozitost’ investicnych produktov a pokracujlicu inovaciu v ich navrhovani je
tiez dolezité zabezpecit', aby zamestnanci, ktori poskytuju poradenstvo alebo predavaja
investi¢né produkty retailovym klientom, mali znalosti a sposobilost’ na primeranej irovni,
pokial’ ide o pontkané produkty. Investicné spolocnosti by mali svojim zamestnancom
poskytnut’ dostatocny Cas a zdroje na dosiahnutie tychto znalosti a spdsobilosti a na ich

uplatiiovanie v poskytovani sluzieb klientom.
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Investi¢né spolo¢nosti smu poskytovat’ investicné sluzby, ktoré spocivaju len vo
vykonavani a/alebo prijimani a postupeni pokynov klienta, bez potreby ziskat’ informacie
o znalostiach a skusenostiach klienta na postidenie primeranosti sluzby alebo finan¢ného
nastroja pre klienta. Ked'Ze tieto sluzby znamenaju zdvazné zniZenie ochrany klienta, je
vhodné zlepsit’ podmienky ich poskytovania. Je vhodné vylucit najmi moznost’
poskytovat’ tieto sluzby v spojeni s vedl'ajSou sluzbou spocivajicou v poskytovani uverov
investi¢na spolocnost’, ked’Ze toto zvySuje zlozitost’ transakcie a stazuje chapanie s tym
spojeného rizika. Takisto je vhodné lepsie vymedzit’ kritéria vyberu finanénych nastrojov,
ktorych by sa tieto sluzby mali tykat’, s cielom vylucit’ urcité finanéné nastroje vratane
tych, ktoré obsahuju derivat alebo maju taku Struktaru, ktord klientovi st'azuje chapat’
prislusné riziko, akcii v podnikoch, ktoré nie su podnikmi kolektivneho investovania do
prevodite'nych cennych papierov (PKIPCP), a struktirovanych PKIPCP, ako sa uvadza
v &lanku 36 ods. 1 druhom pododseku nariadenia Komisie (EU) &. 583/2010". Pristupom
k ur¢itym PKIPCP ako ku komplexnym produktom by nemalo byt dotknuté budice pravo
Unie, ktorym sa vymedzi rozsah pdsobnosti tychto produktov a pravidla, ktoré sa na ne

vzt'ahuju.

Nariadenie Komisie (EU) ¢. 583/2010 z 1. jula 2010, ktorym sa vykonava smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokial’ ide o klI'icové informacie pre investorov
a podmienky, ktoré treba splnit’ pri poskytovani kl'a€ovych informacii pre investorov alebo
prospektu na trvalom médiu inom ako papier alebo prostrednictvom webovych stranok (U.
v. EUL 176, 10.7.2010, s. 1).
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Krizovy predaj predstavuje beznt stratégiu poskytovatel'ov retailovych finanénych sluzieb
v celej Unii. Mozu retailovym klientom prinasat’ vyhody, ale takisto mozu predstavovat
postupy, pri ktorych sa dostato¢ne nezohl'adiiuje zaujem klienta. Napriklad ur€ité formy
postupov v oblasti krizového predaja, akymi st najmé postupy viazania produktov, pri
ktorych sa v baliku predavaju spolo¢ne dve alebo viacero finan¢nych sluzieb a aspoi jedna
z tychto sluzieb nie je k dispozicii samostatne, moézu narasat’ hospodarsku stut'az

a negativne ovplyviiovat’ mobilitu klientov a ich schopnost’ informovane sa rozhodnt’.
Prikladom postupov viazania produktov méze byt’ potrebné otvorenie beznych uctov, ked’
sa investi¢na sluzba poskytuje retailovému klientovi. Hoci postupy viazania produktov, pri
ktorych sa v baliku predavaju dve alebo viacero financnych sluzieb, ale kazdu zo sluzieb
mozno kupit’ aj samostatne, mozu takisto naruSat’ hospodarsku stit’az a negativne
ovplyviiovat’ mobilitu zdkaznikov a schopnost’ klientov informovane sa rozhodntt,, aspon
nechdvaju vyber na klienta, a preto mozu predstavovat’ mensie riziko, pokial’ ide o plnenie
povinnosti podl'a tejto smernice zo strany investi¢nych spolo¢nosti. VyuZzivanie takychto
praktik by sa malo dokladne posudit’ v zaujme podpory hospodérskej stitaze a vyberu

spotrebitela.

Investi¢na spolo¢nost’ by pri poskytovani investiéného poradenstva mala v pisomnom
vyhléaseni o vhodnosti uviest, ako poskytnuté poradenstvo zodpoveda preferenciam,
potrebam a inym charakteristikam retailového klienta. Vyhlasenie by malo byt
zabezpecfené na trvanlivom médiu, a to i v elektronickej podobe. Zodpovednost’ za
vypracovanie vyhlasenia o vhodnosti a poskytnutie presnej spravy o vhodnosti klientovi
nesie investi¢nd spolo¢nost’ a mali by byt zavedené primerané zaruky, aby sa zabezpecilo,
ze klient nebude poSkodeny v désledku toho, ze v sprave bude osobné odporiucanie
prezentované nepresne alebo necestne, vratane uvedenia toho, akym sposobom je

poskytnuté odporti¢anie vhodné pre klienta a aké su nevyhody odporucaného postupu.
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(83) Investi¢na spolo¢nost’ by pri urovani toho, ¢o predstavuje poskytnutie informacii vcas
pred terminom stanovenym v tejto smernici, mala so zretel'om na naliehavost’ situacie
vziat’ do Uvahy, Ze klient potrebuje dostatony ¢as na to, aby ich pred prijatim investicného
rozhodnutia precital a porozumel im. Je pravdepodobné, Ze niektori klienti potrebuji viac
¢asu na preskimanie poskytnutych informacii o komplexnom alebo neznamom produkte
alebo sluzbe, alebo o produkte ¢i sluzbe, s ktorou nemaju ziadne skusenosti, nez klienti,
ktori zvazujl jednoduchsie alebo znamejsie produkty alebo sluzby, alebo ak klienti maja

relevantné predchadzajtice skusenosti.

(84) Ni¢ v tejto smernici by nemalo ukladat’ povinnost’ investi¢cnym spolo¢nostiam, aby
okamzite a suCasne poskytovali vSetky pozadované informacie o investicnej spolo¢nosti,
finan¢nych nastrojoch, ndkladoch a pridruzenych poplatkoch alebo o ochrane finan¢nych
nastrojoch klienta alebo finan¢nych prostriedkoch klienta za predpokladu, Ze dodrziavaju
vSeobecnu povinnost’ poskytovat’ prislusné informacie v dostatocnom casovom predstihu
pred lehotou stanovenou v tejto smernici. Za predpokladu, Ze informéacie boli ozndmené
klientovi v¢as pred poskytnutim sluzby, ni¢ v tejto smernici nezavizuje spolocnosti, aby

ich poskytli samostatne alebo ich zahrnutim do zmluvy s klientom.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 46
SK



(85)

(86)

Sluzba by sa mala povazovat’ za poskytovani na zaklade iniciativy klienta, pokial’ ju klient
nepozaduje v odpovedi na individuélne zamerané oznamenie spoloc¢nosti alebo v mene
spolo¢nosti na tohto konkrétneho klienta, ktoré obsahuje vyzvu, alebo je uréené

na ovplyvnenie klienta v stvislosti s konkrétnym finanénym nastrojom alebo konkrétnou
transakciou. Sluzba mdze byt povazovana za poskytnuti na zéklade iniciativy klienta bez
ohl'adu na to, ¢i ju klient pozadoval na zédklade oznamenia propagujuceho alebo
pontikajuceho finanéné nastroje, ktoré sa vykonalo prostriedkami, ktoré su svojou povahou
vSeobecné a urcené pre verejnost’ alebo vacsiu skupinu alebo kategériu klientov alebo

potenciadlnych klientov.

Jednym z cielov tejto smernice je ochrana investorov. Opatrenia na ochranu investorov by
sa mali prispdsobit’ Specifikdm kazdej kategdrie investorov (drobni klienti, profesionali

a protistrany). V zédujme posilnenia regula¢ného ramca tykajuceho sa poskytovania sluzieb
bez ohl'adu na prislusné kategorie klientov je vSak vhodné, aby sa objasnilo, zZe zasady
konat’ Cestne, spravodlivo a profesionalne, ako aj povinnost spravat’ sa spravodlivo,

jednoznacéne a nezavadzajico sa uplatiiovali na vztah so vSetkymi klientmi.
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(87)

Investicie, ktoré zahfiiajii zmluvy o poisteni, st Casto spristupnované zakaznikom ako
mozn¢ alternativy alebo ndhrady finan¢nych nastrojov, ktoré su predmetom smernice. Na
zabezpecenie konzistentnej ochrany pre retailovych klientov a rovnakych podmienok pre
podobné produkty je dblezité, aby investi¢né produkty zaloZené na poisteni podliehali
primeranym poziadavkadm. Ked’ze poziadavky v tejto smernici tykajuce sa ochrany
investorov by sa preto mali rovnako vzt'ahovat’ aj na tie investicie, ktoré su zahrnuté do
poistnych zmliv, z dévodu ich odlisnych trhovych Struktir a produktovych charakteristik
je vhodnejsie, aby sa podrobné poziadavky stanovili skor v revizii smernice 2002/92/ES
neZ v tejto smernici. Budtce pravo Unie upravujiice innosti sprostredkovatel'ov poistenia
a poistovni by teda mali vhodnym spoésobom zabezpecit’ konzistentny regulacny pristup,
pokial’ ide o distribuciu roznych finanénych produktov, ktoré uspokojuji podobné potreby
investorov, a preto vyvolavaju podobné problémy spojené s ochranou investorov.
Europsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre poistovnictvo a dochodkové poistenie
zamestnancov) (EIOPA) zriadeny nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.
1094/2010" a organ ESMA by mali spolupracovat’ s cielom dosiahnut’ o najvacsiu
konzistentnost pri uplatiiovani obchodnych noriem pre baliky tychto investi¢nych
produktov. Tieto nové poziadavky na investi¢né produkty zalozené na poisteni by sa mali

stanovit’ v smernici 2002/92/ES.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1094/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad'uje Europsky organ dohl'adu (Europsky orgéan pre poistovnictvo a déchodkové
poistenie zamestnancov), a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie &. 716/2009/ES a zrusuje
rozhodnutie Komisie 2009/79/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 48).
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(88)

(89)

(90)

C2))

S ciel'om zosuladit’ predpisy tykajtce sa konfliktov zdujmov, v§eobecnych zasad
a informacii pre zdkaznikov a umoznit’ clenskym Statom zaviest’ obmedzenia, pokial’ ide
o odmeny sprostredkovatel'ov poistenia, smernicu 2002/92/EC treba zodpovedajiicim

spdsobom zmenit'.

Investi¢né produkty zaloZené na poisteni, ktoré neponukaju investi¢né prilezitosti,

a vklady, na ktoré sa vzt'ahuju len urokové sadzby, by sa mali vylucit’ z rozsahu posobnosti
tejto smernice. Individudlne a zamestnanecké dochodkové produkty, ktorych hlavnym
cielom je poskytnut’ investorovi prijem v dochodku, by mali byt’ vylu¢ené z rozsahu

poOsobnosti tejto smernice, vzhl’'adom na ich osobitny charakter a ciele.

Odchylne od zasady povolenia, dohl'adu a presadzovania povinnosti domovskym ¢lenskym
Statom suvisiacich s ¢innost'ou pobociek je potrebné v pripade prislusného organu
hostitel'ského ¢lenského $tatu prevziat’ zodpovednost’ za presadzovanie ur¢itych povinnosti
uvedenych v tejto smernici, ktoré stivisia s ¢innost'ou vykonavanou prostrednictvom
pobocky na tizemi, kde sa poboc¢ka nachadza, pretoze tento organ je najblizsie k pobocke

a ma lepSie moznosti odhalit’ pripady porusSenia pravidiel upravujicich ¢innosti pobocky

a zasiahnut'.

Je potrebné ulozit’ povinnost’ vykonania najlepsim spdsobom s ciel'om zabezpecit', aby
investi¢né spolo¢nosti vykonavali pokyny klientov za podmienok, ktoré st pre klienta
najvyhodnejsie. Uvedend povinnost’ by sa mala uplatiovat’, ak spolocnost’ méa vo vztahu

ku klientovi zmluvné povinnosti alebo povinnosti v rdmci sprostredkovania.
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(92)

93)

(94)

Vzhl'adom na skutoénost, e v stasnosti je v Unii k dispozicii va¢si pocet miest vykonu,
je vhodné posilnit’ ramec vykonania najlep$im spdsobom pre retailovych investorov. Pri
uplatiiovani rdmca vykonania najlepsim sposobom by sa mal vziat’ do uvahy technologicky
pokrok v oblasti monitorovania vykonania najlep$im sposobom v sulade s ¢lankom 27 ods.

1 druhym a tretim pododsekom.

Na ucely stanovenia vykonania najlepSim spésobom pokynu retailového klienta by mali
naklady spojené s vykonom zahffiat’ vlastnu proviziu investi¢nej spolo¢nosti alebo
poplatky spoplatnené klientovi za obmedzené ciele, pokial’ existuje viac ako jedno miesto
vykonu zaradené do politiky vykonavania spolo¢nosti schopné vykonat’ urcity pokyn.

V takychto pripadoch by sa mali zohl'adiiovat’ vlastné sprostredkovatel'ské naklady
spolocnosti a ndklady na vykonanie pokynu v kazdej oprdvnenej oblasti s cielom
zhodnotit’ a porovnat’ pre klienta vysledky, ktoré by dosiahol vykonanim pokynu v kazdej
z tychto oblasti. Nema sa vSak pozadovat’, aby spolocnost’ porovnala vysledky, ktoré by sa
pre jej klienta dosiahli na zaklade jej vlastnej politiky vykonavania a jej vlastnych provizii
a poplatkov, s vysledkami, ktoré by pre toho istého klienta mohla dosiahnut’ ina investi¢na
spolo¢nost’ na zéklade inej politiky vykonavania alebo inej Struktury provizii alebo
poplatkov. Takisto sa nema pozadovat’, aby spolo¢nost’ porovnala rozdiely vo svojich
vlastnych proviziach, ktoré prisluchaji rozdielom v povahe sluzieb, ktoré spolo¢nost’

poskytuje klientovi.

Ustanovenia tejto smernice, v ktorych sa uvadza, ze naklady na vykonavanie by mali
zahrnut' vlastné provizie alebo poplatky investi¢nej spoloc¢nosti, ktoré uctuje klientovi za
vykonavanie investi¢nych sluzieb, sa nemaja uplatnovat’ na ucely stanovenia toho, aké
miesta vykonu by sa mali zahrnut’ do politiky vykonédvania pokynov spolo¢nosti na ucely

¢lanku 27 ods. 5 tejto smernice.
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(96)

97)

Investi¢na spolo¢nost’ by sa mala povazovat za Strukturujicu alebo uctujucu svoje provizie
sposobom, ktory nespravodlivo robi rozdiely medzi miestami vykonu vtedy, ak na r6znych
miestach vykonu uctuje klientovi r6znu proviziu alebo rozpétie za vykonanie pokynu a ak
tento rozdiel nezohl'adituje skuto¢né rozdiely v ndkladoch spolo¢nosti pri vykondvani

pokynu na tychto miestach.

V z&ujme zlepSenia podmienok, za ktorych investicné spoloc¢nosti plnia svoju povinnost’
vykonavat’ pokyny za najvyhodnejSich podmienok pre klientov v stilade s touto smernicou,
je vhodné vyzadovat, aby v pripade finan¢nych néstrojov, ktoré podliehaji obchodovace;j
povinnosti podl’a élanku 23 a 28 nariadenia (EU) ¢. .../2014", kazdé obchodné miesto

a systematicky internalizator, a v pripade ostatnych finan¢nych nastrojov, aby kazdé
miesto vykonu spristupniovali verejnosti idaje tykajlice sa kvality vykonavania transakcii

v kazdom mieste.

Informacie, ktoré investi¢né spoloc¢nosti poskytuju klientom v sulade s ich politikou
vykonavania pokynov, su ¢asto vSeobecné a Standardné, a neumoziuji klientom pochopit’,
ako sa pokyn vykona4, a overit,, ¢i spolo¢nosti dodrziavaju svoju povinnost’ vykonat’
pokyny za podmienok najvyhodnejSich pre svojich klientov. V zdujme zlepSenia ochrany
investorov je vhodné stanovit’ zasady tykajice sa informdcii o politike vykonavania
pokynov, ktoré investi¢né spolo¢nosti poskytuji svojim klientom, a vyzadovat, aby
spolocnosti raz ro¢ne zverejnili pre kazdu triedu finanénych néstrojov pét’ najlepsich
obchodnych miest, na ktorych vykonavali pokyny klientov v predchddzajicom roku,

a zohl'adnit’ tieto informacie a informécie o kvalite vykondvania pokynov zverejnené

miestami vykonavania v ich politikach o vykonévani pokynov najlepSim spdsobom.

U. v.: Prosim vloZte &islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).
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99)

(100)

(101)

(102)

(103)

Pri vytvarani obchodného vztahu s klientom moéze investi¢na spolo¢nost’ poziadat’ klienta
alebo potencialneho klienta, aby odsthlasil sucasne politiku vykonavania pokynov a aj

moznost’, Ze sa pokyny tejto osoby mozu vykonat’ mimo obchodného miesta.

Osoby, ktoré poskytuju investi¢né sluzby v mene viac ako jednej investi¢nej spolo¢nosti,
by sa nemali povazovat’ za viazanych sprostredkovatelov, ale za investi¢né spolo¢nosti, ak
spadaji do vymedzenia pojmu uvedeného v tejto smernici, okrem urcitych osob, ktoré

mozu byt vylucené.

Touto smernicou by nemali byt’ dotknuté prava viazanych sprostredkovatel'ov
uskuto¢novat’ ¢innosti, na ktoré sa vztahuju iné smernice, a suvisiace ¢innosti tykajice sa
finan¢nych sluzieb alebo produktov, na ktoré sa nevzt'ahuje tdto smernica, vratane ¢innosti

v mene Casti tej istej financnej skupiny.

Na podmienky pre uskuto¢iiovanie ¢innosti mimo priestorov investic¢nej spolo¢nosti

(podomovy predaj) by sa tdto smernica nemala vzt'ahovat'.

Prislu$né organy clenskych Statov by nemali registrovat’ alebo by mali zrusit registraciu,
ak skuto¢ne vykonédvané ¢innosti jasne ukazuju, ze si viazany sprostredkovatel’ vybral
pravny systém niektorého ¢lenského $tatu preto, aby sa vyhol prisnejSim pravidlam, ktoré
platia v inom ¢lenskom $tate, na izemi ktorého mieni vykonavat alebo vykonava vac¢siu

cast’ svojich Cinnosti.

Na ucely tejto smernice by sa mali spdsobilé protistrany povazovat za konajlice ako

klienti.
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Financ¢na kriza poukazala na obmedzenu schopnost’ neretailovych klientov posudit’ riziko
spojené s ich investiciami. Hoci by sa malo potvrdit’, Ze pravidla vykonu ¢innosti by sa
mali presadzovat’ v sivislosti s tymi investormi, ktori najviac potrebuju ochranu, je vhodné
lepsie vyvazit poziadavky vztahujice sa na rozne kategorie klientov. VzhI'adom na tieto
skuto€nosti je vhodné rozsirit’ niektoré poziadavky na informacie a podévanie sprav aj na
vzt'ah so sposobilymi protistranami. PrisluSné poziadavky by sa mali tykat’ najma ochrany
finan¢nych nastrojov a financnych prostriedkov klientov, ako aj poziadaviek na informacie
a podavanie sprav tykajucich sa zlozitejSich finan¢nych néstrojov a transakcii. S cielom
lepsie vymedzit’ klasifikaciu samosprav a miestnych verejnych organov je vhodné jasne ich
vylacit’ zo zoznamu spdsobilych protistran a klientov, ktori sa povazuju za profesionalne
subjekty, priCom vsak tito klienti smi poziadat’ o zaobchédzanie ako s profesionalnymi

klientmi.

V suvislosti s transakciami vykonanymi medzi spdsobilymi protistranami by sa mala
povinnost’ zverejnit’ limitované pokyny klienta uplatnit’, iba ak protistrana vyslovne posiela

investi¢nej spoloc¢nosti limitovany pokyn na jeho vykonanie.
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(107)

¢lenské staty by mali zabezpecit’ dodrziavanie prava na ochranu osobnych udajov v stilade
so smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 95/46/ES" a smernicou Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2002/58/ES?, ktoré upravuju spracovanie osobnych udajov pri
vykonévani tejto smernice. Spracovanie osobnych tdajov organom ESMA pri vykonavani

tejto smernice podlieha nariadeniu Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 45/2001°.

Vsetky investi¢né spolo¢nosti by mali mat’ v ramci Unie rovnaké prileZitosti na pripojenie
sa k regulovanym trhom alebo na pristup k nim. Bez ohl'adu na spdsob, akym sa
v sucasnosti transakcie v ¢lenskych Statoch organizuju, je dolezité zrusit’ technické

a pravne obmedzenia tykajuce sa pristupu na regulované trhy.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 95/46/EHS z 24. oktdbra 1995 o ochrane
fyzickych osob pri spracovani osobnych idajov a volnom pohybe tychto tidajov (U. v. ES L
281,23.11.1995, s. 31).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/58/ES z 12. jala 2002, tykajlica sa
spracovavania osobnych udajov a ochrany sukromia v sektore elektronickych komunikacii
(smernica o sukromi a elektronickych komunikéaciach) (U. v. ES L 201, 31.7.2002, s. 37).
Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001/ES z 18. decembra 2000

o ochrane jednotlivcov so zretel'om na spracovanie osobnych tdajov institiciami a organmi
Spologenstva a o volnom pohybe takychto udajov (U. v. ES L 8, 12.1.2001, s. 1).
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(109)

Na ul’ahcenie finalizacie cezhrani¢nych transakcii je potrebné, aby sa investiénym
spolo¢nostiam zabezpegil pristup k systémom zaétovania a vyrovnania v ramci celej Unie
bez ohl'adu na to, ¢i sa transakcie uskutocnili prostrednictvom regulovanych trhov

v prislusnom ¢lenskom §tate. Investi¢né spolocnosti, ktoré maji zaujem zacastnit’ sa
priamo na systémoch vyrovnania iného &lenského §tatu, by mali spifiat’ prisluiné
prevadzkové a obchodné poziadavky na ¢lenstvo a opatrenia obozretnosti na podporu

nerusen¢ho a riadneho fungovania finan¢nych trhov.

Na poskytovanie sluZieb spolo&nostami z tretich krajin v Unii sa vztahuji vnatro$tatne
rezimy a poziadavky. Spolocnosti, ktoré v stilade s nimi dostali povolenie, nemajt slobodu
poskytovat’ sluzby a pravo usadit’ sa v inych Clenskych statoch ako v State, v ktorom su
usadené. Ak sa Clensky $tat domnieva, ze primeran(l uroven ochrany pre jeho retailovych
klientov alebo retailovych klientov, ktori poziadali o to, aby sa s nimi zaobchadzalo ako

s profesionalnymi klientmi, mozno dosiahnut’ prostrednictvom zriadenia pobocky
spolo¢nostou z tretej krajiny, je vhodné zaviest minimalny spolo¢ny regulacny ramec na
trovni Unie, pokial’ ide o poziadavky platné pre tieto pobocky, a so zretelom na zasadu, Ze
spolo¢nosti tretich krajin by nemali mat privilegovanejSie postavenie ako spolo¢nosti

z Unie.
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(111)

Pri vykonavani ustanoveni tejto smernice by ¢lenské staty mali riadne zohl'adnit’
odporucania Financnej akcnej skupiny (FATF) tykajtce sa jurisdikcii, ktoré sa vyznacuju
strategickymi nedostatkami v oblasti boja proti praniu $pinavych penazi a financovaniu
terorizmu a na ktoré sa vztahuju protiopatrenia, alebo jurisdikcie, ktoré sa vyznacuju
strategickymi nedostatkami v oblasti boja proti praniu $pinavych penazi a financovaniu
terorizmu a ktoré neurobili dostato¢ny pokrok v rieSeni nedostatkov alebo sa nezaviazali

k plneniu akéného planu vypracovaného skupinou FATF na rieSenie tychto nedostatkov.

Ustanovenie tejto smernice, ktorym sa upravuje poskytovanie investicnych sluzieb alebo
ginnosti v Unii spolo¢nostami z tretich krajin, by nemalo mat’ vplyv na moznost’, aby
osoby usadené v Unii vyuzivali investiéné sluzby spolo¢nosti z tretej krajiny z vlastného
vyluéného podnetu. Ak spolo¢nost’ z tretej krajiny poskytuje sluzby z vyluc¢ne vlastného
podnetu osoby usadenej v Unii, tieto sluzby by sa nemali povazovat’ za poskytnuté na
tizemi Unie. Ak sa spolo¢nost’ z tretej krajiny snazi ziskat' klientov alebo potencialnych
klientov v Unii alebo propaguje ¢i inzeruje investiéné sluzby alebo ¢innosti spolu

s vedl'aj§imi sluzbami v Unii, tieto innosti by sa nemali povazovat za sluzbu poskytnuti

z vlastného vylu¢ného podnetu klienta.
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(112)  Povolenie na prevadzkovanie regulovaného trhu by sa malo rozsirit’ na vSetky ¢innosti,
ktoré priamo suvisia s vystavovanim, spracovanim, vykonanim, potvrdenim a postipenim
pokynov z miesta, kde takéto pokyny regulovany trh prijima, na miesto, kde sa odosielaji
na naslednu finalizaciu, a na ¢innosti suvisiace s prijimanim finan¢nych néstrojov
na obchodovanie. Sem by mali tiez patrit’ transakcie uzavreté prostrednictvom uréenych
tvorcov trhu vymenovanych regulovanym trhom, ktoré sa uskuto¢iiuji v ramei jeho
systémov a v stilade s pravidlami, ktoré tieto systémy upravuji. Nie vSetky transakcie
uzavreté ¢lenmi alebo ucastnikmi regulovaného trhu, MTF alebo OTF sa budu posudzovat
ako uzavreté v ramci systémov regulovaného trhu, MTF alebo OTF. Transakcie, ktoré
&lenovia alebo uéastnici uzavra na bilateralnom zaklade a ktoré nespliiaji vietky
povinnosti stanovené pre regulovany trh, MTF alebo OTF podla tejto smernice, by sa mali
posudzovat’ ako transakcie uzavreté mimo regulovaného trhu, MTF alebo OTF na tcely
definicie systematického internalizatora. V takomto pripade by sa mala uplatnit’ povinnost’
investi¢nych spolocnosti zverejnit’ zavdzné kotécie, ak su splnené podmienky stanovené

touto smernicou a nariadenim (EU) &. .../2014 "

(113)  Vzhl'adom na délezitost’ zabezpecenia likvidity pre riadne a efektivne fungovanie trhov by
investi¢né spolocnosti, ktoré sa zacastituju na algoritmickom obchodovani s ciel'om
s cielom realizovat’ stratégiu tvorby trhu, mali mat’ podpisané dohody s obchodnymi

miestami, v ktorych sa stanovia ich povinnosti zabezpecovat’ likviditu pre trh.

U. v.: Prosim vloZte &islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).
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(114)

(115)

(116)

Ziadnym ustanovenim tejto smernice by sa od prislu§nych organov nemalo vyzadovat, aby
schval'ovali alebo skiimali obsah pisomnej dohody medzi regulovanym trhom

a investi¢nou spolo¢nostou, ktora sa vyzaduje pri ti€asti v systéme tvorby trhu. Smernica
im vsak ani nebrani, aby toto schvalovanie vykonavali, pokial’ sa kazdé takéto schvalenie
alebo presktimanie zaklada len na dodrziavani povinnosti regulovanych trhov podla

¢lanku 48.

Poskytovanie hlavnych trhovych datovych sluzieb, ktoré st klI'icové pre pouzivatel'ov
z hl'adiska ich schopnosti ziskat’ pozadovany prehlad o ¢innosti obchodovania na
finanénych trhoch v ramci Unie a pre prislu$né organy na ziskanie presnych

a komplexnych informadcii o prisluSnych transakciach, by malo podliehat’ udeleniu

povolenia a regulécii s cielom zabezpecit’ potrebntl uroven kvality.

Zavedenie schvélenych mechanizmov zverejiiovania (APA) by malo zlepsit kvalitu
informadcii o transparentnosti obchodovania zverejiiovanych v mimoburzovej sfére

, C . o g . S ,
a vyznamne prispiet’ k zabezpeceniu, aby sa takéto udaje zverejnovali sposobom, ktory

ul’ah¢i ich konsolidéciu s tdajmi zverejiiovanymi obchodnymi miestami.
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(117)  Po zavedeni trhovej Struktary, ktord umoznuje hospodarsku sut'az medzi viacerymi
obchodnymi miestami, je teraz nevyhnutné zaviest’ ¢o najskor ucinny a komplexny
konsolidovany informa¢ny systém. Zavedenie komeréného rieSenia pre konsolidovany
informacny systém pre akcie a finan¢né nastroje podobné akciam by malo prispiet’

k integrovanejSiemu eurdpskemu trhu a malo by ulah¢it’ uc¢astnikom trhu ziskat’ pristup ku
konsolidovanému prehl'adu o informaciach o transparentnosti obchodovania, ktoré st
dostupné. Planované rieSenie vychadza z udelenia povolenia poskytovatel'om, ktori pracuji
podl'a vopred stanovenych parametrov, ktori vzajomne sutazia s cielom dosiahnut’
technicky vysoko sofistikované a inovativne rieSenia, pricom v ¢o najvicsej miere
pokryvaja potreby trhu a s ciel'om zabezpecit’ spristupnenie konzistentnych a presnych
trhovych udajov. Na zdklade poziadavky, aby vSetci poskytovatelia konsolidovaného
informa¢ného systému konsolidovali tdaje zo vSetkych APA a obchodnych miest, sa
zabezpeci, ze hospodarska sut'az bude prebiehat’ na zaklade kvality sluzieb klientom a nie
na zaklade rozsahu prislusnych udajov. Kazdopadne je teraz vhodné zabezpecit’ zavedenie
konsolidovaného informa¢ného systému prostrednictvom verejného obstaravania, ak
planovany mechanizmus nepovedie k v€asnému dodaniu u¢inného a komplexného

informacného systému pre akcie a finan¢né nastroje podobné akciam.
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(118)

(119)

(120)

(121)

Zriadenie konsolidovaného informa¢ného systému pre nekapitalové finan¢né nastroje sa

z hl'adiska vykonéavania povazuje za zlozitejSie ako zriadenie konsolidovaného
informac¢ného systému pre kapitalové finan¢né néstroje, pricom s tymto druhym systémom
by potencidlni poskytovatelia mali mat’ moznost ziskat’ urc¢ité skisenosti pred jeho
vybudovanim. V zaujme ul'ah¢enia riadneho zavedenia konsolidovaného informa¢ného
systému pre nekapitalové nastroje je preto vhodné pre uplatiiovanie vnutrostatnych
opatreni transponujucich prislusné ustanovenie stanovit’ neskorsi datum. Kazdopadne je
teraz vhodné zabezpecit’ zavedenie konsolidovaného informaéného systému
prostrednictvom verejného obstaravania, ak planovany mechanizmus nepovedie

k v€asnému dodaniu uc¢inného a komplexného informacného systému pre nekapitalové

finan¢né nastroje.

Pri ur€ovani, pokial’ ide o nekapitalové nastroje, obchodné miesta a schvalené mechanizmy
zverejiiovania (APA), ktoré je potrebné zahrnut’ do informéacii po uzavreti obchodu a ktoré
ma $irit’ poskytovatel’ konsolidovaného informa¢ného systému (CTP), organ ESMA by
mal zabezpe¢it', aby sa dosiahol ciel’ zriadenia integrovaného trhu Unie pre uvedené
finan¢né nastroje, a mal by zabezpecit, aby sa s APA a obchodnymi miestami

zaobchadzalo nediskriminaénym spdsobom.

Pravo Unie upravujice poziadavky na vlastné zdroje by malo stanovit minimalne
kapitalové poziadavky, ktoré musia regulované trhy spliiat’, aby mohli byt povolené,

a pritom by mala zohl'adnit’ osobitnu povahu rizik spojenych s takymito trhmi.

Organizatori regulovaného trhu by mali byt’ tiez schopni prevadzkovat MTF alebo OTF

v sulade s prisluSnymi ustanoveniami tejto smernice.
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(122)  Ustanoveniami tejto smernice tykajiicimi sa prijimania finan¢nych néstrojov
na obchodovanie podl'a pravidiel uplatiiovanych regulovanym trhom by nemalo byt
dotknuté uplatiiovanie smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2001/34/ES" a smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES*. Nemalo by sa branit’, aby regulovany trh
uplatiioval prisnejSie poziadavky, ako su uloZzené podla tejto smernice, vo vztahu

k emitentom finan¢nych nastrojov, ktoré posudzuje na ucely prijimania na obchodovanie.

(123)  Clenské $taty by mali byt schopné uréit' rozne prisluiné organy, aby presadzovali rozsiahle
povinnosti stanovené v tejto smernici. Takéto organy by mali byt’ verejnej povahy, aby sa
zarucila ich nezavislost’ od hospodarskych subjektov a zabranilo konfliktom zaujmov.

V sulade s vnutroStatnym pravom by ¢lenské Staty mali zabezpecit’ zodpovedajice
financovanie prislusného organu. Pri vymenovani verejnych orgdnov by sa nemalo vylucit’

delegovanie v rdmci zodpovednosti prislusného organu.

(124) S cielom zabezpecit, aby si prislusné organy navzajom oznamovali informacie
0 pozastaveni, vyluceni, poruseni, naruseni podmienok obchodovania a okolnostiach, ktoré
mdzu naznacovat’ zneuzivanie trhu, efektivne a vcas, je potrebny efektivny postup
oznamovania a koordinacie medzi vnutrostatnymi prisluSnymi orgdnmi, ktory sa dosiahne

prostrednictvom dojednani, ktoré vypracuje organ ESMA.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2001/34/ES z 28. méja 2001 o prijimani cennych
papierov na kétovanie na burze cennych papierov a o informéaciach, ktoré sa o tychto
cennych papieroch musia zverejiiovat (U. v. ES L 184, 6.7.2001, s. 1).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES zo 4. novembra 2003 o prospekte,
ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie
(U.v. EU L 345,31.12.2003, s. 64).
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(125)

(126)

Na samite skupiny G20 v Pittsburghu, ktory sa konal 25. septembra 2009, sa dohodlo
zlepsenie reguléacie, fungovania a transparentnosti finanénych a komoditnych trhov

s ciel'om riesit’ nadmernt volatilitu cien komodit. V ozndmeniach Komisie z 28. oktobra
2009 o lepsom fungovani potravinového ret'azca v Eurdpe a z 2. februdra 2011 o rieseni
problémov na komoditnych trhoch a trhoch s nerastnymi surovinami sa navrhli opatrenia,
ktoré sa maju prijat’ v suvislosti s preskimanim smernice 2004/39/ES. Medzinarodna
organizécia komisii pre cenné papiere v septembri 2011 zverejnila zasady pre regulaciu

a dohlad nad trhom s komoditnymi derivatmi. Tieto zasady boli potvrdené na samite G20
v Cannes 4. novembra 2011, na ktorom bola predlozena poziadavka, aby regulatori trhu
mali formdlne pravomoci v oblasti riadenia pozicii vratane pradvomoci stanovit’ podla

potreby obmedzenia pozicie ex ante.

Pravomoci poskytnuté prislusnym orgdnom by mali byt doplnené vyslovne uvedenymi
pravomocami ziskat’ od akejkol'vek osoby informacie o vel'kosti a ucele pozicie
v derivatovych kontraktoch tykajucich sa komodit a poziadat’, aby tato osoba prijala kroky

na znizenie vel'kosti pozicie v derivatovych kontraktoch.
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(127)

Je potrebny harmonizovany rezim obmedzovania pozicii s cielom zabezpecit’ vyssiu mieru
koordinacie a suladu pri uplatiiovani dohody G20, najma pokial’ ide o zmluvy, s ktorymi sa
obchoduje v celej Unii. Preto treba prislusnym organom udelit’ vyslovné pravomoci na
stanovovanie obmedzeni na zaklade metodiky urcenej organom ESMA, pokial’ ide

o pozicie, ktoré ktorakol'vek osoba moze drzat’, na agregovanej tirovni skupiny,

v kontrakte na komoditny derivat, a to vzdy s cielom zabranit’ zneuzitiu trhu, a to aj pokial
ide o trh, a podporovat’ riadne podmienky tvorby cien a vyrovnania vratane predchadzania
poziciam deformujticim trh. Takéto obmedzenia by mali podporit’ integritu trhu s derivatmi
a s podkladovou komoditou bez toho, aby bolo dotknuté zistovanie cien na trhu v pripade
podkladovej komodity a nemali by sa vztahovat’ na pozicie, ktoré objektivne znizuju rizika
priamo stvisiace s obchodnymi ¢innost’ami vo vztahu ku komodite. Treba tiez vysvetlit’
rozdiel medzi spotovymi kontraktmi na komodity a kontraktmi na komoditné derivaty.
Aby sa dosiahol harmonizovany rezim, je vhodné, aby organ ESMA monitoroval
uplatiiovanie obmedzeni pozicii a aby prisluSné organy uzatvorili dohody o spolupréci, a to
aj o0 vzajomnej vymene relevantnych udajov a s cielom umoznit’ monitorovanie

a presadzovanie tychto obmedzeni.
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(128)

(129)

(130)

Vsetky obchodné miesta, ktoré ponukaju obchodovanie s komoditnymi derivatmi, by mali
mat’ zavedené primerané kontroly nad riadenim pozicii s prdvomocami aspoini monitorovat’
informdcie o poziciach komoditnych derivatov a pristupovat’ k nim, vyzadovat’ zniZenie
alebo ukoncenie takychto pozicii a vyzadovat, aby sa likvidita poskytovala spét’ na trh

s cielom zmiernit’ u¢inky velkej alebo dominantnej pozicie. Organ ESMA by mal
udrziavat’ a zverejiovat’ zoznam obsahujuci zhrnutie vSetkych platnych obmedzeni pozicii
a kontrol nad riadenim pozicii. Tieto obmedzenia a opatrenia by sa mali uplatiiovat’
studrzne a mali by zohl'adiiovat’ Specifické charakteristiky predmetného trhu. Takisto by
mali byt’ jednozna¢ne vymedzené, pokial’ ide o sposob ich uplatiiovania a prislusné
kvantitativne prahové hodnoty, ktoré predstavuju obmedzenia alebo ktoré mézu byt

podnetom na uplatiiovanie inych poziadaviek.

Obchodné miesta by mali zverejiiovat’ sihrnny tyzdenny rozpis pozicii drzanych réznymi
kategoriami 0sdb pre rozne kontrakty na komoditné derivaty, emisné kvoty a ich derivaty
obchodované na ich platforméch. Prislusnému organu by mal byt najmenej kazdy den
spristupneny komplexny a podrobny rozpis pozicii drzanych vSetkymi osobami.
Mechanizmus podéavania sprav podla tejto smernice by mal zohl'adnit’, ak je to potrebné,

poziadavky na podavanie sprav ulozené podla ¢lanku 8 nariadenia (EU) ¢. 1227/2011.

Aj ked’ metodika pouzita na vypocet obmedzeni pozicii by nemala vytvarat’ prekazky
vyvoja novych komoditnych derivatov, organ ESMA by mal pri ur¢ovani metodiky
vypoctu zabezpecit', aby sa vyvoj novych komoditnych derivatov nemohol pouzit’ na

obchadzanie rezimu obmedzeni pozicii.
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(131)

(132)

Obmedzenia pozicii by sa mali stanovit’ pre kazdy individuélny kontrakt na komoditny
derivat. Aby sa predislo obchadzaniu rezimu obmedzeni pozicii prostrednictvom
prebiehajiiceho vyvoja novych kontraktov na komoditné derivaty, orgin ESMA by mal
zabezpecit, aby metodika vypoctu zabranila akémukol'vek obchddzaniu pricom by mala
zohl'adnovat’ celkovll otvorenu poziciu o iné komoditné derivaty s rovnakou podkladovou

komoditou.

Je Ziaduce ul'ah¢it’ mensim a strednym podnikom (MSP) pristup ku kapitalu a ul'ah¢it’
d’al8i rozvoj Specializovanych trhov, ktoré su zamerané na uspokojovanie potrieb mensich
a strednych emitentov. Tieto trhy, ktoré su zvyc¢ajne organizované podl’a tejto smernice ako
systétmy MTF, st v§eobecne zndme ako rastové trhy MSP, rastové trhy alebo mladé trhy.
Vytvorenie novej podkategorie trhov rastu MSP v ramci kategorie MTF a registracia
tychto trhov by ich mali zviditel'nit’ a mali by pomoct’ vypracovat’ v§eobecné regulacné
predpisy v Unii pre tieto trhy. Pozornost’ treba zamerat’ na to, ako by budice nariadenie
malo d’alej posilnit’ a podporit’ vyuzivanie tohto trhu, tak aby bol pritazlivy pre investorov,
a zabezpecCit’ znizenie administrativnej zataze a poskytnut’ d’al§iu motivaciu pre MSP, aby

vstupovali na kapitdlové trhy prostrednictvom rastovych trhov MSP.
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(133)  Poziadavky vztahujlice sa na tito novua kategdriu trhov musia zabezpecit’ dostato¢nu
pruznost, ktord umozni zohl'adnit’ siCasné spektrum uspesnych trhovych modelov, ktoré
existuju v rdmcei Eurdpy. Musia dosiahnut’ aj spravnu rovnovahu medzi zachovanim
vysokych trovni ochrany investorov, ktoré su podstatné na podporu dévery investorov
v emitentov na tychto trhoch, a znizenim zbyto¢nej administrativnej zat'aze emitentov na
tychto trhoch. Navrhuje sa, aby sa v delegovanych aktoch alebo technickych predpisoch
stanovilo viac podrobnosti o poziadavkach na rastové trhy MSP, napriklad poZiadavkach

tykajtcich sa kritérii prijatia na obchodovanie na takomto trhu.

(134)  Vzhl'adom na ddlezitost, aby existujiice ispesné trhy neboli nepriaznivo ovplyvnené, pre
organizatorov trhov by sa mala zachovat’ moznost’, aby sa mensi a stredni emitenti mohli
rozhodnut pokracovat’ v prevadzkovani takéhoto trhu v sulade s poziadavkami podl’a tejto
smernice bez potreby Ziadat’ o registraciu ako rastového trhu MSP. Emitent, ktory je MSP,
by nemal mat’ povinnost’ Ziadat’ o prijatie svojich finanénych nastrojov na obchodovanie na

rastovom trhu MSP.
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(135)  Aby tato nova kategodria trhov bola na prospech MSP, najmenej 50 % emitentov, ktorych
finan¢né nastroje sa obchoduju na rastovom trhu MSP, by mali byt MSP. Uvedené
posudenie by sa malo uskutoc¢iovat’ kazdoro¢ne. Kritérium najmenej 50 % emitentov by sa
malo zaviest’ flexibilne. Docasné nesplnenie uvedeného kritéria by nemalo znamenat’, ze
registracia obchodného miesta sa bezodkladne zrusi alebo ze sa zamietne jeho registracia
ako rastového trhu MSP, ak existuje odovodneny vyhlad, Ze kritérium najmenej 50 % sa
splni po¢ntic nasledujucim rokom. Pri posudeni tykajiiceho sa urcenia, ¢i je emitent MSP,
by sa malo vychadzat’ z trhovej kapitalizacie za predchadzajtce tri kalendérne roky. Tym
by sa mal zabezpecit’ plynulejsi prechod tychto emitentov z osobitnych trhov na hlavné

trhy.

(136)  Vsetky doverné informécie prijaté kontaktnym miestom jedného clenského Statu
prostrednictvom kontaktného miesta iné¢ho ¢lenského Statu by sa nemali povazovat’ iba za

vnutrostatne.

(137)  Je potrebné posilnit’ zosulad’ovanie pravomoci, ktoré maju k dispozicii prislusné orgéany,
aby sa rovnakou mierou uplatiiovali povinnosti v rdmci integrovaného financného trhu.
Spolo¢ny minimalny stibor pravomoci v kombinacii s nalezitymi zdrojmi by mal zarucovat’
ucinnost’ dohladu. V tejto smernici by sa mal preto stanovit’ minimalny subor pravomoci
dohl'adu a vySetrovacich pravomoci, ktoré by mali byt’ zverené prisluSnym organom
¢lenskych Statov v sulade s vnutrostatnymi pravnymi predpismi. Tieto pradvomoci by sa
mali vykonavat’, ak to vnltrostatne pravo vyzaduje, obratenim sa na prisluSné justicné
organy. Pri vykone svojich pravomoci podl'a tejto smernice by prislusné organy mali konat’

objektivne a nestranne a pri svojom rozhodovani zostat’ autondmne.
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(138)  Aj ked’ sa v tejto smernici stanovuje minimalny subor pravomoci, ktoré by mali byt
zverené prislusnym organom, tieto pravomoci sa musia vykonavat’ v ramci ucelené¢ho
systému vnutroStatneho prava, ktory zarucuje dodrziavanie zakladnych prav vratane prava
na sukromie. Pre vykon tychto pravomoci, ktoré mozu predstavovat’ vazne zasahy do prava
na re$pektovanie sukromného a rodinného zivota, obydlia a komunikéacie, by ¢lenské Staty
mali mat’ zavedené primerané a ucinné zaruky proti akémukol'vek zneuzitiu, napriklad
pripadny predchadzajiici suhlas justi¢nych organov dotknutého &élenského $tatu. Clenské
Staty by mali poskytnut’ prisluSnym organom moznost’, aby vykonavali takéto pravomoci
zasahujuce do sukromia v rozsahu potrebnom na riadne presetrenie zavaznych pripadov, ak

neexistuju rovnocenné prostriedky na uc¢inné dosiahnutie rovnakého vysledku.

(139)  Ziadne konanie ktoréhokol'vek prisluiného organu alebo organu ESMA v ramci vykonu
ich povinnosti by nemalo priamo alebo nepriamo diskriminovat’ ziadny ¢lensky S$tat alebo
skupinu ¢lenskych Statov ako miesto poskytovania investi¢nych sluzieb a ¢innosti

v akejkol'vek mene.

(140)  Z hladiska vyznamného vplyvu a trhového podielu nadobudnutého roznymi MTF je
vhodné zabezpecit’ uzavretie primeranych dohod o spolupraci medzi prisluSnym orgdnom
MTF a prislusnym organom jurisdikcie, v ktorej MTF poskytuje sluzby. S ciel'om

zohl'adnit’ ocakavany podobny vyvoj by sa toto ustanovenie malo rozsirit’ aj na OTF.
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(141)  V snahe zaistit’ dodrZiavanie povinnosti vyplyvajucich z tejto smernice a z nariadenia (EU)
&.../2014" zo strany investi¢nych spolo¢nosti, organizatorov trhu s povolenim
prevadzkovat MTF alebo OTF, regulovanych trhov, APA, CTP alebo schvalenych
mechanizmov podéavania sprav (ARM), tych, ktori i¢inne kontrolujti svoje €innosti,

a ¢lenov riadiacich organov investi¢énych spolo¢nosti a regulovanych trhov a s cielom
zaistit’, aby podliehali podobnému zaobchadzaniu v ramci Unie, by sa od &lenskych $tatov
malo vyzadovat’, aby stanovili sankcie a opatrenia, ktoré st ti¢inné, primerané

a odradzujlice. Spravne sankcie a opatrenia stanovené &lenskymi §tatmi by mali spiiat’
urcité zakladné poziadavky vo vztahu k prijimajucim subjektom, kritéridm, ktoré sa maju
zohl'adnit’ pri uplatiiovani sankcie alebo opatrenia, k ich zverejiiovaniu, k pravomociam

ukladat’ sankcie a k trovniam spravnych pokut.

(142)  Prislusné organy by mali byt najma splnomocnené ukladat’ pokuty dost’ vysoké na to, aby
vyvazili vyhody, ktoré mozno ocakévat’, a aby boli dostatocne odradzajuce aj pre vacsie

inStitacie a ich manazérov.

U. v.: Prosim vloZte &islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).
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(143)  Je tiez potrebné, aby prislusné organy mali v sulade s vnutroStatnymi pravnymi predpismi
a chartou moznost’ vstapit’ do priestorov fyzickych a pravnickych osob. Pristup do
takychto priestorov je potrebny v pripade dovodného podozrenia, Ze dokumenty a iné
udaje spojené s predmetom vySetrovania existuji a moézu mat’ vyznam pri dokazovani
porudenia tejto smernice alebo nariadenia (EU) €. .../2014". Pristup do tychto priestorov je
okrem toho potrebny, ak: osoba, ktorej uz bola poslana Ziadost’ o informacie, tejto ziadosti
nevyhovela, alebo ak existuji opodstatnené dovody domnievat’ sa, Ze v pripade
predlozenia Ziadosti jej nebude vyhovené, alebo Ze dokumenty alebo informacie, na ktoré
sa ziadost’ o informdacie vztahuje, by boli odstranené, zmanipulované alebo zni¢ené. Ak je
potrebné povolenie vopred od sudneho organu dotknutého ¢lenského Statu v sulade
s vnutroStatnymi pravnymi predpismi, takato pravomoc pristupu do priestorov by sa mala

pouzit’ po tom, ako sa vopred ziska toto stidne povolenie.

(144)  Existujuce nahravky telefonickych konverzacii a zdznamy o prenose udajov od
investi¢nych spolocnosti, ktoré vykonavaju transakcie a dokumentuju ich vykonavanie,
ako aj existujuce telefonne zdznamy a zdznamy o prenose udajov od telekomunikac¢nych
operatorov predstavuju dolezité a nickedy jediné dokazy pre odhalenie a dokazanie
existencie zneuzitia trhu, ako aj na overenie dodrziavania poziadaviek na ochranu
investorov a inych poziadaviek stanovenych v tejto smernici alebo v nariadeni (EU)
&..../2014" zo strany spolo¢nosti. Prislusné organy by preto mali mat’ moznost’ vyziadat’ si
existujiice zaznamy telefonickych konverzacii a zdznamy o elektronickych komunikaciach
a o prenosoch udajov, ktoré ma investicna spolo¢nost’ alebo tiverova institicia. Pristup
k tdajom a telefonnym zaznamom je potrebny na zistovanie a potrestanie zneuzitia trhu

alebo porusenia poziadaviek stanovenych v tejto smernici alebo v nariadeni (EU)

& ..2014",

U. v.: Prosim vloZte &islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).
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(145)

S cielom zaviest' v Unii rovnaké podmienky vo vztahu k pristupu k telefonnym zdznamom
a existujucim zdznamom o prenose udajov, ktoré ma telekomunikacny operator, alebo

k existujucim nahravkam telefonickych konverzacii a zaznamom o prenose udajov, ktoré
ma investi¢na spolocnost’, by prislusné orgdny mali mat’ v stilade s vnutroStatnym pravom
moznost’ vyziadat’ si existujuce telefonne zaznamy a existujuce zdznamy o prenose udajov,
ktoré ma telekomunikacny operator, pokial to povol'uju vnutrostatne pravne predpisy,

a existujuce nahravky telefonickych konverzacii, ako aj zdznamy o prenose tdajov, ktoré
ma investi¢na spolocnost’, a to v pripadoch dévodného podozrenia, Ze takéto zdznamy
spojené s predmetom kontroly alebo vySetrovania moézu mat’ vyznam pri dokazovani
konania, ktoré je zakdzané podl'a nariadenia (EU) &. .../2014" alebo st v rozpore

s poziadavkami podla tejto smernice alebo nariadenia (EU) ¢. .../2014 ™", Pristup

k telefonnym zdznamom a zdznamom o prenose udajov, ktoré¢ ma telekomunikacny

operator, by nemal zahfiiat’ obsah hlasovej komunikacie prostrednictvom telefonu.

V snahe zaistit’ dosledné uplatiiovanie sankcii v celej Unii by sa od &lenskych $tatov malo
vyzadovat’, aby zaistili, aby prislusné organy pri urovani typu spravnych sankcii alebo

inych opatreni a vySky spravnych pokut vzali do uvahy vSetky relevantné okolnosti.

U. v.: vlozte, prosim, &islo nariadenia z dokumentu PE-CONS 78/13 (2011/0295 (COD)).
U. v.: Prosim vlozte ¢islo nariadenia z dokumentu PE-CONS 22/14 (2011/0296 (COD)).
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(146) S cielom zabezpecit,, aby rozhodnutia prijaté prisluSnymi organmi mali odradzajuci G¢inok
na Siroku verejnost’, mali by sa zvyc¢ajne uverejnit. Uverejiiovanie rozhodnuti je zdroven
dolezitym nastrojom prisluSnych orgédnov na informovanie ucastnikov trhu o tom, aké
konanie sa povazuje za poruSenie tohto nariadenia, ako aj na podporu $irenia dobrého
spravania medzi ucastnikmi trhu v SirSom zmysle. Ak by takéto uverejnenie spdsobilo
neprimerand $kodu zucastnenym osobam, ohrozilo stabilitu finan¢nych trhov alebo
prebiehajlce vySetrovanie, prisluSny organ by mal uverejnit’ sankcie a opatrenia na
anonymnom zaklade sposobom, ktory je v stilade s vnltroStatnymi pravnymi predpismi,

alebo uverejnenie odlozit’.

Prislu$né organy by mali mat’ moZznost’ neuverejnit’ sankcie, ak sa anonymné alebo
neskorSie uverejnenie nepovazuje za dostato¢né na to, aby sa zaistilo, Ze stabilita
finan¢nych trhov nebude ohrozena. Prislusné organy by rovnako nemali byt povinné
uverejilovat’ opatrenia, ktoré sa povazuji za menej vyznamné a ich uverejnenie by bolo
neprimerané. Treba zabezpecit’ mechanizmus na ohlasovanie nezverejnenych sankcii
organu ESMA, tak aby ich prislu$né organy mohli zohl'adnit’ pri vykonavani dohl'adu.
Tato smernica nevyzaduje zverejnenie trestnych sankcii ulozenych za porusenie tejto

smernice alebo nariadenia (EU) &. .../2014", ale nemala by mu branit.

U. v.: Prosim vloZte &islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).
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(147)

(148)

(149)

Na ucely zistenia moznych poruseni by prislusné organy mali mat’ potrebné vySetrovacie
pravomoci a mali by vytvorit’ i¢inné a spolahlivé mechanizmy na podnecovanie
oznamovania potencialnych alebo skutocnych poruSeni vratane ochrany zamestnancov
podavajtcich takéto ozndmenia o poruSeni v ramci ich vlastnej institucie. Tymito
mechanizmami by nemali byt dotknuté primerané bezpecnostné opatrenia pre obvinené
osoby. Mali by sa stanovit’ primerané postupy na zaistenie vhodnej ochrany obvinenej
osoby, najma pokial’ ide o pravo na ochranu osobnych tidajov tejto osoby a postupy na
zabezpecenie prava obvinenej osoby na obhajobu a na vypocutie pred prijatim rozhodnutia
vo vzt'ahu k nej, ako aj prava poziadat’ o u¢inny opravny prostriedok pred sidom proti

rozhodnutiu voci nej.

Tato smernica by sa mala tykat’ sankcii a opatreni v snahe zahrnit’ vSetky opatrenia
uplatiiované po poruseni, ktoré su uréené na to, aby sa zabranilo d’al§im poruseniam bez

ohl'adu na to, ¢i st podl'a vnutrostatneho prava klasifikované ako sankcia alebo opatrenie.

Touto smernicou by nemali byt dotknuté ziadne ustanovenia v pravnych predpisoch

¢lenskych Statov tykajice sa trestnych sankcii.
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(150)  Aj ked’ Ziadne ustanovenie nebrani ¢lenskym Staitom v tom, aby prijali predpisy
stanovujuce spravne a trestné sankcie za rovnaké porusenia, od ¢lenskych sStatov by sa
nemalo vyZadovat, aby stanovili spravne sankcie za poruSenia tejto smernice alebo
nariadenia (EU) €. .../2014", na ktoré sa vzt'ahuje vnutrostatne trestné pravo. V stlade s
vnutrostatnym pravom ¢lenské Staty nemaji povinnost’ ukladat’ spravne a trestné sankcie
za rovnaké porusenie, mali by mat’ v§ak moznost’ tak urobit’, ak im to vnutrosStatne pravo
umoznuje. Zachovanim trestnych sankcii namiesto spravnych sankcii za porusenia tejto
smernice alebo nariadenia (EU) ¢. .../2014" by sa nemala obmedzit’ alebo inak ovplyvnit
schopnost’ prislusnych organov spolupracovat, mat’ pristup k informaciam alebo si
informacie v€as vymienat’ s prisluSnymi organmi v inych ¢lenskych statoch na ucely tejto
smernice alebo nariadenia (EU) ¢. .../2014", a to aj po akomkol'vek predloZeni

predmetnych poruseni prislusnym justiénym organom na trestné stihanie.

U. v.: Prosim vloZte &islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).
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(151)  Natcely ochrany klientov a bez toho, aby bolo dotknuté pravo zakaznikov podat’ navrh na
sudy, je potrebné, aby Clenské Staty podporili verejné alebo sukromné organy zriadené na
ucely mimosudneho urovnavania sporov k tomu, aby spolupracovali pri rieSeni
cezhraniénych sporov pri zohl'adneni odporagania Komisie 98/257/ES" a 2001/310/EC 2.
Pri vykonavani ustanoveni tykajtcich sa konani o staznostiach a opravnych prostriedkoch
v pripade mimosudneho urovnania sporov by sa malo ¢lenskym Statom odporucit’, aby
vyuzili existujuce mechanizmy cezhrani¢nej spoluprace, najmi Siet’ pre podavanie

staznosti v oblasti finan¢nych sluzieb (FIN-Net).

(152) Kazda vymena alebo oznamenie informécii medzi prislusnymi organmi, inymi organmi,
inStiticiami alebo osobami by sa mali konat’ v stlade s pravidlami pre odovzdavanie
informécii do tretich krajin, ako je stanovené v smernici 95/46/ES. Kazda vymena alebo
oznamenie osobnych udajov zo strany organu ESMA s tretimi krajinami by mala byt
v stlade s pravidlami odovzdavania osobnych udajov stanovenymi v nariadeni (ES) ¢.

45/2001.

Odportacanie Komisie 98/257/ES z 30. marca 1998 o zasadach platnych pre organy
zodpovedné za mimosudne rieSenie spotrebitel'skych sporov (U. v. ESL 115, 17.4.1998, s.
31).

Odportcanie Komisie 2001/310/ES zo 4. aprila 2001 o zasadach pre mimosudne organy,
ktoré sa zaoberajii urovnanim sporov spotrebitel'ov vzajomnou dohodou (U. v. ES L 109,
19.4.2001, s. 56).
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(153)

(154)

Je potrebné posilnit’ ustanovenia o vymene informacii medzi vnutrostatnymi prislu§nymi
orgdnmi a povinnosti vzajomnej pomoci a spoluprace, ku ktorej sa zaviazali. V désledku
zvysenej cezhrani¢nej aktivity by si prislusné orgdny mali navzajom poskytovat’ prislusné
informécie na vykondvanie svojich tloh, aby sa zabezpecilo t€inné uplatiiovanie tejto
smernice, vratane situdcii, ked’ by porusenim alebo podozrenim z porusenia mohli byt
dotknuté organy dvoch alebo viacerych ¢lenskych statov. Pri vymene informacii je
potrebné prisne zachovavanie sluzobného tajomstva na zabezpecenie neruSené¢ho

oznamenia tychto informacii a ochrany prislusnych prav.

Ak prevadzkovanie obchodného miesta, ktoré vytvorilo systémy v hostite'skom ¢lenskom
State, nadobudlo podstatny vyznam pre fungovanie trhov s cennymi papiermi a ochranu
investorov v tomto hostitel'skom ¢lenskom State, primerané mechanizmy spoluprace, ktoré
sa maju zaviest’, by mali mat’ vhodnt formu spomedzi moznych spésobov spoluprace
medzi prislusnymi orgdnmi domovského a hostitel'ského ¢lenského Statu prisposobent
potrebam cezhrani¢nej spoluprace v oblasti dohl'adu, najma tym, ktoré¢ vyplyvaju z povahy
a rozsahu dosahu na trhy s cennymi papiermi a ochranu investorov v danom hostitel'skom

¢lenskom $tate, ako je ad hoc alebo pravidelna vymena informécii, konzultacie a pomoc.
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(155)

V snahe dosiahnut’ ciele stanovené v tejto smernici by sa mala na Komisiu delegovat’
pravomoc prijimat’ akty v stlade s ¢lankom 290 ZFEU, pokial ide o podrobnosti tykajtice
sa vynimiek, spresnenie definicii, kritéria posudzovania navrhovanych akvizicii investi¢nej
spolocnosti, organiza¢nych poziadaviek na investicné spolo¢nosti, APA a CTP, riadenia
konfliktov zdujmov, povinnosti suvisiacich s vykonom ¢innosti pri poskytovani
investi¢nych sluzieb, vykondvania pokynov za podmienok najvyhodnejsich pre klienta,
vybavovania pokynov klientov, transakcii so sposobilymi protistranami, okolnosti, ktoré su
podnetom na uplatnenie informac¢nej poziadavky na investi¢né spoloc¢nosti alebo
organizatorov trhu prevadzkujicich MTF alebo OTF a organizatorov regulovaného trhu,
situdcii, ktoré predstavuju zavazné poskodenie zaujmov investorov a naruSenie riadneho
fungovania trhu na Gc¢ely pozastavenia obchodovania s finanénymi nastrojmi na MTF, OTF
alebo regulovanom trhu a vylucenia finanénych néstrojov z obchodovania na MTF, OTF
alebo regulovanom trhu, rastovych trhov MSP, prahovych hodnét, pri ktorych prekroceni
sa uplatiiuju povinnosti podévania sprav o poziciach, a kritérii, podla ktorych by sa mohli
¢innosti obchodného miesta v hostitel'skom ¢lenskom State povazovat za kritéria, ktoré
maju podstatny vyznam pre fungovanie trhov s cennymi papiermi a ochranu investorov. Je
osobitne dolezité, aby Komisia poc¢as pripravnych prac uskutoc¢nila prislusné konzultacie,

a to aj na urovni expertov. Pri priprave a vypractivani delegovanych aktov by Komisia
mala zabezpecit, aby sa prislusné dokumenty stucasne, vo vhodnom case a vhodnym

sposobom postipili Europskemu parlamentu a Rade.
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(156)  Technickymi predpismi v oblasti finan¢nych sluzieb by sa mala zaistit’ sidrzna
harmonizacia a primerana ochrana investorov vratane tych, ktori investuju do
strukturovanych vkladov, a spotrebitelov v celej Unii. Bolo by efektivne a vhodné, aby sa
organu ESMA ako organu s vysoko$pecializovanymi odbornymi poznatkami zverila tloha
vypracovat navrh regulacnych a vykonavacich technickych predpisov, ktoré nezahriiaju
politické rozhodnutia a ktor¢ sa predlozia Komisii. Na zabezpecenie konzistentnej ochrany
investorov a spotrebitel'ov v rdmeci sektora finanénych sluzieb by mal organ ESMA svoje
ulohy vykonavat pokial’ mozno v uzkej spolupraci s Eurépskym organom dohl'adu
(Europsky organ pre bankovnictvo) zriadenym nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady

(EU) & 1093/2010 (EBA) a orgénom EIOPA".

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad'uje Europsky organ dohl'adu (Europsky orgéan pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a
dopliia rozhodnutie &. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L
331, 15.12.2010, s. 12).
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(157)

Komisia by mala prijat’ navrh regula¢nych technickych predpisov vypracovanych organom
ESMA, pokial’ ide o vynimky tykajlice sa ¢innosti, ktoré sa povazuju za vedl'ajSie

k hlavnej ¢innosti, pokial’ ide o informacie, ktoré sa maju poskytnut, a ur€ité poziadavky

v suvislosti s postupmi schvalovania a zamietania ziadosti o povolenie investicnych
spolocnosti, pokial’ ide o nadobudanie kvalifikovanej ti¢asti, pokial’ ide o algoritmické
obchodovanie, pokial’ ide o povinnost’ vykonavat pokyny za podmienok najvyhodnejSich
pre klienta, pokial’ ide o pozastavenie obchodovania s finanénymi néstrojmi na
regulovanom trhu, v MTF alebo OTF a vylucenie finan¢nych nastrojov z obchodovania na
regulovanom trhu, MTF alebo OTF, pokial ide o slobodu poskytovat’ investi¢né sluzby

a Cinnosti, pokial’ ide o zriadenie pobocky, pokial ide o odolnost’ systémov, preruSovace

a elektronické obchodovanie, pokial’ ide o velkost tiku s ohl'adom na synchronizaciu
obchodnych hodin, pokial ide o prijatie finan¢nych néstrojov na obchodovanie, pokial’ ide
o obmedzenia pozicii a mechanizmy kontroly nad riadenim pozicii v komoditnych
derivatoch, pokial’ ide o postupy schval'ovania a zamietania ziadosti o povolenie
poskytovatel'ov sluzieb vykazovania tdajov, pokial’ ide o organiza¢né poziadavky na APA,
CTP a ARM a pokial ide o spolupracu medzi prislusSnymi organmi. Komisia by mala prijat’
tento navrh regula¢nych technickych predpisov prostrednictvom delegovanych aktov

podla ¢lanku 290 ZFEU a v stlade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1093/2010.
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(158)

(159)

Komisii by sa mala udelit’ aj pravomoc prijimat’ vykonavacie technické predpisy
prostrednictvom vykonavacich aktov podl'a ¢lanku 291 ZFEU a v sulade s ¢lankom 15
nariadenia. Organu ESMA by sa mala zverit’ iloha vypracovat’ navrhy vykonéavacich
technickych predpisov, ktoré sa predlozia Komisii, pokial’ ide o postupy schvalovania

a zamietania ziadosti o povolenie investi¢énych spoloc¢nosti, pokial’ ide o nadobudanie
kvalifikovanej ucasti, pokial’ ide o proces obchodovania pri finalizéacii transakcii v ramei
MTF a OTF, pokial ide o pozastavenie obchodovania s finanénymi néstrojmi a vylucenie
nastrojov z obchodovania, pokial’ ide o slobodu poskytovat’ investi¢né sluzby a ¢innosti,
pokial’ ide o zriadenie pobocky, pokial’ ide o podavanie sprav o poziciach podla
jednotlivych kategorii drzitel'ov pozicii, pokial’ ide o postupy schval'ovania a zamietania
ziadosti o povolenie, pokial’ ide o postupy a formulare na predkladanie informacii v
stvislosti s uverejiiovanim rozhodnuti, pokial’ ide o povinnost’ spolupracovat’, pokial’ ide
o spolupracu medzi prislusnymi organmi, pokial’ ide o vymenu informacii, a pokial’ ide

o konzultacie pred udelenim povolenia investi¢nej spolo¢nosti.

Komisia by mala predlozit’ Eurépskemu parlamentu a Rade spravu, v ktorej sa posudzuje
fungovanie OTF, fungovanie rezimu rastovych trhov MSP, vplyv poziadaviek tykajacich
sa automatizovaného obchodovania a vysokofrekvencného obchodovania, sktisenosti

s mechanizmom zékazu urcitych produktov alebo praktik a vplyv opatreni tykajucich sa

trhov s komoditnymi derivatmi.
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(160) Do 1. januara 2018 by Komisia mala vypracovat’ spravu o postideni mozného dosahu
uplynutia prechodného obdobia stanoveného pre uplatinovanie zactovacej povinnosti
a marzovych poziadaviek stanovenych v nariadeni (EU) &. 648/2012 na ceny energii
a fungovanie trhu s energiami. Ak je to vhodné, Komisia by mala predlozit’ legislativny
navrh na stanovenie alebo zmenu prislusného prava vratane osobitnych sektorovych

pravnych predpisov, ako je nariadenie (EU) &. 1227/2011.

(161)  Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU" umozituje ¢lenskym $tatom povolit’
spravcom alternativnych investicnych fondov (spravcovia AIF) poskytovat’ urcité
investi¢né sluzby nad ramec kolektivneho spravovania alternativnych investi¢nych fondov
(AIF) vratane sluzieb spravy investicnych portfélii, investicného poradenstva, ischovy
a spravy v suvislosti s akciami alebo podielovymi listami podnikov kolektivneho
investovania, ako aj prijatia a postiipenia pokynov stvisiacich s finanénymi nastrojmi.
Ked’ze poziadavky tykajuce sa poskytovania tychto sluzieb st harmonizované v ramci
Unie, spravcovia AIF, ktori maju povolenie od svojich prislusnych organov na
poskytovanie tychto sluzieb, by nemali podliehat’ Ziadnemu dodatocnému povolovaniu

v hostitel'skych ¢lenskych Statoch, ani ziadnemu inému opatreniu s podobnym uc¢inkom.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. juna 2011 o spravcoch
alternativnych investi¢nych fondov a o zmene a doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES
a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (U. v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1).
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(162)

(163)

(164)

Podrla stic¢asného pravneho ramca musia spravcovia AIF, ktori maju povolenie poskytovat’
tieto investi¢né sluzby a maju v imysle poskytovat ich v inych ¢lenskych Statoch, ako je
ich domovsky ¢lensky $tat, ma dodrziavat’ poziadavky daného Statu vratane zaloZenia
samostatného pravneho subjektu. S cielom odstranit’ prekazky cezhrani¢ného
poskytovania harmonizovanych investi¢nych sluzieb a zabezpecit’ rovnaké podmienky pre
subjekty poskytujice rovnaké investicné sluzby podl'a rovnakych pravnych poziadaviek by
mal spravca AIF, ktory ma povolenie poskytovat’ tieto sluzby, mat’ moznost’ poskytovat’
ich cezhrani¢ne za predpokladu, ze splni potrebné oznamovacie povinnosti, na zaklade

povolenia udeleného prislusnymi organmi jeho domovského ¢lenského Statu.
Smernica 2011/61/EU by sa preto mala zodpovedajiicim spésobom zmenit’.

KedZe ciel tejto smernice vytvorit’ integrovany financny trh, na ktorom by boli investori
ucinne chraneni a bola by zabezpecend efektivnost’ a integrita celé¢ho trhu, si vyzaduje
vytvorenie spolo¢nych regulacnych poziadaviek tykajucich sa investi¢nych spolo¢nosti,
kdekol'vek su v Unii povolené, a upravujucich fungovanie regulovanych trhov a inych
obchodnych systémov, tak aby sa zabranilo tomu, aby neprehl'adnost’ alebo naruSenie na
jednom trhu spdsobila narusenie efektivnej prevadzky finanéného systému Unie ako celku,
nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na Grovni samotnych clenskych $tatov, ale z dovodov
rozsahu a G¢inkov tejto smernice ho mozno lepsie dosiahnut’ na urovni Unie, moZze Unia
prijat’ opatrenia v sulade so zdsadou subsidiarity podla ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej tnii.
V sulade so zasadou proporcionality podl'a uvedeného ¢lanku tato smernica neprekracuje

ramec nevyhnutny na dosiahnutie tohto ciela.
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(165)  Vzhladom na rozsirenie tiloh, ktoré sa touto smernicou a nariadenim (EU) ¢&. .../2014"
zverili organu ESMA, by Eur6psky parlament, Rada a Komisia mali zabezpecit’ primerané

I'udské a finan¢né zdroje.

(166)  Téato smernica reSpektuje zakladné prava a dodrziava zasady uznané v charte, najmé pravo
na ochranu osobnych udajov, pravo na vykonéavanie ¢innosti, pradvo na ochranu
spotrebitel'ov, pravo na u€innu napravu a spravodlivy proces, pravo nebyt stihany alebo
potrestany dvakrat za ten isty trestny ¢in, a musi sa vykonavat’ v sulade s tymito pravami

a zasadami.

(167)  Konzultovalo sa s europskym dozornym tradnikom pre ochranu udajov v stlade s ¢lankom

28 ods. 2 nariadenia (ES) &. 45/2001 a stanovisko bolo doru¢ené 10. februara 2012".

U. v.: Prosim vloZte ¢islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296

(COD)).
! U.v.EU C 147, 25.5.2012, s. 1.
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(168)  V sulade so spolo¢nym politickym vyhldsenim ¢lenskych $tatov a Komisie
k vysvetlujucim dokumentom z 28. septembra 2011" sa &lenské $taty zaviazali
v odévodnenych pripadoch pripojit’ k svojim ozndmeniam transpozi¢nych opatreni jeden
alebo viacero dokumentov vysvetl'ujicich vztah medzi prvkami smernice
a zodpovedajicimi castami vnutrostatnych transpozicnych nastrojov. V suvislosti s touto

smernicou sa zdkonodarca domnieva, ze zasielanie takychto dokumentov je odovodnené.

(169)  Povinnost’ transponovat’ tito smernicu do vnutrostatneho prava by sa mala obmedzit’ na tie
ustanovenia, ktoré predstavuju podstatnu zmenu v porovnani s predchadzajiicimi
smernicami. Povinnost’ transponovat’ ustanovenia, ktoré¢ sa nezmenili, vyplyva z

predchéadzajucich smernic.

(170)  Tato smernica by sa mala uplatiiovat’ bez toho, aby boli dotknuté zavézky ¢lenskych
Statov, tykajlice sa lehot na transpoziciu a datumov uplatiiovania smernic stanovenych v

prilohe II1, Casti B do vnutrostatneho prava,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

! U.v.EU C 369, 17.12.2011, s. 14.
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HLAVA 1

ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIE POJMOV

Clanok 1

Rozsah posobnosti

1. Tato smernica sa vzt'ahuje na investicné spolo¢nosti, organizatorov trhu, poskytovatel'ov

sluzieb vykazovania tidajov a spolocnosti z tretich krajin poskytujice investi¢né sluzby

a vykonavajlce investicné ¢innosti prostrednictvom zriadenia poboc¢ky v Unii.

2. V tejto smernici sa ustanovuju poziadavky tykajice sa:
a) udelovania povoleni investicnym spolo¢nostiam a podmienok vykonu ich ¢innosti;
b)  poskytovania investiénych sluzieb alebo ¢innosti spolocnostami z tretich krajin
prostrednictvom zriadenia pobocky;
¢)  udelovania povoleni regulovanym trhom a vykonu ich ¢innosti;
d) udelovania povoleni poskytovatel'om sluzieb vykazovania udajov a vykonu ich
¢innosti a
e)  dohladu, spoluprace a presadzovania prisluSnymi organmi.
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Nasledovné ustanovenia sa tiez vztahuju na Gverové institucie, ktorym bolo udelené
povolenie podl'a smernice 2013/36/EU, ak poskytuju jednu alebo viac investiénych sluZieb

a/alebo vykonavaju investi¢né ¢innosti:

a)  Clanok 2 ods. 2, ¢lanok 9 ods. 3, ¢lanky 14 a 16 az 20,

b)  kapitola II hlavy II okrem ¢lanku 29 ods. 2 druhého pododseku,

c)  kapitola III hlavy II okrem ¢lanku 34 ods. 2 a3 a ¢lanku 35 o0ds.2az6a 9,
d) c¢lanky 67 az 75 a Clanky 80, 85 a 86,

Nasledujtice ustanovenia sa vzt'ahuju aj na investi¢né spolo¢nosti a iverové institucie,
ktorym bolo udelené povolenie podla smernice 2013/36/EU, ak predavaji alebo poskytuji

poradenstvo klientom v suvislosti so Struktarovanymi vkladmi:
a)  Clanok 9 ods. 3, ¢lanok 14 a ¢lanok 16 ods. 2, 3 a 6;

b)  ¢lanky 23 az 26, ¢lanok 28 a ¢lanok 29 okrem druhého pododseku odseku 2 a ¢lanok
30; a

c) cClanky 67 az 75.

Clanok 17 ods. 1 az 6 sa vztahuju aj na &lenov alebo téastnikov regulovanych trhov

a MTF, ktorym sa nemusi udelit’ povolenie podl’a tejto smernice podl'a ¢lanku 2 ods. 1

pism. a), e), 1) aj).
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6. Clanky 57 a 58 sa uplatiiujii na osoby vylidené z rozsahu pdsobnosti ¢lanku 2.

7. Vsetky multilateralne systémy obchodovania s finanénymi nastrojmi st prevadzkované
bud’ v sulade s ustanoveniami hlavy II tykajicimi sa MTF alebo OTF, alebo v sulade s

ustanoveniami hlavy III tykajicimi sa regulovanych trhov.

Vsetky investi¢né spolo¢nosti, ktoré na organizovanom, frekventovanom, systematickom
a vyznamnom zaklade obchoduju na vlastny ucet vykonavanim pokynov klientov mimo
regulovaného trhu, MTF alebo OTF su prevadzkované v stlade s hlavou III nariadenia

(EU)¢. ....2014".

Bez toho, aby boli dotknuté ¢lanky 23 a 28 nariadenia (EU) &. .../2014 " vietky transakcie
s finanénymi nastrojmi uvedenymi v prvom a druhom pododseku, ktoré sa neuzatvaraju
na multilateralnych systémoch alebo prostrednictvom systematickych internalizatorov,

musia byt v stilade s prislusnymi ustanoveniami hlavy III nariadenia (EU) ¢. .../2014 .

Clanok 2
Vynimky

1. Tato smernica sa nevztahuje na:

a)  poistovne alebo podniky vykonavajlce zaistovanie alebo retrocesné ¢innosti
uvedené v smernici 2009/138/ES, ked’ vykondvaja ¢innosti uvedené v uvedenej

smernici;

U. v.: Prosim vloZte &islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).
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b)  osoby poskytujuce investi¢né sluzby vylucne pre svoje materské podniky, pre svoje

dcérske spoloc¢nosti alebo pre dcérske spolocnosti svojich materskych spolo¢nosti;

c)  osoby poskytujlice investicnu sluzbu, ak je tato sluzba poskytovana prilezitostnym
spdsobom v ramci profesijnej €innosti a ak je tato ¢innost’ regulovana pravnymi
predpismi alebo spravnymi ustanoveniami alebo etickym kodexom povolania, ktoré

nevylucuji poskytovanie tejto sluzby;

d)  osoby obchodujlice na vlastny ucet s inymi finanénymi néstrojmi, ako su komoditné
derivaty alebo emisné kvoty a ich derivaty, a ktoré neposkytuju Ziadne iné investicné
sluzby alebo nevykonavaju ziadne iné investi¢né ¢innosti s inymi finanénymi
nastrojmi ako su komoditné derivaty alebo emisné kvoéty alebo ich derivaty, s

vynimkou, ak tieto osoby:
i) satvorcami trhu;

i1)  nie s ¢lenmi alebo ucastnikmi regulovaného trhu alebo MTF alebo nemaju

priamy elektronicky pristup na obchodné miesto;
i)  pouzivaju metddu vysokofrekvencného algoritmického obchodovania; alebo
iv)  obchoduju na vlastny ucet vykondvanim pokynov klientov.

Osoby oslobodené podla pism. a), i) alebo j) nemusia spifiat’ podmienky stanovené

v tomto pismene, aby boli oslobodeng;
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h)

prevadzkovatelia, ktori st povinni dodrziavat’ ustanovenia smernice 2003/87/ES,
ktori pri obchodovani s emisnymi kvotami nevykonavaja pokyny klientov a ktori
neposkytuji ziadne investicné ¢innosti alebo nevykonavaju Ziadne investi¢né
¢innosti okrem obchodovania na vlastny ucet, a za predpokladu, Ze nepouzivaju

metddu vysokofrekvenéného algoritmického obchodovania;

osoby poskytujice investicné sluzby pozostavajice vylucne zo spravy

zamestnaneckych podielovych systémov;

osoby poskytujice investi¢né sluzby, ktoré pozostavaju iba zo spravy
zamestnaneckych podielovych systémov a poskytovania investi¢nych sluzieb
vyluéne pre svoje materské spolocnosti, pre svoje dcérske spolocnosti alebo pre iné

dcérske spolocnosti svojich materskych spolo¢nosti;

¢lenov ESCB a iné vnutrostatne organy vykonavajuce podobné funkcie v Unii, iné
organy verejnej moci poverené alebo podielajuce sa na riadeni verejného dlhu v Unii
a medzindrodnych finan¢nych institiciach, ktoré zriadili dva alebo viaceré ¢lenské
Staty a ktorych ticelom je mobilizovat’ finan¢né prostriedky a poskytovat’ finanéna
pomoc v prospech jej ¢lenov, ktori maji vazne financné problémy alebo st nimi

ohrozent;.

podniky kolektivneho investovania a penzijné fondy, ¢i uz su koordinované

na urovni Unie alebo nie, a na depozitarov a spravcov takychto podnikov;
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j)  osoby:

1) obchodujuce na vlastny ucet obchoduju, vratane tvorcov trhu, s komoditnymi
derivatmi alebo emisnymi kvétami alebo ich derivatmi, s vynimkou osob, ktoré

obchoduju na vlastny t¢et vykondvanim pokynov klientov; alebo

il)  poskytujuce investi¢né sluzby in¢ ako obchodovanie na vlastny ucet, v oblasti
komoditnych derivatov alebo emisnych kvot alebo ich derivatov zékaznikom

alebo poskytovatel'om svojej hlavnej obchodnej ¢innosti;
za predpokladu, Ze:

— v kazdom z uvedenych pripadov jednotlivo a na kumulovanom zaklade ide
o vedl'ajsiu Cinnost pri posudeni na skupinovom zaklade a Ze tato hlavna
¢innost’ nie je poskytovanim investi¢nych sluzieb v zmysle tejto smernice
alebo bankovych &innosti podl'a smernice 2013/36/EU, alebo vystupuje ako

tvorca trhu v stvislosti s komoditnymi derivatmi,

— dané osoby nepouzivaji metodu vysokofrekvencného algoritmického

obchodovania; a

—  tieto osoby kazdoro¢ne oznamuju dotknutému prislusnému orgénu, Ze
vyuzivaju tito vynimku, a na ziadost' oznamuju prislusnému organu zéaklad,
podrla ktorého povazuju svoju ¢innost’ podl'a bodov 1) a ii) za vedl'ajsiu k ich

hlavnej Cinnosti;
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k)  osoby poskytujuce investicné poradenstvo popri uskutocnovani inej profesijne;j
¢innosti, na ktoru sa nevzt'ahuje tato smernica za predpokladu, ze poskytovanie

takéhoto poradenstva nie je osobitne odmenované;

1)  zdruzenia zriadené danskymi a finskymi penzijnymi fondmi s vyluénym ciel'om

spravy majetku penzijnych fondov, ktoré su ¢lenmi tychto zdruzeni;

m) ,agenti di cambio®, ktorych ¢innosti a funkcie su upravené ¢lankom 201 talianskeho

zakonného dekrétu €. 58 z 24. februara 1998;

n) prevadzkovatel prenosovej sustavy alebo prepravnej siete v zmysle vymedzenia
v ¢lanku 2 ods. 4 smernice 2009/72/ES alebo ¢lanku 2 ods. 4 smernice 2009/73/ES
pri vykonavani svojich uloh podl'a uvedenych smernic alebo podl'a nariadenia (ES)
¢. 714/2009, podl'a nariadenia (ES) €. 715/2009, alebo podl'a sietovych predpisov
alebo usmerneni prijatych na zaklade uvedenych nariadeni, akdkol'vek osoba
konajtica v ich mene ako poskytovatel’ sluzieb na t¢ely vykonavania ich uloh podla
uvedenych legislativnych aktov alebo podl’a sietovych predpisov alebo usmerneni
prijatych na zaklade uvedenych nariadeni a akykol'vek prevadzkovatel alebo spravca
mechanizmu na vyrovnavanie energetickych odchylok, potrubne;j siete alebo systému

na udrziavanie rovnovahy dodavok a pouzitia energie pri vykonavani takychto tloh.

Uvedena vynimka sa vzt'ahuje na osoby, ktoré su zapojené do ¢innosti uvedenych v
tomto pismene, len ak vykonavaju investi¢né ¢innosti alebo poskytuju investi¢né
sluzby stvisiace s komoditnymi derivatmi s cielom vykonavat tieto ¢innosti.
Uvedena vynimka sa neuplatiuje vo vztahu k prevadzkovaniu sekundarneho trhu

vratane platformy pre sekundarne obchodovanie s finanénymi prenosovymi pravami;
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0) CDCP, ktoré su regulované ako také podl'a prava Unie v rozsahu v akom su

regulované podla prava Unie.

Prava priznané touto smernicou sa nevzt'ahuji na poskytovanie sluzieb protistranou
v transakciach, ktoré vykonavajl organy verejnej moci spravujuce verejny dlh alebo
¢lenovia Eurdpskeho systému centralnych bank (ESCB) vykonavajuici svoje ulohy, ako je
stanovené v ZFEU a Protokole ¢. 4 o stanovach ESCB a Eurdpskej centralnej banky

(ECB), alebo plniaci podobné funkcie v stlade s vnltroStatnym pravom.

Komisia prijima v sulade s ¢lankom 89 delegované akty s cielom objasnit’ na ucely odseku

1 pism. ¢), kedy sa ¢innost’ poskytuje prilezitostne.

Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s ciel'om Specifikovat
na ucely odseku 1 pism. j) kritérid na stanovenie toho, ¢i sa ma ¢innost’ povazovat’ na

skupinovom zéklade za vedl'ajSiu k hlavnej ¢innosti.
V kritéridch sa zohl'adituju aspon tieto prvky:
a)  potreba, aby vedl'ajSie ¢innosti tvorili mensiu Cast’ Cinnosti na irovni skupiny;

b)  rozsah ich obchodovania v porovnani s celkovou obchodnou ¢innost'ou v danej triede

aktiv.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 92

SK



Pri rozhodovani o rozsahu, v akom vedl'ajSie ¢innosti tvoria mensiu ¢ast’ ¢innosti na Grovni
skupiny, moze organ ESMA urcit, Ze by sa ma posudit’ kapital pouzity na vykonavanie
vedl'ajSej Cinnosti v pomere ku kapitalu pouzitom na vykonéavanie hlavnej ¢innosti.
Uvedeny faktor vSak v nijakom pripade nesta¢i na preukazanie toho, ze ¢innost’ je

vedl'ajsia k hlavnej ¢innosti skupiny.
Cinnosti uvedené v tomto odseku sa posudzujii na Grovni skupiny.
Prvky uvedené v druhom a tretom pododseku nezahtiaju:

a)  transakcie v ramci skupiny uvedené v ¢lanku 3 nariadenia (EU) &. 648/2012, ktoré

sluzia na zabezpecenie likvidity celej skupiny alebo na ucely riadenia rizika;

b) transakcie s derivatmi, ktoré mozno Cinnost’ objektivne zmerat’ pri znizovani rizik

priamo spojenych s komer¢nou ¢innost'ou alebo financovanim v ramci treasury;

c) transakcie s komoditnymi derivatmi a emisnymi kvétami, ucelom ucasti v ktorych je
splnenie povinnosti na poskytnutie likvidity na obchodnom mieste, ak takéto
povinnosti pozaduji regulaéné organy v sulade s pravom Unie alebo vnutrostatnymi
pravnymi predpismi, nariadeniami a spravnymi ustanoveniami, alebo obchodné

miesta.
Organ ESMA predlozi navrh tychto regulaénych technickych predpisov Komisii do ...".

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

U. v.: Prosim vlozte datum: 12 mesiacov po datume nadobudnutia u¢innosti tejto smernice.
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Clanok 3
Volitelné vynimky

l. Clenské 3taty sa mozu rozhodnut’ neuplatiiovat’ tiito smernicu na Ziadne osoby, pre ktoré st
domovskym ¢lenskym $tatom za predpokladu, Ze ¢innosti tychto osdb st povolené

a regulované na vnutrostatnej tirovni a tieto osoby:

a)  nemaju opravnenie drzat’ finan¢né prostriedky alebo cenné papiere klientov a ktoré

sa z tohto dovodu nikdy nemodzu dostat’ do debetnej pozicie voci svojim klientom;

b)  nemaji opravnenie poskytovat’ Ziadnu investi¢na sluzbu okrem prijatia a postiipenia
pokynov tykajucich sa prevoditelnych cennych papierov a podielov podnikov
kolektivneho investovania a/alebo poskytovat’ investi¢né poradenstvo suvisiace

s takymito finanénymi nastrojmi, a
c)  pocas poskytovania tejto sluzby maji opravnenie postupit’ pokyny iba:

1)  investicnym spolo¢nostiam, ktorym bolo udelené povolenie v sulade s touto

smernicou;

i1)  uverovym instituciam, ktorym bolo udelené povolenie v stilade so smernicou

2013/36/EU,

iii)  pobockam investicnych spolo¢nosti alebo uverovych institucii, ktorym bolo
udelené povolenie v tretej krajine a ktoré podliehaju a spiiiajii prudencialne
pravidla povazované prisluSnymi orgdnmi aspon za také prisne, ako st
stanovené v tejto smernici, v nariadeni (EU) &. 575/2013 alebo v smernici

2013/36/EU;
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iv)  podnikom kolektivneho investovania, ktorym bolo na zaklade pravnych
predpisov ¢lenského Statu udelené povolenie na predaj podielov verejnosti

a spravcom takychto podnikov; alebo

v)  investicnym spolo¢nostiam s fixnym kapitdlom vymedzenym v ¢lanku 17 ods.
7 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2012/30/EU !, ktorych cenné
papiere su kotované alebo sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu

v Clenskom State; alebo

d)  poskytuju investiéné sluzby vyluéne v oblasti komodit, emisnych kvot a/alebo ich
derivatov na jediny ucel, a to hedging obchodnych rizik svojich klientov, pricom tito
klienti st vylu¢ne miestnymi elektroenergetickymi podnikmi vymedzenymi v ¢lanku
2 bode 35 smernice 2009/72/ES a/alebo plynarenskymi podnikmi vymedzenymi v
¢lanku 2 ods. 1 smernice 2009/73/ES a za predpokladu, ze tito klienti maja spolu
v drzbe 100 % kapitalu alebo hlasovacich prav uvedenych osob, vykonavaju
spolo¢nu kontrolu a vztahuje sa na nich vynimka podl'a ¢lanku 2 ods. 1 pism. j) tejto

smernice, ak vykonavajl tieto investi¢né ¢innosti sami; alebo

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2012/30/EU z 25. oktobra 2012 o koordinacii
ochrannych opatreni, ktoré ¢lenské staty vyzaduju od obchodnych spolo¢nosti na ochranu
zadujmov spolo¢nikov a tretich 0s6b v zmysle druhého odseku ¢lanku 54 Zmluvy o
fungovani Eurdpskej tinie, pokial’ ide o zakladanie akciovych spolo¢nosti a udrziavanie a

zmenu ich zakladného imania, s cielom dosiahnut’ rovnocennost’ tychto opatreni (U. v. EU
L 315, 14.11.2012, s. 74).
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e)  poskytuju investiéné sluzby vylucne v suvislosti s emisnymi kvotami a/alebo ich
derivatmi na jediny tcel, a to hedging obchodnych rizik svojich klientov, pricom
tymito klientmi st vyluéne prevadzkovatelia v zmysle ¢lanku 3 pism. f) smernice
2003/87/ES a za predpokladu, Ze tito klienti maja spolu v drzbe 100 % kapitalu alebo
hlasovacich prav uvedenych oséb, vykonavaji spolo¢nu kontrolu a vzt'ahuje sa na
nich vynimka podl'a ¢lanku 2 ods. 1 pism. j) tejto smernice, ak vykonavaju tieto

investi¢né ¢innosti sami.

2. Rezimy ¢lenskych Statov ulozia osobam uvedenym v odseku 1 poziadavky, ktoré su aspon

obdobou nasledujucich poziadaviek podla tejto smernice:

a)  podmienok a postupov tykajucich sa povolenia a priebezného dohl'adu, ako sa
stanovuje v ¢lanku 5 ods. 1 a 3, ¢lankoch 7 az 10, 21, 22 a 23 a prislusnych

delegovanych, ktoré prijala Komisia v stilade s ¢lankom 89;

b)  pravidiel vykonu ¢innosti, ako sa stanovuje v ¢lanku 24 ods. 1, 3, 4, 5, 7 a 10, ¢lanku
25 ods. 2, 5 a 6 a v pripade, Ze vnutroStatny rezim tymto osobdm umoznuje
vymenovat’ viazanych sprostredkovatelov, v ¢lanku 29, a prisluSnych vykonévacich

opatrent.

c) organiza¢nych poziadaviek stanovenych v ¢lanku 16 ods. 3 prvom, Siestom
a siedmom pododseku a v ¢lanku 16 ods. 6 a 7 a prislusnych delegovanych aktov

prijatych Komisiou v stlade s ¢lankom 89.
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Clenské $taty pozaduju, aby osoby vylu¢ené z rozsahu pdsobnosti tejto smernice podla
odseku 1 tohto ¢lanku boli kryté v ramci systému nahrad pre investorov uznaného v sulade
so smernicou 97/9/ES. Clenské $taty mozu povolit’ investiénym spoloénostiam, aby neboli
kryté takymto systémom, ak su poistené pre pripad zodpovednosti za Skodu sposobent pri
vykonavani ¢innosti, so zretel'om na vel'kost, rizikovy profil a pravny charakter osob
vylacenych z rozsahu posobnosti tejto smernice podl'a odseku 1 tohto Clanku, je

zabezpecena rovnocennd ochrana klientov.

Odchylne od druhého pododseku tohto odseku clenské Staty, ktoré uz maji takéto zakony,
iné pravne predpisy alebo spravne opatrenia pred ..., mézu do ... vyzadovat, aby

v pripade, ze osoby vylucené z rozsahu posobnosti tejto smernice podla odseku 1 tohto
¢lanku poskytuju investiéné sluzby prijatia a postiipenia pokynov alebo investicného
poradenstva v suvislosti s podielmi v podnikoch kolektivneho investovania a konaju ako
sprostredkovatel’ pre spravcovsku spolo¢nost’ v zmysle smernice 2009/65/ES, tieto osoby
zodpovedali so spravcovskou spolocnost'ou spolo¢ne a nerozdielne za akukol'vek Skodu,

ktord vznikla klientovi v suvislosti s tymito sluzbami.

3. Osoby vylucené z tejto smernice podla odseku 1 nesmu vyuzivat’ pravo poskytovat’ sluzby
ani vykonavat’ ¢innosti ani zakladat’ poboc¢ky podla ¢lankov 34 a 35.

4. Clenské $taty oznamuju Komisii a organu ESMA, ¢&i uplatnia moznost’ podl’a tohto ¢lanku,
a zabezpecujl, aby sa v kazdom povoleni udelenom v sulade s odsekom 1 uviedlo, Ze bolo
udelené podla tohto ¢lanku.

’ U. v.: prosim vlozte datum nadobudnutia Gi&¢innosti tejto smernice.

U. v.: prosim vlozte dditum: 5 rokov od nadobudnutia ucinnosti tejto smernice.
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5. Clenské $taty oznamuju organu ESMA ustanovenia vnutrostatneho prava, ktoré su

obdobou poziadaviek tejto smernice uvedenych v odseku 2.

Clanok 4

Vymedzenie pojmov

1. Na ucely tejto smernice sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

¢

(1) ,,investi¢na spolo¢nost™ je kazda pravnicka osoba, ktorej bezné podnikanie alebo
¢innost’ predstavuje poskytovanie jednej alebo viacerych investicnych sluzieb tretim
stranam a/alebo vykondavanie jednej alebo viacerych investicnych ¢innosti

na profesionalnom zaklade.

Clenské $taty mozu zahrnut' do vymedzenia investiénych spolo¢nosti podniky, ktoré

nie st pravnickymi osobami, ak:

a) ich pravne postavenie zabezpecuje uroveil ochrany zdujmov tretich stran, ktora

je rovnocenna s uroviiou poskytovanou pravnickymi osobami, a

b)  podliehaji rovnocennému prudencidlnemu dohl'adu, ktory je primerany ich

pravnej forme.
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Ak vsak fyzicka osoba poskytuje sluzby, ktorych sucastou je drzba finanénych
prostriedkov alebo prevoditel'nych cennych papierov tretej strany, tato osoba sa
moZe povazovat za investi¢na spolo¢nost’ na uéely tejto smernice a nariadenia (EU)
&.../2014", iba ak uvedena spiia, bez toho, aby boli dotknuté ostatné poziadavky
stanovené v tejto smernici, v nariadeni (EU) &. .../2014" a v smernici 2013/36/EU

tieto podmienky:

a)  musia byt zabezpecené vlastnicke préva tretich stran na nastroje a financné
prostriedky, najmé v pripade platobnej neschopnosti spolo¢nosti alebo jej
majitel'ov, konfiskacie, vyrovnania alebo inych ukonov, ktoré¢ uplatnia veritelia

voci spoloc¢nosti alebo jej majitel'om;

b)  spolo¢nost’ sa musi podrobit’ pravidlam, ktorych cielom je monitorovanie

platobnej schopnosti spolo¢nosti a jej majitel'ov;

c) ro¢nd uctovna zavierka spolo¢nosti musi byt overena jednou alebo viacerymi
osobami, ktoré maju podl'a vnutroStatneho prava pravo vykonavat’ audit

uctovnych zéavierok;

d)  ak md spolo¢nost’ len jedného majitel'a, uvedena osoba musi prijat’ opatrenie
na ochranu investorov v pripade ukoncenia ¢innosti spolo¢nosti v dosledku
umrtia alebo nespdsobilosti majitel’a alebo v dosledku akejkol'vek inej takejto

udalosti,

U. v.: vlozte, prosim, &islo dokumentu z dokumentu PE-CONS 22/14 (2011/0296 (COD)).
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(2) ,investicné sluzby a ¢innosti* st vSetky sluzby a ¢innosti uvedené v ¢asti A prilohy

I tykajuce sa akéhokol'vek nastroja uvedeného v oddiele C prilohy 1.

Komisia prijme delegované akty v sulade s ¢lankom 89 a opatrenia, ktorymi sa

spresnia:

a)  derivatové kontrakty uvedené v oddiele C.6 prilohy I, ktoré maju vlastnosti
velkoobchodnych energetickych produktov, ktoré sa musia vyrovnat’ fyzicky,

a energetické derivatové kontrakty C.6;

b)  derivatové kontrakty uvedené v oddiele C 7 prilohy I, ktoré maju vlastnosti

inych derivatovych finan¢nych néstrojov;

¢)  derivatové kontrakty uvedené v oddiele C.10 prilohy I, ktoré maju vlastnosti
inych derivatovych finanénych nastrojov okrem iného podl’a toho, ¢i su

obchodované na regulovanom trhu, MTF alebo OTF;
(3) ,,vedlajsie sluzby* st sluzby uvedené v oddiele B prilohy I;

(4) ,,investi¢né poradenstvo je poskytovanie osobnych odporacani klientovi bud’ na
jeho ziadost, alebo na zaklade podnetu investicnej spolo¢nosti v stvislosti s jednou

alebo viacerymi transakciami tykajlicimi sa finanénych nastrojov;
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)

(6)

(7

®)

)

(10)

,»vykonanie pokynu v mene klientov* je konanie s cielom uzavriet’ zmluvy na nakup
alebo predaj jedného alebo viacerych finanénych nastrojov v mene klientov a, zahfiia
uzavretie zmluv na predaj financnych nastrojov emitovanych investi¢nou

spolo¢nostou alebo Giverovou institiciou v ¢ase ich emisie,

,obchodovanie na vlastny ucet” je obchodovanie voci vlastnému kapitalu, ktorého

vysledkom je uzavretie transakcii s jednym alebo viacerymi finanénymi néastrojmi;

»tvorca trhu® je osoba, ktord neustéale prejavuje na finan¢nych trhoch svoj zdujem
obchodovat’ na vlastny ucet tym, Ze kupuje a predava financné nastroje voci kapitalu

tejto osoby pri cenach stanovenych touto osobou;

»Sprava portfolia“ je sprava portfolii v sulade s oprdvneniami udelenymi klientmi na
zaklade vol'nej tivahy pre jednotlivych klientov, ak tieto portfolia obsahuju jeden

alebo viac finan¢nych néastrojov;

»Klient je kazda fyzicka alebo pravnicka osoba, ktorej investi¢na spolo¢nost’

poskytuje investicné alebo vedl'ajsie sluzby;

,.profesionalny klient“ je klient, ktory spiiia kritéria stanovené v prilohe II;
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(1D

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

»retailovy klient™ je klient, ktory nie je profesiondlnym klientom;

,rastovy trh MSP* je MTF, ktory je registrovany ako rastovy trh MSP v sulade

s ¢lankom 33;

»maly a stredny podnik® je na ucely tejto smernice podnik, ktorého priemerna trhova
kapitalizacia je na zaklade koncoro¢nych kotacii za predchadzajtce tri kalendarne

roky nizsia ako 200 000 000 EUR;

Llimitovany pokyn‘ je pokyn kupovat alebo predavat’ finan¢ny nastroj v rdmci

uréené¢ho cenového limitu alebo vyhodnejsie a v konkrétnom objeme;
»finanény nastroj* je jeden z nastrojov, ktoré st uvedené v oddiele C prilohy I;

»energetické derivatové kontrakty C6* su opcie, futurity, swapy a vsetky ostatné
derivatové kontrakty uvedené v oddiele C.6 prilohy I suvisiace s uhlim alebo ropou,

ktoré sa obchoduju v OTF a musia byt’ vyrovnané fyzicky;

,hastroje peniazného trhu* su tie druhy nastrojov, s ktorymi sa bezne obchoduje na
peniaznom trhu, ako su napriklad Statne pokladni¢né poukazky, vkladové listy

a obchodné cenné papiere a s vynimkou platobnych nastrojov;
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(18) ,,organizator trhu“ znamena osobu alebo osoby, ktoré riadia a/alebo organizuju

¢innost’ regulovaného trhu a moze to byt samotny regulovany trh;

(19) ,,multilateralny systém* je kazdy systém alebo platforma, v rdmci ktorych mézu
navzajom pdsobit’ viaceré zaujmy o obchodovanie tretich stran, pokial’ ide o kupu

a predaj finan¢nych nastrojov;

(20) ,,systematicky internalizator* je investi¢na spolo¢nost’, ktora organizovane, ¢asto,
systematicky a vyznamne obchoduje na vlastny ti€et vykonavanim pokynov klientov
mimo regulovaného trhu, MTF, alebo OTF bez toho, Ze by prevadzkovala

multilateralny systém,;

Pocetnost’ a systematickost’ sa meria na zaklade po¢tu mimoburzovych obchodov

s finannym nastrojom, ktoré uskuto¢ni investi¢na spolo¢nost’ na vlastny ucet
vykonavanim pokynov klientov. Vyznamnost’ sa urcuje bud’ na zédklade objemu
mimoburzovych obchodov, ktoré uskutocni investi¢na spolocnost’ vo vztahu

k celkovému objemu obchodov investi¢nej spolocnosti s konkrétnym financnym
nastrojom, alebo na zéklade objemu mimoburzovych obchodov, ktoré uskuto¢ni
investicnd spolo¢nost’ vo vztahu k celkovému objemu obchodov s konkrétnym
finanénym néstrojom v Unii. Vymedzenie systematického internalizatora sa
uplatnuje iba, ak sa prekrocia oba vopred stanovené limity, a to limit pre pocetnost’ a
systematickost’ a limit pre vyznamnost’ alebo ak investicna spolo¢nost’ si zvoli rezim

systematického internalizatora;
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21

(22)

(23)

(24)

,regulovany trh* znamena multilateralny systém prevadzkovany a/alebo riadeny
organizatorom trhu, ktory v tomto systéme a v sulade s nediskre¢nymi pravidlami
spaja zaujmy viacerych tretich stran kupovat a predavat’ financné nastroje alebo
ul’ahCuje spdjanie tychto zaujmov spdsobom, ktorého vysledkom je zmluva tykajuca
sa financnych néstrojov prijatych na obchodovanie podl’a jeho pravidiel a/alebo
systémov, a ktory je povoleny a funguje pravidelne a v sulade s hlavou III tejto

smernice;

,~multilaterdlny obchodny systém* alebo ,,MTF* znamena multilateralny systém
prevadzkovany investicnou spolo¢nost'ou alebo organizatorom trhu, ktory v tomto
systéme a v stlade s nediskrecnymi pravidlami spaja zaujmy viacerych tretich stran
kupovat’ a predavat’ financné néstroje spésobom, ktorého vysledkom je zmluva

v stlade s hlavou II tejto smernice;

»organizovany obchodny systém* alebo ,,OTF* je multilateralny systém, ktory nie je
regulovanym trhom ani MTF a v ramci ktorého mézu zaujmy viacerych tretich stran
kupovat’ a predavat’ dlhopisy, Struktirované finanéné produkty, emisné kvoéty alebo
derivaty navzajom posobit’ spdsobom, ktorého vysledkom je zmluva v sulade

s hlavou II tejto smernice;

,»obchodné miesto* je regulovany trh, MTF alebo OTF;
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(25) ,likvidny trh* je trh pre financny nastroj alebo triedu finanénych nastrojov, na
ktorom sa nepretrzite vyskytuju pripraveni kupujici a predavajuci so zaujmom
obchodovat’, ktory sa so zretel'om na osobitnl Struktiru trhu konkrétneho finanéného
nastroja alebo konkrétnej triedy finanénych nastrojov posudzuje v sulade s tymito

kritériami:

a)  priemerna frekvencia a objem transakcii za r6znych trhovych podmienok so
zretel'om na povahu a Zivotny cyklus produktov v rdmci danej triedy

finan¢nych nastrojov;

b)  pocet a typ ucastnikov trhu vratane pomeru ucastnikov trhu k obchodovanym

nastrojom vo vztahu ku urcitému produktu;
¢)  priemernd vel'kost rozpiti, pokial st k dispozicii;

(26) ,,prislusny organ® je organ urceny kazdym ¢lenskym Statom v sulade s ¢lankom 67,

ak v tejto smernici nie je uvedené inak;

(27) ,,averova institicia“ je uverova institucia vymedzena v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1

nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013;.
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(28) ,,spravcovska spolocnost’ PKIPCP* je spravcovska spolocnost’ v zmysle ¢lanku 2

ods. 1 pism. b) smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES ';

(29) ,,viazany sprostredkovatel™ je fyzicka alebo pravnickd osoba, ktord na plnu
a bezpodmienecnu zodpovednost iba jednej investi¢nej spolo¢nosti, v ktorej mene
kond, propaguje investi¢né a/alebo vedl'ajsie sluzby pre klientov alebo moznych
klientov, prijima a postupuje instrukcie alebo pokyny od klienta v suvislosti
s investiénymi sluzbami alebo finanénymi nastrojmi, umiestituje finan¢né nastroje
alebo poskytuje poradenstvo klientom alebo moznym klientom v stvislosti s tymito

finanénymi nastrojmi alebo sluzbami;

(30) ,,pobocka* je iné miesto podnikania ako Ustredie, ktoré je Castou investicne;j
spolocnosti, ktoré nema pravnu subjektivitu, ktoré poskytuje investi¢né sluzby
a/alebo Cinnosti a ktoré mdze tiez vykondvat’ vedlajsie sluzby, na ktoré bolo
investi¢nej spolo¢nosti udelené povolenie; vSetky miesta podnikania zriadené v tom
istom ¢lenskom S§tate investi¢nou spolo¢nostou s ustredim v inom ¢lenskom State sa

povazuju za jedint pobocku;

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jala 2009 o koordinécii
zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302,
17.11.2009, s. 32).

PE-CONS 23/1/14 REV 1 106
SK



(31) ,kvalifikovana ucast™ je akakol'vek priama alebo nepriama i€ast’ v investicnej
spolocnosti, ktora predstavuje 10 % alebo viac zdkladného imania alebo hlasovacich
prav, ako je ustanovené v ¢lankoch 9 a 10 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
2004/109/ES", bertc do uvahy aj podmienky tykajuce sa ich spojenia ustanovené
v ¢lanku 12 ods. 4 a 5 uvedenej smernice, alebo ktory umoziuje vykonavat

podstatny vplyv na riadenie investi¢nej spolo¢nosti, v ktorej existuje tento podiel;

¢

(32) ,,materské spolo¢nost™ je materska spolo¢nost’ v zmysle ¢lanku 2 bod 9 a 22

smernice Europskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU %;

(33) ,,dcérska spolocnost™ je dcérska spolo¢nost’ v zmysle ¢lanku 2 bod 10 a 22 smernice
2013/34/EU vratane akejkol'vek dcérskej spolo¢nosti dcérskej spolo¢nosti konednej

materskej spolocnosti;

(34) ,.skupina“ je skupina v zmysle ¢lanku 2 bodu 11 smernice 2013/34/EU;

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004 o harmonizécii
poziadaviek na transparentnost’ v suvislosti s informaciami o emitentoch, ktorych cenné
papiere st prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorou sa meni a dopina
smernica 2001/34/ES (U. v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jina 2013 o roénych uétovnych
zavierkach, konsolidovanych u¢tovnych zavierkach a suvisiacich spravach urcitych druhov
podnikov, ktorou sa meni smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zrusuji
smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).
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(35) ,,uzke véazby* su situacia, v ktorej su dve alebo viac fyzickych alebo pravnickych

0s0b prepojené prostrednictvom:

a) ,ucasti* formou vlastnictva aspon 20 % alebo vicSieho podielu hlasovacich
prav alebo zakladného imania podniku, a to priamo alebo prostrednictvom jeho

ovladania;

b) ,ovladania®, ktoré znamena vzt'ah medzi materskym podnikom a dcérskym
podnikom vo vsetkych pripadoch uvedenych v ¢lanku 22 ods. 1 a 2 smernice
2013/34/EU alebo podobny vzt'ah medzi akoukol'vek fyzickou alebo
pravnickou osobou a podnikom, pricom kazda dcérska spolocnost’ dcérskeho
podniku sa povazuje aj za dcérsku spolocnost’ materského podniku, ktory stoji

na c¢ele tychto podnikov;

c) trvalého spojenia oboch alebo vSetkych z nich s tou istou osobou

prostrednictvom vzt'ahu ovladania;

(36) ,,riadiaci organ* je organ alebo orgéany investicnej spolocnosti alebo organizatora
trhu alebo poskytovatela sluzieb vykazovania tidajov vymenované v sulade
s vnutrostatnym pravom, ktoré si splnomocnené stanovit’ stratégiu, ciele a celkové
smerovanie subjektu a ktoré vykonéavaji dohl'ad nad rozhodovanim manazmentu

a monitoruju ho a zahfiia osoby, ktoré skutocne riadia ¢innost’ subjektu.
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Ak tato smernica odkazuje na riadiaci organ a podl'a vnutrostatneho prava riadiace
funkcie a funkcie dohl'adu riadiaceho orgénu st pridelené roznym organom alebo
réznym ¢lenom v ramci jedného organu, ¢lensky Stat v stlade s vnatrostatnym
pravom uvedie zodpovedné organy alebo ¢lenov riadiaceho organu v sulade

s vnutrostatnym pravom, pokial’ tato smernica neustanovuje inak;

(37) ,,vrcholovy manazment* st fyzické osoby, ktoré vykonavaju vykonné funkcie
v investi¢nej spolo¢nosti, u organizétora trhu alebo poskytovatel'a sluzieb
vykazovania tidajov, a ktori su zodpovedni riadiacemu organu za kazdodenné
riadenie subjektu vratane vykonavania politik tykajucich sa distribucie sluzieb

a produktov klientom spolo¢nost’'ou a jej pracovnikmi;

(38) ,,obchodovanie parovanim na vlastny Gcet* je transakcia, pri ktorej sprostredkovatel’
vstupuje medzi kupujtiiceho a predavajuceho spdsobom, pri ktorom pocas
vykondvania transakcie nie je nikdy vystaveny trhovému riziku a obe strany sa
vykonavaju sucasne a ked’ sa transakcia realizuje pri cene, pri ktorej
sprostredkovatel’ nevytvara zisk ani stratu okrem vopred zverejnenej provizie,

poplatku alebo platby za transakciu;
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(39)

»algoritmické obchodovanie® je obchodovanie s finanénymi nastrojmi, pri ktorom
pocitacovy algoritmus automaticky stanovuje individualne parametre pokynov,
napriklad parameter, ¢i iniciovat’ pokyn, nacasovanie, cenu alebo mnozstvo dané¢ho
pokynu alebo parameter, ako riadit’ pokyn po jeho predlozeni, s obmedzenym alebo
ziadnym zasahom ¢loveka a nezahfiia ziadny systém, ktory sa pouziva len na ucel
smerovania pokynov na jedno alebo viaceré obchodné miesta alebo na spracovanie
pokynov bez akéhokol'vek uréovania obchodnych parametrov alebo na potvrdenie

pokynov alebo na spracovanie vykonanych transakcii po obchodovani,

(40) ,,metdda vysokofrekvencného algoritmického obchodovania“ je akdkol'vek metdda
algoritmického obchodovania, ktort charakterizuje:

a) infrastruktira zamerana na minimalizaciu sietového a iného oneskorovania
vratane aspon jedného z tychto néstrojov algoritmického vstupu pokynov:
kolokacia, proximity hosting alebo vysokorychlostny priamy elektronicky
pristup;

b)  systém urCovania iniciacie, generovania, smerovania alebo vykonania pokynov
bez zasahu ¢loveka pri jednotlivych obchodoch alebo pokynoch; a

c)  vysoky pocet sprav v ramci daného dna, ktoré predstavuju pokyny, kotacie
alebo zruSenia;
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(41)

(42)

(43)

»priamy elektronicky pristup* je mechanizmus, v ramci ktorého ¢len alebo ucastnik
alebo klient obchodného miesta povoli urCitej osobe pouzivat’ svoj kod pre
obchodovanie, aby tato osoba mohla elektronicky zasielat’ pokyny tykajice sa
finan¢ného nastroja priamo obchodnému miestu a zahfiia dojednania, ktorych
sucast’ou je pouzivanie infrastruktury ¢lena alebo castnika alebo klienta touto
osobou alebo akéhokol'vek prepojovacieho systému zabezpecovaného ¢lenom alebo
ucastnikom alebo klientom na prenos pokynov (priamy pristup na trh) a dojednania,

ked’ takuto infrastruktiru nevyuziva tato osoba (sponzorovany pristup);

,»Krizovy predaj* je ponuka investi¢nej sluzby spolu s inou sluzbou alebo produktom

ako sucast’ balika alebo ako podmienka v ramci tej istej dohody alebo balika;

Lstrukturovany vklad® je vklad vymedzeny v ¢lanku 2 ods. 1 pism. c¢) smernice
Europskeho parlamentu a Rady 2014/.../ EU", ktory je plne splatny k datumu
splatnosti za podmienok, za ktorych sa akykol'vek urok alebo prémia zaplati alebo je

v riziku podl'a vzorca, ktory zahtiia faktory ako napriklad:

a) index alebo kombinéaciu indexov okrem vkladov s premenlivou sadzbou,
ktorych vynos je priamo viazany na index na urokovi sadzbu, ako je napriklad

Euribor alebo Libor;

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/.../EU z ... o systémoch ochrany vkladov (U.
v.EUL..).

U. v.: vlozte prosim ¢&islo dokumentu nachadzajiiceho sa v dokumente st 5199/14
(2010/0207 (COD)) a doplnte poznamku pod ¢iarou.
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b)  financny néstroj alebo kombinacie finanénych nastrojov;

¢)  komoditu alebo kombinaciu komodit alebo iné fyzické alebo nefyzické

nezastupitelné aktiva®; alebo

d)  vymenny kurz zahrani¢nej meny alebo kombinaciu vymennych kurzov

zahrani¢nych mien,;

(44) ,,prevoditel'né cenné papiere™ su triedy cennych papierov, ktoré su obchodovatel'né

na kapitalovom trhu, s vynimkou platobnych nastrojov, ako napriklad:

a)  akcie spolo¢nosti a iné cenné papiere rovnocenné akciam spolocnosti,

partnerstiev alebo inych subjektov a vkladové potvrdenky tykajuce sa akeii;

b)  dlhopisy alebo iné formy dlhovych cennych papierov vratane vkladovych

potvrdeniek tykajucich sa takychto cennych papierov;

c)  vSetky ostatné cenné papiere, ktoré¢ zakladaji pravo na nadobudnutie alebo
predaj takéhoto prevoditeI'ného cenného papiera alebo na vyrovnanie
v hotovosti, ktoré sa urcuje na zaklade prevodite'nych cennych papierov, mien,
urokovych sadzieb alebo vynosov, komodit alebo inych indexov, alebo

ukazovatelov;
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(45) ,,vkladové potvrdenky* su cenné papiere, ktoré si obchodovatel'né na kapitdlovom
trhu a ktoré predstavuju vlastnictvo cennych papierov zahrani¢ného emitenta a mézu
byt prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu a méze sa s nimi obchodovat’

nezavisle od cennych papierov zahrani¢ného emitenta;

(46) ,,fond obchodovany na burze (exchange-traded fund — ETF)* je fond, s ktorého aspon
jednym podielom alebo triedou akcii sa po€as dila obchoduje aspoii na jednom
obchodnom mieste a s aspoil jednym tvorcom trhu, ktory prijme opatrenia s cielom
zabezpecit, aby sa cena jeho podielov alebo akcii na obchodnom mieste vyrazne
neodchylila od jeho ¢istej hodnoty aktiv a podl'a okolnosti od jeho indikativnej Cistej

hodnoty aktiv;

(47) ,certifikaty su certifikaty vymedzené v ¢lanku 2 ods. 1 bod 27 nariadenia (EU)
¢ ../20147;

(48) ,,Struktarované financné produkty* su Struktirované finan¢né produkty vymedzené v

&lanku 2 ods. 1 bod 28 nariadenia (EU) &. .../2014";

(49) ,.derivaty“ st derivaty vymedzené v ¢lanku 2 ods. 1 bod 29 nariadenia (EU)
& ../20147;

(50) ,,komoditné derivaty* sit komoditné derivaty vymedzené v ¢lanku 2 ods. bod 30

nariadenia (EU) &. .../2014";

U. v.: vlozte prosim ¢&islo nariadenia z dokumentu PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)).
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(51) ,,centralna protistrana“ je centralna protistrana vymedzena v ¢lanku 2 bode 1

nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

(52) ,,schvéaleny mechanizmus zverejiiovania “ alebo ,,APA* je osoba, ktord ma podla
tejto smernice povolenie na poskytovanie sluzieb v suvislosti so zverejiiovanim sprav
0 obchodoch v mene investi¢nych spolo¢nosti podl'a ¢lankov 20 a 21 nariadenia

(EU) &. .../20147;

(53) ,,poskytovatel konsolidovaného informa¢ného systému “ alebo ,,CTP* je osoba,
ktord mé podl'a ustanoveni tejto smernice povolenie na poskytovanie sluzieb
v suvislosti so zberom sprav o obchodoch s finanénymi néstrojmi uvedenymi
v ¢lankoch 6, 7, 10,12, 13, 20 a 21 nariadenia (EU) & ..J2014" 7 regulovanych trhov,
MTF, OTF a APA a ich konsolidaciou do nepretrzitého elektronického toku
aktualnych udajov poskytujiceho informacie o cenach a objemoch pre financny

nastroj;

(54) ,,schvaleny mechanizmus podavania sprav “ alebo ,,ARM* je osoba, ktora ma podla
ustanoveni tejto smernice povolenie na poskytovanie sluzieb v suvislosti
s oznamovanim podrobnych informacii o transakciach prislusSnym orgdnom alebo

organu ESMA v mene investi¢nych spolo¢nosti;
(55) ,,domovsky Clensky stat* je:
a) v pripade investi¢nych spolo¢nosti:

1) ak je investi¢na spolo¢nost’ fyzickou osobou, ¢lensky §tat, v ktorom sa

nachadza jej ustredie;

U. v.: vlozte prosim ¢&islo nariadenia z dokumentu PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)).
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ii)  ak je investi¢na spolocnost’ pravnickou osobou, ¢lensky $tat, v ktorom sa

nachadza jej registrované sidlo;

iii)  ak investi¢na spolo¢nost’ nemé podl'a svojho vnutrostatneho prava

registrované sidlo, ¢lensky §tat, v ktorom sa nachadza jej ustredie;

b) v pripade regulovaného trhu ¢lensky stat, v ktorom je regulovany trh
registrovany, alebo ak podla prava tohto ¢lenského Statu nema registrované

sidlo, ¢lensky §tat, v ktorom sa nachadza ustredie regulovaného trhu;
c) vpripade APA, CTP alebo ARM:

1)  akje APA, CTP alebo ARM fyzickou osobou, ¢lensky $tat, v ktorom sa

nachadza jej ustredie;

i1)  akje APA, CTP alebo ARM pravnickou osobou, ¢lensky §tat, v ktorom

sa nachadza jej registrované sidlo;

iii) ak APA, CTP alebo ARM nema podl'a svojho vnutrostatneho prava

registrované sidlo, Clensky $tat, v ktorom sa nachddza jej tstredie;
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(56) ,.hostitel'sky ¢lensky stat” je iny Clensky Stat ako domovsky ¢lensky §tat, v ktorom
ma investi¢na spolocnost’ pobocku alebo poskytuje investicné sluzby a/alebo
vykonava ¢innosti, alebo ¢lensky §tat, v ktorom regulovany trh poskytuje prislusné
mechanizmy s cielom umoznit’ pristup k obchodovaniu cez svoj systém ¢lenom

na dial’ku alebo ucastnikom usadenym v tom istom ¢lenskom state;

(57) ,,spolocnost’ z tretej krajiny* je spolo¢nost’, ktora by bola tiverovou instituciou
poskytujicou investiéné sluzby alebo vykondvajicou investi¢nu ¢innost’ alebo

investicnou spolo¢nost'ou, ak by mala ustredie alebo registrované sidlo v Unii;

(58) ,,velkoobchodny energeticky produkt™ su vel’koobchodné energetické produkty
vymedzené v &lanku 2 bodu 4 nariadenia (EU) &. 1227/2011;

(59) ,,derivaty poI'nohospodarskych komodit* s derivatové kontrakty tykajuce sa
produktov uvedenych v ¢lanku 1 a prilohe I, ¢asti [ az XX a XXIV/1 nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1308/2013";

! Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1308/2013 zo 17. decembra 2013,
ktorym sa vytvara spolo¢na organizacia trhov s pol'nohospodarskymi vyrobkami, a ktorym
sa zruSuju nariadenia Rady (EHS) ¢. 922/72, (EHS) ¢. 234/79, (ES) ¢. 1037/2001 a (ES)

& 1234/2007 (U. v. EU L 347, 20.12.2013, 5. 671).
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(60) ,,Statny emitent* je niektory z tychto emitentov vydavajicich dlhové néstroje:
i)  Unia;

i1)  Clensky $tat vratane ministerstva, agentary alebo u¢elovo zriadeného subjektu

¢lenského $tatu;
iii) v pripade federativneho ¢lenského Statu, ¢len federacie;
iv)  ucelovo zriadeny subjekt pre niekol’ko ¢lenskych Statov;

v)  medzindrodnd finan¢nd institicia zriadend dvoma alebo viacerymi ¢lenskymi
Statmi, ktorej i¢elom je mobilizovat’ finan¢né prostriedky a poskytovat’
finan¢nt pomoc v prospech svojich ¢lenov, ktori maju alebo ktorym hrozia

vazne problémy s financovanim; alebo
vi)  Eurdpska investicné banka;

(61) ,statny dlhovy nastroj* znamena dlhovy néstroj emitovany $tatnym emitentom;
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(62) ,.trvanlivé médium* je akykol'vek néstroj, ktory:

a)  umoznuje klientovi uchovavat’ informacie uréené jemu osobne spdsobom
dostupnym pre budtce pouzitie po dobu zodpovedajicu ucelu tychto

informacii a
b)  umoznuje nezmenenu reprodukciu ulozenych informacii.
(63) ,,poskytovatel sluzieb vykazovania tidajov* je APA, CTP alebo ARM.

2. Komisia je splnomocnena prijat’ v stilade s clankom 89 delegované akty blizSie urcujtce
niektoré technické prvky vymedzeni uvedenych v odseku 2 s cielom prispdsobit’ ich
vyvoju na trhu, technologickému vyvoju a skiisenostiam s konanim, ktoré je zakdzané

podPa nariadenia (EU) ¢. .../2014" a zabezpetit jednotné uplatiiovanie tejto smernice.

U. v.: vlozte prosim ¢&islo nariadenia z dokumentu PE-CONS 78/13 (2011/0295 (COD)).
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HLAVA II
UDELOVANIE POVOLENI INVESTICNYM SPOLOCNOSTIAM
A PODMIENKY VYKONU ICH CINNOSTI

Kapitola I

Podmienky udelenia povolenia a povol’ovacie konanie

Clanok 5

Poziadavky na povolenie

1. Kazdy clensky §tat vyzaduje, aby poskytovanie investicnych sluzieb a/alebo vykondvanie
investi¢nych ¢innosti ako pravidelnej pracovnej ¢innosti alebo podnikania na profesijne;j
baze podliehalo predchadzajicemu udeleniu povolenia v sulade s touto kapitolou. Takéto
povolenie udeluje prislusny organ domovského ¢lenského Statu urceny v stilade s ¢lankom

67.

2. Odchylne od odseku 1 ¢lenské Staty udelia povolenie kazdému organizatorovi trhu
prevadzkovat MTF alebo OTF na zaklade predchadzajiceho overenia jeho suladu s touto

kapitolou.
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Clenské staty registruju vSetky investicné spolo¢nosti. Tento register musi byt’ verejne
pristupny a musi obsahovat’ informacie o sluzbach alebo ¢innostiach, na ktoré ma
investi¢nd spolocnost’ povolenie. Musi sa pravidelne aktualizovat’. Kazdé povolenie sa

oznami orgdnu ESMA.

Organ ESMA zostavi zoznam vsetkych investi¢nych spolo¢nosti v Unii. Tento zoznam
obsahuje informacie o sluzbach alebo ¢innostiach, na ktoré ma kazda investi¢na
spolo¢nost’ povolenie, a pravidelne sa aktualizuje. Organ ESMA tento zoznam zverejni na

svojom webovom sidle a aktualizuje ho.

Ak prislusny organ odoberie povolenie v sulade s ¢lankom 8 pism. b), ¢) a d), toto odnatie

povolenia sa zverejni v zozname na obdobie piatich rokov.
Kazdy clensky §tat nariadi, aby:

a)  kazda investi¢né spolo¢nost’, ktord je pravnickou osobou, mala ustredie v rovnakom

¢lenskom $tate ako svoje registrované sidlo,

b)  kazda investi¢na spoloc¢nost’, ktord nie je pravnickou osobou, alebo kazda investi¢na
spolocnost’, ktord je pravnickou osobou, ale podla svojho vnutrostatneho prava nema
registrované sidlo, mala svoje ustredie v ¢lenskom $tate, v ktorom skuto¢ne

vykonava svoju ¢innost’.
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Clanok 6

Rozsah posobnosti povolenia

1. Domovsky ¢lensky §tat zabezpeci, aby sa v povoleni uviedli investi¢né sluzby alebo
¢innosti, na vykondvanie ktorych ma investi¢na spolo¢nost’ povolenie. Povolenie sa mdze
vztahovat na jednu alebo viac vedlajSich sluzieb uvedenych v oddiele B prilohy I.

Povolenie sa v ziadnom pripade nesmie udelit’ len na poskytovanie vedl'ajsich sluzieb.

2. Investi¢na spolo¢nost’ uchddzajlica sa o povolenie na rozsirenie svojej ¢innosti na d’alSie
investi¢né sluzby alebo ¢innosti alebo vedlajsie sluzby neplanované v case prvotného

povolenia musi predlozit’ ziadost’ o rozsirenie svojho povolenia.

3. Povolenie je platné pre cela Uniu a umoziiuje investi¢nej spoloénosti poskytovat’ sluzby
alebo vykonavat’ ¢innosti, na ktoré ma povolenie v ramci celej Unie bud’ prostrednictvom

prava usadit’ sa vratane zriadenia pobocky, alebo prostrednictvom slobody poskytovat’

sluzby.
Clanok 7
Postupy schvalovania a zamietania Ziadosti o povolenie
1. Prislusny organ nesmie udelit’ povolenie, pokial’ a kym nebude Gplne presvedceny, ze

ziadatel’ spiiia vetky poziadavky podla ustanoveni prijatych na zaklade tejto smernice.
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2. Investi¢na spolo¢nost’ poskytne vSetky informéacie vratane obchodného planu, v ktorom
okrem iného uvedie druhy planovanych podnikatel'skych ¢innosti a organiza¢nu Struktaru,
aby sa prislusny orgdn mohol presvedcit, Ze investicné spolo¢nost’ uskutoc¢nila v obdobi
zaCatia povol'ovania vSetky potrebné opatrenia na dodrzanie svojich povinnosti podl'a tejto

kapitoly.

3. Ziadatel’ musi byt’ do $iestich mesiacov od podania uplnej Ziadosti informovany o udeleni

alebo neudeleni povolenia.
4. Organ ESMA musi vypracovat’ ndvrh regula¢nych technickych predpisov na spresnenie:

a)  informacii, ktoré treba poskytnut’ prislusnym organom podl'a odseku 2 tohto ¢lanku

vratane obchodného planu;

b)  poziadaviek, ktoré sa vzt'ahuji na riadenie investi¢énych spoloc¢nosti podl'a ¢lanku 9

ods. 6, a informacii pre oznamovanie podla ¢lanku 9 ods. 5;

c) poziadaviek, ktoré sa vzt'ahuju na akcionarov a spolo¢nikov s kvalifikovanou
ucast'ou, ako aj prekazok, ktoré mozu zabranit’ efektivnemu vykonu funkcii dohl'adu

prislusného organu podla ¢lanku 10 ods. 1 a 2.
Orgén ESMA predlozi tento névrh regulaénych technickych predpisov Komisii do ...".

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

U. v.: prosim vlozte ddtum: 12 mesiacov po datume nadobudnutia u¢innosti tejto smernice.
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Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov na urcenie
Standardnych formularov, vzorov a postupov oznamovania alebo poskytovania informacii

uvedenych v odseku 2 tohto ¢lanku a v ¢lanku 9 ods. 5.
Orgén ESMA predlozi navrh tychto vykonavacich technickych predpisov Komisii do ... .
Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clanok 8

Odnatie povolenia

Prislusny orgdn méze odiat’ povolenie vydané investi¢nej spoloc¢nosti, ak takato investi¢na

spolo¢nost’:

a)

nevyuzije povolenie do 12 mesiacov, vyslovne sa zriekne povolenia, alebo neposkytovala
ziadne investi¢né sluzby, alebo nevykondvala Ziadnu investi¢ntl ¢innost’ pocas
predchadzajucich Siestich mesiacov, pokial’ prislusny ¢lensky §tat nestanovil, ze v takychto

pripadoch povolenie zanika;

b) ziskala povolenie na zaklade uvedenia nepravdivych skutoc¢nosti alebo akymkol'vek inym
protipravnym sposobom;

c) prestala spiiiat’ podmienky, na zéklade ktorych bolo povolenie udelené, ako napriklad
splnenie podmienok ustanovenych v nariadeni (EU) ¢. 575/2013,

: U. v.: prosim vlozte datum: 18 mesiacov po datume nadobudnutia G&innosti tejto smernice.
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d) zavazne a systematicky porusovala ustanovenia prijaté podl’a tejto smernice alebo

nariadenia (EU) ¢&. .../2014 " upravujicich podmienky &innosti investi¢nych spoloénosti;

e) patri do niektorého z pripadov, ked’ sa vo vnutroStatnom prave vzhl'adom na zélezitosti

mimo pdsobnosti tejto smernice ustanovuje odiatie.

Kazdé odnatie povolenia sa oznami organu ESMA.

Clanok 9

Riadiaci organ

1. Prislu$né organy udel'ujuce povolenie v stlade s clankom 5 zaistia, aby investi¢né
spolo¢nosti a ich riadiace organy konali v stilade s ¢lankom 88 a ¢lankom 91 smernice

2013/36/EU.

Organ ESMA a organ EBA spolo¢ne prijmt usmernenia tykajice sa prvkov uvedenych

v &lanku 91 ods. 12) smernice 2013/36/EU.

2. Pri udel'ovani povolenia v sulade s ¢lankom 5 moézu prislusné organy povolit’ clenom
riadiaceho orgéanu drzat’ jednu d’al$iu nevykonnu riadiacu funkciu, nez je povolené
v stlade s ¢lankom 91 ods. 3) smernice 2013/36/EU. Prislusné organy pravidelne

informuj organ ESMA o takychto povoleniach.

U. v.: vlozte prosim ¢&islo nariadenia z dokumentu PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)).
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Orgéan EBA a organ ESMA koordinuju zber informacii poskytovanych podl'a prvého
pododseku tohto odseku a ¢lanku 91 ods. 6 smernice 2013/36/EU, pokial’ ide o investiéné

spolo¢nosti.

Clenské 3taty zabezpedia, aby riadiaci organ investiénej spolo¢nosti vymedzoval,
kontroloval a bol zodpovedny za vykonavanie spravnych opatreni, ktoré zaistuji efektivne
a obozretné riadenie investicnej spolo¢nosti vratane prerozdelenia povinnosti v investicne;j
spolocnosti a predchddzania konfliktu zdujmov a to sposobom, ktory podporuje integritu

trhu a zaujmy klientov.

Bez toho, aby boli dotknuté poziadavky stanovené v ¢lanku 88 ods. 1) smernice
2013/36/EU, tieto dohody tieZ zabezpedia, aby riadiaci organ vymedzil, schvalil a
dohliadal:

a)  naorganizaciu spolo¢nosti pri poskytovani investicnych sluzieb a ¢innosti
a vedl'ajsich sluzieb vratane schopnosti, znalosti a odbornych znalosti pozadovanych
od pracovnikov, zdrojov, postupov a opatreni na poskytovanie sluzieb a ¢innosti
spolo¢nost’ou, pricom sa zohl'adniuje povaha, rozsah a zlozZitost’ jej ¢innosti, ako aj

vietky poziadavky, ktoré musi spolo¢nost’ spiiiat’;

b)  na postup vo vzt'ahu k sluzbam, ¢innostiam, produktom a operaciam poniukanym
alebo poskytovanym spolo¢nostou v sulade s odolnost'ou spolo¢nosti voci riziku
a charakteristikami a potrebami klientov spolo¢nosti, ktorym budi podl'a potreby

ponuknuté alebo poskytnuté vratane vykonavania primerané¢ho stresového testovania;
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c) na postup odmenovania osob podiel’ajucich sa na poskytovani sluzieb klientom
zameranych na podporu zodpovedného podnikatel’ského spravania, spravodlivého
zaobchadzania s klientmi, rovnako ako zamedzenia konfliktu zdujmov vo vztahoch

s klientmi.

Riadiaci organ monitoruje a pravidelne hodnoti primeranost’ a vykonavanie strategickych
cielov spolo¢nosti pri poskytovani investi¢nych sluzieb a Cinnosti a vedl'ajSich sluzieb,
ucinnost’ systému riadenia organizécie investicnej spolo¢nosti a primeranost’ postupov
tykajtcich sa poskytovania sluzieb klientom a prijima primerané kroky na rieSenie

nedostatkov.

Clenovia riadiaceho organu musia mat’ primerany pristup k informéciam a dokumentom,

ktoré potrebuji na dozor nad prijimanim rozhodnuti manazmentu a jeho monitorovanie.

4. PrisluS$ny organ zamietne povolenie, ak nie je presvedceny, ze ¢lenovia riadiaceho organu
investi¢nej spolo¢nosti, maju dostato¢ne dobri povest’, dostato¢né znalosti, schopnosti
a sktisenosti a venuju dostatok ¢asu vykonavaniu svojej ¢innosti v investi¢nej spolo¢nosti,
alebo ak existuju objektivne a preukazate'né dovody poukazujice na to, Ze riadiaci organ
spolo¢nosti mdze ohrozit’ jej i€inné, riadne a obozretné riadenie a nalezité zohl'adnenie

zaujmov svojich klientov a integrity trhu.

5. Clenské $taty pozaduju od investi¢nej spolo¢nosti, aby oznamila prislu§nému organu
vSetkych ¢lenov svojho riadiaceho organu a vSetky zmeny tykajlce sa jej zloZenia spolu so
vSetkymi informaciami potrebnymi na posudenie, ¢i je spolocnost’ v sulade s odsekmi 1, 2

a3.
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Clenské $taty pozaduju, aby aspoii dve osoby, ktoré spliiaji poziadavky odseku 1, skutoéne

riadili ¢innost’ investi¢nej spolo¢nosti.

Odchylne od prvého pododseku moéZu ¢lenské Staty udelit’ povolenie investiénym
spolo¢nostiam, ktoré su fyzickymi osobami, alebo investicnym spolo¢nostiam, ktoré su
pravnickymi osobami, riadenym jedinou fyzickou osobou v sulade s ich aktom o zalozeni

a vnatro§tatnym pravom. Clenské $taty napriek tomu nariadia, aby:

a)  sauplatnili alternativne opatrenia, ktoré zabezpecia riadne a obozretné riadenie
takychto investi¢nych spoloc¢nosti a nalezité zohl'adnenie zaujmov klientov

a integrity trhu;

b)  dotknuté fyzické osoby mali dostato¢ne dobra povest’, dostatocné znalosti,

schopnosti a sklisenosti a aby vykonu svojich povinnosti venovali dostatok ¢asu.

Clanok 10

Akcionari a clenovia s kvalifikovanym podielom

Prislu$né organy neudelia povolenie na poskytovanie investi¢nych sluzieb alebo
vykonavanie ¢innosti investi¢nej spoloc¢nosti, pokial’ neboli informované o totoznosti
akcionarov alebo spolo¢nikov, ¢i uz priamych alebo nepriamych, fyzickych alebo

pravnickych osobach, ktoré¢ maju kvalifikovani ucast’, a o vyske tejto ucasti.
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Prislusné organy odmietnu udelit’ povolenie, ak po zohl'adneni potreby zabezpecit’ riadne
a obozretné riadenie investicnej spolo¢nosti nie st presvedcené o vhodnosti akcionarov

alebo spolo¢nikov, ktori majt kvalifikovanu Gcast’.

Ak existuju uzke vizby medzi investicnou spolo¢nost'ou a inymi fyzickymi alebo
pravnickymi osobami, prislusné organy udelia povolenie, len ak tieto vézby nebrania

prislusnému organu pri efektivnom vykone funkcii dohl'adu.

2. Prislusny orgdn zamietne udelenie povolenia, ak zdkony, iné pravne predpisy alebo
spravne opatrenia tretej krajiny, ktorymi sa spravuje jedna alebo viac fyzickych alebo
pravnickych osob, s ktorymi ma podnik uzke vizby, alebo tazkosti spojené pri ich

uplatiiovani brénia efektivnemu vykonu jeho funkcii dohl'adu.

3. Clenské 3taty pozaduji od prisluiného organu, aby prijal vhodné opatrenia na napravu, ak
je vplyvom vykondvanym osobami uvedenymi v odseku 1 dotknuté riadne a obozretné

riadenie investi¢nej spolo¢nosti.

Takéto opatrenia mozu zahtiat’ ziadosti o vydanie sudneho prikazu alebo ulozenie sankcii
voci riaditelom a osobam zodpovednym za riadenie alebo z pozastavenia uplatiiovania

hlasovacich prav spojenych s akciami, ktoré¢ vlastnia prislusni akcionari alebo spolo¢nici.
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Clanok 11

Oznamenie o navrhovanych akviziciach

Clenské 3taty pozaduju, aby kazda fyzicka alebo pravnicka osoba alebo takéto osoby
konajtce v zhode ( ,,navrhovany nadobudatel*), ktoré sa rozhodli nadobudnut’, priamo
alebo nepriamo, kvalifikovanu ucast’ v investi¢nej spolocnosti, alebo d’alej zvysit, priamo
alebo nepriamo kvalifikovanu Gc¢ast’ v investi¢nej spolo¢nosti, ¢im by pomer hlasovacich
prav alebo zakladného imania, ktoré vlastnia, dosiahol alebo prekrocil 20 %, 30 % alebo
50 % alebo by sa investi¢na spolo¢nost’ stala jej dcérskou spolocnost’'ou ( ,,navrhovana
akvizicia®), to najprv pisomne oznamili prislusnym organom investic¢nej spolo¢nosti,

v ktorej sa snazia nadobudnut’ alebo zvysit’ kvalifikovanu tcast’, a uviedli vel’kost

zamySlanej ucasti a prislusné informacie uvedené v ¢lanku 13 ods. 4.

Clenské §taty pozaduja od kazdej fyzickej alebo pravnickej osoby, ktora sa rozhodla vzdat,
priamo alebo nepriamo, kvalifikovanej ti¢asti v investi¢nej spolo¢nosti, aby to najprv
pisomne oznamila prisluSnym orgdnom a uviedla velkost t¢asti, ktorej sa rozhodla vzdat.
Tato osoba oznami prisluSnym orgdnom, ak sa rozhodla znizit’ svoju kvalifikovanu tcast’
tak, Ze jej podiel na hlasovacich pravach alebo zakladnom imani by klesol pod 20 %, 30 %
alebo 50 %, alebo ze by nasledkom tohto znizenia investicna spolo¢nost’ prestala byt’ jej

dcérskou spolo¢nostou.

Clenské 3taty nemusia uplatiiovat’ prahovit hodnotu vo vyske 30 %, ak v sulade
s ¢lankom 9 ods. 3 pism. a) smernice 2004/109/ES uplatituju prahovi hodnotu vo vyske
jednej tretiny.
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Pri ur€ovani, ¢i st splnené kritéria pre kvalifikovanu ucast’ uvedené v ¢lanku 10 a v tomto
¢lanku, Clenské Staty nezohl'adnia hlasovacie prava alebo podiely, ktoré investi¢né
spolocnosti alebo tiverové institiicie mézu drzat’ ako vysledok upisovania finanénych
nastrojov a/alebo umiestiiovania finan¢nych nastrojov na zéklade pevného zavézku, ako sa
uvadza v bode 6 oddielu A prilohy I, ak sa tieto prava na jednej strane nevykonavaju alebo
inak nevyuzivaji na zasahovanie do riadenia emitenta a ak ich na druhej strane investicné

spolocnosti alebo tiverové institiicie odpredaji do jedného roka po ich nadobudnuti.

2. Pri vykonavani posudzovania v zmysle ¢lanku 13 ods. 1 ( d’alej len ,,posudzovanie*) sa
dotknuté prislusné organy navzajom dokladne konzultuju, ak je navrhovany nadobtdatel’

jednym z tychto subjektov:

a)  uverova institicia, zZivotna poistovia, poistoviia, zaistoviia, investi¢na spolo¢nost’
alebo spravcovska spolo¢nost’ PKIPCP s povolenim v inom ¢lenskom State alebo

v inom sektore, ako s tie, v pripade ktorych sa akvizicia navrhuje;

b)  materska spolo¢nost’ iverovej institlicie, zivotnej poistovne, poistovne, zaistovne,
investi¢nej spolocnosti alebo spravcovskej spolocnosti PKIPCP povolenej v inom
¢lenskom State alebo v inom sektore, ako su tie, v pripade ktorych sa akvizicia

navrhuje; alebo

c)  fyzicka alebo pravnicka osoba kontrolujuca tiverovu institiciu, Zivotnl poistoviiu,
poistoviiu, zaistoviiu, investiéna spolo¢nost’ alebo spravcovskt spolocnost’ PKIPCP
s povolenim v inom ¢lenskom §tate alebo v inom sektore, ako su tie, v pripade

ktorych sa akvizicia navrhuje.
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Prislusné orgéany si bez zbytoc¢ného odkladu navzéjom poskytnu akékol'vek informaécie,
ktoré su dolezité alebo relevantné pre posudzovanie. V tejto suvislosti si prislusné organy
na ziadost’ navzajom oznamia vsetky relevantné informacie a na vlastny podnet vSetky
dolezité informacie. V rozhodnuti prislusného organu, ktory udelil povolenie investi¢ne;j
spolocnosti, v pripade ktorej sa akvizicia navrhuje, sa uvedu vsetky nazory alebo vyhrady

prislusného organu zodpovedného za navrhovaného nadobudatel’a.

Clenské 3taty nariadia, aby investiéna spolo¢nost’, ktora sa dozvedela o akejkol'vek
akvizicii alebo zruSeni Gi€asti na svojom zakladnom imani, ktoré spdsobilo, Ze miera ucasti
prekroci alebo poklesne pod jednu z prahovych hodnét uvedenu v prvom pododseku

odseku 1, bezodkladne informovala prislusny organ.

Najmenej raz za rok musia investicné spolo¢nosti informovat’ prislusné organy aj

o menach akcionarov a spolo¢nikov majtcich kvalifikovanu tcast’ a o miere takejto ucasti
na zaklade informacii ziskanych napriklad na roénych valnych zhromazdeniach akcionarov
a spolo¢nikov alebo v désledku dodrziavania pravidiel, ktoré sa uplatiuju v spolocnosti,

ktorej prevoditel'né cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu.

Clenské 3taty pozaduji od prisluinych organov, aby prijali opatrenia podobné opatreniam
uvedenym v ¢lanku 10 ods. 3 v suvislosti s osobami, ktoré nedodrziavaji povinnost’
poskytnut’ vopred informaciu v suvislosti s nadobudnutim alebo zvySenim kvalifikovane;j
ucasti. Ak sa u¢ast’ nadobudne napriek namietke prisluSnych orgénov, ¢lensky Stat bez
ohl'adu na vSetky iné sankcie, ktoré sa maju prijat’, bud’ zabezpeci pozastavenie vykonu
zodpovedajucich hlasovacich prav, neplatnost’ hlasovania, alebo moznost’ ich vyhlasenia

za neplatné.
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Clanok 12

Lehota na posudenie

1. Prislusné organy bezodkladne a v kazdom pripade do dvoch pracovnych dni od dorucenia
ozndmenia pozadovaného podla ¢lanku 11 ods. 1 prvého pododseku, ako aj po pripadnom
naslednom doruceni informacii uvedenych v odseku 2 tohto ¢lanku pisomne potvrdia jeho

dorucenie navrhovanému nadobudatel’'ovi.

Prislusné orgdny majii maximalne Sest'desiat pracovnych dni od datumu pisomného
potvrdenia o doruceni ozndmenia a vSetkych dokumentov pozadovanych ¢lenskym Statom,
ktoré maju byt prilozené k ozndmeniu na zaklade zoznamu uvedeného v ¢lanku 13 ods. 4

(dalej len ,,lehota na postudenie®), na vykonanie tohto postudenia.

Prislusné organy informuju navrhovaného nadobudatel’a o datume uplynutia lehoty na

posudenie pri potvrdeni o doruceni.

2. Prislusné organy mézu pocas lehoty na posudenie, ak je to potrebné, ale najneskér do
patdesiateho pracovného dna lehoty na posudenie poziadat’ o d’alSie informacie, ktoré st
potrebné na ukoncenie posudzovania. Tato Ziadost’ sa podd pisomne a uvedie sa v nej,

ktoré dodatocné informécie su potrebné.
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Na obdobie od datumu ziadosti prislusnych organov o informacie do doruc¢enia odpovede
na fiu od navrhované¢ho nadobudatela sa lehota na postudenie prerusi. PreruSenie nesmie
byt dlhSie ako dvadsat’ pracovnych dni. Prislusné organy mozu poziadat’ o d’alSie
doplnenie alebo spresnenie informacii, tato Ziadost’ vSak nesmie viest’ k preruSeniu lehoty

na posudenie.

Prislu$né organy mézu predlzit’ preruSenie uvedené v odseku 2 druhom pododseku az na

tridsat’ pracovnych dni, ak navrhovany nadobudatel je jednym z tychto subjektov:

a)  fyzickou alebo pravnickou osobou, ktora sidli alebo sa riadi pravnymi predpismi

mimo Unie;

b)  fyzickou alebo pravnickou osobou a nepodlieha dohl'adu podra tejto smernice alebo

smernic 2009/65/ES, 2009/138/ES alebo 2013/36/EU.

Ak sa prislusné organy rozhodnll po skonceni posudzovania vyjadrit’ nestihlas

s navrhovanou akviziciou, pisomne informuji navrhovaného nadobudatel’a do dvoch
pracovnych dni a pred uplynutim lehoty na postidenie a uvedi dévody tohto rozhodnutia.
Ak vnutrostatne pravne predpisy nestanovuju inak, na ziadost’ navrhovaného nadobudatel’a
je mozné spristupnit’ verejnosti primerané odovodnenie rozhodnutia. To nebrani ¢lenskému
Statu, aby umoznil prislusnému orgdnu zverejnit’ odovodnenie bez Ziadosti navrhovaného

nadobudatela.

Ak prislusné orgény nevyjadria pisomne nestihlas v lehote na posudenie proti navrhovanej

akvizicii, navrhovana akvizicia sa povazuje za schvalenu.
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Prislu$né organy mozu stanovit’ maximalnu lehotu na dokoncenie navrhovanej akvizicie a

v pripade potreby ju predizit.

Clenskeé Staty nesmu stanovit’ poziadavky na oznamovanie priameho alebo nepriameho
nadobudnutia hlasovacich prav alebo zakladného imania prislusSnym orgdnom a na
schval'ovanie takéhoto nadobudnutia prislusnymi organmi, ktoré su prisnejsie ako

poziadavky stanovené touto smernicou.

Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov na vytvorenie Gplného
zoznamu informacii, ako sa uvadza v ¢lanku 13 ods. 4, ktoré maji navrhovani
nadobudatelia zahrntit’ do svojich oznameni, bez toho, aby bol dotknuty odsek 2 tohto

¢lanku.

Organ ESMA predloZi tento navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do
1. januara 2014.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Organ ESMA vypracuje ndvrh vykonavacich technickych predpisov na urcenie
Standardnych formulédrov, vzorov a postupov pre spdsoby konzultacii medzi dotknutymi

prislusnymi orgdnmi, ako je uvedené v ¢lanku 11 ods. 2.

Organ ESMA predlozi navrh tychto vykonavacich technickych predpisov Komisii do
1. januara 2014.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 134

SK



Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clanok 13

Posudenie

1. Prislusné organy pri posudzovani oznamenia uvedeného v ¢lanku 11 ods. 1 a informécii
uvedenych v ¢lanku 12 ods. 2 v zaujme zarucenia riadneho a obozretného riadenia
investi¢nej spoloc¢nosti, v pripade ktorej sa akvizicia navrhuje, a so zretelom na mozny
vplyv navrhovaného nadobudatel'a na investi¢nt spolo¢nost’ zhodnotia vhodnost’
navrhovaného nadobudatel’a a financny stav navrhovanej akvizicie na zéklade

vSetkych tychto kritérii:
a)  dobré meno navrhovaného nadobudatela;

b)  dobré meno a sklisenosti osoby, ktora bude riadit’ ¢innost’ investi¢nej spolo¢nosti

v dosledku navrhovanej akvizicie;

c¢) finan¢na kondicia navrhovaného nadobtdatel’a, najmé v stvislosti s druhom ¢innosti
vykonavanej a pldnovanej v investi¢nej spolo€nosti, v pripade ktorej sa akvizicia

navrhuje;
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d)

¢i investi¢na spolo¢nost’ bude schopna plnit’ poziadavky obozretného podnikania na
zéaklade tejto smernice a pripadne inych smernic, najmé smernic 2002/87/ES

a 2013/36/ES, a ¢i bude schopnd v ich plneni pokracovat’, a najmd, ¢i skupina, ktorej
stiCastou sa stane, ma takua Struktaru, ktord umoznuje vykonavat’ uc¢inny dohl’ad,
ucinne vymienat’ informacie medzi prislusnymi organmi a urcit’ rozdelenie

zodpovednosti medzi prislusné orgény;

¢1 existuju primerané dovody na podozrenie, Ze v suvislosti s navrhovanou
akviziciou sa pacha alebo bolo spachané pranie Spinavych penazi a financovanie
terorizmu, alebo doslo k pokusu o pranie Spinavych penazi a financovanie terorizmu
v zmysle ¢lanku 1 smernice 2005/60/ES, alebo ze navrhovana akvizicia by mohla

zvysit riziko takéhoto konania.

Komisia je splnomocnena prijat’ v stilade s ¢lankom 89 delegované akty, ktoré upravuju

kritéria uvedené v prvom pododseku tohto odseku.

Prislus$né organy mézu vzniest’ ndmietky proti navrhovanej akvizicii, len ak na to existuju

dostatoéné dovody na zéklade kritérii uvedenych v odseku 1 alebo ak informécie

poskytnuté navrhovanym nadobudatel'om nie su uplné.

Clenské staty nesmu ulozit’ ziadne predchadzajuce podmienky v stvislosti s vyskou ucasti,

ktora musi byt’ nadobudnutd, ani neumoznia svojim prisluSnym orgdnom skiimat’

navrhnutt akviziciu z hl'adiska ekonomickych potrieb trhu.
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4. Clenské $taty zverejnia zoznam s informaciami potrebnymi na vykonanie postidenia, ktoré
sa musia prisluSnym organom poskytnit’ zdroven s oznamenim uvedenym v ¢lanku 11
ods. 1. PoZzadované informacie musia byt primerané a musia zodpovedat’ povahe
navrhovaného nadobudatel’a a navrhovanej akvizicie. Clenské $taty nesmii vyzadovat’

informadcie, ktoré nie st délezité na posudzovanie spol'ahlivosti z hl'adiska obozretnosti.

5. Bez ohl'adu na ¢lanok 12 ods. 1, 2 a 3, ak sa prisluSnému organu oznamili dva alebo viac
navrhov na nadobudnutie alebo zvySenie kvalifikovanej ucasti v tej istej investi¢ne;j
spolo¢nosti, tento organ zaobchadza so vSetkymi navrhovanymi nadobudatel'mi

nediskrimina¢nym sposobom.

Clanok 14

Clenstvo v povolenom systéme nahrad na ochranu investorov

PrisluSny organ preveri, ¢i kazdy subjekt ziadajici o povolenie ako investi¢na spolo¢nost’ v Case

vydania povolenia dodrziava svoje povinnosti podl’a smernice 97/9/ES.

Povinnost’ stanovena v prvom odseku sa plni vo vzt'ahu k Struktirovanym vkladom, kde je
Struktirovany vklad vydany verovou institiciou, ktord je ¢lenom systému ochrany vkladov

uznaného podla smernice 2014/.../EU".

U. v.: vlozte prosim ¢&islo dokumentu nachadzajiiceho sa v dokumente st 5199/14
(2010/0207 (COD)).
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Clanok 15

ZlozZenie prvotného kapitalu

Clenské 3taty zabezpedia, aby prisluiné organy neudelili povolenie, pokial’ investi¢na spoloénost’
nemé dostato&ny prvotny kapital v sulade s poziadavkami nariadenia (EU) &. 575/2013 so zretelom

na povahu prislusnej investi¢nej sluzby alebo ¢innosti.

Clanok 16

Organizacné poziadavky

1. Domovsky ¢lensky $tat nariadi, aby investi¢né spoloénosti spifiali organizaéné poziadavky

stanovené v odsekoch 2 az 10 tohto ¢lanku a v ¢lanku 17.

2. Investi¢na spolo¢nost’ musi zaviest’ primerané metody a postupy dostatocné
na zabezpecenie toho, Ze spolo¢nost’, vratane svojich manazérov, zamestnancov
a viazanych sprostredkovatel'ov, dodrzi svoje povinnosti podl'a tejto smernice, ako aj

prislusné pravidla upravujuce osobné transakcie tychto osob.

3. Investi¢na spolo¢nost’ musi udrziavat’ a vykonavat’ u¢inné organiza¢né a administrativne
opatrenia s cielom prijat’ vSetky naleZité opatrenia na zabranenie konfliktom zaujmov

v zmysle ¢lanku 23, ktorymi by mohli byt’ nepriaznivo ovplyvnené zaujmy jej klientov.
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Investi¢na spolo¢nost’, ktord vytvara financné nastroje na predaj pre klientov udrziava,
prevadzkuje a preskimava postup schvalovania kazdého finan¢ného nastroja alebo
vyznamnej Upravy existujicich finanénych nastrojov pred tym, ako je uvedeny na trh alebo

distribuovany klientom.

Postup schvalovania produktu urcuje identifikovany cielovy trh koncovych klientov
v ramci prislusnej kategoérie klientov pre kazdy finanény néstroj a zabezpecuje, ze su
hodnotené vSetky prislusné riziké pre ureny cielovy trh, a Ze zamyslané stratégia

distribucie je v stlade s identifikovanym cielovym trhom.

Investi¢na spolo¢nost’ tiez pravidelne skima finan¢né nastroje pontkané alebo uvadzané
na trh, s prihliadnutim na akékol'vek udalosti, ktoré by mohli vyznamne ovplyvnit

potencidlne riziko pre identifikovany ciel'ovy trh, s cielom posudit’ aspon, ¢i je finanény
nastroj v stilade s potrebami identifikovaného ciel'ového trhu, a ¢i je planovana stratégia

distribucie nad’alej vhodna.

Investi¢na spolocnost’, ktora vytvara finan¢né nastroje, spristupni kazdému distribatorovi
vSetky prislusné informécie o finanénom ndstroji a schvalovacom procese produktu

vratane identifikovaného ciel'ového trhu finanéného nastroja.

Ked’ investi¢na spolo¢nost’ pontka alebo odporuca finanéné nastroje, ktoré sama
nevytvara, ma zavedené vhodné opatrenia na ziskavanie informécii uvedenych v piatom

pododseku a chapanie vlastnosti a uréeného ciel'ového trhu kazdého finanéného néstroja.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 139
SK



Postupy, procesy a opatrenia uvedené v tomto odseku sa uplatiiuju bez toho, aby boli
dotknuté vietky ostatné poziadavky podla tejto smernice a nariadenia (EU) &. .../2014"
vratane tych, ktoré sa tykaju zverejiovania informacii, vhodnosti a primeranosti,

identifikacie a riadenia konfliktu zdujmov, a stimulov.

4. Investi¢na spolo¢nost’ musi prijat’ vSetky nalezité opatrenia na zabezpecenie kontinuity a
regularnosti pri vykone investicnych sluzieb a ¢innosti. Na tento ucel investi¢na

spolo¢nost’ vyuziva vhodné a primerané systémy, zdroje a postupy.

5. Ked’ investi¢na spolo¢nost’ poveri tretiu stranu vykonom prevadzkovych ¢innosti, ktoré st
podstatné pre zabezpecenie kontinualnej a spol’ahlivej sluzby klientom a kontinualneho
a uspokojivého vykonu investi¢nych ¢innosti, musi zabezpecit’ prijatie nalezitych opatreni
na zamedzenie neprimerané¢ho dodato¢ného prevadzkového rizika. Outsourcing dolezitych
prevadzkovych ¢innosti sa nesmie uskutocnit’ takym sposobom, ktorym by sa podstatne
narusila kvalita vnutornej kontroly spolo¢nosti a schopnost’ organov dohl'adu monitorovat’

dodrziavanie vSetkych povinnosti spolo¢nost’'ou.

Investi¢na spolo¢nost’ musi mat’ spolahlivé administrativne a uctovné postupy,
mechanizmy vnutornej kontroly, efektivne postupy na hodnotenie rizika a u¢inné kontrolné

a ochranné opatrenia v pripade systémov spracovania informacii.

U. v.: vlozte prosim, ¢islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).
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Bez toho, aby bola dotknutd moznost prisluSnych orgdnov pozadovat pristup ku
komunikacii v sulade s touto smernicou a nariadenim (EU) &. ... /2014, investi¢na
spolo¢nost’ ma zavedené spolahlivé bezpecnostné mechanizmy, ktorymi sa zaruci
bezpecnost’ a overenie prostriedkov na prenos informacii, minimalizuje sa riziko
poskodenia iidajov a neopravneného pristupu a predide sa uniku informéacii, pricom sa

vzdy zachova dovernost’ udajov.

Investi¢na spolo¢nost’ zabezpeci uchovavanie zaznamov o vsetkych vykonanych sluzbach,
¢innostiach a transakciach tak, aby prislusny organ mohol plnit’ svoje ulohy v oblasti
dohl'adu a vykonavat’ opatrenia na presadzovanie podl'a tejto smernice, nariadenia (EU)
&.../2014°, smernice 2014/../EU"" a nariadenia (EU) ¢&. .../2014""" a najm4 zistit, &
investi¢nd spolo¢nost’ dodrziava vSetky povinnosti vratane povinnosti vo vztahu ku

klientom alebo potencidlnym klientom a integrite trhu.

Zaznamy musia zahfnat’ zdznamy telefonickej konverzacie alebo elektronicke;
komunikacie, ktoré sa tykaju minimalne transakcii uzatvorenych pri obchodovani na
vlastny ucet a poskytovania sluzieb, ktoré sa tykaji pokynov klientov, suvisiacich

s prijimanim, odosielanim a vykonavanim pokynov klienta.

U. v.: vlozte prosim, ¢islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).

U. v.: vlozte prosim ¢&islo smernice z dokumentu PE-CONS 8/14 (2011/0297 (COD)).

U. v.: vlozte prosim, &islo nariadenia z dokumentu PE-CONS 78/13 (2011/0295 (COD)).
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Takéto telefonické konverzacie a elektronické komunikacie zahfnaju aj tie, ktoré sa
uskutociiuju so zamerom vyustit’ do transakcii uzavretych pri obchodovani na vlastny ucet
alebo poskytnutia sluzieb, ktoré sa tykaju pokynov klientov, suvisiacich s prijimanim,
zasielanim a vykonavanim pokynov klientov, a to aj vtedy, ak tieto konverzacie alebo
komunikacia nevedu k uzavretiu takychto transakcii alebo poskytnutiu sluzieb tykajucich

sa pokynov klientov.

Investi¢na spolo¢nost’ na tento tcel prijima vSetky primerané opatrenia s cielom
zaznamenat’ relevantné telefonické konverzacie a elektronicka komunikaciu uskutoénené,
zaslané alebo prijaté zariadeniami, ktoré investicna spolo¢nost’ poskytla zamestnancovi
alebo zmluvnému dodavatel'ovi, alebo pouzivanie ktorych zamestnanom alebo zmluvnym

dodavatel'om investi¢na spolo¢nost’ odsthlasila alebo povolila.

Investi¢na spolo¢nost’ informuje novych i existujicich klientov o tom, ze telefonicka
komunikacia alebo konverzacia medzi investi¢nou spolo¢nostou a jej klientmi, ktora

vyusti alebo moze vyustit’ do transakcie, sa bude nahravat’.

Takéto oznamenie sa moze uskutocnit’ raz pred poskytnutim investicnych sluzieb novym

alebo existujucim klientom.

Investi¢na spolo¢nost’ neposkytne investi¢né sluzby a ¢innosti telefonicky tym klientom,
ktori neboli vopred informovani o nahravani ich telefonickej konverzacie alebo
elektronickej komunikdcie, pokial takéto investi¢né sluzby a €innosti stvisia s prijimanim,

odosielanim a vykonavanim pokynov klientov.
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Tito klienti m6zu pokyny oznamovat’ prostrednictvom inych kanalov, takato komunikécia
sa vSak musi uskutoc¢nit’ na trvanlivom médiu, ako st napriklad postové zasielky, faxy,
emaily alebo zaznamy pokynov klienta urobené na stretnutiach. Méze sa zaznamenévat’
predovsetkym obsah relevantnej osobnej konverzacie s klientom v podobe pisane;j
zapisnice alebo poznamok. Takéto pokyny sa povazuju za rovnocenné pokynom prijatym

telefonicky.

Investi¢na spolo¢nost’ prijme vSetky primerané opatrenia s cielom zabranit’ zamestnancovi
alebo zmluvnému dodavatel'ovi, aby uskutociovali, zasielali alebo prijimali relevantna
telefonickt konverzaciu a elektronicki komunikéaciu sikromne vlastnenymi zariadeniami,

z ktorych investi¢na spolo¢nost’ nedokaze robit’ zaznamy alebo ich kopirovat’.

Zaznamy zaznamenané v sulade s tymto pododsekom sa na poziadanie poskytnu
dotknutym klientom a uchovavaju sa pocas obdobia piatich rokov a na ziadost prislusného

organu pocas obdobia siedmich rokov.

Investi¢na spoloc¢nost’, ktora drzi financné néstroje patriace klientom, musi prijat’
primerané opatrenia na ochranu vlastnickych préav klientov, najma v pripade platobnej
neschopnosti investi¢nej spolocnosti a na zabranenie tomu, aby sa finan¢né nastroje klienta

vyuzivali na jej vlastny ucet bez vyslovného suhlasu klienta.

Investi¢na spolo¢nost’ musi pri drzani financnych prostriedkov patriacich klientom prijat
primerané opatrenia na ochranu prav klientov a okrem pripadu uverovych institucii

zabranit’ vyuzivaniu peniaznych prostriedkov klienta na svoj vlastny ucet.
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10.

11.

Investi¢na spolo¢nost’ nesmie uzatvorit’ dohody o finan¢nej zaruke s prevodom
vlastnickeho prava s retailovymi klientmi na ucel zaistenia alebo pokrytia sicasnych alebo

buducich skutocnych, podmienenych alebo pripadnych povinnosti klientov.

V pripade pobociek investi¢nych spolocnosti prislusny orgéan ¢lenského Statu, v ktorom sa
nachadza pobocka, musi bez toho, aby bola dotknutd moznost prislusného organu
domovského ¢lenského Statu investi¢nej spolo¢nosti mat’ priamy pristup k tymto
zdznamom a presadzovat’ povinnost’ stanovenll v odseku 6 a 7 v stvislosti s transakciami,

ktoré pobocka uskutocnuje.

Clenské $taty mozu za vynimocénych okolnosti na ochranu aktiv klienta stanovit' pre
investi¢né spolo¢nosti poziadavky dodatocné k poziadavkam uvedenym v odsekoch 8, 9
a 10 a prisluSnym delegovanym aktom uvedenymi v odseku 12. Tieto poziadavky musia
byt objektivne odévodnené a primerané, aby riesili, ked’ investicné spolo¢nosti chrania
aktiva klienta a finan¢né prostriedky klienta, konkrétne rizika pre ochranu investora alebo
integritu trhu, ktoré maju osobitny vyznam v trhovej Struktare v prisluSnom ¢lenskom

State.

Clenské 3taty oznamia Komisii bez zbytoéného odkladu kazdi poziadavku, ktorti maji
v umysle stanovit’ v stlade s tymto odsekom, a to aspon dva mesiace pred datumom
nadobudnutia G¢innosti poziadavky. V ozndmeni sa uvedie odovodnenie poziadavky.
Akékol'vek takéto d’alSie poziadavky neobmedzuji ani inak neovplyviiuji prava

investi¢nych spolo¢nosti stanovené v ¢lankoch 34 a 35.
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Komisia v lehote dvoch mesiacov od oznamenia uvedeného v tretom pododseku poskytne

svoje stanovisko k primeranosti a odovodneniu tychto dodatocnych poziadaviek.

Clenské 3taty mozu ponechat v platnosti dodatoéné poziadavky za predpokladu, Ze boli
oznamené Komisii v stlade s ¢lankom 4 smernice 2006/73/ES pred ...", a Ze st splnené

podmienky stanovené v uvedenom ¢lanku.

Komisia oznami ¢lenskym Statom a zverejni na svojom webovom sidle dodatocné

poziadavky stanovené v sulade s tymto odsekom.

12. Komisia je splnomocnena v sulade s ¢lankom 89 prijat’ delegované akty tykajuce sa
spresnenia konkrétnych organiza¢nych poziadaviek stanovenych v odsekoch 2 az 10 tohto
¢lanku, ktoré sa maju ulozit’ investicnym spolo¢nostiam a pobockam spolocnosti z tretich
krajin s povolenim v stilade s ¢lankom 41 vykonavajicim rdzne investi¢né sluzby a/alebo

¢innosti a vedlajsie sluzby alebo ich kombinaciu.

U. v.: vlozte prosim datum nadobudnutia u¢innosti tejto smernice.
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Clanok 17

Algoritmické obchodovanie

1. Investi¢na spolo¢nost’, ktord sa zapéja do algoritmického obchodovania, musi mat’
zavedené ucinné systémy a opatrenia na kontrolu nad rizikom vhodné na ¢innost’, ktoru
vykonava, s ciel'om zabezpecit, aby jej systémy obchodovania boli odoIné a mali
dostato¢nu kapacitu, aby podliehali primeranym prahovym hodnotadm obchodovania
a limitom a branili zasielaniu chybnych pokynov alebo tomu, aby systém inak fungoval
spdsobom, ktory moze viest’ alebo prispiet’ k naruseniu trhu. Takéto spolocnost’ ma tiez
zavedené ucinné systémy a opatrenia na kontrolu nad rizikom v snahe zabezpecit, aby sa
systémy obchodovania nemohli pouZit’ na ziadny ucel, ktory je v rozpore s nariadenim
(EU)¢. .../2014" alebo s pravidlami obchodného miesta, s ktorym je spojena. Investiéna
spolo¢nost’ musi mat’ zavedené G¢inné opatrenia na zabezpecenie nepretrzitosti svojej
¢innosti na zvladnutie zlyhania jej systémov obchodovania a musi zabezpecit, aby jej
systémy boli plne testované a riadne monitorované, aby spiiali poziadavky stanovené v

tomto odseku.

2. Investi¢na spolo¢nost’, ktora sa zapaja do algoritmického obchodovania v ¢lenskom State,
oznami tuto skuto¢nost’ prislusnym organom svojho domovského ¢lenského Statu
a obchodnému miestu, v ktorom sa tato investi¢na spolo¢nost’ zapaja do algoritmického

obchodovania ako ¢len alebo tcastnik tohto obchodného miesta.

U. v.: vlozte prosim, &islo nariadenia z dokumentu PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)).
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Prislusny organ domovského ¢lenského $tatu investi¢nej spolocnosti méze od investi¢nej
spolo¢nosti pozadovat’, aby poskytovala pravidelne alebo ad hoc opis povahy svojich
stratégii algoritmického obchodovania, podrobnosti o parametroch obchodovania alebo
obmedzenia, ktorym systém podlieha, hlavné opatrenia na dodrziavanie stladu a kontrolu
rizik, ktoré ma zavedené na zabezpecenie splnenia podmienok stanovenych v odseku 1,

a podrobnosti o testovani svojich systémov. Prislusny organ domovského ¢lenského Statu
investi¢nej spolocnosti méze kedykol'vek vyziadat’ od investi¢nej spolo¢nosti d’alSie
informécie o jej algoritmickom obchodovani a o systémoch pouzivanych na toto

obchodovanie.

Prislu$ny orgéan domovského ¢lenského Statu investicnej spolo¢nosti na Ziadost’
prislusného orgédnu obchodného miesta, v ktorom sa tato investi¢na spolo¢nost’ ako ¢len
alebo ucastnik tohto obchodného miesta zapaja do algoritmického obchodovania, a bez
zbyto¢ného odkladu oznami informécie uvedené v druhom pododseku, ktoré prijima od

investi¢nej spolo¢nosti, ktora sa zapdja do algoritmického obchodovania.

Investi¢na spolo¢nost’ zabezpeci, aby sa uchovavali zdznamy tykajlce sa zaleZitosti
uvedenych v tomto odseku a zabezpeci, aby boli tieto zaznamy dostato¢né na to, aby jej

prislusnému organu umoznili monitorovat’ dodrziavanie poziadaviek tejto smernice.

Investi¢na spolocnost’, ktora sa zapéja do metody vysokofrekvenéného algoritmického
obchodovania uchovéva v schvalenej forme presné a ¢asovo usporiadané zdznamy
o vsetkych svojich vydanych pokynoch vratane zruseni pokynov, vykonanych pokynov

a kotacii na obchodnych miestach a spristupni ich prislusnému organu na poziadanie.
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Investi¢na spolo¢nost’, ktord sa zapaja do algoritmického obchodovania, aby realizovala
stratégiu tvorby trhu so zohl'adnenim likvidity, rozsahu a povahy konkrétneho trhu

a charakteristik obchodovaného nastroja:

a)  vykonava tlto tvorbu trhu nepretrzite poc€as urcenej Casti obchodnych hodin
obchodného miesta, s vynimkou pripadu vynimoc¢nych okolnosti, vysledkom ¢oho je
poskytovanie likvidity obchodnému miestu na pravidelnom a predvidateI'nom

zéaklade,

b)  uzatvori zaviaznl pisomnt dohodu s obchodnym miestom, ktord uvadza aspon

zavazky investicnej spolo¢nosti v sulade s pismenom. a); a

¢)  ma zavedené ucinné systémy a kontroly, aby zabezpecila, Ze splni svoje zdvizky

podl’a dohody uvedenej v pismene b) za vSetkych okolnosti.

Na tcely tohto ¢lanku a ¢lanku 48 tejto smernice investi¢na spolo¢nost’, ktora sa zapdja do
algoritmického obchodovania, sa povazuje za investi¢na spolo¢nost’, ktora vykonava
stratégiu tvorby trhu, ked’ jej stratégia ako ¢lena alebo ucastnika jedného alebo viacerych
obchodnych miest pri obchodovani na vlastny ucet zahfiia zaddvanie zavéznych,
simultannych dvojsmernych kotacii porovnatel'nej vel'kosti a v konkurencieschopnych
cenach v suvislosti s jednym alebo viacerymi finan¢nymi nastrojmi v jednom obchodnom
mieste alebo vo viacerych r6znych obchodnych miestach, vysledkom ¢oho je poskytovanie

likvidity celému trhu na pravidelnom a frekventovanom zéklade.
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5. Investi¢na spolo¢nost’, ktord poskytuje priamy elektronicky pristup k obchodnému miestu,
musi mat’ zavedené u¢inné systémy a kontrolné opatrenia, ktoré zabezpecuju primerané
posudenie a preskimanie vhodnosti klientov vyuzivajacich sluzbu, aby klienti, ktori
pouzivaji dant sluzbu, nemohli prekrocit’ primerané vopred stanovené prahové hodnoty
pre obchodovanie a ¢erpanie tveru, aby obchodovanie klientmi, ktori vyuzivaju sluzbu,
bolo riadne monitorované a aby primerané opatrenia na kontrolu nad rizikom brénili
obchodovaniu, ktoré mdze vytvarat rizikd pre samotnl investicnu spolo¢nost’ alebo by
mohlo viest alebo prispiet’ k naruSeniu trhu alebo by mohlo byt’ v rozpore s nariadenim
(EU) &. .../2014" alebo s pravidlami obchodného miesta. Priamy elektronicky pristup bez

takychto kontrol je zakézany.

Investi¢na spolo¢nost’, ktord poskytuje priamy elektronicky pristup ma na zodpovednosti
zabezpecit, aby klienti vyuzivajtci tito sluzbu dodrziavali poziadavky tejto smernice

a pravidla obchodného miesta. Investicna spolo¢nost’ monitoruje transakcie s cielom
identifikovat’ porusenie tychto pravidiel, narasajice obchodné podmienky alebo spravanie,
ktoré moze znamenat zneuzivanie trhu a ktoré sa oznami prislusnému organu. Investicna
spoloc¢nost’ zabezpeci, aby existovala zavdzna pisomna dohoda medzi investi¢nou
spolo¢nostou a klientom, tykajuca sa zakladnych prav a povinnosti vyplyvajucich

z poskytovania sluzby, a aby si na zéklade tejto dohody investi¢na spolo¢nost’ ponechala

zodpovednost’ v zmysle tejto smernice.

Investi¢na spolo¢nost’, ktora poskytuje priamy elektronicky pristup k obchodnému miestu,
tuto skutocnost’ oznami prislusnym organom svojho domovského ¢lenského Statu
a obchodného miesta, na ktorom tato investi¢na spolo¢nost’ poskytuje priamy elektronicky

pristup.

U. v.: vlozte prosim, &islo nariadenia z dokumentu PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)).
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Prislusny organ domovského ¢lenského $tatu investi¢nej spolocnosti méze pozadovat’, aby
investi¢na spolo¢nost’ poskytovala pravidelne alebo ad hoc opis systémov a opatreni na

kontrolu uvedenych v prvom pododseku, a dokazy o tom, Ze boli uplatiiované.

PrisluS$ny organ domovského ¢lenského Statu investi¢nej spolo¢nosti na Zziadost’
prislusného organu obchodného miesta, v sivislosti s ktorym investi¢na spolo¢nost’
poskytuje priamy elektronicky pristup, a bez zbyto¢ného odkladu oznami informéacie

uvedené vo Stvrtom pododseku, ktoré dostava od investi¢nej spolo¢nosti.

Investi¢na spolo¢nost’ zabezpeci, aby sa uchovavali zaznamy tykajlice sa zalezitosti
uvedenych v tomto odseku a zabezpeci, aby boli tieto zdznamy dostato¢né na to, aby jej

prislusnému organu umoznili monitorovat’ dodrziavanie poziadaviek tejto smernice.

Investi¢na spolo¢nost’, ktord funguje ako vSeobecny zli¢tovaci ¢len pre iné osoby, musi
mat’ zavedené ucinné systémy a mechanizmy kontroly na zabezpecenie toho, aby sa sluzby
z(&tovania uplatiiovali len pre osoby, ktoré su vhodné a spifiaju jasne vymedzené kritéria,
a aby boli tymto osobam ulozené primerané poziadavky s cielom zmenSit’ rizika pre
investiénu spolo¢nost’ a trh. Investi¢na spolo¢nost’ zabezpeci, aby existovala zavizna
pisomna dohoda medzi investicnou spolo¢nost’ou a danou osobou, tykajtca sa zdkladnych

prav a povinnosti vyplyvajucich z poskytovania danej sluzby.
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7. Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov na stanovenie:

a)

b)

d)

podrobnosti tykajucich sa organizacnych poziadaviek stanovenych v odsekoch 1 az
6, ktoré sa maju ulozit’ investicnym spolo¢nostiam, ktoré poskytuji rozne investi¢né
sluzby a/alebo ¢innosti a vedl'ajsie sluzby alebo ich kombinacie, pricom Specifikacie
vo vzt'ahu k organizanym poziadavkam uvedené v odseku 5 stanovuju osobitné
poziadavky pre priamy pristup na trh a pre sponzorovany pristup takym spoésobom,
aby sa zabezpecilo, Ze kontroly vykonavané pri sponzorovanom pristupe st

prinajmenSom rovnocenné tym, ktoré platia pre priamy pristup na trh.

okolnosti, za ktorych je investi¢na spolocnost’ povinna vstupit’ do dohody o tvorbe
trhu uvedenej v odseku 3 pism. b) a obsah takychto dohdd vratane ¢asti obchodnych

hodin daného obchodného miesta stanovenych v odseku 3;

situdcii predstavujliicich vynimocné okolnosti uvedené v odseku 3 vratane okolnosti
mimoriadnej volatility, politickych a makroekonomickych zéalezitosti, systémovych
a prevadzkovych zalezitosti a okolnosti, ktoré st v rozpore so schopnostou
investi¢nej spolo¢nosti dodrziavat’ postupy prudencialneho riadenia rizika uvedené

v odseku 1.

obsah a format schvaleného formulara uvedeného v odseku 2 piatom pododseku
a dizka trvania obdobia, za ktoré takéto zaznamy musi uchovavat’ investi¢na

spolocnost’.
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Organ ESMA predlozi navrh tychto regulacnych technickych predpisov Komisii do ... .

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s &lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clanok 18

Obchodovanie a dokoncovanie transakcii cez MTF a OTF

1. Clenské $taty pozaduju, aby investi¢né spolo¢nosti a organizatori trhu prevadzkujici MTF
alebo OTF okrem splnenia organizacnych poZiadaviek stanovenych v ¢lanku 16 stanovili
transparentné pravidla a postupy pre spravodlivé a riadne obchodovanie a zaviedli
objektivne kritéria pre efektivne vykonavanie pokynov. Musia mat’ zavedené opatrenia
na riadne riadenie technickych ¢innosti systému vratane stanovenia u¢innych nadzovych

opatreni na zvladnutie rizik spojenych s narusenim fungovania systémov.

2. Clenské 3taty pozaduji od investiénych spolo&nosti a organizatorov trhu prevadzkujucich
MTF alebo OTF, aby stanovili transparentné pravidla tykajuce sa kritérii na urCenie

finan¢nych nastrojov, s ktorymi sa méze obchodovat’ v ich systémoch.

Clenské 3taty pozaduji, aby v pripade potreby investiéné spolo¢nosti a organizatori trhu
prevadzkujuci MTF alebo OTF zabezpecili alebo sa ubezpecili, ze existuje pristup
k dostato¢nym verejne dostupnym informaciam umoznujicim pouzivatelom vytvorit’ si
usudok o investicii pri zohl'adneni povahy pouzivatel'ov a druhov obchodovanych

nastrojov.

U. v.: vlozte prosim datum: 12 mesiacov po datume nadobudnutia u¢innosti tejto smernice.
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Clenské $taty pozaduju, aby investi¢né spolo¢nosti a organizatori trhu prevadzkujici MTF
alebo OTF zaviedli, zverejnili, udrziavali a implementovali transparentné
a nediskrimina¢né pravidlé zaloZené na objektivnych kritériach upravujtice pristup k jeho

systému.

Clenské $taty pozaduju, aby investi¢né spolo¢nosti a organizatori trhu prevadzkujici MTF
alebo OTF mali opatrenia na jednoznacnu identifikaciu a zvladanie potencialnych
nepriaznivych doésledkov, ktoré by na prevadzku MTF alebo OTF, alebo na ¢lenov alebo
ucastnikov a pouzivatel'ov mal akykol'vek konflikt zdujmov medzi zaujmami MTF, OTF,
ich vlastnikmi alebo investi¢nou spolo¢nost’ou alebo organizatorom trhu prevadzkujucim

MTF alebo OTF a riadnym fungovanim MTF alebo OTF.

Clenské 3taty pozaduji, aby investiéné spoloénosti alebo organizatori trhu prevadzkujici
MTF alebo OTF dodrziavali ¢lanky 48 a 49 a zaviedli vSetky potrebné ucinné systémy,

postupy a opatrenia.

Clenské $taty pozaduju, aby investi¢né spolo¢nosti a organizatori trhu prevadzkujici MTF
alebo OTF jasne informovali jeho ¢lenov alebo Gcastnikov o ich individudlne;j
zodpovednosti za vyrovnanie transakcii vykonanych v tomto systéme. Clenské $taty
pozaduju, aby investi¢né spolo¢nosti a organizatori trhu prevadzkujici MTF alebo OTF
uplatnili potrebné opatrenia na ulahcenie ucinné¢ho vyrovnania transakcii uzavretych

v ramci tychto systémov MTF alebo OTF.
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7. Clenské $taty pozaduju, aby MTF a OTF disponoval minimalne tromi realne aktivnymi
¢lenmi alebo pouzivatel'mi, aby mal kazdy z nich moZnost’ posobit’ so vSetkymi ostatnymi,

pokial’ ide o tvorbu cien.

8. Ak je prevoditel'ny cenny papier, ktory bol prijaty na obchodovanie na regulovanom trhu,
tiez obchodovany na MTF alebo OTF bez sthlasu emitenta, emitent nepodlicha ziadne;j
povinnosti tykajicej sa prvotného, priebezného alebo ad hoc zverejnenia finanéného

charakteru v suvislosti s MTF alebo OTF.

9. Clenské 3taty pozaduji, aby kazd4 investi¢na spoloénost’ a organizator trhu prevadzkujici
MTF alebo OTF bezodkladne splnil kazdy pokyn svojho prislusného organu podla ¢lanku
69 ods. 2 na pozastavenie obchodovania s finan¢nym néstrojom alebo vylucit’ finan¢ny

nastroj z obchodovania.
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10. Clenské $taty pozaduju, aby investi¢né spolo¢nosti a organizatori trhu prevadzkujici MTF
alebo OTF, poskytli prislusnému organu a orgdnu ESMA podrobny opis fungovania MTF
alebo OTF vratane bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 20 ods. 1, 4 a 5, akychkol'vek
prepojeni na regulovany trh, MTF, OTF alebo systematického internalizatora vo
vlastnictve rovnakej investi¢nej spoloc¢nosti alebo organizatora trhu alebo ich tcasti
a zoznamu ich ¢lenov, ucastnikov a/alebo pouzivatel'ov. Prislusné organy tieto informécie
na poziadanie spristupiiuju orgdnu ESMA. Kazdé udelenie povolenia investi¢nej
spolo¢nosti alebo organizatorovi trhu ako MTF a OTF sa ozndmi organu ESMA. Organ
ESMA vypracuje zoznam vietkych MTF a OTF v Unii. Tento zoznam obsahuje
informacie o sluzbach, ktoré¢ MTF alebo OTF poskytuje, a zahfiia jedinecny kod
identifikujuci MTF a OTF pre pouZitie v spravach v stilade s ¢lankami 6, 10 a 36
nariadenia (EU) ¢. .../2014". Pravidelne sa aktualizuje. Organ ESMA tento zoznam

zverejni na svojom webovom sidle a aktualizuje ho.

11. Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov na uréenie obsahu

a forméatu opisu a ozndmenia uvedenych v odseku 10.

U. v.: vlozte prosim ¢&islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).
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Organ ESMA predlozi navrh tychto vykonavacich technickych predpisov Komisii do ...~

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykonévacie technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s &lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldanok 19
Osobitné poziadavky na MTF

1. Clenské $taty pozaduju, aby investi¢né spolo¢nosti a organizatori trhu prevadzkujici MTF,
okrem splnenia poziadaviek stanovenych v ¢lankoch 16 a 18 stanovili a zaviedli aj

nediskrecné pravidla vykondvania pokynov v systéme.

2. Clenské $taty pozaduju, aby pravidla uvedené v &lanku 18 ods. 3, upravujuce pristup do

MTF, spinali podmienky stanovené v ¢lanku 53 ods. 3.

3. Clenské 3taty pozaduji, aby investi¢né spoloénosti a organizatori trhu prevadzkujiici MTF,

zaviedli opatrenia, aby:

a)  bol primerane vybaveny na zvladnutie rizik, ktorym je vystaveny, zaviedol prislusné
opatrenia a systémy na identifikaciu vSetkych zavaznych ohrozeni svojej ¢innosti

a zaviedol u¢inné opatrenia na zmenSenie tychto rizik;

U. v.: vlozte prosim datum: 18 mesiacov po datume nadobudnutia u¢innosti tejto smernice.
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b)  mal efektivne opatrenia na ul'ah¢enie ucinnej a v€asnej finalizacie transakcii

vykonanych prostrednictvom jeho systémov; and

c) mal v case udelenia povolenia a aj nasledne k dispozicii dostato¢né finan¢né zdroje
na ul'ah¢enie riadneho fungovania vzhl'adom na povahu a rozsah transakcit

uzavretych na trhu a na rozsah a stupen rizik, ktorym je vystaveny.

4. Clenské $taty zabezpetuj, aby sa ¢lanky 24, 25, ¢lanok 27 ods. 1, 2 a 4 az 10 a ¢lanok 28
neuplatiovali na transakcie uzatvorené podl'a pravidiel upravujicich MTF medzi jeho
¢lenmi alebo tcastnikmi alebo medzi MTF a jeho ¢lenmi alebo Gi€astnikmi vo vztahu
k pouzivaniu MTE. Clenovia alebo téastnici v MTF v§ak musia spliiat’ povinnosti
stanovené v ¢lankoch 24, 25, 27 a 28 v suvislosti so svojimi klientmi, ked’ konajic v mene

svojich klientov vykonavaju ich pokyny prostrednictvom systémov MTF.

5. Clenské 3taty neumoznia investiénym spoloénostiam ani organizatorom trhu
prevadzkujicim MTF vykonavat’ pokyny klientov vo¢i vlastnému kapitalu alebo zapojit’ sa

do obchodovania parovanim na vlastny ucet.
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Cldnok 20
Osobitné poziadavky na OTF

l. Clenské 3taty pozaduji, aby investiéna spoloénost’ a organizator trhu prevadzkujtci OTF,
zaviedol mechanizmy, ktoré brania vykonaniu pokynov klientov OTF za vlastny kapital
investi¢nej spoloc¢nosti alebo organizatora trhu prevadzkujucich OTF, alebo akéhokol'vek
subjektu, ktory je sticastou tej istej skupiny alebo pravnickej osoby ako investi¢na

spolo¢nost’ alebo organizator trhu.

2. Clenské 3taty povolia investi¢nej spoloénosti alebo organizatorovi trhu prevadzkujiucemu
OTF zapojit’ sa do obchodovania parovanim na vlastny tcet vtedy, ak ide o obchodovanie
s dlhopismi, Struktirovanymi finan¢nymi produktmi, emisnymi kvéotami a uréitymi

derivatmi a len ak klient stihlasil s postupom.

Investi¢na spolo¢nost’ alebo organizator trhu prevadzkujiuci OTF nevyuzivaju
obchodovanie parovanim na vlastny ucet na ucely vykonania pokynov klientov v OTF
s derivatmi, pokial’ ide o triedu derivatov, o ktorej sa vyhlasilo, ze podlieha zuctovacej

povinnosti v sulade s ¢lankom 5 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

Investi¢na spolo¢nost’ alebo organizator trhu prevadzkujici OTF prijmi opatrenia, ktorymi
sa zabezpedi sulad s vymedzenim obchodovania parovanim na vlastny ucet v ¢lanku 4 ods.

1 bode 38.

3. Clenské 3taty povolia investi¢nej spoloénosti alebo organizatorovi trhu prevadzkujucemu
OTF zapojit’ sa do obchodovania parovanim na vlastny ucet, pokial’ nejde o obchodovanie
parovanim na vlastny tcet, len v stvislosti so $tatnymi dlhovymi néstrojmi, pre ktoré

neexistuje likvidny trh.
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Clenské $taty neumoznia prevadzkovanie OTF a systematického internalizatora v ramci tej
istej pravnickej osoby. OTF nesmie byt’ spojeny so systematickym internalizatorom
sposobom, ktory umoZiiuje interakciu pokynov v OTF a pokynov alebo kotacii

u systematického internalizatora. OTF sa nesmie spojit’ s inym OTF sposobom, ktory

umoznuje vzajomnu sucinnost’ pokynov v réznych OTF.

Clenské Staty nebrania investi¢nej spolo¢nosti alebo organizatorovi trhu prevadzkujicemu
OTF v tom, aby angaZovali in0 investi¢na spolo¢nost’ na vykonavanie tvorby trhu

v uvedenom OTF na nezavislom zaklade.

Na ucely tohto ¢lanku sa investi¢na spolocnost’ nepovazuje za investiént spolo¢nost’
vykonavajucu tvorbu trhu v OTF na nezavislom zaklade, ak ma tizke vizby s investi¢nou

spolo€nostou alebo organizatorom trhu prevadzkujiicim OTF.

Clenské §taty pozaduja, aby sa vykonavanie pokynov v OTF uskutoéiiovalo na zéklade

volnej uvahy.

Investi¢na spoloc¢nost’ alebo organizator trhu prevadzkujuci OTF uplatnia vol'na tivahu len

za jednej pripadne oboch tychto okolnosti:
a)  prirozhodovani o zadani alebo zruseni pokynu v ramci OTF, ktory prevadzkuju;

b)  prirozhodovani o nesparovani konkrétneho pokynu klienta s inymi pokynmi, ktoré
sa nachadzaju v systémoch v danom case, pokial’ je to v sulade s konkrétnymi

pokynmi prijatymi od klienta a s ich povinnost'ami podl'a clanku 27.
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V pripade systému, v ktorom sa krizuju pokyny klientov, moze investi¢na spolo¢nost’
alebo organizator trhu prevadzkujuci OTF rozhodnut’, ¢i, kedy a kol’ko z dvoch alebo
viacerych pokynov chce sparovat’ v rdmci systému. V sulade s odsekmi 1, 2,4 a 5 a bez
toho, aby bol dotknuty odsek 3, moze investi¢na spolocnost’ alebo organizator trhu
prevadzkujiuci OTF v suvislosti so systémom, ktorym sa zabezpecuje realizacia transakcii
s inymi nekapitalovymi néstrojmi, ul’ah¢it’ rokovanie medzi klientmi s cielom spojit’ dva

alebo viacer¢ potencialne kompatibilné zdujmy o obchodovanie do jednej transakcie.
Uvedenou povinnost'ou nie su dotknuté ¢lanky 18 a 27.

Prislu$ny organ moze vtedy, ked’ investi¢na spolo¢nost’ alebo organizator trhu ziada

o udelenie povolenia na prevadzkovanie OTF alebo na baze ad hoc, pozadovat’ podrobné
vysvetlenie, preco systém nezodpoveda regulovanému trhu, MTF alebo systematickému
internalizatorovi a nemoéze fungovat’ ako regulovany trh, MTF alebo systematicky
internalizator, podrobny opis tykajuci sa toho, ako sa bude vol'na uvaha uplatiovat’, najma
kedy moéze byt pokyn pre OTF zruSeny a kedy a ako sa dva alebo viaceré pokyny klientov
sparuju v ramei OTF. Okrem toho investi¢na spolo¢nost alebo organizator trhu
prevadzkujuci OTF vysvetlia prislusnému organu skuto¢nost’, ze vyuzivaju obchodovanie
parovanim na vlastny ucet. Prislusny organ monitoruje zapojenie investi¢nej spolocnosti
alebo organizator trhu do obchodovania parovanim na vlastny ucet, aby sa zabezpecilo, ze
je aj nad’alej v stilade s vymedzenim takéhoto obchodovania a ze jeho zapojenie do
obchodovania parovanim na vlastny ucet nevedie ku konfliktom zadujmov medzi

investi¢nou spolo¢nost'ou, organizatorom trhu a jeho klientmi.

Clenské $taty zabezpecuj, aby sa ¢lanky 24, 25, 27 a 28 uplatiiovali na transakcie

uzatvorené na OTF.
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Kapitola I1

Podmienky vykonu ¢innosti investicnych spolo¢nosti

ODDIEL 1

VSEOBECNE USTANOVENIA

Clanok 21

Pravidelné preskumanie podmienok pre prvotné povolenie

1. Clenské 3taty pozaduji, aby investiéna spoloénost’ povolena na ich izemi vzdy spinala

podmienky pre prvotné povolenie stanovené v kapitole 1.

2. Clenské $taty pozaduju, aby prislu§né organy stanovili vhodné metddy na monitorovanie,
¢i investi¢né spolocnosti dodrziavaji svoju povinnost’ podl’'a odseku 1. Nariadia, aby
investi¢né spolo¢nosti oznamili prislusnym organom vsetky podstatné zmeny podmienok

pre prvotné povolenie.

Organ ESMA moZe vypracovat usmernenia tykajuce sa metdd monitorovania uvedenych

v tomto odseku.
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Cldanok 22

Vseobecnad povinnost tykajica sa priebezného dohladu

Clenské Staty zabezpecia, aby prisluSné organy monitorovali ¢innosti investi¢énych spolo¢nosti
na posudenie suladu s podmienkami vykonu ¢innosti stanovenymi v tejto smernici. Clenské Staty
zabezpecia, aby sa uplatnili vhodné opatrenia, ktoré umoznia prislusSnym orgédnom ziskat’

informacie potrebné na posudenie, ¢i investicné spoloc¢nosti dodrziavaju svoje povinnosti.

Clanok 23

Konflikt zaujmov

1. Clenské $taty pozaduju od investiénych spolo¢nosti, aby prijali vietky primerané opatrenia
na identifikaciu vsetkych vzajomnych konfliktov zaujmov, ich prevenciu alebo riadenie
vratane konfliktov zaujmov ich manazérov, zamestnancov a viazanych sprostredkovatel'ov
alebo kazdej osoby s nimi priamo alebo nepriamo spojenej v ramci kontroly a ich klientov
alebo konfliktov zaujmov medzi klientom a inym klientom, ktoré vzniknu pocas
poskytovania investicnych a vedl'ajSich sluzieb alebo pri ich kombinacii vratane tych, ktoré
spdsobilo prijatie stimulov od tretich strdn alebo vlastny systém odmeiiovania investic¢nej

spolo¢nosti pripadne ina Struktiru motivécie.
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Ak organizac¢né alebo administrativne opatrenia uskuto¢nené investicnou spolo¢nost'ou

v sulade s ¢lankom 16 ods. 3 na zabranenie tomu, aby konflikty zdujmov nepriaznivo
ovplyvinovali zdujmy klientov, nie su pri nalezitom uvazeni dostatocné na zabezpecenie
toho, Ze riziku poskodenia zaujmov klienta bude zabranené, investi¢na spolocnost’ jasne
oboznami klienta so v§eobecnou povahou a/alebo zdrojmi konfliktu zadujmov a opatreniami

prijatymi na zmiernenie tychto rizik pred uskuto¢nenim obchodu v jeho mene.
Oznamenie uvedené v odseku 2:
a)  savykona na trvanlivom médiu a

b)  zahfna dostato¢né podrobnosti, pricom sa zohl'adni povaha klienta, aby sa tomuto
klientovi umoznilo prijat’ rozhodnutie ako informovanej osobe vzhlI'adom na sluzby,

v stvislosti s ktorymi dochadza ku konfliktu zaujmov.
Komisia je splnomocnena prijat’ delegované akty v stilade s ¢lankom 89 na:

a)  urcenie opatreni, o ktorych by sa dalo odévodnene predpokladat’, Ze ich investi¢né
spolo¢nosti prijmu na identifikéciu, zabranenie, zvladnutie a odhalenie konfliktov

zaujmov pri poskytovani réznych investiénych a vedl'ajsich sluzieb a ich kombindcii;

b)  stanovenie vhodnych kritérii na urcenie druhov konfliktu zaujmov, ktorych
existencia by mohla poskodit’ zaujmy klientov alebo potencialnych klientov

investi¢nej spolocnosti.
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ODDIEL 2

USTANOVENIA NA ZABEZPECENIE OCHRANY INVESTORA

Clanok 24

Vseobecné zasady a informovanie klientov

Clenské 3taty pozaduji, aby pri poskytovani investiénych sluzieb alebo v pripade potreby
vedlajsich sluzieb pre klientov investi¢na spolo¢nost’ konala ¢estne, spravodlivo
a profesionalne v sulade s najlepSimi zaujmami svojich klientov a dodrziavala najmé

zasady uvedené v tomto ¢lanku a ¢lanku 25.

Investi¢né spolo¢nosti, ktoré vytvaraju financné néstroje uréené na predaj klientom
zabezpectia, aby tieto finanéné nastroje boli navrhnuté tak, aby spiiali potreby
identifikovaného ciel'ového trhu koncovych klientov v ramei prislusnej kategorie klientov,
stratégia distribucie finanénych nastrojov bola kompatibilna s identifikovanym ciel'ovym
trhom, a investi¢na spolocnost’ prijme primerané opatrenia, aby zabezpecilo, Ze tento

finan¢ny nastroj je distribuovany na identifikovanom cielovom trhu.

Investi¢na spolo¢nost’ chape financné nastroje, ktoré pontka alebo odportca, posudi
zlucitel'nost’ finanénych nastrojov s potrebami klientov, ktorym poskytuje investicné
sluzby, a to aj s prihliadnutim na identifikovany cielovy trh kone¢nych zdkaznikov
uvedeny v ¢lanku 16 ods. 3, a zabezpeci, aby finan¢né nastroje boli ponukané alebo

odporucané iba vtedy, ak je to v zaujme klienta.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 164

SK



3. Vsetky informacie vratane marketingovej komunikécie, ktora adresuju investi¢né
spoloc¢nosti klientom alebo potencidlnym klientom, musia byt jasné, prehl'adné

a nezavadzajlice. Marketingova komunikécia sa musi dat” ako taka jasne identifikovat'.

4. Klientom alebo potencialnym klientom sa musia v¢as poskytnut’ potrebné informacie
tykajuce sa investi¢nej spolocnosti a jej sluzieb, finanénych néstrojov a navrhovanych
investi¢nych stratégii, miest vykonu a vSetkych nakladoch a stvisiacich poplatkov.

Uvedené informéacie zahfiaji:

a)  ak je poskytované investi¢né poradenstvo, investicnéd spolo¢nost’ musi v¢as pred

poskytnutim investi¢ného poradenstva informovat’ klienta o tom:
1) ¢1 sa poradenstvo poskytuje na nezavislom zéklade alebo nie;

i1)  ¢ije poradenstvo zaloZené na Sirokej alebo uzsej analyze r6znych druhov
finan¢nych néstrojov a najma ¢i Skala finan¢nych nastrojov je obmedzena na
finan¢né nastroje emitované alebo poskytované subjektmi, ktoré maju izke
vizby s danou investi¢nou spolo¢nostiou alebo iné pravne ¢i hospodarske
vzt'ahy, ako napriklad zmluvny vzt'ah, ktoré su také uzke, Ze by potencialne

mohli ovplyvnit’ nezavislost’ poskytovaného poradenstva,

iii)  ¢i investi¢na spolo¢nost’ poskytne klientovi pravidelné postidenie vhodnosti

finan¢nych nastrojov odporacanych danému klientom;
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b) informacie o finan¢nych nastrojoch a navrhovanych investi¢nych stratégiach; to by
malo zahfiat’ prislusné pouCenie a upozornenia v suvislosti s rizikami spojenymi
s investiciami do tychto nastrojov alebo vzhl'adom na konkrétne investi¢né stratégie,
a ¢i je finan¢ny nastroj urceny pre retailovych alebo profesionalnych klientov,

s ohl'adom na identifikovany ciel'ovy trh v sulade s odsekom 2;

c¢) informacie o vSetkych nakladoch a pridruzenych poplatkoch musia obsahovat’
informdcie suvisiace s investicnymi a vedl'aj$imi sluzbami vratane nakladov na
poradenstvo, nakladov na finan¢né nastroje odporti¢ané klientovi a ako ich klient

moze uhradit’, vratane akychkol'vek platieb tretej strany.

Informacie o vSetkych nakladoch a poplatkoch vratane nédkladov a poplatkov v stvislosti

s investi¢nou sluzbou a finanénym nastrojom, ktoré nie su spdsobené vyskytom
zékladného trhového rizika, musia byt zratané, aby klient vedel pochopit’ celkové ndklady,
ako aj kumulativny vplyv na navratnost’ investicie, a, na ziadost’ klienta, musi sa poskytnat
rozpis obsahujuci jednotlivé polozky. Ak je to vhodné, tieto informacie sa poskytuju

klientovi pravidelne, najmenej raz rocne, v priebehu Zivotnosti investicie.

5. Informéacie uvedené v odsekoch 4 a 9 sa poskytuji v zrozumitel'nej forme takym
spdsobom, aby klienti alebo potencialni klienti mohli spravne porozumiet’ charakteru
a rizikam investi¢nej sluzby a konkrétnemu druhu pontkaného finanéného nastroja
a nasledne informovane prijat’ investiéné rozhodnutia. Clenské taty mozu povolit, aby sa

tieto informacie poskytovali v Standardizovanej forme.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 166
SK



6. Ak sa investi¢na sluzba pontka ako sucast’ financného produktu, ktory uz podlieha inym
ustanoveniam pravnych predpisov Unie tykajtcich sa tverovych institacii
a spotrebitel'skych tverov vzhl'adom na poziadavky na informadcie, tato sluzba nepodlieha

d’al$im povinnostiam stanovenym v odsekoch 3, 4 a5.

7. Ked’ investi¢na spolo¢nost’ informuje klienta, ze investi¢né poradenstvo poskytuje na

nezavislom zaklade, tato investicna spolocnost’

a)  posudi dostatocny rozsah finanénych nastrojov dostupnych na trhu, ktoré musia byt
dostato¢ne rozmanité, pokial’ ide o ich typ a emitentov alebo poskytovatel'ov
produktov na zabezpecenie dostato¢ného plnenia investi¢nych ciel'ov klienta,

a nesmu byt obmedzené na finan¢né nastroje emitované alebo poskytované:

1)  samotnou investicnou spolocnost'ou alebo subjektmi, ktoré maja tizke vézby s

investicnou spolo¢nost'ou; alebo

i1)  inymi subjektmi, ktoré maju také uzke pravne ¢i hospodarske vzt'ahy s
investi¢nou spolo¢nost'ou, ako napriklad zmluvny vztah, ktoré by potencialne

mohli ovplyvnit’ nezavislost’ poskytovaného poradenstva;

b)  neakceptuje ani si neponechava poplatky, provizie alebo iné peiiazné a nepenazné
benefity zaplatené alebo poskytnuté akoukol'vek tretou stranou alebo osobou
konajucou v mene tretej strany v suvislosti s poskytnutim sluzby klientom. MenSie
nepeniazné benefity, ktoré moézu zvysit’ kvalitu sluzieb poskytovanych klientovi a
v dosledku svojej Skaly a povahy by nemohli byt povazované za narasajice sulad
s povinnost'ou investi¢nej spolo¢nosti konat’ v najlepSom zaujme klienta, sa musia

jasne oznamit’ a su vylucené z rozsahu posobnosti tohto pismena.
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Investi¢na spolo¢nost’ pri poskytovani spravy portfélia neakceptuje ani neponechava si
poplatky, provizie alebo iné petiazné alebo nepeiiazné benefity zaplatené alebo poskytnuté
akoukol'vek tret'ou stranou alebo osobou konajucou v mene tretej strany v stivislosti

s poskytnutim sluzby klientom. MenSie nepeniazné benefity, ktoré mézu zvysit’ kvalitu
sluzieb poskytovanych klientovi a v dosledku svojej skaly a povahy by nemohli byt
povazované za narasajuce stulad s povinnostou investi¢nej spolo¢nosti konat’ v najlepSom

zaujme klienta sa musi jasne ozndmit’ a su vylicené z rozsahu posobnosti tohto odseku.

Clenské 3taty zabezpedia, aby sa za plnenie povinnosti podl'a &lanku 23 alebo podla
odseku 1 tohto ¢lanku investicnymi spolo¢nostami nepovazovali pripady, ked’ akejkol'vek
osobe okrem klienta zaplatia alebo je im zaplateny akykol'vek poplatok alebo provizia
alebo poskytuju alebo im je poskytnutd akakol'vek nepeniazna vyhoda v stvislosti

s poskytovanim investi¢nej sluzby alebo vedlajSej sluzby akoukol'vek stranou okrem
klienta, okrem pripadov, ked’ platba poplatku alebo provizie alebo poskytnutie nepenazne;j

vyhody:
a)  je zamerana na zvysenie kvality prislusnej sluzby klientovi; a

b)  nie je v rozpore s dodrziavanim povinnosti investi¢nej spolo¢nosti konat’ Cestne,

spravodlivo a v najlepSom zaujme klienta.
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10.

11.

Pred poskytnutim prislusnej investi¢nej alebo vedlajsej sluzby musi byt klient jasne

a vycerpavajucim, presnym a zrozumite'nym sposobom informovany o existencii, povahe
a vyske platby alebo davky uvedenej v prvom pododseku, alebo v pripadoch, ked’ ich
vysku nemozno zistit’, o metdde jej vypoctu. V pripade potreby investi¢na spolocnost’
informuje klienta aj o mechanizmoch prevodu poplatkov, provizii, peiaznych alebo
nepenaznych benefitov prijatych v stvislosti s poskytovanim investi¢nej alebo vedl'ajsej

sluzby klientovi.

Platba alebo benefit, ktoré umoziuju poskytnutie investi¢nych sluzieb alebo su potrebné na
poskytnutie investi¢nych sluzieb, ako su poplatky za tischovu, vyrovnanie obchodu

a vymenné poplatky, regulacné alebo pravnické poplatky, a ktoré svojim charakterom
nemozu viest’ k rozporu s povinnostami investicnej spolocnosti konat’ Cestne, spravodlivo
a profesionalne v stlade s najlepsimi zdujmami jej klientov, nepodlieha poziadavkam

stanovenym v prvom pododseku.

Investi¢na spolocnost’, ktora poskytuje investicné sluzby klientom, zabezpeci, aby
neodmenovala svojich zamestnancov ani neposudzovala ich vykon sposobom, ktory je

v rozpore s jej povinnostou konat’ v najlepSom zaujme jej klientov. Nezavedie najma
ziadne mechanizmy formou odmenovania, cielov predaja alebo inak, ktoré by mohli
motivovat’ jej zamestnancov odporucat’ retailovému klientovi konkrétny finanény néstroj,
ak by tato investi¢na spolo¢nost’ mohla pontknut’ iny finanény nastroj, ktory by lepsie

spinal klientove potreby.

Ked’ sa investi¢na sluzba ponutka spolu s inou sluzbou alebo produktom ako stcast’ balika
alebo ako podmienka v ramci tejto istej dohody alebo balika, investi¢na spolo¢nost’ musi
informovat’ klienta, ¢i je mozné kupit’ oddelene rézne zlozky, a musi poskytnit’ osobitné

potvrdenie o nakladoch a poplatkoch v pripade kazdej zlozky.
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Ak su rizika vyplyvajuce z takej dohody alebo balika ponukaného retailovym klientom
pravdepodobne odlisné od rizik spojenych s jednotlivymi zloZkami, investi¢na spolo¢nost’
poskytne primerany opis jednotlivych zloziek dohody alebo balika a spdsobu, akym ich

vzajomné pdsobenie meni rizika.

Organ ESMA v spolupraci s organmi EBA a EIOPA do ..." vypracuje a pravidelne
aktualizuje usmernenia na posudzovanie praktik v oblasti krizového predaja a na dohl'ad
nad ich uplatiiovanim a uvedie v nich najma situécie, v ktorych tieto praktiky nie s

v stlade s povinnostami stanovenymi v odseku 1.

12. Clenské $taty mozu vo vynimoénych pripadoch ulozit’ investiénym spolo&nostiam
dodatoc¢né poziadavky, pokial ide o otazky, ktoré riesi toto nariadenie. Tieto poziadavky
musia byt’ objektivne odovodnené a primerané, aby riesili konkrétne rizika pre ochranu
investora alebo integritu trhu, ktoré maju osobitny vyznam v trhovej Struktare v prisluSnom

¢lenskom State.

Clenské $taty oznamia Komisii bez zbytoéného odkladu kazdu poziadavku, ktort maju
v umysle stanovit’ v stlade s tymto odsekom, a to aspoii dva mesiace pred ddtumom
nadobudnutia u¢innosti poziadavky. V ozndmeni sa uvedie odovodnenie poziadavky.
Akékol'vek takéto d’alSie poziadavky neobmedzuji ani inak neovplyviiuji prava

investi¢nych spolocnosti stanovené v ¢lankoch 34 a 35 tejto smernice.

Komisia v lehote dvoch mesiacov od ozndmenia uvedeného v druhom pododseku poskytne

svoje stanovisko k primeranosti a odovodneniu tychto dodatocnych poziadaviek.

U. v.: vlozte prosim datum: 18 mesiacov po datume nadobudnutia u¢innosti tejto smernice.
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Komisia oznami ¢lenskym §tatom a zverejni na svojom webovom sidle dodato¢né

poziadavky stanovené v sulade s tymto odsekom.

Clenské $taty mozu ponechat’ v platnosti dodatoéné poziadavky, ktoré boli oznamené
Komisii v stilade s &lankom 4 smernice 2006/73/ES pred ...", za predpokladu, Ze st splnené

podmienky stanovené v tomto ¢lanku.

13. Komisia je splnomocnena prijat’ v stilade s ¢lankom 89 delegované akty na zabezpecenie
toho, aby investicné spolo¢nosti pri poskytovani investi¢nych alebo vedl'ajsich sluzieb

svojim klientom spliiali zdsady stanovené v tomto ¢lanku vratane:

a)  podmienok, s ktorymi musia byt informacie v sulade, aby boli spravodlivé,

jednoznac¢né a nezavadzajice;

b)  podrobnosti o obsahu a formate informdcii pre klientov v stvislosti s kategorizaciou
klientov, investicnymi spolo¢nostami a ich sluzbami, finanénymi néstrojmi,

nakladmi a poplatkami;
¢)  kritérii posudzovania $kaly finan¢nych nastrojov dostupnych na trhu;

d)  kritérii posudzovania suladu v pripade spolo¢nosti prijimajtcich stimula¢né uzitky
s povinnost'ou konat ¢estne, spravodlivo a profesionalne v stlade s najlepSim

zaujmom klienta.

U. v.: vlozte prosim datum nadobudnutia u¢innosti tejto smernice.
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Pri formulovani poziadaviek na informacie o finanénych nastrojoch vo vztahu k odseku 4
pism. b) sa zahrnt informacie o Strukture produktu podla potreby s prihliadnutim na

vietky prislusné standardizované informacie pozadované podl'a prava Unie.
14. Delegované akty uvedené v odseku 13 zohl'adnia:

a)  povahu sluzby ponukanej alebo poskytovanej (sluzieb ponukanych alebo
poskytovanych) klientom alebo potencidlnemu klientovi pri zohl'adneni druhu, ciel’a,

vel'kosti a pocetnosti transakcii;

b)  povaha a $kéala ponukanych alebo zvazovanych produktov vratane roznych druhov

finan¢nych nastrojov;

c) retailovy alebo profesionalny charakter klienta alebo potencialnych klientov alebo

v pripade odsekov 4 a 5 ich klasifik4cia ako spdsobilych protistran

Clanok 25

Posudenie vhodnosti a primeranosti a poskytovanie sprav klientom

1. Clenské staty od investiénych spolo¢nosti vyzaduju, aby zabezpegili a preukazali, ze
fyzické osoby poskytujlice investicné poradenstvo alebo informadcie o investicnych
produktoch, investi¢nych sluzbach alebo vedlajsich sluzbach klientom v mene investicnej
spolo¢nosti maju potrebné znalosti a spdsobilosti na plnenie svojich povinnosti podl'a
&lanku 24 a tohto ¢lanku. Clenské $taty uverejnia kritéria, ktoré sa pouzijt na hodnotenie

takychto znalosti a sposobilosti.
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2. Pri poskytovani investi¢ného poradenstva alebo riadenia portfélia investi¢éna spolo¢nost’
ziska potrebné informacie tykajuce sa znalosti a skiisenosti klienta alebo potencialneho
klienta v oblasti investicii tykajlce sa konkrétneho typu produktu alebo sluzby, jeho
finan¢ne;j situdcie vratane jeho schopnosti znasat’ straty, jeho odolnosti vo¢i riziku a jeho
investi¢nych ciel’ov tak, aby investi¢na spolo¢nost’ mohla odporucit’ klientovi alebo
potencialnemu klientovi investi¢né sluzby a finan¢né nastroje, ktoré st prentho vhodné

a ktoré predovsetkym zodpovedaju jeho odolnosti voci riziku a schopnosti znasat’ straty.

Clenské §taty zabezpedia, aby v pripade, Ze investi¢na spolo¢nost’ poskytuje investiéné
poradenstvo tak, Zze odporuca balik sluzieb alebo produktov poskytovanych v sulade

s ¢lankom 24 ods. 11, celkovy balik bol vhodny pre klienta.

3. Clenské 3taty zabezpedia, aby investiéné spolocnosti pri poskytovani inych investi¢nych
sluzieb, ako st uvedené v odseku 2, poziadali klienta alebo potencidlneho klienta, aby
poskytol informacie tykajice sa jeho znalosti a skiisenosti v oblasti investicii tykajuce sa
konkrétneho ponukaného alebo ziadan¢ho druhu produktu alebo sluzby tak, aby investi¢na
spolo¢nost’ mohla posudit,, ¢i predpokladand investicna sluzba alebo produkt st pre klienta
primerané. Ak sa poskytuje balik sluzieb alebo produktov podla ¢lanku 24 ods. 11,

v posudeni sa zvazi, ¢i je celkovy balik primerany.

Ked’ sa investi¢na spolo¢nost’ na zdklade informécii ziskanych podl'a prvého pododseku
domnieva, ze produkt alebo sluzba nie st pre klienta alebo potencidlneho klienta
primerané, investi¢na spolo¢nost’ klienta alebo potencidlneho klienta upozorni. Uvedené

upozornenie sa mdze poskytovat’ v Standardizovanej forme.
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Ked’ klienti alebo potencialni klienti neposkytntl informacie podl'a predchadzajiceho
pododseku alebo neposkytnu dostato¢né informacie tykajiace sa svojich znalosti

a skusenosti, investi¢na spolo¢nost’ ich upozorni, Ze investi¢na spolo¢nost’ nie je schopna
urcit’, ¢i predpokladand sluzba alebo produkt st pre nich primerané. Toto upozornenie sa

mdze poskytovat’ v Standardizovanej forme.

4. Clenské Staty umoznia investiénym spolo¢nostiam pri poskytovani investi¢nych sluzieb,

ktoré pozostavaju iba z vykonéavania alebo prijimania a postipenia pokynov klientov

vvvvv

vvvvv

investi¢né sluzby poskytli svojim klientom bez potreby ziskavania informécii alebo

rozhodnutia podl'a odseku 3, ak st splnené vsetky tieto podmienky:
a)  sluzby sa tykaju ktoréhokol'vek z tychto finan¢nych nastrojov:

1) akcii prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu alebo na rovnocennom
trhu tretej krajiny alebo v ramci MTF v pripade, ked’ ide o akcie
v spolo¢nostiach, okrem akcii v podnikoch, ktoré nie st podnikmi kolektivneho

investovania do PKIPCP, a akecii, ktoré obsahuju derivat;

i1)  dlhopisov alebo inych foriem dlhovych cennych papierov prijatych na
obchodovanie na regulovanom trhu alebo na rovnocennom trhu tretej krajiny
alebo v rdmci MTF okrem tych, ktoré obsahuju derivat alebo ktoré maju taka

Strukturu, ktora stazuje klientovi porozumiet’ pripadnému riziku;
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iii)  nastrojov peilazného trhu okrem tych, ktoré obsahuju derivat alebo ktoré¢ maju

taku Struktaru, ktord st’azuje klientovi porozumiet’ pripadnému riziku,

iv)  akcii alebo podielov v PKIPCP okrem Struktirovanych PKIPCP uvedenych v
&lanku 36 ods. 1 druhom pododseku nariadenia (EU) &. 583/2010;

v)  Struktrovanych vkladov okrem tych, ktoré¢ maju taka Struktaru, ktora stazuje
klientovi porozumiet’ riziku navratnosti alebo nakladom spojenym

s pred¢asnym ukoncenim platnosti produktu;
vi)  inych nekomplexnych finanénych nastrojov na tcely tohto odseku.

Na ucely tohto bodu, ak sa dodrzia poziadavky a postup stanovené podl'a clanku 4
ods. 1 treti a Stvrty pododsek smernice 2003/71/ES, trh tretej krajiny sa povazuje za

rovnocenny s regulovanym trhom.
b)  sluzba je poskytovana na zaklade podnetu klienta alebo potencialneho klienta;

c) klient alebo potencialny klient bol jasne informovany, ze pri poskytovani uvedenej
sluzby sa nevyzaduje, aby investi¢na spolo¢nost’ posudzovala primeranost’
financného nastroja alebo sluzby, ktoré sa poskytuju alebo ponukaju, a Ze z tohto
dovodu nevyuziva vyhodu zodpovedajicej ochrany na zéklade prislusnych pravidiel

vykonu ¢innosti. Takéto upozornenie sa moze poskytnut’ v Standardizovanej forme;

d) investi¢na spolo¢nost’ dodrziava svoje povinnosti podla ¢lanku 23.
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Investi¢na spolo¢nost’ vyhotovi zaznam, ktory musi obsahovat’ dokument alebo dokumenty
dohodnuté medzi investi¢nou spolo¢nost'ou a klientom, ktoré uvadzaju prava a povinnosti
stran a iné podmienky, za ktorych investi¢nd spolocnost’ poskytne klientovi sluzby. Prava

a povinnosti zmluvnych stran sa mézu stanovit’ formou odkazu na iné dokumenty alebo

pravne texty.

Investi¢na spolocnost’ poskytne klientovi prislusné spravy o poskytovanej sluzbe na
trvanlivom médiu. Tieto spravy musia obsahovat’ pravidelné ozndmenia klientom

s prihliadnutim na druh a zlozitost’ zahrnutych finan¢nych néstrojov a na povahu sluzby
poskytovanej klientovi a musia obsahovat’ v pripade potreby naklady spojené

s transakciami a sluzbami uskuto¢nenymi v mene klienta.

Pri poskytovani investicného poradenstva musi investi¢na spolo¢nost’ pred uskutocnenim
transakcie poskytnuat klientovi na trvanlivom médiu pisomné vyhlasenie o vhodnosti,
v ktorom sa uvedie, akym spdésobom poskytnuté poradenstvo zodpoveda preferenciam,

potrebam a inym charakteristikam retailového klienta.

V pripade, Ze sa zmluva o ktipe alebo predaji finan¢ného nastroja uzaviera s pouzitim
prostriedkov komunikacie na dial’ku, ¢o brani poskytnut’ vyhlasenie o vhodnosti vopred,
investi¢na spolocnost’ moze poskytnit’ pisomné vyhlasenie o vhodnosti na trvanlivom
médiu bezprostredne po tom, ako je klient viazany akoukol'vek zmluvou, ak su splnené obe

tieto podmienky:

a)  klient suhlasil s prijatim vyhldsenia o vhodnosti bez zbyto¢ného odkladu po

uzatvoreni transakcie; a
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b)  investi¢na spoloc¢nost’ poskytla klientovi moznost’ oddialit’ transakciu s cielom

vopred prijat’ vyhlasenie o vhodnosti.

Ak investi¢na spolo¢nost’ poskytuje spravu portfolia alebo informovala klienta, Ze bude
pravidelne poskytovat’ hodnotenie vhodnosti, sprava obsahuje aktualne vyhlasenie o tom,
ako investicia zodpoveda preferenciam, potrebam a inym charakteristikam retailového

klienta.

7. Ak podmienkou zmluvy o uvere tykajtcej sa nehnute'ného majetku ur¢eného na byvanie,
na ktoru sa vztahuji ustanovenia o posudeni tverovej bonity spotrebitelov uvedené
v smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/17/EU, je poskytnutie investiénej sluzby
tomu istému spotrebitel'ovi vo vzt'ahu k hypotekarnemu dlhopisu osobitne emitovanému na
zabezpecenie financovania a majicemu rovnaké podmienky ako zmluva o uvere tykajlica
sa nehnutel'ného majetku urc¢eného na byvanie, aby bol Gver splatny, refinancovany alebo

umoreny, na uvedent sluzbu sa nevztahuji povinnosti stanovené v tomto ¢lanku.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/17/EU zo 4. februara 2014 o zmluvach o
uvere pre spotrebitel'ov tykajicich sa nehnutelnosti ur€enych na byvanie a 0 zmene smernic
2008/48/ES a 2013/36/EU a nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 (U. v. EU L 60, 28.2.2014, s. 34).
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8. Komisia je splnomocnena prijat’ v stilade s clankom 89 prostrednictvom delegovanych
aktov opatrenia na zabezpecenie dodrziavania zasad stanovenych v odsekoch 2 az 6 tohto
¢lanku investicnymi spolo¢nost’ami pri poskytovani investi¢nych alebo vedlajSich sluzieb
ich klientom vratane informaécii, ktoré¢ maju ziskat’, ked’ posudzuju vhodnost” alebo
primeranost’ sluzieb a finan¢nych nastrojov pre svojich klientov, kritérii na posudenie
nekomplexnych finanénych nastrojov na tcely odseku 4 pism. a) bodu vi) tohto ¢lanku,
obsahu a formatu zaznamov a dohod o poskytovani sluzieb klientom a periodickych sprav

klientom o poskytovanych sluzbach. Tieto delegované akty zohl'adnia:

a)  povahu sluzby ponukanej alebo poskytovanej (sluzieb ponukanych alebo
poskytovanych) klientom alebo potencidlnemu klientovi pri zohl'adneni druhu, ciel’a,

vel'kosti a pocetnosti transakcii;

b)  povaha produktov, ktoré sa pontikaju alebo posudzuju, vratane réznych druhov

finan¢nych nastrojov,

c) retailova alebo profesiondlna povaha klienta alebo potencialnych klientov alebo

v pripade odseku 6 ich klasifikacia ako sposobilych protistran.

9. Organ ESMA prijme do ..." usmernenia uvadzajuce kritéria pre posudzovanie znalosti

a odbornych vedomosti pozadovanych podl'a odseku 1.

10. Organ ESMA vypracuje do ..." a pravidelne aktualizuje usmernenia tykajuce sa

posudzovania:

a)  finan¢nych néstrojov, ktoré maju takt Struktiru, ktora stazuje klientovi porozumiet’

pripadnému riziku v stlade s odsekom 4 pism. a) bodmi ii) a iii);

U. v.: vlozte prosim datum: 18 mesiacov po datume nadobudnutia u¢innosti tejto smernice.
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b)  Struktirovanych vkladov, ktoré maju taku Struktiru, ktord stazuje klientovi
porozumiet’ riziku navratnosti alebo nakladom spojenym s pred¢asnym ukoncenim

platnosti produktu, a to v stlade s odsekom 4 pism. a) bodom v);

11. Organ ESMA moze vypracovat’ a pravidelne aktualizovat’ usmernenia tykajlice sa
posudzovania finan¢nych nastrojov, ktoré su na ucely odseku 4 pism. a) bodu vi)

klasifikované ako nekomplexné, zohl'adiiujiic delegované akty prijaté podl'a odseku 8.

Clanok 26

Poskytovanie sluzieb prostrednictvom inej investicnej spolocnosti

Clenské §taty umoznia investi¢nej spolo¢nosti prijimajicej pokyn na poskytnutie investi¢nych alebo
vedlajSich sluzieb v mene klienta prostrednictvom inej investicnej spolo¢nosti, aby sa spol’ahla
na informacie klienta ozndmené touto inou investicnou spolo¢nost'ou. Investi¢na spolocnost’, ktora

sprostredkuje inStrukcie, zostava zodpovedna za iplnost’ a presnost’ oznamenej informécie.

Investi¢nej spolo¢nosti, ktora dostane inStrukciu na uskuto¢nenie sluzieb v mene klienta tymto
sposobom, sa tiez umozni spolahnut’ sa na vSetky odporucania v suvislosti so sluzbou alebo
transakciou, ktort klientovi poskytla ina investicna spolo¢nost’. Investi¢na spolo¢nost’, ktora
sprostredkuje instrukcie, zostava zodpovedna za vhodnost’ odporucani alebo poradenstva

poskytnutych klientovi.

Investi¢na spolocnost’, ktora dostane instrukcie alebo pokyny klienta prostrednictvom inej
investi¢nej spoloc¢nosti, zostdva zodpovedna za uskutocnenie sluzby alebo transakcie zaloZene;j

na takychto informaciach alebo odporacaniach v sulade s prisluSnymi ustanoveniami tejto hlavy.
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Clanok 27

Povinnost vykonat pokyny za najvyhodnejsich podmienok pre klienta

Clenské 3taty nariadia, aby investiéné spolo¢nosti prijali vietky dostatoéné opatrenia, aby
pri vykonavani pokynov ziskali najlepsi mozny vysledok pre svojich klientov pri
zohl'adneni ceny, nékladov, rychlosti, pravdepodobnosti vykonania a vyrovnania, vel'kosti,
povahy alebo inych aspektov tykajicej sa vykonania pokynu. Ak vSak klient vyda

konkrétnu inStrukciu, investi¢nd spolocnost’ vykona pokyn podl'a konkrétnej inStrukcie.

Ak investi¢na spoloc¢nost’ vykonava pokyn v mene klienta, najlepsi mozny vysledok sa urci
z hl'adiska celkového plnenia predstavujuceho cenu finanéného néstroja a naklady spojené
s vykonanim pokynu, ktoré vznikli klientovi a ktoré¢ su priamo spojené s vykonanim
pokynu vratane poplatkov pre miesta vykonu, poplatkov za za¢tovanie a vyrovnanie

a akychkol'vek inych poplatkov hradenych tretim stranam zapojenym do vykonania

pokynu.

Na ucely poskytnutia najlepsicho mozného vysledku v stlade s prvym pododsekom,
pokial’ existuje viac ako jedno konkurenéné miesto vykonu prikazu pre finanény néstroj,
s cielom porovnat’ vysledky pre klienta aké by dosiahol vykonanim pokynu v kazdom

z miest vykonu uvedenych v politike vykonavania pokynov investi¢nej spolo¢nosti, ktoré
je schopné splnit’ tento pokyn, v takom pripade sa vezmu do uvahy provizie a ndklady
investi¢nej spolo¢nosti na vykonanie pokynu v kazdom mieste vykonu, ktoré pripada do

uvahy.
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2. Investi¢na spolo¢nost’ neprijima Ziadnu odmenu, zl'avu ani nepenaznt vyhodu za
smerovanie pokynov klientov na konkrétne obchodné miesto alebo miesto vykonu, ¢o by
bolo v rozpore s poziadavkami konfliktu zadujmov alebo prijimania stimulov stanovenymi

v odseku 1 tohto ¢lanku, ¢lanku 16 ods. 3 a ¢lankov 23 a 24.

3. Clenské $taty pozaduju, aby v pripade finanénych nastrojov, ktoré podliehaji
obchodovacej povinnosti podl’a ¢lanku 23 a 28 nariadenia (EU) ¢. .../2014" kazdé
obchodné miesto a systematicky internalizator, a v pripade ostatnych finan¢nych nastrojov,
kazdé miesto vykonu bezplatne spristupnilo verejnosti udaje o kvalite vykonu transakcii na
danom mieste, a to aspon raz roc¢ne, a aby investi¢na spolo¢nost’ po vykone transakcie
v mene klienta informovala klienta o tom, kde bol pokyn vykonany. Pravidelné spravy
zahffiaji podrobné idaje o cene, nakladoch, rychlosti a pravdepodobnosti vykonania

v pripade jednotlivych finan¢nych néstrojov.

4. Clenské $taty pozaduju, aby investi¢né spolo¢nosti stanovili a uplatiiovali u¢inné opatrenia
na dosiahnutie stladu s odsekom 1. Clenské $taty predovsetkym pozaduju od investiénych
spolocnosti, aby ustanovili a zaviedli politiku vykondvania pokynov, ktord im umozni, aby
dosiahli v pripade svojich pokynov klientov najlepsi mozny vysledok v sulade s odsekom

1.

5. Politika vykonavania pokynov obsahuju pre kazdu triedu finanénych néstrojov informécie
o roznych miestach, kde investi¢na spolo¢nost’ vykonava pokyny klientov, a €initele
ovplyviujice vyber miesta vykonu. Musi obsahovat’ aspoii tie miesta vykonu, ktoré trvale
umoznuju investi¢nej spolo¢nosti dosiahnut’ najlepsi mozny vysledok v pripade

vykonavania pokynov klientov.

U. v.: vlozte prosim ¢&islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).
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Clenské $taty pozaduju, aby investi¢né spolo¢nosti poskytli prislusné informacie svojim
klientom o svojej politike vykonavania pokynov. V tychto informaciach sa jasne

a dostatocne podrobne vysvetli spdsobom I'ahko pochopitelnym pre klientov, ako bude
investiéna spolo¢nost’ v mene klienta vykonavat’ pokyny. Clenské §taty pozaduji, aby
investi¢né spolocnosti ziskali predchadzajici suhlas svojich klientov s politikou

vykonavania pokynov.

Clenské 3taty pozaduji, aby v pripade, ked politika vykonavania pokynov umoziiuje, aby
sa pokyny klientov mohli vykonat’ mimo obchodného miesta, investi¢na spolocnost’
osobitne informovala svojich klientov o uvedenej moznosti. Clenské §taty pozaduji, aby
investi¢né spoloc¢nosti ziskali predchadzajuci vyslovny suhlas svojich klientov pred
pristupenim k vykonaniu ich pokynov mimo obchodného miesta. Investicné spolo¢nosti
mozu ziskat’ takyto suhlas bud’ vo forme v§eobecného suhlasu alebo na jednotlivé

transakcie.

6. Clenské $taty pozaduju, aby investi¢né spolo¢nosti vykonavajice pokyny klientov pre
kazdu triedu finanénych nastrojov raz za Stvrtrok vypracovali a zverejnili zhrnutie piatich
najlepSich miest vykonu z hl'adiska zaslanych objemov obchodovania, kde vykonali

pokyny klientov v predchddzajucom Stvrtroku a udaje o dosiahnutej kvalite vykonu.
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Clenské $taty pozaduju, aby investi¢né spolo¢nosti, ktoré vykonavaji pokyny klientov,
monitorovali u¢innost’ svojich opatreni na vykonavanie pokynov a politiku vykonavania
pokynov, aby identifikovali a v pripade potreby napravili nedostatky. Najmi musia
pravidelne vyhodnocovat’, ¢i miesta vykonu zahrnuté do politiky vykondvania pokynov
umoziuju najlepsi mozny vysledok pre klienta, alebo ¢i majii urobit’ zmeny svojich
opatreni na vykonavanie, zohl'adiiujic okrem iného informacie uvedené v odsekoch 3 a 6.
Clenské 3taty pozaduji od investiénych spolo&nosti, aby oznamili klientom, s ktorymi
maju priebezny klientsky vztah, vSetky podstatné zmeny svojich opatreni na vykonavanie

pokynov alebo politiky vykonavania pokynov.

Clenské $taty pozaduju od investiénych spolo¢nosti, aby boli schopné preukazat’ svojim
klientom na ich ziadost’, Ze vykonali ich pokyny v stlade s politikou investi¢nej
spolo¢nosti na ich vykonavanie, a preukazat’ prisluSnym orgdnom na poziadanie dodrzanie

tohto ¢lanku.
Komisia je splnomocnena prijat’ v stilade s ¢lankom 89 delegované akty tykajuce sa:

a)  kritérii na urCenie relativnej zavaznosti roznych Cinitel'ov, ktoré sa podla odseku 1
mdzu zohl'adnit’ na urcenie najlepsSieho mozného vysledku pri zohl'adneni velkosti

a druhu pokynu a retailového alebo profesionalneho charakteru klienta;
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b)  Cinitelov, ktoré investi¢na spolocnost’ méze zohl'adnit’ pri preskimani svojich
opatreni na vykonavanie a okolnosti, za ktorych by mohli byt’ zmeny takychto
opatreni vhodné. Ide najmé o Cinitele na urcenie, ktoré miesta umoznia investicnym
spolo¢nostiam trvale dosiahnut’ najlepsi mozny vysledok v pripade vykondvania

pokynov klientov;

c)  povahy a rozsahu informacii, ktoré sa maji poskytovat klientom o ich stratégiach

vykonavania podla odseku 5.
10. Organ ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych urci:

a)  konkrétny obsah, format a periodicita idajov v suvislosti s kvalitou vykonévania,
ktoré sa maju uverejnit’ v silade s odsekom 3, s prihliadnutim na prislusny typ miesta

vykonu a druh finan¢ného nastroja;

b)  obsah a format informécii, ktoré maji uverejnit’ investi¢né spolocnosti v sulade

s odsekom 6.
Organ ESMA predlozi tento navrh regulaénych technickych predpisov Komisii do ... .

Komisii sa udel'uje pradvomoc prijat’ regula¢né technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

U. v.: vlozte prosim datum: 12 mesiacov po datume nadobudnutia u¢innosti tejto smernice.
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Clanok 28

Pravidla spracovania pokynov klientov

l. Clenské 3taty vyzaduji od investi¢nych spolo¢nosti, ktoré maju povolenie na vykonavanie
pokynov v mene klientov, aby zaviedli postupy a opatrenia, ktoré zabezpecia rychle,
spravodlivé a pohotové vykonanie pokynov klientov vo vzt'ahu k ostatnym pokynom

klientov alebo zaujmom investi¢nej spolocnosti o obchodovanie.

Tieto postupy alebo opatrenia musia umoznit’, aby sa inak porovnatelné pokyny klientov

vykonali podl'a €¢asu ich prijatia investi¢nou spolo¢nost’ou.

2. Clenské $taty vyzaduju, aby v pripade limitovanych pokynov klientov tykajucich sa akeii
prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu alebo obchodovanych na obchodnom
mieste, ktoré nie st vykonané ihned’ podl'a prevladajacich trhovych podmienok, investicné
spolocnosti prijali, pokial’ klient vyslovne nevyda iné inStrukcie, opatrenia na umoznenie
najskorSieho mozného vykonania tohto pokynu okamzitym zverejnenim tohto
limitovaného pokynu klienta sposobom, ktory umoziiuje 'ahky pristup pre ostatnych
tcastnikov trhu. Clenské $taty mozu rozhodniit, Ze investiéné spoloénosti tito povinnost’
splnia postipenim limitovaného pokynu klienta na obchodné miesto. Clenské §taty
zabezpecia, aby prislusné organy mohli upustit’ od povinnosti zverejnit’ limitovany pokyn
vel'kého rozsahu v porovnani s beznym trhovym objemom uréenym podl'a ¢lanku 4

nariadenia (EU) &. .../2014"

U. v.: vlozte prosim ¢&islo nariadenia uvedeného v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).
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3. Komisia je splnomocnena v sulade s ¢lankom 89 prijat’ delegované akty, ktoré stanovia:

a) podmienky a povahu postupov a opatreni, ktoré umoznia rychle, spravodlivé
a pohotové vykonanie pokynov klientov, a situdcie alebo druhy transakcii, v pripade
ktorych sa investi¢né spolo¢nosti mézu odévodnene odklonit’ od rychleho vykonania,

aby ziskali vyhodnejSie podmienky pre klientov;

b)  rozne metody, na zéklade ktorych sa moze posudit’, ¢i investi¢nd spolo¢nost’
dodrzala svoju povinnost’ zverejnit’ na trhu limitovany pokyn klienta, ktory sa nedal

ihned’ vykonat'.

Clanok 29

Povinnosti investicnych spolocnosti pri ustanoveni viazanych sprostredkovatelov

l. Clenské $taty umoznia investiénej spolo¢nosti ustanovit’ viazanych sprostredkovatel'ov
na propagaciu sluzieb investi¢nej spolo¢nosti, vyhl'adédvanie obchodnych prilezitosti alebo
prijimanie pokynov od klientov alebo potencialnych klientov a ich postipenie, umiestnenie
finan¢nych nastrojov a poskytovanie poradenstva v suvislosti s takymito finanénymi

nastrojmi a sluzbami pontikanymi touto investi¢nou spolo¢nost'ou.

2. Clenské §taty vyzaduju, aby v pripade, ked’ sa investi¢na spoloénost’ rozhodne ustanovit’
viazaného sprostredkovatela, zostala tiplne a bezpodmienecne zodpovedna za kazdé
konanie alebo opomenutie zo strany viazaného sprostredkovatel’a konajuceho v mene
investi¢nej spolo¢nosti. Clenské §taty vyzaduju, aby investi¢né spolo¢nosti zabezpe¢ili,
aby viazany sprostredkovatel’ pri kontaktovani klienta alebo potencialneho klienta alebo
pred rokovanim s klientom alebo potencidlnym klientom uviedol, v akom postaveni kona

a aku investi¢na spoloCnost’ zastupuje.
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Clenské $taty mozu v sulade s ¢lankom 16 ods. 6, 8 a 9 povolit’ viazanym
sprostredkovatel'om registrovanym na ich izemi drzat’ peniaze a/alebo finan¢né nastroje
klientov v mene a pod Gplnou zodpovednostou investi¢nej spolocnosti, za ktoru konaju na
ich izemi alebo v pripade cezhrani¢nej operacie na izemi ¢lenského Statu, ktory povoluje

viazanému sprostredkovatel'ovi drzat’ peniaze klientov.

Clenské $taty vyzaduju, aby investi¢né spolo¢nosti monitorovali ¢innosti svojich viazanych
sprostredkovatel’ov tak, aby zabezpecili neustale dodrZiavanie tejto smernice pri konani

prostrednictvom viazanych sprostredkovatel'ov.

Viazani sprostredkovatelia sa zapiSu do verejného registra v ¢lenskom State, kde su
usadeni. Organ ESMA na svojej internetovej stranke uverejni odkazy alebo elektronické
odkazy na verejné registre, ktoré podl'a tohto ¢lanku zriadia clenské Staty, ktoré sa rozhodli

umoznit’ investiénym spolo¢nostiam ustanovit’ viazanych sprostredkovatel'ov.

Clensky §tat zabezpegi, aby viazani sprostredkovatelia boli zapisani do verejného registra
iba vtedy, ak sa preukdzalo, ze maju dostatocne dobrti povest’ a maju primerané v§eobecné,
obchodné a odborné znalosti a spdsobilosti, aby vedeli klientovi alebo potencidlnemu
klientovi poskytnut’ investi¢nu sluzbu alebo vedl'ajsiu sluzbu a presne ozndmit’ vSetky

zodpovedajuce informacie tykajice sa navrhovanej sluzby.

Clenské $taty mozu rozhodnut, Ze investiéné spoloénosti mozu pod podmienkou vhodnej
kontroly preverit,, ¢i viazani sprostredkovatelia, ktorych ustanovili, maji dostato¢ne dobra

povest’ a dostatocné znalosti a spdsobilosti podl'a druhého pododseku.
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Register sa pravidelne aktualizuje. Je verejne pristupny k nahliadnutiu.

Clenské $taty vyzaduju, aby investi¢né spolo¢nosti ustanovujice viazanych
sprostredkovatel’'ov prijali primerané opatrenia, aby zabranili v§etkym negativhym
vplyvom, ktoré by mohli mat’ ¢innosti viazaného sprostredkovatel’a, ktoré nepatria do
rozsahu posobnosti tejto smernice, na ¢innosti vykonavané viazanym sprostredkovatel'om

v mene investi¢nej spolo¢nosti.

Clenské 3taty mozu povolit prislunym organom, aby spolupracovali s investiénymi
spolo¢nostami a tverovymi institiciami, ich zdruZeniami a inymi subjektmi pri
registrovani viazanych sprostredkovatel'ov a pri monitorovani plnenia poziadaviek podl'a
odseku 3 viazanymi sprostredkovatelmi. Viazanych sprostredkovatelov méze registrovat’
najma investicné spolocnosti, iverové institicie alebo ich zdruzenia a iné subjekty pod

dohl'adom prislusného orgénu.

Clenské $taty vyzaduju, aby investi¢né spolo¢nosti ustanovili iba viazanych

sprostredkovatel'ov, ktori s zapisani vo verejnych registroch podl'a odseku 3.

Clenské 3taty mozu pre viazanych sprostredkovatel'ov registrovanych v ramci svojej
jurisdikcie prijat’ alebo ponechat’ v platnosti ustanovenia, ktoré¢ st prisnejsie nez

ustanovenia v tomto ¢lanku alebo doplnit’ d’alSie poziadavky.
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Clanok 30

Transakcie vykonané so sposobilymi protistranami

l. Clenské 3taty zabezpedia, aby investiéné spolo¢nosti s povolenim na vykonavanie pokynov
v mene klientov a/alebo obchodovanie na vlastny Gcet a/alebo prijimanie a postipenie
pokynov mohli iniciovat’ alebo uzavriet’ transakcie so spdsobilymi protistranami bez
povinnosti dodrZiavat’ povinnosti podl'a ¢lanku 24 s vynimkou odseku 4 a 5, ¢lanku 25
s vynimkou odseku 6, ¢lanku 27 a ¢lanku 28 ods. 1 vzhl'adom na tieto transakcie alebo

vzhl'adom na aktkol'vek vedl'ajsiu sluzbu priamo spojenu s tymito transakciami.

Clenské $taty zabezpetia, aby investi¢né spolo¢nosti vo svojom vztahu so sposobilymi
protistranami konali Cestne, spravodlivo a profesionalne a aby s nimi komunikovali
jasnym, prehl'adnym a nezavadzajucim spésobom s prihliadnutim na povahu sposobilej

protistrany a jej ¢innosti.

2. Clenské $taty uznajii ako sposobilé protistrany na uéely tohto ¢lanku investiéné
spoloc¢nosti, iverové instittcie, poistovne, PKIPCP a ich spravcovské spolocnosti,
penzijné fondy a ich spravcovské spolo¢nosti, iné finan¢né institiicie povolené alebo
regulované podl'a prava Unie alebo podla vnitrostatneho prava &lenského $tatu, narodné
vlady a ich prislusné urady vratane organov verejnej moci, ktoré spravujui verejny dlh na

vnutrosStatnej urovni, centralne banky a nadnarodné organizacie.
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Klasifikaciou ako spdsobila protistrana podla prvého pododseku nie je dotknuté pravo
takychto subjektov pozadovat’ bud’ vSeobecne, alebo pri jednotlivych obchodoch, aby sa
s nimi zaobchéadzalo ako s klientmi, ktorych obchody s investi¢énou spolocnostou

podliehaju ¢lankom 24, 25, 27 a 28.

Clenské §taty mozu uznat’ za spdsobilé protistrany aj iné podniky spliiajuce vopred uréené
primerané poziadavky vratane kvantitativnych prahovych hodnét. V pripade transakcie,
ked’ sa potencidlne protistrany nachadzaji v r6znych jurisdikcidch, sa investicna
spolo¢nost’ podriadi Statitu druhého podniku, ktory je stanoveny na zéklade pravnych

predpisov alebo opatreni ¢lenského Statu, v ktorom je podnik usadeny.

Clenské $taty zabezpetia, aby investi¢na spolo¢nost’ pri uzavreti transakcie v stilade

s odsekom 1 s takymito podnikmi ziskala vyslovné potvrdenie od potencidlnej protistrany,
7e stihlasi, aby sa s fiou zaobchadzalo ako so spdsobilou protistranou. Clenské $taty
povolia investi¢nej spolo¢nosti, aby ziskala toto potvrdenie bud’ vo forme vSeobecného

suhlasu, alebo na jednotlivé transakcie.
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4. Clenské $taty mozu uznat’ za sposobilé protistrany subjekty z tretich krajin rovnocenné

s kategdriami subjektov uvedenymi v odseku 2.

Clenské $taty mozu uznat’ za sposobilé protistrany aj podniky z tretich krajin, ako st
napriklad podniky uvedené v odseku 3, za rovnakych podmienok a na zaklade rovnakych

poziadaviek, ako su stanovené v odseku 3.
5. Komisii je splnomocnena prijat’ v sulade s clankom 89 delegované akty na spresnenie:
a)  postupov v pripade ziadosti o zaobchédzanie ako s klientmi podl'a odseku 2;

b)  postupov na ziskanie vyslovného potvrdenia od potencialnych protistran podla

odseku 3;

c)  vopred uréenych primeranych poziadaviek vratane kvantitativnych prahovych
hodnét, ktoré by umoznili podniku, aby sa povazoval za sposobilu protistranu podla

odseku 3.
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ODDIEL 3

TRANSPARENTNOST A INTEGRITA TRHU

Clanok 31

Monitorovanie dodrzZiavania pravidiel MTF alebo OTF a inych pravnych povinnosti

1. Clenské 3taty vyzaduji, aby investiéné spoloénosti a organizatori trhu prevadzkujici MTF
alebo OTF zaviedli a udrziavali t€inné opatrenia a postupy na prisluSnom MTF alebo OTF
na pravidelné monitorovanie dodrziavania jeho pravidiel jeho ¢lenmi, acastnikmi alebo
pouzivatel'mi. Investicné spolo€nosti a organizatori trhu prevadzkujtici MTF alebo OTF
monitoruju pokyny zaslané (vratane zruseni pokynov) a transakcie uskuto¢nené ich ¢lenmi,
ucastnikmi alebo pouzivatel'mi v rdmeci ich systémov s cielom identifikovat’ porusenia
tychto pravidiel, naruSovanie podmienok obchodovania, spravanie, ktoré¢ méze naznacovat’
konanie, ktoré je zakazané podl'a nariadenia (EU) &. .../2014", alebo systémové narusenia
v stvislosti s finanénym nastrojom a poskytuju nevyhnutné zdroje na zabezpecenie

ucinnosti takéhoto monitorovania.

2. Clenské staty od investiénych spolo¢nosti a organizatorov trhu prevadzkujucich MTF
alebo OTF vyZaduju, aby svoj prislusny organ bezodkladne informovali o zavaznych
porusSeniach jeho pravidiel alebo naruSovani podmienok obchodovania alebo konani, ktoré
je zakazané podla nariadenia (EU) &. .../2014", alebo systémovych narugeniach v savislosti

s finanénym nastrojom.

U. v.: vlozte prosim ¢&islo nariadenia uvedeného v dokumente PE-CONS 78/13 (2011/0295
(COD)).
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Prislusné organy investicnych spolo¢nosti a organizatorov trhu prevadzkujicich MTF
alebo OTF oznamuju orgdnu ESMA a prislusnym organom ostatnych ¢lenskych statov

informdcie uvedené v prvom pododseku.

V stvislosti so spravanim, ktoré mdéze naznacovat’ konanie, ktoré je zakazané podl'a
nariadenia (EU) ¢&. .../2014 ", musi byt prisluiny organ pred tym, ako informuje prislugné
organy ostatnych ¢lenskych Statov a organ ESMA, presvedceny, ze k takémuto konaniu

dochadza alebo doslo.

3. Clenské 3taty tiez vyzaduju, aby investiéné spolognosti a organizatori trhu prevadzkujici
MTF alebo OTF bez zbyto¢ného odkladu poskytli informacie uvedené v odseku 2 aj
organu prislusnému na vySetrovanie a stihanie pripadov zneuZzivania trhu a poskytli mu
v plnej miere pomoc pri vySetrovani a stihani pripadov zneuzivania trhu, ktoré sa vyskytli

v ich systémoch alebo prostrednictvom nich.

4. Komisia je splnomocnena prijat’ v stilade s clankom 89 delegované akty s cielom urcit’
okolnosti, ktoré su podnetom na uplatnenie informac¢nej poziadavky podl'a odseku 2 tohto

¢lanku.

U. v.: vlozte prosim ¢&islo nariadenia uvedeného v dokumente PE-CONS 78/13 (2011/0295
(COD)).
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Clanok 32
Pozastavenie obchodovania s financnymi nastrojmi a vylucenie financnych ndstrojov

z obchodovania v ramci MTF alebo OTF

Bez toho, aby bolo dotknuté pravo prislusného organu podl'a ¢lanku 69 ods. 2 pozadovat
pozastavenie obchodovania s finanénym nastrojom alebo vylucenie finan¢ného nastroja

z obchodovania, moze investicna spolocnost’ alebo organizator trhu prevadzkujuci MTF
alebo OTF pozastavit’ obchodovanie s finanénym nastrojom alebo vylucit’ z obchodovania
finanény nastroj, ktory uz viac nesplia pravidla MTF alebo OTF, s vynimkou pripadu, ked’
by takéto pozastavenie alebo vylucenie mohlo zdvazne poskodit’ zaujmy investorov alebo

riadne fungovanie trhu.

Clenské 3taty pozaduji, aby investiéna spoloénost’ alebo organizator trhu prevadzkujici
MTF alebo OTF, ktoréd/-y pozastavi obchodovanie s finanénym nastrojom alebo vyluci
finan¢ny néstroj z obchodovania, zaroven pozastavil/-a alebo vylucil/-a derivaty uvedené
v prilohe I oddiele C bodoch 4 az 10, ktor¢ stvisia s tymto finanénym nastrojom alebo pre
ktor¢ je tento finan¢ny nastroj referenciou, ak je to potrebné na podporu cielov
pozastavenia alebo vylucenia podkladového finanéného nastroja. Investi¢na spolo¢nost’
alebo organizator trhu prevadzkujuci MTF alebo OTF zverejni svoje rozhodnutie

o0 pozastaveni alebo vyluceni finanéného nastroja a akéhokol'vek stivisiaceho derivatu

a oznami prislusné rozhodnutia svojmu prisluSnému orgénu.
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Prislusny organ, v ktorého pdsobnosti k tomuto pozastaveniu alebo vyluceniu pdvodne
doslo, vyzaduje, aby regulované trhy, iné MTF, iné OTF a systematicki internalizatori,
ktoré spadaju do jeho pdsobnosti a na ktorych sa obchoduje s tym istym finanénym
nastrojom alebo derivatmi uvedenymi v prilohe I oddiele C bodoch 4 az 10 tejto smernice,
ktoré suvisia s tymto finanénym nastrojom alebo pre ktoré je tento financny néstroj
referenciou, tieZ pozastavili obchodovanie s tymto finanénym nastrojom alebo derivatmi
alebo vylucili tento financny nastroj alebo derivaty z obchodovania, ak je pozastavenie
alebo vylucenie sposobené podozrenim zo zneuzivania trhu, ponukou na prevzatie alebo
nezverejnenim dovernych informacii o emitentovi alebo o finanénom nastroji v rozpore

s €lankami 7 a 17 nariadenia (EU) ¢. .../2014", okrem pripadov, ked’ by takéto pozastavenie
alebo vylucenie mohlo spdsobit’ zdvazné poskodenie zadujmov investorov alebo riadneho

fungovania trhu.

Prislu$ny organ takéto rozhodnutie ihned’ zverejni a oznami organu ESMA a prisluSnym

organom ostatnych ¢lenskych Statov.

Prislusné organy ostatnych ¢lenskych Statov, ktoré dostali takéto oznamenie, vyzaduju, aby
regulované trhy, iné MTF, iné OTF a systematicki internalizatori, ktoré spadaji do ich
poOsobnosti a na ktorych sa obchoduje s tym istym finanénym nastrojom alebo derivatmi
uvedenymi v prilohe I oddiele C bodoch 4 az 10, ktoré stvisia s tymto finanénym
nastrojom alebo pre ktor¢ je tento finanény nastroj referenciou, tiez pozastavili
obchodovanie s tymto finanénym nastrojom alebo derivatmi alebo vylucili tento finanény
nastroj alebo derivaty z obchodovania, ak je pozastavenie alebo vylucenie spdsobené
podozrenim zo zneuzivania trhu, ponukou na prevzatie alebo nezverejnenim dovernych
informdcii o emitentovi alebo o finanénom néstroji v rozpore s ¢lankami 7 a 17 nariadenia
(EU) &. .../2014", okrem pripadov, ked’ by takéto pozastavenie alebo vylu¢enie mohlo

sposobit’ zdvazné poskodenie zaujmov investorov alebo riadneho fungovania trhu.

U. v.: vlozte prosim ¢&islo nariadenia uvedeného v dokumente PE-CONS 78/13 (2011/0295
(COD)).
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Kazdy prislusny orgéan, ktory dostal oznamenie, oznami svoje rozhodnutie organu ESMA
a ostatnym prislusnym organom, pricom pripoji vysvetlenie, ak sa rozhodol nepozastavit’
obchodovanie s finanénym nastrojom alebo ho nevylucit’ z obchodovania alebo
nepozastavit’ obchodovanie s derivatmi alebo nevylucit’ z obchodovania derivaty uvedené
v prilohe I oddiele C bodoch 4 az 10, ktoré stvisia s tymto finan¢nym nastrojom alebo pre

ktor¢ je tento financny nastroj referenciou.

Tento odsek sa uplatiiuje aj vtedy, ked’ sa pozastavenie obchodovania s finanénym
nastrojom alebo derivatmi uvedenymi v oddiele C bodoch 4 az 10 prilohy I, ktoré suvisia

s tymto finanénym nastrojom alebo pre ktoré je tento financny nastroj referenciou, zrusilo.

Postup oznamovania uvedeny v tomto odseku sa uplatnuje aj v pripade, ked’ rozhodnutie
o pozastaveni obchodovania s finanénym néstrojom alebo vyluceni finan¢ného nastroja

z obchodovania, alebo pozastaveni obchodovania s derivatmi alebo vyluceni

z obchodovania derivatov uvedenych v prilohe I oddiele C bodoch 4 az 10, ktoré suvisia
s tymto finanénym nastrojom alebo pre ktoré je tento financny nastroj referenciou, prijme

prislusny organ podl'a ¢lanku 69 ods. 2 pism. m) a n).

Aby sa zabezpecilo, Ze povinnost’ pozastavit’ obchodovanie s takymito derivatmi alebo
vylucit takéto derivaty z obchodovania sa uplatiiuje primerane, orgdn ESMA vypracuje
navrh regula¢nych technickych predpisov s cielom blizs§ie vymedzit’ pripady, v ktorych
spojenie medzi derivatom uvedenym v prilohe v oddiele C bodoch 4 az 10, ktory stvisi

s finan¢nym nastrojom, s ktorym bolo obchodovanie pozastavené alebo ktory bol vyluceny
z obchodovania, a povodnym finanénym nastrojom znamena, ze obchodovanie s derivatom
sa ma tiez pozastavit’ alebo ze derivat sa ma vylucit’ z obchodovania, aby sa dosiahol ciel

pozastavenia alebo vylucenia podkladového finanéného nastroja.

Organ ESMA predlozi tento névrh regulaénych technickych predpisov Komisii do ...".

U. v.: prosim, vlozte datum: 12 mesiacov po daitume nadobudnutia ucinnosti tejto smernice.
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Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

3. Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov na urcenie formatu

a nacasovania oznameni a zverejnenia podl'a odseku 2.
Organ ESMA predlozi navrh tychto vykonavacich technickych predpisov Komisii do ...~

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s &lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

4. Komisia je splnomocnena prijat’ v stilade s clankom 89 delegované akty na uvedenie
situacii, ktoré predstavuju zavazné poskodenie zaujmov investorov a riadneho fungovania

trhu podl'a odsekov 1 a 2 tohto ¢lanku.

ODDIEL 4

RASTOVE TRHY MSP

Cldanok 33
Rastové trhy MSP

1. Clenské $taty zabezpetia, aby organizator MTF mohol poziadat’ svoj domovsky prislusny

organ o zaregistrovanie MTF ako rastového trhu MSP.

U. v.: prosim, vlozte datum: 18 mesiacov po daitume nadobudnutia ucinnosti tejto smernice.
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2. Clenské $taty zabezpetia, aby domovsky prislusny organ mohol zaregistrovat MTF ako
rastovy trh MSP, ak prislusny organ dostane ziadost’ uvedenu v odseku 1 a uzna, ze

v stuvislosti s MTF su splnené poziadavky uvedené v odseku 3.

3. Clenské 3taty zabezpecia, aby MTF podliehal G¢innym pravidlam, systémom a postupom,

ktorymi sa zaruci stlad s tymito kritériami:

a)  najmenej 50 % emitentov, ktorych finan¢né nastroje su prijaté na obchodovanie
v ramci MTF, sat MSP v Case, ked’ je MTF zaregistrovany ako rastovy trh MSP a

v kazdom nasledujucom kalendarnom roku;

b)  sustanovené primerané kritéria na prvotné a priebezné prijatie finanénych nastrojov

emitentov na obchodovanie na trhu;

c)  priprvotnom prijati finan¢nych nastrojov na obchodovanie na trhu sa zverejni
dostatok informacii, aby si mohli investori vytvorit’ informovany usudok o tom, ¢i
investovat’ alebo neinvestovat’ do danych nastrojov, a to v podobe vhodného
dokumentu o prijati alebo prospektu, pokial’ st uplatnitel'né poziadavky uvedené
v smernici 2003/71/ES v suvislosti s verejnou ponukou, ktora sa uskutociuje

spolocne s prvotnym prijatim finan¢ného nastroja na obchodovanie na MTF;

d)  na trhu sa zaviedlo primerané priebezné podavanie pravidelnych finan¢nych sprav

emitentom alebo v mene emitenta, napr. auditované vyro¢né spravy;

PE-CONS 23/1/14 REV 1 198
SK



e)  emitenti na trhu v zmysle &lanku 3 ods. 1 bodu 21 nariadenia (EU) &. .../2014"
a osoby vykondavajuce riadiace ¢innosti v zmysle ¢lanku 3 ods. 1 bodu 25 nariadenia
(EU) ¢. .../2014" a osoby, ktoré su s nimi izko prepojené, v zmysle ¢lanku 3 ods. 1
bodu 26 nariadenia (EU) &. .../2014", spinaji prisluiné poziadavky, ktoré sa na ne

v s . . s v *
uplatiiuji podl'a nariadenia (EU) €. .../2014 ;
f)  regulované informacie o emitentoch na trhu st uchovavané a verejne Sirené;

g) nadanom trhu sa zaviedli u€¢inné systémy a kontroly zamerané na prevenciu

a odhal'ovanie zneuZitia trhu podla poziadaviek nariadenia (EU) &. .../2014",

4. Kritéria uvedené v odseku 3 sa uplatituju bez toho, aby bol dotknuty stilad investi¢ne;j
spoloc¢nosti alebo organizatora trhu prevadzkujuceho MTF s d’al$imi povinnostami podl'a
tejto smernice, ktoré sa tykaju prevadzky MTF. Kritéria zdroven nebrdnia investi¢nej
spolo¢nosti alebo organizatorovi trhu prevadzkujucemu MTF zaviest’ okrem poziadaviek

stanovenych v uvedenom odseku d’alSie poziadavky.

5. Clenské $taty zabezpetia, aby domovsky prisluiny organ mohol zrusit’ registraciu MTF

ako rastového trhu MSP v ktoromkol'vek z tychto pripadov:

a)  investicnd spolo¢nost’ alebo organizator trhu prevadzkujuci trh poziada o zruSenie

svojej registracie;

b)  poziadavky uvedené v odseku 3 sa v suvislosti s MTF prestali dodrziavat.

U. v.: vloZte, prosim, ¢islo nariadenia uvedené¢ho v dokumente PE-CONS 78/13 (2011/0295
(COD)).
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Clenské $taty vyzaduju, aby domovsky prislusny organ o najskor po zaregistrovani alebo
zruSeni registracie MTF ako rastového trhu MSP podrla tohto ¢lanku oznémil tato
registraciu alebo jej zruSenie organu ESMA. Organ ESMA na svojom webovom sidle

zverejni zoznam rastovych trhov MSP a tento zoznam pravidelne aktualizuje.

Clenské $taty vyzaduju, aby sa s finanénym néastrojom emitenta, ktory je prijaty na
obchodovanie na jednom rastovom trhu MSP, mohlo obchodovat’ aj na inom rastovom trhu
MSP len v pripade, ak bol emitent informovany a nenamietal. V takom pripade viak
emitent nepodlieha nijakym povinnostiam, pokial’ ide o riadenie a spravu spolo¢nosti alebo
prvotné, priebezné alebo ad hoc zverejnovanie v suvislosti s tymto inym rastovym trhom

MSP.

Komisia je splnomocnena prijat’ v stilade s clankom 89 delegované akty, ktorymi sa
spresnia poziadavky uvedené v odseku 3 tohto ¢lanku. V rdmci opatreni sa zohl'adni
potreba poziadaviek na zachovanie vysokej urovne ochrany investorov s cielom posilnit
doveru investorov v dané trhy a zaroven minimalizovat’ administrativne zatazenie
emitentov na trhu, ako aj to, aby k zruSeniu registracie ani k zamietnutiu registracie
nedochédzalo v désledku len do¢asného nesplnenia podmienok uvedenych v odseku 3

pism. a) tohto ¢lanku.
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Kapitola III

Prava investi¢nych spoloCnosti

Clanok 34

Sloboda poskytovat investicné sluzby a cinnosti

Clenské 3taty zabezpedia, aby kazda investiéna spoloénost’, ktorej bolo udelené povolenie
a ktord je pod dohl'adom prislusnych organov iného ¢lenského Statu v stlade s touto
smernicou, a v pripade Giverovych intiticii v siilade so smernicou 2013/36/EU, mohla
slobodne poskytovat investicné sluzby a/alebo vykonavat investi¢né ¢innosti, ako aj
vedl'ajsie sluZzby na ich uzemi za podmienky, Ze sa na takéto sluzby a ¢innosti vztahuje jej
povolenie. Vedlajsie sluzby sa mozu poskytovat’ vylucne spolu s investi¢nou sluzbou

a/alebo ¢innost’ou.

Clenské $taty nesmu ulozZit' v oblasti predmetu Gpravy tejto smernice Ziadne d’alsie

poziadavky na takuto investicnu spoloc¢nost’ alebo tverovu institiciu.

Kazda investicna spolo¢nost’, ktord ma v imysle poskytovat’ sluzby alebo ¢innosti
na uzemi iné¢ho ¢lenského Statu po prvykrat alebo ktora ma v imysle zmenit rozsah takto
poskytovanych sluzieb alebo ¢innosti, oznami prisluSnému orgdnu vo svojom domovskom

¢lenskom S$tate tieto informacie:

a)  Clensky §tat, v ktorom zamysl'a posobit’;
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b)  obchodny plan uvadzajici najméa investi¢né sluzby a/alebo ¢innosti, ako aj vedl'ajsie
sluzby, ktoré ma v umysle poskytovat’ na tizemi tohto ¢lenského Statu, a ¢i ma
v umysle tak Cinit’ prostrednictvom pouzitia viazanych sprostredkovatelov
usadenych v jej domovskom ¢lenskom State. Ked’ mé investi¢na spolo¢nost’ v umysle
pouzivat’ viazanych sprostredkovatel'ov, investi¢na spolo¢nost’ oznami prislusnému
organu svojho domovského ¢lenského Statu totoznost’ tychto viazanych

sprostredkovatelov.

Ak ma investi¢na spolo¢nost’ v umysle pouzivat’ viazanych sprostredkovatel'ov usadenych
v jej domovskom ¢lenskom $tate na izemi ¢lenskych Statov, v ktorych ma v imysle
poskytovat’ sluzby, prisluSny organ domovského ¢lenského Statu investi¢nej spolocnosti
oznami v lehote jedného mesiaca od prijatia vSetkych informacii prisluSnému orgédnu
hostitel'ského ¢lenského Statu ur¢enému ako kontaktné miesto v stlade s ¢lankom 79 ods. 1
totoznost’ viazanych sprostredkovatel'ov, ktorych ma investi¢na spolo¢nost’ v imysle
pouzivat’ v tomto ¢lenskom State na poskytovanie investi¢nych sluzieb a ¢innosti.
Hostitel'sky clensky $tat takéto informacie zverejni. Organ ESMA moZe poziadat’ o pristup
k tymto informaciam v sulade s postupom a za podmienok stanovenych v ¢lanku 35

nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Prislu$ny orgéan domovského ¢lenského Statu postpi informacie do jedného mesiaca od
ich prijatia prisluSnému organu hostitel'ského ¢lenského Statu uréenému ako kontaktné
miesto v sulade s ¢lankom 79 ods. 1. Investi¢na spolocnost’ moze potom zacat’ poskytovat’

prislusné investi¢né sluzby a ¢innosti v hostitel'skom ¢lenskom Stéte.
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Pripadnt zmenu akychkol'vek tidajov ozndmenych v stlade s odsekom 2 investi¢na
spolo¢nost’ pisomne ozndmi prisluSnému orgdnu domovského ¢lenského Statu aspon jeden
mesiac pred vykonanim zmeny. Prislusny orgdn domovského ¢lenského $tatu informuje

prislusny organ hostitel'ského ¢lenského Statu o tejto zmene.

Kazda uverova institucia, ktord ma v umysle poskytovat’ investi¢né sluzby alebo ¢innosti,
ako aj vedlajSie sluzby v stilade s odsekom 1 prostrednictvom viazanych
sprostredkovatel'ov, ozndmi prislusnému organu svojho domovského ¢lenského Statu

totoznost’ tychto viazanych sprostredkovatel'ov.

Ak ma iverova inStiticia v umysle pouzivat’ viazanych sprostredkovatel’'ov usadenych v jej
domovskom ¢lenskom State na uzemi ¢lenskych Statov, v ktorych ma v umysle poskytovat’
sluzby, prislusny organ domovského ¢lenského Statu tverovej institicie v lehote jedného
mesiaca od prijatia vSetkych informécii oznami prisluSnému organu hostitel'ského
¢lenského $tatu ur¢enému ako kontaktné miesto v stlade s ¢lankom 79 ods. 1 totoznost’
viazanych sprostredkovatel'ov, ktorych ma tiverova institicia v umysle pouzivat’ pri
poskytovani sluzieb v danom ¢lenskom State. HostiteI'sky ¢lensky Stat takéto informéacie

zverejni.

Clenské $taty bez d’aliej pravnej alebo administrativnej poziadavky povolia investi¢nym
spolo¢nostiam alebo organizatorom trhu prevadzkujacim MTF alebo OTF z inych
¢lenskych $tatov poskytovat prislusné mechanizmy na svojom tzemdi tak, aby sa umoznil
pristup na tieto trhy a obchodovanie na nich pouzivatel'om na dial’ku, ¢lenom alebo

ucastnikom usadenym na ich uzemi.
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7. Investi¢na spolo¢nost’ alebo organizator trhu prevadzkujaci MTF alebo OTF oznami
prislusnému organu svojho domovského ¢lenského Statu Clensky $tat, v ktorom ma
v umysle poskytovat takéto mechanizmy. Prislusny organ domovského ¢lenského Statu
oznami do jedného mesiaca tato informaciu prisluSnému orgéanu ¢lenského $tatu, v ktorom

ma MTF alebo OTF v iimysle poskytovat’ takéto mechanizmy.

Prislu$ny orgéan domovského ¢lenského Statu MTF oznami na Ziadost’ prislusného organu
hostitel'ského ¢lenského statu MTF a bez zbyto€ného odkladu totoZznost’ dial’kovych ¢lenov

alebo ucastnikov MTF usadenych v tomto ¢lenskom State.

8. Orgéan ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov na uréenie informacii,

ktoré sa oznamuju v stulade s odsekmi 2,4, 5a 7.
Organ ESMA predlozi navrh tychto regulaénych technickych predpisov Komisii do ...".

Komisii sa udel'uje prdvomoc prijat’ regulaéné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

9. Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov na stanovenie
Standardnych formularov, vzorov a postupov na poskytovanie informécii podl'a odsekov 3,

4,5a7.

U. v.: prosim, vlozte datum: 12 mesiacov po daitume nadobudnutia ucinnosti tejto smernice.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 204
SK



Organ ESMA predlozi navrh tychto vykonévacich technickych predpisov Komisii do
31. decembra 2016.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s &lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 35
Zriadenie pobocky

Clenské 3taty zabezpeGia, aby sa investiéné sluzby a/alebo &innosti, ako aj vedlajsie sluzby
mohli poskytovat na ich izemi v stlade s touto smernicou a smernicou 2013/36/EU
prostrednictvom prava na usadenie, ¢i uz zriadenim pobocky alebo pouzitim viazaného
sprostredkovatel'a usadeného v inom ¢lenskom $tate, ako je domovsky Clensky Stat, za
podmienky, Ze sa na tieto sluzby a ¢innosti vztahuje povolenie udelené investi¢ne;j
spolo¢nosti alebo tverovej institicii v domovskom ¢lenskom State. Vedl'ajsie sluzby sa

mozu poskytovat’ vylucne spolu s investicnou sluzbou a/alebo ¢innostou.

Clenské Staty neulozia na organizaciu a ¢innost’ pobocky v suvislosti so zalezitostami
upravenymi touto smernicou ziadne d’alSie poziadavky okrem tych, ktoré su povolené

podl'a odseku 8.
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2. Clenské $taty vyzaduju, aby kazda investi¢na spolo¢nost’, ktora ma zaujem zriadit’ pobocku

na uzemi in€¢ho Clenského Statu alebo pouzit’ viazanych sprostredkovatel'ov usadenych

v inom ¢lenskom S§tate, v ktorom nema zriadenti pobocku, najprv informovala prislusny

organ svojho domovského ¢lenského $tatu a poskytla mu tieto informacie:

a)

b)

d)

f)

Clensky §tat, na izemi ktorého planuje zriadit’ pobocku, alebo ¢lensky stat, v ktorom
nema zriadent pobocku, ale planuje pouzit’ viazanych sprostredkovatel'ov, ktori st

tam usadeni;

obchodny plén, v ktorom sa okrem iného uvedu investi¢né sluzby a/alebo ¢innosti,

ako aj vedl'ajsie sluzby, ktoré sa maju ponukat,

organiza¢nu Struktiru pobocky, ak je zriadena, pricom sa uvedie, ¢1 ma pobocka
v umysle pouzivat’ viazanych sprostredkovatel'ov, ako aj totoznost’ tychto viazanych

sprostredkovatel'ov;

ak sa maju v ¢lenskom §tate, v ktorom investi¢na spolocnost’ nema zriadenu
pobocku, pouzit’ viazani sprostredkovatelia, opis zamysl'aného pouzitia viazanych
sprostredkovatel'ov a organiza¢nu Struktiru vratane hierarchického usporiadania,
z ktorej vyplyva, ako viazani sprostredkovatelia zapadaju do podnikovej Struktary

investi¢nej spoloc¢nosti;,
adresu v hostitel'skom ¢lenskom $tate, na ktorej je mozné ziskavat’ dokumenty;

mena osdb zodpovednych za riadenie pobocky alebo viazaného sprostredkovatel’a.

Ak investi¢na spolocnost’ pouziva viazaného sprostredkovatel'a usadeného v ¢lenskom

State mimo jej domovského ¢lenského Statu, takyto viazany sprostredkovatel’ sa povazuje

za pobocku, ak bola pobocka zriadend, a v kazdom pripade podlieha ustanoveniam tejto

smernice vztahujicim sa na pobocky.
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3. Pokial prislusny organ domovského clenského §tatu nemé dovod spochybnit’ primeranost’
administrativnej Struktury alebo financnej situacie investicnej spolo¢nosti po zohl'adneni
planovanych ¢innosti, do troch mesiacov od prijatia vSetkych informacii ozndmi tieto
informécie prisluSnému organu hostitel'ského ¢lenského Statu uréenému ako kontaktné
miesto v sulade s ¢lankom 79 ods. 1 a zodpovedajucim sposobom informuje dotknuta

investi¢nl spolocnost’.

4. Okrem informéacii uvedenych v odseku 2 prislu§ny orgdn domovského ¢lenského Statu
oznami prisluSnému orgénu hostitel'ského ¢lenského Statu informacie o schvalenom
systéme nahrad, ktorého je investi¢na spolo¢nost’ ¢lenom v sulade so smernicou 97/9/ES.
V pripade zmeny tdajov prislusny organ domovského ¢lenského statu zodpovedajicim

spdsobom informuje prislusny organ hostiteI'ského ¢lenského Statu.

5. Ak prislusny organ domovského ¢lenského Statu odmietne oznamit’ uvedené informacie
prislusnému orgéanu hostitel'ského ¢lenského Statu, oznami prislusnej investicnej

spolo¢nosti dovody svojho odmietnutia do troch mesiacov od prijatia vSetkych informacii.

6. Po prijati ozndmenia od prislusného organu hostitel'ského ¢lenského Statu, alebo ak takéto
oznamenie od hostitel'ského ¢lenského Statu nebolo uskuto¢nené najneskér do dvoch
mesiacov odo dna odoslania oznamenia prislusnym organom domovského ¢lenského Statu,

moze byt pobocka zriadena a zaCat’ ¢innost’.
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Kazda uverova institucia, ktord ma v umysle vyuzit’ viazaného sprostredkovatel’a
usadeného v ¢lenskom State mimo svojho domovského ¢lenského Statu s ciel'om
poskytovat investi¢né sluzby a/alebo ¢innosti, ako aj vedlajsie sluzby v sulade s touto
smernicou, to ozndmi prisluSnému orgénu svojho domovského ¢lenského $tatu a poskytne

mu informacie uvedené v odseku 2.

Pokial’ prislusny organ domovského ¢lenského Statu nema dovod spochybnit’ primeranost’
administrativnej Struktury alebo finan¢nej situdcie uverovej institucie, do troch mesiacov
od prijatia vSetkych informacii oznami tieto informacie prisluSnému orgénu hostitel'ského
¢lenského $tatu ur¢enému ako kontaktné miesto v stlade s ¢lankom 79 ods. 1

a zodpovedajucim spdsobom informuje prisluSna tverovu instittciu.

Ak prislusny organ domovského ¢lenského Statu odmietne oznamit’ uvedené informacie
prislusnému organu hostitel'ského ¢lenského Statu, ozndmi prislusnej tverove;j instittcii

dovody svojho odmietnutia do troch mesiacov od prijatia vSetkych informaécii.

Po prijati ozndmenia od prisluSného organu hostitel'ského ¢lenského Statu, alebo ak takéto
oznamenie od hostitel'ského ¢lenského Statu nebolo uskutonené najneskodr do dvoch
mesiacov odo diia odoslania oznamenia prislusnym organom domovského ¢lenského Statu,
viazany sprostredkovatel’ méze zacat’ ¢innost’. Tento viazany sprostredkovatel’ podlicha

ustanoveniam tejto smernice, ktoré sa vzt'ahuju na pobocky.
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8. Prislusny organ ¢lenského statu, v ktorom sa pobocka nachadza, preberd zodpovednost’ za
zabezpecenie toho, aby sluzby poskytované pobockou na jeho tizemi boli v stilade
s povinnostami stanovenymi v ¢lankoch 24, 25, 27 a 28 tejto smernice a ¢lankoch 14 az 26
nariadenia (EU) ¢. .../2014" a s opatreniami, ktoré podla nich prijal hostitel'sky &lensky

Stat, ak je to mozné v sulade s ¢lankom 24 ods. 12.

Prislu$ny orgén Clenského Statu, v ktorom sa pobocka nachadza, ma pravo preskimat’
opatrenia prijaté pobockou a ziadat’ také zmeny, ktoré st bezpodmienecne potrebné na to,
aby umoznili prisluSnému organu presadit’ povinnosti podl'a clankov 24, 25, 27 a 28 tejto
smernice a ¢lankov 14 az 26 nariadenia (EU) ¢. .../2014 " a opatrenia prijaté podla nich

v suvislosti so sluzbami a/alebo ¢innostami poskytovanymi pobockou na jeho tizemi.

9. Kazdy clensky §tat stanovi, aby v pripade, ked’ investi¢nd spolocnost’ povolena v inom
¢lenskom $tate zriadi pobocku na jeho izemi, mohol prislusny organ domovského
¢lenského $tatu investi¢nej spolo¢nosti pri vykone svojich pravomoci a po informovani
prislusného organu hostitel'ského ¢lenského Statu vykonévat’ v takejto pobocke kontroly

na mieste.

10. V pripade zmeny akychkol'vek informécii oznamenych v sulade s odsekom 2 poda
investi¢na spolo¢nost’ pisomné ozndmenie o tejto zmene prislusnému organu domovského
¢lenského Statu aspon jeden mesiac pred vykonanim zmeny. Prislusny organ domovského

¢lenského $tatu informuje o tejto zmene prislusny organ hostitel'ského ¢lenského Statu.

U. v.: vloZte, prosim, ¢islo nariadenia uvedené¢ho v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).
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11. Orgéan ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov na uréenie informacii,

ktoré sa oznamuju v stlade s odsekmi 2, 4, 7 a 10.
Organ ESMA predlozi navrh tychto regulaénych technickych predpisov Komisii do ...".

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regula¢né technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

12. Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov na stanovenie
Standardnych formularov, vzorov a postupov na poskytovanie informécii podl'a odsekov 3,

4,7al0.
Organ ESMA predlozi navrh tychto vykonavacich technickych predpisov Komisii do ..." .

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s &lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

U. v.: prosim, vlozte daitum: 12 mesiacov po datume nadobudnutia G¢innosti tejto smernice.
U. v.: prosim, vlozte datum: 18 mesiacov po daitume nadobudnutia ucinnosti tejto smernice.
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Clanok 36

Pristup na regulované trhy

l. Clenské 3taty vyzaduj, aby investiéné spoloénosti z inych ¢lenskych $tatov, ktoré maji
povolenie vykonavat’ pokyny klientov alebo obchodovat’ na vlastny ucet, mali pravo
na ¢lenstvo alebo mali pristup na regulované trhy usadené na ich tizemi na zaklade

ktoréhokol'vek z tychto opatreni:
a)  priamo, zriadenim pobociek v hostitel'skom ¢lenskom State;

b)  tak, Ze sa stant dial’kovymi ¢lenmi regulovaného trhu alebo budu mat’ pristup
na dial’ku k regulovanému trhu bez toho, aby museli byt’ usadené v domovskom
¢lenskom State regulovaného trhu, ak postupy a systémy obchodovania prislusného

trhu nevyzaduju fyzicka pritomnost’ na uzavretie transakcii na trhu.

2. Clenské Staty neulozia investicnym spolo¢nostiam uplatitujucim pravo na zéklade odseku 1
dal$ie regula¢né alebo administrativne poziadavky v stuvislosti so zalezitost'ami

upravenymi touto smernicou.
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Cldnok 37
Pristup k systémom CCP, systémom ziictovania a vyrovnania

a pravo urcit systém vyrovnania

Bez toho, aby boli dotknuté hlavy III, IV alebo V nariadenia (EU) &. 648/2012, ¢lenské
Staty vyzaduju, aby investi¢né spolo¢nosti z inych ¢lenskych §tatov mali pravo na priamy
a nepriamy pristup k systémom CCP, syst¢émom zic¢tovania a vyrovnania na ich uzemiach

na ucely finalizacie alebo zabezpecenia finaliz4cie transakcii s finanénymi néstrojmi.

Clenské 3taty vyzaduji, aby priamy a nepriamy pristup tychto investi¢nych spolo¢nosti

k takymto systémom podliehal rovnakym nediskriminacnym, transparentnym

a objektivnym kritériam, ako sa uplatiiuju na miestnych &lenov alebo téastnikov. Clenské
Staty neobmedzia pouzivanie tychto systémov na zic¢tovanie a vyrovnanie transakceii

s finan¢nymi nastrojmi uskuto¢nenymi na obchodnom mieste na svojom Gzemi.

Clenské staty vyzaduju, aby regulované trhy na ich izemi ponukli vSetkych svojim ¢lenom
alebo ucastnikom pravo urcit’ systém vyrovnania transakcii s finan¢nymi nastrojmi

uskutocnenymi na tomto regulovanom trhu za predpokladu splnenia tychto podmienok:

a)  takéto prepojenia a mechanizmy medzi uréenym systémom vyrovnania
a akymkol'vek inym systémom st nevyhnutné na zabezpecenie u¢inného

a hospodarneho vyrovnania prislusnej transakcie;
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b)  prislusny organ zodpovedny za dohl'ad nad regulovanym trhom suhlasi, ze technické
podmienky na vyrovnanie transakcii uzavretych na regulovanom trhu cez iny systém
vyrovnania, nez bol ureny regulovanym trhom, st také, ze umoziuja hladké

a riadne fungovanie finan¢nych trhov.

Tymto hodnotenim prislusného organu regulovaného trhu nie su dotknuté pravomoci
narodnych centralnych bank ako dozornych orgdnov nad systémami vyrovnania alebo
inych orgénov dohl'adu s prdvomocami tykajicimi sa takychto systémov. Prislusny organ
zohl'adni dozor/dohl’ad, ktory uz tieto inStiticie vykonavaju, aby sa predislo zbytocne;j

duplicite kontroly.

Clanok 38
Ustanovenia tykajuce sa mechanizmov centralnej protistrany

a mechanizmov zuctovania a vyrovnania v pripade MTF

Clenské $taty nesmu branit’ investiénym spoloénostiam a organizatorom trhu
prevadzkujicim MTF zriad’ovat’ vhodné mechanizmy s centralnou protistranou alebo
zuctovacim centrom a systémom vyrovnania iného ¢lenského Statu s cielom zabezpecit’
zuctovanie a/alebo vyrovnanie niektorych alebo vsetkych obchodov uzavretych ¢lenmi

alebo ucastnikmi v ich systémoch.

Prislu$ny orgén investi¢nych spolo¢nosti a organizatorov trhu prevadzkujucich MTF
nesmie branit’ pouzitiu centrdlnej protistrany, za¢tovacich centier a/alebo systémov
vyrovnania v inom ¢lenskom State okrem pripadu, ked’ je to preukazatelne potrebné

na zachovanie riadneho fungovania tohto MTF, a pri zohl'adneni podmienok pre systémy

vyrovnania stanovenych v ¢lanku 37 ods. 2.
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Aby sa zabranilo nenalezitej duplicite kontroly, prislusny organ zohl'adni dozor a dohl'ad
nad systémom zuctovania a vyrovnania, ktory uz vykonavaju centralne banky ako organy
dozoru nad systémami zi¢tovania a vyrovnania alebo iné organy dohl'adu s pr&vomocami

stivisiacimi s takymito systémami.

Kapitola IV
Poskytovanie investi¢nych sluzieb a ¢innosti spolo¢nost’ami

z tretich krajin

ODDIEL 1
POSKYTOVANIE INVESTICNYCH SLUZIEB ALEBO VYKON INVESTICNYCH CINNOSTI

PROSTREDNICTVOM ZRIADENIA POBOCKY

Clanok 39
Zriadenie pobocky

l. Clensky §tat moze vyzadovat, aby spolocnosti z tretich krajin, ktoré maja v umysle
poskytovat investi¢né sluzby alebo vykonavat’ investi¢né ¢innosti, ¢i uz s akymikol'vek
vedl'aj$imi sluzbami alebo bez nich, pre retailovych klientov alebo profesionalnych
klientov v zmysle prilohy II oddielu II na jeho tzemi, zriadili v tomto ¢lenskom State

pobocku.
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2. Ak ¢lensky stat vyzaduje, aby spoloc¢nosti z tretich krajin, ktoré maji v imysle poskytovat
investi¢né sluzby alebo vykonavat’ investi¢né Cinnosti ¢i uz s akymikol'vek vedl'ajSimi
sluZzbami alebo bez nich na jeho tizemi zriadili pobocku, pobocka ziska predchadzajice

povolenie od prisluSnych orgénov tohto ¢lenského Statu v stlade s tymito podmienkami:

a)  poskytovanie sluzieb, pre ktoré spolocnost’ z tretej krajiny ziada povolenie, podlicha
povoleniu a dohl'adu v tretej krajine, v ktorej je spolo¢nost’ usadena, a ziadajica
spolo¢nost’ mé nalezité povolenia, priCom prislusny organ nalezite zohl'adni vSetky
odporucania FATF v suvislosti s bojom proti praniu $pinavych penazi a financovaniu

terorizmu;

b)  prislusné organy ¢lenského Statu, v ktorom ma byt zriadenéa pobocka, a prislusné
organy dohladu tretej krajiny, v ktorej je usadena spolocnost’, maju uzavreté dohody
o spolupraci, ktoré obsahuju ustanovenia regulujiice vymenu informécii na tcel

zachovania integrity trhu a ochrany investorov;
c)  pobocka ma vol'ne k dispozicii dostatocny prvotny kapital;

d) st vymenované jedna alebo viaceré osoby, ktoré¢ budu zodpovedné za riadenie

pobocky, a vietky spifaji poziadavku stanovenu v &lanku 9 ods. 1;
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e) tretia krajina, v ktorej je usadena spolo¢nost’ z tretej krajiny, podpisala s ¢lenskym
Statom, v ktorom sa ma zriadit’ pobocka, dohodu, ktora je v uplnom stlade
s normami stanovenymi v ¢lanku 26 Vzorového dohovoru OECD o dani z prijmu a
z kapitalu a zabezpec€uje uc¢inni vymenu informdacii v dailovej oblasti vratane

pripadnych mnohostrannych dohdd o daniach;

f)  spolo¢nost patri do systému nahrad pre investorov povoleného alebo uznané¢ho

v sulade so smernicou 97/9/ES.

3. Spolocnost’ z tretej krajiny uvedend v odseku 1 predlozi svoju Ziadost prislusnému organu

¢lenského $tatu, v ktorom zamysla zriadit’ pobocku.

Clanok 40

Povinnost poskytovat' informdcie

Spolo¢nost’ z tretej krajiny, ktord ma v iimysle ziskat’ povolenie na poskytovanie akychkol'vek
investi¢nych sluzieb alebo vykonavanie investi¢nych ¢innosti ¢i uz s akymikol'vek vedl'ajsimi
sluzbami alebo bez nich na uzemi ¢lenského Statu prostrednictvom pobocky, poskytne prislusnému

organu daného ¢lenského Statu:

a) nazov organu zodpovedného za dohl'ad nad fiou v prislusne;j tretej krajine. Ak je za dohl'ad
zodpovedny viac ako jeden organ, poskytnu sa podrobné informacie o prislusnych

oblastiach pravomoci;
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b)

d)

vSetky prislusné podrobnosti o spolo¢nosti (meno, pravna forma, registrované sidlo

a adresa, ¢lenovia riadiaceho organu, vyznamni akcionari) a obchodny plan, v ktorom sa
uvedu investicné sluzby a/alebo ¢innosti, ako aj vedl'ajsie sluzby, ktoré sa maju
poskytovat, a organizacna Struktira pobocky vratane opisu akychkol'vek zasadnych

prevadzkovych funkcii externe zabezpeCovanych tretimi stranami;

mena oséb zodpovednych za riadenie pobocky a prislusné dokumenty na preukézanie

splnenia poziadaviek stanovenych v ¢lanku 9 ods. 1;
informécie o prvotnom kapitale, ktory méa pobocka vol'ne k dispozicii.
Cldnok 41
Udelenie povolenia

Prislusny orgén ¢lenského Statu, v ktorom spolo¢nost’ z tretej krajiny zriadila alebo ma
umysel zriadit’ svoju pobocku, udeli povolenie len v pripade, ak sa prislusny organ

presvedcil, ze:
a)  susplnené podmienky podl'a ¢lanku 39; a

b)  pobocka spolocnosti z tretej krajiny bude schopna dodrziavat’ ustanovenia uvedené v

odseku 2.

Prislu$ny organ informuje spolo¢nost’ z tretej krajiny do Siestich mesiacov od podania

uplnej ziadosti o udeleni alebo neudeleni povolenia.
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2. Pobocka spoloc¢nosti z tretej krajiny povolena v sulade s odsekom 1 dodrziava povinnosti
stanovené v ¢lankoch 16 az 20, 23, 24, 25 a 27, v ¢lanku 28 ods. 1 a v ¢lankoch 30, 31 a 32
tejto smernice a v ¢lankoch 3 az 26 nariadenia (EU) &. .../2014" a opatrenia prijaté podla
nich a podlieha dohl'adu prislusného organu ¢lenského $tatu, v ktorom jej bolo udelené

povolenie.

Clenskeé Staty neulozia na organizaciu a ¢innost'ou pobocky ziadne d’alSie poziadavky
v stvislosti so zaleZitost'ami upravenymi touto smernicou a nezvyhodnia Ziadnu pobocku

spolo&nosti z tretich krajin oproti spolo¢nostiam z Unie.

Clanok 42

Poskytovanie sluzieb z vylucného podnetu klienta

Clenské 3taty zabezpeGia, aby v pripade, ked’ retailovy klient alebo profesionalny klient v zmysle
prilohy II oddielu IT usadeny alebo nachadzajuci sa v Unii iniciuje z vlastného vyluéného podnetu
poskytnutie investi¢nej sluzby alebo ¢innosti spolo¢nost'ou z tretej krajiny, sa poziadavka na
povolenie podl'a ¢lanku 39 neuplatnovala na poskytnutie tejto sluzby alebo Cinnosti spolo¢nost’ou
z tretej krajiny tejto osobe vratane vzt'ahu osobitne suvisiaceho s poskytnutim tejto sluzby alebo
¢innosti. Iniciativa takychto klientov neopraviiuje spolocnost’ z tretej krajiny uvadzat’ na trh nové
kategorie investicnych produktov alebo investi¢nych sluzieb pre daného klienta inak, ako

prostrednictvom pobocky, ak sa pobocka vyzaduje v stlade s vnutroStatnym pravom.

U. v.: vloZte, prosim, ¢islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).
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ODDIEL 2

ODNATIE POVOLENIA

Clanok 43

Odnatie povolenia

Prislu$ny organ, ktory udelil povolenie podl'a ¢lanku 41, mdze odinat’ povolenie vydané pre

spolo¢nost’ z tretej krajiny, ak takato spoloCnost’:

a) nevyuzije povolenie do 12 mesiacov, vyslovne sa zriekne povolenia, alebo neposkytovala
ziadne investi¢né sluzby, alebo nevykonavala Ziadnu investi¢nu ¢innost’ pocas
predchadzajtcich Siestich mesiacov, pokial prislusny ¢lensky Stat nestanovil, Ze v takychto
pripadoch povolenie zanika;

b) ziskala povolenie na zaklade uvedenia nepravdivych skutoc¢nosti alebo akymkol'vek inym
protipravnym spdsobom;

C) prestala spihat’ podmienky, za ktorych bolo udelené povolenie;

d) zavazne a systematicky porusovala ustanovenia prijaté podl’a tejto smernice upravujlce
podmienky ¢innosti investi¢nych spolo¢nosti a uplatniteI'né na spolo¢nosti z tretich krajin;

e) patri do niektorého z pripadov, ked’ sa vo vnltroStatnom prave v stvislosti so
zalezitostami mimo pdsobnosti tejto smernice stanovuje odnatie.
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HLAVA III
REGULOVANE TRHY

Clanok 44

Povolenie a rozhodné pravo

Clenské 3taty vyhradia povolenie pre regulovany trh iba pre tie systémy, ktoré st v sulade s

touto hlavou.

Povolenie pre regulovany trh sa udeli, iba ak sa prislusny organ presvedcil, ze organizator

trhu a aj systémy regulovaného trhu spiiaju aspoti poziadavky stanovené v tejto hlave.

V pripade regulovaného trhu, ktory je pravnickou osobou a je riadeny alebo
prevadzkovany inym organizatorom trhu, ako je samotny regulovany trh, ¢lenské Staty
ustanovia, ako sa jednotlivé povinnosti ulozené organizatorovi trhu podla tejto smernice

maju rozdelit medzi regulovany trh a organizatora trhu.

Organizator trhu poskytne vSetky informacie, vratane obchodného planu, v ktorom sa
okrem iného uvedu druhy planovanych podnikatel'skych ¢innosti a organiza¢na Struktura
potrebné na to, aby sa prislusny organ mohol presvedcit’, ¢i regulovany trh uskutocnil
v obdobi zacatia povol'ovacieho konania vSetky potrebné opatrenia na dodrZanie svojich

povinnosti podl’a tejto hlavy.
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2. Clenské $taty nariadia, aby organizator trhu vykonaval ulohy tykajuce sa organizacie
a ¢innosti regulovaného trhu pod dohladom prislusného organu. Clenské $taty zabezpedia,
aby prislusné organy pravidelne preskiimavali stilad regulovanych trhov s touto hlavou.
Zabezpetia tiez, aby prisluiné organy monitorovali, &i regulované trhy vzdy spifaji

podmienky pre prvotné povolenie ustanovené v tejto hlave.

3. Clenské $taty zabezpetia, aby organizator trhu bol zodpovedny za zabezpedenie toho, aby

regulovany trh, ktory riadi, spiiial poziadavky uvedené v tejto hlave.

Clenské 3taty tiez zabezpetia, aby organizator trhu bol opravneny uplatiiovat’ prava, ktoré

prinalezia regulovanému trhu, ktory riadi na zéklade tejto smernice.

4. Bez toho, aby boli dotknuté prislu$né ustanovenia nariadenia (EU) €. .../2014" alebo
smernice 2014/.../EU"", verejnym pravom upravujiicim obchodovanie vykonavané

v systémoch regulovaného trhu je pravo domovského statu regulovaného trhu.
5. Prislusny orgadn méze odinat’ povolenie vydané regulovanému trhu, ak:

a)  nevyuzije povolenie do 12 mesiacov, vyslovne sa zriekne povolenia alebo
nevykonaval ¢innost’ po€as prechadzajucich Siestich mesiacov, pokial prislusny

¢lensky $tat neustanovil, Ze v takychto pripadoch povolenie zanika;

b)  ziskal povolenie na zdklade uvedenia nepravdivych skuto¢nosti alebo akymkol'vek

inym protipravnym spdsobom;

U. v.: vlozte prosim ¢&islo nariadenia z dokumentu PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)).
U. v.: vlozte prosim ¢islo smernice z dokumentu PE-CONS 8/14 (2011/0297(COD)).
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c) prestal spiiat podmienky, za ktorych bolo udelené povolenie;

d) zavazne a systematicky poruSoval ustanovenia prijaté podl'a tejto smernice alebo

nariadenia (EU) &. .../20147;
e) patri do niektorého z pripadov, ked’ sa vo vnutrostatnom prave stanovuje odnatie.

6. Kazdé odnatie povolenia sa oznami organu ESMA.

Clanok 45

Poziadavky na riadiaci organ organizatora trhu

1. Clenské staty vyzaduju, aby mali vSetci ¢lenovia riadiaceho organu kazdého organizatora
trhu vzdy dostato¢ne dobrt povest’, dostatoéné znalosti, schopnosti a skiisenosti na vykon
svojich povinnosti. Celkové zlozenie riadiaceho organu odrdza primerane Siroky rozsah

skusenosti.
2. Clenovia riadiaceho organu spliajii najma tieto poziadavky:

a)  Vsetci ¢lenovia riadiaceho organu venuju dostatok ¢asu vykonu svojich funkcii u
organizatora trhu. Pocet riadiacich funkecii, ktoré ¢len riadiaceho orgdnu moze
sucasne zastavat’ v akejkol'vek pravnickej osobe, zohl'adiiuje konkrétne okolnosti

a povahu, rozsah a zlozitost’ ¢innosti organizatora trhu.
9

U. v.: vlozte prosim ¢&islo nariadenia z dokumentu PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)).
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Pokial’ nezastupuju ¢lensky $tat, ¢lenovia riadiacich organov organizatorov trhu,
ktori st vyznamni z hl'adiska ich velkosti, vnitornej organizacie a povahy, rozsahu
a zlozitosti ich ¢innosti, nezastdvaji sucasne pozicie, ktoré prekracuju viac ako jednu

z tychto kombindcii:
i)  jedna vykonna riadiaca funkcia s dvoma nevykonnymi riadiacimi funkciami;
1)  Styri nevykonné riadiace funkcie.

Vykonné alebo nevykonné riadiace funkcie v rdmci rovnakej skupiny alebo
podnikov, v ktorych organizator trhu vlastni kvalifikovant u€ast’, sa pocitaju ako

jedna riadiaca funkcia.

Prislusné organy mozu ¢lenom riadiaceho organu povolit, aby zastavali jednu
dodato¢nt nevykonnt riadiacu funkciu. Prislu$né organy pravidelne informujt organ

ESMA o takychto povoleniach.

Na riadiace funkcie v organizacidch, ktoré nesleduju predovsetkym komercné ciele,
sa nevzt'ahuje obmedzenie poctu riadiacich funkeii, ktoré moze Clen riadiaceho

organu zastavat’.

b)  Riadiaci organ ma primerané kolektivne znalosti, schopnosti a skisenosti, aby
dokazal chapat’ ¢innosti organizatora trhu vratane hlavnych rizik.
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c¢) Kazdy ¢len riadiaceho organu kona Cestne, bezthonne a nezavisle s cielom t¢inne
posudzovat’ a v pripade potreby spochybnovat’ rozhodnutia vrcholového

manazmentu a u¢inne vykonavat dohl'ad nad rozhodovanim a monitorovat’ ho.

3. Organizatori trhu venuju zaskoleniu a odbornej priprave ¢lenov riadiaceho organu

primerané l'udské a finan¢né zdroje.

4. Clenskeé Staty zabezpecia, aby organizatori trhu, ktori su vyznamni z hl'adiska svoje;j
vel’kosti, vnutornej organizacie a povahy, rozsahu a zlozitosti svojich ¢innosti, vytvorili
nomina¢ny vybor zlozeny z ¢lenov riadiaceho orgénu, ktori u dotknutého organizatora trhu

nevykonavaju ziadnu vykonnu funkciu.
Nominacny vybor vykonava tieto ¢innosti:

a) urcuje a odporuca na schvélenie riadiacim orgdnom alebo na schvalenie valnym
zhromaZzdenim kandidatov na obsadenie vol'nych miest v riadiacom organe.
Nomina¢ny vybor pritom posudzuje vyvazenost’ znalosti, schopnosti, rozmanitosti
a sktisenosti riadiaceho organu. Okrem toho vybor vypracuje opis tloh a schopnosti
pre danu poziciu a posudi o¢akdvany ¢asovy zavdzok. Nominacny vybor okrem toho
stanovi ciel’ pre zastipenie menej zastipeného pohlavia v riadiacom organe
a vypracuje politiku na zvySenie zastipenia menej zastupené¢ho pohlavia v riadiacom

organe s cielom splnit’ tento ciel’;
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b)  pravidelne a aspoii raz ro¢ne hodnoti $truktaru, vel’kost, zlozenie a vysledky
riadiaceho organu a predklada riadiacemu organu odporacania, pokial’ ide

o akékol'vek zmeny;

c) pravidelne a aspon raz ro¢ne hodnoti znalosti, schopnosti a skusenosti jednotlivych
¢lenov riadiaceho orgéanu a riadiaceho organu ako celku a informuje o uvedenom

hodnoteni riadiaci orgén;

d) pravidelne skiima politiku riadiaceho organu v oblasti ndboru a vymentivania

vrcholového manazmentu a predklada riadiacemu orgédnu odportcania.

Pri vykone svojich povinnosti nomina¢ny vybor v ramci moznosti a priebezne berie do
uvahy potrebu zabezpecit, aby rozhodovaniu riadiaceho organu nedominoval jeden
jednotlivec alebo mala skupina jednotlivcov takym spdsobom, ktory je Skodlivy pre

zaujmy organizatora trhu ako celku.

Nominaény vybor ma pri plneni svojich funkcii moznost’ vyuzivat’ akékol'vek formy

zdrojov, ktoré povazuje za vhodné, vratane externého poradenstva.

Ak podla vnutrostatneho prava riadiaci organ nema ziadnu pravomoc v procese naboru

a vymenovania ktorychkol'vek svojich ¢lenov, tento odsek sa neuplatiiuje.

5. Clenské $taty alebo prisluiné organy vyzaduju, aby organizatori trhu a ich prislu§né
nominacné vybory pri nabore ¢lenov riadiaceho organu zohl'adiovali Siroky subor kvalit
a spdsobilosti a aby na tento ucel zaviedli politiku na podporu rozmanitosti v rdmci

riadiaceho organu.
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6. Clenské staty zabezpecia, aby riadiaci organ organizatora trhu vymedzil mechanizmus
spravy a riadenia, ktory zabezpeci ti¢inné a obozretné riadenie organizacie vratane
prerozdelenia funkcii v tejto organizacii a predchadzania konfliktu zdujmov, a dozeral

na jeho vykondvanie spdsobom, ktory podporuje integritu trhu.

Clenskeé staty zabezpecia, aby riadiaci organ monitoroval a pravidelne posudzoval G¢innost’
mechanizmu spravy a riadenia organizatora trhu a prijimal nalezité kroky na napravenie

akychkol'vek nedostatkov.

Clenovia riadiaceho organu maju primerany pristup k informaciam a dokumentom, ktoré

potrebuju na dozor nad prijimanim rozhodnuti manazmentu a jeho monitorovanie.

7. Prislus$ny orgén zamietne povolenie, ak nie je presvedceny, ze ¢lenovia riadiaceho organu
organizatora trhu maju dostato¢ne dobra povest’, dostatoéné znalosti, schopnosti
a skuisenosti a venuju dostatok ¢asu vykonavaniu svojich funkcii, alebo ak existuju
objektivne a preukazate'né dovody domnievat’ sa, ze riadiaci organ organizatora trhu méze

ohrozit’ jeho Gc¢inné, riadne a obozretné riadenie a nalezité zohl'adnenie integrity trhu.

Clenské 3taty zabezpedia, aby sa pri udel'ovani povolenia pre regulovany trh osoba alebo
osoby, ktoré¢ skuto¢ne riadia ¢innost’ a operacie uz povoleného regulovaného trhu v sulade

s touto smernicou, pokladali za osoby spifiajuce poziadavky stanovené v odseku 1.
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8. Clenské $taty vyzaduju, aby organizator trhu oznamil prislu§nému organu totoZznost

vSetkych ¢lenov svojho riadiaceho organu a akékol'vek zmeny vo svojej ¢lenskej zékladni,

ako aj vietky informacie potrebné na postidenie, ¢i organizator trhu spiiia odseky 1 az 5.

9. Organ ESMA vydé usmernenia tykajice sa:

a)

b)

d)

pojmu dostatocny ¢asovy uvézok ¢lena riadiaceho organu na vykon funkcii tohto
¢lena vo vzt'ahu k individualnym okolnostiam a povahe, rozsahu a zlozitosti ¢innosti

organizatora trhu;

pojmu primerané kolektivne znalosti, schopnosti a skuisenosti riadiaceho orgéanu, ako

sa uvadza v odseku 2 pism. b);

pojmu Cestné a bezthonné konanie a nezavislé myslenie ¢lena riadiaceho organu,

ako sa uvadza v odseku 2 pism. c);

pojmu primerané I'udské a finan¢né zdroje, ktoré sa venuju zaskoleniu a odbornej

priprave ¢lenov riadiaceho organu, ako sa uvadza v odseku 3;

pojmu rozmanitost’, ktora sa ma zohl'adnit’ pri ndbore ¢lenov riadiaceho orgéanu, ako

sa uvadza v odseku 5.

Orgén ESMA tieto usmernenia vyda do ...".

U. v.: vlozte, prosim, datum 18 mesiacov po nadobudnuti u¢innosti tejto smernice.
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Clanok 46

Poziadavky tykajuce sa osob, ktoré vyznamne ovplyvituju riadenie regulovaného trhu

l. Clenské 3taty vyzaduji, aby osoby, ktoré mozu priamo alebo nepriamo vyznamne

ovplyviiovat riadenie regulovaného trhu, boli na tento ti¢el vhodné.
2. Clenské $taty vyzaduju, aby organizator regulovaného trhu:

a)  poskytol prislusnému organu a zverejnil informacie tykajice sa vlastnictva
regulovaného trhu a/alebo organizétora trhu, a najméi totoznost’ a rozsah zaujmov

vSetkych stran, ktoré mézu vyznamne ovplyvitovat’ jeho riadenie;

b) informoval prislusny organ o vsetkych prevodoch vlastnictva, ktoré spdsobia zmenu
totoznosti 0sdb, ktoré vyznamne ovplyviiuju ¢innost’ regulovaného trhu, a zverejnil

ich.

3. PrisluS$ny organ odmietne schvalit’ navrhované zmeny kontrolnych podielov regulovaného
trhu a/alebo organizatora trhu, ak existuju objektivne a preukazatelné dovody domnievat’

sa, Zze by predstavovali hrozbu pre riadne a obozretné riadenie regulovaného trhu.
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Clanok 47

Organizacné poziadavky

l. Clenské 3taty vyzaduj, aby regulovany trh:

a)

mal opatrenia na jasnu identifikéciu a zvladnutie potencidlnych nepriaznivych
nasledkov na ¢innost’ regulovaného trhu alebo jeho ¢lenov alebo ucastnikov

v pripade akéhokol'vek konfliktu zdujmov medzi zdujmami regulovaného trhu, jeho
vlastnikov alebo organizatora trhu a riadnym fungovanim regulovaného trhu, a najma
ak by taky konflikt z&ujmov mohol byt na ujmu pri vykonavani akychkol'vek

funkcii, ktorymi prislusny organ poveril regulovany trh;

b)  bol primerane vybaveny na zvladnutie rizik, ktorym je vystaveny, zaviedol prislusné
opatrenia a systémy na identifikaciu vSetkych zdvaznych rizik pre svoju ¢innost’
a zaviedol u¢inné opatrenia na zmensenie tychto rizik;

c)  mal opatrenia na nalezité riadenie technickych ¢innosti systému vratane stanovenia
ucinnych nudzovych opatreni na vysporiadanie sa s rizikom naruSenia fungovania
systému;

d)  mal jasné a nediskre¢né pravidlé a postupy, ktoré umoznia spravodlivé a riadne
obchodovanie, a stanovil objektivne kritéria pre efektivne vykonavanie pokynov;

e)  mal ucinné opatrenia na ul'ahCenie efektivnej a v€asnej finalizacie transakcii
vykonanych prostrednictvom jeho systémov;
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f)  mal v case udelenia povolenia a aj nasledne k dispozicii dostato¢né finan¢né zdroje
na ulahCenie riadneho fungovania vzhl'adom na povahu a rozsah transakcii

uzavretych na trhu a na rozsah a stupei rizik, ktorym je vystaveny.

Clenské 3taty nepovolia organizatorom trhu vykonavat’ pokyny klientov voéi vlastnému
kapitalu alebo zapojit’ sa do obchodovania parovanim voci vlastnému ucétu na ziadnom

z regulovanych trhov, ktoré prevadzkuju.

Clanok 48

Odolnost systémov, prerusovace a elektronické obchodovanie

Clenské $taty vyzaduju, aby regulované trhy zaviedli i¢inné systémy, postupy a opatrenia
s cielom zabezpecit', aby ich systémy obchodovania boli odolné, mali dostatocné kapacity
na zvladnutie prudko zvySeného objemu pokynov a sprav, boli schopné zarucit’ riadne
obchodovanie v podmienkach vel'mi napétého trhu, boli uplne otestované na zabezpecenie
splnenie tychto podmienok, a podliehali u¢innym opatreniam na zaistenie kontinuity
¢innosti s cielom zabezpecit’ kontinuitu ich sluzieb, ak sa vyskytne akékol'vek zlyhanie ich

systémov obchodovania.
Clenské 3taty vyzaduji, aby regulovany trh mal:

a)  uzavreté pisomné dohody so vSetkymi investicnymi spolo¢nost’ami, ktoré na

regulovanom trhu vykonévaju stratégiu tvorby trhu;
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b)  zavedené systémy na zabezpecenie ucasti dostatocného poctu investi¢nych
spolo¢nosti na takychto dohodach, ktoré od nich vyzaduju, aby zverejiiovali zavdzné
kotécie pri konkurenénych cenach, vysledkom €oho je, Ze sa trhu poskytuje na
pravidelnom a predvidateI'nom zéklade likvidita, ak je takéato poziadavka vhodna

vzhl'adom na povahu a rozsah obchodovania na tomto regulovanom trhu.
3. Pisomna dohoda uvedena v odseku 2 zahfiia aspoii:

a)  povinnosti investi¢nej spolocnosti vo vzt'ahu k poskytovaniu likvidity a ak je to
vhodné, akékol'vek iné povinnosti vyplyvajuce z G€asti v systéme uvedenom

v odseku 2 pism. b);

b)  aktkol'vek motivaciu vo forme zliav alebo v inej forme, ktoré pontuka regulovany trh
investi¢nej spolo¢nosti na to, aby sa trhu na pravidelnom a predvidatelnom zaklade
poskytovala likvidita, a pripadne akékol'vek iné prava, ktoré ma investicna

spolo¢nost’ na zaklade Gcasti v systéme uvedenom v odseku 2 pism. b).

Regulovany trh monitoruje a presadzuje dodrziavanie poziadaviek takychto zavaznych
pisomnych dohdd zo strany investiénych spoloc¢nosti. Regulovany trh informuje prislusny
organ o obsahu zavéznej pisomnej dohody a na poZiadanie mu poskytne vsetky d’alSie
informdcie potrebné na to, aby sa prislusny organ mohol ubezpecit, ze regulovany trh plni

poziadavky v tomto odseku.
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Clenské $taty vyzaduju, aby regulovany trh zaviedol Gi¢inné systémy, postupy a opatrenia
na odmietnutie pokynov, ktoré prekracuji vopred stanovené objemové a cenové prahové

hodnoty alebo ktoré su jednoznacne chybné.

Clenské §taty vyzaduju, aby regulovany trh mohol do¢asne zastavit’ alebo obmedzit’
obchodovanie, ak nastane vyznamny pohyb cien finan¢ného nastroja na danom trhu alebo
suvisiacom trhu pocas kratkej doby, a aby vo vynimoc¢nych pripadoch mohol zrusit,
zmenit alebo opravit’ akiikol'vek transakciu. Clenské $taty vyzaduju, aby regulovany trh
zabezpecil, Ze parametre pre zastavenie obchodovania st vhodne nastavené sposobom,
ktory berie do uvahy likviditu jednotlivych tried a podtried aktiv, povahu trhového modelu
a typy pouzivatel'ov a ktory je dostacujlci na to, aby sa zabranilo vyznamnym naruSeniam

riadneho obchodovania.

Clenské 3taty zabezpedia, aby regulovany trh podaval spravy o parametroch na zastavenie
obchodovania a o vSetkych podstatnych zmenach tychto parametrov prislusnému organu
ucelenym a porovnate'nym sposobom a aby ich prislusny organ nasledne oznamil organu
ESMA. Clenské $taty vyzadujd, aby v pripade, Ze regulovany trh, ktory je vyznamny

z hladiska likvidity v uvedenom finan¢nom nastroji, zastavi obchodovanie v ktoromkol'vek
¢lenskom $tate, malo dané obchodné miesto zavedené nevyhnutné systémy a postupy,
ktoré zabezpecia, Zze budu informované prislusné organy, aby mohli koordinovat’ reakciu

v ramci celého trhu a urcit,, ¢i je vhodné zastavit’ obchodovanie na ostatnych miestach,

na ktorych sa s danym finanénym néstrojom obchoduje, az kym sa neobnovi obchodovanie

na poévodnom trhu.
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Clenské $taty vyzaduju, aby regulovany trh zaviedol Gi¢inné systémy, postupy a opatrenia
vratane stanovenia povinnosti, aby ¢lenovia alebo tcastnici vykonévali vhodné testovanie
algoritmov, a vytvorenia podmienok, ktoré takéto testovanie umoznia, s cielom
zabezpecit', aby systémy algoritmického obchodovania nemohli vytvorit’ alebo prispiet

k narusovaniu podmienok obchodovania na danom trhu, a zvladnut’ akékol'vek narusenie
podmienok obchodovania, ktoré vyplyva zo systémov algoritmického obchodovania,
vratane systémov na obmedzenie podielu nevykonanych pokynov na transakciach, ktoré
mdze do systému vkladat’ ¢len alebo ucastnik, aby bolo mozné spomalit’ tok pokynov, ak
hrozi dosiahnutie uplnej kapacity systému, a obmedzit’ a presadit’ minimalnu velkost’ tiku,

ktory mozno vykonat’ na trhu.

Clenské 3taty vyzaduj, aby regulovany trh, ktory povoluje priamy elektronicky pristup,
zaviedol G¢inné systémy, postupy a opatrenia s cielom zabezpecit', aby ¢lenovia alebo
ucastnici mohli poskytovat’ takéto sluzby, len ak st investicnou spolo¢nost’ou povolenou
podTa tejto smernice alebo tverovou ingtitiiciou povolenou podl'a smernice 2013/36/EU,
aby sa zaviedli a uplatiiovali primerané kritérid, pokial’ ide o vhodnost’ 0sob, ktorym sa
mdze poskytnut’ takyto pristup, a aby ¢len alebo ti¢astnik niesol zodpovednost’ za pokyny
a obchody vykonané prostrednictvom tejto sluzby vo vztahu k poziadavkam tejto

smernice.

Clenské 3taty takisto vyzaduju, aby regulovany trh stanovil primerané normy, pokial’ ide
o kontrolu rizika a prahové hodnoty suvisiace s obchodovanim prostrednictvom takéhoto
pristupu, a aby bol schopny rozpoznat’ a v pripade potreby zastavit’ pokyny alebo
obchodovanie, ktoré vykonava osoba s priamym elektronickym pristupom, oddelene od

ostatnych pokynov alebo obchodovania, ktoré vykonava ¢len alebo ucastnik.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 233

SK



Regulovany trh musi mat’ zavedené opatrenia na pozastavenie alebo ukoncenie
poskytovania priameho elektronického pristupu klientovi zo strany ¢lena alebo ucastnika

v pripade, ak nie su dodrzané ustanovenia tohto odseku.

Clenské 3taty vyzaduji, aby regulovany trh zabezpeil, aby pravidla tykajuce sa sluZieb

kolokacie boli transparentné, spravodlivé a nediskriminacné.

Clenské $taty vyzaduju, aby regulovany trh zabezpegil, Ze jeho $truktury poplatkov vratane
poplatkov za vykonanie, vedl'ajSich poplatkov a akychkol'vek zliav st transparentné,
spravodlivé a nediskriminacné a Ze nevytvaraji motivaciu na umiestnenie, zmenu alebo
zrusenie pokynov alebo na vykonanie transakcii takym spésobom, ktory prispieva

k narueniu podmienok obchodovania alebo zneuZzivaniu trhu. Clenské §taty najma
vyzaduju, aby regulovany trh ulozil povinnost’ tvorby trhu pri individudlnych akciach

alebo pri vhodnom baliku akcii vymenou za akékol'vek zl'avy, ktoré sa udelili.

Clenské $taty regulovanému trhu umoznia, aby upravil svoje poplatky za zru$ené pokyny
v zavislosti od dizky ¢asu, pocas ktorého sa pokyn uchovaval, a aby tieto poplatky

kalibroval pre kazdy finan¢ny néstroj, na ktory sa vzt'ahuju.

Clenské 3taty mozu regulovanému trhu umoznit’, aby stanovil vyssi poplatok za zadanie
pokynu, ktory sa nasledne zrusi, ako za pokyn, ktory sa vykon4, a stanovil vyssi poplatok
pre ucastnikov s vysokym podielom zrusenych pokynov vo¢i vykonanym pokynom, a pre
ucastnikov, ktori pouzivaji metdédu vysokofrekvenéného algoritmického obchodovania,

aby sa zohl'adnilo dodato¢né zatazenie kapacity systému.
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10. Clenské $taty od regulovaného trhu vyzaduju, aby prostrednictvom oznadenia &lenmi alebo
ucastnikmi dokazal identifikovat’ pokyny generované algoritmickym obchodovanim,
jednotlivé algoritmy pouzité na vytvorenie pokynov a prislusné osoby, ktoré tieto pokyny

iniciovali. Uvedené informdcie st na poziadanie dostupné prisluSnym orgéanom.

11. Clenské $taty vyzaduju, aby na Ziadost’ prislusného organu domovského &lenského $tatu
regulovaného trhu regulované trhy spristupnili prislusSnému organu tdaje tykajuce sa knihy
objednévok alebo aby dali prislusnému organu pristup ku knihe objednavok s cielom

umoznit’ tomuto prisluSnému orgdnu monitorovat’ obchodovanie.
12. Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych blizSie urci:

a)  poziadavky na zabezpecenie odolnosti a primeranej kapacity systémov obchodovania

regulovanych trhov;

b)  podiel uvedeny v odseku 6, pricom zohl'adni faktory, ako je napriklad hodnota

nevykonanych pokynov v pomere k hodnote vykonanych transakcit;

c)  kontroly tykajuce sa priameho elektronického pristupu takym sposobom, aby sa
zabezpecilo, ze kontroly vzt'ahujice sa na sponzorovany pristup si minimalne

rovnocenné kontroldm vzt'ahujlicim sa na priamy pristup na trh;

d) poziadavky na zabezpecenie toho, aby boli sluzby kolokacie a Struktury poplatkov
spravodlivé a nediskriminacné a aby Struktiry poplatkov nevytvarali motivaciu na

naru$anie podmienok obchodovania alebo na zneuzivanie trhu;
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13.

g)

urcenie toho, kedy je regulovany trh vyznamny z hl'adiska likvidity daného

finan¢ného nastroja;

poziadavky na zabezpecenie toho, aby systémy tvorby trhu boli spravodlivé

a nediskrimina¢né, a stanovenie minimalnych povinnosti v suvislosti s tvorbou trhu,
ktoré regulované trhy musia stanovit’ pri navrhovani systému tvorby trhu,

a podmienok, za ktorych poziadavka na zavedenie systému tvorby trhu nie je
vhodna, pricom sa zohl'adni povaha a rozsah obchodovania na danom regulovanom
trhu vratane toho, ¢i regulovany trh povol'uje alebo umoziiuje uskutociovanie

algoritmického obchodovania prostrednictvom svojich systémov;

poziadavky na zarucenie primeraného testovania algoritmov s ciel'om zabezpecit’,
aby systémy algoritmického obchodovania alebo vysokofrekvencného
algoritmického obchodovania nemohli viest” alebo prispiet’ k narusovaniu podmienok

obchodovania na danom trhu.

Organ ESMA predlozi navrh tychto regulaénych technickych predpisov Komisii do ...".

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v tomto

pododseku v sulade s &lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Organ ESMA do ...~ vypracuje usmernenia tykajiice sa primeranej kalibracie parametrov

na zastavenie obchodovania podl'a odseku 5, priCom zohl'adni faktory uvedené

v uvedenom odseku.

U. v.: vloZte, prosim, datum 12 mesiacov odo dila nadobudnutia u¢innosti tejto smernice.
U. v.: vlozte, prosim, datum 18 mesiacov odo dila nadobudnutia G¢innosti tejto smernice.
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Clanok 49
Velkost tiku

l. Clenské 3taty vyzaduji, aby regulované trhy prijali rezimy velkosti tiku pre akcie,
vkladové potvrdenky, fondy obchodované na burze, certifikaty a ostatné podobné financné
nastroje a pre akékol'vek iné finan¢né néstroje, v pripade ktorych sa vypractivaji regulacné

technické predpisy v sulade s odsekom 4.
2. Rezimy velkosti tikov uvedené v odseku 1:

a) st kalibrované tak, aby odzrkadl'ovali profil likvidity finanéného nastroja na r6znych
trhoch a priemerné rozpitie ponuky kipy a predaja s prihliadnutim na zelatel'nost’
umoznenia primerane stabilnych cien bez toho, aby sa neprimerane obmedzilo d’alSie

zUzenie rozpiti;
b)  primeranym spdsobom upravia vel'kost tiku pre kazdy finan¢ny néstroj.

3. Orgéan ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov na stanovenie
minimalnej velkosti tiku alebo rezimov velkosti tiku pre konkrétne akcie, vkladoveé
potvrdenky, fondy obchodované na burze, certifikaty a iné podobné finan¢né nastroje, ak
je to nevyhnutné na zabezpecenie riadneho fungovania trhov, a to v sulade s faktormi
uvedenymi v odseku 2 a s cenou, rozpitiami a hibkou likvidity danych finanénych

nastrojov.

Organ ESMA predlozi navrh tychto regulaénych technickych predpisov Komisii do ...".

U. v.: vlozte, prosim, datum: 12 mesiacov odo diia nadobudnutia Gi¢innosti tejto smernice.
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Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

4. Organ ESMA moZe vypracovat’ navrh regulacnych technickych predpisov na stanovenie
minimalnej velkosti tiku alebo rezimov velkosti tiku pre konkrétne finan¢né nastroje iné
ako nastroje uvedené v odseku 3, ak je to nevyhnutné na zabezpecenie riadneho
fungovania trhov, a to v stlade s faktormi uvedenymi v odseku 2 a s cenou, rozpatiami

a hibkou likvidity finanénych nastrojov.
Organ ESMA predlozi navrh takychto regulaénych technickych predpisov Komisii do ...".
Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom
pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clanok 50

Synchronizacia obchodnych hodin

1. Clenské staty vyzaduju, aby vSetky obchodné miesta a ich ¢lenovia alebo ucastnici
synchronizovali obchodné hodiny, ktoré pouzivaji na zaznamendvanie datumu a ¢asu

kazdej udalosti, ktora podlieha oznamovaniu.

2. Organ ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych predpisov na stanovenie tirovne

presnosti, na ktorej sa majui synchronizovat’ hodiny v stlade s medzindrodnymi normami.

U. v.: vlozte, prosim, datum: 18 mesiacov odo dila nadobudnutia ti¢innosti tejto smernice.
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Organ ESMA predlozi navrh tychto regulacnych technickych predpisov Komisii do ... .

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s &lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clanok 51

Prijatie financnych nastrojov na obchodovanie

1. Clenské $taty vyzaduju, aby regulované trhy mali jasné a transparentné pravidla tykajuce

sa prijatia financnych nastrojov na obchodovanie.

Tieto pravidla zabezpecia, aby akékol'vek finan¢né nastroje prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu boli obchodovatel'né spravodlivym, riadnym a efektivhym sposobom

a v pripade prevoditel'nych cennych papierov boli vol'ne obchodovatelné.

2. V pripade derivatov pravidla uvedené v odseku 1 zabezpecia najmé to, aby forma
derivatového kontraktu umoznila riadnu tvorbu jeho ceny, ako aj existenciu efektivnych

podmienok vyrovnania.

3. Okrem povinnosti stanovenych v odsekoch 1 a 2 ¢lenské Staty vyzadujt, aby regulovany
trh stanovil a udrziaval i¢inné opatrenia na overenie toho, zZe emitenti prevoditelnych
cennych papierov, ktoré st prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, spiiaju svoje
povinnosti podl'a pravnych predpisov Unie, pokial ide o prvotné, priebezné alebo ad hoc

povinnosti zverejiovania.

U. v.: vlozte, prosim, datum: 12 mesiacov odo dila nadobudnutia Gi¢innosti tejto smernice.
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Clenské $taty zabezpetia, aby regulovany trh stanovil opatrenia, ktoré jeho ¢lenom alebo
ucastnikom ul'ah¢ia ziskanie pristupu k informaciam zverejnenym podl'a pravnych

predpisov Unie.

Clenské 3taty zabezpedia, aby regulované trhy stanovili potrebné opatrenia na pravidelné
preskimavanie suladu s poziadavkami na prijatie v pripade finan¢nych nastrojov, ktoré

prijmi na obchodovanie.

Prevoditel'né cenné papiere, ktoré boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, mézu
byt nasledne prijaté na obchodovanie na inych regulovanych trhoch aj bez suhlasu
emitenta a v sulade s prisluSnymi ustanoveniami smernice 2003/71/ES. Regulovany trh
informuje emitenta o skutoCnosti, Ze sa s jeho cennymi papiermi obchoduje na tomto
regulovanom trhu. Emitent nepodlieha Ziadnej povinnosti poskytovat’ informacie
pozadované podla odseku 3 priamo Ziadnemu regulovanému trhu, ktory prijal cenné

papiere emitenta na obchodovanie bez jeho stihlasu.
Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov, ktoré:

a)  urcia charakteristiky réznych tried finanénych nastrojov, ktoré ma regulovany trh
zohladnit’ pri posudzovani, ¢i je financny nastroj vydany spésobom, ktory je v sulade
s podmienkami ustanovenymi v druhom pododseku odseku 1 pre prijatie

na obchodovanie na r6znych segmentoch trhu, ktoré¢ prevadzkuje;
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b)  objasnia opatrenia, ktoré ma regulovany trh povinnost’ prijat’, aby sa malo za to, Ze
splnil svoju povinnost’ overit, &i emitent prevoditelného cenného papiera spiiia svoje
povinnosti podl'a pravnych predpisov Unie, pokial ide o prvotné, priebezné alebo ad

hoc povinnosti zverejiiovania;

c)  objasnia opatrenia, ktoré ma regulovany trh stanovit’ podl'a odseku 3, aby ul’ah¢il
svojim ¢lenom alebo Ucastnikom ziskanie pristupu k informacidm zverejnenym

podl'a podmienok stanovenych pravnymi predpismi Unie.
Organ ESMA predlozi navrh tychto regulaénych technickych predpisov Komisii do ...".

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clanok 52
Pozastavenie obchodovania s financnymi nastrojmi a vylucenie financnych nastrojov

z obchodovania na regulovanom trhu

1. Bez toho, aby bolo dotknuté pravo prislusného organu podl'a ¢lanku 69 ods. 2 pozadovat’
pozastavenie obchodovania s finanénym nastrojom alebo vylucenie financéného nastroja
z obchodovania, organizator trhu moze pozastavit’ obchodovanie s finanénym
nastrojom alebo vylu¢it z obchodovania finanény nastroj, ktory prestal spinat’ pravidla
regulovaného trhu, okrem pripadov, ked’ by takéto pozastavenie alebo vylucenie mohlo

spdsobit’ zdvazné poSkodenie zdujmov investorov alebo riadneho fungovania trhu.

U. v.: vlozte, prosim, datum: 12 mesiacov odo diia nadobudnutia Gi¢innosti tejto smernice.
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2. Clenské $taty pozaduju, aby organizator trhu, ktory pozastavil obchodovanie s finanénym
nastrojom alebo vylucil finan¢ny nastroj z obchodovania, zadroven pozastavil obchodovanie
s derivatmi alebo vylucil z obchodovania derivaty uvedené v oddiele C bodoch 4 az 10
prilohy I, ktoré stivisia s tymto finanénym nastrojom alebo pre ktoré je tento financny
nastroj referenciou, ak je to potrebné na podporu cielov pozastavenia alebo vylucenia
podkladového financného néstroja. Organizator trhu zverejni svoje rozhodnutie
o pozastaveni alebo vyluc¢eni finanéného nastroja a akéhokol'vek suvisiaceho derivatu

a oznami prislusné rozhodnutia svojmu prisluSnému orgénu.

Prislusny organ, v ktorého pdsobnosti k tomuto pozastaveniu alebo vyluceniu pdvodne
doslo, vyzaduje, aby ostatné regulované trhy, MTF, OTF a systematicki internalizatori,
ktoré spadaju do jeho pdsobnosti a na ktorych sa obchoduje s tym istym finanénym
nastrojom alebo derivatmi uvedenymi v oddiele C bodoch 4 az 10 prilohe I k tejto
smernici, ktoré suvisia s tymto finanénym nastrojom alebo pre ktoré je tento financny
nastroj referenciou, tiez pozastavili obchodovanie s tymto finanénym nastrojom alebo
derivatmi alebo vylucili tento finan¢ny néstroj alebo derivaty z obchodovania, ak je
pozastavenie alebo vylucenie spdsobené podozrenim zo zneuzivania trhu, ponukou na
prevzatie alebo nezverejnenim dovernych informacii o emitentovi alebo o finanénom
nastroji v rozpore s ¢lankami 7 a 17 nariadenia (EU) &. .../2014", okrem pripadov, ked’ by
takéto pozastavenie alebo vylucenie mohlo sposobit’ zavazné poskodenie zaujmov

investorov alebo riadneho fungovania trhu.

Kazdy prislusny orgéan, ktory dostal oznamenie, oznami svoje rozhodnutie organu ESMA
a ostatnym prislusnym organom, pricom pripoji vysvetlenie, ak sa rozhodol nepozastavit’
obchodovanie s finanénym nastrojom alebo ho nevylucit’ z obchodovania alebo
nepozastavit’ obchodovanie s derivatmi alebo nevylucit’ z obchodovania derivaty uvedené
v prilohe I oddiele C bodoch 4 az 10, ktoré stvisia s tymto finan¢nym nastrojom alebo pre

ktor¢ je tento financny nastroj referenciou.

U. v.: vloZte, prosim, ¢islo nariadenia uvedené¢ho v dokumente PE-CONS 78/13 (2011/0295
(COD)).
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Prislu$ny organ takéto rozhodnutie ihned’ zverejni a oznami organu ESMA a prisluSnym

orgadnom ostatnych ¢lenskych Statov.

Prislusné organy ostatnych ¢lenskych Statov, ktoré dostali takéto oznamenie, vyzaduju, aby
regulované trhy, iné MTF, iné OTF a systematicki internalizatori, ktoré spadaji do ich
poOsobnosti a na ktorych sa obchoduje s tym istym finanénym nastrojom alebo derivatmi
uvedenymi v prilohe I oddiele C bodoch 4 az 10 tejto smernice, ktoré stivisia s tymto
finannym nastrojom alebo pre ktoré je tento finan¢ny nastroj referenciou, tiez pozastavili
obchodovanie s tymto finanénym nastrojom alebo derivatmi alebo vylucili tento finanény
nastroj alebo derivaty z obchodovania, ak je pozastavenie alebo vylucenie spdsobené
podozrenim zo zneuzivania trhu, ponukou na prevzatie alebo nezverejnenim dovernych
informdcii o emitentovi alebo o finanénom néstroji v rozpore s ¢lankami 7 a 17 nariadenia
(EU) &. .../2014", okrem pripadov, ked’ by takéto pozastavenie alebo vyliidenie mohlo

sposobit’ zdvazné poskodenie zaujmov investorov alebo riadneho fungovania trhu.

Tento odsek sa uplatiiuje aj vtedy, ked’ sa pozastavenie obchodovania s financnym
nastrojom alebo vylucenie finanéného nastroja z obchodovania, alebo pozastavenie
obchodovania s derivatmi alebo vylucenie z obchodovania derivatov uvedenych v oddiele
C bodoch 4 az 10 prilohy I, ktoré suvisia s tymto finanénym nastrojom alebo pre ktoré je

tento finan¢ny nastroj referenciou, zrusilo.

Postup oznamovania uvedeny v tomto odseku sa uplatiiuje aj v pripade, ked’ rozhodnutie
o pozastaveni obchodovania s finanénym nastrojom alebo vyluceni finan¢ného néstroja

z obchodovania, alebo pozastaveni obchodovania s derivatmi alebo vyluceni

z obchodovania derivatov uvedenych v prilohe I oddiele C bodoch 4 az 10, ktoré suvisia
s tymto finanénym néstrojom alebo pre ktoré je tento financny néstroj referenciou, prijme

prislusny organ podl'a ¢lanku 69 ods. 2 pism. m) a n).

U. v.: vloZte, prosim, ¢islo nariadenia uvedené¢ho v dokumente PE-CONS 78/13 (2011/0295
(COD)).
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Aby sa zabezpecilo, ze povinnost’ pozastavit’ obchodovanie s takymito derivatmi alebo
vylucit’ takéto derivaty z obchodovania sa uplatiiuje primerane, organ ESMA vypracuje
navrh regulacnych technickych predpisov s cielom blizSie vymedzit’ pripady, v ktorych
spojenie medzi derivatom, ktory svisi s finanénym nastrojom, s ktorym bolo
obchodovanie pozastavené alebo ktory bol vyluceny z obchodovania, a povodnym
finanénym nastrojom znamena, ze obchodovanie s derivatom sa tiez ma pozastavit’ alebo
7e sa ma derivat tiez vylucit’ z obchodovania, aby sa dosiahol ciel’ pozastavenia alebo

vylicenia podkladového finanéného néstroja.
Organ ESMA predlozi navrh tychto regulaénych technickych predpisov Komisii do ...".

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

3. Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov na urcenie formatu

a nacasovania oznameni a zverejneni podl'a odseku 2.
Organ ESMA predlozi navrh tychto vykonavacich technickych predpisov Komisii do ..." .

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s &lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

U. v.: vloZte, prosim, datum: 12 mesiacov odo dila nadobudnutia G¢innosti tejto smernice.
U. v.: vlozte, prosim, datum: 18 mesiacov odo dila nadobudnutia ti¢innosti tejto smernice.
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4. Komisii je splnomocnena prijat’ v sulade s ¢lankom 89 delegované akty na urcenie

zoznamu situécii, ktoré predstavuju zdvazné poSkodenie zaujmov investorov a narusenie

riadneho fungovania trhu podl'a odsekov 1 a 2.

Clanok 53

Pristup na regulovany trh

1. Clenské $taty vyzaduju, aby regulované trhy stanovili, vykonavali a zachovévali

transparentné a nediskrimina¢né pravidla upravujtce pristup k regulovanému trhu alebo

¢lenstvu na regulovanom trhu, ktoré¢ s zalozené na objektivnych kritériach.

2. Pravidla uvedené v odseku 1 stanovia vSetky povinnosti ¢lenov alebo ucastnikov

vyplyvajtce z:

a)  vytvorenia a spravy regulovaného trhu;

b)  pravidiel tykajucich sa transakcii na trhu;

c) profesijnych noriem platnych pre zamestnancov investi¢nych spolo¢nosti alebo
uverovych institacii posobiacich na trhu;

d) podmienok ustanovenych pre inych ¢lenov alebo ucastnikov ako investicné
spolocnosti a tiverové institicie podl'a odseku 3;

e)  pravidiel a postupov zic¢tovania a vyrovnania transakcii uzavretych na regulovanom
trhu.
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3. Regulované trhy mozu prijat’ ako ¢lenov alebo ucastnikov investi¢né spolo¢nosti, iiverové

institacie povolené podla smernice 2013/36/EU a iné osoby, ktoré:

a)  maju dostato¢ne dobrt povest’;

b)  maju dostatocnu uroven schopnosti, kvalifikacii a skusenosti s obchodovanim;
c)  maju v pripade potreby primerané organiza¢né Struktiry;

d) maja dostatocné zdroje pre tlohu, ktort maji vykonavat, pri zohl'adneni réznych
finan¢nych opatreni, ktoré moze regulovany trh ustanovit, aby zarucil primerané

vyrovnanie transakecii.

4. Clenské $taty zabezpetia, aby v pripade transakcii uzavretych na regulovanom trhu
¢lenovia a ucastnici neboli povinni voci sebe uplatiiovat’ povinnosti stanovené v ¢lankoch
24, 25,27 a 28. Clenovia alebo ti¢astnici regulovaného trhu viak uplatiiuju povinnosti
stanovené v ¢lankoch 24, 25, 27 a 28 vzhl'adom na svojich klientov, ked” konajlic v mene

svojich klientov vykonavaju ich pokyny na regulovanom trhu.

5. Clenské $taty zabezpetia, aby pravidla pristupu na regulovany trh alebo ¢lenstva alebo
Ucasti v lom zabezpecili priamu tcast’ alebo tcast’ na dialku pre investicné spolo¢nosti

a uverové institacie.
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Clenské $taty bez d’alsich pravnych alebo administrativnych poziadaviek umoznia
regulovanym trhom z inych ¢lenskych Statov poskytovat prislusné mechanizmy na svojom
uzemi tak, aby sa ul'ah¢il pristup na tieto trhy a obchodovanie na tychto trhoch dialkovym

¢lenom alebo ucastnikom usadenym na ich tizemi.

Regulovany trh oznami prislusnému organu svojho domovského ¢lenského statu ¢lensky
Stat, v ktorom ma v umysle poskytovat’ takéto mechanizmy. Prislusny orgdn domovského
¢lenského $tatu ozndmi tato informaciu do jedného mesiaca ¢lenskému Statu, v ktorom ma
regulovany trh v imysle poskytovat’ takéto mechanizmy. Organ ESMA moZe poziadat’

o pristup k tymto informacidm v sulade s postupom a za podmienok stanovenych

v ¢lanku 35 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Na ziadost’ prislusného organu hostitel'ského ¢lenského Statu prislusny organ domovského
¢lenského Statu regulovaného trhu oznami bez zbytocného odkladu totoZnost’ ¢lenov alebo

ucastnikov regulovaného trhu usadenych v tomto ¢lenskom State.

Clenské $taty vyzaduju, aby organizator trhu pravidelne oznamoval zoznam &lenov alebo

ucastnikov regulovaného trhu prislusnému organu regulovaného trhu.
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Clanok 54

Monitorovanie suladu s pravidlami regulovaného trhu a s inymi pravnymi povinnostami

l. Clenské 3taty vyzaduj, aby regulované trhy stanovili a zachovavali Gi¢inné opatrenia
a postupy vratane potrebnych zdrojov na pravidelné monitorovanie dodrziavania svojich
pravidiel ich ¢lenmi alebo tcastnikmi. Regulované trhy monitoruju pokyny zaslané
(vratane zruseni pokynov) a transakcie uskuto¢iiované ich ¢lenmi alebo ucastnikmi v ich
systémoch, aby identifikovali poruSenia tychto pravidiel, naruSovanie podmienok
obchodovania alebo spravanie, ktoré moze naznaCovat’ konanie, ktoré je zakdzané podla
nariadenia (EU) ¢&. .../2014", alebo systémové naru$enia v savislosti s finanénym

nastrojom.

2. Clenské 3taty od organizatorov regulovanych trhov vyzaduju, aby bezodkladne informovali
svoje prislusné organy o zavaznych poruseniach svojich pravidiel alebo naruSovani
podmienok obchodovania alebo o spravani, ktoré méze naznacovat’ konanie, ktoré je
zakézané podla nariadenia (EU) &. .../2014", alebo o systémovych naruseniach v savislosti

s finanénym nastrojom.

Prislu$né organy regulovanych trhov informuji organ ESMA a prislusné organy ostatnych

¢lenskych Statov.

V suvislosti so spravanim, ktoré moze naznacovat’ konanie, ktoré je zakazané podla
nariadenia (EU) ¢. .../2014", musi byt prisluiny organ pred tym, ako informuje prisluiné
organy ostatnych clenskych Statov a orgdn ESMA, presvedceny, Ze k takémuto konaniu

dochadza alebo doslo.

U. v.: vloZte, prosim, ¢islo nariadenia uvedené¢ho v dokumente PE-CONS 78/13 (2011/0295
(COD)).
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3. Clenské $taty vyzaduju, aby organizator trhu bez zbyto&ného odkladu poskytol prislusné
informacie organu prislusnému na vysSetrovanie a stihanie pripadov zneuzivania
regulovaného trhu a poskytol v plnej miere pomoc tomuto orgénu pri vySetrovani a stihani
pripadov zneuzivania trhu, ktoré sa vyskytli v systémoch alebo prostrednictvom systémov

regulovaného trhu.

4. Komisia je splnomocnena prijat’ v stilade s ¢lankom 89 delegované akty s ciel'om urcit’
okolnosti, ktoré st podnetom na uplatnenie informacnej poziadavky podl'a odseku 2 tohto

¢lanku.

Clanok 55

Ustanovenia tykajiice sa mechanizmov CCP a mechanizmov zuctovania a vyrovnania

1. Bez toho, aby boli dotknuté hlavy III, IV alebo V nariadenia (EU) ¢. 648/2012, ¢lenské
Staty nebrania regulovanym trhom zriad’ovat’ prislusné mechanizmy s CCP alebo
zuctovacim centrom a systémom vyrovnania iného ¢lenského statu s cielom zabezpecit
zuctovanie a/alebo vyrovnanie niektorych alebo vsetkych obchodov uzavretych ticastnikmi

trhu v ich systémoch.

2. Bez toho, aby boli dotknuté hlavy III, IV alebo V nariadenia (EU) &. 648/2012, prislusny
organ regulovaného trhu nebrani pouzitiu CCP, za¢tovacich centier a/alebo systémov
vyrovnania v inom ¢lenskom State okrem pripadu, ked’ je to dokazateI'ne potrebné
na zachovanie riadneho fungovania tohto regulovaného trhu a pri zohl'adneni podmienok

pre systémy vyrovnania stanovenych v ¢lanku 37 ods. 2 tejto smernice.
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Aby sa zabranilo nenalezitej duplicite kontroly, prislusny organ zohl'adni dozor/dohl'ad nad
systémom zuctovania a vyrovnania, ktory uz vykonavaju centralne banky ako organy
dozoru nad systémami zic¢tovania a vyrovnania alebo iné organy dohl'adu s pr&vomocami

stivisiacimi s takymito systémami.

Clanok 56

Zoznam regulovanych trhov

Kazdy clensky §tat zostavi zoznam regulovanych trhov, pre ktoré je domovskym c¢lenskym Statom,
a zasle ho ostatnym ¢lenskym §tdtom a organu ESMA. Podobné oznamenie sa uskutocni v pripade
kazdej zmeny tohto zoznamu. Organ ESMA uverejni zoznam vSetkych regulovanych trhov na
svojej internetovej stranke a priebezne ho aktualizuje. Tento zoznam obsahuje jedine¢ny kod
stanoveny orgdnom ESMA v stlade s ¢lankom 65 ods. 6, ktory identifikuje regulované trhy pre
pouzitie v spravach v sulade s ¢lankom 65 ods. 1 pism. g) a ¢lankom 65 ods. 2 pism. g) tejto

smernice a v stlade s ¢lankami 6, 10 a 26 nariadenia (EU) ¢&. .../2014".

U. v.: vloZte, prosim, ¢islo nariadenia uvedené¢ho v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).
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HLAVA IV
OBMEDZENIA POZIiCIi A MECHANIZMY KONTROLY
NAD RIADENIM POZiCIi V KOMODITNYCH DERIVATOCH
A PODAVANIE SPRAV

Cldanok 57

Obmedzenia pozicii a mechanizmy kontroly nad riadenim pozicii v komoditnych derivatoch

l. Clenské 3taty zabezpeGia, aby prisluiné organy v stilade s metodikou vypoétu uréenou
organom ESMA zaviedli a uplatiiovali obmedzenia na vel'kost’ ¢istej pozicie, ktort méze
osoba drzat’ v kazdom ¢ase v komoditnych derivatoch obchodovanych na obchodnych
miestach a v ekonomicky rovnocennych OTC kontraktoch. Obmedzenia sa stanovia na
zédklade vsetkych pozicii drzanych osobou a pozicii drzanych v jej mene na kumulovane;j

skupinovej urovni s cielom:
a)  predchadzat zneuzitiu trhu;

b)  podporovat’ riadnu tvorbu cien a podmienky vyrovnania vratane predchadzania
poziciam narti$ajiicim trh a zabezpecit’ najmé konvergenciu medzi cenami derivatov
v mesiaci dodania a spotovymi cenami podkladovej komodity bez toho, aby bolo

dotknuté stanovenie cien podkladovej komodity na trhu.

Obmedzenia pozicii sa neuplatituji na pozicie drzané nefinanénym subjektom alebo v jeho
mene, ktoré s objektivne meratel'né ako znizujlce riziké priamo suvisiace s obchodnou

¢innost'ou daného nefinancného subjektu.
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2. Obmedzeniami pozicii sa ur¢ia jednozna¢né kvantitativne prahové hodnoty pre maximalnu

vel'kost’ pozicie v komoditnom derivate, ktorth osoby mozu drzat’.

3. Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov s cielom ur¢it’

metodiku vypoctu, ktort maja prislusné organy uplatiiovat’ pri stanovovani obmedzeni

pozicii v spotovom mesiaci a obmedzeni pozicii v inych mesiacoch v pripade fyzicky

vyrovnavanych a hotovostne vyrovnavanych komoditnych derivatov na zaklade

charakteristik prislusného derivatu. V metodike vypoctu sa zohl'adiiuji aspon tieto faktory:

a)  splatnost’ kontraktov na komoditné derivaty;

b)  dodatelna cast’ podkladovej komodity;

c) celkovy otvoreny zaujem v danom kontrakte a celkovy otvoreny zaujem v inych
finan¢nych nastrojoch s rovnakou podkladovou komoditou;

d)  volatilita na prislusnych trhoch vratane trhov so substitu¢nymi derivatmi
a podkladovymi komoditami;

e)  pocet a vel'kost ucastnikov trhu;

f)  charakteristiky trhu s podkladovou komoditou vratane modelov vyroby, spotreby
a dopravy na trh;

g)  vyvoj novych kontraktov.
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Orgéan ESMA zohl'adni skusenosti s obmedzeniami pozicii, ktoré uplatnili investi¢né

spoloc¢nosti alebo organizatori trhu prevadzkujuci obchodné miesto a iné jurisdikcie.

Organ ESMA predloZi navrh tychto regulaénych technickych noriem uvedenych v prvom

pododseku Komisii do ...".

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

4. Prislusny orgén stanovi obmedzenia pre kazdy kontrakt na komoditny derivat
obchodovany na obchodnych miestach na zaklade metodiky vypoctu stanovenej organom
ESMA v sulade s odsekom 3. Uvedené obmedzenie pozicie zahffia ekonomicky

rovnocenné¢ OTC kontrakty.

Prislusny orgédn preskiima obmedzenia pozicii vzdy, ked’ do6jde k vyznamnej zmene
v dodatel'nej Casti alebo otvorenom zaujme alebo akejkol'vek inej vyznamnej zmene na
trhu, a to na zaklade jeho urcenia dodatel'nej Casti alebo otvoreného zdujmu, a urcia nové

obmedzenie pozicii v sulade s metodikou vypoctu stanovenou organom ESMA.

U. v.: vlozte, prosim, datum 12 mesiacov odo dila nadobudnutia G¢innosti tejto smernice.
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5. Prislusné organy oznamia organu ESMA presné obmedzenia pozicii, ktoré maju v imysle
stanovit’ v stilade s metodikou vypoctu stanovenou organom ESMA v stlade s odsekom 3.
Do 2 mesiacov od prijatia oznamenia vyda orgadn ESMA dotknutému prisluSnému organu
stanovisko, v ktorom posudi zluciteInost’ obmedzeni pozicii s ciel'mi odseku 1 a
s metodikou vypoctu stanovenou organom ESMA v sulade s odsekom 3. Organ ESMA
toto stanovisko zverejni na svojich internetovych strankach. Dotknuty prislusny orgéan
obmedzenia pozicii zmeni v stlade so stanoviskom organu ESMA alebo poskytne organu
ESMA odévodnenie, preCo zmenu nepovazuje za potrebnll. Ak prisluSny orgén zavedie
obmedzenia, ktoré su v rozpore so stanoviskom organu ESMA, bezodkladne zverejni na

svojom webovom sidle oznamenie, v ktorom plne vysvetli dovody svojho konania.

Ak organ ESMA ur¢i, ze obmedzenie pozicii nie je v stlade s metodikou vypoctu podla
odseku 3, prijme opatrenia v stilade so svojimi prdvomocami podl'a ¢lanku 17 nariadenia

(EU) &. 1095/2010.
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6. Ak sa s rovnakym komoditnym derivatom obchoduje vo vyznamnych objemoch na
obchodnych miestach vo viac ako jednej jurisdikeii, prislusny organ obchodného miesta,
kde sa uskutociiuje najvacsi objem obchodov (Gstredny prislusny organ), stanovi jednotné
obmedzenie pozicii, ktoré sa uplatni na vSetko obchodovanie s danym kontraktom.
Ustredny prislu$ny organ konzultuje s prislu$nymi organmi inych obchodnych miest, na
ktorych sa tento derivat obchoduje vo vyznamnych objemoch, o jednotnom obmedzeni
pozicii, ktoré sa mé uplatnit’, a o akychkol'vek zmenéch tohto jednotného obmedzenia
pozicii. Ak prislusné organy nestihlasia, pisomne uvedu uplné a podrobné doévody, pre
ktoré sa domnievaji, Ze poziadavky stanovené v odseku 1 nie su splnené. Organ ESMA
urovna vsetky spory vyplyvajice z nezhody medzi prisluSnymi orgdnmi v sulade so

svojimi pravomocami podl'a ¢lanku 19 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Prislu$né organy obchodnych miest, na ktorych sa obchoduje rovnaky komoditny derivat,
a prislusné orgény drzitel'ov pozicii v tomto komoditnom derivate zavedu dohody
o spolupraci vratane vzajomnej vymeny relevantnych udajov s cielom umoznit’

monitorovanie a presadzovanie jednotného obmedzenia pozicii.

7. Organ ESMA aspon raz ro¢ne monitoruje spdsob, akym prislusné organy vykonavaji
obmedzenia pozicii stanovené v sulade s metodikou vypoctu stanovenou orgdnom ESMA
v sulade s odsekom 3. Organ ESMA pri tom zabezpeci, aby sa jednotné obmedzenie
pozicii u¢inne vztahovalo na rovnaky kontrakt bez ohl'adu na to, kde sa s nim obchoduje,

v sulade s odsekom 6.
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8. Clenské $taty zabezpetia, aby investi¢na spolo¢nost’ alebo organizator trhu prevadzkujuci
obchodné miesto, na ktorom sa obchoduje s komoditnymi derivatmi, uplatiovali
mechanizmy kontroly nad riadenim pozicii. Tieto mechanizmy zahfnaju pravomoci

obchodného miesta minimalne:
a)  monitorovat’ pozicie osdb vyplyvajuce z otvorenych zaujmov;

b)  mat pristup k informéciam, vratane vSetkych relevantnych dokumentov, od osdb
o vel’kosti a ucele pozicie alebo expozicie, do ktorej vstupili, k informaciam
o kone¢nych alebo podkladovych vlastnikoch, akychkol'vek dojednaniach o zhode

a akychkol'vek suvisiacich aktivach alebo zavidzkoch na podkladovom trhu;

c¢) pozadovat, aby osoba uzavrela alebo znizila poziciu, a to doCasne alebo trvalo podl'a
toho, ako si to vyzaduje konkrétny pripad, a jednostranne podniknut’ vhodné
opatrenia s cielom zabezpecit’ uzavretie alebo zniZenie, ak dana osoba poziadavke

nevyhovie; a

d) v pripade potreby pozadovat’, aby osoba docasne poskytla likviditu spét’ trhu pri
dohodnutej cene a objeme s vyslovnym zdmerom zmiernit’ U€¢inky vel'kej alebo

dominantnej pozicie.

9. Obmedzenia pozicii a mechanizmy kontroly nad riadenim pozicii st transparentné
a nediskrimina¢né, uvadza sa v nich, ako sa uplatiiuji na osoby, a zohl'adiiuje sa v nich

povaha a zloZenie Ucastnikov trhu a pouzitie zmluv, ktoré predkladaju na obchodovanie.

10. Investi¢na spolo¢nost’ alebo organizator trhu prevadzkujiaci obchodné miesto informuje

prislusny organ o podrobnostiach mechanizmov kontroly nad riadenim pozicii.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 256
SK



Prislusny orgdn oznami tie isté informdcie, ako aj podrobnosti o0 obmedzeniach pozicii,
ktoré¢ stanovil, organu ESMA, ktory na svojom webovom sidle zverejiiuje a udrziava
databazu obsahujticu zhrnutia obmedzeni pozicii a mechanizmov kontroly nad riadenim

pozicii.
11. Obmedzenia pozicii podl'a odseku 1 ulozia prislusné organy podla ¢lanku 69 ods. 2
pism. p).

12. Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych urci:

a)  kritéria a metddy na urcenie toho, ¢i pozicia objektivne a meratel'ne znizuje rizika

priamo spojené s komerénymi ¢innostami;
b)  metody na urcenie toho, kedy by sa pozicie osoby mali agregovat’ v ramci skupiny;

c)  kritéria na urcenie toho, ¢i je kontrakt uvedeny v odseku 1 OTC kontraktom
ekonomicky rovnocennym s kontraktom obchodovanym na obchodnom mieste
takym spdsobom, ktory ul'ah¢uje vykazovanie pozicii drzanych v rovnocennych
OTC kontraktoch relevantnému prisluSnému orgdnu ur¢enému podl'a ¢lanku 58 ods.

2;

d)  definiciu, o predstavuje rovnaky komoditny derivat a vyznamné objemy podla

odseku 6 tohto ¢lanku;
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e) metodiku kumulécie a zapocitavania pozicii v OTC komoditnych derivatoch
a komoditnych derivatoch obchodovanych na obchodnom mieste s cielom stanovit’
Cisté pozicie na ucely posudenia dodrziavania obmedzeni. Takéto metodiky stanovia
kritéria na urcenie toho, ktoré pozicie sa mozu vzajomne zapocitavat’, a nesmi
ul’ahCovat’ budovanie pozicii spdsobom, ktory nie je v sulade s ciel'mi uvedenymi

v odseku 1 tohto ¢lanku;

f)  postup stanovujuci to, ako mozu osoby poziadat’ o vynimku podl'a odseku 1 druhého

pododseku tohto ¢lanku a ako relevantny prislusny organ schvali takéto ziadosti;

g)  metddu vypoctu na urcenie miesta, na ktorom sa uskutociuje najvacsi objem
obchodovania s komoditnym derivatom, a vyznamnych objemov podl'a odseku 6

tohto ¢lanku.

Organ ESMA predloZzi navrh tychto regulaénych technickych noriem uvedenych v prvom

pododseku Komisii do ...".

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s &lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

U. v.: vlozte, prosim, datum 12 mesiacov po nadobudnuti u¢innosti tejto smernice.
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13.

Prislusné organy neulozia obmedzenia, ktoré st prisnejsie ako obmedzenia prijaté podl'a
odseku 1 okrem vynimocnych pripadov, ked’ st objektivne odovodnené a primerané

s prihliadnutim na likviditu konkrétneho trhu a riadne fungovanie dané¢ho trhu. Prislu§né
organy uverejnia na svojom webovom sidle podrobnosti tykajlce sa restriktivnejSich
obmedzeni pozicii, ktoré sa rozhodli ulozit’ a ktoré su platné pocas prvotného obdobia,
ktoré nepresahuje Sest’ mesiacov od datumu ich uverejnenia na webovom sidle. Platnost’
reStriktivnejSich obmedzeni pozicii sa mdze obnovit’ na d’alSie obdobia, ktoré jednorazovo
nepresahuju Sest’ mesiacov, ak sa nad’alej uplatituju dévody obmedzenia. Ak sa po uplynuti

takéhoto Sestmesaéného obdobia platnost’ neobnovi, automaticky zanikaja.

Ak prislusné organy rozhodnt o ulozeni restriktivnejSich obmedzeni pozicii, ozndmia to
organu ESMA. Oznamenie obsahuje odovodnenie restriktivnejSich obmedzeni pozicii.
Organ ESMA do 24 hodin vyda stanovisko k tomu, ¢i restriktivnejSie obmedzenia pozicii
povazuje za nevyhnutné na rieSenie daného vynimocného pripadu. Stanovisko sa zverejni

na webovom sidle organu ESMA.

Ak prislusny organ uloZi obmedzenia, ktoré st v rozpore so stanoviskom organu ESMA,
bezodkladne zverejni na svojom webovom sidle oznamenie, v ktorom plne vysvetli dovody

svojho konania.
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14. Clenské¢ staty stanovia, Ze prislusné orgdny mézu uplatnit’ svoju pravomoc stanovit
sankcie podla tejto smernice v suvislosti s poruSeniami obmedzeni pozicii stanovenych v

sulade s tymto ¢lankom na:

a)  pozicie drzané osobami nachadzajlicimi sa alebo posobiacimi na ich izemi alebo
v zahranici, ktoré prekracuju obmedzenia tykajuce sa kontraktov na komoditné
derivaty, ktoré prisluSny organ stanovil v suvislosti s kontraktmi na obchodnych
miestach nachadzajlcich sa alebo posobiacich na ich uzemi alebo s ekonomicky

rovnocennymi OTC kontraktmi;

b)  pozicie drzané osobami nachadzajicimi sa alebo posobiacimi na ich uzemi, ktoré
prekracuju obmedzenia tykajtce sa kontraktov na komoditné derivaty, ktoré stanovili

prislusné organy v inych ¢lenskych Statoch.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 260
SK



Clanok 58

Podavanie sprav o poziciach podla kategorii drzitelov pozicii

l. Clenské $taty zabezpedia, aby investiéna spolo¢nost’ alebo organizétor trhu prevadzkujici
obchodné miesto, na ktorom sa obchoduje s komoditnymi derivatmi alebo emisnymi

kvétami alebo ich derivatmi:

a)  zverejiovali tyzdenné spravy obsahujuce kumulované pozicie drzané roznymi
kategoriami osob v pripade roznych komoditnych derivatov alebo emisnych kvot
alebo ich derivatov, s ktorymi sa obchoduje na ich obchodnom mieste, v ktorych sa
uvedie pocet dlhych a kratkych pozicii podla tychto kategorii, ich zmeny od
predchéadzajucej spravy, percentualny podiel celkovych otvorenych zdujmov za
kazdu kategoriu a pocet osdb drziacich poziciu v kazdej kategoérii v stlade s odsekom
4 a oznamili tito spravu prislusnému organu a organu ESMA; organ ESMA vykona

centralne zverejnenie informécii uvedenych v tychto spravach;

b)  na poziadanie poskytovali prislusSnému organu kompletny zoznam pozicii drzanych
vSetkymi osobami vratane ¢lenov alebo tcastnikov a ich klientov na tomto

obchodnom mieste aspoii za jednotlivé dni.

Povinnost’ stanovena v pismene a) sa uplatiiuje len v pripade, ked’ pocet oséb a ich

otvorené pozicie presahuju minimalne prahové hodnoty.
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2. Clenské $taty zabezpetia, aby investi¢né spolo¢nosti obchodujiice s komoditnymi
derivatmi alebo emisnymi kvotami alebo ich derivatmi mimo obchodného miesta
poskytovali prislusnému organu obchodného miesta, na ktorom sa s komoditnymi
derivatmi alebo emisnymi kvotami alebo ich derivatmi obchoduje, alebo centralnemu
prislusnému organu, ak sa s komoditnymi derivatmi alebo emisnymi kvotami alebo ich
derivatmi obchoduje vo vyznamnych objemoch na obchodnych miestach vo viac ako
jednej jurisdikcii, kompletny zoznam svojich pozicii drzanych v komoditnych derivatoch
alebo emisnych kvotach alebo ich derivatoch, s ktorymi sa obchoduje na obchodnom
mieste, a v ekonomicky rovnocennych OTC kontraktoch, ako aj pozicii svojich klientov a
klientov svojich klientov az po kone¢ného klienta aspon za jednotlivé dni v sulade
s ¢lankom 26 nariadenia (EU) &. .../2014" a podla potreby v stlade s ¢lankom 8 nariadenia

(EU) &. 1227/2011.

3. S cielom umoznit’ monitorovanie stiladu s ¢lankom 57 ods. 1 ¢lenské Staty vyzaduja, aby
¢lenovia alebo ucastnici regulovanych trhov a MTF a klienti OTF podavali investi¢nej
spolocnosti alebo organizatorovi trhu prevadzkujicim dané obchodné miesto spravy
o podrobnostiach tykajtcich sa ich vlastnych pozicii drzanych prostrednictvom kontraktov,
s ktorymi sa obchoduje na danom obchodnom mieste, aspoil za jednotlivé dni, ako aj

pozicii ich klientov a klientov ich klientov az po kone¢ného klienta.

4. Osoby drziace pozicie v komoditnom derivate alebo emisnej kvote alebo jej derivate
klasifikuje investicna spolo¢nost’ alebo organizator trhu prevadzkujuci toto obchodné
miesto podla povahy ich hlavnej ¢innosti, priCom sa zohl'adni akékol'vek prislusné

povolenie, ako:

a)  investicné spolo¢nosti alebo uverové institucie;

U. v.: vloZte, prosim, ¢islo nariadenia uvedené¢ho v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).
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b)

d)

investi¢né fondy, ktoré su bud’ podnikmi kolektivneho investovania do
prevoditel'nych cennych papierov (PKIPCP) podl'a vymedzenia v smernici
2009/65/ES, alebo spravcami alternativnych investi¢nych fondov podl'a vymedzenia

v smernici 2011/61/ES;

iné finan¢né institacie vratane poistovni a zaistovni podl'a vymedzenia v smernici
2009/138/ES a institucii zamestnaneckého déchodkového zabezpecenia podla

vymedzenia v smernici 2003/41/ES;
komer¢né podniky;

v pripade emisnych kvot alebo ich derivatov prevadzkovatelia, ktori st povinni

dodrziavat’ ustanovenia smernice 2003/87/ES.

V spravach uvedenych v odseku 1 pism. a) sa uvedie pocet dlhych a kratkych pozicii podl'a

kategorie 0sob, akékol'vek zmeny od predchédzajicej spravy, percentudlny podiel

celkovych otvorenych zdujmov za kazdu kategoriu a pocet osob v kazdej kategorii.

V spravach uvedenych v odseku 1 pism. a) a v zozname uvedenom v odseku 2 sa rozliSuje

medzi:

a)

b)

poziciami identifikovanymi ako pozicie, ktoré objektivne meratelnym sposobom

znizuju rizika priamo spojené s komerénymi ¢innostami; a

ostatnymi poziciami.
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5. Orgéan ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov s cielom urcit’ format

sprav uvedenych v odseku 1 pism. a) a v zozname uvedenom v odseku 2.
Organ ESMA predlozi navrh tychto vykonavacich technickych predpisov Komisii do ...".

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

V pripade emisnych kvét alebo ich derivatov podavanie sprav nema vplyv na povinnosti

v oblasti dodrziavania suladu podl’a smernice 2003/87/ES.

6. Komisii sa udel'uje prdvomoc prijat’ v sulade s ¢lankom 89 delegované akty na urcenie
prahovych hodnot uvedenych v odseku 1 druhom pododseku tohto ¢lanku so zretel'om na

celkovy pocet otvorenych pozicii a ich vel'kost’ a na celkovy pocet 0sob drziacich poziciu.

7. Organ ESMA vypracuje ndvrh vykonéavacich technickych predpisov, v ktorych urci
opatrenia na vyzadovanie toho, aby sa vSetky spravy uvedené v odseku 1 pism. a) zasielali
organu ESMA kazdy tyzdeii v ur€enom case, aby ich orgin ESMA mohol centralizovane

zverejnovat.

Organ ESMA predlozi navrh tychto vykonavacich technickych predpisov Komisii do ...".

U. v.: vlozte, prosim, datum 18 mesiacov po nadobudnuti u¢innosti tejto smernice.
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Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

HLAVA V
SLUZBY VYKAZOVANIA UDAJOV

ODDIEL 1
POSTUPY UDELLOVANIA POVOLENI PRE POSKYTOVATELOV

SLUZIEB VYKAZOVANIA UDAJOV

Clanok 59

Poziadavky na povolenie

1. Clenské $taty vyzaduju, aby poskytovanie sluZieb vykazovania iidajov opisanych v oddiele
D prilohy I ako bezné podnikanie alebo ¢innost’ podliehalo predchadzajicemu udeleniu
povolenia v stlade s tymto oddielom. Takéto povolenie udel'uje prislusny orgén

domovského ¢lenského Statu urceny v sulade s ¢lankom 67.

2. Odchylne od odseku 1 ¢lenské staty povolia kazdej investicnej spolo¢nosti alebo
organizatorovi trhu prevadzkujucim obchodné miesto prevadzkovat sluzby vykazovania
udajov APA, CTP a ARM na zaklade predchadzajiiceho overenia ich stladu s touto

hlavou. Takéato sluzba sa zahrnie do ich povolenia.
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Clenské $taty zaregistruju vietkych poskytovatel'ov sluZieb vykazovania udajov. Register
je verejne pristupny a obsahuje informacie o sluzbach, na poskytovanie ktorych ma
poskytovatel’ sluzieb vykazovania udajov povolenie. Register sa pravidelne aktualizuje.

KaZzdé povolenie sa oznami organu ESMA.

Orgéan ESMA zostavi zoznam vsetkych poskytovatel'ov sluzieb vykazovania udajov
v Unii. Zoznam obsahuje informacie o sluzbach, na ktoré mé poskytovatel’ sluZieb
vykazovania idajov povolenie, a pravidelne sa aktualizuje. Organ ESMA tento zoznam

zverejni na svojom webovom sidle a aktualizuje ho.

Ak prislusny organ odnal povolenie v stilade s clankom 62, toto odnatie sa zverejni

v zozname na pat’ rokov.

Clenské 3taty vyzaduj, aby poskytovatelia sluzieb vykazovania iidajov poskytovali svoje
sluzby pod dohl'adom prisluiného organu. Clenské taty zabezpegia, aby prislusné organy
pravidelne preskiumavali dodrziavanie tejto hlavy poskytovateI'mi sluzieb vykazovania
udajov. Zabezpecia tiez, aby prislusné organy monitorovali, ¢i poskytovatelia sluzieb
vykazovania udajov stale spifiaju podmienky pre prvotné povolenie ustanovené v tejto

hlave.
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Clanok 60

Rozsah posobnosti povolenia

Domovsky ¢lensky §tat zabezpeci, aby sa v povoleni uviedli sluzby vykazovania udajov,
na poskytovanie ktorych ma poskytovatel sluzieb vykazovania tdajov povolenie.
Poskytovatel sluzieb vykazovania tidajov, ktory ma v amysle rozsirit’ svoju ¢innost’ na
d’alSie sluzby vykazovania udajov, predlozi ziadost’ o roz§irenie rozsahu pdsobnosti svojho

povolenia.

Povolenie je platné v celej Unii a poskytovatelovi sluZieb vykazovania iidajov umoziiuje

v celej Unii poskytovat sluzby, na ktoré ma povolenie.

Clanok 61

Postupy schvalovania a zamietania Ziadosti o povolenie

PrisluS$ny organ povolenie neudeli, ak a kym nie je Gplne presvedceny, Ze ziadatel’ splna

vSetky poziadavky podl'a ustanoveni prijatych na zéklade tejto smernice.

Poskytovatel sluzieb vykazovania idajov poskytne vSetky potrebné informacie vratane
obchodného planu, v ktorom okrem iného uvedie druhy planovanych sluzieb a organiza¢nu
Struktiru, aby sa prislusny organ mohol presved¢it’, Ze poskytovatel sluzieb vykazovania
udajov uskutocnil v Case zacatia povol'ovania vSetky potrebné opatrenia na dodrzanie

svojich povinnosti podl'a ustanoveni tejto hlavy.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 267

SK



3. Ziadatel je do §iestich mesiacov od podania uplnej Ziadosti informovany o udeleni alebo

neudeleni povolenia.
4. Organ ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych urci:

a)  informacie, ktoré sa maji poskytnat’ prislusSnym orgdnom podla odseku 2, vratane

obchodného planu;
b) informacie zahrnuté do oznameni podl'a ¢lanku 63 ods. 3.

Organ ESMA predloZi navrh regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom

pododseku Komisii do ... .

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

5. Organ ESMA vypracuje ndvrh vykonéavacich technickych predpisov s cielom urcit’
Standardné formulére, vzory a postupy na oznamovanie alebo poskytovanie informéacii

uvedenych v odseku 2 tohto ¢lanku a v ¢lanku 63 ods. 4.
Organ ESMA predlozi navrh tychto vykonavacich technickych predpisov Komisii do ..." .

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s &lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

U. v.: vloZte, prosim, datum 12 mesiacov odo dila nadobudnutia u¢innosti tejto smernice.
U. v.: vlozte, prosim, datum 18 mesiacov odo dila nadobudnutia G¢innosti tejto smernice.
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Clanok 62

Odnatie povolenia

Prislusny orgdn méze odilat’ povolenie vydané poskytovatel'ovi sluzieb vykazovania udajov, ak

poskytovatel’:

a)

nevyuzije povolenie do 12 mesiacov, vyslovne sa zriekne povolenia, alebo pocas
prechadzajucich Siestich mesiacov neposkytoval ziadne sluzby vykazovania dajov, pokial

prislusny clensky §tat nestanovil, ze v takychto pripadoch povolenie zanika;

b) ziskal povolenie na zaklade uvedenia nepravdivych skuto¢nosti alebo akymkol'vek inym
protipravnym spdsobom,;
c) prestal spifiat’ podmienky, za ktorych bolo udelené povolenie;
d) zavazne a systematicky poru$oval ustanovenia tejto smernice alebo nariadenia (EU)
¢ ../2014",
Clanok 63
Poziadavky na riadiaci organ poskytovatela sluzieb vykazovania udajov
l. Clenské 3taty vyzaduju, aby vsetci ¢lenovia riadiaceho organu poskytovatel'a sluzieb
vykazovania udajov mali vzdy dostato¢ne dobra povest’, dostato¢né znalosti, schopnosti
a skusenosti a aby venovali dostatok ¢asu vykonu svojich povinnosti.
: U. v.: vlozte, prosim &islo nariadenia z dokumentu PE-CONS 22/14 (2011/0296 (COD)).
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Riadiaci organ ma primerané kolektivne znalosti, schopnosti a skisenosti, aby dokazal
chapat’ ¢innosti poskytovatela sluzieb vykazovania tidajov. Kazdy ¢len riadiaceho organu
kona Cestne, bezuhonne a nezavisle s cielom U¢inne spochybiiovat’ rozhodnutia
vrcholového manazmentu, ak je to potrebné, a u¢inne dozerat’ na rozhodovanie

manazmentu a monitorovat’ ho, ak je to potrebné.

Ak organizator trhu ziada o povolenie na prevadzkovanie APA, CTP alebo ARM
a ¢lenovia riadiaceho organu APA, CTP alebo ARM su tie isté osoby ako ¢lenovia
riadiaceho organu regulovaného trhu, tieto osoby sa povazujii za osoby spliiiajice

poziadavku stanovent v prvom pododseku.

2. Organ ESMA do ..." vypracuje usmernenia na posudenie vhodnosti ¢lenov riadiaceho
organu opisané¢ho v odseku 1, pricom zohl'adni r6zne ulohy a funkcie, ktoré vykonévaju,
a potrebu predchddzat’ konfliktom zdujmov medzi ¢lenmi riadiaceho organu

a pouzivateI'mi APA, CTP alebo ARM.

3. Clenské $taty vyzaduju, aby poskytovatel’ sluzieb vykazovania Gidajov oznamil
prisluSnému orgénu totoznost’ vSetkych ¢lenov svojho riadiaceho orgénu a akékol'vek
zmeny Vv jeho ¢lenskej zakladni, ako aj vSetky informacie potrebné na postdenie stiladu

subjektu s odsekom 1.

4. Clenské $taty zabezpetia, aby riadiaci organ poskytovatel’a sluzieb vykazovania udajov
vymedzil mechanizmus spravy a riadenia, ktory zabezpeci ucinné a obozretné riadenie
organizacie vratane prerozdelenia funkcii v tejto organizécii a predchadzania konfliktom
zadujmov, a dozeral na jeho vykondvanie spésobom, ktory podporuje integritu trhu

a zaujmy jeho klientov.

U. v.: vlozte prosim datum 18 mesiacov odo diia nadobudnutia u¢innosti tejto smernice.
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5. Prislusny organ zamietne povolenie, ak nie je presvedceny, ze osoba alebo osoby, ktoré
maju skuto¢ne riadit’ ¢innost’ poskytovatela sluzieb vykazovania udajov, maji dostato¢ne
dobru povest’, alebo ak existujui objektivne a preukazate'né dovody domnievat’ sa, zZe
navrhované zmeny v riadeni poskytovatel'a predstavuji hrozbu pre riadne a obozretné

riadenie a nalezité zohl'adnenie zaujmov jeho klientov a integrity trhu.

ODDIEL 2

PODMIENKY TYKAJUCE SA APA

Clanok 64

Organizacné poziadavky

1. Domovsky ¢lensky stat pozaduje, aby mal APA zavedené vhodné politiky a opatrenia na
uverejiiovanie informacii pozadovanych podl'a ¢lankov 20 a 21 nariadenia (EU)
&..../2014" v okamihu, ktory je v ramci technickych moZnosti o najblizsi k realnemu
Casu, a za primeranych obchodnych podmienok. Informécie sa uverejiiuji bezplatne 15
minut po tom, ¢o ich uverejnil APA. Domovsky ¢lensky stat od APA pozaduje, aby bol
schopny ucinne a jednotne $irit’ tieto informacie takym sposobom, ktorym sa zaru¢i rychly
pristup k informaciam na nediskrimina¢nom zéklade, a vo forméate ul'ah¢ujucom

konsolidaciu informadcii s podobnymi udajmi z inych zdrojov.

U. v.: vlozte, prosim, &islo nariadenia z dokumentu PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)).
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2. Informacie, ktoré APA uverejni v stlade s odsekom 1, obsahuju aspon tieto udaje:
a) identifikator financného nastroja;
b)  cena, za ktora bola transakcia uzavreta;
c) objem transakcie;
d) cas transakcie;
e) Cas oznamenia transakcie;
f)  oznacenie ceny transakcie (price notation);

g)  kod obchodného miesta, na ktorom bola transakcia vykonana, alebo ak bola
transakcia vykonana prostrednictvom systematického internalizatora, kod ,,SI*“ alebo

inak kod ,,OTC*;

h) v pripade potreby ukazovatel'a toho, ze transakcia podliehala osobitnym

podmienkam.

3. Domovsky ¢lensky stat pozaduje, aby APA prevadzkoval a udrziaval a¢inné
administrativne mechanizmy zamerané na predchadzanie konfliktom zaujmov s jeho
klientmi. APA, ktory je zdroven organizatorom trhu alebo investi¢nou spolo¢nostou,
najmi nakladé so vSetkymi zhromazdenymi informaciami nediskriminacnym spdsobom
a prevadzkuje a udrziava primerané mechanizmy s ciel'om oddelit’ r6zne obchodné

funkcie.
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Domovsky ¢lensky stat pozaduje, aby mal APA zavedené spolahlivé bezpe¢nostné
mechanizmy, ktorymi sa zaruc¢i bezpecnost’ prostriedkov na prenos informacii,
minimalizuje riziko poskodenia tidajov a neopravneného pristupu a predide uniku
informécii pred ich uverejnenim. APA ma k dispozicii primerané zdroje a zalozné

prostriedky, aby bol vzdy schopny ponukat’ a neprerusene poskytovat’ svoje sluzby.

Domovsky ¢lensky Stat pozaduje, aby mal APA zavedené systémy na G¢innu kontrolu
uplnosti sprav o obchode, na identifikdciu vynechani a zjavnych chyb a na odosielanie

ziadosti o opdtovné predlozenie takychto chybnych sprav.

Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov s ciel'om ur€it’ spolocné
formaty, datové Standardy a technické opatrenia, ktorymi sa ul'ah¢i konsolidacia informacii

uvedenych v odseku 1.

Orgén ESMA predlozi navrh regula¢nych technickych predpisov uvedenych v prvom

pododseku Komisii do ...".

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s &lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Komisia je splnomocnena prijat’ v stilade s ¢lankom 89 delegované akty objasiiujuce, o su

primerané obchodné podmienky na uverejiiovanie informéacii podl'a odseku 1 tohto ¢lanku.

U. v.: vlozte, prosim, datum 12 mesiacov po nadobudnuti u¢innosti.
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8. Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych spresni:

a)  sposoby, akymi APA moéze dodrzat’ povinnost’ poskytovat’ informacie uvedent

v odseku 1;

b)  obsah informacii uverejnenych podla odseku 1, a to minimalne vratane informacii
uvedenych v odseku 2 a spdsobom, ktory umozni uverejnenie informacii

pozadovanych podl'a ¢lanku 64;
c)  konkrétne organizacné poziadavky uvedené v odsekoch 3,4 a 5.
Organ ESMA predlozi navrh tychto regulaénych technickych predpisov Komisii do ...".

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

U. v.: vlozte prosim datum 12 mesiacov po nadobudnuti ti¢innosti tejto smernice.
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ODDIEL 3

PODMIENKY TYKAJUCE SA CTP

Clanok 65

Organizacné poziadavky

1. Domovsky ¢lensky $tat pozaduje, aby mal CTP zavedené vhodné politiky a opatrenia na
zhromazd’ovanie informacii uverejnenych v stilade s ¢lankami 6 a 20 nariadenia (EU)
&. .../2014", konsolidoval ich do nepretrzitého elektronického toku udajov a zverejiioval
informdacie v okamihu, ktory je v ramci technickych moznosti ¢o najblizsi k redlnemu casu,

a za primeranych obchodnych podmienok.

Tato informécia obsahuje minimalne tieto udaje:
a) identifikator financného nastroja;

b)  cena, za ktora bola transakcia uzavreta;

c) objem transakcie;

d) Cas transakcie;

e) Cas oznamenia transakcie;

f)  oznacenie ceny transakcie;

U. v.: vlozte prosim ¢&islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).
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g)  kod obchodného miesta, na ktorom bola transakcia vykonana, alebo ak bola
transakcia vykonana prostrednictvom systematického internalizatora, kod ,,SI“ alebo

kod ,,OTC*;

h) v nalezitych pripadoch skutocnost’, Ze za investicné rozhodnutie a vykonanie

transakcie bol zodpovedny pocitaCovy algoritmus investi¢nej spolocnosti;

1) v nalezitych pripadoch ukazovatel’ toho, Ze transakcia podliehala osobitnym

podmienkam;

1) ak v sulade s ¢lankom 4 ods. 1 pism. a) alebo b) nariadenia (EU) &. .../2014" doglo
k upusteniu od povinnosti uverejnit’ informéacie uvedenej v ¢lanku 3 ods. 1
uvedeného nariadenia, indikéator na oznacenie toho, ktora z tychto vynimiek sa

vzt'ahovala na dant transakciu.

Informécie sa uverejiiuju bezplatne 15 mint po tom, ¢o ich uverejnil CTP. Domovsky
¢lensky §tat od CTP pozaduje, aby bol schopny ucinne a jednotne $irit’ tieto informacie
takym sposobom, ktorym sa zaruci rychly pristup k informaciam na nediskrimina¢nom

zédklade a vo formatoch, ktoré st pre tastnikov trhu 'ahko dostupné a pouzitel'né.

2. Domovsky ¢lensky $tat pozaduje, aby mal CTP zavedené vhodné politiky a opatrenia na
zhromazd’ovanie informacii uverejnenych v sulade s ¢lankami 10 a 21 nariadenia (EU)
&. .../2014", konsolidoval ich do nepretrzitého elektronického toku udajov a zverejioval
tieto informacie v okamihu, ktory je v ramci technickych moznosti ¢o najblizsi k redlnemu

Casu, a za primeranych obchodnych podmienok, vratane minimalne tychto udajov:

a) identifikator alebo identifikaéné znaky finan¢ného nastroja;

U. v.: vlozte prosim ¢&islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).
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g)

h)

cena, za ktort bola transakcia uzavreta;
objem transakcie;

Cas transakcie;

¢as oznamenia transakcie;

oznacenie ceny transakcie;

kod obchodného miesta, na ktorom bola transakcia vykonana, alebo ak bola
transakcia vykonana prostrednictvom systematického internalizatora, kod ,,SI*“ alebo

kod ,,OTC*;

v nalezitych pripadoch ukazovatel toho, Ze transakcia podliehala osobitnym

podmienkam.

Informécie sa uverejiiuju bezplatne 15 minat po tom, ¢o ich uverejnil CTP. Domovsky

Clensky §tat od CTP pozaduje, aby bol schopny ucinne a jednotne $irit’ tieto informacie

takym spdsobom, ktorym sa zaru¢ i rychly pristup k informéaciadm na nediskrimina¢nom

zéklade a vo vSeobecne uznanych formatoch, ktoré su interoperabilné a pre ucastnikov trhu

I'ahko dostupné a pouzitelné.

3. Domovsky ¢lensky $tat pozaduje od CTP, aby zabezpecil konsolidaciu poskytovanych

udajov zo vsetkych regulovanych trhov, MTF, OTF a APA a v pripade finan¢nych

nastrojov uvedenych v regulacnych technickych predpisoch podl'a odseku 8 pism. c).
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4. Domovsky ¢lensky stat pozaduje od CTP, aby prevadzkoval a udrziaval G¢inné
administrativne mechanizmy zamerané na predchadzanie konfliktom zdujmov. Organizator
trhu alebo APA, ktory zarovei prevadzkuje konsolidovany informacny systém, najméa
nakladé so vSetkymi zhromazdenymi informéaciami nediskrimina¢nym sposobom

a prevadzkuje a udrziava primerané¢ mechanizmy, aby oddelil rézne obchodné funkcie.

5. Domovsky ¢lensky stat pozaduje, aby mal CTP zavedené spolahlivé bezpecnostné
mechanizmy, ktorymi sa zaru¢i bezpecnost’ prostriedkov na prenos informacii
a minimalizuje sa riziko poSkodenia udajov a neopravneného pristupu. Domovsky ¢lensky
stat od CTP pozaduje, aby mal k dispozicii primerané zdroje a mal zavedené zalozné

systémy, aby bol vzdy schopny ponukat’ a nepreruSene poskytovat’ svoje sluzby.

6. Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov s cielom ur¢it’ datové
Standardy a formaty informacii, ktoré sa maju uverejnit’ v sulade s ¢lankami 6, 10, 20 a 21
nariadenia (EU) &..../2014", vratane identifikatora finanéného nastroja, ceny, mnozstva,
¢asu, oznacenia ceny, identifikdtora obchodného miesta a ukazovatel'ov osobitnych
podmienok, ktorym transakcie podliehali, ako aj technickych opatreni na podporu
ucinného a jednotného Sirenia informacii takym spésobom, ktorym sa zaruci, ze buda
I'ahko dostupné a pouzitel'né pre ucastnikov trhu, ako sa uvadza v odsekoch 1 a 2, vratane

urcenia d’al$ich sluzieb, ktoré by mohol CTP vykonavat a ktoré zvysuja efektivnost’ trhu.

Organ ESMA predloZi navrh regulaénych technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku Komisii do ..."", pokial’ ide o informacie uverejnené v sulade s &lankami 6 a 20
nariadenia (EU) &. .../2014", a do ..., pokial ide o informacie uverejnené v sulade

s ¢lankami 10 a 21 nariadenia (EU) &. .../2014".

U. v.: vlozte prosim ¢&islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).
U. v.: vlozte, prosim, datum: 12 mesiacov po datume nadobudnutia u¢innosti tejto smernice.
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Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

7. Komisia prijima v stilade s ¢lankom 89 delegované akty, ktorymi sa objasiiuje, o st
primerané obchodné podmienky na poskytovanie pristupu k toku tidajov uvedenému

v odsekoch 1 a 2 tohto ¢lanku.
8. Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych spresni:

a)  sposoby, akymi CTP méZe dodrZat’ povinnost’ poskytovat’ informacie uvedenti

v odsekoch 1 a 2;
b)  obsah informacii uverejnenych podl'a odsekov 1 a 2;

¢) udaje o financnych nastrojoch, ktoré sa musia poskytovat’ v toku udajov, a v pripade

nekapitadlovych néstrojov, obchodného miesta a APA, ktoré musia byt zahrnuté;

d)  dalSie prostriedky na zabezpecenie toho, aby udaje uverejnené jednotlivymi CTP
boli jednotné a umoznovali komplexné mapovanie a krizové odkazovanie na

podobné tdaje z inych zdrojov a bolo mozné ich sumarizovat' na trovni Unie;
e) konkrétne organizacné poziadavky uvedené v odsekoch 4 a 5.
Organ ESMA predlozi navrh tychto regulaénych technickych predpisov Komisii do ...".

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

U. v.: vlozte, prosim, datum 12 mesiacov po nadobudnuti u¢innosti tejto smernice.
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ODDIEL 4

PODMIENKY TYKAJUCE SA ARM

Clanok 66

Organizacné poziadavky

1. Domovsky ¢lensky $tat pozaduje, aby mal ARM zavedené vhodné politiky a opatrenia na
oznamovanie informacii pozadovanych podl'a &lanku 26 nariadenia (EU) &. .../2014" &o
najrychlejsie a najneskor na zadver pracovného dia nasledujiceho po dni, v ktorom bola
transakcia vykonana. Uvedené informdcie sa oznamuju v sulade s poZiadavkami

stanovenymi v &lanku 26 nariadenia (EU) ¢. ...2014",

2. Domovsky ¢lensky stat pozaduje, aby ARM prevadzkoval a udrziaval aéinné
administrativne mechanizmy zamerané na predchadzanie konfliktom zaujmov s jeho
klientmi. ARM, ktory je zaroveil organizatorom trhu alebo investi¢nou spolo¢nost’ou,
najmi naklada so vSetkymi zhromazdenymi informaciami nediskriminacnym spdsobom
a prevadzkuje a udrziava primerané mechanizmy s ciel'om oddelit’ r6zne obchodné

funkcie.

3. Domovsky c¢lensky §tat pozaduje, aby mal ARM zavedené spolahlivé bezpecnostné
mechanizmy, ktorymi sa zaru¢i bezpecnost’ a overenie prostriedkov na prenos informacii,
minimalizuje sa riziko poskodenia idajov a neopravneného pristupu a predide sa uniku
informacii, pricom sa vzdy zachova dovernost’ idajov. Domovsky ¢lensky stait od ARM
pozaduje, aby mal k dispozicii primerané zdroje a mal zavedené zalozné systémy, aby bol

vzdy schopny ponukat’ a nepreruSene poskytovat’ svoje sluzby.

U. v.: vloZte, prosim, ¢islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).
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4. Domovsky ¢lensky stat pozaduje, aby mal ARM zavedené systémy na uc¢innt kontrolu
uplnosti sprav o transakciach, na identifikaciu vynechani a zjavnych chyb sposobenych
investi¢nou spolo¢nost'ou a v pripade vyskytu takejto chyby alebo vynechania na
informovanie investi¢nej spolo¢nosti o podrobnostiach o tejto chybe alebo vynechani a na

odosielanie ziadosti o opatovné predlozenie takychto chybnych sprav.

Domovsky ¢lensky Stat tiez vyzaduje, aby mal ARM zavedené systémy, ktoré¢ ARM
umoznia odhalit’ chyby alebo vynechania spdsobené nim samotnym a opravit’ a predlozit’

(pripadne opétovne predlozit’) prisluSnému organu spravne a uplne spravy o transakciach.
5. Orgéan ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych spresni:

a)  sposoby, akymi ARM moéze dodrzat’ povinnost’ poskytovat’ informacie uvedent

v odseku 1; a
b)  konkrétne organizané poziadavky uvedené v odsekoch 2, 3 a 4.
Organ ESMA predlozi navrh tychto regulaénych technickych predpisov Komisii do ...".

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

U. v.: vlozte, prosim, datum 12 mesiacov po nadobudnuti u¢innosti tejto smernice.
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HLAVA VI
PRISLUSNE ORGANY

Kapitola I

Urcenie, pravomoci a konania o opravnych prostriedkoch

Clanok 67

Urcenie prislusnych organov

1. Kazdy clensky §tat urci prislusné organy, ktoré maju vykonavat’ kazdua z aloh stanovenych
na zéklade roznych ustanoveni nariadenia (EU) €. .../2014 " a tejto smernice. Clenské §taty
informuji Komisiu, organ ESMA a prislu$né organy ostatnych ¢lenskych statov
o0 totoznosti prisluSnych orgdnov zodpovednych za presadzovanie kazdej z tychto uloh a

o kazdom rozdeleni tychto uloh.

2. Prislu$né organy uvedené v odseku 1 su organmi verejnej moci bez toho, aby bola
dotknutd moznost’ poverit’ tlohami iné subjekty, ak je to vyslovne stanovené v ¢lanku 29

ods. 4.

U. v.: vloZte, prosim, ¢islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).
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Ziadne delegovanie uloh na iné subjekty, ako st organy uvedené v odseku 1, sa nesmie
tykat’ ani vykonu organu verejnej moci, ani pouzivania diskre¢nych pravomoci pri
rozhodovani. Clenské $taty pozaduju, aby prisluiné organy pred delegovanim prijali vietky
vhodné opatrenia na zabezpecenie toho, aby subjekt povereny llohami mal potrebnu
kapacitu a zdroje na uc¢inné vykonanie vSetkych tloh a aby sa delegovanie uskutocnilo iba
v pripade, ked’ sa stanovil jasne definovany a dokumentovany ramec pre vykon vsetkych
delegovanych uloh, v ktorom sa ur¢ili ulohy, ktoré sa maju vykonat,, a podmienky, podl'a
ktorych sa maju vykonavat’. Tieto podmienky musia zahfiiat’ dolozku, v ktorej sa prislusny
subjekt zavidzuje konat’ a mat’ taka organizaciu, aby sa zabranilo konfliktu zaujmov a aby
informacie ziskané pri vykonavani delegovanych uloh neboli pouzité nespravodlivo alebo
na zabranenie hospodarskej sit'azi. Konecna zodpovednost’ za dohl'ad nad dodrziavanim
tejto smernice a jej vykonavacich opatreni spoc¢iva na prislusnom organe alebo organoch

urcenych v sulade s odsekom 1.

Clenské $taty informuju Komisiu, organ ESMA a prislu$né organy ostatnych &lenskych
Statov o vSetkych opatreniach, na ktorych sa dohodli v suvislosti s delegovanim uloh,

vratane presnych podmienok upravujucich takéto delegovanie.

Organ ESMA uverejni zoznam prislusnych organov uvedenych v odsekoch 1 a 2 na svoje;j

internetovej stranke a priebezne ho aktualizuje.
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Clanok 68

Spolupraca medzi organmi v tom istom clenskom State

Ak ¢lensky Stat ur¢i viac ako jeden prisluSny organ na presadzovanie ustanovenia tejto smernice
alebo nariadenia (EU) ¢. .../2014 ", ich jednotlivé ulohy musia byt jasne definované a tieto organy

musia uzko spolupracovat’.

Kazdy ¢lensky stat pozaduje, aby sa takato spolupraca uskutocnovala tiez medzi prislusSnymi
organmi na Gi¢ely tejto smernice alebo nariadenia (EU) €. .../2014" a prislusnymi organmi
zodpovednymi v danom ¢lenskom State za dohl'ad nad uverovymi a inymi finanénymi institaciami,

penzijnymi fondmi, PKIPCP, sprostredkovatel'mi poistenia a zaistenia a poistoviiami.

Clenskeé staty pozaduju, aby si prislusné organy navzajom vymienali informacie, ktoré¢ su dolezité

alebo potrebné na vykon ich funkcii a povinnosti.

Clanok 69

Pravomoci v oblasti dohladu

1. PrisluSnym orgdnom sa udelia vSetky pravomoci v oblasti dohl'adu vratane vySetrovacich
pravomoci a pravomoci na ukladanie napravnych opatreni, ktoré su potrebné pre plnenie

ich loh podra tejto smernice a podla nariadenia (EU) ¢. .../2014 .

U. v.: vloZte, prosim, ¢islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).
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2. Pravomoci uvedené v odseku 1 zahffaji minimalne tieto pravomoci:

a)

b)

d)

g)

h)

pristup ku kazdému dokumentu alebo inému tudaju v akejkol'vek forme, ktory moze
byt podla prislusného organu délezity pre vykon jeho uloh, a obdrzanie alebo

prevzatie jeho kopie;

vyzadovanie alebo pozadovanie poskytnutia informacii od kazdej osoby a v pripade

potreby predvolanie a vypocutie osoby na ucely ziskania informacii;
vykonavanie kontrol alebo inSpekcii na mieste;

vyzadovanie existujucich zdznamov telefonickych rozhovorov alebo elektronicke;j
komunikacie alebo inych zaznamov prenosu udajov, ktoré ma investicna spolo¢nost’
alebo uverova institucia, alebo akykol'vek iny subjekt, ktoré upravuje tato smernica

alebo nariadenie (EU) &. .../2014";
vyzadovanie zmrazenia alebo zaistenia aktiv, alebo oboje;
vyzadovanie docasného zdkazu vykonu profesijnej ¢innosti;

pozadovanie informéacii od auditorov investi¢nych spolo¢nosti, regulovanych trhov

a poskytovatel'ov sluzieb vykazovania tidajov, ktorym bolo udelené povolenie;
postipenie veci na trestné stihanie;

povolenie auditorom alebo expertom vykonavat’ kontroly alebo inSpekcie;

U. v.: vloZte, prosim, ¢islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296

(COD)).
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j)  vyzadovanie alebo pozadovanie poskytovania informacii vratane vsetkej relevantnej
dokumentécie od ktorejkol'vek osoby v stvislosti s velkost'ou a ucelom pozicie alebo
expozicie, do ktorej sa vstupuje prostrednictvom komoditného derivatu, a

s akymikol'vek aktivami alebo zavédzkami na podkladovom trhu;

k)  pozadovanie do¢asného alebo trvalého ukoncenia uplatiiovania akéhokol'vek postupu
alebo spravania, ktoré st podla prisluSného organu v rozpore s ustanoveniami
nariadenia (EU) ¢. .../2014" a s ustanoveniami prijatymi pri vykonavani tejto
smernice, a zabranovanie opakovanému uplatneniu takéhoto postupu alebo

spravania;

1)  prijatie akéhokol'vek typu opatrenia na zabezpecenie toho, aby investicné
spolocnosti, regulované trhy a iné osoby, na ktoré sa vztahuje tdto smernica alebo

nariadenie (EU) ¢&. .../2014", nad’alej dodrziavali pravne poziadavky;
m) pozadovanie pozastavenia obchodovania s finan¢nym nastrojom;

n)  pozadovanie vyluc¢enia finanéného nastroja z obchodovania bud’ na regulovanom

trhu, alebo v ramci inych obchodnych mechanizmov;

0) pozadovanie od kazdej osoby, aby prijala kroky na zmenSenie velkosti pozicie alebo

expozicie;

p) obmedzenie schopnosti kazdej osoby uzavriet’ kontrakt na komoditny derivat, a to aj
prostrednictvom zavedenia obmedzeni na velkost’ pozicie, ktort moze ktordkol'vek

osoba v kazdom case drzat’ v sulade s ¢lankom 57 tejto smernice;

q) vydavanie verejnych oznameni;

U. v.: vloZte, prosim, ¢islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).
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r)  pokial to vnltrostatne pravne predpisy povol'uji, pozadovanie existujucich
zdznamov o pohybe udajov, ktoré vedie poskytovatel’ telekomunika¢nych sluzieb, ak
existuje odovodnené podozrenie z poruSovania pravnych predpisov a ak takéto
zaznamy mozu byt dolezité pre vySetrenie poruseni tejto smernice alebo nariadenia

(EU) &. .../20147;

s)  pozastavenie uvadzania na trh alebo predaja finan¢nych nastrojov alebo

Struktirovanych vkladov v pripade, Ze st splnené podmienky uvedené v ¢lanku 40,

41 alebo 42 nariadenia (EU) &. .../2014";

t)  pozastavenie uvadzania na trh alebo predaja finan¢nych nastrojov alebo
Struktarovanych vkladov v pripade, Ze investi¢na spolo¢nost’ nevyvinula alebo
nezaviedla G&¢inny proces schvalovania produktov alebo inym spdsobom nespiia

¢lanok 16 ods. 3 tejto smernice;

u) pozadovanie vylucenia fyzickej osoby zo spravnej rady investi¢nej spoloc¢nosti alebo

organizatora trhu.

Clenské $taty do ..."" oznamia Komisii a organu ESMA zakony, iné pravne predpisy
a spravne opatrenia, ktorymi sa transponuju odseky 1 a 2. Komisii a organu ESMA bez

zbytocného odkladu oznamia vSetky nasledné zmeny tychto predpisov.

Clenskeé Staty zabezpecia zavedenie mechanizmov na zarucenie vyplacania nahrad alebo
prijimania inych napravnych opatreni v stllade s vnatroStatnymi pravnymi predpismi za
akukol'vek finan¢nu stratu alebo Skodu utfzenu v désledku porusenia tejto smernice alebo

nariadenia (EU) ¢&. .../2014".

U. v.: vlozte, prosim, ¢islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).
U. v.: vlozte, prosim, datum 24 mesiacov odo dila nadobudnutia G¢innosti tejto smernice.
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Clanok 70

Sankcie za poruSenie pravnych predpisov

1. Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci prisluSnych orgénov v oblasti dohl'adu vratane
vySetrovacich pravomoci a pravomoci na ukladanie napravnych opatreni podla ¢lanku 69
a pravo Clenskych Statov ustanovovat’ a ukladat’ trestné sankcie, ¢lenské Staty stanovia
pravidla o spravnych sankcidch a opatreniach uplatniteI'nych v pripade akéhokol'vek
porusenia tejto smernice alebo nariadenia (EU) &. .../2014" a vnutrostatnych ustanoveni
prijatych pri vykonavani tejto smernice a nariadenia (EU) ¢. .../2014", zabezpe&uju
moznost’ svojich prislusnych orgénov ukladat’ tieto sankcie a prijimaju vSetky opatrenia
potrebné na zabezpecenie vykonavania tychto pravidiel. Takéto sankcie a opatrenia musia
byt G¢inné, primerané a odradzujice a musia sa vztahovat’ na poruSenia pravnych

predpisov aj v tych pripadoch, v ktorych nie st osobitne uvedené v odsekoch 3,4 a 5.

Clenskeé Staty sa mozu rozhodnut’ nestanovit’ pravidla o spravnych sankciach za porusenia
pravnych predpisov, na ktoré sa vztahuju trestné sankcie podl'a ich vnutrostatneho prava.

V uvedenom pripade ¢lenské Staty ozndmia Komisii prislusné ustanovenia trestného prava.

Clenské staty do ... oznamia Komisii a organu ESMA zakony, iné pravne predpisy
a spravne opatrenia, ktorymi sa transponuje tento ¢lanok, vratane vSetkych relevantnych
ustanoveni trestného prava. Clenské $taty oznamia Komisii a organu ESMA bez

zbytocného odkladu vSetky nasledné zmeny tychto predpisov.

U. v.: vlozte, prosim, ¢islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).
U. v.: vlozte prosim ddtum 24 mesiacov odo dina nadobudnutia ¢innosti tejto smernice.
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2. Clenské $taty zabezpetia, aby v pripade neplnenia povinnosti, ktoré prinalezi dodrziavat’
investiénym spolo¢nostiam, organizatorom trhu, poskytovatel'om sluzieb vykazovania
udajov, iverovym institiciam, pokial’ ide o investi¢né sluzby alebo investi¢né ¢innosti
alebo vedl'ajsie sluzby, a pobockam spolocnosti z tretich krajin, bolo mozné uplatiiovat’
sankcie a opatrenia, a to s ohladom na podmienky stanovené vo vnutrostatnych pravnych
predpisoch v oblastiach, ktorych sa netyka harmonizacia na zéklade tejto smernice,
na ¢lenov riadiacich orgénov investi¢nych spolo¢nosti a organizatorov trhu a na d’alSie
fyzické alebo pravnické osoby, ktor¢ st podl'a vnutrostatnych pravnych predpisov

zodpovedné za neplnenie povinnosti.

3. Clenské $taty zabezpetia, aby sa za porusenie tejto smernice alebo nariadenia (EU)
&..../2014" povazovalo miniméalne porusenie tychto ustanoveni tejto smernice alebo

nariadenia (EU) ¢&. .../2014"
a)  tykajuce sa tejto smernice:
1) ¢lanok 8 pism. b);
1)  Clanok 9 ods. 1 az 6;
iii) Clanok 11 ods. 1 a 3;
iv) Clanok 16 ods. 1 az 11;
v)  ¢lanok 17 ods. 1az 6;
vi) ¢lanok 18 ods. 1 az 9 a ¢lanok 18 ods. 10 prva veta;
vii) ¢lanky 19 a 20;

viii) ¢lanok 21 ods. 1;

U. v.: vlozte prosim ¢&islo nariadenia z dokumentu PE-CONS 22/14 (2011/0296 (COD)).
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ix)  c¢lanok 23 ods. 2 a 3;

x)  Clanok 24 ods. 1 az 5 a ods. 7 az 10 a ¢lanok 24 ods. 11 prvy a druhy pododsek;
xi)  ¢lanok 25 ods. 1 az 6;

xii) ¢lanok 27 ods. 1 druhd veta a ¢lanok 26 ods. 2 a 3;

xiii) c¢lanok 27 ods. 1 az 8;

xiv) c¢lanok 28 ods. 1 a 2;

xv) ¢lanok 29 ods. 2 prvy pododsek, ¢lanok 29 ods. 2 treti pododsek, ¢lanok 29
ods. 3 prva veta, clanok 29 ods. 4 prvy pododsek a ¢lanok 29 ods. 5;

xvi) ¢lanok 30 ods. 1 druhy pododsek a ¢lanok 30 ods. 3 druhy pododsek prva veta;
xvii) ¢lanok 31 ods. 1, ¢lanok 31 ods. 2 prvy pododsek a ¢lanok 31 ods. 3;

xviii) ¢lanok 32 ods. 1, ¢lanok 32 ods. 2 prvy, druhy a Stvrty pododsek;

xix) ¢lanok 33o0ds. 3;

xx) ¢lanok 34 ods. 2, ¢lanok 34 ods. 4 prva veta, ¢lanok 34 ods. 5 prva veta, ¢lanok

34 ods. 7 prva veta,
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xxi) ¢lanok 35 ods. 2, ¢lanok 35 ods. 7 prvy pododsek, ¢lanok 35 ods. 10 prva veta;
xxi1) ¢lanok 36 ods. 1;

xxiii) ¢lanok 37 ods. 1 prvy pododsek, ¢lanok 37 ods. 1 druhy pododsek prva veta
a ¢lanok 37 ods. 2 prvy pododsek;

xxiv) ¢lanok 44 ods. 1 Stvrty pododsek; ¢lanok 44 ods. 2 prva veta, ¢lanok 44 ods. 3
prvy pododsek a ¢lanok 44 ods. 5 pism. b);

xxv) ¢lanok 45 ods. 1 az6a8§;

xxvi) ¢lanok 46 ods. 1, ¢lanok 46 ods. 2pism. a) a b);

xxvii) clanok 47;

xxviii) ¢lanok 48 ods. 1 az 11;

xxix) ¢lanok 49 ods. 1;

xxx) ¢lanok 50 ods. 1;

xxxi) ¢lanok 51 ods. 1 az 4 a ¢lanok 51 ods. 5 druha veta;

xxxii) Clanok 52 ods. 1, ¢lanok 52 ods. 2 prvy, druhy a piaty pododsek;

xxxiii) ¢lanok 53 ods. 1, 2 a 3 a ¢ldnok 53 ods. 6 druhy pododsek prva veta a ¢lanok
53 ods. 7;
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xxxiv) ¢lanok 54 ods. 1, ¢lanok 54 ods. 2 prvy pododsek a ¢lanok 54 ods. 3;
xxxv)clanok 57 ods. 1 a 2, ¢lanok 57 ods. 8 a ¢lanok 57 ods. 10 prvy pododsek;
xxxvi) Clanok 58 ods. 1 az 4;
xxxvii) ¢lanok 63 ods. 1, 3 a 4;
XXXViil) ¢lanok 64 ods. 1 az 5;
xxxix) Clanok 65 ods. 1 az 5;
xl)  ¢lanok 66 ods. 1 az 4;a
b)  tykajuce sa nariadenia (EU) &. ..J2014"
i)  clanky 3 ods. 1 a 3;
1)  ¢lanok 4 ods. 3 prvy pododsek;
i)  ¢lanok 6;
iv)  Clanok 7 ods. 1 treti pododsek prva veta;
v)  ¢lanok 8 ods. 1, 3 a 4;
vi)  ¢lanok 10;

vii) ¢lanok 11 ods. 1 treti pododsek prva veta a ¢lanok 11 ods. 3 treti pododsek;

U. v.: vlozte prosim ¢&islo nariadenia z dokumentu PE-CONS 22/14 (2011/0296/(COD)).
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viii) ¢lanok 12 ods. 1;
ix) Clanok 13 ods. 1;

x)  Clanok 14 ods. 1, ¢lanok 14 ods. 2 prvé veta a ¢lanok 14 ods.3 druhd, tretia a

Stvrta veta;

xi)  ¢lanok 15 ods. 1 prvy pododsek a ¢lanok 15 ods. 1 druhy pododsek, prva a

tretia veta, ¢lanok 15 ods. 2 a ¢lanok 15 ods. 4 druha veta;
xii) c¢lanok 17 ods. 1 druha veta;

xiii) ¢lanok 18 ods. 1 a 2, ¢lanok 18 ods. 4 prva veta, ¢lanok 18 ods. 5 prva veta,

¢lanok 18 ods. 6 prvy pododsek, ¢lanok 18 ods. 8 a 9;
xiv) c¢lanok 20 ods. 1 a ¢lanok 20 ods. 2 prva veta;
xv) ¢lanok 21 ods. 1, 2 a 3;
xvi) ¢lanok 22 ods. 2;
xvii) ¢lanok 23 ods. 1 a2;
xviii) ¢lanok 25 ods. 1 a 2;

xix) ¢lanok 26 ods. 1 prvy pododsek, ¢lanok 26 ods.2 az 5, ¢lanok 26 ods. 6 prvy
pododsek, ¢lanok 26 ods. 7 piaty a 6smy pododsek;

xx) ¢lanok 27 ods. 1;
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xxi) ¢lanok 28 ods. 1 a ¢lanok 28 ods. 2 prvy pododsek;
xxi1) ¢lanok 29 ods. 1 a 2;

xxxiii) ¢lanok 30 ods. 1;

xxiv) ¢lanok 31 ods. 2 a 3;

xxv) ¢lanok 35 ods. 1,2 a 3;

xxvi) ¢lanok 36 ods. 1, 2 a 3;

xxvii) ¢lanok 37 ods. 1 a 3;

xxviii) ¢lanky 40, 41 a 42.

4. Poskytovanie investi¢nych sluzieb alebo vykonavanie investi¢nych ¢innosti bez
pozadovaného povolenia alebo schvélenia v stilade s nasledujucimi ustanoveniam tejto
. . . oo * . . . . . . .
smernice alebo nariadenia (EU) €. .../2014  sa takisto povaZuje za porusenie tejto smernice

alebo nariadenia (EU) ¢. .../2014";

a)  Clanku 5 alebo ¢lanku 6 ods. 2 alebo ¢lankov 34, 35, 39 alebo 59 tejto smernice;

alebo
b)  &lanku 7 ods. 1 tretej vety alebo ¢lanku 11 ods. 1 nariadenia (EU) &. .../2014".

5. Nespolupraca alebo nevyhovenie v suvislosti s presetrovanim, kontrolou alebo Ziadost'ou,

na ktoré sa vzt'ahuje ¢lanok 69, sa takisto povazuje za porusenie tejto smernice.

U. v.: vloZte, prosim, ¢islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).
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6. V pripadoch poruseni uvedenych v odsekoch 3, 4 a 5 ¢lenské Staty v sulade s ich

vnutroStatnym pravom zabezpecia, aby prislusné organy mali pravomoc prijat’ a ukladat’

aspoil tieto spravne sankcie a opatrenia:

a)

b)

d)

verejné vyhlasenie, v ktorom sa uvedie fyzické alebo pravnicka osoba a povaha

porusSenia v sulade s ¢lankom 71;

prikaz, ktorym sa od fyzickej alebo pravnickej osoby pozaduje, aby upustila od

konania a zdrzala sa opakovania tohto konania;

v pripade investi¢nej spolocnosti, organizatora trhu s povolenim na prevadzkovanie
MTF alebo OTF, regulovaného trhu, APA, CTP a ARM, odnatie alebo pozastavenie

platnosti povolenia tejto institicie v stlade s ¢lankami 8, 43 a 65;

docasny, alebo v pripade opakovanych vaznych poruseni trvaly zakaz vykonavat
riadiace funkcie v investi¢nych spolo¢nostiach pre ktoréhokol'vek ¢lena riadiaceho
organu investi¢nej spolo¢nosti alebo akukol'vek int fyzickl osobu, ktora je

zodpovedna za porusenie;

docasny zdkaz pre investicnu spolo¢nost’ byt’ ¢lenom regulovanych trhov alebo MTF

alebo zucastnovat’ sa na tychto trhoch alebo byt klientom OTF;
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f) v pripade pravnickej osoby maximalne spravne pokuty vo vyske aspon 5 000 000
EUR alebo v ¢lenskych statoch, ktorych menou nie je euro, zodpovedajiica hodnota v
narodnej mene k ..." alebo az do 10 % celkového ro&ného obratu tejto pravnicke;
osoby podl'a poslednej dostupnej uctovnej zavierky schvalenej riadiacim organom;

v pripade, Ze je pravnicka osoba materskou spolo¢nostou alebo dcérskou
spolo¢nost'ou materskej spolo¢nosti, ktory musi vypracuvat’ konsolidovanu tctovna
zévierku v stilade so smernicou 2013/34/EU, prislusnym celkovym roénym obratom
je celkovy ro¢ny obrat alebo zodpovedajuci typ prijmu v sulade s prislusSnymi
legislativnymi aktmi o uétovnictve podl'a poslednej dostupnej konsolidovanej

uctovnej zavierky schvalenej riadiacim orgdnom hlavnej materskej spolocnosti;

g) v pripade fyzickej osoby maximalne spravne pokuty vo vyske aspon 5 000 000 EUR
alebo v ¢lenskych §tatoch, ktorych menou nie je euro, zodpovedajiuca hodnota

r . *
v narodnej mene k ... ;

h)  maximalne spravne pokuty vo vyske minimalne dvojnasobku sumy ziskov
vyplyvajucich z porusenia v pripade, Ze tieto zisky mozno uréit, a to aj vtedy, ked’

presahuju maximalne sumy uvedené v pismenach f) a g).

7. Clenské $taty mozu opravnit prisluiné organy na ukladanie typov sankcii dodatoénych
k sankciam uvedenym v odseku 6 alebo na ukladanie sankcii prevysujucich sumy uvedené

v odseku 6 pism. f), g) a h).

U. v.: vlozte prosim datum nadobudnutia u¢innosti tejto smernice.
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Clanok 71

Uverejnenie rozhodnuti

l. Clenské 3taty zabezpedia, aby prisluiné organy uverejiiovali na svojich oficialnych
internetovych strankach vsetky rozhodnutia o ulozeni spravnej sankcie alebo opatrenia za
poruenie nariadenia (EU) &. .../2014 " alebo vnitro§tatnych ustanoveni prijatych pri
vykonavani tejto smernice bez zbyto¢ného odkladu po tom, ako o rozhodnuti bola
informovana osoba, ktorej bola sankcia uloZzend. Uverejnenie zahfiia asponl informacie
o druhu a povahe porusSenia a o totoznosti zodpovednych osdb. Tato povinnost’ sa

nevztahuje na rozhodnutia, ktorymi sa ukladaju opatrenia vySetrovacej povahy.

Ak vSak prislusny organ povazuje uverejnenie totoznosti pravnickych osob alebo osobnych
udajov fyzickych oséb na zaklade individualneho posudenia uskuto¢neného v stvislosti

s primeranost’ou uverejnenia takychto tidajov za neprimerané, alebo ak uverejnenie
ohrozuje stabilitu finan¢nych trhov alebo prebiehajice vySetrovanie, ¢lenské Staty

zabezpecia, aby prislu$né organy:

a)  odlozili uverejnenie rozhodnutia o uloZeni sankcie alebo opatrenia az dovtedy, kym

pominu dévody na neuverejnenie;

b)  uverejnili rozhodnutie o ulozeni sankcie alebo opatrenia na anonymnom zéklade
sposobom, ktory je v stilade s vnutrostatnymi pravnymi predpismi, ak takéto

anonymné uverejnenie zabezpec¢i ucinnti ochranu prislusnych osobnych udajov;

U. v.: vloZte, prosim, ¢islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).
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c)  vodbec neuverejnili rozhodnutie o ulozeni sankcie alebo opatrenia v pripade, ze sa
moznosti uvedené v pismenach a) a b) povazuju za nedostato¢né na to, aby sa nimi

zabezpecilo:
1)  neohrozenie stability finan¢nych trhov;

ii)  primeranost uverejnenia takychto rozhodnuti s oh'adom na opatrenia, ktoré sa

povazuju za menej vyznamne.

V pripade rozhodnutia uverejnit’ sankciu alebo opatrenie na anonymnom zaklade
sa uverejnenie prisluSnych udajov méze na primerané obdobie odlozit’, ak sa predpoklada,

ze v ramci tohto obdobia dévody na anonymné uverejnenie pomind.

Ak je rozhodnutie o uloZeni sankcie alebo opatrenia predmetom odvolania podané¢ho
prisluSnym stidnym alebo inym organom, prislusné organy bezodkladne uverejnia na
svojej oficialnej internetovej stranke aj tuto informaciu a akékol'vek d’alSie informacie

o vysledku tohto odvolania. Okrem toho sa uverejni aj kazdé rozhodnutie, ktorym sa rusi

predchédzajuce rozhodnutie o uloZeni sankcie alebo opatrenia.

Prislusné organy zabezpecia, aby kazdé uverejnenie podl'a tohto ¢lanku zostalo na ich
oficidlnej internetovej stranke aspon pét’ rokov po jeho uverejneni. Osobné udaje
obsiahnuté v uverejneni sa uchovaju na oficialnej internetovej stranke prislusného organu

na obdobie, ktoré je potrebné v sulade s prisluSnymi predpismi o ochrane udajov.
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Prislusné organy informuju organ ESMA o vSetkych spravnych sankciach, ktoré boli
uloZeng, ale neboli uverejnené v stilade s odsekom 1 pism. ¢), ako aj o kazdom s nimi
stivisiacom odvolani a jeho vysledku. Clenské $taty zabezpecia, aby prisluiné organy
ziskali informdcie a kone¢ny rozsudok o kazdej uloZenej trestnej sankcii a postupili ich
organu ESMA. Organ ESMA vedie centralnu databazu sankcii, ktor¢ jej boli oznamené,

a to vylucne na ucely vymeny informdacii medzi prisluSnymi orgdnmi. Uvedena databaza je
pristupna len pre prislu$né organy a aktualizuje sa na zaklade informacii, ktoré prislusné

organy poskytuju.

Clenské $taty poskytni organu ESMA kazdoroéne stithrnné informécie tykajuce sa
vSetkych sankcii a opatreni ulozenych v sulade s odsekmi 1 a 2. Tato povinnost’ sa

nevztahuje na opatrenia vySetrovacej povahy.

Ak sa ¢lenské staty rozhodli v stilade s ¢lankom 70, Ze stanovia trestné sankcie za
porusenie ustanoveni uvedenych v tomto ¢lanku, ich prislusné organy poskytnti organu
ESMA kazdy rok anonymné a suhrnné udaje o vSetkych uskutocnenych vySetrovani
trestnych ¢inov a uloZenych trestnych sankciach. Organ ESMA uverejni informécie

o ulozenych trestnych sankciach vo vyro¢nej sprave.

Ak prislusny organ zverejni spravne opatrenie, sankciu alebo trestnt sankciu, poda zaroven

o tejto skuto¢nosti spravu organu ESMA.
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6. Ak sa uverejnena trestna alebo spravna sankcia tyka investi¢nej spolo¢nosti, organizatora
trhu, poskytovatel’a sluzieb vykazovania udajov, tverovej institacie, pokial ide
o investicné sluzby a ¢innosti alebo vedlajsie sluzby, alebo pobocky spolocnosti z tretich
krajin, ktora ma povolenie v stilade s touto smernicou, orgdn ESMA prida do prisluSného

registra odkaz na uverejnenu sankciu.

7. Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov tykajucich

sa postupov a formuldrov na poskytovanie informdacii uvedenych v tomto ¢lanku.
Organ ESMA predlozi navrh tychto vykonavacich technickych predpisov Komisii do ...".
Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom
pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Cldnok 72

Vykon pravomoci dohladu a pravomoc ukladat’ sankcie

1. Prislu$né organy vykondvaju pravomoci v oblasti dohl'adu vratane vySetrovacich
pravomoci a pravomoci ukladat’ ndpravné opatrenia podl'a ¢lanku 69 a pravomoci ukladat’

sankcie uvedené v ¢lanku 70 v stlade so svojimi ndrodnymi pravnymi rdmcami:
a)  priamo;

b) v spolupraci s inymi organmi;

U. v.: vlozte, prosim, datum 18 mesiacov odo dila nadobudnutia G¢innosti tejto smernice.
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¢) nasvoju zodpovednost’ delegovanim subjektom, na ktoré sa delegovali ulohy podla
¢lanku 67 ods. 2; alebo
d) podanim navrhu prisluSnym stidnym orgénom.
2. Clenské 3taty zabezpedia, aby prisluiné organy pri uréovani typu a Girovne spravnej sankcie

alebo opatrenia ulozenych v ramci vykonavania pravomoci ukladat’ sankcie podla ¢lanku

70 vzali do uvahy vsetky dblezité okolnosti, a to v ndlezitych pripadoch vratane tychto:

a)  zé&vaznost a trvanie porusenia;

b)  mieru zodpovednosti fyzickej alebo pravnickej osoby, ktora je zodpovedna za
porusenie;

c) finan¢na sila zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby, a to najmi podl'a
celkového obratu zodpovednej pravnickej osoby alebo ro¢ného prijmu a Cistych aktiv
zodpovednej fyzickej osoby;

d)  rozsah ziskov, ktoré zodpovedna fyzicka alebo pravnicka osoba dosiahla, alebo strat,
ktorym zabranila, pokial’ ich mozno urcit’;

e)  straty vzniknuté tretim strandm spdsobené tymto poruSenim, pokial’ ich mozno ur¢it’;

f)  urovei spoluprace zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby s prislusnym
organom bez toho, aby tym bola dotknuta potreba zabezpecit’ vratenie ziskov, ktoré
tato osoba dosiahla, alebo strat, ktorym zabranila;

g)  predchadzajtice porusenia, ktorych sa dopustila zodpovedna fyzicka alebo pravnicka
osoba.
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Prislusné organy mézu pri ur€ovani typu a tirovne spravnych sankcii a opatreni zohl'adnit’

okrem faktorov uvedenych v prvom pododseku aj d’alSie faktory.

Clanok 73

Ohlasovanie poruseni

1. Clenské $taty zabezpetia, aby prislusné organy zaviedli u¢inné mechanizmy na umoznenie
ohlasovania potencidlnych alebo skuto¢nych poruseni ustanoveni nariadenia (EU)
&..../2014" a vnltro§tatnych ustanoveni prijatych na vykonanie tejto smernice, prislusnym

organom.
Mechanizmy uvedené v prvom pododseku zahfnaju aspon:

a)  osobitné postupy prijimania sprav o potencidlnych alebo skuto¢nych poruSeniach
a ich skiimani vratane zriadenia bezpe¢nych komunikaénych kanéalov pre takéto

spravy;

b)  vhodnu ochranu zamestnancov finan¢nych institucii, ktori ohlasia porusenia,
ku ktorym doslo v ramci financnej institicie, a to minimalne proti odplate,

diskriminacii alebo inym typom nespravodlivého zaobchadzania;

c)  ochranu totoznosti osoby, ktora ohlasi poruSenia, ako aj fyzickej osoby, ktora je
udajne zodpovedna za porusenie, vo vSetkych stadiach postupov okrem pripadu, ked’
sa takato ohlasovacia povinnost’ ukladd vo vnutroStatnom pravnom predpise v rdmci

d’al$ieho vysetrovania alebo nasledného spravneho alebo sudneho konania.

U. v.: vloZte, prosim, ¢islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).

PE-CONS 23/1/14 REV 1 302
SK



2. Clenské $taty pozaduju, aby investi¢né spolo¢nosti, organizatori trhu, poskytovatelia
sluzieb vykazovania udajov, uverové institucie, pokial’ ide o investi¢né sluzby alebo
¢innosti alebo vedl'ajsie sluzby, a pobocky spolocnosti z tretich krajin mali zavedené
vhodné postupy pre svojich zamestnancov na vnatorné ohlasovanie potencidlnych alebo

skuto¢nych poruseni prostrednictvom osobitného, nezavislého a autonémneho kanala.

Clanok 74

Pravo odvolat sa

1. Clenské 3taty zabezpedia, aby kazdé rozhodnutie prijaté v ramci ustanoveni nariadenia
(EU) &. .../2014" alebo v zmysle zékonov, inych pravnych predpisov alebo spravnych
opatreni prijatych v stilade s touto smernicou bolo riadne odévodnené a podliehalo pravu
odvolat’ sa na sude. Pravo odvolat’ sa na stide sa uplatni aj vtedy, ak sa v pripade ziadosti
o povolenie, v ktorej st uvedené vsetky pozadované informacie, neprijme do Siestich

mesiacov od jej podania ziadne rozhodnutie.

2. Clenské $taty zabezpetia, aby sa jeden alebo viaceré z nizsie uvedenych organov uréenych
vnutro$tatnymi pravnymi predpismi v zdujme spotrebitel’ov a v stlade s vnatrostatnymi
pravnymi predpismi mohli takisto obratit’ na sudy alebo prislusné spravne orgény s cielom
zabezpedit uplatiiovanie nariadenia (EU) ¢&. .../2014" a vnlitro§tatnych opatreni prijatymi

na vykondvanie tejto smernice:
a)  organy verejnej moci alebo ich zastupcovia;

b)  spotrebitel'ské organizacie, ktoré maji opravneny zaujem na ochrane spotrebitel'ov;

U. v.: vloZte, prosim, ¢islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).
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c) profesijné organizacie, ktoré maju opravneny zaujem na opatreniach na ochranu

svojich ¢lenov.

Clanok 75

Mechanizmus mimosudneho rieSenia staznosti spotrebitelov

Clenské $taty zabezpedia zavedenie u¢innych a efektivnych konani o staznostiach a

o opravnych prostriedkoch pre mimosudne urovnavania spotrebitel'skych sporov
tykajucich sa poskytovania investicnych a vedl'ajsich sluzieb poskytovanych investi¢nymi
spolo&nostami, v pripade potreby s vyuzitim existujicich organov. Clenské taty d’alej
zabezpecia, aby vSetky investi¢né spolocnosti dodrziavali rozhodnutia jedného alebo
viacerych takychto orgdnov vykondvajucich takéto konania o st'aznostiach a o opravnych

prostriedkoch.

Clenské Staty zabezpecia, aby tieto organy pri rieSeni cezhrani¢nych sporov aktivne

spolupracovali so svojimi protistranami v inych ¢lenskych Statoch.

Prislu$né organy oznédmia orgdnu ESMA aké mechanizmy uplatiiovania st'aznosti a

opravnych prostriedkov uvedené v odseku 1 st dostupné v ich jurisdikeii.

Organ ESMA uverejni zoznam vSetkych mimosudnych mechanizmov na svojej

internetovej stranke a priebezne ho aktualizuje.
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Clanok 76

Sluzobné tajomstvo

l. Clenské 3taty zabezpeGia, aby prisluiné organy, vietky osoby, ktoré pracuju alebo
pracovali pre prislusné organy alebo subjekty, na ktoré boli delegované ulohy podla
¢lanku 67 ods. 2, ako aj auditori a znalci, ktori dostavaji pokyny od prislusnych organov,
boli viazani povinnostou zachovavat’ sluzobné tajomstvo. Nesmu vyzradit’ ziadne doverné
informadcie, s ktorymi sa oboznamili pri vykone svojich povinnosti, s vynimkou ich
poskytnutia v prehl'adnej alebo stthrnnej podoby, na zaklade ktorej nemozno identifikovat’
ziadne jednotlivé investicné spolo¢nosti, organizatorov trhu, regulované trhy alebo Ziadne
iné osoby, bez toho, aby boli dotknuté¢ poziadavky vnutrostatneho trestného alebo

dafiového prava alebo iné ustanovenia tejto smernice alebo nariadenia (EU) &..../2014".

2. Ak bol na investicnu spolo¢nost’, organizatora trhu alebo na regulovany trh vyhlaseny
konkurz alebo ak st v nttenej likvidacii, doverné informdcie, ktoré sa netykaju tretich
0s0b, sa mozu vyzradit’ v ob¢ianskopravnych alebo obchodnych stidnych konaniach, ak to

je pre konanie potrebné.

U. v.: vloZte, prosim, ¢islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).
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3. Bez toho, aby boli dotknuté poziadavky vnutrostatneho trestného alebo danového prava,
iné prislusné organy, institucie alebo fyzické alebo pravnické osoby ako prislusné organy,
ktoré ziskajii doverné informacie podra tejto smernice alebo nariadenia (EU) &. .../2014",
ich mo6Zzu pouzit’ iba pri vykone svojich povinnosti a na vykonavanie svojich funkecii,
pricom pokial’ ide o prislusné organy, v ramci pdsobnosti tejto smernice alebo nariadenia
(EU) &. .../2014, alebo pokial’ ide o iné organy, institicie alebo fyzické alebo pravnické
osoby, na ucely, na ktoré im boli tieto informdcie poskytnuté a/alebo v rdmci spravnych
alebo sudnych konani, ktoré vyslovne stivisia s vykonom tychto funkcii. Ak s tym vSak
prislusny organ alebo iny organ, institiicia alebo osoba, ktord oznamila informacie sthlasi,

organ, ktory dostal informacie, ich moze pouzit’ na iné tcely.

4. Kazda dovernd informdcia ziskand, vymenena alebo ozndmena podl'a tejto smernice alebo
nariadenia (EU) ¢. .../2014" podlicha podmienkam sluzobného tajomstva ustanovenym
v tomto ¢lanku. Tento ¢lanok vSak nebrani prislusnym organom vymienat’ alebo
oznamovat’ doverné informécie v stilade s touto smernicou alebo nariadenim (EU)
&..../2014" a s ostatnymi smernicami alebo nariadeniami, ktoré sa uplatiiujii na investi¢né
spolocnosti, iverové institicie, penzijné fondy, PKIPCP, AIF, sprostredkovatel'ov
poistenia alebo zaistenia, poistovni, regulované trhy, organizatorov trhov, CCP a CDCP,
alebo v ostatnych pripadoch so suhlasom prislusného organu alebo iného orgéanu alebo

institucie alebo fyzickej alebo pravnickej osoby, ktoré informécie ozndmili.

U. v.: vloZte, prosim, ¢islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).
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5. Tento ¢lanok nebrani prislusnym organom vymienat’ alebo oznamovat’ doverné
informacie, ktoré neboli ziskané od prislusného organu iné¢ho ¢lenského Statu, v sulade

s vnutroStatnymi pravnymi predpismi.

Clanok 77

Vztahy s auditormi

1. Clenské $taty stanovia aspoi to, aby kazda osoba opravnena v zmysle smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/43/EC", ktora vykonava v investiénej spolonosti, na
regulovanom trhu alebo u poskytovatel’a sluzieb vykazovania udajov tlohu uvedent
v ¢lanku 34 smernice 2013/34/EU, alebo v &lanku 73 smernice 2009/65/EHS, alebo
akukol'vek ini zakonom ulozenu tlohu, bola povinna okamzite oznamit’ prisluSnym
organom akukol'vek skutocnost’ alebo rozhodnutie tykajice sa tohto podniku, o ktorych sa

dozvedela pri vykone tejto tlohy a ktoré by mohli:

a)  predstavovat zavazné porusenie zakonov, inych pravnych predpisov alebo spravnych
opatreni, ktoré ustanovuji podmienky upravujtiice povol'ovanie, alebo ktoré

Specificky upravuju vykon ¢innosti investiénych spoloc¢nosti;
b)  ovplyvnit plynulé fungovanie investi¢nej spolo¢nosti;

c) viest k odmietnutiu overenia uctovnej zavierky alebo k vyjadreniu vyhrad.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES zo 17. méja 2006 o Statutarnom audite
ro¢nych uctovnych zavierok a konsolidovanych uctovnych zavierok, ktorou sa menia a
dopliiiaji smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS a ktorou sa zrusuje smernica Rady
84/253/EHS (U. v. EU L 157, 9.6.2006, s. 87).
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Tato osoba je tiez povinna oznamovat’ vSetky skuto¢nosti a rozhodnutia, o ktorych sa
dozvie v priebehu vykonavania jednej z iloh uvedenych v prvom pododseku v podniku,

ktory ma uzke vdzby s investi¢nou spolocnost'ou, v ramci ktorej vykonava tito tlohu.

2. Spristupnenie akejkol'vek skuto¢nosti alebo rozhodnutia uvedené¢ho v odseku 1 v dobrej
viere prisluSnym orgdnom osobami opravnenymi v zmysle smernice 2006/43/ES
nepredstavuje poruSenie akéhokol'vek zmluvného alebo pravneho obmedzenia

spristupnenia informadcii a nezakladd zodpovednost’ tychto osob.

Clanok 78

Ochrana udajov

Spracovanie osobnych tdajov zhromazdenych pri vykone pravomoci v oblasti dohl'adu vratane
vySetrovacich pradvomoci v stlade s touto smernicou alebo na ucely vykonu tychto pradvomoci sa
vykonéva v stlade s vnltroStatnymi pravnymi predpismi, ktorymi sa vykonava smernica 95/46/ES,

a ak je to vhodné v sulade s nariadenim (ES) ¢. 45/2001.
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Kapitola I1
Spolupraca medzi prisluSnymi organmi ¢lenskych Statov

a s organom ESMA

Clanok 79

Povinnost spolupracovat’

1. Prislusné organy r6znych ¢lenskych $tatov navzajom spolupracuju vzdy, ked’ je to
potrebné na ucely plnenia ich aloh podra tejto smernice alebo nariadenia (EU) &. .../2014",
na zaklade svojich pravomoci ustanovenych bud’ touto smernicou alebo nariadenim (EU)

&. .../2014", alebo vnitro§tatnymi pravnymi predpismi.

Ak sa ¢lenské Staty rozhodli v stilade s clankom 70, Ze stanovia trestné sankcie za
porusenie ustanoveni uvedenych v danom ¢lanku, zabezpecia zavedenie vhodnych
opatreni, aby prislusné organy mali vSetky pravomoci potrebné na spolupracu so sudnymi
organmi v ramci ich jurisdikcie, aby mohli ziskat’ konkrétne informacie tykajice sa
vySetrovani trestnych ¢inov alebo trestnych konani zacatych z dovodu mozného porusenia
tejto smernice alebo nariadenia (EU) ¢. .../2014" a poskytnut’ tieto informacie ostatnym
prislusnym orgdnom a orgdnu ESMA a splnit’ si tak povinnost’ vzajomnej spoluprace

a spoluprace s organom ESMA na u&ely tejto smernice alebo nariadenia (EU) &. .../2014".

Prislusné organy poskytni pomoc prislusnym organom inych ¢lenskych Statov.
Predovsetkym si navzajom vymienajl informacie a spolupracuju na vsetkych

vySetrovaniach alebo ¢innostiach dohl'adu.

U. v.: vloZte, prosim, ¢islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).

PE-CONS 23/1/14 REV 1 309
SK



Prislusné organy moézu takisto spolupracovat’ s prislusnymi orgdnmi inych ¢lenskych

Statov, €o sa tyka poskytnutia pomoci pri vymahani pokut.

S cielom ul'ah¢it’ a urychlit’ spoluprécu, a predovSetkym vymenu informécii, ¢lenské Staty
urcia jediny prislusny organ ako kontaktné miesto na ucely tejto smernice alebo nariadenia
(EU) &. .../2014". Clenské $taty oznamia Komisii, organu ESMA a ostatnym &lenskym
Statom nazvy organov, ktoré st ur¢ené na prijimanie ziadosti o vymenu informacii alebo
spolupracu podl'a tohto odseku. Orgdn ESMA uverejni zoznam vSetkych tychto organov na

svojej internetovej stranke a priebezne ho aktualizuje.

2. Ak maju pri zohl'adneni situacie na trhoch s cennymi papiermi v hostitel'skom ¢lenskom
State operacie na obchodnom mieste, ktoré vytvorilo mechanizmy v hostitel'skom
¢lenskom $tate, podstatny vyznam pre fungovanie trhov s cennymi papiermi a ochranu
investorov v tomto hostitel'skom ¢lenskom $tate, domovské a hostitel'ské prislusné organy

obchodného miesta uzavra primerané dohody o spolupraci.

3. Clenskeé Staty prijmt potrebné administrativne a organizacné opatrenia na ul’'ah¢enie

pomoci podla odseku 1.

Prislusné organy mézu vyuzit’ svoje pravomoci na ucely spoluprace aj v pripadoch, ked’

vySetrovany pripad nie je porusenim ziadneho platného nariadenia v tomto ¢lenskom State.

U. v.: vloZte, prosim, ¢islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).
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4. Ak ma prislusny organ odévodnené podozrenie, ze subjekty nepodliehajuce jeho dohl'adu
uskutocniuju alebo uskuto¢nili na izemi iného ¢lenského Statu Ciny, ktoré st v rozpore
s ustanoveniami tejto smernice alebo nariadenia (EU) ¢. .../2014", oznami to ¢o
najpodrobne;jsie prislusnému organu tohto iného ¢lenského $tatu a organu ESMA.
Prislusny organ, ktorému sa uvedena skutocnost’ oznamila, prijme potrebné opatrenia.
Informuje oznamujuci prislusny orgén a organ ESMA o kone¢nom vysledku opatreni
a podl'a moznosti o dolezitych predbeznych vysledkoch. Tymto odsekom nie je dotknuta

pravomoc oznamujuceho prislusného organu.

5. Bez toho, aby boli dotknuté odseky 1 a 4, prislusné organy ozndmia organu ESMA

a ostatnym prislusnym organom podrobnosti o:

a)  kazdej ziadosti o znizenie velkosti pozicie alebo expozicie podla ¢lanku 69 ods. 2

pism. 0);

b)  kazdom obmedzeni schopnosti 0s6b uzavriet’ kontrakt na komoditny derivat podl'a

¢lanku 69 ods. 2 pism. p).

Oznamenie v pripade potreby obsahuje podrobnosti o Ziadosti alebo Ziadosti podla ¢lanku
69 ods. 2 pism. j) vratane totoznosti osoby alebo 0sob, ktorym je urcena, a jej dévodov,
ako aj podrobnosti o rozsahu obmedzeni zavedenych podla ¢lanku 69 ods. 2 pism. p)
vratane informdcii o dotknutej osobe, prislusnych financnych néstrojoch, vsetkych
obmedzeni na velkost’ pozicii, ktoré méze osoba v kazdom case drzat’, vSetkych

suvisiacich vynimkach udelenych v sulade s ¢lankom 57 a ich dévodoch.

U. v.: vloZte, prosim, ¢islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).
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Oznamenie sa vyda minimalne 24 hodin pred tym, ako akcie alebo opatrenia maju
nadobudnut’ u€innost’. Vo vynimoc¢nych pripadoch prislusny organ méze vydat’ oznamenie
skor ako 24 hodin pred tym, ako mé opatrenie nadobudntit’ i€innost’, ak nie je mozné

dodrzat’ lehotu 24 hodin.

Prislu$ny organ clenského $tatu, ktorému sa dorucuje oznamenie podla tohto odseku, moze
prijat’ opatrenia v sulade s ¢lankom 69 ods. 2 pism. o) alebo p), pokial’ sa presved¢i, ze toto
opatrenie je nevyhnutné na dosiahnutie ciel’a in¢ho prislusného organu. PrisluSny organ

takisto vyda oznamenie v sulade s tymto odsekom v pripade, Ze navrhuje prijat’ opatrenia.

Ak opatrenie podl'a tohto odseku prvého pododseku pism. a) alebo b) stvisi
s vel'’koobchodnymi energetickymi produktmi, prislusny organ takisto informuje Agentaru
pre spolupracu regulacnych orgadnov (ACER) v oblasti energetiky zriaden(i nariadenim

(ES) &. 713/2009.

Pokial’ ide o emisné kvoty, prislusné organy by mali spolupracovat’ s verejnymi organmi

s pravomocami v oblasti dozoru nad spotovymi trhmi a aukciami a s prisluSnymi organmi,
spravcami registrov a inymi verejnymi organmi zodpovednymi za dohl'ad nad
dodrziavanim ustanoveni smernice 2003/87/ES, aby si zabezpecili moznost’ ziskavat’

konsolidovany prehl'ad o trhoch s emisnymi kvotami.

Prislu$né organy by mali v stvislosti s pol'nohospodéarskymi komoditnymi derivatmi
podavat’ spravy verejnym organom s pravomocami v oblasti dohl'adu, spravy a regulacie
fyzickych polnohospodarskych trhov podl'a nariadenia (EU) ¢. 1308/2013 a mali by s nimi

spolupracovat’.
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8. Komisii je splnomocnena prijat’ v sulade s ¢lankom 89 delegované akty na stanovenie
kritérii, podl'a ktorych by sa mohli ¢innosti obchodného miesta v hostitel'skom ¢lenskom
State povazovat za kritéria, ktoré maju podstatny vyznam pre fungovanie trhov s cennymi

papiermi a ochranu investorov v tomto hostitel'skom ¢lenskom State.

0. Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov na stanovenie
Standardnych formularov, vzorov a postupov, ktoré sa maju pouzit’ pri dohodach

o spolupraci uvedenych v odseku 2.
Organ ESMA predlozi navrh tychto vykonavacich technickych predpisov Komisii do ... .

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clanok 80
Spoluprdaca medzi prislusnymi organmi v ¢innostiach dohladu

pri kontrolach na mieste alebo inspekciach

1. Prislu$ny orgén jedného ¢lenského Statu moze poziadat’ prislusny orgén druhého Clenského
Statu o spolupracu pri vykone dohl'adu alebo pri kontrolach na mieste alebo inSpekcidch.
V pripade investi¢nych spolo¢nosti, ktoré su dialkovymi ¢lenmi alebo ucastnikmi
regulovaného trhu, sa prislusny organ regulovaného trhu méze rozhodnut’, ze ich oslovi
priamo, pricom v takom pripade o tom informuje prislusny orgdn domovského ¢lenského

Statu dial’kového ¢lena alebo ucastnika.

U. v.: vlozte, prosim, datum: 18 mesiacov po datume nadobudnutia u¢innosti tejto smernice.
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Ak prislusny organ dostane poziadavku tykajucu sa kontroly na mieste alebo inSpekcie

v ramci svojich pravomoci:

a)  sam vykona kontrolu alebo vySetrovaniu;

b)  povoli ziadajucemu organu vykonat kontrolu alebo vySetrovanie;

c) povoli auditorom alebo expertom vykonat kontrolu alebo vySetrovanie.

2. S cielom zblizovat’ postupy dohl'adu sa organ ESMA moze podiel’at’ na ¢innostiach kolégii
organov dohl'adu vratane kontrol na mieste alebo inSpekecii, ktoré vykonavaji spolo¢ne dva
prisluiné organy alebo viac prislunych organov v sulade s ¢lankom 21 nariadenia (EU)

¢.1095/2010.

3. Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov na urcenie informacii,
ktoré si prislusné organy vymieniaju pri spolupraci pri vykone dohl'adu, pri kontrolach na

mieste a pri inSpekcich.
Orgén ESMA predlozi navrh tychto regulaénych technickych predpisov Komisii do ...".

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

4. Organ ESMA vypracuje ndvrh vykonavacich technickych predpisov na stanovenie
Standardnych formulédrov, vzorov a postupov, ktoré maju prislusné organy pouzit pri

spolupraci pri vykone dohl'adu, kontrolach na mieste a pri inSpekciach.

U. v.: vlozte, prosim, datum: 12 mesiacov odo diia nadobudnutia Gi¢innosti tejto smernice.
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Organ ESMA predlozi navrh tychto vykonavacich technickych predpisov Komisii do ...".

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykonévacie technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s &lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 81

Vymena informacii

1. Prislu$né organy clenskych Statov, ktoré boli uréené ako kontaktné miesta na ucely tejto
smernice a nariadenia (EU) ¢. .../2014"" v sulade s &lankom 79 ods. 1 tejto smernice, si
bezodkladne navzajom poskytnt informacie poZzadované na ti€ely vykonania povinnosti
prislusnych organov urcenych v stilade s ¢lankom 67 ods. 1 tejto smernice, ktoré su
uvedené v ustanoveniach prijatych podl'a tejto smernice alebo nariadenia (EU)

. ...2014"",

Prislusné orgéany, ktoré si navzdjom vymienaju informécie s inymi prisluSnymi orgdnmi

. . . . I sk A . v e, .
podl’a tejto smernice alebo nariadenia (EU) €. .../2014 ', m6zu uviest’ v ¢ase komunikécie,
ze takéto informécie sa nesmu spristupnit’ bez ich vyslovného suhlasu, v takom pripade sa

takéto informécie mézu vymienat’ len na tie Gcely, na ktoré organy poskytli svoj suhlas.

U v.: vlozte, prosim, ditum 18 mesiacov odo diia nadobudnutia u¢innosti tejto smernice.
U. v.: vlozte, prosim, ¢islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).
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2. Prislu$ny organ urceny ako kontaktné miesto v stilade s ¢ldnkom 79 ods. 1 moze odovzdat
informacie ziskané podl'a odseku 1 tohto ¢lanku a ¢lankov 77 a 88 organom uvedenym
v ¢lanku 67 ods. 1. Tieto organy ich mézu poskytnit’ inym orgdnom alebo fyzickym alebo
pravnickym osobam vylu¢ne na zaklade vyslovného suhlasu prislusnych organov, ktoré ich
poskytli, a iba na ucely, na ktoré poskytli tieto organy svoj stihlas; to neplati pre nalezite
odovodnené pripady. V nalezite odovodnenych pripadoch kontaktné miesto bezodkladne

informuje kontaktné miesto, ktoré poslalo informacie.

3. Orgény uvedené v ¢lanku 71, ako aj ostatné institucie alebo fyzické a pravnické osoby,
ktoré dostant doéverné informacie podla odseku 1 tohto ¢lanku alebo podla ¢lankov 77

a 88, ich mozu vyuzivat iba pri vykone svojich povinnosti, najma:

a)  na kontrolu, ¢i st splnené podmienky upravujice zacatie ¢innosti investi¢nych
spolo¢nosti, a na ul'ah¢enie monitorovania vykonu tejto ¢innosti
na nekonsolidovanom alebo konsolidovanom zéklade, najma vzhl'adom
na poziadavky kapitalovej primeranosti ulozené v smernici 2013/36/EU,

administrativne a uctovné postupy a mechanizmy vntitornej kontroly;
b)  na monitorovanie riadneho fungovania obchodnych miest;
¢) nauloZenie sankecii;

d)  priopravnych prostriedkoch proti rozhodnutiam prisluSnych organov v rdmci

spravneho konania;
e) v sudnych konaniach zacatych podl'a ¢lanku 74;

f) v mimosudnych konaniach pri staznostiach investorov stanovenych v ¢lanku 75.
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4. Orgéan ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov na stanovenie

Standardnych formularov, vzorov a postupov pre vymenu informaécii.
Organ ESMA predlozi navrh tychto vykonavacich technickych predpisov Komisii do ...".

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

5. Tento ¢lanok ani ¢lanky 76 alebo 88 nebrania prislusnému organu, aby poskytoval organu
ESMA, Eurépskemu vyboru pre systémové rizika, centralnym bankam, ESCB a ECB ako
menovym organom, a v pripade potreby ani inym verejnym organom zodpovednym za
dohl'ad nad platobnymi systémami a systémami vyrovnania doverné informacie uréené na
plnenie ich uloh. Tymto orgdnom alebo subjektom nebrania ani v tom, aby prisluSnym
organom poskytovali také informécie, ktoré mézu potrebovat’ na ticely vykonavania

svojich funkeii ustanovenych v tejto smernici alebo v nariadeni (EU) &. .../2014"™",

U v.: vlozte, prosim, ditum 18 mesiacov odo diia nadobudnutia u¢innosti tejto smernice.
U. v.: vlozte, prosim, ¢islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).
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Clanok 82

Zavdzna mediacia

l. Prislu$né organy mozu oznamit’ organu ESMA pripady, ked’ boli zamietnuté alebo neboli

vybavené v primeranej lehote tieto ziadosti:

a)  ziadost' o vykonanie Cinnosti dohl'adu, kontroly na mieste alebo inSpekcie, ako sa

stanovuje v ¢lanku 80; alebo
b)  ziadost’ o vymenu informacii, ako sa stanovuje v ¢lanku 81.

2. V pripadoch uvedenych v odseku 1 moze organ ESMA konat’ v stlade s ¢lankom 19
nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010 bez toho, aby boli dotknuté moZnosti odmietnut’ konat’ vo
veci ziadosti o informdcie, ako sa uvadza v ¢lanku 83 tejto smernice, ako aj bez toho, aby
bola dotknuta moznost’ organu ESMA konat’ v stilade s ¢lankom 17 nariadenia (EU) &.

1095/2010.
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Clanok 83

Odmietnutie spoluprace

Prislusny orgdn modze odmietnut’ konat’ v pripade ziadosti o spolupréacu pri vykone inSpekcie,
kontroly na mieste alebo vykonu dohl'adu, ako je stanovené v ¢lanku 84, alebo Ziadosti o vymenu

informécii, ako je stanovené v ¢lanku 81, iba ak:

a) pred organmi poziadaného ¢lenského Statu sa uz zacali sidne konania v suvislosti

s rovnakymi skutkami a rovnakymi osobami;

b) v poziadanom ¢lenskom §tate bol uz vyneseny rozsudok v suvislosti s rovnakymi skutkami

a rovnakym osobami.

V pripade takého odmietnutia to prislusny orgadn oznami zZiadajicemu prisluSnému organu a

organu ESMA a poskytne im ¢o najpodrobnejsie informacie.
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Clanok 84

Konzultdcie pred udelenim povolenia

l. S prislusnymi orgdnmi iného dotknutého ¢lenského Statu sa uskuto€nia konzultacie pred
udelenim povolenia investi¢nej spolo¢nosti, na ktort sa vztahuje ktorakol'vek z tychto

moznosti:

a)  je dcérskou spolo¢nost’ou investicnej spolo¢nosti alebo organizatora trhu, alebo

uverovej institucie povolenej v inom ¢lenskom State;

b)  je dcérskou spolo¢nost’ou materskej spolo¢nosti investi¢nej spolocnosti alebo

uverovej institucie povolenej v inom ¢lenskom $tate;

c) je ovladana rovnakymi fyzickymi alebo pravnickymi osobami, ktoré ovladaju

investicnu spolo¢nost’ alebo uverovu institiciu povolenu v inom ¢lenskom State.

2. S prislusnym orgédnom ¢lenského Statu zodpovednym za dohl'ad nad Giverovymi
instituciami alebo poistovitami sa uskuto¢nia konzultacie pred udelenim povolenia
investi¢nej spolocnosti alebo organizatorovi trhu, ktory je ktorymkol'vek z tychto

subjektov:
a)  dcérskou spolo¢nost'ou tiverovej institucie alebo poistovne povolenej v Unii;

b)  dcérskou spolo¢nostou materskej spolo¢nosti iverovej institiicie alebo poistovne

povolenej v Unii;

¢) ovladany rovnakou fyzickou alebo pravnickou osobou, ktord ovlada averovu

inStitaciu alebo poist'ovitu povolenu v Unii.
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3. Dotknuté prislusné organy uvedené v odsekoch 1 a 2 sa najmé navzajom poradia pri
hodnoteni vhodnosti akcionarov alebo ¢lenov a dobrej povesti a skusenosti 0sob, ktoré
skuto€ne riadia ¢innost’ spojent s vedenim iné¢ho subjektu rovnakej skupiny. Vymienaju si
vSetky informadcie tykajice sa vhodnosti akcionarov alebo ¢lenov a dobrého mena
a skusenosti 0sob, ktoré skutocne riadia ¢innost’, ktoré mozu mat’ vyznam pre ostatné
dotknuté prislusné organy pri udel'ovani povolenia, ako aj priebezného hodnotenia

dodrziavania podmienok vykonu ¢innosti.

4. Organ ESMA vypracuje ndvrh vykonavacich technickych predpisov na stanovenie
Standardnych formuldrov, vzorov a postupov pre konzultacie s inymi prislusnymi organmi

pred udelenim povolenia.
Organ ESMA predlozi navrh tychto vykonavacich technickych predpisov Komisii do ...".

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

U. v.: vlozte, prosim, datum 18 mesiacov po nadobudnuti u¢innosti tejto smernice.
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Clanok 85

Pravomoci hostitel'skych clenskych statov

1. Hostitel'ské ¢lenské Staty zabezpecia, aby prisluSny organ mohol na Statistické ucely
nariadit’ v§etkym investicnym spolo¢nostiam, ktoré maju pobocky na ich izemiach, aby im

pravidelne poskytovali spravy o ¢innostiach tychto pobociek.

2. Pri plneni svojich povinnosti podla tejto smernice hostitel'ské ¢lenské Staty zabezpecia,
aby prislusny orgadn mohol nariadit’ pobockam investi¢nych spolocnosti, aby poskytli
informécie potrebné na monitorovanie dodrziavania predpisov stanovenych hostitel'skym
Clenskym $tatom, ktoré sa na ne uplatiuju v pripadoch uvedenych v ¢lanku 35 ods. 8. Tieto
poziadavky nesmu byt prisnejSie, ako su poziadavky, ktoré ten isty Clensky Stat uklada

na usadené spolo¢nosti v pripade monitorovania ich dodrziavania rovnakych predpisov.

Clanok 86

Predbezné opatrenia, ktoré ma hostitel'sky clensky stat prijat

1. Ak ma prislusny organ hostitel'ského ¢lenského Statu jasné a preukazatel'né dévody na to,
aby sa domnieval, Ze investi¢na spolocnost’ vykonavajica ¢innost’ na jeho zemi na zéklade
slobody poskytovat’ sluzby porusuje povinnosti vyplyvajlce z ustanoveni prijatych podl'a
tejto smernice, alebo ze investi¢na spolo¢nost’, ktora ma pobocku na jeho tzemi, porusuje
povinnosti vyplyvajice z ustanoveni prijatych podl'a tejto smernice, ktoré neposkytuju
pravomoci prislusnému organu hostitel'ského ¢lenského Statu, oznami tieto zistenia

prislusnému organu domovského ¢lenského Statu.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 322
SK



Ak napriek opatreniam, ktoré prijme prislusny organ domovského ¢lenského statu, alebo
ak sa preukaze, ze takéto opatrenia st nedostatocné, investi¢na spolo¢nost’ nad’alej
pokracuje v konani sposobom, ktorym sa jasne poskodzuji zdujmy investorov

hostitel'ského ¢lenského $tatu alebo riadne fungovanie trhov, uplatnia sa tieto opatrenia:

a)  prislusny organ hostiteI'ského ¢lenského Statu po informovani prislusného organu
domovského Clenského Statu prijme vsetky vhodné opatrenia potrebné na ochranu
investorov a riadneho fungovania trhov, o zahfiia aj mozZnost’ zakazat’
poskodzujucim investicnym spolo¢nostiam, aby zacali d’alSie transakcie na ich
uzemiach. Takéto opatrenia sa bez zbytocného odkladu oznamia Komisii a organu

ESMA; a

b)  prisluSny organ hostitel'ského clenského Statu méze na pripad upozornit’ organ
ESMA, ktory méze konat’ v stilade s pravomocami, ktoré sa mu udelili podla

¢lanku 19 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

2. Ak prislusné organy hostitel'ského Clenského Statu zistia, Ze investicna spolocnost’, ktora
ma pobocku na jeho Gizemi, poruSuje pravne alebo regula¢né ustanovenia prijaté v tomto
¢lenskom S§tate podla tych ustanoveni tejto smernice, ktoré priznavaji pravomoci
prislusnym organom hostiteI'ského ¢lenského Statu, tieto organy prislusnej investi¢ne;j

spolo¢nosti nariadia, aby ukoncila protipravny stav.
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Ak dotknutd investi¢na spolo¢nost’ nepodnikne potrebné opatrenia, prislusné organy
hostitel'ského ¢lenského Statu prijmi vSetky prisluSné opatrenia na zabezpecenie toho, aby
prislusna investicna spolo¢nost’ ukoncila protipravny stav. Podstata tychto opatreni sa

oznami prisluSnym organom domovského ¢lenského Statu.

Ked’ napriek opatreniam, ktoré prijme hostitel'sky ¢lensky $tat, investi¢na spolocnost’
nad’alej porusuje pravne alebo regula¢né ustanovenia uvedené v prvom pododseku, ktoré
su platné v hostitel'skom ¢lenskom Stéte, prislusny orgédn hostitel'ského ¢lenského Statu po
informovani prislusného organu domovského ¢lenského $tatu prijme vSetky vhodné
opatrenia potrebné na ochranu investorov a riadneho fungovania trhov. Takéto opatrenia sa

bez zbytocného odkladu oznamia Komisii a organu ESMA.

Okrem toho prislusny orgéan hostitel'ského ¢lenského Statu moze na pripad upozornit’ organ
ESMA, ktory moze konat v stilade s pravomocami, ktoré sa mu udelili podla ¢lanku 19

nariadenia (EU) &. 1095/2010.

3. Ak prislusny orgén hostitel'ského clenského statu regulovaného trhu, MTF alebo OTF ma
jasné a preukazatel'né dovody na to, aby sa domnieval, Ze takyto regulovany trh, MTF
alebo OTF porusuje povinnosti vyplyvajlice z ustanoveni prijatych podl'a tejto smernice,
oznami tieto zistenia prislusnému organu domovského ¢lenského statu regulovaného trhu

alebo MTF, alebo OTF.
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Ak napriek opatreniam, ktoré prijme prislusny organ domovského ¢lenského statu, alebo
ak sa preukaze, ze takéto opatrenia st nedostatocné, uvedeny regulovany trh alebo MTF,
alebo OTF nad’alej pokracuje v konani spdsobom, ktorym sa jasne poSkodzuji zaujmy
investorov hostitel'ské¢ho ¢lenského Statu alebo riadne fungovanie trhov, prislusny organ
hostitel'ského ¢lenského Statu po informovani prislusného organu domovského ¢lenského
Statu prijme vSetky vhodné opatrenia potrebné na ochranu investorov a riadneho
fungovania trhov, o zahffia aj moznost’ zabranit’ uvedenému regulovanému trhu alebo
MTF, alebo OTF v spristupiiovani ich mechanizmov dialkovym ¢lenom alebo Gc¢astnikom
usadenym v hostitel'skom ¢lenskom State. Takéto opatrenia sa bez zbyto¢ného odkladu

oznamia Komisii a organu ESMA.

Okrem toho prislu§ny orgéan hostitel'ského ¢lenského Statu moze na pripad upozornit’ orgén
ESMA, ktory moze konat v stilade s pravomocami, ktoré sa mu udelili podla ¢lanku 19

nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Kazdé¢ opatrenie prijaté podl'a odsekov 1, 2 alebo 3 zahfnajice sankcie alebo obmedzenia
¢innosti investi¢nej spolocnosti alebo regulovaného trhu musi byt’ riadne odévodnené

a ozndmené dotknutej investi¢nej spoloc¢nosti alebo regulovanému trhu.
Cldnok 87
Spolupraca a vymena informacii s organom ESMA

PrisluSné organy spolupracuji s organom ESMA na ucely tejto smernice v sulade

s nariadenim (EU) ¢&. 1095/2010.
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2. Prislusné organy bez zbyto¢ného odkladu poskytnu organu ESMA vsetky informacie
potrebné na plnenie jeho uloh podra tejto smernice a podl'a nariadenia (EU) &. .../2014" a

v stlade s ¢lankami 35 a 36 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Kapitola III

Spolupraca s tretimi krajinami

Clanok 88

Vymena informacii s tretimi krajinami

1. Clenské $taty a v sulade s ¢lankom 33 nariadenia (EU) &. 1095/2010 aj organ ESMA mézu
uzatvorit’ dohody o spolupraci zabezpecujliice vymenu informadcii s prisluSnymi orgdnmi
tretich krajin, iba ak sa zaruci, Ze poskytované informécie budu podliehat’ sluzobnému
tajomstvu prinajmensom na takej Grovni, aka sa pozaduje podl'a ¢lanku 76. Takato vymena

informacii musi byt ur€ena na plnenie uloh tychto prislusnych organov.

Clensky §tat uskutoéiiuje prenos osobnych udajov tretej krajine v stlade s kapitolou IV

smernice 95/46/ES.

Orgéan ESMA uskutociiuje prenos osobnych udajov tretej krajine v sulade s ¢lankom 9

nariadenia (EU) &. 45/2001.

U. v.: vloZte, prosim, ¢islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).
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Clenské $taty a organ ESMA mozu tieZ uzatvorit’ dohody o spolupraci zabezpecujuce

vymenu informécii s organmi, subjektmi a fyzickymi alebo pravnickymi osobami tretej

krajiny zodpovednymi za jednu alebo viacero tychto oblasti:

a)

b)

d)

g)

dohl'ad nad uverovymi inStiticiami, inymi finanénymi institGciami a poistovilami

a dohl'ad nad finan¢nymi trhmi;
likvidacia a konkurz investi¢nych spolo¢nosti a iné podobné konania;

vykonavanie povinnych auditov G¢tovnictva investicnych spolo¢nosti a inych
finan¢nych institicii, Gverovych institacii a poistovni pri vykone ich funkcii
dohl’adu, alebo v pripade institucii spravujucich systémy nahrad, pri vykone ich

funkecii;

dohl'ad nad subjektmi, ktoré sa zucastiiuju na likvidacii a konkurze investi¢nych

spolo¢nosti a inych podobnych konaniach;

dohl'ad nad osobami poverenymi vykonavanim povinnych auditov u¢tovnictva
poistovni, tiverovych institucii, investicnych spolo¢nosti a inych finan¢nych
inStitacii;

dohl'ad nad osobami, ktoré posobia na trhoch s emisnymi kvdtami, na ti¢el zaistenia

konsolidovaného prehl'adu o finan¢nych a spotovych trhoch;

dohl'ad nad osobami, ktoré posobia na trhoch s poI'nohospodarskymi komoditnymi
derivatmi, na ucel zaistenia konsolidovaného prehl'adu o finanénych a spotovych

trhoch.
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Dohody o spolupraci uvedené v tretom pododseku sa mézu uzatvorit’ len vtedy, ked’ sa
zaruci, ze poskytnuté informacie budu podliehat’ sluzobnému tajomstvu prinajmenSom na
takej arovni, aka sa pozaduje podl'a €lanku 76. Takato vymena informadcii je ur¢ené na
plnenie uloh tychto organov, subjektov alebo fyzickych ¢i pravnickych oséb. Ked’ dohoda
o spolupraci zahfiia prenos osobnych udajov, ktory uskuto¢nuje clensky §tat, tento prenos
musi byt’ v stilade s kapitolou IV smernice 95/46/ES a s nariadenim (ES) ¢. 45/2001

v pripade, ak je do prenosu zapojeny organ ESMA.

2. Ak informacie pochadzaju z in¢ho ¢lenského Statu, nemozno ich poskytnit’ bez
vyslovného suhlasu prislusnych orgénov, ktoré ich poskytli, a v nalezitych pripadoch ich
mozno poskytnat’ len na ucely, na ktoré tieto organy udelili svoj stihlas. To plati aj pre

informdcie poskytnuté prisluSnymi orgdnmi tretieho Statu.

HLAVA VII
DELEGOVANE AKTY

Clanok 89

Vykonavanie delegovania pravomoci

1. Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ delegované akty za podmienok stanovenych

v tomto ¢lanku.
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Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 2 ods. 3, ¢lanku 4 ods. 1 bod 2
druhy pododsek, ¢lanku 4 ods. 2, ¢lanku 13 ods. 1, ¢lanku 16 ods. 12, ¢lanku 23 ods. 4,
¢lanku 24 ods. 13, ¢lanku 25 ods. 8, ¢lanku 27 ods. 9, ¢lanku 28 ods. 3, ¢lanku 30 ods. 5,
¢lanku 31 ods. 4, ¢lanku 32 ods. 4, ¢lanku 33 ods. 8, ¢lanku 52 ods. 4, ¢lanku 54 ods. 4,
¢lanku 58 ods. 6, ¢lanku 64 ods. 7, ¢lanku 65 ods. 7 a ¢lanku 79 ods. 8 sa Komisii udel'uje

v *
na dobu neurcita od ... .

Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 2 ods. 3, ¢lanku 4 ods. 1 bod 2 druhy pododsek,
¢lanku 4 ods. 2, ¢lanku 13 ods. 1, ¢lanku 16 ods. 12, ¢lanku 23 ods. 4, ¢lanku 24 ods. 13,
¢lanku 25 ods. 8, ¢lanku 27 ods. 9, ¢lanku 28 ods. 3, ¢lanku 30 ods. 5, ¢lanku 31 ods. 4,
¢lanku 32 ods. 4, ¢lanku 33 ods. 8, ¢lanku 52 ods. 4, ¢lanku 54 ods. 4, ¢lanku 58 ods. 6,
¢lanku 64 ods. 7, ¢lanku 65 ods. 7 a ¢lanku 79 ods. 8 méze Europsky parlament alebo Rada
kedykol'vek odvolat’. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci, ktoré
sa v iom uvadza. Rozhodnutie nadobuda G¢innost’ diiom nasledujiicim po jeho uverejneni
v Uradnom vestniku Eurdpskej inie alebo k neskorsiemu datumu, ktory je v fiom uréeny.

Nie je nim dotknuta platnost’ delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli uc¢innost’.

U. v.: vlozte, prosim, datum nadobudnutia Gi¢innosti tejto smernice.
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Komisia oznamuje delegovany akt hned’ po prijati sucasne Eurdopskemu parlamentu

a Rade.

Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 2 ods. 3, ¢lanku 4 ods. 1 bod 2 druhy pododsek,
¢lanku 4 ods. 2, ¢lanku 13 ods. 1, ¢lanku 16 ods. 12, ¢lanku 23 ods. 4, ¢lanku 24 ods. 13,
¢lanku 25 ods. 8, ¢lanku 27 ods. 9, ¢lanku 28 ods. 3, ¢lanku 30 ods. 5, ¢lanku 31 ods. 4,
¢lanku 32 ods. 4, ¢lanku 33 ods. 8, ¢lanku 52 ods. 4, ¢lanku 54 ods. 4, ¢lanku 58 ods. 6,
¢lanku 64 ods. 7, ¢lanku 65 ods. 7 a ¢lanku 79 ods. 8 nadobudne Gc¢innost, len ak Europsky
parlament alebo Rada vo¢i nemu nevzniesli ndmietku v lehote troch mesiacov odo dia
oznamenia uvedeného aktu Europskemu parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim
uvedenej lehoty Eurdpsky parlament a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti
nevzniest’ namietku. Na podnet Eurépskeho parlamentu alebo Rady sa tato Iehota predizi

o tri mesiace.
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ZAVERECNE USTANOVENIA

Clanok 90

Spravy a preskumanie

l. Do ..." Komisia po konzultacii s organom ESMA predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade

spravu o:

a)  fungovani OTF, a to aj pokial’ ide o ich osobitné pouzitie na obchodovanie
parovanim voci vlastnému uctu, s prihliadnutim na sktisenosti, ktoré v oblasti
dohladu ziskali prislusné organy, po¢et OTF s povolenim v Unii a ich trhovy podiel,
a najmi po preskimani, ¢i st potrebné akékol'vek tpravy vymedzenia pojmu OTF

a Ci je rozsah financnych nastrojov obsiahnutych v kategérii OTF nad’alej primerany;

b)  fungovani reZimu pre rastové trhy MSP s prihliadnutim na pocet MTF
registrovanych ako rastové trhy MSP, pocet emitentov posobiacich na tychto trhoch

a prislusné obchodované objemy.

V sprave sa najma posudi, ¢i prahova hodnota uvedena v ¢lanku 33 ods. 3 pism. a)
zostava vhodnym minimom na dosiahnutie ciel'ov v pripade rastovych trhov MSP,

ako sa uvadza v tejto smernici;

c)  vplyve poziadaviek tykajtcich sa algoritmického obchodovania vratane

vysokofrekvenéného algoritmického obchodovania;

U. v.: vlozte, prosim, datum 56 mesiacov po nadobudnuti u¢innosti tejto smernice.
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d)  skusenostiach s mechanizmom ukladania zakazu urcitych produktov alebo praktik
s prihliadnutim na pocet, kol'kokrat boli mechanizmy spustené, a ich ucinky;

e) uplatneni spravnych a trestnych sankcii, a najmé o potrebe d’alej zjednocovat’
spravne sankcie stanovené za porusSenie poziadaviek stanovenych v tejto smernici a
v nariadeni (EU) ¢&. .../2014";

f)  vplyve uplatiovania obmedzeni pozicii a kontroly nad riadenim pozicii na likviditu,
zneuzivanie trhu a na riadne cenové podmienky a podmienky vyrovnania na trhoch
s komoditnymi derivatmi;

g)  Vvyvoji cien za udaje tykajuce sa transparentnosti pred a po uzavreti obchodu
od regulovanych trhov, MTF, OTF a APA;

h)  vplyve poziadavky na zverejnenie vSetkych poplatkov, provizii a nepenaznych

benefitov v suvislosti s poskytovanim investi¢nej sluzby alebo vedlajsej sluzby
klientovi v sulade s ¢lankom 24 ods. 9 vratane jej vplyvu na riadne fungovanie

vnutorného trhu cezhrani¢ného investi¢ného poradenstva.

Komisia po konzultécii s orgdnom ESMA predlozi Eurdpskemu parlamentu a Rade spravy

o fungovani konsolidovaného informac¢ného systému zriadeného v sulade s hlavou V.

Spravu tykajiicu sa ¢lanku 65 ods. 1 predlozi do ..."". Spravu tykajucu sa &lanku 65 ods. 2

predlozi do ...”"".

U. v.: vloZte, prosim, ¢islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296

(COD)).
U. v.: vloZte, prosim, datum 50 mesiacov po nadobudnuti G€innosti tejto smernice.
U. v.: vlozte, prosim, datum 74 mesiacov po nadobudnuti u¢innosti tejto smernice.
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V spravach uvedenych v prvom pododseku sa zhodnoti fungovanie konsolidovaného

informacného systému z hladiska tychto kritérii:

a)  dostupnost’ a v€asnost’ informacii po uzavreti obchodu v konsolidovanom forméte
zachytavajucich vsetky transakcie bez ohl'adu na to, ¢i sa vykonavaji na obchodnych

miestach alebo nie;

b)  dostupnost’ a v€asnost’ uplnych a ¢iastocnych informécii po uzavreti obchodu, ktoré
maju vysoku kvalitu, st vo formatoch, ktoré su pre ucastnikov trhu I'ahko pristupné

a pouZziteI'né, a st dostupné na prijatel'nom komeré¢nom zaklade.

V pripade, ze Komisia dospeje k zaveru, e CTP neposkytli informacie, ktoré by spiiali
kritéria stanovené v druhom pododseku, prilozi k svojej sprave ziadost’ ur€enti organu
ESMA o zacatie rokovacieho konania na ustanovenie komeré¢ného subjektu
prevadzkujiceho konsolidovany informacény systém, a to v ramci postupu verejného
obstaravania, ktory uskuto¢ni organ ESMA. Organ ESMA zacne toto konanie po prijati
ziadosti od Komisie za podmienok uvedenych v ziadosti Komisie a v sulade s nariadenim

Eurépskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom) &. 966/2012".

! Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom) ¢&. 966/2012 z 25. oktobra 2012, o
rozpoctovych pravidlach, ktoré sa vztahuju na vSeobecny rozpocet Unie, a zruSeni
nariadenia Rady (ES, Euratom) ¢. 1605/2002 (U. v. EU L 298 z, 26.10.2012, s. 1).
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3. Komisia je v pripade, Ze sa iniciuje postup uvedeny v odseku 2, splnomocnena prijat

v sulade s ¢lankom 89 delegované akty tykajice sa zmeny ¢lankov 59 az 65 a oddielu D

prilohy Ik tejto smernici a &lanku 2 ods. 1 bodu 19 nariadenia (EU) &. .../2014”, v ktorych

sa spresnia opatrenia:

a)

b)

d)

na stanovenie trvania zmluvy komer¢ného subjektu prevadzkujuceho konsolidovany
informacny systém a postupu a podmienok obnovenia zmluvy a za¢atia nového

verejné¢ho obstardvania;

na ustanovenie toho, aby komer¢ny subjekt prevadzkujuci konsolidovany informacny
systém tuto prevadzku vykonaval na vylu¢nom zaklade a aby sa ziadnemu inému

subjektu neudelilo povolenie na vykon ¢innosti ako CTP v sulade s ¢lankom 59;

na opravnenie organu ESMA, aby zabezpecil, aby komercny subjekt prevadzkujici
konsolidovany informacny systém, ktory bol ustanoveny na zéklade verejného

obstaravania, dodrziaval podmienky verejnej sut'aze;

na zabezpecenie toho, aby informacie po uzavreti obchodu, ktoré poskytuje
komerény subjekt prevadzkujici konsolidovany informaény systém, mali vysoka
kvalitu, boli vo formatoch, ktoré st pre ucastnikov trhu 'ahko pristupné a pouzitel'né,

a boli v konsolidovanom formate zachytavajucom cely trh;

na zabezpecenie toho, aby sa informacie po uzavreti obchodu poskytovali na
primeranom komerénom zdklade ako konsolidované aj nekonsolidované a aby

spiiali potreby pouzivatel'ov tychto informacii v celej Unii;

na zabezpecenie toho, aby obchodné miesta a APA za primeranu cenu spristupnili
svoje udaje o obchodoch komerénému subjektu prevadzkujucemu konsolidovany
informacny systém ustanovenému prostrednictvom postupu verejného obstaravania,

ktory uskutocnil organ ESMA;

U. v.: vloZte, prosim, ¢islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296

(COD)).
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g) nastanovenie mechanizmov pre pripad, Ze komerény subjekt prevadzkujici
konsolidovany informac¢ny systém, ktory bol ustanoveny na zaklade verejného

obstardvania, neplni podmienky verejnej sut'aze;

h)  na stanovenie mechanizmov, na zdklade ktorych mo6zu CTP, ktorym bolo udelené
povolenie podl'a ¢lanku 59, pokraovat’ v prevadzke konsolidovaného informaéného
systému v pripadoch, ked’ sa neuplatituje splnomocnenie stanovené v pismene b)
tohto odseku alebo sa v rdmci verejného obstardvania neustanovil Ziadny subjekt,

a to dovtedy, kym sa neukon¢i nové verejné obstaravanie a neustanovi sa komercny

subjekt na prevadzkovanie konsolidovaného informac¢ného systém.

Komisia do 1. januéara 2018 a po konzultacii s organom ESMA a ACER vypracuje spravu,
v ktorej postdi mozny vplyv na ceny energii a fungovanie trhu s energiou, ako aj
realizovatel'nost’ a prinosy z hl'adiska zniZenia rizika protistrany a systémového rizika

a priame naklady, ktoré sivisia s podriadenim energetickych derivatovych kontraktov C6
z(&tovacej povinnosti stanovenej v ¢lanku 4 nariadenia (EU) &. 648/2012 a postupom
zmieriiovania rizika stanovenym v jeho ¢lanku 11 ods. 3 a ich zahrnutim do vypoctu

zuctovacej prahovej hodnoty podla jeho ¢lanku 10.

Ak sa Komisia domnieva, ze zahrnutie tychto kontraktov by nebolo realizovatelné

a prospesné, v pripade potreby predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade legislativny navrh.
Komisia je splnomocnena prijat’ v stilade s clankom 89 tejto smernice delegované akty
tykajuce sa predizenia 42-mesaéného obdobia uvedeného v ¢lanku 95 ods. 1 tejto smernice

raz o dva roky a d’al$i krat o jeden rok.
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Cldnok 91
Zmeny smernice 2002/92/ES

Smernica 2002/92/ES sa tymto meni takto:

1. Clanok 2 sa meni takto:

a) v bode 3 sa druhy pododsek nahradza takto:

,»S vynimkou kapitoly III (A) tejto smernice sa tieto ¢innosti nepovazuju za

sprostredkovanie ani distribuciu poistenia, ak ich vykondva poistoviia alebo

zamestnanec poistovne, ktory kona na zodpovednost’ poistovne.*;

b)  doplina sa tento bod:

»(13) ,,investicny produkt zaloZzeny na poisteni je na ucely kapitoly III (A)

investi¢ny produkt s hodnotou splatnosti alebo odkupnou hodnotou, pricom

tato hodnota splatnosti alebo odkupna hodnota je Gplne alebo ¢iastocne priamo

alebo nepriamo vystavena trhovym vykyvom a nezahiia:

a)

b)

d)

produkty nezivotného poistenia uvedené v prilohe I k smernici

2009/138/ES (Odvetvia nezivotného poistenia);

zmluvy o zivotnom poisteni, pri ktorych su benefity vyplyvajice zo
zmluvy splatné len v pripade umrtia alebo nesposobilosti v dosledku

zranenia, choroby alebo nemohucnosti;

doéchodkové produkty, ktoré sa na zaklade vnutrostatnych pravnych
predpisov chapu ako produkty, ktorych primarnym ucelom je poskytnut’
investorovi prijem pocas dochodku a ktoré investora opravituju na urcité

benefity;

oficialne uznané systémy dochodkového poistenia zamestnancov, ktoré
patria do rozsahu pdsobnosti smernice 2003/41/ES alebo smernice

2009/138/ES;
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e)  samostatné dochodkové produkty, pri ktorych sa podl'a vnutrostatnych
pravnych predpisov pozaduje financny prispevok od zamestnavatel’a a pri
ktorych si zamestnavatel’ ani zamestnanec nemoze vybrat’ dochodkovy

produkt ani jeho poskytovatela.*;
2. Vklada sa tato kapitola:

L KAPITOLA IIIA
DALSIE POZIADAVKY NA OCHRANU SPOTREBITELA V SUVISLOSTI
S INVESTICNYMI PRODUKTMI ZALOZENYMI NA POISTEN{

Clanok 13a

Rozsah posobnosti

S prihliadnutim na vynimku uvedent v ¢lanku 2 ods. 3 druhom pododseku sa touto
kapitolou stanovuju d’al$ie poziadavky poistovniam, ktoré vykonavaju ¢innosti
sprostredkovania poistenia a priamy predaj v suvislosti s predajom investi¢nych produktov

zalozenych na poisteni. Na tieto ¢innosti sa odkazuje ako na ¢innosti distriblcie poistenia.
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Clanok 13b

Predchadzanie konfliktom zdujmov

Sprostredkovatel’ poistenia alebo poistoviia zachovaji a prevadzkuji i¢inné organizac¢né
a administrativne mechanizmy s cielom uskutociiovat’ vSetky primerané kroky na
predchadzanie konfliktom zdujmov, ako sa stanovuje v ¢lanku 13c, a ich nepriaznivému

vplyvu na zaujmy svojich zakaznikov.

Clanok 13¢
Konflikty zaujmov

1. Clenské staty od sprostredkovatel'ov poistenia a poistovni pozadujii, aby uskutoénili
vSetky primerané kroky na identifikaciu konfliktov zd&ujmov medzi sebou navzajom
(vratane svojich manazérov, zamestnancov a viazanych sprostredkovatel'ov
poistenia) alebo akoukol'vek osobou, ktora je s nimi priamo alebo nepriamo spojena
kontrolou, a ich zdkaznikmi alebo medzi jednym zakaznikom a inym zakaznikom,

ktoré vzniknu pocas vykonavania ktorejkol'vek ¢innosti distriblcie poistenia.

2. Ak organiza¢né alebo administrativne opatrenia uskutocnené sprostredkovatel'om
poistenia alebo poistoviiou v stlade s ¢lankom 13b na zvladnutie konfliktov zadujmov
nie st dostato¢né na to, aby sa s primeranou istotou mohlo zarucit, Ze sa zabrani
riziku poSkodenia zaujmov klienta, sprostredkovatel’ poistenia alebo poistoviia jasne
obozndmi klienta so v§eobecnou povahou a/alebo zdrojmi konfliktu zdujmov pred

uskuto¢nenim obchodu v jeho mene.
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3. Komisia je splnomocnena prijat’ v stlade s ¢lankom 13e delegované akty na:

a)  vymedzenie krokov, o ktorych mozno odoévodnene predpokladat’, ze ich
sprostredkovatelia poistenia a poistovne vykonaju s cielom identifikovat’,
zabranit, zvladnut’ a odhalit’ konflikty zdujmov pri vykonavani ¢innosti

distribucie poistenia;

b)  stanovenie vhodnych kritérii na ur¢enie druhov konfliktov zaujmov, ktorych
existencia moéze poskodit’ zaujmy zdkaznikov alebo potencidlnych zakaznikov

sprostredkovatel’a poistenia alebo poistovne.

Clanok 13d

Vseobecné zasady a informovanie zdakaznikov

1. Clenské staty zabezpetia, aby sprostredkovatel’ poistenia alebo poistoviia pri
vykonévani ¢innosti distriblicie poistenia konal ¢estne, spravodlivo a profesionalne

v stlade s najlepSimi zaujmami svojich zédkaznikov.

2. Vsetky informacie vratane marketingovej komunikécie, ktoru adresuje
sprostredkovatel’ poistenia alebo poistoviia zakaznikom alebo potencidlnym
zakaznikom, musia byt jasné, prehl'adné a nezavadzajiuce. Marketingova

komunikacia ako taka sa musi dat’ jasne identifikovat’.

3. Clenské $taty mozu zakazat akceptovanie alebo prijimanie poplatkov, provizii alebo
inych penaznych benefitov vyplacanych alebo poskytnutych sprostredkovatel'ovi
poistenia alebo poistovni ktoroukol'vek tret'ou stranou alebo osobou konajicou
v mene tretej strany v suvislosti s distribuciou investi¢nych produktov zaloZzenych na

poisteni klientom.
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Clanok 13e

Vykonavanie delegovania pravomoci

1.

Komisii sa udel'uje pradvomoc prijimat’ delegované akty za podmienok stanovenych

v tomto ¢lanku.

Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 13c sa Komisii udel'uje na

wi,r +
dobu neurciti od ...".

Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 13¢ mdze Eurdpsky parlament alebo Rada
kedykol'vek odvolat’. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci,
ktoré sa v iom uvadza. Rozhodnutie nadobtida uc¢innost’ dilom nasledujicim po jeho
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej vinie alebo k neskor$iemu datumu, ktory je
v iom urceny. Nie je nim dotknuté platnost’ delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli

uéinnost’.

Komisia oznamuje delegovany akt hned’ po prijati su¢asne Eurdpskemu parlamentu

a Rade.

Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 13¢ nadobudne u¢innost’, len ak Europsky
parlament alebo Rada vo¢i nemu nevzniesli ndmietku v lehote troch mesiacov odo
dna oznamenia uvedeného aktu Eurdépskemu parlamentu a Rade alebo ak pred
uplynutim uvedenej lehoty Eur6psky parlament a Rada informovali Komisiu

o svojom rozhodnuti nevzniest’ namietku. Na podnet Eurépskeho parlamentu alebo

Rady sa tato lehota predizi o tri mesiace.“.

+

U. v.: vlozte prosim datum nadobudnutia u¢innosti tejto smernice.
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Cldnok 92
Zmeny smernice 2011/61/EU

Smernica 2011/61/EU sa meni takto:
1. V ¢lanku 4 ods. 1 pism. r) sa dopiia tento bod:

,vii) ¢lensky §tat iny ako domovsky &lensky $tat, v ktorom spravea AIF z EU poskytuje

sluzby uvedené v ¢lanku 6 ods. 4;.
2. Clanok 33 sa meni takto:
a)  nazov sa nahradza takto:

,,Podmienky spravovania AIF z EU usadeného v inom &lenskom §tate a poskytovania

sluzieb v inom ¢lenskom State*;
b)  odseky 1 a 2 sa nahradzaju takto:

1. Clenské staty zabezpetia, aby spravca AIF z EU, ktorému bolo udelené

povolenie, priamo alebo zriadenim pobocky:

a)  spravoval AIF z EU usadeny v inom ¢lenskom §tate za predpokladu, Ze

spravca AIF ma povolenie na spravu tohto typu AIF;

b)  poskytoval v inom ¢lenskom $tate sluzby uvedené v ¢lanku 6 ods. 4, na

ktoré mu bolo vydané povolenie.
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2. Spravca AIF, ktory ma v imysle vykonavat ¢innosti a poskytovat sluzby
uvedené v odseku 1 po prvykrat, ozndmi prisluSnym orgdnom svojho

domovského ¢lenského Statu tieto informaécie:

a)  Clensky §tat, v ktorom ma v iimysle spravovat’ AIF priamo alebo

zriadenim pobocky a/alebo poskytovat’ sluzby uvedené v ¢lanku 6 ods. 4;

b)  program ¢innosti, v ktorom uvedie najméi sluzby, ktoré ma v imysle

poskytovat’, a/alebo AIF, ktoré ma v imysle spravovat’.*.

Clanok 93

Transpozicia

A row,r .. 7 L * 7 3 J4 4 . 4 3
1. Clenskeé Staty prijmt a uverejnia do ... zdkony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia
potrebné na dosiahnutie stladu s touto smernicou. Komisii bezodkladne ozndmia znenie

tychto ustanoveni.

Clenské 3taty uplatiiujd tieto opatrenia od ..., s vynimkou ustanoveni transponujucich

*

&lanok 65 ods. 2, ktoré sa uplatiiuja od ... .

U. v.: vlozte, prosim, datum 24 mesiacov odo dila nadobudnutia G¢innosti tejto smernice.
U. v.: vloZte, prosim, datum: 30 mesiacov odo dila nadobudnutia G¢innosti tejto smernice.
U. v.: vlozte, prosim, datum: 50 mesiacov odo diia nadobudnutia Gi¢innosti tejto smernice.
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Clenské $taty uvedn priamo v prijatych ustanoveniach alebo pri ich uradnom uverejneni
odkaz na tato smernicu. Podrobnosti o odkaze upravia ¢lenské Staty. Takisto uvedu, ze
odkazy v platnych zdkonoch, inych pravnych predpisoch a spravnych opatreniach na
smernice zruSené touto smernicou sa povazuju za odkazy na tato smernicu. Podrobnosti

o odkaze a jeho znenie upravia ¢lenské Staty.
2. Clenské $taty uplatituji opatrenia stanovené v ¢lanku 92 od ...".

3. Clenské 3taty oznamia Komisii a organu ESMA znenie hlavnych ustanoveni

vnutrostatnych pravnych predpisov, ktoré prijmu v oblasti posobnosti tejto smernice.

Clanok 94

Zrusenie

Smernica 2004/39/ES zmenena aktmi uvedenymi v €asti A prilohy III k tejto smernici sa zruSuje
s ti¢innostou od ..."" bez toho, aby tym boli dotknuté povinnosti lenskych $tatov tykajuce sa lehot
na transpoziciu smernic do vnutrostatneho prava, ktoré su stanovené v ¢asti B prilohy III k tejto

smernici.

Odkazy na smernicu 2004/39/ES alebo na smernicu 93/22/EHS sa povazuju za odkazy na tito
smernicu alebo na nariadenie (EU) &. .../2014™" a vykladaju sa v sulade s tabul’kami zhody

stanovenymi v prilohe IV tejto smernice.

U. v.: vlozte, prosim, datum: 12 mesiacov odo dia nadobudnutia uéinnosti tejto smernice.
U. v.: vlozte, prosim, datum 30 mesiacov odo dila nadobudnutia G¢innosti tejto smernice.
U. v.: vlozte, prosim, ¢islo nariadenia uvedené v dokumente PE-CONS 22/14 (2011/0296
(COD)).

%k

*hdk
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Odkazy na pojmy vymedzené v smernici 2004/39/ES alebo v smernici 93/22/EHS alebo na ich
¢lanky sa povazuju za odkazy na rovnocenné pojmy vymedzené v tejto smernici alebo na ¢lanky

tejto smernice.

Clanok 95

Prechodné ustanovenia

a)  zh&tovacia povinnost stanovena v &lanku 4 nariadenia (EU) &. 648/2012 a postupy
zmieriiovania rizika stanovené v jeho ¢lanku 11 ods. 3 sa neuplatituji na energetické
derivatové kontrakty C6 uzavreté nefinanénymi protistranami, ktoré spinaja
podmienky uvedené v ¢lanku 10 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, alebo
nefinanénymi protistranami, ktoré ziskali povolenie na ¢innost’ investi¢énych

spolo¢nosti po prvykratod ...""; a

b) tieto energetické derivatové kontrakty C6 sa nepovazuju za zmluvy
o mimoburzovych derivatoch na ucely zuctovacej prahovej hodnoty stanovene;

v ¢lanku 10 nariadenia (EU) &. 648/2012.

Na energetické derivatové kontrakty C6, ktoré maja prospech z prechodného rezimu
stanoveného v prvom pododseku, sa vzt'ahuju vSetky ostatné poziadavky stanovené

v nariadeni (EU) ¢. 648/2012.

U. v.: vloZte prosim datum: 6 rokov odo dia nadobudnutia Gi¢innosti tejto smernice.
U. v.: vlozte prosim datum: 30 mesiacov odo dna nadobudnutia u¢innosti tejto smernice.
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2. Vynimku uvedent v odseku 1 udel'uje dotknuty prislusny organ. Prislusny organ informuje
organ ESMA o energetickych derivatovych kontraktoch C6, ktorym bola udelena vynimka
v stlade s odsekom 1, a orgdn ESMA na svojej internetovej stranke uverejni zoznam

tychto energetickych derivatovych kontraktov C6.
Cldnok 96
Nadobudnutie ucinnosti

Této smernica nadobuda G¢innost’ dvadsiatym diiom po jej uverejneni v Uradnom vestniku

Europskej unie.

Clanok 97
Adresati
Tato smernica je urend ¢lenskym Statom.
V Bruseli
Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda
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(1)

2

3)

4)

)

(6)

(7

®)

©)

PRILOHA I
ZOZNAMY SLUZIEB A CINNOSTI A FINANCNYCH NASTROJOV

Oddiel A

Investi¢né sluzby a ¢innosti

Prijimanie a postipenie pokynov tykajucich sa jedného alebo viacerych financnych

nastrojov;

Vykonévanie pokynov v mene klientov;
Obchodovanie na vlastny ucet;
Riadenie portfolia;

Investi¢né poradenstvo;

Upisovanie finanénych nastrojov a/alebo umiestiiovanie finanénych néstrojov na zaklade

pevného zavazku;
Umiestilovanie finan¢nych nastrojov bez pevného zavézku,
Prevadzkovanie MTF;

Prevadzkovanie OTF.
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Oddiel B

Vedlajsie sluzby

(1) Uschova a sprava finanénych nastrojov na ucet klientov vratane drzitel'skej spravy
a suvisiacich sluzieb, ako je sprava hotovosti alebo zabezpeky, a okrem vedenia uctov
cennych papierov na najvyssej hierarchickej urovni;

2) Poskytovanie verov alebo poziciek investorovi na umoznenie vykonania transakcie
s jednym alebo viacerymi finanénymi nastrojmi, ak je spolocnost’ poskytujica uver alebo
pdzicku zapojena do transakcie;

3) Podnikové poradenstvo o kapitalovej Struktire, priemyselnej stratégii a stvisiacich
zélezitostiach a poradenstvo a sluzby spojené s fuziami a kupou podnikov;

(4) Devizové sluzby, ak st tieto spojené s poskytovanim investicnych sluzieb;

(5) Investi¢ny prieskum a finan¢na analyza alebo iné formy vSeobecného odportacania
tykajliceho sa transakcii s financnymi néastrojmi;

(6) Sluzby spojené s upisovanim;

(7) Investi¢né sluzby a ¢innosti, ako aj vedlajsie sluzby typu, ktory patri do oddielu A alebo B
prilohy I, tykajuce sa podkladovych aktiv derivatov patriacich do oddielu C bodov 5, 6, 7
a 10, ak su spojené s poskytovanim investicnych alebo vedl'ajsich sluzieb.
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3)

“4)

)

(6)

(7

Oddiel C

Finan¢né néstroje
Prevoditel'né cenné papiere;
Nastroje petiazného trhu;
Podiely v podnikoch kolektivneho investovania;

Opcie, futurity, swapy, dohody o buducich urokovych mierach a iné derivatové kontrakty
tykajuce sa cennych papierov, mien, irokovych mier alebo vynosov, emisnych kvt alebo
inych derivatovych nastrojov, finan¢nych indexov alebo finan¢nych opatreni, ktoré moézu

byt vyrovnané fyzicky alebo v hotovosti;

Opcie, futurity, swapy, forwardy a in¢ derivatové kontrakty tykajuce sa komodit, ktoré sa
musia vyrovnat’ v hotovosti alebo sa mozu vyrovnat’ v hotovosti na opciu jednej zo stran
inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti majticej za nasledok

ukondenie;

Opcie, futurity, swapy a iné derivatové kontrakty tykajuce sa komodit, ktoré sa moézu
fyzicky vyrovnat’ za predpokladu, Ze sa obchoduji na regulovanom trhu, v MTF alebo
OTF, s vynimkou velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa obchoduje

v OTF, ktor¢ sa musia vyrovnat fyzicky;

Opcie, futurity, swapy, forwardy a in¢ derivatové kontrakty tykajuce sa komodit, ktoré
modzu byt fyzicky vyrovnané, ktoré nie st uvedené v bode 6 tohto oddielu a nesluzia

na obchodné ucely, ktoré maji vlastnosti ako iné derivatové finan¢né nastroje;

PE-CONS 23/1/14 REV 1 3
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®)

Derivatové nastroje pre presun uverového rizika;

9 Finan¢né diferencné zmluvy;

(10) Opcie, futurity, swapy, dohody o budtcich urokovych mierach a iné derivatové kontrakty
tykajtce sa klimatickych premennych, dopravnych sadzieb, emisnych kvot alebo miery
inflacie alebo iné uradné hospodarske Statistiky, ktoré sa musia vyrovnat’ v hotovosti alebo
sa mézu vyrovnat’ na opciu jednej zo stran inak ako z dovodu platobnej neschopnosti alebo
inej udalosti majtcej za nasledok ukoncenie, ako aj iné derivatové kontrakty tykajlce sa
aktiv, prav, povinnosti, indexov a opatreni, ktoré nie su inak uvedené v tomto oddiele so
zretel'om okrem iného na to, ¢i sa obchoduju na regulovanom trhu, v OTF alebo MTF;

(11) Emisné kvoty, ktoré tvoria vSetky jednotky uznané na Gcely plnenia poziadaviek smernice
2003/87/ES (systém obchodovania s emisnymi kvotami).

Oddiel D
Sluzby vykazovania udajov

(D) Prevadzkovanie APA;

2) Prevadzkovanie CTP;

3) Prevadzkovanie ARM.
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PRILOHA II

PROFESIONALNI KLIENTI NA UCELY TEJTO SMERNICE

Profesionalny klient je klient, ktory mé skusenosti, znalosti a odborné poznatky na uskuto¢iiovanie

vlastnych rozhodnuti o investiciach a na nalezité posudzovanie rizik, ktoré st s tym spojené. Aby sa

mohol klient povazovat® za profesionalneho klienta, musi spiiiat’ tieto kritéria:

L. Kategorie klientov, ktori sa povazuju za profesionalov

Na ucely tejto smernice sa za profesiondlov v oblasti vSetkych investicnych sluzieb a ¢innosti

a finan¢nych nastrojov povazuju tieto subjekty:

(1) subjekty, ktoré musia mat’ povolenie alebo musia byt regulované, pokial’ ide o ¢innosti

na finan¢nych trhoch. Doleuvedeny zoznam sa poklada za zoznam obsahujtci vsetky

povolené subjekty vykondvajice typické ¢innosti uvedenych subjektov: subjekty povolené

Clenskym Statom na zdklade smernice, subjekty povolené alebo subjekty regulované

Clenskym $tatom bez zretel'a na smernicu a subjekty povolené alebo regulované tretou

krajinou:

a)  uverové institacie;

b) investi¢né spolocnosti;

c) iné povolené alebo regulované finan¢né instittcie;

d) poistovne;

e) systémy kolektivneho investovania a spravcovské spolocnosti tychto systémov;
PE-CONS 23/1/14 REV 1 1
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3)

4)

f)  penzijné fondy a spravcovské spolocnosti takychto fondov;

g)  obchodnici s komoditami a komoditnymi derivatmi;

h)  lokalne spolo¢nosti;

1) ini inStitucionalni investori;

velké podniky spinajiice dve z tychto poziadaviek na individualnej baze spoloénosti:
— celkova stvaha: 20 000 000 EUR

— Cisty obrat: 40 000 000 EUR

— vlastné zdroje: 2 000 000 EUR

narodné a regionalne vlady vratane organov verejnej moci, ktoré sa podiel’aju na riadeni
verejného dlhu na celostatnej alebo regionalnej urovni, centralne banky, medzinarodné
a nadnéarodné institacie, ako napriklad Svetova banka, MMF, ECB, EIB a in¢ podobné

medzindrodné organizécie;

ini in$titucionalni investori, ktorych hlavna ¢innost’ je investovanie do finan¢nych
nastrojov, vratane subjektov, ktoré sa venuju sekuritizacii aktiv alebo inym transakciam

suvisiacim s financovanim.
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Uvedené subjekty sa povazuju za profesionalov. Musi sa im v§ak umoznit’ pozadovat’
zaobchadzanie ako s neprofesionalnymi klientmi a investi¢né spolo¢nosti mozu suhlasit’

s tym, Ze poskytnu vys$$iu Groveil ochrany. Ak je klientom investi¢nej spolo¢nosti uvedeny
podnik, investi¢na spolo¢nost’ ho musi pred poskytnutim akejkol'vek sluzby informovat’, ze
na zéklade informéacii dostupnych investi¢nej spolo¢nosti sa klient povazuje za
profesiondlneho klienta a bude sa s nim takto zaobchadzat’, pokial’ sa investi¢na spolo¢nost’
a klient nedohodnu inak. Investi¢né spolo¢nost’ musi tiez zdkaznika informovat’ o tom, ze

mdze ziadat' zmenu podmienok zmluvy, aby si zabezpecil vysSiu troveil ochrany.

Je na zodpovednosti klienta povazovaného za profesionalneho klienta, ¢i poziada o vyssiu
uroven ochrany, ked’ usudzuje, Ze nie je schopny nalezite posudit’ alebo zvladnut’ prislusné

rizika.

VysSia troven ochrany sa poskytne, ked’ klient, ktory je povazovany za profesionala,
uzatvori pisomnu dohodu s investi¢nou spolo¢nostou v tom zmysle, Ze sa s nim nema
zaobchadzat ako s profesionalnym klientom na ucely platnych pravidiel vykonu ¢innosti.
V takychto dohodach sa uvedie, ¢i to plati v pripade jednej alebo viacerych konkrétnych

sluzieb alebo transakcii alebo jedného alebo viacerych druhov produktov alebo transakcii.
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I1. Klienti, s ktorymi sa na poziadanie moze zaobchadzat’ ako s profesionalmi
IL.1. Identifikaéné kritéria

Inym klientom, ako st uvedeni v oddiele I, vratane orgdnov verejného sektora, miestnych verejnych
organov, samosprav a sukromnych individualnych investorov sa tiez méze umoznit’, aby sa zriekli

niektorych druhov ochrany poskytovanych na zaklade pravidiel vykonu ¢innosti.

Investicnym spolo¢nostiam sa preto umozni, aby zaobchéadzali s uvedenymi klientmi ako
s profesionalmi, ak st splnené prislusné kritéria a doleuvedeny postup. O tychto klientoch sa vSak
neusudzuje, Ze maju znalosti o trhu a skusenosti porovnatelné so znalost'ami a skisenost’ami

kategorii uvedenych v oddiele 1.

Kazdé takéto zrieknutie sa ochrany poskytovanej na zaklade Standardnych pravidiel vykonu
¢innosti sa poklada za platné iba v pripade, ak adekvatne posudenie odbornych poznatkov,
skusenosti a znalosti klienta, ktoré vykona investi¢na spolo¢nost’, poskytne odovodnenu zaruku, ze
vzhl'adom na povahu planovanych transakcii alebo sluzieb je klient schopny uskutocnovat’

rozhodnutia o investicidch a rozumie prislusnym rizikam.

Test spdsobilosti pouzivany v pripade manazérov a riaditel'ov subjektov, ktorym bolo udelené
povolenie podl'a smernic vo finan¢nej oblasti, by sa mohol pokladat’ za priklad hodnotenia
odbornych poznatkov a znalosti. V pripade malych subjektov sa na zaklade uvedeného hodnotenia

posudi osoba, ktorej bolo udelené povolenie na vykondvanie transakcii v mene subjektu.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 4
PRILOHA II SK



Pocas uvedeného hodnotenia musia byt splnené minimalne dve z tychto kritérii:

— klient vykonaval transakcie vyznamnej vel'kosti na prislusnych trhoch s frekvenciou

priemerne 10 transakcii za Stvrtrok v priebehu predchadzajucich Styroch Stvrtrokov;

— velkost’ portfolia finanénych néstrojov klienta definovaného ako suhrn hotovostnych

vkladov a finan¢nych néstrojov presahuje 500 000 EUR;

— klient pracuje alebo pracoval najmenej jeden rok vo finanénom sektore na profesijnej

pozicii, ktora si vyzaduje znalosti planovanych transakcii alebo sluzieb.

Clenské 3taty mozu prijat’ osobitné kritérid hodnotenia odbornych poznatkov a znalosti samosprav
a miestnych verejnych organov, ktoré pozaduju, aby sa s nimi zaobchadzalo ako s profesionalnymi
klientmi. Tieto kritérida mézu byt alternativou ku kritériam uvedenym v piatom odseku alebo ich

doplnenim.
I1.2. POSTUP

Tito klienti sa m6zu zriect’ uplatiiovania podrobnych pravidiel vykonu ¢innosti iba na zaklade tohto

postupu:

— musia investi¢nej spolo¢nosti pisomne oznadmit’, ze si zZelajl, aby sa s nimi zaobchadzalo
ako s profesionalnym klientom, a to bud’ vSeobecne, alebo v pripade konkrétnej investi¢nej

sluzby alebo transakcie alebo typu transakcie alebo produktu;

— investi¢na spolo¢nost’ im musi poskytnut’ jasné pisomné upozornenie o druhoch ochrany

a pravach investorov na ndhradu, o ktoré mozu prist;
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— na dokumente oddelenom od zmluvy musia pisomne uviest’, ze s si vedomi nasledkov

straty takychto druhov ochrany.

Pred rozhodnutim o schvéleni Ziadosti o upustenie od uplatiiovania podrobnych pravidiel vykonu
¢innosti sa od investi¢nych spolo¢nosti musi pozadovat’, aby vykonali vSetky primerané kroky
na zaruéenie toho, Ze klient, ktory pozaduje zaobchadzanie ako s profesionalnym klientom, spiia

prislusné poziadavky uvedené v oddiele II.1.

Ak st vSak klienti uz zatriedeni ako profesiondli na zdklade podobnych parametrov a postupov, ako
st uvedené vysSie, ich vztahy s investiénymi spolo¢nostami nesmu byt dotknuté ziadnymi novymi

pravidlami prijatymi podl’a tejto prilohy.

Spolo¢nosti musia zaviest’ primerané pisomn¢ interné pravidla a postupy na kategorizaciu klientov.
Profesiondlni klienti st zodpovedni za to, Ze informujl investicnu spolocnost’ o kazdej zmene, ktora
by mohla ovplyvnit’ ich sucasnu kategorizaciu. Ak by sa vSak investicna spolo¢nost’ dozvedela, Ze
klient uz prestal spiiat’ prvotné podmienky, ktoré ho opraviiovali na profesionalne zaobchadzanie,

investi¢na spolo¢nost’ musi prijat’ potrebné opatrenie.
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PRILOHA III

Cast A
Zru$end smernica a zoznam jej postupnych zmien

(podla ¢lanku 94)
Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES (U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1).
Smernica Eurdépskeho parlamentu a Rady 2006/31/ES(U v. EU L 114, 27.4.2006, s. 60).
Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2007/44/ES (U. v. EU L 247, 21.9.2007, s. 1).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2008/10/ES (U v. EU L 76, 19.3.2008, s. 33).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2010/78/EU (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 120).
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Cast B

Zoznam lehot na transpoziciu do vnutrostatneho prava

Smernica 2004/39/ES

Lehota na transpoziciu

Lehota na vykonanie

Smernica 2006/31/ES

Lehota na transpoziciu

Lehota na vykonanie

Smernica 2007/44/ES

Lehota na transpoziciu

Smernica 2010/78/ES

Lehota na transpoziciu

(podla ¢lanku 94)

31. januar 2007

1. november 2007

31. januar 2007

1. november 2007

21. marec 2009

31. december 2011
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PRILOHA IV

Tabulky zhody uvedené v ¢lanku 94

Smernica 2004/39/ES Smernica 2014/.../EU" | Nariadenie (EU) &,
.../2014

Clanok 1 ods. 1 Clanok 1 ods. 1
Clénok 1 ods. 2 Clénok 1 ods. 3
Clanok 2 ods. 1 pism. a) Clanok 2 ods. 1 pism. a)
Clanok 2 ods. 1 pism. b) Clanok 2 ods. 1 pism. b)
Clanok 2 ods. 1 pism. c) Clanok 2 ods. 1 pism. c)
Clanok 2 ods. 1 pism. d) Clanok 2 ods. 1 pism. d)
Clanok 2 ods. 1 pism. e) Clanok 2 ods. 1 pism. f)
Clanok 2 ods. 1 pism. f) Clanok 2 ods. 1 pism. g)
Clanok 2 ods. 1 pism. g) Clanok 2 ods. 1 pism. h)
Clanok 2 ods. 1 pism. h) Clanok 2 ods. 1 pism. i)
Clanok 2 ods. 1 pism. i) Clanok 2 ods. 1 pism. j)
Clanok 2 ods. 1 pism. j) Clanok 2 ods. 1 pism. k)
Clanok 2 ods. 1 pism. k) Clanok 2 ods. 1 pism. i)
Clanok 2 ods. 1 pism. 1) -
Clanok 2 ods. 1 pism. m) Clanok 2 ods. 1 pism. 1)
Clanok 2 ods. 1 pism. n) Clanok 2 ods. 1 pism. m)
Clanok 2 ods. 2 Clanok 2 ods. 2
Clanok 2 ods. 3 Clanok 2 ods. 4
Clanok 3 ods. 1 Clanok 3 ods. 1
Clanok 3 ods. 2 Clanok 3 ods. 3

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice uvedenej v dokumente 2011/0298(COD).
U. v.: vlozte, prosim, ¢islo nariadenia uvedeného v dokumente 2011/0296(COD).
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Smernica 2004/39/ES Smernica 2014/.../EU" | Nariadenie (*E*U) ¢.
../12014
Clanok 4 ods. 1 bod 1) Clanok 4 ods. 1 bod 1)
Clanok 4 ods. 1 bod 2) Clanok 4 ods. 1 bod 2)
Clanok 4 ods. 1 bod 3) Clanok 4 ods. 1 bod 3)
Clanok 4 ods. 1 bod 4) Clanok 4 ods. 1 bod 4)
Clanok 4 ods. 1 bod 5) Clanok 4 ods. 1 bod 5)
Clanok 4 ods. 1 bod 6) Clanok 4 ods. 1 bod 6)
Clanok 4 ods. 1 bod 7) Clanok 4 ods. 1 bod 20)
Clanok 4 ods. 1 bod 8) Clanok 4 ods. 1 bod 7)
Clanok 4 ods. 1 bod 9) Clanok 4 ods. 1 bod 8)
Clanok 4 ods. 1 bod 10) Clanok 4 ods. 1 bod 9)
Clanok 4 ods. 1 bod 11) Clanok 4 ods. 1 bod 10)
Clanok 4 ods. 1 bod 12) Clanok 4 ods. 1 bod 11)
Clanok 4 ods. 1 bod 13) Clanok 4 ods. 1 bod 18)
Clanok 4 ods. 1 bod 14) Clanok 4 ods. 1 bod 21)
Clanok 4 ods. 1 bod 15) Clanok 4 ods. 1 bod 22)
Clanok 4 ods. 1 bod 16) Clanok 4 ods. 1 bod 14)
Clanok 4 ods. 1 bod 17) Clanok 4 ods. 1 bod 15)
Clanok 4 ods. 1 bod 18) Clanok 4 ods. 1 bod 44)
Clanok 4 ods. 1 bod 19) Clanok 4 ods. 1 bod 17)
Clanok 4 ods. 1 bod 20) Clanok 4 ods. 1 bod 55)
Clanok 4 ods. 1 bod 21) Clanok 4 ods. 1 bod 56)
Clanok 4 ods. 1 bod 22) Clanok 4 ods. 1 bod 26)
Clanok 4 ods. 1 bod 23) Clanok 4 ods. 1 bod 27)
Clanok 4 ods. 1 bod 24) Clanok 4 ods. 1 bod 28)
Clanok 4 ods. 1 bod 25) Clanok 4 ods. 1 bod 29)
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Clanok 4 ods. 1 bod 26)
Clanok 4 ods. 1 bod 27)
Clanok 4 ods. 1 bod 28)
Clanok 4 ods. 1 bod 29)
Clanok 4 ods. 1 bod 30)

Clanok 4 ods. 1 bod 31)

Clanok 4 ods.
Clanok 5 ods.
Clanok 5 ods.
Clanok 5 ods.
Clanok 5 ods.
Clanok 5 ods.

Clanok 6 ods.
Clanok 6 ods.
Clanok 7 ods.
Clanok 7 ods.
Clanok 7 ods.
Clanok 7 ods.

Clanok 8 pism.
Clanok 8 pism.
Clanok 8 pism.
Clanok 8 pism.
Clanok 8 pism.

2
1
2
3
4
5
Clanok 6 ods. 1
2
3
1
2
3
4

Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods
Clanok 4 ods

Clanok 4 ods
pism. b)

Clanok 4 ods

Clanok 4 ods.
Clanok 5 ods.
Clanok 5 ods.
Clanok 5 ods.
Clanok 5 ods.

Clanok 6 ods.
Clanok 6 ods.
Clanok 6 ods.
Clanok 7 ods.
Clanok 7 ods.
Clanok 7 ods.

Clanok 7 ods

. 1 bod 30)
. 1bod 31)
.1 bod 32)
.1 bod 33)
. 1 bod 35)

. 1 bod 35)
2

WD -

D = W N =

3
.4a5

Clanok 8 pism. a)
Clanok 8 pism. b)
Clanok 8 pism. ¢)
Clanok 8 pism. d)
Clanok 8 pism. e)
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Clanok 9 ods. 1
Clanok 9 ods. 2
Clanok 9 ods. 3
Clanok 9 ods. 4
Clanok 10 ods. 1
Clanok 10 ods. 2
Clénok 10 ods. 3
Clanok 10 ods. 4
Clanok 10 ods. 5
Clanok 10 ods. 6

Clanok 10a ods.
Clénok 10a ods.
Clanok 10a ods.
Clénok 10a ods.
Clanok 10a ods.
Clénok 10a ods.
Clanok 10a ods.
Clénok 10a ods.
Clanok 10b ods.
Clanok 10b ods.
Clanok 10b ods.
Clanok 10b ods.
Clanok 10b ods.
Clanok 11

Clénok 12

N A W D = 0 9 O U kA~ W N =

Clanok 9 ods. 1 a3
Clanok 9 ods. 5
Clanok 9 ods. 4
Clanok 9 ods. 6
Clanok 10 ods. 1
Clanok 10 ods. 2
Clénok 11 ods. 1
Clanok 11 ods. 2
Clénok 11 ods. 3

Clanok 10 ods. 3
a ¢lanok 11 ods. 4

Clanok 12 ods. 1
Clanok 12 ods. 2
Clanok 12 ods. 3
Clanok 12 ods. 4
Clanok 12 ods. 5
Clanok 12 ods. 6
Clanok 12 ods. 7
Clanok 12 ods. 8 a
Clanok 13 ods. 1
Clanok 13 ods. 2
Clanok 13 ods. 3
Clanok 13 ods. 4
Clanok 13 ods. 5
Clanok 14
Clanok 15

9

PE-CONS 23/1/14 REV 1
PRILOHA 1V

SK



Smernica 2004/39/ES

Smernica 2014/.../EU"

Nariadenie (EU) &.

..J2014™

Clanok 13 ods.
Clanok 13 ods.
Clanok 13 ods.
Clanok 13 ods.
Clanok 13 ods.
Clanok 13 ods.
Clanok 13 ods.
Clanok 13 ods.
Clanok 13 ods.
Clanok 13 ods.
Clanok 14 ods.

Clanok 14 ods.

Clanok 14 ods. 3

Clanok 14 ods.

Clanok 14 ods.

Clanok 14 ods.
Clanok 14 ods.
Clanok 15

Clanok 16 ods.
Clanok 16 ods.
Clanok 16 ods.
Clanok 17 ods.
Clanok 17 ods.

N = W N =

Clanok 16 ods.
Clanok 16 ods.
Clanok 16 ods.
Clanok 16 ods.
Clanok 16 ods.
Clanok 16 ods.
Clanok 16 ods.
Clanok 16 ods.
Clanok 16 ods.
Clanok 16 ods.

Clanok 18 ods.
19 ods. 1

Clanok 18 ods.
Clanok 19 ods.

Clanok 18 ods.
19 ods. 2

Clanok 18 ods.
19 ods. 3

Clanok 18 ods.
Clanok 18 ods.

Clanok 21 ods.
Clanok 21 ods.

Clanok 22

1, ¢lanok

2
4

3, ¢lanok

6, ¢lanok
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Clanok 18 ods.
Clanok 18 ods.
Clanok 18 ods.
Clanok 19 ods.
Clanok 19 ods.
Clanok 19 ods.
Clanok 19 ods.
Clanok 19 ods.
Clanok 19 ods.
Clanok 19 ods.
Clanok 19 ods.
Clanok 19 ods.

Clanok 19 ods.

Clanok 20

Clanok 21 ods.
Clanok 21 ods.
Clanok 21 ods.
Clanok 21 ods.
Clanok 21 ods.
Clanok 21 ods.

()N Y R

Clanok 23 ods.
Clanok 23 ods.
Clanok 23 ods.
Clanok 24 ods.
Clanok 24 ods.
Clanok 24 ods.
Clanok 25 ods.
Clanok 25 ods.
Clanok 25 ods.
Clanok 25 ods.
Clanok 25 ods.

Clanok 24 ods.
25 ods. 7

Clanok 24 ods.

lanok

(@1

5

13,

¢lanok 24 ods. 14, ¢lanok

25 ods. 8
Clénok 26
Clanok 27 ods.
Clanok 27 ods.
Clanok 27 ods.
Clanok 27 ods.
Clanok 27 ods.
Clanok 27 ods.

O 0 3 hn B~ =
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Clanok 22 ods. 1 Clanok 28 ods. 1
Clanok 22 ods. 2 Clanok 28 ods. 2
Clénok 22 ods. 3 Clénok 28 ods. 3
Clanok 23 ods. 1 Clanok 29 ods. 1
Clénok 23 ods. 2 Clanok 29 ods. 2
Clanok 23 ods. 3 Clanok 29 ods. 3
Clénok 23 ods. 4 Clanok 29 ods. 4
Clanok 23 ods. 5 Clanok 29 ods. 5
Clanok 23 ods. 6 Clanok 29 ods. 6
Clanok 24 ods. 1 Clanok 30 ods. 1
Clénok 24 ods. 2 Clanok 30 ods. 2
Clanok 24 ods. 3 Clanok 30 ods. 3
Clénok 24 ods. 4 Clanok 30 ods. 4
Clanok 24 ods. 5 Clanok 30 ods. 5
Clanok 25 ods. 1 Clénok 24
Clanok 25 ods. 2 Clanok 25 ods. 1
Clanok 25 ods. 3 Clanok 26 ods. 1 a
2
Clanok 25 ods. 4 Clénok 26 ods. 3
Clanok 25 ods. 5 Clanok 26 ods. 7
Clanok 25 ods. 6 Clanok 26 ods. 8
Clanok 25 ods. 7 Clanok 26 ods. 9
Clanok 26 ods. 1 Clénok 31 ods. 1
Clanok 26 ods. 2 Clanok 31 ods. 2 a 3
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Clanok 27 ods. 1 Clanok 14 ods. 1 az
5

Clanok 27 ods. 2 Clanok 14 ods. 6

Clanok 27 ods. 3 Clanok 15 ods. 1 az
4

Clanok 27 ods. 4 Clanok 16

Clanok 27 ods. 5 Clanok 17 ods. 1

Clanok 27 ods. 6 Clanok 17 ods. 2

Clanok 27 ods. 7 Clanok 17 ods. 3

Clanok 28 ods. 1 Clanok 20 ods. 1

Clanok 28 ods. 2 Clanok 20 ods. 2

Clanok 28 ods. 3 Clanok 20 ods. 3

Clanok 29 ods. 1 Clanok 3 ods. 1,2 a
3

Clanok 29 ods. 2 Clanok 4 ods. 1,2 a
3

Clanok 29 ods. 3 Clanok 4 ods. 6

Clanok 30 ods. 1 Clanok 6 ods. 1 a2

Clanok 30 ods. 2 Clanok 7 ods. 1

Clanok 30 ods. 3 Clanok 7 ods. 2
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Clénok 31 ods.
Clanok 31 ods.
Clénok 31 ods.
Clanok 31 ods.
Clénok 31 ods.
Clanok 31 ods.
Clanok 31 ods.
Clanok 32 ods.
Clanok 32 ods.
Clanok 32 ods.
Clanok 32 ods.
Clanok 32 ods.
Clanok 32 ods.
Clanok 32 ods.
Clanok 32 ods.
Clanok 32 ods.
Clanok 32 ods.
Clanok 33 ods.
Clanok 33 ods.
Clanok 34 ods.
Clénok 34 ods.
Clanok 34 ods.

Clanok 34 ods.
Clanok 34 ods.
Clanok 34 ods.
Clanok 34 ods.
Clanok 34 ods.
Clanok 34 ods.
Clanok 34 ods.
Clanok 35 ods.
Clanok 35 ods.
Clanok 35 ods.
Clanok 35 ods.
Clanok 35 ods.
Clanok 35 ods.
Clanok 35 ods.
Clanok 35 ods.
Clanok 35 ods.
Clanok 35 ods.
Clanok 36 ods.
Clanok 36 ods.
Clanok 37 ods.
Clanok 37 ods.

O 0 N W A W N = 0 N & B W N =
o
el

—
()
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Clanok 35 ods.
Clanok 35 ods.
Clanok 36 ods.
Clanok 36 ods.
Clanok 36 ods.
Clanok 36 ods.
Clanok 36 ods.
Clanok 36 ods.
Clanok 37 ods.
Clanok 37 ods.

Clanok 38 ods.
Clanok 38 ods.
Clanok 38 ods.
Clénok 39

Clanok 40 ods.
Clanok 40 ods.
Clanok 40 ods.
Clanok 40 ods.
Clanok 40 ods.
Clanok 40 ods.
Clanok 41 ods.
Clénok 41 ods.

N —m O L AW -

Clanok 38 ods.
Clanok 38 ods.
Clénok 44 ods.
Clanok 44 ods.
Clanok 44 ods.
Clanok 44 ods.
Clanok 44 ods.
Clanok 44 ods.
Clanok 45 ods.

Clanok 45 ods.
pododsek

Clanok 46 ods.
Clanok 46 ods.
Clanok 46 ods.
Clanok 47 ods.
Clanok 51 ods.
Clanok 51 ods.
Clanok 51 ods.
Clanok 51 ods.
Clanok 51 ods.
Clanok 51 ods.
Clanok 52 ods.
Clanok 52 ods.

N — O D AW = =W
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Clanok 42 ods. 1 Clénok 53 ods. 1
Clanok 42 ods. 2 Clanok 53 ods. 2
Clanok 42 ods. 3 Clénok 53 ods. 3
Clanok 42 ods. 4 Clanok 53 ods. 4
Clanok 42 ods. 5 Clénok 53 ods. 5
Clanok 42 ods. 6 Clanok 53 ods. 6
Clanok 42 ods. 7 Clénok 53 ods. 7
Clanok 43 ods. 1 Clanok 54 ods. 1
Clanok 43 ods. 2 Clanok 54 ods. 2 a 3
Clanok 44 ods. 1 Clanok 3 ods. 1,2 a
3
Clanok 44 ods. 2 Clanok 4 ods. 1,2 a
3
Clanok 44 ods. 3 Clanok 4 ods. 6
Clanok 45 ods. 1 Clanok 6 ods. 1 a2
Clanok 45 ods. 2 Clanok 7 ods. 1
Clanok 45 ods. 3 Clanok 7 ods. 2
Clanok 46 ods. 1 Clanok 55 ods. 1
Clanok 46 ods. 2 Clanok 55 ods. 2
Clanok 47 Clanok 56
Clanok 48 ods. 1 Cléanok 67 ods. 1
Clanok 48 ods. 2 Clanok 67 ods. 2
Clanok 48 ods. 3 Clanok 67 ods. 3
Clanok 49 Clanok 68
Clanok 50 ods. 1 Clanok 69 ods. 1, ¢lanok
72 ods. 1

Clanok 50 ods. 2 Clanok 69 ods. 2
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Clanok 51 ods.
Clanok 51 ods.
Clanok 51 ods.
Clanok 51 ods.
Clanok 51 ods.
Clanok 51 ods.
Clanok 52 ods.
Clanok 52 ods.
Clanok 53 ods.
Clanok 53 ods.
Clanok 53 ods.
Clanok 54 ods.
Clanok 54 ods.
Clanok 54 ods.
Clanok 54 ods.
Clanok 54 ods.
Clanok 55 ods.
Clanok 55 ods.
Clanok 56 ods.
Clanok 56 ods.
Clanok 56 ods.
Clanok 56 ods.
Clanok 56 ods.
Clanok 56 ods.

Clanok 70 ods. 1 a 2
Clanok 70 ods.
Clanok 71 ods.
Clanok 71 ods.
Clanok 71 ods.
Clanok 71 ods.
Clanok 74 ods.
Clanok 74 ods.
Clanok 75 ods.
Clanok 75 ods.
Clanok 75 ods.
Clanok 76 ods.
Clanok 76 ods.
Clanok 76 ods.
Clanok 76 ods.
Clanok 76 ods.
Clanok 77 ods.
Clanok 77 ods.
Clanok 79 ods.
Clanok 79 ods.
Clanok 79 ods.
Clanok 79 ods.
Clanok 79 ods.
Clanok 79 ods.

5

O 0 A W N = N = W A W D —= W N = N = O B N =
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Clanok 57 ods. 1 Clanok 80 ods. 1
Clanok 57 ods. 2 Clanok 80 ods. 2
Clanok 57 ods. 3 Clanok 80 ods. 3 a 4
Clanok 58 ods. 1 Clanok 81 ods. 1
Clanok 58 ods. 2 Clanok 81 ods. 2
Clanok 58 ods. 3 Clanok 81 ods. 3
Clanok 58 ods. 4 Clanok 81 ods. 4
Clanok 58 ods. 5 Clanok 81 ods. 5
Clanok 58a Clanok 82

Clanok 59 Clénok 83

Clanok 60 ods. 1 Clanok 84 ods. 1
Clanok 60 ods. 2 Clanok 84 ods. 2
Clanok 60 ods. 3 Clanok 84 ods. 3
Clanok 60 ods. 4 Clanok 84 ods. 4
Clanok 61 ods. 1 Clanok 85 ods. 1
Clanok 61 ods. 2 Clanok 85 ods. 2
Clanok 62 ods. 1 Clénok 86 ods. 1
Clanok 62 ods. 2 Clanok 86 ods. 2
Clanok 62 ods. 3 Clanok 86 ods. 3
Clanok 62 ods. 4 Clanok 86 ods. 4
Clanok 62a ods. 1 Clénok 87 ods. 1
Clanok 62a ods. 2 Clanok 87 ods. 2
Clanok 63 ods. 1 Clanok 88 ods. 1
Clanok 63 ods. 2 Clanok 88 ods. 2
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Clanok 64
Clanok 64a
Clanok 65
Clanok 66
Clanok 67
Clanok 68
Clanok 69
Clanok 70
Clanok 71
Clanok 72
Clanok 73
Priloha I
Priloha II

Priloha I
Priloha 11
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	Tieto kritériá by mali zabezpečiť, že rozsah pôsobnosti tejto smernice sa bude vzťahovať aj na nefinančné spoločnosti obchodujúce s finančnými nástrojmi neúmerne k miere investícií do hlavnej činnosti. Pritom by tieto kritériá mali aspoň zohľadňovať ...
	S cieľom zabezpečiť, aby sa na akékoľvek subjekty poskytujúce investičné služby a činnosti vzťahoval rovnaký regulačný rámec, je vhodné zabezpečiť, aby sa na takéto CDCP vzťahovali požiadavky tejto smernice týkajúce sa udeľovania povolenia a istých p...
	Okrem toho by sa na osoby vylúčené z uplatňovania tejto smernice mal vzťahovať systém náhrad pre investorov podľa smernice Európskeho parlamentu a Rady 97/9/ES22F  alebo poistenie zodpovednosti za škodu spôsobenú pri výkone povolania zabezpečujúce rov...
	Príslušné orgány by mali hodnotiť najmä vhodnosť navrhovaného nadobúdateľa a finančná kondícia navrhovanej akvizície na základe všetkých týchto kritérií: dobré meno navrhovaného nadobúdateľa; dobré meno a skúsenosti osoby, ktorá bude riadiť činnosť i...
	Preto je potrebné obmedziť množstvo riadiacich funkcií, ktoré môže člen riadiaceho orgánu zastávať naraz v rozličných subjektoch. Riadiace funkcie v organizáciách, ktoré nesledujú prevažne obchodné ciele, napr. v neziskových alebo charitatívnych organ...
	Na tento účel sú potrebné záznamy všetkých konverzácií, ktorých účastníkmi boli zástupcovia spoločnosti pri obchodovaní alebo zamýšľanom obchodovaní na vlastný účet. Ak klienti oznamujú pokyny prostredníctvom iných kanálov než telefonicky, takáto kom...
	S cieľom poskytnúť právnu istotu v súvislosti s rozsahom tejto povinnosti je vhodné uplatniť ju na všetky zariadenia, ktoré spoločnosť poskytuje, alebo ktoré má investičná spoločnosť povolené používať, a požadovať, aby investičné spoločnosti prijali ...
	Existuje aj riziko nadmernej reakcie systémov algoritmického obchodovania na iné trhové udalosti, čo v prípade už existujúceho problému na trhu môže zhoršiť volatilitu. Napokon samotné algoritmické obchodovanie alebo metódy vysokofrekvenčného algorit...
	V záujme toho, aby sa zabezpečilo, že finančné nástroje sa budú ponúkať alebo odporúčať iba vtedy, ak je to v záujme klienta, investičné spoločnosti ponúkajúce alebo odporúčajúce produkt, ktoré vytvárajú spoločnosti nepodliehajúce požiadavkám na riade...
	S cieľom zaviesť v Únii rovnaké podmienky vo vzťahu k prístupu k telefónnym záznamom a existujúcim záznamom o prenose údajov, ktoré má telekomunikačný operátor, alebo k existujúcim nahrávkam telefonických konverzácií a záznamom o prenose údajov, ktor...
	Príslušné orgány by mali mať možnosť neuverejniť sankcie, ak sa anonymné alebo neskoršie uverejnenie nepovažuje za dostatočné na to, aby sa zaistilo, že stabilita finančných trhov nebude ohrozená. Príslušné orgány by rovnako nemali byť povinné uverejň...
	1. Táto smernica sa vzťahuje na investičné spoločnosti, organizátorov trhu, poskytovateľov služieb vykazovania údajov a spoločnosti z tretích krajín poskytujúce investičné služby a vykonávajúce investičné činnosti prostredníctvom zriadenia pobočky v Ú...
	2. V tejto smernici sa ustanovujú požiadavky týkajúce sa:
	a) udeľovania povolení investičným spoločnostiam a podmienok výkonu ich činnosti;
	b) poskytovania investičných služieb alebo činností spoločnosťami z tretích krajín prostredníctvom zriadenia pobočky;
	c) udeľovania povolení regulovaným trhom a výkonu ich činnosti;
	d) udeľovania povolení poskytovateľom služieb vykazovania údajov a výkonu ich činnosti a
	e) dohľadu, spolupráce a presadzovania príslušnými orgánmi.
	3. Nasledovné ustanovenia sa tiež vzťahujú na úverové inštitúcie, ktorým bolo udelené povolenie podľa smernice 2013/36/EÚ, ak poskytujú jednu alebo viac investičných služieb a/alebo vykonávajú investičné činnosti:
	a) článok 2 ods. 2, článok 9 ods. 3, články 14 a 16 až 20,
	b) kapitola II hlavy II okrem článku 29 ods. 2 druhého pododseku,
	c) kapitola III hlavy II okrem článku 34 ods. 2 a 3 a článku 35 ods. 2 až 6 a 9,
	d) články 67 až 75 a články 80, 85 a 86,
	4. Nasledujúce ustanovenia sa vzťahujú aj na investičné spoločnosti a úverové inštitúcie, ktorým bolo udelené povolenie podľa smernice 2013/36/EÚ, ak predávajú alebo poskytujú poradenstvo klientom v súvislosti so štruktúrovanými vkladmi:
	a) článok 9 ods. 3, článok 14 a článok 16 ods. 2, 3 a 6;
	b) články 23 až 26, článok 28 a článok 29 okrem druhého pododseku odseku 2 a článok 30; a
	c) články 67 až 75.
	5. Článok 17 ods. 1 až 6 sa vzťahujú aj na členov alebo účastníkov regulovaných trhov a MTF, ktorým sa nemusí udeliť povolenie podľa tejto smernice podľa článku 2 ods. 1 písm. a), e), i) a j).
	6. Články 57 a 58 sa uplatňujú na osoby vylúčené z rozsahu pôsobnosti článku 2.
	7. Všetky multilaterálne systémy obchodovania s finančnými nástrojmi sú prevádzkované buď v súlade s ustanoveniami hlavy II týkajúcimi sa MTF alebo OTF, alebo v súlade s ustanoveniami hlavy III týkajúcimi sa regulovaných trhov.
	Všetky investičné spoločnosti, ktoré na organizovanom, frekventovanom, systematickom a významnom základe obchodujú na vlastný účet vykonávaním pokynov klientov mimo regulovaného trhu, MTF alebo OTF sú prevádzkované v súlade s hlavou III nariadenia (EÚ...
	Bez toho, aby boli dotknuté články 23 a 28 nariadenia (EÚ) č. .../2014* všetky transakcie s finančnými nástrojmi uvedenými v prvom a druhom pododseku, ktoré sa neuzatvárajú na multilaterálnych systémoch alebo prostredníctvom systematických internalizá...
	a) poisťovne alebo podniky vykonávajúce zaisťovanie alebo retrocesné činnosti uvedené v smernici 2009/138/ES, keď vykonávajú činnosti uvedené v uvedenej smernici;
	b) osoby poskytujúce investičné služby výlučne pre svoje materské podniky, pre svoje dcérske spoločnosti alebo pre dcérske spoločnosti svojich materských spoločností;
	c) osoby poskytujúce investičnú službu, ak je táto služba poskytovaná príležitostným spôsobom v rámci profesijnej činnosti a ak je táto činnosť regulovaná právnymi predpismi alebo správnymi ustanoveniami alebo etickým kódexom povolania, ktoré nevyluču...
	d) osoby obchodujúce na vlastný účet s inými finančnými nástrojmi, ako sú komoditné deriváty alebo emisné kvóty a ich deriváty, a ktoré neposkytujú žiadne iné investičné služby alebo nevykonávajú žiadne iné investičné činnosti s inými finančnými nástr...
	i) sú tvorcami trhu;
	ii) nie sú členmi alebo účastníkmi regulovaného trhu alebo MTF alebo nemajú priamy elektronický prístup na obchodné miesto;
	iii) používajú metódu vysokofrekvenčného algoritmického obchodovania; alebo
	iv) obchodujú na vlastný účet vykonávaním pokynov klientov.
	Osoby oslobodené podľa písm. a), i) alebo j) nemusia spĺňať podmienky stanovené v tomto písmene, aby boli oslobodené;

	e) prevádzkovatelia, ktorí sú povinní dodržiavať ustanovenia smernice 2003/87/ES, ktorí pri obchodovaní s emisnými kvótami nevykonávajú pokyny klientov a ktorí neposkytujú žiadne investičné činnosti alebo nevykonávajú žiadne investičné činnosti okrem...
	f) osoby poskytujúce investičné služby pozostávajúce výlučne zo správy zamestnaneckých podielových systémov;
	g) osoby poskytujúce investičné služby, ktoré pozostávajú iba zo správy zamestnaneckých podielových systémov a poskytovania investičných služieb výlučne pre svoje materské spoločnosti, pre svoje dcérske spoločnosti alebo pre iné dcérske spoločnosti sv...
	h) členov ESCB a iné vnútroštátne orgány vykonávajúce podobné funkcie v Únii, iné orgány verejnej moci poverené alebo podieľajúce sa na riadení verejného dlhu v Únii a medzinárodných finančných inštitúciách, ktoré zriadili dva alebo viaceré členské št...
	i) podniky kolektívneho investovania a penzijné fondy, či už sú koordinované na úrovni Únie alebo nie, a na depozitárov a správcov takýchto podnikov;
	j) osoby:
	i) obchodujúce na vlastný účet obchodujú, vrátane tvorcov trhu, s komoditnými derivátmi alebo emisnými kvótami alebo ich derivátmi, s výnimkou osôb, ktoré obchodujú na vlastný účet vykonávaním pokynov klientov; alebo
	ii) poskytujúce investičné služby iné ako obchodovanie na vlastný účet, v oblasti komoditných derivátov alebo emisných kvót alebo ich derivátov zákazníkom alebo poskytovateľom svojej hlavnej obchodnej činnosti;
	za predpokladu, že:
	– v každom z uvedených prípadov jednotlivo a na kumulovanom základe ide o vedľajšiu činnosť pri posúdení na skupinovom základe a že táto hlavná činnosť nie je poskytovaním investičných služieb v zmysle tejto smernice alebo bankových činností podľa sme...
	– dané osoby nepoužívajú metódu vysokofrekvenčného algoritmického obchodovania; a
	– tieto osoby každoročne oznamujú dotknutému príslušnému orgánu, že využívajú túto výnimku, a na žiadosť oznamujú príslušnému orgánu základ, podľa ktorého považujú svoju činnosť podľa bodov i) a ii) za vedľajšiu k ich hlavnej činnosti;

	k) osoby poskytujúce investičné poradenstvo popri uskutočňovaní inej profesijnej činnosti, na ktorú sa nevzťahuje táto smernica za predpokladu, že poskytovanie takéhoto poradenstva nie je osobitne odmeňované;
	l) združenia zriadené dánskymi a fínskymi penzijnými fondmi s výlučným cieľom správy majetku penzijných fondov, ktoré sú členmi týchto združení;
	m) „agenti di cambio“, ktorých činnosti a funkcie sú upravené článkom 201 talianskeho zákonného dekrétu č. 58 z 24. februára 1998;
	n) prevádzkovateľ prenosovej sústavy alebo prepravnej siete v zmysle vymedzenia v článku 2 ods. 4 smernice 2009/72/ES alebo článku 2 ods. 4 smernice 2009/73/ES pri vykonávaní svojich úloh podľa uvedených smerníc alebo podľa nariadenia (ES) č. 714/2009...
	Uvedená výnimka sa vzťahuje na osoby, ktoré sú zapojené do činností uvedených v tomto písmene, len ak vykonávajú investičné činnosti alebo poskytujú investičné služby súvisiace s komoditnými derivátmi s cieľom vykonávať tieto činnosti. Uvedená výnimka...

	o) CDCP, ktoré sú regulované ako také podľa práva Únie v rozsahu v akom sú regulované podľa práva Únie.
	2. Práva priznané touto smernicou sa nevzťahujú na poskytovanie služieb protistranou v transakciách, ktoré vykonávajú orgány verejnej moci spravujúce verejný dlh alebo členovia Európskeho systému centrálnych bánk (ESCB) vykonávajúci svoje úlohy, ako j...
	3. Komisia prijíma v súlade s článkom 89 delegované akty s cieľom objasniť na účely odseku 1 písm. c), kedy sa činnosť poskytuje príležitostne.
	4. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov s cieľom špecifikovať na účely odseku 1 písm. j) kritériá na stanovenie toho, či sa má činnosť považovať na skupinovom základe za vedľajšiu k hlavnej činnosti.
	V kritériách sa zohľadňujú aspoň tieto prvky:
	a) potreba, aby vedľajšie činnosti tvorili menšiu časť činností na úrovni skupiny;
	b) rozsah ich obchodovania v porovnaní s celkovou obchodnou činnosťou v danej triede aktív.
	Pri rozhodovaní o rozsahu, v akom vedľajšie činnosti tvoria menšiu časť činností na úrovni skupiny, môže orgán ESMA určiť, že by sa má posúdiť kapitál použitý na vykonávanie vedľajšej činnosti v pomere ku kapitálu použitom na vykonávanie hlavnej činn...
	Činnosti uvedené v tomto odseku sa posudzujú na úrovni skupiny.
	Prvky uvedené v druhom a treťom pododseku nezahŕňajú:
	a) transakcie v rámci skupiny uvedené v článku 3 nariadenia (EÚ) č. 648/2012, ktoré slúžia na zabezpečenie likvidity celej skupiny alebo na účely riadenia rizika;
	b) transakcie s derivátmi, ktoré možno činnosť objektívne zmerať pri znižovaní rizík priamo spojených s komerčnou činnosťou alebo financovaním v rámci treasury;
	c) transakcie s komoditnými derivátmi a emisnými kvótami, účelom účasti v ktorých je splnenie povinností na poskytnutie likvidity na obchodnom mieste, ak takéto povinnosti požadujú regulačné orgány v súlade s právom Únie alebo vnútroštátnymi právnymi ...
	Orgán ESMA predloží návrh týchto regulačných technických predpisov Komisii do ...59F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Členské štáty sa môžu rozhodnúť neuplatňovať túto smernicu na žiadne osoby, pre ktoré sú domovským členským štátom za predpokladu, že činnosti týchto osôb sú povolené a regulované na vnútroštátnej úrovni a tieto osoby:
	a) nemajú oprávnenie držať finančné prostriedky alebo cenné papiere klientov a ktoré sa z tohto dôvodu nikdy nemôžu dostať do debetnej pozície voči svojim klientom;
	b) nemajú oprávnenie poskytovať žiadnu investičnú službu okrem prijatia a postúpenia pokynov týkajúcich sa prevoditeľných cenných papierov a podielov podnikov kolektívneho investovania a/alebo poskytovať investičné poradenstvo súvisiace s takýmito fin...
	c) počas poskytovania tejto služby majú oprávnenie postúpiť pokyny iba:
	i) investičným spoločnostiam, ktorým bolo udelené povolenie v súlade s touto smernicou;
	ii) úverovým inštitúciám, ktorým bolo udelené povolenie v súlade so smernicou 2013/36/EÚ,
	iii) pobočkám investičných spoločností alebo úverových inštitúcií, ktorým bolo udelené povolenie v tretej krajine a ktoré podliehajú a spĺňajú prudenciálne pravidlá považované príslušnými orgánmi aspoň za také prísne, ako sú stanovené v tejto smernici...
	iv) podnikom kolektívneho investovania, ktorým bolo na základe právnych predpisov členského štátu udelené povolenie na predaj podielov verejnosti a správcom takýchto podnikov; alebo
	v) investičným spoločnostiam s fixným kapitálom vymedzeným v článku 17 ods. 7 smernice Európskeho parlamentu a Rady 2012/30/EÚ 60F , ktorých cenné papiere sú kótované alebo sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu v členskom štáte; alebo

	d) poskytujú investičné služby výlučne v oblasti komodít, emisných kvót a/alebo ich derivátov na jediný účel, a to hedging obchodných rizík svojich klientov, pričom títo klienti sú výlučne miestnymi elektroenergetickými podnikmi vymedzenými v článku 2...
	e) poskytujú investičné služby výlučne v súvislosti s emisnými kvótami a/alebo ich derivátmi na jediný účel, a to hedging obchodných rizík svojich klientov, pričom týmito klientmi sú výlučne prevádzkovatelia v zmysle článku 3 písm. f) smernice 2003/8...
	2. Režimy členských štátov uložia osobám uvedeným v odseku 1 požiadavky, ktoré sú aspoň obdobou nasledujúcich požiadaviek podľa tejto smernice:
	a) podmienok a postupov týkajúcich sa povolenia a priebežného dohľadu, ako sa stanovuje v článku 5 ods. 1 a 3, článkoch 7 až 10, 21, 22 a 23 a príslušných delegovaných, ktoré prijala Komisia v súlade s článkom 89;
	b) pravidiel výkonu činnosti, ako sa stanovuje v článku 24 ods. 1, 3, 4, 5, 7 a 10, článku 25 ods. 2, 5 a 6 a v prípade, že vnútroštátny režim týmto osobám umožňuje vymenovať viazaných sprostredkovateľov, v článku 29, a príslušných vykonávacích opatrení.
	c) organizačných požiadaviek stanovených v článku 16 ods. 3 prvom, šiestom a siedmom pododseku a v článku 16 ods. 6 a 7 a príslušných delegovaných aktov prijatých Komisiou v súlade s článkom 89.
	Členské štáty požadujú, aby osoby vylúčené z rozsahu pôsobnosti tejto smernice podľa odseku 1 tohto článku boli kryté v rámci systému náhrad pre investorov uznaného v súlade so smernicou 97/9/ES. Členské štáty môžu povoliť investičným spoločnostiam, ...
	Odchylne od druhého pododseku tohto odseku členské štáty, ktoré už majú takéto zákony, iné právne predpisy alebo správne opatrenia pred ...61F*, môžu do ...62F** vyžadovať, aby v prípade, že osoby vylúčené z rozsahu pôsobnosti tejto smernice podľa ods...
	3. Osoby vylúčené z tejto smernice podľa odseku 1 nesmú využívať právo poskytovať služby ani vykonávať činnosti ani zakladať pobočky podľa článkov 34 a 35.
	4. Členské štáty oznamujú Komisii a orgánu ESMA, či uplatnia možnosť podľa tohto článku, a zabezpečujú, aby sa v každom povolení udelenom v súlade s odsekom 1 uviedlo, že bolo udelené podľa tohto článku.
	5. Členské štáty oznamujú orgánu ESMA ustanovenia vnútroštátneho práva, ktoré sú obdobou požiadaviek tejto smernice uvedených v odseku 2.
	1. Na účely tejto smernice sa uplatňuje toto vymedzenie pojmov:
	(1) „investičná spoločnosť“ je každá právnická osoba, ktorej bežné podnikanie alebo činnosť predstavuje poskytovanie jednej alebo viacerých investičných služieb tretím stranám a/alebo vykonávanie jednej alebo viacerých investičných činností na profesi...
	Členské štáty môžu zahrnúť do vymedzenia investičných spoločností podniky, ktoré nie sú právnickými osobami, ak:
	a) ich právne postavenie zabezpečuje úroveň ochrany záujmov tretích strán, ktorá je rovnocenná s úrovňou poskytovanou právnickými osobami, a
	b) podliehajú rovnocennému prudenciálnemu dohľadu, ktorý je primeraný ich právnej forme.
	Ak však fyzická osoba poskytuje služby, ktorých súčasťou je držba finančných prostriedkov alebo prevoditeľných cenných papierov tretej strany, táto osoba sa môže považovať za investičnú spoločnosť na účely tejto smernice a nariadenia (EÚ) č. .../2014...
	a) musia byť zabezpečené vlastnícke práva tretích strán na nástroje a finančné prostriedky, najmä v prípade platobnej neschopnosti spoločnosti alebo jej majiteľov, konfiškácie, vyrovnania alebo iných úkonov, ktoré uplatnia veritelia voči spoločnosti a...
	b) spoločnosť sa musí podrobiť pravidlám, ktorých cieľom je monitorovanie platobnej schopnosti spoločnosti a jej majiteľov;
	c) ročná účtovná závierka spoločnosti musí byť overená jednou alebo viacerými osobami, ktoré majú podľa vnútroštátneho práva právo vykonávať audit účtovných závierok;
	d) ak má spoločnosť len jedného majiteľa, uvedená osoba musí prijať opatrenie na ochranu investorov v prípade ukončenia činnosti spoločnosti v dôsledku úmrtia alebo nespôsobilosti majiteľa alebo v dôsledku akejkoľvek inej takejto udalosti,

	(2) „investičné služby a činnosti“ sú všetky služby a činnosti uvedené v časti A prílohy I týkajúce sa akéhokoľvek nástroja uvedeného v oddiele C prílohy I.
	Komisia prijme delegované akty v súlade s článkom 89 a opatrenia, ktorými sa spresnia:
	a) derivátové kontrakty uvedené v oddiele C.6 prílohy I, ktoré majú vlastnosti veľkoobchodných energetických produktov, ktoré sa musia vyrovnať fyzicky, a energetické derivátové kontrakty C.6;
	b) derivátové kontrakty uvedené v oddiele C 7 prílohy I, ktoré majú vlastnosti iných derivátových finančných nástrojov;
	c) derivátové kontrakty uvedené v oddiele C.10 prílohy I, ktoré majú vlastnosti iných derivátových finančných nástrojov okrem iného podľa toho, či sú obchodované na regulovanom trhu, MTF alebo OTF;

	(3) „vedľajšie služby“ sú služby uvedené v oddiele B prílohy I;
	(4) „investičné poradenstvo“ je poskytovanie osobných odporúčaní klientovi buď na jeho žiadosť, alebo na základe podnetu investičnej spoločnosti v súvislosti s jednou alebo viacerými transakciami týkajúcimi sa finančných nástrojov;
	(5) „vykonanie pokynu v mene klientov“ je konanie s cieľom uzavrieť zmluvy na nákup alebo predaj jedného alebo viacerých finančných nástrojov v mene klientov a, zahŕňa uzavretie zmlúv na predaj finančných nástrojov emitovaných investičnou spoločnosťo...
	(6) „obchodovanie na vlastný účet“ je obchodovanie voči vlastnému kapitálu, ktorého výsledkom je uzavretie transakcií s jedným alebo viacerými finančnými nástrojmi;
	(7) „tvorca trhu“ je osoba, ktorá neustále prejavuje na finančných trhoch svoj záujem obchodovať na vlastný účet tým, že kupuje a predáva finančné nástroje voči kapitálu tejto osoby pri cenách stanovených touto osobou;
	(8) „správa portfólia“ je správa portfólií v súlade s oprávneniami udelenými klientmi na základe voľnej úvahy pre jednotlivých klientov, ak tieto portfóliá obsahujú jeden alebo viac finančných nástrojov;
	(9) „klient“ je každá fyzická alebo právnická osoba, ktorej investičná spoločnosť poskytuje investičné alebo vedľajšie služby;
	(10) „profesionálny klient“ je klient, ktorý spĺňa kritériá stanovené v prílohe II;
	(11) „retailový klient“ je klient, ktorý nie je profesionálnym klientom;
	(12) „rastový trh MSP“ je MTF, ktorý je registrovaný ako rastový trh MSP v súlade s článkom 33;
	(13) „malý a stredný podnik“ je na účely tejto smernice podnik, ktorého priemerná trhová kapitalizácia je na základe koncoročných kotácií za predchádzajúce tri kalendárne roky nižšia ako 200 000 000 EUR;
	(14) „limitovaný pokyn“ je pokyn kupovať alebo predávať finančný nástroj v rámci určeného cenového limitu alebo výhodnejšie a v konkrétnom objeme;
	(15) „finančný nástroj“ je jeden z nástrojov, ktoré sú uvedené v oddiele C prílohy I;
	(16) „energetické derivátové kontrakty C6“ sú opcie, futurity, swapy a všetky ostatné derivátové kontrakty uvedené v oddiele C.6 prílohy I súvisiace s uhlím alebo ropou, ktoré sa obchodujú v OTF a musia byť vyrovnané fyzicky;
	(17) „nástroje peňažného trhu“ sú tie druhy nástrojov, s ktorými sa bežne obchoduje na peňažnom trhu, ako sú napríklad štátne pokladničné poukážky, vkladové listy a obchodné cenné papiere a s výnimkou platobných nástrojov;
	(18) „organizátor trhu“ znamená osobu alebo osoby, ktoré riadia a/alebo organizujú činnosť regulovaného trhu a môže to byť samotný regulovaný trh;
	(19) „multilaterálny systém“ je každý systém alebo platforma, v rámci ktorých môžu navzájom pôsobiť viaceré záujmy o obchodovanie tretích strán, pokiaľ ide o kúpu a predaj finančných nástrojov;
	(20) „systematický internalizátor“ je investičná spoločnosť, ktorá organizovane, často, systematicky a významne obchoduje na vlastný účet vykonávaním pokynov klientov mimo regulovaného trhu, MTF, alebo OTF bez toho, že by prevádzkovala multilaterálny ...
	Početnosť a systematickosť sa meria na základe počtu mimoburzových obchodov s finančným nástrojom, ktoré uskutoční investičná spoločnosť na vlastný účet vykonávaním pokynov klientov. Významnosť sa určuje buď na základe objemu mimoburzových obchodov, k...

	(21) „regulovaný trh“ znamená multilaterálny systém prevádzkovaný a/alebo riadený organizátorom trhu, ktorý v tomto systéme a v súlade s nediskrečnými pravidlami spája záujmy viacerých tretích strán kupovať a predávať finančné nástroje alebo uľahčuje...
	(22) „multilaterálny obchodný systém“ alebo „MTF“ znamená multilaterálny systém prevádzkovaný investičnou spoločnosťou alebo organizátorom trhu, ktorý v tomto systéme a v súlade s nediskrečnými pravidlami spája záujmy viacerých tretích strán kupovať a...
	(23) „organizovaný obchodný systém“ alebo „OTF“ je multilaterálny systém, ktorý nie je regulovaným trhom ani MTF a v rámci ktorého môžu záujmy viacerých tretích strán kupovať a predávať dlhopisy, štruktúrované finančné produkty, emisné kvóty alebo der...
	(24) „obchodné miesto“ je regulovaný trh, MTF alebo OTF;
	(25) „likvidný trh“ je trh pre finančný nástroj alebo triedu finančných nástrojov, na ktorom sa nepretržite vyskytujú pripravení kupujúci a predávajúci so záujmom obchodovať, ktorý sa so zreteľom na osobitnú štruktúru trhu konkrétneho finančného nást...
	a) priemerná frekvencia a objem transakcií za rôznych trhových podmienok so zreteľom na povahu a životný cyklus produktov v rámci danej triedy finančných nástrojov;
	b) počet a typ účastníkov trhu vrátane pomeru účastníkov trhu k obchodovaným nástrojom vo vzťahu ku určitému produktu;
	c) priemerná veľkosť rozpätí, pokiaľ sú k dispozícii;

	(26) „príslušný orgán“ je orgán určený každým členským štátom v súlade s článkom 67, ak v tejto smernici nie je uvedené inak;
	(27) „úverová inštitúcia“ je úverová inštitúcia vymedzená v článku 4 ods. 1 bode 1 nariadenia Európskeho parlamentu a Rady (EÚ) č. 575/2013;.
	(28) „správcovská spoločnosť PKIPCP“ je správcovská spoločnosť v zmysle článku 2 ods. 1 písm. b) smernice Európskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES 64F ;
	(29) „viazaný sprostredkovateľ“ je fyzická alebo právnická osoba, ktorá na plnú a bezpodmienečnú zodpovednosť iba jednej investičnej spoločnosti, v ktorej mene koná, propaguje investičné a/alebo vedľajšie služby pre klientov alebo možných klientov, pr...
	(30) „pobočka“ je iné miesto podnikania ako ústredie, ktoré je časťou investičnej spoločnosti, ktoré nemá právnu subjektivitu, ktoré poskytuje investičné služby a/alebo činnosti a ktoré môže tiež vykonávať vedľajšie služby, na ktoré bolo investičnej s...
	(31) „kvalifikovaná účasť“ je akákoľvek priama alebo nepriama účasť v investičnej spoločnosti, ktorá predstavuje 10 % alebo viac základného imania alebo hlasovacích práv, ako je ustanovené v článkoch 9 a 10 smernice Európskeho parlamentu a Rady 2004/...
	(32) „materská spoločnosť“ je materská spoločnosť v zmysle článku 2 bod 9 a 22 smernice Európskeho parlamentu a Rady 2013/34/EÚ 66F ;
	(33) „dcérska spoločnosť“ je dcérska spoločnosť v zmysle článku 2 bod 10 a 22 smernice 2013/34/EÚ vrátane akejkoľvek dcérskej spoločnosti dcérskej spoločnosti konečnej materskej spoločnosti;
	(34) „skupina“ je skupina v zmysle článku 2 bodu 11 smernice 2013/34/EÚ;
	(35) „úzke väzby“ sú situácia, v ktorej sú dve alebo viac fyzických alebo právnických osôb prepojené prostredníctvom:
	a) „účasti“ formou vlastníctva aspoň 20 % alebo väčšieho podielu hlasovacích práv alebo základného imania podniku, a to priamo alebo prostredníctvom jeho ovládania;
	b) „ovládania“, ktoré znamená vzťah medzi materským podnikom a dcérskym podnikom vo všetkých prípadoch uvedených v článku 22 ods. 1 a 2 smernice 2013/34/EÚ alebo podobný vzťah medzi akoukoľvek fyzickou alebo právnickou osobou a podnikom, pričom každá ...
	c) trvalého spojenia oboch alebo všetkých z nich s tou istou osobou prostredníctvom vzťahu ovládania;

	(36) „riadiaci orgán“ je orgán alebo orgány investičnej spoločnosti alebo organizátora trhu alebo poskytovateľa služieb vykazovania údajov vymenované v súlade s vnútroštátnym právom, ktoré sú splnomocnené stanoviť stratégiu, ciele a celkové smerovanie...
	Ak táto smernica odkazuje na riadiaci orgán a podľa vnútroštátneho práva riadiace funkcie a funkcie dohľadu riadiaceho orgánu sú pridelené rôznym orgánom alebo rôznym členom v rámci jedného orgánu, členský štát v súlade s vnútroštátnym právom uvedie ...

	(37) „vrcholový manažment“ sú fyzické osoby, ktoré vykonávajú výkonné funkcie v investičnej spoločnosti, u organizátora trhu alebo poskytovateľa služieb vykazovania údajov, a ktorí sú zodpovední riadiacemu orgánu za každodenné riadenie subjektu vrátan...
	(38) „obchodovanie párovaním na vlastný účet“ je transakcia, pri ktorej sprostredkovateľ vstupuje medzi kupujúceho a predávajúceho spôsobom, pri ktorom počas vykonávania transakcie nie je nikdy vystavený trhovému riziku a obe strany sa vykonávajú súča...
	(39) „algoritmické obchodovanie“ je obchodovanie s finančnými nástrojmi, pri ktorom počítačový algoritmus automaticky stanovuje individuálne parametre pokynov, napríklad parameter, či iniciovať pokyn, načasovanie, cenu alebo množstvo daného pokynu al...
	(40) „metóda vysokofrekvenčného algoritmického obchodovania“ je akákoľvek metóda algoritmického obchodovania, ktorú charakterizuje:
	a) infraštruktúra zameraná na minimalizáciu sieťového a iného oneskorovania vrátane aspoň jedného z týchto nástrojov algoritmického vstupu pokynov: kolokácia, proximity hosting alebo vysokorýchlostný priamy elektronický prístup;
	b) systém určovania iniciácie, generovania, smerovania alebo vykonania pokynov bez zásahu človeka pri jednotlivých obchodoch alebo pokynoch; a
	c) vysoký počet správ v rámci daného dňa, ktoré predstavujú pokyny, kotácie alebo zrušenia;

	(41) „priamy elektronický prístup“ je mechanizmus, v rámci ktorého člen alebo účastník alebo klient obchodného miesta povolí určitej osobe používať svoj kód pre obchodovanie, aby táto osoba mohla elektronicky zasielať pokyny týkajúce sa finančného ná...
	(42) „krížový predaj“ je ponuka investičnej služby spolu s inou službou alebo produktom ako súčasť balíka alebo ako podmienka v rámci tej istej dohody alebo balíka;
	(43) „štruktúrovaný vklad“ je vklad vymedzený v článku 2 ods. 1 písm. c) smernice Európskeho parlamentu a Rady 2014/.../EÚ67F 68F*, ktorý je plne splatný k dátumu splatnosti za podmienok, za ktorých sa akýkoľvek úrok alebo prémia zaplatí alebo je v ri...
	a) index alebo kombináciu indexov okrem vkladov s premenlivou sadzbou, ktorých výnos je priamo viazaný na index na úrokovú sadzbu, ako je napríklad Euribor alebo Libor;
	b) finančný nástroj alebo kombinácie finančných nástrojov;
	c) komoditu alebo kombináciu komodít alebo iné fyzické alebo nefyzické nezastupiteľné aktíva“; alebo
	d) výmenný kurz zahraničnej meny alebo kombináciu výmenných kurzov zahraničných mien;

	(44) „prevoditeľné cenné papiere“ sú triedy cenných papierov, ktoré sú obchodovateľné na kapitálovom trhu, s výnimkou platobných nástrojov, ako napríklad:
	a) akcie spoločností a iné cenné papiere rovnocenné akciám spoločností, partnerstiev alebo iných subjektov a vkladové potvrdenky týkajúce sa akcií;
	b) dlhopisy alebo iné formy dlhových cenných papierov vrátane vkladových potvrdeniek týkajúcich sa takýchto cenných papierov;
	c) všetky ostatné cenné papiere, ktoré zakladajú právo na nadobudnutie alebo predaj takéhoto prevoditeľného cenného papiera alebo na vyrovnanie v hotovosti, ktoré sa určuje na základe prevoditeľných cenných papierov, mien, úrokových sadzieb alebo výno...

	(45) „vkladové potvrdenky“ sú cenné papiere, ktoré sú obchodovateľné na kapitálovom trhu a ktoré predstavujú vlastníctvo cenných papierov zahraničného emitenta a môžu byť prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu a môže sa s nimi obchodovať nezávis...
	(46) „fond obchodovaný na burze (exchange-traded fund – ETF)“ je fond, s ktorého aspoň jedným podielom alebo triedou akcií sa počas dňa obchoduje aspoň na jednom obchodnom mieste a s aspoň jedným tvorcom trhu, ktorý prijme opatrenia s cieľom zabezpeči...
	(47) „certifikáty“ sú certifikáty vymedzené v článku 2 ods. 1 bod 27 nariadenia (EÚ) č. .../201469F*;
	(48) „štruktúrované finančné produkty“ sú štruktúrované finančné produkty vymedzené v článku 2 ods. 1 bod 28 nariadenia (EÚ) č. .../2014*;
	(49) „deriváty“ sú deriváty vymedzené v článku 2 ods. 1 bod 29 nariadenia (EÚ) č. .../2014*;
	(50) „komoditné deriváty“ sú komoditné deriváty vymedzené v článku 2 ods. bod 30 nariadenia (EÚ) č. .../2014*;
	(51) „centrálna protistrana“ je centrálna protistrana vymedzená v článku 2 bode 1 nariadenia (EÚ) č. 648/2012;
	(52) „schválený mechanizmus zverejňovania “ alebo „APA“ je osoba, ktorá má podľa tejto smernice povolenie na poskytovanie služieb v súvislosti so zverejňovaním správ o obchodoch v mene investičných spoločností podľa článkov 20 a 21 nariadenia (EÚ) č. ...
	(53) „poskytovateľ konsolidovaného informačného systému “ alebo „CTP“ je osoba, ktorá má podľa ustanovení tejto smernice povolenie na poskytovanie služieb v súvislosti so zberom správ o obchodoch s finančnými nástrojmi uvedenými v článkoch 6, 7, 10,12...
	(54) „schválený mechanizmus podávania správ “ alebo „ARM“ je osoba, ktorá má podľa ustanovení tejto smernice povolenie na poskytovanie služieb v súvislosti s oznamovaním podrobných informácií o transakciách príslušným orgánom alebo orgánu ESMA v mene ...
	(55) „domovský členský štát“ je:
	a) v prípade investičných spoločností:
	i) ak je investičná spoločnosť fyzickou osobou, členský štát, v ktorom sa nachádza jej ústredie;
	ii) ak je investičná spoločnosť právnickou osobou, členský štát, v ktorom sa nachádza jej registrované sídlo;
	iii) ak investičná spoločnosť nemá podľa svojho vnútroštátneho práva registrované sídlo, členský štát, v ktorom sa nachádza jej ústredie;

	b) v prípade regulovaného trhu členský štát, v ktorom je regulovaný trh registrovaný, alebo ak podľa práva tohto členského štátu nemá registrované sídlo, členský štát, v ktorom sa nachádza ústredie regulovaného trhu;
	c) v prípade APA, CTP alebo ARM:
	i) ak je APA, CTP alebo ARM fyzickou osobou, členský štát, v ktorom sa nachádza jej ústredie;
	ii) ak je APA, CTP alebo ARM právnickou osobou, členský štát, v ktorom sa nachádza jej registrované sídlo;
	iii) ak APA, CTP alebo ARM nemá podľa svojho vnútroštátneho práva registrované sídlo, členský štát, v ktorom sa nachádza jej ústredie;


	(56) „hostiteľský členský štát“ je iný členský štát ako domovský členský štát, v ktorom má investičná spoločnosť pobočku alebo poskytuje investičné služby a/alebo vykonáva činnosti, alebo členský štát, v ktorom regulovaný trh poskytuje príslušné mech...
	(57) „spoločnosť z tretej krajiny“ je spoločnosť, ktorá by bola úverovou inštitúciou poskytujúcou investičné služby alebo vykonávajúcou investičnú činnosť alebo investičnou spoločnosťou, ak by mala ústredie alebo registrované sídlo v Únii;
	(58) „veľkoobchodný energetický produkt“ sú veľkoobchodné energetické produkty vymedzené v článku 2 bodu 4 nariadenia (EÚ) č. 1227/2011;
	(59) „deriváty poľnohospodárskych komodít“ sú derivátové kontrakty týkajúce sa produktov uvedených v článku 1 a prílohe I, časti I až XX a XXIV/1 nariadenia Európskeho parlamentu a Rady (EÚ) č. 1308/201371F ;
	(60) „štátny emitent“ je niektorý z týchto emitentov vydávajúcich dlhové nástroje:
	i) Únia;
	ii) členský štát vrátane ministerstva, agentúry alebo účelovo zriadeného subjektu členského štátu;
	iii) v prípade federatívneho členského štátu, člen federácie;
	iv) účelovo zriadený subjekt pre niekoľko členských štátov;
	v) medzinárodná finančná inštitúcia zriadená dvoma alebo viacerými členskými štátmi, ktorej účelom je mobilizovať finančné prostriedky a poskytovať finančnú pomoc v prospech svojich členov, ktorí majú alebo ktorým hrozia vážne problémy s financovaním;...
	vi) Európska investičná banka;

	(61) „štátny dlhový nástroj“ znamená dlhový nástroj emitovaný štátnym emitentom;
	(62) „trvanlivé médium“ je akýkoľvek nástroj, ktorý:
	a) umožňuje klientovi uchovávať informácie určené jemu osobne spôsobom dostupným pre budúce použitie po dobu zodpovedajúcu účelu týchto informácií a
	b) umožňuje nezmenenú reprodukciu uložených informácií.

	(63) „poskytovateľ služieb vykazovania údajov“ je APA, CTP alebo ARM.
	2. Komisia je splnomocnená prijať v súlade s článkom 89 delegované akty bližšie určujúce niektoré technické prvky vymedzení uvedených v odseku 2 s cieľom prispôsobiť ich vývoju na trhu, technologickému vývoju a skúsenostiam s konaním, ktoré je zakázan...
	1. Každý členský štát vyžaduje, aby poskytovanie investičných služieb a/alebo vykonávanie investičných činností ako pravidelnej pracovnej činnosti alebo podnikania na profesijnej báze podliehalo predchádzajúcemu udeleniu povolenia v súlade s touto kap...
	2. Odchylne od odseku 1 členské štáty udelia povolenie každému organizátorovi trhu prevádzkovať MTF alebo OTF na základe predchádzajúceho overenia jeho súladu s touto kapitolou.
	3. Členské štáty registrujú všetky investičné spoločnosti. Tento register musí byť verejne prístupný a musí obsahovať informácie o službách alebo činnostiach, na ktoré má investičná spoločnosť povolenie. Musí sa pravidelne aktualizovať. Každé povolen...
	Orgán ESMA zostaví zoznam všetkých investičných spoločností v Únii. Tento zoznam obsahuje informácie o službách alebo činnostiach, na ktoré má každá investičná spoločnosť povolenie, a pravidelne sa aktualizuje. Orgán ESMA tento zoznam zverejní na svoj...
	Ak príslušný orgán odoberie povolenie v súlade s článkom 8 písm. b), c) a d), toto odňatie povolenia sa zverejní v zozname na obdobie piatich rokov.
	4. Každý členský štát nariadi, aby:
	a) každá investičná spoločnosť, ktorá je právnickou osobou, mala ústredie v rovnakom členskom štáte ako svoje registrované sídlo,
	b) každá investičná spoločnosť, ktorá nie je právnickou osobou, alebo každá investičná spoločnosť, ktorá je právnickou osobou, ale podľa svojho vnútroštátneho práva nemá registrované sídlo, mala svoje ústredie v členskom štáte, v ktorom skutočne vykon...
	1. Domovský členský štát zabezpečí, aby sa v povolení uviedli investičné služby alebo činnosti, na vykonávanie ktorých má investičná spoločnosť povolenie. Povolenie sa môže vzťahovať na jednu alebo viac vedľajších služieb uvedených v oddiele B prílohy...
	2. Investičná spoločnosť uchádzajúca sa o povolenie na rozšírenie svojej činnosti na ďalšie investičné služby alebo činnosti alebo vedľajšie služby neplánované v čase prvotného povolenia musí predložiť žiadosť o rozšírenie svojho povolenia.
	3. Povolenie je platné pre celú Úniu a umožňuje investičnej spoločnosti poskytovať služby alebo vykonávať činnosti, na ktoré má povolenie v rámci celej Únie buď prostredníctvom práva usadiť sa vrátane zriadenia pobočky, alebo prostredníctvom slobody p...
	1. Príslušný orgán nesmie udeliť povolenie, pokiaľ a kým nebude úplne presvedčený, že žiadateľ spĺňa všetky požiadavky podľa ustanovení prijatých na základe tejto smernice.
	2. Investičná spoločnosť poskytne všetky informácie vrátane obchodného plánu, v ktorom okrem iného uvedie druhy plánovaných podnikateľských činností a organizačnú štruktúru, aby sa príslušný orgán mohol presvedčiť, že investičná spoločnosť uskutočnil...
	3. Žiadateľ musí byť do šiestich mesiacov od podania úplnej žiadosti informovaný o udelení alebo neudelení povolenia.
	4. Orgán ESMA musí vypracovať návrh regulačných technických predpisov na spresnenie:
	a) informácií, ktoré treba poskytnúť príslušným orgánom podľa odseku 2 tohto článku vrátane obchodného plánu;
	b) požiadaviek, ktoré sa vzťahujú na riadenie investičných spoločností podľa článku 9 ods. 6, a informácií pre oznamovanie podľa článku 9 ods. 5;
	c) požiadaviek, ktoré sa vzťahujú na akcionárov a spoločníkov s kvalifikovanou účasťou, ako aj prekážok, ktoré môžu zabrániť efektívnemu výkonu funkcií dohľadu príslušného orgánu podľa článku 10 ods. 1 a 2.
	Orgán ESMA predloží tento návrh regulačných technických predpisov Komisii do ...73F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	5. Orgán ESMA vypracuje návrh vykonávacích technických predpisov na určenie štandardných formulárov, vzorov a postupov oznamovania alebo poskytovania informácií uvedených v odseku 2 tohto článku a v článku 9 ods. 5.
	Orgán ESMA predloží návrh týchto vykonávacích technických predpisov Komisii do …74F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať vykonávacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkom 15 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Príslušné orgány udeľujúce povolenie v súlade s článkom 5 zaistia, aby investičné spoločnosti a ich riadiace orgány konali v súlade s článkom 88 a článkom 91 smernice 2013/36/EÚ.
	Orgán ESMA a orgán EBA spoločne prijmú usmernenia týkajúce sa prvkov uvedených v článku 91 ods. 12) smernice 2013/36/EÚ.
	2. Pri udeľovaní povolenia v súlade s článkom 5 môžu príslušné orgány povoliť členom riadiaceho orgánu držať jednu ďalšiu nevýkonnú riadiacu funkciu, než je povolené v súlade s článkom 91 ods. 3) smernice 2013/36/EÚ. Príslušné orgány pravidelne inform...
	Orgán EBA a orgán ESMA koordinujú zber informácií poskytovaných podľa prvého pododseku tohto odseku a článku 91 ods. 6 smernice 2013/36/EÚ, pokiaľ ide o investičné spoločnosti.
	3. Členské štáty zabezpečia, aby riadiaci orgán investičnej spoločnosti vymedzoval, kontroloval a bol zodpovedný za vykonávanie správnych opatrení, ktoré zaisťujú efektívne a obozretné riadenie investičnej spoločnosti vrátane prerozdelenia povinností ...
	Bez toho, aby boli dotknuté požiadavky stanovené v článku 88 ods. 1) smernice 2013/36/EÚ, tieto dohody tiež zabezpečia, aby riadiaci orgán vymedzil, schválil a dohliadal:
	a) na organizáciu spoločnosti pri poskytovaní investičných služieb a činností a vedľajších služieb vrátane schopností, znalostí a odborných znalostí požadovaných od pracovníkov, zdrojov, postupov a opatrení na poskytovanie služieb a činností spoločnos...
	b) na postup vo vzťahu k službám, činnostiam, produktom a operáciám ponúkaným alebo poskytovaným spoločnosťou v súlade s odolnosťou spoločnosti voči riziku a charakteristikami a potrebami klientov spoločnosti, ktorým budú podľa potreby ponúknuté alebo...
	c) na postup odmeňovania osôb podieľajúcich sa na poskytovaní služieb klientom zameraných na podporu zodpovedného podnikateľského správania, spravodlivého zaobchádzania s klientmi, rovnako ako zamedzenia konfliktu záujmov vo vzťahoch s klientmi.
	Riadiaci orgán monitoruje a pravidelne hodnotí primeranosť a vykonávanie strategických cieľov spoločnosti pri poskytovaní investičných služieb a činností a vedľajších služieb, účinnosť systému riadenia organizácie investičnej spoločnosti a primeranosť...
	Členovia riadiaceho orgánu musia mať primeraný prístup k informáciám a dokumentom, ktoré potrebujú na dozor nad prijímaním rozhodnutí manažmentu a jeho monitorovanie.
	4. Príslušný orgán zamietne povolenie, ak nie je presvedčený, že členovia riadiaceho orgánu investičnej spoločnosti, majú dostatočne dobrú povesť, dostatočné znalosti, schopnosti a skúsenosti a venujú dostatok času vykonávaniu svojej činnosti v invest...
	5. Členské štáty požadujú od investičnej spoločnosti, aby oznámila príslušnému orgánu všetkých členov svojho riadiaceho orgánu a všetky zmeny týkajúce sa jej zloženia spolu so všetkými informáciami potrebnými na posúdenie, či je spoločnosť v súlade s ...
	6. Členské štáty požadujú, aby aspoň dve osoby, ktoré spĺňajú požiadavky odseku 1, skutočne riadili činnosť investičnej spoločnosti.
	Odchylne od prvého pododseku môžu členské štáty udeliť povolenie investičným spoločnostiam, ktoré sú fyzickými osobami, alebo investičným spoločnostiam, ktoré sú právnickými osobami, riadeným jedinou fyzickou osobou v súlade s ich aktom o založení a v...
	a) sa uplatnili alternatívne opatrenia, ktoré zabezpečia riadne a obozretné riadenie takýchto investičných spoločností a náležité zohľadnenie záujmov klientov a integrity trhu;
	b) dotknuté fyzické osoby mali dostatočne dobrú povesť, dostatočné znalosti, schopnosti a skúsenosti a aby výkonu svojich povinností venovali dostatok času.
	1. Príslušné orgány neudelia povolenie na poskytovanie investičných služieb alebo vykonávanie činností investičnej spoločnosti, pokiaľ neboli informované o totožnosti akcionárov alebo spoločníkov, či už priamych alebo nepriamych, fyzických alebo právn...
	Príslušné orgány odmietnu udeliť povolenie, ak po zohľadnení potreby zabezpečiť riadne a obozretné riadenie investičnej spoločnosti nie sú presvedčené o vhodnosti akcionárov alebo spoločníkov, ktorí majú kvalifikovanú účasť.
	Ak existujú úzke väzby medzi investičnou spoločnosťou a inými fyzickými alebo právnickými osobami, príslušné orgány udelia povolenie, len ak tieto väzby nebránia príslušnému orgánu pri efektívnom výkone funkcií dohľadu.
	2. Príslušný orgán zamietne udelenie povolenia, ak zákony, iné právne predpisy alebo správne opatrenia tretej krajiny, ktorými sa spravuje jedna alebo viac fyzických alebo právnických osôb, s ktorými má podnik úzke väzby, alebo ťažkosti spojené pri ic...
	3. Členské štáty požadujú od príslušného orgánu, aby prijal vhodné opatrenia na nápravu, ak je vplyvom vykonávaným osobami uvedenými v odseku 1 dotknuté riadne a obozretné riadenie investičnej spoločnosti.
	Takéto opatrenia môžu zahŕňať žiadosti o vydanie súdneho príkazu alebo uloženie sankcií voči riaditeľom a osobám zodpovedným za riadenie alebo z pozastavenia uplatňovania hlasovacích práv spojených s akciami, ktoré vlastnia príslušní akcionári alebo s...
	1. Členské štáty požadujú, aby každá fyzická alebo právnická osoba alebo takéto osoby konajúce v zhode ( „navrhovaný nadobúdateľ“), ktoré sa rozhodli nadobudnúť, priamo alebo nepriamo, kvalifikovanú účasť v investičnej spoločnosti, alebo ďalej zvýšiť,...
	Členské štáty požadujú od každej fyzickej alebo právnickej osoby, ktorá sa rozhodla vzdať, priamo alebo nepriamo, kvalifikovanej účasti v investičnej spoločnosti, aby to najprv písomne oznámila príslušným orgánom a uviedla veľkosť účasti, ktorej sa ro...
	Členské štáty nemusia uplatňovať prahovú hodnotu vo výške 30 %, ak v súlade s článkom 9 ods. 3 písm. a) smernice 2004/109/ES uplatňujú prahovú hodnotu vo výške jednej tretiny.
	Pri určovaní, či sú splnené kritériá pre kvalifikovanú účasť uvedené v článku 10 a v tomto článku, členské štáty nezohľadnia hlasovacie práva alebo podiely, ktoré investičné spoločnosti alebo úverové inštitúcie môžu držať ako výsledok upisovania fina...
	2. Pri vykonávaní posudzovania v zmysle článku 13 ods. 1 ( ďalej len „posudzovanie“) sa dotknuté príslušné orgány navzájom dôkladne konzultujú, ak je navrhovaný nadobúdateľ jedným z týchto subjektov:
	a) úverová inštitúcia, životná poisťovňa, poisťovňa, zaisťovňa, investičná spoločnosť alebo správcovská spoločnosť PKIPCP s povolením v inom členskom štáte alebo v inom sektore, ako sú tie, v prípade ktorých sa akvizícia navrhuje;
	b) materská spoločnosť úverovej inštitúcie, životnej poisťovne, poisťovne, zaisťovne, investičnej spoločnosti alebo správcovskej spoločnosti PKIPCP povolenej v inom členskom štáte alebo v inom sektore, ako sú tie, v prípade ktorých sa akvizícia navrhu...
	c) fyzická alebo právnická osoba kontrolujúca úverovú inštitúciu, životnú poisťovňu, poisťovňu, zaisťovňu, investičnú spoločnosť alebo správcovskú spoločnosť PKIPCP s povolením v inom členskom štáte alebo v inom sektore, ako sú tie, v prípade ktorých ...
	Príslušné orgány si bez zbytočného odkladu navzájom poskytnú akékoľvek informácie, ktoré sú dôležité alebo relevantné pre posudzovanie. V tejto súvislosti si príslušné orgány na žiadosť navzájom oznámia všetky relevantné informácie a na vlastný podne...
	3. Členské štáty nariadia, aby investičná spoločnosť, ktorá sa dozvedela o akejkoľvek akvizícii alebo zrušení účasti na svojom základnom imaní, ktoré spôsobilo, že miera účasti prekročí alebo poklesne pod jednu z prahových hodnôt uvedenú v prvom podod...
	Najmenej raz za rok musia investičné spoločnosti informovať príslušné orgány aj o menách akcionárov a spoločníkov majúcich kvalifikovanú účasť a o miere takejto účasti na základe informácií získaných napríklad na ročných valných zhromaždeniach akcioná...
	4. Členské štáty požadujú od príslušných orgánov, aby prijali opatrenia podobné opatreniam uvedeným v článku 10 ods. 3 v súvislosti s osobami, ktoré nedodržiavajú povinnosť poskytnúť vopred informáciu v súvislosti s nadobudnutím alebo zvýšením kvalifi...
	1. Príslušné orgány bezodkladne a v každom prípade do dvoch pracovných dní od doručenia oznámenia požadovaného podľa článku 11 ods. 1 prvého pododseku, ako aj po prípadnom následnom doručení informácií uvedených v odseku 2 tohto článku písomne potvrdi...
	Príslušné orgány majú maximálne šesťdesiat pracovných dní od dátumu písomného potvrdenia o doručení oznámenia a všetkých dokumentov požadovaných členským štátom, ktoré majú byť priložené k oznámeniu na základe zoznamu uvedeného v článku 13 ods. 4 (ďal...
	Príslušné orgány informujú navrhovaného nadobúdateľa o dátume uplynutia lehoty na posúdenie pri potvrdení o doručení.
	2. Príslušné orgány môžu počas lehoty na posúdenie, ak je to potrebné, ale najneskôr do päťdesiateho pracovného dňa lehoty na posúdenie požiadať o ďalšie informácie, ktoré sú potrebné na ukončenie posudzovania. Táto žiadosť sa podá písomne a uvedie sa...
	Na obdobie od dátumu žiadosti príslušných orgánov o informácie do doručenia odpovede na ňu od navrhovaného nadobúdateľa sa lehota na posúdenie preruší. Prerušenie nesmie byť dlhšie ako dvadsať pracovných dní. Príslušné orgány môžu požiadať o ďalšie d...
	3. Príslušné orgány môžu predĺžiť prerušenie uvedené v odseku 2 druhom pododseku až na tridsať pracovných dní, ak navrhovaný nadobúdateľ je jedným z týchto subjektov:
	a) fyzickou alebo právnickou osobou, ktorá sídli alebo sa riadi právnymi predpismi mimo Únie;
	b) fyzickou alebo právnickou osobou a nepodlieha dohľadu podľa tejto smernice alebo smerníc 2009/65/ES, 2009/138/ES alebo 2013/36/EÚ.
	4. Ak sa príslušné orgány rozhodnú po skončení posudzovania vyjadriť nesúhlas s navrhovanou akvizíciou, písomne informujú navrhovaného nadobúdateľa do dvoch pracovných dní a pred uplynutím lehoty na posúdenie a uvedú dôvody tohto rozhodnutia. Ak vnútr...
	5. Ak príslušné orgány nevyjadria písomne nesúhlas v lehote na posúdenie proti navrhovanej akvizícii, navrhovaná akvizícia sa považuje za schválenú.
	6. Príslušné orgány môžu stanoviť maximálnu lehotu na dokončenie navrhovanej akvizície a v prípade potreby ju predĺžiť.
	7. Členské štáty nesmú stanoviť požiadavky na oznamovanie priameho alebo nepriameho nadobudnutia hlasovacích práv alebo základného imania príslušným orgánom a na schvaľovanie takéhoto nadobudnutia príslušnými orgánmi, ktoré sú prísnejšie ako požiadavk...
	8. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov na vytvorenie úplného zoznamu informácií, ako sa uvádza v článku 13 ods. 4, ktoré majú navrhovaní nadobúdatelia zahrnúť do svojich oznámení, bez toho, aby bol dotknutý odsek 2 tohto článku.
	Orgán ESMA predloží tento návrh regulačných technických predpisov Komisii do 1. januára 2014.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	9. Orgán ESMA vypracuje návrh vykonávacích technických predpisov na určenie štandardných formulárov, vzorov a postupov pre spôsoby konzultácií medzi dotknutými príslušnými orgánmi, ako je uvedené v článku 11 ods. 2.
	Orgán ESMA predloží návrh týchto vykonávacích technických predpisov Komisii do 1. januára 2014.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať vykonávacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkom 15 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Príslušné orgány pri posudzovaní oznámenia uvedeného v článku 11 ods. 1 a informácií uvedených v článku 12 ods. 2 v záujme zaručenia riadneho a obozretného riadenia investičnej spoločnosti, v prípade ktorej sa akvizícia navrhuje, a so zreteľom na m...
	a) dobré meno navrhovaného nadobúdateľa;
	b) dobré meno a skúsenosti osoby, ktorá bude riadiť činnosť investičnej spoločnosti v dôsledku navrhovanej akvizície;
	c) finančná kondícia navrhovaného nadobúdateľa, najmä v súvislosti s druhom činnosti vykonávanej a plánovanej v investičnej spoločnosti, v prípade ktorej sa akvizícia navrhuje;
	d) či investičná spoločnosť bude schopná plniť požiadavky obozretného podnikania na základe tejto smernice a prípadne iných smerníc, najmä smerníc 2002/87/ES a 2013/36/ES, a či bude schopná v ich plnení pokračovať, a najmä, či skupina, ktorej súčasťo...
	e) či existujú primerané dôvody na podozrenie, že v súvislosti s navrhovanou akvizíciou sa pácha alebo bolo spáchané pranie špinavých peňazí a financovanie terorizmu, alebo došlo k pokusu o pranie špinavých peňazí a financovanie terorizmu v zmysle člá...
	Komisia je splnomocnená prijať v súlade s článkom 89 delegované akty, ktoré upravujú kritériá uvedené v prvom pododseku tohto odseku.
	2. Príslušné orgány môžu vzniesť námietky proti navrhovanej akvizícii, len ak na to existujú dostatočné dôvody na základe kritérií uvedených v odseku 1 alebo ak informácie poskytnuté navrhovaným nadobúdateľom nie sú úplné.
	3. Členské štáty nesmú uložiť žiadne predchádzajúce podmienky v súvislosti s výškou účasti, ktorá musí byť nadobudnutá, ani neumožnia svojim príslušným orgánom skúmať navrhnutú akvizíciu z hľadiska ekonomických potrieb trhu.
	4. Členské štáty zverejnia zoznam s informáciami potrebnými na vykonanie posúdenia, ktoré sa musia príslušným orgánom poskytnúť zároveň s oznámením uvedeným v článku 11 ods. 1. Požadované informácie musia byť primerané a musia zodpovedať povahe navrh...
	5. Bez ohľadu na článok 12 ods. 1, 2 a 3, ak sa príslušnému orgánu oznámili dva alebo viac návrhov na nadobudnutie alebo zvýšenie kvalifikovanej účasti v tej istej investičnej spoločnosti, tento orgán zaobchádza so všetkými navrhovanými nadobúdateľmi ...
	1. Domovský členský štát nariadi, aby investičné spoločnosti spĺňali organizačné požiadavky stanovené v odsekoch 2 až 10 tohto článku a v článku 17.
	2. Investičná spoločnosť musí zaviesť primerané metódy a postupy dostatočné na zabezpečenie toho, že spoločnosť, vrátane svojich manažérov, zamestnancov a viazaných sprostredkovateľov, dodrží svoje povinnosti podľa tejto smernice, ako aj príslušné pra...
	3. Investičná spoločnosť musí udržiavať a vykonávať účinné organizačné a administratívne opatrenia s cieľom prijať všetky náležité opatrenia na zabránenie konfliktom záujmov v zmysle článku 23, ktorými by mohli byť nepriaznivo ovplyvnené záujmy jej kl...
	Investičná spoločnosť, ktorá vytvára finančné nástroje na predaj pre klientov udržiava, prevádzkuje a preskúmava postup schvaľovania každého finančného nástroja alebo významnej úpravy existujúcich finančných nástrojov pred tým, ako je uvedený na trh ...
	Postup schvaľovania produktu určuje identifikovaný cieľový trh koncových klientov v rámci príslušnej kategórie klientov pre každý finančný nástroj a zabezpečuje, že sú hodnotené všetky príslušné riziká pre určený cieľový trh, a že zamýšľaná stratégia ...
	Investičná spoločnosť tiež pravidelne skúma finančné nástroje ponúkané alebo uvádzané na trh, s prihliadnutím na akékoľvek udalosti, ktoré by mohli významne ovplyvniť potenciálne riziko pre identifikovaný cieľový trh, s cieľom posúdiť aspoň, či je fin...
	Investičná spoločnosť, ktorá vytvára finančné nástroje, sprístupní každému distribútorovi všetky príslušné informácie o finančnom nástroji a schvaľovacom procese produktu vrátane identifikovaného cieľového trhu finančného nástroja.
	Keď investičná spoločnosť ponúka alebo odporúča finančné nástroje, ktoré sama nevytvára, má zavedené vhodné opatrenia na získavanie informácií uvedených v piatom pododseku a chápanie vlastností a určeného cieľového trhu každého finančného nástroja.
	Postupy, procesy a opatrenia uvedené v tomto odseku sa uplatňujú bez toho, aby boli dotknuté všetky ostatné požiadavky podľa tejto smernice a nariadenia (EÚ) č. .../201477F* vrátane tých, ktoré sa týkajú zverejňovania informácií, vhodnosti a primeran...
	4. Investičná spoločnosť musí prijať všetky náležité opatrenia na zabezpečenie kontinuity a regulárnosti pri výkone investičných služieb a činností. Na tento účel investičná spoločnosť využíva vhodné a primerané systémy, zdroje a postupy.
	5. Keď investičná spoločnosť poverí tretiu stranu výkonom prevádzkových činností, ktoré sú podstatné pre zabezpečenie kontinuálnej a spoľahlivej služby klientom a kontinuálneho a uspokojivého výkonu investičných činností, musí zabezpečiť prijatie nále...
	Investičná spoločnosť musí mať spoľahlivé administratívne a účtovné postupy, mechanizmy vnútornej kontroly, efektívne postupy na hodnotenie rizika a účinné kontrolné a ochranné opatrenia v prípade systémov spracovania informácií.
	Bez toho, aby bola dotknutá možnosť príslušných orgánov požadovať prístup ku komunikácii v súlade s touto smernicou a nariadením (EÚ) č. ... /201478F*, investičná spoločnosť má zavedené spoľahlivé bezpečnostné mechanizmy, ktorými sa zaručí bezpečnosť...
	6. Investičná spoločnosť zabezpečí uchovávanie záznamov o všetkých vykonaných službách, činnostiach a transakciách tak, aby príslušný orgán mohol plniť svoje úlohy v oblasti dohľadu a vykonávať opatrenia na presadzovanie podľa tejto smernice, nariaden...
	7. Záznamy musia zahŕňať záznamy telefonickej konverzácie alebo elektronickej komunikácie, ktoré sa týkajú minimálne transakcií uzatvorených pri obchodovaní na vlastný účet a poskytovania služieb, ktoré sa týkajú pokynov klientov, súvisiacich s prijím...
	Takéto telefonické konverzácie a elektronické komunikácie zahŕňajú aj tie, ktoré sa uskutočňujú so zámerom vyústiť do transakcií uzavretých pri obchodovaní na vlastný účet alebo poskytnutia služieb, ktoré sa týkajú pokynov klientov, súvisiacich s pri...
	Investičná spoločnosť na tento účel prijíma všetky primerané opatrenia s cieľom zaznamenať relevantné telefonické konverzácie a elektronickú komunikáciu uskutočnené, zaslané alebo prijaté zariadeniami, ktoré investičná spoločnosť poskytla zamestnancov...
	Investičná spoločnosť informuje nových i existujúcich klientov o tom, že telefonická komunikácia alebo konverzácia medzi investičnou spoločnosťou a jej klientmi, ktorá vyústi alebo môže vyústiť do transakcie, sa bude nahrávať.
	Takéto oznámenie sa môže uskutočniť raz pred poskytnutím investičných služieb novým alebo existujúcim klientom.
	Investičná spoločnosť neposkytne investičné služby a činnosti telefonicky tým klientom, ktorí neboli vopred informovaní o nahrávaní ich telefonickej konverzácie alebo elektronickej komunikácie, pokiaľ takéto investičné služby a činnosti súvisia s prij...
	Títo klienti môžu pokyny oznamovať prostredníctvom iných kanálov, takáto komunikácia sa však musí uskutočniť na trvanlivom médiu, ako sú napríklad poštové zásielky, faxy, emaily alebo záznamy pokynov klienta urobené na stretnutiach. Môže sa zaznamená...
	Investičná spoločnosť prijme všetky primerané opatrenia s cieľom zabrániť zamestnancovi alebo zmluvnému dodávateľovi, aby uskutočňovali, zasielali alebo prijímali relevantnú telefonickú konverzáciu a elektronickú komunikáciu súkromne vlastnenými zaria...
	Záznamy zaznamenané v súlade s týmto pododsekom sa na požiadanie poskytnú dotknutým klientom a uchovávajú sa počas obdobia piatich rokov a na žiadosť príslušného orgánu počas obdobia siedmich rokov.
	8. Investičná spoločnosť, ktorá drží finančné nástroje patriace klientom, musí prijať primerané opatrenia na ochranu vlastníckych práv klientov, najmä v prípade platobnej neschopnosti investičnej spoločnosti a na zabránenie tomu, aby sa finančné nástr...
	9. Investičná spoločnosť musí pri držaní finančných prostriedkov patriacich klientom prijať primerané opatrenia na ochranu práv klientov a okrem prípadu úverových inštitúcií zabrániť využívaniu peňažných prostriedkov klienta na svoj vlastný účet.
	10. Investičná spoločnosť nesmie uzatvoriť dohody o finančnej záruke s prevodom vlastníckeho práva s retailovými klientmi na účel zaistenia alebo pokrytia súčasných alebo budúcich skutočných, podmienených alebo prípadných povinností klientov.
	11. V prípade pobočiek investičných spoločností príslušný orgán členského štátu, v ktorom sa nachádza pobočka, musí bez toho, aby bola dotknutá možnosť príslušného orgánu domovského členského štátu investičnej spoločnosti mať priamy prístup k týmto zá...
	Členské štáty môžu za výnimočných okolností na ochranu aktív klienta stanoviť pre investičné spoločnosti požiadavky dodatočné k požiadavkám uvedeným v odsekoch 8, 9 a 10 a príslušným delegovaným aktom uvedenými v odseku 12. Tieto požiadavky musia byť ...
	Členské štáty oznámia Komisii bez zbytočného odkladu každú požiadavku, ktorú majú v úmysle stanoviť v súlade s týmto odsekom, a to aspoň dva mesiace pred dátumom nadobudnutia účinnosti požiadavky. V oznámení sa uvedie odôvodnenie požiadavky. Akékoľvek...
	Komisia v lehote dvoch mesiacov od oznámenia uvedeného v treťom pododseku poskytne svoje stanovisko k primeranosti a odôvodneniu týchto dodatočných požiadaviek.
	Členské štáty môžu ponechať v platnosti dodatočné požiadavky za predpokladu, že boli oznámené Komisii v súlade s článkom 4 smernice 2006/73/ES pred …81F*, a že sú splnené podmienky stanovené v uvedenom článku.
	Komisia oznámi členským štátom a zverejní na svojom webovom sídle dodatočné požiadavky stanovené v súlade s týmto odsekom.
	12. Komisia je splnomocnená v súlade s článkom 89 prijať delegované akty týkajúce sa spresnenia konkrétnych organizačných požiadaviek stanovených v odsekoch 2 až 10 tohto článku, ktoré sa majú uložiť investičným spoločnostiam a pobočkám spoločností z ...
	1. Investičná spoločnosť, ktorá sa zapája do algoritmického obchodovania, musí mať zavedené účinné systémy a opatrenia na kontrolu nad rizikom vhodné na činnosť, ktorú vykonáva, s cieľom zabezpečiť, aby jej systémy obchodovania boli odolné a mali dost...
	2. Investičná spoločnosť, ktorá sa zapája do algoritmického obchodovania v členskom štáte, oznámi túto skutočnosť príslušným orgánom svojho domovského členského štátu a obchodnému miestu, v ktorom sa táto investičná spoločnosť zapája do algoritmického...
	Príslušný orgán domovského členského štátu investičnej spoločnosti môže od investičnej spoločnosti požadovať, aby poskytovala pravidelne alebo ad hoc opis povahy svojich stratégií algoritmického obchodovania, podrobnosti o parametroch obchodovania al...
	Príslušný orgán domovského členského štátu investičnej spoločnosti na žiadosť príslušného orgánu obchodného miesta, v ktorom sa táto investičná spoločnosť ako člen alebo účastník tohto obchodného miesta zapája do algoritmického obchodovania, a bez zby...
	Investičná spoločnosť zabezpečí, aby sa uchovávali záznamy týkajúce sa záležitostí uvedených v tomto odseku a zabezpečí, aby boli tieto záznamy dostatočné na to, aby jej príslušnému orgánu umožnili monitorovať dodržiavanie požiadaviek tejto smernice.
	Investičná spoločnosť, ktorá sa zapája do metódy vysokofrekvenčného algoritmického obchodovania uchováva v schválenej forme presné a časovo usporiadané záznamy o všetkých svojich vydaných pokynoch vrátane zrušení pokynov, vykonaných pokynov a kotácií ...
	3. Investičná spoločnosť, ktorá sa zapája do algoritmického obchodovania, aby realizovala stratégiu tvorby trhu so zohľadnením likvidity, rozsahu a povahy konkrétneho trhu a charakteristík obchodovaného nástroja:
	a) vykonáva túto tvorbu trhu nepretržite počas určenej časti obchodných hodín obchodného miesta, s výnimkou prípadu výnimočných okolností, výsledkom čoho je poskytovanie likvidity obchodnému miestu na pravidelnom a predvídateľnom základe,
	b) uzatvorí záväznú písomnú dohodu s obchodným miestom, ktorá uvádza aspoň záväzky investičnej spoločnosti v súlade s písmenom. a); a
	c) má zavedené účinné systémy a kontroly, aby zabezpečila, že splní svoje záväzky podľa dohody uvedenej v písmene b) za všetkých okolností.
	4. Na účely tohto článku a článku 48 tejto smernice investičná spoločnosť, ktorá sa zapája do algoritmického obchodovania, sa považuje za investičnú spoločnosť, ktorá vykonáva stratégiu tvorby trhu, keď jej stratégia ako člena alebo účastníka jedného ...
	5. Investičná spoločnosť, ktorá poskytuje priamy elektronický prístup k obchodnému miestu, musí mať zavedené účinné systémy a kontrolné opatrenia, ktoré zabezpečujú primerané posúdenie a preskúmanie vhodnosti klientov využívajúcich službu, aby klient...
	Investičná spoločnosť, ktorá poskytuje priamy elektronický prístup má na zodpovednosti zabezpečiť, aby klienti využívajúci túto službu dodržiavali požiadavky tejto smernice a pravidlá obchodného miesta. Investičná spoločnosť monitoruje transakcie s ci...
	Investičná spoločnosť, ktorá poskytuje priamy elektronický prístup k obchodnému miestu, túto skutočnosť oznámi príslušným orgánom svojho domovského členského štátu a obchodného miesta, na ktorom táto investičná spoločnosť poskytuje priamy elektronický...
	Príslušný orgán domovského členského štátu investičnej spoločnosti môže požadovať, aby investičná spoločnosť poskytovala pravidelne alebo ad hoc opis systémov a opatrení na kontrolu uvedených v prvom pododseku, a dôkazy o tom, že boli uplatňované.
	Príslušný orgán domovského členského štátu investičnej spoločnosti na žiadosť príslušného orgánu obchodného miesta, v súvislosti s ktorým investičná spoločnosť poskytuje priamy elektronický prístup, a bez zbytočného odkladu oznámi informácie uvedené v...
	Investičná spoločnosť zabezpečí, aby sa uchovávali záznamy týkajúce sa záležitostí uvedených v tomto odseku a zabezpečí, aby boli tieto záznamy dostatočné na to, aby jej príslušnému orgánu umožnili monitorovať dodržiavanie požiadaviek tejto smernice.
	6. Investičná spoločnosť, ktorá funguje ako všeobecný zúčtovací člen pre iné osoby, musí mať zavedené účinné systémy a mechanizmy kontroly na zabezpečenie toho, aby sa služby zúčtovania uplatňovali len pre osoby, ktoré sú vhodné a spĺňajú jasne vymedz...
	7. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov na stanovenie:
	a) podrobností týkajúcich sa organizačných požiadaviek stanovených v odsekoch 1 až 6, ktoré sa majú uložiť investičným spoločnostiam, ktoré poskytujú rôzne investičné služby a/alebo činnosti a vedľajšie služby alebo ich kombinácie, pričom špecifikácie...
	b) okolnosti, za ktorých je investičná spoločnosť povinná vstúpiť do dohody o tvorbe trhu uvedenej v odseku 3 písm. b) a obsah takýchto dohôd vrátane časti obchodných hodín daného obchodného miesta stanovených v odseku 3;
	c) situácií predstavujúcich výnimočné okolnosti uvedené v odseku 3 vrátane okolností mimoriadnej volatility, politických a makroekonomických záležitostí, systémových a prevádzkových záležitostí a okolností, ktoré sú v rozpore so schopnosťou investične...
	d) obsah a formát schváleného formulára uvedeného v odseku 2 piatom pododseku a dĺžka trvania obdobia, za ktoré takéto záznamy musí uchovávať investičná spoločnosť.
	Orgán ESMA predloží návrh týchto regulačných technických predpisov Komisii do ...84F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Členské štáty požadujú, aby investičné spoločnosti a organizátori trhu prevádzkujúci MTF alebo OTF okrem splnenia organizačných požiadaviek stanovených v článku 16 stanovili transparentné pravidlá a postupy pre spravodlivé a riadne obchodovanie a z...
	2. Členské štáty požadujú od investičných spoločností a organizátorov trhu prevádzkujúcich MTF alebo OTF, aby stanovili transparentné pravidlá týkajúce sa kritérií na určenie finančných nástrojov, s ktorými sa môže obchodovať v ich systémoch.
	Členské štáty požadujú, aby v prípade potreby investičné spoločnosti a organizátori trhu prevádzkujúci MTF alebo OTF zabezpečili alebo sa ubezpečili, že existuje prístup k dostatočným verejne dostupným informáciám umožňujúcim používateľom vytvoriť si ...
	3. Členské štáty požadujú, aby investičné spoločnosti a organizátori trhu prevádzkujúci MTF alebo OTF zaviedli, zverejnili, udržiavali a implementovali transparentné a nediskriminačné pravidlá založené na objektívnych kritériách upravujúce prístup k ...
	4. Členské štáty požadujú, aby investičné spoločnosti a organizátori trhu prevádzkujúci MTF alebo OTF mali opatrenia na jednoznačnú identifikáciu a zvládanie potenciálnych nepriaznivých dôsledkov, ktoré by na prevádzku MTF alebo OTF, alebo na členov a...
	5. Členské štáty požadujú, aby investičné spoločnosti alebo organizátori trhu prevádzkujúci MTF alebo OTF dodržiavali články 48 a 49 a zaviedli všetky potrebné účinné systémy, postupy a opatrenia.
	6. Členské štáty požadujú, aby investičné spoločnosti a organizátori trhu prevádzkujúci MTF alebo OTF jasne informovali jeho členov alebo účastníkov o ich individuálnej zodpovednosti za vyrovnanie transakcií vykonaných v tomto systéme. Členské štáty p...
	7. Členské štáty požadujú, aby MTF a OTF disponoval minimálne tromi reálne aktívnymi členmi alebo používateľmi, aby mal každý z nich možnosť pôsobiť so všetkými ostatnými, pokiaľ ide o tvorbu cien.
	8. Ak je prevoditeľný cenný papier, ktorý bol prijatý na obchodovanie na regulovanom trhu, tiež obchodovaný na MTF alebo OTF bez súhlasu emitenta, emitent nepodlieha žiadnej povinnosti týkajúcej sa prvotného, priebežného alebo ad hoc zverejnenia finan...
	9. Členské štáty požadujú, aby každá investičná spoločnosť a organizátor trhu prevádzkujúci MTF alebo OTF bezodkladne splnil každý pokyn svojho príslušného orgánu podľa článku 69 ods. 2 na pozastavenie obchodovania s finančným nástrojom alebo vylúčiť ...
	10. Členské štáty požadujú, aby investičné spoločnosti a organizátori trhu prevádzkujúci MTF alebo OTF, poskytli príslušnému orgánu a orgánu ESMA podrobný opis fungovania MTF alebo OTF vrátane bez toho, aby bol dotknutý článok 20 ods. 1, 4 a 5, akých...
	11. Orgán ESMA vypracuje návrh vykonávacích technických predpisov na určenie obsahu a formátu opisu a oznámenia uvedených v odseku 10.
	Orgán ESMA predloží návrh týchto vykonávacích technických predpisov Komisii do …86F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať vykonávacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkom 15 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Členské štáty požadujú, aby investičné spoločnosti a organizátori trhu prevádzkujúci MTF, okrem splnenia požiadaviek stanovených v článkoch 16 a 18 stanovili a zaviedli aj nediskrečné pravidlá vykonávania pokynov v systéme.
	2. Členské štáty požadujú, aby pravidlá uvedené v článku 18 ods. 3, upravujúce prístup do MTF, spĺňali podmienky stanovené v článku 53 ods. 3.
	3. Členské štáty požadujú, aby investičné spoločnosti a organizátori trhu prevádzkujúci MTF, zaviedli opatrenia, aby:
	a) bol primerane vybavený na zvládnutie rizík, ktorým je vystavený, zaviedol príslušné opatrenia a systémy na identifikáciu všetkých závažných ohrození svojej činnosti a zaviedol účinné opatrenia na zmenšenie týchto rizík;
	b) mal efektívne opatrenia na uľahčenie účinnej a včasnej finalizácie transakcií vykonaných prostredníctvom jeho systémov; and
	c) mal v čase udelenia povolenia a aj následne k dispozícii dostatočné finančné zdroje na uľahčenie riadneho fungovania vzhľadom na povahu a rozsah transakcií uzavretých na trhu a na rozsah a stupeň rizík, ktorým je vystavený.
	4. Členské štáty zabezpečujú, aby sa články 24, 25, článok 27 ods. 1, 2 a 4 až 10 a článok 28 neuplatňovali na transakcie uzatvorené podľa pravidiel upravujúcich MTF medzi jeho členmi alebo účastníkmi alebo medzi MTF a jeho členmi alebo účastníkmi vo ...
	5. Členské štáty neumožnia investičným spoločnostiam ani organizátorom trhu prevádzkujúcim MTF vykonávať pokyny klientov voči vlastnému kapitálu alebo zapojiť sa do obchodovania párovaním na vlastný účet.
	1. Členské štáty požadujú, aby investičná spoločnosť a organizátor trhu prevádzkujúci OTF, zaviedol mechanizmy, ktoré bránia vykonaniu pokynov klientov OTF za vlastný kapitál investičnej spoločnosti alebo organizátora trhu prevádzkujúcich OTF, alebo a...
	2. Členské štáty povolia investičnej spoločnosti alebo organizátorovi trhu prevádzkujúcemu OTF zapojiť sa do obchodovania párovaním na vlastný účet vtedy, ak ide o obchodovanie s dlhopismi, štruktúrovanými finančnými produktmi, emisnými kvótami a urči...
	Investičná spoločnosť alebo organizátor trhu prevádzkujúci OTF nevyužívajú obchodovanie párovaním na vlastný účet na účely vykonania pokynov klientov v OTF s derivátmi, pokiaľ ide o triedu derivátov, o ktorej sa vyhlásilo, že podlieha zúčtovacej povin...
	Investičná spoločnosť alebo organizátor trhu prevádzkujúci OTF prijmú opatrenia, ktorými sa zabezpečí súlad s vymedzením obchodovania párovaním na vlastný účet v článku 4 ods. 1 bode 38.
	3. Členské štáty povolia investičnej spoločnosti alebo organizátorovi trhu prevádzkujúcemu OTF zapojiť sa do obchodovania párovaním na vlastný účet, pokiaľ nejde o obchodovanie párovaním na vlastný účet, len v súvislosti so štátnymi dlhovými nástrojmi...
	4. Členské štáty neumožnia prevádzkovanie OTF a systematického internalizátora v rámci tej istej právnickej osoby. OTF nesmie byť spojený so systematickým internalizátorom spôsobom, ktorý umožňuje interakciu pokynov v OTF a pokynov alebo kotácií u sy...
	5. Členské štáty nebránia investičnej spoločnosti alebo organizátorovi trhu prevádzkujúcemu OTF v tom, aby angažovali inú investičnú spoločnosť na vykonávanie tvorby trhu v uvedenom OTF na nezávislom základe.
	Na účely tohto článku sa investičná spoločnosť nepovažuje za investičnú spoločnosť vykonávajúcu tvorbu trhu v OTF na nezávislom základe, ak má úzke väzby s investičnou spoločnosťou alebo organizátorom trhu prevádzkujúcim OTF.
	6. Členské štáty požadujú, aby sa vykonávanie pokynov v OTF uskutočňovalo na základe voľnej úvahy.
	Investičná spoločnosť alebo organizátor trhu prevádzkujúci OTF uplatnia voľnú úvahu len za jednej prípadne oboch týchto okolností:
	a) pri rozhodovaní o zadaní alebo zrušení pokynu v rámci OTF, ktorý prevádzkujú;
	b) pri rozhodovaní o nespárovaní konkrétneho pokynu klienta s inými pokynmi, ktoré sa nachádzajú v systémoch v danom čase, pokiaľ je to v súlade s konkrétnymi pokynmi prijatými od klienta a s ich povinnosťami podľa článku 27.
	V prípade systému, v ktorom sa križujú pokyny klientov, môže investičná spoločnosť alebo organizátor trhu prevádzkujúci OTF rozhodnúť, či, kedy a koľko z dvoch alebo viacerých pokynov chce spárovať v rámci systému. V súlade s odsekmi 1, 2, 4 a 5 a be...
	Uvedenou povinnosťou nie sú dotknuté články 18 a 27.
	7. Príslušný orgán môže vtedy, keď investičná spoločnosť alebo organizátor trhu žiada o udelenie povolenia na prevádzkovanie OTF alebo na báze ad hoc, požadovať podrobné vysvetlenie, prečo systém nezodpovedá regulovanému trhu, MTF alebo systematickému...
	8. Členské štáty zabezpečujú, aby sa články 24, 25, 27 a 28 uplatňovali na transakcie uzatvorené na OTF.
	1. Členské štáty požadujú, aby investičná spoločnosť povolená na ich území vždy spĺňala podmienky pre prvotné povolenie stanovené v kapitole I.
	2. Členské štáty požadujú, aby príslušné orgány stanovili vhodné metódy na monitorovanie, či investičné spoločnosti dodržiavajú svoju povinnosť podľa odseku 1. Nariadia, aby investičné spoločnosti oznámili príslušným orgánom všetky podstatné zmeny pod...
	Orgán ESMA môže vypracovať usmernenia týkajúce sa metód monitorovania uvedených v tomto odseku.
	1. Členské štáty požadujú od investičných spoločností, aby prijali všetky primerané opatrenia na identifikáciu všetkých vzájomných konfliktov záujmov, ich prevenciu alebo riadenie vrátane konfliktov záujmov ich manažérov, zamestnancov a viazaných spro...
	2. Ak organizačné alebo administratívne opatrenia uskutočnené investičnou spoločnosťou v súlade s článkom 16 ods. 3 na zabránenie tomu, aby konflikty záujmov nepriaznivo ovplyvňovali záujmy klientov, nie sú pri náležitom uvážení dostatočné na zabezpe...
	3. Oznámenie uvedené v odseku 2:
	a) sa vykoná na trvanlivom médiu a
	b) zahŕňa dostatočné podrobnosti, pričom sa zohľadní povaha klienta, aby sa tomuto klientovi umožnilo prijať rozhodnutie ako informovanej osobe vzhľadom na služby, v súvislosti s ktorými dochádza ku konfliktu záujmov.
	4. Komisia je splnomocnená prijať delegované akty v súlade s článkom 89 na:
	a) určenie opatrení, o ktorých by sa dalo odôvodnene predpokladať, že ich investičné spoločnosti prijmú na identifikáciu, zabránenie, zvládnutie a odhalenie konfliktov záujmov pri poskytovaní rôznych investičných a vedľajších služieb a ich kombinácií;
	b) stanovenie vhodných kritérií na určenie druhov konfliktu záujmov, ktorých existencia by mohla poškodiť záujmy klientov alebo potenciálnych klientov investičnej spoločnosti.
	1. Členské štáty požadujú, aby pri poskytovaní investičných služieb alebo v prípade potreby vedľajších služieb pre klientov investičná spoločnosť konala čestne, spravodlivo a profesionálne v súlade s najlepšími záujmami svojich klientov a dodržiavala ...
	2. Investičné spoločnosti, ktoré vytvárajú finančné nástroje určené na predaj klientom zabezpečia, aby tieto finančné nástroje boli navrhnuté tak, aby spĺňali potreby identifikovaného cieľového trhu koncových klientov v rámci príslušnej kategórie klie...
	Investičná spoločnosť chápe finančné nástroje, ktoré ponúka alebo odporúča, posúdi zlučiteľnosť finančných nástrojov s potrebami klientov, ktorým poskytuje investičné služby, a to aj s prihliadnutím na identifikovaný cieľový trh konečných zákazníkov u...
	3. Všetky informácie vrátane marketingovej komunikácie, ktorú adresujú investičné spoločnosti klientom alebo potenciálnym klientom, musia byť jasné, prehľadné a nezavádzajúce. Marketingová komunikácia sa musí dať ako taká jasne identifikovať.
	4. Klientom alebo potenciálnym klientom sa musia včas poskytnúť potrebné informácie týkajúce sa investičnej spoločnosti a jej služieb, finančných nástrojov a navrhovaných investičných stratégií, miest výkonu a všetkých nákladoch a súvisiacich poplatko...
	a) ak je poskytované investičné poradenstvo, investičná spoločnosť musí včas pred poskytnutím investičného poradenstva informovať klienta o tom:
	i) či sa poradenstvo poskytuje na nezávislom základe alebo nie;
	ii) či je poradenstvo založené na širokej alebo užšej analýze rôznych druhov finančných nástrojov a najmä či škála finančných nástrojov je obmedzená na finančné nástroje emitované alebo poskytované subjektmi, ktoré majú úzke väzby s danou investičnou ...
	iii) či investičná spoločnosť poskytne klientovi pravidelné posúdenie vhodnosti finančných nástrojov odporúčaných danému klientom;

	b) informácie o finančných nástrojoch a navrhovaných investičných stratégiách; to by malo zahŕňať príslušné poučenie a upozornenia v súvislosti s rizikami spojenými s investíciami do týchto nástrojov alebo vzhľadom na konkrétne investičné stratégie, ...
	c) informácie o všetkých nákladoch a pridružených poplatkoch musia obsahovať informácie súvisiace s investičnými a vedľajšími službami vrátane nákladov na poradenstvo, nákladov na finančné nástroje odporúčané klientovi a ako ich klient môže uhradiť, v...
	Informácie o všetkých nákladoch a poplatkoch vrátane nákladov a poplatkov v súvislosti s investičnou službou a finančným nástrojom, ktoré nie sú spôsobené výskytom základného trhového rizika, musia byť zrátané, aby klient vedel pochopiť celkové náklad...
	5. Informácie uvedené v odsekoch 4 a 9 sa poskytujú v zrozumiteľnej forme takým spôsobom, aby klienti alebo potenciálni klienti mohli správne porozumieť charakteru a rizikám investičnej služby a konkrétnemu druhu ponúkaného finančného nástroja a násle...
	6. Ak sa investičná služba ponúka ako súčasť finančného produktu, ktorý už podlieha iným ustanoveniam právnych predpisov Únie týkajúcich sa úverových inštitúcií a spotrebiteľských úverov vzhľadom na požiadavky na informácie, táto služba nepodlieha ďa...
	7. Keď investičná spoločnosť informuje klienta, že investičné poradenstvo poskytuje na nezávislom základe, táto investičná spoločnosť:
	a) posúdi dostatočný rozsah finančných nástrojov dostupných na trhu, ktoré musia byť dostatočne rozmanité, pokiaľ ide o ich typ a emitentov alebo poskytovateľov produktov na zabezpečenie dostatočného plnenia investičných cieľov klienta, a nesmú byť ob...
	i) samotnou investičnou spoločnosťou alebo subjektmi, ktoré majú úzke väzby s investičnou spoločnosťou; alebo
	ii) inými subjektmi, ktoré majú také úzke právne či hospodárske vzťahy s investičnou spoločnosťou, ako napríklad zmluvný vzťah, ktoré by potenciálne mohli ovplyvniť nezávislosť poskytovaného poradenstva;

	b) neakceptuje ani si neponecháva poplatky, provízie alebo iné peňažné a nepeňažné benefity zaplatené alebo poskytnuté akoukoľvek treťou stranou alebo osobou konajúcou v mene tretej strany v súvislosti s poskytnutím služby klientom. Menšie nepeňažné b...
	8. Investičná spoločnosť pri poskytovaní správy portfólia neakceptuje ani neponecháva si poplatky, provízie alebo iné peňažné alebo nepeňažné benefity zaplatené alebo poskytnuté akoukoľvek treťou stranou alebo osobou konajúcou v mene tretej strany v ...
	9. Členské štáty zabezpečia, aby sa za plnenie povinností podľa článku 23 alebo podľa odseku 1 tohto článku investičnými spoločnosťami nepovažovali prípady, keď akejkoľvek osobe okrem klienta zaplatia alebo je im zaplatený akýkoľvek poplatok alebo pro...
	a) je zameraná na zvýšenie kvality príslušnej služby klientovi; a
	b) nie je v rozpore s dodržiavaním povinnosti investičnej spoločnosti konať čestne, spravodlivo a v najlepšom záujme klienta.
	Pred poskytnutím príslušnej investičnej alebo vedľajšej služby musí byť klient jasne a vyčerpávajúcim, presným a zrozumiteľným spôsobom informovaný o existencii, povahe a výške platby alebo dávky uvedenej v prvom pododseku, alebo v prípadoch, keď ich...
	Platba alebo benefit, ktoré umožňujú poskytnutie investičných služieb alebo sú potrebné na poskytnutie investičných služieb, ako sú poplatky za úschovu, vyrovnanie obchodu a výmenné poplatky, regulačné alebo právnické poplatky, a ktoré svojím charakte...
	10. Investičná spoločnosť, ktorá poskytuje investičné služby klientom, zabezpečí, aby neodmeňovala svojich zamestnancov ani neposudzovala ich výkon spôsobom, ktorý je v rozpore s jej povinnosťou konať v najlepšom záujme jej klientov. Nezavedie najmä ž...
	11. Keď sa investičná služba ponúka spolu s inou službou alebo produktom ako súčasť balíka alebo ako podmienka v rámci tejto istej dohody alebo balíka, investičná spoločnosť musí informovať klienta, či je možné kúpiť oddelene rôzne zložky, a musí posk...
	Ak sú riziká vyplývajúce z takej dohody alebo balíka ponúkaného retailovým klientom pravdepodobne odlišné od rizík spojených s jednotlivými zložkami, investičná spoločnosť poskytne primeraný opis jednotlivých zložiek dohody alebo balíka a spôsobu, ak...
	Orgán ESMA v spolupráci s orgánmi EBA a EIOPA do ...87F* vypracuje a pravidelne aktualizuje usmernenia na posudzovanie praktík v oblasti krížového predaja a na dohľad nad ich uplatňovaním a uvedie v nich najmä situácie, v ktorých tieto praktiky nie sú...
	12. Členské štáty môžu vo výnimočných prípadoch uložiť investičným spoločnostiam dodatočné požiadavky, pokiaľ ide o otázky, ktoré rieši toto nariadenie. Tieto požiadavky musia byť objektívne odôvodnené a primerané, aby riešili konkrétne riziká pre och...
	Členské štáty oznámia Komisii bez zbytočného odkladu každú požiadavku, ktorú majú v úmysle stanoviť v súlade s týmto odsekom, a to aspoň dva mesiace pred dátumom nadobudnutia účinnosti požiadavky. V oznámení sa uvedie odôvodnenie požiadavky. Akékoľvek...
	Komisia v lehote dvoch mesiacov od oznámenia uvedeného v druhom pododseku poskytne svoje stanovisko k primeranosti a odôvodneniu týchto dodatočných požiadaviek.
	Komisia oznámi členským štátom a zverejní na svojom webovom sídle dodatočné požiadavky stanovené v súlade s týmto odsekom.
	Členské štáty môžu ponechať v platnosti dodatočné požiadavky, ktoré boli oznámené Komisii v súlade s článkom 4 smernice 2006/73/ES pred ...88F*, za predpokladu, že sú splnené podmienky stanovené v tomto článku.
	13. Komisia je splnomocnená prijať v súlade s článkom 89 delegované akty na zabezpečenie toho, aby investičné spoločnosti pri poskytovaní investičných alebo vedľajších služieb svojim klientom spĺňali zásady stanovené v tomto článku vrátane:
	a) podmienok, s ktorými musia byť informácie v súlade, aby boli spravodlivé, jednoznačné a nezavádzajúce;
	b) podrobností o obsahu a formáte informácií pre klientov v súvislosti s kategorizáciou klientov, investičnými spoločnosťami a ich službami, finančnými nástrojmi, nákladmi a poplatkami;
	c) kritérií posudzovania škály finančných nástrojov dostupných na trhu;
	d) kritérií posudzovania súladu v prípade spoločností prijímajúcich stimulačné úžitky s povinnosťou konať čestne, spravodlivo a profesionálne v súlade s najlepším záujmom klienta.
	Pri formulovaní požiadaviek na informácie o finančných nástrojoch vo vzťahu k odseku 4 písm. b) sa zahrnú informácie o štruktúre produktu podľa potreby s prihliadnutím na všetky príslušné štandardizované informácie požadované podľa práva Únie.
	14. Delegované akty uvedené v odseku 13 zohľadnia:
	a) povahu služby ponúkanej alebo poskytovanej (služieb ponúkaných alebo poskytovaných) klientom alebo potenciálnemu klientovi pri zohľadnení druhu, cieľa, veľkosti a početnosti transakcií;
	b) povaha a škála ponúkaných alebo zvažovaných produktov vrátane rôznych druhov finančných nástrojov;
	c) retailový alebo profesionálny charakter klienta alebo potenciálnych klientov alebo v prípade odsekov 4 a 5 ich klasifikácia ako spôsobilých protistrán
	1. Členské štáty od investičných spoločností vyžadujú, aby zabezpečili a preukázali, že fyzické osoby poskytujúce investičné poradenstvo alebo informácie o investičných produktoch, investičných službách alebo vedľajších službách klientom v mene invest...
	2. Pri poskytovaní investičného poradenstva alebo riadenia portfólia investičná spoločnosť získa potrebné informácie týkajúce sa znalostí a skúseností klienta alebo potenciálneho klienta v oblasti investícií týkajúce sa konkrétneho typu produktu aleb...
	Členské štáty zabezpečia, aby v prípade, že investičná spoločnosť poskytuje investičné poradenstvo tak, že odporúča balík služieb alebo produktov poskytovaných v súlade s článkom 24 ods. 11, celkový balík bol vhodný pre klienta.
	3. Členské štáty zabezpečia, aby investičné spoločnosti pri poskytovaní iných investičných služieb, ako sú uvedené v odseku 2, požiadali klienta alebo potenciálneho klienta, aby poskytol informácie týkajúce sa jeho znalostí a skúseností v oblasti inve...
	Keď sa investičná spoločnosť na základe informácií získaných podľa prvého pododseku domnieva, že produkt alebo služba nie sú pre klienta alebo potenciálneho klienta primerané, investičná spoločnosť klienta alebo potenciálneho klienta upozorní. Uvedené...
	Keď klienti alebo potenciálni klienti neposkytnú informácie podľa predchádzajúceho pododseku alebo neposkytnú dostatočné informácie týkajúce sa svojich znalostí a skúseností, investičná spoločnosť ich upozorní, že investičná spoločnosť nie je schopná...
	4. Členské štáty umožnia investičným spoločnostiam pri poskytovaní investičných služieb, ktoré pozostávajú iba z vykonávania alebo prijímania a postúpenia pokynov klientov s vedľajšími službami alebo bez nich, okrem poskytovania úverov alebo pôžičiek ...
	a) služby sa týkajú ktoréhokoľvek z týchto finančných nástrojov:
	i) akcií prijatých na obchodovanie na regulovanom trhu alebo na rovnocennom trhu tretej krajiny alebo v rámci MTF v prípade, keď ide o akcie v spoločnostiach, okrem akcií v podnikoch, ktoré nie sú podnikmi kolektívneho investovania do PKIPCP, a akcií,...
	ii) dlhopisov alebo iných foriem dlhových cenných papierov prijatých na obchodovanie na regulovanom trhu alebo na rovnocennom trhu tretej krajiny alebo v rámci MTF okrem tých, ktoré obsahujú derivát alebo ktoré majú takú štruktúru, ktorá sťažuje klien...
	iii) nástrojov peňažného trhu okrem tých, ktoré obsahujú derivát alebo ktoré majú takú štruktúru, ktorá sťažuje klientovi porozumieť prípadnému riziku;
	iv) akcií alebo podielov v PKIPCP okrem štruktúrovaných PKIPCP uvedených v článku 36 ods. 1 druhom pododseku nariadenia (EÚ) č. 583/2010;
	v) štruktúrovaných vkladov okrem tých, ktoré majú takú štruktúru, ktorá sťažuje klientovi porozumieť riziku návratnosti alebo nákladom spojeným s predčasným ukončením platnosti produktu;
	vi) iných nekomplexných finančných nástrojov na účely tohto odseku.
	Na účely tohto bodu, ak sa dodržia požiadavky a postup stanovené podľa článku 4 ods. 1 tretí a štvrtý pododsek smernice 2003/71/ES, trh tretej krajiny sa považuje za rovnocenný s regulovaným trhom.

	b) služba je poskytovaná na základe podnetu klienta alebo potenciálneho klienta;
	c) klient alebo potenciálny klient bol jasne informovaný, že pri poskytovaní uvedenej služby sa nevyžaduje, aby investičná spoločnosť posudzovala primeranosť finančného nástroja alebo služby, ktoré sa poskytujú alebo ponúkajú, a že z tohto dôvodu nevy...
	d) investičná spoločnosť dodržiava svoje povinnosti podľa článku 23.
	5. Investičná spoločnosť vyhotoví záznam, ktorý musí obsahovať dokument alebo dokumenty dohodnuté medzi investičnou spoločnosťou a klientom, ktoré uvádzajú práva a povinnosti strán a iné podmienky, za ktorých investičná spoločnosť poskytne klientovi ...
	6. Investičná spoločnosť poskytne klientovi príslušné správy o poskytovanej službe na trvanlivom médiu. Tieto správy musia obsahovať pravidelné oznámenia klientom s prihliadnutím na druh a zložitosť zahrnutých finančných nástrojov a na povahu služby p...
	Pri poskytovaní investičného poradenstva musí investičná spoločnosť pred uskutočnením transakcie poskytnúť klientovi na trvanlivom médiu písomné vyhlásenie o vhodnosti, v ktorom sa uvedie, akým spôsobom poskytnuté poradenstvo zodpovedá preferenciám, p...
	V prípade, že sa zmluva o kúpe alebo predaji finančného nástroja uzaviera s použitím prostriedkov komunikácie na diaľku, čo bráni poskytnúť vyhlásenie o vhodnosti vopred, investičná spoločnosť môže poskytnúť písomné vyhlásenie o vhodnosti na trvanlivo...
	a) klient súhlasil s prijatím vyhlásenia o vhodnosti bez zbytočného odkladu po uzatvorení transakcie; a
	b) investičná spoločnosť poskytla klientovi možnosť oddialiť transakciu s cieľom vopred prijať vyhlásenie o vhodnosti.
	Ak investičná spoločnosť poskytuje správu portfólia alebo informovala klienta, že bude pravidelne poskytovať hodnotenie vhodnosti, správa obsahuje aktuálne vyhlásenie o tom, ako investícia zodpovedá preferenciám, potrebám a iným charakteristikám retai...
	7. Ak podmienkou zmluvy o úvere týkajúcej sa nehnuteľného majetku určeného na bývanie, na ktorú sa vzťahujú ustanovenia o posúdení úverovej bonity spotrebiteľov uvedené v smernici Európskeho parlamentu a Rady 2014/17/EÚ89F , je poskytnutie investičnej...
	8. Komisia je splnomocnená prijať v súlade s článkom 89 prostredníctvom delegovaných aktov opatrenia na zabezpečenie dodržiavania zásad stanovených v odsekoch 2 až 6 tohto článku investičnými spoločnosťami pri poskytovaní investičných alebo vedľajšíc...
	a) povahu služby ponúkanej alebo poskytovanej (služieb ponúkaných alebo poskytovaných) klientom alebo potenciálnemu klientovi pri zohľadnení druhu, cieľa, veľkosti a početnosti transakcií;
	b) povaha produktov, ktoré sa ponúkajú alebo posudzujú, vrátane rôznych druhov finančných nástrojov,
	c) retailová alebo profesionálna povaha klienta alebo potenciálnych klientov alebo v prípade odseku 6 ich klasifikácia ako spôsobilých protistrán.
	9. Orgán ESMA prijme do ...90F* usmernenia uvádzajúce kritériá pre posudzovanie znalostí a odborných vedomostí požadovaných podľa odseku 1.
	10. Orgán ESMA vypracuje do ...* a pravidelne aktualizuje usmernenia týkajúce sa posudzovania:
	a) finančných nástrojov, ktoré majú takú štruktúru, ktorá sťažuje klientovi porozumieť prípadnému riziku v súlade s odsekom 4 písm. a) bodmi ii) a iii);
	b) štruktúrovaných vkladov, ktoré majú takú štruktúru, ktorá sťažuje klientovi porozumieť riziku návratnosti alebo nákladom spojeným s predčasným ukončením platnosti produktu, a to v súlade s odsekom 4 písm. a) bodom v);
	11. Orgán ESMA môže vypracovať a pravidelne aktualizovať usmernenia týkajúce sa posudzovania finančných nástrojov, ktoré sú na účely odseku 4 písm. a) bodu vi) klasifikované ako nekomplexné, zohľadňujúc delegované akty prijaté podľa odseku 8.
	1. Členské štáty nariadia, aby investičné spoločnosti prijali všetky dostatočné opatrenia, aby pri vykonávaní pokynov získali najlepší možný výsledok pre svojich klientov pri zohľadnení ceny, nákladov, rýchlosti, pravdepodobnosti vykonania a vyrovnani...
	Ak investičná spoločnosť vykonáva pokyn v mene klienta, najlepší možný výsledok sa určí z hľadiska celkového plnenia predstavujúceho cenu finančného nástroja a náklady spojené s vykonaním pokynu, ktoré vznikli klientovi a ktoré sú priamo spojené s vyk...
	Na účely poskytnutia najlepšieho možného výsledku v súlade s prvým pododsekom, pokiaľ existuje viac ako jedno konkurenčné miesto výkonu príkazu pre finančný nástroj, s cieľom porovnať výsledky pre klienta aké by dosiahol vykonaním pokynu v každom z mi...
	2. Investičná spoločnosť neprijíma žiadnu odmenu, zľavu ani nepeňažnú výhodu za smerovanie pokynov klientov na konkrétne obchodné miesto alebo miesto výkonu, čo by bolo v rozpore s požiadavkami konfliktu záujmov alebo prijímania stimulov stanovenými ...
	3. Členské štáty požadujú, aby v prípade finančných nástrojov, ktoré podliehajú obchodovacej povinnosti podľa článku 23 a 28 nariadenia (EÚ) č. .../201491F* každé obchodné miesto a systematický internalizátor, a v prípade ostatných finančných nástrojo...
	4. Členské štáty požadujú, aby investičné spoločnosti stanovili a uplatňovali účinné opatrenia na dosiahnutie súladu s odsekom 1. Členské štáty predovšetkým požadujú od investičných spoločností, aby ustanovili a zaviedli politiku vykonávania pokynov, ...
	5. Politika vykonávania pokynov obsahujú pre každú triedu finančných nástrojov informácie o rôznych miestach, kde investičná spoločnosť vykonáva pokyny klientov, a činitele ovplyvňujúce výber miesta výkonu. Musí obsahovať aspoň tie miesta výkonu, ktor...
	Členské štáty požadujú, aby investičné spoločnosti poskytli príslušné informácie svojim klientom o svojej politike vykonávania pokynov. V týchto informáciách sa jasne a dostatočne podrobne vysvetlí spôsobom ľahko pochopiteľným pre klientov, ako bude ...
	Členské štáty požadujú, aby v prípade, keď politika vykonávania pokynov umožňuje, aby sa pokyny klientov mohli vykonať mimo obchodného miesta, investičná spoločnosť osobitne informovala svojich klientov o uvedenej možnosti. Členské štáty požadujú, aby...
	6. Členské štáty požadujú, aby investičné spoločnosti vykonávajúce pokyny klientov pre každú triedu finančných nástrojov raz za štvrťrok vypracovali a zverejnili zhrnutie piatich najlepších miest výkonu z hľadiska zaslaných objemov obchodovania, kde v...
	7. Členské štáty požadujú, aby investičné spoločnosti, ktoré vykonávajú pokyny klientov, monitorovali účinnosť svojich opatrení na vykonávanie pokynov a politiku vykonávania pokynov, aby identifikovali a v prípade potreby napravili nedostatky. Najmä ...
	8. Členské štáty požadujú od investičných spoločností, aby boli schopné preukázať svojim klientom na ich žiadosť, že vykonali ich pokyny v súlade s politikou investičnej spoločnosti na ich vykonávanie, a preukázať príslušným orgánom na požiadanie dodr...
	9. Komisia je splnomocnená prijať v súlade s článkom 89 delegované akty týkajúce sa:
	a) kritérií na určenie relatívnej závažnosti rôznych činiteľov, ktoré sa podľa odseku 1 môžu zohľadniť na určenie najlepšieho možného výsledku pri zohľadnení veľkosti a druhu pokynu a retailového alebo profesionálneho charakteru klienta;
	b) činiteľov, ktoré investičná spoločnosť môže zohľadniť pri preskúmaní svojich opatrení na vykonávanie a okolností, za ktorých by mohli byť zmeny takýchto opatrení vhodné. Ide najmä o činitele na určenie, ktoré miesta umožnia investičným spoločnosti...
	c) povahy a rozsahu informácií, ktoré sa majú poskytovať klientom o ich stratégiách vykonávania podľa odseku 5.
	10. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov, v ktorých určí:
	a) konkrétny obsah, formát a periodicita údajov v súvislosti s kvalitou vykonávania, ktoré sa majú uverejniť v súlade s odsekom 3, s prihliadnutím na príslušný typ miesta výkonu a druh finančného nástroja;
	b) obsah a formát informácií, ktoré majú uverejniť investičné spoločnosti v súlade s odsekom 6.
	Orgán ESMA predloží tento návrh regulačných technických predpisov Komisii do …92F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Členské štáty vyžadujú od investičných spoločností, ktoré majú povolenie na vykonávanie pokynov v mene klientov, aby zaviedli postupy a opatrenia, ktoré zabezpečia rýchle, spravodlivé a pohotové vykonanie pokynov klientov vo vzťahu k ostatným pokyn...
	Tieto postupy alebo opatrenia musia umožniť, aby sa inak porovnateľné pokyny klientov vykonali podľa času ich prijatia investičnou spoločnosťou.
	2. Členské štáty vyžadujú, aby v prípade limitovaných pokynov klientov týkajúcich sa akcií prijatých na obchodovanie na regulovanom trhu alebo obchodovaných na obchodnom mieste, ktoré nie sú vykonané ihneď podľa prevládajúcich trhových podmienok, inve...
	3. Komisia je splnomocnená v súlade s článkom 89 prijať delegované akty, ktoré stanovia:
	a) podmienky a povahu postupov a opatrení, ktoré umožnia rýchle, spravodlivé a pohotové vykonanie pokynov klientov, a situácie alebo druhy transakcií, v prípade ktorých sa investičné spoločnosti môžu odôvodnene odkloniť od rýchleho vykonania, aby získ...
	b) rôzne metódy, na základe ktorých sa môže posúdiť, či investičná spoločnosť dodržala svoju povinnosť zverejniť na trhu limitovaný pokyn klienta, ktorý sa nedal ihneď vykonať.
	1. Členské štáty umožnia investičnej spoločnosti ustanoviť viazaných sprostredkovateľov na propagáciu služieb investičnej spoločnosti, vyhľadávanie obchodných príležitostí alebo prijímanie pokynov od klientov alebo potenciálnych klientov a ich postúpe...
	2. Členské štáty vyžadujú, aby v prípade, keď sa investičná spoločnosť rozhodne ustanoviť viazaného sprostredkovateľa, zostala úplne a bezpodmienečne zodpovedná za každé konanie alebo opomenutie zo strany viazaného sprostredkovateľa konajúceho v mene ...
	Členské štáty môžu v súlade s článkom 16 ods. 6, 8 a 9 povoliť viazaným sprostredkovateľom registrovaným na ich území držať peniaze a/alebo finančné nástroje klientov v mene a pod úplnou zodpovednosťou investičnej spoločnosti, za ktorú konajú na ich ...
	Členské štáty vyžadujú, aby investičné spoločnosti monitorovali činnosti svojich viazaných sprostredkovateľov tak, aby zabezpečili neustále dodržiavanie tejto smernice pri konaní prostredníctvom viazaných sprostredkovateľov.
	3. Viazaní sprostredkovatelia sa zapíšu do verejného registra v členskom štáte, kde sú usadení. Orgán ESMA na svojej internetovej stránke uverejní odkazy alebo elektronické odkazy na verejné registre, ktoré podľa tohto článku zriadia členské štáty, kt...
	Členský štát zabezpečí, aby viazaní sprostredkovatelia boli zapísaní do verejného registra iba vtedy, ak sa preukázalo, že majú dostatočne dobrú povesť a majú primerané všeobecné, obchodné a odborné znalosti a spôsobilosti, aby vedeli klientovi alebo ...
	Členské štáty môžu rozhodnúť, že investičné spoločnosti môžu pod podmienkou vhodnej kontroly preveriť, či viazaní sprostredkovatelia, ktorých ustanovili, majú dostatočne dobrú povesť a dostatočné znalosti a spôsobilosti podľa druhého pododseku.
	Register sa pravidelne aktualizuje. Je verejne prístupný k nahliadnutiu.
	4. Členské štáty vyžadujú, aby investičné spoločnosti ustanovujúce viazaných sprostredkovateľov prijali primerané opatrenia, aby zabránili všetkým negatívnym vplyvom, ktoré by mohli mať činnosti viazaného sprostredkovateľa, ktoré nepatria do rozsahu p...
	Členské štáty môžu povoliť príslušným orgánom, aby spolupracovali s investičnými spoločnosťami a úverovými inštitúciami, ich združeniami a inými subjektmi pri registrovaní viazaných sprostredkovateľov a pri monitorovaní plnenia požiadaviek podľa odsek...
	5. Členské štáty vyžadujú, aby investičné spoločnosti ustanovili iba viazaných sprostredkovateľov, ktorí sú zapísaní vo verejných registroch podľa odseku 3.
	6. Členské štáty môžu pre viazaných sprostredkovateľov registrovaných v rámci svojej jurisdikcie prijať alebo ponechať v platnosti ustanovenia, ktoré sú prísnejšie než ustanovenia v tomto článku alebo doplniť ďalšie požiadavky.
	1. Členské štáty zabezpečia, aby investičné spoločnosti s povolením na vykonávanie pokynov v mene klientov a/alebo obchodovanie na vlastný účet a/alebo prijímanie a postúpenie pokynov mohli iniciovať alebo uzavrieť transakcie so spôsobilými protistran...
	Členské štáty zabezpečia, aby investičné spoločnosti vo svojom vzťahu so spôsobilými protistranami konali čestne, spravodlivo a profesionálne a aby s nimi komunikovali jasným, prehľadným a nezavádzajúcim spôsobom s prihliadnutím na povahu spôsobilej p...
	2. Členské štáty uznajú ako spôsobilé protistrany na účely tohto článku investičné spoločnosti, úverové inštitúcie, poisťovne, PKIPCP a ich správcovské spoločnosti, penzijné fondy a ich správcovské spoločnosti, iné finančné inštitúcie povolené alebo r...
	Klasifikáciou ako spôsobilá protistrana podľa prvého pododseku nie je dotknuté právo takýchto subjektov požadovať buď všeobecne, alebo pri jednotlivých obchodoch, aby sa s nimi zaobchádzalo ako s klientmi, ktorých obchody s investičnou spoločnosťou p...
	3. Členské štáty môžu uznať za spôsobilé protistrany aj iné podniky spĺňajúce vopred určené primerané požiadavky vrátane kvantitatívnych prahových hodnôt. V prípade transakcie, keď sa potenciálne protistrany nachádzajú v rôznych jurisdikciách, sa inve...
	Členské štáty zabezpečia, aby investičná spoločnosť pri uzavretí transakcie v súlade s odsekom 1 s takýmito podnikmi získala výslovné potvrdenie od potenciálnej protistrany, že súhlasí, aby sa s ňou zaobchádzalo ako so spôsobilou protistranou. Členské...
	4. Členské štáty môžu uznať za spôsobilé protistrany subjekty z tretích krajín rovnocenné s kategóriami subjektov uvedenými v odseku 2.
	Členské štáty môžu uznať za spôsobilé protistrany aj podniky z tretích krajín, ako sú napríklad podniky uvedené v odseku 3, za rovnakých podmienok a na základe rovnakých požiadaviek, ako sú stanovené v odseku 3.
	5. Komisii je splnomocnená prijať v súlade s článkom 89 delegované akty na spresnenie:
	a) postupov v prípade žiadosti o zaobchádzanie ako s klientmi podľa odseku 2;
	b) postupov na získanie výslovného potvrdenia od potenciálnych protistrán podľa odseku 3;
	c) vopred určených primeraných požiadaviek vrátane kvantitatívnych prahových hodnôt, ktoré by umožnili podniku, aby sa považoval za spôsobilú protistranu podľa odseku 3.
	1. Členské štáty vyžadujú, aby investičné spoločnosti a organizátori trhu prevádzkujúci MTF alebo OTF zaviedli a udržiavali účinné opatrenia a postupy na príslušnom MTF alebo OTF na pravidelné monitorovanie dodržiavania jeho pravidiel jeho členmi, úča...
	2. Členské štáty od investičných spoločností a organizátorov trhu prevádzkujúcich MTF alebo OTF vyžadujú, aby svoj príslušný orgán bezodkladne informovali o závažných porušeniach jeho pravidiel alebo narušovaní podmienok obchodovania alebo konaní, kto...
	Príslušné orgány investičných spoločností a organizátorov trhu prevádzkujúcich MTF alebo OTF oznamujú orgánu ESMA a príslušným orgánom ostatných členských štátov informácie uvedené v prvom pododseku.
	V súvislosti so správaním, ktoré môže naznačovať konanie, ktoré je zakázané podľa nariadenia (EÚ) č. .../201495F*, musí byť príslušný orgán pred tým, ako informuje príslušné orgány ostatných členských štátov a orgán ESMA, presvedčený, že k takémuto ko...
	3. Členské štáty tiež vyžadujú, aby investičné spoločnosti a organizátori trhu prevádzkujúci MTF alebo OTF bez zbytočného odkladu poskytli informácie uvedené v odseku 2 aj orgánu príslušnému na vyšetrovanie a stíhanie prípadov zneužívania trhu a posky...
	4. Komisia je splnomocnená prijať v súlade s článkom 89 delegované akty s cieľom určiť okolnosti, ktoré sú podnetom na uplatnenie informačnej požiadavky podľa odseku 2 tohto článku.
	1. Bez toho, aby bolo dotknuté právo príslušného orgánu podľa článku 69 ods. 2 požadovať pozastavenie obchodovania s finančným nástrojom alebo vylúčenie finančného nástroja z obchodovania, môže investičná spoločnosť alebo organizátor trhu prevádzkujúc...
	2. Členské štáty požadujú, aby investičná spoločnosť alebo organizátor trhu prevádzkujúci MTF alebo OTF, ktorá/-ý pozastaví obchodovanie s finančným nástrojom alebo vylúči finančný nástroj z obchodovania, zároveň pozastavil/-a alebo vylúčil/-a derivát...
	Príslušný orgán, v ktorého pôsobnosti k tomuto pozastaveniu alebo vylúčeniu pôvodne došlo, vyžaduje, aby regulované trhy, iné MTF, iné OTF a systematickí internalizátori, ktoré spadajú do jeho pôsobnosti a na ktorých sa obchoduje s tým istým finančný...
	Príslušný orgán takéto rozhodnutie ihneď zverejní a oznámi orgánu ESMA a príslušným orgánom ostatných členských štátov.
	Príslušné orgány ostatných členských štátov, ktoré dostali takéto oznámenie, vyžadujú, aby regulované trhy, iné MTF, iné OTF a systematickí internalizátori, ktoré spadajú do ich pôsobnosti a na ktorých sa obchoduje s tým istým finančným nástrojom aleb...
	Každý príslušný orgán, ktorý dostal oznámenie, oznámi svoje rozhodnutie orgánu ESMA a ostatným príslušným orgánom, pričom pripojí vysvetlenie, ak sa rozhodol nepozastaviť obchodovanie s finančným nástrojom alebo ho nevylúčiť z obchodovania alebo nepo...
	Tento odsek sa uplatňuje aj vtedy, keď sa pozastavenie obchodovania s finančným nástrojom alebo derivátmi uvedenými v oddiele C bodoch 4 až 10 prílohy I, ktoré súvisia s týmto finančným nástrojom alebo pre ktoré je tento finančný nástroj referenciou, ...
	Postup oznamovania uvedený v tomto odseku sa uplatňuje aj v prípade, keď rozhodnutie o pozastavení obchodovania s finančným nástrojom alebo vylúčení finančného nástroja z obchodovania, alebo pozastavení obchodovania s derivátmi alebo vylúčení z obchod...
	Aby sa zabezpečilo, že povinnosť pozastaviť obchodovanie s takýmito derivátmi alebo vylúčiť takéto deriváty z obchodovania sa uplatňuje primerane, orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov s cieľom bližšie vymedziť prípady, v ktorýc...
	Orgán ESMA predloží tento návrh regulačných technických predpisov Komisii do ...97F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	3. Orgán ESMA vypracuje návrh vykonávacích technických predpisov na určenie formátu a načasovania oznámení a zverejnenia podľa odseku 2.
	Orgán ESMA predloží návrh týchto vykonávacích technických predpisov Komisii do …98F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať vykonávacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkom 15 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	4. Komisia je splnomocnená prijať v súlade s článkom 89 delegované akty na uvedenie situácií, ktoré predstavujú závažné poškodenie záujmov investorov a riadneho fungovania trhu podľa odsekov 1 a 2 tohto článku.
	1. Členské štáty zabezpečia, aby organizátor MTF mohol požiadať svoj domovský príslušný orgán o zaregistrovanie MTF ako rastového trhu MSP.
	2. Členské štáty zabezpečia, aby domovský príslušný orgán mohol zaregistrovať MTF ako rastový trh MSP, ak príslušný orgán dostane žiadosť uvedenú v odseku 1 a uzná, že v súvislosti s MTF sú splnené požiadavky uvedené v odseku 3.
	3. Členské štáty zabezpečia, aby MTF podliehal účinným pravidlám, systémom a postupom, ktorými sa zaručí súlad s týmito kritériami:
	a) najmenej 50 ( emitentov, ktorých finančné nástroje sú prijaté na obchodovanie v rámci MTF, sú MSP v čase, keď je MTF zaregistrovaný ako rastový trh MSP a v každom nasledujúcom kalendárnom roku;
	b) sú stanovené primerané kritériá na prvotné a priebežné prijatie finančných nástrojov emitentov na obchodovanie na trhu;
	c) pri prvotnom prijatí finančných nástrojov na obchodovanie na trhu sa zverejní dostatok informácií, aby si mohli investori vytvoriť informovaný úsudok o tom, či investovať alebo neinvestovať do daných nástrojov, a to v podobe vhodného dokumentu o pr...
	d) na trhu sa zaviedlo primerané priebežné podávanie pravidelných finančných správ emitentom alebo v mene emitenta, napr. auditované výročné správy;
	e) emitenti na trhu v zmysle článku 3 ods. 1 bodu 21 nariadenia (EÚ) č. .../201499F* a osoby vykonávajúce riadiace činnosti v zmysle článku 3 ods. 1 bodu 25 nariadenia (EÚ) č. .../2014* a osoby, ktoré sú s nimi úzko prepojené, v zmysle článku 3 ods. ...
	f) regulované informácie o emitentoch na trhu sú uchovávané a verejne šírené;
	g) na danom trhu sa zaviedli účinné systémy a kontroly zamerané na prevenciu a odhaľovanie zneužitia trhu podľa požiadaviek nariadenia (EÚ) č. …/2014*.
	4. Kritériá uvedené v odseku 3 sa uplatňujú bez toho, aby bol dotknutý súlad investičnej spoločnosti alebo organizátora trhu prevádzkujúceho MTF s ďalšími povinnosťami podľa tejto smernice, ktoré sa týkajú prevádzky MTF. Kritériá zároveň nebránia inve...
	5. Členské štáty zabezpečia, aby domovský príslušný orgán mohol zrušiť registráciu MTF ako rastového trhu MSP v ktoromkoľvek z týchto prípadov:
	a) investičná spoločnosť alebo organizátor trhu prevádzkujúci trh požiada o zrušenie svojej registrácie;
	b) požiadavky uvedené v odseku 3 sa v súvislosti s MTF prestali dodržiavať.
	6. Členské štáty vyžadujú, aby domovský príslušný orgán čo najskôr po zaregistrovaní alebo zrušení registrácie MTF ako rastového trhu MSP podľa tohto článku oznámil túto registráciu alebo jej zrušenie orgánu ESMA. Orgán ESMA na svojom webovom sídle z...
	7. Členské štáty vyžadujú, aby sa s finančným nástrojom emitenta, ktorý je prijatý na obchodovanie na jednom rastovom trhu MSP, mohlo obchodovať aj na inom rastovom trhu MSP len v prípade, ak bol emitent informovaný a nenamietal. V takom prípade však ...
	8. Komisia je splnomocnená prijať v súlade s článkom 89 delegované akty, ktorými sa spresnia požiadavky uvedené v odseku 3 tohto článku. V rámci opatrení sa zohľadní potreba požiadaviek na zachovanie vysokej úrovne ochrany investorov s cieľom posilniť...
	1. Členské štáty zabezpečia, aby každá investičná spoločnosť, ktorej bolo udelené povolenie a ktorá je pod dohľadom príslušných orgánov iného členského štátu v súlade s touto smernicou, a v prípade úverových inštitúcií v súlade so smernicou 2013/36/EÚ...
	Členské štáty nesmú uložiť v oblasti predmetu úpravy tejto smernice žiadne ďalšie požiadavky na takúto investičnú spoločnosť alebo úverovú inštitúciu.
	2. Každá investičná spoločnosť, ktorá má v úmysle poskytovať služby alebo činnosti na území iného členského štátu po prvýkrát alebo ktorá má v úmysle zmeniť rozsah takto poskytovaných služieb alebo činností, oznámi príslušnému orgánu vo svojom domovsk...
	a) členský štát, v ktorom zamýšľa pôsobiť;
	b) obchodný plán uvádzajúci najmä investičné služby a/alebo činnosti, ako aj vedľajšie služby, ktoré má v úmysle poskytovať na území tohto členského štátu, a či má v úmysle tak činiť prostredníctvom použitia viazaných sprostredkovateľov usadených v j...
	Ak má investičná spoločnosť v úmysle používať viazaných sprostredkovateľov usadených v jej domovskom členskom štáte na území členských štátov, v ktorých má v úmysle poskytovať služby, príslušný orgán domovského členského štátu investičnej spoločnosti ...
	3. Príslušný orgán domovského členského štátu postúpi informácie do jedného mesiaca od ich prijatia príslušnému orgánu hostiteľského členského štátu určenému ako kontaktné miesto v súlade s článkom 79 ods. 1. Investičná spoločnosť môže potom začať pos...
	4. Prípadnú zmenu akýchkoľvek údajov oznámených v súlade s odsekom 2 investičná spoločnosť písomne oznámi príslušnému orgánu domovského členského štátu aspoň jeden mesiac pred vykonaním zmeny. Príslušný orgán domovského členského štátu informuje prís...
	5. Každá úverová inštitúcia, ktorá má v úmysle poskytovať investičné služby alebo činnosti, ako aj vedľajšie služby v súlade s odsekom 1 prostredníctvom viazaných sprostredkovateľov, oznámi príslušnému orgánu svojho domovského členského štátu totožnos...
	Ak má úverová inštitúcia v úmysle používať viazaných sprostredkovateľov usadených v jej domovskom členskom štáte na území členských štátov, v ktorých má v úmysle poskytovať služby, príslušný orgán domovského členského štátu úverovej inštitúcie v lehot...
	6. Členské štáty bez ďalšej právnej alebo administratívnej požiadavky povolia investičným spoločnostiam alebo organizátorom trhu prevádzkujúcim MTF alebo OTF z iných členských štátov poskytovať príslušné mechanizmy na svojom území tak, aby sa umožnil ...
	7. Investičná spoločnosť alebo organizátor trhu prevádzkujúci MTF alebo OTF oznámi príslušnému orgánu svojho domovského členského štátu členský štát, v ktorom má v úmysle poskytovať takéto mechanizmy. Príslušný orgán domovského členského štátu oznámi...
	Príslušný orgán domovského členského štátu MTF oznámi na žiadosť príslušného orgánu hostiteľského členského štátu MTF a bez zbytočného odkladu totožnosť diaľkových členov alebo účastníkov MTF usadených v tomto členskom štáte.
	8. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov na určenie informácií, ktoré sa oznamujú v súlade s odsekmi 2, 4, 5 a 7.
	Orgán ESMA predloží návrh týchto regulačných technických predpisov Komisii do …100F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	9. Orgán ESMA vypracuje návrh vykonávacích technických predpisov na stanovenie štandardných formulárov, vzorov a postupov na poskytovanie informácií podľa odsekov 3, 4, 5 a 7.
	Orgán ESMA predloží návrh týchto vykonávacích technických predpisov Komisii do 31. decembra 2016.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať vykonávacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkom 15 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Členské štáty zabezpečia, aby sa investičné služby a/alebo činnosti, ako aj vedľajšie služby mohli poskytovať na ich území v súlade s touto smernicou a smernicou 2013/36/EÚ prostredníctvom práva na usadenie, či už zriadením pobočky alebo použitím v...
	Členské štáty neuložia na organizáciu a činnosť pobočky v súvislosti so záležitosťami upravenými touto smernicou žiadne ďalšie požiadavky okrem tých, ktoré sú povolené podľa odseku 8.
	2. Členské štáty vyžadujú, aby každá investičná spoločnosť, ktorá má záujem zriadiť pobočku na území iného členského štátu alebo použiť viazaných sprostredkovateľov usadených v inom členskom štáte, v ktorom nemá zriadenú pobočku, najprv informovala p...
	a) členský štát, na území ktorého plánuje zriadiť pobočku, alebo členský štát, v ktorom nemá zriadenú pobočku, ale plánuje použiť viazaných sprostredkovateľov, ktorí sú tam usadení;
	b) obchodný plán, v ktorom sa okrem iného uvedú investičné služby a/alebo činnosti, ako aj vedľajšie služby, ktoré sa majú ponúkať,
	c) organizačnú štruktúru pobočky, ak je zriadená, pričom sa uvedie, či má pobočka v úmysle používať viazaných sprostredkovateľov, ako aj totožnosť týchto viazaných sprostredkovateľov;
	d) ak sa majú v členskom štáte, v ktorom investičná spoločnosť nemá zriadenú pobočku, použiť viazaní sprostredkovatelia, opis zamýšľaného použitia viazaných sprostredkovateľov a organizačnú štruktúru vrátane hierarchického usporiadania, z ktorej vyplý...
	e) adresu v hostiteľskom členskom štáte, na ktorej je možné získavať dokumenty;
	f) mená osôb zodpovedných za riadenie pobočky alebo viazaného sprostredkovateľa.
	Ak investičná spoločnosť používa viazaného sprostredkovateľa usadeného v členskom štáte mimo jej domovského členského štátu, takýto viazaný sprostredkovateľ sa považuje za pobočku, ak bola pobočka zriadená, a v každom prípade podlieha ustanoveniam tej...
	3. Pokiaľ príslušný orgán domovského členského štátu nemá dôvod spochybniť primeranosť administratívnej štruktúry alebo finančnej situácie investičnej spoločnosti po zohľadnení plánovaných činností, do troch mesiacov od prijatia všetkých informácií o...
	4. Okrem informácií uvedených v odseku 2 príslušný orgán domovského členského štátu oznámi príslušnému orgánu hostiteľského členského štátu informácie o schválenom systéme náhrad, ktorého je investičná spoločnosť členom v súlade so smernicou 97/9/ES. ...
	5. Ak príslušný orgán domovského členského štátu odmietne oznámiť uvedené informácie príslušnému orgánu hostiteľského členského štátu, oznámi príslušnej investičnej spoločnosti dôvody svojho odmietnutia do troch mesiacov od prijatia všetkých informácií.
	6. Po prijatí oznámenia od príslušného orgánu hostiteľského členského štátu, alebo ak takéto oznámenie od hostiteľského členského štátu nebolo uskutočnené najneskôr do dvoch mesiacov odo dňa odoslania oznámenia príslušným orgánom domovského členského ...
	7. Každá úverová inštitúcia, ktorá má v úmysle využiť viazaného sprostredkovateľa usadeného v členskom štáte mimo svojho domovského členského štátu s cieľom poskytovať investičné služby a/alebo činnosti, ako aj vedľajšie služby v súlade s touto smern...
	Pokiaľ príslušný orgán domovského členského štátu nemá dôvod spochybniť primeranosť administratívnej štruktúry alebo finančnej situácie úverovej inštitúcie, do troch mesiacov od prijatia všetkých informácií oznámi tieto informácie príslušnému orgánu h...
	Ak príslušný orgán domovského členského štátu odmietne oznámiť uvedené informácie príslušnému orgánu hostiteľského členského štátu, oznámi príslušnej úverovej inštitúcii dôvody svojho odmietnutia do troch mesiacov od prijatia všetkých informácií.
	Po prijatí oznámenia od príslušného orgánu hostiteľského členského štátu, alebo ak takéto oznámenie od hostiteľského členského štátu nebolo uskutočnené najneskôr do dvoch mesiacov odo dňa odoslania oznámenia príslušným orgánom domovského členského štá...
	8. Príslušný orgán členského štátu, v ktorom sa pobočka nachádza, preberá zodpovednosť za zabezpečenie toho, aby služby poskytované pobočkou na jeho území boli v súlade s povinnosťami stanovenými v článkoch 24, 25, 27 a 28 tejto smernice a článkoch 1...
	Príslušný orgán členského štátu, v ktorom sa pobočka nachádza, má právo preskúmať opatrenia prijaté pobočkou a žiadať také zmeny, ktoré sú bezpodmienečne potrebné na to, aby umožnili príslušnému orgánu presadiť povinnosti podľa článkov 24, 25, 27 a 28...
	9. Každý členský štát stanoví, aby v prípade, keď investičná spoločnosť povolená v inom členskom štáte zriadi pobočku na jeho území, mohol príslušný orgán domovského členského štátu investičnej spoločnosti pri výkone svojich právomocí a po informovaní...
	10. V prípade zmeny akýchkoľvek informácií oznámených v súlade s odsekom 2 podá investičná spoločnosť písomné oznámenie o tejto zmene príslušnému orgánu domovského členského štátu aspoň jeden mesiac pred vykonaním zmeny. Príslušný orgán domovského čle...
	11. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov na určenie informácií, ktoré sa oznamujú v súlade s odsekmi 2, 4, 7 a 10.
	Orgán ESMA predloží návrh týchto regulačných technických predpisov Komisii do …102F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	12. Orgán ESMA vypracuje návrh vykonávacích technických predpisov na stanovenie štandardných formulárov, vzorov a postupov na poskytovanie informácií podľa odsekov 3, 4, 7 a 10.
	Orgán ESMA predloží návrh týchto vykonávacích technických predpisov Komisii do …103F**.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať vykonávacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkom 15 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Členské štáty vyžadujú, aby investičné spoločnosti z iných členských štátov, ktoré majú povolenie vykonávať pokyny klientov alebo obchodovať na vlastný účet, mali právo na členstvo alebo mali prístup na regulované trhy usadené na ich území na zákla...
	a) priamo, zriadením pobočiek v hostiteľskom členskom štáte;
	b) tak, že sa stanú diaľkovými členmi regulovaného trhu alebo budú mať prístup na diaľku k regulovanému trhu bez toho, aby museli byť usadené v domovskom členskom štáte regulovaného trhu, ak postupy a systémy obchodovania príslušného trhu nevyžadujú f...
	2. Členské štáty neuložia investičným spoločnostiam uplatňujúcim právo na základe odseku 1 ďalšie regulačné alebo administratívne požiadavky v súvislosti so záležitosťami upravenými touto smernicou.
	1. Bez toho, aby boli dotknuté hlavy III, IV alebo V nariadenia (EÚ) č. 648/2012, členské štáty vyžadujú, aby investičné spoločnosti z iných členských štátov mali právo na priamy a nepriamy prístup k systémom CCP, systémom zúčtovania a vyrovnania na i...
	Členské štáty vyžadujú, aby priamy a nepriamy prístup týchto investičných spoločností k takýmto systémom podliehal rovnakým nediskriminačným, transparentným a objektívnym kritériám, ako sa uplatňujú na miestnych členov alebo účastníkov. Členské štáty ...
	2. Členské štáty vyžadujú, aby regulované trhy na ich území ponúkli všetkých svojim členom alebo účastníkom právo určiť systém vyrovnania transakcií s finančnými nástrojmi uskutočnenými na tomto regulovanom trhu za predpokladu splnenia týchto podmienok:
	a) takéto prepojenia a mechanizmy medzi určeným systémom vyrovnania a akýmkoľvek iným systémom sú nevyhnutné na zabezpečenie účinného a hospodárneho vyrovnania príslušnej transakcie;
	b) príslušný orgán zodpovedný za dohľad nad regulovaným trhom súhlasí, že technické podmienky na vyrovnanie transakcií uzavretých na regulovanom trhu cez iný systém vyrovnania, než bol určený regulovaným trhom, sú také, že umožňujú hladké a riadne fu...
	Týmto hodnotením príslušného orgánu regulovaného trhu nie sú dotknuté právomoci národných centrálnych bánk ako dozorných orgánov nad systémami vyrovnania alebo iných orgánov dohľadu s právomocami týkajúcimi sa takýchto systémov. Príslušný orgán zohľad...
	1. Členské štáty nesmú brániť investičným spoločnostiam a organizátorom trhu prevádzkujúcim MTF zriaďovať vhodné mechanizmy s centrálnou protistranou alebo zúčtovacím centrom a systémom vyrovnania iného členského štátu s cieľom zabezpečiť zúčtovanie a...
	2. Príslušný orgán investičných spoločností a organizátorov trhu prevádzkujúcich MTF nesmie brániť použitiu centrálnej protistrany, zúčtovacích centier a/alebo systémov vyrovnania v inom členskom štáte okrem prípadu, keď je to preukázateľne potrebné n...
	Aby sa zabránilo nenáležitej duplicite kontroly, príslušný orgán zohľadní dozor a dohľad nad systémom zúčtovania a vyrovnania, ktorý už vykonávajú centrálne banky ako orgány dozoru nad systémami zúčtovania a vyrovnania alebo iné orgány dohľadu s práv...
	1. Členský štát môže vyžadovať, aby spoločnosti z tretích krajín, ktoré majú v úmysle poskytovať investičné služby alebo vykonávať investičné činnosti, či už s akýmikoľvek vedľajšími službami alebo bez nich, pre retailových klientov alebo profesionáln...
	2. Ak členský štát vyžaduje, aby spoločnosti z tretích krajín, ktoré majú v úmysle poskytovať investičné služby alebo vykonávať investičné činnosti či už s akýmikoľvek vedľajšími službami alebo bez nich na jeho území zriadili pobočku, pobočka získa p...
	a) poskytovanie služieb, pre ktoré spoločnosť z tretej krajiny žiada povolenie, podlieha povoleniu a dohľadu v tretej krajine, v ktorej je spoločnosť usadená, a žiadajúca spoločnosť má náležité povolenia, pričom príslušný orgán náležite zohľadní všetk...
	b) príslušné orgány členského štátu, v ktorom má byť zriadená pobočka, a príslušné orgány dohľadu tretej krajiny, v ktorej je usadená spoločnosť, majú uzavreté dohody o spolupráci, ktoré obsahujú ustanovenia regulujúce výmenu informácií na účel zachov...
	c) pobočka má voľne k dispozícii dostatočný prvotný kapitál;
	d) sú vymenované jedna alebo viaceré osoby, ktoré budú zodpovedné za riadenie pobočky, a všetky spĺňajú požiadavku stanovenú v článku 9 ods. 1;
	e) tretia krajina, v ktorej je usadená spoločnosť z tretej krajiny, podpísala s členským štátom, v ktorom sa má zriadiť pobočka, dohodu, ktorá je v úplnom súlade s normami stanovenými v článku 26 Vzorového dohovoru OECD o dani z príjmu a z kapitálu a...
	f) spoločnosť patrí do systému náhrad pre investorov povoleného alebo uznaného v súlade so smernicou 97/9/ES.
	3. Spoločnosť z tretej krajiny uvedená v odseku 1 predloží svoju žiadosť príslušnému orgánu členského štátu, v ktorom zamýšľa zriadiť pobočku.
	1. Príslušný orgán členského štátu, v ktorom spoločnosť z tretej krajiny zriadila alebo má úmysel zriadiť svoju pobočku, udelí povolenie len v prípade, ak sa príslušný orgán presvedčil, že:
	a) sú splnené podmienky podľa článku 39; a
	b) pobočka spoločnosti z tretej krajiny bude schopná dodržiavať ustanovenia uvedené v odseku 2.
	Príslušný orgán informuje spoločnosť z tretej krajiny do šiestich mesiacov od podania úplnej žiadosti o udelení alebo neudelení povolenia.
	2. Pobočka spoločnosti z tretej krajiny povolená v súlade s odsekom 1 dodržiava povinnosti stanovené v článkoch 16 až 20, 23, 24, 25 a 27, v článku 28 ods. 1 a v článkoch 30, 31 a 32 tejto smernice a v článkoch 3 až 26 nariadenia (EÚ) č. …/2014104F* ...
	Členské štáty neuložia na organizáciu a činnosťou pobočky žiadne ďalšie požiadavky v súvislosti so záležitosťami upravenými touto smernicou a nezvýhodnia žiadnu pobočku spoločností z tretích krajín oproti spoločnostiam z Únie.
	1. Členské štáty vyhradia povolenie pre regulovaný trh iba pre tie systémy, ktoré sú v súlade s touto hlavou.
	Povolenie pre regulovaný trh sa udelí, iba ak sa príslušný orgán presvedčil, že organizátor trhu a aj systémy regulovaného trhu spĺňajú aspoň požiadavky stanovené v tejto hlave.
	V prípade regulovaného trhu, ktorý je právnickou osobou a je riadený alebo prevádzkovaný iným organizátorom trhu, ako je samotný regulovaný trh, členské štáty ustanovia, ako sa jednotlivé povinnosti uložené organizátorovi trhu podľa tejto smernice maj...
	Organizátor trhu poskytne všetky informácie, vrátane obchodného plánu, v ktorom sa okrem iného uvedú druhy plánovaných podnikateľských činností a organizačná štruktúra potrebné na to, aby sa príslušný orgán mohol presvedčiť, či regulovaný trh uskutočn...
	2. Členské štáty nariadia, aby organizátor trhu vykonával úlohy týkajúce sa organizácie a činnosti regulovaného trhu pod dohľadom príslušného orgánu. Členské štáty zabezpečia, aby príslušné orgány pravidelne preskúmavali súlad regulovaných trhov s to...
	3. Členské štáty zabezpečia, aby organizátor trhu bol zodpovedný za zabezpečenie toho, aby regulovaný trh, ktorý riadi, spĺňal požiadavky uvedené v tejto hlave.
	Členské štáty tiež zabezpečia, aby organizátor trhu bol oprávnený uplatňovať práva, ktoré prináležia regulovanému trhu, ktorý riadi na základe tejto smernice.
	4. Bez toho, aby boli dotknuté príslušné ustanovenia nariadenia (EÚ) č. .../2014105F* alebo smernice 2014/.../EÚ106F**, verejným právom upravujúcim obchodovanie vykonávané v systémoch regulovaného trhu je právo domovského štátu regulovaného trhu.
	5. Príslušný orgán môže odňať povolenie vydané regulovanému trhu, ak:
	a) nevyužije povolenie do 12 mesiacov, výslovne sa zriekne povolenia alebo nevykonával činnosť počas prechádzajúcich šiestich mesiacov, pokiaľ príslušný členský štát neustanovil, že v takýchto prípadoch povolenie zaniká;
	b) získal povolenie na základe uvedenia nepravdivých skutočností alebo akýmkoľvek iným protiprávnym spôsobom;
	c) prestal spĺňať podmienky, za ktorých bolo udelené povolenie;
	d) závažne a systematicky porušoval ustanovenia prijaté podľa tejto smernice alebo nariadenia (EÚ) č. .../2014107F*;
	e) patrí do niektorého z prípadov, keď sa vo vnútroštátnom práve stanovuje odňatie.
	6. Každé odňatie povolenia sa oznámi orgánu ESMA.
	1. Členské štáty vyžadujú, aby mali všetci členovia riadiaceho orgánu každého organizátora trhu vždy dostatočne dobrú povesť, dostatočné znalosti, schopnosti a skúsenosti na výkon svojich povinností. Celkové zloženie riadiaceho orgánu odráža primerane...
	2. Členovia riadiaceho orgánu spĺňajú najmä tieto požiadavky:
	a) Všetci členovia riadiaceho orgánu venujú dostatok času výkonu svojich funkcií u organizátora trhu. Počet riadiacich funkcií, ktoré člen riadiaceho orgánu môže súčasne zastávať v akejkoľvek právnickej osobe, zohľadňuje konkrétne okolnosti a povahu, ...
	Pokiaľ nezastupujú členský štát, členovia riadiacich orgánov organizátorov trhu, ktorí sú významní z hľadiska ich veľkosti, vnútornej organizácie a povahy, rozsahu a zložitosti ich činností, nezastávajú súčasne pozície, ktoré prekračujú viac ako jedn...
	i) jedna výkonná riadiaca funkcia s dvoma nevýkonnými riadiacimi funkciami;
	ii) štyri nevýkonné riadiace funkcie.
	Výkonné alebo nevýkonné riadiace funkcie v rámci rovnakej skupiny alebo podnikov, v ktorých organizátor trhu vlastní kvalifikovanú účasť, sa počítajú ako jedna riadiaca funkcia.
	Príslušné orgány môžu členom riadiaceho orgánu povoliť, aby zastávali jednu dodatočnú nevýkonnú riadiacu funkciu. Príslušné orgány pravidelne informujú orgán ESMA o takýchto povoleniach.
	Na riadiace funkcie v organizáciách, ktoré nesledujú predovšetkým komerčné ciele, sa nevzťahuje obmedzenie počtu riadiacich funkcií, ktoré môže člen riadiaceho orgánu zastávať.

	b) Riadiaci orgán má primerané kolektívne znalosti, schopnosti a skúsenosti, aby dokázal chápať činnosti organizátora trhu vrátane hlavných rizík.
	c) Každý člen riadiaceho orgánu koná čestne, bezúhonne a nezávisle s cieľom účinne posudzovať a v prípade potreby spochybňovať rozhodnutia vrcholového manažmentu a účinne vykonávať dohľad nad rozhodovaním a monitorovať ho.
	3. Organizátori trhu venujú zaškoleniu a odbornej príprave členov riadiaceho orgánu primerané ľudské a finančné zdroje.
	4. Členské štáty zabezpečia, aby organizátori trhu, ktorí sú významní z hľadiska svojej veľkosti, vnútornej organizácie a povahy, rozsahu a zložitosti svojich činností, vytvorili nominačný výbor zložený z členov riadiaceho orgánu, ktorí u dotknutého o...
	Nominačný výbor vykonáva tieto činnosti:
	a) určuje a odporúča na schválenie riadiacim orgánom alebo na schválenie valným zhromaždením kandidátov na obsadenie voľných miest v riadiacom orgáne. Nominačný výbor pritom posudzuje vyváženosť znalostí, schopností, rozmanitosti a skúseností riadiace...
	b) pravidelne a aspoň raz ročne hodnotí štruktúru, veľkosť, zloženie a výsledky riadiaceho orgánu a predkladá riadiacemu orgánu odporúčania, pokiaľ ide o akékoľvek zmeny;
	c) pravidelne a aspoň raz ročne hodnotí znalosti, schopnosti a skúsenosti jednotlivých členov riadiaceho orgánu a riadiaceho orgánu ako celku a informuje o uvedenom hodnotení riadiaci orgán;
	d) pravidelne skúma politiku riadiaceho orgánu v oblasti náboru a vymenúvania vrcholového manažmentu a predkladá riadiacemu orgánu odporúčania.
	Pri výkone svojich povinností nominačný výbor v rámci možností a priebežne berie do úvahy potrebu zabezpečiť, aby rozhodovaniu riadiaceho orgánu nedominoval jeden jednotlivec alebo malá skupina jednotlivcov takým spôsobom, ktorý je škodlivý pre záujmy...
	Nominačný výbor má pri plnení svojich funkcií možnosť využívať akékoľvek formy zdrojov, ktoré považuje za vhodné, vrátane externého poradenstva.
	Ak podľa vnútroštátneho práva riadiaci orgán nemá žiadnu právomoc v procese náboru a vymenovania ktorýchkoľvek svojich členov, tento odsek sa neuplatňuje.
	5. Členské štáty alebo príslušné orgány vyžadujú, aby organizátori trhu a ich príslušné nominačné výbory pri nábore členov riadiaceho orgánu zohľadňovali široký súbor kvalít a spôsobilostí a aby na tento účel zaviedli politiku na podporu rozmanitosti ...
	6. Členské štáty zabezpečia, aby riadiaci orgán organizátora trhu vymedzil mechanizmus správy a riadenia, ktorý zabezpečí účinné a obozretné riadenie organizácie vrátane prerozdelenia funkcií v tejto organizácii a predchádzania konfliktu záujmov, a d...
	Členské štáty zabezpečia, aby riadiaci orgán monitoroval a pravidelne posudzoval účinnosť mechanizmu správy a riadenia organizátora trhu a prijímal náležité kroky na napravenie akýchkoľvek nedostatkov.
	Členovia riadiaceho orgánu majú primeraný prístup k informáciám a dokumentom, ktoré potrebujú na dozor nad prijímaním rozhodnutí manažmentu a jeho monitorovanie.
	7. Príslušný orgán zamietne povolenie, ak nie je presvedčený, že členovia riadiaceho orgánu organizátora trhu majú dostatočne dobrú povesť, dostatočné znalosti, schopnosti a skúsenosti a venujú dostatok času vykonávaniu svojich funkcií, alebo ak exist...
	Členské štáty zabezpečia, aby sa pri udeľovaní povolenia pre regulovaný trh osoba alebo osoby, ktoré skutočne riadia činnosť a operácie už povoleného regulovaného trhu v súlade s touto smernicou, pokladali za osoby spĺňajúce požiadavky stanovené v ods...
	8. Členské štáty vyžadujú, aby organizátor trhu oznámil príslušnému orgánu totožnosť všetkých členov svojho riadiaceho orgánu a akékoľvek zmeny vo svojej členskej základni, ako aj všetky informácie potrebné na posúdenie, či organizátor trhu spĺňa ods...
	9. Orgán ESMA vydá usmernenia týkajúce sa:
	a) pojmu dostatočný časový úväzok člena riadiaceho orgánu na výkon funkcií tohto člena vo vzťahu k individuálnym okolnostiam a povahe, rozsahu a zložitosti činností organizátora trhu;
	b) pojmu primerané kolektívne znalosti, schopnosti a skúsenosti riadiaceho orgánu, ako sa uvádza v odseku 2 písm. b);
	c) pojmu čestné a bezúhonné konanie a nezávislé myslenie člena riadiaceho orgánu, ako sa uvádza v odseku 2 písm. c);
	d) pojmu primerané ľudské a finančné zdroje, ktoré sa venujú zaškoleniu a odbornej príprave členov riadiaceho orgánu, ako sa uvádza v odseku 3;
	e) pojmu rozmanitosť, ktorá sa má zohľadniť pri nábore členov riadiaceho orgánu, ako sa uvádza v odseku 5.
	Orgán ESMA tieto usmernenia vydá do …108F*.
	1. Členské štáty vyžadujú, aby osoby, ktoré môžu priamo alebo nepriamo významne ovplyvňovať riadenie regulovaného trhu, boli na tento účel vhodné.
	2. Členské štáty vyžadujú, aby organizátor regulovaného trhu:
	a) poskytol príslušnému orgánu a zverejnil informácie týkajúce sa vlastníctva regulovaného trhu a/alebo organizátora trhu, a najmä totožnosť a rozsah záujmov všetkých strán, ktoré môžu významne ovplyvňovať jeho riadenie;
	b) informoval príslušný orgán o všetkých prevodoch vlastníctva, ktoré spôsobia zmenu totožnosti osôb, ktoré významne ovplyvňujú činnosť regulovaného trhu, a zverejnil ich.
	3. Príslušný orgán odmietne schváliť navrhované zmeny kontrolných podielov regulovaného trhu a/alebo organizátora trhu, ak existujú objektívne a preukázateľné dôvody domnievať sa, že by predstavovali hrozbu pre riadne a obozretné riadenie regulovaného...
	1. Členské štáty vyžadujú, aby regulovaný trh:
	a) mal opatrenia na jasnú identifikáciu a zvládnutie potenciálnych nepriaznivých následkov na činnosť regulovaného trhu alebo jeho členov alebo účastníkov v prípade akéhokoľvek konfliktu záujmov medzi záujmami regulovaného trhu, jeho vlastníkov alebo ...
	b) bol primerane vybavený na zvládnutie rizík, ktorým je vystavený, zaviedol príslušné opatrenia a systémy na identifikáciu všetkých závažných rizík pre svoju činnosť a zaviedol účinné opatrenia na zmenšenie týchto rizík;
	c) mal opatrenia na náležité riadenie technických činností systému vrátane stanovenia účinných núdzových opatrení na vysporiadanie sa s rizikom narušenia fungovania systému;
	d) mal jasné a nediskrečné pravidlá a postupy, ktoré umožnia spravodlivé a riadne obchodovanie, a stanovil objektívne kritériá pre efektívne vykonávanie pokynov;
	e) mal účinné opatrenia na uľahčenie efektívnej a včasnej finalizácie transakcií vykonaných prostredníctvom jeho systémov;
	f) mal v čase udelenia povolenia a aj následne k dispozícii dostatočné finančné zdroje na uľahčenie riadneho fungovania vzhľadom na povahu a rozsah transakcií uzavretých na trhu a na rozsah a stupeň rizík, ktorým je vystavený.
	2. Členské štáty nepovolia organizátorom trhu vykonávať pokyny klientov voči vlastnému kapitálu alebo zapojiť sa do obchodovania párovaním voči vlastnému účtu na žiadnom z regulovaných trhov, ktoré prevádzkujú.
	1. Členské štáty vyžadujú, aby regulované trhy zaviedli účinné systémy, postupy a opatrenia s cieľom zabezpečiť, aby ich systémy obchodovania boli odolné, mali dostatočné kapacity na zvládnutie prudko zvýšeného objemu pokynov a správ, boli schopné zar...
	2. Členské štáty vyžadujú, aby regulovaný trh mal:
	a) uzavreté písomné dohody so všetkými investičnými spoločnosťami, ktoré na regulovanom trhu vykonávajú stratégiu tvorby trhu;
	b) zavedené systémy na zabezpečenie účasti dostatočného počtu investičných spoločností na takýchto dohodách, ktoré od nich vyžadujú, aby zverejňovali záväzné kotácie pri konkurenčných cenách, výsledkom čoho je, že sa trhu poskytuje na pravidelnom a p...
	3. Písomná dohoda uvedená v odseku 2 zahŕňa aspoň:
	a) povinnosti investičnej spoločnosti vo vzťahu k poskytovaniu likvidity a ak je to vhodné, akékoľvek iné povinnosti vyplývajúce z účasti v systéme uvedenom v odseku 2 písm. b);
	b) akúkoľvek motiváciu vo forme zliav alebo v inej forme, ktoré ponúka regulovaný trh investičnej spoločnosti na to, aby sa trhu na pravidelnom a predvídateľnom základe poskytovala likvidita, a prípadne akékoľvek iné práva, ktoré má investičná spoločn...
	Regulovaný trh monitoruje a presadzuje dodržiavanie požiadaviek takýchto záväzných písomných dohôd zo strany investičných spoločností. Regulovaný trh informuje príslušný orgán o obsahu záväznej písomnej dohody a na požiadanie mu poskytne všetky ďalšie...
	4. Členské štáty vyžadujú, aby regulovaný trh zaviedol účinné systémy, postupy a opatrenia na odmietnutie pokynov, ktoré prekračujú vopred stanovené objemové a cenové prahové hodnoty alebo ktoré sú jednoznačne chybné.
	5. Členské štáty vyžadujú, aby regulovaný trh mohol dočasne zastaviť alebo obmedziť obchodovanie, ak nastane významný pohyb cien finančného nástroja na danom trhu alebo súvisiacom trhu počas krátkej doby, a aby vo výnimočných prípadoch mohol zrušiť, z...
	Členské štáty zabezpečia, aby regulovaný trh podával správy o parametroch na zastavenie obchodovania a o všetkých podstatných zmenách týchto parametrov príslušnému orgánu uceleným a porovnateľným spôsobom a aby ich príslušný orgán následne oznámil org...
	6. Členské štáty vyžadujú, aby regulovaný trh zaviedol účinné systémy, postupy a opatrenia vrátane stanovenia povinnosti, aby členovia alebo účastníci vykonávali vhodné testovanie algoritmov, a vytvorenia podmienok, ktoré takéto testovanie umožnia, s...
	7. Členské štáty vyžadujú, aby regulovaný trh, ktorý povoľuje priamy elektronický prístup, zaviedol účinné systémy, postupy a opatrenia s cieľom zabezpečiť, aby členovia alebo účastníci mohli poskytovať takéto služby, len ak sú investičnou spoločnosťo...
	Členské štáty takisto vyžadujú, aby regulovaný trh stanovil primerané normy, pokiaľ ide o kontrolu rizika a prahové hodnoty súvisiace s obchodovaním prostredníctvom takéhoto prístupu, a aby bol schopný rozpoznať a v prípade potreby zastaviť pokyny ale...
	Regulovaný trh musí mať zavedené opatrenia na pozastavenie alebo ukončenie poskytovania priameho elektronického prístupu klientovi zo strany člena alebo účastníka v prípade, ak nie sú dodržané ustanovenia tohto odseku.
	8. Členské štáty vyžadujú, aby regulovaný trh zabezpečil, aby pravidlá týkajúce sa služieb kolokácie boli transparentné, spravodlivé a nediskriminačné.
	9. Členské štáty vyžadujú, aby regulovaný trh zabezpečil, že jeho štruktúry poplatkov vrátane poplatkov za vykonanie, vedľajších poplatkov a akýchkoľvek zliav sú transparentné, spravodlivé a nediskriminačné a že nevytvárajú motiváciu na umiestnenie, z...
	Členské štáty regulovanému trhu umožnia, aby upravil svoje poplatky za zrušené pokyny v závislosti od dĺžky času, počas ktorého sa pokyn uchovával, a aby tieto poplatky kalibroval pre každý finančný nástroj, na ktorý sa vzťahujú.
	Členské štáty môžu regulovanému trhu umožniť, aby stanovil vyšší poplatok za zadanie pokynu, ktorý sa následne zruší, ako za pokyn, ktorý sa vykoná, a stanovil vyšší poplatok pre účastníkov s vysokým podielom zrušených pokynov voči vykonaným pokynom, ...
	10. Členské štáty od regulovaného trhu vyžadujú, aby prostredníctvom označenia členmi alebo účastníkmi dokázal identifikovať pokyny generované algoritmickým obchodovaním, jednotlivé algoritmy použité na vytvorenie pokynov a príslušné osoby, ktoré tie...
	11. Členské štáty vyžadujú, aby na žiadosť príslušného orgánu domovského členského štátu regulovaného trhu regulované trhy sprístupnili príslušnému orgánu údaje týkajúce sa knihy objednávok alebo aby dali príslušnému orgánu prístup ku knihe objednávok...
	12. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov, v ktorých bližšie určí:
	a) požiadavky na zabezpečenie odolnosti a primeranej kapacity systémov obchodovania regulovaných trhov;
	b) podiel uvedený v odseku 6, pričom zohľadní faktory, ako je napríklad hodnota nevykonaných pokynov v pomere k hodnote vykonaných transakcií;
	c) kontroly týkajúce sa priameho elektronického prístupu takým spôsobom, aby sa zabezpečilo, že kontroly vzťahujúce sa na sponzorovaný prístup sú minimálne rovnocenné kontrolám vzťahujúcim sa na priamy prístup na trh;
	d) požiadavky na zabezpečenie toho, aby boli služby kolokácie a štruktúry poplatkov spravodlivé a nediskriminačné a aby štruktúry poplatkov nevytvárali motiváciu na narúšanie podmienok obchodovania alebo na zneužívanie trhu;
	e) určenie toho, kedy je regulovaný trh významný z hľadiska likvidity daného finančného nástroja;
	f) požiadavky na zabezpečenie toho, aby systémy tvorby trhu boli spravodlivé a nediskriminačné, a stanovenie minimálnych povinností v súvislosti s tvorbou trhu, ktoré regulované trhy musia stanoviť pri navrhovaní systému tvorby trhu, a podmienok, za k...
	g) požiadavky na zaručenie primeraného testovania algoritmov s cieľom zabezpečiť, aby systémy algoritmického obchodovania alebo vysokofrekvenčného algoritmického obchodovania nemohli viesť alebo prispieť k narušovaniu podmienok obchodovania na danom t...
	Orgán ESMA predloží návrh týchto regulačných technických predpisov Komisii do ...109F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v tomto pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	13. Orgán ESMA do ...110F** vypracuje usmernenia týkajúce sa primeranej kalibrácie parametrov na zastavenie obchodovania podľa odseku 5, pričom zohľadní faktory uvedené v uvedenom odseku.
	1. Členské štáty vyžadujú, aby regulované trhy prijali režimy veľkosti tiku pre akcie, vkladové potvrdenky, fondy obchodované na burze, certifikáty a ostatné podobné finančné nástroje a pre akékoľvek iné finančné nástroje, v prípade ktorých sa vypracú...
	2. Režimy veľkosti tikov uvedené v odseku 1:
	a) sú kalibrované tak, aby odzrkadľovali profil likvidity finančného nástroja na rôznych trhoch a priemerné rozpätie ponuky kúpy a predaja s prihliadnutím na želateľnosť umožnenia primerane stabilných cien bez toho, aby sa neprimerane obmedzilo ďalšie...
	b) primeraným spôsobom upravia veľkosť tiku pre každý finančný nástroj.
	3. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov na stanovenie minimálnej veľkosti tiku alebo režimov veľkosti tiku pre konkrétne akcie, vkladové potvrdenky, fondy obchodované na burze, certifikáty a iné podobné finančné nástroje, ak je...
	Orgán ESMA predloží návrh týchto regulačných technických predpisov Komisii do ...111F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	4. Orgán ESMA môže vypracovať návrh regulačných technických predpisov na stanovenie minimálnej veľkosti tiku alebo režimov veľkosti tiku pre konkrétne finančné nástroje iné ako nástroje uvedené v odseku 3, ak je to nevyhnutné na zabezpečenie riadneho ...
	Orgán ESMA predloží návrh takýchto regulačných technických predpisov Komisii do …112F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Členské štáty vyžadujú, aby všetky obchodné miesta a ich členovia alebo účastníci synchronizovali obchodné hodiny, ktoré používajú na zaznamenávanie dátumu a času každej udalosti, ktorá podlieha oznamovaniu.
	2. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov na stanovenie úrovne presnosti, na ktorej sa majú synchronizovať hodiny v súlade s medzinárodnými normami.
	Orgán ESMA predloží návrh týchto regulačných technických predpisov Komisii do ...113F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Členské štáty vyžadujú, aby regulované trhy mali jasné a transparentné pravidlá týkajúce sa prijatia finančných nástrojov na obchodovanie.
	Tieto pravidlá zabezpečia, aby akékoľvek finančné nástroje prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu boli obchodovateľné spravodlivým, riadnym a efektívnym spôsobom a v prípade prevoditeľných cenných papierov boli voľne obchodovateľné.
	2. V prípade derivátov pravidlá uvedené v odseku 1 zabezpečia najmä to, aby forma derivátového kontraktu umožnila riadnu tvorbu jeho ceny, ako aj existenciu efektívnych podmienok vyrovnania.
	3. Okrem povinností stanovených v odsekoch 1 a 2 členské štáty vyžadujú, aby regulovaný trh stanovil a udržiaval účinné opatrenia na overenie toho, že emitenti prevoditeľných cenných papierov, ktoré sú prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, spĺň...
	Členské štáty zabezpečia, aby regulovaný trh stanovil opatrenia, ktoré jeho členom alebo účastníkom uľahčia získanie prístupu k informáciám zverejneným podľa právnych predpisov Únie.
	4. Členské štáty zabezpečia, aby regulované trhy stanovili potrebné opatrenia na pravidelné preskúmavanie súladu s požiadavkami na prijatie v prípade finančných nástrojov, ktoré prijmú na obchodovanie.
	5. Prevoditeľné cenné papiere, ktoré boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, môžu byť následne prijaté na obchodovanie na iných regulovaných trhoch aj bez súhlasu emitenta a v súlade s príslušnými ustanoveniami smernice 2003/71/ES. Regulovan...
	6. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov, ktoré:
	a) určia charakteristiky rôznych tried finančných nástrojov, ktoré má regulovaný trh zohľadniť pri posudzovaní, či je finančný nástroj vydaný spôsobom, ktorý je v súlade s podmienkami ustanovenými v druhom pododseku odseku 1 pre prijatie na obchodovan...
	b) objasnia opatrenia, ktoré má regulovaný trh povinnosť prijať, aby sa malo za to, že splnil svoju povinnosť overiť, či emitent prevoditeľného cenného papiera spĺňa svoje povinnosti podľa právnych predpisov Únie, pokiaľ ide o prvotné, priebežné aleb...
	c) objasnia opatrenia, ktoré má regulovaný trh stanoviť podľa odseku 3, aby uľahčil svojim členom alebo účastníkom získanie prístupu k informáciám zverejneným podľa podmienok stanovených právnymi predpismi Únie.
	Orgán ESMA predloží návrh týchto regulačných technických predpisov Komisii do ...114F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Bez toho, aby bolo dotknuté právo príslušného orgánu podľa článku 69 ods. 2 požadovať pozastavenie obchodovania s finančným nástrojom alebo vylúčenie finančného nástroja z obchodovania, organizátor trhu môže pozastaviť obchodovanie s finančným nást...
	2. Členské štáty požadujú, aby organizátor trhu, ktorý pozastavil obchodovanie s finančným nástrojom alebo vylúčil finančný nástroj z obchodovania, zároveň pozastavil obchodovanie s derivátmi alebo vylúčil z obchodovania deriváty uvedené v oddiele C ...
	Príslušný orgán, v ktorého pôsobnosti k tomuto pozastaveniu alebo vylúčeniu pôvodne došlo, vyžaduje, aby ostatné regulované trhy, MTF, OTF a systematickí internalizátori, ktoré spadajú do jeho pôsobnosti a na ktorých sa obchoduje s tým istým finančným...
	Každý príslušný orgán, ktorý dostal oznámenie, oznámi svoje rozhodnutie orgánu ESMA a ostatným príslušným orgánom, pričom pripojí vysvetlenie, ak sa rozhodol nepozastaviť obchodovanie s finančným nástrojom alebo ho nevylúčiť z obchodovania alebo nepoz...
	Príslušný orgán takéto rozhodnutie ihneď zverejní a oznámi orgánu ESMA a príslušným orgánom ostatných členských štátov.
	Príslušné orgány ostatných členských štátov, ktoré dostali takéto oznámenie, vyžadujú, aby regulované trhy, iné MTF, iné OTF a systematickí internalizátori, ktoré spadajú do ich pôsobnosti a na ktorých sa obchoduje s tým istým finančným nástrojom aleb...
	Tento odsek sa uplatňuje aj vtedy, keď sa pozastavenie obchodovania s finančným nástrojom alebo vylúčenie finančného nástroja z obchodovania, alebo pozastavenie obchodovania s derivátmi alebo vylúčenie z obchodovania derivátov uvedených v oddiele C bo...
	Postup oznamovania uvedený v tomto odseku sa uplatňuje aj v prípade, keď rozhodnutie o pozastavení obchodovania s finančným nástrojom alebo vylúčení finančného nástroja z obchodovania, alebo pozastavení obchodovania s derivátmi alebo vylúčení z obchod...
	Aby sa zabezpečilo, že povinnosť pozastaviť obchodovanie s takýmito derivátmi alebo vylúčiť takéto deriváty z obchodovania sa uplatňuje primerane, orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov s cieľom bližšie vymedziť prípady, v ktorý...
	Orgán ESMA predloží návrh týchto regulačných technických predpisov Komisii do ...117F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	3. Orgán ESMA vypracuje návrh vykonávacích technických predpisov na určenie formátu a načasovania oznámení a zverejnení podľa odseku 2.
	Orgán ESMA predloží návrh týchto vykonávacích technických predpisov Komisii do …118F**.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať vykonávacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkom 15 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	4. Komisii je splnomocnená prijať v súlade s článkom 89 delegované akty na určenie zoznamu situácií, ktoré predstavujú závažné poškodenie záujmov investorov a narušenie riadneho fungovania trhu podľa odsekov 1 a 2.
	1. Členské štáty vyžadujú, aby regulované trhy stanovili, vykonávali a zachovávali transparentné a nediskriminačné pravidlá upravujúce prístup k regulovanému trhu alebo členstvu na regulovanom trhu, ktoré sú založené na objektívnych kritériách.
	2. Pravidlá uvedené v odseku 1 stanovia všetky povinnosti členov alebo účastníkov vyplývajúce z:
	a) vytvorenia a správy regulovaného trhu;
	b) pravidiel týkajúcich sa transakcií na trhu;
	c) profesijných noriem platných pre zamestnancov investičných spoločností alebo úverových inštitúcií pôsobiacich na trhu;
	d) podmienok ustanovených pre iných členov alebo účastníkov ako investičné spoločnosti a úverové inštitúcie podľa odseku 3;
	e) pravidiel a postupov zúčtovania a vyrovnania transakcií uzavretých na regulovanom trhu.
	3. Regulované trhy môžu prijať ako členov alebo účastníkov investičné spoločnosti, úverové inštitúcie povolené podľa smernice 2013/36/EÚ a iné osoby, ktoré:
	a) majú dostatočne dobrú povesť;
	b) majú dostatočnú úroveň schopností, kvalifikácií a skúseností s obchodovaním;
	c) majú v prípade potreby primerané organizačné štruktúry;
	d) majú dostatočné zdroje pre úlohu, ktorú majú vykonávať, pri zohľadnení rôznych finančných opatrení, ktoré môže regulovaný trh ustanoviť, aby zaručil primerané vyrovnanie transakcií.
	4. Členské štáty zabezpečia, aby v prípade transakcií uzavretých na regulovanom trhu členovia a účastníci neboli povinní voči sebe uplatňovať povinnosti stanovené v článkoch 24, 25, 27 a 28. Členovia alebo účastníci regulovaného trhu však uplatňujú po...
	5. Členské štáty zabezpečia, aby pravidlá prístupu na regulovaný trh alebo členstva alebo účasti v ňom zabezpečili priamu účasť alebo účasť na diaľku pre investičné spoločnosti a úverové inštitúcie.
	6. Členské štáty bez ďalších právnych alebo administratívnych požiadaviek umožnia regulovaným trhom z iných členských štátov poskytovať príslušné mechanizmy na svojom území tak, aby sa uľahčil prístup na tieto trhy a obchodovanie na týchto trhoch dia...
	Regulovaný trh oznámi príslušnému orgánu svojho domovského členského štátu členský štát, v ktorom má v úmysle poskytovať takéto mechanizmy. Príslušný orgán domovského členského štátu oznámi túto informáciu do jedného mesiaca členskému štátu, v ktorom ...
	Na žiadosť príslušného orgánu hostiteľského členského štátu príslušný orgán domovského členského štátu regulovaného trhu oznámi bez zbytočného odkladu totožnosť členov alebo účastníkov regulovaného trhu usadených v tomto členskom štáte.
	7. Členské štáty vyžadujú, aby organizátor trhu pravidelne oznamoval zoznam členov alebo účastníkov regulovaného trhu príslušnému orgánu regulovaného trhu.
	1. Členské štáty vyžadujú, aby regulované trhy stanovili a zachovávali účinné opatrenia a postupy vrátane potrebných zdrojov na pravidelné monitorovanie dodržiavania svojich pravidiel ich členmi alebo účastníkmi. Regulované trhy monitorujú pokyny zasl...
	2. Členské štáty od organizátorov regulovaných trhov vyžadujú, aby bezodkladne informovali svoje príslušné orgány o závažných porušeniach svojich pravidiel alebo narušovaní podmienok obchodovania alebo o správaní, ktoré môže naznačovať konanie, ktoré ...
	Príslušné orgány regulovaných trhov informujú orgán ESMA a príslušné orgány ostatných členských štátov.
	V súvislosti so správaním, ktoré môže naznačovať konanie, ktoré je zakázané podľa nariadenia (EÚ) č. .../2014*, musí byť príslušný orgán pred tým, ako informuje príslušné orgány ostatných členských štátov a orgán ESMA, presvedčený, že k takémuto konan...
	3. Členské štáty vyžadujú, aby organizátor trhu bez zbytočného odkladu poskytol príslušné informácie orgánu príslušnému na vyšetrovanie a stíhanie prípadov zneužívania regulovaného trhu a poskytol v plnej miere pomoc tomuto orgánu pri vyšetrovaní a s...
	4. Komisia je splnomocnená prijať v súlade s článkom 89 delegované akty s cieľom určiť okolnosti, ktoré sú podnetom na uplatnenie informačnej požiadavky podľa odseku 2 tohto článku.
	1. Bez toho, aby boli dotknuté hlavy III, IV alebo V nariadenia (EÚ) č. 648/2012, členské štáty nebránia regulovaným trhom zriaďovať príslušné mechanizmy s CCP alebo zúčtovacím centrom a systémom vyrovnania iného členského štátu s cieľom zabezpečiť zú...
	2. Bez toho, aby boli dotknuté hlavy III, IV alebo V nariadenia (EÚ) č. 648/2012, príslušný orgán regulovaného trhu nebráni použitiu CCP, zúčtovacích centier a/alebo systémov vyrovnania v inom členskom štáte okrem prípadu, keď je to dokázateľne potreb...
	Aby sa zabránilo nenáležitej duplicite kontroly, príslušný orgán zohľadní dozor/dohľad nad systémom zúčtovania a vyrovnania, ktorý už vykonávajú centrálne banky ako orgány dozoru nad systémami zúčtovania a vyrovnania alebo iné orgány dohľadu s právom...
	1. Členské štáty zabezpečia, aby príslušné orgány v súlade s metodikou výpočtu určenou orgánom ESMA zaviedli a uplatňovali obmedzenia na veľkosť čistej pozície, ktorú môže osoba držať v každom čase v komoditných derivátoch obchodovaných na obchodných ...
	a) predchádzať zneužitiu trhu;
	b) podporovať riadnu tvorbu cien a podmienky vyrovnania vrátane predchádzania pozíciám narúšajúcim trh a zabezpečiť najmä konvergenciu medzi cenami derivátov v mesiaci dodania a spotovými cenami podkladovej komodity bez toho, aby bolo dotknuté stanove...
	Obmedzenia pozícií sa neuplatňujú na pozície držané nefinančným subjektom alebo v jeho mene, ktoré sú objektívne merateľné ako znižujúce riziká priamo súvisiace s obchodnou činnosťou daného nefinančného subjektu.
	2. Obmedzeniami pozícií sa určia jednoznačné kvantitatívne prahové hodnoty pre maximálnu veľkosť pozície v komoditnom deriváte, ktorú osoby môžu držať.
	3. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov s cieľom určiť metodiku výpočtu, ktorú majú príslušné orgány uplatňovať pri stanovovaní obmedzení pozícií v spotovom mesiaci a obmedzení pozícií v iných mesiacoch v prípade fyzicky vyrovn...
	a) splatnosť kontraktov na komoditné deriváty;
	b) dodateľná časť podkladovej komodity;
	c) celkový otvorený záujem v danom kontrakte a celkový otvorený záujem v iných finančných nástrojoch s rovnakou podkladovou komoditou;
	d) volatilita na príslušných trhoch vrátane trhov so substitučnými derivátmi a podkladovými komoditami;
	e) počet a veľkosť účastníkov trhu;
	f) charakteristiky trhu s podkladovou komoditou vrátane modelov výroby, spotreby a dopravy na trh;
	g) vývoj nových kontraktov.
	Orgán ESMA zohľadní skúsenosti s obmedzeniami pozícií, ktoré uplatnili investičné spoločnosti alebo organizátori trhu prevádzkujúci obchodné miesto a iné jurisdikcie.
	Orgán ESMA predloží návrh týchto regulačných technických noriem uvedených v prvom pododseku Komisii do ...121F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	4. Príslušný orgán stanoví obmedzenia pre každý kontrakt na komoditný derivát obchodovaný na obchodných miestach na základe metodiky výpočtu stanovenej orgánom ESMA v súlade s odsekom 3. Uvedené obmedzenie pozície zahŕňa ekonomicky rovnocenné OTC kont...
	Príslušný orgán preskúma obmedzenia pozícií vždy, keď dôjde k významnej zmene v dodateľnej časti alebo otvorenom záujme alebo akejkoľvek inej významnej zmene na trhu, a to na základe jeho určenia dodateľnej časti alebo otvoreného záujmu, a určia nové ...
	5. Príslušné orgány oznámia orgánu ESMA presné obmedzenia pozícií, ktoré majú v úmysle stanoviť v súlade s metodikou výpočtu stanovenou orgánom ESMA v súlade s odsekom 3. Do 2 mesiacov od prijatia oznámenia vydá orgán ESMA dotknutému príslušnému orgá...
	Ak orgán ESMA určí, že obmedzenie pozícií nie je v súlade s metodikou výpočtu podľa odseku 3, prijme opatrenia v súlade so svojimi právomocami podľa článku 17 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	6. Ak sa s rovnakým komoditným derivátom obchoduje vo významných objemoch na obchodných miestach vo viac ako jednej jurisdikcii, príslušný orgán obchodného miesta, kde sa uskutočňuje najväčší objem obchodov (ústredný príslušný orgán), stanoví jednotn...
	Príslušné orgány obchodných miest, na ktorých sa obchoduje rovnaký komoditný derivát, a príslušné orgány držiteľov pozícií v tomto komoditnom deriváte zavedú dohody o spolupráci vrátane vzájomnej výmeny relevantných údajov s cieľom umožniť monitorovan...
	7. Orgán ESMA aspoň raz ročne monitoruje spôsob, akým príslušné orgány vykonávajú obmedzenia pozícií stanovené v súlade s metodikou výpočtu stanovenou orgánom ESMA v súlade s odsekom 3. Orgán ESMA pri tom zabezpečí, aby sa jednotné obmedzenie pozícií ...
	8. Členské štáty zabezpečia, aby investičná spoločnosť alebo organizátor trhu prevádzkujúci obchodné miesto, na ktorom sa obchoduje s komoditnými derivátmi, uplatňovali mechanizmy kontroly nad riadením pozícií. Tieto mechanizmy zahŕňajú právomoci obc...
	a) monitorovať pozície osôb vyplývajúce z otvorených záujmov;
	b) mať prístup k informáciám, vrátane všetkých relevantných dokumentov, od osôb o veľkosti a účele pozície alebo expozície, do ktorej vstúpili, k informáciám o konečných alebo podkladových vlastníkoch, akýchkoľvek dojednaniach o zhode a akýchkoľvek sú...
	c) požadovať, aby osoba uzavrela alebo znížila pozíciu, a to dočasne alebo trvalo podľa toho, ako si to vyžaduje konkrétny prípad, a jednostranne podniknúť vhodné opatrenia s cieľom zabezpečiť uzavretie alebo zníženie, ak daná osoba požiadavke nevyhov...
	d) v prípade potreby požadovať, aby osoba dočasne poskytla likviditu späť trhu pri dohodnutej cene a objeme s výslovným zámerom zmierniť účinky veľkej alebo dominantnej pozície.
	9. Obmedzenia pozícií a mechanizmy kontroly nad riadením pozícií sú transparentné a nediskriminačné, uvádza sa v nich, ako sa uplatňujú na osoby, a zohľadňuje sa v nich povaha a zloženie účastníkov trhu a použitie zmlúv, ktoré predkladajú na obchodova...
	10. Investičná spoločnosť alebo organizátor trhu prevádzkujúci obchodné miesto informuje príslušný orgán o podrobnostiach mechanizmov kontroly nad riadením pozícií.
	Príslušný orgán oznámi tie isté informácie, ako aj podrobnosti o obmedzeniach pozícií, ktoré stanovil, orgánu ESMA, ktorý na svojom webovom sídle zverejňuje a udržiava databázu obsahujúcu zhrnutia obmedzení pozícií a mechanizmov kontroly nad riadením...
	11. Obmedzenia pozícií podľa odseku 1 uložia príslušné orgány podľa článku 69 ods. 2 písm. p).
	12. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov, v ktorých určí:
	a) kritériá a metódy na určenie toho, či pozícia objektívne a merateľne znižuje riziká priamo spojené s komerčnými činnosťami;
	b) metódy na určenie toho, kedy by sa pozície osoby mali agregovať v rámci skupiny;
	c) kritériá na určenie toho, či je kontrakt uvedený v odseku 1 OTC kontraktom ekonomicky rovnocenným s kontraktom obchodovaným na obchodnom mieste takým spôsobom, ktorý uľahčuje vykazovanie pozícií držaných v rovnocenných OTC kontraktoch relevantnému ...
	d) definíciu, čo predstavuje rovnaký komoditný derivát a významné objemy podľa odseku 6 tohto článku;
	e) metodiku kumulácie a započítavania pozícií v OTC komoditných derivátoch a komoditných derivátoch obchodovaných na obchodnom mieste s cieľom stanoviť čisté pozície na účely posúdenia dodržiavania obmedzení. Takéto metodiky stanovia kritériá na urče...
	f) postup stanovujúci to, ako môžu osoby požiadať o výnimku podľa odseku 1 druhého pododseku tohto článku a ako relevantný príslušný orgán schváli takéto žiadosti;
	g) metódu výpočtu na určenie miesta, na ktorom sa uskutočňuje najväčší objem obchodovania s komoditným derivátom, a významných objemov podľa odseku 6 tohto článku.
	Orgán ESMA predloží návrh týchto regulačných technických noriem uvedených v prvom pododseku Komisii do ...122F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	13. Príslušné orgány neuložia obmedzenia, ktoré sú prísnejšie ako obmedzenia prijaté podľa odseku 1 okrem výnimočných prípadov, keď sú objektívne odôvodnené a primerané s prihliadnutím na likviditu konkrétneho trhu a riadne fungovanie daného trhu. Pr...
	Ak príslušné orgány rozhodnú o uložení reštriktívnejších obmedzení pozícií, oznámia to orgánu ESMA. Oznámenie obsahuje odôvodnenie reštriktívnejších obmedzení pozícií. Orgán ESMA do 24 hodín vydá stanovisko k tomu, či reštriktívnejšie obmedzenia pozíc...
	Ak príslušný orgán uloží obmedzenia, ktoré sú v rozpore so stanoviskom orgánu ESMA, bezodkladne zverejní na svojom webovom sídle oznámenie, v ktorom plne vysvetlí dôvody svojho konania.
	14. Členské štáty stanovia, že príslušné orgány môžu uplatniť svoju právomoc stanoviť sankcie podľa tejto smernice v súvislosti s porušeniami obmedzení pozícií stanovených v súlade s týmto článkom na:
	a) pozície držané osobami nachádzajúcimi sa alebo pôsobiacimi na ich území alebo v zahraničí, ktoré prekračujú obmedzenia týkajúce sa kontraktov na komoditné deriváty, ktoré príslušný orgán stanovil v súvislosti s kontraktmi na obchodných miestach nac...
	b) pozície držané osobami nachádzajúcimi sa alebo pôsobiacimi na ich území, ktoré prekračujú obmedzenia týkajúce sa kontraktov na komoditné deriváty, ktoré stanovili príslušné orgány v iných členských štátoch.
	1. Členské štáty zabezpečia, aby investičná spoločnosť alebo organizátor trhu prevádzkujúci obchodné miesto, na ktorom sa obchoduje s komoditnými derivátmi alebo emisnými kvótami alebo ich derivátmi:
	a) zverejňovali týždenné správy obsahujúce kumulované pozície držané rôznymi kategóriami osôb v prípade rôznych komoditných derivátov alebo emisných kvót alebo ich derivátov, s ktorými sa obchoduje na ich obchodnom mieste, v ktorých sa uvedie počet dl...
	b) na požiadanie poskytovali príslušnému orgánu kompletný zoznam pozícií držaných všetkými osobami vrátane členov alebo účastníkov a ich klientov na tomto obchodnom mieste aspoň za jednotlivé dni.
	Povinnosť stanovená v písmene a) sa uplatňuje len v prípade, keď počet osôb a ich otvorené pozície presahujú minimálne prahové hodnoty.
	2. Členské štáty zabezpečia, aby investičné spoločnosti obchodujúce s komoditnými derivátmi alebo emisnými kvótami alebo ich derivátmi mimo obchodného miesta poskytovali príslušnému orgánu obchodného miesta, na ktorom sa s komoditnými derivátmi alebo...
	3. S cieľom umožniť monitorovanie súladu s článkom 57 ods. 1 členské štáty vyžadujú, aby členovia alebo účastníci regulovaných trhov a MTF a klienti OTF podávali investičnej spoločnosti alebo organizátorovi trhu prevádzkujúcim dané obchodné miesto spr...
	4. Osoby držiace pozície v komoditnom deriváte alebo emisnej kvóte alebo jej deriváte klasifikuje investičná spoločnosť alebo organizátor trhu prevádzkujúci toto obchodné miesto podľa povahy ich hlavnej činnosti, pričom sa zohľadní akékoľvek príslušné...
	a) investičné spoločnosti alebo úverové inštitúcie;
	b) investičné fondy, ktoré sú buď podnikmi kolektívneho investovania do prevoditeľných cenných papierov (PKIPCP) podľa vymedzenia v smernici 2009/65/ES, alebo správcami alternatívnych investičných fondov podľa vymedzenia v smernici 2011/61/ES;
	c) iné finančné inštitúcie vrátane poisťovní a zaisťovní podľa vymedzenia v smernici 2009/138/ES a inštitúcií zamestnaneckého dôchodkového zabezpečenia podľa vymedzenia v smernici 2003/41/ES;
	d) komerčné podniky;
	e) v prípade emisných kvót alebo ich derivátov prevádzkovatelia, ktorí sú povinní dodržiavať ustanovenia smernice 2003/87/ES.
	V správach uvedených v odseku 1 písm. a) sa uvedie počet dlhých a krátkych pozícií podľa kategórie osôb, akékoľvek zmeny od predchádzajúcej správy, percentuálny podiel celkových otvorených záujmov za každú kategóriu a počet osôb v každej kategórii.
	V správach uvedených v odseku 1 písm. a) a v zozname uvedenom v odseku 2 sa rozlišuje medzi:
	a) pozíciami identifikovanými ako pozície, ktoré objektívne merateľným spôsobom znižujú riziká priamo spojené s komerčnými činnosťami; a
	b) ostatnými pozíciami.
	5. Orgán ESMA vypracuje návrh vykonávacích technických predpisov s cieľom určiť formát správ uvedených v odseku 1 písm. a) a v zozname uvedenom v odseku 2.
	Orgán ESMA predloží návrh týchto vykonávacích technických predpisov Komisii do ...124F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať vykonávacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkom 15 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	V prípade emisných kvót alebo ich derivátov podávanie správ nemá vplyv na povinnosti v oblasti dodržiavania súladu podľa smernice 2003/87/ES.
	6. Komisii sa udeľuje právomoc prijať v súlade s článkom 89 delegované akty na určenie prahových hodnôt uvedených v odseku 1 druhom pododseku tohto článku so zreteľom na celkový počet otvorených pozícií a ich veľkosť a na celkový počet osôb držiacich ...
	7. Orgán ESMA vypracuje návrh vykonávacích technických predpisov, v ktorých určí opatrenia na vyžadovanie toho, aby sa všetky správy uvedené v odseku 1 písm. a) zasielali orgánu ESMA každý týždeň v určenom čase, aby ich orgán ESMA mohol centralizovane...
	Orgán ESMA predloží návrh týchto vykonávacích technických predpisov Komisii do ...*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať vykonávacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkom 15 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Členské štáty vyžadujú, aby poskytovanie služieb vykazovania údajov opísaných v oddiele D prílohy I ako bežné podnikanie alebo činnosť podliehalo predchádzajúcemu udeleniu povolenia v súlade s týmto oddielom. Takéto povolenie udeľuje príslušný orgá...
	2. Odchylne od odseku 1 členské štáty povolia každej investičnej spoločnosti alebo organizátorovi trhu prevádzkujúcim obchodné miesto prevádzkovať služby vykazovania údajov APA, CTP a ARM na základe predchádzajúceho overenia ich súladu s touto hlavou....
	3. Členské štáty zaregistrujú všetkých poskytovateľov služieb vykazovania údajov. Register je verejne prístupný a obsahuje informácie o službách, na poskytovanie ktorých má poskytovateľ služieb vykazovania údajov povolenie. Register sa pravidelne akt...
	Orgán ESMA zostaví zoznam všetkých poskytovateľov služieb vykazovania údajov v Únii. Zoznam obsahuje informácie o službách, na ktoré má poskytovateľ služieb vykazovania údajov povolenie, a pravidelne sa aktualizuje. Orgán ESMA tento zoznam zverejní na...
	Ak príslušný orgán odňal povolenie v súlade s článkom 62, toto odňatie sa zverejní v zozname na päť rokov.
	4. Členské štáty vyžadujú, aby poskytovatelia služieb vykazovania údajov poskytovali svoje služby pod dohľadom príslušného orgánu. Členské štáty zabezpečia, aby príslušné orgány pravidelne preskúmavali dodržiavanie tejto hlavy poskytovateľmi služieb v...
	1. Domovský členský štát zabezpečí, aby sa v povolení uviedli služby vykazovania údajov, na poskytovanie ktorých má poskytovateľ služieb vykazovania údajov povolenie. Poskytovateľ služieb vykazovania údajov, ktorý má v úmysle rozšíriť svoju činnosť na...
	2. Povolenie je platné v celej Únii a poskytovateľovi služieb vykazovania údajov umožňuje v celej Únii poskytovať služby, na ktoré má povolenie.
	1. Príslušný orgán povolenie neudelí, ak a kým nie je úplne presvedčený, že žiadateľ spĺňa všetky požiadavky podľa ustanovení prijatých na základe tejto smernice.
	2. Poskytovateľ služieb vykazovania údajov poskytne všetky potrebné informácie vrátane obchodného plánu, v ktorom okrem iného uvedie druhy plánovaných služieb a organizačnú štruktúru, aby sa príslušný orgán mohol presvedčiť, že poskytovateľ služieb vy...
	3. Žiadateľ je do šiestich mesiacov od podania úplnej žiadosti informovaný o udelení alebo neudelení povolenia.
	4. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov, v ktorých určí:
	a) informácie, ktoré sa majú poskytnúť príslušným orgánom podľa odseku 2, vrátane obchodného plánu;
	b) informácie zahrnuté do oznámení podľa článku 63 ods. 3.
	Orgán ESMA predloží návrh regulačných technických predpisov uvedených v prvom pododseku Komisii do …125F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	5. Orgán ESMA vypracuje návrh vykonávacích technických predpisov s cieľom určiť štandardné formuláre, vzory a postupy na oznamovanie alebo poskytovanie informácií uvedených v odseku 2 tohto článku a v článku 63 ods. 4.
	Orgán ESMA predloží návrh týchto vykonávacích technických predpisov Komisii do …126F**.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať vykonávacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkom 15 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Členské štáty vyžadujú, aby všetci členovia riadiaceho orgánu poskytovateľa služieb vykazovania údajov mali vždy dostatočne dobrú povesť, dostatočné znalosti, schopnosti a skúsenosti a aby venovali dostatok času výkonu svojich povinností.
	Riadiaci orgán má primerané kolektívne znalosti, schopnosti a skúsenosti, aby dokázal chápať činnosti poskytovateľa služieb vykazovania údajov. Každý člen riadiaceho orgánu koná čestne, bezúhonne a nezávisle s cieľom účinne spochybňovať rozhodnutia v...
	Ak organizátor trhu žiada o povolenie na prevádzkovanie APA, CTP alebo ARM a členovia riadiaceho orgánu APA, CTP alebo ARM sú tie isté osoby ako členovia riadiaceho orgánu regulovaného trhu, tieto osoby sa považujú za osoby spĺňajúce požiadavku stanov...
	2. Orgán ESMA do ...128F* vypracuje usmernenia na posúdenie vhodnosti členov riadiaceho orgánu opísaného v odseku 1, pričom zohľadní rôzne úlohy a funkcie, ktoré vykonávajú, a potrebu predchádzať konfliktom záujmov medzi členmi riadiaceho orgánu a pou...
	3. Členské štáty vyžadujú, aby poskytovateľ služieb vykazovania údajov oznámil príslušnému orgánu totožnosť všetkých členov svojho riadiaceho orgánu a akékoľvek zmeny v jeho členskej základni, ako aj všetky informácie potrebné na posúdenie súladu subj...
	4. Členské štáty zabezpečia, aby riadiaci orgán poskytovateľa služieb vykazovania údajov vymedzil mechanizmus správy a riadenia, ktorý zabezpečí účinné a obozretné riadenie organizácie vrátane prerozdelenia funkcií v tejto organizácii a predchádzania ...
	5. Príslušný orgán zamietne povolenie, ak nie je presvedčený, že osoba alebo osoby, ktoré majú skutočne riadiť činnosť poskytovateľa služieb vykazovania údajov, majú dostatočne dobrú povesť, alebo ak existujú objektívne a preukázateľné dôvody domniev...
	1. Domovský členský štát požaduje, aby mal APA zavedené vhodné politiky a opatrenia na uverejňovanie informácií požadovaných podľa článkov 20 a 21 nariadenia (EÚ) č. …/2014129F* v okamihu, ktorý je v rámci technických možností čo najbližší k reálnemu ...
	2. Informácie, ktoré APA uverejní v súlade s odsekom 1, obsahujú aspoň tieto údaje:
	a) identifikátor finančného nástroja;
	b) cena, za ktorú bola transakcia uzavretá;
	c) objem transakcie;
	d) čas transakcie;
	e) čas oznámenia transakcie;
	f) označenie ceny transakcie (price notation);
	g) kód obchodného miesta, na ktorom bola transakcia vykonaná, alebo ak bola transakcia vykonaná prostredníctvom systematického internalizátora, kód „SI“ alebo inak kód „OTC“;
	h) v prípade potreby ukazovateľa toho, že transakcia podliehala osobitným podmienkam.
	3. Domovský členský štát požaduje, aby APA prevádzkoval a udržiaval účinné administratívne mechanizmy zamerané na predchádzanie konfliktom záujmov s jeho klientmi. APA, ktorý je zároveň organizátorom trhu alebo investičnou spoločnosťou, najmä nakladá ...
	4. Domovský členský štát požaduje, aby mal APA zavedené spoľahlivé bezpečnostné mechanizmy, ktorými sa zaručí bezpečnosť prostriedkov na prenos informácií, minimalizuje riziko poškodenia údajov a neoprávneného prístupu a predíde úniku informácií pred...
	5. Domovský členský štát požaduje, aby mal APA zavedené systémy na účinnú kontrolu úplnosti správ o obchode, na identifikáciu vynechaní a zjavných chýb a na odosielanie žiadostí o opätovné predloženie takýchto chybných správ.
	6. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov s cieľom určiť spoločné formáty, dátové štandardy a technické opatrenia, ktorými sa uľahčí konsolidácia informácií uvedených v odseku 1.
	Orgán ESMA predloží návrh regulačných technických predpisov uvedených v prvom pododseku Komisii do …130F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	7. Komisia je splnomocnená prijať v súlade s článkom 89 delegované akty objasňujúce, čo sú primerané obchodné podmienky na uverejňovanie informácií podľa odseku 1 tohto článku.
	8. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov, v ktorých spresní:
	a) spôsoby, akými APA môže dodržať povinnosť poskytovať informácie uvedenú v odseku 1;
	b) obsah informácií uverejnených podľa odseku 1, a to minimálne vrátane informácií uvedených v odseku 2 a spôsobom, ktorý umožní uverejnenie informácií požadovaných podľa článku 64;
	c) konkrétne organizačné požiadavky uvedené v odsekoch 3, 4 a 5.
	Orgán ESMA predloží návrh týchto regulačných technických predpisov Komisii do ...131F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Domovský členský štát požaduje, aby mal CTP zavedené vhodné politiky a opatrenia na zhromažďovanie informácií uverejnených v súlade s článkami 6 a 20 nariadenia (EÚ) č. …/2014132F*, konsolidoval ich do nepretržitého elektronického toku údajov a zve...
	Táto informácia obsahuje minimálne tieto údaje:
	a) identifikátor finančného nástroja;
	b) cena, za ktorú bola transakcia uzavretá;
	c) objem transakcie;
	d) čas transakcie;
	e) čas oznámenia transakcie;
	f) označenie ceny transakcie;
	g) kód obchodného miesta, na ktorom bola transakcia vykonaná, alebo ak bola transakcia vykonaná prostredníctvom systematického internalizátora, kód „SI“ alebo kód „OTC“;
	h) v náležitých prípadoch skutočnosť, že za investičné rozhodnutie a vykonanie transakcie bol zodpovedný počítačový algoritmus investičnej spoločnosti;
	i) v náležitých prípadoch ukazovateľ toho, že transakcia podliehala osobitným podmienkam;
	j) ak v súlade s článkom 4 ods. 1 písm. a) alebo b) nariadenia (EÚ) č. .../2014133F* došlo k upusteniu od povinnosti uverejniť informácie uvedenej v článku 3 ods. 1 uvedeného nariadenia, indikátor na označenie toho, ktorá z týchto výnimiek sa vzťahova...
	Informácie sa uverejňujú bezplatne 15 minút po tom, čo ich uverejnil CTP. Domovský členský štát od CTP požaduje, aby bol schopný účinne a jednotne šíriť tieto informácie takým spôsobom, ktorým sa zaručí rýchly prístup k informáciám na nediskriminačnom...
	2. Domovský členský štát požaduje, aby mal CTP zavedené vhodné politiky a opatrenia na zhromažďovanie informácií uverejnených v súlade s článkami 10 a 21 nariadenia (EÚ) č. …/2014*, konsolidoval ich do nepretržitého elektronického toku údajov a zverej...
	a) identifikátor alebo identifikačné znaky finančného nástroja;
	b) cena, za ktorú bola transakcia uzavretá;
	c) objem transakcie;
	d) čas transakcie;
	e) čas oznámenia transakcie;
	f) označenie ceny transakcie;
	g) kód obchodného miesta, na ktorom bola transakcia vykonaná, alebo ak bola transakcia vykonaná prostredníctvom systematického internalizátora, kód „SI“ alebo kód „OTC“;
	h) v náležitých prípadoch ukazovateľ toho, že transakcia podliehala osobitným podmienkam.
	Informácie sa uverejňujú bezplatne 15 minút po tom, čo ich uverejnil CTP. Domovský členský štát od CTP požaduje, aby bol schopný účinne a jednotne šíriť tieto informácie takým spôsobom, ktorým sa zaruč í rýchly prístup k informáciám na nediskriminačno...
	3. Domovský členský štát požaduje od CTP, aby zabezpečil konsolidáciu poskytovaných údajov zo všetkých regulovaných trhov, MTF, OTF a APA a v prípade finančných nástrojov uvedených v regulačných technických predpisoch podľa odseku 8 písm. c).
	4. Domovský členský štát požaduje od CTP, aby prevádzkoval a udržiaval účinné administratívne mechanizmy zamerané na predchádzanie konfliktom záujmov. Organizátor trhu alebo APA, ktorý zároveň prevádzkuje konsolidovaný informačný systém, najmä naklad...
	5. Domovský členský štát požaduje, aby mal CTP zavedené spoľahlivé bezpečnostné mechanizmy, ktorými sa zaručí bezpečnosť prostriedkov na prenos informácií a minimalizuje sa riziko poškodenia údajov a neoprávneného prístupu. Domovský členský štát od CT...
	6. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov s cieľom určiť dátové štandardy a formáty informácií, ktoré sa majú uverejniť v súlade s článkami 6, 10, 20 a 21 nariadenia (EÚ) č. …/2014134F*, vrátane identifikátora finančného nástroja...
	Orgán ESMA predloží návrh regulačných technických predpisov uvedených v prvom pododseku Komisii do ...135F**, pokiaľ ide o informácie uverejnené v súlade s článkami 6 a 20 nariadenia (EÚ) č. …/2014*, a do ...**, pokiaľ ide o informácie uverejnené v sú...
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	7. Komisia prijíma v súlade s článkom 89 delegované akty, ktorými sa objasňuje, čo sú primerané obchodné podmienky na poskytovanie prístupu k toku údajov uvedenému v odsekoch 1 a 2 tohto článku.
	8. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov, v ktorých spresní:
	a) spôsoby, akými CTP môže dodržať povinnosť poskytovať informácie uvedenú v odsekoch 1 a 2;
	b) obsah informácií uverejnených podľa odsekov 1 a 2;
	c) údaje o finančných nástrojoch, ktoré sa musia poskytovať v toku údajov, a v prípade nekapitálových nástrojov, obchodného miesta a APA, ktoré musia byť zahrnuté;
	d) ďalšie prostriedky na zabezpečenie toho, aby údaje uverejnené jednotlivými CTP boli jednotné a umožňovali komplexné mapovanie a krížové odkazovanie na podobné údaje z iných zdrojov a bolo možné ich sumarizovať na úrovni Únie;
	e) konkrétne organizačné požiadavky uvedené v odsekoch 4 a 5.
	Orgán ESMA predloží návrh týchto regulačných technických predpisov Komisii do ...136F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Domovský členský štát požaduje, aby mal ARM zavedené vhodné politiky a opatrenia na oznamovanie informácií požadovaných podľa článku 26 nariadenia (EÚ) č. …/2014137F* čo najrýchlejšie a najneskôr na záver pracovného dňa nasledujúceho po dni, v ktor...
	2. Domovský členský štát požaduje, aby ARM prevádzkoval a udržiaval účinné administratívne mechanizmy zamerané na predchádzanie konfliktom záujmov s jeho klientmi. ARM, ktorý je zároveň organizátorom trhu alebo investičnou spoločnosťou, najmä nakladá ...
	3. Domovský členský štát požaduje, aby mal ARM zavedené spoľahlivé bezpečnostné mechanizmy, ktorými sa zaručí bezpečnosť a overenie prostriedkov na prenos informácií, minimalizuje sa riziko poškodenia údajov a neoprávneného prístupu a predíde sa úniku...
	4. Domovský členský štát požaduje, aby mal ARM zavedené systémy na účinnú kontrolu úplnosti správ o transakciách, na identifikáciu vynechaní a zjavných chýb spôsobených investičnou spoločnosťou a v prípade výskytu takejto chyby alebo vynechania na in...
	Domovský členský štát tiež vyžaduje, aby mal ARM zavedené systémy, ktoré ARM umožnia odhaliť chyby alebo vynechania spôsobené ním samotným a opraviť a predložiť (prípadne opätovne predložiť) príslušnému orgánu správne a úplne správy o transakciách.
	5. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov, v ktorých spresní:
	a) spôsoby, akými ARM môže dodržať povinnosť poskytovať informácie uvedenú v odseku 1; a
	b) konkrétne organizačné požiadavky uvedené v odsekoch 2, 3 a 4.
	Orgán ESMA predloží návrh týchto regulačných technických predpisov Komisii do ...138F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Každý členský štát určí príslušné orgány, ktoré majú vykonávať každú z úloh stanovených na základe rôznych ustanovení nariadenia (EÚ) č. …/2014139F* a tejto smernice. Členské štáty informujú Komisiu, orgán ESMA a príslušné orgány ostatných členskýc...
	2. Príslušné orgány uvedené v odseku 1 sú orgánmi verejnej moci bez toho, aby bola dotknutá možnosť poveriť úlohami iné subjekty, ak je to výslovne stanovené v článku 29 ods. 4.
	Žiadne delegovanie úloh na iné subjekty, ako sú orgány uvedené v odseku 1, sa nesmie týkať ani výkonu orgánu verejnej moci, ani používania diskrečných právomocí pri rozhodovaní. Členské štáty požadujú, aby príslušné orgány pred delegovaním prijali vš...
	Členské štáty informujú Komisiu, orgán ESMA a príslušné orgány ostatných členských štátov o všetkých opatreniach, na ktorých sa dohodli v súvislosti s delegovaním úloh, vrátane presných podmienok upravujúcich takéto delegovanie.
	3. Orgán ESMA uverejní zoznam príslušných orgánov uvedených v odsekoch 1 a 2 na svojej internetovej stránke a priebežne ho aktualizuje.
	1. Príslušným orgánom sa udelia všetky právomoci v oblasti dohľadu vrátane vyšetrovacích právomocí a právomocí na ukladanie nápravných opatrení, ktoré sú potrebné pre plnenie ich úloh podľa tejto smernice a podľa nariadenia (EÚ) č. .../2014*.
	2. Právomoci uvedené v odseku 1 zahŕňajú minimálne tieto právomoci:
	a) prístup ku každému dokumentu alebo inému údaju v akejkoľvek forme, ktorý môže byť podľa príslušného orgánu dôležitý pre výkon jeho úloh, a obdržanie alebo prevzatie jeho kópie;
	b) vyžadovanie alebo požadovanie poskytnutia informácií od každej osoby a v prípade potreby predvolanie a vypočutie osoby na účely získania informácií;
	c) vykonávanie kontrol alebo inšpekcií na mieste;
	d) vyžadovanie existujúcich záznamov telefonických rozhovorov alebo elektronickej komunikácie alebo iných záznamov prenosu údajov, ktoré má investičná spoločnosť alebo úverová inštitúcia, alebo akýkoľvek iný subjekt, ktoré upravuje táto smernica alebo...
	e) vyžadovanie zmrazenia alebo zaistenia aktív, alebo oboje;
	f) vyžadovanie dočasného zákazu výkonu profesijnej činnosti;
	g) požadovanie informácií od audítorov investičných spoločností, regulovaných trhov a poskytovateľov služieb vykazovania údajov, ktorým bolo udelené povolenie;
	h) postúpenie veci na trestné stíhanie;
	i) povolenie audítorom alebo expertom vykonávať kontroly alebo inšpekcie;
	j) vyžadovanie alebo požadovanie poskytovania informácií vrátane všetkej relevantnej dokumentácie od ktorejkoľvek osoby v súvislosti s veľkosťou a účelom pozície alebo expozície, do ktorej sa vstupuje prostredníctvom komoditného derivátu, a s akýmiko...
	k) požadovanie dočasného alebo trvalého ukončenia uplatňovania akéhokoľvek postupu alebo správania, ktoré sú podľa príslušného orgánu v rozpore s ustanoveniami nariadenia (EÚ) č. …/2014142F* a s ustanoveniami prijatými pri vykonávaní tejto smernice, a...
	l) prijatie akéhokoľvek typu opatrenia na zabezpečenie toho, aby investičné spoločnosti, regulované trhy a iné osoby, na ktoré sa vzťahuje táto smernica alebo nariadenie (EÚ) č. .../2014*, naďalej dodržiavali právne požiadavky;
	m) požadovanie pozastavenia obchodovania s finančným nástrojom;
	n) požadovanie vylúčenia finančného nástroja z obchodovania buď na regulovanom trhu, alebo v rámci iných obchodných mechanizmov;
	o) požadovanie od každej osoby, aby prijala kroky na zmenšenie veľkosti pozície alebo expozície;
	p) obmedzenie schopnosti každej osoby uzavrieť kontrakt na komoditný derivát, a to aj prostredníctvom zavedenia obmedzení na veľkosť pozície, ktorú môže ktorákoľvek osoba v každom čase držať v súlade s článkom 57 tejto smernice;
	q) vydávanie verejných oznámení;
	r) pokiaľ to vnútroštátne právne predpisy povoľujú, požadovanie existujúcich záznamov o pohybe údajov, ktoré vedie poskytovateľ telekomunikačných služieb, ak existuje odôvodnené podozrenie z porušovania právnych predpisov a ak takéto záznamy môžu byť...
	s) pozastavenie uvádzania na trh alebo predaja finančných nástrojov alebo štruktúrovaných vkladov v prípade, že sú splnené podmienky uvedené v článku 40, 41 alebo 42 nariadenia (EÚ) č. .../2014*;
	t) pozastavenie uvádzania na trh alebo predaja finančných nástrojov alebo štruktúrovaných vkladov v prípade, že investičná spoločnosť nevyvinula alebo nezaviedla účinný proces schvaľovania produktov alebo iným spôsobom nespĺňa článok 16 ods. 3 tejto s...
	u) požadovanie vylúčenia fyzickej osoby zo správnej rady investičnej spoločnosti alebo organizátora trhu.
	Členské štáty do ...144F** oznámia Komisii a orgánu ESMA zákony, iné právne predpisy a správne opatrenia, ktorými sa transponujú odseky 1 a 2. Komisii a orgánu ESMA bez zbytočného odkladu oznámia všetky následné zmeny týchto predpisov.
	Členské štáty zabezpečia zavedenie mechanizmov na zaručenie vyplácania náhrad alebo prijímania iných nápravných opatrení v súlade s vnútroštátnymi právnymi predpismi za akúkoľvek finančnú stratu alebo škodu utŕženú v dôsledku porušenia tejto smernice ...
	1. Bez toho, aby boli dotknuté právomoci príslušných orgánov v oblasti dohľadu vrátane vyšetrovacích právomocí a právomocí na ukladanie nápravných opatrení podľa článku 69 a právo členských štátov ustanovovať a ukladať trestné sankcie, členské štáty s...
	Členské štáty sa môžu rozhodnúť nestanoviť pravidlá o správnych sankciách za porušenia právnych predpisov, na ktoré sa vzťahujú trestné sankcie podľa ich vnútroštátneho práva. V uvedenom prípade členské štáty oznámia Komisii príslušné ustanovenia tres...
	Členské štáty do ...146F** oznámia Komisii a orgánu ESMA zákony, iné právne predpisy a správne opatrenia, ktorými sa transponuje tento článok, vrátane všetkých relevantných ustanovení trestného práva. Členské štáty oznámia Komisii a orgánu ESMA bez zb...
	2. Členské štáty zabezpečia, aby v prípade neplnenia povinností, ktoré prináleží dodržiavať investičným spoločnostiam, organizátorom trhu, poskytovateľom služieb vykazovania údajov, úverovým inštitúciám, pokiaľ ide o investičné služby alebo investičn...
	3. Členské štáty zabezpečia, aby sa za porušenie tejto smernice alebo nariadenia (EÚ) č. .../2014147F* považovalo minimálne porušenie týchto ustanovení tejto smernice alebo nariadenia (EÚ) č. .../2014*:
	a) týkajúce sa tejto smernice:
	i) článok 8 písm. b);
	ii) článok 9 ods. 1 až 6;
	iii) článok 11 ods. 1 a 3;
	iv) článok 16 ods. 1 až 11;
	v) článok 17 ods. 1až 6;
	vi) článok 18 ods. 1 až 9 a článok 18 ods. 10 prvá veta;
	vii) články 19 a 20;
	viii) článok 21 ods. 1;
	ix) článok 23 ods. 2 a 3;
	x) článok 24 ods. 1 až 5 a ods. 7 až 10 a článok 24 ods. 11 prvý a druhý pododsek;
	xi) článok 25 ods. 1 až 6;
	xii) článok 27 ods. 1 druhá veta a článok 26 ods. 2 a 3;
	xiii) článok 27 ods. 1 až 8;
	xiv) článok 28 ods. 1 a 2;
	xv) článok 29 ods. 2 prvý pododsek, článok 29 ods. 2 tretí pododsek, článok 29 ods. 3 prvá veta, článok 29 ods. 4 prvý pododsek a článok 29 ods. 5;
	xvi) článok 30 ods. 1 druhý pododsek a článok 30 ods. 3 druhý pododsek prvá veta;
	xvii) článok 31 ods. 1, článok 31 ods. 2 prvý pododsek a článok 31 ods. 3;
	xviii) článok 32 ods. 1, článok 32 ods. 2 prvý, druhý a štvrtý pododsek;
	xix) článok 33ods. 3;
	xx) článok 34 ods. 2, článok 34 ods. 4 prvá veta, článok 34 ods. 5 prvá veta, článok 34 ods. 7 prvá veta;
	xxi) článok 35 ods. 2, článok 35 ods. 7 prvý pododsek, článok 35 ods. 10 prvá veta;
	xxii) článok 36 ods. 1;
	xxiii) článok 37 ods. 1 prvý pododsek, článok 37 ods. 1 druhý pododsek prvá veta a článok 37 ods. 2 prvý pododsek;
	xxiv) článok 44 ods. 1 štvrtý pododsek; článok 44 ods. 2 prvá veta, článok 44 ods. 3 prvý pododsek a článok 44 ods. 5 písm. b);
	xxv) článok 45 ods. 1 až 6 a 8;
	xxvi) článok 46 ods. 1, článok 46 ods. 2písm. a) a b);
	xxvii) článok 47;
	xxviii) článok 48 ods. 1 až 11;
	xxix) článok 49 ods. 1;
	xxx) článok 50 ods. 1;
	xxxi) článok 51 ods. 1 až 4 a článok 51 ods. 5 druhá veta;
	xxxii) článok 52 ods. 1, článok 52 ods. 2 prvý, druhý a piaty pododsek;
	xxxiii) článok 53 ods. 1, 2 a 3 a článok 53 ods. 6 druhý pododsek prvá veta a článok 53 ods. 7;
	xxxiv) článok 54 ods. 1, článok 54 ods. 2 prvý pododsek a článok 54 ods. 3;
	xxxv) článok 57 ods. 1 a 2, článok 57 ods. 8 a článok 57 ods. 10 prvý pododsek;
	xxxvi) článok 58 ods. 1 až 4;
	xxxvii) článok 63 ods. 1, 3 a 4;
	xxxviii) článok 64 ods. 1 až 5;
	xxxix) článok 65 ods. 1 až 5;
	xl) článok 66 ods. 1 až 4;a

	b) týkajúce sa nariadenia (EÚ) č. .../2014148F*
	i) články 3 ods. 1 a 3;
	ii) článok 4 ods. 3 prvý pododsek;
	iii) článok 6;
	iv) článok 7 ods. 1 tretí pododsek prvá veta;
	v) článok 8 ods. 1, 3 a 4;
	vi) článok 10;
	vii) článok 11 ods. 1 tretí pododsek prvá veta a článok 11 ods. 3 tretí pododsek;
	viii) článok 12 ods. 1;
	ix) článok 13 ods. 1;
	x) článok 14 ods. 1, článok 14 ods. 2 prvá veta a článok 14 ods.3 druhá, tretia a štvrtá veta;
	xi) článok 15 ods. 1 prvý pododsek a článok 15 ods. 1 druhý pododsek, prvá a tretia veta, článok 15 ods. 2 a článok 15 ods. 4 druhá veta;
	xii) článok 17 ods. 1 druhá veta;
	xiii) článok 18 ods. 1 a 2, článok 18 ods. 4 prvá veta, článok 18 ods. 5 prvá veta, článok 18 ods. 6 prvý pododsek, článok 18 ods. 8 a 9;
	xiv) článok 20 ods. 1 a článok 20 ods. 2 prvá veta;
	xv) článok 21 ods. 1, 2 a 3;
	xvi) článok 22 ods. 2;
	xvii) článok 23 ods. 1 a 2;
	xviii) článok 25 ods. 1 a 2;
	xix) článok 26 ods. 1 prvý pododsek, článok 26 ods.2 až 5, článok 26 ods. 6 prvý pododsek, článok 26 ods. 7 piaty a ôsmy pododsek;
	xx) článok 27 ods. 1;
	xxi) článok 28 ods. 1 a článok 28 ods. 2 prvý pododsek;
	xxii) článok 29 ods. 1 a 2;
	xxxiii) článok 30 ods. 1;
	xxiv) článok 31 ods. 2 a 3;
	xxv) článok 35 ods. 1, 2 a 3;
	xxvi) článok 36 ods. 1, 2 a 3;
	xxvii) článok 37 ods. 1 a 3;
	xxviii) články 40, 41 a 42.

	4. Poskytovanie investičných služieb alebo vykonávanie investičných činností bez požadovaného povolenia alebo schválenia v súlade s nasledujúcimi ustanoveniam tejto smernice alebo nariadenia (EÚ) č. .../2014149F* sa takisto považuje za porušenie tejto...
	a) článku 5 alebo článku 6 ods. 2 alebo článkov 34, 35, 39 alebo 59 tejto smernice; alebo
	b) článku 7 ods. 1 tretej vety alebo článku 11 ods. 1 nariadenia (EÚ) č. .../2014*.
	5. Nespolupráca alebo nevyhovenie v súvislosti s prešetrovaním, kontrolou alebo žiadosťou, na ktoré sa vzťahuje článok 69, sa takisto považuje za porušenie tejto smernice.
	6. V prípadoch porušení uvedených v odsekoch 3, 4 a 5 členské štáty v súlade s ich vnútroštátnym právom zabezpečia, aby príslušné orgány mali právomoc prijať a ukladať aspoň tieto správne sankcie a opatrenia:
	a) verejné vyhlásenie, v ktorom sa uvedie fyzická alebo právnická osoba a povaha porušenia v súlade s článkom 71;
	b) príkaz, ktorým sa od fyzickej alebo právnickej osoby požaduje, aby upustila od konania a zdržala sa opakovania tohto konania;
	c) v prípade investičnej spoločnosti, organizátora trhu s povolením na prevádzkovanie MTF alebo OTF, regulovaného trhu, APA, CTP a ARM, odňatie alebo pozastavenie platnosti povolenia tejto inštitúcie v súlade s článkami 8, 43 a 65;
	d) dočasný, alebo v prípade opakovaných vážnych porušení trvalý zákaz vykonávať riadiace funkcie v investičných spoločnostiach pre ktoréhokoľvek člena riadiaceho orgánu investičnej spoločnosti alebo akúkoľvek inú fyzickú osobu, ktorá je zodpovedná za ...
	e) dočasný zákaz pre investičnú spoločnosť byť členom regulovaných trhov alebo MTF alebo zúčastňovať sa na týchto trhoch alebo byť klientom OTF;
	f) v prípade právnickej osoby maximálne správne pokuty vo výške aspoň 5 000 000 EUR alebo v členských štátoch, ktorých menou nie je euro, zodpovedajúca hodnota v národnej mene k …150F* alebo až do 10 % celkového ročného obratu tejto právnickej osoby ...
	g) v prípade fyzickej osoby maximálne správne pokuty vo výške aspoň 5 000 000 EUR alebo v členských štátoch, ktorých menou nie je euro, zodpovedajúca hodnota v národnej mene k …*;
	h) maximálne správne pokuty vo výške minimálne dvojnásobku sumy ziskov vyplývajúcich z porušenia v prípade, že tieto zisky možno určiť, a to aj vtedy, keď presahujú maximálne sumy uvedené v písmenách f) a g).
	7. Členské štáty môžu oprávniť príslušné orgány na ukladanie typov sankcií dodatočných k sankciám uvedeným v odseku 6 alebo na ukladanie sankcií prevyšujúcich sumy uvedené v odseku 6 písm. f), g) a h).
	1. Členské štáty zabezpečia, aby príslušné orgány uverejňovali na svojich oficiálnych internetových stránkach všetky rozhodnutia o uložení správnej sankcie alebo opatrenia za porušenie nariadenia (EÚ) č. …/2014151F* alebo vnútroštátnych ustanovení pri...
	Ak však príslušný orgán považuje uverejnenie totožnosti právnických osôb alebo osobných údajov fyzických osôb na základe individuálneho posúdenia uskutočneného v súvislosti s primeranosťou uverejnenia takýchto údajov za neprimerané, alebo ak uverejnen...
	a) odložili uverejnenie rozhodnutia o uložení sankcie alebo opatrenia až dovtedy, kým pominú dôvody na neuverejnenie;
	b) uverejnili rozhodnutie o uložení sankcie alebo opatrenia na anonymnom základe spôsobom, ktorý je v súlade s vnútroštátnymi právnymi predpismi, ak takéto anonymné uverejnenie zabezpečí účinnú ochranu príslušných osobných údajov;
	c) vôbec neuverejnili rozhodnutie o uložení sankcie alebo opatrenia v prípade, že sa možnosti uvedené v písmenách a) a b) považujú za nedostatočné na to, aby sa nimi zabezpečilo:
	i) neohrozenie stability finančných trhov;
	ii) primeranosť uverejnenia takýchto rozhodnutí s ohľadom na opatrenia, ktoré sa považujú za menej významné.

	V prípade rozhodnutia uverejniť sankciu alebo opatrenie na anonymnom základe sa uverejnenie príslušných údajov môže na primerané obdobie odložiť, ak sa predpokladá, že v rámci tohto obdobia dôvody na anonymné uverejnenie pominú.
	2. Ak je rozhodnutie o uložení sankcie alebo opatrenia predmetom odvolania podaného príslušným súdnym alebo iným orgánom, príslušné orgány bezodkladne uverejnia na svojej oficiálnej internetovej stránke aj túto informáciu a akékoľvek ďalšie informácie...
	3. Príslušné orgány zabezpečia, aby každé uverejnenie podľa tohto článku zostalo na ich oficiálnej internetovej stránke aspoň päť rokov po jeho uverejnení. Osobné údaje obsiahnuté v uverejnení sa uchovajú na oficiálnej internetovej stránke príslušného...
	Príslušné orgány informujú orgán ESMA o všetkých správnych sankciách, ktoré boli uložené, ale neboli uverejnené v súlade s odsekom 1 písm. c), ako aj o každom s nimi súvisiacom odvolaní a jeho výsledku. Členské štáty zabezpečia, aby príslušné orgány ...
	4. Členské štáty poskytnú orgánu ESMA každoročne súhrnné informácie týkajúce sa všetkých sankcií a opatrení uložených v súlade s odsekmi 1 a 2. Táto povinnosť sa nevzťahuje na opatrenia vyšetrovacej povahy.
	Ak sa členské štáty rozhodli v súlade s článkom 70, že stanovia trestné sankcie za porušenie ustanovení uvedených v tomto článku, ich príslušné orgány poskytnú orgánu ESMA každý rok anonymné a súhrnné údaje o všetkých uskutočnených vyšetrovaní trestný...
	5. Ak príslušný orgán zverejní správne opatrenie, sankciu alebo trestnú sankciu, podá zároveň o tejto skutočnosti správu orgánu ESMA.
	6. Ak sa uverejnená trestná alebo správna sankcia týka investičnej spoločnosti, organizátora trhu, poskytovateľa služieb vykazovania údajov, úverovej inštitúcie, pokiaľ ide o investičné služby a činnosti alebo vedľajšie služby, alebo pobočky spoločno...
	7. Orgán ESMA vypracuje návrh vykonávacích technických predpisov týkajúcich sa postupov a formulárov na poskytovanie informácií uvedených v tomto článku.
	Orgán ESMA predloží návrh týchto vykonávacích technických predpisov Komisii do ...152F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať vykonávacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkom 15 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Príslušné orgány vykonávajú právomoci v oblasti dohľadu vrátane vyšetrovacích právomocí a právomoci ukladať nápravné opatrenia podľa článku 69 a právomoci ukladať sankcie uvedené v článku 70 v súlade so svojimi národnými právnymi rámcami:
	a) priamo;
	b) v spolupráci s inými orgánmi;
	c) na svoju zodpovednosť delegovaním subjektom, na ktoré sa delegovali úlohy podľa článku 67 ods. 2; alebo
	d) podaním návrhu príslušným súdnym orgánom.
	2. Členské štáty zabezpečia, aby príslušné orgány pri určovaní typu a úrovne správnej sankcie alebo opatrenia uložených v rámci vykonávania právomoci ukladať sankcie podľa článku 70 vzali do úvahy všetky dôležité okolnosti, a to v náležitých prípadoch...
	a) závažnosť a trvanie porušenia;
	b) mieru zodpovednosti fyzickej alebo právnickej osoby, ktorá je zodpovedná za porušenie;
	c) finančná sila zodpovednej fyzickej alebo právnickej osoby, a to najmä podľa celkového obratu zodpovednej právnickej osoby alebo ročného príjmu a čistých aktív zodpovednej fyzickej osoby;
	d) rozsah ziskov, ktoré zodpovedná fyzická alebo právnická osoba dosiahla, alebo strát, ktorým zabránila, pokiaľ ich možno určiť;
	e) straty vzniknuté tretím stranám spôsobené týmto porušením, pokiaľ ich možno určiť;
	f) úroveň spolupráce zodpovednej fyzickej alebo právnickej osoby s príslušným orgánom bez toho, aby tým bola dotknutá potreba zabezpečiť vrátenie ziskov, ktoré táto osoba dosiahla, alebo strát, ktorým zabránila;
	g) predchádzajúce porušenia, ktorých sa dopustila zodpovedná fyzická alebo právnická osoba.
	Príslušné orgány môžu pri určovaní typu a úrovne správnych sankcií a opatrení zohľadniť okrem faktorov uvedených v prvom pododseku aj ďalšie faktory.
	1. Členské štáty zabezpečia, aby príslušné orgány zaviedli účinné mechanizmy na umožnenie ohlasovania potenciálnych alebo skutočných porušení ustanovení nariadenia (EÚ) č. …/2014153F* a vnútroštátnych ustanovení prijatých na vykonanie tejto smernice, ...
	Mechanizmy uvedené v prvom pododseku zahŕňajú aspoň:
	a) osobitné postupy prijímania správ o potenciálnych alebo skutočných porušeniach a ich skúmaní vrátane zriadenia bezpečných komunikačných kanálov pre takéto správy;
	b) vhodnú ochranu zamestnancov finančných inštitúcií, ktorí ohlásia porušenia, ku ktorým došlo v rámci finančnej inštitúcie, a to minimálne proti odplate, diskriminácii alebo iným typom nespravodlivého zaobchádzania;
	c) ochranu totožnosti osoby, ktorá ohlási porušenia, ako aj fyzickej osoby, ktorá je údajne zodpovedná za porušenie, vo všetkých štádiách postupov okrem prípadu, keď sa takáto ohlasovacia povinnosť ukladá vo vnútroštátnom právnom predpise v rámci ďalš...
	2. Členské štáty požadujú, aby investičné spoločnosti, organizátori trhu, poskytovatelia služieb vykazovania údajov, úverové inštitúcie, pokiaľ ide o investičné služby alebo činnosti alebo vedľajšie služby, a pobočky spoločností z tretích krajín mali...
	1. Členské štáty zabezpečia, aby každé rozhodnutie prijaté v rámci ustanovení nariadenia (EÚ) č. …/2014154F* alebo v zmysle zákonov, iných právnych predpisov alebo správnych opatrení prijatých v súlade s touto smernicou bolo riadne odôvodnené a podlie...
	2. Členské štáty zabezpečia, aby sa jeden alebo viaceré z nižšie uvedených orgánov určených vnútroštátnymi právnymi predpismi v záujme spotrebiteľov a v súlade s vnútroštátnymi právnymi predpismi mohli takisto obrátiť na súdy alebo príslušné správne o...
	a) orgány verejnej moci alebo ich zástupcovia;
	b) spotrebiteľské organizácie, ktoré majú oprávnený záujem na ochrane spotrebiteľov;
	c) profesijné organizácie, ktoré majú oprávnený záujem na opatreniach na ochranu svojich členov.
	1. Členské štáty zabezpečia zavedenie účinných a efektívnych konaní o sťažnostiach a o opravných prostriedkoch pre mimosúdne urovnávania spotrebiteľských sporov týkajúcich sa poskytovania investičných a vedľajších služieb poskytovaných investičnými sp...
	2. Členské štáty zabezpečia, aby tieto orgány pri riešení cezhraničných sporov aktívne spolupracovali so svojimi protistranami v iných členských štátoch.
	3. Príslušné orgány oznámia orgánu ESMA aké mechanizmy uplatňovania sťažností a opravných prostriedkov uvedené v odseku 1 sú dostupné v ich jurisdikcii.
	Orgán ESMA uverejní zoznam všetkých mimosúdnych mechanizmov na svojej internetovej stránke a priebežne ho aktualizuje.
	1. Členské štáty zabezpečia, aby príslušné orgány, všetky osoby, ktoré pracujú alebo pracovali pre príslušné orgány alebo subjekty, na ktoré boli delegované úlohy podľa článku 67 ods. 2, ako aj audítori a znalci, ktorí dostávajú pokyny od príslušných ...
	2. Ak bol na investičnú spoločnosť, organizátora trhu alebo na regulovaný trh vyhlásený konkurz alebo ak sú v nútenej likvidácii, dôverné informácie, ktoré sa netýkajú tretích osôb, sa môžu vyzradiť v občianskoprávnych alebo obchodných súdnych konania...
	3. Bez toho, aby boli dotknuté požiadavky vnútroštátneho trestného alebo daňového práva, iné príslušné orgány, inštitúcie alebo fyzické alebo právnické osoby ako príslušné orgány, ktoré získajú dôverné informácie podľa tejto smernice alebo nariadenia...
	4. Každá dôverná informácia získaná, vymenená alebo oznámená podľa tejto smernice alebo nariadenia (EÚ) č. …/2014* podlieha podmienkam služobného tajomstva ustanoveným v tomto článku. Tento článok však nebráni príslušným orgánom vymieňať alebo oznamov...
	5. Tento článok nebráni príslušným orgánom vymieňať alebo oznamovať dôverné informácie, ktoré neboli získané od príslušného orgánu iného členského štátu, v súlade s vnútroštátnymi právnymi predpismi.
	1. Členské štáty stanovia aspoň to, aby každá osoba oprávnená v zmysle smernice Európskeho parlamentu a Rady 2006/43/EC157F , ktorá vykonáva v investičnej spoločnosti, na regulovanom trhu alebo u poskytovateľa služieb vykazovania údajov úlohu uvedenú ...
	a) predstavovať závažné porušenie zákonov, iných právnych predpisov alebo správnych opatrení, ktoré ustanovujú podmienky upravujúce povoľovanie, alebo ktoré špecificky upravujú výkon činností investičných spoločností;
	b) ovplyvniť plynulé fungovanie investičnej spoločnosti;
	c) viesť k odmietnutiu overenia účtovnej závierky alebo k vyjadreniu výhrad.
	Táto osoba je tiež povinná oznamovať všetky skutočnosti a rozhodnutia, o ktorých sa dozvie v priebehu vykonávania jednej z úloh uvedených v prvom pododseku v podniku, ktorý má úzke väzby s investičnou spoločnosťou, v rámci ktorej vykonáva túto úlohu.
	2. Sprístupnenie akejkoľvek skutočnosti alebo rozhodnutia uvedeného v odseku 1 v dobrej viere príslušným orgánom osobami oprávnenými v zmysle smernice 2006/43/ES nepredstavuje porušenie akéhokoľvek zmluvného alebo právneho obmedzenia sprístupnenia inf...
	1. Príslušné orgány rôznych členských štátov navzájom spolupracujú vždy, keď je to potrebné na účely plnenia ich úloh podľa tejto smernice alebo nariadenia (EÚ) č. …/2014158F*, na základe svojich právomocí ustanovených buď touto smernicou alebo nariad...
	Ak sa členské štáty rozhodli v súlade s článkom 70, že stanovia trestné sankcie za porušenie ustanovení uvedených v danom článku, zabezpečia zavedenie vhodných opatrení, aby príslušné orgány mali všetky právomoci potrebné na spoluprácu so súdnymi orgá...
	Príslušné orgány poskytnú pomoc príslušným orgánom iných členských štátov. Predovšetkým si navzájom vymieňajú informácie a spolupracujú na všetkých vyšetrovaniach alebo činnostiach dohľadu.
	Príslušné orgány môžu takisto spolupracovať s príslušnými orgánmi iných členských štátov, čo sa týka poskytnutia pomoci pri vymáhaní pokút.
	S cieľom uľahčiť a urýchliť spoluprácu, a predovšetkým výmenu informácií, členské štáty určia jediný príslušný orgán ako kontaktné miesto na účely tejto smernice alebo nariadenia (EÚ) č. …/2014159F*. Členské štáty oznámia Komisii, orgánu ESMA a ostatn...
	2. Ak majú pri zohľadnení situácie na trhoch s cennými papiermi v hostiteľskom členskom štáte operácie na obchodnom mieste, ktoré vytvorilo mechanizmy v hostiteľskom členskom štáte, podstatný význam pre fungovanie trhov s cennými papiermi a ochranu in...
	3. Členské štáty prijmú potrebné administratívne a organizačné opatrenia na uľahčenie pomoci podľa odseku 1.
	Príslušné orgány môžu využiť svoje právomoci na účely spolupráce aj v prípadoch, keď vyšetrovaný prípad nie je porušením žiadneho platného nariadenia v tomto členskom štáte.
	4. Ak má príslušný orgán odôvodnené podozrenie, že subjekty nepodliehajúce jeho dohľadu uskutočňujú alebo uskutočnili na území iného členského štátu činy, ktoré sú v rozpore s ustanoveniami tejto smernice alebo nariadenia (EÚ) č. …/2014160F*, oznámi ...
	5. Bez toho, aby boli dotknuté odseky 1 a 4, príslušné orgány oznámia orgánu ESMA a ostatným príslušným orgánom podrobnosti o:
	a) každej žiadosti o zníženie veľkosti pozície alebo expozície podľa článku 69 ods. 2 písm. o);
	b) každom obmedzení schopnosti osôb uzavrieť kontrakt na komoditný derivát podľa článku 69 ods. 2 písm. p).
	Oznámenie v prípade potreby obsahuje podrobnosti o žiadosti alebo žiadosti podľa článku 69 ods. 2 písm. j) vrátane totožnosti osoby alebo osôb, ktorým je určená, a jej dôvodov, ako aj podrobnosti o rozsahu obmedzení zavedených podľa článku 69 ods. 2 p...
	Oznámenie sa vydá minimálne 24 hodín pred tým, ako akcie alebo opatrenia majú nadobudnúť účinnosť. Vo výnimočných prípadoch príslušný orgán môže vydať oznámenie skôr ako 24 hodín pred tým, ako má opatrenie nadobudnúť účinnosť, ak nie je možné dodržať...
	Príslušný orgán členského štátu, ktorému sa doručuje oznámenie podľa tohto odseku, môže prijať opatrenia v súlade s článkom 69 ods. 2 písm. o) alebo p), pokiaľ sa presvedčí, že toto opatrenie je nevyhnutné na dosiahnutie cieľa iného príslušného orgánu...
	Ak opatrenie podľa tohto odseku prvého pododseku písm. a) alebo b) súvisí s veľkoobchodnými energetickými produktmi, príslušný orgán takisto informuje Agentúru pre spoluprácu regulačných orgánov (ACER) v oblasti energetiky zriadenú nariadením (ES) č. ...
	6. Pokiaľ ide o emisné kvóty, príslušné orgány by mali spolupracovať s verejnými orgánmi s právomocami v oblasti dozoru nad spotovými trhmi a aukciami a s príslušnými orgánmi, správcami registrov a inými verejnými orgánmi zodpovednými za dohľad nad do...
	7. Príslušné orgány by mali v súvislosti s poľnohospodárskymi komoditnými derivátmi podávať správy verejným orgánom s právomocami v oblasti dohľadu, správy a regulácie fyzických poľnohospodárskych trhov podľa nariadenia (EÚ) č. 1308/2013 a mali by s n...
	8. Komisii je splnomocnená prijať v súlade s článkom 89 delegované akty na stanovenie kritérií, podľa ktorých by sa mohli činnosti obchodného miesta v hostiteľskom členskom štáte považovať za kritériá, ktoré majú podstatný význam pre fungovanie trhov...
	9. Orgán ESMA vypracuje návrh vykonávacích technických predpisov na stanovenie štandardných formulárov, vzorov a postupov, ktoré sa majú použiť pri dohodách o spolupráci uvedených v odseku 2.
	Orgán ESMA predloží návrh týchto vykonávacích technických predpisov Komisii do …161F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať vykonávacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkom 15 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Príslušný orgán jedného členského štátu môže požiadať príslušný orgán druhého členského štátu o spoluprácu pri výkone dohľadu alebo pri kontrolách na mieste alebo inšpekciách. V prípade investičných spoločností, ktoré sú diaľkovými členmi alebo úča...
	Ak príslušný orgán dostane požiadavku týkajúcu sa kontroly na mieste alebo inšpekcie v rámci svojich právomocí:
	a) sám vykoná kontrolu alebo vyšetrovaniu;
	b) povolí žiadajúcemu orgánu vykonať kontrolu alebo vyšetrovanie;
	c) povolí audítorom alebo expertom vykonať kontrolu alebo vyšetrovanie.
	2. S cieľom zbližovať postupy dohľadu sa orgán ESMA môže podieľať na činnostiach kolégií orgánov dohľadu vrátane kontrol na mieste alebo inšpekcií, ktoré vykonávajú spoločne dva príslušné orgány alebo viac príslušných orgánov v súlade s článkom 21 nar...
	3. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov na určenie informácií, ktoré si príslušné orgány vymieňajú pri spolupráci pri výkone dohľadu, pri kontrolách na mieste a pri inšpekciách.
	Orgán ESMA predloží návrh týchto regulačných technických predpisov Komisii do ...162F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať regulačné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	4. Orgán ESMA vypracuje návrh vykonávacích technických predpisov na stanovenie štandardných formulárov, vzorov a postupov, ktoré majú príslušné orgány použiť pri spolupráci pri výkone dohľadu, kontrolách na mieste a pri inšpekciách.
	Orgán ESMA predloží návrh týchto vykonávacích technických predpisov Komisii do ...163F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať vykonávacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkom 15 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Príslušné orgány členských štátov, ktoré boli určené ako kontaktné miesta na účely tejto smernice a nariadenia (EÚ) č. …/2014164F** v súlade s článkom 79 ods. 1 tejto smernice, si bezodkladne navzájom poskytnú informácie požadované na účely vykonan...
	Príslušné orgány, ktoré si navzájom vymieňajú informácie s inými príslušnými orgánmi podľa tejto smernice alebo nariadenia (EÚ) č. …/2014**, môžu uviesť v čase komunikácie, že takéto informácie sa nesmú sprístupniť bez ich výslovného súhlasu, v takom ...
	2. Príslušný orgán určený ako kontaktné miesto v súlade s článkom 79 ods. 1 môže odovzdať informácie získané podľa odseku 1 tohto článku a článkov 77 a 88 orgánom uvedeným v článku 67 ods. 1. Tieto orgány ich môžu poskytnúť iným orgánom alebo fyzický...
	3. Orgány uvedené v článku 71, ako aj ostatné inštitúcie alebo fyzické a právnické osoby, ktoré dostanú dôverné informácie podľa odseku 1 tohto článku alebo podľa článkov 77 a 88, ich môžu využívať iba pri výkone svojich povinností, najmä:
	a) na kontrolu, či sú splnené podmienky upravujúce začatie činnosti investičných spoločností, a na uľahčenie monitorovania výkonu tejto činnosti na nekonsolidovanom alebo konsolidovanom základe, najmä vzhľadom na požiadavky kapitálovej primeranosti ul...
	b) na monitorovanie riadneho fungovania obchodných miest;
	c) na uloženie sankcií;
	d) pri opravných prostriedkoch proti rozhodnutiam príslušných orgánov v rámci správneho konania;
	e) v súdnych konaniach začatých podľa článku 74;
	f) v mimosúdnych konaniach pri sťažnostiach investorov stanovených v článku 75.
	4. Orgán ESMA vypracuje návrh vykonávacích technických predpisov na stanovenie štandardných formulárov, vzorov a postupov pre výmenu informácií.
	Orgán ESMA predloží návrh týchto vykonávacích technických predpisov Komisii do ...165F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať vykonávacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkom 15 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	5. Tento článok ani články 76 alebo 88 nebránia príslušnému orgánu, aby poskytoval orgánu ESMA, Európskemu výboru pre systémové riziká, centrálnym bankám, ESCB a ECB ako menovým orgánom, a v prípade potreby ani iným verejným orgánom zodpovedným za doh...
	1. Príslušné orgány môžu oznámiť orgánu ESMA prípady, keď boli zamietnuté alebo neboli vybavené v primeranej lehote tieto žiadosti:
	a) žiadosť o vykonanie činnosti dohľadu, kontroly na mieste alebo inšpekcie, ako sa stanovuje v článku 80; alebo
	b) žiadosť o výmenu informácií, ako sa stanovuje v článku 81.
	2. V prípadoch uvedených v odseku 1 môže orgán ESMA konať v súlade s článkom 19 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010 bez toho, aby boli dotknuté možnosti odmietnuť konať vo veci žiadosti o informácie, ako sa uvádza v článku 83 tejto smernice, ako aj bez toho,...
	1. S príslušnými orgánmi iného dotknutého členského štátu sa uskutočnia konzultácie pred udelením povolenia investičnej spoločnosti, na ktorú sa vzťahuje ktorákoľvek z týchto možností:
	a) je dcérskou spoločnosťou investičnej spoločnosti alebo organizátora trhu, alebo úverovej inštitúcie povolenej v inom členskom štáte;
	b) je dcérskou spoločnosťou materskej spoločnosti investičnej spoločnosti alebo úverovej inštitúcie povolenej v inom členskom štáte;
	c) je ovládaná rovnakými fyzickými alebo právnickými osobami, ktoré ovládajú investičnú spoločnosť alebo úverovú inštitúciu povolenú v inom členskom štáte.
	2. S príslušným orgánom členského štátu zodpovedným za dohľad nad úverovými inštitúciami alebo poisťovňami sa uskutočnia konzultácie pred udelením povolenia investičnej spoločnosti alebo organizátorovi trhu, ktorý je ktorýmkoľvek z týchto subjektov:
	a) dcérskou spoločnosťou úverovej inštitúcie alebo poisťovne povolenej v Únii;
	b) dcérskou spoločnosťou materskej spoločnosti úverovej inštitúcie alebo poisťovne povolenej v Únii;
	c) ovládaný rovnakou fyzickou alebo právnickou osobou, ktorá ovláda úverovú inštitúciu alebo poisťovňu povolenú v Únii.
	3. Dotknuté príslušné orgány uvedené v odsekoch 1 a 2 sa najmä navzájom poradia pri hodnotení vhodnosti akcionárov alebo členov a dobrej povesti a skúseností osôb, ktoré skutočne riadia činnosť spojenú s vedením iného subjektu rovnakej skupiny. Vymie...
	4. Orgán ESMA vypracuje návrh vykonávacích technických predpisov na stanovenie štandardných formulárov, vzorov a postupov pre konzultácie s inými príslušnými orgánmi pred udelením povolenia.
	Orgán ESMA predloží návrh týchto vykonávacích technických predpisov Komisii do ...167F*.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať vykonávacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v súlade s článkom 15 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Hostiteľské členské štáty zabezpečia, aby príslušný orgán mohol na štatistické účely nariadiť všetkým investičným spoločnostiam, ktoré majú pobočky na ich územiach, aby im pravidelne poskytovali správy o činnostiach týchto pobočiek.
	2. Pri plnení svojich povinností podľa tejto smernice hostiteľské členské štáty zabezpečia, aby príslušný orgán mohol nariadiť pobočkám investičných spoločností, aby poskytli informácie potrebné na monitorovanie dodržiavania predpisov stanovených host...
	1. Ak má príslušný orgán hostiteľského členského štátu jasné a preukázateľné dôvody na to, aby sa domnieval, že investičná spoločnosť vykonávajúca činnosť na jeho zemí na základe slobody poskytovať služby porušuje povinnosti vyplývajúce z ustanovení p...
	Ak napriek opatreniam, ktoré prijme príslušný orgán domovského členského štátu, alebo ak sa preukáže, že takéto opatrenia sú nedostatočné, investičná spoločnosť naďalej pokračuje v konaní spôsobom, ktorým sa jasne poškodzujú záujmy investorov hostite...
	a) príslušný orgán hostiteľského členského štátu po informovaní príslušného orgánu domovského členského štátu prijme všetky vhodné opatrenia potrebné na ochranu investorov a riadneho fungovania trhov, čo zahŕňa aj možnosť zakázať poškodzujúcim investi...
	b) príslušný orgán hostiteľského členského štátu môže na prípad upozorniť orgán ESMA, ktorý môže konať v súlade s právomocami, ktoré sa mu udelili podľa článku 19 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	2. Ak príslušné orgány hostiteľského členského štátu zistia, že investičná spoločnosť, ktorá má pobočku na jeho území, porušuje právne alebo regulačné ustanovenia prijaté v tomto členskom štáte podľa tých ustanovení tejto smernice, ktoré priznávajú pr...
	Ak dotknutá investičná spoločnosť nepodnikne potrebné opatrenia, príslušné orgány hostiteľského členského štátu prijmú všetky príslušné opatrenia na zabezpečenie toho, aby príslušná investičná spoločnosť ukončila protiprávny stav. Podstata týchto opa...
	Keď napriek opatreniam, ktoré prijme hostiteľský členský štát, investičná spoločnosť naďalej porušuje právne alebo regulačné ustanovenia uvedené v prvom pododseku, ktoré sú platné v hostiteľskom členskom štáte, príslušný orgán hostiteľského členského ...
	Okrem toho príslušný orgán hostiteľského členského štátu môže na prípad upozorniť orgán ESMA, ktorý môže konať v súlade s právomocami, ktoré sa mu udelili podľa článku 19 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	3. Ak príslušný orgán hostiteľského členského štátu regulovaného trhu, MTF alebo OTF má jasné a preukázateľné dôvody na to, aby sa domnieval, že takýto regulovaný trh, MTF alebo OTF porušuje povinnosti vyplývajúce z ustanovení prijatých podľa tejto sm...
	Ak napriek opatreniam, ktoré prijme príslušný orgán domovského členského štátu, alebo ak sa preukáže, že takéto opatrenia sú nedostatočné, uvedený regulovaný trh alebo MTF, alebo OTF naďalej pokračuje v konaní spôsobom, ktorým sa jasne poškodzujú záu...
	Okrem toho príslušný orgán hostiteľského členského štátu môže na prípad upozorniť orgán ESMA, ktorý môže konať v súlade s právomocami, ktoré sa mu udelili podľa článku 19 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	4. Každé opatrenie prijaté podľa odsekov 1, 2 alebo 3 zahŕňajúce sankcie alebo obmedzenia činností investičnej spoločnosti alebo regulovaného trhu musí byť riadne odôvodnené a oznámené dotknutej investičnej spoločnosti alebo regulovanému trhu.
	1. Príslušné orgány spolupracujú s orgánom ESMA na účely tejto smernice v súlade s nariadením (EÚ) č. 1095/2010.
	2. Príslušné orgány bez zbytočného odkladu poskytnú orgánu ESMA všetky informácie potrebné na plnenie jeho úloh podľa tejto smernice a podľa nariadenia (EÚ) č. .../2014168F* a v súlade s článkami 35 a 36 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Členské štáty a v súlade s článkom 33 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010 aj orgán ESMA môžu uzatvoriť dohody o spolupráci zabezpečujúce výmenu informácií s príslušnými orgánmi tretích krajín, iba ak sa zaručí, že poskytované informácie budú podliehať slu...
	Členský štát uskutočňuje prenos osobných údajov tretej krajine v súlade s kapitolou IV smernice 95/46/ES.
	Orgán ESMA uskutočňuje prenos osobných údajov tretej krajine v súlade s článkom 9 nariadenia (EÚ) č. 45/2001.
	Členské štáty a orgán ESMA môžu tiež uzatvoriť dohody o spolupráci zabezpečujúce výmenu informácií s orgánmi, subjektmi a fyzickými alebo právnickými osobami tretej krajiny zodpovednými za jednu alebo viacero týchto oblastí:
	a) dohľad nad úverovými inštitúciami, inými finančnými inštitúciami a poisťovňami a dohľad nad finančnými trhmi;
	b) likvidácia a konkurz investičných spoločností a iné podobné konania;
	c) vykonávanie povinných auditov účtovníctva investičných spoločností a iných finančných inštitúcií, úverových inštitúcií a poisťovní pri výkone ich funkcií dohľadu, alebo v prípade inštitúcií spravujúcich systémy náhrad, pri výkone ich funkcií;
	d) dohľad nad subjektmi, ktoré sa zúčastňujú na likvidácii a konkurze investičných spoločností a iných podobných konaniach;
	e) dohľad nad osobami poverenými vykonávaním povinných auditov účtovníctva poisťovní, úverových inštitúcií, investičných spoločností a iných finančných inštitúcií;
	f) dohľad nad osobami, ktoré pôsobia na trhoch s emisnými kvótami, na účel zaistenia konsolidovaného prehľadu o finančných a spotových trhoch;
	g) dohľad nad osobami, ktoré pôsobia na trhoch s poľnohospodárskymi komoditnými derivátmi, na účel zaistenia konsolidovaného prehľadu o finančných a spotových trhoch.
	Dohody o spolupráci uvedené v treťom pododseku sa môžu uzatvoriť len vtedy, keď sa zaručí, že poskytnuté informácie budú podliehať služobnému tajomstvu prinajmenšom na takej úrovni, aká sa požaduje podľa článku 76. Takáto výmena informácií je určená ...
	2. Ak informácie pochádzajú z iného členského štátu, nemožno ich poskytnúť bez výslovného súhlasu príslušných orgánov, ktoré ich poskytli, a v náležitých prípadoch ich možno poskytnúť len na účely, na ktoré tieto orgány udelili svoj súhlas. To platí a...
	1. Komisii sa udeľuje právomoc prijímať delegované akty za podmienok stanovených v tomto článku.
	2. Právomoc prijímať delegované akty uvedené v článku 2 ods. 3, článku 4 ods. 1 bod 2 druhý pododsek, článku 4 ods. 2, článku 13 ods. 1, článku 16 ods. 12, článku 23 ods. 4, článku 24 ods. 13, článku 25 ods. 8, článku 27 ods. 9, článku 28 ods. 3, člá...
	3. Delegovanie právomoci uvedené v článku 2 ods. 3, článku 4 ods. 1 bod 2 druhý pododsek, článku 4 ods. 2, článku 13 ods. 1, článku 16 ods. 12, článku 23 ods. 4, článku 24 ods. 13, článku 25 ods. 8, článku 27 ods. 9, článku 28 ods. 3, článku 30 ods. 5...
	4. Komisia oznamuje delegovaný akt hneď po prijatí súčasne Európskemu parlamentu a Rade.
	5. Delegovaný akt prijatý podľa článku 2 ods. 3, článku 4 ods. 1 bod 2 druhý pododsek, článku 4 ods. 2, článku 13 ods. 1, článku 16 ods. 12, článku 23 ods. 4, článku 24 ods. 13, článku 25 ods. 8, článku 27 ods. 9, článku 28 ods. 3, článku 30 ods. 5, č...
	1. Do ...170F* Komisia po konzultácii s orgánom ESMA predloží Európskemu parlamentu a Rade správu o:
	a) fungovaní OTF, a to aj pokiaľ ide o ich osobitné použitie na obchodovanie párovaním voči vlastnému účtu, s prihliadnutím na skúsenosti, ktoré v oblasti dohľadu získali príslušné orgány, počet OTF s povolením v Únii a ich trhový podiel, a najmä po p...
	b) fungovaní režimu pre rastové trhy MSP s prihliadnutím na počet MTF registrovaných ako rastové trhy MSP, počet emitentov pôsobiacich na týchto trhoch a príslušné obchodované objemy.
	V správe sa najmä posúdi, či prahová hodnota uvedená v článku 33 ods. 3 písm. a) zostáva vhodným minimom na dosiahnutie cieľov v prípade rastových trhov MSP, ako sa uvádza v tejto smernici;

	c) vplyve požiadaviek týkajúcich sa algoritmického obchodovania vrátane vysokofrekvenčného algoritmického obchodovania;
	d) skúsenostiach s mechanizmom ukladania zákazu určitých produktov alebo praktík s prihliadnutím na počet, koľkokrát boli mechanizmy spustené, a ich účinky;
	e) uplatnení správnych a trestných sankcií, a najmä o potrebe ďalej zjednocovať správne sankcie stanovené za porušenie požiadaviek stanovených v tejto smernici a v nariadení (EÚ) č. .../2014171F*;
	f) vplyve uplatňovania obmedzení pozícií a kontroly nad riadením pozícií na likviditu, zneužívanie trhu a na riadne cenové podmienky a podmienky vyrovnania na trhoch s komoditnými derivátmi;
	g) vývoji cien za údaje týkajúce sa transparentnosti pred a po uzavretí obchodu od regulovaných trhov, MTF, OTF a APA;
	h) vplyve požiadavky na zverejnenie všetkých poplatkov, provízií a nepeňažných benefitov v súvislosti s poskytovaním investičnej služby alebo vedľajšej služby klientovi v súlade s článkom 24 ods. 9 vrátane jej vplyvu na riadne fungovanie vnútorného tr...
	2. Komisia po konzultácii s orgánom ESMA predloží Európskemu parlamentu a Rade správy o fungovaní konsolidovaného informačného systému zriadeného v súlade s hlavou V. Správu týkajúcu sa článku 65 ods. 1 predloží do ...172F**. Správu týkajúcu sa článku...
	V správach uvedených v prvom pododseku sa zhodnotí fungovanie konsolidovaného informačného systému z hľadiska týchto kritérií:
	a) dostupnosť a včasnosť informácií po uzavretí obchodu v konsolidovanom formáte zachytávajúcich všetky transakcie bez ohľadu na to, či sa vykonávajú na obchodných miestach alebo nie;
	b) dostupnosť a včasnosť úplných a čiastočných informácií po uzavretí obchodu, ktoré majú vysokú kvalitu, sú vo formátoch, ktoré sú pre účastníkov trhu ľahko prístupné a použiteľné, a sú dostupné na prijateľnom komerčnom základe.
	V prípade, že Komisia dospeje k záveru, že CTP neposkytli informácie, ktoré by spĺňali kritériá stanovené v druhom pododseku, priloží k svojej správe žiadosť určenú orgánu ESMA o začatie rokovacieho konania na ustanovenie komerčného subjektu prevádzku...
	3. Komisia je v prípade, že sa iniciuje postup uvedený v odseku 2, splnomocnená prijať v súlade s článkom 89 delegované akty týkajúce sa zmeny článkov 59 až 65 a oddielu D prílohy I k tejto smernici a článku 2 ods. 1 bodu 19 nariadenia (EÚ) č. .../20...
	a) na stanovenie trvania zmluvy komerčného subjektu prevádzkujúceho konsolidovaný informačný systém a postupu a podmienok obnovenia zmluvy a začatia nového verejného obstarávania;
	b) na ustanovenie toho, aby komerčný subjekt prevádzkujúci konsolidovaný informačný systém túto prevádzku vykonával na výlučnom základe a aby sa žiadnemu inému subjektu neudelilo povolenie na výkon činnosti ako CTP v súlade s článkom 59;
	c) na oprávnenie orgánu ESMA, aby zabezpečil, aby komerčný subjekt prevádzkujúci konsolidovaný informačný systém, ktorý bol ustanovený na základe verejného obstarávania, dodržiaval podmienky verejnej súťaže;
	d) na zabezpečenie toho, aby informácie po uzavretí obchodu, ktoré poskytuje komerčný subjekt prevádzkujúci konsolidovaný informačný systém, mali vysokú kvalitu, boli vo formátoch, ktoré sú pre účastníkov trhu ľahko prístupné a použiteľné, a boli v ko...
	e) na zabezpečenie toho, aby sa informácie po uzavretí obchodu poskytovali na primeranom komerčnom základe ako konsolidované aj nekonsolidované a aby spĺňali potreby používateľov týchto informácií v celej Únii;
	f) na zabezpečenie toho, aby obchodné miesta a APA za primeranú cenu sprístupnili svoje údaje o obchodoch komerčnému subjektu prevádzkujúcemu konsolidovaný informačný systém ustanovenému prostredníctvom postupu verejného obstarávania, ktorý uskutočnil...
	g) na stanovenie mechanizmov pre prípad, že komerčný subjekt prevádzkujúci konsolidovaný informačný systém, ktorý bol ustanovený na základe verejného obstarávania, neplní podmienky verejnej súťaže;
	h) na stanovenie mechanizmov, na základe ktorých môžu CTP, ktorým bolo udelené povolenie podľa článku 59, pokračovať v prevádzke konsolidovaného informačného systému v prípadoch, keď sa neuplatňuje splnomocnenie stanovené v písmene b) tohto odseku ale...
	4. Komisia do 1. januára 2018 a po konzultácii s orgánom ESMA a ACER vypracuje správu, v ktorej posúdi možný vplyv na ceny energií a fungovanie trhu s energiou, ako aj realizovateľnosť a prínosy z hľadiska zníženia rizika protistrany a systémového riz...
	Ak sa Komisia domnieva, že zahrnutie týchto kontraktov by nebolo realizovateľné a prospešné, v prípade potreby predloží Európskemu parlamentu a Rade legislatívny návrh. Komisia je splnomocnená prijať v súlade s článkom 89 tejto smernice delegované akt...
	a) v bode 3 sa druhý pododsek nahrádza takto:
	„S výnimkou kapitoly III (A) tejto smernice sa tieto činnosti nepovažujú za sprostredkovanie ani distribúciu poistenia, ak ich vykonáva poisťovňa alebo zamestnanec poisťovne, ktorý koná na zodpovednosť poisťovne.“;

	b) dopĺňa sa tento bod:
	„(13) „investičný produkt založený na poistení“ je na účely kapitoly III (A) investičný produkt s hodnotou splatnosti alebo odkupnou hodnotou, pričom táto hodnota splatnosti alebo odkupná hodnota je úplne alebo čiastočne priamo alebo nepriamo vystaven...
	a) produkty neživotného poistenia uvedené v prílohe I k smernici 2009/138/ES (Odvetvia neživotného poistenia);
	b) zmluvy o životnom poistení, pri ktorých sú benefity vyplývajúce zo zmluvy splatné len v prípade úmrtia alebo nespôsobilosti v dôsledku zranenia, choroby alebo nemohúcnosti;
	c) dôchodkové produkty, ktoré sa na základe vnútroštátnych právnych predpisov chápu ako produkty, ktorých primárnym účelom je poskytnúť investorovi príjem počas dôchodku a ktoré investora oprávňujú na určité benefity;
	d) oficiálne uznané systémy dôchodkového poistenia zamestnancov, ktoré patria do rozsahu pôsobnosti smernice 2003/41/ES alebo smernice 2009/138/ES;
	e) samostatné dôchodkové produkty, pri ktorých sa podľa vnútroštátnych právnych predpisov požaduje finančný príspevok od zamestnávateľa a pri ktorých si zamestnávateľ ani zamestnanec nemôže vybrať dôchodkový produkt ani jeho poskytovateľa.“;


	„KAPITOLA IIIA ĎALŠIE POŽIADAVKY NA OCHRANU SPOTREBITEĽA V SÚVISLOSTI S INVESTIČNÝMI PRODUKTMI ZALOŽENÝMI NA POISTENÍ
	Článok 13a Rozsah pôsobnosti
	S prihliadnutím na výnimku uvedenú v článku 2 ods. 3 druhom pododseku sa touto kapitolou stanovujú ďalšie požiadavky poisťovniam, ktoré vykonávajú činnosti sprostredkovania poistenia a priamy predaj v súvislosti s predajom investičných produktov založ...
	Článok 13b Predchádzanie konfliktom záujmov
	Sprostredkovateľ poistenia alebo poisťovňa zachovajú a prevádzkujú účinné organizačné a administratívne mechanizmy s cieľom uskutočňovať všetky primerané kroky na predchádzanie konfliktom záujmov, ako sa stanovuje v článku 13c, a ich nepriaznivému vpl...
	Článok 13c  Konflikty záujmov
	1. Členské štáty od sprostredkovateľov poistenia a poisťovní požadujú, aby uskutočnili všetky primerané kroky na identifikáciu konfliktov záujmov medzi sebou navzájom (vrátane svojich manažérov, zamestnancov a viazaných sprostredkovateľov poistenia) a...
	2. Ak organizačné alebo administratívne opatrenia uskutočnené sprostredkovateľom poistenia alebo poisťovňou v súlade s článkom 13b na zvládnutie konfliktov záujmov nie sú dostatočné na to, aby sa s primeranou istotou mohlo zaručiť, že sa zabráni rizik...
	3. Komisia je splnomocnená prijať v súlade s článkom 13e delegované akty na:
	a) vymedzenie krokov, o ktorých možno odôvodnene predpokladať, že ich sprostredkovatelia poistenia a poisťovne vykonajú s cieľom identifikovať, zabrániť, zvládnuť a odhaliť konflikty záujmov pri vykonávaní činností distribúcie poistenia;
	b) stanovenie vhodných kritérií na určenie druhov konfliktov záujmov, ktorých existencia môže poškodiť záujmy zákazníkov alebo potenciálnych zákazníkov sprostredkovateľa poistenia alebo poisťovne.

	Článok 13d  Všeobecné zásady a informovanie zákazníkov
	1. Členské štáty zabezpečia, aby sprostredkovateľ poistenia alebo poisťovňa pri vykonávaní činností distribúcie poistenia konal čestne, spravodlivo a profesionálne v súlade s najlepšími záujmami svojich zákazníkov.
	2. Všetky informácie vrátane marketingovej komunikácie, ktorú adresuje sprostredkovateľ poistenia alebo poisťovňa zákazníkom alebo potenciálnym zákazníkom, musia byť jasné, prehľadné a nezavádzajúce. Marketingová komunikácia ako taká sa musí dať jasne...
	3. Členské štáty môžu zakázať akceptovanie alebo prijímanie poplatkov, provízií alebo iných peňažných benefitov vyplácaných alebo poskytnutých sprostredkovateľovi poistenia alebo poisťovni ktoroukoľvek treťou stranou alebo osobou konajúcou v mene tret...
	Článok 13e Vykonávanie delegovania právomoci
	1. Komisii sa udeľuje právomoc prijímať delegované akty za podmienok stanovených v tomto článku.
	2. Právomoc prijímať delegované akty uvedené v článku 13c sa Komisii udeľuje na dobu neurčitú od ...176F+.
	3. Delegovanie právomoci uvedené v článku 13c môže Európsky parlament alebo Rada kedykoľvek odvolať. Rozhodnutím o odvolaní sa ukončuje delegovanie právomoci, ktoré sa v ňom uvádza. Rozhodnutie nadobúda účinnosť dňom nasledujúcim po jeho uverejnení v ...
	4. Komisia oznamuje delegovaný akt hneď po prijatí súčasne Európskemu parlamentu a Rade.
	5. Delegovaný akt prijatý podľa článku 13c nadobudne účinnosť, len ak Európsky parlament alebo Rada voči nemu nevzniesli námietku v lehote troch mesiacov odo dňa oznámenia uvedeného aktu Európskemu parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutím uvedenej le...
	„vii) členský štát iný ako domovský členský štát, v ktorom správca AIF z EÚ poskytuje služby uvedené v článku 6 ods. 4;“.
	a) názov sa nahrádza takto:
	„Podmienky spravovania AIF z EÚ usadeného v inom členskom štáte a poskytovania služieb v inom členskom štáte“;

	b) odseky 1 a 2 sa nahrádzajú takto:
	„1. Členské štáty zabezpečia, aby správca AIF z EÚ, ktorému bolo udelené povolenie, priamo alebo zriadením pobočky:
	a) spravoval AIF z EÚ usadený v inom členskom štáte za predpokladu, že správca AIF má povolenie na správu tohto typu AIF;
	b) poskytoval v inom členskom štáte služby uvedené v článku 6 ods. 4, na ktoré mu bolo vydané povolenie.

	2. Správca AIF, ktorý má v úmysle vykonávať činnosti a poskytovať služby uvedené v odseku 1 po prvýkrát, oznámi príslušným orgánom svojho domovského členského štátu tieto informácie:
	a) členský štát, v ktorom má v úmysle spravovať AIF priamo alebo zriadením pobočky a/alebo poskytovať služby uvedené v článku 6 ods. 4;
	b) program činnosti, v ktorom uvedie najmä služby, ktoré má v úmysle poskytovať, a/alebo AIF, ktoré má v úmysle spravovať.“.


	1. Členské štáty prijmú a uverejnia do ...177F* zákony, iné právne predpisy a správne opatrenia potrebné na dosiahnutie súladu s touto smernicou. Komisii bezodkladne oznámia znenie týchto ustanovení.
	Členské štáty uplatňujú tieto opatrenia od …178F**, s výnimkou ustanovení transponujúcich článok 65 ods. 2, ktoré sa uplatňujú od …179F***.
	Členské štáty uvedú priamo v prijatých ustanoveniach alebo pri ich úradnom uverejnení odkaz na túto smernicu. Podrobnosti o odkaze upravia členské štáty. Takisto uvedú, že odkazy v platných zákonoch, iných právnych predpisoch a správnych opatreniach ...
	2. Členské štáty uplatňujú opatrenia stanovené v článku 92 od ...180F*.
	3. Členské štáty oznámia Komisii a orgánu ESMA znenie hlavných ustanovení vnútroštátnych právnych predpisov, ktoré prijmú v oblasti pôsobnosti tejto smernice.
	1. Do ...183F*:
	a) zúčtovacia povinnosť stanovená v článku 4 nariadenia (EÚ) č. 648/2012 a postupy zmierňovania rizika stanovené v jeho článku 11 ods. 3 sa neuplatňujú na energetické derivátové kontrakty C6 uzavreté nefinančnými protistranami, ktoré spĺňajú podmienky...
	b) tieto energetické derivátové kontrakty C6 sa nepovažujú za zmluvy o mimoburzových derivátoch na účely zúčtovacej prahovej hodnoty stanovenej v článku 10 nariadenia (EÚ) č. 648/2012.
	Na energetické derivátové kontrakty C6, ktoré majú prospech z prechodného režimu stanoveného v prvom pododseku, sa vzťahujú všetky ostatné požiadavky stanovené v nariadení (EÚ) č. 648/2012.
	2. Výnimku uvedenú v odseku 1 udeľuje dotknutý príslušný orgán. Príslušný orgán informuje orgán ESMA o energetických derivátových kontraktoch C6, ktorým bola udelená výnimka v súlade s odsekom 1, a orgán ESMA na svojej internetovej stránke uverejní z...
	a) úverové inštitúcie;
	b) investičné spoločnosti;
	c) iné povolené alebo regulované finančné inštitúcie;
	d) poisťovne;
	e) systémy kolektívneho investovania a správcovské spoločnosti týchto systémov;
	f) penzijné fondy a správcovské spoločnosti takýchto fondov;
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