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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI 2014/65/EU,
annettu 15 paivini toukokuuta 2014,

rahoitusvilineiden markkinoista seké direktiivin 2002/92/EY ja
direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta
(uudelleenlaadittu)

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 53 artiklan

1 kohdan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsddtdmisjirjestyksessd hyviksyttaviksi sddadokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon',
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,

noudattavat tavallista lainsddtimisjirjestysti’,

! EUVL C 161, 7.6.2012, s. 3.

2 EUVL C 191, 29.6.2012, s. 80.

Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 15. huhtikuuta 2014 (ei vield julkaistu virallisessa
lehdessd), ja neuvoston pditos, tehty 13. toukokuuta 2014.
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seké katsovat seuraavaa:

(1

2

3)

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid 2004/39/EY " on muutettu useita kertoja ja
huomattavilta osin’. Koska siihen on méaira tehdd uusia muutoksia, se olisi selkeyden

vuoksi laadittava uudelleen.

Neuvoston direktiivin 93/22/ETY? tarkoituksena oli vahvistaa edellytykset, joiden
tayttyessd toimiluvan saaneet sijoituspalveluyritykset ja pankit voisivat kotijdsenvaltion
myOntdmédn toimiluvan ja sen harjoittaman valvonnan perusteella tarjota tiettyjd palveluja
tai perustaa sivuliikkeitd muissa jésenvaltioissa. Direktiivilld pyrittiin siten
yhdenmukaistamaan sijoituspalveluyritysten toimiluvan myontaminen ja ndiden yritysten
toiminnalle asetettavat vaatimukset, litketoiminnan menettelytapasaanndt mukaan
luettuina. Silld yhdenmukaistettiin lisdksi erditd sddnneltyjen markkinoiden toiminnalle

asetettuja ehtoja.

Viime vuosina yhd useammat sijoittajat ovat alkaneet toimia rahoitusmarkkinoilla, ja
sijoittajille on tarjolla entisti moninaisempi ja runsaampi palvelujen ja rahoitusvilineiden
valikoima. Tdmén kehityksen vuoksi unionin oikeudellisen kehyksen olisi katettava kaikki
sijoittajiin kohdistuva toiminta. Tdméan saavuttamiseksi on tarpeen saataa
yhdenmukaistamisesta siind laajuudessa, jossa se on tarpeen, jotta sijoittajille voitaisiin
tarjota korkeatasoinen suoja ja sijoituspalveluyrityksille mahdollisuus palvelujen
tarjoamiseen kaikkialla unionissa sen muodostamilla sisdémarkkinoilla kotijdsenvaltion
harjoittaman valvonnan perusteella. Direktiivi 93/22/ETY korvattiin timén vuoksi

direktiivilla 2004/39/EY.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/39/EY, annettu 21 huhtikuuta 2004,
rahoitusvilineiden markkinoista sekd neuvoston direktiivien 85/611/ETY ja 93/6/ETY ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2000/12/EY muuttamisesta ja neuvoston
direktiivin 93/22/ETY kumoamisesta (EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1).

Ks. liite III, A osa.

Neuvoston direktiivi 93/22/ETY, annettu 10 pédivina toukokuuta 1993, sijoituspalveluista
arvopaperimarkkinoilla (EYVL L 141, 11.6.1993, s. 27).
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4)

)

(6)

Finanssikriisi on tuonut esiin heikkouksia rahoitusmarkkinoiden toiminnassa ja
avoimuudessa. Rahoitusmarkkinoiden kehitys on tuonut esiin tarpeen vahvistaa
rahoitusvélineiden markkinoiden sidéntelykehystd myos silloin, kun téllaisilla markkinoilla
kéydéaan kauppaa johdannaisilla porssin ulkopuolella (OTC-johdannaiset), jotta voidaan
lisétd avoimuutta, parantaa sijoittajansuojaa, vahvistaa luottamusta, puuttua
sddntelemattomiin osa-alueisiin ja varmistaa, ettd valvontaviranomaisille annetaan riittévat

valtuudet tehtdviensa hoitamiseksi.

Sadntelyelimet ovat kansainvélisesti yhtd mieltd siitd, ettd puutteet rahoituslaitosten ohjaus-
ja hallintojarjestelmissd, muun muassa tehokkaiden siséisten tarkastusten ja
valvontatoimien puuttuminen, on ollut osasyy finanssikriisiin. Liiallinen ja varomaton
riskinotto voi johtaa yksittdisten rahoituslaitosten konkursseihin ja jarjestelmidongelmiin
jasenvaltioissa ja muualla maailmassa. Asiakkaille palveluja tarjoavien yritysten
epdasianmukainen menettely voi aiheuttaa vahinkoa sijoittajille ja heikentéé sijoittajien
luottamusta. Jotta ndiden ohjaus- ja hallintojarjestelmien heikkouksien potentiaalisiin
haittavaikutuksiin voitaisiin puuttua, direktiivid 2004/39/EY olisi tdydennettiva
yksityiskohtaisemmilla periaatteilla ja vihimmaisvaatimuksilla. Niitd periaatteita ja
vaatimuksia olisi sovellettava ottaen huomioon sijoituspalveluyritysten toiminnan luonne,

laajuus ja monimuotoisuus.

EU:n rahoitusvalvontaa késitteleva korkean tason tyoryhma on kehottanut unionia
yhdenmukaistamaan finanssilainsdddéntdd. Tulevaa eurooppalaista valvontarakennetta

18 ja 19 paivana kesdkuuta 2009 pohtinut Eurooppa-neuvosto painotti myds tarvetta laatia
yhteinen eurooppalainen sddntokirja, jota sovellettaisiin kaikkiin rahoituslaitoksiin

sisamarkkinoilla.
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(7

®)

Direktiivi 2004/39/EY olisi nyt ndin ollen osittain laadittava uudelleen tiksi direktiiviksi ja
osittain korvattava Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o .../2014"".
Néiden kahden sdddoksen olisi yhdessd muodostettava oikeudellinen kehys, jolla
sadnnellddn vaatimuksia, joita sovelletaan sijoituspalveluyrityksiin, sdénneltyihin
markkinoihin, raportointipalvelujen tarjoajiin ja kolmansien maiden yrityksiin, jotka
tarjoavat sijoituspalveluja tai harjoittavat sijoitustoimintaa unionissa. Sen vuoksi tatd
direktiivid olisi luettava yhdessé kyseisen asetuksen kanssa. Direktiivin olisi sisdllettdva
sadnnokset, jotka koskevat toimilupaa liiketoiminnan harjoittamiseksi, huomattavien
omistusosuuksien hankkimista, sijoittautumisvapauden ja palvelujen tarjoamisen vapauden
kayttod, sijoituspalveluyritysten toimintaedellytyksid sijoittajansuojan varmistamiseksi,
kotijdsenvaltion ja vastaanottavan jdsenvaltion valvontaviranomaisten toimivaltuuksia sekd
seuraamusten madrddmistd koskevaa jarjestelmdd. Koska timédn direktiivin pidasiallisena
tavoitteena ja kohteena on yhdenmukaistaa kansalliset sddnnokset mainituilla aloilla, sen
olisi perustuttava Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 53 artiklan 1 kohtaan.
Sadddoksen antaminen direktiivind on tarkoituksenmukaista, jotta
taytdntoonpanosiddnnokset voidaan tdmén direktiivin soveltamisalaan kuuluvilla aloilla
tarvittaessa mukauttaa vastaamaan kunkin jasenvaltion markkina- ja oikeusjarjestelmien

erityispiirteita.

On tarkoituksenmukaista siséllyttdd rahoitusvilineiden luetteloon hyddyke- ja muut
johdannaiset, jotka on muodostettu ja joilla kiyddén kauppaa siten, ettd niiden sdantelyyn

liittyy samankaltaisia kysymyksid kuin perinteisten rahoitusvilineiden siéntelyyn.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o .../2014, annettu ..., rahoitusvélineiden
markkinoista sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L ...).

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero ja tdydennetiin alaviite.
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9) Rahoitusvilineisiin luetaan my6s kohde-etuus luovuttaen toteutettavat energiasopimukset,
joilla kdyddén kauppaa organisoidussa kaupankayntijirjestelméssd, lukuun ottamatta
sopimuksia, joita jo sddnnelldéin Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o
1227/2011". Useita toimenpiteiti on toteutettu niilli tuotteilla kauppaa kiyvien yritysten
sisdllyttdmisen vaikutuksen lieventdmiseksi. Nima yritykset on nykyain vapautettu
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 575/2013% sdddetystd omien
varojen vaatimuksesta, ja titd vapautusta tarkastellaan uudelleen mainitun asetuksen
493 artiklan 1 kohdan nojalla ennen kyseisen vapautuksen voimassaolon péaattymisté
viimeistddn vuoden 2017 lopussa. Koska ndmi sopimukset ovat rahoitusvélineita,
rahoitusmarkkinalainsddddnnon mukaisia vaatimuksia sovellettaisiin alusta alkaen, joten
positiolimiittejd, litketoimista ilmoittamista ja markkinoiden vairinkayttda koskevia
vaatimuksia sovellettaisiin timén direktiivin ja asetuksen (EU) N:o .../2014"
soveltamispiivisti. Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 648/2012°
sdddetyn madritysvelvollisuuden ja siind sdddettyjen vakuusvaatimusten soveltamisen

aloittamisen osalta on kuitenkin sidddetty 42 kuukauden siirtymékaudesta.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1227/2011, annettu 25 péivina
lokakuuta 2011, energian tukkumarkkinoiden eheydesti ja tarkasteltavuudesta (EUVL

L 326, 8.12.2011, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdivina
kesdkuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 pdivané heindkuuta
2012, OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201,
27.7.2012,s. 1).

PE-CONS 23/1/14 REV 1 5
FI



(10) Soveltamisalaa olisi rajoitettava sellaisten kohde-etuus luovuttaen toteutettavien
hyddykejohdannaisten osalta, joilla kiydddn kauppaa organisoidussa
kaupankiyntijdrjestelmissa, jotta estetdéin sellaisen porsaanreiin muodostuminen, joka
saattaisi johtaa sdantelyn katvealueiden hyvéksikdyttoon. Sen vuoksi on tarpeen sddtdd, ettd
annetaan delegoitu sd4dos, jossa madritellddn, mitd tarkoitetaan ilmaisulla "on toteutettava
kohde-etuus luovuttamalla", ja otettava huomioon vdhintdin sellaisen
taytantdonpanokelpoisen ja sitovan velvoitteen luominen, joka edellyttiisi kohde-etuuden
toimittamisen kautta tapahtuvaa toteuttamista, joka ei ole purettavissa ja johon ei liity
oikeutta nettoarvon tilityksen kautta tapahtuvaan toteutukseen tai liiketoimien
hyvittimiseen, jos kyseessa ei ole ylivoimainen este, maksukyvyttomyys tai muu

vilpittdmissd mielessd toimien syntynyt kykeneméttomyys suoriutua velvoitteista.

(11) Padstooikeuksien jilkimarkkinoiden spot-kaupassa on esiintynyt vilpillisid menettelyja,
jotka voivat heikentdé luottamusta Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilla
2003/87/EY" luotuun passtokauppajirjestelmain, ja parhaillaan toteutetaan toimenpiteita,
joilla pyritdén vahvistamaan pééstdoikeusrekisterijarjestelméa ja edellytyksid, jotka on
asetettu tilin avaamiselle paistooikeuskauppaa varten. Kyseisten markkinoiden eheyden
tukemiseksi ja niiden tehokkaan toiminnan takaamiseksi, mukaan lukien kaupankaynnin
kattava valvonta, on aiheellista tdydentda direktiivin 2003/87/EY nojalla toteutettavia
toimenpiteitd siséllyttdmalla padstooikeudet kaikilta osin timén direktiivin ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o .../2014%" soveltamisalaan luokittelemalla ne

rahoitusvalineiksi.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2003/87/EY, annettu 13 péiviané lokakuuta
2003, kasvihuonekaasujen padstooikeuksien kaupan jarjestelmin toteuttamisesta yhteisossi
ja neuvoston direktiivin 96/61/EY muuttamisesta (EUVL L 275, 25.10.2003, s. 32).
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o .../2014, annettu ..., markkinoiden
vadrinkdytostd (markkinoiden védrinkédyttdasetus) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY
kumoamisesta (EUVL L ...)

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) olevan asetuksen
numero ja tdydennetiin alaviite.
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(12)

(13)

(14)

Tamaén direktiivin on tarkoitus kattaa yritykset, joiden tavanomaisena ammatti- tai
litketoimintana on ammattimainen sijoituspalvelujen tarjoaminen ja/tai sijoitustoiminnan
harjoittaminen. Sen soveltamisalan ulkopuolelle olisi timdn vuoksi jatettdva henkilot, jotka

harjoittavat muuta ammattitoimintaa.

On tarpeen luoda kattava sdéntelyjirjestelma, jota sovelletaan rahoitusvélineitd koskevien
litketoimien toteuttamiseen ndiden liiketoimien toteuttamisessa kiytettavista
kaupankiyntimenetelmisté riippumatta, jotta voidaan varmistaa sijoittajien liitketoimien
laadukas toteutus sekd sdilyttdd rahoitusjérjestelmén eheys ja yleinen tehokkuus. Olisi
luotava johdonmukaiset ja riskit huomioon ottavat puitteet Euroopan rahoitusmarkkinoilla
toimeksiantojen toteuttamista varten nykyisin kdytdssd olevien tirkeimpien jirjestelyjen
sadntelemiseksi. On tarpeen ottaa huomioon sdénneltyjen markkinoiden rinnalle
kehittyneet uudentyyppiset organisoidut kaupankdyntijarjestelmit, joilta olisi edellytettidva
rahoitusmarkkinoiden tehokkaan ja asianmukaisen toiminnan varmistamiseksi asetettujen
velvoitteiden noudattamista, sekd varmistaa, etteivit téllaiset organisoidut

kaupankiyntijdrjestelmit hydodynné sééntelyssé olevia aukkoja.

Kaikkien kauppapaikkojen eli sddnneltyjen markkinoiden, monenkeskisten
kaupankdyntijarjestelmien ja organisoitujen kaupankéyntijérjestelmien olisi vahvistettava
avoimet ja syrjimdttomat sddnnot kauppapaikkaan péédsystd. Sddnneltyihin markkinoihin ja
monenkeskisiin kaupankéyntijirjestelmiin olisi edelleen sovellettava samanlaisia
vaatimuksia siitd, kenet ne voivat hyviksyé jaseneksi tai osapuoleksi, ja organisoitujen
kaupankédyntijarjestelmien olisi voitava miérittdd padsy ja rajoittaa siti muun muassa sen
perusteella, mika rooli ja mitké velvoitteet niilld on suhteessa asiakkaisiinsa.
Kauppapaikkojen olisi tdssd mielessd voitava médritelld jarjestelmad sddntelevit
parametrit, kuten vahimmaislatenssi, edellyttéen, ettd tima tehdddn avoimesti ja

lapindkyvaisti eikd kauppapaikan yllapitdja harjoita syrjintda.
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(15)

(16)

(17)

(18)

Asetuksessa (EU) N:o 648/2012 keskusvastapuoli mairitellddn oikeushenkiloksi, joka
asettuu sellaisten osapuolten véliin, joiden vilisilld sopimuksilla kdydddn kauppaa yhdelld
tai useammalla rahoitusmarkkinalla, ja joka tulee jokaiseen myyjdin ndhden ostajaksi ja
jokaiseen ostajaan ndhden myyjéksi. Tdssé direktiivissd médritelty termi organisoitu

kaupankdyntijarjestelma ei kata keskusvastapuolia.

Henkil6ita, joilla on padsy sddnnellyille markkinoille tai monenkeskisiin
kaupankiyntijédrjestelmiin, viitataan sanalla jdsen tai osapuoli. Molempia termejé voidaan
kéyttdd samassa merkityksessd. Nama termit eivit kata kdyttdjid, joilla on paédsy

kauppapaikkoihin vain suoralla sdhkdiselld markkinoillepadsyllé.

Kauppojen sisdiset toteuttajat olisi méériteltava sijoituspalveluyrityksiksi, jotka
suunnitelmallisesti, sadnnollisesti, jarjestelmallisesti ja merkittdvissd médrin kiyvit
kauppaa omaan lukuunsa toteuttaessaan asiakkaiden toimeksiantoja sddnneltyjen
markkinoiden, monenkeskisen kaupankéyntijarjestelmén tai organisoidun
kaupankayntijarjestelmin ulkopuolella. Sen varmistamiseksi, ettd titd madritelmaa
sovelletaan objektiivisesti ja tehokkaasti sijoituspalveluyrityksiin, kaikki asiakkaiden
kanssa harjoitettu kahdenvalinen kauppa olisi katsottava relevantiksi ja kauppojen
sisdisiksi toteuttajiksi rekisterditdvien sijoituspalveluyritysten yksiloimiseksi olisi otettava
kayttoon kriteerit. Kauppapaikat ovat palveluja, joissa useiden kolmansien osapuolten
osto- ja myynti-intressit ovat keskendén vuorovaikutuksessa jéarjestelméassé, kun taas
kauppojen sisidiselld toteuttajalla ei saisi olla oikeutta koota yhteen kolmansien osapuolten

osto- ja myynti-intresseja toiminnallisesti samalla tavalla kuin kauppapaikassa.

Henkil6t, jotka hallinnoivat omia varojaan, ja yritykset, jotka eivét tarjoa muita
sijoituspalveluja tai harjoita muuta sijoitustoimintaa kuin sellaisten rahoitusvélineiden
kaupankdyntid omaan lukuunsa, jotka eivét ole hyddykejohdannaisia taikka
padstooikeuksia tai niiden johdannaisia, olisi jatettdva timéan direktiivin soveltamisalan
ulkopuolelle, elleivdt ndma ole markkinatakaajia tai sddnnellyn markkinan tai
monenkeskisen kaupankdyntijirjestelméan jésenié tai osapuolia tai elleivit ndma kayti
suoraa sdahkoistd markkinoillepdédsya kauppapaikkaan, sovella huippunopeaa algoritmista
kaupankdyntimenetelmaa tai toteuta asiakkaiden toimeksiantoja kdymaéll4 kauppaa omaan

lukuunsa.
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(19) G20-maiden valtiovarainministerit ja keskuspankkien johtajat antoivat 15 péivana
huhtikuuta 2011 julkilausuman, jonka mukaan hyddykejohdannaisten markkinoiden
osapuoliin olisi sovellettava asianmukaista sdéntelyd ja valvontaa, ja sen vuoksi joitakin

vapautuksia direktiivin 2004/39/EY soveltamisesta on muutettava.

(20) Henkil6t, jotka kdyvit kauppaa hyodykejohdannaisilla taikka padstooikeuksilla tai niiden
johdannaisilla omaan lukuunsa, mukaan lukien markkinatakaajat, lukuun ottamatta
henkil6iti, jotka kiyvit kauppaa omaan lukuunsa toteuttaessaan asiakkaiden
toimeksiantoja, tai henkilot, jotka tarjoavat hyodykejohdannaisiin taikka padstooikeuksiin
tai niiden johdannaisiin liittyvié sijoituspalveluja pdéasiallisen liiketoimintansa kohteena
oleville asiakkaille tai toimittajille olisi jatettdva tdmédn direktiivin soveltamisalan
ulkopuolelle edellyttden, ettd timé toiminta on ndiden henkil6iden padasiallisen
litketoiminnan oheistoimintaa ryhmaétasolla ja ettd timi pddasiallinen liitketoiminta ei ole
tassd direktiivissd tarkoitettua sijoituspalvelujen tarjontaa tai Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivissd 2013/36/EU" tarkoitettua pankkitoimintaa tai
markkinatakaustoimintaa hyddykejohdannaisissa eivitkd nima henkilot sovella
huippunopeaa algoritmista kaupankidyntimenetelmii. Tekniset kriteerit sille, milloin
toiminta on pédasiallisen liiketoiminnan oheistoimintaa, olisi selvennettéva teknisissa

sddntelystandardeissa tdssa direktiivissd midritetyt kriteerit huomioon ottaen.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pdivana kesdkuuta
2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta seké direktiivien
2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338).
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(22)

Nailla kriteereilld olisi varmistettava, ettd finanssialan ulkopuoliset yritykset, joiden
kaupankéynti rahoitusvélineilld on suhteettoman suurta verrattuna paiasialliseen
litketoimintaan tehtyjen sijoitusten tasoon, kuuluvat timéin direktiivin soveltamisalaan.
Naissa kriteereissa olisi sen vuoksi otettava huomioon vahintddn vaatimus, etta
oheistoiminta on toiminnassa vihemmistoni ryhmitasolla, sekd oheistoiminnan
kaupankdynnin volyymi verrattuna kokonaismarkkinoiden kaupankéyntitoimintaan
kyseisessd omaisuuseridluokassa. Ei ole asianmukaista, ettd toimivaltaisten viranomaisten
unionin oikeuden tai kansallisten lakien, asetusten ja hallinnollisten midrdysten mukaisesti
tai kauppapaikkojen edellyttdessa likviditeetin tarjoamista kauppapaikalle koskevien
velvoitteiden tayttdmistd, ndiden velvoitteiden tayttdmiseksi toteutettuja litketoimia ei olisi

otettava huomioon arvioitaessa sitd, onko toiminta oheistoimintaa.

Kun sovelletaan titd direktiivii ja asetusta (EU) N:o .../2014", joilla saannelldn
asetuksessa (EU) N:o .../2014" tarkoitettuja OTC-johdannaisia ja porssilistattuja
johdannaisia, toimintaa, jonka katsotaan voivan objektiivisesti mitattavalla tavalla vdhentda
kaupalliseen toimintaan tai rahoitustoimintaan vélittomasti liittyvid riskejd, sekd konsernin
sisdisid transaktioita olisi tarkasteltava asetuksen (EU) N:o 648/2012 kanssa

johdonmukaisella tavalla.

Henkil6t, jotka kdyvit kauppaa hyddykejohdannaisilla sekd padstooikeuksilla ja niiden
johdannaisilla, voivat kdyda kauppaa myos muilla rahoitusvélineilld osana kaupalliseen
rahoitukseen liittyvié riskinhallintatoimintaansa esimerkiksi valuuttakurssiriskien
kaltaisilta riskeiltd suojautuakseen. Tastéd syystd on tiarkedd selventdd, ettd poikkeuksia
sovelletaan kumulatiivisesti. Esimerkiksi 2 artiklan 1 kohdan j alakohdassa sdddettya
poikkeusta voidaan kdyttdd yhdessé 2 artiklan 1 kohdan d alakohdassa sdadetyn

poikkeuksen kanssa.

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
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(23) Poikkeusten mahdollisen vaérinkdyton vélttdmiseksi rahoitusvilineiden markkinatakaajien,
jotka ovat muiden kuin hyddykejohdannaisten taikka padstdoikeuksien tai niiden
johdannaisten markkinatakaajia, edellyttden ettd niiden markkinatakaustoiminta on niiden
padasiallisen litketoiminnan oheistoimintaa ryhmaétasolla tarkasteltuna ja edellyttden ettd ne
eivit sovella huippunopeaa algoritmista kaupankdyntimenetelmai, olisi kuitenkin
kuuluttava timén direktiivin soveltamisalaan eikéd niihin olisi sovellettava minkédénlaista
poikkeusta. Henkildiden, jotka kdyvét kauppaa omaan lukuunsa toteuttaessaan asiakkaiden
toimeksiantoja tai jotka soveltavat huippunopeaa algoritmista kaupankdyntimenetelmas,
olisi myds kuuluttava timin direktiivin soveltamisalaan eiki niihin olisi sovellettava

mitddn poikkeuksia.

(24) My®0s sellaisten yritysten, jotka toteuttavat eri asiakkaiden toimeksiantoja tisméayttdmalla
kauppoja (back-to-back trading), olisi katsottava harjoittavan kaupankdyntid omaan
lukuunsa asiakkaiden toimeksiantoja toteuttamalla ja toimivan pdédmiehend, ja niihin olisi
sovellettava timén direktiivin vaatimuksia, jotka koskevat sekd toimeksiantojen

toteuttamista asiakkaiden lukuun ettd kaupankiyntid omaan lukuun.

(25) Kaupankéynniksi omaan lukuun asiakkaiden toimeksiantoja toteutettaessa ei olisi
katsottava sellaista rahoitusvilineisiin liittyvien toimeksiantojen toteuttamista, jota
harjoitetaan kahden sellaisen henkilon vilisend oheistoimintana, joiden pddasiallinen
litketoiminta ei ryhmétasolla ole tdssé direktiivissé tarkoitettua sijoituspalvelujen tarjontaa

eikd direktiivissd 2013/36/EU tarkoitettua pankkitoimintaa.
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(26) Viittauksilla henkil6ihin tarkoitetaan tekstissd sekd luonnollisia henkiloité etta

oikeushenkiloita.

(27) Ne henki- ja vahinkovakuutusyritykset, joiden toiminta on toiminnan vakauden
valvonnasta vastaavien toimivaltaisten viranomaisten harjoittaman asianmukaisen
valvonnan alaista ja joihin sovelletaan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivii
2009/138/EY", olisi jétettdvi timén direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle silloin, kun ne

harjoittavat kyseisessd direktiivissa tarkoitettua toimintaa.

(28) Tété direktiivid ei pitdisi soveltaa henkildihin, jotka eivét tarjoa palveluja kolmansille
osapuolille, vaan joiden liiketoiminta koostuu sijoituspalvelujen tarjonnasta ainoastaan

niiden omille emoyrityksille, tytdryrityksille tai emoyritysten muille tytéryrityksille.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 pédivdand marraskuuta

2009, vakuutus- ja jélleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (Solvenssi II)
(EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1).
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(29)

(30)

Osa unionin padstokauppajirjestelmain kuuluvista paikallisista energialaitoksista ja
teollisuuslaitosten toiminnanharjoittajista yhdistii ja ulkoistaa kaupankdyntitoimintojaan
suojatakseen konsolidoimattomia tytiryrityksid kaupallisilta riskeiltd. Ndma yhteisyritykset
eivit tarjoa mitdéin muita palveluja ja hoitavat aivan samoja tehtivid kuin johdanto-osan

28 kappaleessa tarkoitetut henkilot. Tasapuolisten toimintaedellytysten varmistamiseksi
tdman direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle olisi voitava jidttdd myds direktiivin
2003/87/EY 3 artiklan f alakohdan soveltamisalaan kuuluvien paikallisten energialaitosten
tai toiminnanharjoittajien yhteisyritykset, jotka eivit tarjoa muita palveluja kuin
sijoituspalveluja direktiivin 2003/87/EY 3 artiklan f alakohdan soveltamisalaan kuuluville
energialaitoksille tai toiminnanharjoittajille, edellyttden lisdksi, ettd niitad paikallisia
energialaitoksia tai toiminnanharjoittajia koskee 2 artiklan 1 kohdan j alakohdan mukainen
poikkeus, jos ne suorittavat ndma sijoituspalvelut itse. Jotta kuitenkin voidaan varmistaa,
ettd sovelletaan asianmukaisia suojatoimia ja etti sijoittajat ovat asianmukaisesti suojattuja,
jasenvaltioiden, jotka paittavit vapauttaa téllaiset yhteisyritykset, olisi sovellettava niihin
vaatimuksia, jotka vahintdankin vastaavat tissé direktiivissd vahvistettuja vaatimuksia,
erityisesti kun ollaan mydntémaéssa toimilupaa, kun arvioidaan niiden mainetta ja
kokemusta ja mahdollisten osakkeenomistajien sopivuutta ja kun tarkastellaan toimiluvan

myontdmisen ja jatkuvan valvonnan edellytyksid ja menettelytapavelvoitteita.

Henkil6t, jotka tarjoavat sijoituspalveluja ainoastaan satunnaisesti ammattitoimintansa
yhteydessd, olisi niin ikddn jatettdva tdiméan direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle
edellyttden, ettd tdma toiminta on sédnneltya ja ettei tima sadntely estd sijoituspalvelujen

tarjoamista satunnaisesti.
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€2))

(32)

(33)

(34)

Tata direktiivid ei pitdisi soveltaa henkil6ihin, joiden tarjoamat sijoituspalvelut koostuvat
ainoastaan tyontekijoiden osallistumisjdrjestelmien hallinnoinnista ja jotka eivét nédin ollen

tarjoa sijoituspalveluja kolmansille osapuolille.

Tadmaén direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle on tarpeen jattda keskuspankit ja muut
vastaavanlaista toimintaa harjoittavat yhteisot seka julkiset elimet, joiden tehtdvani on
hoitaa julkista velkaa tai jotka osallistuvat kyseisen velan hoitoon, kun tima kasittdd my0s
sen sijoittamisen, lukuun ottamatta valtion osittain tai kokonaan omistamia yhteis6j4,

joiden tehtdvi on kaupallinen tai liittyy omistusosuuksien hankintaan.

Vapautusten soveltamisen selventdmiseksi Euroopan keskuspankkijérjestelméan (EKPJ)
sekd muiden sellaisten vastaavanlaista toimintaa harjoittavien kansallisten yhteisdjen ja
elinten osalta, joiden tehtdvédni on hoitaa julkista velkaa, téllaiset vapautukset on syyti
rajoittaa sellaisiin elimiin ja laitoksiin, jotka hoitavat tehtdvidén jonkin jasenvaltion
lainsddddnnon tai unionin oikeuden mukaisesti sekéd kansainvilisiin elimiin, joiden jasenini
on kaksi tai useampia jasenvaltioita ja joiden tarkoituksena on hankkia rahoitusta ja antaa
rahoitustukea niille jésenilleen, joilla on tai joille uhkaa tulla vakavia rahoitusongelmia,

kuten Euroopan vakausmekanismi.

Tamaén direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle on tarpeen jattaa yhteissijoitusyritykset ja
eldkerahastot riippumatta siitd, onko ne sovitettu unionin tasolla yhteen, seki tillaisten
yritysten sdilytysyhteisot ja omaisuudenhoitajat, koska heihin sovelletaan heidén

toimintaansa suoraan mukautettuja erityissaantdja.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 14

FI



(35)

Tamaén direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle on tarpeen jattda Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2009/72/EY" 2 artiklan 4 kohdassa tai Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2009/73/EY? 2 artiklan 4 kohdassa tarkoitetut siirtoverkonhaltijat
niiden hoitaessa kyseisten direktiivien, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY)
N:o0 714/2009%, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 715/2009* tai
ndiden sdddosten nojalla hyviaksyttyjen verkkosddntdjen ja suuntaviivojen mukaisia
tehtdviddn. Mainittujen sdddosten mukaisesti siirtoverkonhaltijoilla on erityiset velvoitteet
ja vastuut, niihin sovelletaan erityistd sertifiointia ja niitd valvovat alakohtaiset
toimivaltaiset viranomaiset. Siirtoverkonhaltijoihin olisi sovellettava tillaista vapautusta
my®0s silloin, kun ne kéyttivét palveluntarjoajina niiden puolesta toimivia muita henkiloita
mainittujen sddddsten tai mainittujen asetusten nojalla hyvaksyttyjen verkkosdintojen ja
suuntaviivojen mukaisten tehtidviensd suorittajina. Siirtoverkonhaltijoilla ei saisi olla
mahdollisuutta hyotyé tillaisesta vapautuksesta, kun ne tarjoavat rahoitusvilineisiin
liittyvid sijoituspalveluja tai harjoittavat niihin liittyvda sijoitustoimintaa, mukaan lukien
kun ne yllapitévit kauppapaikkaa jalkimarkkinoilla kdytidvaa finanssisiirto-oikeuksien

kauppaa varten.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/72/EY, annettu 13 pdivané heindkuuta
2009, sdhkon sisdmarkkinoita koskevista yhteisistd sddnndistd ja direktiivin 2003/54/EY
kumoamisesta (EUVL L 211, 14.8.2009, s. 55).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/73/EY, annettu 13 pédivédna heindkuuta
2009, maakaasun sisdmarkkinoita koskevista yhteisistd sddnnoista ja direktiivin 2003/55/EY
kumoamisesta (EUVL L 211, 14.8.2009, s. 94).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 714/2009, annettu 13 pdivina
heindkuuta 2009, verkkoon pédésyé koskevista edellytyksistd rajat ylittdvassa sahkon
kaupassa ja asetuksen (EY) N:o 1228/2003 kumoamisesta (EUVL L 211, 14.8.2009, s. 15).
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 715/2009, annettu 13 pédivéna
heindkuuta 2009, maakaasunsiirtoverkkoihin padsyi koskevista edellytyksisté ja asetuksen
(EY) N:o 1775/2005 kumoamisesta (EUVL L 211, 14.8.20009, s. 36).
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(36)

(37)

(3%)

Jotta henkil6on voidaan soveltaa téssd direktiivissd sdddettyja poikkeuksia, henkilon on
taytettava jatkuvasti tdllaisten poikkeusten myontdmisti koskevat edellytykset. Erityisesti,
jos henkild tarjoaa sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa siten, etti tima jaa
tamén direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle silld perusteella, ettd ndmé palvelut tai
toimet ovat ryhmaétasolla tarkasteltuna kyseisen henkilon pédasiallisen liiketoiminnan
oheistoimintoja, oheistoimintoja koskevaa poikkeusta ei enda sovelleta kyseiseen
henkil66n, jos kyseiset palvelut tai toimet lakkaavat olemasta timén henkilon pidasiallisen

litkketoiminnan oheistoimintoja.

Tamaén direktiivin soveltamisalaan kuuluvia sijoituspalveluja tarjoavien ja/tai
sijoitustoimintaa harjoittavien henkildiden toiminnan olisi sijoittajien suojaamiseksi ja
rahoitusjarjestelmin vakauden varmistamiseksi oltava niiden henkildiden kotijdsenvaltion

antaman toimiluvan varaista.

Direktiivin 2013/36/EU mukaisesti toimiluvan saaneet luottolaitokset eivit tarvitse toista,
tdmédn direktiivin mukaista toimilupaa tarjotakseen sijoituspalveluja tai harjoittaakseen
sijoitustoimintaa. Jos luottolaitos pdittda tarjota sijoituspalveluja tai harjoittaa
sijoitustoimintaa, toimivaltaisten viranomaisten olisi ennen direktiivin 2013/36/EU
mukaisen toimiluvan myontamista tarkistettava, etti se tayttdd tdimén direktiivin mukaiset

vaatimukset.
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(39)

(40)

(41)

Strukturoidut talletukset ovat nousseet esiin uutena sijoitustuotteena, mutta ne eivit kuulu
sijoittajansuojaa koskevien sdéddosten piiriin unionin tasolla, vaikka kyseiset siddokset
kattavat muut strukturoidut sijoitukset. Sen vuoksi on asianmukaista vahvistaa
sijoittajaluottamusta ja yhdenmukaistaa véhittdismarkkinoille tarkoitettujen eri
paketoitujen sijoitustuotteiden tarjonnan sdintelyd, jotta voidaan varmistaa
riittivantasoinen sijoittajansuoja kaikkialla unionissa. Téstd syysté strukturoidut talletukset
on syyté sisdllyttdd timdn direktiivin soveltamisalaan. Tédssd yhteydessi on tarpeen
selventdd, ettd koska strukturoidut talletukset ovat sijoitustuote, ne eivét sisilld pelkdstdin
korkoon, kuten Euriboriin tai Liboriin, kytkettyja yksinkertaisia talletuksia riippumatta
siitd, onko korko vahvistettu ennalta tai onko se kiinted vai vaihteleva. Tallaiset talletukset

olisi sen vuoksi jatettdva timin direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle.

Tédmin direktiivin soveltaminen sijoituspalveluyrityksiin ja luottolaitoksiin niiden
myydessé strukturoituja talletuksia tai antaessa niihin liittyvai neuvontaa, olisi
rinnastettava toimimiseen vélittdjind néille tuotteille, jotka ovat direktiivin 2013/36/EU

mukaisesti talletusten vastaanottamiseen oikeutettujen luottolaitosten liikkeeseen laskemia.

Arvopaperikeskukset ovat jarjestelmédn kannalta merkittévii laitoksia rahoitusmarkkinoille,
silld ne hoitavat arvopaperien ensimmaéisen kirjaamisen, litkkeeseen laskettuihin
arvopapereihin liittyvien tilien ylldpidon ja kdytdnnollisesti katsoen kaikkien
arvopaperikauppojen selvittimisen. Arvopaperikeskuksia sddnnelldédn erityisesti unionin
oikeudessa ja niihin sovelletaan erityisesti toimiluvan myontdmisté ja toiminnan
harjoittamista koskevia edellytyksid. Arvopaperikeskukset saattavat kuitenkin muussa
unionin oikeudessa tarkoitettujen ydinpalvelujen liséksi tarjota sijoituspalveluja ja

harjoittaa sijoitustoimintaa, joita sdénnelldén tilla direktiivilla.
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Sen varmistamiseksi, ettd kaikkiin sijoituspalveluja tarjoaviin ja sijoitustoimintaa
harjoittaviin yhteiséihin sovelletaan samaa sddntelykehystd, on syytd varmistaa, ettd
téllaisiin arvopaperikeskuksiin ei sovelleta tdmén direktiivin vaatimuksia, jotka koskevat
toimiluvan myOntamisti ja tiettyjd toiminnan harjoittamista koskevia edellytyksid, mutta
arvopaperikeskuksia sellaisenaan sddntelevéssi unionin oikeudessa olisi varmistettava, etti
nithin sovelletaan tdméan direktiivin sddnndksid niiden tarjotessa sijoituspalveluja tai
harjoittaessa sijoitustoimintaa kyseisessd unionin oikeudessa tarkoitettujen palvelujen

lisdksi.

(42) Sijoittajansuojan vahvistamiseksi unionissa on aiheellista rajoittaa olosuhteita, joissa
jasenvaltiot voivat jattdd timin direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle henkil6t, jotka
tarjoavat sijoituspalveluja asiakkaille, joilla ei siitd syystd ole tdmén direktiivin mukaista
suojaa. Erityisesti on syytd vaatia jasenvaltioita soveltamaan kyseisiin henkildihin
vaatimuksia, jotka vahintdankin vastaavat tdssé direktiivissd vahvistettuja vaatimuksia,
erityisesti kun ollaan myontamaissa toimilupaa, kun arvioidaan nididen mainetta ja
kokemusta ja mahdollisten osakkeenomistajien sopivuutta ja kun tarkastellaan toimiluvan

myOntdmisen ja jatkuvan valvonnan edellytyksié ja menettelytapavelvoitteita.

Tédmin direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle jatettyjen henkildiden olisi liséksi
kuuluttava Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 97/9/EY " mukaisesti
tunnustettuun sijoittajien korvausjérjestelmain, tai niilld olisi oltava ammatillinen
vastuuvakuutus, joka takaa vastaavan suojan niiden asiakkaille mainitun direktiivin

soveltamisalaan kuuluvissa tilanteissa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 97/9/EY, annettu 3 pdivind maaliskuuta 1997,
sijoittajien korvausjérjestelmistd (EYVL L 84, 26.3.1997, s. 22).
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(43) Jos sijoituspalveluyritys satunnaisesti tarjoaa yhti tai useampaa sellaista sijoituspalvelua
tai harjoittaa yhté tai useampaa sellaista sijoitustoimintaa, joka ei kuulu sen toimiluvan

piiriin, sen ei pitdisi tarvita tdhédn tdiméan direktiivin mukaista uutta toimilupaa.

(44) Tété direktiivid sovellettaessa toimeksiantojen vastaanottamiseen ja vélittdmiseen olisi
kuuluttava myos kahden tai useamman sijoittajan saattaminen yhteen niin, ettd niiden

valilld on mahdollista toteuttaa liiketoimi.

(45) Sijoituspalveluyrityksiin ja luottolaitoksiin, jotka tarjoavat itse litkkeeseen laskemiaan
rahoitusvilineitd, olisi sovellettava titd direktiivid siltd osin kuin ne antavat
sijoitusneuvontaa asiakkailleen. Epdvarmuuden poistamiseksi ja sijoittajansuojan
vahvistamiseksi on aiheellista sditia, ettd tata direktiivid sovelletaan myds silloin, kun
sijoituspalveluyritykset ja luottolaitokset tarjoavat itse liikkeeseen laskemiaan
rahoitusvilineitd ensimarkkinoilla antamatta neuvontaa. Tété varten olisi laajennettava
sellaisen palvelun mééritelmai, joka muodostuu toimeksiantojen toteuttamisesta

asiakkaiden lukuun.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 19
FI



(46)

(47)

Vastavuoroisen tunnustamisen ja kotijdsenvaltion suorittaman valvonnan periaatteet
edellyttavit, ettd minkddn jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset eivét saisi myontaa
toimilupaa tai ettd niiden olisi peruutettava toimilupa tapauksissa, joissa esimerkiksi
toimintaohjelmien siséllon, toiminnan alueellisen jakautumisen tai tosiasiassa harjoitetun
toiminnan perusteella on ilmeistd, ettd sijoituspalveluyritys on valinnut jonkin jdsenvaltion
oikeusjarjestelmén kiertdékseen ankarammat vaatimukset, jotka ovat voimassa siiné
jdsenvaltiossa, jonka alueella se padasiallisesti aikoo harjoittaa tai harjoittaa toimintaansa.
Sijoituspalveluyritykselld, joka on oikeushenkild, olisi oltava sen jasenvaltion myontiméa
toimilupa, jossa sen sdantomadrdinen kotipaikka on. Sijoituspalveluyritykselld, joka ei ole
oikeushenkild, olisi oltava sen jdsenvaltion myontdma toimilupa, jossa sen padtoimipaikka
sijaitsee. Liséksi jasenvaltioiden olisi edellytettivi, etté sijoituspalveluyrityksen

paidtoimipaikka sijaitsee aina sen kotijésenvaltiossa ja ettd se tosiasiallisesti toimii siell4.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2007/44/EY " vahvistetaan
yksityiskohtaiset perusteet sijoituspalveluyrityksessd ehdotetun hankinnan arvioimiseksi
toiminnan vakauden kannalta sekd menettely ndiden perusteiden soveltamiseksi.
Arviointiprosessin ja sen tulosten oikeusvarmuuden, selkeyden ja ennustettavuuden
turvaamiseksi on aiheellista vahvistaa mainitussa direktiivissi sdédetyt toiminnan

vakauden arviointiperusteet ja -prosessi.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2007/44/EY, annettu 5 paivané syyskuuta
2007, neuvoston direktiivin 92/49/ETY seka direktiivien 2002/83/EY, 2004/39/EY,
2005/68/EY ja 2006/48/EY muuttamisesta rahoitusalalla tapahtuvaan omistusosuuksien
hankintaan ja lisddmiseen sovellettavien toiminnan vakauden arviointia koskevien
menettelysddntdjen ja periaatteiden osalta (EUVL L 247, 21.9.2007, s. 1).
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(48)

Toimivaltaisten viranomaisten olisi erityisesti arvioitava hankkijachdokkaan sopivuus ja
ehdotetun hankinnan taloudellinen jarkevyys kaikkien seuraavien perusteiden avulla:
hankkijaehdokkaan maine, niiden henkildiden maine ja kokemus, joiden on tarkoitus
johtaa sijoituspalveluyrityksen liiketoimintaa aiotun hankinnan seurauksena,
hankkijachdokkaan taloudellinen vakaus seki se, pystyyko sijoituspalveluyritys tayttimain
tdhan direktiiviin ja muihin direktiiveihin, erityisesti Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiiveihin 2002/87/EY" ja 2013/36/EU, perustuvat toiminnan vakautta koskevat
vaatimukset, ja onko perusteltua syytd epdilld, ettd ehdotetun hankinnan yhteydessi
syyllistytdén tai pyritdén tai on syyllistytty tai pyritty Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2005/60/EY? 1 artiklassa tarkoitettuun rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen

tai ettd ehdotettu hankinta saattaisi lisatd ndiden vaaraa.

Kotijésenvaltioltaan toimiluvan saaneella sijoituspalveluyritykselld olisi oltava oikeus
tarjota sijoituspalveluja ja/tai harjoittaa sijoitustoimintaa kaikkialla unionissa ilman, etti
sen tarvitsee hakea erillistd toimilupaa sen jasenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta,

jossa se haluaa tarjota téllaisia palveluja tai harjoittaa tillaista toimintaa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/87/EY, annettu 16 pdivédna joulukuuta
2002, finanssiryhmittyméén kuuluvien luottolaitosten, vakuutusyritysten ja
sijoituspalveluyritysten lisdvalvonnasta sekd neuvoston direktiivien 73/239/ETY,
79/267/ETY, 92/49/ETY, 92/96/ETY, 93/6/ETY ja 93/22/ETY ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivien 98/78/EY ja 2000/12/EY muuttamisesta (EUVL L 35, 11.2.2003,

s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2005/60/EY, annettu 26 pdivéna lokakuuta
2005, rahoitusjérjestelmén kdyton estamisestd rahanpesutarkoituksiin seka terrorismin
rahoitukseen (EUVL L 309, 25.11.2005, s. 15).
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Koska erdit sijoituspalveluyritykset on vapautettu tietyistd direktiivissd 2013/36/EU
asetetuista velvoitteista, niiltd olisi vaadittava joko tietyn suuruista vihimmaispddomaa tai
ammatillista vastuuvakuutusta tai ndiden yhdistelmai. Edelld mainitun vakuutuksen
méiirien mukautuksissa olisi otettava huomioon Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2002/92/EY" mukaiset mukautukset. Tdma omien varojen riittivyyden osalta
sovellettava erityiskohtelu ei kuitenkaan saisi vaikuttaa paatoksiin, jotka koskevat ndiden
yritysten asianmukaista kohtelua omien varojen riittdvyyttd koskevan unionin oikeuden

tulevien muutosten nojalla.

Koska toiminnan vakauden valvontaa koskevan sééntelyn soveltamisala olisi rajoitettava
yhteisoihin, jotka pitdvit ammattimaisesti ylld kaupankdyntivarastoa ja muodostavat ndin
muille markkinaosapuolille vastapuoliriskin, tdiméin direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle
olisi jétettdvd yhteisot, jotka kdyvit omaan lukuunsa kauppaa muilla rahoitusvélineilld kuin
hyodykejohdannaisilla taikka pééstdoikeuksilla tai niiden johdannaisilla, edellyttéen, ettd
ne eivit ole markkinatakaajia, ne eivét kdy kauppaa omaan lukuunsa toteuttacssaan
asiakkaiden toimeksiantoja, ne eivit ole sddnnellyn markkinan tai monenkeskisen
kaupankdyntijdrjestelmin jasenid tai osapuolia, ne eivdt kdytd suoraa sdhkoistad
markkinoillepddsyd kauppapaikkaan eivitkd ne sovella huippunopeaa algoritmista

kaupankdyntimenetelmaai.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/92/EY, annettu 9 pdivéna joulukuuta
2002, vakuutusedustuksesta (EYVL L 9, 15.1.2003, s. 3).
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Sijoittajan omistusoikeuksien ja muiden vastaavanlaisten arvopapereihin kohdistuvien
oikeuksien seka yritykselle uskottuihin varoihin kohdistuvien sijoittajan oikeuksien
suojaamiseksi ndma oikeudet olisi pidettdvé erillddn yrityksen oikeuksista. Timén
periaatteen ei kuitenkaan olisi estettidva yritystd toimimasta omissa nimissidén vaan
sijoittajan lukuun ja suostumuksella silloin, kun litketoimen luonne sitd edellyttaa, kuten

osakkeiden lainauksessa.

Asiakkaan varojen suojaamista koskevat vaatimukset ovat olennainen viline asiakkaiden
suojaamiseksi palvelujen tarjonnassa ja toiminnan harjoittamisessa. Ndiden vaatimusten
soveltamisesta voidaan luopua, jos sijoituspalveluyritykselle siirretdén varojen ja
rahoitusvélineiden koko omistusoikeus nykyisten tai tulevien, tosiasiallisten tai ehdollisten
taikka mahdollisten velvoitteiden kattamiseksi. Tdmé laaja mahdollisuus voi aiheuttaa
epdvarmuutta ja vaarantaa asiakkaan varojen suojaamista koskevien vaatimusten
tehokkuuden. Sen vuoksi on aiheellista rajoittaa sijoituspalveluyritysten mahdollisuutta
tehdd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissi 2002/47/EY " médriteltyja
omistusoikeuden siirtdvid rahoitusvakuusjirjestelyja, joissa sijoituspalveluyritys varmistaa
tai muutoin kattaa velvoitteitaan, ainakin siltd osin kuin on kyse yksityisasiakkaiden

varoista.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/47/EY, annettu 6 pdivini kesidkuuta
2002, rahoitusvakuusjérjestelyistd (EYVL L 168, 27.6.2002, s. 43).
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On tarpeen vahvistaa sijoituspalveluyritysten, sddnneltyjen markkinoiden ja
raportointipalvelujen tarjoajien ylimpien hallintoelinten roolia yritysten jarkevin ja vakaan
hoidon varmistamisessa sekd markkinoiden eheyden ja sijoittajien etujen edistdmisessa.
Sijoituspalveluyrityksen, sdédnneltyjen markkinoiden ja raportointipalvelujen tarjoajien
ylimmaén hallintoelimen olisi varattava aina riittdvésti aikaa ja silld olisi oltava
kokonaisuutena riittidvésti tietoja, taitoja ja kokemusta, jotta se kykenee ymmartdmaan
yrityksen toimintaa, tairkeimmadt riskit mukaan luettuina. Jotta véltyttdisiin ryhmaéajattelulta
ja helpotettaisiin itsendistd mielipiteenmuodostusta ja kriittistd kyseenalaistamista,
ylimpien hallintoelinten olisi oltava riittdvan heterogeenisia jasentensi ién, sukupuolen,
maantieteellisen jakautumisen sekd koulutus- ja ammattitaustan suhteen edustaakseen
erilaisia mielipiteitd ja kokemuksia. Tyontekijoiden edustusta ylimmissd hallintoelimissa
voitaisiin myds pitdd myonteisend keinona lisdtd monimuotoisuutta, silld ndin lisdtddn uusi
keskeinen nikokulma ja aitoa tietdmysté yritysten sisdisestd tydskentelysta.
Monimuotoisuuden olisi sen vuoksi oltava yksi ylimpien hallintoelinten kokoonpanon
perusteista. Monimuotoisuuteen olisi kiinnitettivd huomiota myds yleisemmin yritysten
rekrytointipolitiikassa. Rekrytointipolitiikan olisi esimerkiksi kannustettava yrityksia
valitsemaan ehdokkaita esivalinnan jdlkeen laadituista luetteloista, joissa molemmat
sukupuolet ovat edustettuina. Yritysten ohjaus- ja hallintojarjestelmien
johdonmukaisuuden vuoksi on toivottavaa yhdenmukaistaa sijoituspalveluyrityksié
koskevat vaatimukset mahdollisimman pitkaélti direktiiviin 2013/36/EU siséltyvien

vaatimusten kanssa.
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Sijoituspalveluyritysten, sddnneltyjen markkinoiden ja raportointipalvelujen tarjoajien
toimintojen tehokasta valvontaa varten ylimmaén hallintoelimen olisi vastattava yrityksen
yleisesti strategiasta ja otettava huomioon yrityksen litketoiminta ja riskiprofiili.
Ylimmaélla hallintoelimelld olisi oltava selkeit vastuut yrityksen suhdannesyklissi,
yrityksen strategisten tavoitteiden, riskistrategian ja sisdisen ohjauksen ja hallinnon
yksildinnissé ja madrittelyssd, sen sisdisen organisaation hyviksymisessd, mukaan lukien
kriteerit henkildston valintaa ja koulutusta varten, toimivan johdon tehokkaassa
valvonnassa seki palvelujen tarjoamiseen ja toimintojen harjoittamiseen sovellettavien
yleisten toimintaperiaatteiden méérittelyssd, mukaan lukien myyntihenkildston palkkaus ja
asiakkaille tarjottavien uusien tuotteiden hyviaksyminen. Yritysten strategisten tavoitteiden,
sisdisen organisaation seké palvelujen tarjontaan ja toimintojen harjoittamiseen
sovellettavien toimintaperiaatteiden sdénndlliselld seurannalla ja arvioinnilla olisi
varmistettava, etti sijoituspalveluyritykset kykenevét jatkuvasti huolehtimaan jarkevéasti ja
vakaasta liiketoiminnan hoidosta markkinoiden eheyden ja sijoittajansuojan etujen
mukaisesti. Liian monen johtotehtdvén hoitaminen on omiaan estdmiin ylimmén

hallintoelimen jdsentd kédyttimasta riittdvisti aikaa valvontatehtéiviinsad hoitamiseen.

Sen vuoksi on tarpeen rajoittaa niiden johtotehtdvien méiéraa, jotka laitoksen ylimmén
hallintoelimen jisenelld voi olla samaan aikaan eri yhteisoissé. Téllaista rajoitusta
sovellettaessa ei kuitenkaan tulisi ottaa lukuun johtotehtévid organisaatioissa, joilla ei ole
ensisijaisesti kaupallisia tavoitteita, kuten voittoa tavoittelemattomat tai

hyviantekevéaisyysjérjestot.
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Jasenvaltioissa on kéytOssa erilaisia ohjaus- ja hallintorakenteita. Useimmiten kaytetdin
yksi- tai kaksiportaista rakennetta. Tédssa direktiivisséd kdytetyilld mééritelmilld pyritdén
kattamaan kaikki olemassa olevat rakenteet painottamatta mitddn erityistd rakennetta. Ne
ovat puhtaasti toiminnallisia, ja niiden tarkoituksena on vahvistaa sddnnét tietyn tuloksen
saavuttamiseksi huolimatta sitd, mitd kansallista yhtidlakia laitokseen sovelletaan kussakin
jasenvaltiossa. Madritelmat eivit néin ollen saisi vaikuttaa kansallisen yhtidlain mukaiseen

yleiseen toimivallan jakautumiseen.

Koska monet sijoituspalveluyritykset harjoittavat samanaikaisesti yhi useampia toimintoja,
néiden erilaisten toimintojen ja yritysten asiakkaiden vilisten eturistiriitojen mahdollisuus
on lisddntynyt. Tdmén vuoksi on tarpeen vahvistaa sddnndt sen varmistamiseksi, etteivét
téllaiset ristiriidat vahingoita niiden asiakkaiden etua. Yritysten velvollisuus on toteuttaa
tehokkaita toimia eturistiriitojen havaitsemiseksi, estamiseksi ja hallitsemiseksi ja ndiden
riskien mahdollisten vaikutusten vahentdmiseksi mahdollisuuksien mukaan. Jos vield
kuitenkin on olemassa riski asiakkaan etujen vahingoittumisesta, asiakkaalle on selkedsti
ilmoitettava eturistiriidan yleinen luonne ja/tai sen aiheuttajat, ja ndiden riskien

vihentdmiseksi olisi ryhdyttdvé toimiin ennen liitketoimien aloittamista asiakkaan lukuun.
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Komission direktiivin 2006/73/EY" nojalla jasenvaltiot voivat edellyttiz
sijoituspalveluyritysten toiminnan jarjestimistd koskevina vaatimuksina asiakkaiden
toimeksiantoihin liittyvien puhelinkeskustelujen tai niihin liittyvén sdhkoisen viestinndn
tallentamista Asiakkaiden toimeksiantoihin liittyvien puhelinkeskustelujen tai sdhkdisen
viestinnén tallentaminen on sopusoinnussa Euroopan unionin perusoikeuskirjan,
jaljempéna 'perusoikeuskirja’, kanssa ja perusteltua sijoittajansuojan vahvistamiseksi,
markkinoiden valvonnan parantamiseksi ja oikeusvarmuuden lisddmiseksi
sijoituspalveluyritysten ja niiden asiakkaiden etujen mukaisesti. Téllaisten tallenteiden
merkitykseen viitataan myods Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitean komissiolle
29 pdivdna heindkuuta 2010 antamissa teknisissd lausunnoissa. Téllaisilla tallenteilla olisi
varmistettava, ettd on olemassa todisteita, joilla ndytetddn toteen asiakkaiden antamien
toimeksiantojen ehdot ja se, vastaavatko sijoituspalveluyritysten toteuttamat liitketoimet
asiakkaan toimeksiantoa, ja havaitaan markkinoiden vaarinkdyton kannalta mahdollisesti

merkityksellinen toiminta, my0s yritysten toimiessa omaan lukuunsa.

Komission direktiivi 2006/73/EY, annettu 10 pdivind elokuuta 2006, Euroopan parlamentin

ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY taytidntoonpanosta sijoituspalveluyritysten toiminnan
jérjestamistd koskevien vaatimusten, toiminnan harjoittamisen edellytysten ja kyseisessa

direktiivissd madriteltyjen késitteiden osalta (EUVL L 241, 2.9.2006, s. 26).
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Tastd syysti tallenteet ovat tarpeen kaikista keskusteluista, joihin yrityksen edustajat
osallistuvat kdydesséén tai aikoessaan kdyda kauppaa omaan lukuunsa. Kun asiakas tekee
toimeksiannon muulla tavoin kuin puhelimitse, toimeksianto olisi toimitettava pysyvalla
vélineelld, kuten postildhetykselld, faksilla, séhkopostiviestilld tai kokouksissa tehtyja
asiakkaan toimeksiantoja koskevilla asiakirjoilla. Asiakkaan kanssa kasvokkain kédytyjen
asiaa koskevien keskustelujen sisdlto voitaisiin esimerkiksi tallentaa poytéikirjaa tai
kirjallisia muistiinpanoja kéyttden. Téllaisten toimeksiantojen olisi katsottava vastaavan
puhelimitse vastaanotettuja toimeksiantoja. Kun asiakkaan kanssa kasvokkain kiydyistéd
keskusteluista pidetdén poytékirjaa, jasenvaltioiden olisi varmistettava, ettd sovelletaan
asianmukaisia suojatoimia, jotta varmistetaan, ettd asiakas ei jad haviolle sen vuoksi, ettd
osapuolten vélinen keskustelu on kirjattu epétarkasti poytékirjaan. Téllaisiin suojatoimiin

el saisi sisdltyd oletusta asiakkaan vastuusta.
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Oikeusvarmuuden aikaansaamiseksi velvoitteen soveltamisalasta on tarkoituksenmukaista
soveltaa sitéd kaikkiin yrityksen toimittamiin laitteisiin tai laitteisiin, joita
sijoituspalveluyritykselld on lupa kayttad, ja edellyttdd sijoituspalveluyritysten toteuttavan
kohtuulliset toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd litketoimiin ei kdyteta
yksityisomistuksessa olevia laitteita. Ndiden tallenteiden olisi oltava toimivaltaisten
viranomaisten saatavilla niiden toteuttaessa valvontatehtivaédnsa ja suorittaessa timin
direktiivin, asetuksen (EU) N:o .../2014", asetuksen (EU) N:o .../2014 " seki Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin .../.../EU"""" mukaisia lainvalvontatoimia, joilla
pyritddn auttamaan toimivaltaisia viranomaisia havaitsemaan toimintaa, joka ei ole
sijoituspalveluyritysten toimintaa sdéntelevian oikeudellisen kehyksen mukaista. Ndiden
tallenteiden olisi oltava myos sijoituspalveluyritysten ja asiakkaiden saatavilla, jotta niiden
vélisen suhteen kehittyminen voidaan osoittaa asiakkaiden antamien toimeksiantojen ja
sijoituspalveluyritysten toteuttamien liiketoimien osalta. Néistd syistd tdssd direktiivissd on
tarkoituksenmukaista vahvistaa periaatteet yleiselle jarjestelmille, joka koskee asiakkaiden
toimeksiantoihin liittyvien puhelinkeskustelujen tai niihin liittyvén sdhkoisen viestinndn

tallentamista.

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) olevan asetuksen
numero.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi .../.../EU, annettu ..., markkinoiden
véadrinkdytostd madrattavistd rikosoikeudellisista seuraamuksista (markkinoiden
vadrinkayttodirektiivi) (EUVL L ...).

Virallinen lehti: lisdtddn asiakirjassa PE-CONS 8/14 (2011/0297(COD)) olevan asetuksen
numero ja tdydennetiin alaviite.

*%

*kk
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Neuvoston kesdkuussa 2009 antamien Euroopan finanssivalvonnan vahvistamista
koskevien paitelmien mukaisesti unioni on sitoutunut soveltuvin osin minimoimaan
jasenvaltioiden kdytdssd olevan harkintavallan kaikessa unionin
rahoituspalvelulainsdddannossd, mikd luo osaltaan yhteistd sddnndstdd unionin
finanssimarkkinoille, auttaa tasapuolisten toimintaedellytysten luomisessa jasenvaltioille ja
markkinaosapuolille, tehostaa sijoittajansuojaa seki parantaa valvontaa ja taytdntdonpanoa.
Sen lisdksi, ettd tissd direktiivissd otetaan kdyttoon yhteinen jarjestelma asiakkaiden
toimeksiantoihin liittyvien puhelinkeskustelujen tai niihin liittyvan sdhkoisen viestinndn
tallentamiseksi, on tarkoituksenmukaista vihentda toimivaltaisten viranomaisten
mahdollisuutta delegoida valvontatehtédvid tietyissa tapauksissa ja rajoittaa harkintavaltaa

vaatimuksissa, joita sovelletaan sidonnaisasiamiehiin ja sivuliikkeistd raportointiin.

Kaupankéyntiteknologian kayttd on kehittynyt merkittdvasti viimeksi kuluneen
vuosikymmenen aikana, ja kaupankéyntiteknologia on nyt laajalti markkinaosapuolten
kaytossd. Monet markkinaosapuolet kayttavit nyt algoritmista kaupankdynti, jossa
tietokonealgoritmi méérittd4 automaattisesti toimeksiannon osatekijditd niin, ettd ihmisen
tyOpanosta tarvitaan vain vihdn tai ei lainkaan. Algoritmisesta kaupankiynnistd aiheutuvia
riskejd olisi sddnneltdva. Algoritmien kdytto kaupan jélkeiseen toteutettujen litketoimien
kisittelyyn ei ole algoritmista kaupankdyntid. Algoritmista kaupankéyntid harjoittavan
sijoituspalveluyrityksen, joka kdyttd4 markkinatakausstrategiaa, olisi toteutettava
markkinatakausta keskeytyksettd tietyn osan kauppapaikan kaupankéyntiajasta. Teknisissi
sadntelystandardeissa olisi selvennettdva, mitd tarkoitetaan tietylld osalla kauppapaikan
kaupankéyntiajasta, ja varmistettava, ettd timé osa on merkittiva koko kaupankéyntiaikaan
verrattuna, kun otetaan huomioon kyseisten markkinoiden likviditeetti, laajuus ja luonne

sekd kaupankdynnin kohteena olevan rahoitusvélineen ominaispiirteet.
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Sijoituspalveluyrityksillé, jotka harjoittavat algoritmista kaupankéyntié ja toteuttavat
markkinatakausstrategiaa, olisi oltava kéytettdvissd asianmukaiset jarjestelmat ja
valvontatoimet titd toimintaa varten. Téllainen toiminta olisi ymmaérrettdva erityiselld
tavalla sen asiayhteyden ja tarkoituksen suhteen. Téllaisen toiminnan mééritelméa on néin
ollen riippumaton sellaisista mééritelmistd kuten Euroopan parlamentin ja neuvoston

asetuksessa (EU) No 236/2012" oleva "markkinatakaustoiminnan" méaritelm.

Algoritmisen kaupankdynnin alalaji on huippunopea algoritminen kaupankéynti, jossa
kaupankdyntijarjestelmd analysoi markkinatietoa tai -signaaleja nopeasti ja sitten 1dhettda
tai paivittdd suuria mééria toimeksiantoja erittdin lyhyessi ajassa kyseisen analyysin
perusteella. Huippunopeaan algoritmiseen kaupankéyntiin voi sisdltyd muun muassa
toimeksiannon aloittaminen, tuottaminen, tiettyyn kohteeseen ohjaaminen ja toteuttaminen
jéarjestelmédn madrittdmalla tavalla ilman, ettd ihminen osallistuu jokaiseen yksittdiseen
kauppaan tai toimeksiantoon, positioiden vahvistaminen ja rahaksi muuttaminen lyhyen
ajan sisdlla, suuri paivittdinen salkun kiertonopeus, korkea pdivinsisdinen toimeksiannosta
kauppaan -suhde ja kaupankéyntipdivin paédttiminen nettopositioon tai lihelle sita.
Huippunopean algoritmisen kaupankdynnin piirteisiin kuuluu muun muassa korkea
paivénsisdinen viestiméiri, joka koostuu toimeksiannoista, hintatarjouksista tai
peruutuksista. Korkeiden pdivénsisdisten viestimddrien maarittelemisessa olisi otettava
huomioon toiminnan taustalla olevan asiakkaan henkildllisyys, tarkkailujakson pituus,
vertaaminen kokonaismarkkinoiden toimintaan kyseiselld jaksolla ja toiminnan
suhteellinen keskittyminen tai pirstoutuminen. Huippunopeaa algoritmista kauppaa kéyvét
tyypillisesti porssikauppiaat, jotka kiyttdvit omaa pddomaansa kaupankdyntiin, ja siiné ei
ole kyse erillisestd strategiasta vaan yleensa pitkille kehitetyn teknologian kéytosta
perinteisten kaupankdyntistrategioiden, kuten markkinatakaustoiminnan tai arbitraasin,

toteuttamiseksi.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 236/2012, annettu 14 pdivina
maaliskuuta 2012, lyhyeksimyynnisté ja tietyistd luottoriskinvaihtosopimuksiin liittyvista
kysymyksistd (EUVL L 86, 24.3.2012, s. 1).
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Teknologian kehitys on mahdollistanut huippunopean tietokoneistetun kaupankiynnin ja
litketoimintamallien kehittymisen. Huippunopeaa tietokoneistettua kaupankéyntia
helpottaa se, ettd markkinaosapuolten jéarjestelmit ovat fyysisesti 1dhelld kauppapaikan
tasmaytysjarjestelmad. Jotta voidaan varmistaa asianmukainen ja hyvéin kauppatavan
mukainen kaupankéynti, on tarpeen edellyttii, ettd kauppapaikat tarjoavat tillaisia
konesalipalveluja syrjiméttomasti, tasapuolisesti ja avoimesti. Kaupankdyntiteknologian
kayttd on lisdnnyt sijoittajien harjoittaman kaupankiynnin nopeutta, kapasiteettia ja
monimutkaisuutta. Sen avulla markkinaosapuolet ovat myds voineet helpottaa
asiakkaidensa suoraa sidhkoistd markkinoillepddsyé tarjoamalla
kauppakéyntijarjestelmiensa kdyttomahdollisuutta, vilitontd markkinoillepdasya tai
sponsoroitua markkinoillepddsyé. Kaupankdyntiteknologia on yleisesti hyodyttanyt
markkinoita ja markkinaosapuolia, koska markkinaosallistuminen on laajentunut,
likviditeetti on lisdéntynyt, kurssierot ovat kaventuneet, lyhyen aikavélin volatiliteetti on
viahentynyt ja asiakkaiden toimeksiannot on voitu toteuttaa paremmin. Toisaalta

kaupankiyntiteknologia aiheuttaa myos potentiaalisia riskejd, joita ovat lisdéntynyt riski

kauppapaikkojen jérjestelmien ylikuormittumisesta toimeksiantojen suuren mairén vuoksi

sekd riskit algoritmisen kaupankdynnin synnyttdmisté padllekkaisisté tai virheellisistd
toimeksiannoista tai muista toimintahéiridistd, jotka saattavat johtaa markkinoiden

tavanomaisesta poikkeavaan toimintaan.
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Liséksi riskiné on, ettd algoritmiset kaupankdyntijarjestelmait ylireagoivat muihin
markkinoiden tapahtumiin, miké voi lisédtéd volatiliteettia tilanteessa, jossa
markkinaongelma on jo ilmennyt. Algoritminen tai huippunopea algoritminen
kaupankdyntimenetelmd voi muiden kaupankdynnin muotojen tavoin johtaa myds
tietyntyyppiseen asetuksen (EU) N:o .../2014 " nojalla kiellettyyn toimintaan. Koska
huippunopea tietokoneistettu kaupankéynti tarjoaa sitd harjoittaville tiedonsaantiin
liittyvén edun, se voi my0s saada sijoittajia toteuttamaan kauppoja kauppapaikoissa, joissa
ndmi voivat vilttdd vuorovaikutuksen huippunopeaa tietokoneistettua kauppaa kéyvien
kanssa. On aiheellista soveltaa erityistd sdantelyvalvontaa sellaisiin huippunopeisiin
algoritmisiin kaupankdyntimenetelmiin, jotka hyddyntévét tiettyjd erityisominaisuuksia.
Kyseiset menetelmait perustuvat pddasiassa omaan lukuun kiytavién kauppaan, mutta
téllaista valvontaa olisi sovellettava silloinkin, kun menetelmén kayttd on jirjestetty siten,

ettd voidaan vélttdd omaan lukuun tapahtuva toteuttaminen.

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) olevan asetuksen
numero.
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(63)

Teknologian kasvaneen kéyton potentiaalisia riskejd voidaan parhaiten lieventéa
yhdistimailld toimenpiteiti ja erityisid riskinhallintamenetelmid, jotka kohdistetaan
algoritmista kaupankéyntié tai huippunopeaa algoritmista kaupankiyntimenetelmaa
kéyttaviin yrityksiin ja niihin, jotka tarjoavat suoran sahkodisen markkinoillepadsyn, sekd
muita toimenpiteitd, jotka kohdistetaan téllaisten yritysten kdyttdmien kauppapaikkojen
yllépitdjiin. Ndissd toimenpiteissi olisi otettava huomioon Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksella (EU) N:o 1095/2010" perustetun Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen), jiljempéna
'arvopaperimarkkinaviranomainen', helmikuussa 2012 kaupankdyntijirjestelmille,
sijoituspalveluyrityksille ja toimivaltaisille viranomaisille antamat tekniset ohjeet
automatisoidun kaupankdyntiympariston jérjestelmisti ja tarkastuksista (ESMA/2012/122)
ja kehitettidvi niitd ohjeita, jotta voidaan vahvistaa markkinoiden sietokykyé teknologian
kehityksen varalta. On aiheellista varmistaa, ettd kaikilla huippunopeaa algoritmista
kauppaa kéyvilld yrityksilld on toimilupa. Talld toimiluvan mydntamiselld olisi
varmistettava, ettd ndihin yrityksiin sovelletaan tdmén direktiivin mukaisia toiminnan
jérjestamistd koskevia vaatimuksia ja ettd niitd valvotaan asianmukaisesti. Finanssialaa
sadntelevin unionin oikeuden mukaisesti toimiluvan saaneilta ja valvotuilta yhteisoilta,
jotka on jdtetty tdméan direktiivin soveltamisen ulkopuolelle, mutta jotka kéyttavat
algoritmista tai huippunopeaa algoritmista kaupankdyntimenetelmaa, ei kuitenkaan pitéisi
edellyttidd tdmén direktiivin mukaisen toimiluvan saamista, ja niihin olisi sovellettava
ainoastaan timéntyyppisestd kaupankdynnistd aiheutuvien erityisten riskien vihentdmiseen
tarkoitettuja toimenpiteitd ja valvontaa. Tadltd osin arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi
oltava merkittdva koordinoiva rooli asianmukaisten hinnanmuutosvilien maarittamiseksi,

jotta voidaan varmistaa unionin tason markkinoiden asianmukainen toiminta.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pédivdnd
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission pddtdksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 84).
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(64) Sekd sijoituspalveluyritysten ettd kauppapaikkojen olisi varmistettava, ettd kiytossd on
tehokkaat toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd algoritmisen kaupankdynnin tai
huippunopean algoritmisen kaupankdynnin menetelmét eivét luo tavanomaisesta
poikkeavia markkinaolosuhteita ja ettei niitd voida kéyttdd markkinoiden vadrinkdyttoon
liittyviin tarkoituksiin. Kauppapaikkojen olisi myos varmistettava
kaupankéyntijarjestelmien hairionsietokyky ja asianmukainen testaus, jotta ne voivat
kisitelld kasvaneet toimeksiantovirrat ja selviytyd markkinoiden stressiolosuhteista, ja
niiden olisi myds varmistettava, ettd kauppapaikoilla on kdytdssd kauppojen
hintavaihtelurajat (circuit breakers) kaupankdynnin pysayttdmiseksi tai rajoittamiseksi

viliaikaisesti, jos esiintyy yhtdkkisid odottamattomia hinnanmuutoksia.

(65) On my®os tarpeen varmistaa, ettd kauppapaikkojen palkkiorakenteet ovat avoimia,
syrjiméttdmié ja tasapuolisia ja ettd niitd ei suunnitella tavalla, joka edistdd tavanomaisesta
poikkeavia markkinaolosuhteita. Sen vuoksi on tarpeen sallia, ettd kauppapaikat
mukauttavat peruutettuja toimeksiantoja koskevia palkkioitaan sen mukaan, miten kauan
toimeksianto oli voimassa, ja mitoittavat palkkiot kuhunkin rahoitusvilineeseen, johon
niitd sovelletaan. Jasenvaltioiden olisi my0s voitava sallia, ettd kauppapaikat vahvistavat
suurempia palkkioita sellaisten toimeksiantojen tekemisesti, jotka myohemmin
peruutetaan, tai osapuolille, joilla on suuri peruutettujen toimeksiantojen osuus, seké
osapuolille, jotka kdyttdvit huippunopeaa algoritmista kaupankéyntimenetelméa, jotta
voidaan ottaa huomioon jérjestelmén kapasiteettiin kohdistuva ylimédérdinen rasitus ilman,

ettd se valttimattad hyodyttdd muita markkinaosapuolia.
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(66)

(67)

Algoritmiseen tai huippunopeaan algoritmiseen kaupankéyntimenetelmédan liittyvien
toimenpiteiden lisdksi on aiheellista kieltia sijoituspalveluyritysten asiakkailleen tarjoama
suora sdhkoinen markkinoillepdisy, jos tillaiseen pddsyyn ei sovelleta asianmukaisia
jérjestelmid ja valvontaa. Riippumatta siitd, missd muodossa suoraa sdahkdisté
markkinoillepdésyé tarjotaan, tillaista padsya tarjoavien yritysten olisi arvioitava ja
tarkistettava titd palvelua kéyttdvien henkiloiden sopivuus ja varmistettava, ettd palvelun
kayttoon sovelletaan riskinvalvontaa ja ettd ndilld yrityksilld sdilyy vastuu asiakkaidensa
niiden jdrjestelmid tai kaupankdyntikoodeja kdyttden toteuttamasta kaupankaynnista.
Néihin kaupankdynnin uusiin muotoihin liittyvit toiminnan jarjestimistd koskevat
vaatimukset on aiheellista vahvistaa yksityiskohtaisemmin teknisissa
sddntelystandardeissa. Ndin varmistettaisiin, ettd vaatimuksia voidaan tarvittaessa

mukauttaa timin alan tuleviin innovaatioihin kehitykseen.

Jotta varmistetaan valvonnan tehokkuus ja jotta toimivaltaiset viranomaiset voivat ajoissa
ryhtyd asianmukaisiin toimenpiteisiin virheellisten tai huonojen algoritmisten strategioiden
torjumiseksi, on tarpeen merkitd kaikki algoritmisessa kaupankéynnissi tehdyt
toimeksiannot. Tunnusmerkintdjen avulla toimivaltaisten viranomaisten olisi pystyttavi
tunnistamaan ja erottamaan eri algoritmeista perdisin olevat toimeksiannot seki
rekonstruoimaan tehokkaasti ja arvioimaan strategiat, joita algoritmikauppaa harjoittavat
valittdjat kayttavit. Tama pienentdisi riskid, ettd toimeksiantoja ei yhdistettéisi
yksiselitteisesti johonkin algoritmiseen strategiaan ja pOrssivalittdjain. Merkitsemisen
avulla toimivaltaiset viranomaiset voivat tehokkaasti ja vaikuttavasti torjua sellaisia
algoritmisia kaupankdyntistrategioita, joissa syyllistytddn vadrinkdyttoon tai joista aiheutuu

riskejd markkinoiden asianmukaiselle toiminnalle.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 36

FI



(68)

(69)

Sen varmistamiseksi, ettd rahoitusmarkkinoiden eheys siilyy niiden kehittyessa teknisesti,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi sddnnoéllisesti kddnnyttava kansallisten
asiantuntijoiden puoleen, jotta nima voivat esittdd ndkemyksidin kaupankdyntiteknologian
kehityksestd, mukaan lukien huippunopea kaupankiynti, sekd uusista kiytannoisté, jotka
voivat muodostua markkinoiden véarinkdytoksi, jotta madritellddn ja edistetddn tehokkaita

strategioita tdllaisen vadrinkdyton estimiseksi ja sithen puuttumiseksi.

Unionissa toimii nykyddn suuri maird kauppapaikkoja, joista monet kdyvit kauppaa
keskendédn samanlaisilla rahoitusvilineilld. Sijoittajien etuihin kohdistuvien potentiaalisten
riskien minimoimiseksi on tarpeen virallistaa ja edelleen sovittaa yhteen prosesseja muille
kauppapaikoille aiheutuvien seurausten osalta siind tapauksessa, ettd jotakin
kauppapaikkaa yllapitavé sijoituspalveluyritys tai markkinoiden ylldpitdja paattaa
keskeyttéd tai lopettaa kaupankdynnin tietylld rahoitusvilineelld. Oikeusvarmuuden vuoksi
ja eturistiriitojen ratkaisemiseksi asianmukaisesti siind tapauksessa, ettd kaupankéynti
rahoitusvélineilld paétetddn keskeyttda tai lopettaa, olisi varmistettava, etti jos jotakin
kauppapaikkaa yllapitavi sijoituspalveluyritys tai markkinoiden yllépitdja lopettaa
kaupankdynnin sen sdidntdjen noudattamatta jattamisen vuoksi, myds muut noudattavat
kyseistéd pdétostd, jos kunkin osalta toimivaltainen viranomainen niin paéttéa, paitsi jos
kaupankdynnin jatkaminen on perusteltua poikkeuksellisten olosuhteiden vuoksi. Lisdksi
on tarpeen virallistaa ja parantaa tiedonvaihtoa ja yhteistyoti toimivaltaisten viranomaisten
vililld, kun rahoitusvélineilld kauppapaikalla kdytdvé kauppa keskeytetddn tai lopetetaan.
Niiti jarjestelyja olisi sovellettava siten, ettd kauppapaikkoja estetddn kayttimasti
kaupallisiin tarkoituksiin tietoja, jotka on toimitettu rahoitusvélineilld kdytidvan kaupan

keskeyttdmisen tai lopettamisen yhteydessa.
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(70) Yhi useammat sijoittajat ovat alkaneet toimia rahoitusmarkkinoilla, ja sijoittajille on
tarjolla aiempaa moninaisempi ja runsaampi palvelujen ja rahoitusvilineiden valikoima;
tdmén kehityksen vuoksi on tarpeen sdatdd yhdenmukaistamisesta sellaisessa laajuudessa,
ettd sijoittajille voidaan tarjota korkeatasoinen suoja kaikkialla unionissa. Kun direktiivi
2004/39/EY annettiin, sijoittajien kasvava riippuvuus henkilokohtaisista suosituksista
edellytti, ettd sijoitusneuvonta oli saatettava toimiluvanvaraiseksi sijoituspalveluksi, johon
sovelletaan erityisid menettelytapavelvoitteita. Henkilokohtaisten suositusten jatkuva
merkitys asiakkaille ja palvelujen ja rahoitusvélineiden kasvava monimutkaisuus

edellyttavit menettelytapavelvoitteiden tehostamista sijoittajansuojan vahvistamiseksi.
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(71)

Jasenvaltioiden olisi varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset toimivat asiakkaiden edun
mukaisesti ja ettd ne pystyvét tdyttimédn tdmin direktiivin mukaiset velvoitteensa. Tdmén
vuoksi sijoituspalveluyritysten olisi ymmaérrettivi tarjottujen ja suositeltujen
rahoitusvilineiden ominaispiirteet ja niiden olisi luotava ja tarkistettava tehokkaita
toimintatapoja ja jérjestelyjd, joiden avulla voidaan selvittdd, mille asiakkaiden luokalle
tuotteita ja palveluja on méaéra tarjota. Jasenvaltioiden olisi varmistettava, etti
sijoituspalveluyritykset, jotka valmistavat rahoitusvélineitd asiakkaille myytaviksi,
varmistavat, ettd ndmaé tuotteet valmistetaan siten, ettd ne tayttavéat yksildidyn
loppuasiakkaiden kohdemarkkinan tarpeet asiaankuuluvassa asiakkaiden luokassa ja etti
rahoitusvélineet tarjotaan tdlle miiritellylle kohdemarkkinalle ja tarkistetaan timén
kohdemarkkinan yksildinti ja kyseisen yrityksen tarjoamien tuotteiden toimivuus
médrdvilein. Sijoituspalveluyrityksilld, jotka tarjoavat tai suosittelevat asiakkailleen
rahoitusvélineitd, joita ne eivét ole itse valmistaneet, olisi my0s oltava kéytossa
asianmukaiset jdrjestelyt, joiden avulla ne hankkivat ja ymmartavit tuotteiden
hyviksymistd koskevaan menettelyyn liittyvit asiaankuuluvat tiedot, mukaan lukien niiden
tarjoaman tai suositteleman tuotteen yksiloity kohdemarkkina ja ominaisuudet. Tata
velvoitetta olisi sovellettava rajoittamatta asianmukaisuuden tai sopivuuden arviointia,
jonka sijoituspalveluyritys mahdollisesti tekee myohemmin tarjotessaan sijoituspalveluja
asiakkailleen heididn henkil6kohtaisten tarpeidensa, ominaisuuksiensa ja tavoitteidensa

perusteella.

Sen varmistamiseksi, ettd rahoitusvélineitd tarjotaan ja suositellaan ainoastaan silloin, kun
se on asiakkaan edun mukaista, timén direktiivin mukaisten tuotevalvontavaatimusten
soveltamisalaan kuulumattomien yritysten tai kolmansien maiden yritysten valmistamia
tuotteita tarjoavilla tai suosittelevilla sijoituspalveluyrityksilld olisi myds oltava kiytossddn

asianmukaiset jérjestelyt saadakseen riittdvasti tietoa ndisté rahoitusvélineista.
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(72) Kaiken merkityksellisen tiedon antamiseksi sijoittajille on aiheellista velvoittaa
sijoitusneuvontaa tarjoavat sijoituspalveluyritykset ilmoittamaan neuvonnan kustannukset,
selventdmiin tarjoamansa neuvonnan ldhtokohdat ja erityisesti se, mitkd tuotteet ne ottavat
huomioon antaessaan yksilollisid suosituksia asiakkaille, tarjoavatko ne sijoitusneuvontaa
riippumattomasti ja tarjoavatko ne asiakkaille méaéravélein arviointia suositeltujen
rahoitusvélineiden sopivuudesta. Lisdksi on aiheellista velvoittaa sijoituspalveluyritykset

selittimiin asiakkailleen syyt neuvontaan, jota ne tarjoavat heille.

(73) Sijoitusneuvonnan tarjoamisen sééntelykehyksen vahvistamiseksi tarkemmin, jattden
kuitenkin valinnanvaraa sijoituspalveluyrityksille ja asiakkaille, on aiheellista vahvistaa
edellytykset timén palvelun tarjoamiselle tapauksissa, joissa yritykset ilmoittavat
asiakkaille, ettd palvelu tarjotaan riippumattomasti. Kun neuvontaa tarjotaan
riippumattomasti, riittdvén laaja valikoima erilaisten tuotteiden tarjoajien tuotteita olisi
arvioitava ennen yksildllisen suosituksen tekemisti. Neuvonantajan ei tarvitse arvioida
kaikkien tuotteiden tarjoajien tai litkkkeeseenlaskijoiden markkinoilla olevia
sijoitustuotteita, mutta rahoitusvélineiden valikoimaa ei saisi rajata vain rahoitusvilineisiin,
jotka ovat sellaisten yhteisdjen liikkeeseen laskemia tai tarjoamia, joilla on
sijoituspalveluyritykseen ldheiset sidokset tai muu oikeudellinen tai taloudellinen suhde,
kuten sopimussuhde, jotka ovat niin l&heisid, ettd ne voivat vaarantaa neuvonannon

riippumattomuuden.
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(74)

Jotta vahvistetaan sijoittajansuojaa ja jotta asiakkailla olisi selkedmpi kdsitys saamastaan
palvelusta, on myds aiheellista rajoittaa riippumatonta sijoitusneuvontapalvelua tai
salkunhoitopalvelua tarjoavien yritysten mahdollisuutta hyvéksya ja pitdd itsellddn
vilityspalkkioita, provisioita tai muita rahallisia tai ei-rahallisia etuja kolmansilta
osapuolilta ja erityisesti liikkkeeseenlaskijoilta tai tuotteiden tarjoajilta. TAma tarkoittaa, ettd
kaikki palkkiot, provisiot ja rahalliset edut, joita kolmas osapuoli on maksanut tai antanut,
on palautettava tdysimddrdisesti asiakkaalle mahdollisimman pian sen jélkeen, kun
kyseinen yritys on ndmé maksut vastaanottanut, ja yritys ei saisi hyvittdd kolmannen
osapuolen maksuja palkkioista, jotka asiakkaan on maird maksaa yritykselle. Asiakkaalle
olisi annettava tarvittaessa maardvélein tietoja kaikista palkkioista, provisioista ja eduista,
jotka yritys on saanut asiakkaalle annetun sijoituspalvelun yhteydessé ja siirtdnyt hinelle.
Riippumatonta neuvontaa tai salkunhoitoa tarjoavien yritysten olisi myds osana toiminnan
jarjestdmistd koskevia vaatimuksia méériteltdva menettelytavat, joilla varmistetaan, etti
kolmannelta osapuolelta saadut maksut jaetaan ja siirretddn asiakkaille. Ainoastaan
vihdiset ei-rahalliset edut olisi sallittava edellyttien, ettd niistd ilmoitetaan selkeésti
asiakkaalle, ettd ne voivat parantaa palvelun laatua ja ettd niiden ei voida katsoa haittaavan

sijoituspalveluyritysten kykya toimia asiakkaidensa edun mukaisesti.
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(75)

(76)

(77)

Riippumatonta sijoitusneuvontapalvelua tai salkunhoitopalvelua tarjottacssa henkilon
asiakkaan puolesta maksamien tai tarjoamien palkkioiden, provisioiden tai muiden kuin
rahallisten etujen olisi oltava sallittuja ainoastaan, jos henkil6 on tietoinen siité, ettd
tdllaisia maksuja on suoritettu hinen puolestaan ja ettd maksun méérasta ja
maksamisvilistid on sovittu asiakkaan ja sijoituspalveluyrityksen vililld eivitka ne ole
kolmannen osapuolen madrittdmid. Tdméa vaatimus tdyttyy muun muassa silloin, kun
asiakas maksaa suoraan yrityksen laskun tai lasku maksetaan toimien ainoastaan asiakkaan
ohjeiden mukaisesti ja kun asiakas neuvottelee palkkion sellaisen riippumattoman
kolmannen osapuolen tarjoamasta palvelusta, jolla ei ole yhteyksid
sijoituspalveluyritykseen asiakkaalle tarjotun palvelun osalta ja joka on
sijoituspalveluyritys, ja maksaa kyseisen palkkion. Tdma koskisi yleensé kirjanpitijid ja
juristeja, jotka toimivat asiakkaan antaman selkedn maksuohjeistuksen mukaisesti, tai

tapauksia, joissa henkild toimii pelkéstddn maksukanavana.

Tassd direktiivissd sdddetddn edellytyksistd ja menettelyistd, joita jisenvaltioiden on
noudatettava aikoessaan asettaa lisdvaatimuksia. Téllaisiin vaatimuksiin voi kuulua se, ettd
kielletddn tarjoamasta tai hyviksymadstd vilityspalkkioita, provisioita tai muita rahallisia ja
ei-rahallisia etuja, jotka kolmas osapuoli tai kolmannen osapuolen puolesta toimiva henkil
maksaa tai tarjoaa asiakkaalle tarjotun palvelun yhteydessé, taikka tiukennetaan niiden

tarjoamista tai hyviaksymistd koskevia rajoituksia.

Kuluttajien suojelemiseksi on lisdksi aiheellista varmistaa, ettd sijoituspalveluyritykset
eivit palkitse tai arvioi henkilostodén tavalla, joka on vastoin yritykselld olevaa
velvollisuutta toimia asiakkaidensa edun mukaisesti, esimerkiksi ottamalla kayttoon
palkkioita, myyntitavoitteita tai muita toimintatapoja, jotka kannustavat henkil6stéa
suosittamaan tai myymdén tiettyd rahoitusvélinettd tapauksissa, joissa toinen tuote saattaisi

vastata paremmin asiakkaan tarpeita.
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(78) Kun muun unionin oikeuden mukaisesti on tarjottu riittdvisti tietoja itse
rahoitusvélineeseen liittyvistd kuluista ja liitdnnéisistd veloituksista tai riskeistd, ndma
tiedot olisi katsottavat asianmukaisiksi timén direktiivin mukaisesti asiakkaille tietoja
annettaessa. Kyseisti rahoitusvilinettd tarjoavien sijoituspalveluyritysten tai luottolaitosten
olisi kuitenkin lisdksi ilmoitettava asiakkailleen kaikista muista kuluista ja liitdnndisista
veloituksista, jotka liittyvit sijoituspalvelujen tarjoamiseen kyseisen rahoitusvilineen

osalta.

(79) Sijoitustuotteiden monimutkaisuuden ja niiden suunnitteluun liittyvén jatkuvan
innovoinnin vuoksi on niin ikéén tarkedd varmistaa, ettd yksityisasiakkaille sijoitustuotteita
koskevaa neuvontaa antavalla tai niitd myyvalld henkildstolld on tarjottuihin tuotteisiin
liittyvdt asianmukaiset tiedot ja taidot. Sijoituspalveluyritysten olisi annettava
henkildstolleen riittdvésti aikaa ja resursseja saada téllaiset tiedot ja taidot seké soveltaa

niitd palvelujen tarjoamiseen asiakkaille.
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(80)

Sijoituspalveluyritykset voivat tarjota sijoituspalveluja, jotka koostuvat pelkéstain
asiakkaan toimeksiantojen toteuttamisesta ja/tai ndiden toimeksiantojen vastaanottamisesta
ja vélittdmisestd, ilman ettd niiden tarvitsee pyytéa tietoja asiakkaan tietimyksesti ja
kokemuksesta, jotta ne voivat arvioida palvelun tai rahoitusvélineen sopivuuden
asiakkaalle. Koska néissa palveluissa asiakkaan suoja vihenee vastaavasti, on aiheellista
parantaa niiden tarjoamisen edellytyksid. Erityisesti on syytd poistaa mahdollisuus tarjota
nditd palveluja yhdessé sellaisen oheispalvelun kanssa, joka muodostuu luoton- tai
lainanannosta sijoittajille sellaisen liiketoimen toteuttamiseksi, johon sijoituspalveluyritys
osallistuu, koska tdma liséé litketoimen monimutkaisuutta ja vaikeuttaa siihen liittyvien
riskien ymmartamista. Lisdksi on syytd mééritelld tarkemmin niiden rahoitusvilineiden
valintaperusteet, joihin ndiden palvelujen olisi liityttdvi, jotta voidaan sulkea pois tietyt
rahoitusvilineet, jotka siséltdvét johdannaisia tai ovat rakenteeltaan sellaisia, ettd asiakkaan
on vaikea ymmartaa niihin liittyvid riskeja, sellaisten yritysten osakkeet, jotka eivit ole
yhteissijoitusyrityksid (yhteisté sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset, jotka eivét ole
yhteissijoitusyrityksid), sekd komission asetuksen (EU) N:o 583/2010" 36 artiklan

1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettujen strukturoitujen yhteissijoitusyritysten
osakkeet. Tiettyjen yhteissijoitusyritysten kohtelu monimutkaisina tuotteina ei saisi
vaikuttaa tulevaan unionin oikeuteen, jossa madritelldan téllaisiin tuotteisiin sovellettavien

sddntdjen soveltamisala.

Komission asetus (EU) N:o 583/2010, annettu 1 paivénd heindkuuta 2010, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY tiytantdonpanosta sijoittajalle annettavien
avaintietojen osalta ja avaintietojen tai tarjousesitteen toimittamisessa muuta pysyvaa
vélinettd kuin paperia kdyttden tai verkkosivuston vélitykselld noudatettavien ehtojen osalta
(EUVL L 176, 10.7.2010, s. 1).
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(81)

(82)

Ristiinmyyntikdytdnndt ovat yleinen strategia véhittdisrahoituspalvelujen tarjoajien
keskuudessa kaikkialla unionissa. Ndmé kaytdnnot voivat tarjota etuja yksityisasiakkaille,
mutta niissd voi myds olla kyse kédytdnnoistd, joissa asiakkaan etua ei oteta riittdvésti
huomioon. Esimerkiksi tietyt ristiinmyyntikdytantdjen muodot, ennen muuta niin kutsuttu
sitominen, jossa vahintdin kaksi rahoituspalvelua myydain yhdessé paketissa ja ainakin
yksi ndistd palveluista ei ole saatavilla erikseen, voivat vééristdd kilpailua ja vaikuttaa
kielteisesti asiakkaiden liitkkuvuuteen ja heiddn mahdollisuuksiinsa tehdé tietoon
perustuvia valintoja. Yhtend esimerkkini sitomisesta on pakollinen kéyttotilin avaaminen,
kun sijoituspalvelu tarjotaan yksityisasiakkaalle. Niputuskdytdnnét, joissa yksi tai useampi
rahoituspalvelu myydéaéin yhdessa paketissa, mutta kukin niistd voidaan myds ostaa
erikseen, voivat nekin vaaristda kilpailua ja vaikuttaa kielteisesti asiakkaiden liikkuvuuteen
ja mahdollisuuksiin tietoon perustuvia valintoja, mutta ne ainakin jattavéit asiakkaalle
valinnanvaraa, minka vuoksi niihin voi liittyd vahdisempi riski siitd, etteivit
sijoituspalveluyritykset noudata timin direktiivin mukaisia velvoitteitaan. Téllaisten
kaytantojen kayttod olisi arvioitava huolellisesti, jotta voidaan edistda kilpailua ja

kuluttajien valinnanvaraa.

Sijoituspalveluyrityksen olisi sijoitusneuvontaa tarjotessaan tdsmennettéva kirjallisessa
sopivuutta koskevassa lausunnossa, miten sen antama neuvonta vastaa yksityisasiakkaan
mieltymyksid, tarpeita ja muita ominaisuuksia. Lausunto olisi toimitettava pysyvélla
vélineelld, mukaan lukien sdhkoisessd muodossa. Sijoituspalveluyritys vastaa sopivuuden
arvioinnista ja tarkan sopivuutta koskevan selvityksen antamisesta asiakkaalle, ja kdytossi
olisi oltava asianmukaiset suojatoimet, jotta varmistetaan, ettd asiakkaalle ei atheudu
tappiota sen vuoksi, ettid henkilokohtainen suositus esitetddn selvityksessé epatarkasti tai
vilpillisesti, mukaan lukien selvitys siitd, kuinka annettu suositus sopii asiakkaalle ja mité

huonoja puolia suositellulla menettelytavalla on.
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(83)

(84)

Mairittdessddn, milloin tiedot katsotaan annetuiksi hyvissd ajoin ennen tidssé direktiivissi
sdddettyd ajankohtaa, sijoituspalveluyrityksen olisi my0s tilanteen kiireellisyys huomioon
ottaen kiinnitettdvd huomiota siihen, ettd asiakkaalla on riittivésti aikaa tietojen
lukemiseen ja ymmartdmiseen ennen sijoituspadtoksen tekemistd. Asiakas tarvitsee
todennékoisesti enemmén aikaa tutustuakseen tietoihin, jotka koskevat monimutkaista tai
asiakkaalle vierasta tuotetta tai palvelua, tai sellaista tuotetta tai palvelua, josta asiakkaalla
ei ole kokemusta, verrattuna asiakkaaseen, joka harkitsee yksinkertaisempaa tai tutumpaa

tuotetta tai palvelua tai jolla on jo aiempaa kokemusta asiasta.

Tassé direktiivissa sijoituspalveluyrityksid ei olisi velvoitettava antamaan viipymétta ja
samanaikaisesti kaikkia vaadittuja tietoja sijoituspalveluyrityksesté, rahoitusvélineista,
kuluista ja liitdnnéisistd veloituksista tai asiakkaan rahoitusvélineiden tai varojen
suojaamisesta, jos ne noudattavat yleistd velvollisuuttaan antaa kyseiset tiedot hyvissé
ajoin ennen tdssd direktiivissa sdddettyd ajankohtaa. Jos kyseiset tiedot annetaan
asiakkaalle hyvissd ajoin ennen palvelujen tarjoamista, tdssa direktiivissa
sijoituspalveluyrityksié ei velvoiteta siithen, etti tieto olisi annettava erikseen tai

siséllytettidva asiakassopimukseen.
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(85) Palvelu olisi katsottava annetun asiakkaan aloitteesta, paitsi jos asiakas pyytda palvelua
yrityksestd tai yrityksen puolesta kyseiselle asiakkaalle 1dhetetyn henkilokohtaisen viestin
perusteella, joka sisdltdd kehotuksen tai jonka tarkoituksena on vaikuttaa asiakkaan
paitokseen tietyn rahoitusvilineen tai liiketoimen osalta. Palvelu voidaan katsoa asiakkaan
aloitteesta annetuksi, vaikka asiakas pyytda sitd sellaisen rahoitusvélineitd koskevan
mainoksen tai tarjouksen sisédltdvén viestin perusteella, joka on kohdistettu yleisolle tai
jollekin suuremmalle asiakkaiden tai potentiaalisten asiakkaiden ryhmélle tai luokalle mitd

tahansa luonteeltaan yleistd viestintdvélinettd kéyttden.

(86) Tamaén direktiivin yhtend tavoitteena on sijoittajien suojaaminen. Sijoittajien suojaa
koskevat toimenpiteet olisi mukautettava kunkin sijoittajaryhmén (ei-ammattimaisten eli
vihittéis- tai yksityissijoittajien, ammattimaisten sijoittajien ja vastapuolten)
erityispiirteiden mukaisiksi. Jotta voidaan tehostaa palvelujen tarjontaan sovellettavaa
sadtelykehysti asiakasryhmisté riippumatta, on kuitenkin aiheellista ilmaista selvésti, ettd
periaatteita rehellisestd, tasapuolisesta ja ammattimaisesta toiminnasta seké rehellisesta,

selkedstd ja harhaanjohtamattomasta viestinndstd sovelletaan kaikkiin asiakassuhteisiin.
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(87)

Vakuutussopimuksia sisiltdvié sijoituksia tarjotaan usein asiakkaille timén direktiivin
soveltamisalaan kuuluvien rahoitusvélineiden mahdollisina vaihtoehtoina tai niitd
korvaavina sijoituksina. Yksityisasiakkaiden suojelemiseksi johdonmukaisesti ja erilaisten
tuotteiden tasapuolisten toimintaedellytysten varmistamiseksi on tdrkedd soveltaa
asianmukaisia vaatimuksia vakuutuspohjaisiin sijoitustuotteisiin. Vaikka tdssé direktiivissi
vahvistettuja sijoittajansuojaa koskevia vaatimuksia olisi timén vuoksi sovellettava
yhtéldisesti ndihin vakuutussopimuksiin paketoituihin sijoituksiin, niiden erilaisten
markkinarakenteiden ja tuoteominaisuuksien vuoksi olisi asianmukaisempaa asettaa
yksityiskohtaiset vaatimukset direktiivin 2002/92/EY kdynnissa olevan tarkistamisen
yhteydessa kuin tdssd direktiivissd. Vakuutusedustajia ja -yrityksid sddntelevéssa tulevassa
unionin oikeudessa olisi sen vuoksi asianmukaisesti varmistettava johdonmukaisen
lahestymistavan soveltaminen sellaisten erilaisten rahoitustuotteiden tarjontaan, jotka
vastaavat samanlaisiin sijoittajien tarpeisiin ja sen vuoksi johtavat vastaavanlaisiin
sijoittajasuojaa koskeviin haasteisiin. Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU)
N:0 1094/2010" perustetun Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen), jaljempand 'vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen', ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi toimittava yhdessda mahdollisimman suuren
johdonmukaisuuden varmistamiseksi nditd investointituotteita koskevissa
menettelytapasddnnoissd. Néistd uusista vakuutuspohjaisia sijoitustuotteita koskevista

vaatimuksista olisi sdddettava direktiivissd 2002/92/EY.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu 24 piivini
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen) perustamisesta sekd padtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission pédatoksen 2009/79/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48).
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(88) Direktiivid 2002/92/EY olisi muutettava siten, ettd yhdenmukaistetaan sdédnnét, jotka
koskevat eturistiriitoja, yleisid periaatteita ja tietojen antamista asiakkaille, ja ettd
jdsenvaltioille annetaan mahdollisuus asettaa vakuutusedustajien palkkioita koskevia

rajoituksia.

(89) Vakuutuspohjaiset sijoitustuotteet, jotka eivét tarjoa sijoitusmahdollisuuksia, ja talletukset,
jotka ovat alttiina ainoastaan korkoriskille, olisi jatettdva tdméan direktiivin soveltamisalan
ulkopuolelle. Yksilolliset eldketuotteet ja lisdeldketuotteet, joiden péddasiallinen tarkoitus
on eléketulojen tarjoaminen sijoittajalle, olisi jtettdva tdmén direktiivin soveltamisalan

ulkopuolelle niiden erityispiirteiden ja tavoitteiden vuoksi.

(90) Poiketen periaatteesta, jonka mukaan kotijdsenvaltio myontid sivuliikkeiden toimiluvat
sekd vastaa niiden toimintaa séételevien velvoitteiden tdytdntdonpanosta ja valvonnasta, on
tarkoituksenmukaista, ettd vastaanottavan jasenvaltion toimivaltainen viranomainen ottaa
vastuun tiettyjen tdmén direktiivin mukaisten velvoitteiden taytdntdonpanosta, kun
litketoimet toteutetaan sivuliikkeen kautta sen jasenvaltion alueella, jossa sivuliike
sijaitsee, koska tdimé viranomainen on ldhimpénd sivuliikettd ja pystyy paremmin

havaitsemaan sivuliikkeen toimia koskevien sdidntdjen rikkomisen ja puuttumaan siihen.

91) On tarpeen asettaa tehokas "parasta toteutusta" (best execution) koskeva velvoite, jotta
sijoituspalveluyritykset toteuttavat asiakkaiden toimeksiannot asiakkaalle mahdollisimman
edullisin ehdoin. Tétd velvoitetta olisi sovellettava, kun yritykselld on sopimus- tai

asiamiessuhteen perusteella velvoitteita asiakasta kohtaan.
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(92)

93)

(94)

Koska unionissa on kiytettdvissd entistd suurempi valikoima toteuttamispaikkoja, on
aiheellista parantaa yksityissijoittajia koskevan parhaan toteutuksen edellytyksid. Parhaan
toteutuksen seurantaa koskevan teknologian kehitys olisi otettava huomioon sovellettaessa
parhaan toteutuksen edellytyksid 27 artiklan 1 kohdan toisen ja kolmannen alakohdan

mukaisesti.

Madiritettdesséd parasta toteutusta yksityisasiakkaiden toimeksiantojen osalta
toteuttamiskulujen olisi siséllettdva asiakkaalta veloitettavia sijoituspalveluyrityksen omia
provisioita tai palkkioita vain rajoitetusti silloin, kun toimeksianto voidaan toteuttaa
sijoituspalveluyrityksen toteuttamispolititkan mukaan useammassa kuin yhdessi
toteuttamispaikassa. Téllaisissa tapauksissa sijoituspalveluyrityksen omat provisiot ja
kulut, jotka se veloittaa toimeksiannon toteuttamisesta kussakin kyseeseen tulevassa
toteuttamispaikassa, olisi otettava huomioon arvioitaessa ja verrattaessa asiakkaan kannalta
tuloksia, jotka saavutettaisiin toimeksiannon toteuttamisesta kussakin néisté
toteuttamispaikoista. Tarkoituksena ei ole kuitenkaan edellyttid, etta
sijoituspalveluyrityksen olisi verrattava tuloksia, jotka asiakkaan kannalta saavutettaisiin
sijoituspalveluyrityksen oman toteuttamispolitiikan ja sen veloittamien omien provisioiden
ja palkkioiden perusteella, sellaisiin tuloksiin, jotka toinen sijoituspalveluyritys voisi
saavuttaa samalle asiakkaalle noudattamalla eri toteuttamispolitiikkaa tai soveltamalla
erilaista provisio- tai palkkiorakennetta. Tarkoituksena ei ole mydskddn edellyttds, ettd
sijoituspalveluyritys vertaa omien provisioidensa eroja, jotka perustuvat asiakkaille

tarjottavien sijoituspalvelujen luonteen eroihin.

Taman direktiivin sddnnoksid, joiden mukaan toteuttamiskulujen on siséllettiava
sijoituspalveluyrityksen omat provisiot tai palkkiot, joita se veloittaa asiakkaalta
sijoituspalvelun tarjoamisesta, ei olisi sovellettava médritettdessd, mitké toteuttamispaikat
olisi sisillytettdva sijoituspalveluyrityksen toteuttamispolitiikkaan tdimén direktiivin

27 artiklan 5 kohtaa sovellettaessa.
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(95) Sijoituspalveluyrityksen olisi katsottava muodostavan tai perivin provisionsa
toteuttamispaikkoja asiattomasti syrjien, jos se veloittaa asiakkailta toteuttamisesta eri
provision tai hintaeron eri toteuttamispaikoissa eiké ero perustu sijoituspalveluyritykselle
toimeksiannon toteuttamisesta kyseisissd toteuttamispaikoissa aiheutuvien kustannusten

todellisiin eroihin.

(96) Jotta voidaan parantaa olosuhteita, joissa sijoituspalveluyritykset noudattavat velvoitettaan
toteuttaa toimeksiannot asiakkailleen mahdollisimman edullisin ehdoin tdmén direktiivin
mukaisesti, on aiheellista vaatia, ettd asetuksen (EU) N:o .../2014" 23 ja 28 artiklassa
sdddetyn kaupankdyntivelvollisuuden piiriin kuuluvien rahoitusvilineiden osalta kukin
kauppapaikka ja kauppojen sisdinen toteuttaja ja muiden rahoitusvélineiden osalta kukin
toteuttamispaikka julkistaa tiedot toimeksiantojen toteuttamisen laadusta kussakin

toteuttamispaikassa.

(97) Tiedot, jotka sijoituspalveluyritykset antavat asiakkailleen toimeksiantojen
toteuttamispolitiikastaan, ovat usein yleisid vakiotietoja, joiden perusteella asiakkaat eivét
saa kdsitysta siitd, miten toimeksiannot toteutetaan, eivétki voi todentaa, noudattavatko
yritykset velvoitettaan toteuttaa toimeksiannot asiakkailleen mahdollisimman edullisin
ehdoin. Sijoittajansuojan parantamiseksi on aiheellista médrittdd periaatteet, joiden
mukaisesti sijoituspalveluyritykset antavat asiakkailleen tiedot toteuttamispolitiikastaan,
sekd velvoittaa yritykset julkistamaan vuosittain kunkin rahoitusvilineluokan osalta tiedot
viidestd tirkeimmaésti toteuttamispaikasta, joissa ne toteuttivat asiakkaiden toimeksiantoja
edellisvuoden aikana, ja ottamaan huomioon kyseiset tiedot ja kauppapaikkojen
toteutuksen laadusta julkistamat tiedot parasta toteutusta koskevissa

toimintaperiaatteissaan.

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
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(98)

(99)

(100)

(101)

(102)

(103)

Sopiessaan liikesuhteesta asiakkaan kanssa sijoituspalveluyritys voi pyytia asiakasta tai
potentiaalista asiakasta hyviksymddn samalla kertaa seké toimeksiantojen
toteuttamispolitiikan ettd mahdollisuuden, ettd kyseisen henkilon toimeksianto voidaan

toteuttaa kauppapaikan ulkopuolella.

Henkilbiden, jotka tarjoavat sijoituspalveluja useamman kuin yhden
sijoituspalveluyrityksen puolesta, ei olisi katsottava olevan sidonnaisasiamiehid vaan
sijoituspalveluyrityksié, jos ne sisdltyvit timén direktiivin médritelmén piiriin, lukuun

ottamatta tiettyjd henkilditd, jotka voidaan jattdd sen soveltamisalan ulkopuolelle.

Tama direktiivi ei saisi vaikuttaa sidonnaisasiamiesten oikeuteen harjoittaa muiden
direktiivien piiriin kuuluvaa toimintaa tai sithen liittyvéé toimintaa, joka koskee
rahoituspalveluja tai -tuotteita, jotka eivit kuulu timén direktiivin soveltamisalaan,

myo0skddn silloin, kun tdma tapahtuu saman finanssiryhmén osien lukuun.

Tata direktiivid ei tulisi soveltaa sijoituspalveluyrityksen toimitilojen ulkopuolella

harjoitettavan toiminnan (ovelta ovelle -myynti) edellytyksiin.

Jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten olisi evattdva rekisterdinti tai peruutettava

se, mikadli tosiasiassa harjoitetun toiminnan perusteella on ilmeisté, ettd sidonnaisasiamies

on valinnut yhden jdsenvaltion oikeusjérjestelmén kiertddkseen sen jasenvaltion
ankarammat vaatimukset, jossa se pédasiallisesti aikoo harjoittaa tai jo harjoittaa

toimintaansa.

Hyviksyttyjen vastapuolten olisi titd direktiivid sovellettaessa katsottava toimivan

asiakkaina.
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(104)

(105)

Finanssikriisi on osoittanut, ettd muiden kuin yksityisasiakkaiden kyky arvioida
sijoituksiinsa liittyvid riskejd on rajallinen. Olisi vahvistettava liiketoiminnan
menettelytapasdinnot eniten suojelua tarvitsevien asiakkaiden osalta, mutta samalla on
aiheellista mitoittaa paremmin eri asiakasryhmiin sovellettavia vaatimuksia. Tdltd osin on
aiheellista laajentaa jotkin tieto- ja ilmoittamisvaatimukset koskemaan myos suhteita
hyvéksyttaviin vastapuoliin. Asianomaisten vaatimusten pitéisi erityisesti koskea
asiakkaiden rahoitusvélineiden ja varojen suojaamista samoin kuin monimutkaisempiin
rahoitusvilineisiin ja litketoimiin liittyva tietoa ja ilmoittamista. Kuntien ja
paikallisviranomaisten luokittelun méédrittdmiseksi paremmin on aiheellista sulkea ne
selkedsti pois hyvéksyttidvien vastapuolten luettelosta ja ammattimaisiksi katsottujen
asiakkaiden luettelosta, mutta ndilld asiakkailla pitdisi edelleen olla mahdollisuus tulla

pyynnostd kohdelluksi ammattimaisina asiakkaina.

Hyviksyttavien vastapuolten kesken toteutettavien liiketoimien osalta olisi velvoitetta
julkistaa asiakkaan rajahintatoimeksiannot sovellettava ainoastaan, jos vastapuoli

nimenomaisesti ldhettda rajahintatoimeksiannon sijoituspalveluyrityksen toteutettavaksi.
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(106)

(107)

Jasenvaltioiden olisi varmistettava henkil6tietojen suojan noudattaminen Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 95/46/EY" seki direktiivin 2002/58/EY ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2002/58/EY * mukaisesti, joissa siannelldin
henkildtietojen kisittelyd titd direktiivid sovellettaessa. Arvopaperiviranomaisen tété
direktiivid soveltaessaan suorittamaan henkildtietojen kisittelyyn sovelletaan Euroopan

parlamentin ja neuvoston direktiivid 45/2001/EY".

Kaikilla sijoituspalveluyrityksilld olisi oltava samat mahdollisuudet tulla sddanneltyjen
markkinoiden jéseniksi tai pdésté niille kaikkialla unionissa. Riippumatta siitd, miten
litketoimet on tilld hetkelld jisenvaltioissa jarjestetty, on tirked4 poistaa tekniset ja

oikeudelliset rajoitukset, jotka koskevat paédsyé sddnnellyille markkinoille.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 95/46/EY, annettu 24 péivané lokakuuta 1995,
yksildiden suojelusta henkildtietojen késittelyssa ja ndiden tietojen vapaasta liikkkuvuudesta
(EYVL L 281, 23.11.1995, s. 31).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/58/EY, annettu 12 pdivdni heindkuuta
2002, henkilotietojen kasittelystd ja yksityisyyden suojasta sdhkoisen viestinnén alalla
(yksityisyyden ja sdhkdisen viestinnén direktiivi) (EYVL L 201, 31.7.2002, s. 37).
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 45/2001, annettu 18 pdivana joulukuuta
2000, yksildiden suojelusta yhteisdjen toimielinten ja elinten suorittamassa henkilétietojen
kisittelyssé ja ndiden tietojen vapaasta litkkuvuudesta (EYVL L 8, 12.1.2001, s. 1).
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(108)  Rajatylittivien litketoimien loppuunsaattamisen helpottamiseksi on niin ikdan
tarkoituksenmukaista tarjota sijoituspalveluyrityksille mahdollisuus kéyttaa
selvitysjirjestelmié kaikkialla unionissa siitd riippumatta, onko liiketoimet toteutettu
kyseisen jésenvaltion sddnnellyilld markkinoilla. Sijoituspalveluyritysten, jotka haluavat
suoraan osallistua muiden jasenvaltioiden selvitysjarjestelmiin, olisi tdytettdva jasenyydelle
asetetut asianmukaiset toiminnalliset ja kaupalliset vaatimukset sekd toiminnan vakauden
valvontatoimenpiteitd koskevat vaatimukset rahoitusmarkkinoiden moitteettoman ja

asianmukaisen toiminnan yllépitdmiseksi.

(109) Kolmansien maiden yritysten unionissa tarjoamiin palveluihin sovelletaan kansallisia
jarjestelmid ja vaatimuksia. Niiden mukaisesti toimiluvan saaneilla yrityksilla ei ole
palvelujen tarjoamisen vapautta eikd sijoittautumisvapautta muissa jdsenvaltioissa kuin
siind, johon ne ovat sijoittautuneet. Jasenvaltion katsoessa, ettd sen yksityisasiakkaiden tai
niiden yksityisasiakkaiden, jotka ovat pyytéineet tulla kohdelluiksi ammattimaisina
asiakkaina, asianmukaisen suojelun taso voidaan saavuttaa siten, ettd kolmannen maan
yritys perustaa sivuliikkeen, unionissa on aiheellista ottaa kdytt66n vahimmaistasoinen
yhteinen sdéntelykehys, joka koskee ndihin sivuliikkeisiin sovellettavia vaatimuksia ja
jossa otetaan huomioon periaate, ettd kolmansien maiden yrityksii ei saisi kohdella

edullisemmin kuin unionin yrityksié.
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(110)

(111)

Jasenvaltioiden olisi timin direktiivin sddnnoksid tdytidntoon pannessaan otettava
asianmukaisesti huomioon rahanpesun vastaisen toimintaryhmén (FATF) suositukset
lainkdyttdalueista, joilla on strategisia rahanpesun ja terrorismin rahoituksen torjuntaan
liittyvid puutteita ja joihin sovelletaan vastatoimia, tai lainkdyttdalueista, joilla on
strategisia rahanpesun ja terrorismin rahoituksen torjuntaan liittyvid puutteita ja jotka eivat
ole edistyneet riittdvésti ndiden puutteiden korjaamisessa tai eivit ole sitoutuneet FATF:n

kanssa laadittuun toimintasuunnitelmaan ndiden puutteiden korjaamiseksi.

Tamaén direktiivin sddnnokset, joita sovelletaan kolmansien maiden yritysten unionissa
tarjoamiin sijoituspalveluihin tai harjoittamaan sijoitustoimintaan, eivét saisi vaikuttaa
unioniin sijoittautuneiden henkildiden mahdollisuuteen saada sijoituspalveluja kolmannen
maan yritykseltd omasta yksinomaisesta aloitteestaan. Kun kolmannen maan yritys tarjoaa
palveluja unioniin sijoittautuneelle henkildlle timdn omasta yksinomaisesta aloitteesta,
palveluja ei saisi katsoa unionin alueella tarjotuiksi. Kun kolmannen maan yritys hakee
asiakkaita tai potentiaalisia asiakkaita unionissa tai mainostaa sijoituspalveluja tai
-toimintaa yhdessé oheispalvelujen kanssa unionissa, titi ei pitdisi katsoa palveluksi, joka

tarjotaan asiakkaan omasta yksinomaisesta aloitteesta.
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(112)

(113)

Saannellyn markkinan ylldpitoa koskevan toimiluvan olisi katettava kaikki toimet, jotka
liittyvédt suoraan toimeksiantojen nihtivilldpitoon, kasittelyyn, toteuttamiseen,
vahvistamiseen ja niistd ilmoittamiseen siitd lukien, kun sédénnelty markkina vastaanottavaa
toimeksiannon, ja paittyen siihen, kun toimeksianto toimitetaan loppuun saatettavaksi,
sekd toimet, jotka liittyvat rahoitusvilineiden kaupankdynnin kohteeksi ottamiseen. Tdhédn
olisi siséllytettdivd myos litketoimet, jotka toteutetaan sddnneltyjen markkinoiden
nimedmien markkinatakaajien vilitykselld ndiden markkinoiden jdrjestelmien puitteissa ja
kyseistd jarjestelmdd sidéntelevien sddntdjen mukaisesti. Kaikkia sdénneltyjen
markkinoiden, monenkeskisten kaupankéyntijarjestelmien tai organisoitujen
kaupankéyntijérjestelmien jasenten tai puolten toteuttamia liiketoimia ei ole katsottava
toteutetuiksi sddnneltyjen markkinoiden, monenkeskisen kaupankéyntijarjestelmén tai
organisoidun kaupankéyntijirjestelmén jérjestelmien puitteissa. Liiketoimia, jotka jasenet
tai osapuolet toteuttavat kahdenvilisesti ja jotka eivit tayta kaikkia sddnnellyille
markkinoille, monenkeskiselle kaupankéyntijéarjestelmaille tai organisoidulle
kaupankiyntijdrjestelmaille timén direktiivin mukaisesti sdddettyjd velvoitteita, olisi
pidettdvi kauppojen sisdisten toteuttajien madritelmii sovellettaessa litketoimina, jotka on
toteutettu sdanneltyjen markkinoiden, monenkeskisen kaupankéyntijarjestelmén tai
organisoidun kaupankdyntijarjestelmén ulkopuolella. Télloin sijoituspalveluyrityksen olisi
oltava velvollinen julkistamaan sitovat hintatarjoukset, jos tdssi direktiivissd ja asetuksessa

(EU) N:o .../2014" saddetyt edellytykset tiyttyvit.

Koska likviditeetin tarjoaminen on tirkedd markkinoiden asianmukaisen ja tehokkaan
toiminnan kannalta, algoritmiseen kaupankdyntiin markkinatakausstrategiaa toteuttaakseen
osallistuvilla sijoituspalveluyrityksillé olisi oltava kauppapaikkojen kanssa kirjallisia
sopimuksia, joissa selvitetddn niiden velvoitteet, jotka koskevat likviditeetin tarjoamista

markkinoille.

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
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(114)  Tassa direktiivissa ei olisi edellytettidva toimivaltaisten viranomaisten hyviksyvin tai
tarkastelevan sellaisen sddnneltyjen markkinoiden ja sijoituspalveluyrityksen vélisen
kirjallisen sopimuksen sisdltdd, jollaista edellytetdén markkinatakausjdrjestelmiin
osallistujilta. Se ei kuitenkaan estd viranomaisia antamasta tillaista hyviksyntda tai
suorittamasta tillaista tarkastelua, jos niiden perustana on ainoastaan sidénneltyjen

markkinoiden 48 artiklan mukaisten velvoitteiden noudattaminen.

(115)  Markkinoiden perustietoja tarjoavien palvelujen, jotka ovat keskeisen tirkeitd, jotta
kéyttdjit voivat saada halutun yleiskisityksen kaupankdyntitoiminnasta unionin
rahoitusmarkkinoilla ja jotta toimivaltaiset viranomaiset voivat saada tarkat ja kattavat
tiedot litketoimista, olisi oltava toimiluvan varaisia ja sddntelyn alaisia tarvittavan

laatutason varmistamiseksi.

(116)  Hyvéksyttyjen julkistamisjirjestelyiden kdyttdonoton olisi parannettava organisoidun

kaupankiyntijarjestelmin yhteydessa julkaistavia avoimuusvaatimusten mukaisia kauppaa

koskevia tietoja ja merkittdvisti autettava varmistamaan, etté tillaiset tiedot julkaistaan

tavalla, joka helpottaa niiden konsolidointia kauppapaikkojen julkistamiin tietoihin.
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(117)

Koska kdytdssd on markkinarakenne, joka sallii useiden kauppapaikkojen vilisen
kilpailun, on vilttiméatonta ottaa mahdollisimman pian kéytt6on tehokkaat ja kattavat
konsolidoidut kaupankiyntitiedot. Kaupallisen ratkaisun kiyttdonotto konsolidoitujen
kaupankdyntitietojen kerddamiselle osakkeiden ja oman pddoman ehtoisten
rahoitusvélineiden osalta edistiisi yhdennetympien eurooppalaisten markkinoiden luomista
ja helpottaisi sitd, ettd markkinaosapuolet saavat kokonaiskésityksen saatavilla olevista
avoimuusvaatimusten mukaisista kauppaa koskevista tiedoista. Johdonmukaisten ja
tasmallisten markkinatietojen saatavuuden varmistamiseksi ja markkinoiden
palvelemiseksi mahdollisimman hyvin kaavailtu ratkaisu perustuu toimiluvan
myontdmiseen ennalta méériteltyjen ja valvottujen parametrien mukaisesti tyoskenteleville
tarjoajille, jotka kilpailevat keskendin toimittaakseen teknisesti pitkille kehitettyja ja
innovatiivisia ratkaisuja. Edellyttdmalla, ettd kaikki konsolidoitujen kaupankdyntitietojen
tarjoajat konsolidoivat kaikista hyviaksytyistd julkistamisjirjestelyisti ja kauppapaikoista
saadut tiedot, varmistetaan, ettd kilpailu toteutuu asiakkaille tarjottavien palvelujen laadun
eikd niinkddn tietojen laajuuden perusteella. On silti aiheellista varautua téssd vaiheessa
sithen, ettd konsolidoitujen kaupankéyntitietojen ylldpito jirjestetddan julkisen
hankintamenettelyn kautta, jos kaupallinen ratkaisu ei johda osakkeita ja oman pddoman
ehtoisia rahoitusvélineitd koskevien tehokkaiden ja kattavien konsolidoitujen

kaupankiyntitietojen oikea-aikaiseen tarjoamiseen.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 59

FI



(118)

(119)

(120)

(121)

Konsolidoitujen kaupankayntikéyntitietojen kerdédmistd muista kuin oman padoman
ehtoisista rahoitusvilineistd pidetddn vaikeampana toteuttaa kuin konsolidoitujen
kaupankiyntitietojen kerddmistd oman padoman ehtoisista rahoitusvélineistd, ja tillaisten
kaupankdyntitietojen potentiaalisten tarjoajien olisi ensin voitava saada kokemusta oman
padoman ehtoisten rahoitusvélineiden osalta. Konsolidoitujen kaupankiyntitietojen
asianmukaisen kerddmisen helpottamiseksi muiden kuin oman pddoman ehtoisten
rahoitusvélineiden osalta olisi siksi huolehdittava siité, ettd niiden toimenpiteiden
toteuttamiselle, joilla kyseisen sddnnds saatetaan osaksi kansallista lainsdddintod, asetetaan
pidennetty méérdaika. On silti aiheellista varautua tdssa vaiheessa siihen, etti
konsolidoitujen kaupankiyntitietojen yllédpito jarjestetddn julkisen hankintamenettelyn
kautta, jos kaupallinen ratkaisu ei johda muita kuin oman pddoman ehtoisia
rahoitusvélineitd koskevien tehokkaiden ja kattavien konsolidoitujen kaupankiyntitietojen

oikea-aikaiseen tarjoamiseen.

Kun arvopaperimarkkinaviranomainen méérittdd muiden kuin oman padoman ehtoisten
rahoitusvélineiden osalta kauppapaikkoja ja hyvéksyttyjé julkistamisjdrjestelyjd, joiden on
siséllyttdva konsolidoitujen kaupankédyntitietojen tarjoajien levittimiin kaupanteon
jélkeisiin tietoihin, sen olisi varmistettava, etti tavoite yhdennettyjen unionin
markkinoiden perustamisesta nditd rahoitusvélineitd varten saavutetaan ja ettid hyvéksyttyja

julkistamisjérjestelyjd ja kauppapaikkoja kohdellaan syrjiméttomasti.

Omien varojen vaatimuksia koskevassa unionin oikeudessa olisi vahvistettava ne
vahimmaéispddomavaatimukset, jotka sddnneltyjen markkinoiden olisi tiytettdva toimiluvan
saamiseksi, ja ndin tehtidessa olisi otettava huomioon ndihin markkinoihin liittyvien riskien

erityinen luonne.

Sadnneltyjen markkinoiden ylldpitdjien olisi voitava ylldpitdd myds monenkeskista
kaupankiyntijarjestelmai tai organisoitua kaupankayntijarjestelmai tdman direktiivin

asiaankuuluvien sdannosten mukaisesti.
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(122)

(123)

(124)

Tédmin direktiivin sddnnosten, jotka koskevat rahoitusvilineiden ottamista kaupankéynnin

kohteeksi sddnnellyn markkinan sédéntdjen mukaisesti, ei tulisi vaikuttaa Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2001/34/EY" ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2003/71/EY? sddnndsten soveltamiseen. Sadnnellyn markkinan olisi voitava
soveltaa tdssd direktiivissd asetettuja vaatimuksia tiukempia vaatimuksia sellaisten
rahoitusvélineiden litkkeeseenlaskijoihin, joita tdima markkina harkitsee ottavansa

kaupankdynnin kohteeksi.

Jasenvaltioiden olisi voitava nimetd eri toimivaltaisia viranomaisia vastaamaan téssa
direktiivissd sdddettyjen moninaisten velvoitteiden tdytantdonpanosta. Nédiden
viranomaisten olisi oltava luonteeltaan julkisia, milld taataan niiden riippumattomuus
taloudellisista toimijoista ja viltetdén eturistiriidat. Jisenvaltioiden olisi kansallisen
lainsdddédnnon mukaisesti varmistettava toimivaltaisen viranomaisen asianmukainen
rahoitus. Vaikka valvontaan on nimetty julkiset viranomaiset, valvontatehtdvien olisi

oltava siirrettavissi toimivaltaisen viranomaisen vastuulla.

Tehokkaan ja ajoissa tapahtuvan toimivaltaisten viranomaisten vélisen viestinnin

varmistamiseksi keskeytyksistd, poistoista, toimintahdiridistd, tavanomaisesta poikkeavista

kaupankdynnin edellytyksistd ja olosuhteista, jotka voivat viitata markkinoiden
vadrinkdyttoon, tarvitaan toimivat, kansallisten toimivaltaisten viranomaisten viliset
viestintd- ja yhteensovittamismenettelyt, jotka toteutetaan

arvopaperimarkkinaviranomaisen kehittamien jérjestelyjen avulla.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2001/34/EY, annettu 28 pédivdna toukokuuta
2001, arvopaperien ottamisesta viralliselle pdrssilistalle seka siihen liittyvasta
tiedonantovelvollisuudesta (EYVL L 184, 6.7.2001, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2003/71/EY, annettu 4 pdivind marraskuuta
2003, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankéynnin kohteeksi ottamisen
yhteydessa julkistettavasta esitteestd (EUVL L 345, 31.12.2003, s. 64).
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(125)

(126)

Pittsburghissa 25 pdivéna syyskuuta 2009 pidetyssd G20-huippukokouksessa G20-johtajat
sopivat parantavansa rahoitus- ja hyddykemarkkinoiden sééntelyd, toimintaa ja avoimuutta,
jotta hyodykkeiden hintojen liialliseen heilahteluun voitaisiin puuttua. Lokakuun

28 paivand 2009 annetussa komission tiedonannossa Toimivampi elintarvikeketju
Eurooppaan ja 2 paivané helmikuuta 2011 annetussa komission tiedonannossa
Perushyddykemarkkinoihin ja raaka-aineisiin liittyviin haasteisiin vastaaminen
hahmotellaan toimenpiteitd, jotka on mééra toteuttaa direktiivin 2004/39/EY tarkistamisen
yhteydessd. Kansainvilinen arvopaperimarkkinavalvojien yhteiso julkaisi syyskuussa 2011
hyodykejohdannaismarkkinoiden sééntelyd ja valvontaa koskevat periaatteet. Nama
periaatteet hyvéksyttiin Cannesissa 4 pdivind marraskuuta 2011 G20-huippukokouksessa,
jossa vaadittiin markkinoiden sdintelyviranomaisille muodollisia positionhoitovaltuuksia,

mukaan lukien valtuudet asettaa positiolimiitit tarvittaessa etukiteen.

Toimivaltaisille viranomaisille annettuja valtuuksia olisi tdydennettdvd nimenomaisilla
valtuuksilla saada keneltd tahansa henkil6lté tietoja hyddykkeisiin liittyvén
johdannaissopimusposition suuruudesta ja kéyttotarkoituksesta sekd pyytdd henkiloa

toteuttamaan toimenpiteitd johdannaissopimusposition koon pienentdmiseksi.
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On tarpeen ottaa kiyttoon yhdenmukaistettu positiolimiittijarjestelmai, jotta varmistetaan
G20-sopimuksen soveltamisen tehokkaampi koordinointi ja suurempi johdonmukaisuus
erityisesti koko unionissa kaupankdynnin kohteena olevien sopimusten osalta. Sen vuoksi
toimivaltaisille viranomaisille olisi annettava nimenomaiset valtuudet vahvistaa
arvopaperimarkkinaviranomaisen méérittelemad laskentamenetelméa kéyttden limiitit,
jotka koskevat hyodykejohdannaissopimuksen positiota, joka henkil6lld enintidén voi
ryhmétasolla kaikkina aikoina olla, jotta estetddn markkinoiden vaarinkayttd, myos
markkinoiden nurkkaaminen, ja tuetaan asianmukaisia hinnoittelu- ja toimitusedellytyksié,
mukaan lukien markkinoita viéristdvien positioiden estdiminen. Téllaisten limiittien olisi
edistettiva kyseisen johdannaisen ja kohde-etuutena olevan hyddykkeen markkinoiden
eheyttd rajoittamatta kuitenkaan hinnanmuodostusta kohde-etuutena olevan hyodykkeen
markkinoilla, eikd niitd saisi soveltaa positioihin, jotka objektiivisesti vihentévit
hyodykkeeseen liittyvaddn kaupalliseen toimintaan vélittomasti liittyvia riskejd. Olisi
selvennettivd hyodykkeitd koskevien spot-sopimusten ja hyddykejohdannaissopimusten
vilistd eroa. Yhdenmukaisen jirjestelmén luomiseksi on myds tarpeen, etti
arvopaperimarkkinaviranomainen seuraa positiolimiittien toteutumista ja ettd toimivaltaiset
viranomaiset huolehtivat yhteistydjarjestelyistd, jotka koskevat muun muassa asiaan
liittyvien tietojen vaihtamista niiden kesken ja joiden avulla voidaan huolehtia

positiolimiittien seurannasta ja tdytdntdonpanosta.
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(128)

(129)

(130)

Kaikilla kauppapaikoilla, jotka tarjoavat kaupankdyntid hyodykejohdannaisilla, olisi oltava
kdytossd asianmukaiset positioiden hoidon valvontatoimenpiteet ja niiden edellyttamat
valtuudet vdhintdan seurata ja arvioida hyddykejohdannaispositioita koskevaa tietoa, vaatia
nédiden positioiden pienentdmisti tai sulkemista ja vaatia, etté likviditeettié tarjotaan
takaisin markkinoille suuren tai madrdévan position vaikutusten lieventimiseksi.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi julkaistava luettelo, jossa on tiivistelmét kaikista
voimassa olevista positiolimiiteistd ja positioiden hoidon valvontatoimenpiteistd, ja
pidettdvi tatd luetteloa ylld. Néité limiittejd ja jérjestelyja olisi sovellettava
johdonmukaisella tavalla ja kyseisten markkinoiden erityisominaisuudet huomioon ottaen.
Niissd olisi méariteltdva selkedsti, kuinka niitd sovelletaan ja mitké ovat asianomaiset
madrilliset kynnysarvot, joista limiitit muodostuvat tai jotka voivat laukaista muita

velvoitteita.

Kauppapaikkojen olisi julkaistava viikoittain kootut erittelyt eri luokkiin kuuluvien
henkil6iden positioista niiden eri hyddykejohdannaissopimusten seké padstdoikeuksien ja
niiden johdannaisten osalta, joilla kdydddn kauppaa niiden kauppapaikoissa. Kattava ja
yksityiskohtainen kaikkien henkildiden positioiden erittely olisi annettava toimivaltaisten
viranomaisten kdyttoon vahintddn paivittdin. Tasséd direktiivissd sdddetyissa
ilmoittamisjarjestelyissa olisi soveltuvin osin otettava huomioon asetuksen (EU) N:o

1227/2011 8 artiklassa jo sdddetyt ilmoitusvaatimukset.

Vaikka positiolimiittien laskennassa kéytetty menetelmai ei saisi luoda esteitd uusien
hyodykejohdannaisten kehittdmiselle, arvopaperiviranomaisen olisi laskentamenetelmai
madrittdessddn varmistettava, ettd uusien hyodykejohdannaisten kehittdmisti ei voida

kayttda positiolimiittijarjestelmén kiertdmiseen.
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(132)

Positiolimiitti olisi asetettava kullekin yksittdiselle hyddykejohdannaissopimukselle. Jotta
viltettiisiin positiolimiittijarjestelman kiertdminen kehitteilla olevilla uusilla
hyddykejohdannaissopimuksilla, arvopaperiviranomaisen olisi varmistettava, ettd
laskentamenetelméssi estetdin tdllainen kiertdminen ottamalla huomioon sellaisten muiden
hy6dykejohdannaisten avoinna olevien sopimusten mairé, joissa kohde-etuutena on sama

hyddyke.

Olisi helpotettava pienten ja keskisuurten yritysten (pk-yritykset) mahdollisuuksia saada
piddomaa ja sellaisten erityismarkkinoiden kehitystd, joiden tarkoituksena on palvella
pienten ja keskisuurten litkkeeseenlaskijoiden tarpeita. Nama markkinat, jotka yleensa
toimivat tdmén direktiivin nojalla monenkeskisind kaupankayntijirjestelmind, tunnetaan
yleisesti pk-yritysten kasvumarkkinoina, kasvumarkkinoina tai nuorina markkinoina.
Uuden pk-yritysten kasvumarkkinoiden alaluokan luomisen monenkeskisten
kaupankdyntijarjestelmien luokkaan sekd ndiden markkinoiden rekisterdinnin olisi lisdttava
niiden ndkyvyytti ja profiilia ja edesautettava yhteisten sidintelystandardien kehittdmista
unionissa niille markkinoille. Olisi kiinnitettdvd huomiota sithen, miten tulevalla
lainsdddiannollad voidaan edistdd ndiden markkinoiden kéyttod siten, ettd niistd tulee
sijoittajien kannalta houkuttelevia, ja miten voidaan vihentdd hallinnollista rasitetta ja
luoda pk-yrityksille uusia kannustimia, jotta ne padsevit pddomamarkkinoille pk-yritysten

kasvumarkkinoiden kautta.
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(134)

Té&hdn uuteen markkinoiden luokkaan sovellettavien vaatimusten on oltava riittdvin
joustavia, jotta voidaan ottaa huomioon kaikki nykyiset menestyksekkadt markkinamallit
Euroopassa. Niissd on my0s 10ydettdvi oikea tasapaino siten, ettd voidaan séilyttda
sijoittajansuojan korkea taso, mikd on edellytyksena sijoittajien luottamuksen kasvulla
ndiden markkinoiden liikkeeseenlaskijoihin, ja samalla vdahentid ndiden markkinoiden
liikkkeeseenlaskijoille aiheutuvaa tarpeetonta hallinnollista rasitetta. Pk-yritysten
kasvumarkkinoita koskevat vaatimukset, muun muassa kaupankéynnin kohteeksi ottamista
koskevat perusteet ndilld markkinoilla, ehdotetaan méariteltdvin yksityiskohtaisemmin

delegoiduissa sddadoksissa tai teknisissd standardeissa.

Koska on tirkedd vélttdad kielteiset seuraukset nykyisille menestyksekkaille markkinoille,
pienille ja keskisuurille litkkeeseenlaskijoille tarkoitettujen markkinoiden yllapitd;jilla olisi
edelleen oltava mahdollisuus paittié jatkaa tillaisen markkinan ylldpitamistd tdimén
direktiivin vaatimuksia noudattaen ilman, ettd niiden tarvitsee hakea rekisterdintié pk-
yritysten kasvumarkkinana. Jos litkkeeseenlaskija on pk-yritys, silld ei pitdisi olla
velvoitetta hakea rahoitusvilineensé ottamista kaupankdynnin kohteeksi pk-yritysten

kasvumarkkinoilla.
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(136)

(137)

Vihintdédn 50 prosentin litkkeeseenlaskijoista, joiden rahoitusvilineilld kdydaan kauppaa
pk-yritysten kasvumarkkinoilla, olisi oltava pk-yrityksid, jotta tdima uusi markkinoiden
luokka hyodyttdisi pk-yrityksid. Tama arviointi olisi tehtéva vuosittain. Tdméd 50 prosentin
kriteeri olisi pantava tiytdntoon joustavasti. Tamén kriteerin tilapdisen tdyttamétta
jattdmisen ei pitdisi merkitd velvoitetta poistaa kauppapaikka vilittomaésti rekisterista tai
evatd sen rekisterdityminen pk-yritysten kasvumarkkinana, jos sen voi kohtuudella odottaa
tayttdvén 50 prosentin kriteerin seuraavasta vuodesta alkaen. Arviointi siitd, onko
litkkeeseenlaskija pk-yritys, olisi tehtdva kolmen edeltévin kalenterivuoden markkina-
arvon perusteella. Tdmaén pitiisi taata ndiden liikkeeseenlaskijoiden osalta joustavampi

siirtyminen niiltéd erityismarkkinoilta pddmarkkinoille.

Jonkin jdsenvaltion yhteysviranomaisen toisen jdsenvaltion yhteysviranomaiselta saamia

luottamuksellisia tietoja ei olisi pidettdavé pelkédstddn kyseistd maata koskevina.

On tarpeen ldhentdé toimivaltaisten viranomaisten valtuuksia, jotta valvonta olisi
vaikutuksiltaan samankaltaista kaikkialla yhdentyneilld rahoitusmarkkinoilla. Kaikille
yhteisin vihimmaéisvaltuuksin ja niihin yhdistetyin riittdvin resurssein olisi voitava taata
tehokas valvonta. Tdméan vuoksi tdssé direktiivissé olisi sdddettdva valvontaa ja tutkintaa
koskevista vihimmaisvaltuuksista, jotka jasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille
olisi annettava kansallisen lainsddddnnon mukaisesti. Naitd valtuuksia olisi kdytettdava, kun
kansallinen lainsdddanto sitd edellyttdd, soveltamalla niitd toimivaltaisiin
oikeusviranomaisiin. Tdmén direktiivin mukaisia valtuuksiaan kdyttdessddn toimivaltaisten
viranomaisten olisi toimittava puolueettomasti ja riippumattomasti ja niiden olisi oltava

itsendisid paitoksenteossaan.
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(139)

(140)

Vaikka téssi direktiivissd vahvistetaan ne vahimmaisvaltuudet, jotka toimivaltaisilla
viranomaisilla olisi oltava, nditd valtuuksia olisi kdytettdva jisenvaltioiden
oikeusjarjestelmien mukaisesti, mik4 takaa perusoikeuksien kunnioittamisen, oikeus
yksityisyyteen mukaan luettuna. Kéyttadkseen kyseisid valtuuksia, jotka voivat vaikuttaa
merkittidvasti yksityis- ja perhe-eldmin, kodin ja viestinndn kunnioitusta koskevaan
oikeuteen, jdsenvaltioilla olisi oltava kdytdssddn asianmukaisia ja tehokkaita suojatoimia,
jotka suojaavat mahdolliselta vadrinkaytolté, tapauksen mukaan esimerkiksi kyseisen
jdsenvaltion oikeusviranomaisten antama ennakkolupa. Jisenvaltioiden olisi annettava
toimivaltaisille viranomaisille mahdollisuus kéyttda kyseisi rajoittavia valtuuksia siini
madrin kuin on tarpeen vakavien tapausten asianmukaiseksi tutkimiseksi, kun ei ole

olemassa vastaavia keinoja, joilla samaan lopputulokseen paéstdisiin tehokkaasti.

Mikédn toimivaltaisen viranomaisen tai arvopaperimarkkinaviranomaisen tehtévidin
hoitaessaan toteuttama toimi ei saisi suoraan tai vélillisesti syrjid jotakin jdsenvaltiota tai
jasenvaltioiden ryhm&4 missd hyvinsa valuutassa tarjottavien sijoituspalvelujen ja

harjoitettavan sijoitustoiminnan suorituspaikkana.

Erilaisten monenkeskisten kaupankéyntijérjestelmien merkittavén vaikutuksen ja
markkinaosuuden vuoksi on aiheellista varmistaa, ettd monenkeskisen
kaupankéyntijarjestelmin osalta toimivaltaisen viranomaisen ja sen lainkdyttoalueen
toimivaltaisen viranomaisen, jolla monenkeskinen kaupankayntijdrjestelma tarjoaa
palveluja, vilille luodaan riittdvéat yhteistydjarjestelyt. Vastaavan kehityksen
ennakoimiseksi timé vaatimus olisi laajennettava koskemaan myds organisoituja

kaupankayntijérjestelmid.
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(141)  Sen varmistamiseksi, ettd sijoituspalveluyritykset, monenkeskisen
kaupankéyntijérjestelmin tai organisoidun kaupankiyntijarjestelmén ylldpitoon toimiluvan
saaneet markkinoiden ylldpitdjat, sidnnellyt markkinat, hyvéaksytyt julkistamisjérjestelyt,
konsolidoitujen kaupankiyntitietojen tarjoajat ja hyvéksytyt ilmoitusjérjestelmét, niiden
litkkkeenjohdosta tosiasiallisesti vastaavat johtajat ja niiden ylimmain hallintoelimen jdsenet
noudattavat tistd direktiivistd ja asetuksesta (EU) N:o .../2014" johtuvia velvoitteita ja etti
niitd kohdellaan samalla tavoin koko unionissa, jasenvaltiot olisi velvoitettava sddtdmain
seuraamuksista ja toimenpiteistd, jotka ovat tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.
Jasenvaltioiden vahvistamien hallinnollisten seuraamusten ja toimenpiteiden olisi
tiytettiava tietyt keskeiset vaatimukset, jotka koskevat téllaisten seuraamusten ja
toimenpiteiden osoittamista niiden kohteena oleville, seuraamuksen tai toimenpiteen
soveltamisessa huomioon otettavia kriteerejd, niiden julkistamista sekd keskeisia

seuraamusten madraamistd koskevia valtuuksia ja hallinnollisten sakkojen suuruutta.

(142)  Toimivaltaisille viranomaisille olisi erityisesti annettava valtuudet méératd sakkoja, jotka
ovat riittdvén suuria ylittdékseen todennidkoiset hyddyt ja joilla on varoittava vaikutus

myo0s suurempiin laitoksiin ja niiden johtajiin.

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
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(143)

(144)

Toimivaltaisten viranomaisten on liséksi voitava péésti luonnollisten henkil6iden ja
oikeushenkildiden tiloihin kansallista lainsdéddantoa ja perusoikeuskirjaa noudattaen.
Kyseisiin tiloihin pdédsy on vilttdmatontd, kun on olemassa perusteltu epdily, ettd tutkinnan
kohteena olevaan asiaan liittyvid asiakirjoja ja muuta tietoa on olemassa ja niilld voi olla
merkitysti timén direktiivin tai asetuksen (EU) N:o .../2014" rikkomisen osoittamiseksi.
Kyseisiin tiloithin pddsy on valttdmatontd myos silloin, kun henkild, jolle on jo esitetty
tietopyynto, laiminly0 tillaisen pyynnon noudattamisen kokonaan tai osittain tai kun on
perusteltu syy epiilld, ettd mahdollisesti esitettdvaa pyyntdd ei noudatettaisi tai
tietopyynnon kohteena olevat asiakirjat tai tiedot siirrettdisiin pois, niitd muutettaisiin tai
ne tuhottaisiin. Mikéli kansallisen lain mukaan tarvitaan kyseisen jédsenvaltion
oikeusviranomaisen ennalta myontdma lupa, valtuuksia tiloihin paisysta olisi kdytettdva

oikeusviranomaisen ennakkoluvan saamisen jilkeen.

Liiketoimia toteuttavien ja niiden toteuttamista dokumentoivien sijoituspalveluyritysten
olemassa olevat puhelinkeskustelutallenteet ja tietoliikennetiedot samoin kuin
televiestintdoperaattoreiden olemassa olevat puhelu- ja tietoliikennetiedot ovat ratkaisevan
tarkeitd ja toisinaan ainoita todisteita, joiden avulla markkinoiden véarinkéytto voidaan
havaita ja néyttda toteen seka tarkistaa, noudattavatko yritykset téssd direktiivissa tai
asetuksessa (EU) N:o .../2014" sdddettyjd sijoittajansuoja- ja muita vaatimuksia.
Toimivaltaisten viranomaisten olisi sen vuoksi voitava vaatia sijoituspalveluyrityksen tai
luottolaitoksen hallussa olevia tallenteita puhelinkeskusteluista ja sdhkdisestd viestinndsti
sekd tietoliikennetietoja. Padsy puhelu- ja muihin tietoihin on valttiméatonti, jotta
markkinoiden vidrinkayttd ja timén direktiiviin tai asetuksen (EU) N:o .../2014"

rikkomiset voidaan havaita ja méiérété niistd seuraamuksia.

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
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(145)

Jotta unionissa olisi yhtildiset edellytykset tutustua televiestintdoperaattorin hallussa
oleviin puhelutietoihin ja olemassa oleviin tietoliikennetietoihin tai
sijoituspalveluyrityksen hallussa oleviin olemassa oleviin puhelinkeskustelujen tallenteisiin
ja tietoliikennetietoihin, toimivaltaisilla viranomaisilla olisi oltava kansallisen
lainsddddnnon mukaisesti oikeus pyytda televiestintdoperaattorin hallussa olevia olemassa
olevia puhelu- ja tietoliikennetietoja kansallisen lainsdddannon sallimissa puitteissa sekd
sijoituspalveluyrityksen hallussa olevia olemassa olevia puhelinkeskustelujen tallenteita
sekd tietoliikennetietoja silloin, kun voidaan perustellusti epdilld, etti téllaisilla
tarkastuksen tai tutkinnan aiheeseen liittyvilla tiedoilla voi olla merkitysté asetuksen (EU)
N:o .../2014" nojalla kielletyn menettelyn taikka timén direktiivin tai asetuksen (EU) N:o
.../2014" vaatimusten rikkomisen toteen ndyttimiseksi. Padsyn televiestintioperaattorin
hallussa oleviin puhelu- ja tietoliikennetietoihin ei olisi pidettdva sisdlldén padsya

puhelimitse vélitettyjen d4niviestien sisaltoon.

Seuraamusten yhdenmukaisen soveltamisen varmistamiseksi kaikkialla unionissa
jdsenvaltiot olisi velvoitettava varmistamaan, ettd paéttdessdan hallinnollisten
seuraamusten tai toimenpiteiden tyypisté ja hallinnollisten sakkojen suuruudesta

toimivaltaiset viranomaiset ottavat huomioon kaikki merkitykselliset olosuhteet.

*%

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) olevan asetuksen
numero.
Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
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(146)  Jotta voidaan varmistaa, ettd toimivaltaisten viranomaisten paitoksilla on varoittava
vaikutus suureen yleisoon, ne olisi yleensé julkistettava. Paétosten julkistaminen on
toimivaltaisille viranomaisille my0s tarked véline, jolla saatetaan markkinaosapuolten
tietoon, millaista menettelyd pidetdédn tdmén direktiivin rikkomisena, ja edistetédn
laajemmin hyvié toimintatapoja markkinaosapuolten keskuudessa. Jos julkistaminen
aiheuttaa kohtuutonta vahinkoa asianomaisille henkiloille taikka vaarantaa
rahoitusmarkkinoiden vakauden tai meneillddn olevan tutkinnan, toimivaltaisen
viranomaisen olisi julkistettava seuraamukset ja toimenpiteet anonyymisti kansallisen

lainsddddnnon mukaisella tavalla tai lykéttava julkistamista.

Toimivaltaisilla viranomaisilla olisi oltava mahdollisuus jéttda seuraamukset julkistamatta,
jos anonyymié julkistamista tai julkistamisen lykk&&misté ei pidetd riittdvéna sen
varmistamiseksi, ettd rahoitusmarkkinoiden vakaus ei vaarannu. Toimivaltaisia
viranomaisia ei olisi vaadittava julkistamaan véhiisiksi katsottuja toimenpiteiti, jos
julkistaminen olisi kohtuutonta. On aiheellista ottaa kiyttoon menettely julkistamattomien
seuraamusten ilmoittamiseksi arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jotta toimivaltaiset
viranomaiset voivat ottaa ne huomioon meneilldin olevassa valvonnassa. Tassi
direktiivissé ei edellytetd mutta siind ei myOskédn olisi estettdva timéan direktiivin tai
asetuksen (EU) N:o .../2014" rikkomisista marittyjen rikosoikeudellisten seuraamusten

julkistamista.

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
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(147)

(148)

(149)

Mahdollisten rikkomisten havaitsemiseksi toimivaltaisilla viranomaisilla olisi oltava
tarvittavat tutkintavaltuudet, ja niiden olisi luotava tehokkaat ja luotettavat mekanismit,
joilla kannustetaan ilmoittamaan mahdollisista tai tosiasiallisista rikkomisista, mukaan
lukien sellaisten tyontekijoiden suojelu, jotka ilmoittavat rikkomisista omassa
laitoksessaan. Nami mekanismit eivét saisi rajoittaa riittdvin suojan takaamista syytetyille.
Olisi otettava kdyttoon asianmukaiset menettelyt, joilla varmistetaan syytetyn henkilon
asianmukainen suojaaminen, erityisesti timén oikeus henkilGtietojen suojaan, ja
menettelyt, joilla varmistetaan syytetyn henkilon oikeus puolustukseen ja oikeus tulla
kuulluksi ennen hénti koskevan paitoksen tekemistd sekd oikeus hakea tuomioistuimelta

muutosta hénta koskevaan paatokseen.

Téssé direktiivissd olisi késiteltdva sekd seuraamuksia ettd toimenpiteitd, jotta sen
soveltamisalaan kuuluisivat kaikki toimet, joita sovelletaan rikkomisen jélkeen ja joilla
pyritddn estimédn uudet rikkomiset, riippumatta siitd, pidetdénko niitd kansallisessa

lainsddddnndssd seuraamuksina vai toimenpiteind.

Tamaén direktiivin ei olisi vaikutettava jdsenvaltioiden rikosoikeudellisia seuraamuksia

koskevaan lainsdadantoon.
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(150)

Vaikka mikéén ei estd jdsenvaltioita antamasta sddntdja hallinnollisista ja
rikosoikeudellisista seuraamuksista, joita madrdtdin samoista rikkomisista, jdsenvaltioita ei
pitiisi vaatia antamaan saantdja timén direktiivin tai asetuksen (EU) N:o .../2014"
rikkomisesta madrattavistd hallinnollisista seuraamuksista, jos rikkomiseen sovelletaan
kansallista rikoslainsdddént6d. Kansallisen lainsdddannon mukaisesti jasenvaltiot eivit ole
velvollisia midrdamaiin sekd hallinnollisia ettd rikosoikeudellisia seuraamuksia samasta
rikkomisesta, mutta niiden olisi voitava tehd4 niin, jos niiden kansallinen lainsdadéanto
mahdollistaa sen. Se, ettd sdilytetdin mahdollisuus mairétd timén direktiivin tai asetuksen
(EU) N:o .../2014" rikkomisesta rikosoikeudellisia seuraamuksia hallinnollisten
seuraamusten sijasta, ei kuitenkaan saisi vdhentdd toimivaltaisten viranomaisten
mahdollisuuksia tehd titi direktiivia tai asetusta (EU) N:o .../2014" sovellettacssa
yhteistyotd, pdista tietoihin ja vaihtaa tietoja oikea-aikaisesti muiden jésenvaltioiden
toimivaltaisten viranomaisten kanssa eikd muullakaan tavoin vaikuttaa niihin
mahdollisuuksiin, my0skddn sen jilkeen, kun asianomaiset rikkomiset on saatettu

toimivaltaisten oikeusviranomaisten késiteltdviksi syytetoimia varten.

*

Virallinen lehti: lisdtddan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
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(151)  Asiakkaiden suojaamiseksi ja rajoittamatta asiakkaan oikeutta saattaa asia tuomioistuimen
kasiteltaviksi on tarkoituksenmukaista, ettd jisenvaltiot varmistavat, ettd tuomioistuinten
ulkopuolista riita-asiain ratkaisua varten perustetaan julkisia tai yksityisid elimid tekeméén
yhteistyotd rajatylittdvien riitojen ratkaisemisessa ottaen huomioon komission suositus
98/257/EY" ja komission suositus 2001/310/EY~. Kun jdsenvaltiot panevat tiytintoon
saannoksid, jotka koskevat valitus- ja muutoksenhakumenettelyjd tuomioistuinten
ulkopuolisia riitoja ratkaistaessa, niité olisi rohkaistava kadyttimaan nykyisia rajatylittidvia

yhteistydjérjestelmid ja etenkin rahoituspalvelualan riitojenratkaisuverkostoa (FIN-Net).

(152) Kaiken toimivaltaisten viranomaisten, muiden viranomaisten, elinten tai henkildiden
vilisen tietojen vaihdon tai toimittamisen olisi tapahduttava henkil6tietojen siirtoa
kolmansiin maihin koskevien sdantdjen mukaisesti, joista on sdddetty direktiivissd
95/46/EY . Kaiken arvopaperimarkkinaviranomaisen ja kolmansien maiden vélisen
henkil6tietojen vaihdon tai toimittamisen olisi tapahduttava asetuksessa (EY) N:o 45/2001

sdddettyjen henkilotietojen siirtoa koskevien sddntdjen mukaisesti.

Komission suositus 98/257/EY, annettu 30. maaliskuuta 1998, tuomioistuinten ulkopuolisiin
kuluttajariitoja ratkaiseviin elimiin sovellettavista periaatteista (EYVL L 115, 17.4.1998,
s. 31).

2 Komission suositus 2001/310/EY, annettu 4 pdivdana huhtikuuta 2001, kuluttajariitojen
sovitteluun osallistuvia tuomioistuinten ulkopuolisia elimid koskevista periaatteista (EYVL
L 109, 19.4.2001, s. 56).
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(153)

(154)

On tarpeen tehostaa sddnnoksii, jotka koskevat kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
vilistd tiedonvaihtoa sekd vahvistaa niiden keskindisid avunanto- ja yhteistydvelvoitteita.
Toimivaltaisten viranomaisten olisi rajatylittdvén toiminnan lisdintymisen vuoksi
annettava toisilleen tehtévienséd hoitamisen edellyttdmaét tiedot, jotta ne voivat varmistaa
tadmin direktiivin tehokkaan taytintdoonpanon myds silloin, kun sdédnndsten rikkominen tai
epdilys niiden rikkomisesta saattaa olla kahden tai useamman jdsenvaltion viranomaisten
asia. Tiedonvaihto edellyttdd ehdotonta salassapitovelvollisuutta, jotta voidaan varmistaa

toimiva tietojenvaihto seké henkildiden oikeuksien suoja.

Kun kauppapaikka on toteuttanut jarjestelyji vastaanottavassa jasenvaltiossa ja sen
toiminnasta sielld on tullut kyseisen vastaanottavan jasenvaltion arvopaperimarkkinoiden
toiminnan ja sijoittajansuojan kannalta merkittavia, kdyttoon otettavien oikeasuhteisten
yhteistydjérjestelyjen olisi muodoltaan vastattava kotijdsenvaltion ja vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten mahdollisia yhteistyokdytintdja ja oltava
oikeasuhteiset rajatylittdvan valvontayhteistyon tarpeisiin ndhden erityisesti, kun otetaan
huomioon vastaanottavan jdsenvaltion arvopaperimarkkinoihin ja sijoittajansuojaan
kohdistuvan vaikutuksen luonne ja laajuus, jolloin kyseeseen tulisi esimerkiksi tilapdinen

tai madravilein tapahtuva tietojen vaihto, kuuleminen ja avustaminen.
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(155)

Tamaén direktiivin tavoitteiden saavuttamiseksi komissiolle olisi siirrettdva valta hyviksyéa
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti sddddsvallan
siirron nojalla annettavia delegoituja sdddoksié, jotka koskevat poikkeusten
yksityiskohtaisia sdéntdjd, madritelmien tismentdmistd, perusteita sijoituspalveluyrityksen
ehdotetun hankinnan arvioimiseksi, sijoituspalveluyritysten toiminnan jarjestdmisti
koskevia vaatimuksia, hyviksyttyja julkistamisjérjestelyj ja konsolidoitujen
kaupankiyntitietojen tarjoajia, eturistiriitojen hallintaa, sijoituspalvelujen tarjoamisen
menettelytapavelvoitteita, toimeksiantojen toteuttamista asiakkaan kannalta
mahdollisimman edullisin ehdoin, asiakkaiden toimeksiantojen kasittelyd, hyvéksyttivien
vastapuolten kanssa toteutettavia liiketoimia, tilanteita, joissa monenkeskista
kaupankiyntijdrjestelmii tai organisoitua kaupankiyntijarjestelmad yllapitavilla
sijoituspalveluyrityksilld ja markkinoiden ylldpitdjilld ja sdénneltyjen markkinoiden
yllapitdjilla on ilmoitusvelvollisuus, tilanteita, joista aitheutuu merkittavaa haittaa
sijoittajien eduille ja markkinoiden asianmukaiselle toiminnalle, kun kyse on
rahoitusvélineelld monenkeskisessd kaupankiyntijdrjestelmissé, organisoidussa
kaupankdyntijarjestelmissa tai sdénnellylld markkinalla kdytdvan kaupan keskeyttdmisesté
ja lopettamisesta, pk-yritysten kasvumarkkinoita, kynnysarvoja, joiden ylittyessa
sovelletaan positiosta ilmoittamista koskevia velvoitteita, sekd perusteita, joiden nojalla
vastaanottavan jdsenvaltion kauppapaikan toiminnan voitaisiin katsoa olevan merkittdvaa
arvopaperimarkkinoiden toiminnan ja sijoittajien suojan kannalta. On erityisen tdrkedi, ettd
komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset kuulemiset, myos
asiantuntijatasolla. Komission olisi delegoituja sdddoksid valmistellessaan ja laatiessaan
varmistettava, ettd asianomaiset asiakirjat toimitetaan Euroopan parlamentille ja

neuvostolle yhtdaikaisesti, hyvissd ajoin ja asianmukaisesti.
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(156)  Finanssipalvelujen teknisilld standardeilla olisi varmistettava yhdenmukaistaminen
johdonmukaisella tavalla seki sijoittajien, mukaan lukien strukturoituihin talletuksiin
sijoittavien sijoittajien, ja kuluttajien riittdva suoja koko unionissa. Koska
arvopaperimarkkinaviranomaisella on pitkélle menevii erityisasiantuntemusta, olisi
tehokasta ja asianmukaista antaa sen tehtéviksi laatia komissiolle toimitettavat luonnokset
sddntelystandardeiksi ja teknisiksi tdytdntdonpanostandardeiksi, joihin ei liity poliittisia
valintoja. Sijoittajien ja kuluttajien johdonmukaisen suojan varmistamiseksi kaikilla
finanssipalvelujen aloilla, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi hoidettava tehtaviddn niin
pitkalle kuin mahdollista 1dheisessa yhteistyossd Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksella (EU) N:o 1093/2010" perustetun Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
pankkiviranomainen), jdljempéni 'pankkiviranomainen', ja vakuutus- ja

lisdelakeviranomaisen kanssa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 piivini
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen)
perustamisesta sekd padtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission padtoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).
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Komission olisi hyviksyttdvé arvopaperimarkkinaviranomaisen laatimat luonnokset
teknisiksi sddntelystandardeiksi, jotka koskevat péddasiallisen liiketoiminnan
oheistoiminnaksi katsottavaan toimintaan liittyvid poikkeuksia, sijoituspalveluyritysten
toimilupien myontamiseksi ja epddmiseksi sovellettavien menettelyjen yhteydessa
toimitettavia tietoja ja tiettyja vaatimuksia, huomattavien omistusosuuksien hankkimista,
algoritmista kaupankdyntid, velvoitetta toteuttaa asiakkaiden toimeksiannot heille
mahdollisimman edullisin ehdoin, rahoitusvilineelld sddnnellylld markkinalla,
monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelmissa tai organisoidussa
kaupankiyntijarjestelmisséd kaytidvian kaupan keskeyttimista ja lopettamista, vapautta
tarjota sijoituspalveluja ja harjoittaa sijoitustoimintaa, sivuliikkeen perustamista,
jarjestelmien hdirionsietokykyd, kauppojen hintavaihtelurajoja ja sdhkoistd kaupankéyntié,
hinnanmuutosviélejd, liiketoimintakellojen synkronointia, rahoitusvélineiden ottamista
kaupankdynnin kohteeksi, hyodykejohdannaisten positiolimiittejd ja positioiden hoidon
valvontatoimenpiteitd, raportointipalvelujen tarjoajien toimilupien myontamisté ja
epddmistd, hyviksytyille julkistamisjérjestelyille, konsolidoitujen kaupankéyntitietojen
tarjoajille ja hyviksytyille ilmoitusjéirjestelmille asetettavia toiminnan jarjestimisté
koskevia vaatimuksia seki toimivaltaisten viranomaisten valistd yhteistyotid. Komission
olisi hyvéksyttdva ndma teknisten sdéntelystandardien luonnokset delegoiduilla sdadoksilla

Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan ja asetuksen (EU)

N:0 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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(158) Komissiolle olisi myos siirrettdva toimivalta hyvéksya teknisid tdytdntoonpanostandardeja
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 291 artiklan mukaisilla
taytdntoonpanosidddoksilld ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
Arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi annettava tehtéviksi laatia ja toimittaa
komissiolle luonnokset teknisiksi tdytdntoonpanostandardeiksi, jotka koskevat menettelyja
sijoituspalveluyritysten toimilupien myontdmiseksi ja epdédmiseksi, huomattavien
omistusosuuksien hankkimista, kaupankdyntimenettelyé ja liiketoimien loppuunsaattamista
monenkeskisissd kaupankdyntijarjestelmissé ja organisoiduissa kaupankdyntijarjestelmissa,
rahoitusvélineelld kdytdvin kaupan keskeyttdmisti ja lopettamista, vapautta tarjota
sijoituspalveluja ja harjoittaa sijoituspalvelutoimintaa, sivuliikkeen perustamista,
positioista ilmoittamista positioiden haltijoiden luokkien mukaan, raportointipalvelujen
tarjoajien toimilupien myOntdmisté ja epadmistd, paatosten julkaisemiseen liittyvien
tietojen toimittamista koskevia menettelyja ja lomakkeita, yhteistydvelvoitetta,
toimivaltaisten viranomaisten valistd yhteisty6td, tiedonvaihtoa sekd kuulemista ennen

toimiluvan myontédmisté sijoituspalveluyritykselle.

(159) Komission olisi annettava Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomus, jossa
arvioidaan organisoitujen kaupankéyntijarjestelmien toimintaa, pk-yritysten
kasvumarkkinoiden jérjestelméin toimintaa, automatisoidulle ja huippunopealle
tietokoneistetulle kaupankdynnille asetettujen vaatimusten vaikutusta, tiettyjen tuotteiden
tai kdyténtojen kieltimismenettelystd saatuja kokemuksia seka

hy6dykejohdannaismarkkinoihin kohdistuvien toimenpiteiden vaikutusta.
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(160)  Komission olisi annettava viimeistdén 1 pdivind tammikuuta 2018 kertomus, jossa
arvioidaan, mitéd potentiaalista vaikutusta energiahintoihin ja energiamarkkinoiden
toimintaan on ollut asetuksessa (EU) N:o 648/2012 sdddettyjen mééritysvelvollisuuden ja
vakuusvaatimusten soveltamista koskevan siirtyméajan paéttymiselld. Komission olisi
tarvittaessa esitettdva lainsdddiantoehdotus asiaa koskevan lainsdddédnnon antamiseksi tai
muuttamiseksi, mukaan lukien alakohtainen erityslainsdddénto kuten asetus (EU)

N:o 1227/2011.

(161)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissi 2011/61/EU" saddetin, etti jasenvaltiot
voivat antaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajille toimiluvan tarjota vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen yhteisen hoidon liséksi tiettyjd sijoituspalveluja, kuten sijoitussalkkujen
hoitoa, sijoitusneuvontaa, yhteissijoitusyritysten osakkeiden tai osuuksien sdilytystd ja
hallinnointia seké rahoitusvilinettd koskevien toimeksiantojen vastaanottamista ja
valittdmistd. Koska nédiden palvelujen tarjoamista sddntelevit vaatimukset on
yhdenmukaistettu unionissa, niithin yhteissijoitusrahastojen hoitajiin, joille niiden
kotijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset ovat antaneet toimiluvan tarjota niita
palveluja, ei olisi sovellettava vastaanottavassa jasenvaltiossa mitdén tdydentdvaa

toimilupamenettelya tai mitdén muuta vaikutukseltaan vastaavaa toimenpidetta.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdivéni kesidkuuta
2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY
sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174,
1.7.2011,s. 1).
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(162)

(163)

(164)

Voimassa olevaa oikeudellista kehysta sovellettaessa niiden vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien, joille on annettu toimilupa tarjota nditd palveluja ja jotka
aikovat tarjota niitd muussa jasenvaltiossa kuin omassa kotijdsenvaltiossaan, on tiytettdva
kansalliset lisdvaatimukset, mukaan lukien erillisen oikeushenkilon perustaminen. Jotta
poistettaisiin esteet yhdenmukaistettujen sijoituspalvelujen tarjoamiselta yli rajojen ja
varmistettaisiin samoja sijoituspalveluja samojen oikeudellisten vaatimusten mukaisesti
tarjoavien yhteisojen tasapuoliset toimintaedellytykset, ndiden palvelujen tarjoamiseen
toimiluvan saaneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan olisi voitava tarjota nditd
palveluja yli rajojen asianmukaisten ilmoitusvaatimusten mukaisesti kotijisenvaltionsa

toimivaltaisten viranomaisten antaman toimiluvan nojalla.
Direktiivid 2011/61/EU olisi sen vuoksi muutettava vastaavasti.

Jasenvaltiot eivit voi riittdvalld tavalla saavuttaa timén direktiivin tavoitetta, joka on
sellaisten yhdentyneiden rahoitusmarkkinoiden luominen, joilla sijoittajilla on tehokas
suoja ja joilla markkinoiden tehokkuus ja eheys on yleisesti turvattu, ja joka edellyttaa
sellaisten yhteisten sddntelyvaatimusten asettamista, joita sovelletaan
sijoituspalveluyrityksiin siitd riippumatta, missé ne ovat unionissa saaneet toimiluvan, ja
joilla sdénnellddn sdanneltyjen markkinoiden ja muiden kaupankéyntijérjestelmien
toimintaa sen ehkdisemiseksi, ettd avoimuuden puute ja toiminnan héiriot yksittdisilla
markkinoilla vaarantaisivat unionin koko rahoitusjirjestelmén tehokkaan toiminnan, vaan
se voidaan tdmén direktiivin laajuuden ja vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin unionin
tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn
sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa
artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssd direktiivissé ei ylitetd sitd,

mika on tarpeen tdmén tavoitteen saavuttamiseksi.
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(165)  Kun otetaan huomioon téstd direktiivistd ja asetuksesta (EU) N:o .../2014 " aiheutuva
arvopaperimarkkinaviranomaisen tehtavien lisddntyminen, Euroopan parlamentin,
neuvoston ja komission olisi varmistettava, ettd saatavilla on riittdvét henkilostoresurssit ja

taloudelliset resurssit.

(166)  Tassa direktiivissd kunnioitetaan perusoikeuksia ja noudatetaan perusoikeuskirjassa
tunnustettuja periaatteita, varsinkin oikeutta henkil6tietojen suojaan, elinkeinonvapautta,
oikeutta kuluttajansuojaan, oikeutta tehokkaisiin oikeussuojakeinoihin ja puolueettomaan
tuomioistuimeen sekd oikeutta siihen, ettei oikeudenkdynnissé voida syyttdd ja rangaista
kahdesti samasta rikoksesta, ja tima direktiivi olisi pantava tdytintoon niiden oikeuksien

ja periaatteiden mukaisesti.

(167)  Euroopan tietosuojavaltuutettua on kuultu asetuksen (EY) N:o 45/200128 artiklan

2 kohdan mukaisesti, ja hén antoi lausunnon 10 piivini helmikuuta 2012".

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
! EUVL C 147,25.5.2012, s. 1.
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(168)  Jasenvaltiot ovat selittdvistd asiakirjoista 28 paivani syyskuuta 2011 annetun
jasenvaltioiden ja komission yhteisen poliittisen lausuman' mukaisesti sitoutuneet
perustelluissa tapauksissa liittimain ilmoitukseen toimenpiteistd, jotka koskevat direktiivin
saattamista osaksi kansallista lainsdddéntod, yhden tai useamman asiakirjan, joista kdy ilmi
direktiivin osien ja kansallisen lainsdddédnnon osaksi saattamiseen tarkoitettujen vilineiden
vastaavien osien suhde. Tdmaén direktiivin osalta lainséétdja pitda tillaisten asiakirjojen

toimittamista perusteltuna.

(169)  Velvollisuus saattaa tdmi direktiivi osaksi kansallista lainsdddint6a rajoittuu sddnnoksiin,
joilla muutetaan aiempien direktiivien sddnnoksid. Velvollisuus saattaa sisalloltdan
muuttumattomat sddnnokset osaksi kansallista lainsdddént6d perustuu aiempiin

direktiiveihin.

(170)  Talla direktiivilld ei ole vaikutusta jasenvaltioiden velvollisuuteen noudattaa liitteessa 111
olevassa B osassa olevia médrdaikoja, joiden kuluessa niiden on saatettava siind mainitut

direktiivit osaksi kansallista lainsdddént64, ja tuossa osassa mainittuja soveltamispdivia,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:

! EUVL C 369, 17.12.2011, s. 14.
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I OSASTO
SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT

1 artikla

Soveltamisala

1. Tatd direktiivid sovelletaan sijoituspalveluyrityksiin, markkinoiden ylldpitéjiin,

raportointipalvelujen tarjoajiin ja kolmansien maiden yrityksiin, jotka tarjoavat

sijoituspalveluja tai harjoittavat sijoitustoimintaa unionissa sinne perustetun sivuliikkeen

vilityksell4.
2. Téssé direktiivissd vahvistetaan vaatimukset seuraaville:
a)  sijoituspalveluyritysten toimiluvan myontdmisti ja toiminnan harjoittamista koskevat
edellytykset;
b)  sijoituspalvelujen tarjoaminen tai sijoitustoiminta, jota kolmansien maiden yritykset
harjoittavat sivuliikkeen perustamisen vélitykselld;
c) sddnneltyjen markkinoiden toimiluvan myontdminen ja toiminta;
d) raportointipalvelujen tarjoajien toimiluvan myontdminen ja toiminta; ja
e) toimivaltaisten viranomaisten toteuttama valvonta, yhteisty0 ja tdytdntoonpano.
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3. Seuraavia sddnnoksid sovelletaan myos direktiivin 2013/36/EU mukaisesti toimiluvan
saaneisiin luottolaitoksiin siltd osin kuin ne tarjoavat yhté tai useampaa sijoituspalvelua

ja/tai harjoittavat sijoitustoimintaa:
a) 2 artiklan 2 kohta, 9 artiklan 3 kohta seké 14 ja 1620 artikla;
b) I osaston II luku lukuun ottamatta 29 artiklan 2 kohdan toista alakohtaa;

c) I osaston III luku lukuun ottamatta 34 artiklan 2 ja 3 kohtaa ja 35 artiklan 2—6
ja 9 kohtaa;

d)  67-75 seka 80, 85 ja 86 artikla.

4. Seuraavia sddnndksid sovelletaan myds sijoituspalveluyrityksiin ja direktiivin 2013/36/EU
mukaisesti toimiluvan saaneisiin luottolaitoksiin siltd osin kuin ne myyvit strukturoituja

talletuksia tai tarjoavat asiakkaille niihin liittyvd4 neuvontaa:
a) 9 artiklan 3 kohta, 14 artikla ja 16 artiklan 2, 3 ja 6 kohta;

b)  23-26 ja 28 artikla, 29 artikla lukuun ottamatta sen 2 kohdan toista alakohtaa, ja
30 artikla; ja

c)  67-75 artikla.

5. Jéljempina olevia 17 artiklan 1-6 kohtaa sovelletaan myds sddanneltyjen markkinoiden ja
monenkeskisten kaupankdyntijarjestelmien jiseniin tai osapuoliin, joilta ei 2 artiklan

1 kohdan a, e, 1 ja j alakohdan nojalla edellytetd timéin direktiivin mukaista toimilupaa.
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6. Jaljempana olevia 57 ja 58 artiklaa sovelletaan myds henkil6ihin, joita koskee 2 artiklassa

sdddetty poikkeus.

7. Kaikkien rahoitusvilineilld kauppaa kidyvien monenkeskisten jirjestelmien on
toiminnassaan noudatettava joko monenkeskisid kaupankéyntijdrjestelmid tai organisoituja
kaupankdyntijarjestelmid koskevia II osaston sdéinnoksié tai sddnneltyja markkinoita

koskevia III osaston saannoksia.

Sijoituspalveluyritysten, jotka suunnitelmallisesti, toistuvasti, jarjestelmillisesti ja
oleellisesti kiyvit kauppaa omaan lukuunsa toteuttaessaan asiakastoimeksiantoja
sadnnellyn markkinan, monenkeskisen kaupankdyntijarjestelméin tai organisoidun
kaupankéyntijarjestelmin ulkopuolella, on toiminnassaan noudatettava asetuksen (EU)

N:o .../2014" 1II osastoa.

Kaikissa ensimmdiisessé ja toisessa alakohdassa tarkoitetuissa rahoitusvilineitd koskevissa
litketoimissa, joita ei toteuteta monenkeskisessa jarjestelmissa tai kauppojen sisdisessi
toteuttajassa, on noudatettava asetuksen (EU) N:o .../2014" III osaston asiaankuuluvia
saannoksid, sanotun kuitenkaan rajoittamatta asetuksen (EU) N:o .../2014" 23 ja

28 artiklan soveltamista.
2 artikla
Poikkeukset
1. Tata direktiivia ei sovelleta seuraaviin:

a)  vakuutusyritykset tai direktiivissd 2009/138/EY tarkoitettua jilleen- tai
edelleenvakuutustoimintaa harjoittavat yritykset siltd osin kuin ne harjoittavat

mainitussa direktiivissa tarkoitettua toimintaa;

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
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b)  henkil6t, jotka tarjoavat sijoituspalveluja yksinomaan emoyrityksilleen,

tytaryrityksilleen tai emoyritystensd muille tytiryrityksille;

c) henkil6t, jotka tarjoavat sijoituspalvelua, kun titi palvelua tarjotaan satunnaisesti
ammattitoiminnan yhteydessi ja kun titd ammattitoimintaa sdénnelldin lain
sadnndksin tai hallinnollisin médardyksin tai ammattikunnan eettisin sdédnndin, joissa

el suljeta pois téllaisen palvelun tarjoamista;

d)  henkil6t, jotka kdyvit kauppaa omaan lukuunsa muilla rahoitusvélineilld kuin
hy6dykejohdannaisilla taikka pééstdoikeuksilla tai niiden johdannaisilla ja jotka eivit
tarjoa muita sijoituspalveluja tai harjoita muuta sijoitustoimintaa muilla
rahoitusvélineilld kuin hyodykejohdannaisilla taikka padstdoikeuksilla tai niiden

johdannaisilla, paitsi siind tapauksessa, ettd ndimé henkilot:
1)  ovat markkinatakaajia;

il)  ovat sddnnellyn markkinan tai monenkeskisen kaupankéyntijérjestelmén
jdsenid tai osapuolia tai kdyttdvét suoraa sahkdistd markkinoillepddsya

kauppapaikkaan;
iil)  soveltavat huippunopeaa algoritmista kaupankéyntimenetelmai; tai
iv)  kiayvit kauppaa omaan lukuunsa toteuttaessaan asiakastoimeksiantoja;

Henkiloiden, joihin sovelletaan a, i tai j alakohdassa séédettyd poikkeusta, ei

poikkeuksen soveltamiseksi tarvitse tayttia tissa alakohdassa sdéddettyjd edellytyksid;
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e) toiminnanharjoittajat, joille on asetettu direktiivin 2003/87/EY noudattamista
koskevia velvoitteita ja jotka padstdoikeuksilla kauppaa kdydessédén eivit toteuta
asiakastoimeksiantoja eivitkd tarjoa muita sijoituspalveluja tai harjoita muuta
sijoitustoimintaa kuin kaupankdyntid omaan lukuunsa, edellyttden, ettd kyseiset

henkil6t eivit sovella huippunopeaa algoritmista kaupankdyntimenetelmés;

f)  henkil6t, joiden tarjoamat sijoituspalvelut muodostuvat yksinomaan tyontekijéiden

osallistumisjdrjestelmien hallinnoinnista;

g)  henkil6t, joiden tarjoamat sijoituspalvelut koostuvat ainoastaan seki tyontekijoiden
osallistumisjarjestelmien hallinnoinnista ettid yksinomaan niiden emoyrityksille,
niiden tytéryrityksille tai niiden emoyritysten muille tytiryrityksille tarjotuista

sijoituspalveluista;

h)  EKPIJ:n jdsenet ja muut kansalliset elimet, jotka harjoittavat vastaavanlaista toimintaa
unionissa, muut julkiset elimet, joiden vastuulla on julkisen velan hoito tai jotka
osallistuvat sen hoitoon unionissa, sekéd kansainvéliset kahden tai useamman
jasenvaltion perustamat kansainvéliset rahoituslaitokset, joiden tarkoituksena on
hankkia rahoitusta ja antaa rahoitustukea niille jdsenilleen, joilla on tai joille uhkaa

tulla vakavia rahoitusongelmia;

1)  yhteissijoitusyritykset ja eldkerahastot riippumatta siitd, koordinoidaanko niiti
unionin tasolla, sekd ndiden yritysten tai rahastojen sdilytysyhteisot ja

omaisuudenhoitajat;
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j)  henkil6t, jotka

1)  kéyvit kauppaa hyddykejohdannaisilla taikka padstdoikeuksilla tai niiden
johdannaisilla omaan lukuunsa, mukaan lukien markkinatakaajat, lukuun
ottamatta henkilditd, jotka kdyvit kauppaa omaan lukuunsa toteuttaessaan

asiakastoimeksiantoja; tai

11)  tarjoavat muussa kuin omaan lukuunsa kéytdvissi kaupassa sijoituspalveluja,
jotka liittyvit hyddykejohdannaisiin taikka padstdoikeuksiin tai niiden
johdannaisiin, pddasiallisen liiketoimintansa kohteena oleville asiakkaille tai

toimittajille,
edellyttden, ettd

— kunkin mainitun tapauksen osalta erikseen ja kokonaisuutena tdma tapahtuu
ryhmaétasolla tarkasteltuna niiden pédasiallisen liiketoiminnan oheistoimintana
ja ettd niiden padasiallinen liiketoiminta ei ole tdssé direktiivissé tarkoitettua
sijoituspalvelujen tarjoamista tai direktiivissd 2013/36/EU tarkoitettua
pankkitoimintaa tai hyddykejohdannaisiin liittyvd4 markkinatakaajana

toimimista;

— ndma henkil6t eivit sovella huippunopeaa algoritmista

kaupankdyntimenetelmaa; ja

— ndma henkilot ilmoittavat asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle
vuosittain, ettd ne soveltavat kyseistd poikkeusta, ja ilmoittavat pyynndsté
toimivaltaiselle viranomaiselle, milld perusteella ne katsovat, ettd niiden i ja
11 alakohdan mukainen toiminta on niiden pééasiallisen liiketoiminnan

oheistoimintaa;
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k)

)

henkil6t, jotka tarjoavat sijoitusneuvontaa muun tdmén direktiivin soveltamisalan
ulkopuolisen ammattitoiminnan yhteydessa edellyttden, ettei timé neuvonta ole

maksullista;

tanskalaisten ja suomalaisten elékerahastojen perustamat yhdistykset, joiden ainoana

tarkoituksena on hoitaa jiseninddn olevien eldkerahastojen varoja;

agente di cambio -nimiset vilittéjat, joiden toimintaa ja tehtdvid sddnnelldan
24 péivani helmikuuta 1998 annetun Italian kansallisen asetuksen nro 58

201 artiklassa;

direktiivin 2009/72/EY 2 artiklan 4 kohdassa tai direktiivin 2009/73/EY 2 artiklan
4 kohdassa tarkoitetut siirtoverkonhaltijat niiden hoitaessa kyseisten direktiivien tai
asetuksen (EY) N:o 714/2009 tai asetuksen (EY) N:o 715/2009 tai mainittujen
asetusten nojalla hyvéksyttyjen verkkosdéntdjen tai suuntaviivojen mukaisia
tehtdvidén, henkil6t, jotka toimivat niiden puolesta palveluntarjoajina ja hoitavat
niiden kyseisten sddddsten tai kyseisten asetusten nojalla hyviksyttyjen
verkkosédédntojen ja suuntaviivojen mukaisia tehtévid, seka
energiantasausjdrjestelmén, johtoverkoston tai muun energian tarjonnan ja kdyton
pitdmiseksi tasapainossa tarkoitetun jarjestelmin yllapitéjét tai hallinnoijat niiden

hoitaessa kyseisid tehtdvid.

Tatd poikkeusta on sovellettava tdssd alakohdassa tarkoitettua toimintaa harjoittaviin
henkil6ihin ainoastaan siltd osin kuin ne harjoittavat hyddykejohdannaisiin liittyvaa
sijoitustoimintaa tai tarjoavat niihin liittyvia sijoituspalveluja kyseisen toiminnan
harjoittamiseksi. Tétd poikkeusta ei sovelleta jalkimarkkinoiden toimintaan, mukaan
lukien kauppapaikka jalkimarkkinoilla kiytévai finanssisiirto-oikeuksien kauppaa

varten;
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o)  arvopaperikeskukset, joita sddnnellddn sellaisina unionin oikeudessa, siind miérin

kuin niitd sddnnellddn kyseisessd unionin oikeudessa.

Téssé direktiivissd annettuja oikeuksia ei uloteta palvelujen tarjoamiseen vastapuolena
sellaisissa liitketoimissa, joiden toteuttajina ovat valtionvelkaa hoitavat julkiset laitokset tai
EKPJ:n jasenet, jotka hoitavat tehtdvidin Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen sekd Euroopan keskuspankkijérjestelmin ja Euroopan keskuspankin
perussdidnnostd tehdyn poytédkirjan N:o 4 mukaisesti tai hoitavat vastaavia tehtdvia

kansallisten sddnnosten mukaisesti.

Komissio hyviksyy 89 artiklan mukaisesti delegoituja sdédoksid 1 kohdan c alakohdan

soveltamiseksi sen selventdmiseksi, milloin toimintaa harjoitetaan satunnaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii 1 kohdan j alakohdan soveltamiseksi luonnokset
teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa médritetdén perusteet sen selvittimiseksi, milloin

toiminta on ryhmétasolla katsottava péddasiallisen liiketoiminnan oheistoiminnaksi.
Naissd perusteissa on otettava huomioon ainakin seuraavat osatekijét:
a)  vaatimus, ettd oheistoiminta on toiminnassa vihemmistoné ryhmétasolla;

b)  oheistoiminnan kaupankdynnin volyymi verrattuna kokonaismarkkinoiden

kaupankdyntitoimintaan kyseisessd omaisuuserdluokassa.
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Mairittdessddn, onko oheistoiminta toiminnassa vihemmistoné ryhmaétasolla,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi padttia, ettd oheistoiminnan harjoittamisessa
kiytetty pddoma suhteessa pédasiallisen liiketoiminnan harjoittamiseen kiytettyyn
piddomaan on otettava huomioon. Tdmi seikka ei kuitenkaan missddn tapauksessa riita

osoittamaan, ettd toiminta on ryhmén paiasiallisen litketoiminnan oheistoimintaa.

Tassd kohdassa tarkoitettua toimintaa on tarkasteltava ryhmitasolla.

a)  asetuksen (EU) N:o 648/2012 3 artiklassa tarkoitetut konsernin siséiset transaktiot,

joiden tarkoituksena on koko konsernia koskeva likviditeetin tai riskien hallinta;

b)  johdannaisia koskevat litketoimet, jotka vdhentdvét suoraan liiketoimintaan tai

rahoitustoimintaan liittyvid riskejéd objektiivisesti mitattavalla tavalla;

c¢) hyoddykejohdannaisia ja padstooikeuksia koskevat liiketoimet, jotka toteutetaan
likviditeetin tarjoamista kauppapaikalle koskevien velvoitteiden tayttamiseksi, kun
téllaisten velvoitteiden tayttamistd edellyttidvit joko sdéntelyviranomaiset unionin
oikeuden tai kansallisten lakien, asetusten ja hallinnollisten méiérdysten mukaisesti

taikka kauppapaikat.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sdéntelystandardien

. . .o . e oo .. * .. .. *
luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivdnd ...kuuta ... .

Siirretddn komissiolle valta hyvidksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Virallinen lehti: lisdtddn paivamaiira, joka on 12 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
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3 artikla

Valinnaiset poikkeukset

l. Jasenvaltiot voivat pdittid olla soveltamatta tatd direktiivid sellaisiin henkil6ihin, joiden
kotijdsenvaltioita ne ovat, edellyttden, ettd nimi henkildt ovat saaneet toimiluvan ja ndiden

henkil6iden toimintaa sdénnelldén kansallisella tasolla ja ettd ndma henkilot

a)  eivit saa pitdd hallussaan asiakkaiden varoja tai asiakkaiden arvopapereita eivitki

tdman vuoksi koskaan saa olla velkaa asiakkailleen;

b)  saavat tarjota ainoastaan sijoituspalvelua, joka muodostuu siirtokelpoisia
arvopapereita ja yhteissijoitusyritysten osuuksia koskevien toimeksiantojen
vastaanottamisesta ja vilittdmisestd ja/tai kyseisiin rahoitusvilineisiin liittyvéan

sijoitusneuvonnan tarjoamisesta; ja

c)  kyseistd palvelua tarjotessaan voivat vilittdd toimeksiantoja ainoastaan
1) tdmin direktiivin mukaisesti toimiluvan saaneille sijoituspalveluyrityksille;
11)  direktiivin 2013/36/EU mukaisesti toimiluvan saaneille luottolaitoksille;

iii)  kolmansissa maissa toimiluvan saaneiden sijoituspalveluyritysten ja
luottolaitosten sivuliikkeille, joihin sovelletaan ja jotka noudattavat toiminnan
vakautta koskevia sdantojé, joiden toimivaltaiset viranomaiset katsovat olevan
vahintdin yhta tiukat kuin ne, joista on sdéddetty tdssd direktiivissd, asetuksessa

(EU) N:o 575/2013 tai direktiivissd 2013/36/EU;

PE-CONS 23/1/14 REV 1 94
FI



iv)  yhteissijoitusyrityksille, joille on jonkin jédsenvaltion lain nojalla annettu lupa
markkinoida rahasto-osuuksia yleisolle, ja téllaisten yritysten

omaisuudenhoitajille; tai

v)  kiintedn pddoman sijoitusyhtidille, sellaisina kuin ne on mééritelty Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2012/30/EU" 17 artiklan 7 kohdassa,
joiden arvopaperit on listattu tai joiden arvopapereilla kdydédén kauppaa jonkin

jasenvaltion sddnnellylld markkinalla; tai

d) tarjoavat yksinomaan hyddykkeisiin, padstooikeuksiin ja/tai niiden johdannaisiin
liittyvia sijoituspalveluja ainoana tarkoituksenaan suojata asiakkaidensa kaupalliset
riskit, jos ndma asiakkaat ovat yksinomaan direktiivin 2009/72/EY 2 artiklan
35 kohdassa méiiriteltyjé paikallisia sdhkoalan yrityksia ja/tai direktiivin 2009/73/EY
2 artiklan 1 kohdassa méériteltyjd maakaasualan yrityksid, edellyttden, ettd niilla
asiakkailla on yhteisesti hallussaan 100 prosenttia kyseisten henkiléiden padomasta
tai dénioikeuksista, ne kayttavit yhteistd méédrdysvaltaa ja niitd koskee timén
direktiivin 2 artiklan 1 kohdan j alakohdassa tarkoitettu poikkeus, jos ne tarjoavat

kyseiset sijoituspalvelut itse; tai

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2012/30/EU, annettu 25 péiviané lokakuuta
2012, niiden takeiden yhteensovittamisesta samanveroisiksi, joita jisenvaltioissa vaaditaan
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 54 artiklan toisessa kohdassa
tarkoitetuilta yhtidilti niiden jdsenten seki ulkopuolisten etujen suojaamiseksi osakeyhtigitd
perustettaessa seki niiden pddomaa séilytettiessd ja muutettaessa (EUVL L 315, 14.11.2012,
s. 74).
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e) tarjoavat yksinomaan paistooikeuksiin ja/tai niiden johdannaisiin liittyvia
sijoituspalveluja ainoana tarkoituksenaan suojata asiakkaidensa kaupalliset riskit, jos
ndma asiakkaat ovat yksinomaan direktiivin 2003/87/EY 3 artiklan f alakohdassa
médriteltyjd toiminnanharjoittajia, edellyttien, ettd ndilla asiakkailla on yhteisesti
hallussaan 100 prosenttia kyseisten henkildiden pddomasta tai ddnioikeuksista, ne
kayttavat yhteistd méédrdysvaltaa ja niitd koskee timén direktiivin 2 artiklan 1 kohdan

j alakohdassa tarkoitettu poikkeus, jos ne tarjoavat kyseiset sijoituspalvelut itse.

2. Jasenvaltioiden jéarjestelmissd 1 kohdassa tarkoitettuihin henkil6ihin on sovellettava

vaatimuksia, jotka vdhintdan vastaavat seuraavia timin direktiivin vaatimuksia:

a) toimiluvan myoOntimistd ja jatkuvaa valvontaa koskevat edellytykset ja menettelyt,
joista sdddetddn 5 artiklan 1 ja 3 kohdassa, 7-10, 21, 22 ja 23 artiklassa seké
vastaavissa delegoiduissa sddadoksissd, jotka komissio hyvéksyy 89 artiklan

mukaisesti;

b)  menettelytapavelvoitteet, joista sdddetddn 24 artiklan 1, 3, 4, 5, 7 ja 10 kohdassa,
25 artiklan 2, 5 ja 6 kohdassa ja, jos kansallisessa jédrjestelmissé sallitaan ndiden
henkiléiden nimeta sidonnaisasiamiehid, 29 artiklassa sekd vastaavissa

tdytantoonpanotoimenpiteissi;

c) toiminnan jarjestdmisti koskevat vaatimukset, joista sdddetdén 16 artiklan 3 kohdan
ensimmaisessd, kuudennessa ja seitsemédnnessd alakohdassa ja 16 artiklan 6 ja
7 kohdassa seké vastaavissa delegoiduissa sdddoksissd, jotka komissio hyviksyy

89 artiklan mukaisesti.
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Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd timén direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle timéin
artiklan 1 kohdan nojalla jatetyt henkilot kuuluvat direktiivin 97/9/EY mukaisesti
hyviéksyttyyn sijoittajien korvausjarjestelmiin. Jasenvaltiot voivat sallia, ettd
sijoituspalveluyritykset eivit kuulu tillaiseen jirjestelmédn, edellyttien, etti niilld on
ammatillinen vastuuvakuutus, joka soveltamisalan ulkopuolelle timén artiklan 1 kohdan
nojalla jatettyjen henkiléiden koon, riskiprofiilin ja oikeudellisen luonteen huomioon

ottaen varmistaa vastaavan suojan niiden asiakkaille.

Poiketen siitd, mitd timdn kohdan toisessa alakohdassa sdddetéén, jdsenvaltiot, jotka ovat
jo antaneet tillaisia lakeja, asetuksia tai hallinnollisia miarayksid ennen ... pdivai ...kuuta
..*, voivat ... pdivddn ...kuuta ..."" saakka vaatia, ettd kun tdmén direktiivin
soveltamisalan ulkopuolelle timén artiklan 1 kohdan nojalla jétetyt henkil6t tarjoavat
sijoituspalveluja yhteissijoitusyritysten osuuksiin liittyvien toimeksiantojen
vastaanottamiseksi ja vélittdmiseksi ja/tai sijoitusneuvonnan tarjoamiseksi ja toimivat
valittdjind direktiivissd 2009/65/EY maééritellyn rahastoyhtion kanssa, ndma henkil6t ovat
yhteisvastuussa rahastoyhtion kanssa kaikista ndihin palveluihin liittyvistd asiakkaalle

aiheutuvista vahingoista.

3. Tédmin direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle 1 kohdan nojalla jétettyja henkildita ei
koske 34 artiklassa sdddetty sijoituspalvelujen tarjoamisen tai sijoitustoiminnan

harjoittamisen vapaus eikd 35 artiklassa sdéddetty vapaus perustaa sivuliikkeita.

4. Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle,
kayttavatko ne tdmin artiklan mukaista vaihtoehtoa, ja varmistettava, ettd kussakin
1 kohdan mukaisesti myonnetyssa toimiluvassa mainitaan, ettd se on myonnetty tdméan

artiklan mukaisesti.

*

Virallinen lehti: lisétddn tdmén direktiivin voimaantulopéiva.
Virallinen lehti: lisdtdan paivamaira, joka on 5 vuotta timén direktiivin voimaantulosta.

*%
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5. Jasenvaltioiden on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kansalliset sddnnokset,

jotka vastaavat 2 kohdassa lueteltuja timén direktiivin vaatimuksia.

4 artikla

Mddaritelmdt
1. Téssé direktiivissa tarkoitetaan

1) 'sijoituspalveluyritykselld' oikeushenkild, jonka tavanomaisena ammatti- tai
litketoimintana on yhden tai useamman sijoituspalvelun ammattimainen tarjoaminen
kolmansille osapuolille ja/tai yhden tai useamman sijoitustoimen ammattimainen

harjoittaminen.

Jasenvaltiot voivat siséllyttdd sijoituspalveluyritysten madritelmaan yrityksid, jotka

eivit ole oikeushenkilditd, jos:

a) niiden oikeudellinen asema varmistaa kolmansien osapuolten eduille

oikeushenkilon tarjoamaa suojaa vastaavan suojan; ja

b)  niiden toiminnan vakautta valvotaan tehokkaasti niiden oikeudellista muotoa

vastaavalla tavalla.
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Jos luonnollinen henkild tarjoaa palveluja, joihin liittyy kolmansien osapuolten

varojen tai siirtokelpoisten arvopapereiden hallintaa, kyseistd henkil6d voidaan

kuitenkin pita titd direktiivid ja asetusta (EU) N:o .../2014" sovellettaessa

sijoituspalveluyrityksend ainoastaan, jos kyseinen henkilo tiyttdd seuraavat

edellytykset, rajoittamatta kuitenkaan muiden tissé direktiivissé, asetuksessa (EU)

N:o .../2014" ja direktiivissd 2013/36/EU asetettujen vaatimusten noudattamista:

a)

b)

d)

kolmansien osapuolten omistusoikeus vélineisiin ja varoihin on suojattava
erityisesti yrityksen tai sen omistajien maksukyvyttomyystilanteessa taikka
takavarikon, kuittauksen tai yrityksen tai sen omistajien velkojien muiden

toimien yhteydessé;

yrityksen on oltava sellaisten sdéntdjen alainen, joiden tarkoituksena on valvoa

sen ja sen omistajien vakavaraisuutta;

yhden tai useamman sellaisen henkilon, jolla on kansallisen lainsdddannon
nojalla valtuudet tilintarkastusten suorittamiseen, on vuosittain tarkastettava

yrityksen tilinpditos;

jos yritykselld on vain yksi omistaja, timdn henkilon on suojattava sijoittajat
sen varalta, ettd yrityksen toiminta lakkaa omistajan kuoleman tai

toimintakyvyttdmyyden tai muun vastaavan tapahtuman vuoksi;

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen

numero.
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2)  'sijoituspalveluilla ja -toiminnalla' liitteessa I olevassa A osassa lueteltuja palveluja ja

toimintaa, jotka liittyvét liitteessd I olevassa C osassa lueteltuihin vilineisiin.

Komissio hyviksyy 89 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid toimenpiteista,

joilla mééritetddn

a) liitteessd I olevan C osan 6 kohdassa tarkoitetut johdannaissopimukset, jotka
ovat luonteeltaan tukkutason energiatuotteiden kaltaisia ja jotka on fyysisesti

selvitettdvd, ja C osan 6 kohdan energiajohdannaissopimukset;

b) liitteessd I olevan C osan 7 kohdassa tarkoitetut johdannaissopimukset, jotka

ovat luonteeltaan muiden johdannaisrahoitusvilineiden kaltaisia;

c) liitteessd I olevan C osan 10 kohdassa tarkoitetut johdannaissopimukset, jotka
ovat luonteeltaan muiden johdannaisrahoitusvélineiden kaltaisia, ottaen
huomioon muun muassa se, kiydaanko niilld kauppaa sidénnellylld markkinalla,
monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelmédssi tai organisoidussa

kaupankayntijérjestelmassa;
3) ‘'oheispalveluilla' mitd tahansa liitteessd I olevassa B osassa lueteltua palvelua;

4)  'sijoitusneuvonnalla' joko asiakkaan pyynndstd tai sijoituspalveluyrityksen aloitteesta
tapahtuvaa yksilollisten suositusten antamista asiakkaalle yhdesti tai useammasta

rahoitusvélineisiin liittyvisté liiketoimesta;

PE-CONS 23/1/14 REV 1 100
FI



S)

6)

7)

8)

9)

10)

'toimeksiantojen toteuttamisella asiakkaiden lukuun' toimimista sopimusten
tekemiseksi yhden tai useamman rahoitusvélineen ostosta tai myynnistéd asiakkaan
lukuun, ja tdhén kuuluu sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen
litkkkeeseenlaskemien rahoitusvélineiden myymisté koskevien sopimusten tekeminen

niiden liikkeeseenlaskun ajankohtana;

'kaupankédynnilld omaan lukuun' omaa pddomaa vastaan tapahtuvaa kaupankayntia,
jonka tuloksena on yhtid tai useampaa rahoitusvélinettd koskevien litketoimien

toteuttaminen;

'markkinatakaajalla’ henkil64, joka rahoitusmarkkinoilla tarjoutuu kdyméaian kauppaa
jatkuvasti omaan lukuunsa ostamalla ja myymalla rahoitusvélineitd omaa

pddomaansa vastaan itse madrittdminsd hinnoin;

'salkunhoidolla’ sijoitusten hoitamista asiakkaiden antaman valtuutuksen mukaan
harkinnanvaraisesti seké asiakaskohtaisesti, jos kyseiseen salkkuun kuuluu yksi tai

useampi rahoitusviline;

'asiakkaalla' luonnollista henkil64 tai oikeushenkil6d, jolle sijoituspalveluyritys

tarjoaa sijoitus- tai oheispalveluja;

'ammattimaisella asiakkaalla' asiakasta, joka tayttaa liitteessa II vahvistetut perusteet;
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11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

'vksityisasiakkaalla' asiakasta, joka ei ole ammattimainen asiakas;

"pk-yritysten kasvumarkkinalla' monenkeskistd kaupankéyntijéarjestelmai, joka on

rekisterdity pk-yritysten kasvumarkkinaksi 33 artiklan mukaisesti;

'pienilld ja keskisuurilla yrityksilld' titd direktiivid sovellettaessa yrityksid, joiden
keskiméérdinen markkina-arvo oli alle 200 000 000 euroa kolmen edellisen

kalenterivuoden lopun hintatarjousten perusteella;

'rajahintatoimeksiannolla’ rahoitusvilineen osto- tai myyntitoimeksiantoa, joka
annetaan toteutettavaksi sille madréttyyn rajahintaan tai titd parempaan hintaan seki

tietyn suuruisena;
'rahoitusvélineelld' liitteessa I olevassa C osassa eriteltyjd vélineita;

'C osan 6 kohdan energiajohdannaissopimuksilla' liitteessd I olevan C osan
6 kohdassa mainittuja hiileen tai 6ljyyn liittyvid optioita, futuureja, swapeja ja muita
johdannaissopimuksia, joilla kdydi4n kauppaa organisoidussa

kaupankayntijérjestelmassa ja jotka on fyysisesti selvitettiva,

'rahamarkkinavilineilld' vilinelajeja, joilla tavallisesti kdydddn kauppaa
rahamarkkinoilla, kuten esimerkiksi valtion velkasitoumuksia, talletustodistuksia ja

yritystodistuksia, lukuun ottamatta maksuvailineit4;
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18)

19)

20)

'markkinoiden ylldpitdjalla' yhtd tai useampaa henkil64, joka hallinnoi ja/tai yllapitda

sdannellyn markkinan liiketoimintaa ja joka voi olla sddnnelty markkina itse;

'monenkeskiselld jarjestelmélld’ jarjestelmédd, jossa useiden kolmansien osapuolten
rahoitusvilineitd koskevat osto- ja myynti-intressit voivat olla keskenddn

vuorovaikutuksessa;

'kauppojen sisdiselld toteuttajalla' sijoituspalveluyritystd, joka suunnitelmallisesti,
sdaannollisesti, jarjestelmallisesti ja merkittdvédssd madrin kiy kauppaa omaan
lukuunsa toteuttaessaan asiakkaiden toimeksiantoja sddnneltyjen markkinoiden
taikka monenkeskisen kaupankdyntijarjestelmén tai organisoidun

kaupankayntijérjestelman ulkopuolella ylldpitdimatta monenkeskistd jarjestelmaa;

Kaupankédynnin sddannollisyyttd ja jarjestelméllisyyttd mitataan niiden OTC-
kauppojen lukumaarélla, jotka sijoituspalveluyritys tekee rahoitusvilineessd omaan
lukuunsa toteuttaessaan asiakastoimeksiantoja. Kaupankdynnin merkittdvad maaraa
mitataan joko vertaamalla sijoituspalveluyrityksen OTC-kaupan suuruutta suhteessa
sijoituspalveluyrityksen tietyn rahoitusvéilineen kokonaiskauppaan taikka vertaamalla
sijoituspalveluyrityksen OTC-kaupan suuruutta suhteessa tietyn rahoitusvilineen
kokonaiskauppaan unionissa. Kauppojen sisdisen toteuttajan méaritelmii sovelletaan
ainoastaan, jos sekd kaupankdynnin sddnnollisyytté ja jarjestelmallisyyttéd ettd sen
merkittdvad madrdd koskevat edellytykset tdyttyvit tai jos sijoituspalveluyritys

paittid osallistua kauppojen sisdisen toteuttajan jérjestelméén;
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21) 'sadnnellylla markkinalla' markkinoiden yllépitdjén yllapitdmaé ja/tai hallinnoimaa
monenkeskisté jarjestelmid, jossa jarjestelmin ehdottomien sddntdjen mukaisesti
saatetaan yhteen rahoitusvilineitd koskevia useiden kolmansien osapuolten osto- ja
myynti-intressejd tai helpotetaan niiden yhteen saattamista siten, ettd tuloksena on
sopimus kaupankdynnin kohteeksi markkinan sééntdjen ja/tai jarjestelmien
mukaisesti otetuista rahoitusvilineistd, jolla on toimilupa ja joka toimii sdédnndllisesti

ja tdmén direktiivin IIT osaston mukaisesti;

22) 'monenkeskiselld kaupankdyntijarjestelmalld' sijoituspalveluyrityksen tai
markkinoiden yllapitdjan ylldpitdméaa monenkeskisti jérjestelmad, jossa jarjestelman
ehdottomien sddntdjen mukaisesti saatetaan yhteen rahoitusvilineitd koskevia
useiden kolmansien osapuolten osto- ja myynti-intressejd siten, ettd tuloksena on

sopimus tdmén direktiivin II osaston mukaisesti,

23) 'organisoidulla kaupankéyntijarjestelméalld’' monenkeskisté jarjestelmai, joka ei ole
sdannelty markkina tai monenkeskinen kaupankéyntijdrjestelmé ja jossa useiden
kolmansien osapuolten joukkovelkakirjoja, strukturoituja rahoitustuotteita,
paistdoikeuksia tai johdannaisia koskevat osto- ja myynti-intressit voivat olla
keskenéédn vuorovaikutuksessa siten, ettd tuloksena on sopimus tdmén direktiivin

II osaston mukaisesti;

24) 'kauppapaikalla' mitéd tahansa sdénneltyd markkinaa, monenkeskisté

kaupankdyntijarjestelmdi tai organisoitua kaupankdyntijérjestelméaa;
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25) 'likvideilld markkinoilla' rahoitusvélineen tai rahoitusvélinelajin markkinoita, joilla
on jatkuvasti valmiita ja halukkaita ostajia ja myyjii ja joita arvioidaan seuraavin
perustein ottaen huomioon kyseisen rahoitusvilineen tai rahoitusvilinelajin erityiset

markkinarakenteet:

a) liiketoimien keskimiiridinen toteutustiheys ja keskikoko eri markkinaehtojen
vallitessa ja ottaen huomioon rahoitusvilinelajiin kuuluvien tuotteiden luonne

ja elinkaari;

b)  markkinaosapuolten lukumiiré ja tyyppi, mukaan lukien markkinaosapuolten
lukuméiira suhteessa kaupankdynnin kohteena olevien rahoitusvélineiden

lukumaidriéin tietyn tuotteen markkinoilla;
c)  osto- ja myyntihintojen keskiméérdinen erotus, jos se on saatavilla;

26) 'toimivaltaisella viranomaisella' kunkin jasenvaltion 67 artiklan mukaisesti nimedméaa

viranomaista, jollei tdssé direktiivissé toisin sdddetd;

27) 'luottolaitoksella' asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa

méidriteltyd luottolaitosta;
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28) 'yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtiolla' Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2009/65/EY" 2 artiklan 1 kohdan b alakohdassa méiriteltyé
rahastoyhti6td;

29) 'sidonnaisasiamiehelld’ luonnollista henkil6é tai oikeushenkildd, joka toimii vain
yhden ainoan sijoituspalveluyrityksen lukuun ja sen tdydelliselld ja ehdottomalla
vastuulla, markkinoi sijoitus- ja/tai oheispalveluja asiakkaille tai mahdollisille
asiakkaille, vastaanottaa ja vilittda sijoituspalveluihin tai rahoitusvélineisiin liittyvid
asiakkaan ohjeita tai toimeksiantoja, valittdd rahoitusvilineitd asiakkaille tai
mahdollisille asiakkaille tai tarjoaa asiakkaille tai mahdollisille asiakkaille kyseisid

rahoitusvélineiti tai palveluja koskevaa neuvontaa;

30) ‘'sivuliikkeelld' muuta sellaista liiketoimipaikkaa kuin padtoimipaikkaa, joka on osa
sijoituspalveluyritystd, joka ei ole oikeushenkild ja joka tarjoaa sijoituspalveluja
ja/tai harjoittaa sijoitustoimintaa ja voi myds tarjota oheispalveluja, joiden
tarjoamiseen sijoituspalveluyritys on saanut toimiluvan; kaikkia
sijoituspalveluyrityksen samaan jdsenvaltioon perustamia liiketoimipaikkoja pidetdin
yhtené sivuliikkeena silloin, kun sijoituspalveluyrityksen padtoimipaikka on toisessa

jasenvaltiossa;

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pdivdni heindkuuta
20009, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavia
yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méaéraysten
yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).
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31) ‘'huomattavalla omistusosuudella' suoraa tai vilillistd omistusosuutta
sijoituspalveluyrityksessd, kun tdimé osuus on vdhintdin 10 prosenttia pddomasta tai
ddnioikeuksista Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY" 9 ja
10 artiklan mukaisesti, kun otetaan huomioon mainitun direktiivin 12 artiklan 4 ja
5 kohdassa vahvistetut osuuksien yhteen laskemista koskevat ehdot, tai kun sen
nojalla on mahdollista vaikuttaa huomattavasti sen sijoituspalveluyrityksen

johtamiseen, jossa omistusosuus on;

32) 'emoyritykselld' Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU?
2 artiklan 9 kohdassa ja 22 artiklassa tarkoitettua emoyritysti;

33) ‘tytdryritykselld' direktiivin 2013/34/EU 2 artiklan 10 kohdassa ja 22 artiklassa
tarkoitettua tytdryritystd, mukaan lukien kaikki perimmaéisen emoyrityksen

tytéryrityksen tytaryritykset;

34) 'konsernilla' direktiivin 2013/34/EU 2 artiklan 11 kohdassa miériteltyd konsernia;

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY, annettu 15 pdivéni joulukuuta
2004, sadnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien
litkkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten
yhdenmukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta (EUVL L 390, 31.12.2004,
s. 38).

2 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pdivéna kesdkuuta
2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpadtoksistd, konsernitilinpaatoksisté ja niithin
liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY
muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL
L 182,29.6.2013,s. 19).
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35) 'laheisilla sidoksilla' tilannetta, jossa kahden tai useamman luonnollisen henkilon tai

oikeushenkilon valilla on sidoksena

a)  omistusyhteys eli suora tai midrdysvallan kautta vélillinen véhintidén

20 prosentin omistusosuus yrityksen dénioikeuksista tai pddomasta;

b) 'middrdysvalta' eli emoyrityksen ja tytiryrityksen vilinen yhteys kaikissa
direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa
taikka samankaltainen luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon ja yrityksen
vélinen yhteys, siten ettd mahdollinen tytiryrityksen tytiryritys katsotaan

ndiden yritysten johdossa olevan emoyrityksen tytéaryrityksiksi;
¢)  molempien tai kaikkien pysyva sidos samaan henkil66n méérdysvallan kautta;

36) 'ylimmadlla hallintoelimelld' sijoituspalveluyrityksen, markkinoiden yll4pitdjén tai
raportointipalvelujen tarjoajan yhté tai useampaa kansallisen lainsdddédnnon
mukaisesti nimettyé elinti, jolla on toimivalta vahvistaa yhteison strategia, tavoitteet
ja yleinen johtaminen, joka valvoo ja seuraa johdon paitoksentekoa ja johon kuuluu

yhteison litketoimintaa tosiasiallisesti johtavia henkildité.
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Jos tdssi direktiivissd viitataan ylimpéén hallintoelimeen ja kansallisessa
lainsddddanndssd ylimmaén hallintoelimen johto- tai valvontatehtdvit on annettu eri
elimille tai yhden elimen eri jdsenille, jisenvaltion on yksil6itdva ylimmén
hallintoelimen asiasta vastaavat elimet tai jdsenet kansallisen lainsdddéntonsa

mukaisesti, jollei téssd direktiivissd toisin sidddet;

37) 'toimivalla johdolla' luonnollisia henkil6itd, jotka vastaavat sijoituspalveluyrityksen,
markkinoiden ylldpitdjdn tai raportointipalvelujen tarjoajan péivittdisestd
johtamisesta ja ovat siiti tili- ja vastuuvelvollisia ylimmélle hallintoelimelle, mukaan
lukien niiden kdyténteiden toteuttaminen, jotka koskevat palvelujen ja tuotteiden

jakelua asiakkaille yrityksen ja sen henkil0ston toimesta;

38) ‘'paddmiehen lukuun tismiytetylld kaupankéynnilld' litketoimea, jossa kaupan
mahdollistava taho toimii litketoimen ostajan ja myyjén vililld siten, ettei sithen
kohdistu markkinariskia litketoimen toteutuksen missdédn vaiheessa, ja jossa
litkketoimen molemmat puolet toteutetaan samanaikaisesti ja liiketoimi toteutetaan
hintaan, josta kaupan mahdollistavalle taholle ei koidu muuta voittoa tai tappiota

kuin aiemmin ilmoitettu palkkio, maksu tai kulut liiketoimesta;
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39) ‘algoritmisella kaupankaynnilld' rahoitusvilineilld tapahtuvaa kaupankiyntid, jossa
tietokonealgoritmi méérittdd automaattisesti toimeksiantojen yksittdiset parametrit,
kuten toimeksiannon kdynnistdmisen, ajoituksen, hinnan ja méérian seka
toimeksiantojen hoidon niiden jittdmisen jdlkeen siten, ettd ihmisen tydpanosta
tarvitaan vain vdhén tai ei lainkaan; tdhén eivit kuulu jarjestelmat, joita kdytetddn
ainoastaan toimeksiantojen reitittimiseen yhteen tai useampaan kauppapaikkaan,
sellaiseen toimeksiantojen kasittelyyn, johon ei sisélly kaupank&ynnin parametrien
médritystd, toimeksiantojen vahvistamiseen tai kaupan jélkeiseen toteutettujen

litketoimien kisittelyyn;

40) 'huippunopealla algoritmisella kaupankdyntimenetelmélld' mitd tahansa algoritmista

kaupankdyntimenetelmia, jolle ovat ominaisia

a) infrastruktuuri, jolla pyritdin minimoimaan verkkoon liittyva ja
muuntyyppinen viive ja joka siséltdd vihintdan yhden seuraavista
toimeksiantojen algoritmista kirjausta koskevista palveluista: erilaiset
konesalipalvelut (co-location tai proximity hosting) tai huippunopea suora

sdahkoinen markkinoillepdisy;

b)  jérjestelmdn madrittdima toimeksiantojen kdynnistiminen, tuottaminen,
reitittdminen tai toteuttaminen siten, ettd ihminen ei osallistu yksittdisiin

litketoimiin tai toimeksiantoihin; ja

c) korkea pdivénsisdinen viestimdira, joka koostuu toimeksiannoista,

hintatarjouksista tai peruutuksista;
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41) ‘'suoralla sdhkoiselld markkinoillepddsylld' jarjestelyd, jossa kauppapaikan jdsen tai
osapuoli taikka asiakas antaa henkildlle luvan kdyttdd sen kaupankdyntikoodia, niin
ettd henkild voi vélittdd rahoitusvilineeseen liittyvid toimeksiantoja sdhkoisesti
suoraan kauppapaikkaan, mukaan lukien jarjestelyt, joissa kyseinen henkild kéyttaa
jdsenen tai osapuolen taikka asiakkaan infrastruktuuria tai jdsenen tai osapuolen
taikka asiakkaan kdyttoon antamaa yhteysjarjestelméé toimeksiantojen valittimiseksi
(suora padsy markkinoille), seké jarjestelyt, joissa henkilo ei kdyti téllaista

infrastruktuuria (tuettu péadsy);

42) 'ristiinmyyntikdytannolld' sijoituspalvelun tarjoamista yhdessa toisen palvelun tai

tuotteen kanssa osana pakettia tai ehtona saman sopimuksen tai paketin osalta;

43) ‘'strukturoidulla talletuksella' Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2014/.../EU"" 2 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa médriteltyi talletusta, jonka péioma
voidaan maksaa kokonaan takaisin talletusajan péétyttyd ehdoin, joiden mukaisesti
mahdollinen korko tai lisdkorko maksetaan tai sen maksamiseen kohdistuu riski,

noudattaen kaavaa, jossa otetaan huomioon seuraavanlaisia tekijoité:

a)  indeksi tai indeksien yhdistelmd, lukuun ottamatta vaihtuvakorkoisia
talletuksia, joiden tuotto on suoraan sidoksissa korkoindeksiin, kuten

Euriboriin tai Liboriin;

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/.../EU, annettu ..., talletusten
vakuusjérjestelmistd (EUVL L ...).

Virallinen lehti: lisdtddn asiakirjassa st 5199/14 (...(COD)) olevan asiakirjan numero ja
tdydennetédén alaviite.
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b)  rahoitusvéline tai rahoitusvélineiden yhdistelma;

¢)  hyodyke tai hyodykkeiden yhdistelméa tai muut aineelliset tai aineettomat

omaisuuserdt, jotka eivit ole keskendin vaihdettavissa; tai
d)  valuuttakurssi tai valuuttakurssien yhdistelma;

44) siirtokelpoisilla arvopapereilla' sellaisia arvopaperilajeja maksuvilineitd lukuun

ottamatta, jotka ovat vaihdantakelpoisia paddomamarkkinoilla, kuten

a)  yhtididen osakkeita ja muita arvopapereita, jotka vastaavat yhtididen,

henkiloyhtididen ja muiden yhteisdjen osakkeita, sekd osaketalletustodistuksia;

b)  joukkovelkakirjoja tai muita arvopaperistettuja velan muotoja, mukaan lukien

téllaisia arvopapereita koskevat talletustodistukset;

c¢) kaikkia muita arvopapereita, jotka oikeuttavat hankkimaan tai myymaan edelld
mainitun kaltaisia siirtokelpoisia arvopapereita tai jotka edellyttavét
kateissuoritusta, joka médrdytyy siirtokelpoisten arvopapereiden, valuuttojen,
korkojen tai tuottojen, hyddykkeiden taikka muiden indeksien tai mittareiden

perusteella;
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45)

46)

47)

48)

49)

50)

'talletustodistuksilla' sellaisia arvopapereita, jotka ovat vaihdantakelpoisia
padomamarkkinoilla ja jotka edustavat sellaisen liikkeeseenlaskijan
arvopaperiomistusta, jonka kotipaikka on muualla, mutta jotka voidaan ottaa
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla ja joilla voidaan kidydé kauppaa

erillddn sellaisen liikkeeseenlaskijan arvopapereista, jonka kotipaikka on muualla;

"porssilistatulla rahastolla' rahastoa, jonka osuuksista tai osakelajeista vihintdén yksi
on jatkuvan kaupankdynnin kohteena vdhintdén yhdessi kauppapaikassa siten, etti
vahintddn yksi markkinatakaaja varmistaa, ettd sen osuuksien tai osakkeiden hinta
kauppapaikassa ei poikkea merkittdvisti nettoarvosta ja soveltuvin osin ohjeellisesta

nettoarvosta;

'todistuksilla' asetuksen (EU) N:o .../2014" 2 artiklan 1 kohdan 27 alakohdassa

médriteltyjé todistuksia;

'strukturoiduilla rahoitustuotteilla' asetuksen (EU) N:o .../2014" 2 artiklan 1 kohdan

28 alakohdassa méériteltyjd strukturoituja rahoitustuotteita;

'johdannaisilla' asetuksen (EU) N:o .../2014" 2 artiklan 1 kohdan 29 alakohdassa

médriteltyjd johdannaisia;

'hyddykejohdannaisilla' asetuksen (EU) N:o .../2014" 2 artiklan 1 kohdan
30 alakohdassa médériteltyjd hyodykejohdannaisia;

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
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51) ‘'keskusvastapuolella' asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 1 kohdassa méériteltya

keskusvastapuolta;

52) 'hyviksytylld julkistamisjérjestelylld' henkildd, joka on saanut timén direktiivin
mukaisesti toimiluvan tarjota palvelua kauppoja koskevien ilmoitusten
julkistamiseksi sijoituspalveluyritysten puolesta asetuksen (EU) N:o .../2014" 20 ja

21 artiklan mukaisesti;

53) 'konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajalla’ henkil64, joka on saanut timén direktiivin
mukaisesti toimiluvan tarjota palvelua asetuksen (EU) N:o ...2014" 6,7,10,12, 13,
20 ja 21 artiklassa lueteltuja rahoitusvilineilld kdytivid kauppoja koskevien
ilmoitusten kerddmiseksi sddnnellyiltd markkinoilta, monenkeskisiltd
kaupankiyntijdrjestelmiltd, organisoiduilta kaupankdyntijarjestelmilta ja
hyvéksytyiltd julkistamisjérjestelyilltd sekd ilmoitusten konsolidoimiseksi jatkuvaksi
sahkoiseksi muuttuvaksi datavirraksi, josta saa kutakin rahoitusvilinettd koskevia

reaaliaikaisia hinta- ja miératietoja;

54) 'hyviksytylld ilmoitusjdrjestelmalld’ jarjestelméd, jonka mukaan henkil6 on saanut
tdmén direktiivin mukaisesti toimiluvan tarjota palvelua liiketoimia koskevien
ilmoitusten antamiseksi toimivaltaisille viranomaisille tai

arvopaperimarkkinaviranomaiselle sijoituspalveluyritysten puolesta;
55) 'kotijdsenvaltiolla'
a)  sijoituspalveluyritysten tapauksessa jésenvaltiota, jossa

1)  sijoituspalveluyrityksen paitoimipaikka sijaitsee, jos yritys on

luonnollinen henkilo;

Virallinen lehti: lisdtddn asiakirjassa 2011/0296(COD) olevan asetuksen numero.
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il)  sijoituspalveluyritykselld on sddntomadrdinen kotipaikka, jos yritys on

oikeushenkil;

iii)  sijoituspalveluyrityksen padtoimipaikka sijaitsee, jos yritykselld ei
sovellettavan kansallisen lainsdddanndn mukaan ole sddntomaardista

kotipaikkaa;

b)  séddnnellyn markkinan tapauksessa jasenvaltiota, jossa sddnnelty markkina on
rekisterdity tai, jos silld ei kyseisen jdsenvaltion lainsdddannoén mukaan ole
saantomadrdistd kotipaikkaa, jdsenvaltiota, jossa sddnnellyn markkinan

padtoimipaikka sijaitsee;

¢)  hyviksytyn julkistamisjarjestelyn, konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan tai

hyviksytyn ilmoitusjirjestelmén tapauksessa jasenvaltiota, jossa

1)  hyvéksytyn julkistamisjérjestelyn, konsolidoitujen kauppatietojen
tarjoajan tai hyvaksytyn ilmoitusjérjestelmén paitoimipaikka sijaitsee,

jos se on luonnollinen henkilo;

i1)  hyviksytylld julkistamisjérjestelylld, konsolidoitujen kauppatietojen
tarjoajalla tai hyvéksytylld ilmoitusjérjestelmélld on sdédntomadrdinen

kotipaikka, jos se on oikeushenkild;

i)  hyviksytyn julkistamisjirjestelyn, konsolidoitujen kauppatietojen
tarjoajan tai hyvéksytyn ilmoitusjérjestelmin paitoimipaikka sijaitsee,
jos sillé ei sovellettavan kansallisen lainsdddannoén mukaan ole

saantomaardistd kotipaikkaa;
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56) 'vastaanottavalla jasenvaltiolla' muuta jasenvaltiota kuin kotijisenvaltiota, jossa
sijoituspalveluyritykselld on sivuliike tai jossa se tarjoaa sijoituspalveluja ja/tai
harjoittaa sijoitustoimintaa, tai jisenvaltiota, jossa sddnnellylld markkinalla on
tarkoituksenmukaisia jérjestelyjd, joilla helpotetaan tdhdn samaan jésenvaltioon
sijoittautuneiden etdkaupankdyntid harjoittavien jasenten tai osapuolten

kaupankéyntid sen jdrjestelméssé;

57) 'kolmannen maan yritykselld' yritystd, joka olisi sijoituspalveluja tarjoava tai
sijoitustoimintaa harjoittava luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jos sen

padtoimipaikka tai sddntoméérdinen kotipaikka sijaitsisi unionin alueella;

58) 'tukkutason energiatuotteella' asetuksen (EU) N:o 1227/2011 2 artiklan 4 kohdassa

méidriteltyjd tukkutason energiatuotteita;

59) 'maatalousalan hyddykejohdannaisilla' johdannaissopimuksia, jotka liittyvét
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1308/2013" 1 artiklassa ja

liitteessd I olevassa [-XX ja XXIV/1 osassa lueteltuihin tuotteisiin;

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1308/2013, annettu 17 pdivind
joulukuuta 2013, maataloustuotteiden yhteisestd markkinajdrjestelystd ja neuvoston
asetusten (ETY) N:0 992/72, (ETY) N:o 234/79, (EY) N:o 1037/2001 ja (EY)

N:o 1234/2007 kumoamisesta (EUVL L 347, 20.12.2013, s. 671).

PE-CONS 23/1/14 REV 1 116
FI



60) ‘'valtionlainan liikkeeseenlaskijalla' seuraavia velkainstrumenttien litkkeeseen

laskijoita:
1)  unioni;

i1)  jdsenvaltio, mukaan lukien mik4 hyvénsa jdsenvaltion julkishallinnon yksikko,

virasto tai erillisyhtio;
1i1)  jos jdsenvaltio on liittovaltio, jokin tdmén liittovaltion osavaltio;
1v)  useita jdsenvaltioita varten perustettu erillisyhtio;

v)  kahden tai useamman jdsenvaltion perustama kansainvilinen finanssilaitos,
jonka tarkoituksena on hankkia varoja ja antaa rahoitusapua jdsenilleen, joilla

on vakavia rahoitusongelmia tai joita sellaiset vaikeudet uhkaavat; tai
vi)  Euroopan investointipankki;

61) ‘'valtionlainalla' velkainstrumenttia, jonka valtionlainan liikkeeseenlaskija on laskenut

liikkeeseen;
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62) 'pysyvilld vilineelld' mitd tahansa vilinetta,

a) jonka avulla asiakas voi tallentaa télle henkilokohtaisesti osoitettuja tietoja
siten, ettd tiedot ovat saatavilla myShempda kéytt6d varten tietojen

kéayttotarkoituksen kannalta asianmukaisen ajan; ja
b)  joka mahdollistaa tallennettujen tietojen jéljentimisen muuttumattomina;

63) 'raportointipalvelujen tarjoajalla’ hyviksyttyé julkistamisjérjestelyé, konsolidoitujen

kauppatietojen tarjoajaa tai hyvaksyttyd ilmoitusjérjestelmaa.

2. Siirretddin komissiolle valta hyviksya 89 artiklan mukaisesti delegoituja saddoksié, joilla
tdsmennetddn teknisen sisdllon osalta 1 kohdassa sdddettyja médritelmid niiden
mukauttamiseksi markkinoiden kehitykseen, tekniseen kehitykseen ja asetuksessa (EU)
N:o .../2014" kielletystd toiminnasta saatuihin kokemuksiin seké timén direktiivin

yhdenmukaisen soveltamisen varmistamiseksi.

' Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) olevan asetuksen
numero.
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IT OSASTO
SIJOITUSPALVELUYRITYSTEN TOIMILUVAN
MYONTAMISTA JA TOIMINNAN HARJOITTAMISTA
KOSKEVAT EDELLYTYKSET

I luku

Toimiluvan myontamisti koskevat edellytykset ja menettelyt

5 artikla

Toimilupavaatimus

l. Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd sijoituspalvelujen tarjoamiseen ja/tai
sijoitustoiminnan harjoittamiseen ammattimaisesti sddnndllisend ammatti- tai
litkketoimintana tarvitaan timén luvun mukainen etukéteen annettava toimilupa. Téllaisen
toimiluvan myontda 67 artiklan mukaisesti nimetty kotijdsenvaltion toimivaltainen

viranomainen.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetdin, jisenvaltioiden on myonnettdvé kaikille
markkinoiden yllapitdjille toimilupa ylldpitdd monenkeskistd kaupankayntijarjestelmai tai
organisoitua kaupankdyntijarjestelméé edellyttden, ettd tarkistetaan etukéteen, ettd ne

noudattavat tita lukua.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 119
FI



3. Jasenvaltioiden on rekisterditiva kaikki sijoituspalveluyritykset. Rekisterin on oltava
yleison saatavilla, ja sen on sisdllettdva tiedot niistd palveluista tai siitd toiminnasta, joita
varten sijoituspalveluyritykselld on toimilupa. Se on saatettava ajan tasalle sddannollisesti.

Jokainen toimilupa on annettava tiedoksi arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luettelon kaikista unionissa olevista
sijoituspalveluyrityksistd. Luettelo siséltda tiedot niistd palveluista tai siitd toiminnasta,
joita varten kullakin sijoituspalveluyritykselld on toimilupa, ja se on saatettava ajan tasalle
sadnndllisesti. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa luettelon verkkosivustollaan ja

pitdd sen ajan tasalla.

Jos toimivaltainen viranomainen on peruuttanut toimiluvan 8 artiklan b, ¢ ja d alakohdan

mukaisesti, peruuttaminen julkistetaan luettelossa viiden vuoden ajan.
4. Jasenvaltioiden on edellytettdvé, ettd

a) sijoituspalveluyritykselld, joka on oikeushenkild, on padtoimipaikka samassa

jasenvaltiossa, jossa sen sddntomadrdinen kotipaikka on;

b)  sijoituspalveluyritykselld, joka ei ole oikeushenkild, tai sijoituspalveluyritykselld,
joka on oikeushenkil6 mutta jolla ei kansallisen lainsdddénnon mukaisesti ole
saantomairiista kotipaikkaa, on padtoimipaikka siind jasenvaltiossa, jossa se

tosiasiallisesti harjoittaa liiketoimintaansa.
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6 artikla

Toimiluvan laajuus

1. Kotijdsenvaltion on varmistettava, ettd toimiluvassa madritetdin sijoituspalvelut tai
-toiminta, joita varten sijoituspalveluyritykselld on toimilupa. Toimilupa voi kattaa yhden
tai useamman liitteessé I olevassa B osassa luetelluista oheispalveluista. Toimilupaa ei saa

missddn tapauksessa myontidd yksinomaan oheispalvelujen tarjoamista varten.

2. Jos sijoituspalveluyritys haluaa luvan laajentaa liikketoimintansa muihin sijoituspalveluihin
tai muuhun sijoitustoimintaan taikka oheispalveluihin, jotka eivit kuulu sen alkuperdiseen

toimilupaan, sen on haettava toimilupansa laajentamista.

3. Toimilupa on voimassa koko unionissa, ja sijoituspalveluyritys voi sen nojalla tarjota niitd
sijoituspalveluja tai harjoittaa sité sijoitustoimintaa, joita varten silld on toimilupa,
kaikkialla unionissa joko sijoittautumisoikeuden, myds sivuliikkeen kautta tapahtuvan, tai

palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella.

7 artikla
Toimiluvan myontdmisessd ja toimilupahakemusten hylkddmisessd

noudatettavat menettelyt

1. Toimivaltainen viranomainen ei saa myOntda toimilupaa, ennen kuin se on tdysin
varmistunut siitd, ettd hakija tiyttdéd kaikki timén direktiivin nojalla annettujen sddnndsten

mukaiset vaatimukset.
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2. Sijoituspalveluyrityksen on annettava kaikki sellaiset tiedot, mukaan lukien
toimintaohjelma, josta kdyvét ilmi muun muassa suunnitellut litketoimintamuodot ja
organisaatiorakenne, joita toimivaltainen viranomainen tarvitsee varmistuakseen siitd, ettd
sijoituspalveluyritys on toimiluvan mydntdmisajankohtana ottanut kayttoon kaikki

tarvittavat jarjestelyt timén luvun mukaisten velvoitteidensa tayttimiseksi.

3. Hakijalle on ilmoitettava kuuden kuukauden kuluessa tidydellisen hakemuksen jattamisesta,

onko toimilupa mydnnetty.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sédéntelystandardeiksi, joissa
madritetdin
a)  toimivaltaisille viranomaisille tdmén artiklan 2 kohdan mukaisesti annettavat tiedot,

mukaan lukien toimintaohjelma;

b)  sijoituspalveluyritysten hoitoa 9 artiklan 6 kohdan nojalla koskevat vaatimukset

ja 9 artiklan 5 kohdan mukaisissa ilmoituksissa annettavat tiedot;

c) sellaisia osakkeenomistajia ja jdsenid koskevat vaatimukset, joilla on huomattavia
omistusosuuksia, seki seikat, jotka voivat estdd toimivaltaista viranomaista

hoitamasta tehokkaasti valvontatehtéviddn 10 artiklan 1 ja 2 kohdan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nima teknisten sdéntelystandardien

. . .o . e 0o .. * .. .. *
luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivdnd ...kuuta ... .

Siirretddn komissiolle valta hyvidksya ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Virallinen lehti: lisdtddn paivamaiira, joka on 12 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
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5. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
tdytantoonpanostandardeiksi, joissa vahvistetaan vakiomuotoiset lomakkeet, mallit ja
menettelyt timén artiklan 2 kohdassa ja 9 artiklan 5 kohdassa tarkoitettujen tietojen

ilmoittamista tai toimittamista varten.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nima teknisten sdéntelystandardien

luonnokset komissiolle viimeistddn ... paivini ...kuuta ...".
Siirretddn komissiolle valta hyvidksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

8 artikla

Toimiluvan peruuttaminen

Toimivaltainen viranomainen voi peruuttaa sijoituspalveluyritykselle myonnetyn toimiluvan, jos

sijoituspalveluyritys

a) ei kéytd toimilupaa 12 kuukauden kuluessa, nimenomaisesti luopuu siiti tai ei ole tarjonnut
sijoituspalveluja tai harjoittanut sijoitustoimintaa kuuden edeltdvidn kuukauden aikana,

paitsi jos kyseinen jdsenvaltio on sdétinyt, ettd néissd tapauksissa toimilupa raukeaa;
b) on saanut toimiluvan véérien tietojen perusteella tai muilla sdéntdjenvastaisilla keinoilla;

c) ei endd tdytad niitd edellytyksid, joiden perusteella toimilupa on myonnetty, kuten

asetuksessa (EU) N:o 575/2013 séaéddettyja edellytyksi;

Virallinen lehti: lisdtdan pdivamaiira, joka on 18 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
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d)

on vakavalla ja jirjestelmélliselld tavalla rikkonut timén direktiivin tai asetuksen (EU) N:o
.../2014" nojalla annettuja sdinnoksid, jotka koskevat sijoituspalveluyritysten toiminnan

harjoittamisen edellytyksid;

kuuluu tapauksiin, joissa kansallisessa lainsddddnndssa sdaddetdédn toimiluvan

peruuttamisesta timén direktiivin soveltamisalaan kuulumattomien seikkojen perusteella.

Jokainen toimiluvan peruutus on annettava tiedoksi arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

9 artikla
Ylin hallintoelin

Toimivaltaisten viranomaisten, jotka myontivat toimiluvan 5 artiklan mukaisesti, on
varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset ja niiden ylimmat hallintoelimet tayttavit

direktiivin 2013/36/EU 88 ja 91 artiklan vaatimukset.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ja pankkiviranomainen antavat yhdessé direktiivin

2013/36/EU 91 artiklan 12 kohdassa lueteltuja seikkoja koskevat ohjeet.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat toimilupaa 5 artiklan mukaisesti myontdessddn antaa
ylimmén hallintoelimen jésenille luvan hoitaa lisdksi yhté litkkeenjohtoon
osallistumattoman johtajan tehtdvaa direktiivin 2013/36/EU 91 artiklan 3 kohdan
mukaisesti sallittujen tehtévien ohella. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava

arvopaperimarkkinaviranomaiselle sddnndllisesti tillaisista luvista.

*

Virallinen lehti: lisdtddn asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2010/0207(COD)) olevan asetuksen
numero.
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Pankkiviranomainen ja arvopaperimarkkinaviranomainen koordinoivat timan kohdan
ensimmadisessd alakohdassa ja direktiivin 2013/36/EU 91 artiklan 6 kohdassa sédédettyjen

tietojen keruuta sijoituspalveluyritysten osalta.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti sijoituspalveluyrityksen ylin hallintoelin méérittelee
ohjaus- ja hallintojérjestelmat, joilla varmistetaan sijoituspalveluyrityksen tehokas ja vakaa
hoito, mukaan lukien tehtdvien eriyttdminen sijoituspalveluyrityksessi ja eturistiriitojen
ehkdiseminen, tavalla, joka edistdd markkinoiden eheyttd ja asiakkaiden etuja, ja valvoo

ndiden jdrjestelmien tdytdntdonpanoa ja vastaa niista.

Niill4 jarjestelmilld on my0Os varmistettava, ettd ylin hallintoelin méaérittelee ja hyviksyy
seuraavat seikat sekd valvoo niitd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta direktiivin 2013/36/EU

88 artiklan 1 kohdassa vahvistettujen vaatimusten soveltamista:

a)  sijoituspalvelujen tarjoamiseen ja sijoitustoiminnan harjoittamiseen seké
oheispalvelujen tarjoamiseen kiytettdva yrityksen organisaatio, mukaan lukien
henkil6stoltd vaadittavat taidot, tietdmys ja asiantuntemus seké palvelujen
tarjoamiseen ja toiminnan harjoittamiseen kéytettavét resurssit, menettelyt ja
jarjestelyt ottaen huomioon yrityksen liiketoiminnan luonne, laajuus ja

monimuotoisuus ja kaikki vaatimukset, joita yrityksen on noudatettava;

b) tarjottuihin palveluihin ja tuotteisiin ja harjoitettuun toimintaan sovellettavat
toimintaperiaatteet yrityksen riskirajan seka yrityksen asiakkaiden ominaispiirteiden
ja tarpeiden mukaisesti, mukaan lukien tarvittaessa asianmukaisten stressitestien

suorittaminen;
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c) palvelujen tarjoamiseen asiakkaille osallistuvien henkildiden palkitsemisjirjestelmat,
joiden tavoitteena on kannustaa vastuulliseen liiketoimintaan ja asiakkaiden

tasapuoliseen kohteluun ja vélttia eturistiriitoja suhteissa asiakkaisiin.

Ylimmén hallintoelimen on valvottava ja méddriajoin arvioitava sijoituspalvelujen
tarjoamiseen ja sijoitustoiminnan harjoittamiseen sekd oheispalvelujen tarjoamiseen
liittyvien yrityksen strategisten tavoitteiden asianmukaisuutta ja tdytdntdonpanoa,
sijoituspalveluyrityksen ohjaus- ja hallintojdrjestelmien tehokkuutta ja palvelujen
tarjoamiseen asiakkaille sovellettavien toimintaperiaatteiden asianmukaisuutta sekd

toteutettava asianmukaiset toimet mahdollisten puutteiden korjaamiseksi.

Ylimmén hallintoelimen jdsenilld on oltava kidytdssddn riittavat tiedot ja asiakirjat, joita se

tarvitsee johdon paitdksenteon seuraamiseksi ja valvomiseksi.

4. Toimivaltaisen viranomaisen on evéttiva toimilupa, jos se ei katso, etti
sijoituspalveluyrityksen ylimmén hallintoelimen jdsenet ovat riittdvan hyvimaineisia ja
heillé on riittdva tietimys, taidot ja kokemus ja he kayttavét riittdvésti aikaa tehtdviensi
hoitamiseen sijoituspalveluyrityksessi, tai jos on osoitettavissa objektiivisia syitd, joiden
perusteella voidaan katsoa, ettd yrityksen ylin hallintoelin saattaa vaarantaa yrityksen
tehokkaan, jérkevin ja vakaan hoidon seké sen asiakkaiden etujen ja markkinoiden

eheyden asianmukaisen huomioonottamisen.

5. Jasenvaltioiden on edellytettiva, ettd sijoituspalveluyritys ilmoittaa toimivaltaiselle
viranomaiselle kaikki ylimmén hallintoelimensi jésenet ja kaikki jasenten vaihdokset seka
antaa kaikki tarpeelliset tiedot sen arvioimiseksi, tiyttddko yritys 1, 2 ja 3 kohdan

vaatimukset.
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6. Jasenvaltioiden on edellytettiava, ettd vahintdan kaksi 1 kohdassa sdddetyt edellytykset
tayttdvad henkilod tosiasiallisesti johtaa hakemuksen esittdneen sijoituspalveluyrityksen

litketoimintaa.

Poiketen siitd, mitd ensimmadisessd alakohdassa sdddetdin, jdsenvaltiot voivat myontda
toimiluvan sijoituspalveluyritykselle, joka on luonnollinen henkild, tai
sijoituspalveluyritykselle, joka on oikeushenkil6 ja jota johtaa yksi luonnollinen henkil6
yrityksen perustamisasiakirjojen ja kansallisen lainsdddannon mukaisesti. Jdsenvaltioiden

on kuitenkin edellytettava, etti

a)  kiaytossd on vaihtoehtoisia jérjestelyjd, joilla varmistetaan tillaisten
sijoituspalveluyritysten jarkeva ja vakaa hoito seki niiden asiakkaiden etujen ja

markkinoiden eheyden asianmukainen huomioonottaminen;

b)  kyseiset luonnolliset henkilGt ovat riittdvén hyvimaineisia, heilld on riittédva tietdmys,

taidot ja kokemus ja he kéyttavét riittdvasti aikaan tehtéviensd hoitamiseen.

10 artikla

Osakkeenomistajat ja jdsenet, joilla on huomattavia omistusosuuksia

1. Toimivaltaiset viranomaiset eivit saa myOntaa sijoituspalveluyritykselle toimilupaa
sijoituspalvelujen tarjoamiseen tai sijoitustoiminnan harjoittamiseen ennen kuin niille on
ilmoitettu sellaisten suoraan tai vilillisesti osakkeenomistajina tai jisenini olevien
luonnollisten henkil6iden tai oikeushenkildiden nimet, joilla on huomattavia

omistusosuuksia, ja ndiden osuuksien marét.
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Toimivaltaisten viranomaisten on evittava toimilupa, jos ne eivit ole varmistuneita niiden
osakkeenomistajien tai jdsenten sopivuudesta, joilla on huomattavia omistusosuuksia, kun

otetaan huomioon tarve varmistaa sijoituspalveluyrityksen jirkevé ja vakaa hoito.

Jos sijoituspalveluyrityksen ja muiden luonnollisten henkiliden tai oikeushenkildiden
vélilld on ldheisid sidoksia, toimivaltainen viranomainen voi myontda toimiluvan

ainoastaan, jos kyseiset sidokset eivit estd sitd hoitamasta tehokkaasti valvontatehtividén.

2. Toimivaltaisen viranomaisen on evéttiva toimilupa, jos yritykseen ldheisesti sidoksissa
olevaan yhteen tai useampaan luonnolliseen henkil66n tai oikeushenkil66n sovellettavat
kolmannen maan lait, asetukset tai hallinnolliset méaéraykset tai niiden taytdnt6Gnpanoon

liittyvét vaikeudet estévit kyseistd viranomaista hoitamasta tehokkaasti valvontatehtavidan.

3. Niissé tapauksissa, joissa 1 kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettujen henkiléiden
kéyttama vaikutusvalta todennékdisesti haittaa sijoituspalveluyrityksen jarkevéa ja vakaata
hoitoa, jisenvaltioiden on huolehdittava siiti, ettd toimivaltainen viranomainen toteuttaa

tilanteen lopettamiseksi aiheelliset toimenpiteet.

Toimenpiteet voivat olla hakemuksia johtajiin ja yrityksen johdosta vastaaviin
kohdistuvien tuomioistuimen méérdysten saamiseksi tai seuraamusten asettamiseksi tai
kyseisten osakkeenomistajien tai jisenten omistamiin osakkeisiin tai osuuksiin kuuluvien

danioikeuksien kéayttoon kohdistuvia keskeytyksid.
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11 artikla

Ehdotettujen hankintojen ilmoittaminen

1. Jasenvaltioiden on sdddettdva, ettd luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon tai tillaisten
yhdessi toimivien henkildiden, jdljempéna 'hankkijaehdokas', jotka ovat paétténeet
hankkia suoraan tai vilillisesti huomattavan omistusosuuden sijoituspalveluyrityksesta tai
lisdtd suoraan tai vilillisesti huomattavaa omistusosuuttaan siten, ettd hankkijachdokkaan
osuus ddnioikeuksista tai pddomasta olisi vahintdén 20, 30 tai 50 prosenttia, taikka siten,
ettd sijoituspalveluyrityksesté tulee hankkijachdokkaan tytdryritys, jdljempéna 'ehdotettu
hankinta', on ensin ilmoitettava hankinnasta etukiteen kirjallisesti sen
sijoituspalveluyrityksen toimivaltaisille viranomaisille, josta ne pyrkivét hankkimaan
huomattavan omistusosuuden tai lisddmaédn sitd, mainiten samalla aiotun osuuden

suuruuden ja antaen 13 artiklan 4 kohdassa tarkoitetut asiaa koskevat tiedot.

Jasenvaltioiden on sdddettavé, ettd luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon, joka on
padttinyt luopua suoraan tai vélillisesti huomattavasta omistusosuudestaan
sijoituspalveluyrityksessd, on ensin ilmoitettava tésti kirjallisesti kotijdsenvaltion
viranomaisille mainiten samalla aiotun osuuden suuruuden. Téllaisen henkilon on
ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille myds paatoksestddn vihentdd huomattavaa
omistusosuuttaan siten, ettd kyseisen henkilon osuus dénioikeuksista tai pddomasta olisi
alle 20, 30 tai 50 prosenttia, tai siten, ettd sijoituspalveluyritys lakkaa olemasta kyseisen

henkilon tytéryritys.

Jasenvaltioiden ei edellytetd soveltavan 30 prosentin raja-arvoa, jos ne soveltavat
direktiivin 2004/109/EY 9 artiklan 3 kohdan a alakohdan mukaisesti yhden kolmasosan

raja-arvoa.
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Madritettdessa, tayttyvitko 10 artiklassa ja tdssi artiklassa tarkoitetut huomattavaa
omistusosuutta koskevat arviointiperusteet, jisenvaltiot eivit saa ottaa huomioon sellaisia
ddnioikeuksia tai osakkeita, joita sijoituspalveluyrityksill tai luottolaitoksilla voi olla sen
vuoksi, ettd ne ovat antaneet merkintdsitoumuksen rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskuun
ja/tai rahoitusvélineiden liikkeeseenlasku on jérjestetty liitteessd I olevan A osan

6 kohdassa tarkoitetun merkintdtakauksen perusteella, edellyttiden, ettd kyseisid oikeuksia
ei kéytetd eikd niilld muuten vaikuteta liikkeeseenlaskijan johtamiseen ja etti niisti

luovutaan vuoden kuluessa hankkimisesta.

2. Asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on 13 artiklan 1 kohdassa saadettya
arviointia, jaljempéana 'arviointi', suorittaessaan kuultava toisiaan tdysimaardisesti, jos

hankkijaechdokas on

a) luottolaitos, henkivakuutusyritys, vahinkovakuutusyritys, jilleenvakuutusyritys,
sijoituspalveluyritys tai yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtid, jolle on myonnetty
toimilupa toisessa jdsenvaltiossa tai muulla alalla kuin milld ehdotetun hankinnan

kohde toimii;

b)  sellaisen luottolaitoksen, henkivakuutusyrityksen, vahinkovakuutusyrityksen,
jélleenvakuutusyrityksen, sijoituspalveluyrityksen tai yhteissijoitusyrityksen
rahastoyhtion emoyritys, jolle on my0nnetty toimilupa toisessa jdsenvaltiossa tai

muulla alalla kuin milld ehdotetun hankinnan kohde toimii; tai

c)  luonnollinen henkild tai oikeushenkild, jolla on médrdysvalta sellaisessa
luottolaitoksessa, henkivakuutusyrityksessd, vahinkovakuutusyrityksessa,
jélleenvakuutusyrityksessd, sijoituspalveluyrityksessé tai yhteissijoitusyrityksen
rahastoyhtidssi, jolle on myodnnetty toimilupa toisessa jasenvaltiossa tai muulla alalla

kuin milla ehdotetun hankinnan kohde toimii.
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Toimivaltaisten viranomaisten on ilman aiheetonta viivytysti toimitettava toisilleen kaikki
arvioinnin kannalta olennaiset tai asiaan vaikuttavat tiedot. Toimivaltaisten viranomaisten
on tiltd osin toimitettava pyynnosti toisilleen kaikki asiaan vaikuttavat tiedot ja oma-
aloitteisesti kaikki olennaiset tiedot. Ehdotetun hankinnan kohteena olevalle
sijoituspalveluyritykselle toimiluvan myOntdaneen toimivaltaisen viranomaisen tekemissa
padtoksessd on esitettdvd hankkijachdokkaasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen

mahdolliset lausunnot ja varaukset.

3. Jasenvaltioiden on sdddettdva, ettd jos sijoituspalveluyritys saa tietdd sellaisista sen omaa
pddomaa koskevista omistusosuuksien hankinnoista tai niistd luopumisista, joiden vuoksi
kyseinen omistusosuus muodostuu 1 kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitettua raja-
arvoa suuremmaksi tai pienemmaéksi, sen on ilmoitettava tistd toimivaltaiselle

viranomaiselle viipymétta.

Sijoituspalveluyritysten on liséksi vahintddn kerran vuodessa ilmoitettava toimivaltaiselle
viranomaiselle sellaisten osakkeenomistajien ja jasenten nimet, joilla on huomattavia
omistusosuuksia, sekéd ndiden osuuksien suuruudet esimerkiksi sellaisina kuin ndma tiedot
esitetddin yhtio- tai vuosikokouksessa tai sellaisina kuin tiedot saadaan sellaisiin yrityksiin
sovellettavien sddnndsten noudattamiseksi, joiden siirtokelpoiset arvopaperit on otettu

kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla.

4. Jasenvaltioiden on edellytettéva, ettd toimivaltaiset viranomaiset soveltavat 10 artiklan
3 kohdassa sdddettyjd toimenpiteitd vastaavia toimenpiteitd henkildihin, jotka eivdt noudata
velvoitetta antaa ennakkotietoja huomattavan omistusosuuden hankinnasta tai
kasvattamisesta. Jos osuus hankitaan toimivaltaisten viranomaisten vastustuksesta
huolimatta, jdsenvaltioiden on riippumatta siité, otetaanko kiytt66n muita mahdollisia
seuraamuksia, joko madréttiava keskeytettdviksi osuuksia vastaavien dénioikeuksien
kéyttdiminen tai madrattava, ettd annetut ddnet ovat mitittomia taikka etté ne voidaan

mitdtoida.
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12 artikla

Arviointijakso

1. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava hankkijaechdokkaalle kirjallisesti heti ja joka
tapauksessa kahden tyOpdivén kuluessa 11 artiklan 1 kohdan ensimmaéisessé alakohdassa
tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta seké timén artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen
tietojen mahdollisesta myohemméstd vastaanottamisesta, ettd ne ovat vastaanottaneet

ilmoituksen tai tiedot.

Toimivaltaisilla viranomaisilla on enintddn 60 tyopdivdd aikaa ilmoituksen ja sellaisten
asiakirjojen vastaanottamista koskevan kirjallisen ilmoituksen péiviayksesti, joiden
liittdmisté ilmoitukseen jasenvaltio edellyttdd 13 artiklan 4 kohdassa tarkoitetun luettelon

perusteella, jdljempéni 'arviointijakso', suorittaa arviointi.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava hankkijachdokkaalle arviointijakson

padttymispdivimadri antaessaan vastaanottamista koskevan ilmoituksen.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat arviointijakson 50 ensimmadisen tyOpéivén aikana
tarvittaessa pyytaa lisdtietoja, jotka ovat tarpeen arvioinnin suorittamiseksi. Pyynto on

esitettdva kirjallisesti, ja siind on yksiloitdv tarvittavat lisdtiedot.
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Arviointijakso keskeytetddn sind pdivini, jona toimivaltaiset viranomaiset ovat pyytianeet
tietoja, sithen pdivain saakka, jona hankkijachdokkaan toimittamat lisétiedot on saatu.
Keskeytys ei saa olla pitempi kuin 20 ty0péivad. Toimivaltaiset viranomaiset voivat
harkintansa mukaan pyytia vield tdydentdméén tai tarkentamaan tietoja, mutta tima ei saa

endd keskeyttdd arviointijaksoa.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat pidentdd 2 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettua

keskeytystd enintddn 30 tyopdivéksi, jos hankkijachdokas on jompikumpi seuraavista:

a)  unionin ulkopuolella sijaitseva tai sielld sddnnelty luonnollinen henkilé tai

oikeushenkilo;

b)  luonnollinen henkild tai oikeushenkild, johon ei sovelleta tdméan direktiivin tai

direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY tai 2013/36/EU mukaista valvontaa.

Jos toimivaltaiset viranomaiset arvioinnin suoritettuaan paittavat vastustaa ehdotettua
hankintaa, niiden on ilmoitettava tésté hankkijachdokkaalle kirjallisesti kahden tyopdivan
kuluessa ylittdmattd arviointijaksoa ja perusteltava pdédtoksensa. Jollei kansallisesta
lainsdddédnndstd muuta johdu, yleison saataville voidaan hankkijaehdokkaan pyynnosta
saattaa asianmukainen selvitys paédtoksen perusteluista. Tdma ei esté jasenvaltiota

sallimasta toimivaltaisen viranomaisen julkistaa tillaisia tietoja ilman hankkijachdokkaan

pyyntoa.

Jos toimivaltaiset viranomaiset eivét arviointijakson kuluessa vastusta kirjallisesti

ehdotettua hankintaa, se katsotaan hyviksytyksi.
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6. Toimivaltaiset viranomaiset voivat madritd enimmaisajan, jonka kuluessa ehdotettu

hankinta on saatettava péadtdkseen, ja tarvittaessa pidentdd tatd méérdaikaa.

7. Jasenvaltiot eivit saa asettaa vaatimuksia, jotka ovat tiukempia kuin tdssa direktiivissa
sdddetyt, sen osalta, miten toimivaltaisille viranomaisille on ilmoitettava dénioikeuksien tai
pddoman suorista tai vélillisistd hankinnoista tai miten toimivaltaiset viranomaiset

hyvéksyvit ne.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi
tyhjentévin luettelon laatimiseksi niistd 13 artiklan 4 kohdassa tarkoitetuista tiedoista,
jotka hankkijachdokkaiden on sisillytettidva ilmoitukseensa, sanotun kuitenkaan

rajoittamatta timén artiklan 2 kohdan soveltamista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien

luonnokset komissiolle viimeistdén 1 pdivini tammikuuta 2014.

Siirretddn komissiolle valta hyvidksya ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.

9. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
taytdntdonpanostandardeiksi, joissa vahvistetaan vakiomuotoiset lomakkeet, mallit ja
menettelyt 11 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten

valistd kuulemismenettelyi varten.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten tdytintdonpanostandardien

luonnokset komissiolle viimeistdén 1 pdivind tammikuuta 2014.
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Siirretddn komissiolle valta hyviksya ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

tdytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

13 artikla

Arviointi

1. Arvioidessaan 11 artiklan 1 kohdassa edellytettyd ilmoitusta ja 12 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettuja tietoja toimivaltaisten viranomaisten on hankinnan kohteena olevan
sijoituspalveluyrityksen jarkevén ja vakaan hoidon varmistamiseksi ja ottaen huomioon
hankkijachdokkaan todennékdinen vaikutus sijoituspalveluyritykseen arvioitava
hankkijachdokkaan sopivuus ja ehdotetun hankinnan taloudellinen jérkevyys kaikkien

seuraavien perusteiden mukaisesti:

a)  hankkijachdokkaan maine;

b)  niiden henkildiden, jotka tulevat johtamaan sijoituspalveluyrityksen liiketoimintaa

aiotun hankinnan seurauksena, maine ja kokemus;

c¢)  hankkijachdokkaan taloudellinen vakaus erityisesti suhteessa sithen, millaista

litketoimintaa hankinnan kohteena olevassa sijoituspalveluyrityksessa harjoitetaan ja

aiotaan harjoittaa;
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d) se, pystyyko sijoituspalveluyritys tdyttdmain jatkuvasti tdhén direktiiviin ja
soveltuvin osin muihin direktiiveihin, erityisesti direktiiveihin 2002/87/EY ja
2013/36/EU, perustuvat vakavaraisuusvaatimukset, erityisesti se, onko ryhmalla,
jonka osa sijoituspalveluyrityksesté tulee, rakenne, joka mahdollistaa tehokkaan
valvonnan, tehokkaan tietojenvaihdon toimivaltaisten viranomaisten vililla ja

toimivaltaisten viranomaisten keskindisen vastuunjaon méérittimisen;

e) se, onko perusteltua syytd epdill4, ettd ehdotetun hankinnan yhteydessd syyllistytdén
tai pyritdén tai on syyllistytty tai pyritty direktiivin 2005/60/EY 1 artiklassa
tarkoitettuun rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen tai ettd ehdotettu hankinta

saattaisi lisata tAméan vaaraa.

Siirretddn komissiolle valta hyviksya 89 artiklan mukaisesti delegoituja saddoksid, joilla

mukautetaan tdimén kohdan ensimmaisessé alakohdassa sdidettyja perusteita.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat vastustaa ehdotettua hankintaa vain, jos se on
perusteltua 1 kohdassa sdddettyjen perusteiden nojalla tai jos hankkijachdokkaan

toimittamat tiedot ovat puutteellisia.

3. Jasenvaltiot eivit saa asettaa ennakkoehtoja sen suhteen, millainen omistusosuuden taso on
hankittava, eivitka sallia toimivaltaisten viranomaistensa tarkastelevan ehdotettua

hankintaa markkinoiden taloudellisten tarpeiden pohjalta.
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4. Jasenvaltioiden on julkistettava luettelo tiedoista, jotka tarvitaan arvion tekemiseen ja jotka
on toimitettava toimivaltaisille viranomaisille 11 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua ilmoitusta
annettaessa. Vaadittavien tietojen on oltava suhteutettuja ja mukautettuja
hankkijachdokkaan ja ehdotetun hankinnan luonteeseen. Jasenvaltiot eivit saa vaatia

tietoja, joilla ei ole merkitystd toiminnan vakauden arvioinnille.

5. Sen estamattd, mitd 12 artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa sédédetdén, toimivaltaisen viranomaisen
on kohdeltava hankkijachdokkaita syrjiméttomalld tavalla, jos kyseinen viranomainen on
saanut ilmoituksen kahdesta tai useammasta ehdotuksesta hankkia huomattava

omistusosuus tai lisdtd huomattavaa omistusosuutta samasta sijoituspalveluyrityksesta.

14 artikla

Jdsenyys hyviksytyssd sijoittajien korvausjdrjestelmdssd

Toimivaltaisen viranomaisen on varmistettava, ettd kaikki sijoituspalveluyrityksen toimilupaa
hakevat yhteisot tayttavit direktiivin 97/9/EY mukaiset velvoitteensa toimiluvan

myontdmisajankohtana.

Ensimmaisessd kohdassa sidddetty velvoite on tdytettdvé strukturoitujen talletusten osalta, jos
strukturoidun talletuksen liikkeeseen laskenut luottolaitos on direktiivin 2014/.../EU" nojalla

tunnustetun talletusten vakuusjirjestelmén jasen.

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa 5199/14 (2010/0207(COD)) olevan asiakirjan numero.
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15 artikla

Perustamispddoma

Jasenvaltioiden on varmistettava, etteivit toimivaltaiset viranomaiset myonnd toimilupaa, jos
sijoituspalveluyritykselld ei ole asetuksen (EU) N:o 575/2013 vaatimusten mukaista kyseisen

sijoituspalvelun tai -toiminnan edellyttimaa riittivaa perustamispddomaa.

16 artikla

Toiminnan jdrjestdmistd koskevat vaatimukset

1. Kotijésenvaltion on edellytettdvi, ettd sijoituspalveluyritykset noudattavat timén artiklan

2-10 kohdassa ja 17 artiklassa sdéddettyji toiminnan jarjestdmistd koskevia vaatimuksia.

2. Sijoituspalveluyrityksen on otettava kdyttoon riittdvid toimintaperiaatteita ja menettelyja
sen varmistamiseksi, ettd yritys, mukaan lukien sen johto, tyontekijit ja
sidonnaisasiamiehet, noudattaa timén direktiivin mukaisia velvoitteitaan, seké kyseisten

henkil6iden henkilokohtaisia litketoimia koskevia asianmukaisia sdantdja.

3. Sijoituspalveluyrityksen on pidettidvéa ylld ja kdytettdva tehokkaita organisaatio- ja
hallintojérjestelyjd voidakseen ryhtyi kaikkiin kohtuullisiin toimiin, jotta 23 artiklassa

médritellyt eturistiriidat eivét vaikuttaisi haitallisesti sen asiakkaiden etuihin.
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Sijoituspalveluyrityksen, joka valmistaa rahoitusvilineiti asiakkaille myytéviksi, on
pidettava ylla, kdytettdva ja tarkasteltava prosessia, jossa kukin rahoitusviline ja olemassa
olevien rahoitusvilineiden merkittdvit mukautukset hyviksytidén ennen rahoitusvélineen

markkinointia tai jakelua asiakkaille.

Tuotteiden hyvéksyntdéd koskevassa menettelyssd on tdsmennettdva loppuasiakkaiden
yksiloity kohdemarkkina kunkin rahoitusvélineen asiaankuuluvassa asiakkaiden luokassa
ja varmistettava, ettd kaikki tdllaisen yksiloidyn kohdemarkkinan kannalta merkitykselliset

riskit arvioidaan ja ettd aiottu jakelustrategia on yksiloidyn kohdemarkkinan mukainen.

Sijoituspalveluyrityksen on myds sdédnndllisesti tarkasteltava tarjoamiaan tai
markkinoimiaan rahoitusvélineitd ottaen huomioon kaikki tapahtumat, jotka voivat
olennaisesti vaikuttaa yksildityyn kohdemarkkinaan kohdistuvaan potentiaaliseen riskiin,
ja védhintddn arvioitava, onko rahoitusvéline edelleen yksildidyn kohdemarkkinan tarpeiden

mukainen ja onko aiottu jakelustrategia edelleen asianmukainen.

Rahoitusvilineitd valmistavan sijoituspalveluyrityksen on asetettava jakelijoiden saataville
kaikki asianmukaiset tiedot rahoitusvilineesti ja tuotteiden hyvédksymisti koskevasta

menettelystd, mukaan lukien tieto rahoitusvilineen yksildidystd kohdemarkkinasta.

Jos sijoituspalveluyritys tarjoaa tai suosittelee rahoitusvilineiti, joita se ei itse valmista,
silld on oltava kdytossddn asianmukaiset jarjestelyt, joiden avulla voidaan saada
viidennessa alakohdassa tarkoitetut tiedot ja saada késitys kunkin rahoitusvélineen

ominaispiirteisti ja tarkoitetusta kohdemarkkinasta.
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Téssé kohdassa tarkoitetut toimintaperiaatteet, menettelyt ja jarjestelyt eivét rajoita muita
tamén direktiivin ja asetuksen (EU) N:o .../2014" mukaisia vaatimuksia, mukaan lukien
tietojen julkistamista, soveltuvuutta tai asianmukaisuutta, eturistiriitojen havaitsemista ja

hallintaa seké kannustimia koskevat vaatimukset.

4. Sijoituspalveluyrityksen on toteutettava kohtuulliset toimenpiteet sijoituspalvelujen
tarjoamisen ja sijoitustoiminnan harjoittamisen jatkuvuuden ja sddnnénmukaisuuden
turvaamiseksi. Tétéd varten sijoituspalveluyrityksen on kdytettidva tarkoituksenmukaisia ja

oikeasuhteisia jirjestelmid, resursseja ja menettelyja.

5. Sijoituspalveluyrityksen on antaessaan kolmannen osapuolen suoritettavaksi operatiivisia
toimintoja, jotka ovat ratkaisevan tirkeitd jatkuvan ja hyvén palvelun tarjoamiseksi
asiakkaille seka sijoitustoiminnan harjoittamiseksi jatkuvalla ja tyydyttavilla tavalla,
varmistettava, ettd se toteuttaa kohtuulliset toimenpiteet aiheettoman operatiivisen
lisdriskin valttamiseksi. Térkeiden operatiivisten toimintojen ulkoistamista ei saa toteuttaa
tavalla, joka heikentiisi olennaisesti yrityksen sisdisen valvonnan laatua ja

valvontaviranomaisen mahdollisuuksia seurata, miten yritys tayttda kaikki velvoitteensa.

Sijoituspalveluyritykselld on oltava moitteettomat hallinto- ja kirjanpitomenettelyt, omat
sisdiset valvontamekanismit, tehokkaat riskinarviointimenettelyt sekd tehokkaat valvonta-

ja turvajirjestelyt tietojenkasittelyjarjestelmia varten.

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
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Sijoituspalveluyritykselld on oltava kdytossddn vakaat turvajirjestelmit, joiden avulla
voidaan varmistaa tiedonsiirtovilineiden suojaus ja todentaminen, minimoida tiedon
turmeltumisen ja luvattoman kéyton riski ja estéé tietojen vuotaminen ja jotka turvaavat
tiedon luottamuksellisuuden kaikissa vaiheissa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
toimivaltaisten viranomaisten mahdollisuutta vaatia viestien kiyttdoikeutta timén

direktiivin ja asetuksen (EU) N:o .../2014" mukaisesti.

Sijoituspalveluyrityksen on huolehdittava siitd, ettd sen tarjoamista palveluista,
harjoittamasta toiminnasta ja toteuttamista litketoimista on olemassa riittdvéa kirjanpitoa,
jotta toimivaltainen viranomainen voi hoitaa valvontatehtidvansé ja suorittaa timéan
direktiivin, asetuksen (EU) N:o .../2014", direktiivin 2014/.../EU"" ja asetuksen (EU) N:o
.../2014™"" mukaiset lainvalvontatoimet ja erityisesti varmistaa, etti sijoituspalveluyritys
on tayttinyt kaikki velvoitteensa, mukaan lukien sen asiakkaisiin tai potentiaalisiin

asiakkaisiin ja markkinoiden eheyteen liittyvit velvoitteet.

Kirjanpidon on sisillettiva tallenteet puhelinkeskusteluista tai sdhkdisistd viesteistd, jotka
liittyvét ainakin toteutettuihin litketoimiin kdytiessa kauppaa omaan lukuun ja
asiakastoimeksiantoja koskevien palvelujen tarjoamiseen asiakastoimeksiantojen

vastaanottamisen, vilittdmisen ja toteuttamisen yhteydessa.

kK

oKk

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
Virallinen lehti: lisdtddn asiakirjassa PE-CONS 8/14 (2011/0297(COD)) olevan direktiivin
numero.
Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) olevan asetuksen
numero.
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Tallaisten puhelinkeskusteluiden ja sdhkoisten viestien on sisillettdvi myds ne, joiden on
tarkoitus johtaa toteutettuihin liiketoimiin kéytéessd kauppaa omaan lukuun tai
asiakastoimeksiantoja koskevien palvelujen tarjoamiseen asiakastoimeksiantojen
vastaanottamisen, vélittdmisen ja toteuttamisen yhteydessd, vaikka tdllaiset keskustelut tai
viestit eivit johtaisi téllaisten liiketoimien toteuttamiseen tai asiakastoimeksiantoja

koskevien palvelujen tarjoamiseen.

Sijoituspalveluyrityksen on tédtd varten toteutettava kaikki kohtuulliset toimenpiteet
pitddkseen kirjaa asiaa koskevista puhelinkeskusteluista, jotka on kdyty, ja sahkoisista
viesteistd, jotka on ldhetetty tai vastaanotettu, laitteilla, jotka sijoituspalveluyritys on
toimittanut tyontekijille tai toimeksisaajalle tai joiden kadyttoon tyontekijalla tai

toimeksisaajalla on sijoituspalveluyrityksen hyviksynta tai lupa.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava uusille ja nykyisille asiakkaille, ettd
sijoituspalveluyrityksen ja sen asiakkaiden vélinen puhelinviestinté tai niiden viliset

keskustelut, jotka johtavat tai voivat johtaa liiketoimiin, tallennetaan.

Téllainen ilmoitus voidaan tehdi kerran, ennen sijoituspalvelujen tarjoamista uusille ja

nykyisille asiakkaille.

Sijoituspalveluyritys ei saa tarjota sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa
puhelimitse asiakkaille, joille ei ole etukéteen ilmoitettu tdimdn puhelinviestinnén tai
ndiden keskustelujen tallentamisesta, jos sijoituspalvelut ja sijoitustoiminta liittyvat

asiakastoimeksiantojen vastaanottamiseen, vélittimiseen ja toteuttamiseen.
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Asiakkaat voivat tehda toimeksiantoja muita kanavia kdyttden, mutta ne on toimitettava
pysyvélld vilineelld kuten postildhetykselld, faksilla, sihkopostiviestillé tai kokouksissa
tehdyisté asiakastoimeksiannoista laadituilla asiakirjoilla. Erityisesti asiakkaan kanssa
kasvokkain kdytyjen asiaa koskevien keskustelujen sisdltd voidaan tallentaa pdytékirjaa tai
kirjallisia muistiinpanoja kayttien. Téllaisten toimeksiantojen katsotaan vastaavan

puhelimitse vastaanotettuja toimeksiantoja.

Sijoituspalveluyrityksen on toteutettava kaikki kohtuulliset toimenpiteet estiddkseen
tyontekijdi tai toimeksisaajaa kdymastd, 1dhettdmasté tai vastaanottamasta
yksityisomistuksessa olevin laittein asiaa koskevia puhelinkeskusteluja ja sdhkoisia
viestejd, joista sijoituspalveluyritys ei pysty pitdimain kirjaa tai joita se ei pysty

jaljentdmain.

Tédmin kohdan mukaisesti pidetty kirjanpito on toimitettava kyseiselle asiakkaalle
pyynndsté ja sdilytettdvé viiden vuoden ajan ja toimivaltaisen viranomaisen pyynndsté

enintiin seitsemdn vuoden ajan.

Sijoituspalveluyrityksen, jolla on hallussaan asiakkaille kuuluvia rahoitusvélineitd, on
riittdvin jérjestelyin suojattava asiakkaiden omistusoikeudet erityisesti
sijoituspalveluyrityksen maksukyvyttomyyden varalta ja estettdva asiakkaiden
rahoitusvélineiden kéytto yrityksen omaan lukuun muutoin kuin asiakkaan nimenomaisella

suostumuksella.

Sijoituspalveluyrityksen, jolla on hallussaan asiakkaille kuuluvia varoja, on riittdvin
jarjestelyin suojattava asiakkaiden oikeudet ja luottolaitoksia lukuun ottamatta estettava

asiakkaiden varojen kaytto yrityksen omaan lukuun.
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10. Sijoituspalveluyritys ei saa tehdd omistusoikeuden siirtdvid rahoitusvakuusjarjestelyja
yksityisasiakkaiden kanssa asiakkaiden nykyisten tai tulevien, tosiasiallisten tai ehdollisten

taikka mahdollisten velvoitteiden turvaamiseksi tai kattamiseksi.

11. Kun kyse on sijoituspalveluyritysten sivuliikkeistd, sen jdsenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen, jossa sivuliike sijaitsee, on pantava tdytdntoon 6 ja 7 kohdassa sdddetty
velvoite sivuliikkeen toteuttamien liiketoimien osalta, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
sijoituspalveluyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen mahdollisuutta saada

suoraan kyseiset tiedot.

Jasenvaltiot voivat poikkeustapauksissa asettaa sijoituspalveluyrityksille asiakkaan varojen
suojaamista koskevia vaatimuksia 8, 9 ja 10 kohdassa sekd vastaavissa 12 kohdassa
tarkoitetuissa delegoiduissa sdddoksissd vahvistettujen vaatimusten liséksi. Téllaisten
vaatimusten on oltava objektiivisesti perusteltuja ja oikeasuhteisia, ja niissé on otettava
huomioon kyseisen jésenvaltion markkinarakenteen kannalta erityisen tarkeét
sijoittajansuojaa tai markkinoiden eheyttd koskevat erityisriskit, kun

sijoituspalveluyritykset suojaavat asiakkaan varoja.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle kaikista vaatimuksista, joita ne aikovat asettaa
tdmin kohdan mukaisesti, ilman aiheetonta viivytystd ja vahintdén kaksi kuukautta ennen
kyseisen vaatimuksen aiottua voimaantulopdivii. Ilmoitukseen on liitettdva kyseisen
vaatimuksen perustelut. Téllaiset lisdvaatimukset eivit saa rajoittaa 34 ja 35 artiklasta

johtuvia sijoituspalveluyritysten oikeuksia tai muulla tavoin vaikuttaa niihin.
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Komissio antaa kahden kuukauden kuluessa kolmannessa alakohdassa tarkoitetusta

ilmoituksesta lausunnon lisdvaatimusten oikeasuhteisuudesta ja perusteluista.

Jasenvaltiot voivat pitdd voimassa lisdvaatimuksia, edellyttien ettd niistd on ilmoitettu
komissiolle direktiivin 2006/73/EY 4 artiklan mukaisesti ennen ... pdivéi ...kuuta ..." ja

ettd kyseisessa artiklassa vahvistetut edellytykset tayttyvét.

Komissio antaa jasenvaltioille tiedoksi ja julkistaa verkkosivustollaan timén kohdan

mukaisesti asetetut lisdvaatimukset.

12. Siirretddin komissiolle valta hyviksya 89 artiklan mukaisesti delegoituja saddoksié, joilla
mairitetddn tdmén artiklan 2—10 kohdassa vahvistetut toiminnan jérjestdmistd koskevat
kdytdnnon vaatimukset, joita sovelletaan erilaisia sijoituspalveluja tarjoaviin ja/tai
sijoitustoimintaa harjoittaviin seké oheispalveluja taikka niiden yhdistelmié tarjoaviin
sijoituspalveluyrityksiin ja 41 artiklan mukaisesti toimiluvan saaneisiin kolmansien maiden

yritysten sivuliikkeisiin.

Virallinen lehti: lisdtddn timén direktiivin voimaantulopdiva.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 145
FI



17 artikla

Algoritminen kaupankdynti

1. Algoritmista kaupankiyntid harjoittavalla sijoituspalveluyritykselld on oltava kiytdssdén
sen harjoittamaan liiketoimintaan soveltuvat tehokkaat jarjestelmat ja
riskinhallintamenetelmét, joiden avulla voidaan varmistaa sen kaupankiyntijarjestelmien
hdirionsietokyky ja riittdva kapasiteetti sekéd asianmukaiset kaupankdynnin raja-arvot ja
limiitit sekd estdd virheellisten toimeksiantojen ldhettdminen tai jarjestelmien muu
toiminta, joka voi aiheuttaa tai lisdtd markkinoiden tavanomaisesta poikkeavaa toimintaa.
Tallaisella yritykselld on myos oltava kdytdssddn tehokkaat jarjestelmit ja
riskinhallintamenetelmét sen varmistamiseksi, ettd kaupankéyntijdrjestelmii ei voida
kiyttad asetuksen (EU) N:o .../2014 vastaisiin tarkoituksiin tai sen kauppapaikan
sddntdjen vastaisesti, johon silld on yhteys. Sijoituspalveluyritykselld on oltava kdytossdin
tehokkaat liiketoiminnan jatkuvuutta koskevat jarjestelyt, joiden avulla voidaan korjata sen
kaupankéyntijarjestelmissid esiintyvét hdiriot, ja sen on varmistettava, etti sen jarjestelmat
ovat kaikilta osin testattuja ja niitd valvotaan asianmukaisesti, jotta ne tdyttavét tdssi

kohdassa sdddetyt vaatimukset.

2. Algoritmista kaupankayntid jisenvaltiossa harjoittavan sijoituspalveluyrityksen on
ilmoitettava tastd kotijdsenvaltionsa sekd sen kauppapaikan toimivaltaisille viranomaisille,
jossa sijoituspalveluyritys kauppapaikan jdsenend tai osapuolena harjoittaa algoritmista

kaupankdyntia.

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) olevan asetuksen
numero.
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Sijoituspalveluyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi pyytia
sijoituspalveluyritysti toimittamaan sddnnollisesti tai tapauskohtaisesti kuvauksen sen
algoritmisten kaupankdyntistrategioiden luonteesta, yksityiskohtaiset tiedot jirjestelmédn
sovellettavista kaupankdynnin parametreista tai limiiteistd, tiedot keskeisisté
vaatimustenmukaisuuden ja riskinhallinnan varmistavista menetelmisté, joita se kdyttaa
varmistaakseen 1 kohdassa sdddettyjen edellytysten tayttymisen, seké sen jérjestelmien
testausta koskevat tiedot. Sijoituspalveluyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltainen
viranomainen voi milloin tahansa pyytié sijoituspalveluyritykseltd lisdtietoja timédn

algoritmisesta kaupankdynnisti ja sithen kéytettavistd jarjestelmista.

Sijoituspalveluyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on sen kauppapaikan
toimivaltaisen viranomaisen pyynndstd, jossa sijoituspalveluyritys kauppapaikan jasenena
tai osapuolena harjoittaa algoritmista kaupankdyntid, toimitettava ilman aiheetonta
viivytystd toisessa alakohdassa tarkoitetut tiedot, jotka se saa algoritmista kaupankéyntid

harjoittavalta sijoituspalveluyritykselta.

Sijoituspalveluyrityksen on huolehdittava siité, ettd tissd kohdassa tarkoitetuista seikoista
on olemassa kirjanpitoa, ja varmistettava, ettd kyseinen kirjanpito on riittdvéa, jotta sen

toimivaltainen viranomainen voi valvoa timén direktiivin vaatimusten noudattamista.

Huippunopeaa algoritmista kaupankdyntimenetelmai soveltavan sijoituspalveluyrityksen
on tallennettava hyviksytyssd muodossa kaikkien kauppapaikoissa tekemiensi
toimeksiantojen, mukaan lukien peruutetut toimeksiannot, toteutetut toimeksiannot ja
hintatarjoukset, tarkka ja aikasekvensoitu kirjanpito ja annettava se pyynndsti

toimivaltaiselle viranomaiselle.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 147
FI



Algoritmista kaupankdyntid markkinatakausstrategian toteuttamiseksi harjoittavan
sijoituspalveluyrityksen on, ottaen huomioon kyseisten markkinoiden likviditeetti, laajuus

ja luonne sekd kaupankédynnin kohteena olevan vilineen ominaispiirteet:

a) toteutettava téllaista markkinatakausta keskeytymitti tietyn osan kauppapaikan
kaupankédyntiajasta poikkeustapauksia lukuun ottamatta siten, ettd kyseiselle

kauppapaikalle tarjotaan likviditeettid sdédnnollisesti ja ennakoitavasti;

b)  tehtdvi kauppapaikan kanssa sitova kirjallinen sopimus, jossa on mairitettiva

ainakin a alakohdan mukaiset sijoituspalveluyrityksen velvoitteet; ja

c) otettava kiyttoon tehokkaat jarjestelmét ja valvontamenetelmét sen varmistamiseksi,

ettd se aina tdyttdd b alakohdassa tarkoitetun sopimuksen mukaiset velvoitteensa.

Taté artiklaa ja 48 artiklaa sovellettaessa algoritmista kaupankdyntid harjoittavan
sijoituspalveluyrityksen katsotaan toteuttavan markkinatakausstrategiaa, kun sen ollessa
yhden tai useamman kauppapaikan jdsenena tai osapuolena sen strategiassa, jota se
soveltaa kdydessdin kauppaa omaan lukuunsa, tehdiin sitovia, kooltaan vertailukelpoisia
ja hinnoiltaan kilpailukykyisid samanaikaisia osto- ja myyntitarjouksia, jotka koskevat yhti
tai useampaa rahoitusvélinettd yhdessé kauppapaikassa tai eri kauppapaikoissa, siten, etti

kokonaismarkkinoille tarjotaan likviditeettid sddnndllisesti ja toistuvasti.
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Sijoituspalveluyritykselld, joka tarjoaa suoraa siahkoistd markkinoillepddsya
kauppapaikkaan, on oltava kiytdssadn tehokkaat jérjestelmait ja valvontamenetelmait,
joiden avulla voidaan varmistaa, ettd kyseistd palvelua kiyttidvien asiakkaiden sopivuus
arvioidaan ja todennetaan asianmukaisesti, ettd kyseistd palvelua kiyttavid asiakkaita
estetddn ylittimastd asianmukaisia ennalta asetettuja kaupankiynnin ja luottojen raja-
arvoja, ettd kyseistd palvelua kdyttdvien asiakkaiden toteuttamaa kaupankiyntid seurataan
asianmukaisesti ja ettd asianmukaisilla riskinhallintamenetelmilld estetdén kaupankdynti,
joka voi aiheuttaa riskeja sijoituspalveluyritykselle itselleen tai joka voisi aiheuttaa tai
lisétd markkinoiden tavanomaisesta poikkeavaa toimintaa taikka olla asetuksen (EU) N:o
.../2014" tai kauppapaikan sddntdjen vastaista. Suora sihkoinen markkinoillepddsy ilman

téllaisia valvontamenetelmié on kielletty.

Sijoituspalveluyritys, joka tarjoaa suoraa sihkdistd markkinoillepdésyd, vastaa siité, ettd
kyseistéd palvelua kayttévit asiakkaat noudattavat timén direktiivin vaatimuksia ja
kauppapaikan sdént6ja. Sijoituspalveluyrityksen on seurattava litketoimia havaitakseen
kyseisten sddntdjen rikkomiset, tavanomaisesta poikkeavan kaupankdynnin tai mahdollisen
markkinoiden vairinkdyton, joista on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle.
Sijoituspalveluyrityksen on varmistettava, ettd yrityksen ja asiakkaan vililld on sitova
kirjallinen sopimus palvelun tarjoamiseen liittyvistd keskeisistd oikeuksista ja velvoitteista
ja ettd sopimuksen nojalla sijoituspalveluyritykselld sdilyy timén direktiivin mukainen

vastuu.

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa suoraa sidhkdistd markkinoillepdédsya
kauppapaikkaan, on ilmoitettava tistd kotijisenvaltionsa ja sen kauppapaikan
toimivaltaisille viranomaisille, johon sijoituspalveluyritys tarjoaa suoraa sihkoisti

markkinoillepéadsya.

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) olevan asetuksen
numero.
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Sijoituspalveluyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi pyytia
sijoituspalveluyritysti toimittamaan sdédnnollisesti tai tapauskohtaisesti kuvauksen
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetuista jarjestelmisté ja valvontamenetelmisté seka

todisteet niiden kaytosta.

Sijoituspalveluyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on sen kauppapaikan
toimivaltaisen viranomaisen pyynndsté, jonka osalta sijoituspalveluyritys tarjoaa suoraa
sahkoistd markkinoillepddsyd, toimitettava ilman aiheetonta viivytysti neljannessi

alakohdassa tarkoitetut tiedot, jotka se saa sijoituspalveluyritykselta.

Sijoituspalveluyrityksen on huolehdittava siité, ettd téssd kohdassa tarkoitetuista seikoista
on olemassa kirjanpitoa, ja varmistettava, ettd kyseinen kirjanpito on riittdvaa, jotta sen

toimivaltainen viranomainen voi valvoa tdméan direktiivin vaatimusten noudattamista.

6. Sijoituspalveluyritykselld, joka toimii yleisend selvitysosapuolena muille henkiléille, on
oltava kéaytossddn tehokkaat jarjestelmit ja valvontamenetelmit sen varmistamiseksi, ettd
selvityspalveluja sovelletaan ainoastaan sopiviin ja selkeét perusteet tayttaviin henkil6ihin
ja ettd kyseisiin henkil6ihin sovelletaan asianmukaisia vaatimuksia
sijoituspalveluyritykseen ja markkinoihin kohdistuvien riskien vihentdmiseksi.
Sijoituspalveluyrityksen on varmistettava, ettd sijoituspalveluyrityksen ja henkilon valilla
on sitova kirjallinen sopimus palvelun tarjoamiseen liittyvistd keskeisistd oikeuksista ja

velvoitteista.
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7. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sédéntelystandardeiksi, joissa

madritetdan

a)  edelld 1-6 kohdassa vahvistetut toiminnan jirjestimistd koskevat yksityiskohtaiset
vaatimukset, joita sovelletaan erilaisia sijoituspalveluja tarjoaviin ja/tai
sijoitustoimintaa harjoittaviin sekd oheispalveluja taikka niiden yhdistelmid
tarjoaviin sijoituspalveluyrityksiin, jolloin 5 kohdassa vahvistettujen toiminnan
jérjestamistd koskevien vaatimusten osalta on mééritettdvi suoraa
markkinoillepddsya ja tuettua padsyé koskevat erityisvaatimukset siten, ettd voidaan
varmistaa, ettd tuettuun padsyyn sovellettavat valvontamenetelmait vastaavat

vahintidin suoraan markkinoillepiddsyyn sovellettavia valvontamenetelmié;

b) tilanteet, joissa sijoituspalveluyritys on velvollinen tekeméén 3 kohdan b alakohdassa
tarkoitetun markkinatakaussopimuksen, seké tallaisten sopimusten sisdltd, mukaan

lukien 3 artiklassa vahvistettu osuus kauppapaikan kaupankéyntiajasta;

c) tilanteet, joita pidetddn 3 kohdassa tarkoitettuina poikkeustapauksina, mukaan lukien
adrimmdisen vaihtelevat olosuhteet, poliittiset ja makrotaloudelliset kysymykset,
jarjestelmaid koskevat ja operatiiviset seikat sekd olosuhteet, jotka heikentévit
sijoituspalveluyrityksen kykya ylldpitdd 1 kohdassa sdddettyja jarkevid

riskinhallintakdytintojé;

d) edelld 2 kohdan viidennessé alakohdassa tarkoitetun hyviaksytyn muodon sisdlto ja
esitystapa seké ajanjakso, jolta sijoituspalveluyritykselld on oltava téllainen

kirjanpito.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 151
FI



Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nima teknisten sdéntelystandardien

. . .o . e oo .. * .. .. *
luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivdnd ...kuuta ... .

Siirretddn komissiolle valta hyvidksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

18 artikla
Kaupankdyntimenettely ja liiketoimien loppuunsaattaminen monenkeskisessd

kaupankdyntijdrjestelmdssd ja organisoidussa kaupankdyntijdrjestelmdssd

1. Jasenvaltioiden on edellytettdv, ettd monenkeskistd kaupankdyntijérjestelméaa tai
organisoitua kaupankéyntijarjestelmaa yllapitavit sijoituspalveluyritykset ja markkinoiden
yllépitdjét 16 artiklassa sdddettyjen toiminnan jarjestamisti koskevien vaatimusten
tayttdmisen lisdksi ottavat kdytt6on avoimet sddnnot ja menettelyt tasapuolista ja
asianmukaista kaupankéyntid varten sekd vahvistavat objektiiviset perusteet
toimeksiantojen tehokasta toteuttamista varten. Niilld on oltava jirjestelyt, joilla
varmistetaan jarjestelmén moitteeton tekninen toimivuus, mukaan lukien tehokkaat
varajérjestelmat varsinaisen jirjestelmén toimintahéiridihin liittyvien riskien

hallitsemiseksi.

2. Jasenvaltioiden on edellytettiva, ettd monenkeskistd kaupankayntijarjestelmai tai
organisoitua kaupankdyntijarjestelméaa yllapitavit sijoituspalveluyritykset ja markkinoiden
ylldpitdjét ottavat kdyttoon avoimet sddnnot niiden rahoitusvélineiden méarittdmista

koskevista perusteista, joilla voidaan kidydéd kauppaa niiden jérjestelmissa.

Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd monenkeskistd kaupankdyntijérjestelméaa tai
organisoitua kaupankdyntijarjestelméaa yllapitavit sijoituspalveluyritykset ja markkinoiden
ylldpitdjat tarjoavat riittdvasti julkisesti saatavilla olevaa tietoa tai soveltuvin osin
varmistuvat téllaisen tiedon saatavuudesta, jotta jarjestelmén kayttdjét pystyvat
muodostamaan arvion sijoituksesta, ottaen huomioon seké kayttdjien luonne etta

kaupankdynnin kohteena olevien rahoitusvélineiden lajit.

Virallinen lehti: lisdtddn paivamaiira, joka on 12 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
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3. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd monenkeskistd kaupankiyntijérjestelméaa tai
organisoitua kaupankdyntijarjestelméaa yllapitavit sijoituspalveluyritykset ja markkinoiden
ylldpitdjat ottavat kdyttdoon, julkistavat ja pitdvit voimassa sekd panevat tdytdntoon
objektiivisiin perusteisiin perustuvat avoimet ja syrjiméttomét sddnnot, jotka koskevat

padsya niiden jarjestelmiin.

4. Jasenvaltioiden on edellytettdavi, ettd monenkeskistd kaupankdyntijarjestelméaa tai
organisoitua kaupankéyntijirjestelmad yllapitévit sijoituspalveluyritykset ja markkinoiden
ylldpitdjdt ovat ottaneet kiyttoon jarjestelyt, joilla voidaan selkeésti havaita ja hallita
monenkeskisen kaupankdyntijarjestelmin, organisoidun kaupankéyntijarjestelmén, niiden
omistajien taikka monenkeskistd kaupankayntijirjestelméaa tai organisoitua
kaupankiyntijdrjestelmad yllapitavén sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden ylldpitdjén
vélisten eturistiriitojen mahdolliset haittavaikutukset monenkeskisen
kaupankiyntijarjestelmin tai organisoidun kaupankéyntijarjestelmén ylldpitamiselle taikka
jarjestelman jasenille tai osapuolille ja kéyttédjille seka jarjestelmien moitteettomalle

toiminnalle.

5. Jasenvaltioiden on edellytettdv, ettd monenkeskistd kaupankdyntijirjestelméaa tai
organisoitua kaupankéyntijarjestelmaa yllapitavit sijoituspalveluyritykset ja markkinoiden
yllépitdjat noudattavat 48 ja 49 artiklan vaatimuksia ja ettd niilld on sitd varten kdytossddn

kaikki tarvittavat tehokkaat jarjestelmét, menettelyt ja jirjestelyt.

6. Jasenvaltioiden on edellytettdv, ettd monenkeskistd kaupankdyntijérjestelméaa tai
organisoitua kaupankéyntijarjestelmaa yllapitavit sijoituspalveluyritykset ja markkinoiden
yllépitdjat tiedottavat selkedsti jarjestelmén jasenille tai osapuolille ndiden velvoitteista
Jjarjestelmdssé toteutettujen liiketoimien toimituksen osalta. Jasenvaltioiden on
edellytettivi, ettd monenkeskisté kaupankdyntijarjestelmai tai organisoitua
kaupankidyntijarjestelmai yllapitavét sijoituspalveluyritykset ja markkinoiden yllapitéjat
ovat ottaneet kiyttoon tarvittavat jérjestelyt kyseisessd monenkeskisessi
kaupankiyntijdrjestelmissa tai organisoidussa kaupankéyntijirjestelméssa toteutettujen

litkketoimien tehokkaan toimituksen helpottamiseksi.
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7. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd monenkeskisilld kaupankdyntijarjestelmilla tai
organisoiduilla kaupankdyntijarjestelmilld on véhintdén kolme merkittdvéassd madrin
aktiivista jdsentd tai kdyttdjaa, joista kullakin on mahdollisuus olla vuorovaikutuksessa

kaikkien muiden kanssa hinnanmuodostuksessa.

8. Kun kaupankédynnin kohteeksi sdéinnellylld markkinalla otetulla siirtokelpoisella
arvopaperilla kdyddin kauppaa myos monenkeskisessd kaupankayntijirjestelméssa tai
organisoidussa kaupankéyntijirjestelméssa ilman liitkkeeseenlaskijan suostumusta,
litkkeeseenlaskijalla ei ole velvoitetta julkistaa sitd koskevia taloudellisia tietoja
ensimarkkinoilla, jatkuvasti eikd tapauskohtaisesti kyseisessd monenkeskisessi

kaupankéyntijérjestelmissa tai organisoidussa kaupankdyntijdrjestelméssa.

9. Jasenvaltioiden on edellytettdv, ettd monenkeskistd kaupankdyntijérjestelmaa tai
organisoitua kaupankéyntijirjestelmaa yllapitavit sijoituspalveluyritykset ja markkinoiden
yllapitdjat noudattavat viipymaittd toimivaltaisen viranomaisensa 69 artiklan 2 kohdan
mukaisesti antamia ohjeita rahoitusvilineen kaupankdynnin keskeyttdmisesta tai

lopettamisesta.
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10. Jasenvaltioiden on edellytettiava, ettd monenkeskistd kaupankayntijarjestelmai tai
organisoitua kaupankdyntijarjestelméaa yllapitavit sijoituspalveluyritykset ja markkinoiden
ylldpitdjét toimittavat toimivaltaiselle viranomaiselle yksityiskohtaisen kuvauksen
monenkeskisen kaupankdyntijarjestelmén tai organisoidun kaupankdyntijarjestelman
toiminnasta, mukaan lukien mahdolliset sidokset sddanneltyyn markkinaan,
monenkeskiseen kaupankdyntijarjestelméén, organisoituun kaupankdyntijarjestelméén tai
saman sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden ylldpitdjin omistamaan kauppojen
sisdiseen toteuttajaan taikka sellaisen omistusyhteys, seki luettelo niiden jidsenistd,
osapuolista ja/tai kéyttdjistd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 20 artiklan 1, 4 ja 5 kohdan
soveltamista. Toimivaltaisten viranomaisten on pyynndsté asetettava ndma tiedot
arvopaperimarkkinaviranomaisen saataville. Kaikki sijoituspalveluyrityksille ja
markkinoiden ylldpitdjille myonnetyt toimiluvat yllapitdd monenkeskista
kaupankdyntijarjestelmii tai organisoitua kaupankéyntijérjestelmaa on ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luettelon
kaikista unionissa olevista monenkeskisistd kaupankdyntijirjestelmistd ja organisoiduista
kaupankdyntijarjestelmistd. Luettelossa on oltava tiedot monenkeskisen
kaupankédyntijarjestelmén tai organisoidun kaupankdyntijarjestelman tarjoamista
palveluista sekd monenkeskisen kaupankéyntijarjestelmén tai organisoidun
kaupankiyntijirjestelmén tunnistekoodi, jota kiytetdn asetuksen (EU) N:o .../2014"

6, 10 ja 26 artiklan mukaisesti annettavissa tiedoissa. Se on saatettava ajan tasalle
saannollisesti. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa luettelon verkkosivustollaan ja

pitdé sen ajan tasalla.

11. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
taytdntoonpanostandardeiksi, joissa médritetdén 10 kohdassa tarkoitetun kuvauksen ja

ilmoituksen sisdlto ja muoto.

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmai teknisten taytantdonpanostandardien

. . .o . e oo .. * .. .. *
luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivdnd ...kuuta ... .

Siirretddn komissiolle valta hyvidksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

taytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

19 artikla

Monenkeskisid kaupankdyntijdirjestelmid koskevat erityisvaatimukset

l. Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmad yllapitavét
sijoituspalveluyritykset ja markkinoiden yllapitdjdt 16 ja 18 artiklassa sééddettyjen
vaatimusten tayttdmisen lisdksi ottavat kdyttoon ja panevat tiytdntoon syrjimattomat

saannot jarjestelmissi tapahtuvaa toimeksiantojen toteuttamista varten.

2. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd monenkeskiseen kaupankdyntijarjestelmain padsya
koskevat 18 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut sddnndt tayttavét 53 artiklan 3 kohdan mukaiset
edellytykset.

3. Jasenvaltioiden on edellytettdavi, ettd monenkeskistd kaupankdyntijarjestelméaa yllapitavilla

sijoituspalveluyrityksilld ja markkinoiden ylldpitd;jilld on

a)  riittdvit valmiudet hallita sithen kohdistuvia riskejé, panna tiytdntoon asianmukaiset
jarjestelyt ja jarjestelmét kaikkien sen ylldpitoon kohdistuvien merkittdvien riskien
havaitsemiseksi ja toteuttaa tehokkaita toimenpiteita téllaisten riskien

lieventdmiseksi;

Virallinen lehti: lisdtdan paivamaiira, joka on 18 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
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b) toimivat jirjestelyt, joilla helpotetaan sen jérjestelmien vilitykselld toteutettujen

litkketoimien tehokasta ja oikea-aikaista loppuunsaattamista; ja

c) kiytettdvissddn toimilupaa myonnettdessi ja sen jilkeen jatkuvasti riittdvit
taloudelliset resurssit, joilla helpotetaan sen asianmukaista toimintaa, ottaen
huomioon markkinoilla toteutettujen litketoimien luonne ja suuruus seka siithen

kohdistuvien riskien lajit ja suuruus.

4, Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 24 ja 25 artiklaa, 27 artiklan 1, 2 ja 4-10 kohtaa sekd
28 artiklaa ei sovelleta jéarjestelmén kdyton osalta monenkeskistd kaupankéyntijarjestelmaa
koskevien sddntdjen mukaisesti toteutettuihin jasenten tai osapuolten vélisiin litketoimiin
tai monenkeskisen kaupankéyntijdrjestelmén ja sen jasenten tai osapuolten vilisiin
litketoimiin. Monenkeskisen kaupankéyntijirjestelmén jdsenten tai osapuolten on kuitenkin
taytettiva asiakkaitaan koskevat 24, 25, 27 ja 28 artiklan mukaiset velvoitteet silloin, kun
ne toteuttavat asiakkaiden toimeksiantoja niiden lukuun monenkeskisen

kaupankéyntijarjestelmin jérjestelmien vélityksella.

5. Jasenvaltiot eivit saa sallia, ettd monenkeskistd kaupankéyntijdrjestelmad yllapitavit
sijoituspalveluyritykset tai markkinoiden ylldpitdjit toteuttavat asiakastoimeksiantoja omaa

pddomaa vastaan tai harjoittavat pddmiehen lukuun tdsméaytettyd kaupankayntia.
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20 artikla

Organisoituja kaupankdyntijdrjestelmid koskevat erityisvaatimukset

l. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd organisoitua kaupankdyntijirjestelmad yllapitava
sijoituspalveluyritys ja markkinoiden yllépitdjé ottaa kdyttoon jarjestelyt, joilla estetddn
asiakastoimeksiantojen toteuttaminen organisoidussa kaupankdyntijirjestelméssa sitd
yllépitdvin sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden ylldpitdjdn taikka
sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden yllapitdjén kanssa samaan konserniin tai

oikeushenkil66n kuuluvan yhteison omaa pddomaa vastaan.

2. Jasenvaltioiden on sallittava se, ettd organisoitua kaupankdyntijarjestelmaa yllapitava
sijoituspalveluyritys tai markkinoiden yllépitd;jd harjoittaa joukkovelkakirjalainojen,
strukturoitujen rahoitustuotteiden, padstdoikeuksien ja tiettyjen johdannaisten padmiehen
lukuun tdsméytettyd kaupankdyntié ainoastaan silloin, kun asiakas on antanut

suostumuksensa prosessiin.

Organisoitua kaupankayntijirjestelmaa yllapitavé sijoituspalveluyritys tai markkinoiden
ylldpitdja ei saa kdyttdd pddmiehen lukuun tisméytettyd kaupankdyntié toteuttaakseen
asiakastoimeksiantoja organisoidussa kaupankiyntijirjestelméssa sellaisiin
johdannaislajeihin kuuluvissa johdannaisissa, joiden on ilmoitettu kuuluvan

madritysvelvollisuuden piiriin asetuksen (EU) N:o 648/2012 5 artiklan mukaisesti.

Organisoitua kaupankdyntijarjestelmad ylldpitavén sijoituspalveluyrityksen tai
markkinoiden ylldpitdjan on otettava kdyttoon jarjestelyt, joilla varmistetaan, ettd 4 artiklan
1 kohdan 38 alakohdassa olevaa padmiehen lukuun tdsmiytetyn kaupankiynnin

madritelmai noudatetaan.

3. Jasenvaltiot voivat sallia organisoitua kaupankdyntijérjestelmaa yllépitdvan
sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden ylldpitdjén harjoittavan omaan lukuunsa muuta
kuin padmiehen lukuun tdsmaytettyd kaupankiyntid ainoastaan sellaisten valtion

velkainstrumenttien osalta, joille ei ole likvidejd markkinoita.
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4. Jasenvaltiot eivit saa sallia organisoidun kaupankéyntijarjestelmén ylldpitoa ja kauppojen
sisdistd toteutusta saman oikeussubjektin sisdlld. Organisoidulla kaupankéyntijarjestelmalla
ei saa olla kauppojen sisdiseen toteuttajaan yhteyttd, joka mahdollistaa organisoidun
kaupankdyntijarjestelmin toimeksiantojen ja kauppojen sisdisen toteuttajan
toimeksiantojen tai hintatarjousten vuorovaikutuksen. Organisoidulla
kaupankayntijérjestelmailld ei saa olla toiseen organisoituun kaupankéyntijarjestelmiin
yhteyttd, joka mahdollistaa eri organisoitujen kaupankéyntijarjestelmien toimeksiantojen

vuorovaikutuksen.

5. Jasenvaltiot eivit saa estdd organisoitua kaupankdyntijarjestelmad yllapitavad
sijoituspalveluyritysti tai markkinoiden yllépitdjdd antamasta toisen
sijoituspalveluyrityksen tehtdviksi toteuttaa tissd organisoidussa

kaupankdyntijarjestelmissd markkinatakausta itsendisesti.

Tati artiklaa sovellettaessa sijoituspalveluyrityksen ei katsota toteuttavan organisoidussa
kaupankéyntijérjestelmissd markkinatakausta itsendisesti, jos silld on 1dheinen sidos
organisoitua kaupankdyntijirjestelmaad yllapitdvain sijoituspalveluyritykseen tai

markkinoiden ylldpitdjaan.

6. Jasenvaltioiden on edellytettiva, etti toimeksiannot toteutetaan organisoidussa

kaupankéyntijérjestelmissi harkinnanvaraisesti.

Organisoitua kaupankdyntijarjestelmad yllapitavélla sijoituspalveluyritykselld tai
markkinoiden yllapitéjélla on harkintavaltaa vain jommassakummassa tai molemmissa

seuraavista tilanteista:

a)  kun se péittdd antaa tai peruuttaa toimeksiannon ylldpitimésséén organisoidussa

kaupankdyntijérjestelmissa;

b)  kun se pédittdd olla tismayttdmatta tiettyd asiakastoimeksiantoa muiden
jarjestelmaissé tiettynd ajankohtana olevien toimeksiantojen kanssa edellyttden, ettd
se noudattaa asiakkaalta saamiaan nimenomaisia ohjeita ja tdyttdd 27 artiklan

mukaiset velvoitteensa.
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Organisoitua kaupankayntijarjestelmai yllapitava sijoituspalveluyritys tai markkinoiden
yllépitdjd voi asiakastoimeksiantoja tismayttdvin jarjestelmin osalta padttdé, haluaako se
tdsmayttid jarjestelmdssd vahintdédn kaksi toimeksiantoa ja milloin ja kuinka suuren
médrdn se tismayttid niitd. Edelld olevien 1, 2, 4 ja 5 kohdan mukaisesti organisoitua
kaupankiyntijarjestelmad yllapitava sijoituspalveluyritys tai markkinoiden yllapitija voi
litketoimia muilla kuin oman pddoman ehtoisilla rahoitusvilineilld jarjestivén jarjestelman
osalta helpottaa asiakkaiden vilisid neuvotteluja saattaakseen yhteen vidhintdédn kaksi
mahdollisesti yhteensopivaa liiketoimeen kohdistuvaa kaupankiynti-intressid, sanotun

kuitenkaan rajoittamatta 3 kohdan soveltamista.
Tama velvoite ei rajoita 18 ja 27 artiklan soveltamista.

7. Toimivaltainen viranomainen voi edellyttii, ettd joko silloin, kun sijoituspalveluyritys tai
markkinoiden ylldpitdjd hakee toimilupaa organisoidun kaupankdyntijirjestelméin
ylldpitamiseen, tai tapauskohtaisesti annetaan yksityiskohtainen selvitys siitd, miksi
jarjestelma ei vastaa sddnneltyd markkinaa, monenkeskistd kaupankédyntijarjestelmaai tai
kauppojen sisdistd toteuttajaa eikd voi toimia sellaisena, sekd yksityiskohtainen kuvaus
siitd, miten harkintavaltaa kdytetddn erityisesti silloin, kun organisoidussa
kaupankiyntijarjestelmissd annettu toimeksianto voidaan peruuttaa, ja milloin ja miten
organisoidussa kaupankéyntijarjestelmissé tismaytetddn vahintdin kaksi
asiakastoimeksiantoa. Lisdksi organisoitua kaupankdyntijérjestelmda ylldpitavin
sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden ylldpitdjén on annettava toimivaltaiselle
viranomaiselle tiedot, joissa selvitetddn sen padmiehen lukuun tdsmaytetyn kaupankdynnin
kaytto. Toimivaltaisen viranomaisen on valvottava, miten sijoituspalveluyritys tai
markkinoiden ylldpitdjd harjoittaa pddmiehen lukuun tdsmaytettyd kaupankayntia,
varmistaakseen, ettd se tayttdd edelleen tdllaisen kaupankdynnin mééritelmén ja ettd sen
harjoittama paamichen lukuun tdsmaytetty kaupankaynti ei aiheuta eturistiriitoja

sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden ylldpitdjin ja sen asiakkaiden viélilla.

8. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 24, 25, 27 ja 28 artiklaa sovelletaan organisoidussa

kaupankdyntijarjestelmissd toteutettaviin liiketoimiin.
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IT luku
Sijoituspalveluyritysten toiminnan harjoittamista

koskevat edellytykset

1 JAKSO

YLEISET SAANNOKSET

21 artikla

Toimiluvan myontdmistd koskevien edellytysten sddnnéllinen tarkastelu

1. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd niiden alueella toimiluvan saanut sijoituspalveluyritys

tayttdd jatkuvasti [ luvussa asetetut toimiluvan myontdmistd koskevat edellytykset.

2. Jasenvaltioiden on vaadittava toimivaltaisia viranomaisia ottamaan kayttoon
tarkoituksenmukaiset menetelmit sen valvomiseksi, etté sijoituspalveluyritykset tayttavit
1 kohdan mukaisen vaatimuksen. Niiden on vaadittava sijoituspalveluyrityksii
ilmoittamaan toimivaltaisille viranomaisille kaikista toimiluvan myontdmisti koskevien

edellytysten olennaisista muutoksista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia tissad kohdassa tarkoitettuja

valvontamenetelmié koskevia ohjeita.
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22 artikla

Jatkuvaa valvontaa koskeva yleinen velvoite

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset valvovat sijoituspalveluyritysten
toimintaa arvioidakseen, tayttédvitko ne téssd direktiivissd sdddetyt toiminnan harjoittamista
koskevat edellytykset. Jisenvaltioiden on varmistettava asianmukaisten toimenpiteiden
toteuttaminen, jotta toimivaltaiset viranomaiset voivat hankkia tarvittavat tiedot arvioidakseen,

tayttavitko sijoituspalveluyritykset edelld mainitut velvoitteet.

23 artikla

Eturistiriidat

1. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd sijoituspalveluyritykset toteuttavat kaikki
asianmukaiset toimenpiteet havaitakseen ja estidkseen tai hallitakseen niiden, mukaan
lukien niiden johto, tyontekijét ja sidonnaisasiamiehet tai muut nithin miirdysvallan kautta
suoraan tai vélillisesti sidoksissa olevat henkilot, ja niiden asiakkaiden vilisii eturistiriitoja
tai asiakkaiden vélisid eturistiriitoja, joita syntyy sijoitus- tai oheispalvelujen tai niiden
yhdistelmien tarjoamisen yhteydessi, mukaan lukien kannustimien vastaanottamisesta
kolmansilta osapuolilta tai sijoituspalveluyrityksen omista palkkiorakenteista ja muista

kannustinrakenteista aiheutuvat eturistiriidat.
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2. Jos sijoituspalveluyrityksen 16 artiklan 3 kohdan mukaisesti soveltamilla organisaatio- tai
hallintojarjestelyilld, joiden tavoitteena on estii eturistiriitoja vaikuttamasta haitallisesti
sen asiakkaan etuihin, ei pystytéa riittdvélla tavalla varmistamaan, etti asiakkaan etuihin
kohdistuvat riskit véltetddn, sijoituspalveluyrityksen on selkeésti ilmoitettava asiakkaalle
eturistiriitojen yleinen luonne ja/tai lahteet seké kyseisten riskien pienentdmiseksi

toteutetut toimenpiteet, ennen kuin se alkaa suorittaa litketoimia asiakkaan lukuun.
3. Edelld 2 kohdassa tarkoitettuun ilmoitukseen sovelletaan seuraavia vaatimuksia:
a)  se on tehtdvi pysyvilla vilineelld; ja

b)  sen on sisdllettdva asiakkaan kannalta arvioituna riittdvésti yksityiskohtaista tietoa,
jotta asiakas voi sen pohjalta tehda sitd palvelua koskevan perustellun paéatoksen,

jonka yhteydessé eturistiriita atheutuu.
4. Siirretddin komissiolle valta hyviksya 89 artiklan mukaisesti delegoituja saddoksié, joilla

a)  maidritetddn toimenpiteet, jotka sijoituspalveluyrityksen voidaan kohtuudella
edellyttdd toteuttavan eturistiriitojen tunnistamiseksi, ehkéisemiseksi, hallitsemiseksi

ja ilmoittamiseksi, kun se tarjoaa sijoitus- tai oheispalveluja tai niiden yhdistelmid;

b)  vahvistetaan asianmukaiset perusteet sellaisten eturistiriitojen maarittimiseksi, jotka
saattavat vahingoittaa sijoituspalveluyrityksen asiakkaiden tai potentiaalisten

asiakkaiden etuja.
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2 JAKSO

SAANNOKSET, JOILLA VARMISTETAAN SIJOITTAJANSUOJA

24 artikla

Yleiset periaatteet ja asiakkaille annettava tieto

1. Jasenvaltioiden on edellytettéva, ettd sijoituspalveluyritys toimii rehellisesti, tasapuolisesti
ja ammattimaisesti asiakkaidensa etujen mukaisesti tarjotessaan néille sijoituspalveluja tai
tarvittaessa oheispalveluja ja noudattaa erityisesti tdssd artiklassa ja 25 artiklassa

méidritettyjd periaatteita.

2. Sijoituspalveluyrityksen, joka valmistaa rahoitusvilineitd asiakkaille myytiviksi, on
varmistettava, etti kyseiset rahoitusvélineet suunnitellaan siten, ettd ne tiyttavat
loppuasiakkaiden yksiléidyn kohdemarkkinan tarpeet asiaankuuluvassa asiakkaiden
luokassa, ettd rahoitusvilineiden jakelustrategia on yhteensopiva yksiléidyn
kohdemarkkinan kanssa ja ettd sijoituspalveluyritys toteuttaa kohtuulliset toimenpiteet

varmistaakseen, ettd rahoitusvélinettd jactaan yksildidylle kohdemarkkinalle.

Sijoituspalveluyritykselld on oltava késitys tarjoamistaan tai suosittelemistaan
rahoitusvélineistd, ja sen on arvioitava rahoitusvilineiden yhteensopivuus niiden
asiakkaiden tarpeiden kanssa, joille se tarjoaa sijoituspalveluja, ottaen huomioon myds
16 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu loppuasiakkaiden yksiloity kohdemarkkina, seka
varmistettava, ettd rahoitusvélineitd tarjotaan tai suositellaan vain, jos timé on asiakkaan

edun mukaista.
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3. Kaiken tiedon, markkinointiviestintd mukaan lukien, jonka sijoituspalveluyritys osoittaa
asiakkaille tai potentiaalisille asiakkaille, on oltava tasapuolista ja selkedd eikd se saa olla
harhaanjohtavaa. Markkinointiviestinnén on oltava selvésti tunnistettavissa

markkinointiviestinniksi.

4. Asiakkaille tai potentiaalisille asiakkaille on annettava hyvissi ajoin asianmukaista tietoa
sijoituspalveluyrityksesti ja sen tarjoamista palveluista, rahoitusvélineistd ja ehdotetuista
sijoitusstrategioista, toteuttamispaikoista seké kaikista kuluista ja liitdnnéisista

veloituksista. Néihin tietoihin on siséllyttdva seuraavat:

a)  jos sijoitusneuvontaa tarjotaan, sijoituspalveluyrityksen on hyvissi ajoin ennen kuin

se tarjoaa sijoitusneuvontaa ilmoitettava asiakkaalle,
1)  tarjotaanko neuvonta riippumattomasti vai ei;

i1)  perustuuko neuvonta laajaan vai rajoitetumpaan analyysiin eri
rahoitusvélinelajeista ja erityisesti rajoittuuko valikoima sellaisten yhteisdjen
liikkkeeseenlaskemiin tai tarjoamiin rahoitusvélineisiin, joilla on
sijoituspalveluyritykseen ldheinen sidos tai niin ldheinen muu oikeudellinen tai
taloudellinen suhde, kuten sopimussuhde, etti se voi vaarantaa tarjotun

neuvonnan riippumattomuuden;

1i1)  tarjoaako sijoituspalveluyritys asiakkaalle sddnnollistd arviointia kyseiselle

asiakkaalle suositeltujen rahoitusvélineiden soveltuvuudesta;
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b) rahoitusvilineitd ja ehdotettuja sijoitusstrategioita koskevien tietojen on siséllettdva
asianmukaisia ohjeita ja varoituksia kyseisiin rahoitusvélineisiin tehtéviin sijoituksiin
ja erityisiin sijoitusstrategioihin siséltyvista riskeistd seké siitd, onko rahoitusviline
tarkoitettu yksityisasiakkaille vai ammattimaisille asiakkaille, ottaen huomioon

2 kohdan mukainen yksildity kohdemarkkina;

c¢) kulujaja liitdnndisid veloituksia koskevien tietojen on siséllettdva sekd sijoitus- ettd
oheispalveluihin liittyvit tiedot, mukaan lukien neuvonnan kulut, asiakkaalle
suositellun tai markkinoidun rahoitusvilineen kulut ja se, miten asiakas voi maksaa

ne, myos mahdollisten kolmansien osapuolten maksujen osalta.

Tiedot kaikista kuluista ja veloituksista, mukaan lukien sijoituspalvelun ja rahoitusvélineen
yhteydessa syntyvit kulut ja veloitukset, jotka eivét atheudu markkinariskin
toteutumisesta, on koottava siten, ettd asiakas saa késityksen kokonaiskuluista sekd
kumulatiivisesta vaikutuksesta sijoituksen tuottoon, ja asiakkaan pyynndsté eriteltdava.
Tallaiset tiedot on tapauksen mukaan annettava asiakkaalle sddnndllisesti, vahintdan

vuosittain, sijoituksen voimassaoloaikana.

5. Tédmin artiklan 4 ja 9 kohdassa tarkoitetut tiedot on annettava ymmarrettivissd muodossa
siten, ettd asiakkaat tai potentiaaliset asiakkaat voivat kohtuullisesti ymmartia tarjottavan
sijoituspalvelun ja tietyn rahoitusvilinelajin luonteen ja siihen sisdltyvit riskit ja siten
tehdad perusteltuja sijoituspadtoksid. Jdsenvaltiot voivat sallia, ettd ndma tiedot esitetddn

vakiomuodossa.
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6. Jos sijoituspalvelu tarjotaan osana rahoitustuotetta, johon jo sovelletaan muita
luottolaitoksiin ja kulutusluottoihin liittyvid unionin oikeuden sddnndksié tietoja koskevien

vaatimusten osalta, 3, 4 ja 5 kohdassa asetetut velvoitteet eivit koske titd palvelua.

7. Kun sijoituspalveluyritys ilmoittaa asiakkaalle, etté sijoitusneuvonta tarjotaan

riippumattomasti,

a)  sijoituspalveluyrityksen on arvioitava riittdva valikoima markkinoilla saatavilla
olevia rahoitusvilineitd, joiden on riittdvén laajasti edustettava eri lajeja ja
litkkeeseenlaskijoita tai tuotteiden tarjoajia sen varmistamiseksi, ettd asiakkaan
sijoitustavoitteet voidaan asianmukaisesti saavuttaa, eivitké ne saa rajoittua

rahoitusvélineisiin, joita laskevat liikkeeseen tai tarjoavat

1) sijoituspalveluyritys itse tai sellaiset yhteisot, joilla on ldheinen sidos

sijoituspalveluyritykseen; tai

ii)  muut yhteisot, joihin sijoituspalveluyritykselld on niin ldheinen muu
oikeudellinen tai taloudellinen suhde, kuten sopimussuhde, etti se voi

vaarantaa tarjotun neuvonnan riippumattomuuden;

b)  sijoituspalveluyritys ei saa vastaanottaa ja pitdd itsellddn vélityspalkkioita, provisioita
tai muita rahallisia tai ei-rahallisia etuja, jotka kolmas osapuoli tai kolmannen
osapuolen lukuun toimiva henkild maksaa tai tarjoaa ja jotka liittyvét kyseisen
palvelun tarjoamiseen asiakkaille. Vihéiset ei-rahalliset edut, jotka ovat omiaan
parantamaan asiakkaalle tarjottavan palvelun laatua ja jotka ovat laajuudeltaan ja
luonteeltaan sellaisia, ettd niiden ei voida katsoa haittaavan sen velvoitteen
noudattamista, jonka mukaan sijoituspalveluyrityksen on toimittava asiakkaan edun
mukaisesti, on ilmoitettava selkedésti, eivitkd ne kuulu timéan alakohdan

soveltamisalaan.
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Tarjotessaan salkunhoitoa sijoituspalveluyritys ei saa vastaanottaa ja pitdd itselldén
vilityspalkkioita, provisioita tai muita rahallisia tai ei-rahallisia etuja, jotka kolmas
osapuoli tai kolmannen osapuolen lukuun toimiva henkilé maksaa tai tarjoaa ja jotka
liittyvat kyseisen palvelun tarjoamiseen asiakkaille. Vdhdiset ei-rahalliset edut, jotka ovat
omiaan parantamaan asiakkaalle tarjottavan palvelun laatua ja jotka ovat laajuudeltaan ja
luonteeltaan sellaisia, ettd niiden ei voida katsoa haittaavan sen velvoitteen noudattamista,
jonka mukaan sijoituspalveluyrityksen on toimittava asiakkaan etujen mukaisesti, on

ilmoitettava selkedsti, eiviatkd ne kuulu timéan kohdan soveltamisalaan.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti sijoituspalveluyritysten ei katsota tayttivin

23 artiklan tai tdmén artiklan 1 kohdan mukaisia velvoitteitaan, kun ne maksavat mille
tahansa osapuolelle asiakasta tai asiakkaan lukuun toimivaa henkil6d lukuun ottamatta tai
saavat tillaiselta osapuolelta vilityspalkkion tai provision taikka tarjoavat mille tahansa
osapuolelle asiakasta tai asiakkaan lukuun toimivaa henkildd lukuun ottamatta tai saavat
téllaiselta osapuolelta ei-rahallisen edun sijoitus- tai oheispalvelun tarjoamisen yhteydessa,

paitsi jos maksu tai etu
a)  on tarkoitettu parantamaan asiaankuuluvan asiakkaalle tarjottavan palvelun laatua; ja

b) ei haittaa sen velvoitteen noudattamista, jonka mukaan sijoituspalveluyrityksen on
toimittava rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti asiakkaidensa etujen

mukaisesti.
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Asiakkaalle on ennen asianomaisen sijoitus- tai oheispalvelun tarjoamista annettava
selkedssd muodossa kattavat, paikkansapitivét ja ymmarrettivit tiedot ensimmaéisessa
alakohdassa tarkoitetun maksun tai edun olemassaolosta, sen luonteesta ja méiérésta tai,
kun maérai ei pystytd midrittdméén, sen laskentamenetelmastd. Sijoituspalveluyrityksen
on tapauksen mukaan ilmoitettava asiakkaalle my0s mekanismeista, joilla sijoitus- tai
oheispalvelun tarjoamisen yhteydessa saatu vilityspalkkio, provisio tai rahallinen tai ei-

rahallinen etu siirretddn asiakkaalle.

Ensimmadisessd alakohdassa asetettuja vaatimuksia ei sovelleta maksuun tai etuun, joka
mahdollistaa sijoituspalvelujen tarjoamisen tai on tarpeen niiden tarjoamiseksi, kuten
sdilytyskulut, toimitus- ja vaihtopalkkiot sekd sddnnoksiin tai lainsdadantoon perustuvat
verot ja maksut, eikd luonteensa vuoksi voi johtaa ristiriitaan sen velvoitteen kanssa, jonka
mukaan sijoituspalveluyrityksen on toimittava rehellisesti, tasapuolisesti ja

ammattimaisesti asiakkaidensa etujen mukaisesti.

10. Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa asiakkaille sijoituspalveluja, on varmistettava, ettd se
ei palkitse tai arvioi henkil6st6ddn tavalla, joka on ristiriitainen suhteessa sen
velvoitteeseen toimia asiakkaidensa edun mukaisesti. Se ei erityisesti saa ottaa kiyttoon
palkitsemista, myyntitavoitteita tai muita seikkoja koskevia jérjestelyja, jotka voisivat
kannustaa sen henkildstdd suosittelemaan tiettyd rahoitusvélinettd yksityisasiakkaalle, kun
sijoituspalveluyritys voisi tarjota toista rahoitusvélinettd, joka paremmin vastaisi asiakkaan

tarpeita.

11. Jos sijoituspalvelu tarjotaan yhdessi toisen palvelun tai tuotteen kanssa osana pakettia tai
ehtona samalle sopimukselle tai paketille, sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava
asiakkaalle, voidaanko eri osatekijdt ostaa erikseen, ja selvitettdvi erikseen kunkin

osatekijan kulut ja veloitukset.
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Jos tillaisesta yksityisasiakkaalle tarjottavasta sopimuksesta tai paketista aiheutuvat riskit
sijoituspalveluyrityksen on annettava riittivd kuvaus sopimuksen tai paketin eri

osatekijoisti ja siitd, miten niiden vuorovaikutus muuttaa riskejé.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii yhteistydssa pankkiviranomaisen ja vakuutus- ja
lisdeliakeviranomaisen kanssa viimeistddn ... pdivini ...kuuta ..." ja saattaa madrdajoin
ajan tasalle ristiinmyyntikéytantdjen arviointia ja valvontaa koskevat ohjeet, joissa
selvitetddn erityisesti tilanteet, joissa ristiinmyyntikdytdnnot ovat vastoin 1 kohdassa

sdddettyja velvoitteita.

12. Jasenvaltiot voivat poikkeustapauksissa asettaa sijoituspalveluyrityksille lisdvaatimuksia
tdmin soveltamisalaan kuuluvien seikkojen osalta. Téllaisten vaatimusten on oltava
objektiivisesti perusteltuja ja oikeasuhteisia, ja niissd on otettava huomioon kyseisen
jasenvaltion markkinarakenteen kannalta erityisen tarkeit sijoittajansuojaa tai

markkinoiden eheyttd koskevat erityisriskit.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle kaikista vaatimuksista, joita ne aikovat asettaa
tamén kohdan mukaisesti, ilman aiheetonta viivytysti ja vihintdan kaksi kuukautta ennen
kyseisen vaatimuksen aiottua voimaantulopéivai. [lmoitukseen on liitettdva kyseisen
vaatimuksen perustelut. Téllaiset lisdvaatimukset eivit saa rajoittaa timén direktiivin 34 ja

35 artiklasta johtuvia sijoituspalveluyritysten oikeuksia tai muulla tavoin vaikuttaa niihin.

Komissio antaa kahden kuukauden kuluessa toisessa alakohdassa tarkoitetusta

ilmoituksesta lausunnon lisdvaatimusten oikeasuhteisuudesta ja perusteluista.

Virallinen lehti: lisdtdan pdivamaiira, joka on 18 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
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Komissio antaa jasenvaltioille tiedoksi ja julkistaa verkkosivustollaan timén kohdan

mukaisesti asetetut lisdvaatimukset.

Jasenvaltiot voivat pitdd voimassa lisdvaatimuksia, jotka on ilmoitettu komissiolle

direktiivin 2006/73/EY 4 artiklan mukaisesti ennen ... paivaa ...kuuta ...", edellyttien, ettd

kyseisessi artiklassa vahvistetut edellytykset tayttyviét.

13. Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd 89 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joilla
varmistetaan, ettd sijoituspalveluyritykset noudattavat téssa artiklassa vahvistettuja
periaatteita tarjotessaan asiakkailleen sijoitus- tai oheispalveluja, mukaan lukien:

a)  edellytykset, joka tiedon on tdytettdva ollakseen tasapuolista ja selkeda eikd
harhaanjohtavaa;

b)  yksityiskohtaiset ohjeet asiakkaille asiakkaiden luokittelusta,
sijoituspalveluyrityksistd ja niiden palveluista, rahoitusvilineistd seki kuluista ja
veloituksista annettavan tiedon muodosta ja sisallosta;

c)  perusteet, jotka koskevat markkinoilla saatavilla olevien rahoitusvélineiden
valikoiman arviointia;

d)  perusteet, joiden avulla arvioidaan, ovatko kannustimia vastaanottavat yritykset
noudattaneet velvoitetta toimia rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti
asiakkaan etujen mukaisesti.

Virallinen lehti: lisdtddn timén direktiivin voimaantulopdiva.
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Madritettdessd vaatimuksia, jotka koskevat 4 kohdan ensimmaéisen alakohdan b alakohdan
mukaisia tietoja rahoitusvélineistd, on otettava mukaan tiedot tuotteen rakenteesta ja
soveltuvin osin otettava huomioon mahdolliset unionin lainsdddannon mukaisesti

edellytetyt vakiomuotoiset tiedot.
14. Edelld 13 kohdassa tarkoitetuissa delegoiduissa sdddoksissa on otettava huomioon

a) asiakkaalle tai potentiaaliselle asiakkaalle tarjottavan palvelun tai tarjottavien

palvelujen luonne ottaen huomioon liiketoimien laji, kohde, suuruus ja tiheys;

b) tarjottavien tai harkittavien tuotteiden luonne ja valikoima, mukaan lukien eri

rahoitusvilinelajit;

c) se, onko asiakas tai potentiaalinen asiakas yksityisasiakas vai ammattimainen
asiakas, tai 4 ja 5 kohdassa tarkoitetussa tapauksessa asiakkaan luokittelu

hyvéksyttiviksi vastapuoleksi.

25 artikla

Soveltuvuuden ja asianmukaisuuden arviointi sekd tietojen antaminen asiakkaille

l. Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd sijoituspalveluyritykset varmistavat ja osoittavat
toimivaltaisille viranomaisille pyynnosté, ettd luonnollisilla henkil6illd, jotka antavat
sijoitusneuvontaa tai tietoa rahoitusvilineistd, sijoituspalveluista tai oheispalveluista
asiakkaille sijoituspalveluyrityksen lukuun, on tarvittava tietimys ja patevyys 24 artiklan ja
tdmén artiklan mukaisten velvoitteidensa tayttdmiseksi. Jasenvaltioiden on julkaistava

tdllaisen tietdmyksen ja patevyyden arvioimiseksi kdytetyt perusteet.
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2. Tarjotessaan sijoitusneuvontaa tai salkunhoitoa sijoituspalveluyrityksen on hankittava
tarvittavat tiedot asiakkaan tai potentiaalisen asiakkaan tietimyksestd ja kokemuksesta
tietystd tuotteesta tai palvelusta sekd timén taloudellisesta tilanteesta, mukaan lukien
tappionsietokyky, ja sijoitustavoitteista, mukaan lukien riskiraja, jotta sijoituspalveluyritys
voi suositella asiakkaalle tai potentiaaliselle asiakkaalle soveltuvia ja erityisesti timéan

riskirajan ja tappionsietokyvyn mukaisia sijoituspalveluja ja rahoitusvélineita.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun sijoituspalveluyritys tarjoaa sijoitusneuvontaa,
jossa suositellaan 24 artiklan 11 kohdan mukaisesti niputettujen palvelujen tai tuotteiden

pakettia, koko niputettu paketti on soveltuva.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritys muita kuin 2 kohdassa
tarkoitettuja sijoituspalveluja tarjotessaan pyytdd asiakasta tai potentiaalista asiakasta
antamaan tietoja tietimyksestddn ja kokemuksestaan tietysta tarjotusta tai pyydetysta
tuotteesta tai palvelusta, jotta yritys voi arvioida, onko suunniteltu sijoituspalvelu tai -tuote
asiakkaalle asianmukainen. Kun suunnitellaan 24 artiklan 11 kohdan mukaisesti
niputettujen palvelujen tai tuotteiden pakettia, arvioinnissa on otettava huomioon, onko

koko niputettu paketti asianmukainen.

Jos sijoituspalveluyritys katsoo ensimmaiisen alakohdan mukaisesti saadun tiedon
perusteella, etté tuote tai palvelu ei ole asiakkaalle tai potentiaaliselle asiakkaalle
soveltuva, sen on varoitettava asiakasta tai potentiaalista asiakasta. Varoitus voidaan esittda

vakiomuodossa.
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Jos asiakkaat tai potentiaaliset asiakkaat eivit anna ensimmaéisesséd alakohdassa
tarkoitettuja tietoja tai antavat riittdimattomaét tiedot tietimyksestiin ja kokemuksestaan,
sijoituspalveluyrityksen on varoitettava asiakkaita tai potentiaalisia asiakkaita siité, ettd
sijoituspalveluyritykselld ei ole mahdollisuutta méérittda, onko suunniteltu palvelu tai tuote

néille soveltuva. Varoitus voidaan esittdd vakiomuodossa.

4. Kun sijoituspalveluyritys tarjoaa sijoituspalveluja, jotka koostuvat yksinomaan
asiakastoimeksiantojen toteuttamisesta tai ndiden toimeksiantojen vastaanottamisesta ja
vélittimisestd oheispalveluin tai niitd ilman, lukuun ottamatta liitteessd I olevan B osan
1 kohdassa tismennettyi luoton- tai lainanantoa, joka ei sisélld asiakkaiden nykyisid
lainojen luottorajoja, kayttotilejd ja tilinylitysoikeuksia, jisenvaltioiden on sallittava
kyseisten sijoituspalvelujen tarjoaminen asiakkaille ilman 3 kohdassa sididettyjen tietojen
hankkimista tai siind sdddettyd asianmukaisuuden maarittdmistd, jos kaikki seuraavat

edellytykset tayttyvit:
a)  palvelut liittyvét johonkin seuraavista rahoitusvélineista:

1)  osakkeet, jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla tai
vastaavalla kolmannen maan markkinalla tai monenkeskisessd
kaupankdyntijarjestelmdssd, kun on kyse yhtididen osakkeista mutta ei
kuitenkaan sellaisten yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten
osakkeista, jotka eivit ole yhteissijoitusyrityksid, eikd johdannaisia siséltavisti

osakkeista;

ii)  joukkovelkakirjalainat tai muut arvopaperistetut velan muodot, jotka on otettu
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla tai vastaavalla kolmannen
maan markkinalla tai monenkeskisessd kaupankiyntijarjestelmissé, paitsi jos
ne siséltivit johdannaisia tai ovat rakenteeltaan sellaisia, ettd asiakkaan on

vaikea ymmarti4 niihin liittyvii riskeja;
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iii) rahamarkkinavilineet, paitsi jos ne sisdltdvdt johdannaisia tai ovat
rakenteeltaan sellaisia, ettd asiakkaan on vaikea ymmartda niihin liittyvia

riskejé;

iv)  yhteissijoitusyritysten osakkeet tai osuudet, lukuun ottamatta asetuksen (EU)
N:0 583/2010 36 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettuja

strukturoituja yhteissijoitusyrityksid;

v)  strukturoidut talletukset, paitsi jos ne ovat rakenteeltaan sellaisia, ettd
asiakkaan on vaikea ymmairtdd tuottoon liittyvai riskii tai tuotteen

irtisanomisesta ennen mairdaikaa aiheutuvia kustannuksia;
vi) muut yksinkertaiset rahoitusvilineet sovellettaessa tdtd kohtaa.

Edellyttden, ettd direktiivin 2003/71/EY 4 artiklan 1 kohdan kolmannessa ja
neljdnnessi alakohdassa sdddettyjd vaatimuksia ja niiden mukaista menettelya
noudatetaan, kolmansien maiden markkinoita pidetién tita kohtaa

sovellettaessa sddnneltyjd markkinoita vastaavina;
b)  palvelu tarjotaan asiakkaan tai potentiaalisen asiakkaan aloitteesta;

c) asiakkaalle tai potentiaaliselle asiakkaalle on selkeésti ilmoitettu, ettd
sijoituspalveluyritykselld ei kyseistd palvelua tarjotessaan ole velvoitetta arvioida
tarjotun rahoitusvélineen tai palvelun asianmukaisuutta, eika asiakas téssa
tapauksessa ndin ollen kuulu liiketoiminnan menettelytapasdénndsten antaman

suojan piiriin. Tallainen varoitus voidaan esittdd vakiomuodossa;

d) sijoituspalveluyritys tayttdd 23 artiklan mukaiset velvoitteensa.
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5. Sijoituspalveluyrityksen on luotava arkisto, joka siséltdé asiakkaan ja
sijoituspalveluyrityksen vélilld sovitun asiakirjan tai sovitut asiakirjat, jossa tai joissa
méidritetddn osapuolten oikeudet ja velvoitteet sekd muut sijoituspalveluyrityksen
asiakkaalle tarjoamien palvelujen ehdot. Sopimuspuolten oikeudet ja velvoitteet voidaan

siséllyttda viitteind muihin asiakirjoihin tai oikeudellisesti sitoviin teksteihin.

6. Sijoituspalveluyrityksen on annettava asiakkaalle riittdvét tiedot tarjotusta palvelusta
pysyvilla vilineelld. Néihin tietoihin on sisdllytettdva sddnnolliset ilmoitukset asiakkaille
ottaen huomioon kyseisten rahoitusvélineiden laji ja monimutkaisuus ja asiakkaalle
tarjottavan palvelun luonne, ja niihin on siséllytettdva soveltuvin osin tiedot asiakkaan

lukuun suoritettujen litketoimien ja palvelujen kustannuksista.

Sijoituspalveluyrityksen on sijoitusneuvontaa tarjotessaan toimitettava asiakkaalle ennen
litketoimen toteuttamista pysyvéllé vilineelld soveltuvuutta koskeva lausunto, jossa
tdsmennetddn, millaista neuvontaa annetaan ja miten se vastaa yksityisasiakkaan

mieltymyksii, tavoitteita ja muita ominaisuuksia.

Kun rahoitusvélineestéd tehdddn osto- tai myyntisopimus kdyttden etdviestintd, joka estda
soveltuvuutta koskevan lausunnon toimittamisen etukéteen, sijoituspalveluyritys voi
toimittaa soveltuvuutta koskevan kirjallisen lausunnon pysyvilla vilineelld heti sen
jalkeen, kun sopimuksesta on tullut kyseisti asiakasta sitova, jos seuraavat edellytykset

tayttyvat:

a)  asiakas on antanut suostumuksensa siihen, etti soveltuvuutta koskeva lausunto

toimitetaan ilman aiheetonta viivytysté liiketoimen toteuttamisen jéilkeen; ja
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b)  sijoituspalveluyritys on antanut asiakkaalle mahdollisuuden lykéta liiketoimea, jotta

asiakas voi saada soveltuvuutta koskevan lausunnon etukateen.

Kun sijoituspalveluyritys tarjoaa salkunhoitoa tai on ilmoittanut asiakkaalle, ettd se aikoo
tehda soveltuvuuden sdannollisen arvioinnin, sddnnollisesti annettaviin tietoihin on
siséllytettidva ajan tasalle saatettu lausunto siitd, miten sijoitus vastaa yksityisasiakkaan

mieltymyksii, tavoitteita ja muita ominaisuuksia.

7. Jos kiintedd asunto-omaisuutta koskeva luottosopimus, johon sovelletaan Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2014/17/EU" sdddettyja kuluttajien
luottokelpoisuuden arviointia koskevia sdédnnoksid, edellyttda sellaisen
kiinnitystodistuksiin liittyvén sijoituspalvelun tarjoamista samalle kuluttajalle, joka on
erityisesti tarkoitettu takaamaan kyseisen kiinteddn asunto-omaisuuteen liittyvéin
luottosopimuksen rahoitus ja jolla on samat ehdot kuin mainitulla sopimuksella, jotta laina
voitaisiin maksaa, jélleenrahoittaa tai lunastaa, kyseiseen palveluun ei sovelleta tissi

artiklassa asetettuja velvoitteita.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/17/EU, annettu 4 pdivénd helmikuuta
2014, kuluttajille tarkoitetuista kiintedd asunto-omaisuutta koskevista luottosopimuksista ja
direktiivien 2008/48/EY ja 2013/36/EU seki asetuksen (EU) N:o 1093/2010 muuttamisesta
(EUVL L 60, 28.2.2014, s. 34).
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8. Siirretdén komissiolle valta hyviksya 89 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksia
toimenpiteistd, joilla varmistetaan, etta sijoituspalveluyritykset noudattavat tdmén artiklan
2—-6 kohdassa vahvistettuja periaatteita tarjotessaan asiakkailleen sijoitus- tai
oheispalveluja, mukaan lukien tiedot, jotka on saatava arvioitaessa palvelujen ja
rahoitusvélineiden soveltuvuutta tai asianmukaisuutta yritysten asiakkaille, yksinkertaisten
rahoitusvélineiden arviointiperusteet timén artiklan 4 kohdan a alakohdan vi alakohtaa
sovellettaessa seké palvelujen tarjoamista asiakkaille koskevien arkistojen ja sopimusten
sekd asiakkaille tarjotuista palveluista sdénndllisesti annettavien tietojen sisdltd ja muoto.

Naéissa delegoiduissa sdddoksissd on otettava huomioon

a) asiakkaalle tai potentiaaliselle asiakkaalle tarjottavan palvelun tai tarjottavien

palvelujen luonne ottaen huomioon liiketoimien laji, kohde, suuruus ja tiheys;
b) tarjottavien tai harkittavien tuotteiden luonne, mukaan lukien eri rahoitusvilinelajit;

c) se, onko asiakas tai potentiaalinen asiakas yksityisasiakas vai ammattimainen
asiakas, tai 6 kohdassa tarkoitetussa tapauksessa asiakkaiden luokittelu

hyviksyttiviksi vastapuoleksi.

9. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa viimeistdan ... pivini ...kuuta ..." ohjeita, joissa
tasmennetddn 1 kohdan mukaisesti edellytetyn tietdimyksen ja péatevyyden

arviointiperusteet.

10. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii viimeistdén ... pdivdnd ...kuuta ... ja saattaa

médrdajoin ajan tasalle ohjeita seuraavien arvioinnista:

a) rahoitusvélineet, jotka ovat 4 kohdan a alakohdan 1ii ja iii alakohdan mukaisesti

rakenteeltaan sellaisia, ettd asiakkaan on vaikea ymmartd niihin liittyvid riskejd;

Virallinen lehti: lisdtdan paivamaiira, joka on 18 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
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b)  strukturoidut talletukset, jotka ovat 4 kohdan a alakohdan v alakohdan mukaisesti
rakenteeltaan sellaisia, ettd asiakkaan on vaikea ymmartda tuottoon liittyvéa riskié tai

tuotteen irtisanomisesta ennen madrdaikaa atheutuvia kustannuksia.

11. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia ja saattaa méddrdajoin ajan tasalle ohjeita
sellaisten rahoitusvélineiden arvioinnista, jotka luokitellaan yksinkertaisiksi 4 kohdan
a alakohdan vi alakohtaa sovellettaessa, ottaen huomioon 8 kohdan nojalla annetut

delegoidut saddokset.

26 artikla

Palvelujen tarjoaminen toisen sijoituspalveluyrityksen vilitykselld

Jasenvaltioiden on sallittava, ettd sijoituspalveluyritys, joka vastaanottaa toisen
sijoituspalveluyrityksen vilitykselld ohjeen sijoitus- tai oheispalvelujen tarjoamisesta asiakkaan
lukuun, voi luottaa vilittdjané toimivalta sijoituspalveluyritykseltd saamiinsa asiakastietoihin.
Toimeksiannon vilittdva sijoituspalveluyritys vastaa edelleen antamiensa tietojen tdydellisyydesti

ja oikeellisuudesta.

Sijoituspalveluyrityksen, joka vastaanottaa télld tavalla annetun ohjeen palvelujen tarjoamisesta
asiakkaan lukuun, on my®0s voitava luottaa palvelua tai litketoimea koskeviin suosituksiin, jotka
toinen sijoituspalveluyritys on antanut asiakkaalle. Toimeksiannon vélittdva sijoituspalveluyritys

vastaa edelleen asiakkaalle annettujen suositusten tai neuvojen soveltuvuudesta.

Sijoituspalveluyritys, joka vastaanottaa asiakkaan ohjeen tai toimeksiannon toisen
sijoituspalveluyrityksen vilitykselld, on vastuussa palvelun tai liiketoimen toteuttamisesta tillaisten

tietojen tai suositusten perusteella timin osaston asiaa koskevien sdédnndsten mukaisesti.
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27 artikla

Velvoite toteuttaa toimeksiannot asiakkaan kannalta mahdollisimman edullisin ehdoin

l. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd sijoituspalveluyritykset toteuttavat kaikki riittdvit
toimet padstdkseen toimeksiantoja toteuttaessaan asiakkaidensa kannalta parhaimpaan
mahdolliseen tulokseen ottaen huomioon hinnan, kustannukset, nopeuden, toteuttamisen ja
toimituksen todennédkoisyyden, suuruuden, luonteen ja muut toimeksiannon toteuttamisen
kannalta olennaiset seikat. Jos asiakas on kuitenkin antanut erityisen ohjeen toimeksiannon

toteuttamisesta, sijoituspalveluyrityksen on toteutettava se kyseisen ohjeen mukaisesti.

Kun sijoituspalveluyritys toteuttaa toimeksiannon yksityisasiakkaan lukuun, paras
mahdollinen tulos méérdytyy kokonaissuorituksen perusteella, joka muodostuu
rahoitusvélineen hinnasta ja toimeksiannon toteuttamiseen liittyvistd kustannuksista, joiden
on siséllettdva kaikki suoraan toimeksiannon toteuttamisesta asiakkaalle atheutuvat kulut,
mukaan lukien toteuttamispaikan maksut, miiritys- ja toimitusmaksut seka kaikki muut

toimeksiannon toteuttamiseen osallistuville kolmansille osapuolille suoritettavat maksut.

Jotta voidaan saavuttaa ensimmaéisen alakohdan mukaisesti paras tulos silloin, kun useampi
kuin yksi paikka kilpailee rahoitusvilinettd koskevan toimeksiannon toteuttamisesta, ja
arvioida ja verrata tuloksia, jotka saavutettaisiin asiakkaan kannalta toteuttamalla
toimeksianto kussakin sellaisessa sijoituspalveluyrityksen toimeksiantojen
toteuttamisperiaatteiden mukaisessa toteuttamispaikassa, joka pystyy toteuttamaan
kyseisen toimeksiannon, arvioinnissa on otettava huomioon sijoituspalveluyrityksen omat

provisiot ja kulut toimeksiannon toteuttamisesta kussakin ndistd toteuttamispaikoista.
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2. Sijoituspalveluyritys ei saa vastaanottaa asiakastoimeksiantojen reitittimisesta tiettyyn
kauppapaikkaan tai toteuttamispaikkaan sellaista palkkiota, alennusta tai ei-rahallista etua,
joka on tdmén artiklan 1 kohdassa, 16 artiklan 3 kohdassa seké 23 ja 24 artiklassa

sdddettyjen eturistiriitoja tai kannustimia koskevien vaatimusten vastainen.

3. Jasenvaltioiden on edellytettivd, ettd asetuksen (EU) N:o .../2014" 23 ja 28 artiklassa
sdddetyn kaupankéyntivelvollisuuden piiriin kuuluvien rahoitusvélineiden osalta kukin
kauppapaikka ja kauppojen sisdinen toteuttaja ja muiden rahoitusvélineiden osalta kukin
toteuttamispaikka asettaa vahintddn vuosittain maksutta yleison kéayttoon tiedot
litkketoimien toteuttamisen laadusta kyseisessé paikassa ja etti sen jilkeen, kun
toimeksianto on toteutettu asiakkaan lukuun, sijoituspalveluyritys ilmoittaa asiakkaalle,
missd toimeksianto toteutettiin. Sdénnollisesti annettaviin tietoihin on siséllyttava
yksityiskohtaiset tiedot toteuttamisen hinnasta, kustannuksista, nopeudesta ja

todennédkoisyydesta yksittdisten rahoitusvélineiden osalta.

4. Jasenvaltioiden on velvoitettava sijoituspalveluyritykset laatimaan ja ottamaan kayttoon
toimivat jérjestelyt 1 kohdan vaatimusten tiyttdmiseksi. Jisenvaltioiden on erityisesti
edellytettivi, ettd sijoituspalveluyritykset laativat ja ottavat kdyttoon toimeksiantojen
toteuttamisperiaatteet, jotta sijoituspalveluyritykset voivat péésti asiakastoimeksiantojen

osalta parhaaseen mahdolliseen tulokseen 1 kohdan mukaisesti.

5. Toimeksiantojen toteuttamisperiaatteisiin on siséllyttdva kunkin rahoitusvélinelajin osalta
tiedot niistd paikoista, joissa sijoituspalveluyritys toteuttaa asiakastoimeksiantonsa, seké
toteuttamispaikan valintaan vaikuttavista tekijoistd. Niissd on mainittava ainakin ne paikat,
joissa sijoituspalveluyrityksen on mahdollista péésta asiakastoimeksiantojen toteuttamisen

kannalta jatkuvasti parhaaseen mahdolliseen tulokseen.

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
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Jasenvaltioiden on velvoitettava sijoituspalveluyritykset antamaan asiakkailleen
asianmukaiset tiedot niiden toimeksiantojen toteuttamisperiaatteista. Ndissa tiedoissa on
selitettiva selkedsti, riittdvan yksityiskohtaisesti ja asiakkaiden kannalta helposti
ymmérrettivilld tavalla, miten sijoituspalveluyritys toteuttaa toimeksiannot asiakkaalle.
Jasenvaltioiden on velvoitettava sijoituspalveluyritykset hankkimaan asiakkailtaan

etukéteen suostumus toimeksiantojen toteuttamisperiaatteille.

Kun toimeksiantojen toteuttamisperiaatteiden mukaan asiakastoimeksiannot voidaan
toteuttaa kauppapaikan ulkopuolella, jisenvaltioiden on velvoitettava
sijoituspalveluyritykset antamaan asiakkailleen tiedot erityisesti tdstd mahdollisuudesta.
Jasenvaltioiden on velvoitettava sijoituspalveluyritykset hankkimaan asiakkailtaan
etukdteen nimenomainen suostumus toimeksiantojen toteuttamiselle kauppapaikan
ulkopuolella. Sijoituspalveluyritykset voivat hankkia téllaisen suostumuksen joko yleiseni

suostumuksena tai erikseen kutakin liiketoimea varten.

6. Jasenvaltioiden on edellytettavi, ettd asiakastoimeksiantoja toteuttavat
sijoituspalveluyritykset laativat tiivistetyssd muodossa ja julkistavat vuosittain kunkin
rahoitusvilinelajin osalta viisi kaupankdyntivolyymilla mitattuna térkeinta
toteuttamispaikkaa, joissa ne toteuttivat asiakastoimeksiantoja edellisend vuonna, seké

tiedot toteutusten laadusta.
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Jasenvaltioiden on edellytettiva, etti asiakastoimeksiantoja toteuttavat
sijoituspalveluyritykset seuraavat toimeksiantojen toteuttamista koskevien jarjestelyjensi
ja periaatteidensa toimivuutta todetakseen ja tarvittaessa korjatakseen mahdolliset puutteet.
Sijoituspalveluyritysten on erityisesti arvioitava sdénndllisesti, ovatko toimeksiantojen
toteuttamisperiaatteisiin siséltyvit toimeksiantojen toteuttamispaikat sellaisia, ettd niilla
voidaan saavuttaa asiakkaan kannalta paras mahdollinen tulos, ottaen huomioon muun
muassa 3 ja 6 kohdan nojalla julkaistut tiedot. Jasenvaltioiden on velvoitettava
sijoituspalveluyritykset ilmoittamaan asiakkailleen, joiden kanssa niilld on jatkuva
asiakassuhde, kaikista toimeksiantojen toteuttamista koskeviin jérjestelyihin tai

periaatteisiin tehtivistd olennaisista muutoksista.

Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd sijoituspalveluyritykset voivat osoittaa asiakkailleen
ndiden pyynndsté, ettd ne ovat toteuttaneet ndiden toimeksiannot sijoituspalveluyrityksen
toimeksiantojen toteuttamisperiaatteiden mukaisesti, ja osoittaa toimivaltaiselle

viranomaiselle sen pyynnostd, ettd ne noudattavat tété artiklaa.

Siirretddn komissiolle valta hyviksya 89 artiklan mukaisesti delegoituja saddoksié

seuraavista:

a)  perusteet niiden eri tekijoiden suhteellisen merkityksen arvioimiseksi, jotka 1 kohdan
mukaisesti voidaan ottaa huomioon parhaan mahdollisen tuloksen méérittimiseksi,
ottaen huomioon toimeksiannon suuruus ja laji sekd se, onko asiakas yksityisasiakas

val ammattimainen asiakas;
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b)  tekijit, jotka sijoituspalveluyritys voi ottaa huomioon tarkistacssaan toimeksiantojen
toteuttamista koskevia jirjestelyjdén, seki tilanteet, joissa muutokset ndihin
jarjestelyihin voivat olla tarkoituksenmukaisia. Tdma koskee erityisesti tekijoita,
joiden perusteella médritetddn, missé toteuttamispaikoissa sijoituspalveluyrityksen on
mahdollista péésti asiakastoimeksiantojen toteuttamisen kannalta jatkuvasti

parhaaseen mahdolliseen tulokseen;

c) niiden tietojen luonne ja laajuus, jotka asiakkaille annetaan toimeksiantojen

toteuttamisperiaatteista 5 kohdan mukaisesti.
10. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sédéntelystandardeiksi, joissa
médritetddn

a)  edelld olevan 3 kohdan mukaisesti julkaistavien toteutuksen laatua koskevien tietojen
tasmdllinen sisdltd, muoto ja jaksottaisuus ottaen huomioon toteuttamispaikan laji ja

kyseisen rahoitusvilineen laji;

b) niiden tietojen sisdltd ja muoto, jotka sijoituspalveluyritykset julkaisevat 6 kohdan

mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmai teknisten siéntelystandardien

. . .o . e oo .. * .. .. *
luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivdna ...kuuta ... .

Siirretddn komissiolle valta hyvéiksyd ensimmdiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sddantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 artiklan mukaisesti.

Virallinen lehti: lisdtddn paivamaiira, joka on 12 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
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28 artikla

Asiakastoimeksiantojen kisittelyd koskevat sddnnét

l. Jasenvaltioiden on vaadittava sijoituspalveluyrityksid, joilla on toimilupa asiakkaiden
lukuun tapahtuvaa toimeksiantojen toteuttamista varten, ottamaan kédyttoon menettelyt ja
jarjestelyt, joiden avulla asiakastoimeksiannot voidaan toteuttaa tismallisesti,
tasapuolisesti ja nopeasti verrattuna muihin asiakastoimeksiantoihin tai

sijoituspalveluyrityksen omiin kaupankdynti-intresseihin.

Néiden menettelyjen ja jéarjestelyjen avulla on voitava toteuttaa keskendén samankaltaisia
asiakastoimeksiantoja sen mukaisesti, milloin sijoituspalveluyritys on vastaanottanut

toimeksiannon.

2. Jos asiakas on antanut rajahintatoimeksiannon osakkeista, jotka on otettu kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla tai joilla kiydaan kauppaa kauppapaikassa, eiké
toimeksiantoa toteuteta vilittomasti vallitsevissa markkinaolosuhteissa, jisenvaltioiden on
vaadittava sijoituspalveluyritysti, paitsi jos asiakas nimenomaan antaa tésta poikkeavat
ohjeet, toteuttamaan toimenpiteitd kyseisen toimeksiannon mahdollisimman pikaiseksi
toteuttamiseksi julkistamalla vélittomasti kyseinen asiakkaan rajahintatoimeksianto tavalla,
joka on helposti muiden markkinaosapuolten saatavilla. Jisenvaltiot voivat paattaa, ettd
sijoituspalveluyritykset tiyttdvit tdiman velvoitteen, mikéli ne vélittavit asiakkaan
rajahintatoimeksiannon kauppapaikkaan. Jisenvaltioiden on sdddettévi, ettd toimivaltaiset
viranomaiset voivat antaa luvan poiketa velvoitteesta julkistaa rajahintatoimeksianto, kun
se on kooltaan suuri asetuksen (EU) N:o .../2014" 4 artiklan mukaisesti maritettyyn

tavanomaiseen markkinakokoon verrattuna.

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
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3. Siirretdén komissiolle valta hyviksya 89 artiklan mukaisesti delegoituja sdadoksid, joilla

madritetdan

a)  niiden menettelyjen ja jirjestelyjen ehdot ja luonne, joiden avulla
asiakastoimeksiannot toteutetaan tdsmallisesti, tasapuolisesti ja nopeasti, seké
sellaiset tilanteet tai litketoimien lajit, joiden yhteydessé sijoituspalveluyritykset
voivat perustellusti poiketa nopeasta toteutuksesta saavuttaakseen asiakkaiden

kannalta edullisemmat ehdot;

b)  eri menetelmat, joita soveltamalla sijoituspalveluyrityksen katsotaan tiyttineen
velvoitteensa julkistaa markkinoille tiedot asiakkaan rajahintatoimeksiannoista, joita

el voida toteuttaa valittomasti.

29 artikla

Sijoituspalveluyritysten velvoitteet niiden nimetessd sidonnaisasiamiehid

1. Jasenvaltioiden on sallittava, ettd sijoituspalveluyritys nimedd sidonnaisasiamiehia
edistimaédn sijoituspalveluyrityksen tarjoamien palvelujen myyntid, hankkimaan asiakkaita
tai ottamaan vastaan toimeksiantoja asiakkailta tai potentiaalisilta asiakkailta ja
vélittimain niitd, tarjoamaan rahoitusvélineitd seki tarjoamaan neuvontaa kyseisen

sijoituspalveluyrityksen tarjoamista rahoitusvélineista ja palveluista.

2. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd jos sijoituspalveluyritys padttdd nimeta
sidonnaisasiamiehid, sijoituspalveluyritys on yksin ja varauksetta vastuussa nididen
asiamiesten toimista tai laiminlyonneistd ndiden toimiessa sijoituspalveluyrityksen lukuun.
Jasenvaltioiden on vaadittava sijoituspalveluyritystd varmistamaan, etti sidonnaisasiamies
ilmoittaa asemansa ja edustamansa sijoituspalveluyrityksen nimen ottaessaan yhteytta

asiakkaaseen tai potentiaaliseen asiakkaaseen tai ennen kaupankdyntid timéan kanssa.
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Jasenvaltiot voivat 16 artiklan 6, 8 ja 9 kohdan mukaisesti sallia, ettd niiden alueella
rekisterdidyt sidonnaisasiamiehet pitdvit hallussaan asiakkaiden varoja ja/tai
rahoitusvélineitd sen sijoituspalveluyrityksen lukuun ja sen tdydelld vastuulla, jonka
puolesta kyseiset asiamiehet toimivat niiden alueella tai, jos kyseessé on rajatylittiva
litketoimi, sen jasenvaltion alueella, joka sallii sidonnaisasiamiehen pitdvan hallussaan

asiakkaiden varoja.

Jasenvaltioiden on vaadittava sijoituspalveluyrityksid valvomaan sidonnaisasiamiestensi
toimintaa sen varmistamiseksi, ettd yritykset noudattavat jatkuvasti titd direktiivid

toimiessaan sidonnaisasiamiesten vélityksella.

3. Sidonnaisasiamiehet on rekisterditdvé sen jdsenvaltion julkiseen rekisteriin, johon kyseiset
asiamiehet ovat sijoittautuneet. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee
verkkosivustollaan viitteet tai hyperlinkit niiden jédsenvaltioiden tdmén artiklan mukaisesti
perustamiin julkisiin rekistereihin, jotka pééttavat sallia, ettd sijoituspalveluyritykset

nimeéavat sidonnaisasiamiehia.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd julkiseen rekisteriin kirjataan vain sellaisia
sidonnaisasiamiehid, jotka on todettu riittdvdn hyvémaineisiksi ja joilla on asianmukainen
yleinen, taloudellinen ja ammatillinen tietimys ja patevyys, jotta ndméa pystyvit tarjoamaan
sijoitus- tai oheispalvelun ja antamaan asiakkaalle tai potentiaaliselle asiakkaalle kaikki

ehdotettua palvelua koskevat olennaiset tiedot.

Jasenvaltiot voivat paittda, ettd sijoituspalveluyritykset voivat asianmukaisen valvonnan
perusteella todentaa, ovatko niiden nimedmat sidonnaisasiamiehet riittdvén hyvamaineisia

ja onko néilla toisessa alakohdassa tarkoitettu tietdmys ja péatevyys.
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Rekisteri on saatettava sddnnollisesti ajan tasalle. Siihen siséltyvien tietojen on oltava

julkisesti saatavilla.

Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd sidonnaisasiamiehid nimeédvit sijoituspalveluyritykset
toteuttavat asianmukaisia toimenpiteitd niiden kielteisten vaikutusten estdmiseksi, joita
sidonnaisasiamiehen tdmaén direktiivin soveltamisalaan kuulumattomalla toiminnalla

saattaa olla toimintaan, jota sidonnaisasiamies toteuttaa sijoituspalveluyrityksen lukuun.

Jasenvaltiot voivat sallia toimivaltaisten viranomaisten tekevin yhteistyota
sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten tai niiden yhteenliittymien ja muiden yhteisdjen
kanssa rekisterdidessiin sidonnaisasiamichié ja valvoessaan, ettd ndma tayttédvat 3 kohdan
vaatimukset. Sijoituspalveluyritykset, luottolaitokset tai niiden yhteenliittymait ja muut
yhteisot saavat erityisesti rekisterdidd sidonnaisasiamiehié toimivaltaisen viranomaisen

valvonnassa.

Jasenvaltioiden on edellytettiva, ettd sijoituspalveluyritykset nimedvét ainoastaan

3 kohdassa tarkoitettuihin julkisiin rekistereihin kirjattuja sidonnaisasiamiehid.

Jasenvaltiot voivat antaa sddnnoksid, jotka ovat timén artiklan sddnnoksid tiukempia, tai
pitda téllaiset sddnnokset voimassa taikka sdétdd muista vaatimuksista lainkdyttdalueellaan

rekisterdidyille sidonnaisasiamiehille.
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30 artikla

Hyvdksyttivien vastapuolten kanssa toteutettavat liiketoimet

l. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset, joilla on toimilupa
asiakkaiden lukuun tapahtuvaa toimeksiantojen toteuttamista ja/tai omaan lukuun
tapahtuvaa kaupankiyntid ja/tai toimeksiantojen vastaanottamista tai vilittimistd varten,
voivat helpottaa tai toteuttaa litketoimia hyvéksyttidvien vastapuolten kanssa ilman, ettia
niiden on noudatettava 24 artiklan, lukuun ottamatta sen 4 ja 5 kohtaa, 25 artiklan, lukuun
ottamatta sen 6 kohtaa, 27 artiklan ja 28 artiklan 1 kohdan mukaisia velvoitteita kyseisissi

litketoimissa tai kyseisiin liiketoimiin suoraan liittyvissi oheispalveluissa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset toimivat suhteissaan
hyviksyttiviin vastapuoliin rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti ja viestivit
nédiden kanssa tavalla, joka on tasapuolinen ja selkeé eikd harhaanjohtava, ottaen huomioon

hyvéksyttidvin vastapuolen ja sen liiketoiminnan luonteen.

2. Jasenvaltioiden on pidettdva téssé artiklassa tarkoitettuina hyviksyttavind vastapuolina
sijoituspalveluyrityksid, luottolaitoksia, vakuutusyrityksid, yhteissijoitusyrityksié ja niiden
rahastoyhtiditd, eldkesdétiditd ja niiden rahastoyhtiditd, muita unionin oikeuden tai
jasenvaltion kansallisen lainsddddnnon mukaisesti toimiluvan saaneita tai sddnneltyja
rahoituslaitoksia, kansallisia hallituksia ja niiden vastaavia virastoja, mukaan lukien
valtionvelkaa kansallisella tasolla hoitavat julkisyhteisét, keskuspankit ja ylikansalliset

organisaatiot.
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Ensimmdisen alakohdan mukainen luokittelu hyviaksyttiviksi vastapuoleksi ei vaikuta
ndiden yhteisjen oikeuteen hakea yleisesti tai kauppakohtaisesti sellaisen asiakkaan

asemaa, jonka sijoituspalveluyrityksen kanssa toteuttamiin liiketoimiin sovelletaan 24, 25,

27 ja 28 artiklaa.

3. Jasenvaltiot voivat pitdd hyviksyttdvini vastapuolina myds muita yrityksid, jotka tayttavat
ennalta vahvistetut oikeasuhteiset vaatimukset, kuten maarilliset raja-arvot. Jos litketoimen
mahdolliset osapuolet sijaitsevat eri lainkdyttoalueilla, sijoituspalveluyrityksen on
hyvéksyttivi toisena osapuolena olevan yrityksen asema sellaisena kuin se médaritetdén
tdmain toisen osapuolen sijoittautumisjasenvaltion lainsddddnndssa tai muissa

toimenpiteissa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritys saa ryhtyessdén 1 kohdan
mukaisesti liiketoimiin tédllaisten yritysten kanssa aiotulta vastapuolelta nimenomaisen
vahvistuksen, ettd tima hyvéksyy hyviksyttdvin vastapuolen aseman. Jasenvaltioiden on
sallittava, ettd sijoituspalveluyritys voi hankkia kyseisen vahvistuksen joko yleisend

suostumuksena tai erikseen kutakin liiketoimea varten.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 190
FI



4. Jasenvaltiot voivat pitdd hyviksyttdvini vastapuolina 2 kohdassa tarkoitettuja yhteisojen

ryhmid vastaavia kolmansien maiden yhteisdjé.

Jasenvaltiot voivat pitdd hyviksyttdvind vastapuolina myos 3 kohdassa tarkoitettujen
kaltaisia kolmansien maiden yrityksid samoin edellytyksin ja vaatimuksin kuin 3 kohdassa

sdadetdan.

5. Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd 89 artiklan mukaisesti delegoituja saddoksid, joilla
méadritetddn
a)  menettelyt, joilla haetaan 2 kohdan mukaista asiakkaan asemaa;

b)  menettelyt nimenomaisen vahvistuksen saamiseksi 3 kohdan mukaisilta aiotuilta

vastapuolilta;

c)  ennalta vahvistetut oikeasuhteiset vaatimukset, mukaan lukien méérélliset raja-arvot,
joiden perusteella yritystd voidaan pitdéd 3 kohdan mukaisena hyviksyttdviana

vastapuolena.
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3 JAKSO

MARKKINOIDEN AVOIMUUS JA EHEYS

31 artikla
Monenkeskisen kaupankdyntijdirjestelmdn tai organisoidun kaupankdyntijdrjestelmdn sddntojen

sekd muiden oikeudellisten velvoitteiden noudattamisen valvonta

1. Jasenvaltioiden on edellytettidva, ettd monenkeskistd kaupankayntijarjestelmai tai
organisoitua kaupankdyntijarjestelméaa yllapitavit sijoituspalveluyritykset ja markkinoiden
ylldpitdjat ottavat kdyttoon ja pitdvat voimassa monenkeskisen kaupankdyntijirjestelmén
tai organisoidun kaupankéyntijarjestelmén kannalta tehokkaat jérjestelyt ja menettelyt
valvoakseen sdannollisesti, ettd jarjestelmin jésenet tai osapuolet taikka kayttdjat
noudattavat sen sddnt6jd. Monenkeskistd kaupankéyntijarjestelméa tai organisoitua
kaupankidyntijdrjestelmii ylldpitavien sijoituspalveluyritysten ja markkinoiden yllépitdjien
on seurattava ldhetettyjd toimeksiantoja, mukaan lukien peruutukset, ja liikketoimia, joita
jasenet tai osapuolet taikka kéyttdjat toteuttavat niiden jarjestelmia kéyttden, havaitakseen
jarjestelmin sddntdjen rikkomisen, tavanomaisesta poikkeavan kaupankdynnin,
menettelyn, johon saattaa liittyé asetuksessa (EU) N:o .../2014" kiellettyd toimintaa, tai
rahoitusvilineeseen liittyvid jarjestelmén toimintahdirioité, ja niiden on otettava kayttoon

tarvittavat resurssit varmistaakseen, etté tdllainen seuranta on tuloksellista.

2. Jasenvaltioiden on velvoitettava monenkeskistd kaupankayntijérjestelmaa tai organisoitua
kaupankiyntijdrjestelmid yllapitavét sijoituspalveluyritykset ja markkinoiden yllapitd;at
ilmoittamaan toimivaltaiselle viranomaiselleen vilittomasti jarjestelmén sdidntdjen
merkittdvistd rikkomisesta, tavanomaisesta poikkeavasta kaupankdynnistd, menettelysta,
johon saattaa liittyd asetuksessa (EU) N:o .../2014" kielletty4 toimintaa, tai

rahoitusvélineeseen liittyvisti jirjestelmén toimintahdiridista.

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) olevan asetuksen
numero.
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Monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmii tai organisoitua kaupankayntijarjestelmai
yllépitdvien sijoituspalveluyritysten ja markkinoiden ylldpitdjien toimivaltaisten
viranomaisten on toimitettava ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tiedot
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille

viranomaisille.

Kun kyseessi on menettely, johon saattaa liittyd asetuksessa (EU) N:o .../2014" kiellettya
toimintaa, toimivaltaisen viranomaisen on oltava vakuuttunut siitd, ettd tillaista toimintaa
tapahtuu tai on tapahtunut, ennen kuin se ilmoittaa asiasta muiden jdsenvaltioiden

toimivaltaisille viranomaisille ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Jasenvaltioiden on lisdksi velvoitettava monenkeskistd kaupankéyntijarjestelmaa tai
organisoitua kaupankdyntijirjestelmad yllapitévit sijoituspalveluyritykset ja markkinoiden
ylldpitdjdt toimittamaan 2 kohdassa tarkoitetut tiedot ilman aiheetonta viivytysta
viranomaiselle, joka vastaa markkinoiden vadrinkédyttoa koskevista tutkinta- ja
syytetoimista, ja avustamaan sitd kaikin tavoin tillaisissa jarjestelmissa tai niiden

vilitykselld tapahtuvaa markkinoiden véddrinkdyttod koskevissa tutkinta- ja syytetoimissa.

Siirretddin komissiolle valta hyvdksya 89 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid niiden
tilanteiden méaérittdmiseksi, joita koskee tdimén artiklan 2 kohdassa tarkoitettu

ilmoitusvaatimus.

*

Virallinen lehti: lisdtddn asiakirjassa PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) olevan asetuksen
numero.
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32 artikla
Rahoitusvdlineelld monenkeskisessd kaupankdyntijirjestelmdssd tai organisoidussa

kaupankdyntijdirjestelmdssd kdytdavdin kaupan keskeyttiminen ja lopettaminen

1. Monenkeskistd kaupankdyntijirjestelmaé tai organisoitua kaupankéyntijédrjestelmaa
yllapitava sijoituspalveluyritys tai markkinoiden yllépitdja voi keskeyttda tai lopettaa
kaupankdynnin rahoitusvélineelld, joka ei endéd ole monenkeskisen
kaupankiyntijdrjestelmin tai organisoidun kaupankéyntijarjestelmén sdantdjen mukainen,
paitsi jos téllaisesta keskeyttdmisestd tai lopettamisesta todennakdisesti aiheutuu
merkittdvai haittaa sijoittajien eduille tai markkinoiden asianmukaiselle toiminnalle,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta toimivaltaisen viranomaisen oikeutta vaatia 69 artiklan

2 kohdan nojalla rahoitusvélineelld kdytdvéin kaupan keskeyttdmisti tai lopettamista.

2. Jasenvaltioiden on vaadittava monenkeskistd kaupankiyntijirjestelméé tai organisoitua
kaupankiyntijarjestelmad yllapitavaa sijoituspalveluyritystd tai markkinoiden yllapitdjaa,
joka keskeyttédd tai lopettaa kaupankdynnin rahoitusvélineelld, keskeyttimaén tai
lopettamaan kaupankdynti myds liitteessd I olevan C osan 4—-10 kohdassa tarkoitetuilla
johdannaisilla, jotka liittyvét tai joissa viitataan tdhin rahoitusvélineeseen, kun timi on
tarpeen kohde-etuutena olevalla rahoitusvilineelld kdytdvén kaupan keskeyttamisen tai
lopettamisen tavoitteiden tukemiseksi. Monenkeskistd kaupankéyntijarjestelmaai tai
organisoitua kaupankdyntijirjestelmaad yllipitévin sijoituspalveluyrityksen tai
markkinoiden ylldpitdjan on julkistettava paatoksensd, joka koskee kyseiselld
rahoitusvélineelld tai mahdollisella siithen liittyvélld johdannaisella kiytdvan kaupan
keskeyttamisté tai lopettamista, ja annettava asiaa koskevat paatokset tiedoksi

toimivaltaiselle viranomaiselle.
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Toimivaltaisen viranomaisen, jonka lainkéyttoalueella kaupankdynnin keskeyttimisesta tai
lopettamisesta on péétetty, on myos vaadittava sdénneltyjda markkinoita, muita
monenkeskisid kaupankdyntijarjestelmid, muita organisoituja kaupankdyntijirjestelmii ja
kauppojen sisiisid toteuttajia, jotka kuuluvat sen lainkdyttovaltaan ja kdyvit kauppaa
samalla rahoitusvélineelld tai timédn direktiivin liitteessé I olevan C osan 4—10 kohdassa
tarkoitetuilla johdannaisilla, jotka liittyvét tai joissa viitataan tdhdn rahoitusvélineeseen,
keskeyttdmaiin tai lopettamaan kaupankéynti kyseiselld rahoitusvélineelld tai
johdannaisilla, jos keskeyttdminen tai lopettaminen johtuu epiillystd markkinoiden
vadrinkdytosti, ostotarjouksesta tai siitd, ettd asetuksen (EU) N:o .../2014" 7 ja 17 artiklan
vastaisesti litkkeeseenlaskijasta tai rahoitusvilineestd on jétetty julkistamatta sisdpiiritietoa,
paitsi jos tdllaisesta keskeyttdmisesti tai lopettamisesta voisi aitheutua merkittdvad haittaa

sijoittajien eduille tai markkinoiden asianmukaiselle toiminnalle.

Toimivaltaisen viranomaisen on vélittomasti julkistettava paitos ja annettava se tiedoksi
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille

viranomaisille.

Muiden jidsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten, joille padtds on annettu tiedoksi, on
myos vaadittava sddnneltyjd markkinoita, muita monenkeskisid kaupankayntijarjestelmia,
muita organisoituja kaupankayntijarjestelmié ja kauppojen sisdisid toteuttajia, jotka
kuuluvat niiden lainkdyttovaltaan ja kdyvit kauppaa samalla rahoitusvilineell tai liitteessd
I olevan C osan 4—10 kohdassa tarkoitetuilla johdannaisilla, jotka liittyvit tai joissa
viitataan tdhin rahoitusvilineeseen, keskeyttdmaiin tai lopettamaan kaupankéynti
kyseiselld rahoitusvilineelld tai johdannaisilla, jos keskeyttdiminen tai lopettaminen johtuu
epdillystd markkinoiden véarinkdytostd, ostotarjouksesta tai siité, ettd asetuksen (EU) N:o
.../2014" 7 ja 17 artiklan vastaisesti liikkeeseenlaskijasta tai rahoitusvilineestd on jitetty
julkistamatta sisdpiiritietoa, paitsi jos téllaisesta keskeyttimisesté tai lopettamisesta voisi
aitheutua merkittdvaa haittaa sijoittajien eduille tai markkinoiden asianmukaiselle

toiminnalle.

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) olevan asetuksen
numero.
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Kunkin toimivaltaisen viranomaisen, jolle pdétds on annettu tiedoksi, on annettava
padtoksensa tiedoksi arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muille toimivaltaisille
viranomaisille seké perusteltava paatoksensa, jos kaupankdyntid rahoitusvélineelld tai
liitteessd I olevan C osan 4—10 kohdassa tarkoitetuilla johdannaisilla, jotka liittyvét tai

joissa viitataan tdhin rahoitusvélineeseen, ei keskeytetd tai lopeteta.

Tatd kohtaa sovelletaan my0s siind tapauksessa, etti rahoitusvélineelld tai liitteessé [
olevan C osan 4-10 kohdassa tarkoitetuilla johdannaisilla, jotka liittyvét tai joissa viitataan

tahén rahoitusvilineeseen, kdytdvan kaupan keskeyttiminen lopetetaan.

Tésséd kohdassa tarkoitettua tiedoksiantomenettelya sovelletaan myds siiné tapauksessa,
ettd toimivaltainen viranomainen paéttda 69 artiklan 2 kohdan m ja n alakohdan nojalla
keskeyttéa tai lopettaa kaupankdynnin rahoitusvilineelld tai liitteessé I olevan C osan
4-10 kohdassa tarkoitetuilla johdannaisilla, jotka liittyvét tai joissa viitataan tdhén

rahoitusvélineeseen.

Sen varmistamiseksi, ettd velvoitetta tillaisilla johdannaisilla kdytdvén kaupan
keskeyttdmisesti tai lopettamisesta sovelletaan oikeasuhteisesti,
arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi séédntelystandardeiksi, joissa
tdsmennetddn tapaukset, joissa yhteys liitteessd [ olevan C osan 4—10 kohdassa tarkoitetun
johdannaisen, joka liittyy tai jossa viitataan rahoitusvélineeseen, jolla kidytiva kauppa on
keskeytetty tai lopetettu, ja alkuperdisen rahoitusvilineen vilill4 on sellainen, ettd myos
kaupankiynti johdannaisella on keskeytettiva tai lopetettava kohde-etuutena olevalla
rahoitusvélineelld kdytdvin kaupan keskeyttimisen tai lopettamisen tavoitteiden

tukemiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien

. . oo . e 0o X . .. *
luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivdnd ...kuuta ... .

Virallinen lehti: lisdtdan paivamaiira, joka on 12 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
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Siirretddn komissiolle valta hyvidksya ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
taytdntdonpanostandardeiksi, joissa madritetdéin 2 kohdan mukaisten pdétosten

tiedoksiantamisen ja julkistamisen muoto ja aikataulu.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten tdytdntdonpanostandardien

. . . . e oo .. * .. .. *
luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivdna ...kuuta ... .

Siirretddn komissiolle valta hyvidksya ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

taytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

4. Siirretddn komissiolle valta hyvéksya 89 artiklan mukaisesti delegoituja sddadoksid, joissa
luetellaan tilanteet, joista atheutuu tdmén artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitettua merkittavai

haittaa sijoittajien eduille ja markkinoiden asianmukaiselle toiminnalle.

4 JAKSO

PK-YRITYSTEN KASVUMARKKINAT

33 artikla

Plk-yritysten kasvumarkkinat

1. Jasenvaltioiden on sdddettdvé, ettd monenkeskisen kaupankayntijarjestelmén yllépitdja voi
hakea kotijdsenvaltionsa toimivaltaiselta viranomaiselta monenkeskisen

kaupankéyntijérjestelmin rekisterdintid pk-yritysten kasvumarkkinana.

Virallinen lehti: lisdtdan paivamaiira, joka on 18 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
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2. Jasenvaltioiden on sdddettdva, ettd kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi
rekister6idd monenkeskisen kaupankéyntijarjestelmin pk-yritysten kasvumarkkinana, jos
toimivaltainen viranomainen vastaanottaa 1 kohdassa tarkoitetun hakemuksen ja katsoo,
ettd 3 kohdan mukaiset vaatimukset tdyttyvit monenkeskisen kaupankiyntijirjestelmén

osalta.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd monenkeskiseen kaupankdyntijirjestelmain
sovelletaan tehokkaita sdintdja, jarjestelmid ja menettelyjd, joilla varmistetaan seuraavien

vaatimusten tiyttyminen:

a)  vihintddn 50 prosenttia liitkkeeseenlaskijoista, joiden rahoitusvilineet otetaan
kaupankdynnin kohteeksi monenkeskisessé kaupankayntijérjestelmissi, on pk-
yrityksid ajankohtana, jolloin monenkeskinen kaupankdyntijdrjestelma rekister6idddn

pk-yritysten kasvumarkkinaksi, ja kaikkina sen jdlkeisind kalenterivuosina;

b)  kéytossd on asianmukaiset perusteet, joiden mukaisesti litkkeeseenlaskijoiden
rahoitusvélineet otetaan kaupankédynnin kohteeksi ja pidetddn kaupankadynnin

kohteena markkinalla;

c)  kun rahoitusvilineet otetaan ensimmaiisen kerran kaupankdynnin kohteeksi
markkinalla, julkaistaan riittdvét tiedot, joiden perusteella sijoittajat voivat tehda
perustellun péaétdksen sijoittamisesta ndihin rahoitusvalineisiin; tiedot julkaistaan
joko asianmukaisena listalleottoa koskevana asiakirjana tai esitteend, jos direktiivissa
2003/71/EY séédettyja vaatimuksia sovelletaan rahoitusvilineiden ensimmaéisen
kerran monenkeskisessd kaupankéyntijirjestelméssi kaupankdynnin kohteeksi

ottamisen yhteydessé tapahtuvaan rahoitusvilineiden yleisolle tarjoamiseen;

d)  markkinalla toimiva litkkeeseenlaskija antaa tai sen puolesta annetaan asianmukaiset

tilinpdatosraportit, kuten tilintarkastajien hyvaksymét vuosikertomukset;
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e) asetuksen (EU) N:o .../2014" 3 artiklan 1 kohdan 21 alakohdassa maaritellyt
markkinoilla toimivat liikkeeseenlaskijat, asetuksen (EU) N:o .../2014" 3 artiklan
1 kohdan 25 alakohdassa méaéritellyt johtotehtdvissd toimivat henkil6t ja asetuksen
(EU) N:o .../2014" 3 artiklan 1 kohdan 26 alakohdassa madritellyt ndiden lahipiiriin
kuuluvat henkil6t noudattavat vaatimuksia, joita heihin sovelletaan asetuksen (EU)

N:o .../2014" nojalla;

f)  markkinalla toimivia litkkeeseenlaskijoita koskevat lakisédéteiset tiedot tallennetaan

ja levitetdén julkisesti;

g)  kiytossd on tehokkaat jarjestelmait ja valvontamenetelmait, joiden tarkoituksena on
estdd ja havaita markkinoiden vairinkéytto asetuksessa (EU) N:o .../2014"

edellytetylld tavalla.

4. Edelld olevan 3 kohdan mukaiset vaatimukset eivét rajoita monenkeskisti
kaupankayntijarjestelmad yllapitavén sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden ylldpitdjan
velvoitetta noudattaa muita timén direktiivin mukaisia monenkeskisten
kaupankiyntijdrjestelmien ylldpitoon liittyvid velvoitteita. Ne eivit myOskiin estéd
monenkeskistd kaupankdyntijérjestelmad yllapitdvaa sijoituspalveluyritysta tai
markkinoiden yllapitéjad asettamasta lisdvaatimuksia kyseisessd kohdassa mainittujen

vaatimusten lisaksi.

5. Jasenvaltioiden on sdddettdva, ettd kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen voi
poistaa monenkeskisen kaupankdyntijirjestelméin pk-yritysten kasvumarkkinoiden

rekisteristd seuraavissa tapauksissa:

a)  markkinaa ylldpitdva sijoituspalveluyritys tai markkinoiden yllépitdja hakee sen

poistamista rekisteristi;

b)  edelléd olevan 3 kohdan mukaiset vaatimukset eivit endd tdyty monenkeskisen

kaupankdyntijarjestelméin osalta.

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) olevan asetuksen
numero.
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6. Jasenvaltioiden on edellytettiava, etti jos kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen
rekister6i monenkeskisen kaupankiyntijirjestelman pk-yritysten kasvumarkkinana tai
poistaa sen rekisteristd timén artiklan nojalla, sen on mahdollisimman pian ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle rekisterdinnistd tai rekisteristd poistamisesta.
Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee verkkosivustollaan luettelon pk-yritysten

kasvumarkkinoista ja pitidd sen ajan tasalla.

7. Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd jos litkkeeseenlaskijan rahoitusvéline otetaan
kaupankdynnin kohteeksi jollakin pk-yritysten kasvumarkkinalla, kyseiselld
rahoitusvélineelld voidaan kdydéd kauppaa my0s toisella pk-yritysten kasvumarkkinalla
mutta ainoastaan, jos siitd on ilmoitettu liikkkeeseenlaskijalle eiké se ole vastustanut téta.
Téssé tapauksessa liikkeeseenlaskijaan ei kuitenkaan sovelleta viimeksi mainitun pk-
yritysten kasvumarkkinan osalta velvoitteita, jotka koskevat ohjaus- ja hallintojérjestelmié

tai ensimarkkinoilla tapahtuvaa, jatkuvaa tai tapauskohtaista tietojen julkistamista.

8. Siirretddn komissiolle valta hyvéksya 89 artiklan mukaisesti delegoituja sddadoksid, joissa
tdsmennetddn tdman artiklan 3 kohdassa sdddetyt vaatimukset. Toimenpiteissd on otettava
huomioon, ettd vaatimuksilla on ylldpidettdva korkeaa sijoittajansuojan tasoa
sijoittajaluottamuksen edistdmiseksi kyseisilld markkinoilla ja samalla minimoitava
markkinalla toimivalle litkkeeseenlaskijalle aiheutuva hallinnollinen rasite ja ettei
rekisteristd poistaminen tai rekisterdinnin epdédminen johdu ainoastaan tilapédisesté

kyvyttomyydestd tayttdd timéan artiklan 3 kohdan a alakohdassa sdédetyt vaatimukset.
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I luku

Sijoituspalveluyritysten oikeudet

34 artikla

Sijoituspalvelujen tarjoamisen ja sijoitustoiminnan harjoittamisen vapaus

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti sijoituspalveluyritykset, jotka ovat timén direktiivin
ja luottolaitosten osalta direktiivin 2013/36/EU mukaisesti saaneet toimiluvan toisen
jasenvaltion toimivaltaisilta viranomaisilta ja joita kyseiset viranomaiset valvovat, voivat
vapaasti tarjota sijoituspalveluja ja/tai harjoittaa sijoitustoimintaa seké tarjota
oheispalveluja niiden alueella edellyttden, ettd mainitut palvelut ja toiminta kuuluvat
sijoituspalveluyrityksen toimiluvan piiriin. Oheispalveluja saa tarjota ainoastaan

sijoituspalvelun ja/tai -toiminnan yhteydessa.

Jasenvaltiot eivit saa asettaa téllaiselle sijoituspalveluyritykselle tai luottolaitokselle

lisdvaatimuksia tdimén direktiivin soveltamisalaan kuuluvien asioiden osalta.

Sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo ensimmadisté kertaa tarjota sijoituspalveluja tai
harjoittaa sijoitustoimintaa toisen jasenvaltion alueella tai joka aikoo muuttaa tarjoamiensa
palvelujen tai harjoittamansa toiminnan valikoimaa, on ilmoitettava seuraavat tiedot

kotijdsenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle:

a) jdsenvaltio, jonka alueella se aikoo toimia;
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b) toimintaohjelma, jossa ilmoitetaan erityisesti sijoituspalvelut, joita se aikoo tarjota,
ja/tai sijoitustoiminta, jota se aikoo harjoittaa, seké oheispalvelut, joita se aikoo
tarjota kyseisen jdsenvaltion alueella, seki se, aikooko yritys kdyttda tdssi
kotijdsenvaltioonsa sijoittautuneita sidonnaisasiamiehid. Jos sijoituspalveluyritys
aikoo kayttdd sidonnaisasiamiehid, sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava
kotijdsenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle kyseisten sidonnaisasiamiesten

nimet.

Jos sijoituspalveluyritys aikoo kayttii kotijisenvaltioonsa sijoittautuneita
sidonnaisasiamichié sen jasenvaltion alueella, jossa se aikoo tarjota palveluja,
sijoituspalveluyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on kuukauden
kuluessa kaikkien tietojen vastaanottamisesta ilmoitettava vastaanottavan jésenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle, joka on nimetty yhteysviranomaiseksi 79 artiklan 1 kohdan
mukaisesti, niiden sidonnaisasiamiesten nimet, joita sijoituspalveluyritys aikoo kayttaa
sijoituspalvelujen tarjoamiseksi ja sijoitustoiminnan harjoittamiseksi kyseisessa
jdsenvaltiossa. Vastaanottavan jdsenvaltion on julkaistava ndma tiedot.
Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyyti saada tutustua niihin tietoihin asetuksen
(EU) N:0 1095/2010 35 artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen ja siiné asetettujen

edellytysten mukaisesti.

3. Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava tiedot kuukauden kuluessa
niiden vastaanottamisesta vastaanottavan jésenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, joka
on nimetty yhteysviranomaiseksi 79 artiklan 1 kohdan mukaisesti. Sijoituspalveluyritys voi
tdman jilkeen ryhtyd tarjoamaan kyseisié sijoituspalveluja ja harjoittamaan kyseista

sijoitustoimintaa vastaanottavassa jdsenvaltiossa.
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Jos 2 kohdan mukaisesti ilmoitettuihin tietoihin tulee muutos, sijoituspalveluyrityksen on
ilmoitettava muutoksesta kirjallisesti kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle
viimeistddn kuukautta ennen muutoksen toteuttamista. Kotijdsenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen on ilmoitettava muutoksesta vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiselle

viranomaiselle.

Luottolaitoksen, joka aikoo tarjota sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa seka
tarjota oheispalveluja 1 kohdan mukaisesti sidonnaisasiamiesten vélityksell, on
ilmoitettava kyseisten sidonnaisasiamiesten nimet kotijdsenvaltionsa toimivaltaiselle

viranomaiselle.

Jos luottolaitos aikoo kdyttdd kotijdsenvaltioonsa sijoittautuneita sidonnaisasiamiehié sen
jasenvaltion alueella, jossa se aikoo tarjota palveluja, luottolaitoksen kotijasenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen on kuukauden kuluessa kaikkien tietojen vastaanottamisesta
ilmoitettava vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, joka on nimetty
yhteysviranomaiseksi 79 artiklan 1 kohdan mukaisesti, niiden sidonnaisasiamiesten nimet,
joita luottolaitos aikoo kayttdd palvelujen tarjoamiseksi kyseisessé jdsenvaltiossa.

Vastaanottavan jasenvaltion on julkaistava ndma tiedot.

Jasenvaltioiden on ilman oikeudellisia tai hallinnollisia lisdvaatimuksia sallittava, ettd
muihin jdsenvaltioihin sijoittautuneet monenkeskisid kaupankdyntijarjestelmié ja
organisoituja kaupankéyntijirjestelmid ylldpitivit sijoituspalveluyritykset ja markkinoiden
ylldpitdjit tarjoavat niiden alueella asianmukaiset jérjestelyt siten, ettd helpotetaan
jasenvaltioiden alueelle sijoittautuneiden etikayttijien, -jisenten tai -osapuolten padsyi

niiden markkinoille ja kaupankéyntid néilla markkinoilla.
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7. Monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmii tai organisoitua kaupankayntijarjestelmai
yllépitdvin sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden yllépitdjén on ilmoitettava
kotijdsenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle jdsenvaltio, jossa se aikoo tarjota tdllaiset
jérjestelyt. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on annettava tistd kuukauden
kuluessa tieto sen jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa monenkeskinen
kaupankéyntijérjestelmai tai organisoitu kaupankayntijirjestelma aikoo tarjota tillaiset

jarjestelyt.

Monenkeskisen kaupankdyntijdrjestelmén kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on
monenkeskisen kaupankdyntijarjestelmin vastaanottavan jésenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen pyynnosti ja ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava kyseiseen jasenvaltioon
sijoittautuneiden monenkeskisen kaupankéyntijirjestelmén etdjdsenten tai -osapuolten

nimet.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sédéntelystandardeiksi, joissa

tdsmennetddn 2, 4, 5 ja 7 kohdan mukaisesti ilmoitettavat tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien

. . oo . e oo X .. .. *
luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivdna ...kuuta ... .

Siirretddn komissiolle valta hyviksya ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.

9. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tdytdntoonpanostandardeiksi
vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja menettelyjen vahvistamiseksi 3, 4, 5

ja 7 kohdassa tarkoitettua tietojen toimittamista varten.

Virallinen lehti: lisdtddn paivamaiira, joka on 12 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmai teknisten taytantdonpanostandardien

luonnokset komissiolle viimeistddn 31 pédivdnd joulukuuta 2016.

Siirretddn komissiolle valta hyvidksya ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

taytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

35 artikla

Sivuliikkeen perustaminen

l. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset voivat tarjota
sijoituspalveluja ja/tai harjoittaa sijoitustoimintaa seké tarjota oheispalveluja niiden

alueella timén direktiivin ja direktiivin 2013/36/EU mukaisesti kayttaméalla

sijoittautumisoikeutta joko siten, ettd ne perustavat sivuliikkeen, tai siten, ettd ne kayttavit

muuhun jisenvaltioon kuin kotijdsenvaltioonsa sijoittautunutta sidonnaisasiamiestd,

edellyttien, ettd sivuliikkeen tarjoamat palvelut ja sen harjoittama toiminta kuuluvat

sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen kotijisenvaltiossaan saaman toimiluvan piiriin.

Oheispalveluja saa tarjota ainoastaan sijoituspalvelun ja/tai -toiminnan yhteydessé.

Jasenvaltiot eivit saa asettaa sivuliikkeen toiminnan jéirjestdmiselle ja toiminnalle muita

kuin 8 kohdassa sallittuja lisdvaatimuksia tdmén direktiivin soveltamisalaan kuuluvien

asioiden osalta.
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2. Jasenvaltioiden on vaadittava sijoituspalveluyritystd, joka aikoo perustaa sivuliikkeen

toisen jasenvaltion alueelle tai kdyttdé sellaiseen toiseen jasenvaltioon sijoittautuneita

sidonnaisasiamiehid, jonka alueelle se ei ole perustanut sivuliikettd, ilmoittamaan tdsti

ensin kotijdsenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle ja antamaan sille seuraavat tiedot:

a)

b)

d)

f)

jasenvaltiot, joiden alueelle se aikoo perustaa sivuliikkeen, tai jasenvaltiot, joiden
alueelle se ei ole perustanut sivuliikettd mutta joihin sijoittautuneita

sidonnaisasiamiehié se aikoo kayttia;

toimintaohjelma, jossa ilmoitetaan muun muassa tarjottavat sijoituspalvelut ja/tai

harjoitettava sijoitustoiminta seké tarjottavat oheispalvelut;

jos perustetaan sivuliike, sivuliikkeen organisaatiorakenne seké se, aikooko sivuliike

kiyttdd sidonnaisasiamiehid, ja ndiden sidonnaisasiamiesten nimet;

jos aiotaan kayttdd sidonnaisasiamiehid jdsenvaltiossa, jonka alueelle
sijoituspalveluyritys ei ole perustanut sivuliikettd, sellainen kuvaus yhden tai
useamman sidonnaisasiamiehen suunnitellusta kéytostd ja organisaatiorakenteesta,
joka sisdltdd my0Os raportointisuhteet ja josta kdy ilmi, miten asiamiehet liittyvét

sijoituspalveluyrityksen yhtidrakenteeseen;
vastaanottavassa jasenvaltiossa oleva osoite, josta asiakirjoja on mahdollista saada;

sivuliikkeen tai sidonnaisasiamiehen johdosta vastuussa olevien nimet.

Jos sijoituspalveluyritys kdyttdd muuhun jisenvaltioon kuin kotijdsenvaltioonsa

sijoittautunutta sidonnaisasiamiesti, kyseinen sidonnaisasiamies rinnastetaan

sivuliikkeeseen, jos sellainen on perustettu, ja sidonnaisasiamicheen sovelletaan kaikissa

tapauksissa tdimén direktiivin sivuliikkeitd koskevia sddnnoksié.
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3. Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on kolmen kuukauden kuluessa kaikkien
tietojen vastaanottamisesta, paitsi jos silld on syyté epdilla sijoituspalveluyrityksen
hallintorakenteen tai taloudellisen tilanteen asianmukaisuutta suunniteltu toiminta
huomioon ottaen, ilmoitettava kyseiset tiedot vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle, joka on nimetty yhteysviranomaiseksi 79 artiklan 1 kohdan mukaisesti, ja

ilmoitettava tastd sijoituspalveluyritykselle.

4. Edelld 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen lisdksi kotijisenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen on ilmoitettava vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle
tiedot hyviksytystd korvausjérjestelmistd, johon sijoituspalveluyritys kuuluu direktiivin
97/9/EY mukaisesti. Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava tietoihin

tulevista muutoksista vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

5. Jos kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen kieltdytyy ilmoittamasta tietoja
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, sen on perusteltava
kieltdytymisensé kyseiselle sijoituspalveluyritykselle kolmen kuukauden kuluessa kaikkien

tietojen vastaanottamisesta.

6. Sivuliike voidaan perustaa ja liiketoiminta aloittaa, kun vastaanottavan jésenvaltion
toimivaltaiselta viranomaiselta on saatu asiasta ilmoitus tai, jos kyseiseltd viranomaiselta ei
ole saatu ilmoitusta, kahden kuukauden kuluessa siitéd, kun kotijdsenvaltion toimivaltainen

viranomainen on ilmoittanut tiedot.
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7. Luottolaitoksen, joka aikoo kéyttdd muuhun jasenvaltioon kuin kotijisenvaltioonsa
sijoittautunutta sidonnaisasiamiesté sijoituspalvelujen tarjoamiseksi ja/tai sijoitustoiminnan
harjoittamiseksi sekd oheispalvelujen tarjoamiseksi tdmén direktiivin mukaisesti, on
ilmoitettava tistd kotijdsenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle ja annettava sille

2 kohdassa tarkoitetut tiedot.

Kotijadsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on kolmen kuukauden kuluessa kaikkien
tietojen vastaanottamisesta, paitsi jos silld on syyté epiilld luottolaitoksen
hallintorakenteen tai taloudellisen tilanteen asianmukaisuutta, ilmoitettava kyseiset tiedot
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, joka on nimetty
yhteysviranomaiseksi 79 artiklan 1 kohdan mukaisesti, ja ilmoitettava tésta

luottolaitokselle.

Jos kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen kieltdytyy ilmoittamasta tietoja
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, sen on perusteltava
kieltdytymisensé kyseiselle luottolaitokselle kolmen kuukauden kuluessa kaikkien tietojen

vastaanottamisesta.

Sidonnaisasiamies voi aloittaa toimintansa, kun vastaanottavan jésenvaltion
toimivaltaiselta viranomaiselta on saatu asiasta ilmoitus tai, jos kyseiseltd viranomaiselta ei
ole saatu ilmoitusta, kahden kuukauden kuluessa siitd, kun kotijisenvaltion toimivaltainen
viranomainen on ilmoittanut tiedot. Kyseiseen sidonnaisasiamieheen sovelletaan tdmén

direktiivin sivuliikkeitd koskevia sdannoksia.
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10.

Sen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen, jossa sivuliike sijaitsee, on vastuussa sen
varmistamisesta, ettd sivuliikkeen sen alueella tarjoamat palvelut ovat timén direktiivin 24,
25,27 ja 28 artiklassa ja asetuksen (EU) N:o .../2014" 14-26 artiklassa siddettyjen
velvoitteiden seké vastaanottavan jésenvaltion niiden nojalla hyviksymien toimenpiteiden

mukaisia, jos kyseiset toimenpiteet sallitaan 24 artiklan 12 kohdan mukaisesti.

Sen jdsenvaltion toimivaltaisella viranomaisella, jossa sivuliike sijaitsee, on oikeus tutkia
sivuliikkeen jdrjestelyt ja pyytdd niihin muutoksia, jos ne ovat ehdottoman tarpeellisia sen
varmistamiseksi, ettd toimivaltainen viranomainen voi panna tdytdntoon tdmén direktiivin
24,25, 27 ja 28 artiklan ja asetuksen (EU) N:o .../2014" 14-26 artiklan mukaiset
velvoitteet sekd niiden nojalla hyvéksytyt toimenpiteet sivuliikkeen sen alueella tarjoamien

palvelujen ja/tai harjoittaman toiminnan osalta.

Kunkin jésenvaltion on sdddettiva, etti jos sijoituspalveluyritys on perustanut sivuliikkeen
sen alueelle toisen jdsenvaltion myontdman toimiluvan nojalla, sijoituspalveluyrityksen
kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi tehtdvidan hoitaessaan suorittaa
sivuliikkeessd tarkastuksia ilmoitettuaan asiasta ensin vastaanottavan jasenvaltion

toimivaltaiselle viranomaiselle.

Jos 2 kohdan mukaisesti ilmoitettuihin tietoihin tulee muutos, sijoituspalveluyrityksen on
ilmoitettava muutoksesta kirjallisesti kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle
viimeistddn kuukautta ennen muutoksen toteuttamista. Kotijdsenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen on ilmoitettava muutoksesta vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiselle

viranomaiselle.

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
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11.

12.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sédéntelystandardeiksi, joissa

tdsmennetddn 2, 4, 7 ja 10 kohdan mukaisesti ilmoitettavat tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien

. . oo . e oo .. e .. .. *
luonnokset komissiolle viimeistdédn ... pdivdna ...kuuta ... .

Siirretddn komissiolle valta hyvidksya ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tdytdntoonpanostandardeiksi
vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja menettelyjen vahvistamiseksi 3, 4, 7

ja 10 kohdassa tarkoitettua tietojen toimittamista varten.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sadntelystandardien

*%

luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivdna ...kuuta ...

Siirretddn komissiolle valta hyvidksya ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

taytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

*

*%

Virallinen lehti: lisétdén padivamadrd, joka on 12 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
Virallinen lehti: lisdtdan paivamaiira, joka on 18 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
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36 artikla

Pddisy sddnnellyille markkinoille

l. Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd muista jdsenvaltioista tulevilla
sijoituspalveluyrityksilld, joilla on toimilupa asiakastoimeksiantojen toteuttamista tai
omaan lukuun tapahtuvaa kaupankiyntid varten, on oikeus padstd niiden alueella toimiville
sdaannellyille markkinoille tai liittyd ndiden jaseniksi kdyttamalla jotakin seuraavista

jérjestelyista:
a)  suoraan perustamalla sivuliikkeitd vastaanottaviin jdsenvaltioihin;

b) tulemalla sdénnellyn markkinan etdjdseneksi tai hankkimalla etdpadsy sddnnellylle
markkinalle ilman, ettd niiden on tdytynyt sijoittautua sdédnnellyn markkinan
kotijdsenvaltioon, jos kyseisen markkinan kaupankdyntimenettelyt ja -jarjestelmét

eivit edellyti fyysistd ldsndoloa liiketoimien toteuttamiseksi.

2. Jasenvaltiot eivit saa asettaa 1 kohdassa annettua oikeutta kayttiville
sijoituspalveluyrityksille sddntelyyn liittyvid tai hallinnollisia lisdvaatimuksia timén

direktiivin soveltamisalaan kuuluvien asioiden osalta.
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37 artikla

Pddsy keskusvastapuoli- ja selvitysjdirjestelmiin sekd oikeus nimetd selvitysjdrjestelmd

l. Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd muista jdsenvaltioista tulevilla
sijoituspalveluyrityksilld on oikeus paéstd suoraan ja vilillisesti niiden alueella toimiviin
keskusvastapuoli- ja selvitysjarjestelmiin rahoitusvilineilld toteutettujen liiketoimien
loppuunsaattamiseksi tai niiden loppuunsaattamisen jérjestaimiseksi, sanotun kuitenkaan

rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 648/2012 III, V tai VI osaston soveltamista.

Jasenvaltioiden on edellytettéva, ettd ndiden sijoituspalveluyritysten suoraa ja vélillisté
padsya téllaisiin jarjestelmiin koskevat samat syrjimattomét, avoimet ja objektiiviset
perusteet kuin ne, joita sovelletaan paikallisiin jdseniin tai osapuoliin. Jdsenvaltiot eivét saa
rajata ndiden jarjestelmien kiyttdd pelkistddn omalla alueellaan toimivissa

kauppapaikoissa rahoitusvélineilld toteutettujen liikketoimien mééritykseen ja toimitukseen.

2. Jasenvaltioiden on velvoitettava alueellaan toimivat sddnnellyt markkinat tarjoamaan
kaikille jdsenilleen tai osapuolilleen oikeus nimeti selvitysjérjestelma rahoitusvilineilld
kyseiselld sddannellylla markkinalla toteutetuille liiketoimille, jos seuraavat edellytykset

tayttyvit:

a)  nimetyn selvitysjédrjestelmén ja muiden jérjestelmien vililla on kyseisen liiketoimen

tehokkaaseen ja taloudelliseen toimitukseen tarvittavat yhteydet ja jirjestelyt;
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b)  sddnnellyn markkinan valvonnasta vastaava toimivaltainen viranomainen katsoo, etti
saannellylld markkinalla toteutettujen liiketoimien toimitukselle muussa kuin
sdannellyn markkinan nime&dmaéssa selvitysjirjestelmédssi on sellaiset tekniset

edellytykset, ettd rahoitusmarkkinat toimivat joustavasti ja asianmukaisesti.

Tédma sddnnellyn markkinan toimivaltaisen viranomaisen arvio ei rajoita
selvitysjérjestelmien valvojina toimivien kansallisten keskuspankkien tai kyseisten
jérjestelmien osalta toimivaltaisten muiden valvontaviranomaisten toimivaltaa.
Tarpeettoman pééllekkdisen valvonnan valttaimiseksi toimivaltaisen viranomaisen on

otettava huomioon edelld mainittujen laitosten jo suorittama valvonta.

38 artikla
Keskusvastapuolia ja monenkeskisten kaupankdyntijdrjestelmien

selvitysjdrjestelmid koskevat sddnnokset

1. Jasenvaltiot eivit saa estdd monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmaa yllapitavia
sijoituspalveluyrityksié ja markkinoiden yllapitdjid tekemistd asianmukaisia jérjestelyja
toisessa jdsenvaltiossa toimivan keskusvastapuolen tai selvitysyhteison ja
selvitysjdrjestelmdn kanssa jdsenten tai osapuolten kyseisten jérjestelmien vilitykselld

toteuttamien joidenkin tai kaikkien kauppojen maarittimiseksi ja/tai toimittamiseksi.

2. Monenkeskistd kaupankdyntijarjestelméa ylldpitdvien sijoituspalveluyritysten ja
markkinoiden ylldpitdjien toimivaltainen viranomainen ei saa vastustaa toisessa
jdsenvaltiossa toimivan keskusvastapuolen, selvitysyhteison ja/tai selvitysjarjestelmén
kayttod, paitsi jos tdmin osoitetaan olevan valttiméatonta kyseisen monenkeskisen
kaupankéyntijérjestelmin asianmukaisen toiminnan ylldpitdmiseksi ja ottaen huomioon

selvitysjirjestelmille 37 artiklan 2 kohdassa asetetut edellytykset.
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Tarpeettoman paillekkdisen valvonnan vélttdmiseksi toimivaltaisen viranomaisen on
otettava huomioon selvitysjdrjestelmien valvojina toimivien kansallisten keskuspankkien
tai kyseisten jédrjestelmien osalta toimivaltaisten muiden valvontaviranomaisten jo

suorittama selvitysjarjestelméin valvonta.

IV luku
Kolmansien maiden yritysten tarjoamat sijoituspalvelut ja

harjoittama sijoitustoiminta

1 JAKSO
PALVELUJEN TARJOAMINEN TAI TOIMINNAN HARJOITTAMINEN

PERUSTAMALLA SIVULIIKE

39 artikla

Sivuliikkeen perustaminen

l. Jasenvaltio voi edellyttdd, ettd kolmannen maan yritys, joka aikoo tarjota sijoituspalveluja
tai harjoittaa sijoitustoimintaa oheispalveluin tai ilman niitd yksityisasiakkaille tai liitteessd
I olevassa II osassa tarkoitetuille ammattimaisille asiakkaille kyseisen jdsenvaltion

alueella, perustaa sivuliikkeen kyseiseen jasenvaltioon.
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2. Kun jasenvaltio edellyttdd, ettd kolmannen maan yritys, joka aikoo tarjota sijoituspalveluja
tai harjoittaa sijoitustoimintaa oheispalveluin tai ilman niitd sen alueella, perustaa
sivuliikkeen, sivuliikkeen on hankittava kyseisen jdsenvaltion toimivaltaisilta

viranomaisilta etukiteen toimilupa seuraavien edellytysten mukaisesti:

a)  palvelujen tarjoaminen, jota varten kolmannen maan yritys hakee toimilupaa, on
toimiluvan varaista ja valvonnan alaista siind kolmannessa maassa, johon yritys on
sijoittautunut, ja lupaa hakevalla yritykselld on asianmukainen toimilupa, jonka
myoOtd toimivaltainen viranomainen kiinnittdd asianmukaista huomiota
rahanpesunvastaisen toimintaryhmin (FATF) suosituksiin rahanpesun ja terrorismin

rahoituksen torjunnasta;

b)  sen jdsenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla, johon sivuliike on mééré perustaa, ja
sen kolmannen maan toimivaltaisilla valvontaviranomaisilla, johon yritys on
sijoittautunut, on yhteistyojarjestelyt, jotka sisiltdvat sddnnot tietojenvaihdosta

markkinoiden eheyden ylldpitdmiseksi ja sijoittajien suojaamiseksi;
c) sivulitkkeelld on vapaassa hallinnassaan riittdvésti alkupddomaa;

d)  yksi tai useampi henkild nimetdén sivuliikkeen johdosta vastuussa olevaksi, ja kaikki

ndma henkilot tayttavit 9 artiklan 1 kohdassa sdédetyt vaatimukset;
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e) kolmas maa, johon kolmannen maan yritys on sijoittautunut, on tehnyt sen
jasenvaltion kanssa, johon sivuliike on mdird perustaa, sopimuksen, joka vastaa
tdysin OECD:n malliverosopimuksen 26 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia ja jolla
varmistetaan tehokas tietojenvaihto veroasioissa, mukaan lukien mahdolliset

monenviliset verosopimukset;

f)  yritys kuuluu direktiivin 97/9/EY mukaisesti hyviksyttyyn sijoittajien

korvausjérjestelméan.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun kolmannen maan yrityksen on jatettiva hakemuksensa sen

jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, johon se aikoo perustaa sivuliikkeen.

40 artikla

Tiedonantovelvollisuus

Kolmannen maan yritys, joka aikoo hankkia toimiluvan sivuliikkeen vilitykselld tapahtuvaa
sijoituspalvelujen tarjoamista tai sijoitustoiminnan harjoittamista sekd mahdollista oheispalvelujen
tarjoamista varten jasenvaltion alueella, on annettava kyseisen jdsenvaltion toimivaltaiselle

viranomaiselle seuraavat tiedot:

a) sen valvonnasta kyseisessd kolmannessa maassa vastaavan viranomaisen nimi. Jos
valvonnasta vastaa useampi kuin yksi viranomainen, on annettava yksityiskohtaiset tiedot

niiden vastuualueista;
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b)

d)

kaikki olennaiset tiedot yrityksestd (nimi, oikeudellinen muoto, sdéntoméérdinen
kotipaikka ja osoite, ylimman hallintoelimen jdsenet, merkittdvét osakkeenomistajat) ja
toimintaohjelma, jossa ilmoitetaan tarjottavat sijoituspalvelut ja/tai harjoitettava
sijoitustoiminta seki tarjottavat oheispalvelut ja sivuliikkeen organisaatiorakenne, mukaan
lukien kuvaus mahdollisesta tirkeiden operatiivisten toimintojen ulkoistamisesta

kolmansille osapuolille;

sivuliikkeen johdosta vastuussa olevien henkildiden nimet ja tarvittavat asiakirjat, jotka

osoittavat 9 artiklan 1 kohdassa sdédettyjen vaatimusten tiyttymisen;
tiedot sivuliikkeen vapaassa hallinnassa olevasta alkupdédomasta.
41 artikla
Toimiluvan myontdminen

Sen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen, johon kolmannen maan yritys on perustanut
tai aikoo perustaa sivuliikkeensi, saa myontii toimiluvan ainoastaan, jos toimivaltainen

viranomainen katsoo, etta
a)  edelld olevan 39 artiklan mukaiset edellytykset tayttyvit; ja

b)  kolmannen maan yrityksen sivuliike pystyy noudattamaan 2 kohdassa tarkoitettuja

sdannoksia.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava kolmannen maan yritykselle kuuden

kuukauden kuluessa tdydellisen hakemuksen jattdmisestd, onko toimilupa mydnnetty.
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2. Kolmannen maan yrityksen sivuliikkeen, jolle on myonnetty toimilupa 1 kohdan
mukaisesti, on noudatettava velvoitteita, jotka sisédltyvit timéan direktiivin 16-20, 23, 24,
25 ja 27 artiklaan, 28 artiklan 1 kohtaan sekd 30, 31 ja 32 artiklaan ja asetuksen (EU)
N:o .../2014" 3-26 artiklaan seki niiden nojalla hyviksyttyihin toimenpiteisiin, ja kyseinen
sivuliike on toimiluvan mydnténeen jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen valvonnan

alainen.

Jasenvaltiot eivit saa asettaa sivuliikkeen toiminnan jérjestdmiselle ja toiminnalle muita
lisdvaatimuksia timén direktiivin soveltamisalaan kuuluvien asioiden osalta, eivitki ne saa

kohdella kolmansien maiden yritysten sivuliikkeitd suotuisammin kuin unionin yrityksia.

42 artikla

Palvelujen tarjoaminen asiakkaan yksinomaisesta aloitteesta

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun kolmannen maan yritys tarjoaa sijoituspalvelua tai
harjoittaa sijoitustoimintaa unioniin sijoittautuneelle tai unionissa sijaitsevalle yksityisasiakkaalle
tai liitteessd 11 olevassa II osassa tarkoitetulle ammattimaiselle asiakkaalle timén omasta
yksinomaisesta aloitteesta, 39 artiklan mukaista toimilupavaatimusta ei sovelleta kyseisen palvelun
tarjoamiseen tai toiminnan harjoittamiseen kyseiselle henkildlle eikd mydskéédn kyseisen palvelun
tarjoamiseen tai toiminnan harjoittamiseen nimenomaisesti liittyvain suhteeseen. Téllaisen
asiakkaan tekema aloite ei oikeuta kolmannen maan yritystd markkinoimaan muuten kuin
sivuliikkeen vélitykselld, jos sellaista edellytetddn kansallisen lainsdddannoén mukaisesti, uusia

sijoitustuotteiden tai sijoituspalvelujen lajeja kyseiselle asiakkaalle.

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
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2 JAKSO

TOIMILUVAN PERUUTTAMINEN

43 artikla

Toimiluvan peruuttaminen

Edelld olevan 41 artiklan mukaisesti toimiluvan myontényt toimivaltainen viranomainen voi

peruuttaa kolmannen maan yritykselle myonnetyn toimiluvan, jos kyseinen yritys

a) el kaytéd toimilupaa 12 kuukauden kuluessa, nimenomaisesti luopuu siiti tai ei ole tarjonnut
sijoituspalveluja tai harjoittanut sijoitustoimintaa kuuden edeltdvén kuukauden aikana,
paitsi jos kyseinen jdsenvaltio on sdétdnyt, ettd néissi tapauksissa toimilupa raukeaa;

b) on saanut toimiluvan véérien tietojen perusteella tai muilla sdintdjenvastaisilla keinoilla;

c) el endd tdytd niitd edellytyksid, joiden perusteella toimilupa on myonnetty;

d) on vakavalla ja jarjestelméilliselld tavalla rikkonut timén direktiivin nojalla annettuja
sadnnoksid, jotka koskevat sijoituspalveluyritysten toiminnan harjoittamisen edellytyksié ja
joita sovelletaan kolmansien maiden yrityksiin;

e) kuuluu tapauksiin, joissa kansallisessa lainsddddnndssa sdddetddn toimiluvan
peruuttamisesta timén direktiivin soveltamisalaan kuulumattomien seikkojen perusteella.
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IIT1 OSASTO
SAANNELLYT MARKKINAT

44 artikla

Toimiluvan myontdminen ja sovellettava lainsddddnto

l. Jasenvaltioiden on mydnnettdva sddnnellyn markkinan toimilupa vain niille jirjestelmille,

jotka noudattavat tita osastoa.

Toimivaltainen viranomainen saa myontdd sddnnellyn markkinan toimiluvan ainoastaan,
jos se katsoo, ettd sddnnellyn markkinan yllapitdja ja sen jarjestelmat tayttavat vihintddn

tdssd osastossa sdddetyt vaatimukset.

Jos sddnnelty markkina on oikeushenkil ja sitd hallinnoi tai ylldpitdd muu markkinoiden
yllapitdja kuin sddannelty markkina itse, jasenvaltioiden on sidddettdvi, miten tAmin
direktiivin mukaiset markkinoiden ylldpitdjén eri velvoitteet jactaan sddnnellyn markkinan

ja markkinoiden yllépitdjan kesken.

Markkinoiden ylldpitdjén on annettava kaikki sellaiset tiedot, mukaan lukien
toimintaohjelma, josta kdyvét ilmi muun muassa suunnitellut liiketoimintamuodot ja
organisaatiorakenne, joita toimivaltainen viranomainen tarvitsee varmistuakseen siitd, ettad
sddnnelty markkina on toimiluvan myontdmisajankohtana toteuttanut kaikki tarvittavat

jérjestelyt timédn osaston mukaisten velvoitteidensa tayttdmiseksi.
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Jasenvaltioiden on edellytettdv, ettd markkinoiden ylldpitéjé suorittaa sddnnellyn
markkinan toiminnan jérjestimiseen ja ylldpitoon liittyvid tehtdvid toimivaltaisen
viranomaisen valvonnassa. Jisenvaltioiden on varmistettava, etti toimivaltaiset
viranomaiset seuraavat sddannollisesti, ettd sadnnellyt markkinat noudattavat tétd osastoa.
Niiden on lisdksi varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset valvovat, ettd sdannellyt
markkinat tayttavit jatkuvasti tdssd osastossa sdddetyt toimiluvan myontdmisen

edellytykset.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd markkinoiden ylldpitdjén vastuulla on huolehtia siiti,

ettd sen hallinnoima sédénnelty markkina tayttda tissi osastossa sdddetyt vaatimukset.

Niiden on lisdksi varmistettava, ettd markkinoiden ylldpitéjalla on oikeus kdyttdd niitd
oikeuksia, jotka tdmén direktiivin nojalla kuuluvat sen hallinnoimalle sdénnellylle

markkinalle.

Sadnnellyn markkinan jarjestelmid kéyttden harjoitettuun kaupankéyntiin sovelletaan
sdaannellyn markkinan kotijasenvaltion julkisoikeudellisia sddnnoksid, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta asetuksen (EU) No .../20 14" tai direktiivin 2014/.../EU"" asiaa koskevien

sddanndsten soveltamista.

Toimivaltainen viranomainen voi peruuttaa sddnnellylle markkinalle myonnetyn

toimiluvan, jos sdénnelty markkina

a) el kiytd toimilupaa 12 kuukauden kuluessa, nimenomaisesti luopuu siité tai ei ole
yllapitanyt sddnneltyd markkinaa kuuden edeltdvin kuukauden aikana, paitsi jos

kyseinen jisenvaltio on sdétinyt, ettd ndissa tapauksissa toimilupa raukeaa;

b)  on saanut toimiluvan véirien tietojen perusteella tai muilla sddntdjenvastaisilla

keinoilla;

*%

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) olevan asetuksen
numero.
Virallinen lehti: lisdtddn asiakirjassa PE-CONS 8/14 (2011/0297(COD)) olevan direktiivin
numero.
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c) eiendd taytd niitd edellytyksid, joiden perusteella toimilupa on myo6nnetty;

d) on vakavalla ja jarjestelmaillisella tavalla rikkonut tdméan direktiivin tai asetuksen

(EU) N:o .../2014" nojalla annettuja saannoksii;

e)  kuuluu tapauksiin, joissa kansallisessa lainsddddnndssa sdddetdén toimiluvan

peruuttamisesta.

6. Jokainen toimiluvan peruutus on annettava tiedoksi arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

45 artikla

Markkinoiden ylldpitdjdn ylintd hallintoelintd koskevat vaatimukset

1. Jasenvaltioiden on edellytettiva, ettd markkinoiden ylldpitdjén ylimman hallintoelimen
kaikki jdsenet ovat aina riittdvin hyvdmaineisia ja ettd heilld on tehtdviensd suorittamiseen
riittdva tietimys, taidot ja kokemus. Ylimmén hallintoelimen koostumuksen on mydos

edustettava kokonaisuudessaan riittdvin laaja-alaista kokemusta.
2. Ylimmaén hallintoelimen jdsenten on tdytettdva erityisesti seuraavat vaatimukset:

a)  Ylimman hallintoelimen kaikkien jédsenten on kaytettdva riittdvisti aikaa tehtdviensd
hoitamiseen markkinoiden ylldpitdjissd. Ylimmaén hallintoelimen jésenelld missé
tahansa oikeussubjektissa olevien samanaikaisten johtajatehtdvien sallittavassa
lukuméiérdssé on otettava huomioon yksil6lliset olosuhteet ja markkinoiden

ylldpitdjén toiminnan luonne, laajuus ja monimuotoisuus.

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
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Jos markkinoiden ylldpitdja on kokonsa, sisdisen organisaationsa seka toimintansa
luonteen, laajuuden ja monimuotoisuuden perusteella merkittidva, sen muut kuin
jasenvaltiota edustavat ylimmén hallintoelimen jdsenet eivit saa hoitaa

samanaikaisesti enempdi kuin yhté seuraavista johtotehtdavien yhdistelmista:

i)  yhden liikkeenjohtoon osallistuvan johtajan ja kahden liikkeenjohtoon

osallistumattoman johtajan tehtdvan yhdistelma;
i1)  neljan liikkkeenjohtoon osallistumattoman johtajan tehtédvit.

Liikkeenjohtoon osallistuvien tai osallistumattomien johtajien tehtévit, jotka
hoidetaan saman konsernin sisilld tai yrityksissd, joissa markkinoiden yllapitéjalla on

huomattava omistusosuus, lasketaan yhdeksi johtajan tehtdvéksi.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa ylimmaén hallintoelimen jésenille luvan
hoitaa lisdksi yhtd liikkeenjohtoon osallistumattoman johtajan tehtavaa.
Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle

saannollisesti tillaisista luvista.

Johtotehtdvit organisaatioissa, joiden tavoitteet eivit ole pddasiallisesti kaupallisia,
vapautetaan rajoituksesta, joka koskee ylimmén hallintoelimen jésenelld olevien

johtajatehtdvien sallittavaa lukumaaraa.

b)  Ylimmélla hallintoelimelld on oltava kokonaisuutena riittdva tietdmys, taidot ja
kokemus, jotta se voi ymmartdd markkinoiden ylldpitdjin toimintaa, tirkeimmat

riskit mukaan lukien.
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¢)  Ylimmén hallintoelimen kunkin jésenen on toimittava rehellisesti, lahjomattomasti ja
riippumattomasti, jotta hin voi tarvittaessa tehokkaasti arvioida ja kyseenalaistaa

toimivan johdon paitokset ja valvoa ja seurata tehokkaasti padtoksentekoa.

3. Markkinoiden yllépitdjien on osoitettava riittdvat henkilostoresurssit ja taloudelliset

resurssit ylimmain hallintoelimen jésenten tehtdviin asettamiseen ja koulutukseen.

4. Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd kokonsa, sisdisen organisaationsa seka
toimintansa luonteen, laajuuden ja monimuotoisuuden vuoksi merkittdvit markkinoiden
ylldpitdjit perustavat nimityskomitean, joka muodostuu ylimmain hallintoelimen jisenisté,

jotka eivit vastaa asianomaisen markkinoiden ylldpitijin péivittdisestd johtamisesta.
Nimityskomitean on huolehdittava seuraavista tehtivista:

a)  sen on haettava ja suositeltava ylimmélle hallintoelimelle tai yhtitkokoukselle
hyvéksyttidviksi ehdokkaita ylimmassé hallintoelimessd avoinna olevia paikkoja
taytettdessd. Nimityskomitean on tdlloin arvioitava ylimmaén hallintoelimen
tietdimyksen, taitojen, monimuotoisuuden ja kokemuksen kokonaisuutta. Lisédksi
komitean on laadittava kuvaus tiettyd nimitystd koskevista tehtévisté ja sen
edellyttimistd valmiuksista ja arvioitava, kuinka paljon tehtévén hoito vie aikaa.
Lisdksi nimityskomitean on pédtettivd ylimmassé hallintoelimessé aliedustetun
sukupuolen edustusta koskevasta tavoitteesta ja laadittava toimintasuunnitelma
ylimmadssé hallintoelimessi aliedustetun sukupuolen osuuden nostamiseksi timén

tavoitteen tasolle;
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b)  sen on arvioitava sddnndllisesti ja vihintddn vuosittain ylimmén hallintoelimen
rakennetta, kokoa, kokoonpanoa ja tehtdvien hoitoa ja annettava ylimmélle

hallintoelimelle suosituksia mahdollisista muutoksista;

c)  sen on arvioitava sddannollisesti ja vihintddn vuosittain ylimmén hallintoelimen
yksittéisten jdsenten ja koko ylimmén hallintoelimen tietdimysté, taitoja ja kokemusta

ja annettava téstd tietoa ylimmélle hallintoelimelle;

d) sen on tarkasteltava sddnnoéllisesti ylimmaén hallintoelimen toimivan johdon
valinnassa ja nimittdmisessd noudattamaa toimintatapaa ja annettava suosituksia

ylimmélle hallintoelimelle.

Tehtdviddn suorittaessaan nimityskomitean on siind méérin kuin mahdollista ja jatkuvasti
otettava huomioon tarve varmistaa, ettd ylimmén hallintoelimen paitoksentekoa ei hallitse
yksi henkil6 tai pieni ryhmé henkilitd tavalla, joka on vahingollinen markkinoiden

ylldpitdjan etujen kannalta kokonaisuutena katsottuna.

Tehtdviddn suorittaessaan nimityskomitean on voitava kéyttda kaikkia aiheellisiksi

katsomiaan resursseja, my0s ulkopuolisia neuvonantajia.

Tété kohtaa ei sovelleta, jos ylin hallintoelin ei kansallisen lain mukaan ole toimivaltainen

jasentensd valinta- ja nimitysmenettelyssa.

Jasenvaltioiden tai toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava markkinoiden yllépitd;jia ja
niiden nimityskomiteoita ottamaan huomioon laaja-alaiset ominaisuudet ja taidot ylimmén
hallintoelimen jdsenid rekrytoitaessa ja ottamaan tétd varten kdyttoon toimintapolitiikka,

jolla edistetdin monimuotoisuutta ylimméssa hallintoelimessa.
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6. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd markkinoiden yllépitdjén ylin hallintoelin mairittelee
ohjaus- ja hallintojirjestelmat, joilla varmistetaan organisaation tehokas ja vakaa hoito,
mukaan lukien tehtévien eriyttiminen organisaatiossa ja eturistiriitojen ehkéiseminen,

tavalla, joka edistdd markkinoiden eheyttd, ja valvoo ndiden jérjestelmien tidytdntdonpanoa.

Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd ylin hallintoelin valvoo ja méérdajoin arvioi
markkinoiden ylldpitdjan ohjaus- ja hallintojérjestelmien tehokkuutta ja toteuttaa

asianmukaiset toimet mahdollisten puutteiden korjaamiseksi.

Ylimmin hallintoelimen jisenilld on oltava kdytdssédén riittavét tiedot ja asiakirjat, joita se

tarvitsee johdon paitoksenteon seuraamiseksi ja valvomiseksi.

7. Toimivaltaisen viranomaisen on evéttivé toimilupa, jos se ei katso, ettd markkinoiden
ylldpitdjdn ylimmaén hallintoelimen jdsenet ovat riittdvan hyvdmaineisia ja heilld on riittdva
tietdmys, taidot ja kokemus ja he kayttavit riittavésti aikaa tehtdviensd hoitamiseen, tai jos
on osoitettavissa objektiivisia syitd, joiden perusteella voidaan katsoa, ettd markkinoiden
yllépitdjén ylin hallintoelin saattaa vaarantaa markkinoiden ylldpitdjdn tehokkaan, jarkevan

ja vakaan hoidon sekd markkinoiden eheyden asianmukaisen huomioonottamisen.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sdénnellyn markkinan toimilupaa mydnnettdessa
henkildn tai henkildiden, jotka tosiasiallisesti johtavat toimiluvan jo saaneen sédénnellyn
markkinan litketoimintaa ja toimintoja timén direktiivin mukaisesti, katsotaan tayttavin

1 kohdassa sdddetyt vaatimukset.
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8. Jasenvaltioiden on edellytettiva, ettd markkinoiden yllapitéja ilmoittaa toimivaltaiselle
viranomaiselle kaikkien ylimmaén hallintoelimensé jédsenten nimet ja kaikki jasenten
vaihdokset sekd antaa kaikki tarpeelliset tiedot sen arvioimiseksi, tdyttddko markkinoiden

yllapitdja 1-5 kohdan vaatimukset.
9. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa ohjeita seuraavista:

a)  se, mikd on riittdvé aika, jonka ylimmaén hallintoelimen jdsen yksildlliset olosuhteet
ja markkinoiden ylldpitdjin toiminnan luonne, laajuus ja monimuotoisuus huomioon

ottaen tarvitsee tehtdviensa hoitamiseen;

b)  se, mitd ovat 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetut ylimmain hallintoelimen riittava

tietdmys, taidot ja kokemus;

c) se, mitd ovat 2 kohdan c alakohdassa tarkoitetut ylimméin hallintoelimen jasenen

rehellisyys, lahjomattomuus ja riippumattomuus;

d) se, mitd ovat 3 kohdassa tarkoitetut riittdvat henkilostoresurssit ja taloudelliset

resurssit ylimmaén hallintoelimen jdsenten tehtdvain asettamiseen ja koulutukseen;

e)  se, mitd tarkoittaa monimuotoisuus, joka on otettava huomioon valittaessa ylimmén

hallintoelimen jdsenid 5 kohdan mukaisesti.

. . . . .. .. . .. . e o0 ..o .. .. *
Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa nima ohjeet viimeistddn ... pdivéna ... kuuta ... .

Virallinen lehti: lisdtdan pdivamaiira, joka on 18 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
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46 artikla
Sellaisia henkilditd koskevat vaatimukset, jotka huomattavasti vaikuttavat

sddnnellyn markkinan johtamiseen

1. Jasenvaltioiden on edellytettéva, ettd henkilot, jotka suoraan tai vilillisesti voivat

huomattavasti vaikuttaa sddnnellyn markkinan johtamiseen, ovat tehtdviin soveltuvia.
2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sddnnellyn markkinan markkinoiden ylldpitdja

a)  antaa toimivaltaiselle viranomaiselle ja julkistaa sdédnnellyn markkinan ja/tai
markkinoiden ylldpitdjan omistusta koskevat tiedot ja erityisesti niiden osapuolten
nimet, jotka voivat huomattavasti vaikuttaa sdédnnellyn markkinan johtamiseen, seka

ndiden osapuolten intressien laajuuden;

b)  toimittaa toimivaltaiselle viranomaiselle ja julkistaa tiedot omistusosuuksien
siirroista, joiden johdosta tilanne muuttuu sdéinnellyn markkinan yllédpitamiseen

huomattavasti vaikuttavien henkiléiden osalta.

3. Toimivaltaisen viranomaisen on kieltdydyttdva hyviaksymadstd sddnnellyn markkinan ja/tai
markkinoiden ylldpitdjan madrdysvaltaosuuksiin ehdotettuja muutoksia, jos on
osoitettavissa objektiivisia syitd, joiden perusteella voidaan katsoa, ettd muutokset

vaarantaisivat sdédnnellyn markkinan jarkevén ja vakaan hoidon.
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47 artikla

Toiminnan jdrjestamistd koskevat vaatimukset

l. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd sddnnellylld markkinalla on

a)

b)

d)

jarjestelyt, joilla voidaan selkeésti havaita ja hallita sdédnnellyn markkinan, sen
omistajien tai sen markkinoiden ylldpitdjan ja sddnnellyn markkinan vakaan
toiminnan vélisten eturistiriitojen mahdolliset haittavaikutukset sdédnnellyn
markkinan ylldpidolle tai sen jésenille tai osapuolille, erityisesti jos eturistiriidat
saattavat haitata toimivaltaisen viranomaisen sidénnellylle markkinalle siirtamien

toimintojen hoitamista;

riittdvét valmiudet hallita sithen kohdistuvia riskejd, panna tdytdnt6on asianmukaiset
jarjestelyt ja jarjestelmét kaikkien sen ylldpitoon kohdistuvien merkittdvien riskien
havaitsemiseksi ja toteuttaa tehokkaita toimenpiteiti téllaisten riskien

lieventdmiseksi;

jarjestelyt, joilla varmistetaan jérjestelmin moitteeton tekninen toimivuus, mukaan
lukien tehokkaat varajérjestelmét varsinaisen jarjestelméin mahdollisiin

toimintahdiridihin liittyvien riskien hallitsemiseksi;

avoimet ja syrjimattomat saannot ja menettelyt, joilla mahdollistetaan hyvin
kauppatavan mukainen ja asianmukainen kaupankdynti sekd vahvistetaan

objektiiviset perusteet toimeksiantojen tehokasta toteuttamista varten;

toimivat jérjestelyt, joilla helpotetaan sen jérjestelmien vilitykselld toteutettujen

liikketoimien tehokasta ja oikea-aikaista loppuunsaattamista;
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f)  kiytettdvissiddn toimilupaa myoOnnettdessi ja sen jilkeen jatkuvasti riittdvat
taloudelliset resurssit, joilla helpotetaan sen asianmukaista toimintaa, ottaen
huomioon markkinoilla toteutettujen liiketoimien luonne ja suuruus seké sithen

kohdistuvien riskien lajit ja suuruus.

2. Jasenvaltiot eivit saa sallia, ettd markkinoiden ylldpitéjét toteuttavat asiakastoimeksiantoja
omaa padomaa vastaan tai harjoittavat pddmiehen lukuun tdsméaytettyd kaupankédyntia

millddn yllapitimalladn sddnnellylld markkinalla.

48 artikla

Jdrjestelmien hdirionsietokyky, kauppojen hintavaihtelurajat ja sdhkdinen kaupankdynti

1. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd sddnnellylld markkinalla on kdytossdin tehokkaat
jarjestelmat, menettelyt ja jérjestelyt, joiden avulla voidaan varmistaa sen
kaupankdyntijarjestelmien héirionsietokyky, riittdvid kapasiteetti toimeksiantojen ja
viestien ruuhkahuippujen késittelyyn ja asianmukainen kaupankdynti markkinoiden
vakavissa stressiolosuhteissa seki se, ettd kaupankdyntijarjestelmét ovat tdysin testattuja
kyseisten edellytysten tdyttymisen varmistamiseksi ja ettd kiytossd on tehokkaat
litketoiminnan jatkuvuutta koskevat jérjestelyt, joiden avulla voidaan varmistaa sddnnellyn
markkinan palvelujen jatkuvuus sen kaupankiyntijarjestelmissé esiintyvien héirididen

varalta.
2. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd sddnnellylld markkinalla on

a)  kirjalliset sopimukset kaikkien markkinatakausstrategiaa sdannellylld markkinalla

toteuttavien sijoituspalveluyritysten kanssa;
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b)  jdrjestelmét sen varmistamiseksi, ettd riittivan monet sijoituspalveluyritykset
osallistuvat tillaisiin sopimuksiin, joiden perusteella niiden on tehtéva sitovia
hintatarjouksia kilpailukykyisilld hinnoilla, jolloin markkinoilla on sddnnéllisesti ja
ennakoitavasti likviditeettid, jos tdllainen vaatimus on tarkoituksenmukainen
kyseiselld sddannellylld markkinalla tapahtuvan kaupankdynnin luonteen ja laajuuden

vuoksi.
3. Edelld 2 kohdassa tarkoitetussa kirjallisessa sopimuksessa on ainakin tismennettdva

a) likviditeetin tarjoamiseen liittyvit sijoituspalveluyrityksen velvoitteet ja soveltuvin
osin mahdolliset muut velvoitteet, jotka johtuvat osallistumisesta 2 kohdan

b alakohdassa tarkoitettuun jarjestelméén;

b)  mahdolliset alennusten muodossa olevat tai muut kannustimet, joita sdénnelty
markkina tarjoaa sijoituspalveluyritykselle likviditeetin tarjoamiseksi markkinoille
sdaannollisesti ja ennakoitavasti, sekd soveltuvin osin mahdolliset muut oikeudet, joita
sijoituspalveluyritykselle aiheutuu osallistumisesta 2 kohdan b alakohdassa

tarkoitettuun jarjestelméén.

Sainnellyn markkinan on seurattava ja valvottava, noudattavatko sijoituspalveluyritykset
tallaisten sitovien kirjallisten sopimusten vaatimuksia. Sddannellyn markkinan on
ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle sitovan kirjallisen sopimuksen sisdllosté ja
pyynndstd annettava toimivaltaiselle viranomaiselle kaikki tarvittavat muut tiedot, jotta se

voi varmistua siitd, ettd sddnnelty markkina noudattaa timéin kohdan vaatimuksia.
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4. Jasenvaltioiden on edellytettiva, ettd sddnnellylld markkinalla on kiytossdédn tehokkaat
jarjestelmat, menettelyt ja jarjestelyt sellaisten tarjousten hylkdédmiseksi, jotka ylittdvit

ennalta médritetyt volyymien ja hintojen raja-arvot tai ovat selvisti virheellisié.

5. Jasenvaltioiden on edellytettéva, ettd sddnnellylld markkinalla on valmiudet
kaupankdynnin pysdyttimiseksi tai rajoittamiseksi véliaikaisesti, jos jossakin
rahoitusvélineessd tapahtuu merkittdva hinnanmuutos kyseisella tai sithen liittyvalla
markkinalla lyhyessé ajassa, sekd poikkeuksellisissa tapauksissa minké tahansa liiketoimen
peruuttamiseksi, muuttamiseksi tai korjaamiseksi. Jasenvaltioiden on vaadittava séddnneltyé
markkinaa varmistamaan, ettd kaupankdynnin pysiyttdmisen parametrit kalibroidaan
tavalla, jossa otetaan huomioon eri omaisuuserien luokkien ja alaluokkien likviditeetti,
markkinamallin luonne ja kdyttéjien lajit ja joka on riittdva asianmukaisen kaupank&ynnin

merkittdvien toimintahiirioiden valttimiseksi.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sdénnelty markkina ilmoittaa kaupankidynnin
pysdyttdmisen parametrit ja kyseisten parametrien olennaiset muutokset toimivaltaiselle
viranomaiselle johdonmukaisella ja vertailukelpoisella tavalla ja ettd toimivaltainen
viranomainen puolestaan ilmoittaa ne arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Jdsenvaltioiden
on edellytettdavi, ettd kun kyseisen rahoitusvilineen osalta likviditeetilld mitattuna
olennainen sddnnelty markkina pyséyttdd kaupankdynnin missa tahansa jdsenvaltiossa,
kyseiselld kauppapaikalla on kédytossddn tarvittavat jarjestelmit ja menettelyt sen
varmistamiseksi, ettd se ilmoittaa asiasta toimivaltaisille viranomaisille, jotta ne voivat
koordinoida markkinoiden laajuisia toimia ja méérittdd, onko aiheellista pysadyttaa
kaupankédynti muissa kauppapaikoissa, joissa rahoitusvélineelld kdydaan kauppaa, kunnes

kaupankiyntid jatketaan alkuperdiselld markkinalla.
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6. Jasenvaltioiden on edellytettiva, ettd sddnnellylld markkinalla on kiytossdédn tehokkaat
jarjestelmat, menettelyt ja jirjestelyt, mukaan lukien edellytys, ettd jdsenet tai osapuolet
huolehtivat algoritmien asianmukaisesta testauksesta, ja ymparistdjen tarjoaminen tillaisen
testauksen helpottamiseksi, sen varmistamiseksi, ettd algoritmiset kaupankdyntijarjestelméit
eivit voi aikaansaada tai lisdtd tavanomaisesta poikkeavaa kaupankiyntid markkinalla, ja
téllaisista algoritmisista kaupankdyntijérjestelmisti aiheutuvan tavanomaisesta poikkeavan
kaupankdynnin hallinnoimiseksi, mukaan lukien jérjestelmat, joilla rajoitetaan
toteuttamattomien toimeksiantojen suhteellista osuutta liiketoimista, jotka jdsen tai
osapuoli voi kirjata jirjestelmédn, voidakseen hidastaa toimeksiantojen virtaa, jos
jarjestelmin kapasiteetti uhkaa ylittyd, ja voidakseen rajoittaa ja valvoa markkinalla

sallittavaa pienintd mahdollista hinnanmuutosvili.

7. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd suoran sdhkoisen markkinoillepddsyn sallivalla
sadnnellylla markkinalla on kéytossdédn tehokkaat jarjestelmait, menettelyt ja jérjestelyt sen
varmistamiseksi, ettd jdsenet ja osapuolet voivat tarjota kyseistd palvelua ainoastaan, jos ne
ovat tdmén direktiivin mukaisesti toimiluvan saaneita sijoituspalveluyrityksié tai
direktiivin 2013/36/EU mukaisesti toimiluvan saaneita luottolaitoksia, ettd niiden
henkildiden sopivuuteen, joille titd padsyéd voidaan tarjota, sovelletaan asianmukaisesti
vahvistettuja perusteita ja ettd jasenelld tai osapuolella sédilyy vastuu toimeksiannoista ja
kaupoista, jotka on toteutettu kdyttden kyseistd palvelua timin direktiivin vaatimusten

mukaisesti.

Jasenvaltioiden on myds edellytettéva, ettd sddnnelty markkina vahvistaa asianmukaiset
vaatimukset tdlld markkinoillepadsylld toteutettavan kaupankadynnin
riskinhallintamenetelmille ja raja-arvoille ja pystyy erottamaan ja tarvittaessa lopettamaan
suoraa sahkoistd markkinoillepdédsya kiyttdvin henkilon toimeksiannot tai kaupankdynnin

erillisind jdsenen tai osapuolen muista toimeksiannoista tai muusta kaupankaynnisté.
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Sadnnellylld markkinalla on oltava kiytossédén jarjestelyt, joilla keskeytetdén tai lopetetaan
jésenen tai osapuolen suora sihkdinen markkinoillepadsy asiakkaalle, kun timén kohdan

vaatimuksia ei noudateta.

8. Jasenvaltioiden on vaadittava sdénneltyd markkinaa varmistamaan, etti sen

konesalipalveluja koskevat sddnnot ovat avoimia, tasapuolisia ja syrjiméttomia.

9. Jasenvaltioiden on vaadittava sddnneltyd markkinaa varmistamaan, ettd sen
palkkiorakenteet, mukaan lukien toteutuspalkkiot, oheispalkkiot ja mahdolliset alennukset,
ovat avoimia, tasapuolisia ja syrjiméttomié ja ettd ne eivét luo kannustimia toimeksiantojen
tekemiseen, muuttamiseen tai peruuttamiseen tai liiketoimien toteuttamiseen tavalla, joka
lisdd tavanomaisesta poikkeavaa kaupankéyntia tai markkinoiden vaarinkayttoa.
Jasenvaltioiden on erityisesti vaadittava sdéinneltyd markkinaa asettamaan
markkinatakausvelvoitteita yksittéisille osakkeille tai soveltuvalle osakekorille vastineeksi

myoOnnettivistd alennuksista.

Jasenvaltioiden on sallittava, ettd sddnnelty markkina mukauttaa peruutettuja
toimeksiantoja koskevia palkkioitaan sen mukaan, miten kauan toimeksianto oli voimassa,

ja mitoittaa palkkiot kuhunkin rahoitusvélineeseen, johon niitd sovelletaan.

Jasenvaltiot voivat sallia, ettd sdénnelty markkina vahvistaa korkeamman palkkion
sellaisen toimeksiannon tekemisestd, joka myohemmin peruutetaan, kuin toteutetusta
toimeksiannosta ja vahvistaa korkeamman palkkion osapuolille, joilla on suuri
peruutettujen toimeksiantojen osuus toteutettuihin toimeksiantoihin verrattuna, seki
huippunopeaa algoritmista kaupankdyntimenetelmaé soveltaville osapuolille, jotta voidaan

ottaa huomioon jirjestelmén kapasiteettiin kohdistuva ylimdérdinen rasitus.
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10. Jasenvaltioiden on edellytettiva, ettd sddnnelty markkina pystyy jdsenten tai osapuolten
tunnusmerkintdjen avulla tunnistamaan algoritmisella kaupankdynnillé tuotetut
toimeksiannot, toimeksiantojen luomiseen kéytetyt eri algoritmit ja kyseiset toimeksiannot

kéynnistaneet henkil6t. Toimivaltaisten viranomaisten on pyynndsté saatava ndmaé tiedot.

11. Jasenvaltioiden on edellytettiva, etti sddnnellyn markkinan kotijasenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen pyynnostd sddnnellyt markkinat antavat toimivaltaisen viranomaisen
kayttoon tiedot tarjouskirjastaan tai pddsyn tarjouskirjaansa, jotta se voi valvoa

kaupankdyntia.

12. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sédéntelystandardeiksi, joissa

yksiloiddan

a)  vaatimukset, joilla varmistetaan sddnneltyjen markkinoiden

kaupankdyntijarjestelmien héirionsietokyky ja riittdva kapasiteetti;

b)  edelld 6 kohdassa tarkoitettu osuus ottaen huomioon esimerkiksi sellaiset tekijét kuin

toteuttamattomien toimeksiantojen arvo suhteessa toteutettujen litketoimien arvoon;

c)  suoraa sdhkdistd markkinoillepdédsyé koskevat valvontamenetelmét sen
varmistamiseksi, ettd tuettuun paisyyn sovellettavat valvontamenetelmat vastaavat

vahintddn suoraan markkinoillepddsyyn sovellettavia valvontamenetelmié,

d) vaatimukset, joilla varmistetaan, ettd konesalipalvelut ja palkkiorakenteet ovat
tasapuolisia ja syrjimittomia ja ettd palkkiorakenteet eivit luo kannustimia

tavanomaisesta poikkeavaan kaupankéyntiin tai markkinoiden vaarinkayttoon;
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e) sen méadrittdminen, milloin sdinnelty markkina on kyseisen rahoitusvilineen osalta

likviditeetilld mitattuna olennainen;

f)  vaatimukset, joilla varmistetaan, ettd markkinatakausjirjestelmét ovat tasapuolisia ja
syrjimdttomid, ja vahvistetaan vihimmaéistason markkinatakausvelvoitteet, jotka
sddnneltyjen markkinoiden on tiytettdva suunnitellessaan
markkinatakausjdrjestelméa, ja olosuhteet, joissa vaatimus
markkinatakausjirjestelmésti ei ole tarkoituksenmukainen ottaen huomioon
kaupankdynnin luonne ja laajuus kyseiselld sdannellylld markkinalla, mukaan lukien
se, salliiko tai mahdollistaako kyseinen sdénnelty markkina algoritmisen

kaupankdynnin jérjestelmiensa valitykselld;

g)  vaatimukset, joilla varmistetaan algoritmien asianmukainen testaus sen
varmistamiseksi, ettd algoritmiset kaupankiyntijirjestelmét, mukaan lukien
huippunopeat kaupankéyntijarjestelmat, eivit voi aikaansaada tai lisété

tavanomaisesta poikkeavaa kaupankdyntid markkinalla.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien

. . oo . e oo X .. .. *
luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivdna ...kuuta ... .

Siirretddn komissiolle valta hyvidksya ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.

13. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii viimeistian ... pdivina ...kuuta ... ohjeita
5 kohdan mukaisten kaupankdynnin pysédyttavien seikkojen asianmukaisesta kalibroinnista

ottaen huomioon mainitussa kohdassa tarkoitetut tekijat.

*

Virallinen lehti: lisétdén padivamadrd, joka on 12 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
Virallinen lehti: lisdtdan paivamaiira, joka on 18 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.

*%
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49 artikla

Hinnanmuutosvdlit

l. Jasenvaltioiden on edellytettiva, ettd sddnnelty markkina ottaa kiyttdon
hinnanmuutosvilijérjestelyjd osakkeita, talletustodistuksia, porssilistattuja rahastoja,
todistuksia ja muita samankaltaisia rahoitusvélineitd varten seké sellaisia muita

rahoitusvélineitd varten, joista laaditaan teknisid sddntelystandardeja 4 kohdan mukaisesti.
2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen hinnanmuutosvélijirjestelyjen on oltava sellaisia, ettd

a)  ne kalibroidaan rahoitusvilineen likviditeettiprofiiliin eri markkinoilla ja osto- ja
myyntitarjousten erojen keskiarvoon ottaen huomioon, ettd on suotavaa mahdollistaa
kohtuullisen vakaat hinnat rajoittamatta tarpeettomasti hintaerojen kaventamista

edelleen;
b)  niissd mukautetaan hinnanmuutosvili asianmukaisesti kuhunkin rahoitusvilineeseen.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sédéntelystandardeiksi, joissa
madritetddn pienimmat mahdolliset hinnanmuutosvélit tai hinnanmuutosvalijérjestelyt
tiettyjd osakkeita, talletustodistuksia, porssilistattuja rahastoja, todistuksia ja muita
samankaltaisia rahoitusvélineitd varten, kun tima on tarpeen markkinoiden asianmukaisen
toiminnan varmistamiseksi, 2 kohdassa sdddettyjen tekijoiden seké rahoitusvélineiden

hinnan, hintaerojen ja likviditeetin syvyyden mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien

. . oo . e oo .. e .. .. *
luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivdna ...kuuta ... .

Virallinen lehti: lisdtdan paivamaiira, joka on 12 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
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Siirretddn komissiolle valta hyviksya ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia luonnoksia teknisiksi sdéntelystandardeiksi,
joissa madritetddn pienimmat mahdolliset hinnanmuutosvilit tai
hinnanmuutosviélijérjestelyt tiettyjd muita kuin 3 kohdassa lueteltuja rahoitusvélineita
varten, kun tdma on tarpeen markkinoiden asianmukaisen toiminnan varmistamiseksi,

2 kohdassa sdéddettyjen tekijoiden seki rahoitusvilineiden hinnan, hintaerojen ja

likviditeetin syvyyden mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nima teknisten sdéntelystandardien

. . .o . e oo .. * .. .. *
luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivdnd ...kuuta ... .

Siirretddn komissiolle valta hyvidksya ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

50 artikla

Liiketoimintakellojen synkronointi

l. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd kaikki kauppapaikat ja niiden jdsenet tai osapuolet
synkronoivat liiketoimintakellot, joita kdyttden ne tallentavat kaikkien raportoitavien

tapahtumien péivayksen ja kellonajan.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa
méadritetddn tarkkuustaso, johon kellot on synkronoitava kansainvilisten vaatimusten

mukaisesti.

Virallinen lehti: lisdtdan paivamaiira, joka on 18 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nima teknisten sdéntelystandardien

. . .o . e oo .. * .. .. *
luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivdnd ...kuuta ... .

Siirretddn komissiolle valta hyvidksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

51 artikla

Rahoitusvdlineiden ottaminen kaupankdynnin kohteeksi

l. Jasenvaltioiden on vaadittava sdénneltyjd markkinoita laatimaan selkedt ja avoimet sddnnot

rahoitusvilineiden ottamisesta kaupankdynnin kohteeksi.

Nailld sddnnailld on varmistettava, ettd rahoitusvilineilld, jotka on otettu kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla, voidaan kdyda kauppaa hyvaa kauppatapaa noudattaen,
asianmukaisesti ja tehokkaasti ja, jos kyseessé ovat siirtokelpoiset arvopaperit, ettd ne ovat

vapaasti luovutettavissa.

2. Jos kyseessi ovat johdannaiset, 1 kohdassa tarkoitetuilla sidnn6illa on erityisesti
varmistettava, ettd johdannaissopimuksen sisdlté mahdollistaa kyseisen sopimuksen

asianmukaisen hinnoittelun ja toimivat toimitusedellytykset.

3. Edelld 1 ja 2 kohdassa asetettujen velvoitteiden lisdksi jasenvaltioiden on vaadittava
sddnneltyd markkinaa ottamaan kayttoon ja pitimédan voimassa toimivat jarjestelyt sen
varmistamiseksi, ettd sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi otettujen
siirtokelpoisten arvopaperien liikkeeseenlaskijat noudattavat ensimarkkinoilla tapahtuvaa,
jatkuvaa tai tapauskohtaista tietojen julkistamista koskevia unionin oikeuden mukaisia

velvoitteitaan.

Virallinen lehti: lisdtddn paivamaiira, joka on 12 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
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Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sdénnelty markkina ottaa kdyttoon jarjestelyt, joilla
helpotetaan sen jdsenten tai osapuolten padsyd unionin oikeuden nojalla julkistettuihin

tietoihin.

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sdénnellyt markkinat ovat ottaneet kdyttoon
tarvittavat jarjestelyt voidakseen tarkistaa sadnnoéllisesti, ettd niiden kaupankdynnin
kohteeksi ottamat rahoitusvélineet ovat kaupankdynnin kohteeksi ottamista koskevien

vaatimusten mukaiset.

5. Siirtokelpoinen arvopaperi, joka on otettu kaupankéynnin kohteeksi sdénnellylla
markkinalla, voidaan tdmén jilkeen ottaa kaupankdynnin kohteeksi muilla sdénnellyilla
markkinoilla, jopa ilman litkkeeseenlaskijan suostumusta, direktiivin 2003/71/EY asiaa
koskevien sddnnosten mukaisesti. Sddnnellyn markkinan on ilmoitettava
litkkeeseenlaskijalle, ettd sen arvopapereilla kdydddn kauppaa kyseiselld sdénnellylla
markkinalla. Liikkeeseenlaskijalla ei ole velvoitetta antaa 3 kohdan mukaisia tietoja
suoraan sddnnellylle markkinalle, jolla tapahtuvan kaupankdynnin kohteeksi

litkkkeeseenlaskijan arvopaperit on otettu ilman sen suostumusta.
6. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sédéntelystandardeiksi, joissa

a)  madritetddn eri rahoitusvilinelajien ominaispiirteet, jotka sddnnellyn markkinan on
otettava huomioon arvioidessaan, onko rahoitusviline laskettu liikkeeseen tavalla,
joka on sopusoinnussa kaupankdynnin kohteeksi ottamiselle sddnnellyn markkinan
yllapitamilld markkinasegmenteilld 1 kohdan toisessa alakohdassa asetettujen

vaatimusten kanssa;
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b)  selvennetiin ne jarjestelyt, jotka sddnnellyn markkinan on toteutettava, jotta sen
katsotaan tdyttineen velvoitteensa tarkastaa, ettd siirtokelpoisen arvopaperin
litkkeeseenlaskija noudattaa ensimarkkinoilla tapahtuvaa, jatkuvaa tai
tapauskohtaista tietojen julkistamista koskevia unionin oikeuden mukaisia

velvoitteitaan;

c) selvennetdin ne jdrjestelyt, jotka sddnnellyn markkinan on otettava kéyttoon
3 kohdan mukaisesti helpottaakseen jasentensi tai osapuoltensa padsya

unionin oikeuden mukaisesti julkistettuihin tietoihin.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nima teknisten sdéntelystandardien

. . .o . e oo .. * .. .. *
luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivdnd ...kuuta ... .

Siirretddn komissiolle valta hyvidksya ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

52 artikla
Rahoitusvdlineilld sddnnellylld markkinalla kéiytdvin

kaupan keskeyttdminen ja lopettaminen

1. Markkinoiden yllépitdjd voi keskeyttdd tai lopettaa kaupankéynnin rahoitusvélineelld, joka
ei endd ole sddnnellyn markkinan sdantdjen mukainen, paitsi jos tillaisesta
keskeyttimisestd tai lopettamisesta todennédkoisesti aiheutuu merkittdvaa haittaa sijoittajien
eduille tai markkinoiden asianmukaiselle toiminnalle, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
toimivaltaisen viranomaisen oikeutta vaatia 69 artiklan 2 kohdan mukaisesti

rahoitusvélineelld kdytdvin kaupan keskeyttdmisti tai lopettamista.

Virallinen lehti: lisdtddn paivamaiira, joka on 12 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
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2. Jasenvaltioiden on vaadittava markkinoiden yllapitdjia, joka keskeyttda tai lopettaa
kaupankdynnin rahoitusvélineelld, keskeyttdmiin tai lopettamaan kaupankadynti myos
liitteessd I olevan C osan 4—10 kohdassa tarkoitetuilla johdannaisilla, jotka liittyvét tai
joissa viitataan tdhén rahoitusvalineeseen, kun tdmé on tarpeen kohde-etuutena olevalla
rahoitusvélineelld kdytdvin kaupan keskeyttimisen tai lopettamisen tavoitteiden
tukemiseksi. Markkinoiden ylldpitdjan on julkistettava pdédtoksensd, joka koskee kyseiselld
rahoitusvélineelld tai mahdollisella siihen liittyvélld johdannaisella kdytdvin kaupan
keskeyttdmista tai lopettamista, ja annettava asiaa koskevat paétokset tiedoksi

toimivaltaiselle viranomaiselle.

Toimivaltaisen viranomaisen, jonka lainkdyttoalueella kaupankdynnin keskeyttdmisesté tai
lopettamisesta on péaitetty, on my0s vaadittava muita sdénneltyjd markkinoita,
monenkeskisid kaupankédyntijérjestelmid, organisoituja kaupankdyntijarjestelmia ja
kauppojen sisdisié toteuttajia, jotka kuuluvat sen lainkdyttovaltaan ja kdyvit kauppaa
samalla rahoitusvilineelld tai timéan direktiivin liitteessé I olevan C osan 4—10 kohdassa
tarkoitetuilla johdannaisilla, jotka liittyvit tai joissa viitataan tdhén rahoitusvilineeseen,
keskeyttdmaiin tai lopettamaan kaupankéynti kyseiselld rahoitusvélineelld tai
johdannaisilla, jos keskeyttiminen tai lopettaminen johtuu epiillystd markkinoiden
vadrinkdytosti, ostotarjouksesta tai siitd, ettd asetuksen (EU) N:o .../2014" 7 ja 17 artiklan
vastaisesti litkkeeseenlaskijasta tai rahoitusvilineestd on jétetty julkistamatta sisdpiiritietoa,
paitsi jos tdstd keskeyttdmisestd tai lopettamisesta voisi aiheutua merkittédvid haittaa

sijoittajien eduille tai markkinoiden asianmukaiselle toiminnalle.

Kunkin toimivaltaisen viranomaisen, jolle pdéatds on annettu tiedoksi, on annettava
paitoksensd tiedoksi arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muille toimivaltaisille
viranomaisille sekid perusteltava paatoksensd, jos kaupankéyntid rahoitusvélineelld tai
liitteessd I olevan C osan 4—10 kohdassa tarkoitetuilla johdannaisilla, jotka liittyvét tai

joissa viitataan tdhin rahoitusvélineeseen, ei keskeyteti tai lopeteta.

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) olevan asetuksen
numero.
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Toimivaltaisen viranomaisen on vélittomasti julkistettava paitos ja annettava se tiedoksi
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille

viranomaisille.

Muiden jisenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten, joille padtds on annettu tiedoksi, on
myos vaadittava sddnneltyjd markkinoita, muita monenkeskisid kaupankdyntijarjestelmia,
muita organisoituja kaupankayntijarjestelmié ja kauppojen sisdisid toteuttajia, jotka
kuuluvat niiden lainkdyttovaltaan ja kdyvit kauppaa samalla rahoitusvilineelld tai timén
direktiivin liitteessé I olevan C osan 4—10 kohdassa tarkoitetuilla johdannaisilla, jotka
liittyvit tai joissa viitataan tdhén rahoitusvilineeseen, keskeyttdméén tai lopettamaan
kaupankéynti kyseiselld rahoitusvilineelld tai johdannaisilla, jos keskeyttiminen tai
lopettaminen johtuu epéillystd markkinoiden véarinkdytosti, ostotarjouksesta tai siitd, etti
asetuksen (EU) N:o ...12014" 7 ja 17 artiklan vastaisesti liikkeeseenlaskijasta tai
rahoitusvélineestd on jatetty julkistamatta sisdpiiritietoa, paitsi jos tdstd keskeyttimisesta
tai lopettamisesta voisi aiheutua merkittdvéé haittaa sijoittajien eduille tai markkinoiden

asianmukaiselle toiminnalle.

Tété kohtaa sovelletaan myds siind tapauksessa, ettd rahoitusvélineelld tai liitteessd |
olevan C osan 4—-10 kohdassa tarkoitetuilla johdannaisilla, jotka liittyvét tai joissa viitataan

tdhdn rahoitusvilineeseen, kdytdvin kaupan keskeyttiminen lopetetaan.

Tésséd kohdassa tarkoitettua tiedoksiantomenettelya sovelletaan myds siind tapauksessa,
ettd toimivaltainen viranomainen pdattad 69 artiklan 2 kohdan m ja n alakohdan nojalla
keskeyttééd tai lopettaa kaupankdynnin rahoitusvilineelld tai liitteessé I olevan C osan
4-10 kohdassa tarkoitetuilla johdannaisilla, jotka liittyvét tai joissa viitataan tdhin

rahoitusvilineeseen.

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) olevan asetuksen
numero.
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Sen varmistamiseksi, ettd velvoitetta téllaisilla johdannaisilla kdytdvan kaupan
keskeyttimisestd tai lopettamisesta sovelletaan oikeasuhteisesti,
arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sédéntelystandardeiksi, joissa
tdsmennetddn tapaukset, joissa yhteys johdannaisen, joka liittyy tai jossa viitataan
rahoitusvélineeseen, jolla kdytava kauppa on keskeytetty tai lopetettu, ja alkuperdisen
rahoitusvélineen vélilld on sellainen, ettd myos kaupankdynti johdannaisella on
keskeytettdva tai lopetettava kohde-etuutena olevalla rahoitusvélineelld kdytavin kaupan

keskeyttdmisen tai lopettamisen tavoitteiden tukemiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nima teknisten sdéntelystandardien

. . .o . e oo .. * .. .. *
luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivdnd ...kuuta ... .

Siirretddn komissiolle valta hyvidksya ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
tdytantoonpanostandardeiksi, joissa madritetddn 2 kohdan mukaisten pédatdsten

tiedoksiantamisen ja julkistamisen muoto ja aikataulu.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmai teknisten taytantdonpanostandardien

. . .o . e oo .. ® .. .. wk
luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivand ...kuuta ... .

Siirretddn komissiolle valta hyvéiksyd ensimmdiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset

taytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

*

Virallinen lehti: lisétdén padivamadrd, joka on 12 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
Virallinen lehti: lisdtdan paivamaiira, joka on 18 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.

*%
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4. Siirretdén komissiolle valta hyviksya 89 artiklan mukaisesti delegoituja saadoksid, joissa
luetellaan olosuhteet, joista aiheutuu 1 ja 2 kohdassa tarkoitettua merkittdvéa haittaa

sijoittajien eduille ja markkinoiden asianmukaiselle toiminnalle.
53 artikla
Pddsy sddnnellylle markkinalle

1. Jasenvaltioiden on vaadittava sddnneltyd markkinaa ottamaan kayttoon, panemaan
tdytdntoon ja ylldpitdmédn objektiivisiin perusteisiin perustuvat avoimet ja syrjimattomat

sadnndt, jotka koskevat padsyé sddnnellylle markkinalle tai sen jésenyytta.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuissa sdédnndissd on madritettdva jasenten tai osapuolten

velvoitteet, jotka johtuvat
a)  sddnnellyn markkinan muodosta ja hallinnoinnista;
b)  markkinalla toteutettaviin liiketoimiin liittyvistd sddannoisté;

c¢)  markkinalla toimivien sijoituspalveluyritysten tai luottolaitosten henkilokunnalle

asetettavista ammatillisista vaatimuksista;

d)  muille jisenille tai osapuolille kuin sijoituspalveluyrityksille ja luottolaitoksille

3 kohdan mukaisesti asetettavista ehdoista;

e) sddnnellylld markkinalla toteutettujen liiketoimien méaritystd ja toimitusta koskevista

sdannoistd ja menettelyista.
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3. Sadnnellyt markkinat voivat hyviksya jaseniksi tai osapuoliksi sijoituspalveluyrityksia,

direktiivin 2013/36/EU mukaisesti toimiluvan saaneita luottolaitoksia ja muita henkilita,
a)  jotka ovat riittdvin hyvimaineisia;

b)  joilla on riittdvit kaupankdyntivalmiudet ja -taidot ja riittiva kokemus;

c) joilla on tarvittaessa riittdvit organisaatiojarjestelyt; ja

d) joilla on hoitamaansa tehtdvddn ndhden riittdvét resurssit ottaen huomioon eri
rahoitusjérjestelyt, joita sddnnelty markkina on saattanut ottaa kdyttoon litketoimien

asianmukaisen toimituksen takaamiseksi.

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettei jisenten ja osapuolten tarvitse sddnnellylla
markkinalla toteutettujen litketoimien osalta soveltaa toisiinsa tdimén direktiivin
24,25, 27 ja 28 artiklassa sdddettyja velvoitteita. Sddnnellyn markkinan jdsenten tai
osapuolten on kuitenkin téytettdva 24, 25, 27 ja 28 artiklan mukaiset asiakkaisiinsa
kohdistuvat velvoitteet silloin, kun ne toteuttavat toimeksiantoja asiakkaidensa lukuun

sdaannellylld markkinalla.

5. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd padsya sadnnellylle markkinalle tai sen jésenyytta tai
sille osallistumista koskevissa sdédnndissd annetaan sijoituspalveluyrityksille ja

luottolaitoksille mahdollisuus osallistua markkinalle suoraan tai etaalti.
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6. Jasenvaltioiden on ilman oikeudellisia tai hallinnollisia lisdvaatimuksia annettava toisiin
jasenvaltioihin sijoittautuneille sddnnellyille markkinoille mahdollisuus tarjota omalla
alueellaan asianmukaisia jérjestelyjd, joilla helpotetaan jdsenvaltion alueelle
sijoittautuneiden etdkdyttdjien tai -osapuolten padsyi kyseisille markkinoille ja

kaupankdyntid kyseisilla markkinoilla.

Saannellyn markkinan on ilmoitettava kotijasenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle
jdsenvaltio, jossa se aikoo tarjota tillaisia jarjestelyjd. Kotijdsenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen on toimitettava kuukauden kuluessa tieto tdstd jisenvaltiolle, jossa sddnnelty
markkina aikoo tarjota téllaisia jarjestelyjd. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyytaa
saada tutustua ndihin tietoihin asetuksen (EU) N:o 1095/2010 35 artiklassa sdddettyd

menettelyd noudattaen ja siind asetettujen edellytysten mukaisesti.

Sadnnellyn markkinan kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen pyynnosti ja ilman aiheetonta viivytysti
ilmoitettava kyseiseen jdsenvaltioon sijoittautuneiden sddnnellyn markkinan jdsenten tai

osapuolten nimet.

7. Jasenvaltioiden on vaadittava markkinoiden ylldpitdjda toimittamaan sddnnellyn markkinan
toimivaltaiselle viranomaiselle sddannollisesti luettelo sadnnellyn markkinan jésenisté tai

osapuolista.
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54 artikla
Sddnnellyn markkinan sddntojen ja

muiden oikeudellisten velvoitteiden noudattamisen valvonta

1. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd sdédnnellyt markkinat ottavat kdyttdon ja pitdvat
voimassa tehokkaat jérjestelyt ja menettelyt, mukaan lukien tarvittavat resurssit,
valvoakseen sdénnollisesti, ettd niiden jasenet tai osapuolet noudattavat niiden sidéntdjé.
Sadnneltyjen markkinoiden on valvottava jisentensi tai osapuoltensa niiden jarjestelmid
kéyttden ldhettdmié toimeksiantoja, mukaan lukien peruutukset, ja toteuttamia liiketoimia
voidakseen havaita jarjestelmén sdantdjen rikkomisen, tavanomaisesta poikkeavan
kaupankéynnin, menettelyn, johon saattaa liitty4 asetuksessa (EU) N:o .../2014" kielletty4

toimintaa, tai rahoitusvilineeseen liittyvét jérjestelman toimintahdiriot.

2. Jasenvaltioiden on velvoitettava sddnneltyjen markkinoiden ylldpitdjat ilmoittamaan
toimivaltaiselle viranomaiselleen vélittomasti niiden sddantdjen merkittdvastd rikkomisesta,
tavanomaisesta poikkeavasta kaupankdynnistd, menettelystd, johon saattaa liittya
asetuksessa (EU) N:o .../2014" kiellettyi toimintaa, tai rahoitusvilineeseen liittyvistd

jérjestelmédn toimintahairidista.

Sadnneltyjen markkinoiden toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille

viranomaisille ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tiedot.

Kun kyseessi on menettely, johon saattaa liittyd asetuksessa (EU) N:o .../2014" kiellettyi
toimintaa, toimivaltaisen viranomaisen on oltava vakuuttunut siité, etta tillaista
vadrinkdyttdd tapahtuu tai on tapahtunut, ennen kuin se ilmoittaa asiasta muiden

jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) olevan asetuksen
numero.
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3. Jasenvaltioiden on velvoitettava markkinoiden yllapitdjd toimittamaan asiaa koskevat
tiedot ilman aiheetonta viivytystéd toimivaltaiselle viranomaiselle, joka vastaa
markkinoiden védrinkdyttod kyseiselld sddnnellylld markkinalla koskevista tutkinta- ja
syytetoimista, ja avustamaan sité kaikin tavoin sddnnellyn markkinan jirjestelmissé tai
niiden vilitykselld tapahtuvaa markkinoiden vairinkayttod koskevissa tutkinta- ja

syytetoimissa.

4. Siirretddn komissiolle valta hyvdksya 89 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid niiden
tilanteiden méadrittimiseksi, joita koskee tdmin artiklan 2 kohdassa tarkoitettu

ilmoitusvaatimus.

55 artikla

Keskusvastapuoli- ja selvitysjdrjestelmid koskevat sddnnokset

1. Jasenvaltiot eivit saa estdd sddnneltyjd markkinoita tekeméstd asianmukaisia jirjestelyja
toisessa jasenvaltiossa toimivan keskusvastapuolen tai selvitysyhteison ja
selvitysjérjestelman kanssa markkinaosapuolten kyseisten jéarjestelmien valityksella
toteuttamien joidenkin tai kaikkien kauppojen méairittdmiseksi ja/tai toimittamiseksi,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 648/2012 III, IV tai V osaston

soveltamista.

2. Saannellyn markkinan toimivaltainen viranomainen ei saa vastustaa toisessa jasenvaltiossa
toimivan keskusvastapuolen, selvitysyhteison ja/tai selvitysjirjestelmén kéyttoa, paitsi jos
tdmén osoitetaan olevan vilttimitontd kyseisen sddnnellyn markkinan asianmukaisen
toiminnan ylldpitamiseksi ja ottaen huomioon selvitysjérjestelmille timén direktiivin
37 artiklan 2 kohdassa asetetut edellytykset, sanotun kuitenkaan rajoittamatta asetuksen

(EU) N:o 648/2012 III, IV tai V osaston soveltamista.
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Tarpeettoman paillekkdisen valvonnan vélttdmiseksi toimivaltaisen viranomaisen on
otettava huomioon selvitysjdrjestelmien valvojina toimivien keskuspankkien tai kyseisten
jérjestelmien osalta toimivaltaisten muiden valvontaviranomaisten jo suorittama

selvitysjirjestelmén valvonta.

56 artikla

Luettelo sddnnellyistd markkinoista

Kunkin jisenvaltion on laadittava luettelo sddnnellyistd markkinoista, joiden kotijésenvaltio se on,
ja toimitettava tdma luettelo muille jdsenvaltioille ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Samalla
tavalla on tiedotettava kaikista tdhan luetteloon tehdyistd muutoksista.
Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa kaikista sdédnnellyistd markkinoista laaditun luettelon
verkkosivustollaan ja pitéé sen ajan tasalla. Luettelossa on oltava arvopaperimarkkinaviranomaisen
tdmin direktiivin 65 artiklan 6 kohdan mukaisesti vahvistama sédénneltyjen markkinoiden
tunnistekoodi, jota kdytetddn 65 artiklan 1 kohdan g alakohdan ja 65 artiklan 2 kohdan g alakohdan

sekd asetuksen (EU) N:o .../2014" 6, 10 ja 26 artiklan mukaisesti annettavissa tiedoissa.

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
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IV OSASTO
POSITIOLIMIITIT JA
HYODYKEJOHDANNAISPOSITIOIDEN HOIDON
VALVONTATOIMENPITEET SEKA RAPORTOINTI

57 artikla

Positiolimiitit ja hyédykejohdannaispositioiden hoidon valvontatoimenpiteet

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset vahvistavat
arvopaperimarkkinaviranomaisen méérittelemad laskentamenetelméa kéyttden
positiolimiitit, jotka koskevat kauppapaikassa kaupankdynnin kohteena olevien
hyddykejohdannaisten ja taloudelliselta kannalta vastaavien OTC-sopimusten
muodostaman nettoméddrdisen position kokoa, joka henkildlld enintddn voi olla kaikkina
aikoina, ja ettd toimivaltaiset viranomaiset soveltavat nditd limiittejd. Limiitit on asetettava
henkilon kaikkien positioiden ja koko ryhmén tasolla henkilon lukuun pidettyjen

positioiden perusteella, jotta
a)  estetddn markkinoiden vairinkaytto;

b)  tuetaan asianmukaisia hinnoittelu- ja toimitusedellytyksid, mukaan lukien
markkinoita vadristdvien positioiden estiminen ja erityisesti johdannaisten
toimituskuukauden hintojen ja kohde-etuutena olevan hyddykkeen spot-hintojen
ldhentymisen varmistaminen, sanotun kuitenkaan rajoittamatta hinnanmuodostusta

kohde-etuutena olevan hyddykkeen markkinoilla.

Positiolimiitteja ei sovelleta finanssialan ulkopuolisen yhteison positioihin tai sen lukuun
pidettyihin positioihin, jotka objektiivisesti mitattavalla tavalla vdhentivét kyseisen

finanssialan ulkopuolisen yhteison kaupalliseen toimintaan vélittomasti liittyvid riskejé.
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2. Positiolimiiteissd on madritettdva selkedt maarilliset kynnysarvot, jotka koskevat sellaisen

hyddykejohdannaisposition kokoa, joka henkil6illd enintddn voi olla.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa
médritetddin laskentamenetelmd, jota toimivaltaisten viranomaisten on sovellettava
vahvistaessaan spot-kuukauden positiolimiitit ja toisen kuukauden positiolimiitit, jotka
koskevat kohde-etuuden luovuttamisen tai nettoarvon tilityksen kautta toteutettavia
hyddykejohdannaisia ja perustuvat kyseisen johdannaisen ominaispiirteisiin.

Laskentamenetelmissé on otettava huomioon ainakin seuraavat osatekijét:
a)  hyodykejohdannaissopimusten maturiteetti;
b)  kohde-etuutena olevan hyddykkeen toimitettavissa oleva maira;

c) avoinna olevien sopimusten kokonaisméérd ja avoinna olevien sellaisten muiden

rahoitusvélineiden kokonaismiir4, joissa kohde-etuutena on sama hyoddyke;

d)  volatiliteetti asianomaisilla markkinoilla, mukaan lukien toisensa korvaavat

johdannaiset ja kohde-etuutena olevan hyddykkeen markkinat;
e)  markkinaosapuolten lukumééra ja koko;

f)  kyseisten kohde-etuutena olevan hyddykkeen markkinoiden ominaispiirteet, kuten

tuotanto- ja kulutusmallit sekd kuljetus markkinoille;

g)  uusien sopimusten kehittdminen.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon kokemukset, joita on saatu
kauppapaikkaa ylldpitdvien sijoituspalveluyritysten tai markkinoiden ylldpitdjien

positiolimiiteistd ja muilla lainkdyttoalueilla.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut

teknisten sadntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistian ... paivéani ... kuuta ...".

Siirretddn komissiolle valta hyvéiksyd ensimmdiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sddantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 artiklan mukaisesti.

4. Toimivaltaisen viranomaisen on asetettava arvopaperimarkkinaviranomaisen 3 kohdan
mukaisesti madrittdimaa laskentamenetelmad kdyttiden limiitit kaikille kauppapaikoissa
kaupankdynnin kohteena oleville hyodykejohdannaissopimuksille. Tétd positiolimiittid on

sovellettava myds taloudelliselta kannalta vastaaviin OTC-sopimuksiin.

Toimivaltaisen viranomaisen on tarkasteltava uudelleen positiolimiittejé, kun
toimitettavissa olevien hyodykkeiden méérdssi tai avoinna olevissa sopimuksissa tapahtuu
merkittdvid muutoksia tai markkinoilla tapahtuu muita merkittdvid muutoksia, ja kiytettava
tdssd perusteena méadrittimainsa toimitettavissa olevien hyddykkeiden miéréa ja avoinna
olevia sopimuksia sekd asetettava positiolimiitti uudelleen

arvopaperimarkkinaviranomaisen kehittdmén laskentamenetelman mukaisesti.

Virallinen lehti: lisdtdan pdivamaiira, joka on 12 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
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5. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle tarkat
positiolimiitit, jotka ne aikovat asettaa arvopaperimarkkinaviranomaisen 3 kohdan
mukaisesti madrittdimaa laskentamenetelméd kdyttden. Arvopaperimarkkinaviranomainen
antaa asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle kahden kuukauden kuluessa siitd, kun
se on vastaanottanut ilmoituksen, lausunnon, jossa arvioidaan, ovatko positiolimiitit
1 kohdassa asetettujen tavoitteiden seké arvopaperimarkkinaviranomaisen 3 kohdan
mukaisesti madrittdimén laskentamenetelmin mukaiset. Arvopaperimarkkinaviranomainen
julkistaa lausunnon verkkosivustollaan. Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen on
muutettava positiolimiitit arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunnon mukaisesti tai
toimitettava sille perustelut siitd, miksi muutos katsotaan tarpeettomaksi. Jos
toimivaltainen viranomainen asettaa arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunnon vastaisia
limiittejé, sen on viipyméttd julkaistava verkkosivustollaan tiedonanto, jossa selitetddn

kaikilta osin, miksi se on toiminut ndin.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, ettd positiolimiitti ei ole 3 kohdassa
médritetyn laskentamenetelmin mukainen, sen on toteutettava toimenpiteitd asetuksen

(EU) N:o0 1095/2010 17 artiklan mukaisten valtuuksiensa mukaisesti.
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6. Jos samalla hyodykejohdannaisella kiydyn kaupan volyymi on merkittdva useamman kuin
yhden lainkéyttdalueen kauppapaikoilla, sen kauppapaikan osalta toimivaltaisen
viranomaisen, jolla kaupankdynti on volyymiltaan suurinta (toimivaltainen
keskusviranomainen), on asetettava yhtendinen positiolimiitti, jota on maéiré soveltaa
kaikkeen kyseiselld sopimuksella kiytdvain kauppaan. Toimivaltaisen keskusviranomaisen
on kuultava sellaisten muiden kauppapaikkojen osalta toimivaltaisia viranomaisia, joissa
télld johdannaisella kdydyn kaupan volyymi on merkittdvi, yhtendisestd positiolimiitistd,
jota on médra soveltaa, sekd timédn yhtendisen positiolimiitin mahdollisista muutoksista.
Jos toimivaltaisten viranomaisten vélilld on erimielisyyksid, niiden on esitettava
kirjallisesti kaikilta osin ja yksityiskohtaisesti syyt, joiden vuoksi ne katsovat, etteivit
1 kohdassa sdddetyt vaatimukset tiyty. Arvopaperimarkkinaviranomainen ratkaisee
toimivaltaisten viranomaisten véliset mahdolliset erimielisyydet asetuksen (EU) N:o

1095/2010 19 artiklan mukaisten valtuuksiensa mukaisesti.

Niiden kauppapaikkojen osalta toimivaltaiset viranomaiset, joissa kdyddin kauppaa
samalla hyddykejohdannaisella, sekd tdhdn hyddykejohdannaiseen liittyvin position
haltijoiden osalta toimivaltaisten viranomaisten on huolehdittava yhteisty6jarjestelyisti,
jotka koskevat muun muassa asiaan liittyvien tietojen vaihtamista niiden kesken, jotta

mahdollistetaan yhtendisen positiolimiitin seuranta ja tdytdntéonpano.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen seuraa vdhintdén vuosittain sitd, miten toimivaltaiset
viranomaiset ovat panneet tdytdntoon positiolimiitit, jotka on asetettu kiyttaen
arvopaperimarkkinaviranomaisen 3 kohdan mukaisesti madrittimaé laskentamenetelmaa.
Arvopaperiviranomaisen on tdssi yhteydessd varmistettava, ettd yhtendisti positiolimiittid
sovelletaan tosiasiallisesti samaan sopimukseen riippumatta siitd, missi se on

kaupankiynnin kohteena 6 kohdassa tarkoitetulla tavalla.
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8. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kauppapaikkaa yllapitiva sijoituspalveluyritys tai
markkinoiden ylldpitdja, joka kdy kauppaa hyodykejohdannaisilla, suorittaa positioiden
hoidon valvontatoimenpiteitd. Néihin valvontatoimenpiteisiin on sisillyttdva vahintdin

kauppapaikan valtuudet
a)  valvoa henkildiden avoinna olevien sopimusten positioita;

b)  saada henkil6iltd kdyttoonsa tietoja ja kaikki merkityksellinen dokumentaatio
syntyneen position tai vastuun koosta tai kdyttotarkoituksesta, tietoja tosiasiallisista
edunsaajista tai omistajista, mahdollisista yhteisisté jarjestelyistd sekd kaikista asiaan

liittyvisté varoista tai veloista kyseisilld markkinoilla;

c)  vaatia henkil6d sulkemaan positio tai pienentimaiin sitd véliaikaisesti tai pysyvasti
tapauksen mukaan ja toteuttamaan yksipuolisesti tarvittavia toimia position

sulkemisen tai pienentdmisen varmistamiseksi, jos henkild ei noudata vaatimusta; ja

d) vaatia tarvittaessa henkil64 tarjoamaan viliaikaisesti likviditeettid takaisin kyseisille
markkinoille sovitulla hinnalla ja volyymilld, jolloin nimenomaisena tarkoituksena

on lieventdd suuren tai midrddvin position vaikutuksia.

9. Positiolimiittien ja positioiden hoidon valvontatoimenpiteiden on oltava avoimia ja
syrjiméttdmid, ja niissé on tdsmennettdva, miten niitd sovelletaan henkil6ihin, seké otettava
huomioon markkinaosapuolten luonne ja koostumus ja se, miten ne kadyttavit

kaupankdynnin kohteeksi otettuja sopimuksia.

10. Kauppapaikkaa ylldpitidvin sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden yllépitdjén on
ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle positioiden hoidon valvontatoimenpiteiden

yksityiskohdista.
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Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava samat tiedot seké tarkat tiedot
vahvistamistaan positiolimiiteistd arvopaperimarkkinaviranomaiselle, joka julkistaa
titvistelmétiedot positiolimiiteistd ja positioiden hoidon valvontatoimenpiteistd sekd pitdd

verkkosivustollaan ylld ndma tiivistelmat sisédltavaa tietokantaa.

11. Toimivaltaiset viranomaiset asettavat 1 kohdassa tarkoitetut positiolimiitit 69 artiklan

2 kohdan p alakohdan mukaisesti.

12. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa

madritellaidn

a)  perusteet ja menetelmit, joilla mééritetdan, onko position katsottava vahentdvin

kaupalliseen toimintaan valittomasti liittyvié riskejé;

b)  menetelmit, joilla médritetddn, milloin on koottava yhteen henkilon positiot ryhmén

sisalla;

c)  perusteet, joiden avulla miiritetddn, onko sopimus 1 kohdassa tarkoitettu
taloudelliselta kannalta kauppapaikassa kaupankdynnin kohteena olevaa sopimusta
vastaava OTC-sopimus tavalla, joka helpottaa vastaaviin OTC-sopimuksiin liittyvien
positioiden ilmoittamista asiaankuuluvalle toimivaltaiselle viranomaiselle 58 artiklan

2 kohdassa mééritetylld tavalla;

d) tdmain artiklan 6 kohdassa tarkoitettu sama hyddykejohdannainen ja merkittidva

volyymi;
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e) menetelmd, jolla kootaan yhteen ja nettoutetaan OTC-hyddykejohdannaisten positiot
ja kauppapaikoissa kaupankdynnin kohteena olevien hyddykejohdannaisten positiot
nettopositioiden vahvistamiseksi limiittien noudattamisen arviointia varten.
Menetelméssd on vahvistettava perusteet, joilla mééritetdin, mitké positiot voidaan
nettouttaa toisiaan vasten, eiki se saa helpottaa positioiden muodostumista timén

artiklan 1 kohdassa sidddettyjen tavoitteiden vastaisella tavalla;

f)  menettely, jonka mukaisesti henkil6t voivat hakea tdmén artiklan 1 kohdan toisessa
alakohdassa sdéddettyd poikkeusta ja jossa esitetdén, kuinka asiaankuuluva

toimivaltainen viranomainen hyviksyy téllaiset hakemukset;

g) laskentamenetelm4, jolla madritetddn timan artiklan 6 kohdassa tarkoitetut
kauppapaikka, jolla hyddykejohdannaisen kaupan volyymi on suurin, sekd

merkittdvit volyymit.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut

teknisten sédintelystandardien luonnokset komissiolle viimeistién ... paivéna ...kuuta ... .

Siirretddn komissiolle valta hyvidksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Virallinen lehti: lisdtddn paivamaiira, joka on 12 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
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13. Toimivaltaiset viranomaiset eivit saa asettaa limiitteji, jotka ovat 1 kohdan nojalla
vahvistettuja limiitteja tai jarjestelyjd rajoittavampia, paitsi poikkeuksellisissa tapauksissa,
joissa ne ovat objektiivisesti perusteltuja ja oikeasuhteisia ottaen huomioon kyseessi
olevien markkinoiden likviditeetti ja ndiden markkinoiden asianmukainen toiminta.
Toimivaltaisten viranomaisten on julkistettava verkkosivustollaan tarkat tiedot
rajoittavammista positiolimiiteistd, jotka ne paattavit asettaa, ja rajoitukset ovat voimassa
aluksi enintdédn kuusi kuukautta alkaen péiviasté, jona ne julkaistaan verkkosivustolla.
Rajoittavammat positiolimiitit voidaan uusia enintédn kuudeksi kuukaudeksi kerrallaan, jos
rajoituksen perustelut edelleen patevit. Jos niitd ei uusita kuuden kuukauden ajanjakson

padttyessd, ne lakkaavat olemasta voimassa ilman eri toimenpiteita.

Kun toimivaltaiset viranomaiset paattavit asettaa rajoittavampia positiolimiittejd, niiden on
ilmoitettava siitd arvopaperimarkkinaviranomaiselle. [lmoituksessa on annettava
rajoittavampien positiolimiittien perustelut. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa

24 tunnin kuluessa lausunnon siitd, katsooko se rajoittavammat positiolimiitit tarpeellisiksi
kyseisesséd poikkeuksellisessa tapauksessa. Lausunto julkistetaan

arvopaperimarkkinaviranomaisen verkkosivustolla.

Jos toimivaltainen viranomainen asettaa arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunnon
vastaisia limiittejd, sen on viipymaétta julkaistava verkkosivustollaan tiedonanto, jossa

selitetddn kaikilta osin, miksi se on toiminut néin.
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14. Jasenvaltioiden on sdddettdvi, ettd toimivaltaiset viranomaiset voivat soveltaa timén
direktiivin mukaisia valtuuksiaan maéaratd seuraamuksia timaén artiklan mukaisten

positiolimiittien noudattamatta jattdmisestd, kun

a)  sen alueella tai sen alueen ulkopuolella sijaitsevien tai toimivien henkildiden positiot
ylittdvat hyddykejohdannaissopimuksia koskevat limiitit, jotka toimivaltainen
viranomainen on asettanut sen alueella sijaitsevissa tai toimivissa kauppapaikoissa
kaupankdynnin kohteeksi otettaville sopimuksille tai taloudelliselta kannalta

vastaaville OTC-sopimuksille;

b)  sen alueella tai sen alueen ulkopuolella sijaitsevien tai toimivien henkildiden positiot
ylittdvét hyddykejohdannaissopimuksia koskevat limiitit, jotka toisen jdsenvaltion

toimivaltainen viranomainen on asettanut.
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58 artikla

Positioista ilmoittaminen positioiden haltijoiden luokkien mukaan

l. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kauppapaikkaa ylldpitéva sijoituspalveluyritys tai
markkinoiden ylldpitéjd, joka kdy kauppaa hyddykejohdannaisilla taikka padstoikeuksilla

tai niiden johdannaisilla

a) julkistaa viikoittain ilmoituksen eri luokkiin kuuluvien henkildiden
kokonaispositioista niiden eri hyodykejohdannaisten taikka pédastdoikeuksien tai
niiden johdannaisten osalta, joilla kdydddn kauppaa niiden kauppapaikoissa 4 kohdan
mukaisesti, eritellen pitkien ja lyhyiden positioiden méara ndiden luokkien mukaan
sekd nédissd madrissd edellisen ilmoituksen jdlkeen tapahtuneet muutokset, avoinna
olevien sopimusten kokonaisméérédn prosenttiosuus kussakin luokassa seké positioita
hallussaan pitdvien henkildiden méiéra kussakin luokassa, ja toimittaa timén
ilmoituksen toimivaltaiselle viranomaiselle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle;
arvopaperimarkkinaviranomainen ryhtyy julkistamaan keskitetysti ndihin

ilmoituksiin siséltyvét tiedot;

b)  antaa toimivaltaiselle viranomaiselle vahintddn péivittdin tdydellisen erittelyn
positioista, joita kullakin henkil6lld, mukaan lukien jésenet tai osapuolet ja ndiden

asiakkaat, on kyseisessd kauppapaikassa.

Edelli olevan a alakohdan mukaista velvoitetta sovelletaan ainoastaan, jos sekd

henkildiden mééra ettd heiddn avoimet positionsa ylittdvit vihimmaiskynnysarvot.
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Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd hyddykejohdannaisilla taikka péaastdoikeuksilla tai
niiden johdannaisilla kauppapaikan ulkopuolella kauppaa kayvit sijoituspalveluyritykset
antavat sen kauppapaikan osalta toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa
hy6dykejohdannaisilla taikka pédédstdoikeuksilla tai niiden johdannaisilla kdyddan kauppaa,
tai toimivaltaiselle keskusviranomaiselle, jos hyddykejohdannaisilla taikka
padstdoikeuksilla tai niiden johdannaisilla kdydyn kaupan volyymi on merkittidva
useamman kuin yhden lainkdyttdalueen kauppapaikoissa, vahintdén paivittdin tdydellisen
erittelyn kauppapaikassa kaupankdynnin kohteena oleviin hyddykejohdannaisiin taikka
padstooikeuksiin tai niiden johdannaisiin ja taloudelliselta kannalta vastaaviin OTC-
sopimuksiin liittyvistd omista positioistaan seki positioista, joita on niiden asiakkailla ja
néiden asiakkaiden asiakkailla aina loppuasiakkaaseen saakka asetuksen (EU)

N:o .../2014" 26 artiklan ja soveltuvin osin asetuksen (EU) N:o 1227/2011 8 artiklan

mukaisesti.

Jotta 57 artiklan 1 kohdan noudattamista voidaan valvoa, jdsenvaltioiden on vaadittava,
ettd sddnneltyjen markkinoiden ja monenkeskisten kaupankéyntijirjestelmien jasenet tai
osapuolet ja organisoitujen kaupankdyntijarjestelmien asiakkaat ilmoittavat tata
kauppapaikkaa yllapitavélle sijoituspalveluyritykselle tai markkinoiden yllapitdjalle
vahintddn paivittdin yksityiskohtaiset tiedot positioista, jotka ovat niiden hallussa tassi
kauppapaikassa kaupankdynnin kohteena olevien sopimusten kautta, seki positioista, joita
pitdvét hallussaan niiden asiakkaat ja ndiden asiakkaiden asiakkaat aina loppuasiakkaaseen

saakka.

Kauppapaikkaa ylldpitidvan sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden yllépitdjdn on
luokiteltava henkil6t, joilla on hyddykejohdannaisen taikka padstooikeuden tai sen
johdannaisen positioita, niiden paiasiallisen litketoiminnan luonteen mukaan ja ottaen

huomioon mahdolliset sovellettavat toimiluvat joko

a)  sijoituspalveluyrityksind tai luottolaitoksina;

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
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b)

d)

sijoitusrahastoina, joko direktiivissd 2009/65/EY maédriteltynd siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteisté sijoitustoimintaa harjoittavana yritykseni
(yhteissijoitusyritys) tai direktiivissd 2011/61/EY méériteltynd vaihtoehtoisena

sijoitusrahastojen hoitajana;

muina rahoituslaitoksina, kuten direktiivissd 2009/138/EY maéiriteltyind vakuutus- ja
jélleenvakuutusyrityksind ja direktiivissd 2003/41/EY maéériteltyind ammatillisia

lisdeldkkeitd tarjoavina laitoksina;
kaupallisina yrityksin;

paistdoikeuksien tai niiden johdannaisten tapauksessa toiminnanharjoittajina, joilla

on direktiivin 2003/87/EY mukaisia velvoitteita.

Edelld 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetuissa ilmoituksissa on esitettiva pitkien ja lyhyiden

positioiden méard henkiléiden luokan mukaan, ndissd madrissa edellisen ilmoituksen

jélkeen tapahtuneet muutokset, avoinna olevien sopimusten kokonaismééra kussakin

luokassa sekd henkiloiden méard kussakin luokassa.

Edelld 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetuissa ilmoituksissa ja 2 kohdassa tarkoitetuissa

erittelyissd on erotettava toisistaan

a)  sellaisiksi positioiksi katsottavat positiot, jotka objektiivisesti mitattavalla tavalla
viahentdvit kaupalliseen toimintaan vélittomaésti liittyvia riskeja; ja
b)  muut positiot.
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5. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tdytdntoonpanostandardeiksi
1 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen ilmoitusten ja 2 kohdassa tarkoitettujen erittelyiden

muodon madrittamiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmai teknisten taytantdonpanostandardien

. . .o . e 0o .. * .. .. *
luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivand ...kuuta ... .

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset

taytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

Pédstooikeuksien tai niiden johdannaisten tapauksessa ilmoituksen toimittaminen ei rajoita

direktiivin 2003/87/EY mukaisten velvoitteiden tayttamista.

6. Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd 89 artiklan mukaisesti delegoituja sadadoksid, joilla
méidritetddn tdmén artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetut kynnysarvot ottaen
huomioon avointen positioiden kokonaismédri ja koko seké positiota hallussaan pitédvien

henkiléiden kokonaisméaara.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
tdytantdonpanostandardeiksi, joilla mairitelldin toimenpiteet, joilla vaaditaan kaikkien
1 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen ilmoitusten toimittamista
arvopaperimarkkinaviranomaiselle méaardajankohtana viikoittain, jotta se voi julkistaa ne

keskitetysti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten tdytintdonpanostandardien

. . oo . e oo .. e .. .. *
luonnokset komissiolle viimeistéén ... pdivand ...kuuta ... .

Virallinen lehti: lisdtdan pdivamaiira, joka on 18 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
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Siirretddn komissiolle valta hyviksya ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

tdytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

V OSASTO
RAPORTOINTIPALVELUT

1 JAKSO
RAPORTOINTIPALVELUJEN TARJOAJIEN

TOIMILUPAMENETTELYT

59 artikla

Toimilupavaatimus

1. Jasenvaltioiden on edellytettiva, ettd liitteessé I olevassa D osassa esitettyjen
raportointipalvelujen tarjoaminen sdédnndllisend ammatti- tai litketoimintana vaatii
ennakolta annettavaa toimilupaa timén jakson mukaisesti. Toimiluvan myontda 67 artiklan

mukaisesti nimetty kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen.

2. Poiketen siitd, miti 1 kohdassa sdédetddn, jasenvaltioiden on annettava kauppapaikkaa
yllépitdavin sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden ylldpitdjdn yllapitdd hyvéksytyn
julkistamisjérjestelyn, konsolidoitujen kaupankéyntitietojen tarjoajan ja hyvéksytyn
ilmoitusjérjestelmén raportointipalveluja, edellyttien etté tarkistetaan etukédteen, ettd ne

noudattavat titd osastoa. Téllainen palvelu on sisédllytettdva niiden toimilupaan.
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3. Jasenvaltioiden on rekisterditdva kaikki raportointipalvelujen tarjoajat. Rekisterin on oltava
yleison saatavilla, ja sen on siséllettdva tiedot niistd palveluista, joiden tarjoamiseen
raportointipalvelujen tarjoajalla on toimilupa. Se on saatettava ajan tasalle sddnnollisesti.

Jokaisesta toimiluvasta on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luettelon kaikista unionissa olevista
raportointipalvelujen tarjoajista. Luettelo sisdltdd tiedot niistd palveluista, joiden
tarjoamiseen raportointipalvelujen tarjoajalla on toimilupa, ja se on saatettava
sadnndllisesti ajan tasalle. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa luettelon

verkkosivustollaan ja pitdé sen ajan tasalla.

Jos toimivaltainen viranomainen on peruuttanut toimiluvan 62 artiklan mukaisesti,

peruuttaminen pidetdén luettelossa julkisesti ndhtédvané viiden vuoden ajan.

4. Jasenvaltioiden on velvoitettava raportointipalvelujen tarjoajat tarjoamaan palvelujaan
toimivaltaisen viranomaisen valvonnassa. Jiasenvaltioiden on varmistettava, ettd
toimivaltaiset viranomaiset seuraavat sddannollisesti, ettd raportointipalvelujen tarjoajat
noudattavat titd osastoa. Niiden on lisdksi varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset
valvovat, ettd raportointipalvelujen tarjoajat tiyttavat jatkuvasti tissé osastossa sdddetyt

toimiluvan myo6ntdmisen ehdot.
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60 artikla

Toimiluvan laajuus

1. Kotijdsenvaltion on varmistettava, ettd toimiluvassa madritelladn, millaisen
raportointipalvelun tarjoamiseen raportointipalvelujen tarjoajalla on lupa. Jos
raportointipalvelujen tarjoaja haluaa laajentaa liiketoimintansa muihin

raportointipalveluihin, sen on haettava toimilupansa laajentamista.

2. Toimilupa on voimassa koko unionissa, ja raportointipalvelujen tarjoaja voi sen nojalla

tarjota niitd palveluja, joihin silld on toimilupa, kaikkialla unionissa.

61 artikla

Toimiluvan myontdmisessd ja epddmisessd noudatettavat menettelyt

1. Toimivaltainen viranomainen ei saa myontii toimilupaa ennen kuin se on saanut tdyden
varmuuden siitd, ettd hakija tiyttdd kaikki tdimén direktiivin nojalla annettujen sdénndsten

mukaiset vaatimukset.

2. Raportointipalvelujen tarjoajan on annettava kaikki sellaiset tiedot, mukaan luettuna
toimintasuunnitelma, joista kdyvét ilmi muun muassa suunnitellut palvelumuodot ja
organisaatiorakenne ja joita toimivaltainen viranomainen tarvitsee varmistuakseen siitd,
ettd raportointipalvelujen tarjoaja on toimiluvan myontdmisajankohtana toteuttanut kaikki

tarvittavat jarjestelyt timén osaston sddnndsten mukaisten velvoitteidensa tayttamiseksi.
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Hakijalle on ilmoitettava kuuden kuukauden kuluessa taydellisen hakemuksen jattimisesta,

onko toimilupa myOnnetty.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa

madritellaidn

a)  toimivaltaisille viranomaisille 2 kohdan mukaisesti toimitettavat tiedot, mukaan

lukien toimintasuunnitelma;
b)  jiljempind olevan 63 artiklan 3 kohdan mukaisiin ilmoituksiin siséllytettdvit tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut

teknisten sadntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistian ... paivéand ... kuuta ...".

Siirretddn komissiolle valta hyvéiksyd ensimmdiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sddantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 artiklan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tiytdntoonpanostandardeiksi
vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja menettelyjen maérittdmiseksi timén artiklan

2 kohdassa ja 63 artiklan 4 kohdassa tarkoitettua tietojen toimittamista varten.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien

*%

luonnokset komissiolle viimeistéén ... pdivdna ...kuuta ...

Siirretddn komissiolle valta hyvidksya ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

tdytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

*

*%

Virallinen lehti: lisétdén padivamadrd, joka on 12 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
Virallinen lehti: lisdtdan pdivamaiira, joka on 18 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
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62 artikla

Toimiluvan peruuttaminen

Toimivaltainen viranomainen voi peruuttaa raportointipalvelujen tarjoajalle myonnetyn toimiluvan,

jos raportointipalvelujen tarjoaja

a) ei kéytd toimilupaa 12 kuukauden kuluessa, nimenomaisesti luopuu siiti tai ei ole tarjonnut
raportointipalveluja kuuden edeltdvian kuukauden aikana, paitsi jos kyseinen jdsenvaltio on

madrdnnyt, ettd ndissd tapauksissa toimilupa raukeaa;

b) on saanut toimiluvan véérien tietojen perusteella tai muilla sdéntdjenvastaisilla keinoilla;
c) ei endd tdytd niitd edellytyksii, joiden perusteella toimilupa on myoOnnetty;
d) on vakavalla ja jarjestelmailliselld tavalla rikkonut timén direktiivin tai asetuksen (EU)

N:o .../2014" sainnoksi.

63 artikla

Raportointipalvelujen tarjoajan ylintd hallintoelintd koskevat vaatimukset

1. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd raportointipalvelujen tarjoajan ylimmén
hallintoelimen kaikki jdsenet ovat aina riittdvan hyvimaineisia, ettd heilld on riittdva

tietdmys, taidot ja kokemus ja ettd he kéyttavat riittivisti aikaa tehtdviensd hoitamiseen.

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
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Ylimmaélla hallintoelimelld on oltava kokonaisuutena riittdva tietimys, taidot ja kokemus,
jotta se pystyy ymmartiméén raportointipalvelujen tarjoajan toimintaa. Ylimman
hallintoelimen kunkin jdsenen on toimittava rehellisesti, lahjomattomasti ja
riippumattomasti, jotta hiin voi tarvittaessa tehokkaasti kyseenalaistaa toimivan johdon

padtokset ja valvoa ja seurata tehokkaasti johdon paitoksentekoa.

Jos markkinoiden yllédpitdja, joka hakee toimilupaa hyviksytyn julkistamisjérjestelyn,
konsolidoitujen kaupankiyntitietojen tarjoajan tai hyvéksytyn ilmoitusjérjestelmin
ylldpitamiseen, ja hyvéksytyn julkistamisjérjestelyn, konsolidoitujen kaupankayntitietojen
tarjoajan ja hyviksytyn ilmoitusjérjestelmén ylimmain hallintoelimen jdsenet ovat samat
kuin sdinnellyn markkinan ylimmaén hallintoelimen jdsenet, kyseisten henkiléiden

katsotaan tdyttdvdn ensimmaéisessd alakohdassa sdddetyt vaatimukset

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii viimeistisn ... paivina ...kuuta ..." ohjeita
1 kohdassa tarkoitetun ylimméin hallintoelimen jasenten sopivuuden arvioinnista ottaen
huomioon heidén eri asemansa ja tehtdvinsi seki tarpeen vélttia eturistiriitoja ylimmén
hallintoelimen jdsenten ja hyviksytyn julkistamisjarjestelyn, konsolidoitujen

kaupankdyntitietojen tarjoajan tai hyvéksytyn ilmoitusjirjestelmén kayttéjien vililla.

3. Jasenvaltioiden on velvoitettava raportointipalvelujen tarjoaja ilmoittamaan
toimivaltaiselle viranomaiselle kaikki ylimmaén hallintoelimensé jésenet ja kaikki jisenten
vaihdokset ja antamaan kaikki tarpeelliset tiedot sen arvioimiseksi, noudattaako

raportointipalvelujen tarjoaja 1 kohtaa.

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd raportointipalvelujen tarjoajan ylin hallintoelin
madrittelee ohjaus- ja hallintojérjestelmat, joilla varmistetaan organisaation tehokas ja
vakaa hoito, mukaan lukien tehtévien eriyttiminen organisaatiossa ja eturistiriitojen
ehkidiseminen, tavalla, joka edistdd markkinoiden eheyttd ja asiakkaiden etuja, ja valvoo

néiden jdrjestelmien tdytdntdonpanoa.

Virallinen lehti: lisdtdan paivamaiira, joka on 18 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
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5. Toimivaltaisen viranomaisen on evéttava toimilupa, jos se ei katso, ettid
raportointipalvelujen tarjoajan tulevaa liiketoimintaa tosiasiallisesti johtava henkild tai
henkil6t ovat riittdvin hyvimaineisia, tai jos on osoitettavissa objektiivisia syité, joiden
perusteella voidaan katsoa, ettd raportointipalvelujen tarjoajan johtoon tehtidviaksi ehdotetut
muutokset vaarantavat raportointipalvelujen tarjoajan jarkevén ja vakaan hoidon seké sen

asiakkaiden etujen ja markkinoiden eheyden asianmukaisen huomioonottamisen.

2 JAKSO
HYVAKSYTTYJA JULKISTAMISJARJESTELYJA

KOSKEVAT EDELLYTYKSET

64 artikla

Toiminnan jdrjestimistd koskevat vaatimukset

1. Kotijdsenvaltion on edellytettiva, ettd hyviaksytylla julkistamisjirjestelylld on kdytossi
riittavit toimintaperiaatteet ja jirjestelyt asetuksen (EU) N:o .../2014" 20 ja 21 artiklassa
vaadittujen tietojen julkistamiseksi niin reaaliaikaisesti kuin on teknisesti mahdollista
kohtuullisin kaupallisin ehdoin. Tiedot on annettava kdytt66n maksutta 15 minuuttia sen
jélkeen, kun hyviksytty julkistamisjirjestely on julkistanut ne. Kotijdsenvaltion on
edellytettiva, ettd hyviksytty julkistamisjérjestely pystyy tehokkaasti ja johdonmukaisesti
levittdmadn tillaiset tiedot siten, ettd ne saadaan kédyttoon nopeasti, syrjiméttomasti ja
sellaisessa muodossa, ettd ne voidaan konsolidoida muista ldhteista saataviin vastaaviin

tietoihin.

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
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2. Hyviksytyn julkistamisjérjestelyn 1 kohdan mukaisesti julkistamien tietojen on siséllettdva

vahintdin seuraavat seikat:

a)  rahoitusvilineen tunniste;

b)  hinta, jolla liiketoimi toteutettiin;
c) liiketoimen volyymi,

d) liiketoimen toteuttamisajankohta;
e) liiketoimen ilmoittamisajankohta;
f)  liikketoimen hinnan merkintétapa;

g)  sen kauppapaikan tunnistekoodi, jossa liiketoimi toteutettiin, tai jos litketoimi
toteutettiin kauppojen sisdisen toteuttajan vélitykselld, tunnistekoodi "SI" taikka

muutoin tunnistekoodi "OTC";
h)  soveltuvin osin maininta siitd, ettd liikketoimeen sovellettiin erityisehtoja.

3. Kotijasenvaltion on edellytettiva, ettd hyviksytty julkistamisjarjestely yllapitia ja kayttaa
tehokkaita hallintojarjestelyjd, joiden avulla se voi vilttia eturistiriitatilanteet
asiakkaidensa kanssa. Erityisesti sellaisen hyvéksytyn julkistamisjérjestelyn, joka on myos
markkinoiden ylldpitdja tai sijoituspalveluyritys, on késiteltidva kaikkia kerdttyjé tietoja
syrjimattomasti ja pidettava ylli ja kiytettdva asianmukaisia jarjestelyja eri

litketoimintalohkojen erottamiseksi toisistaan.
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4. Kotijdsenvaltion on edellytettiva, ettd hyvaksytylla julkistamisjirjestelylld on kdytossi
vakaat turvajarjestelmadt, joiden avulla voidaan varmistaa tiedonsiirtovilineiden suojaus,
minimoida tiedon turmeltumisen ja luvattoman kayton riski ja estii tietojen vuotaminen
ennen julkistamista. Hyviksytylld julkistamisjérjestelylld on oltava riittavét resurssit ja

varajdrjestelyt palvelujensa tarjoamiseksi ja ylldpitdmiseksi jatkuvasti.

5. Kotijasenvaltion on edellytettdva, ettd hyviksytylla julkistamisjérjestelylld on kiytossa
jéarjestelmait, joiden avulla voidaan tehokkaasti tarkistaa kaupankéynti-ilmoitusten
taydellisyys, osoittaa puutteet ja ilmeiset virheet sekd pyytdéd uudelleenléhettdmisté

virheellisten ilmoitusten tapauksessa.

6. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa
méidritetddn yhteiset muodot, tietoja koskevat vaatimukset ja tekniset jédrjestelyt, joiden

avulla tiedot voidaan konsolidoida muiden tietojen kanssa 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut

teknisten sédéntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistién ... pdivéna ...kuuta ... .

Siirretddn komissiolle valta hyvidksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

7. Siirretdén komissiolle valta hyviksya 89 artiklan mukaisesti delegoituja sdadoksid, joissa
selvennetdin, mita tarkoitetaan kohtuullisilla kaupallisilla ehdoilla tietojen julkistamiseksi

tdman artiklan 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla.

Virallinen lehti: lisdtddn paivamaiira, joka on 12 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
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8. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sédéntelystandardeiksi, joissa
médritetdin
a)  milld tavoin hyviksytty julkistamisjirjestely voi noudattaa 1 kohdassa tarkoitettua

tiedonantovelvoitetta;

b)  edelld olevan 1 kohdan mukaisesti julkistettavien tietojen siséltd, mukaan lukien
vahintiin 2 kohdassa tarkoitetut tiedot, siten, ettd 64 artiklassa edellytetty tietojen

julkistaminen on mahdollista;

c) edelld 3, 4 ja 5 kohdassa sdddetyt toiminnan jérjestamistd koskevat kdytdnnon

vaatimukset.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien

. . . . e oo .. * .. .. *
luonnokset komissiolle viimeistdédn ... pdivdna ...kuuta ... .

Siirretddn komissiolle valta hyvidksya ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sadntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—-14 artiklan mukaisesti.

Virallinen lehti: lisdtddn paivamaiira, joka on 12 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
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3 JAKSO
KONSOLIDOITUJEN KAUPANKAYNTITIETOJEN TARJOAJIA

KOSKEVAT EDELLYTYKSET

65 artikla

Toiminnan jdrjestdmistd koskevat vaatimukset

1. Kotijasenvaltion on edellytettivé, ettd konsolidoitujen kaupankédyntitietojen tarjoajalla on

kéytossa riittdvit toimintaperiaatteet ja jarjestelyt, joiden avulla asetuksen (EU) N:o

.../2014" 6 ja 20 artiklan mukaisesti julkistetut tiedot voidaan kertd, konsolidoida

jatkuvaksi sdhkdiseksi tietovirraksi ja asettaa yleison saataville niin reaaliaikaisesti kuin on

teknisesti mahdollista kohtuullisin kaupallisin ehdoin.

Niihin tietoihin on sisdllyttidva vihintdén seuraavat seikat:

a)

b)

c)

d)

rahoitusvilineen tunniste;

hinta, jolla litketoimi toteutettiin;
litketoimen volyymi;

litkketoimen toteuttamisajankohta;
litkketoimen ilmoittamisajankohta;

liikketoimen hinnan merkintitapa;

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
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g)  sen kauppapaikan tunnistekoodi, jossa liiketoimi toteutettiin, tai jos litketoimi
toteutettiin kauppojen sisdisen toteuttajan vélitykselld, tunnistekoodi "SI" taikka

muutoin tunnistekoodi "OTC";

h)  soveltuvin osin maininta siitd, ettd sijoituspalveluyrityksessé sijoituspaitoksestd ja

liikketoimen toteuttamisesta vastasi tietokonealgoritmi;
1) soveltuvin osin maininta siitd, ettd kauppaan sovellettiin erityisehtoja;

j)  jos asetuksen (EU) No .../2014" 4 artiklan 1 kohdan a tai b alakohdan mukaisesti
myOnnetddn vapautus kyseisen asetuksen 3 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen
julkistamisvelvoitteesta, merkintd, joka osoittaa, mitd ndistd vapautuksista

litketoimeen sovellettiin.

Tiedot on annettava kdyttoon maksutta 15 minuuttia sen jélkeen, kun konsolidoitujen
kaupankédyntitietojen tarjoaja on julkistanut ne. Kotijdsenvaltion on edellytettav, ettd
konsolidoitujen kaupankayntitietojen tarjoaja pystyy tehokkaasti ja johdonmukaisesti
levittdmadn tillaiset tiedot siten, ettd ne saadaan kédyttoon nopeasti, syrjiméttomasti ja

sellaisessa muodossa, ettd markkinaosapuolet voivat kayttia niitd helposti.

2. Kotijésenvaltion on edellytettdvi, ettd konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajalla on
kaytossa riittdvit toimintaperiaatteet ja jarjestelyt, joiden avulla asetuksen (EU)
N:o0 .../2014" 10 ja 21 artiklan mukaisesti julkistetut tiedot voidaan keriti, konsolidoida
jatkuvaksi sdahkoiseksi tietovirraksi ja asettaa yleison saataville niin reaaliaikaisesti kuin on
teknisesti mahdollista kohtuullisin kaupallisin ehdoin, mukaan lukien vdhintdén seuraavat

seikat:

a)  rahoitusvilineen tunniste tai tunnistetiedot;

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
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g)

h)

hinta, jolla liiketoimi toteutettiin;
litkketoimen volyymi;

litketoimen toteuttamisajankohta;
litketoimen ilmoittamisajankohta;
liikketoimen hinnan merkintitapa;

sen kauppapaikan tunnistekoodi, jossa liiketoimi toteutettiin, tai jos liitketoimi
toteutettiin kauppojen sisdisen toteuttajan vélitykselld, tunnistekoodi "SI" taikka

muutoin tunnistekoodi "OTC";

soveltuvin osin maininta siité, ettd litketoimeen sovellettiin erityisehtoja.

Tiedot on annettava kdyttoon maksutta 15 minuuttia sen jélkeen, kun konsolidoitujen

kaupankiyntitietojen tarjoaja on julkistanut ne. Kotijdsenvaltion on edellytettdvi, ettd

konsolidoitujen kaupankiyntitietojen tarjoaja pystyy tehokkaasti ja johdonmukaisesti

levittdiméaan tillaiset tiedot siten, ettd ne saadaan kdyttoon nopeasti, syrjiméttomasti ja

sellaisissa yleisesti hyviksytyissd muodoissa, jotka ovat yhteentoimivia ja helposti

markkinaosapuolten kaytettdvissa.

3. Kotijésenvaltion on velvoitettava konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoaja

varmistamaan, ettd tarjotut tiedot kootaan kaikista sdénnellyistd markkinoista,

monenkeskisistd kaupankdyntijarjestelmistd ja hyvaksytyisté julkistamisjarjestelyista ja

niiden rahoitusvilineiden osalta, jotka tdsmennetddn 8 kohdan ¢ alakohdan mukaisissa

teknisissd sddntelystandardeissa.
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4. Kotijdsenvaltion on edellytettiva, ettd konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajat
yllépitavit ja kdyttidvit tehokkaita hallintojarjestelyjé, joiden avulla voidaan valttaa
eturistiriitatilanteet. Erityisesti sellaisen markkinoiden ylldpitdjdn tai hyviksytyn
julkistamisjdrjestelyn, joka myds tarjoaa konsolidoituja kaupankéyntitietoja, on kasiteltava
kaikkia kerittyja tietoja syrjimattomasti ja yllapidettidva ja kdytettiva asianmukaisia

jarjestelyja eri litketoimintalohkojen erottamiseksi toisistaan.

5. Kotijasenvaltion on edellytettivé, ettd konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajalla on
kéytossd vakaat turvajdrjestelmit, joiden avulla voidaan varmistaa tiedonsiirtovélineiden
suojaus sekd minimoida tiedon turmeltumisen ja luvattoman kdyton riski. Kotijasenvaltion
on edellytettdva, ettd konsolidoitujen kaupankéyntitietojen tarjoajalla on riittdvét resurssit

ja varajérjestelyt palvelujensa tarjoamiseksi ja ylldpitdmiseksi jatkuvasti.

6. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sédéntelystandardeiksi, joissa
madritetddn asetuksen (EU) N:o .../2014" 6, 10, 20 ja 21 artiklan mukaisesti julkistettavia
tietoja koskevat vaatimukset ja muoto, mukaan lukien rahoitusvélineen tunniste, hinta,
maiird, ajankohta, hinnan merkintétapa, kauppapaikan tunniste ja maininnat liiketoimen
erityisehdoista samoin kuin tekniset jérjestelyt, joilla edistetdén tietojen tehokasta ja
johdonmukaista levitysta siten, ettd ne ovat helposti markkinaosapuolten saatavissa ja
kaytettavissd 1 ja 2 kohdassa tarkoitetulla tavalla, sekd sellaisten markkinoiden tehokuutta
lisddvien lisdpalvelujen osoittaminen, joita konsolidoitujen kaupankiyntitietojen tarjoaja

voisi suorittaa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut
teknisten sééntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistéén ... paivini ...kuuta ...~
asetuksen (EU) N:o .../2014" 6 ja 20 artiklan mukaisesti julkistettavien tietojen osalta ja
viimeistddn ... pdivina ...kuuta ...”" asetuksen (EU) N:o .../2014" 10 ja 21 artiklan

mukaisesti julkistettavien tietojen osalta.

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
Virallinen lehti: lisdtddn paivamaiira, joka on 12 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
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Siirretddn komissiolle valta hyviksya ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.

7. Komissio antaa 89 artiklan mukaisesti delegoituja sddadoksid, joilla selvennetddn timéin
artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut kohtuulliset kaupalliset ehdot tietovirtojen asettamiseksi

saataville.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa

madritetdan

a)  milld tavoin konsolidoitujen kaupankéyntitietojen tarjoaja voi noudattaa 1 ja

2 kohdassa tarkoitettua tiedonantovelvollisuutta;
b) edelld olevien 1 ja 2 kohdan nojalla julkistettavien tietojen sisilto;

c) rahoitusvilineet, joita koskevat tiedot on tarjottava tietovirrassa, ja sisillytettavét
kauppapaikat ja hyvaksytyt julkistamisjérjestelyt muiden kuin oman padoman

ehtoisten rahoitusvélineiden osalta;

d) muut tavat varmistaa, ettd eri konsolidoitujen kaupankayntitietojen tarjoajien
julkistamat tiedot ovat johdonmukaisia ja mahdollistavat kattavan kartoituksen ja
ristiinviittaukset vastaavien muista l&hteistd saatavien tietojen kanssa seké tietojen

yhdistdmisen unionin tasolla;

e) edelld 4 ja 5 kohdassa asetetut toiminnan jérjestimistd koskevat kaytdnnon

vaatimukset.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmai teknisten sidéntelystandardien

. . .o . e 0o .. * .. .. *
luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivana ...kuuta ... .

Siirretddn komissiolle valta hyvéiksyd ensimmdiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sadntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa sdddettyd menettelyé

noudattaen.

Virallinen lehti: lisdtddn paivamaiira, joka on 12 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
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4 JAKSO

HYVAKSYTTYJA ILMOITUSJARJESTELMIA KOSKEVAT EDELLYTYKSET

66 artikla

Toiminnan jdrjestdmistd koskevat vaatimukset

1. Kotijidsenvaltion on edellytettdvi, ettd hyviksytylld ilmoitusjirjestelmélld on kaytdssé
riittavit toimintaperiaatteet ja jirjestelyt asetuksen (EU) N:o .../..." 26 artiklassa
vaadittujen tietojen ilmoittamiseksi mahdollisimman nopeasti ja viimeistddn liiketoimen
toteuttamispdivéd seuraavan tyopdivin aikana. Ndma tiedot on ilmoitettava asetuksen (EU)

N:0 .../2014" 26 artiklan vaatimusten mukaisesti.

2. Kotijasenvaltion on edellytettiava, ettd hyvaksytty ilmoitusjirjestelma ylldpitéa ja kayttaa
tehokkaita hallintojarjestelyjé, joiden avulla se voi estdd eturistiriitatilanteet asiakkaidensa
kanssa. Erityisesti sellaisen hyviksytyn ilmoitusjirjestelmén, joka on myds markkinoiden
yllapitdja tai sijoituspalveluyritys, on kasiteltdvé kaikkia kerittyjd tietoja syrjiméttomasti ja
pidettiva ylla ja kiytettdva asianmukaisia jérjestelyja eri liiketoimintalohkojen

erottamiseksi toisistaan.

3. Kotijasenvaltion on edellytettivd, ettd hyviksytylld ilmoitusjirjestelmélld on kdytossa
vakaat turvajirjestelmit, joiden avulla voidaan varmistaa tiedonsiirtovdlineiden suojaus ja
todentaminen, minimoida tiedon turmeltumisen ja luvattoman kdyton riski ja estéé tietojen
vuotaminen ja jotka turvaavat tiedon luottamuksellisuuden kaikissa vaiheissa.
Kotijdsenvaltion on edellytettiva, ettd hyvaksytylld ilmoitusjérjestelmélld on riittdvét

resurssit ja varajérjestelyt palvelujensa tarjoamiseksi ja ylldpitdmiseksi jatkuvasti.

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
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4. Kotijdsenvaltion on edellytettiava, ettd hyvaksytylld ilmoitusjirjestelméalld on kaytossa
jarjestelmait, joiden avulla voidaan tarkistaa tehokkaasti litketoimia koskevien ilmoitusten
taydellisyys, todeta sijoituspalveluyrityksen aiheuttamat puutteet ja ilmeiset virheet ja
ilmoittaa téllaisen virheen tai puutteen ilmetessé siti koskevat yksityiskohtaiset tiedot
sijoituspalveluyritykselle seka pyytdd uudelleen ldhettdmistd virheellisten ilmoitusten

tapauksessa.

Liséksi kotijdsenvaltion on edellytettivi, ettd hyviksytylld ilmoitusjarjestelmalld on
kéytossa jarjestelmait, joiden avulla hyvéksytty ilmoitusjérjestelmé voi havaita itse
aiheuttamansa virheet tai puutteet ja joiden avulla se voi korjata ja ldhettia tai tapauksen
mukaan ldhettdd uudelleen toimivaltaiselle viranomaiselle paikkansapitavit ja tdydelliset

ilmoitukset liiketoimista.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sédéntelystandardeiksi, joissa
madritetddn
a)  milld tavoin hyviksytty ilmoitusjirjestelméd voi noudattaa 1 kohdassa tarkoitettua

tiedonantovelvollisuutta; ja

b)  edelld 2, 3 ja 4 kohdassa sdddetyt toiminnan jarjestimistd koskevat kdytdnnon

vaatimukset.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien

. . . . e oo .. * .. .. *
luonnokset komissiolle viimeistdédn ... pdivdnd ...kuuta ... .

Siirretddn komissiolle valta hyvidksya ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sadntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.

Virallinen lehti: lisdtddn paivamaiira, joka on 12 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
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VI OSASTO
TOIMIVALTAISET VIRANOMAISET

I luku

Nimeaminen, valtuudet ja oikeussuojamenettelyt

67 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten nimedminen

1. Kunkin jésenvaltion on nimettdvé toimivaltaiset viranomaiset hoitamaan kutakin asetuksen
(EU)N:o .../2014" ja tdmén direktiivin eri sidnndksistd johtuvaa tehtdvéa. Jasenvaltioiden
on ilmoitettava komissiolle, arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muiden jasenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille kunkin tehtdvén tdytintdonpanosta vastaava toimivaltainen

viranomainen ja viranomaisten mahdollinen tehtidvanjako.

2. Edelld 1 kohdassa mainittujen toimivaltaisten viranomaisten on oltava julkisia
viranomaisia. Talla ei kuitenkaan rajoiteta mahdollisuutta siirtdé tehtdvid muille yhteisoille

silloin, kun siitd on nimenomaisesti sdddetty 29 artiklan 4 kohdassa.

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
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Tehtévien siirtdiminen muille yhteisoille kuin 1 kohdassa tarkoitetuille viranomaisille ei ole
mahdollista julkisen vallan tai harkintavallan kdyton osalta. Jisenvaltioiden on
edellytettdvi, ettd toimivaltaiset viranomaiset toteuttavat ennen siirtoa kaikki
asianmukaiset toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd yhteisoll4, jolle tehtdvit aiotaan
siirtdd, on riittdva toimintakyky ja voimavarat kaikkien tehtdvien tehokkaaseen
hoitamiseen ja ettd tehtdvit siirretddn vain, jos siirrettyjen tehtdvien hoitaminen on
selkedsti médritelty ja vahvistettu asiakirjoin, joissa nimetién siirrettavét tehtdvét ja
edellytykset, joiden mukaisesti tehtidvéit on suoritettava. Mainittuihin edellytyksiin kuuluu
lauseke, joka velvoittaa kyseisen yhteison toimimaan ja jarjestiytyméén siten, ettd ei synny
eturistiriitatilannetta ja etta siirrettyjen tehtdvien suorittamisesta saatuja tietoja ei kiytetd
epdoikeudenmukaisesti tai kilpailun estimiseen. Lopullinen vastuu tdmén direktiivin ja sen
taytdntdonpanotoimenpiteiden noudattamisen valvonnasta kuuluu 1 kohdan mukaisesti

nimetylle yhdelle tai useammalle toimivaltaiselle viranomaiselle.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle, arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muiden
jasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille kaikista tehtdvien siirtoa koskevista

jérjestelyistd, tehtdvien siirron tarkat edellytykset mukaan luettuina.

Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa luettelon 1 ja 2 kohdassa tarkoitetuista

toimivaltaisista viranomaisista verkkosivustollaan ja pitdé sen ajan tasalla.
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68 artikla

Samassa jdsenvaltiossa olevien viranomaisten vdlinen yhteistyé

Jos jdsenvaltio nimedd useamman kuin yhden toimivaltaisen viranomaisen panemaan taytantoon
jonkin tdman direktiivin tai asetuksen (EU) N:o .../2014 " saannoksen, kunkin viranomaisen tehtévit

on médriteltdva selvésti ja niiden on toimittava tiiviissd yhteistyOssa.

Kunkin jdsenvaltion on edellytettdva, ettd tillaista yhteistyotd harjoitetaan myos tissd direktiivissd
tai asetuksessa (EU) N:o .../2014" tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten ja sen luotto- ja
muiden rahoituslaitosten, eldkerahastojen, yhteissijoitusyritysten, vakuutus- ja
jélleenvakuutusedustajien ja vakuutusyritysten valvonnasta vastaavien toimivaltaisten

viranomaisten valilla.

Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd toimivaltaiset viranomaiset vaihtavat keskenéén tietoja, jotka

ovat olennaisia tai merkityksellisid niille kuuluvien tehtévien ja velvollisuuksien hoitamiseksi.

69 artikla

Valvontavaltuudet

1. Toimivaltaisille viranomaisille on annettava kaikki valvontavaltuudet, mukaan lukien
tutkintavaltuudet ja valtuudet madrétd korjaustoimenpiteiti, joita ne tarvitsevat timén

direktiivin ja asetuksen (EU) N:o .../2014" mukaisten tehtéviensé hoitamiseksi.

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
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2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuihin valtuuksiin on kuuluttava vahintddn valtuudet

a)  saada tutustua kaikkiin sellaisiin missd tahansa muodossa oleviin asiakirjoihin tai
muihin tietoihin, joilla toimivaltainen viranomainen katsoo voivan olla merkitysta

tehtdviensd suorittamisen kannalta, ja saada tai ottaa jdljennds niistd;

b)  pyytéa tai vaatia tietojen toimittamista kaikilta henkil6ilti ja tarvittaessa kutsua

henkil6 kuultavaksi tietojen saamiseksi;
c)  suorittaa paikalla tehtdvid tarkastuksia tai tutkintoja;

d) pyytda sijoituspalveluyrityksen, luottolaitoksen tai muun télld asetuksella tai
asetuksella (EU) N:o .../2014 " sddnnellyn yhteison hallussa olevia tallenteita

puhelinkeskusteluista tai sdéhkoisestd viestinndsti taikka muusta tietoliikenteestd;

€)  vaatia varojen jaddyttdmisti tai takavarikoimista tai sekd varojen jaddyttamista ettd

takavarikoimista;
f)  vaatia ammattitoiminnan véliaikaista kieltamisti,

g) pyytdd toimiluvan saaneiden sijoituspalveluyritysten, sddnneltyjen markkinoiden ja

raportointipalveluiden tarjoajien tilintarkastajia toimittamaan tietoja;
h)  viedi asioita tuomioistuimeen syytetoimia varten;

i)  sallia tilintarkastajien tai asiantuntijoiden suorittamat tarkastukset tai tutkinnat;

*
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j)  pyytda tai vaatia toimittamaan tietoja ja kaikkea merkityksellistd dokumentaatiota
keneltd tahansa henkil6ltd hyodykejohdannaissopimuksen tekemisen kautta
muodostuneen position tai vastuun koosta ja kdyttotarkoituksesta seké kaikista

varoista tai veloista kyseiselld markkinalla;

k)  vaatia sellaisen kdytdnnon tai menettelytavan tilapdisti tai pysyvai lopettamista,
jonka toimivaltainen viranomainen katsoo olevan ristiriidassa asetuksen (EU) N:o
.../2014" saanndsten ja timan direktiivin tiytintdonpanemiseksi annettujen

sadnndsten kanssa, ja estdd kyseisen kiytdnnon tai menettelytavan toistuminen;

1)  toteuttaa kaikentyyppisid toimenpiteitd sen varmistamiseksi, ettd
sijoituspalveluyritykset, sddnnellyt markkinat ja muut henkil6t, joihin tata direktiivid
tai asetusta (EU) No .../2014" sovelletaan, tiyttivit jatkuvasti lakisateiset

vaatimukset;
m) vaatia rahoitusvilineelld kdytdvan kaupan keskeyttdmista;

n)  vaatia rahoitusvilineen kaupan lopettamista joko sddnnellyilld markkinoilla tai

muiden kauppajérjestelyjen puitteissa;

o)  vaatia ket tahansa henkil64 toteuttamaan toimenpiteitd position tai vastuun koon

pienentdmiseksi;

p) rajoittaa kenen tahansa henkilén mahdollisuuksia tehda
hyddykejohdannaissopimuksia muun muassa asettamalla rajoituksia, jotka koskevat
niiden positioiden kokoa, jotka henkild voi kaikkina aikoina pitdd hallussaan tdmén

direktiivin 57 artiklan mukaisesti;

q) antaa julkisia tiedonantoja;

*
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r)  pyytdd, siind madrin kuin se sallitaan kansallisessa lainsdddannossa, teleoperaattorin
hallussa olevia tietoliikennetietoja, jos voidaan perustellusti epdilld rikkomista ja jos
téllaiset tiedot voivat olla merkityksellisid tdiméan direktiivin tai asetuksen (EU) N:o

.../2014" rikkomista koskevan tutkinnan kannalta;

s)  keskeyttdd rahoitusvilineiden tai strukturoitujen talletusten markkinointi tai myynti,

jos asetuksen (EU) N:o .../2014" 40, 41 tai 42 artiklassa saddetyt ehdot tiyttyvit;

t)  keskeyttdd rahoitusvélineiden tai strukturoitujen talletusten markkinointi tai myynti,
jos sijoituspalveluyritys ei ole kehittdnyt tai soveltanut tehokasta tuotteiden
hyviksymistd koskevaa menettelya tai ei ole muuten noudattanut tdmén direktiivin

16 artiklan 3 kohtaa;

u) vaatia luonnollisen henkilon erottamista sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden

ylldpitdjan ylimmaéstd hallintoelimesta.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava viimeistddn ...pdivina ...kuuta ...”" komissiolle ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle lakinsa, asetuksensa ja hallinnolliset méardyksensa,
joilla 1 ja 2 kohta saatetaan osaksi kansallista lainsdddantod. Niiden on ilman aiheetonta
viivytystd ilmoitettava komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle mahdollisista

myO0hemmistd muutoksista ndihin.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kdytossd on jarjestelmat, joilla varmistetaan
kansallisen lainsddaddnnon mukaisesti korvauksen maksaminen tai muiden
korjaustoimenpiteiden toteuttaminen sellaisten taloudellisten tappioiden tai muiden
vahinkojen korvaamiseksi, joita sijoittajalle on aiheutunut timén direktiivin tai asetuksen

(EU) N:0 .../2014" rikkomisesta.

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
Virallinen lehti: lisdtdan paivamaiira, joka on 24 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
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70 artikla

Rikkomisten johdosta mddrdttdviit seuraamukset

l. Jasenvaltioiden on asetettava sdéinnot, jotka koskevat hallinnollisia seuraamuksia ja
toimenpiteiti, ja varmistettava, ettid niiden toimivaltaiset viranomaiset voivat méarata
hallinnollisia seuraamuksia ja toimenpiteiti, joita sovelletaan kaikkeen tdman direktiivin
tai asetuksen (EU) N:o .../2014" rikkomiseen ja timén direktiivin ja asetuksen (EU) N:o
.../2014" taytantoonpanemiseksi annettujen kansallisten sdénndsten rikkomiseen, ja
toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet varmistaakseen, etti niitd sovelletaan, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta 69 artiklan mukaisia toimivaltaisten viranomaisten
valvontavaltuuksia, mukaan lukien tutkintavaltuudet ja valtuudet méaarata
korjaustoimenpiteitd, ja jasenvaltioiden oikeutta sditdd ja madrétd rikosoikeudellisia
seuraamuksia. Nédiden seuraamusten ja toimenpiteiden on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia
ja varoittavia, ja niitd on sovellettava rikkomisiin, vaikka niihin ei olisi nimenomaisesti

viitattu 3, 4 ja 5 kohdassa.

Jasenvaltiot voivat pdittia, ettd ne eivit sdddé hallinnollisia seuraamuksia koskevia
sadntdjd sellaisten rikkomisten osalta, joihin sovelletaan niiden kansallisen lainsdddédnnon
nojalla rikosoikeudellisia seuraamuksia. Tdssé tapauksessa jasenvaltioiden on ilmoitettava

komissiolle asianomaiset rikoslainsdadannon sdannokset.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava viimeistdén ...pdivina ...kuuta ..." komissiolle ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle lakinsa, asetuksensa ja hallinnolliset médardyksensa,
joilla tdimaé artikla saatetaan osaksi kansallista lainsdddént6d, mukaan lukien mahdolliset
asianomaiset rikoslainsdddédnnon sddnnokset. Jdsenvaltioiden on ilman aiheetonta
viivytystd ilmoitettava komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle mahdollisista

myO0hemmistd muutoksista ndihin.

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
Virallinen lehti: lisdtdan paivamaiira, joka on 24 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
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2. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti jos velvoitteita sovelletaan sijoituspalveluyrityksiin,
markkinoiden ylldpitdjiin, raportointipalvelujen tarjoajiin, sijoituspalvelujen tai -toiminnan
ja oheispalvelujen osalta luottolaitoksiin sekd kolmansien maiden yritysten sivuliikkeisiin,
seuraamuksia ja toimenpiteitd voidaan rikkomistapauksessa soveltaa
sijoituspalveluyritysten ja markkinoiden ylldpitdjien ylimmén hallintoelimen jdseniin ja
keneen tahansa muuhun luonnolliseen henkil66n tai mihin tahansa muuhun
oikeushenkil6on, joka kansallisen lainsdddédnndn nojalla on vastuussa rikkomisesta, jollei
sellaisista kansallisessa lainsdddédnndssa saddetyistd ehdoista muuta johdu, joita sovelletaan

aloilla, joita tdiméan direktiivin mukainen yhdenmukaistaminen ei koske.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vihintdan seuraavien timéan direktiivin tai asetuksen
(EU) N:o .../2014" saannosten rikkomista pidetdédn timén direktiivin tai asetuksen (EU)

N:o .../2014" rikkomisena:
a)  tdmdin direktiivin
1) 8 artiklan b alakohta;
i1) 9 artiklan 1-6 kohta;
ii1) 11 artiklan 1 ja 3 kohta;
iv) 16 artiklan 1-11 kohta;
v) 17 artiklan 1-6 kohta;
vi) 18 artiklan 1-9 kohta ja 10 kohdan ensimmaéinen virke;
vii) 19 ja 20 artikla;

viii) 21 artiklan 1 kohta;

*
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ix) 23 artiklan 1, 2 kohta ja 3 kohta;

x) 24 artiklan 1-5 ja 7-10 kohta sekd 11 kohdan ensimmaéinen ja toinen alakohta;
xi) 25 artiklan 1-6 kohta;

xii) 26 artiklan 1 kohdan toinen virke seké 26 artiklan 2 ja 3 kohta;

xiii) 27 artiklan 1-8 kohta;

xiv) 28 artiklan 1 ja 2 kohta;

xv) 29 artiklan 2 kohdan ensimmadinen ja kolmas alakohta, 3 kohdan ensimméiinen

virke, 4 kohdan ensimmaéinen alakohta ja 5 kohta;

xvi) 30 artiklan 1 kohdan toinen alakohta ja 3 kohdan toisen alakohdan

ensimmadinen virke;
xvii) 31 artiklan 1 kohta, 2 kohdan ensimméinen alakohta ja 3 kohta;
xviii) 32 artiklan 1 kohta sekd 2 kohdan ensimmaéinen, toinen ja neljds alakohta;
xix) 33 artiklan 3 kohta:

xx) 34 artiklan 2 kohta, 4 kohdan ensimmaéinen virke, 5 kohdan ensimmadinen virke

ja 7 kohdan ensimmaéinen virke;
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xxi) 35 artiklan 2 kohta, 7 kohdan ensimmaiinen alakohta ja 10 kohdan

ensimmadinen virke;
xxii) 36 artiklan 1 kohta;

xxiii) 37 artiklan 1 kohdan ensimmadinen alakohta ja toisen alakohdan ensimmaiinen

virke seké 2 kohdan ensimmiinen alakohta;

xxiv) 44 artiklan 1 kohdan neljds alakohta, 2 kohdan ensimmainen virke, 3 kohdan

ensimmadinen alakohta ja 5 kohdan b alakohta;
xxv) 45 artiklan 1-6 ja § kohta;
xxvi) 46 artiklan 1 kohta seké 2 kohdan a ja b alakohta;
xxvii) 47 artikla;
xxviii) 48 artiklan 1-11 kohta;
xxix) 49 artiklan 1 kohta;
xxx) 50 artiklan 1 kohta;
xxxi) 51 artiklan 1-4 kohta ja 5 kohdan toinen virke;
xxxii) 52 artiklan 1 kohta ja 2 kohdan ensimmaéinen, toinen ja viides alakohta;

xxxiii) 53 artiklan 1, 2 ja 3 kohta, 6 kohdan toisen alakohdan ensimmaéinen virke ja

7 kohta;
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xxxiv) 54 artiklan 1 kohta, 2 kohdan ensimmaiinen alakohta ja 3 kohta;
xxxv)57 artiklan 1, 2 ja 8 kohta sekd 10 kohdan ensimméiinen alakohta;
xxxvi) 58 artiklan 14 kohta;
xxxvii) 63 artiklan 1, 3 ja 4 kohta;
xxxviii) 64 artiklan 1-5 kohta;
xxxix) 65 artiklan 1-5 kohta;
xxxx)66 artiklan 1-4 kohta; ja
b) asetuksen (EU) N:o .../2014"
1) 3artiklan 1 ja 3 kohta;
11) 4 artiklan 3 kohdan ensimmainen alakohta;
i) 6 artikla;
iv) 7 artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan ensimmaéinen virke;
v)  8artiklan 1, 3 ja 4 kohta;
vi) 10 artikla;

vii) 11 artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan ensimméinen virke ja 3 kohdan

kolmas alakohta;

*
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viii) 12 artiklan 1 kohta;
ix) 13 artiklan 1 kohta;

x) 14 artiklan 1 kohta, 2 kohdan ensimméinen virke ja 3 kohdan toinen, kolmas ja

neljés virke;

xi) 15 artiklan 1 kohdan ensimmaéinen alakohta ja toisen alakohdan ensimmaéinen

ja kolmas virke, 2 kohta ja 4 kohdan toinen virke;
xii) 17 artiklan 1 kohdan toinen virke;

xii1) 18 artiklan 1 ja 2 kohta, 4 kohdan ensimmaéinen virke, 5 kohdan ensimmaéinen

virke, 6 kohdan ensimmaéinen alakohta seki 8 ja 9 kohta;
xiv) 20 artiklan 1 kohta ja 2 kohdan ensimmaéinen virke;
xv) 21 artiklan 1, 2 ja 3 kohta;
xvi) 22 artiklan 2 kohta;
xvii) 23 artiklan 1 ja 2 kohta;
xviii) 25 artiklan 1 ja 2 kohta;

xix) 26 artiklan 1 kohdan ensimmainen alakohta, 2—5 kohta, 6 kohdan ensimmaéinen

alakohta sekd 7 kohdan ensimmaisesté viidenteen ja kahdeksas alakohta;

xx) 27 artiklan 1 kohta;
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xxi) 28 artiklan 1 kohta ja 2 kohdan ensimmaiinen alakohta;
xxil) 29 artiklan 1 ja 2 kohta;

xxxiii) 30 artiklan 1 kohta;

xxiv) 31 artiklan 2 ja 3 kohta;

xxv) 35 artiklan 1, 2 ja 3 kohta;

xxvi) 36 artiklan 1, 2 ja 3 kohta;

xxvil) 37 artiklan 1 ja 3 kohta;

xxviii) 40, 41 ja 42 artikla.

4. Sijoituspalveluiden tarjoamista tai sijoitustoiminnan harjoittamista ilman seuraavien timén
direktiivin tai asetuksen (EU) N:o .../2014" siannosten mukaisesti tarvittavaa toimilupaa
tai hyviksyntia pidetiin myds tamin direktiivin tai asetuksen (EU) N:o .../2014"

rikkomisena:
a)  tdmin direktiivin 5 artikla tai 6 artiklan 2 kohta tai 34, 35, 39 tai 59 artikla;

b) asetuksen (EU) N:o .../2014" 7 artiklan 1 kohdan kolmas virke tai 11 artiklan
1 kohta.

5. Tédmin direktiivin rikkomisena pidetidén my0s kieltdytymistd yhteistyosti tai tietojen

toimittamisesta 69 artiklan mukaisen tutkinnan tai tarkastuksen taikka pyynnon yhteydessa.

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 294
FI



6. Jasenvaltioiden on kansallisen oikeuden mukaisesti sdddettava, ettd 3, 4 ja 5 kohdassa
tarkoitetuissa rikkomistapauksissa toimivaltaisilla viranomaisilla on valta maarata

vahintddn seuraavia hallinnollisia seuraamuksia ja toimenpiteita:

a) julkinen ilmoitus, josta kdy ilmi luonnollisen henkildn tai oikeushenkilon nimi seké

rikkomisen luonne 71 artiklan mukaisesti;

b)  maiirdys, jossa kyseistd luonnollista henkil6a tai oikeushenkil6d vaaditaan

lopettamaan rikkominen ja olemaan toistamatta sitd;

c) laitoksen toimiluvan peruuttaminen tai voimassaolon keskeyttdminen 8§, 43 ja
65 artiklan mukaisesti, kun on kyse sijoituspalveluyrityksestd, markkinoiden
ylléapitdjéstd, joilla on toimilupa yllapitdd monenkeskistd kaupankdyntijarjestelméé
tai organisoitua kaupankéyntijirjestelmaa, sddnnellyistd markkinoista, hyvéksytysti
julkistamisjdrjestelystd, konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajasta ja

hyviksytysté ilmoitusjarjestelmast;

d) véliaikainen tai toistuvien vakavien rikkomisten tapauksessa pysyvé kielto, jolla
kielletddn ket tahansa sijoituspalveluyrityksen ylimmén hallintoelimen jidsenti tai
muuta vastuussa olevana pidettyd luonnollista henkil6d hoitamasta johtotehtévidin

sijoituspalveluyrityksissi;

e) viliaikainen kielto, jolla kielletdan sijoituspalveluyritystd olemasta sdénneltyjen
markkinoiden tai monenkeskisten kaupankédyntijirjestelmien jdsen tai osapuoli tai

organisoitujen kaupankdyntijdrjestelmien asiakas;
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f)  kun kyse on oikeushenkildsté, hallinnollinen enimmaissakko, joka on véhintidin
5000 000 euroa, tai jasenvaltioissa, joiden rahayksikké ei ole euro, vastaava arvo
kansallisena valuuttana ... paivénd ...kuuta ...", tai enintdén 10 prosenttia
oikeushenkilon ylimmén hallintoelimen hyviksymén viimeisen kdytettdvissd olevan
tilinpaatoksen mukaisesta vuotuisesta kokonaisliikevaihdosta; jos oikeushenkild on
emoyritys tai sellaisen emoyrityksen tytiryritys, jonka on laadittava direktiivin
2013/34/EU mukaisesti konsernitilinpaitos, merkityksellinen vuotuinen
kokonaisliikevaihto on johtavan emoyrityksen ylimmén hallintoelimen hyvéiksymin
viimeisen kiytettdvissd olevan konsernitilinpddtoksen mukainen vuotuinen
kokonaisliikevaihto tai vastaava tulotyyppi asianomaisten tilinpdétossdadosten

mukaisesti;

g)  kun on kyse luonnollisesta henkil6std, hallinnollinen enimmaéissakko, joka on
vahintddn 5 000 000 euroa, tai niissd jisenvaltioissa, joiden rahayksikko ei ole euro,

. .. * .. .. *
vastaava arvo kansallisena valuuttana ... pdivdni ...kuuta ... ;

h)  hallinnollinen enimmaéissakko, joka on vihintddn kaksi kertaa suurempi kuin
rikkomisesta saatu hyoty, jos se voidaan madrittda, vaikka mara ylittéisi

f ja g alakohdan mukaiset enimmaisméaérat.

7. Jasenvaltiot voivat antaa toimivaltaisille viranomaisille valtuudet méaratd myds
muuntyyppisid seuraamuksia 6 kohdassa tarkoitettujen seuraamusten lisdksi tai maaratia

sakkoja, jotka ylittavit 6 kohdan f, g ja h alakohdassa tarkoitetut méaéarat.

Virallinen lehti: lisdtddn timén direktiivin voimaantulopdiva.
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71 artikla

Pddtosten julkistaminen

l. Jasenvaltioiden on sdddettdva, ettd toimivaltaiset viranomaiset julkistavat kaikki asetuksen
(EU) N:o .../2014" rikkomisesta tai timin direktiivin tdytintoonpanemiseksi annettujen
kansallisten sddnndsten rikkomisesta madréttyja hallinnollisia seuraamuksia tai
toimenpiteitd koskevat pdédtokset virallisella verkkosivustollaan ilman aiheetonta viivytystd
heti sen jéilkeen, kun paitoksestd on ilmoitettu henkil6lle, jolle seuraamus maarattiin.
Julkistettaviin tietoihin on sisdllyttdva vahintdén tiedot rikkomisen tyypisti ja luonteesta
sekd vastuullisten henkildiden henkil6llisyys. Tatd velvollisuutta ei sovelleta padtdksiin,

joissa madratddn luonteeltaan tutkinnallisista toimenpiteista.

Jos toimivaltainen viranomainen kuitenkin katsoo, ettd oikeushenkildiden henkildllisyyden
tai luonnollisten henkildiden henkil6tietojen julkistaminen on téllaisten tietojen
julkistamisen oikeasuhteisuudesta tehdyn tapauskohtaisen arvioinnin perusteella
kohtuutonta, tai jos julkistaminen vaarantaa rahoitusmarkkinoiden vakauden tai meneilldén

olevan tutkinnan, jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset

a)  lykkaavat seuraamuksen tai toimenpiteen madradmistd koskevan paitdksen

julkistamista, kunnes ei endd ole perusteita olla julkistamatta néité tietoja;

b)  julkistavat seuraamuksen tai toimenpiteen maarddmistd koskevan péaédtoksen
anonyymisti kansallisen lainsddddnnon mukaisella tavalla, jos asianomaiset

henkildtiedot voidaan tehokkaasti suojata tillaisella anonyymilld julkistamisella;

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
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c)  jattdvit seuraamuksen tai toimenpiteen madrddmistd koskevan péadtoksen kokonaan
julkistamatta, jos katsotaan, etteivit a ja b alakohdassa méaéaritetyt vaihtoehdot ole

riittdvid varmistamaan,
1) ettei rahoitusmarkkinoiden vakaus vaarannu;

il)  ettd tdllaisten paétdsten julkistaminen on oikeasuhteista luonteeltaan vahaisiksi

katsottaviin toimenpiteisiin nédhden.

Jos seuraamus tai toimenpide péétetddn julkistaa anonyymisti, asiaankuuluvien tietojen
julkistamista voidaan lykédtd kohtuullisen pituinen aika, jos arvioidaan, ettd tuon ajan

kuluttua ei enéé ole perusteita anonyymille julkistamiselle.

Jos seuraamuksen tai toimenpiteen méadraamistd koskevaan paatokseen haetaan muutosta
asiaankuuluvissa oikeus- tai muissa viranomaisissa, toimivaltaisten viranomaisten on
liséksi viipymattd julkistettava virallisella verkkosivustollaan tillaiset tiedot ja kaikki
tallaisen muutoksenhaun lopputulokseen liittyvat myohemmat tiedot. Liséksi on
julkistettava kaikki paéatokset, joilla kumotaan seuraamuksen tai toimenpiteen maaraamista

koskeva aikaisempi paitos.

Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, etti timén artiklan mukaisesti julkistetut
tiedot pysyvit niiden virallisella verkkosivustolla véhintdin viiden vuoden ajan niiden
julkistamisen jdlkeen. Julkistettavat henkilotiedot sédilytetddn toimivaltaisen viranomaisen
virallisella verkkosivustolla ainoastaan kulloinkin sovellettavien tietosuojasddntdjen

mukaisesti tarvittavan ajan.
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Jasenvaltioiden on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle tiedot kaikista
madrityistd hallinnollisista seuraamuksista, joita ei ole julkistettu 1 kohdan c alakohdan
mukaisesti, sekd mahdolliset niihin liittyvit muutoksenhaut ja niiden lopputulos.
Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset saavat mahdollisesti
mairittyja rikosoikeudellisia seuraamuksia koskevat tiedot ja lopulliset tuomiot ja
toimittavat ne arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on
ylldpidettdva sille ilmoitetuista seuraamuksista keskustietokantaa pelkéstdin
toimivaltaisten viranomaisten viélisti tiedonvaihtoa varten. Tietokantaan on péadsy
ainoastaan toimivaltaisilla viranomaisilla, ja sitd pidetdén ajan tasalla toimivaltaisten

viranomaisten toimittamien tietojen perusteella.

4. Jasenvaltioiden on toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle vuosittain yhdistetyt
tiedot kaikista 1 ja 2 kohdan mukaisesti maarétyistd seuraamuksista ja toimenpiteisté. Tété
velvollisuutta ei sovelleta luonteeltaan tutkinnallisiin toimenpiteisiin.

Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa ndma tiedot vuosikertomuksessa.

Jos jdsenvaltiot ovat paéttineet 70 artiklan mukaisesti maérata rikosoikeudellisia
seuraamuksia kyseisessd artiklassa tarkoitettujen sddnndsten rikkomisesta, niiden
toimivaltaisten viranomaisten on annettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle vuosittain
yhdistetyt anonymisoidut tiedot kaikista suoritetuista rikostutkinnoista ja maaratyista
rikosoikeudellisista seuraamuksista. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa médrittyja

rikosoikeudellisia seuraamuksia koskevat tiedot vuosikertomuksessa.

5. Jos toimivaltainen viranomainen on julkistanut hallinnollisen toimenpiteen, seuraamuksen
tai rikosoikeudellisen seuraamuksen, sen on ilmoitettava tistd samanaikaisesti

arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
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6. Jos julkistettu rikosoikeudellinen tai hallinnollinen seuraamus koskee
sijoituspalveluyritystd, markkinoiden ylldpitdjaa, raportointipalvelujen tarjoajaa,
sijoituspalvelujen ja -toiminnan tai oheispalvelujen osalta luottolaitosta tai kolmannen
maan yritysten sivuliikettd, jotka ovat saaneet toimiluvan tdmén direktiivin mukaisesti,
arvopaperimarkkinaviranomainen lisdd maininnan julkistetusta seuraamuksesta

asianomaiseen rekisteriin.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
taytdntoonpanostandardeiksi, jotka koskevat téssi artiklassa tarkoitettujen tietojen

toimittamismenettelyji ja -muotoa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten tdytdntdonpanostandardien

luonnokset komissiolle viimeistdan ... paivina ...kuuta ...".
Siirretddin komissiolle valta hyvidksya ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

72 artikla

Valvontavaltuuksien ja seuraamusten mddrddmistd koskevien valtuuksien kdytto

1. Toimivaltaisten viranomaisten on kédytettiva 69 artiklassa tarkoitettuja valvontavaltuuksia,
mukaan lukien tutkintavaltuudet ja valtuudet maarita korjaustoimenpiteitd, seka
70 artiklassa tarkoitettuja seuraamusten méaédraamista koskevia valtuuksia kansallisten

oikeudellisten kehystensd mukaisesti
a)  suoraan;

b)  yhteistydssd muiden viranomaisten kanssa;

Virallinen lehti: lisdtdan paivamaiira, joka on 18 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
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c) omalla vastuullaan antamalla valtuudet yhteisoille, joille tehtidvét on siirretty
67 artiklan 2 kohdan nojalla; tai
d) saattamalla asia toimivaltaisten oikeusviranomaisten késiteltdvaksi.
2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun toimivaltaiset viranomaiset paittavat 70 artiklan

mukaisia seuraamusten madrdadmistd koskevia valtuuksia kiyttdmalla maarddmansa

hallinnollisen seuraamuksen tai toimenpiteen tyypisti ja tasosta, ne ottavat huomioon

kaikki merkitykselliset olosuhteet, mukaan lukien tapauksen mukaan seuraavat:

a)  rikkomisen vakavuus ja kesto;

b)  rikkomisesta vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon vastuun aste;

c)  vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon taloudellinen asema, jota
osoittavat erityisesti vastuussa olevan oikeushenkilon kokonaisliikevaihto tai
vastuussa olevan luonnollisen henkilon vuositulot ja nettovarat;

d)  vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilén saamien voittojen tai
ndiden valttdmien tappioiden suuruus, jos ne ovat maaritettavissa;

e) rikkomisen kolmansille osapuolille aiheuttamat tappiot, jos ne ovat miéritettavissi;

f)  se, missd madrin vastuussa oleva henkil6 on tehnyt yhteistyoti toimivaltaisen
viranomaisen kanssa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tarvetta varmistaa, etta
kyseinen henkil6 joutuu luopumaan saamistaan voitoista tai vélttimistdédn tappioista;

g)  vastuussa olevan luonnollisen henkildn tai oikeushenkilon aiemmat rikkomiset.
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Péittiessddn hallinnollisten seuraamusten ja toimenpiteiden tyypisté ja tasosta
toimivaltaiset viranomaiset voivat ottaa huomioon ensimmaisessa alakohdassa

tarkoitettujen tekijoiden lisdksi muita tekijoita.

73 artikla

Rikkomisista ilmoittaminen

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti toimivaltaiset viranomaiset luovat tehokkaat
mekanismit, joilla voidaan ilmoittaa toimivaltaisille viranomaisille asetuksen (EU) N:o
.../2014" saanndsten ja timan direktiivin tiytintdonpanemiseksi annettujen kansallisten

sdadannosten mahdollisista tai tosiasiallisista rikkomisista.
Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettuihin mekanismeihin on siséllyttdva vahintdan

a) erityismenettelyt mahdollista tai tosiasiallista rikkomista koskevien ilmoitusten
vastaanottamista ja niihin liittyvié jatkotoimia varten, mukaan lukien turvallisten

viestintdkanavien luominen néitd ilmoituksia varten;

b) rahoituslaitosten sellaisten tyontekijoiden asianmukainen suojelu, jotka ilmoittavat
rahoituslaitoksessa tehdyistd rikkomisista, ainakin kostotoimilta, syrjinnilta tai

muuntyyppiseltd epdoikeudenmukaiselta kohtelulta;

c)  sddnndsten rikkomisesta ilmoittavan henkilon henkildllisyyden suojaaminen ja sen
luonnollisen henkilén henkil6llisyyden suojaaminen, jonka véitetdin olevan
vastuussa rikkomisesta, menettelyjen kaikissa vaiheissa, paitsi jos kansallisessa
lainsdédidnndssé vaaditaan téllaista julkistamista lisdtutkinnan tai sitd seuraavan

hallinnollisen tai oikeudellisen menettelyn yhteydessa.

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0295(COD)) olevan asetuksen
numero.
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2. Jasenvaltioiden on edellytettéva, ettd sijoituspalveluyrityksilld, markkinoiden ylldpitdjilla,
raportointipalvelujen tarjoajilla, sijoituspalvelujen tai -toiminnan ja oheispalvelujen osalta
luottolaitoksilla sekéd kolmansien maiden yritysten sivuliikkeilld on kdytossddn
asianmukaiset menettelyt tyontekijoitdén varten, jotta nimai voivat ilmoittaa mahdollisista

tai tosiasiallisista rikkomisista sisdisesti erityisen riippumattoman ja itsendisen kanavan

kautta.
74 artikla
Muutoksenhakuoikeus
1. Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, etti asetuksen (EU) N:o .../2014" sadnndsten nojalla

tai timén direktiivin mukaisesti annettujen lakien, asetusten tai hallinnollisten méardysten
nojalla tehdyt paéatokset on asianmukaisesti perusteltu ja ettd niiden osalta voidaan hakea
muutosta tuomioistuimessa. Oikeus hakea muutosta tuomioistuimessa koskee myos
tapauksia, joissa kaikki vaadittavat tiedot sisiltdneestd toimilupahakemuksesta ei ole tehty

padtostd kuuden kuukauden kuluessa hakemuksen jéattdmisesta.

2. Jasenvaltioiden on sdddettava, ettd kansallisen lainsdddanndn mukaisesti myds yhdella tai
useammalla seuraavista elimistd on mahdollisuus kuluttajien etuja ajaakseen saattaa asia
kansallista lainsdédint6d noudattaen tuomioistuimen tai toimivaltaisen hallintoelimen
kasiteltdviksi sen varmistamiseksi, ettd asetusta (EU) N:o .../2014" ja timan direktiivin

tdytdntdonpanemiseksi annettuja kansallisia sddnnoksid sovelletaan:
a) julkiset elimet tai niiden edustajat;

b)  kuluttajajérjestot, joilla on oikeutettu intressi suojella kuluttajia;

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
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c) elinkeinoeldman jérjestot, joilla on oikeutettu intressi suojella jasenidén.

75 artikla

Kuluttajien valitusten kdsittely tuomioistuinten ulkopuolella

1. Jasenvaltioiden on mahdollisuuksien mukaan jo olemassa olevia elimié kdyttimalla
varmistettava tuomioistuinten ulkopuolisten tehokkaiden ja toimivien valitus- ja
muutoksenhakumenettelyjen kayttoonotto sijoituspalveluyritysten tarjoamia sijoitus- ja
oheispalveluja koskevien kuluttajariitojen késittelyd varten. Jasenvaltioiden on myds
varmistettava, ettd kaikki sijoituspalveluyritykset liittyvét yhteen tai useampaan téillaiseen

kyseisid valitus- ja oikeussuojamenettelyja toteuttavaan elimeen.

2. Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd téllaiset elimet tekevit aktiivisesti yhteistyota

muiden jisenvaltioiden vastaavien elinten kanssa rajat ylittdvien riitojen ratkaisemiseksi.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
1 kohdassa tarkoitetuista valitus- ja muutoksenhakumenettelyistd, jotka ovat kéytettavissa

niiden lainkdyttoalueella.

Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa kaikista tuomioistuinten ulkopuolisista

menettelyistéd laaditun luettelon verkkosivustollaan ja pitdd sen ajan tasalla.
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76 artikla

Salassapitovelvollisuus

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset, kaikki henkil6t, jotka
tyoskentelevit tai ovat tydskennelleet toimivaltaisten viranomaisten tai sellaisten
yhteisdjen palveluksessa, joille on siirretty tehtdvid 67 artiklan 2 kohdan nojalla, myds
toimivaltaisten viranomaisten madraamat tilintarkastajat ja asiantuntijat, ovat
salassapitovelvollisia. Ne eivit saa paljastaa ndissd tehtdvissd mahdollisesti saamiaan
luottamuksellisia tietoja muutoin kuin tiivistetysti tai kootusti niin, ettei siitd voida
tunnistaa yksittiisia sijoituspalveluyrityksid, markkinoiden ylldpitdjid, sddnneltyja
markkinoita tai muuta henkildd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta kansallisen rikos- tai
verolainsddddnndn vaatimusten tai timén direktiivin muiden sddnndsten tai asetuksen (EU)

N:o.../2014" sidinndsten soveltamista.

Kun sijoituspalveluyritys, markkinoiden yllépitdjé tai sadnnelty markkina on asetettu
konkurssiin tai pakolliseen selvitystilaan, luottamuksellisia tietoja, jotka eivét koske
kolmansia osapuolia, voidaan luovuttaa siviili- tai kauppaoikeudellisessa menettelyssd, jos

se on tarpeen menettelyn toteuttamiseksi.

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
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3. T#mén direktiivin tai asetuksen (EU) N:o .../2014" nojalla luottamuksellisia tictoja saavilla
toimivaltaisilla viranomaisilla, elimilla sekd muilla luonnollisilla henkil6illa tai
oikeushenkil6illd kuin toimivaltaisilla viranomaisilla on oikeus kdyttd4 saamiaan tietoja
ainoastaan tehtdviensd hoitamiseen, kun kyseessd ovat toimivaltaiset viranomaiset, ja tissa
direktiivissi tai asetuksessa (EU) N:o .../2014 " tarkoitettujen tehtiviensi hoitamiseen tai,
kun kyseessd ovat muut viranomaiset, elimet taikka luonnolliset henkil6t tai
oikeushenkildt, sitéd tarkoitusta varten, johon kyseisid tietoja niille toimitettiin ja/tai
kyseisten tehtdvien hoitoon nimenomaan liittyvén hallinnollisen tai oikeudellisen
menettelyn yhteydessd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta kansallisen rikos- tai
verolainsddddnnon vaatimusten soveltamista. Tiedot vastaanottava viranomainen saa tiedot
antavan toimivaltaisen viranomaisen tai muun viranomaisen, elimen tai henkilén

suostumuksella kuitenkin kayttda niitd muihinkin tarkoituksiin.

4. T#mén direktiivin tai asetuksen (EU) N:o .../2014 nojalla saatuja, vaihdettuja tai
toimitettuja luottamuksellisia tietoja koskee tdssi artiklassa sdddetty
salassapitovelvollisuus. Tdma artikla ei kuitenkaan estd toimivaltaisia viranomaisia
vaihtamasta tai toimittamasta tdmén direktiivin tai asetuksen (EU) N:o .../2014" ja muiden
sijoituspalveluyrityksiin, luottolaitoksiin, eldkerahastoihin, yhteissijoitusyrityksiin,
vaihtoehtoisiin sijoitusrahastoihin, vakuutus- ja jidlleenvakuutusedustajiin,
vakuutusyrityksiin, sddnneltyihin markkinoihin, markkinoiden ylldpitéjiin,
keskusvastapuoliin tai arvopaperikeskuksiin sovellettavien direktiivien tai asetusten
mukaisia tai muuten tiedot vélittineen toimivaltaisen viranomaisen tai muun viranomaisen
tai elimen tai luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon suostumuksella annettuja

luottamuksellisia tietoja.

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
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5. Tama artikla ei estd toimivaltaisia viranomaisia vaihtamasta tai toimittamasta kansallisen
lainsddddannon mukaisesti luottamuksellisia tietoja, joita ei ole saatu muun jésenvaltion

toimivaltaiselta viranomaiselta.

77 artikla

Suhteet tilintarkastajiin

1. Jasenvaltioiden on sdddettdva vihimmaisvaatimuksena, ettd jokainen henkild, joka on
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY " mukaisesti valtuutettu ja joka
suorittaa sijoituspalveluyrityksessd, sdénnellylld markkinalla tai raportointipalvelujen
tarjoajan palveluksessa direktiivin 2013/34/EU 34 artiklassa tai direktiivin 2009/65/ETY
73 artiklassa tarkoitettua tehtdvad tai muuta lakisdateista tehtdvaa, on velvollinen
viipymittd ilmoittamaan toimivaltaisille viranomaisille tuota yritysta koskevista seikoista
tai paatoksistd, jotka kyseinen henkil6 on saanut tietoonsa tehtdvaansé suorittaessaan ja

jotka saattavat:

a)  olennaisesti rikkoa lakeja, asetuksia tai hallinnollisia méardyksid, joissa asetetaan
toimiluvan edellytykset tai jotka koskevat erityisesti sijoituspalveluyritysten

toiminnan harjoittamista;
b)  vaikuttaa sijoituspalveluyrityksen toiminnan jatkuvuuteen;

c) johtaa tilien vahvistamatta jattimiseen tai varaumien esittdmiseen.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2006/43/EY, annettu 17 pdivdna toukokuuta
2006, tilinpédétosten ja konsolidoitujen tilinpdatosten lakisddteisestd tilintarkastuksesta,
direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY muuttamisesta sekd neuvoston direktiivin
84/253/ETY kumoamisesta (EUVL L 157, 9.6.2006, s. 87).
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Tallainen henkild on velvollinen ilmoittamaan myos seikoista ja paétoksistd, jotka hin saa
tietoonsa suorittaessaan jotakin ensimmaisessd kohdassa tarkoitettua tehtdvaa yrityksessa,
jolla on ldheiset sidokset sithen sijoituspalveluyritykseen, jossa hidn suorittaa kyseisté

tehtavaa.

2. Tietojen luovuttamista koskevaan sopimukseen tai lainsdddantoon siséltyvin rajoituksen
rikkomisena ei pideta sitd, ettd direktiivin 2006/43/EY mukaisella tavalla valtuutettu
henkild vilpittdméassd mielessd luovuttaa 1 kohdassa tarkoitetun tiedon tai paatoksen
toimivaltaiselle viranomaiselle, eikd tistd saa aiheutua kyseiselle henkildlle

seuraamusvastuuta.

78 artikla

Tietosuoja

Tadmaén direktiivin mukaisten valvontavaltuuksien, mukaan lukien tutkintavaltuuksien, kiyttdmisen
aikana tai sitd varten keréttyja henkilGtietoja on késiteltdva soveltuvin osin direktiivin 95/46/EY
taytantoonpanemiseksi annetun kansallisen lainsddddnnon ja asetuksen (EY) N:o 45/2001

mukaisesti.
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IT luku
Jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten ja

arvopaperimarkkinaviranomaisen vilinen yhteistyo

79 artikla

Yhteistyovelvoite

l. Jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on toimittava yhteistydssad keskenddn, kun se
on niiden timén direktiivin tai asetuksen (EU) N:o .../2014" mukaisten tehtivien
suorittamiseksi tarpeen, kdyttiden sithen kaikkia joko tdssé direktiivissé tai asetuksessa

(EU) N:0 .../2014" tai kansallisessa lainsdddinndssa saddettyjd valtuuksiaan.

Jos jdsenvaltiot ovat paittineet 70 artiklan mukaisesti maérata rikosoikeudellisia
seuraamuksia kyseisessé artiklassa mainittujen sdédnnosten rikkomisesta, niiden on
varmistettava, ettd on otettu kdyttoon asianmukaisia toimenpiteitd, jotta toimivaltaisilla
viranomaisilla on kaikki tarvittavat valtuudet olla yhteydessé oikeusviranomaisiin
oikeudenkéyttoalueellaan saadakseen tietoja rikosoikeudellisista tutkinnoista ja
menettelyistd, jotka on kdynnistetty timén direktiivin ja asetuksen (EU) N:o .../2014"
mahdollisista rikkomisista, ja toimittaa ndma tiedot muille toimivaltaisille viranomaisille ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle tdyttddkseen velvoitteensa tehdé yhteistyotd keskendén
ja arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa titi direktiivid ja asetusta (EU) N:o .../2014"

sovellettaessa.

Toimivaltaisten viranomaisten on avustettava muiden jasenvaltioiden toimivaltaisia
viranomaisia. Niiden on erityisesti vaihdettava tietoja ja harjoitettava yhteistyotd tutkinta-

tai valvontatoiminnassa.

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
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Toimivaltaiset viranomaiset voivat myos tehdi yhteisty6té toisten jasenvaltioiden

toimivaltaisten viranomaisten kanssa helpottaakseen sakkojen perimista.

Yhteistyon ja erityisesti tietojen vaihdon helpottamiseksi ja nopeuttamiseksi
jasenvaltioiden on nimettévi yksi toimivaltainen viranomainen yhteysviranomaiseksi
tamén direktiivin ja asetuksen (EU) N:o .../2014" soveltamiseksi. Jisenvaltioiden on
ilmoitettava komissiolle, arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muille jdsenvaltiolle niiden
viranomaisten nimet, jotka on nimetty vastaanottamaan tietojenvaihto- tai
yhteistyOpyynt6jd tdmén kohdan nojalla. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa ndisté

viranomaisista laaditun luettelon verkkosivustollaan ja pitdd sen ajan tasalla.

Jos kauppapaikka on toteuttanut jirjestelyjd vastaanottavassa jdsenvaltiossa ja sen
toiminnasta sielld on tullut kyseisen vastaanottavan jasenvaltion arvopaperimarkkinoiden
toiminnan ja sijoittajien suojan kannalta merkittivda vastaanottavan jasenvaltion
arvopaperimarkkinoiden tilanne huomioon ottaen, kauppapaikan kotijdsenvaltion ja
vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on otettava kéytt6on

oikeasuhteiset yhteistydjérjestelyt.

Jasenvaltioiden on toteutettava tarvittavat hallinnolliset ja organisatoriset toimenpiteet

1 kohdassa sdddetyn avunannon edistimiseksi.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat kédyttdd valtuuksiaan yhteistyon aikaansaamiseksi myos
silloin, kun tutkinnan kohteena oleva toiminta ei riko mitdédn kyseisessi jdsenvaltiossa

voimassa olevaa saannosta.

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
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4. Jos toimivaltaisella viranomaisella on perusteltu syy epiilld, ettd sen valvonnan piiriin
kuulumattomat yhteisot harjoittavat tai ovat harjoittaneet timén direktiivin tai asetuksen
(EU) N:o .../2014" saanndsten vastaista toimintaa toisen jdsenvaltion alueella, timén
toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava tésti toisen jasenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle mahdollisimman seikkaperéisesti.
[lmoituksen vastaanottaneen toimivaltaisen viranomaisen on toteutettava aiheelliset
toimenpiteet. Sen on ilmoitettava asiasta ilmoittaneelle toimivaltaiselle viranomaiselle ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle asian ratkaisu ja mahdollisuuksien mukaan merkittavét
vélivaiheet. Tdma kohta ei rajoita ilmoituksen tehneen toimivaltaisen viranomaisen

toimivaltaa.

5. Rajoittamatta 1 ja 4 kohdan soveltamista toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava

arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muille toimivaltaisille viranomaisille tiedot

a) 69 artiklan 2 kohdan o alakohdan mukaisista pyynnoisté pienentéd position tai

vastuun kokoa;

b)  mahdollisista 69 artiklan 2 kohdan p alakohdan mukaisista rajoituksista, joilla

rajoitetaan henkildiden mahdollisuuksia tehdd rahoitusvélinettd koskevia sopimuksia.

[lmoituksen on siséllettdva tarvittaessa tiedot 69 artiklan 2 kohdan j alakohdan mukaisesta
pyynnosta tai vaatimuksesta, mukaan lukien sen henkilon tai niiden henkildiden nimet,
joille se on osoitettu, ja pyynnon perustelut, sekéd 69 artiklan 2 kohdan p alakohdan
mukaisesti asetettujen rajoitusten laajuudesta, mukaan lukien kyseinen henkilo,
sovellettavat rahoitusvilineet, mahdolliset niiden positioiden kokoa koskevat rajoitukset,
jotka henkil6lla voi olla kaikkina aikoina, siitd 57 artiklan mukaisesti mahdollisesti

myonnettdvit poikkeukset sekd niiden perustelut.

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
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[lmoitukset on tehtdva vahintddn 24 tuntia ennen kuin toimien tai toimenpiteiden on méaéra
tulla voimaan. Poikkeuksellisissa tilanteissa toimivaltainen viranomainen voi antaa
ilmoituksen alle 24 tuntia ennen ajankohtaa, jona toimenpiteen on mairé tulla voimaan, jos

ilmoitusta ei ole mahdollista antaa viahintdin 24 tuntia etukéteen.

Jasenvaltion toimivaltainen viranomainen, joka vastaanottaa timin kohdan mukaisen
ilmoituksen, voi toteuttaa toimenpiteitd 69 artiklan 2 kohdan o tai p alakohdan mukaisesti,
jos se katsoo toimenpiteen tarpeelliseksi kyseisen toisen toimivaltaisen viranomaisen
tavoitteen saavuttamiseksi. Toimivaltaisen viranomaisen on myds tehtdva ilmoitus timén

kohdan mukaisesti, jos se aikoo toteuttaa toimenpiteita.

Jos tdimén kohdan ensimmadisen alakohdan a tai b alakohdan mukainen toimi koskee
tukkutason energiatuotteita, toimivaltaisen viranomaisen on tehtdva ilmoitus myos
asetuksella (EY) N:o 713/2009 perustetulle energia-alan sééntelyviranomaisten

yhteistyovirastolle.

6. Toimivaltaisten viranomaisten on tehtava péddstooikeusasioissa yhteistyoti spot- ja
huutokauppamarkkinoiden valvonnasta vastaavien julkisten elinten ja toimivaltaisten
viranomaisten, rekisterien valvojien ja muiden direktiivin 2003/87/EY noudattamisen
valvonnasta vastaavien julkisten elinten kanssa sen varmistamiseksi, ettd ne saavat

kokonaiskuvan pééstooikeuksien markkinoista.

7. Kun kyse on maatalousalan hyddykejohdannaisista, toimivaltaisten viranomaisten on
raportoiva fyysisten maatalousmarkkinoiden valvonnasta, hallinnoinnista ja sééntelysta
asetuksen (EU) N:o 1308/2013 nojalla vastaaville julkisille elimille ja tehtdvé yhteistyota

niiden kanssa.
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8. Siirretddn komissiolle valta antaa 89 artiklan mukaisesti delegoituja saddoksié, joilla
vahvistetaan perusteet, joiden nojalla kauppapaikan toiminnan vastaanottavassa
jdsenvaltiossa voidaan katsoa olevan merkittidvii kyseisen vastaanottavan jisenvaltion

arvopaperimarkkinoiden toiminnan ja sijoittajien suojan kannalta.

9. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tdytdntoonpanostandardeiksi
vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja menettelyjen luomiseksi 2 kohdassa tarkoitettuja

yhteistydjdrjestelyjd varten.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmai teknisten taytantdonpanostandardien

. . .o . e 0o .. ® .. .. *
luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivand ...kuuta ... .

Siirretddn komissiolle valta hyvéiksyd ensimmdiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset

taytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

80 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten yhteistyo valvontatoimissa,

paikalla tehtivissd tarkastuksissa tai tutkinnoissa

l. Jasenvaltion toimivaltainen viranomainen voi pyytda toisen jisenvaltion toimivaltaista
viranomaista toimimaan yhteisty9ssd valvontatoimien tai paikalla tehtdvin tarkastuksen tai
tutkinnan yhteydessa. Jos sijoituspalveluyritykset ovat sddnneltyjen markkinoiden
etdkauppaa kéyvid jdsenid tai osapuolia, sddnneltyjen markkinoiden osalta toimivaltainen
viranomainen voi pdéttid ottaa niihin suoraan yhteytté, jolloin sen on ilmoitettava asiasta

etikauppaa kdyvin jdsenen tai osapuolen kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

Virallinen lehti: lisdtdan pdivamaiira, joka on 18 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
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Toimivaltaisen viranomaisen saadessa paikalla tehtdvaa tarkastusta tai tutkintaa koskevan

pyynnon, sen on valtuuksiensa sallimissa rajoissa

a)  suoritettava tarkastus tai tutkinta itse;

b) annettava pyynnon esittdneen viranomaisen suorittaa tarkastus tai tutkinta;
c) annettava tilintarkastajien tai asiantuntijoiden suorittaa tarkastus tai tutkinta.

2. Valvontakéytdntojen ldhentdmiseksi arvopaperimarkkinaviranomainen voi osallistua
valvontakollegioiden toimintaan, kahden tai useamman toimivaltaisen viranomaisen
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 21 artiklan mukaisesti yhteisesti suorittamat paikan pailla

tehtavét tarkastukset ja tutkinnat mukaan luettuina.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa
méidritetddn tiedot, joita toimivaltaisten viranomaisten on vaihdettava tehdessddn
yhteistyotd valvontatoimien tai paikan pddlld tehtdvien tarkastusten ja tutkintojen

yhteydessa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sdédntelystandardien

. . . . e oo .. * .. .. *
luonnokset komissiolle viimeistdédn ... pdivdna ...kuuta ... .

Siirretddn komissiolle valta hyvidksya ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi taytdntoonpanostandardeiksi
vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja menettelyjen vahvistamiseksi toimivaltaisten
viranomaisten valvontatoimien, paikan pddlld tehtdvien tarkastusten ja tutkintojen

yhteydessa harjoittamaa yhteistyota varten.

Virallinen lehti: lisdtddn paivamaiira, joka on 12 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa teknisten tiytdntoonpanostandardien

. . .o . e oo .. * .. .. *
luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivdnd ...kuuta ... .

Siirretddn komissiolle valta hyvidksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

taytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

81 artikla

Tietojenvaihto

l. Jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten, jotka on tdmén direktiivin 79 artiklan
1 kohdan mukaisesti nimetty yhteysviranomaisiksi timén direktiivin tai asetuksen (EU)
N:o .../2014"" soveltamiseksi, on viipymitti toimitettava toisilleen tiedot, jotka ovat
tarpeen tdman direktiivin 67 artiklan 1 kohdan mukaisesti nimetyille toimivaltaisille
viranomaisille timén direktiivin tai asetuksen (EU) N:o .../2014"" nojalla annetuissa

sddnndissd osoitettujen tehtdvien hoitamiseksi.

Toimivaltaiset viranomaiset, jotka vaihtavat tietoja toisten toimivaltaisten viranomaisten
kanssa timén direktiivin tai asetuksen (EU) N:o .../2014"" mukaisesti, voivat ilmoittaa
tietoja vilittdessddn, ettei kyseisid tietoja saa luovuttaa ilman niiden nimenomaista
suostumusta, jolloin kyseisié tietoja saa vaihtaa ainoastaan niitd tarkoituksia varten, joihin

mainitut viranomaiset ovat antaneet suostumuksensa.

Virallinen lehti: lisdtdan paivamaiira, joka on 18 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
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2. Toimivaltainen viranomainen, joka on nimetty yhteysviranomaiseksi 79 artiklan 1 kohdan
mukaisesti, voi toimittaa timén artiklan 1 kohdan seké 77 ja 88 artiklan mukaisesti saadut
tiedot 67 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille viranomaisille. Ne eivét saa toimittaa tietoja
muille elimille tai luonnollisille henkil6ille tai oikeushenkilgille ilman tiedot
luovuttaneiden toimivaltaisten viranomaisten nimenomaista suostumusta. Tiedot saa
toimittaa ainoastaan niitd tarkoituksia varten, joihin mainitut viranomaiset ovat antaneet
suostumuksensa, lukuun ottamatta asianmukaisesti perusteltuja olosuhteita. Viimeksi
mainitussa tapauksessa yhteysviranomainen ilmoittaa tisti viipymatta sille

yhteysviranomaiselle, joka tiedot on ldhettanyt.

3. Edelld 71 artiklassa tarkoitetut viranomaiset sekd muut elimet ja luonnolliset henkil6t ja
oikeushenkildt, jotka saavat luottamuksellisia tietoja timén artiklan 1 kohdan tai 77 ja
88 artiklan mukaisesti, voivat kdyttda tietoja ainoastaan tehtdviensd hoitamiseen ja

erityisesti

a) tutkiakseen, tayttyvitko sijoituspalveluyritysten liiketoiminnan aloittamista koskevat
edellytykset, ja helpottaakseen timén toiminnan harjoittamisen valvontaa joko
yrityskohtaisesti tai konsolidoidun tilanteen perusteella, erityisesti direktiivissi
2013/36/EU asetettujen vakavaraisuusvaatimusten seké hallinto- ja

kirjanpitomenettelyjen seka sisdisen tarkastuksen jarjestelmien osalta;
b)  valvoakseen kauppapaikkojen toiminnan asianmukaisuutta;
c) madritikseen seuraamuksia;
d)  haettaessa muutosta toimivaltaisen viranomaisen padtokseen hallintovalitusteitse;
e) tuomioistuinkisittelyssd, joka on saatettu vireille 74 artiklan mukaisesti;

f) 75 artiklan mukaisessa tuomioistuinten ulkopuolella tapahtuvassa sijoittajien

valitusten kisittelyssa.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tdytdntoonpanostandardeiksi
vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja menettelyjen vahvistamiseksi tietojenvaihtoa

varten.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmai teknisten taytantdonpanostandardien

. . .o . e oo .. ® .. .. *
luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivana ...kuuta ... .

Siirretddn komissiolle valta hyvéiksyd ensimmdiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset

taytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

Tédma artikla sekd 76 ja 88 artikla eivit estd toimivaltaista viranomaista toimittamasta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, Euroopan jéarjestelmériskikomitealle, keskuspankeille,
EKPJ:lle ja EKP:lle, kun ndma toimivat rahapoliittisina viranomaisina, seka tarvittaessa
muille maksu- ja toimitusjérjestelmien valvonnasta vastuussa oleville viranomaisille niiden
tehtivien suorittamista varten tarkoitettuja luottamuksellisia tietoja. Néitd viranomaisia tai
elimid ei mydskddn saa estdd toimittamasta toimivaltaisille viranomaisille tietoja, joita ne
saattavat tarvita tdssi direktiivissd tai asetuksessa (EU) N:o .../2014"" sdddettyjen

tehtdviensa suorittamiseksi.

Virallinen lehti: lisdtdan paivamaiira, joka on 18 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 317

FI



82 artikla

Sitova sovittelu

Toimivaltaiset viranomaiset voivat saattaa arvopaperimarkkinaviranomaisen késiteltdvaksi
tilanteet, joissa jokin seuraavista pyynnoistd on hyldtty tai pyyntdon ei ole vastattu

kohtuullisessa ajassa:

a) 80 artiklan mukaisen valvontatoimen, paikalla tehtdvian tarkastuksen tai tutkinnan

suorittamista koskeva pyyntd; tai
b) 81 artiklan mukaista tietojen vaihtoa koskeva pyynto.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetuissa tilanteissa arvopaperimarkkinaviranomainen voi toimia
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan mukaisesti, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
tdmén direktiivin 83 artiklassa sdddettyd mahdollisuutta kieltdytyd toimimasta
tietojensaantipyynndn johdosta ja arvopaperimarkkinaviranomaisen mahdollisuutta toimia

asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17 artiklan mukaisesti.
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83 artikla

Yhteistyostd kieltdytyminen

Toimivaltainen viranomainen voi kieltdytyé pyydetysté yhteistyOstd 84 artiklan mukaisen tutkinnan,
valvontatoimen tai paikalla tehtdvén tarkastuksen yhteydessa tai 81 artiklassa sdddetysté

tietojenvaihdosta ainoastaan silloin, kun

a) samoja toimia ja henkil6itd koskeva oikeudellinen menettely on jo pantu vireille pyynnon

saaneen jidsenvaltion viranomaisissa;

b) pyynndn saaneessa jisenvaltiossa on jo annettu niitd henkilditd ja niitd toimia koskeva

lainvoimainen paitos.

Kieltdytyessddn yhteistydstd toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava téstd pyynnon esittédneelle
toimivaltaiselle viranomaiselle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle sekd annettava

mahdollisimman yksityiskohtaiset tiedot asiasta.
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84 artikla

Kuuleminen ennen toimiluvan myontdmistd

1. Toisen jdsenvaltion toimivaltaisia viranomaisia on kuultava ennen toimiluvan myontdmisti

sijoituspalveluyritykselle, joka on jokin seuraavista:

a)  toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen sijoituspalveluyrityksen, markkinoiden

yllapitdjén tai luottolaitoksen tytaryritys;

b)  toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen

emoyrityksen tytiryritys;

c)  yritys, jossa midrdysvaltaa kdyttavat samat luonnolliset henkildt tai oikeushenkilot,
joilla on médrdysvalta toisessa jasenvaltiossa toimiluvan saaneessa

sijoituspalveluyrityksessa tai luottolaitoksessa.

2. Luottolaitosten tai vakuutusyritysten valvonnasta vastaavia jasenvaltion toimivaltaisia
viranomaisia on kuultava ennen toimiluvan myontamista sijoituspalveluyritykselle tai

markkinoiden ylldpitdjélle, joka on jokin seuraavista:
a)  unionissa toimiluvan saaneen luottolaitoksen tai vakuutusyrityksen tytéryritys;

b)  unionissa toimiluvan saaneen luottolaitoksen tai vakuutusyrityksen emoyrityksen

tytéryritys;

c) saman luonnollisen henkil6n tai oikeushenkilon méérdysvallassa, jolla on
midrdysvalta unionissa toimiluvan saaneessa luottolaitoksessa tai

vakuutusyrityksessa.
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3. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten on kuultava toisiaan
etenkin silloin, kun ne arvioivat osakkeenomistajien tai jasenten soveltuvuutta sekd saman
ryhmén toisen yhteison johtoon osallistuvien yritysté tosiasiassa johtavien henkiléiden
mainetta ja kokemusta. Niiden on annettava toisilleen kaikki tiedot, jotka liittyvit
osakkeenomistajien tai jasenten soveltuvuuteen ja yritysti tosiasiassa johtavien henkiléiden
maineeseen ja kokemukseen ja joilla on merkitysti toisille toimivaltaisille viranomaisille
toimilupien myontdmisen sekd meneillddn olevan toimintaedellytysten tdyttymista

koskevan arvioinnin yhteydessa.

4. Arvopaperiviranomainen laatii luonnokset teknisiksi taytintoonpanostandardeiksi
vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja menettelyjen vahvistamiseksi muiden

toimivaltaisten viranomaisten kuulemista varten ennen toimiluvan myontamista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmai teknisten taytantdonpanostandardien

. . .o . e oo .. ® .. .. *
luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivand ...kuuta ... .

Siirretddn komissiolle valta hyvéiksyd ensimmdiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset

taytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

Virallinen lehti: lisdtdan paivamaiira, joka on 18 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
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85 artikla

Vastaanottavien jdsenvaltioiden valtuudet

1. Vastaanottavien jidsenvaltioiden on sidddettdvi, ettd toimivaltainen viranomainen voi
velvoittaa kaikki sijoituspalveluyritykset, joilla on sivuliike niiden alueella, toimittamaan
niille méiéraajoin sivuliikkeiden liiketoimintaa koskeva kertomus tilastollisia tarkoituksia

varten.

2. Hoitaessaan timén direktiivin mukaisia velvollisuuksiaan vastaanottavien jasenvaltioiden
on sdddettdva, ettd toimivaltainen viranomainen voi velvoittaa sijoituspalveluyritysten
sivuliikkeet toimittamaan tarpeelliset tiedot sen valvomiseksi, ettd ne noudattavat niihin
sovellettavia vastaanottavan jasenvaltion asettamia sdéntgja 35 artiklan 8 kohdassa
sdddetyissd tapauksissa. Ndma vaatimukset eivit saa olla tiukempia kuin vaatimukset, jotka
sama jidsenvaltio on asettanut alueelleen sijoittautuneille yrityksille valvoakseen, etti ne

noudattavat samoja saantoja.

86 artikla

Vastaanottavien jdsenvaltioiden varotoimenpiteet

1. Jos vastaanottavan jésenvaltion toimivaltaisella viranomaisella on selkeit ja
todennettavissa olevat perusteet uskoa, ettd sen alueella palvelujen tarjoamisen vapauden
perusteella toimiva sijoituspalveluyritys rikkoo tdmén direktiivin nojalla annetuista
saannoksistd johtuvia velvoitteita tai ettd sijoituspalveluyritys, jolla on sivuliike sen
alueella, rikkoo sellaisia timén direktiivin nojalla annetuista sdédnnoksisté johtuvia
velvoitteita, jotka eivit anna kyseiselle viranomaiselle toimivaltaa, sen on ilmoitettava

téllaiset tiedot kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.
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Jos sijoituspalveluyritys kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen toteuttamista
toimenpiteistd huolimatta tai toimenpiteiden osoittautuessa riittdmattomiksi toimii edelleen
tavalla, joka on selvisti vastaanottavan jasenvaltion sijoittajien etujen vastainen tai haittaa

markkinoiden asianmukaista toimintaa, sovelletaan seuraavaa:

a)  vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettuaan tdsti ensin
kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle toteutettava kaikki aiheelliset
toimenpiteet, jotka ovat tarpeen sijoittajien suojaamiseksi ja markkinoiden
asianmukaisen toiminnan varmistamiseksi, mihin on kuuluttava mahdollisuus estda
saannoksii rikkovia sijoituspalveluyrityksid aloittamasta uusia liiketoimia sen
alueella. Téllaisista toimenpiteistd on ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava

komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle; ja

b)  vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi saattaa asian
arvopaperimarkkinaviranomaisen kisiteltdviksi, ja tdima voi toimia sille asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla annettujen valtuuksien mukaisesti.

2. Jos vastaanottavan jésenvaltion toimivaltaiset viranomaiset toteavat, ettid
sijoituspalveluyritys, jolla on sivuliike sen alueella, rikkoo tuossa jasenvaltiossa timin
direktiivin niiden sddnndsten nojalla annettuja sddnnoksié ja méardyksid, joilla annetaan
valtuuksia vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille, ndiden on vaadittava

kyseista sijoituspalveluyritystd korjaamaan sédéntdjenvastainen tilanteensa.
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Jos kyseinen sijoituspalveluyritys ei toteuta tarvittavia toimenpiteitd, vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on toteutettava kaikki aiheelliset toimenpiteet
varmistaakseen, ettd sijoituspalveluyritys korjaa sdéntdjenvastaisen tilanteensa. Ndiden

toimenpiteiden luonteesta on ilmoitettava kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

Jos sijoituspalveluyritys vastaanottavan jasenvaltion toteuttamista toimenpiteisti
huolimatta jatkaa vastaanottavassa jisenvaltiossa voimassa olevien, ensimmaisessi
alakohdassa tarkoitettujen sddnndsten tai méérdysten rikkomista, vastaanottavan
jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettuaan tésti ensin kotijasenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle toteutettava kaikki aiheelliset toimenpiteet, jotka ovat
tarpeen sijoittajien suojaamiseksi ja markkinoiden asianmukaisen toiminnan
varmistamiseksi. Téllaisista toimenpiteistd on ilman aiheetonta viivytysté ilmoitettava

komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Lisdksi vastaanottavan jasenvaltion toimivaltainen viranomainen voi saattaa asian
arvopaperimarkkinaviranomaisen kasiteltdvéksi, ja timéa voi toimia sille asetuksen

(EU) N:0 1095/2010 19 artiklan nojalla annettujen valtuuksien mukaisesti.

3. Jos sddnnellyn markkinan, monenkeskisen kaupankédyntijarjestelméan tai organisoidun
kaupankédyntijarjestelmin vastaanottavan jédsenvaltion toimivaltaisella viranomaisella on
selkedt ja todennettavissa olevat perusteet uskoa, ettd niiden alueella toimiva sddnnelty
markkina, monenkeskinen kaupankdyntijdrjestelma tai organisoitu kaupankayntijérjestelma
rikkoo tdmén direktiivin nojalla annetuista sdédnnoksisté johtuvia velvoitteita, sen on
ilmoitettava ndma tiedot sddnnellyn markkinan, monenkeskisen kaupankayntijéarjestelman

tai organisoidun kaupankayntijérjestelmin kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.
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Jos sddnnellyt markkinat, monenkeskinen kaupankiyntijarjestelmai tai organisoitu
kaupankéyntijarjestelma kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen toteuttamista
toimenpiteistd huolimatta tai toimenpiteiden osoittautuessa riittiméattomiksi toimii edelleen
tavalla, joka on selvésti vastaanottavan jdsenvaltion sijoittajien etujen vastainen tai haittaa
markkinoiden asianmukaista toimintaa, vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen on ilmoitettuaan tisti ensin kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle
toteutettava kaikki aiheelliset toimenpiteet, jotka ovat tarpeen sijoittajien suojaamiseksi ja
markkinoiden asianmukaisen toiminnan varmistamiseksi, mihin kuuluu mahdollisuus estia
tatd sddnneltyd markkinaa tai monenkeskistd kaupankiyntijarjestelmai tai organisoitua
kaupankéyntijérjestelmii tarjoamasta jirjestelyjdén vastaanottavaan jasenvaltioon
sijoittautuneiden etdkaupankdyntié harjoittavien jasenten tai markkinaosapuolten kayttoon.
Téllaisista toimenpiteistd on ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava komissiolle ja

arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Lisidksi vastaanottavan jasenvaltion toimivaltainen viranomainen voi saattaa asian
arvopaperimarkkinaviranomaisen késiteltdviksi, ja timé voi toimia sille asetuksen

(EU) N:0 1095/2010 19 artiklan nojalla annettujen valtuuksien mukaisesti.

4. Edella 1, 2 tai 3 kohdan mukaisesti toteutetut toimenpiteet, jotka késittavat seuraamuksia
tai sijoituspalveluyrityksen tai sddnnellyn markkinan toiminnan rajoittamista, on
perusteltava asianmukaisesti ja niistd on ilmoitettava kyseiselle sijoituspalveluyritykselle

tai kyseisille sdéinnellylle markkinalle.
87 artikla
Yhteistyo ja tietojen vaihto arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa

1. Toimivaltaisten viranomaisten on tétd direktiivid sovellettaessa tehtdvé yhteistyota

arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 mukaisesti.
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Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava ilman aiheetonta viivytysti
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki tiedot, jotka timaé tarvitsee timén direktiivin ja
asetuksen (EU) N:o .../2014" mukaisten tehtéviensd suorittamiseksi ja asetuksen (EU) N:o

1095/2010 35 ja 36 artiklan mukaisesti.

I luku

Yhteistyo kolmansien maiden kanssa

88 artikla

Tietojenvaihto kolmansien maiden kanssa

Jasenvaltiot ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 33 artiklan mukaisesti
arvopaperimarkkinaviranomainen voivat tehda tietojenvaihtoa koskevia
yhteistydsopimuksia kolmansien maiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa ainoastaan,
jos luovutettuun tietoon sovelletaan vahintdin 76 artiklassa sdddettyjd salassapitotakeita
vastaavia takeita. Téllaisen tietojenvaihdon on palveltava ndiden toimivaltaisten

viranomaisten tehtdvien suorittamista.

Jasenvaltioiden ja kolmannen maan vilisen henkildtietojen toimittamisen on tapahduttava

direktiivin 95/46/EY IV luvun mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen ja kolmannen maan vilisen henkildtietojen

toimittamisen on tapahduttava asetuksen (EY) N:o 45/2001 9 artiklan mukaisesti.

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
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Jasenvaltiot ja arvopaperimarkkinaviranomainen voivat tehdd myos tietojenvaihtoa
koskevia yhteistydsopimuksia sellaisten kolmansien maiden viranomaisten, elinten sekd
luonnollisten henkil6iden tai oikeushenkildiden kanssa, jotka hoitavat yhti tai useampaa

seuraavista tehtavista:

a) luottolaitosten, muiden rahoituslaitosten, vakuutusyritysten ja rahoitusmarkkinoiden

valvonta;

b)  vastaaminen sijoituspalveluyritysten selvitys- ja konkurssimenettelystd sekd muista

samankaltaisista menettelyisté;

c) valvontatehtdvien hoidon yhteydessé sijoituspalveluyritysten ja muiden
rahoituslaitosten, luottolaitosten sekéd vakuutusyritysten lakisdateisista
tilintarkastuksista vastaaminen tai korvausjirjestelmien hallinnointi tehtiviensa

yhteydessé;

d) sijoituspalveluyritysten selvitys- ja konkurssimenettelyihin sekd muihin

samankaltaisiin menettelyihin osallistuvien elinten valvonta;

e) niiden henkil6iden valvonta, jotka suorittavat vakuutusyritysten, luottolaitosten,

sijoituspalveluyritysten ja muiden rahoituslaitosten lakiséateista tilintarkastusta;

f)  paistooikeuksien markkinoilla toimivien henkiléiden valvonta kokonaiskuvan

saamiseksi rahoitus- ja spot-markkinoista;

g)  maatalousalan hyddykejohdannaisten markkinoilla toimivien henkildiden valvonta

kokonaiskuvan saamiseksi rahoitus- ja spot-markkinoista.
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Kolmannessa alakohdassa tarkoitettuja yhteistyosopimuksia voidaan tehdi ainoastaan, jos
luovutettuun tietoon sovelletaan vihintdén 76 artiklassa sdddettyjd salassapitotakeita
vastaavia takeita. Téllaisen tietojenvaihdon on palveltava ndiden viranomaisten tai elinten
taikka luonnollisten henkildiden tai oikeushenkildiden tehtdvien hoitamista. Jos
yhteistyosopimukseen siséltyy henkilotietojen toimittamista jasenvaltiosta, siind on
noudatettava direktiivin 95/46/EY IV lukua seké asetusta (EY) N:o 45/2001, jos

arvopaperimarkkinaviranomainen osallistuu henkilGtietojen toimittamiseen.

2. Jos tiedot ovat 1dhtdisin toisesta jisenvaltiosta, ne saa luovuttaa ainoastaan tiedot
antaneiden toimivaltaisten viranomaisten nimenomaisella suostumuksella ja soveltuvin
osin ainoastaan niihin tarkoituksiin, joita varten viranomaiset ovat antaneet
suostumuksensa. Samaa sddnnodstéd sovelletaan kolmansien maiden toimivaltaisten

viranomaisten toimittamiin tietoihin.

VII OSASTO
DELEGOIDUT SAADOKSET

89 artikla

Siirretyn sdddosvallan kéyttiminen

1. Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdddoksid koskevat tissé artiklassa sdddetyt
edellytykset.
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2. Siirretddan komissiolle ... paivéstd ...kuuta ... madraamattomaksi ajaksi 2 artiklan
3 kohdassa, 4 artiklan 1 kohdan 2 alakohdan toisessa alakohdassa, 4 artiklan 2 kohdassa,
13 artiklan 1 kohdassa, 16 artiklan 12 kohdassa, 23 artiklan 4 kohdassa, 24 artiklan
13 kohdassa, 25 artiklan 8 kohdassa, 27 artiklan 9 kohdassa, 28 artiklan 3 kohdassa,
30 artiklan 5 kohdassa, 31 artiklan 4 kohdassa, 32 artiklan 4 kohdassa, 33 artiklan
8 kohdassa, 52 artiklan 4 kohdassa, 54 artiklan 4 kohdassa, 58 artiklan 6 kohdassa,
64 artiklan 7 kohdassa, 65 artiklan 7 kohdassa ja 79 artiklan 8 kohdassa tarkoitettu valta

antaa delegoituja saadoksié.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 2 artiklan 3 kohdassa,
4 artiklan 1 kohdan 2 alakohdan toisessa alakohdassa, 4 artiklan 2 kohdassa, 13 artiklan
1 kohdassa, 16 artiklan 12 kohdassa, 23 artiklan 4 kohdassa, 24 artiklan 13 kohdassa,
25 artiklan 8 kohdassa, 27 artiklan 9 kohdassa, 28 artiklan 3 kohdassa, 30 artiklan
5 kohdassa, 31 artiklan 4 kohdassa, 32 artiklan 4 kohdassa, 33 artiklan 8 kohdassa,
52 artiklan 4 kohdassa, 54 artiklan 4 kohdassa, 58 artiklan 6 kohdassa, 64 artiklan
7 kohdassa, 65 artiklan 7 kohdassa ja 79 artiklan 8 kohdassa tarkoitetun sdéddosvallan
siirron. Peruuttamispadtokselld lopetetaan tuossa padtoksessd mainittu sdéddosvallan siirto.
Peruuttaminen tulee voimaan siti pdivid seuraavana paivina, jona sitd koskeva péitos
julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin my6hempani, kyseisessi
paitoksessd mainittuna pdivani. Peruuttamispditos ei vaikuta jo voimassa olevien

delegoitujen sddddsten pétevyyteen.

Virallinen lehti: lisdtddn timén direktiivin voimaantulopdiva.
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4. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdddoksen, komissio antaa sen tiedoksi

yhtdaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

5. Edelld olevan 2 artiklan 3 kohdan, 4 artiklan 1 kohdan 2 alakohdan toisen alakohdan,
4 artiklan 2 kohdan, 13 artiklan 1 kohdan, 16 artiklan 12 kohdan, 23 artiklan 4 kohdan,
24 artiklan 13 kohdan, 25 artiklan 8 kohdan, 27 artiklan 9 kohdan, 28 artiklan 3 kohdan,
30 artiklan 5 kohdan, 31 artiklan 4 kohdan, 32 artiklan 4 kohdan, 33 artiklan 8 kohdan,
52 artiklan 4 kohdan, 54 artiklan 4 kohdan, 58 artiklan 6 kohdan, 64 artiklan 7 kohdan,
65 artiklan 7 kohdan ja 79 artiklan 8 kohdan nojalla annettu delegoitu sdiados tulee
voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden
kuluessa siitd, kun asianomainen sdddds on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja
neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sité tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto
ovat ennen mainitun mairdajan paéttymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivit vastusta
sdddostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titd maardaikaa jatketaan

kolmella kuukaudella.
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LOPPUSAANNOKSET

90 artikla

Kertomukset ja uudelleentarkastelu

. . e eees * . . . .
1. Komissio antaa ennen ... pdivéd ...kuuta ... arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan

Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen, jossa kisitelldén

a)  organisoitujen kaupankdyntijarjestelmien toimintaa, mukaan lukien paamichen
lukuun tdsmaytetyn kaupankdynnin erityiskdyttd, ottaen huomioon toimivaltaisten
viranomaisten valvonnasta saamat kokemukset, unionin toimiluvan saaneiden
organisoitujen kaupankdyntijarjestelmien lukumiérd ja niiden markkinaosuus sekd
selvittden erityisesti, onko organisoidun kaupankéyntijarjestelmén méadritelmai
tarpeen muuttaa ja onko organisoidun kaupankéyntijarjestelmén luokan kattama

rahoitusvilinevalikoima edelleen asianmukainen;

b)  pk-yritysten kasvumarkkinoita koskevan jérjestelmén toimintaa ottaen huomioon pk-
yritysten kasvumarkkinoina rekisterdityjen monenkeskisten
kaupankayntijérjestelmien lukuméérén, niissé olevien litkkeeseenlaskijoiden

lukuméirin ja asianomaiset kaupankdyntivolyymit;

Kertomuksessa on erityisesti arvioitava, onko 33 artiklan 3 kohdan a alakohdassa
tarkoitettu alaraja edelleen asianmukainen vihimmaisméaéra tassd direktiivissi

asetettuihin pk-yritysten kasvumarkkinoiden tavoitteisiin pyrkimisessa;

c) algoritmista kaupankdyntid, mukaan lukien huippunopeaa algoritmista

kaupankidyntid, koskevien vaatimusten vaikutusta;

Virallinen lehti: lisdtddn pdivamaiira, joka on 56 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
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d)

g)

h)

tiettyjen tuotteiden tai kdytintojen kieltimismenettelystd saatuja kokemuksia ottaen
huomioon, kuinka monta kertaa menettelyd on jouduttu kdyttdmiin ja téstd

aiheutuneet vaikutukset;

hallinnollisten ja rikosoikeudellisten seuraamusten soveltamista ja erityisesti tarvetta
yhdenmukaistaa entisestisn tissd direktiivissi ja asetuksessa (EU) N:o .../2014"

asetettujen vaatimusten rikkomisesta maarattivid hallinnollisia seuraamuksia;

positiolimiittien ja positioiden hoidon soveltamisen vaikutuksia
hyddykejohdannaismarkkinoiden likviditeettiin, markkinoiden véérinkéytt6on ja

asianmukaisiin hinnoittelu- ja toimitusedellytyksiin;

saannellyiltd markkinoilta, monenkeskisiltd kaupankdyntijarjestelmilta,
organisoiduilta kaupankdyntijirjestelmilté ja hyvéksytyiltd julkistamisjérjestelyiltd
saatavien avoimuusvaatimusten mukaisten kauppaa edeltivien ja sen jalkeisten

tietojen hintakehitysti,

vaikutusta, joka vaatimuksella vélityspalkkioiden, provisioiden tai muiden rahallisten
etujen ilmoittamisesta asiakkaalle sijoitus- tai oheispalvelun tarjoamisen yhteydessa
24 artiklan 9 kohdan mukaisesti on ollut, mukaan lukien vaatimuksen vaikutus

rajatylittdvén sijoitusneuvonnan sisdmarkkinoiden asianmukaiseen toimintaan.

2. Komissio antaa arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan Euroopan parlamentille ja

neuvostolle kertomuksen V osaston mukaisesti vahvistettujen konsolidoitujen

kaupankdyntitietojen toimivuudesta. Edelld olevaa 65 artiklan 1 kohtaa koskeva kertomus

annetaan viimeistdén ... paivini ...kuuta ... . Edelld olevaa 65 artiklan 2 kohtaa koskeva

kertomus annetaan viimeistiin ... pdivana ...kuuta ...

Tk

Virallinen lehti: lisdtddn asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.

Virallinen lehti: lisétdén padivamadri, joka on 50 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
Virallinen lehti: lisdtdan paivamaiira, joka on 74 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
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Ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetuissa kertomuksissa on arvioitava konsolidoitujen

kaupankéyntitietojen toimivuutta seuraavien perusteiden mukaisesti:

a)  konsolidoidussa muodossa esitettyjen kaupanteon jélkeisten tietojen saatavuus ja
oikea-aikaisuus kaikkien liiketoimien osalta riippumatta siitd, onko liiketoimet

toteutettu kauppapaikoissa vai muualla;

b) tédydellisten ja osittaisten kaupanteon jélkeisten laadukkaiden tietojen saatavuus ja
oikea-aikaisuus muodoissa, jotka ovat helposti markkinaosapuolten saatavilla ja

kéytettdvissd sekd saatavilla kohtuullisin kaupallisin ehdoin.

Jos komissio katsoo, ettd konsolidoitujen kaupankayntitietojen tarjoajat eivét ole
toimittaneet tietoja siten, ettd ne tdyttdisivit toisessa alakohdassa vahvistetut perusteet, se
toimittaa kertomuksen yhteydessé arvopaperimarkkinaviranomaiselle pyynnon kdynnistaa
neuvottelumenettely konsolidoitujen kaupankéyntitietojen yllédpidosta huolehtivan
kaupallisen yhteison nimedmiseksi arvopaperimarkkinaviranomaisen hoitaman julkisen
hankintamenettelyn avulla. Saatuaan komissiolta pyynnon
arvopaperimarkkinaviranomainen kdynnistdd menettelyn komission pyynnossé esitetyin
ehdoin ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU, Euratom) N:0 966/2012"

mukaisesti.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU, Euratom) N:o 966/2012, annettu 25 pdivina
lokakuuta 2012, unionin yleiseen talousarvioon sovellettavista varainhoitosddanndista ja
neuvoston asetuksen (EY, Euratom) N:o 1605/2002 kumoamisesta (EUVL L 298,
26.10.2012, s. 1).
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3. Jos 2 kohdassa esitetty menettely kdynnistetdan, komissiolle siirretddn valta hyviaksya

89 artiklan mukaisesti delegoituja sadadoksia, joilla muutetaan timén direktiivin

59-65 artiklaa ja liitteessd I olevaa D osaa seké asetuksen (EU) N: o.. /2014”2 artiklan

1 kohdan 19 alakohtaa, médrittelemilld toimenpiteet, joilla

a)

b)

d)

mairitddn konsolidoituja kaupankiyntietoja yllapitdvan kaupallisen yhteison
sopimuksen kestosta, sopimuksen uusimista koskevista menettelyistd ja ehdoista seké

uuden julkisen hankintamenettelyn kdynnistdmisest;

médrdtiin, ettd konsolidoituja kaupankdyntitietoja yllépitdvin kaupallisen yhteison
on harjoitettava toimintaansa yksinoikeudella ja ettd millekdin muulle yhteisolle ei
saa 59 artiklan nojalla myontéda lupaa toimia konsolidoitujen kaupankdyntitietojen

tarjoajana;

valtuutetaan arvopaperimarkkinaviranomainen varmistamaan, ettd julkisella
hankintamenettelylld nimetty konsolidoituja kaupankiyntitietoja yllapitava

kaupallinen yhteis6 noudattaa tarjouskilpailuehtoja;

varmistetaan, etti konsolidoituja kaupankéyntitietoja yllapitdvén kaupallisen
yhteison toimittamat kaupanteon jilkeiset tiedot ovat laadukkaita ja ettd ne esitetddn
sellaisissa muodoissa, jotka ovat helposti markkinaosapuolten saatavilla ja

kaytettdvissd, sekd konsolidoidussa muodossa koko markkinoista;

varmistetaan, ettd kaupanteon jélkeiset tiedot toimitetaan kohtuullisin kaupallisin
ehdoin, seki konsolidoidusti ettd muutoin, ja ettd ne vastaavat ndiden tietojen

kéyttdjien tarpeita koko unionissa;

varmistetaan, ettd kauppapaikat ja hyvaksytyt julkistamisjérjestelyt tuovat
kaupankiyntitietonsa arvopaperimarkkinaviranomaisen hoitamalla julkisella
hankintamenettelylld nimetyn konsolidoituja kaupankdyntitietoja yllépitdvan

kaupallisen yhteison saataville kohtuullisin kustannuksin;

*

Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) olevan asetuksen
numero.
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g)  madritetddn jarjestelyt, joita sovelletaan, kun julkisella hankintamenettelylld nimetty
konsolidoituja kaupankéyntitietoja yllapitava kaupallinen yhteiso ei pysty tdyttdmadn

tarjouskilpailun ehtoja;

h)  madritetddn jirjestelyt, joiden mukaisesti 59 artiklan nojalla hyvaksytyt
konsolidoitujen kaupankayntitietojen tarjoajat saavat siind tapauksessa, ettd timan
kohdan b alakohdan mukaista valtuuttamista ei ole kéytetty tai mitddn yhteisod ei ole
nimetty julkisella hankintamenettelyll4, jatkaa konsolidoitujen kaupankdyntitietojen
yllapitamistd, kunnes uusi julkinen hankintamenettely on saatettu padtokseen ja jokin

kaupallinen yhteis6 nimetdin ylldpitimain konsolidoituja kaupankayntitietoja.

Komissio antaa viimeistdin 1 pdivdna tammikuuta 2018 arvopaperimarkkinaviranomaista
ja energia-alan sddntelyviranomaisten yhteistyovirastoa kuultuaan kertomuksen, jossa
arvioidaan potentiaalinen vaikutus energiahintoihin ja energiamarkkinoiden toimivuuteen
samoin kuin toteutettavuus ja hyodyt vastapuoli- ja jarjestelmériskien pienentdmisen
kannalta seké suorat kustannukset, joita aiheutuu C osan 6 kohdan
energiajohdannaissopimusten saattamisesta asetuksen (EU) N:o 648/2012 4 artiklassa
tarkoitetun mééaritysvelvollisuuden ja mainitun asetuksen 11 artiklan 3 kohdassa
tarkoitettujen riskienhallintamenettelyjen piiriin ja niiden ottamisesta huomioon mainitun

asetuksen 10 artiklassa tarkoitettua mairityskynnysarvoa laskettaessa.

Jos komissio katsoo, ettd ndiden sopimusten huomioon ottaminen ei olisi toteutettavissa ja
hyodyllisti, se antaa tarvittaessa lainsdddantdehdotuksen Euroopan parlamentille ja
neuvostolle. Siirretddn komissiolle valta antaa timén direktiivin 89 artiklan mukaisesti
delegoituja sdddoksid, joilla timén direktiivin 95 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua

42 kuukauden kautta jatketaan kerran kahdella vuodella ja toisen kerran yhdelld vuodella.
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91 artikla
Direktiivin 2002/92/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2002/92/EY seuraavasti:
1) Muutetaan 2 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 3 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

"Tamain direktiivin III a lukua lukuun ottamatta vakuutusyrityksen tai kyseisen
vakuutusyrityksen vastuulla toimivan vakuutusyrityksen tyontekijén harjoittamaa

tdllaista toimintaa ei pidetd vakuutusedustuksena tai vakuutustuotteiden tarjontana.";
b)  lisétddn kohta seuraavasti:

"13) III a luvussa 'vakuutuspohjaisella sijoitustuotteella’ vakuutustuotetta, johon
sisdltyy maturiteetti- tai takaisinostoarvo ja jossa markkinoiden vaihtelu
vaikuttaa suoraan tai vélillisesti koko maturiteetti- tai takaisinostoarvoon tai

sen osaan ja johon eivit kuulu

a)  direktiivissd 2009/138/EY olevassa liitteessi I (vahinkovakuutusluokat)

luetellut vahinkovakuutustuotteet;

b)  henkivakuutussopimukset, jos sopimuksen mukaiset etuudet maksetaan
ainoastaan kuoleman sattuessa tai loukkaantumisesta, sairaudesta tai

vammasta johtuvan tyokyvyttomyyden vuoksi;

PE-CONS 23/1/14 REV 1 336
FI



c) eldketuotteet, joiden paiasialliseksi tarkoitukseksi katsotaan kansallisen
lainsddddnnon nojalla eldketulojen tarjoaminen sijoittajalle ja jotka

antavat sijoittajalle oikeuden tiettyihin etuuksiin;

d)  virallisesti tunnustetut ja direktiivin 2001/41/EY tai direktiivin

2009/138/EY soveltamisalaan kuuluvat lisideldkejarjestelmat;

e)  yksilolliset eldketuotteet, joiden osalta kansallisessa lainsdadannossi
vaaditaan ty0nantajan rahoitusosuutta ja joissa tyOnantaja tai tyontekija ei

voi valita elidketuotetta tai eldketuotteen tarjoajaa."
2) Lisatddn luku seuraavasti:

"III A LUKU
LISAVAATIMUKSET ASIAKKAAN SUOJASTA VAKUUTUSPOHJAISISSA
SIJOITUSTUOTTEISSA

13 a artikla

Soveltamisala

Jollei 2 artiklan 3 kohdan toisessa alakohdassa sdddetystd poikkeuksesta muuta johdu, tdssé
luvussa sdddetdén lisdvaatimuksia vakuutusedustustoimintaan sekd vakuutusyritysten
suoraan myyntiin silloin, kun suora myynti tapahtuu vakuutuspohjaisten sijoitustuotteiden

myynnin yhteydessd. Tdhédn toimintaan viitataan vakuutustuotteiden tarjontana.
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13 b artikla

Eturistiriitojen ehkdisy

Vakuutusedustajan tai -yrityksen on pidettiva ylla ja kéytettdvi tehokkaita toiminta- ja
hallintojérjestelyjé, joiden avulla se voi ryhtyé kaikkiin kohtuullisiin toimenpiteisiin,
joiden tarkoituksena on estid 13 c artiklassa tarkoitettuja eturistiriitoja vaikuttamasta

haitallisesti sen asiakkaiden etuihin.

13 ¢ artikla

Eturistiriidat

1. Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd vakuutusedustajat ja -yritykset toteuttavat kaikki
aiheelliset toimet havaitakseen itsensd, mukaan luettuina niiden johto, tyontekijét ja
sidoksissa olevat vakuutusedustajat tai muut nithin méaérdysvallan vuoksi suoraan tai
epésuorasti yhteydessa olevat henkil6t, ja asiakkaidensa viliset eturistiriidat tai
asiakkaiden viliset eturistiriidat, joita syntyy vakuutustuotteiden tarjonnan

yhteydessa.

2. Vakuutusedustajan tai -yrityksen on selvésti ilmoitettava asiakkaalle eturistiriitojen
yleinen luonne ja/tai aiheuttajat ennen kuin se alkaa hoitaa litketoimia asiakkaan
lukuun, jos vakuutusedustajan tai -yrityksen 13 b artiklan mukaisesti soveltamat
toiminta- ja hallintojérjestelyt, joiden tavoitteena on eturistiriitojen hallinta, eivit ole

riittdvit varmistamaan, ettd asiakkaan etuihin kohdistuvilta riskeiltd véltytaan.
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3. Siirretddn komissiolle valta hyvéksya 13 e artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksia,

joilla

a)  mdidritetddn toimenpiteet, jotka vakuutusedustajan tai -yrityksen voidaan
kohtuudella edellyttdd toteuttavan eturistiriitojen tunnistamiseksi,
ehkiisemiseksi, hallitsemiseksi ja ilmoittamiseksi, kun se harjoittaa

vakuutustuotteiden tarjontaa;

b)  vahvistetaan tarkoituksenmukaiset perusteet sellaisten eturistiriitojen
méidrittelemiseksi, jotka saattavat vahingoittaa vakuutusedustajan tai -yrityksen

asiakkaiden tai potentiaalisten asiakkaiden etuja.

13 d artikla

Yleiset periaatteet ja asiakkaille annettava tieto

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutusedustaja tai -yritys toimii
vakuutustuotteiden tarjonnassa rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti

asiakkaan parhaan edun mukaisesti.

2. Kaiken tiedon, mukaan lukien markkinointiviestinté, jonka vakuutusedustaja tai
-yritys osoittaa asiakkaille tai potentiaalisille asiakkaille, on oltava tasapuolista ja
selkedd eikd se saa olla harhaanjohtavaa. Markkinointiviestinndn on oltava selvisti

tunnistettavissa markkinointiviestinnaksi.

3. Jdsenvaltiot voivat kieltdd kolmannen osapuolen tai kolmannen osapuolen lukuun
toimivan henkilon vakuutusedustajalle tai -yritykselle maksamien tai tarjoamien
maksujen, palkkioiden tai muiden kuin rahallisten etujen hyviksymisen tai

vastaanottamisen vakuutuspohjaisia sijoitustuotteita asiakkaille tarjottaessa.
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13 e artikla

Siirretyn sdddosvallan kéyttiminen

1.  Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdddoksid koskevat tdssé artiklassa

sdadetyt edellytykset.

2. Siirretdan komissiolle ... pdivasti ... kuuta ..." madraamattomaksi ajaksi

13 c artiklassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sdadoksia.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 13 c artiklassa
tarkoitetun sddddsvallan siirron. Peruuttamispddtokselld lopetetaan tuossa
padtoksessd mainittu sdddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan siti paivai
seuraavana paivénd, jona sitd koskeva péétos julkaistaan Euroopan unionin
virallisessa lehdessd, tai jonakin myohempéna, kyseisessd padtoksessd mainittuna
pdivéand. Peruuttamispddtos ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sadddsten

patevyyteen.

4.  Heti kun komissio on antanut delegoidun sddddksen, komissio antaa sen tiedoksi

yhtéaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

5. Edelld olevan 13 c artiklan nojalla annettu delegoitu sdddos tulee voimaan
ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa
siitd, kun asianomainen sdddds on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja
neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sité tai jos sekd Euroopan parlamentti etti
neuvosto ovat ennen mainitun méérdajan paattymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd
ne eivit vastusta sdddostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titi

madrdaikaa jatketaan kolmella kuukaudella."

Virallinen lehti: lisdtdan timén direktiivin voimaantulopdiva.
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92 artikla
Direktiivin 2011/61/EU muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2011/61/EU seuraavasti:
1) Lisétéédn 4 artiklan 1 kohdan r alakohtaan alakohta seuraavasti:

"vii) jadsenvaltiota, joka ei ole kotijdsenvaltio ja jossa unioniin sijoittautunut
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja tarjoaa 6 artiklan 4 alakohdassa

tarkoitettuja palveluja."
2) Muutetaan 33 artikla seuraavasti:
a)  korvataan otsikko seuraavasti:

"Edellytykset, jotka koskevat niiden unioniin sijoittautuneiden vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitoa, jotka ovat sijoittautuneet muihin jasenvaltioihin, seké

niiden muissa jdsenvaltioissa tarjoamia palveluja";
b)  korvataan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

"1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimiluvan saanut, unioniin sijoittautunut
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi suoraan tai perustamalla

sivuliikkeen

a)  hoitaa unioniin sijoittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, jotka ovat
sijoittautuneet toiseen jasenvaltioon, edellyttien ettd silld on toimilupa

hoitaa kyseisentyyppisid vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja;

b) tarjota toisessa jasenvaltiossa 6 artiklan 4 kohdassa tarkoitettuja

palveluja, edellyttden ettd silld on toimilupa tarjota kyseisid palveluja.
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2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan, joka aikoo ensimmaéisen kerran
tarjota 1 kohdassa tarkoitettua toimintaa ja palvelua, on toimitettava

kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille seuraavat tiedot:

a) jdsenvaltio, jossa se aikoo hoitaa vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja suoraan

tai perustaa sivuliikkeen ja/tai tarjota 6 artiklan 4 kohdassa tarkoitettuja

palveluja;

b)  toimintaohjelma, josta kdyvit ilmi erityisesti palvelut, joita se aikoo

tarjota, ja/tai vaihtoehtoiset sijoitusrahastot, joita se aikoo hoitaa."

93 artikla

Saattaminen osaksi kansallista lainsddddantod

l. Jasenvaltioiden on hyviaksyttdvi ja julkaistava timén direktiivin noudattamisen
edellyttdmat lait, asetukset ja hallinnolliset médardykset viimeistddn ... pdivéna ...kuuta

...". Niiden on viipymétti toimitettava nimi sdannokset kirjallisina komissiolle.

Jasenvaltioiden on sovellettava niitd saannoksia ... paivéstd ...kuuta ... lukuun ottamatta

sadnnoksid, joilla 65 artiklan 2 kohta saatetaan osaksi kansallista lainsdddédntoa ja joita

*kek

sovelletaan ... pdivéstd ...kuuta ...

Virallinen lehti: lisdtdan pdivamaiira, joka on 24 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
Virallinen lehti: lisétdén padivamadri, joka on 30 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
Virallinen lehti: lisdtdan pdivamaiira, joka on 50 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.

EE s

PE-CONS 23/1/14 REV 1 342

FI



Naiissd jasenvaltioiden antamissa sdddoksissé on viitattava tdhén direktiiviin tai nithin on
liitettdva tillainen viittaus, kun ne julkaistaan virallisesti. Jisenvaltioiden on sdddettiva
siitd, miten viittaukset tehddan. Niissd on myds mainittava, ettd voimassa olevissa laeissa,
asetuksissa ja hallinnollisissa médrdyksissé olevat viittaukset télld direktiivilla kumottuihin
direktiiveihin on katsottava viittauksiksi tdhan direktiiviin. Jdsenvaltioiden on sdddettava

siitd, miten viittaukset ja maininta tehddan.

2. Jasenvaltioiden on sovellettava 92 artiklassa tarkoitettuja sddnnoksid ... pdivésti
. kuuta ...".
3. Jasenvaltioiden on toimitettava tissa direktiivissa sddnnellyistd kysymyksistd antamansa

keskeiset kansalliset sddnnokset kirjallisina komissiolle ja

arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

94 artikla

Kumoaminen

Kumotaan direktiivi 2004/39/EY, sellaisena kuin se on muutettuna tdiméan direktiivin liitteessa I11
olevassa A osassa tarkoitetuilla sadadoksilld, ... pdivista ...kuuta ...**, sanotun kuitenkaan
vaikuttamatta jdsenvaltioiden velvollisuuteen noudattaa méiéraaikoja, joiden kuluessa niiden on
saatettava tdmén direktiivin liitteessa I11 olevassa B osassa mainitut direktiivit osaksi kansallista

lainsdadantoa.

Viittauksia direktiiviin 2004/39/EY tai direktiiviin 93/22/ETY pidetddn viittauksina tihén
direktiiviin tai asetukseen (EU) N:o .../2014™" tdmén direktiivin liitteessd IV olevan

vastaavuustaulukon mukaisesti.

Virallinen lehti: lisétdén padivamadri, joka on 12 kuukautta timin direktiivin voimaantulosta.
Virallinen lehti: lisdtdan pdivamaiira, joka on 30 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.
Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjassa PE-CONS 22/14 (201170296(COD)) olevan asetuksen
numero.

*%

*kk
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Viittauksia direktiivien 2004/39/EY ja 93/22/ETY artikloihin tai niissi annettuihin maéritelmiin

pidetddn viittauksina timén direktiivin artikloihin tai niissi annettuihin vastaaviin maéritelmiin.

95 artikla

Siirtymdsddnnokset
.. o e 0o *
1. ...kuun ... pdivédan ... saakka

a)  asetuksen (EU) N:o 648/2012 4 artiklassa tarkoitettua maaritysvelvollisuutta ja
mainitun asetuksen 11 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja riskienhallintamenettelyji ei
sovelleta sellaisiin C osan 6 kohdan energiajohdannaissopimuksiin, joita tekevét
asetuksen (EU) N:o 648/2012 10 artiklan 1 kohdan mukaiset edellytykset tayttavat
finanssialan ulkopuoliset vastapuolet tai finanssialan ulkopuoliset vastapuolet, jotka
ensimmaisen kerran saavat toimiluvan sijoituspalveluyrityksind ... pdivésti ...kuuta

7ija

b) tillaisia C osan 6 kohdan energiajohdannaissopimuksia ei katsota OTC-
johdannaissopimuksiksi asetuksen (EU) N:o 648/2012 10 artiklassa tarkoitetun

méiirityskynnysarvon soveltamiseksi.

Ensimmadisessd alakohdassa sdddetystd siirtyméjérjestelystd hyotyviin C osan 6 kohdan
energiajohdannaissopimuksiin sovelletaan kaikkia muita asetuksessa (EU) N:o 648/2012

sdddettyja vaatimuksia.

*

Virallinen lehti: lisétdén padivamadri, joka on kuusi vuotta timén direktiivin voimaantulosta.
Virallinen lehti: lisdtdan pdivamaira, joka on 30 kuukautta timén direktiivin voimaantulosta.

*%
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2. Asiaankuuluvan toimivaltaisen viranomaisen on myonnettidva 1 kohdassa tarkoitettu
poikkeus. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
C osan 6 kohdan energiajohdannaissopimuksista, joille on myonnetty poikkeus 1 kohdan
mukaisesti, ja arvopaperimarkkinaviranomaisen on julkistettava verkkosivustollaan

luettelo niistd C osan 6 kohdan energiajohdannaissopimuksista.
96 artikla
Voimaantulo
Tédma direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivéna sen jélkeen, kun se on julkaistu
Euroopan unionin virallisessa lehdessd.
97 artikla

Osoitus

Tédma direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.

Tehty Brysselissé

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja

PE-CONS 23/1/14 REV 1 345

FI



LIITE 1

LUETTELO PALVELUISTA JA TOIMINNASTA SEKA RAHOITUSVALINEISTA

A osa

Sijoituspalvelut ja -toiminta

1) Yhté tai useampaa rahoitusvilinettd koskevien toimeksiantojen vastaanottaminen ja
vilittdminen;

2) Toimeksiantojen toteuttaminen asiakkaiden lukuun;

3) Kaupankéynti omaan lukuun;

4) Salkunhoito;

5) Sijoitusneuvonta;

6) Rahoitusvilineiden merkinnin ja/tai rahoitusvélineiden liikkeeseenlaskun jirjestiminen
merkintatakauksen perusteella;

7) Rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskun jarjestiminen ilman merkintitakausta;

8) Monenkeskisen kaupankéyntijéarjestelmin yllédpito;

9) Organisoidun kaupankayntijarjestelmin yllépito.
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B osa

Oheispalvelut

1) Rahoitusvilineiden sdilyttiminen ja hoito asiakkaiden lukuun, mukaan lukien
sdilytyspalvelut ja muut asiaan liittyvit palvelut, kuten kassan tai vakuuksien hallinta mutta

pois lukien arvopaperitilien ylldpito ylimmaélla tasolla;

2) Luoton- tai lainananto sijoittajalle, jotta tima voi toteuttaa liitketoimen yhdella tai
useammalla rahoitusvélineelld, silloin kun luottoa tai lainaa myontiva yritys on mukana

liikketoimessa;

3) Yrityksille annettava neuvonta padomarakenteesta, teollisuusstrategiasta sekd muista
ndihin liittyvistd kysymyksisti seké yritysten sulautumista ja yritysostoja koskeva

neuvonta ja palvelut;
4) Valuuttapalvelut, jos ndmad liittyvét sijoituspalvelujen tarjoamiseen;

5) Sijoitustutkimus ja rahoitusanalyysi tai muuntyyppiset yleiset suositukset, jotka liittyvit

rahoitusvilineilld toteutettuihin liiketoimiin;
6) Merkintdsitoumuksia koskevat palvelut;

7) Liitteessd I olevassa A ja B osassa tarkoitetut sijoituspalvelut ja -toiminta seké
oheispalvelut, jotka liittyvét C osan 5, 6, 7 ja 10 kohdassa tarkoitettujen johdannaisten
kohde-etuuksiin, kun ndma johdannaiset ovat yhteydessa sijoitus- tai oheispalvelujen

tarjoamiseen.
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1))
2)
3)

4)

5)

6)

7)

C osa

Rahoitusvilineet
Siirtokelpoiset arvopaperit;
Rahamarkkinavilineet;
Yhteissijoitusyritysten osuudet;

Optiot, futuurit, swapit, korkotermiinit ja muut johdannaissopimukset, joiden kohde-
etuutena on arvopaperi, valuutta, korko tai tuotto, padstdoikeudet taikka toinen
johdannaissopimus, rahoitusindeksi tai rahoitusmittari ja jotka voidaan toteuttaa kohde-

etuus luovuttamalla tai nettoarvon tilitykselld;

Optiot, futuurit, swapit, termiinit ja muut johdannaissopimukset, joiden kohde-etuus on
hyddyke ja jotka on toteutettava nettoarvon tilitykselli tai jotka voidaan toteuttaa
nettoarvon tilitykselld jonkin osapuolen niin halutessa (muutoin kuin

maksukyvyttdomyyden vuoksi tai sopimuksen pédttyessd muusta syystd);

Optiot, futuurit, swapit ja muut johdannaissopimukset, joiden kohde-etuus on hyddyke ja
jotka voidaan toteuttaa kohde-etuus luovuttamalla edellyttéen, ettd niilld kdydddn kauppaa
sadnnellyilla markkinoilla, monenkeskisessad kaupankédyntijérjestelméssi tai organisoidussa
kaupankdyntijarjestelmissd, lukuun ottamatta johdannaissopimuksia, joiden kohde-
etuutena on tukkutason energiatuote, jolla kiydaén kauppaa organisoidussa

kaupankiyntijdrjestelmissé, ja jotka on toteutettava kohde-etuus luovuttamalla;

Optiot, futuurit, swapit, termiinit ja muut johdannaissopimukset, joiden kohde-etuus on
hyodyke ja jotka voidaan toteuttaa kohde-etuus luovuttamalla, mutta joita ei ole mainittu
muuten tdmdn osan 6 kohdassa ja joita ei ole tarkoitettu kaupallisiin tarkoituksiin ja jotka

ovat ominaisuuksiltaan muiden johdannaisrahoitusvélineiden kaltaisia;
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8)

9)

10)

11)

Luottoriskin siirtoon tarkoitetut johdannaissopimukset;
Hinnanerosopimukset;

Optiot, futuurit, swapit, korkotermiinit ja muut johdannaissopimukset, joiden kohde-
etuutena ovat ilmastonvaihtelut, kuljetusmaksut tai inflaatioasteet tai muut viralliset
taloustilastot ja jotka on toteutettava nettoarvon tilitykselld tai jotka voidaan toteuttaa
nettoarvon tilitykselld jonkin osapuolen niin halutessa (muutoin kuin
maksukyvyttomyyden vuoksi tai sopimuksen pééttyessd muusta syystd), sekd muut
johdannaissopimukset, joiden kohde-etuutena ovat varat, oikeudet, velvoitteet, indeksit ja
mittarit, joita ei ole mainittu tdssd osassa ja jotka ovat ominaisuuksiltaan muiden
johdannaisrahoitusvélineiden kaltaisia, kun otetaan huomioon muun muassa se, kidydaanko
niilld kauppaa sddnnellyilld markkinoilla, organisoidussa kaupankéyntijirjestelméssi vai

monenkeskisessd kaupankdyntijirjestelméssa;

Sellaisista yksikoistd muodostuvat paastdoikeudet, jotka on tunnustettu direktiivin

2003/87/EY (padstokauppajirjestelmd) vaatimuksia vastaaviksi.

D osa

Raportointipalvelut
1)  Hyviksytyn julkistamisjérjestelyn ylldpito;
2)  Konsolidoitujen kaupankayntitietojen yllépito;

3)  Hyvéksytyn ilmoitusjérjestelman yllapito.
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LIITE 11
TASSA DIREKTIIVISSA TARKOITETUT AMMATTIMAISET ASIAKKAAT

Ammattimaisella asiakkaalla tarkoitetaan asiakasta, jolla on riittdvésti kokemusta, tietimysta ja
asiantuntemusta itsendisten sijoituspdétosten tekemiseen ja niistd aiheutuvien riskien
asianmukaiseen arviointiin. Jotta asiakasta voidaan pitdd ammattimaisena asiakkaana, sen on

taytettdva seuraavat perusteet:
L. AMMATTIMAISIKSI SIJOITTAJIKSI KATSOTUT ASIAKASRYHMAT

Téssd direktiivissa tarkoitetuiksi ammattimaisiksi sijoittajiksi on katsottava kaikkien

sijoituspalvelujen ja investointitoiminnan seké rahoitusvilineiden osalta seuraavat:

1) Yhteisot, joilla on oltava toimilupa tai joita on sddnneltéva, jotta ne voivat toimia

rahoitusmarkkinoilla. Jdljempénd olevan luettelon on katsottava kasittdvén kaikki yhteisot,

joilla on toimilupa harjoittaa mainituille yhteisdille ominaista toimintaa: yhteisot, joille

jasenvaltio on myontinyt toimiluvan jonkin direktiivin nojalla, yhteisot, joille jasenvaltio

on mydntanyt toimiluvan tai joita se sddntelee muuten kuin jonkin direktiivin nojalla, ja

yhteisdt, joille toimiluvan on mydntényt tai joita sééntelee jokin kolmas maa:
a) luottolaitokset

b)  sijoituspalveluyritykset

¢)  muut toimiluvan saaneet tai sdénnellyt rahoituslaitokset

d)  vakuutusyritykset

e)  yhteissijoitusjérjestelyt ja niiden rahastoyhtiot
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2)

3)

4)

f)  eldkerahastot ja niiden rahastoyhtiot

g)  hyoddykkeiden ja hyodykejohdannaisten valittdjat

h)  paikalliset yritykset

1)  muut yhteisosijoittajat

Suuryritykset, jotka tayttavét kaksi seuraavista kokovaatimuksista yhtiotasolla:
- taseen loppusumma: 20 000 000 euroa

— nettoliikevaihto: 40 000 000 euroa

— omat varat: 2 000 000 euroa

Kansalliset ja alueelliset hallitukset, mukaan lukien valtionvelkaa kansallisella tai
alueellisella tasolla hoitavat julkiset elimet, keskuspankit, kansainviliset ja monikansalliset
yhteisot, kuten Maailmanpankki, Kansainvélinen valuuttarahasto, Euroopan keskuspankki,

Euroopan investointipankki ja muut vastaavat kansainvéliset organisaatiot

Muut yhteisdsijoittajat, joiden padasiallisena tarkoituksena on rahoitusvilineisiin
sijoittaminen, mukaan lukien varojen arvopaperistamiseen tai muihin rahoitustoimiin

erikoistuneet yhteisot.
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Edella tarkoitettuja yhteisoja on pidettdvd ammattimaisina sijoittajina. Niille on kuitenkin
annettava mahdollisuus tulla pyynnosta kohdelluksi ei-ammattimaisina sijoittajina, ja
sijoituspalveluyritykset voivat tarjota niille kattavamman suojan. Jos
sijoituspalveluyrityksen asiakas on edelld mainittu yritys, sijoituspalveluyrityksen on
tiedotettava sille ennen palvelujen tarjoamista sijoituspalveluyrityksen saatavilla olevien
tietojen perusteella, ettd asiakasta pidetddn ammattimaisena sijoittajana ja kohdellaan sen
mukaisesti, elleivit sijoituspalveluyritys ja asiakas toisin sovi. Sijoituspalveluyrityksen on
myos ilmoitettava asiakkaalle, ettd asiakas voi pyytdd sopimusehtojen muuttamista

varmistaakseen kattavamman suojan.

Ammattimaiseksi sijoittajaksi katsotun asiakkaan vastuulla on pyytdé kattavampaa suojaa,
jos se katsoo, ettei se pysty arvioimaan tai hallitsemaan asianmukaisesti kyseessa olevia

riskeja.

Ammattimaisena sijoittajana pidettdva asiakas saa kattavamman suojan, jos asiakas tekee
kirjallisen sopimuksen sijoituspalveluyrityksen kanssa siitd, ettd sitd ei kohdella
ammattimaisena sijoittajana kaupankdynnin menettelytapasddntdjd sovellettaessa.
Téllaisessa sopimuksessa on tismennettdvé, sovelletaanko titd yhteen vai useampaan
palveluun tai liitketoimeen taikka yhden- vai useammantyyppiseen tuotteeseen tai

litketoimeen.
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II. ASIAKKAAT, JOITA VOIDAAN PYYNNOSTA KOHDELLA AMMATTIMAISINA
SIJOITTAJINA

IL.1. Tunnistamisperusteet

Muille kuin I jaksossa mainituille asiakkaille, julkisen sektorin elimet, paikallisviranomaiset, kunnat
ja yksityiset sijoittajat mukaan lukien, voidaan myos antaa mahdollisuus olla kayttdmatta joitakin

menettelytapasddntdjen soveltamisen tarjoamista suojatoimenpiteista.

Sijoituspalveluyritysten on ndin ollen voitava kohdella néité asiakkaita ammattimaisina sijoittajina
edellyttien, ettd jdljempédnd mainitut asianmukaiset perusteet tayttyvét ja menettelyd noudatetaan. Ei
kuitenkaan saa olettaa, ettd ndilld asiakkailla on I jaksossa lueteltuihin ryhmiin verrattavissa olevaa

markkinoiden tuntemusta ja niistd hankittua kokemusta.

Luopuminen menettelytapasddntdjen tavanomaisen soveltamisen tarjoamasta suojasta katsotaan
pateviksi ainoastaan silloin, kun sijoituspalveluyrityksen tekemad riittdvan laaja arvio asiakkaan
asiantuntemuksesta, kokemuksesta ja tietimyksestd antaa suunniteltujen liiketoimien tai palvelujen
osalta kohtuulliset takeet siitd, ettd asiakkaalla on valmiudet tehda sijoituspédétoksid ja ymmartad

niihin liittyvét riskit.

Finanssialaa koskevien direktiivien nojalla toimiluvan saaneiden yhteis6jen omaisuudenhoitajia ja
johtoa koskevia luotettavuus- ja soveltuvuusvaatimuksia voidaan pitdd esimerkkeini
asiantuntemuksen ja tietdimyksen arvioinnista. Pienten yhteisdjen osalta timén arvioinnin kohteena

on oltava henkild, jolla on valtuudet toteuttaa liiketoimia yhteison lukuun.
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Téssé arvioinnissa vahintddn kahden seuraavista perusteista on tiytyttava:

— asiakas on toteuttanut huomattavan suuria litketoimia kyseisilld markkinoilla keskimaérin

10 kertaa neljinnesvuodessa viimeksi kuluneen neljén vuosineljdnneksen aikana;

— asiakkaan rahoitusvélinesalkku, joka médritelmdn mukaan sisdltd kéteistalletuksia ja

rahoitusvélineitd, on arvoltaan yli 500 000 euroa;

— asiakas tyoskentelee tai on tyOskennellyt finanssialalla ammattimaisesti vahintddn vuoden

tehtdvissd, joka edellyttdd tietimystd suunnitelluista liiketoimista tai palveluista.

Jasenvaltiot voivat vahvistaa erityiset perusteet sellaisten kuntien ja paikallisviranomaisten
asiantuntemuksen ja tietdimyksen arvioimiseksi, jotka haluavat itseddn kohdeltavan ammattimaisina
asiakkaina. Kyseisié perusteita voidaan soveltaa viidennessd kohdassa lueteltujen perusteiden sijasta

tai lisdksi.
I1.2. Menettely

Kyseiset asiakkaat voivat olla kiyttdmattd yksityiskohtaisten menettelytapasdéntojen soveltamisen

tarjoamia etuja ainoastaan seuraavaa menettelyd noudattaen:

— niiden on ilmoitettava sijoituspalveluyritykselle kirjallisesti, ettd ne haluavat itsedin
kohdeltavan ammattimaisina asiakkaina joko yleensd tai tietyn sijoituspalvelun tai

litkketoimen tai liiketoimi- tai tuotetyypin osalta;

— sijoituspalveluyrityksen on varoitettava niité kirjallisesti ja selkedlld tavalla suojasta ja

sijoittajien korvauksensaantioikeuksista, jotka ne voivat menetté;
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— niiden on vahvistettava erillisessi asiakirjassa, ettd ne ovat tietoisia téllaisen suojan

menettimisen seurauksista.

Ennen kuin sijoituspalveluyritys péattdd hyviksya tillaisen pyynnon, sen on toteutettava kaikki
kohtuullisina pidettidvit toimenpiteet varmistaakseen, ettd ammattimaisen sijoittajan kohtelua

hakeva asiakas tayttdd II 1. kohdassa esitetyt vaatimukset.

Jos asiakkaat on jo luokiteltu ammattimaisiksi sijoittajiksi edellé tarkoitettujen perusteiden ja
menettelyjen kaltaisella tavalla, timén liitteen nojalla annettujen uusien sddntdjen ei ole tarkoitus

vaikuttaa niiden ja sijoituspalveluyritysten vélisiin suhteisiin.

Yritysten on otettava kiyttoon asianmukaiset ja kirjalliset sisdiset toimintalinjat ja menettelyt
asiakkaiden luokittelemiseksi. Ammattimaisten asiakkaiden vastuulla on tiedottaa
sijoituspalveluyritykselle muutoksista, jotka voivat vaikuttaa niiden kulloiseenkin luokitukseen. Jos
sijoituspalveluyritys kuitenkin saa tietdd, ettei asiakas endé tdytd alkuperdisid edellytyksid, joihin
ammattimaisena sijoittajana kohtelu perustui, sijoituspalveluyrityksen on toteutettava aiheelliset

toimet.
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LIITE 111
A osa

Kumottu direktiivi ja luettelo sen myShemmistd muutoksista

(94 artiklassa tarkoitettu)
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/39/EY (EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1)
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2006/31/EY (EUVL L 114, 27.4.2006, s. 60)
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2007/44/EY (EUVL L 247, 21.9.2007, s. 1)
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2008/10/EY (EUVL L 76, 19.3.2008, s. 33)

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2010/78/EU (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 120)
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B osa

Osaksi kansallista lainsdddéntod saattamista koskevat midriajat

(94 artiklassa tarkoitettu)

Direktiivi 2004/39/EY

Maérdpdiva, joka koskee saattamista osaksi
kansallista lainsdadantoa

Maérdpdivi, joka koskee tdytantodonpanoa

Direktiivi 2006/31/EY

Maiirdpéivi, joka koskee saattamista osaksi
kansallista lainsdadéntoa

Maiirdpdivi, joka koskee tdytantdonpanoa

Direktiivi 2007/44/EY

Madrdpdivi, joka koskee saattamista osaksi
kansallista lainsdadantoa

Direktiivi 2010/78/EY

Maérdpdiva, joka koskee saattamista osaksi
kansallista lainsdadantoa

31 paiva tammikuuta 2007

1 pdivad marraskuuta 2007

31 pidiva tammikuuta 2007

1 pdivd marraskuuta 2007

21 pdivd maaliskuuta 2009

31 pdiva joulukuuta 2011
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LIITE 1V

94 artiklassa tarkoitettu vastaavuustaulukko

Direktiivi 2004/39/EY

Direktiivi 2014/.../EU"

Asetus (EU) N:o .../2014™

1 artiklan 1 kohta

1 artiklan 2 kohta

2 artiklan 1 kohdan a alakohta
2 artiklan 1 kohdan b alakohta
2 artiklan 1 kohdan c alakohta
2 artiklan 1 kohdan d alakohta
2 artiklan 1 kohdan e alakohta
2 artiklan 1 kohdan f alakohta
2 artiklan 1 kohdan g alakohta
2 artiklan 1 kohdan h alakohta
2 artiklan 1 kohdan i alakohta
2 artiklan 1 kohdan j alakohta
2 artiklan 1 kohdan k alakohta
2 artiklan | kohdan 1 alakohta
2 artiklan 1 kohdan m alakohta
2 artiklan 1 kohdan n alakohta
2 artiklan 2 kohta

2 artiklan 3 kohta

3 artiklan 1 kohta

3 artiklan 2 kohta

*

1 artiklan 1 kohta

1 artiklan 3 kohta

2 artiklan 1 kohdan a alakohta
2 artiklan 1 kohdan b alakohta
2 artiklan 1 kohdan c alakohta
2 artiklan 1 kohdan d alakohta
2 artiklan 1 kohdan f alakohta
2 artiklan 1 kohdan g alakohta
2 artiklan 1 kohdan h alakohta
2 artiklan 1 kohdan 1 alakohta
2 artiklan 1 kohdan j alakohta
2 artiklan 1 kohdan k alakohta
2 artiklan 1 kohdan i alakohta
2 artiklan 1 kohdan 1 alakohta
2 artiklan 1 kohdan m alakohta
2 artiklan 2 kohta

2 artiklan 4 kohta

3 artiklan 1 kohta

3 artiklan 3 kohta

Virallinen lehti: lisdtddn direktiivin numero menettelyn 2011/0298(COD) asiakirjasta.
Virallinen lehti: lisdtdan asetuksen numero menettelyn 2011/0296(COD) asiakirjasta.

*%
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Direktiivi 2004/39/EY

Direktiivi 2014/.../EU"

Asetus (EU) N:o .../2014™

4 artiklan 1 kohdan 1 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 2 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 3 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 4 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 5 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 6 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 7 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 8 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 9 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 10 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 11 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 12 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 13 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 14 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 15 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 16 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 17 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 18 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 19 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 20 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 21 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 22 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 23 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 24 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 25 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 1 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 2 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 3 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 4 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 5 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 6 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 20 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 7 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 8 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 9 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 10 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 11 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 18 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 21 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 22 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 14 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 15 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 44 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 17 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 55 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 56 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 26 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 27 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 28 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 29 alakohta
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Direktiivi 2004/39/EY

Direktiivi 2014/.../EU"

Asetus (EU) N:o .../2014™

4 artiklan 1 kohdan 26 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 27 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 28 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 29 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 30 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 31 alakohta
4 artiklan 2 kohta

5 artiklan 1 kohta

5 artiklan 2 kohta

5 artiklan 3 kohta

5 artiklan 4 kohta

5 artiklan 5 kohta

6 artiklan 1 kohta

6 artiklan 2 kohta

6 artiklan 3 kohta

7 artiklan 1 kohta

7 artiklan 2 kohta

7 artiklan 3 kohta

7 artiklan 4 kohta

8 artiklan a alakohta
8 artiklan b alakohta
8 artiklan c alakohta
8 artiklan d alakohta
8 artiklan e alakohta

4 artiklan 1 kohdan 30 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 31 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 32 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 33 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 35 alakohdan
b alakohta

4 artiklan 1 kohdan 35 alakohta
4 artiklan 2 kohta

5 artiklan 1 kohta

5 artiklan 2 kohta

5 artiklan 3 kohta

5 artiklan 4 kohta

6 artiklan 1 kohta

6 artiklan 2 kohta

6 artiklan 3 kohta

7 artiklan 1 kohta

7 artiklan 2 kohta

7 artiklan 3 kohta

7 artiklan 4 ja 5 kohta
8 artiklan a alakohta
8 artiklan b alakohta
8 artiklan c alakohta
8 artiklan d alakohta
8 artiklan e alakohta
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Direktiivi 2004/39/EY Direktiivi 2014/.../EU" Asetus (EU) N:o .../2014™
9 artiklan 1 kohta 9 artiklan 1 ja 3 kohta

9 artiklan 2 kohta 9 artiklan 5 kohta

9 artiklan 3 kohta 9 artiklan 4 kohta

9 artiklan 4 kohta 9 artiklan 6 kohta

10 artiklan 1 kohta 10 artiklan 1 kohta

10 artiklan 2 kohta 10 artiklan 2 kohta

10 artiklan 3 kohta 11 artiklan 1 kohta

10 artiklan 4 kohta 11 artiklan 2 kohta

10 artiklan 5 kohta 11 artiklan 3 kohta

10 artiklan 6 kohta 10 artiklan 3 kohta, 11 artiklan

10 a artiklan 1 kohta
10 a artiklan 2 kohta
10 a artiklan 3 kohta
10 a artiklan 4 kohta
10 a artiklan 5 kohta
10 a artiklan 6 kohta
10 a artiklan 7 kohta
10 a artiklan 8 kohta
10 b artiklan 1 kohta
10 b artiklan 2 kohta
10 b artiklan 3 kohta
10 b artiklan 4 kohta
10 b artiklan 5 kohta
11 artikla

12 artikla

4 kohta

12 artiklan 1 kohta
12 artiklan 2 kohta
12 artiklan 3 kohta
12 artiklan 4 kohta
12 artiklan 5 kohta
12 artiklan 6 kohta
12 artiklan 7 kohta

12 artiklan 8 ja 9 kohta

13 artiklan 1 kohta
13 artiklan 2 kohta
13 artiklan 3 kohta
13 artiklan 4 kohta
13 artiklan 5 kohta
14 artikla

15 artikla
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Direktiivi 2004/39/EY

Direktiivi 2014/.../EU"

Asetus (EU) N:o .../2014"

13 artiklan 1 kohta
13 artiklan 2 kohta
13 artiklan 3 kohta
13 artiklan 4 kohta
13 artiklan 5 kohta
13 artiklan 6 kohta
13 artiklan 7 kohta
13 artiklan 8 kohta
13 artiklan 9 kohta
13 artiklan 10 kohta
14 artiklan 1 kohta

14 artiklan 2 kohta
14 artiklan 3 kohta
14 artiklan 4 kohta

14 artiklan 5 kohta

14 artiklan 6 kohta
14 artiklan 7 kohta
15 artikla

16 artiklan 1 kohta
16 artiklan 2 kohta
16 artiklan 3 kohta
17 artiklan 1 kohta
17 artiklan 2 kohta

16 artiklan 1 kohta
16 artiklan 2 kohta
16 artiklan 3 kohta
16 artiklan 4 kohta
16 artiklan 5 kohta
16 artiklan 6 kohta
16 artiklan 8 kohta
16 artiklan 9 kohta
16 artiklan 11 kohta
16 artiklan 12 kohta

18 artiklan 1 kohta, 19 artiklan
1 kohta

18 artiklan 2 kohta
19 artiklan 4 kohta

18 artiklan 3 kohta, 19 artiklan
2 kohta

18 artiklan 6 kohta, 19 artiklan
3 kohta

18 artiklan 8 kohta
18 artiklan 9 kohta
21 artiklan 1 kohta
21 artiklan 2 kohta

22 artikla
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Direktiivi 2004/39/EY

Direktiivi 2014/.../EU"

Asetus (EU) N:o .../2014"

18 artiklan 1 kohta
18 artiklan 2 kohta
18 artiklan 3 kohta
19 artiklan 1 kohta
19 artiklan 2 kohta
19 artiklan 3 kohta
19 artiklan 4 kohta
19 artiklan 5 kohta
19 artiklan 6 kohta
19 artiklan 7 kohta
19 artiklan 8 kohta
19 artiklan 9 kohta

19 artiklan 10 kohta

20 artikla

21 artiklan 1 kohta
21 artiklan 2 kohta
21 artiklan 3 kohta
21 artiklan 4 kohta
21 artiklan 5 kohta
21 artiklan 6 kohta

23 artiklan 1 kohta
23 artiklan 2 kohta
23 artiklan 4 kohta
24 artiklan 1 kohta
24 artiklan 3 kohta
24 artiklan 4 kohta
25 artiklan 2 kohta
25 artiklan 3 kohta
25 artiklan 4 kohta
25 artiklan 5 kohta
25 artiklan 6 kohta

24 artiklan 6 kohta, 25 artiklan
7 kohta

24 artiklan 13 ja 14 kohta,
25 artiklan 8 kohta

26 artikla

27 artiklan 1 kohta
27 artiklan 4 kohta
27 artiklan 5 kohta
27 artiklan 7 kohta
27 artiklan 8 kohta
27 artiklan 9 kohta
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Direktiivi 2004/39/EY

Direktiivi 2014/.../EU"

Asetus (EU) N:o .../2014"

22 artiklan 1 kohta
22 artiklan 2 kohta
22 artiklan 3 kohta
23 artiklan 1 kohta
23 artiklan 2 kohta
23 artiklan 3 kohta
23 artiklan 4 kohta
23 artiklan 5 kohta
23 artiklan 6 kohta
24 artiklan 1 kohta
24 artiklan 2 kohta
24 artiklan 3 kohta
24 artiklan 4 kohta
24 artiklan 5 kohta
25 artiklan 1 kohta
25 artiklan 2 kohta
25 artiklan 3 kohta
25 artiklan 4 kohta
25 artiklan 5 kohta
25 artiklan 6 kohta
25 artiklan 7 kohta
26 artiklan 1 kohta
26 artiklan 2 kohta

28 artiklan 1 kohta
28 artiklan 2 kohta
28 artiklan 3 kohta
29 artiklan 1 kohta
29 artiklan 2 kohta
29 artiklan 3 kohta
29 artiklan 4 kohta
29 artiklan 5 kohta
29 artiklan 6 kohta
30 artiklan 1 kohta
30 artiklan 2 kohta
30 artiklan 3 kohta
30 artiklan 4 kohta
30 artiklan 5 kohta

31 artiklan 1 kohta
31 artiklan 2 ja 3 kohta

24 artikla

25 artiklan 1 kohta

26 artiklan 1 ja 2 kohta
26 artiklan 3 kohta

26 artiklan 7 kohta

26 artiklan 8 kohta

26 artiklan 9 kohta

PE-CONS 23/1/14 REV 1

LIITE IV

FI



Direktiivi 2004/39/EY

Direktiivi 2014/.../EU"

Asetus (EU) N:o .../2014"

*

27 artiklan 1 kohta
27 artiklan 2 kohta
27 artiklan 3 kohta
27 artiklan 4 kohta
27 artiklan 5 kohta
27 artiklan 6 kohta
27 artiklan 7 kohta
28 artiklan 1 kohta
28 artiklan 2 kohta
28 artiklan 3 kohta
29 artiklan 1 kohta
29 artiklan 2 kohta
29 artiklan 3 kohta
30 artiklan 1 kohta
30 artiklan 2 kohta
30 artiklan 3 kohta

14 artiklan 1-5 kohta

14 artiklan 6 kohta

15 artiklan 1-4 kohta

16 artikla

17 artiklan 1 kohta
17 artiklan 2 kohta
17 artiklan 3 kohta
20 artiklan 1 kohta
20 artiklan 2 kohta
20 artiklan 3 kohta

3 artiklan 1, 2 ja 3 kohta
4 artiklan 1, 2 ja 3 kohta

4 artiklan 6 kohta

6 artiklan 1 ja 2 kohta

7 artiklan 1 kohta
7 artiklan 2 kohta

PE-CONS 23/1/14 REV 1
LIITE IV

FI



Direktiivi 2004/39/EY

Direktiivi 2014/.../EU"

Asetus (EU) N:o .../2014"

31 artiklan 1 kohta
31 artiklan 2 kohta
31 artiklan 3 kohta
31 artiklan 4 kohta
31 artiklan 5 kohta
31 artiklan 6 kohta
31 artiklan 7 kohta
32 artiklan 1 kohta
32 artiklan 2 kohta
32 artiklan 3 kohta
32 artiklan 4 kohta
32 artiklan 5 kohta
32 artiklan 6 kohta
32 artiklan 7 kohta
32 artiklan 8 kohta
32 artiklan 9 kohta
32 artiklan 10 kohta
33 artiklan 1 kohta
33 artiklan 2 kohta
34 artiklan 1 kohta
34 artiklan 2 kohta
34 artiklan 3 kohta

34 artiklan 1 kohta
34 artiklan 2 kohta
34 artiklan 3 kohta
34 artiklan 4 kohta
34 artiklan 6 kohta
34 artiklan 7 kohta

34 artiklan 8 ja 9 kohta

35 artiklan 1 kohta
35 artiklan 2 kohta
35 artiklan 3 kohta
35 artiklan 4 kohta
35 artiklan 5 kohta
35 artiklan 6 kohta
35 artiklan 8 kohta
35 artiklan 9 kohta

35 artiklan 10 kohta
35 artiklan 11 ja 12 kohta

36 artiklan 1 kohta
36 artiklan 2 kohta
37 artiklan 1 kohta
37 artiklan 2 kohta

PE-CONS 23/1/14 REV 1
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Direktiivi 2004/39/EY

Direktiivi 2014/.../EU"

Asetus (EU) N:o .../2014"

35 artiklan 1 kohta
35 artiklan 2 kohta
36 artiklan 1 kohta
36 artiklan 2 kohta
36 artiklan 3 kohta
36 artiklan 4 kohta
36 artiklan 5 kohta
36 artiklan 6 kohta
37 artiklan 1 kohta
37 artiklan 2 kohta

38 artiklan 1 kohta
38 artiklan 2 kohta
38 artiklan 3 kohta
39 artikla

40 artiklan 1 kohta
40 artiklan 2 kohta
40 artiklan 3 kohta
40 artiklan 4 kohta
40 artiklan 5 kohta
40 artiklan 6 kohta
41 artiklan 1 kohta
41 artiklan 2 kohta

38 artiklan 1 kohta
38 artiklan 2 kohta
44 artiklan 1 kohta
44 artiklan 2 kohta
44 artiklan 3 kohta
44 artiklan 4 kohta
44 artiklan 5 kohta
44 artiklan 6 kohta
45 artiklan 1 ja 8 kohta

45 artiklan 7 kohdan toinen
alakohta

46 artiklan 1 kohta
46 artiklan 2 kohta
46 artiklan 3 kohta
47 artiklan 1 kohta
51 artiklan 1 kohta
51 artiklan 2 kohta
51 artiklan 3 kohta
51 artiklan 4 kohta
51 artiklan 5 kohta
51 artiklan 6 kohta
52 artiklan 1 kohta
52 artiklan 2 kohta

PE-CONS 23/1/14 REV 1
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Direktiivi 2004/39/EY Direktiivi 2014/.../EU" Asetus (EU) N:o .../2014™
42 artiklan 1 kohta 53 artiklan 1 kohta
42 artiklan 2 kohta 53 artiklan 2 kohta
42 artiklan 3 kohta 53 artiklan 3 kohta
42 artiklan 4 kohta 53 artiklan 4 kohta
42 artiklan 5 kohta 53 artiklan 5 kohta
42 artiklan 6 kohta 53 artiklan 6 kohta

42 artiklan 7 kohta
43 artiklan 1 kohta
43 artiklan 2 kohta
44 artiklan 1 kohta
44 artiklan 2 kohta
44 artiklan 3 kohta
45 artiklan 1 kohta
45 artiklan 2 kohta
45 artiklan 3 kohta
46 artiklan 1 kohta
46 artiklan 2 kohta
47 artikla

48 artiklan 1 kohta
48 artiklan 2 kohta
48 artiklan 3 kohta
49 artikla

50 artiklan 1 kohta

50 artiklan 2 kohta

53 artiklan 7 kohta
54 artiklan 1 kohta
54 artiklan 2 ja 3 kohta

55 artiklan 1 kohta
55 artiklan 2 kohta
56 artikla

67 artiklan 1 kohta
67 artiklan 2 kohta
67 artiklan 3 kohta
68 artikla

69 artiklan 1 kohta, 72 artiklan
1 kohta

69 artiklan 2 kohta

3 artiklan 1, 2 ja 3 kohta
4 artiklan 1, 2 ja 3 kohta
4 artiklan 6 kohta

6 artiklan 1 ja 2 kohta

7 artiklan 1 kohta

7 artiklan 2 kohta

PE-CONS 23/1/14 REV 1
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Direktiivi 2004/39/EY

Direktiivi 2014/.../EU"

Asetus (EU) N:o .../2014"

51 artiklan 1 kohta
51 artiklan 2 kohta
51 artiklan 3 kohta
51 artiklan 4 kohta
51 artiklan 5 kohta
51 artiklan 6 kohta
52 artiklan 1 kohta
52 artiklan 2 kohta
53 artiklan 1 kohta
53 artiklan 2 kohta
53 artiklan 3 kohta
54 artiklan 1 kohta
54 artiklan 2 kohta
54 artiklan 3 kohta
54 artiklan 4 kohta
54 artiklan 5 kohta
55 artiklan 1 kohta
55 artiklan 2 kohta
56 artiklan 1 kohta
56 artiklan 2 kohta
56 artiklan 3 kohta
56 artiklan 4 kohta
56 artiklan 5 kohta
56 artiklan 6 kohta

70 artiklan 1 ja 2 kohta

70 artiklan 5 kohta
71 artiklan 1 kohta
71 artiklan 4 kohta
71 artiklan 5 kohta
71 artiklan 6 kohta
74 artiklan 1 kohta
74 artiklan 2 kohta
75 artiklan 1 kohta
75 artiklan 2 kohta
75 artiklan 3 kohta
76 artiklan 1 kohta
76 artiklan 2 kohta
76 artiklan 3 kohta
76 artiklan 4 kohta
76 artiklan 5 kohta
77 artiklan 1 kohta
77 artiklan 2 kohta
79 artiklan 1 kohta
79 artiklan 2 kohta
79 artiklan 3 kohta
79 artiklan 4 kohta
79 artiklan 8 kohta
79 artiklan 9 kohta
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Direktiivi 2004/39/EY

Direktiivi 2014/.../EU"

Asetus (EU) N:o .../2014"

57 artiklan 1 kohta
57 artiklan 2 kohta
57 artiklan 3 kohta
58 artiklan 1 kohta
58 artiklan 2 kohta
58 artiklan 3 kohta
58 artiklan 4 kohta
58 artiklan 5 kohta
58 a artikla

59 artikla

60 artiklan 1 kohta
60 artiklan 2 kohta
60 artiklan 3 kohta
60 artiklan 4 kohta
61 artiklan 1 kohta
61 artiklan 2 kohta
62 artiklan 1 kohta
62 artiklan 2 kohta
62 artiklan 3 kohta
62 artiklan 4 kohta

62 a artiklan 1 kohta
62 a artiklan 2 kohta

63 artiklan 1 kohta
63 artiklan 2 kohta

80 artiklan 1 kohta
80 artiklan 2 kohta
80 artiklan 3 ja 4 kohta
81 artiklan 1 kohta
81 artiklan 2 kohta
81 artiklan 3 kohta
81 artiklan 4 kohta
81 artiklan 5 kohta
82 artikla

83 artikla

84 artiklan 1 kohta
84 artiklan 2 kohta
84 artiklan 3 kohta
84 artiklan 4 kohta
85 artiklan 1 kohta
85 artiklan 2 kohta
86 artiklan 1 kohta
86 artiklan 2 kohta
86 artiklan 3 kohta
86 artiklan 4 kohta
87 artiklan 1 kohta
87 artiklan 2 kohta
88 artiklan 1 kohta
88 artiklan 2 kohta

PE-CONS 23/1/14 REV 1
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Direktiivi 2004/39/EY

Direktiivi 2014/.../EU"

Asetus (EU) N:o .../2014"

64 artikla
64 a artikla
65 artikla
66 artikla
67 artikla
68 artikla
69 artikla
70 artikla
71 artikla
72 artikla
73 artikla
Liite I
Liite 1T

Liite |
Liite 1T
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	Näillä kriteereillä olisi varmistettava, että finanssialan ulkopuoliset yritykset, joiden kaupankäynti rahoitusvälineillä on suhteettoman suurta verrattuna pääasialliseen liiketoimintaan tehtyjen sijoitusten tasoon, kuuluvat tämän direktiivin sovelta...
	Sen varmistamiseksi, että kaikkiin sijoituspalveluja tarjoaviin ja sijoitustoimintaa harjoittaviin yhteisöihin sovelletaan samaa sääntelykehystä, on syytä varmistaa, että tällaisiin arvopaperikeskuksiin ei sovelleta tämän direktiivin vaatimuksia, jot...
	Tämän direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle jätettyjen henkilöiden olisi lisäksi kuuluttava Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 97/9/EY22F  mukaisesti tunnustettuun sijoittajien korvausjärjestelmään, tai niillä olisi oltava ammatillinen va...
	Toimivaltaisten viranomaisten olisi erityisesti arvioitava hankkijaehdokkaan sopivuus ja ehdotetun hankinnan taloudellinen järkevyys kaikkien seuraavien perusteiden avulla: hankkijaehdokkaan maine, niiden henkilöiden maine ja kokemus, joiden on tarko...
	Sen vuoksi on tarpeen rajoittaa niiden johtotehtävien määrää, jotka laitoksen ylimmän hallintoelimen jäsenellä voi olla samaan aikaan eri yhteisöissä. Tällaista rajoitusta sovellettaessa ei kuitenkaan tulisi ottaa lukuun johtotehtäviä organisaatioissa...
	Tästä syystä tallenteet ovat tarpeen kaikista keskusteluista, joihin yrityksen edustajat osallistuvat käydessään tai aikoessaan käydä kauppaa omaan lukuunsa. Kun asiakas tekee toimeksiannon muulla tavoin kuin puhelimitse, toimeksianto olisi toimitett...
	Oikeusvarmuuden aikaansaamiseksi velvoitteen soveltamisalasta on tarkoituksenmukaista soveltaa sitä kaikkiin yrityksen toimittamiin laitteisiin tai laitteisiin, joita sijoituspalveluyrityksellä on lupa käyttää, ja edellyttää sijoituspalveluyritysten ...
	Lisäksi riskinä on, että algoritmiset kaupankäyntijärjestelmät ylireagoivat muihin markkinoiden tapahtumiin, mikä voi lisätä volatiliteettia tilanteessa, jossa markkinaongelma on jo ilmennyt. Algoritminen tai huippunopea algoritminen kaupankäyntimene...
	Sen varmistamiseksi, että rahoitusvälineitä tarjotaan ja suositellaan ainoastaan silloin, kun se on asiakkaan edun mukaista, tämän direktiivin mukaisten tuotevalvontavaatimusten soveltamisalaan kuulumattomien yritysten tai kolmansien maiden yritysten ...
	Jotta unionissa olisi yhtäläiset edellytykset tutustua televiestintäoperaattorin hallussa oleviin puhelutietoihin ja olemassa oleviin tietoliikennetietoihin tai sijoituspalveluyrityksen hallussa oleviin olemassa oleviin puhelinkeskustelujen tallentei...
	Toimivaltaisilla viranomaisilla olisi oltava mahdollisuus jättää seuraamukset julkistamatta, jos anonyymiä julkistamista tai julkistamisen lykkäämistä ei pidetä riittävänä sen varmistamiseksi, että rahoitusmarkkinoiden vakaus ei vaarannu. Toimivaltais...
	a) sijoituspalveluyritysten toimiluvan myöntämistä ja toiminnan harjoittamista koskevat edellytykset;
	b) sijoituspalvelujen tarjoaminen tai sijoitustoiminta, jota kolmansien maiden yritykset harjoittavat sivuliikkeen perustamisen välityksellä;
	c) säänneltyjen markkinoiden toimiluvan myöntäminen ja toiminta;
	d) raportointipalvelujen tarjoajien toimiluvan myöntäminen ja toiminta; ja
	e) toimivaltaisten viranomaisten toteuttama valvonta, yhteistyö ja täytäntöönpano.
	a) 2 artiklan 2 kohta, 9 artiklan 3 kohta sekä 14 ja 16–20 artikla;
	b) II osaston II luku lukuun ottamatta 29 artiklan 2 kohdan toista alakohtaa;
	c) II osaston III luku lukuun ottamatta 34 artiklan 2 ja 3 kohtaa ja 35 artiklan 2–6 ja 9 kohtaa;
	d) 67–75 sekä 80, 85 ja 86 artikla.
	a) 9 artiklan 3 kohta, 14 artikla ja 16 artiklan 2, 3 ja 6 kohta;
	b) 23–26 ja 28 artikla, 29 artikla lukuun ottamatta sen 2 kohdan toista alakohtaa, ja 30 artikla; ja
	c) 67–75 artikla.
	Sijoituspalveluyritysten, jotka suunnitelmallisesti, toistuvasti, järjestelmällisesti ja oleellisesti käyvät kauppaa omaan lukuunsa toteuttaessaan asiakastoimeksiantoja säännellyn markkinan, monenkeskisen kaupankäyntijärjestelmän tai organisoidun kaup...
	Kaikissa ensimmäisessä ja toisessa alakohdassa tarkoitetuissa rahoitusvälineitä koskevissa liiketoimissa, joita ei toteuteta monenkeskisessä järjestelmässä tai kauppojen sisäisessä toteuttajassa, on noudatettava asetuksen (EU) N:o …/2014* III osaston ...
	a) vakuutusyritykset tai direktiivissä 2009/138/EY tarkoitettua jälleen- tai edelleenvakuutustoimintaa harjoittavat yritykset siltä osin kuin ne harjoittavat mainitussa direktiivissä tarkoitettua toimintaa;
	b) henkilöt, jotka tarjoavat sijoituspalveluja yksinomaan emoyrityksilleen, tytäryrityksilleen tai emoyritystensä muille tytäryrityksille;
	c) henkilöt, jotka tarjoavat sijoituspalvelua, kun tätä palvelua tarjotaan satunnaisesti ammattitoiminnan yhteydessä ja kun tätä ammattitoimintaa säännellään lain säännöksin tai hallinnollisin määräyksin tai ammattikunnan eettisin säännöin, joissa ei ...
	d) henkilöt, jotka käyvät kauppaa omaan lukuunsa muilla rahoitusvälineillä kuin hyödykejohdannaisilla taikka päästöoikeuksilla tai niiden johdannaisilla ja jotka eivät tarjoa muita sijoituspalveluja tai harjoita muuta sijoitustoimintaa muilla rahoitus...
	i) ovat markkinatakaajia;
	ii) ovat säännellyn markkinan tai monenkeskisen kaupankäyntijärjestelmän jäseniä tai osapuolia tai käyttävät suoraa sähköistä markkinoillepääsyä kauppapaikkaan;
	iii) soveltavat huippunopeaa algoritmista kaupankäyntimenetelmää; tai
	iv) käyvät kauppaa omaan lukuunsa toteuttaessaan asiakastoimeksiantoja;
	Henkilöiden, joihin sovelletaan a, i tai j alakohdassa säädettyä poikkeusta, ei poikkeuksen soveltamiseksi tarvitse täyttää tässä alakohdassa säädettyjä edellytyksiä;

	e) toiminnanharjoittajat, joille on asetettu direktiivin 2003/87/EY noudattamista koskevia velvoitteita ja jotka päästöoikeuksilla kauppaa käydessään eivät toteuta asiakastoimeksiantoja eivätkä tarjoa muita sijoituspalveluja tai harjoita muuta sijoit...
	f) henkilöt, joiden tarjoamat sijoituspalvelut muodostuvat yksinomaan työntekijöiden osallistumisjärjestelmien hallinnoinnista;
	g) henkilöt, joiden tarjoamat sijoituspalvelut koostuvat ainoastaan sekä työntekijöiden osallistumisjärjestelmien hallinnoinnista että yksinomaan niiden emoyrityksille, niiden tytäryrityksille tai niiden emoyritysten muille tytäryrityksille tarjotuist...
	h) EKPJ:n jäsenet ja muut kansalliset elimet, jotka harjoittavat vastaavanlaista toimintaa unionissa, muut julkiset elimet, joiden vastuulla on julkisen velan hoito tai jotka osallistuvat sen hoitoon unionissa, sekä kansainväliset kahden tai useamman ...
	i) yhteissijoitusyritykset ja eläkerahastot riippumatta siitä, koordinoidaanko niitä unionin tasolla, sekä näiden yritysten tai rahastojen säilytysyhteisöt ja omaisuudenhoitajat;
	j) henkilöt, jotka
	i) käyvät kauppaa hyödykejohdannaisilla taikka päästöoikeuksilla tai niiden johdannaisilla omaan lukuunsa, mukaan lukien markkinatakaajat, lukuun ottamatta henkilöitä, jotka käyvät kauppaa omaan lukuunsa toteuttaessaan asiakastoimeksiantoja; tai
	ii) tarjoavat muussa kuin omaan lukuunsa käytävässä kaupassa sijoituspalveluja, jotka liittyvät hyödykejohdannaisiin taikka päästöoikeuksiin tai niiden johdannaisiin, pääasiallisen liiketoimintansa kohteena oleville asiakkaille tai toimittajille,
	edellyttäen, että
	– kunkin mainitun tapauksen osalta erikseen ja kokonaisuutena tämä tapahtuu ryhmätasolla tarkasteltuna niiden pääasiallisen liiketoiminnan oheistoimintana ja että niiden pääasiallinen liiketoiminta ei ole tässä direktiivissä tarkoitettua sijoituspalve...
	– nämä henkilöt eivät sovella huippunopeaa algoritmista kaupankäyntimenetelmää; ja
	– nämä henkilöt ilmoittavat asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle vuosittain, että ne soveltavat kyseistä poikkeusta, ja ilmoittavat pyynnöstä toimivaltaiselle viranomaiselle, millä perusteella ne katsovat, että niiden i ja ii alakohdan mukai...

	k) henkilöt, jotka tarjoavat sijoitusneuvontaa muun tämän direktiivin soveltamisalan ulkopuolisen ammattitoiminnan yhteydessä edellyttäen, ettei tämä neuvonta ole maksullista;
	l) tanskalaisten ja suomalaisten eläkerahastojen perustamat yhdistykset, joiden ainoana tarkoituksena on hoitaa jäseninään olevien eläkerahastojen varoja;
	m) agente di cambio -nimiset välittäjät, joiden toimintaa ja tehtäviä säännellään 24 päivänä helmikuuta 1998 annetun Italian kansallisen asetuksen nro 58 201 artiklassa;
	n) direktiivin 2009/72/EY 2 artiklan 4 kohdassa tai direktiivin 2009/73/EY 2 artiklan 4 kohdassa tarkoitetut siirtoverkonhaltijat niiden hoitaessa kyseisten direktiivien tai asetuksen (EY) N:o 714/2009 tai asetuksen (EY) N:o 715/2009 tai mainittujen a...
	Tätä poikkeusta on sovellettava tässä alakohdassa tarkoitettua toimintaa harjoittaviin henkilöihin ainoastaan siltä osin kuin ne harjoittavat hyödykejohdannaisiin liittyvää sijoitustoimintaa tai tarjoavat niihin liittyviä sijoituspalveluja kyseisen to...

	o) arvopaperikeskukset, joita säännellään sellaisina unionin oikeudessa, siinä määrin kuin niitä säännellään kyseisessä unionin oikeudessa.
	Näissä perusteissa on otettava huomioon ainakin seuraavat osatekijät:
	a) vaatimus, että oheistoiminta on toiminnassa vähemmistönä ryhmätasolla;
	b) oheistoiminnan kaupankäynnin volyymi verrattuna kokonaismarkkinoiden kaupankäyntitoimintaan kyseisessä omaisuuseräluokassa.
	Määrittäessään, onko oheistoiminta toiminnassa vähemmistönä ryhmätasolla, arvopaperimarkkinaviranomainen voi päättää, että oheistoiminnan harjoittamisessa käytetty pääoma suhteessa pääasiallisen liiketoiminnan harjoittamiseen käytettyyn pääomaan on o...
	Tässä kohdassa tarkoitettua toimintaa on tarkasteltava ryhmätasolla.
	Toisessa ja kolmannessa alakohdassa tarkoitettuihin osatekijöihin eivät kuulu:
	a) asetuksen (EU) N:o 648/2012 3 artiklassa tarkoitetut konsernin sisäiset transaktiot, joiden tarkoituksena on koko konsernia koskeva likviditeetin tai riskien hallinta;
	b) johdannaisia koskevat liiketoimet, jotka vähentävät suoraan liiketoimintaan tai rahoitustoimintaan liittyviä riskejä objektiivisesti mitattavalla tavalla;
	c) hyödykejohdannaisia ja päästöoikeuksia koskevat liiketoimet, jotka toteutetaan likviditeetin tarjoamista kauppapaikalle koskevien velvoitteiden täyttämiseksi, kun tällaisten velvoitteiden täyttämistä edellyttävät joko sääntelyviranomaiset unionin o...
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nämä teknisten sääntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistään … päivänä …kuuta …59F*.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 artiklan mukaisesti.
	a) eivät saa pitää hallussaan asiakkaiden varoja tai asiakkaiden arvopapereita eivätkä tämän vuoksi koskaan saa olla velkaa asiakkailleen;
	b) saavat tarjota ainoastaan sijoituspalvelua, joka muodostuu siirtokelpoisia arvopapereita ja yhteissijoitusyritysten osuuksia koskevien toimeksiantojen vastaanottamisesta ja välittämisestä ja/tai kyseisiin rahoitusvälineisiin liittyvän sijoitusneuvo...
	c) kyseistä palvelua tarjotessaan voivat välittää toimeksiantoja ainoastaan
	i) tämän direktiivin mukaisesti toimiluvan saaneille sijoituspalveluyrityksille;
	ii) direktiivin 2013/36/EU mukaisesti toimiluvan saaneille luottolaitoksille;
	iii) kolmansissa maissa toimiluvan saaneiden sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten sivuliikkeille, joihin sovelletaan ja jotka noudattavat toiminnan vakautta koskevia sääntöjä, joiden toimivaltaiset viranomaiset katsovat olevan vähintään yhtä ti...
	iv) yhteissijoitusyrityksille, joille on jonkin jäsenvaltion lain nojalla annettu lupa markkinoida rahasto-osuuksia yleisölle, ja tällaisten yritysten omaisuudenhoitajille; tai
	v) kiinteän pääoman sijoitusyhtiöille, sellaisina kuin ne on määritelty Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2012/30/EU60F  17 artiklan 7 kohdassa, joiden arvopaperit on listattu tai joiden arvopapereilla käydään kauppaa jonkin jäsenvaltion s...

	d) tarjoavat yksinomaan hyödykkeisiin, päästöoikeuksiin ja/tai niiden johdannaisiin liittyviä sijoituspalveluja ainoana tarkoituksenaan suojata asiakkaidensa kaupalliset riskit, jos nämä asiakkaat ovat yksinomaan direktiivin 2009/72/EY 2 artiklan 35 k...
	e) tarjoavat yksinomaan päästöoikeuksiin ja/tai niiden johdannaisiin liittyviä sijoituspalveluja ainoana tarkoituksenaan suojata asiakkaidensa kaupalliset riskit, jos nämä asiakkaat ovat yksinomaan direktiivin 2003/87/EY 3 artiklan f alakohdassa määr...
	a) toimiluvan myöntämistä ja jatkuvaa valvontaa koskevat edellytykset ja menettelyt, joista säädetään 5 artiklan 1 ja 3 kohdassa, 7–10, 21, 22 ja 23 artiklassa sekä vastaavissa delegoiduissa säädöksissä, jotka komissio hyväksyy 89 artiklan mukaisesti;
	b) menettelytapavelvoitteet, joista säädetään 24 artiklan 1, 3, 4, 5, 7 ja 10 kohdassa, 25 artiklan 2, 5 ja 6 kohdassa ja, jos kansallisessa järjestelmässä sallitaan näiden henkilöiden nimetä sidonnaisasiamiehiä, 29 artiklassa sekä vastaavissa täytänt...
	c) toiminnan järjestämistä koskevat vaatimukset, joista säädetään 16 artiklan 3 kohdan ensimmäisessä, kuudennessa ja seitsemännessä alakohdassa ja 16 artiklan 6 ja 7 kohdassa sekä vastaavissa delegoiduissa säädöksissä, jotka komissio hyväksyy 89 artik...
	Jäsenvaltioiden on edellytettävä, että tämän direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle tämän artiklan 1 kohdan nojalla jätetyt henkilöt kuuluvat direktiivin 97/9/EY mukaisesti hyväksyttyyn sijoittajien korvausjärjestelmään. Jäsenvaltiot voivat sallia, ...
	Poiketen siitä, mitä tämän kohdan toisessa alakohdassa säädetään, jäsenvaltiot, jotka ovat jo antaneet tällaisia lakeja, asetuksia tai hallinnollisia määräyksiä ennen … päivää …kuuta …61F*, voivat … päivään …kuuta …62F** saakka vaatia, että kun tämän ...
	1) 'sijoituspalveluyrityksellä' oikeushenkilöä, jonka tavanomaisena ammatti- tai liiketoimintana on yhden tai useamman sijoituspalvelun ammattimainen tarjoaminen kolmansille osapuolille ja/tai yhden tai useamman sijoitustoimen ammattimainen harjoittam...
	Jäsenvaltiot voivat sisällyttää sijoituspalveluyritysten määritelmään yrityksiä, jotka eivät ole oikeushenkilöitä, jos:
	a) niiden oikeudellinen asema varmistaa kolmansien osapuolten eduille oikeushenkilön tarjoamaa suojaa vastaavan suojan; ja
	b) niiden toiminnan vakautta valvotaan tehokkaasti niiden oikeudellista muotoa vastaavalla tavalla.
	Jos luonnollinen henkilö tarjoaa palveluja, joihin liittyy kolmansien osapuolten varojen tai siirtokelpoisten arvopapereiden hallintaa, kyseistä henkilöä voidaan kuitenkin pitää tätä direktiiviä ja asetusta (EU) N:o …/201463F* sovellettaessa sijoitus...
	a) kolmansien osapuolten omistusoikeus välineisiin ja varoihin on suojattava erityisesti yrityksen tai sen omistajien maksukyvyttömyystilanteessa taikka takavarikon, kuittauksen tai yrityksen tai sen omistajien velkojien muiden toimien yhteydessä;
	b) yrityksen on oltava sellaisten sääntöjen alainen, joiden tarkoituksena on valvoa sen ja sen omistajien vakavaraisuutta;
	c) yhden tai useamman sellaisen henkilön, jolla on kansallisen lainsäädännön nojalla valtuudet tilintarkastusten suorittamiseen, on vuosittain tarkastettava yrityksen tilinpäätös;
	d) jos yrityksellä on vain yksi omistaja, tämän henkilön on suojattava sijoittajat sen varalta, että yrityksen toiminta lakkaa omistajan kuoleman tai toimintakyvyttömyyden tai muun vastaavan tapahtuman vuoksi;

	2) 'sijoituspalveluilla ja -toiminnalla' liitteessä I olevassa A osassa lueteltuja palveluja ja toimintaa, jotka liittyvät liitteessä I olevassa C osassa lueteltuihin välineisiin.
	Komissio hyväksyy 89 artiklan mukaisesti delegoituja säädöksiä toimenpiteistä, joilla määritetään
	a) liitteessä I olevan C osan 6 kohdassa tarkoitetut johdannaissopimukset, jotka ovat luonteeltaan tukkutason energiatuotteiden kaltaisia ja jotka on fyysisesti selvitettävä, ja C osan 6 kohdan energiajohdannaissopimukset;
	b) liitteessä I olevan C osan 7 kohdassa tarkoitetut johdannaissopimukset, jotka ovat luonteeltaan muiden johdannaisrahoitusvälineiden kaltaisia;
	c) liitteessä I olevan C osan 10 kohdassa tarkoitetut johdannaissopimukset, jotka ovat luonteeltaan muiden johdannaisrahoitusvälineiden kaltaisia, ottaen huomioon muun muassa se, käydäänkö niillä kauppaa säännellyllä markkinalla, monenkeskisessä kaupa...

	3) 'oheispalveluilla' mitä tahansa liitteessä I olevassa B osassa lueteltua palvelua;
	4) 'sijoitusneuvonnalla' joko asiakkaan pyynnöstä tai sijoituspalveluyrityksen aloitteesta tapahtuvaa yksilöllisten suositusten antamista asiakkaalle yhdestä tai useammasta rahoitusvälineisiin liittyvästä liiketoimesta;
	5) 'toimeksiantojen toteuttamisella asiakkaiden lukuun' toimimista sopimusten tekemiseksi yhden tai useamman rahoitusvälineen ostosta tai myynnistä asiakkaan lukuun, ja tähän kuuluu sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen liikkeeseenlaskemien ra...
	6) 'kaupankäynnillä omaan lukuun' omaa pääomaa vastaan tapahtuvaa kaupankäyntiä, jonka tuloksena on yhtä tai useampaa rahoitusvälinettä koskevien liiketoimien toteuttaminen;
	7) 'markkinatakaajalla' henkilöä, joka rahoitusmarkkinoilla tarjoutuu käymään kauppaa jatkuvasti omaan lukuunsa ostamalla ja myymällä rahoitusvälineitä omaa pääomaansa vastaan itse määrittäminsä hinnoin;
	8) 'salkunhoidolla' sijoitusten hoitamista asiakkaiden antaman valtuutuksen mukaan harkinnanvaraisesti sekä asiakaskohtaisesti, jos kyseiseen salkkuun kuuluu yksi tai useampi rahoitusväline;
	9) 'asiakkaalla' luonnollista henkilöä tai oikeushenkilöä, jolle sijoituspalveluyritys tarjoaa sijoitus- tai oheispalveluja;
	10) 'ammattimaisella asiakkaalla' asiakasta, joka täyttää liitteessä II vahvistetut perusteet;
	11) 'yksityisasiakkaalla' asiakasta, joka ei ole ammattimainen asiakas;
	12) 'pk-yritysten kasvumarkkinalla' monenkeskistä kaupankäyntijärjestelmää, joka on rekisteröity pk-yritysten kasvumarkkinaksi 33 artiklan mukaisesti;
	13) 'pienillä ja keskisuurilla yrityksillä' tätä direktiiviä sovellettaessa yrityksiä, joiden keskimääräinen markkina-arvo oli alle 200 000 000 euroa kolmen edellisen kalenterivuoden lopun hintatarjousten perusteella;
	14) 'rajahintatoimeksiannolla' rahoitusvälineen osto- tai myyntitoimeksiantoa, joka annetaan toteutettavaksi sille määrättyyn rajahintaan tai tätä parempaan hintaan sekä tietyn suuruisena;
	15) 'rahoitusvälineellä' liitteessä I olevassa C osassa eriteltyjä välineitä;
	16) 'C osan 6 kohdan energiajohdannaissopimuksilla' liitteessä I olevan C osan 6 kohdassa mainittuja hiileen tai öljyyn liittyviä optioita, futuureja, swapeja ja muita johdannaissopimuksia, joilla käydään kauppaa organisoidussa kaupankäyntijärjestelmä...
	17) 'rahamarkkinavälineillä' välinelajeja, joilla tavallisesti käydään kauppaa rahamarkkinoilla, kuten esimerkiksi valtion velkasitoumuksia, talletustodistuksia ja yritystodistuksia, lukuun ottamatta maksuvälineitä;
	18) 'markkinoiden ylläpitäjällä' yhtä tai useampaa henkilöä, joka hallinnoi ja/tai ylläpitää säännellyn markkinan liiketoimintaa ja joka voi olla säännelty markkina itse;
	19) 'monenkeskisellä järjestelmällä' järjestelmää, jossa useiden kolmansien osapuolten rahoitusvälineitä koskevat osto- ja myynti-intressit voivat olla keskenään vuorovaikutuksessa;
	20) 'kauppojen sisäisellä toteuttajalla' sijoituspalveluyritystä, joka suunnitelmallisesti, säännöllisesti, järjestelmällisesti ja merkittävässä määrin käy kauppaa omaan lukuunsa toteuttaessaan asiakkaiden toimeksiantoja säänneltyjen markkinoiden taik...
	Kaupankäynnin säännöllisyyttä ja järjestelmällisyyttä mitataan niiden OTC-kauppojen lukumäärällä, jotka sijoituspalveluyritys tekee rahoitusvälineessä omaan lukuunsa toteuttaessaan asiakastoimeksiantoja. Kaupankäynnin merkittävää määrää mitataan joko ...

	21) 'säännellyllä markkinalla' markkinoiden ylläpitäjän ylläpitämää ja/tai hallinnoimaa monenkeskistä järjestelmää, jossa järjestelmän ehdottomien sääntöjen mukaisesti saatetaan yhteen rahoitusvälineitä koskevia useiden kolmansien osapuolten osto- ja...
	22) 'monenkeskisellä kaupankäyntijärjestelmällä' sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden ylläpitäjän ylläpitämää monenkeskistä järjestelmää, jossa järjestelmän ehdottomien sääntöjen mukaisesti saatetaan yhteen rahoitusvälineitä koskevia useiden kolm...
	23) 'organisoidulla kaupankäyntijärjestelmällä' monenkeskistä järjestelmää, joka ei ole säännelty markkina tai monenkeskinen kaupankäyntijärjestelmä ja jossa useiden kolmansien osapuolten joukkovelkakirjoja, strukturoituja rahoitustuotteita, päästöoik...
	24) 'kauppapaikalla' mitä tahansa säänneltyä markkinaa, monenkeskistä kaupankäyntijärjestelmää tai organisoitua kaupankäyntijärjestelmää;
	25) 'likvideillä markkinoilla' rahoitusvälineen tai rahoitusvälinelajin markkinoita, joilla on jatkuvasti valmiita ja halukkaita ostajia ja myyjiä ja joita arvioidaan seuraavin perustein ottaen huomioon kyseisen rahoitusvälineen tai rahoitusvälinelaj...
	a) liiketoimien keskimääräinen toteutustiheys ja keskikoko eri markkinaehtojen vallitessa ja ottaen huomioon rahoitusvälinelajiin kuuluvien tuotteiden luonne ja elinkaari;
	b) markkinaosapuolten lukumäärä ja tyyppi, mukaan lukien markkinaosapuolten lukumäärä suhteessa kaupankäynnin kohteena olevien rahoitusvälineiden lukumäärään tietyn tuotteen markkinoilla;
	c) osto- ja myyntihintojen keskimääräinen erotus, jos se on saatavilla;

	26) 'toimivaltaisella viranomaisella' kunkin jäsenvaltion 67 artiklan mukaisesti nimeämää viranomaista, jollei tässä direktiivissä toisin säädetä;
	27) 'luottolaitoksella' asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa määriteltyä luottolaitosta;
	28) 'yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtiöllä' Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY64F  2 artiklan 1 kohdan b alakohdassa määriteltyä rahastoyhtiötä;
	29) 'sidonnaisasiamiehellä' luonnollista henkilöä tai oikeushenkilöä, joka toimii vain yhden ainoan sijoituspalveluyrityksen lukuun ja sen täydellisellä ja ehdottomalla vastuulla, markkinoi sijoitus- ja/tai oheispalveluja asiakkaille tai mahdollisille...
	30) 'sivuliikkeellä' muuta sellaista liiketoimipaikkaa kuin päätoimipaikkaa, joka on osa sijoituspalveluyritystä, joka ei ole oikeushenkilö ja joka tarjoaa sijoituspalveluja ja/tai harjoittaa sijoitustoimintaa ja voi myös tarjota oheispalveluja, joide...
	31) 'huomattavalla omistusosuudella' suoraa tai välillistä omistusosuutta sijoituspalveluyrityksessä, kun tämä osuus on vähintään 10 prosenttia pääomasta tai äänioikeuksista Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY65F  9 ja 10 artikl...
	32) 'emoyrityksellä' Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU66F  2 artiklan 9 kohdassa ja 22 artiklassa tarkoitettua emoyritystä;
	33) 'tytäryrityksellä' direktiivin 2013/34/EU 2 artiklan 10 kohdassa ja 22 artiklassa tarkoitettua tytäryritystä, mukaan lukien kaikki perimmäisen emoyrityksen tytäryrityksen tytäryritykset;
	34) 'konsernilla' direktiivin 2013/34/EU 2 artiklan 11 kohdassa määriteltyä konsernia;
	35) 'läheisillä sidoksilla' tilannetta, jossa kahden tai useamman luonnollisen henkilön tai oikeushenkilön välillä on sidoksena
	a) omistusyhteys eli suora tai määräysvallan kautta välillinen vähintään 20 prosentin omistusosuus yrityksen äänioikeuksista tai pääomasta;
	b) 'määräysvalta' eli emoyrityksen ja tytäryrityksen välinen yhteys kaikissa direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa taikka samankaltainen luonnollisen henkilön tai oikeushenkilön ja yrityksen välinen yhteys, site...
	c) molempien tai kaikkien pysyvä sidos samaan henkilöön määräysvallan kautta;

	36) 'ylimmällä hallintoelimellä' sijoituspalveluyrityksen, markkinoiden ylläpitäjän tai raportointipalvelujen tarjoajan yhtä tai useampaa kansallisen lainsäädännön mukaisesti nimettyä elintä, jolla on toimivalta vahvistaa yhteisön strategia, tavoittee...
	Jos tässä direktiivissä viitataan ylimpään hallintoelimeen ja kansallisessa lainsäädännössä ylimmän hallintoelimen johto- tai valvontatehtävät on annettu eri elimille tai yhden elimen eri jäsenille, jäsenvaltion on yksilöitävä ylimmän hallintoelimen ...

	37) 'toimivalla johdolla' luonnollisia henkilöitä, jotka vastaavat sijoituspalveluyrityksen, markkinoiden ylläpitäjän tai raportointipalvelujen tarjoajan päivittäisestä johtamisesta ja ovat siitä tili- ja vastuuvelvollisia ylimmälle hallintoelimelle, ...
	38) 'päämiehen lukuun täsmäytetyllä kaupankäynnillä' liiketoimea, jossa kaupan mahdollistava taho toimii liiketoimen ostajan ja myyjän välillä siten, ettei siihen kohdistu markkinariskiä liiketoimen toteutuksen missään vaiheessa, ja jossa liiketoimen ...
	39) 'algoritmisella kaupankäynnillä' rahoitusvälineillä tapahtuvaa kaupankäyntiä, jossa tietokonealgoritmi määrittää automaattisesti toimeksiantojen yksittäiset parametrit, kuten toimeksiannon käynnistämisen, ajoituksen, hinnan ja määrän sekä toimeks...
	40) 'huippunopealla algoritmisella kaupankäyntimenetelmällä' mitä tahansa algoritmista kaupankäyntimenetelmää, jolle ovat ominaisia
	a) infrastruktuuri, jolla pyritään minimoimaan verkkoon liittyvä ja muuntyyppinen viive ja joka sisältää vähintään yhden seuraavista toimeksiantojen algoritmista kirjausta koskevista palveluista: erilaiset konesalipalvelut (co-location tai proximity h...
	b) järjestelmän määrittämä toimeksiantojen käynnistäminen, tuottaminen, reitittäminen tai toteuttaminen siten, että ihminen ei osallistu yksittäisiin liiketoimiin tai toimeksiantoihin; ja
	c) korkea päivänsisäinen viestimäärä, joka koostuu toimeksiannoista, hintatarjouksista tai peruutuksista;

	41) 'suoralla sähköisellä markkinoillepääsyllä' järjestelyä, jossa kauppapaikan jäsen tai osapuoli taikka asiakas antaa henkilölle luvan käyttää sen kaupankäyntikoodia, niin että henkilö voi välittää rahoitusvälineeseen liittyviä toimeksiantoja sähkö...
	42) 'ristiinmyyntikäytännöllä' sijoituspalvelun tarjoamista yhdessä toisen palvelun tai tuotteen kanssa osana pakettia tai ehtona saman sopimuksen tai paketin osalta;
	43) 'strukturoidulla talletuksella' Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/…/EU67F 68F* 2 artiklan 1 kohdan c alakohdassa määriteltyä talletusta, jonka pääoma voidaan maksaa kokonaan takaisin talletusajan päätyttyä ehdoin, joiden mukaisest...
	a) indeksi tai indeksien yhdistelmä, lukuun ottamatta vaihtuvakorkoisia talletuksia, joiden tuotto on suoraan sidoksissa korkoindeksiin, kuten Euriboriin tai Liboriin;
	b) rahoitusväline tai rahoitusvälineiden yhdistelmä;
	c) hyödyke tai hyödykkeiden yhdistelmä tai muut aineelliset tai aineettomat omaisuuserät, jotka eivät ole keskenään vaihdettavissa; tai
	d) valuuttakurssi tai valuuttakurssien yhdistelmä;

	44) 'siirtokelpoisilla arvopapereilla' sellaisia arvopaperilajeja maksuvälineitä lukuun ottamatta, jotka ovat vaihdantakelpoisia pääomamarkkinoilla, kuten
	a) yhtiöiden osakkeita ja muita arvopapereita, jotka vastaavat yhtiöiden, henkilöyhtiöiden ja muiden yhteisöjen osakkeita, sekä osaketalletustodistuksia;
	b) joukkovelkakirjoja tai muita arvopaperistettuja velan muotoja, mukaan lukien tällaisia arvopapereita koskevat talletustodistukset;
	c) kaikkia muita arvopapereita, jotka oikeuttavat hankkimaan tai myymään edellä mainitun kaltaisia siirtokelpoisia arvopapereita tai jotka edellyttävät käteissuoritusta, joka määräytyy siirtokelpoisten arvopapereiden, valuuttojen, korkojen tai tuottoj...

	45) 'talletustodistuksilla' sellaisia arvopapereita, jotka ovat vaihdantakelpoisia pääomamarkkinoilla ja jotka edustavat sellaisen liikkeeseenlaskijan arvopaperiomistusta, jonka kotipaikka on muualla, mutta jotka voidaan ottaa kaupankäynnin kohteeksi...
	46) 'pörssilistatulla rahastolla' rahastoa, jonka osuuksista tai osakelajeista vähintään yksi on jatkuvan kaupankäynnin kohteena vähintään yhdessä kauppapaikassa siten, että vähintään yksi markkinatakaaja varmistaa, että sen osuuksien tai osakkeiden h...
	47) 'todistuksilla' asetuksen (EU) N:o …/2014* 2 artiklan 1 kohdan 27 alakohdassa määriteltyjä todistuksia;
	48) 'strukturoiduilla rahoitustuotteilla' asetuksen (EU) N:o …/2014* 2 artiklan 1 kohdan 28 alakohdassa määriteltyjä strukturoituja rahoitustuotteita;
	49) 'johdannaisilla' asetuksen (EU) N:o …/2014* 2 artiklan 1 kohdan 29 alakohdassa määriteltyjä johdannaisia;
	50) 'hyödykejohdannaisilla' asetuksen (EU) N:o …/201469F* 2 artiklan 1 kohdan 30 alakohdassa määriteltyjä hyödykejohdannaisia;
	51) 'keskusvastapuolella' asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 1 kohdassa määriteltyä keskusvastapuolta;
	52) 'hyväksytyllä julkistamisjärjestelyllä' henkilöä, joka on saanut tämän direktiivin mukaisesti toimiluvan tarjota palvelua kauppoja koskevien ilmoitusten julkistamiseksi sijoituspalveluyritysten puolesta asetuksen (EU) N:o …/201470F* 20 ja 21 artik...
	53) 'konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajalla' henkilöä, joka on saanut tämän direktiivin mukaisesti toimiluvan tarjota palvelua asetuksen (EU) N:o …/2014* 6, 7, 10, 12, 13, 20 ja 21 artiklassa lueteltuja rahoitusvälineillä käytäviä kauppoja koskevi...
	54) 'hyväksytyllä ilmoitusjärjestelmällä' järjestelmää, jonka mukaan henkilö on saanut tämän direktiivin mukaisesti toimiluvan tarjota palvelua liiketoimia koskevien ilmoitusten antamiseksi toimivaltaisille viranomaisille tai arvopaperimarkkinaviranom...
	55) 'kotijäsenvaltiolla'
	a) sijoituspalveluyritysten tapauksessa jäsenvaltiota, jossa
	i) sijoituspalveluyrityksen päätoimipaikka sijaitsee, jos yritys on luonnollinen henkilö;
	ii) sijoituspalveluyrityksellä on sääntömääräinen kotipaikka, jos yritys on oikeushenkilö;
	iii) sijoituspalveluyrityksen päätoimipaikka sijaitsee, jos yrityksellä ei sovellettavan kansallisen lainsäädännön mukaan ole sääntömääräistä kotipaikkaa;

	b) säännellyn markkinan tapauksessa jäsenvaltiota, jossa säännelty markkina on rekisteröity tai, jos sillä ei kyseisen jäsenvaltion lainsäädännön mukaan ole sääntömääräistä kotipaikkaa, jäsenvaltiota, jossa säännellyn markkinan päätoimipaikka sijaitsee;
	c) hyväksytyn julkistamisjärjestelyn, konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan tai hyväksytyn ilmoitusjärjestelmän tapauksessa jäsenvaltiota, jossa
	i) hyväksytyn julkistamisjärjestelyn, konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan tai hyväksytyn ilmoitusjärjestelmän päätoimipaikka sijaitsee, jos se on luonnollinen henkilö;
	ii) hyväksytyllä julkistamisjärjestelyllä, konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajalla tai hyväksytyllä ilmoitusjärjestelmällä on sääntömääräinen kotipaikka, jos se on oikeushenkilö;
	iii) hyväksytyn julkistamisjärjestelyn, konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan tai hyväksytyn ilmoitusjärjestelmän päätoimipaikka sijaitsee, jos sillä ei sovellettavan kansallisen lainsäädännön mukaan ole sääntömääräistä kotipaikkaa;


	56) 'vastaanottavalla jäsenvaltiolla' muuta jäsenvaltiota kuin kotijäsenvaltiota, jossa sijoituspalveluyrityksellä on sivuliike tai jossa se tarjoaa sijoituspalveluja ja/tai harjoittaa sijoitustoimintaa, tai jäsenvaltiota, jossa säännellyllä markkina...
	57) 'kolmannen maan yrityksellä' yritystä, joka olisi sijoituspalveluja tarjoava tai sijoitustoimintaa harjoittava luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jos sen päätoimipaikka tai sääntömääräinen kotipaikka sijaitsisi unionin alueella;
	58) 'tukkutason energiatuotteella' asetuksen (EU) N:o 1227/2011 2 artiklan 4 kohdassa määriteltyjä tukkutason energiatuotteita;
	59) 'maatalousalan hyödykejohdannaisilla' johdannaissopimuksia, jotka liittyvät Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1308/201371F  1 artiklassa ja liitteessä I olevassa I–XX ja XXIV/1 osassa lueteltuihin tuotteisiin;
	60) 'valtionlainan liikkeeseenlaskijalla' seuraavia velkainstrumenttien liikkeeseen laskijoita:
	i) unioni;
	ii) jäsenvaltio, mukaan lukien mikä hyvänsä jäsenvaltion julkishallinnon yksikkö, virasto tai erillisyhtiö;
	iii) jos jäsenvaltio on liittovaltio, jokin tämän liittovaltion osavaltio;
	iv) useita jäsenvaltioita varten perustettu erillisyhtiö;
	v) kahden tai useamman jäsenvaltion perustama kansainvälinen finanssilaitos, jonka tarkoituksena on hankkia varoja ja antaa rahoitusapua jäsenilleen, joilla on vakavia rahoitusongelmia tai joita sellaiset vaikeudet uhkaavat; tai
	vi) Euroopan investointipankki;

	61) 'valtionlainalla' velkainstrumenttia, jonka valtionlainan liikkeeseenlaskija on laskenut liikkeeseen;
	62) 'pysyvällä välineellä' mitä tahansa välinettä,
	a) jonka avulla asiakas voi tallentaa tälle henkilökohtaisesti osoitettuja tietoja siten, että tiedot ovat saatavilla myöhempää käyttöä varten tietojen käyttötarkoituksen kannalta asianmukaisen ajan; ja
	b) joka mahdollistaa tallennettujen tietojen jäljentämisen muuttumattomina;

	63) 'raportointipalvelujen tarjoajalla' hyväksyttyä julkistamisjärjestelyä, konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajaa tai hyväksyttyä ilmoitusjärjestelmää.
	Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luettelon kaikista unionissa olevista sijoituspalveluyrityksistä. Luettelo sisältää tiedot niistä palveluista tai siitä toiminnasta, joita varten kullakin sijoituspalveluyrityksellä on toimilupa, ja se on saatetta...
	Jos toimivaltainen viranomainen on peruuttanut toimiluvan 8 artiklan b, c ja d alakohdan mukaisesti, peruuttaminen julkistetaan luettelossa viiden vuoden ajan.
	a) sijoituspalveluyrityksellä, joka on oikeushenkilö, on päätoimipaikka samassa jäsenvaltiossa, jossa sen sääntömääräinen kotipaikka on;
	b) sijoituspalveluyrityksellä, joka ei ole oikeushenkilö, tai sijoituspalveluyrityksellä, joka on oikeushenkilö mutta jolla ei kansallisen lainsäädännön mukaisesti ole sääntömääräistä kotipaikkaa, on päätoimipaikka siinä jäsenvaltiossa, jossa se tosia...
	a) toimivaltaisille viranomaisille tämän artiklan 2 kohdan mukaisesti annettavat tiedot, mukaan lukien toimintaohjelma;
	b) sijoituspalveluyritysten hoitoa 9 artiklan 6 kohdan nojalla koskevat vaatimukset ja 9 artiklan 5 kohdan mukaisissa ilmoituksissa annettavat tiedot;
	c) sellaisia osakkeenomistajia ja jäseniä koskevat vaatimukset, joilla on huomattavia omistusosuuksia, sekä seikat, jotka voivat estää toimivaltaista viranomaista hoitamasta tehokkaasti valvontatehtäviään 10 artiklan 1 ja 2 kohdan mukaisesti.
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nämä teknisten sääntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistään … päivänä …kuuta …73F*.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 artiklan mukaisesti.
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nämä teknisten sääntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistään … päivänä …kuuta …74F*.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset täytäntöönpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
	Arvopaperimarkkinaviranomainen ja pankkiviranomainen antavat yhdessä direktiivin 2013/36/EU 91 artiklan 12 kohdassa lueteltuja seikkoja koskevat ohjeet.
	Pankkiviranomainen ja arvopaperimarkkinaviranomainen koordinoivat tämän kohdan ensimmäisessä alakohdassa ja direktiivin 2013/36/EU 91 artiklan 6 kohdassa säädettyjen tietojen keruuta sijoituspalveluyritysten osalta.
	Näillä järjestelmillä on myös varmistettava, että ylin hallintoelin määrittelee ja hyväksyy seuraavat seikat sekä valvoo niitä, sanotun kuitenkaan rajoittamatta direktiivin 2013/36/EU 88 artiklan 1 kohdassa vahvistettujen vaatimusten soveltamista:
	a) sijoituspalvelujen tarjoamiseen ja sijoitustoiminnan harjoittamiseen sekä oheispalvelujen tarjoamiseen käytettävä yrityksen organisaatio, mukaan lukien henkilöstöltä vaadittavat taidot, tietämys ja asiantuntemus sekä palvelujen tarjoamiseen ja toim...
	b) tarjottuihin palveluihin ja tuotteisiin ja harjoitettuun toimintaan sovellettavat toimintaperiaatteet yrityksen riskirajan sekä yrityksen asiakkaiden ominaispiirteiden ja tarpeiden mukaisesti, mukaan lukien tarvittaessa asianmukaisten stressitestie...
	c) palvelujen tarjoamiseen asiakkaille osallistuvien henkilöiden palkitsemisjärjestelmät, joiden tavoitteena on kannustaa vastuulliseen liiketoimintaan ja asiakkaiden tasapuoliseen kohteluun ja välttää eturistiriitoja suhteissa asiakkaisiin.
	Ylimmän hallintoelimen on valvottava ja määräajoin arvioitava sijoituspalvelujen tarjoamiseen ja sijoitustoiminnan harjoittamiseen sekä oheispalvelujen tarjoamiseen liittyvien yrityksen strategisten tavoitteiden asianmukaisuutta ja täytäntöönpanoa, si...
	Ylimmän hallintoelimen jäsenillä on oltava käytössään riittävät tiedot ja asiakirjat, joita se tarvitsee johdon päätöksenteon seuraamiseksi ja valvomiseksi.
	Poiketen siitä, mitä ensimmäisessä alakohdassa säädetään, jäsenvaltiot voivat myöntää toimiluvan sijoituspalveluyritykselle, joka on luonnollinen henkilö, tai sijoituspalveluyritykselle, joka on oikeushenkilö ja jota johtaa yksi luonnollinen henkilö y...
	a) käytössä on vaihtoehtoisia järjestelyjä, joilla varmistetaan tällaisten sijoituspalveluyritysten järkevä ja vakaa hoito sekä niiden asiakkaiden etujen ja markkinoiden eheyden asianmukainen huomioonottaminen;
	b) kyseiset luonnolliset henkilöt ovat riittävän hyvämaineisia, heillä on riittävä tietämys, taidot ja kokemus ja he käyttävät riittävästi aikaan tehtäviensä hoitamiseen.
	Toimivaltaisten viranomaisten on evättävä toimilupa, jos ne eivät ole varmistuneita niiden osakkeenomistajien tai jäsenten sopivuudesta, joilla on huomattavia omistusosuuksia, kun otetaan huomioon tarve varmistaa sijoituspalveluyrityksen järkevä ja v...
	Jos sijoituspalveluyrityksen ja muiden luonnollisten henkilöiden tai oikeushenkilöiden välillä on läheisiä sidoksia, toimivaltainen viranomainen voi myöntää toimiluvan ainoastaan, jos kyseiset sidokset eivät estä sitä hoitamasta tehokkaasti valvontate...
	Toimenpiteet voivat olla hakemuksia johtajiin ja yrityksen johdosta vastaaviin kohdistuvien tuomioistuimen määräysten saamiseksi tai seuraamusten asettamiseksi tai kyseisten osakkeenomistajien tai jäsenten omistamiin osakkeisiin tai osuuksiin kuuluvie...
	Jäsenvaltioiden on säädettävä, että luonnollisen henkilön tai oikeushenkilön, joka on päättänyt luopua suoraan tai välillisesti huomattavasta omistusosuudestaan sijoituspalveluyrityksessä, on ensin ilmoitettava tästä kirjallisesti kotijäsenvaltion vir...
	Jäsenvaltioiden ei edellytetä soveltavan 30 prosentin raja-arvoa, jos ne soveltavat direktiivin 2004/109/EY 9 artiklan 3 kohdan a alakohdan mukaisesti yhden kolmasosan raja-arvoa.
	Määritettäessä, täyttyvätkö 10 artiklassa ja tässä artiklassa tarkoitetut huomattavaa omistusosuutta koskevat arviointiperusteet, jäsenvaltiot eivät saa ottaa huomioon sellaisia äänioikeuksia tai osakkeita, joita sijoituspalveluyrityksillä tai luotto...
	a) luottolaitos, henkivakuutusyritys, vahinkovakuutusyritys, jälleenvakuutusyritys, sijoituspalveluyritys tai yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtiö, jolle on myönnetty toimilupa toisessa jäsenvaltiossa tai muulla alalla kuin millä ehdotetun hankinnan k...
	b) sellaisen luottolaitoksen, henkivakuutusyrityksen, vahinkovakuutusyrityksen, jälleenvakuutusyrityksen, sijoituspalveluyrityksen tai yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtiön emoyritys, jolle on myönnetty toimilupa toisessa jäsenvaltiossa tai muulla ala...
	c) luonnollinen henkilö tai oikeushenkilö, jolla on määräysvalta sellaisessa luottolaitoksessa, henkivakuutusyrityksessä, vahinkovakuutusyrityksessä, jälleenvakuutusyrityksessä, sijoituspalveluyrityksessä tai yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtiössä, j...
	Toimivaltaisten viranomaisten on ilman aiheetonta viivytystä toimitettava toisilleen kaikki arvioinnin kannalta olennaiset tai asiaan vaikuttavat tiedot. Toimivaltaisten viranomaisten on tältä osin toimitettava pyynnöstä toisilleen kaikki asiaan vaik...
	Sijoituspalveluyritysten on lisäksi vähintään kerran vuodessa ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle sellaisten osakkeenomistajien ja jäsenten nimet, joilla on huomattavia omistusosuuksia, sekä näiden osuuksien suuruudet esimerkiksi sellaisina k...
	Toimivaltaisilla viranomaisilla on enintään 60 työpäivää aikaa ilmoituksen ja sellaisten asiakirjojen vastaanottamista koskevan kirjallisen ilmoituksen päiväyksestä, joiden liittämistä ilmoitukseen jäsenvaltio edellyttää 13 artiklan 4 kohdassa tarkoit...
	Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava hankkijaehdokkaalle arviointijakson päättymispäivämäärä antaessaan vastaanottamista koskevan ilmoituksen.
	Arviointijakso keskeytetään sinä päivänä, jona toimivaltaiset viranomaiset ovat pyytäneet tietoja, siihen päivään saakka, jona hankkijaehdokkaan toimittamat lisätiedot on saatu. Keskeytys ei saa olla pitempi kuin 20 työpäivää. Toimivaltaiset viranoma...
	a) unionin ulkopuolella sijaitseva tai siellä säännelty luonnollinen henkilö tai oikeushenkilö;
	b) luonnollinen henkilö tai oikeushenkilö, johon ei sovelleta tämän direktiivin tai direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY tai 2013/36/EU mukaista valvontaa.
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nämä teknisten sääntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistään 1 päivänä tammikuuta 2014.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 artiklan mukaisesti.
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nämä teknisten täytäntöönpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistään 1 päivänä tammikuuta 2014.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset täytäntöönpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
	a) hankkijaehdokkaan maine;
	b) niiden henkilöiden, jotka tulevat johtamaan sijoituspalveluyrityksen liiketoimintaa aiotun hankinnan seurauksena, maine ja kokemus;
	c) hankkijaehdokkaan taloudellinen vakaus erityisesti suhteessa siihen, millaista liiketoimintaa hankinnan kohteena olevassa sijoituspalveluyrityksessä harjoitetaan ja aiotaan harjoittaa;
	d) se, pystyykö sijoituspalveluyritys täyttämään jatkuvasti tähän direktiiviin ja soveltuvin osin muihin direktiiveihin, erityisesti direktiiveihin 2002/87/EY ja 2013/36/EU, perustuvat vakavaraisuusvaatimukset, erityisesti se, onko ryhmällä, jonka os...
	e) se, onko perusteltua syytä epäillä, että ehdotetun hankinnan yhteydessä syyllistytään tai pyritään tai on syyllistytty tai pyritty direktiivin 2005/60/EY 1 artiklassa tarkoitettuun rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen tai että ehdotettu hankint...
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä 89 artiklan mukaisesti delegoituja säädöksiä, joilla mukautetaan tämän kohdan ensimmäisessä alakohdassa säädettyjä perusteita.
	Sijoituspalveluyrityksen, joka valmistaa rahoitusvälineitä asiakkaille myytäviksi, on pidettävä yllä, käytettävä ja tarkasteltava prosessia, jossa kukin rahoitusväline ja olemassa olevien rahoitusvälineiden merkittävät mukautukset hyväksytään ennen r...
	Tuotteiden hyväksyntää koskevassa menettelyssä on täsmennettävä loppuasiakkaiden yksilöity kohdemarkkina kunkin rahoitusvälineen asiaankuuluvassa asiakkaiden luokassa ja varmistettava, että kaikki tällaisen yksilöidyn kohdemarkkinan kannalta merkityks...
	Sijoituspalveluyrityksen on myös säännöllisesti tarkasteltava tarjoamiaan tai markkinoimiaan rahoitusvälineitä ottaen huomioon kaikki tapahtumat, jotka voivat olennaisesti vaikuttaa yksilöityyn kohdemarkkinaan kohdistuvaan potentiaaliseen riskiin, ja ...
	Rahoitusvälineitä valmistavan sijoituspalveluyrityksen on asetettava jakelijoiden saataville kaikki asianmukaiset tiedot rahoitusvälineestä ja tuotteiden hyväksymistä koskevasta menettelystä, mukaan lukien tieto rahoitusvälineen yksilöidystä kohdemark...
	Jos sijoituspalveluyritys tarjoaa tai suosittelee rahoitusvälineitä, joita se ei itse valmista, sillä on oltava käytössään asianmukaiset järjestelyt, joiden avulla voidaan saada viidennessä alakohdassa tarkoitetut tiedot ja saada käsitys kunkin rahoit...
	Tässä kohdassa tarkoitetut toimintaperiaatteet, menettelyt ja järjestelyt eivät rajoita muita tämän direktiivin ja asetuksen (EU) N:o …/201477F* mukaisia vaatimuksia, mukaan lukien tietojen julkistamista, soveltuvuutta tai asianmukaisuutta, eturistir...
	Sijoituspalveluyrityksellä on oltava moitteettomat hallinto- ja kirjanpitomenettelyt, omat sisäiset valvontamekanismit, tehokkaat riskinarviointimenettelyt sekä tehokkaat valvonta- ja turvajärjestelyt tietojenkäsittelyjärjestelmiä varten.
	Sijoituspalveluyrityksellä on oltava käytössään vakaat turvajärjestelmät, joiden avulla voidaan varmistaa tiedonsiirtovälineiden suojaus ja todentaminen, minimoida tiedon turmeltumisen ja luvattoman käytön riski ja estää tietojen vuotaminen ja jotka ...
	Tällaisten puhelinkeskusteluiden ja sähköisten viestien on sisällettävä myös ne, joiden on tarkoitus johtaa toteutettuihin liiketoimiin käytäessä kauppaa omaan lukuun tai asiakastoimeksiantoja koskevien palvelujen tarjoamiseen asiakastoimeksiantojen ...
	Sijoituspalveluyrityksen on tätä varten toteutettava kaikki kohtuulliset toimenpiteet pitääkseen kirjaa asiaa koskevista puhelinkeskusteluista, jotka on käyty, ja sähköisistä viesteistä, jotka on lähetetty tai vastaanotettu, laitteilla, jotka sijoitus...
	Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava uusille ja nykyisille asiakkaille, että sijoituspalveluyrityksen ja sen asiakkaiden välinen puhelinviestintä tai niiden väliset keskustelut, jotka johtavat tai voivat johtaa liiketoimiin, tallennetaan.
	Tällainen ilmoitus voidaan tehdä kerran, ennen sijoituspalvelujen tarjoamista uusille ja nykyisille asiakkaille.
	Sijoituspalveluyritys ei saa tarjota sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa puhelimitse asiakkaille, joille ei ole etukäteen ilmoitettu tämän puhelinviestinnän tai näiden keskustelujen tallentamisesta, jos sijoituspalvelut ja sijoitustoimi...
	Asiakkaat voivat tehdä toimeksiantoja muita kanavia käyttäen, mutta ne on toimitettava pysyvällä välineellä kuten postilähetyksellä, faksilla, sähköpostiviestillä tai kokouksissa tehdyistä asiakastoimeksiannoista laadituilla asiakirjoilla. Erityisest...
	Sijoituspalveluyrityksen on toteutettava kaikki kohtuulliset toimenpiteet estääkseen työntekijää tai toimeksisaajaa käymästä, lähettämästä tai vastaanottamasta yksityisomistuksessa olevin laittein asiaa koskevia puhelinkeskusteluja ja sähköisiä vieste...
	Tämän kohdan mukaisesti pidetty kirjanpito on toimitettava kyseiselle asiakkaalle pyynnöstä ja säilytettävä viiden vuoden ajan ja toimivaltaisen viranomaisen pyynnöstä enintään seitsemän vuoden ajan.
	Jäsenvaltiot voivat poikkeustapauksissa asettaa sijoituspalveluyrityksille asiakkaan varojen suojaamista koskevia vaatimuksia 8, 9 ja 10 kohdassa sekä vastaavissa 12 kohdassa tarkoitetuissa delegoiduissa säädöksissä vahvistettujen vaatimusten lisäksi....
	Jäsenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle kaikista vaatimuksista, joita ne aikovat asettaa tämän kohdan mukaisesti, ilman aiheetonta viivytystä ja vähintään kaksi kuukautta ennen kyseisen vaatimuksen aiottua voimaantulopäivää. Ilmoitukseen on liitet...
	Komissio antaa kahden kuukauden kuluessa kolmannessa alakohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta lausunnon lisävaatimusten oikeasuhteisuudesta ja perusteluista.
	Jäsenvaltiot voivat pitää voimassa lisävaatimuksia, edellyttäen että niistä on ilmoitettu komissiolle direktiivin 2006/73/EY 4 artiklan mukaisesti ennen … päivää …kuuta …81F* ja että kyseisessä artiklassa vahvistetut edellytykset täyttyvät.
	Komissio antaa jäsenvaltioille tiedoksi ja julkistaa verkkosivustollaan tämän kohdan mukaisesti asetetut lisävaatimukset.
	Sijoituspalveluyrityksen kotijäsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi pyytää sijoituspalveluyritystä toimittamaan säännöllisesti tai tapauskohtaisesti kuvauksen sen algoritmisten kaupankäyntistrategioiden luonteesta, yksityiskohtaiset tiedot järj...
	Sijoituspalveluyrityksen kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on sen kauppapaikan toimivaltaisen viranomaisen pyynnöstä, jossa sijoituspalveluyritys kauppapaikan jäsenenä tai osapuolena harjoittaa algoritmista kaupankäyntiä, toimitettava ilman...
	Sijoituspalveluyrityksen on huolehdittava siitä, että tässä kohdassa tarkoitetuista seikoista on olemassa kirjanpitoa, ja varmistettava, että kyseinen kirjanpito on riittävää, jotta sen toimivaltainen viranomainen voi valvoa tämän direktiivin vaatimus...
	Huippunopeaa algoritmista kaupankäyntimenetelmää soveltavan sijoituspalveluyrityksen on tallennettava hyväksytyssä muodossa kaikkien kauppapaikoissa tekemiensä toimeksiantojen, mukaan lukien peruutetut toimeksiannot, toteutetut toimeksiannot ja hintat...
	a) toteutettava tällaista markkinatakausta keskeytymättä tietyn osan kauppapaikan kaupankäyntiajasta poikkeustapauksia lukuun ottamatta siten, että kyseiselle kauppapaikalle tarjotaan likviditeettiä säännöllisesti ja ennakoitavasti;
	b) tehtävä kauppapaikan kanssa sitova kirjallinen sopimus, jossa on määritettävä ainakin a alakohdan mukaiset sijoituspalveluyrityksen velvoitteet; ja
	c) otettava käyttöön tehokkaat järjestelmät ja valvontamenetelmät sen varmistamiseksi, että se aina täyttää b alakohdassa tarkoitetun sopimuksen mukaiset velvoitteensa.
	Sijoituspalveluyritys, joka tarjoaa suoraa sähköistä markkinoillepääsyä, vastaa siitä, että kyseistä palvelua käyttävät asiakkaat noudattavat tämän direktiivin vaatimuksia ja kauppapaikan sääntöjä. Sijoituspalveluyrityksen on seurattava liiketoimia ha...
	Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa suoraa sähköistä markkinoillepääsyä kauppapaikkaan, on ilmoitettava tästä kotijäsenvaltionsa ja sen kauppapaikan toimivaltaisille viranomaisille, johon sijoituspalveluyritys tarjoaa suoraa sähköistä markkinoillep...
	Sijoituspalveluyrityksen kotijäsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi pyytää sijoituspalveluyritystä toimittamaan säännöllisesti tai tapauskohtaisesti kuvauksen ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetuista järjestelmistä ja valvontamenetelmistä sekä ...
	Sijoituspalveluyrityksen kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on sen kauppapaikan toimivaltaisen viranomaisen pyynnöstä, jonka osalta sijoituspalveluyritys tarjoaa suoraa sähköistä markkinoillepääsyä, toimitettava ilman aiheetonta viivytystä n...
	Sijoituspalveluyrityksen on huolehdittava siitä, että tässä kohdassa tarkoitetuista seikoista on olemassa kirjanpitoa, ja varmistettava, että kyseinen kirjanpito on riittävää, jotta sen toimivaltainen viranomainen voi valvoa tämän direktiivin vaatimus...
	a) edellä 1–6 kohdassa vahvistetut toiminnan järjestämistä koskevat yksityiskohtaiset vaatimukset, joita sovelletaan erilaisia sijoituspalveluja tarjoaviin ja/tai sijoitustoimintaa harjoittaviin sekä oheispalveluja taikka niiden yhdistelmiä tarjoaviin...
	b) tilanteet, joissa sijoituspalveluyritys on velvollinen tekemään 3 kohdan b alakohdassa tarkoitetun markkinatakaussopimuksen, sekä tällaisten sopimusten sisältö, mukaan lukien 3 artiklassa vahvistettu osuus kauppapaikan kaupankäyntiajasta;
	c) tilanteet, joita pidetään 3 kohdassa tarkoitettuina poikkeustapauksina, mukaan lukien äärimmäisen vaihtelevat olosuhteet, poliittiset ja makrotaloudelliset kysymykset, järjestelmää koskevat ja operatiiviset seikat sekä olosuhteet, jotka heikentävät...
	d) edellä 2 kohdan viidennessä alakohdassa tarkoitetun hyväksytyn muodon sisältö ja esitystapa sekä ajanjakso, jolta sijoituspalveluyrityksellä on oltava tällainen kirjanpito.
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nämä teknisten sääntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistään … päivänä …kuuta …84F*.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 artiklan mukaisesti.
	Jäsenvaltioiden on edellytettävä, että monenkeskistä kaupankäyntijärjestelmää tai organisoitua kaupankäyntijärjestelmää ylläpitävät sijoituspalveluyritykset ja markkinoiden ylläpitäjät tarjoavat riittävästi julkisesti saatavilla olevaa tietoa tai sove...
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nämä teknisten täytäntöönpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistään … päivänä …kuuta …86F*.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset täytäntöönpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
	a) riittävät valmiudet hallita siihen kohdistuvia riskejä, panna täytäntöön asianmukaiset järjestelyt ja järjestelmät kaikkien sen ylläpitoon kohdistuvien merkittävien riskien havaitsemiseksi ja toteuttaa tehokkaita toimenpiteitä tällaisten riskien li...
	b) toimivat järjestelyt, joilla helpotetaan sen järjestelmien välityksellä toteutettujen liiketoimien tehokasta ja oikea-aikaista loppuunsaattamista; ja
	c) käytettävissään toimilupaa myönnettäessä ja sen jälkeen jatkuvasti riittävät taloudelliset resurssit, joilla helpotetaan sen asianmukaista toimintaa, ottaen huomioon markkinoilla toteutettujen liiketoimien luonne ja suuruus sekä siihen kohdistuvien...
	Organisoitua kaupankäyntijärjestelmää ylläpitävä sijoituspalveluyritys tai markkinoiden ylläpitäjä ei saa käyttää päämiehen lukuun täsmäytettyä kaupankäyntiä toteuttaakseen asiakastoimeksiantoja organisoidussa kaupankäyntijärjestelmässä sellaisiin joh...
	Organisoitua kaupankäyntijärjestelmää ylläpitävän sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden ylläpitäjän on otettava käyttöön järjestelyt, joilla varmistetaan, että 4 artiklan 1 kohdan 38 alakohdassa olevaa päämiehen lukuun täsmäytetyn kaupankäynnin mä...
	Tätä artiklaa sovellettaessa sijoituspalveluyrityksen ei katsota toteuttavan organisoidussa kaupankäyntijärjestelmässä markkinatakausta itsenäisesti, jos sillä on läheinen sidos organisoitua kaupankäyntijärjestelmää ylläpitävään sijoituspalveluyrityks...
	Organisoitua kaupankäyntijärjestelmää ylläpitävällä sijoituspalveluyrityksellä tai markkinoiden ylläpitäjällä on harkintavaltaa vain jommassakummassa tai molemmissa seuraavista tilanteista:
	a) kun se päättää antaa tai peruuttaa toimeksiannon ylläpitämässään organisoidussa kaupankäyntijärjestelmässä;
	b) kun se päättää olla täsmäyttämättä tiettyä asiakastoimeksiantoa muiden järjestelmässä tiettynä ajankohtana olevien toimeksiantojen kanssa edellyttäen, että se noudattaa asiakkaalta saamiaan nimenomaisia ohjeita ja täyttää 27 artiklan mukaiset velvo...
	Organisoitua kaupankäyntijärjestelmää ylläpitävä sijoituspalveluyritys tai markkinoiden ylläpitäjä voi asiakastoimeksiantoja täsmäyttävän järjestelmän osalta päättää, haluaako se täsmäyttää järjestelmässä vähintään kaksi toimeksiantoa ja milloin ja k...
	Tämä velvoite ei rajoita 18 ja 27 artiklan soveltamista.
	Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia tässä kohdassa tarkoitettuja valvontamenetelmiä koskevia ohjeita.
	a) se on tehtävä pysyvällä välineellä; ja
	b) sen on sisällettävä asiakkaan kannalta arvioituna riittävästi yksityiskohtaista tietoa, jotta asiakas voi sen pohjalta tehdä sitä palvelua koskevan perustellun päätöksen, jonka yhteydessä eturistiriita aiheutuu.
	a) määritetään toimenpiteet, jotka sijoituspalveluyrityksen voidaan kohtuudella edellyttää toteuttavan eturistiriitojen tunnistamiseksi, ehkäisemiseksi, hallitsemiseksi ja ilmoittamiseksi, kun se tarjoaa sijoitus- tai oheispalveluja tai niiden yhdiste...
	b) vahvistetaan asianmukaiset perusteet sellaisten eturistiriitojen määrittämiseksi, jotka saattavat vahingoittaa sijoituspalveluyrityksen asiakkaiden tai potentiaalisten asiakkaiden etuja.
	Sijoituspalveluyrityksellä on oltava käsitys tarjoamistaan tai suosittelemistaan rahoitusvälineistä, ja sen on arvioitava rahoitusvälineiden yhteensopivuus niiden asiakkaiden tarpeiden kanssa, joille se tarjoaa sijoituspalveluja, ottaen huomioon myös ...
	a) jos sijoitusneuvontaa tarjotaan, sijoituspalveluyrityksen on hyvissä ajoin ennen kuin se tarjoaa sijoitusneuvontaa ilmoitettava asiakkaalle,
	i) tarjotaanko neuvonta riippumattomasti vai ei;
	ii) perustuuko neuvonta laajaan vai rajoitetumpaan analyysiin eri rahoitusvälinelajeista ja erityisesti rajoittuuko valikoima sellaisten yhteisöjen liikkeeseenlaskemiin tai tarjoamiin rahoitusvälineisiin, joilla on sijoituspalveluyritykseen läheinen s...
	iii) tarjoaako sijoituspalveluyritys asiakkaalle säännöllistä arviointia kyseiselle asiakkaalle suositeltujen rahoitusvälineiden soveltuvuudesta;

	b) rahoitusvälineitä ja ehdotettuja sijoitusstrategioita koskevien tietojen on sisällettävä asianmukaisia ohjeita ja varoituksia kyseisiin rahoitusvälineisiin tehtäviin sijoituksiin ja erityisiin sijoitusstrategioihin sisältyvistä riskeistä sekä siit...
	c) kuluja ja liitännäisiä veloituksia koskevien tietojen on sisällettävä sekä sijoitus- että oheispalveluihin liittyvät tiedot, mukaan lukien neuvonnan kulut, asiakkaalle suositellun tai markkinoidun rahoitusvälineen kulut ja se, miten asiakas voi mak...
	Tiedot kaikista kuluista ja veloituksista, mukaan lukien sijoituspalvelun ja rahoitusvälineen yhteydessä syntyvät kulut ja veloitukset, jotka eivät aiheudu markkinariskin toteutumisesta, on koottava siten, että asiakas saa käsityksen kokonaiskuluista ...
	a) sijoituspalveluyrityksen on arvioitava riittävä valikoima markkinoilla saatavilla olevia rahoitusvälineitä, joiden on riittävän laajasti edustettava eri lajeja ja liikkeeseenlaskijoita tai tuotteiden tarjoajia sen varmistamiseksi, että asiakkaan si...
	i) sijoituspalveluyritys itse tai sellaiset yhteisöt, joilla on läheinen sidos sijoituspalveluyritykseen; tai
	ii) muut yhteisöt, joihin sijoituspalveluyrityksellä on niin läheinen muu oikeudellinen tai taloudellinen suhde, kuten sopimussuhde, että se voi vaarantaa tarjotun neuvonnan riippumattomuuden;

	b) sijoituspalveluyritys ei saa vastaanottaa ja pitää itsellään välityspalkkioita, provisioita tai muita rahallisia tai ei-rahallisia etuja, jotka kolmas osapuoli tai kolmannen osapuolen lukuun toimiva henkilö maksaa tai tarjoaa ja jotka liittyvät kys...
	a) on tarkoitettu parantamaan asiaankuuluvan asiakkaalle tarjottavan palvelun laatua; ja
	b) ei haittaa sen velvoitteen noudattamista, jonka mukaan sijoituspalveluyrityksen on toimittava rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti asiakkaidensa etujen mukaisesti.
	Asiakkaalle on ennen asianomaisen sijoitus- tai oheispalvelun tarjoamista annettava selkeässä muodossa kattavat, paikkansapitävät ja ymmärrettävät tiedot ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetun maksun tai edun olemassaolosta, sen luonteesta ja määrästä...
	Ensimmäisessä alakohdassa asetettuja vaatimuksia ei sovelleta maksuun tai etuun, joka mahdollistaa sijoituspalvelujen tarjoamisen tai on tarpeen niiden tarjoamiseksi, kuten säilytyskulut, toimitus- ja vaihtopalkkiot sekä säännöksiin tai lainsäädäntöön...
	Jos tällaisesta yksityisasiakkaalle tarjottavasta sopimuksesta tai paketista aiheutuvat riskit todennäköisesti poikkeavat erikseen käsiteltyihin osatekijöihin liittyvistä riskeistä, sijoituspalveluyrityksen on annettava riittävä kuvaus sopimuksen tai...
	Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii yhteistyössä pankkiviranomaisen ja vakuutus- ja lisäeläkeviranomaisen kanssa viimeistään … päivänä …kuuta …87F* ja saattaa määräajoin ajan tasalle ristiinmyyntikäytäntöjen arviointia ja valvontaa koskevat ohjeet, ...
	Jäsenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle kaikista vaatimuksista, joita ne aikovat asettaa tämän kohdan mukaisesti, ilman aiheetonta viivytystä ja vähintään kaksi kuukautta ennen kyseisen vaatimuksen aiottua voimaantulopäivää. Ilmoitukseen on liitet...
	Komissio antaa kahden kuukauden kuluessa toisessa alakohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta lausunnon lisävaatimusten oikeasuhteisuudesta ja perusteluista.
	Komissio antaa jäsenvaltioille tiedoksi ja julkistaa verkkosivustollaan tämän kohdan mukaisesti asetetut lisävaatimukset.
	Jäsenvaltiot voivat pitää voimassa lisävaatimuksia, jotka on ilmoitettu komissiolle direktiivin 2006/73/EY 4 artiklan mukaisesti ennen … päivää …kuuta …88F*, edellyttäen, että kyseisessä artiklassa vahvistetut edellytykset täyttyvät.
	a) edellytykset, joka tiedon on täytettävä ollakseen tasapuolista ja selkeää eikä harhaanjohtavaa;
	b) yksityiskohtaiset ohjeet asiakkaille asiakkaiden luokittelusta, sijoituspalveluyrityksistä ja niiden palveluista, rahoitusvälineistä sekä kuluista ja veloituksista annettavan tiedon muodosta ja sisällöstä;
	c) perusteet, jotka koskevat markkinoilla saatavilla olevien rahoitusvälineiden valikoiman arviointia;
	d) perusteet, joiden avulla arvioidaan, ovatko kannustimia vastaanottavat yritykset noudattaneet velvoitetta toimia rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti asiakkaan etujen mukaisesti.
	Määritettäessä vaatimuksia, jotka koskevat 4 kohdan ensimmäisen alakohdan b alakohdan mukaisia tietoja rahoitusvälineistä, on otettava mukaan tiedot tuotteen rakenteesta ja soveltuvin osin otettava huomioon mahdolliset unionin lainsäädännön mukaisest...
	a) asiakkaalle tai potentiaaliselle asiakkaalle tarjottavan palvelun tai tarjottavien palvelujen luonne ottaen huomioon liiketoimien laji, kohde, suuruus ja tiheys;
	b) tarjottavien tai harkittavien tuotteiden luonne ja valikoima, mukaan lukien eri rahoitusvälinelajit;
	c) se, onko asiakas tai potentiaalinen asiakas yksityisasiakas vai ammattimainen asiakas, tai 4 ja 5 kohdassa tarkoitetussa tapauksessa asiakkaan luokittelu hyväksyttäväksi vastapuoleksi.
	Jäsenvaltioiden on varmistettava, että kun sijoituspalveluyritys tarjoaa sijoitusneuvontaa, jossa suositellaan 24 artiklan 11 kohdan mukaisesti niputettujen palvelujen tai tuotteiden pakettia, koko niputettu paketti on soveltuva.
	Jos sijoituspalveluyritys katsoo ensimmäisen alakohdan mukaisesti saadun tiedon perusteella, että tuote tai palvelu ei ole asiakkaalle tai potentiaaliselle asiakkaalle soveltuva, sen on varoitettava asiakasta tai potentiaalista asiakasta. Varoitus voi...
	Jos asiakkaat tai potentiaaliset asiakkaat eivät anna ensimmäisessä alakohdassa tarkoitettuja tietoja tai antavat riittämättömät tiedot tietämyksestään ja kokemuksestaan, sijoituspalveluyrityksen on varoitettava asiakkaita tai potentiaalisia asiakkai...
	a) palvelut liittyvät johonkin seuraavista rahoitusvälineistä:
	i) osakkeet, jotka on otettu kaupankäynnin kohteeksi säännellyllä markkinalla tai vastaavalla kolmannen maan markkinalla tai monenkeskisessä kaupankäyntijärjestelmässä, kun on kyse yhtiöiden osakkeista mutta ei kuitenkaan sellaisten yhteistä sijoitust...
	ii) joukkovelkakirjalainat tai muut arvopaperistetut velan muodot, jotka on otettu kaupankäynnin kohteeksi säännellyllä markkinalla tai vastaavalla kolmannen maan markkinalla tai monenkeskisessä kaupankäyntijärjestelmässä, paitsi jos ne sisältävät joh...
	iii) rahamarkkinavälineet, paitsi jos ne sisältävät johdannaisia tai ovat rakenteeltaan sellaisia, että asiakkaan on vaikea ymmärtää niihin liittyviä riskejä;
	iv) yhteissijoitusyritysten osakkeet tai osuudet, lukuun ottamatta asetuksen (EU) N:o 583/2010 36 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettuja strukturoituja yhteissijoitusyrityksiä;
	v) strukturoidut talletukset, paitsi jos ne ovat rakenteeltaan sellaisia, että asiakkaan on vaikea ymmärtää tuottoon liittyvää riskiä tai tuotteen irtisanomisesta ennen määräaikaa aiheutuvia kustannuksia;
	vi) muut yksinkertaiset rahoitusvälineet sovellettaessa tätä kohtaa.
	Edellyttäen, että direktiivin 2003/71/EY 4 artiklan 1 kohdan kolmannessa ja neljännessä alakohdassa säädettyjä vaatimuksia ja niiden mukaista menettelyä noudatetaan, kolmansien maiden markkinoita pidetään tätä kohtaa sovellettaessa säänneltyjä markkin...

	b) palvelu tarjotaan asiakkaan tai potentiaalisen asiakkaan aloitteesta;
	c) asiakkaalle tai potentiaaliselle asiakkaalle on selkeästi ilmoitettu, että sijoituspalveluyrityksellä ei kyseistä palvelua tarjotessaan ole velvoitetta arvioida tarjotun rahoitusvälineen tai palvelun asianmukaisuutta, eikä asiakas tässä tapauksessa...
	d) sijoituspalveluyritys täyttää 23 artiklan mukaiset velvoitteensa.
	Sijoituspalveluyrityksen on sijoitusneuvontaa tarjotessaan toimitettava asiakkaalle ennen liiketoimen toteuttamista pysyvällä välineellä soveltuvuutta koskeva lausunto, jossa täsmennetään, millaista neuvontaa annetaan ja miten se vastaa yksityisasiakk...
	Kun rahoitusvälineestä tehdään osto- tai myyntisopimus käyttäen etäviestintä, joka estää soveltuvuutta koskevan lausunnon toimittamisen etukäteen, sijoituspalveluyritys voi toimittaa soveltuvuutta koskevan kirjallisen lausunnon pysyvällä välineellä he...
	a) asiakas on antanut suostumuksensa siihen, että soveltuvuutta koskeva lausunto toimitetaan ilman aiheetonta viivytystä liiketoimen toteuttamisen jälkeen; ja
	b) sijoituspalveluyritys on antanut asiakkaalle mahdollisuuden lykätä liiketoimea, jotta asiakas voi saada soveltuvuutta koskevan lausunnon etukäteen.
	Kun sijoituspalveluyritys tarjoaa salkunhoitoa tai on ilmoittanut asiakkaalle, että se aikoo tehdä soveltuvuuden säännöllisen arvioinnin, säännöllisesti annettaviin tietoihin on sisällytettävä ajan tasalle saatettu lausunto siitä, miten sijoitus vasta...
	a) asiakkaalle tai potentiaaliselle asiakkaalle tarjottavan palvelun tai tarjottavien palvelujen luonne ottaen huomioon liiketoimien laji, kohde, suuruus ja tiheys;
	b) tarjottavien tai harkittavien tuotteiden luonne, mukaan lukien eri rahoitusvälinelajit;
	c) se, onko asiakas tai potentiaalinen asiakas yksityisasiakas vai ammattimainen asiakas, tai 6 kohdassa tarkoitetussa tapauksessa asiakkaiden luokittelu hyväksyttäväksi vastapuoleksi.
	a) rahoitusvälineet, jotka ovat 4 kohdan a alakohdan ii ja iii alakohdan mukaisesti rakenteeltaan sellaisia, että asiakkaan on vaikea ymmärtää niihin liittyviä riskejä;
	b) strukturoidut talletukset, jotka ovat 4 kohdan a alakohdan v alakohdan mukaisesti rakenteeltaan sellaisia, että asiakkaan on vaikea ymmärtää tuottoon liittyvää riskiä tai tuotteen irtisanomisesta ennen määräaikaa aiheutuvia kustannuksia.
	Kun sijoituspalveluyritys toteuttaa toimeksiannon yksityisasiakkaan lukuun, paras mahdollinen tulos määräytyy kokonaissuorituksen perusteella, joka muodostuu rahoitusvälineen hinnasta ja toimeksiannon toteuttamiseen liittyvistä kustannuksista, joiden ...
	Jotta voidaan saavuttaa ensimmäisen alakohdan mukaisesti paras tulos silloin, kun useampi kuin yksi paikka kilpailee rahoitusvälinettä koskevan toimeksiannon toteuttamisesta, ja arvioida ja verrata tuloksia, jotka saavutettaisiin asiakkaan kannalta to...
	Jäsenvaltioiden on velvoitettava sijoituspalveluyritykset antamaan asiakkailleen asianmukaiset tiedot niiden toimeksiantojen toteuttamisperiaatteista. Näissä tiedoissa on selitettävä selkeästi, riittävän yksityiskohtaisesti ja asiakkaiden kannalta he...
	Kun toimeksiantojen toteuttamisperiaatteiden mukaan asiakastoimeksiannot voidaan toteuttaa kauppapaikan ulkopuolella, jäsenvaltioiden on velvoitettava sijoituspalveluyritykset antamaan asiakkailleen tiedot erityisesti tästä mahdollisuudesta. Jäsenvalt...
	a) perusteet niiden eri tekijöiden suhteellisen merkityksen arvioimiseksi, jotka 1 kohdan mukaisesti voidaan ottaa huomioon parhaan mahdollisen tuloksen määrittämiseksi, ottaen huomioon toimeksiannon suuruus ja laji sekä se, onko asiakas yksityisasiak...
	b) tekijät, jotka sijoituspalveluyritys voi ottaa huomioon tarkistaessaan toimeksiantojen toteuttamista koskevia järjestelyjään, sekä tilanteet, joissa muutokset näihin järjestelyihin voivat olla tarkoituksenmukaisia. Tämä koskee erityisesti tekijöit...
	c) niiden tietojen luonne ja laajuus, jotka asiakkaille annetaan toimeksiantojen toteuttamisperiaatteista 5 kohdan mukaisesti.
	a) edellä olevan 3 kohdan mukaisesti julkaistavien toteutuksen laatua koskevien tietojen täsmällinen sisältö, muoto ja jaksottaisuus ottaen huomioon toteuttamispaikan laji ja kyseisen rahoitusvälineen laji;
	b) niiden tietojen sisältö ja muoto, jotka sijoituspalveluyritykset julkaisevat 6 kohdan mukaisesti.
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nämä teknisten sääntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistään … päivänä …kuuta …92F*.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 artiklan mukaisesti.
	Näiden menettelyjen ja järjestelyjen avulla on voitava toteuttaa keskenään samankaltaisia asiakastoimeksiantoja sen mukaisesti, milloin sijoituspalveluyritys on vastaanottanut toimeksiannon.
	a) niiden menettelyjen ja järjestelyjen ehdot ja luonne, joiden avulla asiakastoimeksiannot toteutetaan täsmällisesti, tasapuolisesti ja nopeasti, sekä sellaiset tilanteet tai liiketoimien lajit, joiden yhteydessä sijoituspalveluyritykset voivat perus...
	b) eri menetelmät, joita soveltamalla sijoituspalveluyrityksen katsotaan täyttäneen velvoitteensa julkistaa markkinoille tiedot asiakkaan rajahintatoimeksiannoista, joita ei voida toteuttaa välittömästi.
	Jäsenvaltiot voivat 16 artiklan 6, 8 ja 9 kohdan mukaisesti sallia, että niiden alueella rekisteröidyt sidonnaisasiamiehet pitävät hallussaan asiakkaiden varoja ja/tai rahoitusvälineitä sen sijoituspalveluyrityksen lukuun ja sen täydellä vastuulla, j...
	Jäsenvaltioiden on vaadittava sijoituspalveluyrityksiä valvomaan sidonnaisasiamiestensä toimintaa sen varmistamiseksi, että yritykset noudattavat jatkuvasti tätä direktiiviä toimiessaan sidonnaisasiamiesten välityksellä.
	Jäsenvaltioiden on varmistettava, että julkiseen rekisteriin kirjataan vain sellaisia sidonnaisasiamiehiä, jotka on todettu riittävän hyvämaineisiksi ja joilla on asianmukainen yleinen, taloudellinen ja ammatillinen tietämys ja pätevyys, jotta nämä py...
	Jäsenvaltiot voivat päättää, että sijoituspalveluyritykset voivat asianmukaisen valvonnan perusteella todentaa, ovatko niiden nimeämät sidonnaisasiamiehet riittävän hyvämaineisia ja onko näillä toisessa alakohdassa tarkoitettu tietämys ja pätevyys.
	Rekisteri on saatettava säännöllisesti ajan tasalle. Siihen sisältyvien tietojen on oltava julkisesti saatavilla.
	Jäsenvaltiot voivat sallia toimivaltaisten viranomaisten tekevän yhteistyötä sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten tai niiden yhteenliittymien ja muiden yhteisöjen kanssa rekisteröidessään sidonnaisasiamiehiä ja valvoessaan, että nämä täyttävät ...
	Jäsenvaltioiden on varmistettava, että sijoituspalveluyritykset toimivat suhteissaan hyväksyttäviin vastapuoliin rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti ja viestivät näiden kanssa tavalla, joka on tasapuolinen ja selkeä eikä harhaanjohtava, ot...
	Ensimmäisen alakohdan mukainen luokittelu hyväksyttäväksi vastapuoleksi ei vaikuta näiden yhteisöjen oikeuteen hakea yleisesti tai kauppakohtaisesti sellaisen asiakkaan asemaa, jonka sijoituspalveluyrityksen kanssa toteuttamiin liiketoimiin sovelleta...
	Jäsenvaltioiden on varmistettava, että sijoituspalveluyritys saa ryhtyessään 1 kohdan mukaisesti liiketoimiin tällaisten yritysten kanssa aiotulta vastapuolelta nimenomaisen vahvistuksen, että tämä hyväksyy hyväksyttävän vastapuolen aseman. Jäsenvalti...
	Jäsenvaltiot voivat pitää hyväksyttävinä vastapuolina myös 3 kohdassa tarkoitettujen kaltaisia kolmansien maiden yrityksiä samoin edellytyksin ja vaatimuksin kuin 3 kohdassa säädetään.
	a) menettelyt, joilla haetaan 2 kohdan mukaista asiakkaan asemaa;
	b) menettelyt nimenomaisen vahvistuksen saamiseksi 3 kohdan mukaisilta aiotuilta vastapuolilta;
	c) ennalta vahvistetut oikeasuhteiset vaatimukset, mukaan lukien määrälliset raja-arvot, joiden perusteella yritystä voidaan pitää 3 kohdan mukaisena hyväksyttävänä vastapuolena.
	Monenkeskistä kaupankäyntijärjestelmää tai organisoitua kaupankäyntijärjestelmää ylläpitävien sijoituspalveluyritysten ja markkinoiden ylläpitäjien toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tiedot arvopaperim...
	Kun kyseessä on menettely, johon saattaa liittyä asetuksessa (EU) N:o …/201495F* kiellettyä toimintaa, toimivaltaisen viranomaisen on oltava vakuuttunut siitä, että tällaista toimintaa tapahtuu tai on tapahtunut, ennen kuin se ilmoittaa asiasta muiden...
	Toimivaltaisen viranomaisen, jonka lainkäyttöalueella kaupankäynnin keskeyttämisestä tai lopettamisesta on päätetty, on myös vaadittava säänneltyjä markkinoita, muita monenkeskisiä kaupankäyntijärjestelmiä, muita organisoituja kaupankäyntijärjestelmi...
	Toimivaltaisen viranomaisen on välittömästi julkistettava päätös ja annettava se tiedoksi arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muiden jäsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille.
	Muiden jäsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten, joille päätös on annettu tiedoksi, on myös vaadittava säänneltyjä markkinoita, muita monenkeskisiä kaupankäyntijärjestelmiä, muita organisoituja kaupankäyntijärjestelmiä ja kauppojen sisäisiä toteu...
	Kunkin toimivaltaisen viranomaisen, jolle päätös on annettu tiedoksi, on annettava päätöksensä tiedoksi arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muille toimivaltaisille viranomaisille sekä perusteltava päätöksensä, jos kaupankäyntiä rahoitusvälineellä tai...
	Tätä kohtaa sovelletaan myös siinä tapauksessa, että rahoitusvälineellä tai liitteessä I olevan C osan 4–10 kohdassa tarkoitetuilla johdannaisilla, jotka liittyvät tai joissa viitataan tähän rahoitusvälineeseen, käytävän kaupan keskeyttäminen lopetetaan.
	Tässä kohdassa tarkoitettua tiedoksiantomenettelyä sovelletaan myös siinä tapauksessa, että toimivaltainen viranomainen päättää 69 artiklan 2 kohdan m ja n alakohdan nojalla keskeyttää tai lopettaa kaupankäynnin rahoitusvälineellä tai liitteessä I ole...
	Sen varmistamiseksi, että velvoitetta tällaisilla johdannaisilla käytävän kaupan keskeyttämisestä tai lopettamisesta sovelletaan oikeasuhteisesti, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sääntelystandardeiksi, joissa täsmennetään t...
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nämä teknisten sääntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistään … päivänä …kuuta …97F*.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 artiklan mukaisesti.
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nämä teknisten täytäntöönpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistään … päivänä …kuuta …98F*.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset täytäntöönpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
	a) vähintään 50 prosenttia liikkeeseenlaskijoista, joiden rahoitusvälineet otetaan kaupankäynnin kohteeksi monenkeskisessä kaupankäyntijärjestelmässä, on pk-yrityksiä ajankohtana, jolloin monenkeskinen kaupankäyntijärjestelmä rekisteröidään pk-yrityst...
	b) käytössä on asianmukaiset perusteet, joiden mukaisesti liikkeeseenlaskijoiden rahoitusvälineet otetaan kaupankäynnin kohteeksi ja pidetään kaupankäynnin kohteena markkinalla;
	c) kun rahoitusvälineet otetaan ensimmäisen kerran kaupankäynnin kohteeksi markkinalla, julkaistaan riittävät tiedot, joiden perusteella sijoittajat voivat tehdä perustellun päätöksen sijoittamisesta näihin rahoitusvälineisiin; tiedot julkaistaan joko...
	d) markkinalla toimiva liikkeeseenlaskija antaa tai sen puolesta annetaan asianmukaiset tilinpäätösraportit, kuten tilintarkastajien hyväksymät vuosikertomukset;
	e) asetuksen (EU) N:o …/201499F* 3 artiklan 1 kohdan 21 alakohdassa määritellyt markkinoilla toimivat liikkeeseenlaskijat, asetuksen (EU) N:o …/2014* 3 artiklan 1 kohdan 25 alakohdassa määritellyt johtotehtävissä toimivat henkilöt ja asetuksen (EU) N...
	f) markkinalla toimivia liikkeeseenlaskijoita koskevat lakisääteiset tiedot tallennetaan ja levitetään julkisesti;
	g) käytössä on tehokkaat järjestelmät ja valvontamenetelmät, joiden tarkoituksena on estää ja havaita markkinoiden väärinkäyttö asetuksessa (EU) N:o …/2014* edellytetyllä tavalla.
	a) markkinaa ylläpitävä sijoituspalveluyritys tai markkinoiden ylläpitäjä hakee sen poistamista rekisteristä;
	b) edellä olevan 3 kohdan mukaiset vaatimukset eivät enää täyty monenkeskisen kaupankäyntijärjestelmän osalta.
	Jäsenvaltiot eivät saa asettaa tällaiselle sijoituspalveluyritykselle tai luottolaitokselle lisävaatimuksia tämän direktiivin soveltamisalaan kuuluvien asioiden osalta.
	a) jäsenvaltio, jonka alueella se aikoo toimia;
	b) toimintaohjelma, jossa ilmoitetaan erityisesti sijoituspalvelut, joita se aikoo tarjota, ja/tai sijoitustoiminta, jota se aikoo harjoittaa, sekä oheispalvelut, joita se aikoo tarjota kyseisen jäsenvaltion alueella, sekä se, aikooko yritys käyttää ...
	Jos sijoituspalveluyritys aikoo käyttää kotijäsenvaltioonsa sijoittautuneita sidonnaisasiamiehiä sen jäsenvaltion alueella, jossa se aikoo tarjota palveluja, sijoituspalveluyrityksen kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on kuukauden kuluessa k...
	Jos luottolaitos aikoo käyttää kotijäsenvaltioonsa sijoittautuneita sidonnaisasiamiehiä sen jäsenvaltion alueella, jossa se aikoo tarjota palveluja, luottolaitoksen kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on kuukauden kuluessa kaikkien tietojen v...
	Monenkeskisen kaupankäyntijärjestelmän kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on monenkeskisen kaupankäyntijärjestelmän vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen pyynnöstä ja ilman aiheetonta viivytystä ilmoitettava kyseiseen jäsen...
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nämä teknisten sääntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistään … päivänä …kuuta …100F*.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 artiklan mukaisesti.
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nämä teknisten täytäntöönpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistään 31 päivänä joulukuuta 2016.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset täytäntöönpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
	Jäsenvaltiot eivät saa asettaa sivuliikkeen toiminnan järjestämiselle ja toiminnalle muita kuin 8 kohdassa sallittuja lisävaatimuksia tämän direktiivin soveltamisalaan kuuluvien asioiden osalta.
	a) jäsenvaltiot, joiden alueelle se aikoo perustaa sivuliikkeen, tai jäsenvaltiot, joiden alueelle se ei ole perustanut sivuliikettä mutta joihin sijoittautuneita sidonnaisasiamiehiä se aikoo käyttää;
	b) toimintaohjelma, jossa ilmoitetaan muun muassa tarjottavat sijoituspalvelut ja/tai harjoitettava sijoitustoiminta sekä tarjottavat oheispalvelut;
	c) jos perustetaan sivuliike, sivuliikkeen organisaatiorakenne sekä se, aikooko sivuliike käyttää sidonnaisasiamiehiä, ja näiden sidonnaisasiamiesten nimet;
	d) jos aiotaan käyttää sidonnaisasiamiehiä jäsenvaltiossa, jonka alueelle sijoituspalveluyritys ei ole perustanut sivuliikettä, sellainen kuvaus yhden tai useamman sidonnaisasiamiehen suunnitellusta käytöstä ja organisaatiorakenteesta, joka sisältää m...
	e) vastaanottavassa jäsenvaltiossa oleva osoite, josta asiakirjoja on mahdollista saada;
	f) sivuliikkeen tai sidonnaisasiamiehen johdosta vastuussa olevien nimet.
	Jos sijoituspalveluyritys käyttää muuhun jäsenvaltioon kuin kotijäsenvaltioonsa sijoittautunutta sidonnaisasiamiestä, kyseinen sidonnaisasiamies rinnastetaan sivuliikkeeseen, jos sellainen on perustettu, ja sidonnaisasiamieheen sovelletaan kaikissa ta...
	Kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on kolmen kuukauden kuluessa kaikkien tietojen vastaanottamisesta, paitsi jos sillä on syytä epäillä luottolaitoksen hallintorakenteen tai taloudellisen tilanteen asianmukaisuutta, ilmoitettava kyseiset tie...
	Jos kotijäsenvaltion toimivaltainen viranomainen kieltäytyy ilmoittamasta tietoja vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, sen on perusteltava kieltäytymisensä kyseiselle luottolaitokselle kolmen kuukauden kuluessa kaikkien tietoje...
	Sidonnaisasiamies voi aloittaa toimintansa, kun vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta on saatu asiasta ilmoitus tai, jos kyseiseltä viranomaiselta ei ole saatu ilmoitusta, kahden kuukauden kuluessa siitä, kun kotijäsenvaltion toi...
	Sen jäsenvaltion toimivaltaisella viranomaisella, jossa sivuliike sijaitsee, on oikeus tutkia sivuliikkeen järjestelyt ja pyytää niihin muutoksia, jos ne ovat ehdottoman tarpeellisia sen varmistamiseksi, että toimivaltainen viranomainen voi panna täyt...
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nämä teknisten sääntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistään … päivänä …kuuta …102F*.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 artiklan mukaisesti.
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nämä teknisten sääntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistään … päivänä …kuuta …103F**.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset täytäntöönpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
	a) suoraan perustamalla sivuliikkeitä vastaanottaviin jäsenvaltioihin;
	b) tulemalla säännellyn markkinan etäjäseneksi tai hankkimalla etäpääsy säännellylle markkinalle ilman, että niiden on täytynyt sijoittautua säännellyn markkinan kotijäsenvaltioon, jos kyseisen markkinan kaupankäyntimenettelyt ja -järjestelmät eivät e...
	Jäsenvaltioiden on edellytettävä, että näiden sijoituspalveluyritysten suoraa ja välillistä pääsyä tällaisiin järjestelmiin koskevat samat syrjimättömät, avoimet ja objektiiviset perusteet kuin ne, joita sovelletaan paikallisiin jäseniin tai osapuolii...
	a) nimetyn selvitysjärjestelmän ja muiden järjestelmien välillä on kyseisen liiketoimen tehokkaaseen ja taloudelliseen toimitukseen tarvittavat yhteydet ja järjestelyt;
	b) säännellyn markkinan valvonnasta vastaava toimivaltainen viranomainen katsoo, että säännellyllä markkinalla toteutettujen liiketoimien toimitukselle muussa kuin säännellyn markkinan nimeämässä selvitysjärjestelmässä on sellaiset tekniset edellytyk...
	Tämä säännellyn markkinan toimivaltaisen viranomaisen arvio ei rajoita selvitysjärjestelmien valvojina toimivien kansallisten keskuspankkien tai kyseisten järjestelmien osalta toimivaltaisten muiden valvontaviranomaisten toimivaltaa. Tarpeettoman pääl...
	Tarpeettoman päällekkäisen valvonnan välttämiseksi toimivaltaisen viranomaisen on otettava huomioon selvitysjärjestelmien valvojina toimivien kansallisten keskuspankkien tai kyseisten järjestelmien osalta toimivaltaisten muiden valvontaviranomaisten ...
	a) palvelujen tarjoaminen, jota varten kolmannen maan yritys hakee toimilupaa, on toimiluvan varaista ja valvonnan alaista siinä kolmannessa maassa, johon yritys on sijoittautunut, ja lupaa hakevalla yrityksellä on asianmukainen toimilupa, jonka myötä...
	b) sen jäsenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla, johon sivuliike on määrä perustaa, ja sen kolmannen maan toimivaltaisilla valvontaviranomaisilla, johon yritys on sijoittautunut, on yhteistyöjärjestelyt, jotka sisältävät säännöt tietojenvaihdosta ...
	c) sivuliikkeellä on vapaassa hallinnassaan riittävästi alkupääomaa;
	d) yksi tai useampi henkilö nimetään sivuliikkeen johdosta vastuussa olevaksi, ja kaikki nämä henkilöt täyttävät 9 artiklan 1 kohdassa säädetyt vaatimukset;
	e) kolmas maa, johon kolmannen maan yritys on sijoittautunut, on tehnyt sen jäsenvaltion kanssa, johon sivuliike on määrä perustaa, sopimuksen, joka vastaa täysin OECD:n malliverosopimuksen 26 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia ja jolla varmistetaa...
	f) yritys kuuluu direktiivin 97/9/EY mukaisesti hyväksyttyyn sijoittajien korvausjärjestelmään.
	a) edellä olevan 39 artiklan mukaiset edellytykset täyttyvät; ja
	b) kolmannen maan yrityksen sivuliike pystyy noudattamaan 2 kohdassa tarkoitettuja säännöksiä.
	Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava kolmannen maan yritykselle kuuden kuukauden kuluessa täydellisen hakemuksen jättämisestä, onko toimilupa myönnetty.
	Jäsenvaltiot eivät saa asettaa sivuliikkeen toiminnan järjestämiselle ja toiminnalle muita lisävaatimuksia tämän direktiivin soveltamisalaan kuuluvien asioiden osalta, eivätkä ne saa kohdella kolmansien maiden yritysten sivuliikkeitä suotuisammin kuin...
	Toimivaltainen viranomainen saa myöntää säännellyn markkinan toimiluvan ainoastaan, jos se katsoo, että säännellyn markkinan ylläpitäjä ja sen järjestelmät täyttävät vähintään tässä osastossa säädetyt vaatimukset.
	Jos säännelty markkina on oikeushenkilö ja sitä hallinnoi tai ylläpitää muu markkinoiden ylläpitäjä kuin säännelty markkina itse, jäsenvaltioiden on säädettävä, miten tämän direktiivin mukaiset markkinoiden ylläpitäjän eri velvoitteet jaetaan säännell...
	Markkinoiden ylläpitäjän on annettava kaikki sellaiset tiedot, mukaan lukien toimintaohjelma, josta käyvät ilmi muun muassa suunnitellut liiketoimintamuodot ja organisaatiorakenne, joita toimivaltainen viranomainen tarvitsee varmistuakseen siitä, että...
	Niiden on lisäksi varmistettava, että markkinoiden ylläpitäjällä on oikeus käyttää niitä oikeuksia, jotka tämän direktiivin nojalla kuuluvat sen hallinnoimalle säännellylle markkinalle.
	a) ei käytä toimilupaa 12 kuukauden kuluessa, nimenomaisesti luopuu siitä tai ei ole ylläpitänyt säänneltyä markkinaa kuuden edeltävän kuukauden aikana, paitsi jos kyseinen jäsenvaltio on säätänyt, että näissä tapauksissa toimilupa raukeaa;
	b) on saanut toimiluvan väärien tietojen perusteella tai muilla sääntöjenvastaisilla keinoilla;
	c) ei enää täytä niitä edellytyksiä, joiden perusteella toimilupa on myönnetty;
	d) on vakavalla ja järjestelmällisellä tavalla rikkonut tämän direktiivin tai asetuksen (EU) N:o …/2014107F* nojalla annettuja säännöksiä;
	e) kuuluu tapauksiin, joissa kansallisessa lainsäädännössä säädetään toimiluvan peruuttamisesta.
	a) Ylimmän hallintoelimen kaikkien jäsenten on käytettävä riittävästi aikaa tehtäviensä hoitamiseen markkinoiden ylläpitäjässä. Ylimmän hallintoelimen jäsenellä missä tahansa oikeussubjektissa olevien samanaikaisten johtajatehtävien sallittavassa luku...
	Jos markkinoiden ylläpitäjä on kokonsa, sisäisen organisaationsa sekä toimintansa luonteen, laajuuden ja monimuotoisuuden perusteella merkittävä, sen muut kuin jäsenvaltiota edustavat ylimmän hallintoelimen jäsenet eivät saa hoitaa samanaikaisesti en...
	i) yhden liikkeenjohtoon osallistuvan johtajan ja kahden liikkeenjohtoon osallistumattoman johtajan tehtävän yhdistelmä;
	ii) neljän liikkeenjohtoon osallistumattoman johtajan tehtävät.
	Liikkeenjohtoon osallistuvien tai osallistumattomien johtajien tehtävät, jotka hoidetaan saman konsernin sisällä tai yrityksissä, joissa markkinoiden ylläpitäjällä on huomattava omistusosuus, lasketaan yhdeksi johtajan tehtäväksi.
	Toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa ylimmän hallintoelimen jäsenille luvan hoitaa lisäksi yhtä liikkeenjohtoon osallistumattoman johtajan tehtävää. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle säännöllisesti täll...
	Johtotehtävät organisaatioissa, joiden tavoitteet eivät ole pääasiallisesti kaupallisia, vapautetaan rajoituksesta, joka koskee ylimmän hallintoelimen jäsenellä olevien johtajatehtävien sallittavaa lukumäärää.

	b) Ylimmällä hallintoelimellä on oltava kokonaisuutena riittävä tietämys, taidot ja kokemus, jotta se voi ymmärtää markkinoiden ylläpitäjän toimintaa, tärkeimmät riskit mukaan lukien.
	c) Ylimmän hallintoelimen kunkin jäsenen on toimittava rehellisesti, lahjomattomasti ja riippumattomasti, jotta hän voi tarvittaessa tehokkaasti arvioida ja kyseenalaistaa toimivan johdon päätökset ja valvoa ja seurata tehokkaasti päätöksentekoa.
	Nimityskomitean on huolehdittava seuraavista tehtävistä:
	a) sen on haettava ja suositeltava ylimmälle hallintoelimelle tai yhtiökokoukselle hyväksyttäväksi ehdokkaita ylimmässä hallintoelimessä avoinna olevia paikkoja täytettäessä. Nimityskomitean on tällöin arvioitava ylimmän hallintoelimen tietämyksen, ta...
	b) sen on arvioitava säännöllisesti ja vähintään vuosittain ylimmän hallintoelimen rakennetta, kokoa, kokoonpanoa ja tehtävien hoitoa ja annettava ylimmälle hallintoelimelle suosituksia mahdollisista muutoksista;
	c) sen on arvioitava säännöllisesti ja vähintään vuosittain ylimmän hallintoelimen yksittäisten jäsenten ja koko ylimmän hallintoelimen tietämystä, taitoja ja kokemusta ja annettava tästä tietoa ylimmälle hallintoelimelle;
	d) sen on tarkasteltava säännöllisesti ylimmän hallintoelimen toimivan johdon valinnassa ja nimittämisessä noudattamaa toimintatapaa ja annettava suosituksia ylimmälle hallintoelimelle.
	Tehtäviään suorittaessaan nimityskomitean on siinä määrin kuin mahdollista ja jatkuvasti otettava huomioon tarve varmistaa, että ylimmän hallintoelimen päätöksentekoa ei hallitse yksi henkilö tai pieni ryhmä henkilöitä tavalla, joka on vahingollinen m...
	Tehtäviään suorittaessaan nimityskomitean on voitava käyttää kaikkia aiheellisiksi katsomiaan resursseja, myös ulkopuolisia neuvonantajia.
	Tätä kohtaa ei sovelleta, jos ylin hallintoelin ei kansallisen lain mukaan ole toimivaltainen jäsentensä valinta- ja nimitysmenettelyssä.
	Jäsenvaltioiden on huolehdittava siitä, että ylin hallintoelin valvoo ja määräajoin arvioi markkinoiden ylläpitäjän ohjaus- ja hallintojärjestelmien tehokkuutta ja toteuttaa asianmukaiset toimet mahdollisten puutteiden korjaamiseksi.
	Ylimmän hallintoelimen jäsenillä on oltava käytössään riittävät tiedot ja asiakirjat, joita se tarvitsee johdon päätöksenteon seuraamiseksi ja valvomiseksi.
	Jäsenvaltioiden on varmistettava, että säännellyn markkinan toimilupaa myönnettäessä henkilön tai henkilöiden, jotka tosiasiallisesti johtavat toimiluvan jo saaneen säännellyn markkinan liiketoimintaa ja toimintoja tämän direktiivin mukaisesti, katsot...
	a) se, mikä on riittävä aika, jonka ylimmän hallintoelimen jäsen yksilölliset olosuhteet ja markkinoiden ylläpitäjän toiminnan luonne, laajuus ja monimuotoisuus huomioon ottaen tarvitsee tehtäviensä hoitamiseen;
	b) se, mitä ovat 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetut ylimmän hallintoelimen riittävä tietämys, taidot ja kokemus;
	c) se, mitä ovat 2 kohdan c alakohdassa tarkoitetut ylimmän hallintoelimen jäsenen rehellisyys, lahjomattomuus ja riippumattomuus;
	d) se, mitä ovat 3 kohdassa tarkoitetut riittävät henkilöstöresurssit ja taloudelliset resurssit ylimmän hallintoelimen jäsenten tehtävään asettamiseen ja koulutukseen;
	e) se, mitä tarkoittaa monimuotoisuus, joka on otettava huomioon valittaessa ylimmän hallintoelimen jäseniä 5 kohdan mukaisesti.
	Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa nämä ohjeet viimeistään … päivänä …kuuta …108F*.
	a) antaa toimivaltaiselle viranomaiselle ja julkistaa säännellyn markkinan ja/tai markkinoiden ylläpitäjän omistusta koskevat tiedot ja erityisesti niiden osapuolten nimet, jotka voivat huomattavasti vaikuttaa säännellyn markkinan johtamiseen, sekä nä...
	b) toimittaa toimivaltaiselle viranomaiselle ja julkistaa tiedot omistusosuuksien siirroista, joiden johdosta tilanne muuttuu säännellyn markkinan ylläpitämiseen huomattavasti vaikuttavien henkilöiden osalta.
	a) järjestelyt, joilla voidaan selkeästi havaita ja hallita säännellyn markkinan, sen omistajien tai sen markkinoiden ylläpitäjän ja säännellyn markkinan vakaan toiminnan välisten eturistiriitojen mahdolliset haittavaikutukset säännellyn markkinan yll...
	b) riittävät valmiudet hallita siihen kohdistuvia riskejä, panna täytäntöön asianmukaiset järjestelyt ja järjestelmät kaikkien sen ylläpitoon kohdistuvien merkittävien riskien havaitsemiseksi ja toteuttaa tehokkaita toimenpiteitä tällaisten riskien li...
	c) järjestelyt, joilla varmistetaan järjestelmän moitteeton tekninen toimivuus, mukaan lukien tehokkaat varajärjestelmät varsinaisen järjestelmän mahdollisiin toimintahäiriöihin liittyvien riskien hallitsemiseksi;
	d) avoimet ja syrjimättömät säännöt ja menettelyt, joilla mahdollistetaan hyvän kauppatavan mukainen ja asianmukainen kaupankäynti sekä vahvistetaan objektiiviset perusteet toimeksiantojen tehokasta toteuttamista varten;
	e) toimivat järjestelyt, joilla helpotetaan sen järjestelmien välityksellä toteutettujen liiketoimien tehokasta ja oikea-aikaista loppuunsaattamista;
	f) käytettävissään toimilupaa myönnettäessä ja sen jälkeen jatkuvasti riittävät taloudelliset resurssit, joilla helpotetaan sen asianmukaista toimintaa, ottaen huomioon markkinoilla toteutettujen liiketoimien luonne ja suuruus sekä siihen kohdistuvie...
	a) kirjalliset sopimukset kaikkien markkinatakausstrategiaa säännellyllä markkinalla toteuttavien sijoituspalveluyritysten kanssa;
	b) järjestelmät sen varmistamiseksi, että riittävän monet sijoituspalveluyritykset osallistuvat tällaisiin sopimuksiin, joiden perusteella niiden on tehtävä sitovia hintatarjouksia kilpailukykyisillä hinnoilla, jolloin markkinoilla on säännöllisesti ...
	a) likviditeetin tarjoamiseen liittyvät sijoituspalveluyrityksen velvoitteet ja soveltuvin osin mahdolliset muut velvoitteet, jotka johtuvat osallistumisesta 2 kohdan b alakohdassa tarkoitettuun järjestelmään;
	b) mahdolliset alennusten muodossa olevat tai muut kannustimet, joita säännelty markkina tarjoaa sijoituspalveluyritykselle likviditeetin tarjoamiseksi markkinoille säännöllisesti ja ennakoitavasti, sekä soveltuvin osin mahdolliset muut oikeudet, joit...
	Säännellyn markkinan on seurattava ja valvottava, noudattavatko sijoituspalveluyritykset tällaisten sitovien kirjallisten sopimusten vaatimuksia. Säännellyn markkinan on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle sitovan kirjallisen sopimuksen sisäl...
	Jäsenvaltioiden on varmistettava, että säännelty markkina ilmoittaa kaupankäynnin pysäyttämisen parametrit ja kyseisten parametrien olennaiset muutokset toimivaltaiselle viranomaiselle johdonmukaisella ja vertailukelpoisella tavalla ja että toimivalta...
	Jäsenvaltioiden on myös edellytettävä, että säännelty markkina vahvistaa asianmukaiset vaatimukset tällä markkinoillepääsyllä toteutettavan kaupankäynnin riskinhallintamenetelmille ja raja-arvoille ja pystyy erottamaan ja tarvittaessa lopettamaan suor...
	Säännellyllä markkinalla on oltava käytössään järjestelyt, joilla keskeytetään tai lopetetaan jäsenen tai osapuolen suora sähköinen markkinoillepääsy asiakkaalle, kun tämän kohdan vaatimuksia ei noudateta.
	Jäsenvaltioiden on sallittava, että säännelty markkina mukauttaa peruutettuja toimeksiantoja koskevia palkkioitaan sen mukaan, miten kauan toimeksianto oli voimassa, ja mitoittaa palkkiot kuhunkin rahoitusvälineeseen, johon niitä sovelletaan.
	Jäsenvaltiot voivat sallia, että säännelty markkina vahvistaa korkeamman palkkion sellaisen toimeksiannon tekemisestä, joka myöhemmin peruutetaan, kuin toteutetusta toimeksiannosta ja vahvistaa korkeamman palkkion osapuolille, joilla on suuri peruutet...
	a) vaatimukset, joilla varmistetaan säänneltyjen markkinoiden kaupankäyntijärjestelmien häiriönsietokyky ja riittävä kapasiteetti;
	b) edellä 6 kohdassa tarkoitettu osuus ottaen huomioon esimerkiksi sellaiset tekijät kuin toteuttamattomien toimeksiantojen arvo suhteessa toteutettujen liiketoimien arvoon;
	c) suoraa sähköistä markkinoillepääsyä koskevat valvontamenetelmät sen varmistamiseksi, että tuettuun pääsyyn sovellettavat valvontamenetelmät vastaavat vähintään suoraan markkinoillepääsyyn sovellettavia valvontamenetelmiä;
	d) vaatimukset, joilla varmistetaan, että konesalipalvelut ja palkkiorakenteet ovat tasapuolisia ja syrjimättömiä ja että palkkiorakenteet eivät luo kannustimia tavanomaisesta poikkeavaan kaupankäyntiin tai markkinoiden väärinkäyttöön;
	e) sen määrittäminen, milloin säännelty markkina on kyseisen rahoitusvälineen osalta likviditeetillä mitattuna olennainen;
	f) vaatimukset, joilla varmistetaan, että markkinatakausjärjestelmät ovat tasapuolisia ja syrjimättömiä, ja vahvistetaan vähimmäistason markkinatakausvelvoitteet, jotka säänneltyjen markkinoiden on täytettävä suunnitellessaan markkinatakausjärjestelmä...
	g) vaatimukset, joilla varmistetaan algoritmien asianmukainen testaus sen varmistamiseksi, että algoritmiset kaupankäyntijärjestelmät, mukaan lukien huippunopeat kaupankäyntijärjestelmät, eivät voi aikaansaada tai lisätä tavanomaisesta poikkeavaa kaup...
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nämä teknisten sääntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistään … päivänä …kuuta …109F*.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 artiklan mukaisesti.
	a) ne kalibroidaan rahoitusvälineen likviditeettiprofiiliin eri markkinoilla ja osto- ja myyntitarjousten erojen keskiarvoon ottaen huomioon, että on suotavaa mahdollistaa kohtuullisen vakaat hinnat rajoittamatta tarpeettomasti hintaerojen kaventamist...
	b) niissä mukautetaan hinnanmuutosväli asianmukaisesti kuhunkin rahoitusvälineeseen.
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nämä teknisten sääntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistään … päivänä …kuuta …111F*.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 artiklan mukaisesti.
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nämä teknisten sääntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistään … päivänä …kuuta …112F*.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 artiklan mukaisesti.
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nämä teknisten sääntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistään … päivänä …kuuta …113F*.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 artiklan mukaisesti.
	Näillä säännöillä on varmistettava, että rahoitusvälineillä, jotka on otettu kaupankäynnin kohteeksi säännellyllä markkinalla, voidaan käydä kauppaa hyvää kauppatapaa noudattaen, asianmukaisesti ja tehokkaasti ja, jos kyseessä ovat siirtokelpoiset arv...
	Jäsenvaltioiden on varmistettava, että säännelty markkina ottaa käyttöön järjestelyt, joilla helpotetaan sen jäsenten tai osapuolten pääsyä unionin oikeuden nojalla julkistettuihin tietoihin.
	a) määritetään eri rahoitusvälinelajien ominaispiirteet, jotka säännellyn markkinan on otettava huomioon arvioidessaan, onko rahoitusväline laskettu liikkeeseen tavalla, joka on sopusoinnussa kaupankäynnin kohteeksi ottamiselle säännellyn markkinan yl...
	b) selvennetään ne järjestelyt, jotka säännellyn markkinan on toteutettava, jotta sen katsotaan täyttäneen velvoitteensa tarkastaa, että siirtokelpoisen arvopaperin liikkeeseenlaskija noudattaa ensimarkkinoilla tapahtuvaa, jatkuvaa tai tapauskohtaist...
	c) selvennetään ne järjestelyt, jotka säännellyn markkinan on otettava käyttöön 3 kohdan mukaisesti helpottaakseen jäsentensä tai osapuoltensa pääsyä unionin oikeuden mukaisesti julkistettuihin tietoihin.
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nämä teknisten sääntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistään … päivänä …kuuta …114F*.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 artiklan mukaisesti.
	Toimivaltaisen viranomaisen, jonka lainkäyttöalueella kaupankäynnin keskeyttämisestä tai lopettamisesta on päätetty, on myös vaadittava muita säänneltyjä markkinoita, monenkeskisiä kaupankäyntijärjestelmiä, organisoituja kaupankäyntijärjestelmiä ja ka...
	Kunkin toimivaltaisen viranomaisen, jolle päätös on annettu tiedoksi, on annettava päätöksensä tiedoksi arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muille toimivaltaisille viranomaisille sekä perusteltava päätöksensä, jos kaupankäyntiä rahoitusvälineellä tai ...
	Toimivaltaisen viranomaisen on välittömästi julkistettava päätös ja annettava se tiedoksi arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muiden jäsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille.
	Muiden jäsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten, joille päätös on annettu tiedoksi, on myös vaadittava säänneltyjä markkinoita, muita monenkeskisiä kaupankäyntijärjestelmiä, muita organisoituja kaupankäyntijärjestelmiä ja kauppojen sisäisiä toteu...
	Tätä kohtaa sovelletaan myös siinä tapauksessa, että rahoitusvälineellä tai liitteessä I olevan C osan 4–10 kohdassa tarkoitetuilla johdannaisilla, jotka liittyvät tai joissa viitataan tähän rahoitusvälineeseen, käytävän kaupan keskeyttäminen lopetetaan.
	Tässä kohdassa tarkoitettua tiedoksiantomenettelyä sovelletaan myös siinä tapauksessa, että toimivaltainen viranomainen päättää 69 artiklan 2 kohdan m ja n alakohdan nojalla keskeyttää tai lopettaa kaupankäynnin rahoitusvälineellä tai liitteessä I ole...
	Sen varmistamiseksi, että velvoitetta tällaisilla johdannaisilla käytävän kaupan keskeyttämisestä tai lopettamisesta sovelletaan oikeasuhteisesti, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sääntelystandardeiksi, joissa täsmennetään ...
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nämä teknisten sääntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistään … päivänä …kuuta …117F*.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 artiklan mukaisesti.
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nämä teknisten täytäntöönpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistään … päivänä …kuuta …118F**.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset täytäntöönpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
	a) säännellyn markkinan muodosta ja hallinnoinnista;
	b) markkinalla toteutettaviin liiketoimiin liittyvistä säännöistä;
	c) markkinalla toimivien sijoituspalveluyritysten tai luottolaitosten henkilökunnalle asetettavista ammatillisista vaatimuksista;
	d) muille jäsenille tai osapuolille kuin sijoituspalveluyrityksille ja luottolaitoksille 3 kohdan mukaisesti asetettavista ehdoista;
	e) säännellyllä markkinalla toteutettujen liiketoimien määritystä ja toimitusta koskevista säännöistä ja menettelyistä.
	a) jotka ovat riittävän hyvämaineisia;
	b) joilla on riittävät kaupankäyntivalmiudet ja -taidot ja riittävä kokemus;
	c) joilla on tarvittaessa riittävät organisaatiojärjestelyt; ja
	d) joilla on hoitamaansa tehtävään nähden riittävät resurssit ottaen huomioon eri rahoitusjärjestelyt, joita säännelty markkina on saattanut ottaa käyttöön liiketoimien asianmukaisen toimituksen takaamiseksi.
	Säännellyn markkinan on ilmoitettava kotijäsenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle jäsenvaltio, jossa se aikoo tarjota tällaisia järjestelyjä. Kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava kuukauden kuluessa tieto tästä jäsenvaltio...
	Säännellyn markkinan kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen pyynnöstä ja ilman aiheetonta viivytystä ilmoitettava kyseiseen jäsenvaltioon sijoittautuneiden säännellyn markkinan jäsenten ...
	Säänneltyjen markkinoiden toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muiden jäsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tiedot.
	Kun kyseessä on menettely, johon saattaa liittyä asetuksessa (EU) N:o …/2014* kiellettyä toimintaa, toimivaltaisen viranomaisen on oltava vakuuttunut siitä, että tällaista väärinkäyttöä tapahtuu tai on tapahtunut, ennen kuin se ilmoittaa asiasta muide...
	Tarpeettoman päällekkäisen valvonnan välttämiseksi toimivaltaisen viranomaisen on otettava huomioon selvitysjärjestelmien valvojina toimivien keskuspankkien tai kyseisten järjestelmien osalta toimivaltaisten muiden valvontaviranomaisten jo suorittama...
	a) estetään markkinoiden väärinkäyttö;
	b) tuetaan asianmukaisia hinnoittelu- ja toimitusedellytyksiä, mukaan lukien markkinoita vääristävien positioiden estäminen ja erityisesti johdannaisten toimituskuukauden hintojen ja kohde-etuutena olevan hyödykkeen spot-hintojen lähentymisen varmista...
	Positiolimiittejä ei sovelleta finanssialan ulkopuolisen yhteisön positioihin tai sen lukuun pidettyihin positioihin, jotka objektiivisesti mitattavalla tavalla vähentävät kyseisen finanssialan ulkopuolisen yhteisön kaupalliseen toimintaan välittömäst...
	a) hyödykejohdannaissopimusten maturiteetti;
	b) kohde-etuutena olevan hyödykkeen toimitettavissa oleva määrä;
	c) avoinna olevien sopimusten kokonaismäärä ja avoinna olevien sellaisten muiden rahoitusvälineiden kokonaismäärä, joissa kohde-etuutena on sama hyödyke;
	d) volatiliteetti asianomaisilla markkinoilla, mukaan lukien toisensa korvaavat johdannaiset ja kohde-etuutena olevan hyödykkeen markkinat;
	e) markkinaosapuolten lukumäärä ja koko;
	f) kyseisten kohde-etuutena olevan hyödykkeen markkinoiden ominaispiirteet, kuten tuotanto- ja kulutusmallit sekä kuljetus markkinoille;
	g) uusien sopimusten kehittäminen.
	Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon kokemukset, joita on saatu kauppapaikkaa ylläpitävien sijoituspalveluyritysten tai markkinoiden ylläpitäjien positiolimiiteistä ja muilla lainkäyttöalueilla.
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut teknisten sääntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistään … päivänä …kuuta …121F*.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 artiklan mukaisesti.
	Toimivaltaisen viranomaisen on tarkasteltava uudelleen positiolimiittejä, kun toimitettavissa olevien hyödykkeiden määrässä tai avoinna olevissa sopimuksissa tapahtuu merkittäviä muutoksia tai markkinoilla tapahtuu muita merkittäviä muutoksia, ja käyt...
	Jos arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, että positiolimiitti ei ole 3 kohdassa määritetyn laskentamenetelmän mukainen, sen on toteutettava toimenpiteitä asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17 artiklan mukaisten valtuuksiensa mukaisesti.
	Niiden kauppapaikkojen osalta toimivaltaiset viranomaiset, joissa käydään kauppaa samalla hyödykejohdannaisella, sekä tähän hyödykejohdannaiseen liittyvän position haltijoiden osalta toimivaltaisten viranomaisten on huolehdittava yhteistyöjärjestelyis...
	a) valvoa henkilöiden avoinna olevien sopimusten positioita;
	b) saada henkilöiltä käyttöönsä tietoja ja kaikki merkityksellinen dokumentaatio syntyneen position tai vastuun koosta tai käyttötarkoituksesta, tietoja tosiasiallisista edunsaajista tai omistajista, mahdollisista yhteisistä järjestelyistä sekä kaikis...
	c) vaatia henkilöä sulkemaan positio tai pienentämään sitä väliaikaisesti tai pysyvästi tapauksen mukaan ja toteuttamaan yksipuolisesti tarvittavia toimia position sulkemisen tai pienentämisen varmistamiseksi, jos henkilö ei noudata vaatimusta; ja
	d) vaatia tarvittaessa henkilöä tarjoamaan väliaikaisesti likviditeettiä takaisin kyseisille markkinoille sovitulla hinnalla ja volyymillä, jolloin nimenomaisena tarkoituksena on lieventää suuren tai määräävän position vaikutuksia.
	Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava samat tiedot sekä tarkat tiedot vahvistamistaan positiolimiiteistä arvopaperimarkkinaviranomaiselle, joka julkistaa tiivistelmätiedot positiolimiiteistä ja positioiden hoidon valvontatoimenpiteistä sekä pit...
	a) perusteet ja menetelmät, joilla määritetään, onko position katsottava vähentävän kaupalliseen toimintaan välittömästi liittyviä riskejä;
	b) menetelmät, joilla määritetään, milloin on koottava yhteen henkilön positiot ryhmän sisällä;
	c) perusteet, joiden avulla määritetään, onko sopimus 1 kohdassa tarkoitettu taloudelliselta kannalta kauppapaikassa kaupankäynnin kohteena olevaa sopimusta vastaava OTC-sopimus tavalla, joka helpottaa vastaaviin OTC-sopimuksiin liittyvien positioiden...
	d) tämän artiklan 6 kohdassa tarkoitettu sama hyödykejohdannainen ja merkittävä volyymi;
	e) menetelmä, jolla kootaan yhteen ja nettoutetaan OTC-hyödykejohdannaisten positiot ja kauppapaikoissa kaupankäynnin kohteena olevien hyödykejohdannaisten positiot nettopositioiden vahvistamiseksi limiittien noudattamisen arviointia varten. Menetelm...
	f) menettely, jonka mukaisesti henkilöt voivat hakea tämän artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa säädettyä poikkeusta ja jossa esitetään, kuinka asiaankuuluva toimivaltainen viranomainen hyväksyy tällaiset hakemukset;
	g) laskentamenetelmä, jolla määritetään tämän artiklan 6 kohdassa tarkoitetut kauppapaikka, jolla hyödykejohdannaisen kaupan volyymi on suurin, sekä merkittävät volyymit.
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut teknisten sääntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistään … päivänä …kuuta …122F*.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 artiklan mukaisesti.
	Kun toimivaltaiset viranomaiset päättävät asettaa rajoittavampia positiolimiittejä, niiden on ilmoitettava siitä arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Ilmoituksessa on annettava rajoittavampien positiolimiittien perustelut. Arvopaperimarkkinaviranomainen ...
	Jos toimivaltainen viranomainen asettaa arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunnon vastaisia limiittejä, sen on viipymättä julkaistava verkkosivustollaan tiedonanto, jossa selitetään kaikilta osin, miksi se on toiminut näin.
	a) sen alueella tai sen alueen ulkopuolella sijaitsevien tai toimivien henkilöiden positiot ylittävät hyödykejohdannaissopimuksia koskevat limiitit, jotka toimivaltainen viranomainen on asettanut sen alueella sijaitsevissa tai toimivissa kauppapaikois...
	b) sen alueella tai sen alueen ulkopuolella sijaitsevien tai toimivien henkilöiden positiot ylittävät hyödykejohdannaissopimuksia koskevat limiitit, jotka toisen jäsenvaltion toimivaltainen viranomainen on asettanut.
	a) julkistaa viikoittain ilmoituksen eri luokkiin kuuluvien henkilöiden kokonaispositioista niiden eri hyödykejohdannaisten taikka päästöoikeuksien tai niiden johdannaisten osalta, joilla käydään kauppaa niiden kauppapaikoissa 4 kohdan mukaisesti, eri...
	b) antaa toimivaltaiselle viranomaiselle vähintään päivittäin täydellisen erittelyn positioista, joita kullakin henkilöllä, mukaan lukien jäsenet tai osapuolet ja näiden asiakkaat, on kyseisessä kauppapaikassa.
	Edellä olevan a alakohdan mukaista velvoitetta sovelletaan ainoastaan, jos sekä henkilöiden määrä että heidän avoimet positionsa ylittävät vähimmäiskynnysarvot.
	a) sijoituspalveluyrityksinä tai luottolaitoksina;
	b) sijoitusrahastoina, joko direktiivissä 2009/65/EY määriteltynä siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistä sijoitustoimintaa harjoittavana yrityksenä (yhteissijoitusyritys) tai direktiivissä 2011/61/EY määriteltynä vaihtoehtoisena sijoitu...
	c) muina rahoituslaitoksina, kuten direktiivissä 2009/138/EY määriteltyinä vakuutus- ja jälleenvakuutusyrityksinä ja direktiivissä 2003/41/EY määriteltyinä ammatillisia lisäeläkkeitä tarjoavina laitoksina;
	d) kaupallisina yrityksinä;
	e) päästöoikeuksien tai niiden johdannaisten tapauksessa toiminnanharjoittajina, joilla on direktiivin 2003/87/EY mukaisia velvoitteita.
	Edellä 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetuissa ilmoituksissa on esitettävä pitkien ja lyhyiden positioiden määrä henkilöiden luokan mukaan, näissä määrissä edellisen ilmoituksen jälkeen tapahtuneet muutokset, avoinna olevien sopimusten kokonaismäärä kus...
	Edellä 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetuissa ilmoituksissa ja 2 kohdassa tarkoitetuissa erittelyissä on erotettava toisistaan
	a) sellaisiksi positioiksi katsottavat positiot, jotka objektiivisesti mitattavalla tavalla vähentävät kaupalliseen toimintaan välittömästi liittyviä riskejä; ja
	b) muut positiot.
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nämä teknisten täytäntöönpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistään … päivänä …kuuta …124F*.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset täytäntöönpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
	Päästöoikeuksien tai niiden johdannaisten tapauksessa ilmoituksen toimittaminen ei rajoita direktiivin 2003/87/EY mukaisten velvoitteiden täyttämistä.
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nämä teknisten täytäntöönpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistään … päivänä …kuuta …*.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset täytäntöönpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
	Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luettelon kaikista unionissa olevista raportointipalvelujen tarjoajista. Luettelo sisältää tiedot niistä palveluista, joiden tarjoamiseen raportointipalvelujen tarjoajalla on toimilupa, ja se on saatettava säännöl...
	Jos toimivaltainen viranomainen on peruuttanut toimiluvan 62 artiklan mukaisesti, peruuttaminen pidetään luettelossa julkisesti nähtävänä viiden vuoden ajan.
	a) toimivaltaisille viranomaisille 2 kohdan mukaisesti toimitettavat tiedot, mukaan lukien toimintasuunnitelma;
	b) jäljempänä olevan 63 artiklan 3 kohdan mukaisiin ilmoituksiin sisällytettävät tiedot.
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut teknisten sääntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistään … päivänä …kuuta …125F*.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 artiklan mukaisesti.
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nämä teknisten sääntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistään … päivänä …kuuta …126F**.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset täytäntöönpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
	Ylimmällä hallintoelimellä on oltava kokonaisuutena riittävä tietämys, taidot ja kokemus, jotta se pystyy ymmärtämään raportointipalvelujen tarjoajan toimintaa. Ylimmän hallintoelimen kunkin jäsenen on toimittava rehellisesti, lahjomattomasti ja riip...
	Jos markkinoiden ylläpitäjä, joka hakee toimilupaa hyväksytyn julkistamisjärjestelyn, konsolidoitujen kaupankäyntitietojen tarjoajan tai hyväksytyn ilmoitusjärjestelmän ylläpitämiseen, ja hyväksytyn julkistamisjärjestelyn, konsolidoitujen kaupankäynti...
	a) rahoitusvälineen tunniste;
	b) hinta, jolla liiketoimi toteutettiin;
	c) liiketoimen volyymi;
	d) liiketoimen toteuttamisajankohta;
	e) liiketoimen ilmoittamisajankohta;
	f) liiketoimen hinnan merkintätapa;
	g) sen kauppapaikan tunnistekoodi, jossa liiketoimi toteutettiin, tai jos liiketoimi toteutettiin kauppojen sisäisen toteuttajan välityksellä, tunnistekoodi "SI" taikka muutoin tunnistekoodi "OTC";
	h) soveltuvin osin maininta siitä, että liiketoimeen sovellettiin erityisehtoja.
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut teknisten sääntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistään … päivänä …kuuta …130F*.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 artiklan mukaisesti.
	a) millä tavoin hyväksytty julkistamisjärjestely voi noudattaa 1 kohdassa tarkoitettua tiedonantovelvoitetta;
	b) edellä olevan 1 kohdan mukaisesti julkistettavien tietojen sisältö, mukaan lukien vähintään 2 kohdassa tarkoitetut tiedot, siten, että 64 artiklassa edellytetty tietojen julkistaminen on mahdollista;
	c) edellä 3, 4 ja 5 kohdassa säädetyt toiminnan järjestämistä koskevat käytännön vaatimukset.
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nämä teknisten sääntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistään … päivänä …kuuta …131F*.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 artiklan mukaisesti.
	Näihin tietoihin on sisällyttävä vähintään seuraavat seikat:
	a) rahoitusvälineen tunniste;
	b) hinta, jolla liiketoimi toteutettiin;
	c) liiketoimen volyymi;
	d) liiketoimen toteuttamisajankohta;
	e) liiketoimen ilmoittamisajankohta;
	f) liiketoimen hinnan merkintätapa;
	g) sen kauppapaikan tunnistekoodi, jossa liiketoimi toteutettiin, tai jos liiketoimi toteutettiin kauppojen sisäisen toteuttajan välityksellä, tunnistekoodi "SI" taikka muutoin tunnistekoodi "OTC";
	h) soveltuvin osin maininta siitä, että sijoituspalveluyrityksessä sijoituspäätöksestä ja liiketoimen toteuttamisesta vastasi tietokonealgoritmi;
	i) soveltuvin osin maininta siitä, että kauppaan sovellettiin erityisehtoja;
	j) jos asetuksen (EU) No …/2014133F* 4 artiklan 1 kohdan a tai b alakohdan mukaisesti myönnetään vapautus kyseisen asetuksen 3 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen julkistamisvelvoitteesta, merkintä, joka osoittaa, mitä näistä vapautuksista lii...
	Tiedot on annettava käyttöön maksutta 15 minuuttia sen jälkeen, kun konsolidoitujen kaupankäyntitietojen tarjoaja on julkistanut ne. Kotijäsenvaltion on edellytettävä, että konsolidoitujen kaupankäyntitietojen tarjoaja pystyy tehokkaasti ja johdonmuka...
	a) rahoitusvälineen tunniste tai tunnistetiedot;
	b) hinta, jolla liiketoimi toteutettiin;
	c) liiketoimen volyymi;
	d) liiketoimen toteuttamisajankohta;
	e) liiketoimen ilmoittamisajankohta;
	f) liiketoimen hinnan merkintätapa;
	g) sen kauppapaikan tunnistekoodi, jossa liiketoimi toteutettiin, tai jos liiketoimi toteutettiin kauppojen sisäisen toteuttajan välityksellä, tunnistekoodi "SI" taikka muutoin tunnistekoodi "OTC";
	h) soveltuvin osin maininta siitä, että liiketoimeen sovellettiin erityisehtoja.
	Tiedot on annettava käyttöön maksutta 15 minuuttia sen jälkeen, kun konsolidoitujen kaupankäyntitietojen tarjoaja on julkistanut ne. Kotijäsenvaltion on edellytettävä, että konsolidoitujen kaupankäyntitietojen tarjoaja pystyy tehokkaasti ja johdonmuka...
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut teknisten sääntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistään … päivänä …kuuta …135F** asetuksen (EU) N:o …/2014* 6 ja 20 artiklan mukaisesti julkistettavien tietojen os...
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 artiklan mukaisesti.
	a) millä tavoin konsolidoitujen kaupankäyntitietojen tarjoaja voi noudattaa 1 ja 2 kohdassa tarkoitettua tiedonantovelvollisuutta;
	b) edellä olevien 1 ja 2 kohdan nojalla julkistettavien tietojen sisältö;
	c) rahoitusvälineet, joita koskevat tiedot on tarjottava tietovirrassa, ja sisällytettävät kauppapaikat ja hyväksytyt julkistamisjärjestelyt muiden kuin oman pääoman ehtoisten rahoitusvälineiden osalta;
	d) muut tavat varmistaa, että eri konsolidoitujen kaupankäyntitietojen tarjoajien julkistamat tiedot ovat johdonmukaisia ja mahdollistavat kattavan kartoituksen ja ristiinviittaukset vastaavien muista lähteistä saatavien tietojen kanssa sekä tietojen ...
	e) edellä 4 ja 5 kohdassa asetetut toiminnan järjestämistä koskevat käytännön vaatimukset.
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nämä teknisten sääntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistään … päivänä …kuuta …136F*.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 artiklassa säädettyä menettelyä noudattaen.
	Lisäksi kotijäsenvaltion on edellytettävä, että hyväksytyllä ilmoitusjärjestelmällä on käytössä järjestelmät, joiden avulla hyväksytty ilmoitusjärjestelmä voi havaita itse aiheuttamansa virheet tai puutteet ja joiden avulla se voi korjata ja lähettää ...
	a) millä tavoin hyväksytty ilmoitusjärjestelmä voi noudattaa 1 kohdassa tarkoitettua tiedonantovelvollisuutta; ja
	b) edellä 2, 3 ja 4 kohdassa säädetyt toiminnan järjestämistä koskevat käytännön vaatimukset.
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nämä teknisten sääntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistään … päivänä …kuuta …138F*.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 artiklan mukaisesti.
	Tehtävien siirtäminen muille yhteisöille kuin 1 kohdassa tarkoitetuille viranomaisille ei ole mahdollista julkisen vallan tai harkintavallan käytön osalta. Jäsenvaltioiden on edellytettävä, että toimivaltaiset viranomaiset toteuttavat ennen siirtoa k...
	Jäsenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle, arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muiden jäsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille kaikista tehtävien siirtoa koskevista järjestelyistä, tehtävien siirron tarkat edellytykset mukaan luettuina.
	a) saada tutustua kaikkiin sellaisiin missä tahansa muodossa oleviin asiakirjoihin tai muihin tietoihin, joilla toimivaltainen viranomainen katsoo voivan olla merkitystä tehtäviensä suorittamisen kannalta, ja saada tai ottaa jäljennös niistä;
	b) pyytää tai vaatia tietojen toimittamista kaikilta henkilöiltä ja tarvittaessa kutsua henkilö kuultavaksi tietojen saamiseksi;
	c) suorittaa paikalla tehtäviä tarkastuksia tai tutkintoja;
	d) pyytää sijoituspalveluyrityksen, luottolaitoksen tai muun tällä asetuksella tai asetuksella (EU) N:o …/2014141F* säännellyn yhteisön hallussa olevia tallenteita puhelinkeskusteluista tai sähköisestä viestinnästä taikka muusta tietoliikenteestä;
	e) vaatia varojen jäädyttämistä tai takavarikoimista tai sekä varojen jäädyttämistä että takavarikoimista;
	f) vaatia ammattitoiminnan väliaikaista kieltämistä;
	g) pyytää toimiluvan saaneiden sijoituspalveluyritysten, säänneltyjen markkinoiden ja raportointipalveluiden tarjoajien tilintarkastajia toimittamaan tietoja;
	h) viedä asioita tuomioistuimeen syytetoimia varten;
	i) sallia tilintarkastajien tai asiantuntijoiden suorittamat tarkastukset tai tutkinnat;
	j) pyytää tai vaatia toimittamaan tietoja ja kaikkea merkityksellistä dokumentaatiota keneltä tahansa henkilöltä hyödykejohdannaissopimuksen tekemisen kautta muodostuneen position tai vastuun koosta ja käyttötarkoituksesta sekä kaikista varoista tai ...
	k) vaatia sellaisen käytännön tai menettelytavan tilapäistä tai pysyvää lopettamista, jonka toimivaltainen viranomainen katsoo olevan ristiriidassa asetuksen (EU) N:o …/2014142F* säännösten ja tämän direktiivin täytäntöönpanemiseksi annettujen säännös...
	l) toteuttaa kaikentyyppisiä toimenpiteitä sen varmistamiseksi, että sijoituspalveluyritykset, säännellyt markkinat ja muut henkilöt, joihin tätä direktiiviä tai asetusta (EU) No …/2014* sovelletaan, täyttävät jatkuvasti lakisääteiset vaatimukset;
	m) vaatia rahoitusvälineellä käytävän kaupan keskeyttämistä;
	n) vaatia rahoitusvälineen kaupan lopettamista joko säännellyillä markkinoilla tai muiden kauppajärjestelyjen puitteissa;
	o) vaatia ketä tahansa henkilöä toteuttamaan toimenpiteitä position tai vastuun koon pienentämiseksi;
	p) rajoittaa kenen tahansa henkilön mahdollisuuksia tehdä hyödykejohdannaissopimuksia muun muassa asettamalla rajoituksia, jotka koskevat niiden positioiden kokoa, jotka henkilö voi kaikkina aikoina pitää hallussaan tämän direktiivin 57 artiklan mukai...
	q) antaa julkisia tiedonantoja;
	r) pyytää, siinä määrin kuin se sallitaan kansallisessa lainsäädännössä, teleoperaattorin hallussa olevia tietoliikennetietoja, jos voidaan perustellusti epäillä rikkomista ja jos tällaiset tiedot voivat olla merkityksellisiä tämän direktiivin tai as...
	s) keskeyttää rahoitusvälineiden tai strukturoitujen talletusten markkinointi tai myynti, jos asetuksen (EU) N:o …/2014* 40, 41 tai 42 artiklassa säädetyt ehdot täyttyvät;
	t) keskeyttää rahoitusvälineiden tai strukturoitujen talletusten markkinointi tai myynti, jos sijoituspalveluyritys ei ole kehittänyt tai soveltanut tehokasta tuotteiden hyväksymistä koskevaa menettelyä tai ei ole muuten noudattanut tämän direktiivin ...
	u) vaatia luonnollisen henkilön erottamista sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden ylläpitäjän ylimmästä hallintoelimestä.
	Jäsenvaltioiden on ilmoitettava viimeistään …päivänä …kuuta …144F** komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle lakinsa, asetuksensa ja hallinnolliset määräyksensä, joilla 1 ja 2 kohta saatetaan osaksi kansallista lainsäädäntöä. Niiden on ilman ai...
	Jäsenvaltioiden on varmistettava, että käytössä on järjestelmät, joilla varmistetaan kansallisen lainsäädännön mukaisesti korvauksen maksaminen tai muiden korjaustoimenpiteiden toteuttaminen sellaisten taloudellisten tappioiden tai muiden vahinkojen k...
	Jäsenvaltiot voivat päättää, että ne eivät säädä hallinnollisia seuraamuksia koskevia sääntöjä sellaisten rikkomisten osalta, joihin sovelletaan niiden kansallisen lainsäädännön nojalla rikosoikeudellisia seuraamuksia. Tässä tapauksessa jäsenvaltioide...
	Jäsenvaltioiden on ilmoitettava viimeistään …päivänä …kuuta …146F** komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle lakinsa, asetuksensa ja hallinnolliset määräyksensä, joilla tämä artikla saatetaan osaksi kansallista lainsäädäntöä, mukaan lukien mahd...
	a) tämän direktiivin
	i) 8 artiklan b alakohta;
	ii) 9 artiklan 1–6 kohta;
	iii) 11 artiklan 1 ja 3 kohta;
	iv) 16 artiklan 1–11 kohta;
	v) 17 artiklan 1–6 kohta;
	vi) 18 artiklan 1–9 kohta ja 10 kohdan ensimmäinen virke;
	vii) 19 ja 20 artikla;
	viii) 21 artiklan 1 kohta;
	ix) 23 artiklan 1, 2 kohta ja 3 kohta;
	x) 24 artiklan 1–5 ja 7–10 kohta sekä 11 kohdan ensimmäinen ja toinen alakohta;
	xi) 25 artiklan 1–6 kohta;
	xii) 26 artiklan 1 kohdan toinen virke sekä 26 artiklan 2 ja 3 kohta;
	xiii) 27 artiklan 1–8 kohta;
	xiv) 28 artiklan 1 ja 2 kohta;
	xv) 29 artiklan 2 kohdan ensimmäinen ja kolmas alakohta, 3 kohdan ensimmäinen virke, 4 kohdan ensimmäinen alakohta ja 5 kohta;
	xvi) 30 artiklan 1 kohdan toinen alakohta ja 3 kohdan toisen alakohdan ensimmäinen virke;
	xvii) 31 artiklan 1 kohta, 2 kohdan ensimmäinen alakohta ja 3 kohta;
	xviii) 32 artiklan 1 kohta sekä 2 kohdan ensimmäinen, toinen ja neljäs alakohta;
	xix) 33 artiklan 3 kohta:
	xx) 34 artiklan 2 kohta, 4 kohdan ensimmäinen virke, 5 kohdan ensimmäinen virke ja 7 kohdan ensimmäinen virke;
	xxi) 35 artiklan 2 kohta, 7 kohdan ensimmäinen alakohta ja 10 kohdan ensimmäinen virke;
	xxii) 36 artiklan 1 kohta;
	xxiii) 37 artiklan 1 kohdan ensimmäinen alakohta ja toisen alakohdan ensimmäinen virke sekä 2 kohdan ensimmäinen alakohta;
	xxiv) 44 artiklan 1 kohdan neljäs alakohta, 2 kohdan ensimmäinen virke, 3 kohdan ensimmäinen alakohta ja 5 kohdan b alakohta;
	xxv) 45 artiklan 1–6 ja 8 kohta;
	xxvi) 46 artiklan 1 kohta sekä 2 kohdan a ja b alakohta;
	xxvii) 47 artikla;
	xxviii) 48 artiklan 1–11 kohta;
	xxix) 49 artiklan 1 kohta;
	xxx) 50 artiklan 1 kohta;
	xxxi) 51 artiklan 1–4 kohta ja 5 kohdan toinen virke;
	xxxii) 52 artiklan 1 kohta ja 2 kohdan ensimmäinen, toinen ja viides alakohta;
	xxxiii) 53 artiklan 1, 2 ja 3 kohta, 6 kohdan toisen alakohdan ensimmäinen virke ja 7 kohta;
	xxxiv) 54 artiklan 1 kohta, 2 kohdan ensimmäinen alakohta ja 3 kohta;
	xxxv) 57 artiklan 1, 2 ja 8 kohta sekä 10 kohdan ensimmäinen alakohta;
	xxxvi) 58 artiklan 1–4 kohta;
	xxxvii) 63 artiklan 1, 3 ja 4 kohta;
	xxxviii) 64 artiklan 1–5 kohta;
	xxxix) 65 artiklan 1–5 kohta;
	xxxx) 66 artiklan 1–4 kohta; ja

	b) asetuksen (EU) N:o …/2014148F*
	i) 3 artiklan 1 ja 3 kohta;
	ii) 4 artiklan 3 kohdan ensimmäinen alakohta;
	iii) 6 artikla;
	iv) 7 artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan ensimmäinen virke;
	v) 8 artiklan 1, 3 ja 4 kohta;
	vi) 10 artikla;
	vii) 11 artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan ensimmäinen virke ja 3 kohdan kolmas alakohta;
	viii) 12 artiklan 1 kohta;
	ix) 13 artiklan 1 kohta;
	x) 14 artiklan 1 kohta, 2 kohdan ensimmäinen virke ja 3 kohdan toinen, kolmas ja neljäs virke;
	xi) 15 artiklan 1 kohdan ensimmäinen alakohta ja toisen alakohdan ensimmäinen ja kolmas virke, 2 kohta ja 4 kohdan toinen virke;
	xii) 17 artiklan 1 kohdan toinen virke;
	xiii) 18 artiklan 1 ja 2 kohta, 4 kohdan ensimmäinen virke, 5 kohdan ensimmäinen virke, 6 kohdan ensimmäinen alakohta sekä 8 ja 9 kohta;
	xiv) 20 artiklan 1 kohta ja 2 kohdan ensimmäinen virke;
	xv) 21 artiklan 1, 2 ja 3 kohta;
	xvi) 22 artiklan 2 kohta;
	xvii) 23 artiklan 1 ja 2 kohta;
	xviii) 25 artiklan 1 ja 2 kohta;
	xix) 26 artiklan 1 kohdan ensimmäinen alakohta, 2–5 kohta, 6 kohdan ensimmäinen alakohta sekä 7 kohdan ensimmäisestä viidenteen ja kahdeksas alakohta;
	xx) 27 artiklan 1 kohta;
	xxi) 28 artiklan 1 kohta ja 2 kohdan ensimmäinen alakohta;
	xxii) 29 artiklan 1 ja 2 kohta;
	xxxiii) 30 artiklan 1 kohta;
	xxiv) 31 artiklan 2 ja 3 kohta;
	xxv) 35 artiklan 1, 2 ja 3 kohta;
	xxvi) 36 artiklan 1, 2 ja 3 kohta;
	xxvii) 37 artiklan 1 ja 3 kohta;
	xxviii) 40, 41 ja 42 artikla.

	a) tämän direktiivin 5 artikla tai 6 artiklan 2 kohta tai 34, 35, 39 tai 59 artikla;
	b) asetuksen (EU) N:o …/2014* 7 artiklan 1 kohdan kolmas virke tai 11 artiklan 1 kohta.
	a) julkinen ilmoitus, josta käy ilmi luonnollisen henkilön tai oikeushenkilön nimi sekä rikkomisen luonne 71 artiklan mukaisesti;
	b) määräys, jossa kyseistä luonnollista henkilöä tai oikeushenkilöä vaaditaan lopettamaan rikkominen ja olemaan toistamatta sitä;
	c) laitoksen toimiluvan peruuttaminen tai voimassaolon keskeyttäminen 8, 43 ja 65 artiklan mukaisesti, kun on kyse sijoituspalveluyrityksestä, markkinoiden ylläpitäjästä, joilla on toimilupa ylläpitää monenkeskistä kaupankäyntijärjestelmää tai organis...
	d) väliaikainen tai toistuvien vakavien rikkomisten tapauksessa pysyvä kielto, jolla kielletään ketä tahansa sijoituspalveluyrityksen ylimmän hallintoelimen jäsentä tai muuta vastuussa olevana pidettyä luonnollista henkilöä hoitamasta johtotehtäviään ...
	e) väliaikainen kielto, jolla kielletään sijoituspalveluyritystä olemasta säänneltyjen markkinoiden tai monenkeskisten kaupankäyntijärjestelmien jäsen tai osapuoli tai organisoitujen kaupankäyntijärjestelmien asiakas;
	f) kun kyse on oikeushenkilöstä, hallinnollinen enimmäissakko, joka on vähintään 5 000 000 euroa, tai jäsenvaltioissa, joiden rahayksikkö ei ole euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana … päivänä …kuuta …150F*, tai enintään 10 prosenttia oikeushen...
	g) kun on kyse luonnollisesta henkilöstä, hallinnollinen enimmäissakko, joka on vähintään 5 000 000 euroa, tai niissä jäsenvaltioissa, joiden rahayksikkö ei ole euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana … päivänä …kuuta …*;
	h) hallinnollinen enimmäissakko, joka on vähintään kaksi kertaa suurempi kuin rikkomisesta saatu hyöty, jos se voidaan määrittää, vaikka määrä ylittäisi f ja g alakohdan mukaiset enimmäismäärät.
	Jos toimivaltainen viranomainen kuitenkin katsoo, että oikeushenkilöiden henkilöllisyyden tai luonnollisten henkilöiden henkilötietojen julkistaminen on tällaisten tietojen julkistamisen oikeasuhteisuudesta tehdyn tapauskohtaisen arvioinnin perusteell...
	a) lykkäävät seuraamuksen tai toimenpiteen määräämistä koskevan päätöksen julkistamista, kunnes ei enää ole perusteita olla julkistamatta näitä tietoja;
	b) julkistavat seuraamuksen tai toimenpiteen määräämistä koskevan päätöksen anonyymisti kansallisen lainsäädännön mukaisella tavalla, jos asianomaiset henkilötiedot voidaan tehokkaasti suojata tällaisella anonyymillä julkistamisella;
	c) jättävät seuraamuksen tai toimenpiteen määräämistä koskevan päätöksen kokonaan julkistamatta, jos katsotaan, etteivät a ja b alakohdassa määritetyt vaihtoehdot ole riittäviä varmistamaan,
	i) ettei rahoitusmarkkinoiden vakaus vaarannu;
	ii) että tällaisten päätösten julkistaminen on oikeasuhteista luonteeltaan vähäisiksi katsottaviin toimenpiteisiin nähden.

	Jos seuraamus tai toimenpide päätetään julkistaa anonyymisti, asiaankuuluvien tietojen julkistamista voidaan lykätä kohtuullisen pituinen aika, jos arvioidaan, että tuon ajan kuluttua ei enää ole perusteita anonyymille julkistamiselle.
	Jäsenvaltioiden on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle tiedot kaikista määrätyistä hallinnollisista seuraamuksista, joita ei ole julkistettu 1 kohdan c alakohdan mukaisesti, sekä mahdolliset niihin liittyvät muutoksenhaut ja niiden lopputul...
	Jos jäsenvaltiot ovat päättäneet 70 artiklan mukaisesti määrätä rikosoikeudellisia seuraamuksia kyseisessä artiklassa tarkoitettujen säännösten rikkomisesta, niiden toimivaltaisten viranomaisten on annettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle vuosittain...
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nämä teknisten täytäntöönpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistään … päivänä …kuuta …152F*.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset täytäntöönpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
	a) suoraan;
	b) yhteistyössä muiden viranomaisten kanssa;
	c) omalla vastuullaan antamalla valtuudet yhteisöille, joille tehtävät on siirretty 67 artiklan 2 kohdan nojalla; tai
	d) saattamalla asia toimivaltaisten oikeusviranomaisten käsiteltäväksi.
	a) rikkomisen vakavuus ja kesto;
	b) rikkomisesta vastuussa olevan luonnollisen henkilön tai oikeushenkilön vastuun aste;
	c) vastuussa olevan luonnollisen henkilön tai oikeushenkilön taloudellinen asema, jota osoittavat erityisesti vastuussa olevan oikeushenkilön kokonaisliikevaihto tai vastuussa olevan luonnollisen henkilön vuositulot ja nettovarat;
	d) vastuussa olevan luonnollisen henkilön tai oikeushenkilön saamien voittojen tai näiden välttämien tappioiden suuruus, jos ne ovat määritettävissä;
	e) rikkomisen kolmansille osapuolille aiheuttamat tappiot, jos ne ovat määritettävissä;
	f) se, missä määrin vastuussa oleva henkilö on tehnyt yhteistyötä toimivaltaisen viranomaisen kanssa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tarvetta varmistaa, että kyseinen henkilö joutuu luopumaan saamistaan voitoista tai välttämistään tappioista;
	g) vastuussa olevan luonnollisen henkilön tai oikeushenkilön aiemmat rikkomiset.
	Päättäessään hallinnollisten seuraamusten ja toimenpiteiden tyypistä ja tasosta toimivaltaiset viranomaiset voivat ottaa huomioon ensimmäisessä alakohdassa tarkoitettujen tekijöiden lisäksi muita tekijöitä.
	Ensimmäisessä alakohdassa tarkoitettuihin mekanismeihin on sisällyttävä vähintään
	a) erityismenettelyt mahdollista tai tosiasiallista rikkomista koskevien ilmoitusten vastaanottamista ja niihin liittyviä jatkotoimia varten, mukaan lukien turvallisten viestintäkanavien luominen näitä ilmoituksia varten;
	b) rahoituslaitosten sellaisten työntekijöiden asianmukainen suojelu, jotka ilmoittavat rahoituslaitoksessa tehdyistä rikkomisista, ainakin kostotoimilta, syrjinnältä tai muuntyyppiseltä epäoikeudenmukaiselta kohtelulta;
	c) säännösten rikkomisesta ilmoittavan henkilön henkilöllisyyden suojaaminen ja sen luonnollisen henkilön henkilöllisyyden suojaaminen, jonka väitetään olevan vastuussa rikkomisesta, menettelyjen kaikissa vaiheissa, paitsi jos kansallisessa lainsäädän...
	a) julkiset elimet tai niiden edustajat;
	b) kuluttajajärjestöt, joilla on oikeutettu intressi suojella kuluttajia;
	c) elinkeinoelämän järjestöt, joilla on oikeutettu intressi suojella jäseniään.
	Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa kaikista tuomioistuinten ulkopuolisista menettelyistä laaditun luettelon verkkosivustollaan ja pitää sen ajan tasalla.
	a) olennaisesti rikkoa lakeja, asetuksia tai hallinnollisia määräyksiä, joissa asetetaan toimiluvan edellytykset tai jotka koskevat erityisesti sijoituspalveluyritysten toiminnan harjoittamista;
	b) vaikuttaa sijoituspalveluyrityksen toiminnan jatkuvuuteen;
	c) johtaa tilien vahvistamatta jättämiseen tai varaumien esittämiseen.
	Tällainen henkilö on velvollinen ilmoittamaan myös seikoista ja päätöksistä, jotka hän saa tietoonsa suorittaessaan jotakin ensimmäisessä kohdassa tarkoitettua tehtävää yrityksessä, jolla on läheiset sidokset siihen sijoituspalveluyritykseen, jossa h...
	Jos jäsenvaltiot ovat päättäneet 70 artiklan mukaisesti määrätä rikosoikeudellisia seuraamuksia kyseisessä artiklassa mainittujen säännösten rikkomisesta, niiden on varmistettava, että on otettu käyttöön asianmukaisia toimenpiteitä, jotta toimivaltais...
	Toimivaltaisten viranomaisten on avustettava muiden jäsenvaltioiden toimivaltaisia viranomaisia. Niiden on erityisesti vaihdettava tietoja ja harjoitettava yhteistyötä tutkinta- tai valvontatoiminnassa.
	Toimivaltaiset viranomaiset voivat myös tehdä yhteistyötä toisten jäsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa helpottaakseen sakkojen perimistä.
	Yhteistyön ja erityisesti tietojen vaihdon helpottamiseksi ja nopeuttamiseksi jäsenvaltioiden on nimettävä yksi toimivaltainen viranomainen yhteysviranomaiseksi tämän direktiivin ja asetuksen (EU) N:o …/2014159F* soveltamiseksi. Jäsenvaltioiden on ilm...
	Toimivaltaiset viranomaiset voivat käyttää valtuuksiaan yhteistyön aikaansaamiseksi myös silloin, kun tutkinnan kohteena oleva toiminta ei riko mitään kyseisessä jäsenvaltiossa voimassa olevaa säännöstä.
	a) 69 artiklan 2 kohdan o alakohdan mukaisista pyynnöistä pienentää position tai vastuun kokoa;
	b) mahdollisista 69 artiklan 2 kohdan p alakohdan mukaisista rajoituksista, joilla rajoitetaan henkilöiden mahdollisuuksia tehdä rahoitusvälinettä koskevia sopimuksia.
	Ilmoituksen on sisällettävä tarvittaessa tiedot 69 artiklan 2 kohdan j alakohdan mukaisesta pyynnöstä tai vaatimuksesta, mukaan lukien sen henkilön tai niiden henkilöiden nimet, joille se on osoitettu, ja pyynnön perustelut, sekä 69 artiklan 2 kohdan ...
	Ilmoitukset on tehtävä vähintään 24 tuntia ennen kuin toimien tai toimenpiteiden on määrä tulla voimaan. Poikkeuksellisissa tilanteissa toimivaltainen viranomainen voi antaa ilmoituksen alle 24 tuntia ennen ajankohtaa, jona toimenpiteen on määrä tull...
	Jäsenvaltion toimivaltainen viranomainen, joka vastaanottaa tämän kohdan mukaisen ilmoituksen, voi toteuttaa toimenpiteitä 69 artiklan 2 kohdan o tai p alakohdan mukaisesti, jos se katsoo toimenpiteen tarpeelliseksi kyseisen toisen toimivaltaisen vira...
	Jos tämän kohdan ensimmäisen alakohdan a tai b alakohdan mukainen toimi koskee tukkutason energiatuotteita, toimivaltaisen viranomaisen on tehtävä ilmoitus myös asetuksella (EY) N:o 713/2009 perustetulle energia-alan sääntelyviranomaisten yhteistyövir...
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nämä teknisten täytäntöönpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistään … päivänä …kuuta …161F*.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset täytäntöönpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
	Toimivaltaisen viranomaisen saadessa paikalla tehtävää tarkastusta tai tutkintaa koskevan pyynnön, sen on valtuuksiensa sallimissa rajoissa
	a) suoritettava tarkastus tai tutkinta itse;
	b) annettava pyynnön esittäneen viranomaisen suorittaa tarkastus tai tutkinta;
	c) annettava tilintarkastajien tai asiantuntijoiden suorittaa tarkastus tai tutkinta.
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nämä teknisten sääntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistään … päivänä …kuuta …162F*.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 artiklan mukaisesti.
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa teknisten täytäntöönpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistään … päivänä …kuuta …163F*.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset täytäntöönpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
	Toimivaltaiset viranomaiset, jotka vaihtavat tietoja toisten toimivaltaisten viranomaisten kanssa tämän direktiivin tai asetuksen (EU) N:o …/2014** mukaisesti, voivat ilmoittaa tietoja välittäessään, ettei kyseisiä tietoja saa luovuttaa ilman niiden n...
	a) tutkiakseen, täyttyvätkö sijoituspalveluyritysten liiketoiminnan aloittamista koskevat edellytykset, ja helpottaakseen tämän toiminnan harjoittamisen valvontaa joko yrityskohtaisesti tai konsolidoidun tilanteen perusteella, erityisesti direktiiviss...
	b) valvoakseen kauppapaikkojen toiminnan asianmukaisuutta;
	c) määrätäkseen seuraamuksia;
	d) haettaessa muutosta toimivaltaisen viranomaisen päätökseen hallintovalitusteitse;
	e) tuomioistuinkäsittelyssä, joka on saatettu vireille 74 artiklan mukaisesti;
	f) 75 artiklan mukaisessa tuomioistuinten ulkopuolella tapahtuvassa sijoittajien valitusten käsittelyssä.
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nämä teknisten täytäntöönpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistään … päivänä …kuuta …165F*.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset täytäntöönpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
	a) 80 artiklan mukaisen valvontatoimen, paikalla tehtävän tarkastuksen tai tutkinnan suorittamista koskeva pyyntö; tai
	b) 81 artiklan mukaista tietojen vaihtoa koskeva pyyntö.
	a) toisessa jäsenvaltiossa toimiluvan saaneen sijoituspalveluyrityksen, markkinoiden ylläpitäjän tai luottolaitoksen tytäryritys;
	b) toisessa jäsenvaltiossa toimiluvan saaneen sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen emoyrityksen tytäryritys;
	c) yritys, jossa määräysvaltaa käyttävät samat luonnolliset henkilöt tai oikeushenkilöt, joilla on määräysvalta toisessa jäsenvaltiossa toimiluvan saaneessa sijoituspalveluyrityksessä tai luottolaitoksessa.
	a) unionissa toimiluvan saaneen luottolaitoksen tai vakuutusyrityksen tytäryritys;
	b) unionissa toimiluvan saaneen luottolaitoksen tai vakuutusyrityksen emoyrityksen tytäryritys;
	c) saman luonnollisen henkilön tai oikeushenkilön määräysvallassa, jolla on määräysvalta unionissa toimiluvan saaneessa luottolaitoksessa tai vakuutusyrityksessä.
	Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nämä teknisten täytäntöönpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistään … päivänä …kuuta …167F*.
	Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset täytäntöönpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
	Jos sijoituspalveluyritys kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen toteuttamista toimenpiteistä huolimatta tai toimenpiteiden osoittautuessa riittämättömiksi toimii edelleen tavalla, joka on selvästi vastaanottavan jäsenvaltion sijoittajien etuje...
	a) vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettuaan tästä ensin kotijäsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle toteutettava kaikki aiheelliset toimenpiteet, jotka ovat tarpeen sijoittajien suojaamiseksi ja markkinoiden asianm...
	b) vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi saattaa asian arvopaperimarkkinaviranomaisen käsiteltäväksi, ja tämä voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla annettujen valtuuksien mukaisesti.
	Jos kyseinen sijoituspalveluyritys ei toteuta tarvittavia toimenpiteitä, vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on toteutettava kaikki aiheelliset toimenpiteet varmistaakseen, että sijoituspalveluyritys korjaa sääntöjenvastaisen ti...
	Jos sijoituspalveluyritys vastaanottavan jäsenvaltion toteuttamista toimenpiteistä huolimatta jatkaa vastaanottavassa jäsenvaltiossa voimassa olevien, ensimmäisessä alakohdassa tarkoitettujen säännösten tai määräysten rikkomista, vastaanottavan jäsenv...
	Lisäksi vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi saattaa asian arvopaperimarkkinaviranomaisen käsiteltäväksi, ja tämä voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla annettujen valtuuksien mukaisesti.
	Jos säännellyt markkinat, monenkeskinen kaupankäyntijärjestelmä tai organisoitu kaupankäyntijärjestelmä kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen toteuttamista toimenpiteistä huolimatta tai toimenpiteiden osoittautuessa riittämättömiksi toimii ede...
	Lisäksi vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi saattaa asian arvopaperimarkkinaviranomaisen käsiteltäväksi, ja tämä voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla annettujen valtuuksien mukaisesti.
	Jäsenvaltioiden ja kolmannen maan välisen henkilötietojen toimittamisen on tapahduttava direktiivin 95/46/EY IV luvun mukaisesti.
	Arvopaperimarkkinaviranomaisen ja kolmannen maan välisen henkilötietojen toimittamisen on tapahduttava asetuksen (EY) N:o 45/2001 9 artiklan mukaisesti.
	Jäsenvaltiot ja arvopaperimarkkinaviranomainen voivat tehdä myös tietojenvaihtoa koskevia yhteistyösopimuksia sellaisten kolmansien maiden viranomaisten, elinten sekä luonnollisten henkilöiden tai oikeushenkilöiden kanssa, jotka hoitavat yhtä tai use...
	a) luottolaitosten, muiden rahoituslaitosten, vakuutusyritysten ja rahoitusmarkkinoiden valvonta;
	b) vastaaminen sijoituspalveluyritysten selvitys- ja konkurssimenettelystä sekä muista samankaltaisista menettelyistä;
	c) valvontatehtävien hoidon yhteydessä sijoituspalveluyritysten ja muiden rahoituslaitosten, luottolaitosten sekä vakuutusyritysten lakisääteisistä tilintarkastuksista vastaaminen tai korvausjärjestelmien hallinnointi tehtäviensä yhteydessä;
	d) sijoituspalveluyritysten selvitys- ja konkurssimenettelyihin sekä muihin samankaltaisiin menettelyihin osallistuvien elinten valvonta;
	e) niiden henkilöiden valvonta, jotka suorittavat vakuutusyritysten, luottolaitosten, sijoituspalveluyritysten ja muiden rahoituslaitosten lakisääteistä tilintarkastusta;
	f) päästöoikeuksien markkinoilla toimivien henkilöiden valvonta kokonaiskuvan saamiseksi rahoitus- ja spot-markkinoista;
	g) maatalousalan hyödykejohdannaisten markkinoilla toimivien henkilöiden valvonta kokonaiskuvan saamiseksi rahoitus- ja spot-markkinoista.
	Kolmannessa alakohdassa tarkoitettuja yhteistyösopimuksia voidaan tehdä ainoastaan, jos luovutettuun tietoon sovelletaan vähintään 76 artiklassa säädettyjä salassapitotakeita vastaavia takeita. Tällaisen tietojenvaihdon on palveltava näiden viranomai...
	a) organisoitujen kaupankäyntijärjestelmien toimintaa, mukaan lukien päämiehen lukuun täsmäytetyn kaupankäynnin erityiskäyttö, ottaen huomioon toimivaltaisten viranomaisten valvonnasta saamat kokemukset, unionin toimiluvan saaneiden organisoitujen kau...
	b) pk-yritysten kasvumarkkinoita koskevan järjestelmän toimintaa ottaen huomioon pk-yritysten kasvumarkkinoina rekisteröityjen monenkeskisten kaupankäyntijärjestelmien lukumäärän, niissä olevien liikkeeseenlaskijoiden lukumäärän ja asianomaiset kaupan...
	Kertomuksessa on erityisesti arvioitava, onko 33 artiklan 3 kohdan a alakohdassa tarkoitettu alaraja edelleen asianmukainen vähimmäismäärä tässä direktiivissä asetettuihin pk-yritysten kasvumarkkinoiden tavoitteisiin pyrkimisessä;

	c) algoritmista kaupankäyntiä, mukaan lukien huippunopeaa algoritmista kaupankäyntiä, koskevien vaatimusten vaikutusta;
	d) tiettyjen tuotteiden tai käytäntöjen kieltämismenettelystä saatuja kokemuksia ottaen huomioon, kuinka monta kertaa menettelyä on jouduttu käyttämään ja tästä aiheutuneet vaikutukset;
	e) hallinnollisten ja rikosoikeudellisten seuraamusten soveltamista ja erityisesti tarvetta yhdenmukaistaa entisestään tässä direktiivissä ja asetuksessa (EU) N:o …/2014171F* asetettujen vaatimusten rikkomisesta määrättäviä hallinnollisia seuraamuksia;
	f) positiolimiittien ja positioiden hoidon soveltamisen vaikutuksia hyödykejohdannaismarkkinoiden likviditeettiin, markkinoiden väärinkäyttöön ja asianmukaisiin hinnoittelu- ja toimitusedellytyksiin;
	g) säännellyiltä markkinoilta, monenkeskisiltä kaupankäyntijärjestelmiltä, organisoiduilta kaupankäyntijärjestelmiltä ja hyväksytyiltä julkistamisjärjestelyiltä saatavien avoimuusvaatimusten mukaisten kauppaa edeltävien ja sen jälkeisten tietojen hint...
	h) vaikutusta, joka vaatimuksella välityspalkkioiden, provisioiden tai muiden rahallisten etujen ilmoittamisesta asiakkaalle sijoitus- tai oheispalvelun tarjoamisen yhteydessä 24 artiklan 9 kohdan mukaisesti on ollut, mukaan lukien vaatimuksen vaikutu...
	Ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetuissa kertomuksissa on arvioitava konsolidoitujen kaupankäyntitietojen toimivuutta seuraavien perusteiden mukaisesti:
	a) konsolidoidussa muodossa esitettyjen kaupanteon jälkeisten tietojen saatavuus ja oikea-aikaisuus kaikkien liiketoimien osalta riippumatta siitä, onko liiketoimet toteutettu kauppapaikoissa vai muualla;
	b) täydellisten ja osittaisten kaupanteon jälkeisten laadukkaiden tietojen saatavuus ja oikea-aikaisuus muodoissa, jotka ovat helposti markkinaosapuolten saatavilla ja käytettävissä sekä saatavilla kohtuullisin kaupallisin ehdoin.
	Jos komissio katsoo, että konsolidoitujen kaupankäyntitietojen tarjoajat eivät ole toimittaneet tietoja siten, että ne täyttäisivät toisessa alakohdassa vahvistetut perusteet, se toimittaa kertomuksen yhteydessä arvopaperimarkkinaviranomaiselle pyynnö...
	a) määrätään konsolidoituja kaupankäyntietoja ylläpitävän kaupallisen yhteisön sopimuksen kestosta, sopimuksen uusimista koskevista menettelyistä ja ehdoista sekä uuden julkisen hankintamenettelyn käynnistämisestä;
	b) määrätään, että konsolidoituja kaupankäyntitietoja ylläpitävän kaupallisen yhteisön on harjoitettava toimintaansa yksinoikeudella ja että millekään muulle yhteisölle ei saa 59 artiklan nojalla myöntää lupaa toimia konsolidoitujen kaupankäyntitietoj...
	c) valtuutetaan arvopaperimarkkinaviranomainen varmistamaan, että julkisella hankintamenettelyllä nimetty konsolidoituja kaupankäyntitietoja ylläpitävä kaupallinen yhteisö noudattaa tarjouskilpailuehtoja;
	d) varmistetaan, että konsolidoituja kaupankäyntitietoja ylläpitävän kaupallisen yhteisön toimittamat kaupanteon jälkeiset tiedot ovat laadukkaita ja että ne esitetään sellaisissa muodoissa, jotka ovat helposti markkinaosapuolten saatavilla ja käytett...
	e) varmistetaan, että kaupanteon jälkeiset tiedot toimitetaan kohtuullisin kaupallisin ehdoin, sekä konsolidoidusti että muutoin, ja että ne vastaavat näiden tietojen käyttäjien tarpeita koko unionissa;
	f) varmistetaan, että kauppapaikat ja hyväksytyt julkistamisjärjestelyt tuovat kaupankäyntitietonsa arvopaperimarkkinaviranomaisen hoitamalla julkisella hankintamenettelyllä nimetyn konsolidoituja kaupankäyntitietoja ylläpitävän kaupallisen yhteisön s...
	g) määritetään järjestelyt, joita sovelletaan, kun julkisella hankintamenettelyllä nimetty konsolidoituja kaupankäyntitietoja ylläpitävä kaupallinen yhteisö ei pysty täyttämään tarjouskilpailun ehtoja;
	h) määritetään järjestelyt, joiden mukaisesti 59 artiklan nojalla hyväksytyt konsolidoitujen kaupankäyntitietojen tarjoajat saavat siinä tapauksessa, että tämän kohdan b alakohdan mukaista valtuuttamista ei ole käytetty tai mitään yhteisöä ei ole nime...
	Jos komissio katsoo, että näiden sopimusten huomioon ottaminen ei olisi toteutettavissa ja hyödyllistä, se antaa tarvittaessa lainsäädäntöehdotuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle. Siirretään komissiolle valta antaa tämän direktiivin 89 artikla...
	a) korvataan 3 kohdan toinen alakohta seuraavasti:
	"Tämän direktiivin III a lukua lukuun ottamatta vakuutusyrityksen tai kyseisen vakuutusyrityksen vastuulla toimivan vakuutusyrityksen työntekijän harjoittamaa tällaista toimintaa ei pidetä vakuutusedustuksena tai vakuutustuotteiden tarjontana.";

	b) lisätään kohta seuraavasti:
	"13) III a luvussa 'vakuutuspohjaisella sijoitustuotteella' vakuutustuotetta, johon sisältyy maturiteetti- tai takaisinostoarvo ja jossa markkinoiden vaihtelu vaikuttaa suoraan tai välillisesti koko maturiteetti- tai takaisinostoarvoon tai sen osaan j...
	a) direktiivissä 2009/138/EY olevassa liitteessä I (vahinkovakuutusluokat) luetellut vahinkovakuutustuotteet;
	b) henkivakuutussopimukset, jos sopimuksen mukaiset etuudet maksetaan ainoastaan kuoleman sattuessa tai loukkaantumisesta, sairaudesta tai vammasta johtuvan työkyvyttömyyden vuoksi;
	c) eläketuotteet, joiden pääasialliseksi tarkoitukseksi katsotaan kansallisen lainsäädännön nojalla eläketulojen tarjoaminen sijoittajalle ja jotka antavat sijoittajalle oikeuden tiettyihin etuuksiin;
	d) virallisesti tunnustetut ja direktiivin 2001/41/EY tai direktiivin 2009/138/EY soveltamisalaan kuuluvat lisäeläkejärjestelmät;
	e) yksilölliset eläketuotteet, joiden osalta kansallisessa lainsäädännössä vaaditaan työnantajan rahoitusosuutta ja joissa työnantaja tai työntekijä ei voi valita eläketuotetta tai eläketuotteen tarjoajaa."


	"III A LUKU LISÄVAATIMUKSET ASIAKKAAN SUOJASTA VAKUUTUSPOHJAISISSA SIJOITUSTUOTTEISSA
	13 a artikla Soveltamisala
	Jollei 2 artiklan 3 kohdan toisessa alakohdassa säädetystä poikkeuksesta muuta johdu, tässä luvussa säädetään lisävaatimuksia vakuutusedustustoimintaan sekä vakuutusyritysten suoraan myyntiin silloin, kun suora myynti tapahtuu vakuutuspohjaisten sijoi...
	13 b artikla Eturistiriitojen ehkäisy
	Vakuutusedustajan tai -yrityksen on pidettävä yllä ja käytettävä tehokkaita toiminta- ja hallintojärjestelyjä, joiden avulla se voi ryhtyä kaikkiin kohtuullisiin toimenpiteisiin, joiden tarkoituksena on estää 13 c artiklassa tarkoitettuja eturistiriit...
	13 c artikla  Eturistiriidat
	1. Jäsenvaltioiden on vaadittava, että vakuutusedustajat ja -yritykset toteuttavat kaikki aiheelliset toimet havaitakseen itsensä, mukaan luettuina niiden johto, työntekijät ja sidoksissa olevat vakuutusedustajat tai muut niihin määräysvallan vuoksi s...
	2. Vakuutusedustajan tai -yrityksen on selvästi ilmoitettava asiakkaalle eturistiriitojen yleinen luonne ja/tai aiheuttajat ennen kuin se alkaa hoitaa liiketoimia asiakkaan lukuun, jos vakuutusedustajan tai -yrityksen 13 b artiklan mukaisesti soveltam...
	3. Siirretään komissiolle valta hyväksyä 13 e artiklan mukaisesti delegoituja säädöksiä, joilla
	a) määritetään toimenpiteet, jotka vakuutusedustajan tai -yrityksen voidaan kohtuudella edellyttää toteuttavan eturistiriitojen tunnistamiseksi, ehkäisemiseksi, hallitsemiseksi ja ilmoittamiseksi, kun se harjoittaa vakuutustuotteiden tarjontaa;
	b) vahvistetaan tarkoituksenmukaiset perusteet sellaisten eturistiriitojen määrittelemiseksi, jotka saattavat vahingoittaa vakuutusedustajan tai -yrityksen asiakkaiden tai potentiaalisten asiakkaiden etuja.

	13 d artikla  Yleiset periaatteet ja asiakkaille annettava tieto
	1. Jäsenvaltioiden on varmistettava, että vakuutusedustaja tai -yritys toimii vakuutustuotteiden tarjonnassa rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti asiakkaan parhaan edun mukaisesti.
	2. Kaiken tiedon, mukaan lukien markkinointiviestintä, jonka vakuutusedustaja tai -yritys osoittaa asiakkaille tai potentiaalisille asiakkaille, on oltava tasapuolista ja selkeää eikä se saa olla harhaanjohtavaa. Markkinointiviestinnän on oltava selvä...
	3. Jäsenvaltiot voivat kieltää kolmannen osapuolen tai kolmannen osapuolen lukuun toimivan henkilön vakuutusedustajalle tai -yritykselle maksamien tai tarjoamien maksujen, palkkioiden tai muiden kuin rahallisten etujen hyväksymisen tai vastaanottamise...
	13 e artikla Siirretyn säädösvallan käyttäminen
	1. Komissiolle siirrettyä valtaa antaa delegoituja säädöksiä koskevat tässä artiklassa säädetyt edellytykset.
	2. Siirretään komissiolle … päivästä …kuuta …176F+ määräämättömäksi ajaksi 13 c artiklassa tarkoitettu valta antaa delegoituja säädöksiä.
	3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 13 c artiklassa tarkoitetun säädösvallan siirron. Peruuttamispäätöksellä lopetetaan tuossa päätöksessä mainittu säädösvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitä päivää seuraavana ...
	4. Heti kun komissio on antanut delegoidun säädöksen, komissio antaa sen tiedoksi yhtäaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.
	5. Edellä olevan 13 c artiklan nojalla annettu delegoitu säädös tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siitä, kun asianomainen säädös on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ...
	"vii) jäsenvaltiota, joka ei ole kotijäsenvaltio ja jossa unioniin sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja tarjoaa 6 artiklan 4 alakohdassa tarkoitettuja palveluja."
	a) korvataan otsikko seuraavasti:
	"Edellytykset, jotka koskevat niiden unioniin sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitoa, jotka ovat sijoittautuneet muihin jäsenvaltioihin, sekä niiden muissa jäsenvaltioissa tarjoamia palveluja";

	b) korvataan 1 ja 2 kohta seuraavasti:
	"1. Jäsenvaltioiden on varmistettava, että toimiluvan saanut, unioniin sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi suoraan tai perustamalla sivuliikkeen
	a) hoitaa unioniin sijoittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, jotka ovat sijoittautuneet toiseen jäsenvaltioon, edellyttäen että sillä on toimilupa hoitaa kyseisentyyppisiä vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja;
	b) tarjota toisessa jäsenvaltiossa 6 artiklan 4 kohdassa tarkoitettuja palveluja, edellyttäen että sillä on toimilupa tarjota kyseisiä palveluja.

	2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan, joka aikoo ensimmäisen kerran tarjota 1 kohdassa tarkoitettua toimintaa ja palvelua, on toimitettava kotijäsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille seuraavat tiedot:
	a) jäsenvaltio, jossa se aikoo hoitaa vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja suoraan tai perustaa sivuliikkeen ja/tai tarjota 6 artiklan 4 kohdassa tarkoitettuja palveluja;
	b) toimintaohjelma, josta käyvät ilmi erityisesti palvelut, joita se aikoo tarjota, ja/tai vaihtoehtoiset sijoitusrahastot, joita se aikoo hoitaa."


	Jäsenvaltioiden on sovellettava näitä säännöksiä … päivästä …kuuta …178F** lukuun ottamatta säännöksiä, joilla 65 artiklan 2 kohta saatetaan osaksi kansallista lainsäädäntöä ja joita sovelletaan … päivästä …kuuta …179F***.
	Näissä jäsenvaltioiden antamissa säädöksissä on viitattava tähän direktiiviin tai niihin on liitettävä tällainen viittaus, kun ne julkaistaan virallisesti. Jäsenvaltioiden on säädettävä siitä, miten viittaukset tehdään. Niissä on myös mainittava, ett...
	a) asetuksen (EU) N:o 648/2012 4 artiklassa tarkoitettua määritysvelvollisuutta ja mainitun asetuksen 11 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja riskienhallintamenettelyjä ei sovelleta sellaisiin C osan 6 kohdan energiajohdannaissopimuksiin, joita tekevät a...
	b) tällaisia C osan 6 kohdan energiajohdannaissopimuksia ei katsota OTC-johdannaissopimuksiksi asetuksen (EU) N:o 648/2012 10 artiklassa tarkoitetun määrityskynnysarvon soveltamiseksi.
	Ensimmäisessä alakohdassa säädetystä siirtymäjärjestelystä hyötyviin C osan 6 kohdan energiajohdannaissopimuksiin sovelletaan kaikkia muita asetuksessa (EU) N:o 648/2012 säädettyjä vaatimuksia.
	1) Hyväksytyn julkistamisjärjestelyn ylläpito;
	2) Konsolidoitujen kaupankäyntitietojen ylläpito;
	3) Hyväksytyn ilmoitusjärjestelmän ylläpito.
	a) luottolaitokset
	b) sijoituspalveluyritykset
	c) muut toimiluvan saaneet tai säännellyt rahoituslaitokset
	d) vakuutusyritykset
	e) yhteissijoitusjärjestelyt ja niiden rahastoyhtiöt
	f) eläkerahastot ja niiden rahastoyhtiöt
	g) hyödykkeiden ja hyödykejohdannaisten välittäjät
	h) paikalliset yritykset
	i) muut yhteisösijoittajat
	– taseen loppusumma: 20 000 000 euroa
	– nettoliikevaihto: 40 000 000 euroa
	– omat varat:  2 000 000 euroa
	Edellä tarkoitettuja yhteisöjä on pidettävä ammattimaisina sijoittajina. Niille on kuitenkin annettava mahdollisuus tulla pyynnöstä kohdelluksi ei-ammattimaisina sijoittajina, ja sijoituspalveluyritykset voivat tarjota niille kattavamman suojan. Jos ...
	Ammattimaiseksi sijoittajaksi katsotun asiakkaan vastuulla on pyytää kattavampaa suojaa, jos se katsoo, ettei se pysty arvioimaan tai hallitsemaan asianmukaisesti kyseessä olevia riskejä.
	Ammattimaisena sijoittajana pidettävä asiakas saa kattavamman suojan, jos asiakas tekee kirjallisen sopimuksen sijoituspalveluyrityksen kanssa siitä, että sitä ei kohdella ammattimaisena sijoittajana kaupankäynnin menettelytapasääntöjä sovellettaessa....
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