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SMERNICE
EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2014/65/EU

ze dne 15. kvétna 2014

o trzich finan¢nich nastroju
a 0 zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU

(pfepracované znéni)

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na smlouvu Evropské unie, a zejména na ¢l. 53 odst. 1 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni ndvrhu legislativniho aktu vnitrostdtnim parlamenttim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky",

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru?,

v souladu s Fadnym legislativnim postupem?,

! Ut. vést. C 161, 7.6.2012, s. 3.

2 Ut. vést. C 191, 29.6.2012, s. 80.

Postoj Evropského parlamentu ze dne 15. dubna 2014 (dosud nezveiejnény v Utednim
véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne 13. kvétna 2014.
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vzhledem k témto divodum:

(1

2

3)

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES' byla n&kolikrat podstatng
zmén&na®. Vzhledem k potiebé provést dalsi zmény by uvedena smérnice méla byt

v z4jmu piehlednosti pfepracovana.

Utelem smérnice Rady 93/22/EHS? bylo stanovit podminky, za kterych povolené
investi¢ni podniky a banky mohou poskytovat zvlastni sluzby nebo ziizovat pobocky

v jinych €lenskych statech na zdkladé povoleni a pod dohledem domovské zemé. Proto
smérnice usilovala o harmonizaci pozadavki na investicni podniky, pokud jde o prvni
povoleni a provoz, v¢etné pravidel fizeni obchodni ¢innosti. Rovnéz stanovila harmonizaci

nekterych podminek pro fungovani regulovanych trhi.

V poslednich letech zacalo na finan¢nich trzich aktivné piisobit vice investorii, kterym se
nabizi jest¢ komplexnéjsi a SirSi soubor sluzeb a néastrojii. Vzhledem k tomuto vyvoji by
m¢él byt pravni ramec Unie rozsifen na v§echny ¢innosti zaméfené na investory. Proto je
nutné stanovit stupen harmonizace nezbytny k tomu, aby byla investorim nabizena vysoka
uroven ochrany a aby investi¢ni podniky mohly poskytovat sluzby v celé Unii, kterd je
vnitinim trhem, na zdklad¢ dohledu domovské zemé. Smérnice 93/22/EHS proto byla

nahrazena smérnici 2004/39/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich
finan¢nich néstrojii, o zméné smérnice Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruseni smérnice Rady 93/22/EHS (UF. vést.
L 145, 30.4.2004, s. 1).

Viz ¢ast A prilohy III.

Smérnice Rady 93/22/EHS ze dne 10. kvétna 1993 o investi¢nich sluzbach v oblasti cennych
papirtt (Uf. vést. L 141, 11.6.1993, s. 27).
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4) Finan¢ni krize odhalila nedostatky ve fungovani a transparentnosti finan¢nich trhii. Vyvoj
finan¢nich trhti poukézal na pottebu posilit rdmec pro regulaci trha finanénich néstroja,
véetné piipadii obchodovani na mimoburzovnich trzich (OTC), s cilem zvysit
transparentnost, poskytnout lepsi ochranu investorim, posilit davéru, fesit otazku
neregulovanych oblasti a zajistit, aby organy dohledu mély patfi¢né pravomoci k plnéni

svych ukoli.

(%) Regulacni organy na mezindrodni urovni se shoduji v ndzoru, Ze nedostatky ve spravé
a fizeni fady finan¢nich instituci, véetné absence t€inného systému kontrol v nich,
predstavuji faktor, ktery ptisp€l k finan¢ni krizi. Ptilisné a neobezietné riskovani mize vést
k selhani jednotlivych finan¢nich instituci a k systémovym problémim v Clenskych statech
1 po celém svéte. Nespravné jednani podnikll poskytujicich sluzby zakazniklim mize vést
k poskozeni investori a ztraté jejich divéry. Za icelem feSeni potencidlné skodlivych
ucinkl téchto nedostatkli v systémech spravy a fizeni spolecnosti by smérnice 2004/39/ES
m¢ela byt doplnéna o podrobnéjsi zasady a minimalni normy. Tyto zasady a normy by se
mély uplatiiovat s pfihlédnutim k povaze, rozsahu a slozitosti struktury investi¢nich

podnikii.

(6) Skupina na vysoké urovni pro finan¢ni dohled v EU vyzvala Unii, aby vypracovala
harmonizovan¢j$i soubor predpisii v oblasti finan¢ni regulace. V souvislosti s budouci
evropskou strukturou dohledu Evropska rada na svém zasedani ve dnech
18. a 19. ervna 2009 rovnéz zdiraznila, Ze je tieba vytvofit jednotny evropsky souhrn

pravidel, ktery by se vztahoval na vSechny finan¢ni instituce piisobici na vnitinim trhu.
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(7) Smérnice 2004/39/ES by proto nyni mé¢la byt z¢asti pfepracovana na tuto smérnici a zEasti
nahrazena nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) &. .../2014"*. Spole¢né by oba
pravni nastroje mély tvofit pravni rdmec upravujici pozadavky platné pro investi¢ni
podniky, regulované trhy, poskytovatele sluzeb hlaseni tidajli a podniky ze tietich zemi
poskytujici investi¢ni sluzby nebo ¢innosti v Unii. Tato smérnice by tedy méla byt
vykladana spole¢n¢ s uvedenym natizenim. Tato smérnice by méla obsahovat ustanoveni
upravujici povoleni ¢innosti, nabyti kvalifikované ucasti, vykon svobody usazovani
a svobody poskytovani sluzeb, podminky vykonu ¢innosti investi¢nich podniki k zajisténi
ochrany investorti, pravomoci organti dohledu v domovském a hostitelském clenském staté
a rezim pro ukladani sankci. Jelikoz hlavnim cilem a pfedmétem této smérnice je
harmonizace vnitrostatnich predpisii tykajicich se uvedenych oblasti, méla by byt zalozena
na €l. 53 odst. 1 Smlouvy o fungovani Evropské unie (dale jen ,,Smlouva o fungovani
EU*). Forma smérnice je vhodné k tomu, aby bylo ptipadné mozno ptizpisobit provadéci
ustanoveni v oblastech, kterych se tato smérnice tyka, specifickym vlastnostem

konkrétniho trhu a pravniho systému v jednotlivych ¢lenskych statech.

(8) Je vhodné do seznamu finan¢nich néstrojl zatadit komoditni derivaty a jiné néstroje, které
jsou vytvofeny a se kterymi se obchoduje zpiisobem, jenz vyzaduje podobny typ regulace

jako tradi¢ni finan¢ni nastroje.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. .../2014 ze dne ... o trzich finan¢nich
nastrojil a o zméné natizeni (EU) &. 648/2012 (Ut. vést. L ...).

Pro Uf. vést.: Vlozte prosim &islo nafizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296 (COD)) a doplnte poznamku pod Carou.
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)

Za finan¢ni nastroje budou povazovany rovnéz vyporadané smlouvy na energie
obchodované v organizovaném obchodnim systému, kromé smluv, na kter¢ se jiz vztahuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1227/2011". Bylo piijato nékolik opatient,
aby se zmirnily disledky zatazeni téchto produktii mezi finan¢ni néstroje pro podniky
obchodujici s nimi. Tyto podniky jsou v soucasné dobé vynaty z kapitalovych pozadavki
podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013% a tato vyjimka bude
podle ¢l. 493 odst. 1 uvedeného natizeni ptedmétem piezkumu pted tim, nez dojde

k jejimu ukonc¢eni nejpozdéji na konci roku 2017. Vzhledem k tomu, Ze tyto smlouvy jsou
finan¢nimi nastroji, vztahuji se na né pozadavky pravnich predpist v oblasti finan¢nich
trhll automaticky, takze pozadavky tykajici se limit pozic, hlaSeni obchodt a zneuzivani
trhu se uplatni ode dne pouzZitelnosti této smérnice a naiizeni (EU) ¢. .../2014". Pro
uplatnéni povinnosti clearingu a marzovych pozadavki stanovenych natfizenim

Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 648/20127 je nicméné stanovena lhiita 42 mésic.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1227/2011 ze dne 25. fijna 2011 o integrité
a transparentnosti velkoobchodniho trhu s energii (UF. vést. L 326, 8.12.2011, s. 1).
Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013

o obezfetnostnich pozadavcich na ivérové instituce a investi¢ni podniky a o zmén¢ natizeni
(EU) &. 648/2012 (Ut vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).

Pro Ut. vést.: Vlozte prosim &islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296 (COD)).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC
derivétech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich tdajt (Ut. vést. L 201,
27.7.2012,s. 1).
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(10) Omezeni rozsahu u komoditnich derivatti obchodovanych v organizovaném obchodnim
systému, které jsou vyporadany fyzicky, by mélo byt omezeno, aby nevznikaly mezery
v pravni Uprave, které by mohly vést k regulatorni arbitraZi. Je proto nezbytné stanovit
moznost piijeti aktu v pfenesené pravomoci, kterym bude dale upiesnén vyznam vyrazu
,musi byt vyporadan fyzicky* s ohledem pfinejmensim na stanoveni vymahatelné
a zavazné povinnosti zajistit fyzické doruceni, z niz se nelze vyvazat a kdy neexistuje
pravo hotovostniho vypotadani nebo vzajemného zapocteni obchodt s vyjimkou piipadi

vy$$i moci, neplnéni nebo jinych piipadi, kdy nelze v dobré vite plnit.

(11) Na spotovych sekundarnich trzich s povolenkami na emise (povolenky EU) doslo k fadé
podvodnych praktik, coz by mohlo narusit divéru v systémy pro obchodovani s emisemi
ziizené smémici Evropského parlamentu a Rady 2003/87/ES", a proto se pfijimaji opatieni
k posileni systému registrii povolenek EU a zpfisnéni podminek pro otevieni tctu
k obchodovéni s témito povolenkami. V zajmu posileni integrity a zajiSténi efektivniho
fungovani uvedenych trhii, véetné komplexniho dohledu nad obchodni ¢innosti, je vhodné
doplnit opatieni pfijatd v ramci smérnice 2003/87/ES, a tedy pln€ zahrnout povolenky na
emise do oblasti plisobnosti této smérnice a natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

&. .../2014** tim, Ze budou klasifikovany jako finan&ni nastroje.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/87/ES ze dne 13. fijna 2003 o vytvoieni
systému pro obchodovani s povolenkami na emise sklenikovych plynt ve Spolecenstvi

a 0 zméné smérnice Rady 96/61/ES (UF. vést. L 275, 25.10.2003, s. 32).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. .../2014 ze dne ... o zneuZzivani trhu
(nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruseni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES
a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (Ut. vést. L ...).

Pro Ut. vést.: Vlozte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 78/13
(2011/0295(COD)) a dopliite poznamku pod carou.
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(12)

(13)

(14)

Ugelem této smérnice je zahrnout podniky, jejichz obvyklym predmétem podnikani nebo
¢innosti je odborné poskytovani investi¢nich sluzeb nebo odborny vykon investi¢ni
¢innosti. Z oblasti plisobnosti této smérnice by proto mély byt vynaty vSechny osoby, které

vykonévaji jinou odbornou ¢innost.

Je nutné vytvorit komplexni regula¢ni ramec upravujici provadéni obchodt s financnimi
nastroji bez ohledu na metody obchodovani pouZzivané k uzavirani t€chto obchodii, aby
byla pfi provadéni obchodll investorti zajiSténa vysoka kvalita a integrita i celkova
efektivita finan¢niho systému. M¢&l by byt stanoven soudrzny a rizikim pfizptisobeny
ramec pro regulaci hlavnich typti mechanismu provadéni pokynd, které jsou v soucasné
dob¢ zastoupeny na evropském financnim trhu. Je proto nutné vedle regulovanych trha
uznat i novou generaci organizovanych obchodnich systémt, které by mély podléhat
povinnostem zaméfenym na zachovani efektivniho a fadného fungovani finan¢nich trhd,

a zajistit, aby tyto organizované obchodni systémy nevyuzivaly pravnich mezer.

Vsechny obchodni systémy, tedy regulované trhy, mnohostranné obchodni systémy

a organizované obchodni systémy, by mély stanovit transparentni a nediskrimina¢ni
pravidla upravujici ptistup k systému. Zatimco vSak regulované trhy a mnohostranné
obchodni systémy by mély nadale podléhat podobnym pozadavkiim, koho mohou piijmout
za Cleny nebo ucastniky, organizované obchodni systémy by mély mit moznost urcit

a omezit ptistup mimo jiné na zaklad¢ ulohy a povinnosti, které¢ maji ve vztahu ke svym
zakaznikim. Obchodni systémy by proto mély mit moznost stanovit parametry systému,
jako je naptiklad minimalni reakéni ¢as, pokud tak ucini otevienym a transparentnim

zpusobem a pokud s tim neni spojena diskriminace ze strany organizatora platformy.
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(15)

(16)

(17)

(18)

Ustiedni protistrana je vymezena v nafizeni (EU) &. 648/2012 jako pravnicka osoba, ktera
vstupuje mezi strany smluv obchodovanych na jednom ¢i nékolika finan¢nich trzich,

a stava se tak kupujicim pro kazdého prodéavajiciho a prodavajicim pro kazdého
kupujiciho. Ustfedni protistrany nejsou zahrnuty v pojmu organizovany obchodni systém

ve smyslu této smérnice.

Osoby majici ptistup na regulované trhy nebo k mnohostrannym obchodnim systémiim se
oznacuji jako ¢lenové nebo Gcastnici. Oba pojmy jsou zaménitelné. Tyto pojmy nezahrnuji
uzivatele, ktefi maji k obchodnim systémtim piistup pouze prostfednictvim piimého

elektronického pfistupu.

Systematicti internalizatoii by méli byt definovani jako investi¢ni podniky, které
organizovang, ¢asto, systematicky a ve vyznamném rozsahu obchoduji na vlastni ti¢et
provadénim pokyni zdkaznikd mimo regulovany trh, mnohostranny obchodni systém nebo
organizovany obchodni systém. S cilem zajistit objektivni a u¢inné pouziti této definice na
investi¢ni podniky by jakékoli dvoustranné obchodovani provadéné se zakazniky mélo byt
relevantni a méla by byt vypracovana kritéria slouzici k urceni investi¢nich podnikt, které
se musi registrovat jako systematicti internalizatofi. Zatimco obchodni systémy jsou
mechanismy, v nichz dochazi k interakci pocetnych zajmu tfetich osob na nakupu nebo
prodeji v ramci systému, systematickému internalizatorovi by nemélo byt povoleno
sdruzovat nédkupni a prodejni zajmy tietich osob zplisobem, ktery je z funk¢éniho hlediska

stejny jako obchodni systém.

Oblast ptsobnosti této smernice by neméla zahrnovat osoby, které neposkytuji investi¢ni
sluzby ani nevykonavaji investi¢ni ¢innost krom¢ obchodovani na vlastni ucet s financnimi
nastroji, které nejsou komoditnimi derivaty, povolenkami na emise nebo jejich derivaty,
pokud nejsou tviirci trhu, ¢leny nebo ucastniky regulovaného trhu nebo mnohostranného
obchodniho systému nebo nemaji ptimy elektronicky pfistup k obchodnimu systému,
pouzivaji zptisob algoritmického obchodovani s vysokou frekvenci nebo obchoduji na

vlastni ucet pfi provadeéni pokynli zékaznika.
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(19)

(20)

Ve sdéleni ministr financi a guvernéra centralnich bank skupiny G20 ze dne
15. dubna 2011 je uvedeno, ze Gcastnici trhi s komoditnimi derivaty by méli podléhat
nalezité regulaci a dohledu, a z toho diivodu maji byt zménény nekteré vyjimky ze

smérnice 2004/39/ES.

Osoby, které obchoduji na vlastni ucet s komoditnimi derivaty, povolenkami na emise
nebo jejich derivaty, véetné tvlrci trhu, kromé osob, které obchoduji na vlastni tcet pii
provadéni pokynil zakaznikil, nebo které poskytuji investi¢ni sluzby v oblasti komoditnich
derivatti nebo povolenek na emise nebo jejich derivaty zakaznikiim nebo dodavatelim

v ramci své hlavni podnikatelské ¢innosti, by nemély spadat do oblasti plisobnosti této
smérnice, pokud je tato ¢innost doplikova vzhledem k hlavni podnikatelské ¢innosti pii
posuzovani v rdmci skupiny a tato hlavni podnikatelska ¢innost nespociva v poskytovani
investi¢nich sluzeb ve smyslu této smérnice ani bankovnich ¢innosti ve smyslu smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU" ani v tvorbé trhu s komoditnimi derivaty,

a tyto osoby nepouzivaji zpisob algoritmického obchodovani s vysokou frekvenci.
Technicka kritéria urcujici, kdy je ¢innost doplitkova k takové hlavni podnikatelské
¢innosti, by méla byt objasnéna v regulac¢nich technickych norméch, s pfihlédnutim ke

kritériim uvedenym v této smérnici.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o pfistupu
k ¢innosti uverovych instituci a o obezietnostnim dohledu nad Givérovymi institucemi

a investi¢nimi podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruseni smérnic 2006/48/ES

a 2006/49/ES (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 338).
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@2y

(22)

Tato kritéria by méla zajistit, aby nefinan¢ni podniky, které ve srovnani s vysi investic do
hlavni podnikatelské ¢innosti obchoduji s finan¢nimi nastroji v nepfimétené velkém
rozsahu, spadaly do oblasti plisobnosti této smérnice. Tato kritéria by méla pfinejmenSim
ptihlizet k potfebé doplitkovych ¢innosti, které predstavuji mensinu ¢innosti na urovni
skupiny, a k objemu obchodni ¢innosti ve srovnani s celkovou obchodni ¢innosti na trhu
v dané kategorii aktiv. Pokud obchodni systémy nebo regulacni organy stanovi v souladu
s unijnimi nebo vnitrostatnimi pravnimi a spravnimi piedpisy povinnost poskytovat
likviditu v obchodnim systému, mély by byt obchody uzaviené za ucelem splnéni této

povinnosti vynaty z hodnoceni, pokud je dana ¢innost pouze ¢innosti doplitkovou.

Pro t&ely této smérnice a natizeni (EU) &. .../2014", které reguluji OTC derivaty i derivaty
obchodované v obchodnim systému ve smyslu nafizeni (EU) &. .../2014", by mélo byt na
¢innosti, které jsou povazovany za objektivné méfitelné jako snizujici rizika piimo
souvisejici s obchodni ¢innosti nebo korporatnim financovanim, a na obchody uvnitf

skupiny pohliZzeno v souladu s natizenim (EU) ¢. 648/2012.

Osoby, které obchoduji s komoditnimi derivaty a s povolenkami na emise a jejich derivaty,
mohou rovnéz obchodovat s jinymi finanénimi nastroji v ramci svych komer¢nich ¢innosti
fizeni rizik za celem ochrany pted riziky, naptiklad riziky sménnych kurzi. Je proto
dualezité vyjasnit, ze se vyjimky uplatiuji kumulativné. Napiiklad vyjimku z €l. 2 odst. 1

pism. j) lze pouzit ve spojeni s vyjimkou z ¢l. 2 odst. 1 pism. d).

Pro UF. vést.: vloZte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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(23)

24)

(25)

V z4jmu zamezeni ptipadného zneuziti vyjimek by tvirci trhu s finan¢nimi nastroji jinymi
nez komoditnimi derivaty, povolenkami na emise nebo jejich derivaty, pokud je jejich
¢innost doplitkova k jejich hlavni podnikatelské ¢innosti pii posuzovani v ramei skupiny

a pokud nepouzivaji zpiisob algoritmického obchodovani s vysokou frekvenci, méli spadat
do piisobnosti této smérnice a neméli by vyuzivat jinych vyjimek. Osoby obchodujici na
vlasti ucet pti provadéni pokynt zakaznik nebo pouzivajici zptisob algoritmického
obchodovani s vysokou frekvenci by rovnéz mély spadat do piisobnosti této smérnice

a nemély by vyuzivat jinych vyjimek

Mezi ty, kdo obchoduji na vlastni ucet pii provadéni pokyni zakazniki, by se mély radit
1 podniky, které provadéji pokyny riznych zakaznikt tim, Ze je sesouhlasi na principu
parovani pokynt (tzv. back to back obchodovani), a které by mély byt povazovany za
podniky jednajici na vlastni ti€et a podléhat ustanovenim této smérnice tykajicim se jak

provadéni pokynti na ucet zakaznika, tak obchodovani na vlastni ucet.

Provadéni pokynt tykajicich se finan¢nich nastrojt jako doplitkova ¢innost mezi dvéma
osobami, jejichZ hlavni podnikatelskou ¢innosti pfi posuzovani v rdmci skupiny neni
poskytovani investi¢nich sluzeb ve smyslu této smérnice ani bankovnich ¢innosti ve
smyslu smérnice 2013/36/EU, by se nemélo povazovat za obchodovani na vlastni ucet pii

provadeéni pokynt zékaznikd.
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(26) Pokud tato smérnice odkazuje na osoby, mély by se tim rozumét osoby fyzické i pravnické.

27) Z oblasti ptsobnosti této smérnice by mély byt vylouceny pojistovny, které¢ podléhaji
nalezitému dozoru vykondvanému pfislusnymi organy obezietnostniho dohledu a které
spadaji do oblasti ptisobnosti smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES",

jestlize vykonavaji ¢innosti uvedené v dané smérnici.

(28) Tato smérnice by se také neméla vztahovat na osoby, jez neposkytuji investicni sluzby
tretim osobam, ale jejichz ¢innost spociva vyhradné v poskytovani investi¢nich sluzeb
vlastnimu matetskému podniku, vlastnimu dcefinému podniku nebo jinému dcefinému

podniku vlastniho matetského podniku.

Smérnice Evropskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o pfistupu
k pojistovaci a zajiStovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost II), (Ut. vést. L 335,
17.12.2009, s. 1).
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(29)

Nékteré mistni energetické podniky a nékteti provozovatelé priimyslovych zatfizeni, na
které se vztahuje systém EU pro obchodovani s emisemi, sdruzuji své obchodni ¢innosti
zamétené na zajiSténi komercnich rizik a zajiStuji je externé prostfednictvim
nekonsolidovanych dcefinych podnikl. Tyto spole¢né podniky neposkytuji zadné jiné
sluzby a plni zcela shodnou funkci jako osoby uvedené v 28. bod¢ odtivodnéni. V zajmu
zajisténi rovnych podminek by mélo byt mozné vyloucit z oblasti plisobnosti této smérnice
rovnéz spole¢né podniky ve spolecném vlastnictvi mistnich energetickych podnika nebo
provozovatelil ve smyslu €l. 3 pism. f) smérnice 2003/87/ES, které neposkytuji jiné sluzby
nez investi¢ni sluzby pro mistni energetické podniky nebo provozovatele ve smyslu ¢l. 3
pism. f) smérnice 2003/87/ES, pokud tyto mistni energetické podniky nebo provozovatelé
budou vynaty podle €l. 2 odst. 1 pism. j), budou-li tyto investi¢ni sluzby vykonavat sami.
Aby vsak bylo zajisténo pfijeti fadnych ochrannych opatfeni a ptimétena ochrana
investort, mély by Clenské staty, které se rozhodnou vyjmout tyto spolecné podniky, pro
n¢ stanovit pozadavky alespoil rovnocenné pozadavkiim stanovenym touto smérnici, a to
zejména béhem faze povolovani, pfi posuzovani jejich povésti a zkuSenosti 1 vhodnosti
akcionafd, pfi pfezkumu podminek prvniho povoleni a trvalého dohledu, jakoZz pozadavky

tykajici se pravidel vykonu ¢innosti.

(30) Z oblasti pasobnosti této smérnice by dale mély byt vylouceny osoby, které poskytuji
v ramci odborné €innosti investi¢ni sluzby pouze pfilezitostn¢, pokud je tato ¢innost
upravena piedpisy a doty¢né predpisy pfilezitostné poskytovani investi¢nich sluzeb
nezakazuji.
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€2))

(32)

(33)

(34)

Tato smérnice by se neméla vztahovat na osoby poskytujici investi¢ni sluzby, jez spocivaji
vyhradné ve spravé systémil zaméstnanecké spolutcasti, a které tudiz neposkytuji

investi¢ni sluzby tfetim osobam.

Z oblasti piisobnosti této smérnice je nutné vyloucit centralni banky a dalsi subjekty
vykonévajici podobné funkce, jakoz i vefejné organy povetené fizenim statniho dluhu nebo
do této oblasti zasahujici, pfiCemz tento pojem zahrnuje i investice v této oblasti,

s vyjimkou subjektil, jeZ jsou ¢astecné nebo zcela ve vlastnictvi statu a jejichz tloha je

obchodni nebo spojena s nabyvanim majetkovych ucasti.

S cilem objasnit rezim vyjimek pro Evropsky systém centralnich bank (ESCB), dalsi
vnitrostatni subjekty plnici podobné funkce a subjekty zasahujici do fizeni vetejného dluhu
je vhodné takové vyjimky omezit na subjekty a instituce, které své funkce plni v souladu

s pravem jednoho ¢lenského statu nebo v souladu s pravnimi piedpisy Unie, a dale i na
mezinarodni subjekty, jichz je jeden nebo vice ¢lenskych statti ¢lenem a jejichz ucelem je
mobilizovat finan¢ni prostfedky a poskytovat finan¢ni pomoc ve prospéch svych Clend,
ktefi maji nebo jim hrozi zdvazné problémy s financovanim, jako je Evropsky

mechanismus stability.

Z oblasti pisobnosti této smérnice je rovnéz nutné vyloucit subjekty kolektivniho
investovani a penzijni fondy, bez ohledu na to, zda jsou koordinovany na tirovni Unie,
a depozitéfe Ci spravce téchto subjektli, protoze jejich cinnost podléha zvlastnim predpisim

pfimo této ¢innosti prizplisobenym.
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(35)

Z oblasti pisobnosti této smérnice je nutné vyloucit provozovatele prenosové soustavy ve
smyslu &l. 2 bodu 4 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/72/ES' nebo
provozovatele ptepravni soustavy €l. 2 bodu 4 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/73/ES? pfi plnéni jejich tkolii podle uvedenych smérnic nebo nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 714/2009° nebo natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)

&. 715/2009* nebo podle kodexi sité &i rimcovych pokynii piijatych podle uvedenych
legislativnich aktli. Provozovatelé prenosové soustavy a provozovatelé piepravni soustavy
maji v souladu s uvedenymi legislativnimi akty zv1aStni povinnosti a tkoly, vztahuje se na
n¢ zvlastni certifikace a dohlizi na n¢ ptislusné organy pro konkrétni odvétvi.
Provozovatelé pfenosové soustavy a provozovatelé piepravni soustavy by méli mit rovnéz
moznost vyuzivat této vyjimky v ptipadech, kdy vyuzivaji jiné osoby jakozto
poskytovatele sluzeb, aby jejich jménem plnily jejich ukoly podle uvedenych legislativnich
aktd nebo kodexi sité ¢i ramcovych pokynu pfijatych podle uvedenych natizeni.
Provozovatelé pfenosové soustavy a provozovatelé piepravni soustavy by nemeéli mit
moznost vyuzivat této vyjimky pfi poskytovani investi¢nich sluzeb nebo pfti provadéni
¢innosti v oblasti finan¢nich néstroji, a to i v ptipadé€, Ze provozuji platformu sekundarniho

obchodovani s finan¢nimi pfenosovymi pravy.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/72/ES ze dne 13. ¢ervence 2009

o spole¢nych pravidlech pro vnitini trh s elektfinou a o zruSeni smérnice 2003/54/ES

(Ut. vést. L 211, 14.8.2009, s. 55).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/73/ES ze dne 13. ¢ervence 2009

o spole¢nych pravidlech pro vnitini trh se zemnim plynem a o zruSeni smérnice 2003/55/ES
(Ut. vést. L 211, 14.8.2009, s. 94).

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 714/2009 ze dne 13. ¢ervence 2009

o podminkach pfistupu do sité pro pfeshrani¢ni obchod s elektiinou a o zruSeni natizeni (ES)
¢. 1228/2003 (Ut. vést. L 211, 14.8.2009, s. 15).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 715/2009 ze dne 13. ¢ervence 2009

o podminkach pfistupu k plynarenskym prepravnim soustavam a o zruseni natizeni (ES)

&. 1775/2005 (Ut. vést. 211, 14.8.2009, s. 36).
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(36)

(37)

(38)

Aby mohly vyuzit vynéti z oblasti ptisobnosti této smérnice, mély by doty¢né osoby trvale
splnovat podminky takovych vynéti. Zejména pokud osoba poskytuje investicni sluzby
nebo vykonéva investi¢ni ¢innost a je vynata z oblasti plisobnosti této smérnice, protoze
tyto sluzby nebo ¢innosti jsou ve vztahu k jeji hlavni podnikatelské ¢innosti pfi posuzovani
v ramci skupiny doplitkové, nemélo by se vynéti na tuto osobu vztahovat, jestlize
poskytovani téchto doplitkovych sluzeb nebo Cinnosti piestane byt doplitkové ve vztahu

k jeji hlavni podnikatelské ¢innosti.

Pro zajisténi ochrany investord a stability financniho systému by mély osoby, které
poskytuji investi¢ni sluzby nebo vykonavaji investi¢ni ¢innost spadajici do oblasti

pusobnosti této smérnice, podléhat povoleni udélenému domovskym ¢lenskym statem.

Uvérové instituce povolené podle smérnice 2013/36/EU by k poskytovani investi¢nich
sluzeb nebo vykonu investi¢ni ¢innosti nemély potiebovat dalsi povoleni podle této
smérnice. Pokud se tvérova instituce rozhodne poskytovat investicni sluzby nebo
vykonavat investi¢ni ¢innost, mély by ptisluSné organy pred udélenim povoleni podle

smérnice 2013/36/EU ovéftit, zda instituce spliiuje odpovidajici ustanoveni této smérnice.
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(39)

(40)

(41)

Strukturované vklady vznikly jako forma investi¢niho produktu, avSak na rozdil od jinych
strukturovanych investic se na n¢ nevztahuji zadné legislativni akty v oblasti ochrany
investorti na urovni Unie. Je proto vhodné posilit diivéru investorl a vytvofit jednotnéjsi
regulaci v oblasti distribuce riznych strukturovanych retailovych investi¢nich produkti,
aby byla v celé Unii zaji§téna pfiméfend Groven ochrany investort. Z toho divodu je
vhodné zahrnout strukturované vklady do oblasti piisobnosti této smérnice. V tomto ohledu
je nutno uvést, ze vhledem k tomu, Ze strukturované vklady ptedstavuji formu investi¢niho
produktu, nezahrnuji vklady napojené pouze na urokové sazby jako Euribor nebo Libor,
bez ohledu na to, zda jsou urokové sazby stanoveny piedem nebo ne, anebo zda jsou pevné
nebo pohyblivé. Takové vklady by proto mély byt vyloucCeny z oblasti piisobnosti této

smérnice.

Pouziti této smérnice na investi¢ni podniky a uvérové instituce pii prodeji strukturovanych
vkladii nebo pii poskytovani poradenstvi zakaznikiim by v oblasti strukturovanych vkladt
mélo byt chapano jako jeji pouziti pii vykonu ¢innosti zprostiedkovatele pro tyto produkty

vydané uvérovymi institucemi, které mohou piijimat vklady podle smérnice 2013/36/EU.

Centralni depozitaii cennych papirt jsou systémoveé vyznamné instituce pro finanéni trhy,
které zajistuji prvotni zapis cennych papirti, vedeni uctli s emitovanymi cennymi papiry
a vyporadani prakticky vSech obchodli s cennymi papiry. Centralni depozitati cennych
papir maji byt upraveni pravnimi piedpisy Unie a podléhat zejména povolovani

a nekterym podminkdm provozu. Centralni depozitafi cennych papirt v§ak mohou kromé
zékladnich sluzeb uvedenych v jinych pravnich ptedpisech Unie poskytovat investi¢ni

sluzby a vykonavat investi¢ni Cinnosti, které jsou upraveny touto smérnici.
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(42)

S cilem zabezpecit, aby vSechny subjekty poskytujici investi¢ni sluzby a vykonavajici
investi¢ni Cinnosti podléhaly stejnému regulacnimu ramci, je vhodné zajistit, aby se na
centralni depozitafe cennych papirii nevztahovaly pozadavky této smérnice tykajici se
povoleni a nékterych provoznich podminek, ale pravni pfedpisy Unie upravujici centralni
depozitate cennych papiri by mély zajistit, aby se na n¢ ustanoveni této smérnice
vztahovala, pokud poskytuji investi¢ni sluzby nebo vykonévaji investi¢ni ¢innosti nad

ramec sluzeb uvedenych ve zminéném pravnim predpisu Unie.

K posileni ochrany investorti v Unii je vhodné omezit podminky, za kterych mohou
Clenské staty vyloucit z pouziti této smérnice osoby poskytujici investi¢ni sluzby
zékaznikim, kteti v disledku toho nejsou touto smérnici chranéni. Zejména je vhodné
pozadovat, aby ¢lenské staty uplatiovaly na uvedené osoby pfinejmensim obdobné
pozadavky, jaké jsou stanoveny v této smérnici, a to zejména béhem faze povolovani, pti
posuzovani jejich povésti a zkuSenosti 1 vhodnosti akcionatt, pii prezkumu podminek
prvniho povoleni a trvalého dohledu, jakoz i pozadavky tykajici se pravidel pro vykon

¢innosti.

Kromé toho by se na osoby vyloucené z pouziti této smernice mél vztahovat systém pro
odskodnéni investorii uznany podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES’
nebo pojisténi odpoveédnosti za Skodu pii vykonu povolani zajist'ujici rovnocennou

ochranu jejich zakazniki v situacich, na néz se uvedena smérnice vztahuje.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES ze dne 3. biezna 1997 o systémech pro
odskodnéni investora (Ut. vést. L 84, 26.3.1997, s. 22).
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(43)

(44)

(45)

Pokud investi¢ni podnik poskytuje nepravidelné jednu nebo vice investi¢nich sluzeb, na
které se nevztahuje jeho povoleni, nebo vykonava nepravidelné jednu nebo vice
investi¢nich ¢innosti, na které se nevztahuje jeho povoleni, nemél by potiebovat dalsi

povoleni podle této smérnice.

Pro ucely této smérnice by pfijimani a predavani pokynti melo zahrnovat také spojeni dvou

¢1 vice investorti 1 provadéni obchodli mezi témito investory.

Investi¢ni podniky a uvérové instituce distribuujici finan¢ni nastroje, které samy vydavaji,
by mély podléhat této smérnici, pokud svym zakazniklim poskytuji investi¢ni poradenstvi.
Za ucelem vylouceni nejistoty a posileni ochrany investort je vhodné stanovit, aby se tato
smérnice pouzila v ptipadech, kdy investi¢ni podniky a ivérové instituce distribuuji na
priméarnim trhu finanéni néstroje, které samy vydévaji, aniz by poskytovaly poradenstvi. Za

timto G¢elem by se méla rozsitit definice sluzby provadéni pokynt na ti€et zakaznika.
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(46) Zasady vzajemného uznavani a dohledu domovského ¢lenského statu vyzaduji, aby
prislusné orgéany ¢lenskych statti neudé€lily nebo odnaly povoleni, pokud okolnosti, jako je
obsah programu ¢innosti, zeméepisna lokalizace nebo ¢innost skutecné vykonavana, jasné
naznacuji, ze se investicni podnik rozhodl pro pravni systém urcitého ¢lenského statu jen
proto, aby se vyhnul pfisnéj$im normam platnym v jiném ¢lenském staté, na jehoz uzemi
hodl4 vykonavat nebo kde vykonava vétsi ¢ast své ¢innosti. Investicni podnik, ktery je
pravnickou osobou, by mél mit povoleni udélené v ¢lenském staté, v némz ma sidlo.
Investi¢ni podnik, ktery neni pravnickou osobou, by mé¢l mit povoleni udélené v ¢lenském
staté, v némz se nachazi jeho ustredi. Kromé toho by ¢lenské staty mély vyzadovat, aby se
ustfedi investi¢niho podniku vzdy nachéazelo v jeho domovském clenském staté a aby tam

také skutecné vykonavalo Cinnost.

(47) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/44/ES' stanovila podrobna kritéria pro
obezfetnostni posuzovani navrhovanych nabyti v investi¢nim podniku a pro postup jejich
uplatiiovani. V zajmu zajisténi pravni jistoty, jasnosti a predvidatelnosti, pokud jde
o proces posuzovani a jeho vysledek, je vhodné kritéria a proces obezietnostniho

posuzovani stanoveny v uvedené smérnici potvrdit.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/44/ES ze dne 5. zati 2007, kterou se méni
smérnice Rady 92/49/EHS a smérnice 2002/83/ES, 2004/39/ES, 2005/68/ES a 2006/48/ES,
pokud jde o procesni pravidla a hodnotici kritéria pro obezietnostni posuzovani nabyvani

a zvySovani G¢asti ve finan¢nim sektoru (Uf. vést. L 247, 21.9.2007, s. 1).
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(48)

Ptislusné organy by predevsim mély ohodnotit vhodnost navrhovaného nabyvatele

a finan¢ni rozumnost navrhovaného nabyti podle vSech téchto kritérii: poveést
navrhovaného nabyvatele; povést a zkuSenost vSech osob, které¢ budou v disledku
navrhovaného nabyti fidit ¢innosti investicniho podniku; finan¢niho zdravi navrhovaného
nabyvatele; skutec¢nosti, zda bude investi¢ni podnik schopen dodrzet obezietnostni
pozadavky na zaklad¢ této smérnice a dalSich smérnic, zejména smérnic Evropského
parlamentu a Rady 2002/87/ES" a 2013/36/EU; skute¢nosti, zda existuje diivodné
podezieni, Ze dochazi nebo doslo k prani penéz nebo k financovani terorismu nebo

k pokustim o n& ve smyslu ¢lanku 1 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES?

nebo ze by navrhované nabyti mohlo zvysit riziko takového jednani.

Investi¢ni podnik, ktery je drzitelem povoleni udéleného v jeho domovském ¢lenském
staté, by mél byt opravnén poskytovat investi¢ni sluzby nebo vykonavat investi¢ni ¢innost
v celé Unii, aniz by musel zadat o zvlastni povoleni u pfislusného organu ¢lenského statu,

ve kterém hodla sluzby poskytovat nebo ¢innost vykonavat.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/87/ES ze dne 16. prosince 2002

o dopliikovém dozoru nad ivé€rovymi institucemi, pojistovnami a investicnimi podniky ve
finan¢nim konglomeratu a o zméné smérnice Rady 73/239/EHS, 79/267/EHS, 92/49/EHS,
92/96/EHS, 93/6/EHS a 93/22/EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/78/ES
a 2000/12/ES (Ut. vést. L 35, 11.2.2003, p. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES ze dne 26. fijna 2005 o ptfedchazeni
zneuziti finanéniho systému k prani penéz a financovani terorismu (U¥. vést. L 309,
25.11.2005, s. 15).
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(49)

(50)

Vzhledem k tomu, ze nékteré investi¢ni podniky jsou od urcitych povinnosti ulozenych
smérnici 2013/36/EU osvobozeny, mély by mit povinnost udrzovat ur¢itou minimalni vysi
kapitalu nebo pojisténi odpoveédnosti za Skodu pifi vykonu povolani nebo kombinaci
obojiho. Pfi ipravach vyse tohoto pojisténi by mély byt zohlednény upravy provedené

v ramci smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/92/ES'. Timto zvla3tnim
zachazenim pro ucely kapitalové pfimeienosti by neméla byt dotéena Zadna rozhodnuti
tykajici se vhodného zachédzeni s témito podniky v rdmci budoucich zmén pravnich

ptedpist Unie o kapitalové pfimétenosti.

Oblast plisobnosti obezietnostni pravni upravy by se méla omezit pouze na subjekty, které
z divodu fizeni obchodniho portfolia na profesionalnim zakladé predstavuji pro ostatni
ucastniky trhu zdroj rizika protistrany, a proto by subjekty, které s finanénimi néstroji,
jinymi nez komoditnimi derivaty, povolenkami na emise nebo jejich derivaty obchoduji na
vlastni ucet, by mély byt vylouceny z oblasti ptisobnosti této smérnice, pokud nejsou tviirci
trhu, neobchoduji na vlastni ucet pti provadéni pokynt zdkazniki, nejsou ¢leny ani
ucastniky regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho systému, nemaji ptimy
elektronicky pfistup k obchodnimu systému ani nepouzivaji zptisob algoritmického

obchodovani s vysokou frekvenci.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/92/ES ze dne 9. prosince 2002
o zprostiedkovani pojisténi (Ut. vést. L 9, 15.1.2003, s. 3).
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(51) Na ochranu vlastnictvi investora i jinych obdobnych prav investora tykajicich se cennych
papird, jakoz i jeho prav tykajicich se penéznich prostfedkl svéfenych podniku by se tato
prava méla drzet odd€len€ od prostiedkll podniku. Tato z4dsada by vSak podniku neméla
branit v tom, aby vykonaval ¢innost vlastnim jménem, ale na ucet investora, pokud to
povaha obchodu vyzaduje a pokud s tim investor souhlasi, naptiklad v ptipadé piij¢ovani

cennych papirt.

(52) Pozadavky tykajici se ochrany majetku zadkazniki jsou zdsadnim néstrojem ochrany
zakaznikl pfi poskytovani sluzeb a ¢innosti. Tyto pozadavky lze vyloucit, ptevede-li se
plné vlastnické pravo k penéznim prostfedkiim nebo finanénim nastrojim na investi¢ni
podnik za ucelem kryti soucasnych nebo budoucich, skutecnych, podminénych ¢i
potencidlnich zavazkt. Tato Sirokd moznost mlize vést k nejistoté¢ a miize ohrozit ucinnost
pozadavk tykajicich se ochrany majetku zdkazniki. Je proto vhodné, alespoil pokud jde
o majetek neprofesionalnich zakaznikt,, omezit moznost investi¢nich podnikti uzavirat
dohody o finan¢nim zajisténi s pfevedenim vlastnického prava ve smyslu smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2002/47/ES" za u&elem zajisténi nebo jiného kryti jejich

zavazku.

! Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/47/ES ze dne 6. ervna 2002 o dohodach
o financnim zajisténi (UT. vést. L 168, 27.6.2002, s. 43).
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Je nutné posilit ulohu vedoucich organti investi¢nich podnikd, regulovanych trhi,
poskytovatelti sluzeb hlaseni udajt a zajistit fadné a obezietné vedeni podnikili a podporu
integrity trhu a z4jmu investorti. Vedouci orgén investi¢niho podniku, regulovanych trha
a poskytovateli sluzeb hlaseni udajii by mél trvale vénovat dostatek casu a mit jako celek
adekvatni kolektivni znalosti, schopnosti a zkusenosti nezbytné k porozuméni ¢innostem
podniku v¢etné hlavnich rizik. S cilem ptedejit skupinovému mysleni a usnadnit ziskavani
nezavislych stanovisek a kritického pohledu na ptisluSné otazky by vedouci organy proto
mély byt dostate¢né rozmanité co do véku, pohlavi, ptivodu, vzdélani a profesnich
zkuSenosti, aby predstavovaly rtizné nazory a zkuSenosti. Za dal$i pozitivni zptisob, jimz
1ze podpofit rozmanitost, 1ze povazovat zastoupeni zaméstnancti ve vedoucich orgénech,
jelikoz dodava klicovou perspektivu a zajistuje skutecnou znalost vnitiniho fungovani
podnikd. Rtznorodost by tedy méla byt jednim z kritérii pro sloZeni vedoucich organt.
Riznorodost by téZ méla byt obecnéji zohlednéna v ndborové politice podnikl. Takova
politika by méla napiiklad motivovat podniky k tomu, aby kandidaty vybiraly z uzsich
seznamil zahrnujicich ob€ pohlavi. V z4jmu soudrzného pfistupu ke spravé a tizeni
spole¢nosti je vhodné co nejvice sladit pozadavky na investi¢ni podniky s pozadavky

uvedenymi ve smérnici 2013/36/EU.
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Aby bylo mozné uc¢inné dohlizet na ¢innosti investi¢nich podnikd, regulovanych trhi

a poskytovatela sluzeb hlaSeni tidajii a kontrolovat je, mél by byt vedouci organ odpovédny
a postizitelny za celkovou strategii podniku s pfihlédnutim k obchodni ¢innosti podniku

a rizikovému profilu. Vedouci orgén by mél ptevzit jasné povinnosti v ramci celého chodu
podniku, v oblasti uréeni a vymezeni strategickych cild, strategie v oblasti rizik, vnitini
spravy a fizeni podniku, schvaleni jeho vnitini organizace, v€etné kritérii pro vybér

a odbornou pfipravu persondlu, u¢inného dohledu nad vrcholnym vedenim, jakoz i urceni
celkové politiky, kterou se fidi poskytovani sluzeb a vykon ¢innosti, véetné odménovani
prodejcti a schvalovani novych produkti k distribuci zdkaznikiim. Pravidelné sledovani

a posuzovani strategickych cilii podnikd, jejich vnitini organizace a politik pro poskytovani
sluzeb a vykon ¢innosti by mélo zajistit, aby byly podniky stale fadné a obezietné vedeny
v z4jmu integrity trhi a ochrany investorti. Kombinovani pfili§ velkého poctu funkci ¢lena

vedouciho organu soucasné by mu neumoznilo vénovat dostate¢ny ¢as své dozor¢i roli.

Proto je tfeba omezit pocet funkci, které mtze ¢len vedouciho orgénu instituce zastavat
soucasn¢ v riznych subjektech. Pro tcely uplatiiovani tohoto omezeni by vSak nemélo byt
prihlizeno k funkci ¢lena ve vedoucim organu organizaci, které nesleduji prevazné

obchodni cile, jako jsou neziskové nebo charitativni organizace.
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(55) V clenskych statech se pouzivaji rizné struktury spravy a fizeni. Ve vétsin¢ ptipadua se
jedna o monistickou ¢&i dualistickou strukturu organtl. U¢elem definic pouZitych v této
smérnici je, aby zahrnovaly vSechny existujici struktury, aniz by n€kterou z nich
uptednostiiovaly. Maji pouze poslouzit ke stanoveni pravidel zamétenych na dosazeni
konkrétniho vysledku bez ohledu na vnitrostatni pravo obchodnich spole¢nosti, jemuz
instituce v jednotlivych ¢lenskych statech podl¢haji. Tyto definice proto nemaji vliv na

obecné vymezeni pravomoci podle vnitrostatniho prava obchodnich spolecnosti.

(56) Rozsitujici se spektrum ¢innosti, které mnohé investicni podniky vykonavaji soucasné,
zvysuje potencial vzniku stfetli z4jmi mezi riznymi ¢innostmi a zajmy zdkazniku. Je proto
nutné stanovit pravidla k zajisténi toho, aby takové stety neptiznivé neovlivnily zajmy
zdkaznikl. Podniky maji povinnost pfijmout G¢inné opatieni k zjisténi, zamezeni nebo
fizeni stfetd z4jml a maximalnimu zmirnéni potencialniho dopadu téchto rizik. Pokud vSak
urcité zbytkové riziko, které by mohlo byt na tikor zajmi zakaznika, i pfesto pretrvava,
mely by byt zdkaznikovi pred provedenim obchodu jeho jménem jasné sdéleny informace
0 obecné povaze nebo zdrojich stretil zajmil zakaznika a o opatienich ptijatych ke zmirnéni

téchto rizik.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 26

CS



(37)

Smérnice Komise 2006/73/ES" umoziiuje ¢lenskym statiim v souvislosti s organiza¢nimi
pozadavky na investi¢ni podniky pozadovat, aby podniky zaznamenavaly telefonni hovory
nebo elektronickou komunikaci zahrnujici pokyny zakaznikii. Zaznamenavéani telefonnich
hovort nebo elektronické komunikace zahrnujici pokyny zakazniki je v souladu s Listinou
zékladnich prav Evropské unie (dale jen ,,Listina“) a je odiivodnéno v zajmu posileni
ochrany investort, lepsiho dohledu nad trhem a vyssi pravni jistoty ve prospéch
investi¢nich podniki a jejich zakaznikii. Dillezitost téchto zaznami je uvedena rovnéz

v technickém doporuceni, které Komisi dne 29. c¢ervence 2010 vydal Evropsky vybor
regulatord trhli s cennymi papiry. Tyto zaznamy by mély zajistit doklady umoziujici
prokézat podminky veskerych pokynt zadanych zdkazniky a jejich korespondenci

v souvislosti s obchody provedenymi investi¢nimi podniky, jakoz i odhalit jakékoli
jednani, které mtze byt relevantni z hlediska zneuzivani trhu, v¢etné pifipadi, kdy podniky

obchoduji na vlastni ucet.

Smérnice Komise 2006/73/ES ze dne 10. srpna 2006, kterou se provadi smérnice
Evropského Parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde o organiza¢ni pozadavky a provozni
podminky investi¢nich podnikii a o vymezeni pojmi pro Gdely zminéné smérnice (UF.vést.
L 241, 2.9.2006, s. 26).
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K tomuto ucelu jsou potfebné zdznamy vSech hovort s ucasti zastupcti podniku, pokud
tento podnik jedna nebo hodlé jednat na vlastni ucet. Pokud zékaznici sdéluji své pokyny
jinymi prostiedky nez telefonicky, méla by byt tato komunikace zaznamendna na trvalych
nosicich dat, jako jsou listovni zasilky, fax, elektronicka posta nebo dokumentace pokynt
zakaznikl pofizovana na jednanich. Obsah ptislusného osobniho hovoru se zakaznikem by
mohl byt zaznamenan naptiklad prostfednictvim pisemného zapisu nebo pisemné zpravy.
Tyto pokyny by mély byt povazovany za rovnocenné telefonickym pokynim. Pokud je

z osobniho hovoru se zakaznikem pofizen pisemny zapis, mély by ¢lenské staty zajistit
nezbytné zaruky, aby zakaznici nebyli znevyhodnéni v disledku neptesného zaznamu
komunikace mezi stranami. Tyto zaruky by nemély predpokladat, ze zdkaznik piebira

zodpovédnost.
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K zajisténi pravni jistoty co do rozsahu této povinnosti je vhodné uplatnit tuto povinnost na
vesker¢ zatizeni, jez podnik poskytuje nebo jehoz pouzivani je investiénim podnikem
povoleno, a stanovit, aby investi¢ni podniky ucinily pfimétené kroky k zajisténi toho, aby
ve vztahu k obchodiim nebylo pouzivano zadné soukromé zatizeni. Tyto zdznamy by mély
byt pfislusnym organtiim k dispozici pfi plnéni jejich ukoll v oblasti dohledu a pfi
provadéni donucovacich opatieni podle této smérnice a podle natizeni (EU) ¢&. .../2014%,

JEZTY

nafizeni (EU) ¢&. .../2014™, smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/.../EU"***, tak
aby pfislusné organy mohly urcit jednani, jeZ neni v souladu s pravnim ramcem pro ¢innost
investi¢nich podnikl. Tyto zaznamy by mély byt také k dispozici investicnim podnikiim

a zakaznikim, aby bylo mozné prokazat vyvoj jejich vztahu, pokud jde o pokyny predané
zakazniky a obchody provedené podniky. Z téchto ditvodi je vhodné v této smérnici

stanovit zasady obecného rezimu tykajiciho se zaznamenavani telefonnich hovort nebo

elektronické komunikace zahrnujicich pokyny zakaznik.

*%

kK

Pro Ut. vést.: Vlozte prosim &islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).

Pro Ut. vést.: Vlozte prosim ¢islo nafizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 78/13
(2011/0295(COD)).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/57/EU ze dne 16. dubna 2014 o trestnich
sankcich za zneuZivani trhu (smémice o zneuzivani trhu) (U, vést. L ...).

Pro Uf. vést.: Vlozte prosim v poznamce pod ¢arou odkaz na vyhlaseni smérnice obsazené
v dokumentu PE-CONS 8/14 (2011/0297(COD)).
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V souladu se zavéry Rady z ¢ervna 2009 o posileni finan¢niho dohledu Unie a s cilem
prispét k vytvoreni jednotného souboru pravidel pro finan¢ni trhy v Unii a k dalSimu
vyvoji rovnych podminek pro ¢lenské staty a ti€astniky trhu, zvysit ochranu investorii

a zlepsit dohled a vymahani povinnosti se Unie zavazala podle potieby omezit diskre¢ni
pravomoci ¢lenskych stati stanovené v pravnich ptedpisech Unie v oblasti finan¢nich
pro zaznamenavani telefonnich hovort a elektronické komunikace zahrnujici pokyny
zéakaznikd, je vhodné omezit moznost pislusnych organti prenést v urcitych piipadech
ukoly v oblasti dohledu na jiny subjekt a rovnéz i omezit diskre¢ni pravomoci v oblasti

pozadavku vztahujicich se na vazané zastupce a podavani zprav pobockami.

V poslednim desetileti doséhla technologie obchodovani znacného rozvoje a je nyni
ucastniky trhu hojn€ vyuzivana. Mnoho ucastnikt trhu nyni vyuziva algoritmické
obchodovani, pti némz pocitacovy algoritmus automaticky urcuje aspekty pokynu, a to

s minimalnim lidskym zasahem nebo zcela bez né¢;j. Je tfeba regulovat rizika pochéazejici
z algoritmického obchodovani. Pouzivani algoritmt v poobchodnim zpracovani
provedenych obchodi v§ak neptedstavuje algoritmické obchodovani. Investi¢ni podnik,
ktery se zabyva algoritmickym obchodovanim sledujicim urcitou strategii tvorby trhu, by
m¢l tuto ¢innost tvorby trhu vykonavat neptetrzit¢ béhem stanovené Casti doby
obchodovani obchodniho systému. V regulacnich technickych normach by mélo byt
upfesnéno, co piedstavuje stanovenou ¢ast doby obchodovani obchodniho systému,

a soucasn¢ zajisténo, ze takto stanovena Cast tvofi vyznamnou ¢ast celkové doby
obchodovani, a to pfi zohlednéni likvidity, rozsahu a povahy konkrétniho trhu a vlastnosti

obchodovaného finan¢ni nastroje.
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Investi¢ni podnik, ktery se zabyva algoritmickym obchodovanim sledujicim ur¢itou
strategii tvorby trhu, by mél mit zavedeny vhodné systémy a kontroly této Cinnosti. Tato
¢innost by méla byt chapana zptisobem specifickym vzhledem k jejimu kontextu a tcelu.
Definice takové €innosti je proto nezavisla na definicich, jako je definice ,,Cinnosti v rdmci

tvorby trhu* obsazena v nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 236/2012",

Zvlastni formou algoritmického obchodovani je algoritmické obchodovani s vysokou
frekvenci, pfi némz obchodni systém vysokou rychlosti analyzuje data nebo signaly trhu

a v reakci na tuto analyzu poté ve velmi kratké dob¢ zasle nebo aktualizuje velky pocet
pokynt. Algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci mize zejména obsahovat takové
prvky, jako jsou napftiklad iniciace pokynu, jeho vytvofeni, smérovani a provedeni, které
jsou urceny systémem bez lidského zésahu pro kazdy jednotlivy obchod nebo pokyn,
kratky ¢asovy ramec pro stanoveni a likvidaci pozic, vysoky denni obrat portfolia, vysoky
pomér pokynti vii¢i obchodiim béhem dne a zakonceni obchodniho dne na neutralni pozici
nebo v jeji blizkosti. Algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci se vyznacuje mimo
jiné vysokym poctem zprav béhem dne, jez zahrnuji pokyny, kotace nebo zruseni. Pii
urcovani toho, co predstavuje vysoky pocet zprav béhem dne, je tieba zohlednit totoZnost
skute¢ného zakaznika, délku doby sledovani, srovnani s celkovou ¢innosti na trhu béhem
daného obdobi a relativni koncentraci nebo rozttisténost ¢innosti. Algoritmické
obchodovani s vysokou frekvenci obvykle provadéji obchodnici za pouziti svého vlastniho
kapitéalu a spiSe nez o samostatnou strategii se obvykle jedna o pouziti propracované
technologie k provedeni tradi¢néjsich obchodnich strategii, jako je tvorba trhu nebo

arbitraz.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 ze dne 14. biezna 2012 o prodeji
na kratko a n¢kterych aspektech swapii tivérového selhani (Ut. vést. L 86, 24.3.2012, s. 1).
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Technicky pokrok umoznil vysokofrekvencni obchodovani a vyvoj obchodnich modelt.
Vysokofrekvencni obchodovani je usnadnéno spoleénym umisténim zafizeni ucastnikti
trhu v tésné fyzické blizkosti systému pro parovani prodejnich a kupnich pokynt
obchodniho systému. S cilem zajistit fadné a spravedlivé obchodni podminky je nezbytné
pozadovat, aby obchodni systémy poskytovaly tyto sluzby spole¢ného umisténi
nediskriminacnim, spravedlivym a transparentnim zptisobem. PouZzivani technologie
obchodovani zvysilo rychlost, objem a sloZitost obchodli uzaviranych investory. Diky této
technologii mohli U€astnici trhu rovnéZ usnadnit svym zékazniktim ptimy elektronicky
ptistup na trhy prostfednictvim svych obchodnich systémd, prosttednictvim ptimého
trzniho ptistupu nebo sponzorovaného pristupu. Obchodni technologie pfinesla trhu

a tcastnikim trhu obecné vyhody v podobé naptiklad $irsi ucasti na trzich, vyssi likvidity,
nizsich rozpéti, nizsi kratkodobé volatility a moznosti pro zdkazniky, jak dosdhnout lepsiho
provadéni svych pokynt. Tato technologie vSak s sebou pfinasi i fadu potencialnich rizik,
jako je zvysené riziko pietizeni provoznich systémi obchodnich systémt z diivodu velkych
objemu pokynd, rizika algoritmického obchodovani vedouciho ke vzniku duplicitnich nebo

chybnych pokynt ¢i jinych chyb, které mohou narusit fadné fungovani trhu.
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Krom¢ toho hrozi riziko neadekvatni reakce algoritmickych obchodnich systémtl na jiné
udalosti na trhu, coz mtze zhorsit volatilitu, existoval-li na trhu jiz dfive n¢jaky problém.
Algoritmické obchodovani nebo zpiisoby algoritmického obchodovani s vysokou frekvenci
mohou, stejné jako kazdy jiny druh obchodovani, byt nachylné k nékterym formam jednani
zakézanym nafizenim (EU) ¢. .../2014 . Vysokofrekvenéni obchodovani miize také kvali
informacni vyhod¢ poskytované vysokofrekvencnim obchodniktim vést investory k tomu,
ze se rozhodnou obchodovat v obchodnich systémech, v nichz se mohou
vysokofrekvencnim obchodnikiim vyhnout. Je vhodné podrobit zplisoby algoritmického
obchodovani s vysokou frekvenci, které jsou zaloZzeny na urcitych specifickych
charakteristikach, zvlasStnimu regulacnimu dohledu. Pfestoze se jedna zejména o metody,
které jsou zaloZzeny na obchodovani na vlastni ti€et, mél by se tento dohled uplatiiovat také
tehdy, kdy je pouzivani této metody strukturovano tak, aby k nému nedochdzelo na vlastni

ucet.

Pro UF. vést.: vloZte prosim &islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 78/13
(2011/0295(COD)).
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Tato potencialni rizika plynouci z vyssiho pouzivani technologie 1ze nejlépe zmirnit
kombinaci opatfeni a zvlastnich kontrol rizik, které se zamétuji na podniky zapojené do
algoritmického obchodovani nebo algoritmického obchodovéni s vysokou frekvenci, které
poskytuji pfimy elektronicky piistup a dalSich opatfeni zamétenych na organizatory
obchodnich systémii, do kterych takové podniky vstupuji. S cilem posilit odolnost trhii

a zohlednit nové technologie obchodovani by tato opatieni méla odrazet a dodrzovat
obecné technické pokyny vydané Evropskym orgdnem dohledu (Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy) zfizenym natizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1095/2010"
(dale jen ,,ESMA* nebo ,,organ ESMA*) v tinoru 2012 o systémech a kontrolach

v prosttedi automatizované¢ho obchodovani pro obchodni platformy, investi¢ni podniky

a pfislusné organy (ESMA/2012/122). Je Zadouci zajistit, aby vSechny podniky zabyvajici
se algoritmickym obchodovanim s vysokou frekvenci mély povoleni. Toto povoleni by
meélo zajistit, ze podniky podléhaji organizacnim pozadavkim podle této smérnice a je nad
nimi vykonavan fadny dohled. Podniky, jez maji povoleni, nad nimiz je vykonavan dohled
podle pravnich ptedpisii Unie upravujicich finanéni sektor a jeZ se zabyvaji algoritmickym
obchodovanim nebo zplsobem algoritmického obchodovani s vysokou frekvenci, pfestoze
jsou z oblasti ptisobnosti této smérnice vynaty, by nemély mit povinnost ziskat povoleni
podle této smérnice a mély by pouze podléhat opatfenim a kontroldam zaméfenym na feSeni
specifického rizika vyplyvajiciho z téchto typt obchodovani. V tomto ohledu by organ
ESMA mél hrat vyznamnou koordina¢ni ulohu a stanovit pfiméfeny krok kotace, aby se

tak zajistilo fadné fungovani trhi na Grovni Unie.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010

o ztizeni Evropského organu dohledu (Evropského orgénu pro cenné papiry a trhy), o zméné
rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zru$eni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Ut. vést. L 331,
15.12.2010, s. 84).
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Investi¢ni podniky 1 obchodni systémy by mély pfijmout ditkladna opatieni k zajisténi
toho, aby algoritmické obchodovani a zplisoby algoritmického obchodovani s vysokou
frekvenci nevedly k naruSeni trhu a nemohly byt zneuzity. Obchodni systémy by mé&ly
rovnéz zajistit, aby jejich obchodni systémy byly odolné a byly fadné prezkouseny, aby
byly schopny zvladat zvysené toky pokynii nebo napjatou situaci na trhu, a aby v nich byly
zavedeny preruSovaci mechanismy, které obchodovani do¢asné zastavi nebo omezi, dojde-

1i k ndhlym necekanym pohybim cen.

Je rovnéZ nezbytné zajistit, aby struktury poplatki, jez stanovi obchodni systémy, byly
transparentni, nediskriminacni a spravedlivé a aby nebyly strukturovany tak, ze by
podporovaly podminky narusujici fadné fungovani trhu. Je proto vhodné, aby obchodni
systémy mohly upravit své poplatky za zrusené pokyny v zévislosti na dob¢, po kterou byl
pokyn zachovén, a stanovit vysi poplatkil pro jednotlivé finan¢ni nastroje, na néz se
uplatiiuji. Aby zohlednily zvySenou zatéz systému, ktera ne vzdy prospiva ostatnim
ucastniktim trhu, mély by mit Clenské staty moznost povolit obchodnim systémtm, aby
stanovily vyssi poplatky za pokyny, které jsou posléze zruSeny, nebo vyssi poplatky
ucastnikim, ktefi zadali vysoky podil zruSenych pokyntl, nebo G€astniklim pouzivajicim

zpusob algoritmického obchodovani s vysokou frekvenci.
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Kromé¢ opatieni souvisejicich se zptisoby algoritmického obchodovani a algoritmického
obchodovani s vysokou frekvenci je vhodné zakdzat pitimy elektronicky ptistup, ktery
investi¢ni podniky poskytuji svym zakaznikiim, pokud pro takovy pfistup nejsou
stanoveny fadné systémy a kontroly. Bez ohledu na formu pfimého elektronického pfistupu
by podniky poskytujici tento pristup mély posuzovat a ptezkoumavat, zda je vhodné, aby
zékaznici pouzivali tuto sluzbu, a zajiStovat, aby pouzivani sluzby podléhalo kontroldm
rizik a aby tyto podniky naddle nesly odpovédnost za obchodovéni, které¢ zdkaznici na
zaklad¢ pouzivani jejich systémil nebo s pouzitim jejich obchodnich kédi provedou. Je
vhodné, aby podrobné organizaéni pozadavky tykajici se t€chto novych forem
obchodovani byly podrobnéji stanoveny v regulacnich technickych normach. Diky tomu
by mélo byt mozné pozadavky v pfipad¢ nutnosti ménit, aby se zohlednily dal$i inovace

a vyvoj v této oblasti.

Je nezbytné, aby byly vSechny pokyny vytvotfené prostiednictvim algoritmického
obchodovani oznaCovany s cilem zajistit u¢inny dohled a umoznit pfisluSnym organim
pfijmout v¢as vhodna opatieni proti chybnym nebo nepoctivym algoritmickym strategiim.
Na zakladé€ oznaceni by mély byt ptislusné organy schopny urcit a rozlisit pokyny
pochazejici z riznych algoritmi a G¢inné rekonstruovat a vyhodnotit strategie, které
algoritmic¢ti obchodnici pouzivaji. Tim by se mélo omezit riziko, Ze bude pfifazeni pokynt
k urcité algoritmické strategii a obchodnikovi nejednoznaéné. Diky ozna¢ovani mohou
piislusné organy fakticky a u¢inné zareagovat na strategie algoritmického obchodovani,
které jednaji zneuzivajicim zpisobem nebo predstavuji rizika ohrozujici fadné fungovani

trhu.
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Aby se zajistila integrita trhu s ohledem na vyvoj technologii na finan¢nich trzich, mél by
organ ESMA pravideln¢ konzultovat s vnitrostatnimi odborniky novinky v oblasti
technologii obchodovani véetné vysokofrekvencniho obchodovani a novych postupti, které
by mohly pfedstavovat zneuzivani trhu, s cilem identifikovat a podporovat ucinné strategie

predchazeni a feSeni tohoto zneuzivani.

V Unii funguje v soucasné dobé mnoho obchodnich systém, z nichz fada obchoduje se
stejnymi finan¢nimi néstroji. Za ¢elem feseni potencialnich rizik ohrozujicich z4jmy
investorl je nutné formalizovat a dale koordinovat postupy zabyvajici se disledky pro
obchodovani v jinych obchodnich systémech, pokud se urcity investi¢ni podnik nebo
organizator trhu provozujici obchodni systém rozhodne pozastavit obchodovani s né¢jakym
finan¢nim néstrojem nebo dany nastroj z obchodovani stahnout. V z&jmu pravni jistoty

a vhodného feSeni stietll zajmi v ptipad¢ rozhodnuti o pozastaveni obchodovani

s finan¢nimi néstroji nebo stazeni finan¢nich néstroji z obchodovani by mélo byt zajisténo,
ze pokud urcity investicni podnik nebo organizator trhu provozujici obchodni systém
zastavi obchodovani v disledku toho, Ze nejsou dodrzovéana jeho pravidla, ostatni toto
rozhodnuti nasleduji, pokud tak pfislusné organy za né¢ odpoveédné rozhodnou, ledaze
pokracovani obchodovani lze odivodnit mimofadnymi okolnostmi. Déle je nutno
formalizovat a zlepSit vyménu informaci a spolupraci mezi prisluSnymi organy, pokud jde
o pozastaveni obchodovani s finanénimi néstroji v ur¢itém obchodnim systému a jejich
stazeni z obchodovani v ur¢itém obchodnim systému. Tato opatieni by méla byt
uplatiiovana tak, aby zabranila obchodnim systémim vyuzivat k obchodnim uc¢elim
informace predavané v souvislosti s pozastavenim obchodovani s finan¢nim nastrojem

nebo stazenim finan¢niho nastroje z obchodovani.
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(70) Na finan¢nich trzich zacalo aktivné ptisobit vice investoril, kterym se nabizi komplexnéjsi
a Sirsi soubor sluzeb a nastroji; vzhledem k tomuto vyvoji je proto nutné stanovit stupen
harmonizace, aby byla investoriim poskytnuta vysoka uroven ochrany v celé Unii. V dobé
ptijeti smérnice 2004/39/ES bylo v disledku rostouci zavislosti investort na individualnich
doporucenich nutno zaradit poskytovani investicniho poradenstvi mezi investicni sluzby
vyzadujici povoleni a podléhajici zvlaStnim pravidlim pro vykon ¢innosti. Vzhledem
k pokracujici dulezitosti individudlnich doporuceni zadkaznikiim a rostouci komplexnosti
sluzeb a néstroji je nutné posilit pravidla pro vykon ¢innosti v zdjmu zvySeni ochrany

investoru.
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Clenské staty by mély zajistit, aby investi¢ni podniky jednaly v souladu s nejlepsim
z4djmem svych zdkaznikl a plnily své povinnosti podle této smérnice. Investi¢ni podniky
by mély proto rozumét vlastnostem nabizenych nebo doporu¢ovanych financ¢nich néstrojt
a mély by vytvaret a prezkoumavat i€¢inné politiky a opatfeni k identifikaci kategorii
zakaznik?, kterym budou poskytovat produkty a sluzby. Clenské staty by mély zajistit, aby
investi¢ni podniky, které vytvareji finanCni nastroje, zajistily, aby tyto produkty byly
vytvofeny tak, aby odpovidaly potfebdm urceného cilového trhu kone¢nych zdkaznikli

v ptislusné kategorii zakaznikd, piijaly pfimétrené kroky k zajisténi toho, Ze finan¢ni
nastroje budou distribuovany na uréeném cilovém trhu a pravidelné prezkoumavaly
identifikaci cilového trhu a vykonnost produktii, které nabizeji. Investi¢ni podniky, které
zéakaznikim nabizeji nebo doporucuji finan¢ni nastroje, jez nevytvotily, by rovnéz mély
mit zavedeny vhodné systémy pro ziskani a pochopeni relevantnich informaci tykajicich se
postupu schvaleni produktu, véetné urc¢eného cilového trhu a vlastnosti produktu, ktery
nabizeji nebo doporucuji. Tato povinnost plati bez ohledu na posouzeni pfimétenosti nebo
vhodnosti, které ndsledné provadéji investiéni podniky v rdmci poskytovani investi¢nich

sluzeb kazdému zdkaznikovi na zakladé€ jeho osobnich potieb, vlastnosti a cilu.

Aby se zajistilo, Ze finanéni néstroje jsou nabizeny nebo doporucovany pouze v zajmu
zékaznika, mély by investi¢ni podniky nabizejici nebo doporucujici produkt vytvoreny
podniky, na né€z se nevztahuji pozadavky na fizeni produktl stanovené touto smérnici,
nebo podniky ze tieti zemé rovnéZz mit vhodné systémy pro ziskani dostatecnych informaci

o téchto finan¢nich nastrojich.
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(72) Aby méli investofi k dispozici vSechny relevantni informace, je vhodné pozadovat, aby
investi¢ni podniky poskytujici investi¢ni poradenstvi sdélily ndklady na poradenstvi,
objasnily zéklad poradenstvi, které poskytuji, zejména rozsah produktd, ktery pii
poskytovani osobnich doporuceni zdkazniklim zvazuji, zda poskytuji investicni
poradenstvi nezavisle a zda zakaznikiim poskytuji pravidelné hodnoceni vhodnosti
finan¢nich nastroji, které jim doporucily. Dale je vhodné pozadovat, aby investicni

podniky svym zékaznikim vysvétlily divody poradenstvi, které jim poskytuji.

(73) S cilem podrobnéji vymezit regulacni rdmec pro poskytovani investi¢niho poradenstvi
a soucasné¢ ponechat investicnim podnikiim a zakaznikiim moznost volby je vhodné
stanovit podminky poskytovani této sluzby, pokud podniky informuji zdkazniky o tom, ze
sluzba je poskytovana nezavisle. Je-li poradenstvi poskytovano nezavisle, mélo by byt pred
poskytnutim osobniho doporuceni posouzeno dostatecné Siroké spektrum produkti od
riznych poskytovatel produktt. Poradce nemusi nezbytn€ posuzovat investicni produkty,
které jsou na trhu dostupné u vSech poskytovatelti nebo emitentli produkti. Spektrum
finan¢nich néstroju by ale nemélo byt omezeno pouze na finan¢ni nastroje vydavané nebo
poskytované subjekty, které maji s investiénim podnikem uzké propojeni nebo jiné pravni
nebo hospodarské vztahy, napiiklad smluvni, jez jsou tak tésné, Ze predstavuji riziko

naruseni nezavislosti poskytované¢ho poradenstvi.
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Aby byla posilena ochrana investord a aby byli zékaznici se sluzbou, ktera je jim
poskytovana, 1épe obezndmeni, je rovnéz vhodné dale omezit moznost podniki, které
poskytuji investi¢ni poradenstvi nezavisle a poskytuji sluzbu spravy portfolia, ptijimat

a ponechavat si poplatky, provize nebo jiné penézni ¢i nepenézni vyhody od tfetich stran,

a zejména od emitent nebo poskytovatelti produktti. To znamena, ze veskeré poplatky,
provize nebo jiné penézni a nepenézni vyhody od tfetich stran musi byt v Gplnosti vraceny
zédkaznikovi ihned poté, co je podnik obdrZzi, a podnik nesmi odecitat platby tfetich stran od
poplatkt, které zékaznik dluzi podniku. Zékaznik by mé¢l byt pfesné a ptipadné pravidelné
informovan o veskerych poplatcich, provizich a vyhodéch, které¢ podnik obdrzel

v souvislosti s investi¢ni sluzbou poskytovanou a predanou zékaznikovi. Podniky
poskytujici nezavislé poradenstvi nebo spravu portfolia by rovnéz mély v ramei svych
organizacnich pozadavka stanovit politiku s cilem zajistit, aby obdrZené platby tfetich stran
byly pfidéleny a predany zakaznikim. Povoleny by mély byt pouze drobné nepenézni
vyhody pod podminkou, ze zadkaznik je o téchto vyhodach jasné informovan, ze tyto
vyhody mohou zvysit kvalitu poskytované sluzby a Ze nemohou byt povazovany za
vyhody narusSujici schopnost investi¢nich podnikii jednat v nejlepSim zajmu svych

zékaznik.
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Pfi nezavislém poskytovani sluzeb investi¢niho poradenstvi a sluzeb spravy portfolia by
mély byt poplatky, provize nebo nepenézni vyhody vyplacené nebo poskytované osobé
jménem zakaznikil povoleny, pouze pokud si je dana osoba védoma toho, ze tyto platby
jsou provadény jejim jménem a ze Castky a Cetnost plateb jsou stanoveny dohodou mezi
zakaznikem a investi¢énim podnikem a nejsou stanoveny tieti stranou. Tento pozadavek je
splnén v ptipad¢, ze zdkaznik uhradi fakturu podniku piimo, nebo je tato faktura uhrazena
nezavislou tfeti stranou, ktera neni nijak spojena s investicnim podnikem, pokud jde

o investi¢ni sluzbu poskytnutou zakaznikovi, a jedna pouze na zaklad¢ instrukce
zéakaznika, a v ptipad¢, ze zakaznik sjedna poplatek za sluzbu poskytnutou investicnim
podnikem a tento poplatek uhradi. Tak je tomu obecné u ucetnich ¢i pravnika, ktefi jednaji
na zéklad¢ jednoznaéné instrukce zdkaznika k provedeni thrady, nebo v ptipadech, kdy

dana osoba jedna jako pouhy prostiednik platby.

Tato smérnice stanovi podminky a postupy, které musi ¢lenské staty dodrzet, pokud maji
v umyslu ulozit dalsi pozadavky. K témto pozadavkiim miize patfit zakaz nebo dalsi
omezeni nabizeni €i pfijimani poplatki, provizi nebo jinych penéznich a nepenéznich
vyhod hrazenych ¢i poskytnutych tfeti stranou nebo osobou jednajici jménem tieti strany

v souvislosti s poskytnutim sluzby zakaznikim.

Pro vétsi ochranu spotiebitelll je rovnéz vhodné zajistit, aby investi¢ni podniky
neodménovaly nebo neposuzovaly vykon svych zaméstnanct zptisobem, ktery by byl

v rozporu s povinnosti podniku jednat v nejlepSim zajmu svych zdkaznikt, naptiklad
prostfednictvim odmén, prodejnich cili nebo jinych nastrojt, které motivuji k doporuceni
nebo prodeji ur¢itého financniho nastroje v piipadé, ze by jiny produkt mohl potiebam

zékaznika vyhovovat lépe.
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Pokud jsou dostate¢né informace o nakladech a souvisejicich poplatcich nebo o rizicich
spojenych s finan¢nim nastrojem samotnym poskytnuty v souladu s jinymi pravnimi
predpisy Unie, mély by byt tyto informace povaZzovany za vhodné pro tucely informovani
zékaznikl v souladu s touto smérnici. Investi¢ni podniky nebo uvérové instituce, které
distribuuji dany finan¢ni nastroj, by v§ak mély rovnéz informovat své zdkazniky

o veskerych dalSich nakladech a souvisejicich poplatcich spojenych s poskytovanim

investi¢nich sluzeb ve vztahu k tomuto finanénimu nastroji.

Vzhledem ke slozitosti investi¢nich produktt a jejich neustalé inovaci je také dilezité
zajistit, aby pracovnici, ktefi poskytuji poradenstvi o investi¢nich produktech nebo tyto
nastroje prodavaji neprofesionalnim zakaznikim, méli nalezitou troven znalosti

a zpusobilosti ve vztahu k nabizenym produktiim. Investi¢ni podniky by mély svym
zaméstnancim poskytnout dostatek casu a zdrojli, aby mohli téchto znalosti a zpiisobilosti

dosahnout a uplatiiovat je pii poskytovani sluzeb zakaznikiim.
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Investi¢ni podniky mohou poskytovat investi¢ni sluzby, které spocivaji pouze v provadéni,
piijimani a predavani pokynii zakaznik, aniz by musely ziskat informace o znalostech

a zkuSenostech zakaznika potiebné k posouzeni vhodnosti sluzby nebo finanéniho néstroje
pro zékaznika. JelikoZ tyto sluzby vedou k vyznamnému snizeni ochrany zakaznikd, je
vhodné zlepsit podminky jejich poskytovani. Pfedevsim je vhodné vylouc€it moznost
poskytovani téchto sluzeb ve spojeni s doplitkovou sluzbou, ktera spociva v poskytovani
uvérl nebo pljcek investorim, aby mohli provadét obchody, do nichz je investiéni podnik
zapojen, nebot’ tato praxe zvySuje sloZitost obchodii a znesnadiiuje porozumeéni
souvisejicim rizikim. Je rovnéz vhodné 1épe definovat kritéria pro vybér financnich
nastrojl, jichz by se mély tyto sluzby tykat, aby se vyloucily urcité finan¢ni nastroje,
vcetné téch, které zahrnuji derivat nebo obsahuji strukturu, kterd zdkaznikovi ztézuje
porozuméni souvisejicimu riziku, akcii podnikd, které nejsou subjekty kolektivniho
investovani do ptevoditelnych cennych papirt (SKIPCP), a strukturovanych SKIPCP podle
&l. 36 odst. 1 druhého pododstavce nafizeni Komise (EU) &. 583/2010". Zachazenim

s ur¢itymi SKIPCP jako s komplexnimi produkty by nemély byt doteny budouci pravni

ptedpisy Unie vymezujici rozsah téchto produktti a pravidla, jez se na n¢ vztahuji.

Natizeni Komise (EU) €. 583/2010 ze dne 1. ¢ervence 2010, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o klicové informace pro investory

a podminky, kter¢ je tieba splnit pii poskytovani klicovych informaci pro investory nebo
prospektu na jiném trvalém nosici, nez je papir, nebo prostfednictvim internetovych stranek
(Ut. vést. L 176, 10.7.2010, s. 1).
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Obvyklou strategii pro poskytovatele retailovych finan¢nich sluzeb v celé Unii je vazany
prodej. Mize pfinaset vyhody neprofesionalnim zédkaznikiim, zaroven vSak mize
predstavovat postupy, pfi nichz neni zdjem zdkaznika dostate¢né zohlednén. Naptiklad
nékteré formy vazaného prodeje, predevsim praktiky vazani produktl, kdy se dohromady
v jednom balicku prodavaji dv€ nebo vice financnich sluzeb, ptficemz alesponi jedna

z téchto sluzeb neni k dispozici samostatné, mohou narusovat hospodarskou soutéz

a negativn¢ ovliviiovat mobilitu zdkaznikt a jejich schopnost rozhodovat se na zakladé
informaci. Pfikladem praktik vazani produktli mize byt nezbytnost otevieni bézného uctu,
je-li investi¢ni sluzba poskytovana neprofesionalnimu zakaznikovi. Ackoli praktiky
sdruzovani produkti, kdy se dohromady v jednom balicku prodavaji dvé nebo vice
finan¢nich sluzeb, avSak kazdou ze sluzeb Ize zakoupit rovnéz samostatné, mohou
hospodaftskou soutéz také narusovat a negativné ovliviilovat mobilitu zdkazniki a jejich
schopnost rozhodovat se na zakladé informaci, poskytuji zakaznikovi alespoit moznost
volby, a pravdépodobné tak pfedstavuji mensi riziko nedodrzeni povinnosti podle této
smérnice investi¢énimi podniky. Pouzivani takovych praktik by mélo byt dikladné

posouzeno s cilem podpofit hospodarskou soutéz a moznost volby pro zdkazniky.

Pti poskytovani investi¢niho poradenstvi by mél investi¢ni podnik v pisemném prohlaseni
o vhodnosti uptesnit, jakym zptisobem poskytnuté poradenstvi odpovida preferencim,
potfebam a dal§im charakteristikam neprofesionalniho zdkaznika. Toto prohldseni by mélo
byt poskytnuto na trvalém nosici dat véetné elektronické podoby. Odpovédnost za
provedeni posouzeni vhodnosti a poskytnuti pravdivé zpravy o vhodnosti zakaznikovi nese
investi¢ni podnik, pficemz by mély byt zavedeny nalezité zaruky, které zajisti, aby
zéakaznik neutrpél ztratu v disledku zpravy prezentujici nepravdivé nebo necestné osobni
doporuceni, v¢etné informace, v jakém smyslu je vydané doporuceni pro zédkaznika vhodné

a jaké jsou nevyhody doporuc¢eného postupu.
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Pti urCovani toho, co predstavuje poskytnuti informaci v dostate¢ném piedstihu pied
koncem lhuty stanovené v této smérnici, by mél investi¢ni podnik s prihlédnutim

k naléhavosti situace zohlednit skute¢nost, ze zakaznik pted piijetim investi¢niho
rozhodnuti potiebuje dostateCny Cas k proc¢teni a pochopeni téchto informaci. K posouzeni
poskytnutych informaci o slozitém nebo nezndmém produktu ¢i sluzbé nebo o produktu ¢i
sluzbé, s nimiz zdkaznik nema zkuSenost, bude zakaznik pravdépodobné potiebovat vice
¢asu nez v pripadé, Ze posuzuje produkt ¢i sluzbu, jez jsou jednodussi nebo znamé;jsi nebo

s nimiZ ma vyznamnou piedchozi zkusenost.

Nic v této smérnici by nemélo zavazovat investi¢ni podniky k okamzitému a soubéznému
poskytnuti vSech pozadovanych informaci o investi¢nim podniku, finan¢nich nastrojich,
nakladech a souvisejicich poplatcich nebo informaci o ochrané finan¢nich nastrojt ¢i
penéznich prostredkll zdkaznika, pokud investi¢ni podniky plni obecnou povinnost
poskytovat ptislusné informace v dostate¢ném ptedstihu pred koncem lhiity stanovené

v této smérnici. Zadné ustanoveni této smérnice nezavazuje podniky k poskytovani
informaci bud’ samostatné, nebo v rdmci dohody se zdkaznikem, pokud jsou informace

zéakaznikovi sdéleny v dostate¢ném predstihu pted poskytnutim sluzby.
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Sluzba by se méla povazovat za poskytovanou z podnétu zdkaznika, pokud ji zdkaznik
nepozaduje v reakci na sdéleni podniku nebo jménem podniku, které je na daného
zékaznika osobn¢ zaméfeno a které obsahuje vyzvu nebo se jej snazi ovlivnit v souvislosti
s ur¢itym finan¢nim nastrojem nebo urcitym obchodem. Sluzbu Ize povazovat za
poskytovanou z podnétu zakaznika i tehdy, pokud ji zakaznik pozaduje na zakladé
jakéhokoli sdé€leni, které jakymkoli zptisobem propaguje nebo nabizi finan¢ni nastroje

a které je svou povahou obecné a uréené vetejnosti ¢i Sirsi skupin€ nebo kategorii

zakaznikl nebo potencidlnich zdkazniki.

Jednim z cilti této smérnice je ochrana investorti. Opatfeni na ochranu investori by méla
byt ptizptisobena specifickym rysim kazdé kategorie investort (neprofesionalni,
profesiondlni a protistrany). S cilem posilit regula¢ni rdmec platny pro poskytovani sluzeb
bez ohledu na kategorii dot¢enych zédkazniki je vSak vhodné zdlraznit, Ze zasady Cestného,
spravedlivého a profesionalniho jednadni a povinnost chovat se korektné, vyjadrovat se

jasn¢ a nepodavat klamné¢ informace plati ve vztahu s kazdym zakaznikem.
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Jako mozné¢ alternativy nebo nahrady finan¢nich néstrojui podle této smérnice jsou
zékaznikim Casto predkladany investicni pojistné smlouvy. V zajmu zajisténi jednotné
ochrany neprofesionalnich zdkaznikii a rovnych podminek u podobnych produktt je
dilezité, aby investi¢ni produkty na bazi pojisténi podléhaly nalezitym pozadavkim.
Vzhledem k tomu, ze pozadavky na ochranu investord stanovené v této smérnici by proto
mely byt stejnym dilem uplatinovany i1 na investice v ramci pojistnych smluv, je s ohledem
na rozdilnou strukturu trhu a vlastnosti téchto produkti vhodnéjsi, aby byly podrobné
pozadavky stanoveny v rdmci probihajici revize smérnice 2002/92/ES nez v této smérnici.
Budouci pravni ptedpisy Unie upravujici ¢innost zprostiedkovatelll pojisténi a pojistoven
by mély proto fadné zajistit jednotny regulacni ptistup k distribuci riiznych finan¢nich
produktil, které uspokojuji podobné potieby investort, a proto z hlediska ochrany investorii
predstavuji srovnatelné problémy. Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro
pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi), zfizeny natizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) & 1094/2010", (dale jen ,,EIOPA*) a ESMA by mély ve vz4jemné
soucinnosti zajistit co nejvyssi jednotnost pfi uplatiiovani pravidel pro obchodovani

s témito investi¢nimi produkty. Tyto nové pozadavky tykajici se investi¢nich produktt na

bazi pojisténi by mély byt stanoveny ve smérnici 2002/92/ES.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1094/2010 ze dne 24. listopadu 2010
o ztizeni Evropského organu dohledu (Evropského orgénu pro pojistovnictvi

a zaméstnanecké penzijni pojisténi), o zméné rozhodnuti €. 716/2009/ES a o zruSeni
rozhodnuti Komise 2009/79/ES (Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 48).
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oD

Smérnice 2002/92/ES by méla byt upravena tak, aby se sjednotila pravidla tykajici se stietl
z4jmu, obecnych zasad a poskytovani informaci zdkaznikim a aby ¢lenské staty mohly

stanovit omezeni pro odménovani zprostredkovatelil pojisténi.

Z pusobnosti této smérnice by mély byt vylouceny investicni produkty na bazi pojisténi,
které nenabizeji investi¢ni piilezitosti, a vklady, které jsou vystaveny pouze trokovym
sazbam. Z oblasti pisobnosti této smérnice by mély byt s ohledem na sva specifika a cile
vylouceny individuélni a zaméstnanecké penzijni produkty, jejichz hlavnim ucelem je

poskytovat investorim piijem v diichodu.

Odchylné od zasady povolovani, dohledu a vymahani povinnosti domovskym ¢lenskym
statem u provozovani pobocek je vhodné, aby za vymahani urcitych povinnosti uvedenych
v této smernici v souvislosti s podnikatelskymi ¢innostmi provadénymi pobockou na
uzemi, kde je umisténa, prevzal odpovédnost piislusny organ hostitelského ¢lenského
statu, protoze tento organ je pobocce nejblize a ma lepsi moznost odhalit ptipadné poruseni

pravidel upravujicich provoz pobocky a zasdhnout proti nému.

K zajisténi toho, aby investi¢ni podniky provadely pokyny zdkaznikl za podminek
nejpiiznivéjsich pro zakaznika, je nutné investiénim podnikiim ulozit G€¢innou povinnost
,hejlepsiho zptisobu provedeni. Tato povinnost by méla platit, pokud ma podnik vici

zékaznikovi smluvni nebo zprostfedkovatelské zavazky.
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Vzhledem k tomu, Ze v Unii je nyni k dispozici §irs§i zdkladna mist provadéni, je vhodné
rozsifit rimec nejlepsiho zplsobu provedeni 1 na neprofesionalni investory. Pti uplatiovani
ramce nejlepsiho zplsobu provedeni podle €l. 27 odst. 1 druhého a tietiho pododstavce by

mél byt zohlednén technologicky pokrok v oblasti sledovani nejlepsiho zplisobu provedeni.

Pro cely urceni nejlepsiho zptisobu provedeni pii provadéni pokynt neprofesionalnich
zékazniki by mély néklady provedeni zahrnovat vlastni provize investicniho podniku nebo
poplatky uctované zdkaznikovi pro omezené ucely v pifipadech, kdy je urcity pokyn
schopno provést vice mist uvedenych v zdsaddch daného podniku pro provadéni pokynt.
V takovych pripadech by se mély brat v potaz vlastni provize podniku a naklady na
provedeni pokynu na kazdém do Gvahy ptipadajicim misté provedeni s cilem posoudit

a porovnat vysledek pro zdkaznika, ktery by byl dosazen provedenim pokynu na
jednotlivych mistech. Neni v§ak zdmérem vyzadovat od podniku, aby porovnaval
dosazitelné vysledky pro zédkaznika na zaklad¢ jeho vlastnich zasad provadéni pokyni a
jeho vlastnich provizi a poplatkl s vysledky, které by mohl pro téhoz zékaznika dosahnout
jiny investi¢ni podnik na zdkladé odlisnych zasad provadéni pokynil ¢i jiné skladby provizi
¢i poplatkii. Stejné tak neni zamérem vyzadovat od podniku, aby porovnaval rozdily ve
svych vlastnich provizich, které vyplyvaji z rozdilné povahy sluzeb, jeZ podnik svym

zékaznikim poskytuje.

Ustanoveni této smérnice, kterd stanovi, Ze naklady na provedeni by mély zahrnovat
vlastni provize investi¢niho podniku ¢i poplatky uctované zékaznikovi za poskytovani
investi¢ni sluzby, by se neméla pouzit pro ucely uréovani toho, které obchodni systémy by
meély byt zahrnuty do zasad dané¢ho podniku pro provadéni pokynt pro ucely ¢l. 27 odst. 5

této smérnice.
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7)

Me¢lo by se mit za to, Ze investi¢ni podnik stanovi skladbu a vysi svych provizi zpisobem,
ktery nespravedlivé diskriminuje néktera mista provadeéni, jestlize zdkaznikiim uctuje rizné
provize nebo marze za provedeni na riznych mistech provadéni a tento rozdil neodrazi
skute¢ny rozdil v ndkladech, které podniku vznikaji pfi provadéni pokynil na téchto

mistech.

Za ucelem posileni podminek, za nichz investi¢ni podniky plni svou povinnost provadét
pokyny za podminek nejvyhodnéjsich pro zdkaznika v souladu s touto smérnici, je vhodné
pozadovat, aby u finan¢nich néstrojl, na né€z se vztahuje obchodni povinnost podle

¢lankh 23 a 28 nafizeni (EU) ¢. .../2014%, kazdy obchodni systém a systematicky
internalizator a u dalSich finan¢nich nastroji kazdé misto provadéni zvetejnovali tdaje

o kvalité provadéni obchodi na jednotlivych mistech.

Informace, které investicni podniky poskytuji zdkazniklim o svych zasadach provadéni,
jsou Casto obecné a standardni a neumoziuji zékazniklim porozumét, jak bude pokyn
proveden, a ovéfit si, zda podnik plni svou povinnost provadét pokyny za podminek
nejvyhodnéjSich pro zékazniky. V zajmu posileni ochrany investora je vhodné stanovit
zéasady tykajici se informaci, které investi¢ni podniky poskytuji svym zdkaznikiim

o zasadach provadéni, a pozadovat, aby podniky kazdoro¢né zvetejnovaly pro kazdy druh
finan¢nich néstroju pét nejlepsich mist provadéni, kde provadély pokyny zdkaznikl

v predchozim roce, a aby tyto informace a informace zvetejiiované obchodnimi systémy

o kvalité provadéni zohlednily ve svych zasadach nejlepsiho zpiisobu provedeni.

Pro UF. vést.: vloZte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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Pfi navazovani obchodniho vztahu se zakaznikem by mél mit investi¢ni podnik moznost
pozadat zakaznika nebo potencialniho zakaznika, aby soucasné vydal souhlas se zptisobem

provadéni pokynil i s tim, Ze jeho pokyny mohou byt provedeny mimo obchodni systém.

Osoby, které¢ poskytuji investi¢ni sluzby na ucet vice nez jednoho investi¢niho podniku, by
nemély byt povazovany za vazané zastupce, ale za investi¢ni podniky, pokud spadaji do

definice stanovené v této smérnici, s vyjimkou urcitych osob, které mohou byt vynaty.

Touto smérnici by neméla byt dotena prava vazanych zastupct vykonavat ¢innosti
spadajici do oblasti pisobnosti jinych smérnic a souvisejici ¢innosti tykajici se finan¢nich
sluzeb ¢i produktii nespadajicich do oblasti pisobnosti této smérnice, véetné ¢innosti

vykonavanych na ucet ¢asti stejné financni skupiny.

Tato smérnice by se nem¢la vztahovat na podminky vykonu ¢innosti mimo prostory

investi¢niho podniku (pfimy prodej).

Ptislusné organy ¢lenskych statti by nemély vydat nebo by mély odejmout registraci,
pokud skute¢né vykonavané ¢innosti jasné naznacuji, ze se vazany zastupce rozhodl pro
pravni systém urcité¢ho ¢lenského statu jen proto, aby se vyhnul pfisnéj§im normam
platnym v jiném ¢lenském staté, na jehoz uzemi hodla vykonavat nebo kde vykonava vétsi

¢ast své ¢innosti.

Pro ucely této smérnice by se zplsobilé protistrany mély povazovat za zakazniky.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 52

CS



(104)

(105)

Finan¢ni krize odhalila omezené schopnosti profesionalnich zakaznik odhadnout riziko
svych investic. Zatimco by mélo byt potvrzeno, ze pravidla fizeni obchodni ¢innosti je
tteba uplatiiovat v ptipadé téch investori, ktefi ochranu nejvice potiebuji, je vhodné lépe
ptizplsobit pozadavky vztahujici se na riizné kategorie zakaznikd. Proto je vhodné rozsifit
nékteré povinnosti informovani a oznamovani na vztah se zptsobilymi protistranami.
Ptislusné pozadavky by se mély tykat pfedevsim ochrany finan¢nich néstroji a penéznich
prostiedkil zakaznikli a dale povinnosti informovani a oznamovéani v souvislosti

s komplexnéj$imi finan¢nimi ndstroji a obchody. S cilem 1épe stanovit klasifikaci obci

a mistnich vefejnych organd je vhodné vyloucit je jednoznaéné ze seznamu zpusobilych
protistran a zakaznik, ktefi jsou povazovani za profesiondlni, avSak ponechat jim nadale

moznost pozadat o zachazeni jako se zakazniky profesionalnimi.

U obchodt provadénych mezi zpiisobilymi protistranami by povinnost sdélovat limitni
pokyny zakaznikd méla platit pouze v piipad¢, Ze protistrana investicnimu podniku

vyslovné zasila limitni pokyn k provedeni.
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(106)  Clenské staty by mély zajistit dodrzovani prava na ochranu osobnich tdaji v souladu se
smérnici Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES" a smérnici Evropského parlamentu
a Rady 2002/58/ES?, které upravuji zpracovani osobnich udaji provadéné pii uplatiovani
této smérnice. Zpracovani osobnich udaji provadéné orgdnem ESMA pii uplatiiovani této

smérnice se Fidi nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 45/2001°.

(107)  Vsechny investi¢ni podniky by mély mit stejnou ptilezitost vstoupit nebo mit piistup na
regulované trhy v celé Unii. Bez ohledu na zpiisob, jakym jsou obchody v soucasné dobé
v Clenskych statech organizovany, je dilezité zrusit technicka a pravni omezeni piistupu na

regulované trhy.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne 24. fijna 1995 o ochrané
fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich udajti a o volném pohybu téchto
udaju (UF. vést. L 281, 23.11.1995, s. 31).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/58/ES ze dne 12. ¢ervence 2002

o zpracovani osobnich udajti a ochran¢ soukromi v odvétvi elektronickych komunikaci

(Ut. vést. L 201, 31.7.2002, s. 37).

3 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 45/2001 ze dne 18. prosince 2000

o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich tidaji organy Spolecenstvi
a o volném pohybu téchto udaji (Ut. vést. L 8, 12.1.2001, s. 1).
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Aby bylo usnadnéno dokoncovani pteshrani¢nich obchodu, je vhodné stanovit, ze
investi¢ni podniky maji pfistup ke clearingovym systémiim a systémim vypotadani v celé
Unii bez ohledu na to, zda byly obchody uzavieny prostfednictvim regulovanych trhii

v doty¢ném Clenském staté. Investi¢ni podniky, které se chtéji ptimo zapojit do systému
vyporadani v jinych ¢lenskych statech, by mély spliiovat provozni a obchodni pozadavky
Clenstvi a obezietnostni opatieni na podporu hladkého a fadného fungovani finan¢nich

trhu.

Poskytovani sluzeb podniky ze tfetich zemi v Unii podléha vnitrostatnim rezimtim

a pozadavkim. Podniky povolené v souladu s nimi pozivaji prava volného pohybu sluzeb
a prava usazovani jen v téch Clenskych statech, v nichz jsou usazeny. Pro ptipad, kdy se
Clensky stat domniva, ze odpovidajici uroven ochrany jeho neprofesionalnich zakaznikt
nebo neprofesionalnich zakaznikd, ktefi pozadali o to, aby s nimi bylo zachazeno jako

s profesionalnimi zékazniky, lze zajistit ziizenim pobocky podniku tieti zemé, je vhodné
zavést minimalni spole¢ny regulacni ramec na trovni Unie pii dodrzeni pozadavkl
vztahujicich se na tyto pobocky a s ohledem na zasadu, Ze s podniky z tietich zemi by

nemélo byt zachazeno ptiznivéji nez s podniky z Unie.
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Pti provadéni této smérnice by mély ¢lenské staty nalezit¢ zohledniovat doporuceni
Finan¢niho akéniho vyboru (FATF) ohledné jurisdikci, které maji strategické nedostatky
v oblasti boje proti prani penéz a financovani terorismu a na néz se vztahuji protiopatieni,
nebo jurisdikei se strategickymi nedostatky v oblasti boje proti prani penéz a financovani
terorismu, které neucinily dostatecny pokrok smérem k odstranéni téchto nedostatkli nebo
neptikrocily k plnéni akéniho planu vypracovaného spolu s FATF za ucelem odstranéni

téchto nedostatku.

Ustanoveni této smérnice upravujici poskytovani investi¢nich sluZzeb nebo ¢innosti
podniky ze tfetich zemi v Unii by neméla omezit moznost, aby osoby usazené v Unii
piijimaly investi¢ni sluzby poskytované podnikem ze tieti zem¢ vyhradné€ na sviij podnét.
Pokud podnik ze tfeti zemé poskytuje sluzby vyhradné na podnét osoby usazené na uzemi
Unie, nemély by se tyto sluzby povazovat za poskytované na izemi Unie. Pokud se podnik
ze tfeti zem¢ aktivné snazi ziskat v Unii zakazniky nebo potencialni zakazniky nebo v Unii
propaguje ¢i inzeruje investi¢ni sluzby nebo Cinnosti spolu s doplitkovymi sluzbami,

nemélo by se to povazovat za sluzbu poskytovanou vyhradné na podnét zékaznika.
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Povoleni k provozovani regulovaného trhu by mélo zahrnovat veskeré ¢innosti, které jsou
piimo spojeny s oznamenim, zpracovanim, provedenim, potvrzenim a vykdzanim pokynt
od okamziku pfijeti téchto pokynii regulovanym trhem do okamziku jejich ptedani

k naslednému dokonceni, a dale ¢innosti spojené s pfijetim finan¢nich nastroju

k obchodovéni. Povoleni by mélo zahrnovat i obchody uzaviené prostfednictvim uréenych
tvlrcd trhu jmenovanych regulovanym trhem, pokud se tyto obchody provadéji v ramci
systémi regulovaného trhu a v souladu s pravidly, kterd tyto systémy upravuji. Ne vSechny
obchody uzaviené ¢leny nebo ucastniky regulovaného trhu, mnohostranného obchodniho
systému ¢i organizovaného obchodniho systému musi byt povazovany za uzaviené

v systémech regulovaného trhu, v mnohostrannych obchodnich systémech nebo

v organizovanych obchodnich systémech. Obchody, které ¢lenové nebo Gcastnici uzaviraji
dvoustranné a které nespliuji vSechny pozadavky stanovené pro regulovany trh,
mnohostranny obchodni systém ¢i organizovany obchodni systém touto smérnici, by mély
byt pro ucely definice systematického internalizatora povazovany za obchody uzaviené
mimo regulovany trh, mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni
systém. V tom piipad€ by povinnost investi¢nich podnikli zvetejiiovat pevné kotace méla
platit, pokud jsou splnény podminky stanovené touto smérnici a nafizenim (EU)

¢.../12014%,

Vzhledem k vyznamu poskytovani likvidity pro fadné a a¢inné fungovani trhti by mély mit
investi¢ni podniky, které se zabyvaji algoritmickym obchodovanim za ticelem
uskuteciiovani strategie tvorby trhu, uzavieny pisemné dohody s obchodnimi systémy,

v nichz jsou stanoveny jejich povinnosti poskytovat trhu likviditu.

Pro UF. vést.: vloZte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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Nic v této smérnici by nemélo vyzadovat, aby pfislusné organy schvalovaly nebo
posuzovaly obsah pisemné dohody mezi regulovanym trhem a investi¢nim podnikem, jez
je vyzadovana pfi U€asti na rezimu tvorby trhu. Ani jim v tom vSak nebrani, pokud je
takové piipadné schvaleni nebo posuzovani zalozeno pouze na dodrzovani povinnosti

stanovenych v ¢lanku 48 regulovanymi trhy.

Poskytovani sluzeb hlaseni hlavnich udajt o trhu, které jsou nezbytné k tomu, aby
uzivatelé mohli ziskat pozadovany ptehled o obchodni ¢innosti na vSech finanénich trzich
Unie a piislusné organy dostavaly pfesné a tiplné informace o ptislusnych obchodech, by

m¢élo podléhat povoleni a regulaci k zajisténi nezbytné irovné kvality.

Zavedeni schvalenych systémil pro uvetejiiovani informaci by mélo vést ke zlepSeni
kvality informaci o transparentnosti obchodovani zvetejiiovanych v mimoburzovnim
prostoru a vyznamné piispét k zajisténi toho, aby se takové udaje zvetejniovaly zpisobem,

ktery usnadni jejich konsolidaci s tidaji zvefejnovanymi obchodnimi systémy.
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(117)  Nyni, kdy je zavedena struktura trhu, kterd umoziuje konkurenci mezi vice obchodnimi
systémy, je nutné, aby byla co nejdfive uvedena do provozu G¢inna a komplexni sluzba
konsolidovanych obchodnich informaci. Zavedeni komercniho feSeni pro sluzbu
konsolidovanych obchodnich informaci u akcii a obdobnych finanénich néstroji by mélo
prispét k vytvoreni integrovangjsiho evropského trhu a usnadnit ucastnikiim trhu ptistup ke
konsolidovanému piehledu informaci o transparentnosti obchodovani, které jsou
k dispozici. Planované feSeni je zaloZeno na udélovani povoleni poskytovatelim, kteti
pracuji podle pfedem urcenych a kontrolovanych parametrt a ktefi si vzajemné konkuruji,
aby dosahovali technicky co nejdokonaleji propracovanych a inovativnich feseni,

a prindseli tak trhu co nejvétsi uzitek a zajistovali poskytovani jednotnych a spravnych
udajii o trhu. Pozadavkem, aby vSichni poskytovatelé konsolidovanych obchodnich
informaci konsolidovali idaje z veskerych schvalenych systému pro uvefejiiovani
informaci a obchodnich systém, bude zajisténo, aby hospodarska soutéz byla zalozena na
kvalité sluzeb poskytovanych zakazniktim, a nikoli na $ifi poskytovanych udajt. Je vSak
vhodné stanovit, Ze v ptipad¢, ze predpokladany mechanismus nepovede k v€asnému
vytvofeni G¢inné a komplexni sluzby konsolidovanych obchodnich informaci pro akcie

a obdobné finan¢ni nastroje, ma byt sluzba konsolidovanych obchodnich informaci

vytvoiena zadanim verejné zakazky.
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(118)  Vytvoreni sluzby konsolidovanych obchodnich informaci pro jiné nez akciové finan¢ni
informaci pro akciové finan¢ni nastroje a potencialni poskytovatelé by méli mit moznost
ziskat s touto druhou sluzbou zkusenosti pfedtim, nez ji vytvofi. S cilem usnadnit fadné
ziizeni sluzby konsolidovanych obchodnich informaci pro jiné nez akciové néstroje je
proto vhodné stanovit pozd¢€js$i datum nabyti Gi¢innosti vnitrostatnich opatfeni
provadgjicich ptislusna ustanoveni. Nicméné je vhodné stanovit, ze v ptipadé, kdy
ptedpokladany mechanismus nepovede k v€asnému vytvoteni ucinné a komplexni sluzby
konsolidovanych obchodnich informaci pro jiné nez akciové finan¢ni nastroje, ma byt

sluzba konsolidovanych obchodnich informaci vytvofena zadanim vefejné zakéazky.

(119)  Pfi urovani, pokud jde o jiné nez akciové finanéni néstroje, obchodnich systému
a schvélenych systémil pro uvetejiiovani informaci, jez musi byt zahrnuty v informaci po
probéhnuti obchodu a rozsiteny poskytovatelem konsolidovanych obchodnich informaci,
by mél organ ESMA zajistit, aby byl cil spocivajici ve ziizeni integrovaného unijniho trhu
s témito financnimi néstroji dosazen a dale zajisti, aby bylo ke schvalenym systémiim pro

uvefejiiovani informaci a obchodnim systémim pfistupovano bez diskriminace.

(120)  Pravni ptedpisy Unie tykajici se pozadavki na vlastni kapital by mély stanovit minimalni
kapitalové pozadavky, které by mély regulované trhy plnit, aby ziskaly povoleni, a pfitom

by se méla zohlednit specificka povaha rizik spojenych s takovymi trhy.

(121)  Organizatofi regulovaného trhu by méli rovnéz byt schopni v souladu s odpovidajicimi
ustanovenimi této smérnice provozovat mnohostranny obchodni systém nebo organizovany

obchodni systém.
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(122)

(123)

(124)

Ustanovenimi této smérnice o piijimani finan¢nich nastroji k obchodovani podle pravidel
vyméhanych regulovanym trhem by nemélo byt dotceno pouziti smérnice Evropského

parlamentu a Rady 2001/34/ES" a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES?.
Regulovanému trhu by se nemélo branit v uplatiiovani ptisnéjSich pozadavkl na emitenty
finan¢nich néstrojl, které zvazuje piijmout k obchodovani, nez jsou pozadavky podle této

smeérnice.

Clenské staty by mély byt schopny povéfit riizné pfisluiné organy vymahanim plnéni
rozsahlych povinnosti stanovenych touto smérnici. Tyto orgadny by mély mit vefejnopravni
povahu zarucujici jejich nezavislost na hospodarskych subjektech a predchazejici stietu
z4jmu. V souladu s vnitrostatnim pravem by Clenské staty mély zajistit nalezité
financovani ptislusného organu. Urceni vetejnych organti by nemélo vylu¢ovat moznost

preneseni tkolt v rdmci odpovédnosti piislusného orgénu.

Aby bylo zajisténo, ze komunikace mezi pfislusnymi organy ohledné pozastaveni
obchodovani, stazeni z obchodovani, naruseni obchodovéni, obchodnich podminek
narusSujicich fadné fungovani trhu a okolnosti, které mohou naznacovat zneuziti trhu,
funguje G¢inné a vcas, je nutné zavést mezi piislusSnymi vnitrostatnimi organy u€inny
proces komunikace a koordinace, jehoz bude dosazeno prosttednictvim ujednani

vypracovanych orgdnem ESMA.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna 2001 o pfijeti
cennych papirt ke kdtovani na burze cennych papirt a o informacich, které k nim maji byt
zvetejnény (UF. vést. L 184, 6.7.2001, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu,
ktery ma byt zvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k obchodovani

(Ut. vést. L 345, 31.12.2003, s. 64).
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(125)

(126)

Na vrcholné schiizce skupiny G20 konané dne 25. zatfi 2009 v Pittsburghu se vedouci
piedstavitelé v reakci na nadmérnou volatilitu cen komodit dohodli na zlepSeni regulace,
fungovani a transparentnosti finan¢nich a komoditnich trhli. Ve sdéleni Komise ze dne

28. fijna 2009 nazvaném ,,Lepsi fungovani potravinového fetézce v Evropé* a ze dne

2. tnora 2011 s ndzvem ,,Reseni vyzev v oblasti komoditnich trhii a v oblasti surovin® byla
navrzena opatieni, ktera je tteba pfijmout v souvislosti s piezkumem smérnice 2004/39/ES.
V zafi 2011 zvetejnila Mezinarodni organizace komisi pro cenné papiry zasady pro
regulaci trhli s komoditnimi derivaty a dohled nad nimi. Tyto zasady potvrdila dne

4. listopadu 2011 vrcholna schiizka skupiny G20 v Cannes, ktera vyzvala k tomu, aby
regulatofi trhu meli formalizované pravomoci k fizeni pozic, v€etné pravomoci ke

stanovovani limit pozic pfedem.

Pravomoci, které byly pfislusSnym orgdniim udé€leny, by se mély doplnit o vyslovnou
pravomoc ziskavat informace od kterékoli osoby o velikosti a ucelu pozice v komoditnich
derivatech a o pravomoc zadat danou osobu, aby podnikla kroky ke zmensSeni pozice

v derivatech.
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(127)  Harmonizovany rezim limitd pozic je nutny, aby byla zajisténa vétsi mira koordinace
a jednotnosti pti uplatiovani dohody G20, predevsim u smluv, které jsou obchodovéany
napii¢ Unii. Proto by mély byt pfislusnym organiim udéleny vyslovné pravomoci stanovit
na zaklad¢é metodiky urcené orgdnem ESMA limity pozic, jez miZe kdykoli drzet jakékoli
osoba, na urovni celé skupiny, v komoditnim derivatu s cilem zabranit zneuzivani trhu,
mimo jiné ovladnutim nabidky (,,cornering the market*), a podpofit fadné stanovovani cen
a fadné vypotradaci podminky, véetné predchazeni budovani pozic naruSujicich trh. Tyto
limity by mély pfispivat k integrité trhu s derivatem a podkladovou komoditou, aniz by tim
bylo dotéeno ur¢ovani cen podkladové komodity na trhu, a nemély by se vztahovat na
pozice, které objektivne snizuji rizika piimo spojena s obchodnimi ¢innostmi souvisejicimi
s komoditou. Mé&l by byt rovnéz objasnén rozdil mezi spotovymi kontrakty na komodity
a komoditnimi derivaty. S cilem vytvofit harmonizovany rezim je rovnéz vhodné, aby
organ ESMA sledoval uplatiiovani limitl pozic a aby prislusné organy vzajemné
spolupracovaly, mimo jiné prostfednictvim vzajemné vymeény piislusnych udajt, a aby

umoznily sledovani a vymahani dodrzovani téchto limiti.
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(128)

(129)

(130)

Vsechny systémy, které nabizeji obchodovani s komoditnimi derivaty, maji zavedeny
piiméfené kontroly pro fizeni pozic zajiStujici nezbytné pravomoci, jeZ umoziuji alespon
sledovat informace o pozicich v komoditnich derivatech a mit k t€émto informacim pftistup,
pozadovat omezeni nebo ukonceni takovych pozic a pozadovat, aby byla trhu zpétné
poskytnuta likvidita za ucelem zmirnéni ucinki velké nebo dominantni pozice. Orgén
ESMA by mél vést a zverfejiiovat seznam obsahujici souhrn vSech platnych limitd pozic

a kontrol pro fizeni pozic. Tyto limity a opatfeni by se mély uplatiiovat disledné a mély by
zohlediiovat specifika dané¢ho trhu. Mélo by byt jasné stanoveno, jak se uplatiiuji a jaké
jsou prislusné mnozstevni prahové hodnoty, které tyto limity tvofi nebo z jejichz

piekroceni mohou vyplyvat dalsi povinnosti.

Obchodni systémy by méla kazdy tyden zvetejiiovat souhrnny rozpis pozic, které drzi
jednotlivé kategorie osob, pokud jde o jednotlivé komoditni derivaty, povolenky na emise
a jejich derivaty obchodované na jejich platforméach. Kompletni a podrobny rozpis pozic
drzenych vSemi osobami by mél byt alesponi jednou denné¢ poskytnut ptisluSnému orgéanu.
Rezim poskytovani informaci podle této smernice by mél zohlednovat, je-li to relevantni,

pozadavky na poskytovani informaci podle ¢lanku 8 natizeni (EU) ¢. 1227/2011.

Ackoli by metodika pro vypocet limiti pozic neméla predstavovat piekazky pro vytvareni
novych komoditnich derivati, m¢l by orgdn ESMA pfi stanovovani této metodiky pro
vypocet zajistit, aby nebylo mozné vytvarenim novych komoditnich derivati rezim limitd

pozic obchazet.
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(131)  Limity pozic by mély byt stanoveny pro kazdy jednotlivy komoditni derivat. S cilem
zabranit obchazeni rezimu limitl pozic pribéznym vytvarenim novych komoditnich
derivat by mél organ ESMA zajistit, aby metodika pro vypocet neumozniovala jeho
obchdzeni, pii zohlednéni celkové Cisté oteviené pozice v jinych komoditnich derivatech se

stejnou podkladovou komoditou.

(132) Je zadouci usnadnit piistup ke kapitdlu mensim a stfednim podniklim a usnadnit dalsi
rozvoj specializovanych trhtl, jejichZ cilem je uspokojit potieby mensich a sttednich
emitentd. Tyto trhy, které jsou podle této smérnice obvykle provozovany jako
mnohostranny obchodni systém, jsou bézn¢ znamy jako trhy pro riist malych a stfednich
podnikt, rostouci trhy nebo mladé trhy. Vytvoieni nové podkategorie trhu pro rtist malych
a stiednich podnikl v rdmci kategorie mnohostrannych obchodnich systémii a registrace
téchto trh by mély pfispét k jejich zviditelnéni a znamosti a k vytvoteni spolecnych
regulacnich norem v Unii pro tyto trhy. Pozornost by se méla zamétit na to, jak by mélo
byt pouzivani tohoto trhu podpoteno a prosazovano v budouci pravni apravé, aby byl tento
trh atraktivni pro investory, aby byla sniZena administrativni zatéz a aby byly poskytnuty
dalsi pobidky pro pfistup malych a stfednich podnikii na kapitdlové trhy prostfednictvim

trhi pro rist malych a sttednich podniki.
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(133)

(134)

Pozadavky vztahujici se na tuto novou kategorii trhi musi byt dostate¢né flexibilni, aby
zohlednily stavajici skalu uspésnych trznich modelq, které v Evropé existuji. Musi rovnéz
najit spravnou rovnovahu mezi potiebou udrzet vysokou uroveii ochrany investort, ktera je
nezbytna k posileni diivéry investorll v emitenty na téchto trzich, a cilem snizit zbyte¢nou
administrativni zat€Z pro emitenty na téchto trzich. Navrhuje se, aby byly pozadavky

v souvislosti s trhy pro rist malych a stfednich podnikti, naptiklad pozadavky tykajici se
kritérii k piijeti k obchodovani na takovém trhu, podrobné&ji popsany a stanoveny v aktech

v pfenesené pravomoci nebo v technickych normach.

Vzhledem k tomu, ze je diilezité, aby nebyly neptiznivé ovlivnény stavajici uspésné trhy,
by méla byt organizatortim trhii zamétenych na mensi a stiedni emitenty ponechéna
moznost rozhodnout se, Ze budou takovy trh nadéle provozovat v souladu s pozadavky
podle této smérnice a nebudou zadat o registraci jako trh pro rist malych a stiednich
podnikti. Emitent, ktery je malym a stfednim podnikem, by nemél mit povinnost zadat

o piijeti svych finan¢nich nastroji k obchodovani na trhu pro riist malych a stiednich

podnikii.
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(135)

(136)

(137)

Aby tato nova kategorie trhti pfinaSela malym a stfednim podnikiim vyhody, mély by malé
a stiedni podniky tvofit alespont 50 % emitentd, jejichZ finan¢ni nastroje jsou obchodovéany
na trhu pro riist malych a stfednich podnikl. Posouzeni této skute¢nosti by mélo byt
provadéno jednou ro¢né. Kritérium 50 % emitenti by melo byt uplatiiovano flexibilné.
Docasné neplnéni tohoto kritéria by nemélo znamenat, Ze obchodnimu systému bude muset
byt okamzité zruSena nebo odmitnuta registrace coby trhu pro riist malych a stiednich
podnik, existuji-li vyhledové ditvodné ptredpoklady, Ze tento obchodni systém kritérium
50 % od nésledujiciho roku splni. Pokud jde o posouzeni k ur¢eni toho, zda emitent patii
mezi malé a stiedni podniky, mélo by byt toto posouzeni provadéno na zakladé trzni
kapitalizace za ptedchazejici tfi kalendaini roky. Tim by mél byt zajistén plynulejsi

prechod téchto emitentli ze specializovanych trhli na hlavni trhy.

Duvérné informace ziskané kontaktnim mistem jednoho ¢lenského statu prosttednictvim

kontaktniho mista jiného ¢lenského statu by nemély byt povazovany za Cisté vnitrostatni.

Je nutné posilit sblizovani pravomoci ptislusnych organt tak, aby byly vytvoteny
predpoklady k dosazeni stejné urovné pti vymahéani dodrzovani povinnosti na celém
integrovaném finanénim trhu. U¢innost dohledu by mél zarugit spoleény minimalni soubor
pravomoci spolu s pfiméfenym objemem prostiedki. Tato smérnice by proto méla stanovit
minimalni soubor pravomoci v oblasti dohledu a vySetfovani, které by mély byt svéeny
ptislusnym organtim ¢lenskych stati v souladu s vnitrostatnim pravem. Pokud tak vyzaduje
vnitrostatni pravo, mély by byt tyto pravomoci vykonavany na zédkladé Zadosti podané
prislusnym soudnim organtim. Pti vykonu svych pravomoci podle této smérnice by mély

prislusné organy jednat objektivné a nestranné a mély by rozhodovat samostatné.
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(138)

(139)

(140)

Ackoli tato smérnice stanovi minimalni soubor pravomoci, které by mély byt svéteny
prislusnym organiim, tyto pravomoci maji byt vykonavany v ramci tplného systému
vnitrostatniho prava, ktery zaruc¢uje dodrzovani zdkladnich prav, v€etné prava na
soukromi. Protoze vykon téchto pravomoci miize vést k zdvaznému naruseni prava na
ochranu soukromého a rodinného Zivota, soukromi a komunikaci, mély by ¢lenské staty
uplatiiovat pfiméfena a u¢inna opatieni zamezujici zneuzivani, jako je ve vhodnych
ptipadech piedchozi souhlas soudnich organii daného élenského statu. Clenské staty by
mély umoznit pfislusnym organtim vykonavat tyto intruzivni pravomoci v mife nezbytné
pro fadné vysetfovani zavaznych ptipadl, v nichz neexistuji rovnocenné prostiedky

k u¢innému dosazeni stejného vysledku.

Zadné opatfeni piijaté kterymkoli piislusnym orgdnem nebo organem ESMA pii vykonu
jeho povinnosti by nemélo pfimo ani nepfimo znevyhodiiovat kterykoliv ¢lensky stat nebo
skupinu ¢lenskych statii jako misto poskytovani investi¢nich sluzeb a ¢innosti v jakékoli

meéne.

Vzhledem k vyznamnému dopadu a trznimu podilu ziskanému rtiznymi mnohostrannymi
obchodni systémy je vhodné zajistit, aby mezi pfisluSnym organem mnohostranného
obchodniho systému a organem jurisdikce, v niz mnohostranny obchodni systém poskytuje
sluzby, byla uzaviena nalezitd ujednéani o spolupraci. S cilem piipravit se na podobny

vyvoj by tento pozadavek mél byt rozsifen na organizované obchodni systémy.
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(141)

(142)

S cilem zajistit, aby investi¢ni podniky, organizatofi trhu, kteti maji povoleni provozovat
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém, regulované trhy,
schvalené systémy pro uveiejinovani informaci, poskytovatelé konsolidovanych
obchodnich informaci nebo schvalené mechanismy pro hlaSeni obchodi, osoby, které
vykonavaji skute¢nou kontrolu nad jejich ¢innostmi, a clenové vedoucich organti
investi¢nich podnikl a regulovanych trhit dodrzovali pozadavky vyplyvajici z této
smérnice a z nafizeni (EU) ¢&. .../2014", a dale zajistit, aby podléhali obdobnému zachazeni
v celé Unii, by se od ¢lenskych statlh mélo poZadovat, aby stanovily sankce a opatfeni,
kterd jsou u¢innd, ptfimétend a odrazujici. Spravni sankce a opatieni stanovené ¢lenskymi
staty by proto mély spliiovat n¢které zakladni pozadavky tykajici se jejich urceni, kritérii,
ktera je tieba pti ukladani sankce nebo opatteni zohlednit, zvefejiiovani, hlavnich

pravomoci ukladat sankce a vySe spravnich pokut.

PtisluSné organy by pfedevsim mély byt zmocnény ukladat pokuty, které jsou dostate¢né
vysoké, aby vyvazovaly vyhody, jez 1ze ocekavat, a které jsou odrazujici 1 pro vétsi

podniky a jejich fidici pracovniky.

Pro UF. vést.: vloZte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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(143)

(144)

Rovnéz je nezbytné, aby mély ptislusné organy v souladu s vnitrostatnim pravem

a Listinou moZznost ptistupu do prostor fyzickych a pravnickych osob. Piistupu do téchto
prostor je zapotiebi, pokud existuje divodné podezieni, Ze existuji dokumenty a jiné udaje
tykajici se pfedmétu vysetfovani, které mohou byt diilezité pro prokazani toho, ze doslo

k poruseni této smérnice nebo natizeni (EU) ¢&. .../2014". Ptistup do takovych prostor je
nutny i v nékterych dalsich pripadech, kdy osoba, ktera jiz byla pozadana o poskytnuti
informaci, tento pozadavek zcela nebo z¢asti nesplni, nebo kdy se Ize odivodnéné
domnivat, Ze pokud by byl takovy pozadavek vznesen, nebyl by splnén, nebo ze
dokumenty nebo informace, kterych se tento pozadavek tyka, by byly pfemistény, bylo by
do nich zasahovano nebo by byly znieny. Jestlize je v souladu s vnitrostatnim pravem
nezbytné ziskat pfedchozi povoleni soudniho orgéanu piislusného ¢lenského statu, mélo by
se pouzit takové opravnéni ke vstupu do prostor poté, co bylo takové predchozi soudni

povoleni ziskano.

Existujici nahravky telefonnich hovorti a zdznamy datovych pfenost od investi¢nich
podnikt, které provadéji obchody a jejich provadéni zaznamenavaji, a existujici zdznamy
telefonnich a datovych ptenost od telekomunikaénich operatorti predstavuji klicovy,

a nékdy 1 jediny, ditkaz k odhaleni a prokazani zneuziti trhu a k ovéteni dodrzovani
pozadavkll na ochranu investort a jinych pozadavkl stanovenych v této smérnici nebo

v nafizeni (EU) ¢. .../2014" podniky. Proto by mély mit piislu§né organy moznost existujici
zaznamy telefonnich hovort, elektronickych komunikaci a datovych pienosti uchovavané
investi¢nim podnikem nebo tverovou instituci pozadovat. Pfistup k datovym a telefonnim
zdznamim je nezbytny pro Ucely odhalovani a postihovani zneuzivani trhu nebo poruseni

pozadavki stanovenych v této smérnici nebo v nafizeni (EU) ¢. .../2014",

Pro UF. vést.: vloZte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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(145)

V zajmu vytvoreni rovnych podminek v Unii, pokud jde o pristup k telefonnim zdznamiim
a k existujicim zaznamtim datovych pfenost uchovavanym telekomunikacnim operatorem
nebo k existujicim zdznamtm telefonnich hovori a datovych pfenosti uchovdvanym
investi¢nim podnikem, by mély mit pfislusné organy v souladu s vnitrostatnim pravem
moznost pozadovat existujici telefonni zaznamy a existujici zdznamy datovych prenosi
uchovavané telekomunikacnim operatorem, pokud to piipousti vnitrostatni pravo,

a existujici zdznamy telefonnich hovorti a datovych ptenosii uchovavané investi¢énim
podnikem, pokud existuje odlivodnéné podezieni, Ze tyto zdznamy, jez se tykaji predmétu
kontroly nebo vysetfovani, mohou byt relevantnimi podklady k prokazani jednani
zak4zaného natizenim (EU) ¢. .../2014" nebo poruseni pozadavki stanovenych v této
smérnici nebo v nafizeni (EU) ¢. .../2014™". Piistup k telefonnim a datovym zdznamiim
uchovavanym telekomunika¢nim operatorem by nemél zahrnovat obsah hlasové telefonni

komunikace.

S cilem zajistit disledné uplatiovani sankci v celé Unii by se od €lenskych stath mélo
pozadovat, aby zajistily, ze pfislusné organy pii ur¢ovani druhu spravnich sankci nebo

opatieni a vySe spravnich pokut zohledni vSechny relevantni okolnosti.

Ak

Pro Ut. vést.: vloZte prosim &islo nafizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 78/13
(2011/0295(COD)).
Pro UF. vést.: vloZte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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(146)  Aby bylo zajisténo, ze rozhodnuti pfisluSnych orgdnt maji odrazujici ucinek na Sirokou
vefejnost, méla by byt zpravidla zvetejiiovana. Zvetejiiovani rozhodnuti je pro ptislusné
organy rovnéz dilezitym néstrojem k informovani ucastniki trhu o tom, jaké jednani je
povazovano za poruseni této smérnice, a pro podporu fadného chovani ucastnikl trhu na
obecnéjsi trovni. Pokud zvefejnéni zplisobuje zucastnénym osobam nepiimeienou Skodu,
ohrozuje stabilitu finan¢nich trhli nebo probihajici vysetiovani, mél by ptislusny organ
zvetejnit sankce a opatfeni anonymné zptisobem, ktery je v souladu s vnitrostatnim

pravem, nebo zvetejnéni odlozit.

Prislus$né organy by mely mit moznost nezvetejiiovat sankce, pokud se ma za to, ze
anonymni nebo odlozené zvetejnéni nestaci k tomu, aby bylo vylouceno ohrozeni stability
finan¢nich trhl. Ptislusné organy by rovnéz nemély byt povinny zvefejiiovat opatieni, jez
povazuji za méné vyznamna a jejichz zvetejnéni by bylo nepiiméfené. Je vhodné stanovit
mechanismus pro oznamovani nezvefejnénych sankci organu ESMA, aby je mohly
prislusné organy zohlednovat pii pribézném dohledu, ktery vykonavaji. Tato smérnice
nevyzaduje zvefejiiovani trestnich sankci ulozenych za poruseni této smérnice nebo

naiizeni (EU) ¢&. .../2014" ani jejich zvefejfiovani nebrani.

Pro UF. vést.: vloZte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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(147)

V z4jmu odhalovani moznych poruseni predpisii by pfislusné organy mély mit nezbytné
vySetfovaci pravomoci a mély by zavést u€inné a spolehlivé mechanismy na podporu
oznamovani potencialnich nebo skute¢nych poruseni ptedpisi, véetné ochrany
zamé&stnanct, ktefi nahlasi poruseni pfedpist v jejich vlastni instituci. Témito mechanismy
by neméla byt dotéena priméfena opatfeni na ochranu obvinénych. Mély by byt zavedeny
vhodné postupy, které zajisti nalezitou ochranu obvinéného, zejména pokud jde o pravo na
ochranu jeho osobnich udaji, a postupy pro zajisténi prava obvinéného na obhajobu

a prava byt vyslechnut pted pfijetim rozhodnuti, které se ho tyka, jakoz i prava zadat

u soudu o ucinny opravny prostiedek proti rozhodnuti ve své véci.

(148) S cilem zahrnout vSechny postupy uplatiiované po poruseni piedpisu by se tato smérnice
méla vztahovat na sankce i opatfeni ur¢end k zamezeni dalSim poruSenim ptedpisti, bez
ohledu na to, zda se podle vnitrostatniho prava hodnoti jako sankce nebo opatieni.

(149)  Touto smérnici by nemély byt dotéeny pravni predpisy ¢lenskych statl tykajici se trestnich
sankci.
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(150)  Ackoliv nic nebrani ¢lenskym statim ve stanoveni pravidel tykajicich se spravnich
1 trestnich sankci v pfipad¢ tychz poruSeni, nemélo by se od ¢lenskych statti vyzadovat, aby
stanovily spravni sankce za poruseni této smérnice nebo naiizeni (EU) ¢. .../2014%, na n&z
se vztahuje vnitrostatni trestni pravo. V souladu s vnitrostatnim pravem nejsou ¢lenské
staty povinny ukladat za stejny ¢in spravni i trestni sankce, avSak mély by mit moznost tak
ucinit, pokud to umoznuji vnitrostatni pravni predpisy. Zachovanim trestnich sankci
namisto spravnich sankci za poruseni této smérnice nebo naiizeni (EU) ¢. .../2014” by viak
neméla byt omezena ¢i jinak ovlivnéna schopnost pfislusnych organti spolupracovat, mit
vcas pristup k informacim a vymeénovat si informace s ptisluSnymi orgéany v jinych
¢lenskych statech pro udely této smérnice a natizeni (EU) &. .../2014%, a to ani po
postoupeni daného ptipadu poruseni piedpisii ptislusnym soudnim organiim k trestnimu

stihani.

Pro UF. vést.: vloZte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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(151)  Na ochranu zékaznikt, aniz je tim dotceno jejich pravo obratit se na soud, je vhodné, aby
Clenské staty zajistily, ze za ucelem mimosoudniho urovnavani sport jsou zfizeny
vetejnopravni ¢i soukromopravni subjekty, které spolupracuji pfi urovnavani
preshranié¢nich spori, s ohledem na doporugeni Komise 98/257/ES" a doporugeni Komise
2001/310/ES?. Pii uplatiiovani ustanoveni o postupech pro vyfizovani stiznosti
a zjednavani napravy v ramci mimosoudniho urovnavani sporti by ¢lenské staty mély byt
podporovany pii vyuzivani existujicich mechanismil pfeshrani¢ni spoluprace, zejména sité

reklamaci finan¢nich sluzeb (FIN-Net).

(152) Kazda vyména a kazdé predani idaji mezi ptislusnymi organy, jinymi organy, subjekty
nebo osobami by mély byt v souladu s pravidly piedavéani osobnich udaji stanovenymi ve
smérnici 95/46/ES. Kazda vyména nebo predani osobnich udajii uskutecnéné organem
ESMA se tetimi zemémi by mély byt v souladu s pravidly predavani osobnich udajii

stanovenymi v natizeni (ES) ¢. 45/2001.

Doporuceni Komise 98/257/ES ze dne 30. biezna 1998 o zdsadach pro organy ptislusné pro
mimosoudni urovnavani spotiebitelskych sport. (Ut. vést. L 115, 17.4.1998, s. 31).
Doporuceni Komise 2001/310/ES ze dne 4. dubna 2001 o zasadach, jez se tykaji
mimosoudnich organti pii feSeni spotiebitelskych sporii na zakladé dohody (Uf. vést. L 109,
19.4.2001, s. 56).

PE-CONS 23/1/14 REV 1 75

CS



(153)  Je nezbytné posilit ustanoveni o vymené informaci mezi ptisluSnymi organy ¢lenskych
statd a posilit vzajemnou povinnost pomoci a spoluprace mezi témito organy. V souvislosti
s narlstajici pfeshrani¢ni ¢innosti by si pfislusné organy mély vzajemné poskytovat
relevantni informace k vykonu svych funkci, aby zajistily uc¢inné uplatiiovani této
smérnice, vcetné situaci, kdy se jeji skute¢né nebo domnélé poruseni predpisti mize tykat
organt dvou ¢i vice ¢lenskych statii. Pro zajisténi hladkého prenosu takovych informaci
a ochrany individudlnich prav je nezbytné pfi vyméné informaci ptisn€¢ dodrzovat sluzebni

tajemstvi.

(154)  Pokud ¢innost obchodniho systému, ktery v hostitelském ¢lenském staté vytvoril urcité
mechanismy, nabyla znacného vyznamu pro fungovani trhu s cennymi papiry a ochranu
investorl v tomto hostitelském staté, méla by mit pfimétena ujedndni o spolupréci, kterd
maji byt zavedena, vhodnou podobu v rameci piipadnych podminek spoluprace mezi
ptislusnymi orgdny domovského a hostitelského clenského statu a méla by byt pfimefena
potiebam pteshrani¢ni spoluprace pro ucely dohledu, zejména s ohledem na povahu
a rozsah dopadu na trhy s cennymi papiry a ochranu investorti v hostitelském ¢lenském
staté, pricemz se muze jednat napiiklad o jednorazové nebo pravidelné sdileni informaci,

konzultace a sou¢innost.
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(155)

V z4ajmu dosazeni cill stanovenych v této smérnici by méla byt pravomoc piijimat akty
podle ¢lanku 290 Smlouvy o fungovani EU pfenesena na Komisi, pokud jde o podrobnosti
tykajici se vyjimek, objasnéni definic, kritéria pro posuzovani navrhovanych nabyti

v investi¢énim podniku, organiza¢ni pozadavky na investi¢ni podniky, schvalené systémy
pro uveiejnovani informaci a poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci, feseni
stfetu zajma, pravidla vykonu Cinnosti pii poskytovani investi¢nich sluzeb, provadéni
pokynti za podminek nejvyhodnéjsich pro zékaznika, zpracovani pokynt zakaznikd,
obchody se zpiisobilymi protistranami, okolnosti, za nichz vznika povinnost investi¢nich
podnikii nebo organizatord trhu provozujicich mnohostranny obchodni systém nebo
organizovany obchodni systém a organizatorti regulovaného trhu poskytnout informace,
okolnosti zakladajici zdvazné poSkozeni z4jmu investorti a fddného fungovani trhu pro
ucely pozastaveni obchodovani s finanénimi néstroji nebo stazeni finan¢nich néstroju

z obchodovani v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim
systému nebo na regulovaném trhu, trhy pro rast malych a stiednich podniki, prahové
hodnoty, pfi jejichz prekroceni plati povinnost podavani zprav o pozicich a kritéria, podle
nichZ by bylo mozné povazovat ¢innost obchodniho systému v hostitelském ¢lenském state
za ¢innost se zna¢nym vyznamem pro fungovani trhli cennych papirti a ochranu investort.
Je zvlaste dilezité, aby Komise v ramci piipravnych praci vedla odpovidajici konzultace,

a to 1 na odborné urovni. Pfi pfiprave a vypracovavani aktli v pfenesené pravomoci by
Komise méla zajistit, aby byly pfislusné dokumenty predany soucasné, vcas a vhodnym

zpusobem Evropskému parlamentu a Radé.
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(156)  Technické normy v oblasti financnich sluzeb by mély zajistit jednotnou harmonizaci
a pfiméfenou ochranu investord, vcetné téch, kteti investuji do strukturovanych vkladu,
a spotiebiteld v celé Unii. Bylo by tcelné a vhodné povétit ESMA, jako subjekt s vysoce
specializovanymi odbornymi znalostmi, vypracovanim navrhii regulac¢nich a provadécich
technickych norem, jejichz soucasti nejsou politickd rozhodnuti a které budou predlozeny
Komisi. V z4jmu zajisténi soudrzné ochrany investora a spotiebitell v odvétvi financnich
sluZzeb by organ ESMA m¢l své tkoly plnit v co nejvétsi mire v tizké spolupraci
s Evropskym orgédnem dohledu (Evropskym organem pro bankovnictvi), ziizenym

natizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010" (déle jen ,,EBA*) a EIOPA.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010
o ztizeni Evropského organu dohledu (Evropského orgéanu pro bankovnictvi), o zméné

rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zru$eni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (Ut. vést. L 331,
15.12.2010, s. 12).
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(157)

Komise by méla pfijmout navrh regulacnich technickych norem vypracovany orgdnem
ESMA o vyjimkach vztahujicich se k ¢innostem povazovanym za doplitkové k hlavni
podnikatelské ¢innosti, o poskytovani informaci a né€kterych pozadavcich v ramci postupt
udélovani povoleni a zamitnuti zddosti o povoleni investi¢nich podnikd, o nabyti
kvalifikované ucasti, o algoritmickém obchodovani, o povinnosti provadét pokyny za
podminek nejvyhodnéjsich pro zakazniky, o pozastaveni obchodovani s finanénimi nastroji
a stazeni finan¢nich nastrojii z obchodovani v mnohostranném obchodnim systému nebo
organizovaném obchodnim systému, o volném pohybu investi¢nich sluzeb a ¢innosti,

o ziizeni pobocky, o odolnosti systémil, pieruSovacich mechanismech a elektronickém
obchodovani, o krocich kotace, o synchronizaci obchodnich hodin, o pfijimani financnich
nastrojii k obchodovani, o limitech pozic a kontrolach pro fizeni pozic u komoditnich
derivatl, o postupech udélovani povoleni a zamitnuti zddosti o povoleni poskytovatelt
sluzeb hlaseni tidajl, o organizacnich pozadavcich na schvalené systémy pro uvetejiiovani
informaci, poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci a schvalené mechanismy
pro hlaseni obchodt a o spolupraci mezi ptislusnymi organy. Komise by méla tento navrh
regulacnich technickych norem piijmout prostfednictvim aktli v pfenesené pravomoci
podle ¢lanku 290 Smlouvy o fungovani EU a podle ¢lankt 10 az 14 natizeni (EU)

¢. 1093/2010.
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(158) Komisi by méla byt rovnéz sveéfena pravomoc piijmout provadeci technické normy
prostiednictvim provadécich aktli podle ¢lanku 291 Smlouvy o fungovani EU a v souladu
s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1095/2010. Organ ESMA by m¢l byt povéten vypracovanim
navrhu provadécich technickych norem, ktery bude ptedlozen Komisi, pokud jde o postupy
udélovani povoleni a zamitnuti zadosti o povoleni investi¢nich podniki, o nabyti
kvalifikované ucasti, o postup obchodovani a dokoncovani obchodi v mnohostrannych
obchodnich systémech a organizovanych obchodnich systémech, o pozastaveni
obchodovani s finanénimi néstroji a stazeni finan¢nich néstrojii z obchodovani, o volny
pohyb investi¢nich sluzeb a ¢innosti, o ziizeni pobocky, o podavani zprav o drzenych
pozicich podle kategorii, o postupy udélovani povoleni a zamitnuti zadosti o povoleni,

o postupy a formy predkladani informaci tykajicich se zvefejiiovani rozhodnuti,
o povinnosti spolupracovat, o spolupraci mezi ptisluSnymi organy, o vyménu informaci

a o konzultaci pfed udélenim povoleni investi¢cnimu podniku.

(159) Komise by m¢la Evropskému parlamentu a Rad¢ predlozit zpravu, v niz posoudi fungovani
organizovanych obchodnich systémt, fungovani reZimu trhli pro rist malych a stiednich
podnikii, dopad pozadavkt tykajicich se automatizovaného a vysokofrekvenc¢niho
obchodovani, zkuSenosti s mechanismem zakazovani ur¢itych produktti nebo postupi

a dopad opatieni tykajicich se trhii s komoditnimi derivaty.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 80

CS



(160)

(161)

Do 1. ledna 2018 by m¢la Komise vypracovat zpravu, v niz posoudi potencialni dopad
uplynuti pfechodného obdobi, které ma byt uplatiovano pii provadéni povinnosti clearingu
a marzovych poZadavki stanovenych v natizeni (EU) €. 648/2012, na ceny energii

a fungovani trhu s energiemi. V piipadé potieby by méla Komise ptedlozit legislativni
navrh na vytvofeni nebo zménu piislusnych pravnich predpist, v¢etné zvlastnich

odvétvovych pravnich ptedpist, jako je natizeni (EU) €. 1227/2011.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU” umoziuje &lenskym statiim povolit
spravctim alternativnich investi¢nich fondd, aby poskytovali nékteré investi¢ni sluzby nad
ramec kolektivni spravy alternativnich investi¢nich fondi, v¢etné sluzeb spravy
investi¢nich portfolii, investi¢niho poradenstvi, ischovy a spravy ve vztahu k akciim nebo
jednotkam podnikt kolektivniho investovani, a dle pfijimani a pfedavéani pokyni
tykajicich se finan¢nich nastrojii. Vzhledem k tomu, Ze pozadavky upravujici poskytovani
téchto sluzeb jsou v Unii jednotné, neméli by spravci alternativnich investi¢nich fond,
jimz piislusné orgdny jejich domovského statu udélily povoleni k poskytovani téchto
sluzeb, podléhat dal§imu povolovani v hostitelskych ¢lenskych statech ani jinému opatieni

se stejnym ucinkem.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich
alternativnich investi¢nich fonda a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni
(ES) ¢. 1060/2009 a (EU) €. 1095/2010 (Ut. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).
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(162)

(163)

(164)

Podle stavajiciho pravniho rdmce maji spravci alternativnich investi¢nich fondt, ktefi maji
povoleni poskytovat tyto investi¢ni sluzby a kteti maji v imyslu poskytovat je v jinych
¢lenskych statech, nez je jejich domovsky ¢Elensky stat, dodrzovat dalsi vnitrostatni
pozadavky, v€etné zaloZeni samostatného pravniho subjektu. S cilem odstranit prekazky,
které brani preshrani¢nimu poskytovani harmonizovanych investi¢nich sluzeb, a zajistit
rovné podminky pro subjekty poskytujici stejné investi¢ni sluzby podléhajici stejnym
pravnim pozadavkiim by méli mit spravci alternativnich investi¢nich fond, ktefi maji
povoleni k poskytovani téchto sluzeb, moznost poskytovat tyto sluzby preshranicné, pti
dodrzeni vhodnych pozadavki tykajicich se oznamovani, na zakladé povoleni udéleného

piislusnymi organy jejich domovského statu.
Smérnice 2011/61/EU by proto méla byt odpovidajicim zptisobem zménéna.

Vzhledem k tomu, Ze cile této smérnice, totiz vytvofeni integrovaného finan¢niho trhu, na
kterém jsou investoii U¢inn¢ chranéni a je na ném zarucena efektivita a integrita celkového
trhu, vyzaduje stanoveni spolecnych regulativnich pozadavk tykajicich se investi¢nich
podniki bez ohledu na to, kde jsou v Unii povoleny, a upravujicich fungovani
regulovanych trhii a jinych obchodnich systému tak, aby netransparentnost nebo naruseni
jednoho trhu nemohly podkopat ucinné fungovani finanéniho systému Unie jako celku,
nemuze byt dosazeno uspokojivé clenskymi staty, ale spise jej, z diivodu rozsahu a ucinki
této smérnice, miZze byt 1épe dosaZeno na urovni Unie, smi Unie pfijmout opatfeni

v souladu se zasadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii.

V souladu se zadsadou proporcionality stanovenou v uvedeném ¢lanku neptekracuje tato

smérnice ramec toho, co je nezbytné k dosazeni tohoto cile.
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(165)  Vzhledem ke zvySenému po&tu ukolfl, jimiZ tato smérnice a nafizeni (EU) ¢. .../2014"
poveétuji orgdn ESMA, by Evropsky parlament, Rada a Komise mély zajistit, aby byly

poskytnuty odpovidajici lidské a financni zdroje.

(166)  Tato smérnice cti zakladni prava a dodrzuje zasady uznané v Listin€, zejména pravo na
ochranu osobnich udaji, svobodu podnikani, pravo na ochranu spotiebitele, pravo na
ucinnou pravni ochranu a spravedlivy proces a pravo nebyt dvakrat stihan nebo trestan za

stejny trestny ¢in, a musi byt provedena v souladu s témito pravy a zasadami.

(167)  Evropsky inspektor ochrany udaji byl konzultovan v souladu s ¢l. 28 odst. 2 natizeni (ES)
&. 45/2001 a vydal stanovisko dne 10. unora 2012".

Pro Ut. vést.: Vlozte prosim ¢islo nafizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14

(2011/0296(COD)).
! Ut. vést. C 147,25.5.2012, s. 1.
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(168)

(169)

(170)

Clenské staty se v souladu se spoleénym politickym prohlagenim &lenskych statti a Komise
o informativnich dokumentech ze dne 28. za¥ 2011" zavazaly, Ze v odivodnénych
ptipadech doplni ozndmeni o opatfenich pfijatych za i¢elem provedeni smérnice ve
vnitrostatnim pravu o jeden ¢i vice dokumenttli s informacemi o vztahu mezi jednotlivymi
slozkami smérnice a ptislusSnymi ¢astmi vnitrostatnich nastrojui piijatych za ucelem
provedeni smérnice ve vnitrostatnim pravu. V piipadé této smérnice povazuje normotvirce

predloZeni téchto dokumentii za odiivodnéné.

Povinnost provést tuto smérnici ve vnitrostatnim pravu by méla byt omezena na ta
ustanoveni, kterd v porovnani s predchozimi smérnicemi piedstavuji podstatnou zménu.

Povinnost provést nezménéna ustanoveni vyplyva z predchozich smérnic.

Touto smérnici by nemély byt dotCeny povinnosti ¢lenskych statl tykajici se lhiity pro

provedeni ve vnitrostatnim pravu a jejich pouzitelnost uvedenych v ¢asti B piilohy III,

PRIJALY TUTO SMERNICI:

Ut. vést. C 369, 17.12.2011, s. 14.
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HLAVA1
OBLAST PUSOBNOSTI A DEFINICE

Clanek 1

Oblast pusobnosti

1. Tato smérnice se vztahuje na investi¢ni podniky, organizatory trhu, poskytovatele sluzeb

hlaseni Gdaji a podniky ze tietich zemi poskytujici investicni sluzby nebo vykonavajici

investi¢ni ¢innosti prostiednictvim zfizeni pobocky v Unii.

2. Tato smérnice stanovi pozadavky tykajici se:
a)  podminek pro udéleni povoleni a pro vykon ¢innosti pro investi¢ni podniky;
b)  poskytovani investi¢nich sluzeb nebo vykon investi¢nich ¢innosti podniky ze tfetich
zemi se zfizenou pobockou;
c) povoleni a provozovani regulovanych trhi;
d) povoleni a vykonu ¢innosti poskytovateli sluzeb hlaseni udajii a
e)  dohledu, spoluprace a prosazovani ptislusnymi organy.
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Nasledujici ustanoveni se pouziji rovnéz na uverové instituce povolené podle smérnice

2013/36/EU pii poskytovani jedné nebo vice investi¢nich sluzeb nebo vykonu investi¢nich

¢innosti:

a) €L 2 odst. 2, ¢l. 9 odst. 3 a ¢lanky 14 a 16 az 20;

b)  kapitola II hlavy II, s vyjimkou ¢l. 29 odst. 2 druhého pododstavce;

c)  kapitola III hlavy II, s vyjimkou ¢l. 34 odst. 2a 3 a¢l. 35 odst. 2 az 6 a 9;
d) clanky 67 az 75 a Clanky 80, 85 a 86.

Nasledujici ustanoveni se pouZziji rovnéz na investi¢ni podniky a na uvérové instituce
povolené podle smérnice 2013/36/EU pii prodeji strukturovanych vkladii nebo

pii poskytovani poradenstvi zakazniklim ve vztahu ke strukturovanym vkladim:
a) Cl.9odst. 3, clanek 14 a ¢l. 16 odst. 2,3 a 6;

b)  c¢lanky 23 az 26, ¢lanek 28, ¢lanek 29 s vyjimkou odst. 2 druhého pododstavce

a ¢lanek 30 a
c) cClanky 67 az 75.

Ustanoveni ¢l. 17 odst. 1 az 6 se pouziji rovnéZ na €leny nebo ucastniky regulovanych
a mnohostrannych obchodnich systém, ktefi nemusi mit povoleni podle této smérnice

zéakladé ¢l. 2 odst. 1 pism. a), e), 1) aj).

trhu

na
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Clanky 57 a 58 se pouziji rovnéz na osoby, na néz se vztahuje vyjimka podle ¢lanku 2.

Vsechny mnohostranné systémy s finan¢nimi nastroji se fidi bud’ hlavou II v ptipadé
mnohostrannych obchodnich systémil a organizovanych obchodnich systémi, nebo

hlavou III v ptipadé regulovanych trha.

Kazdy investi¢ni podnik, ktery organizovang, ¢asto, systematicky a vyznamné¢ obchoduje
na vlastni ucet pii provadéni pokynii zakazniki mimo regulovany trh, mnohostranny
obchodni systém nebo organizovany obchodni systém, musi vykondvat svou ¢innost

v souladu s hlavou III nafizeni (EU) ¢. .../2014",

Aniz jsou doteny ¢lanky 23 a 28 naiizeni (EU) ¢&. .../2014%, musi byt viechny obchody
s finan¢nimi néstroji uvedené v prvnim a druhém pododstavci tohoto odstavce, které
nejsou uzavieny v ramci mnohostrannych systémi nebo u systematickych internalizatort,

v souladu s ptislu§nymi ustanovenimi hlavy III nafizeni (EU) ¢. .../2014",
Cldnek 2
Vyjimky

Tato smérnice se nevztahuje na:

a)  pojistovny nebo podniky vykonavajici ¢innosti zajiSténi a retrocese uvedené

ve smérnici 2009/138/ES pti vykonu ¢innosti uvedenych ve zminéné smérnici;

Pro Uf. vést.: Vlozte prosim &islo nafizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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b)  osoby, které poskytuji investi¢ni sluzby vyhradné pro sviij matei'sky podnik, své

dcefiné podniky nebo jiné dcefiné podniky svého mateiského podniku;

c) osoby poskytujici investi¢ni sluzby, pokud tuto ¢innost vykonavaji ptilezitostné
v ramci své odborné ¢innosti a tato ¢innost se fidi pravnimi nebo spravnimi predpisy
nebo etickym kodexem pro danou profesi, které¢ poskytovani téchto sluzeb

nevylucuji;

d)  osoby, které obchoduji na vlastni ucet s jinymi finan¢nimi nastroji nez s komoditnimi
derivaty nebo povolenkami na emise ¢i jejich derivaty a které neposkytuji Zadné jiné
investi¢ni sluzby ani nevykonavaji Zadné jiné investi¢ni ¢innosti tykajici se jinych
finan¢nich nastroji nez komoditnich derivati nebo povolenek na emise ¢i jejich

derivatt, ledaze tyto osoby:
1) jsou tvurci trhu;

ii)  jsou ¢leny nebo ucastniky regulovaného trhu nebo mnohostranného
obchodniho systému nebo maji ptimy elektronicky piistup k obchodnimu

systému;
iil)  pouzivaji zplisob algoritmického obchodovani s vysokou frekvenci nebo
iv)  obchoduji na vlastni ucet pii provadéni pokyni zakaznika.

Osoby, pro néz plati vyjimka podle pismen a), 1) nebo j), nemusi k tomu, aby se

na n¢ toto vyjimka vztahovala, spliiovat podminky stanovené v tomto pismenu;
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h)

provozovatele povinné dodrzovat pozadavky smérnice 2003/87/ES, kteti

pii obchodovani s povolenkami na emise neplni pokyny zdkaznika a neposkytuji
investi¢ni sluzby ani nevykonévaji jinou investi¢ni ¢innost nez obchodovani

na vlastni ucet, pokud tyto osoby nepouzivaji zplisob algoritmického obchodovani

s vysokou frekvenci;

osoby poskytujici investi¢ni sluzby, jez spocCivaji vyhradn¢ ve spravé systému

zaméstnanecké spolutiCasti;

osoby poskytujici investi¢ni sluzby, jez spocivaji jak ve spravé systémui
zaméstnanecké spoluucasti, tak v poskytovani investi¢nich sluzeb vyhradné pro sviij
mateisky podnik, své dcefiné podniky nebo jiné dcefiné podniky svého matetského

podniku;

¢leny ESCB a dalsi vnitrostatni subjekty plnici podobné funkce v Unii, jiné vefejné
organy povéiené spravou vetrejného dluhu v Unii nebo zasahujici do spravy
vefejného dluhu v Unii a mezinarodni finan¢ni instituce vytvoiené dvéma nebo vice
Clenskymi staty za Gicelem ziskavani finan¢nich prosttedki a poskytovani finanéni
pomoci ve prospéch svych ¢lend, kteti maji vazné problémy s financovanim nebo

kterym takové problémy hrozi;

subjekty kolektivniho investovani a penzijni fondy, bez ohledu na to, zda jsou

koordinovany na trovni Unie, a depozitafe a spravce téchto subjekti;
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j)  osoby, které:

1)  navlastni ucet obchoduji s komoditnimi derivaty nebo povolenkami na emise
¢1 jejich derivaty, v€etné tvirct trhu, s vyjimkou osob, které obchoduji na

vlastni G€et pfi provadéni pokynti zékaznika, nebo

il)  poskytuji jiné investini sluzby, nez je obchodovani na vlastni ucet ve vztahu
ke komoditnim derivatim nebo povolenkam na emise ¢i jejich derivatim,

zakaznikim nebo dodavatelim své hlavni podnikatelské ¢innosti,
pokud:

— se v kazdém z uvedenych ptipadi jednotlivé i souhrnné pii posuzovani v ramei
skupiny jedna vzhledem k jejich hlavni podnikatelské ¢innosti o ¢innost
dopliikkovou a hlavni podnikatelskou ¢innosti neni poskytovani investi¢nich
sluzeb ve smyslu této smérnice ani bankovnich ¢innosti podle smérnice

2013/36/EU ani ptisobeni jako tviirce trhu ve vztahu ke komoditnim derivatim,;

— tyto osoby nepouzivaji zptisob algoritmického obchodovani s vysokou

frekvenci; a

— tyto osoby kazdoro¢né oznamuji relevantnimu ptislusnému organu, Ze tuto
vyjimkou vyuzivaji, a na pozadani tento prislusny organ informuji o diivodech,
pro¢ povazuji svou ¢innost podle bodt 1) a 1i) za dopliikovou ke své hlavni

podnikatelské ¢innosti;
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k)  osoby, které poskytuji investi¢ni poradenstvi v ramci vykonu jiné odborné ¢innosti,
na niz se nevztahuje tato smérnice, neni-li poskytovani tohoto poradenstvi

odménovano zvlast’;

1)  sdruzeni zfizena danskymi a finskymi penzijnimi fondy vyhradné za ucelem spravy

majetku penzijnich fondu, které jsou ¢leny téchto sdruzeni;

m) ,agenti di cambio®, jejichz ¢innost a tloha se fidi ¢lankem 201 italského zdkonného

dekretu €. 58 ze dne 24. inora 1998;

n) provozovatele pfenosové soustavy ve smyslu ¢l. 2 bodu 4 smérnice 2009/72/ES nebo
provozovatele ptepravni soustavy ve smyslu ¢l. 2 bodu 4 smérnice 2009/73/ES pfi
plnéni jejich ukoll podle uvedenych smérnic, natizeni (ES) ¢. 714/2009 nebo
nafizeni (ES) ¢. 715/2009 nebo podle kodexi sité ¢i ramcovych pokynt piijatych
podle uvedenych nafizeni, osoby jednajici jako poskytovatelé sluzeb za tyto
poskytovatele pfi plnéni jejich kol podle uvedenych legislativnich aktd, kodext
sit¢ ¢i rdmcovych pokynt piijatych podle uvedenych nafizeni a provozovatele nebo
spravce mechanismu na vyrovndvani obéhu energie, sit€ ropovodi ¢i systému, jehoZz
cilem je udrzovat rovnovahu mezi dodavkou a spotiebou energie, pii plnéni

uvedenych ukolt.

Tato vyjimka se vztahuje na osoby zabyvajici se ¢innostmi uvedenymi v tomto
pismeni pouze v ptipadég, Ze za icelem vykonu téchto Cinnosti vykonavaji investi¢ni
¢innosti nebo poskytuji investi¢ni sluzby ve vztahu ke komoditnim derivatim. Tato
vyjimka se nevztahuje na provozovani sekundarniho trhu, véetné systému

sekundarniho obchodovani s finan¢nimi pfenosovymi pravy;
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0)  depozitate cennych papirti, kteti jsou regulovani podle prava Unie, nakolik jsou timto

pravem regulovani.

2. Prava proptjcena touto smérnici se nevztahuji na poskytovani sluzeb protistranou obchodt
uzaviranych vefejnymi organy vykonavajici spravu vefejného dluhu nebo ¢leny ESCB
v ramci plnéni tkoli stanovenych ve Smlouvé o fungovéani EU a v protokolu €. 4 o statutu
Evropského systému centralnich bank a Evropské centralni banky nebo v ramci plnéni

rovnocennych tloh podle vnitrostatniho prava.

3. Komise piijme akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 89, kterymi pro ucely

odst. 1 pism. ¢) vyjasni, kdy je ¢innost vykonavana ptilezitostné.

4. ESMA vypracuje navrhy regulac¢nich technickych norem uptesiiujicich pro tcely odst. 1
pism. j) kritéria pro urceni toho, kdy ma byt na urovni skupiny urcita ¢innost povazovana

za doplnkovou k hlavni podnikatelské ¢innosti.
Tato kritéria zohledni alespon:
a)  nutnost, aby doplitkové ¢innosti piedstavovaly na urovni skupiny mensinu ¢innosti;

b)  objem jejich obchodni ¢innosti ve srovnani s celkovou obchodni ¢innosti na trhu

danou kategorii aktiv.
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Pii ur€ovani miry, v jaké predstavuji doplitkové ¢innosti na tirovni skupiny mensinu
¢innosti, mtize ESMA stanovit, Ze se ma zvazit pomér kapitalu vyuzitého k provozovani
dopliikové ¢innosti ke kapitalu vyuzitému k provozovani hlavni podnikatelské ¢innosti.
Tento pomér vSak v zadném ptipadé nestaci k prokazani toho, Ze je urcita ¢innost

doplitkovou k hlavni podnikatelské ¢innosti skupiny.
Cinnosti uvedené v tomto odstavci se zvazuji na trovni skupiny.
Z prvkl uvedenych ve druhém a tetim pododstavci jsou vylouceny:

a)  obchody uvniti skupiny podle ¢lanku 3 natizeni (EU) ¢. 648/2012, které slouzi

k tizeni likvidity nebo rizik na urovni celé skupiny;

b)  obchody s derivaty, které Ize objektivné méfit jako derivaty snizujici rizika pfimo

souvisejici s obchodni ¢innosti nebo financovanim pokladni ¢innosti;

c)  obchody s komoditnimi derivaty a povolenkami na emise, které byly uzavieny
za ucelem splnéni povinnosti poskytnout likviditu v obchodnim systému, pokud
splnéni této povinnosti vyzaduji regulacni organy v souladu s pravem Unie nebo

vnitrostatnimi pravnimi a spravnimi ptedpisy nebo obchodni systémy.
ESMA ptedlozi tyto navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do ...~

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Pro Ut. vést.: vlozte prosim datum: 12 mésicii ode dne vstupu této smérnice v platnost.
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Cldnek 3
Nepovinné vyjimky

l. Clenské staty se mohou rozhodnout, Ze tuto smérnici nebudou uplatiiovat na osoby,
pro které jsou domovskym c¢lenskym statem, jsou-li ¢innosti téchto osob povoleny

a regulovany na vnitrostatni Grovni a tyto osoby:

a)  nesm¢ji drzet penézni prostiedky nebo cenné papiry zékazniki, a nesméji se proto

vuci svym zdkaznikiim v Zadném okamziku zadluzit;

b)  nesméji poskytovat zadné investi¢ni sluzby kromé pfijimani a predavani pokyna
tykajicich se ptevoditelnych cennych papirt a podilovych jednotek subjekti
kolektivniho investovani nebo poskytovani investi¢niho poradenstvi ve vztahu

k témto finan¢nim nastrojim; a
c) smgéji pti poskytovani takovych sluzeb predavat pokyny pouze:
i)  investicnim podnikiim povolenym v souladu s touto smérnici;
11)  avérovym institucim povolenym v souladu se smérnici 2013/36/EU;

iii) pobockam investicnich podnikl nebo uvérovych instituci, které jsou povoleny
ve tieti zemi a které podléhaji a vyhovuji obezietnostnim pravidlim
povazovanym piislusSnymi organy za alespon tak ptisné, jako jsou pravidla
stanovend touto smérnici, natizenim (EU) ¢. 575/2013 nebo smérnici

2013/36/EU;
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iv)  subjektiim kolektivniho investovani, kterym bylo podle prava ¢lenského statu
povoleno nabizet podilové jednotky vetejnosti, a spravcim téchto subjektl;

nebo

v)  investi¢cnim podnikiim s fixnim zdkladnim kapitdlem ve smyslu ¢l. 17 odst. 7
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2012/30/EU", jimiz vydavané cenné
papiry jsou kétovany nebo obchodovany na regulovaném trhu v ¢lenském

staté; nebo

d)  poskytuji investicni sluzby vyhradné v oblasti komodit, povolenek na emise nebo
jejich derivati vyluéné za ucelem zajisténi obchodnich rizik svych zédkazniki, pokud
jsou témito zakazniky vyluéné mistni elektroenergetické podniky ve smyslu ¢l. 2
bodu 35 smérnice 2009/72/ES nebo plynarenské podniky ve smyslu €l. 2 bodu 1
smérnice 2009/73/ES, pokud tito zakaznici spolecné drzi 100 % zékladniho kapitalu
nebo hlasovacich prav téchto osob, vykonavaji spole¢nou kontrolu a jsou vynati
z oblasti pusobnosti této smérnice podle ¢l. 2 odst. 1 pism. j) této smérnice, jestlize

tyto investicni sluzby poskytuji sami; nebo

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2012/30/EU ze dne 25. fijna 2012 o koordinaci
ochrannych opatieni, kterd jsou na ochranu z4jmi spolecniki a tfetich osob vyzadovana
v ¢lenskych statech od spolecnosti ve smyslu ¢l. 54 druhého pododstavce Smlouvy

o fungovani Evropské unie pti zakladani akciovych spole¢nosti a pfi udrzovani a zméné
jejich zakladniho kapitalu, za Gi¢elem dosaZeni rovnocennosti téchto opatieni (Ut. vést.

L 315, 14.11.2012, s. 74).
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e)  poskytuji investi¢ni sluzby vyhradné ve vztahu k povolenkam na emise nebo jejich
derivatim vylucné za ucelem zajisténi obchodnich rizik svych zakaznikt, pokud jsou
témito zékazniky vyluéné provozovatelé ve smyslu ¢l. 3 pism. f) smérnice
2003/87/ES a pokud tito zakaznici spolecné drzi 100 % zékladniho kapitalu nebo
hlasovacich prav téchto osob, vykonévaji spole¢nou kontrolu a jsou vynati z oblasti
plisobnosti této smérnice podle €l. 2 odst. 1 pism. j) této smérnice, jestlize tyto

investi¢ni sluzby poskytuji sami.

2. Rezimy c¢lenskych stati podrobi osoby uvedené v odstavci 1 pozadavkiim, které jsou

alesponl obdobné nésledujicim pozadavkiim podle této smérnice:

a)  podminkam a postupiim pro udéleni povoleni a pro trvaly dohled podle ¢l. 5 odst. 1
a3 aclankt 7 az 10, 21, 22 a 23 a podle odpovidajicich akti v pfenesené pravomoci

ptijatych Komisi podle ¢lanku 89;

b)  pravidlim pro vykon podnikatelské ¢innosti podle ¢l. 24 odst. 1, 3,4, 5,7 a 10
acl. 25 odst. 2, 5 a 6, a dale podle clanku 29 v piipadé, kdy vnitrostatni rezim témto
osobdam umoznuje jmenovat vazané zastupce, a podle piisluSnych provadécich

opatient;

c)  organiza¢nim pozadavkim stanovenym v ¢l. 16 odst. 3 prvnim, Sestém a sedmém
pododstavci a odst. 6 a 7 a v odpovidajicich aktech v pfenesené pravomoci ptijatych

Komisi podle ¢lanku 89.
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Clenské staty vyzaduji, aby se na osoby vyfaté z oblasti ptisobnosti této smérnice podle
odstavce 1 vztahoval systém pro odskodnéni investort uznany v souladu se smérnici
97/9/ES. Clenské staty mohou povolit investinim podnikiim, aby se na né tento systém
nevztahoval, jestlize maji pojisténi odpovédnosti za skodu pfi vykonu povolani, které

s ptihlédnutim k velikost, rizikovému profilu a pravnimu statusu osob vynatych podle

odstavce 1 zajiStuje rovnocennou ochranu jejich zékaznikd.

Odchyln& od druhého pododstavce mohou &lenské staty, které jiz pred ..." prijaly takové
pravni a spravni piedpisy, do ..."" pozadovat, aby osoby vyhaté z oblasti ptisobnosti této
smérnice podle odstavce 1, které poskytuji investi¢ni sluzby piijimani a pfedavani pokynt
nebo poskytovani investi¢niho poradenstvi ve vztahu k podilovym jednotkam subjektii
kolektivniho investovani a které jednaji jako zprostfedkovatel spravcovské spolecnosti
definované ve smérnici 2009/65/ES, byly s touto spravcovskou spolecnosti spolecné

a nerozdiln¢ odpovédné za jakékoli Skody zptisobené zdkaznikovi v souvislosti s témito

sluzbami.

3. Osoby vynaté z oblasti plisobnosti této smérnice podle odstavce 1 nepoZivaji volného
pohybu sluzeb nebo vykonu ¢innosti ani svobody zfizovani pobocek ve smyslu ¢lankt 34

a 35.

4. Clenské staty oznami Komisi a organu ESMA vyuziti moZnosti podle tohoto ¢lanku
a zajisti, aby na kazdém povoleni ud¢€leném v souladu s odstavcem 1 bylo uvedeno, Ze je

udéleno podle tohoto ¢lanku.

Pro Ut. vést.: vlozte prosim den vstupu této smérnice v platnost,
Pro Uft. vést.: vlozte prosim datum: 5 let ode dne vstupu této smérnice v platnost.
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5. Clenské staty sdéli organu ESMA ustanoveni vnitrostatnich pravnich pedpist, ktera jsou

obdobna pozadavkiim této smérnice uvedenym v odstavci 2.
Clanek 4
Definice
1. Pro ucely této smérnice se rozumi:

1) ,investi¢énim podnikem* pravnicka osoba, jejimz obvyklym prfedmétem Cinnosti ¢i
podnikani je odborné poskytovani jedné nebo vice investicnich sluzeb tieti osobé

nebo odborny vykon jedné nebo vice investi¢nich ¢innosti.

Do definice investi¢nich podnikii mohou ¢lenské staty zahrnout i podniky, které

nejsou pravnickymi osobami, pokud

a)  jejich pravni postaveni zajiStuje zajmiim ttetich osob uroven ochrany, ktera je

rovnocennd Urovni ochrany poskytované pravnickymi osobami, a

b)  podléhaji obezietnostnimu dohledu uzptisobenému jejich pravni formé.
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Pokud vsak fyzicka osoba poskytuje sluzby, jejichz soucasti je i drzeni penéznich
prostiedkii nebo prevoditelnych cennych papirti tietich osob, mtize byt povazovana
pro tgely této smérnice a nafizeni (EU) &. .../2014" za investiéni podnik, pouze
pokud splnuje, aniz jsou dotéeny ostatni pozadavky ulozené touto smérnici,

natizenim (EU) &. .../2014" a smérnici 2013/36/EU, tyto podminky:

a)  vlastnicka prava tfetich osob k nastrojim a penéznim prostfedkiim musi byt
chranéna, predevsim pro ptipad platebni neschopnosti podniku nebo jeho
vlastnikil, exekuce, zapocteni pohleddvek nebo jakychkoli jinych ukont

vétiteld podniku nebo jeho vlastnikd,

b)  podnik musi podléhat pravidlim vytvofenym za ucelem sledovani platebni

schopnosti podniku a jeho vlastnik,

¢) rocni ucetni zavérky podniku musi byt ovéteny jednou nebo vice osobami,

které jsou k auditu ucetnictvi zmocnény podle vnitrostatniho prava,

d)  pokud ma podnik pouze jediného vlastnika, musi tento vlastnik pfijmout
opatieni na ochranu investort pro ptipad, Ze by podnik ukon¢il podnikatelskou
¢innost nasledkem smrti vlastnika nebo jeho nezptlisobilosti nebo v jiném

podobném ptipade;

Pro UF. vést.: vloZte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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2) ,investi¢nimi sluzbami a ¢innostmi‘ sluzby a ¢innosti, jez jsou uvedeny

v oddile A ptilohy I a tykaji se kteréhokoli z nastroji uvedenych v oddile C ptilohy I.
Komise piijme akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 89, kterymi urci:

a)  derivaty uvedené v bod¢ 6 oddilu C ptilohy I, které maji vlastnosti
velkoobchodnich energetickych produktt a které musi byt fyzicky vyporadany,
a energetické derivaty podle bodu 6 oddilu C;

b)  derivaty uvedené v bod¢ 7 oddilu C piilohy I, které maji vlastnosti jinych

derivatovych finan¢nich nastrojl;

c)  derivaty uvedené v bodé 10 oddilu C ptilohy I, které maji vlastnosti jinych
derivatovych finan¢nich néstroji, s ohledem na to, zda jsou mimo jiné
obchodovany na regulovaném trhu, v mnohostranném obchodnim systému

nebo v organizovaném obchodnim systému;
3) ,doplnkovou sluzbou‘ kterakoli ze sluzeb uvedenych v oddile B ptilohy I;

4)  ,investi¢nim poradenstvim® poskytovani osobnich doporuceni zakaznikovi bud’
na jeho zadost, anebo z podnétu investicniho podniku ohledné jednoho ¢i vice

obchodu tykajicich se finan¢nich nastroji;
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S)

6)

7)

8)

9

10)

»provadénim pokynil na ucet zdkaznika* jednani k uzavieni smlouvy o nakupu nebo
prodeji jednoho ¢i vice financ¢nich nastroji na ucet zdkaznika, véetné uzavirani
smluv o prodeji finan¢nich nastrojit vydanych investi¢nim podnikem nebo tvérovou
instituci v okamziku jejich vydani;

,»obchodovanim na vlastni ucet” obchodovani s vyuzitim vlastniho majetku podniku,

jehoz vysledkem je uzavieni obchodi s jednim nebo vice finanénimi nastroji;

Htvircem trhu* osoba, ktera trvale ptisobi na finan¢nich trzich jako osoba ochotna
obchodovat na vlastni ucet formou nakupu a prodeje finan¢nich néstroji s vyuzitim

vlastniho majetku a za ji stanovené ceny;

»spravou portfolii* sprava portfolii v souladu s povétenimi od zékaznikii s moznosti
vlastniho uvazeni ve vztahu k jednotlivym zékaznikim, pokud tato portfolia zahrnuji

jeden nebo vice finan¢nich nastroji;

,»zakaznikem* jakakoli fyzicka nebo pravnické osoba, které investi¢ni podnik

poskytuje investi¢ni nebo doplitkové sluzby;

,profesionalnim zdkaznikem* zdkaznik, ktery splituje kritéria stanovena v pitiloze II;
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11) ,neprofesiondlnim zdkaznikem* zédkaznik, ktery neni profesionalnim zakaznikem;

12) ,.trhem pro rast malych a stfednich podnik‘ mnohostranny obchodni systém, ktery
je registrovan jako trh pro rlist malych a sttednich podnikil v souladu s ¢lankem 33;

13) ,,malymi a stfednimi podniky* pro Gcely této smernice spolecnosti, které¢ maji
na zaklad¢ kotaci na konci roku za predchozi tfi kalendaini roky primérnou trzni
kapitalizaci nizsi nez 200 000 000 EUR;

14) ,limitnim pokynem® pokyn k nakupu ¢i prodeji finan¢niho néstroje za stanovenou
limitni cenu nebo vyhodnéji a ve stanoveném objemu;

15) ,finan¢nimi nastroji“ nastroje uvedené v oddile C ptilohy I;

16) ,.energetickymi derivaty podle bodu 6 oddilu C* opce, futures, swapy a jakékoli jiné
derivaty uvedené v bodé¢ 6 oddilu C piilohy 1, které se tykaji uhli nebo ropy, se
kterymi se obchoduje v organizovaném obchodnim systému a které se musi fyzicky
vypoftadat;

17) ,,nastroji pen€zniho trhu* takové druhy nastrojli, s nimiz se obvykle obchoduje
na penéznim trhu, napiiklad statni pokladni¢ni poukazky, vkladové certifikaty
a sménky, s vyjimkou platebnich nastroji;
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18) ,,organizatorem trhu* osoba nebo osoby fidici nebo provozujici podnikatelskou

¢innost regulovaného trhu; mtze ji byt i regulovany trh sam;

19) ,,mnohostrannym systémem* jakykoli systém nebo zatizeni, v némz na sebe mohou
vzajemné pusobit zdjmy o obchodovani vice tfetich stran tykajici se ndkupu ¢i

prodeje finanénich nastroji;

20) ,systematickym internalizatorem* investi¢ni podnik, ktery organizovang, ¢asto,
systematicky a ve znacném mnozZstvi obchoduje na vlastni ti€et pti provadéni pokynii
zakaznikli mimo regulovany trh, mnohostranny obchodni systém nebo organizovany

obchodni systém, aniz by provozoval mnohostranny systém.

Frekvence a systemati¢nost obchodovani se posuzuje podle poctu OTC obchodu

s danym finan¢nim néstrojem provedenych investi¢nim podnikem na vlastni tcet pfi
provadéni pokynil zadkaznikii. Mnozstvi obchodovani se posuzuje bud’ podle objemu
OTC obchodt provadénych investicnim podnikem v poméru k celkovému objemu
obchodi investi¢niho podniku s urcitym finanénim nastrojem, nebo podle objemu
OTC obchodt provadénych investi¢nim podnikem v poméru k celkovému objemu
obchodt s ur¢itym finanénim néstrojem v Unii. Definice systematického
internalizatora se pouzije, pouze pokud jsou piekroceny stanovené mezni hodnoty
jak pro frekvenci a systematicnost, tak pro mnozstvi, nebo pokud si investi¢ni podnik

rezim systematického internalizatora zvoli;
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21) ,regulovanym trhem‘ mnohostranny systém, ktery provozuje nebo fidi organizator
trhu a ktery sdruzuje nebo usnadiiuje sdruzovani zajmi vice tietich stran tykajicich
se nakupu ¢i prodeje finan¢nich néstrojl, uvniti systému a v souladu s jeho
zavaznymi pravidly, tak, Ze vysledkem je uzavieni smlouvy tykajici se financnich
nastroji pfijatych k obchodovani podle jeho pravidel nebo systémii, a ktery ma

povoleni a funguje pravidelné a v souladu s hlavou III této smérnice;

22) ,,mnohostrannym obchodnim systémem* (MTF) mnohostranny systém, ktery
provozuje investi¢ni podnik nebo organizator trhu a ktery sdruzuje zajmy vice tietich
stran tykajicich se nakupu ¢i prodeje finan¢nich néstroji, uvnitf systému a v souladu
s zavaznymi pravidly, tak, ze vysledkem je uzavieni smlouvy v souladu s hlavou II

této smernice;

23) ,organizovanym obchodnim systémem* (OTF) mnohostranny systém, ktery neni
regulovanym trhem ani mnohostrannym obchodnim systémem a ve kterém mohou na
sebe vzajemné pusobit z4jmy vice tfetich stran tykajici se na ndkupu ¢i prodeje
dluhopisii, strukturovanych finan¢nich produkt, povolenek na emise ¢i derivati tak,

ze vysledkem je uzavieni smlouvy v souladu s hlavou II této smérnice;

24) ,,obchodnim systémem® regulovany trh, mnohostranny obchodni systém nebo

organizovany obchodni systém;
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25) ,Jikvidnim trhem® trh pro finan¢ni nastroj nebo pro druh finan¢nich nastrojt, na
kterém jsou priabézné piripraveni a ochotni kupujici a prodavajici, hodnoceno podle
nize uvedenych kritérii se zohlednénim specifické struktury trhu konkrétniho

finan¢niho nastroje nebo konkrétniho druhu finan¢niho nastroje:

a)  pramérna frekvence a objem obchodll v rozmezi trznich podminek, s ohledem

na povahu a Zivotni cyklus produkti v rdmci daného druhu finan¢niho nastroje;

b)  pocet a typ Ucastnikll trhu, v€etné poméru ucastnikii trhu k obchodovanym

nastrojum v ramci dané¢ho produktu;

¢)  prumérna velikost rozpéti mezi nakupni a prodejni cenou (spreadit), je-li

k dispozici;

26) ,ptisluSnym orgdnem® organ, ktery kazdy clensky stat ur¢i v souladu s ¢lankem 67,

pokud tato smérnice nestanovi jinak;

27) avérovou instituci® aveérova instituce vymezena v ¢l. 4 odst. 1 bod¢ 1 natizeni (EU)

¢. 575/2013;
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28) ,,spravcovskou spolecnosti SKIPCP* spravcovska spole¢nost vymezena v Cl.

2 odst. 1 pism. b) smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES’;

29) ,,vazanym zastupcem* fyzicka nebo pravnicka osoba, kterd na plnou
a bezpodmine¢nou odpovédnost pouze jednoho investicniho podniku, na jehoZz ucet
jedna, propaguje investice nebo doplitkové sluzby u zadkaznikl nebo potencidlnich
zakazniki, pfijimé a predava instrukce nebo pokyny zakaznikl v souvislosti
s investiénimi sluzbami nebo finan¢nimi néstroji, umist'uje finanéni néstroje nebo
poskytuje poradenstvi zdkaznikiim nebo potencialnim zdkaznikiim ohledné téchto

finan¢nich néstroji nebo sluzeb;

30) ,,pobockou’ misto vykonu podnikani jiné nez ustfedi, které je soucasti investicniho
podniku, které nema pravni subjektivitu, které poskytuje investicni sluzby nebo
vykonava investi¢ni ¢innost a které miize rovnéz poskytovat doplikové sluzby,

k nimz dostal investi¢ni podnik povoleni; v§echna mista vykonu podnikani zfizena v
tomtéz Clenském staté investiénim podnikem s tstfedim v jiném ¢lenském staté jsou

povaZovana za jedinou pobocku;

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. Cervence 2009
o koordinaci pravnich a spravnich ptedpist tykajicich se subjektii kolektivniho investovani
do prevoditelnych cennych papira (SKIPCP) (Uft. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).
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31) ,kvalifikovanou ucasti“ pfima nebo nepiima cast v investi¢nim podniku
predstavujici alespon 10 % zédkladniho kapitalu nebo hlasovacich prav ve smyslu
¢lankd 9 a 10 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES", pii zohlednéni
podminek tykajicich se jejich s¢itdni stanovenych v €l. 12 odst. 4 a 5 zminéné
smérnice, nebo umoziujici uplatinovat podstatny vliv na fizeni investi¢éniho podniku,

jehoz se dand cast tyka;

32) ,,matefskym podnikem* mateisky podnik ve smyslu ¢l. 2 bodu 9 a ¢lanku 22
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU?;

33) ,,dcetfinym podnikem® dcetiny podnik ve smyslu ¢l. 2 bodu 10 a ¢lanku 22 smérnice
2013/34/EU, vcetné jakéhokoli dcefiného podniku patticiho dcefinému podniku

matetského podniku, jenZ stoji v Cele téchto podnik;

34) ,skupinou” skupina ve smyslu ¢l. 2 bodu 11 smérnice 2013/34/EU;

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004

o harmonizaci pozadavki na prithlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné
papiry jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES
(Ut. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o ro¢nich
ucetnich zavérkach, konsolidovanych ucetnich zavérkach a souvisejicich zpravach
nékterych forem podnikii, o zméné smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES

a 0 zrueni smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (UF. vést. L 182, 29.6.2013, s. 19).
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35) ,uzkym propojenim® stav, kdy jsou dvé nebo vice fyzickych ¢i pravnickych osob

spojeny:

a)  Ucasti v podobé& drZeni, pfimého nebo kontrolou, nejméné 20 % hlasovacich

prav nebo zékladniho kapitalu n€kterého podniku;

b)  kontrolou, ¢imz se rozumi vztah mezi matetskym a dcetfinym podnikem
ve vSech piipadech uvedenych v €l. 22 odst. 1 a 2 smérnice 2013/34/EU nebo
obdobny vztah mezi fyzickou ¢i pravnickou osobou a podnikem; dcetiny
podnik jiného dcetiného podniku se rovnéz povazuje za dcefiny podnik

matetského podniku, ktery stoji v Cele téchto podnikd;

c) stav, kdy jsou ob¢ nebo vSechny tyto osoby trvale vazany k téze osobé vztahem

kontroly;

36) ,,vedoucim organem" organ nebo organy investi¢niho podniku, organizatora trhu
nebo poskytovatele sluzeb hlaSeni udaji jmenované v souladu s vnitrostatnim
pravem, které jsou opravnény ke stanoveni strategie, cilii a celkového sméfovani
tohoto subjektu, které¢ dozoruji a sleduji rozhodovani vedeni instituce a které zahrnuji

osoby, jez skute¢né tidi ¢innost daného subjektu.
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Odkazuje-li se v této smernici na vedouci organ a jsou-li podle vnitrostatniho prava
fidici a kontrolni ulohy vedouciho organu ptidéleny riiznym orgadniim nebo riaznym
¢lenim jednoho organu, urc¢i ¢lensky stat odpovédné organy nebo ¢leny vedouciho
organu v souladu se svym vnitrostatnim pravem, pokud neni v této smérnici

stanoveno jinak;

37) ,,vrcholnym vedenim‘ fyzické osoby, které v rdmci investi¢niho podniku,
organizatora trhu nebo poskytovatele sluzeb hlaseni udajii zastavaji vykonné funkce
a jsou vuci vedoucimu organu odpovédné za kazdodenni fizeni dané¢ho subjektu,
vcetné toho, jak podnik a jeho zaméstnanci provadéji politiku v oblasti distribuce

sluzeb a produkta zdkaznikiim;

38) ,,obchodovanim parovanim pokynt na vlastni ucet* obchod, kdy se facilitator vlozi
mezi prodavajiciho a kupujiciho v daném obchodé¢ tak, ze v prubéhu jeho provadéni
neni nikdy vystaven trznimu riziku a ob¢ soucasti obchodu se provadéji souc¢asné
a obchod je uzavien za cenu, pii niz facilitdtor neutrpi ztratu ani nevytvoii jiny zisk

nez piedem oznamenou provizi, poplatek nebo srazku za tento obchod;
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39) ,algoritmickym obchodovanim® obchodovani s finan¢nimi nastroji, kdy pocitacovy
algoritmus automaticky urcuje jednotlivé charakteristiky pokynt, jako naptiklad zda
dat pokyn, nacasovani, cenu nebo mnozstvi pokynill nebo jak nakladat s pokynem po
jeho podani s omezenym lidskym zasahem nebo bez néj; to nezahrnuje systém, ktery
se pouziva pouze ke smérovani pokynti do jednoho nebo vice obchodnich systémi,
zpracovani pokynt bez stanoveni jakychkoli parametri obchodovani, potvrzeni

pokynt ¢i poobchodni zpracovani provedenych obchodt;

40) ,,zpusobem algoritmického obchodovani s vysokou frekvenci* zplisob

algoritmického obchodovani, ktery se vyznacuje:

a) infrastrukturou slouzici k minimalizaci sitovych a jinych typt latenci, jez
zahrnuje pfinejmensim jedno z nasledujicich zatizeni pro algoritmické zadéani
pokynu: spolecné umisténi, blizky hosting nebo vysokorychlostni pfimy

elektronicky ptistup;

b)  systétmovym uréenim zahajeni, vytvoieni, smérovani nebo provedeni pokynu

bez lidského zasahu pro jednotlivy obchod nebo pokyn a

c)  vysokym poctem zprav béhem dne, jez zahrnuji pokyny, kotace nebo zruSeni;
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41) ,ptimym elektronickym piistupem® opatieni, kterym ¢len, ucastnik ¢i zdkaznik
obchodniho systému umozni nékteré osob¢ pouzit sviij obchodni kod tak, aby tato
osoba mohla elektronicky piedat pokyn tykajici se finan¢niho nastroje ptimo
obchodnimu systému; to zahrnuje opatieni, kdy osoba vyuzije infrastrukturu ¢lena,
ucastnika ¢i zakaznika nebo jakykoli propojovaci systém poskytnuty ¢lenem,
ucastnikem nebo zdkaznikem k pfedani pokynu (pfimy pfistup na trh), a opatieni,

kdy osoba tuto infrastrukturu nevyuzije (sponzorovany piistup);

42) ,,vazanym prodejem® nabizeni investicni sluzby spolu s jinou sluzbou nebo
produktem jakozto soucast balicku nebo jakozto podminku pro stejnou dohodu ¢i

balicek;

43) ,strukturovanym vkladem* vklad ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism. ¢) smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/49/EU"", ktery je splatny v pIné vysi
v okamziku splatnosti za podminek, podle nichZ jsou pfipadny trok nebo prémie

zaplaceny nebo jsou predmétem rizika podle vzorce zahrnujiciho faktory jako:

a)  index nebo kombinace indexti, krom¢ vkladi s variabilni urokovou mirou,
jejichz vynos je navazan piimo na index urokové miry, napiiklad Euribor nebo

Libor;

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/49/EU ze dne 16. dubna 2014 o systémech
pojisténi vklad (Ut. vést. L ...).

Pro Ut. vést.: vlozte prosim v poznamce pod ¢arou odkaz na vyhlaseni smérnice obsazené v
dokumentu PE-CONS 82/14 (2010/0207 (COD)).
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b)  finan¢ni nastroj nebo kombinace finan¢nich nastroji;
¢)  komodita nebo kombinace komodit ¢i jind hmotna nebo nehmotné aktiva; nebo
d) sménny kurz nebo kombinace sménnych kurzii;

44) ,prevoditelnymi cennymi papiry* druhy cennych papird, které jsou obchodovatelné

na kapitalovém trhu, s vyjimkou platebnich nastroji, jako jsou:

a)  akcie spolecnosti a dalsi cenné papiry rovnocenné akciim spolecnosti, podiliim
v osobnich spolecnostech ¢i jinych subjektech, véetné cennych papirti

nahrazujicich akcie;

b)  dluhopisy a jiné formy dluhovych cennych papird, véetné cennych papirt

nahrazujicich tyto cenné papiry;

¢)  vSechny ostatni cenné papiry, se kterymi je spojeno pravo nabyvat nebo
prodavat takové prevoditelné cenné papiry nebo ze kterych vyplyva pravo na
vyporadani v penézich, jez se uruje odkazem na prevoditelné cenné papiry,

meény, trokové sazby nebo vynosy, komodity nebo jiné indexy ¢i miry;
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45) ,,cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry* cenné papiry obchodovatelné na
kapitalovém trhu, které zastupuji vlastnictvi cennych papiri emitenta, jenZ nema
v misté obchodovéani sidlo, a které mohou byt pfijaty k obchodovani na regulovaném

trhu a obchodovany nezavisle na cennych papirech uvedeného emitenta;

46) ,,fondem obchodovanym v obchodnim systému* (ETF) fond, jehoz nejméné jeden
druh podilt nebo akcii je celodenné obchodovan v nejméné jednom obchodnim
systému a s nejméné jednim tviircem trhu, ktery ptijima opatieni k zajiSténi toho, aby
se cena téchto podilti nebo akcii v obchodnim systému vyznamné nelisila od Cisté

hodnoty aktiv tohoto fondu a ptipadné také od ptiblizné ¢isté hodnoty tohoto fondu;
47) ,certifikaty* certifikdty vymezené v ¢l. 2 odst. 1 bodé 27 nafizeni (EU) ¢&. .../2014%;

48) ,.strukturovanymi finan¢nimi produkty* strukturované finan¢ni produkty vymezené

v &l. 2 odst. 1 bods 28 nafizeni (EU) &. .../2014;
49) . derivaty* derivaty vymezené v &l. 2 odst. 1 bodg 29 nafizeni (EU) &. .../2014";

50) ,.komoditnimi derivaty* komoditni derivaty vymezené v ¢l. 2 odst. 1 bod¢ 30

nafizeni (EU) &. .../2014";

Pro UF. v&st.: Prosim vlozte &islo nafizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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51) ,ustfedni protistranou® tstfedni protistrana vymezena v ¢l. 2 bod¢ 1 nafizeni (EU)

¢. 648/2012;

52) ,schvélenym systémem pro uvetejiiovani informaci “ (APA) osoba, kterd ma podle
této smernice udélené povoleni poskytovat sluzbu zvetejiiovani zprav o obchodech

za investi¢ni podniky v souladu s &lanky 20 a 21 nafizeni (EU) &. .../2014;

53) ,,poskytovatelem konsolidovanych obchodnich informaci “ (CTP) osoba, ktera ma
podle této smérnice udélené povoleni poskytovat sluzbu spocivajici ve
shromazd’ovani zprav o obchodech s finan¢nimi néstroji uvedenymi v ¢lancich 6, 7,
10, 12, 13, 20 a 21 natizeni (EU) &. .../2014" od regulovanych trhii, mnohostrannych
obchodnich systém, organizovanych obchodnich systému a schvalenych systémi
pro uvetejiiovani informaci a v jejich konsolidaci do neptetrzitého elektronického
datového toku, ktery poskytuje udaje o cenach a objemech ve vztahu k jednotlivym

finan¢nim nastrojim,;

54) ,,schvéalenym mechanismem pro hlaseni obchodl “ (ARM) osoba, kterda ma podle
této smérnice udélené povoleni poskytovat sluzbu hlaseni podrobnosti o obchodech

ptislusnym orgdnim nebo organu ESMA za investi¢ni podnikys;
55) ,,domovskym c¢lenskym statem*:
a) v pripadé investi¢nich podnik:

1) Clensky stat, v némz ma investi¢ni podnik ustiedi, pokud je fyzickou

osobou;

Pro UF. vést.: vlozte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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iii)

¢lensky stat, v némz ma investic¢ni podnik sidlo, pokud je pravnickou

osobou;

nema-li investi¢ni podnik podle vnitrostatniho prava svého clenského

statu sidlo, ¢lensky stat, v némz se nachazi jeho ustiedi;

b) v pfipadé regulovaného trhu ¢lensky stat, v némz je regulovany trh registrovan,

nebo pokud podle vnitrostatniho prava doty¢ného clenského statu nema sidlo,

Clensky stat, kde se nachazi ustedi regulovaného trhu;

c) v ptipadé¢ schvéalen¢ho systému pro uvetejiiovani informaci, poskytovatele

konsolidovanych obchodnich informaci ¢i schvaleného mechanismu pro

hlaseni obchodu:

i)

iii)

Clensky stat, v némz ma schvaleny systém pro uvetejiiovani informaci,
poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci ¢i schvaleny

mechanismus pro hlaSeni obchodu usttedi, pokud je fyzickou osobou;

Clensky stat, v némz ma schvaleny systém pro uveiejiiovani informaci,
poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci ¢i schvaleny

mechanismus pro hlaseni obchodt sidlo, pokud je pravnickou osobou;

nema-li schvéleny systém pro uvetejiiovani informaci, poskytovatel
konsolidovanych obchodnich informaci ¢i schvaleny mechanismus pro
hlaSeni obchodl podle vnitrostatniho prava svého ¢lenského statu sidlo,

¢lensky stat, v némz se nachazi jeho usttedi;
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56) ,hostitelskym ¢lenskym statem* ¢lensky stat jiny nez domovsky Clensky stat, v némz
ma investi¢ni podnik pobocku nebo v némz poskytuje investi¢ni sluzby nebo
vykonav4d investicni ¢innosti, nebo ¢lensky stat, v némz regulovany trh ¢ini vhodna
opatfeni k usnadnéni piistupu k obchodovani ve svém systému vzdalenym ¢lentim

nebo ucastnikiim usazenym v tomto ¢lenském state;

57) ,,podnikem ze tfeti zemé* podnik, ktery by byl ivérovou instituci poskytujici
investi¢ni sluzby nebo vykonavajici investi¢ni ¢innosti nebo investi€énim podnikem,

kdyby se jeho ustredi ¢i sidlo nachazelo v Unii;

58) ,,velkoobchodnimi energetickymi produkty* velkoobchodni energetické produkty
vymezené v ¢l. 2 bod¢ 4 natizeni (EU) ¢. 1227/2011;

59) ,.derivaty zeméd¢€lskych komodit* derivaty, které se tykaji produktti uvedenych
v Clanku 1 a v ¢astech I az XX a XXIV/1 ptilohy I nafizeni Evropského parlamentu

a Rady (EU) ¢&. 1308/2013";

! Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1308/2013 ze dne 17. prosince 2013,
kterym se stanovi spolecnd organizace trhi se zeméd€lskymi produkty a zruSuji natizeni
Rady (EHS) ¢. 922/72, (EHS) ¢. 234/79, (ES) ¢. 1037/2001 a (ES) &. 1234/2007 (Ut. vést.
L 347,20.12.2013, s. 671).
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60) ,,vefejnopravnim emitentem kterykoli z nasledujicich subjektt, ktery vydava

dluhové¢ nastroje:
1)  Unie;

i1)  Clensky stat, véetné jakéhokoli ministerstva, vladni organizace nebo zvlastni

ucelové jednotky (special purpose vehicle) tohoto ¢lenského statu;
1) v ptripadé federativniho ¢lenského statu ¢len federace;
iv)  zvlastni ucelova jednotka pro né€kolik ¢lenskych stati;

v)  mezinarodni finan¢ni instituce ziizend dvéma nebo vice ¢lenskymi staty, jejimz
ucelem je ziskavat financni prostfedky a poskytovat finan¢ni pomoc ve
prospéch svych ¢leni, ktefi jsou postizeni nebo ohrozeni vaznymi finan¢nimi

problémy; nebo
vi)  Evropska investi¢ni banka;

61) ,,vetejnopravnim dluhopisem® dluhovy nastroj vydany vefejnopravnim emitentem;
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62) ,trvalym nosi¢em dat* jakykoliv nastroj, ktery:

a)  umoznuje zékaznikovi uchovavat informace ur¢ené jemu osobné tak, ze k nim
muze mit v budoucnu pfiistup, a to po dobu odpovidajici ucelu danych

informaci; a
b)  umoznuje nepozménéné zobrazeni uchovavanych informaci;

63) ,poskytovatelem sluzeb hlaseni idaji* schvaleny systém pro uvetejinovani
informaci, poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci nebo schvéleny

mechanismus pro hldSeni obchodi.

2. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v prenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 89,
kterymi upfesni nékteré technické prvky definic stanovenych v odstavci 1 s cilem
ptizptisobit je vyvoji trhu, technickému vyvoji a zkuSenostem s jednanim zakazanym

naiizenim (EU) ¢. .../2014" a zajistit jednotné uplatiiovani této smérnice.

Pro UF. vést.: vlozte prosim &islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 78/13
(2011/0295(COD)).
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HLAVA II
PODMINKY PRO UDELENI POVOLENI
A PRO VYKON CINNOSTI PRO INVESTICNI PODNIKY

Kapitola I

Podminky a postupy pro udéleni povoleni

Clinek 5

Pozadavek na povoleni

1. Kazdy clensky stat vyzaduje, aby poskytovani investi¢nich sluZzeb nebo vykon investi¢nich
¢innosti formou odborného pravidelného vykonu povolani nebo podnikani podléhalo
predchozimu povoleni v souladu s touto kapitolou. Toto povoleni udéluje ptislusny organ

domovského ¢lenského statu uréeny v souladu s ¢lankem 67.

2. Odchylné od odstavce 1 povoli ¢lenské staty kterémukoli organizatorovi trhu provozovat
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém, pokud bylo predem

ovéieno, ze tento organizator splituje podminky této kapitoly.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 119

CS



3. Clenské staty vytvori rejstiik viech investi¢nich podnikil. Rejstiik je vefejné ptistupny
a obsahuje udaje o sluzbach nebo ¢innostech, pro néz ma investi¢ni podnik povoleni.

Pravideln¢ se aktualizuje. Kazdé povoleni musi byt ozndmeno organu ESMA.

ESMA vytvoii seznam vSech investi¢nich podnikti v Unii. Tento seznam obsahuje udaje
o sluzbach nebo ¢innostech, pro néz ma kazdy investic¢ni podnik povoleni, a je pravidelné

aktualizovan. ESMA zvetejni tento seznam na svych internetovych strankach a aktualizuje
jej.
Pokud pftislusny organ v souladu s ¢l. 8 prvnim pododstavcem pism. b), ¢) a d) povoleni

odejme, zvetejni se informace o tomto odnéti v seznamu po dobu péti let.
4. Kazdy c¢lensky stat vyzaduje, aby se ustredi:

a)  kazdého investi¢niho podniku, ktery je pravnickou osobou, nachazelo v témze

¢lenském staté jako jeho sidlo,

b)  kazdého investi¢niho podniku, ktery neni pravnickou osobou, nebo kazdého
investi¢niho podniku, ktery je pravnickou osobou, ale podle vnitrostatniho prava
svého statu nema sidlo, nachézelo v ¢lenském staté, v némz tento podnik skutecné

podnika.
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Clanek 6

Rozsah povoleni

1. Domovsky c¢lensky stat zajisti, aby byly v povoleni uvedeny investi¢ni sluzby nebo
investi¢ni ¢innosti, které je investi¢ni podnik opravnén poskytovat nebo vykonavat.
Povoleni se mize vztahovat i na jednu nebo vice doplitkovych sluzeb uvedenych
v oddile B pftilohy I. V zadném ptipadé vSak nesmi byt povoleni udéleno pouze

k poskytovéani doplitkovych sluzeb.

2. Investi¢ni podnik, ktery usiluje o povoleni k rozsifeni své podnikatelské ¢innosti o dalsi
investi¢ni sluzby, investi¢ni ¢innosti nebo dopliikkové sluzby, které v dob& prvniho

povoleni nepiedpokladal, podéa zaddost o rozsifeni tohoto povoleni.

3. Povoleni je platné pro celou Unii a umoZiiyje investicnimu podniku poskytovat sluzby
nebo vykonévat ¢innosti, ke kterym mu bylo udéleno povoleni, v celé Unii, a to bud’

na zéklad¢€ prava usazovani, véetné ziizeni pobocky, nebo na zaklad¢ volného pohybu

sluZeb.
Clanek 7
Postup udéleni povoleni a zamitnuti Zadosti o povoleni
1. Ptislusny organ povoleni neud¢li, dokud neni pln¢ piesvédcéen, ze zadatel splnuje veskeré

pozadavky stanovené piedpisy piijatymi na zaklad¢ této smérnice.
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2. Investi¢ni podnik poskytne veskeré informace, véetné planu obchodnich ¢innosti, v némz
jsou mimo jiné uvedeny typy piedpokladanych obchodnich ¢innosti a organizacni
struktura, nezbytné k tomu, aby se mohl pfislusny orgédn piesvédcit, Ze investicni podnik
k okamziku prvniho udéleni povoleni pfijal veskera opatfeni nutna ke splnéni povinnosti

podle této kapitoly.

3. Zadatel je do $esti mésicti ode dne podani tplné zadosti informovan, zda mu povoleni bylo,

¢i nebylo udéleno.
4. ESMA vypracuje navrhy regula¢nich technickych norem k uptesnéni:

a)  informaci, které maji byt poskytnuty ptislusSnym organtim podle odstavce 2 tohoto

¢lanku, véetné planu obchodnich Cinnosti;

b)  pozadavkil na vedeni investi¢nich podnikii podle €l. 9 odst. 6 a informaci

pro oznamovani podle ¢l. 9 odst. 5;

c) pozadavku kladenych na akcionafe a ¢leny s kvalifikovanou ucasti, véetné prekazek,
jez mohou branit a¢innému vykonu dohledu ze strany ptislusného organu podle

¢l. 10 odst. 1 a 2.
ESMA ptedlozi tyto navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do ...~

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Pro Ut. vést.: vlozte prosim datum: 12 mésicii ode dne vstupu této smérnice v platnost.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 122

CS



ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem pro standardni formulate,
Sablony a postupy pro oznamovani ¢i poskytovani informaci podle odstavce 2 tohoto

¢lanku a ¢l. 9 odst. 5.
ESMA ptedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do ...".
Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Clinek 8

Odneti povoleni

PtisluS$ny organ miize odejmout povoleni udélené investicnimu podniku, ktery:

a) povoleni nevyuzije do dvanacti mesicti, vyslovné se jej vzda nebo déle nez Sest
piedchozich mésicti neposkytuje investi¢ni sluzby ani nevykonava investi¢ni ¢innost,
pokud doty¢ny ¢lensky stat nestanovi, ze v takovych ptipadech povoleni zanik3;

b) ziskal povoleni na zdklad¢ nepravdivého prohlaseni nebo jinymi nedovolenymi prostredkys;

c) jiz nespliiuje podminky, za kterych bylo povoleni udéleno, naptiklad podminky stanovené
v nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

* Pro Ut. vést.: vlozte prosim datum: 18 mésicii ode dne vstupu této smérnice v platnost.
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d) vazné a soustavné porusuje predpisy piijaté na zaklad¢ této smérnice nebo natizeni (EU)

¢. .../2014%, které upravuji podminky vykonu ¢innosti investi¢nich podniki;

e) spada mezi kterykoli z ptipadi, kdy vnitrostatni pravo v souvislosti se zalezitostmi mimo

oblast piisobnosti této smérnice stanovi odnéti povoleni.

Kazdé odnéti povoleni se oznamuje orgdnu ESMA.

Clanek 9

Vedouct organ

1. Ptislusné organy pii udélovani povoleni v souladu s ¢lankem 5 zajisti, aby investicni

podniky a jejich vedouci organy spliiovaly ¢lanky 88 a 91 smérnice 2013/36/EU.

ESMA a EBA spole¢né ptijmou obecné pokyny tykajici se véci uvedenych v ¢l. 91
odst. 12 smérnice 2013/36/EU.

2. Pti udélovani povoleni podle ¢lanku 5 mohou pfislusné organy povolit, aby ¢lenové
vedouciho organu vykonavali jednu dodate¢nou funkci nevykonného feditele presahujici
pocet ptipustny podle ¢l. 91 odst. 3 smérnice 2013/36/EU. Prislusné organy o téchto

povolenich pravideln¢ informuji organ ESMA.

Pro Ut. vést.: vlozte prosim &islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14 (COD
2011/0296).
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EBA a ESMA koordinuji sbér informaci uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce

a v Cl. 91 odst. 6 smérnice 2013/36/EU ve vztahu k investi¢nim podnikim.

3. Clenské staty zajisti, aby vedouci organ investiéniho podniku zptisobem, ktery podporuje
integritu trhu a z4jmy jeho zdkaznikt, stanovil systémy spravy a fizeni zajist'ujici ucinné
a obezietné vedeni investi¢niho podniku, véetné oddéleni povinnosti v investi¢nim
podniku a pfedchdzeni stfetiim zajmi, dozoroval je a nesl odpovédnost za jejich

uplatiiovani.

Aniz jsou dotceny pozadavky stanovené v €l. 88 odst. 1 smérnice 2013/36/EU, musi

uvedené systémy také zajistovat, aby vedouci organ stanovil, schvaloval a dozoroval:

a)  organizaci podniku, pokud jde o poskytovani investi¢nich a dopliikkovych sluzeb
a vykon investi¢nich ¢innosti, véetné dovednosti, odbornych a jinych znalosti
vyzadovanych od zaméstnanct, zdrojl, postupd a opatfeni pro poskytovani sluzeb
a vykon ¢innosti s piihlédnutim k povaze, rozsahu a slozitosti jeho ¢innosti

a ke vSem pozadavkam, které musi podnik spliiovat;

b)  politiku v oblasti sluzeb, ¢innosti, produktl a operaci nabizenych nebo
poskytovanych v souladu s rizikovou toleranci podniku a charakteristikami
a potfebami zékaznikti podniku, kterym budou nabizeny nebo poskytovany, véetné

pripadného provedeni patfi¢ného zatézového testovani;
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c) politiku odménovani osob zapojenych do poskytovani sluzeb zakazniktim, jejimz
cilem je podpoftit odpovédné obchodni chovani a spravedlivé zachdzeni se zakazniky

a predchdazet stietu z4jmu ve vztazich se zdkazniky.

Vedouci orgéan sleduje a pravidelné hodnoti pfiméfenost a dosahovani strategickych cilti
podniku pii poskytovani investi¢nich a dopliikovych sluzeb a vykonu investi¢nich ¢innosti,
jakoz 1 u¢innost systémil spravy a fizeni investi¢niho podniku a pfimétenost politik
tykajicich se poskytovani sluzeb zdkaznikm, a pfijimd vhodna opatfeni k napravé

jakychkoli nedostatkd.

Clenové vedouciho organu musi mit nalezity pristup k informacim a dokumentim, které

jsou potfebné k dozorovani a sledovani rozhodovani vedeni.

4. Ptislusny orgdn odmitne udélit povoleni, pokud neni piesvédcen o tom, Ze ¢lenové
vedouciho organu investi¢éniho podniku maji dostatecné dobrou povést a dostatecné
znalosti, dovednosti a zkusenosti a vénuji vykonu své funkce v investi¢nim podniku
dostatek ¢asu, nebo pokud existuji objektivni a prokazatelné diitvody k domnénce, ze
vedouci organ podniku mlize predstavovat ohrozeni u¢inného, fadného a obezietného

vedeni podniku a patficného zohlednéni z&jmu zédkaznikid podniku a integrity trhu.

5. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podnik oznamil pfislusnému organu vSechny cleny
svého vedouciho orgdnu a veskeré zmény jejich ¢lenstvi spolu s veSkerymi informacemi

potfebnymi k posouzeni, zda podnik spliiuje pozadavky odstavct 1, 2 a 3.
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6. Clenské staty vyzaduji, aby obchodni ¢innost zadajiciho investi¢niho podniku skuteéné

fidily alespoii dvé osoby splitujici podminky uvedené v odstavci 1.

Odchylné od prvniho pododstavce mohou ¢lenské staty udélit povoleni investi¢nim
podniktm, které jsou fyzickymi osobami, nebo investicnim podnikim, které jsou
pravnickymi osobami fizenymi v souladu se svymi zaklddacimi dokumenty a vnitrostatnim

pravem jedinou fyzickou osobou. Clenské staty viak vyzaduiji, aby:

a)  existovala jind ndhradni opatieni, které zajisti fadné a obezietné vedeni téchto

investi¢nich podnikt a patfi¢né zohlednéni zajmu zdkaznik a integrity trhu;

b)  doty¢né fyzické osoby mély dostatecné dobrou povést, dostateéné znalosti,

dovednosti a zkuSenosti a vénovaly dostatek casu vykonu svych povinnosti.

Clanek 10

Akcionari a clenové s kvalifikovanou ucasti

1. Prislusné organy neudé€li povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb nebo vykonu
investi¢nich ¢innosti investi¢nim podnikem, dokud nejsou informovany o totoznosti jeho
akcionafl nebo Cleni, at’ ptimych ¢i neptimych, fyzickych ¢i pravnickych osob, které maji

kvalifikovanou ti€ast v podniku, a o vysi této kvalifikované ti¢asti.
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Ptislusné organy odmitnou ud¢lit povoleni, pokud s ohledem na potiebu zajistit fadné
a obezietné vedeni investicniho podniku nejsou piesvédceny o vhodnosti jeho akcionait ¢i

¢lent s kvalifikovanou G¢asti.

Pokud existuji tzkéa propojeni mezi investiénim podnikem a jinymi fyzickymi nebo
pravnickymi osobami, ud¢li prislusny organ povoleni pouze v piipad¢, ze tato propojeni

nebrani ptisluSnému orgénu v t¢inném dohledu.

2. Ptislusny organ odmitne udélit povoleni, pokud pravni a spravni pfedpisy tieti zemé
vztahujici se na jednu nebo vice fyzickych ¢i pravnickych osob, s nimiz méa podnik uzké
propojeni, nebo obtize spojené s jejich vymahanim brani ptislusSnému organu v u¢inném

dohledu.

3. Clenské staty vyzaduiji, aby v pfipadech, kde by mohl vliv vykonavany osobami
uvedenymi v odst. 1 prvnim pododstavci poskodit fadné a obezietné vedeni investicniho

podniku, ptijal ptislusny organ vhodna opatieni, ktera by takové situaci zabranila.

Takova opatieni mohou zahrnovat zadosti o soudni ptikazy nebo ulozeni sankci vici
fidicim pracovnikiim a osobdm odpovédnym za vedeni podniku nebo pozastaveni vykonu

hlasovacich prav spojenych s akciemi v drzeni doty¢nych akcionait nebo ¢lent.
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Clanek 11

Ozndameni navrhovanych nabyti podili

l. Clenské staty vyzaduiji, aby kazda fyzicka & pravnicka osoba nebo takové osoby jednajici
ve vzdjemné shod¢ (dale jen ,navrhovany nabyvatel®), které ptijaly rozhodnuti pfimo nebo
nepiimo nabyt kvalifikovanou ucast v investi¢nim podniku nebo piimo nebo neptimo
takovou ucast zvysit, coz by vedlo k tomu, ze by podil na hlasovacich pravech nebo
na zakladnim kapitalu, ktery drzi, doséhl jedné z prahovych hodnot 20 %, 30 % nebo 50 %
nebo ji prekro€il anebo Ze by se investi¢ni podnik stal jejich dcefinym podnikem (dale jen
,havrhované nabyti®), to nejprve pisemné ozndmily piisluSnym orgdniim daného
investi¢niho podniku, ve kterém zamysleji nabyt nebo zvysit kvalifikovanou ucast,

a uvedly vysi své zamyslené ucasti a podstatné informace, jak je uvedeno v ¢l. 13 odst. 4.

Clenské staty vyzaduiji, aby kazda fyzicka & pravnicka osoba, ktera piijala rozhodnuti
pfimo nebo nepiimo zcizit kvalifikovanou ¢ast v investi¢nim podniku, to nejprve pisemné
oznamila pfislusnym organtim a uvedla vysi predpokladané ucasti. Tato osoba musi rovnéz
oznamit piisluSnym organtim kazdé rozhodnuti snizit svou kvalifikovanou ucast tak, ze by
podil na hlasovacich pravech nebo na zakladnim kapitalu, ktery drzi, klesl pod 20 %, 30 %

nebo 50 % anebo tak, ze by dany investi¢ni podnik ptestal byt jejim dcefinym podnikem.

Clenské staty nemusi uplatiiovat prahovou hodnotu 30 %, pokud v souladu s ¢l. 9 odst. 3

pism. a) smérnice 2004/109/ES uplatiiuji prahovou hodnotu ve vysi jedné tietiny.
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Pii zjistovani, zda jsou splnéna kritéria pro kvalifikovanou ucast podle ¢lanku 10 a tohoto
¢lanku, neberou ¢lenské staty v ivahu hlasovaci prava ani podily, které investi¢ni podniky
nebo uvérové instituce piipadné drzi v disledku poskytovéni investi¢ni sluzby upisovani
finan¢nich néstrojii nebo umist'ovani financnich nastrojui se zavazkem jejich upsani,
zahrnutého v bodé 6 oddilu A pitilohy I, pokud tato prava nejsou vykonavana ani jinak
vyuzivana k zasahovani do fizeni emitenta a pokud jsou zcizena do jednoho roku od

nabyti.

2. Ptislusné organy se pii posuzovani podle ¢l. 13 odst. 1 (dale jen ,,posouzeni) navzajem

plné konzultuji, pokud je navrhovanym nabyvatelem:

a)  uvérova instituce, Zivotni pojistovna, pojistovna, zajisStovna, investicni podnik nebo
spravcovska spole¢nost SKIPCP s povolenim v jiném ¢lenském stat€ nebo v jiném

odvétvi, nez ve kterém je navrhovano nabyti;

b)  matefsky podnik Gverové instituce, zivotni pojistovny, pojistovny, zajistovny,
investi¢niho podniku nebo spravcovské spolecnosti SKIPCP s povolenim v jiném

Clenském staté nebo v jiném odvétvi, nez ve kterém je navrhovano nabyti; nebo

c) fyzicka nebo pravnicka osoba, ktera kontroluje tvérovou instituci, Zivotni
pojistovnu, pojistovnu, zajistovnu, investi¢ni podnik nebo spravcovskou spole¢nost
SKIPCP s povolenim v jiném ¢lenském staté nebo v jiném odvétvi, nez ve kterém je

navrhovano nabyti.
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Ptislusné organy si bez zbyte¢ného odkladu vzajemné poskytuji veskeré informace, které
jsou pro posouzeni podstatné nebo diilezité. K tomuto ucelu si na pozadani vzajemné
sdéluji veskeré dillezité informace a z vlastniho podnétu si sdéluji veskeré podstatné
informace. V rozhodnuti pfislusného organu, ktery udé€lil povoleni investicnimu podniku,
v némz je navrhovano nabyti, se uvedou veskeré nazory nebo vyhrady ptislusného organu

odpovédného za dohled nad navrhovanym nabyvatelem.

3. Clenské staty vyzaduiji, aby investiéni podnik v piipadé, Ze se dozvi o nabyti nebo pozbyti
ucasti na svém zakladnim kapitalu, v jehoz disledku podily pfesdhnou prahové hodnoty
uvedené v odst. 1 prvnim pododstavci nebo pod n¢ klesnou, o tom neprodlené uvédomil

prislusny organ.

Alespoii jednou ro¢né€ rovnéz investi¢ni podniky sdéli pfisluSnému orgédnu jména akcionari
a ¢lent drzicich kvalifikované ucasti a vysi téchto ucasti, jak vyplyva napiiklad z informaci
ziskanych na vyro¢ni valné hromadé¢ akcionait a ¢lenti nebo z plnéni piedpisii vztahujicich
se na spolecnosti, jimiz vydavané pievoditelné cenné papiry jsou piijaty k obchodovani

na regulovaném trhu.

4. Clenské staty vyzaduiji, aby piislusné organy piijaly opatfeni podobné tém, ktera jsou
uvedena v ¢l. 10 odst. 3, ve vztahu k osobam, jez neplni povinnost poskytovat predem
informace o nabyti nebo zvyseni kvalifikované acasti. Pokud je ucast nabyta navzdory
namitkdm ptisluSnych orgdnd, stanovi ¢lenské staty bez ohledu na jiné sankce, které maji
byt piijaty, pozastaveni vykonu odpovidajicich hlasovacich prav nebo neplatnost ¢i

zneplatnéni odevzdanych hlast.
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Clanek 12

Lhiita pro posouzeni

1. Ptislusné organy obratem a v kazdém ptipad€ do dvou pracovnich dnill od obdrzeni
oznameni podle ¢l. 11 odst. 1 prvniho pododstavce a od piipadného nasledného obdrzeni
informaci uvedenych v odstavci 2 tohoto ¢lanku pisemné potvrdi jejich ptijeti

navrhovanému nabyvateli.

Ptislusné organy provedou posouzeni ve lhtité nejvyse 60 pracovnich dntli po¢inaje dnem
pisemného potvrzeni o pfijeti oznameni a vS§ech dokumentt, které¢ maji byt podle
pozadavku ¢lenského statu k oznameni prilozeny na zaklad¢ seznamu uvedeného v ¢l. 13

odst. 4 (dale jen ,,lhtita pro posouzeni®).

Ptislusné organy uvédomi navrhovaného nabyvatele pii potvrzeni piijeti o konci lhiity pro

posouzent.

2. Je-1i to nezbytné, mohou piislusné organy béhem lhtity pro posouzeni, a nejpozdéji v jeji
padesaty pracovni den, pozadat o dalsi informace nezbytné pro dokonceni posouzeni. Tato

zadost je pisemnd a upfesiiuje, které dopliujici informace jsou tfeba.
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Na dobu mezi dnem zadosti ptislusného organu o informace a obdrzenim odpovédi na tuto
z4dost od navrhovaného nabyvatele se lhlita pro posouzeni stavi. Staveni lhlity nepfesahne
20 pracovnich dnii. Ptislusné organy mohou podle svého uvazeni vznést jakoukoli dalsi
zadost o doplnéni nebo objasnéni informaci, to vSak nesmi vést ke staveni lhiity pro

posouzent.

3. Ptislusné organy mohou prodlouzit staveni lhlity pro posouzeni podle odst. 2 druhého
pododstavce az na 30 pracovnich dntl, pokud je navrhovany nabyvatel jednou z téchto

osob:
a) fyzickou nebo pravnickou osobou nachazejici se nebo regulovanou mimo Unii;

b) fyzickou nebo pravnickou osobou, kterd nepodléha dohledu podle této smérnice,

smérnice 2009/65/ES, smérnice 2009/138/ES ani smérnice 2013/36/EU.

4. Pokud se ptislusné organy po ukonceni posuzovani rozhodnou vyjadrit nesouhlas
s navrhovanym nabytim, vyrozumi o tom pisemn¢ do dvou pracovnich dni a pred
uplynutim lhaty pro posouzeni navrhovaného nabyvatele a své rozhodnuti zdivodni.
S vyhradou vnitrostatniho prava je mozné naleZité odiivodnéni takového rozhodnuti na
zadost navrhovaného nabyvatele zvetejnit. To nebrani ¢lenskym statiim, aby pfislusnému

organu umoznily zvefejnit toto oditvodnéni bez zadosti navrhovaného nabyvatele.

5. Pokud pfislusné organy nevyjadii pisemné nesouhlas s navrhovanym nabytim ve lhtité pro

posouzeni, povazuje se navrhované nabyti za schvalené.
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6. Ptislusné organy mohou stanovit a v pfipad¢ potieby prodlouzit maximalni lhtitu pro

dokonceni navrhovaného nabyti.

7. Clenské staty nesmé&ji pro oznamovéni p¥imych nebo nep¥imych nabyti hlasovacich prav
nebo zakladniho kapitalu pfislusSnym orgédntm a pro jejich schvalovani témito organy

stanovit pozadavky prisnéjsi, nez jsou stanoveny v této smernici.

8. ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem ke stanoveni seznamu vSech
informaci uvedenych v €l. 13 odst. 4, jezZ musi navrhovani nabyvatelé¢ zahrnout do svého

oznameni, aniz je doten odstavec 2 tohoto ¢lanku.
ESMA ptedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do 1. ledna 2014.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) €. 1095/2010.

9. ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem pro standardni formulate,

Sablony a postupy pro konzultace mezi prislusnymi organy podle ¢l. 11 odst. 2.

ESMA piedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do 1. ledna 2014.
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Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 13

Posouzeni

1. S ohledem na mozny vliv navrhovaného nabyvatele na investi¢ni podnik hodnoti ptislusné
organy pii posuzovani oznameni uvedeného v €l. 11 odst. 1 a informaci uvedenych v ¢l. 12
odst. 2 za Ui¢elem zajisténi fadného a obezietného fizeni investicniho podniku, v némz je
navrhovano nabyti, vhodnost navrhovaného nabyvatele a finan¢ni rozumnost

navrhovaného nabyti podle vSech téchto kritérii:
a)  povest navrhovaného nabyvatele;

b)  povést a zkuSenost vSech osob, které budou v disledku navrhovaného nabyti fidit

¢innosti investi¢niho podniku;

¢) finan¢ni zdravi navrhovaného nabyvatele, zejména ve vztahu k vykonavané

a planované ¢innosti v investicnim podniku, v némz je navrhovano nabyti;
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d)  skutecnost, zda bude investic¢ni podnik schopen dodrzet a nadale dodrzovat
obezfetnostni pozadavky na zéklad¢ této smérnice a ptipadné jinych smérnic,
zejména smérnic 2002/87/ES a 2013/36/EU, a zejména zda ma skupina, jejiz soucasti
se investi¢ni podnik stane, strukturu umoziujici vykon u¢inného dohledu, ii¢innou
vyménu informaci mezi ptislusnymi organy a vymezeni pisobnosti mezi ptislusnymi

organy;

e)  skutecnost, zda existuje divodné podezieni, Ze ve spojeni s navrhovanym nabytim
dochazi nebo doslo k prani penéz nebo k financovani terorismu nebo k pokustim o né
ve smyslu ¢lanku 1 smérnice 2005/60/ES nebo ze by navrhované nabyti mohlo zvysit

riziko takového jednani.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 89,

kterymi upravi kritéria stanovend v prvnim pododstavci tohoto odstavce.

2. Ptislusné organy mohou vyjadrit nesouhlas s navrhovanym nabytim pouze tehdy, pokud je
to na zaklad¢ kritérii stanovenych v odstavci 1 divodné nebo pokud informace ptredlozené

navrhovanym nabyvatelem nejsou uplné.

3. Clenské staty nestanovi zadné predbézné podminky co do vySe podilu, kterého je tieba
dosahnout, ani neumoziuji svym piisluSnym organtim posuzovat navrhované nabyti

z hlediska hospodaiskych potieb trhu.
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4. Clenské staty zvefejni seznam informaci, jeZ jsou nutné k provedeni posouzeni a jez je
tteba poskytnout pfisluSnym orgadniim spolu s ozndmenim uvedenym v ¢l. 11 odst. 1.
Pozadované informace musi byt pfimétené a musi odpovidat povaze navrhovaného
nabyvatele a navrhovaného nabyti. Clenské staty nepozaduji informace, které pro

obezfetnostni posuzovani nemaji vyznam.

5. Bez ohledu na ¢l. 12 odst. 1, 2 a 3, pokud byly piislusnému organu ozndmeny dva nebo
vice navrhll na nabyti nebo zvyseni kvalifikované Gc¢asti ve stejném investicnim podniku,
pfistupuje piislusny organ ke vS§em navrhovanym nabyvatelim nediskrimina¢nim

zpisobem.

Clanek 14

Clenstvi v povoleném systému pro odskodnént investori

PtisluSny organ ov¢ri, zda subjekt, ktery zada o povoleni jako investi¢ni podnik, plni v dobé udéleni

povoleni své povinnosti podle smérnice 97/9/ES.

Povinnost stanovena v prvnim pododstavci se plni ve vztahu ke strukturovanym vkladiam, které
vydala Gvérova instituce, jez je zapojena do systému pojisténi vkladl uznaného podle smérnice

2014/49/EU.
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Clanek 15

Pocatecni kapital

Clenské staty zajisti, aby pfislusné organy neudélily povoleni, pokud investiéni podnik nema
s ohledem na povahu dané investi¢ni sluzby nebo ¢innosti dostate¢ny pocatecni kapital v souladu

s pozadavky natizeni (EU) ¢. 575/2013.

Clanek 16

Organizacni pozadavky

1. Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby investi¢ni podniky spliiovaly organiza¢ni pozadavky

stanovené v odstavcich 2 az 10 tohoto ¢lanku a v ¢lanku 17.

2. Investi¢ni podnik zavede vhodné strategie a postupy umoznujici zajistit, aby on sdm i jeho
fidici pracovnici, zaméstnanci a vazani zastupci plnili povinnosti podle této smérnice

a dodrzovali vhodna pravidla pro osobni obchody provadéné témito osobami.

3. Investi¢ni podnik udrzuje a uplatituje uc¢inna organizacni a administrativni opatieni k tomu,
aby pfijimal veSkera pifimétend opatfeni k tomu, aby stiety zajmii vymezené v ¢lanku 23

neovlivnily neptiznivé z4jmy jeho zdkaznikd.
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S 4

Investi¢ni podnik, ktery vytvari finan¢ni nastroje urcené k prodeji zdkazniktim, musi
udrzovat, uplatiiovat a pfezkoumavat postup schvalovani kazdého finan¢niho nastroje
a vyznamnych zmén existujicich finan¢nich néstroju pred jejich uvedenim na trh nebo

distribuci zakaznikum.

Pti postupu schvalovani produktu musi byt stanoven uréeny cilovy trh kone¢nych
zékazniki v piislusné kategorii zdkazniki pro kazdy finan¢ni néstroj a tento postup musi
zajiStovat posouzeni veskerych rizik souvisejicich s timto ur€enym cilovym trhem a soulad

zamyslené distribu¢ni strategie s ur¢enym cilovym trhem.

Investi¢ni podnik rovnéz pravidelné pfezkoumava financni néstroje, které nabizi nebo
uvadi na trh, pficemz zohledinuje veskeré udalosti, které by mohly vyznamné ovlivnit
potencidlni riziko spojené s ur€enym cilovym trhem, aby bylo mozné posoudit alespoii to,
zda finan¢ni nastroj nadale napliuje potieby uréeného cilového trhu a zda je zamyslena

distribucni strategie nadale vhodna.

Investicni podnik, ktery vytvari financni néstroj, poskytne jakémukoli distributorovi
veskeré pfislusné informace o financnim néstroji a postupu schvalovani produktu, véetné

informace o uréeném cilovém trhu daného finan¢niho néstroje.

Pokud investi¢ni podnik nabizi nebo doporucuje finan¢ni nastroje, které nevytvari, musi
mit zavedeny vhodné postupy, jimiz ziskava informace uvedené v patém pododstavci

a seznamuje se s vlastnostmi a uréenym cilovym trhem kazdého finanéniho néstroje.
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Politikami, postupy a opatienimi uvedenymi v tomto odstavci nejsou dotéeny zadné dalsi
~ 4 r W . . w7 r W * W W W o

pozadavky stanovené v této smérnici a v natizeni (EU) €. .../2014 ", v€etné pozadavki

tykajicich se zptistupniovani informaci, vhodnosti nebo zptsobilosti, rozpoznévani a fizeni

stfetdl z4jmu a pobidek.

4. Investi¢ni podnik ptijme pfimefend opatieni k tomu, aby zajistil nepierusené a radné
poskytovani investic¢nich sluzeb a vykon investi¢nich ¢innosti. K tomuto ucelu vyuziva

vhodné a pfiméfené systémy, zdroje a postupy.

5. Pokud investi¢ni podnik povéii plnénim provoznich tkolt, které jsou zésadni pro
poskytovani nepterusenych a uspokojivych sluzeb zakaznikiim a nepteruSeny a uspokojivy
vykon investi¢nich ¢innosti, tfeti osobu, pfijme pfimeiena opatieni k vylouceni
nepiiméteného zvyseni provozniho rizika. Externi zajisténi dilezitych provoznich funkci
nelze provadét zpltisobem, ktery by vyznamné poskodil kvalitu vnitini kontroly a schopnost

osoby provadéjici dohled sledovat, zda podnik fadné plni vSechny povinnosti.

Investi¢ni podnik musi mit fadné administrativni a ucetni postupy, mechanismy vnitini
kontroly, u¢inné postupy k posouzeni rizik a G€¢inné kontrolni a ochrannd opatfeni pro

systémy zpracovavani dat.

Pro Uf. vést.: vloZte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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Aniz je dotéena moznost prislusnych organii pozadovat ptistup ke komunikaci v souladu
s touto smérnici a s naiizenim (EU) ¢. .../2014%, musi mit investi¢ni podnik ¥adny
bezpecnostni mechanismus, jenz zarucuje bezpecnost a ovefeni prostiedkll pro pienos
informaci, minimalizuje riziko poSkozeni Gdaji a neopravnéného piistupu a zamezuje

uniku informaci pfi trvalém zachovani diivérnosti udaji.

6. Investi¢ni podnik zajisti, aby o vSech jim provadénych sluzbach, ¢innostech a obchodech
byly vedeny dostate¢né zaznamy, které ptisluSnému orgédnu umozni vykonavat ukoly
v oblasti dohledu a provadét donucovaci opatieni podle této smérnice, natizeni (EU)
¢. .../2014%, smérnice 2014/57/EU a naiizeni (EU) .../2014™, a zejména ovéfit, zda
investi¢ni podnik plni vS§echny povinnosti, véetné povinnosti ve vztahu k zakaznikiim nebo

potencialnim zakaznikim a k integrité trhu.

7. Zaznamy obsahuji nahravani telefonnich hovoru ¢i elektronické komunikace tykajici se
alespon obchodl uzavienych pii obchodovani na vlastni ucet a poskytovani sluzeb na

pokyn zakazniki, jez se tykaji pfijimani, predavani a provadéni pokynt zdkaznikd.

Pro Ut. vést.: vloZte prosim &islo nafizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD))
Pro UF. vést.: vlozte prosim &islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 78/13
(2011/0295(COD)).
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Mezi tyto telefonni hovory a elektronickou komunikaci patii i ty, jejichz ucelem je
uskute¢nit obchody uzavirané pii obchodovani na vlastni et nebo poskytovani sluzeb na
pokyn zdkazniki, jez se tykaji pfijimani, predavani a provadéni pokynt zdkaznikd, a to

1 v ptipadé, ze tyto hovory nebo komunikace k uzavteni takovych obchodli nebo poskytnuti

sluzeb na pokyn zékaznikti nevedou.

Pro tyto ucely ucini investi¢ni podnik veSkeré piiméiené kroky k zaznamenani ptisluSnych
telefonnich hovort a elektronické komunikace, které se uskutecnily s pomoci zatizeni, jez
investi¢ni podnik poskytl zaméstnanci nebo dodavateli nebo jehoZ pouziti zamé&stnancem
nebo dodavatelem investi¢ni podnik akceptuje nebo povoluje, a které byly z takového

zatizeni odeslany nebo prostfednictvim takového zatizeni piijaty.

Investi¢ni podnik ozndmi novym a stavajicim zédkazniklim, Ze telefonni komunikace nebo
hovory mezi nim a jeho zékazniky, které vedou nebo mohou vést k obchodiim, budou

zaznamenavany.

Toto oznameni lze ucinit jednou, pied poskytnutim investi¢nich sluzeb novym a stavajicim

zakaznikum.

Zakaznikim, ktefi nebyli pfedem informovani o tom, Ze jsou jejich telefonni komunikace
nebo hovory zaznamendvany, investi¢ni podnik neposkytne telefonicky investi¢ni sluzby
a nevykonava telefonicky investi¢ni ¢innosti, které se tykaji pfijimani, pfedavani a

provadéni pokynil zakazniki.
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Zakaznici mohou své pokyny sdélovat jinymi prostiedky, tato komunikace vSak musi byt
zachycena na trvalych nosic¢ich dat, jako jsou listovni zasilky, fax, elektronické posta nebo
dokumentace pokynl zdkazniki pofizovand na jednénich. Potizenim pisemného zapisu
nebo zpravy muze byt zejména zaznamenan obsah piislusnych osobnich hovort se

zakaznikem. Tyto pokyny se povazuji za rovnocenné telefonickym piikazim.

Investi¢ni podnik ucini vesSkeré primefené kroky, aby zabranil tomu, Ze zaméstnanec nebo
dodavatel uskutecni ptislusné telefonni hovory a zasle nebo ptijme ptisluSnou
elektronickou komunikaci s pouzitim soukromého zatizeni, které investi¢ni podnik neni

schopen zaznamenat nebo kopirovat.

Zaznamy vedené podle tohoto odstavce se poskytuji dotCenym zakaznikim na jejich
zadost a uchovavaji se po dobu péti let, poptipadé po dobu az sedmi let, vyzaduje-li to

ptislusny organ.

8. Pokud investi¢ni podnik drzi finan¢ni nastroje, které patii zdkazniktim, pfijme vhodna
opatfeni, aby byla chranéna vlastnicka prava zakaznikti, pfedevsim v ptipadé
nesolventnosti investicniho podniku, a aby se zabranilo investi¢nimu podniku pouzit

finan¢ni nastroje zdkaznika na vlastni Gcet bez vyslovného souhlasu zékaznika.

9. Pokud investi¢ni podnik drzi penézni prostiedky, které patii zdkazniktim, pfijme vhodna
opatfeni, aby byla chranéna prava zakaznikl a aby se investi¢nimu podniku zabranilo,

s vyjimkou uvérovych instituci, pouzit pen¢zni prosttedky zdkaznika na vlastni ucet.
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10. Investi¢ni podnik neuzavie s neprofesionalnimi zakazniky dohody o finan¢nim zajisténi s
pievedenim vlastnického prava za ucelem zajisténi nebo kryti sou¢asnych nebo budoucich,

skute¢nych, podminénych ¢i potencidlnich zavazkl zakaznikd.

11. V ptipadé pobocek investi¢nich podnik vymaha plnéni povinnosti stanovené
v odstavcich 6 a 7, pokud jde o obchody provadéné pobockou, prislusny organ ¢lenského
statu, ve kterém je pobocCka umisténa, aniz je dotCena moznost ptislusného orgéanu

domovského ¢lenského statu investi¢niho podniku mit k t€émto zaznamm piimy pfistup.

Clenské staty mohou za vyjimeénych okolnosti uloZit investiénim podnikéim pozadavky
tykajici se ochrany majetku zdkaznikli nad ramec odstavct 8, 9 a 10 a ptislusnych akta
v prenesené pravomoci podle odstavce 12. Tyto pozadavky musi byt objektivné
odliivodnéné a ptfimétené, tak aby fesily, v souvislosti s ochranou majetku a pen¢znich
prostiedki zdkaznikid investicnimi podniky, zvlastni rizika spojend s ochranou investorti
nebo integritou trhu, kterd jsou zvlast vyznamna vzhledem k okolnostem struktury trhu

daného ¢lenského statu.

Clenské staty Komisi oznami pfipadné pozadavky, které maji v imyslu podle tohoto
odstavce ulozit, bez zbyte¢né¢ho odkladu a nejméné dva mésice pted stanovenym nabytim
ucinnosti daného pozadavku. V ozndmeni musi byt uvedeno zdivodnéni daného
pozadavku. Tyto pfipadné dodatecné pozadavky nesméji omezit ani jinak ovlivnit prava

investi¢nich podniktl vyplyvajici z ¢lankt 34 a 35.
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Komise do dvou mésicti od obdrzeni ozndmeni uvedeného ve tfetim pododstavcei vyda své

stanovisko k pfiméfenosti a odivodnénosti téchto dodatecnych pozadavk.

Clenské staty mohou zachovat dodate¢né pozadavky, pokud byly oznameny Komisi
v souladu s &lankem 4 smérnice 2006/73/ES pred ..." a jsou-li splnény podminky

stanovené v uvedeném ¢lanku.

Dodate¢né pozadavky ulozené podle tohoto odstavce Komise sdé€li clenskym statim

a zvefejni je na svych internetovych strankach.

12. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 89,
kterymi uptesni konkrétni organizac¢ni pozadavky stanovené v odstavcich 2 az 10 tohoto
¢lanku, jez jsou ulozeny investi¢nim podnikiim a pobockam podnikt ze tfetich zemi
povolenym v souladu s ¢lankem 41, které poskytuji rizné investi¢ni sluzby nebo

vykonévaji rizné investi¢ni ¢innosti a poskytuji dopliikové sluzby nebo jejich kombinaci.

Pro Ut. vést.: vloZzte prosim den vstupu této smérnice v platnost.
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Clanek 17

Algoritmické obchodovani

1. Investi¢ni podnik, ktery se zabyva algoritmickym obchodovanim, musi mit a¢inné systémy
a kontroly rizika, jez jsou pfiméfené ¢innosti, kterou provozuje, a umoziuji mu tak zajistit,
ze jeho obchodni systémy jsou odolné, maji dostate¢nou kapacitu, podléhaji vhodnym
prahovym hodnotam a limitiim obchodovani a brani zaslani chybného pokynu nebo
fungovani systému zpiisobem, ktery mize zpisobit naruseni trhu nebo k nému ptispét.
Tento podnik musi mit rovnéz G¢inné systémy a kontroly rizik, jimiz zajisti, aby obchodni
systémy nemohly byt vyuzity pro zadny ucel, ktery je v rozporu s natizenim (EU)
&.../2014" nebo pravidly obchodniho systému, s nimz je podnik propojen. Investiéni
podnik musi mit i¢inné mechanismy kontinuity ¢innosti pro ptipad, Ze dojde k selhani jeho
obchodnich systémd, a zajistit, aby jeho systémy byly plné ptezkouseny a fadné sledovany,

tak aby bylo zajisténo, ze spliuji pozadavky stanovené v tomto odstavci.

2. Investicni podnik, ktery se zabyva algoritmickym obchodovanim v ¢lenském staté, to
ozndmi pfisluSnym orgdntim svého domovského ¢lenského statu a obchodniho systému, na

némz se jako Clen ¢i U€astnik obchodniho systému algoritmickym obchodovanim zabyva.

Pro UF. vést.: vloZte prosim &islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 78/13
(2011/0295(COD)).
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Ptislusny orgadn domovského ¢lenského statu investi¢niho podniku mize pozadovat, aby
investi¢ni podnik pravideln¢ nebo jednorazove poskytoval popis povahy svych strategii
algoritmického obchodovani, podrobnosti o parametrech nebo limitech obchodovéni, jimz
systém podléha, kli¢ové kontroly dodrzovani a rizik, jez ma zavedeny pro splnéni
podminek stanovenych v odstavci 1, a podrobnosti o zkouseni svych systému. Prislusny
organ domovského ¢lenského statu investicniho podniku si mize od investicniho podniku
kdykoliv vyzadat dalsi informace o jeho algoritmickém obchodovani a systémech, které

pro toto obchodovani pouziva.

Na zadost prislusného organu obchodniho systému, v némz se investi¢ni podnik jako ¢len
¢1 ucastnik tohoto obchodniho systému algoritmickym obchodovanim zabyva, sdéli
ptislusny organ domovského ¢lenského statu investi¢niho podniku bez zbyte¢ného
prodleni informace uvedené v druhém pododstavci, které od investi¢niho podniku

zabyvajiciho se algoritmickym obchodovanim obdrzi.

Investicni podnik zajisti, aby o zélezitostech uvedenych v tomto odstavci byly vedeny
zdznamy dostatecné k tomu, aby ptislusny organ mohl na jejich zaklad¢ sledovat

dodrzovani pozadavki této smérnice.

Investi¢ni podnik, ktery pouziva zptisob algoritmického obchodovani s vysokou frekvenci,
uchovava ve schvalené podob¢ vérné a Casoveé posloupné zaznamy veskerych svych
zadanych pokynt, véetné zruSeni pokynti, provedenych pokynti a kotaci v obchodnich

systémech a na pozadani je poskytne pfislusSnému organu.
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3. Investi¢ni podnik, ktery se zabyva algoritmickym obchodovanim za uc¢elem uskute¢iiovani
strategie tvorby trhu, je povinen, pii zohlednéni likvidity, rozsahu a povahy konkrétniho

trhu a vlastnosti obchodovaného nastroje:

a)  vykonavat tuto ¢innost tvorby trhu nepfetrzité béhem stanovené ¢asti doby
obchodovani obchodniho systému, s vyjimkou mimotadnych okolnosti, a danému
obchodnimu systému tak pravideln¢ a predvidatelnym zplisobem poskytovat

likviditu;

b)  uzavfit zdvaznou pisemnou dohodu s obchodnim systémem, v niz jsou uvedeny

alespoil povinnosti investi¢niho podniku v souladu s pismenem a); a

c)  mit zavedeny ucinné systémy a kontroly, které zajisti, aby trvale plnil své povinnosti

vyplyvajici z dohody uvedené v pismenu b).

4. Pro tcely tohoto ¢lanku a ¢lanku 48 této smérnice se ma za to, ze investi¢ni podnik
zabyvajici se algoritmickym obchodovanim uskuteciiuje strategii tvorby trhu, pokud
strategie tohoto investicniho podniku jako ¢lena nebo ucastnika jednoho nebo vice
obchodnich systémil, kdyz obchoduje na vlastni Gcet, obnasi zvefejiovani pevnych,
soub&znych dvousmérnych kotaci, které maji srovnatelnou velikost a konkuren¢ni ceny
a kter¢ se tykaji jednoho nebo vice finan¢nich néstroji v jednom obchodnim systému nebo
napfi¢ riznymi obchodnimi systémy, pti¢emz vysledkem je pravidelné a priabézné

zajistovani likvidity na celém trhu.
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5. Investi¢ni podnik, ktery poskytuje piimy elektronicky ptistup k obchodnimu systému, musi
mit uinné systémy a kontroly, které zajisti fddné posouzeni a pfezkum zpusobilosti
zékaznikl vyuzivajicich tuto sluzbu a zajisti, aby zdkaznici vyuzivajici tuto sluzbu nesméli
prekrocit pfriméiené predem stanovené obchodni a uvérové limity, aby obchodovani
zakaznikd, ktefi vyuZzivaji tuto sluzbu, bylo fadn¢ sledovano a aby patfi¢né kontroly rizik
zabranily obchodovani, které mize ohrozit sam investi¢ni podnik nebo které by mohlo vést
nebo piispét k naruseni trhu nebo byt v rozporu s nafizenim (EU) &. .../2014" nebo pravidly

obchodniho systému. Pfimy elektronicky pfistup bez téchto kontrol je zakézan.

Investi¢ni podnik poskytujici ptimy elektronicky pfistup odpovida za zajisténi toho, aby
zékaznici vyuzivajici tuto sluzbu dodrzovali pozadavky této smérnice a pravidla
obchodniho systému. Investi¢ni podnik sleduje obchody, aby byl schopen odhalit
porusovani téchto pravidel, obchodni podminky naruSujici fadné fungovani trhu nebo
jednani, jez mize svéd¢it o zneuzivani trhu a jez ma byt ohlaseno piislusnému orgéanu.
Investicni podnik zajisti, aby existovala zadvazna pisemna dohoda mezi nim a danym
zékaznikem, pokud jde o zdkladni prava a povinnosti vyplyvajici z poskytovani uvedené

sluzby, a aby si na zakladé této dohody zachoval odpovédnost podle této smérnice.

Investi¢ni podnik, ktery poskytuje piimy elektronicky piistup k obchodnimu systému, to
oznami ptisluSnym organtim svého domovského ¢lenského statu a obchodniho systému, na

némz ptimy elektronicky ptistup poskytuje.

Pro UF. vést.: vlozte prosim &islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 78/13
(2011/0295(COD)).
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Ptislusny orgadn domovského ¢lenského statu investi¢niho podniku mize pozadovat, aby
investi¢ni podnik pravideln€ nebo jednorazove poskytoval popis systému a kontrol

uvedenych v prvnim pododstavci a dokladal jejich uplatiiovani.

Na zadost ptislusného orgdnu obchodniho systému, k némuz investi¢ni podnik poskytuje
ptimy elektronicky ptistup, sd€li pfislusny organ domovského ¢lenského statu investicniho
podniku bez zbyte¢ného prodleni informace uvedené v ¢tvrtém pododstavci, které od

investi¢niho podniku obdrzi.

Investi¢ni podnik zajisti, aby o zéalezitostech uvedenych v tomto odstavci byly vedeny
zdznamy dostatecné k tomu, aby piislusny organ mohl na jejich zaklad¢ sledovat

dodrZovani pozadavk této smérnice.

6. Investi¢ni podnik, ktery jedna jako vSeobecny zctujici €len pro jiné osoby, musi mit
zavedeny uc¢inné systémy a kontroly pro zajiSténi toho, aby se clearingové sluzby
vztahovaly pouze na osoby, které jsou zptisobilé a spliuji jasna kritéria, a aby byly tyto
osoby podrobeny vhodnym pozadavkiim s cilem snizit rizika pro investi¢ni podnik a trh.
Investi¢ni podnik zajisti, aby existovala zdvazna pisemna dohoda mezi nim a danou
osobou, pokud jde o zakladni prava a povinnosti vyplyvajici z poskytovani uvedené

sluzby.
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7. ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem uptesiujicich:

a)  podrobné organizacni pozadavky stanovené v odstavcich 1 az 6, které¢ maji byt
kladeny na investi¢ni podniky, jez poskytuji rizné investi¢ni sluzby nebo vykonavaji
rizné investi¢ni ¢innosti a poskytuji doplitkové sluzby nebo jejich kombinaci,
pricemz upiesnéni organizacnich pozadavki podle odstavce 5 vymezi konkrétni
pozadavky tykajici se piimého pfistupu na trhy a sponzorovaného piistupu s cilem
zajistit, aby byly kontroly uplatiiované na sponzorovany piistup alespoil rovnocenné

kontrolam uplatiovanym na piimy piistup na trhy;

b)  okolnosti, za nichz je investi¢ni podnik povinen uzaviit dohodu o tvorb¢ trhu
uvedenou v odst. 3 pism. b), a obsah takovych dohod, v¢etn¢ ¢asti doby obchodovani

v obchodnim systému podle odstavce 3;

c) situace, které¢ predstavuji vyjimecné okolnosti podle odstavce 3, véetné okolnosti
souvisejicich s mimotradnymi vykyvy trhu, politickymi a makroekonomickymi
otazkami, systémovymi a provoznimi zéalezitostmi a okolnosti, které investi¢nimu
podniku znemoznuji zachovavat postupy obezietnostniho fizeni rizik, jak je

stanoveno v odstavci 1;

d)  obsah a format schvalené podoby zaznamu podle odst. 2 patého pododstavce a dobu,

po kterou musi investi¢ni podnik tyto zaznamy uchovéavat.
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ESMA ptedlozi tyto navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do ..."

Na Komisi je pifenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 18
Postup obchodovani a dokoncovani obchodu

v mnohostrannych obchodnich systémech a organizovanych obchodnich systémech

1. Clenské staty kromé splnéni organizaénich pozadavki stanovenych v &lanku 16 vyzaduji,
aby investi¢ni podniky a organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni systém
nebo organizovany obchodni systém stanovili transparentni pravidla a postupy pro
spravedlivé a fadné obchodovani a stanovili objektivni kritéria pro ucinné provadéni
pokynli. Musi mit mechanismy k fadnému fizeni technickych operaci systému, véetné

ucinnych nouzovych opatieni pro piipad naruSeni systémil.

2. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizatofi trhu provozujici
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém stanovili
transparentni pravidla pro kritéria ur€ovani finan¢nich nastrojti, s nimiz Ize v jejich

systémech obchodovat.

Clenské staty vyzaduji, aby v ptipadé potieby investiéni podniky a organizatofi trhu
provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém poskytli
dostatecné verejn¢ dostupné informace nebo umoznili k takovym informacim pfistup, aby
mohli uzivatelé u€init investicni rozhodnuti, a to s pfihlédnutim k povaze uzivateli

1 k typtim obchodovanych nastroja.

Pro Ut. vést.: vlozte prosim datum: 12 mésicii ode dne vstupu této smérnice v platnost.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 152

CS



3. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizatofi trhu provozujici
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém stanovili, zvefejnili,
udrzovali a uplatnovali transparentni a nediskriminacni pravidla zaloZené na objektivnich

kritériich upravujici pristup k jejich systému.

4. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizatofi trhu provozujici
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém pftijali opatieni
k jasnému odhalovani a feSeni potencidlnich nepiiznivych disledki, které by pro provoz
mnohostranného obchodniho systému nebo organizovaného obchodniho systému nebo pro
jejich €leny, ucastniky a uzivatele mohl mit jakykoli stfet mezi zajmy mnohostranného
obchodniho systému, organizovaného obchodniho systému, jejich vlastnikli nebo
investiéniho podniku ¢i organizétora trhu provozujiciho mnohostranny obchodni systém
nebo organizovany obchodni systém a fadnym fungovanim mnohostranného obchodniho

systému nebo organizovaného obchodniho systému.

5. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizatofi trhu provozujici
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém spliiovali podminky
stanovené v ¢lancich 48 a 49 a aby za tim Gcelem zavedli veskeré nezbytné ucinné

systémy, postupy a opatieni.

6. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizatofi trhu provozujici
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém jasné informovali
¢leny nebo ucastniky o tom, jakou ma kazdy z nich odpovédnost za vyporadani obchodt
provadénych v systému. Clenské staty dale vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizatofi
trhu provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém
ptijali nezbytna opatfeni umoziujici efektivni vypofaddvani obchodl uzavienych v ramei

téchto mnohostrannych obchodnich systémil nebo organizovanych obchodnich systémii.
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7. Clenské staty vyzaduji, aby mnohostranné obchodni systémy a organizované obchodni
systémy mély alespon tfi fyzicky plisobici ¢leny ¢i uzivatele, z nichz kazdy ma moznost

vstupovat se vSemi ostatnimi do interakce, pokud jde o tvorbu cen.

8. Pokud je v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim systému
bez souhlasu emitenta obchodovan i prevoditelny cenny papir, ktery byl piijat
k obchodovani na regulovaném trhu, nepodléha emitent Zadné povinnosti tykajici se
pocatecniho, prubézného nebo jednordzového zvetejnovani financ¢nich udaji v souvislosti

s mnohostrannym obchodnim systémem nebo organizovanym obchodnim systémem.

9. Clenské staty vyzaduji, aby kazdy investiéni podnik nebo organizator trhu provozujici
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém ihned splnil veskeré
pokyny vydané piisluSnym organem podle ¢l. 69 odst. 2 k pozastaveni obchodovani

s finan¢nim nastrojem nebo jeho stazeni z obchodovani.
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10. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizatofi trhu provozujici
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém poskytli pfisluSnému
organu podrobny popis fungovani mnohostranného obchodniho systému nebo
organizovaného obchodniho systému, véetné — aniz je dotcen ¢l. 20 odst. 1,4 a 5 —
veskerych vazeb na regulované trhy, mnohostranné obchodni systémy nebo organizované
obchodni systémy Ci systematického internalizatora ve vlastnictvi téhoz investicniho
podniku nebo organizétora trhu a jejich u€asti na mnohostranném obchodnim systému
nebo organizovaném obchodnim systému provozovaném danym investi¢nim podnikem ¢i
organizatorem trhu, a seznam jejich ¢lent, ucastnikti a uzivateld. Prislusné organy tyto
informace na pozadani poskytnou organu ESMA. Kazdé povoleni ud€lené investicnimu
podniku nebo organizétorovi trhu jako mnohostranného obchodniho systému nebo
organizované¢ho obchodniho systému je ozndmeno organu ESMA. ESMA vytvoii seznam
vSech mnohostrannych obchodnich systémi a organizovanych obchodnich systémi v Unii.
Seznam obsahuje informace o sluzbach, které¢ mnohostranny obchodni systém nebo
organizovany obchodni systém poskytuje, a uvadi jedine¢ny kod identifikujici
mnohostranny obchodni systém a organizovany obchodni systém pro pouziti ve zpravach
v souladu s ¢lanky 6, 10 a 26 nafizeni (EU) ¢. .../2014". Seznam se pravidelng aktualizuje.

ESMA tento seznam zvefejni na svych internetovych strankach a aktualizuje jej.

11. ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem k urceni obsahu a formatu

popisu a oznameni uvedenych v odstavci 10.

Pro UF. vést.: vloZte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296)COD)).
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ESMA piedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do ...~

Komisi je svéfena pravomoc ptijimat provadeci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Clanek 19

Zvlastni pozadavky na mnohostranné obchodni systémy

1. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizatofi trhu provozujici
mnohostranny obchodni systém, vedle splnéni pozadavki stanovenych v ¢lancich 16 a 18,

stanovili a uplatiiovali pevnd pravidla pro provadéni pokyni v systému.

2. Clenské staty vyzaduji, aby pravidla uvedena v &l. 18 odst. 3 upravujici piistup

k mnohostrannému obchodnimu systému spliiovala podminky stanovené v ¢l. 53 odst. 3.

3. Clenské staty vyzaduiji, aby investiéni podniky a organizatofi trhu provozujici

mnohostranny obchodni systém piijali opatieni, ktera zajisti, aby:

a)  byli vhodné vybaveni pro fizeni rizik, jimZ je tento systém vystaven, zavedli vhodna
opatfeni a systémy k odhaleni vSech vyznamnych rizik pro jeho fungovani a ptijali

ucinnd opatfeni ke zmirnéni téchto rizik;

Pro Ut. vést.: vloZte prosim datum: 18 mésicti ode dne vstupu této smérnice v platnost.
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b) méli zavedeny G¢inné mechanismy umoznujici efektivni a véasné dokonceni

obchodii provadénych v ramci svych systému; a

c) méli v dobé povolovani i poté nepietrzité k dispozici dostatecné financni zdroje
umoziujici fadné fungovani tohoto systému s ohledem na povahu a rozsah obchodt

uzaviranych na trhu a rozsah a stupen rizik, kterym je vystaven.

4. Clenské staty zajisti, aby se &lanky 24 a 25, ¢l. 27 odst. 1, 2 a 4 az 10 a ¢lanek 28
nevztahovaly na obchody uzaviené podle pravidel upravujicich mnohostranny obchodni
systém mezi jeho Cleny ¢i €astniky nebo mezi mnohostrannym obchodnim systémem
a jeho ¢leny ¢i ucastniky v souvislosti s vyuzivanim mnohostranného obchodniho systému.
Clenové nebo ucastnici mnohostranného obchodniho systému viak musi plnit povinnosti
stanovené v ¢lancich 24, 25, 27 a 28 ve vztahu ke svym zakaznikiim, pokud jednaji na tcet
svych zakaznikl a provadéji pokyny prostfednictvim mnohostranného obchodniho

systému.

5. Clenské staty nepovoli investiénim podnikiim ¢ organizatortim trhu provozujicim
mnohostranny obchodni systém, aby provadéli pokyny zakaznikl za pouZiti vlastniho

kapitalu nebo aby obchodovali parovanim pokynt na vlastni ucet.
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Clanek 20

Zvlastni pozadavky na organizované obchodni systémy

l. Clenské staty vyzaduiji, aby investiéni podnik a organizétor trhu provozujici organizovany
obchodni systém zavedl mechanismy, které zabrani provedeni pokynti zdkaznikt
v organizovaném obchodnim systému za pouziti vlastniho kapitalu investi¢niho podniku
nebo organizatora trhu provozujiciho organizovany obchodni systém nebo ze strany
kteréhokoli subjektu, ktery je soucasti téZe skupiny nebo pravnické osoby jako tento

investi¢ni podnik nebo organizator trhu.

2. Clenské staty povoli investicnimu podniku nebo organizatorovi trhu provozujicimu
organizovany obchodni systém obchodovani parovanim pokynii na vlastni ucet
s dluhopisy, se strukturovanymi finanénimi produkty, s povolenkami na emise a s urcitymi

derivaty pouze tehdy, pokud k tomu dal zdkaznik souhlas.

Investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici organizovany obchodni systém nesmi
obchodovat parovanim pokynti na vlastni ucet za ucelem provedeni pokynia zakaznikt
v organizovaném obchodnim systému s derivaty patficimi do kategorie derivatd, u nichz

byla stanovena povinnost clearingu v souladu s ¢lankem 5 natizeni (EU) €. 648/2012.

Investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici organizovany obchodni systém pfijme
opatteni, ktera zajisti dodrZeni definice obchodovani parovanim pokyni na vlastni ucet

obsazené v ¢l. 4 odst. 1 bodé 38.

3. Clenské staty povoli investicnimu podniku nebo organizatorovi trhu provozujicimu
organizovany obchodni systém, aby obchodoval na vlastni ti¢et jinym zptisobem nez
obchodovanim parovanim pokynt na vlastni ti¢et pouze ve vztahu k vefejnopravnim

dluhopisiim, u nichz neexistuje likvidni trh.
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4. Clenské staty nepovoli, aby se provoz organizovaného obchodniho systému a systematické
internalizace uskuteciiovaly v rdmci téze pravnické osoby. Organizovany obchodni systém
se nesmi spojit se systémovym internalizatorem zptsobem, ktery umoznuje interakci
pokyni v organizovaném obchodnim systému a pokynt ¢i kotaci v systémovém
internalizatoru. Organizovany obchodni systém se nesmi spojit s jinym organizovanym
obchodnim systémem zpusobem, ktery umoziuje interakci pokynt v riznych

organizovanych obchodnich systémech.

5. Clenské staty nebrani investicnimu podniku nebo organizatorovi trhu provozujicimu
organizovany obchodni systém v tom, aby do nezavislého vykonu ¢innosti tvorby trhu

v organizovaném obchodnim systému zapojil jiny investi¢ni podnik.

Pro ucely tohoto ¢lanku se mé za to, Ze investi¢ni podnik nevykonava nezavislou ¢innost
tvorby trhu v organizovaném obchodnim systému, pokud mé 0zké propojeni s investicnim

podnikem nebo organizatorem trhu provozujicim tento organizovany obchodni systém.

6. Clenské staty vyzaduji, aby byly pokyny v organizovaném obchodnim systému provadény

podle vlastniho uvéazeni.

Investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici organizovany obchodni systém se fidi

svym uvazenim pouze za nékteré téchto okolnosti:

a)  pfirozhodovani o zadani pokynu v organizovaném obchodnim systému, ktery

provozuje, nebo o jeho stazeni;

b)  pfirozhodovani o tom, Ze nesparuje konkrétni pokyn zakaznika s jinymi pokyny
dostupnymi v systému v uréity okamzik, pokud je to v souladu s konkrétnimi
instrukcemi obdrzenymi od zédkaznika a s jeho povinnostmi stanovenymi

v ¢lanku 27.
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V ptipad¢ systému, ktery kiizi pokyny zakaznikid, mize investi¢ni podnik nebo organizator
trhu rozhodnout, zda a kdy chce sparovat dva ¢i vice pokynil v daném systému a v jakém
objemu je chce sparovat. V souladu s odstavci 1, 2, 4 a 5 a aniz je dotcen odstavec 3, mize
investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici organizovany obchodni systém v
pripad¢ systému, ktery organizuje obchody s nekapitalovymi néstroji, usnadnit jednani
mezi zakazniky s cilem sloucit dva ¢i vice potencidlné slucitelnych obchodnich z4jmt do

jednoho obchodu.
Touto povinnosti nejsou dotéeny ¢lanky 18 a 27.

7. Ptislusny orgadn mtize bud’ v okamziku, kdy investi¢ni podnik nebo organizator trhu pozada
o povoleni k provozovani organizovan¢ho obchodniho systému, nebo jednorazové
pozadovat podrobné vysvétleni, pro¢ systém neodpovida regulovanému trhu,
mnohostrannému obchodnimu systému nebo systematickému internalizatorovi a nemtize
jako takovy fungovat, podrobny popis zptisobu uplatiiovani vlastniho uvéazeni, zejména v
situacich, kdy mtize byt pokyn zadany v ramci organizovaného obchodniho systému
zrusen, a toho, kdy a jakym zplisobem budou dva nebo vice pokynti zdkaznikli
v organizovaném obchodnim systému sparovany. Mimoto investi¢ni podnik nebo
organizator trhu v organizovaném obchodnim systému piedlozi ptislusnému organu
informace vysvétlujici jeho obchodovani parovanim pokynt na vlastni acet. Ptislusny
organ sleduje obchodovani investi¢niho podniku nebo organizétora trhu parovanim pokynti
na vlastni Gi€et, aby se ujistil, Zze stale napliiuje definici tohoto obchodovani a ze toto
obchodovani nepiedstavuje stiet zajmt mezi investi¢nim podnikem nebo organizatorem

trhu a jeho zékazniky.

8. Clenské staty zajisti, aby se na obchody uzaviené v organizovaném obchodnim systému

uplatiovaly ¢lanky 24, 25,27 a 28.
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Kapitola I1

Provozni podminky investi¢nich podniki

ObpiL 1

OBECNA USTANOVENI

Clanek 21

Pravidelny prezkum podminek prvniho povoleni

1. Clenské staty vyzaduiji, aby investiéni podnik povoleny na jejich Gizemi nepfetrzité plnil

podminky stanovené v prvnim povoleni podle kapitoly I.

2. Clenské staty vyzaduji, aby p¥islu§né organy stanovily vhodné metody ke sledovani toho,
zda investi¢ni podniky plni svou povinnost podle odstavce 1. Déle vyzaduji, aby investi¢ni
podniky informovaly pfislusné organy o veskerych podstatnych zménach podminek

prvniho povoleni.

ESMA muze vypracovat obecné pokyny pro metody sledovani uvedené v tomto odstavci.
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Clanek 22

Obecnd povinnost trvalého dohledu

Clenské staty zajisti, aby prislusné organy sledovaly &innost investi¢nich podnikii, aby mohly
posoudit plnéni provoznich podminek stanovenych v této smérnici. Clenské staty dale zajisti, aby
byla pfijata vhodna opatieni umoznujici ptislusnym organiim ziskat idaje nezbytné k posouzeni

toho, zda investi¢ni podniky tyto povinnosti plni.

Clanek 23

Stirety zdjmii

1. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky pfijaly veskera vhodna opatieni ke zjistént,
prevenci a fizeni stfetli zajma mezi nimi, véetné jejich fidicich pracovnikii, zaméstnancu
a vazanych zéastupct nebo jakékoli osoby s nimi piimo nebo nepiimo spojené kontrolou,
a jejich zédkazniky nebo mezi dvéma zakazniky, které vzniknou v prib¢hu poskytovani
investi¢nich a doplnkovych sluzeb nebo jejich kombinace, vcetné téch, které jsou
zpusobeny piijetim pobidek od tfetich stran nebo vlastnimi systémy odménovani a jinych

pobidek daného investi¢niho podniku.
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2. Pokud organizacni nebo administrativni opatfeni piijata investiénim podnikem v souladu
s €l. 16 odst. 3, ktera maji zabranit tomu, aby mély stfety z4jmu neptiznivy dopad na zajmy
jeho zdkaznika, nejsou dostate¢na k tomu, aby s pfiméfenou jistotou zajistila, Ze rizikiim
poskozeni z4jmi zdkaznikid bude zabranéno, investic¢ni podnik zakaznikovi jasné sdéli
obecnou povahu nebo zdroje stietli z4jmu a opatieni pfijata ke zmirnéni uvedenych rizik

piedtim, nez provede obchod jeho jménem.
3. Sdéleni uvedené v odstavcei 2 musi:
a) byt poskytnuto na trvalém nosici dat a

b) byt dostatecné¢ podrobné s ptihlédnutim k povaze zakaznika, tak aby zakaznik mohl

o sluzbé¢, u niz ke sttetu zajml dochazi, ucinit informované rozhodnuti.

4. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 89,

kterymi:

a)  definuje opatieni, jejichz pfijeti lze od investi¢nich podnikt pfiméfené ocekavat, ke
zjistovani, prevenci, fizeni nebo sdélovani stietlh zajmi pti poskytovani riiznych
investi¢nich a doplikovych sluzeb nebo jejich kombinace;

b)  stanovi vhodna kritéria pro ur€eni druht stfetu zajmi, jejichz existence muize

poskodit zajmy zékaznikli nebo potencidlnich zdkaznikd investi¢niho podniku.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 163

CS



ODpDIL 2

USTANOVENI K ZAJISTENI OCHRANY INVESTORU

Clanek 24

Vseobecné zasady a informace pro zakazniky

1. Clenské staty vyzaduiji, aby investiéni podnik pii poskytovani investi¢nich sluzeb nebo
ptipadnych doplitkovych sluzeb zdkazniktim jednal cestné, spravedlivé a profesionalné
v souladu s nejlepSimi zajmy svych zakaznik1l, a zejména dodrzoval zasady stanovené

v tomto ¢lanku a v ¢lanku 25.

2. Investi¢ni podniky, které vytvareji finan¢ni nastroje urcené k prodeji zakazniklim, zajist'uji,
aby byly tyto finan¢ni nastroje navrzeny tak, aby vyhovovaly potfebam urc¢eného cilového
trhu kone¢nych zdkazniki v ptislusné kategorii zakazniki, aby byla strategie distribuce
finan¢nich néstroju v souladu s ur€enym cilovym trhem a aby investi¢ni podnik podnikl
pfiméfené kroky s cilem zajistit, Ze finan¢ni néstroj bude distribuovan na uré¢eném cilovém

trhu.

Investi¢ni podnik musi rozumét finan¢nim nastrojim, které nabizi nebo doporucuje,
posoudit jejich slucitelnost s potfebami zadkaznika, kterym poskytuje investic¢ni sluzby, téz
s piihlédnutim k ur¢enému cilovému trhu kone¢nych zakazniki uvedenému v €l. 16
odst. 3, a zajistit, aby byly finan¢ni nastroje nabizeny nebo doporuc¢ovany pouze tehdy, je-

li to v z4jmu zakaznika.
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3. Veskeré informace, véetné propagacnich sdéleni, urcené investi¢nim podnikem pro
zékazniky nebo potencidlni zakazniky musi byt korektni, jasné a neklamavé. Propagacni

sdéleni musi byt mozné jako takovéa jasné urcit.

4. Zakaznikim nebo potencialnim zakaznikiim se v dostate¢ném piedstihu poskytuji
relevantni informace o investi¢nim podniku a jeho sluzbach, o finan¢nich nastrojich
a navrhovanych investi¢nich strategiich, o mistech provadéni a o veSkerych nakladech

a souvisejicich poplatcich. Tyto informace musi splilovat tyto podminky:

a) je-li poskytovano investi¢ni poradenstvi, musi investi¢ni podnik zakaznika
v dostate¢ném predstihu pfed poskytnutim investi¢niho poradenstvi informovat

o tom,
1)  zda je poradenstvi poskytovano nezavisle;

i1)  zda je poradenstvi zaloZzeno na rozsahlé, nebo omezen¢;jsi analyze riznych
druhti finan¢nich néstroji, a zejména zda se omezuje na finan¢ni nastroje
vydéavané nebo poskytované subjekty, které maji s investi¢nim podnikem tuzké
propojeni nebo jiné pravni nebo hospodaiské vztahy, naptiklad smluvni, jez
jsou tak té€sné, ze predstavuji riziko naruseni nezavislosti poskytovaného

poradenstvi;

i)  zda investi¢ni podnik zakaznikovi poskytne pravidelné hodnoceni vhodnosti

finan¢nich néstroji doporucenych tomuto zadkaznikovi;
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b) informace o finan¢nich néstrojich a navrhovanych investi¢nich strategiich musi
zahrnovat vhodné pokyny a upozornéni tykajici se rizik spojenych s investicemi do
téchto nastrojii nebo urcitych investicnich strategii a idaj, zda je dany financni
nastroj urcen neprofesionalnim nebo profesionalnim zakazniklim, s ohledem na

uréeny cilovy trh v souladu s odstavcem 2;

c¢) informace o veskerych nakladech a souvisejicich poplatcich musi zahrnovat
informace o investi¢nich i doplitkovych sluzbach, véetné ptipadnych nakladi na
poradenstvi, ndkladl na finan¢ni nastroj, ktery je zdkaznikovi doporuc¢ovan nebo

nabizen, a jak je mize zakaznik uhradit, v€etné ptipadnych plateb tietich stran.

Informace o veskerych nékladech a poplatcich, véetné nakladi a poplatkl spojenych

s investi¢ni sluZzbou a finanénim néstrojem, které nesouvisi s trznim rizikem, se vyjadiuji
souhrnné, aby zédkaznik porozumél celkovym nékladiim a jejich souhrnnému dopadu na
navratnost investice, a pokud o to zdkaznik pozada, poskytnou se rozepsané na jednotlivé
polozky. Tyto informace musi byt, je-li to relevantni, poskytovany zakaznikovi pravidelné,

nejméné jednou rocné, po celou dobu trvani investice.

5. Informace uvedené v odstavcich 4 a 9 se poskytuji srozumitelné tak, aby zdkaznici nebo
potencialni zékaznici byli pfimétené schopni pochopit povahu a rizika investi¢ni sluzby
1 nabizeného urcitého typu finan¢niho nastroje a nasledn¢ ucinit informované investicni
rozhodnuti. Clenské stity mohou povolit, aby byly tyto informace poskytovany

ve standardizované forme.
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6. Pokud je investi¢ni sluzba nabizena jako soucast finan¢niho produktu, ktery jiz podléha
jinym pravnim pfedpisim Unie vztahujicim se na uverové instituce a spotiebitelské uvery
v souvislosti s pozadavky na informace, nevztahuji se na tuto sluzbu dalsi povinnosti podle

odstavcu 3,4 a 5.

7. Pokud investi¢ni podnik informuje zdkaznika, Ze se investi¢ni poradenstvi poskytuje

nezavisle, tento investi¢ni podnik:

a)  posoudi dostatecné spektrum finan¢nich néstrojl, které jsou k dispozici na trhu, jez
musi byt dostatecné rtiznorodé s ohledem na svijj typ a emitenty nebo poskytovatele
produktt, aby bylo zajisténo, ze budou moci byt vhodné naplnény investi¢ni cile

zakaznika, a nesméji byt omezeny na financni nastroje vydané nebo poskytované

1)  samotnym investicnim podnikem nebo subjekty, které¢ maji s investicnim

podnikem uzké propojeni, nebo

il)  jinymi subjekty, s nimiz ma investi¢ni podnik tak uzké pravni nebo
hospodaiské vztahy, naptiklad smluvni, ze pfedstavuji riziko naruSeni

nezavislosti poskytovaného poradenstvi;

b)  nepfijme a neponecha si poplatky, provize ani jiné penézni ¢i nepenézni vyhody
hrazené ¢i poskytnuté tieti stranou nebo osobou jednajici jménem tieti strany, pokud
jde o poskytovani této sluzby zakaznikim. Toto pismeno se nevztahuje na drobné
nepenézni vyhody, které mohou zvysit kvalitu sluzby poskytované zékaznikovi
a které s ohledem na sviij rozsah a povahu nemohou byt povazovany za vyhody
narusujici dodrzovani povinnosti investi¢niho podniku jednat v nejlep$im zajmu

zakaznika; tyto vyhody musi byt jasné sdéleny.
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8. Pii poskytovani spravy portfolia investicni podnik nepfijme a neponecha si poplatky,
provize ani jiné penézni ¢i nepenézni vyhody hrazené ¢i poskytnuté tieti stranou nebo
osobou jednajici jménem tfeti strany, pokud jde o poskytovani sluzeb zékaznikiim. Tento
odstavec se nevztahuje na drobné nepenézni vyhody, které mohou zvysit kvalitu sluzby
poskytované zakaznikovi a které s ohledem na sviij rozsah a povahu nemohou byt
povazovany za vyhody naruSujici dodrZzovani povinnosti investicniho podniku jednat

v nejlepSim z4jmu zékaznika; tyto vyhody musi byt jasné sdéleny.

9. Clenské staty zajisti, aby platila domnénka, Ze investi¢ni podniky, které plati poplatek ¢i
provizi nebo kterym jsou poplatek ¢i provize placeny anebo které v souvislosti s
poskytovanim investi¢ni nebo doplitkové sluzby poskytuji jakékoli strané kromé zakaznika
¢i osoby jednajici jménem zakaznika nebo kterym jsou jakoukoli stranou kromé zdkaznika
¢i osoby jednajici jménem zékaznika poskytovany jakékoli nepenézni vyhody, neplni své
povinnosti podle ¢lanku 23 nebo podle odstavce 1 tohoto ¢lanku, ledaze tato platba nebo

vyhoda:
a)  jenavrZena tak, aby zvysila kvalitu pfislusné sluzby poskytované zékaznikovi; a

b)  nema nepiiznivy vliv na plnéni povinnosti investi¢niho podniku jednat cestné,

spravedlivé a profesionalné v nejlep$im zajmu svych zakazniki.
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O existenci, povaze a vysi platby nebo vyhody uvedené v prvnim pododstavci a ptipadné
0 zpuisobu vypoctu jeji vyse v ptipad¢, ze jeji vysi neni mozno zjistit, musi byt zdkaznik
jasné, komplexné, piesné a srozumitelné informovan jesté pred poskytnutim ptislusné
investi¢ni nebo doplitkové sluzby. Investi¢ni podnik rovnéz zakaznika informuje, je-li to
relevantni, o mechanismech ptevadéni poplatki, provizi a penéznich ¢i nepenéznich
vyhod, které jsou ziskany v souvislosti s poskytovanim investi¢ni nebo dopliikové sluzby,

na zakaznika.

Pozadavky uvedené v prvnim pododstavci se nevztahuji na platby nebo vyhody, které
umoznuji poskytovani investi¢nich sluzeb nebo jsou pro tento ti¢el nezbytné, naptiklad
poplatky za tischovu, za vypotfadani a sménarenské poplatky, odvody regulaénim organim
nebo pravni poplatky, a které svou povahou nemohou vést k rozporu s povinnosti
investi¢niho podniku jednat Cestné, spravedlivé a profesiondlné v nejlepsim zajmu svych

zéakaznik.

10. Investicni podnik, ktery zakazniklim poskytuje investi¢ni sluzby, zajisti, aby neodménoval
nebo neposuzoval vykon svych zaméstnanct zplisobem, ktery by byl v rozporu s jeho
povinnosti jednat v nejlepSim zajmu svych zékaznikii. ZvIasté nesmi zavést Zadny
mechanismus, ktery by formou odmén, cilii prodeje ¢i jinym zplisobem mohl zaméstnance
motivovat k tomu, aby neprofesionalnim zdkaznikiim doporucovali konkrétni finan¢ni
nastroj, prestoze by tento investi¢ni podnik mohl nabidnout 1 jiny finan¢ni nastroj, ktery by

1épe odpovidal potfebam daného zakaznika.

11. Pokud je investi¢ni sluzba nabizena spolu s jinou sluzbou nebo produktem jakozto soucast
balicku nebo podminka pro stejnou dohodu ¢i balicek, informuje investi¢ni podnik
zékaznika, zda Ize koupit rizné slozky oddélené, a poskytne u kazdé slozky oddéleny

diikkaz o nékladech a poplatcich.
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Je-li pravdépodobné, ze se rizika vyplyvajici z dohody ¢i balicku nabizenych
neprofesionalnimu zakaznikovi budou liit od rizik spojenych s jednotlivymi slozkami,
pokud by byly brany samostatn¢, poskytne investicni podnik nélezity popis jednotlivych

slozek dohody ¢i balicku i zpiisobu, jakym jejich interakci dochazi ke zméné rizik.

ESMA vypracuje ve spolupraci s EBA a EIOPA do ..." a pravidelné aktualizuje obecné
pokyny pro posuzovani vazaného prodeje a dohled nad nim, ve kterych uvede zejména

situace, v nichz vazany prodej neni v souladu s povinnostmi stanovenymi v odstavci 1.

12. Clenské staty mohou ve vyjime&nych piipadech stanovit pro investiéni podniky dodatené
pozadavky tykajici se zalezitosti uvedenych v tomto ¢lanku. Tyto pozadavky musi byt
objektivné opodstatnéné a primétené, tak aby feSily zvlastni rizika spojena s ochranou
investort nebo integritou trhu, kterd jsou zvlast vyznamnd vzhledem k okolnostem

struktury trhu daného ¢lenského statu.

Clenské staty Komisi oznami ptipadné pozadavky, které maji v umyslu podle tohoto
odstavce zavést, bez zbyte¢ného odkladu a nejméné¢ dva mésice pred stanovenym nabytim
ucinnosti dané¢ho pozadavku. V ozndmeni musi byt uvedeno zdiivodnéni daného
pozadavku. Tyto pfipadné dodate¢né pozadavky nesméji omezit ani jinak ovlivnit prava

investi¢nich podnikti vyplyvajici z ¢lankti 34 a 35 této smérnice.

Komise do dvou mésicii od obdrzeni oznameni uvedené¢ho v druhém pododstavci vyda své

stanovisko k pfiméfenosti a odlivodnénosti téchto dodatecnych pozadavk.

Pro Ut. vést.: vlozte prosim datum: 18 mésicti ode dne vstupu této smérnice v platnost.
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Dodate¢né pozadavky ulozené podle tohoto odstavce Komise sdéli clenskym statim

a zvefejni je na svych internetovych strankach.

Clenské staty mohou zachovat dodateéné pozadavky, které byly oznameny Komisi
v souladu s &lankem 4 smérnice 2006/73/ES pred ...", jsou-li splnény podminky stanovené

v uvedeném ¢lanku.

13. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 89
zajist'ujici, aby investi¢ni podniky pii poskytovani investi¢nich nebo doplitkovych sluzeb

svym zakaznikiim jednaly v souladu se zadsadami stanovenymi v tomto ¢lanku, vcetné:
a)  podminek, které musi informace splitovat, aby byly korektni, jasné a neklamavé;

b)  podrobnosti tykajicich se obsahu a formatu informaci poskytovanych zakaznikiim
v souvislosti s kategorizaci zdkaznikd, s investi¢énimi podniky a jejich sluzbami,

s finan¢nimi néstroji a s ndklady a poplatky;
c)  kritérii pro posuzovani spektra finan¢nich néstroja, které jsou na trhu k dispozici;

d)  kritérii pro posouzeni toho, zda podniky ziskavajici pobidky dodrzuji povinnost

jednat Cestné, spravedlivé a profesionadlné v souladu s nejlep$im zadjmem zakaznika.

Pro Ut. vést.: vloZzte prosim den vstupu této smérnice v platnost.
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14.

Pti formulaci pozadavki na informace o finan¢nich néstrojich ve vztahu k odst. 4 prvnimu
pododstavci pism. b) musi byt, jsou-li relevantni, zahrnuty informace o struktute produktu
pii zohlednéni ptipadnych relevantnich standardizovanych informaci pozadovanych

pravnimi pfedpisy Unie.
Akty v prenesené pravomoci uvedené v odstavci 13 ptihlédnou k:

a)  povaze sluzby nebo sluzeb, které¢ jsou zakaznikovi nebo potencialnimu zakaznikovi
nabizeny nebo poskytovany, s pfihlédnutim ke druhu, pfedmétu, objemu a Cetnosti

obchodu;

b)  povaze a spektru nabizenych nebo zvazovanych produktt, véetné riznych typt

finan¢nich nastroji;

c) neprofesionalni nebo profesionalni povaze zdkaznika nebo potencidlniho zdkaznika

nebo, v piipad¢ odstavcl 4 a 5, jejich klasifikaci jako zpiusobilé protistrany.

Clanek 25

Posouzeni vhodnosti a primérenosti a podavani zprav zdkaznikiim

Clenské staty vyzaduiji, aby investiéni podniky zajistily a na pozadani prokazaly
piislusnym orgdniim, Ze fyzické osoby poskytujici jménem daného investi¢niho podniku
investi¢ni poradenstvi nebo informace o finan¢nich nastrojich a investi¢nich nebo
dopliikovych sluzbach zékaznikiim maji nezbytné znalosti a dovednosti, které jim
umoziuji plnit jejich povinnosti podle ¢lanku 24 a tohoto ¢lanku. Clenské staty zvefejni

kritéria, ktera se maji pouZzivat pfi posuzovani téchto znalosti a dovednosti.
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2. Pti poskytovani investi¢niho poradenstvi nebo spravé portfolia ziska investi¢ni podnik
nezbytné informace o znalostech a zkuSenostech zakaznika nebo potencidlniho zékaznika
v oblasti investic, pokud jde o specificky druh produktu nebo sluzby, o jeho finan¢ni
situaci, v€etné schopnosti nést ztraty, a o jeho investi¢nich cilech, véetné jeho rizikové
tolerance, aby tak mohl zdkaznikovi nebo potencialnimu zédkaznikovi doporudit investicni
sluzbu a finan¢ni nastroje, které jsou pro néj vhodné, a zejména jsou v souladu s jeho

rizikovou toleranci a schopnosti nést ztraty.

Clenské staty zajisti, aby v piipadg, Ze investiéni podnik poskytuje investi¢ni poradenstvi,
pfi némz je doporucovan urcity bali¢ek sluzeb nebo produktd v souladu s ¢l. 24 odst. 11,

byl celkovy bali¢ek vhodny.

3. Clenské staty zajisti, aby investiéni podniky p¥i poskytovani investiénich sluzeb jinych nez
sluzeb uvedenych v odstavci 2 pozadaly zakaznika nebo potencidlniho zdkaznika o
poskytnuti informaci o jeho znalostech a zkuSenostech v oblasti investic v souvislosti s
urcitym nabizenym nebo pozadovanym produktem nebo sluzbou, aby tak mohly posoudit,
zda jsou navrhovand investicni sluzba nebo navrhovany investi¢ni produkt pro zdkaznika
pfimétené. V piipadé, Ze se v souladu s ¢l. 24 odst. 11 pfedpoklada balic¢ek sluzeb nebo
produktti prodavany jako jeden celek, zaméfi se toto posouzeni na to, zda je pfimefeny

celkovy balicek.

Pokud se investi¢ni podnik na zéklad€ informaci ziskanych podle prvniho pododstavce
domniva, Ze produkt nebo sluzba nejsou pro zékaznika nebo potencidlniho zakaznika

pfimétené, upozorni jej na to. Toto upozornéni Ize poskytnout ve standardizované formé.
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Pokud zakaznici nebo potencialni zakaznici neposkytnou informace uvedené v prvnim
pododstavci nebo pokud o svych znalostech a zkuSenostech poskytnou nedostate¢né
informace, upozorni je investi¢ni podnik, ze neni schopen ur¢it, zda jsou pro né
navrhovany produkt nebo navrhovana sluzba ptimétené. Toto upozornéni lze poskytnout

ve standardizované formé.

4. Clenské staty povoli investiénim podnikiim, aby pii poskytovéani investi¢nich sluzeb, které
spocivaji pouze v provadéni nebo pfijimani a predavani pokynil zakaznikl spolu
s dopliikovymi sluzbami nebo bez nich, s vyjimkou poskytovani uvéri nebo plijcek
uvedenych v bod¢ 1 oddilu B pfilohy I, které nezahrnuji stavajici ivérové limity u ptjcek,
béznych Ucth a precerpani ucth zdkazniki, poskytovaly tyto investi¢ni sluzby svym
zdkaznikim, aniz by musely ziskévat informace nebo provadét rozhodnuti podle

odstavce 3, jsou-li splnény tyto podminky:
a)  uvedené sluzby se tykaji vSech téchto finan¢nich nastroji:

1) akcii pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu nebo na rovnocenném trhu
treti zeme& nebo v mnohostranném obchodnim systému, pokud se jedna o akcie
spolecnosti, kromé akcii subjektii kolektivniho investovani nepatiicich mezi

SKIPCP a akcii zahrnujicich derivatovy nastroj;

1)  dluhopist nebo jinych forem dluhovych cennych papiri pfijatych
k obchodovéni na regulovaném trhu nebo na rovnocenném trhu tieti zemé nebo
v mnohostranném obchodnim systému, kromé¢ téch, které zahrnuji derivatovy
nastroj nebo maji strukturu, ktera zt€zuje zdkaznikovi porozuméni

souvisejicimu riziku;
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iii)  ndstroji penézniho trhu, kromé téch, které zahrnuji derivatovy nastroj nebo

mayji strukturu, kterd ztézuje zdkaznikovi porozuméni souvisejicimu riziku;

iv)  akcii nebo podilovych jednotek ve SKIPCP, kromé strukturovanych SKIPCP
uvedenych v €l. 36 odst. 1 druhém pododstavci natizeni (EU) ¢. 583/2010;

v)  strukturovanych vkladt kromé téch, jez maji strukturu, kterd zakaznikovi
ztézuje porozuméni riziku souvisejicimu s vynosem a nadkladiim na prodej

produktu pted splatnosti;
vi)  jinych nekomplexnich finan¢nich néstroji pro tcely tohoto odstavce.

Pokud jsou splnény pozadavky a postup stanoveny podle ¢l. 4 odst. 1 tfetiho
a ctvrtého pododstavce smérnice 2003/71/ES, povazuje se pro ucely tohoto pismene

trh tfeti zemé za rovnocenny regulovanému trhu;
b)  sluzba je poskytovéana z podnétu zdkaznika nebo potencidlniho zdkaznika;

c)  zakaznik nebo potencidlni zdkaznik byl jasn¢€ upozornén na to, ze pii poskytovani
této sluzby nemusi investi¢ni podnik posuzovat ptiméienost poskytovaného nebo
nabizeného finan¢niho nastroje nebo poskytované nebo nabizené sluzby, a ze proto
zakaznik nebo potencialni zakaznik nepoziva odpovidajici ochrany podle pravidel

fizeni obchodni ¢innosti. Toto upozornéni lze poskytnout ve standardizované forme;

d) investi¢ni podnik splni své povinnosti podle ¢lanku 23.
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5. Investi¢ni podnik vytvofi zdznam, jehoZz soucasti jsou dokument nebo dokumenty sjednané
mezi nim a zdkaznikem stanovici prava a povinnosti stran a dal$i podminky, za kterych
investi¢ni podnik poskytuje sluzby zédkaznikovi. Prava a povinnosti smluvnich stran lze

zaclenit odkazem na jiné dokumenty nebo pravni texty.

6. Investi¢ni podnik zakaznikovi poskytne na trvalém nosic¢i dat pfiméfené zpravy
o poskytovanych sluzbach. Tyto zpravy zahrnuji pravidelna sdéleni zakaznikiim
zohlednujici druh a sloZitost dotenych financnich néstrojii a povahu sluzby poskytované
zakaznikovi a uvadéji ptipadné naklady spojené s obchody a sluzbami provadénymi

jménem zakaznika.

Pti poskytovani investi¢niho poradenstvi investi¢ni podnik pfed uskutecnénim obchodu
poskytne zédkaznikovi na trvalém nosici dat prohlaSeni o vhodnosti s uvedenim
poskytnutého poradenstvi a toho, jak poskytnuté poradenstvi odpovida preferencim, cilim

a dalSim charakteristikdm neprofesionalniho zdkaznika.

Pokud je smlouva o ndkupu nebo prodeji financniho nastroje uzaviena s pouzitim
prostiedkil pro komunikaci na dalku, coz znemoziuje dodéni prohlaseni o vhodnosti
pfedem, mize investicni podnik pisemné prohlaseni o vhodnosti poskytnout na trvalém
nosici dat okamzité poté, co zdkaznik bude danou smlouvou vazan, jsou-li splnény ob¢

nasledujici podminky:

a)  zékaznik souhlasil s tim, ze obdrzi prohlaSeni o vhodnosti bez zbyte¢ného prodleni

po uzavieni obchodu; a
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b) investi¢ni podnik poskytl zakaznikovi moznost odlozit obchod tak, aby mohl

prohlaseni o vhodnosti obdrzet predem.

Pokud investi¢ni podnik zajist'uje spravu portfolia nebo informoval zdkaznika, ze provede
pravidelné hodnoceni vhodnosti, musi pravidelna zprava obsahovat aktualizované
prohlaseni o tom, jak investice odpovida preferencim a cilim zakaznika a dal$im

charakteristikam neprofesionalniho zakaznika.

7. Stanovi-1li smlouva o uvéru na nemovitosti uréené k bydleni, na kterou se vztahuji
ustanoveni o posuzovani uveéruschopnosti spotiebitelii obsazena ve smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2014/17/EU", jako jeden z predpokladti poskytnuti investi¢ni sluzby
témuz spotiebiteli v souvislosti s hypote¢nimi dluhopisy vydanymi specificky k zajisténi
financovani smlouvy o uvéru a za stejnych podminek jako smlouva o Gvéru na nemovitosti
uréené k bydleni, aby mohl byt uvér splatny, refinancovan ¢i umoten, nepodléha tato

sluzba povinnostem stanovenym v tomto ¢lanku.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/17/EU ze dne 4. inora 2014 o smlouvach
smlouvach o spotfebitelském uvéru na nemovitosti urcené k bydleni a 0 zmén& smérnic
2008/48/ES a 2013/36/EU a natizeni (EU) ¢. 1093/2010 (Ut. vést. L 60, 28.2.2014, s. 34).
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8. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 89
zarucujici, ze investi¢ni podniky pfi poskytovani investicnich nebo doplitkkovych sluzeb
svym zakazniklim jednaji v souladu se zdsadami stanovenymi v odstavcich 2 az 6 tohoto
¢lanku, vcetné informaci, které je tfeba ziskat pti posuzovani vhodnosti nebo pfimétrenosti
sluzeb a finan¢nich néstrojii pro zakazniky, kritérii k posouzeni nekomplexnich finan¢nich
nastrojl pro ucely odst. 4 pism. a) bodu vi) tohoto ¢lanku, obsahu a formatu zdznamu
a dohod za ti¢elem poskytovani sluzeb zadkaznikiim a obsahu a formatu pravidelnych zprav

zakazniklim o poskytovanych sluzbach. Tyto akty v pfenesené pravomoci piihlédnou k:

a)  povaze sluzby nebo sluzeb, kter¢ jsou zadkaznikovi nebo potencialnimu zakaznikovi
nabizeny nebo poskytovany, s pfihlédnutim ke druhu, predmétu, objemu a ¢etnosti
obchodu;

b)  povaze nabizenych nebo zvazovanych produktl, véetné riznych typh financnich

nastroju a strukturovanych vkladi;

c) neprofesiondlni nebo profesionalni povaze zékaznika nebo potencialnich zakaznikii,

nebo v piipadé odstavce 6 jejich klasifikaci jako zptsobilé protistrany.

9. ESMA piijme do ..." obecné pokyny k urdeni kritérii pro posuzovani znalosti a dovednosti

pozadovanych podle odstavce 1.
10. ESMA do ..." vypracuje a pravideln& aktualizuje obecné pokyny pro posuzovani:

a)  finan¢nich nastrojl, jez maji strukturu, kterd ztézuje zékaznikovi porozuméni

souvisejicimu riziku, v souladu s odst. 4 pism. a) body ii) a iii);

Pro Ut. vést.: vloZte prosim datum: 18 mésicti ode dne vstupu této smérnice v platnost.
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b)  strukturovanych vkladi, jez maji strukturu, ktera zdkaznikovi ztéZuje porozumeéni
riziku souvisejicimu s vynosem a nakladiim na prodej produktu pied splatnosti,

v souladu s odst. 4 pism. a) bodem v).

11. ESMA miize vypracovat a pravidelné aktualizovat obecné pokyny pro posuzovani
finan¢nich néstrojt, které jsou pro ucely odst. 4 pism. a) bodu vi) klasifikovany jako

nekomplexni, pficemz zohledni akty v pfenesené pravomoci piijaté podle odstavce 8.

Clanek 26

Poskytovani sluzeb prostrednictvim jiného investicniho podniku

Clenské staty umozni, aby se investi¢ni podnik, ktery prostiednictvim jiného investiéniho podniku
obdrzi instrukci k poskytnuti investi¢nich nebo doplikovych sluzeb jménem zakaznika, mohl
spolehnout na informace zédkaznika pfedané timto jinym investi¢nim podnikem. Za uplnost

a pfesnost piedavanych informaci zlistava odpoveédny investicni podnik, ktery instrukce

zprostiedkovava.

Investicni podnik, ktery timto zplisobem obdrzi instrukci k provedeni sluzeb jménem zakaznika, se
rovnéz muze spolehnout na veskera doporuceni o sluzbé nebo obchodu, kterd zadkaznikovi jiny
investi¢ni podnik poskytl. Za vhodnost poskytnutych doporuceni ¢i rad pro zékaznika zlstava

odpovédny investi¢ni podnik, ktery instrukce zprostfedkovava.

Investi¢ni podnik, ktery obdrzi instrukce nebo pokyny zékaznika prostiednictvim jiného
investiéniho podniku, zistava odpoveédny za poskytnuti sluzby nebo uskutecnéni obchodu na

zéakladé téchto informaci nebo doporuceni v souladu s odpovidajicimi ustanovenimi této hlavy.
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Clanek 27

Povinnost provadét pokyny za podminek nejvyhodnéjsich pro zakaznika

l. Clenské staty vyzaduiji, aby investiéni podniky pfijaly veskera dostate¢na opatfeni k tomu,
aby pfi provadéni pokynt dosahly nejlepsiho mozného vysledku pro své zdkazniky
vzhledem k cen€, nakladiim, rychlosti, pravdépodobnosti provedeni a vypotadani, objemu,
povaze nebo jinému aspektu souvisejicimu s provedenim pokynu. Avsak existuje-li
konkrétni instrukce zdkaznika, provede investi¢ni podnik pokyn podle této konkrétni

instrukce.

Pokud investi¢ni podnik provadi pokyn jménem neprofesionalniho zdkaznika, urci se
nejlepsi mozny vysledek z hlediska celkového plnéni, jez se sklada z ceny finan¢niho
nastroje a nakladi spojenych s provedenim pokynu, kam patii i veSkeré vylohy vzniklé
zékaznikovi, které pfimo souviseji s provedenim pokynu, véetné poplatkll pro mista
provadéni, poplatki za clearing a vyporadani a pripadné dalsi poplatky hrazené tfetim

stranam zucastnénym na provedeni pokynu.

Za Gcelem dosazeni nejlepsiho mozného vysledku v souladu s prvnim pododstavcem,
pokud existuje vice konkuren¢nich mist k provedeni pokynu pro finan¢ni néstroj, a s cilem
posoudit a porovnat vysledky pro zakaznika, kterych by dosahl provedenim pokynu

v kazdém z mist provadéni uvedenych ve svych zasadach provadéni pokynd, které je
schopno tento pokyn splnit, se pfi posuzovani vezmou v potaz vlastni provize a naklady
investi¢niho podniku na provedeni pokynu v jednotlivych do uvahy piipadajicich mistech

provadéni.
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2. Investi¢énimu podniku nesmi byt vyplacena zadna odména ani mu nesmi byt poskytovan
rabat i nepené¢zitd vyhoda v souvislosti se smérovanim pokynti do ur¢it¢ho obchodniho
systémi ¢i na urcité misto provadéni, které by byly v rozporu s poZzadavky ohledné stieta
zajmu nebo pobidek stanovenymi v odstavci 1 tohoto ¢lanku, €l. 16 odst. 3 a ¢lancich 23

a24.

3. Clenské staty vyzaduji, aby u finanénich néstroji podléhajicich obchodni povinnosti
v &lancich 23 a 28 natizeni (EU) ¢. .../2014 " kazdy obchodni systém a kazdy systematicky
internalizator a u dalSich finan¢nich néstroji kazdé misto provadéni zpftistupnili vefejnosti
bez poplatkii alesponi jednou ro¢n¢ udaje o kvalité provadéni obchodii na tomto misté a aby
investi¢ni podnik po provedeni obchodu jménem zakaznika tohoto zdkaznika informoval
o misté, kde byl pokyn proveden. Pravidelné zpravy obsahuji podrobné informace o cené,

nakladech, rychlosti a pravdépodobnosti provedeni u jednotlivych finan¢nich néstroji.

4. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky zavedly a uplatiiovaly Gi¢inna opatfeni
k plnéni odstavce 1. Clenské staty zejména vyzaduji, aby investiéni podniky stanovily
a pouzivaly zdsady provadéni pokynt, které jim umozni v souladu s odstavcem 1 ziskat

pro pokyny jejich zakaznikl nejlepsi mozny vysledek.

5. Zasady provadéni pokynt zahrnuji pro kazdy druh finanéniho néstroje tidaje o riznych
mistech, kde investi¢ni podniky pokyny svych zédkazniki provadéji, a o faktorech
ovliviiyjicich volbu mista provadéni. Zahrnuje alespoii ta mista, ktera investicnimu
podniku umoznuji pii provadéni pokynti zdkaznik trvale dosahovat nejlepsiho mozného

vysledku.

Pro UF. vést.: VloZte prosim &islo nafizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky poskytovaly svym zakaznik@im vhodné
informace o svych zasadach provadéni pokynu. Tyto informace vysvétluji jasné,
dostate¢n¢ podrobné a zpisobem snadno pochopitelnym pro zdkazniky, jak investi¢ni
podnik pokyny pro zakaznika provede. Clenské staty rovnéz vyzaduji, aby investiéni

podniky piedem ziskaly souhlas svych zakaznikii se zasadami provadéni pokynd.

Pokud zasady provadéni pokynli stanovi moznost, ze pokyny zakaznika 1ze provést mimo
obchodni systém, vyzaduji ¢lenské staty, aby investi¢ni podnik o této mozZnosti zakaznika
zvlast informoval. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky ziskaly pfedem vyslovny
souhlas svych zakaznikl, nez jejich pokyny provedou mimo obchodni systém. Investi¢ni
podniky mohou tento souhlas ziskat bud’ formou obecné dohody, nebo pro jednotlivé

obchody.

6. Clenské staty vyzaduiji, aby investiéni podniky provadé&jici pokyny zakaznikii kazdoroéné
shrnuly a zvetejnily pro kazdy druh finan¢niho nastroje pét nejlepsich mist provadéni,
pokud jde o objemy obchodovani, kde provadély pokyny zakaznikli v pfedchozim roce,

a informaci o dosazené kvalité provedeni.
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7. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky provadgjici pokyny zakazniki sledovaly
ucinnost svych opatteni a zasad provadéni pokynt za ucelem zjisténi a piipadné napravy
jakychkoli nedostatki. Investicni podniky zejména pravidelné vyhodnocuji, zda mista
provadéni pokynli uvedena v zésadach provadéni pokynti poskytuji zdkaznikim nejlepsi
mozny vysledek nebo zda jsou v opatfenich tykajicich se provadéni pokyni nutné zmény,
pfi¢emZ mimo jiné zohlediuji informace zveiejiiované podle odstavct 3 a 6. Clenské staty
vyzaduji, aby investi¢ni podniky informovaly zdkazniky, s nimiz maji trvaly zakaznicky
vztah, o vSech podstatnych zménach svych opatfeni pro provadéni pokynii nebo zasad

provadéni pokynt.

8. Clenské staty vyzaduji, aby byly investiéni podniky schopny na pozadani prokazat svym
zdkaznikm, Ze jejich pokyny provedly v souladu se svymi zdsadami provadéni pokyni,

a pfislusnému organu, ze postupuji v souladu s timto ¢lankem.

9. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 89,

kterymi stanovi:

a)  kritéria pro urceni relativniho vyznamu riiznych faktord, které 1ze podle odstavce 1
brat v tivahu pii ur¢ovani nejlepsiho mozného vysledku vzhledem k velikosti a druhu

pokynu a neprofesionalni nebo profesiondlni povaze zakaznika;
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b) faktory, které mtize investi¢ni podnik brat v ivahu pfi pfezkumu svych opatfeni pro
provadéni pokynt, a okolnosti, za nichz mohou byt zmény téchto opatieni vhodné.
Zejména jde o faktory k urceni toho, kterd mista umoziiuji investicnim podnikiim

trvale ziskévat nejlepsi mozny vysledek pti provadéni pokynti zdkaznik,

c) povahu a rozsah informaci, které maji byt poskytnuty zdkaznikiim o podnikovych

zasadach provadéni pokynt podle odstavce 5.
10. ESMA vypracuje navrhy regulaénich technickych norem k urcent:

a)  konkrétniho obsahu, formatu a periodicity udajt tykajicich se kvality provadéni
pokynt, které maji byt zvefejnény v souladu s odstavcem 3, s ohledem na typ daného

mista provadéni a typ daného finan¢niho nastroje;

b)  obsahu a formatu informaci, které maji investi¢ni podniky zvefejnit v souladu

s odstavcem 6.
ESMA piedlozi tyto navrhy regulaénich technickych norem Komisi do ...".

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Pro Ut. vést.: vlozte prosim datum: 12 mésicii ode dne vstupu této smérnice v platnost.
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Clanek 28

Pravidla pro zpracovani pokynii zakazniku

l. Clenské staty vyzaduiji, aby investiéni podniky, jez maji povoleni provadét pokyny jménem
zakaznikl, zavedly postupy a opatieni zajist'ujici neprodlené, spravedlivé a urychlené
provedeni pokynii zakaznikli ve vztahu k pokyntim ostatnich zadkaznik nebo obchodnim

z4jmum investicniho podniku.

Tyto postupy ¢i opatfeni umozni provadéni jinak srovnatelnych pokynt zakaznika

v zé&vislosti na okamziku, kdy je investi¢ni podnik obdrzel.

2. Clenské staty vyzaduji, aby v ptipadé limitniho pokynu, ktery se tyka akcii piijatych
k obchodovani na regulovaném trhu nebo obchodovanych v obchodnim systému a ktery
neni za prevazujicich trznich podminek okamzité proveden, piijaly investicni podniky,
pokud jim zékaznik vyslovné neda jinou instrukci, opatieni s cilem co nejdiive umoznit
provedeni tohoto pokynu okamzitym zvetejnénim tohoto limitniho pokynu zakaznika
zpusobem snadno piistupnym ostatnim uéastnikiim trhu. Clenské staty mohou rozhodnout,
7e investi¢ni podniky tuto povinnost splni postoupenim limitniho pokynu zdkaznika
obchodnimu systému. Clenské staty stanovi, ze piislusné organy mohou upustit od
povinnosti zvefejnéni limitniho pokynu, ktery ma ve srovnani s obvyklym trznim objemem

uréenym podle &lanku 4 natizeni (EU) &. .../2014" velky rozsah.

Pro UF. vést.: vloZte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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3. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 89,

kterymi stanovi:

a)  podminky a povahu postupli a opatieni vedoucich k neprodlenému, spravedlivému
a urychlenému provadéni pokynt zakaznikd, jakoz i situace ¢i druhy obchodt,
u kterych se mohou investi¢ni podniky pfiméfené odchylit od neprodleného

v

provedeni, aby tak ziskaly podminky pro zakazniky piiznivé;si;

b)  rtzné metody, na zakladé nichz 1ze mit za to, Ze investi¢ni podnik splnil svou
povinnost zvetejnit na trhu limitni pokyny zédkaznika, které nejsou okamzité

proveditelné.

Clanek 29

Povinnosti investicnich podnikii pri jmenovani vazanych zastupci

1. Clenské staty umozni investicnimu podniku jmenovat vazané zastupce pro ucely podpory
svych sluzeb, obstaravani obchodt nebo pfijimani a predavani pokynii zakaznikti nebo
potencialnich zédkazniki, umistovani financnich nastroji a poskytovani poradenstvi

o finan¢nich nastrojich a sluzbach, kter¢ investi¢ni podnik nabizi.

2. Clenské staty vyzaduji, aby byl investi¢ni podnik v ptipadg, Ze se rozhodne jmenovat
vazaného zastupce, nadale pln¢ a bezpodminecné odpovédny za jakékoli jednani ¢i
opomenuti vazaného zastupce, pokud zastupce jedna na det investiéniho podniku. Clenské
staty dale vyzaduji, aby investi¢ni podnik zajistil, Ze vazany zastupce ve styku s jakymkoli
zakaznikem nebo potencidlnim zékaznikem nebo pfed obchodovanim s nim sdéli, v jaké

funkeci jedna a ktery investi¢ni podnik zastupuje.
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Clenské staty mohou v souladu s ¢l. 16 odst. 6, 8 a 9 povolit, aby vazani zastupci
registrovani na jejich tizemi drzeli finan¢ni prostfedky nebo finan¢ni nastroje zakaznikl na
ucet a na plnou odpovédnost investicniho podniku, za ktery jednaji, na jejich izemi nebo

v ptipadé preshrani¢nich operaci na tzemi ¢lenského statu, ktery vazanému zastupci

povoluje drzet finan¢ni prosttedky zakaznik.

Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky sledovaly ¢innost svych vazanych zastupci
zpusobem, ktery zajisti, Ze v jednani prostfednictvim vazanych zastupcti nadéle plni

podminky této smérnice.

3. Véazani zastupci se zapisuji do vetejného rejstiiku v ¢lenském state, v némz jsou usazeni.
ESMA zveftejni na svych internetovych strankach odkazy nebo hypertextové odkazy na
vetejné rejstiiky ziizené na zéklade€ tohoto ¢lanku Clenskymi staty, které rozhodly, Ze

investi¢nim podnikiim povoli jmenovat vazané zastupce.

Clenské staty zajisti, aby vazani zastupci byli do vefejného rejstiiku zapsani pouze tehdy,
pokud je zjisténo, ze maji dostate¢né dobrou povéest a vhodné vSeobecné, obchodni

a odborné znalosti a dovednosti k tomu, aby mohli vykonévat ptislusnou investi¢ni ¢i
doplitkovou sluzbu a aby mohli zdkaznikovi nebo potencialnimu zékaznikovi presné

sd¢lovat veskeré potfebné informace tykajici se navrhované sluzby.

Clenské staty mohou rozhodnout, Ze investi¢ni podniky mohou s vyhradou pfiméiené
kontroly ovéfit, zda vazani zastupci, které jmenovaly, maji dostate¢n¢ dobrou povést

a znalosti a dovednosti podle druhého pododstavce.
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Rejstiik se pravidelné aktualizuje. Je vetejné pristupny.

4. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky jmenujici vazané zastupce pfijaly vhodna
opatieni k tomu, aby predesly jakémukoli nepfiznivému dopadu, ktery by ¢innost vdzaného
zastupce nespadajici do oblasti plisobnosti této smérnice mohla mit na ¢innost

vykondvanou vazanym zastupcem na ucet dané¢ho investi¢éniho podniku.

Clenské staty mohou piislusnym organim povolit, aby pii registraci vazanych zastupcii

a sledovani toho, zda vdzani zéstupci splituji pozadavky odstavce 3, spolupracovaly

s investicnimi podniky a uvérovymi institucemi, jejich sdruZzenimi a jinymi subjekty.
Véazani zastupci mohou byt registrovani zejména investi¢nim podnikem, uvérovou instituci

nebo jejich sdruzenimi a jinymi subjekty pod dohledem ptisluSného organu.

5. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky jmenovaly pouze vazané zastupce zapsané

ve vetejnych rejstiicich uvedenych v odstavci 3.

6. Clenské staty mohou piijmout nebo zachovat piedpisy piisnéjsi, nez je tento ¢lanek, nebo

stanovit dals$i pozadavky na vazané zastupce registrované v jejich jurisdikei.
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Clanek 30

Obchody se zpiisobilymi protistranami

l. Clenské staty zajisti, aby investiéni podniky s povolenim provadét pokyny na ucet
zakaznika nebo obchodovat na vlastni G€et nebo piijimat a pfedavat pokyny mohly vyvolat
nebo uzavirat obchody se zptsobilymi protistranami, aniz by musely pro tyto obchody
nebo jakékoli dopliujici sluzby s t€émito obchody pfimo souvisejici spliiovat povinnosti
podle ¢lanku 24, s vyjimkou odstavcii 4 a 5, ¢lanku 25, s vyjimkou odstavce 6, ¢lanku 27
a cl. 28 odst. 1.

Clenské staty zajisti, aby investiéni podniky ve vztahu se zptisobilymi protistranami
jednaly cestné, spravedlivé a profesionalné a komunikovaly korektné, jasné a neklamave

s ohledem na povahu zplisobilé protistrany a jeji ¢innosti.

2. Pro tcely tohoto ¢lanku ¢lenské staty uznaji jako zplsobilé protistrany investi¢ni podniky,
uvérové instituce, pojistovny, SKIPCP a jejich spravcovské spole¢nosti, penzijni fondy
a jejich spravcovské spolecnosti, jiné finan¢ni instituce povolené nebo regulované podle
pravnich predpisit Unie nebo vnitrostatnich pravnich ptedpisti ¢lenského statu, vlady
¢lenskych stati a jejich organy véetné vetejnych organt povétenych spravou vetejného

dluhu na vnitrostatni Grovni, centralni banky a nadnarodni organizace.
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Zarazenim subjektu mezi zplsobilé protistrany podle prvniho pododstavce nejsou dotéena
prava téchto subjektl zddat obecné nebo pro jednotlivé obchody o stejné zachazeni jako
se zakazniky, jejichz obchodni vztahy s investicnim podnikem se tidi ¢lanky 24, 25, 27

a28.

3. Clenské staty mohou za zpiisobilé protistrany uznat i jiné podniky spliujici pfedem uréené
piiméfené pozadavky vcetné¢ mnozstevnich prahovych hodnot. V ptipadé obchodu, u néhoz
se potencialni protistrany nachazeji v riznych jurisdikcich, se investi¢ni podnik podridi
postaveni druhého podniku, jak je vymezuji platné pravni piedpisy ¢i opatieni clenského

statu, ve kterém je tento druhy podnik usazen.

Clenské staty zajisti, aby pii uzavirani obchodii podle odstavce 1 s takovymi podniky
ziskal investi¢ni podnik od potencidlni protistrany vyslovné potvrzeni o tom, ze souhlasi s
tim, aby byla povazovana za zptsobilou protistranu. Clenské staty umozni, aby investi¢ni
podnik ziskal toto potvrzeni bud’ formou obecné dohody, nebo pro kazdy jednotlivy

obchod.
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4. Clenské staty mohou za zptisobilé protistrany uznat subjekty ze tfetich zemi rovnocenné

kategoriim subjektli uvedenym v odstavci 2.

Clenské staty rovnéz mohou za zplisobilé protistrany uznat podniky ze téetich zemi, jako
jsou ty uvedené v odstavci 3, a to za stejnych podminek a se stejnymi pozadavky, jaké

stanovi odstavec 3.

5. Komisi je svéfena pravomoc pifijimat akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 89,

kterymi stanovi:
a)  postupy pro zadost o zachazeni jako se zdkaznikem v souladu s odstavcem 2;

b)  postupy pro ziskani vyslovného potvrzeni od potencialnich protistran podle

odstavce 3;

c) ptredem urcéené pfimétené pozadavky véetné mnozstevnich prahovych hodnot

umoziujici, aby byl podnik povazovan za zpusobilou protistranu podle odstavce 3.
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ObDiL 3

TRANSPARENTNOST A INTEGRITA TRHU

Cldnek 31
Sledovani, zda jsou dodrzovana pravidla mnohostranného obchodniho systému

nebo organizovaného obchodniho systému a dalsi pravni povinnosti

1. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizatofi trhu provozujici
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém ve vztahu k tomuto
systému stanovili a udrzovali u¢innd opatieni a postupy pro pravidelné sledovani toho, zda
jeho ¢lenové, GiCastnici nebo uzivatelé dodrzuji jeho pravidla. Investi¢ni podniky
a organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém sleduji odeslané pokyny véetné zruseni a obchody provadéné jejich Cleny,
ucastniky nebo uzivateli v rdmci svych systému, aby odhalili poruSovéni téchto pravidel,
obchodni podminky narusujici fadné fungovani trhu, chovani, které by mohlo svéd¢it o
jednani zakdzaném naiizenim (EU) ¢. .../2014%, nebo naruseni systémi obchodovani
v souvislosti s ur€itym finanénim nastrojem, a vyuziji nezbytnych prosttedk k zajisténi

toho, aby toto sledovani bylo u¢inné.

2. Clenské staty vyzaduiji, aby investiéni podniky a organizatofi trhu provozujici
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém neprodlené
informovali pfislusny orgén o vyznamnych porusenich jeho pravidel, obchodnich
podminkach narusujicich fadné fungovani trhu, chovani, které by mohlo svéd¢it o jednani
zakazaném naiizenim (EU) ¢. .../2014", nebo naruseni systémii obchodovani v souvislosti

s ur¢itym finan¢nim néstrojem.

Pro UF. vést.: vlozte prosim &islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 78/13
(2011/0295(COD)).
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Ptislusné organy investi¢nich podniki a organizatort trhu provozujicich mnohostranny
obchodni systém nebo organizovany obchodni systém sdé¢li orgdnu ESMA a piislusnym

organtim ostatnich ¢lenskych stat informace uvedené v prvnim pododstavci.

Nez piislusny organ oznami piisluSnym organiim ostatnich ¢lenskych stati a organu
ESMA chovani, které by mohlo svédg&it o jednani zakdzaném natizenim (EU) ¢. .../2014",

presvedci se, ze k tomuto jednani dochazi nebo doslo.

3. Clenské staty také vyzaduji, aby investiéni podniky a organizatofi trhu provozujici
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém bez zbyte¢ného
odkladu podavali informace podle odstavce 2 také organu piisluSnému pro vysetfovani
a stihani zneuziti trhu a poskytovali tomuto orgadnu veskerou pomoc pfi vysetfovani

a stihani zneuziti trhu, ke kterému doslo v jeho systémech nebo jejich prosttednictvim.

4. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 89,
kterymi urci okolnosti, za nichZ vznik4 povinnost poskytnout informace uvedena v

odstavci 2 tohoto ¢lanku.

Pro UF. vést.: vlozte prosim &islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 78/13
(2011/0295(COD)).

PE-CONS 23/1/14 REV 1 193

CS



Clanek 32
Pozastaveni obchodovani s financnimi ndstroji a jejich stazeni z obchodovani

v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim systému

1. Aniz je dotéeno pravo piislusného organu podle ¢l. 69 odst. 2 pozadovat pozastaveni
obchodovani s finan¢nim nastrojem nebo jeho stazeni z obchodovani, mize investi¢ni
podnik nebo organizator trhu provozujici mnohostranny obchodni systém nebo
organizovany obchodni systém pozastavit obchodovani s financnim néstrojem, ktery jiz
nespliiyje pravidla mnohostranného obchodniho systému nebo organizovaného obchodniho
systému, nebo jej stahnout z obchodovani, pokud neni pravdépodobné, Ze by takové

pozastaveni Ci stazeni zavazn¢ poskodilo zajmy investort nebo fadné fungovani trhu.

2. Clenské staty vyzaduiji, aby investiéni podnik nebo organizator trhu provozujici
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém, ktery pozastavi
obchodovani s finanénim nastrojem nebo jej stahne z obchodovani, také pozastavil
obchodovani s derivaty uvedenymi v bodech 4 az 10 oddilu C pftilohy I, které se tyka;ji
daného finan¢niho nastroje nebo jsou k nému vztazeny, anebo je stahl z obchodovani,
pokud je to nezbytné k dosazeni uc¢elu pozastaveni nebo stazeni podkladového finan¢niho
nastroje z obchodovani. Investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici mnohostranny
obchodni systém nebo organizovany obchodni systém zvetejni své rozhodnuti o
pozastaveni obchodovani s financnim néstrojem a jakymkoli souvisejicim derivatem nebo

jejich stazeni z obchodovani a sd€li ptislusna rozhodnuti svému ptislusnému orgéanu.
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PrisluSny organ, v jehoz jurisdikci k pozastaveni nebo stazeni doslo, vyzaduje, aby
regulované trhy, jiné mnohostranné obchodni systémy, jiné organizované obchodni
systémy a systematicti internalizétofi, jiz spadaji do jeho jurisdikce a jiz obchoduji s tymz
finan¢nim néstrojem nebo s derivaty uvedenymi v bodech 4 az 10 oddilu C pfilohy I této
smérnice, které se tykaji daného finan¢niho néstroje nebo jsou k nému vztazeny,
obchodovani s danym finan¢nim nastrojem ¢i derivaty rovnéz pozastavili nebo je z
obchodovani rovnéz stahli, pokud diivodem k pozastaveni nebo staZeni je podezieni ze
zneuziti trhu, nabidka pievzeti nebo nezpiistupnéni vnitini informace o emitentovi nebo
finan&nim nastroji v rozporu s &lanky 7 a 17 nafizeni (EU) &. .../2014", s vyjimkou ptipadd,
kdy by toto pozastaveni nebo stazeni mohlo zavazné poskodit zajmy investort nebo fadné

fungovani trhu.

PtisluS$ny organ toto rozhodnuti okamzité zvetejni a sdéli ho orgdnu ESMA a pfislusnym

organiim ostatnich ¢lenskych statu.

Vyrozuméné piislusné organy ostatnich ¢lenskych stath vyzaduji, aby regulované trhy, jiné
mnohostranné obchodni systémy, jiné organizované obchodni systémy a systematicti
internalizatofi, jiz spadaji do jejich jurisdikce a jiz obchoduji s tymz finanénim nastrojem
nebo s derivaty uvedenymi v bodech 4 az 10 oddilu C prilohy I této smérnice, které se
tykaji daného finan¢niho néstroje nebo jsou k nému vztazeny, obchodovani s danym
finan¢nim néstrojem ¢i derivaty rovnéz pozastavili nebo je z obchodovani rovnéz stahli,
pokud diivodem k pozastaveni nebo stazeni je podezieni ze zneuziti trhu, nabidka pfevzeti
nebo nezpfistupnéni vnitini informace o emitentovi nebo finanénim nastroji v rozporu s
¢lanky 7 a 17 natizeni (EU) €. .../2014%, s vyjimkou ptipadi, kdy by toto pozastaveni nebo

stazeni mohlo zavazné poskodit zajmy investor nebo fadné fungovani trhu.

Pro UF. vést.: vloZte prosim &islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 78/13
(2011/0295(COD)).

PE-CONS 23/1/14 REV 1 195

CS



Kazdy vyrozumény ptislusny organ sdé€li své rozhodnuti organu ESMA a ostatnim
prislusnym organiim, véetné ptripadného vysvétleni, pokud se rozhodl obchodovani
s danym finan¢nim nastrojem ¢i s derivaty uvedenymi v bodech 4 aZ 10 oddilu C pfilohy I,
které se tykaji daného finan¢niho néstroje nebo jsou k nému vztazeny, nepozastavit nebo je

z obchodovani nestahnout.

Tento odstavec se pouzije 1 v piipad¢, kdy je pozastaveni obchodovani s danym finan¢nim
nastrojem Ci s derivaty uvedenymi v bodech 4 az 10 oddilu C pfilohy I, které se tykaji

daného finan¢niho nastroje nebo jsou k nému vztaZeny, zruSeno.

Postup oznamovani podle tohoto odstavce se pouzije i v ptipadé€, kdy rozhodnuti pozastavit
obchodovani s danym finan¢nim nastrojem ¢i s derivaty uvedenymi v bodech 4 az 10
oddilu C pftilohy I, které se tykaji daného finan¢niho nastroje nebo jsou k nému vztazeny,
nebo stdhnout je z obchodovani pfijme ptislusny organ podle ¢l. 69 odst. 2 prvniho

pododstavce pism. m) a n).

S cilem zajistit, aby byla povinnost pozastavit obchodovani s uvedenymi derivaty nebo je
stahnout z obchodovani uplatiiovana pfimétené, vypracuje ESMA navrh regulacnich
technickych norem déle uptesiujicich ptipady, v nichz je souvislost mezi derivatem
uvedenym v bodech 4 az 10 oddilu C ptilohy I, ktery se tyka finan¢niho nastroje, s nimz
bylo pozastaveno obchodovani nebo jenz byl stazen z obchodovani, anebo je k nému
vztazen, a puvodnim finanénim néstrojem takova, Ze by s derivatem mélo byt také
pozastaveno obchodovani nebo by mél byt z obchodovani stazen, aby bylo dosazeno ucelu
pozastaveni obchodovani s podkladovym finan¢nim néstrojem nebo jeho stazeni

z obchodovani.

ESMA predlozi tyto navrhy regulagnich technickych norem Komisi do ...".

Pro Ut. vést.: vloZte prosim datum: 12 mésicti ode dne vstupu této smérnice v platnost.
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Na Komisi je pfenesena pravomoc ptijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

3. ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem k uréeni formatu a ¢asového

rozvrhu oznameni a zvetejnéni uvedenych v odstavci 2.
ESMA predlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do ...*.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

4. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 89,
kterymi stanovi seznam situaci, které predstavuji zavazné poskozeni zajmu investori

a fadného fungovani trhu podle odstavct 1 a 2 tohoto ¢lanku.

ObppiL 4

TRHY PRO RUST MALYCH A STREDNICH PODNIKU

Clanek 33
Trhy pro rust malych a stiednich podniki

1. Clenské staty zajisti, aby provozovatel mnohostranného obchodniho systému mohl u svého
domovského ptislusného organu pozadat o registraci mnohostranného obchodniho systému

jako trhu pro riist malych a stfednich podnikd.

Pro Ut. vést.: vlozte prosim datum: 18 mésicii ode dne vstupu této smérnice v platnost.
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2. Clenské staty zajisti, aby domovsky piisluiny organ mohl zaregistrovat mnohostranny
obchodni systém jako trh pro rist malych a sttednich podniki, pokud obdrzi Zadost podle
odstavce 1 a presveédci se, Ze pozadavky v odstavcei 3 jsou s ohledem na dany

mnohostranny obchodni systém splnény.

3. Clenské staty zajisti, aby se na mnohostranny obchodni systém vztahovaly u¢inné

piedpisy, systémy a postupy, které zajist'uji spInéni nasledujicich podminek:

a) alespon 50 % emitentl, jejichz finan¢ni néstroje jsou pfijaty k obchodovani
v mnohostranném obchodnim systému, jsou v okamziku registrace mnohostranného
obchodniho systému jakozto trhu pro rist malych a sttednich podnikii a v kazdém

nasledujicim kalendainim roce malé a stiedni podniky;

b)  pro pocatecni a pritbézné piijeti financnich néstroji emitenti k obchodovani na trhu

jsou stanovena vhodna kritéria;

c)  pfipocate¢nim prijeti finan¢nich nastroji k obchodovani na trhu je k dispozici
dostatek zverejnénych informaci, které investoriim umozni ucinit si informovany
usudek o tom, zda do téchto finan¢nich nastroji investovat, a to bud’ v podobé
fadného pfijimaciho dokumentu, nebo prospektu, pokud pro vetejnou nabidku
¢inénou v souvislosti s poc¢atecnim piijetim finan¢niho nastroje k obchodovani
v mnohostranném obchodnim systému plati pozadavky stanovené ve smérnici

2003/71/ES;

d)  emitent na trhu pravidelné hlasi fadné pribézné financni tidaje, naptiklad auditované

vyro¢ni zpravy, nebo jsou tyto udaje hlaSeny jeho jménem;
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e) emitenti na trhu ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 bodu 21 naiizeni (EU) ¢. .../2014", osoby
s Fidici pravomoci ve smyslu &l. 3 odst. 1 bodu 25 nafizeni (EU) ¢. .../2014" a tzce
propojené osoby ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 bodu 26 natizeni (EU) €. ../2014" dodrzu;ji
piislusné pozadavky, které pro né plati podle natizeni (EU) &. .../2014";

f)  regulacni informace tykajici se emitentd na trhu jsou ulozeny a vetejné Siteny;

g)  existuji uéinné systémy a kontroly, jejichz ucelem je zabranit a odhalit zneuzivani

trhu, jak vyzaduje nafizeni (EU) &. .../2014".

4. Kritérii v odstavci 3 neni dotéeno dodrzovani ostatnich povinnosti podle této smérnice,
které jsou relevantni pro provoz mnohostranného obchodniho systému, investicnim
podnikem nebo organizatorem trhu provozujicim mnohostranny obchodni systém. Tato
kritéria rovnéz investicnimu podniku nebo organizatorovi trhu provozujicimu
mnohostranny obchodni systém nebrani v tom, aby vedle pozadavkl uvedenych

v uvedeném odstavci zavadél dodate¢né pozadavky.

5. Clenské staty stanovi, ze domovsky prislusny organ miize zrusit registraci mnohostranného

obchodniho systému jako trhu pro rtist malych a stfednich podnikl v téchto piipadech:
a)  investicni podnik nebo organizator trhu pozada o zruseni jeho registrace;

b) v souvislosti s danym mnohostrannym obchodnim systémem jiz nejsou splnény

pozadavky v odstavci 3.

Pro UF. vést.: vlozte prosim &islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 78/13
(2011/0295(COD)).
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6. Clenské staty vyzaduji, aby domovsky piisluiny organ v ptipadé, ze podle tohoto &lanku
zaregistruje mnohostranny obchodni systém jako trh pro rist malych a stfednich podnik
nebo zrusi jeho registraci, to co nejdiive oznamil organu ESMA. ESMA na své internetové
strance zvetejni seznam trhili pro rast malych a stfednich podnikti a pravidelné jej

aktualizuje.

7. Clenské staty vyzaduji, aby v ptipadech, kdy je finanéni nastroj emitenta piijat
k obchodovéni na jednom trhu pro rist malych a stfednich podniki, bylo mozno
s finan¢nim nastrojem rovnéz obchodovat na jiném trhu pro riist malych a stfednich
podniki, pouze pokud o tom byl emitent informovan a nevyslovil namitku. V takovém
piipad¢ se vSak na emitenta nevztahuji zadné zavazky tykajici se spravy a tizeni
spole¢nosti nebo pocatecniho, pritbézného nebo jednorazového zvetejiiovani v souvislosti

s timto jinym trhem malych a stfednich podnik.

8. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 89,
kterymi dale uptesni pozadavky stanovené v odstavci 3 tohoto ¢lanku. Opatieni zohledni
potiebu pozadavkil na zachovani vysoké urovné ochrany investora, a podpofti tak diveru
investori v uvedené trhy a zdrovein snizi administrativni zatéZ pro emitenty na trhu,

a pozadavku na to, aby ke zruseni registraci nebo k zamitnuti registraci nedochazelo pouze

v diisledku docasného neplnéni podminek stanovenych v odst. 3 pism. a) tohoto ¢lanku.
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Kapitola III

Prava investi¢nich podnikii

Clanek 34

Volny pohyb investicnich sluzeb a cinnosti

l. Clenské staty zajisti, aby kterykoli investi¢ni podnik, ktery povolily a nad kterym
vykonévaji dohled ptislusné organy jiné¢ho ¢lenského statu v souladu s touto smérnici
a v ptipad¢€ uveérovych instituci v souladu se smérnici 2013/36/EU, mohl svobodné
poskytovat investi¢ni sluzby 1 doplitkové sluzby nebo vykonavat investi¢ni ¢innost na
jejich tizemi, pokud tyto sluzby a ¢innosti spadaji do oblasti, na kterou bylo povoleni
udéleno. Doplitkové sluzby lze poskytovat pouze spolecné s investicni sluzbou nebo

¢innosti.

Clenské staty nekladou na takovy investiéni podnik nebo Givérovou instituci zadné dalsi

pozadavky tykajici se zalezitosti spadajicich do oblasti plisobnosti této smérnice.

2. Investi¢ni podnik, ktery ma v imyslu poprvé poskytnout sluzby nebo vykonat ¢innost na

uzemi jiného ¢lenského statu nebo ktery ma v umyslu zménit rozsah takto poskytovanych

sluzeb nebo vykonavanych ¢innosti, sd€li ptislusSnym orgdniim svého domovského

¢lenského statu tyto informace:

a) Clensky stat, ve kterém hodla provozovat ¢innost;
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b)  plan obchodnich ¢innosti, v némz zejména uvede, které investi¢ni sluzby nebo
¢innosti 1 doplikové sluzby méa v imyslu na tzemi daného ¢lenského statu
poskytovat nebo vykonavat a zda hodla k poskytovani téchto sluzeb a vykonu téchto
¢innosti vyuzivat vazané zastupce usazené ve svém domovském clenském staté.
Pokud investi¢ni podnik hodla vyuzivat vazané zastupce, sdéli ptislusSnému organu

svého domovského Clenského statu jejich totoznost.

Pokud investi¢ni podnik hodla na Gizemi ¢lenského statu, v némz hodlé poskytovat sluzby,
vyuzivat vazané zastupce usazené ve svém domovském clenském state, sdéli prislusny
organ domovského ¢lenského statu investi¢niho podniku do jednoho mésice od pftijeti
vSech informaci ptislusSnému organu hostitelského clenského statu uré¢enému jako
kontaktni misto v souladu s €l. 79 odst. 1 totoZnost vazanych zastupct, které hodla
investi¢ni podnik vyuzivat k poskytovani investi¢nich sluzeb a vykonu investi¢nich
¢innosti v tomto ¢lenském staté. Hostitelsky Clensky stat tyto informace zvetfejni. ESMA
muze pozadat o ptistup k t€émto informacim v souladu s postupem a podminkami

stanovenymi v ¢lanku 35 natizeni (EU) €. 1095/2010.

3. Ptislusny orgdn domovského ¢lenského statu preda tyto informace do jednoho mésice od
jejich obdrzeni prislusnému organu hostitelského ¢lenského statu ur¢enému jako kontaktni
misto v souladu s €l. 79 odst. 1. Investi¢ni podnik pak mize zacit v hostitelském clenském

staté poskytovat dané investicni sluzby a vykonévat dané investi¢ni ¢innosti.
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4. Pokud dojde ke zméné kteréhokoli z tidajii sdélenych v souladu s odstavcem 2, ohlasi
investi¢ni podnik tuto zménu pisemné ptislusnému organu domovského ¢lenského statu
nejméné jeden mésic pred jejim provedenim. PiisluSny organ domovského ¢lenského statu

o této zmeén¢ uvédomi piislusny organ hostitelského clenského statu.

5. Uvérova instituce, kterd hodla poskytovat investi¢ni nebo doplitkové sluzby nebo
vykonavat investi¢ni ¢innosti podle odstavce 1 prostfednictvim vazanych zastupct, sdéli

ptislusnému orgénu svého domovského ¢lenského statu jejich totoznost.

Pokud uvérova instituce hodld na uizemi clenského statu, v némz hodla poskytovat sluzby,
vyuzivat vazané zastupce usazené ve svém domovském clenském state, sdeli prislusny
organ domovského ¢lenského statu uverove instituce do jednoho mésice od obdrzeni vsech
informaci pfislusnému organu hostitelského ¢lenského statu uréenému jako kontaktni
misto v souladu s ¢l. 79 odst. 1 totoznost vazanych zastupct, které hodla uvérova instituce
vyuzivat k poskytovani sluzeb v tomto ¢lenském staté. Hostitelsky ¢lensky stat tyto

informace zvetejni.

6. Clenské staty umozni bez dalsich pravnich nebo spravnich pozadavki investi¢nim
podnikiim a organizatorim trhu z jinych ¢lenskych stati, ktefi provozuji mnohostranné
obchodni systémy a organizované obchodni systémy, aby na jejich tizemi pfijali vhodna
opatfeni umoznujici pfistup k jejich trhim a obchodovani na téchto trzich dalkovymi

uzivateli, ¢leny nebo ucastniky usazenymi na uzemi téchto ¢lenskych stata.
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7. Investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici mnohostranny obchodni systém nebo
organizovany obchodni systém sd¢li ptisluSnému organu svého domovského ¢lenského
statu, ve kterém Clenském staté hodla tato opatieni ptijmout. PfisluSny organ domovského
¢lenského statu tuto informaci sdéli do jednoho mésice prislusnému organu ¢lenského
statu, ve kterém dany mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém

hodlé tato opatfeni pfijmout.

Ptislusny orgdn domovského ¢lenského statu mnohostranného obchodniho systému sdéli
na zadost ptisluSného organu hostitelského ¢lenského statu mnohostranného obchodniho
systému a bez zbytecného odkladu totoznost dalkovych ¢lenti nebo ucastniki

mnohostrannych obchodnich systémil usazenych v tomto ¢lenském state.

8. ESMA vypracuje navrhy regulaénich technickych norem k uptesnéni informaci, jeZ maji

byt oznamovany v souladu s odstavci 2,4, 5a 7.
ESMA piedlozi tyto navrhy regulaénich technickych norem Komisi do ...".

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

9. ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem pro standardni formulate,

Sablony a postupy pro predavani informaci v souladu s odstavci 3,4, 5a 7.

Pro Ut. vést.: vloZte prosim datum: 12 mésicti ode dne vstupu této smérnice v platnost.
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ESMA predlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do 31. prosince 2016.

Komisi je svéfena pravomoc ptijimat provadeci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Clanek 35
Zrizeni pobocky

1. Clenské staty zajisti, aby investiéni nebo doplitkové sluzby mohly byt na jejich Gizemi
poskytovany a investi¢ni ¢innosti vykonévany v souladu s touto smérnici a smérnici
2013/36/EU na zaklad¢ prava usazovani, at’ jiz prostfednictvim zfizeni pobocky nebo
s vyuzitim vazaného zastupce usazeného v ¢lenském staté jiném nez domovském, pokud
tyto sluzby a Cinnosti spadaji do oblasti, na kterou bylo investicnimu podniku nebo
uvérové instituci v domovském clenském staté udéleno povoleni. Doplitkové sluzby lze

poskytovat pouze spolecné s investi¢ni sluzbou nebo ¢innosti.

Clenské staty nekladou na organizaci a provoz takové pobocky zadné dal3i pozadavky
tykajici se zalezitosti spadajicich do oblasti pisobnosti této smérnice mimo pozadavky

povolené podle odstavce 8.
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2. Clenské staty vyzaduji, aby kazdy investi¢ni podnik, ktery ma v imyslu ztidit pobocku na
uzemi jiného Clenského statu nebo vyuzivat vazané zastupce usazené v jiném clenském
staté, v némz pobocku neztidil, to nejprve oznamil piisluSnému organu svého domovského

¢lenského statu a poskytl mu tyto informace:

a)  Clenské staty, na jejichz uzemi hodla pobocku ztidit, nebo ¢lenské staty, v nichz

pobocku neziidil, ale v nichz hodla vyuzivat vazané zastupce tam usazen¢;

b)  plan obchodnich ¢innosti, v némz mimo jiné uvede, které investi¢ni nebo doplitkové

sluzby budou poskytovany a které investic¢ni ¢innosti budou vykonavany;

c) v pripadé ztfizeni pobocky organizacni struktura pobocky a informace o tom, zda

pobocka hodla vyuzivat vdzané zastupce, a totoZnost téchto vazanych zastupci;

d) v pfipad¢ vyuzivani vazanych zastupcti v lenském staté, ve kterém investi¢ni podnik
pobocku neziidil, popis zamyslené¢ho vyuZzivani vazanych zastupct a organizacni
struktura, véetn¢ hierarchickych vztahi, s uvedenim toho, jakym zpiisobem tito

zastupci do organizacni struktury investicniho podniku zapadaji;
e) adresa v hostitelském clenském staté, na které 1ze obdrzet dokumenty;
f)  jména osob odpovédnych za vedeni pobocky nebo vazaného zastupce.

Pokud investi¢ni podnik vyuziva vazaného zastupce usazeného v ¢lenském stat¢ mimo
domovsky ¢lensky stat investi¢niho podniku, je tento vazany zastupce postaven na uroven
pobocky, byla-li zfizena, a vztahuji se na néj v kazdém ptipad¢ ustanoveni této smérnice,

ktera se tykaji pobocek.
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3. Pokud pfislusny organ domovského ¢lenského statu nema s prihlédnutim
k ptedpokladanym ¢innostem zadny divod zpochybnit pfimétenost spravni struktury nebo
finan¢ni situaci investiéniho podniku, sd€li do tfi mésicli ode dne, kdy veskeré informace
obdrzi, tyto informace ptislusSnému organu hostitelského clenského statu uréenému
v souladu s ¢l. 79 odst. 1 jako kontaktni misto a uvédomi v tomto smyslu doty¢ny

investi¢ni podnik.

4. Kromé informaci uvedenych v odstavci 2 sdéli ptislusny orgdn domovského ¢lenského
statu ptisluSnému organu hostitelského ¢lenského statu podrobné informace
o akreditovaném systému pro odskodnéni, jehoz je investicni podnik ¢lenem v souladu se
smérnici 97/9/ES. Dojde-li ke zméné téchto udajl, uvédomi piislusny organ domovského

¢lenského statu o této skutecnosti piisluSny organ hostitelského ¢lenského statu.

5. Pokud pftislusny organ domovského ¢lenského statu odmitne sdélit informace prislusSnému
organu hostitelského Clenského statu, zdivodni své odmitnuti doty¢nému investicnimu

podniku do tfi mé&sicti ode dne, kdy veskeré informace obdrzel.

6. Jakmile pobocka obdrZi sdéleni piisluSného orgénu hostitelského ¢lenského statu nebo
pokud takové sdéleni od tohoto organu neobdrzi nejpozdéji dva mésice po predani sdéleni
ptislusnym orgdnem domovského clenského statu, mize byt ziizena a mize zahajit

¢innost.
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7. Uvérova instituce, ktera k poskytovani investi¢nich nebo doplitkovych sluzeb nebo vykonu
investi¢nich ¢innosti v souladu s touto smérnici hodla vyuzivat vazaného zéastupce
usazené¢ho v ¢lenském staté¢ mimo jeji domovsky Elensky stat, to ozndmi ptislusnému

organu svého domovského ¢lenského statu a poskytne mu informace uvedené v odstavci 2.

Pokud piislusny organ domovského ¢lenského statu nema zadny divod zpochybnit
piiméfenost spravni struktury nebo financ¢ni situaci uveéroveé instituce, sd€li do tii mésicii
ode dne, kdy vesker¢ informace obdrzi, tyto informace ptislusnému organu hostitelského
¢lenského statu ur¢enému v souladu s €l. 79 odst. 1 jako kontaktni misto a uvédomi

v tomto smyslu doty¢nou tvérovou instituci.

Pokud ptislusny organ domovského ¢lenského statu odmitne sdé€lit informace ptislusSnému
organu hostitelského ¢lenského statu, zdlivodni své odmitnuti doty¢né uvérové instituci do

tfi mésict ode dne, kdy veskeré informace obdrzel.

Jakmile vazany zéastupce obdrzi sdéleni pfisluSného organu hostitelského ¢lenského statu
nebo pokud takové sdéleni od tohoto orgdnu neobdrzi nejpozdéji dva meésice po piedani
sdéleni pfislusnym organem domovského €lenského statu, mize zahdjit ¢innost. Na

uvedeného vazaného zastupce se vztahuji ustanoveni této smérnice tykajici se pobocek.
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8. Ptislusny organ ¢lenského statu, ve kterém je pobocka umisténa, odpovida za zajisténi
toho, ze sluzby poskytované pobockou na jeho tizemi vyhovuji povinnostem stanovenym
v &lancich 24, 25, 27 a 28 této smérnice a v &lancich 14 aZ 26 nafizeni (EU) &. .../2014"
a v opatfenich pfijatych hostitelskym ¢lenskym stdtem na jejich zaklade¢ tam, kde je to

ptipustné v souladu s ¢l. 24 odst. 12.

Ptislusny orgén Clenského statu, ve kterém se pobocka nachazi, ma pravo provétovat
opatieni pfijata pobockou a poZzadovat zmény, které jsou nezbytné nutné k tomu, aby
ptislusny organ mohl vymahat povinnosti podle ¢lanki 24, 25, 27 a 28 této smérnice
a ¢lankd 14 aZ 26 nafizeni (EU) €. .../2014" a podle opatfeni pfijatych na jejich zakladg

tykajicich se sluzeb poskytovanych nebo Cinnosti vykonavanych pobockou na jeho tizemi.

9. Kazdy clensky stat zajisti, aby v ptipadé, Ze investi¢ni podnik s povolenim v jiném
Clenském staté ziidil pobocku na jeho uzemi, mohl piislusny organ domovského ¢lenského
statu investi¢niho podniku pfi vykonu svych tkoli a po informovani ptislusného organu

hostitelského Clenského statu provadét kontroly na misté v této pobocce.

10. Pokud dojde ke zméné kterékoli informace sdélované v souladu s odstavcem 2, ohlési
investi¢ni podnik tuto zménu pisemné piislusSnému orgdnu domovského ¢lenského statu
nejméné jeden mésic pred jejim provedenim. PtisluSny orgdn domovského ¢lenského statu

o této zmén¢ uvédomi ptislusny organ hostitelského Clenského statu.

Pro UF. vést.: vloZte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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11. ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem k uptesnéni informaci, jez maji

byt oznamovany v souladu s odstavci 2, 4, 7 a 10.
ESMA piedlozi tyto navrhy regulaénich technickych norem Komisi do ...".

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

12. ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem pro standardni formulate,

Sablony a postupy pro piedavani informaci v souladu s odstavci 3, 4, 7 a 10.
ESMA piedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do ...*".

Komisi je svéfena pravomoc ptijimat provadeci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

* Pro Ut. vést.: vloZzte prosim datum: 12 mésicti ode dne vstupu této smérnice v platnost.
* Pro Ut. vést.: vlozte prosim datum: 18 mésicii ode dne vstupu této smérnice v platnost.
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Clanek 36

Pristup na regulované trhy

l. Clenské staty vyzaduiji, aby investiéni podniky z jinych ¢lenskych statil, které maji
povoleni k provadéni pokynti zdkaznikli nebo k obchodovéni na vlastni ucet, mély pravo
stat se ¢lenem regulovanych trhli vytvorenych na jejich uzemi nebo na tyto trhy mély

pristup prosttednictvim kteréhokoli z téchto opatteni:
a)  pfimo zfizovanim pobocek v hostitelskych ¢lenskych statech;

b)  prostiednictvim dalkového €lenstvi v regulovaném trhu nebo dalkového piistupu na
regulovany trh, aniz by tyto investi¢ni podniky musely byt usazeny v domovském
Clenském staté regulovaného trhu, pokud obchodni postupy a systémy doty¢ného

trhu nevyzaduji k uzavieni obchodii na trhu fyzickou pfitomnost.

2. Clenské staty nekladou na investiéni podniky uplatiiujici pravo podle odstavce 1 zadné
dalsi regulativni nebo spravni pozadavky tykajici se zalezitosti spadajicich do oblasti

plsobnosti této smérnice.
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Clének 37
Pristup k ustredni protistrané, clearingovym systémiim

a systéemum vyporadani a pravo urceni systéemu vyporadani

1. Aniz jsou dotceny hlava III, IV nebo V natizeni (EU) ¢. 648/2012, vyzaduji ¢lenské staty,
aby investi¢ni podniky z jinych ¢lenskych stati mély pravo ptimého nebo neptimého
pristupu k ustiedni protistran¢ a clearingovym systémiim a systémiim vypotadani na jejich

uzemi pro ucely dokonceni nebo zajisténi dokonceni obchodi s financnimi néstroji.

Clenské staty vyzaduji, aby pfimy nebo nepiimy pfistup téchto investiénich podniki k
témto systémtim podléhal stejnym nediskrimina¢nim, transparentnim a objektivnim
kritériim, jaka plati pro mistni &leny nebo ucastniky. Clenské staty nesméji omezit
vyuzivani téchto systémi na clearing a vypotadani obchodu s finan¢nimi nastroji, se

kterymi se obchoduje v obchodnim systému na jejich tizemi.

2. Clenské staty vyzaduji, aby regulované trhy na jejich uzemi poskytly viem svym ¢lentim
nebo Ucastnikiim pravo urcit systém vyporadani obchodu s finan¢nimi nastroji, se kterymi

se na daném regulovaném trhu obchoduje, za téchto podminek:

a)  vytvofeni takovych prostfedkili a vazeb mezi ur€enym systémem vyporadani
a jakymkoli jinym systémem nebo zatfizenim, které jsou nutné k zajisténi uc¢inného

a hospodarného vypotadani doty¢ného obchodu;
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b)  souhlas ptislusného organu odpovédného za dohled nad regulovanym trhem s tim, ze
technické podminky pro vypotadani obchodii uzavienych na regulovaném trhu
prostfednictvim jiného systému vypotadani, nez je systém uréeny regulovanym

trhem, umoziuji hladké a fadné fungovani financnich trhi.

Timto hodnocenim ze strany ptislusného organu regulovaného trhu nejsou dotceny
pravomoci narodnich centralnich bank jako organti dohledu nad systémy vypotadani nebo
jinych organti dohledu s pravomocemi v souvislosti s témito systémy. PfisluSny organ
prihlizi i k dohledu nebo dozoru, ktery jiz tyto instituce vykonavaji, aby predesel

zbyte¢nému zdvojeni kontroly.

Clanek 38
Ustanoveni o ustiednich protistrandch a clearingu

a vyporadani pro mnohostranné obchodni systémy

1. Clenské staty nebrani investi¢nim podnikiim a organizatorim trhu provozujicim
mnohostranny obchodni systém v uzavirani vhodnych dohod s ustfedni protistranou nebo
clearingovym stfediskem a systémem vypotadani jiného ¢lenského statu za acelem
clearingu nebo vypotradani n€kterych nebo vSech obchodii uzavienych ¢leny nebo

ucastniky trhu v jejich systémech.

2. Ptislusny orgén investi¢nich podnik a organizatora trhu provozujicich mnohostranny
obchodni systém nesmi branit vyuzivani ustfedni protistrany, clearingovych stfedisek nebo
systémull vypofadani v jiném ¢lenském state, pokud to neni prokazatelné nezbytné pro
udrzeni fadného fungovani daného mnohostranného obchodniho systému a s piihlédnutim

k podminkam pro systémy vypoiadani stanovenym v ¢l. 37 odst. 2.
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Aby nedochazelo ke zbytecnému zdvojeni kontroly, ptihlizi ptislusny organ i k dohledu
nebo dozoru nad clearingovymi systémy a systémy vypoiadani, ktery jiz vykonavaji
narodni centrdlni banky jako orgény dohledu nad clearingovymi systémy a systémy

vyporadani nebo jiné organy dohledu s pravomocemi v souvislosti s t€émito systémy.
Kapitola IV

Poskytovani investi¢nich sluzeb a vykon investi¢nich ¢innosti

podniky ze tretich zemi

ObbpiL 1
POSKYTOVANI SLUZEB NEBO VYKON CINNOSTI

PROSTREDNICTVIM ZRiZENI POBOCKY

Cldnek 39
Zrizeni pobocky

l. Clensky stat miize vyzadovat, aby podnik ze tfeti zem&, ktery hodl4 poskytovat investiéni
sluzby nebo vykonavat investi¢ni ¢innosti spole¢né s jakymikoli dopliitkovymi sluzbami
nebo bez nich pro neprofesiondlni nebo profesionalni zékazniky ve smyslu oddilu II

ptilohy II na jeho uzemi, zfidil v daném ¢lenském staté pobocku.
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2. Pokud ¢lensky stat vyzaduje, aby podnik ze tieti zemé, ktery hodla poskytovat investi¢ni
sluzby nebo vykonavat investi¢ni ¢innosti spole¢né s jakymikoli doplitkovymi sluzbami
nebo bez nich na jeho tizemi, zfidil pobocku, musi tato pobocka ziskat pfedchozi souhlas

ptislusnych organti tohoto ¢lenského statu za téchto podminek:

a)  na poskytovani sluzeb, pro které podnik ze teti zemé zada o povoleni, se vztahuje
povoleni a dohled ve tieti zemi, ve které je podnik usazen, a zadajici podnik ma
fadné povoleni, pti¢emz ptislusny organ fadné zohledni veskera doporuceni
Finan¢niho akéniho vyboru proti prani penéz a financovani terorismu (FATF)

v souvislosti s pranim penéz a bojem proti financovani terorismu,

b)  mezi ptisluSnymi organy v ¢lenském staté, v némz ma byt pobocka ziizena,
a prislusnymi organy dohledu treti zemé, kde je podnik usazen, existuji ujednani
o spolupraci, kterd obsahuji ustanoveni upravujici vyménu informaci pro ucely

zachovani integrity trhu a ochrany investort;
c)  pobocka ma volné k dispozici dostatecny pocatecni kapital;

d) jejmenovéna jedna ¢i vice osob odpoveédnych za vedeni pobocky a vSechny tyto

osoby splituji pozadavek stanoveny v ¢l. 9 odst. 1;
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e) treti zemé, v niZ je podnik ze tfeti zem¢ usazen, podepsala s ¢lenskym statem,
v némz ma byt pobocka ziizena, dohodu, ktera plné splituje normy stanovené
v €lanku 26 vzorové imluvy OECD o danich z pfijmu a majetku a zajist'uje i¢innou
vyménu informaci v danovych otazkach, véetné ptipadnych mnohostrannych

danovych dohod;

f)  podnik je soucasti systému pro odSkodéni investorti povoleného a uznaného

v souladu se smérnici 97/9/ES.

3. Podnik ze tieti zemé uvedeny v odstavci 1 poda svou zadost ptislusnému organu ¢lenského

statu, v némz hodléa pobocku zfidit.

Clanek 40

Povinnost poskytovat informace

Podnik ze tfeti zemé, ktery hodlé ziskat povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb nebo vykonu
investi¢nich ¢innosti spole¢né s jakymikoliv doplitkovymi sluzbami nebo bez nich na uzemi

¢lenského statu prostfednictvim pobocky, sdéli prislusnému organu uvedeného Clenského statu:

a) nazev organu odpovédného za jeho dohled v dotycné tieti zemi. Pokud za dohled odpovida

vice organd, je tfeba poskytnout tidaje o jejich piislusSnych pravomocich;
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b)

d)

veskeré relevantni udaje o podniku (nazev, pravni forma, sidlo a adresa, ¢lenové vedouciho
organu, relevantni akcionafi) a planu obchodnich ¢innosti s uvedenim investi¢nich

a doplitkovych sluzeb, které maji byt poskytovany, a investi¢nich ¢innosti, které maji byt
vykonéavany, a o organizac¢ni struktute pobocky, véetné popisu veskerého externiho

zajisténi hlavnich provoznich funkei tfetimi stranami;

jména osob odpovédnych za vedeni pobocky a relevantni doklady prokazujici dodrzovani

pozadavkl stanovenych v ¢l. 9 odst. 1;
informace o pocate¢nim kapitalu, ktery mé pobocka volné k dispozici.
Cléanek 41
Udélovani povoleni

Ptislusny organ ¢lenského statu, v némz podnik ze tfeti zemé ztidil nebo hodla ztidit svou

pobocku, udéli povoleni pouze tehdy, pokud se presvedcil, ze:
a)  jsou splnény podminky podle ¢lanku 39; a

b)  pobocka podniku ze tfeti zemé bude schopna dodrzovat ustanoveni uvedena

v odstavci 2.

PtisluS$ny organ vyrozumi podnik ze tieti zemé do Sesti mésicti ode dne podani tplné

zadosti, zda mu povoleni bylo, ¢i nebylo udéleno.
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2. Pobocka podniku ze tieti zemé, ktera ziska povoleni v souladu s odstavcem 1, musi plnit
povinnosti stanovené v ¢lancich 16 az 20, 23, 24, 25 a 27, ¢€l. 28 odst. 1 a ¢lancich 30, 31
a 32 této smérnice a v &lancich 3 aZ 26 nafizeni (EU) &. .../2014" a opatfeni ptijata na
jejich zakladé a podléhat dohledu vykondvanému piislusnym organem v ¢lenském state,

v némz bylo povoleni udéleno.

Clenské staty nekladou na organizaci a provoz pobocky zadné dalsi pozadavky tykajici se
zalezitosti spadajicich do oblasti pisobnosti této smérnice a nezachazeji s Zadnou

pobockou podnikil ze tietich zemi méné piiznivé nez s podniky z Unie.

Clanek 42

Poskytovani sluzeb z vylucného podnétu zdakaznika

Clenské staty zajisti, Ze pokud neprofesionalni nebo profesionalni zdkaznik ve smyslu oddilu IT
ptilohy II usazeny nebo nachazejici se v Unii poda vyhradné vlastni podnét k poskytnuti investicni
sluzby nebo vykonani investi¢ni ¢innosti podnikem ze tfeti zemé¢, nevztahuje se na toto poskytnuti
nebo vykon podnikem ze tfeti zemé doty¢né osobé, véetné vztahu souvisejiciho konkrétné

s poskytnutim dané sluzby nebo vykonem dané €innosti, povinnost ziskat povoleni podle ¢lanku 39.
Podnét takovych zakaznikl neopraviiuje podnik ze tieti zemé uvadét pro tohoto zékaznika na trh
nové¢ kategorie investi¢nich produkt nebo investi¢nich sluzeb jinak nez prostiednictvim pobocky,

je-li vyzadovana podle vnitrostatniho prava.

Pro UF. vést.: VloZte prosim &islo nafizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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ODpDIL 2

ODNETI POVOLENI

Clianek 43

Odneti povoleni

PtisluSny organ, ktery podniku ze tfeti zemé udélil povoleni podle ¢lanku 41, je miZe odejmout,

pokud tento podnik:

a) povoleni nevyuzije do dvanacti mésicii, vyslovné se jej vzda nebo déle nez Sest
predchozich mésicii neposkytuje zadné investi¢ni sluzby ¢i nevykonava Zadnou investi¢ni

¢innost, pokud doty¢ny ¢lensky stat nestanovi, Ze v takovych ptipadech povoleni zanika;

b) ziskal povoleni na zdklad¢ nepravdivého prohlaseni nebo jinymi nedovolenymi prostredkys;
c) jiZ nesplituje podminky, za kterych bylo povoleni udéleno;
d) vazné a soustavné porusuje predpisy piijaté na zaklad¢ této smérnice, které upravuji

podminky vykonu ¢innosti investi¢nich podnikt a plati i pro podniky ze tfetich zemi;

e) spada mezi kterykoli z ptipadt, kdy vnitrostatni pravo v souvislosti se zalezitostmi

nespadajicimi do oblasti pisobnosti této smérnice stanovi odnéti povoleni.
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HLAVA III
REGULOVANE TRHY

Clanek 44

Povoleni a rozhodné pravo

l. Clenské staty vyhradi povoleni plisobit jako regulovany trh systémiim, které spliiuji

ustanoveni této hlavy.

Povoleni ptisobit jako regulovany trh se udéli pouze tehdy, pokud se ptislusny organ
piesveédci, ze jak organizator trhu, tak systémy regulovaného trhu spliiuji pfinejmensim

pozadavky stanovené v této hlavé.

V ptipadé regulovaného trhu, ktery je pravnickou osobou a je fizen nebo provozovan
organizatorem trhu odliSnym od regulovaného trhu samého, stanovi ¢lenské staty, jak maji
byt rizné povinnosti uloZené organizatorovi trhu podle této smérnice rozdéleny mezi

regulovany trh a organizatora trhu.

Organizator trhu poskytne veskeré informace, véetn€ planu obchodnich ¢innosti
uvadgjiciho mimo jiné druhy predpokladanych obchodt a organizaéni strukturu, nutné
k tomu, aby se mohl ptislusny organ presvédcit, ze regulovany trh provedl k okamziku
prvniho povoleni veskerd opatieni nutnd k tomu, aby splnil své povinnosti podle této

hlavy.
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2. Clenské staty vyzaduji, aby organizator trhu plnil tikoly tykajici se organizace a provozu
regulovaného trhu pod dohledem piislusného organu. Clenské staty zajisti, aby ptislusné
organy pravidelné provétovaly, zda regulované trhy splituji ustanoveni této hlavy. Rovnéz
zajisti, aby pfislusné organy sledovaly, zda regulované trhy plni neptetrzité¢ podminky

prvniho povoleni stanovené podle této hlavy.

3. Clenské staty zajisti, aby organizator trhu odpovidal za zajisténi toho, Ze regulovany trh,

ktery fidi, spliiuje veskeré pozadavky stanovené v této hlavé.

Clenské staty rovnéz zajisti, aby byl organizator trhu opravnén vykonavat prava

odpovidajici regulovanému trhu, ktery na zaklade¢ této smérnice fidi.

4. AniZ jsou dotéena veskera pouZitelnd ustanoveni nafizeni (EU) €. .../2014" nebo smérnice
2014/57/EU, tidi se obchody provadéné v systémech regulovaného trhu vefejnym pravem

domovského ¢lenského statu regulovaného trhu.
5. Ptislus$ny organ mize odejmout povoleni udélené regulovanému trhu, pokud tento trh:

a)  povoleni nevyuZzije do dvanacti mésict, vyslovné se jej vzda nebo déle nez
ptedchozich Sest mésicti nevykondva €innost, pokud doty¢ny ¢lensky stat nestanovi,

ze v takovych ptipadech povoleni zanika;

b)  ziskal povoleni na zaklad¢ nepravdivého prohlaseni nebo jinymi nedovolenymi

prostiedky;

Pro UF. vést.: vloZte prosim &islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 78/13
(2011/0295(COD)).
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c) jiz nespliiuje podminky, za kterych bylo povoleni udéleno;

d) vazné a soustavné porusuje predpisy prijaté na zaklad¢ této smérnice nebo natizeni

(EU) &. .../20147;
e)  spada mezi néktery z ptipadl, v nichZ vnitrostatni pravo stanovi odnéti povoleni.

6. Kazdé odnéti povoleni se oznamuje organu ESMA.

Clanek 45

Pozadavky na vedouci organ organizatora trhu

1. Clenské staty vyzaduji, aby vSichni &lenové vedouciho organu jakéhokoliv organizatora
trhu méli po celou dobu dostatecné dobrou povést a dostate¢né znalosti, dovednosti
a zkuSenosti pro vykon svych povinnosti. Celkové slozeni vedouciho organu musi odrazet

nalezité Siroky okruh zkuSenosti.
2. Clenové vedouciho organu musi splitovat zejména tyto pozadavky:

a)  Vsichni ¢lenové vedouciho organu vénuji dostatek casu vykonu svych funkci
u organizatora trhu. Pocet funkci ve vedoucim organu, které mtze ¢len vedouciho
organu v kterékoli pravnické osob¢ zastavat zaroven, se posuzuje s ohledem na
konkrétni okolnosti a povahu, rozsah a slozitost ¢innosti dotyéného organizatora

trhu.

Pro UF. vést.: vloZte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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Pokud nezastupuji ¢lensky stat, nezastavaji ¢lenové vedouciho organu organizatori
trhu, ktefi jsou vyznamni z hlediska velikosti, vnitini organizace a povahy, rozsahu
a slozitosti svych ¢innosti, souc¢asné pozice presahujici vice nez jednu z nasledujicich

kombinaci:

i) jednu funkci vykonného ¢lena ve vedoucim organu se dvéma funkcemi

nevykonného ¢lena;
i1)  Ctyfi funkce nevykonného ¢lena ve vedoucim organu.

Funkce vykonného ¢i nevykonného ¢lena ve vedoucim organu v ramci téze skupiny
nebo podniki, v nichz organizator trhu drzi kvalifikovanou t¢ast, se pocitaji jako

jedna funkce.

Ptislusné organy mohou povolit ¢lenim vedouciho organu zastavat jednu dalsi
funkci nevykonného ¢lena ve vedoucim organu. Ptislusné organy pravidelné

informuji orgdn ESMA o téchto povolenich.

Omezeni poctu fidicich funkci, které mlze zastavat ¢len vedouciho organu, se

nevztahuje na fidici funkce v organizacich, které nesleduji pfevazné obchodni cile.

b)  Vedouci organ ma nalezitou urovein kolektivnich znalosti, dovednosti a zkusenosti,
aby rozumél ¢innostem organizatora trhu, v¢etné hlavnich rizik, kterd s nimi

souviseji.
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c) Kazdy ¢len vedouciho orgénu jedna Cestné, bezithonné a pouziva vlastni nazory pfti
ucinném posuzovani a piipadném vznaSeni konstruktivnich pfipominek
k rozhodnutim vrcholného vedeni a pfi u¢inném dozorovani a sledovani rozhodovani

vedeni organizatora trhu.

3. Organizatofti trhu vénuji dostate¢né lidské a finan¢ni zdroje na zaskoleni a ptipravu ¢lenti

vedouciho orgéanu.

4. Clenskeé staty zajisti, aby organizatofi trhu, ktefi jsou vyznamni z hlediska velikosti, vnitini
organizace a povahy, rozsahu a slozitosti svych ¢innosti, ziidili vybor pro jmenovani
slozeny z ¢lent vedouciho organu, ktefi u doty¢ného organizatora trhu nevykonavaji

z4dnou vykonnou funkei.
Vybor pro jmenovani vykonava tyto ¢innosti:

a)  urcuje a doporucuje ke schvaleni vedoucimu orgdnu nebo valné hromadé kandidaty
na uvolnénéd mista ve vedoucim organu. Vybor pro jmenovani piitom posuzuje
vyvazenost znalosti, dovednosti, rozmanitosti a zkuSenosti ve vedoucim orgénu. Déle
vybor vypracuje popis ¢innosti a schopnosti pozadovanych pro konkrétni funkei
a odhadne ptedpokladany casovy rozsah zdvazku. Vybor pro jmenovani rovnéz
rozhodne o cilovém pocétu méné zastoupeného pohlavi ve vedoucim organu

a pripravi strategii, jak tento pocet zvysit, aby se dosdhlo stanoveného cile;
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b)  pravideln¢ alespon jednou ro¢né hodnoti strukturu, velikost, sloZeni a ¢innost
vedouciho orgéanu a piedklada vedoucimu organu doporuc¢eni ohledné jakychkoliv

zmen;

c) pravidelng a alespon jednou ro¢né hodnoti znalosti, dovednosti a zkusSenosti
jednotlivych ¢lent vedouciho organu a vedouciho orgdnu jako celku a informuje

o tomto hodnoceni vedouci organ;

d) pravidelng pfezkoumava politiku vedouciho organu v otazkach vybéru a jmenovani

ve vrcholném vedeni a predklada doporuceni vedoucimu orgénu.

Vybor pro jmenovani pii plnéni svych povinnosti pribézné a v co nejvétsi mitre zohlediuje
potiebu zajistit, aby rozhodovani vedouciho orgéanu neovladala jedind osoba nebo mala

skupina osob zptisobem, ktery by Skodil z4jmiim organizatora trhu jako celku.

Pfi plnéni svych povinnosti musi byt vybor pro jmenovani schopen pouzivat veskeré druhy

zdroju, které povazuje za vhodné, véetn¢ externiho poradenstvi.

Tento odstavec se nepouzije, pokud podle vnitrostatniho prava nema vedouci organ zadné

pravomoci pii vybéru a jmenovani Zadného ze svych ¢lend.

5. Clenské staty nebo piisluiné organy vyzaduji, aby organizatofi trhu a jejich vybory pro
jmenovani pfi naboru ¢lenti svych vedoucich organt pouzivaly Sirokou $kalu vlastnosti
a schopnosti a aby za timto uc¢elem provadély politiku podporujici rozmanitost v rdmci

vedouciho orgénu.
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6. Clenské staty zajisti, aby vedouci organ organizatora trhu stanovil zavedeni systémi
spravy a fizeni zajiStujicich ucinné a obezretné vedeni organizace, véetné¢ oddéleni
neslucitelnych funkei v dané organizaci a ptredchédzeni stfetu zajmi, a dohlizel nad nim,

a to zpisobem, ktery podporuje integritu trhu.

Clenské staty zajisti, aby vedouci organ sledoval a pravideln& hodnotil i¢innost systému

spravy a fizeni organizatora trhu a ¢inil ptislusné kroky k feSeni nedostatkti.

Clenové vedouciho organu musi mit nalezity piistup k informacim a dokumentiim, které

jsou potiebné k dozorovani a sledovani rozhodovéni vedeni organizétora trhu.

7. Ptislusny organ odmitne ud¢lit povoleni, pokud neni piesvédéen o tom, ze ¢lenové
vedouciho orgéanu organizatora trhu maji dostatecné dobrou povést, dostatecné znalosti,
dovednosti a zkuSenosti a Ze vénuji vykonu svych funkci dostate¢ny ¢as, nebo pokud
existuji objektivni a prokazatelné diivody k domnénce, ze vedouci organ organizatora trhu

mize ohrozit jeho G¢inné, fadné a obezietné vedeni a nalezité zohlednéni integrity trhu.

Clenské staty zajisti, aby byly pii povolovani regulovaného trhu osoba nebo osoby, které
skute¢né tidi ¢innosti a provoz regulovaného trhu jiz povoleného v souladu s touto

smérnici, povaZzovany za osoby spliiyjici pozadavky stanovené v odstavci 1.
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8. Clenské staty vyzaduji, aby organizator trhu oznamil pfislusnému orgénu totoznost vSech
¢lent svého vedouciho organu a veskeré zmény v jeho Clenské struktuie spolu se vSemi

informacemi nezbytnymi k posouzeni toho, zda organizator trhu splituje odstavce 1 az 5.
9. ESMA vyda obecné pokyny pro upiesnéni téchto pojmii:

a)  veénovani dostate¢ného ¢asu vykonu funkci ¢lena vedouciho organu s ohledem na

konkrétni okolnosti a povahu, rozsah a slozitost ¢innosti daného organizatora trhu;

b)  odpovidajici troven kolektivnich znalosti, dovednosti a zkuSenosti vedouciho organu

podle odst. 2 pism. b);
c) Cestné, bezihonné a nezavislé jednani ¢lena vedouciho organu podle odst. 2 pism. c¢);

d)  dostatecné lidské a finan¢ni zdroje vénované pro zaskoleni a ptipravu Clent

vedouciho orgdnu podle odstavce 3;

€) rozmanitost, jez ma byt zohledniovana pii vybéru ¢lenti vedouciho orgénu podle

odstavce 5.

ESMA vyda tyto obecné pokyny do ...".

Pro Ut. vést.: vlozte prosim datum: 18 mésicii ode dne vstupu této smérnice v platnost.
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Clanek 46

Pozadavky na osoby s vyznamnym vlivem na vizeni regulovaného trhu

l. Clenské staty vyzaduiji, aby byly osoby, které mohou diky svému postaveni vykonavat

piimo nebo nepiimo vyznamny vliv na fizeni regulovaného trhu, vhodné.
2. Clenské staty vyzaduji, aby organizator regulovaného trhu:

a)  poskytl pfisluSnému orgéanu a zvetejnil informace o vlastnictvi regulovaného trhu
nebo organizatora trhu, zejména totoZznost vSech osob, kterym jejich postaveni

umoziuje vykondvat vyznamny vliv na fizeni, a velikost jejich podild;

b) informoval ptislusny organ a zvetejnil informace o kazdém ptevodu vlastnictvi, ktery

vede ke zmén¢ totoznosti osob s vyznamnym vlivem na provoz regulovaného trhu.

3. Ptislusny orgdn odmitne schvalit navrhované zmény kontrolnich podilt regulovaného trhu
nebo organizatora trhu, pokud existuji objektivni a prokazatelné¢ divody k domnénce, Ze by

tyto zmény ohrozily fadné a obezietné fizeni regulovaného trhu.
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Clanek 47

Organizacni pozadavky

l. Clenské staty vyzaduiji, aby regulovany trh

a)

ptijal opatieni k jasnému odhalovani a feSeni potencialnich neptiznivych disledkd,
které by na provoz regulovaného trhu nebo jeho ¢leny nebo ucastniky mohl mit
jakykoli stfet z4jmi mezi zajmy regulovaného trhu, jeho vlastnik nebo jeho
organizatora trhu a fadnym fungovanim regulovaného trhu, zejména pokud by
takovy stfet z4jmi mohl narusit plnéni funkci pfenesenych na regulovany trh

ptislusnym orgénem;

b) byl vhodné vybaven pro fizeni rizik, kterym je vystaven, zavadél vhodné opatieni
a systémy k odhaleni vSech vyznamnych rizik pro svilj provoz a zavedl i¢inna
opatieni ke zmirnéni téchto rizik;

c)  zavedl mechanismy k fadnému fizeni technickych operaci systému, véetné uc¢innych
nouzovych opatteni pro ptipad naruseni systémut obchodovani;

d)  vytvoftil transparentni a zavazna pravidla a postupy zajist'ujici spravedlivé a fadné
obchodovani a stanovici objektivni kritéria pro efektivni provadéni pokyni;

e) mél ucinné mechanismy umoziujici efektivni a véasné dokonceni obchodt
provadénych v rdmci svych systémi;
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f)  mél v dob¢ povolovani i poté nepietrzité¢ k dispozici dostatecné finan¢ni zdroje
umoziujici fadné fungovani trhu s ohledem na povahu a rozsah obchodl uzaviranych

na trhu a rozsah a stupen rizik, kterym je vystaven.

2. Clenské staty nepovoli organizatorim trhu provadét pokyny zakazniki za pouziti vlastniho
kapitalu podniku ani se zapojovat do obchodovani parovanim pokyni na vlastni ucet na

zddném z regulovanych trhii, které provozuji.

Clanek 48

Odolnost systémii, prerusovaci mechanismy a elektronické obchodovani

1. Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh zavedl u¢inné systémy, postupy a opatieni,
jimiz se zajisti, ze jeho obchodni systémy jsou odoln¢, maji dostatecnou kapacitu na to,
aby mohly zpracovat vysoké objemy pokynt a hlaSeni, mohou zajistit fddné obchodovani
za velmi napjatych trznich podminek, jsou plné testovany, aby se zajistilo, ze takové
podminky jsou splnény, a vztahuji se na n¢€ u¢inna opatieni pro obchodni kontinuitu
zajistujici kontinuitu jeho sluzeb v ptipad¢, ze dojde k jakémukoli selhani jeho obchodnich

systémdl.
2. Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh:

a)  mél uzavieny pisemné dohody se vSemi investicnimi podniky sledujicimi urcitou

strategii tvorby trhu na regulovaném trhu;
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b) zavedl systémy zajistujici, aby se dostate¢ny pocet investi¢nich podniki tcastnil
téchto dohod, které po nich vyzaduji, aby podavaly pevné kotace za
konkurenceschopné ceny, a tak pravidelné€ a ptedvidatelné zajist'ovaly likviditu trhu,
je-li takovy pozadavek pfiméteny povaze a rozsahu obchodovani na daném

regulovaném trhu.
3. V pisemné dohod¢ uvedené v odstavci 2 se pfinejmensim stanovi:

a)  povinnosti investiéniho podniku, pokud jde o poskytovani likvidity, a pfipadné dalsi

povinnosti vyplyvajici z Gcasti v rezimu uvedeném v odst. 2 pism. b);

b)  vhodné pobidky ve formé slev nebo jiné podobg, jez regulovany trh nabizi
investi¢nimu podniku za to, ze poskytuje trhu pravidelné a ptedvidatelné likviditu,
a ptipadné dalsi prava vyplyvajici uvedenému investicnimu podniku z jeho zapojeni

do rezimu uvedeného v odst. 2 pism. b).

Regulovany trh kontroluje a zajistuje dodrzovani pozadavku takovych zavaznych
pisemnych dohod investi¢nimi podniky. Regulovany trh informuje pfislusny organ

o obsahu zavazné pisemné dohody a na pozadani mu poskytne jakékoli dalsi informace
nezbytné k tomu, aby se mohl piislusny organ ptesvédcit o souladu regulovaného trhu

s timto odstavcem.
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4. Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh zavedl u¢inné systémy, postupy a opatfeni pro
zamitnuti pokynt, které pfesahuji pfedem ur¢ené prahové hodnoty pro objem a cenu nebo

jsou zjevné chybné.

5. Clenské staty zajisti, aby byl regulovany trh schopen do¢asné zastavit nebo omezit
obchodovani, pokud na daném trhu ¢i souvisejicim trhu dojde béhem kratkého obdobi
k vyraznému pohybu cen finan¢niho nastroje, a ve vyjimecném piipade aby byl schopen
zru$eni, zmény ¢&i opravy jakéhokoliv obchodu. Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh
zajistil, Ze tyto parametry pro zastaveni obchodovani jsou vhodné nastaveny zptsobem,
ktery zohledni likviditu riznych kategorii a podkategorii aktiv, povahu trzniho modelu
a typy ucastniki a je dostatecny k tomu, aby nedoslo k vyraznym narusenim ukaznénosti

obchodovani.

Clenské staty déle zajisti, aby regulované trhy diislednym a srovnatelnym zptisobem
hlasily parametry pro zastaveni obchodovani a jakékoli podstatné zmény téchto parametri
piislugnému organu, ktery je poté hlasi organu ESMA. Clenské staty vyzaduiji, aby

v piipad¢, Ze regulovany trh v kterémkoli ¢lenském staté vyznamny z hlediska likvidity pro
dany finan¢ni nastroj zastavi obchodovani, m¢l dany obchodni systém potiebné systémy

a postupy k zajisténi toho, aby vyrozumél ptislusné organy, které se ujmou koordinace

v ramci celého trhu a urci, zda je vhodné zastavit obchodovani v jinych obchodnich
systémech, na nichz je dany finan¢ni nastroj obchodovan, dokud se na ptivodnim trhu

obchodovani neobnovi.
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6. Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh zavedl u¢inné systémy, postupy a opatieni,
vcetné stanoveni povinnosti pro ¢leny ¢i ucastniky provadét nalezité testovani algoritmi
a vytvofeni podminek, které takovéto testovani umozni, s cilem zajistit, aby algoritmické
obchodni systémy nemohly vytvofit obchodni podminky narusujici fadné fungovani trhu
nebo prispét k vytvoreni takovych podminek, a vypotadat se s jakymikoli obchodnimi
podminkami narusujicimi fadné fungovani trhu, které vychazeji z takovychto
algoritmickych obchodnich systémil, véetné systémll omezujicich pomér mezi
neprovedenymi pokyny a obchody, které do systému mliZze zanést ¢len ¢i ucastnik, aby se
zpomalil tok pokynil v ptipad¢, ze existuje riziko, ze kapacita systému byla vycerpana,

a aby se omezil a prosadil minimalni krok kotace, ktery Ize na trhu provést.

7. Clenské staty vyzaduiji, aby regulovany trh, ktery umoziiuje piimy elektronicky piistup,
zavedl ucinné systémy, postupy a opatieni, jimiz se zajisti, Ze ¢lenové ¢i ucastnici mohou
poskytovat takovou sluzbu, pouze pokud se jedna o investicni podniky povolené podle této
smérnice nebo uveéroveé instituce povolené podle smérnice 2013/36/EU, Ze jsou stanovena
a uplatinovana pfimétend kritéria vhodnosti osob, kterym lze takovy ptistup poskytnout,

a ze si ¢len nebo ucastnik v souvislosti s pozadavky této smernice zachova odpovédnost za

pokyny a obchody provedené s vyuzitim uvedené sluzby.

Clenské staty rovnéz vyzaduji, aby regulovany trh zavedl vhodné standardy kontrol rizik
a prahovych hodnot pro obchodovéni prostfednictvim takového ptistupu a byl schopen
rozli$it pokyny ¢i obchody provadéné osobou pomoci pifimého elektronického ptistupu od
jinych pokyni ¢i obchodi provadénych ¢lenem ¢i Gcastnikem a v ptipadé potieby tyto

pokyny nebo obchody zastavit.
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Tento regulovany trh zavede opatieni k pozastaveni nebo ukoncéeni poskytovani ptimého
elektronického ptistupu clenem nebo ucastnikem zakaznikovi, pokud neni dodrzen tento

odstavec.

8. Clenské staty vyzaduiji, aby regulovany trh zajistil, Ze jeho pravidla pro sluzby spole¢ného

umisténi jsou transparentni, spravedliva a nediskriminacni.

9. Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh zajistil, Ze jeho struktury poplatki véetné
poplatkl za provedeni, vedlejSich poplatkli a ptipadnych slev jsou transparentni,
spravedlivé a nediskrimina¢ni a nepodnécuji k zaddvani, zmén¢ nebo ruseni pokynt ¢i
provadéni obchodii zptisobem, ktery ptispiva ke vzniku obchodnich podminek narusujicich
fadné fungovani trhu nebo ke zneuzivani trhu. Clenské staty zejména vyzaduji, aby
regulovany trh ukladal povinnosti souvisejici s tvorbou trhu v jednotlivych akciich nebo

vhodném kosi akcii vyménou za ptipadné poskytované slevy.

Clenské staty umozni, aby regulovany trh uzpisobil své poplatky za zrusené pokyny
v zavislosti na dob¢, po kterou byl pokyn zachovan, a stanovil vysi poplatkii pro jednotlivé

finan¢ni nastroje, na néz se uplatiuji.

Clenské staty mohou umoznit, aby regulovany trh ukladal za zadani pokynu, ktery je
nasledné zrusen, vyssi poplatek nez za zadani pokynu, ktery je proveden, a ukladal vyssi
poplatek ucastnikiim zadavajicim vysoky pomér zruSenych pokynt vii¢i provedenym
pokyniim a ti¢astniklim pouzivajicim zptsob algoritmického obchodovani s vysokou

frekvenci, aby to odrazelo dodate¢nou zatéz pro kapacitu systému.
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10. Clenské staty vyzaduji, aby byl regulovany trh schopen, na zdkladé oznadovani ¢leny ¢i
ucastniky, rozlisit pokyny vytvarené algoritmickym obchodovanim, rizné algoritmy
pouzivané pro vytvaieni pokynt a osoby, které tyto pokyny vydavaji. Tyto informace musi

byt na pozadani ptislusnym organtim k dispozici.

11. Clenské staty vyzaduji, aby regulované trhy na zadost pfislusného organu svého
domovského ¢lenského statu zptistupnily prisluSnému organu udaje tykajici se evidence
pokynti nebo mu k této evidenci umoznil ptistup, aby piisluSny organ mohl obchodovani

sledovat.
12. ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, které dale uptesni:

a)  pozadavky na zajiSténi toho, aby obchodni systémy regulovanych trha byly odolné

a mély dostate¢nou kapacitu;

b)  pomér uvedeny v odstavci 6 se zohlednénim faktord, jako je hodnota neprovedenych

pokynt ve vztahu k hodnoté provedenych obchodt;

c¢)  kontroly ptfimého elektronického ptistupu tak, aby bylo zajisténo, ze kontroly
vztahujici se na sponzorovany ptistup jsou pfinejmensim ekvivalentni kontrolam

vztahujicim se na pfimy pfistup k trhu;

d) pozadavky na zajisténi toho, aby sluzby spole¢ného umisténi a struktury poplatkt
byly spravedlivé a nediskriminacéni a aby struktury poplatkl nevyvarely pobidky
k vytvoteni obchodnich podminek narusujicich fadné fungovani trhu nebo ke

zneuzivani trhu;
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g)

ur¢ovani, kdy je regulovany trh vyznamny z hlediska likvidity pro dany finan¢ni

nastroj;

pozadavky na zajisténi toho, aby byly rezimy tvorby trhu spravedlivé

a nediskriminacni, a na stanoveni minimalnich povinnosti tvorby trhu, které musi
regulované trhy pfi navrhu rezimu tvorby trhu ur¢it, a podminek, za nichz pozadavek
zavedeni rezimu tvorby trhu neni vhodny, pfi zohlednéni povahy a rozsahu
obchodovani na daném regulovaném trhu, véetné toho, zda regulovany trh povoluje

¢i umoziuje vyuzivani algoritmického obchodovani ve svych systémech;

pozadavky na zajisténi nalezitého testovani algoritmt s cilem zabranit tomu, aby
systémy algoritmického obchodovani véetné systémt algoritmického obchodovani
s vysokou frekvenci vytvarely obchodni podminky narusujici fddné fungovéni trhu

nebo k vytvoteni takovych podminek pfispivaly.

ESMA piedlozi tyto navrhy regulaénich technickych norem Komisi do ...".

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

13. ESMA do ...*™" stanovi obecné pokyny k vhodnému nastaveni parametri pro zastaveni
obchodovani podle odstavce 5 zohlediujici faktory uvedené ve zminéném odstaveci.

: Pro Uf. vést.: vlozte prosim datum: 12 mésicti ode dne vstupu této smérnice v platnost.

* Pro Ut. vést.: vlozte prosim datum: 18 mésicii ode dne vstupu této smérnice v platnost.
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Clének 49
Kroky kotace

l. Clenské staty vyzaduiji, aby regulované trhy piijaly rezimy kroki kotace pro akcie, cenné
papiry nahrazujici jiné cenné papiry, fondy obchodované v obchodnim systému, certifikaty
a jiné podobné finan¢ni nastroje, ale také pro jakékoli dalsi finan¢ni nastroje, pro které jsou

v souladu s odstavcem 4 vypracovany regulacni technické normy.
2. Rezimy krokt kotace uvedené v odstavci 1 musi:

a) byt nastaveny tak, aby odrazely profil likvidity dané¢ho finan¢niho nastroje na
ruznych trzich a primérné rozpéti mezi nabidkou a poptavkou s ohledem na to, Ze je
zadouci umoznit pfimétene stabilni ceny bez zbytecného omezeni dalsiho zuzovani

rozpéti;
b)  vhodnym zpiisobem upravovat kroky kotace pro jednotlivé finan¢ni néstroje.

3. ESMA vypracuje navrhy regulac¢nich technickych norem, jimiz ur¢i minimalni kroky
kotace nebo rezimy krokii kotace pro konkrétni akcie, cenné papiry nahrazujici jiné cenné
papiry, fondy obchodované v obchodnim systému, certifikaty a jiné podobné finanéni
nastroje, pokud je to nutné pro zajisténi fadné¢ho fungovani trhli v souladu s faktory
uvedenymi v odstavci 2 a s cenou, rozpétim a hloubkou likvidity danych finan¢nich

nastroju.

ESMA predlozi tyto navrhy regulaénich technickych norem Komisi do ...".

Pro Ut. vést.: vloZte prosim datum: 12 mésicti ode dne vstupu této smérnice v platnost.
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Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

4. ESMA miiZze vypracovat navrhy regulacnich technickych norem, jimiZ uré¢i minimalni
kroky kotace nebo rezimy krokil kotace pro konkrétni finan¢ni nastroje, jez nejsou
uvedeny v odstavci 3, pokud je to nutné pro zajisténi fadného fungovani trhii v souladu
s faktory uvedenymi v odstavci 2 a s cenou, rozpétim a hloubkou likvidity danych

finan¢nich néstrojh.
ESMA piedlozi veskeré takové navrhy regulaénich technickych norem Komisi do ...".
Na Komisi je pfenesena pravomoc ptijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 50

Synchronizace obchodnich hodin

1. Clenské staty ulozi povinnost, aby vSechny obchodni systémy a jejich ¢lenové nebo
ucastnici synchronizovali obchodni hodiny, které pouzivaji k zaznamenavani data a Casu

kazdé udalosti, kterd musi byt nahlaSena.

2. ESMA vypracuje navrhy regula¢nich technickych norem, které urci miru ptesnosti, s jakou

maji byt tyto hodiny synchronizovany v souladu s mezinarodnimi normami.

Pro Ut. vést.: vloZte prosim datum: 18 mésicti ode dne vstupu této smérnice v platnost.
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ESMA piedlozi tyto navrhy regulaénich technickych norem Komisi do ...".

Na Komisi je pifenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 51

Prijimani financnich nastrojit k obchodovani

1. Clenské staty vyzaduji, aby regulované trhy mély jasna a transparentni pravidla pro

piijimani finan¢nich nastroji k obchodovani.

Tato pravidla zajisti, aby veskeré financni nastroje ptijaté k obchodovani na regulovaném
trhu mohly byt obchodovany spravedlive, fadné a efektivné a aby byly v ptipadé

prevoditelnych cennych papirii voln¢ obchodovatelné.

2. V ptipadé derivati pravidla uvedena v odstavci 1 zejména zajisti, aby vlastnosti derivatu

umoznovaly fadné stanoveni cen i efektivni vyporadani.

3. Kromé povinnosti stanovenych v odstavcich 1 a 2 ¢lenské staty vyzaduji, aby regulovany
trh vytvofil a udrzoval G¢inné mechanismy k ovéfeni toho, zda emitenti pfevoditelnych
cennych papirt piijatych k obchodovani na regulovaném trhu plni své povinnosti podle
pravnich ptredpisii Unie tykajici se poc¢atecniho, priibéZzného nebo jednordzového

ucelového informovani.

Pro Ut. vést.: vlozte prosim datum: 12 mésicii ode dne vstupu této smérnice v platnost.
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Clenské staty zajisti, aby regulovany trh zavedl mechanismy, které usnadni jeho ¢lentim
nebo ucastnikiim ziskat ptistup k informacim, které byly zvetejnény podle pravnich

predpist Unie.

4. Clenské staty zajisti, aby regulované trhy vytvofily mechanismy nezbytné k pravidelnému
prosetiovani, zda finan¢ni nastroje, které ptijimaji k obchodovani, splituji pozadavky pro

piijeti k obchodovani.

5. Ptevoditelny cenny papir, ktery byl pfijat k obchodovani na jednom regulovaném trhu, Ize
nasledné pfijmout k obchodovani na jinych regulovanych trzich, a to i bez souhlasu
emitenta a v souladu s odpovidajicimi ustanovenimi smérnice 2003/71/ES. Tento jiny
regulovany trh uvédomi emitenta o tom, ze jeho cenné papiry jsou na ném obchodovany.
Emitent neni povinen poskytovat informace pozadované podle odstavce 3 ptimo
kterémukoli regulovanému trhu, ktery pfijal jeho cenné papiry k obchodovani bez jeho

souhlasu.
6. ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, které:

a)  stanovi vlastnosti riznych druhil finanénich nastroj, které musi regulovany trh brat
v uvahu pii posuzovani toho, zda je finan¢ni néstroj emitovan v souladu
s podminkami stanovenymi v odst. 1 druhém pododstavci, aby mohl byt piijat

k obchodovani na riiznych segmentech trhu, které regulovany trh provozuje;
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b)  objasni opatfeni, ktera ma regulovany trh ucinit, aby byla jeho povinnost ovétit, ze
emitent pfevoditelného cenného papiru plni své povinnosti podle pravnich piedpisu
Unie tykajici se po€atecniho, pribéZného nebo jednorazového ticelového

informovani, povazovéna za splnénou;

c)  objasni mechanismy, které ma regulovany trh vytvofit podle odstavce 3, aby svym
¢lenlim nebo Ucastnikiim usnadnil pfistup k informacim, které byly zvetejnény za

podminek stanovenych pravnimi ptedpisy Unie.
ESMA predlozi tyto navrhy regulagnich technickych norem Komisi do ...".

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 52
Pozastaveni obchodovani s financnimi nastroji

a stazeni financnich nastroju z obchodovani na regulovaném trhu

1. Aniz je dot¢eno pravo piislusnych organti podle ¢l. 69 odst. 2 pozadovat pozastaveni
obchodovani s finanénim nastrojem nebo jeho stazeni z obchodovani, mize organizéator
trhu pozastavit obchodovani s financnim néstrojem, ktery jiz nespliiuje pravidla
regulovaného trhu, nebo jej stdhnout z obchodovani, pokud neni pravdépodobné, Ze by
takové pozastaveni ¢i stazeni zavazné poskodilo zajmy investort nebo fadné fungovani

trhu.

Pro Ut. vést.: vloZte prosim datum: 12 mésicti ode dne vstupu této smérnice v platnost.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 241

CS



2. Clenské staty vyzaduji, aby organizator trhu, ktery pozastavi obchodovani s finanénim
nastrojem nebo jej stahne z obchodovani, také pozastavil obchodovani s derivaty
uvedenymi v bodech 4 az 10 oddilu C pfilohy I, které souviseji s danym finanénim
nastrojem nebo jsou k nému vztazeny, anebo je stahl z obchodovani, pokud je to nezbytné
k dosazeni ucelu pozastaveni nebo stazeni podkladového finan¢niho nastroje. Organizator
trhu zvefejni své rozhodnuti o pozastaveni nebo stazeni finan¢niho néstroje a jakéhokoli

souvisejiciho derivatu a sde€li ptislusna rozhodnuti svému piislusSnému orgéanu.

PtisluSny organ, v jehoz jurisdikci k pozastaveni nebo stazeni doslo, vyzaduje, aby jiné
regulované trhy, mnohostranné obchodni systémy, organizované obchodni systémy

a systematicti internalizatofi, jiz spadaji do jeho jurisdikce a jiz obchoduji s tymz
finan¢nim nastrojem nebo s derivaty uvedenymi v bodech 4 az 10 oddilu C ptilohy I této
smérnice, které souviseji s danym finanénim néstrojem nebo jsou k nému vztazeny,
obchodovani s danym finan¢nim nastrojem ¢i derivaty rovnéz pozastavili nebo je

z obchodovani rovnéz stahli, pokud divodem k pozastaveni nebo stazeni je podezieni ze
zneuziti trhu, nabidka pievzeti nebo nezpfistupnéni vnitini informace o emitentovi nebo
finanénim néstroji v rozporu s &lanky 7 a 17 nafizeni (EU) &. .../2014", s vyjimkou pripadi,
kdy by toto pozastaveni nebo stazeni mohlo zadvazné€ poskodit zjmy investort nebo fadné

fungovani trhu.

Kazdy vyrozumény piislusny organ sdéli své rozhodnuti orgdnu ESMA a ostatnim
prisluSnym organtim, véetné piipadného vysvétleni, pokud se rozhodl obchodovani

s danym finan¢nim néstrojem ¢i s derivaty uvedenymi v bodech 4 az 10 oddilu C ptilohy I
této smérnice, které souviseji s danym finan¢nim néstrojem nebo jsou k nému vztazeny,

nepozastavit nebo je z obchodovani nestdhnout.

Pro UF. vést.: vloZte prosim &islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 78/13
(2011/0295(COD)).
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Ptislusny organ toto rozhodnuti okamzité zvetejni a sdéli ho organu ESMA a pfislusnym

organiim ostatnich Clenskych stata.

Vyrozuméné ptisluSné organy ostatnich ¢lenskych stati vyzaduji, aby regulované trhy, jiné
mnohostranné obchodni systémy, jiné organizované obchodni systémy a systematicti
internalizatofi, jiz spadaji do jejich jurisdikce a jiz obchoduji s tymz finan¢nim nastrojem
nebo s derivaty uvedenymi v bodech 4 az 10 oddilu C ptilohy I této smérnice, které
souviseji s danym finan¢nim néstrojem nebo jsou k nému vztazeny, obchodovani s danym
finan¢nim néstrojem ¢i derivaty rovnéz pozastavili nebo je z obchodovéani rovnéz stahli,
pokud diivodem k pozastaveni nebo stazeni je podezieni ze zneuziti trhu, nabidka prevzeti
nebo nezptistupnéni vnitini informace o emitentovi nebo finan¢nim néstroji v rozporu s
&lanky 7 a 17 nafizeni (EU) &. .../2014", s vyjimkou piipadd, kdy by toto pozastaveni nebo

stazeni mohlo zdvazné poskodit z4jmy investori nebo fadné fungovani trhu.

Tento odstavec se pouzije i v ptipadé, kdy je pozastaveni obchodovani s danym finan¢nim
nastrojem ¢i s derivaty uvedenymi v bodech 4 az 10 oddilu C ptilohy I, které se tykaji

daného finan¢niho nastroje nebo jsou k nému vztazeny, zruSeno.

Postup oznamovani podle tohoto odstavce se pouzije 1 v piipadé, kdy rozhodnuti pozastavit
obchodovani s danym finan¢nim nastrojem ¢i s derivaty uvedenymi v bodech 4 az 10
oddilu C ptilohy I, které souviseji s danym finan¢nim nastrojem nebo jsou k nému
vztazeny, nebo stdhnout je z obchodovani pfijme piisluSny organ podle ¢l. 69 odst. 2

prvniho pododstavce pism. m) a n).

Pro UF. vést.: vloZte prosim &islo naiizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 78/13
(2011/0295(COD)).
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S cilem zajistit, aby byla povinnost pozastavit obchodovani s uvedenymi derivaty nebo je
stahnout z obchodovani uplatiovana pifimétené, vypracuje ESMA néavrh regulac¢nich
technickych norem déle uptesiiujicich ptipady, v nichZ je souvislost mezi derivatem, ktery
se tyka finan¢niho nastroje, s nimz bylo obchodovani pozastaveno nebo jenz byl stazen

z obchodovani, anebo je k nému vztazen, a ptivodnim finanénim nastrojem takova, ze by
s derivatem mélo byt rovnéz pozastaveno obchodovani nebo by mél byt z obchodovani
stazen, aby bylo dosaZeno ucelu pozastaveni nebo stazeni podkladového finanéniho

nastroje.
ESMA piedlozi tyto navrhy regulaénich technickych norem Komisi do ...".

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

3. ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem k uréeni forméatu a ¢asového

rozvrhu oznameni a zvetejnéni uvedenych v odstavci 2.
ESMA predlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do ...*.

Komisi je svéfena pravomoc ptijimat provadeci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Pro Uf. vést.: vlozte prosim datum: 12 mésicti ode dne vstupu této smérnice v platnost.
* Pro Uf. vést.: vlozte prosim datum: 18 mésict ode dne vstupu této smérnice v platnost.
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4. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 89,

kterymi stanovi seznam okolnosti, které predstavuji zdvazné poskozeni zajmu investort

a fadného fungovani trhu podle odstavct 1 a 2.

Clanek 53

Pristup na regulovany trh

1. Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh stanovil, zavedl a dodrzoval transparentni

a nediskriminac¢ni pravidla zaloZend na objektivnich kritériich upravujici ptistup na

regulovany trh nebo ¢lenstvi v ném.

2. Pravidla uvedena v odstavci 1 stanovi veskeré povinnosti ¢lenti nebo ucastnikll vyplyvajici
a)  zvytvofeni a spravy regulovaného trhu;
b)  zpravidel pro obchody na trhu;
c)  zprofesnich norem vztahujicich se na zaméstnance investi¢nich podnikt nebo
uveérovych instituci ptisobicich na trhu;
d) zpodminek stanovenych podle odstavce 3 pro ¢leny nebo ucastniky jiné nez
investi¢ni podniky a ivérové instituce;
e) zpravidel a postupil pro clearing a vypofadani obchodli uzavienych na regulovaném
trhu.
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3. Regulované trhy mohou pfijmout za ¢leny nebo ucastniky investi¢ni podniky, avérové

instituce povolené podle smérnice 2013/36/EU a jiné osoby, které

a)  maji dostate¢n¢ dobrou povést;

b)  maji dostatecné schopnosti, zpiisobilost a zkusenosti k obchodovani;
c)  maji pfipadné vhodnou organizacni strukturu;

d)  maji dostatecné zdroje pro ulohu, kterou maji plnit, s ptihlédnutim k raznym
finan¢nim mechanismiim, které mtze regulovany trh vytvofit, aby zarucil vhodné

vypotadani obchodu.

4. Clenské staty zajisti, aby u obchodti uzavienych na regulovaném trhu nebyli ¢lenové
a Ucastnici povinni vzajemné uplatiiovat povinnosti stanovené v ¢lancich 24, 25, 27 a 28.
Clenové nebo ti¢astnici regulovaného trhu viak povinnosti stanovené v &lancich 24, 25, 27
a 28 uplatnuji vici svym zékaznikiim, pokud na jejich ucet provadéji na regulovaném trhu

jejich pokyny.

5. Clenské staty zajisti, aby pravidla pro p¥istup na regulovany trh, ¢lenstvi v ném nebo téast

na ném stanovila pfimou nebo dalkovou tcast investicnich podniki a Gvérovych instituci.
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6. Clenské staty bez dal$ich pravnich nebo spravnich pozadavki umozni regulovanym trhiim
z jinych Clenskych stath vytvofit na jejich izemi vhodné systémy usnadiujici pfistup na
tyto trhy nebo obchodovani na nich dadlkovym ¢leniim nebo Gc¢astnikiim usazenym na jejich

azemi.

Regulovany trh sdéli prislusnému orgénu svého domovského ¢lenského statu, ve kterém
Clenském staté hodla takové systémy vytvoftit. Pfislusny organ domovského clenského
statu tuto informaci sdéli do jednoho mésice ¢lenskému statu, ve kterém dany regulovany
trh hodlé takové systémy vytvorit. ESMA muze pozéadat o pfistup k témto informacim

v souladu s postupem a podminkami stanovenymi v ¢lanku 35 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Ptislusny orgéan domovského ¢lenského statu regulovaného trhu sdéli na zadost ptislusSného
organu hostitelského ¢lenského statu a bez zbytecného odkladu totoznost ¢lenti nebo

ucastniki regulovaného trhu usazenych v tomto ¢lenském state.

7. Clenské staty vyzaduji, aby organizator trhu pravidelné piedaval piislugnému organu

regulovaného trhu seznam ¢lenti nebo ucastnikii regulovaného trhu.
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Clének 54
Sledovani, zda jsou dodrzovana pravidla regulovaného trhu

a dalsi pravni povinnosti

1. Clenské staty vyzaduji, aby regulované trhy stanovily a udrzovaly u¢inna opatieni
a postupy, vcetné nezbytnych zdrojt, pro pravidelné sledovani toho, zda jejich ¢lenové ¢i
ucastnici dodrzuji pravidla regulovaného trhu. Regulované trhy sleduji odeslané pokyny,
vcetné zruseni, a obchody provadéné svymi ¢leny ¢i Gi€astniky v rdmci svych systémi, aby
odhalily porusovani téchto pravidel, jakékoli obchodni podminky naruSujici fadné
fungovani trhu nebo jakékoli chovani, které by mohlo svéd¢it o jednani zakazaném
natizenim (EU) &. .../2014" nebo narugeni systémi obchodovani v souvislosti s finanénim

nastrojem.

2. Clenské staty vyzaduji, aby organizatofi regulovanych trhii neprodlené oznamili svym
prislusnym organtim vyznamna poruseni svych pravidel nebo jakékoli obchodni podminky
narusujici fadné fungovani trhu nebo jakékoli chovani, které by mohlo svédcit o jednani
zakézaném nafizenim (EU) €. .../2014" nebo narugeni systémil obchodovani v souvislosti

s finan¢nim néstrojem.

Ptislusné organy regulovanych trhti sdéli orgdnu ESMA a pfislusnym organtim ostatnich

¢lenskych statli informace uvedené v prvnim pododstavci.

Nez ptislusny organ oznami ptisluSnym organim ostatnich ¢lenskych statl a organu
ESMA chovéni, které by mohlo svédéit o jednani zakazaném nafizenim (EU) &. .../2014,

presvedci se, ze k tomuto jednani dochazi nebo doslo.

Pro UF. vést.: vloZte prosim &islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 78/13
(2011/0295(COD)).
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3. Clenské staty vyzaduji, aby organizator trhu bez zbyte¢ného odkladu podaval souvisejici
informace organu poveéienému vysetfovanim a stihanim zneuziti trhu na regulovaném trhu
a poskytoval tomuto orgdnu veskerou pomoc pfi vySetfovani a stihani zneuziti trhu, ke

kterému doslo na regulovaném trhu nebo prostfednictvim jeho systémul.

4. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 89,
kterymi urci okolnosti, za nichz vznika povinnost poskytnout informace uvedena v

odstaveci 2 tohoto ¢lanku.

Clanek 55

Ustanoveni o ustredni protistrané a o clearingu a vyporadani

1. Aniz jsou dotCeny hlavy III, IV nebo V natizeni (EU) €. 648/2012, nebrani Clenské staty
regulovanym trhlim v uzavirani vhodnych dohod s tstfedni protistranou nebo
clearingovym stfediskem a systémem vypotadani jiného ¢lenského statu za ucelem
clearingu nebo vypotadani n¢kterych nebo vsech obchodli uzavienych ucastniky trhi

v jejich systémech.

2. AniZ jsou dotceny hlavy III, IV nebo V natizeni (EU) €. 648/2012, nesmi piislusny organ
regulovaného trhu branit vyuzivani ustfedni protistrany, clearingovych stfedisek nebo
systémi vyporadani v jiném ¢lenském staté, pokud to neni prokazateln¢ nezbytné pro
udrzeni fadného fungovani dané¢ho regulovaného trhu a s ohledem na podminky pro

systémy vyporadani stanovené v ¢l. 37 odst. 2 této smérnice.
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Aby nedochazelo ke zbytecnému zdvojeni kontroly, ptihlizi ptislusny organ i k dohledu
nad clearingovymi systémy a systémy vyporadani, ktery jiz vykonavaji centralni banky
jako organy dohledu nad systémy vypotadani nebo jiné organy dohledu nad témito

systémy.

Clanek 56

Seznam regulovanych trhi

Kazdy clensky stat vypracuje seznam regulovanych trhii, pro které je domovskym ¢lenskym statem,
a pfeda tento seznam ostatnim ¢lenskym statim a orgdnu ESMA. Podobné sdéleni se uskute¢ni pfi
kazdé zmén¢ uvedeného seznamu. ESMA seznam vsech regulovanych trhii zverejiuje na svych
internetovych strankach a aktualizuje jej. Tento seznam obsahuje jedine¢ny kod stanoveny orgdnem
ESMA v souladu s ¢l. 65 odst. 6 identifikujici regulované trhy pro pouZiti ve zpravach v souladu

s Cl. 65 odst. 1 prvnim pododstavcem pism. g) a odst. 2 prvnim pododstavcem pism. g) této

smérnice a s ¢lanky 6, 10 a 26 natizeni (EU) &. .../2014".

Pro UF. vést.: vloZte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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HLAVA IV
LIMITY POZIC
A KONTROLY PRO RIZENI POZIC
U KOMODITNICH DERIVATU A PODAVANI ZPRAV

Clanek 57

Limity pozic a kontroly pro Fizeni pozic u komoditnich derivatii

l. Clenské staty zajisti, aby piislusné organy podle metodiky vypoétu stanovené organem
ESMA stanovily a uplatiiovaly limity velikosti Cisté pozice, kterou miiZe osoba kdykoli
drzet v komoditnich derivatech obchodovanych v obchodnich systémech a v ekonomicky
rovnocennych OTC smlouvach. Tyto limity jsou stanoveny na zaklad¢ vSech pozic
drzenych osobou a pozic, které jsou jménem této osoby drzeny na Grovni celé skupiny,

s cilem:
a)  zabranit zneuzivani trhu;

b)  podpoftit fadné stanoveni cen a podminky vypotadani, véetné predchazeni budovani
pozic naruSujicich trh, a zejména zajistit sblizovani mezi cenami derivati v mésici
plnéni a okamzitymi cenami podkladové komodity, aniz je dotéeno urcovani cen

podkladové komodity na trhu.

Limity pozic se nepouziji na pozice drzené¢ nefinan¢nim subjektem nebo jeho jménem,
které jsou objektivné métitelné jako snizujici rizika pifimo souvisejici s obchodni ¢innosti

tohoto nefinan¢niho subjektu.
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2. Limity pozic jasn€ ur¢i mnozstevni prahové hodnoty maximalni velikosti pozice

v komoditnim derivatu, jez mohou osoby drzet.

3. ESMA vypracuje navrhy regulaénich technickych norem ke stanoveni metodiky vypoctu,
kterou pfislusné organy maji pouzivat pro stanoveni spotovych mési¢nich limitd pozic
a jinych mési¢nich limit pozic pro komoditni derivaty vypotadavané fyzicky
a v hotovosti, které jsou zalozeny na charakteristice daného derivatt. Tato metodika

vypoctu zohledni alesponi tyto faktory:
a)  splatnost komoditnich derivati;
b)  reéalnou nabidku podkladové komodity;

c) celkovou Cistou otevienou pozici v uvedené smlouvé a celkovou Cistou otevienou

pozici v dalSich finan¢nich nastrojich se stejnou podkladovou komoditou;

d)  volatilitu na ptisluSnych trzich, véetné nahraditelnych derivath a trhti s podkladovou

komoditou;
e)  pocet a velikost ucastnikii trhu;

f)  vlastnosti zdkladniho komoditniho trhu, véetn€ modela vyroby, spotifeby a pievozu

na trh;

g)  vypracovani novych smluv.
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ESMA zohledni zkusenosti s limity pozic investi¢nich podnikti nebo organizatort trhu

provozujicich obchodni systém a jinymi jurisdikcemi.

ESMA predlozi navrhy regulacnich technickych norem uvedené v prvnim pododstavci

. . *
Komisido ... .

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

4. Ptislusny organ stanovi limity pro kazdou smlouvu tykajici se komoditniho derivatu
obchodovaného v obchodnim systému na zakladé metodiky vypoctu uréené orgdnem
ESMA podle odstavce 3. Tento limit pozice bude zahrnovat ekonomicky rovnocenné OTC

smlouvy.

Ptislusny orgdn prezkouma limity pozic, dojde-li k vyznamné zméné v redlné nabidce nebo
v Cistych otevienych pozicich nebo k jakékoli jiné vyznamné zméné na trhu, na zakladé
vlastniho zjisténi redlné nabidky a otevienych pozic, a stanovi nové limity pozic v souladu

s metodikou vypoctu vypracovanou organem ESMA.

Pro Ut. vést.: vloZte prosim datum: 12 mésicti ode dne vstupu této smérnice v platnost.
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5. Ptislusné organy oznami orgdnu ESMA piesné limity pozic, které hodlaji stanovit
v souladu s metodikou vypoctu stanovenou organem ESMA podle odstavce 3. Do dvou
mésict od obdrZzeni oznameni vyda ESMA doty¢nému piislusSnému organu stanovisko, ve
kterém posoudi slucitelnost limiti pozic s cili odstavce 1 a s metodikou vypoctu
stanovenou organem ESMA podle odstavce 3. ESMA zvetejni toto stanovisko na svych
internetovych strankach. DotyCny pfisluSny organ upravi limity pozic v souladu se
stanoviskem organu ESMA nebo poskytne organu ESMA odlivodnéni, pro¢ tuto zménu
nepovazuje za nezbytnou. Pokud pfislusny organ zavede limity, které jsou v rozporu se
stanoviskem organu ESMA, neprodlené na svych internetovych strankach zvetejni

oznameni, ve kterém pln¢ zdivodni, pro¢ tak ucinil.

Pokud ESMA shleda, ze limit pozice neodpovidd metodice vypoctu podle odstavce 3,
pfijme opatieni v souladu se svymi pravomocemi podle ¢lanku 17 natizeni (EU)

¢. 1095/2010.
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6. Pokud je tyz komoditni derivat obchodovéan ve vyznamném mnozstvi v obchodnich
systémech ve vice nez jedné jurisdikei, pfislusny organ obchodniho systému, v némz je
obchodovano nejveétsi mnozstvi (dale jen ,,0stfedni pfisluSny organ®), stanovi jednotny
limit pozice, ktery se pouZije na veskeré obchodovéani dané smlouvy. Ustiedni piislusny
organ tento jednotny limit pozice, ktery ma byt pouzit, a jakékoli revize tohoto jednotného
limitu pozice konzultuje s ptislusnymi organy dalSich obchodnich systému, v nichz je tento
derivat obchodovan ve vyznamném mnozstvi. V ptipad¢, ze ptislusné organy nesouhlasi,
uvedou v pisemné podobé¢ plné a podrobné odiivodnéni toho, pro¢ se domnivaji, ze nejsou
splnény pozadavky stanovené odstavcem 1. ESMA urovna jakykoli spor mezi pfislusSnymi

organy v souladu se svymi pravomocemi podle ¢lanku 19 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Ptislusné organy obchodnich systémi, v nichz je obchodovan tentyz komoditni derivat,
a pfislusné orgény drziteld pozice v tomto komoditnim derivatu vzdjemné spolupracuji,
mimo jiné prostifednictvim vzajemné vymeény piisluSnych udaji, aby umoznily sledovani

a vymahani dodrzovani tohoto jednotného limitt.

7. ESMA alespon jednou za rok sleduje, jakym zplisobem piislusné organy provedly limity
pozic stanovené v souladu s metodikou vypoctu uréenou organem ESMA podle
odstavce 3. ESMA zéroven zajisti, aby byl jednotny limit pozice uc¢inné uplatiovan na

tutéz smlouvu bez ohledu na to, kde je obchodovana, v souladu s odstavcem 6.
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8. Clenské staty zajisti, aby investiéni podnik nebo organizator trhu provozujici obchodni
systém, v némz se obchoduji komoditni derivaty, uplatioval kontroly pro fizeni pozic.

Tyto kontroly zahrnuji alespont pravomoci obchodniho systému:
a)  sledovat Cisté oteviené pozic osob;

b)  mit pfistup k informacim, véetn¢ veskeré prislusné dokumentace, poskytnutym
osobami a tykajicim se velikosti a ucelu uzaviené expozice nebo pozice,
k informacim o skute¢nych vlastnicich, jakychkoli dohodéach o jednéni ve shod¢

a jakychkoli souvisejicich aktivech nebo pasivech na zékladnim trhu;

c) pozadovat, aby urcita osoba ukoncila pozici nebo omezila jeji velikost, a to do¢asné
nebo trvale, jak si to bude konkrétni pfipad vyzadovat, a jednostranné pifijimat
vhodna opatieni k zajisténi tohoto ukonceni nebo omezeni pozice, pokud dana osoba

pozadavku nevyhovi; a

d) je-li to nezbytné, pozadovat, aby osoba docasn¢ vratila na trh likviditu za
dohodnutou cenu a v dohodnutém objemu s vyslovnym zdmérem zmirnit vlivy velké

nebo dominantni pozice.

9. Limity pozic a kontroly pro fizeni pozic musi byt transparentni a nediskrimina¢ni, uvadét,
jak se u osob uplatnuji, a zohledilovat povahu a slozeni ucastnikti trhu a zpisob, jakym

vyuzivaji smlouvy predlozené k obchodovani.

10. Investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici obchodni systém informuje ptislusny

organ o podrobnostech kontrol pro fizeni pozic.
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PtisluSny organ sd¢li tyto informace a podrobnosti o limitech pozic, které stanovil, organu
ESMA, ktery na svych internetovych strankach zveiejni a udrzuje databazi s prehledy

limith pozic a kontrol pro fizeni pozic.

11. Limity pozic podle odstavce 1 ukladaji ptislusné organy v souladu s ¢l. 69 odst. 2 prvnim

pododstavcem pism. p).
12. ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, které stanovi:

a)  kritéria a zplisoby urceni toho, zda miiZze byt pozice povaZzovana za pozici, ktera

snizuje rizika ptimo souvisejici s obchodnimi ¢innostmi;
b)  zpusoby urceni toho, kdy maji byt pozice osoby slouc¢eny do skupiny;

¢)  kritéria ureni toho, zda je OTC smlouva ekonomicky rovnocenna smlouve
obchodované v obchodnim systému, jak uvadi odstavec 1, aby se usnadnilo podévani
zprav o pozicich ziskanych v rovnocennych OTC smlouvéch relevantnimu

prislusnému orgéanu, jak urcuje ¢l. 58 odst. 2;

d)  vymezeni toho, co se rozumi tymz komoditnim derivatem a vyznamnym mnozstvim

podle odstavce 6 tohoto ¢lanku;
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e) metodiku slucovani a vzajemného zapocitavani pozic v OTC derivatech
a komoditnich derivatech obchodovanych v obchodnim systému ke stanoveni ¢isté
pozice pro ucely posouzeni souladu s limity. Tyto metodiky stanovi kritéria ureni
toho, které pozice mohou byt vzajemné zapocteny, a nesmé&ji usnaditovat hromadéni

pozic, které neni v souladu s cili stanovenymi v odstavci 1 tohoto ¢lanku;

f)  postup, ktery stanovi, jakym zpisobem mohou osoby zadat o vyjimku podle odst. 1
druhého pododstavce tohoto ¢lanku a jak relevantni ptislusné organy takové zadosti

schvaluji;

g)  zpusob vypoctu k ur¢eni obchodniho systému, v némz je obchodovano nejvetsi
mnozstvi komoditniho derivatu, a k ureni vyznamného mnozstvi podle odstavce 6

tohoto ¢lanku.
ESMA ptedlozi tyto navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do ...~

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Pro Ut. vést.: vlozte prosim datum: 12 mésici ode dne vstupu této smérnice v platnost
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13. Ptislusné organy neukladaji limity pozic, které jsou restriktivnéj$i nez limity pozic pfijaté
podle odstavce 1, az na vyjimecné piipady, kdy jsou objektivné opodstatnéné a piimérené
s ohledem na likviditu konkrétniho trhu a fddné fungovéni tohoto trhu. Pfislu$né organy na
svych internetovych strankach zvefejni podrobnosti o restriktivnéjsich limitech pozic, které
se rozhodnou ulozit, a tyto limity plati po poc¢ate¢ni dobu nejvyse Sest mésicti ode dne
zvefejnéni na internetovych strankach. Platnost restriktivnéjsich limiti pozic Ize
prodluzovat o dalsi obdobi, z nichz kazdé ¢ini vzdy nejvyse Sest mésict, jestlize divody
dané¢ho omezeni nadéle plati. Pokud tyto limity po uvedeném Sestimési¢nim obdobi

prodlouzeny nejsou, pozbyvaji automaticky platnosti.

v

Rozhodnou-li se ptislusné organy ulozit restriktivnéjsi limity pozic, oznami to organu

v

ESMA. V tomto oznamenti restriktivnéjsi limity pozic zdlivodni. ESMA vyda do 24 hodin

stanovisko, zda dané restriktivnéjsi limity pozic povazuje za nutné k feSeni vyjimec¢ného

pripadu. Toto stanovisko zvetejni na svych internetovych strankach.

Pokud pfislusny organ ulozi limity, které jsou v rozporu se stanoviskem organu ESMA,
neprodlené na svych internetovych strdnkéach zvetejni ozndmeni, ve kterém pln€ zdivodni,

pro¢ tak ucinil.
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14. Clenské staty zajisti, aby piisluiné organy mohly uplatiiovat své pravomoci ukladat sankce

podle této smérnice za poruseni limith pozic stanovenych podle tohoto ¢lanku na:

a)  pozice, které drzi osoby nachdzejici se nebo plisobici na jejich uzemi nebo
v zahrani¢i a které presahuji limit, jejZ pfislusny organ stanovil pro komoditni
derivaty ve vztahu ke smlouvam v obchodnich systémech nachazejicich se nebo

ptsobicich na jejich izemi nebo k ekonomicky rovnocennym OTC smlouvam;

b)  pozice, které drzi osoby nachézejici se nebo plsobici na jejich tizemi a které
ptesahuji limity, jez pro komoditni derivaty stanovily pfislusné organy v jinych

¢lenskych statech.
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Clanek 58

Podavani zprav o pozicich podle kategorii drZitelii pozic

l. Clenské staty zajisti, aby investiéni podnik nebo organizator trhu provozujici obchodni
systém, v némz se obchoduji komoditni derivaty nebo povolenky na emise ¢i jejich

derivaty:

a)  zvefejiioval tydenni zpravu se souhrnnymi pozicemi, jez v jednotlivych komoditnich
derivatech nebo v povolenkach na emise ¢i jejich derivatech obchodovanych v jejich
obchodnich systémech drzi jednotlivé kategorie osob, s uvedenim poc¢tu dlouhych
a kratkych pozic podle téchto kategorii, jejich zmén od ptedchozi zpravy,
procentniho podilu celkovych ¢istych otevienych pozic podle kategorii a poctu osob
drzicich pozice v jednotlivych kategoriich, v souladu s odstavcem 4, a ptedaval tuto
zpravu piislusnému orgénu a organu ESMA; ESMA nasledné centralné zvetejni

informace obsazené v téchto zpravach;

b) alespoii jednou denné poskytl piislusnému organu Gplny rozpis pozic drzenych vSemi
osobami, v€etné ¢lenid nebo Ucastnikil a jejich zakaznikl, v daném obchodnim

systému.

Povinnost stanovena v prvnim pododstavci pism. a) plati pouze v ptipadé, Ze pocet osob

1 jejich otevienych pozic piekro¢i minimalni prahové hodnoty.
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2. Clenské staty zajisti, aby investiéni podniky obchodujici s komoditnimi derivaty nebo
povolenkami na emise ¢i jejich derivaty mimo obchodni systém poskytly ptfislusnému
organu obchodniho systému, kde jsou komoditni derivaty nebo povolenky na emise ¢i
jejich derivaty obchodovany, nebo tstfednimu piisluSnému orgénu, jsou-li komoditni
derivaty nebo povolenky na emise ¢i jejich derivaty obchodovany ve vyznamném mnozstvi
v obchodnich systémech ve vice nez jedné jurisdikci, alesponi jednou denné€ Gplny rozpis
svych pozic ziskanych v komoditnich derivatech nebo v povolenkach na emise ¢i jejich
derivatech obchodovanych v obchodnim systému a ekonomicky rovnocennych OTC
smlouvach, jakoz i pozic svych zakaznikl a zékazniku jejich zdkaznikt az po kone¢ného
zékaznika, v souladu s ¢lankem 26 nafizeni (EU) ¢. .../2014", a pokud se pouZije,

s Clankem 8 nafizeni (EU) ¢. 1227/2011.

3. S cilem umoznit sledovani toho, jak je dodrzovan ¢l. 57 odst. 1, vyZaduji ¢lenské staty od
¢lend nebo ucastnikli regulovanych trhti a mnohostrannych obchodnich systémi nebo od
zékazniki organizovanych obchodnich systémti, aby investicnimu podniku nebo
organizatorovi trhu provozujicimu tento obchodni systém alespon jednou denné¢ podéavali
zpravu s podrobnymi udaji o svych pozicich drzenych prostfednictvim smluv
obchodovanych v tomto obchodnim systému, jakoz i pozicich svych zakaznikt

a zakaznik jejich zakaznika az po kone¢ného zakaznika.

4. Investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici dany obchodni systém klasifikuje
osoby drzici pozice v komoditnim derivatu nebo v povolence na emise nebo jejim derivatu
podle povahy jejich hlavni podnikatelské ¢innosti, s prihlédnutim k jakémukoliv platnému

povoleni, jako:

a)  investicni podnik nebo uvérovou instituci;

Pro UF. vést.: vloZte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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b) investi¢ni fond, a to bud’ jako subjekt kolektivniho investovani do pfevoditelnych
cennych papirtt (SKIPCP) ve smyslu smérnice 2009/65/ES, nebo jako spravce

alternativnich investi¢nich fondl ve smyslu smérnice 2011/61/ES;

c) jinou finan¢ni instituci, v€etné pojistoven a zajiStoven ve smyslu smérnice
2009/138/ES a instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi ve smyslu smérnice

2003/41/ES;
d)  obchodni podnik;

e) provozovatele s povinnosti dodrzovat pozadavky smérnice 2003/87/ES, v ptipadé

povolenek na emise ¢i jejich derivata.

Ve zpravach uvedenych v odst. 1 prvnim pododstavci pism. a) se uvede pocet dlouhych
a kratkych pozic podle kategorie osob, jakékoli jejich zmény od piedloZeni ptedchozi
zpravy, procentni podil celkovych otevienych urokovych pozic podle kategorii a pocet

osob v jednotlivych kategoriich.

Zpravy uvedené v odst. 1 prvnim pododstavci pism. a) a rozpisy uvedené v odstavci 2

rozliSuji mezi:

a)  pozicemi uréenymi jako pozice, které objektivné méfitelnym zpisobem snizuji rizika

pfimo spojena s obchodnimi ¢innostmi; a

b)  jinymi pozicemi.
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5. ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem ke stanoveni formatu zprav

uvedenych v odst. 1 prvnim pododstavci pism. a) a rozpist uvedenych v odstavci 2.
ESMA predlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do ...".

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

V ptipadé povolenek na emise €i jejich derivatl neni podavanim zprav dotéena povinnost

splilovat pozadavky smérnice 2003/87/ES.

6. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 89,
kterymi stanovi prahové hodnoty uvedené v odst. 1 druhém pododstavci tohoto ¢lanku
s ptihlédnutim k celkovému poctu otevienych pozic a jejich velikosti a k celkovému poctu

osob drzicich pozici.

7. ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem uptesinujicich opatfeni ke
stanoveni pozadavku, aby vSechny zpravy uvedené v odst. 1 prvnim pododstavci pism. a)

byly zasilany ve stanoveném tydennim terminu organu ESMA, ktery je centralné zvetejni.

ESMA predlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do ...".

Pro Ut. vést.: vloZte prosim datum: 18 mésicti ode dne vstupu této smérnice v platnost.
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Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

HLAVA V
SLUZBY HLASENI UDAJU

ObpiL 1
POSTUPY PRO UDELOVANI POVOLENI

POSKYTOVATELUM SLUZEB HLASENI UDAJU

Clanek 59

Pozadavek na udéleni povoleni

1. Clenské staty vyzaduji, aby poskytovani sluzeb hlageni idaji popsané v oddile D piilohy I
jako obvykla ¢innost nebo podnikani podléhalo pfedchozimu povoleni v souladu s timto
oddilem. Toto povoleni udéluje ptislusny orgdn domovského clenského statu urceny

v souladu s ¢lankem 67.

2. Odchylné od odstavce 1 povoli ¢lenské staty investi¢nimu podniku nebo organizatorovi
trhu provozujicimu obchodni systém provozovat sluzby hlaseni udaji schvaleného systému
pro uvetejiiovani informaci, poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci
a schvalen¢ho mechanismu pro hlaseni obchodt, pokud bylo diive ovéteno, Ze dodrzuje

tuto kapitolu. Tato sluzba se zahrne do jeho povoleni.
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3. Clenské staty vedou rejstiik viech poskytovateli sluzeb hlaseni Gidajii. Rejstiik je vefejné
piistupny a obsahuje informace o sluzbach, pro néz ma poskytovatel sluzeb hlasSeni udajt

povoleni. Pravidelné se aktualizuje. Kazdé povoleni se ozndmi orgdnu ESMA.

ESMA vytvoii seznam vSech poskytovatelti sluzeb hlaseni tdaji v Unii. Tento seznam
obsahuje informace o sluzbach, pro néz ma poskytovatel sluzeb hlaseni idaji povoleni,
a je pravideln¢ aktualizovan. ESMA tento seznam zvefejni na svych internetovych

strankach a aktualizuje jej.

Pokud pftislusny organ povoleni odejme v souladu s ¢lankem 62, zvetejni se informace

o tomto odnéti v seznamu na dobu péti let.

4. Clenské staty vyzaduji, aby poskytovatelé sluzeb hlageni udaji poskytovali své sluzby pod
dohledem pfisluiného organu. Clenské staty zajisti, aby piisluiné organy pravidelng
provétovaly, zda poskytovatelé sluzeb hlaseni idaji dodrzuji tuto hlavu. Rovnéz zajisti,
aby pfislusné organy sledovaly, zda poskytovatelé sluzeb hlaSeni udaja plni nepietrzité

podminky prvniho povoleni stanovené v této hlave.
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Clanek 60

Rozsah povoleni

1. Domovsky c¢lensky stat zajisti, aby v povoleni byla uvedena sluzba hlaseni udaja, kterou je
poskytovatel sluzeb hlaSeni idaji opravnén poskytovat. Poskytovatel sluzeb hlaseni tdaju,
ktery chce svou podnikatelskou ¢innost rozsitit o dalsi sluzby hlaseni udaji, poda zadost

o rozs$ifeni svého povoleni.

2. Povoleni je platné v celé Unii a poskytovateli sluZzeb hlaSeni udajti umoznuje poskytovat

sluzby, pro které je ziskal, v celé Unii.

Clanek 61

Postupy pro udélovani povoleni a zamitnuti Zadosti o povoleni

1. Ptislusny organ povoleni neud¢li, dokud nebude pln¢ presvéden, ze Zadatel spliuje

veskeré pozadavky stanovené predpisy piijatymi na zéklade této smérnice.

2. Poskytovatel sluzeb hlaseni dajti poskytne veskeré informace, véetné planu obchodnich
¢innosti, ktery uvadi mimo jiné typy piredpokladanych sluzeb a organizacni strukturu,
nezbytné k tomu, aby se mohl ptislusny organ ptesvédcit, ze poskytovatel sluzeb hlaSeni
udaju pfijal k okamziku udéleni prvniho povoleni veskera opatieni nutna ke splnéni

povinnosti podle této hlavy.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 267

CS



3. Zadatel je do $esti mésicti ode dne podani iplné Zadosti informovan, zda mu povoleni bylo
¢1 nebylo udé€leno.
4. ESMA vypracuje navrhy regulaénich technickych norem, které stanovi:
a) informace, které maji byt poskytnuty pfisluSnym organtim podle odstavce 2, véetné
planu obchodnich ¢innosti;
b) informace zahrnuté¢ do ozndmeni podle ¢l. 63 odst. 3.
ESMA piedloZi tyto navrhy regulaénich technickych norem Komisi do ..."
Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
5. ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem pro standardni formulate,
Sablony a postupy pro oznamovani ¢i poskytovani informaci stanovenych v odstavci 2
tohoto ¢lanku a v €l. 63 odst. 4.
ESMA ptedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do ..."".
Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.
* Pro Ut. vést.: vloZte prosim datum: 12 mésicti ode dne vstupu této smérnice v platnost
* Pro Ut. vést.: vlozte prosim datum: 18 mésicii ode dne vstupu této smérnice v platnost.
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Clanek 62

Odneéti povoleni

Ptislusny orgdn mlize povoleni udélené poskytovateli sluzeb hlaSeni udajit odejmout v ptipadé, ze

poskytovatel:

a)

povoleni nevyuzije do dvanacti mésicti, vyslovné se jej vzda nebo beéhem piedchozich Sesti
meésict neposkytne zadné sluzby hlaSeni tidajii, pokud dotycny ¢lensky stat nestanovi, ze

v takovych ptipadech povoleni zanika;

b) ziskal povoleni na zaklad¢ nepravdivého prohlaseni nebo jinymi nedovolenymi prostredkys;
c) jiz nespliiuje podminky, za kterych bylo povoleni udéleno;
d) vazné a soustavné porusuje tuto smérnici nebo natizeni (EU) &. .../2014".
Cldnek 63
Pozadavky na vedouci organ poskytovatele sluzeb hldseni udaju
1. Clenské staty vyzaduji, aby vsichni ¢lenové vedouciho organu poskytovatele sluzeb
hlaseni udaja meli po celou dobu dostate¢né dobrou povést a dostatecné znalosti,
dovednosti a zkuSenosti a aby vykonu svych povinnosti vénovali dostatek Casu.
Pro UF. vést.: vloZte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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Vedouci organ musi mit nalezitou uroven kolektivnich znalosti, dovednosti a zkusenosti,
aby rozumé¢l ¢innostem poskytovatele sluzeb hlaSeni udaji. Kazdy ¢len vedouciho organu
jedna Cestné€, beztthonné a pouziva vlastni ndzory pii a€inném posuzovani a ptipadném
vznaSeni konstruktivnich pfipominek k rozhodnutim vrcholného vedeni a pfi G€inném

dozorovani a sledovani rozhodovani vedeni.

Pokud organizator trhu zada o povoleni k provozovani schvaleného systému pro
uvefejnovani informaci, poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci nebo
schvaleného mechanismu pro hlaseni obchodl, ma se za to, ze ¢lenové vedouciho organu
schvaleného systému pro uveiejnovani informaci, poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci nebo schvaleného mechanismu pro hlaseni obchod, ktefi jsou
zaroven ¢leny vedouciho organu regulovaného trhu, pozadavek stanoveny v prvnim

pododstavci spliuji.

2. ESMA vypracuje do ...~ obecné pokyny k posouzeni vhodnosti &lenti vedouciho organu
popsaného v odstavci 1 s piihlédnutim k riznym tloham a funkcim, které plni
a vykonavaji, a k potfeb¢ vyhnout se stfetu z4jmt mezi ¢leny vedouciho orgénu a uzivateli
schvaleného systému pro uvetejiiovani informaci, poskytovatele konsolidovanych

obchodnich informaci nebo schvéaleného mechanismu pro hlaseni obchodt.

3. Clenské staty vyzaduji, aby poskytovatel sluzeb hlaseni udajii oznamil ptislusnému organu
vSechny ¢leny svého vedouciho organu a veSkeré zmény v jeho ¢lenské struktute spolu se

vSemi informacemi nezbytnymi k posouzeni toho, zda dany subjekt spliiuje odstavec 1.

4. Clenské staty zajisti, aby vedouci organ poskytovatele sluzeb hlaseni udaji stanovil
zavedeni systému spravy a fizeni zajist'ujicich G¢inné a obezietné vedeni organizace,
vcetné oddéleni neslucitelnych funkei v dané organizaci a ptredchdzeni stietu zajmil,

a dohliZel nad nimi, a to zpiisobem, ktery podporuje integritu trhu a z&jmy jeho zékaznik.

Pro Ut. vést.: vloZte prosim datum: 18 mésicti ode dne vstupu této smérnice v platnost.
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5. Ptislusny organ odmitne ud¢lit povoleni, pokud neni piesvédcen o tom, ze osoba nebo
osoby, které budou skutecné tidit ¢innost poskytovatele sluzeb hlaSeni udajt, maji
dostate¢n¢ dobrou povést, nebo pokud existuji objektivni a prokazatelné ditvody
k domnénce, Ze navrhované zmény vedeni poskytovatele ohrozuji jeho fadné a obezietné

vedeni a patfi¢né posouzeni zajmu jeho zékaznikl a integrity trhu.

ODDIL 2

PODMINKY PRO SCHVALENE SYSTEMY PRO UVEREJNOVANI INFORMACI

Clanek 64

Organizacni pozadavky

1. Domovsky ¢lensky stat vyzaduje od schvaleného systému pro uveiejnovani informaci, aby
m¢él zavedeny odpovidajici politiky a opatfeni k uvetejnéni informaci pozadovanych podle
&lankd 20 a 21 natizeni (EU) €. .../2014" v okamziku, ktery je vzhledem k technickym
moznostem co nejblizsi redlnému Casu, a za pfimétenych obchodnich podminek. Tyto
informace musi byt dostupné bezplatn¢ po uplynuti patnacti minut od okamziku, kdy je
schvaleny systém pro uvetejiiovani informaci uverejni. Domovsky ¢lensky stat vyzaduje,
aby schvéleny systém pro uvetejniovani informaci dokazal tyto informace u¢inné
a jednotné Sifit zpiisobem, ktery k nim zajisti rychly piistup, bez diskriminace a ve

formatu, jenz je umozni konsolidovat s podobnymi udaji z jinych zdroja.

Pro UF. vést.: vloZte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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2. Informace uvetejiiované schvalenym systémem pro uvetejiiovani informaci

podle odstavce 1 zahrnuji alespon tyto udaje:

a) identifikaci finan¢niho nastroje;

b)  cenu, za niz byl obchod uzavien;

c) objem obchodu;

d)  dobu obchodu;

e) Cas hlaseni obchodu;

f)  cenovou notaci obchodu;

g)  kod obchodniho systému, ve kterém byl obchod proveden, nebo kod ,,SI, byl-li
obchod proveden prostifednictvim systematického internalizatora, a v ostatnich
ptipadech kod ,,OTC*;

h)  pfipadné 0daj, ze obchod podléhal zvlastnim podminkam.

3. Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby schvaleny systém pro uvetejiiovani informaci

provozoval a spravoval G€¢inna spravni opatfeni, jeZ maji zamezit stietu zajmu se

zakazniky. Schvéleny systém pro uvefejiovani informaci, ktery je zdroven organizatorem

trhu nebo investiénim podnikem, musi zejména nakladat se vS§emi shroméazdénymi

informacemi nediskrimina¢nim zptisobem a provozovat a udrzovat vhodna opatfeni

k odd¢leni rtiznych obchodnich funkeci.
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4. Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby mél schvaleny systém pro uveitejnovani informaci
zavedeny fadné bezpecnostni mechanismy, jez zarucuji bezpecnost prostfedkl pro pienos
informaci, minimalizuji riziko poskozeni tdaji a neopravnéného piistupu k nim a zamezuji
uniku informaci pred jejich uverejnénim. Schvaleny systém pro uvefejiiovani informaci
musi udrzovat ptfiméfené zdroje a mit zavedeny zalozni systémy, které mu umozni své

sluzby nabizet a zajist'ovat nepietrzite.

5. Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby mél schvaleny systém pro uvetejnovani informaci
zavedeny systémy, které umoziuji u¢inné kontrolovat tiplnost obchodnich zprav, zjistovat
chybéjici udaje a zjevné chyby a pozadovat, aby takovéto chybné zpravy byly opraveny

a predloZeny znovu.

6. ESMA vypracuje navrhy regulaénich technickych norem ke stanoveni spole¢nych formata,
datovych standardi a technickych opatfeni, které¢ usnadni konsolidaci informaci uvedenych

v odstavci 1.
ESMA predloZi tyto navrhy regulaénich technickych norem Komisi do ... .

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

7. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 89,
kterymi objasni pfiméfené obchodni podminky pro uvetejnéni informaci uvedenych

v odstavci 1 tohoto ¢lanku.

Pro Ut. vést.: vloZte prosim datum: 12 mésicti ode dne vstupu této smérnice v platnost.
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8. ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem uptesiujicich:

a)  zpusob, jakym miize schvaleny systém pro uvetejiiovani informaci splnit povinnost

uvefejiiovat informace uvedenou v odstavci 1;

b)  obsah informaci uvetejniovanych podle odstavce 1 zahrnujici alespon informace
uvedené v odstavci 2, aby tak bylo umoznéno uvetejnéni informaci pozadovanych

podle ¢lanku 64;
c)  konkrétni organizacni pozadavky stanovené v odstavcich 3,4 a 5.
ESMA predlozi tyto navrhy regulagnich technickych norem Komisi do ...".

Na Komisi je pfenesena pravomoc ptijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Pro Ut. vést.: vloZte prosim datum: 12 mésicti ode dne vstupu této smérnice v platnost.
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ObDiL 3

PODMINKY PRO POSKYTOVATELE KONSOLIDOVANYCH OBCHODNICH INFORMACI

Clanek 65

Organizacni pozadavky

1. Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby mél poskytovatel konsolidovanych obchodnich
informaci zavedeny odpovidajici politiky a opatieni ke shromazd’ovani informaci

uvetejiiovanych v souladu s &lanky 6 a 20 nafizeni (EU) ¢. .../2014", ke konsolidaci t&chto

vvvvv

ktery je vzhledem k technickym mozZnostem co nejblizsi redlnému Casu, a za pfiméfenych

obchodnich podminek.

Tyto informace zahrnuji alespon tyto udaje:
a) identifikaci finan¢niho nastroje;

b)  cenu, za niz byl obchod uzavien;

c) objem obchodu;

d)  dobu obchodu;

e) Cas hlaseni obchodu;

f)  cenovou notaci obchodu;

Pro UF. vést.: vloZte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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g)  kod obchodniho systému, ve kterém byl obchod proveden, nebo kod ,,SI, byl-li
obchod proveden prostifednictvim systematického internalizatora, a v ostatnich

piipadech kod ,,OTC*;

h)  pfipadné skutecnost, Ze za investi¢ni rozhodnuti a uskute¢néni obchodu byl

odpovédny pocitatovy algoritmus v investicnim podniku;
1)  pfipadné udaj, ze obchod podlé¢hal zvlastnim podminkém;

J)  byla-li povinnost uvetejnit informace uvedena v ¢l. 3 odst. 1 natizeni (EU)
&..../2014" prominuta v souladu s ¢l. 4 odst. 1 pism. a) nebo b) uvedeného naiizeni,

oznaceni specifikujici, které z téchto vyjimek obchod podléhal.

Informace se poskytuji bezplatn€ po uplynuti patnacti minut od okamziku, kdy je
poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci uvetejni. Domovsky ¢lensky stat
vyzaduje, aby poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci tyto informace dokazal

v

diskriminace a ve formatech, jez jsou pro ucastniky trhu snadno ptistupné a pouzitelné.

2. Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby mél poskytovatel konsolidovanych obchodnich
informaci zavedeny odpovidajici politiky a opatfeni ke shromazd’ovani informaci
uveiejiiovanych v souladu s ¢lanky 10 a 21 nafizeni (EU) €. .../2014", ke konsolidaci
v okamziku, ktery je vzhledem k technickym moznostem co nejblizsi redlnému Casu, a za

pfiméfenych obchodnich podminek. Tyto informace zahrnuji alespoii tyto udaje:

a) identifikaci nebo identifika¢ni prvky finan¢niho nastroje;

Pro UF. vést.: vloZte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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b)  cenu, za niz byl obchod uzavien;
c)  objem obchodu;

d) dobu obchodu;

e) cCas hlaseni obchodu;

f)  cenovou notaci obchodu;

g)  kod obchodniho systému, ve kterém byl obchod proveden, nebo kod ,,SI%, byl-li
obchod proveden prostfednictvim systematického internalizatora, a v ostatnich

ptipadech kod ,,OTC*;
h)  pfipadné tdaj, ze obchod podléhal zvlastnim podminkam.

Informace se poskytuji bezplatn€ po uplynuti patnacti minut od okamziku, kdy je
poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci uvetejni. Domovsky ¢lensky stat
vyzaduje, aby poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci tyto informace dokazal
diskriminace a v obecné piijimanych formatech, jezZ jsou interoperabilni a pro Gcastniky

trhu snadno pfistupné a pouzitelné.

3. Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby poskytovatel konsolidovanych obchodnich
informaci zajistil konsolidaci poskytnutych tidaji ze vsech regulovanych trha,
mnohostrannych obchodnich systémil, organizovanych obchodnich systému a schvalenych
systémi pro uvetejilovani informaci a pro finan¢ni néstroje uvedené v regulacnich

technickych normach podle odst. 8 prvniho pododstavce pism. c).
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4. Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby poskytovatel konsolidovanych obchodnich
informaci provozoval a spravoval u¢inna spravni opatieni, jez maji zamezit stietu z4jma.
Organizator trhu nebo schvaleny systém pro uvetejinovani informaci, kteti zaroven
provozuji sluzbu konsolidovanych obchodnich informaci, musi zejména nakladat se vSemi
shromazdénymi informacemi nediskriminacnim zpiisobem a provozovat a udrzovat vhodna

opatfeni k oddéleni riznych obchodnich funkci.

5. Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby mél poskytovatel konsolidovanych obchodnich
informaci zavedeny fadné bezpecnostni mechanismy, jez zarucuji bezpecnost prostiedkli
pro pienos informaci a minimalizuji riziko poSkozeni tdaji a neopravnéného piistupu
k nim. Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby poskytovatel konsolidovanych obchodnich
informaci spravoval pfimétené zdroje a mél zavedeny zdlozni systémy, které mu umozni

své sluzby nabizet a zajiStovat nepfetrzite.

6. ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem ke stanoveni datovych standarda
a formatl pro informace, jez maji byt uvetejnény v souladu s ¢lanky 6, 10, 20 a 21 natizeni
(EU) .../2014" a jez zahrnuji identifikaci finan¢niho néstroje, cenu, mnozstvi, dobu,
cenovou notaci, identifikaci obchodniho systému a ukazatell pro zvlastni podminky, jimz
obchod podléhal, jakoz i technicka opatfeni na podporu u¢inného a jednotného Sifeni
informaci zptsobem, ktery zajisti, aby tyto informace byly pro ucastniky trhu snadno
ptistupné a pouzitelné podle odstavct 1 a 2, v€éetné ureni dodatenych sluzeb, jez by
poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci mohl vykonavat za ucelem zvyseni

uéinnosti trhu.

ESMA piedlozi ndvrhy regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci
Komisi do ...** v souvislosti s informacemi uveiejiovanymi v souladu s ¢lanky 6 a 20

7 , v * *k . . . . v vw , .
nafizeni (EU) €. .../2014 ado ... v souvislosti s informacemi uveiejiovanymi v souladu

s ¢lanky 10 a 21 nafizeni (EU) &. .../2014"".

Pro Ut. vést.: vlozte prosim &islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
Pro Ut. vést.: vlozte prosim datum: 12 mésicii ode dne vstupu této smérnice v platnost.

ek
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Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

7. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 89,
kterymi objasni, co jsou piiméfené obchodni podminky pro poskytnuti pfistupu k datovym

tokiim uvedenym v odstavcich 1 a 2 tohoto ¢lanku.
8. ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem uptesiujicich:

a)  zpusob, jakym miiZze poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci splnit

povinnost uveiejnovat informace uvedené v odstavcich 1 a 2;
b)  obsah informaci uvetejnovanych podle odstavci 1 a 2;

c) finan¢ni néstroje, jejichz tidaje musi byt poskytnuty v datovém toku,
a u nekapitalovych néstrojii obchodni systémy a schvalené systémy pro uvetejinovani

informaci, které musi byt uvedeny;

d) jiny zplsob zajisténi toho, aby udaje uvetejnéné riznymi poskytovateli
konsolidovanych obchodnich informaci byly jednotné a umoznovaly dikladné
zmapovani podobnych tdaji z jinych zdrojt a kiizové odkazy na n¢ a aby bylo

mozné tyto udaje shromazd’ovat na arovni Unie;
e)  konkrétni organizacni pozadavky stanovené v odstavcich 4 a 5.
ESMA piedlozi tyto navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do ..."

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Pro Ut. vést.: vlozte prosim datum: 12 mésicii ode dne vstupu této smérnice v platnost.
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ObppiL 4

PODMINKY PRO SCHVALENE MECHANISMY PRO HLASENI OBCHODU

Clanek 66

Organizacni pozadavky

1. Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby mél schvaleny mechanismus pro hlaseni obchoda
zavedeny odpovidajici politiky a opatfeni umoznujici predkladat hlaseni o informacich
pozadovanych podle &lanku 26 nafizeni (EU) &. .../2014" co nejrychleji, nejpozd&ji viak
do konce pracovniho dne nésledujiciho po dni, kdy byl obchod proveden. Hl&seni o téchto
informacich se ptedkladaji v souladu s pozadavky stanovenymi v ¢lanku 26 natizeni (EU)

¢ ...2014",

2. Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby schvaleny mechanismus pro hlaseni obchodt
provozoval a spravoval G€inna spravni opatfeni, jeZ maji zamezit stfetu zajmu se
zakazniky. Schvaleny mechanismus pro hlaSeni obchodu, ktery je zaroven organizatorem
trhu nebo investicnim podnikem, zejména musi nakladat se v§emi shromazdénymi
informacemi nediskriminacnim zptisobem a provozovat a udrzovat vhodna opatteni

k oddéleni rtiznych obchodnich funkci.

3. Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby mél schvaleny mechanismus pro hlaseni obchoda
zavedeny fadné bezpecnostni mechanismy, jez zarucuji bezpecnost a ovéfeni prostiedki
pro pienos informaci, minimalizuji riziko poskozeni udaji a neopravnéného piistupu k nim
a zamezuji uniku informaci pti nepfetrzitém zachovavani diveérnosti idaji. Domovsky
Clensky stat vyzaduje, aby schvaleny mechanismus pro hlaSeni obchodt spravoval
priméfené zdroje a mél zavedeny zalozni systémy, které mu umozni, aby své sluzby

nabizel a zajistoval nepfetrzite.

Pro Uf. vést.: vloZte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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4. Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby mél schvaleny mechanismus pro hlaseni obchodi
zavedeny systémy, které umoziuji a¢inné kontrolovat Gplnost hlaSeni o obchodech,
zjistovat chybéjici tidaje a zjevné chyby zpiisobené investiénim podnikem, a pokud
k takové chybé dojde nebo se chybéjici udaj zjisti, sdélit podrobnosti o chybé nebo
o chybgjicim udaji investicnimu podniku a pozadovat, aby takovato chybna hlaseni byla

opravena a piedlozena znovu.

Domovsky ¢lensky stat rovnéz vyzaduje, aby mél schvaleny mechanismus pro hlaseni
obchodt zavedeny systémy, které mu umozni odhalit chyby nebo chybé&jici udaje
zpusobené samotnym schvalenym mechanismem pro hlaSeni obchodtl a opravit a predat,

piipadné opétovné piedat, ptislusSnému organu spravné a uplné zpravy o obchodech.
5. ESMA vypracuje navrhy regulaénich technickych norem uptesiiujicich:

a)  zpusob, jakym miZe schvaleny mechanismus pro hlaSeni obchod splnit povinnost

uvefejnovat informace podle odstavce 1; a
b)  konkrétni organizacni pozadavky stanovené v odstavcich 2, 3 a 4.
ESMA predlozi tyto navrhy regulaénich technickych norem Komisi do ...".

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Pro Ut. vést.: vloZte prosim datum: 12 mésicti ode dne vstupu této smérnice v platnost.
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HLAVA VI
PRISLUSNE ORGANY

Kapitola I

Urceni, pravomoci a postupy pro zjednavani napravy

Clanek 67

Urceni prislusnych organii

1. Kazdy clensky stat urci ptislusné organy povéiené plnénim jednotlivych ukolt
stanovenych na zakladé riznych ustanoveni nafizeni (EU) ¢. .../2014" a této smérnice.
Clenské staty sdéli Komisi, organu ESMA a piisluinym organtim ostatnich &lenskych
statl, které prislusné organy jsou povéreny plnénim téchto ukoll, a ptipadné rozdéleni

téchto ukolu.

2. Ptislusné organy uvedené v odstavci 1 jsou organy vefejné moci, aniz je tim dotéena
moznost piipadné prenést tikoly na jiné subjekty, pokud to vyslovné umoziuje ¢l. 29

odst. 4.

Pro UF. vést.: vloZte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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Z4dné pieneseni ikoltl na subjekty jiné nez organy uvedené v odstavci 1 nesmi zahrnovat
vykon vefejné moci nebo vyuZiti pravomoci volného rozhodovani. Clenské staty vyzaduj,
aby pfed pfenesenim ukoll ptijaly ptislusné organy veskera pfimétend opatieni, aby
zajistily, ze subjekt, na ktery maji byt ukoly pfeneseny, ma schopnosti a zdroje nezbytné

k u¢innému plnéni vSech tkoli a Ze k preneseni tikoli dojde pouze tehdy, pokud byl
vytvoien jasn¢ vymezeny a dokumenty podlozeny ramec pro vykon kteréhokoli

z ptenesenych ukolt, ktery uvadi ukoly, jez maji byt plnény, a podminky, za nichz maji byt
provadény. Tyto podminky zahrnuji ustanoveni zavazujici dotéeny subjekt jednat a byt
organizovan tak, aby se piedeslo stfetu zajmu a aby informace ziskané pti provadéni
sveétenych ukola nebyly vyuzity neCestné nebo nebranily hospodaiské soutézi. Konecna
odpovédnost za dohled nad dodrzovanim této smérnice a provadécich piedpist k ni

spociva na ptislusném organu nebo organech urcenych v souladu s odstavcem 1.

Clenské staty uvédomi Komisi, ESMA a prislusné organy ostatnich ¢lenskych stata
o vSech ujednénich uzavienych v souvislosti s prenesenim ukold, v¢etné piesnych

podminek tohoto pfeneseni.

3. ESMA zvetejni seznam piislusnych organiti podle odstavct 1 a 2 na svych internetovych

strankach a aktualizuje jej.
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Clanek 68

Spoluprace mezi organy ve stejném clenském staté

JestliZze clensky stat ur¢i k vymahani nékterého ustanoveni této smérnice nebo natizeni (EU)
&. .../2014" vice neZ jeden p¥islusny organ, musi byt ukoly kazdého z t&chto organt jasné

vymezeny a organy musi uzce spolupracovat.

Kazdy ¢lensky stat vyzaduje, aby tato spoluprace rovnéz probihala mezi ptisluSnymi orgéany pro
tcely této smérnice nebo nafizeni (EU) &. .../2014" a piislusnymi organy povéienymi v daném
¢lenském staté dohledem nad Gvérovymi a jinymi finan¢nimi institucemi, penzijnimi fondy,

SKIPCP, zprostiedkovateli pojisténi a zajisténi a pojistovnami.

Clenské staty vyzaduji, aby si piisluiné organy vyménovaly informace nezbytné nebo uZiteéné pro

vykon svych funkci a ukolt.

Clanek 69

Pravomoci dohledu

1. Ptislus$né organy musi mit veskeré pravomoci dohledu, véetné vySetfovacich pravomoci
a pravomoci uklddat napravnd opatieni, které jsou pro plnéni jejich kol podle této

smérnice a nafizeni (EU) €. .../2014" nezbytné.

Pro UF. vést.: vloZte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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a)

b)

d)

g)

h)

Pravomoci uvedené v odstavci 1 zahrnuji pfinejmensim pravo:

mit ptistup k jakémukoli dokumentu nebo jinym tudajim v jakékoli formé, kterou

ptislusny organ povazuje za vhodnou pro vykon svych tkold, a obdrZet nebo poftidit

jejich kopii;

vyzadovat nebo pozadovat poskytnuti informaci od kterékoli osoby a v piipadé

nutnosti osobu piedvolat a vyslechnout ji za ucelem ziskani informaci;
provadét kontroly na misté nebo vySetfovani;

pozadovat existujici zdznamy telefonnich hovorii nebo elektronické komunikace
nebo jiné zdznamy o datovém provozu v drzeni investicniho podniku, tivérové
instituce ¢i jiného subjektu, na néjz se vztahuje tato smérnice nebo natizeni (EU)

&..../20147;
pozadovat zajisténi nebo obstaveni aktiv nebo oboji;
pozadovat docasny zakaz profesni ¢innosti;

pozadovat, aby auditoii povolenych investicnich podnik a poskytovatelt sluzeb

hlaSeni udaju poskytovali informace;
postoupit véc k trestnimu stihani;

umoznit auditorim nebo odbornikiim provadét ovérovani ¢i vysetfovani;

Pro UF. vést.: vloZte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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j)  pozadovat nebo vyzadovat od jakékoliv osoby poskytnuti informaci, véetn¢ veskeré
prislusné dokumentace, tykajici se velikosti a i€elu pozice nebo expozice uzaviené
prostfednictvim nékterého komoditniho derivétu a veSkerych aktiv nebo pasiv na

zakladnim trhu;

k)  pozadovat, aby byl doc¢asné nebo trvale ukoncen jakykoliv postup nebo jednani,
o nichZ se piisluiny organ domniva, Ze jsou v rozporu s nafizenim (EU) &. .../2014
a predpisy pfijatymi k provedeni této smérnice, a zabranit tomu, aby se takovy

postup nebo jednani opakovaly;

1)  pfijmout jakykoli druh opatieni k zajiSténi toho, aby investi¢ni podniky, regulované
trhy a jiné osoby, na n€z se vztahuje tato smérnice nebo natizeni (EU) €. ../2014",

nadale splnovaly pravni pozadavky;
m) pozadovat pozastaveni obchodovani s finanénim néstrojem;

n) pozadovat stazeni financniho néstroje z obchodovani na regulovaném trhu nebo

z jiného systému obchodovani;

0) pozadovat, aby kterdkoli osoba podnikla kroky k omezeni velikosti pozice nebo

expozice;

p)  omezit moznost kterékoli osoby sjednat komoditni derivat, mimo jiné zavedenim
limitd na velikost pozice, kterou mtze kterakoli osoba v kterémkoli okamziku drzet

v souladu s ¢lankem 57;

q) vydavat vefejnd oznameni;

Pro UF. vést.: vlozte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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t)

Do .."

v rozsahu povoleném vnitrostatnim pravem pozadovat existujici zdznamy o datovém
provozu, které jsou v drzeni telekomunikac¢niho operatora, existuje-li divodné
podezieni na poruseni ptedpisii a mohou-li byt tyto zdznamy relevantni pro

W w r 4 W r r W . w7 r W *
vySetfovani poruSeni této smérnice nebo natizeni (EU) €. .../2014 ;

pozastavit uvadéni na trh nebo prodej finan¢nich néstroju ¢i strukturovanych vkladu,

pokud jsou splnény podminky ¢lanki 40, 41 ¢i 42 natizeni (EU) €. ..12014;

pozastavit uvadéni na trh nebo prodej finan¢nich nastroja ¢i strukturovanych vkladd,
pokud investi¢ni podnik dosud nevyvinul nebo neuplatnil u¢inny postup schvalovani

produktii nebo jinym zptisobem nedodrzuje ¢l. 16 odst. 3 této smérnice;

pozadovat odchod urcité fyzické osoby ze spravni rady investicniho podniku nebo

organizatora trhu.

* oznami ¢lenské staty Komisi a organu ESMA vnitrostatni pravni a spravni

ptedpisy provad¢jici odstavce 1 a 2. Bez zbyte¢ného odkladu jim oznami téz vesSkeré

nasledné zmény téchto predpist.

Clenské staty zajisti zavedeni mechanismtl pro to, aby byla v souladu s vnitrostatnim

pravem vyplacena ndhrada nebo pfijato jiné napravné opatieni ve vztahu k jakékoli

finan¢ni ztraté ¢i jiné Skod¢ utrpéné v diisledku poruseni této smernice nebo natizeni (EU)

& ..2014",

ek

Pro Ut. vést.: vlozte prosim &islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
Pro Ut. vést.: vlozte prosim datum: 24 mésicii ode dne vstupu této smérnice v platnost.
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Clanek 70

Sankce za porusSeni predpisu

AniZ jsou dotéeny pravomoci dohledu ptislusnych organti podle ¢lanku 69, véetné
vySetfovacich pravomoci a pravomoci ukladat napravna opatieni, a aniz je dot€eno pravo
¢lenskych statil stanovit a ukladat trestni sankce, stanovi ¢lenské staty pravidla pro spravni
sankce a opatfeni pouzitelnd v ptipad¢ jakéhokoli poruSeni této smernice nebo nafizeni
(EU)¢. .../2014" a vnitrostatnich piedpistl, které byly pfijaty k provedeni této smérnice

a nafizeni (EU) &. .../2014", zajisti, aby jejich ptislu§né organy mohly tyto sankce

a opatieni ukladat, a u¢ini veskera opatteni, ktera jsou k zajisténi jejich uplatiiovani
nezbytnd. Tyto sankce a opatieni musi byt odrazujici, u€inné a piiméfené a vztahovat se 1

na ty ptipady poruSeni piedpisii, které nejsou v odstavcich 3, 4 a 5 vyslovné uvedeny.

Clenské staty se mohou rozhodnout, Ze nestanovi pravidla pro spravni sankce za poruseni
predpist, na které se podle jejich vnitrostatniho trestniho prava vztahuji trestni sankce.

V takovém piipad¢ Clenské staty sdeli Komisi ptislusna trestnépravni ustanoveni.

Do...** oznami ¢lenské staty Komisi a organu ESMA vnitrostatni pravni a spravni predpisy
provadgjici tento ¢lanek, véetné jakychkoli relevantnich trestnépravnich ustanoveni. Bez

zbyte¢ného odkladu jim oznami téz veskeré nasledné zmény téchto predpisi.

ek

Pro Ut. vést.: vlozte prosim &islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
Pro Ut. vést.: vlozte prosim datum: 24 mésicii ode dne vstupu této smérnice v platnost.
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2. Clenské staty zajisti, aby v p¥ipadé, Ze se na investiéni podniky, organizatory trhu,
poskytovatele sluzeb hlaSeni tidaji, ivérové instituce v souvislosti s investi¢nimi sluzbami
nebo investi¢nimi ¢innostmi a doplitkovymi sluzbami a na pobocky podnikii ze ttetich
zemi vztahuji urcité povinnosti, mohly byt za jejich poruSeni, za podminek stanovenych
vnitrostatnim pravem v oblastech, které nejsou touto smérnici harmonizovany, ulozeny
sankce a opatfeni ¢lenim vedouciho orgéanu investicniho podniku nebo organizatora trhu
a kterékoli jiné fyzické nebo pravnické osobé, ktera je podle vnitrostatniho prava za toto

poruSeni odpovédna.

3. Clenské staty zajisti, aby pfinejmensim poruseni nasledujicich ustanoveni této smérnice
w7 ’ W ok W r W r r W . w7 14
nebo natizeni (EU) €. .../2014  bylo povazovano za poruSeni této smérnice nebo nafizeni

(EU) &. .../2014™":
a) s ohledem na tuto smérnici:
i) ¢l 8 prvni pododstavec pism. b);
11)  Cl.9odst. 1 az 6;
1ii) ¢l 11 odst. 1a3;
iv) ¢l 16odst. 1az11;
v) ¢l 17 odst. 1 az 6;
vi) ¢l 18 odst. 1 az 9 a odst. 10 prvni véta;
vii) ¢lanky 19 a 20;

viii) ¢l 21 odst. 1;

*%

Pro UF. vést.: vloZte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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ix) ¢l 23 odst. 1,2a3;

x) Cl.24 odst. 1 az5a7az10a odst. 11 prvni a druhy pododstavec;
xi) €l 25 odst. 1 az 6;

xii) €l 26 odst. 1 druhd véta a odst. 2 a 3;

xiii) ¢l. 27 odst. 1 az §;

xiv) ¢l 28 odst. 1 a 2;

xv) €L 29 odst. 2 prvni a tfeti pododstavec, odst. 3 prvni véta, odst. 4 prvni

pododstavec a odst. 5;
xvi) ¢l 30 odst. 1 druhy pododstavec a odst. 3 druhy pododstavec prvni véta;
xvii) €l. 31 odst. 1, odst. 2 prvni pododstavec a odst. 3;
xviii) €l. 32 odst. 1 a odst. 2 prvni, druhy a ¢tvrty pododstavec;
xix) ¢l 33 odst. 3;

xx) €l 34 odst. 2, odst. 4 prvni véta, odst. 5 prvni véta a odst. 7 prvni véta,
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xxi) €l 35 odst. 2, odst. 7 prvni pododstavec a odst. 10 prvni véta;
xxii) €l. 36 odst. 1;

xxiii) €l. 37 odst. 1 prvni pododstavec a druhy pododstavec prvni véta a odst. 2 prvni

pododstavec;

xxiv) €l. 44 odst. 1 ¢tvrty pododstavec, odst. 2 prvni véta, odst. 3 prvni pododstavec

a odst. 5 pism. b);
xxv) Cl. 45 odst. 1 az 6 a odst. §;
xxvi) €l. 46 odst. 1 a odst. 2 pism. a) a b);
xxvii) clanek 47;
xxviii) €l. 48 odst. 1 az 11;
xxix) €l. 49 odst. 1;
xxx) €l. 50 odst. 1;
xxxi) €l. 51 odst. 1 az 4 a odst. 5 druha véta;
xxxiil) Cl. 52 odst. 1 a odst. 2 prvni, druhy a paty pododstavec;

xxxiii) €l. 53 odst. 1, 2 a 3, odst. 6 druhy pododstavec prvni véta a odst. 7;
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xxxiv) ¢l. 54 odst. 1, odst. 2 prvni pododstavec a odst. 3;
xxxv)Cl. 57 odst. 1, odst. 2, odst. 8 a odst. 10 prvni pododstavec;
xxxvi) Cl. 58 odst. 1 az 4;
xxxvii) ¢l. 63 odst. 1, 3 a 4;
xxxviii)¢l. 64 odst. 1 az 5;
xxxix) Cl. 65 odst. 1 az 5;
xXxx)Cl. 66 odst. 1 az 4; a
b) s ohledem na naiizeni (EU) ¢. .../2014™:
i) ¢l 3 odst. 1 a3;
i1) ¢l 4 odst. 3 prvni pododstavec;
i) Clanek 6;
iv) €L 7 odst. 1 tfeti pododstavec prvni véta;
v) ¢l 8odst. 1,3a4;
vi)  Clanek 10;

vii) €l 11 odst. 1 tieti pododstavec prvni véta a odst. 3 tieti pododstavec;

Pro UF. vést.: vloZte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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viii) ¢l 12 odst. 1;
ix) ¢l 13 odst. 1;
x) €l 14 odst. 1, odst. 2 prvni véta a odst. 3 druha, tieti a ¢tvrta véta;

xi) €L 15 odst. 1 prvni pododstavec a druhy pododstavec prvni a tfeti véta, odst. 2

a odst. 4 druha véta;
xii) €l 17 odst. 1 druha véta;

xiil) ¢l 18 odst. 1 a 2, odst. 4 prvni véta, odst. 5 prvni véta, odst. 6 prvni

pododstavec a odst. 8 a 9;
xiv) ¢l. 20 odst. 1 a odst. 2 prvni véta;
xv) ¢l 21 odst. 1,2 a 3;
xvi) ¢l 22 odst. 2;
xvii) €l. 23 odst. 1 a 2;
xviii) ¢l. 25 odst. 1 a 2;

xix) ¢l. 26 odst. 1 prvni pododstavec, odst. 2 az 5, odst. 6 prvni pododstavec

a odst. 7 prvni az paty a osmy pododstavec;

xX) €l 27 odst. 1;
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xxi) ¢l. 28 odst. 1 a odst. 2 prvni pododstavec;

xxii) €l. 29 odst. 1 a 2;
xxiii) €l. 30 odst. 1;

xxiv) €l. 31 odst. 2 a 3;
xxv) €¢l. 35 odst. 1,2 a 3;
xxvi) €l. 36 odst. 1, 2 a 3;
xxvii) Cl. 37 odst. 1 a 3;

xxviii) ¢lanky 40, 41 a 42.

4. Za poruseni predpisi se rovnéz povazuje poskytovani investi¢nich sluzeb nebo vykon
investi¢nich ¢innosti bez pozadovaného povoleni nebo souhlasu podle nésledujicich

ustanoveni této smérnice nebo nafizeni (EU) ¢. .../2014
a)  cClanek 5, ¢l. 6 odst. 2, ¢lanek 34, 35, 39, 44 nebo 59 této smérnice; nebo

b) &L 7 odst. 1 tieti véta nebo ¢l. 11 odst. 1 nafizeni (EU) &. .../2014".

5. Za poruSeni této smérnice se povazuje 1 nespoluprace pii vysetiovani nebo pii kontrole ¢i

zadosti podle ¢lanku 69.

Pro UF. vést.: vloZte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14

(2011/0296(COD)).
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6. Clenské staty v souladu se svym vnitrostatnim pravem zajisti, aby v ptipadech poruseni
piedpisti uvedenych v odstavcich 3, 4 a 5 mély piislusné orgadny pravomoc piijimat

a ukladat alespon tyto spravni sankce a opatfeni:

a)  vetejné prohldseni uvadéjici fyzickou nebo pravnickou osobu a povahu poruseni

predpist v souladu s ¢lankem 71;

b)  piikaz pozadujici, aby fyzicka nebo pravnicka osoba jednani ukoncila nebo aby

takové jednani neopakovala;

c) v pfipad¢ investi¢niho podniku, organizatora trhu opravnéného provozovat
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém, regulované¢ho
trhu, schvaleného systému pro uveiejiiovani informaci, poskytovatele
konsolidovanych obchodnich informaci a schvaleného mechanismu pro hlaseni
obchodl odnéti povoleni instituci nebo pozastaveni jeho platnosti v souladu

s Clanky 8, 43 a 65;

d) docasny nebo, v ptfipad¢ zavazného opakovaného poruseni predpisu, trvaly zédkaz
vykonu vedouci funkce v investi¢nich podnicich vydany kterémukoliv ¢lenovi
vedouciho organu investi¢niho podniku nebo kterékoli jiné odpovédné fyzické

0sobé¢;

e) docasny zakaz toho, aby byl investicni podnik ¢lenem nebo ucastnikem
regulovanych trhi nebo mnohostrannych obchodnich systémi nebo zdkaznikem

organizovanych obchodnich systémi;
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f) v pripad¢ pravnické osoby maximalni spravni pokuty ve vysi nejméné
5000 000 EUR nebo v ¢lenskych statech, jejichz ménou neni euro, v odpovidajici
hodnoté v prislusné narodni mén& k ...", nebo az 10 % celkového roéniho obratu
pravnické osoby urc¢eného podle posledni dostupné ucetni zaveérky schvalené
vedoucim organem; je-li pravnickéd osoba matefskym podnikem nebo dcefinym
podnikem matetského podniku, ktery je povinen sestavovat konsolidovanou tcetni
zavérku podle smérnice 2013/34/EU, je ptislusSnym celkovym obratem celkovy ro¢ni
obrat nebo odpovidajici druh pfijmi podle ptislusnych ucetnich legislativnich aktt
vyplyvajici z posledni dostupné konsolidované ucetni zavérky schvalené vedoucim

organem vrcholného matetského podniku;

g) v ptipadé¢ fyzické osoby maximalni spravni pokuty ve vysi nejméné 5 000 000 EUR
nebo v €lenskych statech, jejichz ménou neni euro, v odpovidajici hodnoté ve

vnitrostatni méné k... *;

h)  maximalni spravni pokuty ve vysi pfinejmenSim dvojnasobku vyhody, ktera byla
poruSenim predpist ziskana, pokud Ize tuto vyhodu stanovit, a to i v pfipad¢, Ze tato

¢astka prevySuje maximalni ¢astky stanovené v pismenech f) a g).

7. Clenské staty mohou opravnit piisluiné organy, aby ulozily dodate¢né druhy sankci
dopliujici sankce uvedené v odstavci 6 nebo aby ulozily pokuty ptesahujici castky

uvedené v odst. 6 pism. f), g) a h).

Pro Ut. vést.: vloZzte prosim den vstupu této smérnice v platnost.
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Clanek 71

Zverejiiovani rozhodnuti

l. Clenské staty stanovi, aby pfisluiné organy zvefejnily na svych oficialnich internetovych
strankach jakékoli rozhodnuti o ulozeni spravni sankce nebo opatfeni za poruseni natizeni
(EU) &. .../2014" nebo vnitrostatnich piedpisi pijatych k provedeni této smérnice, a to bez
zbytecného odkladu poté, co byla o prislusném rozhodnuti vyrozuména osoba, jiz byla
sankce uloZena. Zvefejni se pfinejmensim informace o typu a povaze poruseni piedpisit
a o totoznosti odpovédné osoby. Tato povinnost se nevztahuje na rozhodnuti ukladajici

opatfeni vySetfovaci povahy.

Pokud vsak mé ptislusny organ na zaklad¢ individualniho posouzeni pfiméfenosti
zvetejnéni totoznosti pravnickych osob nebo osobnich tdaji fyzickych osob za to, ze by
finan¢nich trhli nebo probihajici vySetfovani, zajisti ¢lenské staty, aby ptislusné organy

bud”:

a)  zvetejnéni rozhodnuti o uloZeni sankce nebo opatteni odlozily, dokud divody pro

nezvetejnéni nepominou;

b)  rozhodnuti o ulozeni sankce nebo opatieni zvetejnily anonymné zptisobem, ktery je
v souladu s vnitrostatnim pravem, pokud toto anonymni zvetejnéni zajisti skute¢nou

ochranu doty¢nych osobnich udaji;

Pro UF. vést.: vloZte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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c) rozhodnuti o uloZeni sankce nebo opatfeni nezvetejnily viibec, pokud se ma za to, ze

moznosti uvedené v pismenech a) a b) dostatecn¢ nezajistuji:
1) ze nebude ohrozena stabilita finan¢nich trhi;

i1)  pfiméfenost zvetejnéni takovych rozhodnuti s ohledem na opatfeni povazovana

za mén¢ vyznamna.

V ptipadé rozhodnuti zvetejnit sankci nebo opatfeni anonymné miize byt zveiejnéni
ptislusnych udaji o ptfiméfenou dobu odlozeno, pokud se predpoklada, Ze davody pro

anonymni zvetejnéni po uplynuti této doby pominou.

2. Je-li proti rozhodnuti o ulozeni sankce nebo opatieni podan opravny prostredek
k ptislusnému soudnimu nebo jinému organu, ptislusné organy takovou informaci
a veskeré nasledné informace o vysledku tohoto opravného prostiedku rovnéz ihned
uvefejni na svych oficidlnich internetovych strankach. Zvetejnéno navic musi byt jakékoli

rozhodnuti, kterym se rusi dfive piijaté rozhodnuti o ulozeni sankce nebo opatieni.

3. Ptislus$né organy zajisti, aby jakékoli zvetejnéni v souladu s timto ¢lankem na jejich
oficidlnich internetovych strankach ziistalo po dobu nejméné péti let od zvetejnéni. Osobni
udaje, jez takova zvetejnéna informace obsahuje, jsou na oficialnich internetovych
strankach uchovavany pouze po nezbytnou dobu, v souladu s platnymi piedpisy o ochrané

tdajt.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 298

CS



Ptislusné organy informuji ESMA o vSech ulozenych spravnich sankcich, které dosud
nebyly zvetejnény v souladu s odst. 1 prvnim pododstavcem pism. ¢), a to i1 o jakémkoli
ptipadném opravném prostiedku, ktery viiéi nim byl podan, a o jeho vysledku. Clenské
staty zajisti, aby pfisluSné organy obdrzely informace a pravomocné soudni rozhodnuti ve
véci ulozeni jakychkoli trestnich sankci, a predaji je organu ESMA. ESMA spravuje
centralni databazi oznamenych sankci vyhradné pro ucely vymény informaci mezi
ptisluSnymi orgény. Tato databdze je piistupna pouze ptislusnym organiim a aktualizuje se

na zaklad¢ informaci poskytnutych ptisluSnymi organy.

4. Clenské staty poskytnou kazdoroéné organu ESMA souhrnné informace tykajici se viech
sankci a opatieni uloZzenych v souladu s odstavci 1 a 2. Tato povinnost se nevztahuje na

opatfeni vySetfovaci povahy. ESMA tyto informace zvefejni ve své vyrocni zprave.

Pokud se ¢lenské staty rozhodly v souladu s ¢lankem 70 stanovit za poruseni ustanoveni
uvedenych ve zminéném ¢lanku trestni sankce, poskytnou jejich piislusné orgény organu
ESMA kazdoro¢né anonymni souhrnné tidaje o veskerych provedenych trestnich
vySetfovanich a o uloZenych trestnich sankcich. ESMA zvetejni idaje o uloZenych

trestnich sankcich ve vyro¢ni zprave.

5. Pokud pfislusny organ zvetejnil spravni opatieni, spravni sankci nebo trestni sankci,

oznami tuto skutecnost zaroven organu ESMA.
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6. V ptipadé, Ze se zverejnéna trestni nebo spravni sankce tyka investi¢éniho podniku,
organizatora trhu, poskytovatele sluzeb hlaSeni udajt, uveérové instituce v souvislosti s
investiénimi sluzbami a ¢innostmi nebo doplikovymi sluzbami nebo pobocek podnikl ze
ttetich zemi povolenych v souladu s touto smérnici, ptipoji ESMA odkaz na zvetejnénou

sankci v pislusném rejstiiku.

7. ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem tykajicich se postupti a forem

predkladéani informaci uvedenych v tomto ¢lanku.
ESMA predlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do ...".
Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 72

Vykon pravomoci dohledu a pravomoci ukladat sankce

1. Ptislusné organy vykonavaji pravomoci dohledu podle ¢lanku 69, véetné vysetrovacich
pravomoci a pravomoci ukladat napravna opatieni, a pravomoci ukladat sankce podle

¢lanku 70 v souladu se svymi vnitrostatnim pravem:
a)  pfimo;

b)  ve spolupraci s dalsimi organy;

Pro Ut. vést.: vloZte prosim datum: 18 mésicti ode dne vstupu této smérnice v platnost.
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c)  vramci vlastni odpovédnosti prenesenim na subjekty, na které byly pfeneseny tkoly
v souladu s ¢l. 67 odst. 2; nebo
d) prostfednictvim dozadani u piisluSnych soudnich organd.
2. Clenské staty zajisti, aby prislusné organy pii uréovani druhu a vyse spravni sankce nebo

opatieni ulozenych na zaklad¢ vykonu pravomoci ukladat sankce podle ¢lanku 70

zohlednily vSechny relevantni okolnosti, ptipadné vcetné:

a)  zé&vaznosti a doby trvani poruseni predpist;

b)  miry odpovédnosti fyzické nebo pravnické osoby odpoveédné za poruseni predpist;

¢) finanéni sily odpoveédné fyzické nebo pravnické osoby, kterou udava zejména
celkovy ro¢ni obrat odpovédné pravnické osoby nebo celkovy rocni piijem a Cista
aktiva odpovédné fyzické osoby;

d)  dulezitosti ziski nebo ztrat, které odpovédna fyzicka nebo pravnickéa osoba ziskala
nebo kterym predesla, pokud je mozné je stanovit;

e)  ztrat tietich stran zplisobenych porusenim ptedpisti, pokud je mozné je stanovit;

f)  miry spoluprace odpovédné fyzické nebo pravnické osoby s ptisluSnym orgénem,
aniz je dot€ena nutnost zajistit vraceni realizovaného zisku nebo zamezené ztraty;

g)  drivgjsich pripadi poruseni piedpisii odpovédnou fyzickou nebo pravnickou osobou.
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Ptislusné organy mohou pfi stanovovani druhu a vysSe spravnich sankci a opatfeni vzit

v tvahu kromé¢ faktorti uvedenych v prvnim pododstavci i1 dalsi faktory.

Clanek 73

Hlaseni pripadu poruseni predpisu

1. Clenské staty zajisti, aby p¥islusné organy zfidily u¢inné mechanismy, které umozni
hlaseni potencialnich nebo skutecnych ptipada poruseni natizeni (EU) €. .. /2014

a vnitrostatnich piedpist piijatych k provedeni této smérnice piisluSnym organiim.
Mechanismy uvedené v prvnim pododstavci zahrnuji alespori:

a)  zvlastni postupy pro pfijimani hladseni o potencialnich ¢i skutecnych ptipadech
poruseni predpist a jejich nasledné vytizeni, vCetné ztizeni bezpenych

komunikac¢nich kanala pro tato hlaSeni;

b)  vhodnou ochranu pro zaméstnance finan¢nich instituci, kteti ptipady poruSeni
predpist uvnitt finan¢ni instituce nahlasi, pfinejmensim pted odvetou, diskriminaci

nebo dal$imi druhy nespravedlivého zachézeni;

c)  ochranu totoznosti osoby, ktera piipady poruseni pfedpist ohlasi, i fyzické osoby,
ktera je za poruseni predpisii idajné odpoveédnd, ve vSech fazich postupti s vyjimkou
ptipadui, kdy je toto zvetejnéni vyzadovano vnitrostatnim pravem v souvislosti s

dal$im vySetfovanim nebo naslednym spravnim nebo soudnim fizenim.

Pro UF. vést.: vloZte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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2. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky, organizatofi trhu, poskytovatelé sluzeb
hlaseni udaja, ivérové instituce v souvislosti s investi¢nimi sluzbami nebo ¢innostmi
a doplitkovymi sluzbami a pobocky podnikii ze tfetich zemi mély zavedeny vhodné
postupy, které jejich zaméstnancim umozni hlésit potencialni ¢i skute¢né piipady poruseni

predpist interné zvlastni, nezévislou a samostatnou cestou.

Clanek 74

Pravo na prezkum

1. Clenské staty zajisti, aby kazdé rozhodnuti na zaklad& natizeni (EU) &. .../2014" nebo na
zéakladé pravnich a spravnich predpist ptijatych v souladu s touto smérnici bylo fadné
odiivodnéno a aby podléhalo soudnimu pfezkumu. Pravo na soudni piezkum plati rovnéz
v piipad¢, Ze do Sesti mésicii od podéani Zadosti o povoleni obsahujici vSechny poZzadované

informace neni vydano zadné rozhodnuti.

2. Clenské staty stanovi, Ze nize uvedené organy uréen¢ vnitrostatnim pravem mohou
v zajmu spotiebitelll a v souladu s vnitrostatnim pravem rovnéz podat Zalobu u soudt nebo
~7r W I /4 r r o .. . ~ /4 r w7 r W *
piislusnych spravnich organi, aby zajistily uplatiiovani natizeni (EU) €. .../2014

a vnitrostatnich ptedpisii pfijatych k provedeni této smérnice:
a)  vefejné organy nebo jejich zastupci;

b)  organizace spotiebitelli s opravnénym zajmem na ochrané spotiebiteld;

Pro Uf. vést.: vloZte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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c) profesni organizace s opravnénym zajmem na ochrané svych ¢lent.

Clanek 75

Mimosoudni mechanismy pro stiznosti spotiebitelit

1. Clenské staty zajisti zavedeni u¢innych a uéelnych postupi vyfizovani stiznosti
a zjednavani napravy pro mimosoudni feseni spotiebitelskych sport v souvislosti
s investi¢nimi a doplitkovymi sluzbami, které poskytuji investicni podniky, poptipadé
s vyuzitim stavajicich subjektii. Clenské staty dale zajisti, aby viechny investi¢ni podniky
vyuzivaly jeden nebo vice takovych subjekti, které tyto postupy vyfizovani stiznosti

a zjednavani napravy provadéji.

2. Clenské staty zajisti, aby tyto subjekty aktivné spolupracovaly se svymi prot&jsky v jinych

¢lenskych statech pfi feSeni pfeshrani¢nich spor.

3. PtisluS$né organy oznami orgdnu ESMA postupy vyfizovani stiznosti a zjednavani napravy

podle odstavce 1, které jsou dostupné v ramci jejich ptisobnosti.

ESMA zvetejni seznam vSech mimosoudnich mechanismt na svych internetovych

strankach a aktualizuje jej.
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Clanek 76

Sluzebni tajemstvi

l. Clenské staty zajisti, aby piislusné organy, viechny osoby, které pro pfisluiné organy
pracuji nebo pracovaly, nebo subjekty, na které¢ jsou pfeneseny pravomoci podle ¢l. 67
odst. 2, jakoz i auditofi a experti povéfeni piislusSnymi organy byli vazani povinnosti
zachovéavat sluzebni tajemstvi. Nesm¢ji sdélit zadné ditvérné informace, které se dozvédi
pii plnéni svych povinnosti, s vyjimkou souhrnné ¢i celkové formy tak, aby nebylo mozno
urcit totoznost jednotlivych investicnich podniki, organizatort trhu, regulovanych trhi
nebo jakékoli jiné osoby, aniz jsou dotéeny pozadavky vnitrostatniho trestniho nebo

danového prava nebo jinych ustanoveni této smérnice nebo natizeni (EU) €. .12014".

2. Byl-li na investi¢ni podnik, organizatora trhu nebo regulovany trh vyhlasen konkurs nebo
nafizena likvidace, 1ze divérné informace, které se netykaji ttetich osob, sd¢lit
v ob¢anském nebo obchodnim soudnim fizeni, jestlize je to nutné k tomu, aby se fizeni

uskutecnilo.

Pro UF. vést.: vloZte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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3. Aniz jsou dotéeny pozadavky vnitrostatniho trestniho nebo danového prava, mohou
piislusné orgéany, subjekty nebo fyzické ¢i pravnické osoby jiné nez ptisluSné organy, které
ziskaji diivérné informace podle této smérnice nebo nafizeni (EU) &. .../2014”, tyto
informace pouzit, v ptipad¢ ptislusnych organti, v oblasti pisobnosti této smérnice nebo
nafizeni (EU) &. .../2014" pouze k pln&ni svych povinnosti a vykonu svych funkei nebo,

v ptipad¢ jinych organi, subjekti nebo fyzickych ¢i pravnickych osob, k ucelu, ke kterému
jim byly poskytnuty, nebo v ramci spravnich nebo soudnich fizeni, kterd s vykonem téchto
funkci konkrétné souviseji. Pokud s tim vSak pfisluSny organ nebo jiny orgéan, subjekt nebo
osoba sd¢lujici informace souhlasi, miize organ, ktery je obdrzel, tyto informace pouzit pro

jiné ucely.

4. Veskeré divérné informace ptijaté, vyméneéné nebo piredané podle této smérnice nebo
nafizeni (EU) &. .../2014" podléhaji sluzebnimu tajemstvi podle tohoto ¢lanku. Tento
¢lanek vsak nebrani pfislusnym organim ve vymeén¢ nebo predavani divérnych informaci
v souladu s touto smérnici nebo natizenim (EU) €. .../2014" nebo jinymi smérnicemi nebo
nafizenimi vztahujicimi se na investi¢ni podniky, ivérové instituce, penzijni fondy,
SKIPCP, alternativni investi¢ni fondy, zprosttedkovatele pojisténi a zajiSténi, pojistovny,
regulované trhy nebo organizatory trhd, Gstfedni protistrany, centralni depozitaie cennych
papirt ¢i jiné subjekty se souhlasem ptisluSného orgdnu nebo jiného orgéanu, subjektu,

fyzické ¢i pravnické osoby, které informace poskytly.

Pro UF. vést.: vloZte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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5. Tento ¢lanek nebrani prisluSnym organtim, aby si v souladu s vnitrostatnim pravem
vyménovaly nebo pfedavaly divérné informace, které neobdrzely od ptisluSného organu

jiného clenského statu.

Cldnek 77
Vztahy s auditory

1. Clenské staty prinejmensim stanovi, aby kazda osoba opravnéna ve smyslu smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES", ktera v investi¢nim podniku, na regulovaném
trhu nebo u poskytovatele sluzeb hlaSeni udaji plni tikol uvedeny v ¢lanku 34 smérnice
2013/34/EU nebo v ¢lanku 73 smérnice Rady 2009/65/EHS nebo jiny ukol stanoveny
pravnimi predpisy, byla povinna bezodkladn¢ sdélit ptisluSnym organim kazdou
skute¢nost nebo rozhodnuti tykajici se dané¢ho podniku, jez zjisti pti plnéni tohoto tkolu

a jez by mohly:

a)  predstavovat zavazné poruseni pravnich nebo spravnich predpist, které stanovi
podminky pro povoleni nebo které vyslovné upravuji vykon ¢innosti investi¢nich

podnik;
b)  narusit pokracovani ¢innosti investicniho podniku;

c)  zpusobit, ze bude odmitnuto ovéfeni uctl nebo k nim bude udélen vyrok s vyhradou.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES ze dne 17. kvétna 2006 o povinném
auditu ro¢nich a konsolidovanych ucetnich zavérek, o zméné smérnic Rady 78/660/EHS
a 83/349/EHS a o zruseni smérnice Rady 84/253/EHS (Uf. vést. L 157, 9.6.2006, s. 87).
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Tato osoba ma rovnéz povinnost oznamit veskeré skutecnosti a rozhodnuti, jez zjisti pii
plnéni jednoho z tkolt podle prvniho pododstavce v podniku, ktery ma uzké propojeni

s investi¢nim podnikem, v némz tato osoba plni sviij tkol.

2. Sdéli-li osoby opravnéné ve smyslu smernice 2006/43/ES v dobré vite prisluSnym
organtim jakékoli skutecnosti nebo rozhodnuti uvedené v odstavci 1, nepovazuje se to za
poruseni jakéhokoli zdkonného nebo smluvniho omezeni zptistupnéni informaci a t€émto

osobam nevznikd zadnd odpovédnost.

Clanek 78

Ochrana udaju

Osobni udaje shromazdéné pii vykonu pravomoci dohledu, véetné vysetrovacich pravomoci, podle
této smérnice nebo za ucelem tohoto vykonu se zpracovavaji v souladu s vnitrostatnimi predpisy

ptijatymi k provedeni smérnice 95/46/ES a piipadné s natizenim (ES) ¢. 45/2001.
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Kapitola I1
Spoluprace mezi prisluSnymi organy

Clenskych statii a orgainem ESMA

Clanek 79

Povinnost spolupracovat

1. Ptislusné organy rtiznych ¢lenskych stati vzajemné spolupracuji, je-li to nezbytné pro
uéely plnéni jejich ukold podle této smérnice nebo nafizeni (EU) €. .../2014, a vyuzivaji
své pravomoci stanovené v této smeérnici, v nafizeni (EU) €. .../2014" nebo ve vnitrostatnim

pravu.

Pokud se ¢lenské staty rozhodly v souladu s ¢lankem 70 stanovit za poruSeni ustanoveni
uvedenych ve zminéném ¢lanku trestni sankce, zajisti, aby byla pfijata vhodna opatfeni

k tomu, aby pfislusné organy mély veskeré nezbytné pravomoci ke spolupraci s justicnimi
organy v ramci jejich jurisdikce, které jim umozni ziskat konkrétni informace tykajici se
trestniho vySetfovani ¢i fizeni zahajeného kviili moznému poruseni této smérnice

a nafizeni (EU) ¢. .../2014" a poskytnout tyto informace ostatnim pfisluSnym orgdniim

a organu ESMA, aby mohly splnit svou povinnost vzajemné spoluprace a spoluprace

s ESMA pro ucely této smérnice a natizeni (EU) €. ..12014",

Ptislusné organy poskytuji pomoc piisluSnym orgdntim ostatnich ¢lenskych statii. Zejména

si vyménuji informace a spolupracuji pii vySetfovani nebo ¢innostech dohledu.

Pro UF. vést.: vloZte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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Ptislusné organy mohou téz spolupracovat s pfislusnymi organy jinych ¢lenskych statt

v zajmu snazsiho vybirani pokut.

K usnadnéni a urychleni spoluprace, a zejména vymény informaci, urci clenské staty
jediny pfislusny organ jako kontaktni misto pro ucely této smérnice a natizeni (EU)

& .../2014". Clenské staty sd&li Komisi, organu ESMA a ostatnim &lenskym statim nazvy
organ, které urci k piijimani Zadosti o vymeénu informaci nebo o spolupraci podle tohoto
odstavce. ESMA zvetejni seznam téchto organii na svych internetovych strankach

a aktualizuje jej.

2. Pokud s prihlédnutim k situaci na trhu cennych papirti v hostitelském ¢lenském stateé
¢innost obchodniho systému, ktery v hostitelském ¢lenském staté vytvoftil urcité
mechanismy, nabude zna¢ného vyznamu pro fungovani trhli cennych papirt a ochranu
investort v tomto hostitelském ¢lenském staté, zavedou piislusné organy obchodniho

systému domovského a hostitelského statu primétend ujednani o spolupraci.

3. Clenskeé staty piijmou veSkera spravni a organizacni opatfeni, aby usnadnily pomoc

stanovenou v odstavci 1.

Ptislusné organy mohou vyuzit svych pravomoci pro ucely spolupréce i v ptipadech, kdy

vySetfované jednani nezaklada poruseni predpisu platného v daném ¢lenském staté.

Pro UF. vést.: vloZte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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4. Pokud ma prislusny organ zdvazné diivody se domnivat, ze subjekty, které nespadaji pod
jeho dohled, jednaji nebo jednaly na uzemi jin¢ho clenského statu v rozporu s touto
smérnici nebo natizenim (EU) €. .../2014%, oznami to co nejpodrobnéji ptislusnému organu
jiného €lenského statu a organu ESMA. PtisluSny organ, ktery takové ozndmeni obdrZi,
pfijme vhodna opatieni. Vyrozumi pfislusny organ, ktery oznameni ucinil, a ESMA
o vysledku opatieni a v rdmci moznosti o zasadnim vyvoji, k némuz doslo v mezidobi.

Timto odstavcem neni dotéena pravomoc ptislusného organu, ktery provedl ozndmeni.

5. AniZ jsou dotceny odstavce 1 a 4, oznami piislusné organy organu ESMA a jinym

ptislusnym orgénim podrobné informace o:

a)  zadostech o omezeni velikosti pozice nebo expozice podle ¢l. 69 odst. 2 prvniho

pododstavce pism. 0);

b)  omezenich moZnosti osob sjednat komoditni derivat podle ¢l. 69 odst. 2 prvniho

pododstavce pism. p).

Toto oznameni musi tam, kde je to relevantni, zahrnovat podrobné udaje o zZadosti podle
¢l. 69 odst. 2 prvniho pododstavce pism. j), v€etné totoznosti osoby nebo osob, jimz byla
uréena, a divody této zadosti, jakoZ i rozsah omezeni zavedenych podle ¢l. 69 odst. 2
prvniho pododstavce pism. p), véetné dotené osoby, pouzitelnych finan¢nich nastroju,
prahovych hodnot pro velikost pozic, které mize tato osoba v kterémkoli okamziku drzet,

vyjimek z nich udé€lenych na zéklad¢ ¢lanku 57 a ditvodl pro né.

Pro UF. vést.: vloZte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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Oznameni musi byt u¢inéna nejméné 24 hodin pied okamzikem, k némuz maji opatfeni
nabyt ucinnosti. Za vyjimecnych okolnosti mtize ptisluSny orgdn oznameni ucinit méné
nez 24 hodin pfed okamzikem, k némuz maji opatfeni nabyt i€innosti, neni-li ozndmeni 24

hodin pfedem mozné.

Ptislusny organ clenského statu, ktery obdrzi oznameni podle tohoto odstavce, mtize
piijmout opatieni v souladu s ¢l. 69 odst. 2 prvnim pododstavcem pism. o) nebo p), pokud
je ptesvédcen, ze je nezbytné k dosazeni cile jiného ptislusného organu. PfisluSny organ

rovnéz poda ozndmeni v souladu s timto odstavcem i v pfipadé, Ze navrhne pfijeti opatieni.

Jestlize se opatieni podle prvniho pododstavce pism. a) nebo b) tohoto odstavce vztahuje
na velkoobchodni energetické produkty, uvédomi ptisluSny orgén rovnéz Agenturu pro
spolupraci energetickych regulacnich organti (ACER), zfizenou nafizenim (ES)

¢. 713/20009.

6. V souvislosti s povolenkami na emise pfislusné organy spolupracuji s vefejnymi organy
prislusnymi pro dozor nad spotovymi a drazebnimi trhy a s pfisluSnymi organy, spravci
rejstiikd a jinymi vefejnymi orgdny povérenymi dohledem nad dodrzovanim smérnice
2003/87/ES, aby bylo zajisténo, ze dokazi ziskat konsolidovany piehled o trzich

s povolenkami na emise.

7. V souvislosti s derivaty zemédélskych komodit ptislusné organy podavaji zpravy verejnym
organtim, které jsou ptislusné k dohledu nad fyzickymi zeméd¢€lskymi trhy podle natizeni

(EU) €. 1308/2013 a k jejich sprave a regulaci, a s t€mito organy spolupracuji.
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Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 89,
kterymi stanovi kritéria, podle nichz by bylo mozné povazovat ¢innost obchodniho
systému v hostitelském ¢lenském st4té za Cinnost se zna¢nym vyznamem pro fungovani

trhii cennych papirti a ochranu investort v tomto hostitelském ¢lenském state.

ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem pro standardni formulate,

Sablony a postupy pro ujednani o spolupraci uvedené v odstavci 2.
ESMA predlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do ...".

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Clanek 80
Spoluprace mezi prislusnymi organy pri ¢innostech dohledu,

kontrole na miste nebo vysetiovani

Ptislusny organ jednoho ¢lenského statu mize pozadat o spolupraci prislusného organu
jiného ¢lenského statu pti dohledu nebo kontrole na misté nebo pii vySetiovani.

U investi¢nich podniki, které jsou dalkovymi €leny nebo ucastniky regulovaného trhu, se
muze piislusny organ regulovaného trhu rozhodnout je oslovit pfimo, a v tom piipadé€ o
tom uvédomi piislusny organ domovského ¢lenského statu dalkového ¢lena nebo

ucastnika.

*

Pro Ut. vést.: vloZte prosim datum: 18 mésicti ode dne vstupu této smérnice v platnost.
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Pokud piislusny organ obdrzi zadost o kontrolu na misté nebo o vysetfovani, v ramci svych

pravomoci:

a)  kontrolu nebo vySetfovani provede sam;

b)  umozni provést kontrolu nebo vySetfovani zadajicimu organu;

c) umozni provést kontrolu nebo vysetiovani auditorim nebo odbornikim.

2. S cilem sblizit postupy dohledu se miize ESMA podilet na ¢innostech kolegii organti
dohledu, vcetné€ kontroly na misté nebo vySetfovani, které spolecné provadeji dva nebo

vice pfislusnych organti v souladu s ¢lankem 21 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

3. ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem k uptesnéni udaja, které si
prislusné orgadny vymeénuji v rdmci své spoluprace pti dohledu, kontrole na misté

a vySetfovani.
ESMA predlozi tyto navrhy regulagnich technickych norem Komisi do ...".

Na Komisi je pifenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

4. ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem pro standardni formulate,
Sablony a postupy pro spolupraci ptisluSnych organt pti dohledu, kontrole na misté

a vySetfovani.

Pro Ut. vést.: vloZte prosim datum: 12 mésicti ode dne vstupu této smérnice v platnost.
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ESMA predlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do ...".

Komisi je svéfena pravomoc ptijimat provadeci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Clanek 81

Vyména informact

1. Ptislusné organy Clenskych stati, které byly pro ucely této smérnice a natizeni (EU)
&..../2014"" v souladu s €1. 79 odst. 1 této smérnice uréeny jako kontaktni mista, si ihned
vzajemné poskytnou informace vyzadované pro tcely plnéni ukoll pfisluSnych organt
uréenych v souladu s ¢l. 67 odst. 1 této smérnice a stanovené v piedpisech piijatych na

zéklad¢ této smérnice nebo natizeni (EU) €. ...12014™,

Prislusné organy, které si podle této smérnice nebo natizeni (EU) €. .../2014" vyméiuji
informace s jinymi pfisluSnymi organy, mohou v okamziku sdéleni informaci uvést, ze tyto
informace nesméji byt bez jejich vyslovného souhlasu zptistupnény, a v tom piipad¢ 1ze

vyménu téchto informaci provadét vyhradné pro ucely, pro které tyto organy daly souhlas.

Pro Uf vést.: vlozte prosim datum: 18 mésicti ode dne vstupu této smérnice v platnost.
Pro Ut. vést.: vlozte prosim Cislo natfizeni obsazené¢ho v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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2. Ptislusny organ urceny jako kontaktni misto v souladu s ¢l. 79 odst. 1 mlze predavat

informace ziskané podle odstavce 1 tohoto ¢lanku a ¢lanki 77 a 88 orgdntim uvedenym

v €l. 67 odst. 1. Jinym organtim nebo fyzickym ¢i pravnickym osobam pieda tyto

informace pouze s vyslovnym souhlasem piislusnych orgédnd, které informace poskytly,

a vyhradné pro ucely, pro které tyto organy daly souhlas, s vyjimkou fadné odivodnénych
Yy p Y. p Yy gany aaly Y] y

okolnosti. V tom ptipadé kontaktni misto ihned informuje kontaktni misto, které informace

zaslalo.

3. Organy uvedené v ¢lanku 71 a jiné organy nebo fyzické ¢i pravnické osoby, které obdrzi

divérné informace podle odstavce 1 tohoto clanku nebo podle ¢lankt 77 a 88, mohou tyto

informace pouzit pouze pii plnéni svych ukold, zejména

a) ke kontrole plnéni podminek, jimiz se fidi ptistup k obchodni €innosti investi¢nich
podnikd, a k usnadnéni dohledu nad vykonem této ¢innosti na zéklad¢ jednotlivych
podnikt ¢i na konsolidovaném zéklad¢, a to zvlasté s ohledem na pozadavky
kapitalové primétenosti ulozené smérnici 2013/36/EU, spravni a ucetni postupy
a mechanismy vnitini kontroly;

b) ke sledovani fadného fungovani obchodnich systémi;

¢)  kukladani sankci;

d)  pfi spravnich opravnych prosttedcich proti rozhodnutim ptislusnych organt;

e)  pfisoudnich fizenich zahdjenych podle ¢lanku 74;

f) v mimosoudnim mechanismu pro stiznosti investort podle ¢lanku 75.
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4. ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem pro standardni formulate,

Sablony a postupy pro vyménu informaci.
ESMA predlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do ...".

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

5. Tento Clanek ani ¢lanky 76 a 88 nebrani ptislusnému orgéanu, aby piedaval organu ESMA,
Evropské radé¢ pro systémova rizika, centralnim bankdm, ESCB a ECB jako ménovym
organiim a ptipadné jinym vefejnym organiim piislusnym pro dohled nad platebnimi
systémy a systémy vyporadani divérné informace urcené k plnéni jejich ukold. Podobné
mohou tyto organy nebo instituce predavat prisluSnym orgdntim informace, které mohou
ptislusné organy potiebovat pro tcely plnéni svych funkci podle této smernice nebo

nafizeni (EU) &. .../2014 ™",

Pro Uf vést.: vlozte prosim datum: 18 mésicti ode dne vstupu této smérnice v platnost.
Pro Ut. vést.: vlozte prosim Cislo natfizeni obsazené¢ho v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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Clanek 82

Zavazné zprostredkovani

l. PtisluS$né organy mohou orgdnu ESMA oznamit ptipady, v nichZ byly nasledujici zadosti

zamitnuty nebo jim nebylo v pfimétené lhité vyhovéno:

a)  zadost o provedeni urcité ¢innosti dohledu, kontroly na misté nebo vysetfovani podle

¢lanku 80; nebo
b)  Zadost o vyménu informaci podle ¢lanku 81.

2. V situacich uvedenych v odstavci 1 miize ESMA jednat v souladu s ¢lankem 19 nafizeni
(EU) €. 1095/2010, aniz jsou dotceny moznosti odmitnout vyhovét zadosti o informace
uvedené v ¢lanku 83 této smérnice a moznost organu ESMA jednat v souladu s ¢lankem 17

nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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Clanek 83

Odmitnuti spoluprdce

Ptislusny orgdn mlize odmitnout vyhovét zddosti o spolupréci pfi provadeéni vysetfovani, kontroly
na misté nebo dohledu podle ¢lanku 84 nebo o vyménu informaci podle ¢lanku 81 pouze v

ptipadech, kdy:

a) JiZ bylo zahéjeno soudni fizeni ve véci stejnych ¢ind a proti stejnym osobam pred organy

dozadaného ¢lenského statu;

b) v dozddaném c¢lenském staté jiz bylo ve vztahu ke stejnym osobam za stejné ¢iny vydano

pravomocné soudni rozhodnuti.

V ptipadé takového odmitnuti o ném ptisluSny organ vyrozumi dozadujici ptislusny organ a ESMA

v

a poskytne co nejpodrobnéjsi informace.
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Clanek 84

Konzultace pred udélenim povoleni

1. Ptislusné organy ¢lenského statu jsou konzultovany pted udélenim povoleni investicnimu

podniku, ktery je ve kterékoli z téchto situaci:

a)  je dcefinym podnikem investi¢niho podniku nebo organizatora trhu nebo tivérové

instituce povolené v jiném ¢lenském state;

b)  je dcefinym podnikem matefského podniku investi¢niho podniku nebo tvérové

instituce povolené v jiném ¢lenském statg;

c) je kontrolovan tymiz fyzickymi nebo pravnickymi osobami jako investi¢ni podnik

nebo uveérova instituce povolena v jiném Clenském state.

2. Ptislusny organ ¢lenského statu ptislusny pro dohled nad uvérovymi institucemi nebo
pojistovnami je konzultovan pfed udélenim povoleni investiénimu podniku nebo

organizatorovi trhu, ktery je ve kterékoli z téchto situaci:
a) je dcefinym podnikem uvérové instituce nebo pojistovny povolené v Unii;

b)  je dcefinym podnikem matefského podniku uvérové instituce nebo pojistovny

povolené v Unii;

c) je kontrolovan touz fyzickou nebo pravnickou osobou jako tivérova instituce nebo

pojistovna povolena v Unii.
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3. Prislus$né organy uvedené v odstavcich 1 a 2 se vzdjemné konzultuji zejména pii
posuzovani vhodnosti akcionafii nebo ¢lenii a povésti a zkusenosti osob, které skutecné ridi
danou Cinnost a které se podileji na vedeni jin¢ho subjektu ve stejné skupin€. Vyménuji si
veskeré informace o vhodnosti akcionéii nebo ¢lentl a o povésti a zkusenosti osob, které
skute¢n¢ tidi danou ¢innost, jez jsou vyznamné pro jiné dotcené ptislusné organy, pro

udéleni povoleni 1 pro pritbézné hodnoceni toho, zda jsou dodrzovany provozni podminky.

4. ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem pro standardni formulate,

Sablony a postupy pro konzultace dalSich pfislusnych organti pred udélenim povoleni.
ESMA piedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do ...~

Komisi je svéfena pravomoc ptijimat provadeci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Pro Ut. vést.: vlozte prosim datum: 18 mésicti ode dne vstupu této smérnice v platnost.
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Clanek 85

Pravomoci hostitelskych clenskych statii

1. Hostitelské clenské staty stanovi, Ze ptislusny organ miize pro statistické ucely vyzadovat
ode vSech investi¢nich podnikl s pobockami na jejich izemi, aby jim o ¢innosti téchto

pobocek podavaly pravidelné zpravy.

2. Pti vykonu svych pravomoci podle této smérnice hostitelské ¢lenské staty stanovi, ze
ptislusny organ mize od pobocek investi¢nich podnikil vyZadovat, aby poskytovaly
informace nezbytné ke kontrole dodrzovani norem hostitelského ¢lenského statu, které se
na n¢ vztahuji v ptipadech stanovenych v ¢l. 35 odst. 8. Tyto pozadavky nesméji byt
piisngjsi nez ty, které za icelem sledovani toho, jak jsou dodrzovany stejné normy, uklada

tento Clensky stat podniklim usazenym na jeho uzemi.

Clanek 86

Bezpecnostni opatreni prijimana hostitelskymi clenskymi staty

1. Pokud ma prislusny organ hostitelského ¢lenského statu jasné a prokazatelné davody se
domnivat, Ze investi¢ni podnik ¢inny na jeho uzemi v rdmci volného pohybu sluzeb
porusSuje povinnosti vyplyvajici z piedpisti piijatych na zakladée této smérnice nebo ze
investi¢ni podnik, ktery ma na jeho uzemi pobocku, porusuje povinnosti vyplyvajici
z predpisi pfijatych na zakladé této smérnice, které nesvétuji pravomoc prisluSnému
organu hostitelského ¢lenského statu, postoupi tato zjisténi prislusSnému organu

domovského ¢lenského statu.
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Pokud i pfes opatieni pfijata piislusSnym orgdnem domovského ¢lenského statu nebo proto,
7e se tato opatfeni ukazi jako nepiiméfend, jedna investi¢ni podnik i nadale zptisobem,
ktery jasn¢ poskozuje z4jmy investort hostitelského ¢lenského statu nebo fadné fungovani

trhii, pouzije se toto:

a)  prislusny organ hostitelského ¢lenského statu poté, co uvédomi ptislusny organ
domovského Clenského statu, ptijme veskera vhodna opatfeni nezbytna k ochrané
investort a k fddnému fungovéni trhli. To zahrnuje mozZnost zabranit investicnim
podniktim, které jednaji protipravné, v zahdjeni jakéhokoli dal§iho obchodu na jeho
uzemi. Komise a ESMA jsou o téchto opatfenich bez zbyte¢ného odkladu

informovany; a

b)  pfisluSny organ hostitelského ¢lenského statu milize tuto zélezitost predlozit organu
ESMA, ktery mize jednat v souladu s pravomocemi, jez jsou mu svéieny podle

&lanku 19 nafizeni (EU) &. 1095/2010.

2. Pokud ptislusné organy hostitelského ¢lenského statu zjisti, ze investi¢ni podnik, ktery ma
na jeho uzemi pobocku, porusuje pravni nebo spravni predpisy piijaté v dotyéném
Clenském staté na zdkladé této smérnice, které sveétuji pravomoc piislusSnym organtim
hostitelského ¢lenského statu, vyzaduji, aby doty¢ny investi¢ni podnik tuto protipravni

situaci ukon¢il.
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Pokud doty¢ny investi¢ni podnik nepodnikne potfebné kroky, ptijmou piislusné organy
hostitelského Clenského statu veskera vhodna opatieni, aby zajistily, ze doty¢ny investi¢ni
podnik uvedenou protipravni situaci ukonéi. Povaha téchto opatieni je sdélena ptislusSnym

organim domovského ¢lenského statu.

Pokud i ptes opatieni piijatd hostitelskym ¢lenskym statem investi¢ni podnik nadale
porusuje pravni nebo spravni predpisy uvedené v prvnim pododstavci platné

v hostitelském clenském staté, ptijme piislusny organ hostitelského clenského statu poté,
co informuje pfislusny organ domovského clenského statu, veskera vhodna opatieni

k ochran¢ investorti a fddného fungovani trhii. Komise a ESMA jsou o téchto opatfenich

bez zbyte¢ného odkladu informovany.

Kromé toho mutize ptislusny organ hostitelského ¢lenského statu tuto zalezitost predlozit
organu ESMA, ktery mtize jednat v souladu s pravomocemi, jeZ jsou mu svéfeny podle

&lanku 19 nafizeni (EU) &. 1095/2010.

3. Pokud ma prtislusny organ hostitelského ¢lenského statu regulovaného trhu,
mnohostranného obchodniho systému nebo organizovaného obchodniho systému jasné
a prokazatelné ditvody se domnivat, Ze tento regulovany trh, mnohostranny obchodni
systém nebo organizovany obchodni systém porusuje povinnosti vyplyvajici z predpist
piijatych na zaklad¢ této smérnice, postoupi tato zjisténi prisluSnému orgdnu domovského
¢lenského statu regulovaného trhu, mnohostranného obchodniho systému nebo

organizované¢ho obchodniho systému.
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Pokud i pfes opatieni pfijata piislusSnym orgdnem domovského ¢lenského statu nebo proto,
ze se takova opatieni ukazi jako nepfiméeienad, jedna doty¢ny regulovany trh, mnohostranny
obchodni systém nebo organizovany obchodni systém i nadale zptisobem, ktery jasné
poskozuje z4jmy investort hostitelského ¢lenského statu nebo fadné fungovani trhi, ptijme
prislusny organ hostitelského ¢lenského statu poté, co informuje ptislusny organ
domovského ¢lenského statu, veskera vhodna opatieni k ochrané€ investorti a f&dného
fungovani trhli, coz zahrnuje moznost zabranit dotyénému regulovanému trhu,
mnohostrannému obchodnimu systému nebo organizovanému obchodnimu systému ve
zptistupnéni jejich mechanismi dalkovym ¢lentim nebo ucastnikiim usazenym

v hostitelském c¢lenském staté. Komise a ESMA jsou o téchto opatienich bez zbyte¢ného

odkladu informovany.

Kromé toho muze piislusny organ hostitelského ¢lenského statu tuto zalezitost piedlozit
organu ESMA, ktery mtize jednat v souladu s pravomocemi, jeZ jsou mu svéfeny podle

¢lanku 19 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

4. Kazdé¢ opatteni piijaté podle odstavci 1, 2 nebo 3, jez zahrnuje sankce nebo omezeni
¢innosti investi¢niho podniku nebo regulovaného trhu, musi byt fadné odtivodnéno

a sdéleno doty¢nému investicnimu podniku nebo dotyénému regulovanému trhu.
Clanek 87
Spoluprace a vymena informaci s ESMA

1. Ptislusné organy pro tcely této smérnice spolupracuji s ESMA v souladu s natfizenim (EU)

¢. 1095/2010.
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2. Ptislusné organy bez zbyte¢ného prodleni poskytnou organu ESMA veskeré informace
nezbytné k tomu, aby mohl tento orgén plnit své povinnosti podle této smérnice a nafizeni

(EU) &. .../2014" a v souladu s ¢lanky 35 a 36 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Kapitola III

Spoluprace se tretimi zemémi

Clanek 88

Vyména informaci se tretimi zememi

1. Clenské staty a v souladu s &lankem 33 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 také ESMA mohou
uzavirat s pfislusnymi organy tfetich zemi dohody o spolupraci upravujici vyménu
informaci pouze tehdy, pokud je s ohledem na sdélované informace zaru€ena ochrana
sluzebniho tajemstvi alespoii na stejné urovni jako podle ¢lanku 76. Tato vyména

informaci musi byt ur¢ena k plnéni ukola téchto ptisluSnych organi.

Clensky stat pfedava osobni udaje do tfeti zemé& v souladu s kapitolou IV

smérnice 95/46/ES.

ESMA ptedava osobni udaje do tieti zemé v souladu s ¢lankem 9 natizeni (ES) ¢. 45/2001.

Pro UF. vést.: vloZte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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Clenské staty a ESMA mohou dohody o spolupraci upravujici vyménu informaci uzavirat

rovnéz s organy, subjekty a fyzickymi nebo pravnickymi osobami tietich zemi prislusSnymi

pro jeden nebo nékolik z nasledujicich ukolt:

a)  dohled nad Gvérovymi institucemi, jinymi finan¢nimi institucemi, pojiStovnami
a finan¢nimi trhy;

b) likvidaci a konkurs investi¢nich podnikt a jind obdobna fizeni,

c)  provadéni povinnych auditii G€etnictvi investicnich podniki a jinych finan¢nich
instituci, uvérovych instituci a pojistoven pii vykonu dohledu nebo pfti plnéni jejich
ukoll v oblasti spravy systémt odskodnéni;

d) dohled nad organy, které se ucastni likvidace a konkursu investi¢nich podniki
a obdobnych fizeni;

e) dohled nad osobami povétenymi vykonem povinnych audit pojistoven, avérovych
instituci, investi¢nich podnikt a jinych finan¢nich instituci;

f)  dohled nad osobami piisobicimi na trhu s povolenkami na emise pro ucely zajisténi
konsolidovaného ptehledu o finan¢nich a spotovych trzich;

g)  dohled nad osobami plsobicimi na trzich s derivaty zeméd¢lskych komodit pro ucely
zajisténi konsolidovaného ptehledu o finan¢nich a spotovych trzich.
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Dohody o spolupraci uvedené ve tietim pododstavci mohou byt uzavirany pouze tehdy,
pokud je s ohledem na sdélované informace zaru¢ena ochrana sluZzebniho tajemstvi alespon
na stejné urovni jako podle ¢lanku 76. Vyména informaci je ur€ena k plnéni tkol
uvedenych organi ¢i subjektl nebo fyzickych ¢i pravnickych osob. Pokud dohoda

o spolupraci zahrnuje predavani osobnich tidaji ¢lenskym statem, musi byt v souladu

s kapitolou IV smérnice 95/46/ES, nebo je-li do pfedavani zapojen organ ESMA,

s nafizenim (ES) ¢. 45/2001.

2. Pokud informace pochazeji z jiného ¢lenského statu, sméji byt zptistupiiovany jen
s vyslovnym souhlasem ptislusného organu, ktery tyto informace piedal, a pfipadn¢ pouze
pro ucely, pro které dal souhlas. Totéz plati i pro informace poskytnuté ptrisluSnymi organy

treti zeme.

HLAVA VII
AKTY V PRENESENE PRAVOMOCI

Clanek 89

Vykon prenesené pravomoci

1. Pravomoc pfijimat akty v pienesené pravomoci svéfena Komisi podléhd podminkdm

stanovenym v tomto ¢lanku.
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2. Pieneseni pravomoci uvedené v ¢l. 2 odst. 3, ¢l. 4 odst. 1 bod¢ 2 druhém pododstavci
aodst. 2, ¢l. 13 odst. 1, ¢l. 16 odst. 12, ¢l. 23 odst. 4, ¢1. 24 odst. 13, ¢l. 25 odst. 8, ¢l. 27
odst. 9, ¢l. 28 odst. 3, ¢l. 30 odst. 5, ¢l. 31 odst. 4, ¢l. 32 odst. 4, ¢l. 33 odst. 8, ¢l. 52
odst. 4, €l. 54 odst. 4, €l. 58 odst. 6, ¢l. 64 odst. 7, €l. 65 odst. 7 a ¢1. 79 odst. 8 je svéieno

.. v *
Komisi na dobu neur¢itou od ... .

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pieneseni pravomoci uvedené v ¢l. 2 odst. 3, ¢l. 4
odst. 1 bod¢ 2 druhém pododstavci a odst. 2, €l. 13 odst. 1, €l. 16 odst. 12, ¢l. 23 odst. 4,
¢l. 24 odst. 13, €1. 25 odst. &, ¢1. 27 odst. 9, ¢l. 28 odst. 3, ¢1. 30 odst. 5, ¢1. 31 odst. 4, ¢l. 32
odst. 4, ¢1. 33 odst. 8, ¢l. 52 odst. 4, ¢l. 54 odst. 4, ¢1. 58 odst. 6, ¢l. 64 odst. 7, ¢l. 65 odst. 7
a Cl. 79 odst. 8 kdykoli zrusit. Rozhodnutim o zrusSeni se ukoncuje pteneseni pravomoci
v ném bliZe uréené. Rozhodnuti nabyva Géinku dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku
Evropské unie nebo k pozd¢jsimu dni, ktery v ném je upfesnén. Nedotyka se platnosti jiz

platnych aktli v pfenesené pravomoci.

Pro Ut. vést.: vloZte prosim datum: den vstupu této smérnice v platnost.
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4. Ptijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené ozndmi souc¢asn¢é Evropskému

parlamentu a Radé.

5. Akt v pfenesené pravomoci piijaty podle €l. 2 odst. 3, €l. 4 odst. 1 bod¢ 2 druhém
pododstavci a odst. 2, ¢€l. 13 odst. 1, ¢L. 16 odst. 12, ¢1. 23 odst. 4, €l. 24 odst. 13, ¢l. 25
odst. 8, ¢1. 27 odst. 9, ¢l. 28 odst. 3, ¢l. 30 odst. 5, ¢1. 31 odst. 4, ¢l. 32 odst. 4, ¢l. 33 odst.
8, ¢l. 52 odst. 4, ¢l. 54 odst. 4, ¢l. 58 odst. 6, Cl. 64 odst. 7, ¢l. 65 odst. 7 a ¢l. 79 odst. 8
vstoupi v platnost pouze pokud proti nému Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi
namitky ve lhité tfi mesicti ode dne, kdy jim byl tento akt ozndmen, nebo pokud Evropsky
parlament i Rada pred uplynutim této lhity informuji Komisi o tom, Ze namitky nevyslovi.

Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhiita prodlouzi o tii mésice.
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ZAVERECNA USTANOVENI

Cldnek 90
Zpravy a prezkum

l. Pred ..." Komise piedloZi po konzultaci s ESMA zpravu Evropskému parlamentu a Radé o:

a)  fungovani organizovanych obchodnich systémtl, v€etn¢ jejich specifického vyuziti
obchodovani parovanim pokynt na vlastni ucet, s prihlédnutim ke zkuSenostem
prislusnych organti v oblasti dohledu, k poc¢tu organizovanych obchodnich systémut
povolenych v Unii a k jejich podilu na trhu, a zejména posouzeni toho, zda jsou
nutné jakékoli Gipravy definice organizovaného obchodniho systému a zda je rozsah
finan¢nich néstrojli, na néz se vztahuje kategorie organizovaného obchodniho

systému, 1 nadale vhodny;

b)  fungovani reZimu trhii pro rst malych a sttednich podnikii s pfihlédnutim k poctu
mnohostrannych obchodnich systémil zaregistrovanych jako trhy pro riist malych
a stfednich podnikd, k poctu emitentii na téchto trzich a k pfislusSnym objemim

obchodovani.

Zpréava zejména posoudi, zda je prahova hodnota stanovena v ¢l. 33 odst. 3 pism. a)
1 nadale vhodnym minimem pro dosahovani cilt tykajicich se trhl pro rst malych

a stiednich podnikt podle této smérnice;

c¢) dopadu pozadavki tykajicich se algoritmického obchodovani véetné

vysokofrekvenéniho algoritmického obchodovani;

Pro Ut. vést.: vloZte prosim datum: 56 mésicti ode dne vstupu této smérnice v platnost.
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d)

g)

h)

zkuSenostech s mechanismy zakazovani urcitych produkti nebo postupti
s ptihlédnutim k poctu ptipadi, kdy byly tyto mechanismy spustény, a k jejich

uéinkiim;

uplatiiovani spravnich a trestnich sankci, a zejména o potiebé dale harmonizovat
spravni sankce za poruseni pozadavki stanovenych v této smérnici a v natizeni (EU)

& ..2014";

dopadu uplatnéni limitd pozic a fizeni pozic nebo jinych opatteni na likviditu,
zneuzivani trhu a fadné stanoveni cen a podminky vypotadani na trzich

s komoditnimi derivaty;

vyvoji cen za udaje tykajici se pfedobchodni a poobchodni transparentnosti od
regulovanych trhli, mnohostrannych obchodnich systémti, organizovanych

obchodnich systému a schvalenych systémil pro uvetejiiovani informaci.

dopadu pozadavku na zvefejiiovani veskerych poplatkd, provizi ¢i nepenéznich
vyhod v souvislosti s poskytovanim investi¢nich nebo doplnkovych sluzeb
zakaznikim v souladu s €l. 24 odst. 9 této smérnice, vcetné jeho dopadu na fadné

fungovani vnitiniho trhu v oblasti pfeshrani¢niho investi¢niho poradenstvi.

2. Komise po konzultaci s ESMA ptedlozi Evropskému parlamentu a Rad¢ zpravy

o fungovani sluzby konsolidovanych obchodnich informaci vytvofenych v souladu

s hlavou V. Zpravu k ¢l. 65 odst. 1 predlozi do ...**. Zpravu k ¢l. 65 odst. 2 predlozi do ...

A okk

Pro Ut. vést.: vloZte prosim &islo nafizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14

(2011/0296(COD)).

*%

ek

Pro Ut. vést.: vloZzte prosim datum: 50 mésicti ode dne vstupu této smérnice v platnost.
Pro Uf. vést.: vlozte prosim datum: 74 mésict ode dne vstupu této smérnice v platnost.
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Zpravy stanovené v prvnim pododstavci hodnoti fungovani sluzby konsolidovanych

obchodnich informaci podle téchto kritérii:

a)  dostupnost a v€asnost poobchodnich informaci v konsolidovaném formatu
zachycujicim veskeré obchody bez ohledu na to, zda jsou ¢i nejsou provadény

v obchodnim systému;

b)  dostupnost a v€asnost vSech nebo ¢asti poobchodnich informaci vysoké kvality ve
formatech snadno pfistupnych a pouzitelnych pro Gc€astniky trhu a za ptiméfenych

obchodnich podminek.

Pokud Komise dospéje k zavéru, ze poskytovatelé konsolidovanych obchodnich informaci
neposkytovali informace zplisobem, ktery by spliioval kritéria stanovend v druhém
pododstavci, pfipoji Komise ke své zpraveé zadost orgdnu ESMA, aby zah4jil jednaci fizeni
na ur¢eni podnikatelského subjektu provozujiciho sluzbu konsolidovanych obchodnich
informaci v zadavacim fizeni na vetejnou zakazku vedeném organem ESMA. Organ
ESMA toto fizeni zahdji poté, co obdrzi od Komise zaddost, za podminek stanovenych

v z&dosti Komise a v souladu s natizenim Evropského parlamentu a Rady (EU, Euratom)

&. 966/20121,

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU, Euratom) ¢. 966/2012 ze dne 25. fijna 2012,
kterym se stanovi finan¢ni pravidla o souhrnném rozpoctu Unie a zruSuje nafizeni Rady (ES,
Euratom) ¢. 1605/2002 (Uft. vést. L 298, 26.10.2012, s. 1).
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3. V ptipad¢ zah4jeni fizeni stanoveného v odstavci 2 je Komisi svéfena pravomoc pfijimat
akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 89, kterymi se méni ¢lanky 59 az 65
a oddil D piilohy I této smérnice a &l. 2 odst. 1 bod 19 nafizeni (EU) &. .../2014" tim, e se

urci opatieni:

a) ke stanoveni doby trvani smlouvy s podnikatelskym subjektem provozujicim sluzbu
konsolidovanych obchodnich informaci a postupu a podminek pro prodlouzeni této

smlouvy a pro zahajeni nového zadavaciho fizeni;

b) ke stanoveni toho, aby podnikatelsky subjekt provozoval sluzbu konsolidovanych
obchodnich informaci na vyhradnim zakladé a zadny jiny subjekt nebyl povolen jako

poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci v souladu s ¢lankem 59;

c) ke zmocnéni orgdnu ESMA, aby zajistil, Ze podnikatelsky subjekt provozujici sluzbu
konsolidovanych obchodnich informaci ur€eny v zaddvacim fizeni dodrzuje

podminky dané zakazky;

d)  k zajiSténi toho, aby poobchodni informace poskytované podnikatelskym subjektem
provozujicim sluzbu konsolidovanych obchodnich informaci byly vysoké kvality, ve
formatech snadno piistupnych a pouzitelnych pro Gcastniky trhu a v konsolidovaném

formatu zachycujicim cely trh;

e)  k zajiSténi toho, aby byly poobchodni informace poskytovany za ptfimérenych
obchodnich podminek na konsolidovaném i nekonsolidovaném zakladé¢ a odpovidaly

potfebam uzivatelil t€chto informaci v celé Unii;

f)  k zajisténi toho, aby obchodni systémy a schvalené systémy pro uveiejnovani
informaci poskytovaly své obchodni tidaje podnikatelskému subjektu provozujicimu
sluzbu konsolidovanych obchodnich informaci uréenému v zaddvacim fizeni

vedeném organem ESMA za pfiméfenych nakladi;

Pro UF. vést.: vloZte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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g)  kupfesnéni opatieni pro ptipad, ze podnikatelsky subjekt provozujici sluzbu
konsolidovanych obchodnich informaci uréeny v zadavacim fizeni nedodrzi

podminky dané zakazky;

h)  kupfesnéni ujednani, v jejichZz ramci mohou poskytovatelé konsolidovanych
obchodnich informaci schvaleni podle ¢lanku 59 i nadale provozovat sluzbu
konsolidovanych obchodnich informaci, pokud zmocnéni stanovené v pismenu b)
tohoto odstavce neni vyuzivano nebo nebyl v zadavacim fizeni ur€en zadny subjekt,
do doby, nez bude dokonceno nové zadavaci fizeni a k provozovani sluzby

konsolidovanych obchodnich informaci bude ur¢en novy podnikatelsky subjekt.

4. Do 1. ledna 2018 ptipravi Komise po konzultaci orgdnu ESMA a Agentury pro spolupraci
energetickych regulacnich organti zpravu, v niz posoudi potencialni dopad na ceny energie
a na fungovani trhu s energii 1 proveditelnost a ptinosy, pokud jde o snizovani rizik selhani
protistrany a systémovych rizik a ptimych nékladt na energetické derivaty podle bodu 6
oddilu C, na néz se zaCne vztahovat povinnost clearingu stanovena v ¢lanku 4 nafizeni
(EU) ¢. 648/2012 a techniky zmirfiovani rizika stanovené v ¢l. 11 odst. 3 uvedené¢ho
nafizeni a jejich zaclenéni do vypoctu clearingového prahu podle ¢lanku 10 uvedeného

nafizeni.

Pokud se Komise domniva, Ze by zahrnuti t€chto smluv nebylo proveditelné a piinosné,
predloZzi ptipadné legislativni navrh Evropskému parlamentu a Rad¢. Komisi je svéfena
pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 89 této smérnice

k prodlouzeni lhity v délce 42 mésicti uvedené v ¢l. 95 odst. 1 této smérnice jednou o dva

roky a jesté jednou o rok.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 335

CS



Cléanek 91
Zmeény smeérnice 2002/92/ES

Smérnice 2002/92/ES se méni takto:
1) Clanek 2 se méni takto:
a) v bodé 3 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

»S vyjimkou kapitoly IIIA této smérnice nejsou ¢innosti, jez vykonava pojistovna
nebo zaméstnanec pojistovny, ktery jednd jménem pojistovny, povaZzovany za

zprostfedkovani nebo distribuci pojisténi‘;
b)  dopliiuje se novy bod, ktery zni:

»13. ,investitnim produktem na bazi pojisténi‘ pro ucely kapitoly IIIA pojistny
produkt, ktery nabizi ur¢itou hodnotu odkupného nebo hodnotu v dobé
splatnosti, jeZ jsou zcela nebo z€asti vystaveny, piimo ¢i nepfimo, trznim

vykyvum a ktery nezahrnuje:

a)  produkty nezivotniho pojisténi uvedené v piiloze I smérnice

2009/138/ES (odvétvi nezivotniho pojisténi);

b)  smlouvy zivotniho pojisténi, u nichz je pojistné plnéni podle smlouvy
splatné pouze v piipadé smrti nebo ve vztahu k pracovni neschopnosti

zpusobené trazem, nemoci nebo postizenim;
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¢)  penzijni produkty, jejichz primarnim ucelem je podle vnitrostatnich
pravnich ptedpist poskytovat investoram piijem v diichodu a jez

investora opraviuji k ziskani ur€itych vyhod;

d)  ufedné uznané zaméstnanecké penzijni systémy spadajici do oblasti

pusobnosti smérnice 2003/41/ES nebo smérnice 2009/138/ES;

e) individualni penzijni produkty, na néz podle vnitrostatnich pravnich
predpisti povinné finan¢né pfispiva zaméestnavatel a zaméstnavatel ani

zaméstnanec si nemohou zvolit penzijni produkt ani poskytovatele.*
2) Vklada se nova kapitola, ktera zni:

L KAPITOLA IIIA
DODATECNE POZADAVKY NA OCHRANU ZAKAZNIKU V SOUVISLOSTI
S INVESTICNIMI PRODUKTY NA BAZI POJISTENI

Clanek 13a

Oblast pusobnosti

S vyhradou vyjimky v €¢l. 2 bodé 3 druhém pododstavci stanovi tato kapitola dodatecné
pozadavky na zprostiedkovani pojisténi a na ptfimy prodej provadény pojistovnami
v pripad¢, ze jsou vykonavany v souvislosti s prodejem investi¢nich produkti na bazi

pojisténi. Tyto ¢innosti se oznacuji jako distribuce pojisténi.
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Clanek 13b

Predchazeni stretiim zajmui

Zprosttedkovatel pojisténi nebo pojistovna udrzuji a uplatiiuji u€innd organizacni a spravni
opatieni s cilem provést veskeré pfimerené kroky k tomu, aby stfety zajmu stanovené

v ¢lanku 13¢ nemély nepiiznivy dopad na zajmy jejich zékazniku.

Clanek 13¢

Strety zajmu

1. Clenské staty vyzaduji, aby zprostiedkovatelé pojisténi a pojistovny piijali veskera
vhodna opatieni k odhaleni stfetd zajmii mezi nimi, véetné jejich fidicich pracovniki,
zaméstnanct a smluvné vazanych zprostfedkovateli nebo jakoukoli osobou s nimi
pfimo nebo nepiimo spojenou v disledku kontroly, a jejich zdkazniky nebo mezi

dvéma zdkazniky, které vzniknou v pribéhu distribuce pojisteéni.

2. Pokud organiza¢ni nebo spravni opatieni piijata zprostfedkovatelem pojisténi nebo
pojistovnou v souladu s ¢lankem 13b k fizeni stietl zajmi nejsou dostate¢na k tomu,
aby s pfim¢tfenou jistotou zajistila, ze se predejde rizikiim poskozeni z4jmu
zakaznika, zprostfedkovatel pojiSténi nebo pojiStovna zdkaznikovi jasné sdeli
obecnou povahu nebo zdroje stfetl zajmu predtim, nez provede obchod jeho

jménem.
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3. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu

s ¢lankem 13e, kterymi:

a)  urci kroky, jejichz pftijeti 1ze od zprosttedkovatelii pojisténi nebo pojistoven
pfiméfené ocekavat, ke zjisténi, pfedchdzeni, fizeni a ozndmenti stietl zajmu,

jez mohou pii distribuci pojisténi nastat;

b)  stanovi vhodna kritéria pro urceni druhti stietl zajmi, jez mohou poskodit
zajmy zakaznikil nebo potencialnich zakaznikl zprostfedkovatele pojisténi

nebo pojistovny.

Clanek 13d

Vseobecné zasady a informace pro zakazniky

1. Clenské staty zajisti, aby zprostiedkovatel pojisténi nebo pojistovna pii distribuci
pojisténi jednali Cestné, spravedlivé a profesionalné v souladu s nejlepSimi z4jmy

svych zakaznikd.

2. Veskeré informace, véetné propagacnich sd€leni, zprostiedkovatele pojisténi nebo
pojistovny urcené pro zdkazniky nebo potencialni zdkazniky musi byt korektni, jasné

a neklamavé. Propagacni sdéleni musi byt mozné jako takova jasné urcit.

3. Clenské staty mohou zakézat nabizeni &i ptijimani poplatkil, provizi nebo jinych
penéznich ¢i nepenéznich vyhod hrazenych ¢i poskytnutych tieti stranou nebo
osobou jednajici jménem treti strany zprostiedkovatellim pojisténi nebo pojistovnam

v souvislosti s distribuci investi¢nich produktli na bazi pojisténi zdkazniktim.
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Clanek 13e

Vykon prenesené pravomoci

1.

Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci je svéfena Komisi za podminek

stanovenych v tomto ¢lanku.

Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedend v ¢lanku 13c je Komisi

Vv v +
svéfena na dobu neurcitou od ... .

Evropsky parlament nebo Rada mohou pteneseni pravomoci uvedené v ¢lanku 13c¢
kdykoliv zrusit. Rozhodnutim o zruseni se ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném
blize uréenych. Rozhodnuti nabyva tinku prvnim dnem po vyhlaseni v Urednim
vestniku Evropské unie nebo k pozdéjSimu dni, ktery v ném je upiesnén. Nedotyka se

platnosti jiz platnych aktl v pfenesené pravomoci.

Ptijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené oznami souc¢asné

Evropskému parlamentu a Radé¢.

Akt v prenesené pravomoci pfijaty podle ¢lanku 13¢ vstoupi v platnost, pouze pokud
proti nému Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi namitky ve 1hité tfi mésict ode
dne, kdy jim byl tento akt ozndmen, nebo pokud Evropsky parlament i Rada pted
uplynutim této lhiity informuji Komisi o tom, ze ndmitky nevyslovi. Z podnétu

Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhiita prodlouzi o tfi mésice.*

+

Pro Ut. vést.: vloZte prosim datum vstupu této smérnice v platnost.
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Clének 92
Zmeény smernice 2011/61/EU

Smérnice 2011/61/EU se méni takto:
1) V ¢l. 4 odst. 1 pism. r) se doplituje novy bod, ktery zni:

,Vvil) Clensky stat, ktery neni jeho domovskym ¢lenskym statem a v némz unijni spravce

poskytuje sluzby uvedené v Cl. 6 odst. 4;*.
2) Clanek 33 se méni takto:
a)  nadpis se nahrazuje timto:

,»Podminky spravy unijnich alternativnich investi¢nich fondt usazenych v jinych

Clenskych statech a pro poskytovani sluzeb v jinych Clenskych statech®;
b)  odstavce 1 a 2 se nahrazuji timto:

1. Clenské staty zajisti, aby smél povoleny unijni spravce bud’ p¥imo, nebo

zfizenim pobocky:

a)  spravovat unijni alternativni investi¢ni fondy usazené v jiném ¢lenském
staté za predpokladu, Ze spravce ma povoleni ke spravé daného typu

alternativniho investi¢niho fondu;

b)  poskytovat v jiném ¢lenském staté sluzby uvedené v ¢l. 6 odst. 4, pro

které mu bylo udéleno povoleni.
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2. Spravce, ktery hodla vykonavat ¢innosti a poskytovat sluzby uvedené
v odstavci 1 poprvé, sdéli prislusnym organtim svého domovského ¢lenského

statu tyto informace:

a)  Clensky stat, ve kterém hodla spravovat alternativni investi¢ni fond ptimo

nebo ziizenim pobocky nebo poskytovat sluzby uvedené v ¢l. 6 odst. 4;

b)  plan obchodnich ¢innosti, v némz jsou uvedeny zejména sluzby, které
hodla poskytovat, a ur€eny alternativni investi¢ni fondy, které hodla

spravovat.*

Clanek 93

Provedent ve vnitrostatnim pravu

l. Clenské staty do ..." piijmou a zvefejni pravni a spravni piedpisy nezbytné pro dosazeni

souladu s touto smérnici. Neprodlené¢ sdéli Komisi znéni téchto predpisti.

Clenské staty tyto piedpisy pouZiji ode dne ...", s vyjimkou ustanoveni provadgjicich ve

ok

vnitrostatnim pravu ¢l. 65 odst. 2, ktera se pouZiji ode dne ..."

Pro Ut. vést.: vlozte prosim datum: 24 mésicti ode dne vstupu této smérnice v platnost.

** Pro Ut. vést.: vloZte prosim datum: 30 mésicti ode dne vstupu této smérnice v platnost
= Pro Ut. vést.: vlozte prosim datum: 50 mésicii ode dne vstupu této smérnice v platnost.
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Tyto predpisy piijaté clenskymi staty musi obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo musi
byt takovy odkaz ucinén pii jejich fednim vyhlaseni. Zptisob odkazu si stanovi ¢lenské
staty. Musi rovnéz obsahovat prohléseni, Zze odkazy ve stavajicich pravnich a spravnich
predpisech na smérnice zrusené touto smérnici se povazuji za odkazy na tuto smeérnici.

Zpisob odkazu a znéni prohlaseni si stanovi ¢lenské staty.
2. Clenské staty pouziji predpisy uvedené v élanku 92 ode dne ...".
3. Clenské staty sdéli Komisi a organu ESMA znéni hlavnich ustanoveni vnitrostatnich
pravnich ptedpist, které pfijmou v oblasti plisobnosti této smérnice.
Cldnek 94

ZrusSeni

Smérnice 2004/39/ES ve znéni aktli uvedenych v ¢asti A prilohy III této smérnice se zrusuje
s i¢inkem ode dne ...**, aniZ jsou dotéeny povinnosti ¢lenskych statdi tykajici se lhiit pro provedeni

smérnic uvedenych v ¢asti B ptilohy III této smérnice ve vnitrostatnim pravu.

Odkazy na smérnici 2004/39/ES nebo na smérnici 93/22/EHS se povazuji za odkazy na tuto

smérnici nebo na natizeni (EU) ¢&. .../2014™" v souladu se srovnavacimi tabulkami obsazenymi

v ptiloze IV.

* Pro Ut. vést.: vlozte prosim datum 12 mésicti ode dne vstupu této smérnice v platnost.

** Pro UF. vést.: vlozte prosim datum: 30 mésicti ode dne vstupu této smérnice v platnost.

***  Pro Ut. vést.: vlozte prosim ¢&islo nafizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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Odkazy na pojmy definované ve smérnici 2004/39/ES nebo ve smérnici 93/22/EHS nebo na jejich
¢lanky se povazuji za odkazy na odpovidajici pojmy definované v této smérnici nebo na

odpovidajici ¢lanky této smérnice.

Clanek 95

Prechodna ustanoveni

a)  se povinnost clearingu stanovena v ¢lanku 4 natizeni (EU) €. 648/2012 a techniky
zmirflovani rizika stanovené v ¢l. 11 odst. 3 uvedeného natizeni nevztahuji na
energetické derivaty podle bodu 6 oddilu C, které uzaviely nefinan¢ni smluvni
strany, jez spliiuji podminky ¢l. 10 odst. 1 natizeni (EU) ¢. 648/2012, nebo
nefinanéni strany, jeZ jsou poprvé povoleny jako investi¢ni podniky k ..."" nebo

pozdéji; a

b)  tyto energetické derivaty podle bodu 6 oddilu C nejsou pro tcely clearingového
prahu stanoveného v ¢lanku 10 natizeni (EU) €. 648/2012 povaZovany za OTC

derivaty.

Na energetické derivaty podle bodu 6 oddilu C, které vyuzivaji pfechodny rezim stanoveny
v prvnim pododstavci, se vztahuji vSechny ostatni pozadavky stanovené v natizeni (EU)

¢. 648/2012.

Pro Ut. vést.: vloZzte prosim datum: 6 let ode dne vstupu této smérnice v platnost.
Uf. vést.: vlozte prosim datum: 30 mésict po dni vstupu této smérnice v platnost.

ek
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2. Vyjimku uvedenou v odstavci 1 udéluje prislusny organ. PfisluSny organ ozndmi organu
ESMA energetické derivaty podle bodu 6 oddilu C, jimz byla ud€lena vyjimka v souladu
s odstavcem 1, a orgdn ESMA zvetejni na svych internetovych strankach seznam téchto

derivatu.

Clanek 96

Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Cldnek 97
Urceni
Tato smérnice je urcena Clenskym stattim.
V Bruselu dne
Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda nebo predsedkyné
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PRILOHA I
SEZNAMY SLUZEB, CINNOSTI A FINANCNICH NASTROJU

Oddil A

Investi¢ni sluzby a ¢innosti

1) Ptijimani a pfedavani pokynti tykajicich se jednoho nebo vice finan¢nich nastrojt

2) Provadéni pokynti na ucet zakaznika

3) Obchodovéni na vlastni ucet

4) Sprava portfolii

5) Investi¢ni poradenstvi

6) Upisovani finan¢nich nastrojii nebo umistovani finan¢nich nastroji na zakladé pevného
zévazku prevzeti

7) Umist'ovani finan¢nich néstroji bez pevného zavazku prevzeti

8) Provozovani mnohostranného obchodniho systému

9) Provozovani organizovaného obchodniho systému
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Oddil B
Dopliikové sluzby

1) Uschova a sprava finanénich néstrojii na Gi¢et zakaznika véetné svéfenské spravy
a souvisejicich sluzeb, jako je sprava hotovosti nebo zajisténi, kromé vedeni uctli cennych
papirti na nejvyssi urovni

2) Poskytovani vérti nebo ptijcek investorovi za ucelem umoznéni obchodu s jednim nebo
vice finan¢nimi ndstroji v ptipadech, kdy je spolecnost poskytujici tvér nebo pijcku do
tohoto obchodu zapojena

3) Poradenska ¢innost podniktim v oblasti struktury kapitalu, primyslové strategie
a souvisejicich zalezitosti a poradenstvi a sluzby tykajici se fuzi a nakupu podnikti

4) Devizové sluzby, pokud jsou spojeny s poskytovanim investicnich sluzeb

5) Investi¢ni vyzkum a finan¢ni analyza nebo jiné formy obecnych doporuceni tykajicich se
obchodt s finan¢nimi nastroji

6) Sluzby souvisejici s upisovanim emisi

7) Investi¢ni sluzby a ¢innosti i doplitkové sluzby typu uvedeného v oddile A nebo B ptilohy
1 souvisejici s podkladovym aktivem derivati uvedenych v bodech 5, 6, 7 a 10 oddilu C,
pokud jsou spojeny s poskytovanim investi¢nich nebo dopliikovych sluzeb
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1))
2)
3)

4)

S)

6)

7)

Oddil C

Finan¢ni néstroje
Ptevoditelné cenné papiry
Nastroje penézniho trhu
Podilové jednotky subjektt kolektivniho investovani

Opce, futures, swapy, dohody o budoucich urokovych sazbach a jakékoli jiné derivaty
tykajici se cennych papirti, mén, trokovych sazeb ¢i vynost nebo jiné derivatové néstroje,

finan¢ni indexy nebo finanéni miry, které 1ze vyporadat fyzicky nebo v hotovosti

Opce, futures, swapy, forwardy a jakékoli jiné derivaty tykajici se komodit, které musi byt
vypotadany v hotovosti nebo mohou byt vypotadany v hotovosti na zadost jedné ze stran

z jiného divodu nez z diivodu neplnéni nebo z jiného diivodu ukonceni

Opce, futures, swapy a jakékoli jiné derivaty tykajici se komodit, které l1ze vypotadat
fyzicky, za predpokladu, Ze jsou obchodovany na regulovaném trhu, v mnohostranném
obchodnim systému nebo v organizovaném obchodnim systému, s vyjimkou
velkoobchodnich energetickych produkti obchodovanych v organizovaném obchodnim

systému, které musi byt vypotadany fyzicky

Opce, futures, swapy, forwardy a jakékoli jin¢ derivaty tykajici se komodit, které 1ze
vyportadat fyzicky, neuvedené jinak v bodé 6 tohoto oddilu a neurc¢ené k obchodnim

uceltim, které maji znaky jinych derivatovych finan¢nich nastroja
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8)

9)

10)

11)

1)
2)

3)

Derivatové nastroje k prevodu tivérového rizika
Finan¢ni rozdilové smlouvy

Opce, futures, swapy, dohody o budoucich urokovych sazbach a jakékoli jiné derivaty
tykajici se klimatickych proménnych, sazeb prepravného nebo mér inflace ¢i jinych
oficialnich ekonomickych statistickych udaju, které musi byt vypotradany v hotovosti nebo
mohou byt vypotfadany v hotovosti na zadost jedné ze stran z jin¢ho diivodu nez z davodu
neplnéni nebo z jiného ditvodu ukonéeni, i dalsi derivaty tykajici se majetku, prav,
zéavazkl, indextl a mér neuvedenych jinde v tomto oddilu, které maji znaky jinych
derivatovych finan¢nich nastroji, mimo jiné s ohledem na to, zda jsou obchodovany na
regulovaném trhu, v organizovaném obchodnim systému nebo v mnohostranném

obchodnim systému

Povolenky na emise sloZené z jednotek, které jsou uznany na zéklad¢ souladu se smérnici

2003/87/ES (systém pro obchodovani s emisemi)

Oddil D

Sluzby hlaseni udaji
Provozovani schvaleného systému pro uvefejiiovani informaci
Provozovani systému konsolidovanych obchodnich informaci

Provozovani schvaleného mechanismu pro hlaseni obchodt
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PRILOHA II

PROFESIONALNI ZAKAZNICI PRO UCELY TETO SMERNICE

Profesiondlni zdkaznik je zdkaznik, ktery ma zkuSenosti, znalosti a odborné schopnosti k tomu, aby

¢inil vlastni investi¢ni rozhodnuti a f&dné vyhodnocoval rizika, kterd podstupuje. Aby byl

povazovan za profesionalniho zédkaznika, musi spliiovat tato kritéria:

I. KATEGORIE ZAKAZNIKU POVAZOVANYCH ZA PROFESIONALNI

Naésledujici subjekty jsou povazovany za profesionalni zdkazniky pro ucely této smérnice

v souvislosti se v§emi investi¢nimi sluzbami, ¢innostmi a finanénimi nastroji.

1) Subjekty, které musi mit pro ¢innost na finan¢nich trzich povoleni nebo podléhaji regulaci.

NiZe uvedeny seznam je chépan jako seznam obsahujici vSechny povolené subjekty

vykonavajici charakteristické ¢innosti uvedenych subjektd, at’ jiz jsou ¢lenskym statem

povolené podle n¢které smérnice, nebo povolené ¢i regulované ¢lenskym statem bez

odkazu na né¢kterou smérnici, nebo povolené ¢i regulované treti zemi:

a)  uvérové instituce,

b)  investi¢ni podniky,

c) jiné povolené nebo regulované financ¢ni instituce,

d) pojistovny,

e) subjekty kolektivniho investovani a spravcovské spolecnosti takovych subjekta,
PE-CONS 23/1/14 REV 1 1
PRILOHA II CS



2)

3)

4)

f)  penzijni fondy a spravcovské spolecnosti takovych fondd,
g)  obchodnici s komoditami a komoditnimi derivaty,

h)  mistni organy,

1) jini institucionalni investofi.

Velké podniky spliujici dva z nésledujicich pozadavki na velikost podle jednotlivé

spolecnosti:

- bilan¢ni suma: 20 000 000 EUR,
— Cisty obrat: 40 000 000 EUR,
— vlastni kapital: 2 000 000 EUR.

Celostatni a regionalni vlady, vCetné verejnych organt povérenych spravou verejného
dluhu na celostatni nebo regionalni tirovni, centralni banky, mezinarodni a nadnarodni

instituce jako Svétova banka, MMF, ECB, EIB a jiné podobné mezinarodni instituce.

Jini institucionalni investofi, jejichz hlavni ¢innost spoc¢iva v investovani do finan¢nich
nastrojl, véetné subjekti, které provadéji zajisténi zavazkl cennymi papiry nebo jiné

finan¢ni obchody.
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Vyse uvedené subjekty se povazuji za profesionalni. Musi vSak mit moznost pozadat

o zachézeni jako s neprofesionalnim zakaznikem a investi¢ni podniky mohou souhlasit

s tim, ze jim poskytnou vyssi stupeni ochrany. Pokud je vySe uvedeny subjekt zdkaznikem
investi¢niho podniku, musi jej investi¢ni podnik pted poskytnutim jakychkoli investi¢nich
sluzeb informovat o tom, ze na zéklad¢ informaci, které ma investi¢ni podnik k dispozici,
je zédkaznik povazovan za profesionalniho zdkaznika a bude k nému takto pfistupovano,
pokud se investi¢ni podnik a zdkaznik nedohodnou jinak. Investi¢ni podnik musi zdkaznika
rovnéz informovat o tom, ze zdkaznik mize pozadat o zménu podminek dohody, aby

vV

ziskal vy$s$i stupen ochrany.

Pokud se zékaznik, ktery je povazovan za profesionalniho zakaznika, domniva, ze neni
schopen fadné vyhodnotit nebo tidit ptislusna rizika, je jeho povinnosti pozadat o vyssi

stupefi ochrany.

Tento vyssi stupen ochrany bude poskytnut, pokud zakaznik povazovany za
profesiondlniho zékaznika uzavie s investicnim podnikem pisemnou dohodu o tom, Ze pro
ucely uplatiiovaného rezimu podnikani nebude povazovan za profesionalniho zdkaznika.
Tato dohoda uvede, zda se toto ujednani vztahuje na jednu nebo vice konkrétnich sluzeb ¢i

obchodi nebo na jeden nebo vice druhii produktti ¢i obchodu.
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II ZAKAZNICI, S NIMIZ MUZE BYT NA POZADAN{ ZACHAZENO JAKO
S PROFESIONALNIMI ZAKAZNIKY

II.1. Identifika¢ni kritéria

Zakaznici jini nez ti, ktefi jsou uvedeni v oddile I, v€etné organt vefejného sektoru, mistnich
vetejnych organtl, obci a jednotlivych soukromych investord, se mohou rovnéz vzdat nékterych

stupniti ochrany, které jim poskytuji pravidla fizeni obchodni ¢innosti.

Investi¢ni podniky proto musi mit moznost pfistupovat k jakymkoli z téchto zakazniki jako

k profesionalnim za pfedpokladu, Ze jsou splnény piislusna nize uvedena kritéria a ptislusné nize
uvedené postupy. Tito zdkaznici vSak nemaji byt povazovani za zakazniky, ktefi maji v souvislosti
s trhem znalosti a zkuSenosti srovnatelné se znalostmi a zkuSenostmi zédkaznikid uvedenych

v oddile L.

Jakékoli takové vzdani se ochrany zajisténé standardnimi pravidly jednani se povazuje za platné
pouze tehdy, pokud vhodné posouzeni odbornych schopnosti, zkusenosti a znalosti zakaznika
provedené investicnim podnikem dava vzhledem k ptedpokladanym obchodiim nebo sluzbam
pfiméfenou jistotu toho, ze zdkaznik je schopen €init investi¢ni rozhodnuti a chape souvisejici

rizika.

Za priklad hodnoceni odbornych schopnosti a zkusenosti by mohla byt povazovana zkouska
zpusobilosti pouzivana pro fidici a vedouci pracovniky subjekti s licenci podle smérnic z finan¢ni

oblasti. U malych subjektii je hodnocena osoba, ktera je opravnéna jménem subjektu provadét

obchody.
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Pfi uvedeném hodnoceni musi byt splnéna nejméné dve z nasledujicich kritérii:

— v minulych Ctyfech Ctvrtletich provedl zakaznik na ptislusném trhu obchody ve zna¢ném

objemu a s primérnou Cetnosti 10 obchodt za Ctvrtleti;

— velikost zdkaznikova portfolia finan¢nich néstrojii definovaného jako hotovostni vklady

a finan¢ni nastroje presahuje 500 000 EUR;

— zékaznik pracuje nebo pracoval ve financnim sektoru po dobu nejméné jednoho roku

v profesionalni pozici, kterd vyZzaduje znalost predpoklddanych obchodl nebo sluzeb.

Clenské staty mohou pfijmout zvlastni kritéria pro posouzeni odbornych schopnosti a znalosti obci
a mistnich vefejnych organd, které zadaji o status profesionalniho zakaznika. Tato kritéria mohou

byt alternativni nebo dopliikova k tém, ktera jsou uvedena v patém odstavci.
I1.2. POSTUP

Tito zakaznici se mohou vzdat vyhody z podrobnych pravidel jednani pouze pii dodrzeni tohoto

postupu:

— musi ucinit pisemné prohlaseni pro investi¢ni podnik, ze chtéji, aby se s nimi zachazelo
jako s profesiondlnim zdkaznikem, a to obecné, nebo pro urcitou investicni sluzbu nebo

obchod nebo druh obchodu ¢i produktu;

- investi¢ni podnik jim musi vydat jasné pisemné upozornéni o stupnich ochrany a pravech

na odSkodnéni investora, ktera tak mohou ztratit;
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— musi v samostatném dokumentu oddéleném od smlouvy pisemné prohlésit, ze jsou si

védomi dasledkt ztraty téchto stupiti ochrany.

Nez se investi¢ni podniky rozhodnou zadost o vzdani se ochrany pfijmout, musi byt povinny
provést veskeré ptimétené kroky k zajisténi toho, Ze zakaznik zadajici o to, aby se s nim zachdzelo

jako s profesionalnim zédkaznikem, spliuje ptislusné pozadavky stanovené v oddile II.1.

Pokud vsak jiz zakaznici byli zafazeni mezi zdkazniky profesionalni na zaklad¢ kritérii a postupti
podobnych vyse uvedenym kritériim a postupiim, jejich vztahy s investi¢énimi podniky nesméji byt

ovlivnény jakymikoli novymi pravidly pfijatymi podle této ptilohy.

Podniky musi zavést vhodné pisemné vnitini strategie a postupy ke kategorizaci zdkaznikd.
Profesionalni zdkaznici jsou povinni informovat investi¢ni podnik o jakékoli zméné¢, ktera by mohla
ovlivnit jejich aktudlni zatfazeni do urcité kategorie. Pokud se vSak investi¢ni podnik dozvi, ze
zakaznik jiz nesplituje plivodni podminky, na zaklad¢ kterych s nim mohlo byt zachazeno jako

s profesionalnim zakaznikem, musi investi¢ni podnik pfijmout vhodné opatieni.
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PRILOHA III

Cast A
ZruSend smérnice a jeji nasledné zmény

(uvedené v clanku 94)
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES (Uf. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1)
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/31/ES (Ut. vést. L 114, 27.4.2006, s. 60)
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/44/ES (Ut. vést. L 247, 21.9.2007, s. 1)
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2008/10/ES (Ut. vést. L 76, 19.3.2008, s. 33)

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/78/ES (Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 120)
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Smérnice 2004/39/ES

Lhita pro provedeni

Provadéci obdobi

Smérnice 2006/31/ES

Lhita pro provedeni

Provadéci obdobi

Smérnice 2007/44/ES

Lhita pro provedeni

Smérnice 2010/78/ES

Lhita pro provedeni

Cast B
Lhiity pro provedeni ve vnitrostatnim pravu

(uvedené v clanku 94)

31. ledna 2007

1. listopadu 2007

31. ledna 2007

1. listopadu 2007

21. biezna 2009

31. prosince 2011
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PRILOHA IV

Srovnavaci tabulka podle ¢lanku 94

Smérnice 2004/39/ES Smérnice 2014/65/EU Nafizeni (EU) ¢. .../2014™
CL. 1 odst. 1 Cl. 1 odst. 1
Cl. 1 odst. 2 CL. 1 odst. 3
Cl. 2 odst. 1 pism. a Cl. 2 odst. 1 pism. a)

)
)

1. 2 odst. 1 pism. b) 1. 2 odst. 1 pism. b)

Cl. 2 odst. 1 pism. c) Cl. 2 odst. 1 pism. c)
Cl. 2 odst. 1 pism. d) Cl. 2 odst. 1 pism. d)
Cl. 2 odst. 1 pism. e) Cl. 2 odst. 1 pism. f)
Cl. 2 odst. 1 pism. ) Cl. 2 odst. 1 pism. g)
Cl. 2 odst. 1 pism. g) Cl. 2 odst. 1 pism. h)
Cl. 2 odst. 1 pism. h) Cl. 2 odst. 1 pism. i)
Cl. 2 odst. 1 pism. i Cl. 2 odst. 1 pism. j)
Cl. 2 odst. 1 pism. j Cl. 2 odst. 1 pism. k)
Cl. 2 odst. 1 pism. k Cl. 2 odst. 1 pism. 1)
Cl. 2 odst. 1 pism. 1 —

(@3
(@

1. 2 odst. 1 pism. m 1. 2 odst. 1 pism. 1)

Cl. 2 odst. 1 pism. n Cl. 2 odst. 1 pism. m)

Cl. 2 odst. 2 Cl. 2 odst. 2

Cl. 2 odst. 3 Cl. 2 odst. 4

Cl. 3 odst. 1 Cl. 3 odst. 1

Cl. 3 odst. 2 Cl. 3 odst. 3

” Pro Ut. vést.: Vlozte prosim &islo natizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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Smérnice 2004/39/ES Smérnice 2014/65/EU Natizeni (EU) &. .../2014"

Cl. 4 odst. 1 bod 1 Cl. 4 odst. 1 bod 1
Cl. 4 odst. 1 bod 2 CL 4 odst. 1 bod 2
Cl. 4 odst. 1 bod 3 Cl. 4 odst. 1 bod 3
Cl 4 odst. 1 bod 4 CL 4 odst. 1 bod 4
Cl. 4 odst. 1 bod 5 Cl. 4 odst. 1 bod 5
ClL. 4 odst. 1 bod 6 ClL 4 odst. 1 bod 6
Cl. 4 odst. 1 bod 7 Cl. 4 odst. 1 bod 20
ClL 4 odst. 1 bod 8 CL 4 odst. 1 bod 7
Cl. 4 odst. 1 bod 9 Cl. 4 odst. 1 bod 8
Cl. 4 odst. 1 bod 10 Cl. 4 odst. 1 bod 9
Cl. 4 odst. 1 bod 11 Cl. 4 odst. 1 bod 10
Cl. 4 odst. 1 bod 12 Cl. 4 odst. 1 bod 11
Cl. 4 odst. 1 bod 13 Cl. 4 odst. 1 bod 18
Cl. 4 odst. 1 bod 14 Cl. 4 odst. 1 bod 21
Cl. 4 odst. 1 bod 15 Cl. 4 odst. 1 bod 22
Cl. 4 odst. 1 bod 16 Cl. 4 odst. 1 bod 14
Cl. 4 odst. 1 bod 17 Cl. 4 odst. 1 bod 15
Cl. 4 odst. 1 bod 18 Cl. 4 odst. 1 bod 44
Cl. 4 odst. 1 bod 19 Cl. 4 odst. 1 bod 17
Cl. 4 odst. 1 bod 20 CL 4 odst. 1 bod 55
Cl. 4 odst. 1 bod 21 Cl. 4 odst. 1 bod 56
Cl. 4 odst. 1 bod 22 Cl. 4 odst. 1 bod 26
Cl. 4 odst. 1 bod 23 Cl. 4 odst. 1 bod 27
Cl. 4 odst. 1 bod 24 Cl. 4 odst. 1 bod 28
Cl. 4 odst. 1 bod 25 Cl. 4 odst. 1 bod 29
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Smérnice 2004/39/ES Smérnice 2014/65/EU Natizeni (EU) &. .../2014"
Cl. 4 odst. 1 bod 26 Cl. 4 odst. 1 bod 30
Cl. 4 odst. 1 bod 27 Cl. 4 odst. 1 bod 31
Cl. 4 odst. 1 bod 28 Cl. 4 odst. 1 bod 32
Cl. 4 odst. 1 bod 29 Cl. 4 odst. 1 bod 33
Cl. 4 odst. 1 bod 30 Cl. 4 odst. 1 bod 35 pism. b)
Cl. 4 odst. 1 bod 31 Cl. 4 odst. 1 bod 35
Cl. 4 odst. 2 Cl. 4 odst. 2
CL. 5 odst. 1 Cl. 5 odst. 1
Cl. 5 odst. 2 Cl. 5 odst. 2
Cl. 5 odst. 3 Cl. 5 odst. 3
Cl. 5 odst. 4 Cl. 5 odst. 4
Cl. 5 odst. 5 —
Cl. 6 odst. 1 Cl. 6 odst. 1
Cl. 6 odst. 2 Cl. 6 odst. 2
Cl. 6 odst. 3 Cl. 6 odst. 3
Cl. 7 odst. 1 Cl. 7 odst. 1
Cl. 7 odst. 2 Cl. 7 odst. 2
Cl. 7 odst. 3 Cl. 7 odst. 3
Cl. 7 odst. 4 Cl. 7 odst. 425
Cl. 8 pism. a) Cl. 8 pism. a)
Cl. 8 pism. b) Cl. 8 pism. b)
Cl. 8 pism. ¢) Cl. 8 pism. c)
Cl. 8 pism. d) Cl. 8 pism. d)
Cl. 8 pism. ¢) Cl. 8 pism. )
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Smérnice 2004/39/ES Smérnice 2014/65/EU Natizeni (EU) &. .../2014"
Cl. 9 odst. 1 Cl.9odst. 1a3
CL 9 odst. 2 CL 9 odst. 5
ClL. 9 odst. 3 CL 9 odst. 4
CL 9 odst. 4 CL 9 odst. 6
Cl. 10 odst. 1 Cl. 10 odst. 1
CL. 10 odst. 2 Cl. 10 odst. 2
Cl. 10 odst. 3 Cl. 11 odst. 1
Cl. 10 odst. 4 Cl. 11 odst. 2
Cl. 10 odst. 5 Cl. 11 odst. 3
Cl. 10 odst. 6 CL. 10 odst. 3, ¢l. 11 odst. 4
Cl. 10a odst. 1 Cl. 12 odst. 1
Cl. 10a odst. 2 Cl. 12 odst. 2
Cl. 10a odst. 3 Cl. 12 odst. 3
Cl. 10a odst. 4 Cl. 12 odst. 4
Cl. 10a odst. 5 Cl. 12 odst. 5
Cl. 10a odst. 6 Cl. 12 odst. 6
Cl. 10a odst. 7 Cl. 12 odst. 7
Cl. 10a odst. 8 Cl. 12 odst. 829
Cl. 10b odst. 1 Cl. 13 odst. 1
Cl. 10b odst. 2 Cl. 13 odst. 2
Cl. 10b odst. 3 Cl. 13 odst. 3
Cl. 10b odst. 4 Cl. 13 odst. 4
Cl. 10b odst. 5 Cl. 13 odst. 5
Clanek 11 Clanek 14
Clanek 12 Clanek 15
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Smérnice 2004/39/ES Smérnice 2014/65/EU Natizeni (EU) &. .../2014"
Cl. 13 odst. 1 Cl. 16 odst. 1
Cl. 13 odst. 2 Cl. 16 odst. 2
Cl. 13 odst. 3 Cl. 16 odst. 3
Cl. 13 odst. 4 Cl. 16 odst. 4
Cl. 13 odst. 5 Cl. 16 odst. 5
Cl. 13 odst. 6 Cl. 16 odst. 6
Cl. 13 odst. 7 Cl. 16 odst. 8
Cl. 13 odst. 8 Cl. 16 odst. 9
Cl. 13 odst. 9 Cl. 16 odst. 11
Cl. 13 odst. 10 Cl. 16 odst. 12
Cl. 14 odst. 1 Cl. 18 odst. 1, ¢l. 19 odst. 1
Cl. 14 odst. 2 Cl. 18 odst. 2
Cl. 14 odst. 3 Cl. 19 odst. 4
Cl. 14 odst. 4 Cl. 18 odst. 3, ¢l. 19 odst. 2
Cl. 14 odst. 5 Cl. 18 odst. 6, ¢l. 19 odst. 3
Cl. 14 odst. 6 Cl. 18 odst. 8
Cl. 14 odst. 7 Cl. 18 odst. 9
Clanek 15 -
Cl. 16 odst. 1 Cl. 21 odst. 1
Cl. 16 odst. 2 Cl. 21 odst. 2
Cl. 16 odst. 3 -
Cl. 17 odst. 1 Clanek 22
Cl. 17 odst. 2
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Smérnice 2004/39/ES Smérnice 2014/65/EU Natizeni (EU) &. .../2014"
Cl. 18 odst. 1 Cl. 23 odst. 1
Cl. 18 odst. 2 Cl. 23 odst. 2
Cl. 18 odst. 3 Cl. 23 odst. 4
Cl. 19 odst. 1 Cl. 24 odst. 1
Cl. 19 odst. 2 Cl. 24 odst. 3
Cl. 19 odst. 3 Cl. 24 odst. 4
Cl. 19 odst. 4 Cl. 25 odst. 2
CL 19 odst. 5 CL 25 odst. 3
Cl. 19 odst. 6 Cl. 25 odst. 4
CL 19 odst. 7 CL 25 odst. 5
Cl. 19 odst. 8 Cl. 25 odst. 6
Cl. 19 odst. 9 Cl. 24 odst. 6, ¢l. 25 odst. 7
Cl. 19 odst. 10 Cl. 24 odst. 13 a 14, ¢&l. 25
odst. 8
Clanek 20 Clanek 26
Cl. 21 odst. 1 Cl. 27 odst. 1
Cl. 21 odst. 2 Cl. 27 odst. 4
CL 21 odst. 3 CL 27 odst. 5
Cl. 21 odst. 4 Cl. 27 odst. 7
CL 21 odst. 5 ClL 27 odst. 8
Cl. 21 odst. 6 Cl. 27 odst. 9
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Smérnice 2004/39/ES Smérnice 2014/65/EU Natizeni (EU) &. .../2014"
Cl. 22 odst. 1 Cl. 28 odst. 1
Cl. 22 odst. 2 Cl. 28 odst. 2
Cl. 22 odst. 3 Cl. 28 odst. 3
Cl. 23 odst. 1 Cl. 29 odst. 1
Cl. 23 odst. 2 Cl. 29 odst. 2
Cl. 23 odst. 3 Cl. 29 odst. 3
Cl. 23 odst. 4 Cl. 29 odst. 4
ClL. 23 odst. 5 CL 29 odst. 5
Cl. 23 odst. 6 Cl. 29 odst. 6
Cl. 24 odst. 1 Cl. 30 odst. 1
Cl. 24 odst. 2 Cl. 30 odst. 2
Cl. 24 odst. 3 Cl. 30 odst. 3
Cl. 24 odst. 4 Cl. 30 odst. 4
ClL. 24 odst. 5 CL 30 odst. 5
Cl. 25 odst. 1 Clanek 24
CL 25 odst. 2 CL 25 odst. 1
Cl. 25 odst. 3 Cl. 26 odst. 1 a2
Cl. 25 odst. 4 Cl. 26 odst. 3
Cl. 25 odst. 5 Cl. 26 odst. 7
Cl. 25 odst. 6 Cl. 26 odst. 8
Cl. 25 odst. 7 Cl. 26 odst. 9
Cl. 26 odst. 1 Cl. 31 odst. 1
Cl. 26 odst. 2 Cl.31 odst.2a3
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Smérnice 2004/39/ES Smérnice 2014/65/EU Nafizeni (EU) ¢. .../2014"
Cl. 27 odst. 1 Cl. 14 odst. 1 az 5
Cl. 27 odst. 2 Cl. 14 odst. 6
Cl. 27 odst. 3 Cl. 15 odst. 1 az 4
Cl. 27 odst. 4 Clanek 16
Cl. 27 odst. 5 Cl. 17 odst. 1
ClL. 27 odst. 6 CL 17 odst. 2
Cl. 27 odst. 7 Cl. 17 odst. 3
Cl. 28 odst. 1 Cl. 20 odst. 1
Cl. 28 odst. 2 Cl. 20 odst. 2
Cl. 28 odst. 3 Cl. 20 odst. 3
Cl. 29 odst. 1 Cl.3odst. 1,2a3
Cl. 29 odst. 2 Cl.4o0dst. 1,2a3
Cl. 29 odst. 3 Cl. 4 odst. 6
Cl. 30 odst. 1 Cl. 6 odst. 1 a2
Cl. 30 odst. 2 Cl. 7 odst. 1
CL 30 odst. 3 CL 7 odst. 2
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Smérnice 2004/39/ES Smérnice 2014/65/EU Natizeni (EU) &. .../2014"
Cl. 31 odst. 1 Cl. 34 odst. 1
Cl. 31 odst. 2 Cl. 34 odst. 2
Cl. 31 odst. 3 Cl. 34 odst. 3
Cl. 31 odst. 4 Cl. 34 odst. 4
Cl. 31 odst. 5 Cl. 34 odst. 6
Cl. 31 odst. 6 Cl. 34 odst. 7
Cl. 31 odst. 7 Cl. 34 odst. 82 9
Cl. 32 odst. 1 Cl. 35 odst. 1
Cl. 32 odst. 2 Cl. 35 odst. 2
Cl. 32 odst. 3 Cl. 35 odst. 3
Cl. 32 odst. 4 Cl. 35 odst. 4
ClL. 32 odst. 5 CL 35 odst. 5
Cl. 32 odst. 6 Cl. 35 odst. 6
Cl. 32 odst. 7 CL 35 odst. 8
Cl. 32 odst. 8 Cl. 35 odst. 9
Cl. 32 odst. 9 Cl. 35 odst. 10
Cl. 32 odst. 10 Cl. 35 odst. 11a 12
Cl. 33 odst. 1 Cl. 36 odst. 1
Cl. 33 odst. 2 Cl. 36 odst. 2
Cl. 34 odst. 1 Cl. 37 odst. 1
Cl. 34 odst. 2 Cl. 37 odst. 2
Cl. 34 odst. 3 -

PE-CONS 23/1/14 REV 1
PRILOHA IV



Smérnice 2004/39/ES Smérnice 2014/65/EU Natizeni (EU) &. .../2014"

Cl. 35 odst. 1 Cl. 38 odst. 1

Cl. 35 odst. 2 Cl. 38 odst. 2
Cl. 36 odst. 1 Cl. 44 odst. 1

Cl. 36 odst. 2 Cl. 44 odst. 2

Cl. 36 odst. 3 Cl. 44 odst. 3

Cl. 36 odst. 4 Cl. 44 odst. 4

Cl. 36 odst. 5 Cl. 44 odst. 5

Cl. 36 odst. 6 Cl. 44 odst. 6

Cl. 37 odst. 1 Cl.450dst. 1a 8
Cl. 37 odst. 2 Cl. 45 odst. 7 druhy

pododstavec

Cl. 38 odst. 1 Cl. 46 odst. 1

Cl. 38 odst. 2 Cl. 46 odst. 2

Cl. 38 odst. 3 Cl. 46 odst. 3
Clanek 39 Cl. 47 odst. 1

Cl. 40 odst. 1 Cl. 51 odst. 1

Cl. 40 odst. 2 Cl. 51 odst. 2

Cl. 40 odst. 3 Cl. 51 odst. 3

Cl. 40 odst. 4 Cl. 51 odst. 4

Cl. 40 odst. 5 CL 51 odst. 5
Cl. 40 odst. 6 Cl. 51 odst. 6

Cl. 41 odst. 1 Cl. 52 odst. 1

Cl. 41 odst. 2 Cl. 52 odst. 2
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Smérnice 2004/39/ES Smérnice 2014/65/EU Nafizeni (EU) ¢. .../2014"
Cl. 42 odst. 1 Cl. 53 odst. 1
Cl. 42 odst. 2 Cl. 53 odst. 2
Cl. 42 odst. 3 Cl. 53 odst. 3
Cl. 42 odst. 4 Cl. 53 odst. 4
Cl. 42 odst. 5 Cl. 53 odst. 5
Cl. 42 odst. 6 Cl. 53 odst. 6
Cl. 42 odst. 7 Cl. 53 odst. 7
Cl. 43 odst. 1 Cl. 54 odst. 1
Cl. 43 odst. 2 Cl. 54 odst.2a3
Cl. 44 odst. 1 Cl.3odst. 1,2a3
Cl. 44 odst. 2 Cl.4o0dst. 1,2a3
Cl. 44 odst. 3 Cl. 4 odst. 6
Cl. 45 odst. 1 Cl. 6 odst. 1 a2
Cl. 45 odst. 2 CL 7 odst. 1
Cl. 45 odst. 3 Cl. 7 odst. 2
Cl. 46 odst. 1 CL 55 odst. 1
Cl. 46 odst. 2 Cl. 55 odst. 2
Clanek 47 Clanek 56
Cl. 48 odst. 1 Cl. 67 odst. 1
Cl. 48 odst. 2 Cl. 67 odst. 2
Cl. 48 odst. 3 Cl. 67 odst. 3
Clanek 49 Clanek 68
Cl. 50 odst. 1 Cl. 69 odst. 1, ¢l. 72 odst. 1
Cl. 50 odst. 2 Cl. 69 odst. 2
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Smérnice 2004/39/ES Smérnice 2014/65/EU Natizeni (EU) &. .../2014"
Cl. 51 odst. 1 Cl. 70 odst. 1 a2
CL 51 odst. 2 CL 70 odst. 5
Cl. 51 odst. 3 Cl. 71 odst. 1
ClL 51 odst. 4 CL 71 odst. 4
Cl. 51 odst. 5 Cl. 71 odst. 5
CL 51 odst. 6 CL 71 odst. 6
Cl. 52 odst. 1 Cl. 74 odst. 1
ClL. 52 odst. 2 CL 74 odst. 2
Cl. 53 odst. 1 Cl. 75 odst. 1
Cl. 53 odst. 2 CL 75 odst. 2
Cl. 53 odst. 3 Cl. 75 odst. 3
Cl. 54 odst. 1 CL 76 odst. 1
Cl. 54 odst. 2 Cl. 76 odst. 2
Cl. 54 odst. 3 CL 76 odst. 3
Cl. 54 odst. 4 Cl. 76 odst. 4
ClL. 54 odst. 5 CL 76 odst. 5
Cl. 55 odst. 1 Cl. 77 odst. 1
CL 55 odst. 2 CL 77 odst. 2
Cl. 56 odst. 1 Cl. 79 odst. 1
Cl. 56 odst. 2 CL 79 odst. 2
Cl. 56 odst. 3 Cl. 79 odst. 3
Cl. 56 odst. 4 CL 79 odst. 4
Cl. 56 odst. 5 Cl. 79 odst. 8
Cl. 56 odst. 6 CL 79 odst. 9
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Cl. 57 odst. 1 Cl. 80 odst. 1
ClL. 57 odst. 2 Cl. 80 odst. 2
Cl. 57 odst. 3 Cl. 80 odst. 3 a 4
Cl. 58 odst. 1 Cl. 81 odst. 1
Cl. 58 odst. 2 Cl. 81 odst. 2
Cl. 58 odst. 3 Cl. 81 odst. 3
Cl. 58 odst. 4 Cl. 81 odst. 4
ClL. 58 odst. 5 CL 81 odst. 5
Clanek 58a Clanek 82
Clanek 59 Clanek 83
Cl. 60 odst. 1 Cl. 84 odst. 1
Cl. 60 odst. 2 Cl. 84 odst. 2
Cl. 60 odst. 3 Cl. 84 odst. 3
Cl. 60 odst. 4 Cl. 84 odst. 4
Cl. 61 odst. 1 Cl. 85 odst. 1
Cl. 61 odst. 2 Cl. 85 odst. 2
Cl. 62 odst. 1 Cl. 86 odst. 1
Cl. 62 odst. 2 Cl. 86 odst. 2
Cl. 62 odst. 3 Cl. 86 odst. 3
Cl. 62 odst. 4 Cl. 86 odst. 4
Cl. 62a odst. 1 Cl. 87 odst. 1
Cl. 62a odst. 2 Cl. 87 odst. 2
Cl. 63 odst. 1 Cl. 88 odst. 1
Cl. 63 odst. 2 Cl. 88 odst. 2
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Clanek 64
Clanek 64a
Clanek 65
Clanek 66
Clanek 67
Clanek 68
Clanek 69
Clanek 70
Clanek 71
Clanek 72
Clanek 73
Pfiloha I
Priloha II

Piiloha I
Piiloha II
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	Tato kritéria by měla zajistit, aby nefinanční podniky, které ve srovnání s výší investic do hlavní podnikatelské činnosti obchodují s finančními nástroji v nepřiměřeně velkém rozsahu, spadaly do oblasti působnosti této směrnice. Tato kritéria by měl...
	S cílem zabezpečit, aby všechny subjekty poskytující investiční služby a vykonávající investiční činnosti podléhaly stejnému regulačnímu rámci, je vhodné zajistit, aby se na centrální depozitáře cenných papírů nevztahovaly požadavky této směrnice týk...
	Kromě toho by se na osoby vyloučené z použití této směrnice měl vztahovat systém pro odškodnění investorů uznaný podle směrnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES22F  nebo pojištění odpovědnosti za škodu při výkonu povolání zajišťující rovnocennou o...
	Příslušné orgány by především měly ohodnotit vhodnost navrhovaného nabyvatele a finanční rozumnost navrhovaného nabytí podle všech těchto kritérií: pověst navrhovaného nabyvatele; pověst a zkušenost všech osob, které budou v důsledku navrhovaného nab...
	Proto je třeba omezit počet funkcí, které může člen vedoucího orgánu instituce zastávat současně v různých subjektech. Pro účely uplatňování tohoto omezení by však nemělo být přihlíženo k funkci člena ve vedoucím orgánu organizací, které nesledují pře...
	K tomuto účelu jsou potřebné záznamy všech hovorů s účastí zástupců podniku, pokud tento podnik jedná nebo hodlá jednat na vlastní účet. Pokud zákazníci sdělují své pokyny jinými prostředky než telefonicky, měla by být tato komunikace zaznamenána na ...
	K zajištění právní jistoty co do rozsahu této povinnosti je vhodné uplatnit tuto povinnost na veškeré zařízení, jež podnik poskytuje nebo jehož používání je investičním podnikem povoleno, a stanovit, aby investiční podniky učinily přiměřené kroky k z...
	Kromě toho hrozí riziko neadekvátní reakce algoritmických obchodních systémů na jiné události na trhu, což může zhoršit volatilitu, existoval-li na trhu již dříve nějaký problém. Algoritmické obchodování nebo způsoby algoritmického obchodování s vyso...
	Aby se zajistilo, že finanční nástroje jsou nabízeny nebo doporučovány pouze v zájmu zákazníka, měly by investiční podniky nabízející nebo doporučující produkt vytvořený podniky, na něž se nevztahují požadavky na řízení produktů stanovené touto směrni...
	V zájmu vytvoření rovných podmínek v Unii, pokud jde o přístup k telefonním záznamům a k existujícím záznamům datových přenosů uchovávaným telekomunikačním operátorem nebo k existujícím záznamům telefonních hovorů a datových přenosů uchovávaným inves...
	Příslušné orgány by měly mít možnost nezveřejňovat sankce, pokud se má za to, že anonymní nebo odložené zveřejnění nestačí k tomu, aby bylo vyloučeno ohrožení stability finančních trhů. Příslušné orgány by rovněž neměly být povinny zveřejňovat opatřen...
	1. Tato směrnice se vztahuje na investiční podniky, organizátory trhu, poskytovatele služeb hlášení údajů a podniky ze třetích zemí poskytující investiční služby nebo vykonávající investiční činnosti prostřednictvím zřízení pobočky v Unii.
	2. Tato směrnice stanoví požadavky týkající se:
	a) podmínek pro udělení povolení a pro výkon činnosti pro investiční podniky;
	b) poskytování investičních služeb nebo výkon investičních činností podniky ze třetích zemí se zřízenou pobočkou;
	c) povolení a provozování regulovaných trhů;
	d) povolení a výkonu činnosti poskytovatelů služeb hlášení údajů a
	e) dohledu, spolupráce a prosazování příslušnými orgány.
	3. Následující ustanovení se použijí rovněž na úvěrové instituce povolené podle směrnice 2013/36/EU při poskytování jedné nebo více investičních služeb nebo výkonu investičních činností:
	a) čl. 2 odst. 2, čl. 9 odst. 3 a články 14 a 16 až 20;
	b) kapitola II hlavy II, s výjimkou čl. 29 odst. 2 druhého pododstavce;
	c) kapitola III hlavy II, s výjimkou čl. 34 odst. 2 a 3 a čl. 35 odst. 2 až 6 a 9;
	d) články 67 až 75 a články 80, 85 a 86.
	4. Následující ustanovení se použijí rovněž na investiční podniky a na úvěrové instituce povolené podle směrnice 2013/36/EU při prodeji strukturovaných vkladů nebo při poskytování poradenství zákazníkům ve vztahu ke strukturovaným vkladům:
	a) čl. 9 odst. 3, článek 14 a čl. 16 odst. 2, 3 a 6;
	b) články 23 až 26, článek 28, článek 29 s výjimkou odst. 2 druhého pododstavce a článek 30 a
	c) články 67 až 75.
	5. Ustanovení čl. 17 odst. 1 až 6 se použijí rovněž na členy nebo účastníky regulovaných trhů a mnohostranných obchodních systémů, kteří nemusí mít povolení podle této směrnice na základě čl. 2 odst. 1 písm. a), e), i) a j).
	6. Články 57 a 58 se použijí rovněž na osoby, na něž se vztahuje výjimka podle článku 2.
	7. Všechny mnohostranné systémy s finančními nástroji se řídí buď hlavou II v případě mnohostranných obchodních systémů a organizovaných obchodních systémů, nebo hlavou III v případě regulovaných trhů.
	Každý investiční podnik, který organizovaně, často, systematicky a významně obchoduje na vlastní účet při provádění pokynů zákazníků mimo regulovaný trh, mnohostranný obchodní systém nebo organizovaný obchodní systém, musí vykonávat svou činnost v sou...
	Aniž jsou dotčeny články 23 a 28 nařízení (EU) č. .../2014(, musí být všechny obchody s finančními nástroji uvedené v prvním a druhém pododstavci tohoto odstavce, které nejsou uzavřeny v rámci mnohostranných systémů nebo u systematických internalizáto...
	1. Tato směrnice se nevztahuje na:
	a) pojišťovny nebo podniky vykonávající činnosti zajištění a retrocese uvedené ve směrnici 2009/138/ES při výkonu činností uvedených ve zmíněné směrnici;
	b) osoby, které poskytují investiční služby výhradně pro svůj mateřský podnik, své dceřiné podniky nebo jiné dceřiné podniky svého mateřského podniku;
	c) osoby poskytující investiční služby, pokud tuto činnost vykonávají příležitostně v rámci své odborné činnosti a tato činnost se řídí právními nebo správními předpisy nebo etickým kodexem pro danou profesi, které poskytování těchto služeb nevylučují;
	d) osoby, které obchodují na vlastní účet s jinými finančními nástroji než s komoditními deriváty nebo povolenkami na emise či jejich deriváty a které neposkytují žádné jiné investiční služby ani nevykonávají žádné jiné investiční činnosti týkající se...
	i) jsou tvůrci trhu;
	ii) jsou členy nebo účastníky regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodního systému nebo mají přímý elektronický přístup k obchodnímu systému;
	iii) používají způsob algoritmického obchodování s vysokou frekvencí nebo
	iv) obchodují na vlastní účet při provádění pokynů zákazníka.
	Osoby, pro něž platí výjimka podle písmen a), i) nebo j), nemusí k tomu, aby se na ně toto výjimka vztahovala, splňovat podmínky stanovené v tomto písmenu;

	e) provozovatele povinné dodržovat požadavky směrnice 2003/87/ES, kteří při obchodování s povolenkami na emise neplní pokyny zákazníka a neposkytují investiční služby ani nevykonávají jinou investiční činnost než obchodování na vlastní účet, pokud ty...
	f) osoby poskytující investiční služby, jež spočívají výhradně ve správě systémů zaměstnanecké spoluúčasti;
	g) osoby poskytující investiční služby, jež spočívají jak ve správě systémů zaměstnanecké spoluúčasti, tak v poskytování investičních služeb výhradně pro svůj mateřský podnik, své dceřiné podniky nebo jiné dceřiné podniky svého mateřského podniku;
	h) členy ESCB a další vnitrostátní subjekty plnící podobné funkce v Unii, jiné veřejné orgány pověřené správou veřejného dluhu v Unii nebo zasahující do správy veřejného dluhu v Unii a mezinárodní finanční instituce vytvořené dvěma nebo více členskými...
	i) subjekty kolektivního investování a penzijní fondy, bez ohledu na to, zda jsou koordinovány na úrovni Unie, a depozitáře a správce těchto subjektů;
	j) osoby, které:
	i) na vlastní účet obchodují s komoditními deriváty nebo povolenkami na emise či jejich deriváty, včetně tvůrců trhu, s výjimkou osob, které obchodují na vlastní účet při provádění pokynů zákazníka, nebo
	ii) poskytují jiné investiční služby, než je obchodování na vlastní účet ve vztahu ke komoditním derivátům nebo povolenkám na emise či jejich derivátům, zákazníkům nebo dodavatelům své hlavní podnikatelské činnosti,
	pokud:
	– se v každém z uvedených případů jednotlivě i souhrnně při posuzování v rámci skupiny jedná vzhledem k jejich hlavní podnikatelské činnosti o činnost doplňkovou a hlavní podnikatelskou činností není poskytování investičních služeb ve smyslu této směr...
	– tyto osoby nepoužívají způsob algoritmického obchodování s vysokou frekvencí; a
	– tyto osoby každoročně oznamují relevantnímu příslušnému orgánu, že tuto výjimkou využívají, a na požádání tento příslušný orgán informují o důvodech, proč považují svou činnost podle bodů i) a ii) za doplňkovou ke své hlavní podnikatelské činnosti;

	k) osoby, které poskytují investiční poradenství v rámci výkonu jiné odborné činnosti, na niž se nevztahuje tato směrnice, není-li poskytování tohoto poradenství odměňováno zvlášť;
	l) sdružení zřízená dánskými a finskými penzijními fondy výhradně za účelem správy majetku penzijních fondů, které jsou členy těchto sdružení;
	m) „agenti di cambio“, jejichž činnost a úloha se řídí článkem 201 italského zákonného dekretu č. 58 ze dne 24. února 1998;
	n) provozovatele přenosové soustavy ve smyslu čl. 2 bodu 4 směrnice 2009/72/ES nebo provozovatele přepravní soustavy ve smyslu čl. 2 bodu 4 směrnice 2009/73/ES při plnění jejich úkolů podle uvedených směrnic, nařízení (ES) č. 714/2009 nebo nařízení (E...
	Tato výjimka se vztahuje na osoby zabývající se činnostmi uvedenými v tomto písmeni pouze v případě, že za účelem výkonu těchto činností vykonávají investiční činnosti nebo poskytují investiční služby ve vztahu ke komoditním derivátům. Tato výjimka se...

	o) depozitáře cenných papírů, kteří jsou regulováni podle práva Unie, nakolik jsou tímto právem regulováni.
	2. Práva propůjčená touto směrnicí se nevztahují na poskytování služeb protistranou obchodů uzavíraných veřejnými orgány vykonávající správu veřejného dluhu nebo členy ESCB v rámci plnění úkolů stanovených ve Smlouvě o fungování EU a v protokolu č. 4 ...
	3. Komise přijme akty v přenesené pravomoci v souladu s článkem 89, kterými pro účely odst. 1 písm. c) vyjasní, kdy je činnost vykonávána příležitostně.
	4. ESMA vypracuje návrhy regulačních technických norem upřesňujících pro účely odst. 1 písm. j) kritéria pro určení toho, kdy má být na úrovni skupiny určitá činnost považována za doplňkovou k hlavní podnikatelské činnosti.
	Tato kritéria zohlední alespoň:
	a) nutnost, aby doplňkové činnosti představovaly na úrovni skupiny menšinu činností;
	b) objem jejich obchodní činnosti ve srovnání s celkovou obchodní činností na trhu danou kategorií aktiv.
	Při určování míry, v jaké představují doplňkové činnosti na úrovni skupiny menšinu činností, může ESMA stanovit, že se má zvážit poměr kapitálu využitého k provozování doplňkové činnosti ke kapitálu využitému k provozování hlavní podnikatelské činnos...
	Činnosti uvedené v tomto odstavci se zvažují na úrovni skupiny.
	Z prvků uvedených ve druhém a třetím pododstavci jsou vyloučeny:
	a) obchody uvnitř skupiny podle článku 3 nařízení (EU) č. 648/2012, které slouží k řízení likvidity nebo rizik na úrovni celé skupiny;
	b) obchody s deriváty, které lze objektivně měřit jako deriváty snižující rizika přímo související s obchodní činností nebo financováním pokladní činnosti;
	c) obchody s komoditními deriváty a povolenkami na emise, které byly uzavřeny za účelem splnění povinnosti poskytnout likviditu v obchodním systému, pokud splnění této povinnosti vyžadují regulační orgány v souladu s právem Unie nebo vnitrostátními pr...
	ESMA předloží tyto návrhy regulačních technických norem Komisi do …59F(.
	Na Komisi je přenesena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	1. Členské státy se mohou rozhodnout, že tuto směrnici nebudou uplatňovat na osoby, pro které jsou domovským členským státem, jsou-li činnosti těchto osob povoleny a regulovány na vnitrostátní úrovni a tyto osoby:
	a) nesmějí držet peněžní prostředky nebo cenné papíry zákazníků, a nesmějí se proto vůči svým zákazníkům v žádném okamžiku zadlužit;
	b) nesmějí poskytovat žádné investiční služby kromě přijímání a předávání pokynů týkajících se převoditelných cenných papírů a podílových jednotek subjektů kolektivního investování nebo poskytování investičního poradenství ve vztahu k těmto finančním ...
	c) smějí při poskytování takových služeb předávat pokyny pouze:
	i) investičním podnikům povoleným v souladu s touto směrnicí;
	ii) úvěrovým institucím povoleným v souladu se směrnicí 2013/36/EU;
	iii) pobočkám investičních podniků nebo úvěrových institucí, které jsou povoleny ve třetí zemi a které podléhají a vyhovují obezřetnostním pravidlům považovaným příslušnými orgány za alespoň tak přísné, jako jsou pravidla stanovená touto směrnicí, nař...
	iv) subjektům kolektivního investování, kterým bylo podle práva členského státu povoleno nabízet podílové jednotky veřejnosti, a správcům těchto subjektů; nebo
	v) investičním podnikům s fixním základním kapitálem ve smyslu čl. 17 odst. 7 směrnice Evropského parlamentu a Rady 2012/30/EU60F , jimiž vydávané cenné papíry jsou kótovány nebo obchodovány na regulovaném trhu v členském státě; nebo

	d) poskytují investiční služby výhradně v oblasti komodit, povolenek na emise nebo jejich derivátů výlučně za účelem zajištění obchodních rizik svých zákazníků, pokud jsou těmito zákazníky výlučně místní elektroenergetické podniky ve smyslu čl. 2 bodu...
	e) poskytují investiční služby výhradně ve vztahu k povolenkám na emise nebo jejich derivátům výlučně za účelem zajištění obchodních rizik svých zákazníků, pokud jsou těmito zákazníky výlučně provozovatelé ve smyslu čl. 3 písm. f) směrnice 2003/87/ES...
	2. Režimy členských států podrobí osoby uvedené v odstavci 1 požadavkům, které jsou alespoň obdobné následujícím požadavkům podle této směrnice:
	a) podmínkám a postupům pro udělení povolení a pro trvalý dohled podle čl. 5 odst. 1 a 3 a článků 7 až 10, 21, 22 a 23 a podle odpovídajících aktů v přenesené pravomoci přijatých Komisí podle článku 89;
	b) pravidlům pro výkon podnikatelské činnosti podle čl. 24 odst. 1, 3, 4, 5, 7 a 10 a čl. 25 odst. 2, 5 a 6, a dále podle článku 29 v případě, kdy vnitrostátní režim těmto osobám umožňuje jmenovat vázané zástupce, a podle příslušných prováděcích opatř...
	c) organizačním požadavkům stanoveným v čl. 16 odst. 3 prvním, šestém a sedmém pododstavci a odst. 6 a 7 a v odpovídajících aktech v přenesené pravomoci přijatých Komisí podle článku 89.
	Členské státy vyžadují, aby se na osoby vyňaté z oblasti působnosti této směrnice podle odstavce 1 vztahoval systém pro odškodnění investorů uznaný v souladu se směrnicí 97/9/ES. Členské státy mohou povolit investičním podnikům, aby se na ně tento sy...
	Odchylně od druhého pododstavce mohou členské státy, které již před …61F* přijaly takové právní a správní předpisy, do ...62F** požadovat, aby osoby vyňaté z oblasti působnosti této směrnice podle odstavce 1, které poskytují investiční služby přijímán...
	3. Osoby vyňaté z oblasti působnosti této směrnice podle odstavce 1 nepožívají volného pohybu služeb nebo výkonu činností ani svobody zřizování poboček ve smyslu článků 34 a 35.
	4. Členské státy oznámí Komisi a orgánu ESMA využití možnosti podle tohoto článku a zajistí, aby na každém povolení uděleném v souladu s odstavcem 1 bylo uvedeno, že je uděleno podle tohoto článku.
	5. Členské státy sdělí orgánu ESMA ustanovení vnitrostátních právních předpisů, která jsou obdobná požadavkům této směrnice uvedeným v odstavci 2.
	1. Pro účely této směrnice se rozumí:
	1) „investičním podnikem“ právnická osoba, jejímž obvyklým předmětem činnosti či podnikání je odborné poskytování jedné nebo více investičních služeb třetí osobě nebo odborný výkon jedné nebo více investičních činností.
	Do definice investičních podniků mohou členské státy zahrnout i podniky, které nejsou právnickými osobami, pokud
	a) jejich právní postavení zajišťuje zájmům třetích osob úroveň ochrany, která je rovnocenná úrovni ochrany poskytované právnickými osobami, a
	b) podléhají obezřetnostnímu dohledu uzpůsobenému jejich právní formě.
	Pokud však fyzická osoba poskytuje služby, jejichž součástí je i držení peněžních prostředků nebo převoditelných cenných papírů třetích osob, může být považována pro účely této směrnice a nařízení (EU) č. .../201463F* za investiční podnik, pouze poku...
	a) vlastnická práva třetích osob k nástrojům a peněžním prostředkům musí být chráněna, především pro případ platební neschopnosti podniku nebo jeho vlastníků, exekuce, započtení pohledávek nebo jakýchkoli jiných úkonů věřitelů podniku nebo jeho vlastn...
	b) podnik musí podléhat pravidlům vytvořeným za účelem sledování platební schopnosti podniku a jeho vlastníků,
	c) roční účetní závěrky podniku musí být ověřeny jednou nebo více osobami, které jsou k auditu účetnictví zmocněny podle vnitrostátního práva,
	d) pokud má podnik pouze jediného vlastníka, musí tento vlastník přijmout opatření na ochranu investorů pro případ, že by podnik ukončil podnikatelskou činnost následkem smrti vlastníka nebo jeho nezpůsobilosti nebo v jiném podobném případě;

	2) „investičními službami a činnostmi“ služby a činnosti, jež jsou uvedeny v oddíle A přílohy I a týkají se kteréhokoli z nástrojů uvedených v oddíle C přílohy I.
	Komise přijme akty v přenesené pravomoci v souladu s článkem 89, kterými určí:
	a) deriváty uvedené v bodě 6 oddílu C přílohy I, které mají vlastnosti velkoobchodních energetických produktů a které musí být fyzicky vypořádány, a energetické deriváty podle bodu 6 oddílu C;
	b) deriváty uvedené v bodě 7 oddílu C přílohy I, které mají vlastnosti jiných derivátových finančních nástrojů;
	c) deriváty uvedené v bodě 10 oddílu C přílohy I, které mají vlastnosti jiných derivátových finančních nástrojů, s ohledem na to, zda jsou mimo jiné obchodovány na regulovaném trhu, v mnohostranném obchodním systému nebo v organizovaném obchodním syst...

	3) „doplňkovou službou“ kterákoli ze služeb uvedených v oddíle B přílohy I;
	4) „investičním poradenstvím“ poskytování osobních doporučení zákazníkovi buď na jeho žádost, anebo z podnětu investičního podniku ohledně jednoho či více obchodů týkajících se finančních nástrojů;
	5) „prováděním pokynů na účet zákazníka“ jednání k uzavření smlouvy o nákupu nebo prodeji jednoho či více finančních nástrojů na účet zákazníka, včetně uzavírání smluv o prodeji finančních nástrojů vydaných investičním podnikem nebo úvěrovou instituc...
	6) „obchodováním na vlastní účet“ obchodování s využitím vlastního majetku podniku, jehož výsledkem je uzavření obchodů s jedním nebo více finančními nástroji;
	7) „tvůrcem trhu“ osoba, která trvale působí na finančních trzích jako osoba ochotná obchodovat na vlastní účet formou nákupu a prodeje finančních nástrojů s využitím vlastního majetku a za jí stanovené ceny;
	8) „správou portfolií“ správa portfolií v souladu s pověřeními od zákazníků s možností vlastního uvážení ve vztahu k jednotlivým zákazníkům, pokud tato portfolia zahrnují jeden nebo více finančních nástrojů;
	9) „zákazníkem“ jakákoli fyzická nebo právnická osoba, které investiční podnik poskytuje investiční nebo doplňkové služby;
	10) „profesionálním zákazníkem“ zákazník, který splňuje kritéria stanovená v příloze II;
	11) „neprofesionálním zákazníkem“ zákazník, který není profesionálním zákazníkem;
	12) „trhem pro růst malých a středních podniků“ mnohostranný obchodní systém, který je registrován jako trh pro růst malých a středních podniků v souladu s článkem 33;
	13) „malými a středními podniky“ pro účely této směrnice společnosti, které mají na základě kotací na konci roku za předchozí tři kalendářní roky průměrnou tržní kapitalizaci nižší než 200 000 000 EUR;
	14) „limitním pokynem“ pokyn k nákupu či prodeji finančního nástroje za stanovenou limitní cenu nebo výhodněji a ve stanoveném objemu;
	15) „finančními nástroji“ nástroje uvedené v oddíle C přílohy I;
	16) „energetickými deriváty podle bodu 6 oddílu C“ opce, futures, swapy a jakékoli jiné deriváty uvedené v bodě 6 oddílu C přílohy 1, které se týkají uhlí nebo ropy, se kterými se obchoduje v organizovaném obchodním systému a které se musí fyzicky vyp...
	17) „nástroji peněžního trhu“ takové druhy nástrojů, s nimiž se obvykle obchoduje na peněžním trhu, například státní pokladniční poukázky, vkladové certifikáty a směnky, s výjimkou platebních nástrojů;
	18) „organizátorem trhu“ osoba nebo osoby řídící nebo provozující podnikatelskou činnost regulovaného trhu; může jí být i regulovaný trh sám;
	19) „mnohostranným systémem“ jakýkoli systém nebo zařízení, v němž na sebe mohou vzájemně působit zájmy o obchodování více třetích stran týkající se nákupu či prodeje finančních nástrojů;
	20) „systematickým internalizátorem“ investiční podnik, který organizovaně, často, systematicky a ve značném množství obchoduje na vlastní účet při provádění pokynů zákazníků mimo regulovaný trh, mnohostranný obchodní systém nebo organizovaný obchodní...
	Frekvence a systematičnost obchodování se posuzuje podle počtu OTC obchodů s daným finančním nástrojem provedených investičním podnikem na vlastní účet při provádění pokynů zákazníků. Množství obchodování se posuzuje buď podle objemu OTC obchodů prová...

	21) „regulovaným trhem“ mnohostranný systém, který provozuje nebo řídí organizátor trhu a který sdružuje nebo usnadňuje sdružování zájmů více třetích stran týkajících se nákupu či prodeje finančních nástrojů, uvnitř systému a v souladu s jeho závazný...
	22) „mnohostranným obchodním systémem“ (MTF) mnohostranný systém, který provozuje investiční podnik nebo organizátor trhu a který sdružuje zájmy více třetích stran týkajících se nákupu či prodeje finančních nástrojů, uvnitř systému a v souladu s závaz...
	23) „organizovaným obchodním systémem“ (OTF) mnohostranný systém, který není regulovaným trhem ani mnohostranným obchodním systémem a ve kterém mohou na sebe vzájemně působit zájmy více třetích stran týkající se na nákupu či prodeje dluhopisů, struktu...
	24) „obchodním systémem“ regulovaný trh, mnohostranný obchodní systém nebo organizovaný obchodní systém;
	25) „likvidním trhem“ trh pro finanční nástroj nebo pro druh finančních nástrojů, na kterém jsou průběžně připravení a ochotní kupující a prodávající, hodnoceno podle níže uvedených kritérií se zohledněním specifické struktury trhu konkrétního finanč...
	a) průměrná frekvence a objem obchodů v rozmezí tržních podmínek, s ohledem na povahu a životní cyklus produktů v rámci daného druhu finančního nástroje;
	b) počet a typ účastníků trhu, včetně poměru účastníků trhu k obchodovaným nástrojům v rámci daného produktu;
	c) průměrná velikost rozpětí mezi nákupní a prodejní cenou (spreadů), je-li k dispozici;

	26) „příslušným orgánem“ orgán, který každý členský stát určí v souladu s článkem 67, pokud tato směrnice nestanoví jinak;
	27) „úvěrovou institucí“ úvěrová instituce vymezená v čl. 4 odst. 1 bodě 1 nařízení (EU) č. 575/2013;
	28) „správcovskou společností SKIPCP“ správcovská společnost vymezená v čl. 2 odst. 1 písm. b) směrnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES64F ;
	29) „vázaným zástupcem“ fyzická nebo právnická osoba, která na plnou a bezpodmínečnou odpovědnost pouze jednoho investičního podniku, na jehož účet jedná, propaguje investice nebo doplňkové služby u zákazníků nebo potenciálních zákazníků, přijímá a př...
	30) „pobočkou“ místo výkonu podnikání jiné než ústředí, které je součástí investičního podniku, které nemá právní subjektivitu, které poskytuje investiční služby nebo vykonává investiční činnost a které může rovněž poskytovat doplňkové služby, k nimž ...
	31) „kvalifikovanou účastí“ přímá nebo nepřímá účast v investičním podniku představující alespoň 10 % základního kapitálu nebo hlasovacích práv ve smyslu článků 9 a 10 směrnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES65F , při zohlednění podmínek týk...
	32) „mateřským podnikem“ mateřský podnik ve smyslu čl. 2 bodu 9 a článku 22 směrnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU66F ;
	33) „dceřiným podnikem“ dceřiný podnik ve smyslu čl. 2 bodu 10 a článku 22 směrnice 2013/34/EU, včetně jakéhokoli dceřiného podniku patřícího dceřinému podniku mateřského podniku, jenž stojí v čele těchto podniků;
	34) „skupinou“ skupina ve smyslu čl. 2 bodu 11 směrnice 2013/34/EU;
	35) „úzkým propojením“ stav, kdy jsou dvě nebo více fyzických či právnických osob spojeny:
	a) účastí v podobě držení, přímého nebo kontrolou, nejméně 20 % hlasovacích práv nebo základního kapitálu některého podniku;
	b) kontrolou, čímž se rozumí vztah mezi mateřským a dceřiným podnikem ve všech případech uvedených v čl. 22 odst. 1 a 2 směrnice 2013/34/EU nebo obdobný vztah mezi fyzickou či právnickou osobou a podnikem; dceřiný podnik jiného dceřiného podniku se ro...
	c) stav, kdy jsou obě nebo všechny tyto osoby trvale vázány k téže osobě vztahem kontroly;

	36) „vedoucím orgánem“ orgán nebo orgány investičního podniku, organizátora trhu nebo poskytovatele služeb hlášení údajů jmenované v souladu s vnitrostátním právem, které jsou oprávněny ke stanovení strategie, cílů a celkového směřování tohoto subjekt...
	Odkazuje-li se v této směrnici na vedoucí orgán a jsou-li podle vnitrostátního práva řídící a kontrolní úlohy vedoucího orgánu přiděleny různým orgánům nebo různým členům jednoho orgánu, určí členský stát odpovědné orgány nebo členy vedoucího orgánu ...

	37) „vrcholným vedením“ fyzické osoby, které v rámci investičního podniku, organizátora trhu nebo poskytovatele služeb hlášení údajů zastávají výkonné funkce a jsou vůči vedoucímu orgánu odpovědné za každodenní řízení daného subjektu, včetně toho, jak...
	38) „obchodováním párováním pokynů na vlastní účet“ obchod, kdy se facilitátor vloží mezi prodávajícího a kupujícího v daném obchodě tak, že v průběhu jeho provádění není nikdy vystaven tržnímu riziku a obě součásti obchodu se provádějí současně a obc...
	39) „algoritmickým obchodováním“ obchodování s finančními nástroji, kdy počítačový algoritmus automaticky určuje jednotlivé charakteristiky pokynů, jako například zda dát pokyn, načasování, cenu nebo množství pokynů nebo jak nakládat s pokynem po jeh...
	40) „způsobem algoritmického obchodování s vysokou frekvencí“ způsob algoritmického obchodování, který se vyznačuje:
	a) infrastrukturou sloužící k minimalizaci síťových a jiných typů latencí, jež zahrnuje přinejmenším jedno z následujících zařízení pro algoritmické zadání pokynu: společné umístění, blízký hosting nebo vysokorychlostní přímý elektronický přístup;
	b) systémovým určením zahájení, vytvoření, směrování nebo provedení pokynu bez lidského zásahu pro jednotlivý obchod nebo pokyn a
	c) vysokým počtem zpráv během dne, jež zahrnují pokyny, kotace nebo zrušení;

	41) „přímým elektronickým přístupem“ opatření, kterým člen, účastník či zákazník obchodního systému umožní některé osobě použít svůj obchodní kód tak, aby tato osoba mohla elektronicky předat pokyn týkající se finančního nástroje přímo obchodnímu sys...
	42) „vázaným prodejem“ nabízení investiční služby spolu s jinou službou nebo produktem jakožto součást balíčku nebo jakožto podmínku pro stejnou dohodu či balíček;
	43) „strukturovaným vkladem“ vklad ve smyslu čl. 2 odst. 1 písm. c) směrnice Evropského parlamentu a Rady 2014/49/EU67F 68F*, který je splatný v plné výši v okamžiku splatnosti za podmínek, podle nichž jsou případný úrok nebo prémie zaplaceny nebo jso...
	a) index nebo kombinace indexů, kromě vkladů s variabilní úrokovou mírou, jejichž výnos je navázán přímo na index úrokové míry, například Euribor nebo Libor;
	b) finanční nástroj nebo kombinace finančních nástrojů;
	c) komodita nebo kombinace komodit či jiná hmotná nebo nehmotná aktiva; nebo
	d) směnný kurz nebo kombinace směnných kurzů;

	44) „převoditelnými cennými papíry“ druhy cenných papírů, které jsou obchodovatelné na kapitálovém trhu, s výjimkou platebních nástrojů, jako jsou:
	a) akcie společností a další cenné papíry rovnocenné akciím společností, podílům v osobních společnostech či jiných subjektech, včetně cenných papírů nahrazujících akcie;
	b) dluhopisy a jiné formy dluhových cenných papírů, včetně cenných papírů nahrazujících tyto cenné papíry;
	c) všechny ostatní cenné papíry, se kterými je spojeno právo nabývat nebo prodávat takové převoditelné cenné papíry nebo ze kterých vyplývá právo na vypořádání v penězích, jež se určuje odkazem na převoditelné cenné papíry, měny, úrokové sazby nebo vý...

	45) „cennými papíry nahrazujícími jiné cenné papíry“ cenné papíry obchodovatelné na kapitálovém trhu, které zastupují vlastnictví cenných papírů emitenta, jenž nemá v místě obchodování sídlo, a které mohou být přijaty k obchodování na regulovaném trh...
	46) „fondem obchodovaným v obchodním systému“ (ETF) fond, jehož nejméně jeden druh podílů nebo akcií je celodenně obchodován v nejméně jednom obchodním systému a s nejméně jedním tvůrcem trhu, který přijímá opatření k zajištění toho, aby se cena těcht...
	47) „certifikáty“ certifikáty vymezené v čl. 2 odst. 1 bodě 27 nařízení (EU) č. .../201469F(;
	48) „strukturovanými finančními produkty“ strukturované finanční produkty vymezené v čl. 2 odst. 1 bodě 28 nařízení (EU) č. .../2014*;
	49) „deriváty“ deriváty vymezené v čl. 2 odst. 1 bodě 29 nařízení (EU) č. .../2014*;
	50) „komoditními deriváty“ komoditní deriváty vymezené v čl. 2 odst. 1 bodě 30 nařízení (EU) č. .../2014*;
	51) „ústřední protistranou“ ústřední protistrana vymezená v čl. 2 bodě 1 nařízení (EU) č. 648/2012;
	52) „schváleným systémem pro uveřejňování informací “ (APA) osoba, která má podle této směrnice udělené povolení poskytovat službu zveřejňování zpráv o obchodech za investiční podniky v souladu s články 20 a 21 nařízení (EU) č. .../201470F*;
	53) „poskytovatelem konsolidovaných obchodních informací “ (CTP) osoba, která má podle této směrnice udělené povolení poskytovat službu spočívající ve shromažďování zpráv o obchodech s finančními nástroji uvedenými v článcích 6, 7, 10, 12, 13, 20 a 21...
	54) „schváleným mechanismem pro hlášení obchodů “ (ARM) osoba, která má podle této směrnice udělené povolení poskytovat službu hlášení podrobností o obchodech příslušným orgánům nebo orgánu ESMA za investiční podniky;
	55) „domovským členským státem“:
	a) v případě investičních podniků:
	i) členský stát, v němž má investiční podnik ústředí, pokud je fyzickou osobou;
	ii) členský stát, v němž má investiční podnik sídlo, pokud je právnickou osobou;
	iii) nemá-li investiční podnik podle vnitrostátního práva svého členského státu sídlo, členský stát, v němž se nachází jeho ústředí;

	b) v případě regulovaného trhu členský stát, v němž je regulovaný trh registrován, nebo pokud podle vnitrostátního práva dotyčného členského státu nemá sídlo, členský stát, kde se nachází ústředí regulovaného trhu;
	c) v případě schváleného systému pro uveřejňování informací, poskytovatele konsolidovaných obchodních informací či schváleného mechanismu pro hlášení obchodů:
	i) členský stát, v němž má schválený systém pro uveřejňování informací, poskytovatel konsolidovaných obchodních informací či schválený mechanismus pro hlášení obchodů ústředí, pokud je fyzickou osobou;
	ii) členský stát, v němž má schválený systém pro uveřejňování informací, poskytovatel konsolidovaných obchodních informací či schválený mechanismus pro hlášení obchodů sídlo, pokud je právnickou osobou;
	iii) nemá-li schválený systém pro uveřejňování informací, poskytovatel konsolidovaných obchodních informací či schválený mechanismus pro hlášení obchodů podle vnitrostátního práva svého členského státu sídlo, členský stát, v němž se nachází jeho ústředí;


	56) „hostitelským členským státem“ členský stát jiný než domovský členský stát, v němž má investiční podnik pobočku nebo v němž poskytuje investiční služby nebo vykonává investiční činnosti, nebo členský stát, v němž regulovaný trh činí vhodná opatře...
	57) „podnikem ze třetí země“ podnik, který by byl úvěrovou institucí poskytující investiční služby nebo vykonávající investiční činnosti nebo investičním podnikem, kdyby se jeho ústředí či sídlo nacházelo v Unii;
	58) „velkoobchodními energetickými produkty“ velkoobchodní energetické produkty vymezené v čl. 2 bodě 4 nařízení (EU) č. 1227/2011;
	59) „deriváty zemědělských komodit“ deriváty, které se týkají produktů uvedených v článku 1 a v částech I až XX a XXIV/1 přílohy I nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) č. 1308/201371F ;
	60) „veřejnoprávním emitentem“ kterýkoli z následujících subjektů, který vydává dluhové nástroje:
	i) Unie;
	ii) členský stát, včetně jakéhokoli ministerstva, vládní organizace nebo zvláštní účelové jednotky (special purpose vehicle) tohoto členského státu;
	iii) v případě federativního členského státu člen federace;
	iv) zvláštní účelová jednotka pro několik členských států;
	v) mezinárodní finanční instituce zřízená dvěma nebo více členskými státy, jejímž účelem je získávat finanční prostředky a poskytovat finanční pomoc ve prospěch svých členů, kteří jsou postiženi nebo ohroženi vážnými finančními problémy; nebo
	vi) Evropská investiční banka;

	61) „veřejnoprávním dluhopisem“ dluhový nástroj vydaný veřejnoprávním emitentem;
	62) „trvalým nosičem dat“ jakýkoliv nástroj, který:
	a) umožňuje zákazníkovi uchovávat informace určené jemu osobně tak, že k nim může mít v budoucnu přístup, a to po dobu odpovídající účelu daných informací; a
	b) umožňuje nepozměněné zobrazení uchovávaných informací;

	63) „poskytovatelem služeb hlášení údajů“ schválený systém pro uveřejňování informací, poskytovatel konsolidovaných obchodních informací nebo schválený mechanismus pro hlášení obchodů.
	2. Komisi je svěřena pravomoc přijímat akty v přenesené pravomoci v souladu s článkem 89, kterými upřesní některé technické prvky definic stanovených v odstavci 1 s cílem přizpůsobit je vývoji trhu, technickému vývoji a zkušenostem s jednáním zakázaný...
	1. Každý členský stát vyžaduje, aby poskytování investičních služeb nebo výkon investičních činností formou odborného pravidelného výkonu povolání nebo podnikání podléhalo předchozímu povolení v souladu s touto kapitolou. Toto povolení uděluje přísluš...
	2. Odchylně od odstavce 1 povolí členské státy kterémukoli organizátorovi trhu provozovat mnohostranný obchodní systém nebo organizovaný obchodní systém, pokud bylo předem ověřeno, že tento organizátor splňuje podmínky této kapitoly.
	3. Členské státy vytvoří rejstřík všech investičních podniků. Rejstřík je veřejně přístupný a obsahuje údaje o službách nebo činnostech, pro něž má investiční podnik povolení. Pravidelně se aktualizuje. Každé povolení musí být oznámeno orgánu ESMA.
	ESMA vytvoří seznam všech investičních podniků v Unii. Tento seznam obsahuje údaje o službách nebo činnostech, pro něž má každý investiční podnik povolení, a je pravidelně aktualizován. ESMA zveřejní tento seznam na svých internetových stránkách a akt...
	Pokud příslušný orgán v souladu s čl. 8 prvním pododstavcem písm. b), c) a d) povolení odejme, zveřejní se informace o tomto odnětí v seznamu po dobu pěti let.
	4. Každý členský stát vyžaduje, aby se ústředí:
	a) každého investičního podniku, který je právnickou osobou, nacházelo v témže členském státě jako jeho sídlo,
	b) každého investičního podniku, který není právnickou osobou, nebo každého investičního podniku, který je právnickou osobou, ale podle vnitrostátního práva svého státu nemá sídlo, nacházelo v členském státě, v němž tento podnik skutečně podniká.
	1. Domovský členský stát zajistí, aby byly v povolení uvedeny investiční služby nebo investiční činnosti, které je investiční podnik oprávněn poskytovat nebo vykonávat. Povolení se může vztahovat i na jednu nebo více doplňkových služeb uvedených v odd...
	2. Investiční podnik, který usiluje o povolení k rozšíření své podnikatelské činnosti o další investiční služby, investiční činnosti nebo doplňkové služby, které v době prvního povolení nepředpokládal, podá žádost o rozšíření tohoto povolení.
	3. Povolení je platné pro celou Unii a umožňuje investičnímu podniku poskytovat služby nebo vykonávat činnosti, ke kterým mu bylo uděleno povolení, v celé Unii, a to buď na základě práva usazování, včetně zřízení pobočky, nebo na základě volného pohyb...
	1. Příslušný orgán povolení neudělí, dokud není plně přesvědčen, že žadatel splňuje veškeré požadavky stanovené předpisy přijatými na základě této směrnice.
	2. Investiční podnik poskytne veškeré informace, včetně plánu obchodních činností, v němž jsou mimo jiné uvedeny typy předpokládaných obchodních činností a organizační struktura, nezbytné k tomu, aby se mohl příslušný orgán přesvědčit, že investiční ...
	3. Žadatel je do šesti měsíců ode dne podání úplné žádosti informován, zda mu povolení bylo, či nebylo uděleno.
	4. ESMA vypracuje návrhy regulačních technických norem k upřesnění:
	a) informací, které mají být poskytnuty příslušným orgánům podle odstavce 2 tohoto článku, včetně plánu obchodních činností;
	b) požadavků na vedení investičních podniků podle čl. 9 odst. 6 a informací pro oznamování podle čl. 9 odst. 5;
	c) požadavků kladených na akcionáře a členy s kvalifikovanou účastí, včetně překážek, jež mohou bránit účinnému výkonu dohledu ze strany příslušného orgánu podle čl. 10 odst. 1 a 2.
	ESMA předloží tyto návrhy regulačních technických norem Komisi do …73F(.
	Na Komisi je přenesena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	5. ESMA vypracuje návrhy prováděcích technických norem pro standardní formuláře, šablony a postupy pro oznamování či poskytování informací podle odstavce 2 tohoto článku a čl. 9 odst. 5.
	ESMA předloží tyto návrhy prováděcích technických norem Komisi do …74F(.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat prováděcí technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s článkem 15 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	1. Příslušné orgány při udělování povolení v souladu s článkem 5 zajistí, aby investiční podniky a jejich vedoucí orgány splňovaly články 88 a 91 směrnice 2013/36/EU.
	ESMA a EBA společně přijmou obecné pokyny týkající se věcí uvedených v čl. 91 odst. 12 směrnice 2013/36/EU.
	2. Při udělování povolení podle článku 5 mohou příslušné orgány povolit, aby členové vedoucího orgánu vykonávali jednu dodatečnou funkci nevýkonného ředitele přesahující počet přípustný podle čl. 91 odst. 3 směrnice 2013/36/EU. Příslušné orgány o těch...
	EBA a ESMA koordinují sběr informací uvedených v prvním pododstavci tohoto odstavce a v čl. 91 odst. 6 směrnice 2013/36/EU ve vztahu k investičním podnikům.
	3. Členské státy zajistí, aby vedoucí orgán investičního podniku způsobem, který podporuje integritu trhu a zájmy jeho zákazníků, stanovil systémy správy a řízení zajišťující účinné a obezřetné vedení investičního podniku, včetně oddělení povinností v...
	Aniž jsou dotčeny požadavky stanovené v čl. 88 odst. 1 směrnice 2013/36/EU, musí uvedené systémy také zajišťovat, aby vedoucí orgán stanovil, schvaloval a dozoroval:
	a) organizaci podniku, pokud jde o poskytování investičních a doplňkových služeb a výkon investičních činností, včetně dovedností, odborných a jiných znalostí vyžadovaných od zaměstnanců, zdrojů, postupů a opatření pro poskytování služeb a výkon činno...
	b) politiku v oblasti služeb, činností, produktů a operací nabízených nebo poskytovaných v souladu s rizikovou tolerancí podniku a charakteristikami a potřebami zákazníků podniku, kterým budou nabízeny nebo poskytovány, včetně případného provedení pat...
	c) politiku odměňování osob zapojených do poskytování služeb zákazníkům, jejímž cílem je podpořit odpovědné obchodní chování a spravedlivé zacházení se zákazníky a předcházet střetu zájmů ve vztazích se zákazníky.
	Vedoucí orgán sleduje a pravidelně hodnotí přiměřenost a dosahování strategických cílů podniku při poskytování investičních a doplňkových služeb a výkonu investičních činností, jakož i účinnost systémů správy a řízení investičního podniku a přiměřenos...
	Členové vedoucího orgánu musí mít náležitý přístup k informacím a dokumentům, které jsou potřebné k dozorování a sledování rozhodování vedení.
	4. Příslušný orgán odmítne udělit povolení, pokud není přesvědčen o tom, že členové vedoucího orgánu investičního podniku mají dostatečně dobrou pověst a dostatečné znalosti, dovednosti a zkušenosti a věnují výkonu své funkce v investičním podniku dos...
	5. Členské státy vyžadují, aby investiční podnik oznámil příslušnému orgánu všechny členy svého vedoucího orgánu a veškeré změny jejich členství spolu s veškerými informacemi potřebnými k posouzení, zda podnik splňuje požadavky odstavců 1, 2 a 3.
	6. Členské státy vyžadují, aby obchodní činnost žádajícího investičního podniku skutečně řídily alespoň dvě osoby splňující podmínky uvedené v odstavci 1.
	Odchylně od prvního pododstavce mohou členské státy udělit povolení investičním podnikům, které jsou fyzickými osobami, nebo investičním podnikům, které jsou právnickými osobami řízenými v souladu se svými zakládacími dokumenty a vnitrostátním právem ...
	a) existovala jiná náhradní opatření, která zajistí řádné a obezřetné vedení těchto investičních podniků a patřičné zohlednění zájmu zákazníků a integrity trhu;
	b) dotyčné fyzické osoby měly dostatečně dobrou pověst, dostatečné znalosti, dovednosti a zkušenosti a věnovaly dostatek času výkonu svých povinností.
	1. Příslušné orgány neudělí povolení k poskytování investičních služeb nebo výkonu investičních činností investičním podnikem, dokud nejsou informovány o totožnosti jeho akcionářů nebo členů, ať přímých či nepřímých, fyzických či právnických osob, kte...
	Příslušné orgány odmítnou udělit povolení, pokud s ohledem na potřebu zajistit řádné a obezřetné vedení investičního podniku nejsou přesvědčeny o vhodnosti jeho akcionářů či členů s kvalifikovanou účastí.
	Pokud existují úzká propojení mezi investičním podnikem a jinými fyzickými nebo právnickými osobami, udělí příslušný orgán povolení pouze v případě, že tato propojení nebrání příslušnému orgánu v účinném dohledu.
	2. Příslušný orgán odmítne udělit povolení, pokud právní a správní předpisy třetí země vztahující se na jednu nebo více fyzických či právnických osob, s nimiž má podnik úzké propojení, nebo obtíže spojené s jejich vymáháním brání příslušnému orgánu v ...
	3. Členské státy vyžadují, aby v případech, kde by mohl vliv vykonávaný osobami uvedenými v odst. 1 prvním pododstavci poškodit řádné a obezřetné vedení investičního podniku, přijal příslušný orgán vhodná opatření, která by takové situaci zabránila.
	Taková opatření mohou zahrnovat žádosti o soudní příkazy nebo uložení sankcí vůči řídícím pracovníkům a osobám odpovědným za vedení podniku nebo pozastavení výkonu hlasovacích práv spojených s akciemi v držení dotyčných akcionářů nebo členů.
	1. Členské státy vyžadují, aby každá fyzická či právnická osoba nebo takové osoby jednající ve vzájemné shodě (dále jen „navrhovaný nabyvatel“), které přijaly rozhodnutí přímo nebo nepřímo nabýt kvalifikovanou účast v investičním podniku nebo přímo ne...
	Členské státy vyžadují, aby každá fyzická či právnická osoba, která přijala rozhodnutí přímo nebo nepřímo zcizit kvalifikovanou účast v investičním podniku, to nejprve písemně oznámila příslušným orgánům a uvedla výši předpokládané účasti. Tato osoba ...
	Členské státy nemusí uplatňovat prahovou hodnotu 30 %, pokud v souladu s čl. 9 odst. 3 písm. a) směrnice 2004/109/ES uplatňují prahovou hodnotu ve výši jedné třetiny.
	Při zjišťování, zda jsou splněna kritéria pro kvalifikovanou účast podle článku 10 a tohoto článku, neberou členské státy v úvahu hlasovací práva ani podíly, které investiční podniky nebo úvěrové instituce případně drží v důsledku poskytování investi...
	2. Příslušné orgány se při posuzování podle čl. 13 odst. 1 (dále jen „posouzení“) navzájem plně konzultují, pokud je navrhovaným nabyvatelem:
	a) úvěrová instituce, životní pojišťovna, pojišťovna, zajišťovna, investiční podnik nebo správcovská společnost SKIPCP s povolením v jiném členském státě nebo v jiném odvětví, než ve kterém je navrhováno nabytí;
	b) mateřský podnik úvěrové instituce, životní pojišťovny, pojišťovny, zajišťovny, investičního podniku nebo správcovské společnosti SKIPCP s povolením v jiném členském státě nebo v jiném odvětví, než ve kterém je navrhováno nabytí; nebo
	c) fyzická nebo právnická osoba, která kontroluje úvěrovou instituci, životní pojišťovnu, pojišťovnu, zajišťovnu, investiční podnik nebo správcovskou společnost SKIPCP s povolením v jiném členském státě nebo v jiném odvětví, než ve kterém je navrhován...
	Příslušné orgány si bez zbytečného odkladu vzájemně poskytují veškeré informace, které jsou pro posouzení podstatné nebo důležité. K tomuto účelu si na požádání vzájemně sdělují veškeré důležité informace a z vlastního podnětu si sdělují veškeré pods...
	3. Členské státy vyžadují, aby investiční podnik v případě, že se dozví o nabytí nebo pozbytí účastí na svém základním kapitálu, v jehož důsledku podíly přesáhnou prahové hodnoty uvedené v odst. 1 prvním pododstavci nebo pod ně klesnou, o tom neprodle...
	Alespoň jednou ročně rovněž investiční podniky sdělí příslušnému orgánu jména akcionářů a členů držících kvalifikované účasti a výši těchto účastí, jak vyplývá například z informací získaných na výroční valné hromadě akcionářů a členů nebo z plnění př...
	4. Členské státy vyžadují, aby příslušné orgány přijaly opatření podobná těm, která jsou uvedena v čl. 10 odst. 3, ve vztahu k osobám, jež neplní povinnost poskytovat předem informace o nabytí nebo zvýšení kvalifikované účasti. Pokud je účast nabyta n...
	1. Příslušné orgány obratem a v každém případě do dvou pracovních dnů od obdržení oznámení podle čl. 11 odst. 1 prvního pododstavce a od případného následného obdržení informací uvedených v odstavci 2 tohoto článku písemně potvrdí jejich přijetí navrh...
	Příslušné orgány provedou posouzení ve lhůtě nejvýše 60 pracovních dnů počínaje dnem písemného potvrzení o přijetí oznámení a všech dokumentů, které mají být podle požadavku členského státu k oznámení přiloženy na základě seznamu uvedeného v čl. 13 od...
	Příslušné orgány uvědomí navrhovaného nabyvatele při potvrzení přijetí o konci lhůty pro posouzení.
	2. Je-li to nezbytné, mohou příslušné orgány během lhůty pro posouzení, a nejpozději v její padesátý pracovní den, požádat o další informace nezbytné pro dokončení posouzení. Tato žádost je písemná a upřesňuje, které doplňující informace jsou třeba.
	Na dobu mezi dnem žádosti příslušného orgánu o informace a obdržením odpovědi na tuto žádost od navrhovaného nabyvatele se lhůta pro posouzení staví. Stavení lhůty nepřesáhne 20 pracovních dnů. Příslušné orgány mohou podle svého uvážení vznést jakouk...
	3. Příslušné orgány mohou prodloužit stavení lhůty pro posouzení podle odst. 2 druhého pododstavce až na 30 pracovních dnů, pokud je navrhovaný nabyvatel jednou z těchto osob:
	a) fyzickou nebo právnickou osobou nacházející se nebo regulovanou mimo Unii;
	b) fyzickou nebo právnickou osobou, která nepodléhá dohledu podle této směrnice, směrnice 2009/65/ES, směrnice 2009/138/ES ani směrnice 2013/36/EU.
	4. Pokud se příslušné orgány po ukončení posuzování rozhodnou vyjádřit nesouhlas s navrhovaným nabytím, vyrozumí o tom písemně do dvou pracovních dnů a před uplynutím lhůty pro posouzení navrhovaného nabyvatele a své rozhodnutí zdůvodní. S výhradou vn...
	5. Pokud příslušné orgány nevyjádří písemně nesouhlas s navrhovaným nabytím ve lhůtě pro posouzení, považuje se navrhované nabytí za schválené.
	6. Příslušné orgány mohou stanovit a v případě potřeby prodloužit maximální lhůtu pro dokončení navrhovaného nabytí.
	7. Členské státy nesmějí pro oznamování přímých nebo nepřímých nabytí hlasovacích práv nebo základního kapitálu příslušným orgánům a pro jejich schvalování těmito orgány stanovit požadavky přísnější, než jsou stanoveny v této směrnici.
	8. ESMA vypracuje návrhy regulačních technických norem ke stanovení seznamu všech informací uvedených v čl. 13 odst. 4, jež musí navrhovaní nabyvatelé zahrnout do svého oznámení, aniž je dotčen odstavec 2 tohoto článku.
	ESMA předloží tyto návrhy regulačních technických norem Komisi do 1. ledna 2014.
	Na Komisi je přenesena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	9. ESMA vypracuje návrhy prováděcích technických norem pro standardní formuláře, šablony a postupy pro konzultace mezi příslušnými orgány podle čl. 11 odst. 2.
	ESMA předloží tyto návrhy prováděcích technických norem Komisi do 1. ledna 2014.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat prováděcí technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s článkem 15 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	1. S ohledem na možný vliv navrhovaného nabyvatele na investiční podnik hodnotí příslušné orgány při posuzování oznámení uvedeného v čl. 11 odst. 1 a informací uvedených v čl. 12 odst. 2 za účelem zajištění řádného a obezřetného řízení investičního po...
	a) pověst navrhovaného nabyvatele;
	b) pověst a zkušenost všech osob, které budou v důsledku navrhovaného nabytí řídit činnosti investičního podniku;
	c) finanční zdraví navrhovaného nabyvatele, zejména ve vztahu k vykonávané a plánované činnosti v investičním podniku, v němž je navrhováno nabytí;
	d) skutečnost, zda bude investiční podnik schopen dodržet a nadále dodržovat obezřetnostní požadavky na základě této směrnice a případně jiných směrnic, zejména směrnic 2002/87/ES a 2013/36/EU, a zejména zda má skupina, jejíž součástí se investiční p...
	e) skutečnost, zda existuje důvodné podezření, že ve spojení s navrhovaným nabytím dochází nebo došlo k praní peněz nebo k financování terorismu nebo k pokusům o ně ve smyslu článku 1 směrnice 2005/60/ES nebo že by navrhované nabytí mohlo zvýšit rizik...
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat akty v přenesené pravomoci v souladu s článkem 89, kterými upraví kritéria stanovená v prvním pododstavci tohoto odstavce.
	2. Příslušné orgány mohou vyjádřit nesouhlas s navrhovaným nabytím pouze tehdy, pokud je to na základě kritérií stanovených v odstavci 1 důvodné nebo pokud informace předložené navrhovaným nabyvatelem nejsou úplné.
	3. Členské státy nestanoví žádné předběžné podmínky co do výše podílu, kterého je třeba dosáhnout, ani neumožňují svým příslušným orgánům posuzovat navrhované nabytí z hlediska hospodářských potřeb trhu.
	4. Členské státy zveřejní seznam informací, jež jsou nutné k provedení posouzení a jež je třeba poskytnout příslušným orgánům spolu s oznámením uvedeným v čl. 11 odst. 1. Požadované informace musí být přiměřené a musí odpovídat povaze navrhovaného na...
	5. Bez ohledu na čl. 12 odst. 1, 2 a 3, pokud byly příslušnému orgánu oznámeny dva nebo více návrhů na nabytí nebo zvýšení kvalifikované účasti ve stejném investičním podniku, přistupuje příslušný orgán ke všem navrhovaným nabyvatelům nediskriminačním...
	1. Domovský členský stát vyžaduje, aby investiční podniky splňovaly organizační požadavky stanovené v odstavcích 2 až 10 tohoto článku a v článku 17.
	2. Investiční podnik zavede vhodné strategie a postupy umožňující zajistit, aby on sám i jeho řídící pracovníci, zaměstnanci a vázaní zástupci plnili povinnosti podle této směrnice a dodržovali vhodná pravidla pro osobní obchody prováděné těmito osobami.
	3. Investiční podnik udržuje a uplatňuje účinná organizační a administrativní opatření k tomu, aby přijímal veškerá přiměřená opatření k tomu, aby střety zájmů vymezené v článku 23 neovlivnily nepříznivě zájmy jeho zákazníků.
	Investiční podnik, který vytváří finanční nástroje určené k prodeji zákazníkům, musí udržovat, uplatňovat a přezkoumávat postup schvalování každého finančního nástroje a významných změn existujících finančních nástrojů před jejich uvedením na trh neb...
	Při postupu schvalování produktu musí být stanoven určený cílový trh konečných zákazníků v příslušné kategorii zákazníků pro každý finanční nástroj a tento postup musí zajišťovat posouzení veškerých rizik souvisejících s tímto určeným cílovým trhem a ...
	Investiční podnik rovněž pravidelně přezkoumává finanční nástroje, které nabízí nebo uvádí na trh, přičemž zohledňuje veškeré události, které by mohly významně ovlivnit potenciální riziko spojené s určeným cílovým trhem, aby bylo možné posoudit alespo...
	Investiční podnik, který vytváří finanční nástroj, poskytne jakémukoli distributorovi veškeré příslušné informace o finančním nástroji a postupu schvalování produktu, včetně informace o určeném cílovém trhu daného finančního nástroje.
	Pokud investiční podnik nabízí nebo doporučuje finanční nástroje, které nevytváří, musí mít zavedeny vhodné postupy, jimiž získává informace uvedené v pátém pododstavci a seznamuje se s vlastnostmi a určeným cílovým trhem každého finančního nástroje.
	Politikami, postupy a opatřeními uvedenými v tomto odstavci nejsou dotčeny žádné další požadavky stanovené v této směrnici a v nařízení (EU) č. .../201476F*, včetně požadavků týkajících se zpřístupňování informací, vhodnosti nebo způsobilosti, rozpoz...
	4. Investiční podnik přijme přiměřená opatření k tomu, aby zajistil nepřerušené a řádné poskytování investičních služeb a výkon investičních činností. K tomuto účelu využívá vhodné a přiměřené systémy, zdroje a postupy.
	5. Pokud investiční podnik pověří plněním provozních úkolů, které jsou zásadní pro poskytování nepřerušených a uspokojivých služeb zákazníkům a nepřerušený a uspokojivý výkon investičních činností, třetí osobu, přijme přiměřená opatření k vyloučení ne...
	Investiční podnik musí mít řádné administrativní a účetní postupy, mechanismy vnitřní kontroly, účinné postupy k posouzení rizik a účinná kontrolní a ochranná opatření pro systémy zpracovávání dat.
	Aniž je dotčena možnost příslušných orgánů požadovat přístup ke komunikaci v souladu s touto směrnicí a s nařízením (EU) č. .../201477F(, musí mít investiční podnik řádný bezpečnostní mechanismus, jenž zaručuje bezpečnost a ověření prostředků pro pře...
	6. Investiční podnik zajistí, aby o všech jím prováděných službách, činnostech a obchodech byly vedeny dostatečné záznamy, které příslušnému orgánu umožní vykonávat úkoly v oblasti dohledu a provádět donucovací opatření podle této směrnice, nařízení (...
	7. Záznamy obsahují nahrávání telefonních hovorů či elektronické komunikace týkající se alespoň obchodů uzavřených při obchodování na vlastní účet a poskytování služeb na pokyn zákazníků, jež se týkají přijímání, předávání a provádění pokynů zákazníků.
	Mezi tyto telefonní hovory a elektronickou komunikaci patří i ty, jejichž účelem je uskutečnit obchody uzavírané při obchodování na vlastní účet nebo poskytování služeb na pokyn zákazníků, jež se týkají přijímání, předávání a provádění pokynů zákazní...
	Pro tyto účely učiní investiční podnik veškeré přiměřené kroky k zaznamenání příslušných telefonních hovorů a elektronické komunikace, které se uskutečnily s pomocí zařízení, jež investiční podnik poskytl zaměstnanci nebo dodavateli nebo jehož použití...
	Investiční podnik oznámí novým a stávajícím zákazníkům, že telefonní komunikace nebo hovory mezi ním a jeho zákazníky, které vedou nebo mohou vést k obchodům, budou zaznamenávány.
	Toto oznámení lze učinit jednou, před poskytnutím investičních služeb novým a stávajícím zákazníkům.
	Zákazníkům, kteří nebyli předem informováni o tom, že jsou jejich telefonní komunikace nebo hovory zaznamenávány, investiční podnik neposkytne telefonicky investiční služby a nevykonává telefonicky investiční činnosti, které se týkají přijímání, předá...
	Zákazníci mohou své pokyny sdělovat jinými prostředky, tato komunikace však musí být zachycena na trvalých nosičích dat, jako jsou listovní zásilky, fax, elektronická pošta nebo dokumentace pokynů zákazníků pořizovaná na jednáních. Pořízením písemnéh...
	Investiční podnik učiní veškeré přiměřené kroky, aby zabránil tomu, že zaměstnanec nebo dodavatel uskuteční příslušné telefonní hovory a zašle nebo přijme příslušnou elektronickou komunikaci s použitím soukromého zařízení, které investiční podnik není...
	Záznamy vedené podle tohoto odstavce se poskytují dotčeným zákazníkům na jejich žádost a uchovávají se po dobu pěti let, popřípadě po dobu až sedmi let, vyžaduje-li to příslušný orgán.
	8. Pokud investiční podnik drží finanční nástroje, které patří zákazníkům, přijme vhodná opatření, aby byla chráněna vlastnická práva zákazníků, především v případě nesolventnosti investičního podniku, a aby se zabránilo investičnímu podniku použít fi...
	9. Pokud investiční podnik drží peněžní prostředky, které patří zákazníkům, přijme vhodná opatření, aby byla chráněna práva zákazníků a aby se investičnímu podniku zabránilo, s výjimkou úvěrových institucí, použít peněžní prostředky zákazníka na vlast...
	10. Investiční podnik neuzavře s neprofesionálními zákazníky dohody o finančním zajištění s převedením vlastnického práva za účelem zajištění nebo krytí současných nebo budoucích, skutečných, podmíněných či potenciálních závazků zákazníků.
	11. V případě poboček investičních podniků vymáhá plnění povinnosti stanovené v odstavcích 6 a 7, pokud jde o obchody prováděné pobočkou, příslušný orgán členského státu, ve kterém je pobočka umístěna, aniž je dotčena možnost příslušného orgánu domovs...
	Členské státy mohou za výjimečných okolností uložit investičním podnikům požadavky týkající se ochrany majetku zákazníků nad rámec odstavců 8, 9 a 10 a příslušných aktů v přenesené pravomoci podle odstavce 12. Tyto požadavky musí být objektivně odůvod...
	Členské státy Komisi oznámí případné požadavky, které mají v úmyslu podle tohoto odstavce uložit, bez zbytečného odkladu a nejméně dva měsíce před stanoveným nabytím účinnosti daného požadavku. V oznámení musí být uvedeno zdůvodnění daného požadavku. ...
	Komise do dvou měsíců od obdržení oznámení uvedeného ve třetím pododstavci vydá své stanovisko k přiměřenosti a odůvodněnosti těchto dodatečných požadavků.
	Členské státy mohou zachovat dodatečné požadavky, pokud byly oznámeny Komisi v souladu s článkem 4 směrnice 2006/73/ES před …79F* a jsou-li splněny podmínky stanovené v uvedeném článku.
	Dodatečné požadavky uložené podle tohoto odstavce Komise sdělí členským státům a zveřejní je na svých internetových stránkách.
	12. Komisi je svěřena pravomoc přijímat akty v přenesené pravomoci v souladu s článkem 89, kterými upřesní konkrétní organizační požadavky stanovené v odstavcích 2 až 10 tohoto článku, jež jsou uloženy investičním podnikům a pobočkám podniků ze třetíc...
	1. Investiční podnik, který se zabývá algoritmickým obchodováním, musí mít účinné systémy a kontroly rizika, jež jsou přiměřené činnosti, kterou provozuje, a umožňují mu tak zajistit, že jeho obchodní systémy jsou odolné, mají dostatečnou kapacitu, po...
	2. Investiční podnik, který se zabývá algoritmickým obchodováním v členském státě, to oznámí příslušným orgánům svého domovského členského státu a obchodního systému, na němž se jako člen či účastník obchodního systému algoritmickým obchodováním zabývá.
	Příslušný orgán domovského členského státu investičního podniku může požadovat, aby investiční podnik pravidelně nebo jednorázově poskytoval popis povahy svých strategií algoritmického obchodování, podrobnosti o parametrech nebo limitech obchodování,...
	Na žádost příslušného orgánu obchodního systému, v němž se investiční podnik jako člen či účastník tohoto obchodního systému algoritmickým obchodováním zabývá, sdělí příslušný orgán domovského členského státu investičního podniku bez zbytečného prodle...
	Investiční podnik zajistí, aby o záležitostech uvedených v tomto odstavci byly vedeny záznamy dostatečné k tomu, aby příslušný orgán mohl na jejich základě sledovat dodržování požadavků této směrnice.
	Investiční podnik, který používá způsob algoritmického obchodování s vysokou frekvencí, uchovává ve schválené podobě věrné a časově posloupné záznamy veškerých svých zadaných pokynů, včetně zrušení pokynů, provedených pokynů a kotací v obchodních syst...
	3. Investiční podnik, který se zabývá algoritmickým obchodováním za účelem uskutečňování strategie tvorby trhu, je povinen, při zohlednění likvidity, rozsahu a povahy konkrétního trhu a vlastností obchodovaného nástroje:
	a) vykonávat tuto činnost tvorby trhu nepřetržitě během stanovené části doby obchodování obchodního systému, s výjimkou mimořádných okolností, a danému obchodnímu systému tak pravidelně a předvídatelným způsobem poskytovat likviditu;
	b) uzavřít závaznou písemnou dohodu s obchodním systémem, v níž jsou uvedeny alespoň povinnosti investičního podniku v souladu s písmenem a); a
	c) mít zavedeny účinné systémy a kontroly, které zajistí, aby trvale plnil své povinnosti vyplývající z dohody uvedené v písmenu b).
	4. Pro účely tohoto článku a článku 48 této směrnice se má za to, že investiční podnik zabývající se algoritmickým obchodováním uskutečňuje strategii tvorby trhu, pokud strategie tohoto investičního podniku jako člena nebo účastníka jednoho nebo více ...
	5. Investiční podnik, který poskytuje přímý elektronický přístup k obchodnímu systému, musí mít účinné systémy a kontroly, které zajistí řádné posouzení a přezkum způsobilosti zákazníků využívajících tuto službu a zajistí, aby zákazníci využívající t...
	Investiční podnik poskytující přímý elektronický přístup odpovídá za zajištění toho, aby zákazníci využívající tuto službu dodržovali požadavky této směrnice a pravidla obchodního systému. Investiční podnik sleduje obchody, aby byl schopen odhalit por...
	Investiční podnik, který poskytuje přímý elektronický přístup k obchodnímu systému, to oznámí příslušným orgánům svého domovského členského státu a obchodního systému, na němž přímý elektronický přístup poskytuje.
	Příslušný orgán domovského členského státu investičního podniku může požadovat, aby investiční podnik pravidelně nebo jednorázově poskytoval popis systémů a kontrol uvedených v prvním pododstavci a dokládal jejich uplatňování.
	Na žádost příslušného orgánu obchodního systému, k němuž investiční podnik poskytuje přímý elektronický přístup, sdělí příslušný orgán domovského členského státu investičního podniku bez zbytečného prodlení informace uvedené v čtvrtém pododstavci, kte...
	Investiční podnik zajistí, aby o záležitostech uvedených v tomto odstavci byly vedeny záznamy dostatečné k tomu, aby příslušný orgán mohl na jejich základě sledovat dodržování požadavků této směrnice.
	6. Investiční podnik, který jedná jako všeobecný zúčtující člen pro jiné osoby, musí mít zavedeny účinné systémy a kontroly pro zajištění toho, aby se clearingové služby vztahovaly pouze na osoby, které jsou způsobilé a splňují jasná kritéria, a aby b...
	7. ESMA vypracuje návrhy regulačních technických norem upřesňujících:
	a) podrobné organizační požadavky stanovené v odstavcích 1 až 6, které mají být kladeny na investiční podniky, jež poskytují různé investiční služby nebo vykonávají různé investiční činnosti a poskytují doplňkové služby nebo jejich kombinaci, přičemž ...
	b) okolnosti, za nichž je investiční podnik povinen uzavřít dohodu o tvorbě trhu uvedenou v odst. 3 písm. b), a obsah takových dohod, včetně části doby obchodování v obchodním systému podle odstavce 3;
	c) situace, které představují výjimečné okolnosti podle odstavce 3, včetně okolností souvisejících s mimořádnými výkyvy trhu, politickými a makroekonomickými otázkami, systémovými a provozními záležitostmi a okolností, které investičnímu podniku znemo...
	d) obsah a formát schválené podoby záznamů podle odst. 2 pátého pododstavce a dobu, po kterou musí investiční podnik tyto záznamy uchovávat.
	ESMA předloží tyto návrhy regulačních technických norem Komisi do …82F(.
	Na Komisi je přenesena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	1. Členské státy kromě splnění organizačních požadavků stanovených v článku 16 vyžadují, aby investiční podniky a organizátoři trhu provozující mnohostranný obchodní systém nebo organizovaný obchodní systém stanovili transparentní pravidla a postupy p...
	2. Členské státy vyžadují, aby investiční podniky a organizátoři trhu provozující mnohostranný obchodní systém nebo organizovaný obchodní systém stanovili transparentní pravidla pro kritéria určování finančních nástrojů, s nimiž lze v jejich systémech...
	Členské státy vyžadují, aby v případě potřeby investiční podniky a organizátoři trhu provozující mnohostranný obchodní systém nebo organizovaný obchodní systém poskytli dostatečné veřejně dostupné informace nebo umožnili k takovým informacím přístup, ...
	3. Členské státy vyžadují, aby investiční podniky a organizátoři trhu provozující mnohostranný obchodní systém nebo organizovaný obchodní systém stanovili, zveřejnili, udržovali a uplatňovali transparentní a nediskriminační pravidla založená na objek...
	4. Členské státy vyžadují, aby investiční podniky a organizátoři trhu provozující mnohostranný obchodní systém nebo organizovaný obchodní systém přijali opatření k jasnému odhalování a řešení potenciálních nepříznivých důsledků, které by pro provoz mn...
	5. Členské státy vyžadují, aby investiční podniky a organizátoři trhu provozující mnohostranný obchodní systém nebo organizovaný obchodní systém splňovali podmínky stanovené v článcích 48 a 49 a aby za tím účelem zavedli veškeré nezbytné účinné systém...
	6. Členské státy vyžadují, aby investiční podniky a organizátoři trhu provozující mnohostranný obchodní systém nebo organizovaný obchodní systém jasně informovali členy nebo účastníky o tom, jakou má každý z nich odpovědnost za vypořádání obchodů prov...
	7. Členské státy vyžadují, aby mnohostranné obchodní systémy a organizované obchodní systémy měly alespoň tři fyzicky působící členy či uživatele, z nichž každý má možnost vstupovat se všemi ostatními do interakce, pokud jde o tvorbu cen.
	8. Pokud je v mnohostranném obchodním systému nebo organizovaném obchodním systému bez souhlasu emitenta obchodován i převoditelný cenný papír, který byl přijat k obchodování na regulovaném trhu, nepodléhá emitent žádné povinnosti týkající se počátečn...
	9. Členské státy vyžadují, aby každý investiční podnik nebo organizátor trhu provozující mnohostranný obchodní systém nebo organizovaný obchodní systém ihned splnil veškeré pokyny vydané příslušným orgánem podle čl. 69 odst. 2 k pozastavení obchodován...
	10. Členské státy vyžadují, aby investiční podniky a organizátoři trhu provozující mnohostranný obchodní systém nebo organizovaný obchodní systém poskytli příslušnému orgánu podrobný popis fungování mnohostranného obchodního systému nebo organizované...
	11. ESMA vypracuje návrhy prováděcích technických norem k určení obsahu a formátu popisu a oznámení uvedených v odstavci 10.
	ESMA předloží tyto návrhy prováděcích technických norem Komisi do …84F*.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat prováděcí technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s článkem 15 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	1. Členské státy vyžadují, aby investiční podniky a organizátoři trhu provozující mnohostranný obchodní systém, vedle splnění požadavků stanovených v článcích 16 a 18, stanovili a uplatňovali pevná pravidla pro provádění pokynů v systému.
	2. Členské státy vyžadují, aby pravidla uvedená v čl. 18 odst. 3 upravující přístup k mnohostrannému obchodnímu systému splňovala podmínky stanovené v čl. 53 odst. 3.
	3. Členské státy vyžadují, aby investiční podniky a organizátoři trhu provozující mnohostranný obchodní systém přijali opatření, která zajistí, aby:
	a) byli vhodně vybaveni pro řízení rizik, jimž je tento systém vystaven, zavedli vhodná opatření a systémy k odhalení všech významných rizik pro jeho fungování a přijali účinná opatření ke zmírnění těchto rizik;
	b) měli zavedeny účinné mechanismy umožňující efektivní a včasné dokončení obchodů prováděných v rámci svých systémů; a
	c) měli v době povolování i poté nepřetržitě k dispozici dostatečné finanční zdroje umožňující řádné fungování tohoto systému s ohledem na povahu a rozsah obchodů uzavíraných na trhu a rozsah a stupeň rizik, kterým je vystaven.
	4. Členské státy zajistí, aby se články 24 a 25, čl. 27 odst. 1, 2 a 4 až 10 a článek 28 nevztahovaly na obchody uzavřené podle pravidel upravujících mnohostranný obchodní systém mezi jeho členy či účastníky nebo mezi mnohostranným obchodním systémem ...
	5. Členské státy nepovolí investičním podnikům či organizátorům trhu provozujícím mnohostranný obchodní systém, aby prováděli pokyny zákazníků za použití vlastního kapitálu nebo aby obchodovali párováním pokynů na vlastní účet.
	1. Členské státy vyžadují, aby investiční podnik a organizátor trhu provozující organizovaný obchodní systém zavedl mechanismy, které zabrání provedení pokynů zákazníků v organizovaném obchodním systému za použití vlastního kapitálu investičního podni...
	2. Členské státy povolí investičnímu podniku nebo organizátorovi trhu provozujícímu organizovaný obchodní systém obchodování párováním pokynů na vlastní účet s dluhopisy, se strukturovanými finančními produkty, s povolenkami na emise a s určitými deri...
	Investiční podnik nebo organizátor trhu provozující organizovaný obchodní systém nesmí obchodovat párováním pokynů na vlastní účet za účelem provedení pokynů zákazníků v organizovaném obchodním systému s deriváty patřícími do kategorie derivátů, u nic...
	Investiční podnik nebo organizátor trhu provozující organizovaný obchodní systém přijme opatření, která zajistí dodržení definice obchodování párováním pokynů na vlastní účet obsažené v čl. 4 odst. 1 bodě 38.
	3. Členské státy povolí investičnímu podniku nebo organizátorovi trhu provozujícímu organizovaný obchodní systém, aby obchodoval na vlastní účet jiným způsobem než obchodováním párováním pokynů na vlastní účet pouze ve vztahu k veřejnoprávním dluhopis...
	4. Členské státy nepovolí, aby se provoz organizovaného obchodního systému a systematická internalizace uskutečňovaly v rámci téže právnické osoby. Organizovaný obchodní systém se nesmí spojit se systémovým internalizátorem způsobem, který umožňuje i...
	5. Členské státy nebrání investičnímu podniku nebo organizátorovi trhu provozujícímu organizovaný obchodní systém v tom, aby do nezávislého výkonu činnosti tvorby trhu v organizovaném obchodním systému zapojil jiný investiční podnik.
	Pro účely tohoto článku se má za to, že investiční podnik nevykonává nezávislou činnost tvorby trhu v organizovaném obchodním systému, pokud má úzké propojení s investičním podnikem nebo organizátorem trhu provozujícím tento organizovaný obchodní systém.
	6. Členské státy vyžadují, aby byly pokyny v organizovaném obchodním systému prováděny podle vlastního uvážení.
	Investiční podnik nebo organizátor trhu provozující organizovaný obchodní systém se řídí svým uvážením pouze za některé těchto okolností:
	a) při rozhodování o zadání pokynu v organizovaném obchodním systému, který provozuje, nebo o jeho stažení;
	b) při rozhodování o tom, že nespáruje konkrétní pokyn zákazníka s jinými pokyny dostupnými v systému v určitý okamžik, pokud je to v souladu s konkrétními instrukcemi obdrženými od zákazníka a s jeho povinnostmi stanovenými v článku 27.
	V případě systému, který kříží pokyny zákazníků, může investiční podnik nebo organizátor trhu rozhodnout, zda a kdy chce spárovat dva či více pokynů v daném systému a v jakém objemu je chce spárovat. V souladu s odstavci 1, 2, 4 a 5 a aniž je dotčen ...
	Touto povinností nejsou dotčeny články 18 a 27.
	7. Příslušný orgán může buď v okamžiku, kdy investiční podnik nebo organizátor trhu požádá o povolení k provozování organizovaného obchodního systému, nebo jednorázově požadovat podrobné vysvětlení, proč systém neodpovídá regulovanému trhu, mnohostran...
	8. Členské státy zajistí, aby se na obchody uzavřené v organizovaném obchodním systému uplatňovaly články 24, 25, 27 a 28.
	1. Členské státy vyžadují, aby investiční podnik povolený na jejich území nepřetržitě plnil podmínky stanovené v prvním povolení podle kapitoly I.
	2. Členské státy vyžadují, aby příslušné orgány stanovily vhodné metody ke sledování toho, zda investiční podniky plní svou povinnost podle odstavce 1. Dále vyžadují, aby investiční podniky informovaly příslušné orgány o veškerých podstatných změnách ...
	ESMA může vypracovat obecné pokyny pro metody sledování uvedené v tomto odstavci.
	1. Členské státy vyžadují, aby investiční podniky přijaly veškerá vhodná opatření ke zjištění, prevenci a řízení střetů zájmů mezi nimi, včetně jejich řídících pracovníků, zaměstnanců a vázaných zástupců nebo jakékoli osoby s nimi přímo nebo nepřímo s...
	2. Pokud organizační nebo administrativní opatření přijatá investičním podnikem v souladu s čl. 16 odst. 3, která mají zabránit tomu, aby měly střety zájmů nepříznivý dopad na zájmy jeho zákazníka, nejsou dostatečná k tomu, aby s přiměřenou jistotou ...
	3. Sdělení uvedené v odstavci 2 musí:
	a) být poskytnuto na trvalém nosiči dat a
	b) být dostatečně podrobné s přihlédnutím k povaze zákazníka, tak aby zákazník mohl o službě, u níž ke střetu zájmů dochází, učinit informované rozhodnutí.
	4. Komisi je svěřena pravomoc přijímat akty v přenesené pravomoci v souladu s článkem 89, kterými:
	a) definuje opatření, jejichž přijetí lze od investičních podniků přiměřeně očekávat, ke zjišťování, prevenci, řízení nebo sdělování střetů zájmů při poskytování různých investičních a doplňkových služeb nebo jejich kombinace;
	b) stanoví vhodná kritéria pro určení druhů střetu zájmů, jejichž existence může poškodit zájmy zákazníků nebo potenciálních zákazníků investičního podniku.
	1. Členské státy vyžadují, aby investiční podnik při poskytování investičních služeb nebo případných doplňkových služeb zákazníkům jednal čestně, spravedlivě a profesionálně v souladu s nejlepšími zájmy svých zákazníků, a zejména dodržoval zásady stan...
	2. Investiční podniky, které vytvářejí finanční nástroje určené k prodeji zákazníkům, zajišťují, aby byly tyto finanční nástroje navrženy tak, aby vyhovovaly potřebám určeného cílového trhu konečných zákazníků v příslušné kategorii zákazníků, aby byla...
	Investiční podnik musí rozumět finančním nástrojům, které nabízí nebo doporučuje, posoudit jejich slučitelnost s potřebami zákazníků, kterým poskytuje investiční služby, též s přihlédnutím k určenému cílovému trhu konečných zákazníků uvedenému v čl. 1...
	3. Veškeré informace, včetně propagačních sdělení, určené investičním podnikem pro zákazníky nebo potenciální zákazníky musí být korektní, jasné a neklamavé. Propagační sdělení musí být možné jako taková jasně určit.
	4. Zákazníkům nebo potenciálním zákazníkům se v dostatečném předstihu poskytují relevantní informace o investičním podniku a jeho službách, o finančních nástrojích a navrhovaných investičních strategiích, o místech provádění a o veškerých nákladech a ...
	a) je-li poskytováno investiční poradenství, musí investiční podnik zákazníka v dostatečném předstihu před poskytnutím investičního poradenství informovat o tom,
	i) zda je poradenství poskytováno nezávisle;
	ii) zda je poradenství založeno na rozsáhlé, nebo omezenější analýze různých druhů finančních nástrojů, a zejména zda se omezuje na finanční nástroje vydávané nebo poskytované subjekty, které mají s investičním podnikem úzké propojení nebo jiné právní...
	iii) zda investiční podnik zákazníkovi poskytne pravidelné hodnocení vhodnosti finančních nástrojů doporučených tomuto zákazníkovi;

	b) informace o finančních nástrojích a navrhovaných investičních strategiích musí zahrnovat vhodné pokyny a upozornění týkající se rizik spojených s investicemi do těchto nástrojů nebo určitých investičních strategií a údaj, zda je daný finanční nást...
	c) informace o veškerých nákladech a souvisejících poplatcích musí zahrnovat informace o investičních i doplňkových službách, včetně případných nákladů na poradenství, nákladů na finanční nástroj, který je zákazníkovi doporučován nebo nabízen, a jak j...
	Informace o veškerých nákladech a poplatcích, včetně nákladů a poplatků spojených s investiční službou a finančním nástrojem, které nesouvisí s tržním rizikem, se vyjadřují souhrnně, aby zákazník porozuměl celkovým nákladům a jejich souhrnnému dopadu ...
	5. Informace uvedené v odstavcích 4 a 9 se poskytují srozumitelně tak, aby zákazníci nebo potenciální zákazníci byli přiměřeně schopni pochopit povahu a rizika investiční služby i nabízeného určitého typu finančního nástroje a následně učinit informov...
	6. Pokud je investiční služba nabízena jako součást finančního produktu, který již podléhá jiným právním předpisům Unie vztahujícím se na úvěrové instituce a spotřebitelské úvěry v souvislosti s požadavky na informace, nevztahují se na tuto službu da...
	7. Pokud investiční podnik informuje zákazníka, že se investiční poradenství poskytuje nezávisle, tento investiční podnik:
	a) posoudí dostatečné spektrum finančních nástrojů, které jsou k dispozici na trhu, jež musí být dostatečně různorodé s ohledem na svůj typ a emitenty nebo poskytovatele produktů, aby bylo zajištěno, že budou moci být vhodně naplněny investiční cíle z...
	i) samotným investičním podnikem nebo subjekty, které mají s investičním podnikem úzké propojení, nebo
	ii) jinými subjekty, s nimiž má investiční podnik tak úzké právní nebo hospodářské vztahy, například smluvní, že představují riziko narušení nezávislosti poskytovaného poradenství;

	b) nepřijme a neponechá si poplatky, provize ani jiné peněžní či nepeněžní výhody hrazené či poskytnuté třetí stranou nebo osobou jednající jménem třetí strany, pokud jde o poskytování této služby zákazníkům. Toto písmeno se nevztahuje na drobné nepen...
	8. Při poskytování správy portfolia investiční podnik nepřijme a neponechá si poplatky, provize ani jiné peněžní či nepeněžní výhody hrazené či poskytnuté třetí stranou nebo osobou jednající jménem třetí strany, pokud jde o poskytování služeb zákazní...
	9. Členské státy zajistí, aby platila domněnka, že investiční podniky, které platí poplatek či provizi nebo kterým jsou poplatek či provize placeny anebo které v souvislosti s poskytováním investiční nebo doplňkové služby poskytují jakékoli straně kro...
	a) je navržena tak, aby zvýšila kvalitu příslušné služby poskytované zákazníkovi; a
	b) nemá nepříznivý vliv na plnění povinnosti investičního podniku jednat čestně, spravedlivě a profesionálně v nejlepším zájmu svých zákazníků.
	O existenci, povaze a výši platby nebo výhody uvedené v prvním pododstavci a případně o způsobu výpočtu její výše v případě, že její výši není možno zjistit, musí být zákazník jasně, komplexně, přesně a srozumitelně informován ještě před poskytnutím ...
	Požadavky uvedené v prvním pododstavci se nevztahují na platby nebo výhody, které umožňují poskytování investičních služeb nebo jsou pro tento účel nezbytné, například poplatky za úschovu, za vypořádání a směnárenské poplatky, odvody regulačním orgánů...
	10. Investiční podnik, který zákazníkům poskytuje investiční služby, zajistí, aby neodměňoval nebo neposuzoval výkon svých zaměstnanců způsobem, který by byl v rozporu s jeho povinností jednat v nejlepším zájmu svých zákazníků. Zvláště nesmí zavést žá...
	11. Pokud je investiční služba nabízena spolu s jinou službou nebo produktem jakožto součást balíčku nebo podmínka pro stejnou dohodu či balíček, informuje investiční podnik zákazníka, zda lze koupit různé složky odděleně, a poskytne u každé složky od...
	Je-li pravděpodobné, že se rizika vyplývající z dohody či balíčku nabízených neprofesionálnímu zákazníkovi budou lišit od rizik spojených s jednotlivými složkami, pokud by byly brány samostatně, poskytne investiční podnik náležitý popis jednotlivých ...
	ESMA vypracuje ve spolupráci s EBA a EIOPA do ...85F* a pravidelně aktualizuje obecné pokyny pro posuzování vázaného prodeje a dohled nad ním, ve kterých uvede zejména situace, v nichž vázaný prodej není v souladu s povinnostmi stanovenými v odstavci 1.
	12. Členské státy mohou ve výjimečných případech stanovit pro investiční podniky dodatečné požadavky týkající se záležitostí uvedených v tomto článku. Tyto požadavky musí být objektivně opodstatněné a přiměřené, tak aby řešily zvláštní rizika spojená ...
	Členské státy Komisi oznámí případné požadavky, které mají v úmyslu podle tohoto odstavce zavést, bez zbytečného odkladu a nejméně dva měsíce před stanoveným nabytím účinnosti daného požadavku. V oznámení musí být uvedeno zdůvodnění daného požadavku. ...
	Komise do dvou měsíců od obdržení oznámení uvedeného v druhém pododstavci vydá své stanovisko k přiměřenosti a odůvodněnosti těchto dodatečných požadavků.
	Dodatečné požadavky uložené podle tohoto odstavce Komise sdělí členským státům a zveřejní je na svých internetových stránkách.
	Členské státy mohou zachovat dodatečné požadavky, které byly oznámeny Komisi v souladu s článkem 4 směrnice 2006/73/ES před …86F*, jsou-li splněny podmínky stanovené v uvedeném článku.
	13. Komisi je svěřena pravomoc přijímat akty v přenesené pravomoci v souladu s článkem 89 zajišťující, aby investiční podniky při poskytování investičních nebo doplňkových služeb svým zákazníkům jednaly v souladu se zásadami stanovenými v tomto článku...
	a) podmínek, které musí informace splňovat, aby byly korektní, jasné a neklamavé;
	b) podrobností týkajících se obsahu a formátu informací poskytovaných zákazníkům v souvislosti s kategorizací zákazníků, s investičními podniky a jejich službami, s finančními nástroji a s náklady a poplatky;
	c) kritérií pro posuzování spektra finančních nástrojů, které jsou na trhu k dispozici;
	d) kritérií pro posouzení toho, zda podniky získávající pobídky dodržují povinnost jednat čestně, spravedlivě a profesionálně v souladu s nejlepším zájmem zákazníka.
	Při formulaci požadavků na informace o finančních nástrojích ve vztahu k odst. 4 prvnímu pododstavci písm. b) musí být, jsou-li relevantní, zahrnuty informace o struktuře produktu při zohlednění případných relevantních standardizovaných informací pož...
	14. Akty v přenesené pravomoci uvedené v odstavci 13 přihlédnou k:
	a) povaze služby nebo služeb, které jsou zákazníkovi nebo potenciálnímu zákazníkovi nabízeny nebo poskytovány, s přihlédnutím ke druhu, předmětu, objemu a četnosti obchodů;
	b) povaze a spektru nabízených nebo zvažovaných produktů, včetně různých typů finančních nástrojů;
	c) neprofesionální nebo profesionální povaze zákazníka nebo potenciálního zákazníka nebo, v případě odstavců 4 a 5, jejich klasifikaci jako způsobilé protistrany.
	1. Členské státy vyžadují, aby investiční podniky zajistily a na požádání prokázaly příslušným orgánům, že fyzické osoby poskytující jménem daného investičního podniku investiční poradenství nebo informace o finančních nástrojích a investičních nebo d...
	2. Při poskytování investičního poradenství nebo správě portfolia získá investiční podnik nezbytné informace o znalostech a zkušenostech zákazníka nebo potenciálního zákazníka v oblasti investic, pokud jde o specifický druh produktu nebo služby, o je...
	Členské státy zajistí, aby v případě, že investiční podnik poskytuje investiční poradenství, při němž je doporučován určitý balíček služeb nebo produktů v souladu s čl. 24 odst. 11, byl celkový balíček vhodný.
	3. Členské státy zajistí, aby investiční podniky při poskytování investičních služeb jiných než služeb uvedených v odstavci 2 požádaly zákazníka nebo potenciálního zákazníka o poskytnutí informací o jeho znalostech a zkušenostech v oblasti investic v ...
	Pokud se investiční podnik na základě informací získaných podle prvního pododstavce domnívá, že produkt nebo služba nejsou pro zákazníka nebo potenciálního zákazníka přiměřené, upozorní jej na to. Toto upozornění lze poskytnout ve standardizované formě.
	Pokud zákazníci nebo potenciální zákazníci neposkytnou informace uvedené v prvním pododstavci nebo pokud o svých znalostech a zkušenostech poskytnou nedostatečné informace, upozorní je investiční podnik, že není schopen určit, zda jsou pro ně navrhov...
	4. Členské státy povolí investičním podnikům, aby při poskytování investičních služeb, které spočívají pouze v provádění nebo přijímání a předávání pokynů zákazníků spolu s doplňkovými službami nebo bez nich, s výjimkou poskytování úvěrů nebo půjček u...
	a) uvedené služby se týkají všech těchto finančních nástrojů:
	i) akcií přijatých k obchodování na regulovaném trhu nebo na rovnocenném trhu třetí země nebo v mnohostranném obchodním systému, pokud se jedná o akcie společností, kromě akcií subjektů kolektivního investování nepatřících mezi SKIPCP a akcií zahrnují...
	ii) dluhopisů nebo jiných forem dluhových cenných papírů přijatých k obchodování na regulovaném trhu nebo na rovnocenném trhu třetí země nebo v mnohostranném obchodním systému, kromě těch, které zahrnují derivátový nástroj nebo mají strukturu, která z...
	iii) nástrojů peněžního trhu, kromě těch, které zahrnují derivátový nástroj nebo mají strukturu, která ztěžuje zákazníkovi porozumění souvisejícímu riziku;
	iv) akcií nebo podílových jednotek ve SKIPCP, kromě strukturovaných SKIPCP uvedených v čl. 36 odst. 1 druhém pododstavci nařízení (EU) č. 583/2010;
	v) strukturovaných vkladů kromě těch, jež mají strukturu, která zákazníkovi ztěžuje porozumění riziku souvisejícímu s výnosem a nákladům na prodej produktu před splatností;
	vi) jiných nekomplexních finančních nástrojů pro účely tohoto odstavce.
	Pokud jsou splněny požadavky a postup stanovený podle čl. 4 odst. 1 třetího a čtvrtého pododstavce směrnice 2003/71/ES, považuje se pro účely tohoto písmene trh třetí země za rovnocenný regulovanému trhu;

	b) služba je poskytována z podnětu zákazníka nebo potenciálního zákazníka;
	c) zákazník nebo potenciální zákazník byl jasně upozorněn na to, že při poskytování této služby nemusí investiční podnik posuzovat přiměřenost poskytovaného nebo nabízeného finančního nástroje nebo poskytované nebo nabízené služby, a že proto zákazník...
	d) investiční podnik splní své povinnosti podle článku 23.
	5. Investiční podnik vytvoří záznam, jehož součástí jsou dokument nebo dokumenty sjednané mezi ním a zákazníkem stanovící práva a povinnosti stran a další podmínky, za kterých investiční podnik poskytuje služby zákazníkovi. Práva a povinnosti smluvní...
	6. Investiční podnik zákazníkovi poskytne na trvalém nosiči dat přiměřené zprávy o poskytovaných službách. Tyto zprávy zahrnují pravidelná sdělení zákazníkům zohledňující druh a složitost dotčených finančních nástrojů a povahu služby poskytované zákaz...
	Při poskytování investičního poradenství investiční podnik před uskutečněním obchodu poskytne zákazníkovi na trvalém nosiči dat prohlášení o vhodnosti s uvedením poskytnutého poradenství a toho, jak poskytnuté poradenství odpovídá preferencím, cílům a...
	Pokud je smlouva o nákupu nebo prodeji finančního nástroje uzavřena s použitím prostředků pro komunikaci na dálku, což znemožňuje dodání prohlášení o vhodnosti předem, může investiční podnik písemné prohlášení o vhodnosti poskytnout na trvalém nosiči ...
	a) zákazník souhlasil s tím, že obdrží prohlášení o vhodnosti bez zbytečného prodlení po uzavření obchodu; a
	b) investiční podnik poskytl zákazníkovi možnost odložit obchod tak, aby mohl prohlášení o vhodnosti obdržet předem.
	Pokud investiční podnik zajišťuje správu portfolia nebo informoval zákazníka, že provede pravidelné hodnocení vhodnosti, musí pravidelná zpráva obsahovat aktualizované prohlášení o tom, jak investice odpovídá preferencím a cílům zákazníka a dalším cha...
	7. Stanoví-li smlouva o úvěru na nemovitosti určené k bydlení, na kterou se vztahují ustanovení o posuzování úvěruschopnosti spotřebitelů obsažená ve směrnici Evropského parlamentu a Rady 2014/17/EU87F , jako jeden z předpokladů poskytnutí investiční ...
	8. Komisi je svěřena pravomoc přijímat akty v přenesené pravomoci v souladu s článkem 89 zaručující, že investiční podniky při poskytování investičních nebo doplňkových služeb svým zákazníkům jednají v souladu se zásadami stanovenými v odstavcích 2 a...
	a) povaze služby nebo služeb, které jsou zákazníkovi nebo potenciálnímu zákazníkovi nabízeny nebo poskytovány, s přihlédnutím ke druhu, předmětu, objemu a četnosti obchodů;
	b) povaze nabízených nebo zvažovaných produktů, včetně různých typů finančních nástrojů a strukturovaných vkladů;
	c) neprofesionální nebo profesionální povaze zákazníka nebo potenciálních zákazníků, nebo v případě odstavce 6 jejich klasifikaci jako způsobilé protistrany.
	9. ESMA přijme do …88F* obecné pokyny k určení kritérií pro posuzování znalostí a dovedností požadovaných podle odstavce 1.
	10. ESMA do …* vypracuje a pravidelně aktualizuje obecné pokyny pro posuzování:
	a) finančních nástrojů, jež mají strukturu, která ztěžuje zákazníkovi porozumění souvisejícímu riziku, v souladu s odst. 4 písm. a) body ii) a iii);
	b) strukturovaných vkladů, jež mají strukturu, která zákazníkovi ztěžuje porozumění riziku souvisejícímu s výnosem a nákladům na prodej produktu před splatností, v souladu s odst. 4 písm. a) bodem v).
	11. ESMA může vypracovat a pravidelně aktualizovat obecné pokyny pro posuzování finančních nástrojů, které jsou pro účely odst. 4 písm. a) bodu vi) klasifikovány jako nekomplexní, přičemž zohlední akty v přenesené pravomoci přijaté podle odstavce 8.
	1. Členské státy vyžadují, aby investiční podniky přijaly veškerá dostatečná opatření k tomu, aby při provádění pokynů dosáhly nejlepšího možného výsledku pro své zákazníky vzhledem k ceně, nákladům, rychlosti, pravděpodobnosti provedení a vypořádání,...
	Pokud investiční podnik provádí pokyn jménem neprofesionálního zákazníka, určí se nejlepší možný výsledek z hlediska celkového plnění, jež se skládá z ceny finančního nástroje a nákladů spojených s provedením pokynu, kam patří i veškeré výlohy vzniklé...
	Za účelem dosažení nejlepšího možného výsledku v souladu s prvním pododstavcem, pokud existuje více konkurenčních míst k provedení pokynu pro finanční nástroj, a s cílem posoudit a porovnat výsledky pro zákazníka, kterých by dosáhl provedením pokynu v...
	2. Investičnímu podniku nesmí být vyplácena žádná odměna ani mu nesmí být poskytován rabat či nepeněžitá výhoda v souvislosti se směrováním pokynů do určitého obchodního systémů či na určité místo provádění, které by byly v rozporu s požadavky ohledn...
	3. Členské státy vyžadují, aby u finančních nástrojů podléhajících obchodní povinnosti v článcích 23 a 28 nařízení (EU) č. …/201489F* každý obchodní systém a každý systematický internalizátor a u dalších finančních nástrojů každé místo provádění zpřís...
	4. Členské státy vyžadují, aby investiční podniky zavedly a uplatňovaly účinná opatření k plnění odstavce 1. Členské státy zejména vyžadují, aby investiční podniky stanovily a používaly zásady provádění pokynů, které jim umožní v souladu s odstavcem 1...
	5. Zásady provádění pokynů zahrnují pro každý druh finančního nástroje údaje o různých místech, kde investiční podniky pokyny svých zákazníků provádějí, a o faktorech ovlivňujících volbu místa provádění. Zahrnuje alespoň ta místa, která investičnímu p...
	Členské státy vyžadují, aby investiční podniky poskytovaly svým zákazníkům vhodné informace o svých zásadách provádění pokynů. Tyto informace vysvětlují jasně, dostatečně podrobně a způsobem snadno pochopitelným pro zákazníky, jak investiční podnik p...
	Pokud zásady provádění pokynů stanoví možnost, že pokyny zákazníka lze provést mimo obchodní systém, vyžadují členské státy, aby investiční podnik o této možnosti zákazníka zvlášť informoval. Členské státy vyžadují, aby investiční podniky získaly před...
	6. Členské státy vyžadují, aby investiční podniky provádějící pokyny zákazníků každoročně shrnuly a zveřejnily pro každý druh finančního nástroje pět nejlepších míst provádění, pokud jde o objemy obchodování, kde prováděly pokyny zákazníků v předchozí...
	7. Členské státy vyžadují, aby investiční podniky provádějící pokyny zákazníků sledovaly účinnost svých opatření a zásad provádění pokynů za účelem zjištění a případné nápravy jakýchkoli nedostatků. Investiční podniky zejména pravidelně vyhodnocují, ...
	8. Členské státy vyžadují, aby byly investiční podniky schopny na požádání prokázat svým zákazníkům, že jejich pokyny provedly v souladu se svými zásadami provádění pokynů, a příslušnému orgánu, že postupují v souladu s tímto článkem.
	9. Komisi je svěřena pravomoc přijímat akty v přenesené pravomoci v souladu s článkem 89, kterými stanoví:
	a) kritéria pro určení relativního významu různých faktorů, které lze podle odstavce 1 brát v úvahu při určování nejlepšího možného výsledku vzhledem k velikosti a druhu pokynu a neprofesionální nebo profesionální povaze zákazníka;
	b) faktory, které může investiční podnik brát v úvahu při přezkumu svých opatření pro provádění pokynů, a okolností, za nichž mohou být změny těchto opatření vhodné. Zejména jde o faktory k určení toho, která místa umožňují investičním podnikům trval...
	c) povahu a rozsah informací, které mají být poskytnuty zákazníkům o podnikových zásadách provádění pokynů podle odstavce 5.
	10. ESMA vypracuje návrhy regulačních technických norem k určení:
	a) konkrétního obsahu, formátu a periodicity údajů týkajících se kvality provádění pokynů, které mají být zveřejněny v souladu s odstavcem 3, s ohledem na typ daného místa provádění a typ daného finančního nástroje;
	b) obsahu a formátu informací, které mají investiční podniky zveřejnit v souladu s odstavcem 6.
	ESMA předloží tyto návrhy regulačních technických norem Komisi do ...90F(.
	Na Komisi je přenesena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	1. Členské státy vyžadují, aby investiční podniky, jež mají povolení provádět pokyny jménem zákazníků, zavedly postupy a opatření zajišťující neprodlené, spravedlivé a urychlené provedení pokynů zákazníků ve vztahu k pokynům ostatních zákazníků nebo o...
	Tyto postupy či opatření umožní provádění jinak srovnatelných pokynů zákazníků v závislosti na okamžiku, kdy je investiční podnik obdržel.
	2. Členské státy vyžadují, aby v případě limitního pokynu, který se týká akcií přijatých k obchodování na regulovaném trhu nebo obchodovaných v obchodním systému a který není za převažujících tržních podmínek okamžitě proveden, přijaly investiční podn...
	3. Komisi je svěřena pravomoc přijímat akty v přenesené pravomoci v souladu s článkem 89, kterými stanoví:
	a) podmínky a povahu postupů a opatření vedoucích k neprodlenému, spravedlivému a urychlenému provádění pokynů zákazníků, jakož i situace či druhy obchodů, u kterých se mohou investiční podniky přiměřeně odchýlit od neprodleného provedení, aby tak zís...
	b) různé metody, na základě nichž lze mít za to, že investiční podnik splnil svou povinnost zveřejnit na trhu limitní pokyny zákazníka, které nejsou okamžitě proveditelné.
	1. Členské státy umožní investičnímu podniku jmenovat vázané zástupce pro účely podpory svých služeb, obstarávání obchodů nebo přijímání a předávání pokynů zákazníků nebo potenciálních zákazníků, umísťování finančních nástrojů a poskytování poradenstv...
	2. Členské státy vyžadují, aby byl investiční podnik v případě, že se rozhodne jmenovat vázaného zástupce, nadále plně a bezpodmínečně odpovědný za jakékoli jednání či opomenutí vázaného zástupce, pokud zástupce jedná na účet investičního podniku. Čle...
	Členské státy mohou v souladu s čl. 16 odst. 6, 8 a 9 povolit, aby vázaní zástupci registrovaní na jejich území drželi finanční prostředky nebo finanční nástroje zákazníků na účet a na plnou odpovědnost investičního podniku, za který jednají, na jeji...
	Členské státy vyžadují, aby investiční podniky sledovaly činnost svých vázaných zástupců způsobem, který zajistí, že v jednání prostřednictvím vázaných zástupců nadále plní podmínky této směrnice.
	3. Vázaní zástupci se zapisují do veřejného rejstříku v členském státě, v němž jsou usazeni. ESMA zveřejní na svých internetových stránkách odkazy nebo hypertextové odkazy na veřejné rejstříky zřízené na základě tohoto článku členskými státy, které ro...
	Členské státy zajistí, aby vázaní zástupci byli do veřejného rejstříku zapsáni pouze tehdy, pokud je zjištěno, že mají dostatečně dobrou pověst a vhodné všeobecné, obchodní a odborné znalosti a dovednosti k tomu, aby mohli vykonávat příslušnou investi...
	Členské státy mohou rozhodnout, že investiční podniky mohou s výhradou přiměřené kontroly ověřit, zda vázaní zástupci, které jmenovaly, mají dostatečně dobrou pověst a znalosti a dovednosti podle druhého pododstavce.
	Rejstřík se pravidelně aktualizuje. Je veřejně přístupný.
	4. Členské státy vyžadují, aby investiční podniky jmenující vázané zástupce přijaly vhodná opatření k tomu, aby předešly jakémukoli nepříznivému dopadu, který by činnost vázaného zástupce nespadající do oblasti působnosti této směrnice mohla mít na či...
	Členské státy mohou příslušným orgánům povolit, aby při registraci vázaných zástupců a sledování toho, zda vázaní zástupci splňují požadavky odstavce 3, spolupracovaly s investičními podniky a úvěrovými institucemi, jejich sdruženími a jinými subjekty...
	5. Členské státy vyžadují, aby investiční podniky jmenovaly pouze vázané zástupce zapsané ve veřejných rejstřících uvedených v odstavci 3.
	6. Členské státy mohou přijmout nebo zachovat předpisy přísnější, než je tento článek, nebo stanovit další požadavky na vázané zástupce registrované v jejich jurisdikci.
	1. Členské státy zajistí, aby investiční podniky s povolením provádět pokyny na účet zákazníka nebo obchodovat na vlastní účet nebo přijímat a předávat pokyny mohly vyvolat nebo uzavírat obchody se způsobilými protistranami, aniž by musely pro tyto ob...
	Členské státy zajistí, aby investiční podniky ve vztahu se způsobilými protistranami jednaly čestně, spravedlivě a profesionálně a komunikovaly korektně, jasně a neklamavě s ohledem na povahu způsobilé protistrany a její činnosti.
	2. Pro účely tohoto článku členské státy uznají jako způsobilé protistrany investiční podniky, úvěrové instituce, pojišťovny, SKIPCP a jejich správcovské společnosti, penzijní fondy a jejich správcovské společnosti, jiné finanční instituce povolené ne...
	Zařazením subjektu mezi způsobilé protistrany podle prvního pododstavce nejsou dotčena práva těchto subjektů žádat obecně nebo pro jednotlivé obchody o stejné zacházení jako se zákazníky, jejichž obchodní vztahy s investičním podnikem se řídí články ...
	3. Členské státy mohou za způsobilé protistrany uznat i jiné podniky splňující předem určené přiměřené požadavky včetně množstevních prahových hodnot. V případě obchodu, u něhož se potenciální protistrany nacházejí v různých jurisdikcích, se investičn...
	Členské státy zajistí, aby při uzavírání obchodů podle odstavce 1 s takovými podniky získal investiční podnik od potenciální protistrany výslovné potvrzení o tom, že souhlasí s tím, aby byla považována za způsobilou protistranu. Členské státy umožní, ...
	4. Členské státy mohou za způsobilé protistrany uznat subjekty ze třetích zemí rovnocenné kategoriím subjektů uvedeným v odstavci 2.
	Členské státy rovněž mohou za způsobilé protistrany uznat podniky ze třetích zemí, jako jsou ty uvedené v odstavci 3, a to za stejných podmínek a se stejnými požadavky, jaké stanoví odstavec 3.
	5. Komisi je svěřena pravomoc přijímat akty v přenesené pravomoci v souladu s článkem 89, kterými stanoví:
	a) postupy pro žádost o zacházení jako se zákazníkem v souladu s odstavcem 2;
	b) postupy pro získání výslovného potvrzení od potenciálních protistran podle odstavce 3;
	c) předem určené přiměřené požadavky včetně množstevních prahových hodnot umožňující, aby byl podnik považován za způsobilou protistranu podle odstavce 3.
	1. Členské státy vyžadují, aby investiční podniky a organizátoři trhu provozující mnohostranný obchodní systém nebo organizovaný obchodní systém ve vztahu k tomuto systému stanovili a udržovali účinná opatření a postupy pro pravidelné sledování toho, ...
	2. Členské státy vyžadují, aby investiční podniky a organizátoři trhu provozující mnohostranný obchodní systém nebo organizovaný obchodní systém neprodleně informovali příslušný orgán o významných porušeních jeho pravidel, obchodních podmínkách narušu...
	Příslušné orgány investičních podniků a organizátorů trhu provozujících mnohostranný obchodní systém nebo organizovaný obchodní systém sdělí orgánu ESMA a příslušným orgánům ostatních členských států informace uvedené v prvním pododstavci.
	Než příslušný orgán oznámí příslušným orgánům ostatních členských států a orgánu ESMA chování, které by mohlo svědčit o jednání zakázaném nařízením (EU) č. .../201493F(, přesvědčí se, že k tomuto jednání dochází nebo došlo.
	3. Členské státy také vyžadují, aby investiční podniky a organizátoři trhu provozující mnohostranný obchodní systém nebo organizovaný obchodní systém bez zbytečného odkladu podávali informace podle odstavce 2 také orgánu příslušnému pro vyšetřování a ...
	4. Komisi je svěřena pravomoc přijímat akty v přenesené pravomoci v souladu s článkem 89, kterými určí okolnosti, za nichž vzniká povinnost poskytnout informace uvedená v odstavci 2 tohoto článku.
	1. Aniž je dotčeno právo příslušného orgánu podle čl. 69 odst. 2 požadovat pozastavení obchodování s finančním nástrojem nebo jeho stažení z obchodování, může investiční podnik nebo organizátor trhu provozující mnohostranný obchodní systém nebo organi...
	2. Členské státy vyžadují, aby investiční podnik nebo organizátor trhu provozující mnohostranný obchodní systém nebo organizovaný obchodní systém, který pozastaví obchodování s finančním nástrojem nebo jej stáhne z obchodování, také pozastavil obchodo...
	Příslušný orgán, v jehož jurisdikci k pozastavení nebo stažení došlo, vyžaduje, aby regulované trhy, jiné mnohostranné obchodní systémy, jiné organizované obchodní systémy a systematičtí internalizátoři, již spadají do jeho jurisdikce a již obchodují...
	Příslušný orgán toto rozhodnutí okamžitě zveřejní a sdělí ho orgánu ESMA a příslušným orgánům ostatních členských států.
	Vyrozuměné příslušné orgány ostatních členských států vyžadují, aby regulované trhy, jiné mnohostranné obchodní systémy, jiné organizované obchodní systémy a systematičtí internalizátoři, již spadají do jejich jurisdikce a již obchodují s týmž finančn...
	Každý vyrozuměný příslušný orgán sdělí své rozhodnutí orgánu ESMA a ostatním příslušným orgánům, včetně případného vysvětlení, pokud se rozhodl obchodování s daným finančním nástrojem či s deriváty uvedenými v bodech 4 až 10 oddílu C přílohy I, které...
	Tento odstavec se použije i v případě, kdy je pozastavení obchodování s daným finančním nástrojem či s deriváty uvedenými v bodech 4 až 10 oddílu C přílohy I, které se týkají daného finančního nástroje nebo jsou k němu vztaženy, zrušeno.
	Postup oznamování podle tohoto odstavce se použije i v případě, kdy rozhodnutí pozastavit obchodování s daným finančním nástrojem či s deriváty uvedenými v bodech 4 až 10 oddílu C přílohy I, které se týkají daného finančního nástroje nebo jsou k němu ...
	S cílem zajistit, aby byla povinnost pozastavit obchodování s uvedenými deriváty nebo je stáhnout z obchodování uplatňována přiměřeně, vypracuje ESMA návrh regulačních technických norem dále upřesňujících případy, v nichž je souvislost mezi derivátem ...
	ESMA předloží tyto návrhy regulačních technických norem Komisi do …95F*.
	Na Komisi je přenesena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	3. ESMA vypracuje návrhy prováděcích technických norem k určení formátu a časového rozvrhu oznámení a zveřejnění uvedených v odstavci 2.
	ESMA předloží tyto návrhy prováděcích technických norem Komisi do ...96F(.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat prováděcí technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s článkem 15 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	4. Komisi je svěřena pravomoc přijímat akty v přenesené pravomoci v souladu s článkem 89, kterými stanoví seznam situací, které představují závažné poškození zájmů investorů a řádného fungování trhu podle odstavců 1 a 2 tohoto článku.
	1. Členské státy zajistí, aby provozovatel mnohostranného obchodního systému mohl u svého domovského příslušného orgánu požádat o registraci mnohostranného obchodního systému jako trhu pro růst malých a středních podniků.
	2. Členské státy zajistí, aby domovský příslušný orgán mohl zaregistrovat mnohostranný obchodní systém jako trh pro růst malých a středních podniků, pokud obdrží žádost podle odstavce 1 a přesvědčí se, že požadavky v odstavci 3 jsou s ohledem na daný...
	3. Členské státy zajistí, aby se na mnohostranný obchodní systém vztahovaly účinné předpisy, systémy a postupy, které zajišťují splnění následujících podmínek:
	a) alespoň 50 % emitentů, jejichž finanční nástroje jsou přijaty k obchodování v mnohostranném obchodním systému, jsou v okamžiku registrace mnohostranného obchodního systému jakožto trhu pro růst malých a středních podniků a v každém následujícím kal...
	b) pro počáteční a průběžné přijetí finančních nástrojů emitentů k obchodování na trhu jsou stanovena vhodná kritéria;
	c) při počátečním přijetí finančních nástrojů k obchodování na trhu je k dispozici dostatek zveřejněných informací, které investorům umožní učinit si informovaný úsudek o tom, zda do těchto finančních nástrojů investovat, a to buď v podobě řádného při...
	d) emitent na trhu pravidelně hlásí řádné průběžné finanční údaje, například auditované výroční zprávy, nebo jsou tyto údaje hlášeny jeho jménem;
	e) emitenti na trhu ve smyslu čl. 3 odst. 1 bodu 21 nařízení (EU) č. .../201497F(, osoby s řídící pravomocí ve smyslu čl. 3 odst. 1 bodu 25 nařízení (EU) č. .../2014* a úzce propojené osoby ve smyslu čl. 3 odst. 1 bodu 26 nařízení (EU) č. .../2014* d...
	f) regulační informace týkající se emitentů na trhu jsou uloženy a veřejně šířeny;
	g) existují účinné systémy a kontroly, jejichž účelem je zabránit a odhalit zneužívání trhu, jak vyžaduje nařízení (EU) č. …/2014*.
	4. Kritérii v odstavci 3 není dotčeno dodržování ostatních povinností podle této směrnice, které jsou relevantní pro provoz mnohostranného obchodního systému, investičním podnikem nebo organizátorem trhu provozujícím mnohostranný obchodní systém. Tato...
	5. Členské státy stanoví, že domovský příslušný orgán může zrušit registraci mnohostranného obchodního systému jako trhu pro růst malých a středních podniků v těchto případech:
	a) investiční podnik nebo organizátor trhu požádá o zrušení jeho registrace;
	b) v souvislosti s daným mnohostranným obchodním systémem již nejsou splněny požadavky v odstavci 3.
	6. Členské státy vyžadují, aby domovský příslušný orgán v případě, že podle tohoto článku zaregistruje mnohostranný obchodní systém jako trh pro růst malých a středních podniků nebo zruší jeho registraci, to co nejdříve oznámil orgánu ESMA. ESMA na s...
	7. Členské státy vyžadují, aby v případech, kdy je finanční nástroj emitenta přijat k obchodování na jednom trhu pro růst malých a středních podniků, bylo možno s finančním nástrojem rovněž obchodovat na jiném trhu pro růst malých a středních podniků,...
	8. Komisi je svěřena pravomoc přijímat akty v přenesené pravomoci v souladu s článkem 89, kterými dále upřesní požadavky stanovené v odstavci 3 tohoto článku. Opatření zohlední potřebu požadavků na zachování vysoké úrovně ochrany investora, a podpoří ...
	1. Členské státy zajistí, aby kterýkoli investiční podnik, který povolily a nad kterým vykonávají dohled příslušné orgány jiného členského státu v souladu s touto směrnicí a v případě úvěrových institucí v souladu se směrnicí 2013/36/EU, mohl svobodně...
	Členské státy nekladou na takový investiční podnik nebo úvěrovou instituci žádné další požadavky týkající se záležitostí spadajících do oblasti působnosti této směrnice.
	2. Investiční podnik, který má v úmyslu poprvé poskytnout služby nebo vykonat činnost na území jiného členského státu nebo který má v úmyslu změnit rozsah takto poskytovaných služeb nebo vykonávaných činností, sdělí příslušným orgánům svého domovského...
	a) členský stát, ve kterém hodlá provozovat činnost;
	b) plán obchodních činností, v němž zejména uvede, které investiční služby nebo činnosti i doplňkové služby má v úmyslu na území daného členského státu poskytovat nebo vykonávat a zda hodlá k poskytování těchto služeb a výkonu těchto činností využíva...
	Pokud investiční podnik hodlá na území členského státu, v němž hodlá poskytovat služby, využívat vázané zástupce usazené ve svém domovském členském státě, sdělí příslušný orgán domovského členského státu investičního podniku do jednoho měsíce od přije...
	3. Příslušný orgán domovského členského státu předá tyto informace do jednoho měsíce od jejich obdržení příslušnému orgánu hostitelského členského státu určenému jako kontaktní místo v souladu s čl. 79 odst. 1. Investiční podnik pak může začít v hosti...
	4. Pokud dojde ke změně kteréhokoli z údajů sdělených v souladu s odstavcem 2, ohlásí investiční podnik tuto změnu písemně příslušnému orgánu domovského členského státu nejméně jeden měsíc před jejím provedením. Příslušný orgán domovského členského s...
	5. Úvěrová instituce, která hodlá poskytovat investiční nebo doplňkové služby nebo vykonávat investiční činnosti podle odstavce 1 prostřednictvím vázaných zástupců, sdělí příslušnému orgánu svého domovského členského státu jejich totožnost.
	Pokud úvěrová instituce hodlá na území členského státu, v němž hodlá poskytovat služby, využívat vázané zástupce usazené ve svém domovském členském státě, sdělí příslušný orgán domovského členského státu úvěrové instituce do jednoho měsíce od obdržení...
	6. Členské státy umožní bez dalších právních nebo správních požadavků investičním podnikům a organizátorům trhu z jiných členských států, kteří provozují mnohostranné obchodní systémy a organizované obchodní systémy, aby na jejich území přijali vhodná...
	7. Investiční podnik nebo organizátor trhu provozující mnohostranný obchodní systém nebo organizovaný obchodní systém sdělí příslušnému orgánu svého domovského členského státu, ve kterém členském státě hodlá tato opatření přijmout. Příslušný orgán do...
	Příslušný orgán domovského členského státu mnohostranného obchodního systému sdělí na žádost příslušného orgánu hostitelského členského státu mnohostranného obchodního systému a bez zbytečného odkladu totožnost dálkových členů nebo účastníků mnohostra...
	8. ESMA vypracuje návrhy regulačních technických norem k upřesnění informací, jež mají být oznamovány v souladu s odstavci 2, 4, 5 a 7.
	ESMA předloží tyto návrhy regulačních technických norem Komisi do ...98F*.
	Na Komisi je přenesena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	9. ESMA vypracuje návrhy prováděcích technických norem pro standardní formuláře, šablony a postupy pro předávání informací v souladu s odstavci 3, 4, 5 a 7.
	ESMA předloží tyto návrhy prováděcích technických norem Komisi do 31. prosince 2016.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat prováděcí technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s článkem 15 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	1. Členské státy zajistí, aby investiční nebo doplňkové služby mohly být na jejich území poskytovány a investiční činnosti vykonávány v souladu s touto směrnicí a směrnicí 2013/36/EU na základě práva usazování, ať již prostřednictvím zřízení pobočky n...
	Členské státy nekladou na organizaci a provoz takové pobočky žádné další požadavky týkající se záležitostí spadajících do oblasti působnosti této směrnice mimo požadavky povolené podle odstavce 8.
	2. Členské státy vyžadují, aby každý investiční podnik, který má v úmyslu zřídit pobočku na území jiného členského státu nebo využívat vázané zástupce usazené v jiném členském státě, v němž pobočku nezřídil, to nejprve oznámil příslušnému orgánu svéh...
	a) členské státy, na jejichž území hodlá pobočku zřídit, nebo členské státy, v nichž pobočku nezřídil, ale v nichž hodlá využívat vázané zástupce tam usazené;
	b) plán obchodních činností, v němž mimo jiné uvede, které investiční nebo doplňkové služby budou poskytovány a které investiční činnosti budou vykonávány;
	c) v případě zřízení pobočky organizační struktura pobočky a informace o tom, zda pobočka hodlá využívat vázané zástupce, a totožnost těchto vázaných zástupců;
	d) v případě využívání vázaných zástupců v členském státě, ve kterém investiční podnik pobočku nezřídil, popis zamýšleného využívání vázaných zástupců a organizační struktura, včetně hierarchických vztahů, s uvedením toho, jakým způsobem tito zástupci...
	e) adresa v hostitelském členském státě, na které lze obdržet dokumenty;
	f) jména osob odpovědných za vedení pobočky nebo vázaného zástupce.
	Pokud investiční podnik využívá vázaného zástupce usazeného v členském státě mimo domovský členský stát investičního podniku, je tento vázaný zástupce postaven na úroveň pobočky, byla-li zřízena, a vztahují se na něj v každém případě ustanovení této s...
	3. Pokud příslušný orgán domovského členského státu nemá s přihlédnutím k předpokládaným činnostem žádný důvod zpochybnit přiměřenost správní struktury nebo finanční situaci investičního podniku, sdělí do tří měsíců ode dne, kdy veškeré informace obd...
	4. Kromě informací uvedených v odstavci 2 sdělí příslušný orgán domovského členského státu příslušnému orgánu hostitelského členského státu podrobné informace o akreditovaném systému pro odškodnění, jehož je investiční podnik členem v souladu se směrn...
	5. Pokud příslušný orgán domovského členského státu odmítne sdělit informace příslušnému orgánu hostitelského členského státu, zdůvodní své odmítnutí dotyčnému investičnímu podniku do tří měsíců ode dne, kdy veškeré informace obdržel.
	6. Jakmile pobočka obdrží sdělení příslušného orgánu hostitelského členského státu nebo pokud takové sdělení od tohoto orgánu neobdrží nejpozději dva měsíce po předání sdělení příslušným orgánem domovského členského státu, může být zřízena a může zahá...
	7. Úvěrová instituce, která k poskytování investičních nebo doplňkových služeb nebo výkonu investičních činností v souladu s touto směrnicí hodlá využívat vázaného zástupce usazeného v členském státě mimo její domovský členský stát, to oznámí přísluš...
	Pokud příslušný orgán domovského členského státu nemá žádný důvod zpochybnit přiměřenost správní struktury nebo finanční situaci úvěrové instituce, sdělí do tří měsíců ode dne, kdy veškeré informace obdrží, tyto informace příslušnému orgánu hostitelsk...
	Pokud příslušný orgán domovského členského státu odmítne sdělit informace příslušnému orgánu hostitelského členského státu, zdůvodní své odmítnutí dotyčné úvěrové instituci do tří měsíců ode dne, kdy veškeré informace obdržel.
	Jakmile vázaný zástupce obdrží sdělení příslušného orgánu hostitelského členského státu nebo pokud takové sdělení od tohoto orgánu neobdrží nejpozději dva měsíce po předání sdělení příslušným orgánem domovského členského státu, může zahájit činnost. N...
	8. Příslušný orgán členského státu, ve kterém je pobočka umístěna, odpovídá za zajištění toho, že služby poskytované pobočkou na jeho území vyhovují povinnostem stanoveným v článcích 24, 25, 27 a 28 této směrnice a v článcích 14 až 26 nařízení (EU) č...
	Příslušný orgán členského státu, ve kterém se pobočka nachází, má právo prověřovat opatření přijatá pobočkou a požadovat změny, které jsou nezbytně nutné k tomu, aby příslušný orgán mohl vymáhat povinnosti podle článků 24, 25, 27 a 28 této směrnice a ...
	9. Každý členský stát zajistí, aby v případě, že investiční podnik s povolením v jiném členském státě zřídil pobočku na jeho území, mohl příslušný orgán domovského členského státu investičního podniku při výkonu svých úkolů a po informování příslušnéh...
	10. Pokud dojde ke změně kterékoli informace sdělované v souladu s odstavcem 2, ohlásí investiční podnik tuto změnu písemně příslušnému orgánu domovského členského státu nejméně jeden měsíc před jejím provedením. Příslušný orgán domovského členského s...
	11. ESMA vypracuje návrhy regulačních technických norem k upřesnění informací, jež mají být oznamovány v souladu s odstavci 2, 4, 7 a 10.
	ESMA předloží tyto návrhy regulačních technických norem Komisi do ...100F(.
	Na Komisi je přenesena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	12. ESMA vypracuje návrhy prováděcích technických norem pro standardní formuláře, šablony a postupy pro předávání informací v souladu s odstavci 3, 4, 7 a 10.
	ESMA předloží tyto návrhy prováděcích technických norem Komisi do …101F((.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat prováděcí technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s článkem 15 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	1. Členské státy vyžadují, aby investiční podniky z jiných členských států, které mají povolení k provádění pokynů zákazníků nebo k obchodování na vlastní účet, měly právo stát se členem regulovaných trhů vytvořených na jejich území nebo na tyto trhy ...
	a) přímo zřizováním poboček v hostitelských členských státech;
	b) prostřednictvím dálkového členství v regulovaném trhu nebo dálkového přístupu na regulovaný trh, aniž by tyto investiční podniky musely být usazeny v domovském členském státě regulovaného trhu, pokud obchodní postupy a systémy dotyčného trhu nevyža...
	2. Členské státy nekladou na investiční podniky uplatňující právo podle odstavce 1 žádné další regulativní nebo správní požadavky týkající se záležitostí spadajících do oblasti působnosti této směrnice.
	1. Aniž jsou dotčeny hlava III, IV nebo V nařízení (EU) č. 648/2012, vyžadují členské státy, aby investiční podniky z jiných členských států měly právo přímého nebo nepřímého přístupu k ústřední protistraně a clearingovým systémům a systémům vypořádán...
	Členské státy vyžadují, aby přímý nebo nepřímý přístup těchto investičních podniků k těmto systémům podléhal stejným nediskriminačním, transparentním a objektivním kritériím, jaká platí pro místní členy nebo účastníky. Členské státy nesmějí omezit vyu...
	2. Členské státy vyžadují, aby regulované trhy na jejich území poskytly všem svým členům nebo účastníkům právo určit systém vypořádání obchodů s finančními nástroji, se kterými se na daném regulovaném trhu obchoduje, za těchto podmínek:
	a) vytvoření takových prostředků a vazeb mezi určeným systémem vypořádání a jakýmkoli jiným systémem nebo zařízením, které jsou nutné k zajištění účinného a hospodárného vypořádání dotyčného obchodu;
	b) souhlas příslušného orgánu odpovědného za dohled nad regulovaným trhem s tím, že technické podmínky pro vypořádání obchodů uzavřených na regulovaném trhu prostřednictvím jiného systému vypořádání, než je systém určený regulovaným trhem, umožňují h...
	Tímto hodnocením ze strany příslušného orgánu regulovaného trhu nejsou dotčeny pravomoci národních centrálních bank jako orgánů dohledu nad systémy vypořádání nebo jiných orgánů dohledu s pravomocemi v souvislosti s těmito systémy. Příslušný orgán při...
	1. Členské státy nebrání investičním podnikům a organizátorům trhu provozujícím mnohostranný obchodní systém v uzavírání vhodných dohod s ústřední protistranou nebo clearingovým střediskem a systémem vypořádání jiného členského státu za účelem clearin...
	2. Příslušný orgán investičních podniků a organizátorů trhu provozujících mnohostranný obchodní systém nesmí bránit využívání ústřední protistrany, clearingových středisek nebo systémů vypořádání v jiném členském státě, pokud to není prokazatelně nezb...
	Aby nedocházelo ke zbytečnému zdvojení kontroly, přihlíží příslušný orgán i k dohledu nebo dozoru nad clearingovými systémy a systémy vypořádání, který již vykonávají národní centrální banky jako orgány dohledu nad clearingovými systémy a systémy vyp...
	1. Členský stát může vyžadovat, aby podnik ze třetí země, který hodlá poskytovat investiční služby nebo vykonávat investiční činnosti společně s jakýmikoli doplňkovými službami nebo bez nich pro neprofesionální nebo profesionální zákazníky ve smyslu o...
	2. Pokud členský stát vyžaduje, aby podnik ze třetí země, který hodlá poskytovat investiční služby nebo vykonávat investiční činnosti společně s jakýmikoli doplňkovými službami nebo bez nich na jeho území, zřídil pobočku, musí tato pobočka získat pře...
	a) na poskytování služeb, pro které podnik ze třetí země žádá o povolení, se vztahuje povolení a dohled ve třetí zemi, ve které je podnik usazen, a žádající podnik má řádné povolení, přičemž příslušný orgán řádně zohlední veškerá doporučení Finančního...
	b) mezi příslušnými orgány v členském státě, v němž má být pobočka zřízena, a příslušnými orgány dohledu třetí země, kde je podnik usazen, existují ujednání o spolupráci, která obsahují ustanovení upravující výměnu informací pro účely zachování integr...
	c) pobočka má volně k dispozici dostatečný počáteční kapitál;
	d) je jmenována jedna či více osob odpovědných za vedení pobočky a všechny tyto osoby splňují požadavek stanovený v čl. 9 odst. 1;
	e) třetí země, v níž je podnik ze třetí země usazen, podepsala s členským státem, v němž má být pobočka zřízena, dohodu, která plně splňuje normy stanovené v článku 26 vzorové úmluvy OECD o daních z příjmu a majetku a zajišťuje účinnou výměnu informa...
	f) podnik je součástí systému pro odškodění investorů povoleného a uznaného v souladu se směrnicí 97/9/ES.
	3. Podnik ze třetí země uvedený v odstavci 1 podá svou žádost příslušnému orgánu členského státu, v němž hodlá pobočku zřídit.
	1. Příslušný orgán členského státu, v němž podnik ze třetí země zřídil nebo hodlá zřídit svou pobočku, udělí povolení pouze tehdy, pokud se přesvědčil, že:
	a) jsou splněny podmínky podle článku 39; a
	b) pobočka podniku ze třetí země bude schopna dodržovat ustanovení uvedená v odstavci 2.
	Příslušný orgán vyrozumí podnik ze třetí země do šesti měsíců ode dne podání úplné žádosti, zda mu povolení bylo, či nebylo uděleno.
	2. Pobočka podniku ze třetí země, která získá povolení v souladu s odstavcem 1, musí plnit povinnosti stanovené v článcích 16 až 20, 23, 24, 25 a 27, čl. 28 odst. 1 a článcích 30, 31 a 32 této směrnice a v článcích 3 až 26 nařízení (EU) č. …/2014102F...
	Členské státy nekladou na organizaci a provoz pobočky žádné další požadavky týkající se záležitostí spadajících do oblasti působnosti této směrnice a nezacházejí s žádnou pobočkou podniků ze třetích zemí měně příznivě než s podniky z Unie.
	1. Členské státy vyhradí povolení působit jako regulovaný trh systémům, které splňují ustanovení této hlavy.
	Povolení působit jako regulovaný trh se udělí pouze tehdy, pokud se příslušný orgán přesvědčí, že jak organizátor trhu, tak systémy regulovaného trhu splňují přinejmenším požadavky stanovené v této hlavě.
	V případě regulovaného trhu, který je právnickou osobou a je řízen nebo provozován organizátorem trhu odlišným od regulovaného trhu samého, stanoví členské státy, jak mají být různé povinnosti uložené organizátorovi trhu podle této směrnice rozděleny ...
	Organizátor trhu poskytne veškeré informace, včetně plánu obchodních činností uvádějícího mimo jiné druhy předpokládaných obchodů a organizační strukturu, nutné k tomu, aby se mohl příslušný orgán přesvědčit, že regulovaný trh provedl k okamžiku první...
	2. Členské státy vyžadují, aby organizátor trhu plnil úkoly týkající se organizace a provozu regulovaného trhu pod dohledem příslušného orgánu. Členské státy zajistí, aby příslušné orgány pravidelně prověřovaly, zda regulované trhy splňují ustanovení...
	3. Členské státy zajistí, aby organizátor trhu odpovídal za zajištění toho, že regulovaný trh, který řídí, splňuje veškeré požadavky stanovené v této hlavě.
	Členské státy rovněž zajistí, aby byl organizátor trhu oprávněn vykonávat práva odpovídající regulovanému trhu, který na základě této směrnice řídí.
	4. Aniž jsou dotčena veškerá použitelná ustanovení nařízení (EU) č. .../2014103F* nebo směrnice 2014/57/EU, řídí se obchody prováděné v systémech regulovaného trhu veřejným právem domovského členského státu regulovaného trhu.
	5. Příslušný orgán může odejmout povolení udělené regulovanému trhu, pokud tento trh:
	a) povolení nevyužije do dvanácti měsíců, výslovně se jej vzdá nebo déle než předchozích šest měsíců nevykonává činnost, pokud dotyčný členský stát nestanoví, že v takových případech povolení zaniká;
	b) získal povolení na základě nepravdivého prohlášení nebo jinými nedovolenými prostředky;
	c) již nesplňuje podmínky, za kterých bylo povolení uděleno;
	d) vážně a soustavně porušuje předpisy přijaté na základě této směrnice nebo nařízení (EU) č. .../2014104F*;
	e) spadá mezi některý z případů, v nichž vnitrostátní právo stanoví odnětí povolení.
	6. Každé odnětí povolení se oznamuje orgánu ESMA.
	1. Členské státy vyžadují, aby všichni členové vedoucího orgánu jakéhokoliv organizátora trhu měli po celou dobu dostatečně dobrou pověst a dostatečné znalosti, dovednosti a zkušenosti pro výkon svých povinností. Celkové složení vedoucího orgánu musí ...
	2. Členové vedoucího orgánu musí splňovat zejména tyto požadavky:
	a) Všichni členové vedoucího orgánu věnují dostatek času výkonu svých funkcí u organizátora trhu. Počet funkcí ve vedoucím orgánu, které může člen vedoucího orgánu v kterékoli právnické osobě zastávat zároveň, se posuzuje s ohledem na konkrétní okolno...
	Pokud nezastupují členský stát, nezastávají členové vedoucího orgánu organizátorů trhu, kteří jsou významní z hlediska velikosti, vnitřní organizace a povahy, rozsahu a složitosti svých činností, současně pozice přesahující více než jednu z následují...
	i) jednu funkci výkonného člena ve vedoucím orgánu se dvěma funkcemi nevýkonného člena;
	ii) čtyři funkce nevýkonného člena ve vedoucím orgánu.
	Funkce výkonného či nevýkonného člena ve vedoucím orgánu v rámci téže skupiny nebo podniků, v nichž organizátor trhu drží kvalifikovanou účast, se počítají jako jedna funkce.
	Příslušné orgány mohou povolit členům vedoucího orgánu zastávat jednu další funkci nevýkonného člena ve vedoucím orgánu. Příslušné orgány pravidelně informují orgán ESMA o těchto povoleních.
	Omezení počtu řídících funkcí, které může zastávat člen vedoucího orgánu, se nevztahuje na řídící funkce v organizacích, které nesledují převážně obchodní cíle.

	b) Vedoucí orgán má náležitou úroveň kolektivních znalostí, dovedností a zkušeností, aby rozuměl činnostem organizátora trhu, včetně hlavních rizik, která s nimi souvisejí.
	c) Každý člen vedoucího orgánu jedná čestně, bezúhonně a používá vlastní názory při účinném posuzování a případném vznášení konstruktivních připomínek k rozhodnutím vrcholného vedení a při účinném dozorování a sledování rozhodování vedení organizátor...
	3. Organizátoři trhu věnují dostatečné lidské a finanční zdroje na zaškolení a přípravu členů vedoucího orgánu.
	4. Členské státy zajistí, aby organizátoři trhu, kteří jsou významní z hlediska velikosti, vnitřní organizace a povahy, rozsahu a složitosti svých činností, zřídili výbor pro jmenování složený z členů vedoucího orgánu, kteří u dotyčného organizátora t...
	Výbor pro jmenování vykonává tyto činnosti:
	a) určuje a doporučuje ke schválení vedoucímu orgánu nebo valné hromadě kandidáty na uvolněná místa ve vedoucím orgánu. Výbor pro jmenování přitom posuzuje vyváženost znalostí, dovedností, rozmanitosti a zkušeností ve vedoucím orgánu. Dále výbor vypra...
	b) pravidelně alespoň jednou ročně hodnotí strukturu, velikost, složení a činnost vedoucího orgánu a předkládá vedoucímu orgánu doporučení ohledně jakýchkoliv změn;
	c) pravidelně a alespoň jednou ročně hodnotí znalosti, dovednosti a zkušenosti jednotlivých členů vedoucího orgánu a vedoucího orgánu jako celku a informuje o tomto hodnocení vedoucí orgán;
	d) pravidelně přezkoumává politiku vedoucího orgánu v otázkách výběru a jmenování ve vrcholném vedení a předkládá doporučení vedoucímu orgánu.
	Výbor pro jmenování při plnění svých povinnosti průběžně a v co největší míře zohledňuje potřebu zajistit, aby rozhodování vedoucího orgánu neovládala jediná osoba nebo malá skupina osob způsobem, který by škodil zájmům organizátora trhu jako celku.
	Při plnění svých povinností musí být výbor pro jmenování schopen používat veškeré druhy zdrojů, které považuje za vhodné, včetně externího poradenství.
	Tento odstavec se nepoužije, pokud podle vnitrostátního práva nemá vedoucí orgán žádné pravomoci při výběru a jmenování žádného ze svých členů.
	5. Členské státy nebo příslušné orgány vyžadují, aby organizátoři trhu a jejich výbory pro jmenování při náboru členů svých vedoucích orgánů používaly širokou škálu vlastností a schopností a aby za tímto účelem prováděly politiku podporující rozmanito...
	6. Členské státy zajistí, aby vedoucí orgán organizátora trhu stanovil zavedení systémů správy a řízení zajišťujících účinné a obezřetné vedení organizace, včetně oddělení neslučitelných funkcí v dané organizaci a předcházení střetu zájmů, a dohlížel...
	Členské státy zajistí, aby vedoucí orgán sledoval a pravidelně hodnotil účinnost systémů správy a řízení organizátora trhu a činil příslušné kroky k řešení nedostatků.
	Členové vedoucího orgánu musí mít náležitý přístup k informacím a dokumentům, které jsou potřebné k dozorování a sledování rozhodování vedení organizátora trhu.
	7. Příslušný orgán odmítne udělit povolení, pokud není přesvědčen o tom, že členové vedoucího orgánu organizátora trhu mají dostatečně dobrou pověst, dostatečné znalosti, dovednosti a zkušenosti a že věnují výkonu svých funkcí dostatečný čas, nebo pok...
	Členské státy zajistí, aby byly při povolování regulovaného trhu osoba nebo osoby, které skutečně řídí činnosti a provoz regulovaného trhu již povoleného v souladu s touto směrnicí, považovány za osoby splňující požadavky stanovené v odstavci 1.
	8. Členské státy vyžadují, aby organizátor trhu oznámil příslušnému orgánu totožnost všech členů svého vedoucího orgánu a veškeré změny v jeho členské struktuře spolu se všemi informacemi nezbytnými k posouzení toho, zda organizátor trhu splňuje odst...
	9. ESMA vydá obecné pokyny pro upřesnění těchto pojmů:
	a) věnování dostatečného času výkonu funkcí člena vedoucího orgánu s ohledem na konkrétní okolnosti a povahu, rozsah a složitost činností daného organizátora trhu;
	b) odpovídající úroveň kolektivních znalostí, dovedností a zkušeností vedoucího orgánu podle odst. 2 písm. b);
	c) čestné, bezúhonné a nezávislé jednání člena vedoucího orgánu podle odst. 2 písm. c);
	d) dostatečné lidské a finanční zdroje věnované pro zaškolení a přípravu členů vedoucího orgánu podle odstavce 3;
	e) rozmanitost, jež má být zohledňována při výběru členů vedoucího orgánu podle odstavce 5.
	ESMA vydá tyto obecné pokyny do ...105F(.
	1. Členské státy vyžadují, aby byly osoby, které mohou díky svému postavení vykonávat přímo nebo nepřímo významný vliv na řízení regulovaného trhu, vhodné.
	2. Členské státy vyžadují, aby organizátor regulovaného trhu:
	a) poskytl příslušnému orgánu a zveřejnil informace o vlastnictví regulovaného trhu nebo organizátora trhu, zejména totožnost všech osob, kterým jejich postavení umožňuje vykonávat významný vliv na řízení, a velikost jejich podílů;
	b) informoval příslušný orgán a zveřejnil informace o každém převodu vlastnictví, který vede ke změně totožnosti osob s významným vlivem na provoz regulovaného trhu.
	3. Příslušný orgán odmítne schválit navrhované změny kontrolních podílů regulovaného trhu nebo organizátora trhu, pokud existují objektivní a prokazatelné důvody k domněnce, že by tyto změny ohrozily řádné a obezřetné řízení regulovaného trhu.
	1. Členské státy vyžadují, aby regulovaný trh
	a) přijal opatření k jasnému odhalování a řešení potenciálních nepříznivých důsledků, které by na provoz regulovaného trhu nebo jeho členy nebo účastníky mohl mít jakýkoli střet zájmů mezi zájmy regulovaného trhu, jeho vlastníků nebo jeho organizátora...
	b) byl vhodně vybaven pro řízení rizik, kterým je vystaven, zaváděl vhodná opatření a systémy k odhalení všech významných rizik pro svůj provoz a zavedl účinná opatření ke zmírnění těchto rizik;
	c) zavedl mechanismy k řádnému řízení technických operací systému, včetně účinných nouzových opatření pro případ narušení systémů obchodování;
	d) vytvořil transparentní a závazná pravidla a postupy zajišťující spravedlivé a řádné obchodování a stanovící objektivní kritéria pro efektivní provádění pokynů;
	e) měl účinné mechanismy umožňující efektivní a včasné dokončení obchodů prováděných v rámci svých systémů;
	f) měl v době povolování i poté nepřetržitě k dispozici dostatečné finanční zdroje umožňující řádné fungování trhu s ohledem na povahu a rozsah obchodů uzavíraných na trhu a rozsah a stupeň rizik, kterým je vystaven.
	2. Členské státy nepovolí organizátorům trhu provádět pokyny zákazníků za použití vlastního kapitálu podniku ani se zapojovat do obchodování párováním pokynů na vlastní účet na žádném z regulovaných trhů, které provozují.
	1. Členské státy vyžadují, aby regulovaný trh zavedl účinné systémy, postupy a opatření, jimiž se zajistí, že jeho obchodní systémy jsou odolné, mají dostatečnou kapacitu na to, aby mohly zpracovat vysoké objemy pokynů a hlášení, mohou zajistit řádné ...
	2. Členské státy vyžadují, aby regulovaný trh:
	a) měl uzavřeny písemné dohody se všemi investičními podniky sledujícími určitou strategii tvorby trhu na regulovaném trhu;
	b) zavedl systémy zajišťující, aby se dostatečný počet investičních podniků účastnil těchto dohod, které po nich vyžadují, aby podávaly pevné kotace za konkurenceschopné ceny, a tak pravidelně a předvídatelně zajišťovaly likviditu trhu, je-li takový ...
	3. V písemné dohodě uvedené v odstavci 2 se přinejmenším stanoví:
	a) povinnosti investičního podniku, pokud jde o poskytování likvidity, a případně další povinnosti vyplývající z účasti v režimu uvedeném v odst. 2 písm. b);
	b) vhodné pobídky ve formě slev nebo jiné podobě, jež regulovaný trh nabízí investičnímu podniku za to, že poskytuje trhu pravidelně a předvídatelně likviditu, a případně další práva vyplývající uvedenému investičnímu podniku z jeho zapojení do režimu...
	Regulovaný trh kontroluje a zajišťuje dodržování požadavků takových závazných písemných dohod investičními podniky. Regulovaný trh informuje příslušný orgán o obsahu závazné písemné dohody a na požádání mu poskytne jakékoli další informace nezbytné k ...
	4. Členské státy vyžadují, aby regulovaný trh zavedl účinné systémy, postupy a opatření pro zamítnutí pokynů, které přesahují předem určené prahové hodnoty pro objem a cenu nebo jsou zjevně chybné.
	5. Členské státy zajistí, aby byl regulovaný trh schopen dočasně zastavit nebo omezit obchodování, pokud na daném trhu či souvisejícím trhu dojde během krátkého období k výraznému pohybu cen finančního nástroje, a ve výjimečném případě aby byl schopen...
	Členské státy dále zajistí, aby regulované trhy důsledným a srovnatelným způsobem hlásily parametry pro zastavení obchodování a jakékoli podstatné změny těchto parametrů příslušnému orgánu, který je poté hlásí orgánu ESMA. Členské státy vyžadují, aby ...
	6. Členské státy vyžadují, aby regulovaný trh zavedl účinné systémy, postupy a opatření, včetně stanovení povinnosti pro členy či účastníky provádět náležité testování algoritmů a vytvoření podmínek, které takovéto testování umožní, s cílem zajistit,...
	7. Členské státy vyžadují, aby regulovaný trh, který umožňuje přímý elektronický přístup, zavedl účinné systémy, postupy a opatření, jimiž se zajistí, že členové či účastníci mohou poskytovat takovou službu, pouze pokud se jedná o investiční podniky p...
	Členské státy rovněž vyžadují, aby regulovaný trh zavedl vhodné standardy kontrol rizik a prahových hodnot pro obchodování prostřednictvím takového přístupu a byl schopen rozlišit pokyny či obchody prováděné osobou pomocí přímého elektronického přístu...
	Tento regulovaný trh zavede opatření k pozastavení nebo ukončení poskytování přímého elektronického přístupu členem nebo účastníkem zákazníkovi, pokud není dodržen tento odstavec.
	8. Členské státy vyžadují, aby regulovaný trh zajistil, že jeho pravidla pro služby společného umístění jsou transparentní, spravedlivá a nediskriminační.
	9. Členské státy vyžadují, aby regulovaný trh zajistil, že jeho struktury poplatků včetně poplatků za provedení, vedlejších poplatků a případných slev jsou transparentní, spravedlivé a nediskriminační a nepodněcují k zadávání, změně nebo rušení pokynů...
	Členské státy umožní, aby regulovaný trh uzpůsobil své poplatky za zrušené pokyny v závislosti na době, po kterou byl pokyn zachován, a stanovil výši poplatků pro jednotlivé finanční nástroje, na něž se uplatňují.
	Členské státy mohou umožnit, aby regulovaný trh ukládal za zadání pokynu, který je následně zrušen, vyšší poplatek než za zadání pokynu, který je proveden, a ukládal vyšší poplatek účastníkům zadávajícím vysoký poměr zrušených pokynů vůči provedeným p...
	10. Členské státy vyžadují, aby byl regulovaný trh schopen, na základě označování členy či účastníky, rozlišit pokyny vytvářené algoritmickým obchodováním, různé algoritmy používané pro vytváření pokynů a osoby, které tyto pokyny vydávají. Tyto infor...
	11. Členské státy vyžadují, aby regulované trhy na žádost příslušného orgánu svého domovského členského státu zpřístupnily příslušnému orgánu údaje týkající se evidence pokynů nebo mu k této evidenci umožnil přístup, aby příslušný orgán mohl obchodová...
	12. ESMA vypracuje návrhy regulačních technických norem, které dále upřesní:
	a) požadavky na zajištění toho, aby obchodní systémy regulovaných trhů byly odolné a měly dostatečnou kapacitu;
	b) poměr uvedený v odstavci 6 se zohledněním faktorů, jako je hodnota neprovedených pokynů ve vztahu k hodnotě provedených obchodů;
	c) kontroly přímého elektronického přístupu tak, aby bylo zajištěno, že kontroly vztahující se na sponzorovaný přístup jsou přinejmenším ekvivalentní kontrolám vztahujícím se na přímý přístup k trhu;
	d) požadavky na zajištění toho, aby služby společného umístění a struktury poplatků byly spravedlivé a nediskriminační a aby struktury poplatků nevyvářely pobídky k vytvoření obchodních podmínek narušujících řádné fungování trhu nebo ke zneužívání trhu;
	e) určování, kdy je regulovaný trh významný z hlediska likvidity pro daný finanční nástroj;
	f) požadavky na zajištění toho, aby byly režimy tvorby trhu spravedlivé a nediskriminační, a na stanovení minimálních povinností tvorby trhu, které musí regulované trhy při návrhu režimu tvorby trhu určit, a podmínek, za nichž požadavek zavedení režim...
	g) požadavky na zajištění náležitého testování algoritmů s cílem zabránit tomu, aby systémy algoritmického obchodování včetně systémů algoritmického obchodování s vysokou frekvencí vytvářely obchodní podmínky narušující řádné fungování trhu nebo k vyt...
	ESMA předloží tyto návrhy regulačních technických norem Komisi do …106F*.
	Na Komisi je přenesena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	13. ESMA do ...107F(( stanoví obecné pokyny k vhodnému nastavení parametrů pro zastavení obchodování podle odstavce 5 zohledňující faktory uvedené ve zmíněném odstavci.
	1. Členské státy vyžadují, aby regulované trhy přijaly režimy kroků kotace pro akcie, cenné papíry nahrazující jiné cenné papíry, fondy obchodované v obchodním systému, certifikáty a jiné podobné finanční nástroje, ale také pro jakékoli další finanční...
	2. Režimy kroků kotace uvedené v odstavci 1 musí:
	a) být nastaveny tak, aby odrážely profil likvidity daného finančního nástroje na různých trzích a průměrné rozpětí mezi nabídkou a poptávkou s ohledem na to, že je žádoucí umožnit přiměřeně stabilní ceny bez zbytečného omezení dalšího zužování rozpětí;
	b) vhodným způsobem upravovat kroky kotace pro jednotlivé finanční nástroje.
	3. ESMA vypracuje návrhy regulačních technických norem, jimiž určí minimální kroky kotace nebo režimy kroků kotace pro konkrétní akcie, cenné papíry nahrazující jiné cenné papíry, fondy obchodované v obchodním systému, certifikáty a jiné podobné finan...
	ESMA předloží tyto návrhy regulačních technických norem Komisi do …108F*.
	Na Komisi je přenesena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	4. ESMA může vypracovat návrhy regulačních technických norem, jimiž určí minimální kroky kotace nebo režimy kroků kotace pro konkrétní finanční nástroje, jež nejsou uvedeny v odstavci 3, pokud je to nutné pro zajištění řádného fungování trhů v souladu...
	ESMA předloží veškeré takové návrhy regulačních technických norem Komisi do …109F*.
	Na Komisi je přenesena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	1. Členské státy uloží povinnost, aby všechny obchodní systémy a jejich členové nebo účastníci synchronizovali obchodní hodiny, které používají k zaznamenávání data a času každé události, která musí být nahlášena.
	2. ESMA vypracuje návrhy regulačních technických norem, které určí míru přesnosti, s jakou mají být tyto hodiny synchronizovány v souladu s mezinárodními normami.
	ESMA předloží tyto návrhy regulačních technických norem Komisi do ...110F(.
	Na Komisi je přenesena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	1. Členské státy vyžadují, aby regulované trhy měly jasná a transparentní pravidla pro přijímání finančních nástrojů k obchodování.
	Tato pravidla zajistí, aby veškeré finanční nástroje přijaté k obchodování na regulovaném trhu mohly být obchodovány spravedlivě, řádně a efektivně a aby byly v případě převoditelných cenných papírů volně obchodovatelné.
	2. V případě derivátů pravidla uvedená v odstavci 1 zejména zajistí, aby vlastnosti derivátu umožňovaly řádné stanovení cen i efektivní vypořádání.
	3. Kromě povinností stanovených v odstavcích 1 a 2 členské státy vyžadují, aby regulovaný trh vytvořil a udržoval účinné mechanismy k ověření toho, zda emitenti převoditelných cenných papírů přijatých k obchodování na regulovaném trhu plní své povinno...
	Členské státy zajistí, aby regulovaný trh zavedl mechanismy, které usnadní jeho členům nebo účastníkům získat přístup k informacím, které byly zveřejněny podle právních předpisů Unie.
	4. Členské státy zajistí, aby regulované trhy vytvořily mechanismy nezbytné k pravidelnému prošetřování, zda finanční nástroje, které přijímají k obchodování, splňují požadavky pro přijetí k obchodování.
	5. Převoditelný cenný papír, který byl přijat k obchodování na jednom regulovaném trhu, lze následně přijmout k obchodování na jiných regulovaných trzích, a to i bez souhlasu emitenta a v souladu s odpovídajícími ustanoveními směrnice 2003/71/ES. Tent...
	6. ESMA vypracuje návrhy regulačních technických norem, které:
	a) stanoví vlastnosti různých druhů finančních nástrojů, které musí regulovaný trh brát v úvahu při posuzování toho, zda je finanční nástroj emitován v souladu s podmínkami stanovenými v odst. 1 druhém pododstavci, aby mohl být přijat k obchodování na...
	b) objasní opatření, která má regulovaný trh učinit, aby byla jeho povinnost ověřit, že emitent převoditelného cenného papíru plní své povinnosti podle právních předpisů Unie týkající se počátečního, průběžného nebo jednorázového účelového informován...
	c) objasní mechanismy, které má regulovaný trh vytvořit podle odstavce 3, aby svým členům nebo účastníkům usnadnil přístup k informacím, které byly zveřejněny za podmínek stanovených právními předpisy Unie.
	ESMA předloží tyto návrhy regulačních technických norem Komisi do …111F*.
	Na Komisi je přenesena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	1. Aniž je dotčeno právo příslušných orgánů podle čl. 69 odst. 2 požadovat pozastavení obchodování s finančním nástrojem nebo jeho stažení z obchodování, může organizátor trhu pozastavit obchodování s finančním nástrojem, který již nesplňuje pravidla ...
	2. Členské státy vyžadují, aby organizátor trhu, který pozastaví obchodování s finančním nástrojem nebo jej stáhne z obchodování, také pozastavil obchodování s deriváty uvedenými v bodech 4 až 10 oddílu C přílohy I, které souvisejí s daným finančním ...
	Příslušný orgán, v jehož jurisdikci k pozastavení nebo stažení došlo, vyžaduje, aby jiné regulované trhy, mnohostranné obchodní systémy, organizované obchodní systémy a systematičtí internalizátoři, již spadají do jeho jurisdikce a již obchodují s tým...
	Každý vyrozuměný příslušný orgán sdělí své rozhodnutí orgánu ESMA a ostatním příslušným orgánům, včetně případného vysvětlení, pokud se rozhodl obchodování s daným finančním nástrojem či s deriváty uvedenými v bodech 4 až 10 oddílu C přílohy I této sm...
	Příslušný orgán toto rozhodnutí okamžitě zveřejní a sdělí ho orgánu ESMA a příslušným orgánům ostatních členských států.
	Vyrozuměné příslušné orgány ostatních členských států vyžadují, aby regulované trhy, jiné mnohostranné obchodní systémy, jiné organizované obchodní systémy a systematičtí internalizátoři, již spadají do jejich jurisdikce a již obchodují s týmž finančn...
	Tento odstavec se použije i v případě, kdy je pozastavení obchodování s daným finančním nástrojem či s deriváty uvedenými v bodech 4 až 10 oddílu C přílohy I, které se týkají daného finančního nástroje nebo jsou k němu vztaženy, zrušeno.
	Postup oznamování podle tohoto odstavce se použije i v případě, kdy rozhodnutí pozastavit obchodování s daným finančním nástrojem či s deriváty uvedenými v bodech 4 až 10 oddílu C přílohy I, které souvisejí s daným finančním nástrojem nebo jsou k němu...
	S cílem zajistit, aby byla povinnost pozastavit obchodování s uvedenými deriváty nebo je stáhnout z obchodování uplatňována přiměřeně, vypracuje ESMA návrh regulačních technických norem dále upřesňujících případy, v nichž je souvislost mezi derivátem...
	ESMA předloží tyto návrhy regulačních technických norem Komisi do ...114F*.
	Na Komisi je přenesena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	3. ESMA vypracuje návrhy prováděcích technických norem k určení formátu a časového rozvrhu oznámení a zveřejnění uvedených v odstavci 2.
	ESMA předloží tyto návrhy prováděcích technických norem Komisi do ...115F((.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat prováděcí technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s článkem 15 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	4. Komisi je svěřena pravomoc přijímat akty v přenesené pravomoci v souladu s článkem 89, kterými stanoví seznam okolností, které představují závažné poškození zájmů investorů a řádného fungování trhu podle odstavců 1 a 2.
	1. Členské státy vyžadují, aby regulovaný trh stanovil, zavedl a dodržoval transparentní a nediskriminační pravidla založená na objektivních kritériích upravující přístup na regulovaný trh nebo členství v něm.
	2. Pravidla uvedená v odstavci 1 stanoví veškeré povinnosti členů nebo účastníků vyplývající
	a) z vytvoření a správy regulovaného trhu;
	b) z pravidel pro obchody na trhu;
	c) z profesních norem vztahujících se na zaměstnance investičních podniků nebo úvěrových institucí působících na trhu;
	d) z podmínek stanovených podle odstavce 3 pro členy nebo účastníky jiné než investiční podniky a úvěrové instituce;
	e) z pravidel a postupů pro clearing a vypořádání obchodů uzavřených na regulovaném trhu.
	3. Regulované trhy mohou přijmout za členy nebo účastníky investiční podniky, úvěrové instituce povolené podle směrnice 2013/36/EU a jiné osoby, které
	a) mají dostatečně dobrou pověst;
	b) mají dostatečné schopnosti, způsobilost a zkušenosti k obchodování;
	c) mají případně vhodnou organizační strukturu;
	d) mají dostatečné zdroje pro úlohu, kterou mají plnit, s přihlédnutím k různým finančním mechanismům, které může regulovaný trh vytvořit, aby zaručil vhodné vypořádání obchodů.
	4. Členské státy zajistí, aby u obchodů uzavřených na regulovaném trhu nebyli členové a účastníci povinni vzájemně uplatňovat povinnosti stanovené v článcích 24, 25, 27 a 28. Členové nebo účastníci regulovaného trhu však povinnosti stanovené v článcíc...
	5. Členské státy zajistí, aby pravidla pro přístup na regulovaný trh, členství v něm nebo účast na něm stanovila přímou nebo dálkovou účast investičních podniků a úvěrových institucí.
	6. Členské státy bez dalších právních nebo správních požadavků umožní regulovaným trhům z jiných členských států vytvořit na jejich území vhodné systémy usnadňující přístup na tyto trhy nebo obchodování na nich dálkovým členům nebo účastníkům usazený...
	Regulovaný trh sdělí příslušnému orgánu svého domovského členského státu, ve kterém členském státě hodlá takové systémy vytvořit. Příslušný orgán domovského členského státu tuto informaci sdělí do jednoho měsíce členskému státu, ve kterém daný regulov...
	Příslušný orgán domovského členského státu regulovaného trhu sdělí na žádost příslušného orgánu hostitelského členského státu a bez zbytečného odkladu totožnost členů nebo účastníků regulovaného trhu usazených v tomto členském státě.
	7. Členské státy vyžadují, aby organizátor trhu pravidelně předával příslušnému orgánu regulovaného trhu seznam členů nebo účastníků regulovaného trhu.
	1. Členské státy vyžadují, aby regulované trhy stanovily a udržovaly účinná opatření a postupy, včetně nezbytných zdrojů, pro pravidelné sledování toho, zda jejich členové či účastníci dodržují pravidla regulovaného trhu. Regulované trhy sledují odesl...
	2. Členské státy vyžadují, aby organizátoři regulovaných trhů neprodleně oznámili svým příslušným orgánům významná porušení svých pravidel nebo jakékoli obchodní podmínky narušující řádné fungování trhu nebo jakékoli chování, které by mohlo svědčit o ...
	Příslušné orgány regulovaných trhů sdělí orgánu ESMA a příslušným orgánům ostatních členských států informace uvedené v prvním pododstavci.
	Než příslušný orgán oznámí příslušným orgánům ostatních členských států a orgánu ESMA chování, které by mohlo svědčit o jednání zakázaném nařízením (EU) č. .../2014*, přesvědčí se, že k tomuto jednání dochází nebo došlo.
	3. Členské státy vyžadují, aby organizátor trhu bez zbytečného odkladu podával související informace orgánu pověřenému vyšetřováním a stíháním zneužití trhu na regulovaném trhu a poskytoval tomuto orgánu veškerou pomoc při vyšetřování a stíhání zneuž...
	4. Komisi je svěřena pravomoc přijímat akty v přenesené pravomoci v souladu s článkem 89, kterými určí okolnosti, za nichž vzniká povinnost poskytnout informace uvedená v odstavci 2 tohoto článku.
	1. Aniž jsou dotčeny hlavy III, IV nebo V nařízení (EU) č. 648/2012, nebrání členské státy regulovaným trhům v uzavírání vhodných dohod s ústřední protistranou nebo clearingovým střediskem a systémem vypořádání jiného členského státu za účelem clearin...
	2. Aniž jsou dotčeny hlavy III, IV nebo V nařízení (EU) č. 648/2012, nesmí příslušný orgán regulovaného trhu bránit využívání ústřední protistrany, clearingových středisek nebo systémů vypořádání v jiném členském státě, pokud to není prokazatelně nezb...
	Aby nedocházelo ke zbytečnému zdvojení kontroly, přihlíží příslušný orgán i k dohledu nad clearingovými systémy a systémy vypořádání, který již vykonávají centrální banky jako orgány dohledu nad systémy vypořádání nebo jiné orgány dohledu nad těmito ...
	1. Členské státy zajistí, aby příslušné orgány podle metodiky výpočtu stanovené orgánem ESMA stanovily a uplatňovaly limity velikosti čisté pozice, kterou může osoba kdykoli držet v komoditních derivátech obchodovaných v obchodních systémech a v ekono...
	a) zabránit zneužívání trhu;
	b) podpořit řádné stanovení cen a podmínky vypořádání, včetně předcházení budování pozic narušujících trh, a zejména zajistit sbližování mezi cenami derivátů v měsíci plnění a okamžitými cenami podkladové komodity, aniž je dotčeno určování cen podklad...
	Limity pozic se nepoužijí na pozice držené nefinančním subjektem nebo jeho jménem, které jsou objektivně měřitelné jako snižující rizika přímo související s obchodní činností tohoto nefinančního subjektu.
	2. Limity pozic jasně určí množstevní prahové hodnoty maximální velikosti pozice v komoditním derivátu, jež mohou osoby držet.
	3. ESMA vypracuje návrhy regulačních technických norem ke stanovení metodiky výpočtu, kterou příslušné orgány mají používat pro stanovení spotových měsíčních limitů pozic a jiných měsíčních limitů pozic pro komoditní deriváty vypořádávané fyzicky a v ...
	a) splatnost komoditních derivátů;
	b) reálnou nabídku podkladové komodity;
	c) celkovou čistou otevřenou pozici v uvedené smlouvě a celkovou čistou otevřenou pozici v dalších finančních nástrojích se stejnou podkladovou komoditou;
	d) volatilitu na příslušných trzích, včetně nahraditelných derivátů a trhů s podkladovou komoditou;
	e) počet a velikost účastníků trhu;
	f) vlastnosti základního komoditního trhu, včetně modelů výroby, spotřeby a převozu na trh;
	g) vypracování nových smluv.
	ESMA zohlední zkušenosti s limity pozic investičních podniků nebo organizátorů trhu provozujících obchodní systém a jinými jurisdikcemi.
	ESMA předloží návrhy regulačních technických norem uvedené v prvním pododstavci Komisi do …118F*.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	4. Příslušný orgán stanoví limity pro každou smlouvu týkající se komoditního derivátu obchodovaného v obchodním systému na základě metodiky výpočtu určené orgánem ESMA podle odstavce 3. Tento limit pozice bude zahrnovat ekonomicky rovnocenné OTC smlouvy.
	Příslušný orgán přezkoumá limity pozic, dojde-li k významné změně v reálné nabídce nebo v čistých otevřených pozicích nebo k jakékoli jiné významné změně na trhu, na základě vlastního zjištění reálné nabídky a otevřených pozic, a stanoví nové limity p...
	5. Příslušné orgány oznámí orgánu ESMA přesné limity pozic, které hodlají stanovit v souladu s metodikou výpočtu stanovenou orgánem ESMA podle odstavce 3. Do dvou měsíců od obdržení oznámení vydá ESMA dotyčnému příslušnému orgánu stanovisko, ve které...
	Pokud ESMA shledá, že limit pozice neodpovídá metodice výpočtu podle odstavce 3, přijme opatření v souladu se svými pravomocemi podle článku 17 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	6. Pokud je týž komoditní derivát obchodován ve významném množství v obchodních systémech ve více než jedné jurisdikci, příslušný orgán obchodního systému, v němž je obchodováno největší množství (dále jen „ústřední příslušný orgán“), stanoví jednotn...
	Příslušné orgány obchodních systémů, v nichž je obchodován tentýž komoditní derivát, a příslušné orgány držitelů pozice v tomto komoditním derivátu vzájemně spolupracují, mimo jiné prostřednictvím vzájemné výměny příslušných údajů, aby umožnily sledov...
	7. ESMA alespoň jednou za rok sleduje, jakým způsobem příslušné orgány provedly limity pozic stanovené v souladu s metodikou výpočtu určenou orgánem ESMA podle odstavce 3. ESMA zároveň zajistí, aby byl jednotný limit pozice účinně uplatňován na tutéž ...
	8. Členské státy zajistí, aby investiční podnik nebo organizátor trhu provozující obchodní systém, v němž se obchodují komoditní deriváty, uplatňoval kontroly pro řízení pozic. Tyto kontroly zahrnují alespoň pravomoci obchodního systému:
	a) sledovat čisté otevřené pozic osob;
	b) mít přístup k informacím, včetně veškeré příslušné dokumentace, poskytnutým osobami a týkajícím se velikosti a účelu uzavřené expozice nebo pozice, k informacím o skutečných vlastnících, jakýchkoli dohodách o jednání ve shodě a jakýchkoli souvisejí...
	c) požadovat, aby určitá osoba ukončila pozici nebo omezila její velikost, a to dočasně nebo trvale, jak si to bude konkrétní případ vyžadovat, a jednostranně přijímat vhodná opatření k zajištění tohoto ukončení nebo omezení pozice, pokud daná osoba p...
	d) je-li to nezbytné, požadovat, aby osoba dočasně vrátila na trh likviditu za dohodnutou cenu a v dohodnutém objemu s výslovným záměrem zmírnit vlivy velké nebo dominantní pozice.
	9. Limity pozic a kontroly pro řízení pozic musí být transparentní a nediskriminační, uvádět, jak se u osob uplatňují, a zohledňovat povahu a složení účastníků trhu a způsob, jakým využívají smlouvy předložené k obchodování.
	10. Investiční podnik nebo organizátor trhu provozující obchodní systém informuje příslušný orgán o podrobnostech kontrol pro řízení pozic.
	Příslušný organ sdělí tyto informace a podrobnosti o limitech pozic, které stanovil, orgánu ESMA, který na svých internetových stránkách zveřejní a udržuje databázi s přehledy limitů pozic a kontrol pro řízení pozic.
	11. Limity pozic podle odstavce 1 ukládají příslušné orgány v souladu s čl. 69 odst. 2 prvním pododstavcem písm. p).
	12. ESMA vypracuje návrhy regulačních technických norem, které stanoví:
	a) kritéria a způsoby určení toho, zda může být pozice považována za pozici, která snižuje rizika přímo související s obchodními činnostmi;
	b) způsoby určení toho, kdy mají být pozice osoby sloučeny do skupiny;
	c) kritéria určení toho, zda je OTC smlouva ekonomicky rovnocenná smlouvě obchodované v obchodním systému, jak uvádí odstavec 1, aby se usnadnilo podávání zpráv o pozicích získaných v rovnocenných OTC smlouvách relevantnímu příslušnému orgánu, jak urč...
	d) vymezení toho, co se rozumí týmž komoditním derivátem a významným množstvím podle odstavce 6 tohoto článku;
	e) metodiku slučování a vzájemného započítávání pozic v OTC derivátech a komoditních derivátech obchodovaných v obchodním systému ke stanovení čisté pozice pro účely posouzení souladu s limity. Tyto metodiky stanoví kritéria určení toho, které pozice...
	f) postup, který stanoví, jakým způsobem mohou osoby žádat o výjimku podle odst. 1 druhého pododstavce tohoto článku a jak relevantní příslušné orgány takové žádosti schvalují;
	g) způsob výpočtu k určení obchodního systému, v němž je obchodováno největší množství komoditního derivátu, a k určení významného množství podle odstavce 6 tohoto článku.
	ESMA předloží tyto návrhy regulačních technických norem Komisi do …119F(.
	Na Komisi je přenesena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	13. Příslušné orgány neukládají limity pozic, které jsou restriktivnější než limity pozic přijaté podle odstavce 1, až na výjimečné případy, kdy jsou objektivně opodstatněné a přiměřené s ohledem na likviditu konkrétního trhu a řádné fungování tohoto...
	Rozhodnou-li se příslušné orgány uložit restriktivnější limity pozic, oznámí to orgánu ESMA. V tomto oznámení restriktivnější limity pozic zdůvodní. ESMA vydá do 24 hodin stanovisko, zda dané restriktivnější limity pozic považuje za nutné k řešení výj...
	Pokud příslušný orgán uloží limity, které jsou v rozporu se stanoviskem orgánu ESMA, neprodleně na svých internetových stránkách zveřejní oznámení, ve kterém plně zdůvodní, proč tak učinil.
	14. Členské státy zajistí, aby příslušné orgány mohly uplatňovat své pravomoci ukládat sankce podle této směrnice za porušení limitů pozic stanovených podle tohoto článku na:
	a) pozice, které drží osoby nacházející se nebo působící na jejich území nebo v zahraničí a které přesahují limit, jejž příslušný orgán stanovil pro komoditní deriváty ve vztahu ke smlouvám v obchodních systémech nacházejících se nebo působících na je...
	b) pozice, které drží osoby nacházející se nebo působící na jejich území a které přesahují limity, jež pro komoditní deriváty stanovily příslušné orgány v jiných členských státech.
	1. Členské státy zajistí, aby investiční podnik nebo organizátor trhu provozující obchodní systém, v němž se obchodují komoditní deriváty nebo povolenky na emise či jejich deriváty:
	a) zveřejňoval týdenní zprávu se souhrnnými pozicemi, jež v jednotlivých komoditních derivátech nebo v povolenkách na emise či jejich derivátech obchodovaných v jejich obchodních systémech drží jednotlivé kategorie osob, s uvedením počtu dlouhých a kr...
	b) alespoň jednou denně poskytl příslušnému orgánu úplný rozpis pozic držených všemi osobami, včetně členů nebo účastníků a jejich zákazníků, v daném obchodním systému.
	Povinnost stanovená v prvním pododstavci písm. a) platí pouze v případě, že počet osob i jejich otevřených pozic překročí minimální prahové hodnoty.
	2. Členské státy zajistí, aby investiční podniky obchodující s komoditními deriváty nebo povolenkami na emise či jejich deriváty mimo obchodní systém poskytly příslušnému orgánu obchodního systému, kde jsou komoditní deriváty nebo povolenky na emise ...
	3. S cílem umožnit sledování toho, jak je dodržován čl. 57 odst. 1, vyžadují členské státy od členů nebo účastníků regulovaných trhů a mnohostranných obchodních systémů nebo od zákazníků organizovaných obchodních systémů, aby investičnímu podniku nebo...
	4. Investiční podnik nebo organizátor trhu provozující daný obchodní systém klasifikuje osoby držící pozice v komoditním derivátu nebo v povolence na emise nebo jejím derivátu podle povahy jejich hlavní podnikatelské činnosti, s přihlédnutím k jakémuk...
	a) investiční podnik nebo úvěrovou instituci;
	b) investiční fond, a to buď jako subjekt kolektivního investování do převoditelných cenných papírů (SKIPCP) ve smyslu směrnice 2009/65/ES, nebo jako správce alternativních investičních fondů ve smyslu směrnice 2011/61/ES;
	c) jinou finanční instituci, včetně pojišťoven a zajišťoven ve smyslu směrnice 2009/138/ES a institucí zaměstnaneckého penzijního pojištění ve smyslu směrnice 2003/41/ES;
	d) obchodní podnik;
	e) provozovatele s povinností dodržovat požadavky směrnice 2003/87/ES, v případě povolenek na emise či jejich derivátů.
	Ve zprávách uvedených v odst. 1 prvním pododstavci písm. a) se uvede počet dlouhých a krátkých pozic podle kategorie osob, jakékoli jejich změny od předložení předchozí zprávy, procentní podíl celkových otevřených úrokových pozic podle kategorií a poč...
	Zprávy uvedené v odst. 1 prvním pododstavci písm. a) a rozpisy uvedené v odstavci 2 rozlišují mezi:
	a) pozicemi určenými jako pozice, které objektivně měřitelným způsobem snižují rizika přímo spojená s obchodními činnostmi; a
	b) jinými pozicemi.
	5. ESMA vypracuje návrhy prováděcích technických norem ke stanovení formátu zpráv uvedených v odst. 1 prvním pododstavci písm. a) a rozpisů uvedených v odstavci 2.
	ESMA předloží tyto návrhy prováděcích technických norem Komisi do …121F*.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat prováděcí technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s článkem 15 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	V případě povolenek na emise či jejich derivátů není podáváním zpráv dotčena povinnost splňovat požadavky směrnice 2003/87/ES.
	6. Komisi je svěřena pravomoc přijímat akty v přenesené pravomoci v souladu s článkem 89, kterými stanoví prahové hodnoty uvedené v odst. 1 druhém pododstavci tohoto článku s přihlédnutím k celkovému počtu otevřených pozic a jejich velikosti a k celko...
	7. ESMA vypracuje návrhy prováděcích technických norem upřesňujících opatření ke stanovení požadavku, aby všechny zprávy uvedené v odst. 1 prvním pododstavci písm. a) byly zasílány ve stanoveném týdenním termínu orgánu ESMA, který je centrálně zveřejní.
	ESMA předloží tyto návrhy prováděcích technických norem Komisi do …*.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat prováděcí technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s článkem 15 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	1. Členské státy vyžadují, aby poskytování služeb hlášení údajů popsané v oddíle D přílohy I jako obvyklá činnost nebo podnikání podléhalo předchozímu povolení v souladu s tímto oddílem. Toto povolení uděluje příslušný orgán domovského členského státu...
	2. Odchylně od odstavce 1 povolí členské státy investičnímu podniku nebo organizátorovi trhu provozujícímu obchodní systém provozovat služby hlášení údajů schváleného systému pro uveřejňování informací, poskytovatele konsolidovaných obchodních informa...
	3. Členské státy vedou rejstřík všech poskytovatelů služeb hlášení údajů. Rejstřík je veřejně přístupný a obsahuje informace o službách, pro něž má poskytovatel služeb hlášení údajů povolení. Pravidelně se aktualizuje. Každé povolení se oznámí orgánu...
	ESMA vytvoří seznam všech poskytovatelů služeb hlášení údajů v Unii. Tento seznam obsahuje informace o službách, pro něž má poskytovatel služeb hlášení údajů povolení, a je pravidelně aktualizován. ESMA tento seznam zveřejní na svých internetových str...
	Pokud příslušný orgán povolení odejme v souladu s článkem 62, zveřejní se informace o tomto odnětí v seznamu na dobu pěti let.
	4. Členské státy vyžadují, aby poskytovatelé služeb hlášení údajů poskytovali své služby pod dohledem příslušného orgánu. Členské státy zajistí, aby příslušné orgány pravidelně prověřovaly, zda poskytovatelé služeb hlášení údajů dodržují tuto hlavu. R...
	1. Domovský členský stát zajistí, aby v povolení byla uvedena služba hlášení údajů, kterou je poskytovatel služeb hlášení údajů oprávněn poskytovat. Poskytovatel služeb hlášení údajů, který chce svou podnikatelskou činnost rozšířit o další služby hláš...
	2. Povolení je platné v celé Unii a poskytovateli služeb hlášení údajů umožňuje poskytovat služby, pro které je získal, v celé Unii.
	1. Příslušný orgán povolení neudělí, dokud nebude plně přesvědčen, že žadatel splňuje veškeré požadavky stanovené předpisy přijatými na základě této směrnice.
	2. Poskytovatel služeb hlášení údajů poskytne veškeré informace, včetně plánu obchodních činností, který uvádí mimo jiné typy předpokládaných služeb a organizační strukturu, nezbytné k tomu, aby se mohl příslušný orgán přesvědčit, že poskytovatel služ...
	3. Žadatel je do šesti měsíců ode dne podání úplné žádosti informován, zda mu povolení bylo či nebylo uděleno.
	4. ESMA vypracuje návrhy regulačních technických norem, které stanoví:
	a) informace, které mají být poskytnuty příslušným orgánům podle odstavce 2, včetně plánu obchodních činností;
	b) informace zahrnuté do oznámení podle čl. 63 odst. 3.
	ESMA předloží tyto návrhy regulačních technických norem Komisi do …122F(.
	Na Komisi je přenesena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	5. ESMA vypracuje návrhy prováděcích technických norem pro standardní formuláře, šablony a postupy pro oznamování či poskytování informací stanovených v odstavci 2 tohoto článku a v čl. 63 odst. 4.
	ESMA předloží tyto návrhy prováděcích technických norem Komisi do …123F((.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat prováděcí technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s článkem 15 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	1. Členské státy vyžadují, aby všichni členové vedoucího orgánu poskytovatele služeb hlášení údajů měli po celou dobu dostatečně dobrou pověst a dostatečné znalosti, dovednosti a zkušenosti a aby výkonu svých povinností věnovali dostatek času.
	Vedoucí orgán musí mít náležitou úroveň kolektivních znalostí, dovedností a zkušeností, aby rozuměl činnostem poskytovatele služeb hlášení údajů. Každý člen vedoucího orgánu jedná čestně, bezúhonně a používá vlastní názory při účinném posuzování a př...
	Pokud organizátor trhu žádá o povolení k provozování schváleného systému pro uveřejňování informací, poskytovatele konsolidovaných obchodních informací nebo schváleného mechanismu pro hlášení obchodů, má se za to, že členové vedoucího orgánu schválené...
	2. ESMA vypracuje do …125F* obecné pokyny k posouzení vhodnosti členů vedoucího orgánu popsaného v odstavci 1 s přihlédnutím k různým úlohám a funkcím, které plní a vykonávají, a k potřebě vyhnout se střetu zájmů mezi členy vedoucího orgánu a uživatel...
	3. Členské státy vyžadují, aby poskytovatel služeb hlášení údajů oznámil příslušnému orgánu všechny členy svého vedoucího orgánu a veškeré změny v jeho členské struktuře spolu se všemi informacemi nezbytnými k posouzení toho, zda daný subjekt splňuje ...
	4. Členské státy zajistí, aby vedoucí orgán poskytovatele služeb hlášení údajů stanovil zavedení systémů správy a řízení zajišťujících účinné a obezřetné vedení organizace, včetně oddělení neslučitelných funkcí v dané organizaci a předcházení střetu z...
	5. Příslušný orgán odmítne udělit povolení, pokud není přesvědčen o tom, že osoba nebo osoby, které budou skutečně řídit činnost poskytovatele služeb hlášení údajů, mají dostatečně dobrou pověst, nebo pokud existují objektivní a prokazatelné důvody k...
	1. Domovský členský stát vyžaduje od schváleného systému pro uveřejňování informací, aby měl zavedeny odpovídající politiky a opatření k uveřejnění informací požadovaných podle článků 20 a 21 nařízení (EU) č. …/2014126F* v okamžiku, který je vzhledem ...
	2. Informace uveřejňované schváleným systémem pro uveřejňování informací podle odstavce 1 zahrnují alespoň tyto údaje:
	a) identifikaci finančního nástroje;
	b) cenu, za niž byl obchod uzavřen;
	c) objem obchodu;
	d) dobu obchodu;
	e) čas hlášení obchodu;
	f) cenovou notaci obchodu;
	g) kód obchodního systému, ve kterém byl obchod proveden, nebo kód „SI“, byl-li obchod proveden prostřednictvím systematického internalizátora, a v ostatních případech kód „OTC“;
	h) případně údaj, že obchod podléhal zvláštním podmínkám.
	3. Domovský členský stát vyžaduje, aby schválený systém pro uveřejňování informací provozoval a spravoval účinná správní opatření, jež mají zamezit střetu zájmů se zákazníky. Schválený systém pro uveřejňování informací, který je zároveň organizátorem ...
	4. Domovský členský stát vyžaduje, aby měl schválený systém pro uveřejňování informací zavedeny řádné bezpečnostní mechanismy, jež zaručují bezpečnost prostředků pro přenos informací, minimalizují riziko poškození údajů a neoprávněného přístupu k nim...
	5. Domovský členský stát vyžaduje, aby měl schválený systém pro uveřejňování informací zavedeny systémy, které umožňují účinně kontrolovat úplnost obchodních zpráv, zjišťovat chybějící údaje a zjevné chyby a požadovat, aby takovéto chybné zprávy byly ...
	6. ESMA vypracuje návrhy regulačních technických norem ke stanovení společných formátů, datových standardů a technických opatření, které usnadní konsolidaci informací uvedených v odstavci 1.
	ESMA předloží tyto návrhy regulačních technických norem Komisi do …127F*.
	Na Komisi je přenesena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	7. Komisi je svěřena pravomoc přijímat akty v přenesené pravomoci v souladu s článkem 89, kterými objasní přiměřené obchodní podmínky pro uveřejnění informací uvedených v odstavci 1 tohoto článku.
	8. ESMA vypracuje návrhy regulačních technických norem upřesňujících:
	a) způsob, jakým může schválený systém pro uveřejňování informací splnit povinnost uveřejňovat informace uvedenou v odstavci 1;
	b) obsah informací uveřejňovaných podle odstavce 1 zahrnující alespoň informace uvedené v odstavci 2, aby tak bylo umožněno uveřejnění informací požadovaných podle článku 64;
	c) konkrétní organizační požadavky stanovené v odstavcích 3, 4 a 5.
	ESMA předloží tyto návrhy regulačních technických norem Komisi do …128F*.
	Na Komisi je přenesena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	1. Domovský členský stát vyžaduje, aby měl poskytovatel konsolidovaných obchodních informací zavedeny odpovídající politiky a opatření ke shromažďování informací uveřejňovaných v souladu s články 6 a 20 nařízení (EU) č. …/2014129F*, ke konsolidaci těc...
	Tyto informace zahrnují alespoň tyto údaje:
	a) identifikaci finančního nástroje;
	b) cenu, za niž byl obchod uzavřen;
	c) objem obchodu;
	d) dobu obchodu;
	e) čas hlášení obchodu;
	f) cenovou notaci obchodu;
	g) kód obchodního systému, ve kterém byl obchod proveden, nebo kód „SI“, byl-li obchod proveden prostřednictvím systematického internalizátora, a v ostatních případech kód „OTC“;
	h) případně skutečnost, že za investiční rozhodnutí a uskutečnění obchodu byl odpovědný počítačový algoritmus v investičním podniku;
	i) případně údaj, že obchod podléhal zvláštním podmínkám;
	j) byla-li povinnost uveřejnit informace uvedená v čl. 3 odst. 1 nařízení (EU) č. …/2014130F* prominuta v souladu s čl. 4 odst. 1 písm. a) nebo b) uvedeného nařízení, označení specifikující, které z těchto výjimek obchod podléhal.
	Informace se poskytují bezplatně po uplynutí patnácti minut od okamžiku, kdy je poskytovatel konsolidovaných obchodních informací uveřejní. Domovský členský stát vyžaduje, aby poskytovatel konsolidovaných obchodních informací tyto informace dokázal úč...
	2. Domovský členský stát vyžaduje, aby měl poskytovatel konsolidovaných obchodních informací zavedeny odpovídající politiky a opatření ke shromažďování informací uveřejňovaných v souladu s články 10 a 21 nařízení (EU) č. …/2014*, ke konsolidaci těchto...
	a) identifikaci nebo identifikační prvky finančního nástroje;
	b) cenu, za niž byl obchod uzavřen;
	c) objem obchodu;
	d) dobu obchodu;
	e) čas hlášení obchodu;
	f) cenovou notaci obchodu;
	g) kód obchodního systému, ve kterém byl obchod proveden, nebo kód „SI“, byl-li obchod proveden prostřednictvím systematického internalizátora, a v ostatních případech kód „OTC“;
	h) případně údaj, že obchod podléhal zvláštním podmínkám.
	Informace se poskytují bezplatně po uplynutí patnácti minut od okamžiku, kdy je poskytovatel konsolidovaných obchodních informací uveřejní. Domovský členský stát vyžaduje, aby poskytovatel konsolidovaných obchodních informací tyto informace dokázal úč...
	3. Domovský členský stát vyžaduje, aby poskytovatel konsolidovaných obchodních informací zajistil konsolidaci poskytnutých údajů ze všech regulovaných trhů, mnohostranných obchodních systémů, organizovaných obchodních systémů a schválených systémů pro...
	4. Domovský členský stát vyžaduje, aby poskytovatel konsolidovaných obchodních informací provozoval a spravoval účinná správní opatření, jež mají zamezit střetu zájmů. Organizátor trhu nebo schválený systém pro uveřejňování informací, kteří zároveň p...
	5. Domovský členský stát vyžaduje, aby měl poskytovatel konsolidovaných obchodních informací zavedeny řádné bezpečnostní mechanismy, jež zaručují bezpečnost prostředků pro přenos informací a minimalizují riziko poškození údajů a neoprávněného přístupu...
	6. ESMA vypracuje návrhy regulačních technických norem ke stanovení datových standardů a formátů pro informace, jež mají být uveřejněny v souladu s články 6, 10, 20 a 21 nařízení (EU) …/2014131F* a jež zahrnují identifikaci finančního nástroje, cenu, ...
	ESMA předloží návrhy regulačních technických norem uvedených v prvním pododstavci Komisi do …132F(( v souvislosti s informacemi uveřejňovanými v souladu s články 6 a 20 nařízení (EU) č. …/2014* a do …** v souvislosti s informacemi uveřejňovanými v sou...
	Na Komisi je přenesena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	7. Komisi je svěřena pravomoc přijímat akty v přenesené pravomoci v souladu s článkem 89, kterými objasní, co jsou přiměřené obchodní podmínky pro poskytnutí přístupu k datovým tokům uvedeným v odstavcích 1 a 2 tohoto článku.
	8. ESMA vypracuje návrhy regulačních technických norem upřesňujících:
	a) způsob, jakým může poskytovatel konsolidovaných obchodních informací splnit povinnost uveřejňovat informace uvedené v odstavcích 1 a 2;
	b) obsah informací uveřejňovaných podle odstavců 1 a 2;
	c) finanční nástroje, jejichž údaje musí být poskytnuty v datovém toku, a u nekapitálových nástrojů obchodní systémy a schválené systémy pro uveřejňování informací, které musí být uvedeny;
	d) jiný způsob zajištění toho, aby údaje uveřejněné různými poskytovateli konsolidovaných obchodních informací byly jednotné a umožňovaly důkladné zmapování podobných údajů z jiných zdrojů a křížové odkazy na ně a aby bylo možné tyto údaje shromažďova...
	e) konkrétní organizační požadavky stanovené v odstavcích 4 a 5.
	ESMA předloží tyto návrhy regulačních technických norem Komisi do …133F(.
	Na Komisi je přenesena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	1. Domovský členský stát vyžaduje, aby měl schválený mechanismus pro hlášení obchodů zavedeny odpovídající politiky a opatření umožňující předkládat hlášení o informacích požadovaných podle článku 26 nařízení (EU) č. …/2014134F* co nejrychleji, nejpoz...
	2. Domovský členský stát vyžaduje, aby schválený mechanismus pro hlášení obchodů provozoval a spravoval účinná správní opatření, jež mají zamezit střetu zájmů se zákazníky. Schválený mechanismus pro hlášení obchodů, který je zároveň organizátorem trhu...
	3. Domovský členský stát vyžaduje, aby měl schválený mechanismus pro hlášení obchodů zavedeny řádné bezpečnostní mechanismy, jež zaručují bezpečnost a ověření prostředků pro přenos informací, minimalizují riziko poškození údajů a neoprávněného přístup...
	4. Domovský členský stát vyžaduje, aby měl schválený mechanismus pro hlášení obchodů zavedeny systémy, které umožňují účinně kontrolovat úplnost hlášení o obchodech, zjišťovat chybějící údaje a zjevné chyby způsobené investičním podnikem, a pokud k t...
	Domovský členský stát rovněž vyžaduje, aby měl schválený mechanismus pro hlášení obchodů zavedeny systémy, které mu umožní odhalit chyby nebo chybějící údaje způsobené samotným schváleným mechanismem pro hlášení obchodů a opravit a předat, případně op...
	5. ESMA vypracuje návrhy regulačních technických norem upřesňujících:
	a) způsob, jakým může schválený mechanismus pro hlášení obchodů splnit povinnost uveřejňovat informace podle odstavce 1; a
	b) konkrétní organizační požadavky stanovené v odstavcích 2, 3 a 4.
	ESMA předloží tyto návrhy regulačních technických norem Komisi do …135F*.
	Na Komisi je přenesena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	1. Každý členský stát určí příslušné orgány pověřené plněním jednotlivých úkolů stanovených na základě různých ustanovení nařízení (EU) č. …/2014136F( a této směrnice. Členské státy sdělí Komisi, orgánu ESMA a příslušným orgánům ostatních členských st...
	2. Příslušné orgány uvedené v odstavci 1 jsou orgány veřejné moci, aniž je tím dotčena možnost případně přenést úkoly na jiné subjekty, pokud to výslovně umožňuje čl. 29 odst. 4.
	Žádné přenesení úkolů na subjekty jiné než orgány uvedené v odstavci 1 nesmí zahrnovat výkon veřejné moci nebo využití pravomocí volného rozhodování. Členské státy vyžadují, aby před přenesením úkolů přijaly příslušné orgány veškerá přiměřená opatřen...
	Členské státy uvědomí Komisi, ESMA a příslušné orgány ostatních členských států o všech ujednáních uzavřených v souvislosti s přenesením úkolů, včetně přesných podmínek tohoto přenesení.
	3. ESMA zveřejní seznam příslušných orgánů podle odstavců 1 a 2 na svých internetových stránkách a aktualizuje jej.
	1. Příslušné orgány musí mít veškeré pravomoci dohledu, včetně vyšetřovacích pravomocí a pravomocí ukládat nápravná opatření, které jsou pro plnění jejich úkolů podle této směrnice a nařízení (EU) č. .../2014* nezbytné.
	2. Pravomoci uvedené v odstavci 1 zahrnují přinejmenším právo:
	a) mít přístup k jakémukoli dokumentu nebo jiným údajům v jakékoli formě, kterou příslušný orgán považuje za vhodnou pro výkon svých úkolů, a obdržet nebo pořídit jejich kopii;
	b) vyžadovat nebo požadovat poskytnutí informací od kterékoli osoby a v případě nutnosti osobu předvolat a vyslechnout ji za účelem získání informací;
	c) provádět kontroly na místě nebo vyšetřování;
	d) požadovat existující záznamy telefonních hovorů nebo elektronické komunikace nebo jiné záznamy o datovém provozu v držení investičního podniku, úvěrové instituce či jiného subjektu, na nějž se vztahuje tato směrnice nebo nařízení (EU) č. .../201413...
	e) požadovat zajištění nebo obstavení aktiv nebo obojí;
	f) požadovat dočasný zákaz profesní činnosti;
	g) požadovat, aby auditoři povolených investičních podniků a poskytovatelů služeb hlášení údajů poskytovali informace;
	h) postoupit věc k trestnímu stíhání;
	i) umožnit auditorům nebo odborníkům provádět ověřování či vyšetřování;
	j) požadovat nebo vyžadovat od jakékoliv osoby poskytnutí informací, včetně veškeré příslušné dokumentace, týkající se velikosti a účelu pozice nebo expozice uzavřené prostřednictvím některého komoditního derivátu a veškerých aktiv nebo pasiv na zákl...
	k) požadovat, aby byl dočasně nebo trvale ukončen jakýkoliv postup nebo jednání, o nichž se příslušný orgán domnívá, že jsou v rozporu s nařízením (EU) č. …/2014139F* a předpisy přijatými k provedení této směrnice, a zabránit tomu, aby se takový postu...
	l) přijmout jakýkoli druh opatření k zajištění toho, aby investiční podniky, regulované trhy a jiné osoby, na něž se vztahuje tato směrnice nebo nařízení (EU) č. .../2014*, nadále splňovaly právní požadavky;
	m) požadovat pozastavení obchodování s finančním nástrojem;
	n) požadovat stažení finančního nástroje z obchodování na regulovaném trhu nebo z jiného systému obchodování;
	o) požadovat, aby kterákoli osoba podnikla kroky k omezení velikosti pozice nebo expozice;
	p) omezit možnost kterékoli osoby sjednat komoditní derivát, mimo jiné zavedením limitů na velikost pozice, kterou může kterákoli osoba v kterémkoli okamžiku držet v souladu s článkem 57;
	q) vydávat veřejná oznámení;
	r) v rozsahu povoleném vnitrostátním právem požadovat existující záznamy o datovém provozu, které jsou v držení telekomunikačního operátora, existuje-li důvodné podezření na porušení předpisů a mohou-li být tyto záznamy relevantní pro vyšetřování por...
	s) pozastavit uvádění na trh nebo prodej finančních nástrojů či strukturovaných vkladů, pokud jsou splněny podmínky článků 40, 41 či 42 nařízení (EU) č. …/2014*;
	t) pozastavit uvádění na trh nebo prodej finančních nástrojů či strukturovaných vkladů, pokud investiční podnik dosud nevyvinul nebo neuplatnil účinný postup schvalování produktů nebo jiným způsobem nedodržuje čl. 16 odst. 3 této směrnice;
	u) požadovat odchod určité fyzické osoby ze správní rady investičního podniku nebo organizátora trhu.
	Do ...141F(( oznámí členské státy Komisi a orgánu ESMA vnitrostátní právní a správní předpisy provádějící odstavce 1 a 2. Bez zbytečného odkladu jim oznámí též veškeré následné změny těchto předpisů.
	Členské státy zajistí zavedení mechanismů pro to, aby byla v souladu s vnitrostátním právem vyplacena náhrada nebo přijato jiné nápravné opatření ve vztahu k jakékoli finanční ztrátě či jiné škodě utrpěné v důsledku porušení této směrnice nebo nařízen...
	1. Aniž jsou dotčeny pravomoci dohledu příslušných orgánů podle článku 69, včetně vyšetřovacích pravomocí a pravomocí ukládat nápravná opatření, a aniž je dotčeno právo členských států stanovit a ukládat trestní sankce, stanoví členské státy pravidla ...
	Členské státy se mohou rozhodnout, že nestanoví pravidla pro správní sankce za porušení předpisů, na které se podle jejich vnitrostátního trestního práva vztahují trestní sankce. V takovém případě členské státy sdělí Komisi příslušná trestněprávní ust...
	Do...143F(( oznámí členské státy Komisi a orgánu ESMA vnitrostátní právní a správní předpisy provádějící tento článek, včetně jakýchkoli relevantních trestněprávních ustanovení. Bez zbytečného odkladu jim oznámí též veškeré následné změny těchto předp...
	2. Členské státy zajistí, aby v případě, že se na investiční podniky, organizátory trhu, poskytovatele služeb hlášení údajů, úvěrové instituce v souvislosti s investičními službami nebo investičními činnostmi a doplňkovými službami a na pobočky podni...
	3. Členské státy zajistí, aby přinejmenším porušení následujících ustanovení této směrnice nebo nařízení (EU) č. .../2014144F** bylo považováno za porušení této směrnice nebo nařízení (EU) č. .../2014**:
	a) s ohledem na tuto směrnici:
	i) čl. 8 první pododstavec písm. b);
	ii) čl. 9 odst. 1 až 6;
	iii) čl. 11 odst. 1 a 3;
	iv) čl. 16 odst. 1 až 11;
	v) čl. 17 odst. 1 až 6;
	vi) čl. 18 odst. 1 až 9 a odst. 10 první věta;
	vii) články 19 a 20;
	viii) čl. 21 odst. 1;
	ix) čl. 23 odst. 1, 2 a 3;
	x) čl. 24 odst. 1 až 5 a 7 až 10 a odst. 11 první a druhý pododstavec;
	xi) čl. 25 odst. 1 až 6;
	xii) čl. 26 odst. 1 druhá věta a odst. 2 a 3;
	xiii) čl. 27 odst. 1 až 8;
	xiv) čl. 28 odst. 1 a 2;
	xv) čl. 29 odst. 2 první a třetí pododstavec, odst. 3 první věta, odst. 4 první pododstavec a odst. 5;
	xvi) čl. 30 odst. 1 druhý pododstavec a odst. 3 druhý pododstavec první věta;
	xvii) čl. 31 odst. 1, odst. 2 první pododstavec a odst. 3;
	xviii) čl. 32 odst. 1 a odst. 2 první, druhý a čtvrtý pododstavec;
	xix) čl. 33 odst. 3;
	xx) čl. 34 odst. 2, odst. 4 první věta, odst. 5 první věta a odst. 7 první věta;
	xxi) čl. 35 odst. 2, odst. 7 první pododstavec a odst. 10 první věta;
	xxii) čl. 36 odst. 1;
	xxiii) čl. 37 odst. 1 první pododstavec a druhý pododstavec první věta a odst. 2 první pododstavec;
	xxiv) čl. 44 odst. 1 čtvrtý pododstavec, odst. 2 první věta, odst. 3 první pododstavec a odst. 5 písm. b);
	xxv) čl. 45 odst. 1 až 6 a odst. 8;
	xxvi) čl. 46 odst. 1 a odst. 2 písm. a) a b);
	xxvii) článek 47;
	xxviii) čl. 48 odst. 1 až 11;
	xxix) čl. 49 odst. 1;
	xxx) čl. 50 odst. 1;
	xxxi) čl. 51 odst. 1 až 4 a odst. 5 druhá věta;
	xxxii) čl. 52 odst. 1 a odst. 2 první, druhý a pátý pododstavec;
	xxxiii) čl. 53 odst. 1, 2 a 3, odst. 6 druhý pododstavec první věta a odst. 7;
	xxxiv) čl. 54 odst. 1, odst. 2 první pododstavec a odst. 3;
	xxxv) čl. 57 odst. 1, odst. 2, odst. 8 a odst. 10 první pododstavec;
	xxxvi) čl. 58 odst. 1 až 4;
	xxxvii) čl. 63 odst. 1, 3 a 4;
	xxxviii)čl. 64 odst. 1 až 5;
	xxxix) čl. 65 odst. 1 až 5;
	xxxx) čl. 66 odst. 1 až 4; a

	b) s ohledem na nařízení (EU) č. .../2014145F(:
	i) čl. 3 odst. 1 a 3;
	ii) čl. 4 odst. 3 první pododstavec;
	iii) článek 6;
	iv) čl. 7 odst. 1 třetí pododstavec první věta;
	v) čl. 8 odst. 1, 3 a 4;
	vi) článek 10;
	vii) čl. 11 odst. 1 třetí pododstavec první věta a odst. 3 třetí pododstavec;
	viii) čl. 12 odst. 1;
	ix) čl. 13 odst. 1;
	x) čl. 14 odst. 1, odst. 2 první věta a odst. 3 druhá, třetí a čtvrtá věta;
	xi) čl. 15 odst. 1 první pododstavec a druhý pododstavec první a třetí věta, odst. 2 a odst. 4 druhá věta;
	xii) čl. 17 odst. 1 druhá věta;
	xiii) čl. 18 odst. 1 a 2, odst. 4 první věta, odst. 5 první věta, odst. 6 první pododstavec a odst. 8 a 9;
	xiv) čl. 20 odst. 1 a odst. 2 první věta;
	xv) čl. 21 odst. 1, 2 a 3;
	xvi) čl. 22 odst. 2;
	xvii) čl. 23 odst. 1 a 2;
	xviii) čl. 25 odst. 1 a 2;
	xix) čl. 26 odst. 1 první pododstavec, odst. 2 až 5, odst. 6 první pododstavec a odst. 7 první až pátý a osmý pododstavec;
	xx) čl. 27 odst. 1;
	xxi) čl. 28 odst. 1 a odst. 2 první pododstavec;
	xxii) čl. 29 odst. 1 a 2;
	xxiii) čl. 30 odst. 1;
	xxiv) čl. 31 odst. 2 a 3;
	xxv) čl. 35 odst. 1, 2 a 3;
	xxvi) čl. 36 odst. 1, 2 a 3;
	xxvii) čl. 37 odst. 1 a 3;
	xxviii) články 40, 41 a 42.

	4. Za porušení předpisů se rovněž považuje poskytování investičních služeb nebo výkon investičních činností bez požadovaného povolení nebo souhlasu podle následujících ustanovení této směrnice nebo nařízení (EU) č. …/2014146F*:
	a) článek 5, čl. 6 odst. 2, článek 34, 35, 39, 44 nebo 59 této směrnice; nebo
	b) čl. 7 odst. 1 třetí věta nebo čl. 11 odst. 1 nařízení (EU) č. …/2014*.
	5. Za porušení této směrnice se považuje i nespolupráce při vyšetřování nebo při kontrole či žádosti podle článku 69.
	6. Členské státy v souladu se svým vnitrostátním právem zajistí, aby v případech porušení předpisů uvedených v odstavcích 3, 4 a 5 měly příslušné orgány pravomoc přijímat a ukládat alespoň tyto správní sankce a opatření:
	a) veřejné prohlášení uvádějící fyzickou nebo právnickou osobu a povahu porušení předpisů v souladu s článkem 71;
	b) příkaz požadující, aby fyzická nebo právnická osoba jednání ukončila nebo aby takové jednání neopakovala;
	c) v případě investičního podniku, organizátora trhu oprávněného provozovat mnohostranný obchodní systém nebo organizovaný obchodní systém, regulovaného trhu, schváleného systému pro uveřejňování informací, poskytovatele konsolidovaných obchodních inf...
	d) dočasný nebo, v případě závažného opakovaného porušení předpisů, trvalý zákaz výkonu vedoucí funkce v investičních podnicích vydaný kterémukoliv členovi vedoucího orgánu investičního podniku nebo kterékoli jiné odpovědné fyzické osobě;
	e) dočasný zákaz toho, aby byl investiční podnik členem nebo účastníkem regulovaných trhů nebo mnohostranných obchodních systémů nebo zákazníkem organizovaných obchodních systémů;
	f) v případě právnické osoby maximální správní pokuty ve výši nejméně 5 000 000 EUR nebo v členských státech, jejichž měnou není euro, v odpovídající hodnotě v příslušné národní měně k …147F*, nebo až 10 % celkového ročního obratu právnické osoby urč...
	g) v případě fyzické osoby maximální správní pokuty ve výši nejméně 5 000 000 EUR nebo v členských státech, jejichž měnou není euro, v odpovídající hodnotě ve vnitrostátní měně k…*;
	h) maximální správní pokuty ve výši přinejmenším dvojnásobku výhody, která byla porušením předpisů získána, pokud lze tuto výhodu stanovit, a to i v případě, že tato částka převyšuje maximální částky stanovené v písmenech f) a g).
	7. Členské státy mohou oprávnit příslušné orgány, aby uložily dodatečné druhy sankcí doplňující sankce uvedené v odstavci 6 nebo aby uložily pokuty přesahující částky uvedené v odst. 6 písm. f), g) a h).
	1. Členské státy stanoví, aby příslušné orgány zveřejnily na svých oficiálních internetových stránkách jakékoli rozhodnutí o uložení správní sankce nebo opatření za porušení nařízení (EU) č. …/2014148F* nebo vnitrostátních předpisů přijatých k provede...
	Pokud však má příslušný orgán na základě individuálního posouzení přiměřenosti zveřejnění totožnosti právnických osob nebo osobních údajů fyzických osob za to, že by zveřejnění těchto údajů bylo nepřiměřené, nebo pokud by zveřejnění ohrozilo stabilitu...
	a) zveřejnění rozhodnutí o uložení sankce nebo opatření odložily, dokud důvody pro nezveřejnění nepominou;
	b) rozhodnutí o uložení sankce nebo opatření zveřejnily anonymně způsobem, který je v souladu s vnitrostátním právem, pokud toto anonymní zveřejnění zajistí skutečnou ochranu dotyčných osobních údajů;
	c) rozhodnutí o uložení sankce nebo opatření nezveřejnily vůbec, pokud se má za to, že možnosti uvedené v písmenech a) a b) dostatečně nezajišťují:
	i) že nebude ohrožena stabilita finančních trhů;
	ii) přiměřenost zveřejnění takových rozhodnutí s ohledem na opatření považovaná za méně významná.

	V případě rozhodnutí zveřejnit sankci nebo opatření anonymně může být zveřejnění příslušných údajů o přiměřenou dobu odloženo, pokud se předpokládá, že důvody pro anonymní zveřejnění po uplynutí této doby pominou.
	2. Je-li proti rozhodnutí o uložení sankce nebo opatření podán opravný prostředek k příslušnému soudnímu nebo jinému orgánu, příslušné orgány takovou informaci a veškeré následné informace o výsledku tohoto opravného prostředku rovněž ihned uveřejní n...
	3. Příslušné orgány zajistí, aby jakékoli zveřejnění v souladu s tímto článkem na jejich oficiálních internetových stránkách zůstalo po dobu nejméně pěti let od zveřejnění. Osobní údaje, jež taková zveřejněná informace obsahuje, jsou na oficiálních in...
	Příslušné orgány informují ESMA o všech uložených správních sankcích, které dosud nebyly zveřejněny v souladu s odst. 1 prvním pododstavcem písm. c), a to i o jakémkoli případném opravném prostředku, který vůči nim byl podán, a o jeho výsledku. Člens...
	4. Členské státy poskytnou každoročně orgánu ESMA souhrnné informace týkající se všech sankcí a opatření uložených v souladu s odstavci 1 a 2. Tato povinnost se nevztahuje na opatření vyšetřovací povahy. ESMA tyto informace zveřejní ve své výroční zpr...
	Pokud se členské státy rozhodly v souladu s článkem 70 stanovit za porušení ustanovení uvedených ve zmíněném článku trestní sankce, poskytnou jejich příslušné orgány orgánu ESMA každoročně anonymní souhrnné údaje o veškerých provedených trestních vyše...
	5. Pokud příslušný orgán zveřejnil správní opatření, správní sankci nebo trestní sankci, oznámí tuto skutečnost zároveň orgánu ESMA.
	6. V případě, že se zveřejněná trestní nebo správní sankce týká investičního podniku, organizátora trhu, poskytovatele služeb hlášení údajů, úvěrové instituce v souvislosti s investičními službami a činnostmi nebo doplňkovými službami nebo poboček po...
	7. ESMA vypracuje návrhy prováděcích technických norem týkajících se postupů a forem předkládání informací uvedených v tomto článku.
	ESMA předloží tyto návrhy prováděcích technických norem Komisi do …149F*.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat prováděcí technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s článkem 15 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	1. Příslušné orgány vykonávají pravomoci dohledu podle článku 69, včetně vyšetřovacích pravomocí a pravomocí ukládat nápravná opatření, a pravomoci ukládat sankce podle článku 70 v souladu se svými vnitrostátním právem:
	a) přímo;
	b) ve spolupráci s dalšími orgány;
	c) v rámci vlastní odpovědnosti přenesením na subjekty, na které byly přeneseny úkoly v souladu s čl. 67 odst. 2; nebo
	d) prostřednictvím dožádání u příslušných soudních orgánů.
	2. Členské státy zajistí, aby příslušné orgány při určování druhu a výše správní sankce nebo opatření uložených na základě výkonu pravomocí ukládat sankce podle článku 70 zohlednily všechny relevantní okolnosti, případně včetně:
	a) závažnosti a doby trvání porušení předpisů;
	b) míry odpovědnosti fyzické nebo právnické osoby odpovědné za porušení předpisů;
	c) finanční síly odpovědné fyzické nebo právnické osoby, kterou udává zejména celkový roční obrat odpovědné právnické osoby nebo celkový roční příjem a čistá aktiva odpovědné fyzické osoby;
	d) důležitosti zisků nebo ztrát, které odpovědná fyzická nebo právnická osoba získala nebo kterým předešla, pokud je možné je stanovit;
	e) ztrát třetích stran způsobených porušením předpisů, pokud je možné je stanovit;
	f) míry spolupráce odpovědné fyzické nebo právnické osoby s příslušným orgánem, aniž je dotčena nutnost zajistit vrácení realizovaného zisku nebo zamezené ztráty;
	g) dřívějších případů porušení předpisů odpovědnou fyzickou nebo právnickou osobou.
	Příslušné orgány mohou při stanovování druhu a výše správních sankcí a opatření vzít v úvahu kromě faktorů uvedených v prvním pododstavci i další faktory.
	1. Členské státy zajistí, aby příslušné orgány zřídily účinné mechanismy, které umožní hlášení potenciálních nebo skutečných případů porušení nařízení (EU) č. …/2014150F* a vnitrostátních předpisů přijatých k provedení této směrnice příslušným orgánům.
	Mechanismy uvedené v prvním pododstavci zahrnují alespoň:
	a) zvláštní postupy pro přijímání hlášení o potenciálních či skutečných případech porušení předpisů a jejich následné vyřízení, včetně zřízení bezpečných komunikačních kanálů pro tato hlášení;
	b) vhodnou ochranu pro zaměstnance finančních institucí, kteří případy porušení předpisů uvnitř finanční instituce nahlásí, přinejmenším před odvetou, diskriminací nebo dalšími druhy nespravedlivého zacházení;
	c) ochranu totožnosti osoby, která případy porušení předpisů ohlásí, i fyzické osoby, která je za porušení předpisů údajně odpovědná, ve všech fázích postupů s výjimkou případů, kdy je toto zveřejnění vyžadováno vnitrostátním právem v souvislosti s da...
	2. Členské státy vyžadují, aby investiční podniky, organizátoři trhu, poskytovatelé služeb hlášení údajů, úvěrové instituce v souvislosti s investičními službami nebo činnostmi a doplňkovými službami a pobočky podniků ze třetích zemí měly zavedeny vh...
	1. Členské státy zajistí, aby každé rozhodnutí na základě nařízení (EU) č. …/2014151F* nebo na základě právních a správních předpisů přijatých v souladu s touto směrnicí bylo řádně odůvodněno a aby podléhalo soudnímu přezkumu. Právo na soudní přezkum ...
	2. Členské státy stanoví, že níže uvedené orgány určené vnitrostátním právem mohou v zájmu spotřebitelů a v souladu s vnitrostátním právem rovněž podat žalobu u soudů nebo příslušných správních orgánů, aby zajistily uplatňování nařízení (EU) č. …/2014...
	a) veřejné orgány nebo jejich zástupci;
	b) organizace spotřebitelů s oprávněným zájmem na ochraně spotřebitelů;
	c) profesní organizace s oprávněným zájmem na ochraně svých členů.
	1. Členské státy zajistí zavedení účinných a účelných postupů vyřizování stížností a zjednávání nápravy pro mimosoudní řešení spotřebitelských sporů v souvislosti s investičními a doplňkovými službami, které poskytují investiční podniky, popřípadě s v...
	2. Členské státy zajistí, aby tyto subjekty aktivně spolupracovaly se svými protějšky v jiných členských státech při řešení přeshraničních sporů.
	3. Příslušné orgány oznámí orgánu ESMA postupy vyřizování stížností a zjednávání nápravy podle odstavce 1, které jsou dostupné v rámci jejich působnosti.
	ESMA zveřejní seznam všech mimosoudních mechanismů na svých internetových stránkách a aktualizuje jej.
	1. Členské státy zajistí, aby příslušné orgány, všechny osoby, které pro příslušné orgány pracují nebo pracovaly, nebo subjekty, na které jsou přeneseny pravomoci podle čl. 67 odst. 2, jakož i auditoři a experti pověření příslušnými orgány byli vázáni...
	2. Byl-li na investiční podnik, organizátora trhu nebo regulovaný trh vyhlášen konkurs nebo nařízena likvidace, lze důvěrné informace, které se netýkají třetích osob, sdělit v občanském nebo obchodním soudním řízení, jestliže je to nutné k tomu, aby s...
	3. Aniž jsou dotčeny požadavky vnitrostátního trestního nebo daňového práva, mohou příslušné orgány, subjekty nebo fyzické či právnické osoby jiné než příslušné orgány, které získají důvěrné informace podle této směrnice nebo nařízení (EU) č. .../201...
	4. Veškeré důvěrné informace přijaté, vyměněné nebo předané podle této směrnice nebo nařízení (EU) č. .../2014* podléhají služebnímu tajemství podle tohoto článku. Tento článek však nebrání příslušným orgánům ve výměně nebo předávání důvěrných informa...
	5. Tento článek nebrání příslušným orgánům, aby si v souladu s vnitrostátním právem vyměňovaly nebo předávaly důvěrné informace, které neobdržely od příslušného orgánu jiného členského státu.
	1. Členské státy přinejmenším stanoví, aby každá osoba oprávněná ve smyslu směrnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES154F , která v investičním podniku, na regulovaném trhu nebo u poskytovatele služeb hlášení údajů plní úkol uvedený v článku 34 ...
	a) představovat závažné porušení právních nebo správních předpisů, které stanoví podmínky pro povolení nebo které výslovně upravují výkon činnosti investičních podniků;
	b) narušit pokračování činnosti investičního podniku;
	c) způsobit, že bude odmítnuto ověření účtů nebo k nim bude udělen výrok s výhradou.
	Tato osoba má rovněž povinnost oznámit veškeré skutečnosti a rozhodnutí, jež zjistí při plnění jednoho z úkolů podle prvního pododstavce v podniku, který má úzké propojení s investičním podnikem, v němž tato osoba plní svůj úkol.
	2. Sdělí-li osoby oprávněné ve smyslu směrnice 2006/43/ES v dobré víře příslušným orgánům jakékoli skutečnosti nebo rozhodnutí uvedené v odstavci 1, nepovažuje se to za porušení jakéhokoli zákonného nebo smluvního omezení zpřístupnění informací a těmt...
	1. Příslušné orgány různých členských států vzájemně spolupracují, je-li to nezbytné pro účely plnění jejich úkolů podle této směrnice nebo nařízení (EU) č. .../2014155F*, a využívají své pravomoci stanovené v této směrnici, v nařízení (EU) č. .../201...
	Pokud se členské státy rozhodly v souladu s článkem 70 stanovit za porušení ustanovení uvedených ve zmíněném článku trestní sankce, zajistí, aby byla přijata vhodná opatření k tomu, aby příslušné orgány měly veškeré nezbytné pravomoci ke spolupráci s ...
	Příslušné orgány poskytují pomoc příslušným orgánům ostatních členských států. Zejména si vyměňují informace a spolupracují při vyšetřování nebo činnostech dohledu.
	Příslušné orgány mohou též spolupracovat s příslušnými orgány jiných členských států v zájmu snazšího vybírání pokut.
	K usnadnění a urychlení spolupráce, a zejména výměny informací, určí členské státy jediný příslušný orgán jako kontaktní místo pro účely této směrnice a nařízení (EU) č. …/2014156F*. Členské státy sdělí Komisi, orgánu ESMA a ostatním členským státům n...
	2. Pokud s přihlédnutím k situaci na trhu cenných papírů v hostitelském členském státě činnost obchodního systému, který v hostitelském členském státě vytvořil určité mechanismy, nabude značného významu pro fungování trhů cenných papírů a ochranu inve...
	3. Členské státy přijmou veškerá správní a organizační opatření, aby usnadnily pomoc stanovenou v odstavci 1.
	Příslušné orgány mohou využít svých pravomocí pro účely spolupráce i v případech, kdy vyšetřované jednání nezakládá porušení předpisu platného v daném členském státě.
	4. Pokud má příslušný orgán závažné důvody se domnívat, že subjekty, které nespadají pod jeho dohled, jednají nebo jednaly na území jiného členského státu v rozporu s touto směrnicí nebo nařízením (EU) č. …/2014157F(, oznámí to co nejpodrobněji přísl...
	5. Aniž jsou dotčeny odstavce 1 a 4, oznámí příslušné orgány orgánu ESMA a jiným příslušným orgánům podrobné informace o:
	a) žádostech o omezení velikosti pozice nebo expozice podle čl. 69 odst. 2 prvního pododstavce písm. o);
	b) omezeních možnosti osob sjednat komoditní derivát podle čl. 69 odst. 2 prvního pododstavce písm. p).
	Toto oznámení musí tam, kde je to relevantní, zahrnovat podrobné údaje o žádosti podle čl. 69 odst. 2 prvního pododstavce písm. j), včetně totožnosti osoby nebo osob, jimž byla určena, a důvody této žádosti, jakož i rozsah omezení zavedených podle čl....
	Oznámení musí být učiněna nejméně 24 hodin před okamžikem, k němuž mají opatření nabýt účinnosti. Za výjimečných okolností může příslušný orgán oznámení učinit méně než 24 hodin před okamžikem, k němuž mají opatření nabýt účinnosti, není-li oznámení ...
	Příslušný orgán členského státu, který obdrží oznámení podle tohoto odstavce, může přijmout opatření v souladu s čl. 69 odst. 2 prvním pododstavcem písm. o) nebo p), pokud je přesvědčen, že je nezbytné k dosažení cíle jiného příslušného orgánu. Příslu...
	Jestliže se opatření podle prvního pododstavce písm. a) nebo b) tohoto odstavce vztahuje na velkoobchodní energetické produkty, uvědomí příslušný orgán rovněž Agenturu pro spolupráci energetických regulačních orgánů (ACER), zřízenou nařízením (ES) č. ...
	6. V souvislosti s povolenkami na emise příslušné orgány spolupracují s veřejnými orgány příslušnými pro dozor nad spotovými a dražebními trhy a s příslušnými orgány, správci rejstříků a jinými veřejnými orgány pověřenými dohledem nad dodržováním směr...
	7. V souvislosti s deriváty zemědělských komodit příslušné orgány podávají zprávy veřejným orgánům, které jsou příslušné k dohledu nad fyzickými zemědělskými trhy podle nařízení (EU) č. 1308/2013 a k jejich správě a regulaci, a s těmito orgány spolupr...
	8. Komisi je svěřena pravomoc přijímat akty v přenesené pravomoci v souladu s článkem 89, kterými stanoví kritéria, podle nichž by bylo možné považovat činnost obchodního systému v hostitelském členském státě za činnost se značným významem pro fungov...
	9. ESMA vypracuje návrhy prováděcích technických norem pro standardní formuláře, šablony a postupy pro ujednání o spolupráci uvedené v odstavci 2.
	ESMA předloží tyto návrhy prováděcích technických norem Komisi do …158F*.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat prováděcí technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s článkem 15 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	1. Příslušný orgán jednoho členského státu může požádat o spolupráci příslušného orgánu jiného členského státu při dohledu nebo kontrole na místě nebo při vyšetřování. U investičních podniků, které jsou dálkovými členy nebo účastníky regulovaného trhu...
	Pokud příslušný orgán obdrží žádost o kontrolu na místě nebo o vyšetřování, v rámci svých pravomocí:
	a) kontrolu nebo vyšetřování provede sám;
	b) umožní provést kontrolu nebo vyšetřování žádajícímu orgánu;
	c) umožní provést kontrolu nebo vyšetřování auditorům nebo odborníkům.
	2. S cílem sblížit postupy dohledu se může ESMA podílet na činnostech kolegií orgánů dohledu, včetně kontroly na místě nebo vyšetřování, které společně provádějí dva nebo více příslušných orgánů v souladu s článkem 21 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	3. ESMA vypracuje návrhy regulačních technických norem k upřesnění údajů, které si příslušné orgány vyměňují v rámci své spolupráce při dohledu, kontrole na místě a vyšetřování.
	ESMA předloží tyto návrhy regulačních technických norem Komisi do …159F*.
	Na Komisi je přenesena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	4. ESMA vypracuje návrhy prováděcích technických norem pro standardní formuláře, šablony a postupy pro spolupráci příslušných orgánů při dohledu, kontrole na místě a vyšetřování.
	ESMA předloží tyto návrhy prováděcích technických norem Komisi do …160F*.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat prováděcí technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s článkem 15 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	1. Příslušné orgány členských států, které byly pro účely této směrnice a nařízení (EU) č. …/2014161F** v souladu s čl. 79 odst. 1 této směrnice určeny jako kontaktní místa, si ihned vzájemně poskytnou informace vyžadované pro účely plnění úkolů přísl...
	Příslušné orgány, které si podle této směrnice nebo nařízení (EU) č. …/2014** vyměňují informace s jinými příslušnými orgány, mohou v okamžiku sdělení informací uvést, že tyto informace nesmějí být bez jejich výslovného souhlasu zpřístupněny, a v tom ...
	2. Příslušný orgán určený jako kontaktní místo v souladu s čl. 79 odst. 1 může předávat informace získané podle odstavce 1 tohoto článku a článků 77 a 88 orgánům uvedeným v čl. 67 odst. 1. Jiným orgánům nebo fyzickým či právnickým osobám předá tyto i...
	3. Orgány uvedené v článku 71 a jiné orgány nebo fyzické či právnické osoby, které obdrží důvěrné informace podle odstavce 1 tohoto článku nebo podle článků 77 a 88, mohou tyto informace použít pouze při plnění svých úkolů, zejména
	a) ke kontrole plnění podmínek, jimiž se řídí přístup k obchodní činnosti investičních podniků, a k usnadnění dohledu nad výkonem této činnosti na základě jednotlivých podniků či na konsolidovaném základě, a to zvláště s ohledem na požadavky kapitálov...
	b) ke sledování řádného fungování obchodních systémů;
	c) k ukládání sankcí;
	d) při správních opravných prostředcích proti rozhodnutím příslušných orgánů;
	e) při soudních řízeních zahájených podle článku 74;
	f) v mimosoudním mechanismu pro stížnosti investorů podle článku 75.
	4. ESMA vypracuje návrhy prováděcích technických norem pro standardní formuláře, šablony a postupy pro výměnu informací.
	ESMA předloží tyto návrhy prováděcích technických norem Komisi do …162F*.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat prováděcí technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s článkem 15 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	5. Tento článek ani články 76 a 88 nebrání příslušnému orgánu, aby předával orgánu ESMA, Evropské radě pro systémová rizika, centrálním bankám, ESCB a ECB jako měnovým orgánům a případně jiným veřejným orgánům příslušným pro dohled nad platebními syst...
	1. Příslušné orgány mohou orgánu ESMA oznámit případy, v nichž byly následující žádosti zamítnuty nebo jim nebylo v přiměřené lhůtě vyhověno:
	a) žádost o provedení určité činnosti dohledu, kontroly na místě nebo vyšetřování podle článku 80; nebo
	b) žádost o výměnu informací podle článku 81.
	2. V situacích uvedených v odstavci 1 může ESMA jednat v souladu s článkem 19 nařízení (EU) č. 1095/2010, aniž jsou dotčeny možnosti odmítnout vyhovět žádosti o informace uvedené v článku 83 této směrnice a možnost orgánu ESMA jednat v souladu s článk...
	1. Příslušné orgány členského státu jsou konzultovány před udělením povolení investičnímu podniku, který je ve kterékoli z těchto situací:
	a) je dceřiným podnikem investičního podniku nebo organizátora trhu nebo úvěrové instituce povolené v jiném členském státě;
	b) je dceřiným podnikem mateřského podniku investičního podniku nebo úvěrové instituce povolené v jiném členském státě;
	c) je kontrolován týmiž fyzickými nebo právnickými osobami jako investiční podnik nebo úvěrová instituce povolená v jiném členském státě.
	2. Příslušný orgán členského státu příslušný pro dohled nad úvěrovými institucemi nebo pojišťovnami je konzultován před udělením povolení investičnímu podniku nebo organizátorovi trhu, který je ve kterékoli z těchto situací:
	a) je dceřiným podnikem úvěrové instituce nebo pojišťovny povolené v Unii;
	b) je dceřiným podnikem mateřského podniku úvěrové instituce nebo pojišťovny povolené v Unii;
	c) je kontrolován touž fyzickou nebo právnickou osobou jako úvěrová instituce nebo pojišťovna povolená v Unii.
	3. Příslušné orgány uvedené v odstavcích 1 a 2 se vzájemně konzultují zejména při posuzování vhodnosti akcionářů nebo členů a pověsti a zkušenosti osob, které skutečně řídí danou činnost a které se podílejí na vedení jiného subjektu ve stejné skupině...
	4. ESMA vypracuje návrhy prováděcích technických norem pro standardní formuláře, šablony a postupy pro konzultace dalších příslušných orgánů před udělením povolení.
	ESMA předloží tyto návrhy prováděcích technických norem Komisi do …164F*.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat prováděcí technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s článkem 15 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	1. Hostitelské členské státy stanoví, že příslušný orgán může pro statistické účely vyžadovat ode všech investičních podniků s pobočkami na jejich území, aby jim o činnosti těchto poboček podávaly pravidelné zprávy.
	2. Při výkonu svých pravomocí podle této směrnice hostitelské členské státy stanoví, že příslušný orgán může od poboček investičních podniků vyžadovat, aby poskytovaly informace nezbytné ke kontrole dodržování norem hostitelského členského státu, kter...
	1. Pokud má příslušný orgán hostitelského členského státu jasné a prokazatelné důvody se domnívat, že investiční podnik činný na jeho území v rámci volného pohybu služeb porušuje povinnosti vyplývající z předpisů přijatých na základě této směrnice neb...
	Pokud i přes opatření přijatá příslušným orgánem domovského členského státu nebo proto, že se tato opatření ukáží jako nepřiměřená, jedná investiční podnik i nadále způsobem, který jasně poškozuje zájmy investorů hostitelského členského státu nebo řá...
	a) příslušný orgán hostitelského členského státu poté, co uvědomí příslušný orgán domovského členského státu, přijme veškerá vhodná opatření nezbytná k ochraně investorů a k řádnému fungování trhů. To zahrnuje možnost zabránit investičním podnikům, kt...
	b) příslušný orgán hostitelského členského státu může tuto záležitost předložit orgánu ESMA, který může jednat v souladu s pravomocemi, jež jsou mu svěřeny podle článku 19 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	2. Pokud příslušné orgány hostitelského členského státu zjistí, že investiční podnik, který má na jeho území pobočku, porušuje právní nebo správní předpisy přijaté v dotyčném členském státě na základě této směrnice, které svěřují pravomoc příslušným o...
	Pokud dotyčný investiční podnik nepodnikne potřebné kroky, přijmou příslušné orgány hostitelského členského státu veškerá vhodná opatření, aby zajistily, že dotyčný investiční podnik uvedenou protiprávní situaci ukončí. Povaha těchto opatření je sděl...
	Pokud i přes opatření přijatá hostitelským členským státem investiční podnik nadále porušuje právní nebo správní předpisy uvedené v prvním pododstavci platné v hostitelském členském státě, přijme příslušný orgán hostitelského členského státu poté, co ...
	Kromě toho může příslušný orgán hostitelského členského státu tuto záležitost předložit orgánu ESMA, který může jednat v souladu s pravomocemi, jež jsou mu svěřeny podle článku 19 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	3. Pokud má příslušný orgán hostitelského členského státu regulovaného trhu, mnohostranného obchodního systému nebo organizovaného obchodního systému jasné a prokazatelné důvody se domnívat, že tento regulovaný trh, mnohostranný obchodní systém nebo o...
	Pokud i přes opatření přijatá příslušným orgánem domovského členského státu nebo proto, že se taková opatření ukáží jako nepřiměřená, jedná dotyčný regulovaný trh, mnohostranný obchodní systém nebo organizovaný obchodní systém i nadále způsobem, kter...
	Kromě toho může příslušný orgán hostitelského členského státu tuto záležitost předložit orgánu ESMA, který může jednat v souladu s pravomocemi, jež jsou mu svěřeny podle článku 19 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	4. Každé opatření přijaté podle odstavců 1, 2 nebo 3, jež zahrnuje sankce nebo omezení činnosti investičního podniku nebo regulovaného trhu, musí být řádně odůvodněno a sděleno dotyčnému investičnímu podniku nebo dotyčnému regulovanému trhu.
	1. Příslušné orgány pro účely této směrnice spolupracují s ESMA v souladu s nařízením (EU) č. 1095/2010.
	2. Příslušné orgány bez zbytečného prodlení poskytnou orgánu ESMA veškeré informace nezbytné k tomu, aby mohl tento orgán plnit své povinnosti podle této směrnice a nařízení (EU) č. …/2014165F* a v souladu s články 35 a 36 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	1. Členské státy a v souladu s článkem 33 nařízení (EU) č. 1095/2010 také ESMA mohou uzavírat s příslušnými orgány třetích zemí dohody o spolupráci upravující výměnu informací pouze tehdy, pokud je s ohledem na sdělované informace zaručena ochrana slu...
	Členský stát předává osobní údaje do třetí země v souladu s kapitolou IV směrnice 95/46/ES.
	ESMA předává osobní údaje do třetí země v souladu s článkem 9 nařízení (ES) č. 45/2001.
	Členské státy a ESMA mohou dohody o spolupráci upravující výměnu informací uzavírat rovněž s orgány, subjekty a fyzickými nebo právnickými osobami třetích zemí příslušnými pro jeden nebo několik z následujících úkolů:
	a) dohled nad úvěrovými institucemi, jinými finančními institucemi, pojišťovnami a finančními trhy;
	b) likvidaci a konkurs investičních podniků a jiná obdobná řízení;
	c) provádění povinných auditů účetnictví investičních podniků a jiných finančních institucí, úvěrových institucí a pojišťoven při výkonu dohledu nebo při plnění jejich úkolů v oblasti správy systémů odškodnění;
	d) dohled nad orgány, které se účastní likvidace a konkursu investičních podniků a obdobných řízení;
	e) dohled nad osobami pověřenými výkonem povinných auditů pojišťoven, úvěrových institucí, investičních podniků a jiných finančních institucí;
	f) dohled nad osobami působícími na trhu s povolenkami na emise pro účely zajištění konsolidovaného přehledu o finančních a spotových trzích;
	g) dohled nad osobami působícími na trzích s deriváty zemědělských komodit pro účely zajištění konsolidovaného přehledu o finančních a spotových trzích.
	Dohody o spolupráci uvedené ve třetím pododstavci mohou být uzavírány pouze tehdy, pokud je s ohledem na sdělované informace zaručena ochrana služebního tajemství alespoň na stejné úrovni jako podle článku 76. Výměna informací je určena k plnění úkol...
	2. Pokud informace pocházejí z jiného členského státu, smějí být zpřístupňovány jen s výslovným souhlasem příslušného orgánu, který tyto informace předal, a případně pouze pro účely, pro které dal souhlas. Totéž platí i pro informace poskytnuté příslu...
	1. Pravomoc přijímat akty v přenesené pravomoci svěřená Komisi podléhá podmínkám stanoveným v tomto článku.
	2. Přenesení pravomoci uvedené v čl. 2 odst. 3, čl. 4 odst. 1 bodě 2 druhém pododstavci a odst. 2, čl. 13 odst. 1, čl. 16 odst. 12, čl. 23 odst. 4, čl. 24 odst. 13, čl. 25 odst. 8, čl. 27 odst. 9, čl. 28 odst. 3, čl. 30 odst. 5, čl. 31 odst. 4, čl. 3...
	3. Evropský parlament nebo Rada mohou přenesení pravomoci uvedené v čl. 2 odst. 3, čl. 4 odst. 1 bodě 2 druhém pododstavci a odst. 2, čl. 13 odst. 1, čl. 16 odst. 12, čl. 23 odst. 4, čl. 24 odst. 13, čl. 25 odst. 8, čl. 27 odst. 9, čl. 28 odst. 3, čl....
	4. Přijetí aktu v přenesené pravomoci Komise neprodleně oznámí současně Evropskému parlamentu a Radě.
	5. Akt v přenesené pravomoci přijatý podle čl. 2 odst. 3, čl. 4 odst. 1 bodě 2 druhém pododstavci a odst. 2, čl. 13 odst. 1, čl. 16 odst. 12, čl. 23 odst. 4, čl. 24 odst. 13, čl. 25 odst. 8, čl. 27 odst. 9, čl. 28 odst. 3, čl. 30 odst. 5, čl. 31 odst....
	1. Před ...167F* Komise předloží po konzultaci s ESMA zprávu Evropskému parlamentu a Radě o:
	a) fungování organizovaných obchodních systémů, včetně jejich specifického využití obchodování párováním pokynů na vlastní účet, s přihlédnutím ke zkušenostem příslušných orgánů v oblasti dohledu, k počtu organizovaných obchodních systémů povolených v...
	b) fungování režimu trhů pro růst malých a středních podniků s přihlédnutím k počtu mnohostranných obchodních systémů zaregistrovaných jako trhy pro růst malých a středních podniků, k počtu emitentů na těchto trzích a k příslušným objemům obchodování.
	Zpráva zejména posoudí, zda je prahová hodnota stanovená v čl. 33 odst. 3 písm. a) i nadále vhodným minimem pro dosahování cílů týkajících se trhů pro růst malých a středních podniků podle této směrnice;

	c) dopadu požadavků týkajících se algoritmického obchodování včetně vysokofrekvenčního algoritmického obchodování;
	d) zkušenostech s mechanismy zakazování určitých produktů nebo postupů s přihlédnutím k počtu případů, kdy byly tyto mechanismy spuštěny, a k jejich účinkům;
	e) uplatňování správních a trestních sankcí, a zejména o potřebě dále harmonizovat správní sankce za porušení požadavků stanovených v této směrnici a v nařízení (EU) č. .../2014168F*;
	f) dopadu uplatnění limitů pozic a řízení pozic nebo jiných opatření na likviditu, zneužívání trhu a řádné stanovení cen a podmínky vypořádání na trzích s komoditními deriváty;
	g) vývoji cen za údaje týkající se předobchodní a poobchodní transparentnosti od regulovaných trhů, mnohostranných obchodních systémů, organizovaných obchodních systémů a schválených systémů pro uveřejňování informací.
	h) dopadu požadavku na zveřejňování veškerých poplatků, provizí či nepeněžních výhod v souvislosti s poskytováním investičních nebo doplňkových služeb zákazníkům v souladu s čl. 24 odst. 9 této směrnice, včetně jeho dopadu na řádné fungování vnitřního...
	2. Komise po konzultaci s ESMA předloží Evropskému parlamentu a Radě zprávy o fungování služby konsolidovaných obchodních informací vytvořených v souladu s hlavou V. Zprávu k čl. 65 odst. 1 předloží do ...169F((. Zprávu k čl. 65 odst. 2 předloží do .....
	Zprávy stanovené v prvním pododstavci hodnotí fungování služby konsolidovaných obchodních informací podle těchto kritérií:
	a) dostupnost a včasnost poobchodních informací v konsolidovaném formátu zachycujícím veškeré obchody bez ohledu na to, zda jsou či nejsou prováděny v obchodním systému;
	b) dostupnost a včasnost všech nebo části poobchodních informací vysoké kvality ve formátech snadno přístupných a použitelných pro účastníky trhu a za přiměřených obchodních podmínek.
	Pokud Komise dospěje k závěru, že poskytovatelé konsolidovaných obchodních informací neposkytovali informace způsobem, který by splňoval kritéria stanovená v druhém pododstavci, připojí Komise ke své zprávě žádost orgánu ESMA, aby zahájil jednací říze...
	3. V případě zahájení řízení stanoveného v odstavci 2 je Komisi svěřena pravomoc přijímat akty v přenesené pravomoci v souladu s článkem 89, kterými se mění články 59 až 65 a oddíl D přílohy I této směrnice a čl. 2 odst. 1 bod 19 nařízení (EU) č. ......
	a) ke stanovení doby trvání smlouvy s podnikatelským subjektem provozujícím službu konsolidovaných obchodních informací a postupu a podmínek pro prodloužení této smlouvy a pro zahájení nového zadávacího řízení;
	b) ke stanovení toho, aby podnikatelský subjekt provozoval službu konsolidovaných obchodních informací na výhradním základě a žádný jiný subjekt nebyl povolen jako poskytovatel konsolidovaných obchodních informací v souladu s článkem 59;
	c) ke zmocnění orgánu ESMA, aby zajistil, že podnikatelský subjekt provozující službu konsolidovaných obchodních informací určený v zadávacím řízení dodržuje podmínky dané zakázky;
	d) k zajištění toho, aby poobchodní informace poskytované podnikatelským subjektem provozujícím službu konsolidovaných obchodních informací byly vysoké kvality, ve formátech snadno přístupných a použitelných pro účastníky trhu a v konsolidovaném formá...
	e) k zajištění toho, aby byly poobchodní informace poskytovány za přiměřených obchodních podmínek na konsolidovaném i nekonsolidovaném základě a odpovídaly potřebám uživatelů těchto informací v celé Unii;
	f) k zajištění toho, aby obchodní systémy a schválené systémy pro uveřejňování informací poskytovaly své obchodní údaje podnikatelskému subjektu provozujícímu službu konsolidovaných obchodních informací určenému v zadávacím řízení vedeném orgánem ESMA...
	g) k upřesnění opatření pro případ, že podnikatelský subjekt provozující službu konsolidovaných obchodních informací určený v zadávacím řízení nedodrží podmínky dané zakázky;
	h) k upřesnění ujednání, v jejichž rámci mohou poskytovatelé konsolidovaných obchodních informací schválení podle článku 59 i nadále provozovat službu konsolidovaných obchodních informací, pokud zmocnění stanovené v písmenu b) tohoto odstavce není vyu...
	4. Do 1. ledna 2018 připraví Komise po konzultaci orgánu ESMA a Agentury pro spolupráci energetických regulačních orgánů zprávu, v níž posoudí potenciální dopad na ceny energie a na fungování trhu s energií i proveditelnost a přínosy, pokud jde o sniž...
	Pokud se Komise domnívá, že by zahrnutí těchto smluv nebylo proveditelné a přínosné, předloží případně legislativní návrh Evropskému parlamentu a Radě. Komisi je svěřena pravomoc přijímat akty v přenesené pravomoci v souladu s článkem 89 této směrnice...
	a) v bodě 3 se druhý pododstavec nahrazuje tímto:
	„S výjimkou kapitoly IIIA této směrnice nejsou činnosti, jež vykonává pojišťovna nebo zaměstnanec pojišťovny, který jedná jménem pojišťovny, považovány za zprostředkování nebo distribuci pojištění“;

	b) doplňuje se nový bod, který zní:
	„13. „investičním produktem na bázi pojištění“ pro účely kapitoly IIIA pojistný produkt, který nabízí určitou hodnotu odkupného nebo hodnotu v době splatnosti, jež jsou zcela nebo zčásti vystaveny, přímo či nepřímo, tržním výkyvům a který nezahrnuje:
	a) produkty neživotního pojištění uvedené v příloze I směrnice 2009/138/ES (odvětví neživotního pojištění);
	b) smlouvy životního pojištění, u nichž je pojistné plnění podle smlouvy splatné pouze v případě smrti nebo ve vztahu k pracovní neschopnosti způsobené úrazem, nemocí nebo postižením;
	c) penzijní produkty, jejichž primárním účelem je podle vnitrostátních právních předpisů poskytovat investorům příjem v důchodu a jež investora opravňují k získání určitých výhod;
	d) úředně uznané zaměstnanecké penzijní systémy spadající do oblasti působnosti směrnice 2003/41/ES nebo směrnice 2009/138/ES;
	e) individuální penzijní produkty, na něž podle vnitrostátních právních předpisů povinně finančně přispívá zaměstnavatel a zaměstnavatel ani zaměstnanec si nemohou zvolit penzijní produkt ani poskytovatele.“


	„KAPITOLA IIIA DODATEČNÉ POŽADAVKY NA OCHRANU ZÁKAZNÍKŮ V SOUVISLOSTI S INVESTIČNÍMI PRODUKTY NA BÁZI POJIŠTĚNÍ
	Článek 13a Oblast působnosti
	S výhradou výjimky v čl. 2 bodě 3 druhém pododstavci stanoví tato kapitola dodatečné požadavky na zprostředkování pojištění a na přímý prodej prováděný pojišťovnami v případě, že jsou vykonávány v souvislosti s prodejem investičních produktů na bázi p...
	Článek 13b Předcházení střetům zájmů
	Zprostředkovatel pojištění nebo pojišťovna udržují a uplatňují účinná organizační a správní opatření s cílem provést veškeré přiměřené kroky k tomu, aby střety zájmů stanovené v článku 13c neměly nepříznivý dopad na zájmy jejich zákazníků.
	Článek 13c  Střety zájmů
	1. Členské státy vyžadují, aby zprostředkovatelé pojištění a pojišťovny přijali veškerá vhodná opatření k odhalení střetů zájmů mezi nimi, včetně jejich řídících pracovníků, zaměstnanců a smluvně vázaných zprostředkovatelů nebo jakoukoli osobou s nimi...
	2. Pokud organizační nebo správní opatření přijatá zprostředkovatelem pojištění nebo pojišťovnou v souladu s článkem 13b k řízení střetů zájmů nejsou dostatečná k tomu, aby s přiměřenou jistotou zajistila, že se předejde rizikům poškození zájmů zákazn...
	3. Komisi je svěřena pravomoc přijímat akty v přenesené pravomoci v souladu s článkem 13e, kterými:
	a) určí kroky, jejichž přijetí lze od zprostředkovatelů pojištění nebo pojišťoven přiměřeně očekávat, ke zjištění, předcházení, řízení a oznámení střetů zájmů, jež mohou při distribuci pojištění nastat;
	b) stanoví vhodná kritéria pro určení druhů střetů zájmů, jež mohou poškodit zájmy zákazníků nebo potenciálních zákazníků zprostředkovatele pojištění nebo pojišťovny.

	Článek 13d  Všeobecné zásady a informace pro zákazníky
	1. Členské státy zajistí, aby zprostředkovatel pojištění nebo pojišťovna při distribuci pojištění jednali čestně, spravedlivě a profesionálně v souladu s nejlepšími zájmy svých zákazníků.
	2. Veškeré informace, včetně propagačních sdělení, zprostředkovatele pojištění nebo pojišťovny určené pro zákazníky nebo potenciální zákazníky musí být korektní, jasné a neklamavé. Propagační sdělení musí být možné jako taková jasně určit.
	3. Členské státy mohou zakázat nabízení či přijímání poplatků, provizí nebo jiných peněžních či nepeněžních výhod hrazených či poskytnutých třetí stranou nebo osobou jednající jménem třetí strany zprostředkovatelům pojištění nebo pojišťovnám v souvisl...
	Článek 13e Výkon přenesené pravomoci
	1. Pravomoc přijímat akty v přenesené pravomoci je svěřena Komisi za podmínek stanovených v tomto článku.
	2. Pravomoc přijímat akty v přenesené pravomoci uvedená v článku 13c je Komisi svěřena na dobu neurčitou od ...173F+.
	3. Evropský parlament nebo Rada mohou přenesení pravomoci uvedené v článku 13c kdykoliv zrušit. Rozhodnutím o zrušení se ukončuje přenesení pravomocí v něm blíže určených. Rozhodnutí nabývá účinku prvním dnem po vyhlášení v Úředním věstníku Evropské u...
	4. Přijetí aktu v přenesené pravomoci Komise neprodleně oznámí současně Evropskému parlamentu a Radě.
	5. Akt v přenesené pravomoci přijatý podle článku 13c vstoupí v platnost, pouze pokud proti němu Evropský parlament nebo Rada nevysloví námitky ve lhůtě tří měsíců ode dne, kdy jim byl tento akt oznámen, nebo pokud Evropský parlament i Rada před uplyn...
	„vii) členský stát, který není jeho domovským členským státem a v němž unijní správce poskytuje služby uvedené v čl. 6 odst. 4;“.
	a) nadpis se nahrazuje tímto:
	„Podmínky správy unijních alternativních investičních fondů usazených v jiných členských státech a pro poskytování služeb v jiných členských státech“;

	b) odstavce 1 a 2 se nahrazují tímto:
	„1. Členské státy zajistí, aby směl povolený unijní správce buď přímo, nebo zřízením pobočky:
	a) spravovat unijní alternativní investiční fondy usazené v jiném členském státě za předpokladu, že správce má povolení ke správě daného typu alternativního investičního fondu;
	b) poskytovat v jiném členském státě služby uvedené v čl. 6 odst. 4, pro které mu bylo uděleno povolení.

	2. Správce, který hodlá vykonávat činnosti a poskytovat služby uvedené v odstavci 1 poprvé, sdělí příslušným orgánům svého domovského členského státu tyto informace:
	a) členský stát, ve kterém hodlá spravovat alternativní investiční fond přímo nebo zřízením pobočky nebo poskytovat služby uvedené v čl. 6 odst. 4;
	b) plán obchodních činností, v němž jsou uvedeny zejména služby, které hodlá poskytovat, a určeny alternativní investiční fondy, které hodlá spravovat.“


	1. Členské státy do …174F* přijmou a zveřejní právní a správní předpisy nezbytné pro dosažení souladu s touto směrnicí. Neprodleně sdělí Komisi znění těchto předpisů.
	Členské státy tyto předpisy použijí ode dne …175F((, s výjimkou ustanovení provádějících ve vnitrostátním právu čl. 65 odst. 2, která se použijí ode dne …176F(((.
	Tyto předpisy přijaté členskými státy musí obsahovat odkaz na tuto směrnici nebo musí být takový odkaz učiněn při jejich úředním vyhlášení. Způsob odkazu si stanoví členské státy. Musí rovněž obsahovat prohlášení, že odkazy ve stávajících právních a ...
	2. Členské státy použijí předpisy uvedené v článku 92 ode dne ...177F(.
	3. Členské státy sdělí Komisi a orgánu ESMA znění hlavních ustanovení vnitrostátních právních předpisů, které přijmou v oblasti působnosti této směrnice.
	1. Do ...180F(:
	a) se povinnost clearingu stanovená v článku 4 nařízení (EU) č. 648/2012 a techniky zmírňování rizika stanovené v čl. 11 odst. 3 uvedeného nařízení nevztahují na energetické deriváty podle bodu 6 oddílu C, které uzavřely nefinanční smluvní strany, jež...
	b) tyto energetické deriváty podle bodu 6 oddílu C nejsou pro účely clearingového prahu stanoveného v článku 10 nařízení (EU) č. 648/2012 považovány za OTC deriváty.
	Na energetické deriváty podle bodu 6 oddílu C, které využívají přechodný režim stanovený v prvním pododstavci, se vztahují všechny ostatní požadavky stanovené v nařízení (EU) č. 648/2012.
	2. Výjimku uvedenou v odstavci 1 uděluje příslušný orgán. Příslušný orgán oznámí orgánu ESMA energetické deriváty podle bodu 6 oddílu C, jimž byla udělena výjimka v souladu s odstavcem 1, a orgán ESMA zveřejní na svých internetových stránkách seznam ...
	a) úvěrové instituce,
	b) investiční podniky,
	c) jiné povolené nebo regulované finanční instituce,
	d) pojišťovny,
	e) subjekty kolektivního investování a správcovské společnosti takových subjektů,
	f) penzijní fondy a správcovské společnosti takových fondů,
	g) obchodníci s komoditami a komoditními deriváty,
	h) místní orgány,
	i) jiní institucionální investoři.
	– bilanční suma: 20 000 000 EUR,
	– čistý obrat: 40 000 000 EUR,
	– vlastní kapitál: 2 000 000 EUR.
	Výše uvedené subjekty se považují za profesionální. Musí však mít možnost požádat o zacházení jako s neprofesionálním zákazníkem a investiční podniky mohou souhlasit s tím, že jim poskytnou vyšší stupeň ochrany. Pokud je výše uvedený subjekt zákazník...
	Pokud se zákazník, který je považován za profesionálního zákazníka, domnívá, že není schopen řádně vyhodnotit nebo řídit příslušná rizika, je jeho povinností požádat o vyšší stupeň ochrany.
	Tento vyšší stupeň ochrany bude poskytnut, pokud zákazník považovaný za profesionálního zákazníka uzavře s investičním podnikem písemnou dohodu o tom, že pro účely uplatňovaného režimu podnikání nebude považován za profesionálního zákazníka. Tato doho...

