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JUPEKTHUBA 2014/65/EC
HA EBPOIIEMCKUSA IIAPJTAMEHT Y HA CBBETA

ot 15 maii 2014 roguna

OTHOCHO Na3apuTe HA (PMHAHCOBH HHCTPYMEHTH M 32 H3MEHEHHe
Ha /Iupextusa 2002/92/EO u na Iupextusa 2011/61/EC

(mpepa®oTeH TeKCT)

(Tekcr ot 3Havenue 3a EUII)

EBPOIIEMCKUAT ITAPJIAMEHT 1 CHbBETHT HA EBPOITEMCKUS CBIO3,

KaTo B3exa npensuj JJoroBopa 3a GpyHKIHOHHpaHETO HA EBpONEHCKuUs ChI03, U MO-CIICIATHO WICH

53, maparpad 1 ot Hero,

KaTo B3exa MPeIBU/I MpeIIoxKeHneTo Ha EBponeiickara komucus,

CJICO MpcaaBaHC HAa IMPOCKTA HA 3aKOHOAATCIIHUA aKT Ha HAIMOHAJHUTC MMapJIaMCHTH,

KaTo B3eXa [PEIBU CTAHOBHIETO Ha EBpomeiickara eHTpaiHa 6aHka',

KATO B3€Xa MPEIBH CTAHOBHUIIETO Ha EBPONEiiCKNs HKOHOMUYECKH H COLMANCH KOMHTET?,

3
B CHOTBETCTBHE C OOMKHOBEHATA 3aKOHOAATECIIHA IIpoucaypa ,

! OB C 161, 7.6.2012 1., c1p. 3.

2 OB C 191, 29.6.2012 r., ctp. 80.

[Mo3unus va EBponeiickus napaament ot 15 ampun 2014 . (Bce o1e HemyOIMKyBaHa B
Odunmanen BecTHHK) U pemeHne Ha CbBeta oT 13 maii 2014 .
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KaTo uMart npeaBui, 4c:

(D) Jlupekrusa 2004/39/EO na EBporneiickust mapiaamenT 1 Ha CbBera' e GHla HEKOJIKOKPATHO
¥ CBIIECTBEHO M3MeHsiHa . [Topa/Ii [o-HATATHIIHE H3MEHEHHS U C OTJIEH IIOCTHIaHEe Ha

SICHOTA IOCOYeHATa TMPEKTURA Clie/[Ba 1a Ob/ie mpepaboTeHa.

2) JlupextiBa 93/22/EMO na ChBera® nMarie 3a el 1a Ch3a/1e yCIOBHS, PH KOUTO
JMIICH3UPAHN MHBECTUIIMOHHH TIOCPEIHUIN 1 OaHKN OMXa MOTJIM /12 TPEIOCTaBST
CTIeUaIM3UPaHN YCIIyTH WIN J1a YCTaHOBSBAT KJIIOHOBE B IPYTH IbPKaBU WICHKH, Bb3
OCHOBA Ha Pa3pelIuTEeTHOTO U MO HAA30pa Ha TAXHATa AbprKaBa 110 MPOU3X0. 3a
MOCTUTAHETO Ha TOBA JUPEKTUBATA IEJIEIIE Ja XapMOHU3HPA IbPBOHAYAITHOTO
MPeAOCTaBsSHE Ha JIMIIEH3 M U3UCKBAHUATA 32 ONepHpaHe Ha MHBECTHIIMOHHHUTE
MOCPEIHUIIH, BKIFOYMTEITHO U MPAaBHUJIaTa 3a OCBIIECTBIBAHETO HA CTOMAHCKA JICHHOCT.
CaI1o Taka, T4 NpeaBIOKIAIIE XapMOHHU3AIMATA Ha HAKOM YCIIOBHS 3a (DYHKIIHOHUPAHETO

Ha peryJINpaHuTe Ma3apH.

3) [Ipe3 mociaeaHUTE TOAMHN HapacHAa aKTUBHOCTTA HA HHBECTUTOPUTE HA (DMHAHCOBHTE
na3ap, Ha KOUTO C€ Ipejyiara Bce Mo-yYCI0KHEH H MO-IITUPOK CIIEKThP OT YCIYTH U
uHctpyMeHTH. C oriies] Ha ToBa pa3BUTHE, paBHATa paMka Ha Chro3a clieqiBa 1a o0xBara
II'BJIHKASA 00XBAT OT UHBECTUIIMOHHO OPUEHTUPAHU JEHHOCTH. 3a Ta3u 1l € HE0OX0AUMO
Jla ce OCUTYpH HeoOXouMara CTEeTeH Ha XapMOHU3AIHs 32 TapaHTHPaHe Ha BHCOKA CTENCH
Ha 3aIllUTa HA HHBECTUTOPHTE, KAKTO U 32 J]a MOTaT HHBECTUIIMOHHHUTE TIOCPETHHIIN J1a
OpeaoCTaBAT YCIYTd B LICIINA C'bIO3, B PAMKHUTC Ha BbTPCIIHUA Ia3ap, 1o HaJ30pa Ha
IbprkaBata 1o npousxof. CrnenoBatenHo dupextusa 93/22/EVO Geme 3aMeHeHa OT

Hupextusa 2004/39/EO.

Hupextusa 2004/39/EO na EBponelickus napnameHT u Ha CbBeta oT 21 anpun 2004 .
OTHOCHO Ta3apuTe Ha (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH, 3a u3MeHeHue Ha Jupextusu 85/611/EVO
u 93/6/EMO na Coeeta u Jupextuna 2000/12/EO na EBponeiickus mapiameHT u Ha ChBeTa
u 3a ormsiHa Ha J{upextua 93/22/EMO na CrBeta (OB L 145, 30.4.2004 r., ctp. 1).

Bux npunoxenue III, yact A.

HupextuBa 93/22/ENO na CoBerta ot 10 maii 1993 r. OTHOCHO MHBECTUIIMOHHHUTE YCIYTH B
obnactra Ha rieHHuTe KHka (OB L 141, 11.6.1993 r., cTp. 27).
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)

(6)

dunHaHCcOBaTa KpH3a pa3KpH cIab0CTH BbB (DYHKIIMOHUPAHETO W MPO3PAYHOCTTA HA
(¢unancoBuTe mazapu. PazBurnero Ha (PMHAHCOBHTE Ma3apy Moka3za HeOOXOAMMOCTTA OT
MOJICUJIBaHE Ha paMKara 3a peryJiipaHe Ha nma3apute Ha (PUHAHCOBH MHCTPYMEHTH,
BKIIFOUUTCIIHO KOI'aTO ThbPrOBUATA HA TAKUBA IMa3apH CC U3BBPIIBaA I/I3B’bH60pCOBO, C Iei
yBEJIMUYaBaHE Ha MPO3PAYHOCTTA, MTO-100pa 3aluTa Ha MHBECTUTOPHUTE, YKPEIIBAaHE Ha
JIOBEPHETO, CIIPABSHE C HEPETJIAMEHTUPAHUTE 00JIACTH M OCUTYPSIBAaHE Ha TIOAXOISIINTE

IIpaBOMOIIN, HeO6XO,Z[I/IMI/I Ha HAA30PHUTC OpraHu 3a U3II'bJIHCHUEC HA TCXHUTC 3a/1a4H.

Ha mexayHapoIHO paBHUILE PETYIATOPHUTE OPTaHU CIOAETAT MHEHHETO, Y€ CIIa00CTHTE
Ha KOPIIOPATUBHOTO YIPABJICHUE B peAnlia GMHAHCOBH WHCTUTYIINH, BKIIOUUTEITHO
nurcata Ha e(eKTUBHH MPOBEPKH U KOHTPOJ, ca JONPUHECH 3a (prHaHCOBATa KpHU3a.
[TpexoMepHOTO W HEPAa3yMHO IMOEMaHe Ha PUCK MOXKeE J1a I0Bee 0 (ajuT Ha OTACTHU
(MHAHCOBY MHCTUTYIIMH U 10 CUCTEMHHU MPOOJIEMHU B IbPKABUTE WICHKHU U IO LENHUS CBST.
HenpaBunHnTe NeiicTBHS Ha MOCPEAHUIIUTE, TIPEAOCTABSIIH YCIyTH HAa KITMEHTH, MOTaT Jia
NPUYMHAT MIETH U 3ary0a Ha JOBEpHE cpell HHBECTUTOpHUTE. 3a J1a ce u30erne
MOTEHIIMATHOTO OTPUIIATEIHO BB3/ICHCTBUE HA c1a00CTHTE B ITPaBUIIaTa 32 KOPIIOPATHBHO
ynpasinenue nupektusa 2004/39/EO cnenBa na 0b1e TOMBIHEHA OT MO-TOAPOOHH
MPUHIUIHA 1 MUHAMAJIHU CTaHAAapTH. Te3u MPUHININ 1 MUHAMAJIHHA CTaHJApTH CJIe/IBa 1a
ce ImpuJIarat cb00pa3Ho ecTECTBOTO, 00XBaTa M CI0KHOCTTA Ha ACHHOCTTA HA

HUHBCCTUIIUOHHUTC MOCPCAHUIIH.

I'pynara Ha BUCOKO paBHUIIIE IO BbIpocuTe Ha puHancoBus Haa30p B EC npuszosa Crro3a
1a mo00pu XxapMoHU3alusaTa Ha puHaHcoBaTa perynamus. [Ipu o0CEKIaHETO HA
ObJelaTa eBporneiicka apxXuTeKTypa 3a Ha130p, MPOBEJICHO Ha 3ace/laHusATa Ha
EBpomnetickus cpBeT Ha 18 1 19 1onu 2009 1., chi1o0 Oerie nmoguepTaHa HEOOXOJUMOCTTA OT
YCTaHOBSIBAHE HA €IMHEH €BPOIEHCKHU HAPBbYHUK, PUIIOKUM KbM BCUUKH (PHHAHCOBU

HHCTUTYU MU BbB BbTPCIIHUA I1a3ap.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 3

BG



(7

®)

Crnenosarenno JupexkruBa 2004/39/EO cera cnenBa otyactu na Obae npepaboTeHa B
HacTosIaTa IMpeKTrBa U otyacty 3ameHeHa ot Pernmament (EC) Ne .../2014 Ha
EBponeiickust mapiameHT i Ha ChBera' . 3ae/IHO Te3U Ba IPABHU HHCTPYMEHTA ClIe/IBa
na oOpMT 3aKOHOJATEIHATA paMKa, YpeXKaalla N3UCKBAHUATA KbM HHBECTUIIHOHHUTE
MOCPEIHUIIH, PETYIMPAHNUTE TTa3apH, JOCTABYUIIUTE HA YCIIYTH 32 JIOKJIa(BaHE HA JTaHHU U
MOCPEIHULIUTE OT TPETH JbP>KaBHU, IPEAOCTABSIIY UHBECTUIIMOHHU YCIYTH U IEHHOCTH B
Cnro3a. CriejoBaTeNIHO HACTOSIIATA IMPEKTHBA ClIEBA J]a CE pasIJIexk/1a CbBMECTHO C
MocouYeHus perjgaMenT. HacTosmara tupeKTrBa ciiefiBa a ChAbpiKa pasnopeaou,
peryIupaniy JUIEH3UPAHETO Ha IEHHOCTTa, MPUI00UBAHETO Ha KBATU(UIIMPAHO ISTI0BO
ydacTHe, YIpaXKHsIBaHETO Ha CBOOOJAaTa Ha yCTaHOBSIBAHE U HA NIPEJIOCTAaBsIHE HA YCIIYTH,
YCJIOBHATA 32 U3BBPIIBAHE HA JEMHOCT OT MHBECTULIMOHHUTE MTOCPEIHUIIM 32 FapaHTHPaHe
Ha 3allMTaTa Ha UHBECTUTOPUTE, KAKTO U IMPAaBOMOIIMATA Ha HA/JI30PHUTE OpPraHy Ha
IbprKaBaTa WICHKA M0 MPOM3XO0/1 U Ha TIpUeMaIaTa IbpKaBa YWICHKa U peKuMa 3a
HaJlaraHe Ha CaHKIUH. Tbi KaTO OCHOBHATA II€J1 U ITPEIMET Ha HACTOoAIaTa AUPEKTHBA €
Jla ce ChIJIaCyBaT HALIMOHAJIHUTE pa3lopeadn OTHOCHO MOCOUEHUTE 00IaCTH, TS Cle/iBa Ja
ObJe mpuera Ha ocHOBaHME 4ieH 53, maparpad 1 ot JloroBopa 3a pyHKIMOHUPAHETO HA
EBporetickus cwvio3 (JDEC). JlupextrBa e moaxosiiara mpaBHa Gopma, 3a 1a MOKe
pasnopenouTe, KOUTO I1e ObJaT U3IIBJIHABAHU B 0OXBAaHATUTE OT HACTOALIATA AUPEKTHBA
obnacty, 1a ObJAT aJalTUPAHU KbM ChILECTBYBALIUTE 0COOEHOCTH Ha KOHKPETHHS Ma3ap

" IpaBHaTa CUCTEMa BbB BCAKA AbprKaBa YJICHKA.

B cnuceka Ha (1)I/IHaHCOBI/IT€ HHCTPYMCHTHU € YMCCTHO Aa C€ BKJIIIOYAaT CTOKOBU U APYTU
ACPpHUBaTH, KOUTO Ca Cb3AaJ€HN U C€ ThpIr'yBaT TakKa, 4€ J1a ¢a CpaBHUMHU C TPaAUIIUOHHUTC

(I)I/IHaHCOBI/I HUHCTPYMCHTH I10 OTHOIICHUEC HA PETYJIATOPHUTEC UM ACIICKTH.

Pernament (EC) Ne .../2014 na EBponeiickust mapiameHT 1 Ha CbBeTa OT ... OTHOCHO
nasapure Ha (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH M 3a u3MeHeHue Ha Pernament (EC) Ne 648/2012
(OBL..).

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)) 1 mombiiHEeTE OENEKKATa IO PEI.
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OO0xBaThT Ha (UHAHCOBUTE HHCTPYMEHTH III¢ BKIIIOUYBA CHEPTUIHHU IOTOBOPH, IIPU KOUTO
CETHJIMEHTHT C€ U3BBPIIBA ¢ (U3NYECKA JOCTABKA, THPIYBaHU HA OPTaHU3HpaHa CUCTEMa
3a Teprosus (OCT), c u3kiItoueHne Ha Te3u, KoUuTo Beue ca ypeaenu ¢ Pernament (EC)
Ne 1227/2011 na EBporeiickust mapnament u Ha ChBeta' . Peauua Mepku 6s1xa
MIPEIIPUETH, 32 1a C€ CMEKYH BB3JICHCTBUETO OT MOJ00HO BKIIOUBAHE BBPXY
MOCPEHUIINTE, THPTIYBAIH C T€3U MPOAYKTH. B HacTOSIINA MOMEHT T€3H MOCPETHUIIM ca
0CcBOOOJIEHU OT U3MCKBaHe 3a coOCTBeH kanuTan cbrinacHo Permament (EC) Ne 575/2013
na EBporneiickust mapiaament 1 Ha ChBeTa® M TOBa 0CBOOOXKIaBaHe Ie Obe IPeaAMET Ha
npepasriiekaane chriiacHo wieH 493, maparpad 1 or mocodyenus Perimament npenu ga
M3TEYE HETOBUS CPOK Ha JACHCTBHE Hal-KbCHO B Kpast Ha 2017 r. Tpid KaTO TE3U TOTOBOPHU
ca (MHAHCOBU MHCTPYMEHTH, U3UCKBaHUATA HA IPABOTO 32 (MHAHCOBUTE Ma3apH Iie ce
MpuUjIarat oT caMOTO HA4aJio, KaTo MO TO3W HAaYWH H3UCKBAHUATA BHB BPB3Ka C MParoBeTe
Ha TO3UIMHTE, TOKJIAJIBAHETO HA CHIEJIKHUTE U MMa3apHHUTE 3JI0YTOTPEOH IIe ce MpuiiaraT oT
JaTaTa Ha BIIM3aHE B CHUJIa HA HacTosmara qupektuBa u Ha Permament (EC) Ne .J2014",
Brrpeku ToBa e mpenBUIEH CPOK Ha BbBEXKIaHE OT 42 Mecella 3a MpUJIaraHeTo Ha
3aJIbJKEHUETO 32 KIIMPUHT U U3UCKBAaHUATA 32 MapKuH, onpeneiaeHu B Pernmament (EC)

Ne 648/2012 ua Esponeiickus mapiaamenT u na Chera’.

Pernament (EC) Ne 1227/2011 na EBponefickust mapiameHT 1 Ha ChBeTa OT 25 OKTOMBpPH
2011 r. OTHOCHO MHTErPUTETA U MPO3PAYHOCTTA HA TMa3apa 3a ThPTOBUS Ha €/IPO C CHEPTrHs
(OB L 326, 8.12.2011 ., cTp. 1).

Pernament (EC) Ne 575/2013 na EBponeiickust napaament u Ha CbBeta o1 26 ronu 2013 1.
OTHOCHO NPYJCHIIMATHUTE U3UCKBAHUS 32 KPEAUTHUTE UHCTUTYLIUU U UHBECTULIMOHHUTE
nocpeaHuIH U 3a u3Menenue Ha Permament (EC) Ne 648/2012 (OB L 176, 27.6.2013 r., cTp.
1).

OB: Moz, BpBeieTE HOMEpa Ha perjiaMeHTa, KOMTo ce chabpka B 1okyMmeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).

Pernament (EC) Ne 648/2012 na EBponeiickus mapiamenT 1 Ha ChBerta oT 4 tonu 2012 r.
OTHOCHO M3BBHOOPCOBUTE JICPUBATH, IICHTPATTHUTE KOHTPAreHTH U PErUCTPUTE Ha
tpan3akiuu (OB L 201, 27.7.2012 r., cTp. 1).
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OrpanuvaBaHeTo Ha 00XBaTa MO OTHOIICHHUE HA CTOKOBH JICPUBATH, KOUTO CE ThPTyBaT Ha
OCT u pu KOUTO CETHIMEHTHT C€ U3BBPIIBA C (PU3UYECKa JOCTABKa, ClIe/IBa 1a Obe
OTpaHMYEHO, 32 J]a ce N30erHe MmosBaTa Ha MPOIYyCK B HOpMaTHUBHATA ypenda, KOUTO MOXKe
1la TOBEJE 10 perynaropeH apoutpax. CienroBaTeIHO € He0OX0IUMO J1a ce MPEABUIN
JIeJIETUPAH aKT, 3a JIa C€ YTOYHHU JOITBIHATEITHO 3HAYCHUETO Ha U3pa3a ,,CeThIIMCHTHT
TpsiOBa Aa ObJie M3BBPIIBAH ¢ (PU3UYECKA JOCTaBKA™, KATO C€ OTUYMTA HAH-MaJIKO
Ch37aBaHETO Ha MPUIOKUMO U OOBBP3BAIIO 33abIDKEHUE 32 PU3NYECKA TOCTaBKa, KOSTO
HE MOXe Ja ObJie OTMEHEHa 1 0e3 MpaBo Ha ypexaaHe upes3 IUlamate B Opoii win Ha
CIEIIKH 3a 00e3IIeTsBaHe, C M3KITIOUCHIE Ha CITy9anTe Ha HEMPEOI0JIMMa CUIIA,

HEU3MBJIHCHHUE WIN JpyTa T00pOChBECTHO 000CHOBAaHA HECITOCOOHOCT 32 U3MBJIHCHHUE.

[MosiBUITUTE CE HA BTOPUYHUTE CIOT Ma3apy Ha KBOTH 32 EMUCHH PEIHUIIA U3MAMHH
MPAKTUKH, KOUTO OMXa MOTJIM J]a 3aCTpaIiaT JOBEPUETO B CXEMHTE 33 ThPTOBHSI C EMUCHH,
ycranoBenn ¢ Jupextusa 2003/87/EO Ha EBporeiickust napiament u Ha ChbBera’,
JOBEIOXa JI0 B3eMaHe Ha MEPKH 3a YKpEIIBaHE Ha CHCTEMaTa 3a peruCTpUPaHe U
yCIIOBUSTA 32 OTKpUBaHE Ha CMETKa 32 THPrOBUS C KBOTH 32 €eMUCHU. 3a oJ00psiBaHe Ha
[[EJI0CTTa U TapaHTUPaHe HA €()EeKTUBHOTO (YHKIIMOHUPAHE HA TE3H Ma3apH, BKIIOYUTEITHO
ISIOCTHUS HA/I30p HAa THProOBCKAaTa JICHWHOCT, € 1eJIeChoOpa3HO MEPKUTE, B3€TH CHIVIACHO
Hupextusa 2003/87/EO, na 6b1aT JOMBIHEHH, KATO KBOTUTE 32 EMUCUHU OBJIAT U3IISIIO
BKJIIOUEHU B 00XBaTa Ha HacTosmara qupektuBa u Ha Pernament (EC) Ne .../2014 Ha
EBponeiickust mapiaMenT i Ha ChBeta’ , KaTo ObJaT KIacHUIHPaHK KaTo GHHAHCOBH

WHCTPYMEHTH.

Hupextusa 2003/87/EO na EBponefickust mapnamenTt u Ha ChBeta ot 13 okromBpu 2003 .
3a YCTAaHOBSIBAHE HA CXE€Ma 33 ThPTOBHsI C KBOTU 32 EMUCHU HA MaPHUKOBH ra30BE B PAMKHUTE
Ha ObmHOCTTa U 32 M3MeHeHue Ha [lupektuBa 96/61/EO Ha CrBera (OB L 275,

25.10.2003 r., cTp. 32).

Pernament (EC) Ne .../2014 na EBponelickust mapnameHT 1 Ha CbBeTa OT ... OTHOCHO
razapHara 3j0ynorpedara (periaMeHT OTHOCHO Ia3apHaTta 3j10ynoTpeda) u 3a OTMsIHa Ha
Hupextusa 2003/6/EO na EBponeiickus napaament u Ha CbBeTa u J{upektuBu
2003/124/E0O, 2003/125/EO u 2004/72/EO na Komucusira (OB L ...).

OB: Mous, BeBeieTe HOMepa Ha PernmamenTa, koiTo ce cpabpka B PE-CONS 78/13
(2011/0295(COD)) u monbyIHETE OEIeKKATa IO PE.
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Ienta Ha HACTOsIIATA TUPEKTHBA € J]a 00XBaHE MPEANPUATHITA, YUETO TOCTOSHHO
3aHSTHE WIH CTOMIAHCKA IEHHOCT Ce ChCTOU B MPO(ECHOHATHOTO MPEAOCTaBSIHE Ha
WHBECTUIIMOHHU YCIIYTH W/WIIM U3BBPIIBAHE HA MHBECTHIIMOHHU JeiiHOCTH. [Topaau ToBa B

HeWHUsl 00XBAT HE CJIe/[Ba Ja ce BKIIIOUBAT JIMIIA C IpyTra MpodeCHOHaTHA IEHHOCT.

HeobOxonumo e na Obae ch3aaeH UAJI0CTEH PETYJIATOPEH PEXKUM 32 U3BHPILIBAHETO HA
CZIEJKY ¢ (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH, HE3aBUCUMO OT METOJUTE Ha ThPrOBHsl, KOUTO C€
M3II0JI3BAT 3 CKJIIOYBAHETO HAa TE€3H CIENIKU, TaKa 4e J]a C€ OCUTYpU BUCOKO KauecTBO Ha
M3BBPIIBAHETO HA MHBECTUTOPCKHUTE CACIIKH M Jia Ce MOAIbpkKa MOYTEHOCTTa M 001ara
e(eKTHBHOCT Ha (PMHAHCOBATa crcTeMa. by cienBao na ce nmpeaBUIn KOXEPEHTHA U
qyBCTBUTEJHA [10 OTHOIIEHUE HA PUCKA paMKa 3a PEryJIMPaHeTO Ha OCHOBHUTE TUIIOBE
CHCTEMH ,, HapeXkJ1aHe -U3IIbJIHEHHE , KOUTO MMOHACTOAIIEM ACHCTBAT HA €BPONEHCKUs
¢unancoB nazap. Heo0xoaumo e 1a ce oTueTe MosiBsIBAaHETO HAa HOBO MOKOJICHHE
OpraHU3UpPaHU CUCTEMH 3a ThPrOBUS, MAPAJIETHO C PETYJIUPAHUTE Ta3apy, Ha KOUTO OU
ciefBao Ja Ob/IaT BMEHEHH 3aIbJKEHHS, KOUTO J]a FapaHTUpaT €(h)eKTUBHOTO U
HOPMAJIHOTO (PyHKIIMOHUpaHe Ha (PMHAHCOBUTE Na3apy, KaTo TaKMBA OPraHU3UPAHU

CHUCTCMHU 3a TbPTOBHA HC CC BB3IOJ3BAT OT IMPOITYCKHUTC B HOPMATUBHATA ypezn6a.

Bcnukn mecta Ha THProBus, a MMCHHO PCTYJIUPAHUTC MMasapru, MHOIOCTPaAaHHHU CUCTCMU 3a
teproBus (MCT) u OCT, crnenBa na onpenesisaT Ipo3padyHu U HEAUCKPUMUHAIIMOHHN
MpaBuIIa, OTIPEAEIISIIN TOCThIIA A0 cucTeMara. Ho qokarto 3a perynupaHure nazapu u
MCT CJICABA a IMpOoAbJIKAT Ja CC Mpujiarat CXO0AHU U3NCKBAHUA OTHOCHO IMMPUCMAHCTO Ha
wieHoBe win yyactHuiu, OCT cienBa na Morar Ja onpenessaT U oTpaHuYaBat JoCcThia
BB3 OCHOBA Ha, inter alia, ponsiTa 1 3aAbDKEHUATA CH CIIPSMO CBOUTE KIMEHTU. B ToBa
OTHOIIICHHE MEeCTaTa Ha ThbProOBHUs CJIe/IBa J]a MOTaT Jja OCOYBaT MapaMeTpH,
yHpapjsBalllkd CUCTEMATA, KaTO HAIpUMCP MUHUMAJIHA JIATCHTHOCT, IIPXU YCJIOBHUC Y€ TOBA
CC U3BBHPLIBA ITO OTKPHUT U MMPO3PAYCH HAYMH W HEC BKIIIOYBA JUCKPpUMHHAIMA OT CTpaHa Ha

oreparopa Ha ratdopmara.
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B Permament (EC) Ne 648/2012 ,,uenrpanen koarparent™ (LK) e onpenenen karo
IOPUINYECKO JIUIIE, KOETO MOCPEAHUYM MEXy CTPaHUTE MO JOTOBOPUTE, ThPI'yBaHH Ha
€/IMH WU NoBede (MHAHCOBH Ia3apH, KaTo AEWCTBA KaToO KyIMyBayd O OTHOLLIECHUE Ha
BCCKU IIPOJaBav U KaTo MMpoJaBayd M0 OTHOUICHUC Ha BCCKU KYyITyBady. HGHTpaHHI/ITG
KOHTpareHTH He ca o0xBaHaTu oT noHsATHeTO OCT, KaKkTo TO € OIpeIeIeHO B HACTOAIIaTa

JTUPEKTHBA.

JInnara, KOMTO pasnojarar ¢ I0CTHII 40 peryaupanu nasapu wim MCT, ce Hapuuar
YJICHOBE WJIM YYacTHUIIM. J[BaTa TepMHHA MOrar Ja ce ynorpeOsBaT B3auMO3aMEeHIeMO.
Te3u TepMUHU HE BKJIIOYBAT MOTPEOUTENN, KOUTO U3M0JI3BaT MECTaTa Ha ThPrOBHsI CaMO

ype3 MpsK eJIeKTPOHEH JTOCTBHII.

CucteMaTH4YHUTE YYaCTHHULIM ClleBa Jja ObJIaT ONpPEeAeSICHH KaTO HHBECTULIMOHHU
HOCPEIHUIIM, KOUTO U3BBPIIBAT ThPrOBUA 32 COOCTBEHA CMETKA 110 OPraHU3UPaH,
pPEeAOBEH, CUCTEMATUYEH U 3HAUYUTEJIEH HAaUMH, KOIaTO U3IBJIHABAT HApEKIaHHs Ha
KJIMEHTH U3BBH peryaupanute naapu, MCT unu OCT. 3a 1a ce ocurypu 00EKTUBHOTO U
e(eKTUBHO NpUJIaraHe Ha TOBa ONpeAeIeHNe KbM UHBECTULIMOHHUTE MMOCPEAHULIN, BCUUKU
JIBYCTPAaHHU CIEJIKU C KIMEHTHUTE ClIeiBa Jja ObIaT ChOTHOCUMHU U clleBa 1a ObaaT
pa3paboTEeHN KPUTEPHH 3a ONPEIEISIHE Ha MHBECTUIIMOHHUTE MOCPEIHULU, KOUTO Ca
3aIbJKEHU J1a C€ PETUCTPUPAT KaTO CUCTEMAaTUYHM y4acTHULM. M 1okaTo MecTaTta Ha
THPrOBUS MPEACTABISIBAT MEXaHU3MU, KbJIETO B3aUMOEHCTBAT MHOTOOPOIHHUTE UHTEpECH
Ha TPETH JINLA 3a TOKYTIKA U Mpojax0a, Ha CHCTEMATUYHUTE YYACTHHUIIM HE cIIe/iBa 1a €
II03BOJIEHO J1a 00E€IMHABAT HHTEPECUTE HA TPETH JIMLIA 3a MOKYIIKA U MPoJak0a 1o ChIuus

BLB (I)YHKI_II/IOHEUIHO OTHOIICHNEC HAYUH, KAKTO MCCTATa Ha ThbpTOBUH.

Jlunara, KOUTO AAMHUHUCTPUPAT COOCTBEHUTE CU AaKTUBH, U MPEANPUITUATA, KOUTO HE
MPEIOCTABIT UHBECTULIMOHHU YCIIYTH WM HE OCHIUIECTBSIBAT HHBECTULIMOHHU JIEHHOCTHU C
H3KIIIOYCHUEC HAa ThPIrOBUsA 3a coOCTBEHA CMETKA C (1)I/IHaHCOBI/I HUHCTPYMCHTHU, KOUTO HE Ca
CTOKOBHU JI€pUBATHU, KBOTHU 3a CMUCHUU WUJIKM TCXHU ACPUBATHU, HC CJICABA [Ja MOoMagar B
o0xBaTa Ha HACTOAIIATA TUPEKTUBA, OCBEH aKO HE ca MapKET-MEUKbPH, YICHOBE WIH
YYaCTHHUIIM Ha peryiupan nazap win MCT wim pasnonaraT ¢ IpsK eJIEeKTPOHEH JOCTBII 10
MSCTO Ha ThbpTroBUsA, ITpHUJIaraT BUCOKOYCCTOTHU crocoou 3a AJITOPUTMHUYHA TbPrOBUA UIIN

HU3BLPUIBAT ThPTOBUA 3a coOcTBeHa CMCTKa, KaTO U3IIBJIIHABAT HAPCIKIAHUSA HA KIIMCHTU.
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(19) B komtonukeTo, myoaukyBano Ha 15 ampun 2011 1. oT puHAHCOBUTE MUHHUCTPH U
YIPaBUTEIUTE HA IEHTpaiaHu 0anku ot ['-20, ce 3asBsBa, Y€ yJYaCTHUIIMTE Ha Ta3apy Ha
CTOKOBHM JIEPUBATHU CJIE/IBA Ja MOAJIekKAT Ha MOIXOSIIO0 PETyIUpaHe U HAA30p, U MOpaIu

TOBa HAKOM 0cBOOOXk1aBanus oT JupextuBa 2004/39/EO TpsiOBa na Ob1aT U3MEHEHH.

(20) Jlunata, KOUTO THPTYBAaT 3a COOCTBEHA CMETKA, BKIIOUUTEITHO MapKET-MEHKBPHU ChC
CTOKOBH JICPUBATH, KBOTH 32 EMUCHH WJIM TEXHU JICPUBATH, C U3KIIOUCHUE HA JINIATA,
KOUTO M3BBPIIBAT THPTOBUS 32 COOCTBEHA CMETKA, KOTaTO U3ITBJIHSABAT HAPSIKIAHUS HA
KIIMEHTH, UM KOUTO MPEAOCTABAT MHBECTUIIMOHHU YCIYTH ChC CTOKOBH JIEPUBATU, KBOTH
32 eMUCHU W TEXHUTE JICPUBATH HA KIIMEHTUTE WU JIOCTABYMIINTE HA TAXHATA OCHOBHA
CTONAHCKa JICHHOCT, CIIe/IBa J]a HE TI0NaiaT B 00XBaTa Ha HACTOAIIATA JUPSKTHBA, TIPU
YCIJIOBHE Y€ Ta3M IEHHOCT € JOIBbIHUTEIHA JCWHOCT KbM TAXHATAa OCHOBHA CTOIIAHCKA
JEHHOCT Ha TPYIIOBO PaBHUINE U Ta3U OCHOBHA CTOMAHCKA JIEWHOCT HE CE ChbCTOH B
MIPEIOCTABIHETO HA HHBECTHIIMOHHY YCIIYTH 110 CMHCHJIa Ha HACTOSIIATA TUPEKTUBA WIIH
OaHkoBHU JeiHOCTH Mo cMuchia Ha J{upektusa 2013/36/EC na EBponelickus mapjiaMeHT u
Ha ChbBeta', ¥ TS HE € MapKeT MEHKIHT 10 OTHOIICHHE HA CTOKOBUTE JCPUBATH H
MMOCOYCHUTE JIMIIA HE IPUJIaraT BUCOKOUYECTOTHU CIIOCOOH 32 aNTOPUTMHUYHA THPTOBUSI.
TeXHUYECKUTE KPUTEPHH 32 ONPEICIISTHE HA JOITBITHUTEITHUTE JEHHOCTH KbM TaKaBa
OCHOBHA CTOTMAHCKA JICHHOCT ciieqBa J1a ObJaT YTOUHEHH Ype3 PEryIaTOpPHH TEXHUICCKH

CTaHAApTH, KaTO C€ OTUUTAT KPUTCPUUTEC, ONIPCACIICHU B HACTOALIATAa JUPCKTUBA.

HupextuBa 2013/36/EC na EBponeiickus nmapiamenT u Ha ChBeta oT 26 tonu 2013 .
OTHOCHO JJOCTBIIA J0 OCBILECTBIBAHETO HA JAEHHOCT OT KPEJUTHUTE HHCTUTYIIMA U OTHOCHO
MPYACHIUATHUS HaJ30p BbPXY KPSAUTHUTE HHCTHTYIIMA U HHBECTHUIIMOHHUTE TTOCPETHHUIIH,
3a u3meHenue Ha [upextusa 2002/87/EO u 3a ormsina Ha aupextusu 2006/48/EO u
2006/49/EO (OB L 176, 27.6.2013 r., cTp. 338).
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e2y)

(22)

Te3u kputepuu ciaeaBa a rapaHTHpAT, Ye HePUHAHCOBUTE JPYIKECTBA, KOUTO U3BBPIIBAT
NEMHOCT ¢ (UHAHCOBU MHCTPYMEHTH B HEMPOIIOPLIMOHAIIHA CTETIEH CIPSIMO PaBHUILETO Ha
WHBECTUIIMN B OCHOBHHS CH MPEAMET Ha IEHHOCT, MOMaaT B 00XBaTa Ha HACTOsIIAaTa
nupektrBa. [1o To3u HaUMH Te3u KPUTEPHUH CIIe/IBA J1a B3EMAT 0]l BHUMaHUE Hal-MaJKo
HEOOXOIUMOCTTA IOBJIHUTEIHUTE JEHHOCTH J1a TIPEACTABIISIBAT MTO-MaJIKaTa 4acT OT
JNEHHOCTUTE Ha IPYNOBO PaBHULIE, KAKTO U pa3Mepa Ha TSIXHATA ThPrOBCKa ACHHOCT B
CpaBHEHHE C IJIOCTHATA Ma3apHa ThPrOBCKa AEHHOCT B TO3M KJ1aC aKTUBH.
[enecbo0pa3Ho €, KOorato 3aJbKCHHETO 3a MPEJOCTABSIHE HA JIMKBUIHOCT HAa MSCTO Ha
THPTrOBUS CE€ U3UCKBA OT PETYJIATOPHUTE OPraHU B ChOTBETCTBUE CHC 3aKOHOIATEIICTBOTO
Ha CpI03a WU C HallMOHAJIHUTE 3aKOHOBH, MOJI3aKOHOBU M aIMUHUCTPATUBHU pa3nopeadu
WJIM OT MECTaTa Ha ThProBUs, U3BBPIIBAHUTE ONEPALIMHU C LE U3IIBIHEHUE Ha TOBA

3abJDKCHUC Ja HE 6’bIlaT BKJIFOUBAHHU B OIICHKATa AaJId JaJACHa I[eleOCT € JOII'bJIHUTCIIHA.

3a uenute Ha HacTosAwaTa qupekTuBa u Pernament (EC) Ne .../2014", xomto peryaupar
KaKTO M3BbHOOpCOBaTa, Taka U OOpcoBaTa ThProBUs Ha JIEPUBATH 110 CMHUCHIIA HA
Pernament (EC) Ne .../2014", neiiHOCTUTE, KOUTO CE€ CUMTAT 33 OOEKTHBHO M3MEPUMH KaTO
HaMaJsIBaIlld PUCKOBETE, MIPSIKO CBbP3aHU C ThProBCKaTa Win (PruHAHCOBAaTa JEHHOCT U

BBTPCIHIHOIPYIIOBU CACIIKH, CJICABA Ja CC Pa3rjiCKAaaT 10 HAY1H, ITOCJICAOBATCIICH C

Permmament (EC) Ne 648/2012.

Jlumata, KOUTO THPTYBaT ChC CTOKOBH JIEPUBATH, KBOTH 32 EMUCHH WJIH TEXHU JIEPUBATH,
MoOraT Jia ThPryBaT ¥ ¢ APYTH (PMHAHCOBU HHCTPYMEHTH KaTO YacT OT JCHHOCTHTE 3a
yIpaBJICHUE Ha PUCKA B ThProBCcKaTa CU (pMHAHCHpAIla JSHHOCT, 3a JIa ¢€ MPEANa3sT OT
PHUCKOBE, HAIPUMEP PUCKOBE, CBHP3aHU C BATyTHUTE KypcoBe. [lopaau ToBa € BayKHO Ja ce
MOSICHH, Y€ OCBOOOKIaBaHUsATA C€ TpuIaratT KymyiaatuBHo. Hampumep, ocBoOOXK1aBaHETO
1o wieH 2, maparpad 1, Oyksa i) Moxke J1a ce M3I10JI3Ba ChBMECTHO C OCBOOOXKIaBAHETO 110

yiieH 2, nmaparpad 1, Oyksa r).

OB: Mo, BeBenieTe HOMEpa Ha PernamenTa, KoiTo ce chabpxka B TokyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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(23)

(24)

(25)

3a 5a ce m30erHe o0ave eBEHTYaITHO HEITPABOMEPHO MPHJIATraHe Ha OCBOOOKIaBaHUATA,
MapKeT-MEHKbpPHUTE C PUHAHCOBH MHCTPYMEHTH, OCBEH MapKET-MEHKBPU ChC CTOKOBHU
JICpUBaTH, KBOTH 32 EMHCHHU WIIM TEXHH JCPUBATH, TIPU YCIOBUE Y€ HACTOSAIIATA JCHHOCT
0 MOAABPKaHE Ha Mma3apa (MapKeT MEHKHHT) € CIIOMaraTeJiHa Mo OTHOIICHHE Ha
OCHOBHATAa MM CTOIIAHCKA JICHHOCT, pa3riefaHa Ha TPyNOBO PAaBHUILE U ITPH yCIOBHE Y€ Te
HE MPUJIaraT BUCOKOYECTOTHH CITOCOOH 3a aJITOPUTMUYHA THPTOBHSI, CIIEIBA CHIIO J1a
ObJaT BKIIOYCHU B 00XBaTa Ha HACTOSIIIATa JUPEKTUBA U HE CJIS/Ba JIa CE MOJI3BAT OT
HHUKAaKBHU OCBOGO)K,Z[aBaHI/IH. .HI/II_IaTa, HU3BBpPHIBAIIU THPrOBUA 34 CO6CTB€Ha CMCTKa, KOraTto
H3I'bJIHABAT HAPCIKAAHUA HAa KIIMCHTHU WJIK IMpujiaraT BUCOKOYECTOTHU croco0u 3a
QITOPUTMUYHA THPTOBHSI, CJIEIBA CHINO J1a OBJAT BKIFOUYECHH B 00XBaTa HA HACTOSIIATA

AUPCKTUBA U HE CJICABA a CC MOJI3BAT OT HUKAKBU OCBO60)K,I[aBaHI/I$I.

T’pr‘OBI/ISITa 3a C06CTBeHa CMCTKa HpI/I N3IIBbJIHABAHC HA Hape)KI[aHI/Iﬂ Ha KIIMCHTH CJI€ABA
1a BKJIFOYBA U3ITBJIHCHUC HA Hape)KI[aHI/IH Ha paSJ’II/I‘-IHI/I KJIMCHTHU HaA HpI/IHHI/IHa Ha
THPrOBHSITA 32 COOCTBEHA CMETKA, OIOCPEe/IcHA Ype3 HACPEIIHH CJICJIKH, KOSTO CJIe/IBa Ja
ObJIc CYMTAHO KATO JCHCTBUE HA BH3JIOKHUTEN U € IPEIMET Ha pa3nope0uTe Ha
HacTodA1IaTa I[I/IpeKTI/IBa, KOUTO 06XBaH_[aT KAaKTO U3IIBJIHCHUC HA Hape)KIIaHI/Iﬂ OT UMCTO Ha

KIIMCHTH, TaKa U TbpPpTOBHA 3a cOOCTBEHA CMETKA.

W3mbiiHeHNneTo Ha HapexXJaHus BbB (DMHAHCOBH MHCTPYMEHTH, KOETO IPEICTABIISBA
JOMBJIHUTEIHA ICHHOCT MEK/TY JBE JIUIIA, YUATO OCHOBHA CTOMAHCKA ICHHOCT HAa TPYIIOBO
paBHUIIIE HE CE ChCTOU B MIPEJOCTABSIHETO HA HHBECTUIIMOHHHU YCIIyTH 10 CMHChHJIA Ha
HaCTOsIIIaTa TUPEKTHBA WM OaHKOBH JeiHOCTH 10 cMuchia Ha JJupektua 2013/36/EC,
HE CJie/(Ba J]a Ce CUMTA 33 THPTOBHS 32 COOCTBEHA CMETKA, KOTaTO CE M3ITbJIHIBAT

HapCKJaHUs Ha KIIMCHTH.
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(26) [Mox ,,uma“ B Tekcra ciieqia aa ce pa3oupaT KakTo PU3NICCKH, Taka U IOPUIHMYSCKH JIHIIA.

27) 3acTpaxoBaTEIHUTE MPEANPUSITHS, JEUHOCTTA HA KOUTO € TPEAMET Ha ChbOTBETHUSA
MOHHUTOPHHT OT KOMIIETEHTHUTE HAJ30PHU OPTaHu, M KOUTO ca MpeaMeT Ha J[upexTuna
2009/138/EO ua Esponeiickust mapnamenT i Ha ChBeTa', ciieBa 1a 6b1aT H3KITFOUCHHU OT
o0OxBaTa Ha HaCTOAIATa IUPEKTUBA, KOTaTO U3BbPIIBAT JEHHOCTUTE, IOCOYEHU B

nupextuBa 2009/138/EO.

(28) JInnara, KOUTO HE MPENOCTABAT yCIYTy Ha TPETH JIULA, HO YUATO CTOMAHCKA IEHHOCT ce
CBbCTOM €IMHCTBEHO B IIPEJOCTABIHETO HA MHBECTULIMOHHU YCIyTH Ha TEXHUTE
MPEANPUATHS MaMKH, TbILEPHU NPEANPUATUS WIN HA IPYTH ABIIEPHU NPEIIPUITHS Ha
TEXHUTE MPEANPUATH Maliki, HE CJIeiBa Ja MonaaaT B 00XBaTa Ha HAaCTOsAIIATa

AUPCKTHBA.

Hupextusa 2009/138/EO na EBponeiickust mapinameHnT 1 Ha CbBeta oT 25 HoemBpu 2009 T.

OTHOCHO 3all04YBAHETO M YIIPAKHSIBAHETO HA 3aCTPaxoBaTeNIHA U MPE3acTpaxoBaTeIIHA
nernocT (Ilmarexxocnoco6noct 1) (OB L 335, 17.12.2009 ., ctp. 1).
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(29)

(30)

Hsikon MecTHUM €HepTUiHU CTPYKTYPH U HIKOH ONIEPATOPH Ha MPOMHUIIICHH ChOPHKCHHUS,
KOUTO Ionajat B o0xBaTa Ha cxemara Ha EC 3a ThproBus ¢ emucuu, 00eJUHSIBAT B MAKET
Y Bb3JIaratr Ha BHHIIHU U3II'BJIHUTENIN ThPTOBCKUTE CH JEHHOCTH 3a o0e3reyaBaHe Ha
THPrOBCKU PUCKOBE KbM HEKOHCOIUIAUPAHU IBIICPHU NpeAnpusiTrs. Te3u CbBMECTHU
MPESANIPUATHS HE IPESIOCTABAT IPYTH YCIYTH U U3IIBIHIBAT a0COIOTHO ChITUTE (PyHKIIMA
KaTo JIMIaTa, MOCo4YeHHU B choOpakeHue 28. C 1en 1a ce rapaHTUpaT PaBHOTIOCTABEHU
yCIIOBUSI HA KOHKYPEHIIHSI, ChBMECTHUTE MPEANPUSATHUS ClIe[[Ba CHIIO Ja ObJe Bb3MOXKHO Ja
Ce M3KITI0YAT OT 00XBaTa Ha HACTOSIIATA JUPEKTHUBA, aKO ca MPUTEKABAHU CHBMECTHO OT
MECTHHTE CHEPTUIHHA CTPYKTYPH WX OTIEPATOPH, MOTIAaIly B 00XBaTa Ha WieH 3, OykBa
e) ot lupextua 2003/87/EO, KOUTO HE IPEIOCTABAT YCIYTH, PA3IMYHUA OT
WHBECTUIIMOHHU yCIyTH, HA MECTHU €HEPTHIHU CTPYKTYPH WM ONEPaTOpH, MOMAAIIN B
obxBara Ha wieH 3, OykBa e) ot JJupexktusa 2003/87/EO, u npu yciaoBue ue Te31 MECTHU
SHEPTUIHY CTPYKTYPH HITU ONepaTopu OhIaT OCBOOOICHU CHIVIACHO WiCH 2, maparpad 1,
OyKBa 1), aKo U3BBPIIBAT CAaMHU TE3W WHBECTUITMOHHM ycayru. Obade 3a 1a ObaaT
OCHUTYPEHU MOJIXOMSIIN 3alUTHH MEXaHU3MU U 32 J1a ObJie TapaHTHpaHa aJIeKBaTHA
3aIUTa Ha UHBECTUTOPUTE, IbPIKABUTE YJICHKH, KOUTO PEIaT Ja OCBOOOIAT T€31
CHBMECTHH TIPEIIPUATHS, CIEIBA 1a TH TIOJJIaraT Ha U3UCKBAHUs, KOUTO ca IOHE
AQHAJIOTMYHU HAa YCTAHOBEHUTE B HACTOSIIATa JUPEKTHUBA, TO-KOHKPETHO Ha eTara Ha
JUIICH3UPAHETO, TIPH OIICHKATa HA TAXHATA PEMyTalus, OMUT U MPUTOAHOCTTa Ha BCUYKU
aKIMOHEPH, TIPU TperJie/ia Ha YCIOBUATA IO IbPBOHAYAIHO U3/IaBaHE HA JIUIIEH3, TEKYIIHS

HaA30p, KAKTO U UBIMIBJIHCHHUETO Ha CBBP3aHUTE C HeﬁHOCTTa 3abJIDKCHUA.

JIuuara, KOUTO MPEAOCTABAT MHBECTUIIMOHHHU YCIYTH CaMO KaTo JOMBJIHUTEIHA JEHHOCT
MIPH OCBHILECTBABAHETO HA MpodecroHalHaTa CH JEHHOCT, clieABa ChUIo Ja Obaat
M3KJIFOYEHU OT 00XBaTa Ha HACTOSIIIATA JUPEKTUBA, TIPU YCIOBUE Ue Ta3u JICHHOCT €
peryiiMpaHa ¥ CbOTBETHUTE MpaBUiia He 3a0paHsABaT MPEAOCTABIHETO HA UHBECTUITHOHHHI

YCIyru Ha JOIIBbJIHUTCIITHO OCHOBAHUC.
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€2))

(32)

(33)

(34)

HnuaTa, KOHUTO MPEAOCTAaBAT NHBCCTUIIMOHHU YCIIYI'U, CbCTOAIIN CC U3KIIIOYHUTCIIHO B
AIMUHHUCTPHUPAHETO HAa CXEMHU C YHACTHETO HaA CIIYKHUTCIINU, U KOUTO IMOpaaud TOBA HE
npeaoCTaBAT MHBECTUIIHMOHHUA YCIIYT'M Ha TPCTH JIMLA, HE CJICABA a MOoMaaaT B obxBaTa Ha

HacCTosAIIaTa ANPCKTUBA.

HeobxomuMo e oT 00XBaTa Ha HACTOSIIATA JUPEKTHBA 2 OBJIAT U3KITFOUCHH IICHTPAITHUTE
0aHKU U JPYTH OpraHu, KOUTO OCHIINECTBSABAT MOA00HN (DYHKIIMH, KAKTO U Iy OIUIHU
OpraHu, KOUTO OTTOBapsT WM Y4acTBAaT MPHU YIPABICHUETO HA ITyOJHUYHUS JIBJIT, YHSTO
KOHIIEMIIUS BKJIIOYBA HETOBOTO HHBECTHPAHE, C U3KITIOUCHNE HA HHCTUTYIIHH, KOUTO Ca
YaCTHYHO WJIM M3ISUIO JBPIKABHH U YHSITO (YHKIUS € ThPrOBCKA WIJIM TaKaBa, CBbp3aHa C

MpUI0OMBAHETO HA YUACTHUS.

C nen no-rosisiMa sICHOTa Ha peXxrMa Ha ocBoOOk1aBaHMs 3a EBponeiickara cuctema Ha
uentpanuute 6anku (ECLIB), apyrute HallMOHAIHU OpraHy, U3BIHIABAILM TOA00HU
(YHKIIMH, KaKTO ¥ 32 OPTaHHUTE, YIaCTBAIIY B YIIPABICHUETO HA ITyOJIMYEH JIBJIT, €
LeJIeChOOPa3HO TE3U 0CBOOOKIABAHUSA Aa C€ OIpaHUYAT JJO OPraHUTE U MHCTUTYLUUTE,
KOUTO M3IbJIHIABAT CBOMTE (PYHKLIMU B ChOTBETCTBHE C MIPABOTO HA €/1HA IbprKaBa WICHKa
WIM B CbOTBETCTBHE € IPaBOTO Ha ChI03a, KAKTO U 32 MEXIAyHApOJAHUTE OPraHH, B KOUTO
YJICHYBAT JIBE€ WJIN HAKOJKO IbPKABH WICHKH M KOUTO MMAT 32 I1eJ1 MOOMIM3UPAHETO Ha
(uHaHCUpaHEe ¥ OCUTYPSIBAHETO Ha (PMHAHCOBA [TOMOII] B 110132 HA CBOUTE YIEHOBE, KOUTO
U3MUTBAT TEXKH (PUHAHCOBU MPOOIEMHU WK Ca 3aIUIAllIeHH OT TaKUBa NMPo0JIeMH, KaTo

Hanpumep EBpornelickusi MexaHU3bM 3a CTAOMIIHOCT.

HeoOxonumo e oT 06xBaTa Ha HacTosIIIaTa AUPEKTUBA Aa Ob1AT U3KIIOUEHU
NPEANPHUATHITA 32 KOJIEKTHBHO HHBECTUPAHE U IIEHCHOHHUTE (POHIOBE, HE3ABHCUMO OT
TOBa JaJI ca KOOPJAMHUPAHH Ha paBHUILETO Ha Cbhl03a, KAaKTO U JACTIO3UTAPUTE WIIH
PBKOBOJIUTENINTE HA TAKUBA MPEIIPUATHS, Thi KATO T€ ca MPEIMET Ha CIIeIUPHIHI

IIPaBUJIA, ONIPENIEICHHU 3a TEXHUTE IEHHOCTH.
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Heo6xonnmo e 1a 6b1aT U3KITI0YEHN OT 00XBaTa Ha HACTOSIIATA JUPEKTHBA OTIEpaTOPHUTE
Ha MIPEHOCHH CHUCTEMH CHITIACHO OMpEAesICHUETOo 1o wieH 2, maparpad 4 ot lupextua
2009/72/EO na EBporneiickus nmapyiaMeHT U Ha CwBera’ iy wien 2, naparpad 4 ot
Hupextusa 2009/73/EO na EBponeiickust mapiaMeHT 1 Ha ChBeTa’, KOraTo H3IBIHABAT
CBOMTE 3aJIbJIKEHUS CHIVIACHO IIOCOYEHOTO B T€3U AUpeKTuBH, B Pernament (EO)

Ne 714/2009 ua Eponeiickust mapiaament u Ha Cpsera®, B Permament (EO) Ne 715/2009
na EBporneiickust mapmamenT n Ha ChBeTa’ MM B MPEKOBH KOJEKCH MM HACOKH, IPHETH
10 CHUJIaTa Ha TE3U 3aKOHOJATEIHH aKTOBE. B ChbOTBETCTBUE C TE€3M 3aKOHOAATEIIHU AKTOBE
OlepaTOpUTE Ha MPEHOCHU CUCTEMHU UMAT KOHKPETHU 3abJKEHUSI U OTTOBOPHOCTH,
MOJyIeXkaT Ha CcrielualiHa cepTU(UKaLUs U ca MO HaA30pa Ha KOMIIETEHTHH 3a
KOHKPETHUS CEKTOp opranu. OnepaTopute Ha MPEHOCHU CUCTEMH CIIE/IBa Ja ce MOJI3BaT OT
TaKOBa OCBOOOX/1aBaHE U KOTATO M3IMOJI3BAT IPYTH JIMIIA, KOUTO ACHCTBAT KAaTo
JIOCTABYUIM HA YCIIYTH OT TAXHO UME, 3a U3I'bJIHEHUE HA 3a/1a4UTe UM ChIJIACHO
IIOCOYEHUTE 3aKOHOJATETHH AaKTOBE WJIM CHIVIACHO MPEXKOBU KOJIEKCH WIIM HACOKH, TPUETH
10 CWJIaTa Ha Te3M periaMeHTH. OnepaTopure Ha MIPEHOCHU CUCTEMH CJe/[Ba J1a He MoraT
Jla ce TOJI3BaT OT TaKOBAa OCBOOOXK/IaBaHE, KOTaTo MPEJOCTaBAT UHBECTHIIMOHHU YCIYTH
WM U3BBPIIBAT JEHHOCTH C (MHAHCOBUA MHCTPYMEHTH, BKIFOUUTEIIHO KOTaTO OPraHU3UpaT

maTdopma 3a BTOpHYHA ThProBUs ¢ ((PMHAHCOBU IIpaBa 3a MPEHOC.

Hupexrtusa 2009/72/EO na EBpomnetickus mapimameHT u Ha CbBeta oT 13 1omm 2009 .
OTHOCHO OOLIHMTE MpaBUIIa 32 BTPEIIHUS M1a3ap Ha €JIEKTPOSHEPI s U 3a OTMsIHA Ha
Hupexrtusa 2003/54/EO (OB L 211, 14.8.2009 r., ctp. 55).

Hupextusa 2009/73/EO na EBponelickus napnameHT 1 Ha CbBeta oT 13 1omu 2009 .
OTHOCHO OOLIUTE MpaBUJIa 3a BbTPEIIHUS Ta3ap Ha IPUPOJIEH I'a3 U 3a OTMSHA HA
Hupextusa 2003/55/EO (OB L 211, 14.8.2009 r., ctp. 94).

Pernament (EO) Ne 714/2009 na EBponeiickus napiament u Ha CbBera ot 13 romu 2009 T.
OTHOCHO YCIJIOBHSITA 32 IOCTBII IO MpeKaTa 3a TpaHCTpaHUYEH OOMEH Ha eJIEKTPOCHEPIUs U
3a otMmsHa Ha Permament (EO) Ne 1228/2003 (OB L 211, 14.8.2009 r., ctp. 15).

Pernament (EO) Ne 715/2009 na EBpomnetickust mapiamenT u Ha CbBeTa ot 13 rosm 2009 1.

OTHOCHO YCJIOBHSATA 3a JOCTHII 0 Ira30IMPCHOCHU MPCIKU 3a MPUPOJCH I'a3 U 3a OTMAHA HA
Pernament (EO) Ne 1775/2005 (OB L 211, 14.8.2009 r., cp. 36).
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3a Ja C€ I10JI3Ba OT OCBO60)KHaBaHI/I$ITa, MNpECABUACHHU B HACTOAIIAaTa JUPCKTHBA,
3aNMHTCPCCOBAHOTO JIMIC CIICABA TpaﬁHO Ja U3IBJIHABA YCIOBHATA, KOUTO Ca OIMPECACIICHU
3a4 TaKHBa OCBO60)I(I[aBaHI/IH. HO-CHGI_[I/IELHHO, aKO JIMIC MpeAOCTaBs NHBECTULIMOHHU
YCIyru Uji U3BbpIIiBa MHBCCTUIIUOHHU ,Z[GI\/JIHOCTI/I U CIIpsAMO HCTO CC Npujiara U3KJIHOYCHUC
OT HacTodIara JUPCKTHBA IOpaar TOBA, Y€ TaKWBa yCIYyIrd WA I[GleOCTI/I ca
JAOI'BJIHUTECIIHU CITPAMO OCHOBHATa CTOIIAHCKA HeﬁHOCT Ha TOBa JIMIEC, KOraTto CTOIMaHCKara
,HeﬁHOCT CC pa3rjickJia Ha rpylioBO paBHUIIEC, TO CIIPAMO JIMICTO HE CJICABa Ja
npoabJIKaBa a CC Ipujiara OCBOGO)K,Z[aBaHeTO, CBBpP3aHO C JOMIBJIHHUTCIHUTC YCIIYI'U,
KOraTo nNpc€aoCTaBAHCTO Ha TC3H YCIIYT' WM U3BbPIIBAHCTO HA TC3U I[GleOCTI/I IpeCTaHe

na ObJIe JOIMBIIHUTETHO CIIPSMO OCHOBHATA CTOMAHCKA ICHHOCT Ha TOBA JIUIIE.

Jlunata, KOUTO MPEIOCTABIT UHBECTUIIMOHHH YCIIYTH M/WITU U3BBPIIBAT HHBECTUIIHOHHH
NEeHOCTH, KOUTO MOMaaaT B 00XBaTa Ha HACTOSIIATA JUPEKTHBA, ClIe[Ba 1a OBhAaT 00EKT
Ha JIMIICH3UPAHE OT TEXHUTE IbP’KAaBU WICHKH IO MPOU3XO/, C OTJIE]T 3alliuTaTa Ha

WHBECTUTOPUTE U CTAOMIIHOCTTA Ha (PMHAHCOBATA CUCTEMA.

KpenuTHuTEe MHCTUTYLIMHU, KOUTO UMAT pasperuenue cbriacHo JAupextusa 2013/36/EC, ne
clle[lBa Jia c€ HY’KJasT OT APYT JIMLIEH3 ChIVIACHO HACTOSIATa IUPEKTUBA 32
MIPEIOCTABSIHETO HA MHBECTULIMOHHU YCIIYTH WJIH 3@ U3BBPIIBAHETO HA HHBECTUIIMOHHU
neiiHocTu. Korato kpeuTHa MHCTUTYLUS PEILU J1a IPEAO0CTaBs] NUHBECTULIMOHHU YCIyTH
WIN Ja U3BBPIIBA MHBECTUIIMOHHM J€MHOCTH, KOMIIETEHTHUTE OPraHu Clie/iBa Jia
MIPOBEPSIBAT MIPEIU TaBaHETO Ha JuIeH3a cbritacHo Jupextusa 2013/36/EC nanu Ts

OTTOoBaps HAa CbOTBCTHUTC pa3n0pe)161/1 Ha HacCTodAMaTa JUPCKTHUBA.
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CTpyKTypHupaHHUTE ACTIO3UTH, 000COOMIIH CE KaTO BHUJl MHBECTUIIMOHEH MPOAYKT, HE
nomaziaT B 00XBaTa Ha 3aKOHO/IATEITHUTE aKTOBE 32 3al[Ta Ha HHBECTUTOPHUTE Ha
paBHHIIETO Ha CBI03a, TOKATO OCTAHAIUTE CTPYKTYPHUPAHU WHBECTULIMHU ca OOXBAHATH OT
TaKMBa 3aKOHO/ATENIHU akToBe. ClieZI0BAaTEIHO € HEOOXOIUMO J1a Ce YKPEIU JI0BEPUETO Ha
WHBECTUTOPHUTE, KaTO Ce YHU(PHIIMPA PETYIATOPHOTO TPETUPAHE HA PAITUIHHUTE
IpeAJIaraHy IMaKeTH OT MHBECTHIIMOHHH MIPOIYKTH Ha ApeOHO, 3a Ja ce rapaHTHpa
a/IeKBaTHO HUBO Ha 3allluTa Ha MHBecTUTOpUTE B L1eaust Coro3. [Topanu ToBa e
1enecho0pazHo B 00XBaTa Ha HACTOSIIATA TUPEKTHBA J1a CE BKJIIOYAT CTPYKTYpUPAHUTE
nerno3uTH. B Ta3u Bph3ka € HEOOXOIMMO J1a Ce MOSICHH, Y€ Thil KATO CTPYKTYypUPAHUTE
JICTIO3UTH Ca BHJI HHBECTUIIOHEH MPOIYKT, T€ HE BKJIIOYBAT JICMO3UTH, KOUTO Ca
00BBP3aHU €IMHCTBEHO C JJMXBEHU MpoleHTH, HanpuMep Euribor unu Libor, HezaBucuMo
OT TOBA JIaJIM JIMXBEHHUTE MPOIICHTH Ca MPEIBAPUTEITHO ONPENIEICHN MU ca (GUKCUPAHU
i npoMeHanBy. Clie0BaTeIHO TE3H ACTIO3UTH CiIeBa ja ObAaT U3KIIOYEHU OT 00XBaTa

Ha HacTosIIaTa TUPEKTHBA.

[Ipunaranero Ha HacTosIIaTa AUPEKTUBA KbM UHBECTUIIMOHHU TTOCPEAHULIN U KPEIUTHU
WHCTUTYLIMH, KOTATO T€ TPOAABAT UM MPEAOCTABAT CKCIIEPTHU CHBETH HA KIIMEHTH BHB
BpPB3Ka ChC CTPYKTYPUPAHUTE JICTIO3UTH, CIIEABA Ja c€ pa3dupa KaTo mpujiaraHe mpu
TEXHUTE JICMHOCTU KaTO MOCPEIHMIIM 32 Te3U MPOITYKTH, U31aJICHU OT KPSIUTHH
WHCTUTYLIMU, KOUTO MOTaT Jia IpUeMaT JICTIO3UTH B CbOTBETCTBHE ¢ [lupekTuBa

2013/36/EC.

Hentpannute neno3utapu Ha 1ieHHu kamwka (LK) ca unctutymum ot cucteMHo
3HaYeHue 3a GUHAHCOBUTE Ma3apH, KOUTO OCUTYpPSBAT IbPBOHAYAIIHOTO PETUCTPUpPAHE Ha
LICHHUTE KHUXa, BOJICHETO HA CMETKHU, ChABPKAIIN EMUTUPAHUTE LICHHU KHUXA, 1
CETHIMEHTA 10 MPAKTUYECKU BCUYKH caenku ¢ reHan karmka. [IJIIK tpsoBa na ce
peryiupar CielaiHo oT nmpaBoTo Ha Chio3a U 1a ca MpeaMET MO-KOHKPETHO Ha
JUIIEH3UPAHE U OTIPEICTICHU YCIOBHUS 3a U3BbpIIBaHe Ha aAcitHocT. O6aue /11K morar, B
JOMBbJIHEHUE KbM OCHOBHUTE YCIIYTH, HOCOYEHH B IPpaBoTO Ha Chio3a, Aa NpeIOCTaBAT

HWHBCCTUIIMOHHU YCIYTU U HeﬁHOCTH, KOHUTO CC pCryJinpar 1o HacTodiaTa JUPCKTUBA.
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C uen a ce rapaHTupa, 4e BCUUKH CyOEKTH, IIPETOCTABSIIN HHBECTUIIMOHHU YCIYyTU U
W3BBPIIBAILY HHBECTUIIMOHHHU AEHMHOCTH, MOAJIEKAT HA ChIIaTa peryjaTopHa pamka, e
YMECTHO J1a ce TapaHTHpa, ue TakuBa L[JIIIK He moanexaT Ha U3UCKBaHUITA Ha
HacTodaTa AMPCKTUBA OTHOCHO JIMICH3UPAHCTO U ONIPCACIICHN YCIIOBUS 3a U3BBPIIBAHC
Ha JIeHHOCT, HO TIpaBoTo Ha Chro3a, ypexaamio [[/IIK kato TakuBa, cieasa ga rapanTupa,
4ye KbM TAX Ce MpUiIaraT pas3nopeadouTe Ha HacTosIIaTa JUPEKTUBA, KOraTo T€ MPEeI0CTaBsAT
WHBECTUIIMOHHU YCIyTH WIN U3BBPIIBAT UHBECTUIIMOHHU JCHHOCTHU B IOMBIHEHUE KBM

YCIIyTUTE, IOCOYEHU B IpaBoTO Ha Chro3a.

(42) 3a 51a ce moAo0pu 3amuTaTa Ha UHBECTUTOpUTE B Chl03a, € YMECTHO /1a C€ OTPAaHUYaT
YCIIOBUSTA, IPH KOUTO ABPXKABUTE WICHKH MOTAT J1a M3KJII0YaT OT 00XBaTa Ha HACTOSIIATA
IMPEKTHBA JINIIATa, KOUTO MPETOCTaBAT MHBECTHIIMOHHY yCIYTH Ha KJIMEHTH, KOUTO OT
CBOS CTpaHa He ca 3alllUTeHHU ChITIACHO HAacTosIaTa AupeKTuBa. Llenecrobpasto e 1a ce
H3HUCKaA OT ABPIKABUTC YJICHKHA Ja IIpujiaraT KOHKPCTHO U3WUCKBAHHA, KOUTO Ca ITOHE
aHAJOTWYHU Ha YCTAHOBEHUTE B HACTOSIATA AUPEKTUBA, IO-KOHKPETHO TPH OLIEHKA Ha
TSXHATa PEIyTalus, ONUT U IPUTOJHOCTTA HA BCHYKH aKI[MOHEPH Ha eTara Ha
JIMIICH3UPAHC, TaKa U IIPU MPCTIJICAa Ha YCIIOBUATA 1O IbPBOHAYATIHO U3JaBAHC HA JIMLICH3,

TCKYyIIUA HAA30P, KAKTO U U3II'bJIHCHHUEC HAa CBBP3aHUTC C HGfIHOCTTa 3aAbJDKCHUA.

OcBeH ToBa JMIIaTa, U3KIIOYEHH OT IPUJIaraHeTo Ha HAacTosIaTa AMPEKTHBA, CIIeBa J1a
ObaaT 00XBaHATH OT cXxeMa 3a 00e3lIeTeHNe Ha HHBECTUTOPUTE, IPU3HATa B CbOTBETCTBUE
¢ Iupextua 97/9/EO ua Eponeiickus mapnamenT i Ha ChBeTa' Him OT 3acTpaxoBKa 3a
npodecroHaiHa OTTOBOPHOCT, TaApaHTHPAIa PABHOCTONHA 3aKpHiIa HA TEXHUTE KIMECHTH

110 OTHOIICHUEC HA CIIYYauTE, 00XBaHATH OT MOCOYEHATA HI/IpeKTI/IBa.

HupextuBa 97/9/EO na EBponeiickus napaament u Ha CbBeta ot 3 Mapt 1997 r. oTHOCHO
cxemuTe 3a obe3niereHre Ha naBectutopute (OB L 84, 26.3.1997 r., c1p. 22).
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Koraro naBecTHIIMOHCH MOCPCAHUK HEC MMPCAOCTABA PEryJIAPHO €IHA WM ITOBCUC
WHBCCTUIIMOHHU YCIYT'd, KOUTO HE Ca 00XBaHATH OT HErOBHS JIMICH3, WX HC U3BbHpPIIBA
PEryJIsApHO €JHa UK TOBEYC NHBCCTULIUOHHU HeﬁHOCTH, KOHUTO HE ca 00XBaHATH OT
JIMIICH3a MY CBhIJIACHO HACTOAlaTa JUPCKTHBA, TO# He cieaBa aa ce HYXJac OT

AOM'BJIHUTCIIHO JIMLICH3UPAHEC.

3a menuTe Ha HACTOSAIIATa TUPEKTHBA JICHHOCTTA 10 MPUEMAHETO U MTPeaaBaHETO HA
HapeXJaHUsATa cle/iBa J1a BKII0YBA M CHOMPAHETO Ha ABaMa WU TIOBEYE MHBECTUTOPH,

Ype3 KOCTO CC OCHIICCTBABA CACIIKA MCIKAY TC3U MHBCCTUTOPU.

NHBECTUITMOHHUTE MOCPEIHUIU U KPEAUTHUTE HHCTUTYLIMH, KOUTO TIpeajiaraT eMUTHPAHH
OT TAX (()MHAHCOBM MHCTPYMEHTH, HE CJIe/IBa /1a ObaT OOCKT HA HACTOSIIATA TUPEKTHUBA,
KOTaTo MPEJOCTAaBAT MHBECTUIIMOHHU ChBETH HA KIIMEHTHUTE CH. 3a /1a CE MPEMaxHe
HECUTYPHOCTTA U MOJ00pH 3aliTaTa Ha HHBECTUTOPUTE, € LIETIEChOOpa3HO 1a ce
MIPEABUIN HACTOSIIIATAa TUPEKTHBA J1a C€ TIpUJiara B CiydauTe, IPU KOUTO MIbPBUYHUST
rasap, MHBECTHIIMOHHHUTE IMOCPEAHUIIN ¥ KPEIUTHUTE HHCTUTYIIUN TIpesiaraT (MHAHCOBU
WHCTPYMEHTH, EMUTUPAHHU OT TAX, 0€3 MPeI0CTaBsiHE HAa ChBETH. 3a Ta3H 1IeJ CleBa J1a
ObJIe pa3IIMPEHO ONPEACICHUETO Ha YCIyTraTa 3a U3IbIHEHNE Ha HAPESKIAHHSI OT HIMETO

Ha KJIMCHTH.
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[IpuHnunuTe Ha B3aUMHO MPU3HABAHE U HAJ30pa Ha IBPYKaBUTE WICHKH 10 MPOU3X0/T
M3HMCKBAT OT KOMIETEHTHUTE OPTaHU Ha IbP’KaBUTE WICHKHU J]a HE MPEeIOCTaBAT WU /1a
OTMEHST JIMIIEH3a, KOraTo ()aKTOpU KaTo ChIbPKAHUETO Ha MPOTPAMHTE 3a ONEPaIlUUTE,
reorpadckoTo pa3npocTpaHeHHUE WK JEHCTBUTEIIHO U3BBPIICHUTE IEHHOCTH SICHO
MMOKAa3BaT, 4Y¢ MHBECTUIIMOHHUSAT MTOCPEIHHUK € H30pa mpaBHaTa CHCTEMa Ha JIbpKaBa
YJIeHKa, HAa TEPUTOPUSATA HA KOATO Bb3HAMepsBa J1a U3BbPILBA WM Beue U3BBPILBA MO-
rojsiMaTa 4acT OT JI€WHOCTTa CH, C 11 U30sirBaHe Ha MO-CTPOTUTE CTAHIAPTH, KOUTO ca B
cuia B IpyTa IbpikaBa ujeHka. Ha HHBECTUIIMOHEH MOCPEAHHUK, KOUTO € FOPUANYECKO
JUIIE, CJIeNIBA J1a C€ U3/1aJic HOB JIUIICH3 B AbpPKaBaTa YWiICHKA, B KOATO € HETOBOTO
cepanuuie. Ha MHBeCTUIIMOHEH MOCPEIHUK, KOWTO HE € IOpUIUYECKO JIHIIE, CIe/Ba a Obae
W3JIaJIeH JTUIEH3 B Abp)KaBaTa WiIeHKa, B KOSATO C€ HaMUPa HErOBOTO TTIABHO YIIPaBJICHHUE.
B nombnHeHMe, AbpKABUTE YWICHKH CIIABA J1a U3UCKBAT INIABHOTO YIIPABICHUE HA
WHBECTHUIIMOHHHMS TIOCPEHUK J1a C€ HAaMUpa B HETOBaTa IbpKaBa UJeHKA 10 TPOU3X0J] U

NEeHCTBUTENHO J1a GYHKIIMOHUPA TaM.

C HMupextuna 2007/44/EO na EBponeiickus mapiaMeHT U Ha Cwaera' Gsixa IIpEABUICHU
MOJIPOOHM KPUTEPHH 32 TPy ICHIMAIHA OIICHKA Ha IJIJAHUPAHUTE NPUI00UBaHUS B
MHBECTUIIMOHEH MOCPEAHMK U MPoLeIypaTa 3a TIXHOTO npuiarane. C 1en ocurypsiBaHe Ha
IIpaBHA CUTYPHOCT, ICHOTA U MPEJICKAa3yeMOCT 10 OTHOILIEHUE Ha MPOIleca Ha OLIEHsBaHe,
KaKTO U Ha pe3yJITaTUTE OT HETO € LeJIecho0pa3Ho J1a ce NOTBBPIAAT KPUTEPUUTE U

IIPOLIECHT HA NPy ACHIMAIIHA OLICHKA, IIPEABUICHHU B II0OCcOYeHaTa JIMpeKTUBa.

HupextuBa 2007/44/EO na EBpomnetickust napiamenT u Ha CbBeta ot 5 centemBpu 2007 T.
3a u3meHenue Ha [upextusa 92/49/ENO na CwBeta u nupexrusu 2002/83/EO,
2004/39/EQO, 2005/68/EO u 2006/48/EO mo oTHOIIEHNE HA TTPOLICTyPHUTE MPaBUIIA U
KpUTEPUUTE 32 OIICHSIBAHE 32 MPEABAPUTEIHATA OIICHKA HA IPUI0OUBAHUSITA U
YBEITUYCHUETO Ha y4acTus BbB (puHancoBus cexkrop (OB L 247, 21.9.2007 r., ctp. 1).
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[To-KOHKpEeTHO KOMIIETEHTHUTE OpPTraHM CJIEBa JIa OLEHIBAT MMPUTOJHOCTTA HA KaHIU1aT-
npuobperaTens U GuHAHCOBATA CTAOMIIHOCT Ha TUTAHUPAHOTO MPUI0OMBAHE CIIPSIMO
CJIEIHUTE KPUTEPUU: peryTalysITa Ha KaHIUIaT-NpHoOpeTaTes; pemyTauusaTa U oluTa Ha
BCSIKO JIMIIE, KOETO 1€ PHKOBOAM ACHHOCTTA HA MHBECTUIIMOHHUS IOCPEAHUK B PE3YITAT
Ha IUIAaHUPAHOTO NPUA0ONBaHe; (UHAHCOBATA CTAOMIIHOCT Ha KaHUIAT-IPHOOpETATENS;
JlaJIi UTHBECTULIMOHHMAT IOCPEHUK 1€ MPOBIDKABa Ja CHa3Ba MpyIeHIMATHUTE
W3MCKBAHUS 10 HACTOSIIATA JUPEKTUBA U IO OCTAHAIUTE JUPEKTUBH, T0-KOHKPETHO IO
Jupextusa 2002/87/EO na EBporneiickus napmament u Ha Cheeta' 1 110 JlupexTiBa
2013/36/EC; nanu chIiecTByBaT 0OCKTUBHU OCHOBAHUS 32 IO03PEHUE, Y€ CE U3BBPIIIBA,
OMJI0 € U3BBPILEHO WM € UMAJ0 OIUT 3a U3BBPILIBAHE HA U3IUPAHE HA MTAPU UIIH
(¢uHaHCHpaHe Ha Tepopu3Ma o cMHchia Ha wieH 1 ot upextusa 2005/60/EO Ha
EBpomneiickust mapiaMeHT i Ha ChBeTa” MM Ye OCBIIECTBABAHETO HA TTAHHPAHOTO

npuoouBaHe OU YBETUYMUIIO PUCKA OT TOBA.

HMHBeCTUITMOHEH OCPEIHUK, KOWTO MMa JIMIICH3 B HEroBaTa JbpiKaBa YWICHKA T10
MIPOM3XO0/, CJIe/IBa Ja UMa MPABO Ja MPEAOCTaBs UHBECTUIIMOHHU YCIYTH WU Ja U3BbPIIBA
WHBECTUIIMOHHU ACHHOCTH B 1enust Chio3, 03 1a nMa HyKJa OT OTACIIEH JINIIEH3 OT
KOMIIETEHTHHS OpTraH Ha Jbp)KaBaTa WICHKA, B KOSITO TOM KeJae J1a MPe0CTaBs Te3U

YCIIyTH WIH J]a U3BBPIIBA TE3U AEHHOCTH.

Hupextusa 2002/87/EO na EBponelickus napnamenT u Ha CbBeta oT 16 nexemBpu 2002 r.
OTHOCHO JIOITBIHUTEIHUS HAaJ[30p Ha KPEAUTHUTE UHCTUTYIIUH, 3aCTPAXOBATEITHUTE
MPEANPUATHS U Ha UHBECTUIIMOHHUTE MIOCPEIHUIU KbM €IUH (PMHAHCOB KOHTJIOMEpAT, U 32
n3menenue Ha JJupextusu 73/239/ENO, 79/267/EN0O, 92/49/EVO, 92/96/ENO, 93/6/EVIO
u 93/22/ENO na Coeeta u Jupextusu 98/78/EO u 2000/12/EO Ha EBponetickus
napnamenT u Ha CrBera (OB L 35, 11.2.2003 1., cTp. 1).

JupextuBa 2005/60/EO na EBpomnetickust napiameHnT u Ha CbBeTa oT 26 oktomBpu 2005 T.
3a MpeJI0TBpATsABaHE M3MOI3BAaHETO HAa (PMHAHCOBATA CHCTEMA 3a LIEIUTE Ha U3MUPAHETO Ha
napu u ¢puHaHcupaneto Ha TepopusbM (OB L 309, 25.11.2005 r., ctp. 15).
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(49) Tbii KaTO HIKOM MHBECTULIMOHHU ITOCPETHUIM Ca OCBOOOIEHU OT ONpPEEIIEHU
3aabioKeHus, HanoxxeHu ot Jupextusa 2013/36/EC, Te cnenBa na 0b1aT 3aAbJKEHU A
MMaT WM MUHUMAaJIHA CyMa KamuTajil uiu mpodecruoHaIHa 3acTpaXxoBKa Cpelly 3aryou uiu
KoMOuHaIus oT aBete. [Ipen3unciasBaHeTo Ha CyMUTE Ha Ta3M 3aCTPAaxOBKa CleBa J1a
B3eMe IPEBHI IPEU3UYHNCICHUATA, HallpaBeH! B pamkuTe Ha JJupextua 2002/92/EO Ha
EBporneiickus nmapiamMeHT U Ha Coera'. ToBa KOHKPETHO TPETHUPAHE 3a LEIUTE HA
KanmuTajaoBaTa aeKBaTHOCT HE CIIe/[Ba J1a 3acAra KaKBHUTO U JIa € PEHICHUS OTHOCHO
MOJXOASIIOTO TPETUPAHE HA TE3U MOCPEAHULIM ChITIACHO OBbACHIN N3MEHEHHSI HA TIPABOTO

Ha Cpb103a OTHOCHO KaIlUTAJIOBaTa aAcKBAaTHOCT.

(50) Tt KaTo 00XBATHT HA MPYACHIIMATHOTO PETYJIMPaHE 32 OrpaHNYaBaHE HA PHUCKA CIIe/IBa
na ObJie OrpaHUYEH JI0 TE3U CYOCKTH, KOUTO IO CHJIaTa Ha TOBA, Y€ BOJST ThPrOBCKA KHUTA
10 3aHATHUC, IPCACTABISABAT U3TOYHUK HAa HACPCIICH PUCK 3a JPYTUTC YHYaCTHUIU HA
masapa, OT 00XBara Ha HacTOsIIaTa JUPEKTHBA CIIe/IBA J1a ObJaT U3KITFOUCHH CyOCKTHTE,
KOUTO M3BBPIIBAT THPTOBHS 32 COOCTBEHA CMETKA ¢ (PUHAHCOBH MHCTPYMEHTH, OCBCH
CTOKOBH JICPUBATH, KBOTH 32 EMUCHH WJIM TEXHH JIEPUBATH, TIPU YCIOBHE Y€ TC HE ca
MapKeT-MEeUKbpH, HEe EHCTBAT 32 COOCTBEHA CMETKA, KOTaTO M3MBJIHSABAT HAPEIKIAHHS HA
KIIMCHTH, HC Ca YJICHOBC WJIKM YYaCTHUIIM HAa PCTYJIHUPaH Masap ujin MCT, HAMAT JUPCKTCH
€JIEKTPOHEH JOCTHIT JI0 MSCTO Ha THPTOBUS M HE MPHJIAraT BUCOKOYECTOTHH CIIOCOOH 3a

AJITOpUTMHUYHA ThbPrOBUs.

Hupextusa 2002/92/EO na EBponetickus napinameHT 1 Ha CbBeta oT 9 nekempu 2002 .
OTHOCHO 3acTpaxoBaTeslHoTO nmocpeanudectso (OB L 9, 15.1.2003 r., cTp. 3).

PE-CONS 23/1/14 REV 1 22

BG



D

(52)

C ornen Ha 3amMTaTa HA COOCTBEHOCTTAa HA MHBECTUTOPHUTE M IPYTUTE MOTO00HH TpaBa 1o
OTHOIIICHHE Ha [IEHHU KHIXKA, KAKTO M TEXHUTE MIPaBa 110 OTHOILICHUE HA CPE/CTBA,
MIOBEPEHH Ha IMOCPETHHK, TE3H IpaBa Cie/Ba MO-CIEHaIHo Ja ObJaT pa3rpaHuYaBaH OT
IpaBarta Ha ocpenHuKa. To3u MpUHIUI 006aye He Clie/iBa Jja BB3IPENATCTBA TOCPEAHNKA
71a OCBILECTBSABA CTONAHCKA AEHHOCT OT HETOBO COOCTBEHO MME, HO 32 CMETKA Ha
MHBECTHUTOPHUTE, KOTaTO TOBA CE M3MCKBA OT CAMUsI XapaKkTep Ha CIeKaTa u

HUHBCCTUTOPUTEC Ca CBINIACHU, HAIIPUMEDP 3a€MaHC Ha aKIINH.

M3uckBanusiTa OTHOCHO 3alIuTaTa Ha KIIMCHTCKUTC aKTUBHU Ca OCHOBCH MHCTPYMCHT 3a
3al1Ta Ha KIIMCHTUTC IPHU U3BHPIIBAHCTO HA YCIIYTH U Z[GI\/’IHOCTI/I. Te3n n3ucKBaHUA MOKE
Ja He ObJIaT MpHJIaraHu, KOraTo IsIaTa CoOOCTBEHOCT BBPXY CpeCTBaTa M (PMHAHCOBUTE
WHCTPYMEHTH € MPeXBhpJieHa HAa HHBECTUIIMOHEH MOCPETHUK 3a 00e3MeuaBaHe Ha
HAaCTOAIIN TN GBHCH_II/I 3aBbJDKCHUA, HC3aBUCHUMO JaJIk TC Ca HeﬁCTBHTeHHH, YCJIOBHU UJIHA
BeposTHH. Ta3u mo-o0mio popmysrpaHa Bb3MOKHOCT MOXKE Jla Ch3/1a/Ie HECUTYPHOCT U J1a
3acTpaiiy eeKTUBHOCTTAa Ha U3UCKBaHUATa OTHOCHO OMA3BaHETO HA aKTUBUTE HA
knueHTa. ETo 3aio e neirecbo0pa3Ho MOHE MO OTHOIICHHE HA aKTUBUTE Ha
HGHpO(bGCHOHaHHHTC KIIMCHTHU aa 6’[),[[6 OrpaHn4cHa Bb3MOXHOCTTAa HHBCCTUIIUOHHUTC
MOCPETHUIIM J]a CKITIOYBAT CIIOpa3yMeHHs 3a (PUHAHCOBO 00€3MeYeHNE C MTPEXBBPIIUTEIHO
nericrtue, onpenenenu B Jlupextusa 2002/47/EO na EBponeiickus mapJaMeHT U Ha

1
CnBera , C OCJI o0Oe3reyaBaHe UiId IMOKPHUBAHC Ha CBOUTC 3aAbJIDKCHUS.

Hupextusa 2002/47/EO na EBponetickus napinameHT 1 Ha CbBeta oT 6 toHu 2002 T.
oTHOCHO ¢uHaHcoBuTe ooesneueHus (OB L 168, 27.6.2002 r., ctp. 43).
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(53)

HeoOxonumo e 1a ce 3acuiu posiita Ha pbKOBOJHUTE OPTaHK HA MHBECTULIMOHHUTE
MOCPETHUIIN, HA PETYJIUPaHUTE Ta3apy U Ha JOCTaBUMIIUTE Ha YCIYTH 3a IOKJIa/IBaHEe Ha
JaHHM, 3a J]a Ce TapaHTUpa TAXHOTO CTA0MIIHO M pa3yMHO yIpaBlieHUE, HaChpuaBaHe Ha
LIETIOCTTA HA a3apa U 3allliTa Ha UHTEepeca Ha UHBECTUTOpUTE. BHB BCEKM €IMH MOMEHT
PBKOBOJHUSAT OpraH Ha MHBECTULIMOHHUS MTOCPEIHUK, Ha PEryJMpaHUTE NTa3apy U Ha
JIOCTaBYUIIMTE Ha yCIyTH 3a JOKJIaJBaHEe HA JaHHU CJIe/IBa J1a OTIEJN JOCTaThuHO BpEME U
Jla PUTEKaBa HEOOXOIMMUTE CHbBKYITHH 3HAHUSA, YMEHHS U OMUT, KOUTO MY MO3BOJISIBAT
na pazOupa JeiHHOCTTa Ha IPYKECTBOTO, BKIIFOUUTEITHO OCHOBHUTE PUCKOBE.
CnenoBatenHo, 3a 1a ce u30erHe rpyrnoBOTO MUCIIEHE U J1a C€ YJIECHU HE3aBUCUMOCTTA Ha
CTaHOBHUII[ATa U KOHCTPYKTUBHATA KPUTHKA, B PHKOBOJIHUTE OPTaHu CJIe/Ba Ja UMa TaKoBa
pa3zHooOpasue Mo OTHOIIIEHUE Ha Bb3PACT, MO, reorpadcku mpousxom, 00pa3oBaHUE U
npodecroHalleH OIMUT, OCUTYPSBAIIO MPEICTABIHETO HAa Pa3HOOOPA3HU MHEHUS U OIUT.
[IpencTaBUTENCTBOTO HA CITY>)KUTEIUTE U pAOOTHUIIUTE B PHKOBOJAHUTE OPTraHU OM MOTJIO
CBHILIO J1a Ce pasIJIeka KaTo MOJOKUTEJICH HAaUKH 3a HachpyaBaHe HA MHOT000pa3ueTo
ype3 NpuOaBSHETO Ha KJIIOUOBA TJIEHA TOUKA U PEATHO MO3HABAaHE Ha BHTPEIIHOTO
¢dbyHKIIMOHMpaHE HA JpykecTBara. Cle1oBaTeIHO pa3HOOOpa3ueTo ciaenBa aa Obae eaquH
OT KpUTEPUUTE 3a ChCTaBa Ha PbKOBOAHUTE opraHu. [lonnTukara Ha ApykecTBaTa 3a
Ha3HAYyaBaHETO Ha MEePCOHAJ KaTo LSJIO ChIIO CJeBa JAa OTpa3siBa acleKkTa Ha
pazHooOpasueto. Taka Hanmpumep Ta3u MOJUTHUKA CIIe/[Ba a HachpuaBa Apy>KecTBara Ja
MoA0UpAaT KAaHIUAATH OT CITUCHIIH C MIPEIBAPUTEIHO MOAOPaHN KaHAUIATH OT JIBaTa MoJa.
3a 1a ObJIe MOCTUTHAT ChIVIACYBaH MOJX0J KbM KOPIIOPATUBHOTO YIIPaBJICHUE, €
JKEJIaTeTHO U3MCKBAHMTA 3a MHBECTUIIMOHHUTE IOCPEAHUIIN Ja ObAaT MPUBEICHU B

MaKCHUMaJIHO ChbOTBETCTBUE C U3UCKBAaHUATA, BKItOYeHU B JlupektuBa 2013/36/EC.
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(54) 3a na 0p1e yrpakHsBaH e(heKTHBCH HAI30p U KOHTPOJI BHPXY JIEHHOCTUTE HA
WHBECTUIIMOHHUTE MTOCPEIHUIIH, PETYIHUPAHUTE TIa3apy M JOCTABUYHIIUTE HA YCIIYTH 32
JIOKJIa/IBAHE HA JAHHU, PHKOBOHUSAT OPraH cje/iBa a ObJic OTTOBOPEH U MOJI0TUETCH 32
o0Imiara cTparerust Ha Ipy»KECTBOTO, KaToO Ce B3eMa MPEIBU/ IEHHOCTTA U PUCKOBUST
npoduiT Ha IPyKECTBOTO. B paMKHTe Ha OTACITHUTE CTOMAHCKY IIUKJIH Ha JAPYKECTBOTO
PBKOBOJIHUSAT OpraH cje/Ba Jia ToeMe SICHA OTTOBOPHOCTH NP YCTAHOBSIBAHETO U
OTIPENIEIISTHETO Ha CTPATErMYCSCKHUTE 1SN, CTPATETUATA 110 OTHOIICHUE Ha PUCKA U
BBTpPEIIHATA OPTaHU3aINs Ha JIPYKECTBOTO, MPU 0JI0OPEHUETO HA HETOBAaTa BHTPEIHA
OpraHM3aIlysl, BKIFOYHTEITHO KPUTSPUUTE 32 TIOJ00P B 00yUCHHE Ha TICPCOHANIA, TIPH
e(EeKTUBHHS HAJA30P BHPXY BHUCIIETO PHKOBOJICTBO, TIPU OIPEICIISTHETO Ha MSIIOCTHATA
MOJIUTHKA 33 TIPEJIOCTABsHE HA YCIIYTU U ICHHOCTH, BKJIFOYUTEITHO Bh3HATPAXKICHHE Ha
JUIaTa, KOUTO OTTOBAPSAT 3a MPOJAKOUTE, U 0100psBaHe HA HOBU MPOIYKTH MPEIH
MpeIIaraHeTo UM Ha KIHeHTHTe. Upe3 mepuoInieH MOHUTOPHHT U OIIEHKA Ha
CTpaTETUYECKUTE [IEJIH Ha JIPYKECTBATA, HA BETPEIIHATA M OPTaHU3aIlUs ¥ HA TEXHUTE
MOJIUTHKH 33 TIPEJOCTABsHE HA YCIIYTH U ISHHOCTH CJIe[BA JIa CE TApaHTHUPA MOCTOSTHHATA
MM CIIOCOOHOCT 32 OCBIIECTBSIBAHE HA CTAOMITHO U Pa3yMHO YIIPAaBJICHUE B TIOJIKpErna Ha
IIEJI0CTTA Ha M1a3apa | 3alluTaTa Ha HHBeCTUTOpUTe. CHBMECTSIBAHETO HAa TBBP/IE T'OJISIM
Opoii AMPEKTOPCKH UTHKHOCTH OH TIOTIPEYMIIO Ha YJICH HA PHKOBOIHUS OPTaH Ja OTICIs

AOCTAaTBbYHO BPEMC 3a U3IIBJIHCHUC HA Ta3U pPOJId HaA Ha6JHO,Z[eHI/Ie N KOHTPOJIL.

[Topanu TOBa € HEOOXOAMMO J1a CE OTPAHUYM OPOST HA TUPEKTOPCKUTE UTHKHOCTH, KOUTO
YWIEH Ha pPbKOBOJIHHUS OpraH Ha J]a/IeHO JIPYKECTBO MOXKE J1a U3II'BJIHSABA €JTHOBPEMEHHO B
pasnuuHu cyOekTu. Bhnpeku ToBa AMPEKTOPCKUTE JUThKHOCTU B OPraHU3alMH, KOUTO HE
MpecieBaT OCHOBHO ThPT'OBCKH 1I€TTH, KATO OPraHU3AIMHUTE C HECTOMAHCKA 1IeJT WK
OaroTBOPUTEIIHUTE OpPraHU3alliy, HE CIIeBa J]a C€ B3eMaT MpeBU/ 3a LEINUTE Ha

MIpUIaraHeTo Ha TaKOBA OTpaHUYCHHC.
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(35)

(56)

B ABPIKABUTEC YJIICHKH CC U3IOJI3BAT pa3jIMdYHU CUCTEMHU 3a YIIPABJICHHUC. B moseuero
ClIydan C€ U3II0JI3Ba €AHOCTCIICHHA WJIN JIBYCTCIICHHA CUCTEMA Ha YIIPaBJICHHUC.
OHpC,Z[eJ'IeHI/IHTa, H3MO0JI3BAHU B HACTOAIIATA JUPCKTUBA, Ca IIPEAHA3ZHAYCHU [a o0xBaHaT
BCHUYKH CHIICCTBYBAIllU CUCTCMHU, 0e3 Aa CC JaBa IPUOPUTCT HA HAKOS KOHKPCTHA CUCTCMA.
OHpGI[eJ'IGHI/IHTa ca 4ucCTo q)YHKIII/IOHaJ'IHI/I " Ca NpCAHA3HAYCHU 34 YCTAHOBABAHC HA
IIpaBHJia, UMally 3a LHEJI Ja C€ IIOCTUTHE OINMPEACIICH PE3YJITAT, HE3aBUCUMO OT
HAallMOHAJIHOTO APYIKECTBCHO IIPaBO, IMPHUIIOKUMO 3a JaJICHA MHCTUTYHU WS BbB BCsAKa
ABbpiKaBa YJICHKA. Hopazm TOBA OMPCACIICHUATA CJICABA 1da HC BB3MNPCIIATCTBAT O6H_IOTO
pasopeaciIdaHC Ha KOMIICTCHTHOCTHUTC B CbOTBCTCTBUC C HAIMOHAIIHOTO APYKCCTBCHO

paBo.

PasmmpsBamusT ce obcer Ha JEWHOCTH, KOUTO MHOTO MHBECTHIIMOHHH MOCPEIHULH
npeanpuemMar e JHOBPEMEHHO, MOBUILY MOTEHIIHANA 32 KOH(QIUKTH Ha UHTEPECH MEXKITY
TE3W pa3INYHU JEHHOCTH U MHTEPECUTE Ha TeXHHUTE KineHTH. [lopaau ToBa € He00X0AUMMO
7ia ce MPEABHUAT NpaBuiia, KOUTO Ja TapaHTHPAT, Y€ TaKUBa KOH(DIMKTH HIMa J1a 3acArat
10 HeOJIaroNpHUsATEeH HAaYMH WHTEPECUTE Ha TEXHHUTE KIMeHTH. [locpeaHuimTe nmat
3aIbJDKCHUETO J1a IpeAnprueMar e(eKTUBHU CTHIIKU 332 YCTAaHOBSBAHE, IIPEIOTBPATIBAHE
WM OBJIA/ISIBAHE Ha KOH(IMKTH Ha MHTEPECH U 32 MAKCHMAaJIHO CMEKYaBaHe Ha
MOTEHIIMATHOTO BB3/ICHCTBUE Ha Te3U prcKoBe. KoraTo Bce mak € HaluIe ocTaTh4eH PUCK
OT OIIETSIBaHE Ha MHTEPECHUTE HA KIIMEHTA U TIPE/IN J1a 3aII0YHE W3BBPIIBAHETO HA ICHHOCT
OT HETrOBO MMe€, Ha KJIMEHTA ClieBa Jja ObJIe 1aZeHO SICHO 0OSACHEHHE Ha OO XapakTep
W/WIIA M3TOYHHUIINTE HAa KOH(DIMKTH Ha MHTEPECH M Ha TIPEANIPUETUTE NEHCTBUS 32

CMCKYaBaHEC Ha TE3U PHUCKOBE.
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(57) Tupexrusa 2006/73/EO ua Komucusra' 103BoiIsiBa Ha IbpKABHTE WICHKH B PAMKUTE Ha
OpraHU3allMOHHUTE U3UCKBAHUS KbM WHBECTUIIMOHHUTE IOCPEAHUIIN Ja U3UCKBAT
3aMMCBAHETO HA TeIe(POHHU PA3TOBOPHU WIIH EJIEKTPOHHHU ChOOIIEHUS, OTHACSIIN CE 10
HapeX/aHus Ha KIMEHTH. 3aliCBAaHEeTO Ha Tele(OHHU pa3rOBOPU MU €NEKTPOHHU
ChOOIIIEHNSI, OTHACALIH CE J]O HapeKJaHUs Ha KIIMEHTH, € ChbBMECTUMO ¢ XapraTa Ha
OCHOBHHTE MpaBa Ha EBponelickus cpio3 (XapTaTa) v € OnmpaBaHo ¢ 11eJ1 3aCUIBaHEe Ha
3aluTaTa Ha MHBECTUTOPHUTE, 0100psiBaHe Ha HAOIIOACHHUETO Ha Ma3apa U yBeIHnuaBaHe
Ha IpaBHATa CUTYPHOCT B MHTEPEC KAKTO Ha MHBECTUIMOHHUTE MIOCPEIHULIU, TaKa U Ha
TEXHUTE KJIUEHTH. 3HAUEHUETO Ha TE3U 3aIIUCH ChIIO Oellle TOCOYEHO B OTIIPABEHUTE KbM
Komucusita TeXHUUECKH CHBETH, MMyOIMKyBaHU OT EBpOIEHCKUs KOMUTET Ha
peryjaTopure Ha LeHHU KHIka Ha 29 ronu 2010 r. Te3u 3anucu cineasa ga rapaHTUpAT, ye
ca HaJIMILE I0Ka3aTeJICTBa, C KOUTO J]a CE€ YAOCTOBEPSAT YCIOBUATA 110 BCUUKH JAJEHHU OT
KJIMEHTUTE HapeKJaHUS U TAXHOTO CbOTBETCTBUE C U3BBPIICHUTE OT HHBECTULIMOHHUTE
MOCPEHUIIM CIENKH, KAaKTO U 32 Jia C€ YCTaHOBU BCSKO MOBEJECHUE, KOETO MOXKeE J1a MMa
OTHOIIICHHE KbM Ta3apHH 3JI0YNOTPeOH, BKIIOUUTETHO KOraTo MOCPEIHUIIUTE U3BBPIIBAT

TbhProBUs 3a coOCTBEHA CMETKA.

Hupextusa 2006/73/EO na Komucusita ot 10 aBryct 2006 r. 3a nmpuiarane Ha JlupexTusa
2004/39/EO na EBporeiickus mapnameHT U Ha ChBeTa 110 OTHOILIEHHE HA
OpTraHU3aIMOHHUTE U3UCKBAHUS U YCIOBHATA 32 U3BBPIIBAHE HA ACHHOCT OT
WHBECTULIMOHHUTE MMOCPEIHUIIM U 3 IaBAHETO HA ONPENIEICHNUS 3a IeJUTE Ha T0OCOYeHaTa
mupektuBa (OB L 241, 2.9.2006 r., cTp. 26).

PE-CONS 23/1/14 REV 1 27

BG



3a Ta3u 11e1 € He00X0IMMO 3aIMMCBAHETO Ha BCHUKH Pa3rOBOPH C YYACTHUETO HA
MpeICTaBUTEIN Ha HHBECTUIIMOHHUS TOCPEAHUK, KOTaTO TOW M3BBPIIIBA UM Bh3HAMEPsIBa
Jla U3BBPIIBA THPrOBUA 32 COOCTBEHA cMeTKa. Korato KIMeHTUTe ch0oOIaBaT HapexK JaHUS
O JIPYTH KaHAIIU, Pa3InIHU OT TenedOH, Te3U ChOOIICHHUS CIIe/IBa J]a CE MPABST HA TPacH
HOCHTEJ, KaTO HalpuMep TMOIIEHCKU THUcMa, (haKCOBE, UMEHIIN, JOKYMEHTH 32
HapexJaHus, HallpaBeHU OT KIMEHTHU Mo BpeMe Ha cpemu. Hanpumep, chabpkaHueTo Ha
CHOTBETHUTE MPEKU PA3roBOPU C KJIUEHT OM MOTIJIO 1a ObJIe 3alMCaHO B MUCMEH MPOTOKOI
win Oenexxkn. TakvuBa HapeKIaHU CIEBA J1a CE CMSITAT 32 PABHOCTOWHH Ha
HapeXIaHusTa, MOJy4deHu 1o Tenedona. [Ipu u3roTBsHETO HA MPOTOKOJIA HA MTPEKU
Pa3roBOPH € KJIIMEHTH IbPKaBUTE WICHKHU CJIe/IBa Ja TapaHTUpaT HaJIU4HUeTo Ha
MOAXOISAIIH 3aIIUTHA MEXaHU3MH, 3a JIa Ce TapaHTUpPa, Y€ KIUEHTHT He MPETHPIIsiBa
3ary0a mopaay HETOUYHO M3TOTBSHE Ha MPOTOKOJIA, OTPA3sBaIll KOMYHHUKAIIHSITA MEXIY
cTpaHuTe. B Te3u 3ammUTHU MEXaHU3MU HE CJIENIBA Jla Ce Mpearnoiara KakpaTo u ja ouna

OTTOBOPHOCT OT CTpaHAa Ha KIIMCHTA.
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3a ja ce rapaHTHpa MpaBHATa CUTYPHOCT 110 OTHOIIICHHE HAa 00XBaTa Ha TOBA 33 IbJDKCHHE,
€ mesech00pa3Ho TO J1a ce mpuJiara 3a BCIKO 00OpyIBaHe, OCUTYPEHO OT MOCPEIHUKA FITH
KOETO TMOCPEIHHUKBT € MOJTyUrIT Pa3pelieHue J1a H3M0JI3Ba, KAKTO | Ja CE U3UCKBA OT
WHBECTUIIMOHHUTE MMOCPESIHUIIM J1a IPEIIIPUEMAT HY>)KHUTE CTHIIKH, 3a J1a HE Ce JIOMyCcKa
M3II0JI3BAHETO HAa YaCTHO 000py/IBaHE BBB BPB3Ka ChC CENKHUTE. Te3n 3amucu cieasa a
OBIaT MPEeOCTABeHH Ha Pa3MOJI0KEHHE HA KOMIICTCHTHUTE OPTaHU MPH U3ITBIHEHUETO Ha
TEXHUTE HAJ30PHH 33]]a4d M U3ITBIHCHUETO Ha JICHCTBUATA IO NIPpUJIaraHe Mo HACTOsIIaTa
mupexTBa u o Permament (EC) Ne .../2014", Permament (EC) Ne /2014 u JupexTuna
.../.../EC na EBponeiickust mapiaament u Ha CbBera' , 3a 1 ce OKa3Ba IIOMOII Ha
KOMIICTEHTHHTE OpPTraHH IPH yCTaHOBSIBAHETO HA CITy4YaW Ha IMOBEICHUE, KOETO HE € B
CBHOTBETCTBHUE C ITPABHATA paMKa, peryJIupalia IeHHOCTTa Ha UHBECTUIHOHHUTE
nocpenHuIy. JlocThIl 10 Te3U 3aMUCH CIIeBa 1a KIMAT U MHBECTUIIMOHHUTE MOCPEIHUIIU U
KJIMCHTHUTE, C 1] JIa CE yIOCTOBEPH Pa3BUTHETO HA TEXHUTE B3aHMOOTHOIICHUS 110
OTHOIIICHHE Ha JJAJICHUTE OT KIIMEHTUTE HAPEKAAHUS M U3BBPIICHUTE OT TIOCPETHUIIUTE
cnenku. [Topaau ToBa € meaech00pa3HO B HACTOAIIATA JUPEKTHBA Ja ObaT MPEIBUICHU
OOIIONPUIIOKUMH TIPUHIIMITA OTHOCHO 3aITMCBAHETO HA TEJIC(OHHU Pa3rOBOPH WU

CJICKTPOHHU CT)06III€HI/I$I, OTHACAIIHN CC€ 10 HAPCIKAAHWA HAa KIIMCHTH.

*%

*kk

OB: Mous, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErJIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
78/13 (2011/0295(COD)).

Hupextusa .../.../EC na EBponeiickus napaameHT u Ha CbBeTa OT ... OTHOCHO
HaKa3aTeTHOMPAaBHUTE CAHKIIMMU 3a Mma3apHa 3joynoTpeda (OB L ...).

OB: Mouis, BbBEIETE HOMEPA HA IUPEKTUBATA, KOATO ce chAbpka B JokKyMeHT PE-CONS
8/14 (2011/0297(COD)) u mombJiHETE OENEKKATA IO PEI.
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(58)

(39)

B crotBeTcTBHE ChC 3aKimoueHHTa HAa ChBETa OTHOCHO YKPETIBAHETO HA €BPONEUCKUS
(¢unrancoB Ham3op ot 1oHU 2009 T. 1 ¢ 11eT Aa ce JOTPHUHECE 3a YTBBPKIABAHETO Ha
€IMHEH HApbYHUK 3a (hrHAHCOBHTE Mazapu B ChI03a U 3a MOCTUTaHE HA MO-CIIPaBEAINBU
YCJIOBUS HA paBHOIMOCTABCHOCT 3a ABPKABUTC YJICHKH U YHAaCTHULUTC HA Ma3apa, 1o-
IIHpOKa 3alIMTa HA MTHBCCTUTOPUTE U HO-e(beKTI/IBeH Haa30p U U3IMIBJIHCHUC, CBI03BT ce
aHTaXupa J1a cBesie 0 MUHUMYM, KOraTo € 11eJechoOpa3Ho, MPaBOTO Ha IbP:KaBUTE
YJIGHKH JIa TIpUjiaraT Mo CBOs MpeleHKa MPpaBoTo B 001acTTa Ha (PMHAHCOBUTE YCIIYTH B
pamkute Ha Cpro3a. B gombiiHeHne KbM BBBEACHHSI C HACTOSIIATA TUPEKTUBA 00T PEXKUM
3a 3a[MCBAHETO Ha TeJIe(POHHU Pa3rOBOPH HIIU €JICKTPOHHU CHOOIICHHS, OTHACSIIH CE 10
HapexJaHus Ha KIIMEHTH, € 11e1echoOpa3Ho J1a ObJie OrpaHUYeHO IPABOTO Ha
KOMITETEHTHHUTE OPTaHH B ONPEEICHU CIy4au J1a AeTerupaT Haa30pHu QyHKINU, KAaKTO U
MpaBOTO HA MPCICHKA IO OTHOMICHUC HAa U3UCKBAaHUATA, ITPUIIOKUMU CIIPAMO OGB’LpBaHI/ITe

Ar¢HTH U OTYCTUTC Ha KJIOHOBCTC.

Texnonoruure B 001acTTa Ha THPrOBUSATA MPETHPIIAXA CHIIECTBEHO Pa3BUTHE MPeE3
MOCJIETHOTO JIECETUIIETUE U TTOHACTOAILIEM Ca IIMPOKO MU3MOJ3BaHU OT YYAaCTHUIUTE Ha
nazapa. KeMm nHemHa nata yyacTHUIUTE Ha [1a3apa MoJI3BaT alrTOPUTMUYHA ThPrOBUS, IIPU
KOSITO KOMITIOTBPEH aJITOPUTHM OIpEAEIisi aBTOMATUYHO €JIEMEHTUTE Ha HapeXKIaHETO MPU
OrpaHMYEHA WIN HyJI€Ba YOBEIlIKa Hameca. PuckoBere, MpoU3TUYAIIM OT aITOPUTMHUYHA
TBHProBUsl, cle/Ba fa ObaaT peryiaupanu. O0ade U3MOI3BaHETO HA AITOPUTMU PU
00paboTKaTa Ha U3MIBIHEHUTE CJIICJIKH CJIE]] CKIIFOYBAHE Ha CIICJIKUTE HE MPECTaBIABA
aITOPUTMUYHA THProBusi. IHBECTUIIMOHEH OCPEIHUK, KOUTO U3BBPILIBA AITOPUTMUYHA
THPrOBUSI IPU U3II'BJIHEHUETO HA CTpATErus 3a MOoAAbpKaHe Ha ma3apa (MapKeT MEHKHHT),
cleqBa Ja U3BBPIIBA TO3H MAPKET MEUKUHT 03 MPEeKbCBAHE B MPOIBIKEHUE HA
OTIpeJIeNIeH TIepro]] OT pabOTHOTO BpeMe Ha MSACTOTO Ha ThproBus. Perynatopaure
TEXHUYECKU CTaHAapTH cJIe/iBa J1a Pa3siCHABAT KAKBO IPEJCTaBIIsIBA ONIPEIEIEH MEPUO] OT
paboTHOTO BpeMe Ha MSICTOTO Ha ThPTOBHsI, KATO CE rapaHTHpa, Ye TaKbB OIpeIeIeH
MIEPHO]] € 3HAUUTENICH B CpaBHEHHE ¢ OOIIHS pa3Mep Ha pabOTHO BpeMe, KaTO OTYUTAT
JHMKBUIHOCTTA, MaIada U XapakTepa Ha crieun(UIHUS 1a3ap U XapaKTepPUCTUKUTE Ha

THpPryBaHUs (UHAHCOB UHCTPYMEHT.
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(60)

(61)

I/IHBGCTI/IHI/IOHHI/ITG MOCPCAHUIIH, KOUTO U3BBPIIBAT AJITOPUTMUYIHA THPIrOBUA IIPU
M3ITBIIHEHUETO Ha CTPATETHs 32 MapKeT MEHKHUHT, CIIe/IBa Ja pa3mnoiaraT ¢ OAXOISIINTE
CHCTEMH M KOHTPOJI 3a Ta3u JerHocT. TakaBa JIeHHOCT clie/iBa a Obe pa3doupaHa mo
HaYWH, CeUPUICH 32 HeHHUS KOHTEKCT U 11en. [lopaau ToBa onpeeneHueTo Ha TakaBa
JIEHHOCT € He3aBHCHUMO OT OTIPE/ICIICHNUs, KaTO HallpuMep TOBa 3a ,,JICHHOCTH 110
noaabpkane Ha ma3apa ““ B Permmament (EC) Ne 236/2012 na EBponeiickus mapjiaMeHT 1

na Coeeral.

BucokodecToTHaTa aNrOpUTMHUYHA THPTOBHS € BH]I AITOPUTMUYHA THPTOBHSL, IIPH KOSITO
CUCTEMATa 33 ThPTOBHSI H3BBPIIBA BUCOKOCKOPOCTEH aHAJIN3 HA TIA3apHUTE JaHHH WU
CUTHAJIM, B PE3yJITaT Ha KOWTO TOJISIM OpOii HapeKTaHWs OMBAT U3MTPATEHHU HITH
aKTyaJH3UpaHH 32 MHOTO KPaThK NEepuo]i oT BpeMe. [1o-crernuaniHo BUCOKOYEeCTOTHATA
QITOPUTMUYHA THPTOBHSI MOXKE JIa ChIIBPKa €JIEMEHTH KaTO MHUIIUUPAHE, TCHEPUpPaHE,
HACOYBAHE U M3ITBJIHCHUE HAa HApeXKIaHe, KOUTO CE ONPENeNsIT OT CHcTeMaTa 0e3 YOBelIka
HaMmeca 3a BCsIKa OTeITHA CeIKa TN HapeKIaHe, KpaThK CPOK 32 OTKPUBAHE M 3aKpUBAHE
Ha MO3UINH, BUCOK THEBEH 000pOT 10 OpT(eiiia, BUCOKO ChOTHOIIICHUE Ha
HapeXJIaHUATa KbM CICIKUTE B PAMKUTE HA JICHS U MPUKIIOYBAHE HA THPTOBCKUS JACH MPU
MO3UIHMsA, OJIM3Ka 10 MM paBHa Ha Hyna. Cpel XapaKTepUCTUKUTE Ha BHCOKOYECTOTHATA
QITOPUTMUYHA THPTOBHS Ca TOJISIM OpOl CHOOIICHNUSI B pAMKUTE Ha JICHS, KOUTO MOTaT Ja
CE CBCTOSIT OT HAPEXKIaHUs1, KOTUPOBKHU MM OTMEHSIHE Ha Hapexaanus. Koraro ce
oTpesielis KakBO ce pa3dupa Mo royisiM Opoit ChoOIIeHUsI B paMKHUTE Ha JCHSI, CIe/IBa Ja Ce
MMaT TPEBU] CAMOJIMYHOCTTA Ha KJIMEHT, KOUTO BCHIIHOCT CTOM 331 Ta3H JCHHOCT,
MPOABDKUTEITHOCTTA HA TIEPHOa 32 HAaOJII0ICHUE, CHIIOCTABKATA C ISLUIOCTHATA Ma3apHa
JICHHOCT TIPe3 ChIUS MIEPHO] U OTHOCUTEITHATA KOHIICHTPALIUS WU parMeHTaIus Ha
neitHocTTa. BucokodecToTHAaTa aNropuTMUYHA THPTOBUS CE M3MOI3BA MPEIUMHO OT
THPTOBIUTE, TIOJI3BAIIH 32 ThPTyBaHE ChC COOCTBEHHS CH KaIllUTAall, M cama 1o cebe CH He
MPEJCTABIISIBA CTPATETHS, @ II0-CKOPO BUCOKOTEXHOJIOTHYHO TIPUIIOKEHHUE B MOJIKpENa Ha
MO-TPAJUIIMOHHUTE CTPATETMHU 32 ThPTOBHsI, KATO HAIIPUMEDP MapKET MEUKHHT HJIH

apOuTpax.

Pernament (EC) Ne 236/2012 na EBponeiickus napiamenT u Ha CpBeta ot 14 mapt 2012 .
OTHOCHO KbCHUTE MPOAAKOU U HAKOU acleKTH Ha CyaruTe 3a KpeAuTHO HensmbiaHeHue (OB

L 86,24.3.2012 r., c1p.1).
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TexHn4yeckusT HanpeAbK MO3BOJIM BUCOKOYECTOTHATA ThPTrOBUS U PA3BUTHUETO HA
MOJIEJINTE HAa CTONAHCKA IEHHOCTH. Bucoko4yecTOTHAaTa ThProBus C€ yJIEeCHSIBA OT
ChBMECTHOTO MOJI3BaHE Ha ChbOPBKEHUITA HA YUACTHULIMTE Ha N1a3apa B HEIIOCPEACTBEHA
OJIM30CT 10 OCHOBHUS CO(TYEepeH KOMIIOHEHT Ha JIaJIeHO MSCTO Ha ThProBus. 3a J1a ce
rapaHTUpaT yCIOBUS 3a CIPaBEIMBa ThPrOBUS 10 YCTAHOBEHUS PEll, € BaKHO OT MecTara
Ha THProBUs J1a C€ U3MCKA /1A MPEJOCTABAT TaKWBa YCIYTH 3a CbBMECTHO MOJI3BAHE HA
HEJMCKPUMHMHAIIMOHHA, CIIPABEIJIMBA U TPO3pavyHa OCHOBA. M3M10/13BaHETO HA TEXHOJIOTUU
YBEJIMUYHU CKOPOCTTA, KAallalUTETA U CI0KHOCTTA Ha HAYMHA, 10 KOWTO ThPryBaT
nHBecTUTOpUTE. TO CHINO TaKa MO3BOJIM HA YYAaCTHULIUTE Ha Ma3apa Ja Mpeajarar Ha
CBOMUTE KJIMEHTH NPSK €JIEKTPOHEH JOCTBII 10 MA3apUTE YPE3 U3I0I3BAHETO HA CUCTEMH 3a
THProBUs, MPSK TOCTHI 10 NA3apUTE WIHM UYpPE3 CIIOHCOPUPAH AOCThI. Bb3aeiicTBueTo Ha
THPrOBCKUTE TEXHOJIOTUHU BBPXY I1a3apa U yYaCTHUIIUTE Ha rasapa Oele KaTo 110
0JIaronpHUsATHO U OCUTYPH Bb3MOXKHOCTH 3a MO-IIUPOKO YYaCTHE Ha a3apuTe, MO-rojsma
JUKBUJHOCT, IO-TECHU MAPKUHU, IO-HUCKA KPATKOCPOUYHA ITPOMEHIIMBOCT U I10-
e(eKTUBHO M3IIBJIHEHNE Ha KIMEHTCKUTE Hapexaanus. [Ipu Bce ToBa TEXHOIOTUUTE HA
TBHPrOBHSI CHIIO TaKa NOPOJMXa PEAMIIA TOTEHLIUATIHU PUCKOBE, BKIFOUUTEIHO M10-BUCOK
PHUCK OT IIPETOBAapBaHE HA CUCTEMUTE Ha MECTaTa Ha ThbPrOBUS BCIIEACTBHE HA TOJIEMUTE
o0eMu HapexAaHUs, PUCKOBE OT 1yOIupaHe Wik reHeprupaHe Ha MOTPelIHN HapexAaHus
[P aNTOPUTMUYHATA THPTrOBUS WK OT JPYTH HEU3NPABHOCTH, KOUTO OMXa MOTJIH Ja

JOBENaT JI0 CMYIIEHUS BbB ()YHKIIMOHUPAHETO HA Ma3apa.
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B AOI'BJIHCHUEC ITPU CUCTECMUTE 3a aJITOPUTMHUYHA THProBUA CbIICCTBYBA PUCK OT
MPEKOMEpPHA peaKIusl Ha APYTH MMa3apHU ChOUTHS, KOSTO MOXKE J1a YBEINIH
MPOMEHJIMBOCTTA, aKO Ha Ta3apa Beue ce HaboaaBar 3aTpyaHenus. U Hakpas,
AJITOpUTMUYHATA ThProBUA WA CHOCO6I/IT6 Ha BUCOKOYECCTOTHA AJITOPUTMUYIHA ThPrOBUA
MoraT, KaTo BCska Apyra popma Ha ThProOBHUs, J1a JIOBEAAT 10 HAKOU ()OPMH Ha MTOBEICHUE,
KoeTo e 3abpaneHo cwritacHo Permament (EC) Ne ../2014". BucokouectoTHaTa THPTOBUS
MOJKE CBhIIO, MOPaaH HHPOPMAIIMOHHOTO MPEAUMCTBO 33 YYACTHUIIUTE, H3BBPIIIBAIIN
BHUCOKOYCCTOTHA ThProBus, 1a MIOATUKHC HHBCCTUTOPUTC J1d I/136€paT Aa U3BbPIIBAT
THPTrOBUS Ha MECTA, KbJIETO T€ MOTAT J1a U30ETHAT B3aUMOCHCTBUETO C YYACTHUIH,
M3BBPIIBAIIN BUCOKOYECTOTHA THproBus. Llenecho0pas3Ho e criocodute Ha
BHUCOKOYECTOTHA aJITOPUTMHYHA THPTOBHS, KOUTO PAa34UTAT HA ONPEICIICHU CIICIUPUIHU
XapaKTePUCTHKH, J1a ObJAaT MOAJIOKEHU Ha CTICIMAJICH PeryjJaTopeH Haa30p. Benpeku ue
TOBa Ca OCHOBHO CITOCOOM, KOUTO Pa3unTaT Ha ThPTOBHUS 32 COOCTBEHA CMETKA, TAKHB
Ha/130p cJelBa ChIIO JIa Ce MpHiiara, Korato H3ITbJIHEHUETO Ha Croco0a € CTPYKTYpPHUPaHO

110 TaKbB HA4YHH, Y€ Ja CC n30€erHe M3NbIHEHUETO 3a COOCTBEHA CMETKA.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
78/13 (2011/0295(COD)).
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Haii-n06poTo cpencTBo 3a orpaHn4yaBaHe Ha TE€3W NOTEHLUATHU PUCKOBE OT HAPACHAIOTO
U3I0JI3BaHE HA TEXHOJIOTUH MPEJICTABIIsABa KOMOMHALIMSA OT MEPKU U ClIeHU(pUIHU
MIPOBEPKH HA PUCKA, HACOYCHH KbM MOCPEIHULIUTE, KOUTO MOJI3BAT AITOPUTMUYHA
THPIOBUS HIIU CIIOCOOM 32 BUCOKOYECTOTHA aJITOPUTMHYHA ThPrOBHUS, T€3H, KOUTO
OCUTYPSIBAT NPSIK €JIEKTPOHEH JJOCTBII, U APYTH MEPKHU, HACOUEHU KbM ONEPAaTOPUTE Ha
MecCTaTa Ha ThbProBUs, 10 KOMTO T€3H NOCPEIHUIM uMat JocThil. C 1es 3acuaBaHe Ha
YCTOMUMBOCTTA Ha Ma3apuTe B KOHTEKCTA HA TEXHOJOTUYHOTO Pa3BUTHE TOCOUECHUTE
MEpKH CJIEJIBA 1a C€ OTPa3sBaT U /1a C€ OCHOBABAT Ha TEXHUYECKUTE HACOKH, U3/1aJICHU OT
EBponelickus Hag3zopen opras (EBponeiickus oprat 3a LIEeHHU KHUXa U 11a3apy)
(EOLIKTI), cw3manen ¢ Permament (EC) Ne 1095/2010 na EBpomneiickus mapiaMeHT U Ha
Cwaera’ npe3 ¢eBpyapu 2012 r. OTHOCHO CHCTEMUTE U KOHTpPOJIA 32 aBTOMAaTH3HpaHa
THPIrOBUS 32 THPTrOBCKH IUTAT(HOPMHU, MHBECTULIMOHHU TMOCPEIHULINA M KOMIETEHTHH OpraHu
(ESMA/2012/122). KenatemnHo € i1a ce rapaHTHpa, Y€ BCHYKH ITOCPETHUIH, U3BHPIIBAIIN
BHUCOKOYECTOTHA AJITOPUTMUYHA THProBUs, OUBAT JIMLECH3UpaHH. T0O3M JIMLIEH3 clleBa Ja
MOJICUTYPH, Y€ MOCPEAHUIU ca 00EKT Ha OPraHU3alMOHHUTE U3MCKBAHUS 110 HACTOSIIATA
JTMPEKTUBA U Y€ Te MOJIeKaT Ha Ha[uIexeH Haa3op. CybekTuTte obaye, KOUTO ca
JULEH3UPAHU U TOJUIEKAT Ha HAaJ30p ChIIacHO MpaBoTo Ha Chlo3a, perjiaMeHTHpaIo
(UHAHCOBUS CEKTOP, U KOMTO ca OCBOOOAEHHU OT MPUJIAraHETO Ha HACTOALIATA IUPEKTHUBA,
HO KOUTO M3MO0JI3BaT aJITOPUTMHUYHA THPrOBUS HJIM CIIOCOOM 32 BUCOKOYECTOTHA
QITOPUTMUYHA THPTOBHSI, HE CIIe/IBa Aa ObJAT 3aIbJKaBaHU J1a TIOJTy4aBar JIMLEH3
ChIJIACHO HACTOsLIaTa JUPEKTUBA U CJIE/IBA Ja MOJIekKAT €AUHCTBEHO HA MEPKUTE U
IIPOBEPKUTE, HACOUEHH KbM OTCTpaHsIBaHE Ha CeUU(pUYHU PUCKOBE, IPOU3THYAILHU OT
Te3u BUIOBe Thproeus. B Ta3u Bpb3ka EOLIKII crneaBa na urpae BaskHa posist Ha
KOOpJAMHATOP IIPH OINPEAEISHE Ha MOAXO0IA1] pa3Mep Ha MMHUMAaJHaTa CThIIKA Ha

KOTHpaHe C IieJl TapaHTHPaHE Ha YCTAaHOBEH M1a3apeH pell Ha paBHUIIETO Ha Chro3a.

Pernament (EC) Ne 1095/2010 na EBponetickust mapnameHT 1 Ha CbBeTa OT 24 HOEMBpPH
2010 r. 3a cp3maBane Ha EBpornelicku Haa3opeH opran (EBpomneiicku opraH 3a IEHHH KHUXa
U ma3apm), 3a u3meHenue Ha Pemenue Ne 716/2009/EO u 3a otmsiHa Ha Pemenue
2009/77/EO na KomucusTa (OB L 331, 15.12.2010 r., ctp. 84).
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KaxTo nHBECTUIIMOHHNTE OCPEIHULIM, TAKa U MECTaTa Ha ThProBUs clieBa Jia
pasmosiaraT ¢ yCTOWYMBH MEPKHU, C KOUTO J1a C€ TapaHTHUpa, Y€ allfOPUTMHYHATA ThPTOBUS
WJIH CIIOCOOM Ha BUCOKOYECTOTHA aJrOpUTMUYHA THPTOBHUS HiIMa J1a AOBeaT 110
CMYIIIEHUS BbB (YHKIIMOHUPAHETO Ha MMa3apa U He MOTaT Ja ce U3IOJI3BAT C Lel
3nmoynorpebu. Mecrata Ha THProBHsI CJe/(Ba OIIE J]a TapaHTHPAT, Y€ TEXHUTE CUCTEMH 32
THPrOBHSI ca YCTOWYHMBH U LI€J€ChOOpPa3HO U3MUTAHHU, 32 J]a CE CIIPABAT C HapacHalus Opoii
HapeXJaHUs WU Ta3apHU ChTPECEHUs], KAaKTO U Y€ MecTaTa Ha ThProBUs pasmoiarar C
MEXaHU3MU 32 BPEMEHHO IIPEYCTaHOBSBAHE WM OrpaHUYaBaHe Ha ThPrOBUTA MPU

BHC3aIllHU 1 HCOYAaKBaHU ITPOMCHH HA LICHUTC.

Heo0xoamMo e chIo Taka J1a ce TapaHTupa, 4e CTPYKTYPUTE 32 ONpeeIsTHE Ha TAKCH Ha
MeCTaTa Ha ThPrOBUS ca MPO3payHH, HEIUCKPUMHUHAIIMOHHY U CTIIPABE/ITUBH U Y€ HE ca
OpraHM3HMpPaHU 10 HAYWH, KOWTO J1a HAChpYaBa HapyIIaBaHETO Ha YCTAHOBCHUTE Ma3apHH
ycnoBus. Ce10BaTeTHO € [eNlecho0pa3Ho Ha MecTaTa Ha ThProBHUs Ja ObJie pa3penieHo 1a
KOPUTHpAT TAKCUTE CH 32 OTMCHEHHU HAPESKIAHUS CIIOPE]] BPEMETO, TPe3 KOETO EIHO
HapeXJaHe e OWJIo B CHJIa, MPeIH 1a ObIe OTMEHEHO, U J1a IPUCTIOCO0SBAT TAKCUTE 32
BCEKU (PMHAHCOB MHCTPYMEHT, 32 KOHTO T€ ca MPHIOKUMU. [IbpikaBUTE YICHKHU CIIEIBa
CBIIO TaKa JIa MOTaT Jia pa3peliaBaT Ha MEcTaTa Ha ThPTOBHS Jla HajaraT MO-BUCOKH TaKCH
3a U3IBJIHSABAHE HA HAPESIKIAHUS, KOUTO BIIOCIIEJICTBUE Ca OTMEHEHH, HITH 32 YYaCTHHIIY,
KOUTO M3ITBJIHIBAT TOJISIM MIPOIICHT OTMEHEHH HApEXkKIaHUs, KAKTO U 32 TE3U, KOUTO
M3II0JI3BAT CIIOCO0 HAa BUCOKOYECTOTHA aJlTOPUTMHUYHA THPrOBHS, 32 J1a OTpa3siBa
JOIIBIIHUTEITHATA TEKECT BBPXY KalaluTeTa Ha cucTeMaTa, 0e3 HEempeMeHHO OT TOBa Jia ce

BB3IOJI3BAT APYTY YYACTHUIIM HA Ta3apa.
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(66) B nmombiaHEeHME KBM MEPKUTE, CBBP3aHU ChC CIIOCOOUTE HA AITOPUTMUYHA U
BHCOKOUYECTOTHA AJITOPUTMHUYHA THPTOBUS, € IIeJIeCho0pa3Ho 1a Obe 3a0paHeHO
MIPEIOCTABSHETO HA MPSK €NEKTPOHEH JAOCTHII 10 Ma3apuTe OT CTpaHa Ha
WHBECTULMOHHUTE MTOCPEIHUIIH 32 TEXHUTE KIIMEHTH, KOTaTO TO3U JIOCTHII HE MOJICKH Ha
MOJIXOISIIN CUCTEMH U TIpoBepKHU. HezaBucumo o1 hopmata Ha MperocTaBeHus MPSIK
€JIEKTPOHEH JIOCTBHII, IOCPEIHUIIUTE, KOUTO MPEAOCTABAT TAKbB IOCTHII, CIIeBA Aa
OLICHSABAT U MPOBEPSABAT MPUTOJHOCTTA HA KIIMEHTUTE, KOUTO M3MOI3BAT Ta3u yclyra, U a
rapaHTHpar, 4ye MOI3BaHEeTO Ha Ta3H yCIyra MOAJIEeKH Ha ChOTBETHUTE MEPKH 3a KOHTPOJI U
4e Te3W MOCPEIHHIIN 3aIa3BaT OTTOBOPHOCTTA 32 ThPTrOBHATA, MPEICTABEHA OT TEXHUTE
KJIMEHTH Ype3 U3IMO0JI3BAaHETO Ha TEXHUTE CUCTEMU WM Ype3 U3IMOI3BAHETO HA TEXHUTE
THProBCcKHU Ko/0Be. Llenecho0pa3sHo € KOHKPETHUTE OPraHU3AIlMOHHU U3UCKBAHUS 110
OTHOIIICHHE Ha Te3U HOBU ()OPMH Ha THProBHs Ja ObJIAT MO-MOAPOOHO pa3NUCaHH B
peryIaTOpHHA TEXHUYECKU CTaHAapTH. ToBa cliefiBa Jja rapaHTHpa, Y€ MPH HEOOXOAUMOCT
M3HMCKBaHUATA MOraTt Ja ObAaT U3MEHEHHU, KOETO I1Ie MO3BOJIU Jja ObAaT OTUETEHU

6T>,I[eIJ_II/ITC HOBOBBBCACHUA U IIPOMCHU B Ta3n obacT.

(67) 3a na ce ocurypu e(heKTUBEH HAJ30p U J1a Ce JaJle Bh3MOKHOCT Ha KOMIIETEHTHUTE OPTaHH
Jla B3eMaT CBOCBPEMEHHO HY)KHUTE MEPKH CpEITy TOTPEITHHU WM U3MaMHHU CTPATETHH 32
QITOPUTMUYHA THPTOBHSI, € HEOOXOJMMO BCHUKU HAPEKIaHHS, TCHEPUPAHU TIPU
QITOPUTMUYHATA THPrOBHUs, 1a ObAaT 0003HaYaBaHu. [10 TO3M HAUMH KOMIIETCHTHUTE
OpraHH CJe/IBa ]a IMAT BE3MOXKHOCT JIa 3aCHYaT U pa3inyaBaT HapexKTaHUs,
MPOU3THYAIIH OT PA3IUYHU ATOPUTMH U JIa PeKOHCTPYHUPAT U OILICHSBAT 10 e(prKaceH
HAYMH CTPATETHHUTE HAa ThPTOBIIUTE, 3aHUMABAIIH CE C aJITOPUTMHYHA ThproBus. ToBa
clieiBa J1a HAMAJIM PUCKA OT KOJIeOaHUE MPH YCTAHOBSIBAHETO OT KOsl QJITOPUTMUYHA
CTpaTerusi UJU ThProBeIl MPOU3THYA JaJeHO Hapexaane. O003HauaBaHETO MO3BOJISIBA HA
KOMITETEHTHHUTE OPTaHH JIa TIPOTHBOICHCTBAT €PUKACHO U €()eKTUBHO HA CTPATETHH 32
QITOPUTMUYHA THPTOBHSI, KOUTO M3MOI3BAT 3JI0YNOTPEOH WIM U3JIaraT Ha PUCK

HOPMAaJIHOTO (PYHKIIMOHUpPAHE Ha Ma3apa.
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3a J1a ce rapaHTHpa 3ala3BaHeTOo Ha IEJIOCTTA Ha Ia3apa B KOHTEKCTa Ha TEXHOJOTUYHOTO
pasButue Ha ¢puHancoBute nazapu, EOLIKII cienBa penoBHO 1a n3uckBa HHGOPMAIIHS OT
HAI[MOHAJTHU €KCIIEPTH OTHOCHO PAa3BUTHETO, CBBP3aHO C TEXHOJIOTHUSATA HA THPTOBHSI,
BKIIFOUUTCIIHO U BUCOKOYCCTOTHA ThbPrOBHA U HOBU IMPAKTHUKU, KOUTO 6I/IX3. MOTI'JIX Aa
MIpeICTaBIsABaT Ma3apHa 3J10ynoTpeda, ¢ 1€l Jja e yCTaHOBSBAT U HAChpYaBaT

e(eKTUBHUTE CTPATErny 3a MPe0TBpATIBaHE U MPEOOIBaHE Ha TaKUBa 3JI0yNOTPEOH.

ITonactosimem B Chro3a GyHKIIMOHMPAT MHOXKECTBO MECTa Ha ThPTrOBUsI, Ha roJisiMa yacT
OT KOMTO C€ ThPryBaT WACHTUYHU (PMHAHCOBH MHCTPYMEHTH. 32 Ja ObJaT MPEoa0JICHU
MOTCHIMATHUTE PHCKOBE 32 MHTEPECUTE Ha MHBECTUTOPHTE, € HEOOXOANMO J1a ce
(dbopManu3upaT u JOMBIHUTETHO ChITIACYBAT MPOIECUTE, CBBP3aHHU C OCIEACTBHUITA
BBpXY JCHHOCTTA Ha APYTH MECTa HA ThPTOBUs, KOUTO OMXa HACTBIIWIN, aKO JaJIcH
MHBECTULIMOHEH ITOCPEAHUK WIH [1a3apeH OIepaTop, OpraHu3upall MsaCcTo Ha ThbproBUs,
pely BpeMEeHHO J1a CTIpe WiTH JIa OTCTPaHH OT ThPTOBUS onpezesieH (ruHaHCOB
uHcTpyMeHT. C orniesr Ha MpaBHATa CUTYPHOCT M a/IeKBaTHOTO pa3pelaBaHe Ha
KOH(DJIMKTH Ha MHTEPECH, KOTaTo Ce B3eMa pelleHHe 32 BpEMEHHO CIIUpaHe WK 3a
OTCTpaHsBaHE OT ThProBUs Ha (PUHAHCOBM MHCTPYMEHTH, CIIE/IBa Ja CE rapaHTHpa, Ye aKko
JlaJIeH MHBECTHIIMOHEH TIOCPETHHUK HITH ITa3apeH OIepaTop, OpraHu3uparl MsICcTo Ha
THPrOBHS, CIIPE /1a THPryBa IIOPaIN HECIIa3BaHE Ha MPaBUiIaTa UM, OCTAaHAIIUTE CE
cb00pa3sBaT ¢ TOBA PEIICHNE, aKO KOMIIETCHTHUTE OPTaHu MPELEHST TaKa, OCBEH aKo
OpOABIIKABAHCTO HA ThbPrOBUATA MOXKE J1a 6’[),[[6 OIpaBAaHO OT U3BBHPCIAHU
obcTositenictBa. OCBEH TOBa € HEOOX0IMMO JAa ce popmam3upa u mogo0pu oOMEeHBT Ha
nHpOpMaIHS ¥ CHTPYAHUIECTBOTO MEXK/Ty KOMIIETEHTHUTE OPTaHH M0 OTHOIICHHE Ha
CIIMPAHETO WM OTCTPAHSBAHETO OT THProBUs Ha (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH Ha JIa/ICHO
MACTO HAa TbPTOBHA. Te3u AOTOBOPCHOCTH CJICBa a 6’bI[aT IMpujiaraHu 1o TakbB Ha4WH, Y€
MecTaTa Ha ThPTrOBUS J1a ObJaT BH3NPENATCTBAHU J1a U3MOI3BAT C THPTOBCKA IIETT
uH(pOpMAaIHs, MPeJOCTaBeHa B KOHTEKCTA Ha CIIMPAHETO WM OTCTPAHSIBAHETO HA

(MHAHCOB MHCTPYMEHT OT ThPrOBHSL.
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(70) Ha napacHanvsi Opoii ”HBECTUTOPH, KOUTO y9acTBAaT HAa (PMHAHCOBHUTE TIa3apH, e Ipeyiara
MO-CJIO’KEH M LIMPOK HA0Op OT yCIyTH U MHCTPYMEHTH, KOETO Hajara OCUIypsiBaHETO Ha
Heo0Xo/1MMaTa CTeNeH Ha XapMOHM3allus, rapaHTHpalla Ha UHBECTUTOPUTE BUCOKO HUBO
Ha 3amuTa B nenus Cwro3. [lpu npuemaneto Ha Qupextusa 2004/39/EO napacrtariara
3aBUCHMOCT Ha MHBECTUTOPUTE OT JINYHU NMPENOPHKU HAJIOKU BKIIFOUBAHETO HA
VMHBECTULIMOHHUTE CHBETH KaTO MHBECTULMOHHA YCIIyTa, MOAJIEKAIA Ha JULIEH3UPpaHe U
creur(UIHN U3UCKBAHUS MPH MpelocTaBsHe. Thil KaToO TMUHUTE MPEOPBHKU
MpOABIDKABAT a ObIaT BaskeH (PAKTOp 32 KIMEHTUTE, a PMHAHCOBUTE MHCTPYMEHTH H
YCIIyTH CTaBaT BCE MO-CJI0KHHU, TOJOOPSIBAHETO Ha 3allMTaTa Ha MHBECTUTOPUTE Hajlara

MO-CTPUKTHOTO CHOJIIOTaBaHE HA CBBP3aHUTE C ACHHOCTTA 3aIbJIKEHUSI.
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JIbpKaBUTE YICHKH ClIEBa J1a TapaHTUPAT, Y€ HUHBECTULIMOHHUTE MOCPEIHUIU IEUCTBAT B
CHOTBETCTBHUE C HAal-I00pUTE UHTEPECH Ha CBOUTE KIIMEHTHU U Y€ ca B ChbCTOSIHHE J1a
M3MIBJIHABAT 33IbJDKCHUSTA CH 110 HACTOsIIaTa TUpeKTUBa. ChOTBETHO MHBECTULIMOHHUTE
MOCPEIHUIIM CIIeBA J1a pa30UpaT XapaKTePUCTUKUTE HA (PMHAHCOBUTE HHCTPYMEHTH,
KOUTO c€ IpejyiaraT Win IpernopbryBaT, U Aa YCTAaHOBSBAT U OCHLIECTBSABAT MpErJie]] Ha
e(eKTUBHHU MOJIMTUKU U MEPKH, 3a J1a UICHTU(UIUPAT KaTeropusaTa Ha KIIMEHTUTE, Ha
KOUTO I11e OBbAAT MPEeIOCTaBsIHU MPOAYKTH U YCIyTH. [IbpKaBUTE YWICHKH CclieBa J1a
rapaHTHpar, Y€ MHBECTUIIHOHHUTE TIOCPETHHUIIN, KOUTO CHh3AaBaT (PUHAHCOBH
WHCTPYMEHTH, FapaHTUPAT, Y€ TE€3U NPOAYKTH Ca Ch3AaE€HU CIOPE] OTPEOHOCTUTE Ha
ONpEJIETIEH 1IEJIEBU Na3ap Ha KpallHU KJIMEHTU B CbOTBETHU KATETOPUH KIMEHTH,
MpearnpuemMar pa3yMHH CTHIIKH, 32 1a TapaHTUpPaT, 4e (PUHAHCOBUTE UHCTPYMEHTH Ce
MIPEIOCTABAT HA ONPEEIICHNUS LIENEBU N1a3ap U NPaBAT NEPUOANYEH IPETIe] Ha
OTIpEEIIIHETO Ha LIEJIEBUSI M1a3ap U HAa XapaKTEPUCTUKUTE HA MIPOJYKTUTE, KOUTO T
npeaiarat. MIHBeCTHIMOHHUTE TOCPEIHULIM, KOUTO IpeaaraT Win MpenopbyBaT Ha
KIIMEHTH ()MHAHCOBU MHCTPYMEHTH, KOUTO HE Ca Ch3/IaJIeHH OT TSX, CHIIO CJe/IBa 1a
pasmnojaraT ¢ HOJXOAAIIH MPOLEIypH 3a IMOoJydaBaHe U pa3dupaHe Ha ChOTBETHATA
nH(popMalKsg OTHOCHO Ipolieca Ha 000peHNe Ha MPOIYyKTa, BKIOYUTEIHO BB BPb3Ka C
ONpeIETCHUS LEIEBU Na3ap U XapaKTEPUCTUKUTE HA IPOAYKTa, KOMTO T€ MpeasiaraT Win
npenopbuBat. ToBa 3aabKeHHE CIe/IBa Jla ce Mpuiiara, 0e3 Ja ce 3acara KakBato U Jia €
OLIEHKa Ha LEeIeChO0pa3HOCTTa UM YMECTHOCTTA, KOSITO 111 ObJe 3BbpIICHA
BIIOCJIEJICTBUE OT MHBECTULIMOHHUS TIOCPEIHUK MPU MPEJOCTABIHETO HA HHBECTULIMOHHU
YCIIyTH Ha BCEKU KJIUEHT, Bb3 OCHOBA HAa HETOBUTE JIMYHU MOTPEOHOCTH, XapaKTEPUCTUKU

U LEIIHN.

3a na ce rapanTupa, 4e (UHAHCOBU MHCTPYMEHTH IIIe OBAT Mpe/IaraHu Win
MpEenopbYBaHU CaMO KOTaTO TOBA € B MHTEPEC Ha KIMEHTAa, MHBECTUIIMOHHUTE
MOCPETHULIM, KOUTO MPeAjIarat Wi NpenopbyBar NpoayKTa, Cb3AaZeH OT NOCPEIHUIIH,
KOUTO HE MOJIJIeKaT Ha U3UCKBAHUSATA 32 YIIPaBJICHUE HAa MPOAYKTa, IOCOYEHH B
HacrosiaTa IMPEeKTUBA, WIH Ch3/1aJIEH OT JIPY>KECTBa OT TPeTa IbpKaBa, CJie/IBa ChLIO J1a
MMAaT TIOIXOSIIN JOTOBOPSHOCTH 32 TIOJy4YaBaHe Ha JOCTaThYHA WH(OPMAIIUS OTHOCHO

(hMHAHCOBHUTE UHCTPYMEHTH.
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3a 1a MoraT HHBECTUTOPHUTE JIa TOJTydarT IsU1ata UM HeoOXoauMa nH(OpMAIHs, €
1enech00pa3Ho OT MHBECTUITMOHHUTE TIOCPETHUITN, KOUTO MPEIOCTABAT HHBECTHIIMOHHH
CHBETH, J1a ObJIe U3UCKBAHO JIa pa3KpHUBAT LIeHATa Ha MPEIOCTaBIHUTE ChBETH, J1a
pa3siCHSIBAT OCHOBAHUETO HA MPEJOCTABIHUTE OT TSIX ChBETHU, MO-CHEIIMAIHO ramaTa OT
MPOIYKTH, KOUTO T€ BKIIIOUBAT B JINYHUTE MPETOPHKUA KbM KIUEHTHUTE, TN
WHBECTUIIMOHHUAT CHBET CE€ MPEIOCTABS HE3ABUCUMO U TAJIM KJIMEHTUTE MOJy4aBaT
MIePUONYHA OLIEHKA IOKOJIKO MpernopbYaHuTe UM (PMHAHCOBU HHCTPYMEHTH ca
MOIXOISAIIH 32 TSIX. YMECTHO € ChIIO0 TaKa MHBECTHIIMOHHUTE IMMOCPETHUIM J1a ObaaT
3aIbJKEHU J1a MOTUBHPAT TIPEJ CBOUTE KIIMEHTH MPUYUHUTE 32 MIPEAOCTABCHUTE UM

CbBCTH.

3a na ObAe JOMbIHEHA PerylaTopHaTa paMKa OTHOCHO MPEJOCTaBIHETO Ha
WHBECTUIIMOHHU CHBETH, KaTO CHIEBPEMEHHO O'b/Ie 3aMa3eHO MPAaBOTO Ha H300p HA
WHBECTUIIMOHHHUTE MMOCPEAHUIIN U KIUEHTHUTE, € 11eTIeCh00pa3Ho Ja Ce YCTaHOBAT
M3HMCKBaHUS 3a Ta3u YCIyra, B CIIlydyauTe KOraTo MOCPeIHUINTE HHGOPpMUPAT KIUEHTUTE
CH, Ue€ yciIyraTa ce npeocTaBs He3aBucuMo. Korato chBeTUTE € MPea0CTaBsT
HE3aBHCHMO, peu J1a ObJie HalpaBeHa JINYHa MPENophKa ClIe/[Ba 1a Ce OLICHSBA
JIOCTAaThYHO IIMPOKA raMa OT IPOAYKTH Ha Pa3JIMYHM NOCTaBYMIM. He € 3abIKUTETHO
KOHCYJTAHTHT J1a IPaBU OLICHKA Ha MHBECTULIMOHHHU MPOAYKTH, IPEJIATaHNA OT BCUUKHU
JIOCTABYUIM HA MPOIYKTH UM EMUTEHTH, a ramaTa OT (MHAHCOBU MHCTPYMEHTH HE
cleqBa Ja ce orpaHnyaBa A0 (PMHAHCOBHUTE HHCTPYMEHTH, EMUTUPAHU WM MIPEIOCTABIHU
OT CyOEKTH, KOUTO Ca TSICHO CBbP3aHH C MHBECTUIIMOHHUS TTOCPEAHHK HIIA UMAT IPYTH
MIPaBHU WM UKOHOMHUYECKH OTHOILLEHHUS C HEro, KaTO HallpuMep JOrOBOPHU OTHOILLIEHUS,
KOUTO ca TOJKOBA OJM3KH, Y€ J1a MOTaT Jia MOBJIUAAT HA HE3aBUCUMOCTTA Ha

npeaoCTaBAHUTEC CbBCTH.
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3a J1a ce moAo0pH 3aluTaTa Ha UHBECTUTOPUTE U YBEJIUYHU MPO3PAUYHOCTTA HA
[I0JIyyaBaHAaTa OT KIMEHTHUTE YCIyra, € 11eJ1ech0o0pa3Ho ChIO Taka Aa 0bJe TOMBIHUTEIHO
OrpaHUYEHa Bb3MOKHOCTTA IIPEAIPHUATHATA, IPEIOCTABSIIN HE3aBUCUMHA NHBECTULIMOHHI
CHBETHU WJIM M3BBPIIBALIN YIPABICHUE HA OPTQEIiN, 1a MprueMaT Wid 3aIbpKaT TaKCH,
KOMUCHOHHM WJIH JIPYTH MAPUYHU WM HETTAPUYHU Bb3HArPaXACHUS OT TPETH JHULa, U
0CO0EHO OT EMUTEHTH MJIM JOCTAaBUYMLIM HAa IPOAYKTH. ToBa npezrnonara, 4e BCHYKH TaKCH,
KOMUCHOHHU U APYTH NAPUYHU Bb3HATPAXKICHUS, U3IUIATEHN WIH IIPEIOCTABEHH OT TpETa
cTpaHa, TpsiOBa J1a Ob1aT BbPHATH M3ILUIO HA KIIMEHTAa BbB Bb3MOKHO Hall-KpaTbK CPOK
cJle] IoJyyaBaHe Ha Te3U IIalllaHus OT MOCPEAHHNKA U Ha IOCPEAHHKA HE CJIe/IBa Ja Ce
paspelasa Ja Npucnaja IalaHus Ha TPETH CTPaHH OT TAKCUTE, IBbJDKMMU OT KIMEHTa Ha
nocpenHuka. KimueHTsT cnenBa ga 6b/ie TOUHO U, KOraTo € YMECTHO, IEPUOANYHO
YBEAOMSBAH 32 BCHUKH TaKCH, KOMUCHOHU U MOJI3UTE, KOUTO MOCPETHUKBT € MOJIyUHII BbB
BpPB3Ka C MHBECTHUIIMOHHA YCIIyTa, IPEA0CTaBEeHa Ha KJIINEHTA U NIPEXBbPJIEHAa KbM HETO.
[locpennunure, npenocTaBAIM HE3aBUCUMU ChBETH WIIN YIIPABICHHUE Ha MOPTQEil,
CJIe[IBa CHILO TaKa J1a YCTAHOBST IOJIMTHKA, KATO YacT OT CBOMTE OpPraHU3allMOHHU
M3HMCKBaHUS, HA FapaHTUPAHE, Y€ MOJIyYEHUTE TUIAlaHys Ha TPETU CTPAaHHU CE OTIIyCKaT U
MPEXBBPIIAT Ha KinueHTuTe. Crnensa ga ObAaT JOMYyCKAHU €IMHCTBEHO HE3HAUNTEIIHU
HENapU4YHU Bb3HATrPaXkIICHUs, IIPU YCIOBHUE Y€ TE €a SICHO Pa3KpUTH HA KIIMEHTA, Y€ TE ca B
CBCTOSIHUE J1a IOIPUHACAT 3a NOJ00psiBaHEe Ha KaYeCTBOTO HA MPEOCTaBsIHATA YCIyra U
Ye Te He HAaKbpHSABAT WIH HAMA BEPOSTHOCT J1a HAKBPHSAT CIIOCOOHOCTTA HA

HWHBCCTUIMOHHUTC MMOCPCAHUIIHN 1A )IGfICTBﬁT B Haﬁ-z[06pm[ HWHTCPCC HA CBOUTC KIIMCHTH.
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[Ipu npenocTaBsiHe HAa MHBECTULIMOHHM ChBETU Ha HE3aBUCHMa OCHOBA U Ha YCIYTH 3a
ynpaBiieHHe Ha MOpThen TakcuTe, KOMUCHOHUTE WIIM HEMApUYHUTE Bb3HATPAKICHMUS,
W3IUIATeHU WU MPEJOCTAaBEHH OT AaJICHO JIUIE OT MMETO Ha KJIMEHTa, clie[iBa Aa ObIaT
pa3pelieHn caMo JOKOJIKOTO Ha JIMLETO € U3BECTHO, Y€ TE3M IIJIAIAHUs Ca HAPAaBEHU OT
HMMETO Ha TOBA JIMIIE U Y€ KOJUYECTBOTO U YECTOTATa Ha BCAKO IUIALIAHE Ce JOroBaps
MeXy KJIMEeHTa U MHBECTUIIMOHHUS TIOCPEAHUK U HE CE OMPENENAT OT TpeTa cTpaHa.
Cnyuaute, KOUTO OMXa yAOBIETBOPUIM TOBA U3UCKBAaHE, BKIIOYBAT CIydyanuTe, KOTaTo
JlaJieH KJIMEHT IUIalia MpsiKo U3JajieHa OT MOCpeAHMKa (haKkTypa MM KOraTo Ta3u GakTypa
ce IJialia oT He3aBUCUMa TpeTa CTpaHa, KOsTO HAMAa BPpb3Ka C MHBECTUIIMOHHUS
MOCPEHHUK MO0 OTHOIICHHE HA MHBECTUIIMOHHATA YCIIyra, IpeloCcTaBsiHa Ha KIIMEHTa, U
NeiicTBa €IMHCTBEHO MO MHCTPYKIIMH HA KJIUEHTA, KAKTO U CIyYanuTe, KOraTo KIUEHTHT
JoToBaps Takca 3a ycllyra, IpeJoCTaBsHa OT MHBECTULIMOHHUS [TOCPEHUK, U 3aruiamnia
choTBeTHaTa Takca. OOMKHOBEHO TOBA C€ OTHACS JIO CYETOBOAMTENH WIIH a/IBOKATH,
paboTemu ¢ ICHU MHCTPYKIINH 3a IJIallaHe, AaJIeHH OT KJIMEeHTa, WIKM KOraTo JIMLETO Urpae

POJIsl CAMHCTBCHO HA IMOCPCAHUK ITPH TIIAIIAHETO.

B nHacrosmara qupekTuBa ce NpeABUkKAaT yCI0BUS U IIPOLELYPH, KOUTO IbpKaBUTE
YICHKH CJIe/IBA 1a U3IBJIHSBAT, B CIy4al 4e IUIAHUPAT J1a HAJI0KAT JOIBJIIHUTEIIHU
M3KCKBaHUsA. Te3n U3UCKBaHMs MOTaT Jla BKJIFOUBAT 3a0paHa WK AOIBIHUTEIHO
OrpaHMYaBaHE Ha IIPEJIAraHeTO UM IPUEMAHETO Ha TAKCU, KOMUCUOHU WIH IPYyTU
MApUYHU WIK HETIApHYHHU 00J1ary OT TpeTa CTpaHa WM JIHIe, IeHCTBAIO0 32 CMETKa Ha

TpETa CTPaHa, BbB BPpb3Ka C NPCAOCTABAHCTO HA yCIyraTa Ha KIIMCHTHUTC.

3a 1a ObaaT MOTPEOUTENUTE OIIIE MO-A00PE 3aANTUTEHH, € 1IeJIecCh00pa3Ho Ja Ce TapaHTupa,
4Ye WHBECTHIIMOHHUTE MMOCPEIHUIN HE TIPEAOCTABST Bh3HATPAKICHUS WIN HE OIICHSBAT
pe3y.HTaTI/ITC oT pa60TaTa Ha CBOUTC CJ'Iy)KI/ITCJII/I 110 HA4YHUH, KOﬁTO HpOTI/IBOpe‘-II/I Ha
3aIBJDKEHUETO Ha TIOCPEIHUKA JIa padOTH 10 Hal-100bp HAUYWH B MHTEPEC HA CBOUTE
KIIMEHTH, KaTO HaIpUMEp 4pe3 Bb3HATPAXKICHUE, IPOTAKOCHH 1IEIH WU IPYTH, KOUTO
CTHMYJIMPAT MPENOPBYBAHETO WIIH MPOAaKOaTa Ha onpeieicH (GPUHAHCOB HHCTPYMEHT,

KOTaTo JpyT MPOIYKT MOXKE /1a OTTOBaps Mo-100pe Ha MOTPEOHOCTUTE Ha KIIMEHTA.
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[Tpu Hanmume Ha qocTaThYHA WHPOPMAIIKS BBB BPBh3Ka C PAa3XOAUTE M CBBP3aHUTE C TIX
TaKCH MJIM OTHOCHO PUCKOBETE 110 OTHOLLIEHHE Ha (PMHAHCOBUS MHCTPYMEHT U KOTaTo Ta3H
nHpopMalus ce MpelocTaBs B CbOTBETCTBHUE ¢ ApYyro npaBo Ha Cbro3a, Ta3u HHpopManus
cJIe/IBa Jla C€ CUMTA 3a MOJXOIIA 32 LIEJIUTE Ha IPEeJOCTaBsiHEe HAa HH(OpMaIus Ha
KJIMEHTHUTE 10 CUJIaTa Ha HACTOsIaTa IUPEKTUBA. BbhIpeku ToBa MHBECTULIMOHHUTE
MOCPEIHULM WIH KPEIUTHUTE MHCTUTYLIUH, KOUTO MpeaaaraT To3u (puHaHCOB
UHCTPYMEHT, CJIe/[Ba 1a HH(POPMHUPAT AOIBIHUTEIHO KIUEHTUTE CH 32 BCUUKH JPyTH
Pa3xolu U CBbP3aHUTE C TAX TAKCH, OTHACSILHU CE 10 NPEAOCTAaBIHUTE OT TAX

HWHBCCTUIIMOHHU YCJIIYT'U BbB BPBb3Ka C TO3U q)HHaHCOB HHCTPYMCHT.

[IpenBu CIOXKHOCTTA U HEMPEKHCHATUTE HOBOBBBEACHUS IIPH Ch3/1aBAHETO HA
WHBECTUIIMOHHUTE MPOAYKTHU € BAXKHO JIa C€ TapaHTHpa ChHIIO TaKa, Ye CIY>KUTEIUTE,
KOUTO MPEIOCTABST ChbBETU WIIH MPOJaBAT MHBECTHIIMOHHU MPOAYKTH Ha
Henpo(heCHOHATHU KIIMCHTH, TIPUTEKABAT HEOOXOIUMHUTE 3HAHUS M KOMIICTCHTHOCT 10
OTHOIIIEHWE Ha TpeylaraHuTe MPOAYKTH. IHBECTUIIMOHHUTE TOCPETHULIM CIeABa A AaaaT
Ha CBOWTE CIIYXHUTENU JOCTAThYHO BpEME U CPE/ICTBA, 3a Ja MPUAOOHIT TOBA 3HAHUE U

Ta3u KOMIICTCHTHOCT U Jia I' pyuJjiarat npyu npcaoCTaBAIHCTO Ha YCIYTI'U 3a KIIMCHTUTC.
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(80) Ha yHBeCTHUIIMOHHUTE MOCPEIHULM € TT03BOJIEHO /1 MIPEIOCTABAT UHBECTULIMOHHM YCIIYTH,
KOHUTO C€ ChCTOSIT CaMO B U3IbJIHEHHUE W/WIU B IPHEMaHe U IpeJjaBaHe Ha HapeXKAaHus Ha
KJIMEHTH, 0e3 a € He0OXO0JMMO J1a TI0Ty4aBaT MH(OPMaLUs OTHOCHO 3HAHUATA U ONIUTA Ha
KIIMEHTA, 32 J1a Ob/Ie OLIEHEHO JIOKOJIKO yciIyraTa Wik (MHAHCOBUS HHCTPYMEHT ca
MOAXOIAIIM 32 KIMEeHTa. Tl KaTo T€3H yCIyTr' MpeArnoiaraT CbOTBETHO HaMalsiBaHE Ha
3alUTaTa Ha KJIMEHTa, € eJ1echoOpa3Ho yCIOBUATA 3a TAXHOTO MPEAOCTaBsIHE Aa Obaat
ontumusupanu. KoHKpeTHO € He0OX0MMO J1a ce TPEeMaxHe Bb3MOKHOCTTA TE3U YCIyTH /1a
ObIaT NPeOCTaBsIHA BbB BPBb3Ka ChC CIIOMAraTelIHU YCIYTH, ChbCTOSIIH CE B OTIIYCKaHE Ha
KpPEAUTH WM 3a€MHU Ha HHBECTUTOPH, ITO3BOJISIBAIIM UM U3ITBJIHEHNE Ha CHIEJIKA, B KOSITO
y4acTBa HHBECTHLIMOHHUAT IOCPEAHUK, ThI KaTO TOBA yBeJINYaBa CII0KHOCTTA Ha
c/IeKaTa U 3aTpyIHsABA pa30MpaHEeTO Ha CBbp3aHus ¢ Hesl pucK. ChIIo Taka €
LeJIeCHOOPA3HO J]a ce OIPEEIIAT M0-100pe KpUTEpUHTE 3a MoA00p Ha (pUHAHCOBUTE
WHCTPYMEHTH, 00XBaHATH OT TE3U YCIYTH, C IIeJ J]a c€ U3KII0YaT OIpeaesieH! (puHaHCOBU
MHCTPYMEHTH, BKJIFOUUTEIHO T€3U, KOUTO BKIIIOYBAT JEPUBATUBEH HHCTPYMEHT WM UMaAT
CTPYKTYpa, KOATO 3aTpyJHsBA KJIMEHTa Aa pa30epe CBbp3aHus PUCK, II0BE B
NPEINpPUATHS, KOUTO HE ca MPEeANPUATHUS 32 KOJCKTUBHO MHBECTUPAHE B IPEXBBHPIUMU
uenHu kHmka (ITKUTILK) (mpennpusityst 3a KOJEKTUBHO MHBECTHPAHE, KOUTO HE ca
IMKUIILK) u crpykrypupanute [IKUIILK, kakTo ca mocouenu Bo wieH 36, maparpad 1,
BTOpa anuHes ot Perinament (EC) Ne 583/2010 na Kommucusita'. TperupaHeTo Ha HAKOU
IMKUIILIK xaTo KOMIUIEKCHH MPOAYKTH CIIE/IBA Ja He 3acsira Obaenioro nmpaso Ha Chio3a,

onpezaensanio o0xBaTa v MpaBUIaTa, IPUIOKUMHU KbM TaKUBa MPOAYKTH.

Permament (EC) Ne 583/2010 na Komucusita ot 1 ronu 2010 r. 3a npunarane Ha
Hupextusa 2009/65/EO na EBpomnetickust mapiaMeHT 1 Ha CbBeTa Mo OTHOIIICHHUE Ha
KIII0YOBaTa WH(pOpMAIHs 32 UHBECTUTOPHUTE U YCIOBUATA, KOUTO TpsiOBa 1a Obaar
W3ITBJIHEHU MPH MPEAO0CTaBsSHE Ha KIII0YOBaTa HHPOpMAIUs 32 MHBECTUTOPUTE WM Ha

HpOCHeKTa HOCpeI[CTBOM TpaeH HOCHUTCII, pa3J'II/I‘-IeH oT XapTI/ISI, NIn I/IHTepHeT CTpaHI/II_[a
(OB L 176, 10.7.2010 r., c1p. 1).
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[IpakTrKHTE HA KPHCTOCAHU MPOJAKOU ca pa3poCTpaHeHa MPAKTHKA 33 JOCTABUUIIUTE HA
¢uHaHCOBH yciyru Ha ApeOHo B nenus Cpro3. Te Morar ga ocurypsiBat npeiuMcTBa Ha
HenpoheCHoHATHUTE KIUEHTH, HO CHILO U Ja TOPOJSAT MPAKTUKH, IPH KOUTO UHTEPECHUTE
Ha KJIMEHTa He OMBaT aJeKBaTHO oTuuTaHu. Hanpumep Hsikou (GopMu Ha KPbCTOCAHU
MpoJax0u, MpU KOMTO KOHKPETHO CE NMPAKTUKyBa OOBbP3BaHE Ha JIBE UJIU ITOBEYE
MPOJIaBaHU B MaKeT (MHAHCOBU YCIyTH, KaTO [TOHE €JHaTa OT TAX He MOXe J1a Ob/e
MOJIy4€Ha NOOTAEIHO, MOTAT J]a HapylIaT KOHKYPEHIUATA U Aa OKaXKaT OTPULIATEITHO
BB3/ICHCTBUE BbPXY MOOMIHOCTTA M Bb3MO)KHOCTTA HA KJIMEHTUTE J]a HAIIPaBAT
nHpopmupan u3dop. [Ipumep 3a TakaBa 00Bbp3Ballla IPaKTHKA MOXKeE /1a Obe
M3UCKBAHETO 3a OTKPHUBAHE HAa TEKYIIM CMETKH, KOIaTO MHBECTUIIMOHHATA YCIIyTra Ce
MpeIocTaBs Ha HerpodecroHaleH KIueHT. Ml Mmakap mpakTUKHUTE, IPU KOUTO JBE WU
noBeye (PMHAHCOBHU YCIYTH C€ MPOJaBaT B MAKET, HO BCAKA OT YCIYTHTE MOXe J1a ObJie
3aKyIeHa U MOOTAEIHO, ChIIO J1a HapyIlllaBaT KOHKYPEHLIUATA U J1a OKa3BaT OTPULATEIIHO
BB3JICHCTBUE BBPXY MOOMITHOCTTA HA MOTPEOUTENNTE U Bb3MOKHOCTTA Ha KIIMEHTUTE J1a
HampaBsaT UHGOpMHUpaH U300p, T TOHE OCTABAT BH3MOKHOCT 3a U300p Ha KIMEHTA U
CBHOTBETHO ca M0-0e301acHu 3a ChOJII0JaBaHETO OT MHBECTULIMOHHUTE MTOCPEIHUIN HA
TEXHUTE 3aIbJDKEHUS 110 HACTOsALIaTa JTUpeKTHBa. M3M013BaHeTo Ha TaKuBa MPAKTUKU
cienBa Aa Ob/ie BHUMATEIHO IPOYUYEHO, 33 J]a C€ HAaChPUYU KOHKYpPEHIUATa U

BB3MOXHOCTHUTC 3a H36opa Ha HOTpe6I/ITCJ'II/ITe.

[Ipu npenocTaBsIHETO Ha MHBECTUIIMOHEH ChbBET MHBECTUIIMOHHUSAT OCPETHUK CIIe/IBA 1A
MOCOYHU B MUCMEHO U3SIBJICHUE KAaK MIPEIOCTABEHUTE MPEMOPHKH OTrOBAPST HA
MPEANOYNTAHUATA, TOTPEOHOCTUTE U IPYTH XapPAKTEPUCTUKU HA HEMTPO(PECUOHATHHS
knueHT. [lexnapanusra ciensa aa 0b/e MpeIoCcTaBeHa Ha TPaeH HOCUTEN, BKIIFOUHUTEIHO B
enekTpoHHa Gopma. OTTOBOPHOCTTA 32 U3BBPIIBAHE HA OI[EHKATA HA MMPUTOAHOCT H 32
MpeAOCTaBsIHE HA KJIMEHTAa Ha TOYEH JOKJIAJl 32 MPUTOTHOCTTA CE TIoeMa OT
WHBECTHUIIMOHHHS TIOCPETHUK U Clie/Ba Aa ObJaT BbBEICHU MOAXOAAIIN 3aIIUTHI
MEXaHHM3MH, 3a Jla CE TapaHTHUpa, Y€ KIHUEHTHT HEe ThpPIHU 3ary0ba B pe3yaTaT Ha AOKIaja,
MpeACTAaBSI] IO HETOYEH WJIM HECTIPABEIJIUB HAUUH JIMYHATA TPENOPHKA, BKIIOYUTEIHO
Kak Mpe0CTaBeHaTa npernopbka € MoIX0IA111a 32 KIMEHTAa U HeIOCTAaThIIUTE Ha

MpernopbyaHus HAuUWH Ha JIeHCTBUE.
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(83) Korato omnpezesnst kakBo 03HauaBa HH(pOpMAIIHTA J1a C€ TIPEAOCTABH IOCTATHUYHO PAHO
MpeIu U3TUYAHETO Ha KPaeH CPOK, yKa3aH B HACTOSINATA TUPEKTUBA, HHBECTHIIMOHHUST
MOCPEIHUK CJICBA J]a OTYMTA MPH MPELICHKATA CH 3a HAJIOKHUTEITHOCTTA Ha CUTYaIUsAITa, Ye
€ HeoOXOAMMO KIIMEHTHT JIa pas3moiiara ¢ J0CTaThuHO BpeMe, 3a J1a podeTe U pasdepe
nH(OpMANHATA TIPE/IU J1a B3eME HHBECTUIIMOHHO penieHre. BeposSTHO € 1ajeH KIMeHT aa
ce Hy’XKJae OT IOBeYe BpeMe 3a Mperiie]] Ha MHPOPMaIUsi OTHOCHO KOMIUIEKCEH HITH
HETO3HAT MPOIYKT WIIH yCIyra, KaKTO U 3a POIYKT WM yCIyra, ¢ KOUTO HAMa OIUT, B
CpPaBHEHHUE C KIIMEHT, KOUTO pa3riexkaa I0-OPOCTEH WIH ITO3HAT NPOAYKT UIIU yCIIyra Win

KOWTO pasriojiara ¢ MpeanIIeH OMUT B Ta3u 00JIaCT.

(84) Huiio B HacTosimaTa IMPEKTUBA HE Clie/iBa Ja 33]IbKaBa HHBECTUIIMOHHUTE MOCPETHUIIN
Jla IPEA0CTaBAT He3a0aBHO U €THOBPEMEHHO Iis1aTa M3UCKBaHa HMH(OpMAIIHsl OTHOCHO
WHBECTUIIMOHHUS MTOCPEIHHUK, PUHAHCOBUTE MHCTPYMEHTH, Pa3XOJUTE U CBBP3AHUTE C TIX
TaKCH WJIK OTHOCHO ChXPaHSIBAaHETO Ha (PMHAHCOBUTE MHCTPYMEHTH WUJIU CPEJICTBATa HA
KJIMEHTA, TIPH YCIOBHE Y€ T€ CIa3BaT 0OMIOTO 3aAbJIKEHUE 3a MPEJOCTaBsIHE HA
ChOTBETHATa MH(OPMAIIHS TOCTATHYHO PAHO MPEAN U3THUYAHETO HA YKa3aHUS B
HaCTOSIIaTa TUPEKTUBA CpoK. [Ipu ycrnoBue e uHpopManusiTa € cro0IIeHa Ha KITMEHTa
JIOCTAaThYHO PAaHO MPEIH MPEAOCTABIHETO HA YCIyraTa, HUIIO B HACTOSIIIaTa TUPEKTHBA HE
3aIbJKaBa MMOCPETHULIUTE 1A 51 IPEIOCTABAT OMIIO OT/ACITHO WIIM KaTO BKJIIOYAT

I/IH(i)OpMaLII/IHTa B CIIOPA3YMCHUC C KIIMCHTA.
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Janena ycnyra ciieqia 1a ce CuuTa 3a Ipel0CTaBeHa [0 MHULIMAaTUBA Ha KIMEHTA,
JOKOJIKOTO KJIMEHTBT 51 U3UCKBA B OTTOBOP HA NEPCOHU(DUIIUPAHO CHOOLIEHHE OT WIN OT
HUMETO Ha MPEIIPUATHETO KbM KOHKPETHO TO3U KIIMEHT, KOETO ChIIbpKa IMOKaHa WK €
NpeJHa3HaueHo J1a OBJIHsEe HA KIIMEHTAa [0 OTHOIIEHUE Ha crienupuieH (HUHAHCOB
WHCTPYMEHT WM crierduyHa caenka. Eqna ycmyra Moske 1a ce cymTa 3a peIoCTaBeHa
110 MHUIIMATUBA Ha KJIMEHTa, HE3aBUCUMO OT TOBA JajIM KJIUEHTHT S U3UCKBA HA OCHOBATa
Ha chOOIIEHUE, ChABPIKAILO TPOMOLIKs WK odepTa Ha PUHAHCOBU MHCTPYMEHTH,
HampaBeHa 110 KaKbBTO M J]a € HAUMH U KOSTO € MPUHLUIITHA [0 CBOSI XapaKTep U €
aJipecupana KbM OOIIECTBEHOCTTA MM KbM MO-TOJISIMA TPYIIA FITU KaTeTOPHs KITUSHTH W

NOTCHIMAJITHU KIIMCHTH.

EnHa o nenute Ha HacToOsAIIATA AUPEKTHUBA € 3alllUTaTa Ha HHBECTUTOpUTE. MepkuTe 3a
3al1UTa Ha MHBECTUTOPUTE ClIe/Ba 1a ObAaT alanTHpaHu KbM 0COOEHOCTHTE Ha BCAKA
KaTeropus MHBeCTUTOpH (Henpodecnonanau, mpodecnoHa A U KOHTPAreHTH). 3a mo-
BHCOKa €()EKTUBHOCT HA peryJaTOpHATa paMKa, IPUIIOKUMA IIPU NPEJOCTaBSIHETO Ha
YCIYTH Ha BCUYKH IOCOYEHH KaTerOpUu KIMEHTH, € 1ieJIechoOpa3Ho SICHO J1a Ce IT0COoYH, ue
IIPU B3aMMOOTHOIICHUATA C KJIMEHTH ce ChOII01aBaT MPUHIIUIIH 32 YECTHH,
0e3mpucTpacTHU U MPOPECHOHATHH JICHCTBHSA U 33IBJDKEHHS 32 KOPEKTHOCT, SICHOTA U

He3a0ITyK/1aBaHe.
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(87) WMHuBecTuIMy, KOUTO BKJITIOYBAT 3aCTPAXOBATEITHHA JJOTOBOPH, OMBAT YECTO MpeJIaraHd Ha
NOTpeOUTENUTE KaTO MOTEHIMAIHY aJITEPHATUBY WU 3aMECTUTEIN Ha (GUHAHCOBUTE
MHCTPYMEHTH, IPEMET Ha HACTOsAIIATa IUPEKTUBA. 3a 1a ObJie OCUTypeHa
MocjeIoBaTeIHa 3aliTa Ha HenpoQecHOHATHUTE KIIMEHTH U 3a 1a ObJie rapaHTHpaHa
PaBHOMOCTAaBEHOCT MEX/1y OJOOHU MPOAYKTH, € BAXKHO OCHOBABAIIUTE CE Ha
3aCTpaxOBaHE MHBECTUIIMOHHM MPOAYKTH J1a MOAJIEKAT Ha NOAXOAAIIM U3UCKBaHus. Kato
ce MMa Mpe/IBU/I, Ye U3UCKBAHUATA 3a 3allUTa HA MHBECTUTOPUTE B HACTOSAIIATA IUPEKTHBA
clIe[lBa Ja c€ IpUJlaraT B €JHaAKBA CTENEH KbM HMHBECTULMUTE, U3BBPIIBAHU CHIJIACHO
JIOTOBOPH 32 3aCTPAaxOBaHE, TEXHUTE PA3JINYHU Ma3apHU CTPYKTYPU U XapaKTEPUCTUKUTE
Ha MPOIYKTUTE MPABAT 10-yMECTHO MOJPOOHNUTE U3UCKBAHUA Aa ObJAaT U3JI0KEHU B
TEKyILOTO Mpepasrinexaane Ha JJupektusa 2002/92/EO, a He B HacToOAIIAaTa IUPEKTHUBA.
braemoro nmpaso Ha Chro3a, peryiupaiio AeHHOCTTa Ha 3aCTPaxOBATEIHUTE TOCPETHULIU
1 3aCTPaxOBaTEIHUTE NPEANPUATHUS, CIIEJIBA B TO3H KOHTEKCT Ja rapaHTupa 1o MOIXOIIIL
HAYMH ChIJIACYBaH PEryJIaTOPEH MOAXO0/ 10 OTHOIIEHUE Ha IPeAaraHeTo Ha Pa3InYHU
(UHAHCOBM NMPOIYKTH, KOUTO ChOTBETCTBAT HAa CXO/IHU MOTPEOHOCTH HA UHBECTUTOPUTE U
CJIEIOBATENIHO ITOCTABAT CPAaBHUMU IIPEIN3BUKATENICTBA, CBBP3aHU ChC 3alUTaTa Ha
nHBectutopute. EBponelickust Hag3opeH oprad (EBporneiickus opraH 3a 3acTpaxoBaHe U
npodecnoHaHO ieHcHoHHO ocurypsiaHe (,,EO3IIIIO)), cp3manen ¢ Permament (EC) Ne
1094/2010 na EBporneiickus mapiaMeHT U Ha Csaera' n EOLIKII crezBa na paboTsT
3aeIHO 3a MIOCTUTaHETO HA Bb3MOXHO HAaW-TOJIIMA ChITIACYBAaHOCT MU pa3pabOTBaHETO Ha
CTaHJapTH 3a CTOIAHCKA JAEMHOCT 3a T€3U UHBECTULIMOHHHU MTPOAYKTH. Te3u HOBH
M3MCKBAHUS 33 OCHOBABAIIMTE CE HAa 3aCTPaXOBaHE MHBECTULIMOHHU NPOJYKTHU ClIeABa Ja

o0baat npeasuaenu B upektusa 2002/92/EQ.

Pernament (EC) Ne 1094/2010 na EBpomnetickus napiameHnT u Ha CbBeTa OT 24 HOEMBpHU
2010 ronuna 3a ch3gaBane Ha EBponeiicku Hag3open opran (EBporneiicku opras 3a
3acTpaxoBaHe U MPoQecHOHATHO IEHCUOHHO OCUTYpsBaHe), 3a u3MeHeHue Ha Pemenue
Ne 716/2009/EO u 3a ormsina Ha Pemenne 2009/79/EO na Komucusita (OB L 331,
15.12.2010 r., ctp. 48).
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oD

3a Aa C€ npuBeaaT B CbOTBCTCTBUC IpaBUjIaTa, OTHACAIIHN CC 10 KOH(bHHKTH Ha UHTCPCCH,
O6IHI/I IMPUHIUIINA 1 IPEAOCTABAHC Ha I/IH(i)OpMaHI/ISI Ha KJIMCHTUTC U J1a CC€ ITI03BOJIM Ha
ABPIKABUTC YJIICHKH [1a HaJlIaraT OrpaHn4CHusl OTHOCHO 3aIlJIallIaHETO Ha 3aCTPaX0BATCIIHA

nocpeaauny Jupexkrusa 2002/92/EO cnensa na 0b/1e ChOTBETHO U3MEHEHA.

OcHoBaBaIluTe ce Ha 3aCTpaxOBaHE UHBECTULIMOHHU MPOIYKTH, KOUTO HE Mpeaarar
MHBECTULMOHHU BB3MOXKHOCTH, U JEMIO3UTUTE C €KCIO3ULUS €IUHCTBEHO KbM JIMXBCHH
MIPOLIEHTH clie/iBa Jja ObaT U3KIIIOUEHH OT 00XBaTa Ha HACTOSIIATa TUPEKTUBA.
WuauBuayanHuTe NPOIYKTH U MIPOJYKTUTE 3a MPO(HECHOHAIHO MEHCHOHHO OCUTYpSIBAaHE,
YUATO OCHOBHA LIEJ € 1a OCUTYPSAT Ha MHBECTUTOPA TOXOH CIe] IEHCUOHUPAHETO, CIIEBa
Jla ce U3KJII0YaT OT 00XBaTa Ha HACTOALaTa AUPEKTHBA, KaTO C€ B3eMaT NPEBHU TEXHUTE

0COOEHOCTH U neiau.

Upes aeporaius OT MPUHIMUIIA, Y€ IbpKaBaTa YIeHKa 110 MPOU3X0]] OTTOBaps 3a
JUIEH3UPAHETO, HA/I30pa U U3ITBIIHEHUETO Ha 33 IbJDKEHUATA 10 OTHOIIEHUE Ha
(YHKIIMOHMPAHETO Ha KIOHOBETE, € 1[eJIeCho0pa3HO KOMIIETEHTHUAT OpraH Ha
npuemMaiiiaTta IbpkaBa 4ieHKa Jja moeMe OTTOBOPHOCTTA 32 U3MBIIHEHUETO Ha OIpeIeTICHH
3aIbJDKEHUS, IPEABUICHH B HACTOSIATA TUPEKTUBA 10 OTHOIICHHUE HA ThPTOBCKATa
NEHHOCT, U3BBPIIBAHA OT KJIOH HA TEPUTOPHSATA, KBIETO € Pa3MOI0KEH KIOHBT, aKO TO3H
Opras e Hai-0JM3KO0 /10 KJIOHA U € B [10-100p0 ChCTOSIHUE Ja YCTAHOBSIBA HApYILIEHUS Ha

IpaBHjIaTa, peryjupamniy OornepanuuTe Ha KJIOHA, U 1a CC HAMCCBA IIPU TAKHNBA HAPYIICHUA.

HGO6XO,Z[I/IMO € Ha UHBCCTUIIMOHHUTEC HOCpeI[HI/II_II/I Ja C€ HaJI0XKU C(beKTI/IBHO 3aBbJIDKCHHUC
3a ,,Hail-100po M3MbIHEHUE™, 32 J]a C€ OCUTYPH, Y€ T€ U3MIBJIHIBAT HAPESKIAHUITA HA
KJIMEHTUTE TIPH YCIIOBUSA, KOUTO ca Hall-OJaronpusTHU 3a KIMeHTa. ToBa 3a1bKeHUE
cleqBa Ja ce mpuiiara, Korato mocpeIHUKbT UMa TOTOBOPHU WIIM ar€HTCKH 3aIbKEHUS

KBM KIJIMCHTA.
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Karo ce nma npeasu, ue moHacrosimeM B Chio3a € HAIMYHA TO-IIHPOKa TaMa OT MecTa 3a
U3ITBJIHEHHE, € YMECTHO J]a ce MOA00pH paMKaTa 3a Hail-noOpo U3IIbIHEHUE 3a
MHBECTUTOPUTE Ha JipeOHO. HampebKbT B TEXHOJIOTMHTE 32 HaOII0IeHHE Ha Half-100pOoTO
U3ITBJIHEHHE CIIeBA J1a CE OTYUTA IIPU MPUIIAraHEeTO HA paMKaTa 3a Hail-100po

M3ITBITHCHHUE B CHOTBETCTBHE C WieH 27, maparpad 1, BTopa u TpeTa ajauHes..

3a menuTe Ha OMPENETHETO Ha Hal-I00pOTO U3ITBJIHCHHE MPU W3ITBJIHCHUE Ha
HapeKIaHMs Ha Hepo(eCHOHANICH HHBECTUTOP, PA3XOAUTE, CBbP3aHH C U3ITBIHCHHUETO,
clieNlBa Ja BKJIFOYBAT COOCTBEHUTE KOMUCHOHH WIIM TAKCH HA MHBECTULIMOHHHUSI IOCPETHUK
M0 OTHOIICHHE Ha KJIUEHTA C OTPAHUYEHU IIeNIK B CIIy4auTe, KOraTo MOBEYE OT €THO MSACTO,
MMOCOYEHO B TIOJINTUKATA 32 U3ITBJIHEHNE HA HAPESKTaHMs HA HHBECTUITMOHHUS TTOCPETHUK,
€ B ChbCTOSTHUE J1a U3ITBJIHA KOHKPETHO HapekaaHe. B TakbB cirydaii cOOCTBCHHTE
KOMUCHOHHU Y TaKCH Ha UHBECTUIIMOHHUS TTOCPETHUK 3a U3ITBJIHEHUE HA HAPEXKIaHETO Ha
BCSKO MPUEMITUBO MSICTO 32 U3ITBJIHEHUE ClIe/IBa a OBbAaT B3eMaHH MPEABH/I C IIeJT OLIEHKA
Y CpaBHEHHWE Ha PE3YJITATUTE 32 KIMEHTa, KOUTO OMxa OUJTM TOCTUTHATH YPe3 U3ITbJIHEHNE
Ha HApEXKIaHETO Ha BCAKO €THO TaKoBa MsACTO. He3aBHUCHMMO OT TOBa HE € MOCTaBsHO 3a
IeJT J]a C€ U3MCKBA OT MHBECTHUIIMOHHUS TTOCPEIHUK J1a CPABHSIBA PE3yITATUTE, KOUTO OMXa
OMJIM OCTUTHATH 110 OTHOIIEHNE Ha KJIMEHTA HAa OCHOBATa Ha HerosaTa coOCTBEHA
MOJINTHKA 32 U3MBJIHCHUE HAa HapeXAaHUATA U HA HETOBUTE COOCTBEHN KOMUCHOHU U
TaKCH C Pe3yJTaTHTE, KOUTO OMXa MOTJIH Ja OBJaT MOCTUTHATH 32 CHIIHS KIIUCHT OT BCEKH
JIpYT UHBECTULIMOHEH MOCPEIHUK Ha OCHOBATa HAa pa3jMyHa MOJUTUKA 3a U3IIbIHEHUE Ha
HapeXKIaHMs WU Ha pa3iinyHa CTPYKTypa Ha KOMUCUOHUTE U TakcuTe. ChIo Taka He €
MOCTABSHO 32 I1eJ1 1a C€ U3UCKBA OT MHBECTUIIMOHEH MMOCPEIHMK Ja CPABHIBA PA3IUKUTE
MEXy HETOBUTE COOCTBEHH KOMUCHOHH, KOMTO Ca CBbP3aHU C Pa3IMKHUTE B XapakTepa Ha

YCIIYyTUTE, KOUTO TOM IPENOCTaBs HAa KIIMEHTUTE.

PaznopenOute Ha HacTOsIIATa TUPEKTUBA, KOUTO MPEABUK/IAT, Y€ Pa3XOAUTE 32
U3ITBIHEHUE CJIe/IBA J]a BKIIOYBAT COOCTBEHUTE KOMUCHUOHHU MIIM TaKCH Ha
HHBCCTUIIHMOHHUA MOCPCAHUK, C’b6I/IpaHI/I OT KJIMCHT 3a MPCAOCTAaBAHCTO Ha
HWHBCCTUIIMOHHA YyCJIyra, HC CJICABA [1a CC IMMpUjiarat 3a HCJIUTC Ha ONPCACIISIHC HAa TOBA KOU
MecCTa 3a U3MbJIHEHUE ClIe/[Ba 1a ObJIaT BKIIOYCHH B MMOJIMTUKATA 33 U3MTbJIHEHHE Ha
HapeXTaHWsI HA THBECTUITMOHHUS TTOCPETHUK 3a IEUTe Ha WwieH 27, maparpad 5 oT

HacTodlIaTa JUPCKTUBA.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 50

BG



(95)

(96)

7)

CJ'IGI[Ba Ja C€ CUnTa, 4€ MHBECCTULIMOHHHUAT MMOCPCAHUK OIMPECACIIA HIIN c1)61/1pa CBOUTC
KOMHCHUOHH I1I0 HAYHH, KOHTO JUCKPUMHUHHUPAa HCKOPEKTHO MCXKIY MECTAaTa 3a UBIIBJIIHCHUC,
aKo Tou c1,61/1pa Pa3JINIHA KOMUCHUOHU WJIN CIIPC OT KIIMCHTH 3a U3IIbJIHCHHUC HA
Pa3InIHA MCCTA 3a U3MBJIHCHUC U Ta3U pa3JIMKa HC OTpa3sBa JIeCTBUTEIIHUTE pas3iniusi B

PasxoauTe HAa MHBECCTUIIMOHHUSA MOCPCAHUK 3a U3IIBJIHCHHUE HA TC3U MECTA.

3a 1a ce mogoOpAT YCIOBHSITA, IIPU KOUTO WHBECTUITMOHHUTE MTOCPEIHUIIH CIIa3BaT
3a]IBJDKCHUSATA CH 110 HACTOSIIIATA JUPEKTHBA 32 U3ITBIHCHUE HA HAPSIKIAHUS TIPU Hal-
OIaronpusATHH YCIOBUS 32 KIIMEHTHUTE, € IeJIeCho0pa3HO TOBA J1a O'bJie M3UCKBAHO 32
(UHAHCOBUTE MHCTPYMEHTH, KOUTO MOJICKAT Ha 33bJDKEHUETO 38 ThPTOBHUS, ChIBPIKAIIO0
ce B wieH 23 u wieH 28 ot Pernmament (EC) Neo ../2014", Taka 4e BCAKO MSCTO HA THPTOBUS
Y BCCKH CUCTEMATHUYCH YYaCTHUK, a 33 APyruTe GUHAHCOBU MHCTPYMEHTHU U BCSIKO MSICTO
3a U3IIBJIHEHHE Ja ObJaT 3abJKaBaHU J1a MyOJIMKyBaT HH(pOpMAIHATA 32 KAYeCTBOTO Ha

MU3IBJIHCHUEC HA CACIKHUTC Ha BCAKO MACTO.

HNudopmanusra, KOITO c€ IPEeI0CTaBs Ha KIIMEHTHTE OT MHBECTUIIMOHHUTE TTOCPETHUIIN
OTHOCHO TOJIMTUKATA MM 32 U3MBbIIHEHHUE, € YeCTO 0000IIeHa U CTaHAapTHA, KaTo He
MO3BOJISIBA HA KIIMEHTHUTE J]a pa3depar HauMHA Ha U3ITBIHCHUE Ha HAPEXKIAHETO U Ja
MIPOBEPAT 1Al UHBECTUIIMOHHUAT IMOCPEAHUK U3ITBIIHABA 3abJDKEHUETO CH 32
M3MBJIHCHUE HAa HapEXAaHUS TIPH HA-0JaronpUsSTHUTE YCIIOBUS 32 CBOMTE KIMEHTH. 3a Ja
ce MoJ00pH 3aluTaTa Ha UHBECTUTOPUTE € 11e1echoOpa3Ho J1a Ce YTOUHSAT MPUHIUITUTE,
CHIJIACHO KOUTO MHBECTUIIMOHHUTE MOCPEIHUIM TPEIOCTABIT HA CBOUTE KIIMEHTU
“H(pOpMaIKsS OTHOCHO MOJMTHKUTE CH 33 U3IBJIHEHHE, U J]a CE U3UCKA OT
WHBECTUIIMOHHHUTE IMOCPEIHUITN €KETOAHO Ja MyOJMKyBaT 3a BCEKH Ki1ac (PUHAHCOBHU
WHCTPYMEHTH BOJICILIMTE MET MECTA 32 U3IbJIHEHUE HA HAPEXKAaHUs Ha KIMEHTH 3a
MpeIXoHATa TOJIMHA, KAKTO U J]a C€ B3eMe MPEeABU Ta3u WH(pOpManus 1 HHPOpMAIusITa,
MyOJIMKyBaHA OT MECTaTa 3a U3IIbIHEHUE, OTHOCHO KAYECTBOTO HA M3ITBJIHEHUE B TEXHUTE

TIOJIUTHKHW OTHOCHO Haﬁ-ﬂ06pOTO U3ITBJIHCHUC.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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Koraro cp31aBa 1e10BU OTHOIICHUS C KIIMCHTA, THBCCTULIUOHHUAT MMOCPCAHUK MOKE
CHIICBPEMCHHO J1a MMOKUCKa OT KIIMCHTA UJIN OT IMMOTCHIUAIHUA KIIMCHT HErOBOTO CHIJIaACHUC
34a IMOJINTUKATa Ha U3IIBJIHCHUEC HA HAPCIKIAHUATA, KAKTO U 3a Bb3MOXKHOCTTA

HapCXKJaHUsATa Ha TOBA JIMIC Aa CC U3IBJIHABAT U3BBH MACTO HAa ThPrOBUA.

Jlunata, KOUTO MPEJOCTABSAT HHBECTUIIMOHHU YCIIYTH OT UMETO Ha TIOBEYE OT CANH
WHBECTHUIIMOHEH IMOCPEAHMK, HE CJIE/IBA J1a CE Pa3IJIekIaT KaTo 0OBbpP3aHHU areHTH, a KaTo
WHBECTUIIMOHHU MOCPEIHUIIN, KOTAaTO T€ MOMAaIaT B ONPeIeTICHUETO, MPEABUACHO B
HACTOSIIATa TUPEKTUBA, C U3KITFOUCHNE HA HIKOM JIUIA, 32 KOUTO MOXe J1a Obe

OpeABUACHO U3KIIFOYCHUC.

Hacrosmara nupekTuBa He ciieJBa Jia 3acsira IpaBoTo Ha 0OBbP3aHUTE areHTH J1a
npeanpuemMar AeMHOCTH, KOUTO ca 00XBaHATU OT APYTH TUPEKTUBHU, KAKTO U CBbP3aHU
JeMHOCTH TI0 OTHOLICHHE Ha (PUHAHCOBH YCIIYTH WM MPOIYKTH, KOUTO HE ca 00XBaHATH
OT HACTOAIIATa AUPEKTUBA, BKIIFOUUTEIIHO OT UMETO Ha OTJIEJIHU YACTH HA ChlLIaTa

(uHaHCOBA TpyTIa.

YcnoBusTa 3a U3BBPIIBaHE HA ACHHOCT U3BBH O(DHUCHUTE HA MHBECTUIIMOHHUS MTOCPETHUK
(mpomax6w ,,0T BpaTa 0 Bpara“) He cie/Ba a ObJaT 00XBaHATH OT HACTOSIIATa

JTUPEKTUBA.

KommerenTHuTe opranu Ha AbpKaBUTE YWICHKH ClieBa J1a HE PErUcTpUpaT WK J1a
MPEKPATAT PETUCTPALIUATA, KOTATO JECHCTBUTEIHO U3BBPIICHUTE JEHHOCTH MOKa3BaT SICHO,
4ye 00BBp3aH areHT € n30paj npaBHATa CHCTEMa Ha JbpKaBa WICHKA, HA TEPUTOPHITA HA
KOSITO Bb3HaMepsBa J1a U3BbPILIBA WIHM BeUe U3BBPILBA [TO-TOJsIMAaTa 4acT OT AEHMHOCTTa CU

C 11eJ1 u30sirBaHe Ha MO-CTPOTUTE CTAaHAAPTH, KOUTO ca B CHJIA B JIpyra JbprKaBa YJeHKa.

3a LEJINUTC HAa HACTOAIIATAa JUPCKTHUBA IPUEMIIMBUTC HACPCIIHU CTPAHU CJICABA J1a 6’b,£[aT

CUHMTAHH KaTo 4€ HCﬁCTBaT KaTO KJIMCHTH.
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duHaHCcOBaTa KpH3a MOKa3a, ye MpoPeCUOHATHUTE KIIMEHTH HEBHHATH Ca CIIOCOOHU J1a
OLICHST PUCKA OT MHBECTHIIMUTE cU. M Makap Ja € U3BbH ChbMHEHHE, Ye MMPaBHiIaTa 3a
OCBIIECTBSIBAHE HA CTOMAHCKA JCHHOCT CIIC/Ba Jla CE TpUIIaraT Haii-Bede ¢ 1)1 3aluTa Ha
Hail-ys13BUMUTE HHBECTUTOPH, OM OMIIO Lierecho0pa3Ho 1a ObaaT npepasriejaHu
W3UCKBAHUSATA, MPWIOKHUMH KbM BCHYKH KaTETOPUH KJIIMCHTH. 3a Ta3u Il € HEOOXOAMMO
M3MCKBaHUSATA 32 MIPEIOCTaBsiHE HA HH(POpMaIus 1a 00XBaHAT U OTHOUICHHUSATA C
MPUEMITMBHUTE HACPEITHH cTpaHu. [o-crienuaniHo ChOTBETHUTE N3UCKBAHUS CIIE/IBA 1A Ce
OTHACSAT JI0 3alIUTaTa Ha (UHAHCOBUTE MHCTPYMEHTH U CPEJCTBATA HAa KIIMEHTHUTE, KAKTO U
710 TIpeIOCTaBsiHE Ha MH(OPMAIIUS U JTOKJIAABaHE OTHOCHO ITO-KOMIUIEKCHUTE (PUHAHCOBH
WHCTPYMEHTH M CIIETKH. 3a T0-100p0TO Kiacuuiimpane Ha OOIMIMHUTE U MECTHHUTE
nyOJIMYHHU OPTaHU € [eNeCho0pa3Ho Te 1a ObAaT HEIBYCMHCIICHO H3KITFOUEHH OT CITUCHKA
C TIPUEMJIMBH HACPEIIHU CTPAHU U OT CIUCHKA ¢ KIIMEHTH, KOUTO CE CUMTAT 32
npodecrHoHaIHN KITUSHTH, KaTo BCE IMaK UM OBJIe TTO3BOJICHO J1a ObJaT TPETHPAHU KATO

npodecroHalHN KJIMEHTH P MOUCKBAHE.

ITo oTHOmICHUE HA CACJIIKUTEC, KOUTO CC U3IIBJIHABAT MCKAY IMPUCMIIMBU HACPCIIHU CTPAHHU,
3aABIDKCHUECTO Ja CC Hy6HI/IKyBaT JIMMHUTHUPAHUTC HAPCIKAAHNA HAa KIIMCHTHU CJIC/BA [1a CC
npujiara CAMHCTBCHO KOraTo HACpCIiHaTa CTPpaHa U3PHUYHO HU3IIpalia OrpaHu4CHOTO

HapCXKIaHEC 3a USI'BJIHCHUEC 1O MHBECCTUIIMOHCH IMOCPCIHUK.
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(106)  IbpxaBuTe YICHKH CIIEABA J1a FapaHTUPAT 3aYMTAHETO HA MIPABOTO HA 3alllUTa HA JUYHUTE
naHHU B choTBeTCTBUE ¢ JlupekTuBa 95/46/EO na EBpomneiickus mapiamMeHT U Ha CoBera’
u Jupexrusa 2002/58/EO na EBponeiickus napiaMeHT U Ha ChBeTa’, KOUTO ypexaar
o0paboTKkaTa Ha JIMYHM JaHHU, U3BBPILBaHA MPH MPUJIATaHETO HAa HACTOSIIATa TUPEKTHBA.
Oo6pabotkara Ha muunu naHan ot EOLIKII B paMkuTe Ha MpHUiaraHeTo Ha HACTOSIIATA
nupekTrBa momnaaa B ooxsara Ha Perimament (EO) Ne 45/2001 na EBpornelickust mapsiaMeHT

u Ha Cheera’.

(107)  VHBecTHLMOHHMTE NOCPEAHMIIN CJIE/BA J]a UMAT PABHU Bb3MOYKHOCTHU 32 IIPUCHEIUHIBAHE
WIH AOCTBII 10 peryiupanute nazapu B nenus Cpro3. HezaBucuMo oT HaunHa, 110 KOMTO ca
OpPraHU3UPaHU MOHACTOSILEM CIIEJIKUTE B IbPKABUTE YWICHKH, € HEOOXOUMO J1a ce

NpeMaxXHAT TCXHUYCCKUTC U IPABHUTC OIPaHUYCHUA 3a JOCTHIT 4O PECTYJIMPAHUTE I1a3apu.

HupexrtuBa 95/46/EO na EBpomnetickust napiameHT u Ha CbBeta oT 24 okToMBpH 1995 1. 32
3amuTa Ha (pU3NYecKuTe JIHIA MPH 00padOTBaHETO HA JIMYHU JaHHU U 32 CBOOOJIHOTO
newkeHue Ha te3u nanau (OB L 281, 23.11.1995 r., cTp. 31).

HupextuBa 2002/58/EO na EBponelickus napnameHT 1 Ha CbBeta oT 12 romu 2002 .
OTHOCHO 00pa0oTKaTa Ha JTMYHU JJAHHH U 3aIIXTa Ha IPAaBOTO Ha HETIPUKOCHOBEHOCT Ha
JIMYHUS KUBOT B CEKTOPA HA €NIEKTPOHHUTE KOMYHHKaIH ([lupekTrBa 3a mpaBoTO Ha
HEMPUKOCHOBEHOCT HA JIMYHUS JKUBOT M eNeKTpoHHU KomyHukamuu) (OB L 201,

31.7.2002 r., ctp. 37).

Pernament (EO) Ne 45/2001 na EBpomneiickust mapnament u Ha CbBeta ot 18 nekeMBpH
2000 r. OTHOCHO 3aIMTaTa Ha JIMIATa [0 OTHOIIIEHHWE Ha 00paboTKaTa Ha JIMYHU JaHHU OT
WHCTUTYUUHU U opranu Ha OOIIHOCTTa 1 32 CBOOOTHOTO JBIKeHHE Ha TakuBa naHHu (OB L
8,12.1.2001 r., cTp. 1).

PE-CONS 23/1/14 REV 1 54

BG



(108)

(109)

C ornen ynecHsBaHe Ha (UHANIN3UPAHETO HA TPAHCTPAHUYHUTE CICIIKHU, € YMECTHO J1a ce
OCHUTYPH JOCTBI Ha HHBECTUIIMOHHNTE MOCPEIHUIH JI0 CHCTEMUTE 32 KIMPUHT U
CeThJIMEHT B Lieius Chl03, HE3aBUCHMO OT TOBA JIAJIM CAEIKUTE Ca CKIIIOYCHH Ype3
peryiupaHuTe na3apu B 3aMHTEpecoBaHaTa AbpkKaBa WieHKa. IHBeCTUIIMOHHHUTE
MOCPEIHUIIH, KOUTO JKEJAAT J1a y4acTBaT MPSKO B IPYTH CHCTEMH 32 CETHIMEHT Ha
Ibp’KaBUTE YICHKH, CIIEABA 1a U3ITBIHABAT CHOTBETHUTE ONEPATUBHH U THPTOBCKH
M3UCKBAHMUS 32 YICHCTBO, KAKTO M MEPKUTE 3a OrpPaHNYaBaHE Ha PHCKa C OTJIEH
MOJTBbPIKAHETO Ha OE3MPENSITCTBEHOTO ¥ HOPMAITHO (DYHKIIMOHUpaHE Ha (PMHAHCOBUTE

naszapu.

VYenyrure, npenoctaBsau B Cbro3a OT IpYy’KECTBA OT TPETH IbPKABH, ca MPEIMET Ha
HallMOHAJHU PEKUMHU U U3UCKBaHUS. JIMLIEH3upaHUTE MO TAX APYKECTBA HE CE MOJ3BAT OT
MIPaBOTO Ha CBOOOIHO MPEIOCTaBsSHE HA YCIYTH U YCTAaHOBSIBAaHE U3BBH JbpKaBaTa
YIEHKA, B KOSITO Ca yCTaHOBEHHU. AKO J]ajieHa JbprKaBa YiIeHKa CUNTA, Y€ MOIXOISII0TO
paBHUIIIE HA 3alUTa 32 HEWHUTE HEMPO(PECUOHATHH KIIMEHTH WU 32 Henpo(eCHOHATHUTE
KJIMEHTH, KOUTO ca MOMCKANIU Ja OBbAaT TPETUPAHH KaTo MPOo(dECHOHATHU KIUEHTH, MOKE
na ObJIe MOCTUTHATO YPEe3 YCTaHOBSIBAHETO HA KJIOH HA JIPYXKECTBO OT TPETa AbPKaBa, €
Lenecho0pa3Ho J1a ce BbBEIE MUHUMAIHA 00111a peryjaTopHa paMKa Ha paBHUIIETO Ha
Cpr03a 110 OTHOIIEHUE HA U3UCKBAHUATA, KOUTO CE MPUJIArar 3a Te3U KJIIOHOBE U C OIJIe] Ha
MIPUHIINIIA, Y€ JPYKEeCTBaTa OT TPETU AbPKABU ClIe[Ba 1a HE ObJAT TPETUPAHU T10 TI0-

ONaronpusATeH HA4MH, OTKOJKOTO MpeanpuatusaTa ot Crio3a.
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[Ipu npunaraneTo Ha pa3nope0UTe Ha HACTOALIATa JUPEKTHBA IbP’KABUTE YJICHKU
clleiBa Ja OTUUTAT HAAJIEKHO IpenopbkuTe Ha CrienuanHaTta rpyna 3a ((MHaHCOBU
neiictBust (FATF) 0THOCHO I0pUCAMKIIMM, KOUTO MPOSABSABAT CTPATETHUECKHU MPOITYCKH B
6opOaTa ¢ U3NHpPaHETO HA Tapu U (PHHAHCUPAHETO HA TEPOPHU3Ma U CIIPSIMO KOUTO Ce
npujaraT MepKu 3a IpOTUBOJIEHUCTBUE, WM IOPUCIUKIIMU ChC CTPATETHYECKU MPOIYCKH B
OopbaTa ¢ M3MUpPaHETO HA Mapu U GUHAHCUPAHETO HA TEPOPHU3Ma, KOUTO HE ca OTOCIISI3aIN
JOCTaTh4Y€H HANpeabK 0 OTHOLICHHE HAa KOHCTATUPAHUTE HEPETHOCTH UJIH HE ca ce
aHra)Xupasu ¢ IUIaH 3a JAeicTBHe, paspaboten cbBMecTHO ¢ FATF, 3a oTcTpansBane Ha

HEAOCTATBhIUTC.

Pa3snopenbata oT HacTosaTa JUPEKTHUBA, C KOSITO C€ YpekK/ia IPEeJOCTaBSIHETO Ha
WHBECTUIIMOHHHU yCIyTU WK JAeitHocTH B ChI03a OT IPY>KECTBA OT TPETH AbPKaBU, HE
clieqBa Ja 3acsira Bb3MOXKHOCTTa ycTaHOBeHUTE B ChI03a JUIla J1a oy4JaBat
WHBECTULIMOHHU YCIIYTH OT JPY>KECTBO OT TPETa AbprKaBa 10 TSXHA COOCTBEHA M3PUYHA
uHumaTuBa. Korato Apy»XecTBo OT TpeTa AbpikaBa MPeI0CTaBs yCIyTH, KOUTO ca Io
M3pUYHATA HHUIIMATHBA Ha yCTaHOBEHO B ChI03a JIMIIe, CE CUUTA, Ye YCIYTHTE HE Ce
MpenocTaBsaT Ha Tepuropusita Ha Crio3a. Koraro apykecTBo OT TpeTa Abp:kaBa OTIPaBS
MOKaHW KbM KJIIMEHTH WM TOTESHIIMATHH KITMeHTH B ChI03a HITH MOMYJISIPU3NPA WIN
peKIaMupa UHBECTUIIMOHHHU YCIYTH WK AEHHOCTH, 3a€THO C APYTH CIIOMAraTeJIHU yCIyTu
B Cpl03a, TOBA HE CE CUMTA 3a yCIyTa, KOSITO Ce MPEAOCTaBs Mo U3pUYHA MHUIIMATUBA Ha

KIIMCHTA.
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Pa3penienuero 3a onepupane Ha peryjiupaH nasap cjiesiBa Ja o0XBallla BCUUKHU I€HHOCTH,
KOUTO ca IPSIKO CBbP3aHU C U3JIaraHeTo, 00paboTKaTa, U3MIbIHEHUETO, TOTBBPKIABAHETO
U ChOOIIIaBaHETO HA HAPEXKJaHHs, OT MOMEHTA, B KOWTO TE€3H HApEXKIaHUS Ca MOITyYeHH OT
peryiaupaHus nasap, 10 MOMEHTa, B KOMTO Te ca IpelaJeHH 3a OCIIEIBall0
¢buHaMM3Mpane, KaKTo M JSHHOCTH, KOWTO Ca CBBP3aHU C IPUEMaHETO Ha (PMHAHCOBH
WHCTPpYMEHTH 3a Thprosus. To ciensa ga oOxBalia U CACNKH, CKIIOYEHH Ype3
MOCPETHMYECTBOTO Ha OIpe/ieTICHN MapKeT-MeHKbpU, HAa3HAYCHH OT peryJupaHus nasap, u
KOUTO €a NPEANPUETH Ype3 HEFOBUTE CUCTEMH U B CbOTBETCTBUE C IIPaBUIIATA,
perynupaiiy te3u cucteMu. He BCHUKu caenky, CKII0YEHH OT YIEHOBETE WIN
ydacTHUIUTE B perynupan nazap uwid MCT unu OCT, cnenBa 1a Ob1aT CYUTAHU KaTO
CKJIFOUEHHU upe3 cucteMute Ha perynupad nazap, MCT unu OCT. Caenkute, KOUTO
YJICHOBE WJIM YYACTHUIIM CKIIIOYBAT Ha IBYCTPaHHA OCHOBA, M KOUTO HE CHOJIOAaBaT
BCHUYKH 33IbJKEHUS], yCTaHOBEHH 3a perynupanus nasap, MCT unu OCT cbriacHo
HaCTOSIIaTa TUPEKTUBA, CJIEBa J1a CE CUUTAT KaToO CACJKH, CKIIOYCHH U3BBH PEryIHpaH
nazap, MCT unu OCT 3a nenute Ha ONpeaesieHUeTo 32 CUCTEMAaTUYEH YYaCTHUK. B To3u
cllydail 3aIbJDKEHHETO HAa MHBECTUIIMOHHUTE TMIOCPEIHULIM J1a ITyOIUKyBaT 00Bbp3BAILIUTE
KOTUPOBKH CJI€/IBa Jla Ce MpUJIara, ako ca U3I'bJIHEHU YCIOBUSITA, ONPECIICHU B

HacTosIaTa aupektrea u B Permament (EC) Ne .../2014 ",

Karto ce uma npeaABua 3HAUCHUCTO Ha OCUTYPSABAHCTO HA JIMKBUJAHOCT 3a HOPMAJIHOTO U
eq)I/IKaCHO (I)yHKI_[I/IOHI/IpaHe Ha 1ma3apure, MHBCCTUIUOHHUTC MMOCPCAHUIIN, KOUTO
HU3BBPIIBAT AJITOPUTMHUYHA ThbPTOBH:A, 3a a OCBIICCTBABAT CTPATCIUA 3a IMMOAABPIKAHEC HA
masapa, Cj€aBa Ja pasmnojarart ¢ IMCMCHU CIIOpa3yMCHHUA C ME€CTaTa Ha THbProBusA, KOUTO

HU3ACHABAT TCXHUTC 3aIbJIZKCHUS 3a OCUTYPABAHC HA JIMKBUIHOCT Ha I1a3apa.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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(114)  Hwumo B HacTofAIIaTa TUPEKTUBA HE CJIE/IBa ]a Hajlara Ha KOMIIETEHTHUTE OpTraHu Aa
0100psIBAT WM MOAJIAraT Ha Pas3rieKAaHe ChbP>KaHUETO Ha MUCMEHOTO CIIOpa3yMEeHHE
MEX]ly peryJupaHus 1azap U UHBECTUILMOHHUS TOCPEAHUK, KOETO € He00X0AUMO 32
ydacTue B CXe€Ma 3a MapKeT MEUKHUHT. BhIpeku ToBa HacTosLIaTa JUPEKTHBA HE € IIPEeUKa
3a TOK00HO 0JJ00psBaHE MM Pas3IiIeXkIaHe, TOKOJIKOTO TO C€ OCHOBAaBA €ANHCTBEHO HA

CIIa3BaHETO OT CTpaHa Ha PEeryJUpaHUTE Ma3apu Ha 3aAbKEHUATA UM 110 uiieH 48.

(115) IlpenmocraBstHETO Ha YCIyTH IO JTOKJIaJBaHE HA OCHOBHU ITa3apHU JTaHHU, KOUTO Ca OT
OCHOBHO 3Hau€HHE 3a MOTPEOUTENUTE, KETACIIH Ja oJIydaT 00001eHa nHpopManus 3a
THPrOBCKaTa JICHHOCT B paMKHTe Ha (hruHaHCOBUTE Ma3zapu B Cbio3a, M 32 KOMIIETEHTHUTE
OpraHd, Hy’>KIaeIly ce OT TOYHA U M3uepraTenHa HHPOPMAIHs 32 CbOTBETHUTE CAECIKH,
Clle/iBa J1a TIO/UIeXKH Ha JIMLEH3UPAHE U PEryINpaHe, OCUTYPSBAI0 HEOOXOANMOTO HIBO Ha

Ka4dC€CTBO.

(116)  C BpBex)IAaHETO HA OOOpPeHHM MexaHu3MU 3a myosmmkyBane (OMII) cinenBa na ce mogoopu
Ka4yecTBOTO Ha WH(POPMAIIHATA, ITyOJIMKYBaHa OTHOCHO MTPO3PavyHOCTTA HA
W3BBHOOPCOBHTE C/ICIIKH, U JIOITBIHUTEIHO JIa CE TAPAHTUPA, Y€ TE3H JaHHU CE
HyGHHKYBaT 10 HAaYWH, YJICCHABAIIL HellHaTa KOHCOJIMaanusa ¢ 1aHHUTC, HY6HI/IKyBaHI/I oT

MCCTaTa Ha TbProBUs.
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Cera, xoraTo € ch3JazieHa l1a3apHa CTPyKTypa, I03BOJISIBAILA KOHKYPEHIUATA MEXTY
MHOKECTBO MECTa Ha ThPIrOBUs, € BaXKHO Bb3MOKHO Hali-Obp30TO BbBEXJaHE Ha
e(eKTUBHM U BCEOOXBATHU KOHCOMUIUPAaHHU 0TueTH. C BbBEXKJIAHETO HAa ThPTOBCKU
pereHus B 00acTTa Ha KOHCOJIMAMPAHUTE OTUYETH 32 KalUTAIOBU MHCTPYMEHTH H
(hMHAHCOBM MHCTPYMEHTH, ITOIOOHU Ha KalTUTAJIOBUTE, CJIE/IBA /1a CE MTOBHUILIN
MHTErpalusaTa Ha €BpONENCKUs Ma3ap 1 Ja ce YJIECHU A0CThIIa Ha yYaCTHUIUTE Ha ra3zapa
710 KOHCOJIUAMpaH Habop OT HAIMYHA MH(POPMALKs 32 IPO3PAYHOCTTA Ha CACTKUTE.
IIpenBuieHOTO peLieHe ce OCHOBABAa Ha JIMLIEH3UPAHE HAa JOCTABYUIIUTE, e CTBAILU 11O
MIPEIBAPUTEIIHO OIPENEICHU U KOHTPOIUPAHU TapaMeTpU, KOUTO CE KOHKYpHUPAT
MIOMEX/y CH 3a IIOCTUraHe Ha BUCOKOTEXHOJIOTMYHHM U MHOBaTUBHU PELICHUs, KOUTO I11e
ObIaT Bb3MOKHO Hal-110JIE3HU 3a Ma3apa U KOUTO rapaHTUpaT HAIMYMETO Ha
IIOCJIEZIOBATEIHU U JOCTOBEPHU JJaHHM 3a na3apa. Ype3 U3UCKBaHETO BCUUKH JOCTABUUIN
Ha KoHconuaupanu nanuu (JIK/I) na konconuaupat nanaute 3a Bcuuku OMII u mecta Ha
THPIOBUS 1€ CE FAPAHTUPA, Y€ KOHKYPEHLIUATA LI€ C€ OCBIIECTBSIBA HA OCHOBATa Ha
Ka4yecTBOTO Ha yCIYTUTE 3a KJIMEHTHUTE, a HE BbpXY 00XBaTa Ha NPEJOCTaBIHUTE TaHHH.
Bwnpeku ToBa e neaech00pa3Ho 1a ce MPEeIBUAN B HACTOSIIUS MOMEHT OCUTYPSIBAHETO Ha
KOHCOJIMIUPAHU OTYETH Upe3 MpoIieTypa Ha 00MIeCTBEHH MOPBHUKH, aKO MPEIBUACHUSIT
MEXaHU3bM HE BOJU J10 HABPEMEHHO NPEJOCTaBsiHE Ha €(DEKTUBHU M BCEOOXBaTHU
KOHCOJIMJUPAHU OTUETH 3a KalUTaIOBU HHCTPYMEHTH U (PMHAHCOBH HHCTPYMEHTH,

HOoI00HU HA KAITUTAJIOBUTE.
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Cuurta ce, 4e yCTAaHOBSBAHETO HA CUCTEMA 32 KOHCOIMINPAHHU OTYETH 32 HEKAIIUTAIOBU
(hMHAHCOBHM MHCTPYMEHTH I1I¢ ObJIe MO-TPYAHO IPUII0KUMO OTKOJIKOTO 3a KAIUTAJIOBUTE
(hMHAHCOBHM MHCTPYMEHTH, U HA TIOTEHI[MAIIHUTE JOCTaBYHIIM CJe/iBa na Obae
MpeAoCcTaBeHa Bb3MOXKHOCT Jla HATPYMAaT ChbOTBETHHUS OMUT. 3a J]a C€ MOJIMOMOTHE
YCTaHOBSIBAHETO HA CUCTEMA 32 KOHCOIMINPAHHN OTYCTH 32 HEKAITUTAIOBH (PMHAHCOBH
HMHCTPYMEHTH, CJI€I0BATENIHO € LIeJIeChoOpa3Ho a Oblie IPeIBUICHO yIbIKaBaHe Ha
CPOKOBETE 3a IPUJIaraHe Ha HAllMOHAIIHUTE MEPKH, TPAHCIIOHUPAILIA ChOTBETHATA
pasnopenda. Beiipeku ToBa e 1enech00pa3Ho aa ce MPeABUIN B HACTOSIINS MOMEHT
OCHUTYPSIBAHETO Ha KOHCOJIUJMPAHU OTUETH Ype3 MpoIeaypa Ha 0OIIECTBEHH MOPHUKH, aAKO
MIPEeIBUJICHUST MEXaHU3bM HE BOJIM 0 HABPEMEHHO MPEJ0CTaBIHE HAa €PEKTUBHU U

BCEOOXBAaTHU KOHCOJIMAUPAHU OTYCTHU 34 HCKAIIUTAJIOBU (I)I/IHaHCOBI/I HUHCTPYMCHTH.

[Ipu onpenensiHeTO, IO OTHOLICHNUE HA HEKATUTAJIOBU (PMHAHCOBH MHCTPYMEHTH, Ha
MecTaTa Ha ThbproBHsI U Ha 0JJ0OpeHUTe MexaHu3MHU 3a myonukysane (OMII), kouto
TpsiOBa Aa ObJAT BKIOYECHH B HH(POPMAIIHATA CJIe]T ThPTrOBUATA, KOSATO TpsiOBa 1a Ob1e
pasnpoctpanena ot [IK/I, EOLIKII cneasa na ocurypwu, ue 1ienra Ha Cb3/1aBaHETO Ha
uHTerpupan nazap Ha Cpro3a 3a Te3u (UHAHCOBH MHCTPYMEHTH 1Ie Ob/ie TOCTUTHATA U
cle[iBa Ja OCUTYpPH HEAUCKPUMHUHALMOHHO Tpetupane Ha OMII u Ha mecTara Ha

THPrOBHSL.

HpaBOTO Ha CpI03a OTHOCHO M3UCKBAHHUATA 3a COOCTBEHMS KAITHTaI CJICABa a OIIPEACIn
MUHUMAJTHUTC KalTUTAJIOBU U3UCKBAHUA, HA KOUTO CJICABA Ja OTTOBApPAT PCTyJIUPAHUTC
masapu, 3a 1a uM 6"I)I[€ HU3JaACH JIMICH3, ITPU KOCTO CJICABA Ia B3EMC IPCABUI

CHeU(pUUHUAT XapaKTep Ha PUCKOBETE, CBbP3aHU C TE3U MazapHu.

Omnepatopute Ha peryjupaH rnasap cjieza cbuio aa morat fa opranuzupatr MCT u OCT

CBIJIACHO CHOTBETHUTE pa3nope 0N Ha HACTOSAIIATa JUPEKTHBA.
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PaznopenOute Ha HacToALIATa AUPEKTHBA OTHOCHO JIOIyCKAaHETO HA (PUHAHCOBH
MHCTPYMEHTH JI0 ThPTrOBUS ChITIACHO MpaBWJlaTa, IPUIaraHu OT PeryJupaHus rnasap, He
cieziBa Ja 3acsrat npuiaraseto Ha upektusa 2001/34/EO na EBponelickust mapiaMeHT u
na CpBera'n Ha Jlupextusa 2003/71/EO na Eporeiickns napiament u Ha ChBera’.
JlazieH perynupan nasap He cie/iBa 1a Obje Bb3IPENATCTBAH Ja IPUiIara no-CTporu
W3UCKBAHUS 110 OTHOUIEHNE Ha EMUTEHTUTE Ha (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH, KOUTO TOH
pasriex/a 3a JoIycKaHe 10 ThProBHsl, B CPABHEHHE C TE€3H, HAJIOKEHH CBHIIACHO

HacTosdIIaTa ANPCKTUBA.

JIbpKaBUTE YWIEHKH CIIEBa J1a MOTaT J1a ONPEIEIAT Pa3INYHI KOMIIETEHTHU OpPTaHu Aa
M3MBJIHABAT IIMPOKOOOXBATHUTE 3a1bKEHNUS, YCTAHOBEHH B HACTOSIIIaTa AUPEKTHBA.
Te3u opranu cienBa fa ca myOIMYHU, KOETO /1a TApaHTUPA TAXHATA HE3aBUCUMOCT OT
MKOHOMHUYECKUTE ONepaTOpH U MPeA0TBpaTsIBa KOH(MIMKTH HAa UHTEpecH. B choTBeTCTBHE
C HAIIMOHAJIIHOTO MPABO JbpKaBUTE YICHKH CIJIEBa J1a OCUTYPSBAT MOIXOSII0
(vHaHCUpaHe HA KOMIETEHTHUS oprad. OnpenensiHeTo Ha Ibp>KaBHUTE OPTaHU HE Clie[Ba

Ja U3KJIK0YBA ACJICTUPAHE, IIPU KOCTO OTTOBOPHOCTTA OCTaBa 3a KOMIICTCHTHHS OpT'aH.

C uen fga ce rapanTupa epUKacCHOTO U CBOEBPEMEHHO B3aMHO M3BECTSBAaHE Ha
KOMIIETCHTHUTE OPTaHM 3a CJIy4au Ha CIIUpaHe, OTCTPaHsIBaHE, TPEKHCBAHE WU ThPTOBUS
B HapylLICHHE HAa YCTAaHOBEHUS pell, KAaKTO U Ha 0OCTOATEICTBA, KOUTO MOTaT Ja ca
MOKAa3aTeTHH 32 HATMYMETO Ha Ma3zapHa 3710ynoTpeda, € He0OX0IMMO YCTAaHOBSIBAHETO HA
e(eKTHUBEH MPOoIleC Ha KOMYHUKAIUS U KOOPAMHALINS MEXTy KOMIIETCHTHUTE HAIIMOHATHU

opraHd, KOUTO 111e 0b/1e mocTurHat upe3 paspadorenu ot EOLIKIT mexanuzmu.

Hupextusa 2001/34/EO na EBponelickus napinameHT 1 Ha CbBeta oT 28 Mmaii 2001 r.
OTHOCHO JIOITyCKaHETO Ha IIEHHU KHIDKA 10 opUIMaIHa perucTpanus Ha ponmoBa Gopca u
OTHOCHO MH(pOopMaIusTa, KosATo mojyiexxku Ha myosmkysane (OB L 184, 6.7.2001 r., ctp. 1).
Hupextusa 2003/71/EO na EBponetickus napinameHT 1 Ha CbBeta oT 4 HoemBpu 2003 T.
OTHOCHO ITPOCIEKTA, KOMTO cie/iBa a ce MyOarKyBa, KoraTo ImyOJu4HO ce IpeagaraT

LIEHHU KHUKa WJIA KOTaTo C€ JIOMYCKaT LIEHHU KHIKa 110 ThpryBaHe (OB L 345,
31.12.2003 r., ctp. 64).
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Ha npoBenenara Ha 25 centemBpu 2009 r. cpeiia Ha BUcoKo paBHue Ha [-20 B
[TutcOBpr Oerne MOCTUTHATO ChITIACHE 3a TTOJA00psIBAaHE HA PETYIMPAHETO,
(YHKIIMOHMPAHETO U MPO3PAYHOCTTA Ha (PUHAHCOBUTE U CTOKOBUTE Ma3apu C Lel
CIpaBsiHE ¢ MPEKOMEpHATa HECTAOMIIHOCT Ha LIEHUTE Ha CTOKHUTE. B cholIieHusTa Ha
Kommucusara oTHOCHO 10-100pe PyHKIIMOHMpAIa BEpHUra Ha PEeJIaraHeTo Ha XpaHH B
EBpona 1 0THOCHO MOCPEIAaHETO Ha MPEJU3BUKATENICTBATA, CBBP3aHU ChC CTOKOBUTE
Maszapu ¥ CypOBUHUTE, ChOTBETHO OT 28 okToMBpH 2009 1. 1 oT 2 eBpyapu 2011 r., Osaxa
MIOCOYEHU MEPKUTE, KOUTO CJe/(Ba 1a ObJaT B3€TH B paMKHUTE Ha nperjiena Ha J[upekTuna
2004/39/EQ. Ipe3 centemBpu 2011 r. MexxayHapoHaTa OpraHu3anis Ha KOMHCHUTE T10
nennn kamka (I0SCO) mybnukyBa TOKyMEHT, 0o3aryiaBeH ,,l [pHHITMIHN 32 peryIupane u
Ha/30p Ha Ma3apuTe Ha CTOKOBU JepuBaTh’. Te3u mpuHIUNM Os1Xa MOAKPENIEHH Ha
cpemata Ha Bucoko paBHuile Ha [-20 B Kan Ha 4 nHoemBpu 2011 r., Ha KosTO Oete
MIPU30BaHO PETYJIATOPUTE HA a3apa Jia pa3nojarar ¢ opuuraIHi NIPaBOMOLIHS 32
yIpaBJIEHUE Ha TO3ULUH, BKIIFOYUTETHO PAaBOMOILUETO /1a ONPENENAT IpeABapUTEITHH

OrpaHHUYCHUS 3a MIO3UITUUTE, KOI'aTO € HCO6XO,I[I/IMO.

[TpaBomorusiTa, MPEIOCTABEHH HA KOMIIETCHTHUTE OPTaHu, ClIe/[Ba 1a ObJIaT HOMBIHEHU
OT U3PUYHH ITPABOMOIIIHSI, C KOUTO JIMIIATa Aa OBIAT 33 IbJKCHH JIa TIPEIOCTABST
nH(pOopMalys MO0 OTHOLICHHE Ha pa3Mepa U IeJITa Ha MO3UILIMKTE B IOTOBOPU 3a JIEPUBATH,
CBBpP3aHH ChC CTOKH, KaKTO U Jia MpeIrpreMaT MEpKH 3a HamMalliBaHe Ha TO3HUIIMHUTE B

JIOTOBOPH 3a JICPUBATH.
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Heo0OxonuM e XxapMOHH3HMpaH peXUM 3a OrpaHUYaBaHe HA MMO3ULMUTE, 3a J]a CE rapaHTupa
10-7100pa KOOPAUHALMS U ChITIACYBAHOCT B IPHJIAraHETO Ha JOTOBOPEHOCTUTE Ha
nbpxkaBute ot ['-20, ocoGeHo 3a 1oroBopH, KOUTO ce ThbpryBaT B Chio3a. [lopanu ToBa Ha
KOMIIETCHTHUTE OPTaHU CIIEJBa Ja CE€ MPEIOCTaBAT U3PUYHU IIPABOMOILUS 14 yCTAHOBSBAT
OrpaHMYEeHUs], Bb3 OCHOBA Ha MeTonosorus, onpezaenena or EOLIKII, Bppxy nosunuure,
KOUTO BCSKO JIUIE MOXKE J1a IBP>KH, Ha TPYIIOBO PaBHUIILE, B JOTOBOPH 3a IEPUBATH,
CBBP3aHU ChC CTOKH, IT0 BCAKO BpPEME, 3a J1a c€ MPeAOTBPATABAT Ma3apHU 3JI0yHOTPEOH,
BKJIFOYUTENIHO 10 OTHOLICHHUE Ha [1a3apa, KaKTo U Ja ce IOAIIoMara paBuiIHOTO
1eHooOpa3yBaHe M yCIOBHATA 32 CETHIMEHT, BKIIFOUUTEITHO MPEIOTBPATSIBAHETO HA
MIO3ULMH, KOUTO BOJAT 10 HAPYIIAaBaHE Ha Mas3apa. Te3u orpaHuyeHus cieasa 1a
HachbpyaBaT LIE€JOCTTA Ha Ma3apa 3a JepuBaTH U 3a 0a30BU CTOKH, Oe3 /1a ce 3acsara
OTIpeNIeJITHETO Ha LIEHUTE Ha a3apa 3a 0a30BM CTOKHM, M T€ HE CJIEJBa Jla ce Ipuiarar 3a
MO3HUIMUTE, KOUTO OOCKTHBHO BOJAT IO HAMaJIsiIBaHE HA PUCKOBETE, MPSKO CBHP3aHH C
TBPrOBCKUTE IEHHOCTH BBB BPB3Ka ChC CTOKUTE. PasrpaHn4eHneTo MEKIy CIIOT JOTOBOPH
3a CTOKHU M JIOTOBOPUTE 32 CTOKOBHM JIEpUBATH CBHILO CJIE/BA 1a Obae yTOUHEHO. 3a J1a ce
MMOCTUTHE XapPMOHHU3HPAH PEXKUM, CBIIIO Taka e nenechoopasno EOLIKII na nabmromxaBa
MIPUJIaraHEeTO Ha OTPAaHUYEHHUS BbPXY MO3UIIUUTE U € LIE€JIeChOOPa3HO KOMIIETEHTHUTE
OpraHu J1a BbBEXKAAT JOIOBOPEHOCTH 33 ChbTPYJHUUYECTBO, BKJIIIOUUTEITHO OOMEH Ha
CHOTBETHU JIaHHU MTOMEXKAY CH U J1a 1aBaT Bb3MOXHOCT 32 HAaOJIIOACHUETO U HaJlaraHeTo

Ha OrpaHUYCHUAA.
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(128)  Bcuuku MecTa, Ha KOUTO C€ ThPryBaT CTOKOBM J€PUBATH, CJIE€/BA CHILO J1a IpUIarar
TTOAXOIAII PEXKUM 3a YIIpaBJICHUE Ha TIO3UITUUTE, KATO OCUTYPSBAT HEOOXOIUMHTE
MIPaBOMOIIMS TTIOHE 32 HAOIIOACHHUE U JOCTHIT 0 UH(OPMAIIMSI OTHOCHO MO3UIIMUTE 32
CTOKOBH JI€PUBATH, 32 U3UCKBAHE HA HAMAJIIBAHETO WUJIM MIPEKPATsIBAHETO HA TaKKUBa
MTO3UIUH ¥ 32 M3UCKBAHE JIa C€ OCHUTYPSIBA JIMKBUIHOCT OOPATHO HA IMasapa, 3a Jia ce
CMEKYH BB3JEHCTBUETO HA ToJiAMa Mo pazMep uiu qomunaupaia nosunus. EOLKII cnensa
Jla MOAABPKa U MyOIMKYyBa CIIUCHK, ChIbpKaIl 000011eHa nHpOopMaIns 32 BCUYKU
JIEMCTBAILM OTPAaHUYECHUS HA TO3UILIMUTE U PEKUMH Ha yIIpaBieHue Ha no3unuure. Te3u
OTpaHHYCHUS M MEPKH CJICJIBA J]a CE MPHIJIAraT MOCIe0BATEITHO U J1a Ca ChOOPa3CHU ChC
crenuuaHUTEe 0COOCHOCTH HA CHOTBETHHS Ta3ap. B TAX ciienBa sICHO J1a ca MOCOYCHU
HAYMHHTE, TI0 KOUTO TE CE MpUIaraT, KAaKTO U CbOTBETHUTE KOJUYECTBEHU MTPAroBe, KOUTO

CbCTABJISIBAT OIrpaHUYCHUATA UJIM KOUTO MOraT aa SaHGﬁCTBaT APYTU 3abJIDKCHUS.

(129)  MecraTa Ha THpProBus cje/Ba Ja MyOJIUKYBaT CEAMHYEH OTYET 110 ChbBKYIHHU MO3ULUH,
IBp’KaHU OT Pa3InYHUTE KaTETOPUH JINIIA, 32 PA3IMYHUTE JOTOBOPH 32 CTOKOBHU JIEPUBATH,
KBOTHTE 32 EMHCHUH U TEXHUTE JICPUBATH, ThPIYBaHH Ha TEXHHUTE IJIaT(HOPMH.
[MIupokoobxBaTHATA U TOAPOOHA pa3OUBKa HA MO3UIIUH, IBPKAHU OT BCUUKH JIUIIA, CIIEIBA
Jla ce TPeIOCTaBs HAa KOMIIETCHTHUS OpraH IMOHE BEAHBXK Ha JieH. B moroBopeHoctuTe 3a
TOKJIaJJBaHE ChITIACHO HACTOSAIIATA JUPEKTHBA CIIe/[Ba J1a C€ B3eMaT MPEBH/I, KOTaTo €

MPUIIOKUMO, NU3NCKBAHUATA 34 JOKIIAJIBAHEC, BEYC HAJIOKCHHU CBIVIACHO YICH 8 ot

Permament (EC) Ne 1227/2011.

(130) Bwbnpeku ye MeToMKaTa, U3I0JI3BAHA 32 U3UKCIISIBAHE HA ONPAaHUYEHUSTA HA TIO3ULIUUTE,
HE cJIe/iBa Ja Ch3/1aBa MPEUKH Mpe]l pa3paboTBaHEeTO HAa HOBU cTOKOBU AepuBaTH, EOLIKII
cllefiBa J1a rapaHTHpa MpH oNpeessiHe Ha METOIMKAaTa 3a U3UUCIIEHHUE, Ye Pa3paboTBaHETO
Ha HOBU CTOKOBH JICPUBATH HE MOXKE Ja ObJIe M3IMOJI3BAHO 32 3a00MKAITHE HA PeXKUMa Ha

OrpaHU4YCHUS Ha IMO3UITUUTC.
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(131)

(132)

3a BCEKHU OTJEIIEH IOTOBOP 3a CTOKOBU JIEPUBATH CIIE/IBA A ObJAT ONpEAEICHU
OrpaHUYEHUS Ha NO3MLUUTE. 32 Aa ce U30erHe 3a00MKaIsIHETO Ha peXXuMa Ha
OTpaHUYEHUS Ha MO3ULUUTE Ype3 HEMPEKbCHATO pa3pabOTBaHE HAa HOBHU JI0TOBOPH 3a
crokosu nepusatu, EOLIKII cnensa ga rapantupa, 4e METOAMKATA 3a U3UHUCIICHUE
BB3IPEISATCTBA BCAKAKBO 3200MKaJIsTHE, KaTO Ce B3eMaT MPEABHI O0IIO0 OTBOPCHUTE

TTO3UIIMH B IPYTH CTOKOBU JIEPUBATH C €IHA U ChIIa 6a30Ba CTOKa.

XKenarenHo e aa ce ynecHH IOCTHIBT Ha MajkuTe u cpeanute npeanpustus (MCII) no
KanuTall, KaKTO U Aa CC MOAIIOMOTI'HC IMMO-HATATHIIHOTO PA3BUTHC HA CIICHUATIU3UPAHA
nma3apy, KOUTO UMAT 3a LI J]a OTTOBOPST Ha MOTPEOHOCTUTE HAa MAJIKUTE M CPETHHUTE
eMHUTEHTH. Te3H mazapu, KOUTO ChITIACHO HACTOANIATA JUPEKTHBA (DyHKIIMOHHPAT
obukHoBeHo kato MCT, ca u3BecTHH Kato na3apu 3a pactexx Ha MCII, mazapu 3a pactex
iy muaamu nazapu. Ako kbM MCT Ob1e ch3azieHa U perucTpupaHa moaKaTeropust
nazapu 3a pactex 3a MCII, ToBa 61 MOBHIIIIIO TSXHATA MOMYJISIPHOCT B TPOGMINPAHOCT
1 OM TIOJIMTOMOTHAJIO pa3pabOTBaHETO Ha OO PeryIaTopHu cTanaapTy B Chro3a 3a Te3u
na3apu. BHumanueTo ciiefiBa na 0b/ie HACOUYEHO KbM HAYMHA, TI0 KOWTO OBJICIIOTO
peryjimpane CJICABa JOMMBIHUTCIIHO Jd CTUMYJIMPA U HACHPYH U3IIOJI3BAHCTO HA TO3U
maszap, Taka 4e Jla ce 3aCHJIM HeToBaTa MPUBJIEKATEITHOCT 32 MHBECTUTOPHTE U 1A CE
OCUTYpH HaMaJlsiBaHE Ha aIMUHUCTPATUBHUTE TEXKECTH U Ja CE MPEIOCTABAT
nombiaHUTeTHN cTuMyn 32 MCII na moiy4aT JOCTBII 10 KaUTAIOBUTE Ma3apu 4pes3

nazapi 3a pacrtex 3a MCIL.
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(133)

(134)

N3uckBanusiTa 0 OTHOIICHHE HA Ta3W HOBA KaTErOpHs Ma3apu TPsiOBa Jja OCUTYPSBAT
JI0CTaThuHA I'bBKABOCT, KOSITO J]a MO3BOJIM J1a ObJaT OTYETEHU BCUUKH YCIICIIHU Ma3apHU
MojienH, chlecTByBaly B EBpona. Te TpsOBa ChII0 1a MOCTUTHAT MOAXOAI OanaHc
MEX/Ty PaBHUIIETO HA 3aIINTa HA MHBECTUTOPUTE, HEOOXOAMMO 32 YKPETBAaHE HA TIXHOTO
JIOBEpHUE B EMUTEHTUTE Ha T€3H TMa3apu, ¥ MUHUMHU3UPAHE Ha a[IMUHUCTPATHBHATA TEKECT
3a eMUTEHTHUTE Ha Te3u nazapu. [Ipennara ce mogpoOHOCTUTE OTHOCHO U3UCKBAHUATA KbM
nazapute 3a pactexxk Ha MCII, HanpuMep kpuTepuu 3a T0MyCKaHe 0 ThProBHs Ha TO3U
nasap, a ObJaT JOMBIHUTEIHO ONPEISICHH Ype3 JEIeTUPAHN AaKTOBE HIIM TEXHUICCKU

CTaH/apTH.

3a ;1a He OB/AT 3aCETHATH 110 HEOJIArONpPHUITCH HAYUH YCIIENTHO (PYHKITMOHUPAIIIUTE
raszapu, ornepaTopuTe Ha rma3apu, HaCOYCHH KbM MAaJIKUTE U CPEAHUTE EMUTEHTH, CJIEe/IBa
Jla Morat Ja u30epaT JAaiu 1a IpOoAbIKAT Ja PYHKIIMOHUPAT KaToO TaKbB Ma3ap B
CHOTBCTCTBUC C UBUCKBAHHUATA 110 HACTOAIIATA JUPCKTHBA WM J1da ITOUCKAT PErucTpauunsi
kaTo mazap 3a pacrex Ha MCII. Emurent, koiito npencrasissa MCII, ve cinenBa na 0bae
3aJIbJKaBaH Ja Mo/iaBa UCKaHe (PUHAHCOBUTE My MHCTPYMEHTH Aa OBbAAT AOMYCHATH 10

THProBUsI Ha nazap 3a pactexx Ha MCIL.
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(137)

3a 1a MOXe Ta3u HOBa KaTeropus ma3apu jaa e ot noisa 3a MCII, naii-manko 50% ot
€MUTEHTHUTE, YUUTO (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH C€ ThPryBaT Ha ma3apu 3a pactex 3a MCII,
cnensa na ca MCII. Onenkara 3a ToBa ciie/iBa Jja ce MpaBH €xeroaHo. Kpurepust 3a Haii-
Mmanko 50% TpsOBa aa ce nmpuiiara rbBKaBo. BpeMeHHO HeU3IIbJIHEHNE HA TO3U KpUTEpU
HE clie[iBa J1a 03HayaBa, Y€ Ha MACTOTO Ha ThProBus TpsAOBa HE3a0aBHO J1a CE OTHEME
perucTpanmsaTa Ui Ja ce€ OTKaKe perucTpaims karo naszap 3a pacrexx Ha MCII, ako uma
peasHu U3riien MICTOTO Ha ThPrOBUS 1a U3N'BJIHU Kputepus 3a 50% oT cienpamiara
roguHa. OneHkara 3a ToBa nanu nagaen emuteHT € MCII cnenBa na ce nmpaBu Ha 0aza
razapHa KanuTajlu3alys 3a MpeAXoHUTE TpU KajdeHaapHu ronuHu. ToBa ciensa ga
OCHUTYPH MO-IUIaBEH MIPEXOJ] 32 EMUTEHTUTE OT TE€3U CIEHUAIN3UPAHU [Ta3apU KbM

OCHOBHUTC I1a3apu.

Bcesika nmoBeputenHa nHpopmanus, MoIydeHa OT 3BEHOTO 32 KOHTAKT B IbpKaBa WICHKA
4pe3 3BEHOTO 3a KOHTAKT B JJpyTa AbpKaBa WICHKA, HE CII€JBA J1a CE CYUTA KaTO

I/IH(I)OpMaHI/IH OT HAITbJIHO MCCTCH U3TOYHUK.

Heobxonumo e 1a ce 3acuiu chCepeioTOYaBaHETO Ha MPABOMOIIUSATA, C KOUTO pas3noarar
KOMIIETEHTHUTE OpraHM, Taka 4e J1a CE Ch3JaJe MPEANOCTaBKa 32 EKBUBAJICHTHA
WHTEH3UBHOCT Ha MIpaBOIIpWJIaraHe B LIEJIUs UHTErpupaH puHaHCOB nazap. OOmusT
MUHUMAaJeH Habop OT MPaBOMOIIUS, ChUETaH C aJIEKBATHUTE PECYpPCH, ClIeBa /1a
rapanTupa eheKTUBHOCTTa Ha Haa30pa. Hacrosiara qupekTruBa cae0BaTeHO ClieBa 1a
MpeIBIKIa MUHUMAaJIEH Ha0Op OT HAA30PHH U pascie/lBallld IPaBOMOIIINS, KOUTO CJIe/[Ba
na ObAaT MOBEPEHN HAa KOMIIETEHTHUTE OpPTraHu Ha IbP>KaBUTE YJIEHKU B ChOTBETCTBUE C
HAIlMOHAJTHOTO MPaBo. AKO TOBA C€ M3MCKBA OT HAIIMOHAIHOTO MPaBO, T€3U MPABOMOIINS
cleqBa Jia ce yNpa)KHsIBaT uype3 Ce3upaHe Ha KOMIETEHTHUTE chbaeOHu opranu. [Ipu
yIpaXKHsIBAaHE Ha CBOUTE MPABOMOILLMS CHIVIACHO HACTOALIATa JUPEKTHBA KOMIIETEHTHUTE
OpraHH cje/Ba Ja IelcTBaT OOEKTUBHO U O€3MPUCTPACTHO U CJIEBA JAa OCTaBaT

ABTOHOMHH B ITpOI€Ca HAa B3CMAHC Ha PCIICHUS.
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Brorpeku ye HacTosIaTa TUPEKTUBA OINIPEAEIs MUHUMaJIEH Ha0op OT MpaBOMOLUIUS, C
KOUTO CJIe/iBa Jia pa3nosiaraT KOMIIETEHTHUTE OpraHu, Te3H MpaBOMOLIHs TpsiOBa 1a ObaaT
yOpaXHSIBaHU B paMKHTE Ha ISUIOCTHA CHCTEMa Ha HAlIMOHAIHOTO MPaBo, KOSITO Ja
rapaHTUpa ClIa3BaHETO Ha OCHOBHUTE IIPaBa, BKIOUUTEIHO MPABOTO Ha
HEMPUKOCHOBEHOCT Ha JINYHUS JKUBOT. 3a YIIPaKHIBAHETO HAa TE€3H MIPABOMOLIMS, KOUTO
MOJK€ J]a PEACTaBIIsABAT CEPUO3HA HAMeCca B MPABOTO HA HETIPUKOCHOBEHOCT Ha JIMYHUS U
CEMEIHUS )KUBOT, Ha JIOMa U ChOOIIEHUATA, IbPKABUTE YICHKH CIIEJ[BA /1a pa3noiarar ¢
a/IeKBaTHU M €()eKTUBHU MpeINa3Hu MEPKH CPEILy 3JI0yNOoTpeOH, HanpuMep KOraTo €
HE00X0IMMO MOAXOIAIIO MTPEABAPUTEIHO pa3pelIeHUe OT CTpaHa Ha Ch/ICOHUTE OpraHu Ha
ChOTBETHATA JIbp>KaBa WieHKa. Jbp)KaBUTE WICHKH CIIe/IBa J1a AaJ1aT Bb3MOKHOCT Ha
KOMITETEHTHUTE OPTaHH J1a YIIPaKHABAT TAKOBA BMEIIATENICTBO JI0 CTENEHTa, HeoOXoauma
3a IPaBUJIHOTO Pa3Clie/IBAHE HA CEPUO3HU Cllydau, B KOUTO HSIMa €KBUBAJEHTHH CPEICTBA

3a e()eKTUBHO MIOCTUTAaHE HA CHIIHUS PE3yJITaT.

Huxkoe nelictBue Ha komnerenteH opran uinu EOLIKII, npeanpueTo npu u3nbiHeHnE Ha
3aIBJDKEHUSATA UM, HE CJIeJIBA TIPSKO MJIM KOCBEHO J1a TUCKPUMHUHHpPA AbPKaBa YICHKa WU
Tpyna AbpKaBU YJICHKH KAaTO MACTO 3a MPEAOCTAaBAHC Ha MHBCCTUIITMOHHUA YCIIYTH U

JEHHOCTH B KaKBATO M Jla OWJIO MapudHa ¢IHHHUIIA.

C ornen Ha 3HaYWTETHATA POJIS M MMa3apeH Jsul, puaoouTu ot paznuaaute MCT, e
1enechbo0pa3Ho J1a ce rapaHTupa, ye Mexxay kommnereHTHus oprad Ha MCT u
KOMIIETEeHTHHS OpraH Ha ropucaukiusra, B koaro MCT npegocras ycinyru, ca
YCTAaHOBEHU TOAXOJISIIN CIIOpa3yMEHHs 3a ChbTPYAHNUECTBO. ToBa M3MCKBaHE CJIe/ABa 1a

o6xBane u OCT, KOMTO ce 04aKBa CHIIO JIa MPETHPIIAT MOAOOHO pa3BUTHE.
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(141) 3a nma ce ocurypu crna3BaHeTO Ha U3UCKBAaHUATA HA HACTOsIAaTa IUPEKTUBA U Ha
Pernament (EC) Ne ..[2014" ot CTpaHa Ha MHBECTUITMOHHUTE MIOCPEIHUIIH, MTa3apHUTE
onepatopu, nuuensupanu ga opranuzupat MCT nimu OCT, perynupanure nazapu, OMII,
JKJI unu onqoOpern MmexaHu3mu 3a Aokinaasane (OMJI), Ha opraHuTe, KOUTO
JNEHCTBUTETHO KOHTPOIUPAT AEHHOCTTA UM, KAKTO U Ha WIEHOBETE HA PbKOBOJAHUTE
OpraHu Ha UHBECTULMOHHUTE NOCPEIHULIM U PEryJIUpaHUTE Ma3apH, U 3a Jla ce TapaHTupa,
4e Te ca 00EKT Ha CXO/IHO TpeTupaHe B paMKuTe Ha Chro3a, OT Jbp>KaBUTE YICHKHU ClIE/Ba
Jla ce M3UCKBA MPEIBUKIAHETO Ha CAHKIIUHM U MEPKHU, KOUTO ca €(PEeKTHBHH,
MPOMOPLIUOHAIHU U Bb3NUPALIU. ATMUHUCTPATUBHUTE CAHKIIUM U MEPKH, OIIPEIETICHH OT
I'bP>KaBUTE YIEHKH, CJIE/IBA J]a OTTOBAPSAT HA HSKOW OCHOBHM M3MCKBAHUS 110 OTHOIIEHUE
Ha aJpecaTuTe, KpUTEpUUTE, KOUTO TPsIOBA a ObJAT B3€TH 10/ BHUMAHUE MPH MIpUIaraHe
Ha J1aJicHa CaHKIIMS WIN MSpPKa, MyOJMKyBaHETO HA CAHKIIMUTE UM MEPKHUTE, KIIFOUOBUTE

IIpaBOMOIIMA 3a HAJIaraHe Ha CaHKIWHW 1 paBHUIIAaTa HA aIMUHUCTPATUBHUTC rioou.

(142)  Tlo-cmernuanHo, KOMIIETEHTHUTE OPTraHu CJEABA Ja pas3nojarar ¢ MpaBOMOIIIHS /1a HajlaraT
100U, KOUTO Jia ca JOCTaThUHO BHCOKH, 32 J]a HAIXBBPIIST OUaKBAaHUTE 00Naru u aa Obaat

C Bb3IMpall XapakKTep BKIIOYUTCIIHO 3a I'0JICMU UHCTUTYLIUU U 3a PbKOBOJHUTC UM KaJIpH.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (COD 2011/0296(COD)).
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CT)HIO Taka € HGO6XOI[I/IMO KOMIICTCHTHUTC OpraHu 1a UMAaT B CbOTBCTCTBUC C
HAIIMOHAITHOTO MPABO M ¢ XapTara Bh3MOKHOCTTA 32 JOCTHII 10 IIOMEIIECHHS Ha
(bu3NYEeCKUTE W IOPUINYECKHUTE JIuTa. JIOCTHII 10 Te3W MOMEIICHHUS € He0OXO0AUM, KOTaTo
ChbIICCTBYBA OCHOBATCIIHO MOJA0O3PCHUC, YC NOKYMCHTU U APYIU JaHHU, CBBP3aHU C
MpeaMeTa Ha pa3clieIBAHETO, CHIIECTBYBAT M MOTaT Ja ObJaT OT 3HAYCHHE 32 JI0KA3BAHETO
Ha HapyIlIeHWEe Ha HacTosmaTa nupekTuBa win Ha Permament (EC) Ne ../2014°. B
JOMIBIIHEHHE KbM TOBA, JOCTHII J0 T€3H MOMELICHUS € HEOOXOIMM, KOTaTO JIUIETO, KbM
KOETO Beue € OMIJI0 OTIIPaBEHO MCKaHe 3a MH(OpMaIIKs, HEe TO Clia3Ba M3ISUI0 WIN
YaCTHYHO, WJIM KOTaTO UMa pa3yMHHU OCHOBAHUS JIa CE CUUTA, Y€ aKo ObJIc HAIIPaBEHO
WCKaHe, TO HsAMa J1a Ob/Ie Ca3eHo, WK Y€ JJOKYMEHTUTE WM WH(POPMAIIHATA, 32 KOUTO CE
OTHACS HCKaHETO, OMXa OWITM MMPeMaxHaTH, U3MCHEHU MM YHHUIIOKCHH. AKO B
CHOTBETCTBHE C HAIIMOHAIIHOTO MIPABO € HEOOXOAUMO TPEIBAPUTEITHO Pa3pEIICHUE OT
ChJIcOCH OpraH Ha ChOTBETHATA JIbPKaBa WICHKA, IPABOMOIIUETO 32 JOCTBIT JI0
MOMEIICHHUSATA CJIe/IBa JIa Ce YIPAXKHSBA CJIE] ITOJyuyaBaHe Ha TOBA MPEABAPUTEITHO

ChJICOHO pa3pelIeHue.

CrliecTByBaIUTE 3aNMCH HA Tee(OHHU pa3rOBOPH U 3aIMCHUTE HA JIBIKEHUETO HA JTaHHU
OT UHBECTUIIMOHHU MOCPEIHHIIN, U3BBPIIBAIIY U TOKYMEHTHPAIIN U3ITbITHEHUETO Ha
CIENKUTE, KAKTO W CHIIECTBYBAIIUTE 3aMMCH Ha TelaedOHHU Pa3rOBOPH M 3aIMCUTE HA
JBIDKEHUETO Ha JJAHHU OT JAJIEKOCHOOIIUTEIIHA ONIEPATOPH MPEICTABIISABAT U3KIIIOUUTEITHO
BA)KHO M MOHSIKOTA €IMHCTBEHO JJOKA3aTEJICTBO 32 pa3KpUBaHE U JOKa3BaHE HA
CBHILIECTBYBAHETO HA Ma3apHa 3JI0yNMoTpeda, KakTo U 3a MPOBEpKa Ha CMa3BaHETO OT CTPaHa
Ha MTOCPETHUIIUTE Ha 3alllUTaTa HA MHBECTUTOPUTE M HA IPYTHU U3UCKBAHUS, OTIPEICIICHH B
HacTosimaTta nupektuBa win B Pernmament (EC) Ne ../2014", [Topaau ToBa KOMIIETEHTHUTE
OpraH# cjesBa Ja ObJaT B ChbCTOSHUE J]a U3UCKBAT CHILIECTBYBAIIIM 3aMUCH HA TelehOHHH
pa3roBOpH, EIEKTPOHHU CHOOIIICHUS U 3aIMCH Ha MPEHOC Ha IaHHH, TbP>KaHU OT
WHBECTUIIMOHEH MOCPEIHUK, WIIM KPEIUTHA UHCTUTYIUA. JIOCTBITBT A0 3alUCH Ha MPEHOC
Ha JIaHHU U TeTe()OHHH Pa3roBOpH € HE0OXO0UM 3a pa3KpHBaHE U HAKa3BaHE HA MazapHaTa
31M0ynoTpeda Ui Ha HapyIlIEHUs] Ha U3UCKBAHUSATA, OMPEICTICHH B HACTOSIIATA TUPEKTUBA
wu B Permament (EC) Ne .../2014",

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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C nen 1a ce BpBeAaT eHaKBH ycioBus B ChI03a 10 OTHOIIICHHUE HA JOCTHIIA J0 3aIHCH Ha
Tene)OHHN Pa3rOBOPH U CHINECTBYBAIIH 3aIIMCH HAa IPEHOC HA JTAHHU, ChbXPAHIBAHU OT
JaJIeKOCHhOOIINTEITHH OTIEPAaTOPH, WM JI0 CHIECTBYBAIIH 3alIMCH Ha Tele()OHHU
PasroBOpH U MPEHOC Ha JaHHH, AbP>KaHU OT HHBECTULIMOHEH MOCPEIHHUK, KOMIIETEHTHUTE
OpTaH| clie/iBa, B ChOTBETCTBHE C HAIMOHAIHOTO MPABO, a MOTAT J]a H3UCKBAT
CBIIECTBYBAIIH 3aIMCH Ha TeJIe()OHHH PA3TOBOPH U CHIIECTBYBAIIH 3aIIMCH Ha MIPEHOC Ha
JaHHH, CbXPaHSABAaHH OT JAJEKOCHOOIIUTEIHN ONIepaToOpH, JOKOJIKOTO TOBA CE pa3peliaBa
10 HAIIMOHAJIHOTO MPABO, KAKTO M CHIIECTBYBALIUTE 3alIUCH HA TeJIe(QOHHH Pa3rOBOPH U
MIPEHOC Ha TaHHH, IbP’KaHU OT HHBECTHIIMOHEH TIOCPETHHK, KOraTo ChIECTBYBA
OCHOBATEITHO TTOJI03PEHHE, Ye TE3H 3aIUCH, KOUTO ca CBBP3aHHU C PEAMEeTa Ha IIPOBepKaTa
WK pa3clieIBAHETO, MOTaT J1a ObJIaT U3MOI3BAHU KaTo JJOKa3aTeJCTBO 3a MOBEACHUE,
KoeTo e 3a0paneHo cerimacHo Permament (EC) Ne .../2014" wm 3a HapyIlIEHUs Ha
M3HCKBAHMATA, TOCOYCHH B HACTOSIIATA AUpeKTHBa wik B Permament (EC) Ne .../2014™".
JlOCTBITBT 10 3aNMCUTE Ha TeNC(OHHN PAa3TOBOPH WIIM TMIPEHOC Ha JJAHHU, ChbXPaHIBAaHU OT
JaJIeKOCHhOOIINTETHH OTIEPAaTOPH, HE CIIe/IBa J1a 00XBalla ChIbPKaHHETO Ha TJIACOBH

ChOOIIeHNA 10 Tese(hoHa.

3a /1a ce OCUTYpH ChITIaCyBaHOTO MpUJIaraHe Ha CaHKIUuTe B 1enus Cbio3, IbpKaBUTE
YJICHKH CJIe/IBa 1a ObAAT 3abJDKEHU Jla TapaHTUPaT, uye IIPH ONPEACISTHETO Ha BU/IA
aIMUHHUCTPATUBHY CaHKIIMH WM MEPKU U pa3Mepa Ha aIMUHUCTPATUBHUTE TTI00U

KOMIICTCHTHUTC OpraHd OTYUTAT BCUYKH OTHOCUMU 00CTOSITEIICTBA.

*%

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PEIVIaMEHTa, KOWTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
78/13 (2011/0295(COD)).
OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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(146)  3a na ce rapantupa, 4ye B3€TUTE OT KOMIIETEHTHUTE OPraHu PELICHUS UMAT Bh3MHpalll
e(eKT BBpXy OOIIECTBEHOCTTA KaTO II5UI0, Te OOMKHOBEHO CJIE/BA Ja CE IMyOJIMKYyBaT.
[TyOnuKyBaHETO HA PEHICHUATA € U BAXKEH HHCTPYMEHT Ha KOMIICTCHTHUTE OPTaHU 32
uHpOpMHpaHe HA YYaCTHUIIMTE HA Ma3apa OTHOCHO MOBEJIEHHE, KOETO CE CUNTA B
HapyIlIeHUE HA HACTOAIIATa AUPEKTHBA, KaKTO U 3a HachpyaBaHe Ha 100pO MOBEACHUE B
MO-IIIMPOK CMUCHI CPEJl yYACTHUITUTE Ha Mazapa. AKO TakoBa ITyOJHUKyBaHE TIPUYHHSIBA
HEOIPaBJIaHO TOJISIMA BPe/la Ha y4acTBAIIMTE JIMIA, aKO 3acTpallaBa CTaOMITHOCTTA Ha
(uHAHCOBHUTE Na3apy WM TEKYIIO pa3cieBaHe, KOMIIETEHTHUSAT OpraH cje/Ba Ja
myOIMKyBa CAaHKIIMUATE U MEPKUTE AHOHHUMHO 10 HaYHMH, KOWTO J]a € B CbOTBETCTBHUE C

HaIMOHAJTHOTO TIPABO, UJIU Ja 3a0aBU MyOJINKYBaHETO.

KommieTeHTHHTE OpraHu cie/iBa a UMaT Bb3MOXKHOCTTA J1a He MyOIMKYBaT CAaHKIIUUTE,
aKO cueTaT aHOHMMHOTO WJIU 3a0aBEHOTO MyOJIMKYBaHEe 32 HEAOCTAThYHO, 32 J1a CE
OCHUTYpH, u€ CTAaOMIHOCTTA HAa (PMHAHCOBUTE Ta3apu HE € 3acTpaiieHa. KoMmrereHTHUTE
OpraHu HE CJIe/IBA J1a ca 33IbJDKCHH J1a MMyOJIMKYBaT MEPKUTE, 32 KOUTO CE CUMTA, Y€ ca OT
HECBHILECTBEH XapaKTep, KOraro myOIMKyBaHETO OU MpeCTaBIsIBAIO MPEKOMEpHA MpKa.
[lenecbo0pa3Ho € fa ce ch3aage MeXaHU3bM 3a JIOKIaABaHe Ha HEMYOINKYBaHHUTE
cankiuu Ha EOLIKII, Taka ue KOMIIETEHTHUTE OPTaHU JIa MOTAaT J]a TH B3eMat MPEeaBU.L
MpY YIIPAXKHABAHUS OT TSIX TeKyll Haa30p. Hacrosiara nupekTuBa HE U3UCKBA, HO HE
cleqBa Ja BB3MPEMATCTBA MyOIMKYBAaHETO Ha HAKa3aTEITHOMPABHUTE CAHKITUH, HAJIOKEHU

3a HapyIIEHHUs Ha HacTosAmaTa AupekTrBa win Ha Permament (EC) Ne ..12014".

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (COD 2011/0296(COD)).
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(148)

(149)

KomnerenTHuTe Opranu cieasa Ja pasmnoJiaraT ¢ HCOOXOIUMUTE pa3clieBaIN
MIPaBOMOILIMS, I03BOJIABAIIM UM J1a pa3KpUBaT Bb3MOXKHU HapyILIEHUs, U CJIe/IBa J1a
ch37aBaT e(PeKTUBHHU U HAJEKIHU MEXaHU3MH, C KOUTO /1a C€ HachpyaBa IMOJAaBaHETO Ha
CUTHAJIM 32 BH3MOXHU WM U3BBPIICHU HAPYIICHUS, BKIIFOUUTEITHO 3aKpUa 3a
CITY>KUATEJH, KOUTO Ca JOKJIaIBaJIA 3a HAPYIICHUsI B COOCTBEHATA CH MHCTUTYIH. Te3u
MEXaHN3MHU CJIEJIBA J1a HE 3acsrar aJeKBaTHUTE 3al{UTHU MEPKHU 10 OTHOLIEHUE Ha
obBuHsemure. Crnenpa qa ObAaT yCTAHOBEHU MOIXOISIIN MPOLEAYPH, C KOUTO Ja ce
rapaHTupa MOAXOIAIIa 3aIIKUTa Ha OOBUHSIEM, B YACTHOCT 10 OTHOIICHHE HA MPAaBOTO HA
3alUTa HAa JUYHUTE MY JaHHU U TPOLIEyPUTE 3a TapaHTUPAHE Ha MPABOTO HA
O0OBHMHAEMHUS Ha 3alIUTa U U3CIYILIBaHE MPeIy MPUEMaHETO Ha pelIeHne, KOeTO T'o 3acsra,
KaKTO U MPaBOTO Jia ThPCH e(PeKTUBHA 3aIIUTa MO ChACOCH pell Cpelry 3acaramnio ro

pelIeHue.

Hacrosiata nupexTuBa ce OTHACs KaKTo /10 CAHKIMUTE, TaKa U 10 MEPKUTE, C LIEN /1a
0o0xBaHe BCUUKH JIEHCTBUS, PUJIAraHu CJie]] U3BBbPIIBAHETO HA HAPYIICHUE U
MIpeIHa3HAYeHU J1a TPEIOTBPATAT MO-HATATHIIHU HAPYIIIEHUS, HE3aBUCHUMO OT TAXHOTO

KBaHI/I(bI/ILII/IpaHC KaTO CaHKI WA WU MAPKA CbIIaCHO HAIMOHAJIHOTO IIPaBo.

Hacrosiata nupexTuBa He cieBa Jia 3acsira HOpMaTUBHUTE Pa3nopea0u Ha Ibp>KaBUTE

YJICHKH, CBbP3aHU C HAKA3aTCIIHOIIPAaBHUTC CAHKIIUH.
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(150) Bebmnpeku ye HUIIO HE BB3IMPEISITCTBA IbPKABUTE YWICHKH JI1a YCTAHOBSBAT MTPAaBHUIIA 32
HajaraHe Ha aIMUHUCTPATUBHU M HaKa3aTEIHONPABHU CAHKIIUU 32 €HU U CHILIU
HapyUIeHHs, OT IbP)KAaBUTE YJICHKU HE Cclie/Ba J1a Ce M3UCKBA J]a YCTAaHOBSIBAT MpaBUIIa 3a
aJIMIUHHUCTPATHBHY CAHKIIMH 32 HAPYIIICHUS HAa HACTOSIIATA TUPEKTUBA WK HA PermameHT
(EC Ne .../2014", xouto ca Haka3yeMu ChIIIACHO HALOHAIHOTO HAKA3aTEIHO MpaBo. B
CHOTBETCTBUE C HALIMOHAIIHOTO MIPABO AbP)KABUTE WICHKH HE ca 3abJKEHH J]a Hajlarat
KaKTO aMUHHUCTPATHUBHU, TaKa U HAKa3aTETHOIPABHU CAHKIIMH 32 €THO U CHILO
HapylIeHue, HO T€ CJIeJIBA a MOTaT Ja T0 HAMPAaBsT, aKO TAXHOTO HAIMOHATHO MPABO UM
M03BOJIsIBa TOBAa. He3aBMCHMO OT TOBa 3ama3BaHETO HA HAKa3aTEITHOMPABHUTE BMECTO
aJMUHHMCTPATUBHU CAaHKIIMM 3a HapYILIEHUs HAa HACTOsIaTa TUPEKTUBA WK Ha PernmameHT
(EC) Ne .J2014" e cleqBa Ja HaKbpHSIBA WIH O IPYT HAYWH J1a 3acara ClocOOHOCTTa Ha
KOMITETEHTHUTE OPTaHM J]a CbTPYIHUYAT U JIa TTOJI3BAT U OOMEHST CBOEBPEMEHHO
nH(pOpMAaNHS ¢ KOMIETCHTHUTE OPTaHU Ha JIPYTH JbPKaBH WICHKH 3a IEITUTE Ha
HAcTOsIaTa AupeKTrBa win Ha Pernament (EC) Ne .../2014°, BKIIFOYHTEIHO O
OTHOIIICHHE HAa CE3UPAHETO Ha KOMIIETCHTHUTE ChACOHU OpPTraHu 32 ChOTBETHUTE

HapyHICHUA C OTJIC Ha HAKA3aTCIIHO MPCCIICABAHC.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (COD 2011/0296(COD)).
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(151)

(152)

C ornen Ha 3amuTaTa Ha KIIMEHTUTE U 0€3 Ja ce 3acsira MpaBoTO HA MOTPEOUTEIUTE /1a
MpesBABAT ChACOHN HCKOBE, € YMECTHO JIBPYKABUTE WICHKH J1a HAChPUYABAT JbP)KaBHUTE
WJIM YaCTHUTE UHCTUTYLIUH, Ch3aJICHH 32 U3BBHCHICOHOTO YPEIKIaHE HA CIIOPOBE, J1a
CBTPYAHHUYAT IIPU PELIABAHETO HA TPAHCTPAHUYHU CIIOPOBE, KATO UMAT IIPEIABUL
Ipernopska 98/257/EO ua Komucusta'u [peropska 2001/310/EO Ha Komucusira®,
Korato nmpunarat pasnopeadoute OTHOCHO MPOIeAYpPUTE 0OXKaaBaHE U 00e3IIeTSIBaHE B
PaMKHUTE Ha U3BBHCHICOHUTE MEXaHU3MH, IbPIKABUTE WICHKH CIIE/IBa Ja ObJAT MOOIIPSHU
Aa npujiaraT CbIICCTBYBAIUTC MCXAHU3MHU 34 TPAHCTPAHUYHO CBTPYAHUYICCTBO, @ UMCHHO

Mpeskara 3a xanou oTHOcHO purancoBu ycruyru (FIN-Net).

Bceku oOMeH nnu npeaBaHe Ha MH(OpMaIHs OT KOMIETEHTHUTE OPTraHu, ApyTry OpraHu,
MHCTUTYLIMU WM JIUIA cje/(Ba 1a ObJe B ChOTBETCTBUE C IIPABUJIaTa 3a MpeaBaHe Ha
JUYHY JaHHU KbM TPETU AbpKaBH, ycTaHoBeHU B JupektuBa 95/46/EO. Beekn oOMeH nnu
npenaBane Ha JnyHU JaHHU oT EOLIKII xbM TpeTu nbppixaBu cienBa 1a Objae B
CHOTBETCTBHUE C IIpaBUIIaTa 3a IpeaaBaHe Ha JIMYHU JaHHH, onpeaeneHn B Pernmament (EO)

Ne 45/2001.

[penopbka 98/257/EO na Komucusta ot 30 mapt 1998 1. 0OTHOCHO MPUHIUIIUTE, KOUTO CE
npujaraT 1o OTHOIICHUE Ha OPTaHUTE, OTTOBAPSAIIH 32 U3BBHCHICOHOTO pelIaBaHe Ha
norpedurencku omwnakBaaus (OB L 115, 17.4.1998 r., ctp. 31).

[Tpenopwka Ha Komucusra 2001/310/EO ot 4 anpwt 2001 . OTHOCHO IPUHITUITUTE 32
M3BBHCHICOHUTE OPraHHU, YYacTBAIIM B YPEKIAHETO HA MOTPEOUTEIICKU CIIOPOBE 110
B3auMHoO chriacue (OB L 109, 19.4.2001 r., cTp. 56).
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(154)

HeobxomuMo € 1a ce ykpersiT pasnopeaoure 3a 00MeH Ha HHPOpMAITHSI MEKITY
HAIMOHAIIHUTE KOMIICTEHTHN OPTaHu | Ja Ce MOJCHIIAT B3aUMHUTE 3abJDKCHHUS 32 TOMOII]
U chTpyaHHYECTBO. [lopanm HapacTBamaTa TpaHCTPaHUYHA JEHHOCT KOMITIETCHTHUTE
OpraHu cle/iBa a CU MPEeIOCTaBAT eIMH Ha APYT ChOTBETHATAa MHpOpPMALUS 32
yIpaKHSBAHETO HA TEXHUTE (DYHKIMH, TaKa 4Ye Jla ce TapaHTupa eeKTUBHOTO NpUiIaraHe
Ha HACTOSIIAaTa TUPEKTHBA, BKIIOYUTEIHO B CUTYAIMH, B KOUTO HAPYIICHUATA WU
CBbMHEHUSTA 32 HAPYIICHHUS MOTaT Jla ca OT 3HaYeHHUE 32 OPTaHNUTE Ha JIBE WM TIOBEYE
nbpkaBy wieHkH. [To Bpeme Ha oOMeHa Ha nHpOpManus € HeoOX0MMa CTpora
npodecroHaliHa IOBEPUTEITHOCT Ha JJAHHUTE, 32 Ja C€ OCUTYPH Oe3NPEnsITCTBEHOTO

Mpe/laBaHe Ha Ta3u MHQOpMAIMS U 3alllMTaTa Ha KOHKPETHUTE MpaBa.

Koraro aeiiHOCTTa Ha MSICTO HA THPTOBHUS, KOETO € YCTAHOBHIIO IOTOBOPEHOCTH B
mpremMaiiia Jbp>kaBa 4wieHKa, € OT ChIIECTBEHO 3HAUYCHHE 332 (DYHKIIMOHUPAHETO HA
Ma3apuTe Ha IEHHU KHUKA U 32 3al[UTaTa Ha MHBECTUTOPUTE B Ta3U IpHUEMalla IbpKaBa
YJIeHKA, JOTOBOPEHOCTUTE 32 MPOMOPIHMOHAIHO ChTPYIHUYECTBO, KOUTO TpsAOBa Aa ObaatT
BBBEJICHH, CJIE/IBa J]a MpueMaT noaxoasiia ¢gopma cpeli Bb3MOKHUTE GOpMU Ha
CHTPYJHUYECTBO MEXy KOMIIETEHTHUTE OPTraHU Ha JbprKaBaTa YiIeHKa MO MPOU3XO0] U Ha
IpuemaliaTa IbpkaBa 4WieHKa, Cbpa3MEpHHU Ha MOTPEOHOCTUTE 3a TPAHCTPAHUYHO
CHTPYIHUYECTBO MO OTHOLIEHHE Ha HA/J30pa B YaCTHOCT, KOETO IPOU3THUYA OT €CTECTBOTO
1 Maiiala Ha Bb3/ICHCTBUETO BbPXY Ma3apuTe Ha IICHHH KHIDKA, KAKTO U 3a 3allluTaTa Ha
WHBECTUTOPUTE B MpUEMAIaTa AbprKaBa WICHKa, KaTo HanpuMmep ad hoc Wi epuoInicH

oOMeH Ha MH(OpMaIysl, KOHCYJITAUH U TOMOLI.
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(155)

C nen mocTUrane Ha LETUTE, YCTAHOBEHU B HAaCcTOAIATa AUPEKTHBA, Ha KoMucusra cineasa
na ObJaT JAeerupaHy MPaBOMOIIHS JIa TIpreMa aKTOBE B ChOTBETCTBUE ¢ WieH 290 oT
J®EC no oTHoIIeHHE Ha MOAPOOHOCTUTE OTHOCHO OCBOOOK/1aBaHUATA, U3SCHSIBAHE HA
oTpesieNIeHUsITa, KPUTEPUUTE 32 OIICHKA Ha MPEAJIOKEHUTE MPUA0ONBAHUS HA
WHBECTHUIIMOHEH IMOCPEAHHUK, OPTaHU3AIMOHHUTE U3UCKBAHUS KbM WHBECTHIIHOHHHUTE
nocpeaanny, OMII u JIK]I, ynpaBnerneTo Ha KOH(DIUKTH HA HHTEPECH, 3aIbJDKCHUAITA
MIPH MPEAOCTaBSIHETO HA UHBECTUIIMOHHU YCIYTH, U3MTbIIHEHUETO Ha HApEXKIaHUs TIPU Hall-
ONaronpusITHH yCIOBUS 32 KIIMEHTa, 00pab0TBaHETO HA HAPEKTAHUS HA KIUCHTH,
CICJIKUTE C MPUEMJIUBH HACPEIIIHU CTPAHH, OOCTOSITEJICTBATA, MPH HATMYUETO HA KOUTO CE€
M3MCKBA MpeJaBaHe Ha HH(OPMALKS 32 HHBECTUIIMOHHUTE TIOCPEIHULIN WIIH MTa3apHUTE
oneparopu, opranuzupaiini MCT i OCT u onepaTopute Ha peryJaupa mnasap,
o0cTosITeNICTBaTa, KOUTO MPEACTABISABAT CHIIECTBEHO YBPEKIAHE HA UHTEPECUTE HA
WHBECTUTOPUTE M HApylIaBaHE HA HOPMATHOTO (PYHKIIMOHUPAHE Ha Ta3apa 3a [eJTUTe Ha
CIIUPAHETO U OTCTpaHsBaHe Ha (uHAHCOBH MHCTpyMeHTH OT ThproBus B MCT, OCT unu
Ha peryJjaupaH nasap, nasapure 3a pacrex 3a MCII, nparosere, HaJ KOUTO ce mpuiiarat
3aIbJKEHUS 32 OTYMTAHE HA MO3UIMU U KPUTEPUUTE, Bb3 OCHOBA HAa KOUTO OINEpPALIUUTE Ha
MSICTO Ha ThPTOBHS B IIPUEMAIlaTa JbpKaBa WICHKA OMXa MOTJIM Jla C€ CUMTAT 3a
ofepaiuy OT ChIIECTBEHO 3HaYEHUE 32 PYHKIIMOHUPAHETO HA Ma3apuTe Ha LIEHHU KHUXKA U
3a 3amuTaTa Ha HBecTUTOpUTe. OT 0COOEHA BaXKHOCT € 10 BpeMe Ha MOJATOTBUTEIHATA CH
pabota Komucusita na mpoBejie MOAXOISIIN KOHCYITAIUN, BKIIOYHTEITHO HA EKCIIEPTHO
paBuuie. [Ipu moaroroBkaTa M M3roTBSIHETO HA JleJerupanuTe aktope Komucusira ciensa
Jla OCUTYPH €THOBPEMEHHOTO M CBOEBPEMEHHO Ipe/laBaHe Ha ChOTBETHUTE JOKYMEHTH 110

IIoAXOoJ411] HAYMH Ha EBpOHeﬁCKHH MnapJaMCHT U Ha CnBera.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 77

BG



(156)

TexHHuecKuTe CTaHIAPTH B 00J1aCTTa HA (PUHAHCOBUTE YCIYTH CJIE/IBA 1a OCUTYPSIT
IIOCJIEIOBATENIHA XapMOHHU3AUA U OAXO/SIIA 3aIIUTA 32 UHBECTUTOPH, BKIFOUUTEITHO
T€3U, MHBECTHUPAIIH B CTPYKTYPHPAHU JICTIO3UTH, U TOTpeduTenu B paMkute Ha Chio3a. bu
6110 epUKACHO U LEIeChOOpa3HO pa3pabOTBAHETO HA MPOCKTH HA PEryJIaTOPHH
CTaHJapTH U HA TEXHUYECKHU CTaHJApTHU 32 U3IIBIHEHHUE, KOUTO HE BKIIOYBAT IMOJIUTUYECKU
n360p, na ce Bp3nara or Komucusita Ha EOLIKII kaTo opran ¢ BuCOKocTeuanu3npas
€KCIIepTEH ONUT. 3a Jja rapaHTUpa ChIilacyBaHa 3allUuTa 32 UHBECTUTOPUTE U
notrpeOuTenuTe B cektopa Ha ¢puHancosure yciayru, EOLIKII cneasa na n3nbiHsBa
(GYHKIIMUTE CH BBB BB3MO)KHO HAal-TOJISIMA CTEMEH B TSICHO ChTPYAHUYECTBO C
EBponeiickust Hanzopen opran (EBporneticku 6ankoB oprad, EBO), ce3nanen ¢ Pernmament

1093/2010 na EBporneiickus mapiaMeHT U Ha Csaera' u ¢ EO3IIIIO.

Pernament (EC) Ne 1093/2010 na EBponeiickust mapnameHT u Ha CbBeTa oT 24
noemBpr2010 r. 3a cp3maBane Ha EBporneiicku Haa3zopeH opran (EBpomneiicku 6aHKOB
opran), 3a uameHenue Ha Pemenue Ne 716/2009/EO u 3a otmsHa Ha Pemmenne 2009/78/EO
Ha Komucusita (OB L 331, 15.12.2010, cTp. 12).
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(157) Kommucusra cieqsa aa mprema MNpoeKTUTE Ha PeryjJaTOPHU TEXHUUECKU CTaHAapTH,
paspaboteru ot EOLIKII otHOCHO 0cBOOOX1aBaHUsATa BBB BpBh3Ka C ICHHOCTH, CYUTAHU
3a JOI'BJIHUTEIHU KbM OCHOBHATA CTONAHCKA IEHHOCT, OTHOCHO MH(OpMAIUATa, KOSTO
cieziBa fa ObJie IPeOCTaBeHa, U ONPEIeICHN N3UCKBAHMSI B KOHTEKCTA Ha MPOLEIypUTe
3a 0100psABaHE U OTXBBPJISHE HA UCKAHMS 3a U3/1aBaHE HA JINLIEH3 HA NHBECTULIMOHHU
MOCPEIHULM, OTHOCHO MPUI00MBAHETO HAa KBATM(DULIUPAHO JIIOBO yU4aCTHE, OTHOCHO
QITOPUTMUYHATA ThPrOBUS, OTHOCHO 33JJbJDKEHUETO 3a U3IbJIHEHUE HAa HApeXIaHUs ITPU
Hail-01aronpusTHH yCIOBHS 33 KIIMEHTUTE, OTHOCHO CIIMPAHETO M OTCTPAHSABAHETO Ha
(UHAHCOBM MHCTPYMEHTH OT ThProBHs Ha perynupan nazap, Ha MCT wimm OCT, oTHOCHO
CBOOOJHOTO MIPEJOCTaBsSHE HA MHBECTUIIMOHHH YCIyTH U U3BBPIIBAHE HA IEHHOCTH,
OTHOCHO yCTaHOBSIBAHETO HA KJIOH, OTHOCHO YCTOHYHMBOCTTA Ha CUCTEMATa, BpEMEHHOTO
IIPEYCTAaHOBSIBAaHE HA THPrOBUATA U €IEKTPOHHATA ThProBHsl, OTHOCHO MMHUMAaJIHATa
CTBITKa Ha KOTHpPAHe, OTHOCHO CHHXPOHU3UPAHETO Ha OM3HEC YACOBHUIIMTE, OTHOCHO
JIOITyCKaHETO Ha (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH A0 ThProBHsl, OTHOCHO OTPaHUYEHUATA HA
MO3ULMUTE U PEKUMA Ha yIPaBICHHUE Ha MO3ULMUTE NPU CTOKOBHU JAE€PUBATH, OTHOCHO
npoleypuTe 3a 0100psiBaHE U OTXBBPJISTHE HA HCKAHUS 32 U3/1aBaHE HA JIMILIEH3 Ha
JIOCTABYUIM HA YCIIYTH 3a JOKJIaJJBaHE Ha JaHHU, OTHOCHO OPraHMU3allMOHHUTE U3UCKBAHUS
kM OMII, IK/] 1 OM/I, KakTO U OTHOCHO CHTPYAHUYECTBOTO MEKTY KOMIETEHTHUTE
opranu. Komucusra cieapa fja mpreMa NpoeKTUTE Ha PEryIaTOPHU TEXHUYECKH
CTaHJapTH IIOCPEICTBOM JEJIETUPAHU aKToBe 1o cuiara Ha uieH 290 or APEC u B

choTBeTcTBUE ¢ wieHoBe 10 — 14 ot Permament (EC) Ne 1093/2010.
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(158) Ha KomucusiTa ciieqiBa ChIo Taka Ja ce MPeoCTaBsaT MPABOMOIIHS J1a IpruemMa
TEXHUYECKU CTaHAapTH 32 U3MbJIHEHUE Upe3 aKTOBE 3a U3IIBJIHEHHUE 110 CUJIaTa Ha YJieH
291 or I®EC u B chotBercTBUE € wieH 15 oT Permament (EC) Ne 1095/2010. Ha EOLIKII
cieziBa fa Ob/ie TOBEPEHO pa3pabOTBaHETO HA MPOSKTH HA TEXHUUECKU CTaHAAPTH 3
U3ITBJIHEHHE, KOUTO C€ TPEAOCTaBsIT Ha KoMucusTa, OTHOCHO TIpoIielypuTe 3a 0100psiBaHe
Y OTXBBPJISTHE Ha UCKAHMSI 32 U3/1aBaHE Ha JIMIIEH3 Ha MHBECTUIIMOHHU TTOCPEAHUILIN,
OTHOCHO TIpH1I001MBaHe Ha KBaNU(UIIMPAHO ASIIOBO y4acTHe, OTHOCHO MpoIieca Ha
Thproausita u npukirousane Ha caenkure B MCT u OCT, oTHOCHO cliupaHeTo u
OTCTpaHSBAaHETO Ha (PMHAHCOBH MHCTPYMEHTH OT ThPTOBUATA, OTHOCHO CBOOOIHOTO
MpeIoCTaBsiHE HA MHBECTUIIMOHHU YCIyTH U U3BBPILIBAaHE HA IEHHOCTH, OTHOCHO
YCTaHOBSIBAHETO HA KJIOH, OTHOCHO OTYUTAHETO HA MO3UIIMUTE MO0 KATETOPUH MPUTEKATETTU
Ha MO3UIIH, OTHOCHO MPOLIEAYPUTE 3a 0100psiBaHE U OTXBBHPJISTHE Ha UCKaHMA 32 U3/[aBaHe
Ha JIMICH3, OTHOCHO MPOLEAYyPUTE U HOPMYIISIPUTE 32 MPEIOCTABIHETO Ha WH(POPMAIIHS
BBB Bpb3Ka ¢ MyOIMKYBaHETO Ha PEIICHUATA, OTHOCHO 3abJKEHUETO 3a ChbTPYIHUYECTBO,
OTHOCHO CHTPYAHUYECTBOTO MEKIY KOMIIETEHTHUTE OpraHi, OTHOCHO OOMEHa Ha
nHpOpMaIKs, KAKTO U OTHOCHO KOHCYJITAIIMUTE TIPEAN U3/JaBaHe Ha JIUIICH3 Ha

HWHBCCTUIIMOHCH ITOCPCAHUK.

(159) KomucusTa criensa na mpeacTaBy 10kiaan Ha EBporeiickus mapiameHT u Ha ChBeTa 3a
orieHka Ha pynkunonupaneto Ha OCT, QyHKIIMOHUPAHETO HA PEXKUMA 3a Ma3apuTe 3a
paCTe)K 3a MCH, BIINAHUCTO HAa U3MCKBAHHUATA 110 OTHOIIICHHUC HA aBTOMaTI/ISHpaHaTa nu
BHUCOKOYCCTOTHATA T”I)pFOBI/ISI, HanyrIaHI/Iﬂ OIIUT OTHOCHO MEXaHMU3Ma 3a 3a6paH$IBaHe Ha
HSKOW MPOAYKTH WJIA MPAKTUKHU U BIUSHUETO HA MEPKUTE OTHOCHO Ta3apuTe Ha CTOKOBH

ACpUBATH.
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(160)  Ho 1 ssmyapu 2018 r. Komucusita ciensa qa U3roTBH JOKIIAJ 32 OIEHKA HA MOTEHIIUATHOTO
BB3JICHCTBUE BbPXY LIEHUTE HA EHEPrusiTa U (yHKIMOHUPAHETO Ha EHEPTUHHUS Ma3ap OT
M3TUYAHETO Ha MPEXOIHHs MEPUO/I, MPEABUACH 3a MPUIIaraHeToO Ha 3aAbKEHUETO 3a
KJIMPUHT U U3UCKBaHMATA 32 Mapk, nocoueHu B Pernmament (EC) Ne 648/2012. Ako e
nenecbobpaszno, Komucusra ciensa aa npeacTaByu 3aKOHOAATETHO MPEI0KEHUE 3a
YCTaHOBSIBAHE WJIM U3MEHEHHE Ha CbOTBETHOTO MPABO, BKIIOUUTETHO CHEU(PUIHOTO

CEKTOpHO 3aKoHoaTencTBo kato Pernament (EC) Ne 1227/2011.

(161)  Tupextusa 2011/61/EC na EBponeiickus napiamenT u Ha ChBera' 1aBa Bb3MOXKHOCT Ha
IbpKABUTE YICHKH J1a pa3peluaBaT JIMLAaTa, yIPaBIsBally aTEpHATUBHA HHBECTULIMOHHU
dbonmose (,,JIYANUD), na mpenocTaBsAT HAKOU WHBECTUIITMOHHH YCIYTH B JOMTBIHEHUE KBM
KOJIEKTUBHOTO YIPaBJ€HHE HA aITepHATUBHU HHBECTULIMOHHU PoHoBe (,,AD*),
BKJIIOYMTEIHO YCIIYTH TI0 YIIpaBJieHHE Ha MOPT(HEHIHN HHBECTUIIMH, HHBECTUIIIOHHH
ChBETH, CbXPAHEHHUE U yNPABICHUE, CBbP3aHU C aKIMK UM JISJI0BE HA MIPEIIPUITHS 3a
KOJICKTUBHO MHBECTUPAHE, KAKTO U MOJIy4YaBaHe U NIPEAABAHE HA HAPEKIAHNS BB BPb3Ka
C €IUH WM NoBeye (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH. Thi KaTO U3UCKBAHUTA 32 MPEAOCTABSHE
Ha TE€3U YCIYTHU ca XapMOHU3UpaHH B pamkute Ha Cbro3a, JIYANU®, kouto ca nosrydnian
JMIEH3 OT KOMIIETEHTHUTE OPTaHU Ha CBOSATA JbprkKaBa UJICHKA 0 IPOU3X0J Aa
IIPEIOCTABSAT TE€3H YCIIYTH, CIIE/BA Jja HE MOAJIECKAT Ha TOIBIHUTEIIHO JIMLIEH3UPAHE B
IIPUEMAILUTE IbPKaBU WICHKH, HUTO HA KAKBUTO U J1a € APYTU MEPKH, KOUTO UMAT ChIIUS

e(exKT.

HupextuBa 2011/61/EC na EBponeiickus napiaament u Ha CpBeta ot 8 tonu 2011 1.
OTHOCHO JIMIIaTa, YIIPABJISIBAIIN aITEPHATUBHA MHBECTHLIMOHHH (DOHIOBE, U 32 U3MCHEHHE
Ha gupektuBu 2003/41/EO u 2009/65/EO u Ha pernamentu (EO) Ne 1060/2009 u (EC)

Ne 1095/2010 (OB L 174, 1.7.2011 r., cTp. 1).
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(162)

(163)

(164)

CeriiacHo HacrosiaTta npasHa pamka JIY AU®, kouTo uMat JUIeH3 J1a TPEI0CTaBsT T€3U
WHBECTUIIMOHHU YCIIYTH U KOUTO Bb3HAMEPSBAT J1a T MPEIOCTaBAT B IbPKaBa YJICHKa,
pa3nuyYHa OT TAXHATA AbprKaBa YJeHKA M0 MPOU3XOl, TPsAOBa 1a OTrOBapsT Ha
JONBIHUTEIIHNA HAalIMOHAIHY M3UCKBAHUS, BKIIOUUTEIHO Ch3JaBaHETO HA OTIACITHO
ropuauyecko swmie. C 1e Ja ce mpeMaxHaTt MPEYKUTe Ipel TPAaHCTPAaHUYHOTO
MPEIOCTaBsIHE Ha XapMOHU3WPAHU UHBECTUIIMOHHU YCIIYTH U Jla C€ TapaHTHUpa
PaBHOMOCTaBEHOCT MEXAY CYOEKTH, KOUTO MPEAOCTABAT €AHU U ChIIU MHBECTHUIIMOHHU
YCIIYTH ChIJIACHO €IHU U CHIIM MpaBHU u3uckBaHus, JIY AU®, kouTo uMar JuieH3 1a
MPEOCTABAT TE3H YCIYTH, CI€ABA Ja UMAT Bb3MOKHOCT J1a TM MPEJOCTABST Ha
TpaHCTpaHUYHA OCHOBA, KaTO MOJIeKAT HA TOAXOSAIINA U3MCKBAHUS 32 YBEIOMIICHUE,
CBIJIACHO JIMLIEH3a, U3JaJIeH OT KOMIIETEHTHUTE OPTaHM HA TAXHATA JbpPKaBa YIEHKA M0

HPOU3XOLI.
[Mopamu ToBa {upextuBa 2011/61/EC cnenBa na 6bJie ChOTBETHO U3MEHEHA.

JIOKOJIKOTO IeNTa Ha HACTOAIIAaTa TUPEKTHBA, 3 MMEHHO Ch3/JaBaHETO HA HHTETPUPAH
(MHAHCOB Ma3ap, B KOWTO HHBECTUTOPHTE Ja ObJaT €EKTUBHO 3AIMUTEHH, KAaKTO U J1a
ObIaT 3ammTeHN e(hUKaCHOCTTA U IIeJIOCTTa Ha Ma3apa, U3MCKBA yCTaHOBSIBAHETO HA 00N
peryJIaTOpHHA U3NCKBAHUS OTHOCHO MHBECTUIIMOHHUTE TIOCPETHUIIH, MMAIIH JIUIICH3 B
Cpbro3a, KOUTO YIPaBIsBAaT (PYHKIIMOHUPAHETO HA PETyIUPAHNUTE 1a3apu U APYTHTE
THPTrOBCKH CHCTEMH, TaKa 4e J]a Ce MPeJ0TBPAaTH HAKbPHSABAaHE HA €(hPUKACHOTO
¢yHKIMOHMpaHe Ha uHaHCcOBaTa cucTtemMa Ha Chro3a KaTo IsU10 OT JIMIcaTa Ha
MPO3PavyHOCT WITM HApyIICHHUS Ha OTIPEIEIICH Na3ap, KOATO He MOXe Ja ObJie TIOCTUTHATA B
JOCTaThYHA CTENEH OT IbPKABUTE WICHKH, a Opaau 00XBaTa 1 MOCIESAUINTE Ha
HaCTOsAIIAaTa TUPEKTHBA Ta3H Ie]l MOKe J1a Ob/e Mo-100pe NOCTUIHATA Ha PABHHUIIETO Ha
Cp1o3a, CpI03bT MOXKE J1a TIpUEMa MEPKH B ChOTBETCTBHE C MPUHLIMIIA HA CyOCHIMApHOCT,
ypeneH B uieH 5 Ha JloroBopa 3a EBponelickusi cbio3. B ChOTBETCTBUE € IPUHIIMIIA HA
MPOTIOPIIOHATHOCT, YPEICH B CHIUS WICH, HACTOAIIATA JUPEKTHBA HE HAaIXBBPII

HCO6XOI[I/IMOTO 3a IOCTUI'aHC HA Ta3u OCJI.
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(165) Ilpensun yBenuuenus Opoii 3amaaun, Be3noxkeHu Ha EOLIKII ¢ HactosimaTa AupekTBa u ¢
Pernament (EC) Ne .../2014", EBponeiickust mapiament, CheersT 1 KomucnsTa ciieasa

JAa OCUTYPAT HAJIMYHUCTO Ha NOAXOIAIIN YOBCIIKH U (I)I/IHaHCOBI/I pecypcu.

(166) Hacrosmara AupeKTHBa 3a4UTa OCHOBHHTE MpaBa M ChOJI0AaBa MPUHIUIIUTE, IPU3HATH OT
XapraTa, ¥ 0o-ClIeUaIHO IPaBOTO Ha 3alUTa HAa JUYHUTE JaHHU, CBOOOAATa HA
CTOIaHCKaTa MHULIMATHBA, IPABOTO HA 3allUTa HAa MOTPEOUTENUTE, IPABOTO HAa €PEKTUBHU
IIPaBHU CPEZCTBA 3a 3alllUTa U Ha CIIPaBeUIMB ChIeOCH Mpoliec, MPaBOTO HA JIMIATA Ja He
ObIaT ChJICHU WM HAKA3BaHU JIBa IBTHU 32 €/IHO U CHIIO MPECThIUICHUE, U TPsOBa 1a Obe

Inpujiarada B CbOTBECTCTBHUEC C TC3U IIpaBa U IMPUHIUIIA.

(167) EBpomneiickuaT Ha30pEH OpraH 10 3alliTa Ha JTaHHUTE OeIrie KOHCYJITHPaH B
ChOTBeTCTBUE ¢ wieH 28, maparpad 2 ot Pernmament (EO) Ne 45/2001 u nane cBoeto

cranoBume Ha 10 pespyapu 2012 1.

*

OB: Moz, BbBeieTE HOMEpa Ha perjiiaMeHTa, KOMTo ce chabpka B 1okymMmeHT PE- CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
! OB C 147,25.5.2012 r., c1p. 1.
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(168)

(169)

(170)

B croTBeTcTBHE chec CHBMECTHATA MTOJUTHYECKA ACKJIapanysa Ha IbpKaBUTC YICHKU U HaA
1

Komucusita ot 28 cenremBpu 2011 1. OTHOCHO OOSICHUTETHUTE TOKYMEHTH TBPKaBUTE

YJICHKH C€ 3abJKaBAT B 00OCHOBAHU CITy4au Ja MpuiiaraT KbM YBEJOMIICHUETO 32 CBOUTE

MCPKHU 3a TPAHCIIOHUPAHC CIUH WUJIU ITOBCYC JOKYMCHTH, 06HCHSIB3.H_II/I Bpb3KaTa MCKIY

KOMITOHCHTHUTC Ha JaAC€HA OAUPCKTUBA U CbOTBECTHUTC CIICMCHTH OT HAIIUOHAJTHUTC

WHCTPYMEHTH 3a TpaHcroHupane. [1o oTHoleHne Ha HacTosIaTa TUPEKTHUBA

3aKOHOAATEJIAT CUNUTA, Y€ IIPEAOCTABIHCTO Ha TC3U JOKYMCHTH € 000CHOBAHO.

3a1bIKEHUETO 32 TPAHCTIOHUPAHE HA HACTOSIIIATA JUPEKTHUBA B HAIIMOHAIIHOTO MPABO
TpsiOBa J1a ObJIC OrPAHUYCHO JIO PA3MOPEIOUTE, KOUTO MPEICTABIABAT H3MEHEHHUE 110
CBIIIECTBO B CPAaBHEHUE C MPEIXOTHUTE JUPEKTUBU. 3aIbKEHUETO 3a TPAHCIIOHUPAHE Ha

pa3nopen6HTe, KOHTO HC Ca UBMCHCHU, IMPOU3THYA OT IIPEAXOJHUTEC TUPCKTHUBH.

HaCTO}IH_IaTa JAUPCKTHBA HE CJIC/BA [ia 3acCiara 3aAbJDKCHUATA Ha AbPIKABUTC YJICHKHU 10
OTHOIICHHEC HAa CPOKOBETC 34 TPAHCIIOHUPAHE B HAIMOHAJIHOTO IMPAaBO U JATUTC HA

NpujlaraHe Ha TUPEKTUBUTE, MocoueHM B nipuioxkenue III, yact b,

ITPUEXA HACTOAIIATA JUPEKTHUBA:

1

OB C 369, 17.12.2011 r., ctp. 14.
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JUSLIT 1
OBXBAT M OIPEJAEJIEHUS

Ynen 1

Obxeam

1. Hacrosmara JAUPCKTHBA CC IpuJjiara KbM HHBCCTHIUOHHU IMOCPECAHULIN, ITa3apHU

OrecpaTopu, JO0CTaBYHII HA YCIIYT'U 34 JOKJIAIBAHC HAa JaHHU U APYKECTBA OT TPCTHU

ABPiKaBU, MPEAOCTABAIIN HHBCCTUIHMOHHHA YCIIYTH WJIN U3BbPIIBAII HHBCCTUIVOHHHU

JIEMHOCTH Ype3 YCTAaHOBSBAHETO Ha KJIOH B Chlo3a.

2. HacrosimaTa aupekTuBa yCTaHOBSIBA M3UCKBAHUATA IO OTHOILIEHHE HA:
a)  JMICH3UPAHE Ha U YCJIOBUS 32 U3BBPIIBAHE HA JEHHOCT OT MUHBECTUIIMOHHUTE
MOCPEIHUIIN;
0) mpenocTaBsHE HA MHBECTUIIMOHHU YCIYTH WIH JEHHOCTHU OT APYKECTBA OT TPETH
J'bP’KaBH UpE3 YCTAHOBSBAHETO HA KJIOH;
B)  JUIEH3UpaHe U QYyHKIMOHUPAHE HA PETYJIUPaHH Ma3apu;
I)  JUUEH3UpaHE U U3BBPILIBAHE HA JEMHOCT Ha JOCTAaBUMIIUTE HA YCIYTH 3a JOKJIaBaHe
Ha JaHHU; KaKTO U
)  Haa30p, CbTPYAHUYECTBO U KOHTPOII 33 U3MBIHEHHETO OT KOMIIETEHTHUTE OPTaHU.
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Crnennure pasnopealu ce nmpuiaraT ChbLIO U 32 KPEAUTHU HHCTUTYLIUH, MTOTYYHIN JIULIEH3
no JIupextusa 2013/36/EC B ciyyanTte, Korato, mpeoCcTaBsT €aHa WIIA TOBEYE

WHBECTULIMOHHU YCIIyTH W/WIIM U3BBPIIBAT NHBECTULIMOHHH IEHHOCTH:
a)  ujeH 2, maparpad 2, uwien 9, maparpad 3 u unen 14, unenose 16— 20,
6)  man I, rmasa I, ¢ u3kmovenue Ha wieH 29, maparpad 2, Bropa amuHes,

B)  man II, rmasa IlI, ¢ u3kmrouenue Ha winen 34, naparpadu 2 u 3 u wien 35, maparpadu

2—6 u maparpad 9,
r)  wieHoBe 67 — 75 u wienose 80, 85 u 86.

CJ'IGI[HI/ITG pa3n0pezl61/1 CC OTHACAT ChIIO 1O MHBECTUIHOHHHA MOCPECAHUIN U 1O KPCAUTHU
WHCTUTYIWH, Toyurn JurieHs o Jupextusa 2013/36/EC, korato npogaBat
CTPYKTypUpaHH JEMO3UTH UM ChbBETBAT KIIMEHTH BbB BPBh3Ka ChC CTPYKTYypUPAHH

JIeTIO3UTH:
a)  wieH 9, maparpad 3, unen 14 u wien 16, maparpadu 2, 3 u 6;

0) wieHoBe 23—26, uneH 28 u wieH 29, ¢ u3KkI0YeHUe Ha maparpad 2, BTopa auHes

oT Hero, 1 wieH 30; u
B)  wieHoBe 67 —75.

Unen 17, maparpadu 1—6 ce mpuiaraT v 3a 4WICHOBE MM YYaCTHHUIIN Ha PETyJIUpaHU
nazapu 1 MCT, oT KOUTO HE ce U3UCKBA J1a OBAAT JTUIIEH3UPAHH 110 HACTOSIIIATA

JTUPEKTHBA ChIIIACHO 4ieH 2, naparpad 1, Oyksu a), 1), 1) u i).
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6. Usten 57 v uieH 58 ce mpuiarat u 3a JIMIa, KOUTO TOJUIeKAT Ha 0CBOOOXKIaBaHE TI0 WICH

2.

7. Benuky MHOrOCTpaHHU cHCTEMH 3a (PUHAHCOBU MHCTPYMEHTHU (DYHKLIMOHUPAT WU B
cboTBeTcTBUE ¢ pasnopendoure Ha 151 I orHocHo MCT unu OCT, uinu ¢ pa3nopendure Ha

1 [II OTHOCHO perylimpanuTe nasapu.

W HBECTULIMOHHUTE NMOCPEIHUIM, KOUTO 110 OPraHU3UPaH, PEIOBEH, CUCTEMaTHUYEH U
3HAYMTEJIECH HAUMH U3BBPIIBAT THProBUs 32 COOCTBEHA CMETKa, KOraTO U3I'bJIHABAT
HapeX/1aHus Ha KIMEeHTH U3BbH peryiupat nazap, MCT uiu OCT, ¢pyHKimonupar B

crotBeTcTBUE ¢ At [II ot Permament (EC) Neo ..120147,

*
be3 na ce 3acsrar unen 23 u 28 ot Pernmament (EC) Ne .../... , Bcuuku cnenku ¢ prUHAHCOBH
WHCTPYMEHTH, KaKTO ca TIOCOYCHH B IIbPBa M BTOPA aJIMHEH, KOUTO HE Ca CKIIFOUCHU B
PAMKHUTC Ha MHOT'OCTPAaHHU CUCTCMHU UJIKM HA CUCTEMATUYHU YHAaCTHUIIH, Ca C’bO6pa3eHI/I

ChC CHOTBETHHTE pasnopen6u Ha s 111 or Pernament (EC) Ne .../2014 .
Ynen 2
Oceo60d1coasanus
1. Hacrosmara nupekTuBa He ce npuiiara KbM:

a) 3aCTPaxOBATCIHUTEC MIPECANTPUATHUA U NPCAINIPUATHATA, KOUTO U3BBPIIBAT HeﬁHOCTHTe
10 TMpe3acTpaxoBaHe U peTporiecus, mocoueHnu B lupextusa 2009/138/EO, mpu

HU3BBPHIBAHCTO Ha HCﬁHOCTHTC, IMOCOYCHHU B ChIIaTa NUPCKTUBA,

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha perylaMeHTa, KOWTO ce chabpka B JokyMeHT PE CONS
22/14 (COD 2011/0296(COD)).
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6)

JUIATa, KOUTO MPEIOCTABAT MHBECTUIIMOHHHU YCIIYTH U3KIIFOUUTEITHO 33 TEXHUTE
OPENNPUITHS MaKH, 32 TEXHUTE JbIIEPHU MPEANPUATHS WU 32 APYTU AbLIEPHU

MNpEeaApuiATUA Ha TCXHUTC MPCAPUATUA MaﬁKH;

JUIATa, TPEIOCTABSIIY HHBECTUIIMOHHA YCIyTa, KOTaTO Ta3d WHBECTUIIMOHHA
ycllyra ce IpeocTaBs JOITbIHUTEIHO B IIPOLieca Ha U3BbPILIBAHETO HA
npodecroHanHaTa UM JEHHOCT U Ta3H IEHHOCT ce Ypek/ia OT 3aKOHOBHU WIIN
MOJI3aKOHOBU pa3nopeadu wiu npodecuoHaleH eTHUeH KOJEeKC, KOUTO He

H3KIII0YBAT NMPCAOCTABAHCTO HA Ta3U yCIIyra,

JMIaTa, KOUTO ThPTyBaT 3a COOCTBEHA CMETKA C (PMHAHCOBH MHCTPYMEHTH,
pa3IMYHU OT CTOKOBU JI€PUBATH WM KBOTHU 33 EMHUCUU WM TEXHHU JE€PUBATHU, U HE
HPEOCTaBAT HUKAKBU APYTY MHBECTUIIMOHHM YCIYTH UM HE OCHIIECTBSBAT
HUKaKBU JIPYTH HHBECTHLIMOHHU JIEHHOCTH ¢ (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH, KOUTO HE ca
CTOKOBHM JIEPUBATH WJIM KBOTH 32 EMUCUU WJIM TEXHU JAEPUBATH, OCBEH aKO TE€3U

MLa:
1)  ca MapKeT-MeUKbpH;

il)  ca WwIEHOBE WIM YYaCTHHUIM B peryiupan nazap win MCT unu uMar npsik

EJIEKTPOHEH JIOCTBHIT 0 MSCTO HA THPTOBHS;
1il) TpuiIaraT BUCOKOYECTOTEH CITOCO0 3a allrOpUTMUYHA ThPTOBUS;, WITH

iV) HU3BBPHIBAT THPTOBUA 3a coOcTBeHa CMCTKa, KOT'aTO U3IIBJIIHABAT HAPCIKIAHUS

Ha KJIIMCHTHU,

Ot nmuniata, ocBoOOACHH 1O OyKBa a), M) WK 1), HE Ce U3UCKBA Ja OTTOBapsIT Ha

yCJIOBHSTA, MPEIBUJICHN B HacTOsIaTa OyKBa, 3a 1a Ob1aT 0CBOOOICHHU.
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n)

OIepaTOPUTE ChC 3abJDKEHHE 3a ClIa3BaHE HAa U3UCKBaHUATA 110 J{upexTuBa
2003/87/EO, kouTo mpu THPTOBUSTA C KBOTH 32 EMUCHUH HE U3MBJIHABAT HAPEIKIAHUS
Ha KJIMEHTU U KOUTO HE MPEAOCTaBAT MHBECTUIIMOHHHU YCIYTH WM HE U3BBPIIBAT
MHBCCTULIMOHHU IIGﬁHOCTPI, Pa3jiniHu OT ThPTOBHA 3a C06CTB€Ha CMCTKa, IIpr
YCIJIOBUE Y€ TE3U JIMLIA HE MpuiaraT BUCOKOYECTOTEH CIOCO0 3a arOpUTMUYHA

THPrOBUS;

Jianarta, KoOuTo npeaoCTaBAT HHBECTUIMOHHU YCIYTH, ChbCTOAIIHN CE U3KITFOUUTCIIHO B

aIMUHUCTPUPAHETO HA CXEMU C YUACTUETO HA CIIYyKUTEIIH;

JM1ATa, KOUTO NMPENOCTABAT UHBECTUIIMOHHHU yCIIYT'H, KOUTO BKJIKOYBAT €JUHCTBEHO
Y aIMUHUCTPUPAHETO HA CXEMH C YYaCTHUETO HA CIY>KUTEIU U IPEIOCTAaBIHETO Ha
WHBECTULIMOHHHU YCIYTH U3KIIFOYUTEIIHO 32 TEXHUTE NPEANPUATH MAWKH, 32 TEXHUTE
JNBIICPHU NPEAIPUATHS WIH 34 APYTH IBIICPHU NPEAIPUATUS HA TEXHUTE

INPEANPUATHS MalKH;

yieHoBeTe Ha ECLIb u npyru HanimoHatHM OpraHy, W3MBJIHSBAIIN TOJ00HH
¢byukun B Cbro3a, Ipyry AbP>KaBHU OPraHU, KOUTO OTTOBApST UM Y4acTBaT B
yIpaBJIeHUeTo Ha MyOmuyHust 16ar B Chi03a, KAKTO U MEXAyHAPOIHUTE (PUHAHCOBU
I/IHCTI/ITYIII/II/I, yqpeneHH OT IBC UJIN HAKOJIKO I["I)p)KaBI/I YJICHKHU, KOUTO UMaAT 3a 1ICJI
Jla HaOMpaT CpeACTBA U J1a MPEJOCTaBAT (PMHAHCOBA ITOMOIIl Ha CBOUTE WICHOBE,

KOHNTO MU3IUTBAT UJIN Ca 3aCTpAllICHU OT CCPUO3HU (I)I/IHaHCOBI/I HpOGJ’ICMI/I;

npeanpuiaATuATa 3a KOJICKTUBHO MHBECCTUPAHC U IICHCUOHHUTC (I)OH,Z[OBG, HC3aBHUCUMO
OT TOBa AaJid Ca KOOPpAWHHPAHU HAa PABHUILICTO HA C"I)IOBa, KaKTO U JCTIO3UTAPUTE U

JUIaTa, KOUTO YIpaBJsSBaT T€3U NPEANPUATHUS;
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i)

JMiara, KOuTo :

i)

U3BBPIIBAT THPrOBHs 32 COOCTBEHA CMETKA, BKIIFOUUTEITHO MapKeT-MEeUKbPH,
ChC CTOKOBH JIEPUBATH WM KBOTH 32 EMHCHH WUJIM TEXHH IEPUBATH, C
W3KITIOUEHHUE Ha JTUIaTa, KOUTO U3BBPIIBAT THPTOBUS 32 COOCTBEHA CMETKA,

KOraTo U3N'bJIHABAT HAPCIKAAHUA Ha KIIMCHTU, UJIN

MPEIOCTABIT UHBECTULIMOHHU YCIIYTH, Pa3IMYHU OT ThPrOBUA 32 COOCTBEHA
CMETKa, CbC CTOKOBH JI€PUBATH WJIM KBOTH 32 EMUCHU WIIM TEXHU JEPUBATH, HA

KIIMCHTHU WK JOCTAaBUYUIIM HAa OCHOBHATa UM CTOIIaHCKa HCﬁHOCT;

IIPU yCIIOBUE YE:

BBB BCEKH OT T€3U CIIyyau, OOTAEIHO U ChbBKYIIHO, TOBA CE ABSIBA
JOIIBJIHUTETHA IEMHOCT KbM TSAXHATa OCHOBHA CTOINIAHCKA JIEHHOCT, KOraTo ce
pasriiexkaar Ha TpyloBO paBHULIE, U IIPU YCIIOBUE Y€ OCHOBHATA UM CTONAHCKa
JEMHOCT HE c€ ChCTOU B PEJOCTABSIHETO HA MHBECTULIMOHHHU YCIIyTH O
CMHCBJIa Ha HACTOAIIATA IUPEKTUBA WK OAHKOBU JIEHHOCTH CBHITIACHO
Hupextusa 2013/36/EC, unu BbB (yHKIIMOHHPAHE KATO MAapKeT-MEHKBp 1O

OTHOIICHHEC HAa CTOKOBUTC JCPUBATH,

TC3U Jinlla HC MpujiaraT BUCOKOYCCTOTCH croco0 3a AJITOpUTMHUYHA TbPIrOBUs,

)51

TE3U JiIMlla YBEAOMABAT CIKCT'OJHO CbOTBCTHUA KOMIICTCHTCH OpPraH 34 TOB4, 4¢
C€ BB3II0OJ3BAT OT HACTOAIIOTO OCBO60)KI[aBaHe, W IIPpHU IOUCKBAHC JOKJIaABAT
Ha KOMIICTCHTHUSA OPraH Ha KaKBa OCHOBA CYHUTAT, Y€ TAXHATA I[CI\/JIHOCT 10

TOYKH 1) ¥ 11) € TOMBJIHUTETHA KbM TAXHATAa OCHOBHA CTOIAHCKA JICHHOCT;
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Junara, KOuTo nNpeaoCTaBAT MHBECCTUIMOHHU CbBCTHU B MPOILECAa HA U3BBPUIBAHCTO
Ha JIpyra npodecroHaiHa JEeHHOCT, KOSITO He € 00XBaHAaTa OT HACTOSIIATA
JTMPEKTUBA, IIPH YCIOBHE, Y€ MPEJIOCTABIHETO HA TAKWBA CHBETH HE € CPEIILY

CIICHHUAIIHO Bb3HATPaXXJACHUC,

aconuanuuTe, yape€acHu OT JATCKU U q)HHHaHI[CKI/I INECHCUOHHH (1)OHI[OB€ C
CAWHCTBCHATA LCJI JIa YIIpaBJIdBaT aKTUBUTC HA IICHCHUOHHUTC (bOHI[OBe, KOHTO Ca

YJIICHOBC HAa TC3H aCOLMalluu,

»agenti di cambio®, unuTo aelinoctu u GpyHKIMK ca ypeneHu B wieH 201 Ha

UTaTMaHCKus 3akoHoaateneH aekpet Ne 58 ot 24 dpespyapu 1998 r.;

OIIEpaTOpUTE Ha MPEHOCHA CHCTEMa CHIVIACHO ONPEEIICHUETO 110 WIEH 2, To4YKa 4 oT
Hupextusa 2009/72/EO unu unen 2, Touka 4 ot Jupextusa 2009/73/EO, koraro
U3IIBJIHSABAT CBOUTE 33bJDKEHUS ChITIACHO TTOCOYCHOTO B T€3H JUPEKTUBHU HITH
cerimacHo Permament (EO) Ne 714/2009, cerinacuo Pernmament (EO) Ne 715/2009,
WIIH CBITIACHO MPEKOBH KOJCKCH WIIM HACOKH, ITPUETH CHIVIACHO TE3U PETIIAMEHTH,
BCHYKH JIUIIA, ISHCTBAIIY KaTO JOCTaBYMIU HA YCIYTH OT TSXHO MME 32 U3IIbIHEHUE
Ha 3a/Ia4UTEe UM CHITIACHO TE3U 3aKOHO/IATEIIHU aKTOBE HIIU ChITIACHO MPEXKOBU
KOJIEKCH WJIM HACOKH, ITPHETHU CHITIACHO TIOCOYCHNUTE PETIIAMEHTH, KAKTO i BCUYKH
OTIepaTOPH WJIM aAMUHHUCTPATOPH Ha MEXaHU3bM 33 CHEPTUIHO OallaHCHpaHe,
TpBHOOTIPOBOTHA MpEKa MITM CUCTEMA 33 TIOAIbp)KaHe Ha OallaHC Ha JOCTABKUTE U

HOTpGGHeHI/IGTO Ha CHCPIH, KOIraTO U3IIBJIHABAT TAKWBA 3aa4U.

ToBa ocBOOOKIaBaHe Ce MpUIara ¢IMHCTBEHO 3a JIUIA, H3ITBIHIBAIIN [IOCOUYCHUTE B
HacTrosmaTa OykBa IEHHOCTH, CAaMO KOTAaTO U3BBPIIBAT HHBECTUIIMOHHH JIEHHOCTH
WM TPEIOCTaBAT MHBECTUIIMOHHM YCIYTH, CBbP3aHU ChC CTOKOBU JAEPUBATH, C LIEI
Jla MOTaT Jia U3BBPIIBAT Te3U ACHHOCTH. ToBa 0CBOOOKIaBaHEe HE Ce Mpuiiara 3a
OTIEpUPAHETO Ha BTOPUYEH Ta3ap, BKIIOUUTEIIHO Ha TuiatopMa 3a BTOpUIHA

THProBus ¢ (UHAHCOBH MpaBa 3a MPEHOC;
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o) LK, kouto ca peryivpanu Kato Takuba B mpaBoTo Ha Cbro3a, 10 CTENEeHTa, 10

KOSITO ca PEeryJMpaHu B MpaBoTo Ha Chio3a.

2. [IpaBaTta, mpenocTaBeHH MO CUJIaTa Ha HACTOsIAaTa TUPEKTUBA, HE C€ OTHACAT 32
HpeHOCTaB}IHeTO Ha yCJIYFI/I KaTto KOHTpaFCHT B CACJIIKUTC, I/ISB’prHBaHI/I oT Hy6JII/I‘-IHI/I
OpraHu, KOUTO yHpaBisiBaT MyOnuueH AbAr, win ot wieHoBe Ha ECLLB, npu u3nbiHeHneTo
Ha 3agauute uM, npenpuaeHu B JJOEC u B [Ipotokon Ne 4 otHOCHO ycTaBa Ha
EBporeiickara cuctema Ha nieHTpaiHUTe OaHKU U EBpormeiickara nieHTpanHa 0aHka, Win

MIPU U3IBIHEHUETO HA PABHOCTOWHU (DYHKLUHU CHITIACHO HALIMOHAIHUTE Pa3lopeaou.

3. Komucusita npuema aenerupaHu akToBe B CbOTBETCTBUE C UJieH 89 3a U3sICHSABaHE Ha

nenute Ha maparpad 1, OykBa B), KOraTo najieHa ASHHOCT ¢€ U3BBPIIBA HHIMICHTHO.

4. EOLIKII pa3zpaboTBa NpoeKTH Ha peryaTOpHU TEXHUYECKU CTAHJApTH 3a YTOUHSBAHE 32
uenute Ha naparpad 1, OykBa i) Ha KpUTEPHUTE 32 TOBA KOTa €jHa JCHHOCT ClIe/Ba Ja ce

CYMTa 32 JOIBJIHUTEIHA CIIPSIMO OCHOBHATA CTOIMAHCKA ACHHOCT HA TPYIIOBO PABHHUIIIE.
B te3u xpuTepuu ce B3eMart npeaBul Hal-MajKo CJICTHUTE €JICMEHTH:

a) HCO6XOI[I/IMOCTT8. JOIIBJIHUTEITHUTE AJEHHOCTH Jla ChCTaBIISIBAT II0-MajKaTa 4acT OT

JEHHOCTUTE Ha IPYIIOBO PaBHUILE;

0) pa3MepbhT Ha TAXHATA THProOBCKA IEWHOCT CIPsIMO O0IIaTa ThPrOBCKa ACHHOCT Ha

Iasapa Ha TO3U KJIaC aKTUBHU.
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HpI/I onpenenﬂHeTo Ha CTCIICHTA, A0 KOATO AOIIBJIHUTCIHUTEC I[el\/JIHOCTI/I npez[craan[BaT I10-
MaJlkaTa 4acT oT JiehHOCTUTE Ha rpynoBo paBuuiie, EOLIKII moxe ga moctanoBu 1a Ob1e
B3€T MPEJBU]I KAUTAIBT, U3M0I3BaH 32 U3BbPILIBAHE HA JOMBJIHUTEIHA ACHHOCT, B
CpaBHEHHUE C KaluTala, U3MO0JI3BaH 3a MPOBEK/IAHETO HA OCHOBHATA CTOMAHCKA JIEUHOCT.
Brorpeku ToBa To3u (akTOp B HUKAKbB ClIyyail HE € JOCTaThUEH, 32 Ja MTOKaXe, 4e

JeMHOCTTa € JOIIBJIHUTEIHA CIIPSIMO OCHOBHATA CTONAHCKA JICHHOCT Ha rpymnara.
JleliHocTUTE, TOCOUEHH B HACTOSAIIMA Naparpad, ce pas3riiex1aT Ha TPYIoBO PaBHUILIE.
B nocouenute BbB BTOpa U TPETa AJIMHEN €JIEMEHTHU HE C€ BKIIIOUBAT:

a)  CHEJKHTE MEeXIy WICHOBE Ha IpyIaTa, KakTo € M0COYeHO B wieH 3 oT Permament
(EC) Ne 648/2012, xouTo cimy>kat 3a yrnpapJieHUE Ha JTUKBHIHOCTTA WJIM PUCKA B

paMKHTe Ha Ipyrnara;

0)  CHENKHUTE C AepUBATH, 32 KOUTO OOEKTUBHO MOXE J1a ObJIe U3MEPEHO, Y€ BOJAT 10
HaMaJIsIBAaHE Ha PHUCKOBETE, IPSKO CBBP3aHU C ThProBCKaTa WM (PMHAHCUpAIaTa

JIEHHOCT;

B) CACJIKUTC CbC CTOKOBHU ACPHUBATU U KBOTHU 3a CMUCHUHN, CKIIFOUCHU 3a U3IIBJIHCHUC Ha
3aABJOKCHUATA 3a OCUTYPSABAHC HA JIMKBUAHOCT Ha MACTO Ha ThbpProBus, KOraTto
TaKWBa 3aABJIKCHUSA CC U3UCKBAT OT PETYJIATOPHUTE OpraHu B CbOTBCTCTBHUE C
IIpaBOTO Ha Cnr0o3a 1 ¢ HaIlMOHAJIHUTC 3aKOHOBH, ITOJJ3aKOHOBHU U

AJIMUHHUCTPATUBHU pa3n0pez[61/1 HJIM OT MECTaTa Ha TbProBU:l.

EOLIKII mpencrasa Ha KomucusiTa NpoeKTUTE HA PETYJIATOPHU TEXHUYECKH CTaHIApTH 10

*

Ha Komucusita ce nenerupar npaBoMoIIus 3a NprueMaHe Ha IOCOYEHUTE B IIbpBa aJIMHES
peryJiaTOpHU TEXHUYECKU CTaHJAPTH B ChOTBETCTBHUE C uiieHoBe 10—14 ot Pernament

(EC) Ne 1095/2010.

*

OB, Mo, BEBeJieTe AaTa: 12 Mecela ciel JaTtaTa Ha BIM3aHe B CHJIa Ha HACTOSIIATA
JTUPEKTHBA.
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Ynen 3

DakyimamusHu 0c800024c0aA8aAHUSA

1. I["bp)KaBI/ITe YWICHKH MOraT a peulaBaT Ja HC IIpHJIaraT HaACTOsAIIaTa AUPCKTUBA 34 JIULATa,
3a KOUTO TC CC ABABAT AbprKaBaTa YJICHKA I10 IPOU3X0d, IIPpHU YCIIOBUC UC IIGﬁHOCTHTG Ha

TC3U Jinla Ca JUIUCH3NUPAHU U PEryJIMpaHd Ha HAIMOHAJIHO PABHUIIC U HA TC3H JIMIIA:

a)  HE e pa3pelieHo /1a ChXpaHsIBaT CPEACTBA WU [ICHHHU KHIDKA HA KIIMEHTH U Ha KOUTO

mopaau Ta3u IMpruinHa HE € Pa3pClICHO [a CC 3aABbJIKAaBAT KbM TCXHHU KIIUCHTU,

0) He e pa3perIeHo /a MPeI0CTaBAT MHBECTULIMOHHH YCIIYTH C U3KIIIOUECHUE Ha
MPUEMAHETO U IPEAABAHETO HA HAPEXKIAHUS 32 TPEXBBPIMMU LICHHU KHIKA U
JSUTI0BE HA MPENPUATHS 32 KOJIEKTUBHO MHBECTUPAHE, /WM MIPEIOCTaBIHETO HA

HWHBCCTUIIMOHHU CBBCTU BbB BPb3Ka C TE3U (I)I/IHaHCOBI/I HHCTPYMCHTH, U

B) B IIpolieca Ha IPEJOCTAaBSIHETO HA Ta3U yCllyTa € pa3pelieHo Aa IpeiaBar

HapeXKIaHuA CaMO Ha:

1) WHBCCTUIIUOHHU IIOCPECAHNIN, KOUTO Ca JIMICH3NPAHU B CbOTBCTCTBUE C

HacTodIaTa JUPCKTHUBA,

i1)  KpeaIUTHH MHCTUTYLMH, KOUTO Ca JMLEH3UPAHU B ChOTBETCTBHE ¢ J(UpeKTHBa

2013/36/EC;

i) KJIOHOBE Ha MHBECTUIIMOHHH TIOCPETHUIN WIM HA KPEIUTHH UHCTUTYIINH,
KOWTO Ca JINIICH3UPAHU B TPETa AbPKaBa M KOUTO TMOJICKAT U ClIa3BaT
NPYJCHINAHYU MPaBUjia, C{UTAHH OT KOMIIETEHTHUTE OpPTraHu KaTo MOHE
TOJIKOBA CTPOTH, KOJIKOTO YCTAHOBCHHUTE B HACTOSIIATA TUPCKTHRA, B

Pernament (EC) Ne 575/2013 wnu B JlupexktuBa 2013/36/EC,;
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1V)  HpeanpusaTHs 3a KOJIEKTHUBHO MHBECTHPAHE, KOUTO Ca JUIEH3UPAHU CHIIIACHO
IPaBOTO HA AbprKaBa YJeHKA Ja MpeajaraT JsUI0oBeTe CH My OJIMYHO, KAaKTO U

JianaTa, KOUTO yrpaBJigBaT TaKUBa IIPECANIPUATUA,; NI

V)  WHBECTHULIMOHHHU JIPY>KECTBA C MOCTOSTHEH KAIMUTAJ IO CMUCHJIA Ha WwieH 17,
naparpad 7 ot upexrusa 2012/30/EC na EBporielickusi mapiiaMeHT U Ha
ChBeTa', YMHTO LEHHY KHIKA Ca JIOYCHATH 0 ThPrOBHS MM THPIYBaHH Ha

peryJiipad ma3sap B AbpiKaBa YJICHKA, I

I)  TOPeJOoCTaBsIT MHBECTULIMOHHHU YCIYT'H CaMO MO OTHOLICHHUE Ha CTOKH, KBOTH 32
€MICHHU W/WJITN TeXHH ACPUBATH C €IMHCTBEHATA LIEN J]a 00e3revar ThprOBCKUTE
PHCKOBE Ha CBOMTE KJIMEHTH, KOTaTO TE3U KIIMEHTH Ca U3KIIIOYUTEITHO MECTHH
CNIEKTPOCHEPTUIHH TIPEATIPUATHS, TIOCOUYEHH B WieH 2, Touka 35 ot JupexTuBa
2009/72/EO, w/unu npenpuaTus 3a NpUpoJIeH ra3, IOCOYSHHU B UiieH 2, Touka 1 oT
Hupexrusa 2009/73/EO, u nipu ycioBue ye Te3H KIMESHTH MPUTEkKABAT CHBMECTHO
100% oT xanuTana wix rpaBarta Ha IJIac Ha TE3H JINLA, yIPaKHABAT CbBMECTEH
KOHTPOJI U ca 0CBOOOCHH 110 uieH 2, maparpad 1, OykBsa i) oT HacTosAIIaTa

AUPCKTHUBA, dKO CaMUTC TC U3BBPIIBAT TC3U HHBCCTULIMOHHU YCIIYTU; WA

Hupextusa 2012/30/EC na EBponeiickus napaameHnT 1 Ha CbBeta oT 25 oktomBpu 2012 1.
3a ChIJIaCyBaHE Ha FapaHIMUTE, KOUTO C€ U3UCKBAT B IbPKABUTE YICHKH 32 ApPYy>KECTBaTa
10 CMUCHJIA Ha WieH 54, BTopa anuHes ot JloroBopa 3a ¢hyHkunonupaneTo Ha EBponeiickus
ChI03, 32 3all[UTa HA UHTEPECUTE KAKTO Ha ChAPYKHULIUTE, TaKa U HA TPETH JIULA 110
OTHOIICHHE YUPEIBAHETO HA aKI[MOHEPHU JIPYKECTBA U MOAbPKAaHETO U U3MEHEHUETO Ha
TEXHMS KallMTaj C L€ Te3U rapaHiuu Aa craHat pasHoctoinu (OB L 315, 14.11.2012 .,

ctp. 74).
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1)  TPEIOCTaBSIT MHBECTHLMOHHU YCIYTH CaMO IO OTHOUICHHWE Ha KBOTH 38 EMUCHH
W/VJIM TEXHH JEPUBATH C €IUHCTBEHATA LIEJT 1a 00e3MevaT ThProBCKUTE PUCKOBE Ha
CBOUTE KJIMEHTH, KOraTo Te3H KJIMEHTH Ca U3KIIOUYUTEIHO ONEePAaTOPH, IIOCOUYCHH B
wiieH 3, OykBa e) ot Jupektua 2003/87/EO, u ipu ycinoBue 4e Te3u KIMEHTH
npurexanaT cbBMecTHO 100% oT kamuTana wiv npasara Ha IJ1ac Ha Te3U JIMLA,
YIpaXHIBAT ChbBMECTEH KOHTPOJI U ca 0cBOOOIeH! 110 wiieH 2, maparpad 1, Oyksa i)

OT HAaCToOdIaTa JUPEKTHUBA, aKO CAMUTE TC U3BBbPIIBAT TC3U HHBCCTUIMOHHHA YCIIYTH.

2. PexxuMuTe Ha AbpKaBUTE WICHKU MOJJIArat JIMIaTa, IOCoYeH! B naparpad 1, Ha
M3UCKBAaHMS, KOMTO Ca ITOHE aHAJIOTUYHM HA CICHUTE U3UCKBAHHUS 110 HACTOSIIATA

JTUPEKTHBA:

a)  yCIIOBUS W MPOIEIypHU 3a U3/IaBaHEe Ha JIUIEH3 U TeKYIIl HaJ30D, YCTAHOBEHHU B WJIEH
5, maparpadu 1 u 3, unenose 7 — 10, wien 21, unen 22 u 4ieH 23 ¥ ChOTBETHUTE

JIeJIETUPAaHU aKTOBE, pueTH oT Komucusra B CbOTBETCTBUE C UjieH &9;

0) chOIIO/IaBaHE HA CBBP3AaHUTE ChC CTOMAHCKATA ICMHOCT 33aIbJDKCHHS, YCTAHOBEHU B
uneH 24, maparpadu 1, 3,4, 5, 7 u 10, B unen 25, maparpadu 2, 5 u 6, u Korato
HaI[MOHAJHATa ypeada JaBa MpaBo Ha TE3W JUIA J1a Ha3HAYaBaT OOBbP3aHU areHTU —

yjieH 29, KakTO U B ChOTBETHUTE MEPKH 32 U3ITBJIIHCHHE;

B)  OpraHU3aIMOHHM W3UCKBaHUS, IPEIBHUACHH B uieH 16, maparpad 3, mbpBa, mecTa u
ceaMa anuHesl, wieH 16, maparpadu 6 u 7 U ChOTBETHUTE JIeTIETUPaHH aKTOBE,

npuetu oT KoMucusita B CbOTBETCTBUE C WiIeH §9.
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JIbpKaBUTE YICHKU M3UCKBAT JIMIIATa, KOUTO Ca OCBOOOJACHH OT HACTOSIIIATA TUPEKTHUBA
chriacHo naparpad 1 ot HacTosIIIMS YiieH, 1a ObAaT 00OXBaHATH OT CXeMa 3a
o0e31IeTsIBaHe Ha MHBECTUTOPH, MPU3HATA B ChoTBeTCTBUE ¢ JupektuBa 97/9/EQ.
JIbpKaBUTE YWICHKU MOTAT Jia pa3peliat Ha MHBECTHIIMOHHUTE IMMOCPETHUITH J1a He Obaat
00XBaHATH OT TaKaBa CXeMa, IIPH yCJIOBUE Y€ TPUTEKaBaAT MPO(heCHOHAIHA 3aCTPAaXOBKa
cpenry 3aryou, B CiIy4anTe KOoraTo, IPeIBU] pa3Mepa, pUCKOBHS PO U TIPaBHHUSI
XapakTep Ha JIMIaTa, U3KIIOYCHH B ChOTBETCTBHUE C maparpad 1 oT HACTOSIIIUS YICH, €

rapaHTUpPaHO paBHOCTOfIHO HUWBO Ha 3aliuTa Ha TCXHUTC KJIIMCHTH.

Upes neporainys OT BTOpa ajJuHes OT HacTOsAUIMs naparpad Abp>KaBUTE YWIEHKH, KOUTO
BeYe UMaT JeHCTBAIIM TaKUBa 3aKOHOBH, IOJJ3aKOHOBU WJIN aIMUHUCTPATUBHU
pasnopendu npeau ... , MoraT JIo ... Ja U3MCKAT, KOTaTo JMIATa, U3KII0YEHH OT
HaCTosIIaTa TMPEKTHUBA ChIVIACHO Naparpad 1 oT HaCTOSILIMS YIeH, IPEIOCTaBAT
WHBECTULMOHHU YCIIyTH, KOUTO CE ChCTOAT B IPHEMAHETO U MPEJaBaHETO HAa HAPEKTAaHHS
W/WIIK B TIPEIOCTABSIHETO HA MHBECTHUIIMOHHN CHBETH 32 JISJIOBE HA MPEIIPUSATHS 32
KOJIEKTUBHO MHBECTHpaHe, U IeHCTBAT KaTO OCPEIHHUIIM C YIPABIABAILO JPY>KECTBO
cbriacHo omnpenenenueto B Jupekrusa 2009/65/EO, na ca conunapHo OTTOBOPHHU €
YIpaBIISABALIOTO JAPY>KECTBO 32 BCHUKU BPEIH, IPETHPIICHH OT KIIMEHTA BbB BPh3Ka C TE€3U

YCIIyTH.

3. Jlunata, KOUTO ca M3KJITIOUEHHU OT HACTOAIIATa JUPEKTUBA ChIIacHO maparpad 1, He ce
0JI3BaT OT cBOOO/1aTa /1a MPEIOCTaBAT YCIYT'H UM J1a U3BbPIIBAT JEHHOCTH WK Aa

YCTaHOBABAT KJIIOHOBEC, KAKTO € IIPEABUACHO CbOTBCTHO B YJICHOBC 34 u 35.

4. IbpxaBute wieHku cboobmasat Ha Komucusita u na EOLKII 3a mpunaranero Ha
BB3MOHOCTTA 110 HACTOSLIMS YJIEH U FapaHTUPAT, Y€ BbB BCEKU JIUIIEH3, U3/1aJIEH B
ChOTBETCTBUE ¢ Naparpad 1, ce mocousa, ue € ToH U3a/leH B CbOTBETCTBUE C HACTOSALIMS

YJICH.

* OB: Mo BbBe/IeTE 1aTaTa HA BIM3aHE B CHJIa HA HACTOSIIATA TUPEKTHBA.

OB: MOJId, BBBCACTC JaTa: 5 TOAMHM CIIE]] BIM3aHE B CHJIa Ha HACTOSIIATa AUPCKTHBA.

ek
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5. Hbpxasute wienku cbodmasat Ha EOLIKII paznopen6ure Ha HallMOHAIHOTO MPaBo,
KOHUTO Ca aHAJIOTMYHU Ha N30poeHuTe B naparpad 2 W3MCKBaHUsA MO HACTOSIIATA

AUPCKTHBA.

Ynen 4

Onpeoenenus
1. 3a 1enMTe Ha HACTOSIIATa JUPEKTHBA CE TIPUIIaraT CICTHUTE OMPEIeIICHUS,

1) ,,MHBECTHUIIMOHEH MOCPEAHUK" 03HaYaBa BCAKO IOPUAUYECKO JTUIIE, YUETO 00NYaitHO
3aHSATUE WIH CTOMAHCKA IEMHOCT C€ ChbCTOU B MPEJOCTABIHETO HA €/IHA UJIU TIOBEYE
WHBECTUIIMOHHHU YCIYTH Ha TPETH JIUIIA W/WIN U3BHPIIBAHETO HA €HA WU IOBEYE

WHBECTUIIMOHHU JIEHHOCTH Ha MpodecroHaaIHa OCHOBA.

I[’bp}I(aBI/ITe YICHKH MOTaT Ja BKJIKOYAT B OIIPCACIICHUECTO 3a MHBECTUIIMOHHU

MOCPpCAHUIIU MTPECATIPUATUA, KOUTO HC Ca OPUANYCCKHU JIMIIA, ITPU YCIIOBUC YC!

a) TCXHUAT MPABCH CTATYT I'apaHTHUpPa HUBO HaA 3alllUTa HA UHTCPCCUTEC HA TPECTHU

JIM1a, paBHOCTOfIHO Ha TOBa, KOCTO UM C€ naBa OT OPUANYCCKHU JIMLA, 1

0) Te ca mpeAMeT Ha €KBUBAJICHTEH MPYICHIIMATICH HAA30p, KOMTO € MOAXOASII 32

TSIXHAaTa MpaBHa hopMma.
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Korato, o6aue, puznuecko iuiie npeaocTaBs yCIyTrd, BKIIOUBAIIN ChXPaHSIBAHETO
Ha CPEJICTBa WM MPEXBHPIUMU 1IEHHU KHIDKA HAa TPETO JIUIIE, TOBA JIUIIE MOXKE J1a
ObJle CYNTAHO KaTO MHBECTHIIMOHEH MOCPEIHUK 3a LIEJTUTE Ha HACTOsAIIaTa
mupekTrBa 1 Ha Pernament (EC) Ne .../2014", camo xoraTo, 6e3 1a ce 3acsraT
JIpYTUTE U3UCKBAHUS, HAJIO)KEHH C HacTosaTa AupekTuBa, ¢ Pernament (EC)

Ne .../2014*, u ¢ Jlupextuna 2013/36/EC, ToBa muIie OTroBaps Ha CICIHUTE

YCIIOBUSI:

a)  IpaBaTa 3a COOCTBEHOCT Ha TPETH JIUIA BbPXY HHCTPYMEHTH U CPEIICTBA
TpsOBa 1a ObAAT TapaHTUPAHHU, OCOOCHO B CIy4ail HA HECHCTOSITEIHOCT Ha
NOCPETHUKA MM Ha HETOBUTE COOCTBEHUIIH, HA KOH(MHUCKAIIHS, HA
KOMITCHCHPaHE WX Ha BCSIKO APYTO JICHCTBUE HA KPEIUTOPU HA TIOCPETHUKA

HWJIN HCTOBUTC CO6CTB€HI/II_II/I;

0) TOCPeIHMKBT TPsAOBa Ja € MOJYMHEH Ha MpaBUIIa, PEAHA3HAYCHH /1A

HaOJTI0/IaBaT TUIATEKOCITOCOOHOCTTA MY U Ta3u Ha HETOBHTE COOCTBEHUIH;

B)  TOAWIIHHUAT (UHAHCOB OTUET HA MOCPEIHUKA TPsIOBa /1a Ob/Ie OAUTHPAH OT
€JIHO WJIM MTOBEYE JIUIIa, KOMTO Ca ONPABOMOIICHH J]a U3BHPIIBAT (PHHAHCOB

OIUT CBITIACHO HAIMOHAJIHOTO IIPAaBO;

r)  KOraTo MOCPEAHHWKHT UMa CaMO €IUH COOCTBCHHK, TOBA JIUIIE TPSIOBa 1a
IpEeBUIY 3alIMTaTa Ha MHBECTUTOPUTE B ClTydail Ha MpeKpaTsBaHe Ha
CTOIaHCKaTa AEHHOCT Ha MOCPETHUKA TIOPaJAu HEroBaTta CMbpT,

HC,I[GCCHOCO6HOCT HJIN BCAKO APYyTo HOI[O6HO C’b6I/ITI/Ie;

*

OB: Mo, BpBeieTe HOMepa Ha JOKyMEHTa, chabpikail ce B qokymeHT PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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2)  ,MHBECTHULMOHHHM yCIIyTU U AEHHOCTH* 03Ha4YaBa BCSIKA OT YCIyTUTE U IEHHOCTHUTE,
n30pOEHNU B pazaen A OT NpuiiokeHue | OTHOCHO BCEKU OT HHCTPYMEHTHTE,

u30poeHu B paznen B ot npunoxenue L.

KomMmucusita npuema genernpaHu akToBe B CbOTBETCTBHE C UJIEH 89 OTHOCHO MEPKH,

OTpeAeIIsLIH:

a)  JIOTOBOpHUTE 3a IEPUBATH, TOCOUYEHH B pazfen B, Touka 6 ot npuioxenue I,
KOHMTO UMAT XapaKTEePUCTUKUTE Ha CHEPTUIHU MPOAYKTH Ha €O, 32 KOUTO
TpsiOBa /1a ObJI€ U3BBPIIBAH CETHIMEHT C (PU3UUECKa JTOCTaBKA, U IOTOBOPUTE

3a eHEepruiiHU JIepUBaTH, IOCOYEHH B pasnen B, Touka 6;

0) JOoroBOpHUTE 3a IEpUBATH, TOCOUYEHU B TIpmiioxeHue I, paznen B, Touka 7,
KOUTO UMAT XapaKTEePUCTUKUTE Ha IPYTH AepUBATHH (PHHAHCOBU

UHCTPYMEHTH;

B)  JIOTOBOPHTE 3a JIepUBaTH, TOCOYEHH B pa3zein B, Touka 10 ot nmpunoxenue I,
KOMTO UMaT XapaKTepUCTUKUTE Ha IPYT'H JE€pUBATHU (PUHAHCOBU
MHCTPYMEHTH, KaTO UMaT NpeBU Aalu Te, inter alia, ca TpryBaHU Ha

perynupan nazap, MCT unu OCT;

3) ,,JOIBJIHMTEIHM YCIyI'H 03Ha4yaBa BCsIKa OT yCIyTUTe, u30poeHu B pasaen b ot

npuioxenue I;

4) ,,MHBCCTUIIMOHCH ChbBET* 03HaYaBa IpeaAOCTABAHCTO HA IECPCOHAIIHU ITPCIIOPHKU Ha
KJIMCHT, IO HCTOBO MCKAHC WJIM 10 MHUIIMATUBA HAa MHBCCTUIIMOHHUSA MOCPCAHUK, 10

OTHOIIICHHE Ha €JTHAa WJIM TIOBEYE CIENIKH, CBbP3aHH ¢ (PMHAHCOBH WHCTPYMEHTH;
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5) ,M3IIBJIHEHHUE HAa HAPEXKJIAHUS OT UMETO Ha KIIMEHTH * O3HAaYaBa JICUCTBUS 32
CKJIIOYBAHE Ha CIIOpa3yMEHUs 3a MOKYTIKa WK Mpoaak0a Ha eIMH WU MOBeYe
(UHAHCOBHM MHCTPYMEHTH OT MMETO Ha KJIIMEHTHU M BKJIIOYBA CKIIFOUBAHETO Ha
criopazyMeHHs 3a Mpoaakda Ha (PMHAHCOBU HHCTPYMEHTH, EMHUTHPAHU OT
VMHBECTULIMOHEH TOCPEAHUK WIIM KPEAUTHA UHCTUTYIMS B MOMEHTA HA EMUTHUPAHETO

HM;

6) ,,TproBus 3a COOCTBEHA CMETKA" 03Ha4yaBa ThPryBaHE cpellly COOCTBEH KaruTall,
KOETO MMa 32 Pe3yJITaT CKIIOYBAHETO HA CIICJIKH C €IMH WU MoBeue (PMHAHCOBH

WHCTPYMEHTH;

7)  ,,MapKeT-MeHKbp* 03HaUYaBa JMIIE, KOCTO MOCTOSTHHO MPUCHCTBA HA (DMHAHCOBUTE
naszapy ¢ HAMEPEHHETO J1a ThPryBa 3a COOCTBEHA CMETKa 4Ype3 KyIlyBaHE U
npojiaBaHe Ha (PMHAHCOBH MHCTPYMEHTH CpEIlly HErOB COOCTBEH KaIlHTall 1o

OMpECaACIICHNU OT HET'O LICHU,

8)  ,ympaBneHue Ha mopTdein o3HauaBa ynpasieHHe Ha MOPTHENUIN 10 Bh3jIaraHe ot
KJIMEHTH, KOETO CE M3BBHPILBA 110 MPEICHKA HA HHBECTUIIMOHHUS TTOCPEIHUK 3a
BCCKHU OTACJICH KIIMCHT, KOT'aTO TC3U HOpT(l)eI\/'IHI/I BKJIKOYBAT €UH UJIU ITIOBCYEC

(MHAHCOBU MHCTPYMEHTH;

9) ,KIueHT" o3HayaBa BCSIKO (U3MYECKO WITH IOPUIUIECKO JIUIIE, HA KOETO
WHBECTUIIMOHHUSAT OCPEAHUK MPEAOCTaBs MHBECTUIIMOHHU WU JOMBIHUTEITHH

YCIIyTH;

10) ,,mpodecroHaleH KIUEHT* 03HayaBa KIMEHT, KOMTO OTroBapsi Ha KpUTEPUUTE,

onpezaeneHu B npuioxenue II;

PE-CONS 23/1/14 REV 1 101

BG



11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

,,HEIIpo(ecnoHalIeH KJIMEeHT * 03Ha4aBa KIMEHT, KOWTO He € MPo(eCHOHANIEH KIIUEHT;

,1azap 3a pacrexxk Ha MCII“ o3nauaBa MCT, kosiTO € perucTpupaHna Kato masap 3a

pactexx Ha MCII B choTBeTCTBHE € WieH 33;

,»MaJIKA ¥ CPEJIHU MPEANPUATHS* 3 LIEJUTE Ha HACTOSIIATa TMPEKTHBA O3HAYaBa
JpyKeCTBa, YMATO Cpe/iHa Ma3apHa Kanutanuzanus He Haaxsbpist 200 000 000 EUR
BB3 OCHOBA Ha KOTUPOBKUTE KbM Kpasi Ha TOJJMHATA 32 TPUTE MPEIXOTHH

KaJICHAApHU 'OANHU;

,»JIAMUTHPAHO HapeXJaHe ™ 03HaYaBa HapeXJAaHe 3a MOKYIKa Wi Mpoaaxoda Ha
(bPMHAHCOB MHCTPYMEHT IIPU OIPEEICHO OTPaHUYEHUE 3a LieHaTa WK 0-100pa

IIeHa U B ompeiesieH ooeM;

,»(PUHAHCOB HHCTPYMEHT 03Ha4aBa HHCTPYMEHTUTE, ONpeeIeHH B paszen B ot

npuwioxenue I;

,,JJOTOBOPHU 32 CHEPTUWHU JEPUBATH, TOCOYCHH B pazzen B, Touka 6 o3HauyaBa
OIIMH, PIOYBPCH, Cyaly U APYTH JOTOBOPH 3a JIEpUBATH, IOCOUCHH B pasaen B,
TOYKa 6 OT IPUIIOKEHHUE |, CBBP3aHu ¢ BBIUIMINA HIIM TEYHH TOPUBA, KOUTO CE
ThpryBaT Ha OCT u 3a KkouTto TpsiOBa Aa ObJie U3BBPILBAH CETHIMEHT C (PU3NUECKA

JIOCTaBKa,

,»AHCTPYMEHTH Ha MapUYHUS Ma3ap‘* 03Ha4aBa Te€3H KJIAaCOBE MHCTPYMEHTH, KOUTO
0o0WYaitHO ce ThPryBaT Ha MapUUYHUs Ma3ap, TAKUBA KaTO CbKPOBUIITHU OOHOBE,
JETIO3UTHH CePTU(PHUKATH U THPTOBCKHU IICHHH KHIDKA, C M3KIIOYCHHE HA TUIATE)KHHUTE

WHCTPYMEHTH;
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18)

19)

20)

,»[1a3apeH onepaTop‘* 03HauaBa JIMIE WK JIUIIA, KOUTO yIPABISABAT W/HITH
OpraHu3UpaT AEHHOCTTA HA PEryJIMpaH ma3ap U Moxe Ja ObJie CaMUAT peryJiupaH

nasap;

,,MHOTOCTpaHHa cUCTEMa‘* O3HauaBa CUCTEMA UM MEXAHU3BM, B KOUTO
MHOTOOpPOIHN MHTEpECH Ha TPETH JIMIA 3a MOKYIIKa U Mpojjak0a Ha (PMHAHCOBH

HHCTPYMCHTHU MOrat aa BSaHMOHeﬁCTBaT B cUCTEMaAra,

,»,CHCTEMaTH4YeH yYaCTHUK ® 03HauaBa MHBECTUIIMOHEH MTOCPEIHUK, KOWTO N3BBPIIBA
THProOBUS 32 COOCTBEHA CMETKA 110 OpraHU3UpPaH, PeIOBeH, CHCTEMaTHYCH U
3HAYUTEJIEH HAYMH, KOTaTO U3IbJIHSABA HApEKJaH!s Ha KIIMEHTH U3BBH peryIupaH

nazap, MCT unu OCT, 6e3 na opranu3upa MHOTOCTpaHHA CUCTEMA;

PenoBHUAT U cucTeMaTHUEH HAUYMH CE U3MEpPBa ¢ OpOsi N3BEHOOPCOBHU CIEIIKH C
(UHAHCOBHSI HHCTPYMEHT, U3BBPIICHH OT HHBECTUIIMOHHUS MOCPEIHUK 32
coOCTBEHA CMETKA, KOraTo U3ITbJIHSIBA HAPEXK/IaHUS HA KIMEHTU. 3HAYUTEITHUAT
HAYMH Cce U3MepBa WU C pa3Mepa Ha U3BbHOOpCOBaTa ThProBuUs, U3BHPILEHA OT
WHBECTHUIIMOHHUS TOCPEAHUK, CIIPSMO OOIIUS AT HAa THPTOBUsTA HA
MHBECTUIIMOHHUS MMOCPEAHUK 32 KOHKpPETEH (PMHAHCOB MHCTPYMEHT, WM ¢ 0OeMa Ha
U3BHHOOpPCOBATA THPTOBUS, M3BBPIICHA OT MHBECTULIMOHHUS TIOCPEIHHK, CIIPSIMO
oOutus 141 Ha ThproBusiTa B Chbro3a 32 KOHKpETeH (PMHAHCOB UHCTPYMEHT.
OmnpeneneHnero 3a CHCTEMaTHYEH yYaCTHUK Ce Tpujlara camo Korato
IIPEIBAPUTEIIHO YCTAHOBEHUTE IIPAaroBe 3a PEAOBEH U CUCTEMATUYEH HAUUH U 3a
3HAYUTEJIEH HAYMH Ca €IHOBPEMEHHO HAJIMLIE WM KOraTO UHBECTULIMOHEH
MOCPEAHMK PELIN Jla Ipujlara pekuma, ypekaail JeiHHOCTTa Ha CHCTEMaTHYHUTE

Y4aCTHHULIA,
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21) ,perynmpan masap‘ o3HauaBa MHOTOCTpPaHHA CHCTEMa, OpraHu3MpaHa W/Iiu
yTpaBisiBaHa OT Ma3apeH OIepaTop, KOsITO 00eANHIBA WIN YJIeCHIBA 00eINHIBAHETO
Ha MHOTOOPOITHM MHTEpECH Ha TPETH JIMIA 33 TIOKYTIKa U Ipojaaxoa Ha puHaHCOBH
HHCTPYMCHTHU B PAMKUTC Ha CaMaTa CUCTEMA U B CbOTBCTCTBUC C HEMHHUTE
HEIMCKPEIMOHHYU TIPaBUIIa IO HA4YWH, KOUTO BOJH JI0 CKIIIOYBAHETO Ha JIOTOBOD 32
(rHAHCOBUTE MHCTPYMEHTH, JJOMYCHATH JI0 THPTOBHUS CHITIACHO HEHHUTE MpaBHiIa
W/WITH CUCTEMH, M KOSITO € JIMIICH3UpaHa U (QYHKIIHOHHPA PEJOBHO B CHOTBETCTBHE C

paszen III oT HacTosAIaTa AUPEKTUBA;

22) ,,MHOrOCTpaHHa cucTema 3a Thprosus‘ wiu ,, MCT* o3HauaBa MHOrocTpaHHa
cucTeMa, OpraHu3MpaHa OT HHBECTULIMOHEH ITOCPEAHNK WM ITa3apeH oepaTop,
KOSITO 00eIMHsIBa MHOTOOPOMHHM HHTEPECH Ha TPETH JIMLIA 3a MOKYyTNKa U pojaaxoa
Ha (pMHAHCOBU MHCTPYMEHTH - B PAMKHTE Ha caMaTa CUCTEMa M B ChOTBETCTBHUE C
HEIHUTE HEJUCKPELIMOHHY MpaBuja - 0 HAYMH, KOWTO BOAM JI0 CKJIFOUBAHETO Ha

JIOTOBOP B ChOTBETCTBUE C pazned Il oT HacTosmaTa AMPEKTUBA;

23) ,,opraHusupana cucrema 3a Tbprosus‘ uiam ,,OCT* o3HauaBa MHOTOCTpaHHa
cucTeMa, KosTo He e peryiupat nazap wid MCT u B KOSITO MHOTOOpOWHU UHTEPECH
Ha TPETH JIMIA 32 MMOKYTIKA U Mpoak0a Ha 00JIUTanuy, CTPYKTypUpaHu (pHUHAHCOBU
IPOAYKTH, KBOTH 32 EMUCHUH MJIU I€PUBATH MOIaT Jja B3aUMOJEHUCTBAT B CUCTEMATa
110 HaYMH, KOUTO BOAM 10 CKJIFOUBAHETO Ha JOrOBOP B CHOTBETCTBUE ¢ Asul Il oT

HACTOsIIATa TUPEKTHBA;

24) ,MscTO Ha THProBus‘ o3HauaBa peryaupa nazap, MCT unu OCT;
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25) ,,IUKBHJIEH Ma3ap‘‘ 03HauaBa ma3ap 3a ((MHAHCOB MHCTPYMEHT WIH KJ1ac (PUHAHCOBHU
WHCTPYMEHTH, Ha KOHTO MMa HEMPEKBCHATO MPOAABAYH U KyITyBa4H, TOTOBU H
JKEJaeIly J1a ThPryBaT, KOMTO ce OLICHSIBA B ChOTBETCTBHE ChC CIICTHUTE KPUTEPHH,
KaTo ce B3eMaT NpeBU/l Celu(pUIHNTE Ma3apHU CTPYKTYPH Ha KOHKPETHHS

(MHAHCOB MHCTPYMEHT WM Ha KOHKPETHHSI KJIac ()MHAHCOBH MHCTPYMEHTH:

a)  cpeaHa yecToTa U 00eM Ha CIETKUTE MpU ONpeesieHU Ma3apHU yCIIOBUS, KaTO
Ce MMaT MPeJIBU]l XapaKTePbT U )KU3HEHUST HUKBI HAa MPOJYKTUTE B PAMKUTE

Ha KJ1aca ()MHAHCOBU MHCTPYMEHTH;

0) Opoil 1 BuJ Ha YYACTHUIIMTE HA Ma3apa, BKIOUUTEIHO ChbOTHOIICHUETO Ha
Y4acCTHUIIUTE Ha a3apa CIpsSMO ThpPryBaHUTE (UHAHCOBU MHCTPYMEHTH 3a

KOHKPETEH MPOAYKT;
B)  CpEIEH pa3Mep Ha CIPEJOBETE, KOTaTo € HAJIMIIE;

26) ,,KOMIIETEHTEH OpraH‘‘ 03HauaBa OpPTraHbT, ONMPE/EICH OT BCSIKA IbpKaBa YJICHKA B

CBOTBETCTBHE C WICH 67, OCBEH aKO B HACTOsIIaTa TUPEKTHBA HE € ONPECICHO

ApYTo,

27) ,KpeauTHa MHCTUTYLHS* 03HAa4YaBa KpeIUTHA MHCTUTYLHS, KAKTO € OIpe/esicHa B

uiieH 4, maparpad 1, Touka 1 ot Permament (EC) Ne 575/2013;
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28) ,,ympasisBaiio apyxecto Ha [IKHUIIIK* o3nauaBa ynpaBmisiBaiio ApyKecTBoO,
KaKTO € OIpeIesieHo B wieH 2, maparpad 1, 6yksa 0) ot Jupextusa 2009/65/EO Ha

o 1
EBpOHCI/ICKI/IH MapJIaMCHT U Ha CnBera N

29) ,,00BBbp3aH areHT" 03HauaBa (PU3MUECKO WIH IOPUINYECKO JIUIIE, KOETO peKIaMupa
WHBECTUIIMOHHY W/WJIH JOMIBIHUTEIHH yCIYTH Mpel KIMSHTH WiIH ObJICIIN KIHESHTH,
HOJIy4aBa U MpeAaBa MHCTPYKIMU WM HapeKIaHUs OT KIMEHTH 110 OTHOIIEHUE Ha
MHBECTUIIMOHHH YCIIyTH WU (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH, I1ackpa (pUHAHCOBU
MHCTPYMEHTH WJIH NPEJOCTaBs ChBETH HA KIMEHTH WIHM ObJCIIN KIUEHTH I10
OTHOIIIEHHE Ha T€3U (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH UJIU YCIYTH Ha IIbJIHATA U
0e3yciI0BHA OTTOBOPHOCT Ha €IMH-€JUHCTBEH MHBECTUIIMOHEH IIOCPEIHUK, OT YHUETO

nMe JieiCcTBa;

30) ,,KJIOH* 03Ha4YaBa MSCTO Ha IEHHOCT, KOETO € Pa3JInYHO OT INIABHOTO yIPaBJIECHUE,
4acT € OT MHBECTUILIMOHEH NIOCPEAHMK, HAMA IOpUANYECKA TPaBOCYOEKTHOCT,
IPEOCTaBsl MHBECTUIIMOHHU YCIYTH W/WIIN AEHHOCTH U MOJKE ChIIO J1a U3IbIHIBA
JOI'BJIHUTEITHH YCITYTH, 32 KOUTO MHBECTULIMOHHUAT NOCPETHUK UMa JIULIEH3;
BCUYKU MECTA Ha JEMHOCT, yCTAHOBEHHU B €JHA U ChIlla AbprKaBa UICHKA OT
MHBECTUIIMOHHUS IOCPEAHMK C aJIpec Ha YIpaBJIEHHUE B Jpyra IbpiKaBa 4JeHKa, Ce

cyuTart 3a €AUH KJIOH,

HupextuBa 2009/65/EO na Eponetickus napinameHT 1 Ha CbBeta oT 13 1omm 2009 .
OTHOCHO KOOPAWHHPAHETO HAa 3aKOHOBHTE, MTOJJ3aKOHOBUTE U aIMHHUCTPATUBHHUTE
pasnopendor OTHOCHO MPEANPUATHATA 38 KOJIEKTUBHO HHBECTHPAHE B IPEXBBPIIMMU LIEHHU
kamka (ITKUITLIK) (OB L 302, 17.11.2009 r., cTp. 32).
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31) ,xBauPUIIUPAHO JAIOBO ydacTHe  O3HAUaBa MPSKO WX HEMPSKO JSJI0BO yHacTHE B
MHBECTULIMOHEH OCPEAHUK, KOeTOo npeactanisia 10 % wiu nmoseye oT KanuTaia
WM OT MpaBaTa Ha IJ1ac, KaKTo ca onpe/esieHy B uieH 9 u unen 10 ot
Jupextusa 2004/109/EO ua Eponeiickus mapnamenT u Ha ChBera', KaTo ce
OTYHTAT YCJIOBUSATA 32 TAXHOTO arperupane, NpeABHIeHH B WwieH 12, maparpadu 4
U 5 OT mocoyeHaTa JUPEKTHBA, WIH KOETO MPaBU Bb3MOXKHO YIIPAKHSIBAHETO Ha
3HAYUTENHO BIUSHUE HAJ PHKOBOJICTBOTO HA MHBECTUIIMOHHHUS MIOCPEIHUK, B KOUTO

€ TOBA y4acCTHC;

32) ,,OpexanpusaTHe MaliKa“ 03HadyaBa NpEANpUATUE MaiiKa ChIVIACHO OIPEIEICHUETO B
yjeH 2, Touku 9 u 22 ot Jlupextuna 2013/34/EC na EBponeiickus mapiaMeHT U Ha

2
ConBeTa’;

33) ,,OBILIEPHO NPEeaIpHUIATHE" 03HAYABA JBILEPHO NPEAPUITHE [0 CMUCHIIA HA YIIEH 2,
touku 10 1 22 ot upextuBa 2013/34/EC, BKIIOYUTEITHO BCHYKH TBIICPHA
NPEANPUATHS Ha IBILEPHO NPEANPUATHE HA IPEANPUATHE MaiiKa, KOETO pPbKOBOAU

TE3U NPECANIPUATUA,

34) ,rpymna‘“ o3HauaBa IrpyIma, KakTo € omnpejeseHo B wieH 2, maparpad 11 ot upexrusa

2013/34/EC;

Hupextusa 2004/109/EO na EBponeiickus napaament 1 Ha CbBeta o1 15 nekempu 2004 .
OTHOCHO XapMOHHM3UPAHE N3UCKBAHUATA 3a PO3PAYHOCT MO0 OTHOLIEHUE Ha HH(pOpMaLusATa
3a U3JaTeanTe, YUUTO [IEHHU KHIDKA ca JOMYCHATH 3a ThpI'yBaHe Ha peryjIupas nasap, 1 3a
n3menenue Ha JJupextusa 2001/34/EO (OB L 390, 31.12.2004 r., ctp. 38).

Hupextusa 2013/34/EC na EBponeiickus nmapiamenT u Ha ChBeta oT 26 tonu 2013 .
OTHOCHO TOJUIIHUTE (PUHAHCOBU OTYETH, KOHCOIUIUPAHUTE (PUHAHCOBU OTYETH U
CBbP3aHUTE JJOKJIAAM Ha HAKOM BUJIOBE MIPEANPUATHS U 32 U3MEHEHUe Ha J[upekTuBa
2006/43/EO na EBporneiickus nmapnamenTt U Ha ChBeTa U 3a OTMsIHa Ha J{lupeKTuBu
78/660/ENO u 83/349/EMO na CsBeta (OB L 182, 29.6.2013 r., cTp. 19).
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35) ,,TecHM BpB3KHU‘ O3HayaBa CUTyalus, B KOSITO JBE WU MOBEeYE (PUINUECKU WU

IOPUIMYECKH JIMIIA Ca CBBP3aHH MTOCPEICTBOM:

a)  ywacrtue noj popmaTa Ha COOCTBEHOCT, NMPSIKO WM Ype3 KOHTPOJ, BpXY 20%

HJIU TTOBCYC OT IIpaBaTa Ha I'IaC UJIM KalluTaJla Ha JaJACHO NPCAIIPUATUC,

0) ,,KOHTPOJ*, KOETO 0O3HAaYaBa BpB3Ka MEXKIY NMPEANPHUITHE Malika U JTBIIEPHO
MPEANPUATHE BbB BCHUKH CITydau, TOCOUYEHHU B WwieH 22, maparpadu 1 u 2 ot
Hupextusa 2013/34/EC, unu nonoOHa Bpb3ka MEXTy (PU3NYIECKO HIIH
IOPUINYECKO JIUIIE U MPEANPHUITHE; BCSIKO JBLUICPHO NPEANPUATHE HA IBIIEPHO
NPEINPUATHE CE CYUTA CHINO 3a ABIICPHO MPEANPHUITHAE HA TPEIIPUATHETO

Maiika, KOeTO € Haueso Ha Te3U NMPEeANpUsiTUs;

B) IMMOCTOsSTHHA BPb3Ka HAa JABCTC UJIM BCHUYKU OT TAX C €JHO U CHIIO JIMIC UYPE3

OTHOIICHHEC HAa KOHTPOJI;

36) ,,pbKOBOJICH OpraH‘ 03HayaBa OpPraH WM OpraHu Ha HHBECTUIIMOHEH TOCPETHUK,
na3apeH OIepaTop MM JOCTABYMK HA YCIIYTH 3a JIOKJIaBaHE HA TaHHH, HA3HAYCHU B
CHOTBETCTBHUE C HAI[MOHAIHOTO MPAaBO, KOUTO PA3IoJiarar ¢ MpaBOMOIIUS 3a
OMpCACIIIHC HAa CTPATCTUATA, HCIUTC U IAJIOCTHATA ITOJIMTUKA Ha Cy6€KTa, 1 KOUTO
YOPaXHSIBAT HA/30P ¥ HAOIOICHAE HA B3EMAaHETO HA PEIICHUS Ha YIIPABICHCKO
PaBHHMIIE U B KOUTO Y4aCTBAT JIMIATa, KOUTO ACHCTBUTEIHO YIIPABIISBAT

CTOITaHCKaTa JIEMHOCT Ha CY66KT8..
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37)

38)

Koraro HacTosiniata tupekTBa ce o30BaBa Ha PbKOBOJIEH OPTaH U ChIVIACHO
HAI[MOHAJHOTO MPaBO YIPABUTEITHUTE U KOHTPOIHUTE (YHKIUU HA PHKOBOIHUS
OpraH ca Bb3JI0’)KEHU Ha Pa3IUYHU OPTaHU WM Pa3TUYHU YJICHOBE HA €UH OpraH,
J'bprKaBaTa 4JeHKA OMpeiesiss OTTOBOPHUTE OPraHU WIIK YWICHOBE Ha PhKOBOIHUS
Oprat B CbOTBETCTBHE C HAIIMOHAIHOTO CH IPaBO, OCBEH aKO B HACTOSIIATA

JTUPEKTHBA HE € YKa3aHO JPYyro;

,»BUCIIIE PHKOBOJICTBO  03HAYaBa (PU3NYECKH JIUIA, KOUTO UMAT U3MIBIHUTEITHU
(GYHKINU B paMKUTE HA MHBECTHUIIMOHEH MOCPEIHUK, M1a3apeH OIepaTop Win
JIOCTaBYMK Ha YCIYTH 3a JI0KJIa/BaHE HA JAHHU U ca OTTOBOPHU, U MOAOTYETHU IIPE]T
PBKOBOJIHUS OpPraH, 3a TEKYIIOTO yIpaBieHNE Ha CyOeKTa, BKIIIOUUTEIIHO 32
M3MBbJIHEHUETO Ha MOJUTUKUTE OTHOCHO MPEJJIaraHeTo Ha YCIyTH U MIPOJAYKTH Ha

KIIMCHTUTC OT MOCPCAHNKA U HCTOBUSA ICPCOHAII;

,,TBPTrOBUs 32 COOCTBEHA CMETKA, OMOCPEICHA Ype3 HACPEIIHH CIIETKU O3HauaBa
C/IeTIKa, TIPH KOSITO TIOCPETHUKBT CE SIBsIBA KyITyBad 3a IMPOJiaBaya v B ChIIOTO BpEMe
npoJiaBay 3a KyIyBaya I0 CJeJIKaTa, [0 TaKbB HAYHMH, Y€ HE CE M3JIara Ha HUKaKbB
na3zapeH pUCK Mpe3 ISUIOTO BpeMe Ha U3ITBIHCHUETO Ha CIENIKaTa, KaTo IBETE CTPAaHU
Ha CJIeJIKaTa Ce M3ITBIHABAT CIHOBPEMEHHO, M CJIeJIKAaTa Ce CKIIF0YBA Ha [IEHA, KOSITO
HE BOJM J10 ievyayida M 110 3ary0a 3a mocpeaHuKa, OCBEH IPEABAPUTEIIHO O0sBEHA

KOMHCHOHA, TaKCa UJInN Tapn(ba 3a CACJIKarTa,
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39) ,,anropuTMHYHA THPTOBHA * O3HaYaBa THPrOBUS C (MHAHCOBH MHCTPYMEHTH, TIPH
KOSITO MHAUBUYyAJIHUTE apaMEeTpU Ha HapeXIaHUsTa CEe ONPEAEIAT aBTOMAaTHYHO
OT KOMIIIOTHPEH AJITOPUTHM, BKIIFOUUTEIHO JIAJIH Ja C€ MHUIUHPA HAPEKIAHETO,
CpOKa, [IEHaTa WM KOJUYECTBOTO HA HAPEKAAHETO WM HAYMHA Ha YIIpaBJICHUE Ha
NOJa/ICHOTO HapeXk1aHe IIPU OrpaHUYCHA WK HyJIeBa YOBEIIKA HaMeca, KaTo He ce
BKJIIOYBAT CUCTEMUTE, KOMTO CE U3IOI3BAT €AUHCTBEHO C 1I€J1 HACOUBAaHE Ha
HapeXJIaHUs 10 €HO WJIM HAKOJIKO MecTa Ha ThPrOBUS HJIM 3a 00paboTKa Ha
HapeXIaHWsl, He BKIIOUBANKU ONPEEIIIHE HA HUKAKBU [TapaMeTPpH 3a ThbPrOBHUS,
NOTBBPK/IaBaHE HA HApEeXIaHUs WM 00paOd0TKa Ha U3BBPILEHU CAEIKHU CIE]

TAXHOTO CKJIIOYBAHE,

40) ,,BUCOKOYCCTOTCH croco0 3a aJIrOpuTMHUYIHA T’bpl"OBI/IH“ O3HayaBa BCEKH CIT0cO0 3a

ITOPUTMUYHA THPrOBHSI, KOWTO C€ XapaKTEpU3Upa C:

a)  umH(]pacTpyKTypa, MpeHA3HAUYCHA J1a CBEJIC 10 MUHUMYM MPEXOBHU U IPYTH
TUIIOBE 3aKbCHEHHUS, KOATO BKIIIOYBA IIOHE €IUH OT CIIEAHUTE E€JIEMEHTH 32
[I0IaBaHe Ha AJITOPUTMHUYHO HAPEKIaHE: CbBMECTHO ITOJI3BAHE, XOCTUHI Ha

OJIH3KO0 PAa3CTOAHUC NN BUCOKOCKOPOCTCH IPAK CIICKTPOHCH OOCTBHII;

0) ompenensHEe OT CUCTEMAaTa Ha MHUIIMUPAHETO, TEHEPUPAHETO, HACOYBAHETO
WJIM U3ITBIHEHUETO HA JIAJICHO HapeXXaaHe, 03 YoBeIIKa HaMeca 3a OT/ACITHUTE

CACJIKH WUJIN HApPCKIAAHUs; KAKTO U

B)  roiisiM Opoii ChOOIICHUS B pAMKUTE Ha JICHS, KOUTO CE€ ChCTOAT OT

HapexKXIaHus, KOTUPOBKU UJIM OTMCHAHC HAa HAPCIKIAHUA,
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41)

42)

43)

,»IIPSIK €JIEKTPOHEH JIOCTHI* 03HaYaBa COpa3yMEHHE, IIPU KOETO YWIEH UM YYaCTHUK
WIN KJIMEHT Ha MSCTO Ha ThPrOBUS M103BOJIABA HA Ja/ICHO JIMIIE Ja U3I10J13Ba HETOBHS
KOJI 32 ThpryBaHe, 3a Jia MOXe JIMIETO Jia U3Ipalia 1o eJIeKTPOHEH IbT HapeKJaHHs,
CBBbp3aHU C (PUHAHCOB MHCTPYMEHT, MPSAKO 10 MACTOTO HA THProBUs, U 0OXBaIla
CIOpa3yMeHUsl, KOUTO BKJIKOYBAT U3MOJI3BAHETO OT 1aJ€HO JIHIIE Ha
UH(PPaCTpyKTypaTa Ha WieHa WM yYaCTHUKA WIM KIMEHTa, UM BCAKA CUCTEMA 3a
BpB3Ka, IPEJOCTaBeHA OT WIEH UM YYaCTHUK WJIM KJIUEHT, 3a I10/1aBaHe Ha
HapexaaHus (IpsiK AOCTHII 0 Na3apa), KaKTo U CIOpa3yMEHMATA 3a ClIydau, Korato

Ta3u HHPPACTPYKTypa HE CE U3IOI3BA OT JIHIIE (CTIOHCOPUPAH JIOCTHIT);

,»IIPAKTHKa Ha KPBCTOCAHU MPOAAKOM 03HaUaBa Mpe/iaraHe Ha MHBECTUIIMOHHA
yCIIyTa, 3aeJJHO C Apyra yciayra WiId IPOAYKT KaTo 4acT OT MaKeT WM KaTo YCIOBUE

3a CbIIOTO CIIOPA3yMCHHC UJIN ITAKCT,

,»,CTPYKTYPHpPaH JCTO3UT" 03HaYaBa JICTIO3MUT, KAaKTO € OIPEIEIICHO B WiEH 2,
naparpad 1, rouka 3 ot upextusa 2014/.../EC na EBponeiickus mapiaMeHT 1 Ha
CoBera'”, KOHTO Ce M3MITAIA MBSO Y HACTHIIBAHE HA Maeka Ch0OPA3HO
YCIIOBHSI, TIPY KOUTO BCSKA JIMXBA HJIM IMPEMHUS CE M3ILIAINA WU € U3JI0KECHA Ha PUCK

chIIIacHO (hopMyJia, BKIIIOYBAILA (GaKTOPH KaTo:

a) HHIOCKC WIN KOM6I/IHaHI/I$[ OT HHACKCH, KaTO CC U3KJIIOYBAT ACIIO3HUTHU C
IMPOMCHIIMBHU JIMXBCHU NPOUCHTH, YHUATO BE3BPHIIACMOCT € IIPAKO CBbpP3aHa C

WHJIEKC 3a JINXBEHUTE MPOIeHTH KaTo Euribor nmm Libor;

HupextuBa 2014/.../EC na EBponeiickust mapiamenT 1 CbBeTa OT .... OTHOCHO CXEMHTE 32
rapantupase Ha neno3uta (OB L ...).

OB: Mouns BpBeieTe HOMEpPA Ha JOKYMEHTa, ChIbPIKaIll C€ B IOKYMEHT St

5199/14 (COD ...) u mombJIHETE OENIeKKaTa TOJT JTUHUSI.
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0) (¢UHAHCOB MHCTPYMEHT WJIM KOMOUHAIMS OT (PMHAHCOBH MHCTPYMEHTH;

B)  CTOKa WJIM KOMOMHALMA OT CTOKHU WU APYTHU MaTepUaIHU UM HEMAaTepHaIHU

HE3aMCHAEMHU aKTUBU; UIU
I)  BaJIyTeH Kypc WM KOMOMHALUS OT BAJlyTHU KYypCOBE;

44) ,,IpexBbPIMMHU LIEHHU KHUXKA* 03HaYaBa T€3H KJIACOBE LIEHHU KHIKa, KOUTO MOTaT
Jla ce ThbpPryBaT Ha KallUTaJI0BHs 11a3ap, C U3KIIIOYEHHUE HA IUIATEXHU UHCTPYMEHTH

KaTo:

a)  aKUMHM B JPY’KECTBA U APYTU LIEHHU KHU)KA, EKBUBAJICHTHU Ha aKIUU B
JPY’KECTBA, CHIPYKHUS WIH APYTH CyOCKTH, KAKTO U IETIO3UTAPHHU PA3ITUCKU

BBB BPBH3Ka C aKIIMHU,

0)  obOmurauuu win Apyru GopMH Ha CEKIOPUTU3UPAH JIBJIT, BKIIOUUTEITHO

ACTIO3UTAPHU PA3IUCKU BbB BPb3Ka C TC3U IICHHU KHUXKA,

B)  BCSKAaKBH JPYTH IIEHHU KHUXAa, KOUTO JIaBaT MPaBOTO HA MpUI00MBaHE WITH
mpoiaykOa Ha TaKKWBa MPEXBBPIMMHU IEHHU KHUKA WIIA BOJEIIH J10 TTapHUUCH
CETBJIIMEHT, OIIPE/ICIICH Bb3 OCHOBA HAa MPEXBbPIUMHU LIEHHU KHIKA, BAJIyTH,

JIMXBCHU MPOLCHTU UJIN OOXOAHOCT, CTOKH WJIN APYT'U HHACKCHU WU MCPKHU,
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45) ,,Aeno3uTapHH Pa3NUCKU' 03HaYaBa TE€3M IICHHU KHIKA, KOUTO MOTaT Jia C€ ThPryBar
Ha KaluTaJIOBUS Ma3ap U KOUTO MPEICTaBIsIBAaT COOCTBEHOCT Ha Uy KJIE€CTPaHEH
EMUTEHT BbPXY LICHHU KHUKA, KaToO ca JOIYCHATH J0 ThProBUs HA pEryJaupaH nasap

" CC ThPTryBaT HE3aBUCUMO OT CHHUTC KHUKA HA Y KACCTPAHHUA CMHUTCHT,

46) ,,00pcoBo THpryBaH GoHI 03HaYaBa (QOH]I, OT KOHNTO HAN-MaJIKO €IMH KJIac JISJIOBE
WY aKIUH C€ THPTyBa Mpe3 Leus ACH Ha Hal-MaJIKo €JHO MSICTO Ha THPTOBHS U C
Hal-MaJIKO eIMH MapKeT-MEHKbp, KOWTO MPaBH HEOOXOAUMOTO, 32 J1a TAPAHTUPA, Y
[ICHATA Ha HCTOBUTC AAJIOBC UJIKM AKIITUKU HA MSAACTOTO HA ThbProBUs HC CC pa3jindaBa
3HAYUTEITHO OT HETHATa CTOMHOCT Ha aKTUBUTE MY, U KOraTo € InpuiIoXxuMo — OT

HMHIAWKaTHBHaTa HETHA CTOMHOCT Ha aKTHUBHUTE MYy,

47) ,cepTuduKaTH® 03HaYaBa cepTU(UKATH, KAKTO ca ONpEeJIeIeHU B WIeH 2, maparpad

1, Touka 27 ot Pernmament (EC) Ne ./2014°;

48) ,.cTpyKTypupaHu (UHAHCOBH MPOAYKTH  O3HAYaBa CTPYKTYpHpaHH (PHHAHCOBU
MIPOIyKTH, KAKTO ca OMpeaesieHn B wieH 2, maparpad 1, rouka 28 ot Permament (EC)

Ne .../2014%;

49) ,iepuBaTu‘ O3Ha4YaBa JepUBATH, KAKTO Ca OINPEJCIICHH B WieH 2, maparpad 1, Touka

29 ot Permament (EC) Ne .../2014";

50) ,,CTOKOBM JIepUBAaTH ‘ 03HaUYaBa CTOKOBH JICPUBATH, KAKTO Ca OMPECIICHH B UJICH 2,

naparpad 1, touka 30 ot Pernament (EC) Ne .../2014%;

*

OB: Mons BeBeieTe HoMepa Ha Pernamenra B nokymenT PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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51)

52)

53)

54)

55)

LleHTpaneH konrpareHT (IL1K) o3nayaBa 1ieHTpajieH KOHTpareHT, KakTo €

onpeneneH B wieH 2, Touka 1 ot Permament (EC) Ne 648/2012;

,,0JI0OpEH MexaHu3bM 3a myOnuKkyBaHe* unu ,,OMII* o3nauaBa nure, KOeTo e
JULEH3UPAHO CHIIIACHO HACTOSIIATA JUPEKTUBA [1a U3BBPIIBA yCIIyraTa 3a
nyOJIMKyBaHE Ha IOKJIAU 32 ThPTOBUS OT UMETO Ha MHBECTUIITMOHHU TTOCPETHUIIN

cwriacHo unenose 20 u 21 ot Pernament (EC) Ne .../2014%;

,»JIOCTABUMK Ha KOHCOJMAUPAHU AaHHU " uwiH ,,JIKJ[* o3HauaBa nuie, Koeto e
JUICH3UPAHO CHIVIACHO HACTOSIIATA AUPEKTHBA, a U3BBPIIBA YCIyra Mo chOupaHe
ot peryaupanu nazapu, MCT, OCT u OMII Ha noknaau 3a ThproBus 3a
(MHAHCOBUTE UHCTPYMEHTH, IIOCOYCHH B WieH 6, uieH 7, wien 10, wien 12, unen 13,
uyen 20 u uneH 21 ot Pernament (EC) Ne .../2014" u 1a ru KoHCONMUaMpA B
HEIPEKbCHAT €JIEKTPOHEH MOTOK OT OOHOBEHHU JaHHU, OCUTYPSIBAII IaHHU 32 [ICHUTE

1 00eMHTe Ha BCEKU (DMHAHCOB HHCTPYMEHT;

,»O0IIOOpEH MeXaHU3bM 3a AokIaaBaHe umu ,,OM/[* e nure, TUIIeH3UPaHO CHIITACHO
HacTosaTa IUPEKTUBA J1a U3BBPIIBA OT UMETO HA MHBECTULIMOHHU MOCPETHULIN
yciyra 1o JOKJaJBaHe Ha JaHHH 32 CACJIKHU Mpe]l KOMIIETCHTHUTE OPTaHu UITU TIPe.

EOLIKII;
,,JIbPKaBa YICHKA [0 IPOU3X0  O3HAYaBa:
a) B CiIyyail HA MHBECTULIMOHHU MTOCPEIHUIIN:

1) aKO MHBECTULIMOHHMST ITOCPETHUK € PUZNYECKO JIULE — JIbpKaBaTa

YJICHKA, B KOATO € PasmoJIOKEHO HCTOBOTO I''ITaBHO YITPABJICHHUE,

*

OB: Mouns BeBeneTe HoMepa Ha PernamenTa B tokymeHt 2011/0296(COD).
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11)  aKO MHBECTHUIIMOHHUSAT IOCPEAHUK € IOPUANYECKO JINLE — JAbpKaBaTa

YJICHKA, B KOATO € PasmoJIoKEHO HErOBOTO CCAAIHIIIC,

lll) AdKO MHBCCTUIHUOHHUAT ITOCPEAHUK HAMA CECAAINIIC CBITIACHO HETOBOTO
HAIIMOHAJIHO ITPAaBO — ABbprKaBaTa YJICHKA, B KOATO € pa310JIOKCHO

HEroBOTO I'JIABHO YIIPaBIICHUE;

06) B ciayuail Ha peryaupaH nasap — Abp)KaBaTa WICHKa, B KOSATO € PEerucTpupaH
pEeryIUpaHUsT Ma3ap WK, aKO ChINIACHO HAIIMOHAIHOTO MPaBO Ha Ta3u
IbprKaBa YJICHKA TOW HSAMA Celajuiie — JAbpiKaBaTa YIeHKa, B KOSTO €

Pa3IOJIOKECHO TIIABHOTO YIIPABJICHHUE HA PETYJIUPAHUS T1a3ap;
B) B ciyuai Ha OMII, K i OM/I:

1) ako OMII, K unu OM/J] e dpusnyecko nuie — Ibp’kaBara 4jieHKa, B

KOATO € PA3MOJIOKCHO HCTOBOTO INNTABHO YIIPABJICHUC,

1)  axo OMII, K win OM/] e ropuandecko Jimie — JbpikaBaTa 4WieHKa, B

KOATO € PAa3MOJOKEHO HETOBOTO CEAATTUIIIC,

i) axo OMII, K/ wiim OM/] HaAMa cenamuiie cbriiacHO HErOBOTO
HAI[MOHATTHO MIPaBO — AbprKaBaTa WICHKA, B KOSATO € Pa3MOI0KEHO

HEroBOTO I'JIABHO YIIPaBIICHUE;
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56) ,,mpuemaina JbppKaBa 4ieHKa 03HauaBa Ibp)KaBa WiICHKa, pa3jinyHa OT JbpKaBaTa
YJIEHKA 10 MPOU3XO0J, B KOATO J1aJIeH MHBECTULIMOHEH MMOCPETHUK UMa KJIOH WIIN
MPEIOCTaBs] MHBECTULIMOHHH YCIIYTH U/UIU IeHHOCTH, WIH JbpKaBa UJIeHKa, B KOSITO
JaJieH pEeryaupan asap IpeaocTaBs MOAXOIIIN YCI0BUs, TaKa Y€ J1a yIeCHABA
JIOCTBITA IO THPTOBUATA B HErOBaTa CUCTEMAa OT OTAJICYCHU YICHOBE WITH

Y4aCTHHUIIM, YCTAHOBCHHU B ChIllaTa Ta3u AbPiKaBa YJICHKA,

57) ,,Apy’KecTBO OT TpeTa IbpxkaBa‘* 03HauaBa JIpy’KeCTBO, KOETO, aKO IIIaBHOTO MYy
yIpaBJIeHUE UM CEIaUIle ce HaMupaxa B pamkute Ha Chro3a, meme 1a obae
KpEAUTHA UHCTUTYLMS, IPEOCTaBAIa MHBECTULIMOHHY YCIIYTH WU U3BBPIIBAIIA

HMHBCCTUIIMOHHHU ,HGfIHOCTH, NJIM THBCCTUIHMOHCH IMOCPEAHUK;,

58) ,,eHepruiHM NPOIYKTH Ha €IpO°‘* O3HAYaBa EHEPrUUHU MPOJYKTH Ha €1p0, KaKTo ca

ompezeneHu B uieH 2, Touka 4 ot Permament (EC) Ne 1227/2011;

59) ,.aepuBaTH 3a CEJICKOCTOMAHCKH CTOKHU O3HauaBa JOTOBOPH 3a JIEPUBATH, CBbP3aHU

C IPOyKTH, n30poeru B uieH 1 u npunoxenue I, gact I - XX u vact XXIV/I xpM

Pernament (EC) Ne 1308/2013 na EBponelickust mapiaMeHT 1 Ha Cwaera';

Pernament (EC) Ne 1308/2013 na EBponeiickust mapnameHT 1 Ha CbBeTa oT 17 gekeMBpu
2013 r. 3a ycTaHOBsIBaHE Ha O0IIIa OpTaHU3aIlMs Ha MTa3apUTe Ha CEIICKOCTOTIAaHCKH
MpOayKTH U 3a oTMsHa Ha periaamentu (EMO) Ne 922/72, (EMO) Ne 234/79, (EO)

Ne 1037/2001 u (EO) Ne 1234/2007(OB L 347, 20.12.2013 ., cTp. 671).
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60) ,,eMUTEHT Ha JbpKaBHU IBJITOBH MHCTPYMEHTHU O3HaUaBa BCEKH OT CIIEAHUTE

CMUTCHTHU Ha ABJITOBU HHCTPYMCHTHU:

1) Crp1o33;

il)  JBpKaBa WICHKA, BKIIOUUTEIHO JbP)KaBEH OpPraH, areHLUs WU JIPYKECTBO

ChC CIEIHaTHa IIeJT Ha JTbp)KaBaTa YICHKa;
1il) B ciyuas Ha enepaiHa IbpkaBa YieHKa— WiIeH Ha (eneparusira;
V)  JIpY>KECTBO ChC CIICIIUAITHA I1EJ1 32 HAKOJIKO JIbPIKABH YICHKH;

V)  MeXIyHapojaHa (UHAHCOBA MHCTHUTYIHA, YUpEJCHa OT JBE WM IIOBEYE
JbpKaBU YJICHKH, YHUATO LIEJ € J1a MOOMJIM3Upa CPEJICTBA U J1a OTITyCKa
(MHAHCOBA MOMOII B T10J13a HA CBOUTE YIEHOBE, KOMTO M3MMUTBAT WJIH ca

3aIlIallieHH OT CEPUO3HH MPOOIJIEMH, CBbP3aHU ¢ (PUHAHCHPAHETO; UK
vi) EBpomeiickata NHBECTUIIMOHHA OAHKA;

61) ,,AbpXaBeH ABITOB MHCTPYMEHT' 03Ha4aBa JIbJIFOB UHCTPYMEHT, EMUTHPaH OT

CMUTCHT Ha Ibp>KaBHU ABJITOBU HHCTPYMCHTH;
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62) ,,TpacH HOCHUTEN" 03HaYaBa BCEKU MHCTPYMEHT, KOMTO:

a)  MO3BOJISIBA HA KJIMEHTA Jla ChbXpaHsiBa MH(OpMaIHsl, aJpecupaHa JUIHO 10
HETO, 110 HAYMH, JOCTHIICH 3a OBJICI0 MOI3BaHEe U 3a IEPHUOJ OT BpeMe,

JIOCTaThYCH 32 IeNIuTe Ha HH(popManusaTa, 1
0) TO3BOJISIBA HEITPOMEHEHOTO BH3MPOU3BEKIAHE HA ChXpaHeHaTa HHPOPMAIIHS;
63) ,,10CTaBUMK Ha YCIYTH 3a OKJajBaHe Ha qaHHU o3HayaBa OMII, K/ nnu OM/I.

2. Ha Komucwusita ce npenoctaBs IpaBOMOIIMETO Ja IpUeMa JieleripaH akTOBE B
CBHOTBETCTBUE C WwieH 89 3a onpeensHe Ha HAKOM TEXHUYECKH €JIEMEHTH Ha
OTIpeIeNIeHUsITa, IPeABUICHH B aparpad 1, 3a amanTupaHeTo UM KbM Ma3apHHUTE
MIPOMEHHU, TEXHOJIOIMYHUTE HOBOCTH U OIIUTA, CBBP3aH C MOBEJICHHUE, KOETO € 3a0paHeHO
chriacuo Pernament (EC) Ne .../2014", u rapaHTHpaHe Ha €JHAKBOTO IIPUJIaraHe Ha

HacCTosdIIaTa ANPCKTUBA.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
78/13 (2011/0295(COD)).
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JAJ 11
JIMHUEH3UPAHE U OIIEPATUBHHU YCJIOBUA 3A

MHBECTULHHWUOHHUTE NOCPEIHHUIIN

I'nmaBal

YciaoBus ¥ poueaAypH 3a JUIEH3UPAHE

Ynen 5

H3uckeane omuocto auyeHsa

1. Bcesika mbprkaBa wieHKa H3UCKBA MPEIOCTABSIHETO HA MHBECTHLIMOHHH YCITYTH W/HIH
HU3BBPIIBAHCTO HA NHBCCTUIIMOHHU ﬂeﬁHOCTH KaTO pCAOBHO 3aHATUC UJIK CTOIIAHCKA
IeHHOCT Ha MpodecroHaTHa OCHOBA Ja Ob/ie MPEeAMET Ha IPEIBAPUTEITHO JIHLICH3UPaHEe B
CHOTBETCTBHUE C HACTOSAIIATA I1aBa. JIMIIEH3BT ce N3aBa OT ONPEACICHUS B CbOTBETCTBHE

¢ wieH 67 KOMIIETEHTEH OpraH Ha OAbpiKaBaTa YICHKA I10 IIPOU3XOM.

2. Upes neporanus ot naparpad 1 xbpaBuTe YICHKH pa3peniaBaT Ha BCEKH Ma3apeH
onepatop na opranuzupa MCT wiu OCT, npu ycioBue ue npeJBapuTeIHO € IPOBEPEHO,

Y€ CC Clia3dBa HaCToOdAlIATa rjiaBa.
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3. JbprKaBUTE YIICHKU PETUCTPUPAT BCHUYKH MHBECTULIMOHHU OCPEAHULIN. PETUCTBPBT €
MyOJIMYEH U ChAbpKa HHPOPMAITUS 33 YCIYTUTE I JTEHHOCTUTE, 32 KOUTO
WHBECTUIIMOHHUAT MOCPEIHUK UMa JuLeH3. Tol ce aktyanusupa nepuognuno. EOLKIIT

6uBa YBCAOMSABAH 34 BCCKU U3JAACH JIMIICH3.

EOLIKII cbhcTaBs ciichbk HA BCUYKK MHBECTUIIMOHHU NocpeaHULM B Chro3a. CIUCHKBT
ChIbpKa HHPOPMALUA 32 YCIYTHTE WU IeHHOCTHUTE, 32 KOUTO BCEKU MHBECTUIIMOHEH
MOCPEIHUK UMa JIMLIEH3, ¥ epuoandHo ce akryainusupa. EOLIKII my6nukyBa Ha cBosita

HUHTCPHET CTPpaHUIlA TO3U CIIMCHK U I'O IMMOAABbPIKA aKTyaJIU3UPAH.

B cnyuauTe, KOrato KOMIETEHTEH OpPTaH € OTHEJ JINIEH3 B ChOTBETCTBUE C YCH 8,
OykBu 0), B) U T'), OTHEMAHETO Ha JIUIIEH3a Ce MyOJIMKyBa B CIIHUCHKA 32 CPOK OT TET

TOJMHU.
4. Bcesika npprkaBa wieHKa U3UCKBA OT:

a) BCCKH MHBCCTUIIMOHCH IMOCPCIHUK, KOHTO € IOPUINYCCKO JIMIEC, Aa UMa I'NTaBHO

yIIpaBJICHUE B ChINAaTa IbpPrKaBa YICHKA, KbJIETO € CEIATHUIIETO MY,

6) BCCKH MHBCCTUIIUOHCH IMOCPCIHUK, KOMTO HE € HOPUINYCCKO JIMIC, UJIN BCCKU
HWHBCCTUIIUOHCH NMOCPCAHUK, KOITO € HOPUINYICCKO JIMIC, HO IO CBOCTO HALITMOHAIIHO
ImpaBo HAMA CCAAIMIIC, 1a UMaA INTaBHO YIIPABJICHUC B AbprKaBaTa 4JICHKA, B KOATO

JIEUCTBUTEIIHO U3BBHPIIBA CBOSITA CTOMAHCKATA JIEUHOCT.
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Ynen 6

Obxeam na nuyensa

JIbp:kaBaTa 4ieHKa 10 MPOU3X0/] TapaHTHpa, Ye B JINIIEH3a Ca ONpeAeTeHU
HNHBCCTUIIMOHHUTC yCJIyFI/I N I[eﬁHOCTH, KOUTO MHBCCTHUIIUOHHUAT HOCpC,Z[HI/IK MOXE Oa
HpGI[OCTaBH NN I/I3B’I)pIHBa. .HI/IIICHS’I)T MOXE Oa O6XBaHIa €IHa UJIX ITOBCUYC AOIIBJIHUTCIIHN
YCIIyTH, U3J105K€HU B pasnaen b ot npuiioxenue 1. JInlieH3bT HE ce U3aBa €AMHCTBEHO 32

IpeaAOCTABAHCTO HA JOIMIBJIHUTCIIHU YCIIYTH.

HNHBeCTUIIMOHEH TOCPENHUK, KOMTO UCKA JIMIEH3, 32 J1a Pa3LIUPU CTOMMAHCKATA CU AEHHOCT
C MHBECTULIMOHHM YCIIYTH WU AEHHOCTU WU C JOI'BJIHUTEIHU YCIYyTH, KOUTO HE ca
MpEeIBUACHN KbM MOMEHTA Ha IIbPBOHAYATIHUS JIUIICH3, [10J]JaBa HCKAHE 32 pa3lIMpsiBaHE Ha

JUOCH3a CH.

JIuueH3bT € BanuaeH B pamkute Ha Cbro3a U MO3BOJISIBA HA UHBECTUIMOHHUS TIOCPETHUK
Jla IPEOCTaBsl YCIYyTUTE WU Ja U3BBPIIBA JEHHOCTUTE, 32 KOUTO € JIMLEH3UPaH, B LIETHUS
Cp103 upe3 IpaBOTO HA YCTAHOBSIBAHE, BKIIFOUUTEIIHO Ype3 KJIIOH, UIIH Ype3 CBOOOTHOTO

npeaoCTaBsHE HA YCIIYTU.

Ynen 7

Ilpoyedypu 3a o0obpsasane u omxkas om u30a8aHemo Ha JUYeH3

KomnieTeHTHUAT OpraH He u3aBa JUICH3, aKO HE € U JIOKaTO He ObJie HAITBIHO
yAOBJIETBOPEH OT M3MIBJIIHEHUETO OT CTPaHA Ha KaHJUAaTa Ha BCUUKH U3UCKBaHUS,

OpeaABUACHU B IIPUCTUTEC CHITIACHO HACTOAIIATAa AUPCKTUBA pa3nopez[61/1.
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2. WNHBECTUITMOHHUAT OCPETHUK MPETOCTABS BCSIKAKBa HH(OPMAIUS — BKIIOYUTEITHO
mporpama 3a JIeHHOCTTa, B KOSITO U3JIara, inter alia, TaHHU 3a TEWHOCTTA, KOSITO
MIpeIBIDKIA J1a U3BBPIIBA U OPraHU3aI[MOHHATA CTPYKTYpa, HEOOX0AUMa, 32 a MOXKe
KOMIIETEHTHUSAT OpPraH J1a C€ yBEpH, Y€ MHBECTUIIMOHHUST MOCPEIHUK € Ch3/1all
M3UCKBAHUTE KbM MOMEHTA Ha ITbPBOHAYATHUS JIMIICH3 YCJIOBUS 32 U3ITBIHEHUETO HA

3aABbJDKCHUATA CU ChI'JIaCHO HAaCTOAIIlaTa rijiaBa.

3. KaH,I[I/II[aT"bT OuBa I/IHq)OpMI/IpaH B PAMKHUTC Ha IICCT MECClla OT MOAABAHCTO HA ITbJIHOTO

3a4BJIICHUC JaJId € U3JaJACH JIMIICH3bT.
4. EOLIKII pa3zpa®oTBa NpoeKTH Ha PETYIATOPHU TEXHUYECKU CTAHJIAPTH 3a ONPEEIISIHE Ha!

a)  umHbOpMaIMATa, KOSATO TPsIOBa a Ob/Ie MPea0CTaBeHa HA KOMIICTCHTHUTE OPTaH!

CBhIJIaCHO Haparpaq) 2 oT HACTOAIUA YICH, BKIIFOUUTCIIHO IIpOorpamMara 3a HeﬁHOCTTa;

6) HU3UCKBAaHUATA, TPUIIOKUMHU 3a YIIPABJIICHUCTO HA MHBCCTULIMOHHUTC TOCPCAHUIIA
ChIIacHo wieH 9, maparpad 6, u nHpoOpMaNKATa 332 YBEIOMICHHATA CHIIIACHO

e 9, maparpad 5;

B) HN3UCKBAHUATA, IIPUIIOKUMHU 3a aKITUOHCPUTE U CHAPYIKHUILU C KBaHH(bHLIHpaHO
AAJIOBO Y4YaCTHC, KaKTO U NPCIATCTBUATA, KOUTO OMxa MOTJIH Jia nompeyar Ha
e(l)eKTI/IBHOTO YHOpaXHABAHC HA HAA3OPHUTC (bYHKHI/II/I Ha KOMIICTCHTHHA OpraH 110

yied 10, maparpadu 1 u 2.

EOLIKII npencrass Ha KomucusTa Te31 NpOEKTH HA PEryJIaTOPHU TEXHUYECKU CTaHIapTH

*

Jo ...~

Ha Komucusita ce nenerupa npaBoMOIIMETO Ja IpreMa MOCOYCHUTE B IIbpBa aJIuHES
peryiaTOpHH TEXHUYECKH CTaHIAPTH B ChOTBETCTBUE C uiieHOBE 10—14 oT Pernament

(EC) Ne 1095/2010.

OB, Mo, BpBeeTe AaTa: 12 Mecelia clie] JaTaTa Ha BIW3aHe B CHJIa Ha HAcTOsAIIATa
JTUPEKTHBA.
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EOLIKII pa3zpaboTBa MpoeKTH Ha TEXHUYECKU CTAHAAPTH 3a U3ITBIHECHUE 32 YCTAHOBSIBAHE
Ha CTaHJapTHU (HOopMyIIsipy, 00pa3IH U MPOLIEAYPH 32 YBEIOMSIBAHE WU 32 IPEIOCTABSIHE

Ha uH(popMaIys, IPeBUIECHH B aparpad 2 oT HaCTOSIIKS YJIeH U ujeH 9, naparpad 5.

EOLIKII mpencraBa Ha KomucusaTa NpoeKTUTE HA TEXHUYECKU CTAHAPTH 32 U3IIBIHEHHE

*

0 ... .

Ha KomucusiTa ce nmpenoctassi mpaBOMOIIUETO Ja IpUeMa MOCOUYEHUTE B ITbPBA aJliHes
TEXHUYECKU CTAaHAAPTH 32 U3MbJIHEHUE B ChOTBETCTBHE ¢ WwieH 15 ot Pernament (EC)

Ne 1095/2010.

Ynen 8

Ommuemane na JUYEH3

KommeTeHTHHSAT OpraH MOXKE Ja OTHEMC JIMLCH3a, U3Aa/ICH Ha HHBCCTUIUOHCH IMTOCPEAHUK, KOI'aTO

TO3W MHBCCTUIIMOHCH MOCPCAHUK!

a)

6)

HC U3I10JI3Ba JIMICH3a B CPOK OT 12 MECCla, U3PUYHO CC OTKAXKE OT JIMIICH3a UJIK HC €
npeaoCTaBul HUKAKBH MHBCCTUIMOHHU YCIYTHW WM HEC € U3BbPUINII HUKAKBa
MHBECTHIIMOHHA JEHHOCT 3a MNpEeAXOAHUTE HMICCT MECCLA, OCBCH aKO B TaKUBa ClIy4an

3aNMHTCPCCOBAHATA AbPrKaBa YICHKA HC € IPCABUANIIA o0e3cHIIBaHe Ha JIMIICH3Aa,
€ IMOJIY4YHJI IMICH3a Bb3 OCHOBA HAa HCBCPHU TBHPACHHA WJIH IO APYT HE3AKOHCH HAYWH,

MIpecTaHe Ja OTroBaps Ha yCIIOBUSATA, IPU KOUTO € OWJ U3/4aJIeH JIMLEH3bT, KaTO HallpUMep

ycnoBusita, npeasuaeHu B Pernament (EC) Ne 575/2013;

OB: Mouns, BeBeieTe gara: 18 Mecelia cien naTara Ha BJIM3aHE B CHJIa Ha HacTosIIaTa
JTUPEKTHBA.
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1)

rpy00 ¥ CHCTEMHO HapyIiaBa pa3nopeaduTe, MPUESTH ¢ HACTOSIIATA TUPEKTHUBA W
Pernament (EC) Ne .../2014 , xouTo peryaupaT yCIOBHUsATA 32 U3BHPIIBAHE HA JICHHOCT Ha

HWHBCCTHUIIUOHHU ITOCPCAHUILIN

Imomnajaa B HSKOM OT CJIy4auTeC, 3a KOUTO HAITMOHAJIHOTO IMPAaBO NPCABUKAA OTHCMAHC Ha

JIMIICH3a BbB BPpBb3Ka C BBIIPOCU U3BBH oOxBara Ha HacTodlIaTa JUPCKTUBA.

EOILIKII 6uBa yBe1OMsIBaH 32 BCEKH OTHET JIMIICH3.

Ynen 9

Pvrosooen opean

KOMHGTGHTHI/ITG OpFaHI/I 34 U31aBaHC HA JIMIICH3 B CbOTBECTCTBUC C YJICH 5 rapaHTHpaT, gqe
WHBECTUIIMOHHUTE MOCPETHULIM U TEXHUTE PHKOBOJIHM OpPraHu Cra3BaT wieH 88 u wieH 91

ot upextusa 2013/36/EC.

EOLIKIT u EBO npueMat ChbBMECTHO HACOKH 32 €IEMEHTHTE, N30pOoeHH B WwicH 91,

naparpa¢ 12 ot dupextusa 2013/36/EC.

[Ipu u31aBaHETO HA JTUIICH3 B CHOTBETCTBHUE C WICH 5 KOMIIETEHTHUTE OpraHu MOraT Jia
paspeniar Ha YICHOBE Ha PHKOBOHHS OPTaH Jia 3aeMaT eJHa JOMbJIHUTEIHA JUPEKTOPCKA
JUTHKHOCT C HEM3IBITHUTEIHN (DYHKITUH MTOBEYE, OTKOJIKOTO € Pa3pemieHo mo wieH 91,
naparpa¢ 3 Ha dupextusa 2013/36/EC. KoMrneTeHTHUTE OpraHd peJOBHO HH()OPMUpAT

EOILIKII 3a TakuBa pa3peuieHus.

*

OB: Mons BpBeieTe HOMepa Ha persiaMmeHTa B JokymeHT PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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EBO u EOLKII xoopauaupaT ch0MpaneTo Ha WHGOpMaIs, IPEIBUICHA 110 ITbPBa
ajHest oT HacTosms naparpad u mo uieH 91, maparpad 6 or dupextusa 2013/36/EC BBB

BPB3Ka C THBECCTUITMOHHUTEC IMOCPCAHUILIHN.

JIbpKaBUTE YIEHKU rapaHTUPAT, Y€ PbKOBOJHUAT OPraH HA NHBECTULIMOHHUS IIOCPEIHUK
onpenens, KOHTPOJIUPA U OTrOBaps 3a U3IIBJIHEHUETO HA NIPABUJIATA 33 yIIPaBJICHUE,
obe3nedaBaiy e(peKTUBHO U pa3yMHO yIPaBJI€HNE HA HHBECTULIMOHEH MOCPEIHHUK,
BKJIIOUMTEIIHO Pa3/IeJICHUE Ha 3abJDKCHUATA B NHBECTULIMOHHHUS TOCPEIHUK U
MPEeJOTBpATABaHE HA KOH(IMKTU Ha MHTEPECH, U 110 HAYHMH, KOWTO MOJIoMara 1eiocTra

Ha 1mas3apa 1 € B MHTCPCC Ha KIIMCHTUTC.

be3 na ce 3acsraT u3uckBaHUATa, yCTAaHOBEHH B WieH 88, maparpad 1 ot [upextuBa
2013/36/EC, Te3u npaBuiia rapaHTUPAT ChLIO, Y€ PbKOBOAHUAT OpPraH Onpesens, ogo0psBa

" KOHTpOJInpa:

a) opraHu3anysaTa Ha NOCPECAHMKA 3a IMPEAOCTABAHC HAa HHBECCTUIITMOHHHA YCIIYT'H U
HeﬁHOCTH " JOIIBJIHUTCIIHU YCIIYTHU, BKIIFOUUTCIIHO YMCHUATA, 3HAHUATA U OIINTA,
H606XOI[I/IMI/I Ha CpCOHAIA, KaKTO U pECYpPCUTE, TPOLUCAYPUTE U YCIIOBHUATA 3a
MpeaoCTaBAHCTO HA YCIIYTH U JIETHOCTHU OT MOoCpCAHHUKA, KaTO OTYHUTA CCTCCTBOTO,
pasMepa 1 CJI0KHOCTTA Ha HEroBarta I[GI?IHOCT, KaKTO M BCHYKH U3UCKBaHHA, KOUTO

MOCPETHUKBT TPSOBA J1a U3ITHIIHU;

0) MoJWUTHKATa MO0 OTHOIICHHE HA MpeIaraHUTe WU MPEAOCTaBIHU YCIYTH, IEHHOCTH,
MPOJIYKTH U ONEPALMH B CbOTBETCTBHUE C IONYCTUMOTO 332 HETO PABHMILIEC HA PUCK U C
XapaKTEPUCTUKUTE U TOTPEOHOCTUTE HA KJIUEHTUTE Ha TIOCPETHUKA, Ha KOUTO T€ IIIe
ObJaT NMpeJIaraiy Wik MPeI0CTaBsIHN, BKIIFOYUTEIIHO U3BBPINBA MOAXOISAIIN CTPEC

TECTOBC IIPpU HeO6XO,I[I/IMOCT;
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B)  TOJIMTHUKATA 32 Bb3HATPAXICHUSTA HA JIMIIATa, YYaCTBAIIN B IPEIOCTABIHETO Ha
yCIIyTH Ha KJIMEHTUTE, HacOYeHa KbM HachbpyaBaHE Ha OTTOBOPHO OM3HEC
MOBE/ICHUE, CIPaBEUIMBO TPETUPAHE HA KITUEHTHUTE, KAaKTO U U30sIrBaHe Ha

KOHq)JII/IKT Ha UHTCPECCHU IIPU B3aUMOOTHOIICHUATA C KIIMCHTUTC.

PproBOIHHAT OpraH HaOMIOIaBa M IEPUOANTHO OIEHSBA LIEIeChOOpa3HOCTTa H
W3ITBJIHEHUETO Ha CTPATETHUECKUTE LIEIN Ha OCPEAHHKA MPU IPEOCTABSIHETO HA
WHBECTUIIMOHHU YCIyTU U IEHHOCTH U AOMBJIIHUTEIHU JEHHOCTH, €(PEeKTUBHOCTTA Ha
MpaBWJIaTa 3a yIpaBJieHHE U [eIecho0pa3HOCTTa Ha MOJTUTHKUTE Ha WHBECTUIIMOHHUS
MOCPEIHUK CIPSIMO YCIYTUTE, IPEeAiaraHu Ha KIMEHTUTE, U pearprueMa HeoOX0IUMHUTE

MEpKH, 32 JIa OTCTpaHU cIaboCTUTe.

UneHoBeTe Ha pbKOBOJHMS OPraH UMaT JOCTHII 10 1OCTaThbYHO HHPOPMALIUS U
JOKYMEHTH, KOUTO ca HEOOXOMMH 32 YIIPaKHSABAHETO HA HA/[30p U HAOIIOICHHE Ha

IpolLieca Ha B3€MaHE Ha YIPaBIECHCKU PELICHUSI.

4, KomnieTeHTHUAT opraH oTKa3Ba JIMIIEH3, aKO HE € yOe/IeH, Ye WICHOBETE Ha PHKOBOIHHS
OpraH Ha UHBECTHUIIMOHHUS TIOCPEIHUK ca C JOCTAThYHO J00pa penmyTanus, IpuTeKaBaT
JOCTAaThYHO 3HAHUS, YMEHUS U OMUT U MOCBEIIABAT 10CTaThYHO BPEME HA U3ITBIIHEHUETO
Ha 3aIbJDKCHUSITA CH B MHBECTULIMOHHUSA MMOCPEIHHK, WIIM aKO Ca HaJIuIe OOCKTUBHU U
OYCBH/IHM MPUYUHU Ja CE CUNTA, Y€ PHKOBOIHUSAT OpraH Ha MOCPETHUKA MOXKE Ja
Mpe/iCTaBiIsABa 3aljlaxa 3a HEroBOTO €()eKTUBHO, CTA0MIHO M pa3yMHO yIpaBiIeHHUE, KAKTO
Y 32 aJICKBaTHOTO CHOJTIOIaBaHe Ha MHTEPECUTE Ha HETOBUTE KIIMEHTH U Ha IIeJIOCTTa Ha

naszapa.

5. Z['Bp}KaBI/ITe YJICHKU M3UCKBAT OT MHBECCTULIMOHHUSA IMMOCPEIHUK Ja YBEAOMABA
KOMIIECTCHTHUA OpraH 3a BCUYKHU YJICHOBE HA CBOSI PBKOBOACH OpPT'aH U 3a BCAKaKBU
IPOMCHH B HCT'OBUA YWICHCKU CHhCTAB, 3aCTHO C BCAKaA I/IH(l)OpMaI_[I/I}I, HGO6XOIII/IM3. 3a

OlLIEHKaTa JaJIi MOCPEAHUKBT cria3Ba naparpadu 1, 2 u 3.
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6. JIbpkaBUTE YWICHKH U3UCKBAT (DAKTUYECKOTO yIpaBIIEHUE HA CTOMIAHCKATa IEHHOCT Ha
MIOJIaJIUs 3asBJICHUETO MHBECTUIIMOHEH IMIOCPEIHUK J]a CE OCBIIECTBSABA HAal-MAJIKO OT JBE

JIMLia, KOUTO OTTOBApAT HA U3UCKBAHUATA, OIIPCACIICHU B naparpa(p 1.

Upes neporanus OT MbpBa ajliHEes AbPKABUTE WICHKH MOTAT Ja U3/1aaT JIUIEH3 Ha
WHBECTUIIMOHHH TTOCPEAHUIIN, KOUTO ca (PU3UICCKH JIUIA, WK HA MHBECTUIIHOHHU
MTOCPETHUIIN, KOUTO Ca IOPUINYECCKH JINIA, YIIPABISIBAaHUA OT €THO-€UHCTBEHO (hHU3HUIECKO
JMIIE B ChOTBETCTBHE C TEXHUTE YUPEIUTEIIHU MIPAaBUIa M HAIMOHAIHO MpaBo. Bepeku

TOBA ABPIKABUTC YJIICHKH U3UCKBAT:

a)  J1a ca HaJuIle AITEPHATUBHU Pa3Nope 10N, KOUTO OCUTYPSIBAT CTAOMIIHO U Pa3yMHO
yIpaBjeHUE HAa T€3W WHBECTUIIMOHHU ITOCPEIHMIIN H 11eJ1eCh00pa3HOTO

C’[>6J'IIO,Z[8.B8.HG Ha UHTCPECUTC Ha KIIMCHTUTEC U HA LEJIOCTTA Ha I1a3apa,

06) CcbOTBETHUTE (PU3MUYECKH JIMIIA Ja CE MOJI3BAT C TOCTAThYHO A00pa pemyTamnus, 1a
NPUTEKABAT TOCTATHYHO 3HAHUS, YMEHUS M OTHT U JIa OTACIT JOCTATHYHO BpEMeE 3a

U3IIBJIHCHHUEC HAa CBOUTC 3aAbJIDKCHUA.

Ynen 10

AKyuonepu u coOpyHCHUYU € KBATUDUYUPAHU OAN08U YHACMUS

1. KomMmneTenTHUTE Opranu HE pa3peniaBat Mpea0CTaBIHETO Ha MHBECTHUIITMOHHH YCIYTH WUITH
W3BBPIIBAHETO HA MHBECTUIIMOHHH JICHHOCTH OT MHBECTUITMOHEH MOCPEIHUK, O3 11a ca
MH(OPMUPAHH 32 CAMOJIMYHOCTTA HA AKIIUOHEPUTE WU CHIPYKHUIUTE, HE3aBUCUMO OT
TOBA JIaJIM ca MIPEKU MW HeTpPeKH, (PU3MUECKU WIH IOPUANYECKH NI, KOUTO UMaT

KBaHH(bHHHpaHH ASJIOBH YUAaCTHUA, KAKTO U 34 Pa3MCPUTC HA TC3U yUACTHUA.
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KomnieTreHTHUTE OpraHu O0TKa3BaT JUIEH3, aKO, UMAaWKHU TIPEIBHUI HYKAaTa OT
OCHUTYpsIBaHE Ha CTAOMIIHO M pa3yMHO yIIPaBJIEHUE Ha NHBECTUIIMOHHUS ITOCPETHUK, HE ca
yOeneHu, ue aKIMOHEPUTE WU YJICHOBETE, KOUTO UMAT KBATU(DHUIIMPAHU ASIIOBH YUaCTHUSA,

ca NnMoAXOo A0,

Koraro MCKAY MHBCCTULIMOHHUA TOCPECAHUK U JPYT'U (1)I/I3I/I‘~I€CKI/I W IOPUIUYICCKU JIUIa
CBbIIECTBYBAT TCCHU BPBH3KH, KOMIICTCHTHHUAT OpTraH U3aaBa JUICH3, CAMO aKO TE€3H BPBH3KH
HC BB3IPCIATCTBAT Cq)eKTI/IBHOTO YHOpaXHABAHC HAa HAA30PHUTC (1)yHKI_II/II/I Ha

KOMIICTCHTHUS OpTraH.

KoMneTeHTHUAT Oprad OTKa3Ba JULEH3, aKO 3aKOHOBUTE, MOI3aKOHOBUTE WIIH
aJIMAHUCTPATUBHUTE pa3nope 0N Ha TPEeTa AbprkaBa, PEryJIMpally €JHO WU I0BeYe
(U3NYECKH JTMLA WU FOPUAMYECKH JIUIA, C KOUTO NPEANPHUITUETO UMa TECHU BPb3KHU, UIIH
3aTpyAHEHUATA MIPU TAXHOTO MPUIIATaHe, B3NPENITCTBAT €(hEeKTUBHOTO yIpaXXKHIBaHE HA

HETOBUTE HAJA30PHU (DYHKITHH.

JIbpKaBUTE WICHKH N3UCKBAT OT KOMIETEHTHUS OPTaH Jia MpeapreMe ITOAXO0AAIIH MEPKU
3a TIpeKpaTsIBaHE Ha CUTYAI[MHUTE, B KOUTO BIUSHHUETO, YIPAKHABAHO OT OCOYCHUTE B
'bpBa anuHes Ha naparpad 1 nuia, BeposTHO O HAKBPHHUIIO CTAOMITHOTO M Pa3yMHO

YHpaBJICHUC HA MHBCCTUIIMOHCH MMOCPCIHUK.

Te3n Mepku MOKe Jla BKITIOUBAT UCKOBE 33 CHIACOHM pa3NopexIaHus U/UIu Hajarane Ha
CaHKIHWU Ha TUPEKTOPUTE UIU OTTOBOPHUTE 32 PHKOBOJICTBOTO JIMIIA, MU CIIMpaHEe Ha
YIPaKHSIBAHETO HA MPABO HA TJIac, MPOU3TUYAILO OT AKIIUUTE, KOUTO BHIIPOCHUTE

AKIMUOHCPU HUJIU CBAPYKHUIH ITPUTECIKABAT.
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Ynen 11

Yeeoomsasane 3a nnanupano npuoodbusane

1. JIbpKkaBUTE YWICHKH U3UCKBAT OT BCAKO (DU3MUECKO WM IOPUAUYECKO JIUIE, UITU TaKNBa
JMLIA, TEHCTBAIIH ChITIACYBaHO (,,KaHIUAAT-TIPHOOpeTaTen ‘), KOUTO ca B3NN PEUICHNE
WJTU 1a IPU0OUSIT, IPSKO WU HEMPSIKO, KBATM(DUIIMPAHO ASIIOBO yYacTHE B
WHBECTHUIIMOHEH IMOCPEIHUK, WM MPSIKO WK HEMPSAKO Ja YBEJIMYaT TaAKOBa
KBaIU(UIIIPAHO yUacTUe, B PE3yJITAT Ha KOETO JIETbT Ha MpaBaTta Ha riiac Wil Ha
MpUTeKaBaHUs KanuTtan 0u gocturnan wiu Haapumui 20 %, 30 % v 50%, wim
WHBECTUIIMOHHUAT MOCPEIHUK OU CTaHAJ TSIXHO ABIIEPHO MPEANpHUsITUE (,,[UIAHUPAHO
npuaoOrBaHe ), MHPBO J1a YBEIOMST MUCMEHO KOMIIETEHTHUTE OpraHu Ha
WHBECTUIIMOHHUS MTOCPETHHK, B KOMTO T€ C€ CTPEMAT Ja NMPUAOOUIT KBATHUPHUIIMPAHO
JSUTOBO Y4YacTHE WM JIa YBENINYAaT MOJ00HO KBaNTU(HUIIMPAHO ASIIOBO y4acTHE, OTHOCHO
pasmepa Ha y4acTHETO, KOETO Bh3HAMEpSABAT J1a MPUAOOUAT U OTHOCHO ChOTBETHATA

nH(popMaIus ChIIIaCHO MOCOYCHOTO B wiieH 13, maparpad 4.

JIbpKkaBUTE YWICHKH U3UCKBAT OT BCAKO (PU3UUECKO MITH FOPUANIECKO JIUIE, KOETO € B3EIIO
pelIeHne aa MPEXBbPIIH, TIPSKO UIH HETIPSKO, KBATHU(PHUITUPAHO JISJIOBO YUACTHE B
WHBECTUITMOHEH MTOCPEIHHK, ITHPBO JIa YBEIOMH MUCMEHO KOMITETEHTHUTE OpraHH, KaTo
MOCOYM pa3Mepa Ha BU3UPAHOTO ydacTre. TakoBa JIMIEe yBEAOMSIBA 110 ChIINS HAUuH
KOMIICTEHTHHTE OPTraHH, aKO Bb3HaMepsiBa Jla HaMaJld KBATH(DUIIUPAHOTO CHU JISIIOBO
ydacTue, B pe3yiITar Ha KOEeTO JIeTbT Ha IpaBaTa My Ha TJIac WIX Ha TPUTEKABAHUS
kanuTan 6u nagHan nox 20%, 30% wunmu 50%, wim ako MHBECTHIIMOHHUST MOCPEIHUK On

npecTaHai J1a Ob/Ie HETOBO IBIIIEPHO MIPEANPUITHE.

JIbpkaBUTE WIEHKU HE ca JUThXKHM Ja puiarart npara ot 30% B ciaydaute, B KOUTO
chriacHo wieH 9, nmaparpag 3, 6yksa a) ot upexrusa 2004/109/EO npunarar npar ot

ellHa TpeTa.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 129

BG



[Ipu onpenensiHe Ha ToBa Ay KPUTEPUUTE 33 KBAIM(ULIMPAHO JSUI0BO ydacTHe,
IIOCOYEHHM B WwieH 10 1 B HACTOAIIMS YJICH, Ca U3IIBJIHEHH, IbP/KABUTE WICHKH HE B3€MaT
IIpeABU/ IIpaBaTa Ha I1ac WIA aKIUUTE, KOUTO NMHBECTULUOHHUTE MIOCPEAHULU WIH
KPEIUTHUTE UHCTUTYLIUU MOTaT Jia IIPUTEKABAT B pe3yJITaT OT IOEMaHEe HAa EMUCHs Ha
(UHAHCOBM MHCTPYMEHTH W/WJIH TUTACUpaHe Ha (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH IIPH YCIIOBHSTA
Ha 0e3yCIIOBHO 1 HEOTMEHHMMO 3aIbJDKEHHE CBIVIACHO pa3zen A, Touka 6 oT

IpuiIoKeHue I, mpu ycioBue 4e Te3u NpaBa He ¢e yIPAKHABAT WIKM U3I0JI3BAT 10 IPYT
Ha4yuH 332 HaMeca B YIIPABICHUETO HA EMUTEHTA U IIPU YCIIOBUE Y€ TE CE IPEXBBPIIAT B

CPOK €JJHa TOJIMHA CJIe]] TPUI0OUBAHETO.

2. CBhOTBETHUTE KOMIIETCHTHH OPTaHH Pa0OTST B TSICHA KOHCYJITAIIUS IIOMEXKY CH, KOTaTO
W3BBPIIBAT OIICHKATA, MpeABUACHA B wieH 13, maparpad 1 (,,oueHkara®), ako KaHIUAAT-

pUOOPETATENAT € €THO OT CICAHUTE:

a)  KpeOUTHA MHCTUTYLHMSA, 3aCTPAXOBATEIHO MPEANPHUATHE, IPE3ACTPAXOBATETHO
NpeAnpusTHE, MHBECTULIMOHEH [TOCPEIHUK WM YIIPABIIABAILO JIPYKECTBO HA
[TKUIILK, onoOpeHo B Apyra abpaBa 4lIeHKA UM B CEKTOP, Pa3nyueH OT TO3H, B

KOMTO ce mpezsiara npuao01BaHeTo;

0) mpennpusATHE MaliKa Ha KpeAMTHA MHCTUTYLUS, 3aCTPAaXx0OBATEIHO MIPEAIPUITHE,
[PEe3acTPaxoBaTEIHO MPEAIPUATHE, THBECTUIIMOHEH ITOCPEHUK WIN YIIPABIISABALIIO
apyxectso Ha IIKUIIIK, omoOpenu B 1pyra qAbpikaBa YeHKa MU B CEKTOD,

Pa3JIM4CH OT TO3H, B KOMHTO ce Oeiun HpI/II[OGI/IBaHCTO; HIJIN

B)  (QU3MYECKO WM IOPUIUYECKO JIMIIE, KOHTPOJIHUPAILO KPEIUTHA UHCTUTYIIHS,
3aCTPaxOBaTEIHO NPEANPUATHE, IPE3aCTPAXOBATEIHO MIPEANIPUATHE,
WHBECTUILIMOHEH MMOCPEIHUK WM yIpaBisiBaio apyxectso Ha [IKUIILK,
JMUEH3UPAHU B Ipyra JbpKaBa YWICHKA WU B CEKTOP, pa3JIMYeH OT TO3U, B KOWTO CE

npejiara npuIo00MBaHEToO.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 130

BG



KomMmnierenTHHTE OpraHu cu MperocTaBsIT 0e3 HeOOOCHOBAHO 3a0aBsiHE BCSKAKBa
nH(OpPMAIHS, KOATO € CHIIECTBEHA WIIM OT 3HAUYEHHE 32 OIleHKaTa. B Ta3u Bpb3ka
KOMITETCHTHHUTE OPraHu OOMEHST IIOMEXK/Ty CH IPH TIOMCKBaHE BCIKaKBa HH(popMarus,
KOATO € OT 3HAYCHHUC, U I10 CBOA coOcTBeHa HHHUIaTuBa C’bO6H_IaBaT osj1aTa ChbIIECTBCHA
nHpopmanys. B pemieHneTo Ha KOMIETEHTHUS OpTaH, JULEH3UPa HHBECTULIMOHHUS
MIOCPEIHNUK, 32 KOMTO € HallpaBeHO MPEUIOKEHUETO 3a MPUI00NBaHe, CE TOCOYBAT BCHUKH
CTaHOBHIIA WJIM PE3EPBH, U3PA3EHH OT CTPaHA Ha KOMIIETEHTHUS OpraH, KOHTO OTroBaps 3a

KaHIIUJAT- TPUOOpeTaTes.

3. JIbpkaBUTE WICHKHA U3UCKBAT OT MHBECTHIIMOHHMUS TIOCPETHHK J1a HHpopMupa O6e3
3a0aBsiHE KOMIIETEHTHHsSI OpraH, akO Ha MHBECTUIIMOHHUSA IOCPETHUK My CTaHAT U3BECTHU
BCSIKAaKBM NIPUJOOMBAHMS WIIM PEXBBPIISHUS HA yYacTHUs B HETOBHSI KallUTAall, B pe3yJiTar
Ha KOETO yYacTHATa HAJBUIIIAT WU MMaJaT MoJ HAKOW OT IparoBeTe, NOCOUEHH B maparpad

1, mbpBa anuHes.

IloHe BeAHBXK FOAUIIHO UHBECTULIMOHHUTE OCPEIHUIIM HHPOPMHUPAT KOMIETEHTHHSI
OpraH M 3a UMEHaTa Ha aKIIHOHEPUTE U ChAPYKHULIUTE, KOUTO IPUTEkKABAT
KBaJTM(HUIMPAHU JSTOBH yUaCTHs, KAKTO U 32 pa3MEpHUTE HA TE3U YUacCTHsl, KAKTO
HaIpuMep € BUIHO OT MHpOpMaIusATa OT OOIIUTE TOAUIIHN ChbOpaHUs Ha aKIIMOHEPUTE U
CHIPY’KHULIUTE WIK B PE3yJITAaT HAa U3I'BJIHEHUETO Ha pa3nopeonTe, NPUIOKUMU KbM
IpYKeCTBa, YUUTO MPEXBbPIMMHU LIECHHN KHUXA Ca IPUETH 34 ThPrOBUs HA PETYJIUpaH

nasap.

4. I["bp)KaBI/ITG YJICHKU M3HUCKBAT OT KOMIICTCHTHUTC OpraHu Aa NpeanpueMaTr MEpKu, CXOJHU
Ha nmocoueHute B wieH 10, maparpad 3, 1o OTHOIIIEHUE Ha JIUIIA, KOUTO HE M3IThIHSIBAT
3aIBJKEHUETO Ja MPEAOCTaBAT MpeaBapuTeatHa nHpopmaims BbB Bpb3Ka ¢
NpUIOOMBAHETO WM YBEIMYaBAHETO Ha KBATM(UIIMPAHOTO JSITOBO yyacTue. AKO
HE3aBHUCHUMO OT BB3PAKCHUECTO HA KOMIICTCHTHUTC OpPraHu € HpI/II[06I/ITO y4dacTuce,
IbpKABUTE YICHKHU MPEABUKIAT WK CIUPAHE HA YIIPAXKHIABAHETO Ha ChOTBETHUTE TIpaBa
HAa TJIac, UJU OOSBsABaHE 32 HEJACHCTBUTETHHN HA JaJICHUTE TTIaCOBE, WIIM Bb3MOXHOCT 32

TAXHOTO aHYJIMPAHC, HC3aBUCHUMO OT BCAKAKBH APYIr'M CAHKIIUHU, KOUTO IMPUCMAT.
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Ynen 12

CpOK 34d u3svpuieaHe Ha OYyeHKa

1. KomMmmeTrenTHHTE OpraHy U3Mpaniar CBOEBPEMEHHO U BbB BCUUKH CITy4au B paMKHTE Ha JIBa
pabOTHU THU CJIe] IOJTyYyaBaHe Ha YBEJOMIIEHUETO, KOETO C€ U3MCKBA ChIIacHO wieH 11,
naparpad 1, KakTo U ciie/l eBEHTyaJIHO MOCIIeIBAIIO TOTy4YaBaHe Ha HHPOpPMAaLUsITa,
nocoyeHa B naparpad 2 oT HaCTOSIIHUS YIEH, TMCMEHO MOTBBPKIACHHE 3a MOIyYaBaHETO

710 KaHTUAAT-IPHOOpeTaTeNs.

KomnerenTHuTEe Opranu pasmnojaraT ¢ MAaKCUMAaJIeH CPOK OT IIECTAeceT pabOTHU JAHU OT
JaTaTa Ha MUCMEHOTO MOTBBPKACHUE 32 [T0JIy4aBaHE HA YBEIOMJIEHUETO U HA BCUUKHU
JOKYMEHTH, KOUTO Jbp)KaBaTa 4IeHKa U3UCKBA J1a Ce NMpHIaraT KbM yBEIOMJIECHHETO Bb3
OCHOBA Ha cruchKa 1o wieH 13 maparpad 4 (,,cpok 3a U3BBPILIBaHE HA OLIEHKA ), 3a J1a

HU3BBPIIAT OLICHKATA.

KomnerenTaute opranu nHGOpMHUpAT KaHIUAAT-TIPHOOpETATENs 32 JaTaTa, Ha KOSTO
M3TUYa CPOKBT 32 U3BBPIIBAHE HA OLICHKA, IPU NOTBBPXK/IaBaHE HA MOJyYaBaHETO Ha

YBCAOMIICHHUCTO.

2. KoMrmieTeHTHHTE OpraHk MOTaT MpH HEOOXOIMMOCT IO BpeMe Ha CPOKa 3a U3BBHPIIBAHE HA
OIICHKA, HO HE MO-KbCHO OT METECeTHs pabOTEH JIeH OT TO3M CPOK, Ja OTIPABAT UCKAHE 3a
JOTBJIHATETHA HH(OPMAITUs, KOSTO € He00X0IMMa 3a MPUKITIOYBAHE Ha OIleHKaTa. ToBa
WCKaHe ce OTIpaBs B MHCMEHAa (hopMa U B HETO Ce MOCOYBa HEOOXOUMAaTa JOMbIHUTEIHA

uHpOpMaIHAL.
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3a nepuojia MeXy JaTaTa Ha U3MCKBaHe Ha MH(OpMaLUs OT CTPaHa HA KOMIIETEHTHUTE
OpraHM U JaTara Ha Mojy4yaBaHe Ha OTTOBOP OT KaHIUAAT-IPUOOpeTaTelis CPOKBT 3a
W3BBPIIIBAHE HA OIIEHKA ce cIupa. ToBa criupaHe He MOKe Jja HaJBUIIIaBa JIBaJIeCET
paboTHU AHU. Besiko NOMBIHUTETHO UCKaHe OT CTpaHa HAa KOMIIETCHTHUTE OPTaHu 3a
JOTIBJIBAHE WJIH M3SICHSBaHE Ha MHPOPMALUATA C€ OTIPABS MO TSAXHA MPEIeHKa, HO TO He

MOJKE J1a BOJTU JIO CIIMPAHE Ha CPOKa 3a M3BBPIIBAHE Ha OICHKA.

KomnerenTHUTE Opranu MoraT Jia yAbJDKaT CIIMPAaHeTo, TOCOYEHO B maparpad 2, BTopa
aJInHes!, Hali-MHOTO JI0 TpUAeceT pabOTHU JHU, aKO KaHAUIAT-IPUOOPETATENAT € €JHO OT

CJIICAHUTC:

a) (U3UYECKO WM IOPUINIECKO JIMIIEC, KOETO C€ HaMHUpa WIH € TTOAHAI30PHO JIUIIE

n3BbH Ch1034a;

0)  ¢du3MYecKo WM FOPUIUIECKO JIUIE, KOETO HE MOJICKH Ha HaJ30P ChIIIACHO
HACTOSIIATa TUPEKTUBA Wi chraacHo nupektusu 2009/65/EO, 2009/138/EO nunn
2013/36/EC.

AXo crie1 NpUKITIOYBaHE HA OLICHKAaTa KOMIIETEHTHUTE OPTraHy pelaT Ja ce
MPOTHBOIOCTABAT HA IUNIAHUPAHOTO MPHI00MBaHe, T€ HUHHOPMUPAT KaHIUAAT-
npuobperaresns B mIcMeHa GpopMa, KaTo MPEACTaBAT MOTHBHTE 32 PEHICHUETO CH, B CPOK
OT /1Ba paOOTHY JTHY ¥ BHB BCEKU CITydail B pAMKHTE Ha CPOKA 32 M3BBPIIBAHE HA OLICHKA.
[Tpu cazBaHe Ha pa3nopea0NTe Ha HAMOHATHOTO MPaBo, [0 UCKaHEe Ha KaHIUAaT-
npuobperaresis Moxe J1a Ob/ie MyOJIMYHO ONOBECTEHO IMOAXOIAIIO U3JI0KEHHE Ha
MOTHBUTE 3a pelIeHHETO. TOBa He BB3MPEIMATCTBA IBPKABUTE WICHKH JIa pa3pemar Ha
KOMITETCHTHUTE OPTaHy J]a N3BBPIIBAT MO100HO pa3KpHuBaHe, 6e3 TOBA J1a € IOMCKAHO OT

KaH,I[I/II[aT—HpI/IO6p €TaTclid.

AKO KOMIIETEHTHHUTE OpTraH" HE CC MPOTHUBOIIOCTABAT NUCMCHO HA INIAHUPAHOTO

npuaoOuBaHe B paMKHTE Ha CPOKA 3a U3BBPIIBAHE HA OL[EHKATA, TO CE CMSITa 3a 0100pEHO.
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6. KommerenTuute OpraHu MOrart Ja omnpeaciiaT MaKCUMAJICH CPOK 3a U3BbPIIBAHC HA

IJIAHUPAHOTO NPHUI0O0MBAHE U TI0 MeJIeChOOPa3HOCT Ja TO yAbDKAT.

7. I[’bp)KaBI/ITe YICHKHW HC MOT'aT J1a HajlaraT U3NUCKBAHUS, ITIO-CTPOT'U OT OIIPCACIICHUTC B
HacTodaTa JUMPCKTUBA, 3a YBCAOMABAHC U OI[OGpGHI/Ie OT KOMIICTCHTHUTC OpTaHA Ha

MIPEKU WM HEMPEKH NMPUA00MBaHUS Ha ITpaBa Ha IJ1ac WM Ha KaluTal.

8. EOLIKII pa3paboTBa MpoeKTH Ha PETYIATOPHU TEXHUUECKH CTAHIAPTH C I
yCTaHOBSIBaHE Ha U3YEpIIaTEJICH CIIMCHK Ha HHPOPMAIHTa, TOCOYeHa B WieH 13,
naparpag 4, KouTo fa ObJaT BKIIOYCHH OT KaHAUIAT-IPHUOOPETATENNTE B TAXHOTO

yBeZOMJICHHE, Oe3 J1a ce 3acsra maparpad 2 OT HaCTOSIINS WICH.

EOLIKII npencrass Ha KoMmucusita T€3u MPOEKTH HA PETYJIATOPHU TEXHUYECKU CTaHIApTH

1o 1 suyapu 2014 1.

Ha Komucusita ce nenerupa npaBoMOIIMETO Ja IpreMa MOCOYSHUTE B IIbpBa aJIMHES
peryJiaTOpHU TEXHUYECKU CTaHJAPTH B ChOTBETCTBHE C uiieHoBe 10—14 ot Pernament

(EC) Ne 1095/2010.

9. EOLIKII pa3zpaboTBa NpoeKTH Ha TEXHUYECKH CTaHJIapPTH 3@ U3IIbJIHEHUE 32 YCTAHOBSIBAHE
Ha CTaHAapTHU (HOpMYJIsipU, 00pa3Iy U NPOIeIypH BB Bpb3Ka C pella M yCIOBUATA HA
IpolLeca Ha KOHCYJITalluu MEXy ChOTBETHUTE KOMIIETEHTHU OpPraHHu 1o wieH 11,

naparpad 2.

EOLIKII npencraps Ha Komucusita Te31 NPOEKTH HAa TEXHUYECKH CTaHIApTH 3a

n3nbiaHeHue 1o 1 sayapu 2014 r.
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Ha Kommucusra ce npeaocTaBs NpaBOMOIIUCTO Ja IMpUeMa NOCOYCHUTEC B ITbpBa AJIMHCA
TEXHUYECKU CTAaHJAPTH 3a U3ITbJIHEHUE B ChOTBETCTBUE ¢ WieH 15 ot Permament (EC)

Ne 1095/2010.

Ynen 13

Ouyenxa

1. [Ipu onieHsIBaHE HA YBEIOMJICHHETO, TIPeABUACHO B wieH 11, maparpad 1, u Ha
nH(popManuaTa, mocoueHa B uiieH 12, maparpad 2, KOMIETEHTHUTE OpPTraHu, C 1eJ
rapaHTHpaHe Ha CTaOMIIHO M pa3yMHO yNpaBlIeHUEe Ha MHBECTUIIMOHHUS TOCPEIHUK, B
KOMTO ce IJ1aHupa HpI/II[06I/IBaHe, 1 KaTO OTYUTAT BB3MOKXHOTO BIIMAHUC HA KaHANWIAT-
npuodpeTaTest BbpXy MHBECTHUIIMOHHUS MOCPEIHUK, IPELIEHIBAT JOKOJIKO KaHIH/1aT-
MPUOOPETATENST € OIXO I, KAKTO U pa3yMHOCTTa OT (PMHAHCOBA IJIe/IHA TOYKa Ha

TUTAHUPAHOTO MPUO00UBAHE, CHIVIACHO BCEKH €/IMH OT CICTHUTE KPUTECPHUH:
a)  pemyTanusATa Ha KaHIuIaT-pruoOpeTaTes;

0) pemyranuaTa ¥ OMUTa Ha BCSAKO JIUIIE, KOETO IIe pPbKOBOIN JEHHOCTTA HA

HWHBCCTUIHUOHHUA MMOCPCIHUK B PC3YJITAT HA INIAHUPAHOTO HpI/II[O6I/IBaHe;

B)  (¢uHaHCOBaTa CTAOMIIHOCT Ha KaHIUAAT-NIPHOOpETATENs, MO-CIEUATHO BB BPb3Ka C
BUJIA JICHHOCT, KOSITO C€ U3BBPIIBA WM MPEIBUK/IA B MHBECTUIIMOHHUS TTOCPETHUK,

B KOMTO ce TUIaHupa Npua001BaHe;
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r)  JlaJ¥ HHBECTUIIMOHHHSAT IMOCPETHUK IIe OBJIC B ChCTOSHUE JIa CIIa3Ba U Ja
NpOABIDKaBA JIa CIIa3Ba MPYACHIMAIHUTE U3UCKBAaHUs, KOUTO CE OCHOBABaT Ha
HACTOSIIATA TUPEKTUBA H, KBJICTO € TMPUIOKHUMO — Ha IPYTH TUPEKTUBHU, OCOOCHO
mupextuBu 2002/87/EO u 2013/36/EC, u no-criennaiHo Aaly Tpymnara, OT KOSTO TOH
1€ CTaHE YacT, IMa CTPYKTYpa, KOSATO MO3BOJISIBA YITPAKHSIBAHE HA €()eKTHBCH
Ha30p, ePeKTHBEH 0OMEeH Ha HH(OPMAIUS MEXIY KOMICTCHTHUTE OPTaHH U

pasnupeaciIsIHE Ha OTTOBOPHOCTUTE MCIKAY KOMIICTCHTHUTC OPraHu,

1)  Aa’my Morart Jia ObJaT HarpaBeHW 0OOCHOBAHU MPEASIOKEHHSI, Y€ BbB BPbh3Ka C
IUTAHUPAHOTO NMPUA0OMBAHE CE€ U3BBPIIBA, OMIIO € U3BBPILIEHO UM € UMAJIO OIHUT 32
U3BBPIIBAHE HA U3MMpPaHE Ha MapHu WK (PMHAHCHPAHE Ha TEPOPU3BM IO CMHUCHIIA Ha
wieH 1 ot Jupekrua 2005/60/EO win 4ye oChIECTBIBAHETO HA TNIAHUPAHOTO

npu00MBaHe OM yBETMYMIIO PUCKA OT TOBA.

Ha Komucusra ce npeaocCTaBs NpaBOMOMIUMCTO Ja IMpueMa ACJICTUPAaHU aKTOBE ChIJIaCHO

yiieH 89, ¢ KOUTO ce KOPUTUpPaT KPUTEPUUTE, YCTAHOBEHHU B IIbPBATa ATMHES OT HACTOSIINS

naparpad.

2. KomnerenTHUTE OpraHu MOraT Jia c€ IPOTUBOIIOCTABST HA MNIAHUPAHOTO MPUI00MBaHE
caMo aKo ca HaJMIIEe CEpUO3HNA OCHOBAHMUS 32 TOBA CHITIACHO KPUTEPHUUTE, TOCOUYCHH B
naparpad 1, wim ako nmpegocTaBeHaTa OT KaHAUAAT-IproOpeTaTens nHhopMaIus e

HCIIBJIHA.

3. JIbprKaBUTE YJICHKHM HE MOTaT J1a Hajarar IpeJBapuTEeIHY YCIOBUS BbB BPb3Ka C pazMepa
Ha y4acTue, KOeTo cie/iBa Aa 0bae npuao0uTo, HUTO Jja pa3peniaBaT Ha KOMIETEHTHUTE
CH OpTraHH Ja pa3riiekaar Npua0OUBaHETO BbB BPbh3Ka C MKOHOMUYECKUTE HY K11 Ha

naszapa.
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4. JIbpKaBUTE YICHKHU OMOBECTSIBAT CIIUCHK C MHPOPMAIUATA, KOATO € HeoOXoauMa 3a
M3BBPIIBAHE HA OLIEHKATA U KOSITO cJie/iBa 1a ObJie MpeIocTaBeHa Ha KOMIIETCHTHUTE
OpraHu KbM MOMEHTA Ha YBEJIOMJICHUETO, TIOCOYCHO B wieH 11, maparpad 1.
Heobxonumata uadopmanus cieaBa 1a CbOTBETCTBA U J1a ObJIe MPUCTIOCOOCHA KbM
XapaKTePUCTHKATA Ha KaHIUAAT-IPHOOPETATENSI U €CTECTBOTO HA TNIAHUPAHOTO
npugoOuBane. J[bpiKaBUTE WICHKH HE MOTAT Jia U3UCKBAT MHPOPMAIIUs, KOATO HE € OT

3HAYCHHUC 3a U3BbPHIBAHC HA IIPYACHIIMAIHA OLICHKA.

5. HezaBucumo ot uien 12, maparpadu 1, 2 u 3, Koraro Ha KOMIIETEHTHUS OpPraH ca
M3IIPAaTEeH! YBEAOMIICHUS 32 JIBE WU ITOBEYE TUIAHMUPAHH MTPHI00MBAHIS WA yBEITNICHUS
Ha KBIM(UIUPAHOTO JSUIOBO YUACTHE B €IUH U ChILl HHBECTUL[MOHEH [TOCPEIHUK, TO3U

OopraH TpeTUupa KaHI[I/II[aT—HpI/IO6peTaTeJ'II/ITe 10 HCJUCKPUMHUHAITUOHCH HAYHH.

Ynen 14

Ynencmeo 6 paspeuierna cxema 3a 0663“461’]’[@]—!1/!@ Ha uHeecmumopume

KomMmmeTeHTHHST opraH npoBepsBa Jaliu BCEKH CYyOEKT, KOWTO HCKa JTUIEH3 KaTO UHBECTULIMOHEH
MOCPEHHK, U3MBJIHSABA KbM MOMEHTA Ha M3]aBaHe Ha JIMIICH3a 3abJDKeHUATA CH 1o J[upekTuBa

97/9/EO.

33I['I)J'DK€HI/IGTO, MNpECABUACHO B ITbpBa AJIMHEA, CC U3IIbJIHABA IO OTHOIICHUEC HA CTPYKTYpUpPaHU
ACTIO3UTH, OTKPUTHU OT KPEAUTHA HHCTUTYLHA, KOATO € YJICH HAa CXEMa 3a rapaHTUpPaHC Ha

JIeTO3UTHUTE, TIpu3HaTa chrnacHo Jupektusa 2014/.../EC”,

OB Mo BbBefieTe HOMEpa Ha JOKYMEHTa, chabpakail ce B 5199/14 (2010/0207(COD)).
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Ynen 15

OcueypﬂeaHe HA HA4dAleH Kanuman

JIbpkaBUTE YWICHKU TapaHTUPAT, Ye KOMIIETCHTHUTE OPTaHU HE U3/IaBat JIMIEH3, aKO
HUHBCCTUIIUOHHUAT NOCPCAHUK HE pasliojiara ¢ JOCTAaTb4YCH HAYAJICH KallUTall B CbOTBECTCTBUC C
n3uckBanusaTa Ha Perimament (EC) Ne 575/2013 ¢ ornen Ha XapakTepa Ha ChOTBETHATA

HWHBCCTHUIIMOHHA yCJIyTa UJIn ,Z[CﬁHOCT.

Ynen 16

OpZClHuBCII{MOHHM UBUCKBAHUA

1. JIbprkaBarta 4jeHKa M0 MPOU3XO0] U3UCKBA OT MHBECTUIITMOHHUS TTOCPEIHUK J1a M3ITBJIHIABA
OpraHM3allMOHHUTE U3UCKBAHUA, IPEeABUCHH B naparpadu 2-10 oT HaCTOSAIIUS YJIEH U B

e 17.

2. I/IHBGCTI/IL[I/IOHHI/I}IT MOCPCAHUK YCTAHOBSABA AACKBATHU MMOJIUTUKHU U NPOUCAYPH, KOUTO Ca
AOCTAaTbYHU [a rapaHTHUPAT U3IMIBJIHCHUCTO OT HCrOBa CTpaHa, BKIIFOYUTCIIHO OT HCT'OBUTC
PBKOBOAUTEIIHU, CITYKHUTCIN U O6B’bp33HI/I AI'CHTH, Ha 3aJbJDKCHUATA ChIJIACHO HaCcTOAIIaTa
AUPCKTHUBA, KAKTO U MMOAXOIAAIIH IIpaBuJIa, peryjupani JUIHUTEC CACIIKH, U3BBPIIBAHU OT

TC3H JIMIIA.

3. VHBECTUIIMOHHUSAT MOCPEAHUK MOTBPIKA U MpHiIara epeKTHBHNA OPTaHU3AIMOHHH U
aIMVHHUCTPATUBHMU IIPaBUJIA € OIVIE IPEIIPUEMAHETO Ha BCHYKU Pa3yMHH MEPKH 3a
MIPEJOTBPATABAHETO Ha KOH(IMKTH Ha HHTEPECH, KaKTO ca OIPEJIENIEHH B WiIeH 23, KOUTO

110 He6HaFOHpI/I5ITCH HAYUH 3acCATaT UHTCPCCUTC HA HCTOBUTC KJIIMCHTH.
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HHBeCcTUITMOHEH TTOCPEAHNK, KOWTO Ch3/1aBa (DMHAHCOBU HHCTPYMEHTH 3a IpoAak0a Ha
KJIMEHTH, MOJIbpKa, MpUjiara 1 npepasriex/ia npoieca Ha 0100psiBaHe Ha BCEKU
(hMHAHCOB MHCTPYMEHT M 3HAUUTEITHUTE U3MEHEHHUS Ha ChIIECTBYBAIIUTE (PHHAHCOBU

MHCTPYMEHTH, IIPEU Ja I'M IIyCHE Ha Ma3apa WIX Ja TU pa3pOCTPAHU Cpell KIUEHTUTE.

IIponeckT Ha 0100psIBaHE HA MPOAYKTUTE KOHKPETU3HPA ONPEAEIICH LEJIEBU Ma3ap OT
KpailHM KJIMEHTU B pAMKUTE Ha ChOTBETHATA KaTEropus KJIMEHTH 3a BCEKHU (PMHAHCOB
WHCTPYMEHT U TapaHTUpPa, Y€ BCUUKU OTHOCHMH PUCKOBE 33 TO3M ONPEIEIICH LIEJIeBU Ma3ap
ca OLIEHEHU U Y€ IJIAaHUPaHaTa CTPATErHs 3a pa3lpOCTPAHEHUE € B CbOTBETCTBHE C

OIMPCACIICHUS LCJICBU I1a3ap.

WMHBECTUITMOHHUSAT TIOCPETHUK CHIO TaKa U3BBPIIBA PEIOBEH Mperiiel Ha (PMHAHCOBHUTE
WHCTPYMEHTH, KOUTO TOH Mpeasiara Uik ThbpryBa, KaTo B3eMa MoJ BHUIMAaHHUE BCAKO
cpOUTHE, KOeTO OM MOTJIO Ja MOBJHSIE CHIIIECTBEHO BhPXY MOTCHIIMATHUS PUCK 32
oTpeieNICHus 1IeJIEBY Ta3ap, 3a Jia OIICHU Hall-MaJIKo J1ajau (UHAHCOBUAT UHCTPYMEHT
MpoabkKaBa Aa ObJIe ChBMECTUM C MMOTPEOHOCTUTE Ha OMPEJIEICHUS TIEICBY a3ap U Jajn

IUTaHUPaHAaTa CTpAaTerus 3a pa3alpoCTPaHCHUC OCTaBa MOAXOAAIIIA.

WHBecTULIMOHEH MOCPEIHUK, KOMTO Ch3/1aBa (MHAHCOBU MHCTPYMEHTH, IPEAOCTABs Ha
BCEKHU JUCTPUOYTOP IsTaTa HeoOXxoauma HH(opMaIysi OTHOCHO (PMHAHCOBHSI HHCTPYMEHT
U 1polieca Ha 0J00psiBaHe Ha MPOAYKTA, BKIIFOUMTEIHO ONPEIeJICHUs LI€JIEBH 1a3ap Ha

(UHAHCOBUS UHCTPYMEHT.

Koraro maneH MHBECTHIIMOHEH MMOCPEIHUK MPEAiara Win npenopbuBa (GUHAHCOBU
MHCTPYMEHTH, KOUTO TOM HE Ch3/1aBa, TOM pasnosara ¢ MoAXOASIIHU J0rOBOPEHOCTH, 3a J1a
noJTyuu nH(pOpMalusATa, IOCOUEHa B TIeTa ajlHesl, KaKTo U 3a Ja pa3zoepe

XAPAKTCPUCTHUKUTE U OIIPECACIICHUS LCJICBU I1a3ap Ha BCCKU q)HHaHCOB HHCTPYMCHT.
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Te3u MoAUTHKHU, TPOLIECH U JOTOBOPEHOCTH, TTIOCOYEHHU B HACTOSIIHUS Tlaparpad, He 3acsrat
%

OCTaHAJINTE U3UCKBAHUS ChIIIaCHO HacTosmara qupektuBa u Pernmament (EC) Ne .../2014

BKJTIOUHMTEITHO TE3U, OTHACSIIH CE€ JI0 Pa3KPUBAHETO, YMECTHOCTTA WIJIA TIPUTOAHOCTTA,

YCTAHOBSIBAHETO U YIIPABICHUETO HA KOH(DIMKTH HA HHTEPECU U CTUMYJIHTE.

4. WV HBECTUIIMOHHUAT OCPEHUK MTPEAIIPUEMA IOAXOAAIIN MEPKH 3a OCUTYpsIBAaHE Ha
HEINPEKbCHATOCTTA ¥ PEIOBHOCTTA HA U3IIBIIHCHUETO HA MHBECTULMOHHUTE YCIYTU U
JNEMHOCTH. 3a Ta3y 1eJ1 UHBECTUIIMOHHUSAT IIOCPEIHUK U3II0I3BA MOAXOISALIN U

CBU3MEPUMHU CUCTEMH, PECYPCH U MTPOLIEAYPH.

5. MHBECTUITMOHHUSAT OCPETHUK rapaHTUPa, Ye TpearnprueMa MoAXOASIIN MEPKH 32
M304rBaHETO HA HEOIPaB/AaH JOMBIHUTEIICH ONEPAIMOHEH PUCK, KOTaTO pa3uyuTa Ha TPETO
JMIIE 32 U3MBIHEHUETO Ha ONepaTUBHUTE QYHKIIUU, KPUTUYHH 32 HETIPEKBCHATOTO U
YAOBJIETBOPUTETHO MPEAOCTABSIHE HA YCIYTH HAa KIIMEHTUTE U U3BBPILIBAHE HA
WHBECTUIIMOHHH JIEWHOCTH. Bbh3araneTo Ha BaXKHH ONepaTUBHU (DYHKITUU Ha TPETO JIUIIE
HEe MO’Ke J1a ObJie U3BBPIIBAHO M0 HAYMH, KOUTO YBPEXkKa ChIIECTBEHO Ka4YeCTBOTO Ha
BBTPELIHHS KOHTPOI M CIIOCOOHOCTTA Ha HAJI30PHUSI OpraH J1a Ha0lt01aBa U3IIbIHEHUETO

Ha BCUYKHU 3aIbJIDKCHUA Ha UHBCCTUITMOHHHA IMTOCPCHUK.

MNHBECTUIIMOHHUAT NOCPEIHUK Pa3NoJiara ¢ HaIeKIHU aIMUHUCTPATUBHHA U CUETOBOIHU
MPOIIeTYPH, MEXaHU3MH 32 BBTPEIIECH KOHTPOJI, €EKTHBHU IIPOLICTyPH 3a OLICHKA Ha
pHUCKa U e(pEeKTUBHU KOHTPOIIHU U 3AIIUTHU MEPKH 32 CHCTEMHUTE 32 00paboTKa Ha

uHpOpMaLusiTa.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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be3 na ce 3acsra ciocoOHOCTTa HAa KOMIIETEHTHUTE OPTaHU J1a M3UCKBAT JOCTBIT JI0
CBHOOIIEHNS B ChOTBETCTBHE ¢ HacTosaTa nupektrBa U Permament (EC) Ne .2014°,
WHBECTUIIMOHHUSAT IMOCPEHUK pa3roara ¢ padoTeIy MEXaH|3MH 32 CUTYPHOCT, C KOUTO
Jla TapaHTUpa CUTYPHOCTTA U YIOCTOBEPSIBAHETO HA ABTEHTUYHOCTTA HA CPEACTBATA, YPE3
KOUTO CC IMpc€laaBa HH(bOpMaHHHTa, Ja CB€AC 10 MUHUMYM PHCKa OT MOAIPABAHC Ha
JAHHUTE W OT HETI03BOJICH JIOCTHII U Ja MPEI0TBPATH U3THUAHETO Ha MHPOPMAIIUs, KaTO

3aIra3Ba MOBCPUTCIIHOCTTA Ha JAHHUTE 11O BCAKO BpECMCE.

VHBECTULIMOHHUSAT MOCPEAHUK MTPABU HEOOXOAUMOTO J1a ChXpaHsIBa HH(pOpMAIHS 32
BCHUYKH M3BBPIIBAHU OT HETO YCIYTH, IEHHOCTH U CAEIKH, KaTO Ta3u MHPOpPMALUS €
JI0CTaThYHA, 32 /1a M03BOJIM Ha KOMIIETCHTHHUS OpraH Jla U3II'bJIHABA HAJ30PHUTE CU
(GyHKIMY ¥ 1a U3BBPILBA JEHCTBUATA 110 MPaBONpUiIarane ChbIilacHO HacTOsIIaTa
nupextua, Pernament (EC) Ne .../2014", Jlupexktusa 2014/ ../EC™" u Permamenr (EC) Ne
.../2014™" 1 mo-criermanso 1a rapaHTUpa, 4¢ UHBECTULMOHHUAT IIOCPEIHUK € U3IIBJIHUII
BCHYKH 3a]IBJKCHHUS, BKIFOUUTEITHO MO0 OTHOIICHHUE HA KIIMEHTHUTE WITU MOTCHIIUAITHUTE

KIIMCHTH U 110 OTHOIICHHE Ha LECJIO0CTTA HaA Ima3apa.

WudopmanusaTa BKIIOUBA 3alIUCH Ha TeIe()OHHHU Pa3srOBOPH WM €IEKTPOHHU ChOOIIECHUS,
OTHACSIIY CE€ HA-MAJIKOTO 10 CACJIKUTE, KOUTO C€ CKIIIOYBAT IIPU U3BBPIIBAHE HA
THPIOBUS 32 COOCTBEHA CMETKA M MPEJOCTaBsHE HA YCIIyTH 10 HApeKIaHHUS HA KIUEHTH,

CBBbpP3aHHU C IPpUEMAHEC, IIPEAaBaHC U U3IIbJIHCHNUEC Ha HAPCIKIAHNA Ha KIIMCHTH.

*%

*kk

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PEIVIaMEHTa, KOWTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
8/14 (2011/0297(COD)).

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
78/13 (2011/0295(COD)).
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TakuBa TeneoOHHM Pa3rOBOPU U €JICKTPOHHHU CHOOIICHHUS BKIIIOYBAT CHIIIO TAKKWBA, YUETO
MpeAHa3HaYeHUeE € Ja 0BEaT A0 CKJIIFOYBAHE Ha CAEJIKU MPU W3BBPILIBAHE HA THPrOBUS 32
coOCTBEHA CMETKa WM MPU MPEIOCTaBsIHE Ha YCIIyTH M0 HApEeKJaHUS Ha KIIUEHTH,
CBBP3aHHU C MIPUEMaHe, Ipe/iaBaHe U U3II'bIHCHUE Ha HAPEKIAaHUs HA KIIMEHTH, JOPHU U Te3U
pa3roBOpH WK CHOOIIEHHUS J]a HE BOIST /10 CKIIOYBAHE HA MOAOOHU CACIKU UM J10

OpeaoCTaBsAHE HA YCIIYTU 110 HAPCKIAaHNA Ha KIIMCHTH.

3a Te3H LeN1 NHBECTULIMOHHUAT OCPEAHNK NPEANPUEMA BCUUKU OAXOIAIIN CTHIKY J1a
3aIuIIe OTHOCUMUTE Tee(OHHU Pa3TOBOPU U €NIEKTPOHHU CHhOOIICHHS, HAIPABEHH ChC,
M3IIPAaTEeHH OT WM MOJyYeHH Ype3 000pyIBaHE, OCUTYPEHO OT HHBECTHIIMOHHHUS
IIOCPEIHMK Ha CIIY)KUTEN WIN U3IBJIHUATEN, WIA YUETO U3IOJI3BAHE OT CIIyKUTEN UIIU

H3ITBJIHUTEI € OHIIO0 MMPUCTO UK PA3PCHICHO OT MHBECTUIUOHHUS ITOCPCAHUK.

I/IHBGCTI/IL[I/IOHHI/I}IT MNOCPCAHUK YBEAOMABA HOBUTC U CHIICCTBYBAIIUTC KIIMCHTH, UC
Teﬂeq)OHHI/ITG C’I)O6HICHI/IH HJIN pa3roBOpH MCKAY MHBECCTUIIHOHHHA IMOCPCAHUK U HCTOBUTC

KJIMEHTH, KOUTO BOIAT WM MOraT Ja AoBeaaT A0 CACIKH, IIe ce 3alucBar.

Tosa YBCOOMIICHHUE MOXKE [1a CC IMPEAOCTAaBHU BCAHDBIK, ITPEAN NPCAOCTABAHCTO HA

HWHBCCTUIIMOHHU YCJIYTI'd HA HOBU U CHIICCTBYBAIIIU KIIMCHTH.

WHBEeCTUIIMOHHUAT NOCPEAHUK HE NMPEAOCTaBs MO TelepOoHa HHBECTULIMOHHU YCIYTH U
JEMHOCTH Ha OHE3M KJIMEHTH, KOUTO He ca OMIIM YBEAOMEHH IPEBAPUTEIIHO 32
3allMCBAHETO Ha TEXHUTE Tele(OHHU ChOOIICHUS WM Pa3rOBOPHU, KOraTo Te€3H
VHBECTULIMOHHU YCIYTU U ACMHOCTH Ca CBBP3aHMU C I10JIy4aBAHETO, IIPEIaBAHETO U

HU3II'BJIHCHUCTO HAa HAPCIKAAHWA HAa KIIMCHTH.
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Hapen(z[aHI/I;[Ta Morar aa 6"I)I[aT HaImpaBCHHU OT KJIMCHTHUTC 110 APYT'U KaHAJIH, oOaue TakuBa
CBHOOIIEHUS TPSAOBA Ja CE MPaBIT Ha TPA€H HOCUTEI KaTo MOIICHCKU MUCMa, (DakcoBe,
WUMEHITN WU TOKYMEHTH 32 HapeXKIaHWsI, HAllpaBEHHW OT KJIMCHTH 110 BpeMe Ha cpeniu. B
YaCTHOCT, ChABPKAHUETO Ha ChOTBETHUTE MPEKH PA3rOBOPH C KIIUEHT MOXKe J1a Obe
3aIMMCaHO B IMMCMCH IMPOTOKOJI UIIN Oenexku. Taknsa HapCXKaaHusd CC CMATAT 3a

PaBHOCTONHM HA HApEeKIAaHUATA, TOJyYSHHU MO Tele(oHa.

WMHBECTUIIMOHHUAT MOCPEIHUK NIPEAIIPHUEMA BCUYKU TOAXOAAIIN MEPKH 1A IPENOTBPATH
MPOBEXKIAHETO HA OTHOCUMHU TeIe(POHHH Pa3TOBOPH, U3IPALIAHETO WK NOJTYYaBaHETO Ha
OTHOCHMHU EJIEKTPOHHU CHOOIICHHS OT CITY>KUTEI WM U3ITBIHUTEN ITOCPEICTBOM YacTHO
0o0opy/BaHe, KOUTO MHBECTULIMOHHUAT MIOCPEHUK HE € B ChCTOSTHHE Jia 3aIluIlIe WIN

KOmupa.

3anucure, HAIPaBeHU B CHOTBETCTBUE C HACTOSILUS Maparpad, ce nperocTaBsiT Ha
CBOTBETHUTE KJIMEHTH IIPH IIOMCKBAHE U CE ChbXPAHABAT 3@ CPOK OT IIET TOJUHH, a KOTaTo

KOMIICTCHTHUAT OpraH MorcKa ToBa, 3a CpOK A0 CEAEM I'OAHH.

8. Koratro MHBECTHIIMOHHUSAT MOCPEIHUK IbPKU PUHAHCOBU HHCTPYMEHTH, TPUHAJICKAIIH
Ha KJIMEHTH, TOH MpeArpreMa aJIeKBaTHU MEPKH 3a 3alllUTaTa Ha MpaBaTa Ha COOCTBEHOCT
Ha KJIMEHTUTE, MO-CIEIHMAIHO B CIIyyall Ha HEChCTOATEIHOCT HA UHBECTULIMOHHUS
MOCPEHUK, U 3a IPEAOTBpaTsIBaHe U3MOI3BaHETO HAa (DUHAHCOBU MHCTPYMEHTH Ha

KJIMCHTA B OIICpalluu 3a coOcTBeHa CMCTKaA, OCBCH C UBPUYHOTO ChIJIACHUC HA KIIUCHTA.

9. KoraTo MHBECTULIMOHHUSAT MOCPETHUK AbPKHU CPEJICTBA, KOUTO MPUHAIJIEKAT Ha KIUEHTH,
TOM mpearnpueMa aJeKBaTHI MEPKH 3a 3alllUTaTa Ha MpaBaTa Ha KJIIMEHTUTE U, OCBEH B
Clly4ail Ha KpeAUTHU UHCTUTYIUH, 3a PEAOTBpATsIBaHe U3MOI3BAHETO HA CPEJICTBA HA

KJIMCHTA B OIICpalluu 3a coOCTBEHA CMETKA.
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10. VHBECTUIIMOHHUSAT MMOCPETHUK HE MOXKE Ja CKITFOUBA C HEMTPO(ECHOHAIHU KIUECHTH
criopasyMeHMs 32 (PUHAHCOBO 00e3MeUYeHne C IPEXBBPIIUTEIHO JeHCTBUE, C LEl
o0e3rnevaBaHe UM MOKPUBAaHE HAa HACTOSINU MM ObAEHIH, AEUCTBUTEIHH WIH YCIOBHH,

HWIIK O4YaKBaHU 3abJIDKCHUA HAa KIIMCHTH.

11. B cnyuail Ha KJIOHOBE Ha MHBECTUIIMOHHU MOCPEIHULIM KOMIIETEHTHUAT OpraH Ha AbprKaBa
YJIEHKA, B KOSITO C€ HaMUpa KJIOHBT, PUJIara 3aJbJDKEHUETO, YCTAHOBEHO B naparpadu 6 u
7, IO OTHOILIIEHHE Ha U3BBPILBAHUTE OT TO3M KJIIOH C/EJIKH, O€3 J1a ce 3acsAra Bb3MOKHOCTTa
Ha KOMIIETEHTHUS OpraH Ha Jbp)KaBaTa YWICHKa 110 IPOU3X0/ Ha UHBECTULIMOHHMUS

NMOCPCAHUK Oa UMa MPAK JOCTHII A0 MOCOUCHATA I/IH(l)OpMaHI/IH.

JIbpkaBUTE WIEHKU MOTaT IPU U3BBHPEAHN OOCTOSATENCTBA Ja HAaJI0XkKaT U3UCKBAHUS KbM
WHBECTULIMOHHUTE MTOCPEIHUIIM 32 ONa3BaHE Ha aKTUBUTE HA KIMEHTHUTE B JOIbIHEHUE
KBbM pasnopeaduTte, ycraHoBeHU B naparpadu 8, 9 u 10 u cboTBETHUTE JeNerupanu
aKTOBE, KaKTO ca moco4eHu B naparpad 12. Takupa n3nckBaHus TpsOBa Aa ObaatT
00EKTUBHO OOOCHOBAHHU U NPOIOPIIMOHAIIHY, TaKa Y€ /1a Pa3[IIexkaaT, B CIIy4auTe Korato
MHBECTULIMOHHUTE MMOCPEIHUIIM 3aIIUTaBAT aKTUBUTE U MAPUYHHUTE CPEACTBA HA
KJIMEHTUTE, KOHKPETHU PUCKOBE 3a 3al[UTaTa HA MHBECTUTOPUTE WM 3a LIEJIOCTTa HA
nasapa, KOMTO ca OT 0cOO€HO 3HaUEHUE NPEIBU]] CTPYKTypaTa Ha [a3apa Ha Ta3Hu JbprKaBa

YJICHKA.

be3 HeoOocHOBaHO 3a0aBsHe IbpKaBUTE WICHKH yBeaomsaBaT Komucusra 3a
M3HCKBAHUATA, KOUTO Bb3HAMEPSIBAT Ja HAJI0XKAT ChITIACHO HACTOSIIMS naparpad u Hai-
MAaJIKO JIBa Mecela Ipeay MpeaABUICHATa 1aTa Ha BIIM3aHE B CUJIA HA CbOTBETHOTO
U3HCKBaHe. YBEJOMIIEHHETO Chbp:ka 000OCHOBKA HAa CbOTBETHOTO M3UCKBaHe. Hukoe ot
JOIBJIHUTEITHUTE U3UCKBAHUS HE OIPaHUYaBa UIIU 3acsra o ApyT Ha4yuH IIpaBaTa Ha

MHBECTUIIMOHHUTE TIOCPEAHULIN CBITIACHO wieHoBe 34 u 35.
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12.

B PaMKHUTC Ha IBa MECCla OT YBEAOMJICHUCTO, TIOCOYCHO B TPETA aJIMHEC, Komucusra masa
CTaAaHOBHUIIETO CH OTHOCHO IMPOIMOPHIHUOHAIIHOCTTA HAa MPEAJTAaraHuTe U3MCKBAHUSA U TSAXHATa

000CHOBKA.

JIbpKaBUTE YJICHKHU MOTaT J1a 3ana3aT HAKOU JONbJIHUTEIIHA U3UCKBAHMS, IIPU ITOJIOKEHUE
4e Te ca omn choOmmenu Ha Komucusita B chOTBETCTBHE C WieH 4 oT J{upekTruBa

2006/73/EO npeau ..." U 4e yCIOBHATA, IPEABUCHH B HACTOSIINS YIEH, Ca H3MBIHEHH.

Komucusita cpo011aBa Ha Ibp:KaBUTE WICHKU U IyOIMKYyBa Ha CBOSITA UHTEPHET CTPAHUIIA

JOIMMBJIHUTCIIHUTC U3MCKBAHUA, HAJIOXKCHHU B CHbOTBCTCTBUEC C HACTOALIMA Haparpa(b.

Ha Komucusra ce npeoctassi IpaBOMOIIMETO Aa IPUEMa JIEIETUPAHNA AaKTOBE CHIVIACHO
wieH 89 0THOCHO KOHKPETHUTE OpraHU3allMOHHU U3UCKBaHUs 1o naparpagu 2—10 ot
HACTOSIIHUS YJICH, KOUTO J1a ObaT HAJIOKEHU HAa MHBECTULIMOHHUTE MOCPEAHNULIU U Ha
KJIOHOBETE Ha JIMIIEH3UPaHU B CbOTBETCTBHUE C WieH 41 Jpy’kecTBa OT TPETH IbpiKaBH,
M3BBPIIBAIIY PA3TUYHN HHBECTUIIMOHHM YCIYTH W/WIHA ASHHOCTU U JOMIBJIHUTECITHH

YCIyTru Ujin KOM6I/IHaIII/IH OT OBCTC.

OB: Mo BBBCACTC AaTaTa Ha BJIIM3aHC B CUJIA HAa HACTOAIIATa JUPCKTHBA
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Ynen 17

Aﬂeopummulma mvpecoe6us

1. VHBecTULIMOHEH MOCPEIHUK, KOITO U3BBPIIBA AITOPUTMUYHA ThPrOBUs, TpsiOBa 1a UMa
e(EKTUBHHM CUCTEMHU M MEXaHU3MH 32 KOHTPOJI Ha PUCKa, MOJIXOMISIIM 32 JICHHOCTTa MY, 3a
Jla rapaHTHpa, Y€ CUCTEMUTE MY 3a ThPrOBHs Ca yCTOMYMBHU M UMAT AOCTaTbUeH
KaIlaluTeT, 4e B TAX ca 3aJ10KEHHU MOAXO AN IParoBe U OrpaHUYEHU 32 ThPrOBHUTA U
Ye He JIOMyCKaT MpelaBaHeTO Ha IPEIIHU HapeKAaHUs WK IeHCTBUETO HA CUCTEMUTE 110
JpyT Ha4lH, KOWTO MOKE J]a MPUYMHU WM J1a JOIPHUHECE 32 CMYILIEHUS BbB
(YHKIIMOHMPAHETO Ha TMa3apa. TakbB MOCPEAHUK UMa U e()eKTUBHHU CUCTEMH U MEXaHU3MHU
3a KOHTPOJI Ha PUCKA, 3a JIa FapaHTHPaT, Y€ CUCTEMUTE UM 3a ThProBHs HE MOrar ja Obaar
U3II0JI3BAHU 32 1IeIM, KOUTO npotuBopeydat Ha Pernament (EC) Ne .../2014" unu Ha
IIpaBWJIaTa Ha MSICTOTO HA ThPIrOBHUs, C KOETO Ca CBbP3aHu. VIHBECTULIMOHHUAT NOCPETHUK
nMa e(eKTUBHHU IIPAaBUJIA 32 OCUTYPSIBAHE HA HEMPEKbCHATOCT Ha IEHHOCTTA IPU CPUB HA
CHCTEMUTE MY 3a ThPIOBUS U FAPaHTUPA, Y€ CUCTEMUTE MY Ca IOAJIOKEHH Ha ITbJIHU
U3MUTBaHMA U ce HAOJII0AaBaT MO MOJAXOIA1] HAUMH, 32 JIa CE OCUT'YPH CIIa3BaHETO Ha

W3UCKBAHUSATA, IPEBUICHN B HACTOSIINS maparpad.

2. Bcexu HWHBCCTUIIUOHCH IMMOCPCAHUK, U3BbPIIBAL AJITOPUTMHUYHA ThbpPprOBHA B AaJCHA
ABbpiKaBa 4JICHKA, YBEAOMABA 3a TOBA KOMIICTCHTHUTC OpTraHH Ha CBOATA AbpiKaBa YJICHKaA
10 IpOU3X0a U Ha MACTOTO HAa ThPTOBHA, Ha KOCTO NHBCCTULIUOHHUSAT IMOCPCAHUK
H3BBPIIBA AJITOPUTMHUYHA THProBUs B KAUYCCTBOTO CU HA YJICH HUJIM YUYACTHHUK HAa MACTOTO

Ha TbpProBus.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
78/13 (2011/0295(COD)).
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KomneTeHTHHAT Oprad Ha Ibp)kaBaTa WiIEHKA 10 MPOU3X0] HA MHBECTUIIMOHHUS
MOCPETHUK MOKE /1a U3HMCKa OT HETo Jla MPe0CTaBs PeloBHO Ui ad hoc onucaHue Ha
€CTECTBOTO Ha CTPATETHHUTE CH 32 AITOPUTMHUYHA THPTOBUS, TOJAPOOHU CBEACHUS 3a
rapaMeTpuTe WK OIPaHUYEHUATA 32 ThPTOBUSITA, 3AJI0KEHU B CUCTEMATA, 32 OCHOBHUTE
MEXaHM3MHU 32 KOHTPOJI Ha CIIa3BaHETO U 3a KOHTPOJ Ha pUCKa, BbBEACHHU C IICJI CIIa3BaHe
Ha YCJIOBUSATA, peIBUICHH B maparpad 1, u cBeeHHs 3a U3MUTBAHUATA HA CUCTEMUTE MY.
KoMmeTeHTHHST opraH Ha JbprKaBaTa YjeHKa M0 MPOU3X0]l HA HHBECTULIMOHHUS
MOCPEIHUK MOKE 110 BCAKO BPEME J1a TOMCKA OT MHBECTULIMOHHUS MTOCPETHUK
JOMBJIHUTETHA UH(OPMAITUS 32 U3BBPIIBAHATA OT HETO aJITOPUTMUYHA THPTOBUS U

U3MOJI3BAHUTE 3a ICJITa CUCTEMU.

[Tpu mouckBaHe OT KOMIIETCHTEH OpPraH Ha MSICTO Ha ThPTOBUS, HAa KOETO
HNHBCCTULIMUOHHUSAT HOCpeI[HI/IK I/ISB'pr_IBa aHFopI/ITMI/I‘{Ha T'prOBI/ISI B KQUCCTBOTO CH Ha
YJICH UJIN y‘-IaCTHI/IK Ha MJACTOTO Ha T"I)pl"OBI/IH, KOMIICTCHTHUAT opraH Ha m)pmaBaTa
YJICHKA IO MPOU3X0/1 Ha MHBECTUITMOHHHMS TIOCPETHUK ChoOIIaBa 6€3 HE0OOOCHOBAHO
3abaBsiHe HH(POPMAIIHSTA, TOCOYCHA B BTOPA AJIMHES, KOSATO € TIOJYYHI OT

HWHBCCTUIIMOHHUA MTOCPCAHUK, U3BBPIIBAIIl AJITOPUTMUYHA THbPIrOBUs.

I/IHBGCTI/IHI/IOHHI/IHT MOCPCOHUK ITPABU HGO6XO[[I/IMOTO Ja CbXpaHsBa I/IH(i)OpMaIII/ISI 10
BBIPOCHTE, TOCOYCHU B HACTOSIIMS raparpad, ¥ rapaHTHpa, 4e TE3U 3aIHCH ca
JIOCTaThYHH, 32 JIa TIO3BOJIAT HA HETOBHUSI KOMIIETCHTEH OpraH Jia CJIC/IN CIIa3BaHeTO Ha

HU3UCKBAHUATA 11O HACTOAIATa JUPCKTHUBA.

Bceku MHBECTULIMOHEH NTOCPEIHUK, KOMTO IpUjIara BUCOKOUYECTOTEH CIIOco0 3a
QJITOPUTMUYHA THPrOBHsl, CbXPaHsABa B 0JJ00peH popMaT TOYHA U MOCIeA0BaTeIHA
uHpoOpMalKs 32 BCHUKU Bb3JI0KEHU HAPEXKJaHUs, BKIIOUNUTEIIHO 32 OTMSHA Ha
HapCXKIaHus, U3ITbJIHCHU HAPCIKAAHNUA U KOTUPOBKHUTC HA MCCTAaTa HAa ThbpProBUA U ITPU

IIOMCKBAHEC I' IPCAOCTABA HAa KOMIICTCHTHUS OPraH.
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Bceku naBecTUIIMOHECH IMOCpPCAHUK, KOITO npujara aJiJropuTMHU4Ha TbproBus, 3a Aa CJICABa
CTpaTerusd 3a MapKeT MeﬁKHHF, KaTo C€ OTUMTA JIMKBUJHOCTTA, Maﬂla6'BT n €CTECCTBOTO Ha

creun(pUIHUS Na3ap U XapaKTepUCTUKUTE HA ThPryBaHUs UHCTPYMEHT:

a)  M3BBPIIBA TO3M MAapKeT MEHKMHT 0€3 MPEeKbCBaHE B MPOJBIHKEHUE HA OIIpEIeNIeH
nepuoj OT pabOTHOTO BPEME Ha MSCTOTO HAa ThPrOBUSI OCBEH IIPU U3BBHPEIHU
00CTOATENICTBA U TaKa MEPHUOAUYHO U MPEIBUINMO CE€ OCUTYPsIBA TUKBUIHOCT Ha

TE3U MECTA HA ThbProBUA.

06)  cxiIoYBa OOBBP3BAIIO MHUCMEHO CIIOPa3yMEHHUE ¢ MSCTOTO Ha ThPrOBUs, KOETO
ornpezens Hall-MaJIko 3abJDKEHHUSITa HA MHBECTUIIMOHHUS TIOCPEIHUK B

CHOTBETCTBHUE C OYKBa a); 1

B) pa3moJiara € Cq)eKTI/IBHI/I CUCTEMHU U MCXAaHU3MH 3a KOHTPOJI, 3a Ida rapaHTUpa, 4€
H3I'bJIHABA CBOUTC 3aABJDKCHUSA 110 CHUJIaTa HAa CIIOPA3YMCHUCTO, ITIOCOUCHO B 6yKBa

0), BbB BCEKH €IMH MOMEHT.

3a mearTe Ha HACTOSIIIMS YICH U Ha WIEH 48 OT HACTOsIIAaTa JUPEKTUBA HHBECTULIMOHEH
MIOCPEIHUK, KOUTO U3BBPILIBA AITOPUTMUYHA ThPrOBUS, CE€ CMATA, Y€ U3ITBIHSABA CTPATET s
3a MapKeT MEUKHHT, KOraTo B KAU€CTBOTO CH Ha YJIEH MJIM YYACTHUK HA €JTHO WM [TOBEYE
MeCTa Ha ThPrOBUS HETOBATa CTPATETHUSA MPU ThPTOBUS 32 COOCTBEHA CMETKa BKIIIOUBA
00sIBsIBaHE €THOBPEMEHHO Ha TBbpJla KOTUPOBKA ,,KyIyBa‘“ U TBHp/la KOTUPOBKA
,IIPOJIaBa‘“ CbC CPAaBHUM pa3Mep U KOHKYPEHTHHU LIEHU, CBbP3aHU C €JUH WM ITOBEYE
(hMHAHCOBYM MHCTPYMEHTH Ha €THO MSCTO Ha ThPTOBHSI MU HAa Pa3JIMYHU MECTa Ha
THPTrOBUS, OCUTYPSBANKHU MO TO3W HAYUH JTUKBUAHOCT Ha IEJIUS TIa3ap PEIOBHO U

ITOCTOSIHHO;
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5. Bceku MHBECTULIMOHEH MTOCPETHUK, KOMTO OCUTYpsIBa MIPSIK €JIEKTPOHEH JOCTBHII 10 MSCTO
Ha ThProBuUs, pa3nojara ¢ epeKTUBHU CUCTEMH U MEXaHU3MHU 3a KOHTPOJI, KOUTO
rapaHTUpart, 4e MPaBUIIHO CE€ aHATM3UPA U TPepas3riiexkaa BIIPOCHT, JaIU U3MOI3BAIIUTE
Ta3M ycllyra KJIMEHTH ca NOIXO/AIIN, Y€ HE C€ I0IyCcKa T€3H KJIIMEHTH /1a HaJBUILIaBaT
MOAXOJISALIH NPEABAPUTETHO 3a]]a/ICHU OTPAaHUYEHUS 32 ThPrOBUATA U KPENIUTA, Ue
CAENKUTE Ha T€3H KJIIMEHTHU ce HaOII0AaBar Mo MOAXO/ASI] HAaYWH U Y€ uMa I1es1echo0pa3Hu
MEXaHH3MU 32 KOHTPOJI Ha PUCKa, KOUTO HE IOMYCKAT U3BbPIIBAHE HA CACIKH, KOUTO
MoOrar Ja Ch34aJaT PUCKOBE 3a CaMMsl HHBECTULIMOHEH ITOCPEIHMUK, /1a JOIIPUHECAT 32
CMYIICHHUS BbB (DYHKIIMOHMPAHETO Ha Maszapa win aa npotuBopeyar Ha Permament (EC) Ne
.../2014 " wn Ha MpaBujIaTa Ha MSICTOTO Ha ThProBus. [Ipsk enmekTpoHeH JOCThIT Oe3

TaKMBa MCXaHU3MU 34 KOHTPOJI € 3a6paHeH.

MHBECTUIIMOHHUAT IOCPEIHUK, KOUTO OCUTYPsIBA IIPSK €IIEKTPOHEH JOCTBII, OTTOBaps 3a
TOBA KJIMEHTUTE, U3IMIOI3BAIN Ta3H YCIyra, Aa Cla3BaT N3MCKBAHUATA HA HACTOSAIATA
JUPEKTHBA U ITPABWJIaTa HA MACTOTO HA THProBUsA. IHBECTUIIMOHHUAT IOCPEIHUK
U3BBpIIBA MOHUTOPUHT Ha CAEIKUTE, 3a 1a yCTAHOBU HApYIIECHUS Ha TE3U MPaBUIIa,
M3BBPIIBAHE HA THPIOBHS B HAPYILEHUE HA YCTAHOBEHUS PEJl UIIU IIOBEACHUE, KOETO MOXKE
Jla IpEeICTaBIIsABA [Ta3apHa 3J10ynoTpeda U KOETOo clie/Ba 1a Ob/ie JOKIAABAHO MIPe
KOMIIETEHTHHMI OpraH. IHBECTUIIMOHHUAT IMOCPEIHUK CKIIIOYBA CbC CHOTBETHHUSA KIIMEHT
00BBP3BAIIO MUCMEHO CIIOPa3yMEHNUE, B KOETO CE ypexkJ1aT OCHOBHUTE NIPaBa U
3abJDKCHUS BbB BPBb3Ka C IIPEIOCTAaBIHETO HA yClIyraTa v ChIVIACHO KOETO
MHBECTULIMOHHMAT MOCPEIHUK 3aa3Ba OTTOBOPHOCTTA CH CHIVIACHO HacTosIIaTa

JTUPEKTHBA.

I/IHBGCTI/IHI/IOHHI/IHT MNOCPCAHUK, KOMTO ocurypsBa HNpsK SJICKTPOHCH JOCTHIT 10 MSACTO Ha
ThProBus, yBCAOMABA 3a TOBA CbOTBCTHO KOMIICTCHTHUTC OpraHd Ha CBOsATA AbpiKaBa
YJICHKA 1O MpOU3Xoa U KOMIICTCHTHUTC OpraHd Ha MACTOTO Ha TbProBusa, 10 KOCTO

MOCPETHUKBT OCUTYPSIBA MPSK €IEKTPOHEH JOCTHII.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
78/13 (2011/0295(COD)).
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KomneTeHTHHAT Oprad Ha Ibp)kaBaTa WiIEHKA 10 MPOU3X0] HA MHBECTUIIMOHHUS
MTOCPETHHUK MOJKE JIa U3UCKA OT HETO J1a MPEAO0CTaBs peIOBHO WK ad hoc OoNicaHue Ha
CUCTEMHTE U MEXaHU3MHTE 32 KOHTPOJ, IOCOYCHH B bPBA alliHes, ¥ JOKa3aTeICTBa, Ye

CBIIUTE ca OMIIN PUIIOKEHHU.

[Ipu monckBaHe OT KOMIIETEHTEH OpraH Ha MCTO Ha ThPTOBHSI, BbB BPB3Ka C KOETO
MHBECTHIMOHHUST TIOCPEIHUK OCUTYPSIBA MPSK CICKTPOHEH JOCTHI, KOMITIETCHTHHAT
OpraH Ha Jbp’KaBaTa 4iICHKa 110 MPOU3X0/l Ha MHBECTHIIMOHHHS MOCPEIHUK 0e3
HE00OCHOBaHO 3a0aBsiHe ChOOIIaBa HHPOPMALIUATA, TOCOUEHA B YETBBPTA AJIMHES, KOSITO €

MOJIYy4YnJI OT UHBECTUIHMOHHHSA IMMOCPCIHUK.

VHBECTULIMOHHUAT NOCPEAHUK MTPABU HEOOXOAUMOTO J1a ChXpaHsIBa HH(OpMAIHs 110
BBIIPOCUTE, IOCOUYEHH B HACTOALIMA Naparpad, ¥ rapaHTupa, 4ye Ta3u nHpopmanus e
JIOCTaThYHA, 32 /1 [I03BOJIM HA HETOBUS KOMIIETEHTEH OpraH Jia CJIEH Cla3BaHETO Ha

HU3UCKBAHUATA 110 HACTOAIIATa JUPCKTHUBA.

6. Bceku MHBECTHITMOHEH MOCPEAHUK, KOWTO JIEMCTBA KaTO OOI KJIMPUHTOB WICH 3a IPYTH
auIa, iMa epeKTUBHU CUCTEMH U MEXaHU3MHU 32 KOHTPOII, 32 J1a TapaHTHpa, ue
KJII/IpI/IHFOBI/I yCJIYFI/I ce HpC,Z[OCTaBSIT CaMoO Ha JIMia, KOUTO Ca MoAXOoAAIIu U OTFOBapHT Ha
SICHA KPUTEPHH, U U€ CIIPSIMO TE3H JIUIIA CE MPUIaraT MeJieChoOpa3HU U3UCKBAHUS 32
HaMaJIsIBaHE Ha PUCKOBETE 3a MHBECTUIIMOHHUS ITOCPEIHUK U 32 Tas3apa.
WHBECTUITMOHHUAT MOCPEIHHUK CKIIOYBA ChC CHOTBETHOTO JIMIIE OOBHP3BAIIO TUCMEHO
CIOpa3yMEeHHE, B KOETO CE YPEXK1aT OCHOBHUTE MpaBa U 3abJKEHUS BbB BPb3Ka C

IpeaoCTaBAHCTO HA Ta3Hu yCJyra.
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7. EOLIKII pa3zpa®oTBa NpoeKTH Ha PETYIaTOPHU TEXHUYECKU CTAHIAPTH, C KOUTO CE

YTO4YHsABA CJICOHOTO:

a)

6)

HOJpOOHOCTH 3a OpraHU3allMOHHUTE U3UCKBaHMsI, TOCOUEHH B naparpadu 1—o6,
KOMTO TpsiOBa Ja ce HaJ0XkKaT Ha MHBECTULIMOHHU MOCPEHHIIN, IPEIOCTABSIIH
pa3IMYHU WHBECTHLIMOHHU YCIIYTH W/WIN IEHHOCTH U JOIBITHUTEIHH yCIYTH, WIH
ChUETAHUE OT TAX, Ype3 KOUTO crienupUKALMUTE BbB BPb3Ka C OPraHU3aLUOHHUTE
U3UCKBaHUs, IPEIBUACHU B maparpad 5, onpenensr cneunGuyHu U3MCKBAHUS 3a
IPSIK JOCTHII [0 [1a3apa U 3a CIIOHCOPUPAH JOCTBII 110 TaKbB HAYMH, Y€ Ja
rapaHTUpat, 4e MEXaHU3MUTE 3a KOHTPOJI, KOUTO C€ MpHuiaraT KbM CIIOHCOPUPAHUS
JOCTBII, Ca NOHE €KBUBAJIEHTHH Ha T€3H, IIPUJIaraHy 110 OTHOLIEHHUE Ha MPEKUs

AOCTBII 40 I1a3apa,

oOcTosITeNncTBaTa, MPU KOUTO HHBECTUIIMOHHUSAT MMOCPETHUK OM OWIT 3a1bKEH Aa
CKJIFOYH CTIOPa3yMEHHETO 32 MapKeT MEHKHHT, TIOCOYeHO B naparpad 3, Oyksa 0), u
ChIBPIKAHNUETO HA TAKWBA CIIOPA3yMEHUS, BKIFOUHTEITHO MIEPHOA OT paOOTHOTO

BpEeMe Ha MACTOTO Ha ThProBUs, IpeABHIEH B naparpad 3;

CUTyaluu, MpeaACTaBJIsIBAIllM U3BBHPCAHU OGCTOHTGHCTBa, MNpCABUACHU B
naparpad 3, BKIFOUUTEITHO KpaitHa HECTAaOMIIHOCT, MOJTUTUYECKU U
MaKpPOUKOHOMHYECKHU MPOOJIEMH, CHCTEMHHU U OTICPATHBHU BBIIPOCH, KAKTO U
00CTOSTENICTBA, KOUTO BB3MPEMATCTBAT CIIOCOOHOCTTA HA MHBECTUIIMOHHHUS
MOCPEIHUK J1a TIOITbpPKA MPAKTUKHUTE 33 MPYACHIINAIHO YIIPAaBICHUE HAa PUCKA,

ycTaHOBeHH B maparpad 1;

ChABPXKAHUETO M POpMATHT Ha 0JI00peHHs 0Opasell, mocoueH B maparpad 2, neta
aJIMHes!, ¥ POIBJDKUTEIHOCTTA Ha CPOKA, 3a KOWTO Ta3u uH(opMaius TpsOBa aa ce

CbXpaHsaBa OT HHBCCTULIMOHHUA TOCPCAHUK.
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EOLIKII mpencraBa Ha Komucusita NpoeKTUTE Ha PETYJATOPHU TEXHUUECKH CTaHIapTH /10

*

Ha Komucwusta ce nenerupa npaBoMOILMETO J1a IpUeMa IOCOYEHUTE B IIbpBa aJluHes!
peryiaaTopHU TEXHUYECKU CTaHAApPTH B ChOTBETCTBUE ¢ wieHoBe 10—14 ot Pernament

(EC) Ne 1095/2010.

Ynen 18

Ilpoyec na uzsvpwsane u npuxioysane na coeaxume 6 MCT u OCT

JbpkaBUTE YJICHKU U3UCKBAT OT MHBECTULIMOHHUTE MMOCPEIHUIIM U MTa3apHUTE ONEepaToOpH,
opranusupaut MCT unu OCT, B fonmbIHEHHE KbM U3IBIHEHUETO HA OPraHU3allMOHHUTE
M3UCKBaHU, NPEJIBUICHU B ujieH 16, 1a yCTaHOBABAT MPO3payHU MPABWIIA U MPOLIEAYPH 32
CIpaBeIJINBa ThPTOBUS MO YCTAHOBEHUS Pell, KAKTO U J1a BbBEXKIAT OOEKTUBHU KPUTEPUU
3a e(heKTHBHOTO M3MBbIIHEHUE HA HAapeKaaHus. Te TpsOBa Ja UMaT mpaBuiia 3a Pa3yMHO
yIpaBjieHUE Ha TEXHUYECKUTE OIepaliii Ha CUCTEMATa, BKIIOUUTEIHO €(PEKTUBHU
[IpaBUJIa 32 OCUTYPSIBAHE HA HEMPEKBCHATOCT Ha AEHHOCTTA 3a MPEOOJIIBAHE HA

PUCKOBETE OT CPUB HAa CUCTCMUTC.

JIbpKaBUTE YIEHKU U3UCKBAT OT MHBECTULMOHHUTE MIOCPENHULIU U MTa3apHUTE ONIEpaToOpH,
opranusupan MCT unu OCT, na ycraHOBSIBaT NpO3pavyHy IPaBUjia OTHOCHO KPUTEPUUTE
3a onpenensiHe Ha (PUHAHCOBUTE MHCTPYMEHTH, KOUTO MOTaT /1a ObJaT ThbpryBaHU B

PAMKHUTC HAa TCXHUTC CUCTCMHU.

JIbpKaBUTE YIEHKU U3UCKBAT OT MHBECTULMOHHUTE MIOCPENHULIU U MTa3apHUTE ONIEpaToOpH,
opranusupauni MCT unu OCT, B CbOTBETHUTE CiTy4aH Ja OCUTYPSIBAT AOCTHII J0
JOCTaTh4YHO MH(pOpMAIMS WK Ja ObaT yOeJeHH, Y€ UMa TaKbB JOCTBII O JOCTATHYHO
uHpopMalus, KOSITO € Ha pa3noJIoXKeHHe 3a O0IECTBEHOCTTa U MT03BOJIsIBA HEUHUTE
I10JI3BATEIN 12 B3EMAT UHBECTULIMOHHO PELIEHHUE, KATO CE OTUUTAT XapaKTEPHT HA

MOTPEOUTENTUTE U TUIIOBETE THPTyBaHU HHCTPYMEHTH.

OB, Mo, BpBeeTe AaTa: 12 Mecelia clie] JaTaTa Ha BIW3aHe B CHJIa Ha HAcTOsAIIATa
JTUPEKTHBA.
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I["bp)KaBI/ITG YJICHKU M3UCKBAT OT MHBECCTUIHMOHHUTEC IMOCPCAHUIU U MMA3APHUTE OIICPATOPH,
opranusupamy MCT unu OCT, na ycTaHOBSIT, MyOIMKYBaT, TOITIBPKAT U UITBIHABAT
MPO3payHy U HEAUCKPUMHUHAIIMOHHHU MIPaBUJIa B3 OCHOBA HA OOEKTUBHU KPUTEPUHU, KOUTO

Aa ypexaaT 10CThIla 10 CUCTEMara.

JIbpKaBUTE YICHKU U3UCKBAT OT MHBECTULMOHHUTE MOCPEIHULU U MTa3apHUTE ONEpaToOpH,
opranuzupamid MCT unu OCT, ga pa3znosarat ¢ JOrOBOPEHOCTH 32 SICHOTO
UACHTUUIMPAHE U CIIPaBsiHE ¢ OTCHIUATHNUTE HEOJIarONpUsATHY MOCIEICTBUS 3a
¢ynkumnonupanero Ha MCT mnn OCT unu 3a 4wieHOBETe WU YYaCTHUIIUTE U
MoTpeOUTENUTE, TPOU3THYAIIN OT KOH(DIUKTH HA HHTEpecH Mexay naTepecute Ha MCT,
OCT, TexHuTe COOCTBEHULIN MJIM MHBECTULIMOHHMS IOCPEIHUK WU Ma3apHUsI OIepaTop,

opranuzupan] MCT unu OCT, u no6poto ¢pyukunonupane Ha MCT win OCT.

I['bp)KaBI/ITe YICHKHU U3UCKBAT OT MHBCCTULIMOHHUTC MMOCPCAHUIN U IMA3aPHUTC OIICPATOPH,
opranusupan MCT unu OCT, na cna3sat uneHoBe 48 1 49, KakTo U Ja pasnonarar C

BCUYKU HEOOXOUMU €PEKTUBHU CUCTEMHU, IPOLEAYPH U MTpaBHIIa 3a TOBA.

JIbpkaBUTE YWIEHKHU U3UCKBAT OT MHBECTULIMOHHUTE IMOCPEAHUIU U TA3apPHUTE ONepaTOpH,
opranuzupant MCT unu OCT, sicHo 1a nHpOpMHUpAT YWICHOBETE WM YYaCTHULIUTE CH 32
TEXHUTE OTTOBOPHOCTH 32 CETHJIMEHTA Ha CACJIKUTE, U3BbPIIBAHU UPE3 Ta3H CUCTEMA.
JIbpkaBUTE WIEHKH U3UCKBAT OT MHBECTULIMOHHUTE MMOCPEAHUIU U TA3apPHUTE ONIEPaTOPH,
opranuzupan MCT unu OCT, na BbBexIaT HEOOXOAUMUTE YCIOBHS 32 yJICCHIBAHE HA

e(EeKTUBHHS CETHIMEHT Ha CACNKUTE, CKItoueHu B pamkuTe Ha Ta3u MCT umu OCT.
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7. Hbpxasute wieHku usucksar or MCT u OCT HannuueTo Ha oHe TpuMa peaaHo aKTUBHU
YJICHOBE WJIN TOJI3BATEIH, BCEKU OT KOMTO J]a UMa Bb3MOXHOCT 3a B3aUMOJIEHCTBHE C

BCHYKH OCTaHAJIHU JIMIIA I10 OTHOIICHUC Ha H6H006p33yBaHeTO.

8. Koraro npexBbpiauma eHHa KHHUTA, KOATO € JOIyCHATa 10 ThPTrOBHS HA PETYJIMpaH masap,
ce TepryBa cbio ¥ Ha MCT unu OCT 6e3 chrilacueTo Ha EeMUTEHTa, EMUTEHTHT HsIMa
KaKBOTO U J1a € OWJIO 3aIbIDKCHHE, CBBP3aHO C ITbPBOHAYAIHOTO ITH TEKYIIOTO
pasKpHBaHEe WIN Pa3KpUBAHETO 10 KOHKPETECH MOBOJ HA (PMHAHCOBA WH(POPMAIIHS TIO

oruortrenure Ha taz3u MCT wiu OCT.

9. JIbpKaBUTE YJICHKH U3UCKBAT OT MHBECTULIMOHHHUS IIOCPEAHNK U NTa3apHUS ONIEpaTop,
opranusupam MCT unu OCT, He3abaBHO /1a U3MBIIHU BCSIKO HAPEXKIaHE HA CBOS
KOMITIETEHTEH OpraH ChIVIACHO ujieH 69, maparpad 2 3a cnupaHe Ha THProBUsTA C JaJCH

(MHAHCOB MHCTPYMEHT WJIM 32 OTCTPAHSIBAHETO MY OT THPTOBUSI.
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10. JIbprKaBUTE YJICHKA U3UCKBAT OT MHBECTUIIMOHHUTE MTOCPEIHUIIM U TTa3apHUTE ONepaTOpH,
opranusupamy MCT unu OCT, na npenoctaBsT Ha KOMIIETCHTHHS OpraH MoIpoOHO
omucanue 3a ¢pyHkuonupaneto Ha MCT unu OCT, BrirounTenHo, 6€3 1a ce 3acsira 4ieH
20, maparpacu 1, 4 u 5, Bpb3KUTE CHC UM YyU4acTHETO Ha perynupan nazap, MCT, OCT
WJTU CUCTEMATUYECH YYACTHUK, IPUTEKABAH OT ChILUS UHBECTUIIMOHECH MOCPEAHUK WU
MazapeH orneparop, KakTo U CIHUCHK Ha TEXHUTE YJICHOBE, YUaCTHUIM W/UIU TIOJI3BATEIH.
Komnerentaure opranu npeaoctassT Ta3u uHopmarus Ha EOLIKIT mpu noucksane. 3a
BCEKH U3/1aJICH JIMIIEH3 HA NMHBECTULIMOHEH MMOCPEIHUK WIH Ma3apeH ornepaTop 3a
opranusupane Ha MCT wnu OCT ce nogasa yBegomienne 1o EOLIKII. EOLIKIT uzrotss
cruchk Ha Bendkd MCT 1 OCT B Chro3a. CiuChKBT ChABPIKa HHDOpMAIUs 3a
npenoctaBssHuTe T MCT unu OCT yciayru v BKIIIOUBA YHUKATHUS UICHTH(PUKAITMOHEH
kox Ha MCT u OCT, koiito TpsiOBa 1a Ob/ie U3MOI3BAH B IOKIQJAUTE CHIIIACHO WICHOBE 0,
10 u 26 ot Pernament (EC) Ne .../2014". Toii ce akryanusupa neprognaso. EOLTKII

myOJUKyBa Ha CBOSATa MHTEPHET CTPaHUIlA TO3U CIUCHK U 'O aKTyalIH3upa.

11. EOLIKII pa3zpaboTBa NpoeKTH Ha TEXHUYECKH CTAHIAPTHU 3a U3IbIHEHUE, C KOUTO Ce
OTIpeNIeNIAT ChABbPKAHUETO U (popMaTa Ha ONMMCAHUETO U YBEIOMIIEHUETO, IOCOYCHO B

naparpad 10.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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EOLIKII mpencraBsa Ha Komucusita NpoeKTUTE Ha U3IIBJIHUTEIHN TEXHUUECKU CTaHAAPTH

*

10 ...

Ha Komucusita ce mpenoctassi mpaBOMOIIUETO Ja MpUeMa IOCOUEHUTE B ITbPBA alliHes
TEXHUYECKU CTAaHJAPTH 3a U3ITbJIHEHUE B ChOTBETCTBUE ¢ WieH 15 oT Pernament (EC)

Ne 1095/2010.

Ynen 19

Cneyuannu uzuckeanus 3a MCT

1. I['bp)KaBI/ITe YJICHKU U3UCKBAT OT HHBCCTUIIMOHHHUTC HOCpC,Z[HI/II_II/I nu HaSapHI/ITe onepaTopH,
opraHmeamI/I MCT, KaToO JOIIBJIHEHUE KBbM CIIa3BAaHETO Ha U3MCKBAHUATA, HpeI[BI/IZIGHI/I B
yjeHoBe 16 u 18, na BbBeAaT M mpuiiaraT HEAUCKPEIIMOHHY MTPaBUIIA 3a U3II'BJIHEHUE HA

HapCKJaHus B CUCTEMaATa.

2. JIbprkaBuTE YWICHKH U3UCKBAT MpaBHiIaTa, IOCOUCHH B wieH 18, maparpad 3, ypexnamu

noctena 10 MCT, na oTroBapsT Ha yClIOBHATa, YCTAHOBEHH B WiieH 53, maparpad 3.

3. JIbpKaBUTE YICHKU U3UCKBAT OT MHBECTUIIMOHHUTE MOCPEIHUIIN U MTa3apHUTE ONEepaTopH,

OopraHu3upalniu MCT, Ja pasnoJjaraTt ¢ MEXaHu3mMHu, 4pe3 KOUTO:

a)  Jla ©MaT HeoOXOJIUMHTE PECYpPCH 3a YIPABJICHUE Ha PUCKOBETE, HA KOUTO €
uznoxxeHa MCT, na npunaraT HOAXOASIINA MEPKU U CUCTEMU 32 UIEHTU(DULIUPAHETO
Ha BCUYKH 3HAYUTEJIHU PUCKOBE 32 HEMHOTO ()yHKLIMOHUPAHE U J1a IpHiIarar

e(i)eKTI/IBHI/I MCPKH 3a CMCKYAaBAHCTO HA TC3U PUCKOBEC;

OB, Mo, BpBezeTe AaTa: 18 Mecelia ciie JataTa Ha BIW3aHe B CHJIa HAa HACTOSAIIATa
JTUPEKTHBA.
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0) mapasmonarart ¢ e(peKTUBHM MEPKH 32 yJIECHSIBaHE Ha O€3MPENATCTBEHOTO U
HaBPEMEHHO MPUKITIOYBAHE HA CICIKUTE, KOUTO CE U3IBIHIBAT Ype3 HEHHUTE

CHUCTCEMHU, U

B) Ja pasnoJjaraTt, KbM MOMCHTA Ha U3/JaBaHC Ha JIUICH3a U TIOCTOSAHHO, C JOCTATHbYHO
(uHAHCOBH pecypcH 3a yiIecHsBaHe Ha HEHHOTO HOpMalTHO (yHKIIMOHHPaHe, KaTo ce
MMAaT MPEIBU €CTECTBOTO U 00XBATHT HA CACIKUTE, KOUTO CE CKIIIOYBAT Ha 1a3apa,

1 00XBaThT U CTEIIEHTA Ha PUCKOBCTEC, HAa KOUTO T € U3JIOKCHA.

4. JbpkaBuTE WICHKU TapaHTUPAT, ye wieHose 24, 25, unen 27, maparpadu 1, 2,4 - 10 u
wieH 28 He ce Mmpuiiarat KbM CAEJIKUTE, KOUTO ca CKJIIOUYEHHU ChIJIaCHO IpaBUiIaTa,
perynmupam MCT, mexay HeilHUTe uieHOBe Win ydyacTHULM Wik Mexny MCT u HeliHute
YWICHOBE WJIN YYaCTHULIM BbB Bpb3Ka ¢ uznonssanero Ha MCT. Unenosete ninu
yuactHuiuTe B MCT o6aye cra3Bat 3a1bJDKCHHUATA, IPEIBUICHU B ujieHOBe 24, 25, 27 u
28, 10 OTHOIIIEHHE HA CBOUTE KJIMEHTH, KOraTo, IeHCTBAKU 3a TAXHA CMETKA, U3ITbIHIBAT

Hapexaanusta uM upe3 MCT.

5. JIbpKaBUTE UJIEHKH HE pa3peniaBaT Ha MHBECTULIMOHHUTE MTOCPEIHUIIM WU TTA3apHUTE
oneparopu, opranuzupaii MCT, n1a u3nbJIHIBAT HAPEKJAHUS HAa KIIMEHTH 3a CMETKA Ha
cOOCTBEHUS KalMTAaJl WM J1a U3BBPIIBAT THPTOBH 32 COOCTBEHA CMETKA, OTIOCPE/ICHA Ype3

HAaCpEITHHU CICIIKH.
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Ynen 20

Cneyuannu usuckeanus 3a OCT

1. JIbpkaBUTE YICHKH U3UCKBAT OT MHBECTUIIMOHEH MOCPEAHUK U Ma3apeH Oreparop,
OopraHu3upall OCT, Aa BbBCAC MCXaHU3MHU, KOUTO HC JOIMYCKAT U3II'bJIHCHUCTO HA
HapCXKIaHus Ha KIIMCHTHU B OCT cpemy COOCTBEHMS KaIluTal Ha MHBCCTULIMOHHUA
MMOCPEIHMK WK Mma3apHus oneparop, opranuzupant OCT, unu Ha cyOeKT, KOMTO € 9acT OT
ChIllaTa TpyIa WK IOPUANYECKO JIUIEe KaTO MHBECTULIMOHHHUS IOCPETHUK WIIH Ma3apHUs

orepaTop.

2. JIbp>kaBUTE YIICHKU pa3peliaBaT Ha MHBECTULIMOHHUS ITOCPEIHUK WM MTA3apHUS ONIEpaTop,
opranusupai; OCT, na u3BbpIIBa THProBus 3a COOCTBEHA CMETKA, OTOCPEICHA Upe3
HACPEIIHU CIETKU, €IMHCTBEHO ¢ OOIUTalluu, CTPYKTYpUpaHu (PMHAHCOBH MPOAYKTH,
KBOTH 3a CMUCHUH U ONPCACIICHU ACPUBATHU, U TO CaAMO KOIraTO KIIMCHTHT € AaJl CbIrJIaCUCTO

CH 3a TO3M IMpoLeC.

HNHBecTUIIMOHEH MTOCPEIHUK WM TTa3apeH onepatop, opranusupail OCT, He U3BbpIIBA
THPrOBHsI 32 COOCTBEHA CMETKa, OTIOCPE/IeHa Ype3 HACPEIHU CIIEIKH, PU U3IIBIIHEHUE Ha
Hapexaanus Ha knuenta B OCT ¢ nepuBatu OT KIilac AepuBaTH, OOSBEH 3a MOJISKAI] Ha

3aIBJDKEHUETO 32 KIMPHHT B ChOTBETCTBHE ¢ WieH 5 oT Permament (EC) Ne 648/2012.

HNHBecTUIIMOHEH TOCPEIHUK WM TTa3apeH oneparop, opranusupair OCT, ycTaHOBsIBa
JIOTOBOPEHOCTH, C KOUTO FapaHTUPa, Ye ce CIa3Ba OMPEIEICHUETO 3a "ThbProBUs 3a

cOOCTBEHA CMETKa, OIOCpeieHa Ype3 HaCpelIHu cienku'" B uieH 4, naparpad 1, Touka 38.

3. JIbprKaBUTE YICHKH pa3peniaBaT Ha HHBECTUIIMOHHUS ITIOCPEIHMK WM [Ta3apHUS OIeparop,
opranusupain; OCT, na u3BbpIIBa THPTOBHUS 32 COOCTBEHA CMETKA, pa3INdHa OT ThPTOBHSI
3a cOOCTBEHA CMETKa, OMOCpEeIeHa Ype3 HACPEIIHU CACIKH, CaMO 10 OTHOILIEHUE Ha

ABPIKAaBHU OABbJITOBU UHCTPYMCHTH, 3a KOUTO HAMA JIMKBUJCH I1a3ap.
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JbpxaBuTe wieHKH He Jonyckat opranusupane Ha OCT u cucteMaTUuHO BHTPEILHO
y4acTH€ B pAMKHUTE Ha €IHO U chIIo ropuandecko auie. OCT He ce cBbp3Ba ChC
CHUCTEMAaTUYEeH YYaCTHUK MO HaYWH, O3BOJISIBAL] B3aUMOJICHCTBUE MEK]ly HAPEKIAHUATA
B OCT u HapexxaaHusTa WIK KOTUPOBKUTE Ha cucteMaTnyHus yuyacTHUK. Hukos OCT
HsMa MpaBo Ja ce cBbp3Ba ¢ Apyra OCT mo HauMH, MO3BOJISBAI B3aUMOACHCTBUE MEXKIY

HapexaanusaTa B paziauaaute OCT.

JIbpkaBUTE YWIEHKH HE BB3NPENATCTBAT HHBECTULIMOHEH OCPETHHUK UJIH Ma3apeH
onepatop, opranuzupaiy OCT, na aHraxkupa Ipyr HHBECTULIMOHEH ITOCPEIHUK, KONTO

HE3aBHCHMO J1a U3BbpIIM MapKeT MeiikuHT Ha Tazu OCT.

3a LEJINTC HAa HACTOAIIUA YJICH HE CC€ CUUTA, Y€ NHBCCTUIIMOHHUAT ITOCPCAHUK U3BBPIIBA
HE3aBUCHUMO MApPKET MEUKUHT Ha OCT, adKO € TJACHO CBBbP3aH C MHBECCTUIITHUOHHUS

MOCPEIHUK WIX Na3apHUs oneparop, opranusupaiy OCT.

JbpxaBute wieHku usucksat HapexaanusTa B OCT na ce n3nmbiaHsABaT Ha OCHOBA Ha

coOCTBEeHa MPEIICHKA.

WHBecTULIMOHEH MOCPEIHUK WM Na3apeH omneparop, opranuzupaiy OCT, nznonspa

coOCTBeHa MpeleHKa caMo MPH €THOTO WX ABETE OT CICAHUTE OOCTOSITENCTBA!
a)  KoOraro pelana Jaa rnogajae uinu uzreriu Hapexaane B OCT, opranusupana ot HEro;

06)  Koraro pelIaBa /1a He U3BBPILIU CHIIOCTaBsSHE HA HAPEKIAHETO HA KOHKPETEH KIUEHT
C HAIMYHHUTE B CUCTEMATa HApeKJaHUs B 1aJIcH MOMEHT, IIPH YCJIOBHE Y€ TOBA
ChOTBETCTBA HA KOHKPETHUTE UHCTPYKIUHU, TTOJIYYEHH OT KJIMEHTA, U CbOTBETHUTE

My 3abJDKEHUS ChIIIACHO WiieH 27.
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[Ipu cucrema, KOSITO CHIIOCTaBsl HAPEKAAHUSITA HA KIMEHTUTE, MHBECTULIMOHHUSAT
MOCPETHUK WU TTa3apHUAT onepatop, opranuszupan; OCT moxe na peiraBa ganu, Kora v
KOJIKO OT JIBE WJIM MOBEYE HApEeKIaHUS MCKa /1a ChIIOCTAaBU B PAMKHUTE Ha cucTemara. B
cboTBeTCTBUE ¢ naparpadu 1, 2,4 u 5 u 6e3 na ce 3acsira naparpad 3, o OTHOIIEHHE HA
CUCTEMa, KOSITO ypexKa CIEIKH C HEKAUTaI0BU (PUHAHCOBU UMHCTPYMEHTH,
WHBECTULIMOHHUAT MOCPEIHUK WJIU TTa3apHUAT ornepatop, opranuzupan] OCT, moxe na
yJIECHU TIPETOBOPHUTE MEXAY KIMEHTH, KaTo ChUeTae JBa MM MOBeUe MOTEHIIUATHO

CbBMECCTUMHU T'prOBCKI/I HHTepeca B €Ha CICJIKa.
ToBa 3aapKEHNE HE 3acsara 4wieHoBe 18 u 27.

7. KomnieTeHTHUAT OpraH MoKe Ja M3UCKa, KOraTo MHBECTULIMOHEH TOCPEAHUK HIIH Ma3apeH
orepaTop HaMpaBy UCKaHE Ja MOJIy4Hu JHIeH3 3a opranuzupaneto Ha OCT wnu ad hoc ,
moApoOHO OOSICHEHHE 3aIl[0 CHUCTEMaTa He OTTOBapsI Ha YCIIOBUATA 32 M HE MOKeE Ja
neiicTBa kato perynupan nazap, MCT uinm cucTeMaTH4eH y9acTHUK, TOJPOOHO OTMCAHNE
3a TOBAa KakK IIe CE YNMpa)KHsBa MPABOTO HA MPEIEHKA, U MMO-CIEIUaTHO KOora MOXKe /1a Ob1e
n3teraeHo Hapexxaane kbM OCT, KakTo U Kora M Kak JIB€ UM NTOBEYE HapeKJaHUs Ha
KIIMEHTH 11e 0b1aT chroctaBenu B pamkute Ha OCT. OcBeH TOBa NHBECTUITMOHHHUST
MOCPeIHUK WK ma3apHusT onepatop Ha OCT mpenocTaBsi Ha KOMIIETEHTHUS OPTaH
nH(popMaInus, MOsSICHABAIIA KaK Ce U3MOJI3Ba ThProBHsiTa 32 COOCTBEHA CMETKA,
OTIOCPENICTBAHA YPE3 HACPELTHU clieiKu. KoMmeTeHTHUST opran Habo1aBa Kak
WHBECTUIIMOHHUAT MOCPEIHUK WU TTA3apHUAT ONIEPATOP U3BBPIIBA ThProBUs 3a
coOCTBEHa CMETKa, OTIOCPEICTBAHA YPE3 HACPEIIHU CIIEIKH, 32 J]a CE TapaHTUpPa, 4e TOMI
MpoIbJKaBa Ja 1Morajia B 00XBaTa Ha ONPEICICHUETO 3a TaKaBa ThPTOBUS U OCUTYPSIBa, 4e
THPrOBHITA 32 COOCTBEHA CMETKa, OTOCPEICHA Ype3 HACPEIIHH CICNIKH HE TTopaxaa
KOH(MIUKTH HA HHTEPECH MEXIy WHBECTHUIIMOHHUS TTOCPEIHUK UITU TIa3apHUS OTIEpaTop U

HETOBUTEC KIIMCHTU.

8. JbprkaBUTE YJICHKW FapaHTUpaT, 4e cupsiMo caenkute, ckiouBanu Ha OCT, ce nputarar

yiieHoBe 24, 25, 27 u 28.
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I'nmasa Il
Ycii0Bus 32 N3BbPIIBAHE HA ICHHOCT

OT CTpaHa HA HHBECTUIIMOHHUTE IOCPCIHUIH

PA3aET 1

OBILHU PA3IIOPEIBA

Ynen 21

Peoosen npeeﬂec) Ha yciosuima 3a nbpeoOHAYAIHO uzoasaue Ha JUYEH3

1. I['bp)KaBI/ITe YWICHKH U3UCKBAT OT BCCKU MHBCCTUIIMOHCH NMOCPCAHUK, KOITO € MOJTy4HnJ1
JIMICH3 Ha TAdXHaTa TCPUTOPHUA, HCIIPECKBCHATO Jia CIIa3Ba yCJIOBUATA 34 IbPBOHAYAJIHOTO

HU31aBaHC Ha JIMICH3, YCTAHOBCHHU B I'JIaBa 1.

2. JIbpkaBUTE YWIEHKU U3UCKBAT OT KOMIETEHTHUTE OPTaHU J1a YCTAHOBAT MOAXOSAIIN
METO/IH 3a HaOJI0ACHNE Ha U3IIBJIIHEHUETO Ha 33IbJDKEHHETO 110 naparpad 1ot ctpaHa Ha
MHBECTUIIMOHHUTE TIOCPeAHULIU. Te N3UCKBAT OT MHBECTULIMOHHUTE ITOCPETHUIM J1a
YBEIOMSIBAT KOMIIETEHTHUTE OPraHH 3a BCAKAKBH ChILECTBEHU U3MEHEHHS Ha yCIIOBHTA

3a [IBPBOHAYAJIHOTO U3/1aBAHC HA JIMLICH3.

EOLIKII mo>e na pa3paboTBa HACOKH OTHOCHO METOANTE HA HAOIIOCHHE, TOCOYCHH B

HACTOSIIUS Tlaparpad.
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Ynen 22

O6wo 3a0vadcenue no omuoulenue Ha MeKyuwus Hao03op

I["bp)KaBI/ITC YWICHKHU I'apaHTHUPAT, Y€ KOMIICTCHTHUTC OpraHu Ha6J'IIO,I[aB8.T ﬂeﬁHOCTTa Ha
HWHBCCTUIIUOHHUTC MTOCPCOAHUIH, 3a J1d OLICHABAT U3IIBJIHCHHUCTO HA YCJIOBHATA 3a U3BHPIIBAHC HA
I[CI\/JIHOCT, NpeaABUACHN B HACTOANIAaTa JUPCKTHUBA. I["I)p)KaBI/ITG YJICHKHU rapaHTupar, 4€ nuMa
IoAXOAAII MEPKH, KOUTO OCHUTYPABAT Bb3MOXKHOCT 3a KOMIICTCHTHUTE OPraHu Aa IoJiydaBaT
HCO6XOI[I/IM8.T8. I/IH(i)OpMaI_[I/IH 34 OLICHKA Ha U3IIBJIHCHUECTO Ha TC3U 3aBJIDKCHUA OT

HWHBCCTUIIMOHHUTC MTOCPCAHUIIHN.

Ynen 23

Kongauxmu na unmepecu

l. JbpKaBUTE YJICHKHU U3UCKBAT OT UHBECTULIMOHHUTE ITOCPEIHULIM 1a IPEATIPUEMAT BCUYKU
MOJIXOASIIN MEPKH 32 UACHTU(UIIMPAHE U TPEJOTBPATABAHE UM YIPABICHNE Ha BCUUKH
KOH(IINKTH Ha HHTEPECH MEXKITY TSX, BKIIOUUTEIHO TEXHUTE PHKOBOJIUTEINH, CITYKUTEIH U
0OBBP3aHU areHTH WK BCSAKO JIUIIE, IPSKO MM KOCBEHO CBBP3AHO € TAX YpEe3 OTHOLICHHE
Ha KOHTPOJI, U TEXHUTE KIIMEHTHU WIIK MEXIY OTACIIHUTE KIIMEHTH, KOUTO Bb3HUKBAT B
npolieca Ha NMPe0CTaBIHE HA MHBECTUIIMOHHH U JOMBIHUTEIHN YCIyTH WK KOMOMHAIIUN
OT TSIX, BKJIFOUUTEITHO KOHQIMKTUTE HA UHTEPECH, Bb3HUKHAIM B PE3YJITaT OT
[I0JIy4aBaHETO Ha CTUMYJIA OT TPETU CTPAHU WIIK OT CAMOTO Bb3HATPaXkACHUE HA

HUHBCCTUIIUOHHUA TTOCPECAHUK, KAKTO U OT APYI'M MEXaHHU3MU 3a CTUMYJIUPAHC.
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2. Korato OpTraHHU3allMOHHUTC WK aIMUHUCTPATUBHUTC IIPaBUJid, BbLBCACHU OT
WHBECTHUIIMOHHHMS TIOCPETHUK B CHOTBETCTBHE ¢ WieH 16, maparpad 3 3a
MPEeIOTBPATABAHETO HA KOH(MIUKTUTE HA UHTEPECH, KOUTO MO HEOIAaronpusaTeH HaYuH
3acAraT HHTCPCCUTC HA HCTOBUTC KIIMCHTHU, HC Ca JOCTATBbYHH [1d rapaHTHPAT C
HEoOXoauMaTa CUTYPHOCT, 4e 1€ ObAaT MPeOTBPATCHH PUCKOBETE OT YBPEKIaHE Ha
MHTEpECUTE Ha KIIMEHTAa, MHBECTULIMOHHUAT IMOCPETHUK Pa3KpUBa SICHO Ha KIMEHTa 00U
XapakTep U/UIM U3TOUHUIIUTE Ha KOHMIUKTH HA UHTEPECH U B3ETUTE MEPKH 32

CMEK4YaBaHe Ha Te3U PUCKOBE, PEAM Ja U3BbPILBA JACHHOCT 32 HETOBA CMETKA.
3. PaskpuBanero, mocoueHo B maparpad 2:
a)  ce IpaBH HA TPAacH HOCHUTEIN; U

0)  BKJIIOYBA JOCTATHYHO MOJAPOOHM CBEACHUS MPEABH] €CTECTBOTO HA KIMEHTA, TaKa ye
Jla My J1aJie Bb3MOXKHOCT J1a B3eMe MH(OPMHUPAHO PELIeHHE IO OTHOLIICHHE Ha

yciyrara, B paMKUTEC Ha KOSTO Bb3HUKBA KOH(bHHKTLT Ha UHTCPECH.

4. Ha Komucusita ce npemoctaBs mpaBOMOIIMETO Ja TpUEMa JIeJIETUPaHUd aKTOBE B

CBHOTBETCTBHE C WieH &9 3a:

a)  OmpeneNsHe Ha MEPKHUTE, KOUTO MOKE OCHOBATEIIHO JIa C€ OYakBa Ja Obaar
MpPEeANPUETH OT HHBECTULIMOHHUTE TTOCPETHULIN 32 HACHTUPHUITUPAHE,
IpeOTBpaTsABaHe, YIIPaBICHUE U Pa3KpUBaHe Ha KOH(MIMKTUTE HA UHTEPECH, KOTaTo
Ce MPEeJOCTaBAT PA3NIUYHU HHBECTUIIMOHHU U JOMBIHUTEIHU YCIYTH U KOMOUHAINH

OT THX;

0) yCTaHOBSIBaHE Ha MOJIXOISIIA KPUTEPHUH 32 OTIPEICIISTHE HA BUIOBETE KOHQJIMKTH Ha
MHTEPECH, YAETO CHILECTBYBAHE MOXKE J1a YBPEK1a UHTEPECUTE HA KIIMEHTUTE WIIN

MNOTCHIUAJIHUTC KIIMCHTHU Ha MHBECCTUINHUOHCH ITOCPCIHUK.
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PA3IEJ 2

PA3NOPEJIGU 3A TAPAHTUPAHE HA 3ALLIUTATA HA UHBECTUTOPUTE

Ynen 24

Obwu npunyunu u npeoocmagsane Ha UHGOpMayus Ha KIUeHmume

1. JbprkaBUTE YJIEHKU U3UCKBAT OT MHBECTULIMOHHUS OCPEAHUK, KOraTo MPEJOCTaBs Ha
KJIMEHTU UHBECTUITMOHHH YCIYTU WJIH, KBAETO € 1eJIeCho0pa3Ho, NOMBIHUTEIIHUA YCITYTH,
J1a 1efiCTBa 4YeCTHO, KOPEKTHO U MPOo(eCHOHATHO, OTYUTANKN MaKCUMAaIHO UHTEPECUTE Ha
CBOWTE KIIMEHTH, U MO-CIIEI[UATHO /1a CMIa3Ba MPUHIIMIIUTE, YCTAHOBEHH B HACTOSIINS YJICH

U B WieH 25.

2. WHBecTHIIMOHHNUTE IOCPEAHUIIN, KOUTO Ch3AaBaT (PUHAHCOBU MHCTPYMEHTH 3a Mpojax0a
Ha KJIMEHTH, TapaHTHPAT, uye Te3u (UHAHCOBU MHCTPYMEHTH ca MpeIHa3HauYeHH J1a
OTTOBOPSAT HA HYKJIUTE HA OTMPE/IEIICH IIEJIEBH Ma3ap OT KpallHU KIMEHTH B PAMKHUTE Ha
ChOTBETHATA KATETOPHUs KIIMEHTH, Y€ CTpATEeTUsATa 3a Pa3NpOCTpaHEHUE HA (DUHAHCOBUTE
MHCTPYMEHTH € ChbBMECTUMA C ONPEEICHUS LEIEBH Ma3ap, U U€ UHBECTULIMOHHUSAT
MOCPEIHUK IpeanpueMa pa3yMHH MEPKH, 3a J1a TapaHTHpa, Y€ (GPUHAHCOBUTE HHCTPYMEHTH

CC pa3npoCTpaHiABaAT 40 OIPCACIICHUTC LICJICBU I1a3apH.

VHBECTULIMOHHUSAT NMMOCPEAHUK pa3dupa (GUHAHCOBUTE MHCTPYMEHTH, KOMTO TOH Mpeiara
WM IPENOPbUBA, IPABH OLIEHKA HA ChBMECTUMOCTTA HAa (PMHAHCOBUTE MHCTPYMEHTHU C
NOTPeOHOCTUTE HAa KJIIMEHTUTE, HA KOMTO TOM MPe0CcTaBsl MHBECTUL[MOHHH yCIIyTH, KaTo
CBIII0 TaKa B3eMa I10Jl BHUMAaHUE ONpPe/IeNICHHs LIeleBU Na3ap OT KpalHU KIMEHTH, KaKTo €
orperesieH B wieH 16, maparpad 3, u rapanTupa, 4ye pruHaAHCOBUTE HHCTPYMEHTH C€

npeajarat ujin npenopbpiBaT CaMoO KOrato ToBa € B MHTCPCC Ha KIIMCHTA.
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3. Bcesika nHpOpManys, BKIFOUNTEIHO MAPKETUHTOBY CHOOIICHUS, TIpelaBaHa OT
MHBECTULMOHHUS MOCPEIHUK 1O KIIMEHTU WU MOTEHLIUAIHU KIUEHTH, TpsA0Ba J1a €
KOPEKTHA, SICHA U J]a He € MoJBeXk1alia. MapKeTUHIOBUTE ChOOIIEHUs TPsiOBa Ja ca sICHO

O3HA4YCHH KaTO TaKuBa.

4. Ha xyimenTuTe nim NOTEHIIMAIIHUTE KIMEHTH CE MPEJ0CTaBsl CBOEBPEMEHHO TOIX0 IS
nH(pOpMaIKs 32 UHBECTUIIMOHHUS MTOCPEIHHUK U MPEAOCTABIHUTE OT HETO YCIYTH,
(bMHAHCOBHUTE MHCTPYMEHTH U MPEATI0KEHUTE MHBECTULIMOHHH CTPATEeTUH, MECTa 3a

U3ITBJIHEHUE U BCUUKU PAa3XOJH U CBbP3aHU TakcH. Ta3u nHpopmanus BKIOYBA CIETHOTO:

a)  KOraro ce ImpeaoCTaBs HHBECTUIIMOHEH ChBET, MHBECTUIIMOHHUSAT MOCPETHUK TPOBa
na “HQOpMHUpa KIUEHTa JOCTaThYHO BPEME MIPeIn MPEIOCTaBSIHETO Ha

WHBECTUIIMOHHUS CHBET:
1) Ay ChbBETHT € HE3aBUCHUM;

11)  Jany ChbBETHT C€ OCHOBA Ha IIMPOK MM OIPAaHUYEH aHAIN3 HA Pa3IMuyHUTE
BUI0BE (PMHAHCOBHU MHCTPYMEHTH, U MO-CIIELUAIIHO, a1 00XBAThT €
OTpaHUYEH /10 (UHAHCOBU MHCTPYMEHTH, EMUTUPAHU WJIH MIpeIaraHy OT
CyOeKTH, HaMHpAIllK C€ B TECHU BPB3KH C MHBECTUIIMOHHUS TIOCPEIHUK WIIN
BbB BCAKAKBU JAPYTU MIPABHU UM UKOHOMUYECKH B3aUMOOTHOILIEHUS, KaTO
JIOTOBOPHU OTHOIIEHUS, TOJIKOBA TECHU, Y€ J]a MOPOJISAT PUCK OT HapyllaBaHe

Ha HC3aBUCHUMOCTTA Ha IPCAOCTABAHUS CHBECT,

1il)  JaJM MHBECTULMOHHUSAT IMOCPEIHUK III€ IPEOCTaBs Ha KIMEHTa epHoANYHA
OIIEHKA 32 TOBA JIOKOJIKO MPETopbhYaHuTe My (PHHAHCOBH MHCTPYMEHTH Ca

MOAXOISIIH 32 HETO;

PE-CONS 23/1/14 REV 1 165

BG



0) wuH(popmanuaTa 3a (UHAHCOBUTE WHCTPYMEHTH H MPEIJIOKEHUTE HHBECTUIITMOHHH
CTpaTeruu TpsioBa J1a BKIIOYBA MOIXOSAIIN YKa3aHUS U IPEIyTpexKICHUs 3a
PUCKOBETE, CBbP3aHH C UHBECTUIUU B T€3H UHCTPYMEHTHU WM 110 OTHOLLIEHUE Ha
KOHKPETHH MHBECTUIIMOHHH CTPATETUH, KAKTO U Aali (PMHAHCOBHSIT HHCTPYMEHT €
npeIHa3Ha4YeH 32 HeMPO(PECHOHATHH WK MPO(ECHOHAHN KITUSHTH, KaTo Ce NMa

IpEeJBUJ OTIpeIeTICHUS 1IeJIeBU Ma3ap B ChOTBETCTBHE ¢ maparpad 2;

B)  uH(pOpMaNUA 32 BCHUKU Pa3XOIH U CBHP3aHUTE C TAX TaKCH TPsOBa J1a BKIIOYBA
uH(pOpMaIIUs, CBbP3aHa €JHOBPEMEHHO C MHBECTUIIMOHHUTE U JOTBTHUTECITHUTE
YCIIyTH, BKJIIFOUYUTEIIHO PAa3X0JIUTE 3a CbBETH, IO LIEIEChOOPA3HOCT, Pa3XOqUTe,
CBBbpP3aHM C MPEeNnopbYaHusl WK IpoAa/ieH Ha KIHeHTa (MHAHCOB HHCTPYMEHT, U KaK
KIMEHTHT MOJKE Jla TU TJIaTH, KaTO TYK Ce BKJIFOUBAT U BCAKAKBY IUTALIAHUS 32 TPETH

CTpaHH.

WNudopmanmsra 3a BCHUKH pa3X0H U TAKCH, BKIIOYUTEITHO Pa3XoAH U TAKCH BBB BPB3Ka C
WHBECTUIIMOHHATA YCIyra U (PUHAHCOBUS MHCTPYMEHT, KOUTO HE MPOU3TUYAT OT
HACTHIIBAHETO Ha pUCKa 3a 0a30BUs Ma3ap, ce 0000I1aBa, 3a 1a MOXKE KIHEHTHT J1a pazdepe
o0IIMTE Pa3xoau, KAaKTO U KyMYyJIaTUBHUS €(EKT BbPXY Bb3BPBIUIAHETO HA HHBECTUIIMATA,
1 KOTaTo KJIMEHTHT MOXKelae TOBa, ce MpeaocTaBs pazdouska no nepa. Koraro e
MIPUIIOKUMO, Ta3u UH(OpMaIHs ce TPEeIOCTaBs Ha KIIMEHTa PEAOBHO, TIOHE BEAHBK

TOAUIIHO NIPE3 CpOKa Ha UHBECTULHATA.

5. WNudopmanusra, mocoueHa B naparpadu 4 u 9, ce npenocrass B pazdupaema popma, Taka
Ye KIIMEHTUTE WK MMOTEHI[MATHUTE KJIMEeHTH JIa MOTaT J1a pa3depaT XapakTepa U pUCKOBETE
Ha MHBECTUIIMOHHATA YCIIyTa U CIEHUPUIHNS THIT JMHAHCOB HMHCTPYMEHT, KOHTO ce
npejajiara, ¥ BIIOCJIEICTBHE J1a B3eMaT HH(POPMUPAHU WHBECTUIIMOHHU PEILICHHSI.
JIbpkaBuTE WIEHKH MOTaT Ja pa3peliar Ta3u nHpopmanus aa ObJe nperocTaBsHa B

CTaHAapTU3UpaH GopMmar.
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6. B cirydanTe, KoraTo MHBECTHIIMOHHATA yCIIyTa € MPEUI0’KeHa KaTo 4acT OT (PMHAHCOB
MIPOJYKT, 32 KOWTO Beue ce MpuiaraT Ipyru pa3nopenou Ha nmpaBoto Ha Cbio3a, CBbP3aHO
C KPeIUTHUTE UHCTUTYIIUU U TIOTPEOUTEICKUTE KPETUTH BB Bpbh3Ka C M3UCKBAHUSATA 32
nH(pOopMaIus, 3a Ta3u ycIyra He ce MpUiarar JOMbIHUTEITHUTE 3aIbKEHUS, YCTAHOBCHH

B maparpadu 3,4 u 5.

7. Koraro nnBecTHIMOHEH NOCpeIHUK HH(DOPMUpa KIMEHTAa, Y€ NHBECTUIIMOHHUAT CHBET CE€

npeaocTaBst HE3aBUCUMO, ChbINUAT HHBCCTUIUOHCH MTOCPCAHUK!

a)  aHaJM3Upa JI0CTaThUHO MIMPOKA raMa OoT (PMHAHCOBH MHCTPYMEHTH, MIPEUIaraHn Ha
nasapa, KOUTo TpsOBa J1a ObIaT JOCTATHYHO Pa3HOOOPA3HU OT IJIeHA TOYKA HA BHUJIA
¥ EMUTEHTUTE CH WJIW JOCTABYHUIIMTE HA MPOAYKTH, 32 Jla C€ TapaHTUPa, ue
WHBECTUIIMOHHUTE 1IEJIM Ha KIIMCHTa MOTaT Ja ObJaT MOCTUTHATH I10 TTOIX OIS
HAuuH, U He TpsOBa /1a ce orpaHnyaBar 10 (UHAHCOBH HHCTPYMEHTH, EMUTHPAHU

WJIK npeajiaraiu OT

1) caMUsi ”HBECTUITMOHEH MOCPEHUK WU OT CYOSKTH, HAMHUPAIIH CE B TECHU

BPB3KU C MHBECTUIUOHHUS IMOCPECAHUK, NI

il)  apyru cyOeKTH, ¢ KOUTO MHBECTHLIMOHHHUSAT MOCPEIHUK UMa TOJIKOBA TECHU
NPaBHU WM HKOHOMUYECKH B3aMMOOTHOIICHHUS, KATO HAIIPUMEP TOTOBOPHHU
OTHOIIICHHUS, Y€ J1a CE Ch3/]aBa PUCK OT HapyIlllaBaHE Ha HE3aBUCHUMOCTTA Ha

MpEeaOCTaBAHUTEC CBbBECTHU,

0) He mpueMma M He 3aJbprKa TAaKCH, KOMUCHOHH WU JPYTH NapUYHU WU HETTApUIHH
o0jaru ot TpeTa CTpaHa WM JIHIE, JeCTBAIlO 3a CMETKa Ha TPETa CTpaHa, BbB
BPB3Ka C IIPEJOCTAaBIHETO HA yCllyrara Ha KiueHTtute. Hesnaunrennure HenapuaHu
o0J1ary, KOMTO MOTrat J1a NOJOOPAT Ka4eCTBOTO Ha MpeAJlaraHUTe Ha KIMEHTA yCIyTH
Y ca C TaKbB Pa3MeEp U €CTECTBO, Y€ HE MOXKE J1a CE CUMTAT 3a HapyIlaBallu
CIIa3BaHETO HA 3aJbJDKEHUETO HA MHBECTUIIMOHHUS IIOCPEIHUK J1a JEHCTBA B HAl-
n00pusl HHTEpeC Ha KIIMEHTa, TPSIOBaA Jja ce pa3KpUBAaT SCHO U Ca U3KIIIOUEHH OT

o0OxBaTa Ha Ta3u OyKBa.
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8. Koraro n3pbpimiBa ympasieHne Ha MOpTQeiisl, HHBECTUIIMOHHUAT TIOCPEIHHUK HE TIpUeMa u
HE 3a/1bprKa TaKCH, KOMUCUOHU WJIH JIpyT'H NApUYHU WIN HEapUuHHU 00Jaru oT Tpera
CTpaHa WIH JIMIIE, JEHCTBAILO 3a CMETKA Ha TPETa CTPaHa, BbB Bpb3Ka C IIPEIOCTaBIHETO
Ha yciyrarta Ha KiueHTuTe. HesHauuTenHute HemapuuHu 00jaru, KOUTO Morat Ja
O100PAT KaYeCTBOTO HA MpearaHuTe Ha KJIIMEHTA YCIYTH U ca C TaKbB pa3Mep U
€CTECTBO, Y€ HE MOJKE J1a C€ CUMTAT 3a HAPYILABAIY CIIA3BAHETO HA 3abJDKCHUETO Ha
MHBECTULIMOHHUS MOCPEAHUK J1a JIeficTBa B Hail-100pus MHTEpeC Ha KIIMEeHTa, Tpsi0Ba aa ce

pa3KpUBAaT SICHO U C€ MU3KII0YBAT OT 00XBaTa Ha TO3U maparpad.

9. I["bp)KaBI/ITG YJICHKHU rapaHTupar, 4€ MHBCCTUIUOHHUTEC MMOCPCAHUIN HE CC CUMUTAT 3a
W3IBJIHABAIIM 3abJDKEHUATA CH 110 WieH 23 uiu o naparpad 1 oT HacTosmus 4ieH,
KOraTo Te IJIallaT WK UM Ce TIalla Takca Wi KOMUCHOHA WU MPEOCTaBAT WIH UM Ce
npeaocCTaBs HCIIapuiHa 06.]18.1“3. BBB Bpb3Ka C MPCAOCTABAHCTO HAa MHBCCTUIIMOHHA YCIIyTra
WM JOMBJIHUTENHA YCIyra, Ha WM OT KOETO U Jia € JIUIIE ¢ M3KIIIOUEHUE Ha KIMEHTa WIN

Ha JIUE OT UMCTO Ha KJIIMEHTA, OCBCH KOIaTO IIall[aHETO UIIN oOJaraTa:
a) nMa 3a 11 aa HO,I[O6pI/I KaueCTBOTO Ha ChbOTBCTHATA YCJIyTa 3a KJIIMCHTA,; U

0) He HapyIlIaBa Cla3BaHETO Ha 3aIbDKCHUETO Ha WHBECTUIIMOHHUS TOCPEIHUK J1a
JeHCTBa YECTHO, KOPEKTHO U MPOPECHOHATHO BHB BH3MOKHO HAW-TOOPHsI HHTEPEC

Ha HETOBHUTC KIIMCHTH.
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10.

11.

ChIecTBYBaHETO, XapaKTEPbT M Pa3MephT Ha IUIAIIAHETO WK 00Jlarara, moCO4YeHH B
II'bpBa aJMHes], UM KOraTo pa3MepbT HE MOXKe /1a ObJie MOTBBP/ICH, HAUUHBT Ha
M3UYHUCIIsIBAaHE HA TO3U pa3Mep, TpsOBa JAa ObaT SICHO CBEJCHH /10 3HAHUETO Ha KJIMEHTA 10
HA4MH, KOUTO € ISIOCTEH, TOYEeH U pa3Oupaem, Mpeu MpeoCTaBIHeTO Ha ChOTBETHATA
MHBECTUIIMOHHA WM JONIBIHUTENHA yciayra. Koraro e npunoxumo, THBECTULIMOHHUST
MOCPETHUK MHPOPMUPA KIIMEHTA 32 MEXaHU3MHUTE 3a IPEXBBHPJISHE HA KIIMEHTA Ha TaKkcara,
KOMHCHOHATA, TapuYHaTa WK HeMapuiHa o0Jjara, moly4yeHa BbB Bpbh3Ka ¢

npeaoCTaBAHCTO HAa MHBCCTUIIMOHHA WX JOIIBJIHUTCIIHA YyCIIyra.

[Inamanero niamn obarata, KOUTO MPABIT Bb3MOKHO UM Ca HEOOXOIMMHU 32
MPEAOCTABSIHETO HA NHBECTULIMOHHH YCIIyTH, KaTO Pa3X0/IX 3a MOMEYUTEICTBO, CETHIMEHT
Y BAJlyTHU TaKCH, PETYJIATOPHHU TAKCU WM XOHOPAPH 32 MPABHU YCIYTH, KOUTO MOPAIH
CBOSI XapakTep HE MOraT Jia JIOBeJaT /10 MOPAKIAHETO Ha KOH(DIUKTH ChC 3aIbIKEHUSATA
Ha WHBECTHUIIMOHHMSI TIOCPEIHUK JIa ICHCTBA YECTHO, KOPEKTHO U MPO(ECUOHATHO B
CHOTBETCTBUE C Hal-I00pHUTE HHTEPECH Ha CBOUTE KIMEHTH, HE ca MpeIMET Ha

HU3UCKBAHUATA, IOCOUCHU B IIbpBATA AJIMHECH.

WHBeCcTUIIMOHEH OCPEAHMK, KOWTO MPEA0CTaBs NHBECTUIIMOHHHU YCIYyTU Ha KJIMEHTH,
MpaBH HEOOXOIMMOTO J1a HEe Bh3HATPAXKAABa U J1a HE OIICHsBA PE3yJITaTUTE OT paboTaTa Ha
CBOMTE CIYXKUTEJIU N0 HAaYMH, KOWTO MPOTUBOPEYH HA 3aIbJKEHUETO MY J1a ICHCTBA B
Hal-100pus UHTEpeC Ha cBoUTE KiIMeHTH. [1o-KOHKpeTHO, TOW He clie[iBa 1a BCThIIBA B
JIOTOBOPEHOCTH, Ype3 Bb3HATpaKICHUE, MPOJaKOCHHU 1eNTU WITH 110 IpYT HA4KH, KOUTO
O1xa MOTJIM J]a CTUMYJIMPAT CIYKUTEIUTE My J1a IPEnopbhyaT Ha HEMPOPECHOHATIEH
KJIMEHT KOHKpeTeH (PMHAHCOB UHCTPYMEHT, KOTaTO MHBECTUIIMOHHUAT MOCPEIHUK MOXKE
Jla IPeAJIOKU ApYT (GUHAHCOB HHCTPYMEHT, KOMTO a2 OTTOBOPS MO-100pe Ha

MOTPEOHOCTUTE HA KITUEHTA.

Koraro nnBecTHIIMOHHA yciayra ce MpelocTaBs 3a€HO C Ipyra yciayra Uid NpoayKT KaTo
4acT OT MaKeT UM KaTO yCJIOBHUE 3a CHILIOTO CIIOPa3yMEHHE WIIH MaKeT, UHBECTUIIMOHHUSAT
MOCPEHUK YBEIOMSIBA KJIUEHTA JAIU € BH3MOXKHO J1a KyIU Pa3InYHUTE YaCTH MOOTACIIHO

U My TpeacTaBs HHPOPMAIUs 3a pa3XxoAUTe U TAKCUTE 3a BCAKA YACT MOOTICIHO.
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Korato chiiecTByBa BEpOSTHOCT PUCKOBETE, MPOU3TUYAIIM OT TAKOBA CIIOPA3yMEHHE UITH
MaKeT, IPeUI0KEeHH Ha HenmpodeCuoHaleH KIMEHT, 1a ObJaT pa3uyHu OT PUCKOBETE,
CBBpP3aHH C OTJICTHUTE KOMIIOHEHTH, MHBECTUIIMOHHUSAT MMOCPEIHUK MTPEIOCTaBS
MOAXOSAIIO OMUCAHUE HA PA3TMYHUTE KOMIIOHEHTH Ha CIIOPa3yMEHUETO WIIH MaKeTa 1

HAauyMHA, 0 KONTO B3aMMOAEHUCTBUATA MEXKIY TIX CE€ OTPA3sBAT HA PUCKOBETE.

o ... * EOLKII, B cerpynanuectBo ¢ EBO u EO3IIIIO, pa3zpaboTtBa u ciej ToBa
MEPUOJIMYHO aKTyalIM3Upa HACOKHU 32 OLICHSIBAHETO U HAJ[30pa BbPXY MPAKTUKUTE HA
KPBCTOCAHU MPOAAKOM, KATO TIOCOYBA MO-CIEIUATHO IPHU KAKBU YCIIOBUS CE€ CUUTA, e
IMPAKTUKHUTC HA KPBCTOCAHU nponamGM HC OTrOBapAT HAa U3WUCKBAaHHATA, IPCABUICHHA B

naparpad 1.

12. JIbpkaBUTE YWIEHKU MOTaT B U3BBHPEAHU CIIydau Jla HajaraT JOMbIHUTEIHU U3UCKBAHHS
Ha MHBECTUIIMOHHUTE MOCPEIHULIM 110 OTHOIICHHE Ha BBIPOCUTE, 0OXBAaHATH OT
HACTOSIIMSA WieH. TakuBa M3UCKBaHUS TPsOBa 1a Ob1aT OOEKTHBHO OOOCHOBAHU H
MIPONOPLIMOHAIIHY 32 PA3IJIeKIAHETO Ha CIEHU(UYHU PUCKOBE 3a 3allMTaTa Ha
WHBECTUTOPUTE WIIM 32 IIeJI0CTTa Ha Ma3apa, KOUTO ca OT 0COOCHO 3HAYCHHUE MPEBU

CTPYKTYypaTa Ha 1ma3apa Ha CbOTBCTHATA AbprKaBa YICHKA.

JbpxaBuTe WwieHkH yBegomMsBaT Komucusita 6e3 He0OOCHOBaHO 3a0aBsiHE 32
M3UCKBAHMATA, KOUTO Bh3HAMEPSBAT Jla HAJIOXKAT ChITIACHO HACTOALIMSA Haparpad, Haii-
MaJIKO JIBa Mecela Mpey MpeABH/ICHaTa JaTa Ha BIM3aHe B CHJIa HA ChOTBETHOTO
M3UCKBaHE. YBEJIOMIICHUETO Chbpika 000OCHOBKA Ha CHOTBETHOTO M3UCKBaHe. Hukoe ot
AOI'BJIHUTCIIHUTC U3UCKBAHHWA HE OrpaHUYaBa WJIM 3acdara 1o Apyr Ha4uH IIpaBaTa Ha

WHBECTUIIMOHHUTE MOCPEHULIM ChIIIACHO WieHOBE 34 1 35 OT HacToAIIAaTa TUPEKTHBA.

B PAaMKHUTC Ha JIBa MECCla OT YBEAOMJICHUCTO I10 BTOPA aJIMHECA Komucusra JaBa
CTAHOBUIICTO CU OTHOCHO MPOMMOPHHUOHAIHOCTTA HA MPCAJIAraHUTC U3NUCKBAHUSA U TAXHATa

000CHOBKA.

OB Mo, BpBeeTe AaTa: 18 Mecela ciejl 1aTaTa Ha BIW3aHe B CHJIa Ha HacTosIaTa
JTUPEKTHBA.
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Komucusra 01)061uaBa Ha IbpPKaBUTC YICHKHU U HY6J'II/IKYBa Ha CBOATAa MHTCPHCT CTpaHUIIA

JOIIBJIHUTCIIHUTC U3UCKBAHNA, HAJIOKEHU B CbOTBETCTBHUEC C HACTOAIIMA naparpaq).

Z[”bp)KaBI/ITe YJICHKHW MOraT Ja 3aIlia3iaT HAKOHW AOITBJIHHUTCIHU M3MCKBAHMA, KOUTO Ca ounun
*

cbobmenu Ha Komucusita B chorBeTcTBUE C uiieH 4 ot upektusa 2006/73/EO npeau ...,

IIpu yCJIIOBUC Y€ YCJIOBUATA, NPCABUACHU B TOCOUYCHUS YJICH, Ca U3IIBJIHCHU.

13. Ha Komucusra ce npenoctassi IpaBOMOIIUETO Ja IpUeMa JIeJIETUPaHH aKTOBE B
CBHOTBETCTBUE C WieH 89, C KOUTO Aa ce rapaHTHpa, Y€ MHBECTULIMOHHUTE MMOCPEIHULIN
Cra3BaT U3JIOKEHUTE B HACTOSALIMS WIEH MPUHIMIIK IPU MPETOCTaBIHETO Ha

HWHBCCTUIIMOHHU WX JOMBIHUTCIHU YCIIYT'U Ha KIMCHTUTC, BKIIFOUUTCIIHO!:

a)  yCIIOBHUsATA, HA KOUTO WH(pOpMANUATA TPSIOBA Ja OTTOBapsl, 3a a ObJe KOPEKTHA,

sICHA W HEIOJIBEIK/IAINA;

06) moapoOHOCTUTE OTHOCHO CHABPKAHUETO U (hopMaTa Ha HHPOpPMAIIHUAITA 32
KJIMEHTUTE BbB BPb3Ka C KaTErOpU3aIMiATa Ha KIMEHTUTE, UHBECTULIMOHHUTE

MOCPETHUIIN U TEXHUTE YCIyTH, JMHAHCOBUTE HHCTPYMEHTH, PA3XOAUTE M TAKCUTE;
B)  KpPHUTEpHMHTE 3a OIL[CHKa Ha raMaTa OT HAJIMYHU Ha Na3zapa (MHAHCOBU MHCTPYMEHTH;

I)  KpPUTEpPHUHTE 3a OIL[CHKA Ha CIa3BaHETO OT MOCPEIHUIIMTE, KOUTO MOTyyaBat
CTHMYJIH, Ha 33bJDKEHUETO J1a ISHCTBAT YeCTHO, KOPEKTHO U MPO(ECHOHAIHO B

Hall-100pusl HHTEpEC Ha KJIMEHTA.

OB: Mmois BBBCACTC AaTaTa Ha BIIM3aHCTO B CHUJIAa HA HACTOAIIATa AUPCKTUBA.
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[Tpu hopmynupaHeTo Ha U3UCKBAHUATA 32 MH(POPMAILIHSI OTHOCHO (PMHAHCOBUTE
WHCTPYMEHTH BBB Bph3Ka c maparpad 4, OykBa 0) ce BKIIt0OUBa HHPOPMAIIHSI OTHOCHO
CTPYKTypara Ha IpOIyKTa, KbACTO € IPUIOKHUMO, KaTO Ce B3eMa MPEJIBU] BCIKa OTHOCHMA

CTaHmapTH3upaHa nHpopMaIrs, N3MCKBaHA ChIIIACHO MpaBoTo Ha Chro3a.
14. JlenerupanuTe aKToOBE, MOCOYCHH B rmaparpad 13, oTauTaT CIIeJHOTO:

a)  eCTeCTBOTO Ha ycCiyrara WiH yCIyTUTe, peJlaraHy Uil MPeAoCTaBsIHN Ha KIHEHTa
WM TIOTeHIIMATHUS KIMEeHT, UMaKu MpeBu TUIla, mpeaMeTa, ooeMa u yectorara

Ha CIIEIIKUTE;

6) €CTCCTBOTO U raMaTa Ha MPOAYKTUTEC, KOUTO CC MMpeajaraT Uujin pasriicxkaar,

BKJIFOUUTEJIHO Pa3IMYHUTE BUIOBE (PUHAHCOBU MHCTPYMEHTH;

B)  JaJM KJIUEHTHT WIM NOTEHIMATHUAT KJIHUEHT € HenpodecHoHalIeH UK
npodecroHalieH KIMEHT WK — B ciy4as 1o naparpadu 4 u 5 — nanu e onpeseseH

KaTO MPUEMJIMBA HACPEIIHA CTPaHa.

Ynen 25

OyeHka 3a n00xX00awa u yMecmua yciyea u npeocmassite Ha UHGOPpMAyus Ha KiueHmume

1. JbpKaBUTE YICHKU H3UCKBAT MHBECTUIIMOHHUTE MIOCPEIHUIIH J1a TApAaHTUPAT U J1a
JOKaXKaT, TPY TTOMCKBAHE OT KOMIICTCHTHUTE OPTaHH, Y€ (DU3MUSCKH JIUIA, KOUTO
MPEIOCTABAT Ha KIIMEHTH MHBECTULIMOHHH ChBETHU WJIM HHPOpMAIUsi OTHOCHO (PMHAHCOBH
WHCTPYMEHTH, UHBECTUIIMOHHU yCITyTH WIH JOMBIHUTEIHU YCIYTH OT UMETO Ha JIajieH
WHBECTUIIMOHEH MOCPEIHUK, MPUTEKABAT HEOOXOUMUTE 3HAHMS U KOMIIETEHTHOCT J1a
V3MIBJIHABAT 33IBJDKCHUSITA CH 110 WICH 24 U 110 HACTOSIIUS YiieH. JIbpiKaBUTEe WICHKH
myOJIUKyBaT KPUTEPUHUTE, KOUTO TPsiOBA J1a ce M3MOI3BaT 32 OLICHABAHE HA T€3U 3HAHUS U

KOMIICTCHTHOCT.
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2. Koraro HWHBCCTUIHWOHHUAT MOCPECAHUK IMMPEAOCTABA NHBCCTULIUMOHHU CBBCTH HUJIM U3BBPIIBA
yIpaBjieHUe Ha MOpT e, Tor moryyaBa HeooxoaumaTa HHGOpMaIUs OTHOCHO 3HAaHUSITA
Y ONUTA Ha KJINECHTA WK IOTEHIIMATHHS KJIMCHT B MHBECTUIIMOHHATA 00JIACT,
CHOTBETCTBAIIM HAa KOHKPETHUS TUIT IPOIYKT UM yclIyra, (UHAHCOBOTO ChCTOSHUE HA
TOBA JIUIIE, BKIFOYUTEITHO CITIOCOOHOCTTAa MY Jia ITOHACS 3aryOH, U MHBECTHUIIHOHHUTE MY
EJTH, BKITFOUUTEITHO JOMYCTUMOTO 332 HETO PaBHHMIIE HA PUCK, TaKa 4Ye Jja MOXKe J1a
Mpernopbya Ha KITMCHTA WU MOTCHIUAIHUS KIIMEHT HHBECTUIIMOHHUTE YCIIYTH U
(1)I/IHaHCOBI/IT€ HUHCTPYMCHTH, KOUTO Ca NOAXOJAIIN 3a HCTO U KOUTO IMO-CIICUATIHO
CHOTBETCTBAT Ha JOMYCTUMOTO 32 HETO PaBHHMIIE HA PUCK U HA CIIOCOOHOCTTA My Ja

TOHAcs 3aryou.

JIbpkaBUTE YWIEHKU TapaHTUPAT, Y€ B CIy4auTe, KOraTto JajieH MHBECTUIIMOHEH OCPEIHUK
MPEIOCTaBsl HHBECTUIIMOHEH CHBET C MPEMOPbhKa 3a MaKeTHA Mpoaax0a Ha yCIyTH WK
MPOJYKTH ChIIacHO wieH 24, maparpad 11, Bceku OT/IeleH KOMIIOHEHT, KaKTO U MaKEThT

KaTo 1[I0 € TTOAXOIIN 3a KIIMEHTA.

3. JIbpKkaBUTE YICHKU TrapaHTUPAT, Y€ KOraTO MHBECTUIIMOHHUTE TIOCPEIHUIN MPEJOCTABST
WHBECTULIMOHHU YCIIYTH, Pa3JIMYHHU OT T€3H, IOCOYCHHU B maparpad 2, Te UCKaT OT KIMEHTa
WM IOTCHIUAIIHUSA KIIMCHT Aa MPE€aoCTaBUu I/IH(l)OpMaIII/Iﬂ 34 3HAHUsTA U HECTOBHUS OIIUT B
WHBECTUIIMOHHATA 00J1aCT, CbOTBETCTBAIIM HA KOHKPETHUS TUI MPOAYKT WIIH yCIIyTa,
KOUTO Ce IpeJiaraT Wid ThPCST, Taka Y€ MHBECTUIIMOHHUAT MOCPEIHUK J]a MOXKE J1a
NpCUCHU OaJIv IJIaHWpPAaHATa MHBCCTUIIMOHHA YCJIyTa UK IIPOAYKT Ca MOAXOAAIIN 3a
kimenTta. Korato ce npeaBmkaa makeTHa rmpoaaxkoa Ha YCIyTy WU MPOIYKTH ChITIACHO
uieH 24, maparpad 11, mpu orneHsBaHETO ce pa3rIek/a I MaKeThT KaTo IISUI0 €

MOIXOIALLI.

Koraro HWHBCCTUIMOHCH NMOCPCAHUK CUUTA Bb3 OCHOBA HA MOJIyUCHATAa ChIJIACHO IIbPBa
aAJINHEA I/IH(i)OpMaHI/ISI, Y€ NpOAYKTHT UJIK yCIIyrara HEC €a MOAXOAAIIHN 3a KIIMCHTAa WU
NMOTCHIUUAIHUA KIIMCHT, MHBECCTUIIUOHHUAT MMOCPECAHUK NPCAYIIPEKAaBa KIIMCHTA TN
IIOTCHIOUAIHUA KIIMCHT. Tosa NpeaAynpeKIACHUEC MOXKE 1a 6’5,[[6 HU3BBPLICHO B

CTaHJapTU3UpaH Gopmar.
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Koraro kauMeHThT WK NOTEHIUATHUAT KIMEHT He MPEeA0CTaBs IOCOUYEeHATa B IbpBa
anuHes WHGOpPMaLKs WIH MPEeIOCTaBs HeloCTaThyHa HH(OpPMAILHs OTHOCHO CBOUTE
3HaHUS U ONUT, NHBECTUIIMOHHUAT OCPEIHUK IO MPEIyIPEkIaBa, ye HE MOXKE Ja
OIIpeAEN Ay IIAHUPAHATa yCIyra Wi IPOAYKT ca MOAXOAIIHN 3a Hero. Tosa

MpeAyNpexACHUE MOXKE J1a ObJIe U3BBPIIEHO B CTAaHAAPTU3UPAH PopMar.

4. JIbpKaBHUTE WICHKH pa3peraBaT Ha MHBECTHIIMOHHHUTE IOCPEIHHUIIN, KOTATO MPETOCTaBST
MHBECTHIIMOHHY yCIYTH, KOUTO CE€ ChCTOST CaMO B U3IIBIIHEHUE WIH TIPUEMaHEe U
npeJaBaHe Ha HapeXKIaHUs Ha KIIMEHTU ChC WK 0€3 JOIIBJIIHUTEITHH YCIIyTH, C
M3KITIOYCHHE Ha OTITYCKAaHETO HA KPEIUTH WIIM 3a€MH, TOCOUEHH B MpHUIIOkKeHue I, pazmern
b, Touka 1, KOMTO HE BKIJIIOYBAT CHINECTBYBAIIY KPEIUTHU JIUMHUTH Ha 3a€MH, TEKYIIH
CMETKH WM OBBPApAdT Ha KIMECHTH, Ja TIPEIOCTaBST TE3H HHBECTHIIMOHHH yCIYTH Ha
CBOUTE KJIMEHTH, O6€3 J1a € He0OX0IMMO Ja Moy4yaBaT HHPOpPMAaLKATa U J1a U3BBPIIBAT
OLIEHKaTa, TpeABHICHH B maparpad 3, KoraTto ca U3IIbJIHEHH BCUYKH OT CICTHUTE

yCIIOBUSI:

a)  YCIyIruTe ca CBbpP3aHU C HAKOH OT cieHUTe (UHAHCOBH HHCTPYMEHTH:

1) aKI1H1, JOMYCHATH 10 ThPrOBHS Ha PETYJIMPaH Ma3ap Wid Ha €KBUBAJIECHTEH
nasap Ha Tpera abpxana, uiau B MCT, korato ToBa ca akiuu Ha JIpy»ecTBa, ¢
U3KJII0YEHUE Ha JsuioBeTe B npeanpustusi, kouto He ca [IKUIIIK, u akuuure,

KOHTO BKJIXOYBAT ACPHUBAT,

11)  oOjuramuu wiv Apyrd GOpMH Ha CEKIOPUTU3UPAH JIBJIT, IOMTyCHATH 10
THPTOBYS HAa PETYJIMPaH MMa3ap WK Ha EKBHBAJIICHTEH Ma3ap Ha TpeTa AbPiKaBa,
wii B MCT, ¢ u3kitoueHne Ha OOJUraiuuTe Win Apyrure GopmMu Ha
CEKIOPUTU3UPAH JBJIT, KOUTO BKIIOYBAT JCPUBAT UM UMAT CTPYKTYpa, opaan

KOSITO 32 KJIMEHTA € TIO-TPY/IHO Ja pa3depe CBbp3aHus PUCK;
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111) HMHCTPYMEHTH Ha MapUyHUS Na3ap, ¢ U3KJIIOYEHUE HA TE€3U, KOUTO BKIIIOYBAT
JIepUBaT WK UMAT CTPYKTYypa, IOpaan KOSITO 3a KJIIMEHTa € MO-TPYJHO Ja

pas3bepe CBbp3aHUs PUCK;

iv)  axmuu wim gsuose B [TIKUIILIK, ¢ u3kimodeHne Ha CTPyKTYpUpaHUTE
[MKUTIILK, kxakTo ca moco4yeHu B wicH 36, maparpad 1, BTopa amuHes oT

Pernament (EC) Ne 583/2010;

V)  CTPYKTypHUpaHHU AETO3UTH, C U3KIIIOUEHHE HA TE€3U ChC CTPYKTYpPa, Opaau
KOSITO 32 KJIMEHTA € TO-TPYIHO A2 pa3depe pucka OT BPBIIAHETO WIIH

pa3xoJuTe OT NPEACPOYHOTO U3BEXKIaHE HA MPOTYKTa;

vi) Apyrd HEKOMIUIEKCHU (PMHAHCOBM MHCTPYMEHTH 34 IIeJITa Ha HACTOSIIIHS

naparpad.

3a nenuTe Ha HacTOsAIaTa OyKBa, aKO Ca CIa3eHU M3MCKBAHUSTA U TIPOIeAypara,
IpeBUJCHH B WwieH 4, maparpa¢ 1, Tpera u ueTBbpTa anuHeu ot [Jupexrtuna
2003/71/EO, na3zapbT Ha Aa/icHa TpETa AbpKaBa ce CYMTA 3a EKBUBAJICHTEH Ha

peryJjupas nasap.
06)  yciyrara ce mpeJoCcTaBs 10 MHUIIMATHBA Ha KIMEHTA WIN TOTCHIUATHUS KIHEHT;

B)  KIMEHTHT WIH MOTEHIUATHUAT KIUEHT € SICHO MH(GOPMUPAH, Ye TIPU MPEJOCTABIHETO
Ha Ta3M ycilayra OT HHBECTULIMOHHMS MOCPEIHUK HE Ce U3UCKBA Ja MpeleHsBa 1aau
MPEIOCTABSIHUAT U MpEeAJIaraHusIT ((PUHAHCOB HHCTPYMEHT WJIM yCIIyTa ca
MOAXOSIIN U Y€ TOpaJid TOBAa TOW HAMA J1a C€ BH3MOJ3Ba OT 3alllUuTaTa Ha
CBHOTBETHUTE MpaBuja 3a OCHIIECTBIBAHE HA AEMHOCTTA. TakoBa NpeaynpexIeHue

MOKe J1a OBb/Ie U3BBPIIBAHO B CTAHIAPTU3HPaH (popmar;

r) HWHBCCTUIUOHHUSAT MTOCPECAHUK U3ITBJIHABA 3aABJIKCHUATA CU ChITIACHO YJICH 23.
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5. I/IHBGCTI/IHI/IOHHI/IHT MNOCPCAHUK Chb3aaBa JOCHUEC, KOCTO BKIIIOYBA JOKYMCHTA UJIN
JOKYMCHTHUTC, ChIJIaCyBaHU MCKAY MHBCCTHUIWOHHUA IMTOCPEAHUK U KIIMCHTA U
OIPCACIIIIN IIpaBaTa U 3aAbJDKCHUATA HAa CTPAHUTE, KAKTO U APYTUTE YCIIOBHUA, IIPHU KOUTO
HWHBCCTUIIUOHHUAT NOCPCAHUK MPCAOCTABA YCIYTH HA KIIMCHTA. HpaBaTa U 3abJDKCHUATA
Ha CTpaHUTC IO JOroBOpa Morar aa 6T)IlaT YPEACHHU YPE3 IMTO30BABAHC HA APYTU JOKYMCHTHU

WJIN IIPpaBHU TCKCTOBC.

6. WMHBEeCTUIIMOHHUAT MOCPEAHHK MPEOCTaBs HA KJIMEHTa aJleKBaTHU JOKIAIH 3a
IIPEIOCTABSIHUTE YCIIYTH HA TpaeH Hocutenl. Te3n JoKIaau BKIYBAT IEPUOIUIHO
MpeCcTaBsiHE Ha WH(GOpMAIHS Ha KIMEHTHTE, KOATO € ChoOpa3eHa ¢ BUa M CJI0KHOCTTA Ha
ChOTBETHUTE (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH U XapaKTepa Ha MpeloCTaBsiHaTa yCiIyTra, 1 — B
CHOTBETHUTE CITydyau — CBEJACHUS 32 CBbP3aHUTE ChC CACIKHUTE Pa3XOAH U U3BBPIICHUTE

YCIIYyTH 332 CMETKA HA KJIMEHTA.

[Ipu npenocTaBsHETO HAa MHBECTULIMOHHH CHBETH, IIPEAU 14 C€ U3BBPILIN CEIKATA,
MHBECTULIMOHHUAT MOCPEIHUK IIPEAOCTABs HA KIUEHTA U3SABJICHUE OTHOCHO YMECTHOCTTA
Ha TpacH HOCHUTEI, B KOETO YTOYHABA IIPEIOCTABEHUTE NIPEMOPBKU U KaK T€ OTIOBAPAT Ha
MPEANOYUTAHUATA, TOTPEOHOCTHTE U IPYTH XapaKTEPUCTUKU Ha HENPO(PECHOHATHUS

KJIMCHT.

B cnyuait ue cnopazymMeHHETO 3a OKYIIKa WU Mpoiax6a Ha (GMHAHCOB UHCTPYMEHT Ce
CKJIIOYBA MOCPEICTBOM KOMYHHUKAIIUS OT Pa3CTOSIHUE, KOSITO BB3MPENSITCTBA
MPEIBAPUTEIIHOTO MPEICTaBsIHE HA MOA00HO U3SIBIICHNE, HHBECTUIIMOHHUSAT MOCPETHUK
MOXE JIa PEJICTaBU MMCMEHO U3SIBJICHUE Ha TPA€H HOCUTEN OTHOCHO YMECTHOCTTA
BeJHAra cjeJl KaTo KIMEeHTHT Objie 00BbP3aH ChC CIIOpa3yMeHUe, IpU YCIOBHE Ye ca

HU3I'BJIHCHU CJIICAHUTC ABC YCIIOBUA:

a) KIIMCHTHT € AaJl ChIJIaCUCTO CH 3a IMOJTYyYaBaHCTO HA U3ABJICHUCTO OTHOCHO

YMECTHOCTTA CBOCBPCMCHHO CJICA CKIIIOYBAHCTO Ha CACIKATa, U
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0) WHBECTULMOHHUAT NOCPEAHMK € NMPEIOCTaBUII HA KJIMEHTA Bb3MOXHOCT 3a OTJIaraHe
Ha CZEJIKaTa C LIEJI [T0JIy4YaBaHe Ha U3SBJICHUETO OTHOCHO YMECTHOCTTA

MMPEABAPUTCIIHO.

Koraro nHBECTULIMOHEH MOCPEAHUK MIPEIOCTaBs YIIpaBIeHHE Ha MOPTQEiln miu e
nH(pOpMUpaI KIIMEHTA, Y€ 111€ U3BBPILBA IEPUOJUYHA OLICHKA Ha YMECTHOCTTA,
NEPUONYHHUSAT TOKIA]] ChABPKA aKTyalu3upaHa 000OCHOBKA Ha HAYMHA, 110 KOHTO
MHBECTULIMATA OTTOBAPS HA MPEANOYUTAHUATA, TOTPEOHOCTUTE U JPYTU XapaKTEPUCTUKU

Ha HeNpOo(eCHOHAIHUS KIUEHT.

7. AKO 1aJieH J0roBOp 3a KpPEIUT 3a JKUJIUILEH UMOT, KOMTO € MpeMET Ha pa3nopeaduTe
OTHOCHO OIIEHKATa Ha KPEAUTOCIIOCOOHOCTTa HAa NOTPEOUTEINTE, IOCOYEHU B J{UpeKTHBa
2014/17/EC na EBponelickus napjiaMeHT U Ha CwBera’, uMa KaTo MIPEATIOCTaBKa
MPEJOCTaBSHETO HA CHIIHS MOTPEOUTEN HA MHBECTHIIMOHHA YCIyTra BbB BPBb3Ka C
UTNIOTEYHU OOJINTAlNN, EMUTHPAHH CIIEIIAITHO, 32 JIa TapaHTHpaT (pUHAHCHpPAHETO Ha
JI0rOBOpA 3a KPEIUT 3a )KUIIUILEH UMOT U ChC CHLIUTE YCIOBUSA KAaTO TO3U AOTOBOP, € el
3aeMbT Ja ObJie MIaTeH, peUHAHCUPAH WK I0raceH, Ta3u YCIyra He € IpeaMeT Ha

3aABJLDKCHUATA, OIIPCACIICHU B HACTOAIIUA YJICH.

Hupextusa 2014/17/EC na EBponeiickus mapiament u Ha CbBeta oT 4 deBpyapu 2014 r.
OTHOCHO JJOTOBOPHUTE 32 KPEJANUTH 32 KWIAIIHA HEIBHXHUMH UMOTH 32 MIOTPEOUTENN U 32
n3menenue Ha nupektuBu 2008/48/EO u 2013/36/EC u Pernament (EC) Ne 1093/2010 (OB
L 60, 28.2.2014 r., cTp. 34).
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Ha Komucusita ce npegoctaBsi IpaBOMOIIUETO Ja IIpHUeMa JeJIeTHPaHN aKTOBE CHIVIACHO
qiieH 89, ¢ KOUTO J1a ce rapaHTHpa, Ye HHBECTUIIMOHHUTE TIOCPETHUIIN CTIa3BaT
U3JI0KEHHTE B naparpadu 2—6 oT HaCTOSIIMA YWICH IPUHIUIH IPHU MPEIOCTaBSIHETO Ha
WHBECTULIMOHHU WJIU JIOIBJIHUTEIIHU YCIYTH Ha TEXHUTE KIUEHTH, BKIIOUUTEITHO
nHpoOpManuATa, KOSTO TpsAOBa /1a Ob/Ie MOTyUYeHa, KOTaToO ce MPELeHsIBa AN YCIYTHTE ’
(bMHAHCOBUTE MHCTPYMEHTH Ca MOAXO/SIIN WIM YMECTHH 32 TEXHUTE KIIMCHTH,
KPUTEPUUTE 32 OIICHKA Ha HEKOMIUICKCHN (DMHAHCOBH MHCTPYMEHTH 3a IIeJIUTE Ha
naparpag 4, OykBa a), IOATOYKA Vi) Ha HACTOSIINS WICH, ChIBPKAHUETO U (opMara Ha
3aMUCUTE U CTIOPA3yMEHHUSATA 32 MPEIOCTABSHE HA YCIYTH HA KIIMEHTH U TIEPUOTUIHUTE
TOKJIaH Ipe KIMEHTHUTE 3a MPEIOCTaBeHUTE YCIyTH. B Te3u nenerupanu akTose ce

OT4HHUTa CICAHOTO!

a) CCTCCTBOTO Ha ycCJjIyrara Wjin yCIyruTe, npcajiarani Uil nNpeaoCTaBssHU Ha KIIMCHTA
WIn NOTCHIHaJIHUA KIIUCHT, AMalKHn npeaBu Tuia, npeamMeTa, o0ema 1 yecToTaTa

Ha CHCIKHUTE;

6) €CTECTBOTO HA MPOAYKTUTEC, KOUTO CC MpeajiaraT Ui pas3riiekaar, BKIIFOUYUTCIHO

pa3IMyHUTE BUI0BE (PUHAHCOBU MHCTPYMEHTH;

B)  JlaJ¥ KJIMEHTHT WM MOTCHITMATHUAT KIUCHT € HeMPOohECUOHATICH HITH
npodecruoHaneH KIUEeHT WK — B ciy4as o naparpad 6 — najiau € onpezesieH KaTo

IMpUueMJIMBa HACPCIIIHA CTpaHa.

9. EOLIKII npuema a0 ...* HaCOKH, yTOUHSBAILIM KPUTEPUUTE 3a OLICHSBAHETO HA 3HAHUATA U
KOMIIETEHTHOCTTA, M3UCKBaHH ChIITacHO maparpad 1.
10. o ...* EOLKII pa3zpaboTBa u ciiej; TOBa MEPUOANIHO aKTyaTu3upa HACOKHU 3a
OLICHSIBAaHETO Ha:
a)  (UHAHCOBHTE MHCTPYMEHTHU ChC CTPYKTYpPa, IOPAIU KOATO 32 KIMEHTA € TPYAHO Ja
pa3bepe cBbp3aHHs PHUCK, KaKTO € IOCOUeHO B maparpad 4, Oyksa a), MOITOYKH ii) U
111);
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0)  CTPYKTypHpaHUTE JENO3UTH ChC CTPYKTYpa, 3aTpyAHsBAIlA KJIUEHTA Ja paz0oepe
pHUCKa OT BpbIllaHE WIH Pa3XOJUTe OT MPEACPOUYHOTO U3BEKIaHE HA MIPOIYKTa, B

CHOTBETCTBUE C maparpad 4, OykBa a), HIOATOYKA V).

11. EOLIKII mo>xe 1a pa3paboTH U 1a aKTyaIu3upa MeprHoOIMYHO HACOKHU 32 OLICHSIBaHE Ha
(UHAHCOBUTE MHCTPYMEHTH, KITacu(HUIIMpPaHU KATO HEKOMIUIEKCHH 3a [IEIUTE Ha maparpad
4, OykBa a), TOATOYKA Vi), KATO C€ B3eMaT MPEABHU] ICTETUPAHUTE aKTOBE, PUETH

chIyIacHO naparpad 8.

Ynen 26

IIpedocmassane na ycnyeu upez nocpeoHu4ecmseomo Ha Opy2 UHBECMUYUOHEH NOCPEOHUK

JIbpKaBUTE YWICHKH pa3peliaBaT Ha MHBECTUIIMOHHUS MOCPEIHUK, KOWTO MOJy4aBa HHCTPYKIIUU Aa
MpeI0CTaB! MHBECTULIMOHHH UJIH TOMBIHUTEIIHN YCIYTH 32 CMETKA Ha KJIMEHT Ype3
MOCPETHUYECTBOTO Ha JIPYT MHBECTHIIMOHEH MMOCPEIHUK, Aa U3M0I3Ba HHPOpMAIIUs Ha KITHEHTA,
npeaaaeHa OT BTOpUsI HHBECTUIIMOHEH OCPETHUK. IHBECTUITMOHHUSAT OCPETHUK, KOUTO
MOCPEHUYY IPU UHCTPYKLUUTE, OCTaBa OTTOBOPEH 3a IMBIHOTaTa U TOYHOCTTA Ha MpeaBaHaTa

nH(pOopMaLIHSL.

WM HBECTUIIMOHHUAT IIOCPEIHUK, KOWTO NOJIy4aBa HHCTPYKIUH 1a U3BBPILU YCIYTH 32 CMETKa Ha
KJIMEHT 110 TO3U HA4MH, MOXE Ja pa34UTa HAa BCSIKAKBU IIPENIOPBKH 110 OTHOLIEHUE HA YCIIyraTa Wilu
CIEJIKaTa, KOMTO Ca IIPEAOCTaBEHH HA KIIMEHTA OT APYT UHBECTULMOHEH IIOCPEIHUK.
WMHBECTULIMOHHUAT IIOCPEIHUK, KOUTO IIOCPEIHUYU IIPU HHCTPYKLIMUTE, OCTaBa OTTOBOPEH 3a

HGHGC’EO6p33HOCTTa Ha IpEAOCTAaBCHUTC MPCIIOPBKHU UJIA CBbBCTHU 11O OTHOIICHUC HA KJIIMCHTA.

MHBECTUIIMOHHUSAT MMOCPCOHUK, KOMHTO nojiydyaBa MHCTPYKIHHU WU HAPCIKAAHUA OT KIIMCHTU YpPEC3
MOCPEAHUYCCTBOTO HA APYT MHBECTUIIHOHCH IMMOCPEIHUK, OCTaBa OTTOBOPCH 3a U3BBPIIIBAHCTO HA
yciyrara ujin CKJIKOYBAHCTO HA CACJIKATa, Bb3 OCHOBA HAa BCAKaA I/IH(I)OpMaI_II/IH HJIN TIpETIOPBbKaA U

ChbI'IaCHO CbOTBCTHUTEC pa3n0pe;[61/1 OT TO3H JsJI.
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Ynen 27

3aovadicernue 3a usnvanenue Ha HapeofcdaHuﬂ npu Haﬁ-6ﬂa20npuﬂmHu yciaosus 3a Kiuenma

1. JIbpKkaBUTE YWICHKHA U3UCKBAT OT MHBECTHIIMOHHUTE ITOCPEIHHUITN, KOTaTO U3ITBJIHSABAT
HapCxKaaHus, na NpCAnpueMaT BCUIKU JOCTATbYHU CTHIIKU 3a MOJYyUYaBaAHCTO Ha
BB3MOXKHO Haﬁ-I[06pHﬂ PE3yJTaT 3a KIIMCHTUTC CHU, KaTO B3E€MAaT NpCABU/J LICHATA,
pa3xoanTe, CKOPOCTTa, BEPOSITHOCTTA 32 U3ITBIHEHUE U CETHIMEHT, pa3Mepa, Xapakrepa u
BCSIKO JIPYTO ChOOpaXKeHHEe, ChOTBETCTRAIIO Ha M3ITBIHCHUETO Ha HapexaaneTo. Korato
063116 € HaAJIUILEC CHGI_[I/I(i)I/I‘-IHa HHCTPYKIUA OT KJIIMCHTA, MHBCCTUIUOHHUAT MMOCPCIHUK

H3I'bJIHABA HAPCIKIAHCTO, KAaTO CJICABA Ta3n CHGIII/I(i)I/I‘-IHa HHCTPYKIUA.

Koraro nHBECTHLIMOHEH MOCPENHUK U3ITBIHABA HAPEKAAHE OT UIMETO HA
HenpoQecuoHaIeH KIUEeHT, Bb3MOXKHO Hal-100pHAT pe3yaTaT ce ONpeaeis 10 OTHOIIEHUE
Ha o01IaTa mpecTanus, IpeAcTaBIsBalla IeHaTa Ha (PMHAHCOBUS UHCTPYMEHT U
pa3XoauTe, CBbP3aHU C U3IIBIHEHUETO, KOUTO BKJIFOYBAT BCUYKU PA3XOJH, TIOHECEHU OT
KIIMEHTA U MPAKO CBBP3aHM C U3IIBIIHEHUETO HA HAPEXKIAHETO, BKIIFOUUTEIIHO TAKCUTE Ha
MsCTOTO Ha U3IIBIIHCHUE HA HAPEKAAHUS, TAKCH 3a KJIUPHUHT U CETBHIMEHT, KaKTO U IPYTH

TaKCH, IIJIATCHU Ha TPCTU CTPAHU, CBBP3aHU C U3MIBJIHCHUCTO HAa HAPCIKIAHCTO.

3a LeNuTe Ha OCUTYPSIBAHETO Ha Bb3MOXKHO Hali-100bp pe3yiTar B CbOTBETCTBHE C
II'bpBaTa aJMHEes, KOraTo MMa MOBeYe OT €JHO KOHKYPHpAILlU CE MECTAa 3a U3I'bJIHEHUE Ha
Hapex/aHe 3a (UHAHCOB UHCTPYMEHT, 32 /1a CE OLICHAT U CPaBHAT Pe3yITaTUTE 32
KIIMEHTa, KOUTO OMxa OMJIM TOCTUTHATH NPY U3IBIIHEHNUE Ha HAPEXKIaHETO Ha BCAKO €THO
OT MecTaTa 3a U3I'bJIHEHUE HAa HApEeKJaHUs, IOCOYEHH B MOJIUTUKATA HA NHBECTULIMOHHUS
MIOCPEIHUKA 32 U3ITBJIHEHUE HAa HAPEXIaHHsl, KOUTO Ca B ChbCTOSIHUE /14 U3I'BJIHAT TOBA
Hapex/aHe, IPU Ta3u OLIEHKa ce B3eMaT Ipe/IBU COOCTBEHUTE KOMUCUOHU Ha
VMHBECTULMOHHHUS TOCPEIHUK M PA3XOJUTE 3a U3II'BJIIHEHNE HA HAPEXKIAHETO HA BCAKO €IHO

OT OTTOBAPAIINTE MECTA 3a USII'BJIHCHUEC HAa HAPCIKIAHHA.
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2. WMHBECTUIIMOHHUTE MOCPEIHUIM HE TIOJIy4aBaT HUKAKBO Bb3HATPAXKICHHUE, OTCTHIIKA UIU
HernapuyHa 00J1ara 3a HacO4YBaHE Ha HapeX/1aHus 10 KOHKPETHO MACTO Ha ThPrOBUS WIN
U3IIBJIHEHHE HA HapeXKIaHUs, KOETO OM HapyIIWIO U3UCKBAaHUATAa OTHOCHO KOH(INKTUTE
Ha MHTEPECH WJIH MPEIOCTAaBIHETO Ha CTUMYJIH ChIVIacHO maparpad 1 oT HaCTOSIIUS YIeH

u aieH 16, maparpad 3, uneHose 23 u 24.

3. JIbpkaBUTE WIEHKN U3UCKBAT 3a NHCTPYMEHTHUTE, KOUTO MOJUIEXkKAT Ha 3aIbJDKCHUETO 32
Thprosus 1o wieHose 23 u 28 ot Pernament (EC) Ne .../ 2014, Besiko MAACTO Ha THPIrOBHUS
U CHCTEMaTU4eH yYaCTHUK, a 3a IpyTrd (MHAHCOBH MHCTPYMEHTH — BCSIKO MSCTO 32
U3IIBJIHEHNE HA HApEKIAHNUS, J1a IPEAOCTaBs OE€3IUIaTHO HAa OOIIECTBEHOCTTA CBEACHNUS 32
KayeCcTBOTO Ha U3IIBJIHEHHE Ha CIIEJIKMTE Ha TOBA MACTO Hal-MaJIKO BEIHBK T'OAMIIHO, a
CJle]l U3ITBJIHEHUETO Ha C/IeTIKa OT UMETO Ha KJIIMEHT, MHBECTULMOHHUAT MOCPEIHUK /12
nHpOpMHpa KIMEHTA 32 TOBAa Ha KOE MSICTO € OMJIO M3IIBJIHEHO HapexaaHeTo. B penoBHO
IIPEJOCTaBsSHUTE CBEICHUS CE BKIIIOYBAT NOJPOOHOCTH 3a IIEHATa, Pa3X0AUTe, CKOPOCTTa U

BEPOSITHOCTTA 3a U3MbJIHEHHUE NPHU OTACIHUTE GPUHAHCOBU HHCTPYMEHTH.

4. JIbprkaBUTE YJICHKHU U3UCKBAT OT MHBECTULIMOHHUTE MTOCPEIHUIIM J1a BbBEK/IAT U IIpUJIaraT
e(eKTUBHM MTPpaBUIa 3a U3ITBIHEHHETO Ha naparpad 1. [To-crenuanHo, 1bpKaBUTE YWICHKH
M3UCKBAT OT MHBECTUIIMOHHHUTE TIOCPEIHHUIN 1a (OPMHUPAT U pUIaraT MoJUTHKA 32
U3MBJIHEHUE Ha HapeXAaHUs, KOSTO MPaBU Bb3MOXKHO MOJTy4YaBaHETO Ha Hail-moOpus

PE3YJITAT 3a HAPCIKAAHUATA HA TCXHUTEC KIIMCHTU B CbOTBETCTBUC C naparpa(p 1.

5. ITonuTkara 3a U3NBIHEHUETO HA HAPEXKAAHNS BKIIIOUBA [10 OTHOLLIEHHE HA BCEKU KJIac
(UHAHCOBM MHCTPYMEHTH HH()OPMAIHS 32 Pa3INYHATE MECTA, KbICTO HHBECTHIIMOHHHUSAT
MOCPEIHUK U3IBIIHABA HAPEKIAHUATA HA KIIMEHTUTE CH, U (aKTOPUTE, KOUTO 3acArat
n300pa Ha MsCTO 3a U3MTBJIHEHHUE. Ts1 BKIIIOYBA MIOHE T€3M MECTa, KOUTO MO3BOJISABAT Ha
WHBECTULMOHHUS MOCPEAHUK TPAWHO Ja MMOJTyyaBa Bb3MOKHO Hal-100pHs pe3yTar 3a

HU3I'BJIHCHUECTO Ha HAPCIKAAHUATA HA CBOUTC KIIMCHTH.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PEIVIaMEHTa, KOWTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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I["bp)KaBI/ITG YJICHKU M3UCKBAT OT MHBECCTUIMOHHHUTEC IMOCPCAHUIU Aa MTPEAOCTABAT
noaxogdina I/IH(l)OpMaI_[I/ISI Ha CBOUTC KJIMCHTH 3a IOJIUTHUKATA CH 3a U3IIBJIHCHUCTO Ha
HapCKIaHusl. B ta3u I/IHq)OpMaI_[I/IH C€ II0CO4YBaA sICHO, C AO0CTAaThYHO HOI[pO6HOCTI/I n
pa361/1paeM0 3a KIIMCHTUTC HAYHUHBT, I10 KOMHTO HWHBCCTUILIUOHHUAT NOCPCAHUK IIIC
H3II'bJIHABA HAPCIKIAHHATA Ha KIIMCHTA CH. I[’bp)KaBI/ITe YJICHKHW U3HUCKBAT OT
WHBCCTUIMOHHUTC IMMOCPEAHUIM [a ITOJydaBaT MPEABAPUTCIIHOTO ChIIaCUE HAa CBOUTEC

KJIIMCHTH 3a IMOJIMTUKATA 3a U3II'bJIHCHUC HAa HAPCIKAaHUATA.

Koraro mojguTHkara 3a U3bIHEHHUE Ha HapCXKJaHuA NpCABUKAA Bb3MOKHOCTTA
HapCXKJaHusATa Ha KIIMCHTUTC J1a MOraTt Ja 6”I)I[aT N3II'bJIHSABAHU U3BBH MACTO HAa TbpPIrOBU,
ABPIKABUTE YJICHKH U3UCKBAT OT MHBCCTULIMOHHUTE ITOCPECAHNUIHN 1a I/IH(bOpMI/IpaT I10-
CrICouaJaIHO KIIMCHTHUTEC CH 3a Ta3U Bb3MOXKHOCT. I[’bp)I(aBI/ITC YJICHKHU U3HUCKBAT OT
HWHBCCTUIIUOHHUTC MOCPCAHUIIH [1a TOJIydaBaT MPEABAPUTCIIHO U3PUIHO ChITIACUC Ha
KIIMCHTUTC CU IPCIU Aa NPUCTHIAT KbM U3IIBIHCHUC HAa HAPCKAAHUATA UM U3BBH MACTO
Ha TbpProBus. I/IHBCCTI/IHI/IOHHI/ITG MOCPEAHUIIN MOT'aT Jia IMOJIy4dYaT TaKOBa ChbIjlaCuc NN
101 Q)opMaTa Ha IPUHOUITHO CHIJIACUC UIIU KAaTO CBITIACUC 110 OTHOIICHUC Ha OTACIIHU

CIIENIKH.

6. I["I)p)KaBI/ITG YJICHKU U3UCKBAT OT UHBCCTUIITMOHHUTEC HOCpeZ[HI/IIII/I, KOHUTO UIITBJIIHABAT
HapeXTaHus Ha KJIMEHTH, 1a 00001aBaT U MyOJuKyBaT BEIHBK TOIUIITHO HHPOpMaIus 3a
BCEKH KJIac (PMHAHCOBHM MHCTPYMEHTH, 33 ITBPBUTE MET MECTA 32 U3IIbIHEHUE Ha
HapeXJaHUs 10 OTHOIIICHHE Ha 00eMa Ha ThPTOBCKUTE CIIEIKHU, Ha KOUTO TE ca
N3IIBbJIHABAIIN Hape)KI[aHI/IH Ha KJIMCHTHU Hp€3 Hpez[xonHaTa IroJuHa, KaKTO 1 I/IH(l)OpMaIII/IH

3a Ka4€CTBOTO Ha U3IIBJIHCHUECTO.
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JIbpkaBUTE YWICHKHA U3UCKBAT OT MHBECTHIIMOHHUTE TIOCPEIHULIN, KOUTO U3IIBIHIBAT
HapeXIaHUS HA KIIMEHTH, 1a HaOmoaBaT eeKTHBHOCTTA Ha MIPaBUiIaTa CH 3a
M3IBJIHEHUE Ha HApE)KJaHUS M Ha MOJMTUKATA 32 M3ITBJIHEHNUE, 32 1a HICHTU(DHUINPAT U
IIpU HEOOXOIUMOCT J1a KOPUTHPAT €BEHTyaIHUTE HepocTaThlu. [lo-cienuanto e
pETyJISIpHO OICHSBAT AT MECTaTa 3a M3IbIIHCHNE, BKIIFOUEHH B MTOJUTHKATA 32
M3IBIHEHUE Ha HApEXJaHUs, OCUTYPSABAT Bb3MOXHO HAl-00OpHS pe3yJiTar 3a KIMeHTa U
Jai € He0OXOIUMO J1a HAalpaBsIT MPOMEHH B MEPKUTE CH 32 M3ITBJIHEHHE, KATO B3eMaT
npensun, inter alia, nudopmanusta, myOoJuKyBaHa cbriiacHo naparpadu 3 u 6.
JIbpkaBUTE WICHKH U3UCKBAT OT WHBECTHIIMOHHUTE ITOCPETHUIH J1a YBEAOMSBAT
KJIMEHTHUTE, C KOUTO UMAT TEKYIIH B3aUMOOTHOIICHHS, 32 CHIIECTBEHH IPOMEHH B

IIpaBHJIaTa CHU 34 U3IIBJIHCHUC HAa HAPCIKAAHUA UIIU IMMOJIMTHKATA 34 U3IIBJIHCHUC.

JIbpKaBUTE YIICHKU M3UCKBAT OT MHBECTULIMOHHUTE IOCPEAHUIM J]a MOTaT Ja JOKaXat
MpeJl CBOUTE KJIMEHTH, 110 TAXHO UCKAHE, Y€ Ca U3II'bJIHUIN HAPEKIAHUITA UM B
ChOTBETCTBHUE C MTOJUTHUKATA CH 34 U3ITBIIHEHUE, U Ja JOKAXKAT Mpel KOMIETCHTHUS OpTaH,

I10 HCTOBO HCKAHEC, 4€ Ca U3IIbJIHUIIN U3MCKBAHUATA HA HACTOAII WA YJICH.

Ha Komucusra ce npenoctassi IpaBOMOIIUETO Aa IpUEMa JIEJIETUPAHN aKTOBE B

CBOTBETCTBHE C WIEH &89 OTHOCHO:

a)  KpUTEpUHTE 32 OMpeelisHe HA OTHOCUTEIHATA 3HAUMMOCT Ha pa3InyHUTE (pakTopH,
KOUTO ChraacHo maparpad 1 morat na 6b1aT OTUETEHU MPU ONpeAesiHe Ha
BB3MOXKHO Hall-moOpus pe3yaTar, KaTo ce B3eMar MpeaBul 00eMbT U TUIIHT Ha

HApEKIAHETO U JTATH KIIMEHTHT € HeNpo(eCHOHAICH WK TPOdECUOHATICH KIIUCHT;
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06) dakropuTe, KOUTO MOTaT J1a OBJAAT OTYETCHH OT UHBECTUIIMOHEH MTOCPEIHUK, KOTaTO
npepasriekia npaBuiaTa cu 3a U3II'bJIHEHNE U 00CTOATENICTBATA, IPU KOUTO
IIPOMEHU Ha Te3M IMpaBuiia Morat aa obpaat noaxozasaimu. [lo-crnenuanno, ToBa ca
dakropuTe 3a onpeAeNssHe HA MECTaTa, KOUTO MO3BOJISBAT HA MHBECTUIIMOHHHUTE
MOCPETHULIA TPANHO J1a TOJTy4aBaT Bb3MOKHO Hal-100pHs pe3yiTar mpu

HN3IIBJIHCHHUECTO HAa HAPCIKAAHUATA HAa KIIMCHTH,

B) €CTECTBOTO U 00XBaTa Ha HH(bOpMaHHHTa, KOATO TpH6Ba Aa Cc€ IMpeaoCTaBs HA
KIIMCHTUTC 3a NOJUTUKUTC HAa MHBCCTUIUOHHUTC MMOCPCAHUIH 3a UBIMIBJIHCHUCTO Ha

HapeKIAHMITA ChIIIACHO maparpad 5.

10. EOLIKII pa3zpaboTBa MpoeKTH Ha PETyIaTOPHU TEXHUYECKH CTaHAAPTH, C KOUTO CE

OIpeacir:

a)  KOHKPETHOTO ChIbpiKaHUE, (OPMATHT U MEPHOAMYHOCTTA HA JTAHHUTE 32 KA4eCTBOTO
Ha U3I'BJIHEHUETO HA HapeXAaHUATa, KOUTO TpsAOBa Aa ce MyOIMKyBaT ChIVIACHO
naparpad 3, KaTo ce OTYMTA BUIBT Ha MACTOTO 32 U3IIBIHEHHUE U BUABT Ha

CBbOTBCTHUA (I)I/IHEIHCOB HUHCTPYMCHT,

06) chabpKkaHuEeTO U popMaThT Ha HH(POPMAIHATA, KOATO TPIOBa 1a Obe myOnrKyBaHa

OT WHBECTUITMOHHUTE TIOCPETHUIIN ChIIacHO maparpad 6.

EOLIKII npeacraBs Ha KomucusaTa mpoeKTUTE HA PETYJIATOPHU TEXHUYECKH CTAaHAAPTH 10

*

Ha Komucusta ce generupa npaBoMOIIKUETO J1a TpUeMa OCOYEHNUTE B IIbPBA aTHHES
peryiaTopHU TEXHUYECKU CTAaHAApPTH B ChOTBETCTBUE ¢ wieHoBe 10—14 ot Permament

(EC) Ne 1095/2010.

*

OB: Mouns, BpBenieTe gata: 12 Mecena ciiel JaTaTa Ha BJIM3aHE B CHJIa HA HACTOSAIIATa
JTUPEKTHBA.
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Ynen 28

IIpasuna 3a obpabomka Ha HApeICOAHUS HA KIUeHMU

l. JIbpKaBUTE YWICHKH U3UCKBAT OT MHBECTULIMOHHUTE MOCPEIHULM, KOUTO UMAT JIULICH3 3a
U3ITBJIHEHUE HA HApEXAaHU 3a CMETKA Ha KJIMEHTH, Aa NpuiiaraT NpoLeIypHu U NpaBuia,
KOUTO OCUTYpsIBaT He3a0aBHO M YECTHO M3IBIHEHNE HAa HAPEKIAHUATA HA KIIMCHTH B
CPaBHEHHE C IPYTU HAPEKAAHUS HA KIMEHTH WU C ThPTOBCKUTE HHTEPECH HA

HUHBCCTULIMOHHUA TOCPCAHUK.

Te3u npoucaypu Uiu rmpaBujia NO3BOJIABAT U3IIBJIHCHUCTO HA HAPCIKAAHUA HA KIIMCHTU,
KOUTO Ca CpaBHMMH B JPYTI' OTHOILICHU:, ITO pC/ia HAa TAXHOTO IMOJIy4YaBaHC OT

WHBCCTUIIMOHHUA ITOCPEAHUK.

2. JIbpKaBUTE UJIEHKH U3UCKBAT OT MHBECTULIMOHHUTE MTOCPEIHMIIM, B CIIydail Ha
JTUMUTUPAHU HapEKJIaHUs Ha KIIMEHTH 110 OTHOLIEHUE Ha aKLUU, JOIYCHATU IO ThPTOBHS
Ha pEeryJIMpaH nasap Wid Ha MsICTO Ha ThProBUsl, KOUTO HE Ca U3II'BIIHEHN HE3a0aBHO
CbhOOpPA3HO aKTyaJIHUTE Ma3apHU yCIIOBUS, J1a IPEeANpUEeMaT MEPKH, OCBEH aKO KIHEHTHT
W3pUYHO HE J1aJie Ipyra HHCTPYKIIHS, 32 YIECHSIBaHE Bb3MOXKHO Hal-ObP30TO U3IIBIHEHNE
Ha TOBa HapeXKJaHe, KaTo BEHAra OMOBECTSABAT IyOJIMYHO OTPAaHIMYECHOTO HapeXaaHe Ha
KJIMEHTA 110 HA4WH, KOMTO € JIECHO JOCTBIIEH 3a IPYTUTe YYaCTHULM Ha Ma3apa.
JIbpKaBUTE UJIEHKHM MOraT J1a peniaT, 4¢ MHBECTULIMOHHUTE ITOCPEIHULIM U3I'BJIHSIBAT TOBA
3aIbJDKEHUE Ype3 MPEJaBaHETO HAa OTPAaHUYEHOTO Hapesk1aHe Ha KIIMEHTa Ha MACTO Ha
THProBus. [Ibp:kaBUTe UIECHKH MPEABUKIAT BH3MOXKHOCTTA KOMIETEHTHUTE OpraHu Ja
OTMEHSAT 33IbJKEHUETO 3a MyOJIMYHO OMOBECTSIBAaHE HA OTPAaHUUEHO HAPEXKJIaHE, KOETO €
rOJIsIMO 110 00eM B CpaBHEHHUE C HOpMaJTHUS Ma3apeH 00eM, onpeesieH B wieH 4 oT

Permament (EC) Ne .../2014

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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3. Ha Komucusra ce npeaocCTaBs NpaBOMOMIUCTO Ja IMpueMa ACJICTUPAaHU aKTOBE ChbIIaCHO

yjeH 89, ¢ KOUTO ce ONpenesar:

a) YCJIOBUATA U XapaKTCPHT HA IIPOUCAYPHUTE U IIpaBUjIaTa, KOUTO BOAAT OO He3a0aBHO
N YCCTHO UBIIBJIHCHUC HA HAPCIKAAHUATA HA KIIMCHTU, U CUTYallUUTC UJIM TUIIOBCTC
CICJIKH, 3a KOUTO MHBECCTUIWUOHHUTC MOCPCAHUIIN OCHOBATCIIHO MOraT Ja cc
OTKJIOHSIT OT M3UCKBAHETO 3a HE3a0aBHO U3ITBJIHCHHUE, 3a J1a IIOCTUTHAT I10-

6HarOHpI/IHTHI/I YCJIOBHA 3a KIIMCHTHUTC,

6) PA3IUIHUTC IMPUCMIIMBA METOJHU 3a U3IIBJIHCHUC HA 3aIbJIZKCHUCTO OT CTPAaHA Ha
HMHBCCTUIHWOHCH IMMOCPCAHUK 3a OITOBCCTABAHC HaA I1a3apa HAa JTUMUTHPAHUTEC

HapeXJaHuA Ha KIMCHTH, KOUTO HEC MOraT aa 6’b,HaT U3ITBJIHCHHU B€IHAara.

Ynen 29

3aovasicenusn na uHeecmuyuoHHume nocpeOHuuu, Koecamo Ha3Hadaeani 066'bp3aHu acenmu

1. JIbprKkaBUTE YJICHKH pa3peliaBaT Ha MHBECTUIIMOHHUS MIOCPEAHUK J]a Ha3HaYaBa
0OBBP3aHU areHTH 3a IeJINTE Ha HaChpYyaBaHETO Ha MPOAaKOUTE Ha yCIIyTH Ha
WHBECTUIIMOHHUS MTOCPEIHHK, OTIPABsIHE HAa TOKaHU 32 CIIEJIKU WM IPUEMaHEeTO Ha
HapeXJaHUs OT KIMUCHTH WIH MOTSHIIMATHU KIHNECHTH U MPEJaBaHeTO UM, IIAaCUPAHETO Ha
(hMHAHCOBYM MHCTPYMEHTH W MPEJIOCTABIHETO HA CHBETH 10 OTHOIIICHUE HA TE3U

(hMHAHCOBH MHCTPYMEHTH U YCIIYTH, IpejaraHi OT HUHBECTUIIMOHHUS TOCPEAHHUK.

2. Koraro nHBeCTHIIMOHEH MOCPEIHUK PEIIN Ja Ha3Haul OOBBP3aH areHT, IbPKaBUTE
YJICHKH M3UCKBAT MHBECTHIIMOHHUSAT MOCPEIHUK JIa OCTAHE M3ISUI0 U 0€3yCIO0BHO
OTTOBOPEH 3a BCAKO JIEUCTBHUE WM MPOITYCK OT CTPaHa Ha 0OBBP3aHUs areHT, KOTaTo TOU
JEHCTBA OT UMETO Ha NHBECTUIIMOHHUS NOCPEIHUK. [bpiKaBUTE UIEHKH U3UCKBAT OT
WHBECTUIIMOHHUS MTOCPEIHHK J1a TapaHTUPa, Y€ 0OBBP3aHUAT areHT pa3KpHBa KaueCTBOTO,
B KOETO JIEMCTBA, U HHBECTHOLIMOHHUS IMIOCPEIHUK, KOTOTO MPEICTABIABA, KOTaTO

YCTaHOBABA KOHTAKT HUJIK MPECAU Ja ThbPryBa ¢ KIIMCHT WUJIW IIOTCHIMUAJICH KJIMCHT.
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JIbpKaBUTE YICHKU MOTaT B ChOTBETCTBHE C WieH 16, maparpadu 6, 8 u 9 ga paspenraBar
Ha OOBBP3aHUTE areHTH, KOMTO ca PETUCTPUPAHH HA TAXHATA TEPUTOPHUS, 1a ChXpaHsIBAT
MapUYHH CPEJCTBA /WM (PMHAHCOBH WHCTPYMEHTH Ha KJIIMEHTH OT UMETO Ha U TIPU
HU3KIKOYUTCIIHATA OTTOBOPHOCT HAa MHBCCTUIITMOHHUA IMOCPCAHUK, 3a KOI'OTO HeﬁCTBaT Ha
TAXHATa TEPUTOPUS, WIH B ClIydail HA TPAHCTPAaHUYHA ONIEpaLMs, HA TEPUTOPHITA HA
IbpKaBaTa 4WICHKa, KOSITO pa3peliaBa Ha OOBbpP3aHUs areHT Ja ChXpaHsBa NapUIHU

CpeacCTBA Ha KIIMCHTH.

JIbpKaBUTE YICHKU U3UCKBAT OT MHBECTUIIMOHHUTE TIOCPEIHUIIU 1a HAOII01aBaT
JEHHOCTTa Ha CBOMTE OOBBP3aHU areHTH, 3a J1a TapaHTUPAT, Y€ U KOTATO JCHCTBAT Upe3

00BBp3aHU areHTH, MPOIBIDKABAT JIa CIIa3BaT HACTOSIIATa TUPEKTHRA.

OOBBp3aHUTE areHTH Ce BIUCBAT B MyOJIMYHUS PETUCTHP HA AbpKaBaTa WIEHKA, B KOSATO
ca ycranosenu. EOLIKII myGunkyBa Ha CBOSTAa HHTEPHET CTPAHULA TAHHUTE WU
npenpaTka KbM MyOJIMYHUTE PErUCTPH, Ch3/1aJIeHH ChITIACHO HACTOSILUS YWIEH OT
I'bP>KaBUTE YIEHKH, KOUTO Ca B3€JIM PELICHUE /1a OIyCHAT Ha3Ha4aBaHETO Ha OOBBbP3aHU

aréHTH OT CTpaHa Ha UHBECTUIIUOHHHUTEC IIOCPCAHULIN.

JIbpkaBUTE YWICHKU TapaHTUPAT, Ye 0OBbP3aHUTE areHTH CE€ BIMCBAT B IyOIUYHUS
PETUCTBP CaMO aKo € yCTAaHOBEHO, Y€ Te Ca C JOCTAThYHO J00pa peryTanus 1 MpUTeKaBat
MOJIXOASIIUTE OOIIH, TBPrOBCKH U IPO(PECUOHATTHY 3HaHUS U KOMIIETEHTHOCT, TaKa ue Jia
MOrar Ja U3BbpIIBAT MHBECTULIMOHHATA yCIIyTa WIK JOIIbIHUTEIHATA yCIIyra U Aa
ChOOIIaBaT KOPEKTHO BCAKA CHOTBETHA MH(POPMALIKs OTHOCHO MpeJIoKeHaTa yclyra Ha

KIIMCHTA WIN NOTCHIMAJIHUA KIIUCHT.

JIbprKaBUTE YJIEHKH MOTaT J1a peuiar, py YIpaKHABAHETO HA ChOTBETEH KOHTPOII,
WHBECTUIIMOHHUTE TIOCPEIHUILIN Ja YAOCTOBEPSBAT Jaid 0OBbP3aHUTE areHTH, KOUTO ca
Ha3HAYMIIM, ca C JOCTAThUHO J0Opa penyTaus U NPUTE)KaBaT 3HAHUATA U

KOMIIECTCHTHOCTTA, IIOCOYCHN BLB BTOpPA aJIMHECA.
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PeructspbT ce akTyannzupa nepuoandHo. Toll € Ha pa3nosioKeHHe Ha OOIECTBEHOCTTA 3a

W3BBPIIBAHETO Ha CIPABKH.

I["bp)KaBI/ITe YICHKH U3UCKBAT OT MHBECCTULIMOHHUTEC ITOCPECAHNIN, KOUTO Ha3Ha4YaBaAT
OGB’LpBaHI/I arcHTH, aa npeanpucMaT aiCKBaTHU MCPKH C OTJIC/ M305rBaHE HA BCIKAKBO
HEIraTUBHO BJIMAHUC, KOCTO I[CleOCTHTG Ha 06B”I)p3aHI/I$I arc¢HT, KOUTO HE Ca 00XBaHATH OT
HacTosdaTa IMpCKTUBA, Onxa MOIIu Ja UMaT BbpPXY HeﬁHOCTHTe, HU3BbpHIBAHU OT

O6B’bp38.HI/I$I areéHT OT UMCTO Ha MHBCCTULIMOHHUS ITIOCPCAHUK.

I['bp)KaBI/ITe YICHKHW MOraT Ja pa3pCuiaT Ha KOMICTCHTHUTC OpraHu 1a CU CbTPpyAHHUYAT C
WHBECTULIMOHHUTE MTOCPEIHUIIA U KPEAUTHUTE UHCTUTYLIMN, TEXHUTE aCOLMALINHN U IPYTH
CyOEKTH TIpH PErUCTPUPAHETO HAa OOBBP3aHUTE areHTH U TP HAOJI0ICHUETO Ha
M3ITBJIHEHUETO HA M3UCKBaHMsTA Ha maparpad 3 ot cTpaHa Ha 0OBbp3aHUTE areHTH. [1o-
CriI€ouaaiHo, 06B’bp3aHI/ITe aréHTu Morart aa 6’bI[aT PEruCTprpadH OT HHBCCTULIMOHCH
MMOCPCAHUK, KPECANTHA MHCTUTYU U UJIW TCXHUTC aCollMallui U APYTr'U CY6GKTI/I I1oxq

Haa3opa Ha KOMIIECTCHTHHSA OpraH.

Z[”bp)KaBI/ITe YWICHKH U3UCKBAT OT MHBECTULIMOHHUTEC IMOCPECAHULN 1da HA3HAYaBAT CaMO

OOBBP3aHU areHTH, KOUTO Ca BIMCAHU B IyOJIUYHUTE PETUCTPH, TOCOUEHH B maparpad 3.

JIbprkaBUTE YJICHKA MOTAT J1a IpUeMaT WM J1a 3ama3saT pa3nopeadu, KOUTO ca Mo-CTPOTH
OT YCTAHOBEHUTE B TO3U WIEH WM Ja 100aBAT JOMbIHUTEIHU U3UCKBAHUS 32

O6B’bp38.HI/ITe ArCHTH, pCTUCTPUPAHU I10J TAXHATa FOPUCAUKIIUSL.
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Ynen 30

Coenku ¢ npuemausu HacpewHu Cmpanu

1. JIbpKkaBUTE YWICHKU TapaHTUPAT, Y€ MHBECTUIIMOHHUTE MTOCPEIHUIIN, KOUTO UMAT JIUIIECH3
3a U3MBJTHEHNE Ha HAPEKIAHMs 32 CMETKA Ha KIIMEHTH W/UJTU 32 U3BHPIIBAHE HA THPTOBUS
3a COOCTBEHA CMETKA W/WIIM 3a TIPUEMaHe | Mpe/laBaHe Ha HApEeKIaHUs, MOTaT J1a
M3BBHPIIBAT WK J]a BCTHIIBAT B CICIKH C IPUEMIIMBY HACPEIIIHU CTPaHH, 0e3 1a Obaar
3aJIbJDKCHU J1a CTa3BaT 33 IbJDKCHUATA ChITIACHO WICH 24, ¢ U3KJII0UeHUE Ha naparpadu 4
u 5), uneH 25, ¢ u3KIoueHue Ha naparpad 6, unes 27 u wien 28, maparpad 1 mo
OTHOIIICHUE Ha TE3H CJICIKHU WM 110 OTHOIICHHE Ha BCSAKA JOIMBIHUTEIHA YCIyTa, KOATO €

MPSIKO CBBbP3aHa C TE3U CIEINIKH.

JIbpkaBUTE YWICHKU TapaHTUPAT, Y€ B OTHOIIECHUATA CU C IPUEMIIMBU HACPEIHU CTPaHU
WHBECTULIMOHHUTE MTOCPEIHUIIH JEHCTBAT YECTHO, KOPEKTHO U MPOPECUOHATTHO U
npenaBat uHpOpMaLus, KOSITO € KOPEKTHA, SICHA U HE € TMOJBeXk/1allla, KaTo B3eMar

MPEIBU/I XapaKTepa U JEHHOCTTa Ha MPUEMIIMBATA HACPEI[HA CTPaHa.

2. JIbpKaBUTE YICHKHU NPU3HABAT KaTO MPUEMIIMBY HACPEIIHU CTPAHHU 3a LIEIUTE Ha
HACTOSIUS YWICH HHBECTULUOHHU IIOCPEIHULU, KPEAUTHU UHCTUTYLIMH, 3aCTPAXOBAaTEIHU
npyxectsa, [IKUIILK u TexHuTe ynpapisBaiy Ipy>KecTBa, IEHCUOHHU (POHOBE U
TEXHUTE yNpaBIABALIN JPY>KECTBA, IPyTd (GPUHAHCOBU MHCTUTYLIMU, KOUTO UMAT JIMLIEH3
WM ca PEryJIMpaHy OT NpaBoTo Ha Chro3a WM OT HALIMOHAJIIHOTO IIPAaBO Ha IbPKaBa
YJICHKA, HAIMOHAIHU MIPABUTEJICTBA U TEXHUTE CbOTBETHU CITY>KOH, BKIIOUUTEIIHO
yOJUYHY OpraHH, KOUTO yIPaBJsABaT MyOIMUYEH AT HAa HALIMOHAIHO PaBHULIIE,

LIEHTpaTHU OaHKW ¥ HaHAIIMOHAJIHA OpTraHU3aI|H.
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Knacuduimpanero kaTo mprueMIInBa HacpellHa CTpaHa ChITIACHO ITbPBA aTMHES HE
HaKbpHSBA PABOTO HA TE3U CYOCKTH Ja MCKaT, B 001ma (opma min 3a BCsAKa OTISTHA
clenka, 1a ObJIaT TPETUPAHU KATO KIIMEHTH, 32 YHATO JCHHOCT C MHBECTUIIMOHHHUS

MOCPEIHUK Ce IpuiiaraT ujaeHose 24, 25, 27 u 28.

3. JIbpkaBUTE YWIEHKU MOraT Jia MPU3HaBaT KaTo MpUEMIIMBA HACPEIlHA CTPaHa U IpyTU
NPEANPUITHS, KOUTO U3IBJIHABAT IPEIABAPUTEIIHO ONPEAECICHUTE MPONIOPLUOHATHU
M3UCKBaHMS, BKIIFOUUTEITHO KOJIMYECTBEHHU Iparose. B ciiyyail Ha cienka, mpu KosiTo
ObJeNnTe KOHTPAreHTH C€ HAMUPAT B PA3IUYHU FIOPUCTUKIINN, HTHBECTHIIMOHHUST
MIOCPEHUK C€ ChOOpa3sBa ChC CTaTyTa Ha APYTrOTO MPEANPHUITHE, KAKTO € ONPEAEIIEH OT

IIpaBOTO UJIM MCPKUTC HA AbpPKaBaTa YICHKA, B KOATO € YCTAHOBCHO TOBA IMPEAIIPHUATHUC.

JIbpkaBUTE YICHKH TapaHTUPAT, Y€ KOraTO MHBECTUIIMOHHUSAT TIOCPEHUK BCTHIIBA B
C/IEJIKY C TaKUBa MPEANPUATHS B ChOTBETCTBHE ¢ Maparpad 1, Toii moiay4yaBa U3pHYHOTO
MOTBBPIKACHUE OT OB/IeIaTa MpUeMITNBA HACPEI[HA CTPaHa, Ye € ChIilacHa Ja Obie
TpeTHpaHa KaTo IpUeMJIMBa HacpellHa cTpaHa. JIbpkaBUTe WICHKH pa3peliaBar Ha
WHBECTUIIMOHHUS MTOCPEIHHK J1a TTOJTydaBa TOBa MOTBBbPXKACHHE 1o/ (hopmarta Ha

NPUHIUITHO CBIIACUC WJIK 3a BCAKA OTACIIHA CACJIKA.
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4. JIbpkaBUTE WICHKH MOTAT Ja MPU3HABAT KaTO MPUEMIINBA HACPEI[HA CTpaHa CyOeKTH OT
TPETU AbprKaBH, PABHOCTONHH HA T€3U KATETOPUU CYOEKTH, KOUTO ca MOCOYCHH B

naparpad 2.

JIbprKaBUTE YJICHKHA MOraT CBHIIO J1a IPU3HABAT KAaTO IPUEMJIMBA HACPEIHA CTPAHA
JPY’KECTBa OT TPETHU IbPIKaBH, MOJOOHHU Ha T€3H, KOUTO ca TOCOUEHH B maparpad 3, mpu
CBILMTE YCIOBUS U IIPU U3I'BIIHEHUETO HA CBHIIUTE U3UCKBAHUA KAaTO OIPEIEICHUTE B

naparpad 3.

5. Ha Komucusra ce npenoctassi IpaBOMOIIUETO Aa IpUEMa JIEJIETUPAHN aKTOBE B

CBOTBETCTBHUE C WIEH 89, C KOUTO CE ONPEACIIAT:
a)  TpOIEIypHTE 3a HCKaHE Ha TPETUPaHE KaTo KIIMEHTH ChIIacHo maparpad 2;

6) npoucaypuTe 3a IrojiydaBaHC Ha UBPUYIHOTO MMOTBBPIKIACHUEC OT 6T>,I[eIJ_II/ITe HaCpCIIHU

CTpaHM ChIacHoO naparpad 3;

B)  MpeABapUTEIHO ONPEAEIECHUTE MPONOPLUOHAIHN U3UCKBAHUS, BKIFOUUTEITHO
KOJINYECTBEHUTE NParoBe, KOUTO OMXa MO3BOJIMIIM Ha MPEIIPUATHETO J1a Oble

CUMTAHO 3a MPUEMJIMBA HAaCpEeI[Ha CTpaHa ChIyIacHO maparpad 3.
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PA3JIEN 3

ITPO3PAYHOCT U OYTEHOCT HA IMA3APA

Ynen 31
Monumopune 6vpxy uznvanenuemo na npasurama na MCT uaiu OCT

u Opyeume npasHu 3a0bJIHCEHUS.

1. JIbpKaBUTE YICHKU U3UCKBAT OT MHBECTULIMOHHUTE MOCPENHULU U MTa3apHUTE ONIEpaToOpH,
opranusupamy MCT unu OCT, na BbBeXIaT ¥ MOAIBPKAT €(HEKTUBHU MTpaBUIa U
npouenypu, peiaeBantHu 3a MCT unn OCT, 3a 0ChILIECTBSIBAHETO HA PEIOBEH
MOHUTOPHUHT BbPXY M3MBJIHEHUETO Ha MPABUIIATA U OT HEMHUTE YICHOBE, YYaCTHULIM WU
notrpeOuTenu. IHBECTHIIMOHHUTE MTOCPETHUIH U TIA3apHUTE OTIEPATOpH, OpraHU3HPAIIN
MCT unu OCT, u3BbpIIBAT MOHUTOPUHT HA U3MPATCHUTE HAPEKIAHNUS, BKIFOUUTEITHO
OTMEHEHHUTE HApeXKAaHUs, CACTKUTE, OCHIIECTBIBAHHA OT TEXHH YICHOBE, YUYACTHHIIA WIIH
MOTPEOUTENN Ype3 TEXHUTE CUCTEMH, C OTJIE] 1a UACHTU(DUIIUPAT HApYIICHUS Ha TE3H
MpaBWJIa, U3BBPILIBAHE HA THPIOBUS B HApYLIEHHE HA YCTAHOBEHUS pel, TOBEACHUE, KOETO
MOJKE Ja € MMOKa3aTeIHO 32 HAJTMYMETO Ha MOBEJIEHUE, KOETO € 3a0paHeHO ChITIACHO
Pernamenrt (EC) Ne .J2014", yin CpUB B cHCTeMara 0 OTHOILIEHHE Ha (pruHAHCOB
WHCTPYMEHT, U U3IOJI3BAT HEOOXOAUMHUTE PECYPCH, 32 Ja rapaHTUpaT e(heKTUBHOCTTA HA

TO3WU MOHUTOPHHTI.

2. JIbpkaBUTE WICHKHA U3UCKBAT OT MHBECTHIIMOHHUTE ITOCPEIHUIU U TTA3aPHUTE OTICPATOPH,
opraamzupant MCT unu OCT, He3abaBHO n1a nHGOPMUPAT TEXHHSI KOMIIETEHTEH OpraH
3d 3HAUYUTCIIHU HAPYIICHHUA Ha YCTAHOBCHUTC IIpaBUJid, 3a U3BBPIIBAHC HA THPIrOBUS B
HapyIIeHUE HA YCTAaHOBEHHS Pell, 32 MOBEICHUE, KOETO MOXKE Jla € TIOKAa3aTeTHO 3a
HaJIMYHETO Ha MOBEJIEHNE, KOETO € 3a0paneHo chriaacHo Permament (EC) Ne .../2014%, umu

3a CpUB B CHCTEMATa [0 OTHOIIEHUE HA (PUHAHCOB HHCTPYMEHT.

*

OB: Mons BpBeieTe HOMepa Ha persiamenTa B JokymeHT PE-CONS 78/13
(2011/0295(COD)).
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KomMmnerenTHUTE Oprany Ha HHBECTULMOHHUTE MIOCPEIHULN U TIa3apHUTE ONEPATOPH,
opranusupamid MCT unu OCT, yBenomsiatr EOLIKII n koMneTeHTHUTE OpraHy Ha

APYTUTE AbprKaBHU YJICHKU OTHOCHO I/IH(1)OpMaI_II/I$ITa, IIOCOYCHA B ITbpBa AJIMHECA.

[To oTHOIIIEHUE HA TOBEACHHE, KOETO MOKE JIa € TIOKA3aTEIHO 33 HAIMYUETO Ha
HoBeJeHHE, KOETO e 3a6paneHo chriaacHo Pernament (EC) Ne .../2014%, nanen
KOMIIETEHTEH OpraH TpsiOBa 1a € yOeeH, e MoA00HO IMOBEICHUE CE OCHIECTBSIBA HITH €
Ouiia OChIIECTBEHO, TIPEAH TOW Ja YBEIOMH 33 TOBa KOMIIETEHTHUTE OPTaHH Ha IPYTHUTE

nbprxaBu uneHkn 1 EOLIKIL

I['bp)KaBI/ITe YWICHKH U3UCKBAT CHIIO OT MHBCCTUIUOHHUTC MMOCPCIHUIIN U TTa3apHUTC
oneparopu, opranmsupaim MCT wim OCT, na npegoctaBst 6€3 He0O0CHOBAaHO 3a0aBsSHE
u nHpOopMaIuaTa, IocoueHa 1o naparpad 2, Ha KOMIETEHTHHS OPTaH 3a pa3cieIBaHETO U
HAKa3aTEeJIHOTO Mpeciie/IBaHe Ha Ma3apHaTa 3JI0ynorpeda u Ja OKa3BaT ITbJIHO ChACHCTBUEC
Ha TO3W OpTraH MPH pa3ClieIBAHETO U HAKA3ATEITHOTO Mpeciie/[BaHe HA Ma3apHaTa

37I0yTIOTpeda, Bh3HUKBAIIA B PAMKUATE HA WU YPEe3 HETOBUTE CHCTEMHU.

Ha Komucusra ce npenocrass IpaBOMOIIMETO Ja IpUeMa JIelerupaHy akTOBE B
CBHOTBETCTBUE C WiIeH 89, C KOUTO ce onpeAesaT 00CToATeNCTBaTa, IPU HATMYUETO Ha
KOHUTO C€ M3MCKBa NpeaBaHe Ha mocoveHaTa B naparpad 2 oT HaCTOSIIIUS YICH

nH(popMaLus.

*

OB: Mouns BpBeieTe HOMepa Ha persiamenTa B fokymeHT PE-CONS 78/13
(2011/0295(COD)).
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Ynen 32
Cnupane Ha mvp2o8uama ¢ QUHAHCOBU UHCMPYMEHMU U OMCMPAHABAHE

Ha gunancosu uncmpymenmu om mopaogus 8 MCT unu OCT

1. be3 na ce 3acsra nmpaBoTO Ha KOMIIETEHTHHUSI OPTaH ChIVIACHO wiieH 69, maparpad 2, na
W3WCKBa CIIMpPaHE WIH OTCTpaHsSBaHEe Ha (PMHAHCOB HHCTPYMEHT OT ThPTOBHS,
WHBECTULIMOHHUAT MOCPETHUK WJIU TTa3apHUAT orneparop, opranuzupany MCT wim OCT,
MOJKE J1a CIIpe UM OTCTPAHU OT ThProBHsl (PUHAHCOB UHCTPYMEHT, KOMTO Beue He
otroBaps Ha npasunata Ha MCT unu OCT, ocBeH ako ChIIECTBYBa BEPOSTHOCT TaKOBA
CIMpPaHE I OTCTPaHsIBAaHE CHIIECTBEHO Jja HABPEIN Ha HHTEPECUTE HA NHBECTUTOPUTE

WM Ha HOPMAJTHOTO (PyHKIIMOHUpPAHE Ha Ma3apa.

2. JIbpkaBUTE YICHKH U3UCKBAT OT MHBECTUIIMOHHUS MTOCPEIHHUK WIIM TTa3apHUS ONeparTop,
opranuzupan] MCT unu OCT, xoiiTo criupa Win OTCTpaHsIBa OT ThProBus (PMHAHCOB
HMHCTPYMEHT, J1a CIIpe WM OTCTPaHU U JEPUBATUTE, IOCOUEHU B IpusioxkeHue 1, pasnen B,
To4KH 4—10, KOUTO ca CBBbp3aHU C TO3W (PUHAHCOB MHCTPYMEHT, KOTAaTO TOBA €
He00X0IMMO, 3a J1a TOJKPETIST LeJTUTE Ha CIUPAHETO UM OTCTPAaHSABAHETO HAa 0a30BUS
(uHAHCOB MHCTPYMEHT. IHBECTUIIMOHHUAT OCPETHUK MITH Ma3apHUAT OIepaTop,
opraamupan]; MCT mmu OCT, my0JiMKyBa CBOSTO PEIICHUE 3a CITUPAHETO WITH
OTCTPaHSIBAaHETO OT ThProBUs Ha (PUHAHCOBUS MHCTPYMEHT WJIHM JPYT CBbP3aH C HETO

ACPpUBAT U CLO6H_IEIB8. CBhOTBCTHHUTC PCUICHUA Ha HCTOBUA KOMIICTCHTCH OPraH.
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KoMIieTeHTHHSIT OpraH, IO/ YUATO FOPUCIAUKITUS CE U3BBPIIBA CITUPAHETO WITH
OTCTpaHsBaHETO, U3UCKBA OT peryaupaHuTe nasapu, kakro u ot apyru MCT, OCT u
CUCTEeMAaTUYHH YYaCTHUIIM, KOUTO TOMAaaaT MO HeroBaTa IOpUCAUKIINS U ThPTyBaT ChC
ChIlUs (PMHAHCOB MHCTPYMEHT WU C ICPUBATUTE 10 npuinoxeHue I, pasnen B, Touku 4 —
10 xbM HacTOAIIATA JUPEKTHUBA, CBBP3aHU C TO3U (PUHAHCOB MHCTPYMEHT MJIM OCHOBAHH
Ha HEro, ChIIO Ja CIpaT WK OTCTPAHAT TO3H (PUHAHCOB MHCTPYMEHT WJIHM IEPUBATH OT
THPrOBHsI, KOTATO CIUPAHETO UJIM OTCTPAHSBAHETO € CBHP3aHO ChC ChMHEHHUE 3a Ma3apHa
310ynoTpeda, ThProBo MPEIIOKEHIE T HEpa3KpHUBaHEe HA BhTPEIIHA HH(OpMAIIHS 3a
EMUTCHTA WM (PHHAHCOBUS MHCTPYMEHT B HapyIieHHe Ha WwieHoBe 7 U 17 oT Permament
(EC) Ne ... /2014 , ¢ MBKJIIOUCHHE Ha CIIy4auTe, KOTaTo TOBa CIIUPAHE WM OTCTPAHSIBAHE
OU MOTJIO J1a IOBEJIE JI0 CHIIECTBEHO YBPEXkKAaHE HA MHTEPECUTE Ha MHBECTUTOPUTE UITU

HapyIlaBaHe Ha HOPMAJIHOTO (YHKIIMOHMPAHE Ha Ia3apa.

KomneTeHTHUAT Oprad He3a0aBHO OMOBECTsIBA TOBA pelieHre 1 ro chobmana Ha EOLIKIIT

1 Ha KOMIICTCHTHUTC OpTraH! Ha APYTUTC AbPKABU YJICHKH.

YBenoMeHUTe KOMIETEHTHN OPTaHH Ha APYTUTE AbP:KaBU WICHKH TPSOBA J1a U3UCKBAT OT
perynupanute nasapu, kakro 1 ot 1pyru MCT, OCT u cucreMaTnyHu y4acTHULM, KOUTO
MOTIaJIaT MO TAXHATA IOPUCIUKIHS U ThPTYBAT ChC CHIIUS (PMHAHCOB HHCTPYMEHT HIIH C
nepuBaTuTe 1o npuioxkenue I, pazgen B, Touku 4 — 10, cBbp3anu ¢ TO31 (HPUHAHCOB
WHCTPYMEHT WJIM OCHOBAHU HA HETO, CHIIO JIa CIPAT WK OTCTPAHSIT TO3U (PUHAHCOB
WHCTPYMEHT WJIM JIEPUBATH OT THPrOBUs, KOTaTO CIIMPAHETO WM OTCTPAHSIBAHETO €
CBBpP3aHO ChC CbMHEHUE 3a Ma3apHa 3J10ynoTpeda, ThproBo MPeI0KEHUE UITU
Hepa3KpUBaHE Ha BbTpelllHa HHGOopMaIus 32 EMUTEHTA WK (PUHAHCOBUS UHCTPYMEHT, B
HapymeHue Ha uneHose 7 u 17 ot Permament (EC) Ne ... /2014, ¢ nskmouenue Ha
Clly4auTe, KOraTo TOBa CIHpaHe WK OTCTpaHsIBaHe OW MOTJIO Aa JOBeE A0 ChIECTBEHO
yBpEXXJaHe Ha HHTEPECUTE Ha MHBECTUTOPUTE WM HapyIllIaBaHEe HA HOPMAIHOTO

(GyHKIIMOHHMpaHE Ha Ma3apa.

*

OB: Mons BpBeieTe HOMepa Ha persiamenTa B JokymeHT PE-CONS 78/13
(2011/0295(COD)).
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Bceku yBenomen kommereHTeH oprad cboomasa Ha EOLIKII u Ha apyrure koMneTeHTHH
OpraHu CBOETO PELICHUE U JjaBa 00ACHEHHE, aKO PELICHUETO € J1a He CIIUpa WIu
OTCTpaHsBa OT ThProBUs (PMHAHCOBUS MHCTPYMEHT WIN A€PUBATUTE IO MpHIIOKeHHeE |,

pa3zaen B, touku 4—10, cBbp3aHu ¢ TO3U (UHAHCOB MHCTPYMEHT WJIM OCHOBAHU HA HETO.

HacrosimusT naparpad ce npuiara ChIo Taka Mpu OTMEHSHE Ha CIIUPAHETO OT ThPTOBHS
Ha (PMHAHCOB MHCTPYMEHT WJIM Ha JIEPUBATUTE 10 TpuiiokeHue I, paznen B, Touku 4—10,

CBBbpP3aHU C TO3U (I)I/IHaHCOB HHCTPYMCHT HUJIM OCHOBAaHU HA HCTO.

[Ipouenypata mo yBemomiieHue, MocoueHa B HACTOSIIHS maparpad, ce mpujiara u B
CIIy4auTe, KOTaTo PEIICHUETO 3a CIIMPAHE WU OTCTPAHsBAHE OT ThProBUs Ha (DMHAHCOB
WHCTPYMEHT WJIM Ha JEpUBATUTE MO npuiioxenue 1, pasaen B, Touku 4—10, cBbp3anu ¢
TO3U (PMHAHCOB MHCTPYMEHT UJIM OCHOBaHH HA HETO, € B3€TO OT KOMIIETEHTHHS OpraH

chriacHo wieH 69, maparpad 2, OykBu M) U H).

C uen ga ce rapanTupa NpornopLUOHAIHO NpUilaraie Ha 3abKEHUETO 3a CIIMpaHe UiIu
OTCTpaHsBaHE OT ThproBus Ha TakuBa aepuBatu, EOLIKII paspaboTBa mpoekTn Ha
PEryIaTopHU TEXHUYECKU CTAHAAPTH 32 TOMBIHUTEIIHO YTOUHSIBAHE Ha CITy4auTe, pU
KOUTO Bpb3KaTa MEX1y JaJieH AepuBaT 1o npuioxenue 1, pasnen B, rouku 4—10,
CBBbp3aH UM OCHOBAH HAa (PMHAHCOB MHCTPYMEHT, KOMTO € CIPSIH WX OTCTPAHEH OT
THPrOBUS, U IbPBOHAYAIHUS (PMHAHCOB MHCTPYMEHT Hajlara JIepuBaThT ChIIO Ja Obie
CIPSIH WJIM OTCTPaHEH OT ThPrOBHUS, 32 J]a CE MOCTUTHE IIeJITa Ha CIIUPAHETO WU

OTCTpaHsBaHETO Ha 6a30BUsl (PUHAHCOB UHCTPYMEHT.

EOLIKII mpencraBs Ha Komucusita NpoeKTUTE Ha PETYJATOPHU TEXHUYECKH CTaHIApTH /10

*

*

OB: Mons BbBeieTe nata: 12 mecena cies BIM3aHe B CUJIa Ha HAcTOsIIaTa JUPEKTHUBA.
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Ha Komucusita ce nenerupa npaBoMOIIMETO Ja IprUeMa MOCOYCHUTE B IIbpBa aJIuHES
peryiaTOpHH TEXHUYECKH CTaHIAPTH B ChOTBETCTBUE C ujieHOBE 10—14 oT Pernament

(EC) Ne 1095/2010.

3. EOLIKII pa3paboTBa NpoeKTH Ha TEXHUYECKH CTAaHIAPTHU 32 U3IBbIHEHUE, C KOUTO Ce
onpenens opmMaTa U BpeMETO Ha ChOOIIEHUATA U Ty OJIUKAIIUUTE, TIPEIBUICHU B

naparpad 2.

EOLIKII npencrasst Ha Komucusita Te31 NPOEKTH HAa TEXHUYECKH CTaHIApTH 3a

*
MU3IOBJIHCHUEC 1O ... .

Ha Kommucusra ce npeaocTaBs NpaBOMOIIUCTO Ja IMpUeMa NOCOYCHUTEC B ITbpBa AJIMHCA
TEXHUYECKU CTAaHJAPTH 3a U3ITbIHEHUE B CHOTBETCTBUE ¢ WieH 15 ot Permament (EC)

Ne 1095/2010.

4. Ha Komucwusita ce npenoctaBs IpaBOMOIIMETO Ja TpUeMa JIeIerHpaH akTOBE B
CBhOTBETCTBUE C WieH 89, ¢ KOUTO ce U30posiBaT CUTyallMUTE, IPECTABIIABAILN
CBIIECTBEHO yBPEXJaHE Ha HHTEPECUTE HA HHBECTUTOPUTE U HAapyIIaBaHEe HA HOPMATHOTO

(GyHKIIMOHMpaHe Ha Ma3apa cbhriaacHo naparpadu 1 u 2 oT HaCTOSIIMS YJIEH.

PA3IET 4
ITA3APH 3A PACTEK HA MCII

Ynen 33
Ilazapu 3a pacmesic 3a MCII

l. JIbpKaBUTE YWICHKHU rapantupar, 4e oneparopsT Ha MCT Moxe na nogane 3asBiieHUE 10
KOMIIETEHTHHS OpTaH B AbpiKaBaTa wieHKa 1o npousxo Heropata MCT na 6b1e

peructpupana karo nasap 3a pactex Ha MCIL.

OB: Moxns BbBeieTe nata: 18 mecena cien BIM3aHe B CUJIa HA HACTOSIIATa JUPEKTHUBA.
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2. I["bp)KaBI/ITG YICHKHU MMPEABMKXAAT KOMIICTCHTHHAT OpraH B AbpiKaBaTa YJICHKA IO
npousxon aa moxe aa peructpupa MCT kato nazap 3a pactex Ha MCII, ako nomy4yu
3asiBJIeHUE chriacHo nmaparpad 1 u ako e yOeneH, ye u3nckBaHusTa o naparpad 3 ca

CITa3€HU 110 OTHOIIeHuEe Ha chrorBeTHaTa MCT.

3. JIbpxaBuTe WieHKH rapantupart, 4e 3a MCT ce uznckBat epeKTUBHU MpaBuia, CUCTEMU U

MPOLEYPH, KOUTO TapaHTUPAT CIIa3BAaHETO Ha CIEJHUTE YCIOBHUS:

a)  Haii-manko 50% OT eMUTEHTUTE, YUUTO (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH ca AOIYCHATH 110
Thprosust Ha MCT, ca MCII B moMeHTa Ha peructpupane Ha MCT kato nazap 3a

pacrex Ha MCII u npe3 cneaBanuTe KajaeHIapHU TOIWHH;

0) BBBEIEHU ca IeechoOpa3Hy KPUTEPUH 32 IHPBOHAYAIIHO M TEKYIIIO AOIMyCKaHE HA

q)HHaHCOBI/ITe HHCTPYMCHTH Ha CMUTCHTUTC O ThPTOBUS HA I1a3apa,

B)  IpU IbPBOHAYAIHOTO JOMYyCKaHE Ha (PMHAHCOBUTE MHCTPYMEHTH IO THPTOBUS Ha
mazapa uMa JOCTaTh4HO IyOJMKyBaHa HHPOPMAISs, 3a Ja MOTaT HHBECTUTOPUTE 1A
B3eMaT MH()OPMHUPAHO PELICHHUE AU J1a MHBECTUPAT B T€3U (PUHAHCOBU
UHCTPYMEHTH — WJIU MOAXOAI JOKYMEHT 3a JI0IyCKaHe, WK IPOCIEKT, aKo
npeasunenute B upextusa 2003/71/EO u3nckBanus ce mpuiaraT 1o OTHOIIEHUE
Ha Iy OJIMYHO Tpe/yIarane, CBbP3aHo C MbPBOHAYAIHO JOMTyCKaHe 10 ThProBHS Ha

¢bunancoB nactpymeHT Ha MCT;

r) HMa nmoAxoasamu rnnepuognaIHmn (I)I/IHaHCOBI/I OTYCTHU, U3TOTBCHHU OT CMHUTCHTA UJIN OT

HCTrOBO UMC, HAIPUMECDP OAUTHUPAHU U 3aBCPCHU I'OAUIITHU OTUCTH,
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)  E€MHUTEHTHUTE Ha [azapa, KakTo ca onpezesieHu B ujeH 3, maparpad 1, Touka 21 ot
Pernament (EC) Neo ../2014" nmuuata, KOUTO U3IIBIHABAT PBKOBOIHU (YHKIINH,
KaKTO ca olpeesieHu B wieH 3, maparpad 1, Touka 25 ot Pernament (EC) Ne
.../2014" ¥ TACHO CBBP3aHUTE C TAX JIMIA, KAKTO Ca ONpE/ENIcHH B ulleH 3, maparpad
1, Touka 26 ot Pernament (EC) Ne .../2014" 0TroBapsT Ha CHOTBETHUTE U3UCKBAHMS,

TIPUIIOKUMH 3a TAX cbriacHo Permament (EC) Ne .../2014%;

e) peryijaTopHara I/IH(I)OpMaI_II/IH 3da CMUTCHTUTC Ha I1a3apa CC CbXpaHABA U CC

pasmnpocTpaHsBa Iy OIHYHO;

XK) uMa e()eKTUBHU CHUCTEMH U MEXaHU3MH 32 KOHTPOJI, TpEeTHA3HAUYCHH 32
IPEOTBPaTABAHE U YCTAHOBSIBAHE Ha 3JI0YNOTPEOUTE Ha CHOTBETHUS Ma3ap, KAKTO

ce m3ucksa ot Permament (EC) Ne .../2014",

4. Kpurepuure no naparpad 3 He 3acsiraT U3UCKBAaHETO MHBECTULIMOHHHUAT MOCPEIHUK UIIH
nazapHUAT oneparop, opranusupamy MCT, na cnassa Apyrure 3abJKEHUS 110
HaCTOsIIaTa TUPEKTUBA, CBbp3aHu ¢ pyHkunonupanero Ha MCT. Te cbiio Taka He peyar
Ha MHBECTULIMOHHUS MOCPEIHUK UJIU Ma3apHus onepartop, opranuszupai; MCT, na Hanoxu

AOI'BJIHUTCIIHA U3UCKBAHUA OCBCH OIMPCACICHUTE B IIOCOUCHUA napar‘pa(i).

5. JIbpkaBUTE WICHKU NPEABIKAAT KOMIIETEHTHUAT OpraH B IbprKaBaTa YjeHKa Io
IIPOU3XO0J J]a MOXKeE J1a 3aju4daBa peructpauusara Ha nageHa MCT karo naszap 3a pacTex Ha

MCII BB BCEKH OT CIETHUTE CIIy4au:

a)  MHBECTUIMOHHHUAT MOCPEAHMK WM MA3apHUST ONepaTop, OpraHu3upal rnasapa,

nmogaac 3adBJICHUC 3a 3aJIMYaBAHCTO Ha pETrUCTpaluATa,

06)  KoraTo Beue He ce Cla3BaT U3UCKBAaHUATA Mo naparpad 3, cBbp3aHH ChC CHOTBETHATA

MCT.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
78/13 (2011/0295(COD)).
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6. JIbpKaBUTE YIEHKU U3UCKBAT OT KOMIIETEHTHUSI OpPraH M0 IPOU3X0Jl Aa YBEAOMU
BB3MOXHO Hai-0bp30 EOLIKII, xoraTo perucrprpa wim 314y pErUCTpaluiTa Ha JajieHa
MCT karo na3ap 3a pactex Ha MCII cerinacao Hactosuus wieH. EOLIKIT my6nukyBa Ha
CTpaHHULaTa CU B MHTEPHET CIUCHK Ha naszapute 3a pactexx Ha MCII u ro aktyanusupa

MIEPUOIUYHO.

7. JIbpkaBUTE YWIEHKH U3UCKBAT, KOraTo (PMHAHCOB MHCTPYMEHT Ha J1aJIcH EMUTEHT €
JIOIIyCHAT IO ThProBHs Ha €IuH ma3ap 3a pactexx Ha MCII, To3u HHCTpYMEHT 1a MOXeE J1a
ce ThpryBa U Ha ApyT ma3ap 3a pactex Ha MCII eqTuHCTBEHO aKO EeMUTEHTHT € OMI
YBEJOMEH U HE € Bb3pa3uwi. B TakbB ciayuail o6aue cupsiMO EMUTEHTA HE CE MpuiaraT
3abJDKEHUATA 32 KOPIIOPATUBHOTO YNPaBJIEHUE WM 332 IbPBOHAYAIHO WIIH TEKYIIO
pa3KpHBaHe WIN pa3KpUBaHEe 110 KOHKPETEH MOBOJ Ha HH(pOpMaIHs BbB Bpb3Ka C BTOPHS

nazap 3a pacrex Ha MCIL.

8. Ha KomucusTa ce npeoctassi IpaBOMOIIUETO Aa IpUEMa JIEIETUPAHN aKTOBE ChITIACHO
yjieH 89, ¢ KOUTO AOIMBIHUTEIHO C€ YTOUHSABAT M3UCKBAHUATA 110 maparpad 3 ot
HACTOSIIMS WieH. B MepkuTe ce oT4nTa HeOOXOIMMOCTTA Ype3 U3UCKBAHUSATA J1a Ce
OCUTYPH BUCOKO paBHUIIC HA 3alllUTAa HA UHBCCTUTOPUTC C ILCJI IOBUIIIABAaHC HA JOBCPUCTO
¥M B T€3H Ta3apH, KaTo €THOBPEMEHHO C TOBA CE CBEJE 10 MUHUMYM aIMUHHCTpPAaTUBHATA
TEXECT 32 EMUTEHTHUTE Ha Ma3apa, KaKTO U Jia He ce 3aJInyaBaT perucTpaiiu, HUTo Ja ce
OTKa3BaT PETUCTPALIMU B Pe3yJATaT CaMO Ha BpEMEHHO HEU3IIbIHEHHUE Ha YCIOBUSTA,

nocoueHu B naparpag 3, OykBa a) OT HACTOSILUS YJICH.
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I'nasa 111

HpaBa Ha MHBCCTHIHOHHUTCE IOCPCIHUIH

Ynen 34

Csob00n0 npedocmae;me HA UHBECMUYUOHHU YCIyeU U U3BbPUIBAHE HA UHBECMUYUOHHKU Oetinocmu

1. JIbpkaBUTE YWICHKU TapaHTUPAT, Y€ BCCKH WHBECTUIIMOHEH IMOCPEIHUK, KOUTO €
JULEH3UPaH OT U € [0/ HaJ30pa Ha KOMIIETEHTHUTE OpraHy Ha Apyra Abp:KaBa YWICHKA B
CBOTBCTCTBHUEC C HACTOMIIATa I[I/IpeKTI/IBa, a I1O0 OTHOIIICHHUC HaA er)II/ITHI/ITe I/IHCTI/ITYHI/II/I —
B choTBeTcTBHE ¢ [lupextuBa 2013/36/EC, Moke cBOOOIHO Jia PEIOCTaBs Ha TEXHUTE
TEPUTOPUH WHBECTUIIMOHHU YCIIYTH W/WIK J1a U3BBPIIBA NHBECTHIIMOHHU JICHHOCTH, KAKTO
W JOITBJIHUTCIIHU yCHyFI/I, HpI/I yCJIOBI/Ie Yyec TC3U YCJIyFI/I nu HeﬁHOCTH ca 06XBaHaTI/I oT
nureH3a My. JIOMBITHUTEIIHN yCITyTH MOTaT J1a ObJaT MPEAOCTaBIHN CaMO 3a€THO C

WHBECTHUIIMOHHA YCIyTa U/WUIN JIEHHOCT.

I[T:»p)KaBI/ITe YJICHKHW HC MOTI'aT Aa HajlaraT AOIIBJIHUTCIHU U3MCKBAHUA HA TaAKbHB
HWHBCCTHUIIMOHCH NNOCPCAHUK HUJIM TaKaBa KPCAUTHA HHCTUTYL U IO OTHOMICHUC Ha

BBIIPOCUTEC, KOUTO Ca YPCACHU OT HACTOAIIAaTa JUPCKTHBA.

2. Bceku nHBeCTULIMOHEH MOCPEIHUK, KONTO 3a IbPBH ITBT MCKA J1a MPEIOCTABs YCIYTH WU
Jla U3BBPIIBA ACHHOCTH B pAMKHUTE Ha TEPUTOPUSATA HA JpyTa JbprKaBa YJIeHKa WA KOHTO
MCKa J]a MPOMEHH 00XBaTa Ha YCIYTHTE WIH JEHHOCTUTE, IPEAOCTABSIHU WIIM U3BBPIIBAHU
10 TO3W HA4MH, MpejaBa cieaHaTa HHPOpMaIHs Ha KOMIETEHTHUTE OpraHu Ha CBOsITa

ABbpiKaBa YJICHKA I10 IIPOU3XO0O:

a) AbpiKaBaTa YJICHKA, B KOATO Bb3HAMEPsIBA 1da U3BBPIIBA HeﬁHOCT;
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0) mporpama 3a ACHHOCTTA, B KOATO C€ TOCOYBAT MO-CHEIIUATHO WHBECTHUIIMOHHHUTE
YCIYTH W/ JEHHOCTH, KAaKTO U JIOIBIHUTEIIHUTE YCIYyTH, KOUTO Bh3HAMEpsIBa J1a
NpeIOCTaBs Ha TEPUTOPHATA HA TTOCOUCHATA JbPKaBa YICHKA, U 1A Bh3HAMEpsBa
Ja ra npeaocCTaBsd, KaTO U3IIOJI3Ba 06B’bp33HI/I arc¢HTHu, YCTAaHOBCHU B HCTOBATa
ABbpiKaBa YJICHKA I10 IIPOU3XOU. Koraro HWHBCCTULIMOHHUAT NOCPECAHNK Bb3HAMCPABA
Jla M3110JI3Ba OOBBP3aHM areHTH, TOW ChOOIaBa Ha KOMIIETEHTHHUSI OPTaH Ha CBOSTA

ABbpiKaBa YJICHKA IO INPOU3XOA KOU Ca TE3U arCHTH.

Koraro maneH MHBECTHIIMOHEH IMMOCPEIHUK Bh3HAMEPSIBA Ja U3M0JI3Ba 0OBbP3aHU areHTH,
YCTaHOBEHU B HETOBATa JAbprKaBa WICHKA M0 MPOU3XO/l, HA TEPUTOPHUATA HA IbPKABUTE
YJIEHKH, B KOUTO Bb3HAMeEpsABa J1a MPEJOCTABS YCIYTH, B CPOK OT €IMH MECEI] OT
MOJy4aBaHETO Ha LsjIaTa HH(OpPMAIMS KOMIIETEHTHHUAT OpraH Ha IbpKaBaTa 4JeHKa o
MIPOM3X0/T HA MHBECTHIIMOHHUS TIOCPEIHUK CHOOIaBa HA KOMIIETEHTHHS OpraH Ha
IpuemaliiaTa Ibp>kaBa 4ieHKa, OpeeieH 3a 3BEHO 32 KOHTAKTH ChIJIACHO 4WiIEH 79,
naparpad 1, kou ca 00Bbp3aHUTE areHTH, KOUTO NHBECTULIMOHHUSAT MOCPETHHUK
Bb3HAMEPSIBa Ja U3I0JI3Ba 3a MPEJOCTABIHETO HA MHBECTULIMOHHU YCIYTH U JEHHOCTH B
Ta3u JbpKaBa uieHka. [[puemariara gppkaBa d4ieHKa MyOIHUKyBa Ta3u WH(OpMAIIHS.
EOLKII mosxe 1a moucka qoCThII 10 Ta3u HHGOpMAIus B ChOTBETCTBUE C MIPOLIeIypaTa u

MIpH ycloBuATa, ycTaHoBeHH B wieH 35 ot Permament (EC) Ne 1095/2010.

KommeTeHTHHST opraH Ha JbpKaBaTa YiIeHKa 10 MPOU3X0/ MpeaaBa HHPopMaIusITa B
CPOK OT €JUH Mecell OT HEMHOTO MOJy4yaBaHe HAa KOMIIETEHTHUSI OpraH Ha Ipremaliara
J'bprKaBa 4JIeHKa, ONPEeIeNieH KaTo 3B€HO 3a KOHTAKTU B ChOTBETCTBHE C WieH 79,
naparpad 1. Cieq TOBa HHBECTUITMOHHUSAT TOCPETHUK MOJKE Ja 3aII09HE J1a TPEA0CTaBs

CbOTBCTHUTC NHBCCTUIUOHHU YCIIYTHU U JIEUHOCTHU B npueMaiiaTta AbpkaBa 4JICHKA.
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B cnyuait Ha mpoMsiHa Ha OOCTOSATEICTBO, CHOOIIEHO B CHOTBETCTBHE € naparpad 2,
MHBECTHIMOHHUAT IOCPEIHUK YBEIOMSIBAa KOMIICTEHTHHUS OpraH Ha AbpiKaBaTa YiICHKa 10
MPOM3XO0/] 3a Ta3u MPOMSHA B MUCMEeHa (hopMa MOHE €MH Mecell MPeAr MpUIaraHeTo Ha
npoMsHaTa. KomneTeHTHHSAT OpraH Ha AbpiKaBaTa YJICHKA I10 MMPOU3XO0Jd YBCAOMABA

KOMIICTCHTHHUA OpraH Ha INpyueMaliara AbpiKaBa 4JICHKA 3a Ta3U IMPOMsHA.

Bcesika kpeanTHAa MHCTUTYIHS, KOSITO JKellae Jja MPeA0CTaBsi HHBECTUIIMOHHN YCITyTH WIH
71a U3BBPIIBA HHBECTUIIMOHHHU JIEHHOCTH, KAKTO U J1a IPEOCTABS JOIBIHUTEIIHH YCIIyTH, B
ChOTBETCTBUE ¢ naparpad 1 upe3 oOBbpP3aHU areHTH, ChoOIIaBa Ha KOMIETEHTHHSI OpraH B

CBOATa AbpiKaBa YJICHKA IO IMTPOMU3XO0J KOU Ca TC3U O6B’I)p33HI/I ArCHTH.

Koraro kpenutHaTa HHCTUTYIIHS Bb3HaAMepsABa J1a U3M0JI3Ba OOBbP3aHU areHTH,
YCTaHOBEHU B HEMHATa JbprkaBa YICHKA MO MPOU3XO/l, Ha TEPUTOPUSITA HA AbPIKaBHUTE
YJICHKHU, B KOUTO Bb3HAMEPSABA J1a MPEAOCTaBs YCIYTH, B CPOK OT €JIMH MECEIl OT
MOJTy4aBaHETO Ha Is1aTa MHPOPMAIIHs KOMIIETEHTHUSAT OpraH Ha JbprKaBaTa WICHKA 10
MIPOM3X0/1 HAa KpeIUTHATa HHCTUTYIIHSI choOIaBa Ha KOMIIETEHTHHS OpTraH Ha MpueMaliara
IbpKaBa YJIeHKa, OMpe/IeieH 3a 3BEHO 3a KOHTAaKTU ChIJIacHO uieH 79, maparpad 1, kou ca
00BBP3aHUTE ar€HTH, KOUTO KPEIUTHATA MHCTUTYIIMS Bh3HaMepsBa J1a U3I0I3Ba 32
MPEOCTaBSIHETO HA YCIYTH B Ta3H IbpkaBa wieHka. [I[puemainara qppkaBa ujieHKa

myOJIMKYyBa Ta3u WHOOpMaIHsI.

be3 na 6b1e HasaraHo AOMBJIHUTEIHO MPAaBHO WK aAMHUHUCTPATUBHO U3HUCKBaHE,
J'bPKAaBUTE YJICHKH pa3peliaBaT Ha MHBECTUIIMOHHUTE MTOCPEIHUIIM U Ma3apHUTE
oneparopu, opranuzupamt MCT u OCT, ot apyru aAbpKaBU WICHKHU Ja B3eMaT
MOIXOJIALIN MEPKU Ha CBOSITA TEPUTOPHUS 3a YJIECHABAHE HA JOCTHIIA U ThPrOBUATA HA TE3U
Maszapy OT AMCTAHIIMOHHU MOTPEOUTENH, YICHOBE WIH YUYaCTHUIIM, YCTAHOBEHU Ha TAXHATA

TEPUTOPHUSL.
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7. WHBeCTUIIMOHHUAT NOCPEAHUK WK NTa3apHUAT oneparop, opranuzupani MCT nmu OCT,
ChOOII[aBa Ha KOMIIETCHTHUS OpraH Ha CBOATA JbprKaBa WIEHKA 10 IPOU3XO0J B KOs
J'bpKaBa 4JIeHKa Bb3HaMepsBa Ja B3eMe TakuBa Mepku. KoMIeTeHTHUAT opraH Ha
JbprKaBaTa WICHKa Mo MPOM3X0/1 ChoOIIaBa B CPOK OT €MH Mecell Ta3u nH(popMaIys Ha
KOMIIETEHTHHMSI OpraH Ha JbprkaBaTa uieHka, B kosito MCT uinu OCT Bb3HaMepsiBa 1a

npearnprueMe TakuBa MEPKHU.

KomnereHTHUAT OopraH Ha AbpkaBaTa wieHka 1o npousxox Ha MCT cpoOmiaBa, o uckaHe
Ha KOMIIETeHTHUS opraH Ha npuemamiara 32 MCT nbprkaBa uneHka u 6e3 He0OOCHOBaHO
3a0aBsHe, KOM ca JUCTAHIIMOHHUTE WwieHoBe win yuyacTHUIM B MCT, ycTraHoBeHU B Ta3u

AbpiKaBa YICHKA.

8. EOLIKII pa3zpaboTBa NpOEKTH Ha pEryJIaTOPHU TEXHUYECKU CTaHIAPTH C 1IeJT ONpeeIisiHe
Ha uH(popMaIMTa, KOITO TpsiOBa Aa Obae choOIIeHa B ChOTBETCTBHE C maparpadu 2, 4, 5

n.

EOLIKII npeacraBs Ha KomucusaTa mpoeKTUTE HA PETYJIATOPHU TEXHUYECKH CTAaHAAPTH 10

*

Ha Komucusita ce nenerupar npaBoMoIIHs 1a MpUeMa MOCOYECHUTE B TbPBA aTUHEs
peryJiaTOpHU TEXHUYECKU CTaHJAPTH B ChOTBETCTBHUE C uiieHOBe 10—14 ot Pernament

(EC) Ne 1095/2010.

9. EOLIKII pa3paboTBa NpoeKTH Ha TEXHUYECKH CTaHJAPTH 3a U3IIBIHEHUE C el
yCTaHOBSIBAHE Ha CTAHAAPTHU (OPMYIISIpH, 00pa3Iy 1 MPOLEAYPH 3a MPEJaBaHeTo Ha

nH(popManusa B CbOTBETCTBHE ¢ maparpadu 3,4, 5u 7.

OB, Mo, BpBeeTe AaTa: 12 Mecelia clie] JaTaTa Ha BIW3aHe B CHJIa Ha HAcTOsAIIATa
JTUPEKTHBA.
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EOLIKII mpencraBa Ha Komucusita Te3u NPOEKTH Ha TEXHUYECKU CTaHIApPTH 3a

m3nbiaHenue 10 31 nexemBpu 2016 1.

Ha Komucusra ce npeaocCTaBs NpaBOMOMIUCTO [a ITpUeMa INOCOYCHUTE B ITbpPBA AJIMHCA

TEXHUYECKU CTAaHJAPTH 3a U3ITbJIHEHUE B ChOTBETCTBUE ¢ WieH 15 oT Pernament (EC)

Ne 1095/2010.

Ynen 35

Ycemanosasane na kion

1. JIbpkaBUTE YWICHKU TapaHTUPAT, Y€ UHBECTHUIIMOHHU YCIYTH /WK AEHHOCTH, KAKTO U
AOM'BJIHUTCIIHU YCIIYTU, MOT'aT a 6T)I[aT npeaoCTaBsAHU UKW U3BBbPIIBAHN B PAMKHUTC Ha
TEXHUTE TEPUTOPUH B CHOTBETCTBHUE C HacTosmara qupektuBa u ¢ Jlupexktusa 2013/36/EC
Yype3 MPaBOTO Ha YCTAaHOBSIBAaHE, HE3aBUCHMO Jalli TIOCPEACTBOM YCTAHOBSIBAaHE Ha KJIOH
WM TOCPCACTBOM H3IIO0JI3BAHC HA OGB’LpSaH arc¢HT, YCTAHOBCH B AbpPiKaBa YJICHKA,
pasinyHa OT JbprKaBaTa YJeHKA 10 MIPOU3XO0/I, PU YCIOBHUE Y€ TE3U YCIYTH U IEMHOCTH
ca 00XBaHATHU OT JIMIIEH3a, U3/1aJIcH Ha NHBECTUIIMOHHHUSA MTOCPEIHHUK I KpeAUTHATA
WHCTUTYLIMS B AbprKaBaTa WICHKA M0 MPou3Xo/. JJombIHUTETHU YCIyTH Morat aa Obaar

npeaoCTaBsgHu CaMO 3aCJTHO C MHBCCTUIIMOHHA YCIIyTra W/ U I[GleOCT.

JIbprkaBUTE YJICHKM HE MOTAT Jla Hajlarat JOMbJIHUTEITHN U3UCKBAHUSI, C U3KITIOUEHUE Ha
M3HMCKBaHUSATA ChIIaCHO maparpad 8, 3a opraHuzanusaTa U pyHKIHOHUPAHETO HA KIJIOHA IO

OTHOIICHHUEC HA BBIIPOCUTE, YPCACHU OT HACTOAIATa JUPCKTHUBA.
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2. JIbprKkaBUTE YJICHKA U3UCKBAT OT BCEKH MHBECTUIIMOHEH MOCPETHUK, KOMTO HUCKa J1a
YCTaHOBU KJIOH Ha TEPUTOPUSTA HA Jpyra IbprKaBa 4ieHKa WIH Ja U3M0I3Ba 00Bbp3aHu
areHTH, YCTAHOBEHH B JIpyra IbpKaBa WiICHKa, B KOSTO TOM HE € YCTAaHOBHII KJIOH, TbPBO
Jla YBEJIOMH KOMIIETEHTHHSI OpraH Ha CBOSATA AbPrKaBa WICHKA 110 TPOU3XO U J1a MY

MIPEIOCTaBH clieAHAaTa HHPOPMALU:

a)  IbprkaBaTa YWICHKA, Ha YUATO TEPUTOPUS TUIAHUPA J1a YCTAHOBU KJIOH, WU
IbpKaBaTa YICHKA, B KOSITO HE € YCTAHOBWII KJIOH, HO TJIAaHUPA J1a U3M0JI3Ba

00BBP3aHU areHTH, YCTAHOBEHU TaM;

0) mporpama 3a AEMHOCTTA, B KOATO, inter alia, ce OCOYBAT MHBECTUIIMOHHUTE YCIyTH

W/WIW ACHHOCTH, KAKTO M IOIBJIHUTEIHUTE YCIIYTH, KOUTO I1ie ObJaT Ipeaiaratu;

B) adKO € YCTAHOBCH — OpTraHHU3allMOHHATAa CTPYKTYpaA Ha KJIIOHA U JaJIN KIIOHBT
BBb3HAMCpsABa J1a U3II0JI3BA 0631;p3aH1/1 Ar¢HTH, KaKTO M KOHM Ca TC3U 06B’bp33.HI/I

arcHTH,

r)  ako TpsOBa Ja ce U3MoJ3BaT OOBBP3aHM areHTH B JbpPKaBa YjeHKa, B KOSITO
WHBECTUIIMOHHUSAT MMOCPEIHUK HE € YCTAaHOBUII KJIIOH — OMUCAHUE HA TOBA KaK
Bb3HAMCpsABaA J1a U3II0JI3BA 06B’bp3aHI/I}I arcHT Njin 06B’bp3aHI/ITe areéHTu u
OopraHu3aliMOHHATa CTPYKTYypa, BKIIOUUTCIIHO JIUHUUTC HA JOKJIAJABAHC, TOCOYBAIIN
KaKBO III¢ € MJCTOTO HAa areHTa WM areHTHTE B KOPIIOPATUBHATA CTPYKTYypa Ha

HWHBCCTUINUOHHUS IMTOCPCAHUK,

1)  aJpeca B IpHeMailaTta Ibp>KaBa 4ieHKa, OT KOWTO MOTaT Aa ObAaT mojydyaBaHu

JIOKYMEHTH;

€) HKMeHaTa Ha OTTOBOPHUTE 3a YIIPABJICHUETO Ha KJIOHA JIUIIA WM Ha OOBbP3aHus

arcHrT.

Koraro nHBECTULIMOHEH MOCPEAHUK HU3I0JI3Ba OOBBP3aH areHT, yCTAHOBEH B AbpKaBa
YJIEHKA, pa3IMyHa OT Jbp>KaBaTa WIEHKA [0 IPOU3XO0, TO3U OOBBP3aH areHT ce
[IPUPABHABA HA KJIOH, KO TAKbB € YCTAHOBEH, U BbB BCUUKH CIIy4aH 3a HEro ce Ipuiiarar

pa3nopez[6HTe Ha HACToOAMaTa JUPCKTHBA, OTHACAIIN C€ 10 KIIOHOBCTC.
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AKO KOMIICTCHTHHAT OpraH Ha AbpiKaBaTa YJICHKA 110 ITPOU3XO0J HiAMA NPUYHUHU J1a CC
ChMHSIBA B a/ICKBaTHOCTTA Ha aIMUHUCTPAaTUBHATA CTPYKTYypa UIH (UHAHCOBOTO
CHhCTOSIHUE Ha MHBECTUIIMOHHUS MMOCPETHUK, UIMANKU MPEBU/ ITIAHUPAHUTE NEHHOCTH, B
CPOK OT TP Mecella OT MoJly4yaBaHeTo Ha IjsuiaTa nHpopMaIys To! s choOIIaBa Ha
KOMIIETCHTHHS OpraH Ha MpueMailara Jbp>kaBa 4jieHKa, OMpeIesieH KaTo 3BEHO 3a
KOHTaKTH B CHOTBETCTBHUE C WieH 79, maparpad 1, u cboTBeTHO MHMDOpMUpPA

3aUHTCPCCOBAHUS MHBECCTUIIMOHCH ITOCPCAHUK.

B nonmbiHeHne KbM nocoveHnara B naparpad 2 napopmanus KOMIIETEHTHUAT OpraH Ha
IbprKaBaTa WIEHKa 110 IPOMU3X0/] ChoOIIaBa NOAPOOHM TaHHHM 3a 000peHaTa cxema 3a
o0e311eTeHre Ha MHBECTUTOPUTE, B KOSITO MHBECTULMOHHUAT TOCPEIHUK € YIEH B
cboTBeTcTBUE ¢ [lupekTuBa 97/9/EO, Ha KOMIETEHTHHS OpTraH Ha IpHeMallara Jbpxana
wieHKa. B ciayuail Ha MpoMsiHa Ha JTaHHUTE KOMIIETEHTHUAT OPTraH Ha Jbp)KaBaTa 4WiICHKa
0 TIPOU3X0 HH(POPMHUPA CHOTBETHO KOMIIETEHTHHS OPTaH Ha MpHeMaliara JIbpKana

YJICHKA.

Koraro koMneTeHTHUAT OpraH Ha Jbp)kaBaTa YWIEHKa [0 MPOU3X0/ 0TKa3Ba Jla ChOoOIIH
uHpopManMATa Ha KOMIIETEHTHHS OpTaH Ha IpUeMallara JIbpxapa 4ieHKa, TOM n3iara
MOTHUBHTE 3a OTKa3a CH IPEJ 3aMHTEPECOBAHNS MHBECTULIMOHEH IIOCPEIHUK B CPOK OT TPH

Mecela OT OJy4YyaBaHeTo Ha Isiata nHGopMalus.

KionbT MOXE Ja 6’]5,[[6 YCTAHOBCH 1 [1a 3alI0YHC JEWHOCT clel MOJIy4aBaHCTO Ha
C’IJOGIJ_IGHI/IG OT KOMIICTCHTHHA OpTraH Ha NMMpucMallaTa AbpKaBa 4JICHKA, @ KOTraTO TAKOBa
C"I)06HICHI/I€ HEC 6’[),[[6 IMMOJIY4YCHO — Hall-KbCHO JIO JIBA MEcCella OT JaraTa Ha MNpCaaBaHCTO Ha

CLO6HI€HI/ICTO OT KOMIICTCHTHHA Opr'aH Ha AbpiKaBaTa YJICHKA I10 ITPOU3XO0I.
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Besika kpenTHA MHCTHTYIIHS, KOSTO JKeJlae J1a M3I0J13Ba OOBBP3aH arcHT, YCTAHOBEH B
IbpKaBa YJeHKa, pa3inyHa OT HelHaTa AbpKaBa WICHKA 10 MPOU3XO0J, 3a
MPEIOCTaBSIHETO HA HHBECTUIIMOHHY YCIYTH W/ WU U3BHPIIBAHETO HA HHBECTUIIMOHHU
JEMHOCTH, KAaKTO U Ha JOII'BIHUTEIIHA YCIYTH B ChOTBETCTBUE C HACTOSIIATA TUPEKTHBA,
yBEJIOMSIBa KOMIIETEHTHHS OpTaH Ha CBOsITAa IbpyKaBa WICHKA 10 MPOU3X0Jl U My

npeaocTaBs HHGoOpMaIUATa, mocodeHa B maparpad 2.

AKO KOMIIETEHTHUSAT OpraH Ha JAbp>KaBaTa WiICHKa MO0 MPOU3X0/l HAMA MPUYNHU /1A Ce
CBbMHSIBa B a/ICKBaTHOCTTA HA aIMUHUCTPATUBHATA CTPYKTypa Wi (PUHAHCOBOTO
ChCTOSIHUE Ha KpEeJUTHATa MHCTUTYLIUS, B CPOK OT TPU Mecela OT N0Jy4yaBaHETO Ha IsiaTa
nH(popManus Toi g choOIIaBa Ha KOMIIETEHTHHSI OpraH Ha pueMallara Abp)kaBa YieHKa,
oTpezieNieH KaTo 3B€HO 32 KOHTAaKTH B ChOTBETCTBUE C uieH 79, maparpad 1, u chboTBETHO

nHpOpMHpa 3aMHTEPECOBAHATA KPEIUTHA UHCTUTYLIUS.

Koraro KOMIETeHTHUSAT OpTraH Ha Abp)KaBaTa WICHKA 110 MPOM3XO0]] OTKA3Ba J1a ChOOIIH
nH(popManKATa Ha KOMIIETEHTHUS OPraH Ha IpuUeMaliara Jbpxkana 4ieHKa, TOH u3nara
MOTHBHTE 3a OTKa3a CH Ipe]] 3aMHTepecoBaHaTa KpeJUTHA HHCTUTYLIUS B CPOK OT TPHU

Mecella OT NOJTy4YaBaHeTO Ha Iis1aTa HHPOpMaIUs.

OOBBP3aHUAT areHT MOKE Ja 3alI0YHE IEHHOCT ClIe] OJy4yaBaHETO Ha ChOOILEHUE OT
KOMIIETEHTHMS OpT'aH Ha ITpHeMallara JbpxaBa WIEHKa, a aK0 TaKOBa ChOOIIEHUE HE Obe
MOJIyYeHO — Hal-KbCHO JI0 JiBa MEcella OT JaTaTa Ha MpeAaBaHeTo Ha ChOOIEHUETO OT
KOMIIETEHTHHS OpTaH Ha JbprKaBaTa WiICHKA MO MPOU3X0/. 32 TAKbB 0OBBP3aH areHT ce

npujaarart pa3n0pe)16HTe Ha HacCToAMaTa JUPCKTHBA, OTHACAIIHN CC 1O KIIOHOBCTC.
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8. KommneTeHTHUAT OpraH Ha Ibp)kaBaTa WiIEHKa, B KOSITO C€ HaMHUpa KIOHBT, CE 3a1bJIKaBa
Jla OCUTYPsIBa, Y€ YCIYTUTE, PEIOCTAaBSIHM OT KJIOHA Ha HEWHATa TEpUTOPHSI, Ca B
CHOTBETCTBUE ChC 3aIbJKCHUSTA, YCTAHOBEHHU B WieHOBe 24, 25, 27 u 28 ot HacTosiuiaTa
nupektuBa u wieHoBe 14—26 ot Pernament (EC) Ne .../2014", kakTo u ¢ MEPKUTE,
MPUEMaHU CHIIACHO TAX OT MpHeMaliaTa IbpKaBa WieHKa, KbJACTO TOBA € TT03BOJICHO B

CBOTBETCTBHUE C WieH 24, maparpad 12.

KoMmmeTeHTHHST opraH Ha IbprKaBaTa YJIeHKA, B KOSITO C€ HaMUpa KIOHBT, UMa IIPaBOTO Ja
MpoBEpsIBa MTpaBUiIaTa Ha KJIOHA U J]a M3UCKBA TaKMBa IPOMEHH, KAKBUTO Ca KpaiHO
HGO6XOI[I/IMI/I, 34 1a MOXKXEC KOMIICTCHTHUST opraH 1a HaJiara CIita3BaHETO Ha 3a1bJIDKCHUATA
ChIVIACHO WieHOBe 24, 25, 27 u 28 OT HacToAIIAaTa TUPEKTHUBA U WieHoBE 14—26 ot
Pernament (EC) Ne .../... * kakTo ¥ B MEpKUTE, MPUEMaHU CHIVIACHO TSIX, 10 OTHOIICHUE
Ha YCIIyTUTE W/WIH JeHHOCTUTE, IPEIOCTaBIHI WM N3BBPIIBAHU OT KJIOHA HA HEWHAaTa

TEPUTOPHUSL.

9. Bcsika npprkaBa dneHka MpeBUiKIa, Y€ KOraTo MHBECTUITMOHHUAT TTOCPETHUK, KOUTO €
TIOJTYYMJI JIUIIEH3 B JIpyTa IbprKaBa 4JeHKa, € YCTAHOBUJ KJIOH Ha HeWHaTa TepUTOpus,
KOMITETEHTHHSIT OpTaH Ha JbprKaBaTa YiICHKA MO MIPOU3X0]l HA HHBECTHIIMOHHUS
MMOCPEIHUK MOKE J1a U3BBPIIBA MPOBEPKU HA MSCTO B TO3U KJIOH MPU U3MBIIHEHUETO Ha
OTTOBOPHOCTHUTE CHU U cjie]l MHPpopMUpaHe Ha KOMIIETEHTHHUS OpPTaH Ha IpueMaiiaTa

AbpiKaBa YJICHKA.

10. B cityuaii Ha mpomsiHa Ha 0OCTOSTENCTBO, CHOOIIEHO B CHOTBETCTBUE C maparpad 2,
WHBECTULIMOHHUSAT IMOCPETHUK yBEIOMsIBAa KOMIICTEHTHHS OPTaH Ha IbpKaBaTa YeHKa o
MIPOM3XO0/] 3a Ta3H MPOMSHA MMCMEHO Hal-MaJIKo €IMH MECeIl Ipe/Iy MPHUIaraHeTo Ha
npoMsHaTa. KoMIeTeHTHUSAT oprad Ha preMariara Jbp)kaBa WwieHKa ChIo OnBa
nHGOPMHpPAH 3a Ta3u MPOMSIHA OT KOMIIETCHTHHUS OpraH Ha AbpKaBaTa WICHKA 110

MIPOU3XOJ.

OB: Mons BpBeieTe HOMepa Ha persiameHTa B JokymMeHT PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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11. EOLKII pa3zpaboTBa MpoeKTH HA PETYIATOPHU TEXHUYECKU CTAaHIAAPTH C LIEJT OTpEIeIsTHE
Ha nH(opManuaATa, KoATO TpsiOBa 1a ObAe ChOOIIEHA B ChOTBETCTBHE C maparpadu 2, 4, 7

u 10.

EOLIKII mpencrasa Ha KomucusTa NpoeKTUTE HA PETYJATOPHU TEXHUYECKH CTaHIApTH 10

*

Ha Komucusita ce generupat npaBoMoIys fa puemMa nocouyeHuTe B TbpBa ajlnHes
peryiIaTopHU TEXHUYECKU CTAaHAApPTH B ChOTBETCTBUE ¢ wieHoBe 10—14 ot Permament

(EC) Ne 1095/2010.

12. EOLIKII pa3zpa®oTBa NpoeKTH Ha TEXHUUECKU CTAaHAAPTH 3@ U3I'BJIHEHUE C LIET
YCTaHOBSIBAHE Ha CTaHAAPTHU (OpMYIISIpH, 00pa3ly U NPOLEAYPH 3a IPEJaBaHETO Ha

uHpopmanus B choTBeTCTBUE ¢ Maparpadu 3,4, 7 u 10.

EOLIKII mpencraBa Ha KomucusaTa NpoeKTUTE HA TEXHUYECKU CTAHAPTH 33 U3IIBIHEHHE

Fk

0 ...

Ha Kommucusra ce npeaocTaBs NpaBOMOMIUCTO Ja MMpUeMa NOCOYCHUTEC B ITbpBa AJIMHCA
TEXHUYECKU CTAaHJAPTH 3a U3ITbJIHEHUE B CHOTBETCTBUE ¢ WieH 15 ot Permament (EC)

Ne 1095/2010.

OB: Mous BpBeieTe garata: 12 Mecela ciie] JataTa Ha BiIM3aHe B CHJIa Ha HACTOSIIATa
JTMPEKTHBA.
OB: Mous BpBeieTe narata: 18 Mecela ciie JataTa Ha BAM3aHe B CHJIa Ha HACTOSIIIATa
JTUPEKTHBA.

Ak
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Ynen 36

Locmwn 0o pecynupanu nazapu

1. Z["bp)KaBI/ITC YICHKH U3UCKBAT MHBCCTUIITMOHHUTC IMOCPCAHULIN OT APYTHU AbPrKaBU YJICHKHU,
KOUTO UMAT JIMICH3 J1a U3IIBJIHABAT HAPCKAAHUS HA KIIMCHTU UJIN Oa U3BBPIIBAT ThPrOBUA
3a cOOCTBEHA CMCTKa, Ja UMaT NpaBOTO HA YICHCTBO WJIN Od UMAT JOCTBII 10

PEryJIupaHuTe ma3dapu, Cb34aJiICHU Ha TAXHA TCPUTOPUS, 110 €AWH OT CJICAHUTC HAUYNHU!
a) IIPAKO, IYp€3 OTKPHUBAHC HA KIIOHOBEC B IIPUCMAIIUTE AbpPiKABU YJICHKH,

0) Karo CTaHaT AWCTAHIMOHHH WICHOBE WM KaTO MMAT JUCTAHIIMOHEH TOCTHII 0
perynupan nasap, 0e3 1a € HeoOX0JMMO J1a ca YCTaHOBEHHU B IbprKaBaTa WiCHKaTa
0 MPOU3XO0/1 Ha PETYJIUPAHUS Ma3ap, KOraTo MPOLEIypUTEe U CUCTEMHUTE 3a ThPrOBHUS
Ha BBIIPOCHHUSI Ma3ap HE U3UCKBAT (PU3MUECKO MPUCHCTBHUE 32 CKIIOYBAHETO HA

CICJIKH Ha I1a3apa.

2. I["I)p)KaBI/ITG YJICHKHW HCHAJIaraT JOMIBJIHUTCIIHU PETYJIaTOPHU UKW aIMUHUCTPATUBHU
HU3HUCKBAHMI 110 OTHOIICHHUE HA BBIIPOCH, KOUTO Ca 00XBaHATH OT HacTosdaTa AMPEKTUBA,

Ha MHBECTUINUOHHU MMOCPECAHUIIN, KOUTO YIIPAXKHABAT IIPABOTO, IPEAOCTABCHO OT naparpaq)

1.
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Ynen 37
Hocmwvn 0o yenmpanen KOHMpazeHm, CUCMeMa 3a KIUPUHS U CeMbIMeHm

u npaeo Ha M360p Ha cucmema 3a cemviiIMernm

1. be3 na ce 3acsrar gsose I, IV unm V ot Permament (EC) Ne 648/2012, nppxaBute
YJICHKW M3UCKBAT WHBECTUIIMOHHUTE MOCPEAHUIM OT JPYTH AbPKABU WICHKH Ja UMaT Ha
TAXHATa TEPUTOPHUS [IPABO HA MPSIK U HETIPSK JOCTHI 10 LIEHTPAJIEH KOHTPAreHT U J0
CUCTEMH 3a KIIUPUHT U CETHIMEHT 3a LIeTUTE Ha MPUKITIOYBAHETO WM YPEXKIaHETO Ha

MPUKIIFOYBAHCTO HA CACIIKHUTC C (bHHaHCOBH HHCTPYMCHTH.

JIbprKkaBUTE YJICHKU U3UCKBAT MPEKUAT WIM HETPEKUAT JOCTHIT HA T€3U UHBECTUITHOHHHI
TTOCPETHMIIM JI0 TAKWBA CHCTEMH J1a Ob/Ie Bh3 OCHOBA HA CHITUTE HEAUCKPUMUHAIIMOHHU,
MpO3payHy U 0OEKTUBHH KPUTEPHUH, KAKBUTO CE MpUiIaraT KbM MECTHUTE YJICHOBE WU
YYaCTHUIM. [bpiKaBUTE YWIEHKH HE MOTaT /1a OrpaHUYaBaT U3MOJI3BAHETO HA T€3U CUCTEMU
3a KJIIMPUHT ¥ CETHIMCHT Ha CACIKH ¢ PUHAHCOBH MHCTPYMEHTH, CKIIFOUYCHHU HAa MSCTO Ha

THPrOBHSI Ha TAXHATA TEPUTOPUS.

2. JIbpkaBUTE WIEHKH U3UCKBAT OT PEryJMpaHuTe Na3apy Ha TAXHATA TEPUTOPUS J1a
IIPEIOCTABAT Ha BCUUKU CBOM YWIEHOBE WM yYaCTHUIM MIPABOTO Aa ONPEIENST CUCTEMATa
3a CETHJIMEHT Ha CACIKUTE ¢ PMHAHCOBH HHCTPYMEHTH, CKIIFOUBAHU HA TO3H PETYJIUpPAH

nasap, Ipy ClIa3BaHe Ha CIICIHUTE yCIOBHS:

a) ChHICCTBYBAT TAKHMBA BPB3KHU U JOTOBOPECHOCTU MECKAY OIIPCACIICHATA CUCTEMA 3a
CCTBJIMCHT U BCAdKa Apyra CUCTEMa NI MCXaHU3bM, KAKBUTO Ca HCOGXOI[I/IMI/I 3a

OCUTYpsIBAHC Ha e(bHKaCHHﬂ N HKOHOMHYCH CCTHJIMCHT Ha ChbOTBCTHATA CACIIKA,
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0) uMa chriacue OT KOMIIETEHTHHS OpraH, OTTOBOPEH 3a HaJ30pa Ha PEryJUpaHus
naszap, 4eé TEXHUUECKUTE yCIOBHSI 3 CEThIMEHTA Ha CAEIKUTE, KOUTO C€ CKIIIOUBAT
Ha peryJIMpaHus 1a3ap upe3 CUCTEMa 3a CEThJIMEHT, Pa3JInyHa OT OIpeJiesIeHaTa OT
peryiupanus masap, ca TakuBa, 4e Ja M0o3BOJIBAT OE3MPEIATCTBEHOTO M HOPMAITHO

¢yHKIMOHMpaHe Ha (UHAHCOBUTE Ma3apH.

Ta3u olileHka Ha opraHa, KOMIETEHTEH 3a HaJ30pa BbPXY peryIupaHus maszap, He 3acsira
MPaBOMOMIMSTA HA HAIIMOHATHUTE [EHTPATHU OAHKU Ja YIPaKHSABAT HAA30P BBPXY
CUCTEMHTE 33 CeTHJIMEHT WJIM IPABOMOIIUATA HA IPYTH HAI30PHHU OPTraHU, KOMIIETEHTHU
10 OTHOIIICHUE HA Te3U CUCTeMH. KOMIIETEHTHHST OpraH B3eMa MPeIBU T
KOHTpOJIa/Ha/130pa, KOWTO BeYe € YIPaKHEH OT Te3U MHCTUTYIINH, C OTJIe]l U30SrBaHeTO Ha

HEHYXHO 1yOjupaHe Ha KOHTpOJIa.

Ynen 38
Pasznopedbu omnocno doeosopenocmu 3a yenmpaien KOHMpazenm, Kiupune

u cemvamenm no omuowenue na MCT

JIbpKaBUTE YICHKU HE BB3MPENSATCTBAT MHBECTULIMOHHHUTE MTOCPEIHUIIM U TTa3apHUTE
oneparopu, opranuzupaii MCT, na ckiirouBaT NOIXOIAIIN JOTOBOPEHOCTHU C IEHTPAJICH
KOHTpAareHT WK KIIMPUHTOBA KbIIAa U CHCTEMA 3a CETHJIMEHT Ha JIpyra AbpKaBa WICHKA C
e J1a IPeJOCTaBAT KIMPUHTa W/WIN CEThIMEHTA Ha HAKOU WJIM BCUYKU THPTOBCKHU

CACJIKH, CKIIFOYBAHU OT YJICHOBCTC WMJIIN YHACTHULUTE YPE3 TCXHUTC CUCTCMHU.

KoMneTeHTHUST opraH 3a MHBECTULIMOHHY IIOCPEIHULU U [Ta3apHU ONEpaTOpH,
opranusupan MCT, He Moke 1a Bb3pa3u Cpellly U3MO0I3BAHETO HA LIEHTPaJIeH
KOHTPareHT, KIMPUHTOBY KbBIIY W/WIM CUCTEMH 3@ CETBHJIMEHT B Apyra JIbpKaBa WICHKA,
OCBEH aKO TOBA BB3PAKEHHE € OYEBUTHO HEOOXOIMMO 3a MOJIBPKAHETO HA
¢ysnkumronupanero Ha Tazu MCT 1o ycTaHOBEHHS peJl ¥ C OTJIe]] Ha OINPEICICHUTE B WICH

37, maparpad 2 yCIIOBHUS 32 CHCTEMUTE 32 CEThJIMCHT.
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C ornen n3bsATBaHEe HA HEHYKHOTO AyOIHMpaHe HA KOHTPOJ, KOMIIETCHTHHST OpraH B3eMa
MPEIBUI KOHTPOJIA U HA/I30pa BBPXY CHCTEMAaTa 3a KJIMPUHT M CETHIIMEHT, KOWTO BeYe €
yIpakHEH OT IEHTPATHUTE OAHKH, KOUTO OCBIIECTBSIBAT HAJ30P BBPXY CUCTEMH 32
KIMPHUHT ¥ CETHIMEHT, WIH OT IPYTH HAJ30PHU OPTaHH C KOMIETEHTHOCT 110 OTHOIIICHUE

Ha TC3HU CUCTCMHU.

I'naa IV
IIpenocraBsine HA HHBECTULIMOHHM YCJIYTH
U IEHHOCTH OT JAPYKeCTBA

OT TPETH AbP:KABU

PA3aET 1
IIPENOCTABSIHE HA YCJYT'Y WX U3BBPIIBAHE HA JIEHHOCTH

YPE3 YCTAHOBSIBAHE HA KJIOH

Ynen 39

Ycemanosasane na kion

1. Janena npp:kaBa 4iICHKa MOXKE J1a U3UCKA OT JPY>KECTBO OT TPETa AbpHKaBa, KOETO
BB3HaAMEpsBa a IMPEAOCTaBs HHBCCTUIIMOHHU YCJIIYT'U WIK [1a U3BBPIIIBA MHBCCTUIIUOHHHA
NEHHOCTH, ChC WK 0€3 JOIIBIHUTEITHH YCIIYTH, 32 HEPO(heCHOHATHU W
npo¢eCHOHAHY KIIMEHTH 10 CMUCHIa Ha pazzaen Il ot mpuioxenue 11, Ha HeliHa

TCPUTOPH:, Jd YCTAHOBHU KJIOH B Ta3U AbpiKaBa YJICHKA.
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2. Koraro AbprKaBa YICHKA U3UCKBA OT APYKCCTBO OT TPETA AbprKaBa, KOCTO Bb3HAMEPABA J1a
npeajiara MTHBECTUIUOHHHA YCIIYTH WK da U3BbPIIBAa MHBCCTUIIMOHHU ﬂeﬁHOCTH CbC HJIN
oe3 AOI'BJIHUTCIIHA YCIIYTU Ha HelHaTa TECPUTOPH:, Ja YCTAHOBHU KJIOH, KIIOHBT I10JIydaBa
nIpeaABapUTCIICH JIMICH3 OT KOMIICTCHTHUTC OpraHy Ha Ta3W AbpiKaBa YJICHKA B

CBHOTBCTCTBUC CHC CICOAHUTEC YCIIOBHA:

a)  3a MPEIOCTaBSHETO Ha YCIYTH, 32 KOUTO JIPYKECTBOTO OT TPETA AbPiKaBa MCcKa
JIMIICH3, CE M3MCKBA U3/]aBaHE Ha JIMIICH3 U YIIPAKHSIBAHE HA HAJ30p B TpETaTa
IbpiKaBa, B KOATO € YCTAHOBEHO APYIKECTBOTO, X TO € IIOIYYHIO U3UCKBAHUSA
JIMICH3, KaTO KOMIICTCHTHUAT OpraH B3€Ma HAAJICKHO MMPCABUA BCUYKU IMPCIIOPHKU
Ha crienanHaTa rpyna 3a ¢unancosu nevicteus (FATF) BsB Bpb3ka ¢ 6opbara

Cpelly U3IHpaHeTo Ha Napu U (PMHAHCUPAHETO Ha TEPOPU3MA;

0) MeXIy KOMIIETCHTHUTE OpraHM Ha IbprKaBaTa YjeHKa, B KOSTO 1e Ob/Ie yCTaHOBEH
KJIOHBT, 1 KOMIIETEHTHUTE HAJ30pPHU OPraHU Ha TpeTaTa IbpKaBa, B KOSITO €
YCTaHOBEHO JIPYKECTBOTO, UMa CKIIIOYECHH CIIOPAa3yMEHHUS 33 CbTPYAHHYECTBO,
KOMTO BKJIIOUBAT pa3nopenon, ypexxaaiu ooMeHa Ha nHpopMalus ¢ 11eJ1 ona3BaHe

Ha [IeJI0CTTa Ha a3apa U 3allyuTa Ha THBECTUTOPHTE;
B)  KJIOHBT pasmoJiara CBOOOJHO € AOCTaThUEH HauaJeH KaluTal;

F) C€IHO MJIK IMMOBCYC JIMIAa Ca HA3HAYCHU Jia OTTOBAPAT 3a YIPABJICHHUETO HA KJIIOHA, U

BCHYKHU TC CIIa3BaT U3UCKBAHHUATA, OIIPCACIICHU B YJICH 9, naparpa(b 1;
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1)  TpeTara Abp:KaBa, KbJETO € YCTAHOBEHO JIPYKECTBOTO OT TPETa AbPiKaBa, €
nojmucasa Copa3yMeHHUe ¢ AbpkaBaTa WIEHKa, KbJETO 11ie Oble yCTaHOBEH
KJIOHBT, KOETO CIIOPa3yMEHUE € HAITbJIHO ChbOOPa3eHO ChC CTAHJAPTUTE, IPEABHICHH
B wieH 26 or Mojena Ha JaHbYHA KOHBEHIIMS OTHOCHO JJOXO0/1a U KaluTajla Ha
OUCP, u rapantupa epeKTUBEH 0OMEH Ha MHPOPMALHUs IO JaHBUYHHU BBIIPOCH,

BKJIIOUUTCIIHO 110 MHOT'OCTpaHHU JaHBYHU CIIOPAa3yMCHUS, AKO TaKHMBa ChIICCTBYBAT,

e) APYKECTBOTO NPHUHAJICI)KU KbM CXEMa 3ad 0663H_IGTCHI/IG Ha UHBCCTUTOPUTE,

NOJTy4HJIa JIUICH3 WK MTpU3HaTa B choTBeTCTBHE ¢ Jupektusa 97/9/EO.

3. JIpy»KecTBOTO OT TpeTa IbpkaBa, MOCOYCHO B maparpad 1, momasa 3asBieHUE J10

KOMIICTCHTHHA OpraH Ha AbprKaBaTa YJICHKA, B KOJATO Bb3HAMEPsABA Jd YCTAHOBU KJIOH.

Ynen 40

3aovaxcenue 3a npedcmassane Ha uHGopmayus

Jlpy>KecTBO OT TpeTa Abp:KaBa, KOETO Bb3HAMEPSBA Jia MOIYyYH JIMIEH3 3a IPEIOCTaBsIHE Ha
WHBECTUIIMOHHHU YCIyTH WIH U3BbPIIBaHE Ha MHBECTUIIMOHHU JEHHOCTH, ChC WK O€3
JOMBIHUTETTHH YCIYTH, HAa TEPUTOPUSATA HA aZieHa IbpKaBa YJIeHKa, ITOCPEICTBOM KIIOH,

npeaocTaBss Ha KOMIICTCHTHUA OpraH Ha Ta3u AbpiKaBa YJICHKA CICAHOTO:

a) HAaMEHOBAHHMETO HAa OpraHa, OTrOBapsIIl 32 HaJ30pa BbPXY HErO B ChOTBETHATA TPETa
nbpkaBa. Korato 3a HaJ3opa BbpXy HEro OTrOBapAT HAKOJKO OpraHa, e MpeCTaBsT

HO,Z[pO6HI/I CBCACHHA 3a CbOTBCTHHUTC o001acTH Ha KOMIICTCHTHOCT,
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6)

BCHYKH OTHOCHMMH CBEJICHHUS 32 JAPY>KECTBOTO (HAaMMEHOBaHUE, ITpaBHa (opma, ceanuiie
U aJipec Ha ynpaBlieHUE, YIEHOBE Ha pPbKOBOJIHUS OpraH, ChOTBETHU aKLIMOHEPU) U
mporpamMa 3a JeiHOCTTa, B KOATO C€ MOCOYBAT MHBECTUIIMOHHUTE YCIYTH WU/WIHN IEHHOCTH
Y JOI'BJIHUTETHUTE YCIYTH, KOUTO I11e ObJIaT MPEJOCTABSIHU WIH U3BBPIIBAHH, KAKTO U
OpraHM3allMOHHATa CTPYKTYypa Ha KJIOHA, BKJIIFOUUTEIHO ONHUCAaHNUE HA OCHOBHU

orepaTUBHU (PYHKIINH, Bb3JIOKEHU Ha TPETH CTPaHH,

HMCHATa Ha JIMaTa, KOUTO OTTOBAPAT 3a YIIPABJIICHUCTO HA KJIOHA, U CbOTBECTHUTC

JIOKYMEHTH, C KOUTO C€ JOKa3Ba CIa3BaHETO HAa M3MCKBAaHUATA 10 wieH 9, maparpad 1;
nH(pOopMalKA 3a HaYaJIHUS KalluTal, ¢ KOMTO KJIOHBT pasnoiara cBOOOAHO.
Ynen 41
H30asane na auyens

KoMmnieTeHTHUST opraH Ha JbpXKaBaTa 4lI€HKa, B KOATO IPY’KECTBOTO OT TpeTaTa Ibp:KaBa

€ YCTaHOBHJIO WJIM Bb3HAMeEPsIBa J1a yCTAaHOBH KJIOH, M3/1aBa JIMIIEH3 CaMo aKo € yOe/eH, ue:
a)  ycloBusATa Mo 4ieH 39 ca u3IbJIHEHU; U

6) KIIOHBT Ha JPYKECTBOTO OT TPETA AbprKaBa IIC MOKEC a CIla3Ba pa3n0peﬂ6HTe,

NOCOuYeHH B naparpagd 2;

B CPOK OT IECT MECCa OT MOAAaBAHCTO HA MMBJIHOTO 3asBJICHUC KOMIICTCHTHHUAT OpraH

YBEJIOMSIBa IPY>KECTBOTO OT TPETA IbPKaBa aliv € U3/1aJIeH JIUIICH3bT.
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2. KitonbT Ha 1py’KecTBOTO OT TpeTa AbpiKaBa, JIULEH3UPaH B CbOTBETCTBUE C maparpad 1,
Cla3Ba 3abJDKEHUATA, PEIBUACHU B ulieHoBe 16 —20, 23, 24, 25 u 27, uneH 28,
naparpad 1 u unenose 30, 31 u 32 oT HacTosIIaTa AMPEKTHBA U B WiieHOBE 3—26 OT
Pernament (EC) Ne .../2014 *, KaKTO U MEPKUTE, IIPUETH Bb3 OCHOBA Ha TAX, U MOMJICKH HA

HaA30p OT KOMIICTCHTHHA OpTraH B AbpiKaBaTa YICHKA, B KOATO € U3AaJACH JIMIICH3BT.

JIbpkaBUTE YWICHKHU HE MMOJAJAraT opranu3anusaTa 1 QyHKIMOHUPAHETO Ha KJIOHA Ha
JOMBJIHUTEITHU U3UCKBAHUS 110 OTHOLLEHUE HA BBIIPOCHUTE, YPEIECHH C HAacTosIaTa
JUPEKTHBA, U HE CJIEe/IBA J1a MPEJOCTABAT Ha KJIOHOBETE HA JIPYKECTBA OT TPETHU IbPKABU

HO-6J’IaFOHpI/I$ITHO TPETUPAHEC, OTKOJIKOTO MPECAOCTABAHOTO HA IOCPCAHUINUTE OT Cr1o03a.

Ynen 42

Hpedocmaeﬂne Ha yciyeu no u3pudHa uHuyuamuea Ha Kiuenma

JIbpkaBUTE YWICHKU TapaHTUPAT, Y€ KOraTo HermpogecHoHalleH Ui MPo(hecHOHaIEeH KIUEHT 10
cmuchbia Ha paszen Il ot npunoxenue I, yctaHoBeH ninu Hamupain ce Ha Teputopusita Ha Cbio3a,
IIPEIU3BUKBA 10 HETOBA U3pUYHA MHULIMATHBA IIPEJOCTABSIHETO HA MHBECTUIIMOHHA yCIIyTra UK
U3BBPIIBAHETO HA MHBECTUIIMOHHA JIEHHOCT OT JPY>KECTBO OT TpeTa IbpXkKaBa, H3UCKBAHETO 3a
JIUIOCH3 110 YJICH 39 He Ba)ku 3a NpeaAOCTaBAHCTO HA Ta3W yCJIIyra WM U3BbPIIBAHCTO HA Ta3U
JEUHOCT OT APY’KECTBOTO OT TpeTaTa AbpKaBa B I10J13a HA TOBA JIULIE, BKIIOYUTEIHO 110 OTHOIIEHUE
Ha YCTaHOBSIBAHETO HAa OTHOLIECHMS, MMAIM KOHKPETHA BPB3Ka C MPEAOCTABSIHETO Ha Ta3U yciayra
WIN U3BBPIIBAHETO HA Ta3M JeHHOCT. IHMIIMaTHBaTa Ha TaKMBa KIMEHTH HE /1aBa MPaBo Ha
APYKECTBOTO OT TPETA ABbpPiKaBa Aa UM IPOJaBa HOBH BUJOBC HHBCCTUIIMOHHHU NPOAYKTU UIIN
HWHBCCTHUIIMOHHU YCJIIYT'U IO APYT HAYHMH, OCBCH YPE3 KIIOH, KOTraTO HAIMOHAJIHOTO MPaBO U3UCKBA

HaJIM4YHUECTO HA TaKbB KJIOH.

OB: Mons BpBeieTe HOMepa Ha persiameHTa B JokymMeHT PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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PA3IEJ 2

OTHEMAHE HA JIMIIEH3

Ynen 43

Omnemane na JUYEH3

KoMmneTeHTHUST opraH, KOWTO € n3/1aj JULEH3 Ha IPY’KECTBO OT TPETA IbprKaBa 1o WieH 41, Moxe

Aa My o OTHEMC B CJIICAHUTEC CiIydau:

a)

1)

aKo JPY>KECTBOTO OT TPETa IbpKaBa HE 3aIl0YHE Ja N3BHPIIBA PA3PEIICHUTE C JTUIICH3a
YCIYTH WK JEHHOCTH B CPOK OT 12 Mecela, ako U3pHYHO €€ OTKaXKE OT JIMICH3a HITH aKO
HC € IPCAOCTABAT HUKAKBU MHBCCTUIITMOHHU YCIIYT'U UJIM HC € U3BBPIIBAJI HUKAKBA
MHBECTHUIIMOHHA JICHHOCT Mpe3 MPEAXOHUTE IIIECT Mecela, OCBEH aKo B TAaKHUBa CIIydyau

ChOTBETHATA JAbprKaBa WICHKA € MpeIBHINIa 00€3CHUIBaHE Ha JIUIICH3A;
€ TIOJTYYHJI JIMIIEH3a MOCPEICTBOM HEBEPHU TBBPCHHS WU IO APYT HE3aKOHEH HAuWH;
Beue HEe OTTOBapsI Ha yCIIOBUSATA, IPU KOUTO € OWJT U3/1aJICH JIUIEH3a;

aKo JPy>KEeCTBOTO Ipy00 M CHCTEMHO HapyIIiaBa pa3nopenouTe, MPUETH CHIIIaCHO
HaCTOSIaTa TUPEKTUBA, KOUTO YPEKIaT YCIOBUATA 32 U3BbPIIBaHE Ha JEHHOCT 3a

HHBCCTUIIUOHHUTC MMOCPECAHUIN 1 KOUTO CC IpHJIararT 3a APYKCCTBATA OT TPETU AbPrKABU;

aKO JPYKCCTBOTO IIOoIMazga B HSKOM OT CJIy4auTeC, 3a KOUTO HAIMOHAJIHOTO ITPaBO
npeaABMIKAa OTHEMAHC Ha JIMICH3a BbB BPb3Ka C BHIIPOCH U3BBH oOxBara Ha HacToOsgIaTa

TUPEKTHBA.
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JUSLIT 11
PET'YJIMPAHU MA3APU

Ynen 44

J]m;em U nPUIOHCUMO NPpABO

1. I[Lp)KaBI/ITe YWICHKHU U3aBaT JIMLCH3 3a PECryJIMPpaH Ma3ap Ha TE3U CUCTEMU, KOUTO CIIa3BaT

HaCcToOoAIIUA AAJI.

JIumeHs 3a peryimpa masap ce u3/1aBa caMo KOraTo KOMIIETCHTHUST OpraH € yOeseH, 4e u
Ma3apHUAT ONEPaToOp U CUCTEMHUTE Ha PETYJIUPAHUSA M1a3ap U3IBJIHABAT HAall-MaJIKOTO

HU3UCKBAaHUATA, OTIPCACIICHNU B HACTOALUSA 11,

B city4aii Ha peryiupas nasap, KOUTO € FOpUINYECKO JIMLE U KOUTO Ce yIpPaBIIABa WIN
OpPraHM3HUpa OT Ma3apeH ONEePaTop, Pa3IMUEH OT CaMUsl PEryJIUpPaH na3ap, IbpKaBUTE
YWICHKH NIPEABWKIAT 110 KAKbB HAYMH Pa3JIMYHUTE 3a0bJDKCHUS, HAJIOXKCHH Ha ITa3apHUs
OIlepaTop CHIVIACHO HACTOSIIATA AUPEKTHBA, CIIEBA Ja CE PA3IPEIEIIST MEXKIY

peryiaupaHus nasap 1 nazapHusi Oneparop.

[TazapHusT oneparop npenocTass 1su1aTa HHPOpMALUs, BKIOYUTEIHO [IporpaMa 3a
NeHHOCTTa, B KOATO, inter alia, ce TOCOYBAT BUJOBETE INIaHUPaHA JEMHOCT U
OpraHu3alMOHHATa CTPYKTYpa, HE0OX0IMMa Ha KOMIIETEHTHUS OpraH, 3a Ja ce yoenu, ue
peryIupaHusT rnasap € ¢b3/1al KbM MOMEHTA Ha IbPBOHAYATHOTO M3/1aBaHE HA JHIICH3
BCUYKH HEOOXOJUMH YCIOBHS 3a U3MBbJIHEHUETO Ha 3abJXKEHUATA CH ChIJIACHO

HACTOSIIHS [ISUI.
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JIbpkaBUTE YWICHKH U3UCKBAT OT MAa3apHUS ONEpaTop Ja U3IBJIHABA 3a/1a4H, CBbP3aHU C
opranuzanusaTa U GyHKIMOHUPAHETO Ha PeryJIupaHus masap, oj HaJa30pa Ha
KOMIIETEHTHHS OpraH. /[bp:kaBUTe YJIEHKU rapaHTUpPAT, Y€ KOMIIETEHTHUTE OpraHu
M3BBPIIBAT PEAOBHO MPOBEPKA HA CIIA3BAHETO HA HACTOSILUSA AsUT OT PETYJIUPAHUTE
nazapu. Te chlll0 Taka rapaHTUpaT, 4e KOMIIETEHTHUTE OPTaHy CIEAST JaJId PETYJIUPaHUTE
ra3apH CIa3BaT HEMPEKbCHATO YCIOBUATA 3a IBPBOHAYAITHOTO U3/1aBAHE HA JIULIEH3,

OIPCACIICHU CBITIACHO HACTOAIIUA ISJI.

JIbpKaBUTE YIEHKU rapaHTHUpaT, Y€ MMa3apHUsT OIepaTop € OTTOBOPEH 3a OCUTYpsIBAHE
U3IIBJIHEHUETO HAa U3UCKBAHUATA, YCTAHOBEHU B HACTOSIIUS AU OT CTPaHa Ha

peryiaupaHus mnasap, KOMTo TOM ynpasiisiBa.

JIbpkaBUTE WIEHKU TapaHTUPAT ChIIO TaKa, Y€ Ma3apHUAT OIepaTop € ONPaBOMOIIEH Ja
yIpakHsiBa MpaBaTa, KOUTO ca CBbP3aHU C YIPABJISABAHUS OT HETO PEryJIMpaH mnasap Io

CuJiaTa Ha HacTodllaTa JUPCKTHUBA.

*
be3 na ce 3acsarar ceoTBeTHUTE pasnopendu Ha Permament (EC) Ne .../2014 wnu Ha

®%
HupextuBa 2014/.../EC ', myOGan4HOTO MpaBo, KOETO PETYJINpa CIEIKUTE, U3BbPIIBAHU
4ype3 CUCTEMUTE Ha PEryJIMpaHus nas3ap, € IpaBOTO Ha AbpKaBaTa WIEHKa M0 IPOU3XO0J Ha

peryiaupaHus nasap.

KoMmmereHTHUST opraH MOXe J1a OTHEME JIMIIEH3a, U3/1aJIeH Ha peryJiupaH nasap, B

CJICAHUTC ClIydau:

a) AdKO HC 3aIllOYHC [1a U3BBbPIIBa JIEHHOCT B CpPOK OT 12 MCCCIa, aKO U3PUYIHO CC OTKAKE
OT JIMICH3a UJIKW aKO HC € U3BBbPIIBAJI JIEHHOCT mpe3 NOCIACAHUTE HICCT MECCLa, OCBCH
AKO CBOTBETHATA AbprKaBa YICHKaA € MpCABHUANIIA o0e3cuiiBaHe Ha JIMIICH3a B TaKMBa

ClIy4dau;

0) e moJyumJI JIMLIEH3a IIOCPEICTBOM HEBEPHU TBBPACHHUS WU 110 IPYT HE3aKOHEH

HAYWH;

*%

OB: Mouns BpBeieTe HOMepa Ha persiamenTa B JokymeHT PE-CONS 78/13
(2011/0295(COD)).

OB: Mons BeBeieTe HOMepa Ha perstamenTa B jokymMmeHT PE-CONS 8/14
(2011/0297(COD)).
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B)  Beue HE OTroBaps Ha yCJIOBHUATA, IPU KOUTO € OUJI U3a/IeH JIMIIEH3a;

)  ako rpy00 M CHCTEMHO € HapylIiaBajl pa3nopeIonuTe, MPUETH ChIVIACHO HACTOSIIIATa

mupextuBa unu Pernmament (EC) No .J2014";

)  aKo Momaja B HIKOM OT CIydauTe, PU KOUTO HALIMOHATHOTO MPaBO MPEIBHKIA

OTHCMAaHC€.

6. EOIIKII ce yBemoMsBa 3a BCEKH OTHET JIMIEH3.

Ynen 45

H3uckeanus no omuoutenue Ha p'bKOGOOHufl OpecaH HA naszapeH onepamop

1. I["bp)KaBI/ITG YJICHKHU M3UCKBAT BCUYKHU YJICHOBC HAa PbKOBOAHHA OpPTraH Ha MMa3apCH
OTIepaTop J1a Ce MOJI3BAT IO BCSIKO BPEME C JOCTATHYHO JOOpa permyTaius, 1a MpUTexKaBat
HEOOXOJMMUTE 3HAHUS, YMCHHUS U OITUT 32 U3IIBIIHEHHE HA CBOUTE 3ab/DKeHuUs. Llenust

CbCTaB HAa PBKOBOAHUS OpPraH OTpas3saBa 0 aACKBATCH HAYWH IIUPOK CIICKTHP OT OITHUT.
2. YneHnoBeTe Ha PBKOBOAHHA OpraH OTroBapsiT MO-CIICHHUAIIHO HA CJICAHUTC N3UCKBAHUS!

a) BCHYKH YJICHOBC HAa PbKOBOJAHMA OpTraH OTACIIAT 1O0CTATHhYHO BPEME 3a U3BIIBJIIHCHUC
Ha 3aIbJIZKCHHUATA CU B ITa3apHUA OIIEPaTOp. BpOHT Ha JUPCKTOPCKUTEC HJIB)KHOCTH,
KOHUTO YJICH Ha PbKOBOJHUA OpPraH MOKEC Aa 3a€Ma CIHOBPECMCHHO B KOCTO U Jia €
IOPUIUYCCKO JIMIC, 3aBUCHU OT KOHKPCTHUTE 00CTOSATEICTBA U OT €CTCCTBOTO,

o0XBara M CJI0XHOCTTA Ha JICHHOCTHTE HA TTA3apHUS OIIEpaTop.

*

OB: Mons BpBeieTe HOMepa Ha persiiaMmeHTa B JokymeHT PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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Axo He MNpeaAcCTaBJIABAT AbprKaBa YJICHKA, YICHOBCTC HA PbKOBOJHUSA OPraH Ha
na3apHU ONEPaTOPH, KOMTO ca 3HAYMMH OT IJIeTHa TOYKa Ha pa3Mepa, BhTpEelIHaTa
OpraHu3aIys, KakTo u OT TJIe/JIHA TOYKa Ha €CTeCTBOTO, 00XBaTa M CIOXKHOCTTa Ha
TEXHUTEC ﬂeﬁHOCTH, HC MOraT Aa U3IbJIHABAT CAHOBPECMCHHO ITOBCUC OT €JHA OT

CJIICAHUTC KOM6I/IHaHI/II/I JIIBXKXHOCTH:

1) €IHa JUTHKHOCT Ha MU3MBJIHUTEIICH JUPEKTOP C ABE JIIHKHOCTH HAa TUPEKTOP

0e3 U3MBJIHUTETHH (DYHKINU;
1)  YeTHpH ATBKHOCTH HA AUPEKTOP 0€3 M3MbIHUTEIHU (PYHKINH.

JIMPEKTOPCKY JUTHKHOCTH C U3ITBIHUTEIHN WK 0€3 N3ITBJIHUTEITHN (DYHKITHH,
3a€MaHU B PAMKUTE Ha €[Ha U ChILa I'PyIla WIK B IPEANPUATUSA, B KOUTO IIa3apHUAT
orepaTop NpUTekaBa KBATU(UIUPAHO JSII0OBO yyacTHe, Ce CUUTAT 3a eHa

JUPEKTOPCKA IITBKHOCT.

KomnieTrenTHUTE Opranu Morart Ja paspeniaT Ha 4WieHOBE Ha PbKOBOJICH OpraH Ja
3aeMarT €JIHa JOMBJIHUTEITHA JUPEKTOPCKA IIBKHOCT 0€3 U3IBJIHUTEITHN (DYHKITUH.

Komnerentaute opranu penosHo nadopmupar EOLIKII 3a TakuBa pa3pemieHus.

OrpanuyeHueTo 3a 6post TUPEKTOPCKHU JUTHKHOCTH, KOMTO YICHOBETE Ha
PBHKOBOJIHUSL OpraH MOTaT Ja 3aeMart, He BaXXH 3a JUPEKTOPCKUTE NIIBbKHOCTH B

opraHu3ali, KOUTO HEC MPECICABAT OCHOBHO THPIrOBCKHU LCIIN.

0) PBKOBOJHMAT OpPraH KaToO KOJEKTUBEH OpraH MPUTEKaBa HEOOXOAUMUTE 3HAHUS,
YMEHHUS U ONHT, KOUTO MY IO3BOJISBAT Jla pa30upa AeHHOCTTa Ha Ma3apHUs

ornepaTrop, BKIIIOYUTCIIHO OCHOBHUTC PHUCKOBC.
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B)  BCEKH YJICH Ha PbKOBOJHMS OpraH JAeicTBa YECTHO, IOYTEHO U HE3aBUCUMO, 32 Ja
IpaBU OLIEHKA U J]a c€ IPOTHUBONOCTABs €()EKTUBHO Ha PEIICHUATA HA BUCIIETO
PBKOBOJICTBO, aKO €€ HAJIOXKH, U J1a YIIPaXKHsIBa e()eKTUBEH KOHTPOJI U HaOJII0IeHHUE

MO0 OTHOHICHUC HAa B3CMAHCTO HA PCIICHUS.

3. [TazapHuTe onepaTopy OTAEIAT HOCTaThUHO YOBEIIKH U (PUHAHCOBH PECYPCH 3a

BBBEXKIAHETO B paboTaTa 1 00y4EHHETO Ha YICHOBETE Ha PHKOBOJHUS OPTaH.

4, Z[T:»p)KaBI/ITe YICHKHU I'apaHTHPAT, Y€ MMa3apHUTC OIICPATOPU, KOUTO Ca 3HAYHUMHU 10 CBOA
PpasMEp U BBTPCIIHA OPraHu3alus, KakTo 1 10 €CTECCTBOTO, 0o0XxBaTa U CI0KHOCTTa Ha
CBOUTC I[Cf/iHOCTH, Cb3JaBaT KOMHUTCT 3a HOI[60p Ha KaHIuJaTH, CbCTaBCH OT YJICHOBEC HA
PBKOBOAHUSA OpraH, KOUTO HAMAT U3IIbJIHUTCIIHA (1)YHKHI/II/I B CbOTBCTHUA ITa3apCH

OIeparop.
KomurersT 32 mog60p Ha KaHIUAATH U3BBPILBA CICAHUTE IEHHOCTH:

a)  Habens3Ba U MpenophyBa 3a 0A00PEHUE OT CTpaHa Ha PhKOBOJIHUS OpPraH WU Ha
00110TO cHOpaHUe KaHIUAATH 3a TOMBJIBAHE HA CBOOOJHUTE MECTa B ChCTaBa Ha
PBKOBOJIHUS OpraH. B To3u mporiec KOMUTETHT 3a OO0 HA KAHIUAATH OlCHSIBA
6ancha Ha 3HaHUATAa, YMGHI/IHTa, MHOF006p33I/IeTO M OIINTAa HAa YJICHOBCTEC HA
p’bKOBO}IHI/IS[ opraH. OCBGH TOBA KOMUTCTHT ITOATOTBA OITMCAHHUC HA q)YHKIII/II/ITe nu
W3HMCKBaHUATA 32 JIAJICHO HA3HAYCHHUE U U3YHUCIIIBA BPEMETO, KOSTO CE OYaKBa Ja
oTnens ObACIIUAT YeH Ha PbKOBOAHUS oprad. OCBeH TOBa KOMUTETHT 3a OI00P HA
Ka”HaugaTu B3cMa peH_IeHI/IH OTHOCHO 1I€JiTa 3a HpeI[CTaBI/ITe.HCTBOTO Ha HO-CHaGO
MPEJICTAaBEHUS TI0J B pAMKHTE HA PHKOBOJIHUS OpraH M pa3paboTBa MOJUTHKA 32
yBeIMUYaBaHe Opos Ha MPEJICTABUTEIIMTE Ha IT0-CJIa00 MPEICTaBEHUS 0 B PAMKHTE

Ha PBKOBOAHHSA OpraH 3a MOCTUT'aHEC HA ITIOCOYCHATAa LECJI;

PE-CONS 23/1/14 REV 1 224

BG



0)  oleHsBa NEPUOJUYHO U TIOHE BEHBK TOAMILIHO CTPYKTyparTa, pa3Mepa, CbCTaBa 1
pe3ynratute oT paboTaTa Ha pPHbKOBOJIHUS OPTaH U OTIIPaBs MPENOPbKU KbM HETO 32

CBCHTYAJIHU IIPOMCHU;

B) OLCHABA MCPUOAUYIHO U ITOHC BEAHBK I'OJUIIHO 3HAHUATA, YMCHUATA U OIUTA HA
YJICHOBCTC HA PBKOBOAHHA OPraH NOOTACIHO U HA PbKOBOAHHA OpraH KaTo IAJI0 U

UHPOpPMHpPa PHKOBOIHHUS OPTaH 3a Ta3H OIICHKA;

F) NEPpUOAUYHO ITpaBU HPCTJICA HA MOJUTHKATA HAa PBKOBOAHHWA OpraH 3a HO,I[60p n
Ha3Ha4YaBaHC HAa BUCIICTO PbKOBOJACTBO U OTIPABA MPCIIOPBKU KbM PBKOBOJIHUA

opra.

HpI/I HU3IIBJIHCHUECTO HaA 3a1bJIDKCHUATA CM KOMUTCTHT 3a HOI[60p Ha KaHIUJaTHu OTYHTA
PEAOBHO U BbB Bb3MOKHO Hal-ToJsIMa CTETICH HeO6XOI[I/IMOCTTa OT r'apaHTHUpAaHC, Y€
OpoHCCHT HA B3CMAHC HA PCIICHNA HA PbKOBOJHUSA OPraH HE CC BJIMAC OT OTACIIHO JIUIIC
WJIM MaJlKa rpyna Jdia 1o Ha4uH, KOHUTO MOXKE JAa HAKbPHU UHTCPECUTC HA MMa3apHUA

OIepaTop KaTo IISI0.

HpI/I U3IIBJIHCHUECTO Ha 3aABJIZKCHHUATA CU KOMUTCTBT 34 HO,Z[60p Ha KaHAWAAaTHU UMa
BB3MOKHOCT Aa U3110JI3Ba BCUYKU BUAOBC pCCYpCHU, KOUTO CUMUTA 3a MMOAXOAAIIH,

BKIIIOYUTCIIHO U KOHCYJITAllMX C BbHIIHU CKCIICPTH.

Hacrosmust maparpad He ce mpuiiara, KOrato ChbriiacHO HallHOHAIHOTO TPaBO
PBHKOBOJIHUSAT OpraH He pasoJiara ¢ KOMIIETCHTHOCT B Mpolieca Ha oJ00p U Ha3HaYaBaHE

Ha KOHTO U Ja OUJIO OT CBOMTE YJICHOBE.

I["I)p)KaBI/ITe YJICHKHW WM KOMIICTCHTHUTC OPraHu M3MCKBAT OT Ma3apHUTC OIICPATOPU U
TEXHUTEC CbOTBETHHU KOMHUTETH 3a HOI[60p Ha KaHIWJATH J1a BKIIFOYaT MIHUPOK Ha60p oT
KaueCTBa U YMCHUS, KOI'aTO Ha3HAYABAT YJICHOBC B PbKOBOAHUA OpraH, KaTO 3a Ta3H LEJI

pa3paboTAT MOJIMTHKA 32 HAChPYABaHE HA MHOTOOOPAa3UeTO B PHKOBOIHUS OpTaH.
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JIbprKaBUTE YJIEHKH rapaHTUPAT, Y€ PbKOBOJHUAT OPraH Ha Na3apeH ONEPATOP ONpPEAEIIs U
KOHTpOJIMpa U3II'BJIHEHUETO Ha IIpaBUiiaTa 3a yIpaBieHue, o0e3neyaBaiiy e(eKTUBHO U
Pa3yMHO yNpaBlICHHE HA JaJileHa OpraHUu3allksl, BKIIOUUTEIHO Pa3IeJICHUETO Ha
3aIbJDKEHUSITA B PAMKHUTE HA OPTaHU3AIMATA U TIPEOTBpATsIBaHE HA KOH(DIUKTH Ha

HUHTCPCCHU, U I10 HAYHMH, KOWTO IoJroMara IieJocTra Ha nasapa.

JIbpKaBUTE YICHKU rapaHTUpaT, Y€ pbKOBOIHUAT OpraH Ha0JI0/1aBa U EPUOAUYHO
olleHsABa e(PeKTUBHOCTTA Ha MpaBUiIaTa 3a yIpaBlIeHUE Ha MTa3apHUs ONepaTop u

npeanpuemMa HeoOX0AUMUTE MEPKH, 3a a OTCTPaHU clabocTuTe.

UnenoBeTe Ha PHKOBOAHUS OpraH UMAT AOCTBHII 0 JOCTAThUYHO MHPOPMAITUS U
JIOKyMEHTH, KOUTO ca HEOOXOMMH 3a YIIPaXKHIBAHETO Ha HA/I30p U HAOIMIOACHUE Ha

poneca Ha B3EMAHE Ha pCHICHUA OT CTpaHa Ha PbKOBOACTBOTO.

KomnereHTHHAT OpraH OTKa3Ba JIMLIEH3, aKO He € yOe/IeH, ue WICHOBETE Ha PhbKOBOIHUS
OpraH Ha Ia3apHHsI ONIEPATOP ca C IOCTATHYHO A00pa permyTalus, IPUTEKaBaT JOCTATbUHO
3HaHUS, YMEHUS U OIUT U OTAENS JOCTaThbYHO BPEME Ha U3IIBJIIHEHUETO Ha 3abJKEHHSTA
CH, WJIM aKO ca HaJuIe OOEKTUBHYU U OYEBUIHU MPUYMHU J1a CE CUUTA, Y€ PHKOBOJHUSAT
OpraH Ha Ma3apHUs ONEpPaTop MOXKE Ja MPEICTaBIABA 3aIlaxa 32 HEroOBOTO €(pEKTHBHO,
CTaOUITHO M pa3yMHO YIIpaBJIEHUE, KAKTO U 3a aIeKBATHOTO CHOJII0JaBaHE Ha LI€JI0CTTa Ha

naszapa.

JIbprkaBUTE YJICHKH rapaHTUPAT, Y€ MPU W31aBAHETO HA JIMLEH3 3a PETYJIUpaH nasap ce
rpueMa, 4e JUIETO WK JUaTa, KOUTO JEUCTBUTEITHO PBhKOBOIAT AEHHOCTTA U
ONEepalMUTE Ha PETYJIUpPaH nas3ap, KOMTO BEUY€E € JULECH3UPAH B CbOTBETCTBUE C

HaCTOsIaTa TUPEKTUBA, OTTOBAPSAT Ha MpeiBUIeHUTe B naparpad 1 n3nckBaHus.
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8. JIbpKaBUTE YJICHKH U3UCKBAT OT IIA3apHHUS ONIEpaTop Aa YBEIOMHU KOMIIETEHTHHsI OPTaH 3a
CaMOJIMYHOCTTA Ha BCUYKU YWICHOBE HA CBOSI PbKOBOJEH OpraH, KaKTo U 3a BCSKa IIPOMsHA
B TEXHMSI ChCTaB, a ChILO U Ja MPEJOCTaBH LisgiaaTa HHPOpMaLus, Heo0X0AUMa C Orjies Aa

Cce MpeleHU 1y MMa3apHUsT orepaTop crnas3sa maparpadu 1 — 5.
9. EOLKII n3naBa HAaCOKH OTHOCHO CJIETHOTO:

a) IMOHATHUETO 3a OTACIIAHC HA JOCTATHYHO BPEME OT CTPpaHA Ha YJICH Ha PbKOBOJHUA
OpTraH 3a U3IIbJIHCHUECTO Ha HCTOBUTC 3aABJDKCHUS BbB BPb3Ka C KOHKPETHUTC
00CTOSITEICTBA U €CTCCTBOTO, 00XBaTa M CI0XKHOCTTA Ha JIefHOCTTa Ha nmasapHuda

orepaTop;

0) TOHATHETO 3a MOJIXOJIAIIN 3HAHKS, YMEHHSI M ONTUT HA PHKOBOJIHUS OPTaH KaTo IS0

CBIIIACHO TOCOYEHOTO B maparpad 2, Oyksa 0);

B) MOHATHATA 3@ YCCTHOCT, MOYTCHOCT U HC3aBUCHUMOCT Ha YJICH HAa PbKOBOJHUA OpraH

CBIJIACHO MTOCOYEHOTO B maparpad 2, Oyksa B);

I)  TOHSATHETO 3a JOCTaThbUHO YOBEIIKH U (PUHAHCOBU PECypCcH, HACOUECHHU 3a
BBHBEXK/IAHETO B paboTaTa U 00yUEHHETO Ha YWICHOBETE Ha PHKOBOJHUS OpTraH

CBIIIACHO TTOCOYECHOTO B maparpad 3;

)  TOHSTHETO 3a MHOTOOOpasue, KoeTo TpsiOBa /1a ce B3eMa MpeaABu/ Mpu moadopa Ha

YJICHOBETE HAa PHKOBOHUS OpraH ChIIIACHO IMOCOYEHOTO B maparpad 5.

*

EOLKII cnexnBa ga u3gane T€3W HACOKH JI0 ...

OB: Mozns BbBeeTe nata: 18 mecena cien BIM3aHETO B CUJjla HA HACTOAIIATAa TUPEKTHBA.
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Ynen 46

H3MCK661HM}Z, omHacAawmu ce 00 Juyama, KOoumo ynpastCHAeam 3HAYUMmMeIHOo 6J1UslHUe

8bPXY YNPAGIEHUEMO HA Pe2YTUPaAHUsL Na3ap

1. I['bp)KaBI/ITe YICHKHW U3UCKBAT OT JiIMllaTd, KOUTO CC HAMHUPAT B MOJIOKCHUEC, OT KOCTO
yHpaxHsaBaTt, IMPAKO UJIW KOCBCHO, 3HAYUTCIIHO BIIMAHUC BbPXY YIIPABJICHUCTO HA

perynupanus nasap, 1a 0b1aT MOAXOIAIIH.
2. JIbpkaBUTE WIEHKH U3UCKBAT OT MA3apHUS ONEpaTop Ha peryJupaHus rnasap:

a)  Jla mpeAocCTaBsi HA KOMIIETCHTHHUS OpPraH M Jia OMOBECTsBa MyOInMyHO HH(OpMaIus
OTHOCHO COOCTBEHOCTTA Ha PETYIMPAHUs Ma3ap W/ WK Ha3apHUS ONepaTop, U Ho-
CIHELMATHO CaMOJIMYHOCTTa U 00XBaTa Ha y4acTHsTa HA BCUYKH JIUIA, KOUTO ce
HaMUpAaT B MOJIOKEHUE, OT KOETO YNPaKHABAT 3HAUUTEIIHO BIMSIHUE BEPXY

YIIPaBJICHUETO;

0) 1a wHpOpPMHUpPA KOMIICTCHTHHS OpTaH | J]a OMOBECTSIBA MyOJIMYHO BCSKO
IPEXBBHPIISHE HA COOCTBEHOCT, KOETO MOpak/Ja MpoMsiHa B CAMOJIMYHOCTTA Ha
JUIATa, YIpaXXHIBAIIA 3HAYUTEIHO BIUSHUE BHPXY YIIPABICHUETO HA PETyIUPAHUS

nasap.

3. KomneTeHTHUAT oprad oTka3Ba J1a 0100pH MPEUIOKEHUTE TPOMEHH Ha KOHTPOJIMPAIIOTO
ydacTue Ha peryJjupaHus na3ap /WM Mma3apHus orepaTop, KoraTo ca HaJluie 00eKTUBHU
Y OYEBUHU MPUYHMHHU J]a CE€ CUUTA, Ye Te OMxa MpeCTaBIABalIU 3arjaxa 3a CTAaOUIHOTO U

Pa3yMHO YIPaBJICHUE HA peryJMpaHus nasap.
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Ynen 47

Opecmzwauuomm USUCKBAHUA

1. JIbpkaBUTE YICHKU U3UCKBAT OT peryJIMpaHus nasap:

a)

6)

)

Jla B3eMa MEPKH 32 SICHOTO WACHTU(UIMPAHE U CIIPaBsHE ¢ TOTCHIIMATHUTE
HEeOJIarOMpPUSTHY MOCIEACTBUS 3a GYHKIIMOHUPAHETO Ha peryJIMpaHus na3ap Uiy 3a
HETrOBUTE YJICHOBE WJIM YYaCTHUILIM, IPOU3TUYAIHU OT BCAKAKBHB KOHQIIUKT Ha
MHTEPECH MEX]ly MHTEPECUTE Ha peryJupaHus nazap, HeroOBUTE COOCTBEHUITU MU
HETOBHSI [1a3apEH ONepaTop U MPaBUIHOTO (PYHKIIMOHUPAHE HA PEryIHpaHus ma3ap,
¥ TIO-CTICIIUAITHO KOTATO TAKMBa KOH(MJIMKTH HA HHTEPECH MOTAT JIa CE OKaXKaT B
yIIbp0 Ha U3MBJIIHEHUETO HA KOUTO U J1a € PYHKIINH, JeJIETUPaHu Ha peryIupaHus

nasap OT KOMIICTCHTHUS OPraH,

Ja pasmoJara ¢ HGO6XO,Z[I/IMI/ITG peCypcCu, 3a a €€ CripaBs C pUCKOBCTC, HA KOUTO €
H3JI0KCH, Ja mpujiara noaxoasamu MEpKU U CUCTCMHU 3a I/II[GHTI/I(i)I/IIII/IpaHeTO Ha
BCHYKH 3HAYUTCIIHU PUCKOBE 3a HCTOBOTO Q)YHKHI/IOHI/IpaHe " aa 11oCctaBu B ﬂeﬁCTBHe

e(i)eKTI/IBHI/I MCPKH 3a CMCKYAaBAHCTO HA TC3U PUCKOBEC;

Jla B3eMa MEPKU 3a NIPABUIIHOTO YIIPABJICHUE HA TEXHUYECKUTE Ollepaluy Ha
cucTeMaTa, BKIIOUUTEIHO Ch3aBaHETO Ha €(DEKTUBHU CIICIITHA MEPKH 3a CIIPaBsSHE C

PUCKOBETEC OT CPUB B CUCTCMHUTE;

Ja uMa Mpo3pavyHu U HCAUCKPUMHUHAIIMOHHU IIpaBUJIa U IPpOUCAYypPH, KOUTO
OCUTYypsABAT KOPCKTHO U IO YCTAHOBCHHUA PCJ ThPryBaHC U Chb3aBaT 00CKTHBHHU

KpPUTEPHH 32 €PUKACHO M3ITIHCHNE HAa HAPEKIAHHSTA;

na B3eMa e(eKTHBHU MEPKHU 3a yJIECHSIBaHE €(pUKACHOTO U HABPEMEHHO

IMPUKIIIOYBAHC HA CACIIKUTEC, KOUTO CC UBIIBJIHABAT YPE3 HECTOBUTC CUCTCMU,
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€)  Ja pasmojiara KbM MOMEHTA Ha M3[[aBaHe Ha JIMICH3a M TEKYIIO C JOCTAThYHO
(MHAHCOBH pecypcH 3a yJIeCHsBaHE HAa CBOSTO HOPMAITHO ()YHKIIMOHHPAHE, KaTo Ce
uMa MPEeJIBUI €CTECTBOTO M OOXBATHT HA CICIKUTE, KOMTO CE CKIIFOUBAT Ha Ta3apa,

KaKTO U 00XBAaTbHT U CTEIEHTA Ha PUCKOBCTC, HA KOUTO € U3JIOKCH.

2. JIbprKaBUTE YJIEHKH HE pa3peniaBaT Ha Na3apHUATE ONEPATOPH 1a U3I'BJIHIBAT HAPEIKIaHUS
Ha KJIMEHTH CPeLLy COOCTBEHHUS UM KalluTall WJIU J1a U3BBPIIBAT ThProOBUs 3a COOCTBEHA
CMETKa, OIIOCPEICTBAHA YPE3 HACPEIIHU CIEIKHU Ha HAKOM OT PETYJIUPAHUTE I1a3apu, KOUTO

T€ OPraHU3UpaT.

Ynen 48
Yemouuueocm na cucmemama, epemenno npeycmanogésgéane Ha mvpo8uUAma

U e1eKmpoOHHAa MbpPcoBUsl

1. JIbpkaBUTE YWICHKU M3UCKBAT BCEKH PETYJIMPaH Mas3ap Ja pasmoiara ¢ e(eKTHBHH
CHCTEMH, IIPOLEYPHU U IIpaBWIIa 32 TapaHTUPAHE, Y€ CUCTEMUTE 3a ThPIrOBUA ca
YCTOWYMBH, UMAT JIOCTATHUCH KaMaIUTET 1a 00padOoTAT 00eMUTE OT HAPEKIAHUS 32
THPTrOBUS M ChOOIICHUS B HAli-HATOBAPCHUTE MOMEHTH, MOTAT JIa OCUTYPST THPTOBUS 110
YCTaHOBeHI/I}I pen B yCJ'IOBI/I}I Ha rojisimMa HeCTaGI/IHHOCT Ha na3apa, MHHAJIHU ca HpOBepKI/I,
KOHUTO Ca JOKa3aJId, 9¢ OTTOBAPAT HA TE3H YCJIOBHS, U TpUjarat e()eKTHBHU IIPAaBHIIa 32
HEMPEKbCHATOCT Ha JCHHOCTTA, 3a Jla Ce FapaHTHUPa HEMPEKHCHATO MPEOCTABSIHE Ha

YCIYTUTE Ha pEryJIMpaHus Ma3ap Npu HECTAOUIHOCT HA CUCTEMHTE MY 32 ThPTOBHSL.
2. JIbpKaBUTE YICHKH U3UCKBAT OT PETYJIMPAHHUS [1a3ap HAIUYUETO HA:

a) IMUCMCHHU CTIOPAa3yMCHU C BCHYKW HHBCCTUIMOHHW MNOCPCAHNUIIN, KOUTO CJICABAT

CTpaTerus 3a MapKeT MEHKUHT Ha peryJIupaHus nasap;
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0) cxemHu 3a TapaHTHpaHE YYaCcTHUETO Ha JIOCTAThUYC€H OPO MHBECTUITMOHHHU
MOCPETHUIIM B TAKMBA CITOPA3yMEHHsI, KOUTO U3UCKBAT OT TSAX OOSIBSIBAHETO HA
00BBp3BAIY KOHKYPEHTHH KOTHPOBKH, KaTO MO TO3W HAYHH CE OCUTYpsBa
IMMOCTOAHHA U IpCABUAUMA JIMKBUJHOCT Ha Ma3apa, KOrato ToBa H3NUCKBAHC €
1eNIecho0pa3HoO MPEBHU/I ECTECTBOTO M 00XBaTa Ha THPrOBUATA HA TO3U PETYJIHpaH

nasap.
3. ITucmeHnoTo criopasymMeHue, NocoYeHo B naparpad 2, yrouHsiBa Hali-MaJko:

a) 3aABJDKCHUATA HAa HHBCCTUIIMOHHHA ITOCPCIHUK BbB BPBb3Ka C OCUTYPSABAHCTO HA
JIMKBUAHOCT U, KBACTO € MMPUITOKUMO, BCAKAKBU APYTH 3aABJLDKCHUS, IPOU3TUYAIN

OT y4yacTHue B cXxemarta, moco4eHa B naparpad 2, Oyksa 0);

0)  BCSKaKBU CTUMYIIH, CBbP3aHU C OTCTBIIKH, UIU APYTU CTUMYJIH, IPEATIaraHy oT
peryJjiupaHusi na3ap Ha MHBECTULIMOHEH MMOCPEIHHUK, C 1IeJl OCUTYPsIBaHE Ha
MOCTOSIHHA | TMPEIBUIMMA TUKBUAHOCT Ha Ta3apa U, KOraTo € MPUIOKUMO, BCIKAKBH
JIpYTH MpaBa, MPOU3THYAIIHN 32 HHBECTULIMOHHUS IIOCPEIHUK B PE3YJITAT OT

y4acTHETO My B cXeMaTa, mocouyeHa B maparpad 2, Oyksa 0).

Perynupanusar nasap HaOnr01aBa M OCUTYpsiBa, Y€ HMHBECTHULIMOHHUSAT MOCPEIHUK
U3ITBJIHABA U3UCKBAHUATA HA OOBBP3BAIMTE MUCMEHH CIIOpasyMeHus. Peryiaupanust
ra3ap yBeIOMsIBa KOMIIETEHTHHsI OPTaH 3a ChIbPKAHUETO HA 0OBBP3BAILOTO TMCMEHO
CIIOpa3yMEHUE U, IIPU ITOUCKBAHE, IPEOCTaBsA Ha KOMIIETEHTHHS OPI'aH BCAKAKBA
Heo0X0/1MMa JIOMTbIHUTENIHA HH(pOpMAaIHs, 32 Ja MOKe KOMIIETCHTHUSAT OpraH Jia ce YBEpH,

4e peryJupaHusT Ma3ap cra3Ba M3UCKBAHUATA HA HACTOSIIHA raparpad.
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4. JIbpKaBUTE YWICHKU H3UCKBAT BCEKH PETYJIMPaH Mma3ap Ja pasmoiiara ¢ e(eKTHBHH
CHUCTEMH, TIPOLICTyPH U TIPaBUJIA 32 OTKA3 1a ObJAaT U3IIBIHCHH HAPEKIAHUS, KOUTO
MPEBUINABAT MIPEIBAPUTEIIHO OMPEICTICHUTE KOJTMYECTBEH! U IEHOBU MPAroBe WK ca

0€3CIOpPHO IPeIIHU.

5. JIbprKaBUTE YJICHKHM U3UCKBAT BCEKH PETYJIMPaH Ma3ap 1a MOXKE CIUpPA WK OTpaHuYaBa
THPIrOBUSATA IPU HAIMYMETO HA CHIIECTBEHO LIECHOBO JBM)KEHUE 3a 1a/IeH (PMHAHCOB
MHCTPYMEHT Ha TO3M Ia3ap WM Ha CBbP3aH Ma3ap 3a KpaTbK IEPUOJ OT BPEME, a B
U3BBHPEIHM CIy4yau U Ja OTMEHS, IPOMEHS MJIM KOPUTHpA AaJieHa cenka. JppxaBure
YICHKU M3MCKBAT BCEKU PETYJIMPAH Ia3ap J1a rapaHTHUpa, Y€ apaMeTpUTe 3a CIIMpaHe Ha
THPIrOBUSATA Ca MPUCIIOCOOEHH MO MOIXOAAI] HAYMH, KOUTO OTUNTA JIUKBUIHOCTTA HA
Pa3IUYHUATE KJIACOBE U MOJKIACOBE aKTUBH, ECTECTBOTO HA Ma3apHUS MOJIEN U BUJIOBETE
NOTPeOUTENH U € I0CTaThueH, 3a Ja N30erHe 3HAUNTEeTHU CMYILIEHHSI TP MTPABUITHOTO

OCBUICCTBABAHC HA THhProBUATA.

JIbpkaBUTE YWICHKU rapaHTUpaT, Y€ BCEKU peryJIupaH ma3ap J0KIaJiBa Mo Mocie0BaTeNIeH
Y CPaBHMM Ha4yMH MMapaMeTpUTE 3a CIHpaHe Ha ThPrOBUSATA M BCUUKU CHIIECTBEHU
MIPOMEHU Ha TE€3U NapaMeTpH MpeJ] KOMIETEHTHUS OpraH, KOWTO Ha CBOM peJ] T JOKIaaBa
npea EOLIKII. KoraTo nagen perynupan mnasap, KOWTO € 3HaYUM 0 OTHOIIICHHE Ha
JUKBUTHOCTTA HAa TO3U (PMHAHCOB UHCTPYMEHT, CIIPE THPTrOBUS B KOSTO U Ja OUIIO
IbpKaBa YJICHKa, IbPKaBUTE WICHKHU U3UCKBAT TOBA MSICTO HA THPrOBUSA J]a pasosara C
HE0OXOIMMUTE CUCTEMU U MPOIIEIypPH, 32 J1a TapaHTUPa YBEAOMSBAHETO HA
KOMIIETEHTHUTE OPTaHM, C 1IEJ T€ J1a KOOPJAUHUPAT OTBETHUTE ACHCTBUS 3a 1NN 1Ma3ap u
OTIPE/CIIAT JAaJH € L1eJIeChOOpa3HO CIMPAHETO HA ThPTOBUATA U HA JPYTH MECTa, KbJIETO
(bMHAHCOBUAT UHCTPYMEHT C€ ThPryBa, 0 Bb30OHOBSIBAHE HA THPrOBHUITA HA

II'bpBOHAYAJIHUA T1a3ap.
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6. JIbpkaBUTE WICHKHA U3UCKBAT BCEKH PETYJIUPAH Ia3ap Jia pasmoiara ¢ epeKTuBHU
CUCTEMH, ITPOLEAYPH U MPaBUIIa, BKIIOUYUTEIIHO ChIbPXKAIIK H3UCKBAHUS YJICHOBETE WIH
YYaCTHUIUTE J1a N3BHPILIBAT CHOTBETHO U3MHUTBAHE HA AITOPUTMUTE U Ch3aBaIlIM Cpelia 3a
yJleCHsIBaHE Ha TaKOBa M3MUTBAHE, 32 Ja TApaHTUPA, Y€ AITOPUTMUYHUATE CUCTEMH 32
THPrOBHSI UJIM CUCTEMUTE 32 BUCOKOUYECTOTHA ThPIOBUS HE MOTaT J1a Ch3/aaT yCIOBUS
WM J1a IONpUHECAT 3a U3BbPIIBAHE HA THPrOBUS B HapyILIECHHE Ha yCTAHOBEHUS Pell, U 3a
Jla YIIpaBJisiBa BCHUKH yCIIOBUS 32 U3BBPIIBAHE HA THPTOBUS B HAPYIIIEHUE HA YCTAHOBEHUS
pea, IPOU3TUYAIH OT TE€3H AITOPUTMUYHHU CUCTEMU 3a ThPrOBHUS, BKIIOUUTEIIHO KaTO Ce
MIPEIBUIAT CUCTEMHU 3a OTPAaHUYABAHE HA CHbOTHOLLIEHUETO MEX/Ty HEU3IIbIIHEHUTE
HapeXJaHUs U CIACIKUTE, KOUTO WIECH WM YYaCTHUK MOKE Jla BbBeJle B CUCTEMAra; a
MOJe J1a 3a0aBsi MOTOKA OT HApEeXAaHUS 32 ThPTrOBHS, aKO CHIIECTBYBA PUCK OT TOBA
KamayuTeThT Ha CUCTeMaTa J1a ObJie JOCTUTHAT, U J1a OTpaHNyaBa U Mpujiara MUHUIMalHaTa

CTBIIKAa Ha KOTHPAHEC, KOATO MOKEC a CC U3IIbJIHABA Ha I1a3apa.

7. JbpkaBUTE YIICHKW M3UCKBAT BCEKH PETYJIMPaH Masap, 10 KOWTO € pa3pellieH NpsiK
€JIEKTPOHEH JIOCTHII, J1a pa3mnojara ¢ epeKTUBHU CUCTEMH, MIPOLICAYPH U MpaBuUiIa, 3a Aa
rapaHTupa, 4e 4ICHOBETE WIH YYaCTHUIIUTE UMAT IIPaBo 1A IIPEIOCTaBAT TaKUBA YCIYyTHU
caMo aKo ca MHBECTUIIMOHHU TOCPETHUIIHN, JTUIICH3UPAHU CHITIACHO HACTOSIIATa
JTUPEKTUBA, WU KPEAUTHU MHCTUTYIINH, TUIleH3upann chriiacHo upextusa 2013/36/EC,
4e ca MPHUETH U ce MpUIaraT MOAXOAAIIY KPUTEPUH 32 OINpe/IeITHE Ha TOBa TI0KOJIKO
JUIaTa, Ha KOUTO MOXE J1a Ce€ TPEJ0CTaBU MOI00CH JOCTBII, OTTOBAPST HA U3UCKBAHUSITA,
1 4€ YICHOBCTC WJIN YUACTHHIUTC HOCAT OTTOBOPHOCT 3a HAPCIKAAHWA U CACIIKU,
W3BBPIICHU MIPH MOJI3BaHE Ha TaKaBa yCIIyra BbB Bpbh3Ka C M3UCKBAHUATA HAa HACTOSAIIATa

AUPCKTHBA.

JIbp:KaBUTE YWICHKN W3UCKBAT CHILO PETYJIUPAHUAIT Na3ap J1a HATOKHU MOAXOISIIN
CTaHJIapTH OTHOCHO KOHTPOJIa BbPXY PHUCKA U MPAroBe 3a ThProOBUs, U3BBPIIBAHA
MOCPEICTBOM TaKbB JIOCTBHII, U J1a MOXKE J1a pa3rpaHUYaBa MEKy HapeKIaHUS WU
CIEJIKHU, U3BbPIIBAHU OT JIULIE, U3MOI3BAI0 NPSIK €IEKTPOHEH JAOCTBII, U IPYTH
HapeXJaHUs WK CACTKY Ha YiICH WU YYaCTHHK H, aKO € He0OX0IMMO, JIa CTIHpa

HapCXKaaHusATa U CACIKUTC Ha IbPBUA.
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Perynupanusar nazap pasmnosiara ¢ MEXaHHW3MHU 3a CIIMpaHe WIH NMPEKpaTsIBaHe
MIPEIOCTABSIHETO Ha MPSK €IEKTPOHEH JOCTHII OT YWICH WM YYaCTHUK Ha KJIUEHT MPU

HCECIIa3BaHC HAa M3MCKBAHUATA HA HACTOAII A naparpaq).

8. JIbpKaBUTE YIEHKU U3UCKBAT PETYJIUPAHUAT [1a3ap J1a rapaHTHpa, Y€ HErOBUTE paBUiIa
OTHOCHO YCIIyTHTE 32 ChbBMECTHO IT0JI3BaHE Ha HHPPACTPYKTypa ca MPO3pavHH,

CIIpaBCAJIMBHU U HCAUCKPUMUHAITUOHHH.

9. JIbpkaBUTE WIEHKH U3UCKBAT PETyJIMPAaHUSAT M1a3ap Ja rapaHTupa, 4ye CTpyKTypara Ha
TAKCUTE MY, BKIIFOUUTEIIHO TAKCUTE 3a U3IbIHEHUE, JOIBIHUTEIHUTE TAKCH U
OTCTBIKHUTE, € IPO3payHa, CIIpaBeIInuBa U HEAUCKPUMHUHALIMOHHA U HE Ch3/jaBa CTUMYJIH
3a BbBEXK/JaHe, IPOMSIHA WM OTMsIHA Ha HAPEKJaHUS WIX 32 U3IbIIHEHUE HA CHEIIKU 110
HA4MH, KOWTO JONPUHACS 3a U3BBPIIBAHE HAa ThPTrOBUs B HApYyIIEHUE HA YCTAHOBEHUs pejl
WM 32 Ta3apHa 310ynorpeda. [lo-crenuanto AppkaBUTe WICHKH U3UCKBAT OT
peryiupaHus nasap Ja Hajara 3abJKEHUS 32 MapKeT MEUKUHT IPU OTAETHH aKIUHU WU

nmoaxoJdia KOITHHUIA OT aKIIMK, B 3aMsHa Ha BCAKAKBU MMPCAOCTABEHU OTCTBHIIKH.

I[”bp)KaBI/ITC YICHKHU pa3peilaBaT Ha pEryJIMpaHusd Ma3ap Ja KOpUrupa TakKCUTe CH 3a
OTMCHCHH HApPCKAAHUA B 3aBUCUMOCT OT IIPOABJDKUTCIIHOCTTA OT BPEME, IMPE3 KOCTO
AaJCHO HApCKIAAHC € ouio B CuJia, Ipcau aa 6”[),[{6 OTMCHCHO, KaKTO U Ja HpI/ICHOC06$IBa

TaKCUTE 32 BCEKU (DUHAHCOB MHCTPYMEHT, 32 KOMTO Te ca MPHIOKUMH.

I[’bp)KaBI/ITe YWICHKHW MOTraT Ja pa3pCulaT Ha JaJCH PETYJINPaH I1a3ap Jd Hajlara rmo-BUCOKH
TAaKCH 3a HAPCIKIAAHC, KOCTO BIIOCJIICACTBHUC € ouio OTMCHCHO, OTKOJIKOTO 3a U3IIBJIHCHO
HapCXKIaHEC, U J1a Hajlara rno-BHUCOKH TaKCHU Ha YYaCTHHUIH, ITPU KOUTO UMa BHUCOKO
CHOTHOICHUEC HAa OTMCHCHHU HAPCKAAHHNA CIIPAMO U3IIBJIHCHU HAPCKIAaHNA, KAKTO U Ha
yY4aCTHHULIA, ITpUJIaramy BUCOKOUYCCTOTHU CIocoou 3a AJITOpUTMHUYHA ThbPIroOBU:, 3a 1d CC

OTUCTC JOIIBJIHUTCIIHATA TCKCCT BbPXY KallallUTETAa HA CUCTCMATA.
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10. JIbpxaBUTE YWIEHKU U3UCKBAT AaJIEH PETYJUPaH Ma3zap 1a MOXe Ja UISHTUPUIpa
IocpeicTBOM 0003HaUaBaHe OT WICHOBETE MJIM YYaCTHULIUTE HapeKAAHUATA, TeHEPUPaHH
IIPU QITOPUTMUYHA THPTOBUS, PA3INYHUTE AJITOPUTMH, U3IOJI3BaHU 3a Ch3/JaBaHETO HA
HapeX/IaHus, KaKTO U ChOTBETHUTE JIMIIA, M3JalI Te3H Hapexaanus. Ta3u undopmarus ce

npeaocTaBs HA KOMIICTCHTHUTC OpraHy IIpHU IIOMCKBAHEC.

11. JIbpKkaBUTE YICHKH U3UCKBAT IIPU MTOMCKBAaHE OT KOMIIETEHTHUS OpraH Ha JbpKaBaTa
YJICHKA 110 MPOU3XO0J] Ha J]a/ICH PEeryJIMpaH mas3ap peryJupaHuTe ma3apu J1a NpeJocTaBaT Ha
KOMIIETEHTHHS OpraH JaHHU OTHOCHO JTHEBHMKA 33 HAPEXAaHUsS WIH IOCTHI JI0 HETO, Taka

Y€ KOMIICTCHTHUAT OPraH J1a MOXE 1a Ha6n}0naBa ThProBuUATa.

12. EOILIKII pa3zpaboTBa MpoeKTH HA PETyIaTOPHU TEXHUYECKH CTaHAAPTH, C KOUTO CE

YTOYHABAT JOII'BJIHUTCIIHO:

a)  M3MCKBAHUATA C OIJIEJ rapaHTUPAHE, Y€ CUCTEMUTE 3a THPrOBUS Ha PETYIMPAHUTE

rnasapu ca YCTOI\/’ILII/IBI/I 1 UMaT noAXOo a1 KalmalfuTeT,

0) CBHOTHOIICHHETO, TOCOYEHO B maparpad 6, KaTo ce B3eMar npeaABu GakToOpH KaTo
CTOMHOCTTA Ha HEU3ITBIHEHUTE HAPEXKIaHHsI BbB BPb3Ka ChC CTOMHOCTTA HA

HU3BLPUHICHUTC CACIIKU,

B)  IPOBEPKHUTE OTHOCHO MPEKUS EIEKTPOHEH JOCTBII, C LIEJ J1a CE rapaHTupa, 4e
MPUJIAraHUAT KbM CIIOHCOPUPAH JIOCThHIT KOHTPOJI € Hall-MaJIKOTO PaBHOCTOEH Ha

KOHTpOJIA, KOMTO ce npuiara 3a npsaK JOCTHII JO I1a3apa;

I)  M3UCKBaHUATA, 3a J1a C€ TapaHTHUpa, Y€ YCIYTUTe 3a CbBMECTHO IOJI3BaHE Ha
UHPPACTPYKTYypa U CTPYKTypaTa Ha TAKCHTE Ca CIIPABEINBU U
HEJIMCKPUMHHALMOHHY U Y€ CTPYKTypaTa Ha TAKCUTE HE Ch3AaBa CTUMYJIX 32
M3BBPIIBAHE HA THPrOBHs B HAPYLICHUE HAa yCTAHOBEHUS PEJl WK ITa3apHa

310y1oTpeoa;

PE-CONS 23/1/14 REV 1 235

BG



13.

n)

OTpeZIeNIIHETO Kora J1aJIeH peryjrpaH na3ap € 3HauuM 10 OTHOIIEHHE Ha

JMKBUIHOCTTA Ha TO3U (PMHAHCOB MHCTPYMEHT;

M3HCKBAaHUATA, 32 []a CE FapaHTUPA, Y€ CXEMUTE 3a MOAIbPKAaHE Ha Ma3apa ca
CIIpaBEUIMBYU U HEAVMCKPUMUHALIMOHHU U Ja CE YCTAaHOBAT MUHUMAJIHU 3a1bJKCHUS
3a MapKeT MEHKUHT, KOUTO PETYJIUPAHUTE Ma3apu TPsOBa JAa U3MbIHABAT MpU
pa3pabOTBAaHETO HA CXEMA 3a MAPKET MEHKUHT, KAaKTO U YCJIOBUATA, IPU KOUTO
U3UCKBAHETO 3a 0Oe3MeyaBaHe Ha TakaBa CXeMa € Helles1echboOpa3HoO MpeaBH L
€CTEeCTBOTO U 00XBaTa Ha THPrOBUATA HA TO3U PETYJIMpaH Masap, BKIOYUTEIHO AN
TOM JIOITyCKA MJIM OCUTYPsIBA BB3MOKHOCT 32 U3BBPIIBAHETO HA aJITOPUTMUYHA

THProBus 4Yp€3 HCTOBUTC CUCTEMMU,

HN3UCKBAHUATA, 3a 1d C€ OCUTYPH ITOAXOAAIIO0 U3IMUTBAHEC HA aJITOPUTMHUTE, 3a a CC
rapaHTupa, 4€ aJlTOPUTMUIHUTC CUCTCMH 3a TbPrOBUs, BKIIFOUUTCIIHO CUCTCMHUTC 34
BHUCOKOYCCTOTHA aJITOPUTMHUYHA THProBUsA HC MOraT aa Cb34aaaT yCJIOBHA UK Ja

JOTIPUHECAT 3a U3BBPUIBAHETO HA THPrOBUS B HApylLICHHE Ha YCTAHOBEHUS PE/l.

EOLIKII npencraBs Ha KomucusiTa NpoeKTUTE HA PEryIaTOPHU TEXHUYECKH CTaHIapTH J10

*

Ha Komucusra ce generupa npaBoMOIIKETO J1a IPUEMa IOCOYEHNUTE B IIbPBA aJTMHES

peryJlaTOpHU TEXHUYECKU CTaHJAPTH B ChbOTBETCTBHUE C uiieHoBe 10—14 ot Pernament

(EC) Ne 1095/2010.

Jo ... ™ EOLIKTI pa3paGoTBa HACOKH 3a MOAXO/AIIO KaTHOpPUpaHe Ha CIUpaHE Ha

THProOBUSITA CHITIACHO Maparpad 5, KaTo B3ema npeABua (PakToOpUTe, MOCOYSHH B CHIIHS

naparpad.

Ak

OB: Mous BpBeneTe nata: 12 Mecela cie naTaTa Ha BIIM3aHE B CUJIa Ha HacTOsIIaTa
JTUPEKTHBA.
OB: Mous BbBezieTe faTa: 18 Mecelia ciael gaTata Ha BIM3aHE B CHJIa Ha HACTOSIIATa
JTUPEKTHBA.
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Ynen 49

Cmwnxu Ha Komupane

1. JIbpKaBHUTE YICHKH W3UCKBAT PEryJIMpPaHUTE ITa3apy Ja MpUeMaT PeKUMH 3a CTHIIKU Ha
KOTHpaHe 3a aKLUH, JIeTIO3UTaApHHU Pa3MUCKH, OOPCOBO-THPryBaHH (poHIOBE, CepTUDUKATH
U IpyTH o100HU (MHAHCOBHM MHCTPYMEHTH, KAKTO U 32 BCEKH IpyT (PMHAHCOB
MHCTPYMEHT, 32 KOWTO ca pa3pabOTeHN peryIaTOpPHU TEXHHYECKH CTAaHAAPTHU B

ChOTBETCTBUE ¢ naparpad 4.
2. PexumMuTe 3a CTBHIIKM HA KOTUPAHE, TOCOYEeHHU B maparpad 1:

a)  ce KanuOpwmpar, 3a 1a 0Tpa3sBaT JUKBUIHUS Po(uia Ha GUHAHCOBHSI HHCTPYMEHT Ha
pa3IMYHUTE Ma3apyu U CpeaHaTa pas3jiuka MEXy CIpEoBETe ,,ipojaBa‘“ u ,,KymyBa“,
KaTo ce B3eMa MpEeABU/ JaIU € )KeNaTelHO J1a Ce pa3peliaT pa3yMHO CTaOWIHH LIEHH,

0€e3 HenmpaBoOMEpHO Jla ¢€ OrpaHUYH JIOIBIHUTEIIHOTO CTECHSIBAHE Ha CIIPEIOBETE;
0) ajganTUpaT ChOTBETHATA CTHIIKA HA KOTUPAHE 3a BCEKU (PMHAHCOB MHCTPYMEHT.

3. EOLIKII pa3zpaboTBa mpoeKTH Ha PETyIaTOPHU TEXHUYECKU CTAaHAAPTH 32 ONPEACIISTHE Ha
MUHUMAaJHA CTHIIKA Ha KOTUPAaHE UIH PEKUMH 32 CTHIIKA HA KOTHPAHE 3a CHeIU(PUIHN
aKIUH, JCTIO3UTAPHH PA3MUCKH, OOPCOBO-THPIYBaHH (DOHIOBE, CEPTUPHUKATH U IPYTH
mo100Hu (PUHAHCOBU HHCTPYMEHTH, KOTATO TOBA € HEOOXO0IMMO, 3a JIa Ce TapaHTHpa
HOPMaJTHOTO (yHKIIMOHUPAHE Ha Ma3apuTe B CHOTBETCTBUE C (haKTOpHUTE 10 maparpad 2 u

C LICHATa, CIIpEAOBCTEC U CTCIICHTA HA JINKBUAHOCT Ha q)HHaHCOBI/ITe HHCTPYMCHTH.

EOLIKII mpencraBa Ha KomucusTa Te31 NPOEKTH HA PETYJIATOPHU TEXHUYECKH CTaHIapTU

*

a0 ... .

OB: Mmous, BeBejieTe JaTa 12 Mecelia ciie]l JaTaTa Ha BIW3aHe B CHJla Ha HacTosAIaTa
JTUPEKTHBA.
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Ha Kommucusra ce ACJICTHUPAT MMPAaBOMOIIMA Aa IMpHUEMaA IMOCOUCHUTC B II'bPBa aJIMHCSA
peryiaTOpHU TEXHUYECKH CTaHAAPTH B ChOTBETCTBUE C uiieHOBE 10—14 oT Pernament

(EC) Ne 1095/2010.

4. EOLIKII mo>xe 1a pa3paboTBa MPOEKTH HA PETYIATOPHU TEXHUYECKH CTAaHIAPTH 32
oTpeieNITHe Ha MUHIMAJTHA CTHIIKAa HAa KOTUPAHE WM PEKUMHU 32 CTHIIKM Ha KOTHPaHE 32
crenraan GUHAHCOBU MHCTPYMEHTH, Pa3IuvYHH OT N30poeHuTe B maparpad 3, Korato
TOBa € He0OX0IMMO, 3a J]a Ce rapaHTHUPa HOPMATHOTO (PYHKIIMOHUPAHE HA Ta3apuTe B
CBHOTBETCTBUE C (hakTopuTe Mo naparpad 2 u ¢ 1eHara, CrpeoBeTe 1 CTENeHTa Ha

JJUKBHUJIHOCT Ha q)HHaHCOBI/ITe HHCTPYMCHTHU.

EOLIKII npeacrass Ha Komucusara TakuBa MpOEKTH HA PETyJIaTOPHU TEXHUUECKHU

*
CTaHAapTH [0 ... .

Ha Komucusita ce nenerupar npaBoMoIIus 1a MpueMa MOCOYECHUTE B TbPBA aTuHEs
peryJiaTOpHU TEXHUYECKU CTaHJAPTH B ChbOTBETCTBHE C uiieHOBe 10—14 ot Pernament

(EC) Ne 1095/2010.

Ynen 50

CuprOHu3upaHe Ha busnec yacosHuyume

1. JIbprKaBUTE YJICHKA U3UCKBAT OT BCUUKH MECTa Ha ThPTOBUSI M TEXHUTE WICHOBE WU
YYaCTHUIM J1a CHHXPOHU3UPAT U3IOJI3BAaHUTE OT TAX OM3HEC YACOBHMIIM 33 PETUCTPUpPAHE

Ha JaTaTa U BpEMETO Ha BCAKO ITOJICIKAIIO Ha OTUUTAHC crourue.

2. EOLIKII pa3paboTBa mpoeKT Ha peryIaToOpHH TEXHUYECKH CTAHIAPTH 32 YTOYHSIBAHE HA
CTETIEHTa Ha TOYHOCT, C KOSITO YaCOBHHUIIUTE TPsiOBa 1a ObJaT CHHXPOHU3UPAHH B

CHOTBETCTBUC C MCKAYHAPOAHUTEC CTaHAAPTH.

OB: Mmous, BeBejieTe Jata 18 Mecelia ciiejl JaTaTa Ha BIW3aHe B CHJla Ha HacTosAIaTa
JTUPEKTHBA.
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EOLIKII mpencraBa Ha Komucusita mpoeKTUTE Ha PETYJATOPHU TEXHUUECKH CTaHIapTH /10

*

Ha Komucusra ce AcCJICTHPa IIPABOMOIIHUETO Aa IprueMa IOCOUYCHUTC B II'bpBA aJINHES

peryJlaTOpHU TEXHUYECKU CTaHJAPTH B CbOTBETCTBHUE C uiieHoBe 10—14 ot PernamenTt

(EC) Ne 1095/2010.

Ynen 51

Honyckane na ghunancosu uncmpymenmu 00 mvp2osusl

1. JIbpKaBUTE YJICHKHU U3UCKBAT OT PETYJIMPAHUTE N1a3apy 1a UMAT SICHU U IIPO3PavyHU

IpaBWJIa 3a JOIyCKaHETO Ha (PMHAHCOBH MHCTPYMEHTH /10 ThPTrOBUSL.

Te3u npaBuna rapaHTUpaT, Y€ BCUUYKH (PUHAHCOBU MHCTPYMEHTH, AOITYCKAHU 10 ThPTOBUS
Ha peryJupaHus nasap, ca MoAXO SN 32 THPrOBUS IO KOPEKTEeH, HAJUIekKEH U epukaceH

Ha4uH, a B cnyqaﬁ Ha NPCXBBPIMMU CHHU KHUXKA — Ca CBOGO,Z[HO MNPEXBbPJIUMHU.

2. B cnyyait Ha nepuBatu npaBuiaTa, Moco4eHu B maparpad 1, rapaHTHpAT Mo-CHEIUaTHO,
ye CTPYKTypaTa Ha JOroBOpa 3a JepUBaT MO3BOJISIBA HAIEKHOTO (JOpMUpAHE Ha IeHa,

KaKTO U 3a HAJIMYHUCTO Ha e(i)eKTI/IBHI/I yCJIOBUS 3a CETHJIMCHT.

3. B nonbiHeHHE KbM 3aIBIDKCHHUATA, IOCOUYCHHU B maparpadu 1 u 2, 1bpKaBUTe YWICHKH
M3MCKBAT OT PEryJMpaHus nasap Ja cb3aBa 1 MoAIbpKa €PEKTUBHU MEPKH 32
U3BBPIIBAHETO HA IPOBEPKA AT EMUTCHTUTE Ha IPEXBBPIIMMU LIEHHU KHHMXKA, KOUTO ca
JIOIyCHATH 10 ThPTrOBUS Ha PEryJIHpaHus Ma3ap, Cra3BaT 3aIbJDKCHUATA CU ChIVIACHO
npaBoTo Ha ChI03a MO OTHOLIECHHE Ha MbPBOHAYAIHUTE, TEKYIUTE WK ad hoc

3aIBJDKEHHS 32 Pa3KpHBaHE.

OB: Mmous, BeBeJieTe Jata: 12 Mecelia ciejl naTara Ha BJIM3aHE B CHJIa Ha HacTosIaTa
JTUPEKTHBA.
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JIbprKaBUTE YJICHKH rapaHTUPAT, Y€ PEryJIMPaHUsIT I1a3ap Cb3/1aBa MEPKH, KOUTO
YJIECHABAT HEMOBUTE YJIECHOBE WM YYaCTHULM IIPH IOJIYy4YaBAHETO HA JOCTBHII 10

I/IH(i)OpMaLII/IHTa, KOATO CC OIMIOBECTABA HY6J'II/ILIHO CbhIJIACHO MMPABOTO Ha Cnro3a.

4. JIbpkaBUTE YWICHKU TapaHTUPAT, Y€ PETyJIMPaHUTE Ma3apy ca Ch3JaId HEOOXOTUMHTE
MEPKH 3a PEIOBEH MpETJIe] 3a CIIa3BaHETO HAa M3UCKBAHMATA 34 JOIyCKaHEe Ha

(bMHAHCOBHUTE UHCTPYMEHTH, KOUTO T€ JAOMYCKAT 10 ThPrOBUSI.

5. [IpexBbpirMa IICHHA KHUTa, KOATO € OMila JJOMyCcHAaTa 10 ThPTOBUS Ha PEryJIMpaH masap,
BITOCJIC/ICTBUE MOXKE Ja O'bJIe TOMyCHATA JI0 ThPrOBUS HA JPYTU PEryJIUpaHy na3apu, 10pu
0e3 chriIacueTo Ha eMUTEHTA U ChITIACHO ChOTBETHUTE pa3mnopenou Ha /lupexTuna
2003/71/EO. EMuteHTHT ce nHhpOpMHUpa OT pEeryIHpaHus ma3ap 3a ¢akTa, ue HETOBHUTE
IIEHHH KHUKA C€ ThPTYBAT Ha TO3M PETYJUpaH ma3ap. EMUTEHTHT HsIMa KaKBOTO U J1a €
3aJIbJDKEHUE J1a IPEIOCTABs MPSKO Ha PETYJIHpaH ma3ap, KOUTO € JIOMyCHAN 10 ThProBUs
IICHHUTC KHMXAa HA EMUTCHTA 0e3 HETOBOTO ChbIjiacue, I/IH(i)OpMaHI/ISITa, N3HNCKBaHa

chriacHo naparpad 3.
6. EOLIKII pa3paboTBa mpoeKTH Ha PETYIaTOPHU TEXHUYECKU CTAHIAPTH, KOUTO:

a)  OIpEIeNAT XapaKTePUCTUKUTE Ha Pa3IUUHUTE KJIacOBE (PMHAHCOBH MHCTPYMEHTH,
KOHUTO CJI€/IBA J]a CE€ B3eMarT MPEABUJL OT PETryIHpaHus Ma3ap, KOrato oLeHsBa Jajn
JasieH (PMHAHCOB MHCTPYMEHT € EMUTHPAH M0 HA4MH, KOUTO € CbBMECTHM C
yCIIOBHATA, YCTAHOBEHHM B maparpad 1, BTopa anuHes, 3a JOIMyCKaHe 10 ThProBUs Ha

PA3INIHUTC MMa3apHU CCIMCHTHU, KOUTO OpraHu3upa,
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0)  u3sACHABAT IpaBMJIATa, KOUTO PETYJIUPAHUAT Nazap TpsaOBa 1a mpuiara, 3a a ce
CUMTA, Y€ € U3IBIHII 33bDKEHUETO CU J1a IPOBEPsIBA 1Al EMUTEHTHT Ha
IpexXBbpJIMMa [IeHHA KHUra U3ITBJIHSBA 33 IbJDKCHUATA CH ChIVIACHO IIPABOTO HA
Cp103a 110 OTHOIIICHHE Ha ITbPBOHAYAIHUTE, TEKYIIUTE WIH ad hoc 3abIKEHUs 32

pa3KpHBaHe;

B)  M3SCHSBAT MpaBUjIaTa, KOUTO PETYJIHUPAHUSIT Ma3ap cie/Ba Ja yCTAaHOBU ChIIIACHO
naparpad 3, ¢ ories 1a yJIecHH CBOUTE YJICHOBE WIIM YYACTHUIU MPU TOTy4aBaHETO
Ha JTOCTBIT 10 UHPOPMALIUATA, KOSTO € IMyOIMYHO OTIOBECTEHA ChITIACHO YCIOBUSATA,

YCTaHOBEHU B IpaBoTo Ha Chio3a.

EOLIKII npeacrass Ha KomucusaTa npoeKTUTE HA PETyJIaTOPHU TEXHUYECKH CTAaHAAPTH 10

*

Ha Komucusita ce nenerupa npaBoMOIIMETO Ja IpreMa NOCOYSHUTE B IIbpBa aJIuHES
peryJiaTOpHU TEXHUYECKU CTaHJAPTH B ChOTBETCTBHUE C uiieHoBe 10—14 ot Pernament

(EC) Ne 1095/2010.

Ynen 52
Cnupane na mvp2o8usma ¢ PUHAHCOBU UHCMPYMEHMU

U omempaHsaeane Ha GUHAHCOBU UHCMPYMEHMU O MbP208US HA Pe2yIUpaH nasap

1. be3 na ce 3acsira mpaBoTO Ha KOMIIETEHTHUS OpTraH 1o 4jeH 69, maparpad 2 na u3ncKBa
CIIUpaHe WK OTCTpaHsIBaHE Ha (UHAHCOB UHCTPYMEHT OT THPrOBUS, MA3aPHUAT OIEPaTOp
MOJKE J1a CTIpe UM OTCTPAHU OT ThProBHsl (PUHAHCOB UHCTPYMEHT, KOMTO Beue HE
OTroBaps Ha MpaBUjIaTa Ha PeryJIMpaHus a3ap, OCBEH aKO € BEPOSTHO TaKOBa CIIMpPaHE
WM OTCTpPaHsIBaHE Ja JOBeJIEe J0 ChIIECTBEHO YBPEXKIaHE HA UHTEPECUTE Ha

HHBCCTUTOPUTC UJIM HApYHIaABAHEC HA HOPMAJIHOTO (1)yHKI_II/IOHI/IpaHC Ha 1ma3apa.

OB: Mmous, BeBeJieTe Jata 12 Mecella ciie]l JaTaTa Ha BJW3aHe B CHJla Ha HacTosAIaTa
JTUPEKTHBA.
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2. JIbpKaBUTE YWICHKU U3UCKBAT OT Ma3apHUS OllepaTop, KOMTO CIIMpa UM OTCTPaHsABA OT
ThProBUsl (PMHAHCOB HHCTPYMEHT, ChILO TaKa J1a CIpe WU OTCTPaHU U IEPUBATUTE,
1ocoueHu B npuiioxkenue I, pasnen B, Touku 4—10, KOUTO ca CBbp3aHU C TO3U (PUHAHCOB
WHCTPYMEHT MJIM Ca OCHOBAHHU HA HETO, KOI'aTo TOBA € HEOOXOIMMO, 32 JIa C€ TIOJKPETISAT
LIEJIUTE HA CIIMPAHETO WM OTCTPAHSABAHETO HA 0a30BUs (UHAHCOB UHCTPYMEHT.
[TazapHuAT onepaTop ONOBECTSBA CBOETO PELICHUE 3@ CIIUPAHETO WIN OTCTPAHSIBAHETO OT
THProBUs Ha (PMHAHCOBUS MHCTPYMEHT WU JIPYT CBBP3aH C HETo JepuBaT U ChoOIIaBa

CHbOTBCTHUTC PCUICHUA HA CBOA KOMIICTCHTCH OpTaH.

KoMIieTeHTHHSIT OpraH, IO/ YUATO FOPUCAHUKITUS CE U3BBPIIBA CITUPAHETO WITH
OTCTpaHSBaHETO Ha (PMHAHCOB MHCTPYMEHT, U3UCKBA OT APYTH peryaupanu nazapu, MCT,
OCT u cucTeMaTUYHH YYaCTHUIM, KOUTO MOMAAAT MO HEroBaTa IOPUCIUKINS U ThPryBatT
ChC CHINMS (UHAHCOB MHCTPYMEHT WJIH C JIEPUBATUTE, IIOCOUCHU B IpUJIOKeHUE |, pa3men
B, Touku 4-10 xbM HacTOSIIIATa TUPEKTUBA, CBBP3aHU C TO3H (PUHAHCOB UHCTPYMEHT WUJTU
OCHOBaHH Ha HETO, CHILO J1a CIIPAT WIK OTCTPAHAT TO3U (PMHAHCOB MHCTPYMEHT WU
JIEpUBATU OT THPTOBHSI, KOTATO CIUPAHETO UM OTCTPAHSBAHETO € CBbP3aHO ChC CbMHEHHE
3a naszapHa 3710ynorpeda, ThproBo MpeAIOKeHNE WIH HEPa3KpUBaHE HAa BHTPEITHA
nH(OpMAIIHS 32 eMUTEHTA WU (UHAHCOBHS MHCTPYMEHT B HapyIlIeHHE Ha WwieHoBe 7 1 17
ot Permament (EC) Ne ... /2014, ¢ u3KiOYeHHE Ha CIly4auTe, KOTaTo TAKOBA CIHPAHE WIH
oTCTpaHsBaHEe OU MOTJIO Ja TOBE/E IO ChIIECTBEHO YBPEXKIaHE HA MHTEPECUTE Ha

WHBECTUTOPUTE WM HapyllaBaHEe Ha HOPMAJIHOTO (PyHKIIMOHHpAHE Ha Ma3apa.

Bceku yBenomen kommereHTeH oprad cboomasa Ha EOLKII u Ha apyrure koMneTeHTHH
OpraHu CBOETO PELICHUE U JjaBa 00ACHEHHE, aKO PELICHUETO € J1a He CIIUpa WIu
OTCTpaHsBa OT ThProBUs (PMHAHCOBUS MHCTPYMEHT WU I€pUBATUTE, TOCOUEHH B
npusnoxenue I, paznen B, Touku 4—10, cBbp3aHu ¢ TO3M (PUHAHCOB UHCTPYMEHT WIH

OCHOBAHHU Ha HETO.

OB: Mons BpBeieTe HOMepa Ha persiameHTa B 1okymeHT PE-CONS 78/13
(2011/0295(COD)).
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KomneTenTHUAT Oprad He3a0aBHO OMOBECTsIBA TOBA pelieHre 1 ro chobmana Ha EOLIKIIT

1 Ha KOMIICTCHTHUTC OpTraH! Ha APYTUTC AbPKABU YJICHKH.

YBeIOMEHNUTE KOMIIETEHTHN OPT'aHU Ha APYTUTE IbP’KaBU WICHKH U3UCKBAT OT
perynupanute nasapu, kakro 1 ot 1pyru MCT, OCT u cucreMatnyHu y4acTHULM, KOUTO
MonajiaT MoJ TSIXHATa FOPUCIUKILINS U ThPryBaT CbC ChIIMS (PUHAHCOB MHCTPYMEHT WM C
JIepUBaTUTE, TOCOYECHU B npuiiokeHue I, paznen B, Touku 4 — 10 ot HacTosmara
JMPEKTUBA, CBBP3aHU C TO3U (PMHAHCOB MHCTPYMEHT WJIM OCHOBAHM Ha HETO, ChIIO J1a
CHpaT WK OTCTPAHAT TO3U (PMHAHCOB MHCTPYMEHT MJIH IEPUBATH OT THPTOBHUs, KOTaTO
CIIMPAHETO WM OTCTPAHSBAHETO € CBHP3aHO ChC CBMHEHHE 3a Ma3apHa 3J10ynoTpeoda,
THPIOBO MIPEIOKEHNE UIIN HEPA3KpHUBaHE HA BhTPEIIHA MH(MOPMALIUS 32 EMUTEHTA WIN
(uHAHCOBMS UHCTPYMEHT B HapylleHue Ha uieHoBe 7 U 17 ot Pernament (EC) Ne
.../2014%, c M3KIIIOUEHHME Ha CITyYauTe, KOTraTo CIIMPAHETO WM OTCTPAHABAHETO OU MOTJIO
71a I0BEZIE 10 CBIIECTBEHO YBPEXK/IaHE HA MHTEPECUTE HA UHBECTUTOPUTE MM HApyllIaBaHE

Ha HOPMAJHOTO (PyHKIIMOHMpPAHE Ha ma3apa.

Hacrosimust maparpad ce mpuiiara ChIo Taka ¥ IpH OTMEHSHE Ha PEIICHUETO 3a CIIUPaHe
OT THProBUsI Ha (PMHAHCOB MHCTPYMEHT WJIU Ha JICPUBATUTE, TOCOUYCHU B MPHIIOKEHHE |,

pazzaen B, touku 4—10, cBbp3aHu ¢ TO3U (UHAHCOB MHCTPYMEHT WJIM OCHOBAHU HA HETO.

[Iponeypata mmo yBemoMsiBaHe, TOCOYSHA B HACTOSIIMUS Taparpad, ce nmpuiara u B
Clly4auTe, KOraTo PEIICHUETO 3a CIUpaHe UM OTCTPaHsABaHE OT ThProBUs Ha (PUHAHCOB
WHCTPYMEHT WJIM Ha JEPUBATHUTE, MOCOUCHH B nipuiioxeHue I, paznen B, touku 4—10,
CBBpP3aHH C TO3U (PUHAHCOB MHCTPYMEHT WM OCHOBaHH HA HETO, € B3€TO OT KOMIIETEHTHHS

opraH chIylacHO 4jeH 69, maparpad 2, 6ykBu M) U H).

*

OB: MoJ1s1 BEBEZIETE HOMEpPa Ha periiaMeHTa, ChIbpxai ce B JokymeHT PE-CONS 78/13
(2011/0295(COD)).
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C uen a ce rapanTupa NpornopLUOHAIHO NpUilaraie Ha 3aJbKEHUETO 3a CIIMpaHe Uilu
OTCTpaHsBaHE OT ThproBus Ha TakuBa aepuBaTu, EOLIKII paspaboTBa mpoekTn Ha
pEeryIaTopHU TEXHUYECKU CTAHAAPTH 32 TOMBIHUTEIHO YTOUHSIBAHE HA CITy4auTe, pU
KOHUTO Bpb3KaTa MEXIY JaJIeH JepuBaT, CBbP3aH MJIM OCHOBAaH Ha (PMHAHCOB MHCTPYMEHT,
KOWTO € CIPSIH WM OTCTPaHEH OT ThPrOBUs, U IbpPBOHAYAIHUS (PUHAHCOB HHCTPYMEHT
Mperoiara 1epuBaThT ChILO J1a ObJe CIPSH WIK OTCTPAaHEH OT ThProBus, 3a Ja ce

NOCTUTHE LCJITa HAa CITUPAHCTO UK OTCTPAHABAHCTO HA 0a3oBHs (1)I/IH8.HCOB HHCTPYMCHT.

EOLIKII mpencrasa Ha KomucusTa NpoeKTUTE HA PETYJATOPHU TEXHUYECKH CTaHIApTH 10

*

Ha Komucusita ce generupa npaBoMOIIKUETO J1a TpUeMa OCOYEHNUTE B IbPBA aTHHES
peryIaTopHU TEXHUYECKU CTAaHAApPTH B ChOTBETCTBUE ¢ wieHoBe 10—14 ot Permament

(EC) Ne 1095/2010.

EOLIKII pa3zpa®oTBa npoeKT Ha TEXHUUYECKU CTaHAAPTH 3a U3IBJIHEHUE, C KOUTO Ce
ompenens opMaTa ¥ BpeMETO Ha ChOOIIEHUATA U Ty OJIMKAITUUTE, TIPESIBUICHH B

naparpad 2.

EOLIKII mpencraBa Ha KomucusTa T€31 NPOEKTH Ha TEXHUYECKU CTaHIAPTH 3a

U3ITBJIHEHHE 0 ... .

Ha Kommucusra ce npeaocTaBs NpaBOMOIIUCTO Ja IMpUeMa NOCOYCHUTEC B ITbpPBa AJIMHCA
TEXHUYECKU CTAaHJAPTH 3a U3ITbIHEHUE B ChOTBETCTBUE ¢ WieH 15 ot Permament (EC)

Ne 1095/2010.

Ak

OB Mo, BEBezieTe gaTa: 12 Mecena ciaell JaraTa Ha BIU3aHe B CHJIA HA HACTOSIIATa
JTMPEKTHBA.
OB: mouns, BeBeneTe gata 18 Mecena ciell JaraTa Ha BiM3aHE B CHJIA HA HACTOSIIATA
JTUPEKTHBA.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 244

BG



Ha Komucusita ce npemocTasst mpaBOMOIIKMETO Ja MpUeMa JIeJIeTupaHu aKTOBE B
CBOTBETCTBHUE C WICH 89, C KOUTO CE ONPEACNIAT 0OCTOATENICTBATa, KOUTO BOIST JI0
CBHILIECTBEHO YBPEXKJaHE HA MHTEPECUTE HA MHBECTUTOPUTE M HApyIlIaBaHE HA HOPMAITHOTO

(GyHKIIMOHHMpaHEe Ha Ma3apa, ocoueHH B naparpacu 1 u 2.
Ynen 53
Locmwn 0o pezynupanus nazap

Z[’bp)KaBI/ITe YWICHKH U3UCKBAT OT PEryJIMpaHusd I1a3ap Ja Cb3aaBa, IIpujiara 1 rmogabpixa
npo3pavyHi U HCAUCKPUMUHAIIMOHHU ITpaBUJid, KOUTO CC OCHOBABAT HA 00CKTHBHHU

KPUTEpUH, PETYJIHMPALIU JOCTHIIA A0 WU WICHCTBOTO B PETYJIMPAHUS I1a3ap.

Te3u npaBuina, mocoueHu B maparpad 1, onpenensar BCIKaKBU 3aIbJKEHUS 3a YJICHOBETE

WINA YYaCTHULIUTE, IPOU3TUYAILH OT:
a)  CBh3JAaBAHETO M aIMMHUCTPUPAHETO HA pEryJUpaHus nasap;
0) mpaBWiIaTa OTHOCHO CAEJIKUTE Ha Ma3apa;

B)  npodecHOHATHUTE CTAaHIAPTH, HAJIOKEHH Ha EpCOHAIa HA HHBECTUIIMOHHUTE

MOCpCAHUIU UIIU KPECAUTHUTC HHCTUTYLIUH, KOUTO OIICPUPAT Ha I1a3apa,

I)  YCTAaHOBEHHUTE ChIVIACHO maparpad 3 ycIoBHs 3a YICHOBETE WIM yUYACTHULIUTE,

Pas3siiniHy OT MHBCCTUIIMOHHU MMOCPCAHUIN U KPCAUTHU UHCTUTYI U,

1)  TpaBWiIaTa U NpOLEAypHUTE 3a KIIMPUHTA U CEThIMEHTA Ha CHIEIKUTE, CKIIIOUEHU Ha

peryaupaHus mnasap.
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3. Perynupanure nazapu Morat ga mpuemMar 3a 4I€HOBE WM YYaCTHULIM MHBECTUIIMOHHU

MMOCPEIHUIIN, KPETUTHA WHCTUTYITUH, JIMIIEH3upaHu cbriacHo Jupexktusa 2013/36/EC, n

JpyTH JM1a, KOUTO:

a)  HMMar J0CTaThuHO J00pa pemyTarus;

0) u©Mar B IOCTaThbyHa CTENEH YMEHUS, KOMIETEHTHOCT U OIIUT B ThProBUSATA;

B)  pasmousaraT, KOrato € MpuIOXKHMO, C aJIEKBaTHU OpPraHU3al[MOHHU MEPKHU;

I)  HUMAarT JOCTaThYHO PECYPCH 3a M3M'BJIHEHUETO HA QYHKIIUUTE CH, KaTO Ce B3eMar
IpeIBHUI PA3TUYHUTE (PUHAHCOBU MEXaHU3MH, KOUTO PETYJIUPAHUAT Ma3ap MOXKE Ja
€ Ch3/JaJ C OIJIe] TApaHTUPAHETO HA aJICKBATHUS CETHIMEHT Ha CHIECIIKUTE.

4. JIbpKaBUTE UJIEHKH rapaHTUPAT, Y€ YICHOBETE U YUYACTHULIUTE HE Ca 33IbJDKCHHU J1a

M3MIBJIHABAT 338IbJDKCHUSTA CH €IMH KbM JIPYT, YCTAHOBEHH B WjieHOBe 24, 25, 27 n 28, 3a

CIEJIKUTE, KOUTO Ca CKJIFOYECHU HA peryjimpaHus naszap. YiaeHoBeTe WM y4aCTHULUTE B

peryivpaHus nazap odaue cria3BaT 3aIbJDKCHUSITA, IPEBUICHU B WieHoBe 24, 25, 27 u 28

110 OTHOIICHUEC HA KIIMCHTUTEC CH, KOTaTo, ﬂeﬁCTBaﬁKH OT UMCTO Ha KIIMCHTUTC CH,

U3IIBJIHABAT TEXHUTC HAPCIKAAHUA 3a ThbPIrOBUA HA PETyJIMPaAH I1a3ap.

5. I['bp)KaBI/ITe YICHKHU IrapaHTHpAaT, 4€ MpaBujiaTa 3a JOCTHII 4O WU YICHCTBO B UJIHN YHYaCTUC

B peryJjiipaHus 1a3ap OCUTypsiBaT MPSKOTO WIA JUCTAHIMOHHOTO y4acTHE HA

WHBCCTUIIMOHHU MMOCPCIAHUIN U KPCAUTHHU MHCTUTYIHH.
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6. be3 nombaHUTETHN IPABHU WM aIMUHUCTPATUBHHU U3UCKBAHUS IBP’KABUTE UJICHKH
paspelaBar Ha peryJupaHuTe na3apy OT IPYTH IbP>KaBU WICHKH Ja MPEABIKIAT
MOAXO/IAIIN MEPKU Ha TSIXHATa TEPUTOPHS, 32 /1a yIIECHSBAT AOCTHIIA U ThPrOBUATA HA
TE3U Ma3apy OT AUCTAHIIMOHHU YJICHOBE WM YYACTHHIIM, yCTAHOBEHU HA TAXHATA

TEPUTOPHUSL.

Perynupanusar mazap cbo011aBa Ha KOMIETEHTHHUS OpraH Ha HEroBaTa JIbp)kaBa WICHKA 10
MIPOU3XO0/1 IbpKaBaTa YIeHKa, B KOATO Bb3HAMEPSBA J1a IPEIBUIN TaKHBa MEPKU. B cpok
OT €AUH MCECCI KOMIICTCHTHUAT opraH Ha I[’bp)KaBaTa YJICHKA I10 HpOI/ISXOIL c13061uaBa Ta3n
I/IH(l)OpMaIII/IH Ha I[’I)p)KaBaTa YJICHKA, B KOATO peFYJ'II/IpaHI/IHT na3ap BLBHaMeplea aa
npeasuau TakuBa Mepku. EOLIKIT moxe ga morcka D0CTBII 0 Ta3u HHPOpMAIIH B
CHOTBETCTBUE C MPOIIeIypaTa U MPH YCIOBUITA, ycTaHOBEHH B WwieH 35 oT Pernament (EC)

Ne 1095/2010.

Ilo nckaHe Ha KOMIICTCHTHHUS OopraH Ha nmpueMaliata AbpKaBa 4JICHKA U oe3
HEO00OCHOBAHO 3a0aBsiHE KOMIICTCHTHHUSIT OopraH Ha AbprKaBaTa YJICHKA 10 IMMPOMU3XO0/ Ha
peryjiipanus 1ma3ap 01,06111aBa CaMOJIMYHOCTTA Ha YWICHOBCTC UJIKM YYaCTHUIIUTC B

peryjimpanus ma3ap, KOUTO Ca YCTAHOBCHU B Ta3W AbprKaBa YJICHKA.

7. JIbp:kaBUTE WIEHKU U3UCKBAT OT Ma3apHUs ONEepaTop Aa ChOOLaBa peryyisipHO Ha
KOMIIETEHTHMSI OpT'aH Ha PeryJIMpaHus Ma3ap CIUChKa ¢ YWICHOBETE UM yYaCTHULIUTE B

peryiupaHus mnasap.
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Ynen 54
Monumopune 8bpxy cnaseéanemo Ha NpABUIAMA HA pe2yIupaHus nazap

u Opyaume npagHu 3a0bIAHCEHUS

1. JIbprKaBUTE YJICHKU U3UCKBAT OT PETYJIUPAHUTE Ma3apu J1a Ch3aBaAT U MOAAbPKAT
e(DeKTUBHU MEPKH U MPOIIEAYPH, BKIFOUUTEITHO HEOOXOIUMUTE PECYPCH 3a PETYJIISIPHUS
MOHHUTOPHHT BbPXY U3MBIHEHUETO Ha MpaBUiIaTa UM OT TEXHUTE WJICHOBE WU YYACTHHUIIM.
Perynupanure nazapu U3BbpIUIBAT MOHUTOPUHT Ha HAPEKIAHUITA, BKIIOUUTEITHO
OTMEHEHUTE HapEKJIaHUS U OCHIIECTBIBAHUTE CHIVIACHO TEXHUTE CUCTEMH OT TEXHUTE
YICHOBE WJIM YYACTHUIIM CIIEJIKH, C OTJIe HACHTHU(DHIIMPAHETO Ha HAPYIIICHUS HA TE3H
MpaBWJIa, U3BHPILBAHE HA THPIOBUS B HApyIIEHUE HA YCTAHOBEHUS pell WU TIOBEJICHUE,
KOETO MOJKE J1a € MOKa3aTeIHO 332 HAJHMYMEeTO Ha TIOBEJICHHE, KOETO € 3a0paHeHO ChIIacHO
Pernament (EC) Ne .../2014" wn 3a CPUB B CHCTEMaTa 10 OTHOIICHHE Ha ()MHAHCOB

WHCTPYMEHT.

2. JIbprkaBUTE YWICHKHA U3UCKBAT OT Ma3apHHUTE ONEPATOPH Ha PEryJIHPAHHUTE TTa3apu
He3abaBHO Ja HHq)OpMI/IpaT TCXHUTC KOMIICTCHTHU OpTaH! 3a 3HAYUTCIIHU HAPYUICHUA HA
TCXHUTC IpaBUJIa UJIU 34 U3BBPIIBAHC HA THhProBUs B HAPYUICHHUC HA YCTAHOBCHUA PCa UIIN
3a MOBEJICHHUE, KOETO MOJKE JIa € MIOKA3aTeIHO 32 HAJIMYHMETO Ha IMOBEICHUE, KOETO €
3a6paneno cbriaacHo Pernmament (EC) Ne .../2014 unu 3a cpuB B cucTeMaTa Mo OTHOIIEHUE

Ha (pMHAHCOB MHCTPYMEHT.

KomnerenTHuTe Opranu Ha perynupanute nazapu cbobmasat Ha EOLIKII u Ha
KOMIIETEHTHUTE OpPraHy Ha JIpyruTe AbpKaBH WICHKU HHPOpPMaLUATA, IOCOUYEHA B IIbPBa

aJIMHECA.

ITo oTHOIIIEHNE Ha MOBEIEHUE, KOSTO MOKE a € ITI0KA3aTEIHO 3a HAIMYHUETO Ha
MoBe/IeHue, KoeTo e 3abpaneHo chriaacHo Permament (EC) Ne .../2014*, naneH
KOMITIETCHTEH OpTaH TpsOBa Ja € yOeaeH, ue MoJ00H0 IeSTHHE C€ U3BBPIIBA HIIH €
U3BBPIICHO TPEIH J1a YBEIOMH 32 TOBA KOMIICTCHTHUTE OPTaHH Ha APYTUTE TbPIKABH
unenkn 1 EOLIKII.

OB: Mons BpBeieTe HOMepa Ha persiameHTa B 1okymeHT PE-CONS 78/13
(2011/0295(COD)).
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3. JIbprKaBUTE YJICHKM U3UCKBAT OT MA3apHUS ONepaTop Ja MpeaocTaBs 6€3 HEOOOCHOBAHO
3a0aBsiHE CHOTBETHATA MH(POPMAIIUS Ha OpraHa, KOMIIETCHTEH 32 Pa3CiIeIBAHETO U
HAKa3aTeJIHOTO Mpeciie/IBaHe Ha Ma3apHa 3J10ynoTpeda Ha peryupaHus masap, KakTo u Ja
npeaocTaBst IbJIHO C’bIIeI\/'ICTBI/Ie Ha MOCJICAHUS IMPU pa3CICABAHCTO U HAKA3aTCIIHOTO
npecienBaHe Ha Ma3apHa 3J10ynoTpeda, Bb3HUKBAIA B PAMKHUTE WM Ype3 CHCTEMHTE Ha

peryiupaHus masap.

4, Ha Komucusra ce npeaoCTaBs NpaBOMOMIIUCTO [a IIpueMa ACJICTUPAHNU AKTOBEC B
CHOTBETCTBHE C WicH 89 3a OIpCAC/ISIHC Ha 06CTO$IT€JICTBaTa, IpU HAJIMIHUCTO HA KOUTO CC

M3HCKBA TpeJjaBaHe Ha IMOCOYeHATa B maparpad 2 oT HaCTOSIIUS YieH HHpOpMaIIHsL.

Ynen 55

Pa3n0pe<)6u OMHOCHO doeoeopeHocmume 3a yeHmpajieH KOHmpazcenm, KIUupuHe u cemuvimMenn

1. be3 na ce 3acsrar gsose I, IV unu V ot Permament (EC) Ne 648/2012, nppxaBute
YJICHKU HE BB3MPEMSTCTBAT PETYIMPAHUTE TTa3apy J1a CKITFOUBAT MOAXOISIIN
JIOTOBOPEHOCTH C LIEHTPAJIHUS KOHTPAareHT WM KIMPUHTOBA KbIlla U CUCTEMA 32
CETHIMEHT Ha JIpyra IbpKaBa YJIeHKa, C OTJIEA Ja CE U3BBPIIH KIUPUHT U/UIH CETHIMEHT
Ha HAKOM WJIM HA BCUYKH CIIETIKH, CKIIFOUEHH OT YYACTHULIUTE Ha Ma3apa uype3 TEXHUTE

CHCTCMMU.

2. bes na ce 3acsrart msmose 11, IV wim V ot Pernament (EC) Ne 648/2012, opransr,
KOMIICTEHTCH 3a PeryJIMpaHus ra3ap, He MOXKe J1a Bb3pa3H Ha M3MOJI3BAaHETO Ha IICHTPAJICH
KOHTpPArc¢HT, KIIMPUHTOBU KbIIU I/I/I/IJII/I CHUCTCMHU 3a CCTHJIMCHT B Apyra AbprKaBa YICHKA,
OCBEH aKO TOBA € OYEBHIHO HEOOXOIMMO 32 TIOJIBPKAHETO HA (PYHKIIMOHUPAHETO HA TO3U
peryJmpaH mas3ap Mo YCTAaHOBEHHUsI peJl, ¥ KaTo ce B3eMaT MPEIBUJI YCIOBHATA 32

CUCTCMUTC 3a CCTHJIMCHT, YCTAHOBCHHU B YJICH 37, naparpa(b 2 oT HacCTosdIIaTa ATUPCKTUBA.
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C ornen n3bsATBaHEe HA HEHYKHOTO AyOIHMpaHe HA KOHTPOJ, KOMIIETCHTHHST OpraH B3eMa
MIPEIBUI KOHTPOJIa/Ha[30pa BbPXY CHCTEMATa 3a KIMPHHT U CETHIMEHT, KOWTO BeYe €
yIpakHsIBaH OT IIEHTPaJTHUTE OaHKU, KOUTO OCHIIECTBABAT HAJ30p BBPXY CHCTEMH 32
KIIMPHUHT ¥ CETHIMEHT, WIH OT IPYTH HAJ30PHU OPTaHH, KOUTO UMAT KOMIIETCHIIUH TI0

OTHOIICHHUEC Ha TC3HU CUCTCMHU.

Ynen 56

Cnucvk Ha pecyiupanu nasapu

Bcesika npprkaBa wieHKa ChCTaBsl CIMCHK HA PETYJIMPAHUTE M1a3apH, 3a KOUTO TS € JbprKaBa YJICHKa
0 TIPOU3XO/, ¥ M3Tpalla TO3M CIHUCHK Ha apyrute nabpxasu wieHkd 1 EOLIKII. [Tomo6Ho
YBEJIOMSIBAaHE C€ MPaBHU 110 OTHOIIICHUE Ha BCsika mpoMsiHa B ciucbka. EOLIKII my6nukyBa u
MOAAbpKa aKTyaJIeH CIIMChK HAa BCUYKU PETYJIMPAHU Ma3apy Ha CBOSITA MHTEPHET cTpaHuua. To3u
CIHCHK ChIbpKa yHUKaNeH Ko, ycraHoBeH oT EOLIKII B choTBeTCcTBHE € wieH 65, maparpad 6, 3a
OTpesieIIIHE Ha peryJIMpaHuTe Mas3apu, C 1IeJ U3M0J3BaHe B JOKJIAIUTE B CbOTBETCTBHE C WIEH 65,
naparpad 1, 6yksa ) u ¢ wieH 65, maparpad 2, OykBa ) OT HACTOSIIaTa TUPEKTHUBA U C YWICHOBE

6, 10 u 26 ot Pernament (EC) Ne .../ 2014 .

OB: Mons BpBeieTe HOMepa Ha persiameHTa B JokymMeHT PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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JUSLT IV
OTPAHUYEHUS HA MO3ULIMUTE,

PEXXHUM 3A YIIPABJIEHUE HA ITO3ULIUUTE
B CTOKOBU JEPUBATHU U TOKJIA/IBAHE

Ynen 57

OZpCZHZ/lquu}Z Ha nosuyuume U pescum 3a ynpaesjilenue Ha nosuyuume 6 CmoKosu depu@amu

1. JIbpKaBUTE YJICHKU rapaHTUPAT, Y€ KOMIETEHTHUTE OpraHu B CbOTBETCTBUE C
onpenenenata or EOLKII Mmerogonorus Ha U34KClieHUEe, BbBEXKIAT U IIPHUIIarat
OTPaHUYCHUS HA MO3ULUNUTE MO OTHOLIEHHUE Ha pa3Mepa Ha HETHA MO3UIMSA, IbpKaHa OT
JIMIIE HEMPEKBCHATO 3a CTOKOBH JICPUBATH, ThPI'YBAaHU HA MECTA HA ThPrOBUs, KAKTO U 3a
MKOHOMHYECKH €KBHUBAJICHTHU U3BEHOOPCOBH JOT0BOpU. OrpaHHUEHUSITA CE€ OMPEICIIAT
Bb3 OCHOBA Ha BCUYKH MO3ULIMH, IbPKAHU OT JAJCHO JULE, KAKTO U HA MMO3ULIUUTE,

Ibp)KaHU 32 HETOBa CMETKA Ha PaBHUILETO Ha 0OEAMHEHa rpyIa, ¢ e J1a ce:
a)  TpemoTBpaTH Ma3zapHa 3JI0yNoTpeda, uiu;

0) J/ace MOAMOMOTHE MPABUIIHOTO IEHOOOpa3yBaHEe U YCIOBUSITA 33 CETHIMEHT,
BKJIKOYUTCIIHO HpeIIOTBpaT}IBaHC Ha 1n1o3unuvu, BOACIINU JO I/I3KpI/IBSIBaHe Ha Ha3apa,
KaKTO U JIa Ce rapaHTHpa MO-CIEIHaTHO COMMKaBaHe MEXK/Iy IICHUTE HA JICPUBATUTE
pe3 Mecella Ha JIOCTaBKa U CIOT IICHUTE 3a Oa3oBaTa CTOKa, Oe3 Jia ce 3acsra

Pa3KpUBAHETO HA IICHUTC Ha I1a3apa 3a baszoBara CTOKa,

OFpaHI/I‘-ICHI/I}ITa Ha MO3UIUHUTEC HE CC IpuJIarat 3a NO3Uluu, AbpKaH OT UJIK OT UMCTO Ha
He(i)I/IHaHCOB CY66KT, KOUTO ca OOCKTUBHO HN3MCPUMHU KAaTO BOACHIN JO HAMAJIABAHC HA

PHUCKOBETE, MPSKO CBbP3aHU C ThProBCKaTa JCHHOCT Ha TO3U HE(UHAHCOB CyOEKT.
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OFpaHI/IquI/IHTa Ha MO3UIUHUTEC OMPEACIIAT TOYHU KOJIMYCCTBCHHU IPAaroBC 3a MaKCUMAJTHHUA

pa3Mmep Ha JajieHa TO3UIUs 32 CTOKOB JIEPUBAT, KOWTO MOXKE J1a Ob/Ie AbpKaH OT JIUIIA.

3. EOLIKII pa3zpaboTBa NpOEKTH Ha pEryJIaTOPHU TEXHUUECKU CTaHIAPTH C LIl ONpeeIIsiHe

Ha MCTOJOJIOTHATA HAa UBYUCIICHUC, KOATO KOMIICTCHTHUTC OpraHu TpSIGBa Aa npujiarat

IIpH OIIPCACIAHC Ha OrpaHUYCHUATA 3a MECCUYHATA CIIOT MO3ULUA U 3a APYTUTC MCCCUHU

IIO3UINHU 3a CTOKOBU ACPHUBATHU, KOUTO Ca CbC CECTHJIMCHT C (bHSPI‘ICCKa JOCTaBKa U C

Mapru4CH CCTHJIIMCHT, Bb3 OCHOBA HA XaPAKTCPUCTUKUTE HA CbOTBCTHHUA ACPUBAT. HpI/I

METOIOJIOTHATA 32 U3UMCIICHUE C€ B3eMAT MPEeIBU Hall-MaJIKO CIeTHUTE (aKTOPH:

a)  Tajeka Ha JJOTOBOPHTE 32 CTOKOBH JICPHBATH;

0) momexalniara Ha JOCTaBKa HATMYHOCT Ha 0a30BaTa CTOKa,

B)  OOIIO OTKPUTHUTE MO3MIIMHU TI0 TO3U JOTOBOP M OOIIO OTKPUTUTE IMO3UIUH IO JPYTH
(MHAHCOBH MHCTPYMEHTH 3a ChIllaTa 0a30Ba CTOKA;

I)  HECTa0WIHOCTTA HAa CHOTBETHHUTE Ma3apH, BKIOYUTEITHO Ma3apUTe HA 3aMCHICMH
JepuBaTH U 0A30BU CTOKH;

o)  Opos W pa3Mepa Ha YYaCTHHIIMTE Ha Ma3apa;

€)  XapaKTepUCTHKUTE Ha OCHOBHHUS CTOKOB Ia3ap, BKIOYUTEIHO MOJCIIUTE HA
MIPOM3BOJICTBO, TOTPEOJICHUE M TPAHCIIOPT IO T1a3apa;

)  pa3pabOTBaHETO HA HOBU JOTOBOPH.
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EOLIKII B3ema npeaBua onuTa BbB Bpbh3Ka C OTpaHUUEHUATA HA TO3ULIUUTE 32
VMHBECTULMOHHUTE TIOCPEIHNALIN WM MTA3aPHUTE ONIEPATOPH, OPTaHU3UPALIN MICTO Ha

ThPrOBUs, KAKTO U 3a APYTU IOPUCAUKIIMH.

EOLIKII mpencraBa Ha KomucusTa IOCOYEHUTE B II'bpBa aJUHES IPOEKTH HA PETYJIATOPHU

*
TCXHUYCCKHU CTAaHAAPTHU OO ....

Ha Komucusta ce generupa npaBoMOIIKUETO J1a TpUeMe OCOYEHNUTE B IIbPBA aTHHES
pEryIaTopHU TEXHUYECKU CTaHIapTH B ChOTBETCTBUE MO uwieHoBe 10—14 ot Pernmament

(EC) Ne 1095/2010.

KomniereHTHHTE OpraHy OnpeensT OrpaHUuEHuUs 32 BCEKH JOTOBOP ChC CTOKOBH
JIepuUBaTH, ThPTyBaHU Ha MECTa Ha ThPrOBHsl, Bb3 OCHOBA HA METOI0JIOTUATA 32
n3uncnenue, BbBeeHa oT EOLIKII B choTBeTcTBHE ¢ maparpad 3. Te3u orpaHuyeHus Ha

IIO3UIIMUTC BKIIOYBAT HKOHOMHWYCCKHU CKBUBAJICHTHHU I/ISBLHGOpCOBI/I A0roBOpPH.

KommerenTHnTe OpraHu ONpepasrjicKaaT OrpaHMYCHUATA HA IMMOSUIIUUTC ITPHU HAJTMYIHUECTO HA
3HAYUTCIHA ITPOMsSIHA Ha JOCTABAHUTC CTOKH WM OTKPUTUTE MO3UINWHA U Apyra
3HAYUTCIIHA ITPOMHA Ha I1a3apad, OCHOBAaHA HAa OLICHKATAa UM 3a JOCTABAIHHUTC CTOKU U
OTKPUTHUTC IMMO3ULUU, U Bb3CTAHOBABAT OTPAHUYCHHUATA HA ITO3UIUUTC B CbOTBCTCTBUC C

METOOJIOTUSTAa Ha U34KClieHne, pazpadorena ot EOLIKII.

OB: Mmous, BeBeJieTe jJaTa 12 Mecella ciie]l JaTaTa Ha BJW3aHe B CHla Ha HacTosAIaTa
JTUPEKTHBA.
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3. Komnerentaute opranu yBenomssatr EOLIKII 3a TounuTe orpaHuveHus Ha MO3UIUUTE,
KOUTO Bb3HAMEPSBAT Aa ONPEIENAT B CbOTBETCTBHE C METOAOJIOTUATA 3a U3UHCIICHUE,
pazpaborena or EOLIKII cerinacuo nmaparpad 3. B cpok oT aBa Mecena cies| nojryuyaBaHe
Ha yBenomsieHnero EOLIKII npenaBa Ha CbOTBETHUS KOMIIETEHTEH OpPraH CTAHOBMILE 32
ChbBMECTHMOCTTA Ha OTPaHUUYEHUATA Ha MO3ULIMUTE C LIeTUTe Ha naparpad 1, kakro u ¢
MeTozoJioTusITa Ha n3uncienue, onpenenena or EOLIKII cwriacuo naparpad 3. EOLKII
myOIMKyBa CTAaHOBMILIETO HA CBOSITA MHTEPHET cTpaHuLia. ChbOTBETHUAT KOMIIETEHTEH
OpraH IIPOMEHsI OTPAHUYEHHUATA HA ITO3ULIMUTE B CbOTBETCTBUE ChC CTAHOBUILETO HA
EOUKII nnn npenoctass Ha EOLIKIT o6ocHOBKa 3a TOBa 3a1110 cYuTa, Y€ MPOMSHATA HE €
Heo0XxoauMa. AKO KOMIIETEHTHUST OpraH HaJIO)KH OTPaHUYEHUS BBIIPEKH CTAHOBUILIETO Ha
EOLIKII, Toii my6irKyBa Ha CBOSITa MHTEPHET CTPaHMIIAa ChOOLIEHHE, C KOETO 0OCTOMHO

00sICHsIBa IPUYMHHUTE 32 JICUCTBUITA CH.

Axo EOLIKII npenienu, ue orpaHMYeHUsITa Ha MO3ULIMUTE HE CHOTBETCTBAT Ha
METOOJIOTHSTA 3a U3YUCIICHUE TI0 raparpad 3, Toif npeanpuema AeHCTBUS B

CHOTBETCTBUE C MpaBomolusaTa cu 1o wieH 17 ot Permament (EC) Ne 1095/2010.
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6. Koraro enus cTOKOB iepuBat ce ThbpryBa B 3HAUUTEIIHU 00€MHU Ha MECTa Ha ThPTrOBUS B
paMKHUTE Ha [TOBEYE OT €/1HA FOPUCAUKIINSA, KOMIIETCHTHUAT OpraH Ha MsCTOTO Ha
THPIOBUS, KBJETO CE peaan3upa Hal-royisiM 00eM Ha ThProBusl (EHTPATHUSAT
KOMIIETEHTEH OpraH) ONpeesis OTpaHUYEHUATA 3a €AMHHATA TIO3ULIMSL, KOUTO CJIE/IBa J1a CE
Ipuiarat npu ThbproBUsiTa MO TO3H JOTroBop. LIeHTpanHUAT KOMIIETEHTEH OpraH ce
KOHCYJITHpPA ¢ KOMIIETEHTHUTE OPraHU Ha JPYTU MeCTa Ha ThPrOBUs, HA KOUTO TO3U
JIepuBaT ce ThpryBa B 3HAUUTEIHU 00E€MH, OTHOCHO OTPaHMYCHMATA 3a €IUHHATA TO3ULIHS,
KOUTO CJI€/IBa J]a CE MpuilaraT, KaKTO 1 OTHOCHO €BEHTYAJIHO IIpepasriiekjaHe Ha
OrpaHMYEHUSTA 32 elMHHATa no3ulnsa. Koraro KOMIeTeHTHUTE OpraHu He ca ChIJIaCHU, T
[0co4YBaT NoApoOHO, B MHUCMeHa (popMa, BCHUKU IPUUMHY, TOPAJAN KOUTO CUUTAT, 4e
n3nckBanusATa 1o naparpa¢ 1 ve ca usnbaHenu. EOLIKII penraBa Bcuuku criopose, KOMTO
IIPOU3THYAT OT €BEHTYAJIHH pa3HOIIacHsi MEKIy KOMIETEHTHUTE OPIaHU B CbOTBETCTBUE

¢ HeroBuTe npaBomontus o wieH 19 ot Permament (EC) Ne 1095/2010.

KommerenTHHTE OopraHu Ha Me€CTaTa Ha TbProBusA, KbACTO C€ ThbpryBa CTOKOBUAT ACPUBAT,
U KOMIICTCHTHUTEC OPraHU HAa ABPKAaBUTC, KbACTO CC HAMUPAT JIMLIAaTa, AbPiKaAIIH ITO3UIHA
3a TO3U CTOKOB ACPUBAT, MIPUCMAT CbBMCCTHO CIIOPAa3yMCHUS 3a CbTPYAHUYCCTBO,
BKJIFOYHTEITHO OOMEH Ha ChOTBETHU AaHHH, C LCJI OCUTYPABAHC HAa Bb3MOKHOCTH 3a

MOHHUTOPHHTI U IIPpUJIAaraHe Ha OIpaHUYCHUATA 3a CAUHHATA MMO3UIU.

7. Haii-manko Benubx rogumio EOLKII n3BbpiiiBa MOHUTOPUHT Ha HAYMHA, IO KOUTO
KOMIIETEHTHUTE OPTaHM MpUjIarat OrpaHMuCHUSTA Ha MO3UIIMUTE, ONIPEICIICHU B
CHOTBETCTBHE C METOI0JIOTHATA 3a u3uucieHue, paspadorerna ot EOLIKII cerioacHo
naparpad 3. ITo to3u mHaunn EOLIKII rapantupa, 4e orpaHuYeHUsATa 32 €IMHHATA TTO3HIIH
ce mpuiaraT e)eKTUBHO 32 TO3U JOTOBOP, HE3aBUCHMO OT MSICTOTO Ha THPTrOBHS B

CHOTBETCTBUE C maparpad o.
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8. JIbpKaBUTE YICHKH rapaHTUPAT, Y€ MHBECTULIMOHEH IIOCPEIHUK HUJIM NTa3apEH ONepaTop,

OpraHu3Upal] MsICTO Ha THPrOBUS, HA KOETO C€ ThPryBaT CTOKOBH JI€PUBATH, IIpUJIara

PEIKUM 3a YIIPABJIICHUC HA MMO3ULUUTC. To3u PCKUM BKIIFOYBA Hal-MajKko [IpaBOMOIIUATA

Ha MSCTOTO HAa TbpTOBUA:

a)

6)

Ja Ha6J'IIOI[aBa OTBOPCHUTC IMMO3UIIMU HA JIUIATa;

Jla OCUTYPsIBa TOCTHII 10 MHPOPMAIHATA, BKIIOUYUTETHO 70 IsIaTa OTHOCHMA
JOKyMEHTAIWsI, OT JIUIIaTa OTHOCHO pa3Mepa M 1enTa Ha (hopMHpaHaTa MO3UIHS WIIN
€KCIO3MLUs, MHYOpMAIMATa OTHOCHO OeHEe(pULIMEpUTE U OCHOBHHUTE
NPUTEKATEINN, BCIKAKBU YTOBOPKH 32 CHIVIACYBAHU JICUCTBHS U BCSKAKBH CBBP3aHU

aKTHBU WJIHM IAaCHBH Ha 0a30BHS masap,

Jla TIOMCKa JaJICHO JIUIIE 1a TPEKPaTy WM HaMaJlH ONpe/eieHa MO3UIUS BPEMEHHO
WJIM TIOCTOSIHHO CIIOPE]] TOBA, KOETO C€ Hajara B KOHKPETHUS Ciiy4ai, U
€IHOCTPAHHO J1a IPEIITPHEeMe HeOOXOIUMUTE JICHCTBUS, 32 1a OCHTYPHU
MPEKPaTSABAHETO UM HAMAJIIBAHETO, B CIIy4ail ue JIMLETO He U3ITBIHU U3UCKBAHETO;

u

pu He0OXOIMMOCT, Ja MOUCKA OT AAaJICHO JIUIIE 1a IPEI0CTaBH 0OpaTHO Ha ma3apa
JUKBHTHU CPECTBA HA JJOTOBOPEHA IIEHA U B JIOTOBOPEH 00eM, Ha BpeMEHHA OCHOBA
Y C U3pUYHOTO HAMEPEHHE J1a C€ CMEKYH BB3ICHCTBUETO Ha TOJIsIMA IO pa3Mep Uiu

JOMHMHHpAIIA TTO3UIHS.

9. OrpaHuueHusATa Ha O3ULMUTE U PEXUMBT 32 YIPABICHUE HA TO3ULUUTE Ca TPO3PAYHU U

HCOAUCKPUMHHAIIMOHHHU, KaTO YKa3BaT Ha4YWHaA, 110 KOMTO ce Inpujarart CripsAMo Junara, i

OTUHUTAT €CTECTBOTO U ChbCTaBa HAa YUACTHHUIIUTE HA Ia3apa, KaKTO U HCJIMTEC, 3a KOUTO TC

H310JI3BAT JOITYCHATUTE 4O ThpTOBUA JOTOBOPH.

10. WM HBECTULIMOHHUAT IIOCPEIHUK UIIU NTA3APHUAT OIIEPATOp, OPraHU3Upal] MsICTOTO Ha

THProBusi, UHHOPMHUPA KOMIIETEHTHHUSI OPTaH OTHOCHO MOJPOOHOCTUTE BHB BPB3Ka C

peXuMa 3a yIpaBiieHUE Ha MO3UIIUUTE.
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KomMmrieTeHTHHSIT OpraH npeaaBa chiiara nHGOpMaIus, Hape. C IOAPOOHOCTH OTHOCHO
BBBEJICHUTE OT HETro orpannyeHus Ha nosunuute, Ha EOLIKTI, koiiTo myOimkyBa u
MoAIbpIKa Ha yebcaiita cu 6aza qaHHH ¢ 00001IeHNUS 32 OTPAHUYEHUATA Ha TO3UIUUTE U

PEXUMUTE 3a yIIPABICHUE HA TIO3ULIUNTE.

11. OrpanuueHusATa Ha MO3ULIMUTE IO naparpad 1 ce Hajmarat oT KOMIETEHTHUTE OpraHu

CBIJIACHO WieH 69, maparpad 2, Oyksa m).
12.  EOLKII pa3paboTBa mMpoeKTH HA PETyIaTOPHU TEXHUYECKU CTAHIAPTH 3a OMPE/CIISHE Ha!

a)  KpUTEpPHUHUTE U METOIUTE 3a ONPEIEISIHE JAIH €HO MOJI0KEHNE MOXKE A ce
OKa4eCTBU KaTO HAMaJIIBaHE Ha PUCKOBETE, NMPSKO CBbP3aHU C ThProBCcKaTa

JIEHHOCT;

06) MeTonauTe 3a ONpeAeNsHE KOra MO3UIMHUTE Ha AaIeHO JUIle TpsSOBa 1a ObaaT

o0e/IMHEHH B €IHA TPyYTIa;

B)  KpUTEPHUMTE 3a ONPEJENsIHE HAa TOBA JaJIU JaJIeH JOrOBOP € HKOHOMHYECKH
€KBHBAJIEHTEH U3BHLHOOPCOB JJOTOBOP CIPSAMO TO3U, KOMTO Ce ThpryBa Ha MSICTOTO Ha
THPrOBHsI, TIOCOYEHO B Maparpad 1, mo HauMH, yJaeCcHSIBAII OTYUTAHETO HA
MO3HILIMUTE 110 €KBUBAJICHTHU U3BHHOOPCOBU JOTOBOPH INPEJl ChOTBETHUS

KOMIIETEHTEH OpTaH, KaKTO € ONpeAeieHo B wieH 58, maparpad 2;

T) OTIPEICTICHUETO Ha TOBA KAaKBO IMPEACTABIISIBA €IUH U CHIIl CTOKOB JEPUBAT M KAaKBO

ca 3HAYUTEJIHU 00EMH CHIIACHO naparpa(b 6 or HaCTOAIIUA YJICH,
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1)  METOMOJIOTHTA HAa OOSIMHIBAHE M HETUPAHE HA M3BLHOOPCOBH M THPTYBaHU HA
JAZIEHO MSCTO Ha ThPrOBUs MMO3UIIMHM HA CTOKOBH JIEPUBATH, C OIJIE] ONPEACIIIHE HA
HETHAaTa MO3ULKA 3a LIEJINTE Ha OILIEHKATA 3a CIa3BAHETO HA orpaHnyeHusTa. Takupa
METO/IOJIOTUU TIPEBUKAAT KPUTEPUH, OTIPEACIISIIN KOU TTO3UIMH MOTaT Ja Obaar
HETUPaHU €HU CTIPSIMO JPYTH U HE YIECHSBA YCTAHOBSBAHETO HA MO3UIIMH 10
HA4YMH, KOUTO € HEChbBMECTUM C IIeJIUTE, MOCOYeHH B maparpad 1 oT HacTosmus

YJICH,

€)  IpouLeaypaTa 3a OIpelesiHE Ha HAUMHUTE, Ype3 KOUTO JIMIIaTa MOrarT /a
KaHAMIATCTBAT 32 OCBOOOXKAaBaHe 10 maparpad 1, Bropa aquHes OT HAaCTOSIIUS
YJIeH, 1 HAUMHHTE 32 0JJ00psBaHE HA Te3U KaHIUAATYypH OT ChbOTBETHHS

KOMIICTCHTCH OpraH;

)  METOABT Ha U3UUCIICHHUE 32 OMPEACIIIHE Ha MSCTOTO, KBJIETO € pealiu3upaH Hail-
roJisiM 00eM Ha ThPrOBHS ChC CTOKOBH JICPUBATH U HAM-3HAYUTEIIHU 00EMH CHIIIACHO

naparpad 6 oT HacTOSIIUS YICH.

EOLIKII npencraBs Ha Komucusita MOCOYEHUTE B IIbPBa ajliHEs IPOEKTH HA PETYJIaTOPHU

*

TCXHUYCCKH CTaHAAPTHU OO .... .

Ha Kommucusra ce ACJICTHUPAT MMPAaBOMOIIMA Aa MpHUEMa IMMOCOUCHUTC B II'bPBa aJIMHCSA
peryiaTOpHH TEXHUYECKH CTaHAApPTH B ChOTBETCTBUE C uiieHOBE 10—14 oT Pernament

(EC) Ne 1095/2010.

OB: Mmous, BeBeJieTe Jata 12 Mecella ciie]l JaTaTa Ha BJW3aHe B CHJla Ha HacTosAIaTa
JTUPEKTHBA.
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13.

KomneTrenTHUTE Opranu HE HajlaraT OrPAaHUYEHUSI, KOUTO Ca TTO-CTPOTU OT OTPAHUYCHHUSITA,
MPUETH ChIaacHo naparpad 1, OCBeH B U3KIIIOUUTENHHU CIy4yaH, KOrato Te ca 00eKTUBHO
000CHOBaHHU U Chpa3MepHH, KaTo ce B3eMe MPEeBUI TUKBUIHOCTTA HA KOHKPETHUS Ta3ap
Y HOPMATHOTO My (yHKIHOHUpaHe. KoMneTeHTHUTE OpraHu myOIuKyBaT Ha CBOSITA
WHTEPHET CTPAHMIIA TTOJPOOHOCTH OTHOCHO MO-CTPOTUTE OTPAaHUYCHHS Ha TIO3UIUUTE,
KOWTO Ca PELINJIM J1a HAJI0KAT U KOUTO Ca B CUJIA 3a IbPBOHAYAJIEH CPOK, HE MO-IABIBI OT
IIecT Mecella OT Jarara, Ha KOATO ca MyOJuKyBaHU Ha UHTEpHET cTpaHuuata. [lo-ctporute
OTpaHWYEHUS Ha MO3UIIMUTE MOTaT Ja ObJaT MOJHOBSBAHU 33 JOMBIHUTEIHH CPOKOBE,
BCEKHU OT KOUTO € He TO-IBJIBI OT IIECT MeCcela, ako MPUIMHUTE 3a OTPaHUYCHUITA
MPOBJKABAT J1a ca MPUIOKUMHU. AKO OTpaHHYEHUETO He ObJie MOJHOBEHO ClIe]] Kpast Ha

IMeCTMCCCUHUS TIICPHUOL, JEUCTBUETO MYy CC IMPEKpaTsaBa aBTOMATHYHO.

Koraro koMneTeHTHUTE OpraHy pelaT /1a HaJloXkat [0-CTPOrd OIrpaHUYEeHHs] Ha
no3uuuuTe, Te ysenomssat 3a Toa EOLIKII. VBenomienuero cbabpixa 000CHOBKA Ha IO-
ctporute orpannydenus Ha no3uruure. EOLIKII nznusa cbe craHoBuIle B paMKuTe Ha 24
yaca OTHOCHO TOBA Al CMSITa, Ye MO-CTPOTUTE OTPAaHUYCHHSI Ha TTO3UIIUUTE ca
HEOOXO/IMMHU 3a CIIpaBsiHE C U3BBbHPEAHUS ciyyail. CTaHOBUIIETO ce MyOJIIMKyBa Ha

uHTepHet cTpannnara Ha EOLKTI.

AKO KOMIIETEHTHHUST OpraH HAJIOkKHU OrpaHUYeHus Bbpeku craHoBuiero Ha EOLIKII, Toii
myOIUKyBa Ha CBOSITA MHTEPHET CTpaHUIla ChOOIIEHHE, C KOETO 00CTOMHO 00sICHSBA

NPpUYHHHUTC 34 HCﬁCTBHHTa CH.
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14. JIbprKaBUTE YJIECHKH NPEABUKIAT, Y€ KOMIIETCHTHUTE OPTaHHd MOTaT J1a yIPaKHIABAT
CBOMTE IIPABOMOILMS 3a HAJIaraHe Ha CaHKLMK CHIVIACHO HACTOALIaTa JUPEKTUBA 32
HapyIlEeHNs BbB BPb3Ka C OTPAHUYCHUATA HA ITO3ULIMUTE, ONIPENEIECHN B CbOTBETCTBUE C

HaCcToAIIMUA 4JICH, IIO OTHOIICHHUC HA:

a) MMO3NNIUHN, AbPIKAHU OT JIMLAa, HAMHPAIIHX CC U I[GflCTBElHIPI Ha TAXHa TCPUTOPHA UIIU
B tIy}K6I/IH€l, KOHUTO HAAXBBPJIAT OrpaHUYCHUATA 34 JOTOBOPHUTE 3a CTOKOBH
ACPpHUBATH, OIIPCACIICHU OT KOMIICTCHTHHA OpTaH BbB BPb3Ka C JOTOBOPUTC,
U3MI'bJIHSABAHU HAa MCCTA HAa TbpTOBHA, HaMHUPpAIllU CC UIIN I[eﬁCTBaHIH Ha TAXHa

TCPUTOPHA, NI UKOHOMHWYCCKHU CKBUBAJICHTHU I/ISBT)H60pCOBI/I J0roBopHU;

0)  TO3UWIMH, IbPXKAHU OT JIUIA, HAMUPAIIX CE WU JACUCTBAIIM HA TIXHA TEPUTOPHS,
KOUTO HAAXBBHPIIAT OTPAaHUUCHUSTA 32 JOTOBOPUTE 32 CTOKOBH JIEPUBATH,

ONpeaACICHNU OT KOMIICTCHTHUTC OpraHu B APYTI' AbPrKaBU YJICHKH.
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Ynen 58

ﬂomad@cme Ha nosuyuune no Kkamezopuu npumesicamelu Ha no3uyuu

1. I[’bp)KaBI/ITe YWICHKHU I'apaHTHPAT, Y€ NHBECCTUIIUOHCH IMTOCPCAHUK HUJIN I1a3apCH O1epaTop,
opraHu3upall MACTO Ha TbPTOBHUA, ThPryBallO CbC CTOKOBH ACPHUBATH UJIM KBOTH 3a

CMHUCHUH WK TCXHU JCPUBATU:

a)  MyOJuKyBaT C€IMUYEH JOKJAJ CbC ChbBKYITHUTE MO3UILIMH, IbPAKAHU OT PA3IUUHUTE
KaTeropuu JIUIa, IO Pa3IMYHUTE CTOKOBU JAEPUBATH WM KBOTH 32 EMHCHUU WU
TEXHU JIEPUBATH, ThPI'YBaHU HA TIXHOTO MACTO HA THProBUs, IOCOYBAKM Oposi Ha
JBJITUTE U KbCU TO3ULIMHU 10 T€3H KaTErOpUH, U3BbPIIEHUTE IPOMEHH CIIE]T
HOCJIEIHUS TOKJIa, IPOLEHTa Ha 0010 OTKPUTUTE MO3ULMH, IIPEACTABEH 3a BCIKa
KaTeropus, KakTo ¥ Opos Ha JIMLaTa, AbprKallyd NO3ULIMH 32 BCSIKa KaTeropus, B
CBHOTBETCTBUE C naparpad 4, ¥ MpeaocTaBsAT TO3HU JTOKIJIAJ] Ha KOMIIETEHTHUS OPTraH U
Ha EOLIKII; EOLIKII npucthnBa KbM ILEHTpaNIU3UpaHa myOnuKanus Ha

nH(pOopMaIusATa, BKIIOYCHA B TE3U JOKIAIHN;

6) Hal-MaJjaKo BCAHDBK JHCBHO MPCEACTABA Ha KOMIICTCHTHHA OpTaH HO,Z[pO6H8. pa36I/IBKa
Ha NO3UIUUTC HA BCUYKH JIUIA, BKIIIOYUTCIIHO YJICHOBCTC WM YHACTHULIUTC U

TCXHUTC KIIMCHTH, HAa TOBA MJACTO HAa TbProBUA.

[IpenBunenoTo B OykBa a) 3aAbHKEHUE CE TpUJIara caMmo KOraTo KakTo OposIT Ha JIMIaTa,

TaKa U TCXHUTC OTBOPCHU MMO3HUIHUU ITPEBUIIABAT MUHUMAJHUTEC IIparoBe.
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2. JIbprKaBUTE YJICHKH FapaHTHPAT, Y€ MHBECTUIIMOHHUTE TIOCPETHUIIN, KOUTO THPTYBAT ChC
CTOKOBH JICPUBATH WJIM KBOTH 33 EMUCHUU WU TEXHH JIEPUBATH U3BHH MSCTO HA THPTOBHSI,
MPEIOCTAaBAT Ha KOMIIETEHTHHSI OpTraH Ha MSICTOTO Ha ThPTrOBUs, KbAECTO CTOKOBUTE
JIEpUBATU WM KBOTUTE 32 EMUCHH WU TEXHUTE IEPUBATH CE ThPIyBaT, UK Ha
LIEHTPATHUS KOMIIETEHTEH OpraH, KOraTo CTOKOBUTE JEPUBATH WJIH KBOTUTE 32 EMUCHU
WU TEXHUTE JIEPUBATH CE ThPryBaT B 3HAUUTEITHU 00€MH Ha MECTa Ha ThPTOBUS B
paMKuTe Ha MoBeYe OT €/1Ha IOPUCAUKIINS, Hall-MalIko BEJHBK JHEBHO IIbJIHA pa30UBKa Ha
TEXHUTE MO3UIUHU 32 CTOKOBUTE J€PUBATH WJIM KBOTUTE 32 EMUCHUM UM TEXHUTE JIEPUBATH,
THPTyBaHHU Ha MSICTO Ha THPTOBUS, U 32 UKOHOMUYECKH €KBUBAJICHTHUTE U3BHHOOPCOBU
JIOTOBOPH, KAKTO M 3a TMO3UIIUUTE HAa TEXHUTE KJIUEHTH U KJIMECHTUTE Ha Te3U KIUCHTH,
JIOKaTO CE IOCTUTHE 10 KpalfHUs KIIMEHT B cbOTBETCTBHE ¢ WieH 26 oT Pernament (EC) Ne

.../2014" 1, KbIETO € MPUIOKUMO, wieH 8 ot Permament (EC) Ne 1227/2011.

3. 3a J1a MOKe /1a ce U3BBPILBA HA0JII0IEHUE Ha CTIa3BaHeTO Ha wieH 57, naparpad 1,
J'bP>KaBUTE YWICHKH M3UCKBAT YJIECHOBETE WIIM YUYACTHUIIUTE HA PETYJIHPAHUTE Ta3apH,
MCT u knuentute Ha OCT Hali-MalIKo BEJHBX THEBHO J]a OTUUTAT IIPeJ
WHBECTUIIMOHHMS IOCPEHUK UM TTA3apHUS ONepaTop, OpraHu3upani MscToTo Ha
THPTOBHSI, TOJAPOOHOCTHTE 32 COOCTBEHUTE MM MO3UIINH, IBPKAHU Ype3 JOTOBOPH,
THPryBaHU HA TOBA MSCTO HA ThPrOBHUA, KAKTO U 32 MO3UIIMUTE HA TEXHUTE KIIMEHTH U

KIIMCHTUTC Ha TC3U KIIMCHTH, 10KAaTO CC JOCTUTHEC A0 KpaﬁHHfI KIIMCHT.

4. JInnara, KOUTO IbPKAT MO3ULIMK B CTOKOBH JI€PUBATH UIIU KBOTH 3a €MUCUU WIM TEXHU
NEpUBATH, ce KiIacu(uuupaT OT UHBECTULIMOHHMSI IOCPEIHUK WIIM MTa3apHUs OllepaTop,
OpraHu3Mpall MACTO Ha ThPrOBHs, B CbOTBETCTBUE C €CTECTBOTO Ha TAXHATA OCHOBHA

CTOIIaHCKa HeﬁHOCT, KaToO C€ B3EMa IpCABU JeUCTBAIIUSIT JIUIICH3, UJIK KaTO.

a) VMHBECTULIMOHHYU NOCPEAHULM UM KPEIUTHU UHCTUTYLIUU;

OB: Mons BpBeieTe HOMepa Ha persiameHTa B JokymMeHT PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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6)

)

MHBCCTUILIMOHHU (1)0HZ[0BG, WJIM KaTO NpCANIPUATHA 3a KOJICKTUBHO UHBECTUPAHEC B
npexBbpaumu 1ieHan kamwka (ITKUIILK) mo cmuckna va JIupextusa 2009/65/EO,
WY KaTO JIUIA, YIPABJISIBAIIY aJTCPHATUBHU HHBECTUIIMOHHH (DOHIOBE MO CMUCHIIA

Ha /lupextusa 2011/61/EC;

Ipyr (PMHAHCOBU MHCTUTYIIMH, BKIIFOUUTEIIHO 3aCTPAaxOBATEIHU U
Mpe3acTpaxoBaTelHU ApyrKecTBa 1Mo cmuchia Ha {upextusa 2009/138/EO u

HWHCTUTYLIUHA 3a HpO(i)CCI/IOHaJ'IHO INEHCUOHHO OCUTYPABAHC 110 CMUCHJIA HA

Hupexrtusa 2003/41/EO;
THPTOBCKH TPEANIPUSATHS;

B cnyqaﬁ Ha KBOTH 3a CMUCHUH WJIN TEXHU ACPHUBATH — OIIEPATOPH CHC 3aABJIDKCHUC 3a

crniasBaHe Ha u3uckBaHuATa oT Jupextua 2003/87/EO.

B nocouenute cpriacHo naparpag 1, Oyka a) JoKIaau ce MocouBa OposAT Ha JBITUTE U

KBbCUTC MMO3HUIMH IO KATCTOPUH JIWIA, BCAKAKBHU HACTBIININ OT MPCAXOJHUA TOKIIAL

IIPOMCHMU 110 TAX, IIPOLUCHTHT Ha 0611[0 OTKPUTHUTC IMO3ULUHU, ITPCACTABCH 3a BCAKaA

KaTeropusi, u 6pOHT Ha JinjaTa BbB BCAKA KAaTCTOPUA.

B noknanute, mocouenu B naparpad 1, Oyksa a) u B pa30MBKUTE, IOCOYSHH B naparpad 2,

Cce MpaBU pa3srpaHUUYCHUE MEXKY:

a)  TO3WIIMH, YCTAHOBEHU KATO MO3HIINH, KOUTO 10 OOCKTHBHO H3MEPUM HAYUH
HaMaJIsIBaT PUCKOBETE, MPSIKO CBbP3aHU C THPTOBCKUTE JCHHOCTH; H
0)  IOpyrure MO3UIUH.
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5. EOLIKII pa3zpa®oTBa NpoeKTH Ha TEXHUUYECKU CTAaHAAPTH 3@ U3I'bJIHEHUE 32 OIpEeIsHE
Ha (hopmaTa Ha ocodeHuTe B maparpad 1, OykBa a) TOKJIaaW U Ha IOCOYCHHUTE B maparpad

2 pa3OuBKH.

EOLIKII mpencraBa Ha KomucusaTa NpoeKTUTE HA TEXHUYECKU CTAHAPTH 32 U3IIBIHEHHE

*

a0 ... .

Ha KomucusiTa ce nmpenoctassi mpaBOMOIIUETO Ja IpUeMa MOCOUYEHUTE B ITbPBA aJliHes
TEXHUYECKU CTaHAApPTH 32 U3MbJIHEHUE B ChOTBETCTBHE ¢ WwieH 15 ot Pernament (EC)

Ne 1095/2010.

IIo oTHOMIEHNE HA KBOTUTE 3a €MUCHU HIN TCXHHU ACPHUBATU OOKJIAAWUTC HC HapyliaBaT

3aIbJDKCHUSTA 32 ClIa3BaHe Ha M3MCKBaHMATA cbriacHo Jupextusa 2003/87/EO.

6. Ha Komucusita ce npenoctaBs IpaBOMOIIMETO Ja IpUeMa JieleripaH akTOBE B
CBHOTBETCTBUE C WieH 89 3a yTouHsBaHE Ha IparoBeTe, HocoueHH B naparpad 1, BTopa
aJlMHEes OT HACTOSIILUS WIEH, IPYU OTYUTaHE Ha OOIIMs Opoil HAa OTKPUTHUTE MO3ULIUU U

TEXHUS pa3Mep U o01us Opoil Ha JTMIIaTa, KOUTO AbPKAT MO3HUIIHSL.

7. EOLIKII pa3paboTBa NpOEKTH Ha TEXHUYECKH CTaHJAPTH 3a U3IIBIHEHUE, 32 Ja ONpPEAeIH
MEpKHTE, 110 cUjlaTa Ha KOUTO BCUUKU NOcoueHH B nmaparpad 1, OykBa a) mokiaau TpsiOBa
na ce n3npamar Ha EOLIKII exxeceqMU4HO B TOYHO ONpeEesieHO BpeMe, 3a 1a ObaT

LEHTpaTU3UpaHo MyOIMKyBaHU OT OpraHa.

EOHKH npeaAcTaBsa Ha Komucusra IMMPOCKTUTC Ha TCXHUYCCKU CTAHAAPTHU 3a U3IIBJIHCHUC

*

O ... .

OB: Mouns, BeBeieTe gara 18 Mecelia ciell 1aTaTa Ha BId3aHe B CHJIa Ha HacTOsAIaTa
JTUPEKTHBA.
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Ha Kommucusra ce npeaocTaBs NpaBOMOIIUCTO Ja IMpUeMa NOCOYCHUTEC B ITbpBa AJIMHCA
TEXHUYECKU CTAaHJAPTH 3a U3ITbJIHEHUE B ChOTBETCTBUE ¢ WieH 15 ot Permament (EC)

Ne 1095/2010.

TSV
YCJIYTH, CBbP3AHM C TOKJAJIBAHETO HA JAHHU

PA3JET 1
JIMOEH3UOHHMU MPOLEYPHU 3A JOCTABUMIIUTE HA YCJIYI'H

3A JOKJIAJABAHE HA TAHHU

Ynen 59

Hzuckeane omuocro JaUuYyeH3a

1. JbpkaBUTE YWICHKN W3UCKBAT MPEIOCTABIHETO HA OMMUCAHUTE B puitoxkenue I, pazmen I’
yCIIyTH 3a JOKJIaJBaHEe Ha JJaHHU, U3BBPIIBAHO KaTO 0OMYaifHa mpodecnoHanHa win
CTOITaHCKa I[efIHOCT, aa 6’52[6 npeaMET Ha NPCABAPUTCIIHO JIMICH3UPAHC B CbOTBCTCTBUC C
HacTosIus pa3aen. JIMueH3bT ce n3aBa oT ONpe/esIeHNs B CbOTBETCTBUE C UieH 67

KOMIIECTCHTCH OpraH Ha Jbp’KaBaTa YJICHKA I10 IIPOU3XO/.

2. Upes neporanus ot naparpad 1 gppkaBUTe WICHKH pa3pelraBaT Ha HHBECTUIIMOHEH
MOCPEHUK WK TTa3apeH OMepaTop, OpraHu3upal] MsIcTo Ha ThProBUS, J1a U3BBPIIBAT
yciyrute no gokiaasane Ha ganHu kato OMII, K u OM/] cnex npeasaputenna
MPOBEPKA HA TOBA JAJIK CMa3BaT HACTOSIIUA JsJ1. Ta3u yciyra ce BKIIOYBA B TEXHUS

JIAILEH3.
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JIbpKaBUTE YWICHKH PErUCTPUPAT BCUUKHU JOCTAaBUYMIIM HA YCIYTH 32 JAOKJIaJBaHe Ha
naHHU. PerucTepsbT € myOiauueH U chabpxka HHPOpMAIHs 3a YCIYTHTE, 32 KOUTO €
JULEH3UPaH JOCTABUMKBT Ha YCIYTH 3a IOKJIaJBaHe Ha JaHHU. Toli ce akTyanusupa

nepuoanuno. EOLIKII GuBa yBeoMsIBaH 3a BCEKH U3/1aJICH JIUIICH3.

EOLIKII cbhcTaBs ciichbk Ha BCUYKU JOCTAaBYMIIM HA YCIYTHU 32 JOKJIAJBaHE HA JJaHHU B
Cpbro3a. CIMCBKBT ChABPKA MH(DOPMALUS 3a YCIIyTUTE, 32 KOUTO € JIMLEH3UPaH
JIOCTaBYUKBT HA YCIIYTH 3a JOKJIaIBaHE Ha JaHHU, U IEPUOJUYHO CE aKTyaJIU3HUpa.

EOLIKII my6auKyBa TO3H CHUCHK HA CBOSITA MHTEPHET CTPAHUIIA U TO aKTyaJIu3Hpa.

B CJIY4auTeC, KOTraTO KOMIICTCHTCH OpraH € OTHCII JIMIICH3 B CbOTBCTCTBUEC C YJICH 62,

OTHEMaHETO Ha JIMIIEH3a ce MyOJIMKyBa B CIIUCHKA 32 CPOK OT 5 TOIMHH.

Z["bp)KaBI/ITe YWICHKH U3UCKBAT OT JOCTABUYHMIUTC HA YCIYTH 3a JOKJIAABAHC HA NAHHHU J1d
OpeaoCTaBAT YCIYTUTC CHU IO HAA30pa HAa KOMIICTCHTHH S OpTraH. I[’bp)l(aBI/ITC YJICHKHU
paBAT HGO6XOI[I/IMOT0 KOMIICTCHTHUTC OpTraHd J1a U3BBPIIBAT PCAOBCH ITPCTJIC BHB
BPB3Ka CHC CIIa3BAHCTO OT CTpaHa Ha JOCTABYHMIWUTEC HA YCIYTI'U 3a NIOKJIaABAaHC HA JaHHU
Ha HaCTOAIMA OsJ1. Te IpaBiAT U H606XOI[I/IMOTO KOMIICTCHTHUTC OpraHu Ja CJICIAT 3a TOBA
AOCTABUYUIUTC HA YCIIYT'U 3a JOKJIaJIBAHC Ha JAHHU Oa CIIa3BaT I10 BCAKO BPEMC YyCJIOBUATA

34 IbPBOHAYATIHOTO U3JaBAaHC HA JIUICH3, YCTAHOBCHH B HACTOAIIMNA 1.
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Ynen 60

Obxeam na nuyensa

1. JIbpkaBaTa 4ieHKa 1Mo MPOU3X0/] TapaHTHpa, Ye B JIMIIEH3Aa € ONpeeNieHa yciayraTa 3a
JOKJIaJIBaHE Ha JAHHU, KOATO IOCTABYMKBT HA YCIYTH 32 JIOKJIAIBaHE HA JaHHU €
JUILEH3UPaH Ja NpeaocTans. JJocTaBUMK Ha yCIIyTy 3a JOKJIaJBaHE HA JaHHH, KOWTO HCKa
Jla pasiupu 00xXBaTa Ha IEHHOCTTA CH, KaTO BKIIIOYH JIOMBIIHUTEIIHN YCIYTH 32

AOKJIaABAaHC HA JaHHU, IT0AaBa 3as4BJICHUC 34 PA3IIUPABAHC HA JIMLCH3A.

2. JIMIeH3bT € BalMICH 3a Is1aTa TCPUTOPHA HaA Cp103a ¥ IO3BOJISIBA HA JOCTaBYHK Ha
YCIYTru 3a JOKJIaJIBAHC Ha JaHHU Oa MPEA0CTaBs B LICIINA Cri03 YCIYTHUTEC, 3a KOUTO € o

JIUTICH3UPaH.

Ynen 61

IIpoyedypu 3a 00obpseane u OMxevpasiHe HA UCKAHUS 3a U30A8AHE HA TUYEH3

1. KommeTeHTHHAT OopraH HC n3aaBa JIMICH3, aKO HC € U JOKATO HC 6”[))16 HaITbJIHO
YAOBJICTBOPECH OT U3IIBJIHCHUCETO OT CTpaHa HA KaHAWAAaTa Ha BCUYKH U3UCKBAHU,

OpeABUACHU B IIPUCTUTE CHITIACHO HACTOAIATAa TUPCKTUBA pa3n0pez(61/1.

2. JIOCTaBUMKBT Ha YCIYyTH 3a JOKJIa/(BaHE Ha JaHHU MPEJICTaBs LsIaTa HHPOpManus —
BKJIFOUMTENIHO TIporpama 3a IeHHOCTTa, B KOSITO U3Jara, inter alia, BU10BETE YCIyTH,
KOUTO IJIaHKMpa J1a IPEA0CTaBs, U OpraHu3allMOHHATa CTPYKTypa — HE0OX0uMa 3a TOBa
KOMIIETEHTHMST OpraH J1a C€ YBEpH, 4€ KbM MOMEHTA Ha TbPBOHAYAIIHOTO JIMLICH3UPAHE
JOCTaBYMKBT HA YCIYTH 32 JOKJIa/IBaHE HA JaHHU € Ch3Aall He0OX0MMaTa OpraHu3alys,

3a Ja U3II'bJIHHU 3abJIDKCHUATA CH CBIJIACHO pasnopen6me Ha HACTOAIIUA OJI.
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Kannuaaret 6uBa MHQOpPMHUpPaAH B paMKHUTE Ha IIECT Mecela OT MOJaBaHETO Ha ITBJIHOTO

3asiBJIEHHE JAJIM € U3a[€H JTUILIEH3BT.

EOLIKII pa3paboTBa NpOoEeKTH Ha peryJIaTOPHU TEXHUUYECKU CTAHJApTH, C KOUTO ce

onpenens:

a)  wmH(pOpMaNHATA, KOSITO TpsiOBa 1ga Ob/Ie MPeIOCTaBeHA Ha KOMIICTCHTHUTE OPTaHH

chIyacHo maparpad 2, BKIIOYUTEITHO MMporpaMara Ha JCHHOCTTa;
06) wuHbopManuATa, BKIOYEHA B YBEJOMIICHHUATA ChITIACHO WieH 63, maparpad 3.

EOLIKII mpencraBa Ha KomucusTa IoCOYEHUTE B I'bpBA aJUHES IPOEKTH HA PETYJIATOPHU

*
TCXHUYCCKH CTaHAAPTHU OO ... .

Ha Komucusita ce generupat npaBoMoIUs 3a IPUEMaHe Ha TOCOUYEHUTE B ITbpPBa aJIMHES
peryiaTopHU TEXHUYECKU CTaHIapTH B ChOoTBEeTCTBUE ¢ uieHoBe 10—14 ot Permament

(EC) Ne 1095/2010.

EOLKII pa3zpaboTBa MpoeKTH HAa TEXHUYECKH CTAaHAAPTH 32 U3IIBIHCHUE 32 BHBEXK/IaHE Ha
CTaHAapTHU (popMyssipu, oOpa3y U MPOLEIYpPH 32 YBEIOMICHUETO WU MPEAOCTaBIHETO

Ha uH(popManuiTa, NpeABUACHH B aparpad 2 oT HaCTOSIIM YWieH 1 wieH 63, naparpad 4.

EOLIKII mpencraBa Ha KomucusaTa NpoeKTUTE HA TEXHUYECKU CTAHAPTH 33 U3IIBIHEHHE

ok

0 ...

Ha Kommucusra ce npeaocTaBs NpaBOMOIIUCTO Ja IMpUeMa NOCOYCHUTE B ITbpBa AJIMHCA
TEXHUYECKU CTAaHJAPTH 3a U3ITbIHEHUE B CHOTBETCTBUE ¢ WieH 15 ot Pernmament (EC)

Ne 1095/2010.

Ak

OB: Mouns, BpBenieTe gata: 12 Mecena ciiel JaTaTa Ha BJIM3aHE B CHJIa HA HACTOSAIIATa
JTUPEKTHBA.
OB: Mouns, BpBenieTe gata: 18 Mecena ciies naTaTa Ha BJIM3aHE B CHJIa HA HACTOSAIIATa
JTUPEKTHBA.
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Ynen 62

Ommuemane na JTUYEH3

KommeTeHTHHAT OpraH MOXKE Ja OTHEMC JIMLCH3, NU3JaJICH Ha JOCTABYUK HaA YCJIYTH 3a JOKJIAABAHE

Ha JaHHU, aKO JOCTAaBUHUKDBT.

a)

HE M3MO0JI3Ba JIMIIEH3a B paMKUTE Ha 12 Mecela, U3pUUHO CE OTKaXKE OT HETO WU Mpe3
MTOCJICTHATE MIECT Mecela He € IPEIOCTaBsT YCIIYTH 3a JOKJIaIBaHEe Ha IaHHU, OCBEH aKO

CHhOTBETHATA JIbpPKaBa WICHKA € MPEIBUINIIA B TAKUBA CITy4YaH JIMIICH3BT JIa ce 00€3CUIIBA;
€ TIOJTYYWJI JIUIICH3a MOCPEICTBOM HEBEPHU TBBPCHIUS WU TI0 APYT HE3aKOHEH HAYWH;
BEUe HE OTTOBaps Ha yCIIOBUSATA, IPU KOUTO € OWJT M3/1aJICH JINIICH3BT;
rpy0o ¥ CHCTEMHO € HapyIIaBaj pa3nopen0uTe Ha HACTOAIIATa TUPEKTHBA WK Ha
Pernament (EC) Ne .12014",

Ynen 63

H3uckeanus KoM pbKOBOOHUS OP2aH HA OOCMABYUKA HA YCyeU 3d OOKAA08AHE HA OAHHU

,Z['Bp}KaBI/ITC YJICHKHU M3UCKBAT BCUYKHU YJICHOBC Ha PbKOBOAHUSA OpPraH Ha BCEKHU JOCTaBUUK
Ha YCJIYI'd 3a DOKJIaABAHC HA JAHHU Jia CC ITOJI3BAT 110 BCAKO BPEMC C IOCTATBbYHO z[06pa
peryTanud, 1a NpuTcxKaBart HGOGXOIII/IMI/ITG 3HaHUWA, YMCHUSA U OIUT U a OTACIIAT

A0CTAaTbYHO BPEMCE 3a USIIBJIHCHUC HA CBOUTC 3a/IbJIDKCHU.

*

OB: Mons BpBeieTe HOMepa Ha persiaMmeHT B JokyMeHT PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)).
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UnieHoBeTE HAa PHKOBOJHUS OpPraH NpUTekaBaT 3a€HO HEOOXOAUMUTE 3HAHUS, YMEHUS U
OIUT, KOMUTO UM MO3BOJISBAT /a pa30upaT AEHHOCTTA Ha JOCTaBYMKA HA YCIYTH 3a
JIOKJIaJIBaHe Ha aHHU. Bceku uieH Ha phbKOBOJHUS OPTaH JeicTBa Y€CTHO, TOYTEHO U
HE3aBUCHMO, 32 J]a MOXKE IIPU HEOOXOIUMOCT e(DEeKTUBHO J]a OCIIOPBA PELICHUATA Ha
BHCIIETO PHKOBOJICTBO, KAKTO U TIPH HEOOXOIUMOCT e()eKTUBHO Ja CIeIu 1 Habro1aBa

B3€MaHETO Ha PEIICHUs Ha YIIPABICHCKO PaBHUILE.

AKO Ma3zapeH ornepaTop KaHIMIaTCTBA 3a JIULIEH3, 32 Ja yIpaxHsaBa JeiHocT kato OMII,
JK nwnn OM/I u unenoBete Ha pbkoBogHUs oprad Ha OMIL, K]l niiu OM/] ca cbiuure
KaTO WICHOBETE Ha PHKOBOJAHUS OpraH Ha peryJIupaHus masap, ce mpruema, ue Te3H Jnia

U3I'BbJIHABAT U3NCKBAHUATA 110 II'bpBa aJIMHEA.

2. Ho o EOILIKII pa3paboTBa HaCOKH 3a OIIEHKA Ha TOBA JIaJIi YICHOBETE HAa OMUCAHMS B
naparpad 1 ppKOBOJCH OpraH ca MOAXOISAIIN 1a U3BBPIIBAT Ta3U ACHHOCT, KATO CE B3eMaT
MIPEJIBH]T IOBEPEHUTE MM PA3IUIHU POJIH U (HYHKIIUH, KAKTO H HEOOXOIMMOCTTA OT
n30sirBaHe Ha KOH(MIUKTHA HA HHTEPECU MEXITY WICHOBETE Ha PHKOBOAHUS OpraH 1

notpedurenute Ha OMII, JIK/] wnu OM/.

3. JIbprkaBUTE YJIEHKH U3UCKBAT OT JOCTABUMKA HA YCIYTH 3a JIOKJIaJBaHE HA JJaHHU Ja
YBEJIOMH KOMIIETEHTHHUS OpPTraH OTHOCHO WICHOBETE Ha CBOS PHKOBOJCH OpPTraH M 3a BCsKa
MPOMSTHA B TEXHHS ChCTaB, KAKTO U Ja MpeIoCTaBu HeoObxoaumaTa nHGopMaIus, 3a Ja ce

MIPELeHN JaJId I0PUINUECKOTO JIUIe OTroBaps Ha naparpad 1.

4. JIbpKaBUTE YIEHKHU rapaHTUpaT, Y€ pPbKOBOIHUAT OPraH Ha JOCTaBUYMK HA YCIYTH 3a
JOKJIaIBaHE Ha JJAHHM OIPEAEII U YIPAKHIBA HAA30P BbPXY M3I'BIHEHUETO HA ITpaBUiIaTa
3a ynpasiieHue, o0e3nevaBaniy e(h)eKTUBHO U pa3yMHO YIIPAaBJICHHUE Ha J1a/ieHa
OpraHM3alys, BKIIOYUTEIHO PAa3AcICHUE Ha 3aIbJDKEHUATA B OPraHU3alMsTa U
MPEeJOTBpaTABaHE HA KOH(IMKTU Ha MHTEPECH, U 110 HAYHMH, KOWTO MOJIIoMara 1eiocTra

Ha 1asapa 1 € B MHTCPCC Ha HCTOBUTC KJIIMCHTH.

OB: Mouns, BeBeieTe gara 18 Mecelia ciell 1aTaTa Ha BIW3aHe B CHJIa Ha HacTosAIaTa
JTUPEKTHBA.
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5. KoMrieTeHTHHSIT OpraH OTKa3Ba Jia u3aje JUICH3, aKo HE € YOC/ICH, Y€ JIUIECTO HIIN
aunara, KOuTo (akTUYECKH I11€ PHKOBOJAT IeHHOCTTA Ha IOCTaBUYMKA HA YCIIyTH 32
JOKJIaJIBaHE Ha JaHHU, IPUTEKaBaT JOCTAThUHO N00pa penyTalus U OMUT WX aKo ca
HaHIe OOCKTHBHYU U OUYEBHIHU PUYUHHU JIa CUNUTA, Y€ TIPEIOKECHUTE B yIIPABICHUETO HA
JOCTaBYMKA ITPOMEHHU MOYKE JIa TIPEICTABIISIBAT 3aIuIaxa 3a HerOBOTO €)EKTUBHO,
MPaBWJIHO U pa3yMHO yNpaBJeHHUE U 3a MIPABUIIHO 3aUMTaHE HA MHTEPECUTE HA KIMEHTUTE

" OeJIOCTTA Ha Ia3apa.

PA3JET 2

YcaoBus 3A OMIIT

Ynen 64

Opecmzwauuomm USUCKBAHUA

1. JIbprkaBaTa wieHka 1o npousxon uzucksa or OMII na e ycTaHOBWII HOAXOASALIN TOJTUTHKH
Y MEXaHHU3MH 3a MyOIMYHO OMOBECTSABAHE HAa MHPOPMALUATA, U3UCKBAaHA CHITIACHO
aienose 20 1 21 ot Pernament (EC) Ne .../2014", TonkoBa GIIM30 10 OIOBECTSBAHETO B
peaHo BpeMe, KOJIKOTO € TEXHUYECKU Bb3MOXKHO, U IIPU NOJXOASAIIN ThPIrOBCKU YCIOBUSI.
HNudopmanusra ce npenoctaps 6e3miatHo 15 MuHyTH, ciiea Kato e 6uia myOiauKyBaHa OT
OMII. IpprkaBata uieHka 1o npousxo uuckBa OMII na moxe eeKTUBHO U
MOCJIEZIOBATEITHO J]a pa3lpocTpaHsBa Ta3u UHPOpMaIHs, TaKka ye J1a rapaHThpa Obp3
JOCTBII 10 Hesl, HA HEAUCKPUMHMHALMOHHA OCHOBA U BbB (hOpMa, KOSATO yJIECHSIBA

KOHCOJIMAUPAHCTO Ha HO,Z[O6HI/I AaHHH, IMOJIYYCHHU OT APYIr'v U3TOUYHUILIH.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14( 2011/0296(COD)).
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2. WNudopmanusra, onosectena myosimano ot OMII B croTBeTcTBHE ¢ Maparpad 1, BkiouBa

HaW-MaJIKO CIIEJHUTE CBEICHUS:

a)  Koja 3a uneHTuduupane Ha GUHAHCOBUS UHCTPYMEHT;

0) 1eHaTa, HA KOATO € U3BbPIICHA CEIIKATa;

B) oOema Ha clenkara;

I)  BpPEMETO Ha U3BBPIIBAHE Ha CHAEIIKATA;

)  BpPEMeETo, B KOETO CJeliKaTa € Ouia J0KIaIBaHa;

€) TMapuyHaTa eIWHUIA Ha CIENIKATa;

)  KOJia Ha MSICTOTO Ha ThPIOBUs, HA KOETO € U3BbPIIEHA CIEJIKaTa, WM aKO CAEJIKaTa €
M3BBPIIEHA MTOCPEACTBOM CUCTEMATHYEH YYaCTHUK Koja ,,S1* uiau B mpoTuBeH
ciyyait koga ,,OTC*;

3)  aKo € IPUJIOKUMO, [T0OKA3aTeN, Ye CIeIKaTa € IPEAMET Ha CIIELIUAIHU YCIOBHUS.

3. JbpxaBaTa wieHka no npousxo uzucksa or OMII na npunara u nogabspxa epeKTUBHU

aJIMUHHUCTPATUBHHU MIpaBUIIa, MPUETHU C 111 Ja ce u30erHat KOH(QIUKTH Ha HHTEPECH C

HeroBute KiaueHTH. [To-crienmanno OMII, koliTo ynpakHsBa AEMHOCT U KaTo Na3apeH

OIIepaTop WM MHBECTUIIMOHEH MOCPEIHUK, 00paboTBa 1s1aTta chOpana HHGOpMAIHS 11O

HEIMCKPUMHUHAIIMOHEH HAYMH, KaTO BbBEXKA U MOAAbPKA MOAXOAAIIM MTPOUELYPH 32

pazzensiHe Ha pa3InyHUTE CTOMAHCKH (YHKITHH.
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JbpxaBaTa wieHka 1o npousxo uzucksa or OMII na nma padoremy MexaHu3MH 3a
CUTYPHOCT, C KOUTO Jja TapaHTHpa CUTYPHOCTTA Ha CPEICTBATa, Ype3 KOUTO CE IIpelaBa
nHpopManuaATa, 1a CBeJe 10 MUHUMYM PUCKa OT MOAINPABSIHE HA JAaHHUTE M HEMO3BOJICHUS
JOCTBII ¥ J1a IPEOTBPATH U3TUYAHETO Ha MH(pOpMaIHs peau myoaukysaneTo u. OMIIT
HOJIbpKa HEOOXOANMUTE PECYPCH U pasIojara ¢ pe3epBHO 000pyABaHe, 3a Jla MOXKE Jia

npesara u nNoJabpka yCIyTuTe Mo BCSIKO BpeMe.

JIbpxkaBaTa wieHka 1o npousxo usucksa or OMII na pasnonara cbe cuctemu,
IIOCPENCTBOM KOUTO MOXKE YCIICIIHO J1a C€ IIPOBEPHU ITBJIHOTATA HA JOKIAAUTE 32
U3BBpIIEHATA THPIOBHUS, J]a CE YCTAHOBAT MPOIYCKH U IPpyOH IPELIKU U J1a C€ U3UCKa

IIOBTOPHOTO MMPE€aAaBaHC HAa TaKWMBaA I'PCIIHU JOKIadH.

EOLIKII pa3zpaboTBa NpOEKTH 3a PEryIaTOpPHU TEXHUYECKH CTaHJIapTH, C KOUTO ce
orpenenaT oomuTe popMaTH, CTaHIAPTUTE 33 JAHHUTE U TEXHUYECKUTE MpaBHiIa, KOUTO

Jla yJIECHAT KOHCOIMIUPAHETO HA TocoueHaTa B naparpad 1 nuadopmanus.

EOLIKII npencraBs Ha KoMucusita moCOYEHUTE B IbPBa aJIMHES MPOECKTH HA PETYJIATOPHU

*
TCXHUYCCKH CTaHAAPTU 1O ... .

Ha Komucusra ce ngenerrupa npaBoMOIIKETO J1a IPUEMa IOCOYEHNUTE B IIbPBA aJIMHES

peryJiaTOpHU TEXHUYECKU CTaHJAPTH B ChOTBETCTBHUE C uiieHOBe 10—14 ot Permament

(EC) Ne 1095/2010.

Ha Komucusita ce npemoctaBsi IpaBOMOIIMETO Jla TpUeMa JieJIeTHPaHH aKTOBE B
CHOTBETCTBHUE C WieH 89, ¢ KOUTO Ce YTOUHSIBA KAKBO MPE/ICTABIIABAT MOIXOISAIIN
THPrOBCKH YCJIOBHSI 3a IyOJIMYHO OMOBECTSABAHE Ha MOocoueHaTa B nmaparpad 1 ot

HACTOSIIUS WICH nH(popManus.

OB: Mouns, BeBeieTe Jata 12 Mecelia ciel JaTaTta Ha BIW3aHe B CHIA.
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8. EOLIKII pa3zpa®oTBa NpoeKTH Ha PETYIaTOPHU TEXHUYECKU CTAHIAPTH, C KOUTO CE

YTOYHABAT:

a)  cpexacrtata, ¢ kouto OMII Morxe 1a U3BJIHY NPEIBUACHOTO B maparpad 1

3aIbJKCHHUE 32 MPEeIOCTaBIHE Ha HHPOPMAIIUS;

0) chIBpKaHUETO Ha MyONMKyBaHaTa chriacHoO naparpad 1 madopmarus,
BKJIFOUMTEITHO Hal-MaJIKo mocodyeHaTa B maparpad 2 uHpopMaus Mo Ha4YuH, KOUTO
Jla PEI0CTaBU BH3MOXKHOCT 3a MyOIMKYBaHETO Ha UH(opManusTa, N3MCKBaHa

CBINIACHO WieH 64;
B)  KOHKpPETHUTE OpraHM3allMOHHH M3UCKBaHUs, IOCOUEHU B naparpadu 3,4 u 5.

EOLIKII npeacrass Ha KomucusaTa mpoeKTUTE HA PETYJIATOPHU TEXHUYECKH CTaHAAPTH 10

*

Ha Komucusita ce nenerupar npaBoMoIIHs 1a MpUeMa MOCOYECHUTE B TbPBA aJIUHEs
peryJlaTOpHU TEXHUYECKU CTaHJAPTH B ChOTBETCTBUE C uieHOBe 10—14 oT

Pernament (EC) Ne 1095/2010.

OB: Moz, BbBeaeTe gata 12 mecena ciiell BIM3aHETO B CHJIA HAa HACTOSIIATA TUPEKTUBA.
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PA3JIEN 3

YciaoBus 3A AK

Ynen 65

OpeaHu3auu0HHu U3UCKBAHUA

1. JbprkaBara uieHka 1o npousxon u3ucksa ot JIKJ] na e ycraHOBUI MOAXOASIIN TOTUTHKA
Y MEXaHHU3MH 3a ChOMpPaHeTO Ha WH(POPMAIIUATA, KOSITO € OMTOBECTCHA Iy OJIUYHO B
cpoTBeTCTBHE ¢ wWieHose 6 i 20 ot Permament (EC) Ne .../2014", na st koHCOIMIMpA B
MOCTOSIHEH TOTOK OT €JIEKTPOHHH JJAHHU U 1A s MPEAO0CTaBs Ha OOIIECTBEHOCTTA TOJIKOBA
OBP30 B peasHo BpeMe, KOJIKOTO € TeXHUYECKH Bb3MOXKHO, U TIPU MOIXOSIIN ThPTOBCKU

YCIIOBHSL.
HNudopmanmsra chabpka MOHE CISIHUTE CBEACHUS:

a)  Koja 3a uaeHTU(UIMpaHe Ha (UHAHCOBHSI MHCTPYMCHT;
0) 1eHaTa, Ha KOSTO € U3BBPIICHA CIENKATa;

B) oOema Ha clenkara;

I)  BpEMETO Ha M3BBPIIBAHE HA CACIKATA,

)  BPEMETO, B KOETO CIeJKaTa ¢ Ouiia TOKJIaBaHa;

e) Mnapu4yHaTa CAUHUIA Ha CACIIKATA,

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14(2011/0296(COD)).
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)  KOJa Ha MSICTOTO Ha ThPTOBUs, HA KOETO € U3BBPIICHA CIIETKATa, UM aKO CIeJIKaTa €
M3BBPIIEHA TOCPEACTBOM CUCTEMATHYEH YYaCTHUK Koja ,,S]* uiau B mpoTuBeH

ciyvait koga ,,OTC*;

3)  KBJAETO € MPUIOKUMO, (PAaKTHT, 4Y€ KOMIIOTHPEH AJITOPUTHM B PAMKHTE Ha
VMHBECTUIIMOHHUS IOCPEAHUK € OMJI OTTOBOPEH 3a PELICHUETO /1a C€ UHBECTHPA U 32

CKJIFOYBAHETO Ha CACJIKaTa,
I/I) aKoO € IIPUIIOKUMO, ITOKA3aTeJI, U€ CACIIKATa € MMPEAMCET Ha CIICHHUAJIHU YCIIOBUAA,

i)  aKo 3aIBJDKCHUETO 32 MyOJMYHO ONOBECTSIBaHE Ha MH(OPMAIIHUSTA, IIOCOYCHO B YICH
*
3, maparpad 1 ot Permament (EC) Ne .../2014 ', € OTMEHEHO B CHOTBETCTBHUE C YICH
4, maparpad 1, OykBa a) win OykBa 0) OT TOCOYCHHS pEeTiaMeHT, 0003HaYeHUE 3a

YKa3BaHC KOC OT TC3U OCBO60)K,Z[aBaHI/I$I CC IIpujiara 3a CbOTBCTHATA CACJIKA.

WNudopmanusra ce npeaoctass 0e3ruiatHo 15 MuHyTH, ciiea kato e 6uia myOiauKyBaHa OT
JK. IbpxaBaTa dieHKa o mpousxo uzncksa ot JIKJ[ n1a Mmoxe epexTuBHO 1
MOCJIeI0BATEIHO J1a pa3lIpOCTpaHsIBa Ta3u HHPOpMaLKs, Taka 4ye Jja rapaHTupa 0bp3
JOCTBII 10 Hesl, Ha HEAMCKPUMHHALIMOHHA OCHOBA U BbB (hOpMa, KOSTO € JIECHO AOCThITHA

" U3M0JI3BacMa OT YHAaCTHULIUTC HA Ia3apa.

2. JbpxaBara uneHka mmo nmpousxon uzncksa ot K/l na e yctaHOBUII NOAXOIAIIN MOTUTUKA
1 MEXaHU3MH 3a ChOMpaHeTo Ha HH(POPMAITUATA, KOSTO € OMOBECTEHA Iy OJIMYHO B
crotBeTcTBHE ¢ wieHose 10 u 21 ot Pernament (EC) Ne .../2014%, na s koHCOMHMANpa B
MIOCTOSIHEH TOTOK OT €JIEKTPOHHH JJaHHU U J1a PEJ0CTaBs cielHaTa HHPopMaIus Ha
00IIECTBEHOCTTA TOJIKOBA OBP30 B PEaTHO BpeMe, KOJIKOTO € TEXHUYECKU BH3MOXKHO, U
TIPY TMOAXOSIIY THPTOBCKH YCIOBUS, KaTO MH()OPMALIUATA ChABPKA TTOHE CICTHUTE

CBCJCHUA:

a)  Koxa 3a uacHTHdUIIMpaHe HAa (GUHAHCOBUS HHCTPYMEHT;

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14(2011/0296(COD)).
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3)

[[eHaTa, Ha KOSTO € U3BBPIICHA CIEITKATa;
obeMa Ha CIIeJIKaTa;

BPEMETO Ha M3BBPIIBAHE HA CICITKATA,
BPEMETO, B KOETO C/IeTKaTa ¢ Ouia TOKIa/IBaHa;
napuyHaTa eIMHUIA Ha CIIeNIKATa;

KoJa Ha MACTOTO Ha TbpIrOBHsI, HA KOCTO € U3BBPIICHA CACIIKATa, UJIW aKO CACJIKaTa €
H3BBpPUHICHA TOCPEACTBOM CUCTEMATUYCH YUACTHHUK KOJa ,,SI“ HJIU B IPOTUBCH

ciyuait koga ,,OTC*;

aKoO € IMPUIIOKKUMO, ITOKA3aTeCJ1, 4€ CACIKAaTa € MPpEAMCT Ha CIICHHUAJIHU yCIIOBUA.

HNudopmanusra ce npegocraps 6e3miaTHO 15 MUHYTH, Ciea KaTo € Ouia myOIuKyBaHa OT

JK. IbpxaBaTa uieHka no npousxon uzucksa ot JKJ ga moxe epexTuBHO 1

MOCTIeIOBATEIHO J1a pa3lpOCTpaHsIBa Ta3u HHPOpPMaLIKs, TaKa 4ye Jja rapaHTupa 0bp3

JOCTBII 10 HEsl, HA HEIUCKPUMUHAIIMOHHA OCHOBA U B o01onpuera popma, KOosiTo €

B3aMMHO CBBMCCTHUMA, JIECCHO JOCTBITHA U U3IMOJI3BacMa OT YHAaCTHUIMTE HA Iasapa.

3. JIbprkaBaTa wieHKa 1o npousxon usucksa ot JIK/] na rapantupa, ue npeaocTaBeHuTe

JIAHHU ca KOHCOJIMIUPAHHU Bb3 OCHOBA Ha MH(POpPMaLUATA, MyOIUKyBaHa OT BCUYKH

perynupanu nazapu, MCT, OCT u OMII, BbB Bpb3Ka ¢ pUHAHCOBUTE HHCTPYMEHTH,

TTOCOYCHH B PETYJIATOPHUTE TEXHUYECKH CTaHJAPTH ChIIacHO maparpad 8, Oyksa B).
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JIbprkaBara uneHka 1o npousxon u3ncksa ot JIK/] na BpBene u noaabpxka epexTuBHA
aJIMAHUCTPATUBHU MpaBUIIa, IPUETH C L€ Ja ce n30erHat KOHQJIUKTH Ha uHTepecu. [lo-
crenuanHo nasapen oneparop uiau OMII, koiiTo ynpaxHsasa aeiHocT u karo JK/I,
0o0paboTBa chOpaHaTa HHGOpPMALKS IO HEIMCKPUMHUHAIIMOHEH HAUKH, KaTO BbBEXK/IA U

MOJIIbPIKA TIOXOISIIN TIPOIEAYPH 32 pa3IeisTHE Ha PA3IMYHUTE CTOTIAHCKH (DYHKITHH.

JbprkaBara uneHka 1o npousxos u3ncksa ot JIKJ[ na mma paborteny MexaHu3Mu 3a
CUTYPHOCT, C KOUTO Jla TapaHTUpa CUTYPHOCTTA HA CPEICTBAaTa, Ype3 KOUTO CE TMpeiaBa
uHPOpMAIIUATA, 1a CBEJE 0 MUHUMYM PUCKA OT MOANPABSIHE HA TaHHUTE M HETIO3BOJICHHUS
nocTwIl. [IbprkaBaTa uneHka mo mpousxon uzncksa ot JKJ[ na mogaspika HeoOXoumMuTe
pecypcH | Jia pasrosara ¢ pe3epBHO 000pyaBaHe, 3a 1a MOXKe Jla TIpesiara 1 moIbprKa

YCIIYTUTE CH TI0 BCSIKO BpEME.

EOIIKII pa3paboTBa MpOEKTH Ha peryJaTOPHU TEXHUUECKU CTaHAAPTH 3a ONpe/iesiHe Ha
CTaHJApTUTE, HA KOUTO TPsOBa J]a OTroBaps MH(GOpMaLuATa, KOSITO TpsiOBa 1a Obie
1y6IIMKyBaHa B ChOTBETCTBHE ¢ wieHoBe 6, 10, 20 u 21 ot Permament (EC) Ne .../2014", u
¢dopmara, B KosATO TpsOBa /1a Obe MPEICTaBeHA — BKIIOUYUTEIHO KOAA 33 WACHTHU(PUKAIIHS
Ha (pMHAHCOBUS MHCTPYMEHT, IIeHaTa, KOJIMYECTBOTO, BpEMETO, MapUyHaTa eIMHUIIA, KOJIa
Ha MACTOTO Ha ThPrOBHS U ITOKA3aTENH 3a CIIELUAIIHUTE YCIOBHS, KOUTO CE IIPUJIarar Io
OTHOILICHHE Ha CJIEJIKaTa — KaKTO U 3a ONpPEAEIITHE HA TEXHUYECKH IIPOLEAYPH, CITIOMAramiy
3a e()eKTUBHOTO U TIOCJICJIOBATEIHO PA3NpOCTPaHsIBaHE Ha Ta3u MH(OpMaIus, Taka Je 1a €
JIECHO AOCTBIIHA U U3IIOJI3BaEMa OT YYAaCTHULIMTE Ha a3apa, KaKTO CE MPEABUKIA B
naparpadu 1 1 2, BKIIOYUTEIHO TOCOYBAHETO Ha JIOMBIHUTEIHUTE yciayrH, kouto K]l 6u

MOI'BJI Ja U3ITBJIHABA, KOUTO ITIOBHIIIaBAT e(i)eKTI/IBHOCTTa Ha 1ma3apa.

EOLIKII npencraBs Ha Komucusita moCOYEHUTE B II'bpBa ajJuHES IPOEKTH HA PETYIATOPHU
TEXHUYECKH CTAHapTH JIO ... 110 OTHOLIEHHE Ha MH(OpManusaTa, MyOIMKyBaHa B
choTBeTCTBHE C wieH 6 u unen 20 ot Pernmament (EC) Ne .../2014% u 1o ...*" mo
OTHOIIICHHE Ha WH(pOpMAIHATA, yOJUKYBaHa B ChOTBETCTBHE ¢ WwieH 10 u wien 21 ot
Pernament (EC) Ne .../...%

Ak

OB: Mous, BbBeZIETE HOMEPA Ha PErJIaMeHTa, KOUTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).

OB Mo, BEBezieTe AaTa: 12 Mecena ciaell JaraTa Ha BIU3aHe B CHJIA HA HACTOsIIaTa
JTUPEKTHBA.
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Ha Komucusita ce nenerupar npaBoMoOIIHs 3a IprueMaHe Ha TOCOYCHUTE B IIbPBa AJIMHES
peryiaTOpHH TEXHUYECKH CTaHIAPTH B ChOTBETCTBHE C wieHoBe 10—14 ot Permament

(EC) Ne 1095/2010.

7. KomMucusita npuema aenerupaHu akToBe B CbOTBETCTBUE C WJIEH 89, ¢ KOUTO c€ YTOUHSABA
KaKBO MPEACTABISABAT NOIXOIAIIMN ThPTOBCKU YCIOBHS 3a MPEAOCTaBIHE HA IOCTHII JI0

MOTOILMTE OT JIaHHHU, KaKTO € MOCOYEHO B naparpadu 1 u 2 oT HaCTOALIUS YJICH.

8. EOLIKII pa3paboTBa NpOoEeKTH Ha pEryJIaTOPHU TEXHUYECKU CTAHJApTH, C KOUTO Ce

YTOYHABAT:

a)  cpexcrtsara, ¢ kouto JIK/] Mmoxe na u3nbiaHu npenBuieHoTo B naparpadu 1 u 2

3aIBIDKCHUE 33 IPEIOCTaBsIHEe Ha HHPOPMAIIHS;
0) chABpKAHMETO HA MyOIMKyBaHaTa chriacHo naparpadu 1 u 2 uadopmanus;

B)  (UHAHCOBUTE UHCTPYMEHTH, HH(POPMAILIUS 32 KOUTO TpsiOBa 1a Ob/ie BKIIIOUYECHA B
MIOTOKA OT JJAaHHU, M 32 HEKAIIUTAJOBUTE MHCTPYMEHTH MECTaTa Ha ThPTOBUS U

OMII, kouto TpsiOBa 1a OBAAT BKIIOYCHU;

I)  JApYTH CpPelCTBa, OCPEICTBOM KOUTO CE FapaHTUpa, Y€ MyOJIIMKyBaHUTE OT Pa3INuHU
JKJI naHHu ChOTBETCTBAT U MOTaT Aa ObIaT MOJPOOHO ChIIOCTABEHH U CBBP3aHU C
NOJJOOHH JJAaHHU OT JAPYTH U3TOYHUIIH, KAKTO U MOrat Ja Ob1aT 0000meHn Ha

paBHuleTo Ha ChI03a;
)  KOHKPETHUTE OpPraHW3allMOHHH M3UCKBAHUs, TOCOUYEHHU B maparpadu 4 u 5.

EOLIKII mpencraBa Ha KomucusiTa NpoeKTUTE HA PETYJATOPHU TEXHUYECKH CTaHIApTH 10

*

Ha Komucusita ce generupa npaBoMOIIKUETO J1a TpUeMa OCOYEHNUTE B IbPBA aTHHES
peryIaTopHU TEXHUYECKU CTAaHAApPTH B ChOTBETCTBUE ¢ wieHoBe 10—14 ot

Permament (EC) Ne 1095/2010.

OB: Moz, BbBeeTe gata 12 mecena ciiell BIM3aHETO B CHJIA HAa HACTOSAIIATA TUPEKTUBA.
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PA3IET 4

YciaoBus 3A OMJ]

Ynen 66

OpeaHu3auu0HHu U3UCKBAHUA

1. JIbprkaBara ujeHKa 1o npousxo u3nucksa or OMJI na pasnosiara ¢ HOAXOASIIN MOJIUTHKA
U IPOLEAYPH 3a OTYMTAaHE HAa MHPOpMAIUTA, U3UCKBaHA ChIVIACHO WwieH 26 oT Pernament
(EC) Ne .../...", BB3MOKHO Hal-6bP30 U HE MO-KBCHO OT Kpasi Ha pabOTHIS ICH CIIeH ACHS
Ha OCBIIIECTBsIBaHE Ha c/enkara. Ta3u nHpopMaIus ce OTYUTA B CbOTBETCTBUE C

n3uckBaHuATa Ha uieH 26 ot Permament (EC) Neo ...12014",

2. JIbpxaBaTa wieHka 1o npousxo usucksa or OM/] na npunara u noaabpxa epexKTUBHU
a/IMUHUCTPATUBHU MPaBUIIA, IPUETH C LIET J1a ce N30erHaT KOHQIIMKTU Ha HHTEPECH C
HeroBute kiaueHTH. [lo-cnennanno OM/I, KOMTO N3BBPIIBA JEUHOCT U KAaTO Ma3apeH
OTIepaTop WM MHBECTUIIMOHEH MOCPEIHUK, 00paboTBa 1s1aTta chOpaHa nHGOpMAIHS 110
HEIUCKPUMHMHALIMOHEH HaYMH, KaTo BbBEX/1a U MOJAbPKa MOAXO AL POLIETypH 3a

pazaensiHe Ha pa3INYHUTE CTOMAHCKH (QYHKITHH.

3. JlbpkaBaTa uieHka mo npousxo] u3ucksa oT OM/] na uma paboTtemniy MexaHU3MH 3a
CUTYPHOCT, C KOUTO J]a TapaHTHUPa CUTYPHOCTTA U YJIOCTOBEPSIBAHETO HA aBTCHTUYHOCTTA
Ha Cpe/CTBaTa, Upe3 KOUTO Ce IpeiaBa HHPOpMAIHITA, /1a CBEJIE O MUHIMYM pUCKa OT
MOATNpaBsiHE Ha TJAaHHUTE U HEMO3BOJIEH AOCTBII U Jja MPEAOTBPaTH U3TUYAHETO HA
nH(pOopMaIKs, KaTo OCUTYPH MMOBEPUTEITHOCTTA HAa JaHHUTE IO BCSIKO BpeMe. J[bpkaBara
YJICHKA 10 mpou3xo ] u3ucka or OM/] na momabpxka HEOOXOIUMHUTE PECYPCH U J1a
pasrmoiara ¢ pe3epBHO 000pyaBaHe, 3a J1a MOXKE JIa TIpeyIara v moIbpika yCIIyTUTE CH 110

BCSIKO BpEMe.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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4. JIpprkaBara ujeHKa 1o npousxoj u3ncksa or OMJI na pasmnosara cbC CUCTEMH,
MOCPEJCTBOM KOUTO MOXKE YCHEIIHO JIa Ce MPOBEPU IBJIHOTATA HA IOKJIAJANUTE € 32
W3BBPIIEHATA THPrOBUS, J]a CE YCTAHOBAT MPOMYCKH U IPyOH IPELIKU, JOMYCHATH OT
MMOCPETHUKA, U ITPY BH3HMKBAHETO HA TaKaBa IPEIlKa WK MPOIMYCK JIa ce ChoOIaBar
HOZ[p06HI/I AaHHH 3a rpeliKaTa Wi NpOoIyCKa Ha MHBECTUIIUOHHUSA IMMOCPCIHUK U Ja CC

H3HUCKa IMOBTOPHOTO MPE€AABAHC HA TaKWBa I'PCITHU AOKJIAaH.

OcBeH TOBa JbpKaBaTa YieHKa Mo mpousxo u3ucksa oT OM/] na pa3nonara csc
CHUCTEMH, KOUTO J1a My TIO3BOJISIBAT J]a OTKPHUBA JIOIYCHATH OT HETO TPEIIKU WM MPOMYCKU
Y Jla My JIaBaT Bb3MOXKHOCT Jia TIOTIPaBsl ¥ MpeaBa Wik NMpenpeaBa, Cropel ciydas Ha

KOMIICTCHTHHUA OpraH IMPaBUJIHU U IIBJIHU JOKJIaAU 3a CACIIKUTC.

5. EOLIKII pa3paboTBa NpoeKTH Ha peryJIaTOPHU TEXHUYECKU CTAHJApTH, C KOUTO Ce

YTOYHABAT:

a)  cpexcrsara, no kouto OM/Jl Moxke 1a U3I'BbJIHU IPEABUACHOTO B naparpad 1

3a]/bJDKEHUE 3a IIPEeI0CTaBsIHE HAa MH(opMaLus; u
0) KOHKpETHHMTE OpraHU3allMOHHM M3MCKBAHUS, TOCOUYEHU B naparpadu 2, 3 u 4.

EOLIKII mpencrasa Ha KomucusTa NpoeKTUTE HA PETYJATOPHU TEXHUYECKHU CTaHIApTH 10

*

Ha KomucusTa ce generupat npaBoMoIus fa NpuemMa nocouyeHuTe B IbpBa ajlnHes
peryiIaTopHU TEXHUYECKU CTAaHAApPTH B CHOTBETCTBUE ¢ wieHoBe 10—14 ot

Permament (EC) Ne 1095/2010.

OB: Moz, BbBeeTe gata 12 mecena ciiell BIM3aHETO B CHJIA HAa HACTOSIATA TUPEKTUBA.
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JUSLJT VI
KOMNETEHTHU OPTAHU

I'maBal
IIpouenypu 3a onpeaesisiHe HA KOMIIETEHTHUTE OPraHMu,

NMPABOMOIIHS U NMPOLEAYPH 32 00:KaJIBAHE

Ynen 67

OnpedeﬂﬂHe HA KomnenmermHuume opeanu

1. Bcesika npprkaBa uiieHKa onpeaesss KOMIETEHTHUTE OpraHu, KOUTO U3IBIHABAT BCAKO OT
3aBJDKCHUSATA, IPEJBUICHHU ChITIACHO pa3ianyHuTe pasnopendu Ha Pernament (EC)
Ne .../2014" u Ha HacTosmaTa AUpeKTHBA. [IbpiKaBHTE WiCHKH HHpOpMupaT KomucusTa,
EOLIKII 1 KOMIETEHTHUTE OPraHu Ha JIPYTUTE AbPKABU WICHKH 32 ONIPEACICHUTE
KOMIIETEHTHHM OpPIr'aHu, OTTOBOPHHU 32 OCUTYPSIBAHE Ha U3ITBJIHEHUETO Ha BCSAKO €JHO OT

TC3U 3aIbJIDKCHUS, KAKTO U 3a PA3HPCACIICHUCTO Ha TC3U 3aABbJDKCHHUA, aKO UMa TaKOBaA.

2. KomnerenTaute opranu, nocoueHu B naparpad 1, ca myOnmaan opranu, 6e3 1a ce 3acsara
BB3MOXHOCTTA 3a JIeJIETUpaHe Ha 3aJlauM Ha APYTU CyOeKTH, KOTaTo TOBa € U3PUYHO

MpeBUIeHO B wieH 29, maparpad 4.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOWTO ce chaAbpka B JoKyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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Besiko nenerupane Ha 3a7a4d Ha OPTaHU, KOMTO Ca Pa3jMYHU OT MMOCOYCHHUTE B Taparpad
1, He Moke 1a ObJie CBBP3aHO HUTO C YIPaXKHIBAHETO HA MPAaBOMOIUINE, JaJ€HO OT
IbpKaBaTa, HUTO C U3IMOJI3BAHETO HA IUCKPEIIMOHHU MTPABOMOIIIHS 32 B3€MaHE Ha
peuenue. [Ipenu nenerupanero AbpKaBUTE WICHKH U3UCKBAT OT KOMIIETEHTHUTE OpraHu
Jla IpeAnprueMaT BCUUKH pa3yMHH CTHIIKH, 32 Jia CE TapaHTHpa, Y€ OpraHbT, Ha KOWTO Ce
JieJIeTupar 3aJjaun, UMa KanaluTeTa U pecypcuTe 1a U3MbIHIBA €PEKTUBHO 3a/1a4UTe, U Ue
JIeJIETUPAHETO CE U3BBPIIBA CAMO aKo € Ch3/a/ieHa SICHO JeUHUpPaHA U TOKyMEHTHpaHa
paMKa 3a U3IMbJIHEHUETO Ha KAKBUTO U J1a € JAeJIETUPaHH 33Ja4H, B KOSITO Ca MOCOUYEHU
3a/1aunTe, KOUTO CJIeJIBA JIa CE TIOEMAT, U yCJIOBUSITA, IPU KOUTO T€ clie[Ba aa ObaaT
ocChlIeCTBsIBaHU. Te3M yCIIOBUS BKIIIOYBAT Kiay3a, 3a/IbJKaBallla BbIIPOCHUS OpraH Jia
neiicTBa u 1a ObJe OpraHU3MpaH Mo TaKbB HAYWH, Ye A3 N304rBa KOH(PIUKT Ha HHTEPECH U
MoJTy4aBaHata nHGOpMaIus OT OCHIIECTBIBAHETO HA JCTIETUPAHUTE 3a/1a4H J1a He Obe
M3M0JI3BaHa HEKOPEKTHO WM 32 BB3MPENATCTBAaHE HAa KOHKYpeHIusATa. OKoHYaTeIHaTa
OTTOBOPHOCT 3a Ha/130pa BbPXY CHOJI0JaBaHETO HA HACTOALIATA JTUPEKTHBA U HA MEPKUTE
3a HEHHOTO MpuUJIaraHe najaa BbPXy KOMIIETEHTHUS OPTaH WM OpTraHUTe, OMPE/ICIICHU B

ChOTBETCTBUE ¢ naparpad 1.

IbpxaBute wienku nHpopmupar Komucusra, EOLIKII u koMneTeHTHHTE OpraHu Ha
JOPYTUTE ObPKABHU YICHKH 34 BCAKAKBU JOTOBOPEHOCTH, IOCTUTHATH BBB BPB3Ka C
JIEJIETUPAHETO Ha 3aJja4i, BKIIIOUUTEIIHO TOYHHUTE yCIOBUS, KOUTO YPEKIaT TOBA

JieieTupaHe.

EOLIKII my6nukyBa Ha cBOSITa MHTEPHET CTPAaHUIIA U MTOAIbPKa aKTyaJleH CIIMCHK Ha

KOMIIETCHTHUTE OPTaHH, IOCOYCHHU B maparpadu 1 u 2.
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Ynen 68

Cvompyonuuecmeo medxncoy opeanume om eOHa U Couja ObpAHca8a YleHKd

AKo IbpKaBa WIEHKa OIpeein OBeYe OT €AMH KOMIIETEHTEH OpraH 3a Ipujiaraie Ha pasmnopenoa
*
Ha HacTtosmara aupekTuBa win Pernmament (EC) Ne .../2014 , To TeXHUTE KOHKPETHU (PYHKLIUU

OMBAaT SICHO Zle(l)I/IHI/IpaHI/I N CBbOTBCTHUTC OpraHy CU CBbTPYAHHUYIAT TSACHO.

Bcska npprkaBa wieHKa M3UCKBA TaKOBa ChbTPYIHUYECTBO J1a CE OCHIIECTBABA U MEKY
KOMIIETEHTHHUTE OpTaHHM 3a LIeTUTe Ha HacTosAmaTa nupektuBa win Ha Pernmament (EC) No ...J2014"
Y KOMIIETEHTHUTE OPTaHU, OTTOBOPHHU 32 HAJ[30pa BbPXY KPEIUTHU U IPYTH PUHAHCOBU
MHCTUTYINH, ieHcnoHHN GoHaose, [IKUTILK, 3acTpaxoBaTeHu U MPE3acTPaxoBaTCITHU

MOCPEAHUIMN U 3aCTPAXOBATCIHU PCAINIPUATHA B Ta3W AbprKaBa YJICHKA.

I[’bp)KaBI/ITe YWICHKH U3UCKBAT OT KOMIICTCHTHUTE OPraHUu a OOMEHAT BCIKA I/IHq)OpMaI_II/IH, KOATO €
ChbIICCTBCHA UJIM CC OTHACA 3a YIIPAKHABAHCTO HA TCXHUTC (bYHKI_[I/II/I U U3IIBJIHCHUECTO HA

3aABJDKCHUATA UM.

Ynen 69

Haozopuu npasomowus

1. Ha xoMneTeHTHUTE OpraHy ce NPeJOCTaBAT BCUYKH HAI30PHU IIPAaBOMOILHUS,
BKJIFOUNTETHO IIPABOMOINKSA 32 OCBIIECTBSABAHETO HA PA3CIECABAHUA U IIPABOMOIIUA 32
HaJIaraHEeTO Ha KOPEKTUBHU MEPKH, HEOOXOIMMHU 3a U3IIBJIHSABAHE HA 3abJDKEHUATA UM

CBHITIACHO HACTOSIIATA AUPEKTHBA U chriaacHo Permament (EC) Ne .../2014",

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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2. [IpaBomomusiTa, mocoyeHu B maparpad 1, BKIIOYBAT Hali-MaJKO CIICHHTE:

a)

6)

n)

IMpaBOMOINME HAa JOCTHII A0 BCAKAKBU JOKYMCHTHU WKW APYTH JaHHU OT BCAKAKELB
BUJ, KOUTO KOMIICTCHTHUAT OpraH C4HTa, 4 OMxa MOTJIH Ja 6’LI[aT Ba’XHH 3a
HU3IM'BJIHCHHUCTO HAa HCTOBUTC 3aABJIKCHUSA, U TTOJIYUABAHCTO UJIKM B3CMAHCTO HAa KOIIHC

OT THX;

IMpaBOMOINME Ja U3MCKBAT UJIK Aa OTIPAaBAT 3allIMTBAHC OTHOCHO IMPEAOCTABAHETO HA
I/IH(I)OpMaI_II/IH OT BCAKO JIHIC, a4 aKO € H606XOI[I/IMO — [IPU30BABaHC U PA3IIMTBAHC HA

JMILIE C LeJ MoJyyaBaHe Ha HH(popMausTa;
IIPaBOMOILKE J1a U3BBPIIBAT IIPOBEPKHU HA MACTO WIH Pa3CIICIBaHNUS;

IPaBOMOIIME A3 U3UCKBAT ChIIECTBYBAILUTE 3aMIMCH HA TeIE(OHHU Pa3roBOPU WU
€JIEKTPOHHY KOMYHUKAllMU WIN APYTH 3allUCU Ha IPEHOC HA IaHHU, IbP)KaHU OT
MHBECTUIIMOHEH NMOCPEAHUK WK OT KPeIUTHA MHCTUTYLIMS WK OT IPYT CyOeKT,

KOUTO C€ peryJiupaT oT HactosiaTta nupektrBa win ot Pernmament (EC) Ne ..120147;

IIPaBOMOIIIKE Ja U3UCKBAT 3allOPUPAHETO WM KOHPUCKYBAHETO HA aKTUBU; WIH U

NIBETE;

IPaBOMOIIIME 2 HAJIOXKAT BpEMEHHA 3a0paHa 3a 3BbPILIBaHE HA MPoQecuoHaIHa

JIEHHOCT;

IMpaBOMOINME Ja U3NCKBAT OT OAUTOPUTE HA JIMICH3NPAHU MHBCCTUIIMOHHU
MMOCPCAHUIIN, Ha PCTYJIMPAHU ITa3apu U Ha JOCTABYHIN HA YCIIYT'U 34 JOKJIaZIBAHC HA

JAHHM J1a IPEI0CTaBIT WH()OPMAIIHS;
MPABOMOILIME /1a OTHACAT BBIIPOCHU 3@ HAKA3aTEIIHO MPECIIC/IBAHE;

IIPaBOMOIIIME J]a pa3peliaBaT Ha OJUTOPH WM €KCIIEPTH Jja U3BBPIIBAT MPOBEPKU

WJIN pa3CJICABAHUA;

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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p)

IMpaBOMOIIMEC Ja U3NCKBAT UJIN Aa OTIPABAT 3allMTBAHC OTHOCHO IMPEAOCTABAHCTO HA
I/IH(bOpMaHI/IH, BKJIIOUUTCIIHO IAJIaTa CbOTBCTHA JOKYMCHTA M OT BCAKO JIUIIC
OTHOCHO pa3Mepa U LCJITa Ha TO3UNHUATA WUJIW CKCIIO3UIUsATAa, KOATO € (I)OpMI/IpaHa

MMoCpCACTBOM CTOKOBUA ACPUBAT, © OTHOCHO aKTUBU HUJIM ITACUBU HaA 0a3oBHA nasap;

IPaBOMOIIIHE /12 U3UCKBAT BPEMEHHOTO WIIM TIOCTOSTHHOTO MPEKpaTsIBaHe Ha
NPAKTHKH WK TTOBEJICHNE, KOUTO KOMIIETCHTHHUAT OPraH CUUTa, Ue ca B HapyIICHNUE
Ha pasnopenoute Ha Pernament (EC) Ne .../2014" i Ha pasnopeaOuTe, MpHETH ¢

OrJie]] Ha U3bJIHEHNE Ha HACTOSIIATa TMPEKTHBA, U IPEI0TBPATABaHE HA MOJ00HO

IMOBCACHHUEC WJIN IIPAKTHKA B 6”5[[61116;

MIPaBOMOIIIKE Jia TpUeMaT BCSIKAaKbB BUJI MEPKH, 3a Jla TapaHTHpAaT, ue

WHBECTUIIMOHHUTE TIOCPEIHUIIU, PETYIUPAHUTE MTa3apy U APYTUTE JIULA, KbM KOUTO
*

ce mpuara Hactosiata qupektaBa wiu Permament (EC) Ne .../2014 , mpoabixkaBaT

Jla Cria3BaT 3aKOHOBUTE M3UCKBAHUS;
IIPaBOMOIIIKE Jja U3UCKBAT CIIMPAHETO HAa (PMHAHCOB UHCTPYMEHT OT ThPIrOBHUS;

IPaBOMOIIIME a2 U3UCKBAT OTCTPAHIBAHETO HA (PMHAHCOB HHCTPYMEHT OT ThPrOBHS,
HE3aBUCUMO OT TOBA JAJIA CE€ ThPryBa HA PETYJIUPAH I1a3ap WK 4pe3 APYTH

TBPIroBCKH CUCTCMMU,

IMpaBOMOIIME Ja U3WCKBAT OT BCAKO JTUIEC Ja MPECATIPHUEME CTHIIKHU 3a HaMaJIsIBAHC Ha

pa3MeEpa Ha TO3UNUATA U CKCIIO3UIUATA,

MPABOMOIIIKE J]a OTPAaHUYABAT CITIOCOOHOCTTA HA BCSIKO JIUIIE J1a CKIII0YBA IOTOBOPHU
3a CTOKOBH JIEPUBATH, BKIIOYUTEIHO KaTO BHBEXKIAT OTPAHUYCHUS IO OTHOIICHHUE HA
pa3mepa Ha JajieHa O3UIHs, KOATO BCAKO JIUIE MOXKE J1a IBPKU 110 BCAKO BPEME B

CBhOTBETCTBHE C UJIeH 57 OT HacTosIaTa JAUPCKTUBA,

MIPaBOMOIIKE Ja MyOIUKYBaT ChOOIIECHUS;

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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C)  TpaBOMOIIKE Ja U3UCKBAT, TOKOJIKOTO € MO3BOJIEHO OT HAIIMOHATHOTO TIPaBo,
CBIIIECTBYBAIIM 3aMMCH HA TTPEHOC HA TAHHU, ChXPaHSIBAaHU OT JAJICKOCHOOUTUTEICH
orepaTop, KOraTo ChIIECTBYBa OCHOBATEIIHO MOA03PEHHUE 32 HAPYIIEHHUE U KOTaTO
TaKMBa 3alMCH MOTAT Ja ObJaT OT 3HAUEHUE 3a pas3clieIBaHe HAa HAPYIICHHUE HA

HACTOAIATA AMPEeKTHBA MK Ha Pernament (EC) Ne .../20147;

T)  TPaBOMOIIHKE Jia CIIpaT MpeIaraneTo WK MpoaakoaTa Ha GUHAHCOBU HHCTPYMEHTH
WIN CTPYKTYPUPAHHU JCTIO3UTH, KOTAaTO Ca U3IIBJIHEHH yCIIOBHsATA Ha wieHoBe 40, 41

wm 42 ot Permament (EC) Ne .../2014";

y)  TpaBOMOIIHME Ja CIpaT MpejiaraHeTo WiH Mpoaaxodara Ha GUHAHCOBH HHCTPYMEHTH
WIN CTPYKTYPUPAHHU AETO3UTH, aKO HHBECTULIMOHHUAT ITOCPEIHUK HE € pa3paboTui
WIN TPUIOXKUI e(heKTHBEH Mpoliec Ha 000peHre Ha MPOAYKTa WM 10 JpyT HauuH

HE € yCIlsil Ja crasu wieH 16, maparpad 3 ot HacTosIaTa TUPEeKTUBA;

¢) mpaBoMoOIIKE 1a U3UCKBAT OTCTPAHSIBAHETO HA (PH3MUECKO JIMIIE OT PHKOBOTHHS

OpraH Ha UHBECTHUIIMOHEH MOCPEIHUK WU Ma3apeH ornepaTop.

Ho W nbpxkaBute wieHky yBenoMsiBat Komucusta u EOLIKIT oTHOCHO 3aKOHOBUTE,
MO/I3aKOHOBUTE U aIMUHUCTPATUBHUTE pa3nope0u, KOUTO TpaHCTOHUpaT naparpadu 1 u
2. Te yBenomsBat 6e3 HeobocHoBaHO 3a0aBsiHe Komucusata u EOLIKII 3a BesikakBu

NOCJIeIBalld U3MEHEHHS Ha TE€3H Pa3NopeOu.

JIbpKaBUTE YICHKU FapaHTHPaT, Y¢ UMAT PabOTEIId MEXaHU3MH, KOUTO Jla TapaHTHpaT, 4e
obe3mieTeHre MoXke J1a O’b/Ie TUTATEeHO WM MOJKe Jia O'blie IPEANPUETO APYTO ACHCTBUE 3a
KOMIICHCHPAHE B ChOTBETCTBHE C HAIIMOHAIHOTO TPaBO 3a BCsiKa (PMHAHCOBA 3ary0a mitn
Bpe;[a, IIOHCCCHA B pe3ynTaT oT HapymeHHe Ha HacTosdIIarTra III/IpeKTI/IBa NJIN HA PeFHaMeHT

(EC) Ne .../2014"

Ak

OB: Mous, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErJIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).

OB: Mouns, BpBesieTe Jata 24 Mecena ciell JataTa Ha BJIM3aHe B CHJIa HAa HACTOSIIATa
JTUPEKTHBA.
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Ynen 70

Cankyuu 3a HapywieHus

be3 na ce 3acsrat HaA30pHUTE MPABOMOIIUS, BKIIOYUTEIHO MPABOMOIIHITA 32
OCBIIIECTBSIBAHETO HA pa3ClieIBAHUS M MPABOMOIIHATA 32 HAJITATAaHETO Ha KOPEKTUBHU
MEpKHU Ha KOMIIETEHTHUTE OPTraHu B ChOTBETCTBHE C WICH 69 M MPaBOTO Ha IbPKABUTE
YWICHKH J1a TIPEJBUK/IAaT U HaJlaraT HaKa3aTeJHONPABHU CAaHKIUH, IbP>KAaBUTE YIICHKU
OTIpEICIIAT MpaBUiaTa OTHOCHO TSIX U TapaHTHUpaT, Y€ TEXHUTE KOMIIETEHTHH OPraHu MoraT
Jla HaJlaraT aMUHUCTPATUBHYU CAHKIINH U MEPKH, MPUIOKUMH 32 BCUYKH HAPYIICHUS HA
HacrosmaTa nupektrBa win Ha Permament (EC) Ne .../2014" u HarMoOHaNHHTE
pasnopeaou, MpUeTH B U3MBJIHEHUE Ha HacTosaTa nupekTrBa U Ha Permament (EC) Ne
.../2014", 1 mpeimpueMaT BCHYKH MEPKH, HEOOXOIMMH 32 FapaHTHPAHE HA TAXHOTO
u3MbiIHeHHe. Te3n CaHKIIMU U MEPKU ca e(peKTUBHU, MPOTIOPIIMOHATHHI U BB3MUPAIIH U CE

npujaraT 3a HapyIIEHUs IOpU KOraTo T€ He ca KOHKPETHO MOCOYeHHU B naparpadu 3,4 u 5.

I["I)p)KaBI/ITG YICHKHU MOraTt aa peuiaTt Aa HEC YCTaHOBABAT IIpaBuJia 3a aAMUHUCTPATUBHHU
CaHKIMHU 3a HAPpYUICHUA, KOUTO IIOJAJICKAT Ha HAKA3aTCIIHOIIPAaBHU CAHKIIUU CBITIACHO
HallMOHAJIHOTO IIpaBo. B To3u cnyqaﬁ ABPIKABUTC YIICHKU CT)O6H_IaBaT Ha Komucusira

CbOTBCTHHUTC pa3n0pe;[61/1 OT HAKa3aTCIIHOTO IIpaBo.

Jo ..."" nupxasute unenku ysenomasat KomucusaTra u EOLIKIT 0THOCHO 3aKOHOBUTE,
MO/I3aKOHOBUTE U aIMUHUCTPATUBHUTE Pa3MOpe0u, KOUTO TPAHCTIOHUPAT HACTOSIIIUS
YJICH, BKIIIOYUTEITHO BCHUYKH ChOTBETHHU Pa3nope0r OT HAKa3aTeITHOTO MpaBo. [IbpxaBuTe
YJICHKH yBeZoMsaBaT 0e3 HeobocHoBaHo 3a0aBsiHe Komucusara u EOLIKII 3a BcsikakBu

ImocjacaBany U3MCHCHHUA Ha TC3U pa3nopen61/1.

Ak

OB: Mous, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErJIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).

OB: Mouns, BbBezieTe Jata 24 Mecena ciell JataTa Ha BJM3aHe B CHJIa HAa HACTOSIIATa
JTUPEKTHBA.
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2. JIbprKaBUTE YJICHKH rapaHTUPAT, Y€ MPU HApYIIaBaHE Ha 3abJDKCHUATA, KOUTO Ca B CHJIA
34 MHBECTULIMOHHUTE NIOCPEAHUIIN, TA3aPHUTE ONEPATOPH, TOCTABUNLIUTE HA YCIyTH 3a
JOKJIa[IBaHE HA JAaHHU, KPEAUTHUTE NHCTUTYLIUU BbB BPb3Ka C MHBECTULIMOHHU YCIIyTH
WM UHBECTULIMOHHM JEMHOCTU U TOMBIHUTEIHHU YCIYTH U KIIOHOBETE HA JIPY’KECTBA OT
TPETH IbPXKABH B CIIy4ail Ha HapyIIEHUE, MOTaT Ja ObJIaT HATO)KEH! CAHKIIUK ¥ MEPKH Ha
YICHOBETE Ha PBKOBOJHUS OPTaH HAa MHBECTHULIMOHHUTE ITOCPEIHULIM U HA TIa3apHUTE
OIIEpPaTOPH B 3aBUCUMOCT OT YCJIOBHUSATA, ONPE/IETICHN B HALIMOHAIHOTO MPaBo B 001acTH,
KOUTO HE ca XapMOHU3HMPAHU OT HAcTOsALaTa JUPEKTUBA, KAKTO U Ha BCSIKO PYTO
(bU3MUECKO WIIH IOPUIMYECKO JIUIE, KOETO ChITTACHO HALMOHATHOTO MPaBO HOCH

OTTOBOPHOCT 32 HAPYIICHHUETO.

3. JIbpkaBUTE YWICHKU TapaHTUPAT, Ye MIOHE HapyIllIeHUe Ha CIIEAHUTE pa3nopeion oT
HacTosmara gupekTusa win Ha Permament (EC) Ne .../2014™ ce cunra 3a HapymeHue Ha

HacTosmaTa nupextuBa win Ha Pernmament (EC) Ne ../2014™:
a) IO OTHOIIEHHUE HAa HACTOSIIATA IUPEKTUBA!
i)  uneH §, OykBa 0);
il)  wien 9, maparpadu 1 — 6;
i) uen 11, maparpadu 1 u 3;
iv) uneH 16, maparpadu 1 —11;
v)  uneH 17, maparpadu 1— 6;
vi) unen 18, maparpadu 1 — 9 u unen 18, maparpad 10, mepBO U3peUCHNCE;
vil) winenose 19 u 20;

viil) unen 21, maparpad 1;

Ak

OB: Mous, BbBEZIETE HOMEPA Ha perjlaMeHTa, KOWTO ce chabpka B JokyMeHT PE- CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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ix) wien 23, maparpadwu 1, 2 u 3;

x)  wieH 24, maparpadu 1 —5 u 7 — 10 u unen 24 maparpad 11, mepBa u BTOpa

QJIMHEW,

xi) uneH 25, maparpadu 1 — 6,

xii) uieH 26, maparpad 1, BTopo uzpedeHue u dieH 26, naparpadu 2 u 3;
xiil) wien 27, maparpadu 1 — 8;

xiv) wuneH 28, maparpadu 1 u 2;

Xv) uneH 29, maparpad 2, mbpBa anuHes, wieH 29, maparpad 2, Tpera aquHes, 4jIeH
29, maparpa¢ 3, mepBO uU3peueHue, wieH 29, naparpad 4, wppBa aJrHEs U WICH

29, maparpad 5;

xvi) uneH 30, maparpad 1, Bropa anunes, uwien 30, naparpad 3, Bropa anuHes,

IIBPBO U3PCUCHUC,

xvii) unen 31, maparpad 1, anen 31, naparpad 2, mppBa anunes u @wieH 31,

naparpad 3;
xviii) unen 32, maparpad 1, unen 32, naparpad 2, mspBa, BTOpa U YeTBbpTa aIUHEN;
xix) wunen 33, maparpad 3;

xx) wieH 34, naparpad 2, wien 34, naparpad 4, mepBo U3peUcHHE, WieH 34,

naparpad 5, mbpBo u3peuenue, wieH 34, naparpad 7, mbpBO U3pEUCHUE;
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xxi) wieH 35, maparpad 2, unen 35, naparpad 7, mepBa anuHes, wieH 35, maparpad

10, mbpBO HU3peUEHUE;
xxii) unen 36, maparpad 1;

xxiii) uneH 37, maparpad 1, mbpBa aquHes ¥ BTOpa ajlvHes, IbPBO U3PEUCHHUE U YICH

37, maparpad 2, mbpBa ajMHes;

xXiv) wieH 44, maparpad 1, yerBbpra anuHes1, wieH 44, naparpad 2, mbpBo
u3pedeHue, uneH 44, naparpad 3, mbpBa anuHes u uieH 44, naparpad 5, Oyksa

0);
XXV)- uiieH 45, maparpadu 1 — 6 u nmaparpad 8;
xXxVvi) wieH 46, maparpad 1, wien 46, naparpad 2, Oyksu a) u 0);
xXvii) uieH 47;
xxviii) unen 48, maparpaju 1 —11;
xxix) wieH 49, naparpad 1;
(xxx) unen 50, maparpad 1;
xxxi1) uieH 51, maparpadu 1 —4 u unen 51, maparpad 5, BTopo uspedeHue;
xxxil) uneH 52, maparpad 1, unen 52, maparpad 2, mbpBa, BTOpa U 1eTa aanHeu;

xxxiii) wneH 53, maparpadu 1, 2 u 3, unen 53, naparpad 6, BTopa ajquHesi, TbPBO

u3peueHue u wieH 53, nmaparpad 7;
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Xxxiv) wieH 54, maparpad 1, wien 54, naparpad 2, mbpBa anuHes v WwieH 54,

naparpad 3;

xxxv)uwieH 57, naparpadu 1 u 2, unen 57, naparpad 8 u unen 57, maparpad 10,

'bpBa alluHes,;
xxxvi) uieH 58, maparpadu 1 —4;
xxxvil) uwieH 63, maparpadu 1, 3 u 4;
XXXViii) uieH 64, maparpadu 1 —5;
XXXiX) wieH 65, maparpadu 1 —5;
XXXX)uieH 66, maparpadu 1 —4; u

06) mo orHomenue Ha Permament (EC) Ne ../2014";
1)  uneH 3, maparpadu 1 u 3;
i1)  uneH 4, naparpad 3, mbpBa anuHes;
111)  4iIeH 6;
1v) ueH 7, maparpad 1, mbpBO U3pEUCHHE;
v)  uneH 8§, maparpadu 1, 3 u 4;
vi) uneH 10;

vii) unen 11, maparpad 1, Tpera anunes, mbpBoO u3peueHue u wieH 11, maparpad 3,

TpeTa auHes;

*

OB: Mons BpBeieTe HOMepa Ha pernaMmenTa B fokymMeHT PE-CONS 22/14 (
2011/0296(COD)).
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viil) unen 12, maparpad 1;
ix) wreH 13, maparpad 1;

x)  uieH 14, maparpad 1 u unen 14, naparpad 2, mspBo U3pedeHue u uieH 14,

naparpad 3, BTOpO, TPETO U YETBBPTO U3PECUCHHUE;

xi) uneH 15, maparpad 1, mbpBa anmHest 1 BTOpa ajluHEs, ITbPBO U TPETO

u3peueHue, wieH 15, maparpad 2 u unen 15, maparpad 4, BTopo U3peUcHHE;
xil) unen 17, maparpad 1, BTopo uzpedenue;

xiil) unen 18, maparpadu 1 u 2, unen 18, naparpad 4, mbpBo uzpeuenue, uieH 18,
naparpad 5, mepBo u3pedeHue, wieH 18, maparpad 6, mppBa anuHes U WwieH 18,

naparpadu 8 u 9;
xiv) uneHn 20, maparpad 1 u unen 20, naparpad 2, mbpBO U3PEUCHUE;
xv) uneH 21, maparpadu 1,2 u 3;
xvi) wieH 22, naparpad 2;
xviil) wien 23, maparpadu 1 u 2;
xviii) unen 25, naparpadu 1 u 2;

xix) wuneH 26, maparpad 1, mppBa anuHes, wieH 26, maparpadu 2— 5, uien 26,
naparpad 6, mppBa anuHes, 4jaeH 26, naparpad 7, mbpBa - 1eTa ajluHes ¥ ocMa

aJIuHes;

xx) uneH 27, maparpad 1;

PE-CONS 23/1/14 REV 1 293

BG



xxi) wieH 28, maparpad 1 u wien 28, naparpad 2, mppBa anuHes;
xxi1) wien 29, maparpadu 1 u 2;

xxxiii) uned 30, maparpad 1;

xxiv) uier 31, maparpadu 2 u 3;

xxv) wieH 35, naparpadwu 1, 2 u 3;

xxvi) wieH 36, nmaparpadu 1, 2 u 3;

xxvil) uneH 37, maparpadu 1 u 3;

xxviii) uneHose 40, 41 u 42.

4. 3a HapylIeHUE Ce CUHUTA CHIIO MPETOCTABIHETO HA MHBECTUIIMOHHU YCIIYTH WX
M3BBPIIBAHETO HA MHBECTUIIMOHHM JIEHHOCTH 0€3 M3MCKBAaHUS JIUIICH3 WA OJ00pCHUE B
CBHOTBETCTBHUE ChC CICIHUTE pa3nope0n OT HACTOsAIIaTa TUPEKTHBA Uiu ¢ Permament

(EC) Ne .../2014":

a)  wieH 5 uiy wieH 6, maparpad 2 win wieHose 34, 35, 39, 44 wim 59 ot HacTosmaTa

JUPCKTUBA, U1

6) uneH 7, maparpad 1, Tpero uspedenue uiau wiel 11, naparpad 1 ot Pernament (EC)

Ne ../2014".

5. OTka3 fa ce okaXke ChACHCTBUE WU /1a C€ CHa3sAT U3UCKBAHUATA IIPU pa3CcieIBaHe WIH
IIPOBEpPKA WM UCKaHe, 00XBaHATH OT WieH 69, CHIIO ce CUUTa 3a HApYLICHUE Ha

HacCTosIIaTa ATUPCKTUBA.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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6. B cnyuau Ha HapyeHus, nocoueHu B naparpadu 3, 4 u 5, 1bpKaBUTE YICHKHU B
CHOTBETCTBUE C HALIMOHAIIHOTO MPAaBO, MPEABUK/IAT, Y€ KOMIETEHTHUTE OPTaHd UMaT
MIPaBOMOIIMS J1a IpepUeMar U HajlaraT Hall-MaJIKOTO CJIeIHUTE aIMUHUCTPATUBHU
CaHKIIMHU U MEPKHU:

a)  MyOJMYHO M3SIBIICHHE, B KOETO C€ TIOCOYBA (PH3MUECKOTO UIIH IOPHUINIECKOTO JIUIE U
€CTECTBOTO Ha HAPYIICHUETO B ChOTBETCTBUE C YJiEH 71;

0) pasmopexaaHe, C KOETO ce 3MCKBA (GU3MUYECKOTO WIH IOPUANYECKOTO JIHIIE 1
IIPEKpAaTH BUHOBHOTO MOBEJEHHUE U J]a HE N3BbpIIIBA [IOBTOPHO HAPYILIEHUE;

B)  3a MHBECTHULIMOHEH IOCPEIHUK, Ta3apeH ONepPaTop, JIMLEH3UPaH J1a OpraHu3upa
MCT wumu OCT, perynupan nazap, OMII, IKJl 1 OM/] — oTHeMaHe WK ciupaHe Ha
NEHCTBUETO Ha JIMIEH3a HA HHCTUTYIHSITA B ChOTBETCTBUE C UlieHOBE §, 43 1 65;

T)  BpEMEHHA W, 32 MHOTOKPATHHU TEKKH HAPYIIIEHUS, IOCTOSTHHA 3a0paHa 3a WICeH Ha
PBHKOBOJIHUS OpraH Ha MHBECTUIIMOHHUS IOCPEAHUK WIIU 32 BCAKO APYTO PU3NYECKO
JIMIIe, 32 KOETO Ce CUMTa, Y€ HOCH OTTOBOPHOCT, Ja 3a€Ma YIPaBIECHCKU JIIbXHOCTH
B MHBECTHUIIMOHHU TTOCPEIHHUIIN;

1)  BpeMeHHa 3a0paHa 3a HHBECTUIIMOHEH MOCPEIHUK /1a ObJie WIeH WU YYaCTHHUK Ha
perynupanu nazapu i MCT wmu knuent Ha OCT;
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€) 32 IOPUAMYECKO JIMIE — MAKCUMAITHU a]MIHACTPATUBHH TJI00W B pa3Mep Ha Hai-
Masiko 5 000 000 EUR win B AbpKaBUTE YWIECHKH, YUATO MapUYHA €UHULIA HE €
€BpO, ChOTBETHATA PABHOCTOMHOCT B HAIMOHAJIHATA MAPHYHA CAMHULA KBM ...~ HIIH
10 10% ot o61us roguiieH 000poT Ha IOPUINYECKOTO JIUIE, TOCOUYEH B MOCIECAHUTE
HAJIMYHU CUYETOBOJHU OTYETH, 0J0OPEHH OT PHKOBOJIHUS OpraH; KOrato
IOPHINYECKOTO JIUIIE € IPEANPHUATHE MaiiKa HITH JBIIEPHO MPEIIPUITHE Ha
HpEeANpUATHE MalKa, 3aIbJDKEHO /1a M3TOTBS KOHCOJIUNPAH (PMHAHCOBH OTYETH B
cpoTBeTcTBUE ¢ [IupektuBa 2013/34/EC, npuiioxuMusT o011 roJuIleH 060poT e
OOIIMAT TOAUIIEH 000OPOT MM ChOTBETCTBAILIUAT BUJI IIPUXO/IU B CHOTBETCTBHUE C
NPUIOKUMHUTE CYCTOBOIHYU 3aKOHOIATEIIHU aKTOBE, IOCOYCHH B ITOCIICIHNUTE
HAJIMYHA KOHCOJIMIUPAHH OTYETH, OJJOOPEHN OT PHKOBOIHHUS OpraH Ha

MpeanpusaITUCTO Ma17n<a, KOCTO PBbKOBOAH OCTAHAJIUTC NPCAIIPUATUS;

K) 32 QU3NYECKO JUIE — MAKCUMATHHA aJJMUHUCTPATUBHU II100M B pa3Mep Ha MOHE
5000 000 EUR unu — B 1bp>KaBUTE WICHKH, YAATO TAPUYHA €IMHULIA HE € €BPO,

*

PaBHOCTOMHOCTTA B HAIIMOHAJIHATA TTAPUYHA €IMHUIIA KBM ... ;

3)  MakKCHUMAallHU aJIMUHHUCTPATUBHHU INI0OM HA CTOWHOCT Hal-MaJIKO ABOWHUSA pa3Mep Ha
1oJi3aTa, U3BJiedeHa BCJIEJACTBUE HAa HAPYUIEHUETO, KOTaTO pa3MePbhT HA Ta3H MOi3a
Mo3Ke Aa Ob/ie ONpeIeieH, 10pU TO3U pa3Mep Aa HAIXBbPJIl MAaKCUMAITHUTE CyMU 11O

OYKBH €) U X).

7. ,Z['Bp}KaBI/ITC YJICHKU MOratT aa OIIpaBOMOIIAT KOMIICTCHTHUTC OpTraHU Jia HajlaraT BUJ0OBC
CaHKIIMH B JOIIBJIHCHHUEC KBM IIOCOYCHHUTC B r[aparpa(p 6 nim Ja HaJlarat FJ'IO6I/I, KOHUTO

HAIXBBPIST CYMUTE, TOCOUEHH B naparpad 6, OykBH €), k) H 3).

OB: Mo BBBCACTC JaTaTa Ha BJIIM3aHC B CUJIa HAa HACTOAIIAaTa JUPCKTUBA.
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Ynen 71

Ilybnukysane na peuieHus

1. JIbpkaBUTE WICHKU NPEABIKAAT 33bJDKEHUETO KOMIIETCHTHUTE OPT'aHU CBOEBPEMEHHO
Ja myOaMKyBaT Ha CBOSTA O(hpUIIMaIHA HHTEPHET CTPAHHUIIA BCSIKO PELICHUE, C KOETO ce
Hajlara aiMUHUCTPATHBHA CAHKIHWA UJIN MAPKA BbB BPb3Ka C HAPYIICHHWA Ha Pernament
(EC) Ne .../2014" 1in Ha HALMOHAIHHUTE PA3HOPEAOH, IPHETH 32 H3IIBIHCHHETO Ha
HACTOSIIIaTa TUPEKTUBA, CIIE/ KaTO CAaHKIIMOHUPAHOTO JIMIIe ObJIC YBEIOMEHO 3a TOBA
pemenue. [lpu myOnukyBaHeTo ce mocoyBa Haif-MajaKo WH(pOpMAaIM 32 BUAA U €CTECTBOTO
Ha HapYIICHUETO ¥ CaMOJIMYHOCTTAa Ha OTTOBOPHUTE JIMIA. TOBa 3aIbJKCHNE HE CEe

Impuiiara 3a p€C€Hus, C KOUTO CC HaJIaraT MEPKH 3a LCIIUTC Ha pa3CiICABaHC.

Koraro o06aue Ha 6a3aTa Ha U3BBPIIICHA OIIEHKA 32 BCEKHM KOHKPETEH CIIy4ail OTHOCHO
Chpa3MEepHOCTTA Ha MyOJIMKYBAHETO HA JIMYHUTE TaHHU, KOMIIETEHTHUST OpPTraH CUUTa
OTIOBECTSBAHETO HA UACHTU(DHUKAIMOHHUTE TAaHHU Ha FOPUIUICCKUTE JTUIA WU HA
JUYHUTE JaHHU Ha QU3NYECKUTE JUIa 32 HEChpa3MEepHO WIIM KOTraTo MyOIHKYBaHETO
3acTpalaBa CTaOMIHOCTTA HAa (PMHAHCOBUTE Ta3apy WU TEKYIIO pa3cie/iBaHe, IbP)KaBUTE

YICHKHU MIpaBsAT HGO6XO,Z[I/IMOT0 KOMIICTCHTHUTC OpraHu:

a)  J1a OTJIOXkKaT ImyOJIMKYBaHETO Ha PEIICHUETO 3a HajlaraHe Ha CAaHKIMSTA WK MApKaTa
JI0 MOMEHTA, B KOMTO OCHOBaHUSTA TE J1a HE ObAAT MyOIMKyBaHU MTPECTaHAT J1a

ChbIICCTBYBAT,

6) Ja Hy6JII/IKyBaT PCHICHUCTO 3a HaJIaraHE Ha CaHKIUATA WA MSApKaTa aHOHUMHO 110
Ha4uH, KOHTO Ja CbOTBCTCTBA HA HAIMOHAJIHOTO IIPpaBO, aKO HOI[O6H0 AHOHHNMHO

nyOJauKyBaHe rapanTupa epekTHUBHA 3alUTa Ha BHIIPOCHUTE JIMYHU JIaHHU;

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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B)  HM3001I0 HE MyOJIMKYBAT PEIICHUETO 32 HAJIAraHEe HAa CAaHKIIUS WU MSIpKa, B CITyJaid
4ye Bh3MOXKHOCTHUTE, ITOCOYCHH B OYKBH a) M 0), CE CUMTAT 32 HEIOCTAThUHHU, 3a JIa Ce

rapaHTypa:
1)  4e cTabWIHOCTTa HAa (MHAHCOBHTE Ma3apu He O Ouia M3JI0’KeHa Ha OMACHOCT;

11)  MPONOPLHOHAIHOCTTA HAa MyOJIMKYBAHETO HA TAKUBA PEIIECHUS IO OTHOLICHHE

Ha MEPKHUTEC, 3@ KOUTO CC€ CUMUTA, Y€ Ca OT HE3HAYUTCIICH XapaKTEp.

Koraro ce B3eme pemieHue 3a aHOHUMHO MyOJIMKyBaHe Ha CAHKLUS WM MAPKa,
MyOJIUKYyBAaHETO HA CHOTBETHUTE JaHHHU MOXKe J1a ObJIe OTJIIOKEHO 32 Pa3yMEH CPOK, aKo Ce
MpEeABMK A B pAMKUTE HA TO3U CPOK OCHOBAHUATA 32 aHOHUMHOTO MyOJMKyBaHEe J1a

MpecTaHar /a ChIIEeCTBYBAT.

2. Korarto pemienneTo 3a HajlaraHe Ha CaHKIIMS HITH MSIpKa TOZJICKU Ha 00KaliBaHe Tpe.t
CBHOTBETHUTE ChACOHH WIH JAPYTH OpraHu, KOMIIETEHTHUTE OpraHy MmyOIMKyBaT ChIIO TaKa
He3a0aBHO Ha CBOATA O(UITMATHA MHTEPHET CTPaHUIIA Ta3u HH(POpMaIus 1 BCAKa
noceaBania HH(GopManus OTHOCHO pe3yJTaTa oT ToBa oOkanBaHe. OCBEH ToBa ce
myOJINKYBa M BCSAKO PELICHUE, C KOETO C€ OTMEHS MPEIXO0THO PEIICHNE 3a HaJlaraHe Ha

CaHKIUs WK MApKa.

3. KomneTenTHUTE Opranu nmpaBsT HEOOXOIUMOTO MMy OIMKyBaHaTa B ChOTBETCTBUE C
HACTOSIIUS WICH HH(OpMaIus 1a OCTaHe Ha TSIXHaTa opuIlMaTIHa HHTEPHET CTPAHHUIIA 32
CPOK OT MUHHUMYM T€T TOJUHH clie/] MyOIuKyBaHeTo . JINYHUTe JaHHH, KOUTO Ce
ChIBPKAT B MyOIMKAIUATA, CE€ ChXPaHIBAT Ha OQUIIMAIHATA MHTEPHET CTPaHUIIA Ha
KOMITIETEHTHHS OpTaH camo 32 HEOOXOIMMHUSI CPOK B CHOTBETCTBUE C MPUIIOKUMUTE

IIpaBHJia 3a 3al1dTa Ha JaHHUTC.
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Komnerentaure opranu napopmupat EOLIKIT 0THOCHO BCHYKH aIMIUHACTPATUBHH
CaHKIIMH, KOWTO Ca HAJOXKEeHU, HO HE ca MyOJIMKyBaHU B ChOTBETCTBUE ¢ maparpad 1,
OyKBa B), BKIIFOUUTEIIHO BCSKO 00allBaHe BbB BPb3Ka C TSIX U pe3yiTara OT Hero.
JIbpKaBUTE YICHKH MPABAT HEOOXOJMMOTO KOMIIETEHTHUTE OPTaHu J1a MoydaT
vH(pOpMaLUg U OKOHYATEITHOTO ChJIEOHO pellieHHEe BbB BPb3Ka C BCSIKA HAIOXKEHA
HakazaTeJaHompaBHa caHkiMs U aa ro npencrasat Ha EOLIKIIT. EOLKII nonaspxa
LeHTpaaHa 0a3a JaHHM 3a CAHKIIMH, KOUTO ca My OWJIM CHOOIIEHH, EAMHCTBEHO 32 IIETUTE
Ha oOMeHa Ha uH(popManHs M)Ay KOMIETCHTHUTE opranu. Ta3u 6a3a TaHHU € JOCThITHA
caMo 3a KOMITETEHTHHUTE OpraHH U Ce aKTyallu3upa Bb3 OCHOBA Ha HH(OpMAIHSITA,

npeaocraB€Ha OT KOMIICTCHTHUTEC OpTraHu.

JbpxaBuTe wieHkH exxerogHo npenoctassaT Ha EOLIKIT 06o6miena nadopmals OTHOCHO
BCUYKH CaHKIIUU U MEPKH, HAJIO)KEHH B ChOTBETCTBUE ¢ naparpadu 1 u 2. Tosa
3aIbJDKEHUE HE Ce Mpujiara 3a MepKu 3a nenure Ha pascieaBane. EOLKII my6nukyBa

nH(pOpManuATa B TOJAMIICH JOKIAI.

Koraro nbprkaBuTe 4ieHKH ca U30paiu, B CbOTBETCTBUE ¢ wieH 70, 1a onpenenst
HaKa3aTEeJIHONPABHU CAaHKIMH 33 HApyIIEHUs Ha pa3nopeaduTe, yKazaHH B TOCOUCHUS
YJIEH, TEXHUTE KOMIIETEHTHU Opranu exxeroaHo npeaocrasat Ha EOLIKII anonumHu 1
0000111€HN JTaHHU OTHOCHO BCUYKU MPEANPHETH HAKa3aTEIHU Pa3ClieIBAHNs U BCUUKU
HaJIOXKeHU HakaszareiaHonpaBHU caHkuuu. EOLIKIT my6nukyBa JaHHM OTHOCHO

HAJTOXCHUTC HAKA3aTCJIHNU CAHKIIMH B I'OAUIIICH AOKJIAI.

KoraTro xoMneTeHTHUST Ooprad OIMOBCCTABA aIMUHUCTPATHBHA MAPKA, CAHKIWA UIIN

HaKa3aTeJIHOMPaBHA CAHKIIMS, TOM € THOBPEMEHHO JT0KJIa/iBa 3a ToBa Ha EOLIKII.
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6. Koraro ny6nukyBanata Haka3aTeaonpaBHa WM aAMUHUCTPATUBHA CAHKIIMS € HaJIOXKeHa
Ha UHBECTUIIMOHEH MOCPEIHUK, M1a3apeH OepaTop, JOCTABUUK Ha yCIYTH 3a JOKJIaJBaHe
Ha JIaHHH, KPeIMTHA HHCTUTYLIUS BbB BPb3Ka C MHBECTUIIMOHHM YCIYTH U AEHHOCTH WU
JOIBIHUTEIHHU YCIYT'H MU KJIOH Ha JIPY>KECTBA OT TPETH IbPKaBHU, JIMLIEH3UPAHU B
ChOTBETCTBUE ¢ HacTosmara aupektusa, EOLIKIT or6enss3Ba myOnrKyBaHaTa CaHKLUS B

CHOTBETHUS PETUCTHP.

7. EOLIKII pa3zpaboTBa NpoeKTH Ha TEXHUYECKH CTAHIAPTHU 3a U3IbJIHEHNE OTHOCHO
nporenypuTe u GopMyISIpUTE 32 IPEJOCTaBIHETO HAa MHPOpPMaLUATa, TOCOYCHA B

HaCTOAIIMA YJICH.

EOLIKII npeacrass Ha KomucusaTa npoeKTUTE HA TEXHUYECKH CTAaHAAPTH 33 U3ITbJIHECHHUE

*

o ... .

Ha Komucusra ce npeaocCTaBs NpaBOMOMIUCTO [a IMPpUCMa NOCOYCHUTC B ITbpPBa AJIMHCA

TEXHUYECKU CTaHAApPTH 3a U3IbJIHEHUE B CbOTBETCTBHE ¢ WwieH 15 ot Pernament (EC)

Ne 1095/2010.
Ynen 72
Ynpaosicnasane na npasomowusama 3a Ha030p u 3a HAlA2aHe HA CAHKYUU

1. KoMmnereHTHUTE OpraHy ynpa)KHsABaT ChIIO TaKa IPaBOMOLIMITA 3a Ha30D,
IIPaBOMOUIMSTA 32 OCBILIECTBSIBAHETO HA pa3CieIBaHU U IPABOMOIIMATA 32 HAJJaraHETO Ha
KOPEKTUBHU MEPKH, IOCOUYEHU B WieH 69, 1 MpaBOMOIIHKATA 3a HajlaraHe Ha CaHKLUHY,

nocoueHu B wieH 70, B CbOTBETCTBUE C TEXHUTE HAI[OHAIHYU MTPABHHU PAMKH:
a)  MpsKo;

0) B CHTPYIHUYECTBO C IPYTH OpTaHU;

OB: Mouns, BeBeieTe gara 18 Mecelia ciell 1aTaTa Ha BId3aHe B CHJIa Ha HacTosAIaTa
JTUPEKTHBA.
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B)  Ha CBOS OTTOBOPHOCT KaTO Tl JIEJIETUPAT HAa CYyOCKTH, HA KOUTO ca JeJerupaHu

3aJ1ayy ChIIIACHO ujieH 67, maparpad 2; win
I)  4pe3 OTHACSHE Ha BBIIPOCUTE Mpe]] KOMIIETEHTHUTE ChJICOHU OpraHH.

2. JIbpKaBUTE YJICHKH rapaHTUPAT, Y€ IPU ONPEAEIISHETO Ha BUA U pa3Mepa Ha
aIMUHUCTPATUBHA CAaHKIIM WIA MsIpKa, HAIOKEHA MPH yIPAKHIBAHETO HA IPABOMOLIUATA
3a HaJaraHeTo Ha CaHKUUU 1O wieH 70, KOMIIETEHTHUTE OpraHu OTYUTAT BCUYKU

OTHOCHMHU OOCTOSITEIICTBA, BKIOUYUTEIHO, aKO € HE0OX0IUMO:
a)  TeXecTTa U NPOABIKUTEIHOCTTa Ha HApYLIEHUETO;

0) cremeHTa HAa OTTOBOPHOCT HA (PM3UYECKOTO MIIH FOPUANIECKOTO JIUIE, KOETO €

OTrOBOPHO 32 HApPYIIIECHHETO;

B) q)HHaHCOBI/ITe BB3MOXKHOCTH Ha OTTOBOPHOTO (I)I/ISI/I‘{CCKO WU FTOPUANYICCKO JIMIC,
OMpPCACIICHU MO-CIICUAIHO CIIOPCA 06H.[I/I§I 060pOT Ha OTTOBOPHOTO IOPUAUYCCKO

JIMNIE WKW TOAUIIHAA JOXO0J U HCTHUTC aKTHUBHU HA OTTOBOPHOTO (1)I/ISI/I‘~I€CKO JIMIIC,

r)  pa3Mepa Ha peaJu3upaHara rnedaada uin ndernararta 3aryba oT OTTOBOPHOTO
(U3NUECKO UM FOPUANICCKO JIUIE, TOKOJIKOTO Pa3MepbT UM MOXKE Ja ObJe

OIIpEJIEIIEH;

)  3aryoure, NpOM3TEKIIH 3a TPETU CTPAHU B pPE3yiTaT Ha HAPYIIEHUETO, JOKOIKOTO

MoTar Jia ObJIaT OTNpPEICTICHU;

e) CTCIICHTA Ha CBHCﬁCTBHC, KOATO OTTOBOPHOTO (I)I/ISI/I‘IGCKO WM FOPUIUYICCKO JINIIC
OKa3Ba Ha KOMIICTCHTHUA OpraH, oe3 Ja C€ 3acsra HGOGXOI[I/IMOCTTB. 3a OCUTYpSABAHC
Ha ONPpUHYIUTCIHO BPhIIAHEC OT TOBA JIMLC HAa PCAIM3UPAHUTEC revagou uiu

n30ernaTuTe 3aryou;

)I() MNpEeaAXOHU HAPYIICHHA HaA OTTOBOPHOTO (1)I/I3I/I‘IGCKO WJIN FOPUAUYCCKO JINIC.
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KommerenTuute OopraHu Morart Ja B3eMaT NpcaABU AOIMIBJIIHUTCIIHU (baKTOpI/I Karto
IMIOCOYCHUTE B IIbPBa aJIMHECA, KOTaTO OMNPEACIIAT BUJa U pasMEpa Ha aAMUHUCTPATUBHUTC

CAaHKIIMU U MCPKHU.

Ynen 73

Cuenanuzupaue 3a HapyuieHus

1. JIbpKaBUTE WICHKH rapaHTHPAT, 9¢ KOMIETEHTHUTE OPTaHH Ch3/1aBaT e(PeKTUBHH
MEXaHH3MH, C KOUTO JIa C€ PE0CTaBH Bh3MOXHOCT 32 ITOJIaBAaHETO HAa CHUTHAJIH 10
KOMIIETEHTHUTE OpPraHy 3a MOTEHIIMATHI WK JeHCTBUTEHN HapyLICHUs Ha pa3nopeaoure
ua Pernament (EC) Ne .../2014" 1 Ha HAIHOHAIHITE PA3NOPEOH, IPHETH B H3ITBIHCHHE

Ha HacTosIIaTa TUPEKTHBA.
MexaHu3mMuTe, MOCOYCHH B IIbPBA alTUHEs, BKIIOYBAT Hall-MaJKO:

a) CHGI_[I/I(i)I/I‘-IHI/I nmpoucaypu 3a 1mojiydaBaHC Ha CUTHAJIN 3a MOTCHIUAJIHA U
I[Gf/iCTBHTGJ'IHI/I HapyUICHUA U TAXHOTO IMPOCICAABAHEC, BKIIIOUUTCIIHO YCTAHOBABAHC

Ha CUTYPHHU KaHAJIM 3a KOMYHHUKalWA 3a TE3U CUTHAIIN,

0) moAXoJsIla 3alIMTa 3a CIY>KUTEIUTE Ha (UHAHCOBU MHCTUTYLIMHU, KOUTO
CUTHAJIM3UPAT 32 HApYIICHHS, U3BbPILICHU B PAaMKUTE Ha (PMHAHCOBATa MHCTUTYLIHS,
Hal-MaJKOTO Cpelly OTBETHH MEPKH, TUCKPUMMHALMS WIH IPYT TUII HECIIPABEIMBO

OTHOIIICHUE;

B) 3alluTa Ha CaMOJIMYHOCTTA Ha JIMLIETO, KOCTO MOoAaBa CUTHAJI 3a HAPYIICHUC, U Ha
q)HSHqGCKOTO JIMIIC, 3a KOCTO CC mpearojara, 4¢ € OTTOBOpPHO 3a HAPYIICHUCTO, Ha
BCHYKHU C€TaIllK OT IMPOU3BOACTBOTO, OCBCH aKO Pa3KpMBAHCTO HA CaAaMOJIMYHOCTTA CC
HN3HCKBA OT HAIITMOHAJIHOTO ITPaBO BB BPH3Ka C JOITBJIHHUTCIHO Pa3CiICIBAHE NN

nocjeaBamo aAMUHUCTPATUBHO HIIN C’LI[C6HO IIpONU3BOACTBO.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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2. I["bp)KaBI/ITG YICHKHU 3a4bJKaBaT HHBECTUIITMOHHUTEC MMOCPCAHUIIN, ITAa3apHUTE OIICPATOPH,
AOCTAaBUMIUTE HA YCIIYTU 3a JOKJIaJIBaAHC HA JaHHU, KPEAUTHUTEC HHCTUTYIHUU BbBB Bpb3Ka C
HWHBCCTHUIIMOHHU YCJIYT'U WK NHBECTULIMOHHU HeﬁHOCTH " JOIIBJIHUTCIIHU YCIIYT'U U
KJIOHOBCTC Ha APYKCCTBA OT TPCTU ABPIKABU Aa UMAT IIGI\/'ICTBaIJ_II/I nmoAXoad1u Npoucaypu,
3a Ja MOorat CIYXXUTCIIMTC UM da CUTHAJIU3UPAT 110 OMMPEACIICH HC3aBUCHUM U aBTOHOMCH

pea 3a TOTCHIHUAJIHU UIIN ,HCP'ICTBPITGHHH HAapylaICHHUA B paMKUTEC Ha MHCTUTyLUATA.

Ynen 74

IIpaso na obocansane

1. JIbpKaBUTE YWICHKU TapaHTHPAT, Y€ BCIKO PEIICHHUE, KOSTO € B3€TO ChIIACHO
pasmopen6ute Ha Pernament (EC) Ne .../2014" mty ChIIIacHO 3aKOHOBHTE, [OA3aKOHOBHTE
W aJIMUHUCTPATHBHUTE Pa3Nopeion, MPUETH ChITIACHO HACTOAIIATA JUPCKTHBA, €
HAJJIEKHO MOTHBHPAHO U MOXE J1a Obie 00kaIBaHO Mpe.l IpaBopa3gaBaTelieH OpPTaH.
[IpaBoTO Ha 0OXxanBaHe MpeJ MpaBoOpa3aBaTeIeH OPTraH Ce Mpujara ChIio U KOrato He €
B3€TO pEIlICHHE B PAMKHTE Ha IIECT Mecella OT ITOIaBaHETO Ha MCKAaHE 3a JIUICH3, KOETO

CbAbpiKa BCUYKU HeO6XO,Z[I/IMI/I JaHHH.

2. JIbpKaBUTE YIEHKU FapaHTUpaT, 4€ €IMH WIN II0BEUE OT CIEIHUTE OPraHu, OIIPeIEICHH
OT HAIlMOHAJHOTO MPaBO, CHIIO MOTaT J1a MpearprueMar JeiCTBYs B UHTEpPEC Ha
NOTPeOUTENTUTE U B ChOTBETCTBHE C HALIMOHAIHOTO MPABO Mpe]l ChAMININATA WU
KOMIIETEHTHUTE aIMUHUCTPATUBHYU OPraHM 32 OCUTYpsIBAHE Ha MPHUJIAraHeTo Ha
Permament (EC) Ne .../2014" 1 Ha HALMOHATHATE pasnopenou, IpUeTH B U3ITbJIHEHUE HA

HacTosdAaTa AINPCKTUBA:
a)  TyOJWYHUM OpPraHM WA TEXHU MPEICTaBUTEIIN;

6) OpraHu3al Ha HOTpe6I/ITeJ'II/ITe, KOHUTO MMAT 3aKOHCH MHTCPEC OT 3alllUTa Ha

HOTPEOUTETHUTE;

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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B)  nIpodecHOHATHH OPTaHU3alNHU, KOUTO UMAT 3aKOHEH WHTEPEC OT JCHCTBHUS B 3aIIUTA

Ha 4JICHOBETEC CH.

Ynen 75

H36bHCHOCOEH MexaHu3bM 3a dHcandu Ha nompeoumenu

1. JIbpKaBUTE YICHKU rapaHTUpaT BbBEKJAHETO HAa €PEKTUBHU MPOLEAYPH 3a 00KaIBaHE U
o0e3IIeTsiBaHe B paMKHUTE Ha U3BBHCHACOHO ypeKIaHe Ha TOTPEOUTEIICKH CITIOPOBE
OTHOCHO MHBECTHIIMOHHU ¥ JIOMIBJIHUTEITHH YCIIyTH, IPEIOCTABIHN OT MHBECTHIIMOHHU
noCpeaAHUIH, KaTO CC U3II0JI3BAT, KOIraTO € YMCCTHO, ChbIICCTBYBAIIUTC OpraHu.
I["I)p)KaBI/ITG YICHKHU rapaHTHUpaT ChbIIO TaKa, Y€ BCUYKU HHBCCTUIIUOHHU ITOCPECAHNUIN CU
CHTPYIHHYAT C €IMH MJIM ITOBEYE OT T€3H OPTaHU, MPHJIATAIIH MPOIEIypH 3a 00KaIBaHE U

o0e31eTsaBaHe.

2. JIbpKaBUTE YJICHKH FapaHTUPAT, Y€ TE3U OpraHu aKTUBHO CU CBTPYAHUYAT C
AQHAJIOTUYHUTE HA TSIX OPTraHU B IPYTH AbPXKABH YWICHKHU IIPU pa3pelIaBaHETO Ha

TpaHCTPaHUYHH CIIOPOBE.

3. Komnerentaure opranu ysepomssat EOLIKII oTHocHO nocouenure B maparpad 1
MpoIIeIypH 3a 00KanBaHe u 00e31eTABaHe, KOUTO CHIIECTBYBAT B PAMKHUTE Ha TAXHATA

KOMIICTCHTHOCT.

EOILIKII my6nukyBa Ha CBOSITAa HHTEPHET CTpaHHUIIA U TIOJTbPrKa aKTyaJjieH CITUCHK Ha

BCHUYKH I/ISB’bHC"bI[e6HI/I MCXaHHM3MH.
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Ynen 76

IIpoghecuonanna maiina

1. JIbpKkaBUTE YWICHKH TapaHTUPAT, Y€ KOMIIETCHTHUTE OPT'aHu, BCUYKH JIUI[A, KOUTO PaOOTSIT
HUJIN ca pa6OTI/IHI/I 3a KOMIICTCHTHUTC OpTaHn, UJIK OPTraHUTC, HAa KOUTO Ca ACIICTUPAHU
3aJ1a4¥ ChIJIACHO WieH 67, maparpad 2, KakTo U OUTOPU U EKCIIEPTH, ICHCTBAIIH 110
HapeX/1aHe Ha KOMIIETEHTHUTE OpTaHu, ca 00BBP3aHU OT 33IbJDKEHUETO 32
npodecroHaHa TaiiHa. Te He pa3KpuBaT HUKaKBa MOBEPUTEITHA HH(POPMAIIHS, KOSITO
MOraT Ja nmojydaBat IMPpU U3ITbJIHCHHUCTO HA 3aIbJIZKCHUATA CHU, OCBCH B ChbKpPATCHA UJIN
00o0011eHa opma, Taka ye OTACTHUTE HHBECTULIMOHHU ITOCPEIHUIIH, TTa3apHUTE
OIIEPaTOPH, PETYIUPAHUTE TTA3aPH WM BCSIKO JPYTO JIUIIE Ja HE MOTarT Ja Obaat
uACHTUUIMPaHH, O€3 J1a ce 3acsiTaT M3UCKBAHHUATA Ha HAIIMOHAIHOTO HAKA3aTETHO WM

JaHBYHO MPaBO WX APYTUTE PA3MOpeOM Ha HACTOSAIIATA IMPEKTHBA WK Ha Permament

(EC) Ne .../2014".

2. Koraro nHBeCTULIMOHEH MOCPEAHUK, TA3apEH ONEpaTOp UM PETyJIUpaH mnas3ap € 00sBEH B
HEChCTOATEIHOCT WJIA € OTKPUTO MTPOU3BOJICTBO IO JUKBUAALUS, TIOBEpUTETHATA
uHpoOpMaIKs, KOATO HE 3acsira TPETH JIMIa, MOXe Ja ObJe pa3riacsiBaHa B TPaKJaHCKH
WA THPTOBCKHU ChJCOHU MPOU3BOACTBA, aKO € HEOOXOIMMa 32 IPOBEKIAHETO HA

IIPOMU3BOACTBATA.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOWTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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3. be3 na ce 3acsraTt M3MCKBaHHUATA HA HAIIMOHATHOTO HAKA3aTEIHO WIH JaHBYHO MPABO,
KOMITETEHTHUTE OpTaHy, MHCTUTYLHUHU WX (PU3UUECKU WIH IOPUIUYECKH JTUIa, pa3IniHu
OT KOMIIETEHTHUTE OPTaHH, KOUTO MOJIy4aBaT MoBepUTeIHa HH(OPMALIHSI CHITIACHO
HacTosIIaTa tupekTuBa win cbriaacHo Pernmament (EC) Ne .../2014", Morar za 51 u3m0M3BaT
€IMHCTBEHO TPY U3ITBIHCHUETO Ha 33IBJDKCHUATA CH U 32 YIIPAXKHIBAHETO HA (PYHKIIMHTE
CH, a B ClTy4asl HA KOMIIETEHTHUTE OpraHH — ChIVIACHO 00XBaTa Ha HAcTOsAIIATa JUPEKTUBA
wn Ha Pernament (EC) Ne .../2014%, unu B ciyyast Ha pyTy OpraHu, MHCTUTYIIMH WITH
(bu3MYeCKH WK IOPUANYECKH JIUIa — 3a IIeNIUTE, 32 KOUTO TakaBa HHPOpMAIUsI UM € Ouia
MpeIoCTaBeHa W/ MU B KOHTEKCTA Ha a/IMHHUCTPATUBHH WU ChCOHH MTPOU3BO/ICTRA,
KOUTO Ca KOHKPETHO CBBP3aHH C yIPaXXHIBAHETO Ha Te3u PyHkmu. Koraro obade
KOMITETEHTHHSIT OpraH WK APYT OpraH, MHCTUTYLUS WIH JIHIIE, KOETO MpeiaBa
nH(popManuATa, U3pa3u chrilacue, OpraHbT, KOWTO MoTydaBa HHPOpMAIUITA, MOXKE Ja S

H310JI3Ba 3a APYTru LCIIN.

4. Bcesika moBeputenHa nHbopMaIys, KOSITO ce oTydaBa, 0OMEHs WIH MpeaBa ChIIacHO
HacTOAIIATa JUPEKTUBA WU chriaacHo Permament (EC) Ne .../2014%, e npeamer Ha
IpaBWiaTa 3a npoecuoHaliHa TaiflHa, yCTaHOBEHH B HacTosus wieH. HezaBucumo ot
TOBA TO3M WIEH HE NPENATCTBA KOMIIETEHTHUTE OpPraHu Jja OOMEHAT UJIH IpelaBaT
MOBEpPUTETHA HHPOPMALKS B CbOTBETCTBUE C HACTOSILATa JUPEKTUBA UK ¢ Permament
(EC) Ne .../2014™ v ¢ apyry TMPEKTHBH WM PETJIAMEHTH, TIPUJIOKHMH KbM
WHBECTUIIMOHHU TTOCPEAHUIIN, KPEAUTHU UHCTUTYIUH, IeHcnoHHn Gormose, [IKUTIIK,
AN®, 3acTpaxoBaTEIHU U NPE3aCTPAXOBATEIHU IOCPEIHUIM, 3aCTPAXOBATEIHU
NPENPUATHS, PETyJIMpaHu Ma3apu uiu nazapuu oneparopu, LK, LK, niu mo apyr
Ha4YMH — CbC CHITIACUETO HA KOMIIETEHTHHSI OPraH WIX APYyT OpraH, NHCTUTYLUS WIH

(I)I/I3I/ILICCKO HJIN TOPUAUYICCKO JIMLEC, KOCTO € CLO6H_II/IJIO I/IH(i)OpMaI_[I/IHTa.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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5. Hacrosmusar 4uneH He IpeIATCTBA KOMIICTCHTHUTC OpraHy J1a OOMEHSAT HIIU npeaaBatr
IIOBEPUTECIIHA I/IH(l)OpMaI_[I/ISI B CBbOTBCTCTBHUEC C HAIMOHAIIHOTO IIPpaBO, KOATO HEC € IMOJIyUCHa

OT KOMIICTCHTHHA OpraH Ha Apyra AbpiKaBa YJICHKA.

Ynen 77

Ommuowenus ¢ ooumopu

1. JIbpKaBUTE YICHKU rapaHTHUpPaT, Y€ BCSIKO JIUIIE, KOETO € OMPAaBOMOIIEHO [0 CMHUChJIa Ha
HupextuBa 2006/43/EO na EBponelickus mapiaMeHT 1 Ha ChBera’, 0CHIIECTBABAILO B
VMHBECTULIMOHEH NIOCPEAHMK, PETYJIMPAH Ha3ap UM JOCTABUMK Ha yCIIyTHU 3a JOKJIaJBaHE
Ha JIaHHU 33J1a4arta, onrcana B wieH 34 ot Jlupektusa 2013/34/EC unu uien 73 ot
JupextuBa 2009/65/EO wunu Besika Apyra onpeziesieHa ChC 3aK0H 3a7a4a, UMa Haii-
MAaJIKOTO 3aJbJKEHHETO CBOEBPEMEHHO J1a ChOOI[aBa HA KOMIIETEHTHUTE OPTraHu BCEKU
(bakT UK pereHrue OTHOCHO TOBA MPEANPUATHE, C KOUTO TOBA JIMIIE CE € 3all03HAJI0 PU

OCBIICCTBABAHCTO HA Ta3u 3aJa4dya U KOUTO MOTraT Ja:

a) MMpEaACTaBIABAT CHIICCTBCHO HAPYIICHNE HAa 3aKOHOBUTE, ITIOA3AaKOHOBUTEC UJINU
AIMUHHUCTPATUBHUTC pa3nopez(61/1, CbAbpIKalllu YCJIOBUATA, KOUTO pErynupar
JIMICH3UPAHCTO WJIN OCBIICCTBABAHCTO HA JIEHHOCTTa Ha MHBECTUIIMOHHUTE

[MOCPEIHULIN;
0) 3acAraT HEMPEKHCHATOTO (PYHKIIMOHUPAHE HA WHBECTUIIMOHHHUS TIOCPETHUK;

B) BOJAT 4O OTKa3 3a 3aBEPABAHC HA OTUCTUTC UJIU OO U3PA3AIBAHCTO HA PE3CPBU.

HupextuBa 2006/43/EO na EBponetickus napiameHT 1 Ha CbBeta ot 17 mait 2006 T.
OTHOCHO 3aJIBJKHTETHUASL OJTUT HA TOJUIIHATE CYCTOBOTHU OTUETH U KOHCOJIUANPAHHUTE
CUYETOBOJIHU OTUYETH, 32 u3MeHenne Ha J{upextuBu 78/660/ENO u 83/349/ENO na ChBeTa u
3a otMsaHa Ha [upektuBa 84/253/ENO na Coeta(OB L 157, 9.6.2006 1., cTp. 87).
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ToBa sme Ma ChII0 U 3aIBIDKCHUETO Ja ChOOIaBa BCSIKAKBU (DaKTH U PEUICHHUS, C KOUTO
Cce 3aro3HaBa IPH OCHILIECTBABAHETO HAa €JHA OT IOCOUYEHUTE B IIbpBaTa aJIMHEs 3a71a4H B
IpeanpusTHe, KOETO UMa TECHU BPB3KHU C MHBECTULIMOHHUS NTOCPEIHUK, B KOETO JIULIETO

OCBhIICCTBsABA Ta3HW 3aJaya.

2. Jlo6pOCHBECTHOTO ChOOIIaBaHe NP KOMIETCHTHUTE OPTaHU Ha BCAKAKBB (DaKT HITH
peleHue, NocoueHu B naparpad 1, oT auia, KOMTO ca ONPaBOMOIIEHH IO CMUCHJIA Ha
HupextuBa 2006/43/EO, HsimMa J1a Ipe/icTaBIsgBa HapyIllIEeHHe Ha KaKBOTO U Jja € J0TOBOPHO
WJIM IPAaBHO OTPaHUYCHHUE 32 Pa3IIacsiBaHETO Ha MHPOPMALIUS U HAMA 32 ITOCIeANLA

KakKBaToO U Ja € OTTOBOPHOCT 3a TC3U JIMLA.

Ynen 78

3awuma na oannume

O06paboTBaHeTO Ha JTUYHU JaHHH, CHOPAHU MPHU UM 32 YIPAKHABAHETO HA HAA30PHU IIPABOMOIINS,
BKJIFOUMTEIHO IPAaBOMOILHS 32 pa3ciie/IBaHe, ChIVIACHO HACTOSIIATA AUPEKTHUBA, CE U3BBHPILIBA B
CHOTBETCTBHE C HAITMOHAITHOTO MPaBO 3a M3NbIHeHUE Ha J{upexktuBa 95/46/EO 1 B CbOTBETCTBHE C

Pernament (EO) Ne 45/2001, kbaeTo € MpUI0KUMO.
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I'nasa Il
CbTpyaAHHYECTBO MKy KOMIIETEHTHUTE OPraHu

Ha abpxaBuTe wieHku u ¢ EOLKII

Ynen 79

3aovaocenue 3a compyoHuuecmeo

1. KoMmmeTreHTHHTE OpraHy Ha Pa3NMYHUTE IBPKABU WICHKU CU CHTPYIHUYAT TOMEKIY CH,
KOTaTo TOBA € HEOOXOIMMO 3a M3ITBbJIHEHUETO Ha 3aIbJDKCHUATA UM ChIVIACHO HACTOSIIATA
qmpekTHBa Wik chriacuo Permament (EC) Ne .../2014", kaTo H3MOM3BAT IPABOMOIIHSTA
CH, HE3aBHCHMO JIaJli Ca YCTAHOBEHH B HacTosmara gupektusa uiau B Permament (EC)

Ne .../2014*, WJIM B HALIMOHAJIHOTO MPABO.

Koraro appkaBute WieHKH ca U30pajiu B CbOTBETCTBHUE ¢ WwieH 70 Aa onpenenst
HaKa3aTeTHOMPABHU CAHKIIUU 32 HAPYIICHUS HA pa3Nope0ONTe, YKa3aH! B IOCOUYCHUS
TO3U YJICH, T€ TapaHTHpPAaT, Y€ ca BbBEIEHU MOIXOISAIIN MEPKH, TaKa Y€ KOMIIETEHTHUTE
OpraHH Jia pasnoyaraT ¢ BCHYKA HEOOXOUMU MPABOMOIIHS /12 OCHIIECTBSIBAT BPb3Ka ChC
ChICOHUTE OpPraHU B pAMKHTE Ha TSIXHATA IOPUCIUKIINA, 32 Ja MOTy4aBaT KOHKpETHA
rH(pOpMaIUsg OTHOCHO HaKa3aTEeITHUTE Pa3CieABAaHUS WU MPOU3BOICTBA, 3aIIOYHATH T10
BBH3MOJKHH HApYIICHNs HA HACTOSIIATA HUpeKTHBa 1 Ha Pernament (EC) Ne .../2014", u na
sl IPEOCTABAT Ha Apyru komneTeHTHU opranu 1 Ha EOLIKII, 3a na u3nbauar
3aIbJKEHUETO CU J1a cU ChTpyAHN4YatT nomexay cu u ¢ EOLIKII 3a nenute Ha HacTosmara

nupektruBa u Ha Permament (EC) Ne ..J2014",

KomnerenTHuTe opranu chAeicTBaT Ha KOMIETEHTHUTE OPTaHu Ha IPYTUTE IbpKaBU
yneHkd. [lo-crenmanto, Te 00OMeHAT nHGOpPMaLIUs U CH ChTPYIHHYAT BHB BCAKAKBU

HeﬁHOCTH, CBBbpP3aHH C pa3CiiCABAaHC UM HAA30p.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOWTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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KommerenTuute OopraHu MOrat CblI0 Aa CbTPYAHUYAT C KOMIICTCHTHUTC OPraHu Ha APYru

ABPIKABU YICHKHU IO OTHOIICHHUEC Ha YJICCHABAHCTO HA CL6I/IpaHCTO Ha TJIOOH.

3a ;1a ce yJIecHU U YCKOPH ChTPYAHHUYECTBOTO, U MO-CIIeUaTHO 0OMEHBT Ha HH(pOpMaLIUs,
J'bPKAaBUTE YJICHKH OMPEAEIIAT €IUH KOMIIETEHTEH OpraH KaTo 3BE€HO 3a KOHTAKT 3 LIeJIUTE
Ha HacrosmaTa nupektrBa U Ha Permament (EC) Ne ..12014". JbpkaBUTE YIICHKU
crobmaBat Ha Komucusita, EOLIKIT u Ha npyrute aAbpKaBu WICHKH HAWMEHOBAaHUSITA HA
OpraHuTe, ONpeAeNeHH J1a oMy4YaBaT UCKaHUs 32 0OMeH Ha MH(opMaIHs UTH 3a
CBHTPYAHUYECTBO chriacHo HacTosmwms naparpad. EOLKII my6iukyBa Ha cBosATa

HWHTCPHET CTPpaHUIA U MOAABPIKA aKTYAJICH CIIMCHK HA TC3HU OPraHU.

2. Koraro, kaTo ce B3eMe mpeIBU/ CUTyalusITa Ha Ma3apuTe Ha IEHHU KHIKA B IIpHeMaliara
JbpKaBa YJIeHKa, ONEpallMUTe Ha MICTO Ha THPTrOBUS, KOETO € YCTAHOBUJIO KIIOHOBE B
npremMaiaTa IbpkaBa 4ieHKa, ca CTaHaJIM OT 3HAYUTETTHA BAKHOCT 32 (PYHKIIMOHUPAHETO
Ha Ma3apuTe Ha IEHHU KHIKA U 32 3al[uTaTa Ha MHBECTUTOPUTE B Ta3u IpHeMalia
IbpKaBa YJICHKa, KOMIIETEHTHUTE 32 MSCTOTO Ha ThPrOBHSI OPTraHU B IbpKaBaTa 4JeHKa
0 MPOU3XOJ U B MIpHEMaIlaTa IbpkaBa YieHKa MpeanpuemMaTr HeoOX0IMMUTE MEPKH 3a

CBTPYAHUYECTBO.

3. I["bp)KaBI/ITe YICHKHU NpCArnpueMar HCO6XO[[I/IMI/ITG AIMUHHUCTPATUBHU U OPraHU3aAlMOHHN

MEpKHU 3a yJIeCHsIBaHE Ha IOMOIIITa, TpeABUAeHa B maparpad 1.

KommerenTHHTE OpTraHu MOrat Ja U3MO0JI3BAT IpaBOMOIIUATA CH 3a LEJIUTC Ha
ChbTPYAHHUYCCTBOTO, IOPU KOIraTO MOBECACHUCTO, KOCTO € MPCAMCT Ha pa3CICABAHC, HC

npeacTaBisiBa HAPYICHUE HA KOATO U Aa € pa3n0pez[6a B CHWJIa B Ta3U AbpPiKaBa YJICHKA.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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4. KoraTo koMneTeHTHUST OpraH ©Ma OCHOBATEIIHU MMPUYNHH J1a C€ ChbMHSBA, Y€ CyOeKTH,
BBpXY KOUTO HE YNPaXKHsIBA HA/I30p, U3BBPIIBAT WM Ca U3BBPIIMIA Ha TEPUTOPUATA HA
Jpyra IbpKaBa 4JeHKa AeHCTBUS, KOUTO ca B HApYyIICHUE Ha pa3nopeaouTe Ha
HacrosiniaTa nupektrBa win Ha Pernament (EC) Ne .../2014", T0ii IO BB3MOKHO Haii-
TOUYEH HauMH yBEJIOMsBa KOMIETEHTHUS OpraH Ha Jpyrara abp:kasa wienka 1 EOLIKII 3a
TOBA. Y BEJOMEHUAT KOMIIETEHTEH OpraH Ha JApyrara JIbp>KaBa 4jeHKa peanpruemMa
noaxosauy nercteus. Toit napopmupa yBeaomspaius komnerenreH opran u EOLIKII 3a
pesynrara oT ACUCTBUATA U, IOKOJIKOTO € Bb3MOXHO, 32 BaXXHU CHOUTHSI, KOUTO Ca
HACTBITWIN MEXAyBpeMeHHO. HacTosmusaT naparpad He 3acsra nmpaBoMOIIMsITa Ha

YBCAOMsBAIIUA KOMIICTCHTCH OpPraH.

5. be3 na ce HakbpHsBat naparpagu 1 u 4, komnerentHure opranu yseaomsisat EOLIKIT u

JPyTH KOMIIETEHTHU OpraHu OTHOCHO MOAPOOHOCTH 3a:

a)  MCKaHMA 3a HAMAJISIBaHE HAa pa3Mepa Ha MO3ULMS WM €KCIO3HUIHMS CBIVIACHO WieH 69,

naparpad 2, OykBa 0);

6) OrpaHN4YaBaHC Ha IPABOTO Ha JIMIA Ja CKIIFOYBAT JOTOBOPH 3a CTOKOB ACPUBAT

chritacHo wieH 69, maparpad 2, Oyksa ).

YBeIOMIIEHUETO BKIIIOYBA O LIEJIEChOOPA3ZHOCT MOAPOOHOCTH OTHOCHO UCKaHETO WU
3amMUTBaHETO 1o WwieH 69, maparpad 2, OykBa i), BKIFOUUTEITHO UMETO Ha JIUIETO UITH
JMIaTa, 10 KOUTO € OTIPAaBeHO, M MPUYMHUTE 332 HErO, KAaKTO U 00XBaTa Ha
OTpaHUYEHUATA, BbBEICHHU CHITIACHO WieH 69, naparpad 2, OyKBa 1), BKIIOUUTEITHO
3aCErHaToTo JIHIE, TPHUIOKUMUTE (PUHAHCOBU MHCTPYMEHTH, BCSIKAKBU OTPaHUYCHUS 32
pa3Mepa Ha MO3UILUUTE, KOUTO JIUIETO MOXKE /1a JbPKH 110 BCAKO BPEME, BCIKAKBU
W3KJIIOUEHHUS OT OTPAaHUYCHUATA, PEJOCTABEHU B CHOTBETCTBHUE C UICH 57, U OCHOBaHUATA

3a TAX.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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VYBenoMsaBaHETO ce W3BBPIIBA HA-MaJIKO 24 yaca mper MOMEHTa, OT KOMTO ce TIaHupa
NeICTBUATA UM MEPKUTE Ja BisA3aT B cuia. [Ipu u3BbHpeHN 00CTOATEICTBA
KOMIIETEHTHUSAT OPraH MOKE J]a U3BbPIIN YBEIOMSABAHETO MO-MAJIKO OT 24 yaca npeau
MOMEHTA, OT KOMTO CE IJIaHKWpa MspKaTa J1a BJIE3€ B CHJIA, aKO HE MOXKeE Ja Aale

npenusBecTue oT 24 yaca.

KomnereHTHUAT OpraH Ha AbprkaBa 4jeHKa, KONTO MOJIy4H YBEJOMJIEHHE 10 HACTOSIIIUS
naparpad, MOXKe 1a B3eMe MEpKU B CbOTBETCTBHE ¢ WiieH 69, maparpad 2, Oyksa o) win
OyKBa IT), aKO CUMTA, Y€ MsIpKaTa € HeoOX0IuMa, 3a Ja MOXKe JIPYTHAT KOMIIETEHTEH OpraH
J1a TIOCTUTHE 1enTa cu. KoMIeTeHTHUAT OpraH ChIo J1aBa MIPEeIu3BECTUE CHITIACHO

HacTosIIMs naparpad, Korato miaHupa 1a B3eMe MEPKH.

Koraro peiictBue chriacHo OykBa a) wiu 0) OT mbpBaTa ajluHes] Ha HACTOSIIUA maparpad
ce OTHACS JI0 CHEPTrUilHU MPOJYKTH Ha €/Ip0, KOMIIETCHTHUSAT OpTaH yBEIOMSBA U
ATeHIusATa 32 ChTPYJHHUECTBO MEKAY PEryIaTOPUTE Ha €HEPTrHs, Ch3AaieHa ChIIACHO

Pernament (EO) Ne 713/2009.

6. ITo oTHOIIEHNE HA KBOTUTE Ha EMHCHUU KOMIIETEHTHUTE OPraHU CH ChTPYIHHYAT C
myOIMYHUTE OPraHu, OTTOBAPSILM 32 HaJ30pa Ha CIOT Ma3apuTe U Ma3apuTe 3a ThProBe,
KAaKTO U C KOMIIETEHTHUTE OpraHu, aIMUHUCTPATOPUTE HA PETUCTPU U APYTU MyOIUUHU
OpraHu, OTTOBAPSILH 32 HaJ30pa HA CIAa3BAaHETO HAa U3UCKBAHUATA 10 JlMpeKTHBa
2003/87/EQ, 3a na ca cUTypHH, Y€ MOTraT J1a Nojdy4aT KOHCOoNuAupaHa nHpopmanus 3a

nmasapuTe 3a TbproBud ¢ KBOTH Ha CMHCHHU.

7. [To oTHOIIEHNE HA CEJICKOCTOMAHCKUTE CTOKOBH JCPUBATH KOMIETEHTHUTE OpraHu
JOKJIaJIBaT ¥ ChTPYAHUYAT Ha MyOJINYHUTE OpraHu, KOMIIETEHTHH 3a HaJa30pa,
aIMUHHUCTPUPAHETO U PETYIUPAHETO HAa (PU3UUECKHUTE CEICKOCTOMAHCKH Ma3apy ChIIacHO

Permament (EC) Ne 1308/2013.
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8. Ha Komucusra ce npenoctassi IpaBOMOIIUETO Ja IpUeEMa JIeJIeTHPaHH aKTOBE B
CHOTBETCTBUE C WwieH 89 3a omnpe/ensHe Ha KPUTEPUUTE, Bb3 OCHOBA Ha KOUTO ONEpaIlUUTe
Ha MSICTO Ha THPTOBUS B MIpHeMallaTa Ibp>kaBa 4ieHKa OMxa MOTJIH Jla Ce CUUTAT 3a
OTIEpaLIMU OT CHIIECTBEHO 3HAUYCHHUE 3a (PYHKIIMOHUPAHETO HA MTA3apUTE HA IICHHU KHIDKA U

34 3aluTaTa Ha MHBECTUTOPUTE B Ta3W IMpHEMaAllla AbprKaBa YJICHKA.

9. EOLIKII pa3zpaboTBa mpoeKTH Ha TEXHUYECKU CTAaHIAAPTH 3a U3ITBIHEHUE C I
YCTaHOBSIBaHE HAa CTaHAAPTHU (HOPMYIIsipU, 0Opa3IH U MPOLIETYPH 32 JOTOBOPEHOCTHUTE 3a

CBHTPYIHHYECTBO, IOCOUYEHH B maparpad 2.

EOLIKII mpencraBsa Ha Komucusita NpoeKTUTE Ha TEXHUYECKU CTAHIAPTH 33 U3ITbIHEHHE

*

IO ... .

Ha Komucusra ce npeaocCTaBs NpaBOMOMIUCTO [a ITpUeMa INOCOYCHUTE B ITbpPBA AJIMHCA

TEXHUYECKU CTAaHJAPTH 3a U3ITbJIHEHUE B ChOTBETCTBUE C WieH 15 ot Pernament (EC)

Ne 1095/2010.

Ynen 80
CvmpyoHuuecmseo mesxicoy KOMnemenmHume opeanu no 0etHoCmu 3a Hao3op,

npoeepKU HA MACMO UIU pa30ﬂ8()6aHufl

1. KoMmneTeHTHUST opraH Ha JjajieHa AbprKaBa YWIEHKA MOXE J1a IOUCKa ChTPYAHUYECTBO OT
KOMIIETEHTHMS OpraH Ha JIpyra IbpKaBa YiICHKA B Ha/I30pHA AEHHOCT, B IPOBEPKA Ha
MSICTO WJIM IpHU pasciieBaHe. B ciydas Ha MHBECTULMOHHU OCPEIHULIN, KOUTO Cca
OTJQJICUEHU YJICHOBE WM YYaCTHUIM Ha PETYJIMPaH Mas3ap, OpraHbT, KOMIIETEHTEH 3a
perynupaHus masap, Moxe J1a u3depe 11a ce 00bpHE KBbM TSAX MPSAKO, IPH KOETO HHPOpMHpPA
10 CbOTBETEH HAYMH KOMIIETEHTHHS OpraH Ha JIbp>KaBaTa YE€HKa M0 MIPOU3X0/ Ha

OTAAJICUCHUA YJICH WJIN YUACTHUK.

* OB Mo, BpBeeTe AaTa: 18 Mecelia ciel 1aTaTta Ha BId3aHe B CHJIa Ha HacTosAIaTa
JTUPEKTHBA.
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Koraro xommeTeHTeH OpraH MoJy4YHr UCKaHC 3a IPOBCPKA HA MACTO UJIU pa3CiICABAaHEC, B

paMKuTe Ha MPAaBOMOUIUATA CU TOMU:

a)  CaMOCTOSTEIHO M3BBHPILBA MPOBEPKUTE WM PA3CIICIBAHUATA;

0) paspelaBa Ha 3alUTBAIUSA OpraH Ja U3BBPIIU MPOBEpKaTa UM Pa3ClICIBAHETO;

B)  paspeliaBa Ha OJUTOPH WM €KCIIEPTH Jja U3BbPIIAT POBEPKATA UM pa3CIeABaHETO.

2. C nen commkaBane Ha Hag3opHuTe pakTuku EOLKIT moske 1a yuacTBa B IEHHOCTUTE Ha
KOJIETUUTE OT HaI30PHHU OpPaHH, BKIIFOUUTEIHO MPU IPOBEPKU Ha MSICTO WIIM Pa3CleBaHus,

OpOBCKAAHU CbBMCCTHO OT JABA WJIM MMOBCYC KOMIICTCHTHU OpraHa B CbOTBETCTBUC C

wieH 21 ot Pernmament (EC) Ne 1095/2010.

3. EOLIKII pa3zpaboTBa mpoeKTH HA PETYIATOPHU TEXHUYECKH CTAHIAAPTH C 1IEJT ONpEIesTHE
Ha uHpopMaIuUATa, KOATO C€ 0OMEHS MKy KOMIETEHTHUTE OPTaHU MIPH
ChbTPYAHHUYCCTBOTO B 06J'IaCTTa Ha HaJI30pHAaTa l[GfIHOCT, MMPOBCPKUTC HA MACTO WA

pascieiBaHHsATA.

EOLIKII npeacraBs Ha KomucusaTa npoeKTUTE HA PETYJIATOPHU TEXHUYECKHU CTAaHAAPTH 10

*

Ha Komucusita ce nenerupa npaBoMOIIMETO Ja IpreMa MOCOYEHUTE B IIbpBa aJIMHES
peryJlaTOpHU TEXHUYECKU CTaHJAPTH B ChOTBETCTBHUE C uiieHOoBe 10—14 ot Pernmament

(EC) Ne 1095/2010.

4. EOLIKII pa3paboTBa NpOoeKTH Ha TEXHUYECKH CTaHIAPTH 3a U3IIBIHEHUE C el
YCTaHOBSIBAHE Ha CTAHAAPTHHU (OPMYIISIpH, 00pa3IH U MPOLEIYPH 3a CHTPYIHHUECTBOTO
MEX]ly KOMIIETEHTHHTE OpTraHH B 00JacTTa Ha Ha/I30pHATA JEHHOCT, IPOBEPKUTE HA MSICTO

" pasciicaBaHusATAa.

OB: Mouns, BeBeieTe gara 12 Mecelia cie/l 1aTaTa Ha BJd3aHe B CHJla Ha HacTosAIaTa
JTUPEKTHBA.
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EOLIKII mpencraBa Ha Komucusita NpoeKTUTE Ha TEXHUYECKU CTAHAPTH 33 U3IIbIHEHHE

*

IO ... .

Ha Komucusita ce mpenoctassi mpaBOMOIIUETO Ja MpUeMa MOCOUYEHUTE B ITbPBA alliHes
TEXHUYECKU CTAaHJAPTH 3a U3ITbJIHEHUE B ChOTBETCTBUE ¢ WieH 15 ot Pernament (EC)

Ne 1095/2010.

Ynen 81

Obmen Ha ungopmayus

1. KomMmniereHTHUTE OpraHu Ha AbpKaBUTE YWIEHKH, KOUTO ca ONPEIEIICHN KaTo 3BEHA 3a
KOHTAKT 32 LIE/INTE Ha HACTOSIIATA JUpeKTHBa  Ha Permament (EC) Ne .../2014™" B
CBOTBETCTBUE C WieH 79, maparpad 1 ot HacTosmaTa TMPEKTHUBA, HE3a0ABHO MTPEIOCTABSIT
€MH Ha APYyT HeoOXoaumaTa nH(OpMaIus 3a LeJIUTe Ha U3IIBIHCHUETO Ha 3aIbIDKCHUSITA
Ha KOMIIETEHTHUTE OPT'aHu, KOUTO ca OTNpeAETICH! B CbOTBETCTBUE ¢ WieH 67, maparpad 1,
OT HAcCTOAIIATa IUPEKTUBA, U3JI0KEHH B pa3lope0UTe, IPUETH ChIVIACHO HACcTOsAIIATa

nupektupa unu Pernament (EC) Ne .../2014™,

KomnerenTHHTE Opranu, KOUTO OOMEHAT HH(DOpMAIUs ¢ APyTryd KOMIIETCHTHU OpTraHH
ChIJIacHO HacTosmara qupektuBa uin Permament (EC) No .. ./2014™* morar ma mocousar B
MOMEHTa Ha MpeaBaHeTo, ue Ta3u nH(opManus He TpsOBa ga Obae myOnukyBaHa 6e3
TSAXHOTO M3PUYHO ChIIIACHE, B KOWTO CiIy4ail HHPOpMaILUsATa MOXKe 1a ObJic OOMEHsIHA

CAUMHCTBCHO 3a ICIIUTC, 3a KOUTO TC3U OpPraHu Ca AaJIh ChIJIaCUCTO CH.

OB: Mouns, BeBeieTe gata 18 Mecelia ciell 1aTaTa Ha BJd3aHe B CHJIa Ha HAacTOsAIaTa
JTUPEKTHBA.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).

kK
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2. KoMrieTeHTHHSIT opraH, KOWTO € OTPE/IeIICH KaTo 3BEHO 32 KOHTAaKT B ChOTBETCTBUE C
yied 79, maparpad 1, Moxke na npegaBa nHpopmaiusaTa, mojrydeHa cbriacHo maparpad 1
OT HACTOSIIIUS YWICH U WieHOBe 77 U 88, Ha opraHuTe, MOCOYCHU B WwieH 67, nmaparpad 1.
[TocnennuTe He s MpenaBaT HA APYTH OPTaHU WM (GU3UUECKU MU IOPUAMYECKH JTUIa 6e3
HU3PUYHOTO ChITIACUC Ha KOMIICTCHTHUS OpPraH, KOUTO 4 € npeaaji, 1 CIMHCTBCHO 3a
LEJIUTE, 32 KOUTO T€3H OPTaHU Ca Jalli ChIIIACHETO CH, OCBEH MPH HA/IJIS)KHO 000CHOBaHH
oOcTosTencTBa. B mocienHus ciydaii 3BEHOTO 32 KOHTaKT He3a0aBHO yBEIOMSIBA 3BEHOTO

3a KOHTaKT, KOETO € U3MPaTHIIO HH(POpMAIIHATA.

3. OpranuTe, MOCOYEHH B WieH 71, KaKTO U IpyTd OpraHu win (U3NYECKU U I0PUINIECKU
JMIIa, KOUTO MOJTy4aBatT MmoBepuTeaHa nHdopmanus chriacHo naparpad 1 ot HacTosus
YJIeH WK ChIJIACHO WIeHOBE 77 1 88, Morar Jia s U3MoJa3BaT €IMHCTBEHO MPHU

U3IIBJIHCHUCTO Ha 3aABJIZKCHUATA CHU, U IT10-CIICIIUAIIHO:

a)  Jla IpoBepsBaT JaJIM YCIOBUATA, yPEKJAIlU 3alI0YBAHETO HA IEHHOCT Ha
VMHBECTUIIMOHHU MTOCPEHUIIM, CA U3IIBIHEHU U J1a YJIECHABAT MOHUTOPUHTA, HA
HEKOHCOJIMAMPaHa WIN KOHCOJIUANPaHa OCHOBA, BbPXY U3BBPIIBAHETO HA Ta3H
JeHOCT, 0COOEHO MO OTHOILIICHHE HAa M3MCKBAHUATA 32 KAIUTAJIOBA aJIeKBATHOCT,
HanoxxeHu oT dupextusa 2013/36/EC, anMUHICTPaTUBHUTE U CUCTOBOIHUTE

IpoLEAYPH U MEXaHU3MUTE 32 BHTPEIICH KOHTPOJT,

06)  71a U3BBPUIBAT MOHUTOPHUHT HA MIPABUIHOTO (YHKIIMOHMpAHE HA MecTaTa Ha

THPTOBHSI;

B)  Ja HaJaraT CaHKIIHH,

I) B aJIMHUHHUCTPATUBHU KaJIOM CPEIly pElICHUS Ha KOMIICTCHTHUTE OPTaHH,
) B ChICOHU MPOU3BOJCTBA, Bb3OYACHH M0 ujieH 74;

€) B U3BBHCHIACOHMS MEXaHHU3bM 3a JKaJOUu Ha UHBECTUTOPH, IIPEIBU/ICH B UieH 75.
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4. EOLIKII pa3zpa®oTBa NpoeKTH Ha TEXHUUYECKU CTAHAAPTH 3@ U3I'BJIHEHUE C LIET
YCTaHOBSIBAHE HA CTaHIAPTHU (HOPMYJISIpH, 00Pa3IK U IPOLEeTypH 3a OOMEHa Ha

nH(popMaLUs.

EOLIKII mpencraBa Ha KomucusaTa NpoeKTUTE HA TEXHUYECKU CTAHAPTH 32 U3IIBIHEHHE

*

a0 ... .

Ha KomucusiTa ce nmpenoctassi mpaBOMOIIUETO Ja IpUeMa MOCOUYEHUTE B ITbPBA aJliHes
TEXHUYECKU CTaHAAPTH 32 U3MbJIHEHUE B ChOTBETCTBHE ¢ WwieH 15 ot Pernament (EC)

Ne 1095/2010.

5. HuTo HacTOSsIIUAT 4sieH, HUTO YjieH 76 Uiy uieH 88 He Bh3IPENsITCTBAT KOMIIETEHTHHS
oprad na npenasa Ha EOLIKTI, na EBponelickus ChbBET 32 CUCTEMEH PUCK, HA LICHTPAJTHUTE
6anku, Ha ECLIb u Ha EIlb, B kauecTBOTO UM Ha MapUYHH UHCTUTYIIMU U, KOTATO €
YMECTHO, Ha JIPYTH ITyOJIUYHHA OPTaHH, KOUTO OTTOBOPST 32 HA/A30pa BhPXY IUIATCIKHUTE
CHUCTEMHU U CUCTEMUTE 3a CETHIMEHT, OBEpUTEIHA MH(OpMaIWs, TpeIHA3HAYCHA 32
M3IBJIHEHUETO Ha TEXHUTE 3aAaud. [10 ChIKs HAYMH T€3U OPraHy WM MHCTUTYLIMHU HE ca
BB3IMPEMATCTBAHM Ja peaBaT TakaBa HH(POpMAIIHs Ha KOMIIETEHTHUTE OPTaHH, KOraTto
MOCIIETHUTE C€ HYXKIASIT OT Hesl 32 M3IBIIHEHUETO Ha (PYHKIIMHUTE CH, PEABUICHU B

HacTosIaTa aupextrBa win B Permament (EC) Ne .../2014 ™

OB: Mouns, BeBeieTe gata 18 Mecelia ciell 1aTaTa Ha BJd3aHe B CHJIa Ha HAacTOsAIaTa
JTUPEKTHBA.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chaAbpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).

kK
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Ynen 82

Ob6vp3sawa meouayus

1. Komnerentaure opranu morat na yBegomsaT EOLIKII 3a ciyyan Ha OTXBBpIISHE UM Ha
HEeNpealprueMaHe Ha AEUCTBUS B Pa3yMEH CPOK 10 HAIIPABEHO MCKAaHE 3a €IHO OT

CJIICAHUTC:

a)  3a U3BBPIIBAHE HA HAJ30PHA JACHHOCT, MPOBEPKA HA MSCTO MM pa3cieBaHe, KaKTo €

npeaBUACHO B uieH 80; uin
0) 3a oOMeH Ha mHpOpPMAIUs, KAKTO € MPEIBHUICHO B WwieH §1.

2. B nocouenute B maparpad 1 ciygan EOLIKIT moxe ga npennpueme AeicTBuUs B
crotBeTcTBUE ¢ WieH 19 ot Permament (EC) Ne 1095/2010, 6e3 na ce 3acsarat
BB3MOKHOCTHUTE 32 OTKa3 OT MpeArnprueMane Ha IeHCTBUS M0 UCKaHe 3a HHPOpMaIusITa,
npeABueHa B WieH 83 OT HacTosIaTa JupekTruBa, U Bb3moxkHoctta EOLKIIT na

npeanpuemMe neicTus B cboTBeTcTBUE ¢ WieH 17 ot Pernmament (EC) Ne 1095/2010.
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Ynen 83

Omkas 3a cCompyoHU4ecmeo

KommeTeHTHHAT OpTraH MOXKE a OTKa)XXC 1a ,HeﬁCTBa IIpU UCKaHEC 3a CbTPYAHUYICCTBO IIPU
HU3BBPIIBAHCTO HaA pa3CiICABAHC, IIPOBCPKaA HA MACTO WUJIM HAA30pHA IIGI\/'IHOCT, KaKTO € MpCABUACHO B

uiieH 84, wim 1a oOMeHst nHpopMaIys, KakTo € PeJABHICHO B WieH 81, camo Koraro:

a) Beue ca Bb30yJIeHU ChICOHU MTPOU3BOCTBA MO OTHOIICHHUE HA CHITUTE ACHCTBUS U CHIIUTE

Jiana npe] OpraHuTe Ha AbpiKaBaTa YWICHKA, KbM KOATO € OTIIPABECHO UCKAHCTO,

6) BC€UYC € NIOCTAHOBCHO OKOHYATCIIHO C’bIIe6H0 PCIICHUC IO OTHOIICHUC HA CHIIUTC JIMLA U

ChIIIUTC Z[GflCTBI/I?I B IbprKaBaTa 4JICHKA, KbM KOATO € OTIIPABCHO MCKAHECTO.

B cnyqaﬁ Ha TaKbB O0TKAa3 KOMIICTCHTHHUAT OpraH YBEAOMSABA CbOTBETHO 3aIlIMTBAI[U KOMIICTCHTCH

opran u EOLIKII, kato npenoctaBs Bb3MOXKHO Hai-moapoOHa nH(popmMarus.
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Ynen 84

Koncynmayusa npeou uzoasane na auyens

1. KommerenTHHTE OpTraHu Ha Apyrara 3aCerHaTa JbpiKaBa YJICHKA C€ KOHCYJIITUPAT IpCAn

HU3JaBaHCTO HaA JIMIICH3 HAa MHBCCTUIIUOHCH MOCPCIHUK, KOWTO € HIKOE OT CIICAHUTC:

a)  JbIIEPHO NPEINpUITHE HA NHBECTULIMOHEH MOCPEIHUK WM Ma3apeH onepaTop Uiu

KpeIUTHA WHCTUTYITUS C JIMIICH3 B Jpyra JbpKaBa YWICHKA;

6) ABLICPHO MPEANIPUATUC HA IPEATIPUATHUCTO Maiika Ha HHBECTUIIMOHHUS MMOCPECAHUK

WJIM KpEIUTHATA UHCTUTYLIMS C JIULEH3 B Apyra Ibp>KaBa YJCHKa;

B)  KOHTPOJHUpPAH OT CHIIUTE GU3HUECKHU WIH FOPUIAYECKH JINIA, KOUTO KOHTPOIUPAT
MHBECTULIMOHEH OCPEAHUK WIIM KPEAUTHA UHCTUTYIUSA C JIMLIEH3 B JIpyTa AbpKaBa

YJICHKA.

2. KoMneTeHTHUAT opraH Ha JbpXaBaTa YJI€HKa, OTTOBOPHA 32 HAA30pa BbPXY KPEAUTHH
WHCTUTYLIUU WIM 3aCTPaxX0OBATEIIHU IPEANPUATHS, C€ KOHCYITHPA PEAN U3JaBAHETO Ha
JMLICH3 HA MHBECTULIMOHEH MTOCPEIHNK WM Ha M1a3apeH ONepaTop, KOWTO € HAKOE OT

CIICOHUTC:

a)  IBIIEPHO NPEINPUITHE HA KPEAUTHA MHCTUTYLMS WU 3aCTPAXOBATEIHO

npeanpusTie, TuieH3upanu B Cbro3a;

0)  IbIIEpPHO NPEANpUITHE HA MPEIIPUATHETO MalKa Ha KPEAUTHA UHCTUTYIUS HIIN

34CTPaxOBATCIHO MMPEATIPUATUC, JIMICH3UPAHU B C’bI-O3a;

B) KOHTPOJIMpaH OT CbIIOTO JIUIIC, (1)1/131/111601(0 HJIN FOPUIAUYCCKO, KOCTO KOHTPOJINPaA
Kp€auTHaTa HHCTUTYU WA UIIN 3aCTPAXOBATCIHOTO MMPEATIPUATUC, JIMICH3UPAHU B

Crolo3a.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 320

BG



3. CpOTBETHHTE KOMIIETEHTHU OpPTraHH, MOCOYEHH B naparpadu 1 u 2, mo-crernuaiHo ce
KOHCYJITUPAT €/IUH C JPYT, KOraTo OLEHIBAT yMECTHOCTTA Ha AKIIMOHEPUTE WIIH YJICHOBETE
U penyTanusaTa ¥ ONUTa Ha JIMIAaTa, KOUTO ACWCTBUTEIHO YIPaBIIsABaT CTOMAHCKATa
JeMHOCT Ha IPyro MpEeArpUaATUe OT chllarta rpyna. Te oOMeHsT usaTta nHpopManus
OTHOCHO YMECTHOCTTA Ha aKLIMOHEPUTE WJIM YJICHOBETE U PENyTalMsITa U ONUTA Ha JIMIaTa,
KOHUTO JIEHCTBUTEIHO YIIPABISABAT CTONAHCKATA JEMHOCT, KOSITO € OT 3HAaYEeHHUE 3a JIpyruTe
3aCerHaTé KOMIIETEHTHU OpraHM MO OTHOILLICHHE Ha U3/1aBaHETO Ha JIMLIEH3, KAaKTO U Ha

TCKYyIlIaTa OICHKA Ha U3IIBJIHCHUCTO HA OIICPATUBHUTC yCIIOBUA.

4. EOLIKII pa3zpa®oTBa NpoeKTH Ha TEXHUUECKU CTAaHAAPTH 3@ U3I'bJIHEHUE C LIET
YCTaHOBSIBAHE Ha CTAaHAAPTHU (GOPMYJISIpH, 00pa3Iy U MPOLESYPH 3a KOHCYJITALUH C

APYTrv KOMIICTCHTHHU OpraHy NIpCAn U31aBAHCTO HA JIMIICHS3.

EOLIKII mpencraBa Ha KomucusaTa NpoeKTUTE HA TEXHUYECKU CTAHAPTH 33 U3IIBIHEHHE

*

a0 ... .

Ha KomucusiTa ce nmpenoctassi mpaBOMOIIUETO Ja IpUeMa MOCOUEHUTE B ITbPBA aJliHes
TEXHUYECKU CTAaHAAPTH 32 U3MbJIHEHUE B ChOTBETCTBHE ¢ WwieH 15 ot Pernament (EC)

Ne 1095/2010.

OB: Moz, BbBeeTe gata 18 Mecena ciiell BIM3aHETO B CHJIAa HAa HACTOSAIIATA TUPEKTUBA.
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Ynen 85

HpCZGOMOlMuﬂ Ha npuemawjume aprfCCZGM YJeHKU

1. HpI/IeMaH_[I/ITe ABPIKABU WICHKHU NPCABUKAAT, Y€ 3a CTATUCTUYCCKHU LICIIN KOMIICTCHTHUAT
opraH MOXKC a UBUCKBA OT BCUYKU MHBCCTUIIMOHHU MOCPCIHUIU C KIIOHOBC Ha TAXHA

TEPUTOPHUS IEPUOJUUEH OTUET 3a IEHHOCTTA HA TE3U KIOHOBE.

2. IIpyn U3BIHEHUETO HA OTTOBOPHOCTUTE CU CHITIACHO HACTOSAIIATA JUPEKTHBA
MIPUEMAILUTE IbP/KaBU WICHKH MIPENBUKIAT, Y€ KOMIIETEHTHUAT OPTraH MOKE Ja U3MCKBa
OT KJIOHOBETE Ha MHBECTULIMOHHU MOCPEAHUIIM J1a TIPEOCTABAT HEOOX01uMaTa
nH(popMalys 32 U3BBPIIBAHETO HA MOHUTOPUHT BPXY CHOJIIOABAHETO OT TSIX Ha
CTaHIapTUTE, ONIPEACIICHH OT IIpUEMallaTa JbpKaBa 4ICHKa, KOUTO CE MpUIaraT KbM TAX
B ClTyyauTe, IpeABHJIeHH B wieH 35, naparpad 8. Te3u u3uCcKBaHMs HE MOrar Aa ObJar mo-
CTPOTH OT T€3M, KOUTO ChILAaTa AbpKaBa WICHKA IpUjiara KbM YCTAHOBEHUTE IIPEITPUITHS

3a U3BBPIIBAHCTO HA MOHUTOPUHT BBPXY CIIA3BAHCTO OT TAX HA CHIIUTEC CTAHAAPTH.

Ynen 86

IIpeonasnu mepxu, Koumo ciedsa 0a ce npeonpuemam om npuUemaume ObPHCasu YieHKuU

1. Koraro koMIeTeHTHUAT OpraH Ha IpUeMaliaTa JbpXKaBa 4JeHKa UMa SICHU U OUYEBUHU
MIPUYMHU 12 CYUTA, Y€ NUHBECTULIMOHEH MTOCPEIHHK, KOWTO 1eliCTBa HA HETOBaTa
TEPUTOPHUS, HApylIaBa MPU CBOOOIHOTO MPEIOCTABSIHE HA YCIYTUTE 3abIIKEHUSITA,
MIPOM3TUYAIIM OT pa3nopeaOuTe, MPUETH ChITIACHO HACTOSIIATa JUPEKTUBA, WIH Ye
MHBECTUIIMOHEH NIOCPEAHNK, KOWTO UMa KJIOH Ha HEroBaTa TEPUTOPUS, HApYIlIaBa
3aJIBJKEHUSATA, IPOU3THYALIHN OT pa3opei0uTe, MPUETH CHITIACHO HACTOAIaTa
JUPEKTHBA, KOUTO HE AaBaT IMPABOMOIIMS Ha KOMIIETEHTHHSI OPTaH HA IpUeMallara
J'bprKaBa YJIEHKA, TOM OTHACS TE€3U PA3KpUTHUS MPE] KOMIETEHTHUS OpraH Ha AbpKaBara

YICHKA IO IMMPOU3XO0A.
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AKO BBIIPEKH MEPKUTE, MPEINPUETH OT KOMIIETCHTHHS OpraH Ha Ibp)KaBaTa WiICHKa 10
MPOU3XO/I, WU ThI KaTO T€3W MEPKHU Ca HEMOAXOASAIIN, MHBECTUIIMOHHUAT TOCPETHUK
MpOoabJKaBa Ja IelcTBa 10 HAYMH, KOMTO HECbMHEHO € BbB Bpe/Jla HA UHTEPECUTE Ha
WHBECTUTOPUTE HA MpHEMaIlaTa Ibp>KaBa YWICHKA WK 32 HOPMAITHOTO (GyHKIIMOHHUPAHE Ha

masapute, Ce rnmpujara CJICaJHOTO:

a)  cjen kato MHGOpMHUpPA KOMIETEHTHUS OpraH Ha JbprKaBaTa YWiICHKa 110 MPOU3XO0/I,
KOMIIETEHTHUAT OpTaH Ha MpHeMalaTa Ibp)KaBa WieHKa MpearnprueMa BCUIKU
MOJXOSALIN MEPKH, HEOOXOIMMHU 3a 3allUTa Ha MHBECTUTOPUTE U 32 PABUITHOTO
(yHKIMOHMpaHE Ha Ma3apuTe, KaToO T€ BKJIIOUBAT Bb3MOXKHOCTTA 32
MPEOTBPaTABaHE HA U3BHPIIBAHETO OT MHBECTULIMOHHUTE MMOCPETHUIIH -
HAPYIINTETN Ha BCIKAKBU MOCIEABAIIN CIACIKH Ha TEXHUTE TepuTopuu. Komucusara

u EOIIKII ce yBenomMsiBat 3a Te3u Mepku 6€3 HEOOOCHOBaHO 3a0aBsHE; U

0) KOMIIETEHTHHUAT OPraH Ha MpUeMalaTa JbpKaBa WIeHKa MOKE J1Ja OTHECE BhIIpOca
no EOLIKII, koitfTo Moke 1a npeanpuemMe JeUCTBUS B CbOTBETCTBUE C
MPaBOMOIIUATA, KOUTO ca My IpeocTaBeHu cbriaacHo wieH 19 ot Pernament (EC)

Ne 1095/2010.

2. KoraTo xomneTeHTHUTE OpraHu Ha MpUeMallaTa Ibp>kaBa YJeHKa YCTAaHOBST, 4e€
WHBECTUIIMOHEH MOCPEAHMK C KJIIOH Ha TEPUTOPUSITA M HapyIllaBa IPaBHUTE WU
MO/I3aKOHOBUTE Pa3Nopea0u, MPUETH B Ta3H IbprKaBa WieHKa ChIIacHO pa3nopeaduTe Ha
HACTOSIIATa TUPEKTUBA U IaBaIl¥ MPABOMOIIUS HA KOMIIETEHTHUTE OpPraHu Ha
npueMalaTa JbpaBa WICHKa, Te3W OpraHu U3UCKBAT OT CbOTBETHHSI HHBECTUIIMOHEH

MOCPEHHK J1a IPEYCTaHOBH HEMIPAaBOMEPHOTO TOJIOKEHUE.
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AKO CbOTBETHUAT UHBECTULIMOHEH MTOCPEIHUK HE TpeaIpreMe HeoOX0JUMUTE MEPKH,
KOMIIETEHTHUTE OpPraHH Ha MpUeMallaTa AbpkKaBa YieHKa [peJrnpuemMar BCHUKH
HE0O0XO0/IMMHU MEPKH, 3a J]a C€ OCUTYpPHU IPEyCTAaHOBSBAHETO OT ChbOTBETHUS
MHBECTUIIMOHEH IOCPEAHMK HAa HEITPABOMEPHOTO MOJI0XKEHUE. XapaKTEPbT Ha T€3U MEPKU

Cce C”I)06HIaBa Ha KOMIICTCHTHUTC OPraHu Ha AbprKaBaTa YJICHKA 1O ITPOMU3XO/I.

AKO BBIIPEKH MEpKHTE, IPEANPUETH OT MpUEMaIaTa AbpKaBa YIeHKa, HHBECTULIUOHHUST
MOCPEIHUK MPOIbJKaBa J]a HapylllaBa HOCOUYEHHUTE B IIbpBa aJHHEes MPaBHU WU
M0JI3aKOHOBHU Pa3nope0u, KOUTO ca B CHJIa B IpUeMaliaTa Jbp)kaBa 4ieHKa,
KOMIIETEHTHHAT OpPTaH Ha MpHUeMaliaTa IbpKaBa 4IeHKa, cell KaTo HHPopMupa
KOMIIETEHTHMS OpI'aH Ha IbprKaBaTa YJeHKa M0 MPOU3XO0J, IpearpruemMa BCHIKI
MOJIXOASIIY MEPKH, HEOOXOAMMHU 3a 3alllUTa HA HHBECTUTOPUTE U 32 MIPABUIHOTO
¢ynkumnonupane Ha nazapure. Komucusta 1 EOLIKII 6uBat yBenoMsiBaHU 3a T€3H MEPKH

0e3 He0OOoCHOBaHO 3a0aBsHE.

OcBeH TOBa KOMITIETEHTHUSAT OpPTraH Ha IpUEMAIllaTa IbprKaBa YWICHKa MOXKE J1a OTHECE
BbITpoca 10 EOLIKII, koiiTo Moxe N1a mpeAanpueMe 1eUCTBUS B CbOTBETCTBUE C

IIPaBOMOIIMSTA, KOUTO ca My IIpelocTaBeHH cbriacHo wieH 19 ot Pernament (EC)

Ne 1095/2010.

3. Koraro koMneTeHTHUAT OpraH Ha mpueMallaTta IbpKaBa YWICHKa 3a peryJnpaHus nasap,
MCT nmu OCT nMa sicHU ¥ O4E€BUIHY IPUUMHY J1a CUMTA, Y€ TaKbB PEryJIMpaH nasap,
MCT unu OCT HapymaBat 3a1bJIKCHUATA, IPOU3THYAIIN OT PA3MOPEOUTE, TPUETH
CHIJIACHO HACTOsLIaTa JUPEKTUBA, TOM OTHACS TE€3H Pa3KpUTHUs Npe] KOMIIETEHTHUSI OpraH

Ha IbpKaBaTa WICHKa Mo mpou3xo Ha perynupanus nazap, MCT unu OCT.
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AKO BBIIPEKH MEPKUTE, MPEINPUETH OT KOMIIETCHTHHS OpraH Ha Ibp)KaBaTa WiICHKa 10
MPOU3XO/I, WU ThH KaTO T€3W MEPKHU Ca HEMOAXOAAIIM, TO3U peryanpad nazap uiu MCT
nmu OCT npoabmxaBa Aa eiicTBa 0 HaAYMH, KOWTO HECBMHEHO € BbB Bpe/ia Ha
WHTEPECUTE HA UHBECTUTOPUTE HA MMPUEMaIaTa AbpKaBa WICHKA WIM HA HOPMATHOTO
(yHKIIMOHMpAHE HA MTa3apuUTe, KOMIICTEHTHHT OpraH Ha MpueMaliara Jbp>kaBa 4iIcHKa,
cien KaTo nHGOpMHpa KOMIIETEHTHUSI OpraH Ha Abp)KaBaTa WICHKa 10 MPOU3XO0J,
MpearnprueMa BCHYKH He0OX0IMMU MEPKH 3a 3alllUTa Ha MHBECTUTOPUTE U HA MPABUIIHOTO
(GyHKIIMOHMpAHE HA Ma3apuTe, KATO TOBA BKIIFOUBA BE3MOKHOCTTA 3a MPEJOTBpATIBAaHE HA
MPEAOCTAaBSIHETO HA CUCTEeMHUTE Ha To3u peryiupan nasap wi MCT wi OCT Ha
OTJJJICYEHU YJICHOBE WM YYaCTHUIIM, YCTAHOBEHHU B MTpHEMalliaTa Ibp>kaBa YieHKa.

Komucusara u EOLIKIT GuBaT yBegomMsiBaHH 3a Te3U MEPKU 0e3 HE0OOCHOBaHO 3a0aBsiHe.

OcBeH TOBa KOMIIETEHTHUSAT OpraH Ha MpUeMalliata Jbp>KaBa YIeHKa MOXKE /1a OTHECE
BoIpoca 10 EOLIKII, koiiTo Moxe aa npeanpuemMe AeHUCTBUS B ChOTBETCTBUE C
MMPaBOMOIIHITA, KOUTO ca My MpeaocTaBeHu chriacHo wieH 19 ot Pernmament (EC)

Ne 1095/2010.

Bcesika msipka, mpuerta cro0pa3Ho maparpadu 1, 2 win 3, BKIroUBaIia CaHKIUH WIH
OrpaHMYEHUS 3a JEHMHOCTTAa Ha UHBECTUIIMOHEH MOCPEIHUK UM Ha PETyJIMpaH mnasap, ouBa
Ha/JIS)KHO MOTHUBHPAHA U ChOOIIaBaHa Ha ChOTBETHUS MHBECTULIMOHEH [TOCPEIHUK WIN

peryiupan masap.
Ynen 87
Cvmpyonuuecmeo u oomer na ungopmayus ¢ EOLIKIT

Komnerentnute opranu cu cprpyaandat ¢ EOLIKII 3a nenure Ha HacTosaTa JupeKTHUBA

B choTBeTcTBUE ¢ Permament (EC) Ne 1095/2010.
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2. Komnerentaure opranu npepoctassat Ha EOLIKII 6e3 HeoOocHOBaHO 3a0aBsiHE 1sy1aTa
HeoOxouMa HH(popMaIus 3a U3IIBJIHEHNE Ha 33AbJDKCHUATA My ChITIACHO HACTOSIIATa
*
nupektuBa u cbriaacHo Pernament (EC) Ne .../2014 u B choTBeTCTBHE ¢ WieHOBE 35 u 36

ot Permament (EC) Ne 1095/2010.

I'nasa 111

ChTpyaAHMYECTBO C TPETH AbPKABU

Ynen 88

Obmen Ha uHgopmayus c mpemu OvpiHcasu

1. JIbpkaBUTe YWiIEHKH U — B cboTBeTCTBHE ¢ wieH 33 oT Pernament (EC) Ne 1095/2010 —
EOLIKII moraT n1a CKJII0YBaT CIIOpa3yMEHUs 3a ChTPYAHUYECTBO, IPEABIKIAIIN OOMEH Ha
nH(popMaIusa ¢ KOMIIETCHTHUTE OPTaHd Ha TPETH AbPrKaBH, CaMO aKoO MO OTHOIIIEHHE Ha
pa3kprBaHaTa HHGOpPMAIUs ca OCUTYPEHU TrapaHIUy 3a 3ara3BaHe Ha MpodecuoHamHaTa
TaliHa, KOUTO Ca Haill-MaJIKOTO €KBUBAJICHTHU Ha T€3U, U3UCKBAHU CBHIVIACHO WieH 76. To3u
oOMeH Ha uHpOpMaIHs TpsOBa 1a UMa 3a I1eJ U3ITBTHCHHUE Ha 337]a9nTe Ha TE3H

KOMIICTCHTHU OpPraHu.

JIbpkaBUTe YWICHKH NMpeaaBaT JUYHU JaHHHU Ha TpeTa AbpiKaBa B ChOTBETCTBHE ¢ I1aBa [V

ot upextuna 95/46/EO.

EOLIKII mpenaBa nM4HM JaHHU Ha TpeTa Abp’KaBa B CbOTBETCTBUE C UjieH 9 oT PersiaMeHT

(EC) Ne 45/2001.

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokKyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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HnbpxaBute unenku u EOLIKII morar chIio Taka ga CKIFOYBAT CIOPAa3yMEHHS 32

ChTPYIHUYECTBO, MPEABMKAAIN OOMEH Ha HH(OPMALIUS C OPraHU, UHCTUTYLIUHU U

(I)I/ISI/ILICCKI/I WU FOPUUYCCKU JIMa HAa TPETU AbpPKaBU, KOUTO OTTOBAPAT 3a €JHA WA

IIOBCYEC OT CICOHHUTC ,Z[GI>'IHOCTI/II

a)

6)

1)

Haa30p BbPXY KPCAUTHHU MHCTUTYIUU, APYTU (i)I/IHaHCOBI/I HHCTHUTYIIUH,

3acTpaxoBaTeNIHU NPEANPUITHS U HAA30p BbPXY (DUHAHCOBUTE Ma3apu;

JIMKBUAANUA U HCCBCTOATCIIHOCT Ha UHBECCTUNUOHHHA TOCPECAHUIUN U JPYyTHU HOI[O6HI/I

MpOLEypH;

U3BBPIIBAHE HAa 3aKOHOYCTAaHOBEHH OJMTH HA CUETOBOJHUTE OajaHCH Ha
MHBECTUIIMOHHU TIOCPEIHULIN U IPYTH (UHAHCOBU MHCTUTYLIUHU, KPETUTHU
MHCTUTYLIUU U 3aCTPaXOBATENIHU MPEANPUSITHS, IPU U3IBIIHEHUETO HA TEXHUTE
Ha/130pHU (YHKIINH, UM YIPABICHNE HA KOMIICHCAIIHOHHHU CXeMH, TIPU

U3IIBJIHCHUETO HAa TCXHUTEC (bYHKIII/II/I,

Haa30p BbPXY OpraHv, ydaCTBAIllM B JTUKBHAALIUATA 1 HCCbCTOATCIHOCTTA Ha

WHBECTHUIIMOHHU TIOCPEAHULIN U IPYTH TOJOOHU MPOIEAYPH;

HaJ30p BbPXY JIMLA, HATOBAPEHU C U3BBPIIBAHETO HA 3aKOHOYCTAHOBEH OJUT HA
CYETOBOAHMTE OATaHCH HA 3aCTPAXOBATEIHH MPEIPUATHS, KPEAUTHN HHCTHTYIIHH,

WHBECTUIIMOHHU TIOCPEAHULIN U APYTU (UHAHCOBU MHCTUTYLIUU;

HaA30p BbpXY JIMlA, ThpryBalld HA MMa3apUTC 3a TbPprOBUA C KBOTH C EMUCHUH, C LICJI

Jla ce OCUTYpHU KOHCOJIMAMPAH Iperiie]] Ha (MHAHCOBHTE Ma3apy U CIOT Ma3apuTe;

Ha/J30p BBPXY JHIA, ThPryBallld Ha MMa3apuTe 3a CEJICKOCTOMAHCKU CTOKOBU
JIEpUBATH, C 1IeJI 1a C€ OCUTYPHU KOHCOIHMIMPAH Mperiea Ha (MHAHCOBUTE Ma3apy U

CIIOT IIa3apuTe.
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[TocodenuTte B TpeTa ajquHEes CIIOpa3yMEHHs 3a ChTPYIHHYECTBO MOrar Aa ObaaT
CKJIFOYEHHU CaMO aKo T0 OTHOIICHNE Ha pa3KpHBaHaTa HH(OpMALKs ca OCUTYPEHU
rapaHIfHy 3a 3ara3BaHe Ha Mpo(eCHOHANTHATA TaliHa, KOUTO ca Haif-MaJIkOTO
€KBUBAJICHTHH Ha TE€3H, U3UCKBAaHU ChITIACHO uieH 76. To3u oOMeH Ha nHpopManus uma
3a I1eJT U3MTBITHEHUETO Ha 33/1a4NTe Ha TE3U OpraHu, MHCTUTYLNH, (U3HIECKH HITH
IOPUIMYECKH JTUIa. AKO CIIOpa3yMEHHETO 3a ChTPYJHUYECTBO BKIIIOYBA ITPEJaBaHe HA
JMYHYU JIaHHU OT JIbprKaBa WICHKa, TO € B CbOTBETCTBUE ccla3Ba riasa [V or

HupextuBa 95/46/EQO, a B cinyuaii Ha npenaBane Ha tuyHH qaHHu o EOLIKII — Ha

Permmament (EO) Ne 45/2001.

KoraTto napopManmsTa € ¢ Mpou3xo.1 OT ApyTa IbprKaBa YiIeHKa, TS HE MOXKE J1a ObJIe
paskprBaHa 6e3 U3PHUYHOTO ChITIacHe HA KOMIETEHTHUTE OPTaHu, KOUTO ca s Ipeaaly, U,
KOTaTo € MOAXOAII0, €AUHCTBEHO 32 LIETUTE, 32 KOUTO T€3U OPraHu ca Jajid ChIJIACUETO
cu. Cepimara pasmopenda ce mpuiiara 3a HHpopManusTa, IpeIocTaBeHa OT KOMIICTCHTHUTE

OpraHU Ha TpeTa Jbp)KaBa.

TSI VII
JEJETUPAHUA AKTOBE

Ynen 89

Ynpaoswcuasane na oenecupanemo

[IpaBoMomHEeTO @ MpUeMa JIeJIErupaHn aKToBe ce npeaocTassi Ha KoMmucusta npu

CITa3BaHC Ha MPCABUACHUTC B HACTOAIIUA YJICH YCIIOBUSI.
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2. [IpaBomomireTo na npreMa JejerupaHd aKTOBE, TOCOYEHO B WieH 2, nmaparpad 3, uieH 4,
naparpad 1, Touka 2, BTopa anuHes1, WwieH 4, maparpad 2, wien 13, maparpad 1, uien 16,
naparpad 12, unen 23, maparpad 4, uien 24, maparpad 13, unen 25, naparpad 8, unen 27,
naparpa¢ 9, unen 28, naparpad 3, unen 30, maparpad5, uien 31, naparpad 4, uien 32,
naparpad 4, unen 33, naparpad 8, wieH 52, naparpad 4, uinen 54, naparpad 4, daieH 58,
naparpad 6, wien 64, naparpad 7, unen 65, naparpad 7 u unen 79, naparpad 8, ce

*
npeaocCTaBs Ha Komucusra 3a HEOMPCACIICH CPOK, CHUTAHO OT ... .

3. JlenerupaneTo Ha IMPaBOMOIIHS, TOCOUEHO B ujieH 2, nmaparpad 3, wieH 4, maparpad 1,
TOYKa 2, BTOpa anuHes wicH 4, maparpad 2, wien 13, maparpad 1, wien 16, maparpad 12,
uneH 23, maparpad 4, wien 24, maparpad 13, unen 25, naparpad 8, unen 27, maparpad 9,
uieH 28, maparpad 3, wien 30, maparpad5, unen 31, naparpad 4, unen 32, maparpad 4,
uiieH 33, maparpad 8, wien 52, naparpad 4, uwien 54, naparpa¢ 4, unen 58, naparpad 6,
wieH 64, maparpad 7, wieH 65, maparpad 7 u wieH 79, maparpad 8, Mmoxe aa Obae
OTTETJIEHO IO BCSKO Bpeme oT EBponelickus napaameHT win ot Cheeta. C permeHueTo 3a
OTTETJISIHE Ce MPEKPATsABa IIOCOYSHOTO B HETO JieJieTUpaHe Ha mpaBomolius. To mopaxia
JeiicTBUE B ICHs ciie]l My OJIMKyBaHETO Ha perieHueTo B Oguyuanen eCmHux Ha
Eeponetickus cv03 N1 Ha IO-KBCHA, IIOCOYEHA B pelieHueTo nara. To He 3acsara

ﬂCﬁCTBHTeHHOCTTa Ha JCJICTUPAHUTE aKTOBE, KOUTO BEYC Ca B CHUJIA.

OB, MOJIA, BBBCACTC AaTaTa Ha BJIM3aHCTO B CHJIa HA HACTOALIATa AUPCKTHUBA.
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4, Bennara cienm xaTo npueMe JCJICrupad aKkrT, Komucusra YBCAOMsIBaA 3a aKTa CITHOBPEMCHHO

EBponeiickus napinament u ChBeTa.

5. Jlenerupan akT, MpUET ChIVIACHO 4WieH 2, maparpad 3, uneH 4, maparpad 1, Touka 2 BTOpa
anuHesi, wieH 4, naparpad 2, unen 13, maparpad 1, unen 16, maparpad 12, unen 23,
naparpad 4, unen 24, naparpad 13, wien 25, maparpad 8, wien 27, maparpad 9, wien 28,
naparpad 3, wien 30, maparpad5, wien 31, naparpad 4, unen 32, maparpad 4, uien 33,
naparpad 8, unen 52, naparpad 4, uneH 54, naparpad 4, unen 58, naparpad 6, uieH 64,
naparpa¢ 7, wieH 65, naparpad 7 u wien 79, naparpa¢ 8, Bi1u3a B CHJIa €IUHCTBEHO aKO
HUTO EBponelickusT mapiamenT, HUTO ChBETHT HE ca PEACTABUINA BH3PAKEHHS B CPOK OT
TpHU Mecena ciel] yBeaomsiBaneTo Ha EBporneiickus mapiameHT u ChBeTa 3a akTa UM ako
Ipeau U3THYAHETO Ha TO3U cpok U EBponelickusaT mapnament, 1 CbBETHT ca YBEIOMMWIN
Komucusra, ye HAMa /12 IpeACTaBAT Bb3paxeHus. To3u Cpok ce yabiikKaBa ¢ TPH Mecera

o nHuIMaTuBa Ha EBponeiickus mapinamenT win Ha ChBerTa.
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SAKVIIOYUTEJHHA PA3SITIOPE/IBA

Ynen 90

Hoknaou u npeened

1. [Ipenn L Komucusra, cnen koncynrauuu ¢ EOLKII, npencrass nokian npen

EBpomnelickus napiaMeHT U1 CbBETa OTHOCHO:

a)  ¢dynaxkuuonupanero Ha OCT, BKIIOUUTEITHO CIIEU(UIHOTO U3TOI3BAHE OT TAXHA
CTpaHa Ha ThProBus 3a COOCTBEHA CMETKA, OMOCPECHA Ype3 HACPEIIHU CACIKH, KaTo
B3eMa MPEABU]I HAA30PHUS OIUT, MPUAOOUT OT KOMIIETEHTHUTE Opranu, Opost Ha
munensupannte OCT B Cpro3a U TEXHUSA NTA3apeH JI5J1, U TO-KOHKPETHO KaTo
poyd4Ba Jajii ca Heooxoaumu Kopekiuu B onpeaenenuero Ha OCT u ganu HaOOpbHT
OoT pMHAHCOBU MHCTPYMEHTH, 00XxBaHaTH OT kareropusita OCT, mpoabirkaBa a

ObJe 1enecho0pas3eH;

06) (¢yYHKUMOHHMpAHETO Ha peXKMMa Ha mazapute 3a pactex Ha MCII, kato ce B3eme
npensu opost Ha MCT, peructpupanu karo nasapu 3a pactex Ha MCII, 6posT Ha

HeﬁCTBaIHHTC Ha TC3HU Mnasapyu ECMUTCHTU U CbOTBCTHUTC ThPIr'yBaHU obemu.

[To-crieninanHo B IOKJIa/1a ce MPaBH OIIEHKA Jalu mparsT mo wieH 33, maparpad 3,
OyKBa a) mpOoABIKABA J1a € MOAXOSIIUAT MUHUMYM 32 MMOCTUTAHETO Ha IeITUTE 3a

nazapure 3a pacte:x Ha MCII, kakTo € MocoYeHo B HacTosALIaTa JUPEKTHBA;

B) BJIMAHUCTO HA U3WMCKBAHHUATA 110 OTHOIICHUE HA aJIrTOPUTMUYHATA ThbpPTOBHA,

BKJIFOUUTEIHO BUCOKOYECTOTHHUS CIIOCO0 3a AJITOpUTMUYHA ThbPrOBUS,

OB: Moz, BbBeeTe gata 56 Mecena ciiell BIM3aHeTO B CHJIa Ha HACTOSIATa TUPEKTUBA.
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1)

OMHTa C MEXaHU3Ma 3a 3a0paHa Ha HAKOU MPOAYKTH UM MIPAKTUKH, KATO CE B3eMe
npenBUj OposIT Ha CIIy4auTe, IpyU KOUTO MEXaHU3MUTE ca OMIIM U3IOJI3BAaHU U

TAXHOTO OTPAKCHUC,

MMPUJIAraHeTo Ha AAMUHUCTPATUBHUTC 1 HAKA3ATCIIHOIIPABHUTC CaHKIIUU, U I10-
CIICIaJIHO HGO6XOZ[I/IMOCTT3 OT IMO-HATATBhIIIHO XapMOHU3UPAHE HA
AIMUHHUCTPAaTUBHUTE CAHKIIWH, YCTAHOBCHHU 3a HAPYIHMIABAHCTO HA U3MCKBAHUATA,

ompezeneHu B HacTosara qupektuBa u B Permament (EC) Ne .../2014*;

BB3/ICCTBUETO OT MPUJIAraHETO HA OTPAHUYCHHUATA 32 TTO3UILUUTE U YIIPABICHUETO
Ha MO3UIMUTE OTHOCHO JIMKBUIHOCTTA, [1a3apHaTa 3J10ynoTpeda 1 MpaBUiIHOTO

[IEHOOOpa3yBaHe M YCIIOBUSATA 32 CETHIIMEHT Ha Ia3apyuTe 3a CTOKOBH JICPUBATH;

Pa3BUTHETO MPU LIEHUTE CHIVIACHO JAHHUTE, HEOOXOIUMH 3a MPO3PAuyHOCTTA MIPEIU U
CJIe]l CKIIIOYBAHETO Ha CIEJIKUTE, oJIydeHHU oT perynupanu nasapu, MCT, OCT un

OMII;

BB3JICHCTBUETO HA N3UCKBAHETO 32 OMOBECTSIBAHE HA BCSIKAKBHU TaKCHU, KOMUCHUOHU U
HENapu4yHU 00JIaru BB BPB3Ka C MPEAOCTaBIHETO HA MHBECTUIIMOHHA YCIyTra WU Ha
JOMBITHUTENHA YCIyTra Ha KIIMEHTa B ChOTBETCTBHE ¢ WieH 24, maparpad 9,
BKITFOUMTEITHO HETOBOTO BB3ACHCTBHE BHPXY MPABUIHOTO (PYHKIIMOHUPAHE HA

BBTPCIIHUA I1a3ap BbB Bpb3Ka C TPAHCTPAHUYHUTC HHBCCTUIIMOHHU CHBCTH.

Komucusra, cnen koncynrauun ¢ EOLUKIIL, npencrass noknanu npea EBponeiickus

napiaaMeHT 1 CbBeTa OTHOCHO ()YHKIIMOHMPAHETO HAa KOHCOIUAUPAHUTE OTYETH,

YCTaHOBEHU B CHOTBETCTBUE ¢ Asu1 V. JlokmaabT BB Bpb3Ka ¢ wieH 65, maparpad 1 ce

ek Ak
MpeAcTaBs 10 ... . JoKIaasT BbB Bpb3Ka ¢ ujieH 65, maparpad 2 ce npeacTass Jo ...

*%

ek

OB: Moz, BpBeieTE HOMEpa Ha perjiaMeHTa, KOMTo ce chabpka B 1okyMmeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).

OB: Moz, BeBeaete gata S0 Mecena ciiell BIM3aHETO B CHJIA HAa HACTOSIIATA TUPEKTUBA.
OB: Mouss, BpBenieTe nata 74 Mecena cies BIM3aHeTO B CHJIa Ha HAacTosaTa IUPEKTHBA.
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JloknanuTe, MOCOYEHU B ajlHEs TbPBA, OIICHABAT (PYHKIIMOHUPAHETO HA

KOHCOJIUAUPAHUTEC OTUCTHU CHIVIACHO CIICAHUTC KPUTCPHUU:

a)  JIOCTBIIHOCTTA M HABPEMEHHOTO MPEA0CTaBsIHE Ha HH(POpMALUS CIIE]] CKIIIOYBAHETO
Ha CIIeJIKA B KOHCONIUANpaHa popma, 00XBamaiia BCHUKU CAEIKH HE3aBUCUMO OT

TOBa JaJIM Ca OCBUICCTBCHHU WJIM HE Ca OCHIICCTBCHU HA MECTA 3a TbPIrOBUs,

6) AOCTBIITHOCTTA U HABPEMCHHOTO MPEAOCTAaBAHC HA ITbJIHATA M YaCTUYHATa
I/IH(I)OpMaI_II/IH CJICO CKIFOYBAHCTO Ha CACIKATa, KOJATO € C BUCOKO Ka4C€CTBO, BHB
(1)OpMaT, KOMTO Ja € JIECHO JOCTBIICH M H3I10JI3BaeM 3a BCUYKH Y4aCTHHUIIY Ha I1a3apa

IpU MOoAXOAAIIN ThbpPpTOBCKH YCJIIOBHA.

Koraro Komucusita usnese cbe 3akmouenue, ye JIKJ[ He ca mpegocraBmim naopmanus
110 HA4YMH, KOMTO Ja OTroBapsi Ha KPUTEPUUTE ChIVIACHO BTOpa anuHes, Komucusta
npuzapyskasa aokiaana cu ¢ uckane 1o EOLKII 3a 3anouBane Ha cbhriiacyBaHa Npoleaypa
3a omnpezensiHe, nocpeactBoMm pbkoBoaeHa ot EOLIKII mponenypa 3a Bp3narane Ha
oOuiecTBeHa MopbhYKa, Ha ThPrOBCKO 00pa3yBaHUE, KOETO /1a U3TOTBS KOHCOIHIUPAHH
otuetu. EOLIKII 3anouBa npouenypara, cies kaTo noiaydu uckaieto Ha Komucusira, kato
cria3Ba [IOCOYEHMTE B MCKaHeTo Ha KomucusTa ycinoBus U B CbOTBETCTBUE ¢ PernameHt

(EC, EBpatom) Ne 966/2012 ua Eponeiickus mapiamenT u na Cpsera'.

Pernament (EC, EBpatom) Ne 966/2012 na EBponeiickus napiameHT u Ha CbBeTa OT 25
okToMBpH 2012 . OTHOCHO (PMHAHCOBUTE TIPABHUIIA, PUIIOKUMH 32 OO OFO/DKET HA
Cwio3a u 3a otmsiHa Ha Permament (EO, EBpatom) Ne 1605/2002 na Creta (OB L 298,
26.10.2012 r., cTp. 1).
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3. Korato e 3anmounara nporenypara, nmocouera B naparpad 2, na Komucusita ce npeaocrass

IIpaBOMOLIMETO Ja IprueMa ACJIICTUPAaHU aKTOBE B CbOTBETCTBUC C YJICH 89, C KOUTO C€

HM3MEHAT WieHoBe 59 — 65 n MMPUITOKCHUC I, pasaci I' ot HacTosmara AUPCKTHBA, KaKTO U

*
uiieH 2, maparpad 1, rouka 19 ot Pernament (EC) Ne .../... , kaTo ce yTOUHSBAT MEPKH 3a:

a)

6)

)

OMpCAC/IIHC HAa CPpOKa Ha JOTOBOpa 34 Ha3HAYaBaAHC HA TBPIrOBCKOTO 06pa3yBaHHe,
KOC€TO Jia U3roTBA KOHCOJMAUPAHU OTUCTH, U p€a U YCIIOBUATA 3a IIOJHOBABAHEC HA
A0roBOpa U 3a OTKPUBAHC HAa HOBA IMPOLCAYPA 3a Bb3JIaraHC Ha O6H_IeCTBeHa

NOPBUKa;

IMOCTAaHOBABAHE, Y€ THPrOBCKOTO O6paSYBaHI/I€, H3TOTBAIIO KOHCOJIMAUPAHU OTUCTH,
HMa U3KITIOYUTCIITHUTE IIpaBOMOMIUA J1a U3BBPIIBA Ta3n ,I[CleOCT 1 HUKOC ApyTro

oOpa3yBaHue HsMa JuleH3 1a pabotu karo JIKJl B cboTBETCTBHE C ileH 59;

npenocrassHe Ha mpaBoMoiust Ha EOLIKII na rapantupa cria3BaHETO Ha yCJIOBHATA
10 Thpra OT CTpaHa Ha ThPrOBCKOTO 00pa3yBaHUE, ONPEIEICHO Ype3 Bh3IaraHe Ha

O6HICCTBeHa IMOpBHUKa Ja U3rOTBA KOHCOJIUAUPAHU OTUECTH,

rapaHTUpPaAHE, Y€ I/IHq)OpMaI_II/IHTa CJIea CKIIFOYBAHETO HA CACIIKATA, IPEAOCTABECHA OT
THProBCKOTO 06paBYBaHI/Ie, KOCTO U3IrOTBA KOHCOJIUAUPAHHA OTUYCT, € C BUCOKO
Ka4dy€CTBO, BbB q)OpMaT, KOITO € JIGCHO AOCTBIICH U M3II0JI3BAEM 34 BCUYKHU ITa3apHU

Y4aCTHUIMU, U B KOHCONMUAMpaHa ¢popMa, KOsITo 00XBallla Leus rnasap;

rapaHTupase, 4e nHhopMalnusaTa cie/ CKII0YBAHETO Ha CIeNIKaTa ce IPea0CTaBs Mpu
MOJIXOISIN ThPTOBCKH YCIIOBHS, KAKTO B KOHCOJIMUPAHA, TaKa U B
HEKOHCONUANpana popMa, U OTroBaps Ha MOTPEOHOCTUTE HA TOJI3BATEIUTE Ha Ta3H

nHdopmanus B nenus Cpros;

rapaHTupase, 4e MecraTta Ha Tbprosust 1 OMII npenocTaBsT JOCTHI 10 CBOSTA
THProBCKa MH(POPMALU Ha TBPrOBCKOTO 00pa3yBaHKe, U3TOTBSIIO KOHCOIUIUPAHH
OTYETH, U ONPEAEIICHO Ype3 MPOIielypa Ha Bb3j1araHe Ha 0OLEeCTBEHA TOPbUKA,

yrpasisiBana ot EOLIKII, na pazyMHa 1ieHa;

OB: Mouis, BbBEZIETE HOMEPA Ha PErVIaMEHTa, KOUTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).
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)K) YTOYHABAHC HA MCXaHHU3bBM 34 I[eﬁCTBHe, IMPUITIOKKUM, KOTaTO TbPTOBCKOTO
o0pa3zyBaHue, OTPEICIICHO Upe3 Bh3araHe Ha OOIIEeCTBeHA MOPHUKA J1a U3TOTBS

KOHCOJIMAUPAHU OTUCTHU, HC CIIa3Ba YCJIIOBHUATA 110 Thpra,

3)  YTOYHsIBaHE Ha MEXaHMU3bM, cbriacHo koito K/, nuuen3upanu no wied 59, morat
Jla TIPOJTBJDKAT J1a U3TOTBAT KOHCOJIMIUPAHHA OTYETH, KOTATO MTPABOMOIIIHETO,
npeaBuAcHO B OykBa 0) OT HacTosAMIMs naparpad, He € U3MOA3BaHO WITK KOTaTo HE €
ompezeneHo oopasyBaHue Upe3 Bh3llaraHe Ha OOIIeCTBeHA MOPBHYUKaA 10
MPUKIIIOYBAHETO HA HOBA MPOIIeIypa 3a Bh3JIaraHe Ha OOIIECTBEHA MOPBHYKA U
OTIPENIETITHETO Ha THPTOBCKO 00pa3yBaHue, KOETO J1a U3TOTBS KOHCOJIUANPAHU

OTYCTH.

Jo 1 suyapu 2018 r. Komucusita uarorss aoknan, cien koucynaranuu ¢ EOLIKII u
AreHIuATa 32 ChbTPYAHUUECTBO MEXKIY PEryJaTOPUTE HA EHEPTHUs, 3a OLIEHKa Ha
MMOTCHIIMATHOTO BB3/ICHCTBHE BHPXY IICHUTE HA CHEPTHSTA U BBPXY (DYyHKIIMOHUPAHETO HA
EHEepruitHus ma3ap, KakTo ¥ MPUIIOKUMOCTTA U MOJI3UTE 110 OTHOLLIEHUE HA HaMaJIsIBAHETO
Ha PUCKOBETE OT KOHTPAareHTa U CUCTEMHHUTE PUCKOBE U MPEKUTE Pa3X0/I1, CBbP3aHU C
JIOTOBOPUTE 3a EHEPTUWHU J€PUBATH, TOCOUYEHU B pa3aen B, Touka 6, KOUTo mojyiexar Ha
3aIBJDKEHUETO 3 KJIMPHHT, mocodeHo B wieH 4 ot Permament (EC) Ne 648/2012, Ha
TEXHUKHTE 32 HaMaJIsIBaHE Ha PUCKa, TocoueHu B wieH 11, maparpad 3 oT mocoueHus
periaMeHT, U TIXHOTO BKJIIOUBAHE MPH U3UUCISBAHETO HA KJIMPUHTOBUS Mpar B

CBHOTBETCTBUE C WieH 10 OT moCcoYeHUs perJaMeHT.

AKo cueTe, 4e BKIIOYBAHETO Ha TE3U JOTOBOPH HE OM OHMIIO PUIIOKHUMO H TIOJIE3HO,
Komucusra npejcrassi, 1o 1mei1echo0pa3HoCT, 3aKOHOAATEITHO MPEITI0KECHNE TIPE]T
EBpomneiickus napnamenT u CopBeta. Ha Komucusita ce mpenoctassi mpaBOMOIIUETO Ja
npuceMa ACJICrupaHu akTOBC B CbOTBCTCTBUEC C YJICH 89 ot HacTodlaTa JUPCKTUBA 3a
yabJKaBaHe Ha 42-MeCEUHUs CPOK, TOcoUYeH B wieH 95, maparpad 1 oT HacTosmara

JTUPEKTHBA, BEIHBXK C JIBE TOAMHU U OIE BETHBXK C €/IHA TOJINHA.
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Ynen 91
Hzmenenus na Jupexmusa 2002/92/EO

Hupektusa 2002/92/EO ce u3MeHs, KakTo ClieJBa:
1) Uinen 2 ce u3MeHsI, KaKkTo CJie/iBa:
a) B TOYKa 3, BTOpaTa ajJlHEes C€ 3aMEHs ChC CIEAHOTO:

,,C m3kmouenne Ha riiasa Il A ot HacTosiaTa AMpEeKTUBa JEHHOCTUTE, KOTaTo CE
npeanpreMar OT 3aCTPaxoBaTENIHO MPEANPUATHE WIIH OT CIYKUTEN Ha
3aCTpaxOBaTEIHO MPEANPUITHE, TIEUCTBAIIO HA OTTOBOPHOCT Ha 3aCTPaxoBaTEIHOTO
MpEeANPUITHE, HE C€ CMATAT 3a 3aCTPAXOBATEITHO MOCPEIHUIESCTBO WITH

3aCTpaxoBaTEIHO PA3NpPOCTPaHEHHE ;
0) mobaBs ce ciaeaHaTa TOYKA:

»13) 3a uenute Ha rnasa [I[A ,,uHBECTULIMOHEH 3acTpaxoBaTeNIeH MPOAYKT
03Ha4yaBa 3aCTPaxOBaTEJICH MPOAYKT, KOMTO Mpeiara CTOMHOCT Ha MaJeX WIn
OTKYyITHA CTOMHOCT, KOUTO Ca M3ISJI0 WM YaCTHYHO U3JI0KCHH, MPSKO UITH

HCIIPSAKO, HA KoyebaHusITa Ha nasapa M HE BKJIFOUBaA:

a)  o0Imo3acTpaxoBaTeIHH MPOAYKTH, KAKTO ca M30pOeHU B IpuiIokeHue |

ot upektusa 2009/138/EO (KnacoBe 00110 3acTpaxoBaHe);

0) >KMBOTO3aCTPaxOBATEIHH JIOTOBOPH, IPH KOUTO 00E3IICTCHHUAITA
CBIJIACHO JJOTOBOpPA CE M3IUIAIIAT CaMO B CIy4ail Ha CMBPT WIH 10
OTHOIIIEHHE Ha HePabOTOCTIOCOOHOCT MOPaaX 3JI0MOJyKa, 3a00IsIBaHe

WiIn HEABI,
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2)

B)  IEHCHMOHHHU IPOJIYKTH, KOUTO CHIJIACHO HAIIMOHAIHOTO MPaBO ca
IPU3HATH KaToO MMall¥ OCHOBHATA IIEJI 1a OCUTYPAT Ha HHBECTUTOpA
JIOXOJIH cJe]l IEHCHOHUPAHETO M KOUTO My JiaBaT IpaBOTO Ha

ONpeieNICHU JOXO0/IH;

r)  opuUIMaTHO IPU3HATU CXEMH 3a MPOPECHOHATHO IEHCHOHHO
OCHUTypsiIBaHE, KOUTO Tomanat B ooxBara Ha Jupextuna 2003/41/EO win

Hupextusa 2009/138/EO;

I[) HHIAWBUIYaJTHU ICHCUOHHU MMPOAYKTH, KOUTO CHITIACHO HAIUOHAIITHOTO
MpaBo M3UCKBAT (PMHAHCOB MPUHOC OT PabOTOAATEINS U MIPU KOUTO
paboTomaTeNsT Wik pabOTHUKBT HE MOXE Ja W30Mpa MEHCHOHHUS

MPOJYKT WJIU IOCTABUHUK.";

C133;[aBa CC cJI€aHara rjiaBa:

TIIABA IIIA
JIOTTLJIHUTEJIHU U3UCKBAHMS 3A 3AIUTA HA KJIMEHTUTE BB BPB3KA C
WHBECTUIIMOHHUTE 3ACTPAXOBATEJIHU ITPOIYKTHU

Ynen 13a

Obxeam

[Ipu cnazBaHe Ha M3KIIFOYEHHUETO B WwieH 2, maparpad 3, BTopa ajquHes: HacTosIIIaTa riiaBa
YCTaHOBSIBA JOMBIHUTEIHU U3UCKBAHUSA 32 IEHHOCTUTE 110 3aCTPAXOBATEIIHO
MMOCPETHUYECTBO U 32 MPEKUTE MPOAAKOH, U3BBPIIBAHU OT 3aCTPAXOBATCITHU
MPEANPUSITHS, KOTaTO T€ CE U3BBPIIBAT BHB Bph3Ka C MpoaxkdaTra Ha OCHOBABAIIM CE Ha
3aCTpaxOBaHE UHBECTUIIMOHHU MPOAYKTHU. Te3u AEHHOCTHU C€ pasriiekIaT KaTo AeHOCTH

10 Pa3snpOCTPAHCHUECTO HA 3aCTPAXOBKH.
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Ynen 136

IIpeoomepamsasane na KOHPAUKMU HA UHMEPeECU

Bceku 3acTpaxoBaresieH OCPEIHUK WM BCSIKO 3aCTPaX0BATENIHO NPEAIPUATHE TOLIbpKA
U npuiara e()eKTUBHU OPraHU3aLMOHHU M a]MUHUCTPATHBHU PAa3MoOpeadu ¢ oriesa Ha
MpeIIprUEeMaHeTo Ha BCHUKH pa3yMHH MEPKH 32 IPEOTBPATABAHETO HA KOH(IINKTH HA
MHTEPECH, KaKTO Ca OIPEJENICHH B WieH 13B, KOMTO 110 HEOJIaronpusTeH HAYMH 3acsArar

HUHTCPCCUTC HA HCTOBUTEC KIIMCHTU.

Ynen 136

Konghnuxmu na unmepecu

1.  JIppxaBuTe YICHKU U3UCKBAT OT 3aCTPAXOBATEIHUTE IOCPEAHULIN U
3acTpaxoBaTEIHUTE MPEANPUITHS a TPeaIprueMaT BCUUKHU MOIXOISIIN MEPKH 32
YCTaHOBSIBaHE HA KOH(QIMKTUTE HA UHTEPECH MEXKIY TAX, BKIIOUHTEITHO TEXHUTE
PBKOBOJUTENH, CITY>KUTEIIN U 0OBBbP3aHU 3aCTPAXOBATEIIHU MTOCPEIHUIIH, UITU BCAKO
JMIIe, MPSIKO WM KOCBEHO CBBP3aHO C TSIX Ype3 OTHOLIEHHE Ha KOHTPOJI, U TEXHUTE
KITUEHTH UM MEXKY OTIETHHUTE KIMEHTH, KOUTO Bb3HUKBAT B IpoIleca Ha

M3BBPIIBAHETO HA JEHHOCTUTE MO PA3IPOCTPAHEHUETO HA 3aCTPAXOBKHU.

2. KoraTo opranu3aniOHHUTE WIN aAMUHUCTPATUBHUTE MIpaBWIIa, BbBEACHU OT
3aCTPaxoBaTENICH MMOCPEAHUK MIIU 3aCTPAXOBATEHO NPEANPUATHAE B CbOTBETCTBHE C
uieH 136 3a ynpaBneHneTo Ha KOH(GIMKTH Ha UHTEPECH, HE ca JOCTaThUHU Aa
rapaHTHpar ¢ He0OX0UMAaTa CUTYPHOCT, Y€ Iie ObJaT MpeJ0TBPATEHU PUCKOBE OT
HaKbpHSBaHE Ha NHTEPECUTE Ha KJIMEHTH, TO 3aCTPAXOBATEIHUAT OCPEIHUK UITU
3aCTPaxoBaTEeIHOTO NPEANPUITHE Pa3KpUBA MO SICEH HAUYMH Ha KIMEHTa OOLIHS
XapakTep W/WIKM U3TOUHUIIUTE Ha KOH(DIUKTH HA MHTEPECH MPEAU Ja CKIIOYUU CACIKH

3a HECTOBa CMCTKa.
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3. Ha Komucusra ce npegocrassi IpaBOMOILUETO J1a IIpUeMa JeJIeTUpaHy akTOBE B

CBHOTBETCTBHE ¢ WwieH 1311 3a:

a)  OompeneNsHe Ha MEPKHUTE, KOUTO MOKE OCHOBATEIIHO /1a C€ OYakBa Ja Obaar
IPEIIPUETH OT 3aCTPAXOBATEIIHUTE NOCPEAHMUIIN WM 3aCTPAXOBATEITHUTE
HOPENIPUITHS 3a UIESHTU(PUIPaHE, IPEJOTBpaTIBaHE, YIIPaBICHUE U
pa3KprBaHe Ha KOHQIMKTUTE HA HHTEPECH, KOTaTO U3BBPILBAT JEHHOCTH MO

pa3supoOCTPpaHCHUETO HA 3aCTPAXOBKHU;

0)  ycTaHOBsIBaHE Ha MOJXOMSAILIM KPUTEPHH 32 ONpEIesiHe Ha BUOBETE
KOH(JIMKTH Ha HHTEPECH, YUETO HAJTMUUE MOKE Jia YBPEIU HHTEPECUTE Ha
KJIMEHTUTE WU Ha MOTEHLIMAIHUTE KIIMEHTH Ha 3aCTPaxOBATEIIHUS IIOCPEIHUK

HJIM Ha 3aCTPAaXOBATCIIHOTO PCAIIPUATHC.

Ynen 132

Obwu npunyunu u npedocmassane Ha UHGOpMaYus Ha KiueHmume

1.  /JbppxkaBuUTe WICHKU rapaHTUPAT, Y€ NIPU U3BBPIIBAHE HA JCHHOCTH I10
pa3MpOCTPAHEHUETO Ha 3aCTPAXOBKU 3aCTPAXOBATEIHUTE TOCPEAHUIIN UITH
3aCTPaxoOBaTEITHUTE MPEANPUITUS JEHCTBAT YECTHO, KOPEKTHO M MPO(ECHOHATHO

CBIJIACHO Hall-10OpHUs MHTEPEC HA KIIMEHTHUTE CH.

2. Bcska undopmanusi, BKIIOYUTETHO MAPKETUHTOBU CHOOIICHHUS, ITPe/laBaHa OT
3acTpaxoBaTEIHUS TOCPEIHHUK WIIA 3aCTPaXOBATEIIHOTO NPEANPUITHE HA KIHEHTU
WM TTOTCHIIMATHY KJIMEHTH, TPSIOBA /1a € BIpHA U SICHA U J1a HE € MTOABEeKIAINA.

MapkeTHHroBuTe ChOOIIEHUS TPsAOBA A ca ICHO 03HAYEHU KAaTO TAKUBA.

3.  IbpxaBuTe YICHKHU MOraT Ja 3a0paHsAT IpUEeMaHEeTO WM MOTy4YaBaHETO Ha TaKCH,
KOMHUCHOHHU WM IPYTH Mapu4Hu 00Jary, IiiaTeHu WK IPe0CTaBeHH Ha
3acTpaxoBaTEHU MOCPEAHUIIN WM HA 3aCTPaXOBATEIIHU IPEINPHUSITHS, OT BCSIKA
TpeTa CTpaHa WM JIUIE, JCHCTBAIIO 32 CMETKa Ha TPeTa CTPpaHa, BbB BPb3Ka C
pa3npoCcTpaHEeHUETO Ha OCHOBABAIIM CE HA 3aCTPaxOBaHE MHBECTULIMOHHH MPOTyKTH

Ha KIIMCHTH.
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Ynen 130

VYnpaoicnaeane na oenecuparemo

Ha Komucusra ce MMpeaoCTaBA MPaBOMOIIUECTO Ja NpUueMa ACJIICTUPAHU aKTOBC IIpH

CIIa3BaHC Ha yCJIOBUATA, NIPCABUACHU B HACTOAIINSA YJICH.

Ha Komucusra ce MpEaAOCTaBAT IIpaBOMOIIUA 3a MPUCMAHEC Ha ACJIICTUPAHNU aKTOBC,

+
MOCOYEHU B ujieH 13B, 32 HEONpEeEeIeH CPOK, CYMUTAHO OT ....

Jlenernpanute mpaBoMoIus o wieH 138 Moxke a ObAaT OTTETJICHU IO BCSIKO
Bpeme oT EBpomneiickus napiaameHnT nin oT CpBeta. C pelieHneTo 3a OTTETIISHE Cce
IPEKpaTsBa MOCOYEHOTO B HETO JieJIeTUpaHe Ha npaBomolus. To nopaxna aeiicTeue
B JICHs clie/l MyOJIMKyBaHeTo Ha pemeHneto B Oguyuanen secmuux Ha Eeponetickus
Cb103 WM Ha MO-KbCHA, IOCOYEHA B peuieHueTo aara. To He 3acsra

HeﬁCTBHTeHHOCTTa Ha JCJICTUPAHUTC aKTOBC, KOUTO BCYC Ca B CUJIA.

Bepgnara ciaenm kato npueMe JCJICrupad aKT, Komucusra YBCIOMsBA 3a aKTa

enHoBpeMeHHO EBpomnelickus mapiameHT U CbBeTa.

Jlenerupas akT, MpUeT ChIVIACHO 4jieH 13B, BIM3a B CHJIa CaMO aKO HUTO
EBponelickuar napaamMeHT HUTO CBhBETHT HE ca NPEACTABUIIN Bb3PAKEHNUS B CPOK OT
TpH Mecela cie]] yBeoMsiBaHeTo Ha EBpomneiickus napiaament u CpBeTa 3a akTa Win
aKo Mpean U3TUYAHETO Ha TO3U CpoK U EBponeiickusT napiament, i ChbBETHT ca
yBeaoMuin Komucusra, ye HsMa 1a IPEICTaBAT Bh3pakeHus. To3u cpok ce
YABJDKABA ¢ TPU Mecela 10 MHUIMAaThBa Ha EBpoIecKus apiaMeHT WIKA Ha

CeoBera.

+

OB: Mozns BbBeieTE JaTaTa Ha BIM3aHE B CUJIa HAa HACTOsIIaTa JUPEKTUBA.
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Ynen 92
Hzmenenus na [Jupexmusa 2011/61/EC

Hupektusa 2011/61/EC ce usmens, KakTo cje/iBa:
1) B unen 4, maparpad 1, 6yksa c) ce cp3aaBa cienHaTa Oyksa:

,Vil) JIbpKaBa WICHKA, pa3IMuHa OT IbprKaBaTa WICHKA MO0 MPOU3XO0/I, B KOSATO JIUIIC,
ympasisBaio AU® ot EC, mpenocras ycayrure, mocoueHd B WieH 6, maparpad

4%
2) Unen 33 ce U3MeHs, KaKToO CJIe/Ba:
a)  3arjaBHETO CE 3aMEHS ChC CIEIHOTO:

,, Y clioBus 3a yrpaieHue Ha AV® ot EC, ycTaHOBEHM B APYTU IbPKABU YJICHKH, U

3a TIPe/IOCTaBsIHE Ha YCIYTH B IPYTH IbP)KABU YWICHKH
6) maparpadu | u 2 ce 3aMeHs CbC CIEAHOTO:

»l. JIppKaBUTE WICHKU TapaHTUPAT, Y€ JIULEH3UPAHO JIHLe, ynpasisiBano AU

oT EC, MOe NMpsKo WK 4pe3 yCTAaHOBSIBAHE HA KJIOH:

a)  npaynpasisia AUU® ot EC, ycraHOBeHH B ipyra IbpiKaBa WICHKA, IPU
YCIIOBUE, Y€ JINLETO, ynpasisaBauo AV®, numa nuieHs 3a yrpaBleHUE Ha

To34 BUg AND;

0) 1ampenocTaBs B Apyra JbprkaBa UJeHKa YCIyTUTe, TIOCOYSHH B IEH 6,

naparpad 4, 3a KOUTO TO € TMOTYYUIIO JIULEH3. ;
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2. Jlune, ynpasnsBauio AU®, koeto Bb3HaAMepsBa J1a IPeJ0CTaBs JEHHOCTUTE U
yCIIyTuTe, HOCOYeHH B naparpad 1, 3a npbB IbT, ChOOIIaBa HA KOMIIETCHTHUTE

OpTraHH Ha CBOsATA AbpiKaBa YJICHKA I10 IMTPOU3XO0[] CIICAHATa I/IHq)OpMaI_[I/IHZ

a)  bpXkaBaTa YICHKA, B KOSITO TO Bb3HaMepsBa aa ynpasisisa AU® npsko
WM 13 yCTAHOBHU KJIOH, W/WJIM Ja TIPEIOCTaBs YCIyTHTE, IIOCOYCHU B

ujeH 6, nmaparpad 4;

6) nporpama Ha IpeaABUXKJIAHUTC HeﬁHOCTH, B KOATO CC IIOCOYBAT I10-
CIICHHUAIIHO YCIYTUTC, KOUTO Bb3HAMCPABA a MMPEAOCTAaBA, H/Uau

uneHTuukanmoHHu 1anau Ha AVU®, kouto Bp3HamepsiBa aa

yIpaBJisiBa. ‘.
Ynen 93
Tpancnonupane
*
1. JIbprKaBUTE YJICHKH NPUEMaT U MyOJUKyBaT 110 ... 3aKOHOBUTE, MOJ3aKOHOBUTE U

aIMUHUCTPATUBHUTE Pa3openor, HeoOX0IMMH 3a CIIa3BaHETO HA HACTOSIIaTa TUPEKTHBRA.

Te nezabaBHO C’LO6IJ.I8.B8.T Ha KoMmucwHsita TekcTa Ha Te3n MCPKH.

ek
I[Lp)I(aBI/ITe WICHKHU NpuJiaraT T€3u MEpKH, CAUTAHO OT ... , C U3KJIFOUCHUC Ha

pasnopenoure, ¢ KOUTO Ce TPAHCIOHUPA wiieH 65, maparpad 2, KOUTO ce mpujaraT oT

Aok ok

OB: Mouns, BeBeieTe JaTa: 24 Mecella cie/l jaTata Ha BIIM3aHe B CHJla Ha HacTosIaTa
JHAPEKTHUBA.
OB Mo, BpBeaeTe gata: 30. Meceria cief maTaTa Ha BIH3aHe B CHiIa Ha HacTOsIaTa
JTUPEKTHBA.
OB Mous, BeBesieTe gata: S0 Mecena ciell JaraTa Ha BJM3aHe B CHJIA HA HACTOSIIATA
JTUPEKTHBA.

*%

kK
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Korato nppikaBuTe WieHKH MpUeMaT T€3U MEPKH, B TAX CE ChIbPKa MMO30BaBaHE Ha
HACTOSIIaTa TUPEKTUBA WK TO C€ U3BBPILBA MPHU OUIIHATHOTO UM ITyOIHKYyBaHe.
YcnoBusaTa u pebT Ha IO30BaBaHE C€ OMPEACIAT OT AbPKABUTE WICHKH. Te BKIIOYBAT
CBIIIO TaKa JIEKJIapaluaTa, Y€ M030BaBaHUATA B JIEUCTBAIIINA 3aKOHOBH, MOJI3aKOHOBU U
aIMUHUCTPATUBHU pa3nopenon Ha JUPEKTUBUTE, OTMEHEHU C HACTOSINATa TUPEKTUBA, CE
CUMTAT 3a I030BaBaHMsI Ha HACTOAIIATA IUPEKTUBA. Y CJIOBUTA U PEIBT HA [T030BaBaHE U

(popMyanaHeTo Ha IMOoCOoYCHAaTa JACKyapanus € OIpPEaACIAT OT AbPIKABUTE YIICHKU.

*

2. JIbpKaBUTE YWIEHKH MpUiIaraT MEPKUTE, IOCOYEHH B WiieH 92, CUUTAHO OT ... .

3. JbpxaBute unenku croo6manat Ha Komucusita u EOLIKII TekcToBeTe Ha OCHOBHHTE
pasnopeadu OT HAIMOHAIIHOTO CH MPaBO, KOUTO MPUEMAT B 00J1acTTa, ypeIeHa ¢

HacCTosIIaTa AIUPCKTUBA.

Ynen 94

Ommsana

HupextuBa 2004/39/EO, wu3MeHeHa ¢ akToBeTe, u30poeHn B mnpwioxkenue III, wact A ot
HacTosAIIATa JUPEKTHBA, Ce OTMEHsS, CUMTAaHO OT ... ., 0e3 Ja Ce 3acAraT 3aJblDKeHHATa Ha
IbpP)KaBUTE WICHKA OTHOCHO CPOKOBETE 3a TPAHCIOHHpPAaHE B HAIMOHAIHOTO IPaBO Ha

JUPEKTUBUTE, T0COYeHHU B npuinokenue III, yact b oT HacTosmara nupekrusa.

[To3oBaBanusta Ha Jupekruna 2004/39/EO unmu Ha JupextuBa 93/22/EVO ce cuurar 3a
030BaBaHHUs HAa HACTOSIIATA AUPEKTHBA 1k Ha Permament (EC) Ne .../2014™ u ce gerar

CbI'JIaCHO Ta6J'II/IIIaTa Ha CbOTBCTCTBUECTO, ITOCOUCHA B MPUIIOKCHHUC IV xbpM HacTOsMmMIATA JAUPCKTHUBA.

OB: Mouns, BeBeieTe JaTa 12 Mecelia ciel 1aTaTa Ha BIW3aHe B CHla Ha HacTosAIaTa
JHAPEKTHUBA.
OB: Mouns, BeBeeTe garta 30 Mecelia ciesl 1aTaTta Ha BIW3aHe B CHIa Ha HAcTOsAIaTa
JTUPEKTHBA.

OB: Mous, BbBeZIETE HOMEPA Ha PErJIaMeHTa, KOUTO ce chabpka B JokyMeHT PE-CONS
22/14 (2011/0296(COD)).

*%

kK
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[To3oBaBaHusiTa HAa IOHATHUSATA, onpeneneHn B upextusa 2004/39/EO wmm dupextusa 93/22/ENO,
WIN Ha WICHOBE OT TE3W AMPEKTUBU CE CUMTAT 3a I030BABAHUS HA E€KBHBAJICHTHOTO IOHSTHE,

OIIPCACIICHO B HACTOAIIaTa JUPCKTHUBA, UJIK HAa YJICH OT HECA.

Ynen 95
IIpexoonu paznopeoou

a)  3aIBDKEHUETO 3a KIMPHHT, mocoueHo B wieH 4 ot Pernament (EC) Ne 648/2012, u
TEXHUKUTE 32 HaMaJlsiBaHE Ha PUCKa, TOCOYEHHU B wieH 11, maparpad 3 oT mocoueHus
pETIaMeHT, He ce MpuJyIaraT 3a JOTOBOPUTE 3a EHEPTHITHU IEPUBATH, IOCOYCHHU B
pazzen B, Touka 6, KOUTO ca CKIIFOYEHHU OT HEPUHAHCOBU KOHTPAreHTH, OTTOBAPSIIN
Ha ycnoBusTa Ha wieH 10, naparpag 1 ot Pernament (EC) Ne 648/2012, nnu ot
He()MHAHCOBH KOHTPAreHTH, TUIICH3UPAHHU 32 MPHB T KATO MHBECTULIMOHHH

MOCPEIHUIIU, CIUTAHO OT ...  ; KAKTO U

0) TakuBa JOTOBOPM 3a CHEPIUIIHU JepUBaTH, IOCOUYEHHU B pa3zaen B, Touka 6, He ce
CUMTAT 3a JJOTOBOPH 3a U3BBHOOPCOBHU JI€PUBATH 32 LIEJIUTE HA KIMPUHIOBHUSA TIpar,

onpezeneH B uieH 10 ot Permament (EC) Ne 648/2012.

JloroBopurte 3a eHEPruiHU JEepUBaATH, IOCOYEHU B pazzen B, Touka 6, KOUTO ce Moy3BatT OT
MPEXOAHUS PEXKUM M0 ITbPBA AIMHES, C€ MOJYMHABAT HA BCUYKH IPYTH U3UCKBAHUS,

yctanoBeHu B Pernmament (EC) Ne 648/2012.

*

OB: Mouns BpBeeTe nata: 6 TOIUHH CJe/ BIU3aHEe B CHJIa HA HACTOSIIATa JUPEKTHUBA.
OB: moist BeBeere narara: 30 Mecema ciier JaTara Ha BIIM3aHE B CHJIa Ha HACTOAIATa
JTUPEKTHBA.

Ak

PE-CONS 23/1/14 REV 1 344

BG



2. W3kimoueHneTo, mocoyeHo B maparpad 1 oT HaCTOSIIMS YiieH, Ce MPEeTOCTaBs OT
ChOTBETHHS KOMNeTeHTeH opraH. Komnerentaust opran yseaomsisa EOLIKII otHocHO
JIOTOBOPUTE 32 €HEPTUIHU JAepUBATH, IOCOUEHU B pasnen B, Touka 6, KOUTO ca MoTyduin
ocBoboxaaBaHe cbriaacHo naparpad 1, u EOLIKII my6nukyBa Ha cBOsiTa MHTEPHET
CTpaHULA CIUCHK C TE€3U JOTOBOPH 3a €HEPIUIHHU JepUBaTH, IOCOUYEHHU B pa3zaen B, Touka

6.
Ynen 96
Bruzane 6 cuna
Hacrosimata aupexkTiBa BIu3a B CUiia Ha ABAJECETHs JACH cliel myOnukyBaHeTo n B Oguyuanen
eecmnuk Ha Eeponetickus cvios.
Ynen 97
Aopecamu

AI[pecaTI/I Ha HacToAlIaTa AUPCKTUBA Ca AbPKABUTC YJICHKH.

CobcTaBeHo B bprokcen Ha

3a Esponetickus napiamenm 3a Cveema
Ilpeoceoamen Ilpeoceoamen
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(1)

HPHUJIOKEHUE 1

CIIMCBK HA YCIIYTUTE, JEMHOCTUTE U ®UHAHCOBUTE UHCTPYMEHTH

Paszmen A

WV HBECTUIIMOHHU YCIIYyTU U ACHHOCTH

HonyanaHe " IpCAaBaHC HAa HAPCIKIAHUA 3a ThbProBUs BbB BPb3Ka C CAWH HUJIN ITOBCYC

(YMHAHCOBU UHCTPYMEHTH;

(2) W3npaHeHne Ha HapeXJaHus OT UMETO Ha KITUCHTH;

3) TvproBus 3a cOOCTBEHA CMETKA;

4) VYrpasnenue Ha nopTdeit;

(&) HNHBECTUITMOHHY CHBETH;

(6) [Toemane Ha emucusTa Ha (PMHAHCOBH MHCTPYMEHTH /WM TUIacupaHe Ha (PUHAHCOBU
WHCTPYMEHTH Ha 0azaTa Ha TBbP/ aHTAKHMEHT;

(7) [Tnacupane Ha GUHAHCOBU MHCTPYMEHTH 0€3 TBBP/l aHTAKUMEHT;

(8) Opranmsupane Ha MCT;

9) Opranuzupane Ha OCT.

PE-CONS 23/1/14 REV 1 1

IMPUJIOXEHMUE I BG



1))

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Pa3znen b

JIOBIHUTETHY YCITyTH

CpbxpaHeHue U aAMUHUCTpUpPaHEe Ha (UHAHCOBH MHCTPYMEHTH 3a CMETKa Ha KJIMEHTH,
BKJIFOUNTETHO TIONIEYUTENICTBO U CBBP3AaHUTE C TOBA YCIYI'M, TAKHBA KaTO YIIPaBJICHHUE HA
MapUIHA HATMYHOCTH/yTIpaBICHUE Ha 00€3MeUeHMsI, C M3KITI0UEHUE Ha TTOIbpKAaHEe Ha

CMECTKHUTC 3a ICHHU KHH>Xa Ha Hali-BHCOKO HUBO,

IIpenocraBsiHe HA KpEeAUTH WIKA 3a€MU HA MTHBECTUTOD, 3a 1a MOXKE J1a U3BBPILIU CACIKA C
€/IMH WU ToBede (PMHAHCOBH MHCTPYMEHTH, IIPU KOETO MOCPEAHUKBT, KOUTO MPEIOCTaBS

KpeauTa uin 3a€Ma, ydaCTBa B CACIIKATA,

CpBeTu 3a IpeanpusITHS OTHOCHO KalKUTajaoBaTa CTPYKTypa, MHAYyCTpUaaHaTa CTpaTerus 1
CBBP3aHHUTE C TOBA BHIIPOCU U CHBETH, KAKTO U YCIYTH, KOUTO C€ OTHACAT JI0 CIIUBAHUS U

KYILyBaHE Ha MPEAIPUITHS;

YCJ'I}’FI/I, CBBpP3aHH C BallyTa, KOraTo C€ OTHACAT A0 MPEAOCTABAHCTO HA NHBCCTULIMOHHU

YCIIyTH;

WHBeCTULIMOHHO MTpOyYBaHe U (PMHAHCOB aHAINU3 WIM APYTU GOPMH Ha MPENOPBKU OT 001

XapakTep OTHOCHO CAENKU C (PUHAHCOBU MHCTPYMEHTH;
Ycinyru, cBbp3aHu ¢ IOEMaHe Ha EMUCHUY;

WMHBECTUITMOHHM YCITYTH U JEHHOCTH, KAaKTO M IOMIBIHUTEIIHA YCIYTH OT TUIIA, BKIIFOYCH B
paznen A unu b Ha nmpunosxenue I, cBbp3aHu ¢ 6a30BUTE HHCTPYMEHTH Ha JIEPUBATUTE,
BKJIIOYEHU B pa3aen B mox Homepa 5, 6, 7 u 10, korato ca cBbp3aHu C IPEIOCTABIHETO HA

HWHBCCTUIIMOHHU WX JOIMBJIHUTCIHU YCIIYyTH.
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1))
2)
3)

4)

5)

6)

7)

Pa3znen B

®UHAHCOBU MHCTPYMEHTH
[IpexBbpIUMHU [IEHHU KHUXKA;
HNHcTpymMeHTH Ha IapU4HHUS [1a3ap;
I[SIJ'IOBC B IIPCANIPUATHA 3a KOJICKTUBHO MHBECCTUPAHEC,

Onuuu, Grouspen, cyanu, GopybpIHH JUXBEHH CIIOPA3yMEHUS U BCAKAKBY IPyTH
JIOTOBOPH 3a I€PUBATH, CBBP3aHU C LICHHU KHMXKA, BAJyTH, TUXBEHU IIPOLIEHTH UJIU
JOXOIHOCT, KBOTH 32 EMUCHU WU APYTH J€PUBATHU WHCTPYMEHTH, (PMHAHCOBU MHICKCH
Wi (GUHAHCOBU MEPKH, KOUTO Ca ChC CETHIMEHT C (PM3MUECKa TOCTaBKa WIIH C TTApHUEH

CeTBHJIMCHT,

Onuuu, Gprouspeu, cyanu, GopybpIHH CIIOPa3yMEHUs U BCIKAKBHU IPYTH JOIOBOPH 3a
JIepUBaTH, CBbP3aHU ChC CTOKH, 32 KOUTO TPSOBaA Jja Ob/ie U3BBPIICH NapUUEH CEThIMEHT
WJIM 32 KOUTO MOXeE J1a ObJie U3BBPILIEH NapuyeH CEThIMEHT 110 JKEJIaHHUEe Ha €/IHa OT
CTpaHHTE NOPAIU NPUUNHH, PA3IINYHN OT HEU3IIBIHEHUE HA 3abJDKEHUE WIH JPYTO

cpOuTHE 32 NIPpEKpaTABAHEC,

Onuuu, Gprouspeu, cyanu U BCSIKaKbB IPYT JOTOBOP 3a IEPUBATH, CBP3aH ChC CTOKH, 32
KOUTO MOK€ J1a ObJie U3BBPIIBAH CETHIMEHT ¢ (PU3NUYECKa JOCTaBKa, IPU yCIOBUE Y€ ca
ThpryBanu Ha perynupan nazap, MCT unu OCT, ¢ u3KIt04eHUe Ha €HEPTUUHU TPOTYKTH
Ha epo, ThpryBanu Ha OCT, 3a KOUTO MOKe a Ob/ie U3BBPIIBAH CETHJIMEHT C PU3NYECKa

JIOCTaBKa,

Onuuu, Grouspeu, cyand, GopybpIHH CIIOPa3yMEHUs M BCIKAKBH IPYTH JOTOBOPH 32
JIEpUBaTH, CBBP3aHHU ChC CTOKH, 32 KOUTO MOXeE Ja O0b/Ie U3BBPILBAH CETHIMEHT C
¢u3nyecka 10CTaBKa, KOUTO HE Ca YIIOMEHATH B TOUYKa 6 OT HACTOSIIIMUS pa3ziell U He ca 3a
THPrOBCKU II€JTH, UMAIIX XapaKTEPUCTUKUTE HA APYTH IEPUBATHH (PUHAHCOBU

WHCTPYMEHTH;
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8)

9)

10)

11)

(1)

2

3)

JlepyBaTHU MHCTPYMEHTH 3a IIPEXBBPIISIHE HA KPEAUTHUS PUCK;
DUHAHCOBU AOTOBOPH 3a Pa3IUKU;

Onmun, proubpeu, cyanue, GopybpIHH TUXBEHH CIIOPa3yMEHHUs U BCAKAKBU APYTH
I[OI‘OBOpI/I 3a I[epI/IBaTI/I, CB’bpSaHI/I C KIIMMAaTU4YHHA HpOMCHHI/IBI/I, CTaBKH1 HA HABJIO UJIU
HHq)HaHHOHHH HpOHGHTI/I NnIIn ZIPYFI/I 0(1)I/IHI/IaJ'IHI/I CTaTUCTHUYCCKHU NaHHU 3a NKOHOMMKATa,
3a KOMTO TPsiOBa Ja ObJie M3BBPIICH MAPUUCH CETHIMEHT HIIM 32 KOUTO MOXeE Ja Obe
W3BBPIICH MapHUYCH CETHIMEHT 110 )KEJIaHHEe Ha €JJHa OT CTpaHUTE (110 MPUYNHU, PA3INIHA
OT HeM3IbJIHEHUE Ha 33IbJDKEHUE WM JPYTO ChOUTHE 3a MPEeKpaTsIBaHe), KAaKTO U
BCAKAKBH I[pyrI/I Z[OFOBOpI/I 3a Z[epI/IBaTI/I, CB"I)p3aHI/I C aKTHBHU, npaBa, 3aBbJIDKCHUA, HHACKCHU
Y MEPKH, KOUTO HE ca TIOCOYCHHU B TO3M pa3Jiell, UMAIH XapaKTePUCTHKUTE Ha JPYTH
nepuBaTHA (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH, KaTo ce B3eMe MPEABUI, AU Te, inter alia, ce

TBHpryBar Ha peryiaupad naszap, OCT unu MCT;

KBotu 3a CMHUCHH, CHCTOAIIU CC OT CAUHHILIN, ITIOCPEACTBOM KOHUTO CC CIIa3BaT

m3uckBanusaTa Ha J{upextuna 2003/87/EO (cxema 3a ThproBus C EMUCHH).

Paznen I’

Cnuchk Ha yCIyTUTe 3a I0KJIaJBaHe Ha JaHHU
VYupaxusBane Ha nqeiHocT kato OMIT;
VYnpaxusaBane Ha AerHocT kato JIK/I;

VYnpaxHsaBane Ha qeiHoOCT kato OM/I.
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HPUJIOKEHUE I1

[TPOPECHOHAJIHU KIIMEHTH 3A IIEJIUTE HA HACTOAIIATA JUPEKTHUBA

HpO(I)eCI/IOHaJ'IeH KIIMCHT € KJIIMCHT, KOMTO IIPUTECIKaBa OIIUTA, 3HAHUATA U CKCIICPTHU3AaTa Ja B3CMa

CaMOCTOATCIIHA PCIICHHA U Oa OLCHABA IMPAaBUJIHO PUCKOBCTEC, HA KOUTO CC U3Jiara. 3a Ja 61;,[{8

CUMTaH 32 NpodecuoHalleH KIUEHT, KIUEHTHT TpsOBa Jja OTroBaps Ha CIEIHUTE KPUTEPUU:

L. KATEI'OPUU KIIMEHTH, KOUTO CE CHUTAT 3A ITPOGECHMOHAJIHU KJIMEHTHU

CJ'IeI[HI/ITe KaTCropuu cc¢ CHUTAT 3a HpO(l)eCI/IOHaJIHI/I KIIMCHTHU 110 OTHOILICHUEC HAa BCUYKHU

HWHBCCTUIIMOHHU YCIYTU U IIGI\/'IHOCTI/I u q)HHaHCOBI/I HWHCTPYMCHTH 3a ICJIUTC HA JUPCKTHUBATA:

(D) Cy0ekTtn, kouto TpssOBa 1a ObAAT JTUIEH3UPAHU UK PETYJIMPAHHU, 3a J1a OTIepUpaT Ha

¢unaHcoBuTe nMazapu. CIUCHKBT MO-J0JTy C€ pa3riiexk/1a KaTo BKIIOYBAIL BCUYKU CyOeKTH,

KOUTO UMAT JIMICH3 U U3BBPIIBAT XapaKTCpHATa JIEMHOCT 3a MOCOYCHUTE CY6CKTI/IZ

CYGGKTI/I, Ha KOUTO € U3JAJACH JIMIICH3 OT AbprKaBa YWICHKA ChIIIACHO AUPCKTUBA, CY6GKTI/I,

Ha KOUTO € U3JaJCH JIMIICH3 NI CC PETYyJIUpaT OT AbprKaBa YICHKaA 0e3 1M030BaBaHETO Ha

JTUPEKTHUBA, U CyOeKTH, Ha KOUTO € W3/1aJIeH JIUIEH3 WK Ce PEeryJupar oT TpeTa AbprKaBa:

a)  KpenutHu uHCTHUTYLUY,

6) VIHBECTUIIMOHHH MTOCPEIHUIIN;

B) Jlpyru nuIeH3UpaHU WIN PeryIupaHd GUHAHCOBH WHCTHTYIIHH;

r)  3acTpaxoBaTENIHU JIPYKECTBA;

n)  Cxemu 3a KOJIGKTUBHO MHBECTHUPAHE U JIPy’KECTBaTa, yIPaBJIsBaIM TAKUBA CXEMH;
PE-CONS 23/1/14 REV 1 1
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2

3)

“4)

e) llencnonHu GoOHIOBE U Ipy’KECTBATA, YIIPABIISBAIINA TaKUBa (POHIOBE;
%) Junbpu Ha CTOKM M CTOKOBH JI€pUBATH;

3)  MecTHu npeanpusTus;

n)  JIpyru MHCTUTYLIMOHAJIHU UHBECTUTOPH.

T'onmemn MNpEaAnpuruATUA, KOUTO HA baza OTACTIHO NPCANPUATHC U3ITBJIHABAT ABC OT CICAHUTEC

W3UCKBaHUS 3a pa3Mep:
— o61a 6amancosa croiinoct: 20 000 000 EUR;
— HETEH 000POT: 40 000 000 EUR;

— COOCTBEHU CpEJICTBA: 2 000 000 EUR;

Hanmonanxu u pernoHaHU MPAaBUTENICTBA, BKIIFOYUTEIIHO MTyOJIWYHU OpraHu, KOUTO
yHOpaBisBaT MyOIMueH ABJIT Ha HAIIMOHATHO WM PETUOHAIHO PaBHUIIE, ICHTPATHH
0aHKM, MeXKIYHAPOIHU M HAHAIIMOHATHA HHCTUTYLIUHU, KaTo CBeToBHATa 6anka, MB®D,

ELlb, EVb u apyru mogoOHu MEXTyHapOIHU OpraHU3aIIH|H.

Jpyru HHCTUTYLMOHAIHU UHBECTUTOPU, YHSITO OCHOBHA JIEWHOCT C€ ChCTOU B
WHBECTUPAHETO BbB (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH, BKIIFOUUTEIIHO HHCTUTYIIMH, KOUTO

M3BBPIIBAT CEKIOPUTH3ALIMS HA aKTUBU WM JIPYTH CACTKHU 32 (PMHAHCUpAHE.
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I'opemnocouenuTe cyOeKTH ce cunTar 3a npodecHoHaTHu KiueHTr. Ha Tsx o6aue TpsOBa
1a UM ObJie pa3pelnIeHo Ja UCKaT TPETUPaHe KaTo HeMpo(ECHOHAIHN KIIMSHTH, IPU KOETO
MHBECTHIIMOHHUTE TIOCPETHUIIN MOTAT J]a C€ ChITIACSABAT Aa MPEIOCTABST MO-BHCOKA
CTCIICH Ha 3aliuTa. Koraro ximeHTHT Ha HWHBCCTUIIMOHCH NNOCPCAHUK € MMPCANIPUATHUC,
MIOCOYEHO T0-TOPEe, MHBECTUIIMOHHHUAT TIOCPETHHUK TPsIOBA Aa ro MHPOPMHUpPA MTPETU
MPEAOCTaBSHETO Ha YCIYTH, Y€ Bb3 OCHOBA Ha MH(OpManuATa, C KOSTO pas3roiara,
KJIMEHTHT CE CYUTa 3a MPOPEeCHOHANEH KIUEHT U 11ie ObJIe TPEeTUpaH KaTo TaKbB, OCBEH aKo
HUHBCCTUIIUOHHUAT NOCPCAHUK U KIIUCHTBHT CC JOTOBOPAT APYyTrosa4c. OcBeH TOBa
WHBECTULIMOHHUSAT IMOCPEITHUK TPsAOBa 1a HHPOpMHUpaA KIMEHTa, Y€ TOW MOJKE J1a TIOUCKa
M3MECHEHHE Ha yCJIOBHUATA Ha CIIOPAa3yMEHHETO, 3a ]a CH OCUTYPH T0-BHCOKA CTEIICH Ha

3alluUTAa.

HckaHeTo 3a mo-BUCOKA CTEIIEH Ha 3aluTa € 3aAbJDKCHUEC Ha KIIMCHTA, CHUTAaH 3a
HpO(bGCHOHaJIeH KIIMCHT, KOT'aTO CMATA, Y€ MY € HCBB3MOXXHO [a OLCHSABA WJIM YIIpaBJIsIBa

IIPaBHUJIHO CBHP3aHUTC C MHBCCTHIMATA PUCKOBE.

Ta3u mo-BrUCOKa CTETEH Ha 3allKTa e ce MPEI0CTaBsl, KoraTo KIUEHTHT, KOMTO € cCunTaH
3a npodecroHalieH KIUEeHT, BCTHIIBA B MUCMEHO CIIOPa3yMEHHE C MHBECTUIIMOHHUS
MIOCPEHUK, UMAIL0 32 Pe3yJITaT TPETUPAHETO MY KaTO HEMPO(PECHOHAIEH KIMEHT 3a
LeIUTE HA MPUJIOKUMUTE MpaBUIIa 3a U3BBPILIBAHETO HA JIEHHOCT. ToBa cropasyMeHue
oTpezienis Aajii TOBa Ce Mpujiara 3a ejHa Ui MOBeYe KOHKPETHU YCIYTH WU CACTKU WIH

3a CAWH WM MTOBCYC TUIIA TPOAYKTH HUJIN CACIIKU.
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II. KIIMEHTU, KOUTO MOTI'AT JA BBAAT TPETUPAHU KATO ITPO®ECHUOHAJIHUA
KIIMEHTHU ITPU IIOUCKBAHE

I1.1. Kputepuu 3a unentudunmpane

Ha xinentu, KOUTO ca pa3iuyHU OT T€3U, YIIOMEHATH B pa3jiel [, BKIIOUUTETHO OpraHu OT
My OJUYIHAS CEKTOP, IyOIMYHN OPTaHd HAa MECTHATA BJIACT, OOIIMHY W YaCTHU WHIMBYTY ATHA
WHBECTUTOPH, CHIIIO MOXKE JIa ObJIe pa3periaBaHo /1a c€ 0TKa3BaT OT HAKOM OT 3aIUTUTE, JaBaHU

ChIJIACHO IIpaBuJIaTa 3a U3BbPIIBAHC HA CTOIIAHCKA JICHHOCT.

[Topaau ToBa Ha MHBECTUIIMOHHUTE MMOCPEAHUIIN CE€ pa3pellaBa Ja TPETUPAT BCEKH OT TE€3H KIHUEHTH
KaTo MpO(ECUOHANICH KIIMEHT, IIPU YCIOBUE Y€ ca U3IIBJIHCHH CbOTBETHUTE KPUTEPUHU U
npoueaypaTa, yloMeHaTa no-Aoiy. 3a Te3u KJIMeHTH 00aue He ce mpuemMa, 4e MpUTeKaBaT 3HaHus U

OIIUT Ha I1a3apa, CPaBHUMU C TE3U HA KATCTOPUHUTEC, I/I36p06HI/I B pa3acit I.

Bceku TakbB OTKa3 OT 3aIMTAaTa, 1aJeHa ChIVIACHO CTAaHAAPTHUTE MPpaBUia 3a H3BBPIIBAHE HA
JEHHOCT, C€ CYMTA 3a BAJIUJIEH, CAMO aKO aJIeKBaTHATa OIICHKA Ha eKCIepTHU3aTa, ONUTa U 3HAHUATA
Ha KJINCHTA, IPEANpUeTa OT HHBECTUIIMOHHUS TTOCPEIHUK, 1aBa TOCTATHYHO TapaHIINH TPEIBU/T
€CTECTBOTO Ha TUTAHUPAHUTE CICJIKH WU YCIYTH, Y€ KIHEHTHT € B ChCTOSIHUE Ja B3eMa

HWHBCCTUIIMOHHU PCUICHUA U 1d OCb3HABA CBBP3aHUTEC C TAX PHUCKOBC.

TecTbT 32 TOAHOCT, IpHJIarad 3a MCHUKbPHU U PbKOBOAUTCIIN HA CY6€KTI/I, KOHUTO UMaT JIMICH3
CBIJIACHO JUPEKTHBHU BHB (prHAHCOBaTa 00JaCcT, OM MOT'BJI Aa OBbJE CUMTAH KaTO MPUMEP 3a
OLICHKAaTa Ha CKCIepTH3aTa U 3HaHUATA. B cilydaii Ha MajKu 1Mo pa3mep CyOeKTH, JIMIETO, KOETO €
npeaAMET Ha Ta3u OLICHKA, € JIMICTO, KOCTO MMaA JIMICH3 Ja U3BbPIIBA CACIKUTC OT UMCTO Ha

cyOexTa.
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B nponeca Ha U3BbPIIBAHC HA Ta3W OLICHKA Tp?[6Ba Ja 6”I)I[aT YAOBJICTBOPCHU MMOHC ABA OT CJICIHUTC

KpUTEPUU:

— KIIMCHTHT Ja € U3BBPIINII Ha CbOTBETHUA I1a3ap Npe3 IMMPECAXOAHUTEC YCTUPU TPUMECCUU A

cpenHo 1o 10 cienku Ha TpUMeceune, KOUTO ca ChC 3HAUUTEIIEH pa3Mep,

— pa3MepbhT Ha IOPTQEiia Ha KIMeHTa OT ((MHAHCOBU MHCTPYMEHTH, KOMTO BKITFOYBA TIO
orpeziesieHue MapuyHU JENO3UTH U (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH, J1a Ha/IBUILIaBa

500 000 EUR,

- KIIMEHTHT Ja padoTH WK Ja € paboTHII IOHEe eHa roIMHa Ha podecroHaIHA TTO3UITHS

BbHB (1)I/IHaHCOBI/I$[ CCKTOP, KOATO M3MCKBA 3HAHHWA 3a INIAHUPAHUTE CACIIKU UJIN YCIIYTH.

JIbpKaBHUTE WICHKH MOTAT J1a IpHeMaT KOHKPETHN KPUTEPHH 32 OIICHKA Ha OIUTA M 3HAHHUATA Ha
OOIIMHKTE U IyOJIWYHU OpPraHu Ha MECTHATA BJIACT, KOUTO UCKAT Aa OBJAT TPETUPAHH KaTO
npodecroHalH KIMeHTH. Te3u KpuTepuu MoraT a Ob/1aT BapuaHT Ha KpUTEpUUTE, N30POCHHU B

II€Ta aJIMHECA, WKW Ja I' JOIIbJIBAT.
2. TIPOLEJYPA

Te3u KIMeHTH MoraT Ja OTKa3BaT npenmMmyuecTnsara, 1aBai CbrilaCHO l'IOI[pO6HI/ITe mpaBujia 3a

HU3BBPIIBAHC HA I[eﬁHOCT, CaMoO KOrarto €€ Cria3dBa CJicqHaTa rmpoucaypa:

— TC TpH6Ba Aa 3asBAT MUCMCHO NIPC] MHBECCTULUMOHHUSA ITOCPECAHHUK, Y€ KECJIadAT Oa 6’I)I[aT
TPETUPAHU KATO HpO(l)eCI/IOHaJ'IHI/I KIIMCHTH, KaTO LSJI0 UJIN IO OTHOMICHUEC HA OIMPEACIICHA

HWHBCCTHUIIMOHHA YCJIyTa UJIN CACJIKA, TUII CACIIKA WJIN IIPOAYKT,

— WHBECTUIIMOHHUAT IOCPEAHHK TPSOBA 1a UM Jajie ICHA MICMEHA WHCTPYKIIUS,
MpenynpexaaBala 3a 3alUTUTE U IIpaBaTa 3a 00€311eTsBaHe HA HHBECTUTOPU, KOUTO

Morar J1a 3aryosr,
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— TC TpH6Ba Aa 3asBAT MMCMCHO B OTACJICH OT A0roBOpa JOKYMCHT, Y€ Ca 3all03HATHU C

ociaeacTBusTa OT 3ary6aTa Ha TC3H 3alllUTH.

Hpezu/l PCHICHUCTO Aa MPUCME UCKAHEC 3a OTKA3, OT HHBECCTUIIMOHHUTEC MMOCPCAHUILIN TpH6Ba Ja ce
MN3HUCKBa Ja B3EMAaT BCUYKHU HGO6XO,Z[I/IMI/I MCPKHU, 3a Aa rapaHTupar, 4€¢ KIIMCHTHT, KOWMTO MCKa Ja

ObJe TPETUPaH KaTo MPOPEeCHOHATICH KITUEHT, H3ITBIHIBA HEOOXOAMMHUTE U3UCKBAHHUS TIO Pa3Ie

II.1.

Axo KiIneHTHTe 00aue Beue ca KaTeropu3upaHu KaTo NpopecuOHaTHU KIMEHTH ChIVIACHO
napaMeTpu | MpolelypH, M0100HU Ha TOCOUEHHUTE NO-TOPEe, TEXHUTE OTHOIICHUS C
MHBECTULMOHHUTE IMOCPEAHUIM HE CE 3acsAraT OT HOBU IIpaBUJia, IPUETH CHIVIACHO TOBA

MIPUIIOKEHHUE.

[Tocpennunure TpsOBa Ja Npuiiarat MNOAXOAIIN NUCMEHU BbTPELIHH MOJUTHKH U IPOLIETYPH 3a
KaTeropusupaHero Ha KinueHTH. [IpodecrnoHamHuTe KIMEHTH ca OTTOBOPHU 32 HH(OPMHUPAHETO HA
WHBECTUIIMOHHHUS [TOCPEIHHK 32 BCsAKA MPOMSIHA, KOSITO OM MOIJIa Jja 3aCeTHe HacTosIaTa UM
Kareropuzauusi. AKo o0aue HHBECTULIMOHHUT OCPEIHUK paz0epe, ue KIUEHTHT Beue He
U3ITBJIHABA ITbPBOHAYAIHHUTE YCIOBUS, IPH KOUTO € OMI1 0J100peH 3a NpodecnoHaIHO TpETUpaHe,

HUHBCCTUIIUOHHUAT NOCPCAHUK IIpCANIprueMa NOAXOAAIINTC ,Z[GI‘/JICTBI/ISI.
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HPUJIOKEHUE IIT

Yact A
OTMeHeHaTa JUPEKTHBA U CIUCHK HA HEMHUTE MOCIEI0BATEIIHY U3MEHEHNUS

(mocouenu B uineH 94)
Hupextusa 2004/39/EO na EBporneiickus napiament u Ha CeBera (OB L 145, 30.4.2004 1., ctp. 1)

Hupextusa 2006/31/EO na EBpomnetickus napaament u Ha Ceeta(OB L 114, 27.4.2006 1.,
cTp. 60).

HupextuBa 2007/44/EO na EBponetickus mapnamenTt u Ha CeBeta (OB L 247, 21.9.2007 r., cTp. 1)
Hupextusa 2008/10/EO (OB L 76, 19.3.2008 r., cTp. 33).

Hupextusa 2010/78/EC na EBponeiickus napiamenT u Ha CorBera (OB L 331, 15.12.2010 r., c1p.
120)

PE-CONS 23/1/14 REV 1 1
IMPUJIOXEHMUE III BG



Yact b

CruchK Ha CPOKOBE 3a TPAHCTIOHUPAHE B HAI[OHAHOTO IPABO

Hupextusa 2004/39/EO

Cpox 3a TpaHCIIOHUpaHE

Cpok 3a npusarase

Hupextusa 2006/31/EO

Cpok 3a TpaHCIIOHUpaHE

Cpoxk 3a npunarase

Hupextusa 2007/44/EO

Cpox 3a TpaHCIIOHUpaHE

Hupextusa 2010/78/EO

Cpox 3a TpaHCIIOHUpaHE

(mocoyeHu B wieH 94)

31 suyapu 2007 T.

1 noemBpu 2007 1.

31 sanyapu 2007 r.

1 HoemBpu 2007 r.

21 mapt 2009 r.

31 nexemBpu 2011 r.
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HPUJIOKEHUE 1V

Tabnuiia Ha CHOTBETCTBUETO, KAKTO € ITOCOYEHO B ieH 94

Hupextusa 2004/39/EO

Jlupexrusa 2014/.../EC”

Pernament (EC) Ne .../2014™

Unen 1, maparpag 1

Unen 1, maparpad 2

Unen 2, maparpa¢ 1, Oyksa a)
Unen 2, maparpad 1, Oyksa 0)
Unen 2, naparpag 1, Oyxsa B)
Unen 2, maparpad 1, OykBar)
Unen 2, maparpa¢ 1, 6yksa i)
Unen 2, maparpad 1, Oyksa €)
Unen 2, maparpa¢ 1, 6yksa x)
Unen 2, maparpad 1, Oyksa 3)
Unen 2, naparpag 1, Oyksa u)
Unen 2, maparpad 1, Oyksa i)
Unen 2, maparpag 1, Oyksa K)
Unen 2, maparpad 1, Oyksa i)
Unen 2, maparpa¢ 1, 6ykBa m)
Unen 2, maparpad 1, OyxBa H)
Unen 2, naparpag 2

Unen 2, maparpad 3

Unen 3, maparpag 1

Unen 3, maparpad 2

*

Unen 1, maparpag 1
Unen 1, maparpad 3
Unen 2, nmaparpag 1, Oyksa a)
Unen 2, maparpad 1, GykBa 0)
Unen 2, naparpag 1, Oyksa B)
Unen 2, maparpad 1, OykBar)
Unen 2, naparpag 1, Oyksa e)
Unen 2, maparpad 1, OykBa x)
Unen 2, nmaparpag 1, Oyksa 3)
Uinen 2, maparpad 1, 6ykBa n)
Unen 2, naparpad 1, OykBsa if)
Unen 2, maparpad 1, OykBa k)
Unen 2, naparpad 1, Oyksa u)
Unen 2, maparpag 1, Oyksa 1)
Unen 2, maparpad 1, OykBa m)
Unen 2, naparpag 2
Unen 2, maparpad 4
Unen 3, maparpad 1
Unen 3, maparpad 3

OB: Moz, BbBeieTE HOMEpaA Ha TUPEKTUBATA, KOSITO CE ChABbPKAa B JOKYMEHT

2011/0298(COD).

*%

OB: Mo, BbBEIeTe HOMEpPA Ha periiaMeHTa, KouTo ce chabpxka B 2011/0296(COD).
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Hupexrtusa 2004/39/EO

Jlupextusa 2014/.../EC”

Permamenrt (EC) Ne .../2014™

Unen 4, maparpad 1, Touka 1
Unen 4, naparpagd 1, Touka 2
Unen 4, maparpad 1, Touka 3
Unen 4, naparpag 1, Touka 4
Unen 4, maparpad 1, Touka 5
Unen 4, naparpagd 1, Touka 6
Unen 4, maparpad 1, Touka 7
Unen 4, naparpa¢ 1, Touka 8
Unen 4, maparpad 1, Touka 9
Unen 4, naparpa¢ 1, Touka 10
Unen 4, maparpad 1, Touka 11
Unen 4, naparpa¢ 1, Touka 12
Unen 4, maparpad 1, Touka 13
Unen 4, naparpa¢ 1, Touka 14
Unen 4, maparpad 1, Touka 15
Unen 4, naparpa¢ 1, Touka 16
Unen 4, maparpad 1, Touka 17
Unen 4, naparpag 1, Touka 18
Unen 4, maparpad 1, Touka 19
Unen 4, naparpa¢ 1, Touka 20
Unen 4, maparpad 1, Touka 21
Unen 4, naparpa¢ 1, Touxa 22
Unen 4, maparpad 1, Touka 23
Unen 4, naparpa¢ 1, Touka 24

Unen 4, maparpad 1, Touka 25

Unen 4, maparpad 1, Touka 1
Unen 4, naparpa¢ 1, Touka 2
Usnen 4, maparpad 1, Touka 3
Unen 4, naparpad 1, Touka 4
Usnen 4, maparpad 1, Touka 5
Unen 4, naparpad 1, Touka 6
Unen 4, maparpad 1, Touka 20
Unen 4, naparpad 1, Touka 7
Unen 4, maparpad 1, Touka 8
Unen 4, naparpad 1, Touka 9
Unen 4, maparpad 1, Touka 10
Unen 4, naparpad 1, Touka 11
Unen 4, maparpad 1, Touka 18
Unen 4, naparpa 1, Touka 21
Unen 4, maparpad 1, Touka 22
Unen 4, naparpa 1, Touxa 14
Uinen 4, maparpad 1, Touka 15
Unen 4, naparpa¢ 1, Touxa 44
Unen 4, maparpad 1, Touka 17
Unen 4, naparpad 1, Touka 55
Unen 4, maparpad 1, Touka 56
Unen 4, naparpag 1, Touka 26
Unen 4, maparpad 1, Touka 27
Unen 4, naparpag 1, Touxa 28

Unen 4, maparpad 1, Touka 29
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Hupexrtusa 2004/39/EO

Jlupextusa 2014/.../EC”

Permamenrt (EC) Ne .../2014™

Unen 4, maparpad 1, Touka 26
Unen 4, naparpa¢ 1, Touka 27
Unen 4, maparpad 1, Touka 28
Unen 4, naparpa¢ 1, Touka 29

Unen 4, maparpad 1, Touka 30

Unen 4, maparpad 1, Touka 31
Unen 4, naparpag 2
Unen 5, maparpad 1
Unen 5, maparpag 2
Unen 5, maparpad 3
Unen 5, maparpag 4
Unen 5, maparpad 5
Unen 6, maparpag 1
Unen 6, maparpad 2
Unen 6, naparpad 3
Unen 7, maparpad 1
Unen 7, maparpag 2
Unen 7, maparpad 3
Unen 7, naparpag 4
Uinen 8, OykBa a)
Unen 8, 6ykBa 0)
Uinen 8, OykBa B)
Unen 8, OykBa r)
Unen 8, OykBa 1)

Unen 4, maparpad 1, Touka 30
Unen 4, naparpag 1, Touka 31
Unen 4, maparpad 1, Touka 32
Unen 4, naparpad 1, Touka 33

Unen 4, maparpad 1, Touka 35,
OykBa 0)

Uinen 4, maparpad 1, Touka 35
Unen 4, naparpag 2
Usnen 5, maparpad 1
Unen 5, maparpag 2
Unen 5, maparpad 3
Unen 5, maparpag 4
Unen 6, maparpad 1
Unen 6, maparpad 2
Unen 6, naparpad 3
Unen 7, maparpad 1
Unen 7, nmaparpag 2
Unen 7, maparpad 3
Unen 7, maparpadu 4 u 5
Usnen 8§, OykBa a)

Unen 8, 6yksa 0)

Usnen 8, OykBa B)

Unen 8, Oyksa r)

Uinen 8§, OykBa 1)
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Hupexrtusa 2004/39/EO

Jlupextusa 2014/.../EC”

Permamenrt (EC) Ne .../2014™

Unen 9, maparpad 1
Unen 9, maparpag 2
Unen 9, maparpad 3
Unen 9, nmaparpag 4
Unen 10, maparpad 1
Unen 10, maparpad 2
Unen 10, maparpad 3
Unen 10, maparpad 4
Unen 10, maparpad 5
Unen 10, maparpad 6

Unen 10a, maparpad 1
Unen 10a, maparpad 2
Unen 10a, maparpad 3
Unen 10a, maparpad 4
Unen 10a, maparpad 5
Unen 10a, maparpad 6
Unen 10a, maparpad 7
Unen 10a, maparpad 8
Unen 106, maparpag 1
Unen 1006, maparpad 2
Unen 106, maparpad 3
Unen 1006, maparpad 4
Unen 106, maparpad 5
Unen 11

Unen 12

Unen 9, maparpadu 1 u 3
Unewn 9, naparpad 5
Unen 9, maparpad 4
Unen 9, maparpag 6
Uinen 10, maparpad 1
Unen 10, maparpad 2
Unen 11, maparpad 1
Unen 11, maparpad 2
Uinen 11, maparpad 3

Unen 10, maparpad 3, wien 11,
naparpad 4

Unen 12, maparpad 1
Unen 12, maparpad 2
Unen 12, maparpad 3
Unen 12, maparpad 4
Unen 12, maparpad 5
Unen 12, maparpad 6
Unen 12, maparpad 7
Unen 12, maparpadu 8 u 9
Unen 13, maparpad 1
Unen 13, maparpad 2
Unen 13, maparpad 3
Unen 13, maparpad 4
Unen 13, maparpad 5
Uinen 14

Unen 15
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Hupexrtusa 2004/39/EO

Jlupextusa 2014/.../EC”

Permamenrt (EC) Ne .../2014™

Unen 13, maparpad 1
Unen 13, maparpad 2
Unen 13, maparpad 3
Unen 13, maparpad 4
Unen 13, maparpad 5
Unen 13, maparpad 6
Unen 13, maparpad 7
Unen 13, maparpad 8
Unen 13, maparpad 9
Unen 13, maparpad 10
Unen 14, maparpad 1

Unen 14, maparpad 2
Unen 14, maparpad 3
Unen 14, maparpad 4

Unen 14, maparpad 5

Unen 14, maparpad 6
Unen 14, maparpad 7
Unen 15

Unen 16, maparpad 1
Unen 16, maparpad 2
Unen 16, maparpad 3
Unen 17, maparpad 1
Unen 17, maparpad 2

Uinen 16, maparpad 1
Unen 16, maparpad 2
Uinen 16, maparpad 3
Unen 16, maparpad 4
Uinen 16, maparpad 5
Unen 16, maparpad 6
Unen 16, maparpad 8
Unen 16, maparpad 9
Unen 16, maparpad 11
Unen 16, maparpad 12

Ymen 18, Touka 1, e 19,
naparpad 1

Unen 18, maparpad 2
Unen 19, maparpad 4

Unen 18, maparpad 3, uien 19,
naparpad 2

Uinen 18, maparpad 6, unen 19,
naparpag 3

Unen 18, maparpad 8
Unen 18, maparpad 9
Unen 21, maparpad 1
Unen 21, maparpad 2

Yien 22
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Hupexrtusa 2004/39/EO

Jlupextusa 2014/.../EC”

Permamenrt (EC) Ne .../2014™

Unen 18, maparpad 1
Unen 18, maparpad 2
Unen 18, maparpad 3
Unen 19, maparpad 1
Unen 19, maparpad 2
Unen 19, maparpad 3
Unen 19, maparpad 4
Unen 19, maparpad 5
Unen 19, maparpad 6
Unen 19, maparpad 7
Unen 19, maparpad 8
Unen 19, maparpad 9

Unen 19, maparpad 10

Unen 20

Unen 21, maparpad 1
Unen 21, maparpad 2
Unen 21, maparpad 3
Unen 21, maparpad 4
Unen 21, maparpad 5
Unen 21, maparpad 6

Unen 23, maparpad 1
Unen 23, maparpad 2
Unen 23, maparpad 4
Unen 24, maparpad 1
Unen 24, maparpad 3
Unen 24, maparpad 4
Unen 25, maparpad 2
Unen 25, maparpad 3
Unen 25, maparpad 4
Unen 25, maparpad 5
Unen 25, maparpad 6

Unen 24, maparpad 6, aien 25,
naparpad 7

Unewn 24, maparpad 13, unen
24, maparpad 14, unen 25,
naparpag 8

Uinen 26

Unen 27, maparpad 1
Unen 27, maparpad 4
Unen 27, maparpad 5
Unen 27, maparpad 7
Unen 27, maparpad 8
Unen 27, maparpad 9
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Hupexrtusa 2004/39/EO

Jlupextusa 2014/.../EC”

Permamenrt (EC) Ne .../2014™

Unen 22, maparpad 1
Unen 22, maparpad 2
Unen 22, maparpad 3
Unen 23, maparpad 1
Unen 23, maparpad 2
Unen 23, maparpad 3
Unen 23, maparpad 4
Unen 23, maparpad 5
Unen 23, maparpad 6
Unen 24, maparpad 1
Unen 24, maparpad 2
Unen 24, maparpad 3
Unen 24, maparpad 4
Unen 24, maparpad 5
Unen 25, maparpad 1
Unen 25, maparpad 2
Unen 25, maparpad 3
Unen 25, maparpad 4
Unen 25, maparpad 5
Unen 25, maparpad 6
Unen 25, maparpad 7
Unen 26, maparpad 1
Unen 26, maparpad 2

Uinen 28, maparpad 1
Unen 28, maparpad 2
Uinen 28, maparpad 3
Unen 29, maparpad 1
Unen 29, maparpad 2
Unen 29, maparpad 3
Unen 29, maparpad 4
Unen 29, maparpad 5
Unen 29, maparpad 6
Unen 30, maparpad 1
Unen 30, maparpad 2
Unen 30, maparpad 3
Unen 30, maparpad 4
Unen 30, maparpad 5

Unen 31, maparpad 1
Unen 31, maparpadu 2 u 3

Unen 24

Unen 25, maparpad 1
Unen 26, maparpadu 1 u 2
Unen 26, maparpad 3
Unen 26, maparpad 7
Unen 26, maparpad 8
Unen 26, maparpad 9
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Hupexrtusa 2004/39/EO

Jlupextusa 2014/.../EC”

*

Permamenrt (EC) Ne .../2014”

Unen 27, maparpad 1
Unen 27, maparpad 2
Unen 27, maparpad 3
Unen 27, maparpad 4
Unen 27, maparpad 5
Unen 27, maparpad 6
Unen 27, maparpad 7
Unen 28, maparpad 1
Unen 28, maparpad 2
Unen 28, maparpad 3
Unen 29, maparpad 1
Unen 29, maparpad 2
Unen 29, maparpad 3
Unen 30, maparpad 1
Unen 30, maparpad 2
Unen 30, maparpad 3

Unen 14, maparpadpu 1—5
Unen 14, maparpad 6

Unen 15, maparpadpu 1—4
Unen 16

Unen 17, maparpad 1

Unen 17, maparpad 2

Unen 17, maparpad 3

Unen 20, maparpad 1

Unen 20, maparpad 2

Unen 20, maparpad 3

Unen 3, maparpadu 1, 2 u 3
Unen 4, naparpagu 1,2 u 3
Unen 4, maparpad 6

Unen 6, naparpadu 1 u 2
Unen 7, maparpad 1

Unen 7, maparpag 2
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Hupexrtusa 2004/39/EO

Jlupextusa 2014/.../EC”

Permamenrt (EC) Ne .../2014™

Unen 31, maparpad 1
Unen 31, maparpad 2
Unen 31, maparpad 3
Unen 31, maparpad 4
Unen 31, maparpad 5
Unen 31, maparpad 6
Unen 31, maparpad 7
Unen 32, maparpad 1
Unen 32, maparpad 2
Unen 32, maparpad 3
Unen 32, maparpad 4
Unen 32, maparpad 5
Unen 32, maparpad 6
Unen 32, maparpad 7
Unen 32, maparpad 8
Unen 32, maparpad 9
Unen 32, maparpad 10
Unen 33, maparpad 1
Unen 33, maparpad 2
Unen 34, maparpad 1
Unen 34, maparpad 2
Unen 34, maparpad 3

Unen 34, maparpad 1
Unewn 34, maparpad 2
Unen 34, maparpad 3
Unen 34, maparpad 4
Unen 34, maparpad 6
Unen 34, maparpad 7
Unen 34, maparpadu 8 u 9
Unen 35, maparpad 1
Unen 35, maparpad 2
Unen 35, maparpad 3
Unen 35, maparpad 4
Unen 35, maparpad 5
Unen 35, maparpad 6
Unen 35, maparpad 8
Unen 35, maparpad 9
Unen 35, maparpad 10
Unen 35, maparpadu 11 u 12
Unen 36, maparpad 1
Unen 36, maparpad 2
Unen 37, maparpad 1
Unen 37, maparpad 2-
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Hupexrtusa 2004/39/EO

Jlupextusa 2014/.../EC”

Permamenrt (EC) Ne .../2014™

Unen 35, maparpad 1
Unen 35, maparpad 2
Unen 36, maparpad 1
Unen 36, maparpad 2
Unen 36, maparpad 3
Unen 36, maparpad 4
Unen 36, maparpad 5
Unen 36, maparpad 6
Unen 37, maparpad 1
Unen 37, maparpad 2

Unen 38, maparpad 1
Unen 38, maparpad 2
Unen 38, maparpad 3
Unen 39

Unen 40, maparpad 1
Unen 40, maparpad 2
Unen 40, maparpad 3
Unen 40, maparpad 4
Unen 40, maparpad 5
Unen 40, maparpad 6
Unen 41, maparpad 1
Unen 41, maparpad 2

Uinen 38, maparpad 1
Unen 38, maparpad 2
Unen 44, maparpad 1
Unewn 44, maparpad 2
Unen 44, nmaparpad 3
Unen 44, maparpad 4
Unen 44, maparpad 5
Unen 44, maparpad 6
Unen 45, maparpadu 1 u 8

Unen 45, maparpad 7, BTopa
anuHes

Unewn 46, maparpad 1
Uinen 46, maparpad 2
Unen 46, maparpad 3
Unen 47, maparpad 1
Unen 51, maparpad 1
Unen 51, maparpad 2
Unen 51, maparpad 3
Unen 51, maparpad 4
Unen 51, maparpad 5
Unen 51, maparpad 6
Unen 52, maparpad 1
Unen 52, maparpad 2
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Hupexrtusa 2004/39/EO

Jlupextusa 2014/.../EC”

*

Permamenrt (EC) Ne .../2014”

Unen 42, maparpad 1
Unen 42, maparpad 2
Unen 42, maparpad 3
Unen 42, maparpad 4
Unen 42, maparpad 5
Unen 42, maparpad 6
Unen 42, maparpad 7
Unen 43, maparpad 1
Unen 43, maparpad 2
Unen 44, maparpad 1
Unen 44, maparpad 2
Unen 44, maparpad 3
Unen 45, maparpad 1
Unen 45, maparpad 2
Unen 45, maparpad 3
Unewn 46, maparpad 1
Unen 46, maparpad 2
Unen 47

Unen 48, maparpad 1
Unen 48, maparpad 2
Unen 48, maparpad 3
Unen 49

Unen 50, maparpad 1

Unen 50, maparpad 2

Unen 53, maparpad 1
Unen 53, maparpad 2
Unen 53, maparpad 3
Unen 53, maparpad 4
Unen 53, maparpad 5
Unen 53, maparpad 6
Unen 53, maparpad 7
Unen 54, maparpad 1

Unen 54, maparpadu 2 u 3

Unen 55, maparpad 1
Unen 55, maparpad 2
Uinen 56

Unen 67, maparpad 1
Unen 67, maparpad 2
Uinen 67, maparpad 3
Uien 68

Unen 69, maparpad 1, unen 72,

naparpad 1
Unen 69, maparpad 2

Unen 3, maparpagu 1,2 u 3
Unen 4, maparpadu 1, 2 u 3
Unen 4, naparpag 6

Unen 6, maparpadu 1 u 2
Unen 7, maparpag 1

Unen 7, maparpad 2
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Hupexrtusa 2004/39/EO

Jlupextusa 2014/.../EC”

Permamenrt (EC) Ne .../2014™

Unen 51, maparpad 1
Unen 51, maparpad 2
Unen 51, maparpad 3
Unen 51, maparpad 4
Unen 51, maparpad 5
Unen 51, maparpad 6
Unen 52, maparpad 1
Unen 52, maparpad 2
Unen 53, maparpad 1
Unen 53, maparpad 2
Unen 53, maparpad 3
Unen 54, maparpad 1
Unen 54, maparpad 2
Unen 54, maparpad 3
Unen 54, maparpad 4
Unen 54, maparpad 5
Unen 55, maparpad 1
Unen 55, maparpad 2
Unen 56, maparpad 1
Unewn 56, maparpad 2
Unen 56, maparpad 3
Unewn 56, maparpad 4
Unen 56, maparpad 5
Unen 56, maparpad 6

Unen 70, maparpadu 1 u 2
Unen 70, maparpad 5
Unen 71, maparpad 1
Unen 71, maparpad 4
Unen 71, maparpad 5
Unen 71, maparpad 6
Unen 74, maparpad 1
Unen 74, maparpad 2
Unen 75, maparpad 1
Unewn 75, maparpad 2
Unen 75, maparpad 3
Unewn 76, maparpad 1
Unen 76, maparpad 2
Unen 76, maparpad 3
Unen 76, maparpad 4
Unen 76, maparpad 5
Unen 77, maparpad 1
Unewn 77, maparpad 2
Unen 79, maparpad 1
Unen 79, maparpad 2
Unen 79, maparpad 3
Unen 79, maparpad 4
Unen 79, maparpad 8
Unen 79, maparpad 9
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Hupexrtusa 2004/39/EO

Jlupextusa 2014/.../EC”

Permamenrt (EC) Ne .../2014™

Unen 57, maparpad 1
Unen 57, maparpad 2
Unen 57, maparpad 3
Unen 58, maparpad 1
Unen 58, maparpad 2
Unen 58, maparpad 3
Unen 58, maparpad 4
Unen 58, maparpad 5
Unen 58a

Unen 59

Unen 60, maparpad 1
Unen 60, maparpad 2
Unen 60, maparpad 3
Unen 60, maparpad 4
Unen 61, maparpad 1
Unen 61, maparpad 2
Unen 62, maparpad 1
Unen 62, maparpad 2
Unen 62, maparpad 3
Unen 62, maparpad 4
Unen 62a, maparpad 1
Unen 62a, naparpad 2
Unen 63, maparpad 1
Unen 63, maparpad 2

Uinen 80, maparpad 1
Unen 80, maparpad 2
Unen 80, maparpadu 3 u 4
Unen 81, maparpad 1
Unen 81, maparpad 2
Unen 81, maparpad 3
Unen 81, maparpad 4
Unen 81, maparpad 5
Uinen §2

Unen 83

Unen 84, maparpad 1
Unen 84, maparpad 2
Uinen 84, maparpad 3
Unen 84, maparpad 4
Uinen 85, maparpad 1
Unen 85, maparpad 2
Uinen 86, maparpad 1
Unen 86, maparpad 2
Uinen 86, maparpad 3
Unen 86, maparpad 4
Unen 87, maparpad 1
Unewn 87, maparpad 2
Uinen 88, maparpad 1
Unen 88, maparpad 2
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Hupexrtusa 2004/39/EO

Jlupextusa 2014/.../EC”

Permamenrt (EC) Ne .../2014™

Unen 64
Unen 64a
Unen 65
Unen 66
Unen 67
Unen 68
Unen 69
Unen 70
Unen 71
Unen 72
Unen 73
[Ipunoxenue I

[Tpunoxenue 1

[Ipunoxenue I

[Tpunoxenue I1
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	Тези критерии следва да гарантират, че нефинансовите дружества, които извършват дейност с финансови инструменти в непропорционална степен спрямо равнището на инвестиции в основния си предмет на дейност, попадат в обхвата на настоящата директива. По т...
	С цел да се гарантира, че всички субекти, предоставящи инвестиционни услуги и извършващи инвестиционни дейности, подлежат на същата регулаторна рамка, е уместно да се гарантира, че такива ЦДЦК не подлежат на изискванията на настоящата директива относ...
	Освен това лицата, изключени от прилагането на настоящата директива, следва да бъдат обхванати от схема за обезщетение на инвеститорите, призната в съответствие с Директива 97/9/ЕО на Европейския парламент и на Съвета22F  или от застраховка за професи...
	По-конкретно компетентните органи следва да оценяват пригодността на кандидат-приобретателя и финансовата стабилност на планираното придобиване спрямо следните критерии: репутацията на кандидат-приобретателя; репутацията и опита на всяко лице, което ...
	Поради това е необходимо да се ограничи броят на директорските длъжности, които член на ръководния орган на дадено дружество може да изпълнява едновременно в различни субекти. Въпреки това директорските длъжности в организации, които не преследват осн...
	За тази цел е необходимо записването на всички разговори с участието на представители на инвестиционния посредник, когато той извършва или възнамерява да извършва търговия за собствена сметка. Когато клиентите съобщават нареждания по други канали, ра...
	За да се гарантира правната сигурност по отношение на обхвата на това задължение, е целесъобразно то да се прилага за всяко оборудване, осигурено от посредника или което посредникът е получил разрешение да използва, както и да се изисква от инвестици...
	В допълнение при системите за алгоритмична търговия съществува риск от прекомерна реакция на други пазарни събития, която може да увеличи променливостта, ако на пазара вече се наблюдават затруднения. И накрая, алгоритмичната търговия или способите на...
	За да се гарантира, че финансови инструменти ще бъдат предлагани или препоръчвани само когато това е в интерес на клиента, инвестиционните посредници, които предлагат или препоръчват продукта, създаден от посредници, които не подлежат на изискванията ...
	С цел да се въведат еднакви условия в Съюза по отношение на достъпа до записи на телефонни разговори и съществуващи записи на пренос на данни, съхранявани от далекосъобщителни оператори, или до съществуващи записи на телефонни разговори и пренос на д...
	Компетентните органи следва да имат възможността да не публикуват санкциите, ако счетат анонимното или забавеното публикуване за недостатъчно, за да се осигури, че стабилността на финансовите пазари не е застрашена. Компетентните органи не следва да с...
	1. Настоящата директива се прилага към инвестиционни посредници, пазарни оператори, доставчици на услуги за докладване на данни и дружества от трети държави, предоставящи инвестиционни услуги или извършващи инвестиционни дейности чрез установяването н...
	2. Настоящата директива установява изискванията по отношение на:
	a) лицензиране на и условия за извършване на дейност от инвестиционните посредници;
	б) предоставяне на инвестиционни услуги или дейности от дружества от трети държави чрез установяването на клон;
	в) лицензиране и функциониране на регулирани пазари;
	г) лицензиране и извършване на дейност на доставчиците на услуги за докладване на данни; както и
	д) надзор, сътрудничество и контрол за изпълнението от компетентните органи.
	3. Следните разпоредби се прилагат също и за кредитни институции, получили лиценз по Директива 2013/36/EС в случаите, когато, предоставят една или повече инвестиционни услуги и/или извършват инвестиционни дейности:
	а) член 2, параграф 2, член 9, параграф 3 и член 14, членове 16— 20,
	б) дял II, глава II, с изключение на член 29, параграф 2, втора алинея,
	в) дял II, глава III, с изключение на член 34, параграфи 2 и 3 и член 35, параграфи 2—6 и параграф 9,
	г) членове 67 – 75 и членове 80, 85 и 86.
	4. Следните разпоредби се отнасят също до инвестиционни посредници и до кредитни институции, получили лиценз по Директива 2013/36/ЕС, когато продават структурирани депозити или съветват клиенти във връзка със структурирани депозити:
	а) член 9, параграф 3, член 14 и член 16, параграфи 2, 3 и 6;
	б) членове 23—26, член 28 и член 29, с изключение на параграф 2, втора алинея от него, и член 30; и
	в) членове 67 – 75.
	5. Член 17, параграфи 1—6 се прилагат и за членове или участници на регулирани пазари и МСТ, от които не се изисква да бъдат лицензирани по настоящата директива съгласно член 2, параграф 1, букви а), д), и) и й).
	6. Член 57 и член 58 се прилагат и за лица, които подлежат на освобождаване по член 2.
	7. Всички многостранни системи за финансови инструменти функционират или в съответствие с разпоредбите на дял ІІ относно МСТ или ОСТ, или с разпоредбите на дял ІІІ относно регулираните пазари.
	Инвестиционните посредници, които по организиран, редовен, систематичен и значителен начин извършват търговия за собствена сметка, когато изпълняват нареждания на клиенти извън регулиран пазар, МСТ или ОСТ, функционират в съответствие с дял ІІІ от Рег...
	Без да се засягат член 23 и 28 от Регламент (ЕС) № .../...*, всички сделки с финансови инструменти, както са посочени в първа и втора алинеи, които не са сключени в рамките на многостранни системи или на систематични участници, са съобразени със съотв...
	1. Настоящата директива не се прилага към:
	a) застрахователните предприятия и предприятията, които извършват дейностите по презастраховане и ретроцесия, посочени в Директива 2009/138/ЕО, при извършването на дейностите, посочени в същата директива;
	б) лицата, които предоставят инвестиционни услуги изключително за техните предприятия майки, за техните дъщерни предприятия или за други дъщерни предприятия на техните предприятия майки;
	в) лицата, предоставящи инвестиционна услуга, когато тази инвестиционна услуга се предоставя допълнително в процеса на извършването на професионалната им дейност и тази дейност се урежда от законови или подзаконови разпоредби или професионален етичен ...
	г) лицата, които търгуват за собствена сметка с финансови инструменти, различни от стокови деривати или квоти за емисии или техни деривати, и не предоставят никакви други инвестиционни услуги или не осъществяват никакви други инвестиционни дейности с ...
	i) са маркет-мейкъри;
	ii) са членове или участници в регулиран пазар или МСТ или имат пряк електронен достъп до място на търговия;
	iii) прилагат високочестотен способ за алгоритмична търговия; или
	iv) извършват търговия за собствена сметка, когато изпълняват нареждания на клиенти;
	От лицата, освободени по буква а), и) или й), не се изисква да отговарят на условията, предвидени в настоящата буква, за да бъдат освободени.

	д) операторите със задължение за спазване на изискванията по Директива 2003/87/ЕО, които при търговията с квоти за емисии не изпълняват нареждания на клиенти и които не предоставят инвестиционни услуги или не извършват инвестиционни дейности, различн...
	е) лицата, които предоставят инвестиционни услуги, състоящи се изключително в администрирането на схеми с участието на служители;
	ж) лицата, които предоставят инвестиционни услуги, които включват единствено и администрирането на схеми с участието на служители и предоставянето на инвестиционни услуги изключително за техните предприятия майки, за техните дъщерни предприятия или за...
	з) членовете на ЕСЦБ и други национални органи, изпълняващи подобни функции в Съюза, други държавни органи, които отговарят или участват в управлението на публичния дълг в Съюза, както и международните финансови институции, учредени от две или няколко...
	и) предприятията за колективно инвестиране и пенсионните фондове, независимо от това дали са координирани на равнището на Съюза, както и депозитарите и лицата, които управляват тези предприятия;
	й) лицата, които :
	i) извършват търговия за собствена сметка, включително маркет-мейкъри, със стокови деривати или квоти за емисии или техни деривати, с изключение на лицата, които извършват търговия за собствена сметка, когато изпълняват нареждания на клиенти; или
	ii) предоставят инвестиционни услуги, различни от търговия за собствена сметка, със стокови деривати или квоти за емисии или техни деривати, на клиенти или доставчици на основната им стопанска дейност;
	при условие че:
	– във всеки от тези случаи, поотделно и съвкупно, това се явява допълнителна дейност към тяхната основна стопанска дейност, когато се разглеждат на групово равнище, и при условие че основната им стопанска дейност не се състои в предоставянето на инвес...
	– тези лица не прилагат високочестотен способ за алгоритмична търговия; и
	– тези лица уведомяват ежегодно съответния компетентен орган за това, че се възползват от настоящото освобождаване, и при поискване докладват на компетентния орган на каква основа считат, че тяхната дейност по точки i) и ii) е допълнителна към тяхната...

	к) лицата, които предоставят инвестиционни съвети в процеса на извършването на друга професионална дейност, която не е обхваната от настоящата директива, при условие, че предоставянето на такива съвети не е срещу специално възнаграждение;
	л) асоциациите, учредени от датски и финландски пенсионни фондове с единствената цел да управляват активите на пенсионните фондове, които са членове на тези асоциации;
	м) „agenti di cambio“, чиито дейности и функции са уредени в член 201 на италианския законодателен декрет № 58 от 24 февруари 1998 г.;
	н) операторите на преносна система съгласно определението по член 2, точка 4 от Директива 2009/72/EО или член 2, точка 4 от Директива 2009/73/EО, когато изпълняват своите задължения съгласно посоченото в тези директиви или съгласно Регламент (EО) № 71...
	Това освобождаване се прилага единствено за лица, изпълняващи посочените в настоящата буква дейности, само когато извършват инвестиционни дейности или предоставят инвестиционни услуги, свързани със стокови деривати, с цел да могат да извършват тези де...

	о) ЦДЦК, които са регулирани като такива в правото на Съюза, до степента, до която са регулирани в правото на Съюза.
	2. Правата, предоставени по силата на настоящата директива, не се отнасят за предоставянето на услуги като контрагент в сделките, извършвани от публични органи, които управляват публичен дълг, или от членове на ЕСЦБ, при изпълнението на задачите им, п...
	3. Комисията приема делегирани актове в съответствие с член 89 за изясняване на целите на параграф 1, буква в), когато дадена дейност се извършва инцидентно.
	4. ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти за уточняване за целите на параграф 1, буква й) на критериите за това кога една дейност следва да се счита за допълнителна спрямо основната стопанска дейност на групово равнище.
	В тези критерии се вземат предвид най-малко следните елементи:
	a) необходимостта допълнителните дейности да съставляват по-малката част от дейностите на групово равнище;
	б) размерът на тяхната търговска дейност спрямо общата търговска дейност на пазара на този клас активи.
	При определянето на степента, до която допълнителните дейности представляват по-малката част от дейностите на групово равнище, ЕОЦКП може да постанови да бъде взет предвид капиталът, използван за извършване на допълнителна дейност, в сравнение с капи...
	Дейностите, посочени в настоящия параграф, се разглеждат на групово равнище.
	В посочените във втора и трета алинеи елементи не се включват:
	a) сделките между членове на групата, както е посочено в член 3 от Регламент (ЕС) № 648/2012, които служат за управление на ликвидността или риска в рамките на групата;
	б) сделките с деривати, за които обективно може да бъде измерено, че водят до намаляване на рисковете, пряко свързани с търговската или финансиращата дейност;
	в) сделките със стокови деривати и квоти за емисии, сключени за изпълнение на задълженията за осигуряване на ликвидност на място на търговия, когато такива задължения се изискват от регулаторните органи в съответствие с правото на Съюза или с национал...
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на регулаторни технически стандарти до ...59F(.
	На Комисията се делегират правомощия за приемане на посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10—14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Държавите членки могат да решават да не прилагат настоящата директива за лицата, за които те се явяват държавата членка по произход, при условие че дейностите на тези лица са лицензирани и регулирани на национално равнище и на тези лица:
	a) не е разрешено да съхраняват средства или ценни книжа на клиенти и на които поради тази причина не е разрешено да се задължават към техни клиенти;
	б) не е разрешено да предоставят инвестиционни услуги с изключение на приемането и предаването на нареждания за прехвърлими ценни книжа и дялове на предприятия за колективно инвестиране, и/или предоставянето на инвестиционни съвети във връзка с тези ф...
	в) в процеса на предоставянето на тази услуга е разрешено да предават нареждания само на:
	i) инвестиционни посредници, които са лицензирани в съответствие с настоящата директива;
	ii) кредитни институции, които са лицензирани в съответствие с Директива 2013/36/ЕС;
	iii) клонове на инвестиционни посредници или на кредитни институции, които са лицензирани в трета държава и които подлежат и спазват пруденциални правила, считани от компетентните органи като поне толкова строги, колкото установените в настоящата дире...
	iv) предприятия за колективно инвестиране, които са лицензирани съгласно правото на държава членка да предлагат дяловете си публично, както и лицата, които управляват такива предприятия; или
	v) инвестиционни дружества с постоянен капитал по смисъла на член 17, параграф 7 от Директива 2012/30/ЕС на Европейския парламент и на Съвета60F , чиито ценни книжа са допуснати до търговия или търгувани на регулиран пазар в държава членка; или

	г) предоставят инвестиционни услуги само по отношение на стоки, квоти за емисии и/или техни деривати с единствената цел да обезпечат търговските рискове на своите клиенти, когато тези клиенти са изключително местни електроенергийни предприятия, посоче...
	д) предоставят инвестиционни услуги само по отношение на квоти за емисии и/или техни деривати с единствената цел да обезпечат търговските рискове на своите клиенти, когато тези клиенти са изключително оператори, посочени в член 3, буква е) от Директи...
	2. Режимите на държавите членки подлагат лицата, посочени в параграф 1, на изисквания, които са поне аналогични на следните изисквания по настоящата директива:
	a) условия и процедури за издаване на лиценз и текущ надзор, установени в член 5, параграфи 1 и 3, членове 7 – 10, член 21, член 22 и член 23 и съответните делегирани актове, приети от Комисията в съответствие с член 89;
	б) съблюдаване на свързаните със стопанската дейност задължения, установени в член 24, параграфи 1, 3, 4, 5, 7 и 10, в член 25, параграфи 2, 5 и 6, и когато националната уредба дава право на тези лица да назначават обвързани агенти – член 29, както и ...
	в) организационни изисквания, предвидени в член 16, параграф 3, първа, шеста и седма алинея, член 16, параграфи 6 и 7 и съответните делегирани актове, приети от Комисията в съответствие с член 89.
	Държавите членки изискват лицата, които са освободени от настоящата директива съгласно параграф 1 от настоящия член, да бъдат обхванати от схема за обезщетяване на инвеститори, призната в съответствие с Директива 97/9/EО. Държавите членки могат да ра...
	Чрез дерогация от втора алинея от настоящия параграф държавите членки, които вече имат действащи такива законови, подзаконови или административни разпоредби преди …61F(, могат до ...62F(( да изискат, когато лицата, изключени от настоящата директива съ...
	3. Лицата, които са изключени от настоящата директива съгласно параграф 1, не се ползват от свободата да предоставят услуги или да извършват дейности или да установяват клонове, както е предвидено съответно в членове 34 и 35.
	4. Държавите членки съобщават на Комисията и на ЕОЦКП за прилагането на възможността по настоящия член и гарантират, че във всеки лиценз, издаден в съответствие с параграф 1, се посочва, че е той издаден в съответствие с настоящия член.
	5. Държавите членки съобщават на ЕОЦКП разпоредбите на националното право, които са аналогични на изброените в параграф 2 изисквания по настоящата директива.
	1. За целите на настоящата директива се прилагат следните определения,
	1) „инвестиционен посредник“ означава всяко юридическо лице, чието обичайно занятие или стопанска дейност се състои в предоставянето на една или повече инвестиционни услуги на трети лица и/или извършването на една или повече инвестиционни дейности на ...
	Държавите членки могат да включат в определението за инвестиционни посредници предприятия, които не са юридически лица, при условие че:
	a) техният правен статут гарантира ниво на защита на интересите на трети лица, равностойно на това, което им се дава от юридически лица; и
	б) те са предмет на еквивалентен пруденциален надзор, който е подходящ за тяхната правна форма.
	Когато, обаче, физическо лице предоставя услуги, включващи съхраняването на средства или прехвърлими ценни книжа на трето лице, това лице може да бъде считано като инвестиционен посредник за целите на настоящата директива и на Регламент (ЕС) № …/2014...
	a) правата за собственост на трети лица върху инструменти и средства трябва да бъдат гарантирани, особено в случай на несъстоятелност на посредника или на неговите собственици, на конфискация, на компенсиране или на всяко друго действие на кредитори н...
	б) посредникът трябва да е подчинен на правила, предназначени да наблюдават платежоспособността му и тази на неговите собственици;
	в) годишният финансов отчет на посредника трябва да бъде одитиран от едно или повече лица, които са оправомощени да извършват финансов одит съгласно националното право;
	г) когато посредникът има само един собственик, това лице трябва да предвиди защитата на инвеститорите в случай на прекратяване на стопанската дейност на посредника поради неговата смърт, недееспособност или всяко друго подобно събитие;

	2) „инвестиционни услуги и дейности“ означава всяка от услугите и дейностите, изброени в раздел А от приложение I относно всеки от инструментите, изброени в раздел В от приложение I.
	Комисията приема делегирани актове в съответствие с член 89 относно мерки, определящи:
	а) договорите за деривати, посочени в раздел В, точка 6 от приложение I, които имат характеристиките на енергийни продукти на едро, за които трябва да бъде извършван сетълмент с физическа доставка, и договорите за енергийни деривати, посочени в раздел...
	б) договорите за деривати, посочени в приложение І, раздел В, точка 7, които имат характеристиките на други дериватни финансови инструменти;
	в) договорите за деривати, посочени в раздел В, точка 10 от приложение I, които имат характеристиките на други дериватни финансови инструменти, като имат предвид дали те, inter alia, са търгувани на регулиран пазар, МСТ или ОСТ;

	3) „допълнителни услуги“ означава всяка от услугите, изброени в раздел Б от приложение I;
	4) „инвестиционен съвет“ означава предоставянето на персонални препоръки на клиент, по негово искане или по инициатива на инвестиционния посредник, по отношение на една или повече сделки, свързани с финансови инструменти;
	5) „изпълнение на нареждания от името на клиенти“ означава действия за сключване на споразумения за покупка или продажба на един или повече финансови инструменти от името на клиенти и включва сключването на споразумения за продажба на финансови инстр...
	6) „търговия за собствена сметка“ означава търгуване срещу собствен капитал, което има за резултат сключването на сделки с един или повече финансови инструменти;
	7) „маркет-мейкър“ означава лице, което постоянно присъства на финансовите пазари с намерението да търгува за собствена сметка чрез купуване и продаване на финансови инструменти срещу негов собствен капитал по определени от него цени;
	8) „управление на портфейл“ означава управление на портфейли по възлагане от клиенти, което се извършва по преценка на инвестиционния посредник за всеки отделен клиент, когато тези портфейли включват един или повече финансови инструменти;
	9) „клиент“ означава всяко физическо или юридическо лице, на което инвестиционният посредник предоставя инвестиционни или допълнителни услуги;
	10) „професионален клиент“ означава клиент, който отговаря на критериите, определени в приложение II;
	11) „непрофесионален клиент“ означава клиент, който не е професионален клиент;
	12) „пазар за растеж на МСП“ означава МСТ, която е регистрирана като пазар за растеж на МСП в съответствие с член 33;
	13) „малки и средни предприятия“ за целите на настоящата директива означава дружества, чиято средна пазарна капитализация не надхвърля 200 000 000 EUR въз основа на котировките към края на годината за трите предходни календарни години;
	14) „лимитирано нареждане“ означава нареждане за покупка или продажба на финансов инструмент при определено ограничение за цената или по-добра цена и в определен обем;
	15) „финансов инструмент“ означава инструментите, определени в раздел В от приложение I;
	16) „договори за енергийни деривати, посочени в раздел В, точка 6“ означава опции, фючърси, суапи и други договори за деривати, посочени в раздел В, точка 6 от приложение I, свързани с въглища или течни горива, които се търгуват на ОСТ и за които тряб...
	17) „инструменти на паричния пазар“ означава тези класове инструменти, които обичайно се търгуват на паричния пазар, такива като съкровищни бонове, депозитни сертификати и търговски ценни книжа, с изключение на платежните инструменти;
	18) „пазарен оператор“ означава лице или лица, които управляват и/или организират дейността на регулиран пазар и може да бъде самият регулиран пазар;
	19) „многостранна система“ означава система или механизъм, в които многобройни интереси на трети лица за покупка и продажба на финансови инструменти могат да взаимодействат в системата;
	20) „систематичен участник“ означава инвестиционен посредник, който извършва търговия за собствена сметка по организиран, редовен, систематичен и значителен начин, когато изпълнява нареждания на клиенти извън регулиран пазар, МСТ или ОСТ, без да орган...
	Редовният и систематичен начин се измерва с броя извънборсови сделки с финансовия инструмент, извършени от инвестиционния посредник за собствена сметка, когато изпълнява нареждания на клиенти. Значителният начин се измерва или с размера на извънборсов...

	21) „регулиран пазар“ означава многостранна система, организирана и/или управлявана от пазарен оператор, която обединява или улеснява обединяването на многобройни интереси на трети лица за покупка и продажба на финансови инструменти в рамките на сама...
	22) „многостранна система за търговия“ или „МСТ“ означава многостранна система, организирана от инвестиционен посредник или пазарен оператор, която обединява многобройни интереси на трети лица за покупка и продажба на финансови инструменти - в рамките...
	23) „организирана система за търговия“ или „ОСТ“ означава многостранна система, която не е регулиран пазар или МСТ и в която многобройни интереси на трети лица за покупка и продажба на облигации, структурирани финансови продукти, квоти за емисии или д...
	24) „място на търговия“ означава регулиран пазар, МСТ или ОСТ;
	25) „ликвиден пазар“ означава пазар за финансов инструмент или клас финансови инструменти, на който има непрекъснато продавачи и купувачи, готови и желаещи да търгуват, който се оценява в съответствие със следните критерии, като се вземат предвид спе...
	а) средна честота и обем на сделките при определени пазарни условия, като се имат предвид характерът и жизненият цикъл на продуктите в рамките на класа финансови инструменти;
	б) брой и вид на участниците на пазара, включително съотношението на участниците на пазара спрямо търгуваните финансови инструменти за конкретен продукт;
	в) среден размер на спредовете, когато е налице;

	26) „компетентен орган“ означава органът, определен от всяка държава членка в съответствие с член 67, освен ако в настоящата директива не е определено друго;
	27) „кредитна институция“ означава кредитна институция, както е определена в член 4, параграф 1, точка 1 от Регламент (ЕС) № 575/2013;
	28) „управляващо дружество на ПКИПЦК“ означава управляващо дружество, както е определено в член 2, параграф 1, буква б) от Директива 2009/65/ЕО на Европейския парламент и на Съвета64F ;
	29) „обвързан агент“ означава физическо или юридическо лице, което рекламира инвестиционни и/или допълнителни услуги пред клиенти или бъдещи клиенти, получава и предава инструкции или нареждания от клиенти по отношение на инвестиционни услуги или фина...
	30) „клон“ означава място на дейност, което е различно от главното управление, част е от инвестиционен посредник, няма юридическа правосубектност, предоставя инвестиционни услуги и/или дейности и може също да изпълнява допълнителни услуги, за които ин...
	31) „квалифицирано дялово участие“ означава пряко или непряко дялово участие в инвестиционен посредник, което представлява 10 % или повече от капитала или от правата на глас, както са определени в член 9 и член 10 от Директива 2004/109/ЕО на Европейс...
	32) „предприятие майка“ означава предприятие майка съгласно определението в член 2, точки 9 и 22 от Директива 2013/34/ЕС на Европейския парламент и на Съвета66F ;
	33) „дъщерно предприятие“ означава дъщерно предприятие по смисъла на член 2, точки 10 и 22 от Директива 2013/34/EС, включително всички дъщерни предприятия на дъщерно предприятие на предприятие майка, което ръководи тези предприятия;
	34) „група“ означава група, както е определено в член 2, параграф 11 от Директива 2013/34/ЕС;
	35) „тесни връзки“ означава ситуация, в която две или повече физически или юридически лица са свързани посредством:
	а) участие под формата на собственост, пряко или чрез контрол, върху 20% или повече от правата на глас или капитала на дадено предприятие;
	б) „контрол“, което означава връзка между предприятие майка и дъщерно предприятие във всички случаи, посочени в член 22, параграфи 1 и 2 от Директива 2013/34/ЕС, или подобна връзка между физическо или юридическо лице и предприятие; всяко дъщерно предп...
	в) постоянна връзка на двете или всички от тях с едно и също лице чрез отношение на контрол;

	36) „ръководен орган“ означава орган или органи на инвестиционен посредник, пазарен оператор или доставчик на услуги за докладване на данни, назначени в съответствие с националното право, които разполагат с правомощия за определяне на стратегията, цел...
	Когато настоящата директива се позовава на ръководен орган и съгласно националното право управителните и контролните функции на ръководния орган са възложени на различни органи или различни членове на един орган, държавата членка определя отговорните...

	37) „висше ръководство“ означава физически лица, които имат изпълнителни функции в рамките на инвестиционен посредник, пазарен оператор или доставчик на услуги за докладване на данни и са отговорни, и подотчетни пред ръководния орган, за текущото упра...
	38) „търговия за собствена сметка, опосредена чрез насрещни сделки” означава сделка, при която посредникът се явява купувач за продавача и в същото време продавач за купувача по сделката, по такъв начин, че не се излага на никакъв пазарен риск през ця...
	39) „алгоритмична търговия“ означава търговия с финансови инструменти, при която индивидуалните параметри на нарежданията се определят автоматично от компютърен алгоритъм, включително дали да се инициира нареждането, срока, цената или количеството на...
	40) „високочестотен способ за алгоритмична търговия“ означава всеки способ за алгоритмична търговия, който се характеризира с:
	a) инфраструктура, предназначена да сведе до минимум мрежови и други типове закъснения, която включва поне един от следните елементи за подаване на алгоритмично нареждане: съвместно ползване, хостинг на близко разстояние или високоскоростен пряк елект...
	б) определяне от системата на инициирането, генерирането, насочването или изпълнението на дадено нареждане, без човешка намеса за отделните сделки или нареждания; както и
	в) голям брой съобщения в рамките на деня, които се състоят от нареждания, котировки или отменяне на нареждания;

	41) „пряк електронен достъп“ означава споразумение, при което член или участник или клиент на място на търговия позволява на дадено лице да използва неговия код за търгуване, за да може лицето да изпраща по електронен път нареждания, свързани с финан...
	42) „практика на кръстосани продажби“ означава предлагане на инвестиционна услуга, заедно с друга услуга или продукт като част от пакет или като условие за същото споразумение или пакет;
	43) „структуриран депозит“ означава депозит, както е определено в член 2, параграф 1, точка 3 от Директива 2014/.../ЕС на Европейския парламент и на Съвета67F 68F(, който се изплаща изцяло при настъпване на падежа съобразно условия, при които всяка ли...
	а) индекс или комбинация от индекси, като се изключват депозити с променливи лихвени проценти, чиято възвръщаемост е пряко свързана с индекс за лихвените проценти като Euribor или Libor;
	б) финансов инструмент или комбинация от финансови инструменти;
	в) стока или комбинация от стоки или други материални или нематериални незаменяеми активи; или
	г) валутен курс или комбинация от валутни курсове;

	44) „прехвърлими ценни книжа“ означава тези класове ценни книжа, които могат да се търгуват на капиталовия пазар, с изключение на платежни инструменти като:
	a) акции в дружества и други ценни книжа, еквивалентни на акции в дружества, съдружия или други субекти, както и депозитарни разписки във връзка с акции;
	б) облигации или други форми на секюритизиран дълг, включително депозитарни разписки във връзка с тези ценни книжа;
	в) всякакви други ценни книжа, които дават правото на придобиване или продажба на такива прехвърлими ценни книжа или водещи до паричен сетълмент, определен въз основа на прехвърлими ценни книжа, валути, лихвени проценти или доходност, стоки или други ...

	45) „депозитарни разписки“ означава тези ценни книжа, които могат да се търгуват на капиталовия пазар и които представляват собственост на чуждестранен емитент върху ценни книжа, като са допуснати до търговия на регулиран пазар и се търгуват независи...
	46) „борсово търгуван фонд“ означава фонд, от който най-малко един клас дялове или акции се търгува през целия ден на най-малко едно място на търговия и с най-малко един маркет-мейкър, който прави необходимото, за да гарантира, че цената на неговите д...
	47) „сертификати“ означава сертификати, както са определени в член 2, параграф 1, точка 27 от Регламент (ЕС) № .../201469F٭;
	48) „структурирани финансови продукти“ означава структурирани финансови продукти, както са определени в член 2, параграф 1, точка 28 от Регламент (ЕС) № .../2014٭;
	49) „деривати“ означава деривати, както са определени в член 2, параграф 1, точка 29 от Регламент (ЕС) № .../2014*;
	50) „стокови деривати“ означава стокови деривати, както са определени в член 2, параграф 1, точка 30 от Регламент (ЕС) № .../2014٭;
	51) „централен контрагент“ (ЦК) означава централен контрагент, както е определен в член 2, точка 1 от Регламент (ЕС) № 648/2012;
	52) „одобрен механизъм за публикуване“ или „ОМП“ означава лице, което е лицензирано съгласно настоящата директива да извършва услугата за публикуване на доклади за търговия от името на инвестиционни посредници съгласно членове 20 и 21 от Регламент (ЕС...
	53) „доставчик на консолидирани данни“ или „ДКД“ означава лице, което е лицензирано съгласно настоящата директива, да извършва услуга по събиране от регулирани пазари, МСТ, ОСТ и ОМП на доклади за търговия за финансовите инструменти, посочени в член 6...
	54) „одобрен механизъм за докладване“ или „ОМД“ е лице, лицензирано съгласно настоящата директива да извършва от името на инвестиционни посредници услуга по докладване на данни за сделки пред компетентните органи или пред ЕОЦКП;
	55) „държава членка по произход“ означава:
	а) в случай на инвестиционни посредници:
	i) ако инвестиционният посредник е физическо лице — държавата членка, в която е разположено неговото главно управление;
	ii) ако инвестиционният посредник е юридическо лице — държавата членка, в която е разположено неговото седалище;
	iii) ако инвестиционният посредник няма седалище съгласно неговото национално право — държавата членка, в която е разположено неговото главно управление;

	б) в случай на регулиран пазар — държавата членка, в която е регистриран регулираният пазар или, ако съгласно националното право на тази държава членка той няма седалище — държавата членка, в която е разположено главното управление на регулирания пазар;
	в) в случай на ОМП, ДКД или ОМД:
	i) ако ОМП, ДКД или ОМД е физическо лице — държавата членка, в която е разположено неговото главно управление;
	ii) ако ОМП, ДКД или ОМД е юридическо лице — държавата членка, в която е разположено неговото седалище;
	iii) ако ОМП, ДКД или ОМД няма седалище съгласно неговото национално право — държавата членка, в която е разположено неговото главно управление;


	56) „приемаща държава членка“ означава държава членка, различна от държавата членка по произход, в която даден инвестиционен посредник има клон или предоставя инвестиционни услуги и/или дейности, или държава членка, в която даден регулиран пазар пред...
	57) „дружество от трета държава“ означава дружество, което, ако главното му управление или седалище се намираха в рамките на Съюза, щеше да бъде кредитна институция, предоставяща инвестиционни услуги или извършваща инвестиционни дейности, или инвестиц...
	58) „енергийни продукти на едро“ означава енергийни продукти на едро, както са определени в член 2, точка 4 от Регламент (ЕС) № 1227/2011;
	59) „деривати за селскостопански стоки“ означава договори за деривати, свързани с продукти, изброени в член 1 и приложение І, част І - ХХ и част ХХІV/І към Регламент (ЕС) № 1308/2013 на Европейския парламент и на Съвета71F ;
	60) „емитент на държавни дългови инструменти“ означава всеки от следните емитенти на дългови инструменти:
	i) Съюза;
	ii) държава членка, включително държавен орган, агенция или дружество със специална цел на държавата членка;
	iii) в случая на федерална държава членка— член на федерацията;
	iv) дружество със специална цел за няколко държави членки;
	v) международна финансова институция, учредена от две или повече държави членки, чиято цел е да мобилизира средства и да отпуска финансова помощ в полза на своите членове, които изпитват или са заплашени от сериозни проблеми, свързани с финансирането;...
	vi) Европейската инвестиционна банка;

	61) „държавен дългов инструмент“ означава дългов инструмент, емитиран от емитент на държавни дългови инструменти;
	62) „траен носител“ означава всеки инструмент, който:
	a) позволява на клиента да съхранява информация, адресирана лично до него, по начин, достъпен за бъдещо ползване и за период от време, достатъчен за целите на информацията, и
	б) позволява непромененото възпроизвеждане на съхранената информация;

	63) „доставчик на услуги за докладване на данни“ означава ОМП, ДКД или ОМД.
	2. На Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове в съответствие с член 89 за определяне на някои технически елементи на определенията, предвидени в параграф 1, за адаптирането им към пазарните промени, технологичните новости и оп...
	1. Всяка държава членка изисква предоставянето на инвестиционни услуги и/или извършването на инвестиционни дейности като редовно занятие или стопанска дейност на професионална основа да бъде предмет на предварително лицензиране в съответствие с настоя...
	2. Чрез дерогация от параграф 1 държавите членки разрешават на всеки пазарен оператор да организира МСТ или ОСТ, при условие че предварително е проверено, че се спазва настоящата глава.
	3. Държавите членки регистрират всички инвестиционни посредници. Регистърът е публичен и съдържа информация за услугите или дейностите, за които инвестиционният посредник има лиценз. Той се актуализира периодично. ЕОЦКП бива уведомяван за всеки издад...
	ЕОЦКП съставя списък на всички инвестиционни посредници в Съюза. Списъкът съдържа информация за услугите или дейностите, за които всеки инвестиционен посредник има лиценз, и периодично се актуализира. ЕОЦКП публикува на своята интернет страница този с...
	В случаите, когато компетентен орган е отнел лиценз в съответствие с член 8, букви б), в) и г), отнемането на лиценза се публикува в списъка за срок от пет години.
	4. Всяка държава членка изисква от:
	а) всеки инвестиционен посредник, който е юридическо лице, да има главно управление в същата държава членка, където е седалището му;
	б) всеки инвестиционен посредник, който не е юридическо лице, или всеки инвестиционен посредник, който е юридическо лице, но по своето национално право няма седалище, да има главно управление в държавата членка, в която действително извършва своята ст...
	1. Държавата членка по произход гарантира, че в лиценза са определени инвестиционните услуги или дейности, които инвестиционният посредник може да предоставя или извършва. Лицензът може да обхваща една или повече допълнителни услуги, изложени в раздел...
	2. Инвестиционен посредник, който иска лиценз, за да разшири стопанската си дейност с инвестиционни услуги или дейности или с допълнителни услуги, които не са предвидени към момента на първоначалния лиценз, подава искане за разширяване на лиценза си.
	3. Лицензът е валиден в рамките на Съюза и позволява на инвестиционния посредник да предоставя услугите или да извършва дейностите, за които е лицензиран, в целия Съюз чрез правото на установяване, включително чрез клон, или чрез свободното предоставя...
	1. Компетентният орган не издава лиценз, ако не е и докато не бъде напълно удовлетворен от изпълнението от страна на кандидата на всички изисквания, предвидени в приетите съгласно настоящата директива разпоредби.
	2. Инвестиционният посредник предоставя всякаква информация — включително програма за дейността, в която излага, inter alia, данни за дейността, която предвижда да извършва и организационната структура, необходима, за да може компетентният орган да с...
	3. Кандидатът бива информиран в рамките на шест месеца от подаването на пълното заявление дали е издаден лицензът.
	4. ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти за определяне на:
	a) информацията, която трябва да бъде предоставена на компетентните органи съгласно параграф 2 от настоящия член, включително програмата за дейността;
	б) изискванията, приложими за управлението на инвестиционните посредници съгласно член 9, параграф 6, и информацията за уведомленията съгласно член 9, параграф 5;
	в) изискванията, приложими за акционерите и съдружници с квалифицирано дялово участие, както и препятствията, които биха могли да попречат на ефективното упражняване на надзорните функции на компетентния орган по член 10, параграфи 1 и 2.
	ЕОЦКП представя на Комисията тези проекти на регулаторни технически стандарти до …73F*..
	На Комисията се делегира правомощието да приема посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10—14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	5. ЕОЦКП разработва проекти на технически стандарти за изпълнение за установяване на стандартни формуляри, образци и процедури за уведомяване или за предоставяне на информация, предвидени в параграф 2 от настоящия член и член 9, параграф 5.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на технически стандарти за изпълнение до ...74F*.
	На Комисията се предоставя правомощието да приема посочените в първа алинея технически стандарти за изпълнение в съответствие с член 15 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Компетентните органи за издаване на лиценз в съответствие с член 5 гарантират, че инвестиционните посредници и техните ръководни органи спазват член 88 и член 91 от Директива 2013/36/ЕС.
	ЕОЦКП и ЕБО приемат съвместно насоки за елементите, изброени в член 91, параграф 12 от Директива 2013/36/ЕС.
	2. При издаването на лиценз в съответствие с член 5 компетентните органи могат да разрешат на членове на ръководния орган да заемат една допълнителна директорска длъжност с неизпълнителни функции повече, отколкото е разрешено по член 91, параграф 3 на...
	ЕБО и ЕОЦКП координират събирането на информация, предвидена по първа алинея от настоящия параграф и по член 91, параграф 6 от Директива 2013/36/ЕС във връзка с инвестиционните посредници.
	3. Държавите членки гарантират, че ръководният орган на инвестиционния посредник определя, контролира и отговаря за изпълнението на правилата за управление, обезпечаващи ефективно и разумно управление на инвестиционен посредник, включително разделение...
	Без да се засягат изискванията, установени в член 88, параграф 1 от Директива 2013/36/ЕС, тези правила гарантират също, че ръководният орган определя, одобрява и контролира:
	а) организацията на посредника за предоставяне на инвестиционни услуги и дейности и допълнителни услуги, включително уменията, знанията и опита, необходими на персонала, както и ресурсите, процедурите и условията за предоставянето на услуги и дейности...
	б) политиката по отношение на предлаганите или предоставяни услуги, дейности, продукти и операции в съответствие с допустимото за него равнище на риск и с характеристиките и потребностите на клиентите на посредника, на които те ще бъдат предлагани или...
	в) политиката за възнагражденията на лицата, участващи в предоставянето на услуги на клиентите, насочена към насърчаване на отговорно бизнес поведение, справедливо третиране на клиентите, както и избягване на конфликт на интереси при взаимоотношеният...
	Ръководният орган наблюдава и периодично оценява целесъобразността и изпълнението на стратегическите цели на посредника при предоставянето на инвестиционни услуги и дейности и допълнителни дейности, ефективността на правилата за управление и целесъобр...
	Членовете на ръководния орган имат достъп до достатъчно информация и документи, които са необходими за упражняването на надзор и наблюдение на процеса на вземане на управленски решения.
	4. Компетентният орган отказва лиценз, ако не е убеден, че членовете на ръководния орган на инвестиционния посредник са с достатъчно добра репутация, притежават достатъчно знания, умения и опит и посвещават достатъчно време на изпълнението на задължен...
	5. Държавите членки изискват от инвестиционния посредник да уведомява компетентния орган за всички членове на своя ръководен орган и за всякакви промени в неговия членски състав, заедно с всяка информация, необходима за оценката дали посредникът спазв...
	6. Държавите членки изискват фактическото управление на стопанската дейност на подалия заявлението инвестиционен посредник да се осъществява най-малко от две лица, които отговарят на изискванията, определени в параграф 1.
	Чрез дерогация от първа алинея държавите членки могат да издадат лиценз на инвестиционни посредници, които са физически лица, или на инвестиционни посредници, които са юридически лица, управлявани от едно-единствено физическо лице в съответствие с тех...
	а) да са налице алтернативни разпоредби, които осигуряват стабилно и разумно управление на тези инвестиционни посредници и целесъобразното съблюдаване на интересите на клиентите и на целостта на пазара;
	б) съответните физически лица да се ползват с достатъчно добра репутация, да притежават достатъчно знания, умения и опит и да отделят достатъчно време за изпълнение на своите задължения.
	1. Компетентните органи не разрешават предоставянето на инвестиционни услуги или извършването на инвестиционни дейности от инвестиционен посредник, без да са информирани за самоличността на акционерите или съдружниците, независимо от това дали са прек...
	Компетентните органи отказват лиценз, ако, имайки предвид нуждата от осигуряване на стабилно и разумно управление на инвестиционния посредник, не са убедени, че акционерите или членовете, които имат квалифицирани дялови участия, са подходящи.
	Когато между инвестиционния посредник и други физически или юридически лица съществуват тесни връзки, компетентният орган издава лиценз, само ако тези връзки не възпрепятстват ефективното упражняване на надзорните функции на компетентния орган.
	2. Компетентният орган отказва лиценз, ако законовите, подзаконовите или административните разпоредби на трета държава, регулиращи едно или повече физически лица или юридически лица, с които предприятието има тесни връзки, или затрудненията при тяхнот...
	3. Държавите членки изискват от компетентния орган да предприеме подходящи мерки за прекратяване на ситуациите, в които влиянието, упражнявано от посочените в първа алинея на параграф 1 лица, вероятно би накърнило стабилното и разумно управление на ин...
	Тези мерки може да включват искове за съдебни разпореждания и/или налагане на санкции на директорите или отговорните за ръководството лица, или спиране на упражняването на право на глас, произтичащо от акциите, които въпросните акционери или съдружниц...
	1. Държавите членки изискват от всяко физическо или юридическо лице, или такива лица, действащи съгласувано („кандидат-приобретател“), които са взели решение или да придобият, пряко или непряко, квалифицирано дялово участие в инвестиционен посредник, ...
	Държавите членки изискват от всяко физическо или юридическо лице, което е взело решение да прехвърли, пряко или непряко, квалифицирано дялово участие в инвестиционен посредник, първо да уведоми писмено компетентните органи, като посочи размера на визи...
	Държавите членки не са длъжни да прилагат прага от 30% в случаите, в които съгласно член 9, параграф 3, буква а) от Директива 2004/109/ЕО прилагат праг от една трета.
	При определяне на това дали критериите за квалифицирано дялово участие, посочени в член 10 и в настоящия член, са изпълнени, държавите членки не вземат предвид правата на глас или акциите, които инвестиционните посредници или кредитните институции мо...
	2. Съответните компетентни органи работят в тясна консултация помежду си, когато извършват оценката, предвидена в член 13, параграф 1 („оценката“), ако кандидат-приобретателят е едно от следните:
	a) кредитна институция, застрахователно предприятие, презастрахователно предприятие, инвестиционен посредник или управляващо дружество на ПКИПЦК, одобрено в друга държава членка или в сектор, различен от този, в който се предлага придобиването;
	б) предприятие майка на кредитна институция, застрахователно предприятие, презастрахователно предприятие, инвестиционен посредник или управляващо дружество на ПКИПЦК, одобрени в друга държава членка или в сектор, различен от този, в който се цели прид...
	в) физическо или юридическо лице, контролиращо кредитна институция, застрахователно предприятие, презастрахователно предприятие, инвестиционен посредник или управляващо дружество на ПКИПЦК, лицензирани в друга държава членка или в сектор, различен от ...
	Компетентните органи си предоставят без необосновано забавяне всякаква информация, която е съществена или от значение за оценката. В тази връзка компетентните органи обменят помежду си при поискване всякаква информация, която е от значение, и по своя...
	3. Държавите членки изискват от инвестиционния посредник да информира без забавяне компетентния орган, ако на инвестиционния посредник му станат известни всякакви придобивания или прехвърляния на участия в неговия капитал, в резултат на което участият...
	Поне веднъж годишно инвестиционните посредници информират компетентния орган и за имената на акционерите и съдружниците, които притежават квалифицирани дялови участия, както и за размерите на тези участия, както например е видно от информацията от общ...
	4. Държавите членки изискват от компетентните органи да предприемат мерки, сходни на посочените в член 10, параграф 3, по отношение на лица, които не изпълняват задължението да предоставят предварителна информация във връзка с придобиването или увелич...
	1. Компетентните органи изпращат своевременно и във всички случаи в рамките на два работни дни след получаване на уведомлението, което се изисква съгласно член 11, параграф 1, както и след евентуално последващо получаване на информацията, посочена в п...
	Компетентните органи разполагат с максимален срок от шестдесет работни дни от датата на писменото потвърждение за получаване на уведомлението и на всички документи, които държавата членка изисква да се прилагат към уведомлението въз основа на списъка ...
	Компетентните органи информират кандидат-приобретателя за датата, на която изтича срокът за извършване на оценка, при потвърждаване на получаването на уведомлението.
	2. Компетентните органи могат при необходимост по време на срока за извършване на оценка, но не по-късно от петдесетия работен ден от този срок, да отправят искане за допълнителна информация, която е необходима за приключване на оценката. Това искане ...
	За периода между датата на изискване на информация от страна на компетентните органи и датата на получаване на отговор от кандидат-приобретателя срокът за извършване на оценка се спира. Това спиране не може да надвишава двадесет работни дни. Всяко до...
	3. Компетентните органи могат да удължат спирането, посочено в параграф 2, втора алинея, най-много до тридесет работни дни, ако кандидат-приобретателят е едно от следните:
	a) физическо или юридическо лице, което се намира или е поднадзорно лице извън Съюза;
	б) физическо или юридическо лице, което не подлежи на надзор съгласно настоящата директива или съгласно директиви 2009/65/ЕО, 2009/138/ЕО или  2013/36/ЕС.
	4. Ако след приключване на оценката компетентните органи решат да се противопоставят на планираното придобиване, те информират кандидат-приобретателя в писмена форма, като представят мотивите за решението си, в срок от два работни дни и във всеки случ...
	5. Ако компетентните органи не се противопоставят писмено на планираното придобиване в рамките на срока за извършване на оценката, то се смята за одобрено.
	6. Компетентните органи могат да определят максимален срок за извършване на планираното придобиване и по целесъобразност да го удължат.
	7. Държавите членки не могат да налагат изисквания, по-строги от определените в настоящата директива, за уведомяване и одобрение от компетентните органи на преки или непреки придобивания на права на глас или на капитал.
	8. ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти с цел установяване на изчерпателен списък на информацията, посочена в член 13, параграф 4, които да бъдат включени от кандидат-приобретателите в тяхното уведомление, без да се засяга пара...
	ЕОЦКП представя на Комисията тези проекти на регулаторни технически стандарти до 1 януари 2014 г.
	На Комисията се делегира правомощието да приема посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10—14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	9. ЕОЦКП разработва проекти на технически стандарти за изпълнение за установяване на стандартни формуляри, образци и процедури във връзка с реда и условията на процеса на консултации между съответните компетентни органи по член 11, параграф 2.
	ЕОЦКП представя на Комисията тези проекти на технически стандарти за изпълнение до 1 януари 2014 г.
	На Комисията се предоставя правомощието да приема посочените в първа алинея технически стандарти за изпълнение в съответствие с член 15 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. При оценяване на уведомлението, предвидено в член 11, параграф 1, и на информацията, посочена в член 12, параграф 2, компетентните органи, с цел гарантиране на стабилно и разумно управление на инвестиционния посредник, в който се планира придобиван...
	a) репутацията на кандидат-приобретателя;
	б) репутацията и опита на всяко лице, което ще ръководи дейността на инвестиционния посредник в резултат на планираното придобиване;
	в) финансовата стабилност на кандидат-приобретателя, по-специално във връзка с вида дейност, която се извършва или предвижда в инвестиционния посредник, в който се планира придобиване;
	г) дали инвестиционният посредник ще бъде в състояние да спазва и да продължава да спазва пруденциалните изисквания, които се основават на настоящата директива и, където е приложимо – на други директиви, особено директиви 2002/87/ЕО и 2013/36/ЕС, и п...
	д) дали могат да бъдат направени обосновани предложения, че във връзка с планираното придобиване се извършва, било е извършено или е имало опит за извършване на изпиране на пари или финансиране на тероризъм по смисъла на член 1 от Директива 2005/60/ЕО...
	На Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове съгласно член 89, с които се коригират критериите, установени в първата алинея от настоящия параграф.
	2. Компетентните органи могат да се противопоставят на планираното придобиване само ако са налице сериозни основания за това съгласно критериите, посочени в параграф 1, или ако предоставената от кандидат-приобретателя информация е непълна.
	3. Държавите членки не могат да налагат предварителни условия във връзка с размера на участие, което следва да бъде придобито, нито да разрешават на компетентните си органи да разглеждат придобиването във връзка с икономическите нужди на пазара.
	4. Държавите членки оповестяват списък с информацията, която е необходима за извършване на оценката и която следва да бъде предоставена на компетентните органи към момента на уведомлението, посочено в член 11, параграф 1. Необходимата информация след...
	5. Независимо от член 12, параграфи 1, 2 и 3, когато на компетентния орган са изпратени уведомления за две или повече планирани придобивания или увеличения на квалифицираното дялово участие в един и същ инвестиционен посредник, този орган третира канд...
	1. Държавата членка по произход изисква от инвестиционния посредник да изпълнява организационните изисквания, предвидени в параграфи 2-10 от настоящия член и в член 17.
	2. Инвестиционният посредник установява адекватни политики и процедури, които са достатъчни да гарантират изпълнението от негова страна, включително от неговите ръководители, служители и обвързани агенти, на задълженията съгласно настоящата директива,...
	3. Инвестиционният посредник поддържа и прилага ефективни организационни и административни правила с оглед предприемането на всички разумни мерки за предотвратяването на конфликти на интереси, както са определени в член 23, които по неблагоприятен нач...
	Инвестиционен посредник, който създава финансови инструменти за продажба на клиенти, поддържа, прилага и преразглежда процеса на одобряване на всеки финансов инструмент и значителните изменения на съществуващите финансови инструменти, преди да ги пус...
	Процесът на одобряване на продуктите конкретизира определен целеви пазар от крайни клиенти в рамките на съответната категория клиенти за всеки финансов инструмент и гарантира, че всички относими рискове за този определен целеви пазар са оценени и че п...
	Инвестиционният посредник също така извършва редовен преглед на финансовите инструменти, които той предлага или търгува, като взема под внимание всяко събитие, което би могло да повлияе съществено върху потенциалния риск за определения целеви пазар, з...
	Инвестиционен посредник, който създава финансови инструменти, предоставя на всеки дистрибутор цялата необходима информация относно финансовия инструмент и процеса на одобряване на продукта, включително определения целеви пазар на финансовия инструмент.
	Когато даден инвестиционен посредник предлага или препоръчва финансови инструменти, които той не създава, той разполага с подходящи договорености, за да получи информацията, посочена в пета алинея, както и за да разбере характеристиките и определения ...
	Тези политики, процеси и договорености, посочени в настоящия параграф, не засягат останалите изисквания съгласно настоящата директива и Регламент (ЕС) № .../201477F*, включително тези, отнасящи се до разкриването, уместността или пригодността, устано...
	4. Инвестиционният посредник предприема подходящи мерки за осигуряване на непрекъснатостта и редовността на изпълнението на инвестиционните услуги и дейности. За тази цел инвестиционният посредник използва подходящи и съизмерими системи, ресурси и про...
	5. Инвестиционният посредник гарантира, че предприема подходящи мерки за избягването на неоправдан допълнителен операционен риск, когато разчита на трето лице за изпълнението на оперативните функции, критични за непрекъснатото и удовлетворително предо...
	Инвестиционният посредник разполага с надеждни административни и счетоводни процедури, механизми за вътрешен контрол, ефективни процедури за оценка на риска и ефективни контролни и защитни мерки за системите за обработка на информацията.
	Без да се засяга способността на компетентните органи да изискват достъп до съобщения в съответствие с настоящата директива и Регламент (ЕС) № .../201478F*, инвестиционният посредник разполага с работещи механизми за сигурност, с които да гарантира с...
	6. Инвестиционният посредник прави необходимото да съхранява информация за всички извършвани от него услуги, дейности и сделки, като тази информация е достатъчна, за да позволи на компетентния орган да изпълнява надзорните си функции и да извършва дей...
	7. Информацията включва записи на телефонни разговори или електронни съобщения, отнасящи се най-малкото до сделките, които се сключват при извършване на търговия за собствена сметка и предоставяне на услуги по нареждания на клиенти, свързани с приеман...
	Такива телефонни разговори и електронни съобщения включват също такива, чието предназначение е да доведат до сключване на сделки при извършване на търговия за собствена сметка или при предоставяне на услуги по нареждания на клиенти, свързани с приема...
	За тези цели инвестиционният посредник предприема всички подходящи стъпки да запише относимите телефонни разговори и електронни съобщения, направени със, изпратени от или получени чрез оборудване, осигурено от инвестиционния посредник на служител или ...
	Инвестиционният посредник уведомява новите и съществуващите клиенти, че телефонните съобщения или разговори между инвестиционния посредник и неговите клиенти, които водят или могат да доведат до сделки, ще се записват.
	Това уведомление може да се предостави веднъж, преди предоставянето на инвестиционни услуги на нови и съществуващи клиенти.
	Инвестиционният посредник не предоставя по телефона инвестиционни услуги и дейности на онези клиенти, които не са били уведомени предварително за записването на техните телефонни съобщения или разговори, когато тези инвестиционни услуги и дейности са ...
	Нарежданията могат да бъдат направени от клиентите по други канали, обаче такива съобщения трябва да се правят на траен носител като пощенски писма, факсове, имейли или документи за нареждания, направени от клиенти по време на срещи. В частност, съдъ...
	Инвестиционният посредник предприема всички подходящи мерки да предотврати провеждането на относими телефонни разговори, изпращането или получаването   на относими електронни съобщения от служител или изпълнител посредством частно оборудване, които ин...
	Записите, направени в съответствие с настоящия параграф, се предоставят на съответните клиенти при поискване и се съхраняват за срок от пет години, а когато компетентният орган поиска това, за срок до седем години.
	8. Когато инвестиционният посредник държи финансови инструменти, принадлежащи на клиенти, той предприема адекватни мерки за защитата на правата на собственост на клиентите, по-специално в случай на несъстоятелност на инвестиционния посредник, и за пре...
	9. Когато инвестиционният посредник държи средства, които принадлежат на клиенти, той предприема адекватни мерки за защитата на правата на клиентите и, освен в случай на кредитни институции, за предотвратяване използването на средства на клиента в опе...
	10. Инвестиционният посредник не може да сключва с непрофесионални клиенти споразумения за финансово обезпечение с прехвърлително действие, с цел обезпечаване или покриване на настоящи или бъдещи, действителни или условни, или очаквани задължения на ...
	11. В случай на клонове на инвестиционни посредници компетентният орган на държава членка, в която се намира клонът, прилага задължението, установено в параграфи 6 и 7, по отношение на извършваните от този клон сделки, без да се засяга възможността на...
	Държавите членки могат при извънредни обстоятелства да наложат изисквания към инвестиционните посредници за опазване на активите на клиентите в допълнение към разпоредбите, установени в параграфи 8, 9 и 10 и съответните делегирани актове, както са пос...
	Без необосновано забавяне държавите членки уведомяват Комисията за изискванията, които възнамеряват да наложат съгласно настоящия параграф и най-малко два месеца преди предвидената дата на влизане в сила на съответното изискване. Уведомлението съдържа...
	В рамките на два месеца от уведомлението, посочено в трета алинея, Комисията дава становището си относно пропорционалността на предлаганите изисквания и тяхната обосновка.
	Държавите членки могат да запазят някои допълнителни изисквания, при положение че те са били съобщени на Комисията в съответствие с член 4 от Директива 2006/73/ЕО преди …81F( и че условията, предвидени в настоящия член, са изпълнени.
	Комисията съобщава на държавите членки и публикува на своята интернет страница допълнителните изисквания, наложени в съответствие с настоящия параграф.
	1. Инвестиционен посредник, който извършва алгоритмична търговия, трябва да има ефективни системи и механизми за контрол на риска, подходящи за  дейността му, за да гарантира, че системите му за търговия са устойчиви и имат достатъчен капацитет, че в ...
	2. Всеки инвестиционен посредник, извършващ алгоритмична търговия в дадена държава членка, уведомява за това компетентните органи на своята държава членка по произход и на мястото на търговия, на което инвестиционният посредник извършва алгоритмична т...
	Компетентният орган на държавата членка по произход на инвестиционния посредник може да изиска от него да предоставя редовно или ad hoc описание на естеството на стратегиите си за алгоритмична търговия, подробни сведения за параметрите или ограничени...
	При поискване от компетентен орган на място на търговия, на което инвестиционният посредник извършва алгоритмична търговия в качеството си на член или участник на мястото на търговия, компетентният орган на държавата членка по произход на инвестиционн...
	Инвестиционният посредник прави необходимото да съхранява информация по въпросите, посочени в настоящия параграф, и гарантира, че тези записи са достатъчни, за да позволят на неговия компетентен орган да следи спазването на изискванията по настоящата ...
	Всеки инвестиционен посредник, който прилага високочестотен способ за алгоритмична търговия, съхранява в одобрен формат точна и последователна информация за всички възложени нареждания, включително за отмяна на нареждания, изпълнени нареждания и котир...
	3. Всеки инвестиционен посредник, който прилага алгоритмична търговия, за да следва стратегия за маркет мейкинг, като се отчита ликвидността, мащабът и естеството на специфичния пазар и характеристиките на търгувания инструмент:
	a) извършва този маркет мейкинг без прекъсване в продължение на определен период от работното време на мястото на търговия освен при извънредни обстоятелства и така периодично и предвидимо се осигурява ликвидност на тези места на търговия.
	б) сключва обвързващо писмено споразумение с мястото на търговия, което определя най-малко задълженията на инвестиционния посредник в съответствие с буква а); и
	в) разполага с ефективни системи и механизми за контрол, за да гарантира, че изпълнява своите задължения по силата на споразумението, посочено в буква б), във всеки един момент.
	4. За целите на настоящия член и на член 48 от настоящата директива инвестиционен посредник, който извършва алгоритмична търговия, се смята, че изпълнява стратегия за маркет мейкинг, когато в качеството си на член или участник на едно или повече места...
	5. Всеки инвестиционен посредник, който осигурява пряк електронен достъп до място на търговия, разполага с ефективни системи и механизми за контрол, които гарантират, че правилно се анализира и преразглежда въпросът, дали използващите тази услуга кли...
	Инвестиционният посредник, който осигурява пряк електронен достъп, отговаря за това клиентите, използващи тази услуга, да спазват изискванията на настоящата директива и правилата на мястото на търговия. Инвестиционният посредник извършва мониторинг на...
	Инвестиционният посредник, който осигурява пряк електронен достъп до място на търговия, уведомява за това съответно компетентните органи на своята държава членка по произход и компетентните органи на мястото на търговия, до което посредникът осигурява...
	Компетентният орган на държавата членка по произход на инвестиционния посредник може да изиска от него да предоставя редовно или ad hoc описание на системите и механизмите за контрол, посочени в първа алинея, и доказателства, че същите са били прилож...
	При поискване от компетентен орган на място на търговия, във връзка с което инвестиционният посредник осигурява пряк електронен достъп, компетентният орган на държавата членка по произход на инвестиционния посредник без необосновано забавяне съобщава ...
	Инвестиционният посредник прави необходимото да съхранява информация по въпросите, посочени в настоящия параграф, и гарантира, че тази информация е достатъчна, за да позволи на неговия компетентен орган да следи спазването на изискванията по настоящат...
	6. Всеки инвестиционен посредник, който действа като общ клирингов член за други лица, има ефективни системи и механизми за контрол, за да гарантира, че клирингови услуги се предоставят само на лица, които са подходящи и отговарят на ясни критерии, и ...
	7. ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти, с които се уточнява следното:
	a) подробности за организационните изисквания, посочени в параграфи 1—6, които трябва да се наложат на инвестиционни посредници, предоставящи различни инвестиционни услуги и/или дейности и допълнителни услуги, или съчетание от тях, чрез които специфик...
	б) обстоятелствата, при които инвестиционният посредник би бил задължен да сключи споразумението за маркет мейкинг, посочено в параграф 3, буква б), и съдържанието на такива споразумения, включително периода от работното време на мястото на търговия, ...
	в) ситуации, представляващи извънредни обстоятелства, предвидени в параграф 3, включително крайна нестабилност, политически и макроикономически проблеми, системни и оперативни въпроси, както и обстоятелства, които възпрепятстват способността на инвест...
	г) съдържанието и форматът на одобрения образец, посочен в параграф 2, пета алинея, и продължителността на срока, за който тази информация трябва да се съхранява от инвестиционния посредник.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на регулаторни технически стандарти до ...84F*.
	На Комисията се делегира правомощието да приема посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10—14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници и пазарните оператори, организиращи МСТ или ОСТ, в допълнение към изпълнението на организационните изисквания, предвидени в член 16, да установяват прозрачни правила и процедури за справедлива...
	2. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници и пазарните оператори, организиращи МСТ или ОСТ, да установяват прозрачни правила относно критериите за определяне на финансовите инструменти, които могат да бъдат търгувани в рамките на техни...
	Държавите членки изискват от инвестиционните посредници и пазарните оператори, организиращи МСТ или ОСТ, в съответните случаи да осигуряват достъп до достатъчно информация или да бъдат убедени, че има такъв достъп до достатъчно информация, която е на ...
	3. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници и пазарните оператори, организиращи МСТ или ОСТ, да установят, публикуват, поддържат и изпълняват прозрачни и недискриминационни правила въз основа на обективни критерии, които да уреждат дос...
	4. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници и пазарните оператори, организиращи МСТ или ОСТ, да разполагат с договорености за ясното идентифициране и справяне с потенциалните неблагоприятни последствия за функционирането на МСТ или ОСТ ...
	5. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници и пазарните оператори, организиращи МСТ или ОСТ, да спазват членове 48 и 49, както и да разполагат с всички необходими ефективни системи, процедури и правила за това.
	6. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници и пазарните оператори, организиращи МСТ или ОСТ, ясно да информират членовете или участниците си за техните отговорности за сетълмента на сделките, извършвани чрез тази система. Държавите член...
	7. Държавите членки изискват от МСТ и ОСТ наличието на поне трима реално активни членове или ползватели, всеки от които да има възможност за взаимодействие с всички останали лица по отношение на ценообразуването.
	8. Когато прехвърлима ценна книга, която е допусната до търговия на регулиран пазар, се търгува също и на МСТ или ОСТ без съгласието на емитента, емитентът няма каквото и да е било задължение, свързано с първоначалното или текущото разкриване или разк...
	9. Държавите членки изискват от инвестиционния посредник и пазарния оператор, организиращ МСТ или ОСТ, незабавно да изпълни всяко нареждане на своя компетентен орган съгласно член 69, параграф 2 за спиране на търговията с даден финансов инструмент или...
	10. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници и пазарните оператори, организиращи МСТ или ОСТ, да предоставят на компетентния орган подробно описание за функционирането на МСТ или ОСТ, включително, без да се засяга член 20, параграфи 1,...
	11. ЕОЦКП разработва проекти на технически стандарти за изпълнение, с които се определят съдържанието и формата на описанието и уведомлението, посочено в параграф 10.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на изпълнителни технически стандарти до ...86F*..
	На Комисията се предоставя правомощието да приема посочените в първа алинея технически стандарти за изпълнение в съответствие с член 15 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници и пазарните оператори, организиращи МСТ, като допълнение към спазването на изискванията, предвидени в членове 16 и 18, да въведат и прилагат недискреционни правила за изпълнение на нареждания ...
	2. Държавите членки изискват правилата, посочени в член 18, параграф 3, уреждащи достъпа до МСТ, да отговарят на условията, установени в член 53, параграф 3.
	3. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници и пазарните оператори, организиращи МСТ, да разполагат с механизми, чрез които:
	a) да имат необходимите ресурси за управление на рисковете, на които е изложена МСТ, да прилагат подходящи мерки и системи за идентифицирането на всички значителни рискове за нейното функциониране и да прилагат ефективни мерки за смекчаването на тези ...
	б) да разполагат с ефективни мерки за улесняване на безпрепятственото и навременно приключване на сделките, които се изпълняват чрез нейните системи,  и
	в) да разполагат, към момента на издаване на лиценза и постоянно, с достатъчно финансови ресурси за улесняване на нейното нормално функциониране, като се имат предвид естеството и обхватът на сделките, които се сключват на пазара, и обхватът и степент...
	4. Държавите членки гарантират, че членове 24, 25, член 27, параграфи 1, 2, 4 - 10 и член 28 не се прилагат към сделките, които са сключени съгласно правилата, регулиращи МСТ, между нейните членове или участници или между МСТ и нейните членове или уча...
	5. Държавите членки не разрешават на инвестиционните посредници или пазарните оператори, организиращи МСТ, да изпълняват нареждания на клиенти за сметка на собствения капитал или да извършват търговия за собствена сметка, опосредена чрез насрещни сделки.
	1. Държавите членки изискват от инвестиционен посредник и пазарен оператор, организиращ ОСТ, да въведе механизми, които не допускат изпълнението на нареждания на клиенти в ОСТ срещу собствения капитал на инвестиционния посредник или пазарния оператор,...
	2. Държавите членки разрешават на инвестиционния посредник или пазарния оператор, организиращ ОСТ, да извършва търговия за собствена сметка, опосредена чрез насрещни сделки, единствено с облигации, структурирани финансови продукти, квоти за емисии и о...
	Инвестиционен посредник или пазарен оператор, организиращ ОСТ, не извършва търговия за собствена сметка, опосредена чрез насрещни сделки, при изпълнение на нареждания на клиента в ОСТ с деривати от клас деривати, обявен за подлежащ на задължението за ...
	Инвестиционен посредник или пазарен оператор, организиращ ОСТ, установява договорености, с които гарантира, че се спазва определението за "търговия за собствена сметка, опосредена чрез насрещни сделки" в член 4, параграф 1, точка 38.
	3. Държавите членки разрешават на инвестиционния посредник или пазарния оператор, организиращ ОСТ, да извършва търговия за собствена сметка, различна от търговия за собствена сметка, опосредена чрез насрещни сделки, само по отношение на държавни дълго...
	4. Държавите членки не допускат организиране на ОСТ и систематично вътрешно участие в рамките на едно и също юридическо лице. ОСТ не се свързва със систематичен участник по начин, позволяващ взаимодействие между нарежданията в ОСТ и нарежданията или ...
	5. Държавите членки не възпрепятстват инвестиционен посредник или пазарен оператор, организиращ ОСТ, да ангажира друг инвестиционен посредник, който независимо да извърши маркет мейкинг на тази ОСТ.
	За целите на настоящия член не се счита, че инвестиционният посредник извършва независимо маркет мейкинг на ОСТ, ако е тясно свързан с инвестиционния посредник или пазарния оператор, организиращ ОСТ.
	6. Държавите членки изискват нарежданията в ОСТ да се изпълняват на основа на собствена преценка.
	Инвестиционен посредник или пазарен оператор, организиращ ОСТ, използва собствена преценка само при едното или двете от следните обстоятелства:
	a) когато решава да подаде или изтегли нареждане в ОСТ, организирана от него;
	б) когато решава да не извърши съпоставяне на нареждането на конкретен клиент с наличните в системата нареждания в даден момент, при условие че това съответства на конкретните инструкции, получени от клиента, и съответните му задължения съгласно член 27.
	При система, която съпоставя нарежданията на клиентите, инвестиционният посредник или пазарният оператор, организиращ ОСТ може да решава дали, кога и колко от две или повече нареждания иска да съпостави в рамките на системата. В съответствие с парагр...
	Това задължение не засяга членове 18 и 27.
	7. Компетентният орган може да изиска, когато инвестиционен посредник или пазарен оператор направи искане да получи лиценз за организирането на ОСТ или ad hoc , подробно обяснение защо системата не отговаря на условията за и не може да действа като ре...
	8. Държавите членки гарантират, че спрямо сделките, сключвани на ОСТ, се прилагат членове 24, 25, 27 и 28.
	1. Държавите членки изискват от всеки инвестиционен посредник, който е получил лиценз на тяхната територия, непрекъснато да спазва условията за първоначалното издаване на лиценз, установени в глава I.
	2. Държавите членки изискват от компетентните органи да установят подходящи методи за наблюдение на изпълнението на задължението по параграф 1от страна на инвестиционните посредници. Те изискват от инвестиционните посредници да уведомяват компетентнит...
	ЕОЦКП може да разработва насоки относно методите на наблюдение, посочени в настоящия параграф.
	1. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници да предприемат всички подходящи мерки за идентифициране и предотвратяване или управление на всички конфликти на интереси между тях, включително техните ръководители, служители и обвързани аген...
	2. Когато организационните или административните правила, въведени от инвестиционния посредник в съответствие с член 16, параграф 3 за предотвратяването на конфликтите на интереси, които по неблагоприятен начин засягат интересите на неговите клиенти,...
	3. Разкриването, посочено в параграф 2:
	a) се прави на траен носител;  и
	б) включва достатъчно подробни сведения предвид естеството на клиента, така че да му даде възможност да вземе информирано решение по отношение на услугата, в рамките на която възниква конфликтът на интереси.
	4. На Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове в съответствие с член 89 за:
	a) определяне на мерките, които може основателно да се очаква да бъдат предприети от инвестиционните посредници за идентифициране, предотвратяване, управление и разкриване на конфликтите на интереси, когато се предоставят различни инвестиционни и допъ...
	б) установяване на подходящи критерии за определяне на видовете конфликти на интереси, чието съществуване може да уврежда интересите на клиентите или потенциалните клиенти на инвестиционен посредник.
	1. Държавите членки изискват от инвестиционния посредник, когато предоставя на клиенти инвестиционни услуги или, където е целесъобразно, допълнителни услуги, да действа честно, коректно и професионално, отчитайки максимално интересите на своите клиент...
	2. Инвестиционните посредници, които създават финансови инструменти за продажба на клиенти, гарантират, че тези финансови инструменти са предназначени да отговорят на нуждите на определен целеви пазар от крайни клиенти в рамките на съответната категор...
	Инвестиционният посредник разбира финансовите инструменти, които той предлага или препоръчва, прави оценка на съвместимостта на финансовите инструменти с потребностите на клиентите, на които той предоставя инвестиционни услуги, като също така взема по...
	3. Всяка информация, включително маркетингови съобщения, предавана от инвестиционния посредник до клиенти или потенциални клиенти, трябва да е коректна, ясна и да не е подвеждаща. Маркетинговите съобщения трябва да са ясно означени като такива.
	4. На клиентите или потенциалните клиенти се предоставя своевременно подходяща информация за инвестиционния посредник и предоставяните от него услуги, финансовите инструменти и предложените инвестиционни стратегии, места за изпълнение и всички разходи...
	a) когато се предоставя инвестиционен съвет, инвестиционният посредник трябва да информира клиента достатъчно време преди предоставянето на инвестиционния съвет:
	i) дали съветът е независим;
	ii) дали съветът се основа на широк или ограничен анализ на различните видове финансови инструменти, и по-специално, дали обхватът е ограничен до финансови инструменти, емитирани или предлагани от субекти, намиращи се в тесни връзки с инвестиционния п...
	iii) дали инвестиционният посредник ще предоставя на клиента периодична оценка за това доколко препоръчаните му финансови инструменти са подходящи за него;

	б) информацията за финансовите инструменти и предложените инвестиционни стратегии трябва да включва подходящи указания и предупреждения за рисковете, свързани с инвестиции в тези инструменти или по отношение на конкретни инвестиционни стратегии, какт...
	в) информация за всички разходи и свързаните с тях такси трябва да включва информация, свързана едновременно с инвестиционните и допълнителните услуги, включително разходите за съвети, по целесъобразност, разходите, свързани с препоръчания или продаде...
	Информацията за всички разходи и такси, включително разходи и такси във връзка с инвестиционната услуга и финансовия инструмент, които не произтичат от настъпването на риска за базовия пазар, се обобщава, за да може клиентът да разбере общите разходи,...
	5. Информацията, посочена в параграфи 4 и 9, се предоставя в разбираема форма, така че клиентите или потенциалните клиенти да могат да разберат характера и рисковете на инвестиционната услуга и специфичния тип финансов инструмент, който се предлага, и...
	6. В случаите, когато инвестиционната услуга е предложена като част от финансов продукт, за който вече се прилагат други разпоредби на правото на Съюза, свързано с кредитните институции и потребителските кредити във връзка с изискванията за информаци...
	7. Когато инвестиционен посредник информира клиента, че инвестиционният съвет се предоставя независимо, същият инвестиционен посредник:
	а) анализира достатъчно широка гама от финансови инструменти, предлагани на пазара, които трябва да бъдат достатъчно разнообразни от гледна точка на вида и емитентите си или доставчиците на продукти, за да се гарантира, че инвестиционните цели на клие...
	i) самия инвестиционен посредник или от субекти, намиращи се в тесни връзки с инвестиционния посредник, или
	ii) други субекти, с които инвестиционният посредник има толкова тесни правни или икономически взаимоотношения, като например договорни отношения, че да се създава риск от нарушаване на независимостта на предоставяните съвети;

	б) не приема и не задържа такси, комисиони или други парични или непарични облаги от трета страна или лице, действащо за сметка на трета страна, във връзка с предоставянето на услугата на клиентите. Незначителните непарични облаги, които могат да подо...
	8. Когато извършва управление на портфейл, инвестиционният посредник не приема и не задържа такси, комисиони или други парични или непарични облаги от трета страна или лице, действащо за сметка на трета страна, във връзка с предоставянето на услугата...
	9. Държавите членки гарантират, че инвестиционните посредници не се считат за изпълняващи задълженията си по член 23 или по параграф 1 от настоящия член, когато те плащат или им се плаща такса или комисиона или предоставят или им се предоставя непарич...
	а) има за цел да подобри качеството на съответната услуга за клиента; и
	б) не нарушава спазването на задължението на инвестиционния посредник да действа честно, коректно и професионално във възможно най-добрия интерес на неговите клиенти.
	Съществуването, характерът и размерът на плащането или облагата, посочени в първа алинея, или когато размерът не може да бъде потвърден, начинът на изчисляване на този размер, трябва да бъдат ясно сведени до знанието на клиента по начин, който е цяло...
	Плащането или облагата, които правят възможно или са необходими за предоставянето на инвестиционни услуги, като разходи за попечителство, сетълмент и валутни такси, регулаторни такси или хонорари за правни услуги, които поради своя характер не могат д...
	10. Инвестиционен посредник, който предоставя инвестиционни услуги на клиенти, прави необходимото да не възнаграждава и да не оценява резултатите от работата на своите служители по начин, който противоречи на задължението му да действа в най-добрия ин...
	11. Когато инвестиционна услуга се предоставя заедно с друга услуга или продукт като част от пакет или като условие за същото споразумение или пакет, инвестиционният посредник уведомява клиента дали е възможно да купи различните части поотделно и му п...
	Когато съществува вероятност рисковете, произтичащи от такова споразумение или пакет, предложени на непрофесионален клиент, да бъдат различни от рисковете, свързани с отделните компоненти, инвестиционният посредник предоставя подходящо описание на ра...
	До … 87F* ЕОЦКП, в сътрудничество с ЕБО и ЕОЗППО, разработва и след това периодично актуализира насоки за оценяването и надзора върху практиките на кръстосани продажби, като посочва по-специално при какви условия се счита, че практиките на кръстосани ...
	12. Държавите членки могат в извънредни случаи да налагат допълнителни изисквания на инвестиционните посредници по отношение на въпросите, обхванати от настоящия член. Такива изисквания трябва да бъдат обективно обосновани и пропорционални за разглежд...
	Държавите членки уведомяват Комисията без необосновано забавяне за изискванията, които възнамеряват да наложат съгласно настоящия параграф, най-малко два месеца преди предвидената дата на влизане в сила на съответното изискване. Уведомлението съдържа ...
	В рамките на два месеца от уведомлението по втора алинея Комисията дава становището си относно пропорционалността на предлаганите изисквания и тяхната обосновка.
	Комисията съобщава на държавите членки и публикува на своята интернет страница допълнителните изисквания, наложени в съответствие с настоящия параграф.
	Държавите членки могат да запазят някои допълнителни изисквания, които са били съобщени на Комисията в съответствие с член 4 от Директива 2006/73/ЕО преди …88F(, при условие че условията, предвидени в посочения член, са изпълнени.
	13. На Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове в съответствие с член 89, с които да се гарантира, че инвестиционните посредници спазват изложените в настоящия член принципи при предоставянето на инвестиционни или допълнителни ...
	а) условията, на които информацията трябва да отговаря, за да бъде коректна, ясна и неподвеждаща;
	б) подробностите относно съдържанието и формата на информацията за клиентите във връзка с категоризацията на клиентите, инвестиционните посредници и техните услуги, финансовите инструменти, разходите и таксите;
	в) критериите за оценка на гамата от налични на пазара финансови инструменти;
	г) критериите за оценка на спазването от посредниците, които получават стимули, на задължението да действат честно, коректно и професионално в най-добрия интерес на клиента.
	При формулирането на изискванията за информация относно финансовите инструменти във връзка с параграф 4, буква б) се включва информация относно структурата на продукта, където е приложимо, като се взема предвид всяка относима стандартизирана информац...
	14. Делегираните актове, посочени в параграф 13, отчитат следното:
	a) естеството на услугата или услугите, предлагани или предоставяни на клиента или потенциалния клиент, имайки предвид типа, предмета, обема и честотата на сделките;
	б) естеството и гамата на продуктите, които се предлагат или разглеждат, включително различните видове финансови инструменти;
	в) дали клиентът или потенциалният клиент е непрофесионален или професионален клиент или — в случая по параграфи 4 и 5 — дали е определен като приемлива насрещна страна.
	1. Държавите членки изискват инвестиционните посредници да гарантират и да докажат, при поискване от компетентните органи, че физически лица, които предоставят на клиенти инвестиционни съвети или информация относно финансови инструменти, инвестиционни...
	2. Когато инвестиционният посредник предоставя инвестиционни съвети или извършва управление на портфейл, той получава необходимата информация относно знанията и опита на клиента или потенциалния клиент в инвестиционната област, съответстващи на конкр...
	Държавите членки гарантират, че в случаите, когато даден инвестиционен посредник предоставя инвестиционен съвет с препоръка за пакетна продажба на услуги или продукти съгласно член 24, параграф 11, всеки отделен компонент, както и пакетът като цяло е ...
	3. Държавите членки гарантират, че когато инвестиционните посредници предоставят инвестиционни услуги, различни от тези, посочени в параграф 2, те искат от клиента или потенциалния клиент да предостави информация за знанията и неговия опит в инвестици...
	Когато инвестиционен посредник счита въз основа на получената съгласно първа алинея информация, че продуктът или услугата не са подходящи за клиента или потенциалния клиент, инвестиционният посредник предупреждава клиента или потенциалния клиент. Това...
	Когато клиентът или потенциалният клиент не предоставя посочената в първа алинея информация или предоставя недостатъчна информация относно своите знания и опит, инвестиционният посредник го предупреждава, че не може да определи дали планираната услуг...
	4. Държавите членки разрешават на инвестиционните посредници, когато предоставят инвестиционни услуги, които се състоят само в изпълнение или приемане и предаване на нареждания на клиенти със или без допълнителни услуги, с изключение на отпускането на...
	а) услугите са свързани с някой от следните финансови инструменти:
	i) акции, допуснати до търговия на регулиран пазар или на еквивалентен пазар на трета държава, или в МСТ, когато това са акции на дружества, с изключение на дяловете в предприятия, които не са ПКИПЦК, и акциите, които включват дериват;
	ii) облигации или други форми на секюритизиран дълг, допуснати до търговия на регулиран пазар или на еквивалентен пазар на трета държава, или в МСТ, с изключение на облигациите или другите форми на секюритизиран дълг, които включват дериват или имат с...
	iii) инструменти на паричния пазар, с изключение на тези, които включват дериват или имат структура, поради която за клиента е по-трудно да разбере свързания риск;
	iv) акции или дялове в ПКИПЦК, с изключение на структурираните ПКИПЦК, както са посочени в член 36, параграф 1, втора алинея от Регламент (ЕС) № 583/2010;
	v) структурирани депозити, с изключение на тези със структура, поради която за клиента е по-трудно да разбере риска от връщането или разходите от предсрочното извеждане на продукта;
	vi) други некомплексни финансови инструменти за целта на настоящия параграф.
	За целите на настоящата буква, ако са спазени изискванията и процедурата, предвидени в член 4, параграф 1, трета и четвърта алинеи от Директива 2003/71/ЕО, пазарът на дадена трета държава се счита за еквивалентен на регулиран пазар.

	б) услугата се предоставя по инициатива на клиента или потенциалния клиент;
	в) клиентът или потенциалният клиент е ясно информиран, че при предоставянето на тази услуга от инвестиционния посредник не се изисква да преценява дали предоставяният или предлаганият финансов инструмент или услуга са подходящи и че поради това той н...
	г) инвестиционният посредник изпълнява задълженията си съгласно член 23.
	5. Инвестиционният посредник създава досие, което включва документа или документите, съгласувани между инвестиционния посредник и клиента и определящи правата и задълженията на страните, както и другите условия, при които инвестиционният посредник пр...
	6. Инвестиционният посредник предоставя на клиента адекватни доклади за предоставяните услуги на траен носител. Тези доклади включват периодично представяне на информация на клиентите, която е съобразена с вида и сложността на съответните финансови ин...
	При предоставянето на инвестиционни съвети, преди да се извърши сделката, инвестиционният посредник предоставя на клиента изявление относно уместността на траен носител, в което уточнява предоставените препоръки и как те отговарят на предпочитанията, ...
	В случай че споразумението за покупка или продажба на финансов инструмент се сключва посредством комуникация от разстояние, която възпрепятства предварителното представяне на подобно изявление, инвестиционният посредник може да представи писмено изявл...
	а) клиентът е дал съгласието си за получаването на изявлението относно уместността своевременно след сключването на сделката; и
	б) инвестиционният посредник е предоставил на клиента възможност за отлагане на сделката с цел получаване на изявлението относно уместността предварително.
	Когато инвестиционен посредник предоставя управление на портфейл или е информирал клиента, че ще извършва периодична оценка на уместността, периодичният доклад съдържа актуализирана обосновка на начина, по който инвестицията отговаря на предпочитаният...
	7. Ако даден договор за кредит за жилищен имот, който е предмет на разпоредбите относно оценката на кредитоспособността на потребителите, посочени в Директива 2014/17/ЕС на Европейския парламент и на Съвета89F , има като предпоставка предоставянето на...
	8. На Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове съгласно член 89, с които да се гарантира, че инвестиционните посредници спазват изложените в параграфи 2–6 от настоящия член принципи при предоставянето на инвестиционни или допъ...
	а) естеството на услугата или услугите, предлагани или предоставяни на клиента или потенциалния клиент, имайки предвид типа, предмета, обема и честотата на сделките;
	б) естеството на продуктите, които се предлагат или разглеждат, включително различните видове финансови инструменти;
	в) дали клиентът или потенциалният клиент е непрофесионален или професионален клиент или — в случая по параграф 6 — дали е определен като приемлива насрещна страна.
	9. ЕОЦКП приема до ...* насоки, уточняващи критериите за оценяването на знанията и компетентността, изисквани съгласно параграф 1.
	10. До …* ЕОЦКП разработва и след това периодично актуализира насоки за оценяването на:
	а) финансовите инструменти със структура, поради която за клиента е трудно да разбере свързания риск, както е посочено в параграф 4, буква а), подточки ii) и iii);
	б) структурираните депозити със структура, затрудняваща клиента да разбере риска от връщане или разходите от предсрочното извеждане на продукта, в съответствие с параграф 4, буква а), подточка v).
	11. ЕОЦКП може да разработи и да актуализира периодично насоки за оценяване на финансовите инструменти, класифицирани като некомплексни за целите на параграф 4, буква а), подточка vi), като се вземат предвид делегираните актове, приети съгласно парагр...
	1. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници, когато изпълняват нареждания, да предприемат всички достатъчни стъпки за получаването на възможно най-добрия резултат за клиентите си, като вземат предвид цената, разходите, скоростта, вероят...
	Когато инвестиционен посредник изпълнява нареждане от името на непрофесионален клиент, възможно най-добрият резултат се определя по отношение на общата престация, представляваща цената на финансовия инструмент и разходите, свързани с изпълнението, кои...
	За целите на осигуряването на възможно най-добър резултат в съответствие с първата алинея, когато има повече от едно конкуриращи се места за изпълнение на нареждане за финансов инструмент, за да се оценят и сравнят резултатите за клиента, които биха б...
	2. Инвестиционните посредници не получават никакво възнаграждение, отстъпка или непарична облага за насочване на нареждания до конкретно място на търговия или изпълнение на нареждания, което би нарушило изискванията относно конфликтите на интереси ил...
	3. Държавите членки изискват за инструментите, които подлежат на задължението за търговия по членове 23 и 28 от Регламент (ЕС) № ... / 201490F*, всяко място на търговия и систематичен участник, а за други финансови инструменти – всяко място за изпълне...
	4. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници да въвеждат и прилагат ефективни правила за изпълнението на параграф 1. По-специално, държавите членки изискват от инвестиционните посредници да формират и прилагат политика за изпълнение на н...
	5. Политиката за изпълнението на нареждания включва по отношение на всеки клас финансови инструменти информация за различните места, където инвестиционният посредник изпълнява нарежданията на клиентите си, и факторите, които засягат избора на място за...
	Държавите членки изискват от инвестиционните посредници да предоставят подходяща информация на своите клиенти за политиката си за изпълнението на нареждания. В тази информация се посочва ясно, с достатъчно подробности и разбираемо за клиентите начинъ...
	Когато политиката за изпълнение на нареждания предвижда възможността нарежданията на клиентите да могат да бъдат изпълнявани извън място на търговия, държавите членки изискват от инвестиционните посредници да информират по-специално клиентите си за та...
	6. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници, които изпълняват нареждания на клиенти, да обобщават и публикуват веднъж годишно информация за всеки клас финансови инструменти, за първите пет места за изпълнение на нареждания по отношение ...
	7. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници, които изпълняват нареждания на клиенти, да наблюдават ефективността на правилата си за изпълнение на нареждания и на политиката за изпълнение, за да идентифицират и при необходимост да кориг...
	8. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници да могат да докажат пред своите клиенти, по тяхно искане, че са изпълнили нарежданията им в съответствие с политиката си за изпълнение, и да докажат пред компетентния орган, по негово искане, ...
	9. На Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове в съответствие с член 89 относно:
	а) критериите за определяне на относителната значимост на различните фактори, които съгласно параграф 1 могат да бъдат отчетени при определяне на възможно най-добрия резултат, като се вземат предвид обемът и типът на нареждането и дали клиентът е непр...
	б) факторите, които могат да бъдат отчетени от инвестиционен посредник, когато преразглежда правилата си за изпълнение и обстоятелствата, при които промени на тези правила могат да бъдат подходящи. По-специално, това са факторите за определяне на мес...
	в) естеството и обхвата на информацията, която трябва да се предоставя на клиентите за политиките на инвестиционните посредници за изпълнението на нарежданията съгласно параграф 5.
	10. ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти, с които се определя:
	а) конкретното съдържание, форматът и периодичността на данните за качеството на изпълнението на нарежданията, които трябва да се публикуват съгласно параграф 3, като се отчита видът на мястото за изпълнение и видът на съответния финансов инструмент;
	б) съдържанието и форматът на информацията, която трябва да бъде публикувана от инвестиционните посредници съгласно параграф 6.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на регулаторни технически стандарти до ...91F(.
	На Комисията се делегира правомощието да приема посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10—14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници, които имат лиценз за изпълнение на нареждания за сметка на клиенти, да прилагат процедури и правила, които осигуряват незабавно и честно изпълнение на нарежданията на клиенти в сравнение с др...
	Тези процедури или правила позволяват изпълнението на нареждания на клиенти, които са сравними в други отношения, по реда на тяхното получаване от инвестиционния посредник.
	2. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници, в случай на лимитирани нареждания на клиенти по отношение на акции, допуснати до търговия на регулиран пазар или на място на търговия, които не са изпълнени незабавно съобразно актуалните паз...
	3. На Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове съгласно член 89, с които се определят:
	а) условията и характерът на процедурите и правилата, които водят до незабавно и честно изпълнение на нарежданията на клиенти, и ситуациите или типовете сделки, за които инвестиционните посредници основателно могат да се отклонят от изискването за нез...
	б) различните приемливи методи за изпълнение на задължението от страна на инвестиционен посредник за оповестяване на пазара на лимитираните нареждания на клиенти, които не могат да бъдат изпълнени веднага.
	1. Държавите членки разрешават на инвестиционния посредник да назначава обвързани агенти за целите на насърчаването на продажбите на услуги на инвестиционния посредник, отправяне на покани за сделки или приемането на нареждания от клиенти или потенциа...
	2. Когато инвестиционен посредник реши да назначи обвързан агент, държавите членки изискват инвестиционният посредник да остане изцяло и безусловно отговорен за всяко действие или пропуск от страна на обвързания агент, когато той действа от името на и...
	Държавите членки могат в съответствие с член 16, параграфи 6, 8 и 9 да разрешават на обвързаните агенти, които са регистрирани на тяхната територия, да съхраняват парични средства и/или финансови инструменти на клиенти от името на и при изключителнат...
	Държавите членки изискват от инвестиционните посредници да наблюдават дейността на своите обвързани агенти, за да гарантират, че и когато действат чрез обвързани агенти, продължават да спазват настоящата директива.
	3. Обвързаните агенти се вписват в публичния регистър на държавата членка, в която са установени. ЕОЦКП публикува на своята интернет страница данните или препратка към публичните регистри, създадени съгласно настоящия член от държавите членки, които с...
	Държавите членки гарантират, че обвързаните агенти се вписват в публичния регистър само ако е установено, че те са с достатъчно добра репутация и притежават подходящите общи, търговски и професионални знания и компетентност, така че да могат да извърш...
	Държавите членки могат да решат, при упражняването на съответен контрол, инвестиционните посредници да удостоверяват дали обвързаните агенти, които са назначили, са с достатъчно добра репутация и притежават знанията и компетентността, посочени във вто...
	Регистърът се актуализира периодично. Той е на разположение на обществеността за извършването на справки.
	4. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници, които назначават обвързани агенти, да предприемат адекватни мерки с оглед избягване на всякакво негативно влияние, което дейностите на обвързания агент, които не са обхванати от настоящата ди...
	Държавите членки могат да разрешат на компетентните органи да си сътрудничат с инвестиционните посредници и кредитните институции, техните асоциации и други субекти при регистрирането на обвързаните агенти и при наблюдението на изпълнението на изисква...
	5. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници да назначават само обвързани агенти, които са вписани в публичните регистри, посочени в параграф 3.
	6. Държавите членки могат да приемат или да запазят разпоредби, които са по-строги от установените в този член или да добавят допълнителни изисквания за обвързаните агенти, регистрирани под тяхната юрисдикция.
	1. Държавите членки гарантират, че инвестиционните посредници, които имат лиценз за изпълнение на нареждания за сметка на клиенти и/или за извършване на търговия за собствена сметка и/или за приемане и предаване на нареждания, могат да извършват или д...
	Държавите членки гарантират, че в отношенията си с приемливи насрещни страни инвестиционните посредници действат честно, коректно и професионално и предават информация, която е коректна, ясна и не е подвеждаща, като вземат предвид характера и дейностт...
	2. Държавите членки признават като приемливи насрещни страни за целите на настоящия член инвестиционни посредници, кредитни институции, застрахователни дружества, ПКИПЦК и техните управляващи дружества, пенсионни фондове и техните управляващи дружеств...
	Класифицирането като приемлива насрещна страна съгласно първа алинея не накърнява правото на тези субекти да искат, в обща форма или за всяка отделна сделка, да бъдат третирани като клиенти, за чиято дейност с инвестиционния посредник се прилагат чле...
	3. Държавите членки могат да признават като приемлива насрещна страна и други предприятия, които изпълняват предварително определените пропорционални изисквания, включително количествени прагове. В случай на сделка, при която бъдещите контрагенти се н...
	Държавите членки гарантират, че когато инвестиционният посредник встъпва в сделки с такива предприятия в съответствие с параграф 1, той получава изричното потвърждение от бъдещата приемлива насрещна страна, че е съгласна да бъде третирана като приемли...
	4. Държавите членки могат да признават като приемлива насрещна страна субекти от трети държави, равностойни на тези категории субекти, които са посочени в параграф 2.
	Държавите членки могат също да признават като приемлива насрещна страна дружества от трети държави, подобни на тези, които са посочени в параграф 3, при същите условия и при изпълнението на същите изисквания като определените в параграф 3.
	5. На Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове в съответствие с член 89, с които се определят:
	а) процедурите за искане на третиране като клиенти съгласно параграф 2;
	б) процедурите за получаване на изричното потвърждение от бъдещите насрещни страни съгласно параграф 3;
	в) предварително определените пропорционални изисквания, включително количествените прагове, които биха позволили на предприятието да бъде считано за приемлива насрещна страна съгласно параграф 3.
	1. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници и пазарните оператори, организиращи МСТ или ОСТ, да въвеждат и поддържат ефективни правила и процедури, релевантни за МСТ или ОСТ, за осъществяването на редовен мониторинг върху изпълнението н...
	2. Държавите членки изискват от инвестиционните посредници и пазарните оператори, организиращи МСТ или ОСТ, незабавно да информират техния компетентен орган за значителни нарушения на установените правила, за извършване на търговия в нарушение на уста...
	Компетентните органи на инвестиционните посредници и пазарните оператори, организиращи МСТ или ОСТ, уведомяват ЕОЦКП и компетентните органи на другите държави членки относно информацията, посочена в първа алинея.
	По отношение на поведение, което може да е показателно за наличието на поведение, което е забранено съгласно Регламент (ЕС) № .../201494F(, даден компетентен орган трябва да е убеден, че подобно поведение се осъществява или е била осъществено, преди т...
	3. Държавите членки изискват също от инвестиционните посредници и пазарните оператори, организиращи МСТ или ОСТ, да предоставят без необосновано забавяне и информацията, посочена по параграф 2, на компетентния орган за разследването и наказателното пр...
	4. На Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове в съответствие с член 89, с които се определят обстоятелствата, при наличието на които се изисква предаване на посочената в параграф 2 от настоящия член информация.
	1. Без да се засяга правото на компетентния орган съгласно член 69, параграф 2, да изисква спиране или отстраняване на финансов инструмент от търговия, инвестиционният посредник или пазарният оператор, организиращ МСТ или ОСТ, може да спре или отстран...
	2. Държавите членки изискват от инвестиционния посредник или пазарния оператор, организиращ МСТ или ОСТ, който спира или отстранява от търговия финансов инструмент, да спре или отстрани и дериватите, посочени в приложение І, раздел В, точки 4—10, коит...
	Компетентният орган, под чиято юрисдикция се извършва спирането или отстраняването, изисква от регулираните пазари, както и от други МСТ, ОСТ и систематични участници, които попадат под неговата юрисдикция и търгуват със същия финансов инструмент или...
	Компетентният орган незабавно оповестява това решение и го съобщава на ЕОЦКП и на компетентните органи на другите държави членки.
	Уведомените компетентни органи на другите държави членки трябва да изискват от регулираните пазари, както и от други МСТ, ОСТ и систематични участници, които попадат под тяхната юрисдикция и търгуват със същия финансов инструмент или с дериватите по п...
	Всеки уведомен компетентен орган съобщава на ЕОЦКП и на другите компетентни органи своето решение и дава обяснение, ако решението е да не спира или отстранява от търговия финансовия инструмент или дериватите по приложение І, раздел В, точки 4—10, свъ...
	Настоящият параграф се прилага също така при отменяне на спирането от търговия на финансов инструмент или на дериватите по приложение І, раздел В, точки 4—10, свързани с този финансов инструмент или основани на него.
	Процедурата по уведомление, посочена в настоящия параграф, се прилага и в случаите, когато решението за спиране или отстраняване от търговия на финансов инструмент или на дериватите по приложение І, раздел В, точки 4—10, свързани с този финансов инстр...
	С цел да се гарантира пропорционално прилагане на задължението за спиране или отстраняване от търговия на такива деривати, ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти за допълнително уточняване на случаите, при които връзката между да...
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на регулаторни технически стандарти до ...96F٭.
	На Комисията се делегира правомощието да приема посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10—14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	3. ЕОЦКП разработва проекти на технически стандарти за изпълнение, с които се определя формата и времето на съобщенията и публикациите, предвидени в параграф 2.
	ЕОЦКП представя на Комисията тези проекти на технически стандарти за изпълнение до ...97F*.
	На Комисията се предоставя правомощието да приема посочените в първа алинея технически стандарти за изпълнение в съответствие с член 15 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	4. На Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове в съответствие с член 89, с които се изброяват ситуациите, представляващи съществено увреждане на интересите на инвеститорите и нарушаване на нормалното функциониране на пазара съг...
	1. Държавите членки гарантират, че операторът на МСТ може да подаде заявление до компетентния орган в държавата членка по произход неговата МСТ да бъде регистрирана като пазар за растеж на МСП.
	2. Държавите членки предвиждат компетентният орган в държавата членка по произход да може да регистрира МСТ като пазар за растеж на МСП, ако получи заявление съгласно параграф 1 и ако е убеден, че изискванията по параграф 3 са спазени по отношение на...
	3. Държавите членки гарантират, че за МСТ се изискват ефективни правила, системи и процедури, които гарантират спазването на следните условия:
	а) най-малко 50% от емитентите, чиито финансови инструменти са допуснати до търговия на МСТ, са МСП в момента на регистриране на МСТ като пазар за растеж на МСП и през следващите календарни години;
	б) въведени са целесъобразни критерии за първоначално и текущо допускане на финансовите инструменти на емитентите до търговия на пазара;
	в) при първоначалното допускане на финансовите инструменти до търговия на пазара има достатъчно публикувана информация, за да могат инвеститорите да вземат информирано решение дали да инвестират в тези финансови инструменти — или подходящ документ за ...
	г) има подходящи периодични финансови отчети, изготвени от емитента или от негово име, например одитирани и заверени годишни отчети;
	д) емитентите на пазара, както са определени в член 3, параграф 1, точка 21 от Регламент (ЕС) № .../201498F* лицата, които изпълняват ръководни функции, както са определени в член 3, параграф 1, точка 25 от Регламент (ЕС) № .../2014( и тясно свързани...
	е) регулаторната информация за емитентите на пазара се съхранява и се разпространява публично;
	ж) има ефективни системи и механизми за контрол, предназначени за предотвратяване и установяване на злоупотребите на съответния пазар, както се изисква от Регламент (ЕС) № …/2014(.
	4. Критериите по параграф 3 не засягат изискването инвестиционният посредник или пазарният оператор, организиращ МСТ, да спазва другите задължения по настоящата директива, свързани с функционирането на МСТ. Те също така не пречат на инвестиционния пос...
	5. Държавите членки предвиждат компетентният орган в държавата членка по произход да може да заличава регистрацията на дадена МСТ като пазар за растеж на МСП във всеки от следните случаи:
	а) инвестиционният посредник или пазарният оператор, организиращ пазара, подаде заявление за заличаването на регистрацията;
	б) когато вече не се спазват изискванията по параграф 3, свързани със съответната МСТ.
	6. Държавите членки изискват от компетентния орган по произход да уведоми възможно най-бързо ЕОЦКП, когато регистрира или заличи регистрацията на дадена МСТ като пазар за растеж на МСП съгласно настоящия член. ЕОЦКП публикува на страницата си в интер...
	7. Държавите членки изискват, когато финансов инструмент на даден емитент е допуснат до търговия на един пазар за растеж на МСП, този инструмент да може да се търгува и на друг пазар за растеж на МСП единствено ако емитентът е бил уведомен и не е възр...
	8. На Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове съгласно член 89, с които допълнително се уточняват изискванията по параграф 3 от настоящия член. В мерките се отчита необходимостта чрез изискванията да се осигури високо равнище ...
	1. Държавите членки гарантират, че всеки инвестиционен посредник, който е лицензиран от и е под надзора на компетентните органи на друга държава членка в съответствие с настоящата директива, а по отношение на кредитните институции — в съответствие с Д...
	Държавите членки не могат да налагат допълнителни изисквания на такъв инвестиционен посредник или такава кредитна институция по отношение на въпросите, които са уредени от настоящата директива.
	2. Всеки инвестиционен посредник, който за първи път иска да предоставя услуги или да извършва дейности в рамките на територията на друга държава членка или който иска да промени обхвата на услугите или дейностите, предоставяни или извършвани по този ...
	а) държавата членка, в която възнамерява да извършва дейност;
	б) програма за дейността, в която се посочват по-специално инвестиционните услуги и/или дейности, както и допълнителните услуги, които възнамерява да предоставя на територията на посочената държава членка, и дали възнамерява да ги предоставя, като из...
	Когато даден инвестиционен посредник възнамерява да използва обвързани агенти, установени в неговата държава членка по произход, на територията на държавите членки, в които възнамерява да предоставя услуги, в срок от един месец от получаването на цяла...
	3. Компетентният орган на държавата членка по произход предава информацията в срок от един месец от нейното получаване на компетентния орган на приемащата държава членка, определен като звено за контакти в съответствие с член 79, параграф 1. След това...
	4. В случай на промяна на обстоятелство, съобщено в съответствие с параграф 2, инвестиционният посредник уведомява компетентния орган на държавата членка по произход за тази промяна в писмена форма поне един месец преди прилагането на промяната. Комп...
	5. Всяка кредитна институция, която желае да предоставя инвестиционни услуги или да извършва инвестиционни дейности, както и да предоставя допълнителни услуги, в съответствие с параграф 1 чрез обвързани агенти, съобщава на компетентния орган в своята ...
	Когато кредитната институция възнамерява да използва обвързани агенти, установени в нейната държава членка по произход, на територията на държавите членки, в които възнамерява да предоставя услуги, в срок от един месец от получаването на цялата информ...
	6. Без да бъде налагано допълнително правно или административно изискване, държавите членки разрешават на инвестиционните посредници и пазарните оператори, организиращи МСТ и ОСТ, от други държави членки да вземат подходящи мерки на своята територия з...
	7. Инвестиционният посредник или пазарният оператор, организиращ МСТ или ОСТ, съобщава на компетентния орган на своята държава членка по произход в коя държава членка възнамерява да вземе такива мерки. Компетентният орган на държавата членка по произ...
	Компетентният орган на държавата членка по произход на МСТ съобщава, по искане на компетентния орган на приемащата за МСТ държава членка и без необосновано забавяне, кои са дистанционните членове или участници в МСТ, установени в тази държава членка.
	8. ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти с цел определяне на информацията, която трябва да бъде съобщена в съответствие с параграфи 2, 4, 5 и 7.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на регулаторни технически стандарти до ...99F*.
	На Комисията се делегират правомощия да приема посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10—14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	9. ЕОЦКП разработва проекти на технически стандарти за изпълнение с цел установяване на стандартни формуляри, образци и процедури за предаването на информация в съответствие с параграфи 3, 4, 5 и 7.
	ЕОЦКП представя на Комисията тези проекти на технически стандарти за изпълнение до 31 декември 2016 г.
	На Комисията се предоставя правомощието да приема посочените в първа алинея технически стандарти за изпълнение в съответствие с член 15 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Държавите членки гарантират, че инвестиционни услуги и/или дейности, както и допълнителни услуги, могат да бъдат предоставяни или извършвани в рамките на техните територии в съответствие с настоящата директива и с Директива 2013/36/EС чрез правото ...
	Държавите членки не могат да налагат допълнителни изисквания, с изключение на изискванията съгласно параграф 8, за организацията и функционирането на клона по отношение на въпросите, уредени от настоящата директива.
	2. Държавите членки изискват от всеки инвестиционен посредник, който иска да установи клон на територията на друга държава членка или да използва обвързани агенти, установени в друга държава членка, в която той не е установил клон, първо да уведоми к...
	а) държавата членка, на чиято територия планира да установи клон, или държавата членка, в която не е установил клон, но планира да използва обвързани агенти, установени там;
	б) програма за дейността, в която, inter alia, се посочват инвестиционните услуги и/или дейности, както и допълнителните услуги, които ще бъдат предлагани;
	в) ако е установен — организационната структура на клона и дали клонът възнамерява да използва обвързани агенти, както и кои са тези обвързани агенти;
	г) ако трябва да се използват обвързани агенти в държава членка, в която инвестиционният посредник не е установил клон — описание на това как възнамерява да използва обвързания агент или обвързаните агенти и организационната структура, включително лин...
	д) адреса в приемащата държава членка, от който могат да бъдат получавани документи;
	е) имената на отговорните за управлението на клона лица или на обвързания агент.
	Когато инвестиционен посредник използва обвързан агент, установен в държава членка, различна от държавата членка по произход, този обвързан агент се приравнява на клон, ако такъв е установен, и във всички случаи за него се прилагат разпоредбите на нас...
	3. Ако компетентният орган на държавата членка по произход няма причини да се съмнява в адекватността на административната структура или финансовото състояние на инвестиционния посредник, имайки предвид планираните дейности, в срок от три месеца от п...
	4. В допълнение към посочената в параграф 2 информация компетентният орган на държавата членка по произход съобщава подробни данни за одобрената схема за обезщетение на инвеститорите, в която инвестиционният посредник е член в съответствие с Директива...
	5. Когато компетентният орган на държавата членка по произход отказва да съобщи информацията на компетентния орган на приемащата държава членка, той излага мотивите за отказа си пред заинтересования инвестиционен посредник в срок от три месеца от полу...
	6. Клонът може да бъде установен и да започне дейност след получаването на съобщение от компетентния орган на приемащата държава членка, а когато такова съобщение не бъде получено — най-късно до два месеца от датата на предаването на съобщението от ко...
	7. Всяка кредитна институция, която желае да използва обвързан агент, установен в държава членка, различна от нейната държава членка по произход, за предоставянето на инвестиционни услуги и/или извършването на инвестиционни дейности, както и на допъл...
	Ако компетентният орган на държавата членка по произход няма причини да се съмнява в адекватността на административната структура или финансовото състояние на кредитната институция, в срок от три месеца от получаването на цялата информация той я съобщ...
	Когато компетентният орган на държавата членка по произход отказва да съобщи информацията на компетентния орган на приемащата държава членка, той излага мотивите за отказа си пред заинтересованата кредитна институция в срок от три месеца от получаване...
	Обвързаният агент може да започне дейност след получаването на съобщение от компетентния орган на приемащата държава членка, а ако такова съобщение не бъде получено — най-късно до два месеца от датата на предаването на съобщението от компетентния орга...
	8. Компетентният орган на държавата членка, в която се намира клонът, се задължава да осигурява, че услугите, предоставяни от клона на нейната територия, са в съответствие със задълженията, установени в членове 24, 25, 27 и 28 от настоящата директива...
	Компетентният орган на държавата членка, в която се намира клонът, има правото да проверява правилата на клона и да изисква такива промени, каквито са крайно необходими, за да може компетентният орган да налага спазването на задълженията съгласно член...
	9. Всяка държава членка предвижда, че когато инвестиционният посредник, който е получил лиценз в друга държава членка, е установил клон на нейната територия, компетентният орган на държавата членка по произход на инвестиционния посредник може да извър...
	10. В случай на промяна на обстоятелство, съобщено в съответствие с параграф 2, инвестиционният посредник уведомява компетентния орган на държавата членка по произход за тази промяна писмено най-малко един месец преди прилагането на промяната. Компете...
	11. ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти с цел определяне на информацията, която трябва да бъде съобщена в съответствие с параграфи 2, 4, 7 и 10.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на регулаторни технически стандарти до ...101F*.
	На Комисията се делегират правомощия да приема посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10—14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	12. ЕОЦКП разработва проекти на технически стандарти за изпълнение с цел установяване на стандартни формуляри, образци и процедури за предаването на информация в съответствие с параграфи 3, 4, 7 и 10.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на технически стандарти за изпълнение до ... 102F((.
	На Комисията се предоставя правомощието да приема посочените в първа алинея технически стандарти за изпълнение в съответствие с член 15 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Държавите членки изискват инвестиционните посредници от други държави членки, които имат лиценз да изпълняват нареждания на клиенти или да извършват търговия за собствена сметка, да имат правото на членство или да имат достъп до регулираните пазари...
	а) пряко, чрез откриване на клонове в приемащите държави членки;
	б) като станат дистанционни членове или като имат дистанционен достъп до регулиран пазар, без да е необходимо да са установени в държавата членката по произход на регулирания пазар, когато процедурите и системите за търговия на въпросния пазар не изис...
	2. Държавите членки неналагат допълнителни регулаторни или административни изисквания по отношение на въпроси, които са обхванати от настоящата директива, на инвестиционни посредници, които упражняват правото, предоставено от параграф 1.
	1. Без да се засягат дялове III, IV или V от Регламент (ЕС) № 648/2012, държавите членки изискват инвестиционните посредници от други държави членки да имат на тяхната територия право на пряк и непряк достъп до централен контрагент и до системи за кли...
	Държавите членки изискват прекият или непрекият достъп на тези инвестиционни посредници до такива системи да бъде въз основа на същите недискриминационни, прозрачни и обективни критерии, каквито се прилагат към местните членове или участници. Държавит...
	2. Държавите членки изискват от регулираните пазари на тяхната територия да предоставят на всички свои членове или участници правото да определят системата за сетълмент на сделките с финансови инструменти, сключвани на този регулиран пазар, при спазва...
	а) съществуват такива връзки и договорености между определената система за сетълмент и всяка друга система или механизъм, каквито са необходими за осигуряване на ефикасния и икономичен сетълмент на съответната сделка;
	б) има съгласие от компетентния орган, отговорен за надзора на регулирания пазар, че техническите условия за сетълмента на сделките, които се сключват на регулирания пазар чрез система за сетълмент, различна от определената от регулирания пазар, са т...
	Тази оценка на органа, компетентен за надзора върху регулирания пазар, не засяга правомощията на националните централни банки да упражняват надзор върху системите за сетълмент или правомощията на други надзорни органи, компетентни по отношение на тези...
	1. Държавите членки не възпрепятстват инвестиционните посредници и пазарните оператори, организиращи МСТ, да сключват подходящи договорености с централен контрагент или клирингова къща и система за сетълмент на друга държава членка с цел да предоставя...
	2. Компетентният орган за инвестиционни посредници и пазарни оператори, организиращи МСТ, не може да възрази срещу използването на централен контрагент, клирингови къщи и/или системи за сетълмент в друга държава членка, освен ако това възражение е оче...
	С оглед избягване на ненужното дублиране на контрол, компетентният орган взема предвид контрола и надзора върху системата за клиринг и сетълмент, който вече е упражнен от централните банки, които осъществяват надзор върху системи за клиринг и сетълме...
	1. Дадена държава членка може да изиска от дружество от трета държава, което възнамерява да предоставя инвестиционни услуги или да извършва инвестиционни дейности, със или без допълнителни услуги, за непрофесионални или професионални клиенти по смисъл...
	2. Когато държава членка изисква от дружество от трета държава, което възнамерява да предлага инвестиционни услуги или да извършва инвестиционни дейности със или без допълнителни услуги на нейната територия, да установи клон, клонът получава предвари...
	а) за предоставянето на услуги, за които дружеството от трета държава иска лиценз, се изисква издаване на лиценз и упражняване на надзор в третата държава, в която е установено дружеството, и то е получило изисквания лиценз, като компетентният орган в...
	б) между компетентните органи на държавата членка, в която ще бъде установен клонът, и компетентните надзорни органи на третата държава, в която е установено дружеството, има сключени споразумения за сътрудничество, които включват разпоредби, уреждащи...
	в) клонът разполага свободно с достатъчен начален капитал;
	г) едно или повече лица са назначени да отговарят за управлението на клона, и всички те спазват изискванията, определени в член 9, параграф 1;
	д) третата държава, където е установено дружеството от трета държава, е подписала споразумение с държавата членка, където ще бъде установен клонът, което споразумение е напълно съобразено със стандартите, предвидени в член 26 от Модела на данъчна кон...
	е) дружеството принадлежи към схема за обезщетение на инвеститорите, получила лиценз или призната в съответствие с Директива 97/9/ЕО.
	3. Дружеството от трета държава, посочено в параграф 1, подава заявление до компетентния орган на държавата членка, в която възнамерява да установи клон.
	1. Компетентният орган на държавата членка, в която дружеството от третата държава е установило или възнамерява да установи клон, издава лиценз само ако е убеден, че:
	а) условията по член 39 са изпълнени; и
	б) клонът на дружеството от трета държава ще може да спазва разпоредбите, посочени в параграф 2;
	В срок от шест месеца от подаването на пълното заявление компетентният орган уведомява дружеството от трета държава дали е издаден лицензът.
	2. Клонът на дружеството от трета държава, лицензиран в съответствие с параграф 1, спазва задълженията, предвидени в членове 16 —20, 23, 24, 25 и 27, член 28, параграф 1 и членове 30, 31 и 32 от настоящата директива и в членове 3—26 от Регламент (ЕС)...
	Държавите членки не подлагат организацията и функционирането на клона на допълнителни изисквания по отношение на въпросите, уредени с настоящата директива, и не следва да предоставят на клоновете на дружества от трети държави по-благоприятно третиране...
	1. Държавите членки издават лиценз за регулиран пазар на тези системи, които спазват настоящия дял.
	Лиценз за регулиран пазар се издава само когато компетентният орган е убеден, че и пазарният оператор и системите на регулирания пазар изпълняват най-малкото изискванията, определени в настоящия дял.
	В случай на регулиран пазар, който е юридическо лице и който се управлява или организира от пазарен оператор, различен от самия регулиран пазар, държавите членки предвиждат по какъв начин различните задължения, наложени на пазарния оператор съгласно н...
	Пазарният оператор предоставя цялата информация, включително програма за дейността, в която, inter alia, се посочват видовете планирана дейност и организационната структура, необходима на компетентния орган, за да се убеди, че регулираният пазар е съз...
	2. Държавите членки изискват от пазарния оператор да изпълнява задачи, свързани с организацията и функционирането на регулирания пазар, под надзора на компетентния орган. Държавите членки гарантират, че компетентните органи извършват редовно проверка...
	3. Държавите членки гарантират, че пазарният оператор е отговорен за осигуряване изпълнението на изискванията, установени в настоящия дял от страна на регулирания пазар, който той управлява.
	Държавите членки гарантират също така, че пазарният оператор е оправомощен да упражнява правата, които са свързани с управлявания от него регулиран пазар по силата на настоящата директива.
	4. Без да се засягат съответните разпоредби на Регламент (ЕС) № .../2014104F* или на Директива 2014/.../ЕС105F**, публичното право, което регулира сделките, извършвани чрез системите на регулирания пазар, е правото на държавата членка по произход на р...
	5. Компетентният орган може да отнеме лиценза, издаден на регулиран пазар, в следните случаи:
	а) ако не започне да извършва дейност в срок от 12 месеца, ако изрично се откаже от лиценза или ако не е извършвал дейност през последните шест месеца, освен ако съответната държава членка е предвидила обезсилване на лиценза в такива случаи;
	б) е получил лиценза посредством неверни твърдения или по друг незаконен начин;
	в) вече не отговаря на условията, при които е бил издаден лиценза;
	г) ако грубо и системно е нарушавал разпоредбите, приети съгласно настоящата директива или Регламент (ЕС) № .../2014106F٭;
	д) ако попада в някой от случаите, при които националното право предвижда отнемане.
	6. ЕОЦКП се уведомява за всеки отнет лиценз.
	1. Държавите членки изискват всички членове на ръководния орган на пазарен оператор да се ползват по всяко време с достатъчно добра репутация, да притежават необходимите знания, умения и опит за изпълнение на своите задължения.Целият състав на ръковод...
	2. Членовете на ръководния орган отговарят по-специално на следните изисквания:
	а) всички членове на ръководния орган отделят достатъчно време за изпълнение на задълженията си в пазарния оператор. Броят на директорските длъжности, които член на ръководния орган може да заема едновременно в което и да е юридическо лице, зависи от ...
	Ако не представляват държава членка, членовете на ръководния орган на пазарни оператори, които са значими от гледна точка на размера, вътрешната организация, както и от гледна точка на естеството, обхвата и сложността на техните дейности, не могат да...
	i) една длъжност на изпълнителен директор с две длъжности на директор без изпълнителни функции;
	ii) четири длъжности на директор без изпълнителни функции.
	Директорски длъжности с изпълнителни или без изпълнителни функции, заемани в рамките на една и съща група или в предприятия, в които пазарният оператор притежава квалифицирано дялово участие, се считат за една директорска длъжност.
	Компетентните органи могат да разрешат на членове на ръководен орган да заемат една допълнителна директорска длъжност без изпълнителни функции. Компетентните органи редовно информират ЕОЦКП за такива разрешения.
	Ограничението за броя директорски длъжности, които членовете на ръководния орган могат да заемат, не важи за директорските длъжности в организации, които не преследват основно търговски цели.

	б) ръководният орган като колективен орган притежава необходимите знания, умения и опит, които му позволяват да разбира дейността на пазарния оператор, включително основните рискове.
	в) всеки член на ръководния орган действа честно, почтено и независимо, за да прави оценка и да се противопоставя ефективно на решенията на висшето ръководство, ако се наложи, и да упражнява ефективен контрол и наблюдение по отношение на вземането на...
	3. Пазарните оператори отделят достатъчно човешки и финансови ресурси за въвеждането в работата и обучението на членовете на ръководния орган.
	4. Държавите членки гарантират, че пазарните оператори, които са значими по своя размер и вътрешна организация, както и по естеството, обхвата и сложността на своите дейности, създават комитет за подбор на кандидати, съставен от членове на ръководния ...
	Комитетът за подбор на кандидати извършва следните дейности:
	а) набелязва и препоръчва за одобрение от страна на ръководния орган или на общото събрание кандидати за попълване на свободните места в състава на ръководния орган. В този процес комитетът за подбор на кандидати оценява баланса на знанията, уменията,...
	б) оценява периодично и поне веднъж годишно структурата, размера, състава и резултатите от работата на ръководния орган и отправя препоръки към него за евентуални промени;
	в) оценява периодично и поне веднъж годишно знанията, уменията и опита на членовете на ръководния орган поотделно и на ръководния орган като цяло и информира ръководния орган за тази оценка;
	г) периодично прави преглед на политиката на ръководния орган за подбор и назначаване на висшето ръководство и отправя препоръки към ръководния орган.
	При изпълнението на задълженията си комитетът за подбор на кандидати отчита редовно и във възможно най-голяма степен необходимостта от гарантиране, че процесът на вземане на решения на ръководния орган не се влияе от отделно лице или малка група лица ...
	При изпълнението на задълженията си комитетът за подбор на кандидати има възможност да използва всички видове ресурси, които счита за подходящи, включително и консултации с външни експерти.
	Настоящият параграф не се прилага, когато съгласно националното право ръководният орган не разполага с компетентност в процеса на подбор и назначаване на който и да било от своите членове.
	5. Държавите членки или компетентните органи изискват от пазарните оператори и техните съответни комитети за подбор на кандидати да включат широк набор от качества и умения, когато назначават членове в ръководния орган, като за тази цел разработят пол...
	6. Държавите членки гарантират, че ръководният орган на пазарен оператор определя и контролира изпълнението на правилата за управление, обезпечаващи ефективно и разумно управление на дадена организация, включително разделението на задълженията в рамк...
	Държавите членки гарантират, че ръководният орган наблюдава и периодично оценява ефективността на правилата за управление на пазарния оператор и предприема необходимите мерки, за да отстрани слабостите.
	Членовете на ръководния орган имат достъп до достатъчно информация и документи, които са необходими за упражняването на надзор и наблюдение на процеса на вземане на решения от страна на ръководството.
	7. Компетентният орган отказва лиценз, ако не е убеден, че членовете на ръководния орган на пазарния оператор са с достатъчно добра репутация, притежават достатъчно знания, умения и опит и отделя достатъчно време на изпълнението на задълженията си, ил...
	Държавите членки гарантират, че при издаването на лиценз за регулиран пазар се приема, че лицето или лицата, които действително ръководят дейността и операциите на регулиран пазар, който вече е лицензиран в съответствие с настоящата директива, отговар...
	8. Държавите членки изискват от пазарния оператор да уведоми компетентния орган за самоличността на всички членове на своя ръководен орган, както и за всяка промяна в техния състав, а също и да предостави цялата информация, необходима с оглед да се п...
	9. ЕОЦКП издава насоки относно следното:
	а) понятието за отделяне на достатъчно време от страна на член на ръководния орган за изпълнението на неговите задължения във връзка с конкретните обстоятелства и естеството, обхвата и сложността на дейността на пазарния оператор;
	б) понятието за подходящи знания, умения и опит на ръководния орган като цяло съгласно посоченото в параграф 2, буква б);
	в) понятията за честност, почтеност и независимост на член на ръководния орган съгласно посоченото в параграф 2, буква в);
	г) понятието за достатъчно човешки и финансови ресурси, насочени за въвеждането в работата и обучението на членовете на ръководния орган съгласно посоченото в параграф 3;
	д) понятието за многообразие, което трябва да се взема предвид при подбора на членовете на ръководния орган съгласно посоченото в параграф 5.
	ЕОЦКП следва да издаде тези насоки до ... 107F*.
	1. Държавите членки изискват от лицата, които се намират в положение, от което упражняват, пряко или косвено, значително влияние върху управлението на регулирания пазар, да бъдат подходящи.
	2. Държавите членки изискват от пазарния оператор на регулирания пазар:
	а) да предоставя на компетентния орган и да оповестява публично  информация относно собствеността на регулирания пазар и/или пазарния оператор, и по-специално самоличността и обхвата на участията на всички лица, които се намират в положение, от което ...
	б) да информира компетентния орган и да оповестява публично  всяко прехвърляне на собственост, което поражда промяна в самоличността на лицата, упражняващи значително влияние върху управлението на регулирания пазар.
	3. Компетентният орган отказва да одобри предложените промени на контролиращото участие на регулирания пазар и/или пазарния оператор, когато са налице обективни и очевидни причини да се счита, че те биха представлявали заплаха за стабилното и разумно ...
	а) да взема мерки за ясното идентифициране и справяне с потенциалните неблагоприятни последствия за функционирането на регулирания пазар или за неговите членове или участници, произтичащи от всякакъв конфликт на интереси между интересите на регулирани...
	б) да разполага с необходимите ресурси, за да се справя с рисковете, на които е изложен, да прилага подходящи мерки и системи за идентифицирането на всички значителни рискове за неговото функциониране и да постави в действие ефективни мерки за смекчав...
	в) да взема мерки за правилното управление на техническите операции на системата, включително създаването на ефективни спешни мерки за справяне с рисковете от срив в системите;
	г) да има прозрачни и недискриминационни правила и процедури, които осигуряват коректно и по установения ред търгуване и създават обективни критерии за ефикасно изпълнение на нарежданията;
	д) да взема ефективни мерки за улесняване ефикасното и навременно приключване на сделките, които се изпълняват чрез неговите системи;
	е) да разполага към момента на издаване на лиценза и текущо с достатъчно финансови ресурси за улесняване на своето нормално функциониране, като се има предвид естеството и обхватът на сделките, които се сключват на пазара, както и обхватът и степента...
	2. Държавите членки не разрешават на пазарните оператори да изпълняват нареждания на клиенти срещу собствения им капитал или да извършват търговия за собствена сметка, опосредствана чрез насрещни сделки на някой от регулираните пазари, които те органи...
	1. Държавите членки изискват всеки регулиран пазар да разполага с ефективни системи, процедури и правила за гарантиране, че системите за търговия са устойчиви, имат достатъчен капацитет да обработят обемите от нареждания за търговия и съобщения в най-...
	2. Държавите членки изискват от регулирания пазар наличието на:
	а) писмени споразумения с всички инвестиционни посредници, които следват стратегия за маркет мейкинг на регулирания пазар;
	б) схеми за гарантиране участието на достатъчен брой инвестиционни посредници в такива споразумения, които изискват от тях обявяването на обвързващи конкурентни котировки, като по този начин се осигурява постоянна и предвидима ликвидност на пазара, к...
	3. Писменото споразумение, посочено в параграф 2, уточнява най-малко:
	а) задълженията на инвестиционния посредник във връзка с осигуряването на ликвидност и, където е приложимо, всякакви други задължения, произтичащи от участие в схемата, посочена в параграф 2, буква б);
	б) всякакви стимули, свързани с отстъпки, или други стимули, предлагани от регулирания пазар на инвестиционен посредник, с цел осигуряване на постоянна и предвидима ликвидност на пазара и, когато е приложимо, всякакви други права, произтичащи за инвес...
	Регулираният пазар наблюдава и осигурява, че инвестиционният посредник изпълнява изискванията на обвързващите писмени споразумения. Регулираният пазар уведомява компетентния орган за съдържанието на обвързващото писмено споразумение и, при поискване, ...
	4. Държавите членки изискват всеки регулиран пазар да разполага с ефективни системи, процедури и правила за отказ да бъдат изпълнени нареждания, които превишават предварително определените количествени и ценови прагове или са безспорно грешни.
	5. Държавите членки изискват всеки регулиран пазар да може спира или ограничава търговията при наличието на съществено ценово движение за даден финансов инструмент на този пазар или на свързан пазар за кратък период от време, а в извънредни случаи и д...
	Държавите членки гарантират, че всеки регулиран пазар докладва по последователен и сравним начин параметрите за спиране на търговията и всички съществени промени на тези параметри пред компетентния орган, който на свой ред ги докладва пред ЕОЦКП. Кога...
	6. Държавите членки изискват всеки регулиран пазар да разполага с ефективни системи, процедури и правила, включително съдържащи изисквания членовете или участниците да извършват съответно изпитване на алгоритмите и създаващи среда за улесняване на та...
	7. Държавите членки изискват всеки регулиран пазар, до който е разрешен пряк електронен достъп, да разполага с ефективни системи, процедури и правила, за да гарантира, че членовете или участниците имат право да предоставят такива услуги само ако са ин...
	Държавите членки изискват също регулираният пазар да наложи подходящи стандарти относно контрола върху риска и прагове за търговия, извършвана посредством такъв достъп, и да може да разграничава между нареждания или сделки, извършвани от лице, използв...
	Регулираният пазар разполага с механизми за спиране или прекратяване предоставянето на пряк електронен достъп от член или участник на клиент при неспазване на изискванията на настоящия параграф.
	8. Държавите членки изискват регулираният пазар да гарантира, че неговите правила относно услугите за съвместно ползване на инфраструктура са прозрачни, справедливи и недискриминационни.
	9. Държавите членки изискват регулираният пазар да гарантира, че структурата на таксите му, включително таксите за изпълнение, допълнителните такси и отстъпките, е прозрачна, справедлива и недискриминационна и не създава стимули за въвеждане, промяна ...
	Държавите членки разрешават на регулирания пазар да коригира таксите си за отменени нареждания в зависимост от продължителността от време, през което дадено нареждане е било в сила, преди да бъде отменено, както и да приспособява таксите за всеки фина...
	Държавите членки могат да разрешат на даден регулиран пазар да налага по-високи такси за нареждане, което впоследствие е било отменено, отколкото за изпълнено нареждане, и да налага по-високи такси на участници, при които има високо съотношение на отм...
	10. Държавите членки изискват даден регулиран пазар да може да идентифицира посредством обозначаване от членовете или участниците нарежданията, генерирани при алгоритмична търговия, различните алгоритми, използвани за създаването на нареждания, както...
	11. Държавите членки изискват при поискване от компетентния орган на държавата членка по произход на даден регулиран пазар регулираните пазари да предоставят на компетентния орган данни относно дневника за нареждания или достъп до него, така че компет...
	12. ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти, с които се уточняват допълнително:
	а) изискванията с оглед гарантиране, че системите за търговия на регулираните пазари са устойчиви и имат подходящ капацитет;
	б) съотношението, посочено в параграф 6, като се вземат предвид фактори като стойността на неизпълнените нареждания във връзка със стойността на извършените сделки;
	в) проверките относно прекия електронен достъп, с цел да се гарантира, че прилаганият към спонсориран достъп контрол е най-малкото равностоен на контрола, който се прилага за пряк достъп до пазара;
	г) изискванията, за да се гарантира, че услугите за съвместно ползване на инфраструктура и структурата на таксите са справедливи и недискриминационни и че структурата на таксите не създава стимули за извършване на търговия в нарушение на установения р...
	д) определянето кога даден регулиран пазар е значим по отношение на ликвидността на този финансов инструмент;
	е) изискванията, за да се гарантира, че схемите за поддържане на пазара са справедливи и недискриминационни и да се установят минимални задължения за маркет мейкинг, които регулираните пазари трябва да изпълняват при разработването на схема за маркет ...
	ж) изискванията, за да се осигури подходящо изпитване на алгоритмите, за да се гарантира, че алгоритмичните системи за търговия, включително системите за високочестотна алгоритмична търговия не могат да създадат условия или да допринесат за извършване...
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на регулаторни технически стандарти до ...108F(.
	На Комисията се делегира правомощието да приема посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10—14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	13. До … 109F(( ЕОЦКП разработва насоки за подходящо калибриране на спиране на търговията съгласно параграф 5, като взема предвид факторите, посочени в същия параграф.
	1. Държавите членки изискват регулираните пазари да приемат режими за стъпки на котиране за акции, депозитарни разписки, борсово-търгувани фондове, сертификати и други подобни финансови инструменти, както и за всеки друг финансов инструмент, за който ...
	2. Режимите за стъпки на котиране, посочени в параграф 1:
	а) се калибрират, за да отразяват ликвидния профил на финансовия инструмент на различните пазари и средната разлика между спредовете „продава“ и „купува“, като се взема предвид дали е желателно да се разрешат разумно стабилни цени, без неправомерно да...
	б) адаптират съответната стъпка на котиране за всеки финансов инструмент.
	3. ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти за определяне на минимална стъпка на котиране или режими за стъпки на котиране за специфични акции, депозитарни разписки, борсово-търгувани фондове, сертификати и други подобни финансови ...
	ЕОЦКП представя на Комисията тези проекти на регулаторни технически стандарти до …110F*.
	На Комисията се делегират правомощия да приема посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10—14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	4. ЕОЦКП може да разработва проекти на регулаторни технически стандарти за определяне на минимална стъпка на котиране или режими за стъпки на котиране за специфични финансови инструменти, различни от изброените в параграф 3, когато това е необходимо, ...
	ЕОЦКП представя на Комисията такива проекти на регулаторни технически стандарти до ...111F*.
	На Комисията се делегират правомощия да приема посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10—14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Държавите членки изискват от всички места на търговия и техните членове или участници да синхронизират използваните от тях бизнес часовници за регистриране на датата и времето на всяко подлежащо на отчитане събитие.
	2. ЕОЦКП разработва проект на регулаторни технически стандарти за уточняване на степента на точност, с която часовниците трябва да бъдат синхронизирани в съответствие с международните стандарти.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на регулаторни технически стандарти до ... 112F*.
	На Комисията се делегира правомощието да приема посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10—14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Държавите членки изискват от регулираните пазари да имат ясни и прозрачни правила за допускането на финансови инструменти до търговия.
	Тези правила гарантират, че всички финансови инструменти, допускани до търговия на регулирания пазар, са подходящи за търговия по коректен, надлежен и ефикасен начин, а в случай на прехвърлими ценни книжа — са свободно прехвърлими.
	2. В случай на деривати правилата, посочени в параграф 1, гарантират по-специално, че структурата на договора за дериват позволява надлежното формиране на цена, както и за наличието на ефективни условия за сетълмент.
	3. В допълнение към задълженията, посочени в параграфи 1 и 2, държавите членки изискват от регулирания пазар да създава и поддържа ефективни мерки за извършването на проверка дали емитентите на прехвърлими ценни книжа, които са допуснати до търговия н...
	Държавите членки гарантират, че регулираният пазар създава мерки, които улесняват неговите членове или участници при получаването на достъп до информацията, която се оповестява публично съгласно правото на Съюза.
	4. Държавите членки гарантират, че регулираните пазари са създали необходимите мерки за редовен преглед за спазването на изискванията за допускане на финансовите инструменти, които те допускат до търговия.
	5. Прехвърлима ценна книга, която е била допусната до търговия на регулиран пазар, впоследствие може да бъде допусната до търговия на други регулирани пазари, дори без съгласието на емитента и съгласно съответните разпоредби на Директива 2003/71/ЕО. Е...
	6. ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти, които:
	а) определят характеристиките на различните класове финансови инструменти, които следва да се вземат предвид от регулирания пазар, когато оценява дали даден финансов инструмент е емитиран по начин, който е съвместим с условията, установени в параграф ...
	б) изясняват правилата, които регулираният пазар трябва да прилага, за да се счита, че е изпълнил задължението си да проверява дали емитентът на прехвърлима ценна книга изпълнява задълженията си съгласно правото на Съюза по отношение на първоначалнит...
	в) изясняват правилата, които регулираният пазар следва да установи съгласно параграф 3, с оглед да улесни своите членове или участници при получаването на достъп до информацията, която е публично оповестена съгласно условията, установени в правото на...
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на регулаторни технически стандарти до ... 113F*.
	На Комисията се делегира правомощието да приема посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10—14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Без да се засяга правото на компетентния орган по член 69, параграф 2 да изисква спиране или отстраняване на финансов инструмент от търговия, пазарният оператор може да спре или отстрани от търговия финансов инструмент, който вече не отговаря на пр...
	2. Държавите членки изискват от пазарния оператор, който спира или отстранява от търговия финансов инструмент, също така да спре или отстрани и дериватите, посочени в приложение І, раздел В, точки 4—10, които са свързани с този финансов инструмент ил...
	Компетентният орган, под чиято юрисдикция се извършва спирането или отстраняването на финансов инструмент, изисква от други регулирани пазари, МСТ, ОСТ и систематични участници, които попадат под неговата юрисдикция и търгуват със същия финансов инстр...
	Всеки уведомен компетентен орган съобщава на ЕОЦКП и на другите компетентни органи своето решение и дава обяснение, ако решението е да не спира или отстранява от търговия финансовия инструмент или дериватите, посочени в приложение І, раздел В, точки 4...
	Компетентният орган незабавно оповестява това решение и го съобщава на ЕОЦКП и на компетентните органи на другите държави членки.
	Уведомените компетентни органи на другите държави членки изискват от регулираните пазари, както и от други МСТ, ОСТ и систематични участници, които попадат под тяхната юрисдикция и търгуват със същия финансов инструмент или с дериватите, посочени в пр...
	Настоящият параграф се прилага също така и при отменяне на решението за спиране от търговия на финансов инструмент или на дериватите, посочени в приложение І, раздел В, точки 4—10, свързани с този финансов инструмент или основани на него.
	Процедурата по уведомяване, посочена в настоящия параграф, се прилага и в случаите, когато решението за спиране или отстраняване от търговия на финансов инструмент или на дериватите, посочени в приложение І, раздел В, точки 4—10, свързани с този финан...
	С цел да се гарантира пропорционално прилагане на задължението за спиране или отстраняване от търговия на такива деривати, ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти за допълнително уточняване на случаите, при които връзката между д...
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на регулаторни технически стандарти до ...116F*.
	На Комисията се делегира правомощието да приема посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10—14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	3. ЕОЦКП разработва проект на технически стандарти за изпълнение, с които се определя формата и времето на съобщенията и публикациите, предвидени в параграф 2.
	ЕОЦКП представя на Комисията тези проекти на технически стандарти за изпълнение до ...117F((.
	На Комисията се предоставя правомощието да приема посочените в първа алинея технически стандарти за изпълнение в съответствие с член 15 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	4. На Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове в съответствие с член 89, с които се определят обстоятелствата, които водят до съществено увреждане на интересите на инвеститорите и нарушаване на нормалното функциониране на паза...
	1. Държавите членки изискват от регулирания пазар да създава, прилага и поддържа прозрачни и недискриминационни правила, които се основават на обективни критерии, регулиращи достъпа до или членството в регулирания пазар.
	2. Тези правила, посочени в параграф 1, определят всякакви задължения за членовете или участниците, произтичащи от:
	а) създаването и администрирането на регулирания пазар;
	б) правилата относно сделките на пазара;
	в) професионалните стандарти, наложени на персонала на инвестиционните посредници или кредитните институции, които оперират на пазара;
	г) установените съгласно параграф 3 условия за членовете или участниците, различни от инвестиционни посредници и кредитни институции;
	д) правилата и процедурите за клиринга и сетълмента на сделките, сключени на регулирания пазар.
	3. Регулираните пазари могат да приемат за членове или участници инвестиционни посредници, кредитни институции, лицензирани съгласно Директива 2013/36/EС, и други лица, които:
	а) имат достатъчно добра репутация;
	б) имат в достатъчна степен умения, компетентност и опит в търговията;
	в) разполагат, когато е приложимо, с адекватни организационни мерки;
	г) имат достатъчно ресурси за изпълнението на функциите си, като се вземат предвид различните финансови механизми, които регулираният пазар може да е създал с оглед гарантирането на адекватния сетълмент на сделките.
	4. Държавите членки гарантират, че членовете и участниците не са задължени да изпълняват задълженията си един към друг, установени в членове 24, 25, 27 и 28, за сделките, които са сключени на регулирания пазар. Членовете или участниците в регулирания ...
	5. Държавите членки гарантират, че правилата за достъп до или членство в или участие в регулирания пазар осигуряват прякото или дистанционното участие на инвестиционни посредници и кредитни институции.
	6. Без допълнителни правни или административни изисквания държавите членки разрешават на регулираните пазари от други държави членки да предвиждат подходящи мерки на тяхната територия, за да улесняват достъпа и търговията на тези пазари от дистанцион...
	Регулираният пазар съобщава на компетентния орган на неговата държава членка по произход държавата членка, в която възнамерява да предвиди такива мерки. В срок от един месец компетентният орган на държавата членка по произход съобщава тази информация ...
	По искане на компетентния орган на приемащата държава членка и без необосновано забавяне компетентният орган на държавата членка по произход на регулирания пазар съобщава самоличността на членовете или участниците в регулирания пазар, които са установ...
	7. Държавите членки изискват от пазарния оператор да съобщава регулярно на компетентния орган на регулирания пазар списъка с членовете или участниците в регулирания пазар.
	1. Държавите членки изискват от регулираните пазари да създават и поддържат ефективни мерки и процедури, включително необходимите ресурси за регулярния мониторинг върху изпълнението на правилата им от техните членове или участници. Регулираните пазари...
	2. Държавите членки изискват от пазарните оператори на регулираните пазари незабавно да информират техните компетентни органи за значителни нарушения на техните правила или за извършване на търговия в нарушение на установения ред или за поведение, кое...
	Компетентните органи на регулираните пазари съобщават на ЕОЦКП и на компетентните органи на другите държави членки информацията, посочена в първа алинея.
	По отношение на поведение, което може да е показателно за наличието на поведение, което е забранено съгласно Регламент (ЕС) № .../2014*, даден компетентен орган трябва да е убеден, че подобно деяние се извършва или е извършено преди да уведоми за това...
	3. Държавите членки изискват от пазарния оператор да предоставя без необосновано забавяне съответната информация на органа, компетентен за разследването и наказателното преследване на пазарна злоупотреба на регулирания пазар, както и да предоставя пъ...
	4. На Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове в съответствие с член 89 за определяне на обстоятелствата, при наличието на които се изисква предаване на посочената в параграф 2 от настоящия член информация.
	1. Без да се засягат дялове III, IV или V от Регламент (EС) № 648/2012, държавите членки не възпрепятстват регулираните пазари да сключват подходящи договорености с централния контрагент или клирингова къща и система за сетълмент на друга държава член...
	2. Без да се засягат дялове III, IV или V от Регламент (EС) № 648/2012, органът, компетентен за регулирания пазар, не може да възрази на използването на централен контрагент, клирингови къщи и/или системи за сетълмент в друга държава членка, освен ако...
	С оглед избягване на ненужното дублиране на контрол, компетентният орган взема предвид контрола/надзора върху системата за клиринг и сетълмент, който вече е упражняван от централните банки, които осъществяват надзор върху системи за клиринг и сетълме...
	1. Държавите членки гарантират, че компетентните органи в съответствие с определената от ЕОЦКП методология на изчисление, въвеждат и прилагат ограничения на позициите по отношение на размера на нетна позиция, държана от лице непрекъснато за стокови де...
	а) предотврати пазарна злоупотреба, или;
	б) да се подпомогне правилното ценообразуване и условията за сетълмент, включително предотвратяване на позиции, водещи до изкривяване на пазара, както и да се гарантира по-специално сближаване между цените на дериватите през месеца на доставка и спот ...
	Ограниченията на позициите не се прилагат за позиции, държани от или от името на нефинансов субект, които са обективно измерими като водещи до намаляване на рисковете, пряко свързани с търговската дейност на този нефинансов субект.
	2. Ограниченията на позициите определят точни количествени прагове за максималния размер на дадена позиция за стоков дериват, който може да бъде държан от лица.
	3. ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти с цел определяне на методологията на изчисление, която компетентните органи трябва да прилагат при определяне на ограниченията за месечната спот позиция и за другите месечни позиции за ст...
	а) падежа на договорите за стокови деривати;
	б) подлежащата на доставка наличност на базовата стока;
	в) общо откритите позиции по този договор и общо откритите позиции по други финансови инструменти за същата базова стока;
	г) нестабилността на съответните пазари, включително пазарите на заменяеми деривати и базови стоки;
	д) броя и размера на участниците на пазара;
	е) характеристиките на основния стоков пазар, включително моделите на производство, потребление и транспорт до пазара;
	ж) разработването на нови договори.
	ЕОЦКП взема предвид опита във връзка с ограниченията на позициите за инвестиционните посредници или пазарните оператори, организиращи място на търговия, както и за други юрисдикции.
	EOЦКП представя на Комисията посочените в първа алинея проекти на регулаторни технически стандарти до .... 120F*
	На Комисията се делегира правомощието да приеме посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие по членове 10—14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	4. Компетентните органи определят ограничения за всеки договор със стокови деривати, търгувани на места на търговия, въз основа на методологията за изчисление, въведена от ЕОЦКП в съответствие с параграф 3. Тези ограничения на позициите включват иконо...
	Компетентните органи преразглеждат ограниченията на позициите при наличието на значителна промяна на доставяните стоки или откритите позиции или друга значителна промяна на пазара, основана на оценката им за доставяните стоки и откритите позиции, и въ...
	5. Компетентните органи уведомяват ЕОЦКП за точните ограничения на позициите, които възнамеряват да определят в съответствие с методологията за изчисление, разработена от ЕОЦКП съгласно параграф 3. В срок от два месеца след получаване на уведомлениет...
	Ако ЕОЦКП прецени, че ограниченията на позициите не съответстват на методологията за изчисление по параграф 3, той предприема действия в съответствие с правомощията си по член 17 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	6. Когато един стоков дериват се търгува в значителни обеми на места на търговия в рамките на повече от една юрисдикция, компетентният орган на мястото на търговия, където се реализира най-голям обем на търговия (централният компетентен орган) опреде...
	Компетентните органи на местата на търговия, където се търгува стоковият дериват, и компетентните органи на държавите, където се намират лицата, държащи позиция за този стоков дериват, приемат съвместно споразумения за сътрудничество, включително обме...
	7. Най-малко веднъж годишно ЕОЦКП извършва мониторинг на начина, по който компетентните органи прилагат ограниченията на позициите, определени в съответствие с методологията за изчисление, разработена от ЕОЦКП съгласно параграф 3. По този начин ЕОЦКП ...
	8. Държавите членки гарантират, че инвестиционен посредник или пазарен оператор, организиращ място на търговия, на което се търгуват стокови деривати, прилага режим за управление на позициите. Този режим включва най-малко правомощията на мястото на т...
	а) да наблюдава отворените позиции на лицата;
	б) да осигурява достъп до информацията, включително до цялата относима документация, от лицата относно размера и целта на формираната позиция или експозиция, информацията относно бенефициерите или основните притежатели, всякакви уговорки за съгласуван...
	в) да поиска дадено лице да прекрати или намали определена позиция временно или постоянно според това, което се налага в конкретния случай, и едностранно да предприеме необходимите действия, за да осигури прекратяването или намаляването, в случай че л...
	г) при необходимост, да поиска от дадено лице да предостави обратно на пазара ликвидни средства на договорена цена и в договорен обем, на временна основа и с изричното намерение да се смекчи въздействието на голяма по размер или доминираща позиция.
	9. Ограниченията на позициите и режимът за управление на позициите са прозрачни и недискриминационни, като указват начина, по който се прилагат спрямо лицата, и отчитат естеството и състава на участниците на пазара, както и целите, за които те използв...
	10. Инвестиционният посредник или пазарният оператор, организиращ мястото на търговия, информира компетентния орган относно подробностите във връзка с режима за управление на позициите.
	Компетентният орган предава същата информация, наред с подробности относно въведените от него ограничения на позициите, на ЕОЦКП, който публикува и поддържа на уебсайта си база данни с обобщения за ограниченията на позициите и режимите за управление ...
	11. Ограниченията на позициите по параграф 1 се налагат от компетентните органи съгласно член 69, параграф 2, буква п).
	а) критериите и методите за определяне дали едно положение може да се окачестви като намаляване на рисковете, пряко свързани с търговската дейност;
	б) методите за определяне кога позициите на дадено лице трябва да бъдат обединени в една група;
	в) критериите за определяне на това дали даден договор е икономически еквивалентен извънборсов договор спрямо този, който се търгува на мястото на търговия, посочено в параграф 1, по начин, улесняващ отчитането на позициите по еквивалентни извънборсов...
	г) определението на това какво представлява един и същ стоков дериват и какво са значителни обеми съгласно параграф 6 от настоящия член;
	д) методологията на обединяване и нетиране на извънборсови и  търгувани на дадено място на търговия позиции на стокови деривати, с оглед определяне на нетната позиция за целите на оценката за спазването на ограниченията. Такива методологии предвиждат...
	е) процедурата за определяне на начините, чрез които лицата могат да кандидатстват за освобождаване по параграф 1, втора алинея от настоящия член, и начините за одобряване на тези кандидатури от съответния компетентен орган;
	ж) методът на изчисление за определяне на мястото, където е реализиран най-голям обем на търговия със стокови деривати и най-значителни обеми съгласно параграф 6 от настоящия член.
	EOЦКП представя на Комисията посочените в първа алинея проекти на регулаторни технически стандарти до ....121F*.
	На Комисията се делегират правомощия да приема посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10—14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	13. Компетентните органи не налагат ограничения, които са по-строги от ограниченията, приети съгласно параграф 1, освен в изключителни случаи, когато те са обективно обосновани и съразмерни, като се вземе предвид ликвидността на конкретния пазар и но...
	Когато компетентните органи решат да наложат по-строги ограничения на позициите, те уведомяват за това ЕОЦКП. Уведомлението съдържа обосновка на по-строгите ограничения на позициите. ЕОЦКП излиза със становище в рамките на 24 часа относно това дали см...
	Ако компетентният орган наложи ограничения въпреки становището на ЕОЦКП, той публикува на своята интернет страница съобщение, с което обстойно обяснява причините за действията си.
	14. Държавите членки предвиждат, че компетентните органи могат да упражняват своите правомощия за налагане на санкции съгласно настоящата директива за нарушения във връзка с ограниченията на позициите, определени в съответствие с настоящия член, по о...
	а) позиции, държани от лица, намиращи се или действащи на тяхна територия или в чужбина, които надхвърлят ограниченията за договорите за стокови деривати, определени от компетентния орган във връзка с договорите, изпълнявани на места на търговия, нами...
	б) позиции, държани от лица, намиращи се или действащи на тяхна територия, които надхвърлят ограниченията за договорите за стокови деривати, определени от компетентните органи в други държави членки.
	1. Държавите членки гарантират, че инвестиционен посредник или пазарен оператор, организиращ място на търговия, търгуващо със стокови деривати или квоти за емисии или техни деривати:
	а) публикуват седмичен доклад със съвкупните позиции, държани от различните категории лица, по различните стокови деривати или квоти за емисии или техни деривати, търгувани на тяхното място на търговия, посочвайки броя на дългите и къси позиции по тез...
	б) най-малко веднъж дневно представя на компетентния орган подробна разбивка на позициите на всички лица, включително членовете или участниците и техните клиенти, на това място на търговия.
	Предвиденото в буква а) задължение се прилага само когато както броят на лицата, така и техните отворени позиции превишават минималните прагове.
	2. Държавите членки гарантират, че инвестиционните посредници, които търгуват със стокови деривати или квоти за емисии или техни деривати извън място на търговия, предоставят на компетентния орган на мястото на търговия, където стоковите деривати или...
	3. За да може да се извършва наблюдение на спазването на член 57, параграф 1, държавите членки изискват членовете или участниците на регулираните пазари, МСТ и клиентите на ОСТ най-малко веднъж дневно да отчитат пред инвестиционния посредник или пазар...
	4. Лицата, които държат позиции в стокови деривати или квоти за емисии или техни деривати, се класифицират от инвестиционния посредник или пазарния оператор, организиращ място на търговия, в съответствие с естеството на тяхната основна стопанска дейно...
	а) инвестиционни посредници или кредитни институции;
	б) инвестиционни фондове, или като предприятия за колективно инвестиране в прехвърлими ценни книжа (ПКИПЦК) по смисъла на Директива 2009/65/ЕО, или като лица, управляващи алтернативни инвестиционни фондове по смисъла на Директива 2011/61/EC;
	в) други финансови институции, включително застрахователни и презастрахователни дружества по смисъла на Директива 2009/138/EО и институции за професионално пенсионно осигуряване по смисъла на Директива 2003/41/ЕО;
	г) търговски предприятия;
	д) в случай на квоти за емисии или техни деривати – оператори със задължение за спазване на изискванията от Директива 2003/87/ЕО.
	В посочените съгласно параграф 1, буква а) доклади се посочва броят на дългите и късите позиции по категории лица, всякакви настъпили от предходния доклад промени по тях, процентът на общо откритите позиции, представен за всяка категория, и броят на л...
	В докладите, посочени в параграф 1, буква а) и в разбивките, посочени в параграф 2, се прави разграничение между:
	а) позиции, установени като позиции, които по обективно измерим начин намаляват рисковете, пряко свързани с търговските дейности;  и
	б) другите позиции.
	5. ЕОЦКП разработва проекти на технически стандарти за изпълнение за определяне на формата на посочените в параграф 1, буква а) доклади и на посочените в параграф 2 разбивки.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на технически стандарти за изпълнение до …123F*.
	На Комисията се предоставя правомощието да приема посочените в първа алинея технически стандарти за изпълнение в съответствие с член 15 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	По отношение на квотите за емисии или техни деривати докладите не нарушават задълженията за спазване на изискванията съгласно Директива 2003/87/EО.
	6. На Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове в съответствие с член 89 за уточняване на праговете, посочени в параграф 1, втора алинея от настоящия член, при отчитане на общия брой на откритите позиции и техния размер и общия ...
	7. ЕОЦКП разработва проекти на технически стандарти за изпълнение, за да определи мерките, по силата на които всички посочени в параграф 1, буква а) доклади трябва да се изпращат на ЕОЦКП ежеседмично в точно определено време, за да бъдат централизиран...
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на технически стандарти за изпълнение до …(.
	На Комисията се предоставя правомощието да приема посочените в първа алинея технически стандарти за изпълнение в съответствие с член 15 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Държавите членки изискват предоставянето на описаните в приложение І, раздел Г услуги за докладване на данни, извършвано като обичайна професионална или стопанска дейност, да бъде предмет на предварително лицензиране в съответствие с настоящия разд...
	2. Чрез дерогация от параграф 1 държавите членки разрешават на инвестиционен посредник или пазарен оператор, организиращ място на търговия, да извършват услугите по докладване на данни като ОМП, ДКД и ОМД след предварителна проверка на това дали спазв...
	3. Държавите членки регистрират всички доставчици на услуги за докладване на данни. Регистърът е публичен и съдържа информация за услугите, за които е лицензиран доставчикът на услуги за докладване на данни. Той се актуализира периодично. ЕОЦКП бива ...
	ЕОЦКП съставя списък на всички доставчици на услуги за докладване на данни в Съюза. Списъкът съдържа информация за услугите, за които е лицензиран доставчикът на услуги за докладване на данни, и периодично се актуализира. ЕОЦКП публикува този списък н...
	В случаите, когато компетентен орган е отнел лиценз в съответствие с член 62, отнемането на лиценза се публикува в списъка за срок от 5 години.
	4. Държавите членки изискват от доставчиците на услуги за докладване на данни да предоставят услугите си под надзора на компетентния орган. Държавите членки правят необходимото компетентните органи да извършват редовен преглед във връзка със спазванет...
	1. Държавата членка по произход гарантира, че в лиценза е определена услугата за докладване на данни, която доставчикът на услуги за докладване на данни е лицензиран да предоставя. Доставчик на услуги за докладване на данни, който иска да разшири обхв...
	2. Лицензът е валиден за цялата територия на Съюза и позволява на доставчик на услуги за докладване на данни да предоставя в целия Съюз услугите, за които е бил лицензиран.
	1. Компетентният орган не издава лиценз, ако не е и докато не бъде напълно удовлетворен от изпълнението от страна на кандидата на всички изисквания, предвидени в приетите съгласно настоящата директива разпоредби.
	2. Доставчикът на услуги за докладване на данни представя цялата информация – включително програма за дейността, в която излага, inter alia, видовете услуги, които планира да предоставя, и организационната структура – необходима за това компетентният ...
	3. Кандидатът бива информиран в рамките на шест месеца от подаването на пълното заявление дали е издаден лицензът.
	4. ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти, с които се определя:
	а) информацията, която трябва да бъде предоставена на компетентните органи съгласно параграф 2, включително програмата на дейността;
	б) информацията, включена в уведомленията съгласно член 63, параграф 3.
	EOЦКП представя на Комисията посочените в първа алинея проекти на регулаторни технически стандарти до ...124F*.
	На Комисията се делегират правомощия за приемане на посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10–14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	5. ЕОЦКП разработва проекти на технически стандарти за изпълнение за въвеждане на стандартни формуляри, образци и процедури за уведомлението или предоставянето на информацията, предвидени в параграф 2 от настоящия член и член 63, параграф 4.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на технически стандарти за изпълнение до ...125F((.
	На Комисията се предоставя правомощието да приема посочените в първа алинея технически стандарти за изпълнение в съответствие с член 15 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Държавите членки изискват всички членове на ръководния орган на всеки доставчик на услуги за докладване на данни да се ползват по всяко време с достатъчно добра репутация, да притежават необходимите знания, умения и опит и да отделят достатъчно вре...
	Членовете на ръководния орган притежават заедно необходимите знания, умения и опит, които им позволяват да разбират дейността на доставчика на услуги за докладване на данни. Всеки член на ръководния орган действа честно, почтено и независимо, за да м...
	Ако пазарен оператор кандидатства за лиценз, за да упражнява дейност като ОМП, ДКД или ОМД и членовете на ръководния орган на ОМП, ДКД или ОМД са същите като членовете на ръководния орган на регулирания пазар, се приема, че тези лица изпълняват изискв...
	2. До ...127F* ЕОЦКП разработва насоки за оценка на това дали членовете на описания в параграф 1 ръководен орган са подходящи да извършват тази дейност, като се вземат предвид поверените им различни роли и функции, както и необходимостта от избягване ...
	3. Държавите членки изискват от доставчика на услуги за докладване на данни да уведоми компетентния орган относно членовете на своя ръководен орган и за всяка промяна в техния състав, както и да предостави необходимата информация, за да се прецени дал...
	4. Държавите членки гарантират, че ръководният орган на доставчик на услуги за докладване на данни определя и упражнява надзор върху изпълнението на правилата за управление, обезпечаващи ефективно и разумно управление на дадена организация, включителн...
	5. Компетентният орган отказва да издаде лиценз, ако не е убеден, че лицето или лицата, които фактически ще ръководят дейността на доставчика на услуги за докладване на данни, притежават достатъчно добра репутация и опит или ако са налице обективни и...
	1. Държавата членка по произход изисква от ОМП да е установил подходящи политики и механизми за публично оповестяване на информацията, изисквана съгласно членове 20 и 21 от Регламент (ЕС) № …/2014128F*, толкова близо до оповестяването в реално време, ...
	2. Информацията, оповестена публично от ОМП в съответствие с параграф 1, включва най-малко следните сведения:
	а) кода за идентифициране на финансовия инструмент;
	б) цената, на която е извършена сделката;
	в) обема на сделката;
	г) времето на извършване на сделката;
	д) времето, в което сделката е била докладвана;
	е) паричната единица на сделката;
	ж) кода на мястото на търговия, на което е извършена сделката, или ако сделката е извършена посредством систематичен участник кода „SI“ или в противен случай кода „OTC“;
	з) ако е приложимо, показател, че сделката е предмет на специални условия.
	3. Държавата членка по произход изисква от ОМП да прилага и поддържа ефективни административни правила, приети с цел да се избегнат конфликти на интереси с неговите клиенти. По-специално ОМП, който упражнява дейност и като пазарен оператор или инвести...
	4. Държавата членка по произход изисква от ОМП да има работещи механизми за сигурност, с които да гарантира сигурността на средствата, чрез които се предава информацията, да сведе до минимум риска от подправяне на данните и непозволения достъп и да п...
	5. Държавата членка по произход изисква от ОМП да разполага със системи, посредством които може успешно да се провери пълнотата на докладите за извършената търговия, да се установят пропуски и груби грешки и да се изиска повторното предаване на такива...
	6. ЕОЦКП разработва проекти за регулаторни технически стандарти, с които се определят общите формати, стандартите за данните и техническите правила, които да улеснят консолидирането на посочената в параграф 1 информация.
	EOЦКП представя на Комисията посочените в първа алинея проекти на регулаторни технически стандарти до ...129F*.
	На Комисията се делегира правомощието да приема посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10–14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	7. На Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове в съответствие с член 89, с които се уточнява какво представляват подходящи търговски условия за публично оповестяване на посочената в параграф 1 от настоящия член информация.
	8. ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти, с които се уточняват:
	а) средствата, с които ОМП може да изпълни предвиденото в параграф 1 задължение за предоставяне на информация;
	б) съдържанието на публикуваната съгласно параграф 1 информация, включително най-малко посочената в параграф 2 информация по начин, който да предостави възможност за публикуването на информацията, изисквана съгласно член 64;
	в) конкретните организационни изисквания, посочени в параграфи 3, 4 и 5.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на регулаторни технически стандарти до ...130F*.
	На Комисията се делегират правомощия да приема посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10–14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Държавата членка по произход изисква от ДКД да е установил подходящи политики и механизми за събирането на информацията, която е оповестена публично в съответствие с членове 6 и 20 от Регламент (ЕС) № …/2014131F*, да я консолидира в постоянен поток...
	Информацията съдържа поне следните сведения:
	а) кода за идентифициране на финансовия инструмент;
	б) цената, на която е извършена сделката;
	в) обема на сделката;
	г) времето на извършване на сделката;
	д) времето, в което сделката е била докладвана;
	е) паричната единица на сделката;
	ж) кода на мястото на търговия, на което е извършена сделката, или ако сделката е извършена посредством систематичен участник кода „SI“ или в противен случай кода „OTC“;
	з) където е приложимо, фактът, че компютърен алгоритъм в рамките на инвестиционния посредник е бил отговорен за решението да се инвестира и за сключването на сделката;
	и) ако е приложимо, показател, че сделката е предмет на специални условия;
	й) ако задължението за публично оповестяване на информацията, посочено в член 3, параграф 1 от Регламент (ЕС) № .../2014132F*, е отменено в съответствие с член 4, параграф 1, буква а) или буква б) от посочения регламент, обозначение за указване кое от...
	Информацията се предоставя безплатно 15 минути, след като е била публикувана от ДКД. Държавата членка по произход изисква от ДКД да може ефективно и последователно да разпространява тази информация, така че да гарантира бърз достъп до нея, на недискри...
	2. Държавата членка по произход изисква от ДКД да е установил подходящи политики и механизми за събирането на информацията, която е оповестена публично в съответствие с членове 10 и 21 от Регламент (ЕС) № …/2014(, да я консолидира в постоянен поток от...
	а) кода за идентифициране на финансовия инструмент;
	б) цената, на която е извършена сделката;
	в) обема на сделката;
	г) времето на извършване на сделката;
	д) времето, в което сделката е била докладвана;
	е) паричната единица на сделката;
	ж) кода на мястото на търговия, на което е извършена сделката, или ако сделката е извършена посредством систематичен участник кода „SI“ или в противен случай кода „OTC“;
	з) ако е приложимо, показател, че сделката е предмет на специални условия.
	Информацията се предоставя безплатно 15 минути, след като е била публикувана от ДКД. Държавата членка по произход изисква от ДКД да може ефективно и последователно да разпространява тази информация, така че да гарантира бърз достъп до нея, на недискри...
	3. Държавата членка по произход изисква от ДКД да гарантира, че предоставените данни са консолидирани въз основа на информацията, публикувана от всички регулирани пазари, МСТ, ОСТ и ОМП, във връзка с финансовите инструменти, посочени в регулаторните т...
	4. Държавата членка по произход изисква от ДКД да въведе и поддържа ефективни административни правила, приети с цел да се избегнат конфликти на интереси. По-специално пазарен оператор или ОМП, който упражнява дейност и като ДКД, обработва събраната и...
	5. Държавата членка по произход изисква от ДКД да има работещи механизми за сигурност, с които да гарантира сигурността на средствата, чрез които се предава информацията, да сведе до минимум риска от подправяне на данните и непозволения достъп. Държав...
	6. ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти за определяне на стандартите, на които трябва да отговаря информацията, която трябва да бъде публикувана в съответствие с членове 6, 10, 20 и 21 от Регламент (EС) № …/2014133F*, и формата...
	ЕОЦКП представя на Комисията посочените в първа алинея проекти на регулаторни технически стандарти до …134F(( по отношение на информацията, публикувана в съответствие с член 6 и член 20 от Регламент (EС) № …/2014(, и до …(( по отношение на информацият...
	На Комисията се делегират правомощия за приемане на посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10–14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	7. Комисията приема делегирани актове в съответствие с член 89, с които се уточнява какво представляват подходящи търговски условия за предоставяне на достъп до потоците от данни, както е посочено в параграфи 1 и 2 от настоящия член.
	8. ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти, с които се уточняват:
	а) средствата, с които ДКД може да изпълни предвиденото в параграфи 1 и 2 задължение за предоставяне на информация;
	б) съдържанието на публикуваната съгласно параграфи 1 и 2 информация;
	в) финансовите инструменти, информация за които трябва да бъде включена в потока от данни, и за некапиталовите инструменти местата на търговия и ОМП, които трябва да бъдат включени;
	г) други средства, посредством които се гарантира, че публикуваните от различни ДКД данни съответстват и могат да бъдат подробно съпоставени и свързани с подобни данни от други източници, както и могат да бъдат обобщени на равнището на Съюза;
	д) конкретните организационни изисквания, посочени в параграфи 4 и 5.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на регулаторни технически стандарти до ...135F*.
	На Комисията се делегира правомощието да приема посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10–14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Държавата членка по произход изисква от ОМД да разполага с подходящи политики и процедури за отчитане на информацията, изисквана съгласно член 26 от Регламент (EС) № …/…136F*, възможно най-бързо и не по-късно от края на работния ден след деня на ос...
	2. Държавата членка по произход изисква от ОМД да прилага и поддържа ефективни административни правила, приети с цел да се избегнат конфликти на интереси с неговите клиенти. По-специално ОМД, който извършва дейност и като пазарен оператор или инвестиц...
	3. Държавата членка по произход изисква от ОМД да има работещи механизми за сигурност, с които да гарантира сигурността и удостоверяването на автентичността на средствата, чрез които се предава информацията, да сведе до минимум риска от подправяне на ...
	4. Държавата членка по произход изисква от ОМД да разполага със системи, посредством които може успешно да се провери пълнотата на докладите е за извършената търговия, да се установят пропуски и груби грешки, допуснати от посредника, и при възникване...
	Освен това държавата членка по произход изисква от ОМД да разполага със системи, които да му позволяват да открива допуснати от него грешки или пропуски и да му дават възможност да поправя и предава или препредава, според случая на компетентния орган ...
	5. ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти, с които се уточняват:
	а) средствата, по които ОМД може да изпълни предвиденото в параграф 1 задължение за предоставяне на информация;  и
	б) конкретните организационни изисквания, посочени в параграфи 2, 3 и 4.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на регулаторни технически стандарти до ...137F*.
	На Комисията се делегират правомощия да приема посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10–14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Всяка държава членка определя компетентните органи, които изпълняват всяко от задълженията, предвидени съгласно различните разпоредби на Регламент (ЕС) № …/2014138F* и на настоящата директива. Държавите членки информират Комисията, ЕОЦКП и компетен...
	2. Компетентните органи, посочени в параграф 1, са публични органи, без да се засяга възможността за делегиране на задачи на други субекти, когато това е изрично предвидено в член 29, параграф 4.
	Всяко делегиране на задачи на органи, които са различни от посочените в параграф 1, не може да бъде свързано нито с упражняването на правомощие, дадено от държавата, нито с използването на дискреционни правомощия за вземане на решение. Преди делегира...
	Държавите членки информират Комисията, ЕОЦКП и компетентните органи на другите държави членки за всякакви договорености, постигнати във връзка с делегирането на задачи, включително точните условия, които уреждат това делегиране.
	3. ЕОЦКП публикува на своята интернет страница и поддържа актуален списък на компетентните органи, посочени в параграфи 1 и 2.
	1. На компетентните органи се предоставят всички надзорни правомощия, включително правомощия за осъществяването на разследвания и правомощия за налагането на корективни мерки, необходими за изпълняване на задълженията им съгласно настоящата директива ...
	2. Правомощията, посочени в параграф 1, включват най-малко следните:
	а) правомощие на достъп до всякакви документи или други данни от всякакъв вид, които компетентният орган счита, че биха могли да бъдат важни за изпълнението на неговите задължения, и получаването или вземането на копие от тях;
	б) правомощие да изискват или да отправят запитване относно предоставянето на информация от всяко лице, а ако е необходимо – призоваване и разпитване на лице с цел получаване на информацията;
	в) правомощие да извършват проверки на място или разследвания;
	г) правомощие да изискват съществуващите записи на телефонни разговори или електронни комуникации или други записи на пренос на данни, държани от инвестиционен посредник или от кредитна институция или от друг субект, които се регулират от настоящата д...
	д) правомощие да изискват запорирането или конфискуването на активи; или и двете;
	е) правомощие да наложат временна забрана за извършване на професионална дейност;
	ж) правомощие да изискват от одиторите на лицензирани инвестиционни посредници, на регулирани пазари и на доставчици на услуги за докладване на данни да предоставят информация;
	з) правомощие да отнасят въпроси за наказателно преследване;
	и) правомощие да разрешават на одитори или експерти да извършват проверки или разследвания;
	й) правомощие да изискват или да отправят запитване относно предоставянето на информация, включително цялата съответна документация от всяко лице относно размера и целта на позицията или експозицията, която е формирана посредством стоковия дериват, и...
	к) правомощие да изискват временното или постоянното прекратяване на практики или поведение, които компетентният орган счита, че са в нарушение на разпоредбите на Регламент (ЕС) № …/2014141F* и на разпоредбите, приети с оглед на изпълнение на настояща...
	л) правомощие да приемат всякакъв вид мерки, за да гарантират, че инвестиционните посредници, регулираните пазари и другите лица, към които се прилага настоящата директива или Регламент (ЕС) № .../2014*, продължават да спазват законовите изисквания;
	м) правомощие да изискват спирането на финансов инструмент от търговия;
	н) правомощие да изискват отстраняването на финансов инструмент от търговия, независимо от това дали се търгува на регулиран пазар или чрез други търговски системи;
	о) правомощие да изискват от всяко лице да предприеме стъпки за намаляване на размера на позицията или експозицията;
	п) правомощие да ограничават способността на всяко лице да сключва договори за стокови деривати, включително като въвеждат ограничения по отношение на размера на дадена позиция, която всяко лице може да държи по всяко време в съответствие с член 57 от...
	р) правомощие да публикуват съобщения;
	с) правомощие да изискват, доколкото е позволено от националното право, съществуващи записи на пренос на данни, съхранявани от далекосъобщителен оператор, когато съществува основателно подозрение за нарушение и когато такива записи могат да бъдат от ...
	т) правомощие да спрат предлагането или продажбата на финансови инструменти или структурирани депозити, когато са изпълнени условията на членове 40, 41 или 42 от Регламент (ЕС) № .../2014*;
	у) правомощие да спрат предлагането или продажбата на финансови инструменти или структурирани депозити, ако инвестиционният посредник не е разработил или приложил ефективен процес на одобрение на продукта или по друг начин не е успял да спази член 16,...
	ф) правомощие да изискват отстраняването на физическо лице от ръководния орган на инвестиционен посредник или пазарен оператор.
	До ...143F(( държавите членки уведомяват Комисията и ЕОЦКП относно законовите, подзаконовите и административните разпоредби, които транспонират параграфи 1 и 2. Те уведомяват без необосновано забавяне Комисията и EOЦКП за всякакви последващи изменения...
	Държавите членки гарантират, че имат работещи механизми, които да гарантират, че обезщетение може да бъде платено или може да бъде предприето друго действие за компенсиране в съответствие с националното право за всяка финансова загуба или вреда, понес...
	1. Без да се засягат надзорните правомощия, включително правомощията за осъществяването на разследвания и правомощията за налагането на корективни мерки на компетентните органи в съответствие с член 69 и правото на държавите членки да предвиждат и нал...
	Държавите членки могат да решат да не установяват правила за административни санкции за нарушения, които подлежат на наказателноправни санкции съгласно националното право. В този случай държавите членки съобщават на Комисията съответните разпоредби от...
	До ...145F(( държавите членки уведомяват Комисията и ЕОЦКП относно законовите, подзаконовите и административните разпоредби, които транспонират настоящия член, включително всички съответни разпоредби от наказателното право. Държавите членки уведомяват...
	2. Държавите членки гарантират, че при нарушаване на задълженията, които са в сила за инвестиционните посредници, пазарните оператори, доставчиците на услуги за докладване на данни, кредитните институции във връзка с инвестиционни услуги или инвестиц...
	3. Държавите членки гарантират, че поне нарушение на следните разпоредби от настоящата директива или на Регламент (ЕС) № …/2014146F(( се счита за нарушение на настоящата директива или на Регламент (ЕС) № .../2014((:
	а) по отношение на настоящата директива:
	i) член 8, буква б);
	ii) член 9, параграфи 1 – 6;
	iii) член 11, параграфи 1 и 3;
	iv) член 16, параграфи 1 – 11;
	v) член 17, параграфи 1– 6;
	vi) член 18, параграфи 1 – 9 и член 18, параграф 10, първо изречение;
	vii) членове 19 и 20;
	viii) член 21, параграф 1;
	ix) член 23, параграфи 1, 2 и 3;
	x) член 24, параграфи 1 – 5 и 7 – 10 и член 24 параграф 11, първа и втора алинеи;
	xi) член 25, параграфи 1 – 6,
	xii) член 26, параграф 1, второ изречение и член 26, параграфи 2 и 3;
	xiii) член 27, параграфи 1 – 8;
	xiv) член 28, параграфи 1 и 2;
	xv) член 29, параграф 2, първа алинея, член 29, параграф 2, трета алинея, член 29, параграф 3, първо изречение, член 29, параграф 4, първа алинея и член 29, параграф 5;
	xvi) член 30, параграф 1, втора алинея, член 30, параграф 3, втора алинея, първо изречение;
	xvii) член 31, параграф 1, член 31, параграф 2, първа алинея и член 31, параграф 3;
	xviii) член 32, параграф 1, член 32, параграф 2, първа, втора и четвърта алинеи;
	xix) член 33, параграф 3;
	xx) член 34, параграф 2, член 34, параграф 4, първо изречение, член 34, параграф 5, първо изречение, член 34, параграф 7, първо изречение;
	xxi) член 35, параграф 2, член 35, параграф 7, първа алинея, член 35, параграф 10, първо изречение;
	xxii) член 36, параграф 1;
	xxiii) член 37, параграф 1, първа алинея и втора алинея, първо изречение и член 37, параграф 2, първа алинея;
	xxiv) член 44, параграф 1, четвърта алинея, член 44, параграф 2, първо изречение, член 44, параграф 3, първа алинея и член 44, параграф 5, буква б);
	xxv)- член 45, параграфи 1 – 6 и параграф 8;
	xxvi) член 46, параграф 1, член 46, параграф 2, букви а) и б);
	xxvii) член 47;
	xxviii) член 48, параграфи 1 – 11;
	xxix) член 49, параграф 1;
	(xxx) член 50, параграф 1;
	xxxi) член 51, параграфи 1 – 4 и член 51, параграф 5, второ изречение;
	xxxii) член 52, параграф 1, член 52, параграф 2, първа, втора и пета алинеи;
	xxxiii) член 53, параграфи 1, 2 и 3, член 53, параграф 6, втора алинея, първо изречение и член 53, параграф 7;
	xxxiv) член 54, параграф 1, член 54, параграф 2, първа алинея и член 54, параграф 3;
	xxxv) член 57, параграфи 1 и 2, член 57, параграф 8 и член 57, параграф 10, първа алинея;
	xxxvi) член 58, параграфи 1 – 4;
	xxxvii) член 63, параграфи 1, 3 и 4;
	xxxviii) член 64, параграфи 1 – 5;
	xxxix) член 65, параграфи 1 – 5;
	xxxx) член 66, параграфи 1 – 4; и

	б) по отношение на Регламент (ЕС) № .../2014147F٭:
	i) член 3, параграфи 1 и 3;
	ii) член 4, параграф 3, първа алинея;
	iii) член 6;
	iv) член 7, параграф 1, първо изречение;
	v) член 8, параграфи 1, 3 и 4;
	vi) член 10;
	vii) член 11, параграф 1, трета алинея, първо изречение и член 11, параграф 3, трета алинея;
	viii) член 12, параграф 1;
	ix) член 13, параграф 1;
	x) член 14, параграф 1 и член 14, параграф 2, първо изречение и член 14, параграф 3, второ, трето и четвърто изречение;
	xi) член 15, параграф 1, първа алинея и втора алинея, първо и трето изречение, член 15, параграф 2 и член 15, параграф 4, второ изречение;
	xii) член 17, параграф 1, второ изречение;
	xiii) член 18, параграфи 1 и 2, член 18, параграф 4, първо изречение, член 18, параграф 5, първо изречение, член 18, параграф 6, първа алинея и член 18, параграфи 8 и 9;
	xiv) член 20, параграф 1 и член 20, параграф 2, първо изречение;
	xv) член 21, параграфи 1, 2 и 3;
	xvi) член 22, параграф 2;
	xvii) член 23, параграфи 1 и 2;
	xviii) член 25, параграфи 1 и 2;
	xix) член 26, параграф 1, първа алинея, член 26, параграфи 2– 5, член 26, параграф 6, първа алинея, член 26, параграф 7, първа - пета алинея и осма алинея;
	хx) член 27, параграф 1;
	хxi) член 28, параграф 1 и член 28, параграф 2, първа алинея;
	хxii) член 29, параграфи 1 и 2;
	xxxiii) член 30, параграф 1;
	xxiv) член 31, параграфи 2 и 3;
	xxv) член 35, параграфи 1, 2 и 3;
	xxvi) член 36, параграфи 1, 2 и 3;
	xxvii) член 37, параграфи 1 и 3;
	xxviii) членове 40, 41 и 42.

	4. За нарушение се счита също предоставянето на инвестиционни услуги или извършването на инвестиционни дейности без изисквания лиценз или одобрение в съответствие със следните разпоредби от настоящата директива или с Регламент (ЕС) № .../2014148F*:
	а) член 5 или член 6, параграф 2 или членове 34, 35, 39, 44 или 59 от настоящата директива; или
	б) член 7, параграф 1, трето изречение или член 11, параграф 1 от Регламент (ЕС) № .../2014*.
	5. Отказ да се окаже съдействие или да се спазят изискванията при разследване или проверка или искане, обхванати от член 69, също се счита за нарушение на настоящата директива.
	6. В случаи на нарушения, посочени в параграфи 3, 4 и 5, държавите членки в съответствие с националното право, предвиждат, че компетентните органи имат правомощия да предприемат и налагат най-малкото следните административни санкции и мерки:
	а) публично изявление, в което се посочва физическото или юридическото лице и естеството на нарушението в съответствие с член 71;
	б) разпореждане, с което се изисква физическото или юридическото лице да прекрати виновното поведение и да не извършва повторно нарушение;
	в) за инвестиционен посредник, пазарен оператор, лицензиран да организира МСТ или ОСТ, регулиран пазар, ОМП, ДКД и ОМД – отнемане или спиране на действието на лиценза на институцията в съответствие с членове 8, 43 и 65;
	г) временна или, за многократни тежки нарушения, постоянна забрана за член на ръководния орган на инвестиционния посредник или за всяко друго физическо лице, за което се счита, че носи отговорност, да заема управленски длъжности в инвестиционни посред...
	д) временна забрана за инвестиционен посредник да бъде член или участник на регулирани пазари или МСТ или клиент на ОСТ;
	е) за юридическо лице – максимални административни глоби в размер на най-малко 5 000 000 EUR или в държавите членки, чиято парична единица не е евро, съответната равностойност в националната парична единица към …149F( или до 10% от общия годишен обор...
	ж) за физическо лице – максимални административни глоби в размер на поне 5 000 000 EUR или – в държавите членки, чиято парична единица не е евро, равностойността в националната парична единица към …*;
	з) максимални административни глоби на стойност най-малко двойния размер на ползата, извлечена вследствие на нарушението, когато размерът на тази полза може да бъде определен, дори този размер да надхвърля максималните суми по букви е) и ж).
	7. Държавите членки могат да оправомощят компетентните органи да налагат видове санкции в допълнение към посочените в параграф 6 или да налагат глоби, които надхвърлят сумите, посочени в параграф 6, букви е), ж) и з).
	1. Държавите членки предвиждат задължението компетентните органи своевременно да публикуват на своята официална интернет страница всяко решение, с което се налага административна санкция или мярка във връзка с нарушения на Регламент (ЕС) № .../2014150...
	Когато обаче на базата на извършена оценка за всеки конкретен случай относно съразмерността на публикуването на личните данни, компетентният орган счита оповестяването на идентификационните данни на юридическите лица или на личните данни на физическит...
	а) да отложат публикуването на решението за налагане на санкцията или мярката до момента, в който основанията те да не бъдат публикувани престанат да съществуват;
	б) да публикуват решението за налагане на санкцията или мярката анонимно по начин, който да съответства на националното право, ако подобно анонимно публикуване гарантира ефективна защита на въпросните лични данни;
	в) изобщо не публикуват решението за налагане на санкция или мярка, в случай че възможностите, посочени в букви а) и б), се считат за недостатъчни, за да се гарантира:
	i) че стабилността на финансовите пазари не би била изложена на опасност;
	ii) пропорционалността на публикуването на такива решения по отношение на мерките, за които се счита, че са от незначителен характер.

	Когато се вземе решение за анонимно публикуване на санкция или мярка, публикуването на съответните данни може да бъде отложено за разумен срок, ако се предвижда в рамките на този срок основанията за анонимното публикуване да престанат да съществуват.
	2. Когато решението за налагане на санкция или мярка подлежи на обжалване пред съответните съдебни или други органи, компетентните органи публикуват също така незабавно на своята официална интернет страница тази информация и всяка последваща информаци...
	3. Компетентните органи правят необходимото публикуваната в съответствие с настоящия член информация да остане на тяхната официална интернет страница за срок от минимум пет години след публикуването ѝ. Личните данни, които се съдържат в публикацията, ...
	Компетентните органи информират ЕОЦКП относно всички административни санкции, които са наложени, но не са публикувани в съответствие с параграф 1, буква в), включително всяко обжалване във връзка с тях и резултата от него. Държавите членки правят нео...
	4. Държавите членки ежегодно предоставят на ЕОЦКП обобщена информация относно всички санкции и мерки, наложени в съответствие с параграфи 1 и 2. Това задължение не се прилага за мерки за целите на разследване. ЕОЦКП публикува информацията в годишен до...
	Когато държавите членки са избрали, в съответствие с член 70, да определят наказателноправни санкции за нарушения на разпоредбите, указани в посочения член, техните компетентни органи ежегодно предоставят на ЕОЦКП анонимни и обобщени данни относно вси...
	5. Когато компетентният орган оповестява административна мярка, санкция или наказателноправна санкция, той едновременно докладва за това на ЕОЦКП.
	6. Когато публикуваната наказателоправна или административна санкция е наложена на инвестиционен посредник, пазарен оператор, доставчик на услуги за докладване на данни, кредитна институция във връзка с инвестиционни услуги и дейности или допълнителн...
	7. ЕОЦКП разработва проекти на технически стандарти за изпълнение относно процедурите и формулярите за предоставянето на информацията,  посочена в настоящия член.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на технически стандарти за изпълнение до …151F*.
	На Комисията се предоставя правомощието да приема посочените в първа алинея технически стандарти за изпълнение в съответствие с член 15 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Компетентните органи упражняват също така правомощията за надзор, правомощията за осъществяването на разследвания и правомощията за налагането на корективни мерки, посочени в член 69, и правомощията за налагане на санкции, посочени в член 70, в съо...
	а) пряко;
	б) в сътрудничество с други органи;
	в) на своя отговорност като ги делегират на субекти, на които са делегирани задачи съгласно член 67, параграф 2; или
	г) чрез отнасяне на въпросите пред компетентните съдебни органи.
	2. Държавите членки гарантират, че при определянето на вида и размера на административна санкция или мярка, наложена при упражняването на правомощията за налагането на санкции по член 70, компетентните органи отчитат всички относими обстоятелства, вкл...
	а) тежестта и продължителността на нарушението;
	б) степента на отговорност на физическото или юридическото лице, което е отговорно за нарушението;
	в) финансовите възможности на отговорното физическо или юридическо лице, определени по-специално според общия оборот на отговорното юридическо лице или годишния доход и нетните активи на отговорното физическо лице;
	г) размера на реализираната печалба или избегнатата загуба от отговорното физическо или юридическо лице, доколкото размерът им може да бъде определен;
	д) загубите, произтекли за трети страни в резултат на нарушението, доколкото могат да бъдат определени;
	е) степента на съдействие, която отговорното физическо или юридическо лице оказва на компетентния орган, без да се засяга необходимостта за осигуряване на принудително връщане от това лице на реализираните печалби или избегнатите загуби;
	ж) предходни нарушения на отговорното физическо или юридическо лице.
	Компетентните органи могат да вземат предвид допълнителни фактори като посочените в първа алинея, когато определят вида и размера на административните санкции и мерки.
	1. Държавите членки гарантират, че компетентните органи създават ефективни механизми, с които да се предостави възможност за подаването на сигнали до компетентните органи за потенциални или действителни нарушения на разпоредбите на Регламент (ЕС) № …/...
	Механизмите, посочени в първа алинея, включват най-малко:
	а) специфични процедури за получаване на сигнали за потенциални или действителни нарушения и тяхното проследяване, включително установяване на сигурни канали за комуникация за тези сигнали;
	б) подходяща защита за служителите на финансови институции, които сигнализират за нарушения, извършени в рамките на финансовата институция, най-малкото срещу ответни мерки, дискриминация или друг тип несправедливо отношение;
	в) защита на самоличността на лицето, което подава сигнал за нарушение, и на физическото лице, за което се предполага, че е отговорно за нарушението, на всички етапи от производството, освен ако разкриването на самоличността се изисква от националното...
	2. Държавите членки задължават инвестиционните посредници, пазарните оператори, доставчиците на услуги за докладване на данни, кредитните институции във връзка с инвестиционни услуги или инвестиционни дейности и допълнителни услуги и клоновете на дру...
	1. Държавите членки гарантират, че всяко решение, което е взето съгласно разпоредбите на Регламент (ЕС) № …/2014153F* или съгласно законовите, подзаконовите или административните разпоредби, приети съгласно настоящата директива, е надлежно мотивирано ...
	2. Държавите членки гарантират, че един или повече от следните органи, определени от националното право, също могат да предприемат действия в интерес на потребителите и в съответствие с националното право пред съдилищата или компетентните администрати...
	а) публични органи или техни представители;
	б) организации на потребителите, които имат законен интерес от защита на потребителите;
	в) професионални организации, които имат законен интерес от действия в защита на членовете си.
	1. Държавите членки гарантират въвеждането на ефективни процедури за обжалване и обезщетяване в рамките на извънсъдебно уреждане на потребителски спорове относно инвестиционни и допълнителни услуги, предоставяни от инвестиционни посредници, като се из...
	2. Държавите членки гарантират, че тези органи активно си сътрудничат с аналогичните на тях органи в други държави членки при разрешаването на трансгранични спорове.
	3. Компетентните органи уведомяват ЕОЦКП относно посочените в параграф 1 процедури за обжалване и обезщетяване, които съществуват в рамките на тяхната компетентност.
	ЕОЦКП публикува на своята интернет страница и поддържа актуален списък на всички извънсъдебни механизми.
	1. Държавите членки гарантират, че компетентните органи, всички лица, които работят или са работили за компетентните органи, или органите, на които са делегирани задачи съгласно член 67, параграф 2, както и одитори и експерти, действащи по нареждане н...
	2. Когато инвестиционен посредник, пазарен оператор или регулиран пазар е обявен в несъстоятелност или е открито производство по ликвидация, поверителната информация, която не засяга трети лица, може да бъде разгласявана в граждански или търговски съд...
	3. Без да се засягат изискванията на националното наказателно или данъчно право, компетентните органи, институции или физически или юридически лица, различни от компетентните органи, които получават поверителна информация съгласно настоящата директив...
	4. Всяка поверителна информация, която се получава, обменя или предава съгласно настоящата директива или съгласно Регламент (ЕС) № …/2014(, е предмет на правилата за професионална тайна, установени в настоящия член. Независимо от това този член не пре...
	5. Настоящият член не препятства компетентните органи да обменят или предават поверителна информация в съответствие с националното право, която не е получена от компетентния орган на друга държава членка.
	1. Държавите членки гарантират, че всяко лице, което е оправомощено по смисъла на Директива 2006/43/ЕО на Европейския парламент и на Съвета156F , осъществяващо в инвестиционен посредник, регулиран пазар или доставчик на услуги за докладване на данни з...
	а) представляват съществено нарушение на законовите, подзаконовите или административните разпоредби, съдържащи условията, които регулират лицензирането или осъществяването на дейността на инвестиционните посредници;
	б) засягат непрекъснатото функциониране на инвестиционния посредник;
	в) водят до отказ за заверяване на отчетите или до изразяването на резерви.
	Това лице има също и задължението да съобщава всякакви факти и решения, с които се запознава при осъществяването на една от посочените в първата алинея задачи в предприятие, което има тесни връзки с инвестиционния посредник, в което лицето осъществяв...
	2. Добросъвестното съобщаване пред компетентните органи на всякакъв факт или решение, посочени в параграф 1, от лица, които са оправомощени по смисъла на Директива 2006/43/ЕО, няма да представлява нарушение на каквото и да е договорно или правно огран...
	1. Компетентните органи на различните държави членки си сътрудничат помежду си, когато това е необходимо за изпълнението на задълженията им съгласно настоящата директива или съгласно Регламент (ЕС) № …/2014157F*, като използват правомощията си, незави...
	Когато държавите членки са избрали в съответствие с член 70 да определят наказателноправни санкции за нарушения на разпоредбите, указани в посочения този член, те гарантират, че са въведени подходящи мерки, така че компетентните органи да разполагат с...
	Компетентните органи съдействат на компетентните органи на другите държави членки. По-специално, те обменят информация и си сътрудничат във всякакви дейности, свързани с разследване или надзор.
	Компетентните органи могат също да сътрудничат с компетентните органи на други държави членки по отношение на улесняването на събирането на глоби.
	За да се улесни и ускори сътрудничеството, и по-специално обменът на информация, държавите членки определят един компетентен орган като звено за контакт за целите на настоящата директива и на Регламент (ЕС) № …/2014158F*. Държавите членки съобщават на...
	2. Когато, като се вземе предвид ситуацията на пазарите на ценни книжа в приемащата държава членка, операциите на място на търговия, което е установило клонове в приемащата държава членка, са станали от значителна важност за функционирането на пазарит...
	3. Държавите членки предприемат необходимите административни и организационни мерки за улесняване на помощта, предвидена в параграф 1.
	Компетентните органи могат да използват правомощията си за целите на сътрудничеството, дори когато поведението, което е предмет на разследване, не представлява нарушение на която и да е разпоредба в сила в тази държава членка.
	4. Когато компетентният орган има основателни причини да се съмнява, че субекти, върху които не упражнява надзор, извършват или са извършили на територията на друга държава членка действия, които са в нарушение на разпоредбите на настоящата директива...
	5. Без да се накърняват параграфи 1 и 4, компетентните органи уведомяват ЕОЦКП и други компетентни органи относно подробности за:
	а) искания за намаляване на размера на позиция или експозиция съгласно член 69, параграф 2, буква о);
	б) ограничаване на правото на лица да сключват договори за стоков дериват съгласно член 69, параграф 2, буква п).
	Уведомлението включва по целесъобразност подробности относно искането или запитването по член 69, параграф 2, буква й), включително името на лицето или лицата, до които е отправено, и причините за него, както и обхвата на ограниченията, въведени съгла...
	Уведомяването се извършва най-малко 24 часа преди момента, от който се планира действията или мерките да влязат в сила. При извънредни обстоятелства компетентният орган може да извърши уведомяването по-малко от 24 часа преди момента, от който се план...
	Компетентният орган на държава членка, който получи уведомление по настоящия параграф, може да вземе мерки в съответствие с член 69, параграф 2, буква о) или буква п), ако счита, че мярката е необходима, за да може другият компетентен орган да постигн...
	Когато действие съгласно буква а) или б) от първата алинея на настоящия параграф се отнася до енергийни продукти на едро, компетентният орган уведомява и Агенцията за сътрудничество между регулаторите на енергия, създадена съгласно Регламент (ЕО) № 71...
	6. По отношение на квотите на емисии компетентните органи си сътрудничат с публичните органи, отговарящи за надзора на спот пазарите и пазарите за търгове, както и с компетентните органи, администраторите на регистри и други публични органи, отговарящ...
	7. По отношение на селскостопанските стокови деривати компетентните органи докладват и сътрудничат на публичните органи, компетентни за надзора, администрирането и регулирането на физическите селскостопански пазари съгласно Регламент (ЕС) № 1308/2013.
	8. На Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове в съответствие с член 89 за определяне на критериите, въз основа на които операциите на място на търговия в приемащата държава членка биха могли да се считат за операции от същест...
	9. ЕОЦКП разработва проекти на технически стандарти за изпълнение с цел установяване на стандартни формуляри, образци и процедури за договореностите за сътрудничество, посочени в параграф 2.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на технически стандарти за изпълнение до ...160F*.
	На Комисията се предоставя правомощието да приема посочените в първа алинея технически стандарти за изпълнение в съответствие с член 15 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Компетентният орган на дадена държава членка може да поиска сътрудничество от компетентния орган на друга държава членка в надзорна дейност, в проверка на място или при разследване. В случая на инвестиционни посредници, които са отдалечени членове ...
	Когато компетентен орган получи искане за проверка на място или разследване, в рамките на правомощията си той:
	а) самостоятелно извършва проверките или разследванията;
	б) разрешава на запитващия орган да извърши проверката или разследването;
	в) разрешава на одитори или експерти да извършат проверката или разследването.
	2. С цел сближаване на надзорните практики ЕОЦКП може да участва в дейностите на колегиите от надзорни орани, включително при проверки на място или разследвания, провеждани съвместно от два или повече компетентни органа в съответствие с член 21 от Рег...
	3. ЕОЦКП разработва проекти на регулаторни технически стандарти с цел определяне на информацията, която се обменя между компетентните органи при сътрудничеството в областта на надзорната дейност, проверките на място или разследванията.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на регулаторни технически стандарти до ...161F*.
	На Комисията се делегира правомощието да приема посочените в първа алинея регулаторни технически стандарти в съответствие с членове 10–14 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	4. ЕОЦКП разработва проекти на технически стандарти за изпълнение с цел установяване на стандартни формуляри, образци и процедури за сътрудничеството между компетентните органи в областта на надзорната дейност, проверките на място и разследванията.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на технически стандарти за изпълнение до …162F*.
	На Комисията се предоставя правомощието да приема посочените в първа алинея технически стандарти за изпълнение в съответствие с член 15 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Компетентните органи на държавите членки, които са определени като звена за контакт за целите на настоящата директива и на Регламент (ЕС) № …/2014163F** в съответствие с член 79, параграф 1 от настоящата директива, незабавно предоставят един на дру...
	Компетентните органи, които обменят информация с други компетентни органи съгласно настоящата директива или Регламент (ЕС) № …/2014((, могат да посочват в момента на предаването, че тази информация не трябва да бъде публикувана без тяхното изрично съг...
	2. Компетентният орган, който е определен като звено за контакт в съответствие с член 79, параграф 1, може да предава информацията, получена съгласно параграф 1 от настоящия член и членове 77 и 88, на органите, посочени в член 67, параграф 1. Последн...
	3. Органите, посочени в член 71, както и други органи или физически и юридически лица, които получават поверителна информация съгласно параграф 1 от настоящия член или съгласно членове 77 и 88, могат да я използват единствено при изпълнението на задъл...
	а) да проверяват дали условията, уреждащи започването на дейност на инвестиционни посредници, са изпълнени и да улесняват мониторинга, на неконсолидирана или консолидирана основа, върху извършването на тази дейност, особено по отношение на изискваният...
	б) да извършват мониторинг на правилното функциониране на местата на търговия;
	в) да налагат санкции;
	г) в административни жалби срещу решения на компетентните органи;
	д) в съдебни производства, възбудени по член 74;
	е) в извънсъдебния механизъм за жалби на инвеститори, предвиден в член 75.
	4. ЕОЦКП разработва проекти на технически стандарти за изпълнение с цел установяване на стандартни формуляри, образци и процедури за обмена на информация.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на технически стандарти за изпълнение до …164F*.
	На Комисията се предоставя правомощието да приема посочените в първа алинея технически стандарти за изпълнение в съответствие с член 15 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	5. Нито настоящият член, нито член 76 или член 88 не възпрепятстват компетентния орган да предава на ЕОЦКП, на Европейския съвет за системен риск, на централните банки, на ЕСЦБ и на ЕЦБ, в качеството им на парични институции и, когато е уместно, на др...
	1. Компетентните органи могат да уведомят ЕОЦКП за случаи на отхвърляне или на непредприемане на действия в разумен срок по направено искане за едно от следните:
	а) за извършване на надзорна дейност, проверка на място или разследване, както е предвидено в член 80; или
	б) за обмен на информация, както е предвидено в член 81.
	2. В посочените в параграф 1 случаи ЕОЦКП може да предприеме действия в съответствие с член 19 от Регламент (ЕС) № 1095/2010, без да се засягат възможностите за отказ от предприемане на действия по искане за информацията, предвидена в член 83 от насто...
	1. Компетентните органи на другата засегната държава членка се консултират преди издаването на лиценз на инвестиционен посредник, който е някое от следните:
	а) дъщерно предприятие на инвестиционен посредник или пазарен оператор или кредитна институция с лиценз в друга държава членка;
	б) дъщерно предприятие на предприятието майка на инвестиционния посредник или кредитната институция с лиценз в друга държава членка;
	в) контролиран от същите физически или юридически лица, които контролират инвестиционен посредник или кредитна институция с лиценз в друга държава членка.
	2. Компетентният орган на държавата членка, отговорна за надзора върху кредитни институции или застрахователни предприятия, се консултира преди издаването на лиценз на инвестиционен посредник или на пазарен оператор, който е някое от следните:
	а) дъщерно предприятие на кредитна институция или застрахователно предприятие, лицензирани в Съюза;
	б) дъщерно предприятие на предприятието майка на кредитна институция или застрахователно предприятие, лицензирани в Съюза;
	в) контролиран от същото лице, физическо или юридическо, което контролира кредитната институция или застрахователното предприятие, лицензирани в Съюза.
	3. Съответните компетентни органи, посочени в параграфи 1 и 2, по-специално се консултират един с друг, когато оценяват уместността на акционерите или членовете и репутацията и опита на лицата, които действително управляват стопанската дейност на дру...
	4. ЕОЦКП разработва проекти на технически стандарти за изпълнение с цел установяване на стандартни формуляри, образци и процедури за консултации с други компетентни органи преди издаването на лиценз.
	ЕОЦКП представя на Комисията проектите на технически стандарти за изпълнение до …166F*.
	На Комисията се предоставя правомощието да приема посочените в първа алинея технически стандарти за изпълнение в съответствие с член 15 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	1. Приемащите държави членки предвиждат, че за статистически цели компетентният орган може да изисква от всички инвестиционни посредници с клонове на тяхна територия периодичен отчет за дейността на тези клонове.
	2. При изпълнението на отговорностите си съгласно настоящата директива приемащите държави членки предвиждат, че компетентният орган може да изисква от клоновете на инвестиционни посредници да предоставят необходимата информация за извършването на мони...
	1. Когато компетентният орган на приемащата държава членка има ясни и очевидни причини да счита, че инвестиционен посредник, който действа на неговата територия, нарушава при свободното предоставяне на услугите задълженията, произтичащи от разпоредбит...
	Ако въпреки мерките, предприети от компетентния орган на държавата членка по произход, или тъй като тези мерки са неподходящи, инвестиционният посредник продължава да действа по начин, който несъмнено е във вреда на интересите на инвеститорите на при...
	а) след като информира компетентния орган на държавата членка по произход, компетентният орган на приемащата държава членка предприема всички подходящи мерки, необходими за защита на инвеститорите и за правилното функциониране на пазарите, като те вкл...
	б) компетентният орган на приемащата държава членка може да отнесе въпроса до ЕОЦКП, който може да предприеме действия в съответствие с правомощията, които са му предоставени съгласно член 19 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	2. Когато компетентните органи на приемащата държава членка установят, че инвестиционен посредник с клон на територията ѝ нарушава правните или подзаконовите разпоредби, приети в тази държава членка съгласно разпоредбите на настоящата директива и дава...
	Ако съответният инвестиционен посредник не предприеме необходимите мерки, компетентните органи на приемащата държава членка предприемат всички необходими мерки, за да се осигури преустановяването от съответния инвестиционен посредник на неправомернот...
	Ако въпреки мерките, предприети от приемащата държава членка, инвестиционният посредник продължава да нарушава посочените в първа алинея правни или подзаконови разпоредби, които са в сила в приемащата държава членка, компетентният орган на приемащата ...
	Освен това компетентният орган на приемащата държава членка може да отнесе въпроса до ЕОЦКП, който може да предприеме действия в съответствие с правомощията, които са му предоставени съгласно член 19 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	3. Когато компетентният орган на приемащата държава членка за регулирания пазар, МСТ или ОСТ има ясни и очевидни причини да счита, че такъв регулиран пазар, МСТ или ОСТ нарушават задълженията, произтичащи от разпоредбите, приети съгласно настоящата ди...
	Ако въпреки мерките, предприети от компетентния орган на държавата членка по произход, или тъй като тези мерки са неподходящи, този регулиран пазар или МСТ или ОСТ продължава да действа по начин, който несъмнено е във вреда на интересите на инвестито...
	Освен това компетентният орган на приемащата държава членка може да отнесе въпроса до ЕОЦКП, който може да предприеме действия в съответствие с правомощията, които са му предоставени съгласно член 19 от Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	4. Всяка мярка, приета съобразно параграфи 1, 2 или 3, включваща санкции или ограничения за дейността на инвестиционен посредник или на регулиран пазар, бива надлежно мотивирана и съобщавана на съответния инвестиционен посредник или регулиран пазар.
	1. Компетентните органи си сътрудничат с ЕОЦКП за целите на настоящата директива в съответствие с Регламент (ЕС) № 1095/2010.
	2. Компетентните органи предоставят на ЕОЦКП без необосновано забавяне цялата необходима информация за изпълнение на задълженията му съгласно настоящата директива и съгласно Регламент (ЕС) № …/2014167F* и в съответствие с членове 35 и 36 от Регламент...
	1. Държавите членки и – в съответствие с член 33 от Регламент (ЕС) № 1095/2010 – ЕОЦКП могат да сключват споразумения за сътрудничество, предвиждащи обмен на информация с компетентните органи на трети държави, само ако по отношение на разкриваната инф...
	Държавите членки предават лични данни на трета държава в съответствие с глава IV от Директива 95/46/ЕО.
	ЕОЦКП предава лични данни на трета държава в съответствие с член 9 от Регламент (ЕС) № 45/2001.
	Държавите членки и ЕОЦКП могат също така да сключват споразумения за сътрудничество, предвиждащи обмен на информация с органи, институции и физически или юридически лица на трети държави, които отговарят за една или повече от следните дейности:
	а) надзор върху кредитни институции, други финансови институции, застрахователни предприятия и надзор върху финансовите пазари;
	б) ликвидация и несъстоятелност на инвестиционни посредници и други подобни процедури;
	в) извършване на законоустановени одити на счетоводните баланси на инвестиционни посредници и други финансови институции, кредитни институции и застрахователни предприятия, при изпълнението на техните надзорни функции, или управление на компенсационни...
	г) надзор върху органи, участващи в ликвидацията и несъстоятелността на инвестиционни посредници и други подобни процедури;
	д) надзор върху лица, натоварени с извършването на законоустановен одит на счетоводните баланси на застрахователни предприятия, кредитни институции, инвестиционни посредници и други финансови институции;
	е) надзор върху лица, търгуващи на пазарите за търговия с квоти с емисии, с цел да се осигури консолидиран преглед на финансовите пазари и спот пазарите;
	ж) надзор върху лица, търгуващи на пазарите за селскостопански стокови деривати, с цел да се осигури консолидиран преглед на финансовите пазари и спот пазарите.
	Посочените в трета алинея споразумения за сътрудничество могат да бъдат сключени само ако по отношение на разкриваната информация са осигурени гаранции за запазване на професионалната тайна, които са най-малкото еквивалентни на тези, изисквани съглас...
	2. Когато информацията е с произход от друга държава членка, тя не може да бъде разкривана без изричното съгласие на компетентните органи, които са я предали, и, когато е подходящо, единствено за целите, за които тези органи са дали съгласието си. Същ...
	1. Правомощието да приема делегирани актове се предоставя на Комисията при спазване на предвидените в настоящия член условия.
	2. Правомощието да приема делегирани актове, посочено в член 2, параграф 3, член 4, параграф 1, точка 2, втора алинея, член 4, параграф 2, член 13, параграф 1, член 16, параграф 12, член 23, параграф 4, член 24, параграф 13, член 25, параграф 8, член...
	3. Делегирането на правомощия, посочено в член 2, параграф 3, член 4, параграф 1, точка 2, втора алинея член 4, параграф 2, член 13, параграф 1, член 16, параграф 12, член 23, параграф 4, член 24, параграф 13, член 25, параграф 8, член 27, параграф 9,...
	4. Веднага след като приеме делегиран акт, Комисията уведомява за акта едновременно Европейския парламент и Съвета.
	5. Делегиран акт, приет съгласно член 2, параграф 3, член 4, параграф 1, точка 2 втора алинея, член 4, параграф 2, член 13, параграф 1, член 16, параграф 12, член 23, параграф 4, член 24, параграф 13, член 25, параграф 8, член 27, параграф 9, член 28,...
	1. Преди ...169F* Комисията, след консултации с ЕОЦКП, представя доклад пред Европейския парламент и Съвета относно:
	а) функционирането на ОСТ, включително специфичното използване от тяхна страна на търговия за собствена сметка, опосредена чрез насрещни сделки, като взема предвид надзорния опит, придобит от компетентните органи, броя на лицензираните ОСТ в Съюза и т...
	б) функционирането на режима на пазарите за растеж на МСП, като се вземе предвид броят на МСТ, регистрирани като пазари за растеж на МСП, броят на действащите на тези пазари емитенти и съответните търгувани обеми.
	По-специално в доклада се прави оценка дали прагът по член 33, параграф 3, буква а) продължава да е подходящият минимум за постигането на целите за пазарите за растеж на МСП, както е посочено в настоящата директива;

	в) влиянието на изискванията по отношение на алгоритмичната търговия, включително високочестотния способ за алгоритмична търговия;
	г) опита с механизма за забрана на някои продукти или практики, като се вземе предвид броят на случаите, при които механизмите са били използвани и тяхното отражение;
	д) прилагането на административните и наказателноправните санкции, и по-специално необходимостта от по-нататъшно хармонизиране на административните санкции, установени за нарушаването на изискванията, определени в настоящата директива и в Регламент (Е...
	е) въздействието от прилагането на ограниченията за позициите и управлението на позициите относно ликвидността, пазарната злоупотреба и правилното ценообразуване и условията за сетълмент на пазарите за стокови деривати;
	ж) развитието при цените съгласно данните, необходими за прозрачността преди и след сключването на сделките, получени от регулирани пазари, МСТ, ОСТ и ОМП;
	з) въздействието на изискването за оповестяване на всякакви такси, комисиони и непарични облаги във връзка с предоставянето на инвестиционна услуга или на допълнителна услуга на клиента в съответствие с член 24, параграф 9, включително неговото въздей...
	2. Комисията, след консултации с ЕОЦКП, представя доклади пред Европейския парламент и Съвета относно функционирането на консолидираните отчети, установени в съответствие с дял V. Докладът във връзка с член 65, параграф 1 се представя до ...171F((. До...
	Докладите, посочени в алинея първа, оценяват функционирането на консолидираните отчети съгласно следните критерии:
	а) достъпността и навременното предоставяне на информация след сключването на сделки в консолидирана форма, обхващаща всички сделки независимо от това дали са осъществени или не са осъществени на места за търговия;
	б) достъпността и навременното предоставяне на пълната и частичната информация след сключването на сделката, която е с високо качество, във формат, който да е лесно достъпен и използваем за всички участници на пазара при подходящи търговски условия.
	Когато Комисията излезе със заключение, че ДКД не са предоставили информация по начин, който да отговаря на критериите съгласно втора алинея, Комисията придружава доклада си с искане до ЕОЦКП за започване на съгласувана процедура за определяне, посред...
	3. Когато е започната процедурата, посочена в параграф 2, на Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове в съответствие с член 89, с които се изменят членове 59 – 65 и приложение I, раздел Г от настоящата директива, както и член ...
	а) определяне на срока на договора за назначаване на търговското образувание, което да изготвя консолидирани отчети, и реда и условията за подновяване на договора и за откриване на нова процедура за възлагане на обществена поръчка;
	б) постановяване, че търговското образувание, изготвящо консолидирани отчети, има изключителните правомощия да извършва тази дейност и никое друго образувание няма лиценз да работи като ДКД в съответствие с член 59;
	в) предоставяне на правомощия на ЕОЦКП да гарантира спазването на условията по търга от страна на търговското образувание, определено чрез възлагане на обществена поръчка да изготвя консолидирани отчети;
	г) гарантиране, че информацията след сключването на сделката, предоставена от търговското образувание, което изготвя консолидирания отчет, е с високо качество, във формат, който е лесно достъпен и използваем за всички пазарни участници, и в консолидир...
	д) гарантиране, че информацията след сключването на сделката се предоставя при подходящи търговски условия, както в консолидирана, така и в неконсолидирана форма, и отговаря на потребностите на ползвателите на тази информация в целия Съюз;
	е) гарантиране, че местата на търговия и ОМП предоставят достъп до своята търговска информация на търговското образувание, изготвящо консолидирани отчети, и определено чрез процедура на възлагане на обществена поръчка, управлявана от ЕОЦКП, на разумна...
	ж) уточняване на механизъм за действие, приложим, когато търговското образувание, определено чрез възлагане на обществена поръчка да изготвя консолидирани отчети, не спазва условията по търга;
	з) уточняване на механизъм, съгласно който ДКД, лицензирани по член 59, могат да продължат да изготвят консолидирани отчети, когато правомощието, предвидено в буква б) от настоящия параграф, не е използвано или когато не е определено образувание чрез ...
	4. До 1 януари 2018 г. Комисията изготвя доклад, след консултации с ЕОЦКП и Агенцията за сътрудничество между регулаторите на енергия, за оценка на потенциалното въздействие върху цените на енергията и върху функционирането на енергийния пазар, както ...
	Ако счете, че включването на тези договори не би било приложимо и полезно, Комисията представя, по целесъобразност, законодателно предложение пред Европейския парламент и Съвета. На Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове в съ...
	Директива 2002/92/ЕО се изменя, както следва:
	а) в точка 3, втората алинея се заменя със следното:
	„С изключение на глава III A от настоящата директива дейностите, когато се предприемат от застрахователно предприятие или от служител на застрахователно предприятие, действащо на отговорност на застрахователното предприятие, не се смятат за застрахова...

	б) добавя се следната точка:
	„13) За целите на глава IIIA „инвестиционен застрахователен продукт“ означава застрахователен продукт, който предлага стойност на падеж или откупна стойност, които са изцяло или частично изложени, пряко или непряко, на колебанията на пазара и не включва:
	а) общозастрахователни продукти, както са изброени в приложение I от Директива 2009/138/ЕО (Класове общо застраховане);
	б) животозастрахователни договори, при които обезщетенията съгласно договора се изплащат само в случай на смърт или по отношение на неработоспособност поради злополука, заболяване или недъг;
	в) пенсионни продукти, които съгласно националното право са признати като имащи основната цел да осигурят на инвеститора доходи след пенсионирането и които му дават правото на определени доходи;
	г) официално признати схеми за професионално пенсионно осигуряване, които попадат в обхвата на Директива 2003/41/ЕО или Директива 2009/138/EО;
	д) индивидуални пенсионни продукти, които съгласно националното право изискват финансов принос от работодателя и при които работодателят или работникът не може да избира пенсионния продукт или доставчик.“;


	„ГЛАВА IIIА ДОПЪЛНИТЕЛНИ ИЗИСКВАНИЯ ЗА ЗАЩИТА НА КЛИЕНТИТЕ ВЪВ ВРЪЗКА С ИНВЕСТИЦИОННИТЕ ЗАСТРАХОВАТЕЛНИ ПРОДУКТИ
	Член 13а Обхват
	При спазване на изключението в член 2, параграф 3, втора алинея настоящата глава установява допълнителни изисквания за дейностите по застрахователно посредничество и за преките продажби, извършвани от застрахователни предприятия, когато те се извършва...
	Член 13б Предотвратяване на конфликти на интереси
	Всеки застрахователен посредник или всяко застрахователно предприятие поддържа и прилага ефективни организационни и административни разпоредби с оглед на предприемането на всички разумни мерки за предотвратяването на конфликти на интереси, както са оп...
	Член 13в  Конфликти на интереси
	1. Държавите членки изискват от застрахователните посредници и застрахователните предприятия да предприемат всички подходящи мерки за установяване на конфликтите на интереси между тях, включително техните ръководители, служители и обвързани застрахова...
	2. Когато организационните или административните правила, въведени от застрахователен посредник или застрахователно предприятие в съответствие с член 13б за управлението на конфликти на интереси, не са достатъчни да гарантират с необходимата сигурност...
	3. На Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове в съответствие с член 13д за:
	а) определяне на мерките, които може основателно да се очаква да бъдат предприети от застрахователните посредници или застрахователните предприятия за идентифициране, предотвратяване, управление и разкриване на конфликтите на интереси, когато извършва...
	б) установяване на подходящи критерии за определяне на видовете конфликти на интереси, чието наличие може да увреди интересите на клиентите или на потенциалните клиенти на застрахователния посредник или на застрахователното предприятие.

	Член 13г  Общи принципи и предоставяне на информация на клиентите
	1. Държавите членки гарантират, че при извършване на дейности по разпространението на застраховки застрахователните посредници или застрахователните предприятия действат честно, коректно и професионално съгласно най-добрия интерес на клиентите си.
	2. Всяка информация, включително маркетингови съобщения, предавана от застрахователния посредник или застрахователното предприятие на клиенти или потенциални клиенти, трябва да е вярна и ясна и да не е подвеждаща. Маркетинговите съобщения трябва да са...
	3. Държавите членки могат да забранят приемането или получаването на такси, комисиони или други парични облаги, платени или предоставени на застрахователни посредници или на застрахователни предприятия, от всяка трета страна или лице, действащо за сме...
	Член 13д Упражняване на делегирането
	1. На Комисията се предоставя правомощието да приема делегирани актове при спазване на условията, предвидени в настоящия член.
	2. На Комисията се предоставят правомощия за приемане на делегирани актове, посочени в член 13в, за неопределен срок, считано от ....175F+
	3. Делегираните правомощия по член 13в може да бъдат оттеглени по всяко време от Европейския парламент или от Съвета. С решението за оттегляне се прекратява посоченото в него делегиране на правомощия. То поражда действие в деня след публикуването на р...
	4. Веднага след като приеме делегиран акт, Комисията уведомява за акта едновременно Европейския парламент и Съвета.
	5. Делегиран акт, приет съгласно член 13в, влиза в сила само ако нито Европейският парламент нито Съветът не са представили възражения в срок от три месеца след уведомяването на Европейския парламент и Съвета за акта или ако преди изтичането на този с...
	Директива 2011/61/ЕС се изменя, както следва:
	„vii) държава членка, различна от държавата членка по произход, в която лице, управляващо АИФ от ЕС, предоставя услугите, посочени в член 6, параграф 4;“;
	а) заглавието се заменя със следното:
	„Условия за управление на АИФ от ЕС, установени в други държави членки, и за предоставяне на услуги в други държави членки“;

	б) параграфи 1 и 2 се заменя със следното:
	„1. Държавите членки гарантират, че лицензирано лице, управляващо АИФ от ЕС, може пряко или чрез установяване на клон:
	а) да управлява АИФ от ЕС, установени в друга държава членка, при условие, че лицето, управляващо АИФ, има лиценз за управление на този вид АИФ;
	б) да предоставя в друга държава членка услугите, посочени в член 6, параграф 4, за които то е получило лиценз.“;

	2. Лице, управляващо АИФ, което възнамерява да предоставя дейностите и услугите, посочени в параграф 1, за пръв път, съобщава на компетентните органи на своята държава членка по произход следната информация:
	a) държавата членка, в която то възнамерява да управлява АИФ пряко или да установи клон, и/или да предоставя услугите, посочени в член 6, параграф 4;
	б) програма на предвижданите дейности, в която се посочват по-специално услугите, които възнамерява да предоставя, и/или идентификационни данни на АИФ, които възнамерява да управлява.“.


	1. Държавите членки приемат и публикуват до ...176F* законовите, подзаконовите и административните разпоредби, необходими за спазването на настоящата директива. Те незабавно съобщават на Комисията текста на тези мерки.
	Държавите членки прилагат тези мерки, считано от …177F((, с изключение на разпоредбите, с които се транспонира член 65, параграф 2, които се прилагат от …178F(((.
	Когато държавите членки приемат тези мерки, в тях се съдържа позоваване на настоящата директива или то се извършва при официалното им публикуване. Условията и редът на позоваване се определят от държавите членки. Те включват също така декларацията, ч...
	2. Държавите членки прилагат мерките, посочени в член 92, считано от ...179F*.
	3. Държавите членки съобщават на Комисията и ЕОЦКП текстовете на основните разпоредби от националното си право, които приемат в областта, уредена с настоящата директива.
	1. До ...182F٭:
	а) задължението за клиринг, посочено в член 4 от Регламент (ЕС) № 648/2012, и техниките за намаляване на риска, посочени в член 11, параграф 3 от посочения регламент, не се прилагат за договорите за енергийни деривати, посочени в раздел В, точка 6, ко...
	б) такива договори за енергийни деривати, посочени в раздел В, точка 6, не се считат за договори за извънборсови деривати за целите на клиринговия праг, определен в член 10 от Регламент (ЕС) № 648/2012.
	Договорите за енергийни деривати, посочени в раздел В, точка 6, които се ползват от преходния режим по първа алинея, се подчиняват на всички други изисквания, установени в Регламент (ЕС) № 648/2012.
	2. Изключението, посочено в параграф 1 от настоящия член, се предоставя от съответния компетентен орган. Компетентният орган уведомява ЕОЦКП относно договорите за енергийни деривати, посочени в раздел В, точка 6, които са получили освобождаване съгла...
	а) Кредитни институции;
	б) Инвестиционни посредници;
	в) Други лицензирани или регулирани финансови институции;
	г) Застрахователни дружества;
	д) Схеми за колективно инвестиране и дружествата, управляващи такива схеми;
	е) Пенсионни фондове и дружествата, управляващи такива фондове;
	ж) Дилъри на стоки и стокови деривати;
	з) Местни предприятия;
	и) Други институционални инвеститори.
	– обща балансова стойност: 20 000 000 EUR;
	– нетен оборот: 40 000 000 EUR;
	– собствени средства: 2 000 000 EUR;
	Горепосочените субекти се считат за професионални клиенти. На тях обаче трябва да им бъде разрешено да искат третиране като непрофесионални клиенти, при което инвестиционните посредници могат да се съгласяват да предоставят по-висока степен на защита...
	Искането за по-висока степен на защита е задължение на клиента, считан за професионален клиент, когато смята, че му е невъзможно да оценява или управлява правилно свързаните с инвестицията рискове.
	Тази по-висока степен на защита ще се предоставя, когато клиентът, който е считан за професионален клиент, встъпва в писмено споразумение с инвестиционния посредник, имащо за резултат третирането му като непрофесионален клиент за целите на приложимите...
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	Директива 2004/39/ЕО

