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EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS
DIREKTYVA 2014/.../ES

dél finansiniy priemoniy rinky,
kuria i$ dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/EB

(nauja redakcija)

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac i jos 53 straipsnio 1 dalj,
atsizvelgdami | Europos Komisijos pasitilyma,

teisekiros procediira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,
atsizvelgdami j Europos Centrinio Banko nuomong’,

atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone?,

laikydamiesi jprastos teisékiiros procediiros,

! OL C161,201267,p. 3.

2 OL C 191, 2012 6 29, p. 80.

2014 m. balandzio 15 d. Europos Parlamento pozicija (dar nepaskelbta Oficialiajame
leidinyje) ir ... m. ... ... d. Tarybos sprendimas.
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kadangi:

(1

2

3)

Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB' buvo keleta karty i§ esmés
kei¢iama®. Kadangi ja reikia keisti dar karta, dél aiskumo ji turéty bati idéstyta

nauja redakcija;

Tarybos direktyva 93/22/EEB? siekiama nustatyti salygas, kuriomis leidziama veiklos
leidimg turintiems investicinéms jmonéms ir bankams, kuriems jy buveinés valstybése
steigti filialus kitose valstybése narése. Tuo tikslu ta direktyva siekta suderinti
investicinéms jmonéms taikomus pirminio veiklos leidimo suteikimo ir veiklos
reikalavimus, jskaitant verslo etikos taisykles. Joje taip pat buvo numatytas kai kuriy

reguliuojamy rinky veiklos salygy derinimas;

pastaraisiais metais vis daugiau investuotojy tampa aktyvesni finansy rinkose ir jiems yra
siilomas sudétingesnis ir platesnis paslaugy ir priemoniy spektras. Atsizvelgiant j tuos
poky¢ius, Sgjungos teisiné sistema turéty apimti visas investuotojams skirtas veiklos riisis.
Tuo tikslu biitina uztikrinti tokio masto derinima, kokio reikia norint pasiiilyti
investuotojams auksto lygio apsaugg ir leisti investicinéms jmonéms, jy buveinés
valstybéms vykdant prieziiira, teikti paslaugas visoje Sajungoje, sudarancioje vidaus rinka.

Tod¢l Direktyva 93/22/EEB buvo pakeista Direktyva 2004/39/EB;

2004 m. balandzio 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB dél
finansiniy priemoniy rinky, 1§ dalies keicianti Tarybos direktyvas 85/611/EEB, 93/6/EEB ir
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2000/12/EB bei panaikinanti Tarybos

direktyva 93/22/EEB (OL L 145, 2004 4 30, p. 1).

Zitiréti 11T priedo A dalj.

1993 m. geguzés 10 d. Tarybos direktyva 93/22/EEB d¢l investiciniy paslaugy vertybiniy
popieriy srityje (OL L 141, 1993 6 11, p. 27).
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)

(6)

finansy krizé atskleidé finansy rinky veikimo ir skaidrumo trukumy. Finansy rinky raida
atskleidé, kad biitina stiprinti finansiniy priemoniy rinky reguliavimo sistema, taip pat ir
tais atvejais, kai tokiose rinkose vykdoma nebirziné prekyba, siekiant padidinti skaidruma,
geriau apsaugoti investuotojus, stiprinti pasitikéjima, spresti nereguliuojamy sriciy
klausima ir uztikrinti, kad priezitiros institucijos turéty pakankamai jgaliojimy savo

uzduotims atlikti;

tarptautinés reguliavimo institucijos sutaria, kad vienas i$ finansy krizés veiksniy buvo su
jmoniy valdymu susij¢ triikumai daugelyje finansy jstaigy, jskaitant tai, kad nebuvo
veiksmingos stabdziy ir atsvary sistemos. D¢l pernelyg didelés ir nepagristos rizikos kai
kurios pavienés finansy jstaigos gali zlugti, o valstybése narése ir visame pasaulyje gali
kilti sisteminiy problemy. D¢l netinkamos jmoniy, teikian¢iy paslaugas klientams, veiklos
gali biiti padaryta Zalos investuotojams ir prarastas jy pasitikéjimas. Siekiant paSalinti
potencialiai zalingg ty jmoniy valdymo tvarkos trilkumy poveikj, Direktyva 2004/39/EB
reikéty papildyti iSsamesniais principais ir biitiniausiais standartais. Tie principai ir
standartai turéty buti taikomi atsizvelgiant | investiciniy jmoniy pobiidj, masta

ir sudétinguma;

ES Finansinés priezitros auksto lygio darbo grupé paragino Sajunga parengti darnesnj
finansy reguliavimo dokumenty rinkinj. Tariantis d¢l biisimos Europos priezitiros sistemos,
2009 m. birzelio 18-19 d. Europos Vadovy Taryba taip pat pabrézé poreikj parengti bendra

Europos taisykliy sgvada, taikyting visoms vidaus rinkos finansy jstaigoms;
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todél dalis Direktyvos 2004/39/EB turéty buti iSdéstyta nauja redakcija kaip $i direktyva, o
dalis pakei¢iama Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr..../2014'". Abu
teisiniai dokumentai kartu turéty sudaryti teisine sistema, pagal kurig biity
reglamentuojami investicinéms jmonéms, reguliuojamoms rinkoms, duomeny teikimo
paslaugy teikéjams ir treciyjy valstybiy jmonéms, teikian¢ioms investicines paslaugas arba
vykdanc¢ioms investicing veikla Sajungoje, taikytini reikalavimai. Todé¢l §i direktyva turéty
biiti skaitoma kartu su tuo reglamentu. Sioje direktyvoje turéty biiti i$déstytos nuostatos,
kuriomis reglamentuojamas veiklos leidimy iSdavimas, kontrolinio akcijy paketo
jsigijimas, naudojimasis jsisteigimo laisve ir laisve teikti paslaugas, investiciniy jmoniy
veiklos sglygos siekiant uztikrinti investuotojy apsaugg, buveinés ir priimanciosios
valstybiy nariy prieziiiros institucijy jgaliojimai ir sankcijy nustatymo tvarka. Kadangi
pagrindinis Sios direktyvos tikslas ir dalykas — suderinti nacionalines minéty sriciy
nuostatas, ji turéty biiti pagrjsta Sutarties dél Europos Sajungos veikimo (toliau — SESV)
53 straipsnio 1 dalimi. Direktyva yra tinkamos formos dokumentas siekiant sudaryti
salygas, kai bitina, Sia direktyva reglamentuojamy sri¢iy jgyvendinimo nuostatas pritaikyti

prie visy esamy kiekvienos valstybés narés konkrecios rinkos ir teisinés sistemos ypatumuy;

] finansiniy priemoniy sarasg tikslinga jtraukti birzos prekiy iSvestines finansines
priemones ir kitas priemones, kuriy sudarymo ir prekybos biidams turéty biiti taikomos tos

pacios tradicines finansines priemones reglamentuojanc¢ios nuostatos;

..m. ... ... d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. .../2014 dél finansiniy
priemoniy rinky, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OL L ...).
OL: prasom jrasyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) dokumente esancio reglamento
numerj ir uzpildyti iSnasa.
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1 finansiniy priemoniy taikymo sritj taip pat bus jtrauktos energetikos sutartys, uz kurias
atsiskaitoma fiziskai ir kuriomis prekiaujama organizuotos prekybos sistemose (toliau —
OPS), i8skyrus sutartis, kurios jau reglamentuojamos pagal Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentg (ES) Nr. 1227/2011". Kai kuriy priemoniy buvo imtasi siekiant sumazinti dél
tokiy jtraukty nuostaty atsirandantj poveikj jmonéms, prekiaujanc¢ioms tais produktais.
Toms jmonéms Siuo metu netaikomi nuosavy 1€sy reikalavimai pagal Europos Parlamento
ir Tarybos reglamentg (ES) Nr. 575/2013%, ta i§imtis bus perziiiréta pagal to reglamento
493 straipsnio 1 dalj pries jai nustojant galioti ir ne veliau kaip 2017 m. pabaigoje. Kadangi
tos sutartys yra finansinés priemongs, joms nuo pat pradzios bty taikomi finansy rinky
srities teisés reikalavimai, todél pozicijy ribojimas, pranesimo apie sandorius ir
piktnaudZiavimo rinka reikalavimai biity taitkomi nuo $ios direktyvos ir Reglamento (ES)
Nr. .../2014" taikymo pradzios dienos. Vis délto Europos Parlamento ir Tarybos reglamente
(ES) Nr. 684/2012° nustatyty tarpuskaitos pareigy ir garantinés jmokos taikymui

numatytas 42 ménesiy laikotarpis;

2011 m. spalio 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1227/2011 dél
didmeninés energijos rinkos vientisumo ir skaidrumo (OL L 326, 2011 12 §, p. 1).

2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél
prudenciniy reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms ir kuriuo i§ dalies
kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OL L 176, 2013 6 27, p. 1).

OL: prasom jraSyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) dokumente esancio

reglamento numerj.

2012 m. liepos 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 648/2012 dél ne
birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio Saliy ir sandoriy duomeny
saugykly (OL L 201, 2012 7 27, p. 1).
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reikéty riboti birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama OPS ir
uz kurias atsiskaitoma fiziskai, taikymo srities siaurinimg siekiant iSvengti spragos, kuri
gali lemti reguliacinj arbitraza. Todél butina numatyti deleguotajj akta, kuriuo patikslinama
frazés ,,privaloma atsiskaityti fiziSkai“ reikSme, atsizvelgiant bent j tai, kad reikia sukurti
ivykdoma ir privalomg pareigg atsiskaityti fiziSkai, kurios nebiity galima iSvengti ir dél
kurios nebiity suteikiama teisé atsiskaityti grynaisiais arba per uzskaitos sandorius,
i18skyrus force majeure atvejus, jsipareigojimy nevykdyma ar kitus bona fide atvejus, kai

nejmanoma jvykdyti jsipareigojimy;

neatidéliotiny sandoriy antrinése rinkose, kuriose prekiaujama apyvartiniais tarSos
leidimais, pasitaiké nemazai nesgziningos veiklos atvejy, dél kuriy gali sumazéti
pasitikéjimas apyvartiniy tarSos leidimy prekybos sistema, sukurta pagal Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/87/EB”, todél imamasi priemoniy apyvartiniy tar§os
leidimy registry sistemai sustiprinti ir prekybai apyvartiniais tarSos leidimais skirtos
saskaitos atidarymo salygoms sugrieztinti. Siekiant padidinti ty rinky vientisuma ir
uztikrinti veiksmingg jy veikima, jskaitant visapusiska prekybos veiklos prieziiira, tikslinga
papildyti priemones, kuriy imamasi pagal Direktyva 2003/87/EB, visiskai jtraukiant
apyvartinius tarSos leidimus j $ios direktyvos ir Europos Parlamento ir Tarybos

reglamento (ES) Nr. .../2014%* taikymo sritj priskiriant juos finansinéms priemonéms;

2003 m. spalio 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/87/EB, nustatanti
Siltnamio efekta sukelianciy dujy emisijos leidimy sistemg Bendrijoje ir i§ dalies kei¢ianti
Tarybos direktyva 96/61/EB (OL L 275, 2003 10 25, p. 32).

... m. ... ... d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. .../2014 dél
piktnaudziavimo rinka (Piktnaudziavimo rinka reglamentas) ir kuriuo panaikinama Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/6/EB ir Komisijos direktyvos 2003/124/EB,
2003/125/EB ir 2004/72/EB (OL L ...).

OL: prasom jrasyti PE-CONS (2011/0295(COD)) dokumente esancio reglamento numerj ir
uzpildyti iSnasa.
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(14)

Sios direktyvos tikslas — reglamentuoti jmones, kurios vykdo jprasta profesing arba verslo
veikla, t. y. teikia investicines paslaugas ir (arba) vykdo investicing veiklg profesiniu

pagrindu. Todél i taikymo sritj nereikéty itraukti asmeny, vykdanciy kita profesine veikla;

biitina nustatyti i$samig reguliavimo tvarka, kuria reglamentuojamas finansiniy priemoniy
sandoriy vykdymas neatsizvelgiant j tiems sandoriams sudaryti naudojamus prekybos
budus, siekiant uztikrinti aukstg investuotojy sandoriy vykdymo kokybe bei islaikyti
finansy sistemos vientisuma ir bendrg efektyvuma. Turéty biiti numatyta nuosekli sistema,
kurioje atsizvelgiama j rizikos veiksnius ir reglamentuojamos pagrindinés pavedimy
vykdymo sistemy riisys, Siuo metu naudojamos Europos finansy rinkose. Biitina pripazinti,
kad greta reguliuojamy rinky atsirado naujos kartos organizuotos prekybos sistemos,
kurioms turéty biiti taikomi reikalavimai uztikrinti efektyvy ir organizuotg finansy rinky
veikimg, taip pat uztikrinti, kad tokios reguliavimo spragos nebiity naudingos tokioms

organizuotos prekybos sistemoms;

visos prekybos vietos, t. y. reguliuojamos rinkos, daugiasalés prekybos sistemos (toliau —
DPS) ir OPS, turéty nustatyti skaidrias ir nediskriminacines taisykles, kuriomis biity
reglamentuojama teis¢ naudotis sistema. Vis délto nors reguliuojamoms rinkoms ir DPS
turéty ir toliau buiti taikomi panasis reikalavimai dél to, kas gali tapti jy nariais ar
dalyviais, OPS turéty turéti galimybe nustatyti ir apriboti teis¢ naudotis sistema
remdamasi, inter alia, jy vaidmeniu ir jsipareigojimais klienty atzvilgiu. Tuo atzvilgiu
prekybos vietos turéty turéti galimybe apibreézti kriterijus, pagal kuriuos reglamentuojama
sistema, kaip antai kuo mazesnés delsos sistema, su sglyga, kad tai daroma atvirai ir

skaidriai, o platformos operatorius nesiima diskriminaciniy veiksmy;
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(16)

(17)

(18)

pagrindiné sandorio $alis (toliau — PSS) — Reglamente (ES) Nr. 648/2012 apibrézta kaip
juridinis asmuo, kuris tarpininkauja sandorio Salims sandoriuose, kurie sudaromi vienoje ar
daugiau finansy rinky, tapdamas pirkéju kiekvieno pardavejo atzvilgiu ir pardavéju
kiekvieno pirkéjo atzvilgiu. PSS nejtrauktos j OPS savoka, kaip apibrézta

Sioje direktyvoje;

asmenys, turintys teis¢ dalyvauti reguliuojamose rinkose arba DPS, vadinami nariais arba
dalyviais. Tie terminai gali buti vartojami kaip sinonimai. Tais terminais nevadinami

naudotojai, kurie prie prekybos viety prisijungia tik per tiesioging elektroning prieiga;

sistemingai sandorius savo viduje sudarancius tarpininkus reikéty apibrézti kaip
investicines jmones, kurios daznai, organizuotai, sistemingai ir didele apimtimi prekiauja
savo saskaita vykdydamos klienty pavedimus ne reguliuojamoje rinkoje, DPS arba OPS.
Siekiant uztikrinti, kad ta termino apibréztis investicinéms imonéms biity taikoma
objektyviai ir veiksmingai, bet kuri dvisalé prekyba su klientais turéty biiti tinkama, o
siekiant nustatyti investicines jmones, i§ kuriy reikalaujama jsiregistruoti sistemingai
sandorius savo viduje sudaranciais tarpininkais, reikéty parengti kriterijus. Nors prekybos
vietos yra sistemos, kuriose sgveikauja daug treciyjy Saliy pirkimo ir pardavimo interesy,
sistemingai sandorius savo viduje sudaran¢iam tarpininkui neturéty biti leidziama sujungti
treCiyjy Saliy pirkimo ir pardavimo interesy funkciniu pozitiriu tokiu paciu budu, kaip ir

prekybos vietoje;

Sios direktyvos taikymo sritis neturéty apimti asmeny, valdanéiy nuosava turtg ir jimones,
kurie neteikia investiciniy paslaugy arba neuzsiima investicine veikla, i§skyrus savo
saskaita vykdomga prekybg finansinémis priemonémis, kurios néra birzos prekiy iSvestinés
finansinés priemonés, apyvartiniai tarSos leidimai ar jy i§vestinés finansinés priemonés,
nebent jie yra rinkos formuotojai, reguliuojamos rinkos ar DPS nariai arba dalyviai, arba
turi tiesioging elektroning prieigg prie prekybos vietos, taiko didelio daznio algoritminés

prekybos metodg arba prekiauja savo sgskaita vykdydami klienty pavedimus;
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(20)

2011 m. balandzio 15 d. G20 finansy ministry ir centriniy banky valdytojy komunikate
nurodoma, kad birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy rinky dalyviai turéty biiti

v —

Direktyvoje 2004/39/EB numatytas iSimtis;

asmeny, kurie savo saskaita vykdo prekyba, jskaitant rinkos formuotojus, uzsiimancius
veikla, susijusia su birzos prekiy iSvestinémis finansinémis priemonémis, apyvartiniais
tarSos leidimais ar jy iSvestinémis finansinémis priemonémis, i$skyrus asmenis, kurie
uzsiima prekyba savo sgskaita vykdydami klienty pavedimus, arba kurie savo pagrindinio
verslo klientams arba tiekéjams teikia investicines paslaugas, susijusias su birzos prekiy
iSvestinémis finansinémis priemonémis, apyvartiniais tarSos leidimais arba jy i§vestinémis
finansinémis priemonémis, nereikéty jtraukti j Sios direktyvos taikymo sritj, su salyga, kad
ta veikla yra papildoma pagrindinés veiklos atzvilgiu grupés lygmeniu ir kad ta pagrindiné
veikla néra investiciniy paslaugy teikimas, kaip apibrézta sioje direktyvoje, nei banko
veikla, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2013/36/ES", arba birzos
prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy rinkos formavimas, o tie asmenys netaiko didelio
daznio algoritminés prekybos metodo. Techniniai kriterijai, taikomi siekiant nustatyti, ar
veikla yra papildoma tokios pagrindinés veiklos atzvilgiu, turéty buti paaiskinti
techniniuose reguliavimo standartuose, atsizvelgiant j Sioje direktyvoje

nustatytus kriterijus;

2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/36/ES dé¢l galimybés
verstis kredito jstaigy veikla ir dél rizikg ribojancios kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy
priezitiros, kuria 1§ dalies keiciama Direktyva 2002/87/EB ir panaikinamos

direktyvos 2006/48/EB bei 2006/49/EB (OL L 176, 2013 6 27, p. 338).
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Tais kriterijais turéty biiti uztikrinta, kad j Sios direktyvos taikymo sritj biity jtrauktos
nefinansinés jmonés, kuriy prekybos finansinémis priemonémis mastas yra
neproporcingas, palyginus su investicijy | pagrinding veikla mastu. Todé¢l tais kriterijais
reikéty atsizvelgti bent | biitinybe uzsiimti papildoma veikla, kuri grupés lygmeniu sudaro
mazaja veiklos dalj, ir j prekybos veiklos apimtj, palyginus su bendra rinkos prekybos
veikla toje turto kategorijoje. Kai reguliavimo institucijos pagal Sgjungos arba
nacionalinius jstatymus ir kitus teisés aktus arba kai prekybos vietos reikalauja vykdyti
pareiga uztikrinti likviduma prekybos vietoje, vertinant, ar veikla yra papildoma, deréty

neatsizvelgti j tokiai pareigai jvykdyti sudarytus sandorius;

Sios direktyvos ir Reglamento (ES) Nr. .../2014", kuriais abiem reglamentuojamos ne
birzos ir birzinés isvestinés finansinés priemonés Reglamento (ES) Nr. .../2014" tikslais,
veikla, kurig, manoma, galima objektyviai jvertinti ir nustatyti, kad ji mazina rizika,
tiesiogiai susijusi su komercine veikla ar izdo finansavimo veikla, ar grupés viduje

vykdomais sandoriais, turéty biiti laikoma atitinkancia Reglamenta (ES) Nr. 648/2012;

asmenys, prekiaujantys birZos prekiy iSvestinémis finansinémis priemonémis, apyvartiniais
tarSos leidimais ir jy iSvestinémis finansinémis priemonémis, taip pat gali prekiauti kitomis
finansinémis priemonémis vykdydami komercing bendrovés turto rizikos valdymo veikla,
kuria siekiama apsisaugoti nuo rizikos, kaip antai valiutos kurso rizikos. Tod¢l svarbu
paaiskinti, kad iSimtys taikomos kumuliatyviai. Pavyzdziui, 2 straipsnio 1 dalies j punkte
numatyta iSimtimi gali buti naudojamasi kartu su 2 straipsnio 1 dalies d punkte

numatyta iSimtimi;

OL: praSom jraSyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) esancio reglamento numer;j.
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(23)

(24)

(25)

vis délto siekiant i§vengti bet kokio galimo piktnaudziavimo iSimtimis, j $ios direktyvos
taikymo srit] turéty biiti jtraukti finansiniy priemoniy rinkos formuotojai, kurie néra birzos
prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy, apyvartiniy tarSos leidimy ar jy i§vestiniy finansiniy
priemoniy rinkos formuotojai, su salyga, kad jy rinkos formavimo veikla laikoma
papildoma jy pagrindinés veiklos atzvilgiu grupés lygmeniu ir su sglyga, kad jie netaiko
didelio daznio algoritminés prekybos metodo, ir jie neturéty galéti naudotis iSimtimis.
Asmenys, prekiaujantys savo saskaita vykdant klienty pavedimus arba taikantys didelio
daznio algoritminés prekybos metoda taip pat turéty biiti itraukti j Sios direktyvos taikymo

sritj ir neturéty galéti naudotis iSimtimis;

prekyba savo sgskaita vykdant klienty pavedimus turéty apimti jmones, kurios vykdo
jvairiy klienty pavedimus juos suderindamos pagal tarpininko atliekamo suderinimo
principa (kompensaciné prekyba), jos turéty biti laikomos tarpininkais ir joms turéty buti
taikomos Sios direktyvos nuostatos, kuriomis reglamentuojamas ir pavedimy vykdymas

klienty vardu, ir prekyba savo saskaita;

pavedimy, susijusiy su finansinémis priemonémis, vykdymas kaip papildoma veikla,
vykdoma dviejy asmeny, kuriy pagrindiné veikla grupés lygmeniu néra nei investiciniy
paslaugy, kaip apibrézta Sioje direktyvoje, nei banko veiklos, kaip apibrézta

Direktyvoje 2013/36/ES, teikimas, neturéty biiti laikomas prekyba savo saskaita vykdant

klienty pavedimus;
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(26) tekste pateiktos nuorodos j asmenis turéty biiti suprantamos kaip nuorodos tiek j fizinius,

tiek j juridinius asmenis;

27) Sios direktyvos taikymo sritis neturéty apimti draudimo jmoniy, kuriy veikla yra tinkamai
stebima kompetentingy rizikos ribojimu pagrjstos priezitiros institucijy ir kurioms taikoma
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/138/EB", kai jos vykdo minétoje
direktyvoje nurodyta veikla;

(28) asmenims, neteikiantiems paslaugy trec¢iosioms Salims, bet kuriy veikla yra investiciniy
paslaugy teikimas tik juos patronuojanciosioms jmonéms, savo patronuojamosioms
jmonéms ar kitoms juos patronuojanc¢iosios jmonés patronuojamosioms jmonéms, neturéty

buti taikoma $i direktyva;

! 2009 m. lapkricio 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/138/EB dé¢l

draudimo ir perdraudimo veiklos pradéjimo ir jos vykdymo (Mokumas II) (OL L 335,
2009 12 17, p. 1).
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(29) kai kurios vietinés energijos tiekimo jmonés ir pramonés jrenginiy, kuriems taikoma ES
apyvartiniy tarSos leidimy prekybos sistema, operatoriai, sickdami apsidrausti nuo
komercinés rizikos, susieja keliy riisiy prekybos veiklg ir rangos pagrindu paveda ja
vykdyti nekonsoliduotoms patronuojamosioms jmonéms. Tos bendrosios jmonés neteikia
jokiy kity paslaugy ir atlieka tg pacia funkcija, kaip ir 28 konstatuojamojoje dalyje nurodyti
asmenys. Siekiant uztikrinti vienodas salygas, taip pat turéty biiti galima netaikyti Sios
direktyvos bendrosioms jmonéms, kurias bendrosios nuosavybés teise valdo vietinés
energijos tieckimo ijmonés ar operatoriai, nurodyti Direktyvos 2003/87/EB 3 straipsnio
f punkte, ir kurios neteikia jokiy kity paslaugy, tik investicines paslaugas vietinéms
energijos tiekimo jmonéms ar operatoriams, nurodytiems Direktyvos 2003/87/EB
3 straipsnio f punkte, su salyga, kad toms vietinéms energijos tiekimo imonéms ar tiems
operatoriams taikoma i§imtis pagal 2 straipsnio 1 dalies j punkta, jeigu jie patys teikty tas
investicines paslaugas. Vis délto siekiant uztikrinti, kad buty sukurtos tinkamos apsaugos
priemongs ir uztikrinta tinkama investuotojy apsauga, valstybés narés, nusprendusios
taikyti iSimtj tokioms bendrosioms jmonéms, turéty joms taikyti reikalavimus, kurie buty
bent analogiski Sioje direktyvoje nustatytiems reikalavimams, visy pirma veiklos leidimo
iSdavimo etapu, vertinant jy reputacijg bei patirtj ir visy akcininky tinkamuma, persvarstant
pradinio veiklos leidimo i§davimo ir vykdomos priezitiros salygas, taip pat verslo

etikos pareigas;

(30) asmenys, kurie vykdydami profesine veikla investicines paslaugas teikia tik pavieniais
atvejais, neturéty patekti j Sios direktyvos taikymo sritj su salyga, kad ta veikla yra
reglamentuota ir atitinkamos taisyklés nedraudzia pavieniais atvejais teikti

investiciniy paslaugy;
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€2))

(32)

(33)

(34)

asmenims, teikiantiems investicines paslaugas, susijusias iSimtinai su darbuotojy
dalyvavimo valdant akcinj kapitalg programy administravimu, ir dél to neteikiantiems

investiciniy paslaugy tre¢iosioms Salims, neturéty biiti taikoma §i direktyva;

biitina nustatyti, kad j Sios direktyvos taikymo sritj nepatenka centriniai bankai ir kitos
istaigos, vykdancios panasias funkcijas, taip pat valstybés jstaigos, kurioms pavesta valdyti
valstybés skolg ar dalyvauti jg valdant (Si koncepcija apima ir investavima, susijusj su ja),
iSskyrus tas jstaigas, kurios yra i§ dalies ar visiSkai valdomos valstybés, taciau kuriy

vaidmuo yra komercinis ar susij¢s su akcijy isigijimu;

siekiant aiSkiau nustatyti Europos centriniy banky sistemai (toliau — ECBS), kitoms
nacionalinéms jstaigoms, atliekan¢ioms panasias funkcijas, ir valdant valstybés skolg
dalyvaujancioms institucijoms taikomg iSim¢iy tvarka, tikslinga tokias iSimtis taikyti tik
institucijoms ir jstaigoms, kurios atlieka savo funkcijas laikydamosi vienos valstybés narés
teisés arba Sgjungos teisés akty, taip pat tarptautinéms institucijoms, kuriy narés yra dvi ar
daugiau valstybiy nariy ir kuriy paskirtis — mobilizuoti 1éSas ir teikti finansine pagalbg savo
naréms, kurios patiria ar gali patirti dideliy finansavimo sunkumy, kaip antai Europos

stabilumo mechanizmui;

butina nustatyti, kad j Sios direktyvos taikymo sritj nepatenka kolektyvinio investavimo
jmong¢s ir pensijy fondai, neatsizvelgiant j tai, ar jy veikla koordinuojama Sajungos
lygmeniu, bei depozitoriumai ar tokiy jmoniy valdytojai, nes jie turi laikytis konkreciy

taisykliy, tiesiogiai pritaikyty jy veiklai;
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(35)

butina nustatyti, kad j Sios direktyvos taikymo sritj nepatenka perdavimo sistemos
operatoriai, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2009/72/EB'

2 straipsnio 4 punkte arba Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2009/73/EB?

2 straipsnio 4 punkte arba vykdantys savo uzduotis pagal tas direktyvas, Europos
Parlamento ir Tarybos reglamenta (EB) Nr. 714/2009°, Europos Parlamento ir Tarybos
reglamenta (EB) Nr. 715/2009* arba pagal tuos teisékiiros procediira priimamus teisés
aktus priimtus tinklo kodeksus arba gaires. Pagal tuos pagal teis¢kiiros procediirg
priimamus teisés aktus perdavimo sistemos operatoriai turi konkrecias pareigas ir
kompetentingos institucijos. Perdavimo sistemos operatoriams taip pat reikéty taikyti
1Simtj, kai siekdami vykdyti savo uzduotis pagal tuos pagal teisékiiros procediirg
priimamus teis€s aktus arba pagal tuos reglamentus priimtus tinklo kodeksus ar gaires jie
pasitelkia kitus asmenis, kurie veikia kaip paslaugy teikéjai jy vardu. Perdavimo sistemos
operatoriams tokia i§imtis neturéty buti taikoma, kai jie teikia investicines paslaugas ar
vykdo investicing veikla finansiniy priemoniy srityje, iskaitant, kai jie valdo antrinés

prekybos finansinémis perdavimo teisémis platforma;

2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos Direktyva 2009/72/EB dél elektros
energijos vidaus rinkos bendryjy taisykliy, panaikinanti Direktyva 2003/54/EB (OL L 211,
2009 8 14, p. 55).

2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/73/EB dé¢l gamtiniy
dujy vidaus rinkos bendryjy taisykliy, panaikinanti Direktyva 2003/55/EB (OL L 211,
2009 8 14, p. 94).

2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr. 714/2009 dél
prieigos prie tarpvalstybiniy elektros energijos mainy tinklo salygy, panaikinantis
Reglamenta (EB) Nr. 1228/2003 (OL L 211, 2009 8 14, p. 15).

2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr. 715/2009 dél
teisés naudotis gamtiniy dujy perdavimo tinklais sglygy, panaikinantis Reglamentg (EB)
Nr. 1775/2005 (OL L 211, 2009 8 14, p. 36).
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(36) norédamas pasinaudoti Sioje direktyvoje nustatytomis iSimtimis, atitinkamas asmuo turéty
nuolat laikytis tokioms iSimtims nustatyty saglygy. Visy pirma, jei asmuo teikia investicines
paslaugas arba vykdo investicing veiklg ir jam taikomos Sios direktyvos iSimtys, nes grupés
lygmeniu tokios paslaugos ar veikla yra papildomos to asmens pagrindinés veiklos
atzvilgiu, tam asmeniui nebeturéty buti taikoma iSimtis, susijusi su papildomomis
paslaugomis, kai tokiy paslaugy teikimas ar veikla nustoja biiti papildoma veikla to asmens

pagrindinés veiklos atzvilgiu;

(37) asmenys, teikiantys investicines paslaugas ir (arba) vykdantys investicing veikla,
reglamentuojama Sioje direktyvoje, turéty gauti buveinés valstybiy nariy kompetentingy
institucijy i§duodamus veiklos leidimus, kuriais uztikrinama investuotojy apsauga ir

finansy sistemos stabilumas;

(3%8) kredito jstaigoms, kurioms suteiktas veiklos leidimas pagal Direktyva 2013/36/ES,
neturéty prireikti kito leidimo pagal §ig direktyva, kad galéty teikti investicines paslaugas
arba vykdyti investicing veiklg. Kredito jstaigai nusprendus pradéti teikti investicines
paslaugas arba vykdyti investicing veikla, kompetentingos institucijos, prie$ suteikdamos
veiklos leidimg pagal Direktyva 2013/36/ES, turéty patikrinti, ar ji laikosi atitinkamy Sios
direktyvos nuostaty;
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(39)

(40)

(41)

struktiirizuoti indéliai atsirado kaip investiciniy produkty forma, ta¢iau Sgjungos lygmeniu
jiems netaikomi jokie teis¢kiiros procediira priimti aktai dél investuotojy apsaugos, o
kitoms struktiirizuotoms investicijoms tokie teis¢kliros procediira priimti aktai taikomi.
Todeél tikslinga sustiprinti investuotojy pasitikéjimg ir labiau suvienodinti reguliavima,
susijusj su skirtingy mazmeniniy investiciniy produkty pakety platinimu, siekiant uztikrinti
pakankamg investuotojy apsaugos lygi visoje Sajungoje. D¢l tos priezasties j Sios
direktyvos taikymo sritj tikslinga jtraukti struktiirizuotus indélius. Siuo klausimu bitina
paaiskinti, kad struktiirizuoti indéliai yra investiciniy produkty forma, jie neapima indéliy,
susiety vien su paliikany normomis, kaip antai Euribor arba Libor, nepriklausomai nuo to,
ar paliikany normos nustatytos i§ anksto, ar yra fiksuotos arba kintamos. Tod¢l tokie

indéliai neturéty patekti i Sios direktyvos taikymo sritj;

Sios direktyvos taikymas investicinéms jmonéms, parduodanc¢ioms klientams su
struktirizuotais indéliais susijusius paslaugas (produktus) arba juos konsultuojan¢ioms dél
struktiirizuoty indéliy, turéty biiti suprantamas kaip direktyvos taikymas tais atvejais, kai
jos veikia kaip ty produkty, kuriy emitentais yra kredito jstaigos, galin€ios priimti indélius

pagal Direktyva 2013/36/ES, tarpininkai;

centriniai vertybiniy popieriy depozitoriumai (toliau — CVPD) — finansy rinkoms
sisteminiu poziiiriu svarbios jstaigos, uztikrinanc¢ios pirminj vertybiniy popieriy
registravimg, ankstesniy emisijy vertybiniy popieriy saskaity tvarkyma ir atsiskaityma
beveik pagal visus vertybiniy popieriy sandorius. CVPD atskirai reglamentuoja Sgjungos
teise¢, pagal kurig jiems visy pirma taikomos veiklos leidimy suteikimo ir tam tikros veiklos
salygos. Vis délto CVPD galéty kartu su pagrindinémis paslaugomis, kurios nurodytos
kitoje Sajungos teiséje, teikti investicines paslaugas ir vykdyti investicing veikla, kurios

reglamentuojamos Sioje direktyvoje;
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(42)

Siekiant uztikrinti, kad visiems subjektams, teikiantiems investicines paslaugas arba
vykdantiems investicing veikla, biity taikoma ta pati reguliavimo sistema, tinkama
uztikrinti, kad tokiems CVPD nebiity taikomi Sios direktyvos reikalavimai, susij¢ su
veiklos leidimy iSdavimu ir tam tikromis veiklos salygomis, o Sajungos teisés aktai,
reglamentuojantys CVPD, turéty uztikrinti, kad jiems biity taikomos Sios direktyvos
nuostatos, kai jie teikia investicines paslaugas arba uzsiima investicine veikla papildomai

prie paslaugy, nurodyty tuose Sajungos teisés aktuose;

siekiant Sgjungoje padidinti investuotojy apsauga, tikslinga apriboti salygas, kuriomis
valstybés narés gali netaikyti Sios direktyvos asmenims, teikiantiems investicines paslaugas
klientams, kuriems d¢l to néra uztikrinama apsauga pagal §ig direktyva. Visy pirma
tikslinga reikalauti 1§ valstybiy nariy tiems asmenims taikyti reikalavimus, kurie biity bent
analogiski Sioje direktyvoje nustatytiems reikalavimams, visy pirma veiklos leidimo
iSdavimo etapu, vertinant jy reputacijg ir patirtj bei visy akcininky tinkamuma, persvarstant
pradinio veiklos leidimy i§davimo ir vykdomos priezitiros salygas, taip pat verslo

etikos pareigas;

Be to, asmenims, kuriems $i direktyva netaikoma, turéty buti taikoma investuotojy
kompensavimo sistema, pripazjstama pagal Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 97/9/EB', arba profesinés civilinés atsakomybés draudimas, kuriuo atvejais,

kuriais taikoma ta Direktyva, uztikrinama lygiaverté apsauga jy klientams;

1

1997 m. kovo 3 d. Europos Parlamento ir Tarybos Direktyva 97/9/EB dé¢l investuotojy
kompensavimo sistemy (OL L 84, 1997 3 26, p. 22).
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(43) kai investiciné jmoné nereguliariai teikia vieng ar daugiau veiklos leidime nenurodyty
investiciniy paslaugy arba vykdo veiklos leidime nenumatytg investicing veikla, neturéty

biiti reikalaujama, kad ji gauty papildoma leidima pagal Sig direktyva;

(44) Sios direktyvos tikslais pavedimy priémimo ir perdavimo veikla taip pat turéty apimti

dviejy arba daugiau investuotojy suvedima, siekiant, kad tie investuotojai sudaryty sandorj;

(45) investicinéms jmonéms ir kredito jstaigoms, platinan¢ioms savo paciy iSleidZziamas
finansines priemones, §i direktyva turéty biiti taikoma tais atvejais, kai jos konsultuoja savo
klientus dél investicijy. Siekiant panaikinti neuztikrintumg ir padidinti investuotojy
apsauga, tikslinga numatyti, kad $i direktyva biity taikoma tais atvejais, kai investicinés
jmong¢s ir kredito jstaigos pirminéje rinkoje platina savo paciy iSleidZziamas finansines
priemones neteikdamos jokiy konsultacijy. Tuo tikslu reikéty iSplésti pavedimy vykdymo

klienty vardu paslaugos apibréztj;
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(46) pagal tarpusavio pripazinimo ir buveinés valstybés narés prieziiiros principus valstybiy
nariy kompetentingos institucijos neturéty suteikti veiklos leidimy arba turéty juos atSaukti,
kai tokie veiksniai, kaip antai veiklos programy turinys, geografinis pasiskirstymas arba
faktiskai atlikta veikla, aiskiai rodo, kad investiciné imoné pasirinko vienos kurios nors
valstybés narés teisine sistema, sickdama iSvengti kitoje valstybéje naréje, kurios
teritorijoje ji ketina vykdyti arba vykdo didesng¢ savo veiklos dalj, galiojanciy grieztesniy
normy. Investiciné ijmoné, turinti juridinio asmens statusg, turéty gauti veiklos leidimg toje
valstybéje nar¢je, kurioje yra registruota jos bistiné. Investiciné jmon¢, neturinti juridinio
asmens statuso, turéty gauti veiklos leidimg toje valstybéje naréje, kurioje yra jos
pagrindiné buveiné. Be to, valstybés narés turéty reikalauti, kad pagrindiné investicinés
imonés buveiné visuomet biity buveinés valstybéje nar¢je ir kad ji joje vykdyty

faktine veikla;

(47) Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2007/44/EB" nustatyti i§samds kriterijai,
taikytini investiciniy jmoniy sitilomo jsigijimo rizikos ribojimu pagristam vertinimui, ir jy
taikymo tvarka. Siekiant uztikrinti vertinimo proceso, taip pat jo rezultaty teisinj tikruma,
aiSkuma ir nuspé¢jamuma, tikslinga patvirtinti toje direktyvoje nustatytus rizikos ribojimu

pagristus vertinimo Kriterijus ir procedura;

2007 m. rugséjo 5 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2007/44/EB, i§ dalies
keicianti Tarybos direktyva 92/49/EEB ir direktyvas 2002/83/EB, 2004/39/EB, 2005/68/EB
ir 2006/48/EB d¢l rizika ribojancio vertinimo tvarkos taisykliy ir vertinimo kriterijy,
taikomy akcijy pakety jsigijimui ir didinimui finansy sektoriuje (OL L 247, 2007 9 21, p. 1).
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Visy pirma kompetentingos institucijos turéty jvertinti sillomo jsigyjanc¢io asmens
tinkamumg ir sitilomo jsigijimo finansinj patikimuma, taikydamos visus $iuos kriterijus:
siilomo jsigyjanc¢io asmens reputacija, bet kokio asmens, kuris vadovaus investicinés
imongs verslui po siiilomo jsigijimo, reputacijg ir patirtj, siilomo jsigyjancio asmens
finansinj patikimuma, tai, ar investiciné jmoné galés laikytis rizikos ribojimu pagristy
reikalavimy pagal §ig direktyva arba kitas direktyvas, visy pirma, Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 2002/87/EB" ir Direktyva 2013/36/ES, tai, ar yra pagrjsty priezas¢iy
jtarti, kad vykdomi ar jvykdyti pinigy plovimo ar teroristy finansavimo veiksmai, kaip
apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2005/60/EB? 1 straipsnyje, arba buvo
bandyta jvykdyti tokius veiksmus, ar kad sitilomas jsigijimas gali padidinti tokiy

veiksmy rizika;

(48) buveinés valstybéje naréje veiklos leidimg gavusiai investicinei imonei turéty buti suteikta
teisé teikti investicines paslaugas ar vykdyti investicine veiklg visoje Sajungoje,
nereikalaujant kreiptis j kompetentingg institucija dél atskiro veiklos leidimo toje

valstyb¢je nar¢je, kurioje ji pageidauja teikti tokias paslaugas ar vykdyti tokia veikla;

! 2002 m. gruodzio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2002/87/EB dél
finansiniam konglomeratui priklausanciy kredito jstaigy, draudimo jmoniy ir investiciniy
firmy papildomos prieziiiros, ir i§ dalies keicianti Tarybos direktyvas 73/239/EEB,
79/267/EEB, 92/49/EEB, 92/96/EEB, 93/6/EEB ir 93/22/EEB bei Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvas 98/78/EB ir 2000/12/EB (OL L 35,2003 2 11, p. 1).

2005 m. spalio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2005/60/EB d¢l finansy
sistemos apsaugos nuo jos panaudojimo pinigy plovimui ir teroristy finansavimui

(OL L 309, 2005 11 25, p. 15).
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(49)

(50)

atsizvelgiant j tai, kad tam tikros investicinés jmonés yra atleistos nuo tam tikry pareigy,
nustatyty Direktyvoje 2013/36/ES, jos turéty biiti jpareigotos turéti arba minimalaus
dydzio kapitala, arba profesinés civilinés atsakomybés draudima, arba juos abu. To
draudimo sumos turéty biiti patikslintos atsizvelgiant j patikslinimus, padarytus
vadovaujantis Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2002/92/EB". Ta kapitalo
pakankamumui taikoma specialia tvarka neturéty biiti daromas poveikis sprendimams dél
atitinkamo ty jmoniy traktavimo pagal biisimus Sajungos teisés akty, kuriais

reglamentuojamas kapitalo pakankamumas, pakeitimus;

atsizvelgiant | tai, kad rizikos ribojimu pagrjsto reguliavimo sritis turéty apimti tik
subjektus, kurie, profesionaliai tvarkydami prekybos knyga, gali kelti sandorio Salies rizika
kitiems rinkos dalyviams, subjektams, savo sgskaita uzsiimantiems prekyba finansinémis
priemonémis kurios néra iSvestinés finansinés priemonés, apyvartiniai tarSos leidimai ar jy
iSvestines finansinés priemoncgs, $i direktyva neturéty buti taikoma, su salyga, kad jie néra
rinkos formuotojai, neprekiauja savo sgskaita vykdydami klienty pavedimus, néra
reguliuojamos rinkos ar DPS nariai ar dalyviai, neturi tiesioginés elektroninés prieigos prie

prekybos vietos ir netaiko didelio daznio algoritminés prekybos metoda;

1

2002 m. gruodzio 9 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2002/92/EB dél draudimo
tarpininkavimo (OL L 9, 2003 1 15, p. 3).
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D

(52)

siekiant apsaugoti investuotojo teises j nuosavybe ir kitas panasias teises j vertybinius
popierius ir investuotojo teises jmonei patikéty 1éSy atzvilgiu, tos teisés turety biiti atskirtos
nuo jmongs teisiy. Vis délto $is principas neturéty drausti jmonei uzsiimti verslu savo
vardu, ta¢iau investuotojo naudai, pavyzdZziui, vertybiniy popieriy skolinimu, kai tai biitina

dél sandorio pobudzio ir investuotojas tam pritaria;

reikalavimai dél klienty turto apsaugos yra itin svarbi priemoné, skirta klientams apsaugoti
teikiant paslaugas ir vykdant veikla. Ty reikalavimy galima netaikyti, kai visos 1ésy ir
finansiniy priemoniy nuosavybés teisés perleidziamos investicinei jmonei siekiant vykdyti
visus esamus ar biisimus, faktinius, nenumatytus ar numatomus jsipareigojimus. Dél tos
plataus taikymo galimybés gali susidaryti neapibréztumas ir kilti pavojus su klienty turto
apsauga susijusiy reikalavimy veiksmingumui. Taigi, bent jau mazmeniniy klienty turto
atzvilgiu tikslinga apriboti investiciniy jmoniy galimybe sudaryti susitarimus dé¢l finansinio
ikaito pagal kuriuos perleidziama nuosavybés teis¢, kaip apibrézta Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvoje 2002/47/EB’, siekiant uzsitikrinti jsipareigojimy jvykdyma arba kitaip
juos jvykdyti;

1

2002 m. birzelio 6 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2002/47/EB dél susitarimy
del finansinio jkaito (OL L 168, 2002 6 27, p. 43).
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(53) bitina stiprinti investiciniy jmoniy, reguliuojamy rinky ir duomeny teikimo paslaugy
teikéjy valdymo organy vaidmen;j uztikrinant patikimg ir rizikos ribojimu pagrjsta jmoniy
valdyma, rinkos vientisumo skatinimg ir investuotojy interesy rémima. Investicinés
jmongs, reguliuojamos rinkos ir duomeny teikimo paslaugy teikéjy valdymo organas turéty
visuomet skirti pakankamai laiko ir turéti pakankamy bendry ziniy, jgudziy ir patirties, kad
suprasty jmonés veikla, jskaitant pagrindines rizikos riisis. Kad bty iSvengta grupinio
mastymo ir biity lengviau susidaryti nesaliSka nuomone bei kritiskai vertinti sprendimus,
valdymo organy sudétis turéty biiti pakankamai jvairi amziaus, lyties, geografinés kilmés,
iSsilavinimo ir profesiniu pozitriu, kad buty galima remtis jvairiais pozidriais ir patirtimi.
Tinkamu biidu didinti jvairove taip pat biity galima laikyti atstovavimag darbuotojams
valdymo organuose, kuris jtraukty i jy veiklg svarbig perspektyva ir praturtinty juos
tikromis ziniomis apie jmoniy vidaus veikla. Tod¢l jvairove turéty biiti vienas i$ kriterijy,
kuriais remiantis nustatoma valdymo organy sudétis. Klausimas dél jvairovés taip pat
turéty buti visapusiskiau aptariamas jmonés jdarbinimo politikoje. Ta politika turéty,
pavyzdziui, skatinti jmones atrinkti abiejy ly¢iy kandidatus i§ galutiniy sarasy. Siekiant
laikytis nuoseklaus pozitirio j jmoniy valdyma reikéty kuo labiau suderinti investicinéms

jmonéms keliamus reikalavimus su Direktyvoje 2013/36/ES nustatytais reikalavimais;
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(54)

siekiant, kad valdymo organas galéty veiksmingai priziairéti ir kontroliuoti investicinés
jmong¢s, reguliuojamy rinky ir duomeny teikimo paslaugy teikéjy veikla, jis turéty buti
atsakingas ir atskaitingas uz visg imonés strategija, atsizvelgdamas j jmones veiklos ir
rizikos pobudj. Valdymo organas visame jmongs verslo cikle turéty prisiimti aiskia
atsakomybe dél jmonés strateginiy tiksly, rizikos strategijos ir vidaus valdymo nustatymo
ir apibrézimo, jos vidaus struktiiros patvirtinimo, jskaitant personalo atrankos ir mokymo
kriterijus, veiksmingos aukS$¢iausiosios vadovybés prieziiiros, bendros politikos, pagal
kurig reglamentuojamas paslaugy teikimas ir veiklos vykdymas, jskaitant pardavimo srities
darbuotojy atlyginima ir naujy produkty, skirty platinti klientams, patvirtinimg, nustatymo.
Atliekant jmoniy strateginiy tiksly, jy vidaus struktiiros, jy paslaugy teikimo ir veiklos
vykdymo politikos perioding stebéseng ir vertinimg turéty biti uztikrinta galimybé joms
nuolat vykdyti patikima ir rizikos ribojimu pagrista valdyma siekiant rinkos vientisumo ir
investuotojy apsaugos. Didelis uzimamy vadovaujancio pobiidzio pareigy skaicius

trukdyty valdymo organo nariui skirti pakankamai laiko tos prieziiiros funkcijos atlikimui;

Todé¢l bitina apriboti uzimamy vadovaujancio pobiidZio pareigy, kurias tuo paciu metu gali
eiti institucijos valdymo organo narys skirtinguose subjektuose, skaiciy. Vis délto taikant
tokj apribojima nereikéty atsizvelgti j vadovaujancio pobiidzio pareigas, uzimamas
organizacijose, kurios nesiekia daugiausia tik komerciniy tiksly, kaip antai ne pelno arba

labdaros organizacijos;
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(35)

(56)

skirtingose valstybése narése nustatytos skirtingos valdymo struktiiros. Dazniausia
naudojamos monistiné arba dualistiné valdymo struktiiros. Sioje direktyvoje pateiktomis
terminy apibréztimis siekiama apimti visas esamas struktiiras né vienai jy neteikiant
pirmenybés. Terminy apibréztys pateikiamos vien funkciniais sumetimais, siekiant
nustatyti taisykles, kuriomis siekiama konkretaus rezultato, nepriklausomai nuo jstaigai
kiekvienoje valstybéje nar¢je taikytinos nacionalinés bendroviy teisés. Todél apibréztys
neturéty daryti poveikio bendram kompetencijy paskirstymui pagal nacionaling

bendroviy teisg;

dél didéjancios daugelio investiciniy jmoniy vienu metu vykdomos veiklos riisiy jvairoveés
padidéja konflikto galimybé tarp ty tarpusavyje besiskirianciy veiklos rasiy ir klienty
interesy. Dél to biitina numatyti taisykles, kuriomis bty uztikrinama, kad tokie konfliktai
negaléty neigiamai paveikti jy klienty interesy. Imonés privalo imtis efektyviy veiksmy,
kad nustatyty ir suvaldyty interesy konfliktus, uzkirsty jiems kelig ir kuo labiau sumazinty
galimg tos rizikos poveikj. Tais atvejais, kai vis délto yra tam tikros likutinés rizikos, kad
gali biti padaryta Zala kliento interesams, prie$ imantis veiklos kliento vardu, klientas
turéty biiti aiSkiai informuotas apie bendrg interesy konflikty pobiidj ir (arba) priezastis,

taip pat veiksmus, kuriy imtasi tai rizikai susvelninti,
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(57) pagal Komisijos direktyva 2006/73/EB' valstybéms naréms leidziama, atsizvelgiant i
investicinéms jmonéms taikomus organizacinius reikalavimus, reikalauti jrasyti telefono
pokalbius arba elektroninius praneSimus, susijusius su klienty pavedimais. Telefono
pokalbiy arba elektroniniy praneSimy, susijusiy su klienty pavedimais, jraSymas yra
suderinamas su Europos Sajungos pagrindiniy teisiy chartija (toliau — chartija) ir
pateisinamas siekiant padidinti investuotojy apsauga, gerinti rinkos priezitrg ir didinti
teisinj tikrumg investiciniy jmoniy ir jy klienty labui. Tokiy jrasy svarba taip pat nurodyta
2010 m. liepos 29 d. Europos vertybiniy popieriy rinkos prieziiiros institucijy komiteto
paskelbtose techninése konsultacijose Komisijai. Tokiais jrasais turéty biti uztikrinama,
kad buty jrodymy, patvirtinanc¢iy klienty visy pateikty pavedimy salygas ir jy atitiktj
investiciniy jmoniy atliktiems sandoriams, taip pat siekiant nustatyti elgesj, kuris gali buti

susijes su piktnaudziavimu rinka, jskaitant tais atvejais, kai imonés prekiauja savo saskaita;

2006 m. rugpjucio 10 d. Komisijos direktyva 2006/73/EB, kuria jgyvendinama Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB dél investiciniy jmoniy organizaciniy
reikalavimy ir veiklos salygy bei toje direktyvoje apibrézti terminai (OL L 241, 2006 9 2,
p. 26).
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Tuo tikslu turi buti daromi visy jmonés atstovy, prekiaujanciy arba ketinanciy prekiauti
savo sgskaita, visy pokalbiy jrasai. Kai klientai pavedimus pateikia kitais kanalais, o ne
telefonu, tokie praneSimai turéty biti pateikiami patvariojoje laikmenoje, kaip antai
laiskais, faksogramomis, elektroniniais laiskais, per susutikimus parengtais klienty
pavedimy dokumentais. Pavyzdziui, atitinkamy pokalbiy per susitikimus su klientu turinys
gali biiti jraSomas protokoluose arba uzrasuose. Tokie pavedimai turéty biiti laikomi
lygiaverciais telefonu gautiems pavedimams. Kai asmeniniai pokalbiai per susitikimus su
klientais fiksuojami protokoluose, valstybés narés turéty uztikrinti, kad biity jvestos
tinkamos apsaugos priemonés, siekiant uztikrinti, kad klientas dél netikslaus Saliy
komunikacijos akto jraso protokole nepatirty neseékmés. Tokios apsaugos priemonés

neturéty reiksti jokios kliento atsakomybés prielaidos;
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Siekiant uztikrinti teisinj tikruma dél jpareigojimo apimties, tikslinga jj taikyti visai
investicinés jmonés teikiamai jrangai arba jrangai, kurig ta jmoné leidzia naudoti, ir
reikalauti, kad investicinés jmonés imtysi pagristy veiksmy siekdamos uztikrinti, kad su
sandoriais susijusiais atvejais neblity naudojamasi privacia jranga. Kompetentingos
institucijos turéty galéti susipazinti su tais jrasais, kad galéty vykdyti savo prieziiiros
funkcijas ir imtis vykdymo uztikrinimo veiksmy pagal $ig direktyva, Reglamentg (ES)
Nr. .../2014°, Reglamentg (ES) Nr. .../2014™" ir Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva .../../ES'™, siekiant padéti kompetentingoms institucijoms nustatyti atvejus,
kada veikla neatitinka investiciniy jmoniy veikla reglamentuojancios teisinés sistemos
nuostaty. Investicinés jmongs ir klientai taip pat turéty galéti susipazinti su tais jrasais,
jrodanciais jy santykiy raidg klientams perduodant pavedimus ir jmonéms vykdant
sandorius. Dél ty priezasciy tikslinga Sioje direktyvoje numatyti telefono pokalbiy ar
elektroniniy pranesimy, susijusiy su klienty pavedimais, jraSymo bendrosios

tvarkos principus;

OL: prasom jraSyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) dokumente esancio

reglamento numerj.

OL: praSom jrasyti PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) dokumente esancio

reglamento numerj.

...m. ... ... d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/.../ES dél baudziamyjy sankcijy
uz prekyba vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija, neteisétg
vieSai neatskleistos informacijos atskleidima ir uZ manipuliavimg rinka (OL L ...).

OL: prasom jrasyti PE-CONS 8/14 (2011/0297(COD)) dokumente esancios direktyvos
numerj ir uzpildyti iSnasa.

kk

koskok
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(58) vadovaudamasi 2009 m. birzelio mén. paskelbtomis Tarybos iSvadomis dél Europos
finansy priezitiros stiprinimo ir siekdama prisidéti prie bendro Sgjungos finansy rinky
taisykliy savado kiirimo, padéti toliau plétoti vienodas sglygas valstybéms naréms ir rinkos
dalyviams, didinti investuotojy apsaugg ir gerinti prieziiirg bei vykdymo uztikrinima,
Sajunga yra jsipareigojusi, kai tikslinga, sumazinti valstybiy nariy turimg veiksmy laisve,
suteikiamg pagal Sgjungos finansiniy paslaugy teise. Be to, kad Sia direktyva nustatyta
telefono pokalbiy arba elektroniniy pranesimy, susijusiy su klienty pavedimais, jraSymo
bendra tvarka, tikslinga sumazinti galimybe kompetentingoms institucijoms tam tikrais
atvejais pavesti prieziiiros uzduotis, sumazinti veiksmy laisve, numatytg priklausomiems

agentams taikytinuose reikalavimuose ir reikalavimuose d¢l filialy teikiamos informacijos;

(59) prekybos technologijy naudojimas pastaraji deSimtmetj labai didéjo, ir dabar rinkos
dalyviai jas placiai naudoja. Daugelis rinkos dalyviy dabar naudoja algoritming prekyba,
kai kompiuteriniu algoritmu automatiskai nustatomi pavedimo aspektai ir kai zmogiskoji
veikla ribota arba jos visai néra. Reikéty reglamentuoti dél algoritminés prekybos kylancig
rizika. Vis délto algoritmy naudojimas jvykdytiems sandoriams po prekybos apdoroti néra
algoritmine prekyba. Investiciné jmoné, kuri uzsiima algoritmine prekyba siekdama
igyvendinti rinkos formavimo strategija, turéty nepertraukiamai vykdyti ta rinkos
formavima konkreciai nurodytg prekybos vietos prekybos valandy dalj. Techniniuose
reguliavimo standartuose reikéty paaiskinti, kas sudaro konkreciai nurodyta prekybos
vietos prekybos valandy dalj uztikrinant, kad tokia konkreciai nurodyta dalis sudaro didelg
dalj palyginti su visu prekybos laiku, atsizvelgiant | konkrecios rinkos likviduma, apimtj ir

pobiidj, taip pat j finansinés priemonés, kuria prekiaujama, ypatybes;
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(60)

(61)

investicinés jmonés, kurios uzsiima algoritmine prekyba siekdamos rinkos formavimo
strategijos turéty turéti tinkamas tokiai veiklai taikomas sistemas ir kontrolés priemones.
Tokia veikla turéty biiti suprantama atsizvelgiant i jos konkrety konteksta ir tikslg. Todél
tokios veiklos termino apibréztis nepriklauso nuo apibréz¢iy, kaip antai ,,rinkos formavimo

veikla®, esan¢iy Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES) Nr. 236/2012";

specialus algoritminés prekybos poriisis yra didelio daznio algoritminé prekyba (angl. high
frequency trading), kuria vykdant prekybos sistema dideliu grei¢iu analizuoja i§ rinkos
gautus duomenis arba signalus ir per labai trumpg laika, atsizvelgdama j t3 analizg, siuncia
arba atnaujina didelj pavedimy skaiciy. Visy pirma, didelio daznio algoritminé prekyba
gali apimti tokius elementus, kaip antai pavedimy inicijavimo, generavimo, nukreipimo ar
vykdymo operacijos, kurias sistema nustato Zzmogui nesikiSant j atskirus prekybos aktus ar
pavedimus, trumpas laikotarpis pozicijoms nustatyti ir likviduoti, didelé dienos portfelio
apyvarta, didelis pavedimy ir prekybos sandoriy santykis per vieng dieng ir prekybos
dienos uzbaigimas visiskai kompensuota arba beveik kompensuota pozicija. Didelio daznio
algoritminei prekybai biidingas, inter alia, didelis per dieng gaunamy praneSimy srautas,
kurj sudaro pavedimai, kotiruotés arba panaikinimai. Nustatant, kas yra didelis per dieng
gaunamy prane$imy srautas, reikéty atkreipti démes;j j faktinio kliento tapatybe, stebéjimo
laikotarpio trukme, palyginima su bendra veikla rinkoje per tg laikotarpj ir santyking
atitinkamos veiklos koncentracijg ar suskaidymg. Didelio daznio algoritming prekyba
prekiautojai paprastai vykdo prekybai naudodami nuosavas 1€Sas, tai néra atskira strategija,
bet tokioje prekyboje paprastai naudojamos modernios technologijos siekiant jgyvendinti

Jprastesnes prekybos strategijas, kaip antai rinkos formavimo arba arbitrazo;

1

2012 m. kovo 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 236/2012 dél
skolinty vertybiniy popieriy pardavimo ir tam tikry kredito jsipareigojimy nejvykdymo
apsikeitimo sandoriy aspekty (OL L 86, 2012 3 24, p. 1).
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(62)

techniné pazanga suteiké galimybiy vykdyti didelio daznio prekyba ir i§plétoti verslo
modelius. Didelio daznio prekyba palengvina rinkos dalyviy jrenginiy kolokacija, t. y., kai
jrenginiai yra fiziSkai arti prekybos vietos derinimo sistemos. Siekiant uZtikrinti tinkamas
ir saziningas prekybos salygas, biitina reikalauti, kad prekybos vietos nediskriminaciniu
pagrindu, saZiningai ir skaidriai rinkos dalyviams teikty kolokacijos paslaugas. Naudojant
prekybos technologijas padidéjo investuotojy vykdomos prekybos sparta, pajégumas ir
sudétingumas. D¢l jy rinkos dalyviai taip pat galéjo sudaryti palankesnes salygas savo
klientams gauti tiesioging elektroning prieigg prie rinky naudojantis jy prekybos
sistemomis, tiesiogine prieiga prie rinkos arba suteiktaja prieiga. Prekybos technologijos
apskritai rinkai ir rinkos dalyviams buvo naudingos — rinkose dalyvauja daugiau dalyviy,
padidé¢jo likvidumas, sumazéjo pajamingumo skirtumai, sumaz¢jo trumpalaikis
kintamumas ir atsirado priemoniy klienty pavedimams geriau jvykdyti. Taciau dél ty
prekybos technologijy taip pat atsiranda nemazai galimos rizikos, kaip antai padidéjusi
rizika, kad prekybos viety sistemos bus pernelyg apkrautos dél didelio pavedimy skaiciaus,
rizika, kad naudojant algoritming¢ prekyba bus sukurta besidubliuojanciy arba klaidingy
pavedimy arba kitaip sutriks jos funkcijos, kad rinkoje gali kilti samysis;
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Be to, kyla rizika, kad algoritminés prekybos sistemos pernelyg jautriai reaguos j rinkos
jvykius, dél to gali padidéti kintamumas, jeigu rinkoje jau pries tai buvo kokia nors
problema. Galiausiai, algoritminé prekyba arba didelio daZnio algoritminés prekybos
metodas, kaip ir bet kokios kitos formos prekyba, gali remtis tam tikros formos elgesiu,
kuris uzdraustas pagal Reglamenta (ES) Nr. .../2014 . Didelio daznio prekyba dél to, kad
ja uzsiimantys prekiautojai turi pranaSumg informacijos pozitiriu, gali paskatinti
investuotojus vykdyti prekyba vietose, kuriose jie gali iSvengti sgveikos su didelio daznio
prekyba uzsiimanciais prekiautojais. Tikslinga vykdyti atskirg didelio daznio algoritminés
prekybos modeliy, kurie grindziami tam tikromis specifinémis ypatybémis, reguliavimo
kontrolg. Kadangi tai daugiausia modeliai, grindziami prekyba savo sgskaita, tokia
kontrolé turéty biti taikoma ir tuomet, kai modelio jgyvendinimo struktiira yra tokia, kad

bty iSvengta vykdymo savo saskaita;

OL: prasom jrasyti PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.
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(63) ta rizika, galin¢ig kilti dél didesnio technologijy naudojimo masto, geriausia sumazinti
taikant priemoniy ir specialiy rizikos kontrolés biidy derinj, skirtg jmonéms,
uzsiimanc¢ioms algoritmine prekyba arba taikancioms didelio daznio algoritminés prekybos
metoda, kuris suteikia tiesioging elektroning prieiga, ir kitas priemones, skirtas tokioms
jmonéms prieinamy prekybos viety operatoriams. Siekiant sustiprinti rinky atsparuma
atsizvelgiant j technologijy pokyti, tos priemonés turéty atspindéti 2012 m. vasario mén.
Europos prieziiiros institucijos (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos) (toliau —
EVPRI), jsteigtos Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1095/2010"
paskelbtas technines gaires dél prekybos platformy, investiciniy jmoniy ir kompetentingy
institucijy automatizuotoje prekybos aplinkoje taikytiny sistemy ir kontrolés priemoniy
(EVPRI/2012/122) ir jomis remtis. Pageidautina uztikrinti, kad visoms didelio daznio
algoritmine prekyba uzsiimanc¢ioms jmonéms bty iSduodamas veiklos leidimas. Tokiu

veiklos leidimu turéty buti uztikrinta, kad toms jmonéms bty taikomi Sioje direktyvoje

v —

v —

remiantis finansy sektoriy reglamentuojancia Sgjungos teisés aktais, ir kuriems $i direktyva
netaikoma, bet kurie uzsiima algoritmine prekyba ar didelio daznio algoritmine prekyba,
neprivaléty gauti veiklos leidimo pagal Sig direktyva, ir jiems turéty biiti taikomos tik tos
priemongs ir kontrolé, kuriomis siekiama spresti konkrecios rizikos, kylancios dél tos
rusies prekybos, problema. Tuo atzvilgiu siekiant uztikrinti sklandy rinkos veikima
Sajungos lygmeniu, EVPRI turéty atlikti svarby koordinavimo vaidmenj nustatant tinkama

kainos poky¢io dydj;

2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010,
kuriuo jsteigiama Europos priezitiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucija) ir 1§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos
sprendimas 2009/77/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 84).
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(64)

(65)

ir investicinés jmonés, ir prekybos vietos turéty uztikrinti, kad biity jvestos patikimos
priemongés, skirtos uztikrinti, kad vykdant algoritming prekybg arba taikant didelio daznio
algoritminés prekybos metoda rinkoje nekilty samysis ir kad jy nebtity galima naudoti
piktnaudziavimo tikslais. Prekybos vietos taip pat turéty uztikrinti, kad jy prekybos
sistemos biity atsparios ir tinkamai iSbandytos, jog galéty atlaikyti didesnius pavedimy
srautus arba jtampg rinkoje, ir kad prekybos vietose biity taikomi sistemos iSjungikliai,
skirti prekybai laikinai sustabdyti arba suvarzyti, jeigu biity staigiy ir netikéty

kainy svyravimy;

taip pat biitina uztikrinti, kad prekybos vietose taikomos mokesciy sistemos bty skaidrios,
nediskriminuojancios ir sgziningos, ir kad jos nebiity sukurtos taip, jog skatinty atsirasti
tvarkg pazeidZziancias rinkos salygas. Tod¢l tinkama leisti prekybos vietoms patikslinti
mokescius uz atSauktus pavedimus atsizvelgiant j laikotarpj, kurj pavedimas buvo
sistemoje, ir nustatyti mokesc¢ius pagal konkrecig finansing priemong, uz kurig jie taikomi.
Valstybés narés taip pat turéty galéti leisti prekybos vietoms nustatyti didesnius mokescius
uz pateiktus, bet véliau atSauktus pavedimus, arba didesnius mokescius dalyviams, kuriy
atSaukty pavedimy santykis yra didelis, taip pat tiems subjektams, kurie veiklg vykdo
taikydami didelio daznio algoritminés prekybos metoda, kad Sie mokesciai atspindéti
papildomg nastg sistemos pajégumui, nesudarant palankesniy salygy kitiems

rinkos dalyviams;
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(66)

(67)

be priemoniy, susijusiy su algoritmine prekyba ir didelio daznio algoritminés prekybos
metodais, tikslinga uzdrausti investicinéms jmonéms klientams teikti tiesioging elektroning
prieiga prie rinky, kai tokia prieiga neteikiama per tinkamas sistemas ir jai netaikomos
tinkamos kontrolés priemonés. Nepriklausomai nuo suteikiamos tiesioginés elektroninés
prieigos formos tokig prieigg teikianc¢ios jmonés turéty uztikrinti, kad naudojantis ta
paslauga biity taikomos rizikos kontrolés priemonés ir kad tos jmonés likty atsakingos uz
prekyba, pateikiamg jy klienty naudojantis firmy sistemomis arba taikant jy prekybos
kodus. Tikslinga i§samius organizacinius reikalavimus, susijusius su ty naujy formy
prekyba, iSsamiau nustatyti techniniuose reguliavimo standartuose. Taip turéty biiti
uztikrinta, kad, kai biitina, reikalavimus btity galima i$ dalies pakeisti siekiant atsizvelgti |

biisimas tos srities inovacijas ir pokycius;

siekiant uztikrinti veiksmingg priezitirg ir jgalinti kompetentingas institucijas laiku imtis
atitinkamy priemoniy prie$ netinkamg arba piktybing algoritming strategija, biitina
zymomis pazyméti visus algoritmine prekyba generuotus pavedimus. Taikant Zzyméjima
kompetentingoms institucijoms turéty biiti sudaryta galimybeé nustatyti ir atskirti
pavedimus, generuojamus naudojant skirtingus algoritmus, ir veiksmingai atkurti bei
jvertinti algoritminiy prekiautojy naudojamas strategijas. Taip turéty buti sumazinta rizika,
kad pavedimai nebus aiskiai priskirti algoritminei strategijai ir prekiautojui. Zyméjimas
suteikia galimybe kompetentingoms institucijoms efektyviai ir veiksmingai reaguoti |
algoritmines prekybos strategijy naudojima, kai yra piktnaudziavimo arba kyla rizika

tvarkingam rinkos veikimui;
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(68) siekiant uztikrinti rinkos vientisuma finansy rinkose vykstanciy technologiniy poky¢iy
metu EVPRI turéty reguliariai raginti, kad nacionaliniai ekspertai prisidéty prie pokyciy,
susijusiy su prekybos technologijomis, jskaitant didelio daznio prekyba ir naujg praktika,
kurig biity galima laikyti piktnaudziavimu rinka, taip siekiant nustatyti ir skatinti

veiksmingas tokio piktnaudziavimo prevencijos ir Salinimo strategijas;

(69) Siuo metu Sgjungoje veikia daug prekybos viety, tarp kuriy yra nemazai tokiy, kurios
prekiauja tapac¢iomis finansinémis priemonémis. Siekiant sumaZzinti galima rizika
investuotojy interesams, butina jforminti ir labiau koordinuoti procesus, lemiancius
pasekmes kitose prekybos vietose vykdomai prekybai, jeigu investiciné jmoné arba rinkos
operatorius, valdantys prekybos vieta, nusprendzia sustabdyti prekyba finansine priemone
arba paSalinti jg 1§ prekybos. Siekiant teisinio tikrumo ir tinkamai spresti interesy
konfliktus, kai priimami sprendimai sustabdyti prekyba finansine priemone arba pasalinti
ja 18 prekybos, turéty biti uztikrinta, kad, jeigu viena investiciné jmoné arba rinkos
operatorius, valdantys prekybos vieta, sustabdo prekyba dél to, kad nesilaikoma jy
taisykliy, kiti subjektai taip pat vykdo ta sprendima, jei jj priima jy kompetentingos
institucijos, iSskyrus atvejus, kai tolesnis prekybos vykdymas gali biiti pateisinamas dél
iSimtiniy aplinkybiy. Be to, biitina jforminti ir patobulinti kompetentingy institucijy
keitimgsi informacija ir bendradarbiavima, kai tai susij¢ su finansinés priemonés
pasalinimu i$ prekybos arba prekybos ja sustabdymu prekybos vietoje. Ta tvarka turéty
biiti taikoma taip, kaip biity galima uzkirsti kelig prekybos vietoms naudoti informacija,
kuri perduodama komerciniais tikslais, kai prekyba finansine priemone sustabdoma ar

priemon¢ pasSalinama i$ prekybos;
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(70) finansy rinkose veikla uzsiima daugiau investuotojy ir jiems teikiamos sudétingesnés
plataus asortimento paslaugos ir priemongs ir, atsizvelgiant j tuos pokycius, biitina
numatyti tam tikra derinima siekiant visoje Sgjungoje investuotojams uZztikrinti auksto
lygio apsauga. Kai buvo priimta Direktyva 2004/39/EB, d¢l didéjancios investuotojy
priklausomybés nuo asmeniniy rekomendacijy reikéjo jtraukti konsultacijy dél investicijy
teikimg j investicines paslaugas, kurioms taikomos veiklos leidimo suteikimo ir konkrecios
verslo etikos pareigos. Siekiant sustiprinti investuotojy apsauga, klientams ir toliau
svarbios asmeninés rekomendacijos, o d¢l didéjancio paslaugy ir priemoniy sudétingumo

laipsnio reikia grieztinti verslo etikos pareigas;
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(71) valstybés narés turéty uztikrinti, kad investicinés jmongés veikty savo klienty labui ir galéty
vykdyti Sia direktyva nustatytas pareigas. Investicinés jmongs atitinkamai turéty suvokti
siilomy arba rekomenduojamy finansiniy priemoniy savybes ir nustatyti bei perziiiréti
veiksmingg politika ir tvarka, skirtas klienty, kuriems biity galima tiekti produktus ir teikti
paslaugas, kategorijoms nustatyti. Valstybés narés turéty uztikrinti, kad investicinés
jmong¢s, kurios kuria finansines priemones, uztikrinty, jog tie produktai buty kuriami
siekiant patenkinti atitinkamos klienty kategorijos nustatytos tikslinés galutiniy klienty
rinkos poreikius, imtysi pagristy veiksmy, kuriais biity uZtikrinama, jog finansinés
priemonés bty platinamos nustatytoje tikslingje rinkoje, ir periodiskai perzitiréty tikslinés
rinkos nustatymo rezultatus ir siilomy produkty naudojimo rezultatus. Investicinés jmonés,
klientams siiilancios arba rekomenduojancios finansines priemones, kuriy pacios nekuria,
taip pat turéty turéti tinkamas priemones, kuriomis naudojantis biity gaunama ir suvokiama
atitinkama informacija dél produkto patvirtinimo proceso, jskaitant nustatyta tiksling rinka
ir sitilomo arba rekomenduojamo produkto ypatybes. Ta pareiga turéty biiti tatkoma
nedarant poveikio jokiam tinkamumo ir priimtinumo vertinimui, kurj véliau atlieka
investiciné jmon¢ teikdama investicines paslaugas tam paciam klientui, atsizvelgdama j jo

asmeninius poreikius, ypatybes ir tikslus;

Siekiant uztikrinti, kad finansinés priemonés biity sitilomos arba rekomenduojamos tik
tuomet, kai jos atitinka kliento poreikius, investicinés jmongs, kurios sitilo arba
rekomenduoja produkta, kurj sukiiré¢ imonés, kurioms netaikomi §ia direktyva nustatyti
produkto valdymo reikalavimai, arba treciyjy valstybiy imonés, taip pat turéty turéti
tinkamas priemones, kuriomis naudojantis biity galima gauti pakankamai informacijos apie

finansines priemones;
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(72)

(73)

siekiant suteikti investuotojams visg svarbig informacija, tikslinga reikalauti, kad
investicinés jmonés, teikdamos konsultacijas dél investicijy, atskleisty informacijg apie
savo konsultacijy kaing, paaiskinty teikiamy konsultacijy pagrinda, visy pirma, produkty
asortimenta, | kurj jos atsizvelgia teikdamos klientams asmenines rekomendacijas,
paaiskinty, ar jos konsultacijas dél investicijy teikia nepriklausomai, ir ar sitilo klientams
periodinj jiems rekomenduojamy finansiniy priemoniy tinkamumo vertinimg. Taip pat
tikslinga reikalauti, kad investicinés jmonés savo klientams paaiskinty jiems teikiamy

rekomendacijy prieZastis;

siekiant toliau nustatyti konsultacijy dél investicijy teikimo reguliavimo sistema kartu
paliekant investicinéms jmonéms ir klientams galimybe rinktis, tikslinga nustatyti tos
paslaugos teikimo salygas, kai ijmonés klientus informuoja, kad ta paslauga teikiama
nepriklausomai. Kai paslaugos teikiamos nepriklausomai, pries pateikiant asmening
rekomendacijg turéty biti jvertinamas pakankamas jvairiy produkty teikéjy produkty
asortimentas. Konsultacijos teikéjui nebttina vertinti visy produkty teikéjy ar emitenty
rinkoje sitilomy investiciniy produkty, taciau finansiniy priemoniy asortimentas neturéty
apimti vien finansiniy priemoniy, kuriy emitentai yra arba kurias teikia subjektai,
palaikantys tokius glaudzius rySius su investicinémis jmonémis arba palaikantys bet kokio
kito pobiidzio teisinius ar ekonominius rysius, kaip antai rySius sutartiniu pagrindu, kurie

yra tokie glaudis, kad gali kelti rizika teikiamy konsultacijy nepriklausomumui;
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(74) siekiant padidinti investuotojy apsaugg ir aiSkuma klientams dél jy gaunamos paslaugos,
taip pat tikslinga dar labiau apriboti galimybe jmonéms, teikian¢ioms nepriklausomy
konsultacijy d¢l investicijy paslaugg ir portfelio valdymo paslaugg, priimti ir laikyti
mokescius, komisinj atlyginima arba bet kokig piniging ar nepiniging nauda i$ treciyjy
Saliy, visy pirma i§ emitenty arba produkty teikéjy. Tai reiskia, kad visus mokescius,
komisinj atlyginimg ir bet kokj piniginj atlygj, kuriuos sumoka arba teikia trecioji Salis,
imoné turi grazinti klientui kuo skubiau po ty moké&jimy gavimo, ir jimonei neturéty biti
leidziama jskaityti bet kokiy treciyjy Saliy mokéjimy i§ mokesciy, kuriuos klientas turi
sumokeéti jmonei. Klientas turéty buti tiksliai ir, kai reikia, periodiskai informuojamas apie
visus mokescius, komisinius atlyginimus ir atlygius, kuriuos jmon¢é gavo ir pervede
klientui dél jam teikiamos investicinés paslaugos. Imonés, teikiancios nepriklausomas
konsultacijas arba portfeliy valdymo paslaugas, taip pat turéty nustatyti politika, jtraukta i
Jy organizacinius reikalavimus, kad uztikrinty, jog gauti treciosios $alies mokéjimai biiti
perskirstomi ir pervedami klientams. Turéty biiti leidziama gauti tik nedidelg nepinigine
nauda, su salyga, kad klientas apie tai aiskiai informuojamas, jei ta nepiniginé nauda gali
padidinti teikiamos paslaugos kokybe ir jei nelaikoma mazinancia investiciniy jmoniy

galimybes veikti kuo labiau atsizvelgiant | savo klienty interesus;
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(75)

(76)

(77)

teikiant nepriklausomy konsultacijy dél investicijy paslaugg ir portfelio valdymo paslauga,
turéty buti leidziama, kad mokescius, komisinj atlyginimg arba nepiniginj atlygj mokéty
arba teikty asmuo kliento vardu tik tuomet, jei asmuo Zino, kad to asmens vardu buvo
atlikti tokie mokéjimai, o klientas ir investiciné jmone susitaré del bet kokio mokéjimo
sumos ir daznumo, ir to neveikia trecioji $alis. Atvejais, kuriais patenkinamas tas
reikalavimas, taip pat laikoma padétis, kai klientas tiesiogiai apmoka jmonés sgskaitg arba
ja apmoka nepriklausoma trecioji Salis, nesusijusi su investicine jmone, dél investicinés
paslaugos, suteiktos klientui, ir veikia tik pagal kliento instrukcijas, taip pat atvejai, kai
klientas derasi dél mokescio uz investicinés jmonés teikiamg paslauga, ir sumoka tg
mokestj. Sie atvejai i§ esmés apima atvejus, kai buhalteriai arba teisininkai veikia pagal

aiSky kliento mokéjimo nurodymg arba kai asmuo veikia tik kaip mokéjimo tarpininkas;

Sioje direktyvoje numatomos salygos ir procediiros, kuriy valstybés narés turi laikytis
planuodamos nustatyti papildomus reikalavimus. Tokie reikalavimai gali buti, be kita ko,
draudimas ar grieztesnis apribojimas uz klientams teikiamg paslaugg sitilyti ar priimti
mokescius, komisinius atlyginimus arba kokj nors piniginj ar nepiniginj atlygj, kurj moka

arba teikia trecioji Salis arba treCiosios Salies vardu veikiantis asmuo;

siekiant dar labiau apsaugoti vartotojus, tikslinga uztikrinti, kad tos investicinés jmongés
savo darbuotojams atlyginimy nemokéty ir jy darbinés veiklos nevertinty tokiu biidu, kuris
prieStarauty jmoniy pareigai veikti siekiant atsizvelgti j geriausius klienty interesus,
pavyzdziui, pasitelkiant atlygj, pardavimy tikslus arba kitaip, kuris skatinty rekomenduoti
arba parduoti tam tikrg finansing priemone, nors kliento poreikius geriau atitikty

kitas produktas;
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(78)

(79)

kai dél finansinés priemonés suteikiama pakankamai informacijos apie islaidas ir susijusius
mokescius arba apie rizika laikantis kity Sgjungos teisés akty, tg informacijg reikéty laikyti
tinkama informacija siekiant teikti informacija klientams pagal §ig direktyva. Vis délto
investicinés jmonés ar kredito istaigos, platinancios ta finansing priemong, turéty
papildomai informuoti savo klientus apie visas kitas iSlaidas ir susijusius mokes¢ius

teikiant jiems investicines paslaugas, susijusias su ta finansine priemone;

atsizvelgiant j investiciniy produkty sudétingumg ir nuolatines jy struktiiros naujoves, taip
pat svarbu uztikrinti, kad darbuotojai, konsultuojantys dél investiciniy produkty ar juos
parduodantys mazmeniniams klientams, turéty tinkamo lygio ziniy ir biity kompetentingi
siilomy produkty srityje. Investicinés jmonés turéty suteikti savo darbuotojams
pakankamai laiko ir iStekliy, kad jie galéty igyti ty Ziniy ir kompetencijos ir naudotis jomis,

kai teikia paslaugas klientams;
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(80) investicinéms jmonéms leidziama teikti investicines paslaugas, kurias sudaro tik kliento
pavedimy vykdymas ir (arba) priémimas ir perdavimas, ir joms nebitina gauti informacijos
apie kliento Zinias ir patirtj siekiant jvertinti klientui teikiamos paslaugos arba finansinés
priemonés tinkamuma. Kadangi dél ty paslaugy labai sumaz¢ja klienty apsauga, tikslinga
tobulinti jy teikimo salygas. Visy pirma, tikslinga panaikinti galimybe teikti tas paslaugas
kartu su papildoma paslauga, kurig sudaro kredity arba paskoly teikimas investuotojams,
siekiant sudaryti jiems salygas vykdyti sandorij, | kurj jtraukta investiciné jmon¢, nes dél to
sandoriai tampa sudétingesni ir sunkiau suprasti su tuo susijusig rizikg. Taip pat tikslinga
geriau apibrézti finansiniy priemoniy, su kuriomis tos paslaugos turéty bti siejamos,
atrankos kriterijus, siekiant nejtraukti tam tikry finansiniy priemoniy, jskaitant tas
priemones, 1 kurias jtraukta iSvestiné finansin¢ priemon¢ arba struktiira, dé¢l kurios klientui
sunku suprasti su tuo susijusig rizika, ne kolektyvinio investavimo i perleidziamus
vertybinius popierius subjekty (KIPVPS) (ne KIPVPS kolektyvinio investavimo subjektai)
ir struktiirizuoty KIPVPS akcijas, kaip nurodyta Komisijos reglamento (ES) Nr. 583/2010"
36 straipsnio 1 dalies antroje pastraipoje. Tam tikry KIPVPS laikymas sudétingais
produktais neturéty daryti poveikio busimiems Sajungos teisés aktams, kuriais nustatoma

tokiy produkty taikymo sritis ir taikytinos taisyklés;

2010 m. liepos 1 d. Komisijos reglamentas (ES) Nr. 583/2010, kuriuo jgyvendinamos
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2009/65/EB nuostatos dé¢l pagrindinés
informacijos investuotojams ir de¢l salygy, kuriy reikia laikytis teikiant pagrinding
informacijg investuotojams ar prospekta patvariojoje laikmenoje, iSskyrus popieriy, arba
svetaingje (OL L 176, 2010 7 10, p. 1).
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(81)

(82)

kryzminés prekybos praktika yra jprasta mazmeniniy finansiniy paslaugy teikéjy strategija
visoje Sgjungoje. Ja mazmeniniams klientams gali buiti naudinga, taciau tam tikrais atvejais
klienty interesy gali biiti paisoma nepakankamai. Pavyzdziui, tam tikros kryZminés
prekybos praktikos formos, visy pirma susietasis pardavimas, kai dvi ar daugiau finansiniy
paslaugy parduodamos kartu viename pakete ir bent vienos i$ ty paslaugy atskirai jsigyti
nejmanoma, gali iSkraipyti konkurencijg ir neigiamai paveikti klienty juduma bei jy
galimybes priimti informacija pagrjstus sprendimus. Susietojo pardavimo pavyzdys —
biitinybé atidaryti einamajg saskaitg teikiant investicines paslaugas mazmeniniam klientui.
Nors pakety kiirimo praktika, kai dvi ar daugiau finansiniy paslaugy parduodamos kartu
viename pakete, taciau kiekvieng jy taip pat galima jsigyti atskirai, taip pat gali iSkreipti
konkurencija ir neigiamai paveikti klienty judumg bei galimybes priimti informacija
pagristus sprendimus, klientas bent turi galimybe pasirinkti, tod¢l kyla maZesné rizika, kad
investicinés jmonés nesilaikys savo jpareigojimy pagal Sig direktyva. Tokios praktikos
naudojimas turéty buti atidziai jvertinamas siekiant skatinti konkurencijg ir didinti

vartotojy galimybes pasirinkti;

teikdama konsultacijas dél investicijy, investiciné jmon¢ raSytiniame pareiSkime dél
tinkamumo turéty nurodyti, kaip teikiamos konsultacijos atitinka mazmeninio kliento
preferencijas, poreikius ir kitas ypatybes. PareiSkimas turéty biiti pateikiamas patvarioje
laikmenoje, jskaitant elektroning forma. Atsakomyb¢ atlikti tinkamumo vertinimg ir
klientui pateikti tikslig tinkamumo ataskaitg tenka investicinei jmonei, taip pat reikéty
nustatyti tinkamas apsaugos priemones, kuriomis biity uztikrinama, kad klientas dél
ataskaitoje pateikty netiksliy ir nesgziningy asmeniniy rekomendacijy, jskaitant tai, kodél
rekomenduojamas produktas tinkamas klientui ir rekomenduojamy veiksmy trikumus,

nepatirty nuostoliy;
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(83) nustatydama, kg reiSkia nuostata laiku pateikti informacijg iki Sioje direktyvoje nurodyto
termino, investiciné jmong, atsizvelgdama j konkrecios situacijos skubg, turéty jvertinti
kliento poreiki turéti pakankamai laiko jg perskaityti ir suprasti pries§ priimant investicinj
sprendima. Klientui gali prireikti daugiau laiko, kad galéty apsvarstyti pateikta informacija
apie sudétingg ar nezinomg produkta ar paslauga, arba produkta ar paslauga, dél kuriy jis
neturi jokios patirties, nei tuomet, kai klientas priima sprendimg dél paprastesnio ar geriau
zinomo produkto ar paslaugos, arba tuomet, kai klientas turi atitinkamos

ankstesnés patirties;

(84)  jokia Sios direktyvos nuostata neturéty jpareigoti investiciniy jmoniy nedelsiant ir vienu
metu pateikti visos reikiamos informacijos apie investicing jmong, finansines priemones,
iSlaidas ir susijusius mokescius, ar informacijg dé¢l kliento finansiniy priemoniy ar 1ésy
apsaugos, su salyga, kad jos laikosi bendros pareigos laiku pateikti svarbig informacijg iki
Sioje direktyvoje nustatyto termino. Jeigu informacija laiku pateikiama klientui pries
suteikiant paslauga, jokia Sios direktyvos nuostata nejpareigoja jmoniy teikti tg informacija

atskirai arba jtraukiant jg i susitarimg su klientu;
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(85)

(86)

paslauga turéty biiti laikoma suteikta kliento iniciatyva, iSskyrus atvejus, kai klientas jos
pareikalauty reaguodamas j tam klientui pacios jmonés arba jos vardu skirtg pranesima,
kuriame pateiktas pasitilymas arba kuriuo siekiama paveikti klienta dél konkrecios
finansinés priemonés ar konkretaus sandorio. Paslauga gali buti laikoma suteikta kliento
iniciatyva, nepaisant to, kad klientas jos pareikalauja remdamasis bet kokiomis
priemonémis pateiktu bendro pobtidzio pranesimu, kuriuo reklamuojamos ar sitilomos
finansinés priemonés ir kuris skirtas visuomenei ar didesnei esamy ar potencialiy klienty

grupei arba kategorijai;

vienas i$ Sios direktyvos uzdaviniy yra investuotojy apsauga. Investuotojy apsaugos
priemongés turéty biiti pritaikytos prie kiekvienos investuotojy (mazmenininky,
profesionaliy investuotojy ir sandorio Saliy) kategorijos ypatybiy. Vis délto, siekiant
patobulinti paslaugy teikimo visy atitinkamy kategorijy klientams reguliavimo sistema,
tinkama aiSkiai nustatyti, kad principas veikti saziningai, garbingai ir profesionaliai bei
pareiga teikti teisingg, aiSkig ir neklaidinancig informacijg bty taikomi rySiams su

visais klientais;
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(87)

investicijos, | kurias jtrauktos draudimo sutartys, daznai sitilomos klientams kaip galimos
finansiniy priemoniy, kurioms taikoma §i direktyva, alternatyvos arba pakaitalai. Siekiant
uztikrinti mazmeniniy klienty apsaugg ir vienodas salygas panaSiems produktams, svarbu
draudimu grindZiamiems investiciniams produktams taikyti tinkamus reikalavimus.
Kadangi Sioje direktyvoje nustatytus investuotojy apsaugos reikalavimus reikéty vienodai
taikyti toms investicijoms, kurios jtraukiamos j paslaugy paketus pagal draudimo sutartis,
skirtinga jy rinkos struktiira ir produkto ypatybés yra tinkamesné priemoné uz iSsamius
reikalavimus, nustatomus dabar atliekant Direktyvos 2002/92/EB perziiira, todél jy
nereikia nustatyti Sia direktyva. Buisimais draudimo tarpininky ir draudimo jmoniy veikla
reglamentuojancia Sgjungos teisés aktais deréty uztikrinti nuosekly reguliavimo metoda
deél jvairiy finansiniy produkty, patenkinanciy panasius investuotojy poreikius ir dél to
kelianciy atitinkamy investuotojy apsaugos sunkumy, platinimo. Europos priezitiros
institucija (Europos draudimo ir profesiniy pensijy institucija) (toliau — EIOPA), jsteigta
Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1094/2010", ir EVPRI turéty
bendradarbiauti sieckdamos nustatyti kuo nuoseklesnius tiems investiciniams produktams
taikomus verslo etikos standartus. Tuos naujus draudimu grindziamy investiciniy produkty

reikalavimus reikéty nustatyti Direktyvoje 2002/92/EB;

2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1094/2010,
kuriuo jsteigiama Europos prieziiiros institucija (Europos draudimo ir profesiniy pensijy
institucija), 1§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir panaikinamas Komisijos
sprendimas 2009/79/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 48).
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(88)

(89)

(90)

C2))

siekiant suderinti interesy konfliktams, bendriesiems principams ir dél klientams teikiamos
informacijos taikomas taisykles ir sudaryti sglygas valstybéms naréms nustatyti
apribojimus dé¢l atlygio draudimo tarpininkams, atitinkamai reikéty i$ dalies pakeisti

Direktyva 2002/92/EB;

1 Sios direktyvos taikymo sritj neturéty patekti draudimu grindziami investiciniai produktai,
nesuteikiantys investavimo galimybiy, ir indéliai, susieti tik su paliikany normomis.
Atsizvelgus 1 individualiy ir profesiniy pensijy produkty ypatumus ir tikslus i Sios
direktyvos taikymo sritj Sie produktai taip pat neturéty patekti, nes jy pirminé paskirtis —

uztikrinti investuotojui pajamas i$¢jus j pensija;

nukrypstant nuo principo, pagal kurj buveinés valstybés narés iSduoda veiklos leidimus,
prizitiri ir uztikrina su filialy veikla susijusiy pareigy vykdyma, tikslinga, kad buveinés
valstybés narés kompetentinga institucija prisiimty atsakomybe uz Sioje direktyvoje
nurodyty tam tikry su verslu susijusiy pareigy, vykdomy per filialg to filialo buvimo
teritorijoje, vykdymo uztikrinima, nes ta institucija yra arciausiai to filialo ir jos buvimo
vieta geriau leidZia nustatyti taisykliy, reglamentuojanciy filialo veikla, pazeidimus, ir

uzkirsti jiems kelia;

butina nustatyti ,,optimalaus jvykdymo* reikalavima, siekiant uztikrinti, kad investicinés
jmongs klienty pavedimus jvykdyty klientui palankiausiomis sglygomis. Ta pareiga turéty

biiti taikomi, kai jmoné¢, turi sutartinius ar tarpininkavimo jsipareigojimus klientui;
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(92)

(93)

(94)

kadangi Sajungoje yra jvairiy vykdymo viety, tinkama pagerinti mazmeniniams
investuotojams skirtg optimalaus jvykdymo sistemg. Taikant optimalaus jvykdymo sistemag
reikéty atsizvelgti 1 optimalaus jvykdymo stebésenos technologijy pazanga pagal

27 straipsnio 1 dalies antrg ir trecig pastraipas;

siekiant nustatyti optimaly jvykdymg vykdant mazmeninio kliento pavedimus, j su
vykdymu susijusias i$laidas tam tikrais atvejais reikéty jtraukti investicin€s jmonés
komisinj atlyginimg arba 1§ kliento imamus mokescius, kai jimonés vykdymo politikoje yra
nurodyta daugiau kaip viena jvykdymo vieta, galinti jvykdyti konkrety pavedima. Tokiais
atvejais, siekiant jvertinti ir palyginti kliento rezultatus, kurie biity pasiekti vykdant
pavedima kiekvienoje i$ tokiy viety, reikéty atsizvelgti ] jimonés komisinj atlyginimg ir
pavedimo vykdymo iSlaidas visose reikalavimus atitinkanc¢iose vykdymo vietose. Vis délto
nesiekiama jpareigoti jmonés palyginti kliento rezultatus, kurie biity pasiekti remiantis jos
pacios vykdymo politika ir atsizvelgiant j jos komisinj atlyginima bei mokescius, su to
paties kliento rezultatais, kuriuos galbiit pasiekty kita investiciné jmoné¢ atsizvelgiant j
skirtingg vykdymo politikg arba skirtingg komisinio atlyginimo arba mokes¢iy politika.
Taip pat nesiekiama jpareigoti jmonés palyginti savo komisiniy atlyginimy skirtumus,

kurie priklauso nuo skirtingo jmonés klientams teikiamy paslaugy pobtdzio;

Sios direktyvos nuostatos, kuriose numatyta, kad j su vykdymu susijusias iSlaidas reikéty
itraukti investicinés jmonés komisinj atlyginimg arba i§ kliento uz investicinés paslaugos
teikimg imamus mokescius, neturéty biiti taikomos nustatant, kurios vykdymo vietos turéty

buti jtrauktos j jmonés vykdymo politikg Sios direktyvos 27 straipsnio 5 dalies tikslais;
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(95)

(96)

97)

laikytina, kad investiciné jmon¢ nustato savo komisiniy atlyginimy strukttirg arba juos
renka taip, kad nesgziningai diskriminuojamos vykdymo vietos, jeigu ji nustato klientams
skirtingg komisinj atlyginimg arba pirkimo ir pardavimo kainy skirtuma uz sandoriy
vykdyma skirtingose vykdymo vietose, o tas skirtumas neatspindi faktiniy jmonés

patiriamy i§laidy, susijusiy su sandoriy vykdymu tose vietose, skirtumy;

siekiant pagerinti sglygas, kuriomis investicinés jmonés laikosi Sioje direktyvoje joms
nustatytos pareigos vykdyti pavedimus palankiausiomis savo klientams salygomis,
tikslinga reikalauti, kad kiekviena prekybos vieta ir sistemingai sandorius savo viduje
sudarantis tarpininkas dél finansiniy priemoniy, kurioms nustatyta prekybos pareiga
Reglamento (ES) Nr. .../2014" 23 ir 28 straipsniuose, ir kickviena vykdymo vieta dél kity
finansiniy priemoniy visuomenei pateikty susipazinti kiekvienos vietos duomenis,

susijusius su sandoriy vykdymo kokybe;

su vykdymo politika susijusi informacija, kurig investicinés jmongs teikia savo klientams,
daznai yra bendro pobtidzio ir standarting, todél klientai negali suprasti, kaip bus
vykdomas pavedimas, ir patikrinti, ar jmoné laikosi savo pareigos vykdyti pavedimus
palankiausiomis savo klientams sglygomis. Siekiant sustiprinti investuotojy apsauga,
tikslinga nurodyti principus, pagal kuriuos investicinés jmonés turéty teikti savo klientams
informacijg apie vykdymo politika, ir reikalauti, kad jos kasmet skelbty kiekvienos
kategorijos finansiniy priemoniy penkias geriausias vykdymo vietas, kuriose pra¢jusiais
metais jvykde klienty pavedimus, ir atsizvelgty | ta informacijg ir vykdymo viety paskelbta
informacijg apie vykdymo kokybe optimaly jvykdyma reglamentuojancioje

savo politikoje;

OL: prasom jrasyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.
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(98)

99)

(100)

(101)

(102)

(103)

pradédama verslo santykius su klientu, investiciné jmoné gali paprasyti esamo arba
potencialaus kliento kartu pritarti ir vykdymo politikai, ir tam, kad to asmens pavedimai

galéty biiti jvykdyti ne prekybos vietoje;

asmenys, teikiantys investicines paslaugas daugiau nei vienos investicinés jmoneés vardu,
turéty biiti laikomi ne priklausomais agentais, o investicinémis jmonémis, kai jie patenka j
Sioje direktyvoje pateikto termino apibréztj, iSskyrus kai kuriuos asmenis, kuriems gali biiti

taikomos iSimtys;

Sia direktyva neturéty biiti daromas poveikis priklausomy agenty teisei uzsiimti veikla,
kuriai taikomos kitos direktyvos, ir susijusia veikla, susijusia su finansinémis paslaugomis
ar produktais, kuriems netaikoma §i direktyva, jskaitant veikla, vykdoma tos pacios

finansinés grupés dalies vardu;

Sia direktyva nereikéty reglamentuoti uz investicinés imonés patalpy vykdomos veiklos

(iSnesiojamoji prekyba) salygy;

valstybiy nariy kompetentingos institucijos neturéty registruoti arba turéty atSaukti
registracija, kai faktiSkai atlikta veikla aiskiai parodo, kad priklausomas agentas pasirinko
vienos kurios nors valstybés narés teising sistema, siekdamas iSvengti kitoje valstybéje
naréje, kurios teritorijoje jis ketina vykdyti arba vykdo didesne savo veiklos dalj,

galiojanciy grieztesniy normy;

Sios direktyvos tikslais tinkamos sandorio Salys laikytinos klientais;

PE-CONS 23/14 IM/jb 52

DGG 1B LT



(104) finansy krizé parod¢, kad nemazmeniniy klienty galimybés jvertinti savo investicijy rizika
yra ribotos. Nors turéty biiti patvirtinta, kad verslo etikos taisyklés bty taikomos tiems
investuotojams, kuriems tokia apsauga reikalingiausia, tikslinga geriau nustatyti jvairiy
kategorijy klientams taikomus reikalavimus. Tuo atzvilgiu kai kuriuos informacijos ir
ataskaity teikimo reikalavimus tikslinga taikyti ir santykiy su tinkamomis sandorio Salimis
srityje. Visy pirma atitinkami reikalavimai turéty biti susij¢ su klienty finansiniy
priemoniy ir 1éSy apsauga, taip pat su informacijos ir ataskaity teikimo reikalavimais,
taikytinais sudétingesnéms finansinéms priemonéms ir sandoriams. Siekiant geriau
apibrézti, kaip klasifikuojamos savivaldybés ir vietos valdzios institucijos, tikslinga aiskiai
iSbraukti jas 1S sgraso, j kurj jtrauktos tinkamos sandorio Salys ir klientai, kurie laikomi
profesionaliais, paliekant tiems klientams galimybe prasyti laikyti juos

profesionaliais klientais;

(105)  vykdant tarp tinkamy sandorio $aliy sudarytus sandorius, pareiga atskleisti informacija apie
ribotus kliento pavedimus turéty biiti taikoma tik tuomet, kai kita sandorio Salis

investicinei jmonei siuncia vykdyti ribotg pavedima;
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(106)  wvalstybés narés turéty uztikrinti, kad paisoma teisés ] asmens duomeny apsauga pagal
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 95/46/EB" ir Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2002/58/EB?, kuriomis reglamentuojamas asmens duomeny tvarkymas, kuris
vykdomas taikant $ig direktyva. Taikant Sig direktyva, EVPRI atlickamam asmens
duomeny tvarkymui taikomas Europos Parlamento ir Tarybos

reglamentas (ES) Nr. 45/2001°;

(107)  investicinéms jmonéms turéty biiti suteiktos tos pacios galimybés prisijungti prie
reguliuojamy rinky ar patekti i jas visoje Sajungoje. Nesvarbu, kaip sandoriai §iuo metu
sudaromi valstybése narése, biitina panaikinti techninius ar teisinius apribojimus patekti

reguliuojamas rinkas;

! 1995 m. spalio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 95/46/EB dé¢l asmeny
apsaugos tvarkant asmens duomenis ir dé¢l laisvo tokiy duomeny judé¢jimo (OL L 281,
1995 11 23, p. 31).

2 2002 m. liepos 12 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2002/58/EB d¢l asmens
duomeny tvarkymo ir privatumo apsaugos elektroniniy rysiy sektoriuje (Direktyva dél
privatumo ir elektroniniy rysiy) (OL L 201, 2002 7 31, p. 37).

3 2000 m. gruodzio 18 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr. 45/2001 dé¢l
asmeny apsaugos Bendrijos institucijoms ir jstaigoms tvarkant asmens duomenis ir laisvo
tokiy duomeny judéjimo (OL L 8, 2001 1 12, p. 1).
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(108)

(109)

siekiant supaprastinti tarpvalstybiniy sandoriy jvykdyma, tinkama numatyti investiciniy
Jmoniy teis¢ prisijungti prie Sajungos tarpuskaitos ir atsiskaitymo sistemy, neatsizvelgiant |
tai, ar sandoriai buvo sudaryti atitinkamos valstybés narés reguliuojamoje rinkoje.
Investicinés jmonés, pageidaujancios tiesiogiai dalyvauti kitos valstybés narés atsiskaitymo
sistemoje, turéty atitikti atitinkamus veiklos ir komercinius reikalavimus, keliamus tai
narystei, ir taikyti rizikos ribojimu pagrijstas priemones, skirtas sklandziam ir tinkamam

finansy rinky veikimui uztikrinti;

treciyjy valstybiy jmonéms teikiant paslaugas Sajungoje taikytini nacionaliné tvarka ir
reikalavimai. Pagal juos veiklos leidimus gavusios jmonés negali naudotis teise teikti
paslaugas ir naudotis jsisteigimo laisve kitose valstybése narése, nei yra jsisteigusios. Kai
valstybé naré mano, kad jos mazmeniniams klientams arba mazmeniniams klientams,
paprasiusiems juos laikyti profesionaliais klientais, tinkamg apsaugos lygj galima uZztikrinti
treciosios valstybés jmonei jsteigiant filialg, tinkama nustatyti Sajungos lygmens bendra
minimalig reguliavimo sistema, kartu laikantis tiems filialams taikomy reikalavimy ir
atsizvelgiant j principa, kad treciosios valstybés jmoniy atzvilgiu nereikéty taikyti

palankesnio pozitirio, nei Sajungos jmoniy atzvilgiu taikomas pozitris;
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(110)

(111)

igyvendindamos $ios direktyvos nuostatas valstybés narés turéty tinkamai atsizvelgti |
Finansiniy veiksmy darbo grupés (toliau — FATF) rekomendacijas valstybéms, kuriose yra
strateginiy trikumy kovos su pinigy plovimu ir terorizmo finansavimu srityje ir kurioms
taikomos kovos priemonés, arba valstybéms, kuriose yra strateginiy trikumy kovos su
pinigy plovimu ir terorizmo finansavimu srityje, taciau kurios nepadaré pakankamos
pazangos Salindamos Siuos triilkumus arba nejsipareigojo parengti Siems trikumams Salinti

skirto veiksmy plano, rengiamo kartu su FATF;

Sios direktyvos nuostatos, kuriomis reglamentuojamas treciyjy valstybiy jmoniy
investiciniy paslaugy teikimas arba investicinés veiklos vykdymas Sajungoje, neturéty
turéti jtakos Sgjungoje jsisteigusiy asmeny galimybei savo iSimtine iniciatyva gauti
investicines paslaugas i$ treciyjy valstybiy imoniy. Kai treciosios valstybés jmoné¢ teikia
paslaugas Sajungoje jsisteigusiam asmeniui jo iSimtine iniciatyva, paslaugos neturéty biiti
laikomos teikiamomis Sajungos teritorijoje. Kai treciosios valstybés jmoné Sajungoje,
sickdama surasti klienty arba potencialiy klienty, sitilo arba reklamuoja Sajungoje
teikiamas investicines paslaugas ar vykdoma veikla kartu su papildomomis paslaugomis,

tokie veiksmai neturéty biiti laikomi iSimtine kliento iniciatyva teikiama paslauga;
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(112)

(113)

veiklos leidimas valdyti reguliuojamg rinka turéty apimti bet kokia veikla, tiesiogiai
susijusig su pavedimy atskleidimu, apdorojimu, vykdymu, patvirtinimu ir praneSimu apie
juos nuo tokiy pavedimy gavimo reguliuojamoje rinkoje iki jy perdavimo jvykdymui, bei
veikla, susijusig su leidimo prekiauti finansinémis priemonémis iSdavimu. Tai taip pat
turéty apimti tam tikry reguliuojamoje rinkoje paskirty rinkos formuotojy sudarytus
sandorius, vykdomus jos sistemose ir laikantis Sias sistemas reguliuojanciy taisykliy. Ne
visi reguliuojamos rinkos, DPS ar OPS nariy ar dalyviy sudaryti sandoriai turéty buti
laikomi sudarytais reguliuojamos rinkos, DPS ar OPS. Sandoriai, kuriuos nariai ar dalyviai
sudaro dvisaliu pagrindu ir kurie neatitinka visy pagal Sig direktyva reguliuojamai rinkai,
DPS ar OPS nustatyty reikalavimy, turéty buti laitkomi sandoriais, sudarytais ne
reguliuojamoje rinkoje, DPS ar OPS, siekiant nustatyti sistemingai sandorius savo viduje
sudarancio tarpininko termino apibréztj. Tokiu atveju, patenkinus $ioje direktyvoje ir
Reglamente (ES) Nr. .../2014 " nustatytas salygas, investicinéms jmonéms turéty biti

nustatyta pareiga viesai skelbti tvirtgsias kotiruotes;

kadangi likvidumo uztikrinimas yra svarbus tinkamam ir veiksmingam rinky veikimui,
investicinés jmonés, kurios uzsiima algoritmine prekyba sieckdamos igyvendinti rinkos
formavimo strategija, turéty turéti raSytinius susitarimus su prekybos vietomis, kuriuose

bty paaiskintos jy pareigos uztikrinti likviduma rinkai;

OL: prasom jraSyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) reglamento numer;.
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(114)

(115)

(116)

jokia $ios direktyvos nuostata neturéty biti reikalaujama kompetentingoms institucijoms
patvirtinti ar nagrinéti rastu sudaryto reguliuojamos rinkos ir investicinés jmonés
susitarimo, susijusio su dalyvavimu rinkos formavimo sistemoje, turinio. Taciau jokia Sios
direktyvos nuostata netrukdo joms to daryti tiek, kiek toks patvirtinimas ar nagrin¢jimas

grindziamas tik reguliuojamy rinky pareigy pagal 48 straipsnj vykdymu;

siekiant uztikrinti biiting kokybés lygj reikéty nustatyti, kad turi biiti gaunami veiklos
leidimai teikti pagrindiniy rinky duomeny paslaugas, kurios yra labai svarbios, kad
naudotojai galéty gauti norimg prekybinés veiklos visose Sgjungos finansy rinkose
apzvalga, o kompetentingos institucijos gauty tikslig ir iSsamia informacija apie

atitinkamus sandorius, o tokiy paslaugy teikimas turéty biiti reglamentuojamas;

patvirtinta informacijos skelbimo sistema (toliau — PSS) turéty pagerinti OPS skelbiamos
informacijos apie prekybos skaidrumg kokybg ir reikSmingai prisidéti prie siekio uztikrinti,
kad Sie duomenys bty skelbiami taip, kad juos bty galima lengviau sujungti su prekybos

vietose skelbiamais duomenimis;
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(117)

dabar, kai dél sukurtos rinkos strukttiros daugelis prekybos viety gali konkuruoti, itin
svarbu kuo grei¢iau pradéti naudoti veiksmingg ir iSsamig konsoliduotg informacing juosta.
Ivedus komercinj sprendima dél nuosavybés finansinéms priemonéms ir panaSioms
finansinéms priemonéms skirtos konsoliduotos informacinés juostos, turéty biiti paprasc¢iau
sukurti labiau integruota Europos rinkg ir sudaryti rinkos dalyviams palankesnes salygas
gauti apibendrintg informacija apie prekybos skaidruma. Siekiant jgyvendinti techniSkai
labai sudétingus ir novatoriskus sprendimus, kurie rinkai biity kuo naudingesni ir kuriais
biity uztikrinamas nuosekliy ir tiksliy rinkos duomeny teikimas, numatytas sprendimas yra
pagristas veiklos leidimais, kurie suteikiami paslaugy teikéjams, veikiantiems pagal i$

kad visi konsoliduotos informacinés juostos tiekéjai (toliau — KIJT) konsoliduoty i8 visy
PSS ir prekybos viety gautus duomenis, biity uztikrinama konkurencija klientams teikiamy
paslaugy kokybés, o ne duomeny apimties lygmeniu. Vis délto jau Siuo metu tinkama
numatyti konsoliduotos informacinés juostos sprendima, kuri biity teikiama per vieSyjy
pirkimy procediira, jei numatyta priemon¢ nepadeda laiku jdiegti nuosavybés finansinéms
priemonéms ir panasioms finansinéms priemonéms skirtos veiksmingos ir i§samios

konsoliduotos informacinés juostos;
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(118)

(119)

(120)

(121)

laikoma, kad sukurti konsoliduotg ne nuosavo kapitalo finansiniy priemoniy informacing
juosta yra sunkiau negu konsoliduotg nuosavo kapitalo finansiniy priemoniy informacine
juosta, ir potencialiems teikéjams reikéty leisti jgyti tokios juostos kiirimo patirties pries ja
kuriant. Siekiant sudaryti palankesnes salygas tinkamai sukurti konsoliduotg ne nuosavo
kapitalo priemoniy informacing juosta tinkama nustatyti vélesn¢ nacionaliniy nuostaty,
kuriomis perkeliama atitinkama nuostata, taikymo datg. Taciau jau Siuo metu deréty
numatyti konsoliduotos informacinés juostos sprendima, kuri biity teikiama per vieSyjy
pirkimy procediira, jei numatyta priemoné nepadeda laiku jdiegti ne nuosavybés
finansinéms priemonéms skirtos veiksmingos ir iSsamios konsoliduotos

informacinés juostos;

kiek tai susije su ne nuosavo kapitalo finansinémis priemonémis, nustatant prekybos vietas
ir PSS, kuriuos reikia jtraukti i po prekybos teikiamg informacija, kurig platina KIJT,
EVPRI turéty uztikrinti, kad buty pasiektas tikslas jsteigti toms finansinéms priemonéms
integruotg Sajungos rinkg ir turéty uztikrinti, kad PSS ir prekybos vietos biity vertinamos

nediskriminuojant;

Sajungos teiséje dél nuosavy fondy reikalavimy turéty biiti nustatyti minimaliis kapitalo
reikalavimai, kuriy turéty laikytis reguliuojamos rinkos, kad gauty veiklos leidima, ir tai

darant reikéty atsizvelgti | specifinj su tokiomis rinkomis susijusiy rizikos veiksniy pobiidj;

reguliuojamos rinkos operatoriai taip pat turéty sugebéti valdyti DPS ir OPS, laikydamiesi

atitinkamy $ios direktyvos nuostaty;
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(122)

(123)

(124)

Sios direktyvos nuostatos dél leidimo prekiauti finansinémis priemonémis pagal
reguliuojamoje rinkoje taikomas taisykles neturéty daryti poveikio Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvos 2001/34/EB" ir Europos Parlamento ir Tarybos

direktyvos 2003/71/EB? taikymui. Reguliuojamai rinkai neturéty bati kliudoma finansiniy
priemoniy, dél kuriy ji svarsto suteikti leidimg prekiauti, emitentams taikyti grieztesniy

reikalavimy, nei nustatyti Sia direktyva;

valstybés narés turéty galéti paskirti jvairias kompetentingas institucijas, atsakingas uz
jvairiy Sioje direktyvoje nustatyty pareigy laikymasi. Tokios institucijos turéty bti vieSos,
nepriklausancios nuo ekonominiy subjekty ir vengiancios interesy konflikty. Laikydamosi
nacionalinés teises, valstybés narés turéty uztikrinti tinkamg kompetentingos institucijos
finansavima. Skiriant valdZios institucijas, kompetentingai institucijai neturéty bti

draudZiama deleguoti savo jgaliojimy;

siekiant uztikrinti, kad kompetentingos institucijos veiksmingai ir laiku keistysi
informacija apie sustabdymo, pasalinimo, prekybos sutrukdymo atvejus, netinkamas
prekybos salygas ir aplinkybes, kurios gali rodyti, kad piktnaudziaujama rinka, biitinas
veiksmingas nacionaliniy kompetentingy institucijy komunikavimo ir koordinavimo

procesas, kuris bus uztikrintas EVPRI parengtomis priemonémis;

2001 m. geguzés 28 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2001/34/EB dél vertybiniy
popieriy itraukimo i birzos oficialyjj prekybos sarasa ir dél informacijos, kuri turi biiti
skelbiama apie tuos vertybinius popierius (OL L 184, 2001 7 6, p. 1).

2003 m. lapkricio 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/71/EB dél prospekto,
kuris turi bti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai sitilomi visuomenei ar jtraukiami }
prekybos sarasa, ir i§ dalies keicianti Direktyva 2001/34/EB (OL L 345, 2003 12 31, p. 64).
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(125)

2009 m. rugséjo 25 d. G20 auksciausiojo lygio susitikime Pitsburge buvo susitarta
pagerinti finansy ir birzos prekiy rinky reguliavima, veikimg ir skaidrumg siekiant spresti
pernelyg didelio birzos prekiy kainy svyravimo problema. 2009 m. spalio 28 d. Komisijos
komunikate ,,Veiksmingesné Europos maisto produkty tiekimo grandiné* ir 2011 m.
vasario 2 d. Komisijos komunikate ,,D¢l uzdaviniy, susijusiy su birzos prekiy rinkomis ir
zaliavomis, sprendimo* i§déstytos priemonés, j kurias reikia atsizvelgti perzitrint
Direktyva 2004/39/EB. 2011 m. rugsé¢jo mén. Tarptautiné vertybiniy popieriy komisijy
organizacija paskelbé birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy rinky reguliavimo ir
priezitiros principus. Tie principai buvo patvirtinti 2011 m. lapkricio 4 d. G20
auksciausiojo lygio susitikime Kanuose, kuriame buvo raginama suteikti rinkos
formuotojams oficialiai nustatytus pozicijy valdymo jgaliojimus, jskaitant jgaliojimus

ex-ante nustatyti pozicijy apribojimus, jei tai tikslinga;

(126) kompetentingoms institucijoms suteikti jgaliojimai turéty biiti papildyti aiskiais
jgaliojimais i$ bet kurio asmens gauti informacijg apie pozicijos dydj ir paskirtj iSvestiniy
finansiniy priemoniy sandoriuose, susijusiose su birzos prekémis, ir praSyti jo imtis
priemoniy pozicijos dydziui iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriuose sumazinti;
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(127)

reikia nustatyti suderintg pozicijy apribojimy tvarka, kad biity galima uztikrinti geresnj
koordinavimg ir nuosekluma taikant G20 susitarima, ypac¢ sandoriy, kuriais prekiaujama
visoje Sajungoje, atveju. Todél kompetentingoms institucijoms turéty buti suteikti aiskis
igaliojimai, vadovaujantis EVPRI nustatytais metodais, nustatyti iSvestiniy finansiniy
priemoniy sandorio, susijusio su birzos preke, pozicijy skaiciaus, kurias bet kuriuo metu
gali turéti bet koks asmuo bendru grupés lygmeniu, apribojimus siekiant uzkirsti kelig
piktnaudziavimui rinka, jskaitant rinkos supirkima, ir palaikyti tinkamas kainy nustatymo
ir atsiskaitymo salygas bei iSvengti rinkg iSkraipanciy pozicijy. Tokie apribojimai turéty
skatinti uztikrinti i§vestiniy finansiniy priemoniy ir pagrindiniy birzos prekiy rinkos
vientisumg nedarant poveikio kainy susiformavimui pagrindiniy birzos prekiy rinkoje ir
neturéty biti taikomi pozicijoms, kurios objektyviai mazina rizika, kuri tiesiogiai susijusi
su komercine veikla, susijusia su Sia birZos preke. Taip pat reikéty paaiSkinti skirtumg tarp
neatidéliotiny birzos prekiy sandoriy ir birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy
sandoriy. Siekiant suderintos tvarkos EVPRI turéty stebéti, kaip taikomi pozicijy
apribojimai, o kompetentingos institucijos turéty parengti bendradarbiavimo susitarimus,
iskaitant keitimasi svarbiais duomenimis tarpusavyje, taip pat reikéty sudaryti salygas

vykdyti stebéjimg ir taikymo uztikrinima apribojimy srityje;
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(128)  visose vietose, kuriose sitiloma prekiauti birzos prekiy iSvestinémis finansinémis
priemonémis, turéty buti nustatytos atitinkamos pozicijy valdymo kontrolés priemonés,
suteikiant reikalingus jgaliojimus bent stebéti ir susipazinti su informacija apie birzos
prekiy iSvestinés finansinés priemonés pozicijas, reikalauti sumazinti arba uzdaryti tokias
pozicijas, taip pat reikalauti, kad rinkoje biity uztikrinamas likvidumas siekiant sumazinti
didelés arba dominuojancios pozicijos poveikj. EVPRI turéty palikti galioti ir paskelbti
visy pozicijy apribojimy ir pozicijy valdymo kontrolés priemoniy santrauky sarasa. Tie
apribojimai ir priemonés turéty bti taikomi nuosekliai ir atsizvelgiant j konkrecios rinkos
ypatybes. Turéty bti aiSkiai nustatyti jy taikymo buidai ir atitinkamos kiekybinés virSutinés

ribos, kurie taikytini kaip apribojimai arba kaip ribos ir kurie gali nulemti kitas pareigas;

(129)  prekybos vietose kas savaite turéty biiti skelbiama suvestin¢ informacija apie jvairiy
asmeny, susijusiy su jvairiomis birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriais,
apyvartiniais tar§os leidimais ir jy i§vestinémis finansinémis priemonémis, kuriomis
prekiaujama tokiy viety platformose, pozicijy pasiskirstyma, kategorijas. Bent kartg per
dieng kompetentinga institucija turéty galéti susipazinti su iSsamia informacija apie visy
asmeny turimy pozicijy pasiskirstyma. Reikéty atsizvelgti j Sia direktyva nustatyta
informacijos teikimo tvarka ir, kai taikoma, informacijos teikimo reikalavimus, jau

nustatytus Reglamento (ES) Nr. 1227/2011 8 straipsnyje;

(130)  nors dél pozicijy apribojimams apskaiciuoti naudojamy metody neturéty kilti kliticiy kurti
naujas birZos prekiy iSvestines finansines priemones, nustatydama apskai¢iavimo metodus
EVPRI turéty, nustatydama apskaic¢iavimo metodus, uztikrinti, kad naujy birzos prekiy
i1Svestiniy finansiniy priemoniy nebity galima panaudoti siekiant i§vengti pozicijy

apribojimy tvarkos;

PE-CONS 23/14 IM/jb 64
DGG 1B LT



(131)

(132)

reikéty nustatyti kiekvienai atskirai birzos prekiy iSvestinés finansinés priemonés sandoriui
taikomus pozicijy apribojimus. Siekiant uzkirsti kelig tam, kad biity iSvengiama pozicijy
apribojimy tvarkos rengiant naujus birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy sandorius,
EVPRI turéty uztikrinti, kad apskaiiavimo metodais biity uzkertamas kelias bet kokiems
iSvengimo atvejams, atsizvelgiant j bendrg kity birzos prekiy iSvestiniy finansiniy

priemoniy su ta pacia pagrindine birzos preke atviry pozicijy suma;

pageidautina sudaryti palankesnes salygas mazosioms ir vidutinéms jmonéms (toliau —
MV]) gauti kapitalo, ir sudaryti palankesnes salygas tolesnei specialisty rinky, kurios
siekia patenkinti mazesniy ir vidutiniy emitenty poreikius, plétrai. Tos rinkos, pagal $ig
direktyva paprastai veikiancios kaip DPS, paprastai vadinamos MV] augimo rinkomis,
augimo rinkomis arba jaunesniosiomis rinkomis. DPS kategorijoje nusta¢ius nauja MV]
augimo rinkos pakategore ir registruojant tas rinkas turéty padidéti jy matomumas ir
prestizas ir turéty buti lengviau kurti bendrus ty rinky reguliavimo standartus Sajungoje.
Reikéty démes; skirti klausimui, kaip biisimu reguliavimu biity galima toliau didinti tos
rinkos naudojimo mastg ir skatinti naudotis ta rinka, kad ji tapty patraukli investuotojams,
taip pat sumazinti administracing nastg ir suteikti naujy paskaty MVI patekti j kapitalo

rinkas pasitelkiant MV] augimo rinkas;
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(133)

(134)

tos naujos kategorijos rinkoms taikomi reikalavimai turi biiti pakankamai lankstis, kad
buty galima atsizvelgti ] dabartinius s€kmingus rinkos modelius, kuriy yra visoje Europoje.
Jais taip pat reikia turi biti rastas tinkama pusiausvyra, kad biity galima iSlaikyti auksta
investuotojy apsaugos lygj, kuris yra biitinas siekiant skatinti investuotojy pasitikéjima ty
rinky emitentais, ir kartu sumazinti nereikalingg $iy rinky emitentams tenkancig
administracine nastg. Sitiloma deleguotuosiuose aktuose arba techniniuose standartuose
toliau teikti daugiau informacijos apie MV] augimo rinky reikalavimus, kaip antai

susijusius su leidimo prekiauti tokioje rinkoje kriterijais;

atsizvelgiant j tai, kaip svarbu nedaryti neigiamos jtakos s€kmingai veikian¢ioms rinkoms,
mazesniems ir vidutiniams emitentams skirty rinky operatoriai turéty galéti pasirinkti
toliau valdyti tokia rinkg pagal Sios direktyvos reikalavimus, nesiekdami jos uzregistruoti
kaip MV] augimo rinkos. Emitentas, kuris yra MV], neturéty privaléti teikti paraiskos, kad

biity leidziama prekiauti jo finansinémis priemonémis MV] augimo rinkoje;
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(135)

(136)

(137)

kad ta nauja rinky kategorija biity naudinga MVI, MVI turéty sudaryti bent 50 % emitenty,
kuriy finansinémis priemonémis yra prekiaujama MV] augimo rinkoje. Tq vertinima
reikéty atlikti kasmet. Tas 50 % kriterijus turéty biiti igyvendinamas lanksciai. Jeigu
laikinai nesilaikoma to kriterijaus, tai nereiskia, kad prekybos vieta bus nedelsiant pasalinta
1§ registro arba bus atsisakyta jg registruoti kaip MV augimo rinka, jeigu esama pagrjstos
tikimybés, kad nuo kity mety 50 % kriterijus bus jvykdytas. Siekiant nustatyti, ar emitentas
yra MV], reikéty vadovautis rinkos kapitalizacijos per pastaruosius trejus kalendorinius
metus kriterijumi. Tai turéty uztikrinti sklandesn;j ty emitenty peré¢jima is ty specialisty

rinky j pagrindines rinkas;

bet kokia konfidenciali informacija, gauta vienos valstybés narés Saltinio 1§ kitos valstybés

narés Saltinio, neturéty biiti latkoma iS§imtinai vietinio pobiidzio;

bitina stiprinti kompetentingy institucijy jgaliojimy konvergencija, siekiant uztikrinti
vienodo intensyvumo vykdymo uztikrinimg visoje integruotoje finansy rinkoje. Bendrais
minimaliais jgaliojimais bei atitinkamais iStekliais turéty buiti uztikrinamas prieziiiros
efektyvumas. Todél Sioje direktyvoje turéty biiti nustatyti biitiniausi priezitiros ir tyrimo
igaliojimai, kuriuos reikéty suteikti valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms pagal
nacionaling teis¢. Kai to reikalaujama pagal nacionalinés teisés aktus, tie jgaliojimui turéty
biti naudojami pateikiant praSyma kompetentingoms teisminéms institucijoms.
Kompetentingos institucijos, naudodamosi savo jgaliojimais pagal $ig direktyva, turéty

veikti objektyviai ir nesaliskai ir priimti sprendimus nepriklausomai,
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(138)

(139)

(140)

nors $ioje direktyvoje nurodomi biitiniausi jgaliojimai, kurie turéty biiti suteikti
kompetentingoms institucijoms, tais jgaliojimais turi biiti naudojamasi laikantis iSsamios
nacionalinés teis€s sistemos reikalavimy, uztikrinan¢iy pagarba pagrindinéms teiséms,
iskaitant teis¢ j privatuma. Uztikrindamos, kad bty galima naudotis tais jgaliojimais,
kuriais gali buti rimtai pazeidziama teisé  privaty ir Seimos gyvenima, bustg ir
susizinojima, valstybés narés turéty nustatyti pakankamas ir veiksmingas
nepiktnaudziavimo garantijas, pavyzdziui, naudojamas tais atvejais, kai prireikia
atitinkamo valstybés narés teisminiy institucijy iSankstinio leidimo. Valstybés narés turéty
sudaryti galimybe kompetentingoms institucijoms tokius invazinio pobtidzio jgaliojimus
naudoti tiek, kiek tai biitina tinkamam sunkiy atvejy tyrimui, kai néra lygiaverciy

priemoniy, kuriomis biity galima pasiekto to paties rezultato;

jokiais kompetentingos institucijos arba EVPRI veiksmais vykdant savo pareigas neturéty
bti tiesiogiai ar netiesiogiai diskriminuojama né viena valstybé nar¢ ar valstybiy nariy

grupé kaip investiciniy paslaugy teikimo ir vykdomos veiklos bet kuria valiuta vieta;

atsizvelgiant i didelg jvairiy DPS daromg jtaka ir joms tenkancia rinkos dalj, tikslinga
uztikrinti, kad kompetentingos DPS ir jurisdikcijos, kurioje DPS teikia paslaugas,
institucijos sudaryty atitinkamus bendradarbiavimo susitarimus. Siekiant numatyti visus

panasius pokycius, tai turéty biiti taitkoma ir OPS;
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(141)  siekiant uztikrinti, kad investicinés jmonés, rinkos operatoriai, kuriems suteiktas leidimas
vykdyti veiklag DPS ar OPS, reguliuojamos rinkos, PSS, KIJT arba patvirtinti ataskaity
teikimo mechanizmai (toliau — PATM), taip pat jy veikla veiksmingai kontroliuojantys
subjektai ir investiciniy jmoniy bei reguliuojamy rinky valdymo organy nariai laikytysi
Sioje direktyvoje ir Reglamente (ES) Nr. .../2014 " nustatyty pareigy ir kad visoje
Sajungoje jiems biity sudarytos panasios sglygos, turéty biiti reikalaujama, kad valstybés
narés numatyty sankcijas ir priemones, kurios biity veiksmingos, proporcingos ir
atgrasancios. Valstybiy nariy nustatytos administracinés sankcijos ir priemonés turéty
atitikti tam tikrus esminius reikalavimus dél subjekty, kriterijy, i kuriuos reikia atsizvelgti
taikant sankcijg ar priemong, skelbimo, pagrindiniy sankcijy taikymo jgaliojimy ir

administraciniy baudy dydziy;

(142)  visy pirma kompetentingoms institucijoms turéty bti suteikti jgaliojimai taikyti baudas,
kurios biity pakankamai didelés, kad nusverty tikéting naudg ir turéty atgrasantj poveikj net

didesnéms jstaigoms ir jy vadovams;

OL: prasom jrasyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.
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(143)

(144)

taip pat biitina, kad kompetentingos institucijos, laikydamosi nacionalinés teisés ir
Chartijos, turéty teise¢ patekti j fiziniy ir juridiniy asmeny patalpas. Teis¢ patekti j tokias
patalpas yra bitina, kai yra pagrindo jtarti, kad yra dokumenty ir kity duomeny, susijusiy
su tyrimo dalyku, ir jie gali biiti svarbiis siekiant jrodyti, kad buvo pazeistos Sios
direktyvos arba Reglamento (ES) Nr. .../2014" nuostatos. Be to, galimyb¢ patekti j tokias
patalpas butina tais atvejais, kai asmuo, kuriam jau pateiktas praSymas suteikti informacija,
to praSymo nevykdo, arba kai yra pagristy priezas¢iy manyti, kad, jei toks praSymas biity
pateiktas, jis nebiity vykdomas, ar kad dokumentai ar informacija, su kuriais susij¢s
prasymas suteikti informacija, buity pasalinti, sugadinti ar sunaikinti. Jei pagal nacionaline
teis¢ reikia iSankstinio atitinkamos valstybés narés teisminés institucijos leidimo, tokiu
igaliojimu patekti i patalpas turéty biiti naudojamasi gavus tokj iSankstinj teisminés

institucijos leidima;

turimi telefoniniy pokalbiy jrasai ir duomeny srauto jrasai i$ investiciniy jmoniy,
vykdanciy sandorius ir dokumentuose uzfiksuojanciy tokiy sandoriy vykdyma, taip pat
turimi telefoniniai pokalbiai ir duomeny srauto jrasai i§ telekomunikacijy operatoriy yra
esminiai ir kartais vieninteliai jrodymai, i§ kuriy galima nustatyti ir jrodyti
piktnaudziavimo rinka atvejus, taip pat patikrinti, ar jmonés laikosi investuotojy apsaugos
ir kity reikalavimy, nustatyty $ioje direktyvoje ar Reglamente (ES) Nr. .../2014". Todél
kompetentingos institucijos turéty turéti galimybe reikalauti pateikti investicinés jmonés ar
kredito jstaigos turimus telefoniniy pokalbiy irasus, elektroninius praneSimus ir duomeny
srauty jrasus. Teisé susipazinti su duomenimis ir telefoniniais pokalbiais biitina siekiant
nustatyti piktnaudziavimo rinka ir $ia direktyva ar Reglamentu (ES) Nr. .../2014" nustatyty

reikalavimy pazeidimo atvejus ir uz juos taikyti sankcijas.

OL: prasom jrasyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.
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(145)

Siekiant Sgjungoje nustatyti vienodas salygas dél teisés gauti telefoniniy pokalbiy ir turimy
duomeny srauto jrasus, kuriuos turi telekomunikacijy operatorius, arba turimus telefoniniy
pokalbiy ir duomeny srauto jrasus, kuriuos turi investiciné jmon¢, kompetentingos
institucijos, laikydamosi nacionalinés teisés, turéty galéti reikalauti pateikti turimus
telefoniniy pokalbiy ir duomeny srauto jraSus, kuriuos turi investiciné jmoné, tais atvejais,
kai kyla pagrjstas jtarimas, kad tokie su patikros arba tyrimo objektu susij¢ jraSai gali
padéti jrodyti elgesj, kuris yra draudziamas pagal Reglamenta (ES) Nr. .../2014" arba
pazeidziangius §ia direktyva ar Reglamentu (ES) Nr. .../2014"" nustatytus reikalavimus.
Teisé susipazinti su telekomunikacijy operatoriaus turimais telefoniniy pokalbiy ir

duomeny srauto jrasais neturéty apimti telefonu perduodamy pranesimy balsu turinio;

siekiant uZtikrinti, kad sankcijos visoje Sajungoje biity taikomos nuosekliai, turéty biiti
reikalaujama, kad valstybés narés, nustatydamos administraciniy sankcijy arba priemoniy
rus] ir administraciniy baudy dydj, uztikrinty, jog kompetentingos institucijos atsizvelgty |

visas svarbias aplinkybes;

ok

OL: prasom jrasyti PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.
OL: prasom jrasyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.

PE-CONS 23/14 IM/jb 71

DGG 1B LT



(146)  siekiant uztikrinti, kad kompetentingy institucijy priimti sprendimai turéty atgrasantj
poveikj placiajai visuomenei, jie paprastai turéty biti skelbiami. Sprendimy skelbimas taip
pat yra svarbi kompetentingy institucijy priemone, skirta informuoti rinkos dalyvius apie
tai, koks elgesys laikomas pazeidzianciu Sios direktyvos nuostatas, taip pat siekiant skatinti
visuotinesn]j tinkamg elgesj tarp rinkos dalyviy. Jei dél tokio skelbimo dalyvaujantiems
asmenims padaroma neproporcinga zala, kenkiama finansy rinky stabilumui arba
atlieckamam tyrimui, kompetentinga institucija turéty paskelbti apie anonimiskai taikomas
sankcijas ir priemones tokiu biidu, kuris atitikty nacionalinés teisés nuostatas, arba

atideti paskelbimg.

Kompetentingos institucijos turéty turéti galimybe neskelbti sankcijy tais atvejais, kai
manoma, kad paskelbus anonimiSka informacijg arba atidéjus paskelbimg bus
nepakankamai uztikrinama, jog nebus kenkiama finansy rinky stabilumui. Neturéty buti
reikalaujama, kad kompetentingos institucijos skelbty informacijg apie priemones, kurios,
kaip manoma, yra nesvarbaus pobiidzio, kai paskelbimas biity neproporcinga priemoné.
Tinkama nustatyti pranes$imo apie neskelbiamas sankcijas EVPRI mechanizma, kad
kompetentingos institucijos galéty  jas atsizvelgti vykdydamos priezitirg. Pagal Sia
direktyva nereikalaujama, taciau nereikéty uzkirsti kelio tam, kad biity skelbiama
informacija apie baudziamasias sankcijas, taitkomas uz Sios direktyvos arba

Reglamento (ES) Nr. .../2014" pazeidimus;

OL: prasom jrasyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.
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(147)

(148)

(149)

kad kompetentingos institucijos galéty nustatyti potencialius pazeidimus, joms turéty biiti
suteikti biitini tyrimo jgaliojimai, ir jos turéty sukurti veiksmingus ir patikimus
mechanizmus, kuriais skatinty pranesti apie potencialius arba padarytus pazeidimus,
iskaitant darbuotojy, praneSanciy apie pazeidimus savo paciy jstaigoje, apsauga. Tais
mechanizmais neturéty biiti daromas poveikis atitinkamoms kaltinamyjy apsaugos
priemonéms. Turéty biiti nustatytos tinkamos procediiros siekiant uztikrinti tinkama
kaltinamojo apsauga, visy pirma susijusig su teise i to asmens asmeniniy duomeny
apsauga, taip pat procediiros, kuriomis uztikrinamos kaltinamojo teisés j gynybg ir biti
iSklausytam prie$ priimant sprendima dél jo, taip pat teisés pasinaudoti veiksminga teisiy

gynimo priemone teisme apskundziant dél jo priimtg sprendima;

Sioje direktyvoje turéty buti nurodytos sankcijos ir priemonés, kad ja biity galima taikyti
visiems veiksmams, kuriy imamasi po pazeidimo ir kuriais siekiama uzkirsti kelig
tolesniems pazeidimams, nepaisant to, ar dél jy poZymiy pagal nacionaling teis¢ jie buty

laikomi sankcijomis ar priemonémis;

Sia direktyva neturéty biiti daromas poveikis jokioms valstybiy nariy teisés nuostatoms,

susijusioms su baudziamosiomis sankcijomis;
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(150)  nors niekas nekliudo valstybéms naréms nustatyti taisykliy dél administraciniy ir
baudziamyjy sankcijy, taikomy uz tuos pacius pazeidimus, neturéty biiti reikalaujama, kad
valstybés narés nustatyty taisykles del administraciniy sankcijy uz Sios direktyvos arba
Reglamento (ES) Nr. .../2014" pazeidimus, uz kuriuos taikoma nacionaliné baudziamoji
teisé. Pagal nacionaling teis¢ valstybés narés neprivalo taikyti administraciniy ir
baudziamyjy sankcijy uz tg pacig nusikalstamg veika, taCiau jos turéty galéti tai padaryti,
jei tai yra leidZziama pagal jy nacionaling teis¢. Vis délto galimybé vietoj administraciniy
sankcijy palikti galioti baudziamasias sankcijas uz Sios direktyvos arba Reglamento (ES)
Nr. .../2014" nuostaty pazeidimus neturéty sumazinti arba kitaip paveikti kompetentingy
institucijy galimybés bendradarbiauti, laiku susipazinti su informacija ir ja keistis su kity
valstybiy nariy kompetentingomis institucijomis $ios direktyvos arba Reglamento (ES)
Nr. .../2014" tikslais, taip pat ir po to, kai kreipiamasi j kompetentingas teismines

institucijas dél baudziamojo persekiojimo atitinkamy pazeidimy atvejais;

OL: prasom jrasyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.
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(151)

(152)

siekiant apsaugoti klientus ir nedarant poveikio jy teisei kreiptis j teismus, tikslinga, kad
valstybés narés, sickdamos iSspresti gincus neteismine tvarka, uztikrinty, jog biity jsteigtos
valstybinés ar privacios jstaigos, kurios bendradarbiauty sprendziant tarpvalstybinius
ginéus, vadovaujantis Komisijos rekomendacija 98/257/EB' ir Komisijos

rekomendacija 2001/310/EB?. Taikydamos nuostatas dél skundy pateikimo ir Zalos
atlyginimo procediiry sprendziant ginCus neteismine tvarka, valstybés narés turéty biiti
raginamos taikyti esamus tarpvalstybinio bendradarbiavimo mechanizmus, visy pirma

Skundy d¢l finansiniy paslaugy tinklg FIN-Net;

bet koks pasikeitimas informacija tarp kompetentingy institucijy, kity jstaigy, organizacijy
ar asmeny arba jos perdavimas turéty biiti vykdomas laikantis Direktyvoje 95/46/EB
nustatyty taisykliy dél asmens duomeny perdavimo treciosioms Salims. Keisdamasi asmens
duomenimis su trec¢iosiomis Salimis arba juos perduodama treciosioms Salims EVPRI
turéty laikytis Reglamente (EB) Nr. 45/2001 nustatyty asmens duomeny

perdavimo taisykliy;

1998 m. kovo 30 d. Komisijos rekomendacija 98/257/EB dél institucijoms, atsakingoms uz
vartotojy gincy sprendima ne teismo tvarka, taikomy principy (OL L 115, 1998 4 17, p. 31).
2001 m. balandzio 4 d. Komisijos rekomendacija 2001/310/EB dél neteisminéms
institucijoms, vartotojy gincus sprendzian¢ioms bendro sutarimo biidu, taikomy principy
(OL L 109, 2001 4 19, p. 56).
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(153)

(154)

bitina sugrieztinti nuostatas dé¢l keitimosi informacija tarp nacionaliniy kompetentingy
institucijy, taip pat jy tarpusavio pareigas teikti pagalba bei bendradarbiauti. Dél
did¢jancios tarpvalstybines veiklos apimties kompetentingos institucijos viena kitai turéty
teikti svarbig informacija, kad galéty vykdyti savo funkcijas, taip pat uztikrinti veiksminga
Sios direktyvos jgyvendinima, taip pat ir tais atvejais, kai pazeidimai arba tariami
pazeidimai gali biiti svarbiis vienos ar daugiau valstybiy nariy institucijoms. Kei¢iantis
informacija ir siekiant uztikrinti sklandy informacijos perdavima bei atitinkamy teisiy

apsauga, butina laikytis profesinés paslapties;

kai prekybos vietos, kuriai priimanciojoje valstybéje naréje yra nustatyta veikimo tvarka,
veikla jgyja esminés reikSmes vertybiniy popieriy rinky veikimui ir investuotojy apsaugai
toje priimanciojoje valstyb¢je nar¢je, nustatytinos atitinkamos bendradarbiavimo
priemonés turéty biiti vykdomos pasirenkant tinkamg bendradarbiavimo tarp buveings ir
priimanciosios valstybiy nariy kompetentingy institucijy forma, atitinkancia
tarpvalstybinio bendradarbiavimo vykdant prieziiirg poreikius, visy pirma kylancius dél
poveikio vertybiniy popieriy rinkoms ir investuotojy apsaugai pobuidzio ir masto
priimanciojoje valstyb¢je naréje, kaip antai ad hoc arba periodinj dalijimasi informacija,

konsultacijas ir pagalba;
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(155) siekiant Sioje direktyvoje nustatyty tiksly, pagal SESV 290 straipsnj Komisijai turéty buti
deleguoti jgaliojimai priimti aktus, kuriuose biity pateikta iSsami informacija, susijusi su
iSimtimis, terminy apibréz¢iy paaiskinimu, siilomo investicinés jmonés jsigijimo
vertinimo kriterijais, investiciniy jmoniy organizaciniais reikalavimais, PSS ir KIJT,
interesy konflikty valdymu, verslo etikos pareigy teikiant investicines paslaugas vykdymu,
pavedimy vykdymu palankiausiomis klientui saglygomis, klienty pavedimy tvarkymu,
sandoriy sudarymu su tinkamomis sandorio Salimis, aplinkybémis, kuriomis reikalaujama,
kad investicinés imonés ar rinkos operatoriai, valdantys DPS arba OPS, ir reguliuojamos
rinkos operatoriai nedelsiant pateikty informacija, aplinkybémis, kuriomis sukeliama
didel¢é zala investuotojy interesams ir tvarkingam rinkos veikimui siekiant sustabdyti
prekyba konkrecia finansine priemone ar ja paSalinti i§ prekybos DPS, OPS arba
reguliuojamoje rinkoje, MV augimo rinkomis ir ribomis, kurias virSijus taikomos pareigos
pranesti apie pozicija bei kriterijais, pagal kuriuos veikla priimanciosios valstybés narés
prekybos vietoje gali biti laikoma ypac reikSminga vertybiniy popieriy rinky veikimui ir
investuotojy apsaugai. Ypac svarbu, kad atlikdama parengiamajj darbg Komisija tinkamai
konsultuotysi, taip pat ir su ekspertais. Atlikdama su deleguotaisiais aktais susijusi
parengiamajj darbg ir rengdama jy tekstus Komisija turéty uztikrinti, kad atitinkami
dokumentai biity vienu metu, laiku ir tinkamai perduodami Europos Parlamentui

ir Tarybai;
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(156) finansiniy paslaugy techniniais standartais turéty biiti uztikrinamas nuoseklus jy
suderinimas ir tinkama investuotojy, jskaitant tuos subjektus, kurie investuoja i
struktiirizuotus indélius, ir vartotojy apsauga visoje Sajungoje. Kadangi EVPRI turi itin
specializuoty Ziniy, biity veiksminga ir tinkama jai patikéti rengti su politikos pasirinktimis
nesusijusiy reguliavimo ir techniniy jgyvendinimo standarty projektus ir pateikti juos
Komisijai. Siekiant uztikrinti nuoseklig investuotojy ir vartotojy apsaugg visuose finansiniy
paslaugy sektoriuose, EVPRI turéty vykdyti savo uzduotis kuo glaudziau
bendradarbiaudama su Europos prieziiiros institucija (Europos bankininkystés institucija)
(toliau — EBI), jsteigta Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1093/2010"
ir su EIOPA;

2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1093/2010,
kuriuo jsteigiama Europos prieziiros institucija (Europos bankininkystés institucija), i$
dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir panaikinamas Komisijos

sprendimas 2009/78/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 12).
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(157)

Komisija turéty priimti tokius EVPRI parengtus techninius reguliavimo standarty
projektus: dél i§imciy, susijusiy su veikla, kuri latkoma papildoma pagrindinés veiklos
atzvilgiu, dél teiktinos informacijos ir tam tikry reikalavimy, vykdant investiciniy jmoniy
veiklos leidimy i§davimo ir atsisakymo juos i§duoti tvarka, dél kontrolinio akcijy paketo
jsigijimo, dél algoritminés prekybos dél pareigos vykdyti pavedimus palankiausiomis
klientui sglygomis, dé¢l prekybos finansinémis priemonémis sustabdymo ar pasalinimo
reguliuojamoje rinkoje, DPS arba OPS, dél laisvés teikti investicines paslaugas ir vykdyti
investicing veikla, del filialo jsteigimo, dé¢l sistemy atsparumo, sistemos i§jungikliy ir
elektroninés prekybos, dél kainos pokycio dydzio, dél verslo laikrodziy sinchronizavimo,
dél leidimo prekiauti finansinémis priemonémis, d¢l pozicijy apribojimy ir birzos prekiy
iSvestiniy finansiniy priemoniy pozicijy valdymo kontrolés priemoniy, dé¢l duomeny
teikimo paslaugy teikéjy veiklos leidimy iSdavimo ir atsisakymo juos iSduoti tvarkos, dél
PSS, KIJT ir PPTS taikomy organizaciniy reikalavimy ir dél kompetentingy institucijy
bendradarbiavimo. Tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisija turéty priimti
priimdama deleguotuosius aktus pagal SESV 290 straipsnj ir vadovaudamasi Reglamento

(ES) Nr. 1093/2010 1014 straipsniais;
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(158) Komisijai pagal SESV 291 straipsnj ir vadovaujantis Reglamento (ES) Nr.1095/2010
15 straipsniu turéty buti suteikiami jgaliojimai jgyvendinimo aktais priimti techninius
igyvendinimo standartus. EVPRI turéty biiti patikéta parengti ir Komisijai pateikti tokius
techniniy jgyvendinimo standarty projektus: dél investiciniy jmoniy veiklos leidimy
iSdavimo ir atsisakymo juos iSduoti tvarkos, dél kontrolinio akcijy paketo jsigijimo, dél
prekybos proceso ir sandoriy uzbaigimo DPS ir OPS, dél finansiniy priemoniy sustabdymo
ir jy pasalinimo i§ prekybos, dél laisves teikti investicines paslaugas ir vykdyti investicing
veikla, dél filialo jsteigimo, dél ataskaity apie pozicijas pateikimo pagal pozicijy turétojy
kategorijas, dél veiklos leidimy iSdavimo ir atsisakymo juos iSduoti tvarkos, dél
informacijos, susijusios su sprendimy skelbimu, pateikimo procediiry ir formy, dél
pareigos bendradarbiauti, dél kompetentingy institucijy bendradarbiavimo, dél keitimosi

informacija ir dél konsultavimosi pries investicinei jmonei iSduodant veiklos leidima;

(159) Komisija turéty pateikti Europos Parlamentui ir Tarybai ataskaita, kurioje jvertinty, kaip
veikia OPS, kaip veikia MV] augimo rinkoms taikoma tvarka, koks yra reikalavimy
automatizuoti didelio daznio prekyba poveikis, kokia mechanizmy, kuriais siekiama
uzdrausti tam tikrus produktus, arba praktikos taikymo patirtis ir koks taikomy priemoniy

poveikis birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy rinkoms;
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(160)

(161)

ne véliau kaip 2018 m. sausio 1 d. Komisija turéty parengti ataskaita, kurioje jvertinty
potencialy poveikj energijos kainoms ir energijos rinkos veikimui pasibaigus
pereinamajam laikotarpiui, nustatytam d¢l tarpuskaitos pareigos ir garantiniy imoky
reikalavimy taikymo, numatytam Reglamentu (ES) Nr. 648/2012. Prireikus, Komisija
turéty pateikti pasiiilymg dél teisékiiros procedira priimamo akto, kuriuo parengty arba i$
dalies pakeisty atitinkama teise¢, jskaitant konkretiems sektoriams taikomus teisés aktus,

kaip antai Reglamenta (ES) Nr. 1227/2011;

pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2011/61/ES" valstybéms naréms leidziama
leisti alternatyvaus investavimo fondy valdytojams (toliau — AIFV) teikti tam tikras
investicines paslaugas papildomai prie alternatyvaus investavimo fondy (toliau —AIF)
kolektyvinio valdymo paslaugy, iskaitant investiciniy portfeliy valdymo paslaugas,
konsultacijas investicijy klausimais, kolektyvinio investavimo subjekty investiciniy vienety
ar akcijy saugojimo ir administravimo paslaugas, taip pat pavedimy, susijusiy su
finansinémis priemonémis, pri€mimo ir perdavimo paslaugas. Kadangi ty paslaugy teikima
reglamentuojantys reikalavimai yra suderinti visoje Sajungoje, AIFV, kuriems tokias
paslaugas teikti leido buveinés kompetentingos institucijos, nereikéty gauti jokiy
papildomy leidimy priimanciosiose valstybése narése ar taikyti priemoniy, turinéiy ta

pati poveikj;

2011 m. birzelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2011/61/ES dél
alternatyvaus investavimo fondy valdytojy, kuria i§ dalies kei¢iami direktyvos 2003/41/EB
ir 2009/65/EB bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 1095/2010 (OL L 174,
20117 1, p. 1).
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(162)

(163)

(164)

pagal dabartine teising sistemg alternatyvaus investavimo fondy valdytojai, kuriems
i8duotas veiklos leidimas teikti tas investicines paslaugas ir kurie ketina jas teikti kitoje
valstyb¢je nar¢je, nei jy buveinés valstybé nar¢, privalo laikytis papildomy nacionaliniy
reikalavimy, taip pat dél atskiro juridinio subjekto jsteigimo. Siekiant pasalinti klititis
tarpvalstybiniu mastu teikiant suderintas investicines paslaugas ir uztikrinti vienodas
salygas subjektams, teikiantiems tas pacias investicines paslaugas pagal tuos pacius
teisinius reikalavimus, alternatyvaus investavimo fondy valdytojai, turintys veiklos leidima
teikti tas paslaugas, turéty galéti teikti jas tarpvalstybiniu mastu, laikydamiesi atitinkamy
reikalavimy dél pranesimo, pagal veiklos leidima, iSduota jy buveinés valstybés narés

kompetentingy institucijy;
todel reikéty atitinkamai 1§ dalies pakeisti Direktyva 2011/61/ES;

kadangi Sios direktyvos tikslo, t. y. sukurti integruota finansy rinkg, kurioje bty uztikrinta
veiksminga investuotojy apsauga ir bendros rinkos veiksmingumas ir vientisumas,
jgyvendinti reikia nustatyti bendrus reguliavimo reikalavimus, susijusius su investicinémis
Jmonémis, turin¢iomis veiklos leidimus Sajungoje, ir reglamentuojancius reguliuojamy
rinky ir kity prekybos sistemy veikima, siekiant iSvengti atvejy, kai neaiSkumas arba
sutrikimai vienoje rinkoje kenkia veiksmingam visos Sgjungos finansy sistemos veikimui,
valstybés narés negali deramai pasiekti, o dél Sios direktyvos masto ir poveikio to tikslo
geriau siekti Sagjungos lygmeniu, Sajunga gali priimti priemones pagal subsidiarumo
principa, nustatyta Europos Sajungos sutarties 5 straipsnyje. Pagal minétame straipsnyje
nustatyta proporcingumo principg Sia direktyva nevir§ijama to, kas biitina siekiant

nurodyto tikslo;
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(165) atsizvelgiant j tai, kad 8ia direktyva ir Reglamentu (ES) Nr. .../2014" EVPRI pavesta
daugiau uzduociy, Europos Parlamentas, Taryba ir Komisija turéty jai uztikrinti

pakankamai ZzmogiSkyjy ir finansiniy istekliy;

(166)  Sioje direktyvoje paisoma pagrindiniy teisiy ir laikomasi principy, pripazinty Chartijoje,
visy pirma teisés ] asmens duomeny apsauga, laisvés uzsiimti verslu, teisés j vartotojy
apsauga, teisés ] veiksmingg teising gynybg ir teisingg bylos nagrinéjimg ir teisés nebiiti
antra kartg teisiamam ar baudziamam uZ tg pacia nusikalstamg veika, ir ji turi buti

igyvendinama laikantis ty teisiy ir principy;

(167)  vadovaujantis Reglamento (EB) Nr. 45/2001 28 straipsnio 2 dalimi buvo konsultuojamasi
su Europos duomeny apsaugos priezitiros pareigiinu, kuris pateiké nuomone¢ 2012 m.

. 1
vasario 10 d.";

OL: prasom jraSyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.
! OL C 147,2012 5 25, p. 1.
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(168) pagal 2011 m. rugs¢jo 28 d. Bendra valstybiy nariy ir Komisijos politinj pareiSkimg dél
aiskinamyjy dokumenty' valstybés narés pagristais atvejais jsipareigojo prie pranesimy
apie perkélimo priemoniy pridéti vieng ar daugiau dokumenty, kuriuose paaiSkinamos
direktyvos sudétiniy daliy ir nacionaliniy perkélimo priemoniy atitinkamy daliy sgsajos.
Sios direktyvos atveju teisés akty leidéjas laikosi nuomonés, kad tokiy dokumenty

perdavimas yra pagrjstas;

(169) pareiga perkelti §ig direktyva 1 nacionaling teis¢ turéty apsiriboti tomis nuostatomis, kurios
1§ esmes skiriasi nuo ankstesniy direktyvy nuostaty. Pareiga perkelti nepakeistas nuostatas

atsiranda pagal anks¢iau priimtas direktyvas;

(170)  si direktyva neturéty daryti poveikio valstybiy nariy pareigoms, susijusioms su direktyvy,
nurodyty III priedo B dalyje, perkélimo j nacionaling teis¢ terminais ir taikymo

pradzios datomis,

PRIEME SIA DIREKTYVA:

! OL C 369, 2011 12 17, p. 14.
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I ANTRASTINE DALIS
TERMINU APIBREZTYS IR TAIKYMO SRITIS

1 straipsnis

Taikymo sritis

l. Si direktyva taikoma investicinéms jmonéms, rinkos operatoriams, duomeny teikimo
paslaugy teikéjams ir treCiyjy Saliy imonéms, teikianc¢ioms investicines paslaugas ar

vykdancioms investicing veikla jsteigus filialg Sajungoje.
2. Sia direktyva nustatomi reikalavimai, susije su:
a)  investiciniy imoniy veiklos leidimu ir veiklos salygomis;

b)  treciyjy Saliy jmoniy teikiamomis investicinémis paslaugomis ar vykdoma

investicine veikla jsteigus filiala;
¢) leidimu organizuoti reguliuojamas rinkas ir ty rinky veikimu;

d)  duomeny teikimo paslaugy teik¢jams iSduodamais veiklos leidimais ir tokiy teikéjy

veikla; ir

e) kompetentingy institucijy vykdoma prieziiira, jy bendradarbiavimu ir

vykdymo uztikrinimu.
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3. Kredito jstaigoms, kurioms veiklos leidimas suteiktas pagal Direktyva 2013/36/ES, kai jos
teikia vieng ar daugiau investiciniy paslaugy ir (ar) vykdo investicing veikla, taip pat

taikomos §ios nuostatos:
a) 2 straipsnio 2 dalis, 9 straipsnio 3 dalis, 14 ir 1620 straipsniai;
b) I antrastinés dalies II skyrius, iSskyrus 29 straipsnio 2 dalies antra pastraipa;

c) Il antrastinés dalies I1I skyrius, i§skyrus 34 straipsnio 2 ir 3 dalis ir 35 straipsnio

2-6 ir 9 dalis;
d)  69-75 ir 80, 85 ir 86 straipsniai.

4. Toliau iSvardytos nuostatos taip pat taikomos investicinéms jmonéms ir kredito jstaigoms,
kurioms veiklos leidimas suteiktas pagal Direktyva 2013/36/ES, kai jos parduoda
klientams su struktiirizuotais indé¢liais susijusias paslaugas (produktus) arba juos

konsultuojancioms dél struktiirizuoty indeéliy:
a) 9 straipsnio 3 dalis, 14 straipsnis ir 16 straipsnio 2, 3 ir 6 dalys;

b)  23-26, 28 straipsniai ir 29 straipsnis, iSskyrus jo 2 dalies antrg pastraipa, ir

30 straipsnis; ir
c) 6775 straipsniai.

5. 17 straipsnio 1-6 dalys taip pat taikomos reguliuojamy rinky nariams ar dalyviams ir DPS,
kuriems pagal 2 straipsnio 1 dalies a, e, 1 ir j punktus nereikia gauti veiklos leidimo pagal

Sig direktyva.
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6. 57 ir 58 straipsniai taip pat taikomi asmenims, kuriems pagal 2 straipsnj taikoma iSimtis.

7. Visos daugiasalés prekybos finansinémis priemonémis sistemos DPS arba OPS atveju
veiklg vykdo pagal II antrastinés dalies nuostatas, arba reguliuojamy rinky atveju — pagal

III antrastinés dalies nuostatas.

Bet kokia investiciné jmoné, kuri organizuotai, daznai, sistemingai ir didele apimtimi savo
saskaita uzsiima prekyba vykdydama klienty pavedimus ne reguliuojamoje rinkoje, DPS

arba OPS veikla vykdo pagal Reglamento (ES) Nr. .../2014" 1II antrastine dalj.

Nedarant poveikio Reglamento (ES) Nr. .../..." 23 ir 28 straipsniams, visi finansiniy
priemoniy sandoriai, kaip nurodyta pirmoje ir antroje pastraipose, kurie néra sudaromi
daugiasalése sistemose arba per sistemingai sandorius savo viduje sudarancius tarpininkus,

turi atitikti atitinkamas Reglamento (ES) Nr. .../2014" 111 antrastinés dalies nuostatas.
2 straipsnis
ISimtys
1. Si direktyva netaikoma:

a)  draudimo jmonéms arba jmonéms, vykdan¢ioms Direktyvoje 2009/138/EB nurodyta
perdraudimo ir pakartotinio perdraudimo (retrocesijos) veikla, kai jos vykdo toje

Direktyvoje nurodyta veikla;

OL: prasom jrasyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.

PE-CONS 23/14 IM/jb 87
DGG 1B LT



b)  asmenims, teikiantiems investicines paslaugas tik juos patronuojanciosioms
Jmonéms, savo patronuojamosioms jmonéms ar kitoms juos patronuojanc¢iosios

Imonés patronuojamosioms jmonéms;

c) asmenims, teikiantiems investicines paslaugas, kai tokios paslaugos vykdant
profesing veiklg teikiamos pavieniais atvejais, o ty jmoniy veikla reguliuoja jstatymy
ar norminiy akty nuostatos, arba Sios profesijos veiklg reglamentuoja etikos

kodeksas, nedraudziantys teikti tokiy paslaugy;

d) asmenims, savo sgskaita uzsiimantiems prekyba finansinémis priemonémis, kurios
néra birzos prekiy i§vestinés finansinés priemonés, apyvartiniai tarSos leidimai ar jy
1Svestinés finansinés priemongs, ir neteikiantiems jokiy kity investiciniy paslaugy
arba nevykdantiems jokios kitos investicinés veiklos, susijusios su finansinémis
priemonémis, kurios néra birzos prekiy iSvestinés finansinés priemonés ar
apyvartiniai tarSos leidimai ar jy iSvestinés finansinés priemongés, nebent

tokie asmenys:
1) yrarinkos formuotojai;

i1)  yrareguliuojamos rinkos arba DPS nariai arba dalyviai, arba turi tiesioging

elektroning prieiga prie prekybos vietos;
i)  taiko didelio daznio algoritminés prekybos metoda; arba
iv)  uzsiima prekyba savo sgskaita vykdydami klienty pavedimus;

Asmenys, kuriems taikoma i§imtis pagal a, 1 ar j punktus, neprivalo atitikti Siame

punkte nustatyty salygy, kad jiems biity taikoma iSimtis;
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g

h)

operatoriams, kurie vykdo pareigas pagal Direktyva 2003/87/EB ir, kurie vykdydami
prekyba apyvartiniais tarSos leidimais, nevykdo klienty pavedimy ir neteikia jokiy
kity investiciniy paslaugy ar nevykdo jokios kitos investicinés veiklos, i$skyrus
prekyba savo saskaita, jei tie asmenys netaiko didelio daznio algoritminés

prekybos metodo;

asmenims, teikiantiems investicines paslaugas, susijusias tik su darbuotojy

dalyvavimo valdant kapitalg programy tvarkymu;

asmenims, teikiantiems investicines paslaugas, susijusias tik su darbuotojy
dalyvavimo valdant kapitalg programy tvarkymu ir investiciniy paslaugy teikimu tik
juos patronuojanciosioms jmonéms, savo patronuojamosioms jmonéms ar kitoms

juos patronuojanciosios jmonés patronuojamosioms jmonéms;

ECBS nariams ir kitoms nacionalinéms jstaigoms, atlickanc¢ioms panasias funkcijas
Sajungoje, kitoms valstybés jstaigoms, atsakingoms uz valstybés skolos valdymg ar
dalyvaujancioms jg valdant Sgjungoje, ir tarptautinéms finansy jstaigoms, jsteigtoms
dviejy ar daugiau valstybiy nariy, kuriy tikslas — mobilizuoti finansavimg ir teikti
finansing pagalbg savo naréms, kurioms iskyla dideliy finansiniy sunkumy arba gali

i8kilti tokiy sunkumy;

kolektyvinio investavimo subjektams ir pensijy fondams, neatsizvelgiant j tai, ar jy
veikla koordinuojama Sajungos mastu, ar ne, ir depozitoriumams bei tokiy

subjekty vadovams;
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j)  asmenims:

1) savo sgskaita, jskaitant rinkos formuotojus, uzsiimantiems prekyba birzos
prekiy iSvestinémis finansinémis priemonémis ar apyvartiniais tarSos leidimais
ar jy iSvestinémis finansinémis priemonémis, iSskyrus asmenis, kurie uzsiima

prekyba savo saskaita vykdydami klienty pavedimus; arba

1)  savo pagrindinio verslo klientams ar tickéjams ne savo saskaita teikiantiems
investicines paslaugas, susijusias su birzos prekiy iSvestinémis priemonémis,

apyvartiniais tarSos leidimais ar jy i§vestinémis finansinémis priemonémis;
su salyga,

— kad kiekvienu i$ ty atvejy atskirai ir bendrai tokia veikla yra papildoma
pagrindinés veiklos atzvilgiu grupés lygmeniu, ir kad pagrindiné veikla néra
investiciniy paslaugy, kaip apibrézta Sioje direktyvoje, teikimas arba banko
veikla pagal Direktyva 2013/36/ES arba rinky formuotojy veikla, susijusi su

birzos prekiy iSvestinémis finansinémis priemonémis;
— tie asmenys netaiko auksSto daznio algoritminés prekybos metodo; ir

— tie asmenys kasmet informuoja atitinkamas kompetentingas institucijas, kad jie
pasinaudojo Sia i§imtimi, o pra§ymo pagrindu teikia ataskaita kompetentingai
institucijai nurodydami, kokiu pagrindu remdamiesi jie savo veiklg pagal 1 ir

i1 punktus laiko papildoma pagrindinés veiklos atzvilgiu;
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k)  asmenims, kurie, uzsiimdami kita profesine veikla, kuriai netaikoma $i direktyva,
teikia konsultacijas dé¢l investicijy, jei uz tokias konsultacijas nenustatytas

atskiras mokestis;

1)  Danijos ir Suomijos pensijy fondy jsteigtoms asociacijoms, kuriy vienintelis tikslas —

valdyti pensijy fondy, kurie yra ty asociacijy nariai, turta;

m) ,agenti di cambio®, kuriy veikla ir funkcijos reglamentuojamos 1998 m. vasario 24 d.

Italijos jstatymo Nr. 58 201 straipsniu;

n) perdavimo sistemos operatoriams, kaip apibrézta Direktyvos 2009/72/EB 2 straipsnio
4 dalyje arba Direktyvos 2009/73/EB 2 straipsnio 4 dalyje, vykdantiems savo
uzduotis pagal tas direktyvas, pagal Reglamentg (EB) Nr. 714/2009, pagal
Reglamentg (EB) Nr. 715/2009 arba pagal tuos reglamentus priimtus tinklo kodeksus
arba gaires, visiems asmenims, kurie jy vardu veikia kaip paslaugy teikéjai,
vykdydami jy uzduotis pagal tuos pagal teisékiiros procediirg priimamus aktus arba
pagal tuos reglamentus priimtus tinklo kodeksus arba gaires, ir visiems energijos
subalansavimo mechanizmy, vamzdyny tinkly ar sistemy, skirty energijos tiekimo ir
vartojimo pusiausvyrai i§laikyti, operatoriams ir administratoriams, kai jie vykdo

tokias uzduotis.

Ta iSimtis tatkoma asmenims, vykdantiems Siame punkte nustatytg veikla, kai jie
vykdo investicing veikla arba siekdami vykdyti ta veikla teikia investicines
paslaugas, susijusias su birzos prekiy iSvestinémis finansinémis priemonémis. Ta
iSimtis netaikoma atvejais, susijusiais su antrinés rinkos veikimu, jskaitant antrinés

prekybos finansinémis perdavimo teisémis platformos veikima;
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o) CVPD, reglamentuojamiems Sgjungos teisés ta apimtimi, kiek jie reglamentuojami

tos Sgjungos teises.

Sia direktyva suteiktos teisés neapima sandorio 3alies paslaugy teikimo sandoriuose,
kuriuos vykdo viesosios istaigos, valdydamos valstybés skola, ar ECBS nariai, vykdantys
savo funkcijas, numatytas SESV ir Protokole Nr. 4 dél Europos Centriniy Banky sistemos
ir Europos centrinio banko statuto, arba atliekantys panaSias funkcijas pagal

nacionalines nuostatas.

Komisija pagal 89 straipsnj priima deleguotuosius aktus siekiant paaiskinti, kada veikla

laikoma vykdoma pavieniais atvejais 1 dalies ¢ punkto tikslais.

EVPRI rengia techniniy reguliavimo standarty projektus, skirtus 1 dalies j punkto tikslais
nustatyti kriterijus, kuriais remiantis nustatoma, kada veikla laikoma papildoma

pagrindinés veiklos atzvilgiu grupés lygmeniu.
Tuose kriterijuose atsizvelgiama bent j Siuos aspektus:
a)  bitinybe, kad papildoma veikla sudaryty mazajg veiklos grupés lygmeniu dalj;

b)  jy prekybos veiklos masta, palyginti su bendra prekybos rinkoje veikla pagal

atitinkamga turto kategorija.
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Nustatydama papildomos veiklos, sudaranc¢ios mazgjg veiklos grupés lygmeniu dalj, masta
EVPRI gali nustatyti, kad turi biiti atsizvelgiama j kapitalo, naudojamo pagalbinei veiklai
vykdyti, ir kapitalo, naudojamo pagrindinei veiklai vykdyti, santykj. Vis délto to veiksnio
jokiu budu nepakanka siekiant parodyti, kad veikla yra pagalbiné grupés pagrindinés

veiklos atzvilgiu.
Sioje dalyje nurodyta veikla vertinama grupés lygmeniu.
Antroje ir tre¢ioje pastraipose nurodyti elementai neapima:

a)  grupés vidaus sandoriy, kaip nurodyta Reglamento (ES) Nr. 648/2012 3 straipsnyje,

kurie sudaromi siekiant likvidumo visoje grupéje ar rizikos valdymo sumetimais;

b)  iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy, kurie yra objektyviai jvertinami, kad jais

sumazinama su komercine veikla ar izdo finansavimo veikla tiesiogiai susijusi rizika;

c)  birZos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy ir apyvartiniy tarSos leidimy sandoriy,
sudaryty siekiant vykdyti pareigas uztikrinti likviduma prekybos vietoje, kai tokias
pareigas vykdyti reikalauja reguliavimo institucijos pagal Sajungos teis¢ arba

nacionalinius jstatymus ir kitus teisés aktus arba prekybos vietos.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau

kaip ...".

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—14 straipsnius.

*

OL: prasom jraSyti datg — 12 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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3 straipsnis

Neprivalomosios isimtys

1. Valstybés narés gali pasirinkti netaikyti Sios direktyvos asmenims, kuriy atzvilgiu jos yra
buveinés valstybés narés, jeigu ty asmeny veiklai iSduotas leidimas ir ta veikla yra

regulivojama nacionaliniu lygmeniu, ir tic asmenys:

a)  neturi teisés saugoti klienty 1€Sy ar vertybiniy popieriy ir kurie dé¢l tos priezasties

niekada negali atsidurti debetingje pozicijoje savo klienty atzvilgiu;

b)  negali teikti jokiy investiciniy paslaugy, iSskyrus pavedimy, susijusiy su
perleidziamais vertybiniais popieriais ir (arba) kolektyvinio investavimo subjekty
investiciniais vienetais, priémima bei perdavimg ir (arba) su tokiomis finansinémis

priemonémis susijusiy konsultacijy dél investicijy teikima; ir
c) teikdami tas paslaugas, gali perduoti pavedimus tik:

1) investicinéms jmonéms, turinc¢ioms leidimg vykdyti veiklg laikantis

Sios direktyvos;
i1)  kredito jstaigoms, turinCioms teis¢ veikti laikantis Direktyvos 2013/36/ES;

iii)  ty investiciniy jmoniy ar kredito istaigy, kurioms suteiktas leidimas tre¢iojoje
valstybéje ir kurios turi laikytis ir laikosi rizikos ribojimo taisykliy,
kompetentingy institucijy laikomy bent tokiomis pat grieztomis kaip ir
nustatytos $ioje direktyvoje, Reglamente (ES) Nr. 575/2013 ar
Direktyvoje 2013/36/ES, filialams;
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iv)  kolektyvinio investavimo subjektams, kuriems leidziama pagal valstybés narés

teis¢ pardavinéti investicinius vienetus viesai, ir tokiy subjekty vadovams; arba

v)  investicinéms bendrovéms su nekintamu kapitalu, kaip apibréZzta Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos 2012/30/ES" 17 straipsnio 7 dalyje, kuriy
vertybiniai popieriai yra birziniai ar platinami valstybés narés reguliuojamoje

rinkoje; ar

d)  kurie teikia investicines paslaugas, susijusias iSimtinai su birzos prekémis,
apyvartiniais tarSos leidimais ar jy i§vestinémis finansinémis priemonémis, turédami
vienintelj tikslag — apdrausti savo klienty komercing rizika, kai tie klientai yra
1Simtinai vietinés elektros energijos jmonés, kaip apibrézta Direktyvos 2009/72/EB
2 straipsnio 35 punkte, ir (arba) gamtiniy dujy ijmonés, kaip apibrézta
Direktyvos 2009/73/EB 2 straipsnio 1 punkte, ir su salyga, kad tiems klientams
drauge priklauso 100 % ty asmeny kapitalo arba balsavimo teisiy, jie bendrai
kontroliuoja asmenj ir jiems taikoma iSimtis pagal Sios direktyvos 2 straipsnio

1 dalies j punkta, jei jie tas investicines paslaugas teikia patys; arba

2012 m spalio 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2012/30/ES dél apsaugos
priemoniy, kuriy valstybés narés, sickdamos tokias priemones suvienodinti, reikalauja i§
Sutarties d¢l Europos Sajungos veikimo 54 straipsnio antroje pastraipoje apibrézty
bendroviy, jy nariy ir kity interesy apsaugai, akcines bendroves steigiant, palaikant ir
keiciant jy kapitala, koordinavimo (OL L 315, 2012 11 14, p. 74).
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e)  kurie teikia investicines paslaugas, susijusias iSimtinai tik su apyvartiniais tarsos
leidimais ir (arba) jy iSvestinémis finansinémis priemonémis, turédami vienintelj
tikslag — apdrausti savo klienty komercing rizika, kai tie klientai yra iSimtinai
operatoriai, kaip apibrézta Direktyvos 2003/87/EB 3 straipsnio f punkte, ir su salyga,
kad tiems klientams drauge priklauso 100 % ty asmeny kapitalo arba balsavimo
teisiy, jie bendrai kontroliuoja tg asmenj ir jiems taikoma iSimtis pagal Sios
direktyvos 2 straipsnio 1 dalies j punkta, jeigu jie tas investicines paslaugas

teikia patys.

2. Valstybés narés 1 dalyje nurodytiems asmenims taiko reikalavimus, bent analogiskus

tokiems Sios direktyvos reikalavimams:

a) leidimo iSdavimo ir nuolatinés prieziiiros saglygoms ir tvarkai, nustatytoms
5 straipsnio 1 ir 3 dalyse, 7-10, 21, 22 ir 23 straipsniuose bei atitinkamuose

deleguotuosiuose aktuose, kuriuos Komisija priima pagal 89 straipsnj;

b)  verslo etikos pareigoms, nustatytoms 24 straipsnio 1, 3, 4, 5, 7 ir 10 dalyse,
25 straipsnio 2, 5 ir 6 dalyse, o tuo atveju, jeigu pagal nacionaling tvarka tiems
asmenims leidZiama paskirti priklausomus agentus — nustatytoms 29 straipsnyje, ir

atitinkamose jgyvendinimo priemonése;

c) organizaciniams reikalavimams, nustatytiems 16 straipsnio 3 dalies pirmoje, Sestoje
ir septintoje pastraipose ir 16 straipsnio 6 ir 7 dalyse ir atitinkamuose

deleguotuosiuose aktuose, kuriuos Komisija priima pagal 89 straipsni.
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Valstybés narés reikalauja, kad asmenys, kuriems §i direktyva netaikoma pagal Sio
straipsnio 1 dalj, priklausyty investuotojy kompensavimo sistemai, pripazintai pagal
Direktyva 97/9/EB. Valstybés narés gali leisti investicinéms jmonéms nepriklausyti tokiai
sistemai, su salyga, kad jos turi profesinés civilinés atsakomybés draudima, kuriuo,
atsizvelgiant | asmeny, kuriems nuostatos netaikomos pagal §io straipsnio 1 dalj, dydj,

rizikos profilj ir teisinj pobiidj, uztikrinama lygiaverté jos klienty apsauga.

Nukrypdamos nuo Sios dalies antros pastraipos, valstybés narés, jau taikan¢ios esamus
tokius istatymus ar kitus teisés aktus anksc¢iau nei L ikiLT gali reikalauti, kad tais
atvejais, kai asmenys, kuriems $i direktyva netaikoma pagal $io straipsnio 1 dalj, teikia
investicines pavedimy priémimo ir perdavimo paslaugas ir (arba) konsultacijas dél
investicijy, susijusiy su kolektyvinio investavimo subjekty vienetais, ir veikia kaip
valdymo jmoneés, apibréztos Direktyvoje 2009/65/EB, tarpininkai, tie asmenys biity su

valdymo jmone solidariai atsakingi uz kliento patirtg zalg, susijusig su tomis paslaugomis.

3. Asmenys, kuriems $i direktyva netaikoma pagal 1 dalj, negali naudotis laisve teikti
paslaugas arba vykdyti veiklos arba steigti filialy, kaip numatyta atitinkamai 34 ir

35 straipsniuose.

4. Valstybés narés pranesa Komisijai ir EVPRI apie tai, ar jos naudojasi §iame straipsnyje
numatyta galimybe, ir uztikrina, kad kiekviename pagal 1 dalj iSduotame leidime biity

nurodyta, jog jis iSduotas pagal §j straipsni.

OL: prasom jrasyti Sios direktyvos jsigaliojimo datg.
OL: praSom jraSyti datg — 5 metai po Sios direktyvos isigaliojimo dienos.

PE-CONS 23/14 IM/jb 97
DGG 1B LT



5. Valstybés narés EVPRI perduoda nacionalinés teisés akty nuostatas, kurios yra analogiskos

2 dalyje iSvardytiems Sios direktyvos reikalavimams.
4 straipsnis
Terminy apibréztys
1. Sios direktyvos tikslais vartojamos $ios terminy apibréztys:

1) investiciné jmon¢ — bet kuris juridinis asmuo, kurio nuolatinis darbas ar veikla yra
profesionalus vienos ar daugiau investiciniy paslaugy teikimas treciosioms Salims ir

(arba) vienos ar daugiau investiciniy veikly atlikimas.

Valstybés narés | investiciniy jmoniy termino apibréztj gali jtraukti jmones, kurios

néra juridiniai asmenys, su sglyga, kad:

a)  jyjuridinis statusas garantuoja tokj patj treciyjy Saliy interesy apsaugos lygi,

kokj suteikia juridiniai asmenys; ir

b)  joms taikoma lygiaverté veiklos rizika ribojanti prieziiira, atitinkanti jy

teisinj statusg.
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Vis délto tais atvejais, kai fizinis asmuo teikia paslaugas, susijusias su tre¢iosios
Salies 1€Sy ar perleidziamy vertybiniy popieriy saugojimu, tas asmuo Sios direktyvos
ir Reglamento (ES) Nr. ...12014" tikslais gali biiti laikomas investicine jmone tik,
jeigu, nepazeidziant kity reikalavimy, nustatyty Sioje direktyvoje, Reglamente (ES)

Nr. .../2014" ir Direktyvoje 2013/36/ES, tas asmuo atitinka $ias salygas:

a) treCiyjy Saliy nuosavybés teisés | priemones ir 1€Sas turi biiti apsaugotos ypac
imonés ar jos savininky nemokumo atveju, visy pirma konfiskavimo,
prieSpriesiniy reikalavimy jskaitymo ar kity veiksmy, kuriy émési jmonés

kreditoriai ar jos savininkai, atvejais;
b)  jmonei turi biiti taikomos jmonés ar jos savininky mokumo kontrolés taisyklés;

c) investicinés imonés metinés finansinés atskaitomybés audita turi atlikti vienas
ar daugiau asmeny, turin¢iy jgaliojimus pagal nacionaling teis¢ atlikti

ataskaity audita;

d) kai jmonés savininkas yra tik vienas asmuo, tas asmuo turi uztikrinti
investuotojy apsauga imonés veiklos nutraukimo savininko mirties, savininko

neveiksnumo ar kitais tokiais atvejais;

OL: prasom jrasyti dokumento, esanc¢io dokumente PE-CONS 22/14
(2011/0296(COD)), numer;j.
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2)  investicinés paslaugos ir veikla — I priedo A skirsnyje iSvardytos paslaugos ar veikla,

susijusios su bet kuriomis I priedo C skirsnyje iSvardytomis priemonémis.
Komisija pagal 89 straipsnj priima deleguotuosius aktus, kuriuose i§samiai nustato:

a) Ipriedo C skirsnio 6 dalyje nurodytus i§vestiniy finansiniy priemoniy sutartis,
pasizyminc¢ias didmeniniy energetikos produkty, kuriy atveju privalomas
fizinis atsiskaitymas, ypatybémis ir C.6 energetikos iSvestiniy finansiniy

priemoniy sutartis;

b) I priedo C skirsnio 7 dalyje nurodytas iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartis,

pasizymincias kity iSvestiniy finansiniy priemoniy ypatybémis,

c¢) Ipriedo C skirsnio 10 dalyje nurodytas iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartis,
pasizymincias kity iSvestiniy finansiniy priemoniy ypatybémis, atsizvelgiant i

tai, ar jomis, be kita ko, prekiaujama reguliuojamoje rinkoje, DPS arba OPS;
3) papildomos paslaugos — paslaugos, jtrauktos j sarasa I priedo B skirsnyje;

4)  konsultacijos dé¢l investicijy — asmeniniy rekomendacijy teikimas klientui jo praSymu
arba investicinés jmonés iniciatyva dél vieno ar daugiau sandoriy, susijusiy su

finansinémis priemonémis;
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S)

6)

7)

8)

9

pavedimy vykdymas kliento vardu — veiksmai, siekiant kliento vardu sudaryti sutartis
dél vienos ar daugiau finansiniy priemoniy pirkimo arba pardavimo ir apima sutarciy
dél investicinés jmonés arba kredito jstaigos iSleidziamy finansiniy priemoniy

pardavimo sudaryma jy i$leidimo metu;

prekyba savo saskaita — prekyba uz nuosavas 1éSas, sudarant sandorius dél vienos ar

daugiau finansiniy priemoniy;

rinkos formuotojas — asmuo, pastoviai i$silaikantis finansy rinkose, savo sgskaita ir
uz savo nuosavas lésas pirkdamas ir parduodamas to asmens finansines priemones to

asmens nustatytomis kainomis;

portfelio valdymas — portfelio valdymas pagal klienty suteiktus jgaliojimus, gautus i8
kiekvieno kliento atskirai, kai j tokius portfelius jeina viena ar daugiau

finansiniy priemoniy;

klientas — fizinis ar juridinis asmuo, kuriam investiciné jmon¢ teikia investicines ar

papildomas paslaugas;

10) profesionalus klientas — klientas, atitinkantis II priede nustatytus kriterijus;
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11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

mazmeninis klientas — klientas, kuri néra profesionalus klientas;

MVT augimo rinka — DPS, kuri pagal 33 straipsnj jregistruota kaip MV]

augimo rinka;

mazosios ir vidutinés imongs $ios direktyvos tikslais — bendrovés, kuriy vidutiné
rinkos kapitalizacija, remiantis paskutiniy trejy kalendoriniy mety kotiravimo verte

mety pabaigoje, yra mazesné nei 200 000 000 EUR;

ribotas pavedimas — pavedimas pirkti ar parduoti finansing priemon¢ jame nurodyta

ar geresne kaina ir jame nurodytg kiekj;
finansiné priemoné — I priedo C skirsnyje nurodytos priemonés;

C.6 energetikos iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartis — su anglimi ar nafta susijes
pasirinkimo sandoris, ateities sandoris, apsikeitimo sandoris ar bet kokia kita I priedo
C skirsnio 6 dalyje nurodyta iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartis, kuri sudaroma

prekiaujant OPS ir kurios atveju privalomas fizinis atsiskaitymas;

pinigy rinkos priemonés — tam tikry klasiy priemonés, kuriomis paprastai
prekiaujama pinigy rinkoje, pavyzdziui, izdo vekseliai, indéliy sertifikatai ir

komerciniai vertybiniai popieriai, i§skyrus mokeéjimo priemones;
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18) rinkos operatorius — asmuo ar asmenys, valdantys ir (arba) uzsiimantys

reguliuojamos rinkos veikla ir kuris pats gali biiti reguliuojama rinka;

19) daugiaSalé sistema — sistema ar priemoné, kurioje kaip sistemoje saveikauja

daugiasaliai treCiyjy Saliy pirkimo ir pardavimo interesai;

20) sistemingai sandorius savo viduje sudarantis tarpininkas — investiciné jmoné, kuri
organizuotai, daznai, sistemingai ir didele apimtimi savo sgskaita vykdo klienty
pavedimus, nesikreipdama j reguliuojama rinka, DPS ar OPS, nevykdant daugiaSalés

sistemos veiklos.

Daznumas ir sistemingumas jvertinami pagal nebirzinés prekybos finansine
priemone sandoriy, kuriuos sudaro investiciné jmoné savo sgskaita vykdydama
klienty pavedimus, skai¢iy. Didelé apimtis jvertinama arba pagal investicinés jmonés
vykdomos nebirzinés prekybos apimtj, palyginti su visa investicinés jmonés
vykdoma prekyba tam tikra finansine priemone, arba pagal investicinés jmonés
vykdomos nebirzinés prekybos apimtj, palyginti su visa Sgjungoje vykdoma prekyba
tam tikra finansine priemone. Kad biity taikoma sistemingai sandorius savo viduje
sudarancio tarpininko apibréztis, turéty biti virSytos abi nustatytos ribos — daznumo
bei sistemingumo riba ir didelés apimties riba, arba investiciné jmoné turéty
nuspresti veikti pagal sistemingai sandorius savo viduje sudarantiems tarpininkams

taikomg tvarka;
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21) reguliuojama rinka — rinkos operatoriaus valdoma ir (ar) administruojama daugiasalé
sistema, apjungianti arba sudaranti lengvesnes salygas sistemingai ir taikant
neleidziancias veikti savo nuoziira taisykles jungti daugiaSalius treciyjy Saliy
interesus pirkti ir parduoti finansines priemones, sudarant sandorj dél finansiniy
priemoniy, kuriomis leista prekiauti taikant Sios sistemos taisykles ir (arba) pacioje
sistemoje, gavusi leidimg veiklai ir pastoviai veikianti laikantis Sios direktyvos

III antrastinés dalies;

22) daugiasalé prekybos sistema arba DPS — investicinés jmonés ar rinkos operatoriaus
valdoma daugiaSalé sistema, apjungianti arba sudaranti lengvesnes salygas
sistemingai ir taikant neleidziancias veikti savo nuozitra taisykles jungti daugiasalius
treciyjy Saliy interesus pirkti ir parduoti finansines priemones, sudarant sandorj

laikantis Sios direktyvos II antraStinés dalies;

23) organizuotos prekybos sistema arba OPS — daugiaSalé sistema, kuri néra
reguliuojama rinka ar DPS ir kurioje daugiasSaliai tre¢iyjy Saliy interesai pirkti bei
parduoti obligacijas, struktirizuotus finansinius produktus, apyvartinius tarSos
leidimus ir iSvestines finansines priemones sistemingai gali sagveikauti taip, kad biity

sudarytas sandoris pagal Sios direktyvos II antrastine dalj;

24) prekybos vieta — prekybos bet kuri reguliuojama rinka, DPS ar OTS;

PE-CONS 23/14 IM/jb 104
DGG 1B LT



25) likvidi rinka — finansinés priemonés ar finansiniy priemoniy klasés rinka, kurioje
nuolat yra pasirengusiy ir norin¢iy sudaryti sandorj pirkéjy ir pardaveéjy; i rinka
vertinama remiantis toliau nurodytais kriterijais ir atsizZvelgiant i specifines tam
tikros finansinés priemonés arba tam tikros finansiniy priemoniy klasés

rinkos strukturas:

a)  vidutiniu sandoriy dazniu ir dydziu jvairiomis rinkos saglygomis, atsizvelgiant |

tam tikros finansinés priemonés klasés produkty pobud; ir gyvavimo cikla;

b)  rinkos dalyviy skai¢iumi ir tipu, jskaitant konkretaus produkto rinkos dalyviy ir

finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama, santykj;
¢)  vidutiniu sitlomos ir praSomos kainos skirtumy dydziu, kai Zinoma;

26) kompetentinga institucija — institucija, kurig kiekviena valstybé nar¢ paskiria

laikydamasi 67 straipsnio, nebent Sioje direktyvoje biity nurodyta kitaip;

27) kredito jstaiga — kredito jstaiga, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013

4 straipsnio 1 dalies 1 punkte;
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28) KIPVPS valdymo jmon¢ — valdymo jmoné, kaip apibrézta Europos Parlamento ir

Tarybos direktyvos 2009/65/EB 2 straipsnio 1 dalies b punkte';

29) priklausomas agentas — fizinis ar juridinis asmuo, kuris, veikdamas vienos
investicinés jmonés vardu, tik jos vienos visiska ir besaglygine atsakomybe siiilo
esamiems ir biisimiems klientams investicines ir (ar) papildomas paslaugas, priima i$
kliento ir perduoda instrukcijas ar pavedimus dél investiciniy paslaugy ar finansiniy
priemoniy, teikia finansines priemones ar konsultuoja esamus ir biisimus klientus deél

ty finansiniy priemoniy ar paslaugy;

30) filialas — pagrindine buveine nesanti kita nei verslo vieta, kuri sudaro investicinés
Jmongs dalj, bet neturi teisinio subjektiSkumo, pagal investicinei jmonei iSduotg
leidimg teikia investicines paslaugas ir (arba) vykdo investicing veikla, taip pat gali
teikti papildomas paslaugas; visos verslo vietos, kurias toje pacioje valstybéje naréje
jsteigé investiciné jmoné, turinti pagrindine buveine kitoje valstybéje naréje,

laikomos vienu filialu;

! 2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB d¢l jstatymy ir

kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo j perleidZziamus vertybinius popierius
subjektais (KIPVPS), derinimo (OL L 302, 2009 11 17, p. 32).
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31) kontrolinis akcijy paketas — tiesiogin¢ ar netiesioginé kapitalo dalis investicinéje
imoné¢je, sudaranti 10 % ar daugiau kapitalo ar balsavimo teisiy, kaip nustatyta
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2004/109/EB" 9 ir 10 straipsniuose,
atsizvelgiant j tos direktyvos 12 straipsnio 4 ir 5 dalyse nustatytas akcijy sujungimo
salygas, arba suteikianti galimybiy daryti esming jtaka investicinés jmonés, kurioje

turimas tas akcijy paketas, valdymui;

32) patronuojancioji jimoné — patronuojancioji imoné¢, kaip apibrézta Europos Parlamento

ir Tarybos direktyvos 2013/ 34/ES? 2 straipsnio 9 punkte ir 22 straipsnyje;

33) patronuojamoji jmoné — patronuojamoji jmoné, kaip apibrézta
Direktyvos 2013/34/ES 2 straipsnio 10 punkte ir 22 straipsnyje, jskaitant tokios
galutinés patronuojanciosios jmonés patronuojamosios jmonés

patronuojamajg imong;

34) grupé — grupé, kaip apibrézta Direktyvos 2013/34/ES 2 straipsnio 11 punkte;

! 2004 m. gruodzio 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/109/EB dél
informacijos apie emitentus, kuriy vertybiniais popieriais leista prekiauti reguliuojamoje
rinkoje, skaidrumo reikalavimy suderinimo, i§ dalies keicianti Direktyva 2001/34/EB

(OL L 390, 2004 12 31, p. 38).

2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/34/ES dél tam tikry
risiy jmoniy metiniy finansiniy ataskaity, konsoliduotyjy finansiniy ataskaity ir susijusiy
pranesimy, kuria i§ dalies kei¢iama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/43/EB ir
panaikinamos Tarybos direktyvos 78/660/EEB ir 83/349/EEB (OL L 182, 2013 6 29, p. 19).
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35) glaudus rysiai — situacija, kai du arba daugiau fiziniy ar juridiniy asmeny yra susije:

a)  kaip asmenys, dalyvaujantys nuosavybés teise tiesiogiai ar kontrolés buidu

20 % ar daugiau balsavimo teisiy arba jmonés kapitalo;

b)  kontrole, t. y. susije patronuojanciosios ir patronuojamosios imonés rysiais
visais Direktyvos 2013/34/ES 22 straipsnio 1 ir 2 dalyse nurodytais atvejais,
arba kai panasiais rysiais yra susij¢ bet kurie fiziniai ar juridiniai asmenys ir
Imoné¢; visos patronuojamyjy jimoniy patronuojamosios imongs taip pat
laikomos patronuojanc¢iosios imonés, esancios $iy imoniy hierarchijos

vir§iinéje, patronuojamosios jmonémis;

c¢)  kaijie abu ar visi yra nuolat susij¢ su vienu ir tuo paciu asmeniu

kontrolés rysiais;

36) valdymo organas — investicinés imonés, rinkos operatoriaus ar duomeny teikimo
paslaugy teikéjo pagal nacionaling teis¢ jsteigtas valdymo organas arba organai,
kurie turi jgaliojimus nustatyti subjekto strategija, tikslus bei visg veiklos valdyma,
kurie prizitri ir stebi valdymo sprendimy priémimg ir kuriuos sudaro asmenys,

veiksmingai vadovaujantys subjekto veiklai.

PE-CONS 23/14 IM/jb 108
DGG 1B LT



Kai Sioje direktyvoje daromos nuorodos j valdymo organg, o pagal nacionaling teis¢
valdymo organo valdymo ir priezitiros funkcijos yra pavestos skirtingiems organams
arba skirtingiems vieno organo nariams, valstybés narés nurodo atsakingus organus
arba valdymo organo narius pagal savo nacionaling teis¢, iSskyrus atvejus, kai $ioje

direktyvoje nustatyta kitaip;

37) vyresnioji vadovybé — fiziniai asmenys, kurie investicin¢je jmongje, rinkos
operatoriui ar duomeny teikimo paslaugy teikéjui atlieka vykdomasias funkcijas ir
kurie yra atsakingi ir atskaitingi valdymo organui uz kasdienj subjekto valdyma,
iskaitant politikos, susijusios su jmongs ir jos darbuotojy atliekamu paslaugy ir

produkty platinimu klientams, jgyvendinima;

38) tarpininko suderintas sandoris — sandoris, kai tarpininkas dalyvauja pirkéjo ir
pardavé¢jo sandoryje taip, kad jam niekada nekyla rinkos rizika vykdant sandorj ir
abiejy Saliy pavedimai vykdomi vienu metu, ir kai sandoris sudaromas tokia kaina, i$
kurios tarpininkas negauna pelno ir nepatiria nuostoliy, i§skyrus 1§ anksto atskleista

komisinj atlyginimg ar sandorio mokestj;
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39) algoritminé prekyba — prekyba finansinémis priemonémis, kai kompiuteriniu
algoritmu automatiskai nustatomi atskiri pavedimy parametrai, kaip antai ar inicijuoti
pavedima, pavedimo laikas, kaina arba mastas, kaip vykdyti gautg pavedima, o
zmogaus jsikiSimas ribotas arba jo visai néra ir neapima jokios sistemos, kuri
naudojama tik pavedimams nukreipti j vieng ar daugiau prekybos viety, pavedimams
apdoroti, kai nenustatomi jokie prekybos parametrai, pavedimams patvirtinti ar

ivykdytiems sandoriams apdoroti po prekybos;

40) didelio daznio algoritmingés prekybos metodas — algoritminés prekybos metodas,

kuriam budinga:

a) infrastruktira, skirta kuo mazesnei tinklo ir kity rasiy delsai uztikrinti, jskaitant
bet vieng i$ Siy priemoniy algoritminés prekybos pavedimui jvesti: kolokacijg
(angl. co-location), artiveikos priegloba (angl. proximity hosting) ar sparciaja

tiesioging elektronine prieiga;

b) tai, kad sistema nustato pavedimy inicijavimo, generavimo, nukreipimo ar

vykdymo operacijas, zmogui nesikiSant j atskirus sandorius ar pavedimus; ir

c)  didelis per dieng gaunamy pranesimy srautas, kurj sudaro pavedimai,

kotiruotés ar panaikinimai,
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41)

42)

43)

tiesioginé elektroniné prieiga — susitarimas, kai prekybos vietos narys, dalyvis ar
klientas leidzia asmeniui pasinaudoti savo prekybos kodu, kad asmuo galéty
elektroniniu biidu perduoti su finansine priemone susijusius pavedimus tiesiogiai |
prekybos vietg ir apima susitarimus, pagal kuriuos asmuo naudojasi nario, dalyvio ar
kliento infrastrukttira arba kokia nors kita nario, dalyvio ar kliento prisijungimo
sistema pavedimams perduoti (tiesioginé rinkos prieiga), ir susitarimus, pagal

kuriuos asmuo nesinaudoja tokia infrastruktiira (suteiktoji prieiga);

kryZzminio pardavimo praktika — sitilymas pirkti investicing paslaugg kartu su kita
paslauga ar produktu kaip to paties paketo dalj arba kaip to paties susitarimo

sudarymo ar paketo jsigijimo salyga;

struktiirizuotas indélis — indélis, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 2014/.../ES'" 2 straipsnio 1 dalies ¢ punkte, kuris su¢jus terminui
grazintinas visas, laikantis salygy, pagal kurias paliikanos ar iSmokos bus iSmokamos
(arba joms gresia rizika) pagal formule, j kurig jtraukiami tam tikri veiksniai,

kaip antai:

a) indeksai arba jy kombinacijos, i§skyrus kintamy paltikany indélius, kuriy graza

yra tiesiogiai susieta su paliikany normos indeksu, kaip antai Euribor ar Libor;

.. m. ... ... d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/.../ES dé¢l indéliy garantijy

siste

my (OL L ...).

OL: prasom jrasyti dokumento, esanc¢io dokumente st5199/14 (COD ...), numerj ir
uzpildyti iSnasa.
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b)

d)

FPRD finansinés priemonés ar finansiniy priemoniy kombinacijos;

birzos prekés ar jy kombinacijos arba kitas fizinis ar nefizinis nepakei¢iamas

turtas; arba

uzsienio valiuty keitimo kursai ar jy kombinacijos;

44) perleidziami vertybiniai popieriai — tokios kapitalo rinkoje apyvarciy vertybiniy

popieriy klasés, iSskyrus mokéjimo priemones:

a)

b)

bendroviy akcijos ir kiti vertybiniai popieriai, lygiaverciai bendroviy, tikiniy
bendrijy ar kity subjekty akcijoms bei indéliy pakvitavimai, susij¢

su akcijomis;

obligacijos ir kitos formos skolos vertybiniai popieriai, jskaitant indéliy

pakvitavimus, susijusius su tokiais vertybiniais popieriais;

bet kokie kiti vertybiniai popieriai, kuriais suteikiama teis¢ jsigyti ar parduoti
tokius perleidziamus vertybinius popierius arba kurie sudaro sglygas
piniginiam atsiskaitymui, darant nuoroda j perleidZziamus vertybinius popierius,
valiutas, paltikany normas ar pelna, birZos prekes arba kitus indeksus

ar priemones;
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45)

46)

47)

48)

49)

50)

depozitoriumo pakvitavimai — kapitalo rinkoje cirkuliuojantys vertybiniai popieriai,
kuriy turétojui priklauso kitoje valstybéje jsisteigusio emitento vertybiniy popieriy
nuosavybés teises ir kuriais galima prekiauti reguliuojamoje rinkoje ir prekiaujama

neatsizvelgiant j kitoje valstybg¢je jsisteigusio emitento vertybinius popierius;

birzinis fondas — fondas, kurio bent vienos klasés vienetais ar akcijomis prekiaujama
visg dieng bent vienoje prekybos vietoje, kurioje yra bent vienas rinkos formuotojas,
kuris imasi veiksmy, kad uztikrinty, jog fondo vienety ar akcijy kaina prekybos
vietoje reikSmingai nesiskirty nuo jos grynosios turto vertés ir atitinkamais atvejais

nuo jos orientacinés grynosios turto vertes;

sertifikatai — sertifikatai, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. .../2014" 2 straipsnio
1 dalies 27 punkte;

struktiirizuoti finansiniai produktai — struktiirizuoti finansiniai produktai, kaip

apibrézta Reglamento (ES) Nr. .../2014" 2 straipsnio 1 dalies 28 punkte;

1Svestinés finansinés priemongés — i§vestinés finansinés priemones, kaip apibrézta

Reglamento (ES) Nr. .../2014" 2 straipsnio 1 dalies 29 punkte;

birzos prekiy iSvestinés finansinés priemonés — birzos prekiy iSvestinés finansinés
priemonés, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. .../2014" 2 straipsnio 1 dalies
30 punkte;

OL: prasom jrasyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) dokumente esancio

reglamento numerj.
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51) PSS — PSS, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 648/2012 2 straipsnio 1 punkte;

52) patvirtintas skelbimo subjektas arba PSS — asmuo, kuris pagal $ig direktyva jgaliotas
teikti praneSimy apie sandorius skelbimo investiciniy jmoniy vardu paslauga pagal

Sio Reglamento (ES) Nr. ../20147 20 ir 21 straipsnius;

53) konsoliduotos informacings juostos teikéjas arba KIJT — subjektas, kuris pagal Sig
direktyva jgaliotas teikti pranesimy apie Reglamento (ES) Nr. .../2014" 6, 7, 10, 12,
13, 20 ir 21 straipsniuose iSvardyty finansiniy priemoniy sandorius surinkimo 1§
reguliuojamy rinky, DPS, OPS ir PSS ir praneSimy sujungimo j nepertraukiamag
elektronin;j tiesioginj duomeny srautg, kuriuo pateikiami kiekvienos finansinés

priemongs kainos ir apimties duomenys, paslauga;

54) patvirtintas praneSimy teikimo subjektas arba PPTS — asmuo, kuris pagal $ia
direktyva jgaliotas teikti sandoriy duomeny teikimo kompetentingoms institucijoms

arba EVPRI investiciniy jmoniy vardu paslauga;
55) buveinés valstybe naré:
a)  investicinés imongs atveju:

1) jeiinvesticiné jmoné yra fizinis asmuo — valstyb¢ nar¢, kurioje yra tos

imongs pagrindiné buveing;

OL: praSom jrasyti 2011/0296(COD) dokumente esancio reglamento numers.

PE-CONS 23/14 IM/jb 114
DGG 1B LT



ii)  jei investiciné jmoné yra juridinis asmuo — valstybé naré, kurioje yra tos

Jmongs registruota buveing;

iii)  jeigu pagal nacionaling teis¢ investiciné imon¢ neturi registruotos

buveinés, tai — valstybé nare, kurioje yra tos ijmonés pagrindiné buveing;

b)  reguliuojamos rinkos atveju — valstybé naré, kurioje yra jregistruota
reguliuojama rinka, arba, jeigu pagal tos valstybés narés teis¢ toks subjektas
neturi registruotos buveinés, — valstybé naré, kurioje yra tos reguliuojamos

rinkos pagrindiné buveing;
c) PSS, KIJT arba PPTS atveju:

1) jei PSS, KIJT arba PPTS yra fizinis asmuo, tai — valstyb¢ naré, kurioje

yra jo pagrindineé buveing;

i1)  jei PSS, KIJT arba PPTS yra juridinis asmuo, tai — valstybé naré, kurioje

yra jo registruota buveing;

1i1)  jeigu pagal nacionaling teis¢ PSS, KIJT arba PPTS neturi registruotos

buveingés, tai — valstybé naré, kurioje yra jo pagrindine buveing;
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56) priimancioji valstybé naré — valstybé nar¢, kuri néra buveinés valstybé naré ir kurioje
investiciné jmon¢ turi filialg ar teikia investicines paslaugas ir (arba) vykdo
investicing veikla, arba valstybé naré, kurioje reguliuojama rinka suteikia atitinkamy
galimybiy, kad bty sudarytos salygos nuotoliniy nariy arba toje pacioje valstybéje

naréje jsisteigusiy dalyviy prieigai prie prekybos jos sistemoje;

(57) trecCiosios valstybés jmoné — jmoné¢, kuri biity investicines paslaugas teikianti ar
investicing veikla vykdanti kredito jstaiga, investiciné jmoné, jei jos pagrindiné

buveiné arba registruota buveiné biity Sajungos teritorijoje;

58) didmeninis energetikos produktas — didmeniniai energetikos produktai, kaip

apibrézta Reglamento (ES) Nr. 1227/2011 2 straipsnio 4 punkte;

59) Zemeés iikio birzos prekiy i§vestinés finansinés priemonés — iSvestiniy finansiniy
priemoniy sandoriai, susij¢ su Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES)
Nr. 1308/2013" 1 straipsnyje ir I priedo I-XX dalyse bei XXIV/1 dalyje

1Svardytais produktais;

! 2013 m. gruodzio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1308/2013,
kuriuo nustatomas bendras Zemés iikio produkty rinky organizavimas ir panaikinami
Tarybos reglamentai (EEB) Nr. 922/72, (EEB) Nr. 234/79, (EB) Nr. 1037/2001 ir (EB)
Nr. 1234/2007 (OL L 347, 2013 12 20, p. 671).
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60) wvalstybés skolos vertybiniy popieriy emitentas — bet kuris i$ toliau nurodyty skolos

vertybinius popierius iSleidzianc¢iy subjekty:
1) Sajunga;

i1)  valstybé naré¢, iskaitant vyriausybine jstaiga, agentiirg ar valstybés narés

specialiosios paskirties jmong;
i) federacinés valstybés narés atveju — federacijos nare¢;
iv)  keliy valstybiy nariy specialiosios paskirties subjektas;

v)  dviejy arba daugiau valstybiy nariy jsteigta tarptautiné finansy jstaiga, kurios
paskirtis — mobilizuoti 1ésas ir teikti finansing paramg savo nariams, kurie

patiria ar gali patirti dideliy finansiniy problemy; arba
vi)  Europos investicijy bankas;

61) valstybés skolos vertybinis popierius — skolos finansiné priemong, kurig iSleido

valstybés skolos vertybiniy popieriy emitentas;
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62) patvarioji laikmena — priemoné, kuri:

a)  suteikia galimybe klientui saugoti asmeniSkai jam skirtg informacija taip, kad ji
biity veliau prieinama ir tokig galimybe klientas turéty tokj laikotarpi, kuris

atitinka tos informacijos paskirtj; ir
b)  suteikia galimybe saugoma informacija atgaminti nepakitusig.
63) duomeny teikimo paslaugy teikéjas — PSS, KIJT arba PPTS.

2. Komisijai pagal 89 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus, kuriais
i§samiau apibiidinami kai kurie 1 dalyje nustatyty apibréz¢iy techniniai aspektai siekiant
juos suderinti su rinkos poky¢iais, technologijy poky¢iais ir su patirtimi, jgyta i§ elgesio,
kuris yra draudZiamas pagal Reglamenta (ES) Nr. .../2014", ir uztikrinti vienoda $ios
direktyvos taikyma.

OL: prasom jrasyti PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.
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II ANTRASTINE DALIS
VEIKLOS LEIDIMAS IR
INVESTICINIU IMONIU VEIKLOS SALYGOS

I skyrius

Veiklos leidimo iSdavimo salygos ir tvarka

S straipsnis

Veiklos leidimo reikalavimas

1. Kiekviena valstybé naré reikalauja, kad reguliariai ar profesionaliai teikti investicines
paslaugas ir (arba) vykdyti investicing veikla biity leidziama tik i§ anksto gavus leidima,
iSduotg laikantis $io skyriaus. Tokj leidimg iSduoda buveinés valstybés narés

kompetentinga institucija, paskirta vadovaujantis 67 straipsniu.

2. Nukrypstant nuo 1 dalies, valstybés narés suteikia leidima bet kuriam rinkos operatoriui

vykdyti DPS arba OPS veikla, i$ anksto patikrinusios, ar jis atitinka §j skyriy.
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3. Valstybés narés registruoja visas investicines jmones. Registras pricinamas viesai, ir jame
pateikiama informacija apie investicinés jmonés paslaugas ar veikla, kurioms iSduotas

leidimas. Jis reguliariai atnaujinamas. Apie kiekvieng leidimg praneSama EVPRI.

EVPRI sudaro visy Sgjungos investiciniy jmoniy sarasg. Tame sgraSe pateikiama
informacija apie paslaugas ar veikla, kurig vykdyti kiekvienai investicinei jmonei iSduotas
leidimas, ir jis nuolat atnaujinamas. EVPRI skelbia tg sgrasg interneto svetainéje ir nuolat
Jji atnaujina.

Jei kompetentinga institucija panaikina veiklos leidimg pagal 8 straipsnio b, ¢ ir d punktus,
informacija apie tokj panaikinimg sarase skelbiama penkerius metus.

4. Kiekviena valstybé naré reikalauja, kad:

a)  kiekviena juridinio asmens statusg turinti investicin¢ jmoné¢ turéty savo pagrinding

buveing toje pacioje valstybéje naréje, kurioje yra jos registruota buveingé;

b)  kiekviena juridinio asmens statuso neturinti investiciné jmoné arba kiekviena
investiciné jmoné, turinti juridinio asmens statusg, taciau neturinti registruotos
buveinés, turéty savo pagrinding buveine toje valstybéje naréje, kurioje ji faktisSkai

vykdo savo veikla.
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6 straipsnis

Veiklos leidimo taikymo sritis

Buveings valstybé naré¢ uztikrina, kad leidime biity nurodytos tos investicinés paslaugos ar
veikla, kurias investicinei jmonei leista teikti ar vykdyti. Leidimas gali apimti vieng ar
daugiau papildomy paslaugy, nustatyty I priedo B skirsnyje. Leidimo negalima suteikti

vien papildomoms paslaugoms teikti.

Siekdama praplésti savo veikla ir teikti papildomas investicines paslaugas ar uZsiimti tokia
veikla arba teikti papildomas paslaugas, nenumatytas pradiniame leidime, investiciné

jmon¢ pateikia prasyma praplésti jai iSduoto leidimo taikymo sritj.

Veiklos leidimas galioja visoje Sgjungoje ir leidZia investicinei jmonei Sgjungoje teikti
paslaugas ar vykdyti veikla, kurias jai buvo leista teikti ar vykdyti, pasinaudojant

jsisteigimo teise, jskaitant teis¢ steigti filiala, arba teise laisvai teikti paslaugas.
7 straipsnis
Veiklos leidimy isdavimo ir atsisakymo juos isduoti tvarka

Kompetentinga institucija neiSduoda leidimo tol, kol visiSkai nejsitikina, kad pareiskeéjas

atitinka visus pagal 8ig direktyva priimtose nuostatose nustatytus reikalavimus.
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2. Investiciné jmon¢ pateikia visg informacija, jskaitant veiklos programa, kurioje, inter alia,
nustatomos numatytos veiklos rtsys ir organizaciné struktira, leidzianti kompetentingai
institucijai jsitikinti, kad investiciné jmon¢ pradinio leidimo i§davimo metu émési visy

biitiny priemoniy, sieckdama jvykdyti pagal §j skyriy nustatytas pareigas.

3. Pareiskéjui per $esis ménesius nuo iSsamios paraiskos pateikimo dienos pranesama, ar

leidimas iSduodamas, ar ne.
4. EVPRI parengia techninius reguliavimo standartus, kuriuose nustatoma:

a)  pagal 2 dalj kompetentingoms institucijoms privaloma teikti informacija, jskaitant

veiklos programa;

b) reikalavimai, taikomi investiciniy jmoniy valdymui pagal 9 straipsnio 6 dalj, ir

informacija, kuri turi biiti jtraukiama j praneSimus pagal 9 straipsnio 5 dalj;

c) reikalavimai, taikomi kontrolinj akcijy paketg turintiems akcininkams ir nariams, taip
pat klititys, kurios gali trukdyti kompetentingai institucijai veiksmingai atlikti

priezitiros funkcijas pagal 10 straipsnio 1 ir 2 dalis.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau

kaip ...".

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—14 straipsnius.

OL: prasom jraSyti datg — 12 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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5. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty, kuriuose nustatomos standartinés
formos, Sablonai ir procediiros, taikomi rengiant 7 straipsnio 2 dalyje ir 9 straipsnio

5 dalyje numatytus praneSimus ar teikiant informacija, projektus.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau

kaip ...".

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

lgyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.

8 straipsnis

Veiklos leidimy panaikinimas
Investicinei jmonei iSduotg veiklos leidimg kompetentinga institucija gali panaikinti tada, kai tokia
investiciné jmoné:

a) per 12 ménesiy nepasinaudoja Siuo leidimu, aiskiai atsisako leidimo arba ilgiau kaip SeSis
ménesius neteikia jokiy investiciniy paslaugy arba nevykdo jokios investicinés veiklos,

nebent susijusi valstybé naré biity numaciusi, kad tokiu atveju leidimas netenka galios;

b) veiklos leidima gavo pateikusi klaidingg informacijg ar pasinaudojusi kitomis neteisétomis
priemonémis;
c) nebeatitinka salygy, pagal kurias buvo gautas leidimas, kaip antai neatitinka

Reglamente (ES) Nr. 575/2013 nustatyty salyguy;

OL: prasom jraSyti datag — 18 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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d)

rimtai ir sistemingai paZeidinéjo pagal $ig direktyva ar Reglamentg (ES) Nr. .../2014"

priimtas nuostatas, reglamentuojancias investiciniy jmoniy veiklos salygas;

patenka j nacionalinéje teis¢je numatyto veiklos leidimo panaikinimo taikymo sritj tais

atvejais, kurie nepatenka i Sios direktyvos taikymo srit].

Apie kiekvieng veiklos leidimo panaikinimo atvejj praneSama EVPRI.

9 straipsnis

Valdymo organas

Veiklos leidimg pagal 5 straipsnj iSduodancios kompetentingos institucijos uZztikrina, kad
investicinés jmongs ir jy valdymo organai atitikty Direktyvos 2013/36/ES 88 ir

91 straipsnius.

EVPRI ir Europos prieziiiros institucija EBI kartu priima gaires dél Direktyvos 2013/36/ES
91 straipsnio 12 dalyje iSvardyty elementy.

ISduodamos leidimag pagal 5 straipsnj, kompetentingos institucijos gali valdymo organo
nariams suteikti leidima eiti vienomis papildomomis nevykdomojo direktoriaus pareigomis
daugiau, nei leidziama pagal Direktyvos 2013/36/ES 91 straipsnio 3 dalj;. Kompetentingos

institucijos reguliariai informuoja EVPRI apie tokius leidimus.

*

OL: praSom jraSyti PE-CONS 22/14 (2012/00296(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.
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EBI ir EVPRI koordinuoja tai, kaip renkama su investicinémis jmonémis susijusi
informacija, teikiama pagal Sios dalies pirmg pastraipg ir Direktyvos 2013/36/ES
91 straipsnio 6 dalj.

3. Valstybés narés uztikrina, kad investicinés jmonés valdymo organas taip, kad biity
skatinamas rinkos vientisumas ir paisoma klienty interesy, apibrézty valdymo priemones,
kuriomis bty uztikrinamas veiksmingas ir rizikos ribojimu pagrjstas investicinés jmonés

valdymas, jskaitant pareigy atskyrimg investicinéje jmongje ir interesy konflikty

v —

Nedarant poveikio Direktyvos 2013/36/ES 88 straipsnio 1 dalyje nustatytiems

reikalavimams, tos priemongs taip pat uztikrina, kad valdymo organas apibrézty, tvirtinty

v —

a)  ]monés investiciniy paslaugy teikimo, veiklos ir papildomy paslaugy teikimo
organizavima, jskaitant geb¢jimus, Zinias ir kompetencija, kuriy reikalaujama is
darbuotojy, iSteklius, paslaugy teikimo ir veiklos vykdymo procediiras bei tvarka,
atsizvelgdamas j jmones veiklos pobiidj, mastg ir sudétingumg bei j visus

reikalavimus, kuriuos jmon¢ turi atitikti;

b)  politika, susijusig su jmonés siilomomis ar teikiamomis paslaugomis, produktais ir
vykdoma veikla, atsizvelgiant | jmonei priimtinos rizikos lygj ir j jmonés klienty,
kuriems Sios paslaugos ar produktai bus sitilomi ar teikiami, ypatybes ir poreikius,
iskaitant prireikus atitinkamy testavimo nepalankiausiomis salygomis

procediiry vykdyma;
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c) paslaugas klientams teikian¢iy darbuotojy atlyginimo politika, kuria siekiama skatinti
atsakingg versla, sgziningg elges;j su klientais ir vengti interesy konflikto santykiuose

su klientais.

Valdymo organas stebi ir periodiSkai vertina investicinés jmonés investiciniy paslaugy ir
veiklos bei papildomy paslaugy teikimo strateginiy tiksly tinkamuma ir jgyvendinima,
investicinés jmonés valdymo priemoniy veiksmingumg ir politikos, susijusios su paslaugy

teikimu klientams, tinkamuma, ir imasi tinkamy veiksmy trukumams Salinti.

Valdymo organo nariai turi turéti tinkamg prieigg prie informacijos ir dokumenty, kuriy

reikia valdymo sprendimy priémimui prizitréti ir stebéti.

4. Kompetentinga institucija nesuteikia veiklos leidimo, jeigu nejsitikina, kad investicinés
imonés valdymo organo nariai turi pakankamai gera reputacija, pakankamai Ziniy,
gebéjimy ir patirties ir gali skirti pakankamai laiko savo funkcijoms investicinéje jmonéje
atlikti, arba jeigu yra objektyviy ir pagristy priezas¢iy manyti, kad jmonés valdymo
organas gali kelti pavojy veiksmingam, patikimam ir rizikos ribojimu pagrjstam jmongs

valdymui, neskiriant deramo démesio klienty interesams ir kelti pavojy rinkos vientisumui.

5. Valstybés narés reikalauja, kad investiciné jmon¢ praneSty kompetentingai institucijai apie
visus savo valdymo organo narius ir apie bet kokius valdymo organo nariy pasikeitimus ir
kartu pateikty visg informacija, reikalingg siekiant jvertinti, ar jmon¢ atitinka 1, 2 ir

3 daliy nuostatas.
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6. Valstybés narés reikalauja, kad paraiska teikiancios investicinés jmonés verslui

veiksmingai vadovauty bent du asmenys, atitinkantys 1 dalyje nustatytus reikalavimus.

Nukrypstant nuo pirmos pastraipos, valstybés narés gali suteikti leidimg investicinéms
jmonéms, kurios yra fiziniai asmenys, arba investicinéms jmonéms, kurios yra vieno
fizinio asmens valdomi juridiniai asmenys, laikantis jy steigimo taisykliy ir nacionalinés

teis¢€s. Nepaisant to, valstybés narés reikalauja, kad:

a) bty imtasi alternatyviy priemoniy, kuriomis biity uztikrintas tokiy investiciniy firmy
patikimas ir rizikos ribojimu pagrjstas valdymas, deramas démesys klienty

interesams ir rinkos vientisumas;

b)  atitinkami fiziniai asmenys biity pakankamai geros reputacijos, turéty pakankamai

Ziniy, gebéjimy ir patirties ir skirty pakankamai laiko atlikti savo pareigoms.

10 straipsnis

Kontrolinj akcijy paketg turintys akcininkai ir nariai

1. Kompetentingos institucijos neiSduoda investicinei jmonei leidimo teikti investiciniy
paslaugy ar vykdyti investicinés veiklos iki tol, kol negauna informacijos apie akcininky
arba nariy, kurie gali buti fiziniai ar juridiniai asmenys ir kurie tiesiogiai arba netiesiogiai

turi kontrolinius akcijy paketus, tapatybeg ir apie ty pakety dydzius.
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Kompetentingos institucijos atsisako isduoti leidima, jeigu, atsizvelgdamos j poreikj
uztikrinti patikimg ir rizikos ribojimu pagrijstg investicinés jmonés valdyma, jos nejsitikina,

kad kontrolinj akcijy paketa turintys akcininkai ar nariai atitinka reikalavimus.

Kai investiciné jmon¢ ir kiti fiziniai ar juridiniai asmenys susij¢ glaudZziais rysiais,
kompetentinga institucija iSduoda leidima tik tuo atveju, kai tokie rysiai jai netrukdo

veiksmingai vykdyti prieziiiros funkcijy.

2. Kompetentinga institucija neiSduoda leidimo, jeigu tre€iosios valstybés jstatymai ir kiti
teisés aktai, reglamentuojantys vieng ar daugiau fiziniy ar juridiniy asmenis, su kuriais
imoné susijusi glaudziais rysiais, arba sunkumai, atsirandantys juos jgyvendinant, jai

trukdo veiksmingai vykdyti priezitiros funkcijas.

3. Valstybés narés reikalauja, kad kompetentinga institucija imtysi atitinkamy priemoniy
susidariusiai padéciai pakeisti, jei tikétina, kad 1 dalies pirmoje pastraipoje nurodyti
asmenys darys neigiamg jtaka patikimam ir rizikos ribojimu pagrjstam investicinés

jmongs valdymui.

Tokios priemonés gali apimti praSymus dél teismo nutarciy arba sankcijy taikymo
direktoriams ir uz valdymg atsakingiems asmenims arba naudojimosi balsavimo teisémis,

kurias suteikia konkrec¢iy akcininky ar nariy turimos akcijos, sustabdyma.
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11 straipsnis

Pranesimas apie siiilomus jsigijimus

1. Valstybés narés reikalauja, kad kiekvienas fizinis ar juridinis asmuo arba kartu veikiantys
tokie asmenys (toliau — siilomas jsigyjantis asmuo), nusprendg tiesiogiai ar netiesiogiai
isigyti kontrolinj investicinés jmonés akcijy paketa arba tiesiogiai ar netiesiogiai padidinti
tokj kontrolinj investicinés jmonés akcijy paketa tiek, kad jy turimy balsavimo teisiy arba
kapitalo dalis pasiekty ar virS§yty 20, 30 ar 50 %, arba tiek, kad investiciné jmon¢ tapty jy
patronuojamaja jmone (toliau — siilomas jsigijimas), visy pirma rastu apie tai pranesty
investicinei jmonei, kurios kontrolinj akcijy paketa jie ketina jsigyti ar padidinti,
prizitirin¢ioms kompetentingoms institucijoms, nurodydami planuojamo akcijy paketo dydj

ir pateikdami 13 straipsnio 4 dalyje nurodytg svarbig informacija.

Valstybés narés reikalauja, kad kiekvienas fizinis ar juridinis asmuo, nusprendgs tiesiogiai
ar netiesiogiai perleisti kontrolinj investicinés jmonés akcijy paketa, pirmiausia apie tai
raStu pranesty kompetentingoms institucijoms, nurodydamas planuojamo perleisti akcijy
paketo dydj. Toks asmuo taip pat informuoja kompetentingas institucijas, jeigu jis
nusprendé sumazinti savo kontrolinj akcijy paketa tiek, kad jo turima balsavimo teisiy ar
kapitalo dalis sudaryty maziau kaip 20, 30 ar 50 %, arba tiek, kad investiciné jmoné

nustoty buvusi jo patronuojamagja jmone.

Valstybéms naréms nereikia taikyti 30 % ribinés vertés, kai pagal Direktyvos 2004/109/EB

9 straipsnio 3 dalies a punktg jos taiko vieno trec¢dalio ribing vertg.
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Nustatydamos, ar tenkinami 10 straipsnyje ir Siame straipsnyje nurodyti kontroliniam
akcijy paketui taikomi kriterijai, valstybés narés neatsizvelgia j balsavimo teises ar akcijas,
kurias investicines jmonés ar kredito jstaigos gali turéti po to, kai prisiimamas
isipareigojimas pirkti ar parduoti finansines priemones ir (arba) po finansiniy priemoniy
iSplatinimo tvirtai jsipareigojus pirkti, kaip numatyta Sios direktyvos I priedo A skirsnio

6 punkte, su saglyga, kad tomis teisémis, pirma, nesinaudojama ar jos kitaip nenaudojamos
siekiant kistis i emitento valdyma ir, antra, jos perleidZziamos per vienerius metus nuo

isigijimo dienos.

2. Atitinkamos kompetentingos institucijos visapusiskai konsultuojasi tarpusavyje atlikdamos
13 straipsnio 1 dalyje numatytg vertinimg (toliau — vertinimas), jeigu siiilomas jsigyjantis

asmuo yra:

a) kitoje valstybéje nar¢je arba kitame sektoriuje nei tas, kuriame sitilomas jsigijimas,
leidima vykdyti veikla gavusi kredito jstaiga, gyvybés draudimo jmoné, draudimo

jmong, perdraudimo jmong¢, investiciné jmoné arba KIPVPS valdymo jmong;

b)  kitoje valstybéje naréje arba kitame sektoriuje nei tas, kuriame sitilomas jsigijimas,
leidima vykdyti veikla gavusios kredito istaigos, gyvybés draudimo imonés,
draudimo jmonés, perdraudimo jmonés, investicinés jmonés ar KIPVPS valdymo

Jmongs patronuojancioji jmoné¢; arba

c) kitoje valstyb¢je nar¢je arba kitame sektoriuje nei tas, kuriame siiilomas jsigijimas,
leidima vykdyti veikla gavusig kredito istaiga, gyvybés draudimo jmong, draudimo
jmong, perdraudimo jmong, investicing jmong ar KIPVPS valdymo jmong

kontroliuojantis fizinis arba juridinis asmuo.
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Kompetentingos institucijos, nepagrjstai nedelsdamos, teikia viena kitai bet kokig
informacijg, kuri yra bitina ar svarbi vertinimui atlikti. Tuo klausimu kompetentingos
institucijos paprasytos pateikia viena kitai visg svarbig informacijg ir savo iniciatyva
suteikia visg buting informacija. Kompetentingos institucijos, iSdavusios leidima
investicinei jmonei, kurios akcijy paketa sitiloma jsigyti, sprendime nurodomos visos
sitiloma jsigyjant] asmenj prizitrin¢ios kompetentingos institucijos pareiks§tos nuomonés

ar iSlygos.

3. Valstybés narés reikalauja, kad jei investiciné jmoné, suzinojusi apie kiekvieng savo
kapitalo akcijy jsigijimg ar pardavima, po kurio turimy akcijy kiekis virsija 1 dalies
pirmoje pastraipoje nurodytas ribas arba jy nebepasiekia, apie tai nedelsdama pranesty

kompetentingai institucijai.

Bent karta per metus investicinés imonés kompetentingg institucija informuoja apie
kontrolinj akcijy paketus turin¢iy akcininkus ir nurodo nariy pavardes ir tokiy akcijy
pakety dydzius, remdamosi informacija, gaunama, pavyzdziui per metinius visuotinius
akcininky ir nariy susirinkimus arba vykdant reikalavimus, taikomus bendrovéms, kuriy

perleidziamais vertybiniais popieriais leidziama prekiauti reguliuojamoje rinkoje.

4. Valstybés narés reikalauja, kad kompetentingos institucijos asmenims, nesilaikantiems
pareigos 1§ anksto pateikti informacijg apie kontrolinio akcijy paketo jsigijimg arba
padidéjima, taikyty priemones, panasias | nurodytasias 10 straipsnio 3 dalyje. Jeigu akcijy
jsigyjama nepaisant kompetentingy institucijy prieStaravimo, valstybés nares,
neatsizvelgiant j visas kitas taikytinas sankcijas, numato naudojimosi atitinkamomis
balsavimo teisémis sustabdyma, balsy pripazinima negaliojanciais arba galimybe

juos panaikinti.
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12 straipsnis

Vertinimo laikotarpis

1. Kompetentingos institucijos, gavusios pagal 11 straipsnio 1 dalies pirma pastraipa
reikalaujamg pranesima, taip pat jei véliau gauna $io straipsnio 2 dalyje nurodyta
informacija, skubiai ir bet kuriuo atveju per dvi darbo dienas sitilomam jsigyjan¢iam

asmeniui patvirtina rastu jy gavima.

Kompetentingos institucijos atlieka vertinimag per ne ilgesnj kaip SeSiasdeSimties darbo
dieny laikotarpj nuo praneSimo ir visy dokumenty, kuriuos valstybé nar¢ reikalauja pateikti
kartu su prane$imu remiantis 13 straipsnio 4 dalyje nurodytu sarasu, gavimo rasytinio

patvirtinimo (toliau — vertinimo laikotarpis).

Patvirtindamos pranesimo gavima, kompetentingos institucijos pranesa siilomam

jsigyjan¢iam asmeniui data, kada baigiasi vertinimo laikotarpis.

2. Vertinimo laikotarpiu kompetentingos institucijos prireikus, bet ne véliau kaip
50—3 vertinimo laikotarpio darbo dieng, gali prasyti pateikti papildomos, vertinimui
uzbaigti reikalingos informacijos. Toks praSymas pateikiamas rastu nurodant, kokios

papildomos informacijos reikia.
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Vertinimo laikotarpis sustabdomas laikotarpiui nuo tos dienos, kurig kompetentingos
institucijos pateikia praSyma pateikti informacija, ir atnaujinamas tg dieng, kurig gaunamas
sitilomo jsigyjancio asmens atsakymas j praSyma. Sustabdyti galima ne ilgiau kaip

20 darbo dieny. Kompetentingos institucijos savo nuoziiira gali papildomai prasyti pateikti
iSsamesnés informacijos ar jg patikslinti, ta¢iau dél to vertinimo laikotarpis nebegali

buti stabdomas.

3. Kompetentingos institucijos gali pratesti 2 dalies antroje pastraipoje nurodyta sustabdymo

laikotarpi iki ne daugiau kaip 30 darbo dieny, jei sifilomas jsigyjantis asmuo yra:

a) fizinis arba juridinis asmuo, kuris yra jsisteiges arba kurio veikla yra

reglamentuojama ne Sgjungoje;

b) fizinis arba juridinis asmuo, kuriam netaikoma priezitira pagal Sig direktyva arba

direktyvas 2009/65/EB, 2009/138/EB ar 2013/36/ES.

4. Jei uzbaigusios vertinimg kompetentingos institucijos nusprendzia priestarauti sitilomam
jsigijimui, jos per dvi darbo dienas ir nevirSydamos vertinimo laikotarpio rastu apie tai
pranesa siilomam jsigyjanciam asmeniui, nurodydamos to sprendimo motyvus.
Atsizvelgiant | nacionaling teisg¢, sitilomo jsigyjancio asmens praSymu atitinkamas
sprendimo motyvy pareiskimas gali biiti pateikiamas visuomenei susipazinti. Tai
nedraudzia valstybei narei leisti kompetentingai institucijai atskleisti tokig informacija

nesant sitilomo jsigyjancio asmens prasymo.

5. Jei kompetentingos institucijos per vertinimo laikotarpj raStu nepareiskia prieStaravimo

siilomam jsigijimui, sitilomas jsigijimas laikomas patvirtintu.
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6. Kompetentingos institucijos gali nustatyti ilgiausig terming sitilomam jsigijimui jvykdyti ir

prireikus jj pratesti.

7. Valstybés narés negali taikyti grieztesniy, nei Sioje direktyvoje nustatyti, reikalavimy dél
praneSimo kompetentingoms institucijoms apie tiesioginj arba netiesioginj balsavimo teisiy

arba kapitalo jsigijima ir dél kompetentingy institucijy suteikiamo patvirtinimo.

8. Nedarant poveikio $io straipsnio 2 daliai, EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty,
kuriuose nustatomas 13 straipsnio 4 dalyje nurodytas iSsamus informacijos, kurig sitilomi

jsigyjantys asmenys turi pateikti praneSime, sarasas, projektus.

EVPRI ty techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip

2014 m. sausio 1 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

9. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty, kuriuose nustatomos 11 straipsnio
2 dalyje nurodytos atitinkamy kompetentingy institucijy konsultavimosi tvarkos

standartinés formos, Sablonai ir proceduros, projektus.

EVPRI ty techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip
2014 m. sausio 1 d.
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Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

jgyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.

13 straipsnis

Vertinimas

1. Vertindamos 11 straipsnio 1 dalyje numatytg pranesimg ir 12 straipsnio 2 dalyje nurodyta
informacijg, kompetentingos institucijos, sickdamos uztikrinti patikimg ir rizikos ribojimu
pagrista investicinés jmonés, kurios akcijy paketa sitiloma jsigyti, valdyma ir
atsizvelgdamos i tikéting sitilomo isigyjancio asmens jtaka investicinei jmonei, vertina
sitilomo jsigyjancio asmens tinkamuma ir sitilomo jsigijimo finansinj patikimumga pagal

visus Siuos kriterijus:
a) sililomo jsigyjancio asmens reputacija;

b)  bet kokio asmens, kuris vadovaus investicinés jmonés verslui po sitilomo jsigijimo,

reputacijg ir patirtj;

c) siiilomo jsigyjancio asmens finansinj patikimuma, ypac investicingje jmonéje, kurios
akcijy paketa sitiloma jsigyti, vykdomos ir numatomos vykdyti veiklos

rusies atzvilgiu;
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d) tai, ar investiciné jmoné galés nuolat laikytis rizikos ribojimo reikalavimy,
grindziamy Sia direktyva ir atitinkamais atvejais kitomis direktyvomis, visy pirma
direktyvomis 2002/87/EB ir 2013/36/ES, ypac tai, ar grupés, kurios dalimi ji taps,
struktiira sudaro salygas vykdyti veiksmingg priezitirag, kompetentingoms
institucijoms veiksmingai keistis informacija ir nustatyti, kaip paskirstomos

kompetentingy institucijy pareigos;

e) tai, ar yra pagristy priezas¢iy jtarti, kad su sitilomu jsigijimu susij¢s vykdomas ar
ivykdytas arba bandomas jvykdyti pinigy plovimas ar teroristy finansavimas, kaip
apibrézta Direktyvos 2005/60/EB 1 straipsnyje, ar kad sitilomas jsigijimas gali
padidinti tokig rizika.

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal 89 straipsnj priimti deleguotuosius aktus, kuriais

patikslinami Sios dalies pirmoje pastraipoje nustatyti kriterijai.

2. Kompetentingos institucijos gali pareiksti prieStaravimg sitilomam jsigijimui tik jeigu tam
yra pagristy priezasCiy remiantis 1 dalyje nustatytais kriterijais arba jei sitilomo jsigyjancio

asmens pateikta informacija yra nei§sami.

3. Valstybés narés nenustato jokiy iSankstiniy salygy dél privalomo jsigyti akeijy paketo
dydzio ir neleidzia savo kompetentingoms institucijoms nagrinéti sitilomo jsigijimo rinkos

ekonominiy poreikiy pozitriu.

PE-CONS 23/14 IM/jb 136
DGG 1B LT



4. Valstybés narés viesai paskelbia sgrasa, kuriame nurodo informacija, biiting vertinimui
atlikti ir kuri turi biiti pateikiama kompetentingoms institucijoms teikiant 11 straipsnio
1 dalyje nurodyta pranesima. Reikalaujama informacija turi biiti proporcinga ir atitikti
sitilomo jsigyjancio asmens ir sitilomo jsigijimo pobudj. Valstybés narés nereikalauja

pateikti informacijos, kuri néra svarbi rizikos ribojimu pagrjstam vertinimui atlikti.

5. Neatsizvelgiant | 12 straipsnio 1, 2 ir 3 dalis, kai kompetentingai institucijai praneSama
apie du ar daugiau pasiiilymy jsigyti ar padidinti kontrolinius akcijy paketus toje pacioje
investicingje jmonéje, kompetentinga institucija uztikrina, kad sitilomi jsigyjantys asmenys

nebuty diskriminuojami.
14 straipsnis
Priklausymas patvirtintai investuotojy kompensavimo sistemai

ISduodama veiklos leidimg, kompetentinga institucija patikrina, kad subjektas, siekiantis gauti

investicinés jmonés veiklos leidima, vykdo pareigas pagal Direktyva 97/9/EB.

Pirmoje pastraipoje nustatyta pareiga jvykdoma strukttrizuoty indéliy atveju, kai juos teikia kredito

jstaiga, priklausanti indéliy garantijy sistemai, pripazjstamai pagal Direktyva 2014/.../ES".

OL: praSom jraSyti dokumento, esancio 5199/14 (2010/0207(COD)), numeri.
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15 straipsnis

Pradinis kapitalas

Valstybés narés uztikrina, kad kompetentingos institucijos neiSduoty veiklos leidimo tol, kol
investiciné jmon¢ neturés pakankamo dydzio pradinio kapitalo, laikantis Reglamente (ES)

Nr. 575/2013 nustatyty reikalavimy ir atsizvelgiant j aptariamos investicinés paslaugos ar

veiklos pobiid;.
16 straipsnis
Organizaciniai reikalavimai
1. Buveingés valstybé naré reikalauja, kad investiciné jmoné¢ atitikty Sio straipsnio 2—10 dalyse

ir 17 straipsnyje nustatytus organizacinius reikalavimus.

2. Investiciné jmon¢ nustato tinkamg politikg ir procediras, kuriy pakanka uztikrina, jog

imoné, iskaitant jos vadovus, darbuotojus ir priklausomus agentus, vykdyty savo pareigas

pagal $ig direktyva ir atitinkamy taisykliy, reglamentuojanciy tokiy asmeny sudaromus

asmeninius sandorius.

3. Investiciné jmon¢ naudoja ir efektyviai vykdo organizacines ir administracines priemones,

siekdama imtis visy pagristy veiksmy, skirty iSvengti interesy konflikty, kaip apibrézta

23 straipsnyje, turin¢iy neigiama poveikj klienty interesams.
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Investiciné jmong, kurianti finansines priemones, kurios bus parduodamos klientams,
palieka galioti, taiko ir perziiiri kiekvienos finansinés priemonés ir svarbiy esamos
finansinés priemonés korekcijy patvirtinimo procesa pries ja prekiaujant ar ja

platinant klientams.

Taikant produkto patvirtinimo procesg nurodoma nustatyta i§ atitinkamos kiekvienos
finansinés priemonés klienty kategorijos i$skirta galutiniy klienty tiksling rinka ir
uztikrinama, kad bty jvertinta visy risiy rizika, biidinga tokiai nustatytai tikslinei rinkai, ir

kad numatyta platinimo strategija atitikty nustatyta tiksling rinka.

Investiciné jmon¢ taip pat reguliariai perzitri jos sitilomas ar parduodamas finansines
priemones, atsizvelgdama j visus jvykius, kurie gali i§ esmes paveikti galimg rizikg
nustatytai tikslinei rinkai, kad jvertinty bent tai, ar finansin¢ priemon¢ vis dar atitinka

nustatytos tikslinés rinkos poreikius ir ar numatyta platinimo strategija tebéra tinkama.

Finansines priemones kurianti investiciné jmoné visiems platintojams suteikia visg
atitinkamg informacijg apie finansing priemong ir produkto patvirtinimo procesa, jskaitant

nustatytg tiksling finansinés priemones rinka.

Kai investiciné jmoné¢ sitilo ar rekomenduoja finansing priemong, kurios nesukiir¢, ji taiko
tinkamas priemones, kad gauty penktoje pastraipoje nurodyta informacijg ir suprasty

kiekvienos finansinés priemonés ypatybes ir numatytg tiksling rinka.
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Sioje dalyje nurodyta politika, procesais ir priemonémis nedaromas poveikis jokiems
kitiems reikalavimams pagal §ia direktyva ir Reglamenta (ES) Nr. .../2014", jskaitant
reikalavimus, susijusius su informacijos atskleidimu, tinkamumu ar priimtinumu, interesy

konflikty nustatymu ir valdymu bei paskatomis.

4. Investiciné jmon¢ imasi visy pagristy priemoniy, sieckdama uztikrinti investiciniy paslaugy
ir veiklos testinuma bei reguliaruma. Tuo tikslu investiciné jmoné naudoja atitinkamas ir

proporcingas sistemas, iSteklius ir proceduras.

5. Patikédama treciajai Saliai atlikti veiklos funkcijas, ypac svarbias teikiant klientams
nuolatines ir tinkamos kokybés paslaugas ar vykdant nuolating ir tinkamos kokybés
investicing veikla, investiciné jmon¢ turi uztikrinti, kad trecioji Salis imtysi pagristy
veiksmy, siekdama iSvengti papildomos veiklos rizikos. Svarbiy veiklos funkcijy
patikéjimas treciajai Saliai negali buti vykdomas taip, kad i§ esmés pakenkty vidaus
kontrolés kokybei ir prieziiiros funkcija vykdancio subjekto galimybéms prizitréti, kaip

jmon¢ vykdo visas savo pareigas.

Investiciné jmon¢ taiko patikimas administracines ir apskaitos procediiras, vidaus kontrolés
mechanizmus, efektyvias rizikos jvertinimo procediiras ir efektyvias informacijos

tvarkymo sistemy kontrolés ir apsaugos priemones.

OL: prasom jrasyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.
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Nedarant poveikio kompetentingy institucijy galimybei reikalauti prieigos prie
perduodamos informacijos pagal $ia direktyva ir Reglamenta (ES) Nr. .../2014 " investiciné
imoné taiko esamus patikimus apsaugos mechanizmus, kad uztikrinty informacijos
perdavimo priemoniy sauguma ir atpazintj, kuo labiau sumazinty duomeny iSkraipymo ir
neteisétos prieigos rizikg ir iSvengty informacijos nutekéjimo, visuomet islaikant

duomeny konfidencialuma.

Investiciné jmon¢ imasi priemoniy, kad i§saugoty jrasus apie visas savo teiktas paslaugas,
vykdyta veiklg ir jos sudarytus sandorius, suteikdama kompetentingai institucijai
pakankamai galimybiy vykdyti savo priezitiros uzduotis ir imtis vykdymo uztikrinimo
veiksmy pagal §ia direktyva, Reglamenta (ES) Nr. .../2014", Direktyva 2014/../ES™ ir
Reglamenta (ES) Nr. .12014™ visy pirma jsitikinti, kad investiciné jmon¢ jvykdé visas
pareigas, jskaitant pareigas esamiems arba potencialiems klientams ir pareigas, susijusias

su rinkos vientisumu.

[raSai apima jrasytus telefoninius pokalbius arba elektroninius praneSimus, susijusius bent
su sandoriais, sudarytais vykdant veikla savo saskaita, ir teikiamomis klienty pavedimy

paslaugomis, susijusiomis su klienty pavedimy priémimu, perdavimu ir vykdymu.

ok

koskok

OL: prasom jrasyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.
OL: prasom jrasyti PE-CONS 8/14 (2011/0297(COD)) dokumente esancios
direktyvos numerj.
OL: prasom jrasyti PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.
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Tokie telefoniniai pokalbiai ir elektroniniai pranesimai taip pat apima telefoninius
pokalbius ir elektroninius pranesimus, kuriais siekiama, kad biity sudaryti sandoriai,
vykdomi vykdant veikla savo saskaita, ar biity suteiktos klienty pavedimy paslaugos,
susijusios su klienty pavedimy priémimu, perdavimu ir vykdymu, net jei po ty pokalbiy ar

pranesimy tokie sandoriai nesudaromi ar nesuteikiamos klienty pavedimy paslaugos.

Tais tikslais investiciné jmon¢ imasi visy pagrjsty veiksmy, kad biity saugomi atitinkamy
telefoniniy pokalbiy ir elektroniniy pranesimy, jrasyty, iSsiysty arba gauty naudojantis
jranga, kurig investiciné jmon¢ suteiké darbuotojui ar sandorio Saliai arba kurig investiciné

imon¢ darbuotojg ar sandorio Salj priémé arba leido naudoti, jrasai.

Investicinés jmonés naujiems ir esamiems klientams pranesa, kad bus jraSomi investiciniy
imoniy ir jy klienty telefoniniai pokalbiai ar elektroniniai pranesimai, dé¢l kuriy sudaromi

arba gali buti sudaromi sandoriai.

Toks praneSimas gali biiti pateiktas vieng karta, prie§ pradedant teikti investicines

paslaugas naujiems ir esamiems klientams.

Investiciné jmon¢ neteikia investiciniy paslaugy telefonu tiems klientams, kuriems 1§
anksto nebuvo pranesta apie jy telefoniniy pokalbiy ar elektroniniy praneSimy jra§yma, ir
telefonu nevykdo investicinés veiklos, kai tokios investicinés paslaugos ir veikla yra

susijusios su klienty pavedimy priémimu, perdavimu ir vykdymu.
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Klientai pavedimus gali pateikti kitais kanalais, ta¢iau tokie pranesSimai turi biiti pateikiami
patvariojoje laikmenoje, kaip antai laiSkais, faksogramomis ar elektroniniais laiskais, per
susitikimus parengtais klienty pavedimy dokumentais. Visy pirma atitinkamy pokalbiy per
susitikimus su klientu turinys gali biiti jraSomas protokoluose arba uzrasuose. Tokie

pavedimai laikomi lygiaverciais telefonu gautiems pavedimams.

Investiciné jmoné imasi visy pagristy veiksmy, kad darbuotojas ar sandorio $alis,
naudodami privacia jrangg, nejrasinéty, nesiysty ar negauty atitinkamy telefono pokalbiy ir

elektroniniy pranesimy, kuriy investiciné jmoné negaléty jraSyti ar kopijuoti.

Pagal $ig dalj jrasai pateikiami atitinkamiems klientams paprasius ir saugomi penkerius

metus, o jei taip papraso kompetentinga institucija — iki septyneriy mety.

8. Saugodama klientams priklausancias finansines priemones, investiciné jmoné imasi
atitinkamy priemoniy, kad apsaugoty klienty nuosavybés teises, ypac investicinés jmones
nemokumo atveju, ir neleisty naudoti kliento finansiniy priemoniy, kai ji veikia savo

saskaita, nebent klientas tam aiskiai pritarty.

9. Saugodama klientams priklausancias 1éSas, investiciné jmoné imasi atitinkamy priemoniy,
kad apsaugoty klienty teises ir, iSskyrus kredito jstaigas, neleidzia naudoti klienty 1ésy, kai

ji veikia savo saskaita.
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10.

11.

Investiciné jmoné nesudaro su mazmeniniais klientais susitarimy dél finansinio jkaito,
kuriais perleidziama nuosavybés teisé, kuriy tikslas — apdrausti ar kitaip uztikrinti esamus

ar busimus, faktinius arba galimus ar numatomus kliento jsipareigojimus.

Investiciniy jmoniy filialy sandoriams valstybés narés, kurioje yra filialas, kompetentinga
institucija vykdo 6 ir 7 dalyse nustatytas pareigas, nedarydama poveikio investicinés
Jmongs buveingés valstybés narés kompetentingos institucijos galimybei tiesiogiai prieiti

prie ty jrasy.

Be 8, 9 ir 10 daliy ir atitinkamy 12 dalyje nurodyty deleguotyjy akty nuostaty, iSimtinémis
aplinkybémis valstybés narés gali nustatyti investicinéms jmonéms papildomus
reikalavimus, susijusius su klienty turto apsauga. Tokie reikalavimai turi biiti objektyviai
pagristi ir proporcingi, kad investicinéms jmonéms apsaugant klienty turtg ir klienty 1ésas
biity atsizvelgiama j specifing rizika, susijusig su investuotojy apsauga ar rinkos

vientisumu, kuri yra ypatingai svarbi tos valstybés narés rinkos struktiiros aplinkybémis.

Valstybés narés nepagristai nedelsdamos Komisijai praneSa apie visus reikalavimus,
kuriuos jos ketina nustatyti vadovaudamosi §ia dalimi ir likus maziausiai dviem ménesiams
iki numatytos ty reikalavimy isigaliojimo dienos. PraneSime pateikiamas tokiy reikalavimy
pagrindimas. Jokie tokie papildomi reikalavimai neturi riboti investiciniy jmoniy teisiy

pagal 34 ir 35 straipsnius ir daryti kitokio poveikio toms teis€éms.
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Per du ménesius nuo trecioje pastraipoje nurodyto pranesimo dienos Komisija pateikia

nuomong apie papildomy reikalavimy proporcingumg ir pagrjstuma.

Valstybés narés gali toliau taikyti papildomus reikalavimus su salyga, kad apie juos yra
prane$usios Komisijai pagal Direktyvos 2006/73/EB 4 straipsnj pries ... ir jeigu jvykdytos

tame straipsnyje nustatytos salygos.

Komisija valstybéms naréms pranesa apie papildomus reikalavimus, nustatytus

vadovaujantis Sia dalimi, ir juos vieSai paskelbia interneto svetaingje.

12. Komisijai pagal 89 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus, kuriais
iSsamiai nustatomi konkretiis Sio straipsnio 2—10 dalyse nurodyti organizaciniai
reikalavimai, taikomi investicinéms jmonéms ir treciyjy valstybiy jmoniy filialams,
kuriems iSduoti leidimai pagal 41 straipsnj ir kurie teikia jvairias investicines paslaugas ir
(arba) vykdo investicing veikla, teikia papildomas paslaugas arba jvairiai derina

§ias veiklas.

OL: praSom jrasyti Sios direktyvos jsigaliojimo datg.
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17 straipsnis

Algoritminé prekyba

1. Algoritmine prekyba uzsiimanti investiciné jmoné taiko veiksmingas sistemas ir rizikos
kontrolés priemones, kurios yra tinkamos jos vykdomos veiklos atzvilgiu, siekdama
uztikrinti, kad jos prekybos sistemos biity atsparios ir pakankamai pajégios, kad joms bty
taikomi atitinkami prekybos apribojimai ir jog biity iSvengta klaidingy pavedimy siuntimo
ar kitokiy sistemos klaidy, galin¢iy rinkoje sukelti arba padidinti samys;j. Be to, tokia
jmon¢ taiko veiksmingas sistemas ir rizikos kontrolés priemones, siekdama uztikrinti, kad
prekybos sistemos nebiity naudojamos tokiems tikslams, kurie prieStarauja Reglamento
(ES) Nr. .../2014" nuostatoms arba prekybos vietos, su kuria ji yra susijusi, taisykléms.
Investiciné jmon¢ taiko veiksmingas verslo testinumo priemones, kad bty Salinami visi

jos prekybos sistemy trikdziai, ir uztikrina, kad jos sistemos biity visapusiskai iSbandytos ir

v —

2. Algoritmine prekyba valstybéje naréje uzsiimanti investiciné jmon¢ apie tai pranesa savo
buveinés valstybés narés kompetentingoms institucijoms ir apie prekybos vieta, kurioje

investiciné jmon¢ uzsiima algoritmine prekyba kaip prekybos vietos nare ar dalyve.

OL: prasom jrasyti PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.
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Investicinés jmonés buveinés valstybés narés kompetentinga institucija gali reikalauti, kad
investiciné jmon¢ reguliariai ar ad hoc tvarka pateikty taikomy algoritminés prekybos
strategijy pobiidzio aprasa, informacijg apie sistemai taikomus prekybos kriterijus ar
apribojimus, pagrindinius reikalavimus, kuriy laikomasi, ir taikomas rizikos kontrolés
priemones, kuriomis siekiama uztikrinti 1 dalyje nustatyty salygy laikymasi, taip pat
informacijg apie atliktus jos sistemy bandymus. Investicinés jmonés buveinés valstybés
narés kompetentinga institucija gali bet kuriuo metu paprasyti investicinés jmonés suteikti

papildomos informacijos apie jos algoritming prekybg ir tos prekybos sistemas.

Gavusi prekybos vietos, kurioje investiciné jmoné kaip prekybos vietos naré ar dalyveé
uzsiima algoritmine prekyba, kompetentingos institucijos praSyma, investicinés jmonés
buveinés valstybés narés kompetentinga institucija, nepagristai nedelsdama, perduoda
antroje pastraipoje nurodytg informacijg, gauta i$ investicinés jmonés kaip prekybos vietos

narés ar dalyvés, uzsiimancios algoritmine prekyba.

Investiciné jmoné imasi priemoniy, kad i§saugoty su Sioje dalyje nurodytais klausimais
susijusius jrasus, ir uztikrina, kad tie jrasai bty pakankami, jog kompetentinga institucija

galéty prizitréti, kaip laikomasi Sios direktyvos reikalavimy.

Didelio daznio algoritminés prekybos metoda naudojanti investiciné jmoné saugo visy
savo pateikty pavedimy tikslius, laiko sekos formato jraSus patvirtinta forma, jskaitant
panaikintus pavedimus, jvykdytus pavedimus ir kotiruotes prekybos vietose, ir pateikia

juos kompetentingai institucijai, jai to paprasius.
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3. Laikydamasi rinkos formavimo strategijos, algoritmine prekyba uzsiimanti investiciné
jmong, atsizvelgiant | konkrecios rinkos likviduma, masta ir pobtidj bei priemonés, kuria

prekiaujama, ypatybes:

a)  nepertraukiamai $j rinkos formavima vykdo konkreciai nurodyta prekybos vietos
prekybos valandy dalj, i$skyrus iSimtines aplinkybes, kad prekybos vietai biity

reguliariai ir nuspéjamai uztikrinamas likvidumas,

b)  sudaro privalomg rasytinj susitarimg su prekybos vieta, kuriuo nustatomos bent tos

investicinés jmonés pareigos, kurios susijusios su pareigomis pagal a punkta; ir

c) taiko veiksmingas sistemas ir kontrole, siekdama uztikrinti, kad bet kuriuo metu

galéty jvykdyti pareigas pagal b punkte nurodyta susitarimg.

4. Sio straipsnj ir §ios direktyvos 48 straipsnio tikslais, algoritmine prekyba uzsiimanti
investiciné jmoné laikoma vykdancia rinkos formavimo strategija, kai jai biinant vienos ar
daugiau prekybos viety nare ar dalyve, jos strategija, veikiant savo saskaita, apima
sinchroniskg pastoviy palyginamo dydzio pasitilos ir paklausos kursy konkurencingomis
kainomis, susijusiy su viena ar daugiau finansiniy priemoniy vienoje ar jvairiose prekybos

vietose, skelbima, tokiu budu reguliariai ir daznai uztikrinant visos rinkos likviduma.

PE-CONS 23/14 IM/jb 148
DGG 1B LT



5. Investiciné jmong¢, teikianti tiesiogine elektroning prieigg prie prekybos vietos, taiko
veiksmingg sistemg ir kontrole, kuriomis uZztikrina, kad §ia paslauga besinaudojanciy
anksto nustatyty atitinkamy prekybos ir kredito apribojimy, kad §ia paslauga
besinaudojanciy klienty vykdoma prekyba biity tinkamai stebima ir kad tinkama kontrole
buty uzkirstas kelias prekybai, kuri gali kelti rizikg paciai investicinei jmonei, rinkoje
sukelti ar padidinti samy] arba gali paZeisti Reglamento (ES) Nr. .../2014" nuostatas ar
prekybos vietos taisykles. Tiesioginé elektroniné prieiga be tokios kontrolés

yra draudziama.

Investiciné jmon¢, teikianti tiesiogine elektroning prieiga, atsako uz tai, kad Sia paslauga
besinaudojantys klientai laikytysi Sios direktyvos reikalavimy ir prekybos vietos taisykliy.
Investiciné jmoné¢ stebi sandorius, sieckdama nustatyti ty taisykliy pazeidimus, tvarka
pazeidziancias prekybos salygas ar elgesj, kurie gali biiti susij¢ su piktnaudziavimu rinka ir
apie kuriuos turi biiti praneSama kompetentingai institucijai. Investiciné¢ jmon¢ uztikrina,
kad biity sudarytas privalomas investicinés jmongs ir Sia paslauga besinaudojancio kliento
raSytinis susitarimas, kuriuo nustatomos pagrindinés teisés ir pareigos, susijusios su
paslaugos teikimu, ir kad pagal ta susitarimg investiciné jmoné islikty atsakinga, kaip

nustatyta Sioje direktyvoje.

Investiciné jmong, teikianti tiesiogine elektroning prieigg prie prekybos vietos, apie tai
pranesa savo buveinés valstybés narés ir prekybos vietos, kurioje investiciné jmone

atitinkamai teikia tiesioging elektroning prieiga, kompetentingoms institucijoms.

OL: prasom jrasyti PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.
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Investicinés jmonés buveinés valstybés narés kompetentinga institucija gali reikalauti, kad
investiciné jmon¢ reguliariai ar ad hoc tvarka pateikty pirmoje pastraipoje nurodyty

sistemy ir kontrolés aprasg ir jrodymy, kad jos buvo taikomos.

Prekybos vietos, kurios atzvilgiu ta investiciné jmoné¢ teikia tiesioging elektroning prieiga,
kompetentingos institucijos praSyma, investicinés jmonés buveinés valstybés narés
kompetentinga institucija, nepagrjstai nedelsdama perduoda ketvirtoje pastraipoje nurodyta

informacija, gautg i investicinés jmonés.

Investiciné jmon¢ imasi priemoniy, kad i$saugoty su Sioje dalyje nurodytais klausimais
susijusius jrasus, ir uztikrina, kad tie jrasai biity pakankami, jog kompetentinga institucija

galéty prizitiréti, kaip laikomasi Sios direktyvos reikalavimy.

6. Investiciné jmong, veikianti kaip kitiems asmenims paslaugas teikianti bendrosios
tarpuskaitos nare, taiko veiksmingas sistemas ir kontrole, kuriomis uztikrina, kad
tarpuskaitos paslaugos biity teikiamos tik tiems asmenims, kurie yra tinkami ir atitinka
aisSkius kriterijus, ir kad jiems biity taikomi atitinkami reikalavimai siekiant sumazinti
rizikg investicinei jmonei ir rinkai. Investiciné imon¢ uztikrina, kad biity sudarytas
privalomas investicinés jmongs ir asmens rasSytinis susitarimas, kuriuo nustatomos

pagrindinés teisés ir pareigos, susijusios su tos paslaugos teikimu.
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7.

EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustato:

a)

b)

d)

1Ssamig 1-6 dalyse nustatyty organizaciniy reikalavimy, taikomy investicinéms
imonéms, teikianc¢ioms jvairias investicines paslaugas ir (arba) vykdancioms
investicing veikla, teikian¢ioms papildomas paslaugas arba jvairiai derinan¢ioms $ias
veiklas, tvarka, pagal kurig 5 dalyje nustatyty organizaciniy reikalavimy
specifikacijose nustatomi konkretis tiesioginés rinkos prieigos ir suteiktosios
prieigos reikalavimai taip, kad biity uztikrinta, jog suteiktajai prieigai taitkoma

kontrolé biity bent lygiaverté kontrolei, taikomai tiesioginei rinkos prieigai;

aplinkybes, kuriomis investiciné jmoné privaléty sudaryti 3 dalies b punkte nurodyta
rinkos formavimo susitarima, ir tokiy susitarimy turinj, jskaitant 3 dalyje nurodyta

prekybos vietos prekybos valandy dalj;

kokios situacijos laikomos 3 dalyje nurodytomis iSimtinémis aplinkybémis, jskaitant
itin didelio kintamumo aplinkybes, politines ir makroekonomines problemas, su
sistema ir veikla susijusius klausimus, taip pat aplinkybes, kurios kliudo investicinés
imonés gebé¢jimui toliau taikyti patikimo rizikos valdymo praktika, kaip nustatyta

1 dalyje;

2 dalies penktoje pastraipoje nurodytos patvirtintos formos turinj ir formata, taip pat

laikotarpj, kurj investiciné jmon¢ privalo saugoti tokius jrasus.

PE-CONS 23/14 IM/jb 151

DGG 1B LT



EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau

kaip ...".

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

18 straipsnis

Prekybos procesas ir sandoriy uzbaigimas DPS ir OPS

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés ir rinkos operatoriai, vykdantys DPS
arba OPS veikla, ne tik laikytysi 16 straipsnyje nustatyty organizaciniy reikalavimy, bet ir
nustatyty skaidrias sgziningos ir tvarkingos prekybos taisykles ir procediiras bei
objektyvius efektyvaus pavedimy vykdymo kriterijus. Jie nustato patikimas tos sistemos
techninio valdymo priemones, jskaitant veiksmingas priemones nenumatytiems atvejams,

kad biity pasalinta sistemy trikdziy rizika.

2. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés ir rinkos operatoriai, vykdantys DPS
arba OPS veikla, nustatyty skaidrias taisykles, reglamentuojancias finansiniy priemoniy,

kuriomis galima prekiauti Siose sistemose, nustatymo kriterijus.

Valstybés narés reikalauja, kad kai taikoma, investicinés jmonés ir rinkos operatoriai,
vykdantys DPS arba OPS veikla, pateikty viesai prieinamg informacijg ar jrodyty, kad ji
prieinama, kuri suteikty sistemos naudotojams pakankamai galimybiy priimti investicinius

sprendimus, atsizvelgiant tiek j naudotojy tipus, tiek i parduodamy priemoniy rusis.

OL: prasom jraSyti datg — 12 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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3. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés ir rinkos operatoriai, vykdantys DPS
arba OPS veikla, nustatyty, paskelbty, palikty galioti ir jgyvendinty objektyviais kriterijais
paremtas skaidrias ir nediskriminacines taisykles, reglamentuojancias teis¢ pasinaudoti

Jy sistemomis.

4. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés ir rinkos operatoriai, vykdantys DPS
arba OPS veikla, nustatyty priemones, kuriomis galéty aiskiai nustatyti ir valdyti galimus
neigiamus padarinius DPS arba OPS veikimui, nariams ar dalyviams ir naudotojams,
kuriuos gali turéti bet koks DPS, OPS, jy savininky ar investiciniy jmoniy ar rinkos
operatoriy, vykdanciy DPS arba OPS veikla, ir patikimo DPS ar OPS veikimo

interesy konfliktas.

5. Valstybés narés reikalauja, kad DPS arba OPS veikla vykdancios investicinés jmonés ir
rinkos operatoriai laikytysi 48 ir 49 straipsniy ir taikyty visas tam biitinas veiksmingas

sistemas, procediras ir priemones.

6. Valstybés narés reikalauja, kad DPS ir OPS veiklg vykdancios investicinés jmonés ar
rinkos operatoriai aiSkiai informuoty sistemos narius ar dalyvius apie jy atsakomybe uz
atsiskaitymga pagal toje sistemoje jvykdytus sandorius. Valstybés narés reikalauja, kad DPS
ir OPS veikla vykdancios investicinés jmonés ar rinkos operatoriai taikyty butinas
priemones, kad buty sudarytos saglygos veiksmingai jvykdyti atsiskaitymg pagal toje DPS

ar OPS sudarytus sandorius.
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7. Valstybés narés reikalauja, kad DPS ir OPS turéty bent tris i§ esmés aktyvius narius arba
naudotojus ir kiekvienas jy turéty galimybe sgveikauti su visais kitais kainos

formavimo srityje.

8. Kai be emitento sutikimo DPS arba OPS taip pat prekiaujama perleidziamais vertybiniais
popieriais, kuriais leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, emitentui netaikomas
reikalavimas dél pirminio, nuolatinio ar ad hoc finansinés informacijos, susijusios su ta

DPS ar OPS, atskleidimo.

9. Valstybés narés reikalauja, kad DPS ir OPS veikla vykdancios investicinés jmonés ar
rinkos operatoriai nedelsdami vykdyty kiekvieng kompetentingos institucijos nurodyma

pagal 69 straipsnio 2 dalj sustabdyti ar pasalinti finansing priemong i8 prekybos.
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10. Valstybés narés reikalauja, kad DPS arba OPS veikla vykdancios investicinés jmonés ir
rinkos operatoriai pateikty kompetentingai institucijai iSsamy DPS arba OPS veikimo
aprasa, jskaitant visus ryS$ius su reguliuojama rinka, DPS, OPS arba sistemingai sandorius
savo viduje sudaranciu tarpininku, kurie priklauso tai paciai investicinei jmonei ar rinkos
operatoriui, arba jy dalyvavima tose sistemose, ir jy nariy, dalyviy ir (arba) naudotojy
sgrasg, nedarant poveikio 20 straipsnio 1, 4 ir 5 daliy taikymui. EVPRI paprasius,
kompetentingos institucijos jai pateikia tg informacija. Apie kiekvieng investicinei jmonei
arba rinkos operatoriui iSduotg leidima vykdyti DPS arba OPS veiklg praneSama EVPRI.
EVPRI sudaro visy Sgjungoje veikianc¢iy DPS ir OPS sarasa. | §j sarasg pagal Sios
direktyvos 23 straipsnj ir Reglamento (ES) Nr. .../2014" 6, 10 ir 26 straipsnius jtraukiama
informacija apie DPS arba OPS teikiamas paslaugas ir nurodomas atskiras praneSimuose
naudojamas DPS ir OPS identifikacinis kodas. Sis sarasas reguliariai atnaujinamas. EVPRI

skelbia $j sgrasg interneto svetainéje ir nuolat jj atnaujina.

11. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, kuriuose nurodomas

10 dalyje nurodyto apraSo ir praneSimo turinys ir formatas.

OL: prasom jraSyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) reglamento numer;.
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EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau

kaip ...".

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

igyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.

19 straipsnis

Konkretiis DPS keliami reikalavimai

l. Valstybés narés reikalauja, kad DPS veikla vykdancios investicinés jmonés ir rinkos
operatoriai ne tik laikytysi 16 ir 18 straipsniuose nustatyty reikalavimy, bet ir nustatyty ir
igyvendinty veikti savo nuoziiira neleidziancias taisykles, taikomas vykdant

pavedimus sistemoje.

2. Valstybés narés reikalauja, kad 18 straipsnio 3 dalyje nurodytos taisyklés, kuriomis

reglamentuojama DPS prieiga, atitikty 53 straipsnio 3 dalyje nustatytas salygas.

3. Valstybés narés reikalauja, kad DPS veiklg vykdancios investicinés jmonés ir rinkos

operatoriai nustatyty Sias priemones:

a)  turéty tinkamy sistemai kylancios rizikos valdymo priemoniy, jgyvendinty tinkamas
priemones ir sistemas, kurias taikant galima nustatyti didelés rizikos veiksnius,
susijusius su jos veikimu, ir taikyty veiksmingas priemones ty rizikos veiksniy

poveikiui mazinti;

OL: prasom jraSyti datag — 18 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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b)  turéty veiksmingy priemoniy, kuriomis galima uztikrinti veiksmingg ir savalaikj

sandoriy jvykdyma Siose sistemose; ir

c¢) leidimo iSdavimo metu ir po to nuolat turéty pakankamai finansiniy istekliy, kurie
sudaryty salygas sklandziam sistemos veikimui, atsizvelgiant i rinkoje sudaromy

sandoriy pobiidj ir dydj bei jai kylancios rizikos apimtj ir laipsn;.

4. Valstybés narés uztikrina, kad 24, 25 straipsniai, 27 straipsnio 1, 2 ir 4-10 dalys ir
28 straipsnis nebiity taikomi sandoriams tarp DPS nariy ar dalyviy arba tarp DPS ir jos
nariy ar dalyviy del DPS naudojimo, sudarytiems vadovaujantis taisyklémis, kuriomis
reglamentuojama DPS. Taciau DPS nariai ar dalyviai vykdo 24, 25, 27 ir 28 straipsniuose
numatytas pareigy savo klientams, kai, veikdami klienty naudai, vykdo jy pavedimus

pasinaudodami DPS.

5. Valstybés narés neleidzia DPS veikla vykdanc¢ioms investicinéms jmonéms ar rinkos
operatoriams vykdyti klienty pavedimy uz savo nuosavas 1ésas arba sudaryti jy kaip

tarpininky suderinamy sandoriy (angl. matched principal trading).
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20 straipsnis

Konkretiis OPS keliami reikalavimai

l. Valstybés narés reikalauja, kad OPS veikla vykdanti investiciné jmoné¢ ir rinkos
operatorius nustatyty priemones, kurios neleisty vykdyti klienty pavedimy OPS uz OPS
veikla vykdancios investicinés jmonés ar rinkos operatoriaus arba bet kokio subjekto, kuris
priklauso tai paciai grupei ar juridiniam asmeniui, kaip ir ta investiciné jmoné ar rinkos

operatorius, nuosavas lésas.

2. Valstybés narés OPS veikla vykdanciai investicinei jmonei ar rinkos operatoriui leidzia
sudaryti jy kaip tarpininky suderintus sandorius dél obligacijy, struktiirizuoty finansiniy
produkty, apyvartiniy tarSos leidimy ir tam tikry iSvestiniy finansiniy priemoniy, tik tais

atvejais, kai klientas yra daves sutikima.

OPS veikla vykdanti investiciné jmon¢ arba rinkos operatorius nesudaro jy kaip tarpininky
suderinty sandoriy, kai vykdo klienty pavedimus OPS dél iSvestiniy finansiniy priemoniy,
priskiriamy prie tam tikros iSvestiniy priemoniy klasés, kuriai, kaip paskelbta, pagal

Reglamento (ES) Nr. 648/2012 5 straipsnj taikoma tarpuskaitos pareiga.

OPS veikla vykdanti investiciné jmon¢ arba rinkos operatorius nustato priemones,
kuriomis uztikrina, kad buity laikomasi tarpininko suderinto sandorio apibrézties, pateiktos

4 straipsnio 1 dalies 38 punkte.

3. Valstybés narés OPS veikla vykdanciai investicinei jmonei ar rinkos operatoriui leidZia
sudaryti sandorius savo saskaita, kurie néra tarpininko suderinti sandoriai, tik dél valstybés

skolos priemoniy, kuriy rinka néra likvidi.
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4. Valstybés narés neleidzia, kad tas pats juridinis asmuo vykdyty ir OPS, ir sistemingai
sandorius savo viduje sudarancio tarpininko veikla. OPS neturi tokiy sgsajy su sistemingai
sandorius savo viduje sudaranciu tarpininku, kurios sudaryty salygas pavedimams OPS
sgveikauti su sistemingai sandorius savo viduje sudarancio tarpininko pavedimais ar
kotiruotémis. OPS neturi tokiy sgsajy su kita OPS, kurios sudaryty salygas sgveikauti

pavedimams skirtingose OPS.

5. Valstybés narés OPS veikla vykdanciai investicinei jmonei ar rinkos operatoriui
nedraudzia pasamdyti kitos investicinés imonés, kuri nepriklausomai vykdyty rinkos

formavimg dél tos OPS.

Sio straipsnio tikslais nelaikoma, kad investiciné jmoné nepriklausomai vykdo rinkos
formavimg dél OPS, jei ji yra glaudZiais ry$iais susijusi su atitinkama tos OPS veikla

vykdancia investicine jmone ar rinkos operatoriumi.
6. Valstybés narés reikalauja, kad pavedimai OPS bty vykdomi savo nuozitira.

OPS veikla vykdanti investiciné jmoné ar rinkos operatorius veikia savo nuoziiira tik vienu

ar abiem $iais atvejais:
a)  kai nusprendZia, ar pateikti pavedima savo OPS, ar jj i sistemos pasalinti;

b)  kai nusprendzia nederinti konkretaus kliento pavedimo su kitais tuo metu sistemose
esanciais pavedimais, jeigu tai atitinka konkrecias i§ kliento gautas instrukcijas ir

27 straipsnyje nustatytas pareigas.
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Sistemos, kurioje kryzminami klienty pavedimai, OPS veiklg vykdanti investiciné jmoné ar
rinkos operatorius gali nuspresti, ar, kada ir kiek 1§ dviejy arba daugiau pavedimy jis nori
suderinti sistemoje. Pagal 1, 2, 4 ir 5 dalis ir nedarant poveikio 3 dalies taikymui, sistemos,
kurioje organizuojami pavedimai, susij¢ su ne nuosavo kapitalo vertybiniais popieriais,
atzvilgiu investiciné jmon¢ ar OPS veikla vykdantis rinkos operatorius gali sudaryti
palankesnes salygas klienty deryboms, kad du arba daugiau potencialiai suderinamy

prekybiniy interesy biity sujungti viename sandoryje.
Ta pareiga nedaromas poveikis 18 ir 27 straipsniams.

7. Kompetentinga institucija gali reikalauti investicinei jmonei arba rinkos operatoriui
paprasius leidimo vykdyti OPS veiklg arba ad hoc tvarka pateikti iSsamy paaiskinima,
kodel sistema negali veikti kaip reguliuojama rinka, DPS ar sistemingai sandorius savo
viduje sudarantis tarpininkas neatitinka jy kriterijy, ir i§samy paaiskinima, kaip bus
veikiama savo nuoziiira, visy pirma kokiais atvejais pavedimas i§ OPS gali biti pasalintas,
taip pat kokiais atvejais ir kaip bus suderinami dviejy ar daugiau klienty pavedimai OPS.
Be to, OPS veikla vykdanti investiciné jmon¢ ar rinkos operatorius kompetentingai
institucijai pateikia informacija, paaiSkinancia, kaip joje sudaromi tarpininko suderinti
sandoriai. Kompetentinga institucija stebi investicinés jmonés ar rinkos operatoriaus
vykdomus jy kaip tarpininky suderintus sandorius, siekdama uztikrinti, kad jie ir toliau
atitikty tokio tarpininkavimo apibrézti ir kad dél tarpininko suderinamy sandoriy veiklos

nekilty investicinés jmonés ar rinkos operatoriaus ir jy klienty interesy konflikty.

8. Valstybés narés uztikrina, kad OPS sudaromiems sandoriams buty taikomi 24, 25, 27 ir

28 straipsniai.
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II skyrius

Investiciniy imoniy veiklos salygos

1 SKIRSNIS

BENDROSIOS NUOSTATOS

21 straipsnis

Reguliari pirminio leidimo sqlygy perziiira

1. Valstybés narés reikalauja, kad jy teritorijoje leidima gavusi investiciné jmoné nuolat

laikytysi I skyriuje nustatyty pirminio leidimo salygy.

2. Valstybés narés reikalauja, kad kompetentingos institucijos nustatyty atitinkamus metodus,

v —

kad investicinés jmonés pranesty kompetentingoms institucijoms apie bet kokius esminius

pirminio leidimo salygy poky¢ius.

EVPRI gali parengti Sioje dalyje nurodytos priezitiros metody gaires.
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22 straipsnis

Bendroji nuolatinés prieziiiros pareiga

siekdamos jvertinti, ar laikomasi Sioje direktyvoje numatyty veiklos salygy. Valstybés narés
uztikrina, kad bty taikomos atitinkamos priemonés, leidziancios kompetentingoms institucijoms

gauti informacijg, biiting norint jvertinti, kaip investicinés jmonés vykdo tas pareigas.

23 straipsnis

Interesy konfliktai

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmoneés imtysi visy atitinkamy veiksmy,
sickdamos nustatyti interesy konfliktus, jy iSvengti arba valdyti interesy konfliktus jose
paciose, iskaitant jy vadovus, darbuotojus ir priklausomus agentus, arba tiesiogiai ar
netiesiogiai su jomis kontrolés rysiais susijusiy asmeny ir klienty, arba tarp vieno kliento ir
kito kliento, kurie gali kilti teikiant investicines ir papildomas paslaugas ar jvairiai derinant
abi Sias veiklas, jskaitant konfliktus, kurie atsiranda dél i§ trecCiyjy Saliy priimty paskaty

arba pacios investicinés jmon¢s atlyginimy ir kity paskaty struktiiry.
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2. Kai pagal 16 straipsnio 3 dalj investicinés jmonés klienty interesams neigiamg poveikj
turin¢iy interesy konflikty prevencijos organizacinés ar administracinés priemonés yra
nepakankamos, siekiant patikimai i§vengti pavojaus, jog kils Zala kliento interesams, pries
imdamasi kliento vardu vykdomos veiklos, investiciné jmon¢ aiskiai atskleidZia klientui
informacijg apie bendrg interesy konflikty pobiidj ir (arba) priezastis, taip pat apie

veiksmus, kuriy imtasi tokiy rizikos veiksniy poveikiui sumazinti.
3. 2 dalyje nurodytas informacijos atskleidimas:
a)  pateikiamas patvariojoje laikmenoje; ir

b)  turi biiti pakankamai i§samus, atsizvelgiant j kliento pobiidj, kad tas klientas galéty
priimti informacija pagrjsta sprendima dél paslaugos, kurig teikiant gali kilti

interesy konfliktas.

4. Komisijai pagal 89 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus,

kuriais nustatomi:

a)  veiksmai, kuriy, kaip tikétina, investiciné jmoné turéty pagrijstai imtis, siekiant
nustatyti interesy konfliktus, jy i§vengti, juos valdyti ir atskleisti informacija, kai ji

teikia jvairias investicines ir papildomas paslaugas ar jvairiai derina abi Sias veiklas;

b)  atitinkami tokiy rasiy interesy konflikty, kurie gali pazeisti esamy ar potencialiy

investicinés jmonés klienty interesus, nustatymo kriterijai.
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2 SKIRSNIS

NUOSTATOS, KURIOMIS UZTIKRINAMA INVESTUOTOJU APSAUGA

24 straipsnis

Bendrieji principai ir klienty informavimas

1. Valstybés narés reikalauja, kad, teikdama klientams investicines arba tam tikrais atvejais
papildomas paslaugas, investiciné jmoné veikty sgziningai, teisingai ir profesionaliai,
atsizvelgdama j geriausius savo klienty interesus, ir visy pirma laikytysi Siame straipsnyje

ir 25 straipsnyje nustatyty principy.

2. Investiciné jmoné¢, kurianti finansines priemones, kurios bus parduodamos klientams,
uztikrina, kad tos finansinés priemonés biity sukurtos taip, jog atitikty nustatytos i$
atitinkamos klienty kategorijos i$skirty galutiniy klienty tikslinés rinkos poreikius, kad
finansiniy priemoniy platinimo strategija biity suderinama su nustatyta tiksline rinka ir
biity imtasi pagristy veiksmy siekiant uztikrinti, kad finansiné priemon¢ biity platinama

nustatytoje tikslingje rinkoje.

Investiciné jmoné turi gerai iSmanyti apie savo siiiloma ar rekomenduojamg finansing
priemong, jvertinti finansinés priemonés atitikima kliento, kuriam jmon¢ teikia investicines
paslaugas, poreikiams, taip pat atsizvelgti j nustatyta galutiniy klienty tikslin¢ rinka, kaip
nurodyta 16 straipsnio 3 dalyje, ir uztikrinti, kad finansinés priemonés biity sitilomos ir

rekomenduojamos tik tada, kai tai atitinka kliento interesus.
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3. Visa investicinés jmongés informacija, jskaitant rinkodaros pranesimus, skirta esamiems ar
potencialiems klientams, turi buti teisinga, aiski ir neklaidinanti. Rinkodaros pranesimai

turl buti aiSkiai atskiriami.

4. Esamiems arba potencialiems klientams laiku pateikiama tinkama informacija apie
investicing jmong ir jos paslaugas, finansines priemones ir siiilomas investavimo

strategijas, vykdymo vietas ir visus susijusius iSlaidas ir mokescius. Ta informacija apima:

a)  kai teikiamos konsultacijos dél investicijy, investiciné jmon¢ turi laiku, prie$

teikdama konsultacijas dé¢l investicijy, informuoti klientg apie tai:
i)  ar konsultacijos teikiamos nepriklausomai ar ne;

11)  ar konsultacijos grindziamos placia ar apribota jvairiy riiSiy finansiniy
priemoniy analize ir visy pirma, ar konsultuojama tik dél finansiniy priemoniy,
kurias iSleidzia ar teikia subjektai, su investicine jmone susij¢ glaudziais rySiais
ar kitais teisiniais arba ekonominiais santykiais, kaip antai sutartiniais
santykiais, taip, kad tai galéty kelti rizika, jog teikiama konsultacija

nebebus nepriklausoma;

iii)  ar investiciné jmon¢ klientui periodiskai teiks tam klientui rekomenduojamy

finansiniy priemoniy tinkamumo vertinima;
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b) informacija apie finansines priemones ir sitilomas investavimo strategijas, kuri turi
apimti tinkamas gaires ir jspéjimus apie rizikg, susijusig su investicijomis ] tas
priemones arba su konkrec¢iomis investavimo strategijomis, taip pat informacija apie
tai, ar finansiné priemoné skirta mazmeniniams ar profesionaliems klientams,

atsizvelgiant | numatytg tiksline rinka pagal 2 dalj;

c¢) informacijg apie visas iSlaidas ir susijusius mokescius, kuri turi apimti informacija,
susijusig tiek su investicija, tiek su papildomomis paslaugomis; jskaitant
konsultacijos kaina, jei taikoma, klientui rekomenduojamos ar parduodamos
finansinés priemonés kaing ir informacija, kaip klientas gali uz ja sumokéti, taip pat

iskaitant bet kokius mokéjimus treciosioms Salims.

Informacija apie visas i$laidas ir mokescius, jskaitant su investicine paslauga ir finansine
priemone susijusias iSlaidas ir mokesc¢ius, kurie neatsirado d¢l pasireiSkusios susijusios
rinkos rizikos, susumuojama, kad klientas galéty suprasti, kokia yra bendra kaina, taip pat
pateikiama informacija apie kumuliacinj investicijos grazos efekta ir, kai klientas to
papraso, iSskirstoma papunkciui. Kai taikytina, tokia informacija klientui teikiama

reguliariai, bent kartg per metus, per visg investicijos laikotarpj.

5. 4 ir 9 dalyse nurodyta informacija pateikiama i§samiai ir taip, kad klientai arba potencialtis
klientai galéty tinkamai suvokti sitilomy investiciniy paslaugy ir konkrecios rusies
finansinés priemonés pobiid] ir susijusig rizikg bei priimti informacija pagristus
investicinius sprendimus. Valstybés narés leidzia ta informacija pateikti

standartizuota forma.
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6. Kai investiciné paslauga sitiloma kaip finansinio produkto dalis, kuriam jau taikomos kitos
kredito jstaigas ir vartojimo kredita reglamentuojanciy Sgjungos teisé€s akty nuostatos,
susijusios su informacijos reikalavimais, tai paslaugai papildomai netaikomi 3, 4 ir

5 dalyse nustatyti reikalavimai.

7. Kai investiciné jmoné klientg informuoja, kad konsultacijos dél investicijy teikiamos

nepriklausomai, ta investiciné jmoné:

a)  jvertina pakankamai daug jvairiy rinkoje parduodamy finansiniy priemoniy, kurios
turi biiti pakankamai jvairios atsizvelgiant i jy rusj ir emitentus arba produkty
tiekéjus, siekiant uztikrinti, kad biity tinkamai siekiama kliento investavimo tiksly, ir

jos neturi buti tik tos, kurias i8leidzia arba teikia:

1) pati investiciné jmon¢ ar su investicine jmone glaudziais rysiais susij¢

subjektai; arba

i1)  kiti subjektai, su kuriais investiciné jmon¢ susijusi glaudziais teisiniais ar
ekonominiais rySiais, tokiais kaip antai sutartiniai santykiai, taip, kad tai galéty

kelti rizika, jog teikiama konsultacija nebebus nepriklausoma;

b)  uzklientams teikiamg paslauga nepriima ir neiSskai¢iuoja mokesciy, komisinio
atlyginimo arba bet kokios piniginés ar nepiniginés naudos, kurig moka arba teikia
treCioji Salis arba treciosios Salies vardu veikiantis asmuo uz paslaugy teikima
klientams. Turi biiti aiSkiai nurodoma nedidelé nepiniginé nauda, kuri gali padéti
pagerinti klientui teikiamos paslaugos kokybe ir kuri yra tokios apimties ir pobtidZio,
kad jos nebuity galima laikyti trukdancia vykdyti investicinés jmonés pareigg veikti

kuo labiau atsizvelgiant j kliento interesus — tokiai naudai Sis punktas netaikomas.
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8. Kai investiciné jmon¢ klientams teikia portfelio valdymo paslauga, ji uz ja nepriima ir
neisskaiciuoja mokesciy, komisinio atlyginimo arba bet kokios piniginés ar nepiniginés
naudos, kurig moka arba teikia trecioji Salis arba treciosios Salies vardu veikiantis asmuo
uz paslaugy teikimg klientams. Turi buti aiSkiai nurodoma nedidelé nepiniginé nauda, kuri
gali padéti pagerinti klientui teikiamos paslaugos kokybe ir kuri yra tokios apimties ir
pobiidZzio, kad jos nebiity galima laikyti trukdancia vykdyti investicinés jmonés pareigg

veikti kuo labiau atsizvelgiant j kliento interesus — tokiai naudai $i dalis netaikoma.

9. Valstybés narés uztikrina, kad investicinés jmonés biity laikomos nejvykdZiusiomis
23 straipsnyje arba §io straipsnio pirmoje dalyje nurodyty pareigy, kai uz investicinés
paslaugos ar papildomos paslaugos teikimg jos bet kokiai $aliai, kuri néra klientas ar
kliento vardu veikiantis asmuo, moka mokestj ar komisinj atlyginimg arba teikia
nepiniging naudg arba bet kokia $alis, kuri néra klientas ar kliento vardu veikiantis asmuo,
joms moka mokestj ar komisinj atlyginimg arba teikia nepiniging nauda, iSskyrus atvejus,

kai mok¢jimas ar nauda:
a)  skirti atitinkamos klientui teikiamos paslaugos kokybei padidinti; ir

b)  netrukdo vykdyti investicinés jmonés pareigos veikti sgziningai, teisingai ir

profesionaliai, kuo labiau atsizvelgiant j klienty interesus.
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Klientui turi buti iSsamiai, tiksliai ir suprantamai pateikiama aiski informacija apie pirmoje
pastraipoje nurodyta mokéjimg ar nauda, jy pobud;j ir sumg arba, kai negalima nustatyti tos
sumos, jos apskaiciavimo metoda, pries suteikiant atitinkamg investicing arba papildoma
paslauga. Kai taikytina, investiciné jmon¢ taip pat informuoja klientg apie mokescio,
komisinio atlyginimo, piniginés ar nepiniginés naudos, gaunamy uz investicinés ar

papildomos paslaugos teikima, perkélimo klientui priemones.

Mokesciui arba naudai, kurie leidzia teikti arba yra biitini norint teikti investicines
paslaugas, kaip antai paslaugos islaidoms, atsiskaitymo ir valiutos keitimo mokes¢iams, su
reguliavimu susijusioms rinkliavoms arba teisinéms islaidoms, ir dél kuriy pobtidzio negali
atsirasti prieStaravimo investicinés jmonés pareigai veikti sgziningai, teisingai ir
profesionaliai, kuo labiau atsizvelgiant i savo klienty interesus, netaikomi pirmoje

pastraipoje nustatyti reikalavimai.

10. Investicines paslaugas klientams teikianti investiciné jmon¢ uztikrina, kad savo
darbuotojams atlyginty ir jy darbo rezultatus vertinty tik tokiu biidu, kuris netrukdo jos
pareigai veikti kuo labiau atsizvelgiant j savo klienty interesus. Visy pirma, ji netaiko
jokios atlyginimo, pardavimo uzdaviniy ar kitos tvarkos, pagal kurig jos darbuotojai galéty
biti skatinami mazmeniniam klientui rekomenduoti konkrecig finansing priemong, kai
investiciné jmon¢é galéty pasiiilyti kitg, geriau kliento poreikius atitinkancig

finansing priemong.

11. Kai investiciné paslauga sitiloma kartu su kita paslauga ar produktu kaip paketo dalis arba
kaip to paties susitarimo ar paketo sudarymo salyga, investiciné¢ jmoné informuoja klienta
apie tai, ar atskiras paketo sudedamasias dalis galima jsigyti atskirai, ir atskirai pagrindzia

kiekvienos sudedamosios dalies jkainius ir mokescius.
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Kai dél tokio mazmeniniam klientui sitilomo susitarimo ar paketo kylanti rizika gali bati
kitokia nei su atskiromis sudedamosiomis dalimis susijusi rizika, investiciné¢ jmon¢é
pateikia tinkamag jvairiy susitarimo ar paketo sudedamyjy daliy ir to, kaip jy saveika

pakeicia rizika, aprasyma.

Ne véliau kaip ..."” EVPRI, bendradarbiaudama su EBI ir EIOPA, parengia ir periodiskai
atnaujina kryzminio pardavimo vertinimo ir prieziiiros gaires, kuriose visy pirma nurodomi

atvejai, kai kryzminio pardavimo metodai neatitinka 1 dalyje nustatyty pareigy.

12. [Simtiniais atvejais valstybés narés gali investicinéms jmonéms nustatyti papildomus
reikalavimus, susijusius su Siuo straipsniu reglamentuojamais klausimais. Tokie
reikalavimai turi biiti objektyviai pagrjsti ir proporcingi, kad biity atsizvelgiama j specifing
rizika, susijusig su investuotojy apsauga ar rinkos vientisumu, kuri yra ypatingai svarbi

atsizvelgiant j tos valstybés narés rinkos struktiiros ypatybes.

Valstybés narés nepagristai nedelsdamos pranesa Komisijai apie visus reikalavimus,
kuriuos jos ketina nustatyti vadovaudamosi $ia dalimi ir likus bent dviem ménesiams iki
numatytos to reikalavimo jsigaliojimo dienos. PraneSime pateikiamas to reikalavimo
pagrindimas. Tokie papildomi reikalavimai neriboja investiciniy jmoniy teisiy pagal Sios

direktyvos 34 ir 35 straipsnius ir nedaro toms teiséms jokio kitokio poveikio.

Per du ménesius nuo antroje pastraipoje nurodyto praneSimo dienos Komisija pateikia

nuomone apie papildomy reikalavimy proporcinguma ir pagristuma.

OL: prasom jraSyti datag — 18 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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Komisija valstybéms naréms pranesa apie papildomus reikalavimus, nustatytus

vadovaujantis Sia dalimi, ir juos viesai paskelbia interneto svetaingje.

Valstybés narés gali toliau palikti galioti papildomus reikalavimus, apie kuriuos jos yra

pranesusios pagal Direktyvos 2006/73/EB 4 straipsnj L jeigu laikomasi tame straipsnyje
nustatyty salygy.

13. Komisijai pagal 89 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus, kuriais
uztikrinama, kad investicinés jmonés, teikdamos investicines ar papildomas paslaugas savo

klientams, laikytysi S§iame straipsnyje nustatyty principy, jskaitant:
a)  salygas, kurias turi atitikti informacija, kad ji biity sagzininga, aiski ir neklaidinanti;

b)  duomenis apie klientams teikiamos informacijos apie klienty priskyrima prie tam
tikros kategorijos, investicines jmones ir jy paslaugas, finansines priemones, iSlaidas

ir mokesc¢ius turinj ir formata;
c) jvairiy rinkoje parduodamy finansiniy priemoniy vertinimo kriterijus;

d) vertinimo, ar paskatas gaunancios jmon¢s laikosi savo pareigos veikti sgziningai,

teisingai ir profesionaliai, kuo labiau atsizvelgiant j kliento interesus, kriterijus.

OL: praSom jrasyti Sios direktyvos jsigaliojimo datg.
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Rengiant informacijos apie finansines priemones reikalavimus pagal 4 dalies b punkta,
jtraukiama informacija apie produkto struktiirg, jei taikytina, atsizvelgiant | visus

atitinkamus standartizuotos informacijos reikalavimus, nustatytus Sajungos teisés aktuose.
14. 13 dalyje nurodytuose deleguotuosiuose aktuose atsizvelgiama i:

a)  esamam ar potencialiam klientui siilomos ar teikiamos paslaugos (-y) pobudj,

sandoriy ris], dalyka, dyd;j ir daznuma;

b)  sitlomy ar aptariamy produkty, iskaitant skirtingy rtsiy finansines priemones,

pobudi ir jvairove;

c) tai, ar esamas arba potencialus klientas yra mazmeninis klientas ar profesionalus

klientas, arba  jy priskyrimg prie tinkamy sandorio $aliy, kai taikomos 4 ir 5 dalys.

25 straipsnis

Tinkamumo ir priimtinumo vertinimas ir atsiskaitymas klientams

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés uztikrinty ir kompetentingoms
institucijoms paprasius jrodyty, jog fiziniai asmenys, teikiantys konsultacijas dél
investicijy arba informacija apie finansines priemones, investicines paslaugas arba
papildomas paslaugas klientams investicinés jmonés vardu, turéty reikiamy Ziniy ir
kompetencijos savo pareigoms vykdyti pagal 24 straipsnj ir §j straipsnj. Valstybés narés

paskelbia kriterijus, kuriais remiantis vertinamos tokios zZinios ir kompetencija.

PE-CONS 23/14 IM/jb 172
DGG 1B LT



2. Teikdama konsultacija dél investicijy arba valdydama portfelj, investiciné jmoné gauna
visg biting informacijg apie esamo ar potencialaus kliento zinias ir patirt] konkretaus
produkto ar paslaugos investicijy srityje, to asmens finansing padétj, iskaitant jo galimybes
patirti nuostoliy, ir investicinius tikslus, jskaitant priimtinos rizikos lygi, kad investiciné
jmoné galéty rekomenduoti esamam ar potencialiam klientui investicines paslaugas ir
finansines priemones, kurios jam tinka ir visy pirma atitinka jam priimtinos rizikos lygj ir

jo galimybes patirti nuostoliy.

Valstybés narés uztikrina, kad investicinei imonei teikiant konsultacijas dél investicijy ir
rekomenduojant paslaugy arba produkty paketa pagal 24 straipsnio 11 dalj, biity tinkamas

visas paketas.

3. Valstybés narés uztikrina, kad teikdama kitas nei numatytasias 2 dalyje investicines
paslaugas, investiciné jmoné paprasyty esamo ar potencialaus kliento pateikti informacija
apie to asmens zinias ir patirtj konkretaus sitilomo ar prasomo produkto ar paslaugos
investicijy srityje, jog investiciné jmon¢ galéty jvertinti, ar klientui yra tinkama investiciné
paslauga ar numatytas teikti produktas. Kai numatoma teikti paslaugy arba produkty paketa

pagal 24 straipsnio 11 dalj, vertinant atsizvelgiama j tai, ar visas paketas yra tinkamas.

Kai remdamasi pagal pirma pastraipg gauta informacija, investiciné jmon¢ mano, kad
produktas ar paslauga netinka esamam ar potencialiam klientui, investiciné jmon¢ jsp¢ja

esamg ar potencialy klientg. To jspé&jimo pateikimo forma gali biiti standartizuota.
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Kai esami ar potencialts klientai apsisprendzia nepateikti pirmoje pastraipoje nurodytos
informacijos arba jei jie pateikia nepakankamg informacijg apie savo Zinias ir patirtj,
investiciné jmoné juos ispéja, kad ji negali jvertinti, ar numatoma teikti paslauga arba

produktas jiems tinka. To jsp¢jimo pateikimo forma gali biiti standartizuota.

4. Valstybés narés leidzia, kad investicinés jmonés, teikdamos investicines paslaugas, kurias
sudaro tik kliento pavedimy vykdymas ar pri€mimas ir perdavimas, teikiant ar neteikiant
papildomy paslaugy, iSskyrus kredity arba paskoly teikima, kaip nurodyta 1 priedo
B skirsnio 1 punkte, kuris neapima klienty esamy paskoly kredito limity, einamyjy saskaity
ir galimybés pereikvoti sgskaitos 1éSas, tas investicines paslaugas klientams teikty
nereikalaudamos pateikti 3 dalyje numatytos informacijos arba neatlikdamos 3 dalyje

numatyto jvertinimo, kai jvykdomos $ios salygos:
a)  paslaugos yra susijusios su bet kuriomis i$ $iy finansiniy priemoniy:

i)  akcijomis, kuriomis leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje ar lygiavertéje
treCiosios valstybés rinkoje arba DPS, kai tos akcijos yra bendroviy akcijos,
18skyrus ne KIPVPS kolektyvinio investavimo subjekty akcijas ir akcijas,

kurios apima iSvestin¢ finansing priemong;

ii)  obligacijomis ar kitos formos skolos vertybiniais popieriais, kuriais leista
prekiauti reguliuojamoje rinkoje ar lygiavertéje treciosios valstybés rinkoje
arba DPS, i$skyrus tuos, kurie apima iSvesting finansing priemong arba

struktiirg, deél kurios klientui sunku suprasti su tuo susijusig rizika;
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iii)  pinigy rinkos priemonémis, iSskyrus tas, kurios apima i§vestines finansines
priemones arba struktiirg, dél kurios klientui sunku suprasti su tuo

susijusig rizika;

iv)  KIPVPS akcijomis arba vienetais, iSskyrus strukttrizuotuosius KIPVPS, kaip
nurodyta Reglamento (ES) Nr. 583/2010 36 straipsnio 1 dalies

antroje pastraipoje;

v)  struktiirizuotais indéliais, i§skyrus tuos, kurie apima struktiirg, dél kurios
klientui sunku suprasti su graza arba su produkto sutarties nutraukimo anksc¢iau

laiko iSlaidomis susijusig rizika;
vi)  kitomis nekompleksinémis finansinémis priemonémis Sios dalies tikslais.
Sio punkto tikslais, jei laikomasi pagal Direktyvos 2003/71/EB 4 straipsnio 1 dalies

treCig ir ketvirtg pastraipg nustatyty reikalavimy ir tvarkos, treciosios valstybes rinka

laikoma lygiaverte reguliuojamai rinkai;
b) paslauga teikiama esamo ar potencialaus kliento iniciatyva;

c)  esamas ar potencialus klientas buvo aiskiai informuotas, kad teikdama ta paslauga
investiciné jmoné neprivalo jvertinti teikiamos ar sitilomos finansinés priemongs ar
paslaugos tinkamumo, ir dél to jis negali pasinaudoti teise j apsauga pagal
atitinkamas verslo etikos taisykles. Tokio jspé&jimo pateikimo forma gali

biiti standartizuota;

d) investiciné imon¢ laikosi 23 straipsnyje nustatyty pareigy.
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5. Investiciné jmon¢ saugo jrasus, i kuriuos jeina dokumentas ar dokumentai, nustatantys
Saliy teises ir pareigas, dél kuriy susitaré investiciné jmoné¢ ir klientas, bei kitos salygos,
pagal kurias investiciné jmoné teiks paslaugas klientui. Sutarties Saliy teisés ir pareigos

gali biiti jtrauktos pateikiant nuoroda j kitus dokumentus ar teisés aktus.

6. Investiciné jmon¢ patvariojoje laikmenoje pateikia klientui atitinkamas ataskaitas apie
suteikta paslaugg. Tose ataskaitose pateikiami periodiski praneSimai klientams,
atsizvelgiant i susijusiy finansiniy priemoniy ras] ir sudétingumg ir klientui teikiamos
paslaugos pobiidj, taip pat, kai taikoma, nurodomos islaidos, susijusios su kliento vardu

sudarytais sandoriais ir suteiktomis paslaugomis.

Teikdama konsultacijas dél investicijy investiciné jmoné¢, prie§ sudarant sandorj, klientui
patvariojoje laikmenoje pateikia pareiskimg del tinkamumo, kuriame nurodoma suteikta
konsultacija ir kaip ta konsultacija atitinka mazmeninio kliento prioritetus, tikslus ir kitas

jo ypatybes.

Tuo atveju, kai susitarimas d¢l finansinés priemonés pirkimo ar pardavimo sudaromas
naudojantis nuotolinio rySio priemonémis ir dél to pareisSkimas dél tinkamumo 1§ anksto
nepateikiamas, investiciné jmon¢ gali pateikti patvariojoje laikmenoje raSytinj pareiSkima

dél tinkamumo 1§ karto po to, kai klientas sudaro sutartj, jeigu jvykdomos Sios salygos:

a) klientas yra daves sutikimg gauti pareiSkimg dél tinkamumo, kuris pateikiamas

nepagrjstai nedelsiant, po sandorio sudarymo; ir
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b) investiciné jmon¢ yra suteikusi klientui galimybe atidéti sandorj, kad jis galéty gauti

pranes§img dél tinkamumo 18 anksto.

Kai investiciné jmoné teikia portfelio valdymo paslaugg arba pranesa klientui, kad ji
periodiskai vertins tinkamuma, i perioding ataskaitg jtraukiamas atnaujintas praneSimas
apie tai, kaip investicijos atitinka kliento prioritetus, tikslus ir kitas mazmeninio

kliento ypatybes.

7. Jeigu su gyvenamosios paskirties nekilnojamu turtu susijusioje kredito sutartyje, kuriai
taikomos Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2014/17/ES" nuostatos dél vartotojy
kreditingumo vertinimo, yra privaloma salyga pateikti tam pac¢iam investicing paslauga
gaunanciam vartotojui hipotekos lakstus, specialiai iSleistus kredito sutarties dél
gyvenamosios paskirties nekilnojamu turtu finansavimui uztikrinti ir kuriems taikomos
tokios pacios salygos, kokios nustatytos toje kredito sutartyje, kad paskola buity mokétina,

refinansuotina ar iSperkama, tai paslaugai netaikomi Siame straipsnyje nustatytos pareigos.

2014 m. vasario 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/17/ES dél vartojimo
kredito sutarciy dél gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto, kuria i§ dalies kei¢iamos
direktyvos 2008/48/EB ir 2013/36/ES bei Reglamentas (ES) Nr. 1093/2010 (OL L 60,
2014 2 28, p. 34).
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8. Komisijai pagal 89 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus, kuriais
uztikrinama, kad investicinés jmonés, teikdamos investicines ar papildomas paslaugas savo
klientams, laikytysi Sio straipsnio 2—6 dalyse nustatyty principy, iskaitant principus,
susijusius su informacija, kurig reikia gauti vertinant paslaugy ir finansiniy priemoniy
tinkamuma ir priimtinuma savo klientams, kriterijais, taikomais vertinant nekompleksines
finansines priemones, kai taikomas Sio straipsnio 4 dalies a punkto vi papunktis, jrasy ir
susitarimy dél paslaugy teikimo klientams bei periodiniy ataskaity klientams uz suteiktas

paslaugas turiniu ir forma. Tuose deleguotuosiuose aktuose atsizvelgiama j:

a)  esamam ar potencialiam klientui sitilomos ar teikiamos paslaugos (-y) pobudj,

atsizvelgiant j sandoriy riisj, dalyka, dyd;j ir daznuma;

b)  sitlomy ar aptariamy produkty, jskaitant skirtingy riisiy finansines

priemones, pobudj;

c) tai, ar esamas arba potencialus klientas yra mazmeninis klientas ar profesionalus
klientas, arba ] jy priskyrima prie tinkamy sandorio $aliy, kai tatkomos

6 dalies nuostatos.

9. Ne véliau kaip ..." EVPRI priima gaires, kuriose nurodo pagal 1 dalj reikalaujamo Ziniy ir

kompetencijos vertinimo kriterijus.
10. Ne véliau kaip ... EVPRI parengia ir periodiskai atnaujina gaires, kaip vertinti:

a) finansines priemones, apimancias struktiira, dél kurios klientui sunku suprasti

susijusig rizika, kaip numatyta 4 dalies a punkto ii ir iii papunkciuose;

OL: prasom jraSyti datag — 18 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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b)  struktirizuotus indélius, kurie apima struktiira, dél kurios klientui sunku suprasti su
graza arba su produkto sutarties nutraukimo anksciau laiko islaidomis susijusig

rizika, kaip numatyta 4 dalies a punkto v papunktyje.

11. EVPRI gali parengti ir periodiskai atnaujinti gaires, kaip vertinti finansines priemones,
kurios priskiriamos prie nekompleksiniy, kai taikomas 4 dalies a punkto vi papunktis,

atsizvelgdama j pagal 8 dalj priimtus deleguotuosius aktus.

26 straipsnis

Paslaugy teikimas per kitq investicing jmone

Valstybés narés leidzia investicinei jmonei, gavusiai nurodyma teikti investicines ar papildomas
paslaugas kliento vardu per kitg investicing jmone, pasitikéti pastarosios investicinés jmonés
perduota kliento informacija. Instrukcijas perduodanti investiciné jmoné atsako uz perduotos

informacijos iSsamuma ir tiksluma.

Investicinei jmonei, gavusiai tokj nurodymga kliento vardu teikti paslaugas, taip pat suteikiama
galimybé pasiremti kitos investicinés jmongs klientui suteikta bet kokia rekomendacija dél
paslaugos ar sandorio. Instrukcijas perduodanti investiciné jmon¢ atsako uz klientui suteiktos

rekomendacijos ar konsultacijos tinkamuma.

Investiciné jmong¢, gaunanti kliento instrukcijas ar pavedimus per kitg investicing jmong, atsako uz
suteiktg paslaugg arba sandorio sudaryma, remdamasi bet kokia tokia suteikta informacija ar

rekomendacijomis ir vadovaudamasi atitinkamomis Sios antrastinés dalies nuostatomis.
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27 straipsnis

Pareiga vykdyti pavedimus palankiausiomis klientui sqlygomis

1. Valstybés narés reikalauja, kad, vykdydamos pavedimus, investicinés imonés imtysi visy
pakankamy veiksmy, klienty naudai siekdamos kuo geresniy rezultaty atsizvelgiant j kainag,
iSlaidas, greituma, jvykdymo ir atsiskaitymo tikimybes, dydj, pobudj ar bet kokj kitg
veiksnj, susijusj su pavedimo jvykdymu. Nepaisant to, gavusi konkrety kliento nurodyma,

investiciné jmoné vykdo pavedima taip, kaip konkreciai nurodyta.

Kai investiciné jmon¢ vykdo pavedimg mazmeninio kliento vardu, geriausias jmanomas
rezultatas nustatomas atsizvelgiant j bendra suma, kurig sudaro finansinés priemonés kaina
ir su pavedimo vykdymu susijusios i§laidos, j kurias jeina visos kliento patirtos islaidos,
tiesiogiai susijusios su pavedimo vykdymu, jskaitant jvykdymo viety mokescius,
tarpuskaitos ir atsiskaitymo mokescius ir bet kuriuos kitus mokescius, mokamus

treciosioms Salims, kurios dalyvavo vykdant pavedimg.

Siekiant geriausio jmanomo rezultato pagal pirmg pastraipa, kai finansinés priemonés
pavedima galima jvykdyti daugiau kaip vienoje konkuruojancioje vietoje, norint jvertinti ir
palyginti kliento rezultatus, kurie biity gaunami jvykdant pavedimg kiekvienoje i$
investicinés jmonés pavedimy vykdymo politikoje iSvardyty viety, kuriose tokj pavedima
galima jvykdyti, tokiame jvertinime reikia atsizvelgti ] pacios investicinés jmonés komisinj
atlyginimg ir kiekvienos i§ pavedimui jvykdyti tinkan¢iy viety pavedimo

jvykdymo islaidas.
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2. Investiciné jmoné negauna jokio atlygio, nuolaidos ar nepiniginés naudos uz tai, kad
nukreipia kliento pavedimus j konkrecig prekybos vieta ar pavedimy jvykdymo vieta, jeigu
tai pazeisty $io straipsnio 1 dalyje, 16 straipsnio 3 dalyje, ir 23 bei 24 straipsniuose

nustatytus reikalavimus, susijusius su interesy konfliktais ar paskatomis.

3. Valstybés narés reikalauja, kad finansiniy priemoniy, kurioms taikomas Reglamento (ES)
Nr. .../2014" 23 ir 28 straipsniuose nustatytas prekybos reikalavimas, atveju — kiekviena
prekybos vieta ir sistemingai sandorius savo viduje sudarantis tarpininkas, o visy kity
finansiniy priemoniy atveju — kiekviena vykdymo vieta, nemokamai bent karta per metus
viesai skelbty duomenis, susijusius su sandoriy vykdymo toje vietoje kokybe, ir kad
1vykdzius sandorj kliento vardu investiciné jmon¢ informuoty klientg apie tai, kur
pavedimas buvo jvykdytas. Periodinése ataskaitose pateikiama informacija apie

individualiy finansiniy priemoniy sandoriy ivykdymo kaina, iSlaidas, greitj ir tikimybg.

4. Valstybés narés reikalauja, kad, siekdamos jvykdyti 1 dalies reikalavimus, investicinés
Jmongs patvirtinty ir jgyvendinty veiksmingas priemones. Visy pirma valstybés narés
reikalauja, kad investicinés jmonés nustatyty ir jgyvendinty pavedimy vykdymo politika,
kad yjmonés galéty, laikydamosi 1 dalies reikalavimy, pasiekti geriausiy rezultaty, kai

vykdo klienty pavedimus.

5. Pavedimy vykdymo politika apima su kiekviena finansiniy priemoniy klase susijusig
informacijg apie jvairias vietas, kuriose investicin¢ jmoné vykdo savo klienty pavedimus,
ir veiksnius, darancius jtakg vykdymo viety pasirinkimui. Ji apima bent tas vietas, kurios
investicinei jmonei suteikia galimybiy nuolat pasiekti geriausiy rezultaty, kai ji vykdo

klienty pavedimus.

OL: prasom jrasyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.
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Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés savo klientams suteikty atitinkama
informacijg apie savo pavedimy vykdymo politikg. Toje informacijoje aiskiai, pakankamai
iSsamiai ir taip, kad klientai lengvai suprasty, paaiSkinama, kaip investiciné jimoné vykdys
kliento pavedimus. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés i8 savo klienty

gauty iSankstinj pritarimg pavedimy vykdymo politikai.

Valstybés narés reikalauja, kad kai pavedimy vykdymo politikoje numatyta galimybé
ivykdyti klienty pavedimus nesikreipiant  prekybos vieta, investiciné jmoné visy pirma
pranesty savo klientams apie tg galimybe. Valstybés narés reikalauja, kad prie§
vykdydamos savo klienty pavedimus, dél kuriy nesikreipia j prekybos vieta, investicinés
jmongs gauty aisSky iSankstinj jy sutikimg. Tokj sutikimg investicinés jmonés gali gauti

kaip bendraji susitarimg arba kaip susitarima dél konkretaus sandorio.

6. Valstybés narés reikalauja, kad klienty pavedimus vykdancios investicinés jmonés kasmet
paskelbty apibendrintg informacijg apie penkias pagrindines vykdymo vietas kiekvienai
finansiniy priemoniy klasei, kuriose jos vykdé klienty pavedimus praéjusiais metais, ir

informacija apie jvykdymo kokybe.
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7. Valstybés narés reikalauja, kad klienty pavedimus vykdancios investicinés jmonés atlikty
savo pavedimy vykdymo sistemos ir vykdymo politikos veiksmingumo priezitira,
siekdamos nustatyti ir atitinkamai iStaisyti trikumus. Visy pirma, jos reguliariai vertina, ar
vykdymo vietos, jtrauktos i jy pavedimy vykdymo politika, suteikia galimybe kliento
naudai pasiekti geriausiy rezultaty ir ar reikalingi vykdymo sistemos pakeitimai,
atsizvelgiant j, be kita ko, pagal 3 ir 6 dalis skelbiamg informacijg. Valstybés narés
reikalauja, kad investicinés jmonés pranesty klientams, su kuriais jos palaiko paslaugos
teikéjo ir kliento santykius, apie kiekvieng esminj pavedimy vykdymo sistemos ar

vykdymo politikos pokyti.

8. Valstybés narés reikalauja, kad, klientams prasant, investicinés jmonés galéty jrodyti, jog
jos ivykde jy pavedimus, vadovaudamosi investicinés jmonés vykdymo politika, ir,

kompetentingai institucijai prasant, jrodyti, kad laikosi §io straipsnio nuostaty.
9. Komisijai pagal 89 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus dél:

a)  jvairiy veiksniy salyginés svarbos nustatymo kriterijy, ] kuriuos, vadovaujantis
1 dalimi, gali buti atsizvelgta siekiant nustatyti geriausius galimus rezultatus pagal
pavedimo dydj ir rii§j ir pagal tai, ar klientas yra mazmeninis klientas ar

profesionalus klientas;
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b)  veiksniy, i kuriuos investiciné jmoné gali atsizvelgti perziiirédama savo vykdymo
sistemg ir aplinkybes, kurioms esant biity tikslinga atlikti tokios sistemos pakeitimus,
visy pirma, veiksniy, padedanciy nustatyti vietas, kurios sudaryty investicinei imonei

salygas nuolat pasiekti geriausiy galimy rezultaty, kai ji vykdo klienty pavedimus;

c) klientams teiktinos informacijos apie jy vykdymo politikos pobud;j ir masta,

remiantis 5 dalimi.
10. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nurodoma:

a)  suvykdymo kokybe susijusiy duomeny, kurie turi buti skelbiami pagal 3 dalj,
konkretus turinys, forma ir skelbimo periodiskumas, atsizvelgiant | vykdymo vietos

rasj ir ] susijusios finansinés priemongs riisj;
b) informacijos, kurig turi skelbti investicinés imonés pagal 6 dali, turinys ir forma.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau

kaip ...".

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

OL: prasom jraSyti datg — 12 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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28 straipsnis

Klienty pavedimy tvarkymo taisyklés

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonegs, jgaliotos vykdyti pavedimus kliento
vardu, jgyvendinty procediiras ir priemones, kuriose biity numatyta neatidéliojant,
sgziningai ir operatyviai atlikti klienty pavedimus, palyginti su kitais klienty pavedimais ar

investicinés jmonés prekybiniais interesais.

Tose procediirose ar priemonése numatyta kitais atzvilgiais palyginamus klienty

pavedimus atlikti pagal jy gavimo laikg investicinéje jmonéje.

2. Valstybés narés reikalauja, kad, vykdydamos klienty ribotus pavedimus, susijusius su
akcijomis, kuriomis leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje ar kuriomis prekiaujama
prekybos vietoje, investicinés jmonés privalo imtis priemoniy, kuriomis bty sudarytos
salygos kuo greiciau jvykdyti ta pavedima nedelsiant vieSai paskelbiant tg kliento ribotg
pavedima kitiems rinkos dalyviams lengvai prieinamu biidu, nebent klientas bty aiskiai
nurodes to neskelbti. Valstybés narés gali nuspresti, kad investicinés jmongs tg reikalavima
ivykdyty kliento ribotus pavedimus perduodamos prekybos vietai. Valstybés narés nustato,
kad kompetentingos institucijos gali atSaukti reikalavimg vieSai paskelbti ribotg pavedima,
kurio apimtis, lyginant su jprasto dydzio sandoriais toje rinkoje, yra didelé, kaip nustatyta

Reglamento (ES) Nr. .../2014" 4 straipsnyje.

OL: prasom jrasyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.
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3. Komisija suteikiami jgaliojimai pagal 89 straipsnj priimti deleguotuosius aktus,

kuriais apibréziama:

a)  procediiry ir priemoniy, leidZian¢iy neatidéliojant, saZiningai ir operatyviai jvykdyti
klienty pavedimus, salygos ir pobiidis bei situacijos arba sandoriy rasys, kuriy atveju
investicinés jmonés gali pagristai nukrypti nuo neatidéliotino vykdymo, siekdamos

palankesniy salygy klientui;

b)  ivairlis metodai, kuriais galima nustatyti, kad investiciné jmon¢ laikési reikalavimo

atskleisti rinkai kliento ribotus pavedimus, kuriy nejmanoma nedelsiant jvykdyti.

29 straipsnis

Investiciniy jmoniy pareigos skiriant priklausomus agentus

1. Valstybés narés investicinéms jmonéms leidzia paskirti priklausomus agentus, siekiant
reklamuoti investicinés jmonés paslaugas, prekiauti per tarpininkus ar priimti ir perduoti
esamy ar potencialiy klienty pavedimus, parduodant finansines priemones ir teikiant

konsultacijas dél tokiy investicinés jmonés sitilomy finansiniy priemoniy ir paslaugy.

2. Valstybés narés reikalauja, kad investicinei jmonei nutarus paskirti priklausoma agenta, ji
likty visiskai ir besalygiskai atsakinga uz kiekvieng priklausomo agento veiksma ar
neveikima, Siam veikiant jmonés vardu. Valstybés narés reikalauja, kad investiciné jmoné
uztikrinty, kad priklausomas agentas pranesty apie savo pareigas ir investicing jmong,
kuriai atstovauja, pries susisiekdamas su esamu ar potencialu klientu arba sudarinédamas

su juo sandori.
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Laikantis 16 straipsnio 6, 8 ir 9 daliy, valstybés narés gali leisti jy teritorijoje
jregistruotiems priklausomiems agentams investiciniy jmoniy, kuriy interesais jie veikia,
vardu ir atsakomybe laikyti klienty pinigus ir (ar) finansines priemones savo teritorijoje ar
valstybés narés, leidzianc¢ios priklausomam agentui laikyti kliento pinigus, teritorijoje, jei

tai — tarpvalstybiné operacija.

Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés vykdyty savo priklausomy agenty
veiklos prieziiira, siekdamos uztikrinti, kad, veikdamos per priklausomus agentus, jos

laikytysi Sios direktyvos.

3. Priklausomi agentai registruojami valstybés narés, kurioje jie isisteigeé, vieSame registre.
EVPRI savo interneto svetainéje skelbia nuorodas arba interneto svetainiy adresus j pagal
§1 straipsnj jsteigtus valstybiy nariy, nusprendusiy leisti investicinéms jmonéms paskirti

priklausomus agentus, vieSus registrus.

Valstybés narés uztikrina, kad priklausomus agentus biity galima jtraukti j vie$a registra tik
nustacius, kad jie turi pakankamai gera reputacijg ir tinkamy bendro, komercinio ar
profesinio pobiidzio Ziniy ir kompetencijos, leidZianciy jiems teikti investicing paslaugg ar
papildoma paslaugg ir esamam ar potencialiam klientui tinkamai perduoti informacija apie

siiloma paslauga.

Valstybés narés gali nuspresti, kad, taikant atitinkamas kontrolés priemones, investicings
imonés gali patikrinti, ar jy paskirti priklausomi agentai turi pakankamai gera reputacija,

zinias ir kompetencija, kaip nurodyta antroje pastraipoje.
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Registras reguliariai atnaujinamas. Juo galima naudotis viesai, siekiant gauti informacijos.

4. Valstybés narés reikalauja, kad priklausomus agentus skiriancios investicinés jmonés
imtysi atitinkamy priemoniy, siekdamos i§vengti priklausomy agenty veiklos,
nepatenkancios } Sios direktyvos taikymo sritj, neigiamo poveikio investicinés jmonés

vardu veikiancio priklausomo agento veiklai.

Valstybés narés gali leisti kompetentingoms institucijoms bendradarbiauti su

investicinémis jmonémis ir kredito jstaigomis, jy asociacijomis ir kitais subjektais, vykdant

vt —

v —

5. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés ijmoneés skirty tik tuos priklausomus agentus,

kurie jtraukti i 3 dalyje nurodytus valstybés registrus.

6. Valstybés narés gali priimti arba palikti galioti nuostatas, kurios yra grieztesnés nei
nustatytosios Siame straipsnyje arba nustatyti papildomus reikalavimus priklausomiems

agentams, registruotiems jy jurisdikcijoje.
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30 straipsnis

Sandoriai, sudaryti su tinkamomis sandorio Salimis

1. Valstybés narés uztikrina, kad investicinés jmonés, jgaliotos klienty vardu vykdyti
pavedimus ir (ar) vykdyti sandorius savo saskaita, ir (ar) priimti ir perduoti pavedimus,
galéti paskatinti tinkamas sandorio $alis, kad Sios sudaryty sandorius, arba galéti sudaryti
sandorius su jomis, nesilaikydamos 24 straipsnyje, iSskyrus 4 ir 5 dalyse, 25 straipsnyje,
iSskyrus 6 dalj, 27 straipsnyje ir 28 straipsnio 1 dalyje nurodyty reikalavimy, taikomy

tiems sandoriams ar bet kuriai papildomai paslaugai, tiesiogiai susijusiai su tais sandoriais.

Valstybés narés uztikrina, kad investicinés jmonés su savo tinkamomis sandorio Salimis
bty garbingos, sgziningos ir profesionalios, ir bendrauty su jomis teisingai, aiSkiai ir

neklaidindamos, atsizvelgdamos i tinkamos sandorio Salies ir jos verslo pobidi.

2. Sio straipsnio tikslais tinkamomis sandorio 3alimis valstybés narés pripazista investicines
imones, kredito jstaigas, draudimo bendroves, KIPVPS ir jy valdymo jmones, pensijy
fondus ir jy valdymo jmones, kitas finansy jstaigas, gavusias veiklos leidimag ar
reglamentuojamas pagal kitus Sajungos teis¢ ar valstybés narés nacionaling teisg,
nacionalines vyriausybes ir atitinkamas jy jstaigas, jskaitant valstybés skolg nacionaliniu

lygmeniu valdancias valstybés jstaigas, centrinius bankus ir vir§valstybines organizacijas.
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Skirstymas j tinkamas sandorio Salis pagal pirma pastraipg nedaro poveikio tokiy subjekty
teisei reikalauti, kad apskritai arba konkreciame sandoryje jie biity laikomi klientais, kuriy

ir investicinés jmonés bendrai veiklai biity taikomi 24, 25, 27 ir 28 straipsniai.

3. Tinkamomis sandorio Salimis valstybés narés gali pripazinti kitas jmones, atitinkancias i§
anksto nustatytus proporcingus reikalavimus, jskaitant kiekybinius apribojimus. Jeigu
galimos sandorio Salys yra skirtingose jurisdikcijose, investiciné jmoné pripazjsta tokj
kitos jmongs statusa, koks pripazjstamas valstybés narés, kurioje $i imon¢ jsisteigusi,

jstatymais ir kitomis nuostatomis.

Valstybés narés uztikrina, kad investiciné jmoné, sudaranti sandorius su tokiomis
jmonémis laikydamasi 1 dalies, 1§ biisimos sandorio Salies gauty aiSky patvirtinimg, kad $i
sutinka biti laikoma tinkama sandorio Salimi. Valstybés narés leidzia, kad ta sutikimag
investicinés jmoneés gauty arba kaip bendrajj susitarima, arba kaip susitarimg dél

konkretaus sandorio.
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4. Tinkamomis sandorio Salimis valstybés narés gali pripazinti treciyjy Saliy subjektus,

lygiavercius 2 dalyje nurodyty subjekty rasims.

Be to, tinkamomis sandorio Salimis valstybés narés gali pripaZinti tokias treciyjy Saliy

imones, kurios nurodytos 3 dalyje, jeigu laikomasi tokiy paciy salygy ir reikalavimy, kurie

nustatyti 3 dalyje.

5. Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal 89 straipsnj priimti deleguotuosius aktus,

kuriais reglamentuojama:
a)  procediira de¢l praSymo pripaZzinti klientais pagal 2 dalj;
b)  procedira d¢l aiSkaus biisimos sandorio Salies pritarimo gavimo pagal 3 dalj;

c) 18 anksto nustatyti proporcingi reikalavimai, jskaitant kiekybinius apribojimus,

leidziancius jmong laikyti tinkama sandorio Salimi pagal 3 dalj.
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3 SKIRSNIS

RINKOS SKAIDRUMAS IR VIENTISUMAS

31 straipsnis

DPS arba OPS taikomy taisykliy ir kity teisiniy pareigy laikymosi prieZiiira

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmongs ir rinkos operatoriai, valdantys DPS
arba OPS, patvirtinty ir palikty galioti su DPS arba OPS tiesiogiai susijusias veiksmingas
priemones ir procediras, leidziancias nuolat priziairéti, kaip jos nariai, dalyviai ar
naudotojai laikosi jos taisykliy. Investicinés jmonés ir rinkos operatoriai, valdantys DPS
arba OPS, atlieka jy nariy, dalyviy ar naudotojy iSsiysty pavedimy, jskaitant panaikintus
pavedimus, ir savo valdomose sistemose sudaryty sandoriy stebésena, sickdamos nustatyti
ty taisykliy pazeidimus, tvarkg pazeidzianciy prekybos salygy, elgesio, galincio reiksti
elgesj, kuris yra draudziamas pagal Reglamenta (ES) Nr. .../2014", arba su finansine
priemone susijusiy sistemos trikdziy atvejus, taip pat skiria butinus iSteklius tokios

stebésenos veiksmingumui uztikrinti.

2. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés ir rinkos operatoriai, valdantys DPS
arba OPS, nedelsiant pranesty jy kompetentingai institucijai apie rimtus jos taisykliy
pazeidimus, tvarka pazeidziancias prekybos salygas ar elgesi, galintj reiksti elgesi, kuris
yra draudziamas pagal Reglamenta (ES) Nr. .../2014", arba su finansine priemone susijusiy

sistemos trikdziy atvejus.

OL: prasom jrasyti PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.
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Investiciniy jmoniy ir rinkos operatoriy, valdan¢iy DSP ar OPS, kompetentingos
institucijos informuoja EVPRI ir kity valstybiy nariy kompetentingas institucijas apie

pirmoje pastraipoje nurodytg informacija.

Elgesio, galin&io reikti elgesj, kuris yra draudziamas pagal Reglamentg (ES) Nr. .../2014",
atzvilgiu kompetentinga institucija, pries$ praneSdama kity valstybiy nariy
kompetentingoms institucijoms ir EVPRI, turi biiti jsitikinusi, kad toks elgesys vyksta

ar vyko.

3. Be to, valstybes narés reikalauja, kad investicinés jmonés ir rinkos operatoriai, valdantys
DPS arba OPS, 2 dalyje nurodyta informacija taip pat nepagristai nedelsdamos pateikty
kompetentingai institucijai, atsakingai uz piktnaudziavimo rinka atvejy tyrimg ir
persekiojima, ir suteikty jai visg biiting pagalba atliekant Siose sistemose pasitaikiusiy

piktnaudziavimo rinka atvejy tyrimg ir persekiojima.

4. Komisijai pagal 89 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus, kuriuose
nurodomos aplinkybés, kuriomis reikalaujama pateikti informacija, kaip nurodyta Sio

straipsnio 2 dalyje.

OL: prasom jrasyti PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.
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32 straipsnis

Prekybos finansinémis priemonémis sustabdymas ir jy pasalinimas is prekybos DPS arba OPS

1. Nedarant poveikio kompetentingos institucijos teisei pagal 69 straipsnio 2 dalj reikalauti
laikinai sustabdyti prekyba konkrecia finansine priemone ar jg pasalinti i§ prekybos,
investiciné jmoné ar rinkos operatorius, valdantis DPS arba OPS, gali sustabdyti prekyba
finansine priemone arba jg paSalinti i§ prekybos, jei ta finansiné priemoné nebeatitinka
DPS ar OPS taisykliy, i§skyrus atvejus, kai toks sustabdymas ar paSalinimas galéty daryti

didelés zalos investuotojy interesams ar tvarkingam rinkos veikimui.

2. Valstybés narés reikalauja, kad investiciné jmoné¢ ar rinkos operatorius, valdantis DPS arba
OPS, kuris laikinai sustabdo prekyba finansine priemone arba jg pasalina i§ prekybos, taip
pat laikinai sustabdyty prekyba I priedo C skirsnio 410 punktuose nurodytomis
iSvestinémis finansinémis priemonémis, kurios yra susijusios su ta finansine priemone arba
i$ jos iSvestos, arba jas pasalinty i$ prekybos, jei tai biitina prekybos pagrindine finansine
priemone laikino sustabdymo arba jos pasalinimo i§ prekybos tikslais. DPS ar OPS
valdancios investicinés jmonés ir rinkos operatoriai viesai paskelbia savo sprendima
laikinai sustabdyti prekyba finansine priemone arba bet kokia susijusia i§vestine finansine
priemone arba sprendima ja paSalinti i§ prekybos, apie atitinkamus savo sprendimus jie

privalo pranesti kompetentingai institucijai.
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Kompetentinga institucija, kurios jurisdikcijoje buvo priimtas sprendimas laikinai
sustabdyti prekyba arba pasSalinti i§ prekybos tam tikrg finansing priemone, reikalauja, kad
reguliuojamos rinkos, kitos DPS, OPS ir sistemingai sandorius savo viduje sudarantys
finansiniai tarpininkai, priklausantys jos jurisdikcijai ir prekiaujantys ta pacia finansine
priemone ar Sios direktyvos I priedo C skirsnio 4-10 punktuose nurodytomis iSvestinémis
finansinémis priemonémis, kurios yra susijusios su ta finansine priemone arba i$ jos
iSvestos, taip pat laikinai sustabdyty prekyba ta finansine priemone ar iSvestinémis
finansinémis priemonémis arba paSalinty jas i§ prekybos, kai prekyba laikinai sustabdoma
ar i$ prekybos pasalinama d¢l jtariamo piktnaudziavimo rinka, perémimo pasitilymo arba
viesai neatskleistos informacijos apie emitentg ar finansing priemong nepaskelbimo
pazeidziant Reglamento (ES) Nr. .../2014" 7 ir 17 straipsnius, i§skyrus atvejus, kai toks
sustabdymas ar pasalinimas galéty daryti didel¢ zalg investuotojy interesams arba

tvarkingam rinkos veikimui.

Kompetentinga institucija nedelsdama viesai paskelbia tokj sprendimg ir apie jj pranesa

EVPRI ir kity valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms.

Kompetentingos kity valstybiy nariy institucijos reikalauja, kad reguliuojamos rinkos, kitos
DPS, kitos OPS ir sistemingai sandorius savo viduje sudarantys finansiniai tarpininkai,
priklausantys jy jurisdikcijai ir prekiaujantys ta pacia finansine priemone ar I priedo

C skirsnio 4-10 punktuose nurodytomis i§vestinémis finansinémis priemonémis, kurios yra
susijusios su ta finansine priemone arba i$ jos iSvestos, taip pat laikinai sustabdyty prekyba
ta finansine priemone ar iSvestinémis finansinémis priemonémis arba pasalinty jas i§
prekybos, kai prekyba laikinai sustabdoma ar i§ prekybos paSalinama dél jtariamo
piktnaudziavimo rinka, perémimo pasitilymo arba viesai neatskleistos informacijos apie
emitenty ar finansing priemone nepaskelbimo paZeidziant Reglamento (ES) Nr. .../2014"

7 ir 17 straipsnius, i§skyrus atvejus, kai toks sustabdymas ar pasalinimas galéty daryti

didele zalg investuotojy interesams arba tvarkingam rinkos veikimui.

OL: prasom jrasyti PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.
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Kiekviena kompetentinga institucija, kuriai buvo pranesta, savo sprendimg perduoda
EVPRI ir kitoms kompetentingoms institucijoms, taip pat pateikdama paaiskinima, jei
priimtas sprendimas nestabdyti prekybos finansine priemone ar I dalies C skirsnio

4-10 punktuose nurodytomis iSvestinémis finansinémis priemonémis, kurios yra susijusios

su ta finansine priemone arba i$ jos i§vestos, arba nesalinti jy i§ prekybos.

Si dalis taip pat taikoma, kai prekybos finansine priemone ar I priedo C skirsnio
4-10 punktuose nurodytomis iSvestinémis finansinémis priemonémis, kurios yra susijusios

su ta finansine priemone arba i§ jos iSvestos, sustabdymas yra panaikinamas.

Sioje dalyje nurodyta pranesimo procediira taip pat taikoma tuo atveju, kai kompetentinga
institucija, vadovaudamasi 69 straipsnio 2 dalies m ir n punktais, priima sprendimg laikinai
sustabdyti prekyba finansine priemone ar I priedo C skirsnio 4—10 punktuose nurodytomis
iSvestinémis finansinémis priemonémis, kurios yra susijusios su ta finansine priemone arba

i$ jos iSvestos, arba pasalinti jas i$ prekybos.

Siekiant uztikrinti proporcingg pareigy sustabdyti prekyba tokiomis iSvestinémis
finansinémis priemonémis arba jas paSalinti i§ prekybos vykdyma, EVPRI parengia
techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose i§samiau apibtidinami I priedo

C skirsnio 4-10 punktuose nurodyti atvejai, kai dél iSvestinés finansinés priemonés rysio
su susijusia finansine priemone arba su finansine priemone, i§ kurios ji iSvesta, kuri buvo
pasalinta i§ prekybos arba prekyba ja buvo laikinai sustabdyta, taip pat laikinai sustabdoma
prekyba ta iSvestine finansine priemone arba ji paSalinama i§ prekybos siekiant laikinai

sustabdyti prekyba pagrindine finansine priemone arba pasalinti ja i§ prekybos.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau

*

kaip ... .

OL: praSom jraSyti datg: 12 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—14 straipsnius.

3. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, kuriuose nustatomas 2 dalyje

nurodyty praneSimy ir skelbimo formatas bei laikas.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau

kaip ...".

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

igyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.

4. Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal 89 straipsnj priimti deleguotuosius aktus, kuriuose ji
nustato, kokiais atvejais daroma $io straipsnio 1 ir 2 dalyse nurodyta didel¢ zala

investuotojy interesams ir tvarkingam rinkos veikimui.

4 SKIRSNIS

MV] AUGIMO RINKOS

33 straipsnis

MV] augimo rinkos

l. Valstybés narés nustato, jog DPS operatorius gali kreiptis j savo buveinés valstybés narés

kompetentingg institucija, kad DPS bty jregistruojama kaip MV] augimo rinka.

OL: praSom jraSyti datg: 18 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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2. Valstybés narés nustato, kad buveinés valstybés narés kompetentinga institucija gali
jregistruoti DPS kaip MV] augimo rinka, jei kompetentinga institucija gauna 1 dalyje
nurodytg praSyma ir yra jsitikinusi, kad laikomasi 3 dalyje nustatyty reikalavimy, susijusiy

su DPS.

3. Valstybés narés uztikrina, kad DPS biity taikomos veiksmingos taisyklés, sistemos ir

procediiros, kuriomis uztikrinama, kad buty laikomasi $iy reikalavimy:

a)  bent 50 % emitenty, kuriy finansinémis priemonémis leista prekiauti DPS tuo metu,
kai DPS jregistruojama kaip MV] augimo rinka, ir bet kuriais paskesniais

kalendoriniais metais, yra MV];

b)  nustatyti atitinkami kriterijai, kuriais remiantis suteikiami pirminiai ir vélesni

leidimai prekiauti emitenty finansinémis priemonémis rinkoje;

c) pirma kartg leidus finansinémis priemonémis prekiauti rinkoje apie tas priemones
skelbiama pakankamai informacijos, kad investuotojai galéty priimti informacija
pagrista sprendima, ar investuoti j finansines priemones; skelbiamas atitinkamas
leidimo prekiauti dokumentas arba prospektas, jei taikomi Direktyvoje 2003/71/EB
nustatyti reikalavimai, keliami vieSajam sitilymui kartu pirma kartg leidus finansine

priemone prekiauti DPS;

d) emitentas periodiskai vykdo arba jo vardu vykdoma tinkama rinkos finansy kontrolé,

pavyzdziui, rengiamos audituotos metinés ataskaitos;
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e) rinkoje veikiantys emitentai, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. .../2014"
3 straipsnio 1 dalies 21 punkte, asmenys, emitento organizacijoje einantys
vadovaujanéias pareigas, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. .../2014" 3 straipsnio
1 dalies 25 punkte, ir asmenys, artimai susij¢ su Siais asmenimis, kaip apibrézta
Reglamento (ES) Nr. .../2014" 3 straipsnio 1 dalies 26 punkte, laikosi atitinkamy
reikalavimy, kurie jiems taikomi pagal Reglamenta (ES) Nr. .../2014;

f)  reguliavimo informacija apie rinkoje veikiancius emitentus yra saugojama ir

vieSai platinama;

g) taikomos veiksmingos sistemos ir kontrolés priemonés, kuriomis siekiama nustatyti
piktnaudziavimo rinka atvejus ir uzkirsti jiems kelig toje rinkoje, kaip reikalaujama

Reglamente (ES) Nr. ...12014".

4. 3 dalyje iSdéstytais kriterijais nedaroma poveikio investicinei jmonei ar rinkos operatoriui,
valdanciam DPS, keliamam reikalavimui laikytis kity $ioje direktyvoje nustatyty pareigy,
susijusiy su DPS veikimu. Jie taip pat netrukdo investicinei jmonei ar rinkos operatoriui,
administruojan¢iam DPS, nustatyti papildomy reikalavimy, neskaitant toje

dalyje nurodytyjy.

5. Valstybés narés nustato, kad buveinés valstybés narés kompetentinga institucija gali

iSregistruoti DPS 1§ M V] augimo rinky sgraso bet kuriuo 18 Siy atvejy:

a)  investiciné jmon¢ ar rinkos operatorius, valdantys MV] augimo rinka, kreipiasi dél

jos iSregistravimo;

b)  DPS nebeatitinka 3 dalyje nustatyty reikalavimy.

OL: prasom jrasyti PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.
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6. Valstybés narés reikalauja, kad jei buveinés valstybés narés kompetentinga institucija
Siame straipsnyje nustatyta tvarka jregistruoja DPS kaip MV] augimo rinkg arba ja
iSregistruoja, apie §ig registracija arba iSregistravima ji kuo greic¢iau pranesty EVPRI.

EVPRI savo interneto svetainéje skelbia MV] augimo rinky sarasg ir nuolat jj atnaujina.

7. Valstybés narés reikalauja, kad kai emitento finansine priemone leidziama prekiauti
vienoje MV] augimo rinkoje, Sia finansine priemone biity galima prekiauti ir kitoje
MVTI augimo rinkoje tik tuomet, jei informavus emitentg jis nepareiske prieStaravimy. Vis
delto tokiu atveju emitentui netaikomos jokios pareigos, susijusios su jmoniy valdymu arba

su pirminiu, vélesniu ar ad hoc informacijos apie pastargja MV] augimo rinka atskleidimu.

8. Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal 89 straipsnj priimti deleguotuosius aktus, kuriuose
i§samiau idéstomi $io straipsnio 3 dalyje nustatyti reikalavimai. Siomis priemonémis
atsizvelgiama j poreikj nustatant reikalavimus islaikyti auksta investuotojy apsaugos lygi,
siekiant skatinti investuotojy pasitikéjima tomis rinkomis ir kartu mazinant administracing
nasta, tenkancig rinkoje veikiantiems emitentams, ir siekj, kad nebiity iSregistruojama ar

atsisakoma jregistruoti tik dél to, kad laikinai nesilaikoma $io straipsnio 3 dalies a punkte

nustatyty salygy.
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III skyrius

Investiciniy imoniy teisés

34 straipsnis

Laisvé teikti investicines paslaugas ir vykdyti veiklg

1. Valstybés narés uztikrina, kad kiekviena investiciné jmoné, gavusi veiklos leidimg ir
kredito jstaigos, laikydamosi Direktyvos 2013/36/ES, galéty savo teritorijose laisvai teikti
investicines paslaugas ir (ar) vykdyti investicing veikla, taip pat teikti papildomas
paslaugas su salyga, kad tokias paslaugas ir veiklg apimty jy veiklos leidimas. Papildomos

paslaugos gali buti teikiamos tik kartu su investicinémis paslaugomis ir (ar) veikla.

Valstybés narés netaiko tokiai investicinei jmonei ar kredito jstaigai jokiy papildomy

reikalavimy dél klausimy, kuriuos reglamentuoja si direktyva.

2. Kiekviena investiciné jmong, norinti pirma kartg pasinaudoti laisve teikti paslaugas ir
pradeéti savo veiklg kitos valstybés narés teritorijoje ar pakeisti taip teikiamy paslaugy ar
veiklos masta, buveinés valstybés narés kompetentingoms institucijoms pranesa

informacijg apie:

a)  valstybe nare, kurioje ji ketina uzsiimti savo veikla;
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b)  veiklos programa, kurioje visy pirma biity nurodytos paslaugos ir (arba) veiklos
rusys, taip pat papildomos paslaugos, kurias ji ketina teikti tos valstybés narés
teritorijoje, ir tai, ar ji ketina tg daryti naudodamasi priklausomais agentais,
isisteigusiais jos buveinés valstybéje naréje. Kai investiciné jmoné ketina paskirti
priklausomus agentus, investiciné jmon¢ savo buveinés valstybés narés
kompetentingai institucijai pateikia informacijg apie ty priklausomy

agenty tapatybes.

Kai investiciné jmon¢ valstybiy nariy, kuriose ji planuoja teikti paslaugas, teritorijoje
ketina naudoti priklausomus agentus, jsisteigusius jos buveinés valstybéje naréje,
investicinés jmonés buveinés valstybés narés kompetentinga institucija per vieng ménesj
nuo visos informacijos gavimo dienos priimanciosios valstybés narés kompetentingai
institucijai, paskirtai kontaktiniu punktu pagal 79 straipsnio 1 dalj, pranesa apie
priklausomy agenty, kuriais investiciné jmon¢ ketina naudotis teikdama investicines
paslaugas ir vykdydama investicing veiklg toje valstybéje nar¢je, tapatybe. Priitmancioji
valstybé nar¢ paskelbia tokig informacija. Pagal Reglamento (ES)

Nr. 1095/2010 35 straipsnyje nustatytg procediirg ir saglygas EVPRI gali prasyti suteikti

galimybe susipazinti su ta informacija.

3. Per vieng ménesj nuo informacijos gavimo dienos, buveinés valstybés narés kompetentinga
institucija persiuncia jg priimanciosios valstybés narés kompetentingai institucijai,
paskirtai kontaktiniu punktu laikantis 79 straipsnio 1 dalies. Investiciné jmoné gali tuomet
pradéti teikti konkrecig investicing paslauga ir vykdyti investicing veiklg priimanciojoje

valstybéje nar¢je.
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4. Pasikeitus informacijai, perduotai laikantis 2 dalies, investiciné jmoné apie tai pranesa
raStu buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai, likus bent ménesiui iki tokio
pakeitimo jgyvendinimo. Buveinés valstybés narés kompetentinga institucija informuoja

apie tg pakeitimg priimanciosios valstybés narés kompetentingg institucija.

5. Kiekviena kredito jstaiga, norinti teikti investicines paslaugas ar vykdyti veikla, taip pat
teikti papildomas paslaugas per priklausomus agentus pagal 1 dalj, savo buveinés valstybés

narés kompetentingai institucijai pranesa apie ty priklausomy agenty tapatybe.

Kai kredito jstaiga valstybiy nariy, kuriose ji planuoja teikti paslaugas, teritorijoje ketina
naudoti priklausomus agentus, jsisteigusius jos buveinés valstybéje naréje, kredito jstaigos
buveings valstybés narés kompetentinga institucija per vieng ménesj nuo visos
informacijos gavimo dienos priimanciosios valstybés narés kompetentingai institucijai,
paskirtai kontaktiniu punktu pagal 79 straipsnio 1 dalj, praneSa apie priklausomy agenty,
kuriais kredito jstaiga ketina naudotis teikdama paslaugas toje valstybéje naréje, tapatybe.

Priimancioji valstybé naré paskelbia tokig informacija.

6. Netaikydamos kity teisiniy ar administraciniy reikalavimy, valstybés narés leidzia kity
valstybiy nariy investicinéms jmonéms ir rinkos operatoriams, valdantiems DPS ir OPS,
imtis savo teritorijose atitinkamy priemoniy, skirty pagerinti jy teritorijose jsisteigusiy

nuotoliniy naudotojy, nariy ar dalyviy galimybes patekti j tas rinkas ir jose prekiauti.
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7. Savo buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai investiciné jmoné ar rinkos
operatorius, valdantys DPS ar OPS, pranesa, kurioje valstyb¢je naréje jie ketina imtis tokiy
priemoniy. Per vieng ménesj buveinés valstybés narés kompetentinga institucija pranesa ta
informacija tos valstybés narés, kurioje DPS ar OPS ketina imtis tokiy priemoniy,

kompetentingai institucijai.

DPS priimanciosios valstybés narés kompetentingos institucijos praSymu DPS buveinés
valstybés narés kompetentinga institucija nepagristai nedelsdama pranesa apie toje

valstybéje nar¢je jsisteigusios DPS nuotoliniy nariy ar dalyviy tapatybes.

8. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty, kuriuose nurodoma informacija, kuria

reikia pranesti pagal 2, 4, 5 ir 7 dalis, projektus.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau

kaip ...".

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius

priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

9. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty, kuriuose nustatomos standartinés
formos, Sablonai ir procediiros, taikomi informacijos perdavimui pagal 3, 4, 5 ir

7 dalis, projektus.

OL: praSom jraSyti datg: 12 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip

2016 m. gruodzio 31 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

igyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.

335 straipsnis

Filialo steigimas

1. Valstybés narés uztikrina, kad investicinés paslaugos ir (arba) investiciné veikla bei
papildomos paslaugos galéty biiti teikiamos ir (arba) vykdomos jy teritorijose, laikantis
Sios direktyvos ir Direktyvos 2013/36/ES, naudojantis steigimosi teise steigiant filialg ar
naudojant valstybéje naréje, kuri néra buveinés valstybé nare, jsisteigusj priklausoma
agenta, su salyga, kad Sios paslaugos ir veikla biity nurodytos buveinés valstybéje nar¢je
investicinei jmonei ar kredito jstaigai iSduotame veiklos leidime. Papildomos paslaugos

gali biiti teikiamos tik kartu su investicinémis paslaugomis ir (ar) veikla.

Valstybés narés netaiko jokiy papildomy reikalavimy Sioje direktyvoje reglamentuojamam

filialo jsteigimui ir jo veiklai, i§skyrus 8 dalyje nustatytus reikalavimus.
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2. Valstybés narés reikalauja, kad investiciné jmoné¢, norinti kitos valstybés narés teritorijoje
jsteigti filialg arba naudoti priklausomus agentus, jsisteigusius kitoje valstybéje naréje,
kurioje ji neturi filialo, pirmiausia pranesty buveinés valstybés narés kompetentingai

institucijai informacija apie:

a)  valstybe nare, kurios teritorijoje ji ketina jsteigti filiala, arba valstybe nare, kurioje ji

neturi jsteigusi filialo, taciau planuoja naudoti ten jsisteigusius priklausomus agentus;

b)  veiklos programa, kurioje, inter alia, biity nustatytos investicinés paslaugos ir (arba)

veiklos rasys, taip pat planuojamos papildomos paslaugos; ir

c) kai jsteigti filialai — filialo organizacing struktiirg bei nurodyti, ar filiale ketinama

naudoti priklausomus agentus ir informacijg apie ty agenty tapatybg;

d)  kai ketinama naudoti priklausomus agentus valstybéje naréje, kurioje investiciné
imoné neturi jsteigto filialo, — priklausomo (-y) agento (-y) numatomo naudojimo
aprasyma ir organizacing struktiira, jskaitant atskaitomybés rysius, nurodant, kokia

vieta investicinés jmonés struktiiroje tenka agentui (-ams);
e) adresg priimanciojoje valstybéje nar¢je, kuriuo galima gauti dokumentus;
f)  uzfilialo arba priklausomo agento valdymga atsakingy asmeny vardus ir pavardes.

Kai investiciné jmoné naudoja ne buveinés valstybéje naréje jsisteigusj priklausoma
agenta, toks priklausomas agentas prilygsta filialui, kai toks yra jsteigtas, ir bet kuriuo

atveju jam taikomos Sios direktyvos nuostatos, kuriomis reglamentuojama filialy veikla.
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3. Per tris ménesius nuo visos informacijos gavimo dienos buveinés valstybés narés
kompetentinga institucija persiuncia jg priimanciosios valstybés narés kompetentingai
institucijai, paskirtai kontaktiniu punktu pagal 79 straipsnio 1 dalj, ir atitinkamai
informuoja suinteresuotg investicing ijmong, nebent buveinés valstybés narés
kompetentinga institucija pagristai abejoja investicinés jmonés administracine strukttira ar

finansine bukle, atsizvelgdama j planuojama veikla.

4. Kartu su 2 dalyje nurodyta informacija buveinés valstybés narés kompetentinga institucija
perduoda informacijg apie akredituota kompensavimo programa, kurioje investiciné¢ jmoné
dalyvauja, laikydamasi Direktyvos 97/9/EB. Pasikeitus kokiai nors informacijai, buveinés
valstybés narés kompetentinga institucija atitinkamai informuoja priimanciosios valstybés

narés kompetentingg institucija.

5. Kai buveings valstybés narés kompetentinga institucija atsisako perduoti informacija
priimanciosios valstybés narés kompetentingai institucijai, per tris ménesius nuo tos
informacijos gavimo dienos apie tokio atsisakymo priezastis ji informuoja

investicing jmong.

6. Filialas gali biiti jsteigtas ir pradéti savo veikla, gavus i§ priimanciosios valstybés narés
kompetentingos institucijos gaunamas atitinkamg pranesima arba tokio praneSimo i§
pastarosios negavus ilgiau kaip du ménesius nuo buveinés valstybés narés kompetentingos

institucijos prane$imo perdavimo dienos.
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7. Kiekviena kredito jstaiga, norinti teikti investicines paslaugas ir (arba) vykdyti veikla, taip
pat teikti papildomas paslaugas per ne buveinés valstybéje naréje jsisteigusj priklausomag
agenta, pagal §ig direktyva pranesa buveingés valstybés narés kompetentingai institucijai ir

pateikia jai 2 dalyje nurodyta informacija.

Per tris ménesius nuo visos informacijos gavimo dienos buveinés valstybés narés
kompetentinga institucija persiuncia jg priimanciosios valstybés narés kompetentingai
institucijai, paskirtai kontaktiniu punktu pagal 79 straipsnio 1 dalj, ir atitinkamai
informuoja suinteresuotg kredito jstaigg, nebent buveinés valstybés narés kompetentinga
institucija pagrijstai abejoja dél kredito jstaigos administracinés strukttros ar

finansinés buklés.

Kai buveings valstybés narés kompetentinga institucija atsisako perduoti informacija
priimanciosios valstybés narés kompetentingai institucijai, per tris ménesius nuo tos

informacijos gavimo dienos ji nurodo tokio atsisakymo priezastis ji kredito jstaigai.

Priklausomas agentas gali pradéti savo veikla, jei 1§ priimanciosios valstybés narés
kompetentingos institucijos yra gaves atitinkamg pranesSima arba jei tokio praneSimas iS jos
néra gaves ilgiau kaip du ménesius nuo buveinés valstybés narés kompetentingos
institucijos praneSimo perdavimo dienos. Tokiam priklausomam agentui taikomos $ios

direktyvos nuostatos, kuriomis reglamentuojama filialy veikla.
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8. Valstybés narés, kurioje jsisteiges filialas, kompetentinga institucija turi uztikrinti, kad
paslaugos, kurias jos teritorijoje teikia filialas, jvykdyty Sios direktyvos 24, 25, 27, 28,
straipsniuose ir Reglamento (ES) Nr. .../2014" 14-26 straipsniuose ir, jei leidziama pagal
24 straipsnio 12 dalj, pagal Siuos straipsnius priimanciosios valstybés narés patvirtintose

priemonése nustatytas pareigas.

Valstybés narées, kurioje yra filialas, kompetentinga institucija turi teis¢ tikrinti filialo
priemones ir reikalauti atlikti tokius pakeitimus, kurie yra biitinai reikalingi, kad
kompetentinga institucija galéty uztikrinti pareigy pagal Sios direktyvos 24, 25, 27,

28 straipsnius ir Reglamento (ES) Nr. .../..." 14-26 straipsnius bei priemones, priimtas
pagal tuos straipsnius ir taikomy tos valstybés teritorijoje filialo teikiamoms paslaugoms ir

(ar) vykdomai veiklai, vykdyma.

9. Kiekviena valstybé naré numato, kad, kitoje valstybéje nar¢je leidima gavusiai investicinei
jmonei jsteigus filialg jos valstybés teritorijoje, investicinés jmonés buveinés valstybés
narés kompetentinga institucija, vykdydama savo pareigas ir pranesusi apie tai
priimanciosios valstybés narés kompetentingai institucijai, gali tame filiale atlikti

patikras vietoje.

10. Pasikeitus kokiai nors informacijai, perduotai pagal 2 dalj, ir likus maziausiai ménesiui iki
tokio pakeitimo jgyvendinimo, investiciné jmon¢ raStu pranesa apie tai buveinés valstybés
narés kompetentingai institucijai. Buveinés valstybés narés kompetentinga institucija

informuoja apie tuos pakeitimus priimanciosios valstybés narés kompetentingg institucija.

OL: prasom jraSyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) reglamento numer;.
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11. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty, kuriuose nurodoma informacija, kuria

reikia pranesti pagal 2, 4, 7 ir 10 dalis, projektus.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau

kaip ...".

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—14 straipsnius.

12. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty, kuriuose nustatomos standartinés
formos, Sablonai ir procediiros, taikomi informacijos perdavimui pagal 3, 4, 7 ir 10 dalis,

projektus.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau

*

kaip ...

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

igyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.

OL: prasom jrasyti datg: 12 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
OL: praSom jraSyti datg: 18 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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36 straipsnis

Patekimas j regulivojamas rinkas

1. Valstybés narés reikalauja, kad kity valstybiy nariy investicinés jmonés, turincios leidima
vykdyti klienty pavedimus arba veikti savo sagskaita, turéty teise tapti jy Salies teritorijoje

isteigtos reguliuojamos rinkos narémis arba dalyvémis:
a) tiesiogiai, jsteigdamos filialus priimanciojoje valstybéje nar¢je;

b) tapdamos nuotolinémis reguliuojamos rinkos narémis arba jgydamos teis¢ patekti i
tokia rinka, neprivalédamos isisteigti reguliuojamos rinkos buveings valstyb¢je
nar¢je, kai pagal aptariamos rinkos prekybos procediiras ir sistemas nebiitina

dalyvauti fiziskai, norint sudaryti sandorius rinkoje.

2. 1 dalyje numatytomis teisémis besinaudojanciai investicinei jmonei valstybés narés netaiko

papildomy reguliavimo ar administraciniy dél dalyky, kuriems taikoma $i direktyva.
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37 straipsnis
Kreipimasis j PSS, tarpuskaitos ir atsiskaitymo priemonés ir

teisé nustatyti atsiskaitymo sistemq

1. Nedarydamos poveikio Reglamento (ES) Nr. 648/2012 III, IV ir V antrastiniy daliy
taikymui, valstybés narés reikalauja, kad, galutinai parengdamos sandorius, susijusius su
finansinémis priemonémis, arba pasirengdamos jy jforminimui, kity valstybiy nariy
investicinés jmonés jy teritorijose turéty teise tiesiogiai ir netiesiogiai kreiptis j PSS bei

pasinaudoti tarpuskaitos ir atsiskaitymo sistemomis.

Valstybés narés reikalauja, kad investiciniy jmoniy teisei tiesiogiai ir netiesiogiai naudotis
tokiomis priemonémis biity taikomi tie patys nediskriminaciniai, skaidriis ir objektyviis
reikalavimai, kurie taikomi vietos nariams ar dalyviams. Valstybés narés neapriboja teisés
naudotis tomis sistemomis vien tik jy teritorijoje esancioje prekybos vietoje jvykdyty
sandoriy, susijusiy su finansinémis priemonémis, tarpuskaitos ir atsiskaitymo uz

juos atlikimu.

2. Valstybés narés reikalauja, kad jy teritorijose esancios reguliuojamos rinkos suteikty
visiems nariams ir dalyviams teis¢ nustatyti atsiskaitymo uz toje reguliuojamoje rinkoje

vykdomus sandorius, susijusius su finansinémis priemonémis, sistema, laikantis $iy salygy:

a) tarp Sios nustatytos atsiskaitymo sistemos ir kity sistemy ar priemoniy biity tokie
rySiai ir sgsajos, kuriy reikia veiksmingam ir ekonomiSkam atsiskaitymui uz

aptariamg sandorj garantuoti;
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b) bty gautas uz reguliuojamos rinkos prieziiirg atsakingos kompetentingos institucijos
sutikimas, kad atsiskaitymo uz sandorius, sudarytus naudojant kitas sistemas, o ne
Sios reguliuojamos rinkos nustatyta sistema, techninés salygos leidzia finansy

rinkoms veiksmingai ir sklandziai veikti.

Tas kompetentingos institucijos reguliuojamos rinkos vertinimas nedaro poveikio
nacionaliniy centriniy banky, atliekanciy atsiskaitymo sistemy prieziiira, ar kity priezitiros
institucijy, kuriy jgaliojimai susije su tokiomis sistemomis, kompetencijai. Kompetentinga
institucija atsizvelgia j ty institucijy priezitiros rezultatus, siekdama i§vengti nereikalingo

kontrolés dubliavimosi.

38 straipsnis
Nuostatos, reglamentuojancios susitarimus su PSS bei tarpuskaitos ir atsiskaitymo susitarimus,

kiek tai susije su DPS

1. Valstybés narés neuzkerta kelio investicinéms jmonéms ir rinkos operatoriams,
valdantiems DPS, sudaryti atitinkamy susitarimy su kitos valstybés narés PSS ar
tarpuskaitos namais ir atsiskaitymo sistema, kuriais siekiama uztikrinti, kad, uzsiimdami
prekyba tose sistemose, nariai ar dalyviai galéty pasinaudoti tarpuskaitos ir (ar)

atsiskaitymo paslaugomis.

2. Investiciniy jmoniy ir rinkos operatoriy, valdanc¢iy DPS, kompetentingos institucijos negali
priestarauti kreipimuisi j PSS bei tarpuskaitos ir (ar) atsiskaitymo sistemy naudojimui
kitoje valstyb¢je naréje, iSskyrus tuomet, kai tai akivaizdziai biitina, siekiant islaikyti
sklandy DPS veikimg ir atsizvelgiant j 37 straipsnio 2 dalyje nustatytas ir atsiskaitymo

sistemoms taikomas salygas.
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Siekdama iS§vengti kontrolés dubliavimosi, kompetentinga institucija atsizvelgia j
tarpuskaitos ir atsiskaitymo sistemy prieziiirg, kurig jau atlieka centriniai bankai, kaip
tarpuskaitos ir atsiskaitymo sistemy priezitiros institucijos, arba kitos priezitiros

institucijos, atsakingos uz tokias sistemas.
IV skyrius
Treciuyju Saliuy investiciniy jmoniy

teikiamos paslaugos ir veikla

1 SKIRSNIS
INVESTICINIU PASLAUGU TEIKIMAS ARBA

INVESTICINES VEIKLOS VYKDYMAS ISTEIGIANT FILIALA

39 straipsnis

Filialo steigimas

1. Valstybé naré gali reikalauti, kad treciyjy Saliy jmoné, ketinanti jos teritorijoje teikti
investicines paslaugas ar vykdyti investicing veiklg ir teikti bet kokias papildomas
paslaugas mazmeniniams klientams arba profesionaliems klientams pagal II priedo

IT skirsnj arba jy neteikti, toje valstybéje nar¢je jsteigty filialg.
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2. Kai valstybé nar¢ reikalauja, kad treciosios $alies jmoné, ketinanti jos teritorijoje teikti
investicines paslaugas ar vykdyti investicing veiklg ir teikti bet kokias papildomas
paslaugas arba jy neteikti, jsteigty filiala, filialas turi i§ anksto gauti tos valstybés narés

kompetentingy institucijy leidima, i8duotg laikantis Siy salygy:

a)  treciojoje Salyje, kurioje jsteigta jmoné, norinti teikti paslaugas, kurias tre¢iosios
Salies jmoné praso leidimo teikti, reikalingas veiklos leidimas ir atliekama jy
prieziiira, ir prasanciai jmonei yra suteiktas tinkamas veiklos leidimas,
kompetentingai institucijai tinkamai atsizvelgus j bet kokias FATF rekomendacijas

kovos su pinigy plovimu ir terorizmo finansavimu srityje;

b)  wvalstybés narés, kurioje numatoma steigti filialg, kompetentingos institucijos ir
treciosios Salies, kurioje jsteigta jmoné, kompetentingos prieziliros institucijos yra
sudariusios bendradarbiavimo susitarimus, kuriuose jtraukiamos nuostatos, pagal
kurias rinkos vientisumo i§saugojimo ir investuotojy apsaugos tikslais reguliuojamas

keitimasis informacija;
c) filialas turi pakankamg pradinj kapitala, kuriuo laisvai disponuoja;

d)  vienas ar daugiau asmeny paskiriami atsakingais uz filialo valdyma, ir visi jie

atitinka 9 straipsnio 1 dalyje nustatytus reikalavimus;
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e) trecioji Salis, kurioje jsteigta treciosios $alies jimoné, su valstybe nare, kurioje
numatoma jsteigti filiala, yra pasiraSiusi susitarima, kuris visiskai atitinka OECD
pavyzdinés pajamy ir kapitalo mokesciy konvencijos 26 straipsnyje nustatytus
standartus ir kuriuo uztikrinamas veiksmingas keitimasis informacija apie mokescius,

taip pat apie daugiaSalius mokesciy susitarimus, jeigu tokiy yra;

f)  jmoné¢ priklauso investuotojy kompensavimo sistemai, kuriai suteiktas veiklos

leidimas arba kuri pripazjstama pagal Direktyva 97/9/EB.

3. 1 dalyje nurodyta treciosios Salies jmon¢ pateikia paraiSka valstybés narés, kurioje ji ketina

steigti filiala, kompetentingai institucijai.

40 straipsnis

Pareiga teikti informacijq

Treciosios Salies jmoné, ketinanti gauti leidimg valstybés narés teritorijoje per filialg teikti
investicines paslaugas arba vykdyti investicing veikla ir teikti papildomas paslaugas ar jy neteikti,

tos valstybés narés kompetentingai institucijai turi pateikti Siuos duomenis:

a) institucijos, atsakingos uz jos prieziiirg atitinkamoje tre¢iojoje Salyje, pavadinimg. Kai uz
priezilirg atsakinga daugiau nei viena institucija, pateikiami iSsamiis duomenys apie

atitinkamas kompetencijos sritis;
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b)

d)

visus reikiamus jmonés duomenis (pavadinima, teising forma, registruotg buveing ir
adresa, valdymo organo narius, susijusius akcininkus) ir veiklos programa, kurioje
nurodomos investicinés paslaugos ir (arba) investicin¢ veikla, taip pat papildomos
paslaugos, kurias ketinama teikti, ir filialo organizacin¢ struktiira, jskaitant visy atvejy, kai

esminés veiklos funkcijos patikimos treciosioms $alims, apibiidinima;

uz filialo valdymg atsakingy asmeny pavardes bei susijusius dokumentus, kuriais jrodoma,

kad laikomasi 9 straipsnio 1 dalyje nustatyty reikalavimy;
informacija apie pradinj kapitala, kuriuo filialas laisvai disponuoja.
41 straipsnis
Veiklos leidimo suteikimas

Valstybés narés, kurioje treciosios Salies jimoné jsteigé arba ketina jsteigti filiala,

kompetentinga institucija suteikia veiklos leidima, jsitikinusi, kad:
a)  ivykdytos 39 straipsnyje nustatytos sglygos;
b) treCiosios Salies jmonés filialas galés laikytis 2 dalyje nustatyty nuostaty.

Kompetentinga institucija per SeSis ménesius nuo iSsamios paraiSkos pateikimo pranesa

treCiosios Salies jmonei, ar leidimas suteikiamas, ar ne.
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2. Treciosios Salies jmongs filialas, kuriam iSduotas leidimas pagal 1 dalj, vykdo pareigas,
nustatytas Sios direktyvos 16-20, 23, 24, 25 ir 27 straipsniuose, 28 straipsnio 1 dalyje ir 30,
31 ir 32 straipsniuose bei Reglamento ES Nr. .../2014" 3-26 straipsniuose, ir taiko pagal
juos patvirtintas priemones, taip pat toje valstybéje nar¢je, kurioje jai suteiktas leidimas,

jos prieziiirg atlicka kompetentinga institucija.

Valstybés narés netaiko jokiy papildomy reikalavimy filialo organizavimo ir valdymo
klausimais, kuriems taikoma $i direktyva, ir neturi taikyti jokiems tre¢iyjy valstybiy

imoniy filialams palankesniy salygy nei tos, kurios taikomos Sgjungos jmonéms.

42 straipsnis

Paslaugy teikimas isimtine kliento iniciatyva

Valstybés narés uztikrina, kad tuo atveju, kai Sajungoje jsisteiges ar esantis mazmeninis klientas ar
profesionalus klientas, kaip apibrézta II priedo II skirsnyje, savo iSimtine iniciatyva inicijuoja, kad
treciosios valstybés jmoné teikty investicines paslaugas ar vykdyty investicine veikla, 39 straipsnyje
nustatytas reikalavimas turéti veiklos leidimg netaikomas toms treciosios valstybés jmonés Siam
asmeniui teikiamoms paslaugoms ar vykdomai veiklai, jskaitant santykius, konkreciai susijusius su
ty paslaugy teikimu ar veiklos vykdymu. Tokiy klienty iniciatyva nesuteikia treciosios valstybés
imonei teisés kitaip nei per filiala, jei to reikalaujama pagal nacionalinés teisés aktus, sitilyti naujy

investiciniy produkty ar paslaugy kategorijy tam klientui.

OL: prasom jrasyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.
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2 SKIRSNIS

VEIKLOS LEIDIMU PANAIKINIMAS

43 straipsnis

Veiklos leidimy panaikinimas

Veiklos leidimg pagal 41 straipsnj iSdavusi kompetentinga institucija veiklos leidima, iSduota

treciosios Salies jmonei, gali panaikinti tada, kai tokia jmoné:

a) per 12 ménesiy nepasinaudoja Siuo leidimu, aiskiai atsisako leidimo arba ilgiau kaip SeSis
ménesius neteiké jokiy investiciniy paslaugy arba nevykde jokios investicinés veiklos,
nebent atitinkama valstybé naré biity numaciusi, kad tokiais atvejais leidimas
netenka galios;

b) gavo leidimg pateikusi klaidingg informacijg ar pasinaudojusi kitomis
netinkamomis priemonémis;

c) nebeatitinka ty salygy, kuriomis buvo suteiktas leidimas;

d) rimtai ir sistemingai pazeidinéjo pagal $ig direktyva priimtas nuostatas, reglamentuojancias
investiciniy jmoniy veiklos salygas ir taikytinas treciosios Salies jmonéms;

e) taikomas vienas i§ nacionalinéje teiséje numatyty veiklos leidimo panaikinimo atvejy,
nepatenkantis j Sios direktyvos taikymo sritj.
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IIT ANTRASTINE DALIS
REGULIUOJAMOS RINKOS

44 straipsnis

Veiklos leidimo suteikimas ir taikytina teisé

1. Valstybés narés pasilieka teis¢ reguliuojamomis rinkomis pripazinti tas sistemas, kurios

atitinka Sig antrasting dalj.

Leidimas reguliuojamos rinkos veiklai suteikiamas tik tada, kai kompetentinga institucija
jsitikina, kad tiek rinkos operatorius, tiek reguliuojamos rinkos sistemos atitinka bent Sioje

antrastingje dalyje nustatytus reikalavimus.

Jeigu reguliuojama rinka yra juridinis asmuo ir ja valdo ar administruoja ne pati
regulivojama rinka, o rinkos operatorius, valstybés narés nustato, kaip padalyti tarp
reguliuojamos rinkos ir rinkos operatoriaus pagal Sig direktyva rinkos operatoriui

nustatytas jvairias pareigas.

Rinkos operatorius pateikia visg informacija, iskaitant veiklos programa, kurioje
nustatomos, inter alia, planuojamos veiklos rusys ir organizaciné struktira, biitina
kompetentingai institucijai leisti jsitikinti, kad pirminio veiklos leidimo suteikimo metu
reguliuojama rinka nustaté visas priemones, leidziancias jam jvykdyti pagal §ig antraSting

dalj nustatytas pareigas.

PE-CONS 23/14 IM/jb 220
DGG 1B LT



Valstybés narés reikalauja, kad, priziiirint kompetentingai institucijai, rinkos operatorius
atlikty uzduotis, susijusias su reguliuojamos rinkos organizavimu ir veikimu. Valstybés
rinkose biity laikomasi Sios antraStinés dalies. Jos taip pat uztikrina, kad kompetentingos
institucijos stebéty, jog reguliuojamose rinkose biity nuolat laikomasi pirminio veiklos

leidimo sglygy, nustatyty pagal §ig antrasting dalj.

Valstybés narés reikalauja, kad rinkos operatorius uztikrinty, jog jo valdoma reguliuojama

rinka atitinka reikalavimus pagal $ig antraStine dalj.

Be to, valstybés narés uztikrina, kad rinkos operatoriui biity suteiktos teisés, kurias pagal

Sig direktyva turi reguliuojama rinka.

Nedarant poveikio atitinkamoms Reglamento (ES) Nr. .../2014" ar
Direktyvos 2014/.../ES™ nuostatoms, turi biiti taikoma reguliuojamos rinkos buveinés

valstybés narés vieSoji teisé, reguliuojanti sandorius, vykdomus per reguliuojamos

rinkos sistemas.
Kompetentinga institucija gali atSaukti reguliuojamai rinkai iSduotg veiklos leidima, kai ji:

a)  per 12 ménesiy nepasinaudoja $iuo leidimu, aiskiai atsisako $io leidimo arba ilgiau
kaip SeSis ménesius nesuteiké jokiy investiciniy paslaugy, arba nesiverté jokia
investicine veikla, nebent atitinkama valstybé naré biity numaciusi, kad tokiais

atvejais Sis leidimas netenka galios;

b)  gavo leidimg pateikusi klaidingg informacijg ar pasinaudojusi kitomis

netinkamomis priemonémis;

ek

OL: praSom jrasyti PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.
OL: praSom jraSyti PE-CONS 8/14 (2011/0297(COD)) dokumente esancios
direktyvos numerj.
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c) nebeatitinka ty saglygy, kuriomis buvo suteiktas leidimas;

d)  rimtai ir sistemingai paZeidinéjo pagal $ig direktyva ar Reglamentg (ES) Nr. .../2014"

priimtas nuostatas;

e) taikomas nacionalingje teiséje numatytas vienas i$ veiklos leidimo

panaikinimo atvejy.

6. Apie kiekvieng leidimo panaikinimo atvejj praneSama EVPRI.

45 straipsnis

Reikalavimai rinkos operatoriaus valdymo organui

1. Valstybés narés reikalauja, kad visi bet kurio rinkos operatoriaus valdymo organo nariai
visada biity pakankamai geros reputacijos, turéty pakankamai ziniy, jgidziy ir patirties
savo uzduotims vykdyti. Bendra valdymo organo sudétis taip pat turi atspindéti pakankamag

patirtj jvairiose srityse.
2. Valdymo organo nariai visy pirma turi atitikti Siuos reikalavimus:

a)  visi valdymo organo nariai turi skirti pakankamai laiko savo funkcijoms rinkos
operatoriuje vykdyti. Bet kurio juridinio asmens direktoriaus pareigy, kurias vienu
metu gali vykdyti valdymo organo narys, skai¢ius nustatomas atsizvelgiant |

konkrecias aplinkybes ir rinkos operatoriaus veiklos pobiidj, masta bei sudétinguma.

* OL: praSom jrasyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.
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Rinkos operatoriy, kurie yra svarbiis dé¢l savo dydzio, vidaus organizacijos ir veiklos
pobiidzio, masto ir sudétingumo, valdymo organo nariai vienu metu neina pareigy,
kurios apima daugiau kaip vieng i$ toliau nurodyty pareigy derinj, i§skyrus atvejus,

kai jie atstovauja valstybei narei:
i)  vieno vykdomojo direktoriaus ir dviejy nevykdomyjy direktoriy pareigas;
1)  keturiy nevykdomyjy direktoriy pareigas.

Vykdomojo arba nevykdomojo direktoriaus pareigos, kurios einamos toje pacioje
grupéje arba jmonese, kuriose rinkos operatoriui priklauso kontroliné akcijy paketo

dalis, laikomos vienomis direktoriaus pareigomis.

Kompetentingos valdzios institucijos gali leisti valdymo organo nariams papildomai
eiti vienas nevykdomojo direktoriaus pareigas. Kompetentingos institucijos

reguliariai informuoja EVPRI apie tokius leidimus.

Direktoriaus pareigy, kurias vienu metu gali eiti valdymo organo narys, skai¢iaus
apribojimas netaikomas direktoriaus pareigoms organizacijose, nesiekianciose i$

esmes tik komerciniy tiksly;

b)  valdymo organo nariai turi turéti pakankamai ziniy, jgiidziy ir patirties, kad gebéty

suprasti rinkos operatoriaus veikla, jskaitant pagrindinius pavojus;
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c)  kiekvienas valdymo organo narys turi veikti sgziningai, dorai ir savarankiskai, kad

prireikus veiksmingai jvertinty ir uzgin€yty vyresniosios vadovybés sprendimus bei

v —

3. Rinkos operatoriai turi skirti pakankamai zmogiskyjy ir finansiniy iStekliy valdymo organo

nariy pradiniam ir vélesniam mokymui.

4. Valstybés narés uztikrina, kad rinkos operatoriai, kurie yra svarbiis dél savo dydzio, vidaus
organizacinés struktiros ir veiklos pobtidzio, aprépties bei sudétingumo, jsteigty skyrimo
komiteta, kurj sudaryty valdymo organo nariai, kurie atitinkamame rinkos operatoriuje

nevykdyty jokiy vykdomuyjy funkcijy.
Skyrimo komitetas atlieka Sias funkcijas:

a)  nustato kandidatus j laisvas valdymo organo pareigybes ir rekomenduoja valdymo
organui arba visuotiniam susirinkimui juos tvirtinti. Tai darydamas, skyrimo
komitetas jvertina valdymo organo zinias, jgiidzius, jvairove ir patirtj. Be to,
komitetas parengia konkre¢iam paskyrimui taikomy pareigy ir geb&jimy apraSymg ir
jvertina, kiek Siam darbui turéty buti skiriama laiko. Skyrimo komitetas taip pat
nusprendzia, koks turi buti valdymo organe nepakankamai atstovaujamos lyties
atstovy siektinas skaicius, ir parengia politika, kaip padidinti nepakankamai
atstovaujamos lyties atstovy skaiciy valdymo organe, kad tas tikslas

biity jgyvendintas;
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b)  periodiskai ir ne re¢iau kaip kasmet vertina valdymo organo struktiira, dydj, sudétj

bei darbo rezultatus ir teikia valdymo organui rekomendacijas dél pakeitimy;

c) periodiSkai ir ne reciau kaip kasmet vertina pavieniy valdymo organo nariy ir viso
valdymo organo zinias, jgiidZius bei patirt] ir atitinkamai informuoja

valdymo organa;

d) periodiSkai perziiiri valdymo organo vyresniosios vadovybés nariy atrankos ir

skyrimo politikg ir teikia valdymo organui rekomendacijas.

Vykdydamas savo pareigas skyrimo komitetas kuo labiau ir nuolat atsizvelgia j poreikj
uztikrinti, kad valdymo organui priimant sprendimus nedominuoty atskiras narys ar maza

nariy grupé taip, jog tai pakenkty viso rinkos operatoriaus interesams.

Vykdydamas savo pareigas, skyrimo komitetas gali naudoti visy formy isteklius, kuriuos

jis laiko tinkamais, jskaitant iSorés konsultacijas.

Si dalis netaikoma, kai pagal nacionaline teis¢ valdymo organo kompetencija neapima né

vieno i$ jo nariy atrankos ir skyrimo proceso.

5. Valstybés narés arba kompetentingos institucijos reikalauja, kad rinkos operatoriai ir
atitinkami jy skyrimo komitetai, jtraukdami narius j valdymo organa, naudoty platy
savybiy ir gebéjimy spektra ir tuo tikslu jgyvendinty politika, kuria biity skatinama

valdymo organo nariy jvairove.
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6. Valstybés narés uztikrina, kad rinkos operatoriaus valdymo organas nustatyty valdymo
priemones, kuriomis bty uztikrinamas veiksmingas ir rizikos ribojimu pagrjstas
organizacijos valdymas, jskaitant pareigy atskyrima organizacijoje ir interesy konflikty

vt —

rinkos patikimumas.

Valstybés narés uztikrina, kad valdymo organas vykdyty rinkos operatoriaus valdymo
priemoniy veiksmingumo stebéseng ir jas periodiskai vertinty, taip pat imtysi tinkamy

priemoniy trikumams Salinti.

Valdymo organo nariams suteikiama tinkama prieiga prie informacijos ir jie gali

susipazinti su dokumentais, kuriy reikia valdymo sprendimy priémimui priziiiréti ir stebéti.

7. Kompetentinga institucija nesuteikia veiklos leidimo, jeigu nejsitikina, kad rinkos
operatoriaus valdymo organo nariai turi pakankamai gera reputacija, pakankamai ziniy,
gebéjimy ir patirties ir skiria pakankamai laiko savo funkcijoms atlikti, arba jeigu yra
objektyviy ir akivaizdziy priezas¢iy manyti, kad rinkos operatoriaus valdymo organas gali
kelti pavojy veiksmingam, patikimam rizikg ribojanciam jmonés valdymui bei neskirti

deramo démesio rinkos vientisumui.

Valstybés narés uztikrina, kad suteikiant reguliuojamai rinkai veiklos leidimg asmuo ar
asmenys, veiksmingai vadovaujantys veiklos leidimg pagal §ig direktyva jau gavusios
reguliuojamos rinkos veiklai ir administravimui, biity laikomi atitinkanciais 1 dalyje

nustatytus reikalavimus.
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8. Valstybés narés reikalauja, kad rinkos operatorius pranesty kompetentingai institucijai apie
visy savo valdymo organo nariy tapatybe ir bet kokius jos nariy pasikeitimus, taip pat

pateikty visa informacija, reikalinga vertinant, ar rinkos operatorius atitinka 1-5 dalis.
9. EVPRI parengia gaires dél:

a)  valdymo organo nario pakankamos trukmés jsipareigojimo vykdyti to nario
funkcijas, atsizvelgiant j individualias aplinkybes ir rinkos operatoriaus veiklos

pobiidj, mastg bei sudétinguma, sagvokos;

b)  valdymo organo pakankamo bendry Ziniy, jgiidZiy ir patirties tur¢jimo, kaip nurodyta
2 dalies b punkte, sagvokos;

¢)  valdymo organo nario sgziningumo, dorumo ir savarankiskumo, kaip nurodyta

2 dalies c punkte, savokos;

d)  pakankamy ZmogiSkyjy ir finansiniy iStekliy valdymo organo nariy pradiniam ir

vélesniam mokymui, kaip nurodyta 3 dalyje, savokos;

e)  ]vairoveés, ] kurig turi biiti atsizvelgiama atliekant valdymo organo nariy atranka, kaip

nurodyta 5 dalyje, sgvokos.

EVPRI parengia tas gaires ne véliau kaip ...".

*

OL: prasom jraSyti datg — 18 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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46 straipsnis
Asmenims, turintiems didele jtakq reguliuojamos rinkos valdymui,

taikomi reikalavimai

1. Valstybés narés reikalauja, kad asmenys, galintys daryti tiesioging ar netiesioging didele

itakg reguliuojamos rinkos valdymui, atitikty keliamus reikalavimus.
2. Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojamos rinkos operatorius:

a)  kompetentingai institucijai pateikty ir vieSai paskelbty informacijg apie nuosavybés
teise 1 reguliuojamg rinkg ir (arba) rinkos operatoriy, visy pirma kiekvienos Salies,

galinCios daryti didelg jtaka reguliuojamos rinkos valdymui, tapatybe ir interesus;

b)  kompetentingai institucijai pranesty ir viesai paskelbty apie bet kokj nuosavybés
teisés perleidima, dél kurio pasikeicia asmeny, galin¢iy daryti didele jtaka

reguliuojamos rinkos valdymui, tapatybé.

3. Kompetentinga institucija atsisako patvirtinti reguliuojamos rinkos sitilomas reguliuojamos
rinkos kontroliuojamas paliikanas ir (arba) rinkos operatoriaus pakeitimus, kai yra
objektyvus ir akivaizdus pagrindas manyti, kad pasiiilyti imonés valdymo pakeitimai kelty

pavojy patikimam ir rizikg ribojanciam jmones valdymui.
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47 straipsnis

Organizaciniai reikalavimai

1. Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojamos rinkos:

a)

b)

d)

turéty priemones aiskiai identifikuoti ir valdyti galimus bet kokio reguliuojamosios
rinkos, jos savininky arba jos rinkos operatoriaus ir gero reguliuojamos rinkos
veikimo interesy konflikto neigiamus padarinius reguliuojamos rinkos veikimui arba
jos nariams ar dalyviams, visy pirma tais atvejais, kai toks interesy konfliktas gali
trukdyti reguliuojamai rinkai vykdyti kompetentingos institucijos

deleguotas funkcijas;

turéty tinkamas jai kylancios rizikos valdymo priemones, nustatyty tinkamas
priemones ir sistemas, kurias taikant galima nustatyti didele rizika, susijusig su jos
veikimu, ir jgyvendinti priemones, kuriomis galima veiksmingai sumazinti tos

rizikos poveikj;

sukurty geras sistemos techninio valdymo priemones, jskaitant veiksmingas
priemones nenumatytiems atvejams, kuriomis biity galima kovoti su sistemy

trikdziy rizika;

patvirtinty skaidrias ir neleidziancias veikti savo nuozitra taisykles ir procediiras,
kuriomis numatoma sgzininga ir sklandi prekyba, bei nustatyty objektyvius

veiksmingo pavedimy vykdymo kriterijus;

sukurty veiksmingas priemones, kuriomis galima uztikrinti veiksmingg ir savalaikj

sandoriy jvykdyma pagal Sias sistemas;
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f)  veiklos leidimo suteikimo metu ir véliau bet kuriuo metu turéty pakankamai
finansiniy iStekliy, leidzian¢iy supaprastinti sklandy rinkos veikima, atsizvelgiant |

rinkoje sudaryty sandoriy pobiid;j ir dydj bei susijusios rizikos dydj ir laipsn;.

2. Valstybés narés neleidzia rinkos operatoriams vykdyti klienty pavedimy vykdant prekyba
uz nuosavas lésas arba sudaryti tarpininko suderintus sandorius jokioje reguliuojamoje

rinkoje, kurig jie valdo.

48 straipsnis

Sistemy atsparumas, sistemos isjungikliai ir elektroniné prekyba

1. Valstybés narés reikalauja reguliuojamoje rinkoje taikyti veiksmingas sistemas, procediiras
ir priemones, kuriomis uztikrinama, kad jos prekybos sistemos biity atsparios, pakankamai
pajégios susidoroti su didZiausiais pavedimy ir praneSimy kiekiais, galéty uztikrinti
tvarkingg prekyba esant itin dideliam rinkos spaudimui, biity visapusiskai patikrintos
siekiant uztikrinti tokiy salygy laikymasi ir jose biity taikomos veiksmingos veiklos
testinumo priemones siekiant uztikrinti jos paslaugy testinuma, jei jvykty bet koks jos

prekybos sistemy gedimas.
2. Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojama rinka turéty:

a)  raSytinius susitarimus su visomis investicinémis jmonémis, vykdanc¢iomis rinkos

formavimo strategijg reguliuojamoje rinkoje;
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b)  schemas, kuriomis siekiama uZztikrinti, kad pakankamai investiciniy jmoniy
dalyvauty tokiuose susitarimuose, pagal kuriuos reikalaujama, kad jos pateikty
tvirtus pasitilymus konkurencingomis kainomis, o dél to buty reguliariai ir
nuspéjamai uztikrinamas rinkos likvidumas, kai toks reikalavimas toje

reguliuojamoje rinkoje yra tinkamas dél prekybos pobiidzio ir masto.
3. 2 dalyje nurodytame raSytiniame susitarime turi biiti nurodytos bent:

a)  investicinés imongs pareigos, susijusios su likvidumo uztikrinimu, ir, jei taikoma, bet
kokios kitos pareigos, kylanc¢ios de¢l dalyvavimo 2 dalies b punkte

nurodytoje schemoje;

b)  bet kokios nuolaidos ar kitos formos paskatos, kurias reguliuojamos rinkos siiilo
investicinei jmonei, siekiant uztikrinti rinkos likviduma reguliariu ir nusp¢jamu
pagrindu, ir, jei taikoma, bet kokios kitos investicinés jmonés dél dalyvavimo

2 dalies b punkte nurodytoje schemoje jgytos teisés.

susitarimy reikalavimus, ir uzZtikrina jy vykdyma. Reguliuojama rinka informuoja
kompetentingg institucijg apie privalomo rasytinio susitarimo turinj ir, kompetentingai
institucijai paprasius, pateikia jai visg papildoma informacija, biiting, kad kompetentinga

institucija galéty jsitikinti, jog reguliuojama rinka atitinka $ig dalj.

PE-CONS 23/14 IM/jb 231
DGG 1B LT



4. Valstybés narés reikalauja, kad regulivojama rinka taikyty veiksmingas sistemas,
procediiras ir priemones, kuriomis naudojantis atmetami pavedimai, kurie vir$ija i§ anksto

nustatyta apimt;j ir kainy ribas arba yra akivaizdziai klaidingi.

5. Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojama rinka galéty laikinai sustabdyti arba apriboti
prekyba, jei toje ar susijusioje rinkoje per trumpa laikotarpj pastebimas didelis finansinés
priemonés kainos svyravimas, o iSimtiniais atvejais — galéty atSaukti, pakeisti ar pataisyti
bet kokij sandorj. Valstybés narés reikalauja, kad regulivojama rinka uZztikrinty, jog
prekybos sustabdymo parametrai biity nustatyti taip, kad buty atsizvelgiama i skirtingy
turto klasiy ir poklasiy likviduma, rinkos modelio pobiidj bei naudotojy tipus ir kad jy
pakakty siekiant iSvengti dideliy prekybos tvarkos sutrikimy.

Valstybés narés uztikrina, kad reguliuojama rinka nuosekliai ir palyginamai pranesty
prekybos sustabdymo parametrus ir bet kokius reikSmingus $iy parametry pokycius
kompetentingai institucijai, kuri juos savo ruoztu pranesa EVPRI. Valstybés narés
reikalauja, kad, kai reguliuojama rinka ypac svarbi tos finansinés priemonés likvidumo
poziiiriu, laikinai sustabdzius prekyba bet kurioje valstyb¢je nar¢je, toje prekybos vietoje
biity jdiegtos biitinos sistemos ir procediros, siekiant uztikrinti, kad ji pranesty
kompetentingoms institucijoms, kad jos galéty derinti atsakomuosius veiksmus visoje
rinkoje ir nustatyti, ar deréty laikinai sustabdyti prekyba kitose prekybos vietose, kurioje

prekiaujama finansine priemone, tol, kol prekyba bus atnaujinta pradinéje rinkoje.
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6. Valstybés narés reikalauja, kad regulivojama rinka taikyty veiksmingas sistemas,
procediiras ir priemones, jskaitant reikalaujant, jog nariai arba dalyviai atlikty tinkamus
algoritmy bandymus, ir suteikiant tokiems bandymams palankig aplinka, kuriomis
uztikrinama, kad algoritminés prekybos sistemos negaléty sukurti arba paskatinti susidaryti
tvarka pazeidziancias prekybos salygas rinkoje, ir valdomos tokiy algoritminés prekybos
sistemy 18 tiesy sukeliamos tvarkg pazeidziancios prekybos salygos rinkoje, jskaitant
sistemas, skirtas sumazinti nejvykdyty pavedimy ir sandoriy, kuriuos i sistemg gali jvesti
narys arba dalyvis, santykj, turimos galimybeés sulétinti pavedimy srauta, jei kyla pavojus,
kad bus virSytas jos sistemos pajégumas, ir nustatomas minimalus kainos pokyc¢io dydis,
kuris rinkoje gali buiti naudojamas vykdant pavedimus, ir uztikrinamas $io minimalaus

dydzio taikymas.

7. Valstybés narés reikalauja reguliuojamoje rinkoje, kurioje leidziama naudotis tiesiogine
elektronine prieiga, taikyti veiksmingas sistemas, procediras ir priemones, kuriomis
uztikrinama, kad nariams ar dalyviams biity leidziama tokias paslaugas teikti tik tuo atveju,
jeigu jie yra pagal Sig direktyva veiklos leidimg gavusios investicinés jmonés arba kredito
istaigos, kurioms suteiktas veiklos leidimas pagal Direktyva 2013/36/ES, kad biity
nustatyti ir taikomi tinkami kriterijai dél asmeny, kuriems gali biiti suteikta tokia prieiga,
tinkamumo, taip pat, kad narys ar dalyvis iSlikty atsakingas uz pavedimus ir prekybos
sandorius, jvykdytus naudojantis ta paslauga, kiek tai susij¢ su $ios

direktyvos reikalavimais.

Valstybés narés taip pat reikalauja, kad reguliuojamoje rinkoje biity nustatyti tinkami su
rizikos kontrole susije¢ standartai ir naudojantis tokia prieiga vykdomos prekybos ribos, taip
pat, kad joje biity galima iSskirti ir, prireikus, sustabdyti tiesiogine elektronine prieiga
besinaudojancio asmens pavedimus ir prekybos veikla, atskiriant juos nuo kity nario ar

dalyvio pavedimy arba vykdomos prekybos veiklos.
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Reguliuojama rinka turi turéti priemones laikinai sustabdyti arba visiSkai nutraukti nario
arba dalyvio tiesioginés elektroninés prieigos suteikimg klientui tuo atveju, kai nesilaikoma

Sios dalies.

8. Valstybés narés reikalauja reguliuojamoje rinkoje uztikrinti, kad jos taisykles dél

kolokacijos paslaugy bty skaidrios, saziningos ir nediskriminuojancios.

9. Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojama rinka uztikrinty savo mokesciy sistemy,
iskaitant vykdymo mokescius, papildomus mokescius ir bet kokias nuolaidas, skaidruma,
sgziningumg ir nediskriminacinj pobiidj ir kad Sios sistemos nekurty paskaty pavedimus
pateikti, keisti ar atSaukti arba sandorius vykdyti tokiu buidu, kuris skatinty tvarka
pazeidziancias prekybos salygas arba piktnaudziavimg rinka. Valstybés narés visy pirma
reikalauja, kad regulivojama rinka mainais uz suteiktas nuolaidas nustatyty rinkos

formavimo reikalavimus, taikomus atskiroms akcijoms ar tinkamiems akcijy krepseliams.

Valstybés narés leidzia reguliuojamai rinkai pritaikyti savo mokescius uz atSauktus
pavedimus atsizvelgiant j laikotarpj, kurj pavedimas buvo sistemoje, ir nustatyti mokescius

pagal konkrec€ig finansing priemone, kuriai jie taikomi.

Valstybés narés gali reguliuojamai rinkai leisti taikyti didesnius mokescius uz pateiktg ir
véliau atSaukta pavedima nei uz jvykdyta pavedima, taip pat taikyti didesnius mokescius
tiems dalyviams, kuriy atSaukty pavedimy skaicius, palyginti su jvykdyty pavedimy
skai¢iumi, santykinai didelis, taip pat tiems dalyviams, kurie veiklg vykdo taikydami
didelio daznio algoritminés prekybos metoda, kad bty atsizvelgta j papildoma nasta

sistemos pajégumui.
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10. Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojama rinka nariy ar dalyviy atliekamo zZymeéjimo
budu gebéty nustatyti pavedimus, pateiktus vykdant algoritmine prekyba, jvairius
algoritmus, naudojamus pavedimams sukurti, ir tuos pavedimus inicijuojancius atitinkamus

asmenis. Kompetentingy institucijy praSymu jos gali susipazinti su ta informacija.

11. Valstybés narés reikalauja, kad, uz regulivojamg rinkg atsakingos reguliuojamos rinkos
buveings valstybés narés kompetentingos institucijos praSymu, reguliuojamos rinkos
pateikty kompetentingai institucijai duomenis, susijusius su pavedimy zurnalu arba
suteikty kompetentingai institucijai prieiga prie pavedimy Zurnalo, kad ji galéty

stebéti prekyba.
12. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriais nustatomi:

a) reikalavimai, skirti uztikrinti, kad reguliuojamos rinkos prekybos sistemos biity

atsparios ir pakankamai pajégios;

b) 6 dalyje nurodytas santykis, atsizvelgiant ] nejvykdyty pavedimy vertés ir sudaryty

sandoriy vertés santykj;

c) sutiesiogine elektronine prieiga susijusi kontrolé taip, kad biity uztikrinta, jog
suteiktajai prieigai taikoma kontrolé bty bent lygiaverté kontrolei, taikomai

tiesioginei rinkos prieigai,

d) reikalavimai, skirti uztikrinti, kad kolokacijos paslaugos ir mokesciy sistemos biity
saziningos ir nediskriminuojancios, ir kad rinkliavos sistemos nekurty paskaty tvarka

pazeidzianc¢ioms prekybos saglygoms arba piktnaudziavimui rinka;
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e) nustatymas, kada reguliuojama rinka ypac svarbi tos finansinés priemonés

likvidumo pozitiriu;

f)  reikalavimai, skirti uztikrinti, kad rinkos formavimo sistemos yra saZiningos ir
nediskriminacinio pobtidZio, ir nustatyti baitiniausias rinkos formavimo pareigas,
kurias reguliuojamos rinkos turi numatyti kurdamos rinkos formavimo sistema, ir
salygas, kuriomis néra tikslingas reikalavimas nustatyti rinkos formavimo sistema,
atsizvelgiant j prekybos toje reguliuojamoje sistemoje pobud; ir masta, jskaitant tai,
ar reguliuojama rinka leidzia arba sudaro salygas, kad algoritminé prekyba vykty

naudojantis Siomis rinkos sistemomis;

g)  reikalavimai, skirti uztikrinti tinkamus algoritmy bandymus, kuriais uztikrinama, kad
algoritmineés prekybos sistemos, jskaitant didelio daznio algoritmines prekybos
sistemos negaléty sukurti arba paskatinti susidaryti tvarka pazeidziancias prekybos

salygas rinkoje.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau

kaip ...".

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti §ioje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo

standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 1014 straipsnius.

13. EVPRI ne véliau kaip ..." parengia gaires dél tinkamo prekybos sustabdymo apimties

koregavimo pagal 5 dalj, atsizvelgiant i toje dalyje nurodytus veiksnius.

OL: prasom jrasyti datg — 12 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
OL: prasom jraSyti datag — 18 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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49 straipsnis

Kainos pokycio dydis

1. Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojamos rinkos patvirtinty kainos pokyc¢io dydzio
tvarkg akcijoms, depozitoriumo pakvitavimams, birziniams fondams, sertifikatams ir
kitoms panasioms finansinéms priemonéms, taip pat kitoms finansinéms priemonémes,

kurioms pagal 4 dalj parengiami techniniai reguliavimo standartai.
2. 1 dalyje nurodyta kainos poky¢io dydzio tvarka:

a)  nustatoma taip, kad atspindéty finansinés priemonés likvidumo pobtdj jvairiose
rinkose ir vidutinj siilomy ir prasSomy kainy skirtuma, atsizvelgiant j siektinuma
uztikrinti pagrijstai stabilias kainas pernelyg neribojant tolesnio kainy

skirtumo mazinimo;
b) tinkamai pritaiko kainos pokycio dyd;j kiekvienai finansinei priemonei.

3. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty, kuriuose i§samiau nustatomas minimalus
kainos poky¢io dydis arba kainos pokycio dydzio tvarka, tatkoma konkrecioms akcijoms,
depozitoriumo pakvitavimams, birziniams fondams, sertifikatams ir kitoms panasioms
finansinéms priemonéms, projektus jei tai butina siekiant uztikrinti sklandy rinky veikima
remiantis veiksniais, nurodytais 2 dalyje, ir finansiniy priemoniy kaina, kainy skirtumu ir

likvidumo apimtimi.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau

kaip ...".

OL: prasom jraSyti datg — 12 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—14 straipsnius.

4. EVPRI gali parengti techniniy reguliavimo standarty, kuriuose i§samiau nustatomas
minimalus kainos poky¢io dydis arba kainos poky¢io dydzio tvarka, taitkoma konkrecioms,
3 dalyje neisvardytoms finansinéms priemonéms, projektus jei tai butina siekiant uztikrinti
sklandy rinky veikima remiantis veiksniais, nurodytais 2 dalyje, ir finansiniy priemoniy

kaina, kainy skirtumu ir likvidumo apimtimi.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau

kaip ...".

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.
50 straipsnis

Verslo laikrodziy sinchronizavimas

1. Valstybés narés reikalauja, kad visos prekybos vietos ir jy dalyviai sinchronizuoty verslo

laikrodzius, kuriuos jie naudoja bet kokio pranestino jvykio datai ir laikui uzfiksuoti.

2. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty, skirty tiksliai apibrezti tikslumo, kuriuo

laikrodziai turi buti sinchronizuoti pagal tarptautinius standartus, lygiui, projektus.

OL: prasom jraSyti datg — 18 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau

kaip ...".

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

51 straipsnis

Leidimas prekiauti finansinémis priemonémis

1. Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojamos rinkos turéty aiskias ir skaidrias taisykles,

kuriomis reguliuojamas leidimas prekiauti finansinémis priemonémis.

Tomis taisyklémis uztikrinama sgzininga, organizuota ir efektyvi prekyba visomis
finansinémis priemonémis, kuriomis leidziama prekiauti reguliuojamoje rinkoje, o

perleidziamy vertybiniy popieriy atveju — laisvai cirkuliuoti.

2. Taisyklémis, kuriomis reguliuojamos iSvestinés finansinés priemonés, uztikrinama, kad
parengta iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartis leisty tinkamai nustatyti Sios sutarties

verteg ir sureguliuoty veiksmingo atsiskaitymo salygas.

3. Be 1 ir 2 dalyse nustatyty pareigy, valstybés narés taip pat reikalauja, kad reguliuojama
rinka patvirtinty ir i§laikyty veiksmingas priemones, leidZiancias patikrinti, ar perleidziamy
vertybiniy popieriy, kuriais leidziama prekiauti reguliuojamoje rinkoje, emitentai laikosi
Sajungos teisés reikalavimy, taikomy pirminiam, vélesniam ir ad hoc

informacijos atskleidimui.

OL: prasom jraSyti datg — 12 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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Valstybés narés uztikrina, kad reguliuojama rinka nustatyty priemones, kuriomis
palengvinama jos nariy ar dalyviy prieiga prie vadovaujantis Sgjungos teise viesai

paskelbtos informacijos.

4. Valstybés narés uztikrina, kad reguliuojamos rinkos patvirtinty visas biitinas priemones,
kurias taikant biity galima reguliariai tikrinti, kaip laikomasi finansinéms priemonéms

nustatyty reikalavimy d¢l leidimo prekiauti Siomis priemonémis.

5. Perleidziamu vertybiniu popieriumi, kuriuo leidZziama prekiauti reguliuojamoje rinkoje,
gali biiti véliau leista prekiauti kitose reguliuojamose rinkose net be emitento leidimo,
taciau vadovaujantis atitinkamomis Direktyvos 2003/71/EB nuostatomis. Reguliuojama
rinka informuoja emitentg apie tai, kad reguliuojamoje rinkoje prekiaujama jo vertybiniais
popieriais. Emitentas neprivalo kiekvienai reguliuojamai rinkai, be jo sutikimo leidusiai

prekiauti emitento vertybiniais popieriais, pateikti 3 dalyje nurodyta informacija.
6. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projekta, kuriame:

a)  nurodo jvairiy finansiniy priemoniy kategorijy pozymius, j kuriuos reguliuojama
rinka turi atsizvelgti, vertindama, ar finansiné priemoné isleidziama vadovaujantis
1 dalies antroje pastraipoje nustatytomis sglygomis dél leidimo jomis prekiauti

skirtinguose jos valdomos rinkos segmentuose;
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b)  patikslina priemones, kurias turi taikyti reguliuojama rinka, siekdama jrodyti, kad ji
nenusizengé reikalavimui patikrinti, ar perleidziamy vertybiniy popieriy, kuriais
leidziama prekiauti reguliuojamoje rinkoje, emitentai laikosi Sajungos teisés

reikalavimy, taikomy pirminiam, vélesniam ir specialiam informacijos atskleidimui;

c) patikslina priemones, kurias, vadovaudamasi 3 dalimi, turéty jgyvendinti
reguliuojama rinka, sickdama supaprastinti jos nariy ar dalyviy galimybe gauti

informacija, paskelbta viesai vadovaujantis Sajungos teise.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau

kaip ...".

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

52 straipsnis
Prekybos finansinémis priemonémis sustabdymas ir jy pasalinimas is prekybos

reguliuojamoje rinkoje

1. Nedarant poveikio kompetentingos institucijos teisei vadovaujantis 69 straipsnio 2 dalimi
reikalauti sustabdyti prekyba konkrecia finansine priemone ar ja pasalinti i§ prekybos,
rinkos operatorius gali sustabdyti prekyba konkrecia finansine priemone arba ja pasalinti i$
prekybos, jei ta finansiné priemoné nebeatitinka reguliuojamos rinkos taisykliy, nebent
toks sustabdymas ar paSalinimas galéty daryti didelés Zzalos investuotojy interesams ar

tvarkingam rinkos veikimu.

OL: prasom jraSyti datg — 12 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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2. Valstybés narés reikalauja, kad rinkos operatorius, kuris laikinai sustabdo prekyba
finansine priemone arba jg paSalina 1§ prekybos, taip pat laikinai sustabdyty prekyba
I priedo C skirsnio 4-10 punktuose nurodytomis i§vestinémis finansinémis priemonémis,
kurios yra susijusios su ta finansine priemone arba kurios yra iSvestos i$ tos finansinés
priemonés, arba jas paSalinty i§ prekybos, kai tai biitina prekybos pagrindine finansine
priemone sustabdymo arba jos pasalinimo 18 prekybos tikslais. Rinkos operatorius vieSai
paskelbia savo sprendimg sustabdyti prekyba finansine priemone arba bet kokia susijusia
iSvestine finansine priemone arba ja paSalinti i§ prekybos ir apie atitinkamus savo

sprendimus pranesa kompetentingai institucijai.

Kompetentinga institucija, kurios jurisdikcijoje buvo priimtas sprendimas sustabdyti
prekyba finansine priemone arba pasalinti jg i§ prekybos, reikalauja, kad reguliuojamos
rinkos, kitos DPS, OPS ir sistemingai sandorius savo viduje sudarantys finansiniai
tarpininkai, priklausantys jos jurisdikcijai ir prekiaujantys ta pacia finansine priemone ar
Sios Direktyvos I priedo C skirsnio 4—10 punktuose nurodytomis iSvestinémis finansinémis
priemonémis, kurios yra susijusios su ta finansine priemone arba kurios yra iSvestos i§ tos
finansinés priemongs, taip pat sustabdyty prekyba ta finansine priemone ar iSvestinémis
finansinémis priemonémis arba pasalinty jas i§ prekybos, kai prekyba sustabdoma ar
finansinés priemonés pasalinamos i§ prekybos d¢l jtariamo piktnaudziavimo rinka,
pasiiilymo perémimo arba vieSai neatskleistos informacijos apie emitentg ar finansing
priemone nepaskelbimo pazeidZiant Reglamento (ES) Nr. .../2014" 7 ir 17 straipsnius,
i$skyrus atvejus, kai toks sustabdymas ar pasalinimas galéty daryti didelg Zalg investuotojy

interesams arba tvarkingam rinkos veikimui.

Kiekviena kompetentinga institucija, kuriai buvo pranesta, savo sprendimg perduoda
EVPRI ir kitoms kompetentingoms institucijoms, taip pat pateikdama paaiskinima, jei
priimtas sprendimas nestabdyti prekybos finansine priemone ar I dalies C skirsnio

4—10 punktuose nurodytomis iSvestinémis finansinémis priemonémis, kurios yra susijusios
su ta finansine priemone arba kurios yra i§vestos i§ tos finansinés priemonés, arba nesalinti

Jjy 18 prekybos.

OL: prasom jrasyti PE-CONS 78 (2011/0295(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.
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Kompetentinga institucija nedelsdama viesai paskelbia tokj sprendimg ir apie jj pranesa

EVPRI ir kity valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms.

Kity valstybiy nariy kompetentingos institucijoms, kurioms buvo pranesta, reikalauja, kad
reguliuojamos rinkos, kitos DPS, kitos OPS ir sistemingai sandorius savo viduje
sudarantys finansiniai tarpininkai, priklausantys jy jurisdikcijai ir prekiaujantys ta pacia
finansine priemone ar Sios direktyvos I priedo C skirsnio 4-10 punktuose nurodytomis
iSvestinémis finansinémis priemonémis, kurios yra susijusios su ta finansine priemone arba
kurios yra i8§vestos i$ tos finansinés priemonés, taip pat sustabdyty prekyba ta finansine
priemone ar iSvestinémis finansinémis priemonémis arba pasalinty jas i§ prekybos, kai
prekyba sustabdoma arba i§ prekybos paSalinama dél jtariamo piktnaudziavimo rinka,
pasiiilymo perémimo arba vieSai neatskleistos informacijos apie emitentg ar finansing
priemone nepaskelbimo pazeidZiant Reglamento (ES) Nr. .../2014" 7 ir 17 straipsnius,
i$skyrus atvejus, kai toks sustabdymas ar pasalinimas galéty daryti didelg Zalg investuotojy

interesams arba tvarkingam rinkos veikimui.

Si dalis taip pat taikoma, kai prekybos finansine priemone ar I priedo C skirsnio
4-10 punktuose nurodytomis iSvestinémis finansinémis priemonémis, kurios yra susijusios
su ta finansine priemone arba kurios yra iSvestos i§ tos finansinés priemonés, sustabdymas

yra panaikinamas.

Sioje dalyje nurodyta pranesimo procediira taip pat taikoma tuo atveju, kai kompetentinga
institucija, vadovaudamasi 69 straipsnio 2 dalies m ir n punktais, priima sprendimag
sustabdyti prekyba finansine priemone ar I priedo C skirsnio 4—10 punktuose nurodytomis
1Svestinémis finansinémis priemonémis, kurios yra susijusios su ta finansine priemone arba

kurios yra i8vestos i§ tos finansinés priemongs, arba pasalinti jas i§ prekybos.

OL: prasom jrasyti PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.
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Siekiant uztikrinti proporcingg reikalavimo sustabdyti prekybg tokiomis iSvestinémis
finansinémis priemonémis arba jas pasalinti i§ prekybos vykdyma, EVPRI parengia
techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose i§samiau apibtidinami atvejai, kai dél
iSvestines finansinés priemones rysio su susijusia finansine priemone arba su ta finansine
priemone, i$ kurios ji iSvesta, kuri buvo pasalinta i§ prekybos arba prekyba ja buvo
sustabdyta, ir ta pagrindine finansine priemone taip pat sustabdoma prekyba ta iSvestine
finansine priemone arba ji pasalinama i§ prekybos siekiant visiSkai sustabdyti prekyba

pagrindine finansine priemone arba pasalinti jg i§ prekybos.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau

kaip ...".

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

3. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, kuriuose nurodomas 2 dalyje

nurodyty pranesimy ir skelbimy formatas bei laikas.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau

kaip ..."".

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

jgyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.

OL: prasom jrasyti datg: 12 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
OL: prasom jraSyti datag — 18 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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4. Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal 89 straipsnj priimti deleguotuosius aktus, kuriuose

pateikiamas aplinkybiy, kai daroma 1 ir 2 dalyse nurodyta didel¢ zala investuotojy

interesams ir veiksmingam vidaus rinkos veikimui, saraSas.

53 straipsnis

Patekimas j reguliuojamq rinkg

1. Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojama rinka nustatyty, jgyvendinty ir palikty galioti

skaidrias ir nediskriminacines taisykles, kuriomis reglamentuojamas dalyvavimas ar

narysté reguliuojamoje rinkoje.

2. 1 dalyje nurodytomis taisyklémis reglamentuojamos nariy ar dalyviy pareigos,

kylancios is:

a)  reguliuojamos rinkos struktiiros ir valdymo;

b)  nuostaty, kuriomis reglamentuojami sandoriai rinkoje;

c) profesionaliy normy, taikomy savo veikla rinkoje vykdanciy investiciniy jmoniy ar
kredito jstaigy darbuotojams;

d)  salygy, nustatyty vadovaujantis 3 dalimi ir tatkomomis ne investicinéms jmonéms ar
kredito jstaigoms, o kitiems nariams ar dalyviams;

e) regulivojamoje rinkoje jvykdyty sandoriy tarpuskaitg ir atsiskaityma
reglamentuojanciy taisykliy ir procediiry.

PE-CONS 23/14 IM/jb 245

DGG 1B LT



3. Reguliuojamos rinkos suteikia nariy ar dalyviy teises investicinéms jmonéms, kredito
jstaigoms, jgijusioms leidimus vadovaujantis Direktyva 2013/36/ES, ir kitiems

asmenims, kurie:

a)  yra pakankamai geros reputacijos;

b)  turi pakankamai prekybiniy jgtidziy, ziniy ir patirties;
c) turi, kai taikoma, atitinkamy organizaciniy priemoniy;

d)  turi pakankamai 1é8y savo funkcijoms vykdyti, atsizvelgiant j reguliuojamos rinkos
nustatyty finansiniy priemoniy jvairove, siekiant uztikrinti tinkamg atsiskaityma

uz sandorius.

4. Valstybés narés uztikrina, kad nariai ir dalyviai neprivaléty taikyti vienas kitam 24, 25,
27 ir 28 straipsniuose nustatyty pareigy, jeigu sandoriai buvo sudaryti reguliuojamoje
rinkoje. Vis délto reguliuojamos rinkos nariai ir dalyviai taiko 24, 25, 27 ir
28 straipsniuose nustatytas pareigas, kai jie, veikdami savo klienty vardu, vykdo jy

pavedimus reguliuojamoje rinkoje.

5. Valstybés narés uztikrina, kad patekimo j reguliuojama rinkg ar narystés ar dalyvavimo
joje taisyklése biity numatytas tiesioginis arba nuotolinis investiciniy jmoniy ir kredito

jstaigy dalyvavimas.
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6. Valstybés narés, netaikydamos kity teisiniy ar administraciniy reikalavimy, leidzia kity
valstybiy nariy reguliuojamoms rinkoms jy teritorijose jsisteigusiems nuotoliniams nariams
ar dalyviams savo teritorijose numatyti atitinkamas priemones, palengvinancias jy

patekima j Sias rinkas ir vykdyti jose prekyba.

Savo buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai reguliuojama rinka pranesa apie
valstybe nare, kurioje ji ketina imtis tokiy priemoniy. Per vieng ménesj buveinés valstybés
narés kompetentinga institucija perduoda tg informacija valstybei narei, kurioje
reguliuojama rinka ketina imtis tokiy priemoniy. Pagal Reglamento (ES)

Nr. 1095/2010 35 straipsnyje nustatyta procediirg ir saglygas EVPRI gali prasyti suteikti

galimybe susipazinti su ta informacija.

Priimanciosios valstybés narés kompetentingos institucijos praSymu reguliuojamos rinkos
buveinés valstybés narés kompetentinga institucija nepagristai nedelsdama pranesa apie

toje valstybéje naréje jsisteigusios reguliuojamos rinkos nariy ar dalyviy tapatybes.

7. Valstybés narés reikalauja, kad rinkos operatorius reguliariai perduoty reguliuojamos

rinkos kompetentingai institucijai reguliuojamos rinkos nariy arba dalyviy sarasa.
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54 straipsnis
Reguliuojamai rinkai taikomy taisykliy ir kity teisiniy pareigy

vykdymo prieZiiira

1. Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojamos rinkos patvirtinty ir veiksmingai taikyty
priemones ir procediiras, kuriomis sudaromos sglygos nuolat priziiréti, kaip jy nariai ir
dalyviai laikosi jy taisykliy, ir taip pat turéty tam reikiamy istekliy. Reguliuojamos rinkos
atlieka jy valdomose sistemose nariy ir dalyviy i$siysty pavedimy, jskaitant panaikintus
pavedimus, ir sudaryty sandoriy stebésena, sieckdamos nustatyti ty taisykliy pazeidimus,
tvarka pazeidzianciy prekybos salygy, elgesio, galincio reiksti elges], kuris yra
draudziamas pagal Reglamenta (ES) Nr. .../2014", arba su finansine priemone susijusiy

sistemos trikdZiy atvejus.

2. Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojamy rinky rinkos operatoriai nedelsdami
informuoty savo kompetentingas institucijas apie rimtus jy taisykliy pazeidimus, tvarka
pazeidzianCiy prekybos salygy, elgesio, galincio reiksti elgesj, kuris yra draudziamas pagal
Reglamenta (ES) Nr. .../2014" arba su finansine priemone susijusiy sistemos

trikdziy atvejus.

Reguliuojamy rinky kompetentingos institucijos praneSa EVPRI ir kity valstybiy nariy

kompetentingoms institucijoms pirmoje pastraipoje nurodytg informacija.

Elgesio, galingio reiksti elgesj, kuris yra draudZiamas pagal Reglamentg (ES) Nr. .../2014",
atzvilgiu, kompetentinga institucija, prie§ praneSdama kity valstybiy nariy
kompetentingoms institucijoms ir EVPRI, turi biti jsitikinusi, kad toks elgesys vyksta

ar vyko.

OL: prasom jrasyti PE-CONS 78/13 (2011/0295(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.
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3. Be to, valstybés narés reikalauja, kad rinkos operatorius nepagrjstai nedelsdamas pateikty
institucijai, atsakingai uz piktnaudziavimo rinka reguliuojamoje rinkoje atvejy tyrimg ir
persekiojima, atitinkama informacijg ir suteikty jai visapusiskg pagalba, atlickant
reguliuojamos rinkos sistemose ar pasitelkiant Sias sistemas pasitaikiusiy piktnaudziavimo

rinka atvejy tyrimg ir persekiojima.

4. Komisijai pagal 89 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus, kuriuose
nurodomos aplinkybés, dél kuriy reikalaujama pateikti informacija, kaip nurodyta $io

straipsnio 2 dalyje.

55 straipsnis

Nuostatos, taikomos susitarimams su PSS ir tarpuskaitos bei atsiskaitymo susitarimams

l. Nedarant poveikio Reglamento (ES) Nr. 648/2012 III, IV ar V antrastinéms dalims,
valstybés narés neuzkerta kelio reguliuojamoms rinkoms sudaryti atitinkamus susitarimus
su kitos valstybés narés PSS ar tarpuskaitos namais ir atsiskaitymo sistema, sickdamos
numatyti, kad rinkos operatoriai galéty pasinaudoti visy ar kai kuriy sandoriy tarpuskaitos

ir (arba) atsiskaitymo paslaugomis.

2. Nedarant poveikio Reglamento (ES) Nr. 648/2012 III, IV ar V antraStinéms dalims,
reguliuojamos rinkos kompetentinga institucija negali prieStarauti kreipimuisi j pagrinding
sandorio Salj ar tarpuskaitos ir (arba) atsiskaitymo sistemy naudojimui kitoje valstyb¢je
nar¢je, iSskyrus tuomet, kai tai akivaizdziai biitina, siekiant uztikrinti sklandy
reguliuojamos rinkos veikimg ir atsizvelgiant i Sios direktyvos 37 straipsnio 2 dalyje

nustatytas atsiskaitymo sistemoms taikomas sglygas.
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Siekdama iSvengti kontrolés dubliavimosi, kompetentinga institucija atsizvelgia j centriniy
banky jau atliekama tarpuskaitos ir atsiskaitymo sistemy priezitirg ar kity priezitiros

institucijy vykdoma $iy sistemy priezitra.

56 straipsnis

Regulivojamy rinky sqrasas

Kiekviena valstybé naré sudaro reguliuojamy rinky, kurioms ji yra buveinés valstybé naré, sarasg ir
persiuncia jj kitoms valstybéms naréms ir EVPRI. Kiekvieng kartg pakeitus tg sarasa persiunc¢iama
panasi informacija. EVPRI visy reguliuojamy rinky sarasa skelbia savo interneto svetainéje ir jj
nuolat atnaujina. Tame sarase nurodomas EVPRI pagal 65 straipsnio 6 dalj nustatytas unikalus
ataskaitose naudojamas kodas, Zymintis reguliuojamas rinkas, kaip nurodyta Sios direktyvos

65 straipsnio 1 dalies g punkte, 65 straipsnio 2 dalyje, 26 straipsnyje ir Reglamento (ES)

Nr. .../2014" 6, 10 ir 26 straipsniuose.

OL: prasom jrasyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.
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IV ANTRASTINE DALIS
POZICIJU APRIBOJIMAL,
BIRZOS PREKIU ISVESTINIU FINANSINIU PRIEMONIU
POZICIJU VALDYMO KONTROLE IR ATASKAITU TEIKIMAS

57 straipsnis

Pozicijy apribojimai ir birzos prekiy isvestiniy finansiniy priemoniy pozicijy valdymo kontrolée

1. Valstybés narés uztikrina, kad kompetentingos institucijos, vadovaudamosi EVPRI
patvirtintais metodais, nustatyty ir taikyty pozicijy dydzio apribojimus grynosioms
pozicijoms, kurias bet kuriuo metu gali turéti bet kuris asmuo pagal sutartj dél birzos
prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama prekybos vietoje ir sudarant
ekonomiskai lygiavertes nebirzinés prekybos sutartis. Apribojimai nustatomi visy vieno

asmens ir jo vardu bendru grupés lygmeniu turimy pozicijy pagrindu siekiant:
a)  uzkirsti kelig piktnaudziavimui rinka;

b)  skatinti tinkamas kainos nustatymo ir atsiskaitymo sglygas, jskaitant neleisti, kad
susidaryty rinkg iSkreipiancios pozicijos, visy pirma uztikrinant iSvestiniy finansiniy
priemoniy kainy pristatymo ménesj ir neatidéliotino pagrindinés birZos prekés
sandorio kainy konvergencija nedarant poveikio kainy susidarymui pagrindinés

birzos prekeés rinkoje.

Pozicijy apribojimai netaikomi pozicijoms, laikomoms ne finansy jstaigos arba jos vardu,
kurias galima objektyviai jvertinti nustatant, kad jos mazina tiesiogiai su tos ne finansy

jstaigos komercine veikla susijusig rizikga.
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2. Pozicijy apribojimuose nurodomos aiskios birzos prekiy iSvestinés finansinés priemonés

pozicijos, kurig asmuo gali turéti, maksimalaus dydzio kiekybinés ribos.

3. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty, kuriuose nustatoma apskaiciavimo

metodika, kurig kompetentingos institucijos turi taikyti, nustatydamos artimiausio

pateikimo ménesio ir kito ménesio pozicijy apribojimus birzos prekiy iSvestiniy finansiniy

priemoniy, uz kurias atsiskaitoma fiziskai ir grynaisiais pinigais, sutartims, remiantis

atitinkamos iSvestinés priemonés savybémis, projektus. Apskai¢iavimo metodikoje

atsizvelgiama bent j Siuos veiksnius:

a)  birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy sutar¢iy terming;

b)  pagrindinés birzos prekés pateikima;

c)  bendrg atviry pozicijy sumg pagal ta sutartj ir bendrg kity finansiniy priemoniy,
pagristy ta pacia pagrindine birzos preke, atviry pozicijy suma;

d) atitinkamy rinky kintamuma, jskaitant viena kitg galincias pakeisti iSvestines
finansines priemones ir pagrindiniy birzos prekiy rinkas;

e) rinkos dalyviy skaiciy ir dydj;

f)  pagrindinés birzos prekiy rinkos ypatybes, jskaitant gamybos, suvartojimo ir
pristatymo j rinka tendencijas;

g)  naujy sutarCiy rengima.
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EVPRI atsizvelgia j investiciniy jmoniy ar rinkos operatoriy, valdanciy prekybos vieta,

patirt] ir j kity jurisdikcijy patirt] nustatant pozicijy apribojimus.

EVPRI pirmoje pastraipoje nurodytus techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai

pateikia ne véliau kaip ..."

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—14 straipsnius.

4. Kompetentinga institucija, vadovaudamasi 3 dalyje nurodyta EVPRI parengta
apskai¢iavimo metodika, nustato kiekvienos sutarties dél birzos prekiy iSvestiniy finansiniy
priemoniy, kuria prekiaujama prekybos vietoje, apribojimus. Tas pozicijy apribojimas taip

pat apima ekonomiskai lygiavertes nebirzinés prekybos sutartis.

Kompetentinga institucija perziiiri nustatytus pozicijy apribojimus, kai tik yra esminiy
pateikiamos apimties arba atviry pozicijy pokyciy arba bet kokiy kity reikSmingy
pakeitimy rinkoje, remiantis jos nustatyta pateikiama apimtimi ir atviry pozicijy skai¢iumi,

ir pakeicia pozicijy apribojimus pagal EVPRI parengta apskai¢iavimo metodika.

OL: prasom jraSyti datg — 12 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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5. Kompetentingos institucijos pranesa EVPRI apie tikslius pozicijy apribojimus, kuriuos jos
ketina nustatyti, remdamosi EVPRI pagal 3 dalj nustatyta apskai¢iavimo metodika. Per du
meénesius nuo praneSimo gavimo dienos EVPRI atitinkamai kompetentingai institucijai
pateikia nuomong, kurioje jvertinamas pozicijy apribojimy darna su 1 dalyje nustatytais
tikslais ir EVPRI pagal 3 dalj priimta apskai¢iavimo metodika. EVPRI skelbia $ig
nuomong interneto svetain¢je. Atitinkama kompetentinga institucija pritaiko pozicijy
apribojimus, atsizvelgiant | EVPRI nuomoneg, arba pateikti EVPRI pagrindima, kodél ji
mano, jog pakeitimas nereikalingas. Kai kompetentinga institucija nustato apribojimus,
kurie priestarauja EVPRI nuomonei, ji nedelsiant interneto svetainéje paskelbia pranesima,

kuriame i§samiai paaiSkina, d¢l kokiy priezascCiy ji taip pasielge.

Kai EVPRI laikosi nuomonés, kad pozicijy apribojimas neatitinka 3 dalyje nurodytos
apskai¢iavimo metodikos, ji imasi veiksmy naudodamasi jai pagal Reglamento (ES)

Nr. 1095/2010 17 straipsnj suteiktais jgaliojimais.
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6. Kai ta pacia birzos prekiy iSvestine finansine priemone didelémis apimtimis prekiaujama
prekybos vietose, esanciose daugiau nei vienoje jurisdikcijoje, tos prekybos vietos, kurioje
prekybos apimtis yra didZiausia, kompetentinga institucija (toliau — centriné kompetentinga
institucija) nustato atskiros pozicijos apribojima, taikyting visiems prekybos sandoriams su
ta sutartimi. Centriné kompetentinga institucija dél taikytiny atskiros pozicijos apribojimy
ir jy pakeitimy konsultuojasi su kity prekybos viety, kuriose ta iSvestine finansine
priemone prekiaujama didelémis apimtimis, kompetentingomis institucijomis. Kai
kompetentingos institucijos nesutinka, jos rastu iSsamiai iSdésto visas prieZastis, kodél, jy
nuomone, nesilaikoma 1 dalyje nustatyty reikalavimy. Kilus nesutarimui tarp
kompetentingy institucijy, EVPRI visus gin¢us sprendzia naudodamasi jai pagal

Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsn;j suteiktais jgaliojimais.

Kompetentingos institucijos, atsakingos uz prekybos vietas, kurioje prekiaujama ta pacia
birzos prekés iSvestine finansine priemone, ir kompetentingos institucijos, atsakingos uz
tos birzos prekés iSvestinés finansinés priemonés pozicijy turétojus, nustato
bendradarbiavimo priemones, jskaitant mainus atitinkamais duomenimis tarpusavyje,

siekiant sudaryti sglygas stebéti ir taikyti atskiros pozicijos apribojimus.

7. EVPRI bent kartg per metus patikrina, kaip kompetentingos institucijos taiko pozicijy
apribojimus, nustatytus laikantis pagal 3 dalj EVPRI nustatytos apskai¢iavimo metodikos
Tikrindama jy taikyma, EVPRI uZtikrina, kad atskiros pozicijos apribojimas biity
veiksmingai taikomas tai paciai sutarciai, neatsizvelgiant j tai, kur ja prekiaujama, kaip

nurodyta 6 dalyje.
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8. Valstybés narés uztikrina, kad investiciné jmoné arba rinkos operatorius, valdantis
prekybos vietg, kurioje prekiaujama birzos prekiy iSvestinémis finansinémis priemonémis,

taikyty pozicijy valdymo kontrole. Ta kontrolé apima bent prekybos vietos jgaliojimus:
a)  atlikti asmeny atviry pozicijy stebésena;

b)  susipazinti su asmeny pateikta informacija, jskaitant visus svarbius dokumentus, apie
pozicijos arba prisiimtos rizikos dyd; ir tikslg, informacijg apie faktiSkuosius arba
pagrindinius savininkus, jungtinés veiklos susitarimus ir bet kokj turtg ar

jsipareigojimus pagrindinéje rinkoje;

c) reikalauti, kad asmuo laikinai ar visam laikui, atsizvelgiant j konkrety atveji,
panaikinty ar sumazinty pozicija, o jei asmuo nesilaiko reikalavimy — vienasaliskai

imtis tinkamy veiksmy uztikrinti, kad pozicija biity panaikinta arba sumazinta; ir

d) atitinkamais atvejais reikalauti, kad asmuo laikinai suteikty rinkai likviduma sutarta
kaina ir apimtimi, aiskiai nurodant, kad siekiama sumazinti didelés ar

dominuojancios pozicijos poveik].

9. Pozicijy apribojimai ir pozicijy valdymo kontrolé yra skaidris ir nediskriminaciniai, juose
nurodoma, kaip jie taikomi asmenims, ir atsizvelgiama j rinkos dalyviy pobidj ir sudétj bei

1 tai, kaip jie naudojasi sutartimis, kuriomis galima prekiauti.

10. Investiciné jmoné arba rinkos operatorius, valdantis prekybos vieta, pateikia
kompetentingai institucijai iSsamesn¢ informacija apie pozicijy valdymo

kontrolés priemones.

PE-CONS 23/14 IM/jb 256
DGG 1B LT



Kompetentinga institucija tg pacig informacijg kartu su duomenimis apie jos nustatytus
duomeny baze, kurioje pateikiamos pozicijy apribojimy ir pozicijy valdymo kontrolés

priemoniy santraukos.

11. 1 dalyje nurodytus pozicijy apribojimus kompetentingos institucijos nustato pagal

69 straipsnio 2 dalies p punkta.
12. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustato:

a)  kriterijus ir metodus, pagal kuriuos nustatoma, ar pozicija gali biiti laitkoma

mazinancia rizika, tiesiogiai susijusig su komercine veikla;

b)  metodus, pagal kuriuos nustatoma, ar asmens pozicijos grupéje turi

biiti sumuojamos;

c) kriterijus, pagal kuriuos nustatoma, ar sutartis yra ekonomiskai lygiaverte 1 dalyje
nurodytoje prekybos vietoje prekiaujamai ne birzinei sutarciai, tokiu budu, kad
sudaromos saglygos lengviau informuoti atitinkamg kompetentingg institucijg apie
pozicijas, igytas pagal lygiavertes nebirzinés prekybos sutartis, kaip apibrézta

58 straipsnio 2 dalyje;

d) apibréztj, kas yra tos pacios birzos prekés iSvestiné priemon¢ ir kas yra $io straipsnio

6 dalyje nurodytos didelés apimtys;
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e) metodika, pagal kurig sumuojamos ir uzskaitomos ne birzos sandoriy birzos prekiy
1Svestiniy finansiniy priemoniy pozicijos siekiant nustatyti grynasias pozicijas
atitikties apribojimams vertinimo tikslais. Tokiose metodikose nustatomi kriterijai,
leisiantys nuspresti, kurios pozicijos gali biiti uzskaitomos viena uz kitg ir neturi biiti
sudaromos palankios salygos dideliy pozicijy koncentracijy sukirimui §io straipsnio

1 dalyje nustatyty tiksly neatitinkanciu biidu;

f)  tvarka, pagal kurig asmenys gali prasyti taikyti iSimtj, kaip nurodyta Sio straipsnio
1 dalies antroje pastraipoje, ir kaip kompetentinga institucija pritars

tokioms paraiskoms;

g) apskai¢iavimo metoda, kuriuo remiantis nustatoma prekybos vieta, kurioje sudaromi
didziausios apimties sandoriai prekyboje birzos prekiy iSvestine finansine priemone

ir kurioje prekiaujama didelémis apimtimis, kaip nurodyta Sio straipsnio 6 dalyje.

EVPRI pirmoje pastraipoje nurodytus techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai

pateikia ne véliau kaip ...".

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

OL: prasom jraSyti datg — 12 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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13. Kompetentingos institucijos nenustato apribojimy, kurie yra labiau ribojantys nei priimtieji
pagal 1 dalj, iSskyrus iSimtinius atvejus, kai jie yra objektyviai pagrijsti ir proporcingi,
atsizvelgiant | konkrecios rinkos likvidumg ir tinkama tos rinkos veikimg. Kompetentingos
institucijos interneto svetaingje paskelbia labiau ribojancius pozicijy apribojimus, kuriuos
jos nusprendé nustatyti, kurie galioja pradinj laikotarpj, nevirSijantj SeSiy ménesiy po jy
paskelbimo interneto svetainéje dienos. Labiau ribojantys pozicijy apribojimai gali buti
atnaujinti tolesniems laikotarpiams, nevirSijantiems SeSiy ménesiy vienu metu, jei ir toliau
galioja apribojimo prieZastys. Jei pozicijy apribojimai po to SeSiy ménesiy laikotarpio

neatnaujinami, jie automatiskai nustoja galioti.

Kai kompetentingos institucijos nusprendzia nustatyti grieztesnius pozicijy apribojimus,
jos apie tai praneSa EVPRI. PraneSime, be kita ko, labiau ribojantys pozicijy apribojimai
pagrindziami. EVPRI per 24 valandas parengia nuomong¢ dél to, ar, jos manymu, tie labiau
ribojantys pozicijy apribojimai yra biitini tuo iSimtiniu atveju. Nuomon¢ skelbiama EVPRI

interneto svetaingje.

Kai kompetentinga institucija nustato apribojimus, kurie prieStarauja EVPRI nuomonei, ji
nedelsiant interneto svetain¢je paskelbia pranes$ima, kuriame i§samiai paaiskina, dél kokiy

priezasCiy ji taip pasielgé.
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14. Valstybés narés turi numatyti, kad kompetentingos institucijos galéty naudotis savo pagal
Sig direktyva suteiktais jgaliojimais taikyti sankcijas, paskirtas pagal §j straipsnj uz pozicijy

apribojimy pazeidimus:

a) jos teritorijoje veikianciy arba uz jos riby esanciy asmeny turimoms pozicijoms,
virSijanc¢ioms sutar¢iy dél birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy apribojimus,
kuriuos kompetentinga institucija nustaté sutartims prekybos vietose, esanciose arba
veikianciose jos teritorijoje, arba ekonomiskai lygiavertéms nebirzinés

prekybos sutartims;

b) jos teritorijoje veikianCiy arba esan¢iy asmeny turimoms pozicijoms, virSijan¢ioms
sutarciy dél birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy apribojimus, kuriuos

nustaté kompetentingos institucijos kitose valstybése narése.

PE-CONS 23/14 IM/jb 260
DGG 1B LT



58 straipsnis

Ataskaity apie pozicijas teikimas pagal pozicijy turétojy kategorijas

1. Valstybés narés uztikrina, kad investiciné jmoné arba rinkos operatorius, valdantis
prekybos vieta, kurioje prekiaujama birzos prekiy i§vestinémis finansinémis priemonémis

arba apyvartiniais tarSos leidimais ar jy iSvestinémis finansinémis priemonémis:

a)  kas savaite vieSai skelbty ataskaitg, kurioje nurodomos bendros pozicijos, tenkancios
Ivairioms asmeny, jy prekybos vietoje prekiaujanciy jvairiomis birzos prekiy
iSvestinémis finansinémis priemonémis arba apyvartiniais tarSos leidimais ar jy
iSvestinémis finansinémis priemonémis, kategorijoms ir nurodyty ilgyjy ir trumpyjy
pozicijy skaiciy pagal tokias pozicijy turétojy kategorijas, jo pokycCius po ankstesnés
ataskaitos, kiekvienos kategorijos bendro atviry pozicijy skai¢iaus procenting dalj ir
kiekvienos kategorijos pozicijy turétojy skaiciy pagal 4 dalj, ir ta ataskaita perduoty
kompetentingai valdzios institucijai ir EVPRI; EVPRI centralizuotai skelbs tose

ataskaitose pateiktg informacija;

b)  kompetentingai institucijai bent kasdien pateikty i§samig visy asmeny, iskaitant jy

narius arba dalyvius ir jy klientus, turimy pozicijy isklotine toje prekybos vietoje.

Pareiga, nustatyta a punkte, taikoma tik kai ir asmeny skaicius, ir jy atviros pozicijos

virSija minimalias ribas.
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2. Valstybés narés uztikrina, kad investicinés jmonés, prekiaujancios birzos prekiy
1Svestinémis finansinémis priemonémis arba apyvartiniais tarSos leidimais ar jy
iSvestinémis finansinémis priemonémis ne prekybos vietoje, kompetentingai institucijai,
atsakingai uz prekybos vieta, kurioje prekiaujama iSvestinémis finansinémis priemonémis
arba apyvartiniais tarSos leidimais ar jy iSvestinémis finansinémis priemonémis, arba
centrinei kompetentingai institucijai, jeigu iSvestine finansine priemone palyginti didelémis
apimtimis prekiaujama prekybos vietose, esanc¢iose daugiau nei vienoje jurisdikcijoje, bent
kasdien pateikty i§samig savo pozicijy iSkloting, nurodant jgytas pozicijas prekiaujant
birzos prekiy i§vestinémis finansinémis priemonémis arba apyvartiniais tarSos leidimais ar
Jjy 18vestinémis finansinémis priemonémis prekybos vietoje ir sudarant ekonomiskai
lygiavertes nebirzinés prekybos sutartis, taip pat duomenis apie jy klientus ir ty klienty
klientus, kol bus pasiektas galutinis klientas, kaip nurodyta Reglamento (ES) Nr. .../2014"
26 straipsnyje, ir, jei taikoma, Reglamento (ES) Nr. 1227/2001 8 straipsnyje.

3. Siekiant sudaryti salygas stebéti, ar laikomasi 57 straipsnio 1 dalies, valstybés narés
reikalauja, kad reguliuojamos rinkos nariai ar dalyviai, DPS ir OPS klientai investicinei
jmonei arba rinkos operatoriui, valdanc¢iam ta prekybos vieta, bent kasdien pateikty i§samig
informacijg apie savo pozicijas, turimas pagal sutartis, kuriomis prekiaujama toje prekybos
vietoje, taip pat apie jy klienty turimas pozicijas ir ty klienty pozicijas, kol bus pasiektas

galutinis klientas.

4. Asmenis, turin¢ius birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy arba apyvartiniy tar§os
leidimy ar jy iSvestiniy finansiniy priemoniy pozicijy, investiciné jmoné arba rinkos
operatorius, valdantis tg prekybos vieta, atsizvelgdamas j kiekvieng taikoma veiklos

leidima, pagal pagrindinés veiklos pobiid] priskiria vienai i$ Siy kategorijy:

a)  investicinés imongs, arba kredito istaigos;

OL: prasom jrasyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.

PE-CONS 23/14 IM/jb 262
DGG 1B LT



b) investiciniai fondai — kolektyvinio investavimo j perleidziamus vertybinius popierius
subjektas (KIPVPS), kaip apibrézta Direktyvoje 2009/65/EB, arba alternatyvaus
investavimo fondo valdytojas, kaip apibrézta Direktyvoje 2011/61/EB;

c) kitos finansy istaigos, iskaitant draudimo jmones ir perdraudimo jmones, kaip
apibrézta Direktyvoje 2009/138/EB, ir jstaigas, atsakingas uz profesiniy pensijy
skyrima, kaip apibrézta Direktyvoje 2003/41/EB;

d) komercinés jmongés;

e) apyvartiniy tarSos leidimy ar jy iSvestiniy finansiniy priemoniy atveju — operatoriai,

kurie vykdo atitikties pareigas pagal Direktyva 2003/87/EB.

Ataskaitose, nurodytose 1 dalies a punkte, nurodomos ilgosios ir trumposios pozicijos
pagal asmeny kategorijas, visi pokyc¢iai po ankstesnés ataskaitos, bendro atviry pozicijy
skaiCiaus kiekvienoje kategorijoje procentiné dalis ir asmeny skaicius

kiekvienoje kategorijoje.

Ataskaitose, nurodytose 1 dalies a punkte ir iSklotinése, nurodytose 2 dalyje,

diferencijuojamos:

a)  pozicijos, jvardytos kaip pozicijos, kuriomis objektyviai jvertinamu biidu mazinama

tiesiogiai su komercine veikla susijusi rizika; ir

b)  kitos pozicijos.
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5. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, kuriuose nurodomas 1 dalies

a punkte nurodyty ataskaity ir 2 dalyje nurodyty iSklotiniy formatas.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau

kaip ...".

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

jgyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.

Teikiant ataskaitas del apyvartiniy tarSos leidimy ar jy iSvestiniy finansiniy priemoniy

nedaromas poveikis atitikties pareigoms pagal Direktyva 2003/87/EB.

6. Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal 89 straipsnj priimti deleguotuosius aktus, skirtus
patikslinti Sio straipsnio 1 dalies antroje pastraipoje nurodytas ribas, atsizvelgiant } bendrg

atviry pozicijy skaiciy ir jy dydj, taip pat i bendrg pozicijy turétojy skaiciy.

7. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, siekiant apibrézti priemones
kuriomis reikalaujama visas 1 dalies a punkte nurodytas ataskaitas siysti kartg per savaite

EVPRI, kad ji galéty jas centralizuotai skelbti.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau

kaip ...".

OL: prasom jraSyti datag — 18 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

jgyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.

V ANTRASTINE DALIS
DUOMENU PRANESIMO PASLAUGOS

1 SKIRSNIS
VEIKLOS LEIDIMU ISDAVIMO TVARKA

DUOMENU PRANESIMO PASLAUGU TEIKEJAMS

59 straipsnis

Veiklos leidimams taikomi reikalavimai

1. Valstybés narés reikalauja, kad I priedo D skirsnyje apibiidintos duomeny pranesimo
paslaugos kaip nuolatinis uzsiémimas ar veikla biity teikiamos tik i§ anksto gavus veiklos
leidima, suteiktg laikantis §io skirsnio. Tokj leidimg suteikia buveinés valstybés narés

kompetentinga institucija, paskirta pagal 67 straipsnj.

2. Nukrypstant nuo 1 dalies, valstybés narés leidzia investicinei jmonei arba rinkos
operatoriui, valdan¢iam prekybos vieta, valdyti PSS, KIJT ir PATM duomeny pranesimo
paslaugas tik 1§ anksto patikrinus, ar jis atitinka Sig antraStine dalj. Tokia paslauga

nurodoma jiems iSduotame veiklos leidime.
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3. Valstybés narés registruoja visus duomeny pranesimo paslaugy teikéjus. Registras
prieinamas vieSai ir jame pateikiama informacija apie duomeny pranesimo paslaugy teikéjo
paslaugas, kurioms buvo iSduotas leidimas. Tas sarasas reguliariai atnaujinamas. Apie

kiekvieng leidimo i§davimo atvejj praneSama EVPRI.

EVPRI sudaro visy duomeny pranesimo paslaugy teikéjy Sajungoje sarasa. Sarase
pateikiama informacija apie paslaugas, kurias teikti duomeny pranesimo paslaugy teikéjui
iSduotas leidimas, ir jis nuolat atnaujinamas. EVPRI skelbia ta sara8a savo interneto

svetainéje ir nuolat jj atnaujina.

Kai kompetentingai institucijai panaikina veiklos leidimg pagal 62 straipsnj, informacija

apie tai skelbiama sgraSe penkerius metus.

4. Valstybés narés reikalauja, kad duomeny pranesimo paslaugy teikéjai savo paslaugas teikty

vt —

v —

duomeny praneSimo paslaugy teikéjai nuolat laikytysi Sioje antrastinéje dalyje nustatyty

pirminio veiklos leidimo salygy.
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60 straipsnis

Veiklos leidimo taikymo sritis

1. Buveings valstybé nare¢ uztikrina, kad leidime biity nurodyta ta duomeny pranesimo
paslauga, kurig duomeny praneSimo paslaugy teikéjui leista teikti. Siekdamas praplésti
savo veiklg ir teikti papildomas duomeny pranesimo paslaugas, duomeny pranesimo

paslaugy teikéjas pateikia prasyma praplésti jam suteiktg leidima.

2. Veiklos leidimas galioja visoje Sajungoje ir juo duomeny praneSimo paslaugy teikéjui

leidziama paslaugas, kurioms buvo suteiktas leidimas, teikti visoje Sajungoje.

61 straipsnis

Veiklos leidimy isdavimo ir atsisakymo juos isduoti tvarka

1. Kompetentinga institucija neiSduoda leidimo tol, kol visiSkai nejsitikina, kad pareiskeéjas

atitinka visus pagal 8ig direktyva priimtose nuostatose nustatytus reikalavimus.

2. Duomeny pranesimo paslaugy teikéjas pateikia visg informacija, jskaitant veiklos
programa, kurioje, be kita ko, nustatomos numatytos veiklos rtiSys ir organizaciné
struktura, leidZianti kompetentingai institucijai jsitikinti, kad duomeny praneSimo paslaugy
teikéjas suteikiant jam pradinj veiklos leidima émési visy priemoniy, siekdamas jvykdyti

pagal $ios antrastinés dalies nuostatas nustatytus jpareigojimus.
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3. Pareiskéjui per Sesis ménesius nuo galutinés paraiskos pateikimo dienos praneSama, ar

leidimas iSduodamas.
4. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriais nustatoma:

a)  pagal 2 dalj kompetentingoms institucijoms privaloma teikti informacija, jskaitant

veiklos programa;
b) informacija, jtraukiama j praneSimus pagal 63 straipsnio 3 dalj.

EVPRI pirmoje pastraipoje nurodytus techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai

pateikia ne véliau kaip ...".

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—14 straipsnius.

5. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty kuriuose nustatomos standartinés
formos, Sablonai ir procediiros, taikomi rengiant $io straipsnio 2 dalyje ir 63 straipsnio

4 dalyje numatytus pranesimus ar teikiant informacija, projektus.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau

*

kaip ..."".

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

igyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.

OL: prasom jrasyti datg — 12 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
OL: prasom jraSyti datag — 18 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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62 straipsnis

Veiklos leidimy panaikinimas
Kompetentinga institucija duomeny praneS§imo paslaugy teikéjui iSduotg veiklos leidima gali
panaikinti, jei teikéjas:

a) per 12 ménesiy nepasinaudoja $iuo leidimu, aiskiai atsisako $io leidimo arba per SeSis
meénesius iki atitinkamo sprendimo datos neteike jokiy duomeny pranesimo paslaugy,

nebent susijusi valstybé naré buty numaciusi, kad tokiu atveju leidimas netenka galios;

b) veiklos leidimg gavo pateikes klaidinga informacija ar pasinaudojes kitomis

netinkamomis priemonémis;

c) nebeatitinka ty salygy, kuriomis buvo suteiktas veiklos leidimas;
d) rimtai ir sistemingai paZeidingjo 8ios direktyvos arba Reglamento (ES) Nr. .../2014"
nuostatas.

63 straipsnis

Duomeny pranesimo paslaugy teikéjo valdymo organo nariams keliami reikalavimai

1. Valstybés narés reikalauja, kad visi duomeny praneSimo paslaugy teikéjo valdymo organo
nariai visada biity pakankamai geros reputacijos, turéty pakankamai ziniy, jgudziy ir

patirties, taip pat skirty pakankamai laiko savo pareigoms atlikti.

OL: prasom jrasyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.
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Visi valdymo organo nariai kartu turi turéti pakankamai ziniy, jgtidziy ir patirties, kad
gebeéty suprasti duomeny pranesimo paslaugy teikéjo veiklg. Kiekvienas valdymo organo
narys veikia saziningai, dorai ir savarankiskai, kad prireikus veiksmingai uzgincyty

vt —

sprendimy priémimo procesa.

Kai rinkos operatorius siekia gauti veiklos leidimg valdyti PSS, KIJT ar PATM, o PSS,
KIJT ar PATM valdymo organo nariai yra tie patys, kaip ir reguliuojamos rinkos valdymo
organo nariai, tie asmenys laikomi atitinkanciais pirmoje pastraipoje

nustatytus reikalavimus.

2. EVPRI ne véliau kaip ..." parengia 1 dalyje apibudinty valdymo organo nariy tinkamumo
jvertinimo gaires, atsizvelgdama i skirtingus jy vaidmenis ir atliekamas funkcijas ir |

butinybe vengti valdymo organo nariy ir PSS, KIJT ar PATM naudotojy interesy konflikty.

3. Valstybés narés reikalauja i§ duomeny pranesimo paslaugy teikéjo pranesti kompetentingai
institucijai apie visus savo valdymo organo narius ir bet kokius jy sudéties pasikeitimus,

taip pat informacija, reikalingg norint jvertinti, ar subjektas atitinka 1 dalj.

4. Valstybés narés uztikrina, kad duomeny pranesimo paslaugy teikéjo valdymo organas
apibrézty valdymo priemoniy, kuriomis biity uztikrinamas veiksmingas ir rizikos ribojimu
pagristas organizacijos valdymas, jskaitant pareigy atskyrimg organizacijoje ir interesy
konflikty prevencija, taip, kad buty skatinamas rinkos vientisumas ir paisoma klienty

interesy, jgyvendinimg ir biity uz tg jgyvendinimg atskaitingas.

OL: prasom jraSyti datag — 18 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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5. Kompetentinga institucija nesuteikia veiklos leidimo, jeigu nejsitikina, kad asmuo ar
asmenys, turintys veiksmingai vadovauti duomeny praneSimo paslaugy teikéjo veiklai, turi
pakankamai gera reputacija, arba jeigu yra objektyviy ir pagristy prieZasciy manyti, kad dél
sitilomy teikéjo valdymo pakeitimy kyla grésmeé patikimam ir rizikos ribojimu pagristam jo

valdymui ir tinkamam démesiui klienty interesams bei rinkos vientisumui.

2 SKIRSNIS

PSS TAIKOMOS SALYGOS

64 straipsnis

Organizaciniai reikalavimai

1. Buveingés valstybé naré reikalauja, kad PSS turéty tinkama politikg ir priemones, siekiant
kiek technigkai jmanoma anks¢iau viesai paskelbti pagal Reglamento (ES) Nr. .../2014"
20 ir 21 straipsnius reikalaujamg informacija, esant pagristoms komercinéms salygoms.
Praéjus 15 minuciy po to, kai PSS paskelbia sandorj, informacija galima naudotis
nemokamai. Buveinés valstybé naré reikalauja, kad PSS gebéty veiksmingai ir nuosekliai
skleisti tokig informacijg uztikrindamas sparcig prieigg prie informacijos, nieko
nediskriminuodamas ir tokiu formatu, kuris padéty sujungti informacija su panasiais kity

Saltiniy duomenimis.

OL: prasom jrasyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.
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2. Informacija, kurig pagal 1 dalj PSS skelbia vie$ai, apima bent Siuos duomenis:
a)  finansinés priemonés atpazinties koda;
b)  kaing, kuria sudarytas sandoris;
c) sandorio apimtj;
d) sandorio sudarymo laika;
e)  praneSimo apie sandorj laika;
f)  sandorio kainos Zyméjima;

g)  prekybos vietos, kurioje jvykdytas sandoris, kodg arba, jei sandoris jvykdytas per
sistemingai sandorius savo viduje sudarantj tarpininka, koda ,,SI, o kitais atvejais —

koda ,,OTC*;
h)  kai taikytina, nuoroda, kad sandoriui buvo taikomos tam tikros salygos.

3. Buveinés valstybé naré reikalauja, kad PSS valdyty ir palikty galioti veiksmingas
administracines priemones, skirtas interesy konfliktams su jo klientais iSvengti. Visy pirma
PSS, kuris taip pat yra rinkos operatorius ar investiciné jmoné, tvarko visg surinktg
informacija nieko nediskriminuodamas ir valdo bei palieka galioti tinkamas priemones

skirtingoms veiklos funkcijoms atskirti.
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4. Buveingés valstybé naré reikalauja, kad PSS turéty patikimus apsaugos mechanizmus,
skirtus informacijos perdavimo priemoniy saugumui uztikrinti, duomeny sugadinimo ir
neteisétos prieigos pavojui sumazinti ir informacijos nutekéjimui iki paskelbimo iSvengti.
PSS turi turéti pakankamai itekliy ir naudotis atsarginémis priemonémis, siekdamas bet

kuriuo metu teikti ir i§laikyti savo paslaugas.

5. Buveinés valstyb¢ naré reikalauja, kad PSS turéty sistemas, kuriomis galima veiksmingai
patikrinti prekybos ataskaity iSsamuma, nustatyti praleidimus bei akivaizdzias klaidas ir

kuriose reikalaujama tokias ataskaitas, kuriose buta klaidy, pateikti i§ naujo.

6. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty, kuriuose nustatomi bendri formatai,
duomeny standartai ir techninés priemonés, palengvinancios informacijos sujungima, kaip

nurodyta 1 dalyje, projektus.

EVPRI tuos pirmoje pastraipoje nurodytus techniniy reguliavimo standarty projektus

Komisijai pateikia ne véliau kaip ...".

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

7. Komisijai pagal 89 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus, kuriuose
paaiskinama, kg reiskia pagrjstos komercinés salygos informacijai paskelbti viesai, kaip

nurodyta Sio straipsnio 1 dalyje.

OL: praSom jraSyti datg — 12 ménesiy po jsigaliojimo dienos.
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8. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriais nustatoma:

a)  priemonés, kurias taikydamas PSS gali laikytis 1 dalyje nurodyto informacijos

teikimo reikalavimo;

b)  pagal 1 dalj skelbiamos informacijos turinys, jskaitant bent 2 dalyje nurodyta
informacija, pateikiamga tokiu budu, kuriuo biity galimas privalomas informacijos

paskelbimas pagal 64 straipsnj;
c) 3,4 ir5 dalyse nustatyti konkretiis organizaciniai reikalavimai.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau

kaip ...".

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

OL: prasom jraSyti datg — 12 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.

PE-CONS 23/14 IM/jb 274
DGG 1B LT



3 SKIRSNIS

KIJT TAIKOMOS SALYGOS

65 straipsnis

Organizaciniai reikalavimai

1. Buveinés valstybé nare reikalauja, kad KIJT turéty tinkama politikg ir priemones, skirtas
pagal Reglamento (ES) Nr. .../2014” 6 ir 20 straipsnius vie$ai paskelbtai informacijai
rinkti, jai konsoliduoti j testinj elektroniniy duomeny srautg ir kiek techniskai jmanoma

anksciau leisti naudotis informacija viesai, esant pagristoms komercinéms saglygoms.
Ta informacija apima bent:

a)  finansinés priemonés atpazinties koda;

b)  kaing, kuria sudarytas sandoris;

c) sandorio apimtj;

d) sandorio sudarymo laika;

e)  praneSimo apie sandorj laika;

f)  sandorio kainos Zyme¢jima;

OL: prasom jrasyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.
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g)  prekybos vietos, kurioje jvykdytas sandoris, koda arba, jei sandoris jvykdytas per
sistemingai sandorius savo viduje sudarantj tarpininka, kodg ,,SI*, o kitais atvejais —

koda ,,OTC*;

h)  kai taikoma, investicin¢je jmonéje sprendimas investuoti ir sandorio sudarymas buvo

atlikti naudojant kompiuterinj algoritma, informacija apie §j fakta;
1) jei tatkoma, nuoroda, kad sandoriui buvo taikomos tam tikros salygos;

j)  jeigu pareiga viesai skelbti Reglamento (ES) Nr. .../2014" 3 straipsnio 1 dalyje
nurodytg informacija nebuvo taikyta pagal to reglamento 4 straipsnio 1 dalies a arba

b punktus, zyma nurodant, kuri i$ ty i§im¢iy taikyta atitinkamam sandoriui.

Pra¢jus 15 minuciy po to, kai KIJT paskelbia sandorj, informacija galima naudotis
nemokamai. Buveinés valstybe naré reikalauja, kad KIJT gebeéty efektyviai ir nuosekliai
skleisti tokia informacija uztikrindamas sparcig prieiga prie informacijos, nieko
nediskriminuodamas ir tokiais formatais, kurie buty lengvai prieinami rinkos dalyviams ir

kuriais jie galéty lengvai naudotis.

2. Buveinés valstybé nare reikalauja, kad KIJT turéty tinkama politikg ir priemones, skirtas
pagal Reglamento (ES) Nr. .../2014" 10 ir 21 straipsnius viesai paskelbtai informacijai
rinkti, jai konsoliduoti j tgstinj elektroniniy duomeny srautg ir kiek techniskai jmanoma
anksciau leisti naudotis informacija viesai, esant pagrjstoms komercinéms saglygoms,

iskaitant bent §ig informacija:

a) finansinés priemonés atpazinties koda arba atpazinties pozymius;

OL: prasom jrasyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.
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b)  kaina, kuria sudarytas sandoris;
c) sandorio apimtj;

d) sandorio sudarymo laika;

e)  praneSimo apie sandorj laika;
f) sandorio kainos Zyméjima;

g)  prekybos vietos, kurioje jvykdytas sandoris, kodg arba, jei sandoris jvykdytas per
sistemingai sandorius savo viduje sudarantj tarpininka, koda ,,SI*, o kitais atvejais —

koda ,,OTC*;
h)  jei taikoma, nuoroda, kad sandoriui buvo taikomos tam tikros salygos.

Pra¢jus 15 minuciy po to, kai KIJT paskelbia sandorj, informacija galima naudotis
nemokamai. Buveinés valstybe naré¢ reikalauja, kad KIJT gebeéty efektyviai ir nuosekliai
skleisti tokia informacijg uztikrindamas sparcig prieiga prie informacijos, nieko
nediskriminuodamas ir bendrai pripazintais formatais, kurie biity sgveikiis bei lengvai

prieinami rinkos dalyviams ir kuriais jie galéty lengvai naudotis.

3. Buveinés valstybé nare reikalauja, kad KIJT uZtikrinty, jog teikiamus duomenis sudaryty
visy reguliuojamy rinky, DPS, OPS ir PSS konsoliduoti duomenys ir jie buity taikomi
finansinéms priemonéms, nurodytoms techniniuose reguliavimo standartuose pagal

8 dalies ¢ punkta.
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4. Buveingés valstybé naré reikalauja, kad KIJT valdyty ir palikty galioti veiksmingas
administracines priemones, skirtas interesy konfliktams iSvengti. Visy pirma rinkos
operatorius ar PSS, kuris taip pat valdo konsoliduota informacing juosta, tvarko visa
surinktg informacijg nieko nediskriminuodamas ir valdo bei iSlaiko tinkamas priemones

skirtingoms veiklos funkcijoms atskirti.

5. Buveinés valstyb¢ naré reikalauja, kad KIJT turéty patikimus apsaugos mechanizmus,
skirtus informacijos perdavimo priemoniy saugumui uztikrinti ir duomeny sugadinimo bei
neteisétos prieigos pavojui sumazinti. Buveinés valstybé nare reikalauja, kad KIJT turéty
pakankamai iStekliy ir naudotysi atsarginémis priemonémis, siekdamas bet kuriuo metu

teikti ir 1§laikyti savo paslaugas.

6. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty, kuriuose nustatomi duomeny standartai
ir formatai, taikomi informacijai, kurig reikia paskelbti pagal Reglamento (ES)
Nr. .../2014" 6, 10, 20 ir 21 straipsnius, jskaitant finansinés priemonés atpaZinties koda,
kaing, kiekj, laikg, kainos Zyméjima, prekybos vietos atpazinties kodg ir nuorodas dé¢l tam
tikry salygy, kurios buvo taikomos sandoriui, taip pat techninés priemonés, padedancios
efektyviai ir nuosekliai skleisti informacija, uztikrinant, kad ji bty lengvai prieinama
rinkos dalyviams ir kad jie galéty ja lengvai naudotis, kaip nurodyta 1 ir 2 dalyse, taip pat
nurodomos papildomos rinkos efektyvumag didinancios paslaugos, kurias galéty teikti

KIJT, projektus.

Informacijos, skelbiamos pagal Reglamento (ES) Nr. .../2014" 6 ir 20 straipsnius, atzvilgiu

EVPRI pirmoje pastraipoje nurodytus techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai

*%

pateikia ne véliau kaip ...", o informacijos, skelbiamos pagal Reglamento (ES) Nr. .../...

*%

10 ir 21 straipsnius, atzvilgiu — ne véliau kaip ...
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Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—14 straipsnius.

7. Komisija pagal 89 straipsnj priima deleguotuosius aktus, kuriais paaiSkinama, kg reiskia
pagristos komercinés salygos prieigai prie duomeny srauty teikti, kaip nurodyta $io

straipsnio 1 ir 2 dalyse.

8. Siekiant uztikrinti nuosekly Sio straipsnio taikyma, EVPRI parengia techniniy reguliavimo

standarty projektus, kuriais nustatoma:

a)  priemongés, kurias taikydamas KIJT gali laikytis 1 ir 2 dalyse nurodyto informacijos

teikimo reikalavimo;
b)  pagal 1 ir 2 dalis skelbiamos informacijos turinys;

c) finansinés priemonés, kuriy duomenys turi biiti pateikti duomeny sraute, o ne
nuosavybeés finansiniy priemoniy atveju — prekybos vietos ir PSS, kurias

reikia jtraukti;

d) kitos priemongs, kuriomis uztikrinama, kad skirtingy KIJT paskelbti duomenys biity
nuoseklis ir juos biity galima tiksliai priskirti ir sutikrinti su panasiais duomenimis,

gautais i$ kity Saltiniy, taip pat kad juos biity galima apibendrinti Sgjungos lygmeniu;
e) 4 ir 5 dalyse nustatyti konkretiis organizaciniai reikalavimai.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau

kaip ...".

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 1014 straipsnius.
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4 SKIRSNIS

PATM TAIKOMOS SALYGOS

66 straipsnis

Organizaciniai reikalavimai

1. Buveinés valstybé nare reikalauja, kad PATM turéty tinkama politika ir priemones, skirtas
pagal Reglamento (ES) Nr. .../..." 26 straipsnj reikalaujamai informacijai kuo grei¢iau ir
ne veliau nei iki kitos darbo dienos, einancios po sandorio jvykdymo dienos, pabaigos
teikti. Tokia informacija teikiama laikantis Reglamento (ES) Nr. .../2014" 26 straipsnyje

nustatyty reikalavimy.

2. Buveingés valstybé naré reikalauja, kad PATM valdyty ir palikty galioti veiksmingas
administracines priemones, skirtas interesy konfliktams su jo klientais iSvengti. Visy pirma
PATM, kuris taip pat yra rinkos operatorius ar investiciné jmoné¢, tvarko visg surinkta
informacija nieko nediskriminuodamas ir valdo bei palieka galioti tinkamas priemones

skirtingoms veiklos funkcijoms atskirti.

3. Buveinés valstyb¢ nare reikalauja, kad PATM turéty patikimus apsaugos mechanizmus,
skirtus informacijos perdavimo priemoniy saugumui ir jy autentiSkumo patvirtinimui
uztikrinti, duomeny sugadinimo ir neteisétos prieigos pavojui sumazinti ir informacijos
nutekéjimui iSvengti, visuomet i§saugant duomeny konfidencialumg. Buveinés valstybé
naré reikalauja, kad PATM turéty pakankamai iStekliy ir naudotysi atsarginémis

priemonémis, sieckdamas bet kuriuo metu teikti ir i§laikyti savo paslaugas.

OL: prasom jrasyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.

PE-CONS 23/14 IM/jb 280
DGG 1B LT



4. Buveingés valstybé naré reikalauja, kad PATM turéty sistemas, kuriomis galima
veiksmingai patikrinti sandoriy ataskaity iSsamumg, nustatyti praleidimus ir akivaizdzias
klaidas, atsiradusias dél investicinés jmongs kaltés, ir, kai yra tokiy klaidy ar praleidimy,
duomenis apie klaidg ar praleidima perduoti investicinei jmonei, taip pat pareikalauti tokias

ataskaitas, kuriose biita klaidy, pateikti i$ naujo.

Buveinés valstyb¢ naré¢ taip pat reikalauja, kad PATM turéty sistemas, kurios leisty PATM
aptikti dél paties PATM kaltés atsiradusias klaidas ar praleidimus ir kurios leisty PATM
iStaisyti ir perduoti kompetentingai institucijai, arba atitinkamais atvejais pakartotinai

perduoti, teisingas ir iSsamias sandoriy ataskaitas.
5. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriais nustatoma:

a)  priemongs, kurias taikydamas PATM gali laikytis 1 dalyje nurodyto informacijos

teikimo reikalavimo; ir
b) 2,3 ir 4 dalyse nustatyti konkretlis organizaciniai reikalavimai.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau

kaip ...".

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—14 straipsnius.
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VI ANTRASTINE DALIS
KOMPETENTINGOS INSTITUCIJOS

I skyrius

Paskyrimas, jgaliojimai ir teisiy gynimo procediiros

67 straipsnis

Kompetentingy institucijy paskyrimas

1. Kiekviena valstybé naré paskiria kompetentingas institucijas, kurios turi vykdyti visas
funkcijas, numatytas jvairiose Reglamento (ES) Nr. .../2014" ir §ios direktyvos nuostatose.
Valstybés narés pranesa Komisijai, EVPRI ir kity valstybiy nariy kompetentingoms
institucijoms apie paskirtas kompetentingas institucijas, atsakingas uz kiekvienos is ty

funkcijy vykdyma, ir apie bet kokj ty funkcijy paskirstyma.

2. 1 dalyje nurodytos kompetentingos institucijos yra viesosios valdzios institucijos, nedarant
poveikio galimybei deleguoti tas funkcijas kitiems subjektams, kai tai yra aiskiai numatyta

29 straipsnio 4 dalyje.
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Bet koks funkcijy delegavimas subjektams, nepatenkantiems tarp 1 dalyje nurodyty
institucijy, negali biti susijes su vieSosios valdzios naudojimu ar sprendimo jgaliojimais,
leidZianciais veikti savo nuozilira. Valstybés narés reikalauja, kad, prie§ perduodamos
funkcijas, kompetentingos institucijos imtysi atitinkamy veiksmy, siekdamos uztikrinti,
kad subjektas, kuriam turi biiti perduotos funkcijos, turéty gebéjimy ir iStekliy, leidzianciy
veiksmingai vykdyti visas funkcijas, ir kad funkcijos buty perduodamos tik tuomet, jei
pries tai dokumentuose aiskiai apibréZiama visy perduoty funkcijy vykdymo tvarka,
nustatant vykdytinas funkcijas ir jy vykdymo salygas. Tose salygose jterpiama nuostata,
ipareigojanti atitinkamg subjekta organizuoti savo veiklg ir veikti tokiu biidu, kad biity
1Svengta interesy konflikto, taip pat uztikrinti, kad informacija, gauta vykdant perduotas
funkcijas, nebus naudojama nesaZiningai ar siekiant uzkirsti kelig konkurencijai. Galutiné
atsakomyb¢ uz Sios direktyvos ir jos jgyvendinimo priemoniy laikymosi prieZziiirg tenka

pagal 1 dalj paskirtai vienai ar daugiau kompetentingy institucijy.

Valstybés narés pranesa Komisijai, EVPRI ir kity valstybiy nariy kompetentingoms
institucijoms apie bet kokius susitarimus, sudarytus siekiant deleguoti funkcijas, iskaitant

tikslias tokj delegavima reglamentuojancias salygas.

3. EVPRI 1 ir 2 dalyse nurodyty kompetentingy institucijy sarasa skelbia savo interneto

svetaingje ir jj nuolat atnaujina.
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68 straipsnis

Tos pacios valstybés narés institucijy bendradarbiavimas

Jeigu valstybe nar¢ paskiria daugiau nei vieng kompetentingg institucija jgyvendinti Sios direktyvos
arba Reglamento (ES) Nr. .../2014 " nuostatas, aiskiai apibréziamos atitinkamos jy funkcijos ir

uztikrinamas glaudus jy tarpusavio bendradarbiavimas.

Kiekviena valstybé naré reikalauja, kad $ios direktyvos ar Reglamento (ES) Nr. .../2014" tikslais
kompetentingos institucijos taip pat bendradarbiauty su kitomis tos valstybés narés
kompetentingomis institucijomis, atsakingomis uz kredito ir kity finansy jstaigy, pensijy fondy,

KIPVPS, draudimo ir perdraudimo tarpininky ir draudimo jmoniy veiklos prieziiirg.

Valstybés narés reikalauja, kad kompetentingos institucijos keistysi informacija, kuri yra esmin¢ ar

svarbi jy funkcijy ir pareigy vykdymui.

69 straipsnis

Prieziiiros jgaliojimai

1. Kompetentingoms institucijoms suteikiami visi priezitros jgaliojimai, jskaitant tyrimo ir
teisiy gynimo priemoniy taikymo jgaliojimus, biitini jy pareigoms pagal Sig direktyva ir

Reglamenta (ES) Nr. .../2014" vykdyti.
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2. 1 dalyje nurodyti jgaliojimai apima bent Siuos jgaliojimus:

a)  galimybg susipazinti su bet kokios formos dokumentu arba kitais duomenimis, kurie,
kompetentingos institucijos manymu, galéty biiti reikalingi jos pareigoms atlikti, ir
gauti arba padaryti jy kopija;

b) reikalauti ar prasyti i§ kiekvieno asmens suteikti informacijg ir prireikus pakviesti ir
apklausti asmenj, siekiant gauti informacijos;

c) atlikti patikras arba tyrimus vietoje;

d) reikalauti pateikti esamus telefoniniy pokalbiy arba elektroniniy pranesimy jrasus ar
kitus duomeny srauto jrasus, kuriuos turi investiciné jmong, kredito jstaiga ar kitas
subjektas, reglamentuojamas §ia direktyva arba Reglamentu (ES) Nr. .../2014";

e) reikalauti uzSaldyti ar areStuoti turtg arba reikalauti jy abiejy;

f)  reikalauti laikinai uzdrausti vykdyti profesing veikla;

g) reikalauti veiklos leidimus turin€iy investiciniy jmoniy, reguliuojamy rinky ir
duomeny teikimo paslaugy teikéjy auditoriy pateikti informacija;

h)  perduoti spresti klausimus siekiant vykdyti baudziamajj persekiojima;

1) leisti auditoriams ar ekspertams atlikti patikras ar tyrimus;
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j)  reikalauti ar prasyti pateikti informacija, jskaitant visus reikiamus dokumentus, i§ bet
kurio asmens apie pozicijos, turimos jsigijus birzos prekiy iSvesting finansine

priemoneg, dydj ir tikslg ir apie turtg ar jsipareigojimus pagrindinéje rinkoje;

k)  reikalauti laikinai arba visam laikui nutraukti bet kokig veiklg ar veiksmus,
kompetentingos institucijos nuomone, priestaraujancius Reglamento (ES)
Nr. .../2014" nuostatoms ir jgyvendinant $ia direktyva priimtoms nuostatoms, bei

uzkirsti kelig tos praktikos ar veiksmy kartojimui;

1)  patvirtinti bet kokios rusies priemong, kurig taikant galima uztikrinti, kad
investicinés jmong¢s, reguliuojamos rinkos ir kiti asmenys, kuriems taikoma §i
direktyva arba Reglamentas (ES) Nr. .../...", nenutriikstamai laikysis

teisiniy reikalavimy;
m) reikalauti sustabdyti prekyba konkrecia finansine priemone;

n)  pasalinti finansing priemong i§ prekybos reguliuojamoje rinkoje ar bet kurioje kitoje

prekybos sistemoje;

o) reikalauti, kad kiekvienas asmuo imtysi veiksmy pozicijos ar rizikos

dydziui sumazinti;

p)  apriboti bet kurio asmens galimybe sudaryti birzos prekiy iSvestiniy finansiniy
priemoniy sutartis, jskaitant pozicijy dydzio apribojimy, kuriy asmuo turi visais

atvejais laikytis, nustatymg pagal Sios direktyvos 57 straipsnj;

q)  skelbti vieSus praneSimus;
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r)  reikalauti, kiek tai leidziama pagal nacionaling teisg, pateikti esamus duomeny srauto
jrasus, kuriuos turi telekomunikacijy operatorius, esant pagristam jtarimui, kad
ivykdytas pazeidimas, ir kai tokie duomenys gali biiti svarbiis tyrimui dél Sios

direktyvos arba Reglamento (ES) Nr. .../2014" paZeidimo;

s)  sustabdyti prekyba finansinémis priemonémis arba struktiirizuotais indéliais ar jy
pardavima, kai vykdomos Reglamento (ES) Nr. .../2014" 40, 41 arba
42 straipsnio salygos;

t) sustabdyti prekyba finansinémis priemonémis ar struktiirizuotais indéliais ar jy
pardavima, kai investiciné jmon¢ nebuvo sukirusi ar netaiké veiksmingos produkto

patvirtinimo procediros ar kitaip nesilaiké Sios direktyvos 16 straipsnio 3 dalies;

u) reikalauti paSalinti fizinj asmen] i§ investicinés jmongs ar rinkos operatoriaus

valdymo organo.

Ne véliau kaip ...” valstybés narés Komisijai ir EVPRI pateikia jstatymus ir kitus teisés
aktus, kuriais perkeliamos 1 ir 2 dalys. Jos nepagrijstai nedelsdamos pranesa Komisijai ir

EVPRI apie bet kokius vélesnius jy pakeitimus.

Valstybés narés uztikrina, kad bity nustatytos priemonés, kuriomis uztikrinama, kad biity
galima pagal nacionaling teis¢ iSmokéti kompensacija arba imtis kity teisiy gynimo
priemoniy siekiant atlyginti bet kokius finansinius nuostolius ar Zalg, patirtus d¢l Sios

direktyvos ar Reglamento (ES) Nr. .../2014" pazeidimo.
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70 straipsnis

Sankcijos uz pazeidimus.

1. Nedarant poveikio kompetentingy institucijy prieziiiros igaliojimams, jskaitant tyrimo ir
teisiy gynimo priemoniy taikymo jgaliojimus pagal 69 straipsnj ir valstybiy nariy teisei
numatyti ir skirti baudziamasias sankcijas, valstybés narés nustato administraciniy sankcijy
ir priemoniy, taikomy uZ visus §ios direktyvos arba Reglamento (ES) Nr. .../2014" bei
nacionalinés teis€s normy, priimty jgyvendinant Sig direktyva ir Reglamenta (ES)

Nr. .../2014", pazeidimus, taikymo taisykles ir uztikrina, kad jy kompetentingos institucijos
galéty Sias sankcijas ir priemones taikyti, taip pat imasi visy priemoniy, bitiny jy
jgyvendinimui uztikrinti. Tokios sankcijos ir priemonés turi buiti veiksmingos,
proporcingos bei atgrasancios ir turi buiti taikomos net ir uz tuos pazeidimus, kurie néra

konkreciai nurodyti 3, 4 ir 5 dalyse.

Valstybés narés gali nuspresti nenustatyti taisykliy dél administraciniy sankcijy uz
pazeidimus, uz kuriuos taikomos baudziamosios sankcijos pagal jy nacionaling teisg,
taikymo. Tuo atveju valstybés narés pateikia Komisijai atitinkamas baudziamosios

teisés nuostatas.

Ne véliau kaip ...”" valstybés narés Komisijai ir EVPRI pranesa apie jstatymus ir kitus
teis€s aktus, jskaitant susijusias baudziamosios teisés nuostatas, kuriomis perkeliamas §is
straipsnis. Valstybés narés nepagristai nedelsdamos praneSa Komisijai ir EVPRI apie bet

kokius vélesnius jy pakeitimus.
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2. Valstybés narés uztikrina, kad kai pareigos nustatytos investicinéms jmonéms, rinkos
operatoriams, duomeny teikimo paslaugy teikéjams, kredito jstaigoms, kiek tai susije su
investicinémis paslaugomis ar investicine veikla ir papildomomis paslaugomis, bei treciyjy
valstybiy jmoniy filialams, juos pazeidus sankcijos ir priemonés, laikantis nacionalinéje
teiséje nustatyty salygy tose srityse, kurios néra suderintos Sia direktyva, gali biiti taikomos
investiciniy jmoniy ir rinkos operatoriy valdymo organy nariams ir bet kuriems kitiems
fiziniams ar juridiniams asmenims, kurie pagal nacionaling teis¢ yra atsakingi

uz pazeidima.

3. Valstybés narés uztikrina, kad 8ios direktyvos ar Reglamento (ES) Nr. .../2014" pazeidimu
biity laikomas bent §iy §ios direktyvos ar Reglamento (ES) Nr. .../2014"™". nuostaty

pazeidimas:
a)  Sios direktyvos atzvilgiu:
1) 8 straipsnio b punkto;
1) 9 straipsnio 1-6 daliy;
iii) 11 straipsnio 1 ir 3 daliy;
iv) 16 straipsnio 1-11 daliy;
v) 17 straipsnio 1-6 daliy;
vi) 18 straipsnio 1-9 daliy ir 18 straipsnio 10 dalies pirmo sakinio;
vii) 19 ir 20 straipsniy;

viii) 21 straipsnio 1 dalies;
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ix) 23 straipsnio 1, 2 ir 3 daliy;

Xx) 24 straipsnio 1-5 ir 7-10 daliy bei 24 straipsnio 11 dalies pirmos ir

antros pastraipy;
xi) 25 straipsnio 1-6 daliy;
xii) 26 straipsnio 1 dalies antro sakinio ir 26 straipsnio 2 ir 3 daliy;
xiil) 27 straipsnio 1-8 daliy;
xiv) 28 straipsnio 1 ir 2 daliy;

xv) 29 straipsnio 2 dalies pirmos pastraipos, 29 straipsnio 2 dalies trecios
pastraipos, 29 straipsnio 3 dalies pirmo sakinio, 29 straipsnio 4 dalies pirmos

pastraipos ir 29 straipsnio 5 dalies;

xvi) 30 straipsnio 1 dalies antros pastraipos, 30 straipsnio 3 dalies antros pastraipos

pirmo sakinio;

xvii) 31 straipsnio 1 dalies, 31 straipsnio 2 dalies pirmos pastraipos ir 31 straipsnio

3 dalies;

xviii) 32 straipsnio 1 dalies, 32 straipsnio 2 dalies pirmos, antros bei

ketvirtos pastraipy;
xix) 33 straipsnio 3 dalies;

xX) 34 straipsnio 2 dalies, 34 straipsnio 4 dalies pirmo sakinio, 34 straipsnio

5 dalies pirmo sakinio, 34 straipsnio 7 dalies pirmo sakinio;
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xxi) 35 straipsnio 2 dalies, 35 straipsnio 7 dalies pirmos pastraipos, 35 straipsnio

10 dalies pirmo sakinio;
xxii) 36 straipsnio 1 dalies;

xxiii) 37 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos ir antros pastraipos pirmo sakinio ir

37 straipsnio 2 dalies pirmos pastraipos;

xxiv) 44 straipsnio 1 dalies ketvirtos pastraipos, 44 straipsnio 2 dalies pirmo sakinio,

44 straipsnio 3 dalies pirmos pastraipos ir 44 straipsnio 5 dalies b punkto;
xxv) 45 straipsnio 1-6 ir § daliy;
xxvi) 46 straipsnio 1 dalies, 46 straipsnio 2 dalies a ir b punkty;
xxvii) 47 straipsnio;
xxviii) 48 straipsnio 1-11 daliy;
xxix) 49 straipsnio 1 dalies;
xxx) 50 straipsnio 1 dalies;
xxx1) 51 straipsnio 1—4 daliy ir 51 straipsnio 5 dalies antro sakinio;

xxxil) 52 straipsnio 1 dalies, 52 straipsnio 2 dalies pirmos antros bei

penktos pastraipy;

xxxiii) 53 straipsnio 1, 2 ir 3 daliy ir 53 straipsnio 6 dalies antros pastraipos pirmo

sakinio, 53 straipsnio 7 dalies;
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xxx1v) 54 straipsnio 1 dalies, 54 straipsnio 2 dalies pirmos pastraipos ir 54 straipsnio

3 dalies;

xxxV)57 straipsnio 1 ir 2 daliy, 57 straipsnio 8 dalies ir 57 straipsnio 10 dalies

pirmos pastraipos;
xxxvi) 58 straipsnio 1-4 daliy;
xxxvil) 63 straipsnio 1, 3 bei 4 daliy;
XXXViil) 64 straipsnio 1-5 daliy;
xxxix) 65 straipsnio 1- 5 daliy;
XXXX)66 straipsnio 1-4 daliy; ir
b)  Reglamento (ES) Nr. .../2014" atzvilgiu:
1) 3 straipsnio 1 ir 3 daliy;
i1) 4 straipsnio 3 dalies pirmos pastraipos;
iii) 6 straipsnio;
iv) 7 straipsnio 1 dalies trecios pastraipos pirmo sakinio;
v) 8 straipsnio 1, 3 ir 4 daliy;
vi) 10 straipsnio;

vii) 11 straipsnio 1 dalies trecios pastraipos pirmo sakinio ir 11 straipsnio 3 dalies

treCios pastraipos;

OL: prasom jrasyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) dokumente esancio
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viii) 12 straipsnio 1 dalies;
ix) 13 straipsnio 1 dalies;

x) 14 straipsnio 1 dalies, 14 straipsnio 2 dalies pirmo sakinio ir 14 straipsnio

3 dalies antro, trecio ir ketvirto sakinio;

xi) 15 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos ir antros pastraipos pirmo ir antro

sakiniy, 15 straipsnio 2 dalies ir 15 straipsnio 4 dalies antro sakinio;
xii) 17 straipsnio 1 dalies antro sakinio;

xiil) 18 straipsnio 1 ir 2 daliy, 18 straipsnio 4 dalies pirmo sakinio, 18 straipsnio
5 dalies pirmo sakinio, 18 straipsnio 6 dalies pirmos pastraipos, 18 straipsnio

8 ir 9 daliy;
xiv) 20 straipsnio 1 dalies ir 20 straipsnio 2 dalies pirmo sakinio;
xv) 21 straipsnio 1, 2 ir 3 daliy;
xvi) 22 straipsnio 2 dalies;
xviil) 23 straipsnio 1 ir 2 daliy;
xviii) 25 straipsnio 1 ir 2 daliy;

xix) 26 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos, 26 straipsnio 2—5 daliy, 26 straipsnio
6 dalies pirmos pastraipos, 26 straipsnio 7 dalies pirmos—penktos ir

astuntos pastraipy;

xx) 27 straipsnio 1 dalies;
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xxi) 28 straipsnio 1 dalies ir 28 straipsnio 2 dalies pirmos pastraipos;
xxi1) 29 straipsnio 1 ir 2 daliy;

xxiii) 30 straipsnio 1 dalies;

xxiv) 31 straipsnio 2 ir 3 daliy;

xxv) 35 straipsnio 1, 2 ir 3 daliy;

xxvi) 36 straipsnio 1, 2 ir 3 daliy;

xxvil) 37 straipsnio 1 ir 3 daliy;

xxviii) 40, 41 ir 42 straipsniy.

4. Investiciniy paslaugy teikimas ar investicinés veiklos vykdymas neturint reikalingo veiklos
leidimo arba patvirtinimo pagal toliau nurodytas Sios direktyvos arba Reglamento (ES)
Nr. .../2014" nuostatas taip pat laikomas $ios direktyvos ar Reglamento (ES) Nr. .../2014"

pazeidimu:

a)  Sios direktyvos 5 straipsnio, 6 straipsnio 2 dalies, 34 straipsnio, 35 straipsnio,

39 straipsnio arba 59 straipsnio; arba

b)  Reglamento (ES) Nr. .../2014" 6 straipsnio 1 dalies antro sakinio arba 11 straipsnio
1 ir 2 daliy.

5. Jei nesilaikoma 69 straipsnio nuostaty del bendradarbiavimo vykdant tyrimg ar patikrg ir

reikalavimy vykdymo, tai taip pat laikoma Sios direktyvos pazeidimu.
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6. Pazeidimy, nurodyty 3, 4 ir 5 dalyse, atvejais valstybés narés uztikrina, kad pagal
nacionaling teis¢ biity numatyta, jog kompetentingos institucijos turi jgaliojimus imtis ir

taikyti bent Sias administracines sankcijas ir priemones:

a)  vieSas praneSimas, kuriame nurodomas fizinis ar juridinis asmuo ir pazeidimo

pobudis pagal 71 straipsnj;

b) isakymas fiziniam arba juridiniam asmeniui nutraukti pazeidimg ir susilaikyti nuo

pakartotinio pazeidimo;

c) investicinei jmonei, rinkos operatoriui, kuriam suteiktas leidimas vykdyti DPS arba
OPS veikla, reguliuojamai rinkai, PSS, KIJT ir PATM — jstaigos veiklos leidimo

panaikinimas arba sustabdymas pagal 8, 43 ir 65 straipsnius;

d) laikinas arba, jei esama pakartotiniy sunkiy pazeidimy, nuolatinis draudimas bet
kuriam investicinés jmonés valdymo organo nariui ar bet kuriam kitam fiziniam

asmeniui, kuris laikomas atsakingu, eiti valdymo pareigas investicinése jmonése;

e) laikinas draudimas investicinei jmonei biiti reguliuojamy rinky arba DPS nare ar

dalyve, OPS kliente;
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f)  juridiniam asmeniui — maksimalios administracinés baudos, kuriy dydis biity bent
5000 000 EUR arba valstybése narése, kuriy oficiali valiuta néra euro, — atitinkama
suma nacionaline valiuta ...", arba iki 10 % juridinio asmens bendros metinés
apyvartos pagal naujausias turimas valdymo organo patvirtintas finansines ataskaitas;
kai juridinis asmuo yra patronuojancioji jmoné arba patronuojanc¢iosios imonés
patronuojamoji jmoné, kuri turi parengti konsoliduotg finansing ataskaitg pagal
Direktyva 2013/34/ES, atitinkama bendra metine apyvarta laikoma bendra metine
apyvarta arba atitinkamos rusies pajamos pagal atitinkamus pagal teisekiiros
procediirg priimamus apskaitos srities aktus, nurodytos naujausioje turimoje
pagrindinés patronuojanciosios jmonés valdymo organo patvirtintoje konsoliduotoje

finansingje ataskaitoje;

g) fiziniam asmeniui — maksimalios administracinés baudos, kuriy dydis biity bent
5000 000 EUR, o valstybése narése, kuriy oficiali valiuta néra euro, — atitinkama

. . . *
suma nacionaline valiuta ... ;

h)  maksimalios administracinés baudos, kuriy suma biity bent du kartus didesné nei dél
pazeidimo gautos naudos suma, jeigu tokig nauda galima nustatyti, net ir tais

atvejais, kai tai vir$ija f ir g punktuose nurodytas maksimalias sumas.

7. Valstybés narés gali suteikti kompetentingoms institucijoms jgaliojimus taikyti ne tik
6 dalyje nurodyty riiSiy sankcijas arba taikyti sankcijas, kurios vir§yty 6 dalies f, g ir

h punktuose nurodytas sumas.

OL: praSom jrasyti Sios direktyvos jsigaliojimo datg.
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71 straipsnis

Sprendimy skelbimas

1. Valstybés narés nustato, kad kompetentingos institucijos kiekvieng sprendima, kuriuo
skiriama administraciné sankcija ar priemoné uz Reglamento (ES) Nr. .../2014" arba
igyvendinant Sig direktyva priimty nacionaliniy nuostaty pazeidimus, vieSai paskelbty
oficialiose interneto svetainése nepagrjstai nedelsdamos po to, kai apie ta sprendima
informuojamas asmuo, kuriam paskirta sankcija. Skelbime nurodoma bent informacija apie
pazeidimo rusj bei pobudj ir uz jj atsakingy asmeny tapatybe. Ta pareiga netaikoma

sprendimams, kuriais skiriamos tiriamojo pobiidzio priemongs.

Vis délto, kai kompetentinga institucija mano, kad juridiniy asmeny tapatybés arba fiziniy
asmeny asmens duomeny viesas paskelbimas, kiekvienu atskiru atveju jvertinus tokiy
duomeny paskelbimo proporcinguma, yra neproporcingas arba kai paskelbimas kelia
grésme finansy rinky stabilumui ar tebevykstanciam tyrimui, valstybés narés uztikrina, kad

kompetentingos institucijos taikyty vieng i iy priemoniy:

a)  atidéty sprendimo skirti sankcija ar priemong vieSg paskelbimg iki tol, kai nebebus

priezasciy jo neskelbti;

b)  vieSai paskelbty nuasmenintg sprendimg skirti sankcijg ar priemong tokiu biidu, kuris
atitinka nacionaling teise, jei tokiu nuasmeninto sprendimo paskelbimu uztikrinama

veiksminga atitinkamy asmens duomeny apsauga;
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c)  apskritai vieSai neskelbty sprendimo skirti sankcijg ar priemong, jeigu manoma, jog

taikant a ir b punktuose nurodytas galimybes biity nepakankamai uZztikrinta:
1)  jognebus pakenkta finansy rinky stabilumui;

i1)  tokiy sprendimy paskelbimo proporcingumas, kai laikoma, kad atitinkamos

priemonés néra svarbaus pobiidzio.

Tuo atveju, kai nusprendziama vieSai paskelbti nuasmenintg sprendimg dé¢l sankcijos ar
priemongs, atitinkamy duomeny paskelbimas gali biiti atidétas pagristam laikotarpiui, jei
numatoma, kad per tg laikotarpj iSnyks priezastys, dél kuriy reikety skelbti

nuasmenintg sprendima.

2. Kai sprendimas taikyti sankcijg ar priemong¢ gali biiti apskystas atitinkamose teisminése ar
kitose institucijose, kompetentingos institucijos savo oficialioje interneto svetainéje taip
pat nedelsdamos viesai paskelbia tokig informacijg ir bet kokig vélesng informacija apie
tokio skundo rezultatus. Be to, bet koks sprendimas, kuriuo panaikinamas ankstesnis

sprendimas skirti sankcijg ar kitg priemoneg, taip pat vieSai paskelbiamas.

3. Kompetentingos institucijos uztikrina, kad bet kokia pagal §j straipsnj vieSai paskelbta
informacija jy oficialioje interneto svetainéje likty bent penkeriy mety laikotarpj po jos
paskelbimo. | viesai paskelbta informacijg jtraukti asmens duomenys kompetentingos
institucijos oficialioje interneto svetain¢je laikoma tokj laikotarpj, kuris butinas

vadovaujantis taikytinomis duomeny apsaugos taisyklémis.
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Kompetentingos institucijos pranesa EVPRI apie visas skirtas, bet pagal 1 dalies ¢ punkta
viesai nepaskelbtas administracines sankcijas, jskaitant informacijg apie skundus dél
sankcijy ir $iy skundy rezultatus. Valstybés narés uztikrina, kad kompetentingos
institucijos gauty informacija apie bet kokias skirtas baudziamasias sankcijas bei galutinj
sprendimg dél jy ir pateikty tg informacija EVPRI. EVPRI administruoja centring sankcijy,
apie kurias jai buvo pranesta, duomeny bazg¢ iSimtinai kompetentingy institucijy keitimosi
informacija tikslais. Ta duomeny baze naudojasi tik kompetentingos institucijos ir ji

atnaujinama remiantis kompetentingy institucijy pateikta informacija.

4. Valstybés narés kasmet pateikia EVPRI apibendrintg informacijg apie visas sankcijas ir
priemones, skirtas pagal 1 ir 2 dalis. Ta pareiga netaikoma tiriamojo

pobiidzio priemonéms.

Valstybéms naréms pagal 70 straipsnj nusprendus nustatyti baudziamasias sankcijas uz
tame straipsnyje nurodyty nuostaty pazeidimus, jy kompetentingos institucijos karta per
metus EVPRI pateikia apibendrintus nuasmenintus duomenis apie visus vykdytus
baudZiamuosius tyrimus ir paskirtas baudZiamasias sankcijas. EVPRI informacija apie

paskirtas baudziamasias sankcijas skelbia metin¢je ataskaitoje.

5. Kai kompetentinga institucija viesai paskelbia apie administracing priemong, sankcijg arba

baudziamaja sankcija, ji tuo paciu metu apie tai pranesa EVPRI.
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6. Kai paskelbta baudziamoji ar administraciné sankcija susijusi su investicine jmone, rinkos
operatoriumi, duomeny teikimo paslaugy teikéju, kredito jstaiga, kiek tai susij¢ su
investicinémis paslaugomis ir veikla ar papildomomis paslaugomis, ar treciyjy valstybiy
imoniy filialais, kuriems veiklos leidimas iSduotas pagal §ig direktyva, EVPRI j atitinkamag

registrg jtraukia nuoroda apie viesai paskelbta sankcijg.

7. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, susijusius su Siame

straipsnyje nurodyto informacijos pateikimo procediiromis ir formomis.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau

kaip ...".
Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
lgyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.
72 straipsnis
Naudojimasis prieziuros jgaliojimais ir jgaliojimais taikyti sankcijas

1. Kompetentingos institucijos naudojasi prieziiiros jgaliojimais, jskaitant tyrimo ir teisiy
gynimo priemoniy taikymo jgaliojimus, nurodytus 69 straipsnyje, ir sankcijy taikymo
igaliojimus, nurodytus 70 straipsnyje, pagal savo atitinkama nacionalinés teises sistema
tokiu budu:

a) tiesiogiai;

b)  bendradarbiaudamos su kitomis valdzios institucijomis;

OL: prasom jraSyti datag — 18 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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c) savo atsakomybe, laikantis 67 straipsnio 2 dalies deleguodamos atitinkamas
funkcijas kitiems subjektams; arba
d) kreipdamosi j kompetentingas teismines institucijas.
2. Valstybés narés uztikrina, kad, naudodamosi sankcijy skyrimo jgaliojimais pagal

70 straipsnj ir nustatydamos administracinés sankcijos ar priemonés riisj bei apimtj,

kompetentingos institucijos atsizvelgty j visas svarbias aplinkybes, prireikus, jskaitant, j:

a)  pazeidimo sunkumag ir trukme;

b)  uzpazeidimg atsakingo fizinio ar juridinio asmens atsakomybés laipsnj;

c) atsakingo fizinio ar juridinio asmens finansinj pajéguma, kuris konkreciai nustatomas
pagal bendra atsakingo juridinio asmens apyvartg arba atsakingo fizinio asmens
metines pajamas ir gryngjj turta;

d)  atsakingo fizinio ar juridinio asmens gauto pelno arba i§vengty nuostoliy, jei juos
galima nustatyti, dydj;

e) treCiyjy asmeny dél pazeidimo patirtus nuostolius tiek, kiek juos galima nustatyti;

f)  atsakingo fizinio ar juridinio asmens bendradarbiavimo su kompetentinga institucija
lygi, nedarant poveikio poreikiui uztikrinti, kad tas asmuo atsilyginty uz gautg pelna
ar iSvengtus nuostolius;

g) ankstesnius atsakingo fizinio ar juridinio asmens pazeidimus.
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Nustatydamos administraciniy sankcijy ir priemoniy rasj ir apimtj, kompetentingos
institucijos gali atsizvelgti ne tik | pirmoje pastraipoje nurodytus veiksnius, bet ir |

papildomus veiksnius.

73 straipsnis

Pranesimas apie pazeidimus

1. Valstybés narés uztikrina, kad kompetentingos institucijos nustatyty veiksmingus
mechanizmus, kuriais biity galima kompetentingoms institucijoms pranesti apie
Reglamento (ES) Nr. .../2014" nuostaty ir nacionalinés teisés nuostaty, priimty

igyvendinant Sig direktyva, potencialius arba faktinius pazeidimus.
Pirmoje pastraipoje nurodytos priemonés apima bent:

a)  konkrecias praneSimy apie potencialius arba faktinius pazeidimus gavimo ir tolesniy
veiksmy procediiras, jskaitant saugiy komunikacijos kanaly tokiems praneSimams

pateikti nustatyma;

b) tinkamg finansy jstaigy darbuotojy, kurie pranesa apie toje finansy jstaigoje
padarytus pazeidimus, apsauga bent nuo kersto, diskriminacijos ar kitokio pobiidzio

nesaziningo elgesio;

c) asmens, kuris pranesa apie pazeidimus, ir fizinio asmens, kuris jtariamas padares
pazeidima, tapatybés apsaugg visais procediros etapais, nebent tokius duomenis
atskleisti reikalaujama pagal nacionaling teis¢ vykstant tolesniam tyrimui arba

administraciniam ar teisminiam procesui.
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2. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmongs, rinkos operatoriai, duomeny teikimo
paslaugy teikéjai, kredito jstaigos, kiek tai susij¢ su investicinémis paslaugomis ar veikla ir
papildomomis paslaugomis, bei treciyjy valstybiy imoniy filialai taikyty tinkamas
procediiras, pagal kurias jy darbuotojai jstaigos viduje specialiu, nepriklausomu ir

autonominiu kanalu galéty pranesti apie potencialius ir faktinius pazeidimus.

74 straipsnis

Teisé apskysti

1. Valstybés narés uztikrina, kad kiekvienas sprendimas, priimtas laikantis Reglamento (ES)
Nr. .../2014" arba jstatymy ir kity teisés akty, priimty laikantis ios direktyvos biity
tinkamai pagrjstas ir galéty biiti apskystas teisme. Teis¢ pareiksti ieskinj teisme taikoma ir
tada, kai, pateikus praSymga iSduoti veiklos leidimg ir kartu pateikus visg reikalaujama

informacija, per SeSis ménesius nepriimamas sprendimas dél to praSymo.

2. Valstybés narés numato, kad, remiantis nacionaline teise, viena ar daugiau i§ toliau
nurodyty jstaigy, sickdamos apginti vartotojy interesus ir laikydamosi nacionalinés teisés,
siekdamos uZztikrinti, kad buty laikomasi Reglamento (ES) Nr. .../2014" ir nacionaliniy
nuostaty, priimty jgyvendinant $ig direktyva, taip pat galéty kreiptis j teismg ar

kompetentingg administracing jstaiga:
a)  vieSosios valdzios jstaigos ar jy atstovai;

b)  vartotojy organizacijos, turincios teisétg interesg ginti vartotojy interesus;

OL: prasom jrasyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) dokumente esancio
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c)  profesinés organizacijos, turin¢ios teiseta interesg ginti savo narius.

75 straipsnis

Neteisminés vartotojy skundy nagrinéjimo priemonés

1. Valstybés narés uztikrina, kad vartotojy gincy, susijusiy su investiciniy jmoniy
teikiamomis investicinémis ir papildomomis paslaugomis, nagrin¢jimui neteismine tvarka
bty patvirtintos efektyvios ir veiksmingos skundy nagrin¢jimo ir zalos atlyginimo
procediiros, tinkamais atvejais panaudojant jau veikiancias jstaigas. Valstybés narés taip
pat uztikrina, kad visos investicinés jmonés priklausyty vienai ar daugiau tokiy jstaigy,

vykdanciy tokias skundy nagrinéjimo ir teisiy gynimo procediras.

2. Valstybés narés uztikrina, kad tos jstaigos aktyviai bendradarbiauty su analogiskomis

institucijomis kitose valstybése narése sprendziant tarpvalstybinius gincus.

3. Kompetentingos institucijos praneSa EVPRI apie jy jurisdikcijoje taikomas 1 dalyje

nurodytas skundy nagrinéjimo ir teisiy gynimo proceduras.

EVPRI visy neteisminiy priemoniy sgrasg skelbia savo interneto svetainéje ir jj

nuolat atnaujina.
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76 straipsnis

Profesine paslaptis

1. Valstybés narés uztikrina, kad visi kompetentingose institucijose ar subjektuose, kuriems,
vadovaujantis 67 straipsnio 2 dalimi, buvo deleguotos funkcijos, dirbantys ar dirbe
asmenys, taip pat kompetentingy institucijy vardu veikiantys auditoriai ir ekspertai biity
Jpareigoti laikytis profesinés paslapties. Jie neatskleidzia jokios konfidencialios
informacijos, kurig gali gauti atlikdami savo pareigas, iSskyrus informacijos santraukas ar
bendra informacija, i§ kuriy nebtity galima nustatyti duomeny apie atskiras investicines
jmones, rinkos operatorius, reguliuojamas rinkas ar bet kokj kita asmenj, nederant poveikio
nacionalinés baudziamosios ar mokesciy teisés reikalavimams ar kitoms Sios direktyvos

arba Reglamento (ES) Nr. .../2014" nuostatoms.

2. Kai yra paskelbtas investicinés jmonés, rinkos operatoriaus ar reguliuojamos rinkos
bankrotas arba ji (jis) priverstinai likviduojama (-as), konfidenciali informacija, nesusijusi
su treCiaisiais asmenimis, gali biiti atskleista civilinio teismo proceso ar arbitrazo metu, jei

tai biitina procesui.
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3. Nedarydamos poveikio nacionalinés baudziamosios ar mokesciy teisés reikalavimy
taikymui, kompetentingos institucijos, jstaigos arba fiziniai ar juridiniai asmenys, i$skyrus
pagal $ig direktyva arba Reglamenta (ES) Nr. .../2014" konfidencialia informacija
gaunancias kompetentingas institucijas, gali j3 naudoti tik vykdydamos savo pareigas ir
funkcijas, kompetentingos institucijos ja naudoja $ios direktyvos arba Reglamento (ES)
Nr. .../2014 taikymo srities mastu, o kitos valdZios institucijos, jstaigos arba fiziniai ar
juridiniai asmenys ja naudoja tais tikslais, kuriais §i informacija jiems buvo suteikta, ir
(arba) administraciniy procediiry ar teismo proceso, kurios (-is) konkreciai siejasi su jy
vykdomomis funkcijomis, tikslais. Vis délto informacijg gaunanti institucija jg gali naudoti
kitais tikslais, jeigu informacija perduodanti kompetentinga institucija, kita valdzios

institucija, istaiga ar asmuo leidzia tg daryti.

4. Bet kokiai pagal §ig direktyva arba Reglamentg (ES) Nr. .../2014" gautai ar perduotai
konfidencialiai informacijai taikomos Siame straipsnyje nustatytos profesinés paslapties
laikymosi sglygos. Nepaisant to, Siuo straipsniu neuzkertamas kelias kompetentingoms
institucijoms keistis konfidencialia informacija arba ja perduoti laikantis §ios direktyvos
arba Reglamento (ES) Nr. ../2014" ir kity direktyvy arba reglamenty, taikomy
investicinéms jmonéms, kredito jstaigoms, pensijy fondams, KIPVPS, AIF, draudimo ir
perdraudimo tarpininkams, draudimo jmonéms, reguliuojamoms rinkoms ar rinkos
operatoriams, PSS, CVPD, arba gavus informacijg perdavusios kompetentingos

institucijos, kitos valdzios institucijos ar jstaigos arba fizinio ar juridinio asmens sutikimg.
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5. Siuo straipsniu neuzkertamas kelias kompetentingoms institucijoms keistis konfidencialia
informacija, gauta ne i8 kitos valstybés narés kompetentingos institucijos, arba ja perduoti,

laikantis nacionalinés teisés.

77 straipsnis

Rysiai su auditoriais

1. Valstybés narés numato bent tai, kad bet kuris asmuo, kuriam suteikti Europos Parlamento
ir Tarybos direktyvoje 2006/43/EB" apibrézti jgaliojimai ir kuris investicinéje jmonéje,
reguliuojamoje rinkoje arba duomeny pranesimo paslaugy teikéjo imonéje vykdo
Direktyvos 2013/34/ES 34 straipsnyje ar Direktyvos 2009/65/EB 73 straipsnyje
apibiidintas uzduotis ar kurig nors kitg teisés aktais apibtidintg uzduotj, privalo
nedelsdamas kompetentingoms institucijoms pranesti apie bet kurj ty uzduociy vykdymo

metu suzinotg su ta jmone susijusj fakta ar sprendima, kuris gali:

a)  biti esminis jstatymy ir kity teisés akty, kuriais nustatomos veiklos leidimy iSdavima
reguliuojancios salygos ar kuriais konkreciai reglamentuojama investiciniy jmoniy

veikla, pazeidimas;
b)  pakenkti investicinei jmonei nenutriikstamai vykdyti savo veikla;

c)  motyvuoti atsisakyma patvirtinti finansines ataskaitas arba taikyti iSlygas.

! 2006 m. geguzes 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/43/EB dél teisés akty
nustatyto metinés finansinés atskaitomybés ir konsoliduotos finansinés atskaitomybés
audito, 1§ dalies kei¢ianti Tarybos direktyvas 78/660/EEB ir 83/349/EEB bei panaikinanti
Tarybos direktyva 84/253/EEB (OL L 157, 2006 6 9, p. 87).
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Tas asmuo taip pat privalo pranesti apie visus faktus ir sprendimus, apie kuriuos jis
suzinojo vykdant pirmojoje pastraipoje nurodytas uzduotis jmonéje, palaikancioje

glaudzius rysius su investicine jmone, kurioje jis vykdo tokig uzduotj.

2. Tai, kad asmenys, jgalioti kaip apibrézta Direktyvoje 2006/43/EB, gera valia praneSa
kompetentingoms institucijoms apie bet kurj 1 dalyje nurodytg faktg ar sprendimg, néra
laikoma jokiu sutartinio ar teisinio apribojimo dél informacijos atskleidimo pazeidimu, ir

taip pasielgusiems asmenims netaikoma jokia atsakomybé.

78 straipsnis

Duomeny apsauga

Asmens duomenys, surinkti pagal §ig direktyva naudojantis priezitiros jgaliojimais, jskaitant tyrimo
igaliojimus, arba siekiant jais naudotis, tvarkomi pagal nacionalings teisés aktus, kuriais
igyvendinama Direktyva 95/46/EB, o atitinkamais atvejais taip pat pagal Reglamenta (EB)

Nr. 45/2001.
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II skyrius
Valstybiuy nariy kompetentinguy instituciju bendradarbiavimas ir

bendradarbiavimas su EVPRI

79 straipsnis

Pareiga bendradarbiauti

l. Skirtingy valstybiy nariy kompetentingos institucijos viena su kita bendradarbiauja, jeigu
to reikia vykdyti pareigas pagal §ig direktyva arba Reglamenta (ES) Nr. .../2014 " pareigas
ir naudojantis 8ioje direktyvoje ar Reglamente (ES) Nr. .../2014" arba nacionalinéje teiséje

nustatytais jgaliojimais.

Valstybéms naréms pagal 70 straipsnj nusprendus nustatyti baudZziamasias sankcijas uz
tame straipsnyje nurodyty nuostaty pazeidimus, jos uZztikrina, kad biity jvestos atitinkamos
priemongs, jog taikant kompetentingoms institucijoms biity suteikti visi biitini jgaliojimai
bendradarbiauti su teisminémis institucijoms pagal savo jurisdikcijg siekiant gauti
specifing informacija, susijusig su baudziamuoju tyrimu arba procesu, pradétu dél galimy
Sios direktyvos ir Reglamento (ES) Nr. .../2014" paZeidimy, taip pat teikti tokia pacia
informacija kitoms kompetentingoms institucijoms ir EVPRI ir taip vykdyti pareiga
bendradarbiauti tarpusavyje ir su EVPRI §ios direktyvos ir Reglamento (ES) Nr. .../2014"

tikslais.

Kompetentingos institucijos teikia pagalbg kity valstybiy nariy kompetentingoms
institucijoms. Visy pirma jos keiciasi informacija ir bendradarbiauja vykdydamos tyrimus

ar prieziiira.

OL: prasom jrasyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.
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Kompetentingos institucijos taip pat gali bendradarbiauti su kity valstybiy nariy

kompetentingomis institucijomis sickdamos palengvinti baudy iSieSkojima.

Siekiant palengvinti ir paspartinti bendradarbiavima, ypa¢ keitimasi informacija, Sios
direktyvos ir Reglamento (ES) Nr. .. /2014 tikslais valstybés narés paskiria vieng
kompetentingg institucija kontaktiniu punktu. Valstybés narés pranesa Komisijai, EVPRI ir
kitoms valstybéms naréms institucijy, jgalioty pagal Sig dalj gauti prasSymus dél

keitimosi informacijg ir bendradarbiavimo, pavadinimus. EVPRI ty institucijy sarasa

skelbia savo interneto svetaingje ir jj nuolat atnaujina.

2. Kai, atsizvelgiant | priimanciosios valstybés narés vertybiniy popieriy rinkose
susikloscCiusig situacija, prekybos vietos, sudariusios susitarimus priimanciojoje valstybéje
nar¢je, veikla tapo ypac reikSminga vertybiniy popieriy rinkos veikimui ir investuotojy
apsaugai toje priimanciojoje valstybéje naréje, prekybos vietos buveinés valstybés narés ir
priimanciosios valstybés narés kompetentingos institucijos sudaro proporcingus

bendradarbiavimo susitarimus.

3. Valstybés narés imasi visy biitiny administraciniy ir organizaciniy priemoniy, siekdamos

palengvinti 1 dalyje numatytos pagalbos teikima.

Kompetentingos institucijos gali naudotis savo jgaliojimais bendradarbiavimo srityje net
tuomet, kai tiriama veikla néra jokiy toje valstyb¢je naréje galiojanciy

taisykliy pazeidimas.

OL: prasom jrasyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.
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4. Kai kompetentinga institucija pagristai jtaria, kad kitos valstybés narés teritorijoje i jos
priezitiros srit] nepatenkantys subjektai vykdo ar jvykdé Sios direktyvos arba
Reglamento (ES) Nr. .../2014" nuostatoms priestaraujandius veiksmus, ji apie tai kiek
galima tiksliau pranesa tos kitos valstybés narés kompetentingai institucijai ir EVPRI.
Kompetentinga institucija, kuriai pranesta, imasi tinkamy veiksmy. Ji informuoja
pranesSusigja kompetentingg institucijg ir EVPRI apie tokiy veiksmy rezultatus ir, kiek
jmanoma, apie reik§mingus tarpinius rezultatus. Si dalis nedaro poveikio pranesanéiosios

kompetentingos institucijos kompetencijai.

5. Nedarant poveikio 1 ir 4 daliy taikymui, kompetentingos institucijos pranesa EVPRI ir

kitoms kompetentingoms institucijoms apie:
a)  praSymus sumazinti pozicijos dyd; ar rizikg laikantis 69 straipsnio 2 dalies o punkto;

b)  asmeny galimybés sudaryti su birzos prekiy iSvestinémis finansinémis priemonémis

susijusius sandorius apribojimus laikantis 69 straipsnio 2 dalies p punkto.

Atitinkamais atvejais praneSime pateikiama iSsami informacija apie praSyma ar
reikalavimg pagal 69 straipsnio 2 dalies j punkta, jskaitant asmens ar asmeny, kuriems jis
skirtas, tapatybe, ir jo priezastis, taip pat nurodoma pagal 69 straipsnio 2 dalies p punkta
nustatyty apribojimy taikymo sritis, jskaitant susijusj asmenj, nurodomos taikomos
finansinés priemonés, asmens bet kuriuo metu turimy pozicijy ribos, iSimtys, kurias

leidziama taikyti pagal 57 straipsnj, ir jy priezastys.

OL: prasom jrasyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.
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Pranesimai pateikiami likus ne maziau nei 24 valandoms iki numatyto veiksmy ar
priemoniy jsigaliojimo. ISimtinémis aplinkybémis kompetentinga institucija gali pateikti
pranes$img likus maZiau nei 24 valandoms iki numatyto priemonés jsigaliojimo, kai

praneSimo negalima pateikti likus 24 valandoms.

Kompetentinga valstybés narés institucija, kuri gauna pranesima pagal Sig dalj, gali imtis
priemoniy pagal 69 straipsnio 2 dalies o arba p punktg arba, kai yra jsitikinusi, kad
priemon¢ biitina kitos kompetentingos institucijos tikslui pasiekti. Kompetentinga

institucija laikydamasi Sios dalies taip pat pranesa, kai ji sitilo imtis priemoniy.

Kai Sios dalies pirmos pastraipos a arba b punktuose numatyti veiksmai yra susij¢ su
didmeniniais energetikos produktais, kompetentinga institucija taip pat pranesa
Energetikos reguliavimo institucijy bendradarbiavimo agentiirai, jsteigtai pagal

Reglamentg (EB) Nr. 713/20009.

6. Apyvartiniy tarSos leidimy atveju kompetentingos institucijos turi bendradarbiauti su
vieSosios valdzios jstaigomis, kompetentingomis uz neatidéliotiny sandoriy ir aukciony
rinky prieziiirg, ir su kompetentingomis institucijomis, registry administratoriais ir kitomis
vieSosios valdzios jstaigomis, kurioms pagal Direktyva 2003/87/EB pavesta prizitiréti, kaip
laikomasi reikalavimy, siekiant uztikrinti, kad jos galéty susidaryti konsoliduota

apyvartiniy tarSos leidimy rinky vaizda.

7. Zemeés tikio birzos prekiy i§vestiniy finansiniy priemoniy atveju kompetentingos
institucijos turéty pranesti valdZios institucijoms, atsakingoms uz prekiniy zemes tikio
rinky priezilirg, administravimg ir reguliavima pagal Reglamenta (ES) Nr. 1308/2013, ir

bendradarbiauti su jomis.
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8. Komisijai pagal 89 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus, kuriais
nustatomi kriterijai, pagal kuriuos sprendziama, ar prekybos vietos veikla priimancioje
valstyb¢je nar¢je gali biiti laikoma ypac reikSminga vertybiniy popieriy rinky veikimui ir

investuotojy apsaugai toje priimanciojoje valstybéje nar¢je.

9. EVPRI rengia techniniy jgyvendinimo standarty, kuriuose nustatomos bendradarbiavimo

tvarkos standartinés formos, Sablonai ir procediiros, kaip nurodyta 2 dalyje, projektus.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau

kaip ...".

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

jgyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.

80 straipsnis
Kompetentingy institucijy bendradarbiavimas

vykdant prieZiiiros veiklg, patikras ar tyrimus vietoje

1. Vienos valstybés narés kompetentinga institucija gali kreiptis j kitos valstybés narés
kompetentinga institucija d¢l bendradarbiavimo vykdant prieziiirg, atliekant tyrimg ar
patikrg vietoje. Jeigu investicinés jmonés yra nuotolinés reguliuojamos rinkos narés arba
dalyvés, reguliuojamos rinkos kompetentinga institucija gali nuspresti  jas kreiptis
tiesiogiai, apie tai atitinkamai informuodama nuotolinés narés ar dalyvés buveinés

valstybés narés kompetentingg institucijg.

OL: prasom jraSyti datg — 18 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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Kai kompetentinga institucija gauna prasyma dél patikros vietoje ar tyrimo, nevirS§ydama

savo jgaliojimy, ji:

a)  pati atlieka patikras ar tyrimus;

b) leidzia prasyma pateikusiai valdzios institucijai atlikti patikra ar tyrima;
c) leidzia auditoriams ar ekspertams atlikti patikrg ar tyrima.

2. Siekiant uztikrinti priezitiros praktikos konvergencija, EVPRI gali dalyvauti priezitiros
institucijy kolegijy veikloje, jskaitant patikras ar tyrimus vietoje, kuriuos bendrai atlieka
dvi ar daugiau kompetentingy institucijy pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010
21 straipsnj.

3. EVPRI rengia techniniy reguliavimo standarty, kuriuose nustatoma informacija, kuria turi
keistis kompetentingos institucijos bendradarbiaudamos atliekant prieziiira, patikras ir

tyrimus vietoje, projektus.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau

kaip ...".

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

4. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty, kuriuose nustatomos standartinés
formos, Sablonai ir procediiros, taikomi kompetentingy institucijy bendradarbiavimui

atliekant prieziiira, tyrimus ir patikras vietoje, projektus.

OL: prasom jraSyti datg — 12 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.

PE-CONS 23/14 IM/jb 314
DGG 1B LT



EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau

kaip ...".

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

igyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.

81 straipsnis

Informacijos mainai

l. Sios direktyvos ir Reglamento (ES) Nr. .../2014™ tikslais pagal §ios direktyvos
79 straipsnio 1 dalj kontaktiniais punktais paskirtos valstybiy nariy kompetentingos
institucijos nedelsdamos perduoda viena kitai informacija, leidzian¢iag kompetentingoms
institucijoms, paskirtoms pagal Sios direktyvos 67 straipsnio 1 dalj, vykdyti pareigas,

nustatytas pagal 8ig direktyva arba Reglamenta (ES) Nr. .../2014™ priimtose nuostatose.

Informacijos mainus su kitomis kompetentingomis institucijomis pagal $ig direktyva arba
Reglamenta (ES) Nr. .../2014" vykdangios kompetentingos institucijos perduodamos
informacijg gali nurodyti, kad tokios informacijos negalima atskleisti be aiSkaus ja
suteikusiy kompetentingy institucijy sutikimo ir tokia informacija gali biiti atskleidziama

tik tiems tikslams, kuriems tos institucijos davé sutikima.

OL: prasom jraSyti datag — 18 meénesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
OL: prasom jrasyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.
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2. Pagal 79 straipsnio 1 dalj kontaktiniais punktais paskirtos kompetentingos institucijos
informacija, gautg pagal Sio straipsnio 1 dalj ir 77 bei 88 straipsnius, gali perduoti
67 straipsnio 1 dalyje nurodytoms institucijoms. Jos neperduoda $ios informacijos kitoms
institucijoms ar fiziniams ar juridiniams asmenims be aiskaus ja suteikusiy kompetentingy
institucijy sutikimo, ir tokia informacija gali biiti atskleidziama tik tiems tikslams, kuriems
tos institucijos davé sutikima, i$skyrus tinkamai pagrjstas aplinkybes. Pastaruoju atveju
kontaktinis punktas nedelsdamas pranesa apie tai informacijg perdavusiam

kontaktiniam punktui.

3. 71 straipsnyje nurodytos kompetentingos institucijos bei kitos institucijos ar fiziniai ir
juridiniai asmenys, gave konfidencialig informacijg pagal Sio straipsnio 1 dalj ar 77 ir

88 straipsnius, gali ja naudoti tik atlikdami savo pareigas, visy pirma:

a) tikrindami, ar laikomasi investiciniy jmoniy veiklos vykdymo pradzia
reglamentuojanciy salygy, ir, remdamiesi konsoliduotais arba nekonsoliduotais
duomenimis, pagerindami steb¢jima, kaip vykdoma tokia veikla, ypac kaip laikomasi
Direktyva 9 2013/36/ES nustatyty kapitalo pakankamumo reikalavimy,
administravimo bei apskaitos procediiry ir nuostaty dél vidaus

kontrolés mechanizmy;
b)  stebédami tinkamg prekybos viety veikima;
c) taikydami sankcijas;
d)  kai paduodamas administracinis skundas dél kompetentingy institucijy sprendimy;
e)  kai pagal 74 straipsnj pradedamas teisminis bylos nagrinéjimas;

f)  kai naudojama 75 straipsnyje numatyta neteismin¢ investuotojy skundy

nagrinéjimo tvarka.
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4. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty, kuriuose nustatomos keitimosi

informacija standartinés formos, Sablonai ir procediiros, projektus.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau

kaip ...".

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

jgyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.

5. Siuo straipsniu, 76 ar 88 straipsniais nekliudoma kompetentingai institucijai perduoti
uzduociy vykdymui skirtos konfidencialios informacijos EVPRI, Europos sisteminés
rizikos valdybai, centriniams bankams, ECBS ir ECB kaip pinigy politikg vykdan¢ioms
institucijoms bei, atitinkamais atvejais, kitoms moké&jimy ir atsiskaitymy sistemy prieziiirg
vykdancioms vieSosios valdZios institucijoms. Atitinkamai tokiomis institucijoms ar
jstaigoms neuzkertamas kelias perduoti tokig informacija kompetentingoms institucijoms,
jeigu ji joms reikalinga vykdyti jy $ioje direktyvoje arba Reglamente (ES) Nr. .../2014™

numatytas funkcijas.

OL: prasom jraSyti datag — 18 meénesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
OL: prasom jrasyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) dokumente nurodyto
reglamento numerj.
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82 straipsnis

Privalomas tarpininkavimas

1. Kompetentingos institucijos gali pranesti EVPRI apie atvejus, kai vienas i$ toliau nurodyty

praSymy buvo atmestas arba dél jo nebuvo imtasi veiksmy per pagrista laika:

a)  prasSymas vykdyti priezitros veikla, atlikti tyrimg ar patikrg vietoje, kaip numatyta

80 straipsnyje; arba
b)  praSymas keistis informacija, kaip numatyta 81 straipsnyje.

2. 1 dalyje nurodytais atvejais EVPRI gali imtis veiksmy pagal Reglamento (ES)
Nr. 1095/2010 19 straipsnj, nedarant poveikio Sios direktyvos 83 straipsnyje numatytoms
galimybéms atsisakyti imtis veiksmy dél praSymo suteikti informacijg ir EVPRI galimybei

imtis veiksmy pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 17 straipsnj.
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83 straipsnis

Atsisakymas bendradarbiauti

Kompetentinga institucija gali atsisakyti vykdyti praSyma bendradarbiauti atliekant tyrima, patikra
vietoje ar prieziiirg, kaip numatyta 84 straipsnyje, arba keistis informacija, kaip numatyta

81 straipsnyje, tik kai:

a) praSymga gavusios valstybés narés institucijose jau pradétas teismo procesas dé¢l tos pacios

veikos ir ty paciy asmeny;

b) prasyma gavusioje valstybéje naréje jau priimtas galutinis sprendimas deél ty paciy asmeny

ir tos pacios veiklos.

Tokio atsisakymo atveju kompetentinga institucija atitinkamai apie tai pranesa praSyma pateikusiai

kompetentingai institucijai ir EVPRI, pateikdama kuo i§samesn¢ informacija.
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84 straipsnis

Konsultacijos iki veiklos leidimo iSdavimo

1. Pries suteikiant investicinei jmonei veiklos leidima, su kitos suinteresuotos valstybés narés
kompetentingomis institucijomis konsultuojamasi tuomet, kai §i investiciné jmoné yra

vienas i$ $iy subjekty:

a)  kitoje valstybéje naréje veiklos leidimg gavusios investicinés jmonés, rinkos

operatoriaus ar kredito jstaigos patronuojamoji jmong;

b)  kitoje valstybéje naréje veiklos leidimg gavusios investicinés imonés ar kredito

jstaigos patronuojancios jmongés patronuojamoji jmong;

c)  subjektas, kontroliuojamas to paties fizinio ar juridinio asmens, kuris kontroliuoja

kitoje valstyb¢je nar¢je veiklos leidima gavusia investicing imong ar kredito jstaiga.

2. Pries suteikiant investicinei imonei arba rinkos operatoriui veiklos leidima, su valstybés
narés kompetentinga institucija, atsakinga uz kredito jstaigy ar draudimo jmoniy veiklos
priezilirg, konsultuojamasi tuomet, kai $i investiciné jmoné arba rinkos operatorius yra

vienas i$ §iy subjekty:

a)  Sajungoje veiklos leidimg gavusios kredito jstaigos ar draudimo jmonés

patronuojamoji jmong¢;

b)  Sajungoje veiklos leidimg gavusios kredito jstaigos ar draudimo jmonés

patronuojanciosios jmonés patronuojamoji jmong;

c)  subjektas, kontroliuojamas to paties fizinio ar juridinio asmens, kuris kontroliuoja

Sajungoje veiklos leidimg gavusig kredito jstaigg ar draudimo jmong.
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3. 1 ir 2 dalyse nurodytos atitinkamos kompetentingos institucijos viena su kita konsultuojasi,
visy pirma, tada, kai vertina akcininky ar nariy tinkamuma bei kitg tos pacios grupes
subjekta valdanciai jmonei faktiskai vadovaujanciy asmeny reputacijg ir patirtj. Pries
iSduodamos veiklos leidimg ir vertindamos, ar laikomasi veiklai taikomy reikalavimy, jos
keiciasi kitoms dalyvaujan¢ioms kompetentingoms institucijoms aktualia informacija apie
akcininky ar nariy tinkamuma bei jmonei faktiSkai vadovaujanciy asmeny reputacija

ir patirtj.

4. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty, kuriuose nustatomos standartinés
formos, Sablonai ir procediiros, taikomi konsultacijoms su kitomis kompetentingomis

institucijomis pries suteikiant leidima, projektus.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau

kaip ...".

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

jgyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.

OL: prasom jraSyti datag — 18 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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835 straipsnis

Priimanciosios valstybés narés jgaliojimai

l. Statistikos tikslais priimanciosios valstybés narés gali numatyti, kad kompetentinga
institucija gali reikalauti, jog visos investicinés jmonés, turincios jy teritorijose filialus,

joms reguliariai teikty ataskaitas apie ty filialy veikla.

2. Vykdydamos Sioje direktyvoje nustatytas pareigas, priimanciosios valstybés narés numato,
kad kompetentinga institucija gali reikalauti, jog investiciniy jmoniy filialai pateikty
informacija, buting prizitréti, kaip jie laikosi priimanciosios valstybés narés nustatyty
standarty, taikomy 35 straipsnio 8 dalyje numatytais atvejais. Tie reikalavimai negali biiti

grieztesni uz tuos, kuriuos ta pati valstybé naré taiko jsisteigusioms jmonémes,

v —

86 straipsnis

Atsargumo priemonés, kuriy imasi priimanciosios valstybés narés

1. Kai priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija turi akivaizdziy ir pagristy
priezasciy tikéti, kad, naudodamasi laisve teikti paslaugas, investiciné¢ jmoné, vykdanti
savo veikla jos teritorijoje, ar investiciné ijmoné, turinti jos teritorijoje savo filiala,
pazeidzia taikant pagal $ig direktyva priimtose nuostatose nustatytas pareigas, kurios
nesuteikia priimanciosios valstybés narés kompetentingoms institucijoms atitinkamy

igaliojimy, ji apie tai informuoja buveinés valstybés narés kompetentingg institucija.
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Jei, nepaisant priemoniy, kuriy émési buveinés valstybés narés kompetentinga institucija,
arba d¢l to, kad tos priemonés pasirodé nepakankamos, investiciné¢ jmoné¢ toliau veikia
aiskiai pazeisdama priimanciosios valstybés narés investuotojy interesus ar kenkdama

tinkamam rinky veikimui:

a)  priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija, informavusi buveinés
valstybés narés kompetentingg institucijg, imasi visy tinkamy priemoniy, kuriy reikia
investuotojams ir tinkamam rinky veikimui apsaugoti, kurios apima galimybe
uzkirsti kelig investicinéms jmonéms pazeidé¢joms toliau vykdyti sandorius jy
teritorijose. Apie tokias priemones nepagristai nedelsiant informuojama Komisija ir

EVPRI; ir

b)  priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija gali perduoti klausimag
EVPRI, kuri gali imtis veiksmy pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsniu

jai suteiktus jgaliojimus.

2. Kai priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija nustato, kad jos teritorijoje
savo filialg turinti investiciné jmon¢ pazeidzia toje valstyb¢je nar¢je vadovaujantis Sia
direktyva priimtas jstatymy ir kity teisés akty nuostatas, suteikianc¢ias priimanciosios
valstybés narés kompetentingoms institucijoms jgaliojimus, tos institucijos reikalauja, kad

atitinkama investiciné jmoné liautysi vykdziusi tokig neteisétg veikla.
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Jeigu atitinkama investiciné jmoné nesiima reikiamy veiksmy, priimanciosios valstybés
narés kompetentingos institucijos imasi visy tinkamy priemoniy, sickdama uztikrinti, kad
atitinkama investiciné jmon¢ liautysi vykdZziusi tokig neteisétg veikla. Buveinés valstybés

narés kompetentingoms institucijoms praneSama apie ty priemoniy pobidi.

Kai, nepaisant priemoniy, kuriy émési priimancioji valstybé naré, investiciné jmon¢ toliau
pazeidzia buveinés valstybéje nar¢je galiojancias pirmoje pastraipoje nurodytas jstatymy ir
kity teisés akty nuostatas, priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija,
informavusi buveinés valstybés narés kompetentingg institucija, imasi visy tinkamy
priemoniy, kuriy reikia investuotojams ir tinkamam rinky veikimui apsaugoti. Apie tokias

priemones nepagrijstai nedelsiant informuojamos Komisija ir EVPRI.

Be to, priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija gali perduoti klausimag
EVPRI, kuri gali imtis veiksmy pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsniu jai

suteiktus jgaliojimus.

3. Kai reguliuojamos rinkos, DPS ar OPS priimanciosios valstybés narés kompetentinga
institucija turi akivaizdZiy ir pagrjsty prieZas¢iy manyti, kad tokia reguliuojama rinka, DPS
ar OPS pazeidzia pagal $ig direktyva priimtose nuostatose nustatytas pareigas, ji apie tai
pranesa reguliuojamos rinkos ar DPS ar OPS buveinés valstybés narés

kompetentingai institucijai.
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Kai, nepaisant priemoniy, kuriy émési buveinés valstybés narés kompetentinga institucija,
arba d¢l to, kad tos priemonés pasirod¢ nepakankamos, ta reguliuojama rinka, OPS ar DPS
toliau veikia aiskiai pazeisdama priimanciosios valstybés narés investuotojy interesus ar
kenkdama tinkamam rinky veikimui, priimanciosios valstybés narés kompetentinga
institucija, informavusi buveinés valstybés narés kompetentingg institucijg, imasi visy
tinkamy priemoniy, kuriy reikia investuotojams ir tinkamam rinky veikimui apsaugoti,
kurios apima galimybe uzdrausti minétai reguliuojamai rinkai, OPS ar DPS teikti savo
paslaugas nuotoliniams nariams ar dalyviams, jsisteigusiems priimanciojoje valstybéje

naréje. Apie tokias priemones nepagristai nedelsiant informuojamos Komisija ir EVPRI.

Be to, priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija gali perduoti klausima
EVPRI, kuri gali imtis veiksmy pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsniu jai

suteiktus jgaliojimus.

4. Bet kokia priemoné, patvirtinta vadovaujantis 1, 2 ir 3 dalimis ir susijusi su investicinei
Jmonei ar reguliuojamai rinkai tatkomomis sankcijomis ar jy veiklos apribojimais, turi biiti
tinkamai pagrjsta ir apie tai turi biiti pranesta atitinkamai investicinei imonei ar

reguliuojamai rinkai.
87 straipsnis
Bendradarbiavimas ir keitimasis informacija su EVPRI

l. Sios direktyvos tikslais kompetentingos institucijos bendradarbiauja su EVPRI pagal
Reglamentg (ES) Nr. 1095/2010.

PE-CONS 23/14 IM/jb 325
DGG 1B LT



2. Kompetentingos institucijos nepagristai nedelsdamos suteikia EVPRI visg informacija,
bitina jos uzduotims vykdyti pagal §ia direktyva bei Reglamenta (ES) Nr. .../2014" ir
Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 35 bei 36 straipsnius.

III skyrius

Bendradarbiavimas su treciosiomis valstybémis

88 straipsnis

Informacijos mainai su treciosiomis valstybémis

1. Valstybés narés ir, vadovaujantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 33 straipsniu, EVPRI
gali sudaryti bendradarbiavimo susitarimus, kuriais biity numatyti informacijos mainai su
treciyjy valstybiy kompetentingomis institucijomis tik tuo atveju, jeigu atskleidziamai
informacijai taikomos profesinés paslapties garantijos yra bent lygiavertés reikalaujamoms
pagal 76 straipsnj. Tokie informacijos mainai turi buti skirti ty kompetentingy institucijy

uzduotims vykdyti.

Valstybé naré asmens duomenis treciajai valstybei perduoda pagal Direktyvos 95/46/EB
IV skyriy.

EVPRI asmens duomenis treciajai valstybei perduoda pagal Reglamento (ES) Nr. 45/2001

9 straipsnj.

OL: prasom jrasyti PE-CONS 22/14 2011/0296(COD) dokumente esancio
reglamento numerj.
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Taip pat valstybés narés ir EVPRI gali sudaryti bendradarbiavimo susitarimus, kuriais biity

numatyti informacijos mainai su treciyjy valstybiy institucijomis, jstaigomis ir fiziniais ar

juridiniais asmenimis, atsakingais uz vieng ar daugiau i8 $iy veiklos rusiy:

a)  kredito jstaigy, kity finansy jstaigy bei draudimo jmoniy prieziiirg ir finansy
rinky priezitra;

b) investiciniy jmoniy likvidavimg, bankrotg ir kitas panasias procediiras;

c) teisés aktais numatyto investiciniy jmoniy, kity finansy jstaigy, kredito jstaigy ir
draudimo jmoniy finansiniy ataskaity audito atlikima, kai jie vykdo prieZiiiros
funkcijas, ar kompensavimo sistemy administravima, kai jie vykdo savo funkcijas;

d)  istaigy, susijusiy su investiciniy jmoniy likvidavimu, bankrotu ir kitomis panaSiomis
procediiromis, prieziiira;

e) asmeny, kuriems pavesta vykdyti teisés aktais numatytg draudimo jmoniy, kredito
istaigy, investiciniy jmoniy ir kity finansy jstaigy finansiniy ataskaity
auditg, priezitrg;

f)  asmeny, veikianciy apyvartiniy tarSos leidimy rinkose, priezitira siekiant uztikrinti
konsoliduotg finansy ir neatidéliotiny sandoriy rinky apzvalga;

g)  asmeny, veikian¢iy zemés iikio birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy rinkose,
prieziiirg siekiant uztikrinti konsoliduotg finansy ir neatidéliotiny sandoriy
rinky apzvalga.
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Trecioje pastraipoje nurodyti bendradarbiavimo susitarimai gali biiti sudaromi tik tuo
atveju, jeigu atskleidziamai informacijai taikomos profesinés paslapties garantijos yra bent
lygiavertés reikalaujamoms pagal 76 straipsnj. Tokie informacijos mainai yra skirti ty
institucijy, jstaigy, fiziniy ar juridiniy asmeny uzduotims vykdyti. Kai bendradarbiavimo
susitarime numatyta, kad valstybé nar¢ gali perduoti asmens duomenis, ji turi laikytis
Direktyvos 95/46/EB 1V skyriaus, o jei perduodant duomenis dalyvauja EVPRI —
Reglamento (EB) Nr. 45/2001.

2. Kai informacijos Saltinis yra kitoje valstybéje nar¢je, ji negali buti atskleista be aiSkaus ja
pateikusiy kompetentingy institucijy sutikimo, o atitinkamais atvejais ji gali buiti
atskleidziama tik tais tikslais, kuriems tos institucijos dave sutikimg. Ta pati nuostata

taikoma treciosios valstybés kompetentingos institucijos pateiktai informacijai.

VII ANTRASTINE DALIS
DELEGUOTIEJI AKTAI

89 straipsnis

Jgaliojimy delegavimas

1. Igaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai suteikiami Siame straipsnyje

nustatytomis saglygomis.
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2. 2 straipsnio 3 dalyje, 4 straipsnio 1 dalies 2 punkto antroje pastraipoje, 4 straipsnio
2 dalyje, 13 straipsnio 1 dalyje, 16 straipsnio 12 dalyje, 23 straipsnio 4 dalyje, 24 straipsnio
13 dalyje, 25 straipsnio 8 dalyje, 27 straipsnio 9 dalyje, 28 straipsnio 3 dalyje, 30 straipsnio
5 dalyje, 31 straipsnio 4 dalyje, 32 straipsnio 4 dalyje, 33 straipsnio 8 dalyje, 53 straipsnio
4 dalyje, 52 straipsnio 4 dalyje, 58 straipsnio 6 dalyje, 64 straipsnio 7 dalyje, 65 straipsnio
7 dalyje ir 79 straipsnio 8 dalyje nurodyti jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus

suteikiami neribotam laikotarpiui nuo ... .

3. Europos Parlamentas arba Taryba gali bet kada atSaukti 2 straipsnio 3 dalyje, 4 straipsnio
1 dalies 2 punkto antroje pastraipoje, 4 straipsnio 2 dalyje, 13 straipsnio 1 dalyje,
16 straipsnio 12 dalyje, 23 straipsnio 4 dalyje, 24 straipsnio 13 dalyje, 25 straipsnio
8 dalyje, 27 straipsnio 9 dalyje, 28 straipsnio 3 dalyje, 30 straipsnio 5 dalyje, 31 straipsnio
4 dalyje, 32 straipsnio 4 dalyje, 33 straipsnio 8 dalyje, 53 straipsnio 4 dalyje, 52 straipsnio
4 dalyje, 58 straipsnio 6 dalyje, 64 straipsnio 7 dalyje, 65 straipsnio 7 dalyje ir
79 straipsnio 8 dalyje nurodytus deleguotuosius jgaliojimus. Sprendimu dél jgaliojimy
atSaukimo nutraukiami tame sprendime nurodyti jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus.
Sprendimas jsigalioja kita dieng po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame
leidinyje arba vélesne jame nurodyta dieng. Jis nedaro poveikio jau galiojanciy deleguotyjy

akty galiojimui.

OL: praSom jrasyti Sios direktyvos jsigaliojimo datg.
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4. Apie priimtg deleguotajj akta Komisija nedelsdama vienu metu pranesa

Europos Parlamentui ir Tarybai.

5. Pagal 2 straipsnio 3 dalj, 4 straipsnio 1 dalies 2 punkto antrg pastraipa, 4 straipsnio 2 dalj,
13 straipsnio 1 dalj, 16 straipsnio 12 dalj, 23 straipsnio 4 dalj, 24 straipsnio 13 dalj,
25 straipsnio 8 dalj, 27 straipsnio 9 dalj, 28 straipsnio 3 dalj, 30 straipsnio 5 dalj,
31 straipsnio 4 dalj, 32 straipsnio 4 dalj, 33 straipsnio 8 dalj, 53 straipsnio 4 dalj,
52 straipsnio 4 dalj, 58 straipsnio 6 dalj, 64 straipsnio 7 dalj, 65 straipsnio 7 dalj ir
79 straipsnio 8 dalj priimtas deleguotasis aktas jsigalioja tik tuo atveju, jeigu per tris
ménesius nuo pranesimo Europos Parlamentui ir Tarybai apie §j aktg dienos nei Europos
Parlamentas, nei Taryba nepareiskia prieStaravimy arba jeigu dar nepasibaigus Siam
laikotarpiui ir Europos Parlamentas, ir Taryba praneSa Komisijai, kad priestaravimy
nereiks. Europos Parlamento arba Tarybos iniciatyva $is laikotarpis pratgsiamas

trimis ménesiais.
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BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS

90 straipsnis

Ataskaitos ir perziiira

l. Anksgiau nei ..." Komisija, pasikonsultavusi su EVPRI, pateikia ataskaita Europos

Parlamentui ir Tarybai apie:

a) tai, kaip veikia organizuotos prekybos sistemos, jskaitant tai, kaip jos specifiniu budu
naudoja tarpininko suderintus sandorius (angl. matched principal trading),
atsizvelgiant | kompetentingy institucijy sukaupta priezZiiiros patirtj, j OPS, turiniy
veiklos Sajungoje leidima, skaiciy ir joms tenkancia rinkos dalj, be kita ko,
iSnagringjant, ar reikia keisti OPS apibréztj ir ar OPS kategorijai tebéra priskiriamos

reikiamos finansinés priemongés;

b) tai, kaip veikia MV] augimo rinkoms taikoma tvarka atsizvelgiant | DPS, kurios
jregistruotos kaip MV] augimo rinka, skai¢iy, jose veikian¢iy emitenty skaiciy ir

atitinkamas prekybos apimtis.

Be kita ko, ataskaitoje jvertinama, ar 33 straipsnio 3 dalies a punkte nustatyta ribiné
verté tebéra tinkama minimali verté siekiant Sioje direktyvoje nurodyty MVI augimo

rinky tiksly;

c) reikalavimy dél algoritminés prekybos, jskaitant didelio daznio algoritming

prekyba, poveikj;

OL: prasom jraSyti datag — 56 ménesiai po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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d)

g)

h)

tam tikry produkty ar praktiky draudimo priemoniy taikymo patirtj atsizvelgiant j tai,
kiek karty jos buvo taikytos ir j jy poveikj;

administraciniy ir baudziamyjy sankcijy taikyma, ypac poreikj labiau suderinti
administracines sankcijas, nustatomas uz Sioje direktyvoje ir Reglamente (ES)

Nr. .../2014" nustatyty reikalavimy pazeidima;

pozicijy apribojimy ir pozicijy valdymo poveikj likvidumui, piktnaudziavimui rinka
ir tinkamai kainodarai bei atsiskaitymo salygoms birzos prekiy i§vestiniy finansiniy

priemoniy rinkose;

reguliuojamy rinky, DPS, OPS ir PSS skaidrumo iki ir po sandorio sudarymo

duomeny kainy raida;

reikalavimo atskleisti mokescius, komisinius ir nepiniginj atlygj, gaunamus uz
klientui teikiamas investicines ar papildomas paslaugas pagal Sios direktyvos
24 straipsnio 9 dalj, taikymo poveikj, be kita ko, tinkamam konsultacijy dél

tarpvalstybinio investavimo vidaus rinkos veikimui.

2. Komisija, pasikonsultavusi su EVPRI, teikia ataskaitas Europos Parlamentui ir Tarybai

apie konsoliduotos informacinés juostos, nustatytos pagal V antrasting dalj, veikimg. Su

65 straipsnio 1 dalies nuostatomis susijusi ataskaita pateikiama ne véliau kaip ...~ . Su

65 straipsnio 2 dalies nuostatomis susijusi ataskaita pateikiama ne véliau kaip ...

*k%

OL: prasom jrasyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.

OL: prasom jrasyti datg — 50 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
OL: prasom jraSyti datg — 74 ménesiai po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.

*%

*kk
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Pirmoje pastraipoje nurodytose ataskaitose jvertinamas konsoliduotos informacinés juostos

veikimas atsizvelgiant j Siuos kriterijus:

a)  konsoliduotos informacijos po sandorio sudarymo, apimancios visus sandorius,
neatsizvelgiant | tai, ar jie vykdomi prekybos vietose, prieinamuma

ir savalaikiskuma;

b)  aukStos kokybés visos ir dalinés informacijos po sandorio sudarymo, pateikiamos
tokiais formatais, kurie biity lengvai prieinami rinkos dalyviams ir kuriais jie galéty
lengvai naudotis pagristomis komercinémis salygomis, priecinamuma

ir savalaikiSkuma.

Jei Komisija padaro iSvada, kad KIJT neteikia informacijos tokiu biidu, kuris atitinka
antroje pastraipoje nustatytus kriterijus, ji kartu su savo ataskaita pateikia praSyma EVPRI
pradeéti deryby procediirg siekiant taikant EVPRI vykdoma vieSyjy pirkimy procediirg
paskirti komercinj subjekta, valdantj konsoliduotg informacing juosta. Gavusi Komisijos
praSymg, EVPRI jame iSdéstytomis sglygomis pagal Europos Parlamento ir Tarybos
reglamenta (ES, Euratomas) Nr. 966/2012" pradeda $ig procediirg.

2012 m. spalio 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES, Euratomas)
Nr. 966/2012 dél Sajungos bendrajam biudzetui taikomy finansiniy taisykliy ir kuriuo
panaikinamas Tarybos reglamentas (EB, Euratomas) Nr. 1605/2002 (OL L 298, 2012 10 26,

p.- 1).
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3. Jei pradedama 2 dalyje nurodyta procediira, Komisijai pagal 89 straipsnj suteikiami

jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus dél Sios direktyvos 59—65 straipsniy ir [ priedo

D skirsnio bei Reglamento (ES) Nr. .../2014" 2 straipsnio 1 dalies 19 punkto pakeitimo,

nurodant priemones, kuriomis:

a)

b)

d)

numatoma sutarties su komerciniu subjektu, valdanc¢iu konsoliduota informacing
juostg, trukmé ir sutarties pratgsimo bei naujos viesyjy pirkimy procediiros

inicijavimo procesas bei salygos;

nustatoma, kad komercinis subjektas, valdantis konsoliduotg informacing juosta, tai
daro vienas ir kad jokiam kitam subjektui neleidziama veikti kaip KIJT pagal

59 straipsnj;

EVPRI suteikiami jgaliojimai uZztikrinti, kad vieSyjy pirkimy biidu paskirtas
komercinis subjektas, valdantis konsoliduotg informacing juosta, laikytysi viesyjy

pirkimy konkurso salygy;

uztikrinama, kad komercinio subjekto, valdancio konsoliduotg informacing juosta,
pateikta informacija po sandorio sudarymo bty aukstos kokybés, pateikiama rinkos
dalyviams lengvai prieinamais bei lengvai naudojamais formatais ir biity

konsoliduotos formos, apimancios visg rinka;

uztikrinama, kad informacija po sandorio sudarymo biity pateikta pagristomis
komercinémis saglygomis, buty tiek konsoliduota, tiek nekonsoliduota, taip pat

atitikty tos informacijos naudotojy visoje Sajungoje poreikius;

uztikrinama, kad per EVPRI vykdoma vieSojo pirkimo procediirg paskirtas
komercinis subjektas, valdantis konsoliduotg informacing juosta, su prekybos vietos

ir PSS duomenimis galéty susipaZinti uz pagrjsta kaing;

OL: prasom jrasyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.
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g) nustatoma tvarka, taikytina tuo atveju, kai per vieSyjy pirkimy procediirg paskirtas
komercinis subjektas, valdantis konsoliduotg informacing juosta, nejvykdo viesyjy

pirkimy konkurso salygy;

h)  nustatoma tvarka, taikoma tuo atveju, kai nesinaudojama $ios dalies b punkte
numatytais jgaliojimais arba nepaskiriamas subjektas per vieSyjy pirkimy procediira,
bet pagal 59 straipsnj jgalioti KIJT gali toliau valdyti konsoliduotg informacing
juosta, kol bus uzbaigta nauja vieSyjy pirkimy procediira ir bus paskirtas komercinis

subjektas konsoliduotai informacinei juostai valdyti.

4. Ne véliau kaip 2018 m. sausio 1 d. Komisija, pasikonsultavusi su EVPRI ir Energetikos
reguliavimo institucijy bendradarbiavimo agentiira, parengia ataskaita, kurioje jvertina
Reglamento (ES) Nr. 648/2012 4 straipsnyje nustatyty tarpuskaitos pareigy ir jo
11 straipsnio 3 dalyje nustatyty rizikos mazinimo biidy taikymo energetikos iSvestiniy
finansiniy priemoniy sutartims pagal I priedo C skirsnio 6 punktg ir $iy sutarciy jtraukimo j
tarpuskaitos ribos apskaiciavima pagal jo 10 straipsnj galimg poveikj energijos kainoms ir
energijos rinkos veikimui, taip pat tokio sprendimo pagristuma bei nauda, susijusia su

sandorio Salies ir sisteminés rizikos mazinimu, ir su juo susijusias tiesiogines sgnaudas.

Jei Komisija mano, kad ty nuostaty taikymas toms sutartims nebiity pagristas ir naudingas,
Ji, jei tinkama, Europos Parlamentui ir Tarybai pateikia pasitilyma d¢l teisékiiros procediira
priimamo akto. Komisijai pagal Sios direktyvos 89 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti
deleguotuosius aktus, kuriais Sios direktyvos 95 straipsnio 1 dalyje nurodytas 42 ménesiy

laikotarpis biity vieng kartg pratestas dvejais metais ir vieng kartg vieneriais metais.
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91 straipsnis

Direktyvos 2002/92/EB daliniai pakeitimai
Direktyva 2002/92/EB i§ dalies keifiama taip:
1) 2 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:
a) 3 punkto antra pastraipa pakeiciama taip:

,»I18skyrus Sios direktyvos IIIA skyriuje numatytus atvejus, jei tg veikla vykdo
draudimo jmon¢ arba draudimo jmonés darbuotojas, veikiantis tos draudimo jmonés
atsakomybe, ji néra laikoma draudimo tarpininkavimu ar draudimo

produkty platinimu.*;
b)  papildoma Siuo punktu:

,»(13) IITA skyriaus tikslais, ,,draudimo principu pagristas investicinis produktas‘ —
draudimo produktas, kuris turi termino arba iSperkamaja verte, kuri visiskai
arba i§ dalies tiesiogiai arba netiesiogiai priklauso nuo rinkos svyravimy ir

tokiu produktu nelaikoma:

a)  ne gyvybes draudimo produktai, i§vardyti Direktyvos 2009/138/EB
I priede (ne gyvybés draudimo grupés);

b)  gyvybés draudimo produktai, kai iSmokos pagal sutartj iSmokamos tik

mirties atveju arba nejgalumo dél suzalojimo, ligos ar negalios atveju;
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c)  pensijy produktai, kuriy pagal nacionaling teis¢ pripazinta pirminé
paskirtis yra uztikrinti investuotojui pajamas i$éjus ] pensijg ir kurie

suteikia investuotojui teise | tam tikras iSmokas;

d) profesiniy pensijy sistemos, kurios oficialiai pripazintos ir patenka i

Direktyvos 2003/41/EB arba Direktyvos 2009/138/EB taikymo sritj;

e) tam tikri pensijy produktai, kuriy atzvilgiu pagal nacionalinés teisés aktus
reikalaujama, kad darbdavys j juos mokéty finansines jmokas, ir nei
darbdavys, nei darbuotojas negali pasirinkti pensijy produkto

arba teikéjo.*;
2) jterpiamas $is skyrius:

»IIIA SKYRIUS
PAPILDOMI VARTOTOJU APSAUGOS REIKALAVIMALI SUSIJE SU DRAUDIMO
PRINCIPU PAGRISTAIS INVESTICINIAIS PRODUKTAIS

13a straipsnis

Taikymo sritis

Taikant 2 straipsnio 3 dalies antroje pastraipoje nurodyta iSimtj, Siuo skyriumi nustatomi
papildomi reikalavimai, taikomi draudimo tarpininkavimo veiklai ir draudimo jmoniy
vykdomam tiesioginiam pardavimui, kai jis atliekamas parduodant draudimo principu
pagristus investicinius produktus. Ta veikla toliau vadinama draudimo produkty

platinimo veikla.
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13b straipsnis

Interesy konflikty prevencija

Draudimo tarpininkas ar draudimo jmon¢ islaiko ir taiko veiksmingas organizacines ir
administracines priemones, siekdami imtis visy pagrjsty veiksmy, skirty interesy konflikty,

apibrézty 13c straipsnyje, daromam zalingam poveikiui klienty interesams iSvengti.

13c straipsnis

Interesy konfliktai

1. Valstybés narés reikalauja, kad draudimo tarpininkai ir draudimo jmonés imtysi visy
tinkamy veiksmy, sickdami nustatyti interesy konfliktus, kuriy kyla vykdant
draudimo produkty platinimo veiklg tarp ty draudimo tarpininky ar jmoniy, jskaitant
ju vadovus, darbuotojus ir priklausomus draudimo tarpininkus, arba tiesiogiai ar
netiesiogiai su jais kontrolés rysiais susijusiy asmeny ir ty draudimo tarpininky ar

imoniy klienty arba tarp vieno kliento ir kito kliento.

2. Jeigu pagal 13b straipsnj draudimo tarpininko ar draudimo jmonés taikytos interesy
konflikty valdymo organizacinés ar administracinés priemonés yra nepakankamos,
siekiant patikimai uZztikrinti, kad bty uzkirstas kelias grésmei, jog bus padaryta zala
kliento interesams, prie§ imdamasis kliento vardu veiklos tas draudimo tarpininkas ar
draudimo jmon¢ aiskiai atskleidzia klientui interesy konflikto bendrg pobtd; ir

(arba) priezastis.
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3. Komisijai pagal 13e straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius

aktus, kuriais:

a)  nustatomi veiksmai, kuriy pagristai galéty imtis draudimo tarpininkai arba
draudimo jmonés, kad vykdydami draudimo produkty platinimo veikla
nustatyty interesy konfliktus, uzkirsty jiems kelig, juos valdyty ir atskleisty

apie juos informacija;

b)  nustatomi tinkami interesy konflikty, galin¢iy pazeisti draudimo tarpininko ar
draudimo jmonés esamy ar potencialiy vartotojy interesus, tipy

nustatymo kriterijai.

13d straipsnis

Bendrieji principai ir klienty informavimas

1. Valstybés narés uztikrina, kad vykdydamas draudimo produkty platinimo veikla
draudimo tarpininkas ar draudimo jmoné¢ veikty saziningai, teisingai ir profesionaliai,

vadovaudamiesi savo klienty interesais.

2. Visa informacija, jskaitant draudimo tarpininko arba draudimo jmonés rinkodaros
praneSimus, skirta esamiems ar potencialiems vartotojams, turi buti teisinga, aiski ir
neklaidinanti. Jei konkretaus pranesimo paskirtis — rinkodara, tai turi biiti

aiSkiali matoma.

3. Valstybés narés gali uzdrausti priimti arba gauti mokescius, komisinius arba bet kokj
piniginj atlygj, kuriuos draudimo tarpininkams arba draudimo jmonéms moka arba
teikia tre¢iasis asmuo arba jo vardu veikiantis asmuo uz draudimo principais pagristy

investiciniy produkty pardavimg klientams.
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13e straipsnis

Igaliojimy delegavimas

1.  Igaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai suteikiami Siame straipsnyje

nustatytomis saglygomis.

2. 13c straipsnyje nurodyti jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai

suteikiami neribotam laikotarpiui nuo ...".

3. Europos Parlamentas arba Taryba gali bet kada atSaukti 13c¢ straipsnyje nurodytus
deleguotuosius jgaliojimus. Sprendimu d¢l jgaliojimy atSaukimo nutraukiami tame
sprendime nurodyti jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus. Sprendimas jsigalioja
kita dieng po jo paskelbimo Europos Sqjungos oficialiajame leidinyje arba vélesne

jame nurodyta diena. Jis nedaro poveikio jau galiojanciy deleguotyjy akty galiojimui.

4.  Apie priimta deleguotaji akta Komisija nedelsdama vienu metu pranesa

Europos Parlamentui ir Tarybai.

5. Pagal 13c straipsnj priimtas deleguotasis aktas jsigalioja tik tuo atveju, jeigu per tris
ménesius nuo praneSimo Europos Parlamentui ir Tarybai apie §j akta dienos nei
Europos Parlamentas, nei Taryba nepareiSkia priestaravimy arba jeigu dar
nepasibaigus Siam laikotarpiui ir Europos Parlamentas, ir Taryba pranesa Komisijai,
kad priestaravimy nereiks. Europos Parlamento arba Tarybos iniciatyva §is

laikotarpis pratgsiamas trimis ménesiais.*.

OL: praSom jrasyti Sios direktyvos jsigaliojimo datg.
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92 straipsnis

Direktyvos 2011/61/ES daliniai pakeitimai
Direktyva 2011/61/ES 18 dalies kei¢iama taip:
1) 4 straipsnio 1 dalies r punktas papildomas Siuo papunkciu:

,Vvil) valstybe nare, iSskyrus buveinés valstybe nare, kurioje ES AIFV teikia 6 straipsnio
4 dalyje nurodytas paslaugas;*;

2) 33 straipsnis i8 dalies keiciamas taip:
a)  antraSté pakei¢iama taip:

,Kitose valstybése narése jsteigty ES AIF valdymo ir paslaugy teikimo kitose

valstybése narése salygos®;
b) 1ir 2 dalys pakei¢iamos taip:

»1. Valstybés narés uztikrina, kad veiklos leidimg turintis ES AIFV galéty

tiesiogiai arba jsteiges filiala:

a)  valdyti ES AIF, jsteigtus kitoje valstybé&je naréje, jei AIFV yra suteiktas
leidimas valdyti tokio tipo AIF;

b) teikti kitoje valstyb¢je naréje 6 straipsnio 4 dalyje nurodytas paslaugas,

kurioms teikti jis turi veiklos leidima.
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2.  AIFV, pirmg kartg ketinantis vykdyti veiklg ir teikti paslaugas, nurodytas
1 dalyje, savo buveinés valstybés narés kompetentingoms institucijoms

pateikia tokig informacija:

a)  valstybe narg, kurioje jis ketina valdyti AIF tiesiogiai arba jsteigti filialg

ir (arba) teikti 6 straipsnio 4 dalyje nurodytas paslaugas;

b)  veiklos programa, visy pirma nurodydamas paslaugas, kurias ketina

teikti, ir (arba) AIF, kuriuos ketina valdyti.*.

93 straipsnis

Perkélimas j nacionaline teise

1. Valstybés narés ne véliau kaip ...~ priima ir paskelbia jstatymus ir kitus teisés aktus,
biitinus, kad biity laikomasi Sios direktyvos. Jos nedelsdamos pateikia Komisijai ty teisés

akty nuostaty teksta.

. . . kL, . . .
Valstybés narés tas nuostatas taiko nuo ... , i§skyrus nuostatas, kuriomis perkeliama

* ke

65 straipsnio 2 dalis, kurios taikomos nuo ...

OL: prasom jraSyti datg — 24 ménesiai po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
OL: prasom jrasyti datag — 30 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
OL: praSom jraSyti datg — 50 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
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Valstybés narés, priimdamos tas nuostatas, daro jose nuoroda j $ig direktyva arba tokia
nuoroda daroma jas oficialiai skelbiant. Nuorodos darymo tvarka nustato valstybés narés.
Jos taip pat jtraukia teiginj, kad galiojanciuose jstatymuose ir kituose teisés aktuose
pateiktos nuorodos i direktyvas, kurios §ia direktyva panaikinamos, laitkomos nuorodomis i
Sig direktyva. Tokios nuorodos darymo tvarkg ir to teiginio formuluote nustato

valstybés narés.

*

2. Valstybés narés 92 straipsnyje nurodytas nuostatas taiko nuo ... .

3. Valstybés narés pateikia Komisijai ir EVPRI priimty $ios direktyvos taikymo srities

pagrindiniy nacionalinés teisés akty nuostaty tekstus.

94 straipsnis

Panaikinimas

Direktyva 2004/39/EB su pakeitimais, padarytais Sios direktyvos III priedo A dalyje i§vardytais

aktais, panaikinama nuo ...~ , nedarant poveikio valstybiy nariy pareigoms dél $ios direktyvos

III priedo B dalyje nustatyty direktyvy perkélimo j nacionaling teis¢ terminy,.

Nuorodos j Direktyva 2004/39/EB arba i Direktyva 93/22/EEB laikomos nuorodomis j $ig direktyva
arba | Reglamentg (ES) Nr. .../2014""" ir skaitomos vadovaujantis §ios direktyvos IV priede pateikta

atitikties lentele.

OL: prasom jrasyti datg — 12 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
OL: praSom jraSyti datg — 30 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
OL: prasom jrasyti PE-CONS 22/14 (2011/0296(COD)) dokumente esancio
reglamento numerj.

*%

EEs
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Nuorodos j Direktyvos 2004/39/EB arba | Direktyvos 93/22/EEB apibréztis ar straipsnius laikomos

nuorodomis j atitinkamas Sios direktyvos apibréztis ar straipsnius.

b)

95 straipsnis

Pereinamojo laikotarpio nuostatos

Reglamento (ES) Nr. 648/2012 [ERIR] 4 straipsnyje nustatytos tarpuskaitos pareigos
ir Reglamento (ES) Nr. 648/2012 11 straipsnio 3 dalyje nustatyti rizikos mazinimo
biidai netaikomi energetikos iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartims pagal I priedo
C skirsnio 6 punktg, sudarytoms ne finansy sandorio Saliy, kurios atitinka
Reglamento (ES) Nr. 648/2012 10 straipsnio 1 dalyje nustatytas sglygas, arba ne
finansy sandorio Saliy, kurioms investicinés jmong¢s veiklos leidimas pirma kartg

*%

suteiktas ne anksc¢iau kaip ... ;ir

tokios energetikos iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartys pagal I priedo C skirsnio
6 punkta nelaikomos ne birzos i§vestiniy finansiniy priemoniy sutartimis taikant

Reglamento (ES) Nr. 648/2012 10 straipsnyje nustatyta tarpuskaitos riba.

Sioms energetikos i§vestiniy finansiniy priemoniy sutartims pagal I priedo C skirsnio

6 punkta, kurioms taikoma pirmoje pastraipoje nustatyta pereinamojo laikotarpio tvarka,

taikomi visi kiti Reglamente (ES) Nr. 648/2012 nustatyti taikytini reikalavimai.

OL: prasom jrasyti datg — SeSeri metai po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos.
OL: praSom jraSyti datg — 30 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo.
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2. 1 dalyje nurodytg iSimtj leidzia taikyti atitinkama kompetentinga institucija.
Kompetentinga institucija pranesa EVPRI apie energetikos iSvestiniy finansiniy priemoniy
sutartis pagal I priedo C skirsnio 6 punkta, kuriy atZvilgiu leista taikyti iSimtj pagal 1 dalj,

o EVPRI savo interneto svetainéje viesai paskelbia ty sutar¢iy sarasa.
96 straipsnis
Isigaliojimas

Si direktyva jsigalioja dvidesimta dieng po jos paskelbimo Europos Sgjungos

oficialiajame leidinyje.

97 straipsnis
Adresatai
Si direktyva skirta valstybéms naréms.
Priimta ...
Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
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I PRIEDAS
PASLAUGU IR VEIKLOS BEI FINANSINIU PRIEMONIU SARASAS

A skirsnis

Investicinés paslaugos ir veikla

1) Pavedimy, susijusiy su viena ar daugiau finansiniy priemoniy, priémimas ir perdavimas.

2) Pavedimy vykdymas klienty vardu.

3) Sandoriy vykdymas savo saskaita.

4) Portfelio valdymas.

5) Konsultacijos dél investicijy.

6) Finansiniy priemoniy emisijos organizavimas ir vykdymas ir (arba) finansiniy priemoniy
iSplatinimas jsipareigojus supirkti likutj (angl. firm commitment).

7) Finansiniy priemoniy iSplatinimas nejsipareigojus supirkti likut;.

8) DPS valdymas.

9) OPS valdymas.
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B skirsnis

Papildomos paslaugos

1) Finansiniy priemoniy saugojimas ir administravimas klienty sgskaita, jskaitant turto
saugojimg ir susijusias paslaugas, pvz., grynyjy pinigy ar jkeisto turto valdyma, iSskyrus
vertybiniy popieriy sgskaity tvarkyma auks$ciausioje pakopoje.

2) Kredity ar paskoly suteikimas investuotojams, siekiant suteikti jiems galimybe vykdyti
sandor] viena ar daugiau finansiniy priemoniy, kai kreditg ar paskola suteikianti jmoné
dalyvauja sandoryje.

3) Patarimas jmonéms dél kapitalo struktiiros, pramonés strategijos bei susijusiy dalyky,
patarimai bei paslaugos, susijusios su jmoniy susijungimais ir pirkimais.

4) UZsienio valiutos keitimo paslaugos, susijusios su investiciniy paslaugy teikimu.

5) Investavimo tyrimai ir finansiné analiz¢ ar kity formy bendros rekomendacijos dél
sandoriy ir finansiniy priemoniy.

6) Paslaugos, susijusios su emisijos organizavimu ir vykdymu.

7) Investicinés paslaugos ir veikla, taip pat papildomos paslaugos, panasios j I priedo A ir
B skirsniuose nurodytos riiSies priemones ir susijusios su pagrindinémis finansinémis
priemonémis i$vestiniy finansiniy priemoniy, nurodyty C skirsnio 5, 6, 7 ir 10 punktuose,
jeigu jos yra susijusios su investicinémis ar papildomomis paslaugomis.
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1))
2)
3)

4)

5)

6)

7)

C skirsnis

Finansinés priemonés
Perleidziami vertybiniai popieriai.
Pinigy rinkos priemonés.
Kolektyvinio investavimo subjekty investiciniai vienetai.

Pasirinkimo, ateities, apsikeitimo, iSankstiniai palikany normy susitarimai ir kitos
iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartys, susije su vertybiniais popieriais, valiutomis,
paliikany normomis ar pajamingumu, apyvartiniais tarSos leidimais arba kitomis
iSvestinémis finansinémis priemonémis, finansiniais indeksais ar finansinémis

priemonémis, kai galima atsiskaityti fiziSkai arba grynaisiais pinigais.

asirinkimo, ateities, apsikeitimo, iSankstiniai sandoriai ir kitos i§vestiniy finansini

P kimo, ateities, keitimo, kst d kit tiniy fi

priemoniy sutartys, susij¢ su birzos prekémis, uz kuriuos privaloma arba vienos i$ Saliy
pasirinkimu galima atsiskaityti grynaisiais pinigais kitu nei jsipareigojimy nevykdymo arba

kitokiu ankstyvo sutarties nutraukimo atveju (angl. termination event).

Pasirinkimo, ateities, apsikeitimo sandoriai ir bet kokios kitos i§vestiniy finansiniy
priemoniy sutartys, susij¢ su birzos prekémis, kai galimas atsiskaitymas fiziskai, su salyga,
kad prekiaujama reguliuojamoje rinkoje, DPS arba OPS, i$skyrus didmeninius energetikos

produktus, kuriy atveju privalomas fizinis atsiskaitymas.

Pasirinkimo, ateities, apsikeitimo sandoriai ir bet kokios kitos i§vestiniy finansiniy
priemoniy sutartys, susij¢ su birzos prekémis, kai galimas atsiskaitymas fiziSkai,
nepaminéti §io skirsnio 6 punkte, platinami nekomerciniais tikslais ir turintys kity

1Svestiniy finansiniy priemoniy poZymiy.
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8) ISvestinés finansinés priemongs, skirtos kredito rizikai perduoti.

9) Finansingés sutartys dél skirtumy.

10) Pasirinkimo, ateities, apsikeitimo, iSankstiniai palikany normy susitarimai ir bet kokios
kitos iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartys, susij¢ su klimato veiksniais, frachto tarifais
ir infliacijos lygiu arba kitokiais oficialiais ekonominiais veiksniais, uz kuriuos privaloma
arba vienos 18 Saliy pasirinkimu galima atsiskaityti grynaisiais pinigais kitu nei
isipareigojimy nevykdymo arba ankstyvo sutarties nutraukimo atveju, taip pat bet kokios
kitos i$vestiniy finansiniy priemoniy sutartys, susij¢ su turtu, teisémis, jsipareigojimais,
indeksais ir vienetais, nepaminétos Siame skirsnyje ir turincios kity i$vestiniy finansiniy
priemoniy pozymiy, atsizvelgiant j tai, ar, be kita ko, jais prekiaujama reguliuojamoje
rinkoje, OPS, ar DPS.

11) Apyvartiniai tarSos leidimai, kuriuos sudaro bet kurie atitikties Direktyvos 2003/87/EB
reikalavimams (apyvartiniy tarSos leidimy prekybos sistemos) tikslu pripazinti vienetai.

D skirsnis
Duomeny pranesimo paslaugos

1) PSS valdymas.

2) KIT valdymas.

3) PPTS valdymas.
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II PRIEDAS
PROFESIONALUS KLIENTAI SIOS DIREKTYVOS TIKSLAIS

Profesionalus klientas — klientas, turintis patirties, Ziniy ir jgtidziy, leidzian¢iy jam paciam priimti
investavimo sprendimus ir tinkamai jvertinti kylancig rizika. Norint klientg laikyti profesionaliu,

butina, kad jis atitikty Siuos kriterijus:
L. PROFESIONALIAIS LAIKOMU KLIENTU KATEGORIJOS

Sios direktyvos tikslais toliau nurodyti subjektai turi biiti laikomi profesionaliais, teikiant bet kokias

investicines paslaugas, vykdant veiklg ir sandorius su finansinémis priemonémis.

1) Subjektai, kurie turi gauti veiklos finansy rinkose leidimg arba kuriy veikla Siose rinkose
turi biiti reguliuojama. Turi biti laikoma, kad j toliau pateikta sarasa jtraukti visi subjektai,
gave veiklos leidimus ir vykdantys minétiems subjektams btidingg veikla: pagal direktyva
valstybéje nar¢je veiklos leidimg gave subjektai, nesiremiant direktyva valstybéje naréje
leidima gave ar jos reguliuojami subjektai ir treciojoje valstybéje leidimg gave ar jos

reguliuojami subjektai:

a)  kredito jstaigos;

b) investicinés imonés;

c) kitos veiklos leidimg gavusios ar reguliuojamos finansy jstaigos;
d)  draudimo bendrovés;

e) kolektyvinio investavimo sistemos ir tokiy sistemy valdymo jmonés;
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f)  pensijy fondai ir tokiy fondy valdymo jmonés;
g)  prekiautojai birzos prekémis ir birZos prekiy iSvestinémis priemonémis;
h)  birZos prieigos nuomininkai (angl. local);

1) kiti instituciniai investuotojai.

2) Didelés jmonés, atitinkancios du i$ toliau pateikty pagal imonés dydj taikomy reikalavimy:
— bendras balansas: 20 000 000 EUR
— grynoji apyvarta: 40 000 000 EUR
— nuosavos l1ésos: 2 000 000 EUR

3) Nacionalings ir regiono valdzios institucijos, jskaitant vieSosios valdzios jstaigas,
valdancias valstybés skolg nacionaliniu ar regiony lygmeniu, centriniai bankai, tarptautinés
ir vir§valstybinés institucijos, pavyzdziui, Pasaulio bankas, TVF, ECB, EIB ir kitos
panasios tarptautinés organizacijos.

4) Kiti instituciniai investuotojai, kuriy pagrindiné veikla — investicijos j finansines
priemones, jskaitant subjektus, uzsiimancius turto pavertimu vertybiniais popieriais ir
kitais finansavimo sandoriais.
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Pirmiau nurodyti subjektai laikomi profesionaliais. Taciau jie gali reikalauti juos laikyti
neprofesionaliais, o investicinés jmonges gali sutikti suteikti jiems didesn¢ apsauga. Jeigu
investicinés jmonés klientas yra pirmiau nurodyta jmoné¢, pries§ suteikdama kokias nors
paslaugas, $i investiciné imon¢ turi informuoti ji, kad, remiantis investicinéje imonéje
turima informacija, toks klientas laikomas profesionaliu ir su juo bus atitinkamai
elgiamasi, nebent investiciné jmoné¢ ir klientas susitarty kitaip. Be to, investiciné jmon¢ turi
pranesti klientui, kad jis turi teis¢ reikalauti pakeisti susitarimo salygas, sickdamas

uzsitikrinti didesn¢ apsaugg.

Profesionaliu laikomas klientas pats atsako uz praSymo suteikti didesn¢ apsauga pateikima,

jeigu jis mano, kad negalés tinkamai jvertinti ir valdyti kilusios rizikos.

Si didesné apsauga bus suteikta tuomet, kai profesionaliu laikomas klientas su investicine
jmone sudaro rasytinj susitarima, kad pagal taikytinas verslo etikos taisykles jis nelaikomas
profesionaliu klientu. Tokiame susitarime turi baiti nurodyta, ar tai taikoma kuriai nors
vienai ar kelioms paslaugoms ar sandoriams arba vienos ar keliy rasiy produktams

ar sandoriams.

PE-CONS 23/14 IM/jb 3
II PRIEDAS DGG 1B LT



II. Klientai, kurie jy prasymu gali buti laikomi profesionaliais
I1.1. Identifikavimo kriterijai

I skirsnyje nepaminéti klientai, jskaitant vieSojo sektoriaus institucijas, vietos valdZios institucijas,
savivaldybes ir privacius pavienius investuotojus, gali atsisakyti verslo etikos taisyklémis

siilomos apsaugos.

D¢l to investicinéms jmonéms turi biiti leidziama bet kurj pirmiau nurodytg klientg laikyti
profesionaliu, jei laikomasi toliau nurodyty kriterijy ir procediiros. Vis délto neturi biiti daroma
prielaida, kad tie klientai turi tokiy paciy Ziniy apie rinkg ir patirties, kaip ir 1 skirsnyje

iSvardinti klientai.

Bet koks pagal jprastas verslo etikos taisykles leidziamos apsaugos atsisakymas laikomas
galiojanciu tik tuomet, kai investicinés jmones atliktas kliento jgiidZiy, patirties ir Ziniy jvertinimas,
atsizvelgiant | numatomy sandoriy ir paslaugy pobiidj, leidzia pagrijstai jsitikinti, kad klientas gali

priimti investavimo sprendimus ir suvokia kylancig rizika.

Tinkamumo testas, taikomas, vadovaujantis finansinés srities direktyvomis, jmoniy vadovams ir
direktoriams, galéty biti laikomas jgidziy ir Ziniy jvertinimo pavyzdziu. Kai atitinkamas subjektas
yra mazas, tas jvertinimo testas turi bti atliekamas su asmeniu, turin¢iu teis¢ subjekto vardu

vykdyti sandorius.
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Vykdant pirmiau tg jvertinima, turi biiti laitkomasi maziausiai dviejy 1§ toliau nurodyty kriterijy:

— per paskutinius keturis mety ketvircius atitinkamoje rinkoje klientas jvykdé vidutinisSkai 10

stambiy sandoriy per ketvirtj,

— kliento finansiniy priemoniy portfelis, kurj nustatant jam priskiriami grynyjy pinigy

depozitai ir finansinés priemonés, yra didesnis nei 500 000 EUR,

— klientas maziausiai vienerius metus profesionaliai dirbo ar dirba finansy sektoriuje ir turi

reikalingy Ziniy apie numatomus sandorius ir paslaugas.

Valstybés narés gali priimti specialius kriterijus savivaldybiy ir vietos valdzios institucijy, kurios
pageidauja buti laitkomos profesionaliais klientais, jgidziams ir zinioms vertinti. Tie kriterijai gali

buti alternatyvis, pateiktiesiems penktoje pastraipoje, arba juos papildyti.
I1.2. Procediira

Tie klientai gali atsisakyti, kad jiems biity taikomos i§samios verslo etikos taisyklés, tik tuomet, kai

laikomasi Sios procediiros:

— jie turi patvirtinti rastu investicinei jmonei, kad pageidauja buti laikomi profesionaliais
klientais apskritai arba konkrecios investicinés paslaugos ar sandorio, sandorio riisies arba

produkto rusies atzvilgiu,

— investiciné jmoné turi juos aiskiai rastu jspéti apie apsaugg ir investuotojy zalos atlyginimo

teises, kuriy jie gali netekti,
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- jie turi patvirtinti rastu atskirame nuo sutarties dokumente, kad suvokia tokios apsaugos

netekimo padarinius.

Pries sprgsdamos, ar priimti praSyma d¢l teisiy atsisakymo, investicinés imonés turi imtis visy
reikalingy veiksmy, siekdamos uztikrinti, kad klientas, pageidaujantis buti laitkomas profesionaliu,

atitikty II skirsnio 1 punkte nurodytus atitinkamus reikalavimus.

Jeigu klientai, vadovaujantis atitinkamais kriterijais ir procediiromis, panasiomis j pirmiau
nurodytuosius, jau buvo priskirti profesionalams, jy rySiams su investicinémis jmonémis neturi biiti

taikomos kokios nors naujos taisykles, priimtos remiantis §iuo priedu.

Skirstydamos klientus j kategorijas, jmonés turi jgyvendinti tinkama rastu iSdéstyta vidaus politika
ir procediiras. Profesionaliis klientai atsako uz investiciniy jmoniy informavimg apie kiekvieng
pasikeitima, galint] turéti jtakos jy priskyrimui konkreciai kategorijai. Taciau jeigu investiciné
jmon¢ suzino, kad klientas jau neatitinka ankstesniy reikalavimy, leidusiy jj laikyti profesionaliu, ji

turi imtis atitinkamy veiksmy.
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III PRIEDAS

A dalis
Panaikinama direktyva su vélesniais pakeitimais

(nurodyta 94 straipsnyje)
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB (OL L 145, 2004 4 30, p. 1)
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/31/EB (OL L 114, 2006 4 27, p. 60)
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2007/44/EB (OL L 247, 2007 9 21, p. 1)
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2008/10/EB (OL L 76, 2008 3 19, p. 33)

Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2010/78/ES (OL L 331, 2010 12 15, p. 120)
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Direktyva 2004/39/EB
Perkélimo laikotarpis

Igyvendinimo laikotarpis

Direktyva 2006/31/EB
Perkélimo laikotarpis

Perkélimo laikotarpis

Direktyva 2007/44/EB

Perkélimo laikotarpis

Direktyva 2010/78/EB

Perkélimo laikotarpis

B dalis
Perkélimo | nacionaling teis¢ terminai

(nurodyti 94 straipsnyje)

2007 m. sausio 31 d.

2007 m. lapkric¢io 1 d.

2007 m. sausio 31 d.

2007 m. lapkric¢io 1 d.

2009 m. kovo 21 d.

2011 m. gruodzio 31 d.
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Atitikties lentelé, nurodyta 94 straipsnyje

IV PRIEDAS

Direktyva 2004/39/EB

Direktyva 2014/.../ES”

Reglamentas (ES) Nr.

.J2014™

1 straipsnio 1 dalis

1 straipsnio 2 dalis

2 straipsnio 1 dalies a punktas
2 straipsnio 1 dalies b punktas
2 straipsnio 1 dalies ¢ punktas
2 straipsnio 1 dalies d punktas
2 straipsnio 1 dalies e punktas
2 straipsnio 1 dalies f punktas
2 straipsnio 1 dalies g punktas
2 straipsnio 1 dalies h punktas
2 straipsnio 1 dalies i punktas
2 straipsnio 1 dalies j punktas
2 straipsnio 1 dalies k punktas
2 straipsnio 1 dalies | punktas
2 straipsnio 1 dalies m punktas
2 straipsnio 1 dalies n punktas
2 straipsnio 2 dalis

2 straipsnio 3 dalis

3 straipsnio 1 dalis

3 straipsnio 2 dalis

1 straipsnio 1 dalis

1 straipsnio 3 dalis

2 straipsnio 1 dalies a punktas
2 straipsnio 1 dalies b punktas
2 straipsnio 1 dalies ¢ punktas
2 straipsnio 1 dalies d punktas
2 straipsnio 1 dalies f punktas
2 straipsnio 1 dalies g punktas
2 straipsnio 1 dalies h punktas
2 straipsnio 1 dalies i punktas
2 straipsnio 1 dalies j punktas
2 straipsnio 1 dalies k punktas
2 straipsnio 1 dalies 1 punktas
2 straipsnio 1 dalies | punktas
2 straipsnio 1 dalies m punktas
2 straipsnio 2 dalis

2 straipsnio 4 dalis

3 straipsnio 1 dalis

3 straipsnio 3 dalis

OL: prasom jrasyti 2011/0298(COD) direktyvos numer;j.
OL: prasom jraSyti 2011/0296(COD) reglamento numer;j.
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Direktyva 2004/39/EB

Direktyva 2014/.../ES”

Reglamentas (ES) Nr.

/2014

4 straipsnio 1 dalies 1 punktas
4 straipsnio 1 dalies 2 punktas
4 straipsnio 1 dalies 3 punktas
4 straipsnio 1 dalies 4 punktas
4 straipsnio 1 dalies 5 punktas
4 straipsnio 1 dalies 6 punktas
4 straipsnio 1 dalies 7 punktas
4 straipsnio 1 dalies 8 punktas
4 straipsnio 1 dalies 9 punktas
4 straipsnio 1 dalies 10 punktas
4 straipsnio 1 dalies 11 punktas
4 straipsnio 1 dalies 12 punktas
4 straipsnio 1 dalies 13 punktas
4 straipsnio 1 dalies 14 punktas
4 straipsnio 1 dalies 15 punktas
4 straipsnio 1 dalies 16 punktas
4 straipsnio 1 dalies 17 punktas
4 straipsnio 1 dalies 18 punktas
4 straipsnio 1 dalies 19 punktas
4 straipsnio 1 dalies 20 punktas
4 straipsnio 1 dalies 21 punktas
4 straipsnio 1 dalies 22 punktas
4 straipsnio 1 dalies 23 punktas
4 straipsnio 1 dalies 24 punktas
4 straipsnio 1 dalies 25 punktas

4 straipsnio 1 dalies 1 punktas
4 straipsnio 1 dalies 2 punktas
4 straipsnio 1 dalies 3 punktas
4 straipsnio 1 dalies 4 punktas
4 straipsnio 1 dalies 5 punktas
4 straipsnio 1 dalies 6 punktas
4 straipsnio 1 dalies 20 punktas
4 straipsnio 1 dalies 7 punktas
4 straipsnio 1 dalies 8 punktas
4 straipsnio 1 dalies 9 punktas
4 straipsnio 1 dalies 10 punktas
4 straipsnio 1 dalies 11 punktas
4 straipsnio 1 dalies 18 punktas
4 straipsnio 1 dalies 21 punktas
4 straipsnio 1 dalies 22 punktas
4 straipsnio 1 dalies 14 punktas
4 straipsnio 1 dalies 15 punktas
4 straipsnio 1 dalies 44 punktas
4 straipsnio 1 dalies 17 punktas
4 straipsnio 1 dalies 55 punktas
4 straipsnio 1 dalies 56 punktas
4 straipsnio 1 dalies 26 punktas
4 straipsnio 1 dalies 27 punktas
4 straipsnio 1 dalies 28 punktas
4 straipsnio 1 dalies 29 punktas
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Direktyva 2004/39/EB Direktyva 2014/.../ES” Reglamentas (*l:ZS) Nr.
..12014
4 straipsnio 1 dalies 26 punktas | 4 straipsnio 1 dalies 30 punktas
4 straipsnio 1 dalies 27 punktas | 4 straipsnio 1 dalies 31 punktas
4 straipsnio 1 dalies 28 punktas | 4 straipsnio 1 dalies 32 punktas
4 straipsnio 1 dalies 29 punktas | 4 straipsnio 1 dalies 33 punktas
4 straipsnio 1 dalies 30 punktas | 4 straipsnio 1 dalies 35 punkto
b papunktis
4 straipsnio 1 dalies 31 punktas | 4 straipsnio 1 dalies 35 punktas
4 straipsnio 2 dalis 4 straipsnio 2 dalis
5 straipsnio 1 dalis 5 straipsnio 1 dalis
5 straipsnio 2 dalis 5 straipsnio 2 dalis
5 straipsnio 3 dalis 5 straipsnio 3 dalis
5 straipsnio 4 dalis 5 straipsnio 4 dalis
5 straipsnio 5 dalis -
6 straipsnio 1 dalis 6 straipsnio 1 dalis
6 straipsnio 2 dalis 6 straipsnio 2 dalis
6 straipsnio 3 dalis 6 straipsnio 3 dalis
7 straipsnio 1 dalis 7 straipsnio 1 dalis
7 straipsnio 2 dalis 7 straipsnio 2 dalis
7 straipsnio 3 dalis 7 straipsnio 3 dalis
7 straipsnio 4 dalis 7 straipsnio 4 ir 5 dalys
8 straipsnio a punktas 8 straipsnio a punktas
8 straipsnio b punktas 8 straipsnio b punktas
8 straipsnio ¢ punktas 8 straipsnio ¢ punktas
8 straipsnio d punktas 8 straipsnio d punktas
8 straipsnio e punktas 8 straipsnio e punktas
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IV PRIEDAS

DGG 1B

Direktyva 2004/39/EB Direktyva 2014/.../ES” Reglamentas (*l:ZS) Nr.
../2014
9 straipsnio 1 dalis 9 straipsnio 1 ir 3 dalys
9 straipsnio 2 dalis 9 straipsnio 5 dalis
9 straipsnio 3 dalis 9 straipsnio 4 dalis
9 straipsnio 4 dalis 9 straipsnio 6 dalis
10 straipsnio 1 dalis 10 straipsnio 1 dalis
10 straipsnio 2 dalis 10 straipsnio 2 dalis
10 straipsnio 3 dalis 11 straipsnio 1 dalis
10 straipsnio 4 dalis 11 straipsnio 2 dalis
10 straipsnio 5 dalis 11 straipsnio 3 dalis
10 straipsnio 6 dalis 10 straipsnio 3 dalis,
11 straipsnio 4 dalis
10a straipsnio 1 dalis 12 straipsnio 1 dalis
10a straipsnio 2 dalis 12 straipsnio 2 dalis
10a straipsnio 3 dalis 12 straipsnio 3 dalis
10a straipsnio 4 dalis 12 straipsnio 4 dalis
10a straipsnio 5 dalis 12 straipsnio 5 dalis
10a straipsnio 6 dalis 12 straipsnio 6 dalis
10a straipsnio 7 dalis 12 straipsnio 7 dalis
10a straipsnio 8 dalis 12 straipsnio 8 ir 9 dalys
10b straipsnio 1 dalis 13 straipsnio 1 dalis
10b straipsnio 2 dalis 13 straipsnio 2 dalis
10b straipsnio 3 dalis 13 straipsnio 3 dalis
10b straipsnio 4 dalis 13 straipsnio 4 dalis
10b straipsnio 5 dalis 13 straipsnio 5 dalis
11 straipsnis 14 straipsnis
12 straipsnis 15 straipsnis
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Direktyva 2004/39/EB Direktyva 2014/.../ES Reglamentas (*l:ZS) Nr.
..12014
13 straipsnio 1 dalis 16 straipsnio 1 dalis
13 straipsnio 2 dalis 16 straipsnio 2 dalis
13 straipsnio 3 dalis 16 straipsnio 3 dalis
13 straipsnio 4 dalis 16 straipsnio 4 dalis
13 straipsnio 5 dalis 16 straipsnio 5 dalis
13 straipsnio 6 dalis 16 straipsnio 6 dalis
13 straipsnio 7 dalis 16 straipsnio 8 dalis
13 straipsnio 8 dalis 16 straipsnio 9 dalis
13 straipsnio 9 dalis 16 straipsnio 11 dalis
13 straipsnio 10 dalis 16 straipsnio 12 dalis
14 straipsnio 1 dalis 18 straipsnio 1 dalis,
19 straipsnio 1 dalis
14 straipsnio 2 dalis 18 straipsnio 2 dalis
14 straipsnio 3 dalis 19 straipsnio 4 dalis
14 straipsnio 4 dalis 18 straipsnio 3 dalis,
19 straipsnio 2 dalis
14 straipsnio 5 dalis 18 straipsnio 6 dalis,
19 straipsnio 3 dalis
14 straipsnio 6 dalis 18 straipsnio 8 dalis
14 straipsnio 7 dalis 18 straipsnio 9 dalis
15 straipsnis -
16 straipsnio 1 dalis 21 straipsnio 1 dalis
16 straipsnio 2 dalis 21 straipsnio 2 dalis
16 straipsnio 3 dalis -
17 straipsnio 1 dalis 22 straipsnis
17 straipsnio 2 dalis -
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Direktyva 2004/39/EB Direktyva 2014/.../ES” Reglamentas (*l:ZS) Nr.
../2014
18 straipsnio 1 dalis 23 straipsnio 1 dalis
18 straipsnio 2 dalis 23 straipsnio 2 dalis
18 straipsnio 3 dalis 23 straipsnio 4 dalis
19 straipsnio 1 dalis 24 straipsnio 1 dalis
19 straipsnio 2 dalis 24 straipsnio 3 dalis
19 straipsnio 3 dalis 24 straipsnio 4 dalis
19 straipsnio 4 dalis 25 straipsnio 2 dalis
19 straipsnio 5 dalis 25 straipsnio 3 dalis
19 straipsnio 6 dalis 25 straipsnio 4 dalis
19 straipsnio 7 dalis 25 straipsnio 5 dalis
19 straipsnio 8 dalis 25 straipsnio 6 dalis
19 straipsnio 9 dalis 24 straipsnio 6 dalis,
25 straipsnio 7 dalis
19 straipsnio 10 dalis 24 straipsnio 13 dalis,
24 straipsnio 14 dalis,
25 straipsnio 8 dalis
20 straipsnis 26 straipsnis
21 straipsnio 1 dalis 27 straipsnio 1 dalis
21 straipsnio 2 dalis 27 straipsnio 4 dalis
21 straipsnio 3 dalis 27 straipsnio 5 dalis
21 straipsnio 4 dalis 27 straipsnio 7 dalis
21 straipsnio 5 dalis 27 straipsnio 8 dalis
21 straipsnio 6 dalis 27 straipsnio 9 dalis
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Direktyva 2004/39/EB

Direktyva 2014/.../ES”

Reglamentas (ES) Nr.
/20147

22 straipsnio 1 dalis
22 straipsnio 2 dalis
22 straipsnio 3 dalis
23 straipsnio 1 dalis
23 straipsnio 2 dalis
23 straipsnio 3 dalis
23 straipsnio 4 dalis
23 straipsnio 5 dalis
23 straipsnio 6 dalis
24 straipsnio 1 dalis
24 straipsnio 2 dalis
24 straipsnio 3 dalis
24 straipsnio 4 dalis
24 straipsnio 5 dalis
25 straipsnio 1 dalis
25 straipsnio 2 dalis
25 straipsnio 3 dalis
25 straipsnio 4 dalis
25 straipsnio 5 dalis
25 straipsnio 6 dalis
25 straipsnio 7 dalis
26 straipsnio 1 dalis

26 straipsnio 2 dalis

28 straipsnio 1 dalis
28 straipsnio 2 dalis
28 straipsnio 3 dalis
29 straipsnio 1 dalis
29 straipsnio 2 dalis
29 straipsnio 3 dalis
29 straipsnio 4 dalis
29 straipsnio 5 dalis
29 straipsnio 6 dalis
30 straipsnio 1 dalis
30 straipsnio 2 dalis
30 straipsnio 3 dalis
30 straipsnio 4 dalis

30 straipsnio 5 dalis

31 straipsnio 1 dalis

31 straipsnio 2 ir 3 dalys

24 straipsnis

25 straipsnio 1 dalis

26 straipsnio 1 ir 2 dalys
26 straipsnio 3 dalis

26 straipsnio 7 dalis

26 straipsnio 8 dalis

26 straipsnio 9 dalis
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Direktyva 2004/39/EB

Direktyva 2014/.../ES”

Reglamentas (ES) Nr.
/20147

27 straipsnio 1 dalis
27 straipsnio 2 dalis
27 straipsnio 3 dalis
27 straipsnio 4 dalis
27 straipsnio 5 dalis
27 straipsnio 6 dalis
27 straipsnio 7 dalis
28 straipsnio 1 dalis
28 straipsnio 2 dalis
28 straipsnio 3 dalis
29 straipsnio 1 dalis
29 straipsnio 2 dalis
29 straipsnio 3 dalis
30 straipsnio 1 dalis
30 straipsnio 2 dalis
30 straipsnio 3 dalis

14 straipsnio 1-5 dalys
14 straipsnio 6 dalis

15 straipsnio 1-4 dalys
16 straipsnis

17 straipsnio 1 dalis

17 straipsnio 2 dalis

17 straipsnio 3 dalis

20 straipsnio 1 dalis

20 straipsnio 2 dalis

20 straipsnio 3 dalis

3 straipsnio 1, 2 ir 3 dalys
4 straipsnio 1, 2 ir 3 dalys
4 straipsnio 6 dalis

6 straipsnio 1 ir 2 dalys

7 straipsnio 1 dalis

7 straipsnio 2 dalis
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Direktyva 2004/39/EB Direktyva 2014/.../ES” Reglamentas (*l:ZS) Nr.
../2014
31 straipsnio 1 dalis 34 straipsnio 1 dalis
31 straipsnio 2 dalis 34 straipsnio 2 dalis
31 straipsnio 3 dalis 34 straipsnio 3 dalis
31 straipsnio 4 dalis 34 straipsnio 4 dalis
31 straipsnio 5 dalis 34 straipsnio 6 dalis
31 straipsnio 6 dalis 34 straipsnio 7 dalis
31 straipsnio 7 dalis 34 straipsnio 8 ir 9 dalys
32 straipsnio 1 dalis 35 straipsnio 1 dalis
32 straipsnio 2 dalis 35 straipsnio 2 dalis
32 straipsnio 3 dalis 35 straipsnio 3 dalis
32 straipsnio 4 dalis 35 straipsnio 4 dalis
32 straipsnio 5 dalis 35 straipsnio 5 dalis
32 straipsnio 6 dalis 35 straipsnio 6 dalis
32 straipsnio 7 dalis 35 straipsnio 8 dalis
32 straipsnio 8 dalis 35 straipsnio 9 dalis
32 straipsnio 9 dalis 35 straipsnio 10 dalis
32 straipsnio 10 dalis 35 straipsnio 11 ir 12 dalys
33 straipsnio 1 dalis 36 straipsnio 1 dalis
33 straipsnio 2 dalis 36 straipsnio 2 dalis
34 straipsnio 1 dalis 37 straipsnio 1 dalis
34 straipsnio 2 dalis 37 straipsnio 2 dalis
34 straipsnio 3 dalis -
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Direktyva 2004/39/EB Direktyva 2014/.../ES” Reglamentas (*l:ZS) Nr.
..12014
35 straipsnio 1 dalis 38 straipsnio 1 dalis
35 straipsnio 2 dalis 38 straipsnio 2 dalis
36 straipsnio 1 dalis 44 straipsnio 1 dalis
36 straipsnio 2 dalis 44 straipsnio 2 dalis
36 straipsnio 3 dalis 44 straipsnio 3 dalis
36 straipsnio 4 dalis 44 straipsnio 4 dalis
36 straipsnio 5 dalis 44 straipsnio 5 dalis
36 straipsnio 6 dalis 44 straipsnio 6 dalis
37 straipsnio 1 dalis 45 straipsnio 1 ir 8 dalys
37 straipsnio 2 dalis 45 straipsnio 7 dalies antra
pastraipa
38 straipsnio 1 dalis 46 straipsnio 1 dalis
38 straipsnio 2 dalis 46 straipsnio 2 dalis
38 straipsnio 3 dalis 46 straipsnio 3 dalis
39 straipsnis 47 straipsnio 1 dalis
40 straipsnio 1 dalis 51 straipsnio 1 dalis
40 straipsnio 2 dalis 51 straipsnio 2 dalis
40 straipsnio 3 dalis 51 straipsnio 3 dalis
40 straipsnio 4 dalis 51 straipsnio 4 dalis
40 straipsnio 5 dalis 51 straipsnio 5 dalis
40 straipsnio 6 dalis 51 straipsnio 6 dalis
41 straipsnio 1 dalis 52 straipsnio 1 dalis
41 straipsnio 2 dalis 52 straipsnio 2 dalis
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Direktyva 2004/39/EB

Direktyva 2014/.../ES”

Reglamentas (ES) Nr.
/20147

42 straipsnio 1 dalis
42 straipsnio 2 dalis
42 straipsnio 3 dalis
42 straipsnio 4 dalis
42 straipsnio 5 dalis
42 straipsnio 6 dalis
42 straipsnio 7 dalis
43 straipsnio 1 dalis
43 straipsnio 2 dalis
44 straipsnio 1 dalis
44 straipsnio 2 dalis
44 straipsnio 3 dalis
45 straipsnio 1 dalis
45 straipsnio 2 dalis
45 straipsnio 3 dalis
46 straipsnio 1 dalis
46 straipsnio 2 dalis
47 straipsnis

48 straipsnio 1 dalis
48 straipsnio 2 dalis
48 straipsnio 3 dalis
49 straipsnis

50 straipsnio 1 dalis

50 straipsnio 2 dalis

53 straipsnio 1 dalis
53 straipsnio 2 dalis
53 straipsnio 3 dalis
53 straipsnio 4 dalis
53 straipsnio 5 dalis
53 straipsnio 6 dalis
53 straipsnio 7 dalis
54 straipsnio 1 dalis

54 straipsnio 2 ir 3 dalys

55 straipsnio 1 dalis
55 straipsnio 2 dalis
56 straipsnis

67 straipsnio 1 dalis
67 straipsnio 2 dalis
67 straipsnio 3 dalis
68 straipsnis

69 straipsnio 1 dalis,
72 straipsnio 1 dalis

69 straipsnio 2 dalis

3 straipsnio 1, 2 ir 3 dalys
4 straipsnio 1, 2 ir 3 dalys
4 straipsnio 6 dalis

6 straipsnio 1 ir 2 dalys

7 straipsnio 1 dalis

7 straipsnio 2 dalis
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Direktyva 2004/39/EB Direktyva 2014/.../ES” Reglamentas (*l:ZS) Nr.
../2014

51 straipsnio 1 dalis 70 straipsnio 1 ir 2 dalys

51 straipsnio 2 dalis 70 straipsnio 5 dalis

51 straipsnio 3 dalis 71 straipsnio 1 dalis

51 straipsnio 4 dalis 71 straipsnio 4 dalis

51 straipsnio 5 dalis 71 straipsnio 5 dalis

51 straipsnio 6 dalis 71 straipsnio 6 dalis

52 straipsnio 1 dalis 74 straipsnio 1 dalis

52 straipsnio 2 dalis 74 straipsnio 2 dalis

53 straipsnio 1 dalis 75 straipsnio 1 dalis

53 straipsnio 2 dalis 75 straipsnio 2 dalis

53 straipsnio 3 dalis 75 straipsnio 3 dalis

54 straipsnio 1 dalis 76 straipsnio 1 dalis

54 straipsnio 2 dalis 76 straipsnio 2 dalis

54 straipsnio 3 dalis 76 straipsnio 3 dalis

54 straipsnio 4 dalis 76 straipsnio 4 dalis

54 straipsnio 5 dalis 76 straipsnio 5 dalis

55 straipsnio 1 dalis 77 straipsnio 1 dalis

55 straipsnio 2 dalis 77 straipsnio 2 dalis

56 straipsnio 1 dalis 79 straipsnio 1 dalis

56 straipsnio 2 dalis 79 straipsnio 2 dalis

56 straipsnio 3 dalis 79 straipsnio 3 dalis

56 straipsnio 4 dalis 79 straipsnio 4 dalis

56 straipsnio 5 dalis 79 straipsnio 8 dalis

56 straipsnio 6 dalis 79 straipsnio 9 dalis
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Direktyva 2004/39/EB Direktyva 2014/.../ES” Reglamentas (*l:ZS) Nr.
..12014
57 straipsnio 1 dalis 80 straipsnio 1 dalis
57 straipsnio 2 dalis 80 straipsnio 2 dalis
57 straipsnio 3 dalis 80 straipsnio 3 ir 4 dalys
58 straipsnio 1 dalis 81 straipsnio 1 dalis
58 straipsnio 2 dalis 81 straipsnio 2 dalis
58 straipsnio 3 dalis 81 straipsnio 3 dalis
58 straipsnio 4 dalis 81 straipsnio 4 dalis
58 straipsnio 5 dalis 81 straipsnio 5 dalis
58a straipsnis 82 straipsnis
59 straipsnis 83 straipsnis
60 straipsnio 1 dalis 84 straipsnio 1 dalis
60 straipsnio 2 dalis 84 straipsnio 2 dalis
60 straipsnio 3 dalis 84 straipsnio 3 dalis
60 straipsnio 4 dalis 84 straipsnio 4 dalis
61 straipsnio 1 dalis 85 straipsnio 1 dalis
61 straipsnio 2 dalis 85 straipsnio 2 dalis
62 straipsnio 1 dalis 86 straipsnio 1 dalis
62 straipsnio 2 dalis 86 straipsnio 2 dalis
62 straipsnio 3 dalis 86 straipsnio 3 dalis
62 straipsnio 4 dalis 86 straipsnio 4 dalis
62a straipsnio 1 dalis 87 straipsnio 1 dalis
62a straipsnio 2 dalis 87 straipsnio 2 dalis
63 straipsnio 1 dalis 88 straipsnio 1 dalis
63 straipsnio 2 dalis 88 straipsnio 2 dalis
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Direktyva 2004/39/EB

Direktyva 2014/.../ES”

Reglamentas (ES) Nr.

/2014

64 straipsnis
64a straipsnis
65 straipsnis
66 straipsnis
67 straipsnis
68 straipsnis
69 straipsnis
70 straipsnis
71 straipsnis
72 straipsnis
73 straipsnis
I priedas

II priedas

I priedas

II priedas
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	Tais kriterijais turėtų būti užtikrinta, kad į šios direktyvos taikymo sritį būtų įtrauktos nefinansinės įmonės, kurių prekybos finansinėmis priemonėmis mastas yra neproporcingas, palyginus su investicijų į pagrindinę veiklą mastu. Todėl tais kriteri...
	Siekiant užtikrinti, kad visiems subjektams, teikiantiems investicines paslaugas arba vykdantiems investicinę veiklą, būtų taikoma ta pati reguliavimo sistema, tinkama užtikrinti, kad tokiems CVPD nebūtų taikomi šios direktyvos reikalavimai, susiję s...
	Be to, asmenims, kuriems ši direktyva netaikoma, turėtų būti taikoma investuotojų kompensavimo sistema, pripažįstama pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyvą 97/9/EB22F , arba profesinės civilinės atsakomybės draudimas, kuriuo atvejais, kuriais t...
	Visų pirma kompetentingos institucijos turėtų įvertinti siūlomo įsigyjančio asmens tinkamumą ir siūlomo įsigijimo finansinį patikimumą, taikydamos visus šiuos kriterijus: siūlomo įsigyjančio asmens reputaciją, bet kokio asmens, kuris vadovaus investi...
	Todėl būtina apriboti užimamų vadovaujančio pobūdžio pareigų, kurias tuo pačiu metu gali eiti institucijos valdymo organo narys skirtinguose subjektuose, skaičių. Vis dėlto taikant tokį apribojimą nereikėtų atsižvelgti į vadovaujančio pobūdžio pareiga...
	Tuo tikslu turi būti daromi visų įmonės atstovų, prekiaujančių arba ketinančių prekiauti savo sąskaita, visų pokalbių įrašai. Kai klientai pavedimus pateikia kitais kanalais, o ne telefonu, tokie pranešimai turėtų būti pateikiami patvariojoje laikmen...
	Siekiant užtikrinti teisinį tikrumą dėl įpareigojimo apimties, tikslinga jį taikyti visai investicinės įmonės teikiamai įrangai arba įrangai, kurią ta įmonė leidžia naudoti, ir reikalauti, kad investicinės įmonės imtųsi pagrįstų veiksmų siekdamos užt...
	Be to, kyla rizika, kad algoritminės prekybos sistemos pernelyg jautriai reaguos į rinkos įvykius, dėl to gali padidėti kintamumas, jeigu rinkoje jau prieš tai buvo kokia nors problema. Galiausiai, algoritminė prekyba arba didelio dažnio algoritminės...
	Siekiant užtikrinti, kad finansinės priemonės būtų siūlomos arba rekomenduojamos tik tuomet, kai jos atitinka kliento poreikius, investicinės įmonės, kurios siūlo arba rekomenduoja produktą, kurį sukūrė įmonės, kurioms netaikomi šia direktyva nustatyt...
	Siekiant Sąjungoje nustatyti vienodas sąlygas dėl teisės gauti telefoninių pokalbių ir turimų duomenų srauto įrašus, kuriuos turi telekomunikacijų operatorius, arba turimus telefoninių pokalbių ir duomenų srauto įrašus, kuriuos turi investicinė įmonė...
	Kompetentingos institucijos turėtų turėti galimybę neskelbti sankcijų tais atvejais, kai manoma, kad paskelbus anonimišką informaciją arba atidėjus paskelbimą bus nepakankamai užtikrinama, jog nebus kenkiama finansų rinkų stabilumui. Neturėtų būti rei...
	1. Ši direktyva taikoma investicinėms įmonėms, rinkos operatoriams, duomenų teikimo paslaugų teikėjams ir trečiųjų šalių įmonėms, teikiančioms investicines paslaugas ar vykdančioms investicinę veiklą įsteigus filialą Sąjungoje.
	2. Šia direktyva nustatomi reikalavimai, susiję su:
	a) investicinių įmonių veiklos leidimu ir veiklos sąlygomis;
	b) trečiųjų šalių įmonių teikiamomis investicinėmis paslaugomis ar vykdoma investicine veikla įsteigus filialą;
	c) leidimu organizuoti reguliuojamas rinkas ir tų rinkų veikimu;
	d) duomenų teikimo paslaugų teikėjams išduodamais veiklos leidimais ir tokių teikėjų veikla; ir
	e) kompetentingų institucijų vykdoma priežiūra, jų bendradarbiavimu ir vykdymo užtikrinimu.
	3. Kredito įstaigoms, kurioms veiklos leidimas suteiktas pagal Direktyvą 2013/36/ES, kai jos teikia vieną ar daugiau investicinių paslaugų ir (ar) vykdo investicinę veiklą, taip pat taikomos šios nuostatos:
	a) 2 straipsnio 2 dalis, 9 straipsnio 3 dalis, 14 ir 16–20 straipsniai;
	b) II antraštinės dalies II skyrius, išskyrus 29 straipsnio 2 dalies antrą pastraipą;
	c) II antraštinės dalies III skyrius, išskyrus 34 straipsnio 2 ir 3 dalis ir 35 straipsnio  2–6 ir 9 dalis;
	d) 69–75 ir 80, 85 ir 86 straipsniai.
	4. Toliau išvardytos nuostatos taip pat taikomos investicinėms įmonėms ir kredito įstaigoms, kurioms veiklos leidimas suteiktas pagal Direktyvą 2013/36/ES, kai jos parduoda klientams su struktūrizuotais indėliais susijusias paslaugas (produktus) arba ...
	a) 9 straipsnio 3 dalis, 14 straipsnis ir 16 straipsnio 2, 3 ir 6 dalys;
	b) 23–26, 28 straipsniai ir 29 straipsnis, išskyrus jo 2 dalies antrą pastraipa, ir 30 straipsnis; ir
	c) 67–75 straipsniai.
	5. 17 straipsnio 1–6 dalys taip pat taikomos reguliuojamų rinkų nariams ar dalyviams ir DPS, kuriems pagal 2 straipsnio 1 dalies a, e, i ir j punktus nereikia gauti veiklos leidimo pagal šią direktyvą.
	6. 57 ir 58 straipsniai taip pat taikomi asmenims, kuriems pagal 2 straipsnį taikoma išimtis.
	7. Visos daugiašalės prekybos finansinėmis priemonėmis sistemos DPS arba OPS atveju veiklą vykdo pagal II antraštinės dalies nuostatas, arba reguliuojamų rinkų atveju – pagal III antraštinės dalies nuostatas.
	Bet kokia investicinė įmonė, kuri organizuotai, dažnai, sistemingai ir didele apimtimi savo sąskaita užsiima prekyba vykdydama klientų pavedimus ne reguliuojamoje rinkoje, DPS arba OPS veiklą vykdo pagal Reglamento (ES) Nr. …/201458F* III antraštinę d...
	Nedarant poveikio Reglamento (ES) Nr. …/…* 23 ir 28 straipsniams, visi finansinių priemonių sandoriai, kaip nurodyta pirmoje ir antroje pastraipose, kurie nėra sudaromi daugiašalėse sistemose arba per sistemingai sandorius savo viduje sudarančius tarp...
	1. Ši direktyva netaikoma:
	a) draudimo įmonėms arba įmonėms, vykdančioms Direktyvoje 2009/138/EB nurodytą perdraudimo ir pakartotinio perdraudimo (retrocesijos) veiklą, kai jos vykdo toje Direktyvoje nurodytą veiklą;
	b) asmenims, teikiantiems investicines paslaugas tik juos patronuojančiosioms įmonėms, savo patronuojamosioms įmonėms ar kitoms juos patronuojančiosios įmonės patronuojamosioms įmonėms;
	c) asmenims, teikiantiems investicines paslaugas, kai tokios paslaugos vykdant profesinę veiklą teikiamos pavieniais atvejais, o tų įmonių veiklą reguliuoja įstatymų ar norminių aktų nuostatos, arba šios profesijos veiklą reglamentuoja etikos kodeksas...
	d) asmenims, savo sąskaita užsiimantiems prekyba finansinėmis priemonėmis, kurios nėra biržos prekių išvestinės finansinės priemonės, apyvartiniai taršos leidimai ar jų išvestinės finansinės priemonės, ir neteikiantiems jokių kitų investicinių paslaug...
	i) yra rinkos formuotojai;
	ii) yra reguliuojamos rinkos arba DPS nariai arba dalyviai, arba turi tiesioginę elektroninę prieigą prie prekybos vietos;
	iii) taiko didelio dažnio algoritminės prekybos metodą; arba
	iv) užsiima prekyba savo sąskaita vykdydami klientų pavedimus;
	Asmenys, kuriems taikoma išimtis pagal a, i ar j punktus, neprivalo atitikti šiame punkte nustatytų sąlygų, kad jiems būtų taikoma išimtis;

	e) operatoriams, kurie vykdo pareigas pagal Direktyvą 2003/87/EB ir, kurie vykdydami prekybą apyvartiniais taršos leidimais, nevykdo klientų pavedimų ir neteikia jokių kitų investicinių paslaugų ar nevykdo jokios kitos investicinės veiklos, išskyrus ...
	f) asmenims, teikiantiems investicines paslaugas, susijusias tik su darbuotojų dalyvavimo valdant kapitalą programų tvarkymu;
	g) asmenims, teikiantiems investicines paslaugas, susijusias tik su darbuotojų dalyvavimo valdant kapitalą programų tvarkymu ir investicinių paslaugų teikimu tik juos patronuojančiosioms įmonėms, savo patronuojamosioms įmonėms ar kitoms juos patronuoj...
	h) ECBS nariams ir kitoms nacionalinėms įstaigoms, atliekančioms panašias funkcijas Sąjungoje, kitoms valstybės įstaigoms, atsakingoms už valstybės skolos valdymą ar dalyvaujančioms ją valdant Sąjungoje, ir tarptautinėms finansų įstaigoms, įsteigtoms ...
	i) kolektyvinio investavimo subjektams ir pensijų fondams, neatsižvelgiant į tai, ar jų veikla koordinuojama Sąjungos mastu, ar ne, ir depozitoriumams bei tokių subjektų vadovams;
	j) asmenims:
	i) savo sąskaita, įskaitant rinkos formuotojus, užsiimantiems prekyba biržos prekių išvestinėmis finansinėmis priemonėmis ar apyvartiniais taršos leidimais ar jų išvestinėmis finansinėmis priemonėmis, išskyrus asmenis, kurie užsiima prekyba savo sąska...
	ii) savo pagrindinio verslo klientams ar tiekėjams ne savo sąskaita teikiantiems investicines paslaugas, susijusias su biržos prekių išvestinėmis priemonėmis, apyvartiniais taršos leidimais ar jų išvestinėmis finansinėmis priemonėmis;
	su sąlyga,
	– kad kiekvienu iš tų atvejų atskirai ir bendrai tokia veikla yra papildoma pagrindinės veiklos atžvilgiu grupės lygmeniu, ir kad pagrindinė veikla nėra investicinių paslaugų, kaip apibrėžta šioje direktyvoje, teikimas arba banko veiklą pagal Direktyv...
	– tie asmenys netaiko aukšto dažnio algoritminės prekybos metodo; ir
	– tie asmenys kasmet informuoja atitinkamas kompetentingas institucijas, kad jie pasinaudojo šia išimtimi, o prašymo pagrindu teikia ataskaitą kompetentingai institucijai nurodydami, kokiu pagrindu remdamiesi jie savo veiklą pagal i ir ii punktus laik...

	k) asmenims, kurie, užsiimdami kita profesine veikla, kuriai netaikoma ši direktyva, teikia konsultacijas dėl investicijų, jei už tokias konsultacijas nenustatytas atskiras mokestis;
	l) Danijos ir Suomijos pensijų fondų įsteigtoms asociacijoms, kurių vienintelis tikslas – valdyti pensijų fondų, kurie yra tų asociacijų nariai, turtą;
	m) „agenti di cambio“, kurių veikla ir funkcijos reglamentuojamos 1998 m. vasario 24 d. Italijos įstatymo Nr. 58 201 straipsniu;
	n) perdavimo sistemos operatoriams, kaip apibrėžta Direktyvos 2009/72/EB 2 straipsnio 4 dalyje arba Direktyvos 2009/73/EB 2 straipsnio 4 dalyje, vykdantiems savo užduotis pagal tas direktyvas, pagal Reglamentą (EB) Nr. 714/2009, pagal Reglamentą (EB) ...
	Ta išimtis taikoma asmenims, vykdantiems šiame punkte nustatytą veikla, kai jie vykdo investicinę veiklą arba siekdami vykdyti tą veiklą teikia investicines paslaugas, susijusias su biržos prekių išvestinėmis finansinėmis priemonėmis. Ta išimtis netai...

	o) CVPD, reglamentuojamiems Sąjungos teisės ta apimtimi, kiek jie reglamentuojami tos Sąjungos teisės.
	2. Šia direktyva suteiktos teisės neapima sandorio šalies paslaugų teikimo sandoriuose, kuriuos vykdo viešosios įstaigos, valdydamos valstybės skolą, ar ECBS nariai, vykdantys savo funkcijas, numatytas SESV ir Protokole Nr. 4 dėl Europos Centrinių Ban...
	3. Komisija pagal 89 straipsnį priima deleguotuosius aktus siekiant paaiškinti, kada veikla laikoma vykdoma pavieniais atvejais 1 dalies c punkto tikslais.
	4. EVPRI rengia techninių reguliavimo standartų projektus, skirtus 1 dalies j punkto tikslais nustatyti kriterijus, kuriais remiantis nustatoma, kada veikla laikoma papildoma pagrindinės veiklos atžvilgiu grupės lygmeniu.
	Tuose kriterijuose atsižvelgiama bent į šiuos aspektus:
	a) būtinybę, kad papildoma veikla sudarytų mažąją veiklos grupės lygmeniu dalį;
	b) jų prekybos veiklos mastą, palyginti su bendra prekybos rinkoje veikla pagal atitinkamą turto kategoriją.
	Nustatydama papildomos veiklos, sudarančios mažąją veiklos grupės lygmeniu dalį, mastą EVPRI gali nustatyti, kad turi būti atsižvelgiama į kapitalo, naudojamo pagalbinei veiklai vykdyti, ir kapitalo, naudojamo pagrindinei veiklai vykdyti, santykį. Vi...
	Šioje dalyje nurodyta veikla vertinama grupės lygmeniu.
	Antroje ir trečioje pastraipose nurodyti elementai neapima:
	a) grupės vidaus sandorių, kaip nurodyta Reglamento (ES) Nr. 648/2012 3 straipsnyje, kurie sudaromi siekiant likvidumo visoje grupėje ar rizikos valdymo sumetimais;
	b) išvestinių finansinių priemonių sandorių, kurie yra objektyviai įvertinami, kad jais sumažinama su komercine veikla ar iždo finansavimo veikla tiesiogiai susijusi rizika;
	c) biržos prekių išvestinių finansinių priemonių ir apyvartinių taršos leidimų sandorių, sudarytų siekiant vykdyti pareigas užtikrinti likvidumą prekybos vietoje, kai tokias pareigas vykdyti reikalauja reguliavimo institucijos pagal Sąjungos teisę arb...
	EVPRI tuos techninių reguliavimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip ...59F(.
	Komisijai suteikiami įgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10–14 straipsnius.
	1. Valstybės narės gali pasirinkti netaikyti šios direktyvos asmenims, kurių atžvilgiu jos yra buveinės valstybės narės, jeigu tų asmenų veiklai išduotas leidimas ir ta veikla yra reguliuojama nacionaliniu lygmeniu, ir tie asmenys:
	a) neturi teisės saugoti klientų lėšų ar vertybinių popierių ir kurie dėl tos priežasties niekada negali atsidurti debetinėje pozicijoje savo klientų atžvilgiu;
	b) negali teikti jokių investicinių paslaugų, išskyrus pavedimų, susijusių su perleidžiamais vertybiniais popieriais ir (arba) kolektyvinio investavimo subjektų investiciniais vienetais, priėmimą bei perdavimą ir (arba) su tokiomis finansinėmis priemo...
	c) teikdami tas paslaugas, gali perduoti pavedimus tik:
	i) investicinėms įmonėms, turinčioms leidimą vykdyti veiklą laikantis šios direktyvos;
	ii) kredito įstaigoms, turinčioms teisę veikti laikantis Direktyvos 2013/36/ES;
	iii) tų investicinių įmonių ar kredito įstaigų, kurioms suteiktas leidimas trečiojoje valstybėje ir kurios turi laikytis ir laikosi rizikos ribojimo taisyklių, kompetentingų institucijų laikomų bent tokiomis pat griežtomis kaip ir nustatytos šioje dir...
	iv) kolektyvinio investavimo subjektams, kuriems leidžiama pagal valstybės narės teisę pardavinėti investicinius vienetus viešai, ir tokių subjektų vadovams; arba
	v) investicinėms bendrovėms su nekintamu kapitalu, kaip apibrėžta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2012/30/ES60F  17 straipsnio 7 dalyje, kurių vertybiniai popieriai yra biržiniai ar platinami valstybės narės reguliuojamoje rinkoje; ar

	d) kurie teikia investicines paslaugas, susijusias išimtinai su biržos prekėmis, apyvartiniais taršos leidimais ar jų išvestinėmis finansinėmis priemonėmis, turėdami vienintelį tikslą – apdrausti savo klientų komercinę riziką, kai tie klientai yra iši...
	e) kurie teikia investicines paslaugas, susijusias išimtinai tik su apyvartiniais taršos leidimais ir (arba) jų išvestinėmis finansinėmis priemonėmis, turėdami vienintelį tikslą – apdrausti savo klientų komercinę riziką, kai tie klientai yra išimtina...
	2. Valstybės narės 1 dalyje nurodytiems asmenims taiko reikalavimus, bent analogiškus tokiems šios direktyvos reikalavimams:
	a) leidimo išdavimo ir nuolatinės priežiūros sąlygoms ir tvarkai, nustatytoms 5 straipsnio 1 ir 3 dalyse, 7–10, 21, 22 ir 23 straipsniuose bei atitinkamuose deleguotuosiuose aktuose, kuriuos Komisija priima pagal 89 straipsnį;
	b) verslo etikos pareigoms, nustatytoms 24 straipsnio 1, 3, 4, 5, 7 ir 10 dalyse, 25 straipsnio 2, 5 ir 6 dalyse, o tuo atveju, jeigu pagal nacionalinę tvarką tiems asmenims leidžiama paskirti priklausomus agentus – nustatytoms 29 straipsnyje, ir atit...
	c) organizaciniams reikalavimams, nustatytiems 16 straipsnio 3 dalies pirmoje, šeštoje ir septintoje pastraipose ir 16 straipsnio 6 ir 7 dalyse ir atitinkamuose deleguotuosiuose aktuose, kuriuos Komisija priima pagal 89 straipsnį.
	Valstybės narės reikalauja, kad asmenys, kuriems ši direktyva netaikoma pagal šio straipsnio 1 dalį, priklausytų investuotojų kompensavimo sistemai, pripažintai pagal Direktyvą 97/9/EB. Valstybės narės gali leisti investicinėms įmonėms nepriklausyti ...
	Nukrypdamos nuo šios dalies antros pastraipos, valstybės narės, jau taikančios esamus tokius įstatymus ar kitus teisės aktus anksčiau nei …61F*, iki …62F** gali reikalauti, kad tais atvejais, kai asmenys, kuriems ši direktyva netaikoma pagal šio strai...
	3. Asmenys, kuriems ši direktyva netaikoma pagal 1 dalį, negali naudotis laisve teikti paslaugas arba vykdyti veiklos arba steigti filialų, kaip numatyta atitinkamai 34 ir 35 straipsniuose.
	4. Valstybės narės praneša Komisijai ir EVPRI apie tai, ar jos naudojasi šiame straipsnyje numatyta galimybe, ir užtikrina, kad kiekviename pagal 1 dalį išduotame leidime būtų nurodyta, jog jis išduotas pagal šį straipsnį.
	5. Valstybės narės EVPRI perduoda nacionalinės teisės aktų nuostatas, kurios yra analogiškos 2 dalyje išvardytiems šios direktyvos reikalavimams.
	1. Šios direktyvos tikslais vartojamos šios terminų apibrėžtys:
	1) investicinė įmonė – bet kuris juridinis asmuo, kurio nuolatinis darbas ar veikla yra profesionalus vienos ar daugiau investicinių paslaugų teikimas trečiosioms šalims ir (arba) vienos ar daugiau investicinių veiklų atlikimas.
	Valstybės narės į investicinių įmonių termino apibrėžtį gali įtraukti įmones, kurios nėra juridiniai asmenys, su sąlyga, kad:
	a) jų juridinis statusas garantuoja tokį patį trečiųjų šalių interesų apsaugos lygį, kokį suteikia juridiniai asmenys; ir
	b) joms taikoma lygiavertė veiklos riziką ribojanti priežiūra, atitinkanti jų teisinį statusą.
	Vis dėlto tais atvejais, kai fizinis asmuo teikia paslaugas, susijusias su trečiosios šalies lėšų ar perleidžiamų vertybinių popierių saugojimu, tas asmuo šios direktyvos ir Reglamento (ES) Nr. …/201463F* tikslais gali būti laikomas investicine įmone...
	a) trečiųjų šalių nuosavybės teisės į priemones ir lėšas turi būti apsaugotos ypač įmonės ar jos savininkų nemokumo atveju, visų pirma konfiskavimo, priešpriešinių reikalavimų įskaitymo ar kitų veiksmų, kurių ėmėsi įmonės kreditoriai ar jos savininkai...
	b) įmonei turi būti taikomos įmonės ar jos savininkų mokumo kontrolės taisyklės;
	c) investicinės įmonės metinės finansinės atskaitomybės auditą turi atlikti vienas ar daugiau asmenų, turinčių įgaliojimus pagal nacionalinę teisę atlikti ataskaitų auditą;
	d) kai įmonės savininkas yra tik vienas asmuo, tas asmuo turi užtikrinti investuotojų apsaugą įmonės veiklos nutraukimo savininko mirties, savininko neveiksnumo ar kitais tokiais atvejais;

	2) investicinės paslaugos ir veikla – I priedo A skirsnyje išvardytos paslaugos ar veikla, susijusios su bet kuriomis I priedo C skirsnyje išvardytomis priemonėmis.
	Komisija pagal 89 straipsnį priima deleguotuosius aktus, kuriuose išsamiai nustato:
	a) I priedo C skirsnio 6 dalyje nurodytus išvestinių finansinių priemonių sutartis, pasižyminčias didmeninių energetikos produktų, kurių atveju privalomas fizinis atsiskaitymas, ypatybėmis ir C.6 energetikos išvestinių finansinių priemonių sutartis;
	b) I priedo C skirsnio 7 dalyje nurodytas išvestinių finansinių priemonių sutartis, pasižyminčias kitų išvestinių finansinių priemonių ypatybėmis,
	c) I priedo C skirsnio 10 dalyje nurodytas išvestinių finansinių priemonių sutartis, pasižyminčias kitų išvestinių finansinių priemonių ypatybėmis, atsižvelgiant į tai, ar jomis, be kita ko, prekiaujama reguliuojamoje rinkoje, DPS arba OPS;

	3) papildomos paslaugos – paslaugos, įtrauktos į sąrašą I priedo B skirsnyje;
	4) konsultacijos dėl investicijų – asmeninių rekomendacijų teikimas klientui jo prašymu arba investicinės įmonės iniciatyva dėl vieno ar daugiau sandorių, susijusių su finansinėmis priemonėmis;
	5) pavedimų vykdymas kliento vardu – veiksmai, siekiant kliento vardu sudaryti sutartis dėl vienos ar daugiau finansinių priemonių pirkimo arba pardavimo ir apima sutarčių dėl investicinės įmonės arba kredito įstaigos išleidžiamų finansinių priemonių...
	6) prekyba savo sąskaita – prekyba už nuosavas lėšas, sudarant sandorius dėl vienos ar daugiau finansinių priemonių;
	7) rinkos formuotojas – asmuo, pastoviai išsilaikantis finansų rinkose, savo sąskaita ir už savo nuosavas lėšas pirkdamas ir parduodamas to asmens finansines priemones to asmens nustatytomis kainomis;
	8) portfelio valdymas – portfelio valdymas pagal klientų suteiktus įgaliojimus, gautus iš kiekvieno kliento atskirai, kai į tokius portfelius įeina viena ar daugiau finansinių priemonių;
	9) klientas – fizinis ar juridinis asmuo, kuriam investicinė įmonė teikia investicines ar papildomas paslaugas;
	10) profesionalus klientas – klientas, atitinkantis II priede nustatytus kriterijus;
	11) mažmeninis klientas – klientas, kuri nėra profesionalus klientas;
	12) MVĮ augimo rinka – DPS, kuri pagal 33 straipsnį įregistruota kaip MVĮ augimo rinka;
	13) mažosios ir vidutinės įmonės šios direktyvos tikslais – bendrovės, kurių vidutinė rinkos kapitalizacija, remiantis paskutinių trejų kalendorinių metų kotiravimo verte metų pabaigoje, yra mažesnė nei 200 000 000 EUR;
	14) ribotas pavedimas – pavedimas pirkti ar parduoti finansinę priemonę jame nurodyta ar geresne kaina ir jame nurodytą kiekį;
	15) finansinė priemonė – I priedo C skirsnyje nurodytos priemonės;
	16) C.6 energetikos išvestinių finansinių priemonių sutartis – su anglimi ar nafta susijęs pasirinkimo sandoris, ateities sandoris, apsikeitimo sandoris ar bet kokia kita I priedo C skirsnio 6 dalyje nurodyta išvestinių finansinių priemonių sutartis, ...
	17) pinigų rinkos priemonės – tam tikrų klasių priemonės, kuriomis paprastai prekiaujama pinigų rinkoje, pavyzdžiui, iždo vekseliai, indėlių sertifikatai ir komerciniai vertybiniai popieriai, išskyrus mokėjimo priemones;
	18) rinkos operatorius – asmuo ar asmenys, valdantys ir (arba) užsiimantys reguliuojamos rinkos veikla ir kuris pats gali būti reguliuojama rinka;
	19) daugiašalė sistema – sistema ar priemonė, kurioje kaip sistemoje sąveikauja daugiašaliai trečiųjų šalių pirkimo ir pardavimo interesai;
	20) sistemingai sandorius savo viduje sudarantis tarpininkas – investicinė įmonė, kuri organizuotai, dažnai, sistemingai ir didele apimtimi savo sąskaita vykdo klientų pavedimus, nesikreipdama į reguliuojamą rinką, DPS ar OPS, nevykdant daugiašalės si...
	Dažnumas ir sistemingumas įvertinami pagal nebiržinės prekybos finansine priemone sandorių, kuriuos sudaro investicinė įmonė savo sąskaita vykdydama klientų pavedimus, skaičių. Didelė apimtis įvertinama arba pagal investicinės įmonės vykdomos nebiržin...

	21) reguliuojama rinka – rinkos operatoriaus valdoma ir (ar) administruojama daugiašalė sistema, apjungianti arba sudaranti lengvesnes sąlygas sistemingai ir taikant neleidžiančias veikti savo nuožiūra taisykles jungti daugiašalius trečiųjų šalių int...
	22) daugiašalė prekybos sistema arba DPS – investicinės įmonės ar rinkos operatoriaus valdoma daugiašalė sistema, apjungianti arba sudaranti lengvesnes sąlygas sistemingai ir taikant neleidžiančias veikti savo nuožiūra taisykles jungti daugiašalius tr...
	23) organizuotos prekybos sistema arba OPS – daugiašalė sistema, kuri nėra reguliuojama rinka ar DPS ir kurioje daugiašaliai trečiųjų šalių interesai pirkti bei parduoti obligacijas, struktūrizuotus finansinius produktus, apyvartinius taršos leidimus ...
	24) prekybos vieta – prekybos bet kuri reguliuojama rinka, DPS ar OTS;
	25) likvidi rinka – finansinės priemonės ar finansinių priemonių klasės rinka, kurioje nuolat yra pasirengusių ir norinčių sudaryti sandorį pirkėjų ir pardavėjų; ši rinka vertinama remiantis toliau nurodytais kriterijais ir atsižvelgiant į specifines...
	a) vidutiniu sandorių dažniu ir dydžiu įvairiomis rinkos sąlygomis, atsižvelgiant į tam tikros finansinės priemonės klasės produktų pobūdį ir gyvavimo ciklą;
	b) rinkos dalyvių skaičiumi ir tipu, įskaitant konkretaus produkto rinkos dalyvių ir finansinių priemonių, kuriomis prekiaujama, santykį;
	c) vidutiniu siūlomos ir prašomos kainos skirtumų dydžiu, kai žinoma;

	26) kompetentinga institucija – institucija, kurią kiekviena valstybė narė paskiria laikydamasi 67 straipsnio, nebent šioje direktyvoje būtų nurodyta kitaip;
	27) kredito įstaiga – kredito įstaiga, kaip apibrėžta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies 1 punkte;
	28) KIPVPS valdymo įmonė – valdymo įmonė, kaip apibrėžta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2009/65/EB 2 straipsnio 1 dalies b punkte64F ;
	29) priklausomas agentas – fizinis ar juridinis asmuo, kuris, veikdamas vienos investicinės įmonės vardu, tik jos vienos visiška ir besąlygine atsakomybe siūlo esamiems ir būsimiems klientams investicines ir (ar) papildomas paslaugas, priima iš klient...
	30) filialas – pagrindine buveine nesanti kita nei verslo vieta, kuri sudaro investicinės įmonės dalį, bet neturi teisinio subjektiškumo, pagal investicinei įmonei išduotą leidimą teikia investicines paslaugas ir (arba) vykdo investicinę veiklą, taip ...
	31) kontrolinis akcijų paketas – tiesioginė ar netiesioginė kapitalo dalis investicinėje įmonėje, sudaranti 10 % ar daugiau kapitalo ar balsavimo teisių, kaip nustatyta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2004/109/EB65F  9 ir 10 straipsniuose, a...
	32) patronuojančioji įmonė – patronuojančioji įmonė, kaip apibrėžta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2013/34/ES66F  2 straipsnio 9 punkte ir 22 straipsnyje;
	33) patronuojamoji įmonė – patronuojamoji įmonė, kaip apibrėžta Direktyvos 2013/34/ES 2 straipsnio 10 punkte ir 22 straipsnyje, įskaitant tokios galutinės patronuojančiosios įmonės patronuojamosios įmonės patronuojamąją įmonę;
	34) grupė – grupė, kaip apibrėžta Direktyvos 2013/34/ES 2 straipsnio 11 punkte;
	35) glaudūs ryšiai – situacija, kai du arba daugiau fizinių ar juridinių asmenų yra susiję:
	a) kaip asmenys, dalyvaujantys nuosavybės teise tiesiogiai ar kontrolės būdu 20 % ar daugiau balsavimo teisių arba įmonės kapitalo;
	b) kontrole, t. y. susiję patronuojančiosios ir patronuojamosios įmonės ryšiais visais Direktyvos 2013/34/ES 22 straipsnio 1 ir 2 dalyse nurodytais atvejais, arba kai panašiais ryšiais yra susiję bet kurie fiziniai ar juridiniai asmenys ir įmonė; viso...
	c) kai jie abu ar visi yra nuolat susiję su vienu ir tuo pačiu asmeniu kontrolės ryšiais;

	36) valdymo organas – investicinės įmonės, rinkos operatoriaus ar duomenų teikimo paslaugų teikėjo pagal nacionalinę teisę įsteigtas valdymo organas arba organai, kurie turi įgaliojimus nustatyti subjekto strategiją, tikslus bei visą veiklos valdymą, ...
	Kai šioje direktyvoje daromos nuorodos į valdymo organą, o pagal nacionalinę teisę valdymo organo valdymo ir priežiūros funkcijos yra pavestos skirtingiems organams arba skirtingiems vieno organo nariams, valstybės narės nurodo atsakingus organus arb...

	37) vyresnioji vadovybė – fiziniai asmenys, kurie investicinėje įmonėje, rinkos operatoriui ar duomenų teikimo paslaugų teikėjui atlieka vykdomąsias funkcijas ir kurie yra atsakingi ir atskaitingi valdymo organui už kasdienį subjekto valdymą, įskaitan...
	38) tarpininko suderintas sandoris – sandoris, kai tarpininkas dalyvauja pirkėjo ir pardavėjo sandoryje taip, kad jam niekada nekyla rinkos rizika vykdant sandorį ir abiejų šalių pavedimai vykdomi vienu metu, ir kai sandoris sudaromas tokia kaina, iš ...
	39) algoritminė prekyba – prekyba finansinėmis priemonėmis, kai kompiuteriniu algoritmu automatiškai nustatomi atskiri pavedimų parametrai, kaip antai ar inicijuoti pavedimą, pavedimo laikas, kaina arba mastas, kaip vykdyti gautą pavedimą, o žmogaus ...
	40) didelio dažnio algoritminės prekybos metodas – algoritminės prekybos metodas, kuriam būdinga:
	a) infrastruktūra, skirta kuo mažesnei tinklo ir kitų rūšių delsai užtikrinti, įskaitant bet vieną iš šių priemonių algoritminės prekybos pavedimui įvesti: kolokaciją (angl. co-location), artiveikos prieglobą (angl. proximity hosting) ar sparčiąją tie...
	b) tai, kad sistema nustato pavedimų inicijavimo, generavimo, nukreipimo ar vykdymo operacijas, žmogui nesikišant į atskirus sandorius ar pavedimus; ir
	c) didelis per dieną gaunamų pranešimų srautas, kurį sudaro pavedimai, kotiruotės ar panaikinimai;

	41) tiesioginė elektroninė prieiga – susitarimas, kai prekybos vietos narys, dalyvis ar klientas leidžia asmeniui pasinaudoti savo prekybos kodu, kad asmuo galėtų elektroniniu būdu perduoti su finansine priemone susijusius pavedimus tiesiogiai į prek...
	42) kryžminio pardavimo praktika – siūlymas pirkti investicinę paslaugą kartu su kita paslauga ar produktu kaip to paties paketo dalį arba kaip to paties susitarimo sudarymo ar paketo įsigijimo sąlygą;
	43) struktūrizuotas indėlis – indėlis, kaip apibrėžta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2014/.../ES67F 68F* 2 straipsnio 1 dalies c punkte, kuris suėjus terminui grąžintinas visas, laikantis sąlygų, pagal kurias palūkanos ar išmokos bus išmokam...
	a) indeksai arba jų kombinacijos, išskyrus kintamų palūkanų indėlius, kurių grąža yra tiesiogiai susieta su palūkanų normos indeksu, kaip antai Euribor ar Libor;
	b) FPRD finansinės priemonės ar finansinių priemonių kombinacijos;
	c) biržos prekės ar jų kombinacijos arba kitas fizinis ar nefizinis nepakeičiamas turtas; arba
	d) užsienio valiutų keitimo kursai ar jų kombinacijos;

	44) perleidžiami vertybiniai popieriai – tokios kapitalo rinkoje apyvarčių vertybinių popierių klasės, išskyrus mokėjimo priemones:
	a) bendrovių akcijos ir kiti vertybiniai popieriai, lygiaverčiai bendrovių, ūkinių bendrijų ar kitų subjektų akcijoms bei indėlių pakvitavimai, susiję su akcijomis;
	b) obligacijos ir kitos formos skolos vertybiniai popieriai, įskaitant indėlių pakvitavimus, susijusius su tokiais vertybiniais popieriais;
	c) bet kokie kiti vertybiniai popieriai, kuriais suteikiama teisė įsigyti ar parduoti tokius perleidžiamus vertybinius popierius arba kurie sudaro sąlygas piniginiam atsiskaitymui, darant nuorodą į perleidžiamus vertybinius popierius, valiutas, palūka...

	45) depozitoriumo pakvitavimai – kapitalo rinkoje cirkuliuojantys vertybiniai popieriai, kurių turėtojui priklauso kitoje valstybėje įsisteigusio emitento vertybinių popierių nuosavybės teisės ir kuriais galima prekiauti reguliuojamoje rinkoje ir pre...
	46) biržinis fondas – fondas, kurio bent vienos klasės vienetais ar akcijomis prekiaujama visą dieną bent vienoje prekybos vietoje, kurioje yra bent vienas rinkos formuotojas, kuris imasi veiksmų, kad užtikrintų, jog fondo vienetų ar akcijų kaina prek...
	47) sertifikatai – sertifikatai, kaip apibrėžta Reglamento (ES) Nr. …/201469F* 2 straipsnio 1 dalies 27 punkte;
	48) struktūrizuoti finansiniai produktai – struktūrizuoti finansiniai produktai, kaip apibrėžta Reglamento (ES) Nr. .../2014* 2 straipsnio 1 dalies 28 punkte;
	49) išvestinės finansinės priemonės – išvestinės finansinės priemonės, kaip apibrėžta Reglamento (ES) Nr. .../2014* 2 straipsnio 1 dalies 29 punkte;
	50) biržos prekių išvestinės finansinės priemonės – biržos prekių išvestinės finansinės priemonės, kaip apibrėžta Reglamento (ES) Nr. .../2014* 2 straipsnio 1 dalies 30 punkte;
	51) PSŠ – PSŠ, kaip apibrėžta Reglamento (ES) Nr. 648/2012 2 straipsnio 1 punkte;
	52) patvirtintas skelbimo subjektas arba PSS – asmuo, kuris pagal šią direktyvą įgaliotas teikti pranešimų apie sandorius skelbimo investicinių įmonių vardu paslaugą pagal šio Reglamento (ES) Nr. .../201470F* 20 ir 21 straipsnius;
	53) konsoliduotos informacinės juostos teikėjas arba KIJT – subjektas, kuris pagal šią direktyvą įgaliotas teikti pranešimų apie Reglamento (ES) Nr. .../2014* 6, 7, 10, 12, 13, 20 ir 21 straipsniuose išvardytų finansinių priemonių sandorius surinkimo ...
	54) patvirtintas pranešimų teikimo subjektas arba PPTS – asmuo, kuris pagal šią direktyvą įgaliotas teikti sandorių duomenų teikimo kompetentingoms institucijoms arba EVPRI investicinių įmonių vardu paslaugą;
	55) buveinės valstybė narė:
	a) investicinės įmonės atveju:
	i) jei investicinė įmonė yra fizinis asmuo – valstybė narė, kurioje yra tos įmonės pagrindinė buveinė;
	ii) jei investicinė įmonė yra juridinis asmuo – valstybė narė, kurioje yra tos įmonės registruota buveinė;
	iii) jeigu pagal nacionalinę teisę investicinė įmonė neturi registruotos buveinės, tai – valstybė narė, kurioje yra tos įmonės pagrindinė buveinė;

	b) reguliuojamos rinkos atveju – valstybė narė, kurioje yra įregistruota reguliuojama rinka, arba, jeigu pagal tos valstybės narės teisę toks subjektas neturi registruotos buveinės, – valstybė narė, kurioje yra tos reguliuojamos rinkos pagrindinė buve...
	c) PSS, KIJT arba PPTS atveju:
	i) jei PSS, KIJT arba PPTS yra fizinis asmuo, tai – valstybė narė, kurioje yra jo pagrindinė buveinė;
	ii) jei PSS, KIJT arba PPTS yra juridinis asmuo, tai – valstybė narė, kurioje yra jo registruota buveinė;
	iii) jeigu pagal nacionalinę teisę PSS, KIJT arba PPTS neturi registruotos buveinės, tai – valstybė narė, kurioje yra jo pagrindinė buveinė;


	56) priimančioji valstybė narė – valstybė narė, kuri nėra buveinės valstybė narė ir kurioje investicinė įmonė turi filialą ar teikia investicines paslaugas ir (arba) vykdo investicinę veiklą, arba valstybė narė, kurioje reguliuojama rinka suteikia at...
	(57) trečiosios valstybės įmonė – įmonė, kuri būtų investicines paslaugas teikianti ar investicinę veiklą vykdanti kredito įstaiga, investicinė įmonė, jei jos pagrindinė buveinė arba registruota buveinė būtų Sąjungos teritorijoje;
	58) didmeninis energetikos produktas – didmeniniai energetikos produktai, kaip apibrėžta Reglamento (ES) Nr. 1227/2011 2 straipsnio 4 punkte;
	59) žemės ūkio biržos prekių išvestinės finansinės priemonės – išvestinių finansinių priemonių sandoriai, susiję su Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 1308/201371F  1 straipsnyje ir I priedo I–XX dalyse bei XXIV/1 dalyje išvardytais pro...
	60) valstybės skolos vertybinių popierių emitentas – bet kuris iš toliau nurodytų skolos vertybinius popierius išleidžiančių subjektų:
	i) Sąjunga;
	ii) valstybė narė, įskaitant vyriausybinę įstaigą, agentūrą ar valstybės narės specialiosios paskirties įmonę;
	iii) federacinės valstybės narės atveju – federacijos narė;
	iv) kelių valstybių narių specialiosios paskirties subjektas;
	v) dviejų arba daugiau valstybių narių įsteigta tarptautinė finansų įstaiga, kurios paskirtis – mobilizuoti lėšas ir teikti finansinę paramą savo nariams, kurie patiria ar gali patirti didelių finansinių problemų; arba
	vi) Europos investicijų bankas;

	61) valstybės skolos vertybinis popierius – skolos finansinė priemonė, kurią išleido valstybės skolos vertybinių popierių emitentas;
	62) patvarioji laikmena – priemonė, kuri:
	a) suteikia galimybę klientui saugoti asmeniškai jam skirtą informaciją taip, kad ji būtų vėliau prieinama ir tokią galimybę klientas turėtų tokį laikotarpį, kuris atitinka tos informacijos paskirtį; ir
	b) suteikia galimybę saugomą informaciją atgaminti nepakitusią.

	63) duomenų teikimo paslaugų teikėjas – PSS, KIJT arba PPTS.
	1. Kiekviena valstybė narė reikalauja, kad reguliariai ar profesionaliai teikti investicines paslaugas ir (arba) vykdyti investicinę veiklą būtų leidžiama tik iš anksto gavus leidimą, išduotą laikantis šio skyriaus. Tokį leidimą išduoda buveinės valst...
	2. Nukrypstant nuo 1 dalies, valstybės narės suteikia leidimą bet kuriam rinkos operatoriui vykdyti DPS arba OPS veiklą, iš anksto patikrinusios, ar jis atitinka šį skyrių.
	3. Valstybės narės registruoja visas investicines įmones. Registras prieinamas viešai, ir jame pateikiama informacija apie investicinės įmonės paslaugas ar veiklą, kurioms išduotas leidimas. Jis reguliariai atnaujinamas. Apie kiekvieną leidimą praneš...
	EVPRI sudaro visų Sąjungos investicinių įmonių sąrašą. Tame sąraše pateikiama informacija apie paslaugas ar veiklą, kurią vykdyti kiekvienai investicinei įmonei išduotas leidimas, ir jis nuolat atnaujinamas. EVPRI skelbia tą sąrašą interneto svetainėj...
	Jei kompetentinga institucija panaikina veiklos leidimą pagal 8 straipsnio b, c ir d punktus, informacija apie tokį panaikinimą sąraše skelbiama penkerius metus.
	4. Kiekviena valstybė narė reikalauja, kad:
	a) kiekviena juridinio asmens statusą turinti investicinė įmonė turėtų savo pagrindinę buveinę toje pačioje valstybėje narėje, kurioje yra jos registruota buveinė;
	b) kiekviena juridinio asmens statuso neturinti investicinė įmonė arba kiekviena investicinė įmonė, turinti juridinio asmens statusą, tačiau neturinti registruotos buveinės, turėtų savo pagrindinę buveinę toje valstybėje narėje, kurioje ji faktiškai v...
	1. Buveinės valstybė narė užtikrina, kad leidime būtų nurodytos tos investicinės paslaugos ar veikla, kurias investicinei įmonei leista teikti ar vykdyti. Leidimas gali apimti vieną ar daugiau papildomų paslaugų, nustatytų I priedo B skirsnyje. Leidim...
	2. Siekdama praplėsti savo veiklą ir teikti papildomas investicines paslaugas ar užsiimti tokia veikla arba teikti papildomas paslaugas, nenumatytas pradiniame leidime, investicinė įmonė pateikia prašymą praplėsti jai išduoto leidimo taikymo sritį.
	3. Veiklos leidimas galioja visoje Sąjungoje ir leidžia investicinei įmonei Sąjungoje teikti paslaugas ar vykdyti veiklą, kurias jai buvo leista teikti ar vykdyti, pasinaudojant įsisteigimo teise, įskaitant teisę steigti filialą, arba teise laisvai te...
	1. Kompetentinga institucija neišduoda leidimo tol, kol visiškai neįsitikina, kad pareiškėjas atitinka visus pagal šią direktyvą priimtose nuostatose nustatytus reikalavimus.
	2. Investicinė įmonė pateikia visą informaciją, įskaitant veiklos programą, kurioje, inter alia, nustatomos numatytos veiklos rūšys ir organizacinė struktūra, leidžianti kompetentingai institucijai įsitikinti, kad investicinė įmonė pradinio leidimo i...
	3. Pareiškėjui per šešis mėnesius nuo išsamios paraiškos pateikimo dienos pranešama, ar leidimas išduodamas, ar ne.
	4. EVPRI parengia techninius reguliavimo standartus, kuriuose nustatoma:
	a) pagal 2 dalį kompetentingoms institucijoms privaloma teikti informacija, įskaitant veiklos programą;
	b) reikalavimai, taikomi investicinių įmonių valdymui pagal 9 straipsnio 6 dalį, ir informacija, kuri turi būti įtraukiama į pranešimus pagal 9 straipsnio 5 dalį;
	c) reikalavimai, taikomi kontrolinį akcijų paketą turintiems akcininkams ir nariams, taip pat kliūtys, kurios gali trukdyti kompetentingai institucijai veiksmingai atlikti priežiūros funkcijas pagal 10 straipsnio 1 ir 2 dalis.
	EVPRI tuos techninių reguliavimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip …73F*.
	Komisijai suteikiami įgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10–14 straipsnius.
	5. EVPRI parengia techninių įgyvendinimo standartų, kuriuose nustatomos standartinės formos, šablonai ir procedūros, taikomi rengiant 7 straipsnio 2 dalyje ir 9 straipsnio 5 dalyje numatytus pranešimus ar teikiant informaciją, projektus.
	EVPRI tuos techninių įgyvendinimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip ...74F*.
	Komisijai suteikiami įgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius įgyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnį.
	1. Veiklos leidimą pagal 5 straipsnį išduodančios kompetentingos institucijos užtikrina, kad investicinės įmonės ir jų valdymo organai atitiktų Direktyvos 2013/36/ES 88 ir 91 straipsnius.
	EVPRI ir Europos priežiūros institucija EBI kartu priima gaires dėl Direktyvos 2013/36/ES 91 straipsnio 12 dalyje išvardytų elementų.
	2. Išduodamos leidimą pagal 5 straipsnį, kompetentingos institucijos gali valdymo organo nariams suteikti leidimą eiti vienomis papildomomis nevykdomojo direktoriaus pareigomis daugiau, nei leidžiama pagal Direktyvos 2013/36/ES 91 straipsnio 3 dalį. K...
	EBI ir EVPRI koordinuoja tai, kaip renkama su investicinėmis įmonėmis susijusi informacija, teikiama pagal šios dalies pirmą pastraipą ir Direktyvos 2013/36/ES 91 straipsnio 6 dalį.
	3. Valstybės narės užtikrina, kad investicinės įmonės valdymo organas taip, kad būtų skatinamas rinkos vientisumas ir paisoma klientų interesų, apibrėžtų valdymo priemones, kuriomis būtų užtikrinamas veiksmingas ir rizikos ribojimu pagrįstas investici...
	Nedarant poveikio Direktyvos 2013/36/ES 88 straipsnio 1 dalyje nustatytiems reikalavimams, tos priemonės taip pat užtikrina, kad valdymo organas apibrėžtų, tvirtintų ir prižiūrėtų:
	a) įmonės investicinių paslaugų teikimo, veiklos ir papildomų paslaugų teikimo organizavimą, įskaitant gebėjimus, žinias ir kompetenciją, kurių reikalaujama iš darbuotojų, išteklius, paslaugų teikimo ir veiklos vykdymo procedūras bei tvarką, atsižvelg...
	b) politiką, susijusią su įmonės siūlomomis ar teikiamomis paslaugomis, produktais ir vykdoma veikla, atsižvelgiant į įmonei priimtinos rizikos lygį ir į įmonės klientų, kuriems šios paslaugos ar produktai bus siūlomi ar teikiami, ypatybes ir poreikiu...
	c) paslaugas klientams teikiančių darbuotojų atlyginimo politiką, kuria siekiama skatinti atsakingą verslą, sąžiningą elgesį su klientais ir vengti interesų konflikto santykiuose su klientais.
	Valdymo organas stebi ir periodiškai vertina investicinės įmonės investicinių paslaugų ir veiklos bei papildomų paslaugų teikimo strateginių tikslų tinkamumą ir įgyvendinimą, investicinės įmonės valdymo priemonių veiksmingumą ir politikos, susijusios ...
	Valdymo organo nariai turi turėti tinkamą prieigą prie informacijos ir dokumentų, kurių reikia valdymo sprendimų priėmimui prižiūrėti ir stebėti.
	4. Kompetentinga institucija nesuteikia veiklos leidimo, jeigu neįsitikina, kad investicinės įmonės valdymo organo nariai turi pakankamai gerą reputaciją, pakankamai žinių, gebėjimų ir patirties ir gali skirti pakankamai laiko savo funkcijoms investic...
	5. Valstybės narės reikalauja, kad investicinė įmonė praneštų kompetentingai institucijai apie visus savo valdymo organo narius ir apie bet kokius valdymo organo narių pasikeitimus ir kartu pateiktų visą informaciją, reikalingą siekiant įvertinti, ar ...
	6. Valstybės narės reikalauja, kad paraišką teikiančios investicinės įmonės verslui veiksmingai vadovautų bent du asmenys, atitinkantys 1 dalyje nustatytus reikalavimus.
	Nukrypstant nuo pirmos pastraipos, valstybės narės gali suteikti leidimą investicinėms įmonėms, kurios yra fiziniai asmenys, arba investicinėms įmonėms, kurios yra vieno fizinio asmens valdomi juridiniai asmenys, laikantis jų steigimo taisyklių ir nac...
	a) būtų imtasi alternatyvių priemonių, kuriomis būtų užtikrintas tokių investicinių firmų patikimas ir rizikos ribojimu pagrįstas valdymas, deramas dėmesys klientų interesams ir rinkos vientisumas;
	b) atitinkami fiziniai asmenys būtų pakankamai geros reputacijos, turėtų pakankamai žinių, gebėjimų ir patirties ir skirtų pakankamai laiko atlikti savo pareigoms.
	1. Kompetentingos institucijos neišduoda investicinei įmonei leidimo teikti investicinių paslaugų ar vykdyti investicinės veiklos iki tol, kol negauna informacijos apie akcininkų arba narių, kurie gali būti fiziniai ar juridiniai asmenys ir kurie ties...
	Kompetentingos institucijos atsisako išduoti leidimą, jeigu, atsižvelgdamos į poreikį užtikrinti patikimą ir rizikos ribojimu pagrįstą investicinės įmonės valdymą, jos neįsitikina, kad kontrolinį akcijų paketą turintys akcininkai ar nariai atitinka r...
	Kai investicinė įmonė ir kiti fiziniai ar juridiniai asmenys susiję glaudžiais ryšiais, kompetentinga institucija išduoda leidimą tik tuo atveju, kai tokie ryšiai jai netrukdo veiksmingai vykdyti priežiūros funkcijų.
	2. Kompetentinga institucija neišduoda leidimo, jeigu trečiosios valstybės įstatymai ir kiti teisės aktai, reglamentuojantys vieną ar daugiau fizinių ar juridinių asmenis, su kuriais įmonė susijusi glaudžiais ryšiais, arba sunkumai, atsirandantys juos...
	3. Valstybės narės reikalauja, kad kompetentinga institucija imtųsi atitinkamų priemonių susidariusiai padėčiai pakeisti, jei tikėtina, kad 1 dalies pirmoje pastraipoje nurodyti asmenys darys neigiamą įtaką patikimam ir rizikos ribojimu pagrįstam inve...
	Tokios priemonės gali apimti prašymus dėl teismo nutarčių arba sankcijų taikymo direktoriams ir už valdymą atsakingiems asmenims arba naudojimosi balsavimo teisėmis, kurias suteikia konkrečių akcininkų ar narių turimos akcijos, sustabdymą.
	1. Valstybės narės reikalauja, kad kiekvienas fizinis ar juridinis asmuo arba kartu veikiantys tokie asmenys (toliau – siūlomas įsigyjantis asmuo), nusprendę tiesiogiai ar netiesiogiai įsigyti kontrolinį investicinės įmonės akcijų paketą arba tiesiogi...
	Valstybės narės reikalauja, kad kiekvienas fizinis ar juridinis asmuo, nusprendęs tiesiogiai ar netiesiogiai perleisti kontrolinį investicinės įmonės akcijų paketą, pirmiausia apie tai raštu praneštų kompetentingoms institucijoms, nurodydamas planuoja...
	Valstybėms narėms nereikia taikyti 30 % ribinės vertės, kai pagal Direktyvos 2004/109/EB 9 straipsnio 3 dalies a punktą jos taiko vieno trečdalio ribinę vertę.
	Nustatydamos, ar tenkinami 10 straipsnyje ir šiame straipsnyje nurodyti kontroliniam akcijų paketui taikomi kriterijai, valstybės narės neatsižvelgia į balsavimo teises ar akcijas, kurias investicinės įmonės ar kredito įstaigos gali turėti po to, kai...
	2. Atitinkamos kompetentingos institucijos visapusiškai konsultuojasi tarpusavyje atlikdamos 13 straipsnio 1 dalyje numatytą vertinimą (toliau – vertinimas), jeigu siūlomas įsigyjantis asmuo yra:
	a) kitoje valstybėje narėje arba kitame sektoriuje nei tas, kuriame siūlomas įsigijimas, leidimą vykdyti veiklą gavusi kredito įstaiga, gyvybės draudimo įmonė, draudimo įmonė, perdraudimo įmonė, investicinė įmonė arba KIPVPS valdymo įmonė;
	b) kitoje valstybėje narėje arba kitame sektoriuje nei tas, kuriame siūlomas įsigijimas, leidimą vykdyti veiklą gavusios kredito įstaigos, gyvybės draudimo įmonės, draudimo įmonės, perdraudimo įmonės, investicinės įmonės ar KIPVPS valdymo įmonės patro...
	c) kitoje valstybėje narėje arba kitame sektoriuje nei tas, kuriame siūlomas įsigijimas, leidimą vykdyti veiklą gavusią kredito įstaigą, gyvybės draudimo įmonę, draudimo įmonę, perdraudimo įmonę, investicinę įmonę ar KIPVPS valdymo įmonę kontroliuojan...
	Kompetentingos institucijos, nepagrįstai nedelsdamos, teikia viena kitai bet kokią informaciją, kuri yra būtina ar svarbi vertinimui atlikti. Tuo klausimu kompetentingos institucijos paprašytos pateikia viena kitai visą svarbią informaciją ir savo in...
	3. Valstybės narės reikalauja, kad jei investicinė įmonė, sužinojusi apie kiekvieną savo kapitalo akcijų įsigijimą ar pardavimą, po kurio turimų akcijų kiekis viršija 1 dalies pirmoje pastraipoje nurodytas ribas arba jų nebepasiekia, apie tai nedelsda...
	Bent kartą per metus investicinės įmonės kompetentingą instituciją informuoja apie kontrolinį akcijų paketus turinčių akcininkus ir nurodo narių pavardes ir tokių akcijų paketų dydžius, remdamosi informacija, gaunama, pavyzdžiui per metinius visuotini...
	4. Valstybės narės reikalauja, kad kompetentingos institucijos asmenims, nesilaikantiems pareigos iš anksto pateikti informaciją apie kontrolinio akcijų paketo įsigijimą arba padidėjimą, taikytų priemones, panašias į nurodytąsias 10 straipsnio 3 dalyj...
	1. Kompetentingos institucijos, gavusios pagal 11 straipsnio 1 dalies pirmą pastraipą reikalaujamą pranešimą, taip pat jei vėliau gauna šio straipsnio 2 dalyje nurodytą informaciją, skubiai ir bet kuriuo atveju per dvi darbo dienas siūlomam įsigyjanči...
	Kompetentingos institucijos atlieka vertinimą per ne ilgesnį kaip šešiasdešimties darbo dienų laikotarpį nuo pranešimo ir visų dokumentų, kuriuos valstybė narė reikalauja pateikti kartu su pranešimu remiantis 13 straipsnio 4 dalyje nurodytu sąrašu, ga...
	Patvirtindamos pranešimo gavimą, kompetentingos institucijos praneša siūlomam įsigyjančiam asmeniui datą, kada baigiasi vertinimo laikotarpis.
	2. Vertinimo laikotarpiu kompetentingos institucijos prireikus, bet ne vėliau kaip  50–ą vertinimo laikotarpio darbo dieną, gali prašyti pateikti papildomos, vertinimui užbaigti reikalingos informacijos. Toks prašymas pateikiamas raštu nurodant, kokio...
	Vertinimo laikotarpis sustabdomas laikotarpiui nuo tos dienos, kurią kompetentingos institucijos pateikia prašymą pateikti informaciją, ir atnaujinamas tą dieną, kurią gaunamas siūlomo įsigyjančio asmens atsakymas į prašymą. Sustabdyti galima ne ilgi...
	3. Kompetentingos institucijos gali pratęsti 2 dalies antroje pastraipoje nurodytą sustabdymo laikotarpį iki ne daugiau kaip 30 darbo dienų, jei siūlomas įsigyjantis asmuo yra:
	a) fizinis arba juridinis asmuo, kuris yra įsisteigęs arba kurio veikla yra reglamentuojama ne Sąjungoje;
	b) fizinis arba juridinis asmuo, kuriam netaikoma priežiūra pagal šią direktyvą arba direktyvas 2009/65/EB, 2009/138/EB ar 2013/36/ES.
	4. Jei užbaigusios vertinimą kompetentingos institucijos nusprendžia prieštarauti siūlomam įsigijimui, jos per dvi darbo dienas ir neviršydamos vertinimo laikotarpio raštu apie tai praneša siūlomam įsigyjančiam asmeniui, nurodydamos to sprendimo motyv...
	5. Jei kompetentingos institucijos per vertinimo laikotarpį raštu nepareiškia prieštaravimo siūlomam įsigijimui, siūlomas įsigijimas laikomas patvirtintu.
	6. Kompetentingos institucijos gali nustatyti ilgiausią terminą siūlomam įsigijimui įvykdyti ir prireikus jį pratęsti.
	7. Valstybės narės negali taikyti griežtesnių, nei šioje direktyvoje nustatyti, reikalavimų dėl pranešimo kompetentingoms institucijoms apie tiesioginį arba netiesioginį balsavimo teisių arba kapitalo įsigijimą ir dėl kompetentingų institucijų suteiki...
	8. Nedarant poveikio šio straipsnio 2 daliai, EVPRI parengia techninių reguliavimo standartų, kuriuose nustatomas 13 straipsnio 4 dalyje nurodytas išsamus informacijos, kurią siūlomi įsigyjantys asmenys turi pateikti pranešime, sąrašas, projektus.
	EVPRI tų techninių reguliavimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip 2014 m. sausio 1 d.
	Komisijai suteikiami įgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10–14 straipsnius.
	9. EVPRI parengia techninių įgyvendinimo standartų, kuriuose nustatomos 11 straipsnio 2 dalyje nurodytos atitinkamų kompetentingų institucijų konsultavimosi tvarkos standartinės formos, šablonai ir procedūros, projektus.
	EVPRI tų techninių įgyvendinimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip 2014 m. sausio 1 d.
	Komisijai suteikiami įgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius įgyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnį.
	1. Vertindamos 11 straipsnio 1 dalyje numatytą pranešimą ir 12 straipsnio 2 dalyje nurodytą informaciją, kompetentingos institucijos, siekdamos užtikrinti patikimą ir rizikos ribojimu pagrįstą investicinės įmonės, kurios akcijų paketą siūloma įsigyti,...
	a) siūlomo įsigyjančio asmens reputaciją;
	b) bet kokio asmens, kuris vadovaus investicinės įmonės verslui po siūlomo įsigijimo, reputaciją ir patirtį;
	c) siūlomo įsigyjančio asmens finansinį patikimumą, ypač investicinėje įmonėje, kurios akcijų paketą siūloma įsigyti, vykdomos ir numatomos vykdyti veiklos rūšies atžvilgiu;
	d) tai, ar investicinė įmonė galės nuolat laikytis rizikos ribojimo reikalavimų, grindžiamų šia direktyva ir atitinkamais atvejais kitomis direktyvomis, visų pirma direktyvomis 2002/87/EB ir 2013/36/ES, ypač tai, ar grupės, kurios dalimi ji taps, str...
	e) tai, ar yra pagrįstų priežasčių įtarti, kad su siūlomu įsigijimu susijęs vykdomas ar įvykdytas arba bandomas įvykdyti pinigų plovimas ar teroristų finansavimas, kaip apibrėžta Direktyvos 2005/60/EB 1 straipsnyje, ar kad siūlomas įsigijimas gali pad...
	Komisijai suteikiami įgaliojimai pagal 89 straipsnį priimti deleguotuosius aktus, kuriais patikslinami šios dalies pirmoje pastraipoje nustatyti kriterijai.
	2. Kompetentingos institucijos gali pareikšti prieštaravimą siūlomam įsigijimui tik jeigu tam yra pagrįstų priežasčių remiantis 1 dalyje nustatytais kriterijais arba jei siūlomo įsigyjančio asmens pateikta informacija yra neišsami.
	3. Valstybės narės nenustato jokių išankstinių sąlygų dėl privalomo įsigyti akcijų paketo dydžio ir neleidžia savo kompetentingoms institucijoms nagrinėti siūlomo įsigijimo rinkos ekonominių poreikių požiūriu.
	4. Valstybės narės viešai paskelbia sąrašą, kuriame nurodo informaciją, būtiną vertinimui atlikti ir kuri turi būti pateikiama kompetentingoms institucijoms teikiant 11 straipsnio 1 dalyje nurodytą pranešimą. Reikalaujama informacija turi būti propor...
	5. Neatsižvelgiant į 12 straipsnio 1, 2 ir 3 dalis, kai kompetentingai institucijai pranešama apie du ar daugiau pasiūlymų įsigyti ar padidinti kontrolinius akcijų paketus toje pačioje investicinėje įmonėje, kompetentinga institucija užtikrina, kad si...
	1. Buveinės valstybė narė reikalauja, kad investicinė įmonė atitiktų šio straipsnio 2–10 dalyse ir 17 straipsnyje nustatytus organizacinius reikalavimus.
	2. Investicinė įmonė nustato tinkamą politiką ir procedūras, kurių pakanka užtikrina, jog įmonė, įskaitant jos vadovus, darbuotojus ir priklausomus agentus, vykdytų savo pareigas pagal šią direktyvą ir atitinkamų taisyklių, reglamentuojančių tokių asm...
	3. Investicinė įmonė naudoja ir efektyviai vykdo organizacines ir administracines priemones, siekdama imtis visų pagrįstų veiksmų, skirtų išvengti interesų konfliktų, kaip apibrėžta 23 straipsnyje, turinčių neigiamą poveikį klientų interesams.
	Investicinė įmonė, kurianti finansines priemones, kurios bus parduodamos klientams, palieka galioti, taiko ir peržiūri kiekvienos finansinės priemonės ir svarbių esamos finansinės priemonės korekcijų patvirtinimo procesą prieš ja prekiaujant ar ją pl...
	Taikant produkto patvirtinimo procesą nurodoma nustatyta iš atitinkamos kiekvienos finansinės priemonės klientų kategorijos išskirta galutinių klientų tikslinė rinka ir užtikrinama, kad būtų įvertinta visų rūšių rizika, būdinga tokiai nustatytai tiksl...
	Investicinė įmonė taip pat reguliariai peržiūri jos siūlomas ar parduodamas finansines priemones, atsižvelgdama į visus įvykius, kurie gali iš esmės paveikti galimą riziką nustatytai tikslinei rinkai, kad įvertintų bent tai, ar finansinė priemonė vis ...
	Finansines priemones kurianti investicinė įmonė visiems platintojams suteikia visą atitinkamą informaciją apie finansinę priemonę ir produkto patvirtinimo procesą, įskaitant nustatytą tikslinę finansinės priemonės rinką.
	Kai investicinė įmonė siūlo ar rekomenduoja finansinę priemonę, kurios nesukūrė, ji taiko tinkamas priemones, kad gautų penktoje pastraipoje nurodytą informaciją ir suprastų kiekvienos finansinės priemonės ypatybes ir numatytą tikslinę rinką.
	Šioje dalyje nurodyta politika, procesais ir priemonėmis nedaromas poveikis jokiems kitiems reikalavimams pagal šią direktyvą ir Reglamentą (ES) Nr. .../201477F*, įskaitant reikalavimus, susijusius su informacijos atskleidimu, tinkamumu ar priimtinum...
	4. Investicinė įmonė imasi visų pagrįstų priemonių, siekdama užtikrinti investicinių paslaugų ir veiklos tęstinumą bei reguliarumą. Tuo tikslu investicinė įmonė naudoja atitinkamas ir proporcingas sistemas, išteklius ir procedūras.
	5. Patikėdama trečiajai šaliai atlikti veiklos funkcijas, ypač svarbias teikiant klientams nuolatines ir tinkamos kokybės paslaugas ar vykdant nuolatinę ir tinkamos kokybės investicinę veiklą, investicinė įmonė turi užtikrinti, kad trečioji šalis imtų...
	Investicinė įmonė taiko patikimas administracines ir apskaitos procedūras, vidaus kontrolės mechanizmus, efektyvias rizikos įvertinimo procedūras ir efektyvias informacijos tvarkymo sistemų kontrolės ir apsaugos priemones.
	Nedarant poveikio kompetentingų institucijų galimybei reikalauti prieigos prie perduodamos informacijos pagal šią direktyvą ir Reglamentą (ES) Nr. .../201478F* investicinė įmonė taiko esamus patikimus apsaugos mechanizmus, kad užtikrintų informacijos...
	6. Investicinė įmonė imasi priemonių, kad išsaugotų įrašus apie visas savo teiktas paslaugas, vykdytą veiklą ir jos sudarytus sandorius, suteikdama kompetentingai institucijai pakankamai galimybių vykdyti savo priežiūros užduotis ir imtis vykdymo užti...
	7. Įrašai apima įrašytus telefoninius pokalbius arba elektroninius pranešimus, susijusius bent su sandoriais, sudarytais vykdant veiklą savo sąskaita, ir teikiamomis klientų pavedimų paslaugomis, susijusiomis su klientų pavedimų priėmimu, perdavimu ir...
	Tokie telefoniniai pokalbiai ir elektroniniai pranešimai taip pat apima telefoninius pokalbius ir elektroninius pranešimus, kuriais siekiama, kad būtų sudaryti sandoriai, vykdomi vykdant veiklą savo sąskaita, ar būtų suteiktos klientų pavedimų paslau...
	Tais tikslais investicinė įmonė imasi visų pagrįstų veiksmų, kad būtų saugomi atitinkamų telefoninių pokalbių ir elektroninių pranešimų, įrašytų, išsiųstų arba gautų naudojantis įranga, kurią investicinė įmonė suteikė darbuotojui ar sandorio šaliai ar...
	Investicinės įmonės naujiems ir esamiems klientams praneša, kad bus įrašomi investicinių įmonių ir jų klientų telefoniniai pokalbiai ar elektroniniai pranešimai, dėl kurių sudaromi arba gali būti sudaromi sandoriai.
	Toks pranešimas gali būti pateiktas vieną kartą, prieš pradedant teikti investicines paslaugas naujiems ir esamiems klientams.
	Investicinė įmonė neteikia investicinių paslaugų telefonu tiems klientams, kuriems iš anksto nebuvo pranešta apie jų telefoninių pokalbių ar elektroninių pranešimų įrašymą, ir telefonu nevykdo investicinės veiklos, kai tokios investicinės paslaugos ir...
	Klientai pavedimus gali pateikti kitais kanalais, tačiau tokie pranešimai turi būti pateikiami patvariojoje laikmenoje, kaip antai laiškais, faksogramomis ar elektroniniais laiškais, per susitikimus parengtais klientų pavedimų dokumentais. Visų pirma...
	Investicinė įmonė imasi visų pagrįstų veiksmų, kad darbuotojas ar sandorio šalis, naudodami privačią įrangą, neįrašinėtų, nesiųstų ar negautų atitinkamų telefono pokalbių ir elektroninių pranešimų, kurių investicinė įmonė negalėtų įrašyti ar kopijuoti.
	Pagal šią dalį įrašai pateikiami atitinkamiems klientams paprašius ir saugomi penkerius metus, o jei taip paprašo kompetentinga institucija – iki septynerių metų.
	8. Saugodama klientams priklausančias finansines priemones, investicinė įmonė imasi atitinkamų priemonių, kad apsaugotų klientų nuosavybės teises, ypač investicinės įmonės nemokumo atveju, ir neleistų naudoti kliento finansinių priemonių, kai ji veiki...
	9. Saugodama klientams priklausančias lėšas, investicinė įmonė imasi atitinkamų priemonių, kad apsaugotų klientų teises ir, išskyrus kredito įstaigas, neleidžia naudoti klientų lėšų, kai ji veikia savo sąskaita.
	10. Investicinė įmonė nesudaro su mažmeniniais klientais susitarimų dėl finansinio įkaito, kuriais perleidžiama nuosavybės teisė, kurių tikslas – apdrausti ar kitaip užtikrinti esamus ar būsimus, faktinius arba galimus ar numatomus kliento įsipareigo...
	11. Investicinių įmonių filialų sandoriams valstybės narės, kurioje yra filialas, kompetentinga institucija vykdo 6 ir 7 dalyse nustatytas pareigas, nedarydama poveikio investicinės įmonės buveinės valstybės narės kompetentingos institucijos galimybei...
	Be 8, 9 ir 10 dalių ir atitinkamų 12 dalyje nurodytų deleguotųjų aktų nuostatų, išimtinėmis aplinkybėmis valstybės narės gali nustatyti investicinėms įmonėms papildomus reikalavimus, susijusius su klientų turto apsauga. Tokie reikalavimai turi būti ob...
	Valstybės narės nepagrįstai nedelsdamos Komisijai praneša apie visus reikalavimus, kuriuos jos ketina nustatyti vadovaudamosi šia dalimi ir likus mažiausiai dviem mėnesiams iki numatytos tų reikalavimų įsigaliojimo dienos. Pranešime pateikiamas tokių ...
	Per du mėnesius nuo trečioje pastraipoje nurodyto pranešimo dienos Komisija pateikia nuomonę apie papildomų reikalavimų proporcingumą ir pagrįstumą.
	Valstybės narės gali toliau taikyti papildomus reikalavimus su sąlyga, kad apie juos yra pranešusios Komisijai pagal Direktyvos 2006/73/EB 4 straipsnį prieš …81F* ir jeigu įvykdytos tame straipsnyje nustatytos sąlygos.
	Komisija valstybėms narėms praneša apie papildomus reikalavimus, nustatytus vadovaujantis šia dalimi, ir juos viešai paskelbia interneto svetainėje.
	12. Komisijai pagal 89 straipsnį suteikiami įgaliojimai priimti deleguotuosius aktus, kuriais išsamiai nustatomi konkretūs šio straipsnio 2–10 dalyse nurodyti organizaciniai reikalavimai, taikomi investicinėms įmonėms ir trečiųjų valstybių įmonių fili...
	1. Algoritmine prekyba užsiimanti investicinė įmonė taiko veiksmingas sistemas ir rizikos kontrolės priemones, kurios yra tinkamos jos vykdomos veiklos atžvilgiu, siekdama užtikrinti, kad jos prekybos sistemos būtų atsparios ir pakankamai pajėgios, ka...
	2. Algoritmine prekyba valstybėje narėje užsiimanti investicinė įmonė apie tai praneša savo buveinės valstybės narės kompetentingoms institucijoms ir apie prekybos vietą, kurioje investicinė įmonė užsiima algoritmine prekyba kaip prekybos vietos narė ...
	Investicinės įmonės buveinės valstybės narės kompetentinga institucija gali reikalauti, kad investicinė įmonė reguliariai ar ad hoc tvarka pateiktų taikomų algoritminės prekybos strategijų pobūdžio aprašą, informaciją apie sistemai taikomus prekybos ...
	Gavusi prekybos vietos, kurioje investicinė įmonė kaip prekybos vietos narė ar dalyvė užsiima algoritmine prekyba, kompetentingos institucijos prašymą, investicinės įmonės buveinės valstybės narės kompetentinga institucija, nepagrįstai nedelsdama, per...
	Investicinė įmonė imasi priemonių, kad išsaugotų su šioje dalyje nurodytais klausimais susijusius įrašus, ir užtikrina, kad tie įrašai būtų pakankami, jog kompetentinga institucija galėtų prižiūrėti, kaip laikomasi šios direktyvos reikalavimų.
	Didelio dažnio algoritminės prekybos metodą naudojanti investicinė įmonė saugo visų savo pateiktų pavedimų tikslius, laiko sekos formato įrašus patvirtinta forma, įskaitant panaikintus pavedimus, įvykdytus pavedimus ir kotiruotes prekybos vietose, ir ...
	3. Laikydamasi rinkos formavimo strategijos, algoritmine prekyba užsiimanti investicinė įmonė, atsižvelgiant į konkrečios rinkos likvidumą, mastą ir pobūdį bei priemonės, kuria prekiaujama, ypatybes:
	a) nepertraukiamai šį rinkos formavimą vykdo konkrečiai nurodytą prekybos vietos prekybos valandų dalį, išskyrus išimtines aplinkybes, kad prekybos vietai būtų reguliariai ir nuspėjamai užtikrinamas likvidumas,
	b) sudaro privalomą rašytinį susitarimą su prekybos vieta, kuriuo nustatomos bent tos investicinės įmonės pareigos, kurios susijusios su pareigomis pagal a punktą; ir
	c) taiko veiksmingas sistemas ir kontrolę, siekdama užtikrinti, kad bet kuriuo metu galėtų įvykdyti pareigas pagal b punkte nurodytą susitarimą.
	4. Šio straipsnį ir šios direktyvos 48 straipsnio tikslais, algoritmine prekyba užsiimanti investicinė įmonė laikoma vykdančia rinkos formavimo strategiją, kai jai būnant vienos ar daugiau prekybos vietų nare ar dalyve, jos strategija, veikiant savo s...
	5. Investicinė įmonė, teikianti tiesioginę elektroninę prieigą prie prekybos vietos, taiko veiksmingą sistemą ir kontrolę, kuriomis užtikrina, kad šia paslauga besinaudojančių klientų tinkamumas būtų tinkamai įvertintas ir prižiūrimas, kad klientai n...
	Investicinė įmonė, teikianti tiesioginę elektroninę prieigą, atsako už tai, kad šia paslauga besinaudojantys klientai laikytųsi šios direktyvos reikalavimų ir prekybos vietos taisyklių. Investicinė įmonė stebi sandorius, siekdama nustatyti tų taisykli...
	Investicinė įmonė, teikianti tiesioginę elektroninę prieigą prie prekybos vietos, apie tai praneša savo buveinės valstybės narės ir prekybos vietos, kurioje investicinė įmonė atitinkamai teikia tiesioginę elektroninę prieigą, kompetentingoms instituci...
	Investicinės įmonės buveinės valstybės narės kompetentinga institucija gali reikalauti, kad investicinė įmonė reguliariai ar ad hoc tvarka pateiktų pirmoje pastraipoje nurodytų sistemų ir kontrolės aprašą ir įrodymų, kad jos buvo taikomos.
	Prekybos vietos, kurios atžvilgiu ta investicinė įmonė teikia tiesioginę elektroninę prieigą, kompetentingos institucijos prašymą, investicinės įmonės buveinės valstybės narės kompetentinga institucija, nepagrįstai nedelsdama perduoda ketvirtoje pastr...
	Investicinė įmonė imasi priemonių, kad išsaugotų su šioje dalyje nurodytais klausimais susijusius įrašus, ir užtikrina, kad tie įrašai būtų pakankami, jog kompetentinga institucija galėtų prižiūrėti, kaip laikomasi šios direktyvos reikalavimų.
	6. Investicinė įmonė, veikianti kaip kitiems asmenims paslaugas teikianti bendrosios tarpuskaitos narė, taiko veiksmingas sistemas ir kontrolę, kuriomis užtikrina, kad tarpuskaitos paslaugos būtų teikiamos tik tiems asmenims, kurie yra tinkami ir atit...
	7. EVPRI parengia techninių reguliavimo standartų projektus, kuriuose nustato:
	a) išsamią 1–6 dalyse nustatytų organizacinių reikalavimų, taikomų investicinėms įmonėms, teikiančioms įvairias investicines paslaugas ir (arba) vykdančioms investicinę veiklą, teikiančioms papildomas paslaugas arba įvairiai derinančioms šias veiklas,...
	b) aplinkybes, kuriomis investicinė įmonė privalėtų sudaryti 3 dalies b punkte nurodytą rinkos formavimo susitarimą, ir tokių susitarimų turinį, įskaitant 3 dalyje nurodytą prekybos vietos prekybos valandų dalį;
	c) kokios situacijos laikomos 3 dalyje nurodytomis išimtinėmis aplinkybėmis, įskaitant itin didelio kintamumo aplinkybes, politines ir makroekonomines problemas, su sistema ir veikla susijusius klausimus, taip pat aplinkybes, kurios kliudo investicinė...
	d) 2 dalies penktoje pastraipoje nurodytos patvirtintos formos turinį ir formatą, taip pat laikotarpį, kurį investicinė įmonė privalo saugoti tokius įrašus.
	EVPRI tuos techninių reguliavimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip …84F*.
	Komisijai suteikiami įgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10–14 straipsnius.
	1. Valstybės narės reikalauja, kad investicinės įmonės ir rinkos operatoriai, vykdantys DPS arba OPS veiklą, ne tik laikytųsi 16 straipsnyje nustatytų organizacinių reikalavimų, bet ir nustatytų skaidrias sąžiningos ir tvarkingos prekybos taisykles ir...
	2. Valstybės narės reikalauja, kad investicinės įmonės ir rinkos operatoriai, vykdantys DPS arba OPS veiklą, nustatytų skaidrias taisykles, reglamentuojančias finansinių priemonių, kuriomis galima prekiauti šiose sistemose, nustatymo kriterijus.
	Valstybės narės reikalauja, kad kai taikoma, investicinės įmonės ir rinkos operatoriai, vykdantys DPS arba OPS veiklą, pateiktų viešai prieinamą informaciją ar įrodytų, kad ji prieinama, kuri suteiktų sistemos naudotojams pakankamai galimybių priimti ...
	3. Valstybės narės reikalauja, kad investicinės įmonės ir rinkos operatoriai, vykdantys DPS arba OPS veiklą, nustatytų, paskelbtų, paliktų galioti ir įgyvendintų objektyviais kriterijais paremtas skaidrias ir nediskriminacines taisykles, reglamentuoj...
	4. Valstybės narės reikalauja, kad investicinės įmonės ir rinkos operatoriai, vykdantys DPS arba OPS veiklą, nustatytų priemones, kuriomis galėtų aiškiai nustatyti ir valdyti galimus neigiamus padarinius DPS arba OPS veikimui, nariams ar dalyviams ir ...
	5. Valstybės narės reikalauja, kad DPS arba OPS veiklą vykdančios investicinės įmonės ir rinkos operatoriai laikytųsi 48 ir 49 straipsnių ir taikytų visas tam būtinas veiksmingas sistemas, procedūras ir priemones.
	6. Valstybės narės reikalauja, kad DPS ir OPS veiklą vykdančios investicinės įmonės ar rinkos operatoriai aiškiai informuotų sistemos narius ar dalyvius apie jų atsakomybę už atsiskaitymą pagal toje sistemoje įvykdytus sandorius. Valstybės narės reika...
	7. Valstybės narės reikalauja, kad DPS ir OPS turėtų bent tris iš esmės aktyvius narius arba naudotojus ir kiekvienas jų turėtų galimybę sąveikauti su visais kitais kainos formavimo srityje.
	8. Kai be emitento sutikimo DPS arba OPS taip pat prekiaujama perleidžiamais vertybiniais popieriais, kuriais leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, emitentui netaikomas reikalavimas dėl pirminio, nuolatinio ar ad hoc finansinės informacijos, susiju...
	9. Valstybės narės reikalauja, kad DPS ir OPS veiklą vykdančios investicinės įmonės ar rinkos operatoriai nedelsdami vykdytų kiekvieną kompetentingos institucijos nurodymą pagal 69 straipsnio 2 dalį sustabdyti ar pašalinti finansinę priemonę iš prekybos.
	10. Valstybės narės reikalauja, kad DPS arba OPS veiklą vykdančios investicinės įmonės ir rinkos operatoriai pateiktų kompetentingai institucijai išsamų DPS arba OPS veikimo aprašą, įskaitant visus ryšius su reguliuojama rinka, DPS, OPS arba sistemin...
	11. EVPRI parengia techninių įgyvendinimo standartų projektus, kuriuose nurodomas 10 dalyje nurodyto aprašo ir pranešimo turinys ir formatas.
	EVPRI tuos techninių įgyvendinimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip ...86F*.
	Komisijai suteikiami įgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius įgyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnį.
	1. Valstybės narės reikalauja, kad DPS veiklą vykdančios investicinės įmonės ir rinkos operatoriai ne tik laikytųsi 16 ir 18 straipsniuose nustatytų reikalavimų, bet ir nustatytų ir įgyvendintų veikti savo nuožiūra neleidžiančias taisykles, taikomas v...
	2. Valstybės narės reikalauja, kad 18 straipsnio 3 dalyje nurodytos taisyklės, kuriomis reglamentuojama DPS prieiga, atitiktų 53 straipsnio 3 dalyje nustatytas sąlygas.
	3. Valstybės narės reikalauja, kad DPS veiklą vykdančios investicinės įmonės ir rinkos operatoriai nustatytų šias priemones:
	a) turėtų tinkamų sistemai kylančios rizikos valdymo priemonių, įgyvendintų tinkamas priemones ir sistemas, kurias taikant galima nustatyti didelės rizikos veiksnius, susijusius su jos veikimu, ir taikytų veiksmingas priemones tų rizikos veiksnių pove...
	b) turėtų veiksmingų priemonių, kuriomis galima užtikrinti veiksmingą ir savalaikį sandorių įvykdymą šiose sistemose; ir
	c) leidimo išdavimo metu ir po to nuolat turėtų pakankamai finansinių išteklių, kurie sudarytų sąlygas sklandžiam sistemos veikimui, atsižvelgiant į rinkoje sudaromų sandorių pobūdį ir dydį bei jai kylančios rizikos apimtį ir laipsnį.
	4. Valstybės narės užtikrina, kad 24, 25 straipsniai, 27 straipsnio 1, 2 ir 4–10 dalys ir 28 straipsnis nebūtų taikomi sandoriams tarp DPS narių ar dalyvių arba tarp DPS ir jos narių ar dalyvių dėl DPS naudojimo, sudarytiems vadovaujantis taisyklėmis,...
	5. Valstybės narės neleidžia DPS veiklą vykdančioms investicinėms įmonėms ar rinkos operatoriams vykdyti klientų pavedimų už savo nuosavas lėšas arba sudaryti jų kaip tarpininkų suderinamų sandorių (angl. matched principal trading).
	1. Valstybės narės reikalauja, kad OPS veiklą vykdanti investicinė įmonė ir rinkos operatorius nustatytų priemones, kurios neleistų vykdyti klientų pavedimų OPS už OPS veiklą vykdančios investicinės įmonės ar rinkos operatoriaus arba bet kokio subjekt...
	2. Valstybės narės OPS veiklą vykdančiai investicinei įmonei ar rinkos operatoriui leidžia sudaryti jų kaip tarpininkų suderintus sandorius dėl obligacijų, struktūrizuotų finansinių produktų, apyvartinių taršos leidimų ir tam tikrų išvestinių finansin...
	OPS veiklą vykdanti investicinė įmonė arba rinkos operatorius nesudaro jų kaip tarpininkų suderintų sandorių, kai vykdo klientų pavedimus OPS dėl išvestinių finansinių priemonių, priskiriamų prie tam tikros išvestinių priemonių klasės, kuriai, kaip pa...
	OPS veiklą vykdanti investicinė įmonė arba rinkos operatorius nustato priemones, kuriomis užtikrina, kad būtų laikomasi tarpininko suderinto sandorio apibrėžties, pateiktos 4 straipsnio 1 dalies 38 punkte.
	3. Valstybės narės OPS veiklą vykdančiai investicinei įmonei ar rinkos operatoriui leidžia sudaryti sandorius savo sąskaita, kurie nėra tarpininko suderinti sandoriai, tik dėl valstybės skolos priemonių, kurių rinka nėra likvidi.
	4. Valstybės narės neleidžia, kad tas pats juridinis asmuo vykdytų ir OPS, ir sistemingai sandorius savo viduje sudarančio tarpininko veiklą. OPS neturi tokių sąsajų su sistemingai sandorius savo viduje sudarančiu tarpininku, kurios sudarytų sąlygas ...
	5. Valstybės narės OPS veiklą vykdančiai investicinei įmonei ar rinkos operatoriui nedraudžia pasamdyti kitos investicinės įmonės, kuri nepriklausomai vykdytų rinkos formavimą dėl tos OPS.
	Šio straipsnio tikslais nelaikoma, kad investicinė įmonė nepriklausomai vykdo rinkos formavimą dėl OPS, jei ji yra glaudžiais ryšiais susijusi su atitinkama tos OPS veiklą vykdančia investicine įmone ar rinkos operatoriumi.
	6. Valstybės narės reikalauja, kad pavedimai OPS būtų vykdomi savo nuožiūra.
	OPS veiklą vykdanti investicinė įmonė ar rinkos operatorius veikia savo nuožiūra tik vienu ar abiem šiais atvejais:
	a) kai nusprendžia, ar pateikti pavedimą savo OPS, ar jį iš sistemos pašalinti;
	b) kai nusprendžia nederinti konkretaus kliento pavedimo su kitais tuo metu sistemose esančiais pavedimais, jeigu tai atitinka konkrečias iš kliento gautas instrukcijas ir 27 straipsnyje nustatytas pareigas.
	Sistemos, kurioje kryžminami klientų pavedimai, OPS veiklą vykdanti investicinė įmonė ar rinkos operatorius gali nuspręsti, ar, kada ir kiek iš dviejų arba daugiau pavedimų jis nori suderinti sistemoje. Pagal 1, 2, 4 ir 5 dalis ir nedarant poveikio 3...
	Ta pareiga nedaromas poveikis 18 ir 27 straipsniams.
	7. Kompetentinga institucija gali reikalauti investicinei įmonei arba rinkos operatoriui paprašius leidimo vykdyti OPS veiklą arba ad hoc tvarka pateikti išsamų paaiškinimą, kodėl sistema negali veikti kaip reguliuojama rinka, DPS ar sistemingai sando...
	8. Valstybės narės užtikrina, kad OPS sudaromiems sandoriams būtų taikomi 24, 25, 27 ir 28 straipsniai.
	1. Valstybės narės reikalauja, kad jų teritorijoje leidimą gavusi investicinė įmonė nuolat laikytųsi I skyriuje nustatytų pirminio leidimo sąlygų.
	2. Valstybės narės reikalauja, kad kompetentingos institucijos nustatytų atitinkamus metodus, taikomus prižiūrint, kaip investicinės įmonės vykdo pareigą pagal 1 dalį. Jos reikalauja, kad investicinės įmonės praneštų kompetentingoms institucijoms apie...
	EVPRI gali parengti šioje dalyje nurodytos priežiūros metodų gaires.
	1. Valstybės narės reikalauja, kad investicinės įmonės imtųsi visų atitinkamų veiksmų, siekdamos nustatyti interesų konfliktus, jų išvengti arba valdyti interesų konfliktus jose pačiose, įskaitant jų vadovus, darbuotojus ir priklausomus agentus, arba ...
	2. Kai pagal 16 straipsnio 3 dalį investicinės įmonės klientų interesams neigiamą poveikį turinčių interesų konfliktų prevencijos organizacinės ar administracinės priemonės yra nepakankamos, siekiant patikimai išvengti pavojaus, jog kils žala kliento...
	3. 2 dalyje nurodytas informacijos atskleidimas:
	a) pateikiamas patvariojoje laikmenoje; ir
	b) turi būti pakankamai išsamus, atsižvelgiant į kliento pobūdį, kad tas klientas galėtų priimti informacija pagrįstą sprendimą dėl paslaugos, kurią teikiant gali kilti interesų konfliktas.
	4. Komisijai pagal 89 straipsnį suteikiami įgaliojimai priimti deleguotuosius aktus, kuriais nustatomi:
	a) veiksmai, kurių, kaip tikėtina, investicinė įmonė turėtų pagrįstai imtis, siekiant nustatyti interesų konfliktus, jų išvengti, juos valdyti ir atskleisti informaciją, kai ji teikia įvairias investicines ir papildomas paslaugas ar įvairiai derina ab...
	b) atitinkami tokių rūšių interesų konfliktų, kurie gali pažeisti esamų ar potencialių investicinės įmonės klientų interesus, nustatymo kriterijai.
	1. Valstybės narės reikalauja, kad, teikdama klientams investicines arba tam tikrais atvejais papildomas paslaugas, investicinė įmonė veiktų sąžiningai, teisingai ir profesionaliai, atsižvelgdama į geriausius savo klientų interesus, ir visų pirma laik...
	2. Investicinė įmonė, kurianti finansines priemones, kurios bus parduodamos klientams, užtikrina, kad tos finansinės priemonės būtų sukurtos taip, jog atitiktų nustatytos iš atitinkamos klientų kategorijos išskirtų galutinių klientų tikslinės rinkos p...
	Investicinė įmonė turi gerai išmanyti apie savo siūlomą ar rekomenduojamą finansinę priemonę, įvertinti finansinės priemonės atitikimą kliento, kuriam įmonė teikia investicines paslaugas, poreikiams, taip pat atsižvelgti į nustatytą galutinių klientų ...
	3. Visa investicinės įmonės informacija, įskaitant rinkodaros pranešimus, skirta esamiems ar potencialiems klientams, turi būti teisinga, aiški ir neklaidinanti. Rinkodaros pranešimai turi būti aiškiai atskiriami.
	4. Esamiems arba potencialiems klientams laiku pateikiama tinkama informacija apie investicinę įmonę ir jos paslaugas, finansines priemones ir siūlomas investavimo strategijas, vykdymo vietas ir visus susijusius išlaidas ir mokesčius. Ta informacija a...
	a) kai teikiamos konsultacijos dėl investicijų, investicinė įmonė turi laiku, prieš teikdama konsultacijas dėl investicijų, informuoti klientą apie tai:
	i) ar konsultacijos teikiamos nepriklausomai ar ne;
	ii) ar konsultacijos grindžiamos plačia ar apribota įvairių rūšių finansinių priemonių analize ir visų pirma, ar konsultuojama tik dėl finansinių priemonių, kurias išleidžia ar teikia subjektai, su investicine įmone susiję glaudžiais ryšiais ar kitais...
	iii) ar investicinė įmonė klientui periodiškai teiks tam klientui rekomenduojamų finansinių priemonių tinkamumo vertinimą;

	b) informaciją apie finansines priemones ir siūlomas investavimo strategijas, kuri turi apimti tinkamas gaires ir įspėjimus apie riziką, susijusią su investicijomis į tas priemones arba su konkrečiomis investavimo strategijomis, taip pat informaciją ...
	c) informaciją apie visas išlaidas ir susijusius mokesčius, kuri turi apimti informaciją, susijusią tiek su investicija, tiek su papildomomis paslaugomis; įskaitant konsultacijos kainą, jei taikoma, klientui rekomenduojamos ar parduodamos finansinės p...
	Informacija apie visas išlaidas ir mokesčius, įskaitant su investicine paslauga ir finansine priemone susijusias išlaidas ir mokesčius, kurie neatsirado dėl pasireiškusios susijusios rinkos rizikos, susumuojama, kad klientas galėtų suprasti, kokia yra...
	5. 4 ir 9 dalyse nurodyta informacija pateikiama išsamiai ir taip, kad klientai arba potencialūs klientai galėtų tinkamai suvokti siūlomų investicinių paslaugų ir konkrečios rūšies finansinės priemonės pobūdį ir susijusią riziką bei priimti informacij...
	6. Kai investicinė paslauga siūloma kaip finansinio produkto dalis, kuriam jau taikomos kitos kredito įstaigas ir vartojimo kreditą reglamentuojančių Sąjungos teisės aktų nuostatos, susijusios su informacijos reikalavimais, tai paslaugai papildomai n...
	7. Kai investicinė įmonė klientą informuoja, kad konsultacijos dėl investicijų teikiamos nepriklausomai, ta investicinė įmonė:
	a) įvertina pakankamai daug įvairių rinkoje parduodamų finansinių priemonių, kurios turi būti pakankamai įvairios atsižvelgiant į jų rūšį ir emitentus arba produktų tiekėjus, siekiant užtikrinti, kad būtų tinkamai siekiama kliento investavimo tikslų, ...
	i) pati investicinė įmonė ar su investicine įmone glaudžiais ryšiais susiję subjektai; arba
	ii) kiti subjektai, su kuriais investicinė įmonė susijusi glaudžiais teisiniais ar ekonominiais ryšiais, tokiais kaip antai sutartiniai santykiai, taip, kad tai galėtų kelti riziką, jog teikiama konsultacija nebebus nepriklausoma;

	b) už klientams teikiamą paslaugą nepriima ir neišskaičiuoja mokesčių, komisinio atlyginimo arba bet kokios piniginės ar nepiniginės naudos, kurią moka arba teikia trečioji šalis arba trečiosios šalies vardu veikiantis asmuo už paslaugų teikimą klient...
	8. Kai investicinė įmonė klientams teikia portfelio valdymo paslaugą, ji už ją nepriima ir neišskaičiuoja mokesčių, komisinio atlyginimo arba bet kokios piniginės ar nepiniginės naudos, kurią moka arba teikia trečioji šalis arba trečiosios šalies var...
	9. Valstybės narės užtikrina, kad investicinės įmonės būtų laikomos neįvykdžiusiomis 23 straipsnyje arba šio straipsnio pirmoje dalyje nurodytų pareigų, kai už investicinės paslaugos ar papildomos paslaugos teikimą jos bet kokiai šaliai, kuri nėra kli...
	a) skirti atitinkamos klientui teikiamos paslaugos kokybei padidinti; ir
	b) netrukdo vykdyti investicinės įmonės pareigos veikti sąžiningai, teisingai ir profesionaliai, kuo labiau atsižvelgiant į klientų interesus.
	Klientui turi būti išsamiai, tiksliai ir suprantamai pateikiama aiški informacija apie pirmoje pastraipoje nurodytą mokėjimą ar naudą, jų pobūdį ir sumą arba, kai negalima nustatyti tos sumos, jos apskaičiavimo metodą, prieš suteikiant atitinkamą inv...
	Mokesčiui arba naudai, kurie leidžia teikti arba yra būtini norint teikti investicines paslaugas, kaip antai paslaugos išlaidoms, atsiskaitymo ir valiutos keitimo mokesčiams, su reguliavimu susijusioms rinkliavoms arba teisinėms išlaidoms, ir dėl kuri...
	10. Investicines paslaugas klientams teikianti investicinė įmonė užtikrina, kad savo darbuotojams atlygintų ir jų darbo rezultatus vertintų tik tokiu būdu, kuris netrukdo jos pareigai veikti kuo labiau atsižvelgiant į savo klientų interesus. Visų pirm...
	11. Kai investicinė paslauga siūloma kartu su kita paslauga ar produktu kaip paketo dalis arba kaip to paties susitarimo ar paketo sudarymo sąlyga, investicinė įmonė informuoja klientą apie tai, ar atskiras paketo sudedamąsias dalis galima įsigyti ats...
	Kai dėl tokio mažmeniniam klientui siūlomo susitarimo ar paketo kylanti rizika gali būti kitokia nei su atskiromis sudedamosiomis dalimis susijusi rizika, investicinė įmonė pateikia tinkamą įvairių susitarimo ar paketo sudedamųjų dalių ir to, kaip jų...
	Ne vėliau kaip ...87F* EVPRI, bendradarbiaudama su EBI ir EIOPA, parengia ir periodiškai atnaujina kryžminio pardavimo vertinimo ir priežiūros gaires, kuriose visų pirma nurodomi atvejai, kai kryžminio pardavimo metodai neatitinka 1 dalyje nustatytų p...
	12. Išimtiniais atvejais valstybės narės gali investicinėms įmonėms nustatyti papildomus reikalavimus, susijusius su šiuo straipsniu reglamentuojamais klausimais. Tokie reikalavimai turi būti objektyviai pagrįsti ir proporcingi, kad būtų atsižvelgiama...
	Valstybės narės nepagrįstai nedelsdamos praneša Komisijai apie visus reikalavimus, kuriuos jos ketina nustatyti vadovaudamosi šia dalimi ir likus bent dviem mėnesiams iki numatytos to reikalavimo įsigaliojimo dienos. Pranešime pateikiamas to reikalavi...
	Per du mėnesius nuo antroje pastraipoje nurodyto pranešimo dienos Komisija pateikia nuomonę apie papildomų reikalavimų proporcingumą ir pagrįstumą.
	Komisija valstybėms narėms praneša apie papildomus reikalavimus, nustatytus vadovaujantis šia dalimi, ir juos viešai paskelbia interneto svetainėje.
	Valstybės narės gali toliau palikti galioti papildomus reikalavimus, apie kuriuos jos yra pranešusios pagal Direktyvos 2006/73/EB 4 straipsnį …88F*, jeigu laikomasi tame straipsnyje nustatytų sąlygų.
	13. Komisijai pagal 89 straipsnį suteikiami įgaliojimai priimti deleguotuosius aktus, kuriais užtikrinama, kad investicinės įmonės, teikdamos investicines ar papildomas paslaugas savo klientams, laikytųsi šiame straipsnyje nustatytų principų, įskaitant:
	a) sąlygas, kurias turi atitikti informacija, kad ji būtų sąžininga, aiški ir neklaidinanti;
	b) duomenis apie klientams teikiamos informacijos apie klientų priskyrimą prie tam tikros kategorijos, investicines įmones ir jų paslaugas, finansines priemones, išlaidas ir mokesčius turinį ir formatą;
	c) įvairių rinkoje parduodamų finansinių priemonių vertinimo kriterijus;
	d) vertinimo, ar paskatas gaunančios įmonės laikosi savo pareigos veikti sąžiningai, teisingai ir profesionaliai, kuo labiau atsižvelgiant į kliento interesus, kriterijus.
	Rengiant informacijos apie finansines priemones reikalavimus pagal 4 dalies b punktą, įtraukiama informacija apie produkto struktūrą, jei taikytina, atsižvelgiant į visus atitinkamus standartizuotos informacijos reikalavimus, nustatytus Sąjungos teis...
	14. 13 dalyje nurodytuose deleguotuosiuose aktuose atsižvelgiama į:
	a) esamam ar potencialiam klientui siūlomos ar teikiamos paslaugos (-ų) pobūdį, sandorių rūšį, dalyką, dydį ir dažnumą;
	b) siūlomų ar aptariamų produktų, įskaitant skirtingų rūšių finansines priemones, pobūdį ir įvairovę;
	c) tai, ar esamas arba potencialus klientas yra mažmeninis klientas ar profesionalus klientas, arba į jų priskyrimą prie tinkamų sandorio šalių, kai taikomos 4 ir 5 dalys.
	1. Valstybės narės reikalauja, kad investicinės įmonės užtikrintų ir kompetentingoms institucijoms paprašius įrodytų, jog fiziniai asmenys, teikiantys konsultacijas dėl investicijų arba informaciją apie finansines priemones, investicines paslaugas arb...
	2. Teikdama konsultaciją dėl investicijų arba valdydama portfelį, investicinė įmonė gauna visą būtiną informaciją apie esamo ar potencialaus kliento žinias ir patirtį konkretaus produkto ar paslaugos investicijų srityje, to asmens finansinę padėtį, į...
	Valstybės narės užtikrina, kad investicinei įmonei teikiant konsultacijas dėl investicijų ir rekomenduojant paslaugų arba produktų paketą pagal 24 straipsnio 11 dalį, būtų tinkamas visas paketas.
	3. Valstybės narės užtikrina, kad teikdama kitas nei numatytąsias 2 dalyje investicines paslaugas, investicinė įmonė paprašytų esamo ar potencialaus kliento pateikti informaciją apie to asmens žinias ir patirtį konkretaus siūlomo ar prašomo produkto a...
	Kai remdamasi pagal pirmą pastraipą gauta informacija, investicinė įmonė mano, kad produktas ar paslauga netinka esamam ar potencialiam klientui, investicinė įmonė įspėja esamą ar potencialų klientą. To įspėjimo pateikimo forma gali būti standartizuota.
	Kai esami ar potencialūs klientai apsisprendžia nepateikti pirmoje pastraipoje nurodytos informacijos arba jei jie pateikia nepakankamą informaciją apie savo žinias ir patirtį, investicinė įmonė juos įspėja, kad ji negali įvertinti, ar numatoma teikt...
	4. Valstybės narės leidžia, kad investicinės įmonės, teikdamos investicines paslaugas, kurias sudaro tik kliento pavedimų vykdymas ar priėmimas ir perdavimas, teikiant ar neteikiant papildomų paslaugų, išskyrus kreditų arba paskolų teikimą, kaip nurod...
	a) paslaugos yra susijusios su bet kuriomis iš šių finansinių priemonių:
	i) akcijomis, kuriomis leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje ar lygiavertėje trečiosios valstybės rinkoje arba DPS, kai tos akcijos yra bendrovių akcijos, išskyrus ne KIPVPS kolektyvinio investavimo subjektų akcijas ir akcijas, kurios apima išvestin...
	ii) obligacijomis ar kitos formos skolos vertybiniais popieriais, kuriais leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje ar lygiavertėje trečiosios valstybės rinkoje arba DPS, išskyrus tuos, kurie apima išvestinę finansinę priemonę arba struktūrą, dėl kurios...
	iii) pinigų rinkos priemonėmis, išskyrus tas, kurios apima išvestines finansines priemones arba struktūrą, dėl kurios klientui sunku suprasti su tuo susijusią riziką;
	iv) KIPVPS akcijomis arba vienetais, išskyrus struktūrizuotuosius KIPVPS, kaip nurodyta Reglamento (ES) Nr. 583/2010 36 straipsnio 1 dalies antroje pastraipoje;
	v) struktūrizuotais indėliais, išskyrus tuos, kurie apima struktūrą, dėl kurios klientui sunku suprasti su grąža arba su produkto sutarties nutraukimo anksčiau laiko išlaidomis susijusią riziką;
	vi) kitomis nekompleksinėmis finansinėmis priemonėmis šios dalies tikslais.
	Šio punkto tikslais, jei laikomasi pagal Direktyvos 2003/71/EB 4 straipsnio 1 dalies trečią ir ketvirtą pastraipą nustatytų reikalavimų ir tvarkos, trečiosios valstybės rinka laikoma lygiaverte reguliuojamai rinkai;

	b) paslauga teikiama esamo ar potencialaus kliento iniciatyva;
	c) esamas ar potencialus klientas buvo aiškiai informuotas, kad teikdama tą paslaugą investicinė įmonė neprivalo įvertinti teikiamos ar siūlomos finansinės priemonės ar paslaugos tinkamumo, ir dėl to jis negali pasinaudoti teise į apsaugą pagal atitin...
	d) investicinė įmonė laikosi 23 straipsnyje nustatytų pareigų.
	5. Investicinė įmonė saugo įrašus, į kuriuos įeina dokumentas ar dokumentai, nustatantys šalių teises ir pareigas, dėl kurių susitarė investicinė įmonė ir klientas, bei kitos sąlygos, pagal kurias investicinė įmonė teiks paslaugas klientui. Sutarties...
	6. Investicinė įmonė patvariojoje laikmenoje pateikia klientui atitinkamas ataskaitas apie suteiktą paslaugą. Tose ataskaitose pateikiami periodiški pranešimai klientams, atsižvelgiant į susijusių finansinių priemonių rūšį ir sudėtingumą ir klientui t...
	Teikdama konsultacijas dėl investicijų investicinė įmonė, prieš sudarant sandorį, klientui patvariojoje laikmenoje pateikia pareiškimą dėl tinkamumo, kuriame nurodoma suteikta konsultacija ir kaip ta konsultacija atitinka mažmeninio kliento prioritetu...
	Tuo atveju, kai susitarimas dėl finansinės priemonės pirkimo ar pardavimo sudaromas naudojantis nuotolinio ryšio priemonėmis ir dėl to pareiškimas dėl tinkamumo iš anksto nepateikiamas, investicinė įmonė gali pateikti patvariojoje laikmenoje rašytinį ...
	a) klientas yra davęs sutikimą gauti pareiškimą dėl tinkamumo, kuris pateikiamas nepagrįstai nedelsiant, po sandorio sudarymo; ir
	b) investicinė įmonė yra suteikusi klientui galimybę atidėti sandorį, kad jis galėtų gauti pranešimą dėl tinkamumo iš anksto.
	Kai investicinė įmonė teikia portfelio valdymo paslaugą arba praneša klientui, kad ji periodiškai vertins tinkamumą, į periodinę ataskaitą įtraukiamas atnaujintas pranešimas apie tai, kaip investicijos atitinka kliento prioritetus, tikslus ir kitas ma...
	7. Jeigu su gyvenamosios paskirties nekilnojamu turtu susijusioje kredito sutartyje, kuriai taikomos Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2014/17/ES89F  nuostatos dėl vartotojų kreditingumo vertinimo, yra privaloma sąlyga pateikti tam pačiam inves...
	8. Komisijai pagal 89 straipsnį suteikiami įgaliojimai priimti deleguotuosius aktus, kuriais užtikrinama, kad investicinės įmonės, teikdamos investicines ar papildomas paslaugas savo klientams, laikytųsi šio straipsnio 2–6 dalyse nustatytų principų, ...
	a) esamam ar potencialiam klientui siūlomos ar teikiamos paslaugos (-ų) pobūdį, atsižvelgiant į sandorių rūšį, dalyką, dydį ir dažnumą;
	b) siūlomų ar aptariamų produktų, įskaitant skirtingų rūšių finansines priemones, pobūdį;
	c) tai, ar esamas arba potencialus klientas yra mažmeninis klientas ar profesionalus klientas, arba į jų priskyrimą prie tinkamų sandorio šalių, kai taikomos  6 dalies nuostatos.
	9. Ne vėliau kaip ...90F* EVPRI priima gaires, kuriose nurodo pagal 1 dalį reikalaujamo žinių ir kompetencijos vertinimo kriterijus.
	10. Ne vėliau kaip ...* EVPRI parengia ir periodiškai atnaujina gaires, kaip vertinti:
	a) finansines priemones, apimančias struktūrą, dėl kurios klientui sunku suprasti susijusią riziką, kaip numatyta 4 dalies a punkto ii ir iii papunkčiuose;
	b) struktūrizuotus indėlius, kurie apima struktūrą, dėl kurios klientui sunku suprasti su grąža arba su produkto sutarties nutraukimo anksčiau laiko išlaidomis susijusią riziką, kaip numatyta 4 dalies a punkto v papunktyje.
	11. EVPRI gali parengti ir periodiškai atnaujinti gaires, kaip vertinti finansines priemones, kurios priskiriamos prie nekompleksinių, kai taikomas 4 dalies a punkto vi papunktis, atsižvelgdama į pagal 8 dalį priimtus deleguotuosius aktus.
	1. Valstybės narės reikalauja, kad, vykdydamos pavedimus, investicinės įmonės imtųsi visų pakankamų veiksmų, klientų naudai siekdamos kuo geresnių rezultatų atsižvelgiant į kainą, išlaidas, greitumą, įvykdymo ir atsiskaitymo tikimybes, dydį, pobūdį ar...
	Kai investicinė įmonė vykdo pavedimą mažmeninio kliento vardu, geriausias įmanomas rezultatas nustatomas atsižvelgiant į bendrą sumą, kurią sudaro finansinės priemonės kaina ir su pavedimo vykdymu susijusios išlaidos, į kurias įeina visos kliento pati...
	Siekiant geriausio įmanomo rezultato pagal pirmą pastraipą, kai finansinės priemonės pavedimą galima įvykdyti daugiau kaip vienoje konkuruojančioje vietoje, norint įvertinti ir palyginti kliento rezultatus, kurie būtų gaunami įvykdant pavedimą kiekvie...
	2. Investicinė įmonė negauna jokio atlygio, nuolaidos ar nepiniginės naudos už tai, kad nukreipia kliento pavedimus į konkrečią prekybos vietą ar pavedimų įvykdymo vietą, jeigu tai pažeistų šio straipsnio 1 dalyje, 16 straipsnio 3 dalyje, ir 23 bei 2...
	3. Valstybės narės reikalauja, kad finansinių priemonių, kurioms taikomas Reglamento (ES) Nr. .../201491F* 23 ir 28 straipsniuose nustatytas prekybos reikalavimas, atveju – kiekviena prekybos vieta ir sistemingai sandorius savo viduje sudarantis tarpi...
	4. Valstybės narės reikalauja, kad, siekdamos įvykdyti 1 dalies reikalavimus, investicinės įmonės patvirtintų ir įgyvendintų veiksmingas priemones. Visų pirma valstybės narės reikalauja, kad investicinės įmonės nustatytų ir įgyvendintų pavedimų vykdym...
	5. Pavedimų vykdymo politika apima su kiekviena finansinių priemonių klase susijusią informaciją apie įvairias vietas, kuriose investicinė įmonė vykdo savo klientų pavedimus, ir veiksnius, darančius įtaką vykdymo vietų pasirinkimui. Ji apima bent tas ...
	Valstybės narės reikalauja, kad investicinės įmonės savo klientams suteiktų atitinkamą informaciją apie savo pavedimų vykdymo politiką. Toje informacijoje aiškiai, pakankamai išsamiai ir taip, kad klientai lengvai suprastų, paaiškinama, kaip investic...
	Valstybės narės reikalauja, kad kai pavedimų vykdymo politikoje numatyta galimybė įvykdyti klientų pavedimus nesikreipiant į prekybos vietą, investicinė įmonė visų pirma praneštų savo klientams apie tą galimybę. Valstybės narės reikalauja, kad prieš v...
	6. Valstybės narės reikalauja, kad klientų pavedimus vykdančios investicinės įmonės kasmet paskelbtų apibendrintą informaciją apie penkias pagrindines vykdymo vietas kiekvienai finansinių priemonių klasei, kuriose jos vykdė klientų pavedimus praėjusia...
	7. Valstybės narės reikalauja, kad klientų pavedimus vykdančios investicinės įmonės atliktų savo pavedimų vykdymo sistemos ir vykdymo politikos veiksmingumo priežiūrą, siekdamos nustatyti ir atitinkamai ištaisyti trūkumus. Visų pirma, jos reguliariai...
	8. Valstybės narės reikalauja, kad, klientams prašant, investicinės įmonės galėtų įrodyti, jog jos įvykdė jų pavedimus, vadovaudamosi investicinės įmonės vykdymo politika, ir, kompetentingai institucijai prašant, įrodyti, kad laikosi šio straipsnio nu...
	9. Komisijai pagal 89 straipsnį suteikiami įgaliojimai priimti deleguotuosius aktus dėl:
	a) įvairių veiksnių sąlyginės svarbos nustatymo kriterijų, į kuriuos, vadovaujantis 1 dalimi, gali būti atsižvelgta siekiant nustatyti geriausius galimus rezultatus pagal pavedimo dydį ir rūšį ir pagal tai, ar klientas yra mažmeninis klientas ar profe...
	b) veiksnių, į kuriuos investicinė įmonė gali atsižvelgti peržiūrėdama savo vykdymo sistemą ir aplinkybes, kurioms esant būtų tikslinga atlikti tokios sistemos pakeitimus, visų pirma, veiksnių, padedančių nustatyti vietas, kurios sudarytų investicine...
	c) klientams teiktinos informacijos apie jų vykdymo politikos pobūdį ir mastą, remiantis 5 dalimi.
	10. EVPRI parengia techninių reguliavimo standartų projektus, kuriuose nurodoma:
	a) su vykdymo kokybe susijusių duomenų, kurie turi būti skelbiami pagal 3 dalį, konkretus turinys, forma ir skelbimo periodiškumas, atsižvelgiant į vykdymo vietos rūšį ir į susijusios finansinės priemonės rūšį;
	b) informacijos, kurią turi skelbti investicinės įmonės pagal 6 dali, turinys ir forma.
	EVPRI tuos techninių reguliavimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip …92F*.
	Komisijai suteikiami įgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10–14 straipsnius.
	1. Valstybės narės reikalauja, kad investicinės įmonės, įgaliotos vykdyti pavedimus kliento vardu, įgyvendintų procedūras ir priemones, kuriose būtų numatyta neatidėliojant, sąžiningai ir operatyviai atlikti klientų pavedimus, palyginti su kitais klie...
	Tose procedūrose ar priemonėse numatyta kitais atžvilgiais palyginamus klientų pavedimus atlikti pagal jų gavimo laiką investicinėje įmonėje.
	2. Valstybės narės reikalauja, kad, vykdydamos klientų ribotus pavedimus, susijusius su akcijomis, kuriomis leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje ar kuriomis prekiaujama prekybos vietoje, investicinės įmonės privalo imtis priemonių, kuriomis būtų su...
	3. Komisija suteikiami įgaliojimai pagal 89 straipsnį priimti deleguotuosius aktus, kuriais apibrėžiama:
	a) procedūrų ir priemonių, leidžiančių neatidėliojant, sąžiningai ir operatyviai įvykdyti klientų pavedimus, sąlygos ir pobūdis bei situacijos arba sandorių rūšys, kurių atveju investicinės įmonės gali pagrįstai nukrypti nuo neatidėliotino vykdymo, si...
	b) įvairūs metodai, kuriais galima nustatyti, kad investicinė įmonė laikėsi reikalavimo atskleisti rinkai kliento ribotus pavedimus, kurių neįmanoma nedelsiant įvykdyti.
	1. Valstybės narės investicinėms įmonėms leidžia paskirti priklausomus agentus, siekiant reklamuoti investicinės įmonės paslaugas, prekiauti per tarpininkus ar priimti ir perduoti esamų ar potencialių klientų pavedimus, parduodant finansines priemones...
	2. Valstybės narės reikalauja, kad investicinei įmonei nutarus paskirti priklausomą agentą, ji liktų visiškai ir besąlygiškai atsakinga už kiekvieną priklausomo agento veiksmą ar neveikimą, šiam veikiant įmonės vardu. Valstybės narės reikalauja, kad i...
	Laikantis 16 straipsnio 6, 8 ir 9 dalių, valstybės narės gali leisti jų teritorijoje įregistruotiems priklausomiems agentams investicinių įmonių, kurių interesais jie veikia, vardu ir atsakomybe laikyti klientų pinigus ir (ar) finansines priemones sa...
	Valstybės narės reikalauja, kad investicinės įmonės vykdytų savo priklausomų agentų veiklos priežiūrą, siekdamos užtikrinti, kad, veikdamos per priklausomus agentus, jos laikytųsi šios direktyvos.
	3. Priklausomi agentai registruojami valstybės narės, kurioje jie įsisteigė, viešame registre. EVPRI savo interneto svetainėje skelbia nuorodas arba interneto svetainių adresus į pagal šį straipsnį įsteigtus valstybių narių, nusprendusių leisti invest...
	Valstybės narės užtikrina, kad priklausomus agentus būtų galima įtraukti į viešą registrą tik nustačius, kad jie turi pakankamai gerą reputaciją ir tinkamų bendro, komercinio ar profesinio pobūdžio žinių ir kompetencijos, leidžiančių jiems teikti inve...
	Valstybės narės gali nuspręsti, kad, taikant atitinkamas kontrolės priemones, investicinės įmonės gali patikrinti, ar jų paskirti priklausomi agentai turi pakankamai gerą reputaciją, žinias ir kompetenciją, kaip nurodyta antroje pastraipoje.
	Registras reguliariai atnaujinamas. Juo galima naudotis viešai, siekiant gauti informacijos.
	4. Valstybės narės reikalauja, kad priklausomus agentus skiriančios investicinės įmonės imtųsi atitinkamų priemonių, siekdamos išvengti priklausomų agentų veiklos, nepatenkančios į šios direktyvos taikymo sritį, neigiamo poveikio investicinės įmonės v...
	Valstybės narės gali leisti kompetentingoms institucijoms bendradarbiauti su investicinėmis įmonėmis ir kredito įstaigomis, jų asociacijomis ir kitais subjektais, vykdant priklausomų agentų registraciją ir prižiūrint, kaip priklausomi agentai laikosi ...
	5. Valstybės narės reikalauja, kad investicinės įmonės skirtų tik tuos priklausomus agentus, kurie įtraukti į 3 dalyje nurodytus valstybės registrus.
	6. Valstybės narės gali priimti arba palikti galioti nuostatas, kurios yra griežtesnės nei nustatytosios šiame straipsnyje arba nustatyti papildomus reikalavimus priklausomiems agentams, registruotiems jų jurisdikcijoje.
	1. Valstybės narės užtikrina, kad investicinės įmonės, įgaliotos klientų vardu vykdyti pavedimus ir (ar) vykdyti sandorius savo sąskaita, ir (ar) priimti ir perduoti pavedimus, galėti paskatinti tinkamas sandorio šalis, kad šios sudarytų sandorius, ar...
	Valstybės narės užtikrina, kad investicinės įmonės su savo tinkamomis sandorio šalimis būtų garbingos, sąžiningos ir profesionalios, ir bendrautų su jomis teisingai, aiškiai ir neklaidindamos, atsižvelgdamos į tinkamos sandorio šalies ir jos verslo po...
	2. Šio straipsnio tikslais tinkamomis sandorio šalimis valstybės narės pripažįsta investicines įmones, kredito įstaigas, draudimo bendroves, KIPVPS ir jų valdymo įmones, pensijų fondus ir jų valdymo įmones, kitas finansų įstaigas, gavusias veiklos lei...
	Skirstymas į tinkamas sandorio šalis pagal pirmą pastraipą nedaro poveikio tokių subjektų teisei reikalauti, kad apskritai arba konkrečiame sandoryje jie būtų laikomi klientais, kurių ir investicinės įmonės bendrai veiklai būtų taikomi 24, 25, 27 ir ...
	3. Tinkamomis sandorio šalimis valstybės narės gali pripažinti kitas įmones, atitinkančias iš anksto nustatytus proporcingus reikalavimus, įskaitant kiekybinius apribojimus. Jeigu galimos sandorio šalys yra skirtingose jurisdikcijose, investicinė įmon...
	Valstybės narės užtikrina, kad investicinė įmonė, sudaranti sandorius su tokiomis įmonėmis laikydamasi 1 dalies, iš būsimos sandorio šalies gautų aiškų patvirtinimą, kad ši sutinka būti laikoma tinkama sandorio šalimi. Valstybės narės leidžia, kad tą ...
	4. Tinkamomis sandorio šalimis valstybės narės gali pripažinti trečiųjų šalių subjektus, lygiaverčius 2 dalyje nurodytų subjektų rūšims.
	Be to, tinkamomis sandorio šalimis valstybės narės gali pripažinti tokias trečiųjų šalių įmones, kurios nurodytos 3 dalyje, jeigu laikomasi tokių pačių sąlygų ir reikalavimų, kurie nustatyti 3 dalyje.
	5. Komisijai suteikiami įgaliojimai pagal 89 straipsnį priimti deleguotuosius aktus, kuriais reglamentuojama:
	a) procedūra dėl prašymo pripažinti klientais pagal 2 dalį;
	b) procedūra dėl aiškaus būsimos sandorio šalies pritarimo gavimo pagal 3 dalį;
	c) iš anksto nustatyti proporcingi reikalavimai, įskaitant kiekybinius apribojimus, leidžiančius įmonę laikyti tinkama sandorio šalimi pagal 3 dalį.
	1. Valstybės narės reikalauja, kad investicinės įmonės ir rinkos operatoriai, valdantys DPS arba OPS, patvirtintų ir paliktų galioti su DPS arba OPS tiesiogiai susijusias veiksmingas priemones ir procedūras, leidžiančias nuolat prižiūrėti, kaip jos na...
	2. Valstybės narės reikalauja, kad investicinės įmonės ir rinkos operatoriai, valdantys DPS arba OPS, nedelsiant praneštų jų kompetentingai institucijai apie rimtus jos taisyklių pažeidimus, tvarką pažeidžiančias prekybos sąlygas ar elgesį, galintį re...
	Investicinių įmonių ir rinkos operatorių, valdančių DSP ar OPS, kompetentingos institucijos informuoja EVPRI ir kitų valstybių narių kompetentingas institucijas apie pirmoje pastraipoje nurodytą informaciją.
	Elgesio, galinčio reikšti elgesį, kuris yra draudžiamas pagal Reglamentą (ES) Nr. .../201495F*, atžvilgiu kompetentinga institucija, prieš pranešdama kitų valstybių narių kompetentingoms institucijoms ir EVPRI, turi būti įsitikinusi, kad toks elgesys ...
	3. Be to, valstybės narės reikalauja, kad investicinės įmonės ir rinkos operatoriai, valdantys DPS arba OPS, 2 dalyje nurodytą informaciją taip pat nepagrįstai nedelsdamos pateiktų kompetentingai institucijai, atsakingai už piktnaudžiavimo rinka atvej...
	4. Komisijai pagal 89 straipsnį suteikiami įgaliojimai priimti deleguotuosius aktus, kuriuose nurodomos aplinkybės, kuriomis reikalaujama pateikti informaciją, kaip nurodyta šio straipsnio 2 dalyje.
	1. Nedarant poveikio kompetentingos institucijos teisei pagal 69 straipsnio 2 dalį reikalauti laikinai sustabdyti prekybą konkrečia finansine priemone ar ją pašalinti iš prekybos, investicinė įmonė ar rinkos operatorius, valdantis DPS arba OPS, gali s...
	2. Valstybės narės reikalauja, kad investicinė įmonė ar rinkos operatorius, valdantis DPS arba OPS, kuris laikinai sustabdo prekybą finansine priemone arba ją pašalina iš prekybos, taip pat laikinai sustabdytų prekybą I priedo C skirsnio 4–10 punktuos...
	Kompetentinga institucija, kurios jurisdikcijoje buvo priimtas sprendimas laikinai sustabdyti prekybą arba pašalinti iš prekybos tam tikrą finansinę priemonę, reikalauja, kad reguliuojamos rinkos, kitos DPS, OPS ir sistemingai sandorius savo viduje s...
	Kompetentinga institucija nedelsdama viešai paskelbia tokį sprendimą ir apie jį praneša EVPRI ir kitų valstybių narių kompetentingoms institucijoms.
	Kompetentingos kitų valstybių narių institucijos reikalauja, kad reguliuojamos rinkos, kitos DPS, kitos OPS ir sistemingai sandorius savo viduje sudarantys finansiniai tarpininkai, priklausantys jų jurisdikcijai ir prekiaujantys ta pačia finansine pri...
	Kiekviena kompetentinga institucija, kuriai buvo pranešta, savo sprendimą perduoda EVPRI ir kitoms kompetentingoms institucijoms, taip pat pateikdama paaiškinimą, jei priimtas sprendimas nestabdyti prekybos finansine priemone ar I dalies C skirsnio  ...
	Ši dalis taip pat taikoma, kai prekybos finansine priemone ar I priedo C skirsnio  4–10 punktuose nurodytomis išvestinėmis finansinėmis priemonėmis, kurios yra susijusios su ta finansine priemone arba iš jos išvestos, sustabdymas yra panaikinamas.
	Šioje dalyje nurodyta pranešimo procedūra taip pat taikoma tuo atveju, kai kompetentinga institucija, vadovaudamasi 69 straipsnio 2 dalies m ir n punktais, priima sprendimą laikinai sustabdyti prekybą finansine priemone ar I priedo C skirsnio 4–10 pun...
	Siekiant užtikrinti proporcingą pareigų sustabdyti prekybą tokiomis išvestinėmis finansinėmis priemonėmis arba jas pašalinti iš prekybos vykdymą, EVPRI parengia techninių reguliavimo standartų projektus, kuriuose išsamiau apibūdinami I priedo C skirsn...
	EVPRI tuos techninių reguliavimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip …97F*.
	Komisijai suteikiami įgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10–14 straipsnius.
	3. EVPRI parengia techninių įgyvendinimo standartų projektus, kuriuose nustatomas 2 dalyje nurodytų pranešimų ir skelbimo formatas bei laikas.
	EVPRI tuos techninių įgyvendinimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip ...98F*.
	Komisijai suteikiami įgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius įgyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnį.
	4. Komisijai suteikiami įgaliojimai pagal 89 straipsnį priimti deleguotuosius aktus, kuriuose ji nustato, kokiais atvejais daroma šio straipsnio 1 ir 2 dalyse nurodyta didelė žala investuotojų interesams ir tvarkingam rinkos veikimui.
	1. Valstybės narės nustato, jog DPS operatorius gali kreiptis į savo buveinės valstybės narės kompetentingą instituciją, kad DPS būtų įregistruojama kaip MVĮ augimo rinka.
	2. Valstybės narės nustato, kad buveinės valstybės narės kompetentinga institucija gali įregistruoti DPS kaip MVĮ augimo rinką, jei kompetentinga institucija gauna 1 dalyje nurodytą prašymą ir yra įsitikinusi, kad laikomasi 3 dalyje nustatytų reikala...
	3. Valstybės narės užtikrina, kad DPS būtų taikomos veiksmingos taisyklės, sistemos ir procedūros, kuriomis užtikrinama, kad būtų laikomasi šių reikalavimų:
	a) bent 50 ( emitentų, kurių finansinėmis priemonėmis leista prekiauti DPS tuo metu, kai DPS įregistruojama kaip MVĮ augimo rinka, ir bet kuriais paskesniais kalendoriniais metais, yra MVĮ;
	b) nustatyti atitinkami kriterijai, kuriais remiantis suteikiami pirminiai ir vėlesni leidimai prekiauti emitentų finansinėmis priemonėmis rinkoje;
	c) pirmą kartą leidus finansinėmis priemonėmis prekiauti rinkoje apie tas priemones skelbiama pakankamai informacijos, kad investuotojai galėtų priimti informacija pagrįstą sprendimą, ar investuoti į finansines priemones; skelbiamas atitinkamas leidim...
	d) emitentas periodiškai vykdo arba jo vardu vykdoma tinkama rinkos finansų kontrolė, pavyzdžiui, rengiamos audituotos metinės ataskaitos;
	e) rinkoje veikiantys emitentai, kaip apibrėžta Reglamento (ES) Nr. .../2014* 3 straipsnio 1 dalies 21 punkte, asmenys, emitento organizacijoje einantys vadovaujančias pareigas, kaip apibrėžta Reglamento (ES) Nr. .../2014* 3 straipsnio 1 dalies 25 pu...
	f) reguliavimo informacija apie rinkoje veikiančius emitentus yra saugojama ir viešai platinama;
	g) taikomos veiksmingos sistemos ir kontrolės priemonės, kuriomis siekiama nustatyti piktnaudžiavimo rinka atvejus ir užkirsti jiems kelią toje rinkoje, kaip reikalaujama Reglamente (ES) Nr. …/2014*.
	4. 3 dalyje išdėstytais kriterijais nedaroma poveikio investicinei įmonei ar rinkos operatoriui, valdančiam DPS, keliamam reikalavimui laikytis kitų šioje direktyvoje nustatytų pareigų, susijusių su DPS veikimu. Jie taip pat netrukdo investicinei įmon...
	5. Valstybės narės nustato, kad buveinės valstybės narės kompetentinga institucija gali išregistruoti DPS iš MVĮ augimo rinkų sąrašo bet kuriuo iš šių atvejų:
	a) investicinė įmonė ar rinkos operatorius, valdantys MVĮ augimo rinką, kreipiasi dėl jos išregistravimo;
	b) DPS nebeatitinka 3 dalyje nustatytų reikalavimų.
	6. Valstybės narės reikalauja, kad jei buveinės valstybės narės kompetentinga institucija šiame straipsnyje nustatyta tvarka įregistruoja DPS kaip MVĮ augimo rinką arba ją išregistruoja, apie šią registraciją arba išregistravimą ji kuo greičiau prane...
	7. Valstybės narės reikalauja, kad kai emitento finansine priemone leidžiama prekiauti vienoje MVĮ augimo rinkoje, šia finansine priemone būtų galima prekiauti ir kitoje MVĮ augimo rinkoje tik tuomet, jei informavus emitentą jis nepareiškė prieštaravi...
	8. Komisijai suteikiami įgaliojimai pagal 89 straipsnį priimti deleguotuosius aktus, kuriuose išsamiau išdėstomi šio straipsnio 3 dalyje nustatyti reikalavimai. Šiomis priemonėmis atsižvelgiama į poreikį nustatant reikalavimus išlaikyti aukštą investu...
	1. Valstybės narės užtikrina, kad kiekviena investicinė įmonė, gavusi veiklos leidimą ir prižiūrima kitos valstybės narės kompetentingų institucijų, laikydamasi šios direktyvos, o kredito įstaigos, laikydamosi Direktyvos 2013/36/ES, galėtų savo terito...
	Valstybės narės netaiko tokiai investicinei įmonei ar kredito įstaigai jokių papildomų reikalavimų dėl klausimų, kuriuos reglamentuoja ši direktyva.
	2. Kiekviena investicinė įmonė, norinti pirmą kartą pasinaudoti laisve teikti paslaugas ir pradėti savo veiklą kitos valstybės narės teritorijoje ar pakeisti taip teikiamų paslaugų ar veiklos mastą, buveinės valstybės narės kompetentingoms institucijo...
	a) valstybę narę, kurioje ji ketina užsiimti savo veikla;
	b) veiklos programą, kurioje visų pirma būtų nurodytos paslaugos ir (arba) veiklos rūšys, taip pat papildomos paslaugos, kurias ji ketina teikti tos valstybės narės teritorijoje, ir tai, ar ji ketina tą daryti naudodamasi priklausomais agentais, įsis...
	Kai investicinė įmonė valstybių narių, kuriose ji planuoja teikti paslaugas, teritorijoje ketina naudoti priklausomus agentus, įsisteigusius jos buveinės valstybėje narėje, investicinės įmonės buveinės valstybės narės kompetentinga institucija per vie...
	3. Per vieną mėnesį nuo informacijos gavimo dienos, buveinės valstybės narės kompetentinga institucija persiunčia ją priimančiosios valstybės narės kompetentingai institucijai, paskirtai kontaktiniu punktu laikantis 79 straipsnio 1 dalies. Investicinė...
	4. Pasikeitus informacijai, perduotai laikantis 2 dalies, investicinė įmonė apie tai praneša raštu buveinės valstybės narės kompetentingai institucijai, likus bent mėnesiui iki tokio pakeitimo įgyvendinimo. Buveinės valstybės narės kompetentinga inst...
	5. Kiekviena kredito įstaiga, norinti teikti investicines paslaugas ar vykdyti veiklą, taip pat teikti papildomas paslaugas per priklausomus agentus pagal 1 dalį, savo buveinės valstybės narės kompetentingai institucijai praneša apie tų priklausomų ag...
	Kai kredito įstaiga valstybių narių, kuriose ji planuoja teikti paslaugas, teritorijoje ketina naudoti priklausomus agentus, įsisteigusius jos buveinės valstybėje narėje, kredito įstaigos buveinės valstybės narės kompetentinga institucija per vieną mė...
	6. Netaikydamos kitų teisinių ar administracinių reikalavimų, valstybės narės leidžia kitų valstybių narių investicinėms įmonėms ir rinkos operatoriams, valdantiems DPS ir OPS, imtis savo teritorijose atitinkamų priemonių, skirtų pagerinti jų teritori...
	7. Savo buveinės valstybės narės kompetentingai institucijai investicinė įmonė ar rinkos operatorius, valdantys DPS ar OPS, praneša, kurioje valstybėje narėje jie ketina imtis tokių priemonių. Per vieną mėnesį buveinės valstybės narės kompetentinga i...
	DPS priimančiosios valstybės narės kompetentingos institucijos prašymu DPS buveinės valstybės narės kompetentinga institucija nepagrįstai nedelsdama praneša apie toje valstybėje narėje įsisteigusios DPS nuotolinių narių ar dalyvių tapatybes.
	8. EVPRI parengia techninių reguliavimo standartų, kuriuose nurodoma informacija, kurią reikia pranešti pagal 2, 4, 5 ir 7 dalis, projektus.
	EVPRI tuos techninių reguliavimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip ...100F*.
	Komisijai suteikiami įgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10–14 straipsnius priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.
	9. EVPRI parengia techninių įgyvendinimo standartų, kuriuose nustatomos standartinės formos, šablonai ir procedūros, taikomi informacijos perdavimui pagal 3, 4, 5 ir  7 dalis, projektus.
	EVPRI tuos techninių įgyvendinimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip 2016 m. gruodžio 31 d.
	Komisijai suteikiami įgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius įgyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnį.
	1. Valstybės narės užtikrina, kad investicinės paslaugos ir (arba) investicinė veikla bei papildomos paslaugos galėtų būti teikiamos ir (arba) vykdomos jų teritorijose, laikantis šios direktyvos ir Direktyvos 2013/36/ES, naudojantis steigimosi teise s...
	Valstybės narės netaiko jokių papildomų reikalavimų šioje direktyvoje reglamentuojamam filialo įsteigimui ir jo veiklai, išskyrus 8 dalyje nustatytus reikalavimus.
	2. Valstybės narės reikalauja, kad investicinė įmonė, norinti kitos valstybės narės teritorijoje įsteigti filialą arba naudoti priklausomus agentus, įsisteigusius kitoje valstybėje narėje, kurioje ji neturi filialo, pirmiausia praneštų buveinės valst...
	a) valstybę narę, kurios teritorijoje ji ketina įsteigti filialą, arba valstybę narę, kurioje ji neturi įsteigusi filialo, tačiau planuoja naudoti ten įsisteigusius priklausomus agentus;
	b) veiklos programą, kurioje, inter alia, būtų nustatytos investicinės paslaugos ir (arba) veiklos rūšys, taip pat planuojamos papildomos paslaugos; ir
	c) kai įsteigti filialai – filialo organizacinę struktūrą bei nurodyti, ar filiale ketinama naudoti priklausomus agentus ir informaciją apie tų agentų tapatybę;
	d) kai ketinama naudoti priklausomus agentus valstybėje narėje, kurioje investicinė įmonė neturi įsteigto filialo, – priklausomo (-ų) agento (-ų) numatomo naudojimo aprašymą ir organizacinę struktūrą, įskaitant atskaitomybės ryšius, nurodant, kokia vi...
	e) adresą priimančiojoje valstybėje narėje, kuriuo galima gauti dokumentus;
	f) už filialo arba priklausomo agento valdymą atsakingų asmenų vardus ir pavardes.
	Kai investicinė įmonė naudoja ne buveinės valstybėje narėje įsisteigusį priklausomą agentą, toks priklausomas agentas prilygsta filialui, kai toks yra įsteigtas, ir bet kuriuo atveju jam taikomos šios direktyvos nuostatos, kuriomis reglamentuojama fil...
	3. Per tris mėnesius nuo visos informacijos gavimo dienos buveinės valstybės narės kompetentinga institucija persiunčia ją priimančiosios valstybės narės kompetentingai institucijai, paskirtai kontaktiniu punktu pagal 79 straipsnio 1 dalį, ir atitink...
	4. Kartu su 2 dalyje nurodyta informacija buveinės valstybės narės kompetentinga institucija perduoda informaciją apie akredituotą kompensavimo programą, kurioje investicinė įmonė dalyvauja, laikydamasi Direktyvos 97/9/EB. Pasikeitus kokiai nors infor...
	5. Kai buveinės valstybės narės kompetentinga institucija atsisako perduoti informaciją priimančiosios valstybės narės kompetentingai institucijai, per tris mėnesius nuo tos informacijos gavimo dienos apie tokio atsisakymo priežastis ji informuoja inv...
	6. Filialas gali būti įsteigtas ir pradėti savo veiklą, gavus iš priimančiosios valstybės narės kompetentingos institucijos gaunamas atitinkamą pranešimą arba tokio pranešimo iš pastarosios negavus ilgiau kaip du mėnesius nuo buveinės valstybės narės ...
	7. Kiekviena kredito įstaiga, norinti teikti investicines paslaugas ir (arba) vykdyti veiklą, taip pat teikti papildomas paslaugas per ne buveinės valstybėje narėje įsisteigusį priklausomą agentą, pagal šią direktyvą praneša buveinės valstybės narės ...
	Per tris mėnesius nuo visos informacijos gavimo dienos buveinės valstybės narės kompetentinga institucija persiunčia ją priimančiosios valstybės narės kompetentingai institucijai, paskirtai kontaktiniu punktu pagal 79 straipsnio 1 dalį, ir atitinkamai...
	Kai buveinės valstybės narės kompetentinga institucija atsisako perduoti informaciją priimančiosios valstybės narės kompetentingai institucijai, per tris mėnesius nuo tos informacijos gavimo dienos ji nurodo tokio atsisakymo priežastis ji kredito įsta...
	Priklausomas agentas gali pradėti savo veiklą, jei iš priimančiosios valstybės narės kompetentingos institucijos yra gavęs atitinkamą pranešimą arba jei tokio pranešimas iš jos nėra gavęs ilgiau kaip du mėnesius nuo buveinės valstybės narės kompetenti...
	8. Valstybės narės, kurioje įsisteigęs filialas, kompetentinga institucija turi užtikrinti, kad paslaugos, kurias jos teritorijoje teikia filialas, įvykdytų šios direktyvos 24, 25, 27, 28, straipsniuose ir Reglamento (ES) Nr. .../2014101F* 14–26 stra...
	Valstybės narės, kurioje yra filialas, kompetentinga institucija turi teisę tikrinti filialo priemones ir reikalauti atlikti tokius pakeitimus, kurie yra būtinai reikalingi, kad kompetentinga institucija galėtų užtikrinti pareigų pagal šios direktyvos...
	9. Kiekviena valstybė narė numato, kad, kitoje valstybėje narėje leidimą gavusiai investicinei įmonei įsteigus filialą jos valstybės teritorijoje, investicinės įmonės buveinės valstybės narės kompetentinga institucija, vykdydama savo pareigas ir prane...
	10. Pasikeitus kokiai nors informacijai, perduotai pagal 2 dalį, ir likus mažiausiai mėnesiui iki tokio pakeitimo įgyvendinimo, investicinė įmonė raštu praneša apie tai buveinės valstybės narės kompetentingai institucijai. Buveinės valstybės narės kom...
	11. EVPRI parengia techninių reguliavimo standartų, kuriuose nurodoma informacija, kurią reikia pranešti pagal 2, 4, 7 ir 10 dalis, projektus.
	EVPRI tuos techninių reguliavimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip ...102F*.
	Komisijai suteikiami įgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10–14 straipsnius.
	12. EVPRI parengia techninių įgyvendinimo standartų, kuriuose nustatomos standartinės formos, šablonai ir procedūros, taikomi informacijos perdavimui pagal 3, 4, 7 ir 10 dalis, projektus.
	EVPRI tuos techninių įgyvendinimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip ...103F**.
	Komisijai suteikiami įgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius įgyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnį.
	1. Valstybės narės reikalauja, kad kitų valstybių narių investicinės įmonės, turinčios leidimą vykdyti klientų pavedimus arba veikti savo sąskaita, turėtų teisę tapti jų šalies teritorijoje įsteigtos reguliuojamos rinkos narėmis arba dalyvėmis:
	a) tiesiogiai, įsteigdamos filialus priimančiojoje valstybėje narėje;
	b) tapdamos nuotolinėmis reguliuojamos rinkos narėmis arba įgydamos teisę patekti į tokią rinką, neprivalėdamos įsisteigti reguliuojamos rinkos buveinės valstybėje narėje, kai pagal aptariamos rinkos prekybos procedūras ir sistemas nebūtina dalyvauti ...
	2. 1 dalyje numatytomis teisėmis besinaudojančiai investicinei įmonei valstybės narės netaiko papildomų reguliavimo ar administracinių dėl dalykų, kuriems taikoma ši direktyva.
	1. Nedarydamos poveikio Reglamento (ES) Nr. 648/2012 III, IV ir V antraštinių dalių taikymui, valstybės narės reikalauja, kad, galutinai parengdamos sandorius, susijusius su finansinėmis priemonėmis, arba pasirengdamos jų įforminimui, kitų valstybių n...
	Valstybės narės reikalauja, kad investicinių įmonių teisei tiesiogiai ir netiesiogiai naudotis tokiomis priemonėmis būtų taikomi tie patys nediskriminaciniai, skaidrūs ir objektyvūs reikalavimai, kurie taikomi vietos nariams ar dalyviams. Valstybės na...
	2. Valstybės narės reikalauja, kad jų teritorijose esančios reguliuojamos rinkos suteiktų visiems nariams ir dalyviams teisę nustatyti atsiskaitymo už toje reguliuojamoje rinkoje vykdomus sandorius, susijusius su finansinėmis priemonėmis, sistemą, lai...
	a) tarp šios nustatytos atsiskaitymo sistemos ir kitų sistemų ar priemonių būtų tokie ryšiai ir sąsajos, kurių reikia veiksmingam ir ekonomiškam atsiskaitymui už aptariamą sandorį garantuoti;
	b) būtų gautas už reguliuojamos rinkos priežiūrą atsakingos kompetentingos institucijos sutikimas, kad atsiskaitymo už sandorius, sudarytus naudojant kitas sistemas, o ne šios reguliuojamos rinkos nustatytą sistemą, techninės sąlygos leidžia finansų ...
	Tas kompetentingos institucijos reguliuojamos rinkos vertinimas nedaro poveikio nacionalinių centrinių bankų, atliekančių atsiskaitymo sistemų priežiūrą, ar kitų priežiūros institucijų, kurių įgaliojimai susiję su tokiomis sistemomis, kompetencijai. K...
	1. Valstybės narės neužkerta kelio investicinėms įmonėms ir rinkos operatoriams, valdantiems DPS, sudaryti atitinkamų susitarimų su kitos valstybės narės PSŠ ar tarpuskaitos namais ir atsiskaitymo sistema, kuriais siekiama užtikrinti, kad, užsiimdami ...
	2. Investicinių įmonių ir rinkos operatorių, valdančių DPS, kompetentingos institucijos negali prieštarauti kreipimuisi į PSŠ bei tarpuskaitos ir (ar) atsiskaitymo sistemų naudojimui kitoje valstybėje narėje, išskyrus tuomet, kai tai akivaizdžiai būti...
	Siekdama išvengti kontrolės dubliavimosi, kompetentinga institucija atsižvelgia į tarpuskaitos ir atsiskaitymo sistemų priežiūrą, kurią jau atlieka centriniai bankai, kaip tarpuskaitos ir atsiskaitymo sistemų priežiūros institucijos, arba kitos priež...
	1. Valstybė narė gali reikalauti, kad trečiųjų šalių įmonė, ketinanti jos teritorijoje teikti investicines paslaugas ar vykdyti investicinę veiklą ir teikti bet kokias papildomas paslaugas mažmeniniams klientams arba profesionaliems klientams pagal II...
	2. Kai valstybė narė reikalauja, kad trečiosios šalies įmonė, ketinanti jos teritorijoje teikti investicines paslaugas ar vykdyti investicinę veiklą ir teikti bet kokias papildomas paslaugas arba jų neteikti, įsteigtų filialą, filialas turi iš anksto...
	a) trečiojoje šalyje, kurioje įsteigta įmonė, norinti teikti paslaugas, kurias trečiosios šalies įmonė prašo leidimo teikti, reikalingas veiklos leidimas ir atliekama jų priežiūra, ir prašančiai įmonei yra suteiktas tinkamas veiklos leidimas, kompeten...
	b) valstybės narės, kurioje numatoma steigti filialą, kompetentingos institucijos ir trečiosios šalies, kurioje įsteigta įmonė, kompetentingos priežiūros institucijos yra sudariusios bendradarbiavimo susitarimus, kuriuose įtraukiamos nuostatos, pagal ...
	c) filialas turi pakankamą pradinį kapitalą, kuriuo laisvai disponuoja;
	d) vienas ar daugiau asmenų paskiriami atsakingais už filialo valdymą, ir visi jie atitinka 9 straipsnio 1 dalyje nustatytus reikalavimus;
	e) trečioji šalis, kurioje įsteigta trečiosios šalies įmonė, su valstybe nare, kurioje numatoma įsteigti filialą, yra pasirašiusi susitarimą, kuris visiškai atitinka OECD pavyzdinės pajamų ir kapitalo mokesčių konvencijos 26 straipsnyje nustatytus st...
	f) įmonė priklauso investuotojų kompensavimo sistemai, kuriai suteiktas veiklos leidimas arba kuri pripažįstama pagal Direktyvą 97/9/EB.
	3. 1 dalyje nurodyta trečiosios šalies įmonė pateikia paraišką valstybės narės, kurioje ji ketina steigti filialą, kompetentingai institucijai.
	1. Valstybės narės, kurioje trečiosios šalies įmonė įsteigė arba ketina įsteigti filialą, kompetentinga institucija suteikia veiklos leidimą, įsitikinusi, kad:
	a) įvykdytos 39 straipsnyje nustatytos sąlygos;
	b) trečiosios šalies įmonės filialas galės laikytis 2 dalyje nustatytų nuostatų.
	Kompetentinga institucija per šešis mėnesius nuo išsamios paraiškos pateikimo praneša trečiosios šalies įmonei, ar leidimas suteikiamas, ar ne.
	2. Trečiosios šalies įmonės filialas, kuriam išduotas leidimas pagal 1 dalį, vykdo pareigas, nustatytas šios direktyvos 16–20, 23, 24, 25 ir 27 straipsniuose, 28 straipsnio 1 dalyje ir 30, 31 ir 32 straipsniuose bei Reglamento ES Nr. .../2014104F* 3–...
	Valstybės narės netaiko jokių papildomų reikalavimų filialo organizavimo ir valdymo klausimais, kuriems taikoma ši direktyva, ir neturi taikyti jokiems trečiųjų valstybių įmonių filialams palankesnių sąlygų nei tos, kurios taikomos Sąjungos įmonėms.
	1. Valstybės narės pasilieka teisę reguliuojamomis rinkomis pripažinti tas sistemas, kurios atitinka šią antraštinę dalį.
	Leidimas reguliuojamos rinkos veiklai suteikiamas tik tada, kai kompetentinga institucija įsitikina, kad tiek rinkos operatorius, tiek reguliuojamos rinkos sistemos atitinka bent šioje antraštinėje dalyje nustatytus reikalavimus.
	Jeigu reguliuojama rinka yra juridinis asmuo ir ją valdo ar administruoja ne pati reguliuojama rinka, o rinkos operatorius, valstybės narės nustato, kaip padalyti tarp reguliuojamos rinkos ir rinkos operatoriaus pagal šią direktyvą rinkos operatoriui ...
	Rinkos operatorius pateikia visą informaciją, įskaitant veiklos programą, kurioje nustatomos, inter alia, planuojamos veiklos rūšys ir organizacinė struktūra, būtina kompetentingai institucijai leisti įsitikinti, kad pirminio veiklos leidimo suteikimo...
	2. Valstybės narės reikalauja, kad, prižiūrint kompetentingai institucijai, rinkos operatorius atliktų užduotis, susijusias su reguliuojamos rinkos organizavimu ir veikimu. Valstybės narės užtikrina, kad kompetentingos institucijos reguliariai prižiū...
	3. Valstybės narės reikalauja, kad rinkos operatorius užtikrintų, jog jo valdoma reguliuojama rinka atitinka reikalavimus pagal šią antraštinę dalį.
	Be to, valstybės narės užtikrina, kad rinkos operatoriui būtų suteiktos teisės, kurias pagal šią direktyvą turi reguliuojama rinka.
	4. Nedarant poveikio atitinkamoms Reglamento (ES) Nr. .../2014105F( ar Direktyvos 2014/…/ES106F(( nuostatoms, turi būti taikoma reguliuojamos rinkos buveinės valstybės narės viešoji teisė, reguliuojanti sandorius, vykdomus per reguliuojamos rinkos sis...
	5. Kompetentinga institucija gali atšaukti reguliuojamai rinkai išduotą veiklos leidimą, kai ji:
	a) per 12 mėnesių nepasinaudoja šiuo leidimu, aiškiai atsisako šio leidimo arba ilgiau kaip šešis mėnesius nesuteikė jokių investicinių paslaugų, arba nesivertė jokia investicine veikla, nebent atitinkama valstybė narė būtų numačiusi, kad tokiais atve...
	b) gavo leidimą pateikusi klaidingą informaciją ar pasinaudojusi kitomis netinkamomis priemonėmis;
	c) nebeatitinka tų sąlygų, kuriomis buvo suteiktas leidimas;
	d) rimtai ir sistemingai pažeidinėjo pagal šią direktyvą ar Reglamentą (ES) Nr. .../2014107F( priimtas nuostatas;
	e) taikomas nacionalinėje teisėje numatytas vienas iš veiklos leidimo panaikinimo atvejų.
	6. Apie kiekvieną leidimo panaikinimo atvejį pranešama EVPRI.
	1. Valstybės narės reikalauja, kad visi bet kurio rinkos operatoriaus valdymo organo nariai visada būtų pakankamai geros reputacijos, turėtų pakankamai žinių, įgūdžių ir patirties savo užduotims vykdyti. Bendra valdymo organo sudėtis taip pat turi ats...
	2. Valdymo organo nariai visų pirma turi atitikti šiuos reikalavimus:
	a) visi valdymo organo nariai turi skirti pakankamai laiko savo funkcijoms rinkos operatoriuje vykdyti. Bet kurio juridinio asmens direktoriaus pareigų, kurias vienu metu gali vykdyti valdymo organo narys, skaičius nustatomas atsižvelgiant į konkrečia...
	Rinkos operatorių, kurie yra svarbūs dėl savo dydžio, vidaus organizacijos ir veiklos pobūdžio, masto ir sudėtingumo, valdymo organo nariai vienu metu neina pareigų, kurios apima daugiau kaip vieną iš toliau nurodytų pareigų derinį, išskyrus atvejus,...
	i) vieno vykdomojo direktoriaus ir dviejų nevykdomųjų direktorių pareigas;
	ii) keturių nevykdomųjų direktorių pareigas.
	Vykdomojo arba nevykdomojo direktoriaus pareigos, kurios einamos toje pačioje grupėje arba įmonėse, kuriose rinkos operatoriui priklauso kontrolinė akcijų paketo dalis, laikomos vienomis direktoriaus pareigomis.
	Kompetentingos valdžios institucijos gali leisti valdymo organo nariams papildomai eiti vienas nevykdomojo direktoriaus pareigas. Kompetentingos institucijos reguliariai informuoja EVPRI apie tokius leidimus.
	Direktoriaus pareigų, kurias vienu metu gali eiti valdymo organo narys, skaičiaus apribojimas netaikomas direktoriaus pareigoms organizacijose, nesiekiančiose iš esmės tik komercinių tikslų;

	b) valdymo organo nariai turi turėti pakankamai žinių, įgūdžių ir patirties, kad gebėtų suprasti rinkos operatoriaus veiklą, įskaitant pagrindinius pavojus;
	c) kiekvienas valdymo organo narys turi veikti sąžiningai, dorai ir savarankiškai, kad prireikus veiksmingai įvertintų ir užginčytų vyresniosios vadovybės sprendimus bei veiksmingai prižiūrėtų bei stebėtų sprendimų priėmimą.
	3. Rinkos operatoriai turi skirti pakankamai žmogiškųjų ir finansinių išteklių valdymo organo narių pradiniam ir vėlesniam mokymui.
	4. Valstybės narės užtikrina, kad rinkos operatoriai, kurie yra svarbūs dėl savo dydžio, vidaus organizacinės struktūros ir veiklos pobūdžio, aprėpties bei sudėtingumo, įsteigtų skyrimo komitetą, kurį sudarytų valdymo organo nariai, kurie atitinkamame...
	Skyrimo komitetas atlieka šias funkcijas:
	a) nustato kandidatus į laisvas valdymo organo pareigybes ir rekomenduoja valdymo organui arba visuotiniam susirinkimui juos tvirtinti. Tai darydamas, skyrimo komitetas įvertina valdymo organo žinias, įgūdžius, įvairovę ir patirtį. Be to, komitetas pa...
	b) periodiškai ir ne rečiau kaip kasmet vertina valdymo organo struktūrą, dydį, sudėtį bei darbo rezultatus ir teikia valdymo organui rekomendacijas dėl pakeitimų;
	c) periodiškai ir ne rečiau kaip kasmet vertina pavienių valdymo organo narių ir viso valdymo organo žinias, įgūdžius bei patirtį ir atitinkamai informuoja valdymo organą;
	d) periodiškai peržiūri valdymo organo vyresniosios vadovybės narių atrankos ir skyrimo politiką ir teikia valdymo organui rekomendacijas.
	Vykdydamas savo pareigas skyrimo komitetas kuo labiau ir nuolat atsižvelgia į poreikį užtikrinti, kad valdymo organui priimant sprendimus nedominuotų atskiras narys ar maža narių grupė taip, jog tai pakenktų viso rinkos operatoriaus interesams.
	Vykdydamas savo pareigas, skyrimo komitetas gali naudoti visų formų išteklius, kuriuos jis laiko tinkamais, įskaitant išorės konsultacijas.
	Ši dalis netaikoma, kai pagal nacionalinę teisę valdymo organo kompetencija neapima nė vieno iš jo narių atrankos ir skyrimo proceso.
	5. Valstybės narės arba kompetentingos institucijos reikalauja, kad rinkos operatoriai ir atitinkami jų skyrimo komitetai, įtraukdami narius į valdymo organą, naudotų platų savybių ir gebėjimų spektrą ir tuo tikslu įgyvendintų politiką, kuria būtų ska...
	6. Valstybės narės užtikrina, kad rinkos operatoriaus valdymo organas nustatytų valdymo priemones, kuriomis būtų užtikrinamas veiksmingas ir rizikos ribojimu pagrįstas organizacijos valdymas, įskaitant pareigų atskyrimą organizacijoje ir interesų kon...
	Valstybės narės užtikrina, kad valdymo organas vykdytų rinkos operatoriaus valdymo priemonių veiksmingumo stebėseną ir jas periodiškai vertintų, taip pat imtųsi tinkamų priemonių trūkumams šalinti.
	Valdymo organo nariams suteikiama tinkama prieiga prie informacijos ir jie gali susipažinti su dokumentais, kurių reikia valdymo sprendimų priėmimui prižiūrėti ir stebėti.
	7. Kompetentinga institucija nesuteikia veiklos leidimo, jeigu neįsitikina, kad rinkos operatoriaus valdymo organo nariai turi pakankamai gerą reputaciją, pakankamai žinių, gebėjimų ir patirties ir skiria pakankamai laiko savo funkcijoms atlikti, arba...
	Valstybės narės užtikrina, kad suteikiant reguliuojamai rinkai veiklos leidimą asmuo ar asmenys, veiksmingai vadovaujantys veiklos leidimą pagal šią direktyvą jau gavusios reguliuojamos rinkos veiklai ir administravimui, būtų laikomi atitinkančiais 1 ...
	8. Valstybės narės reikalauja, kad rinkos operatorius praneštų kompetentingai institucijai apie visų savo valdymo organo narių tapatybę ir bet kokius jos narių pasikeitimus, taip pat pateiktų visą informaciją, reikalingą vertinant, ar rinkos operator...
	9. EVPRI parengia gaires dėl:
	a) valdymo organo nario pakankamos trukmės įsipareigojimo vykdyti to nario funkcijas, atsižvelgiant į individualias aplinkybes ir rinkos operatoriaus veiklos pobūdį, mastą bei sudėtingumą, sąvokos;
	b) valdymo organo pakankamo bendrų žinių, įgūdžių ir patirties turėjimo, kaip nurodyta 2 dalies b punkte, sąvokos;
	c) valdymo organo nario sąžiningumo, dorumo ir savarankiškumo, kaip nurodyta 2 dalies c punkte, sąvokos;
	d) pakankamų žmogiškųjų ir finansinių išteklių valdymo organo narių pradiniam ir vėlesniam mokymui, kaip nurodyta 3 dalyje, sąvokos;
	e) įvairovės, į kurią turi būti atsižvelgiama atliekant valdymo organo narių atranką, kaip nurodyta 5 dalyje, sąvokos.
	EVPRI parengia tas gaires ne vėliau kaip …108F(.
	1. Valstybės narės reikalauja, kad asmenys, galintys daryti tiesioginę ar netiesioginę didelę įtaką reguliuojamos rinkos valdymui, atitiktų keliamus reikalavimus.
	2. Valstybės narės reikalauja, kad reguliuojamos rinkos operatorius:
	a) kompetentingai institucijai pateiktų ir viešai paskelbtų informaciją apie nuosavybės teisę į reguliuojamą rinką ir (arba) rinkos operatorių, visų pirma kiekvienos šalies, galinčios daryti didelę įtaką reguliuojamos rinkos valdymui, tapatybę ir inte...
	b) kompetentingai institucijai praneštų ir viešai paskelbtų apie bet kokį nuosavybės teisės perleidimą, dėl kurio pasikeičia asmenų, galinčių daryti didelę įtaką reguliuojamos rinkos valdymui, tapatybė.
	3. Kompetentinga institucija atsisako patvirtinti reguliuojamos rinkos siūlomas reguliuojamos rinkos kontroliuojamas palūkanas ir (arba) rinkos operatoriaus pakeitimus, kai yra objektyvus ir akivaizdus pagrindas manyti, kad pasiūlyti įmonės valdymo pa...
	1. Valstybės narės reikalauja, kad reguliuojamos rinkos:
	a) turėtų priemones aiškiai identifikuoti ir valdyti galimus bet kokio reguliuojamosios rinkos, jos savininkų arba jos rinkos operatoriaus ir gero reguliuojamos rinkos veikimo interesų konflikto neigiamus padarinius reguliuojamos rinkos veikimui arba ...
	b) turėtų tinkamas jai kylančios rizikos valdymo priemones, nustatytų tinkamas priemones ir sistemas, kurias taikant galima nustatyti didelę riziką, susijusią su jos veikimu, ir įgyvendinti priemones, kuriomis galima veiksmingai sumažinti tos rizikos ...
	c) sukurtų geras sistemos techninio valdymo priemones, įskaitant veiksmingas priemones nenumatytiems atvejams, kuriomis būtų galima kovoti su sistemų trikdžių rizika;
	d) patvirtintų skaidrias ir neleidžiančias veikti savo nuožiūra taisykles ir procedūras, kuriomis numatoma sąžininga ir sklandi prekyba, bei nustatytų objektyvius veiksmingo pavedimų vykdymo kriterijus;
	e) sukurtų veiksmingas priemones, kuriomis galima užtikrinti veiksmingą ir savalaikį sandorių įvykdymą pagal šias sistemas;
	f) veiklos leidimo suteikimo metu ir vėliau bet kuriuo metu turėtų pakankamai finansinių išteklių, leidžiančių supaprastinti sklandų rinkos veikimą, atsižvelgiant į rinkoje sudarytų sandorių pobūdį ir dydį bei susijusios rizikos dydį ir laipsnį.
	2. Valstybės narės neleidžia rinkos operatoriams vykdyti klientų pavedimų vykdant prekybą už nuosavas lėšas arba sudaryti tarpininko suderintus sandorius jokioje reguliuojamoje rinkoje, kurią jie valdo.
	1. Valstybės narės reikalauja reguliuojamoje rinkoje taikyti veiksmingas sistemas, procedūras ir priemones, kuriomis užtikrinama, kad jos prekybos sistemos būtų atsparios, pakankamai pajėgios susidoroti su didžiausiais pavedimų ir pranešimų kiekiais, ...
	2. Valstybės narės reikalauja, kad reguliuojama rinka turėtų:
	a) rašytinius susitarimus su visomis investicinėmis įmonėmis, vykdančiomis rinkos formavimo strategiją reguliuojamoje rinkoje;
	b) schemas, kuriomis siekiama užtikrinti, kad pakankamai investicinių įmonių dalyvautų tokiuose susitarimuose, pagal kuriuos reikalaujama, kad jos pateiktų tvirtus pasiūlymus konkurencingomis kainomis, o dėl to būtų reguliariai ir nuspėjamai užtikrin...
	3. 2 dalyje nurodytame rašytiniame susitarime turi būti nurodytos bent:
	a) investicinės įmonės pareigos, susijusios su likvidumo užtikrinimu, ir, jei taikoma, bet kokios kitos pareigos, kylančios dėl dalyvavimo 2 dalies b punkte nurodytoje schemoje;
	b) bet kokios nuolaidos ar kitos formos paskatos, kurias reguliuojamos rinkos siūlo investicinei įmonei, siekiant užtikrinti rinkos likvidumą reguliariu ir nuspėjamu pagrindu, ir, jei taikoma, bet kokios kitos investicinės įmonės dėl dalyvavimo 2 dali...
	Reguliuojama rinka prižiūri, kad investicinės įmonės atitiktų tokių privalomų rašytinių susitarimų reikalavimus, ir užtikrina jų vykdymą. Reguliuojama rinka informuoja kompetentingą instituciją apie privalomo rašytinio susitarimo turinį ir, kompetenti...
	4. Valstybės narės reikalauja, kad reguliuojama rinka taikytų veiksmingas sistemas, procedūras ir priemones, kuriomis naudojantis atmetami pavedimai, kurie viršija iš anksto nustatytą apimtį ir kainų ribas arba yra akivaizdžiai klaidingi.
	5. Valstybės narės reikalauja, kad reguliuojama rinka galėtų laikinai sustabdyti arba apriboti prekybą, jei toje ar susijusioje rinkoje per trumpą laikotarpį pastebimas didelis finansinės priemonės kainos svyravimas, o išimtiniais atvejais – galėtų at...
	Valstybės narės užtikrina, kad reguliuojama rinka nuosekliai ir palyginamai praneštų prekybos sustabdymo parametrus ir bet kokius reikšmingus šių parametrų pokyčius kompetentingai institucijai, kuri juos savo ruožtu praneša EVPRI. Valstybės narės reik...
	6. Valstybės narės reikalauja, kad reguliuojama rinka taikytų veiksmingas sistemas, procedūras ir priemones, įskaitant reikalaujant, jog nariai arba dalyviai atliktų tinkamus algoritmų bandymus, ir suteikiant tokiems bandymams palankią aplinką, kurio...
	7. Valstybės narės reikalauja reguliuojamoje rinkoje, kurioje leidžiama naudotis tiesiogine elektronine prieiga, taikyti veiksmingas sistemas, procedūras ir priemones, kuriomis užtikrinama, kad nariams ar dalyviams būtų leidžiama tokias paslaugas teik...
	Valstybės narės taip pat reikalauja, kad reguliuojamoje rinkoje būtų nustatyti tinkami su rizikos kontrole susiję standartai ir naudojantis tokia prieiga vykdomos prekybos ribos, taip pat, kad joje būtų galima išskirti ir, prireikus, sustabdyti tiesio...
	Reguliuojama rinka turi turėti priemones laikinai sustabdyti arba visiškai nutraukti nario arba dalyvio tiesioginės elektroninės prieigos suteikimą klientui tuo atveju, kai nesilaikoma šios dalies.
	8. Valstybės narės reikalauja reguliuojamoje rinkoje užtikrinti, kad jos taisyklės dėl kolokacijos paslaugų būtų skaidrios, sąžiningos ir nediskriminuojančios.
	9. Valstybės narės reikalauja, kad reguliuojama rinka užtikrintų savo mokesčių sistemų, įskaitant vykdymo mokesčius, papildomus mokesčius ir bet kokias nuolaidas, skaidrumą, sąžiningumą ir nediskriminacinį pobūdį ir kad šios sistemos nekurtų paskatų p...
	Valstybės narės leidžia reguliuojamai rinkai pritaikyti savo mokesčius už atšauktus pavedimus atsižvelgiant į laikotarpį, kurį pavedimas buvo sistemoje, ir nustatyti mokesčius pagal konkrečią finansinę priemonę, kuriai jie taikomi.
	Valstybės narės gali reguliuojamai rinkai leisti taikyti didesnius mokesčius už pateiktą ir vėliau atšauktą pavedimą nei už įvykdytą pavedimą, taip pat taikyti didesnius mokesčius tiems dalyviams, kurių atšauktų pavedimų skaičius, palyginti su įvykdyt...
	10. Valstybės narės reikalauja, kad reguliuojama rinka narių ar dalyvių atliekamo žymėjimo būdu gebėtų nustatyti pavedimus, pateiktus vykdant algoritminę prekybą, įvairius algoritmus, naudojamus pavedimams sukurti, ir tuos pavedimus inicijuojančius a...
	11. Valstybės narės reikalauja, kad, už reguliuojamą rinką atsakingos reguliuojamos rinkos buveinės valstybės narės kompetentingos institucijos prašymu, reguliuojamos rinkos pateiktų kompetentingai institucijai duomenis, susijusius su pavedimų žurnalu...
	12. EVPRI parengia techninių reguliavimo standartų projektus, kuriais nustatomi:
	a) reikalavimai, skirti užtikrinti, kad reguliuojamos rinkos prekybos sistemos būtų atsparios ir pakankamai pajėgios;
	b) 6 dalyje nurodytas santykis, atsižvelgiant į neįvykdytų pavedimų vertės ir sudarytų sandorių vertės santykį;
	c) su tiesiogine elektronine prieiga susijusi kontrolė taip, kad būtų užtikrinta, jog suteiktajai prieigai taikoma kontrolė būtų bent lygiavertė kontrolei, taikomai tiesioginei rinkos prieigai;
	d) reikalavimai, skirti užtikrinti, kad kolokacijos paslaugos ir mokesčių sistemos būtų sąžiningos ir nediskriminuojančios, ir kad rinkliavos sistemos nekurtų paskatų tvarką pažeidžiančioms prekybos sąlygoms arba piktnaudžiavimui rinka;
	e) nustatymas, kada reguliuojama rinka ypač svarbi tos finansinės priemonės likvidumo požiūriu;
	f) reikalavimai, skirti užtikrinti, kad rinkos formavimo sistemos yra sąžiningos ir nediskriminacinio pobūdžio, ir nustatyti būtiniausias rinkos formavimo pareigas, kurias reguliuojamos rinkos turi numatyti kurdamos rinkos formavimo sistemą, ir sąlyga...
	g) reikalavimai, skirti užtikrinti tinkamus algoritmų bandymus, kuriais užtikrinama, kad algoritminės prekybos sistemos, įskaitant didelio dažnio algoritmines prekybos sistemos negalėtų sukurti arba paskatinti susidaryti tvarką pažeidžiančias prekybos...
	EVPRI tuos techninių reguliavimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip …109F*.
	Komisijai suteikiami įgaliojimai priimti šioje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10–14 straipsnius.
	13. EVPRI ne vėliau kaip …*110F* parengia gaires dėl tinkamo prekybos sustabdymo apimties koregavimo pagal 5 dalį, atsižvelgiant į toje dalyje nurodytus veiksnius.
	1. Valstybės narės reikalauja, kad reguliuojamos rinkos patvirtintų kainos pokyčio dydžio tvarką akcijoms, depozitoriumo pakvitavimams, biržiniams fondams, sertifikatams ir kitoms panašioms finansinėms priemonėms, taip pat kitoms finansinėms priemonėm...
	2. 1 dalyje nurodyta kainos pokyčio dydžio tvarka:
	a) nustatoma taip, kad atspindėtų finansinės priemonės likvidumo pobūdį įvairiose rinkose ir vidutinį siūlomų ir prašomų kainų skirtumą, atsižvelgiant į siektinumą užtikrinti pagrįstai stabilias kainas pernelyg neribojant tolesnio kainų skirtumo mažin...
	b) tinkamai pritaiko kainos pokyčio dydį kiekvienai finansinei priemonei.
	3. EVPRI parengia techninių reguliavimo standartų, kuriuose išsamiau nustatomas minimalus kainos pokyčio dydis arba kainos pokyčio dydžio tvarka, taikoma konkrečioms akcijoms, depozitoriumo pakvitavimams, biržiniams fondams, sertifikatams ir kitoms pa...
	EVPRI tuos techninių reguliavimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip …111F*.
	Komisijai suteikiami įgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10–14 straipsnius.
	4. EVPRI gali parengti techninių reguliavimo standartų, kuriuose išsamiau nustatomas minimalus kainos pokyčio dydis arba kainos pokyčio dydžio tvarka, taikoma konkrečioms, 3 dalyje neišvardytoms finansinėms priemonėms, projektus jei tai būtina siekian...
	EVPRI tuos techninių reguliavimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip ...112F*.
	Komisijai suteikiami įgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10–14 straipsnius.
	1. Valstybės narės reikalauja, kad visos prekybos vietos ir jų dalyviai sinchronizuotų verslo laikrodžius, kuriuos jie naudoja bet kokio praneštino įvykio datai ir laikui užfiksuoti.
	2. EVPRI parengia techninių reguliavimo standartų, skirtų tiksliai apibrėžti tikslumo, kuriuo laikrodžiai turi būti sinchronizuoti pagal tarptautinius standartus, lygiui, projektus.
	EVPRI tuos techninių reguliavimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip …113F*.
	Komisijai suteikiami įgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10–14 straipsnius.
	1. Valstybės narės reikalauja, kad reguliuojamos rinkos turėtų aiškias ir skaidrias taisykles, kuriomis reguliuojamas leidimas prekiauti finansinėmis priemonėmis.
	Tomis taisyklėmis užtikrinama sąžininga, organizuota ir efektyvi prekyba visomis finansinėmis priemonėmis, kuriomis leidžiama prekiauti reguliuojamoje rinkoje, o perleidžiamų vertybinių popierių atveju – laisvai cirkuliuoti.
	2. Taisyklėmis, kuriomis reguliuojamos išvestinės finansinės priemonės, užtikrinama, kad parengta išvestinių finansinių priemonių sutartis leistų tinkamai nustatyti šios sutarties vertę ir sureguliuotų veiksmingo atsiskaitymo sąlygas.
	3. Be 1 ir 2 dalyse nustatytų pareigų, valstybės narės taip pat reikalauja, kad reguliuojama rinka patvirtintų ir išlaikytų veiksmingas priemones, leidžiančias patikrinti, ar perleidžiamų vertybinių popierių, kuriais leidžiama prekiauti reguliuojamoje...
	Valstybės narės užtikrina, kad reguliuojama rinka nustatytų priemones, kuriomis palengvinama jos narių ar dalyvių prieiga prie vadovaujantis Sąjungos teise viešai paskelbtos informacijos.
	4. Valstybės narės užtikrina, kad reguliuojamos rinkos patvirtintų visas būtinas priemones, kurias taikant būtų galima reguliariai tikrinti, kaip laikomasi finansinėms priemonėms nustatytų reikalavimų dėl leidimo prekiauti šiomis priemonėmis.
	5. Perleidžiamu vertybiniu popieriumi, kuriuo leidžiama prekiauti reguliuojamoje rinkoje, gali būti vėliau leista prekiauti kitose reguliuojamose rinkose net be emitento leidimo, tačiau vadovaujantis atitinkamomis Direktyvos 2003/71/EB nuostatomis. Re...
	6. EVPRI parengia techninių reguliavimo standartų projektą, kuriame:
	a) nurodo įvairių finansinių priemonių kategorijų požymius, į kuriuos reguliuojama rinka turi atsižvelgti, vertindama, ar finansinė priemonė išleidžiama vadovaujantis 1 dalies antroje pastraipoje nustatytomis sąlygomis dėl leidimo jomis prekiauti skir...
	b) patikslina priemones, kurias turi taikyti reguliuojama rinka, siekdama įrodyti, kad ji nenusižengė reikalavimui patikrinti, ar perleidžiamų vertybinių popierių, kuriais leidžiama prekiauti reguliuojamoje rinkoje, emitentai laikosi Sąjungos teisės ...
	c) patikslina priemones, kurias, vadovaudamasi 3 dalimi, turėtų įgyvendinti reguliuojama rinka, siekdama supaprastinti jos narių ar dalyvių galimybę gauti informaciją, paskelbtą viešai vadovaujantis Sąjungos teise.
	EVPRI tuos techninių reguliavimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip ...114F*.
	Komisijai suteikiami įgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10–14 straipsnius.
	1. Nedarant poveikio kompetentingos institucijos teisei vadovaujantis 69 straipsnio 2 dalimi reikalauti sustabdyti prekybą konkrečia finansine priemone ar ją pašalinti iš prekybos, rinkos operatorius gali sustabdyti prekybą konkrečia finansine priemon...
	2. Valstybės narės reikalauja, kad rinkos operatorius, kuris laikinai sustabdo prekybą finansine priemone arba ją pašalina iš prekybos, taip pat laikinai sustabdytų prekybą I priedo C skirsnio 4–10 punktuose nurodytomis išvestinėmis finansinėmis prie...
	Kompetentinga institucija, kurios jurisdikcijoje buvo priimtas sprendimas sustabdyti prekybą finansine priemone arba pašalinti ją iš prekybos, reikalauja, kad reguliuojamos rinkos, kitos DPS, OPS ir sistemingai sandorius savo viduje sudarantys finansi...
	Kiekviena kompetentinga institucija, kuriai buvo pranešta, savo sprendimą perduoda EVPRI ir kitoms kompetentingoms institucijoms, taip pat pateikdama paaiškinimą, jei priimtas sprendimas nestabdyti prekybos finansine priemone ar I dalies C skirsnio  4...
	Kompetentinga institucija nedelsdama viešai paskelbia tokį sprendimą ir apie jį praneša EVPRI ir kitų valstybių narių kompetentingoms institucijoms.
	Kitų valstybių narių kompetentingos institucijoms, kurioms buvo pranešta, reikalauja, kad reguliuojamos rinkos, kitos DPS, kitos OPS ir sistemingai sandorius savo viduje sudarantys finansiniai tarpininkai, priklausantys jų jurisdikcijai ir prekiaujant...
	Ši dalis taip pat taikoma, kai prekybos finansine priemone ar I priedo C skirsnio  4–10 punktuose nurodytomis išvestinėmis finansinėmis priemonėmis, kurios yra susijusios su ta finansine priemone arba kurios yra išvestos iš tos finansinės priemonės, s...
	Šioje dalyje nurodyta pranešimo procedūra taip pat taikoma tuo atveju, kai kompetentinga institucija, vadovaudamasi 69 straipsnio 2 dalies m ir n punktais, priima sprendimą sustabdyti prekybą finansine priemone ar I priedo C skirsnio 4–10 punktuose nu...
	Siekiant užtikrinti proporcingą reikalavimo sustabdyti prekybą tokiomis išvestinėmis finansinėmis priemonėmis arba jas pašalinti iš prekybos vykdymą, EVPRI parengia techninių reguliavimo standartų projektus, kuriuose išsamiau apibūdinami atvejai, kai...
	EVPRI tuos techninių reguliavimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip …117F*.
	Komisijai suteikiami įgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10–14 straipsnius.
	3. EVPRI parengia techninių įgyvendinimo standartų projektus, kuriuose nurodomas 2 dalyje nurodytų pranešimų ir skelbimų formatas bei laikas.
	EVPRI tuos techninių įgyvendinimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip ...*118F*.
	Komisijai suteikiami įgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius įgyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnį.
	4. Komisijai suteikiami įgaliojimai pagal 89 straipsnį priimti deleguotuosius aktus, kuriuose pateikiamas aplinkybių, kai daroma 1 ir 2 dalyse nurodyta didelė žala investuotojų interesams ir veiksmingam vidaus rinkos veikimui, sąrašas.
	1. Valstybės narės reikalauja, kad reguliuojama rinka nustatytų, įgyvendintų ir paliktų galioti skaidrias ir nediskriminacines taisykles, kuriomis reglamentuojamas dalyvavimas ar narystė reguliuojamoje rinkoje.
	2. 1 dalyje nurodytomis taisyklėmis reglamentuojamos narių ar dalyvių pareigos, kylančios iš:
	a) reguliuojamos rinkos struktūros ir valdymo;
	b) nuostatų, kuriomis reglamentuojami sandoriai rinkoje;
	c) profesionalių normų, taikomų savo veiklą rinkoje vykdančių investicinių įmonių ar kredito įstaigų darbuotojams;
	d) sąlygų, nustatytų vadovaujantis 3 dalimi ir taikomomis ne investicinėms įmonėms ar kredito įstaigoms, o kitiems nariams ar dalyviams;
	e) reguliuojamoje rinkoje įvykdytų sandorių tarpuskaitą ir atsiskaitymą reglamentuojančių taisyklių ir procedūrų.
	3. Reguliuojamos rinkos suteikia narių ar dalyvių teises investicinėms įmonėms, kredito įstaigoms, įgijusioms leidimus vadovaujantis Direktyva 2013/36/ES, ir kitiems asmenims, kurie:
	a) yra pakankamai geros reputacijos;
	b) turi pakankamai prekybinių įgūdžių, žinių ir patirties;
	c) turi, kai taikoma, atitinkamų organizacinių priemonių;
	d) turi pakankamai lėšų savo funkcijoms vykdyti, atsižvelgiant į reguliuojamos rinkos nustatytų finansinių priemonių įvairovę, siekiant užtikrinti tinkamą atsiskaitymą už sandorius.
	4. Valstybės narės užtikrina, kad nariai ir dalyviai neprivalėtų taikyti vienas kitam 24, 25, 27 ir 28 straipsniuose nustatytų pareigų, jeigu sandoriai buvo sudaryti reguliuojamoje rinkoje. Vis dėlto reguliuojamos rinkos nariai ir dalyviai taiko 24, 2...
	5. Valstybės narės užtikrina, kad patekimo į reguliuojamą rinką ar narystės ar dalyvavimo joje taisyklėse būtų numatytas tiesioginis arba nuotolinis investicinių įmonių ir kredito įstaigų dalyvavimas.
	6. Valstybės narės, netaikydamos kitų teisinių ar administracinių reikalavimų, leidžia kitų valstybių narių reguliuojamoms rinkoms jų teritorijose įsisteigusiems nuotoliniams nariams ar dalyviams savo teritorijose numatyti atitinkamas priemones, pale...
	Savo buveinės valstybės narės kompetentingai institucijai reguliuojama rinka praneša apie valstybę narę, kurioje ji ketina imtis tokių priemonių. Per vieną mėnesį buveinės valstybės narės kompetentinga institucija perduoda tą informaciją valstybei nar...
	Priimančiosios valstybės narės kompetentingos institucijos prašymu reguliuojamos rinkos buveinės valstybės narės kompetentinga institucija nepagrįstai nedelsdama praneša apie toje valstybėje narėje įsisteigusios reguliuojamos rinkos narių ar dalyvių t...
	7. Valstybės narės reikalauja, kad rinkos operatorius reguliariai perduotų reguliuojamos rinkos kompetentingai institucijai reguliuojamos rinkos narių arba dalyvių sąrašą.
	1. Valstybės narės reikalauja, kad reguliuojamos rinkos patvirtintų ir veiksmingai taikytų priemones ir procedūras, kuriomis sudaromos sąlygos nuolat prižiūrėti, kaip jų nariai ir dalyviai laikosi jų taisyklių, ir taip pat turėtų tam reikiamų išteklių...
	2. Valstybės narės reikalauja, kad reguliuojamų rinkų rinkos operatoriai nedelsdami informuotų savo kompetentingas institucijas apie rimtus jų taisyklių pažeidimus, tvarką pažeidžiančių prekybos sąlygų, elgesio, galinčio reikšti elgesį, kuris yra drau...
	Reguliuojamų rinkų kompetentingos institucijos praneša EVPRI ir kitų valstybių narių kompetentingoms institucijoms pirmoje pastraipoje nurodytą informaciją.
	Elgesio, galinčio reikšti elgesį, kuris yra draudžiamas pagal Reglamentą (ES) Nr. .../2014*, atžvilgiu, kompetentinga institucija, prieš pranešdama kitų valstybių narių kompetentingoms institucijoms ir EVPRI, turi būti įsitikinusi, kad toks elgesys vy...
	3. Be to, valstybės narės reikalauja, kad rinkos operatorius nepagrįstai nedelsdamas pateiktų institucijai, atsakingai už piktnaudžiavimo rinka reguliuojamoje rinkoje atvejų tyrimą ir persekiojimą, atitinkamą informaciją ir suteiktų jai visapusišką p...
	4. Komisijai pagal 89 straipsnį suteikiami įgaliojimai priimti deleguotuosius aktus, kuriuose nurodomos aplinkybės, dėl kurių reikalaujama pateikti informaciją, kaip nurodyta šio straipsnio 2 dalyje.
	1. Nedarant poveikio Reglamento (ES) Nr. 648/2012 III, IV ar V antraštinėms dalims, valstybės narės neužkerta kelio reguliuojamoms rinkoms sudaryti atitinkamus susitarimus su kitos valstybės narės PSŠ ar tarpuskaitos namais ir atsiskaitymo sistema, si...
	2. Nedarant poveikio Reglamento (ES) Nr. 648/2012 III, IV ar V antraštinėms dalims, reguliuojamos rinkos kompetentinga institucija negali prieštarauti kreipimuisi į pagrindinę sandorio šalį ar tarpuskaitos ir (arba) atsiskaitymo sistemų naudojimui kit...
	Siekdama išvengti kontrolės dubliavimosi, kompetentinga institucija atsižvelgia į centrinių bankų jau atliekamą tarpuskaitos ir atsiskaitymo sistemų priežiūrą ar kitų priežiūros institucijų vykdomą šių sistemų priežiūrą.
	1. Valstybės narės užtikrina, kad kompetentingos institucijos, vadovaudamosi EVPRI patvirtintais metodais, nustatytų ir taikytų pozicijų dydžio apribojimus grynosioms pozicijoms, kurias bet kuriuo metu gali turėti bet kuris asmuo pagal sutartį dėl bir...
	a) užkirsti kelią piktnaudžiavimui rinka;
	b) skatinti tinkamas kainos nustatymo ir atsiskaitymo sąlygas, įskaitant neleisti, kad susidarytų rinką iškreipiančios pozicijos, visų pirma užtikrinant išvestinių finansinių priemonių kainų pristatymo mėnesį ir neatidėliotino pagrindinės biržos prekė...
	Pozicijų apribojimai netaikomi pozicijoms, laikomoms ne finansų įstaigos arba jos vardu, kurias galima objektyviai įvertinti nustatant, kad jos mažina tiesiogiai su tos ne finansų įstaigos komercine veikla susijusią riziką.
	2. Pozicijų apribojimuose nurodomos aiškios biržos prekių išvestinės finansinės priemonės pozicijos, kurią asmuo gali turėti, maksimalaus dydžio kiekybinės ribos.
	3. EVPRI parengia techninių reguliavimo standartų, kuriuose nustatoma apskaičiavimo metodika, kurią kompetentingos institucijos turi taikyti, nustatydamos artimiausio pateikimo mėnesio ir kito mėnesio pozicijų apribojimus biržos prekių išvestinių fina...
	a) biržos prekių išvestinių finansinių priemonių sutarčių terminą;
	b) pagrindinės biržos prekės pateikimą;
	c) bendrą atvirų pozicijų sumą pagal tą sutartį ir bendrą kitų finansinių priemonių, pagrįstų ta pačia pagrindine biržos preke, atvirų pozicijų sumą;
	d) atitinkamų rinkų kintamumą, įskaitant viena kitą galinčias pakeisti išvestines finansines priemones ir pagrindinių biržos prekių rinkas;
	e) rinkos dalyvių skaičių ir dydį;
	f) pagrindinės biržos prekių rinkos ypatybes, įskaitant gamybos, suvartojimo ir pristatymo į rinką tendencijas;
	g) naujų sutarčių rengimą.
	EVPRI atsižvelgia į investicinių įmonių ar rinkos operatorių, valdančių prekybos vietą, patirtį ir į kitų jurisdikcijų patirtį nustatant pozicijų apribojimus.
	EVPRI pirmoje pastraipoje nurodytus techninių reguliavimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip …121F*.
	Komisijai suteikiami įgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10–14 straipsnius.
	4. Kompetentinga institucija, vadovaudamasi 3 dalyje nurodyta EVPRI parengta apskaičiavimo metodika, nustato kiekvienos sutarties dėl biržos prekių išvestinių finansinių priemonių, kuria prekiaujama prekybos vietoje, apribojimus. Tas pozicijų apriboji...
	Kompetentinga institucija peržiūri nustatytus pozicijų apribojimus, kai tik yra esminių pateikiamos apimties arba atvirų pozicijų pokyčių arba bet kokių kitų reikšmingų pakeitimų rinkoje, remiantis jos nustatyta pateikiama apimtimi ir atvirų pozicijų ...
	5. Kompetentingos institucijos praneša EVPRI apie tikslius pozicijų apribojimus, kuriuos jos ketina nustatyti, remdamosi EVPRI pagal 3 dalį nustatyta apskaičiavimo metodika. Per du mėnesius nuo pranešimo gavimo dienos EVPRI atitinkamai kompetentingai...
	Kai EVPRI laikosi nuomonės, kad pozicijų apribojimas neatitinka 3 dalyje nurodytos apskaičiavimo metodikos, ji imasi veiksmų naudodamasi jai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 17 straipsnį suteiktais įgaliojimais.
	6. Kai ta pačia biržos prekių išvestine finansine priemone didelėmis apimtimis prekiaujama prekybos vietose, esančiose daugiau nei vienoje jurisdikcijoje, tos prekybos vietos, kurioje prekybos apimtis yra didžiausia, kompetentinga institucija (toliau...
	Kompetentingos institucijos, atsakingos už prekybos vietas, kurioje prekiaujama ta pačia biržos prekės išvestine finansine priemone, ir kompetentingos institucijos, atsakingos už tos biržos prekės išvestinės finansinės priemonės pozicijų turėtojus, nu...
	7. EVPRI bent kartą per metus patikrina, kaip kompetentingos institucijos taiko pozicijų apribojimus, nustatytus laikantis pagal 3 dalį EVPRI nustatytos apskaičiavimo metodikos Tikrindama jų taikymą, EVPRI užtikrina, kad atskiros pozicijos apribojimas...
	8. Valstybės narės užtikrina, kad investicinė įmonė arba rinkos operatorius, valdantis prekybos vietą, kurioje prekiaujama biržos prekių išvestinėmis finansinėmis priemonėmis, taikytų pozicijų valdymo kontrolę. Ta kontrolė apima bent prekybos vietos ...
	a) atlikti asmenų atvirų pozicijų stebėseną;
	b) susipažinti su asmenų pateikta informacija, įskaitant visus svarbius dokumentus, apie pozicijos arba prisiimtos rizikos dydį ir tikslą, informaciją apie faktiškuosius arba pagrindinius savininkus, jungtinės veiklos susitarimus ir bet kokį turtą ar ...
	c) reikalauti, kad asmuo laikinai ar visam laikui, atsižvelgiant į konkretų atvejį, panaikintų ar sumažintų poziciją, o jei asmuo nesilaiko reikalavimų – vienašališkai imtis tinkamų veiksmų užtikrinti, kad pozicija būtų panaikinta arba sumažinta; ir
	d) atitinkamais atvejais reikalauti, kad asmuo laikinai suteiktų rinkai likvidumą sutarta kaina ir apimtimi, aiškiai nurodant, kad siekiama sumažinti didelės ar dominuojančios pozicijos poveikį.
	9. Pozicijų apribojimai ir pozicijų valdymo kontrolė yra skaidrūs ir nediskriminaciniai, juose nurodoma, kaip jie taikomi asmenims, ir atsižvelgiama į rinkos dalyvių pobūdį ir sudėtį bei į tai, kaip jie naudojasi sutartimis, kuriomis galima prekiauti.
	10. Investicinė įmonė arba rinkos operatorius, valdantis prekybos vietą, pateikia kompetentingai institucijai išsamesnę informaciją apie pozicijų valdymo kontrolės priemones.
	Kompetentinga institucija tą pačią informaciją kartu su duomenimis apie jos nustatytus pozicijų apribojimus perduoda EVPRI, kuri savo interneto svetainėje skelbia ir prižiūri duomenų bazę, kurioje pateikiamos pozicijų apribojimų ir pozicijų valdymo k...
	11. 1 dalyje nurodytus pozicijų apribojimus kompetentingos institucijos nustato pagal 69 straipsnio 2 dalies p punktą.
	12. EVPRI parengia techninių reguliavimo standartų projektus, kuriuose nustato:
	a) kriterijus ir metodus, pagal kuriuos nustatoma, ar pozicija gali būti laikoma mažinančia riziką, tiesiogiai susijusią su komercine veikla;
	b) metodus, pagal kuriuos nustatoma, ar asmens pozicijos grupėje turi būti sumuojamos;
	c) kriterijus, pagal kuriuos nustatoma, ar sutartis yra ekonomiškai lygiavertė 1 dalyje nurodytoje prekybos vietoje prekiaujamai ne biržinei sutarčiai, tokiu būdu, kad sudaromos sąlygos lengviau informuoti atitinkamą kompetentingą instituciją apie poz...
	d) apibrėžtį, kas yra tos pačios biržos prekės išvestinė priemonė ir kas yra šio straipsnio 6 dalyje nurodytos didelės apimtys;
	e) metodiką, pagal kurią sumuojamos ir užskaitomos ne biržos sandorių biržos prekių išvestinių finansinių priemonių pozicijos siekiant nustatyti grynąsias pozicijas atitikties apribojimams vertinimo tikslais. Tokiose metodikose nustatomi kriterijai, ...
	f) tvarką, pagal kurią asmenys gali prašyti taikyti išimtį, kaip nurodyta šio straipsnio 1 dalies antroje pastraipoje, ir kaip kompetentinga institucija pritars tokioms paraiškoms;
	g) apskaičiavimo metodą, kuriuo remiantis nustatoma prekybos vieta, kurioje sudaromi didžiausios apimties sandoriai prekyboje biržos prekių išvestine finansine priemone ir kurioje prekiaujama didelėmis apimtimis, kaip nurodyta šio straipsnio 6 dalyje.
	EVPRI pirmoje pastraipoje nurodytus techninių reguliavimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip ...122F*.
	Komisijai suteikiami įgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10–14 straipsnius.
	13. Kompetentingos institucijos nenustato apribojimų, kurie yra labiau ribojantys nei priimtieji pagal 1 dalį, išskyrus išimtinius atvejus, kai jie yra objektyviai pagrįsti ir proporcingi, atsižvelgiant į konkrečios rinkos likvidumą ir tinkamą tos ri...
	Kai kompetentingos institucijos nusprendžia nustatyti griežtesnius pozicijų apribojimus, jos apie tai praneša EVPRI. Pranešime, be kita ko, labiau ribojantys pozicijų apribojimai pagrindžiami. EVPRI per 24 valandas parengia nuomonę dėl to, ar, jos man...
	Kai kompetentinga institucija nustato apribojimus, kurie prieštarauja EVPRI nuomonei, ji nedelsiant interneto svetainėje paskelbia pranešimą, kuriame išsamiai paaiškina, dėl kokių priežasčių ji taip pasielgė.
	14. Valstybės narės turi numatyti, kad kompetentingos institucijos galėtų naudotis savo pagal šią direktyvą suteiktais įgaliojimais taikyti sankcijas, paskirtas pagal šį straipsnį už pozicijų apribojimų pažeidimus:
	a) jos teritorijoje veikiančių arba už jos ribų esančių asmenų turimoms pozicijoms, viršijančioms sutarčių dėl biržos prekių išvestinių finansinių priemonių apribojimus, kuriuos kompetentinga institucija nustatė sutartims prekybos vietose, esančiose a...
	b) jos teritorijoje veikiančių arba esančių asmenų turimoms pozicijoms, viršijančioms sutarčių dėl biržos prekių išvestinių finansinių priemonių apribojimus, kuriuos nustatė kompetentingos institucijos kitose valstybėse narėse.
	1. Valstybės narės užtikrina, kad investicinė įmonė arba rinkos operatorius, valdantis prekybos vietą, kurioje prekiaujama biržos prekių išvestinėmis finansinėmis priemonėmis arba apyvartiniais taršos leidimais ar jų išvestinėmis finansinėmis priemonė...
	a) kas savaitę viešai skelbtų ataskaitą, kurioje nurodomos bendros pozicijos, tenkančios įvairioms asmenų, jų prekybos vietoje prekiaujančių įvairiomis biržos prekių išvestinėmis finansinėmis priemonėmis arba apyvartiniais taršos leidimais ar jų išves...
	b) kompetentingai institucijai bent kasdien pateiktų išsamią visų asmenų, įskaitant jų narius arba dalyvius ir jų klientus, turimų pozicijų išklotinę toje prekybos vietoje.
	Pareiga, nustatyta a punkte, taikoma tik kai ir asmenų skaičius, ir jų atviros pozicijos viršija minimalias ribas.
	2. Valstybės narės užtikrina, kad investicinės įmonės, prekiaujančios biržos prekių išvestinėmis finansinėmis priemonėmis arba apyvartiniais taršos leidimais ar jų išvestinėmis finansinėmis priemonėmis ne prekybos vietoje, kompetentingai institucijai...
	3. Siekiant sudaryti sąlygas stebėti, ar laikomasi 57 straipsnio 1 dalies, valstybės narės reikalauja, kad reguliuojamos rinkos nariai ar dalyviai, DPS ir OPS klientai investicinei įmonei arba rinkos operatoriui, valdančiam tą prekybos vietą, bent kas...
	4. Asmenis, turinčius biržos prekių išvestinių finansinių priemonių arba apyvartinių taršos leidimų ar jų išvestinių finansinių priemonių pozicijų, investicinė įmonė arba rinkos operatorius, valdantis tą prekybos vietą, atsižvelgdamas į kiekvieną taik...
	a) investicinės įmonės, arba kredito įstaigos;
	b) investiciniai fondai – kolektyvinio investavimo į perleidžiamus vertybinius popierius subjektas (KIPVPS), kaip apibrėžta Direktyvoje 2009/65/EB, arba alternatyvaus investavimo fondo valdytojas, kaip apibrėžta Direktyvoje 2011/61/EB;
	c) kitos finansų įstaigos, įskaitant draudimo įmones ir perdraudimo įmones, kaip apibrėžta Direktyvoje 2009/138/EB, ir įstaigas, atsakingas už profesinių pensijų skyrimą, kaip apibrėžta Direktyvoje 2003/41/EB;
	d) komercinės įmonės;
	e) apyvartinių taršos leidimų ar jų išvestinių finansinių priemonių atveju – operatoriai, kurie vykdo atitikties pareigas pagal Direktyvą 2003/87/EB.
	Ataskaitose, nurodytose 1 dalies a punkte, nurodomos ilgosios ir trumposios pozicijos pagal asmenų kategorijas, visi pokyčiai po ankstesnės ataskaitos, bendro atvirų pozicijų skaičiaus kiekvienoje kategorijoje procentinė dalis ir asmenų skaičius kiekv...
	Ataskaitose, nurodytose 1 dalies a punkte ir išklotinėse, nurodytose 2 dalyje, diferencijuojamos:
	a) pozicijos, įvardytos kaip pozicijos, kuriomis objektyviai įvertinamu būdu mažinama tiesiogiai su komercine veikla susijusi rizika; ir
	b) kitos pozicijos.
	5. EVPRI parengia techninių įgyvendinimo standartų projektus, kuriuose nurodomas 1 dalies a punkte nurodytų ataskaitų ir 2 dalyje nurodytų išklotinių formatas.
	EVPRI tuos techninių įgyvendinimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip …124F*.
	Komisijai suteikiami įgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius įgyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnį.
	Teikiant ataskaitas dėl apyvartinių taršos leidimų ar jų išvestinių finansinių priemonių nedaromas poveikis atitikties pareigoms pagal Direktyvą 2003/87/EB.
	6. Komisijai suteikiami įgaliojimai pagal 89 straipsnį priimti deleguotuosius aktus, skirtus patikslinti šio straipsnio 1 dalies antroje pastraipoje nurodytas ribas, atsižvelgiant į bendrą atvirų pozicijų skaičių ir jų dydį, taip pat į bendrą pozicijų...
	7. EVPRI parengia techninių įgyvendinimo standartų projektus, siekiant apibrėžti priemones kuriomis reikalaujama visas 1 dalies a punkte nurodytas ataskaitas siųsti kartą per savaitę EVPRI, kad ji galėtų jas centralizuotai skelbti.
	EVPRI tuos techninių įgyvendinimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip ...*.
	Komisijai suteikiami įgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius įgyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnį.
	1. Valstybės narės reikalauja, kad I priedo D skirsnyje apibūdintos duomenų pranešimo paslaugos kaip nuolatinis užsiėmimas ar veikla būtų teikiamos tik iš anksto gavus veiklos leidimą, suteiktą laikantis šio skirsnio. Tokį leidimą suteikia buveinės va...
	2. Nukrypstant nuo 1 dalies, valstybės narės leidžia investicinei įmonei arba rinkos operatoriui, valdančiam prekybos vietą, valdyti PSS, KIJT ir PATM duomenų pranešimo paslaugas tik iš anksto patikrinus, ar jis atitinka šią antraštinę dalį. Tokia pas...
	3. Valstybės narės registruoja visus duomenų pranešimo paslaugų teikėjus. Registras prieinamas viešai ir jame pateikiama informacija apie duomenų pranešimo paslaugų teikėjo paslaugas, kurioms buvo išduotas leidimas. Tas sąrašas reguliariai atnaujinam...
	EVPRI sudaro visų duomenų pranešimo paslaugų teikėjų Sąjungoje sąrašą. Sąraše pateikiama informacija apie paslaugas, kurias teikti duomenų pranešimo paslaugų teikėjui išduotas leidimas, ir jis nuolat atnaujinamas. EVPRI skelbia tą sąrašą savo internet...
	Kai kompetentingai institucijai panaikina veiklos leidimą pagal 62 straipsnį, informacija apie tai skelbiama sąraše penkerius metus.
	4. Valstybės narės reikalauja, kad duomenų pranešimo paslaugų teikėjai savo paslaugas teiktų prižiūrint kompetentingai institucijai. Valstybės narės užtikrina, kad kompetentingos institucijos reguliariai peržiūrėtų, kaip duomenų pranešimo paslaugų tei...
	1. Buveinės valstybė narė užtikrina, kad leidime būtų nurodyta ta duomenų pranešimo paslauga, kurią duomenų pranešimo paslaugų teikėjui leista teikti. Siekdamas praplėsti savo veiklą ir teikti papildomas duomenų pranešimo paslaugas, duomenų pranešimo ...
	2. Veiklos leidimas galioja visoje Sąjungoje ir juo duomenų pranešimo paslaugų teikėjui leidžiama paslaugas, kurioms buvo suteiktas leidimas, teikti visoje Sąjungoje.
	1. Kompetentinga institucija neišduoda leidimo tol, kol visiškai neįsitikina, kad pareiškėjas atitinka visus pagal šią direktyvą priimtose nuostatose nustatytus reikalavimus.
	2. Duomenų pranešimo paslaugų teikėjas pateikia visą informaciją, įskaitant veiklos programą, kurioje, be kita ko, nustatomos numatytos veiklos rūšys ir organizacinė struktūra, leidžianti kompetentingai institucijai įsitikinti, kad duomenų pranešimo p...
	3. Pareiškėjui per šešis mėnesius nuo galutinės paraiškos pateikimo dienos pranešama, ar leidimas išduodamas.
	4. EVPRI parengia techninių reguliavimo standartų projektus, kuriais nustatoma:
	a) pagal 2 dalį kompetentingoms institucijoms privaloma teikti informacija, įskaitant veiklos programą;
	b) informacija, įtraukiama į pranešimus pagal 63 straipsnio 3 dalį.
	EVPRI pirmoje pastraipoje nurodytus techninių reguliavimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip ...125F*.
	Komisijai suteikiami įgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10–14 straipsnius.
	5. EVPRI parengia techninių įgyvendinimo standartų kuriuose nustatomos standartinės formos, šablonai ir procedūros, taikomi rengiant šio straipsnio 2 dalyje ir 63 straipsnio 4 dalyje numatytus pranešimus ar teikiant informaciją, projektus.
	EVPRI tuos techninių įgyvendinimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip ...*126F*.
	Komisijai suteikiami įgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius įgyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnį.
	1. Valstybės narės reikalauja, kad visi duomenų pranešimo paslaugų teikėjo valdymo organo nariai visada būtų pakankamai geros reputacijos, turėtų pakankamai žinių, įgūdžių ir patirties, taip pat skirtų pakankamai laiko savo pareigoms atlikti.
	Visi valdymo organo nariai kartu turi turėti pakankamai žinių, įgūdžių ir patirties, kad gebėtų suprasti duomenų pranešimo paslaugų teikėjo veiklą. Kiekvienas valdymo organo narys veikia sąžiningai, dorai ir savarankiškai, kad prireikus veiksmingai u...
	Kai rinkos operatorius siekia gauti veiklos leidimą valdyti PSS, KIJT ar PATM, o PSS, KIJT ar PATM valdymo organo nariai yra tie patys, kaip ir reguliuojamos rinkos valdymo organo nariai, tie asmenys laikomi atitinkančiais pirmoje pastraipoje nustatyt...
	2. EVPRI ne vėliau kaip ...128F* parengia 1 dalyje apibūdintų valdymo organo narių tinkamumo įvertinimo gaires, atsižvelgdama į skirtingus jų vaidmenis ir atliekamas funkcijas ir į būtinybę vengti valdymo organo narių ir PSS, KIJT ar PATM naudotojų in...
	3. Valstybės narės reikalauja iš duomenų pranešimo paslaugų teikėjo pranešti kompetentingai institucijai apie visus savo valdymo organo narius ir bet kokius jų sudėties pasikeitimus, taip pat informaciją, reikalingą norint įvertinti, ar subjektas atit...
	4. Valstybės narės užtikrina, kad duomenų pranešimo paslaugų teikėjo valdymo organas apibrėžtų valdymo priemonių, kuriomis būtų užtikrinamas veiksmingas ir rizikos ribojimu pagrįstas organizacijos valdymas, įskaitant pareigų atskyrimą organizacijoje i...
	5. Kompetentinga institucija nesuteikia veiklos leidimo, jeigu neįsitikina, kad asmuo ar asmenys, turintys veiksmingai vadovauti duomenų pranešimo paslaugų teikėjo veiklai, turi pakankamai gerą reputaciją, arba jeigu yra objektyvių ir pagrįstų prieža...
	1. Buveinės valstybė narė reikalauja, kad PSS turėtų tinkamą politiką ir priemones, siekiant kiek techniškai įmanoma anksčiau viešai paskelbti pagal Reglamento (ES) Nr. .../2014129F* 20 ir 21 straipsnius reikalaujamą informaciją, esant pagrįstoms kome...
	2. Informacija, kurią pagal 1 dalį PSS skelbia viešai, apima bent šiuos duomenis:
	a) finansinės priemonės atpažinties kodą;
	b) kainą, kuria sudarytas sandoris;
	c) sandorio apimtį;
	d) sandorio sudarymo laiką;
	e) pranešimo apie sandorį laiką;
	f) sandorio kainos žymėjimą;
	g) prekybos vietos, kurioje įvykdytas sandoris, kodą arba, jei sandoris įvykdytas per sistemingai sandorius savo viduje sudarantį tarpininką, kodą „SI“, o kitais atvejais – kodą „OTC“;
	h) kai taikytina, nuorodą, kad sandoriui buvo taikomos tam tikros sąlygos.
	3. Buveinės valstybė narė reikalauja, kad PSS valdytų ir paliktų galioti veiksmingas administracines priemones, skirtas interesų konfliktams su jo klientais išvengti. Visų pirma PSS, kuris taip pat yra rinkos operatorius ar investicinė įmonė, tvarko v...
	4. Buveinės valstybė narė reikalauja, kad PSS turėtų patikimus apsaugos mechanizmus, skirtus informacijos perdavimo priemonių saugumui užtikrinti, duomenų sugadinimo ir neteisėtos prieigos pavojui sumažinti ir informacijos nutekėjimui iki paskelbimo ...
	5. Buveinės valstybė narė reikalauja, kad PSS turėtų sistemas, kuriomis galima veiksmingai patikrinti prekybos ataskaitų išsamumą, nustatyti praleidimus bei akivaizdžias klaidas ir kuriose reikalaujama tokias ataskaitas, kuriose būta klaidų, pateikti ...
	6. EVPRI parengia techninių reguliavimo standartų, kuriuose nustatomi bendri formatai, duomenų standartai ir techninės priemonės, palengvinančios informacijos sujungimą, kaip nurodyta 1 dalyje, projektus.
	EVPRI tuos pirmoje pastraipoje nurodytus techninių reguliavimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip ...130F*.
	Komisijai suteikiami įgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10–14 straipsnius.
	7. Komisijai pagal 89 straipsnį suteikiami įgaliojimai priimti deleguotuosius aktus, kuriuose paaiškinama, ką reiškia pagrįstos komercinės sąlygos informacijai paskelbti viešai, kaip nurodyta šio straipsnio 1 dalyje.
	8. EVPRI parengia techninių reguliavimo standartų projektus, kuriais nustatoma:
	a) priemonės, kurias taikydamas PSS gali laikytis 1 dalyje nurodyto informacijos teikimo reikalavimo;
	b) pagal 1 dalį skelbiamos informacijos turinys, įskaitant bent 2 dalyje nurodytą informaciją, pateikiamą tokiu būdu, kuriuo būtų galimas privalomas informacijos paskelbimas pagal 64 straipsnį;
	c) 3, 4 ir 5 dalyse nustatyti konkretūs organizaciniai reikalavimai.
	EVPRI tuos techninių reguliavimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip ...131F*.
	Komisijai suteikiami įgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10–14 straipsnius.
	1. Buveinės valstybė narė reikalauja, kad KIJT turėtų tinkamą politiką ir priemones, skirtas pagal Reglamento (ES) Nr. .../2014132F* 6 ir 20 straipsnius viešai paskelbtai informacijai rinkti, jai konsoliduoti į tęstinį elektroninių duomenų srautą ir k...
	Ta informacija apima bent:
	a) finansinės priemonės atpažinties kodą;
	b) kainą, kuria sudarytas sandoris;
	c) sandorio apimtį;
	d) sandorio sudarymo laiką;
	e) pranešimo apie sandorį laiką;
	f) sandorio kainos žymėjimą;
	g) prekybos vietos, kurioje įvykdytas sandoris, kodą arba, jei sandoris įvykdytas per sistemingai sandorius savo viduje sudarantį tarpininką, kodą „SI“, o kitais atvejais – kodą „OTC“;
	h) kai taikoma, investicinėje įmonėje sprendimas investuoti ir sandorio sudarymas buvo atlikti naudojant kompiuterinį algoritmą, informaciją apie šį faktą;
	i) jei taikoma, nuorodą, kad sandoriui buvo taikomos tam tikros sąlygos;
	j) jeigu pareiga viešai skelbti Reglamento (ES) Nr. .../2014* 3 straipsnio 1 dalyje nurodytą informaciją nebuvo taikyta pagal to reglamento 4 straipsnio 1 dalies a arba b punktus, žyma nurodant, kuri iš tų išimčių taikyta atitinkamam sandoriui.
	Praėjus 15 minučių po to, kai KIJT paskelbia sandorį, informacija galima naudotis nemokamai. Buveinės valstybė narė reikalauja, kad KIJT gebėtų efektyviai ir nuosekliai skleisti tokią informaciją užtikrindamas sparčią prieigą prie informacijos, nieko ...
	2. Buveinės valstybė narė reikalauja, kad KIJT turėtų tinkamą politiką ir priemones, skirtas pagal Reglamento (ES) Nr. .../2014133F* 10 ir 21 straipsnius viešai paskelbtai informacijai rinkti, jai konsoliduoti į tęstinį elektroninių duomenų srautą ir ...
	a) finansinės priemonės atpažinties kodą arba atpažinties požymius;
	b) kainą, kuria sudarytas sandoris;
	c) sandorio apimtį;
	d) sandorio sudarymo laiką;
	e) pranešimo apie sandorį laiką;
	f) sandorio kainos žymėjimą;
	g) prekybos vietos, kurioje įvykdytas sandoris, kodą arba, jei sandoris įvykdytas per sistemingai sandorius savo viduje sudarantį tarpininką, kodą „SI“, o kitais atvejais – kodą „OTC“;
	h) jei taikoma, nuorodą, kad sandoriui buvo taikomos tam tikros sąlygos.
	Praėjus 15 minučių po to, kai KIJT paskelbia sandorį, informacija galima naudotis nemokamai. Buveinės valstybė narė reikalauja, kad KIJT gebėtų efektyviai ir nuosekliai skleisti tokią informaciją užtikrindamas sparčią prieigą prie informacijos, nieko ...
	3. Buveinės valstybė narė reikalauja, kad KIJT užtikrintų, jog teikiamus duomenis sudarytų visų reguliuojamų rinkų, DPS, OPS ir PSS konsoliduoti duomenys ir jie būtų taikomi finansinėms priemonėms, nurodytoms techniniuose reguliavimo standartuose paga...
	4. Buveinės valstybė narė reikalauja, kad KIJT valdytų ir paliktų galioti veiksmingas administracines priemones, skirtas interesų konfliktams išvengti. Visų pirma rinkos operatorius ar PSS, kuris taip pat valdo konsoliduotą informacinę juostą, tvarko...
	5. Buveinės valstybė narė reikalauja, kad KIJT turėtų patikimus apsaugos mechanizmus, skirtus informacijos perdavimo priemonių saugumui užtikrinti ir duomenų sugadinimo bei neteisėtos prieigos pavojui sumažinti. Buveinės valstybė narė reikalauja, kad ...
	6. EVPRI parengia techninių reguliavimo standartų, kuriuose nustatomi duomenų standartai ir formatai, taikomi informacijai, kurią reikia paskelbti pagal Reglamento (ES) Nr. .../2014134F* 6, 10, 20 ir 21 straipsnius, įskaitant finansinės priemonės atpa...
	Informacijos, skelbiamos pagal Reglamento (ES) Nr. .../2014* 6 ir 20 straipsnius, atžvilgiu EVPRI pirmoje pastraipoje nurodytus techninių reguliavimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip …*, o informacijos, skelbiamos pagal Reglamento...
	Komisijai suteikiami įgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10–14 straipsnius.
	7. Komisija pagal 89 straipsnį priima deleguotuosius aktus, kuriais paaiškinama, ką reiškia pagrįstos komercinės sąlygos prieigai prie duomenų srautų teikti, kaip nurodyta šio straipsnio 1 ir 2 dalyse.
	8. Siekiant užtikrinti nuoseklų šio straipsnio taikymą, EVPRI parengia techninių reguliavimo standartų projektus, kuriais nustatoma:
	a) priemonės, kurias taikydamas KIJT gali laikytis 1 ir 2 dalyse nurodyto informacijos teikimo reikalavimo;
	b) pagal 1 ir 2 dalis skelbiamos informacijos turinys;
	c) finansinės priemonės, kurių duomenys turi būti pateikti duomenų sraute, o ne nuosavybės finansinių priemonių atveju – prekybos vietos ir PSS, kurias reikia įtraukti;
	d) kitos priemonės, kuriomis užtikrinama, kad skirtingų KIJT paskelbti duomenys būtų nuoseklūs ir juos būtų galima tiksliai priskirti ir sutikrinti su panašiais duomenimis, gautais iš kitų šaltinių, taip pat kad juos būtų galima apibendrinti Sąjungos ...
	e) 4 ir 5 dalyse nustatyti konkretūs organizaciniai reikalavimai.
	EVPRI tuos techninių reguliavimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip ...136F*.
	Komisijai suteikiami įgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10–14 straipsnius.
	1. Buveinės valstybė narė reikalauja, kad PATM turėtų tinkamą politiką ir priemones, skirtas pagal Reglamento (ES) Nr. …/…137F* 26 straipsnį reikalaujamai informacijai kuo greičiau ir ne vėliau nei iki kitos darbo dienos, einančios po sandorio įvykdym...
	2. Buveinės valstybė narė reikalauja, kad PATM valdytų ir paliktų galioti veiksmingas administracines priemones, skirtas interesų konfliktams su jo klientais išvengti. Visų pirma PATM, kuris taip pat yra rinkos operatorius ar investicinė įmonė, tvarko...
	3. Buveinės valstybė narė reikalauja, kad PATM turėtų patikimus apsaugos mechanizmus, skirtus informacijos perdavimo priemonių saugumui ir jų autentiškumo patvirtinimui užtikrinti, duomenų sugadinimo ir neteisėtos prieigos pavojui sumažinti ir informa...
	4. Buveinės valstybė narė reikalauja, kad PATM turėtų sistemas, kuriomis galima veiksmingai patikrinti sandorių ataskaitų išsamumą, nustatyti praleidimus ir akivaizdžias klaidas, atsiradusias dėl investicinės įmonės kaltės, ir, kai yra tokių klaidų a...
	Buveinės valstybė narė taip pat reikalauja, kad PATM turėtų sistemas, kurios leistų PATM aptikti dėl paties PATM kaltės atsiradusias klaidas ar praleidimus ir kurios leistų PATM ištaisyti ir perduoti kompetentingai institucijai, arba atitinkamais atve...
	5. EVPRI parengia techninių reguliavimo standartų projektus, kuriais nustatoma:
	a) priemonės, kurias taikydamas PATM gali laikytis 1 dalyje nurodyto informacijos teikimo reikalavimo; ir
	b) 2, 3 ir 4 dalyse nustatyti konkretūs organizaciniai reikalavimai.
	EVPRI tuos techninių reguliavimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip ...138F*.
	Komisijai suteikiami įgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10–14 straipsnius.
	1. Kiekviena valstybė narė paskiria kompetentingas institucijas, kurios turi vykdyti visas funkcijas, numatytas įvairiose Reglamento (ES) Nr. …/2014139F* ir šios direktyvos nuostatose. Valstybės narės praneša Komisijai, EVPRI ir kitų valstybių narių k...
	2. 1 dalyje nurodytos kompetentingos institucijos yra viešosios valdžios institucijos, nedarant poveikio galimybei deleguoti tas funkcijas kitiems subjektams, kai tai yra aiškiai numatyta 29 straipsnio 4 dalyje.
	Bet koks funkcijų delegavimas subjektams, nepatenkantiems tarp 1 dalyje nurodytų institucijų, negali būti susijęs su viešosios valdžios naudojimu ar sprendimo įgaliojimais, leidžiančiais veikti savo nuožiūra. Valstybės narės reikalauja, kad, prieš pe...
	Valstybės narės praneša Komisijai, EVPRI ir kitų valstybių narių kompetentingoms institucijoms apie bet kokius susitarimus, sudarytus siekiant deleguoti funkcijas, įskaitant tikslias tokį delegavimą reglamentuojančias sąlygas.
	3. EVPRI 1 ir 2 dalyse nurodytų kompetentingų institucijų sąrašą skelbia savo interneto svetainėje ir jį nuolat atnaujina.
	1. Kompetentingoms institucijoms suteikiami visi priežiūros įgaliojimai, įskaitant tyrimo ir teisių gynimo priemonių taikymo įgaliojimus, būtini jų pareigoms pagal šią direktyvą ir Reglamentą (ES) Nr. .../2014* vykdyti.
	2. 1 dalyje nurodyti įgaliojimai apima bent šiuos įgaliojimus:
	a) galimybę susipažinti su bet kokios formos dokumentu arba kitais duomenimis, kurie, kompetentingos institucijos manymu, galėtų būti reikalingi jos pareigoms atlikti, ir gauti arba padaryti jų kopiją;
	b) reikalauti ar prašyti iš kiekvieno asmens suteikti informaciją ir prireikus pakviesti ir apklausti asmenį, siekiant gauti informacijos;
	c) atlikti patikras arba tyrimus vietoje;
	d) reikalauti pateikti esamus telefoninių pokalbių arba elektroninių pranešimų įrašus ar kitus duomenų srauto įrašus, kuriuos turi investicinė įmonė, kredito įstaiga ar kitas subjektas, reglamentuojamas šia direktyva arba Reglamentu (ES) Nr. .../20141...
	e) reikalauti užšaldyti ar areštuoti turtą arba reikalauti jų abiejų;
	f) reikalauti laikinai uždrausti vykdyti profesinę veiklą;
	g) reikalauti veiklos leidimus turinčių investicinių įmonių, reguliuojamų rinkų ir duomenų teikimo paslaugų teikėjų auditorių pateikti informaciją;
	h) perduoti spręsti klausimus siekiant vykdyti baudžiamąjį persekiojimą;
	i) leisti auditoriams ar ekspertams atlikti patikras ar tyrimus;
	j) reikalauti ar prašyti pateikti informaciją, įskaitant visus reikiamus dokumentus, iš bet kurio asmens apie pozicijos, turimos įsigijus biržos prekių išvestinę finansinę priemonę, dydį ir tikslą ir apie turtą ar įsipareigojimus pagrindinėje rinkoje;
	k) reikalauti laikinai arba visam laikui nutraukti bet kokią veiklą ar veiksmus, kompetentingos institucijos nuomone, prieštaraujančius Reglamento (ES) Nr. .../2014142F* nuostatoms ir įgyvendinant šią direktyvą priimtoms nuostatoms, bei užkirsti kelią...
	l) patvirtinti bet kokios rūšies priemonę, kurią taikant galima užtikrinti, kad investicinės įmonės, reguliuojamos rinkos ir kiti asmenys, kuriems taikoma ši direktyva arba Reglamentas (ES) Nr. .../...*, nenutrūkstamai laikysis teisinių reikalavimų;
	m) reikalauti sustabdyti prekybą konkrečia finansine priemone;
	n) pašalinti finansinę priemonę iš prekybos reguliuojamoje rinkoje ar bet kurioje kitoje prekybos sistemoje;
	o) reikalauti, kad kiekvienas asmuo imtųsi veiksmų pozicijos ar rizikos dydžiui sumažinti;
	p) apriboti bet kurio asmens galimybę sudaryti biržos prekių išvestinių finansinių priemonių sutartis, įskaitant pozicijų dydžio apribojimų, kurių asmuo turi visais atvejais laikytis, nustatymą pagal šios direktyvos 57 straipsnį;
	q) skelbti viešus pranešimus;
	r) reikalauti, kiek tai leidžiama pagal nacionalinę teisę, pateikti esamus duomenų srauto įrašus, kuriuos turi telekomunikacijų operatorius, esant pagrįstam įtarimui, kad įvykdytas pažeidimas, ir kai tokie duomenys gali būti svarbūs tyrimui dėl šios ...
	s) sustabdyti prekybą finansinėmis priemonėmis arba struktūrizuotais indėliais ar jų pardavimą, kai vykdomos Reglamento (ES) Nr. …/2014* 40, 41 arba  42 straipsnio sąlygos;
	t) sustabdyti prekybą finansinėmis priemonėmis ar struktūrizuotais indėliais ar jų pardavimą, kai investicinė įmonė nebuvo sukūrusi ar netaikė veiksmingos produkto patvirtinimo procedūros ar kitaip nesilaikė šios direktyvos 16 straipsnio 3 dalies;
	u) reikalauti pašalinti fizinį asmenį iš investicinės įmonės ar rinkos operatoriaus valdymo organo.
	Ne vėliau kaip ...144F** valstybės narės Komisijai ir EVPRI pateikia įstatymus ir kitus teisės aktus, kuriais perkeliamos 1 ir 2 dalys. Jos nepagrįstai nedelsdamos praneša Komisijai ir EVPRI apie bet kokius vėlesnius jų pakeitimus.
	Valstybės narės užtikrina, kad būtų nustatytos priemonės, kuriomis užtikrinama, kad būtų galima pagal nacionalinę teisę išmokėti kompensaciją arba imtis kitų teisių gynimo priemonių siekiant atlyginti bet kokius finansinius nuostolius ar žalą, patirtu...
	1. Nedarant poveikio kompetentingų institucijų priežiūros įgaliojimams, įskaitant tyrimo ir teisių gynimo priemonių taikymo įgaliojimus pagal 69 straipsnį ir valstybių narių teisei numatyti ir skirti baudžiamąsias sankcijas, valstybės narės nustato ad...
	Valstybės narės gali nuspręsti nenustatyti taisyklių dėl administracinių sankcijų už pažeidimus, už kuriuos taikomos baudžiamosios sankcijos pagal jų nacionalinę teisę, taikymo. Tuo atveju valstybės narės pateikia Komisijai atitinkamas baudžiamosios t...
	Ne vėliau kaip ...*146F* valstybės narės Komisijai ir EVPRI praneša apie įstatymus ir kitus teisės aktus, įskaitant susijusias baudžiamosios teisės nuostatas, kuriomis perkeliamas šis straipsnis. Valstybės narės nepagrįstai nedelsdamos praneša Komisij...
	2. Valstybės narės užtikrina, kad kai pareigos nustatytos investicinėms įmonėms, rinkos operatoriams, duomenų teikimo paslaugų teikėjams, kredito įstaigoms, kiek tai susiję su investicinėmis paslaugomis ar investicine veikla ir papildomomis paslaugom...
	3. Valstybės narės užtikrina, kad šios direktyvos ar Reglamento (ES) Nr. .../2014147F** pažeidimu būtų laikomas bent šių šios direktyvos ar Reglamento (ES) Nr. .../2014**. nuostatų pažeidimas:
	a) šios direktyvos atžvilgiu:
	i) 8 straipsnio b punkto;
	ii) 9 straipsnio 1–6 dalių;
	iii) 11 straipsnio 1 ir 3 dalių;
	iv) 16 straipsnio 1–11 dalių;
	v) 17 straipsnio 1–6 dalių;
	vi) 18 straipsnio 1–9 dalių ir 18 straipsnio 10 dalies pirmo sakinio;
	vii) 19 ir 20 straipsnių;
	viii) 21 straipsnio 1 dalies;
	ix) 23 straipsnio 1, 2 ir 3 dalių;
	x) 24 straipsnio 1–5 ir 7–10 dalių bei 24 straipsnio 11 dalies pirmos ir antros pastraipų;
	xi) 25 straipsnio 1–6 dalių;
	xii) 26 straipsnio 1 dalies antro sakinio ir 26 straipsnio 2 ir 3 dalių;
	xiii) 27 straipsnio 1–8 dalių;
	xiv) 28 straipsnio 1 ir 2 dalių;
	xv) 29 straipsnio 2 dalies pirmos pastraipos, 29 straipsnio 2 dalies trečios pastraipos, 29 straipsnio 3 dalies pirmo sakinio, 29 straipsnio 4 dalies pirmos pastraipos ir 29 straipsnio 5 dalies;
	xvi) 30 straipsnio 1 dalies antros pastraipos, 30 straipsnio 3 dalies antros pastraipos pirmo sakinio;
	xvii) 31 straipsnio 1 dalies, 31 straipsnio 2 dalies pirmos pastraipos ir 31 straipsnio 3 dalies;
	xviii) 32 straipsnio 1 dalies, 32 straipsnio 2 dalies pirmos, antros bei ketvirtos pastraipų;
	xix) 33 straipsnio 3 dalies;
	xx) 34 straipsnio 2 dalies, 34 straipsnio 4 dalies pirmo sakinio, 34 straipsnio 5 dalies pirmo sakinio, 34 straipsnio 7 dalies pirmo sakinio;
	xxi) 35 straipsnio 2 dalies, 35 straipsnio 7 dalies pirmos pastraipos, 35 straipsnio 10 dalies pirmo sakinio;
	xxii) 36 straipsnio 1 dalies;
	xxiii) 37 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos ir antros pastraipos pirmo sakinio ir 37 straipsnio 2 dalies pirmos pastraipos;
	xxiv) 44 straipsnio 1 dalies ketvirtos pastraipos, 44 straipsnio 2 dalies pirmo sakinio, 44 straipsnio 3 dalies pirmos pastraipos ir 44 straipsnio 5 dalies b punkto;
	xxv) 45 straipsnio 1–6 ir 8 dalių;
	xxvi) 46 straipsnio 1 dalies, 46 straipsnio 2 dalies a ir b punktų;
	xxvii) 47 straipsnio;
	xxviii) 48 straipsnio 1–11 dalių;
	xxix) 49 straipsnio 1 dalies;
	xxx) 50 straipsnio 1 dalies;
	xxxi) 51 straipsnio 1– 4 dalių ir 51 straipsnio 5 dalies antro sakinio;
	xxxii) 52 straipsnio 1 dalies, 52 straipsnio 2 dalies pirmos antros bei penktos pastraipų;
	xxxiii) 53 straipsnio 1, 2 ir 3 dalių ir 53 straipsnio 6 dalies antros pastraipos pirmo sakinio, 53 straipsnio 7 dalies;
	xxxiv) 54 straipsnio 1 dalies, 54 straipsnio 2 dalies pirmos pastraipos ir 54 straipsnio 3 dalies;
	xxxv) 57 straipsnio 1 ir 2 dalių, 57 straipsnio 8 dalies ir 57 straipsnio 10 dalies pirmos pastraipos;
	xxxvi) 58 straipsnio 1–4 dalių;
	xxxvii) 63 straipsnio 1, 3 bei 4 dalių;
	xxxviii) 64 straipsnio 1–5 dalių;
	xxxix) 65 straipsnio 1– 5 dalių;
	xxxx) 66 straipsnio 1–4 dalių; ir

	b) Reglamento (ES) Nr. .../2014148F* atžvilgiu:
	i) 3 straipsnio 1 ir 3 dalių;
	ii) 4 straipsnio 3 dalies pirmos pastraipos;
	iii) 6 straipsnio;
	iv) 7 straipsnio 1 dalies trečios pastraipos pirmo sakinio;
	v) 8 straipsnio 1, 3 ir 4 dalių;
	vi) 10 straipsnio;
	vii) 11 straipsnio 1 dalies trečios pastraipos pirmo sakinio ir 11 straipsnio 3 dalies trečios pastraipos;
	viii) 12 straipsnio 1 dalies;
	ix) 13 straipsnio 1 dalies;
	x) 14 straipsnio 1 dalies, 14 straipsnio 2 dalies pirmo sakinio ir 14 straipsnio 3 dalies antro, trečio ir ketvirto sakinio;
	xi) 15 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos ir antros pastraipos pirmo ir antro sakinių,15 straipsnio 2 dalies ir 15 straipsnio 4 dalies antro sakinio;
	xii) 17 straipsnio 1 dalies antro sakinio;
	xiii) 18 straipsnio 1 ir 2 dalių, 18 straipsnio 4 dalies pirmo sakinio, 18 straipsnio 5 dalies pirmo sakinio, 18 straipsnio 6 dalies pirmos pastraipos, 18 straipsnio 8 ir 9 dalių;
	xiv) 20 straipsnio 1 dalies ir 20 straipsnio 2 dalies pirmo sakinio;
	xv) 21 straipsnio 1, 2 ir 3 dalių;
	xvi) 22 straipsnio 2 dalies;
	xvii) 23 straipsnio 1 ir 2 dalių;
	xviii) 25 straipsnio 1 ir 2 dalių;
	xix) 26 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos, 26 straipsnio 2–5 dalių, 26 straipsnio 6 dalies pirmos pastraipos, 26 straipsnio 7 dalies pirmos–penktos ir aštuntos pastraipų;
	xx) 27 straipsnio 1 dalies;
	xxi) 28 straipsnio 1 dalies ir 28 straipsnio 2 dalies pirmos pastraipos;
	xxii) 29 straipsnio 1 ir 2 dalių;
	xxiii) 30 straipsnio 1 dalies;
	xxiv) 31 straipsnio 2 ir 3 dalių;
	xxv) 35 straipsnio 1, 2 ir 3 dalių;
	xxvi) 36 straipsnio 1, 2 ir 3 dalių;
	xxvii) 37 straipsnio 1 ir 3 dalių;
	xxviii) 40, 41 ir 42 straipsnių.

	4. Investicinių paslaugų teikimas ar investicinės veiklos vykdymas neturint reikalingo veiklos leidimo arba patvirtinimo pagal toliau nurodytas šios direktyvos arba Reglamento (ES) Nr. .../2014149F* nuostatas taip pat laikomas šios direktyvos ar Regla...
	a) šios direktyvos 5 straipsnio, 6 straipsnio 2 dalies, 34 straipsnio, 35 straipsnio, 39 straipsnio arba 59 straipsnio; arba
	b) Reglamento (ES) Nr. .../2014* 6 straipsnio 1 dalies antro sakinio arba 11 straipsnio 1 ir 2 dalių.
	5. Jei nesilaikoma 69 straipsnio nuostatų dėl bendradarbiavimo vykdant tyrimą ar patikrą ir reikalavimų vykdymo, tai taip pat laikoma šios direktyvos pažeidimu.
	6. Pažeidimų, nurodytų 3, 4 ir 5 dalyse, atvejais valstybės narės užtikrina, kad pagal nacionalinę teisę būtų numatyta, jog kompetentingos institucijos turi įgaliojimus imtis ir taikyti bent šias administracines sankcijas ir priemones:
	a) viešas pranešimas, kuriame nurodomas fizinis ar juridinis asmuo ir pažeidimo pobūdis pagal 71 straipsnį;
	b) įsakymas fiziniam arba juridiniam asmeniui nutraukti pažeidimą ir susilaikyti nuo pakartotinio pažeidimo;
	c) investicinei įmonei, rinkos operatoriui, kuriam suteiktas leidimas vykdyti DPS arba OPS veiklą, reguliuojamai rinkai, PSS, KIJT ir PATM – įstaigos veiklos leidimo panaikinimas arba sustabdymas pagal 8, 43 ir 65 straipsnius;
	d) laikinas arba, jei esama pakartotinių sunkių pažeidimų, nuolatinis draudimas bet kuriam investicinės įmonės valdymo organo nariui ar bet kuriam kitam fiziniam asmeniui, kuris laikomas atsakingu, eiti valdymo pareigas investicinėse įmonėse;
	e) laikinas draudimas investicinei įmonei būti reguliuojamų rinkų arba DPS nare ar dalyve, OPS kliente;
	f) juridiniam asmeniui – maksimalios administracinės baudos, kurių dydis būtų bent 5 000 000 EUR arba valstybėse narėse, kurių oficiali valiuta nėra euro, – atitinkama suma nacionaline valiuta …150F*, arba iki 10 % juridinio asmens bendros metinės ap...
	g) fiziniam asmeniui – maksimalios administracinės baudos, kurių dydis būtų bent 5 000 000 EUR, o valstybėse narėse, kurių oficiali valiuta nėra euro, – atitinkama suma nacionaline valiuta …*;
	h) maksimalios administracinės baudos, kurių suma būtų bent du kartus didesnė nei dėl pažeidimo gautos naudos suma, jeigu tokią naudą galima nustatyti, net ir tais atvejais, kai tai viršija f ir g punktuose nurodytas maksimalias sumas.
	7. Valstybės narės gali suteikti kompetentingoms institucijoms įgaliojimus taikyti ne tik 6 dalyje nurodytų rūšių sankcijas arba taikyti sankcijas, kurios viršytų 6 dalies f, g ir h punktuose nurodytas sumas.
	1. Valstybės narės nustato, kad kompetentingos institucijos kiekvieną sprendimą, kuriuo skiriama administracinė sankcija ar priemonė už Reglamento (ES) Nr. .../2014151F* arba įgyvendinant šią direktyvą priimtų nacionalinių nuostatų pažeidimus, viešai ...
	Vis dėlto, kai kompetentinga institucija mano, kad juridinių asmenų tapatybės arba fizinių asmenų asmens duomenų viešas paskelbimas, kiekvienu atskiru atveju įvertinus tokių duomenų paskelbimo proporcingumą, yra neproporcingas arba kai paskelbimas kel...
	a) atidėtų sprendimo skirti sankciją ar priemonę viešą paskelbimą iki tol, kai nebebus priežasčių jo neskelbti;
	b) viešai paskelbtų nuasmenintą sprendimą skirti sankciją ar priemonę tokiu būdu, kuris atitinka nacionalinę teisę, jei tokiu nuasmeninto sprendimo paskelbimu užtikrinama veiksminga atitinkamų asmens duomenų apsauga;
	c) apskritai viešai neskelbtų sprendimo skirti sankciją ar priemonę, jeigu manoma, jog taikant a ir b punktuose nurodytas galimybes būtų nepakankamai užtikrinta:
	i) jog nebus pakenkta finansų rinkų stabilumui;
	ii) tokių sprendimų paskelbimo proporcingumas, kai laikoma, kad atitinkamos priemonės nėra svarbaus pobūdžio.

	Tuo atveju, kai nusprendžiama viešai paskelbti nuasmenintą sprendimą dėl sankcijos ar priemonės, atitinkamų duomenų paskelbimas gali būti atidėtas pagrįstam laikotarpiui, jei numatoma, kad per tą laikotarpį išnyks priežastys, dėl kurių reikėtų skelbti...
	2. Kai sprendimas taikyti sankciją ar priemonę gali būti apskųstas atitinkamose teisminėse ar kitose institucijose, kompetentingos institucijos savo oficialioje interneto svetainėje taip pat nedelsdamos viešai paskelbia tokią informaciją ir bet kokią ...
	3. Kompetentingos institucijos užtikrina, kad bet kokia pagal šį straipsnį viešai paskelbta informacija jų oficialioje interneto svetainėje liktų bent penkerių metų laikotarpį po jos paskelbimo. Į viešai paskelbtą informaciją įtraukti asmens duomenys ...
	Kompetentingos institucijos praneša EVPRI apie visas skirtas, bet pagal 1 dalies c punktą viešai nepaskelbtas administracines sankcijas, įskaitant informaciją apie skundus dėl sankcijų ir šių skundų rezultatus. Valstybės narės užtikrina, kad kompeten...
	4. Valstybės narės kasmet pateikia EVPRI apibendrintą informaciją apie visas sankcijas ir priemones, skirtas pagal 1 ir 2 dalis. Ta pareiga netaikoma tiriamojo pobūdžio priemonėms.
	Valstybėms narėms pagal 70 straipsnį nusprendus nustatyti baudžiamąsias sankcijas už tame straipsnyje nurodytų nuostatų pažeidimus, jų kompetentingos institucijos kartą per metus EVPRI pateikia apibendrintus nuasmenintus duomenis apie visus vykdytus b...
	5. Kai kompetentinga institucija viešai paskelbia apie administracinę priemonę, sankciją arba baudžiamąją sankciją, ji tuo pačiu metu apie tai praneša EVPRI.
	6. Kai paskelbta baudžiamoji ar administracinė sankcija susijusi su investicine įmone, rinkos operatoriumi, duomenų teikimo paslaugų teikėju, kredito įstaiga, kiek tai susiję su investicinėmis paslaugomis ir veikla ar papildomomis paslaugomis, ar tre...
	7. EVPRI parengia techninių įgyvendinimo standartų projektus, susijusius su šiame straipsnyje nurodyto informacijos pateikimo procedūromis ir formomis.
	EVPRI tuos techninių įgyvendinimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip ...152F*.
	Komisijai suteikiami įgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius įgyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnį.
	1. Kompetentingos institucijos naudojasi priežiūros įgaliojimais, įskaitant tyrimo ir teisių gynimo priemonių taikymo įgaliojimus, nurodytus 69 straipsnyje, ir sankcijų taikymo įgaliojimus, nurodytus 70 straipsnyje, pagal savo atitinkamą nacionalinės ...
	a) tiesiogiai;
	b) bendradarbiaudamos su kitomis valdžios institucijomis;
	c) savo atsakomybe, laikantis 67 straipsnio 2 dalies deleguodamos atitinkamas funkcijas kitiems subjektams; arba
	d) kreipdamosi į kompetentingas teismines institucijas.
	2. Valstybės narės užtikrina, kad, naudodamosi sankcijų skyrimo įgaliojimais pagal 70 straipsnį ir nustatydamos administracinės sankcijos ar priemonės rūšį bei apimtį, kompetentingos institucijos atsižvelgtų į visas svarbias aplinkybes, prireikus, įsk...
	a) pažeidimo sunkumą ir trukmę;
	b) už pažeidimą atsakingo fizinio ar juridinio asmens atsakomybės laipsnį;
	c) atsakingo fizinio ar juridinio asmens finansinį pajėgumą, kuris konkrečiai nustatomas pagal bendrą atsakingo juridinio asmens apyvartą arba atsakingo fizinio asmens metines pajamas ir grynąjį turtą;
	d) atsakingo fizinio ar juridinio asmens gauto pelno arba išvengtų nuostolių, jei juos galima nustatyti, dydį;
	e) trečiųjų asmenų dėl pažeidimo patirtus nuostolius tiek, kiek juos galima nustatyti;
	f) atsakingo fizinio ar juridinio asmens bendradarbiavimo su kompetentinga institucija lygį, nedarant poveikio poreikiui užtikrinti, kad tas asmuo atsilygintų už gautą pelną ar išvengtus nuostolius;
	g) ankstesnius atsakingo fizinio ar juridinio asmens pažeidimus.
	Nustatydamos administracinių sankcijų ir priemonių rūšį ir apimtį, kompetentingos institucijos gali atsižvelgti ne tik į pirmoje pastraipoje nurodytus veiksnius, bet ir į papildomus veiksnius.
	1. Valstybės narės užtikrina, kad kompetentingos institucijos nustatytų veiksmingus mechanizmus, kuriais būtų galima kompetentingoms institucijoms pranešti apie Reglamento (ES) Nr. …/2014153F* nuostatų ir nacionalinės teisės nuostatų, priimtų įgyvendi...
	Pirmoje pastraipoje nurodytos priemonės apima bent:
	a) konkrečias pranešimų apie potencialius arba faktinius pažeidimus gavimo ir tolesnių veiksmų procedūras, įskaitant saugių komunikacijos kanalų tokiems pranešimams pateikti nustatymą;
	b) tinkamą finansų įstaigų darbuotojų, kurie praneša apie toje finansų įstaigoje padarytus pažeidimus, apsaugą bent nuo keršto, diskriminacijos ar kitokio pobūdžio nesąžiningo elgesio;
	c) asmens, kuris praneša apie pažeidimus, ir fizinio asmens, kuris įtariamas padaręs pažeidimą, tapatybės apsaugą visais procedūros etapais, nebent tokius duomenis atskleisti reikalaujama pagal nacionalinę teisę vykstant tolesniam tyrimui arba adminis...
	2. Valstybės narės reikalauja, kad investicinės įmonės, rinkos operatoriai, duomenų teikimo paslaugų teikėjai, kredito įstaigos, kiek tai susiję su investicinėmis paslaugomis ar veikla ir papildomomis paslaugomis, bei trečiųjų valstybių įmonių filial...
	1. Valstybės narės užtikrina, kad kiekvienas sprendimas, priimtas laikantis Reglamento (ES) Nr. …/2014154F* arba įstatymų ir kitų teisės aktų, priimtų laikantis šios direktyvos būtų tinkamai pagrįstas ir galėtų būti apskųstas teisme. Teisė pareikšti i...
	2. Valstybės narės numato, kad, remiantis nacionaline teise, viena ar daugiau iš toliau nurodytų įstaigų, siekdamos apginti vartotojų interesus ir laikydamosi nacionalinės teisės, siekdamos užtikrinti, kad būtų laikomasi Reglamento (ES) Nr. …/2014* ir...
	a) viešosios valdžios įstaigos ar jų atstovai;
	b) vartotojų organizacijos, turinčios teisėtą interesą ginti vartotojų interesus;
	c) profesinės organizacijos, turinčios teisėtą interesą ginti savo narius.
	1. Valstybės narės užtikrina, kad vartotojų ginčų, susijusių su investicinių įmonių teikiamomis investicinėmis ir papildomomis paslaugomis, nagrinėjimui neteismine tvarka būtų patvirtintos efektyvios ir veiksmingos skundų nagrinėjimo ir žalos atlygini...
	2. Valstybės narės užtikrina, kad tos įstaigos aktyviai bendradarbiautų su analogiškomis institucijomis kitose valstybėse narėse sprendžiant tarpvalstybinius ginčus.
	3. Kompetentingos institucijos praneša EVPRI apie jų jurisdikcijoje taikomas 1 dalyje nurodytas skundų nagrinėjimo ir teisių gynimo procedūras.
	EVPRI visų neteisminių priemonių sąrašą skelbia savo interneto svetainėje ir jį nuolat atnaujina.
	1. Valstybės narės užtikrina, kad visi kompetentingose institucijose ar subjektuose, kuriems, vadovaujantis 67 straipsnio 2 dalimi, buvo deleguotos funkcijos, dirbantys ar dirbę asmenys, taip pat kompetentingų institucijų vardu veikiantys auditoriai i...
	2. Kai yra paskelbtas investicinės įmonės, rinkos operatoriaus ar reguliuojamos rinkos bankrotas arba ji (jis) priverstinai likviduojama (-as), konfidenciali informacija, nesusijusi su trečiaisiais asmenimis, gali būti atskleista civilinio teismo proc...
	3. Nedarydamos poveikio nacionalinės baudžiamosios ar mokesčių teisės reikalavimų taikymui, kompetentingos institucijos, įstaigos arba fiziniai ar juridiniai asmenys, išskyrus pagal šią direktyvą arba Reglamentą (ES) Nr. …/2014156F* konfidencialią in...
	4. Bet kokiai pagal šią direktyvą arba Reglamentą (ES) Nr. .../2014* gautai ar perduotai konfidencialiai informacijai taikomos šiame straipsnyje nustatytos profesinės paslapties laikymosi sąlygos. Nepaisant to, šiuo straipsniu neužkertamas kelias komp...
	5. Šiuo straipsniu neužkertamas kelias kompetentingoms institucijoms keistis konfidencialia informacija, gauta ne iš kitos valstybės narės kompetentingos institucijos, arba ją perduoti, laikantis nacionalinės teisės.
	1. Valstybės narės numato bent tai, kad bet kuris asmuo, kuriam suteikti Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2006/43/EB157F  apibrėžti įgaliojimai ir kuris investicinėje įmonėje, reguliuojamoje rinkoje arba duomenų pranešimo paslaugų teikėjo įmo...
	a) būti esminis įstatymų ir kitų teisės aktų, kuriais nustatomos veiklos leidimų išdavimą reguliuojančios sąlygos ar kuriais konkrečiai reglamentuojama investicinių įmonių veikla, pažeidimas;
	b) pakenkti investicinei įmonei nenutrūkstamai vykdyti savo veiklą;
	c) motyvuoti atsisakymą patvirtinti finansines ataskaitas arba taikyti išlygas.
	Tas asmuo taip pat privalo pranešti apie visus faktus ir sprendimus, apie kuriuos jis sužinojo vykdant pirmojoje pastraipoje nurodytas užduotis įmonėje, palaikančioje glaudžius ryšius su investicine įmone, kurioje jis vykdo tokią užduotį.
	2. Tai, kad asmenys, įgalioti kaip apibrėžta Direktyvoje 2006/43/EB, gera valia praneša kompetentingoms institucijoms apie bet kurį 1 dalyje nurodytą faktą ar sprendimą, nėra laikoma jokiu sutartinio ar teisinio apribojimo dėl informacijos atskleidimo...
	1. Skirtingų valstybių narių kompetentingos institucijos viena su kita bendradarbiauja, jeigu to reikia vykdyti pareigas pagal šią direktyvą arba Reglamentą (ES) Nr. …/2014158F* pareigas ir naudojantis šioje direktyvoje ar Reglamente (ES) Nr. …/2014* ...
	Valstybėms narėms pagal 70 straipsnį nusprendus nustatyti baudžiamąsias sankcijas už tame straipsnyje nurodytų nuostatų pažeidimus, jos užtikrina, kad būtų įvestos atitinkamos priemonės, jog taikant kompetentingoms institucijoms būtų suteikti visi būt...
	Kompetentingos institucijos teikia pagalbą kitų valstybių narių kompetentingoms institucijoms. Visų pirma jos keičiasi informacija ir bendradarbiauja vykdydamos tyrimus ar priežiūrą.
	Kompetentingos institucijos taip pat gali bendradarbiauti su kitų valstybių narių kompetentingomis institucijomis siekdamos palengvinti baudų išieškojimą.
	Siekiant palengvinti ir paspartinti bendradarbiavimą, ypač keitimąsi informacija, šios direktyvos ir Reglamento (ES) Nr. …/2014159F* tikslais valstybės narės paskiria vieną kompetentingą instituciją kontaktiniu punktu. Valstybės narės praneša Komisija...
	2. Kai, atsižvelgiant į priimančiosios valstybės narės vertybinių popierių rinkose susiklosčiusią situaciją, prekybos vietos, sudariusios susitarimus priimančiojoje valstybėje narėje, veikla tapo ypač reikšminga vertybinių popierių rinkos veikimui ir ...
	3. Valstybės narės imasi visų būtinų administracinių ir organizacinių priemonių, siekdamos palengvinti 1 dalyje numatytos pagalbos teikimą.
	Kompetentingos institucijos gali naudotis savo įgaliojimais bendradarbiavimo srityje net tuomet, kai tiriama veikla nėra jokių toje valstybėje narėje galiojančių taisyklių pažeidimas.
	4. Kai kompetentinga institucija pagrįstai įtaria, kad kitos valstybės narės teritorijoje į jos priežiūros sritį nepatenkantys subjektai vykdo ar įvykdė šios direktyvos arba Reglamento (ES) Nr. .../2014160F* nuostatoms prieštaraujančius veiksmus, ji ...
	5. Nedarant poveikio 1 ir 4 dalių taikymui, kompetentingos institucijos praneša EVPRI ir kitoms kompetentingoms institucijoms apie:
	a) prašymus sumažinti pozicijos dydį ar riziką laikantis 69 straipsnio 2 dalies o punkto;
	b) asmenų galimybės sudaryti su biržos prekių išvestinėmis finansinėmis priemonėmis susijusius sandorius apribojimus laikantis 69 straipsnio 2 dalies p punkto.
	Atitinkamais atvejais pranešime pateikiama išsami informacija apie prašymą ar reikalavimą pagal 69 straipsnio 2 dalies j punktą, įskaitant asmens ar asmenų, kuriems jis skirtas, tapatybę, ir jo priežastis, taip pat nurodoma pagal 69 straipsnio 2 dalie...
	Pranešimai pateikiami likus ne mažiau nei 24 valandoms iki numatyto veiksmų ar priemonių įsigaliojimo. Išimtinėmis aplinkybėmis kompetentinga institucija gali pateikti pranešimą likus mažiau nei 24 valandoms iki numatyto priemonės įsigaliojimo, kai p...
	Kompetentinga valstybės narės institucija, kuri gauna pranešimą pagal šią dalį, gali imtis priemonių pagal 69 straipsnio 2 dalies o arba p punktą arba, kai yra įsitikinusi, kad priemonė būtina kitos kompetentingos institucijos tikslui pasiekti. Kompet...
	Kai šios dalies pirmos pastraipos a arba b punktuose numatyti veiksmai yra susiję su didmeniniais energetikos produktais, kompetentinga institucija taip pat praneša Energetikos reguliavimo institucijų bendradarbiavimo agentūrai, įsteigtai pagal Reglam...
	6. Apyvartinių taršos leidimų atveju kompetentingos institucijos turi bendradarbiauti su viešosios valdžios įstaigomis, kompetentingomis už neatidėliotinų sandorių ir aukcionų rinkų priežiūrą, ir su kompetentingomis institucijomis, registrų administra...
	7. Žemės ūkio biržos prekių išvestinių finansinių priemonių atveju kompetentingos institucijos turėtų pranešti valdžios institucijoms, atsakingoms už prekinių žemės ūkio rinkų priežiūrą, administravimą ir reguliavimą pagal Reglamentą (ES) Nr. 1308/201...
	8. Komisijai pagal 89 straipsnį suteikiami įgaliojimai priimti deleguotuosius aktus, kuriais nustatomi kriterijai, pagal kuriuos sprendžiama, ar prekybos vietos veikla priimančioje valstybėje narėje gali būti laikoma ypač reikšminga vertybinių popier...
	9. EVPRI rengia techninių įgyvendinimo standartų, kuriuose nustatomos bendradarbiavimo tvarkos standartinės formos, šablonai ir procedūros, kaip nurodyta 2 dalyje, projektus.
	EVPRI tuos techninių įgyvendinimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip …161F*.
	Komisijai suteikiami įgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius įgyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnį.
	1. Vienos valstybės narės kompetentinga institucija gali kreiptis į kitos valstybės narės kompetentingą instituciją dėl bendradarbiavimo vykdant priežiūrą, atliekant tyrimą ar patikrą vietoje. Jeigu investicinės įmonės yra nuotolinės reguliuojamos rin...
	Kai kompetentinga institucija gauna prašymą dėl patikros vietoje ar tyrimo, neviršydama savo įgaliojimų, ji:
	a) pati atlieka patikras ar tyrimus;
	b) leidžia prašymą pateikusiai valdžios institucijai atlikti patikrą ar tyrimą;
	c) leidžia auditoriams ar ekspertams atlikti patikrą ar tyrimą.
	2. Siekiant užtikrinti priežiūros praktikos konvergenciją, EVPRI gali dalyvauti priežiūros institucijų kolegijų veikloje, įskaitant patikras ar tyrimus vietoje, kuriuos bendrai atlieka dvi ar daugiau kompetentingų institucijų pagal Reglamento (ES) Nr....
	3. EVPRI rengia techninių reguliavimo standartų, kuriuose nustatoma informacija, kuria turi keistis kompetentingos institucijos bendradarbiaudamos atliekant priežiūrą, patikras ir tyrimus vietoje, projektus.
	EVPRI tuos techninių reguliavimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip ...162F*.
	Komisijai suteikiami įgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10–14 straipsnius.
	4. EVPRI parengia techninių įgyvendinimo standartų, kuriuose nustatomos standartinės formos, šablonai ir procedūros, taikomi kompetentingų institucijų bendradarbiavimui atliekant priežiūrą, tyrimus ir patikras vietoje, projektus.
	EVPRI tuos techninių įgyvendinimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip ...163F*.
	Komisijai suteikiami įgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius įgyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnį.
	1. Šios direktyvos ir Reglamento (ES) Nr. …/2014164F** tikslais pagal šios direktyvos 79 straipsnio 1 dalį kontaktiniais punktais paskirtos valstybių narių kompetentingos institucijos nedelsdamos perduoda viena kitai informaciją, leidžiančią kompetent...
	Informacijos mainus su kitomis kompetentingomis institucijomis pagal šią direktyvą arba Reglamentą (ES) Nr. …/2014** vykdančios kompetentingos institucijos perduodamos informaciją gali nurodyti, kad tokios informacijos negalima atskleisti be aiškaus j...
	2. Pagal 79 straipsnio 1 dalį kontaktiniais punktais paskirtos kompetentingos institucijos informaciją, gautą pagal šio straipsnio 1 dalį ir 77 bei 88 straipsnius, gali perduoti 67 straipsnio 1 dalyje nurodytoms institucijoms. Jos neperduoda šios inf...
	3. 71 straipsnyje nurodytos kompetentingos institucijos bei kitos institucijos ar fiziniai ir juridiniai asmenys, gavę konfidencialią informaciją pagal šio straipsnio 1 dalį ar 77 ir 88 straipsnius, gali ją naudoti tik atlikdami savo pareigas, visų pi...
	a) tikrindami, ar laikomasi investicinių įmonių veiklos vykdymo pradžią reglamentuojančių sąlygų, ir, remdamiesi konsoliduotais arba nekonsoliduotais duomenimis, pagerindami stebėjimą, kaip vykdoma tokia veikla, ypač kaip laikomasi Direktyva 9 2013/36...
	b) stebėdami tinkamą prekybos vietų veikimą;
	c) taikydami sankcijas;
	d) kai paduodamas administracinis skundas dėl kompetentingų institucijų sprendimų;
	e) kai pagal 74 straipsnį pradedamas teisminis bylos nagrinėjimas;
	f) kai naudojama 75 straipsnyje numatyta neteisminė investuotojų skundų nagrinėjimo tvarka.
	4. EVPRI parengia techninių įgyvendinimo standartų, kuriuose nustatomos keitimosi informacija standartinės formos, šablonai ir procedūros, projektus.
	EVPRI tuos techninių įgyvendinimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip …165F*.
	Komisijai suteikiami įgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius įgyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnį.
	5. Šiuo straipsniu, 76 ar 88 straipsniais nekliudoma kompetentingai institucijai perduoti užduočių vykdymui skirtos konfidencialios informacijos EVPRI, Europos sisteminės rizikos valdybai, centriniams bankams, ECBS ir ECB kaip pinigų politiką vykdanči...
	1. Kompetentingos institucijos gali pranešti EVPRI apie atvejus, kai vienas iš toliau nurodytų prašymų buvo atmestas arba dėl jo nebuvo imtasi veiksmų per pagrįstą laiką:
	a) prašymas vykdyti priežiūros veiklą, atlikti tyrimą ar patikrą vietoje, kaip numatyta 80 straipsnyje; arba
	b) prašymas keistis informacija, kaip numatyta 81 straipsnyje.
	2. 1 dalyje nurodytais atvejais EVPRI gali imtis veiksmų pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsnį, nedarant poveikio šios direktyvos 83 straipsnyje numatytoms galimybėms atsisakyti imtis veiksmų dėl prašymo suteikti informaciją ir EVPRI galimy...
	1. Prieš suteikiant investicinei įmonei veiklos leidimą, su kitos suinteresuotos valstybės narės kompetentingomis institucijomis konsultuojamasi tuomet, kai ši investicinė įmonė yra vienas iš šių subjektų:
	a) kitoje valstybėje narėje veiklos leidimą gavusios investicinės įmonės, rinkos operatoriaus ar kredito įstaigos patronuojamoji įmonė;
	b) kitoje valstybėje narėje veiklos leidimą gavusios investicinės įmonės ar kredito įstaigos patronuojančios įmonės patronuojamoji įmonė;
	c) subjektas, kontroliuojamas to paties fizinio ar juridinio asmens, kuris kontroliuoja kitoje valstybėje narėje veiklos leidimą gavusią investicinę įmonę ar kredito įstaigą.
	2. Prieš suteikiant investicinei įmonei arba rinkos operatoriui veiklos leidimą, su valstybės narės kompetentinga institucija, atsakinga už kredito įstaigų ar draudimo įmonių veiklos priežiūrą, konsultuojamasi tuomet, kai ši investicinė įmonė arba rin...
	a) Sąjungoje veiklos leidimą gavusios kredito įstaigos ar draudimo įmonės patronuojamoji įmonė;
	b) Sąjungoje veiklos leidimą gavusios kredito įstaigos ar draudimo įmonės patronuojančiosios įmonės patronuojamoji įmonė;
	c) subjektas, kontroliuojamas to paties fizinio ar juridinio asmens, kuris kontroliuoja Sąjungoje veiklos leidimą gavusią kredito įstaigą ar draudimo įmonę.
	3. 1 ir 2 dalyse nurodytos atitinkamos kompetentingos institucijos viena su kita konsultuojasi, visų pirma, tada, kai vertina akcininkų ar narių tinkamumą bei kitą tos pačios grupės subjektą valdančiai įmonei faktiškai vadovaujančių asmenų reputaciją...
	4. EVPRI parengia techninių įgyvendinimo standartų, kuriuose nustatomos standartinės formos, šablonai ir procedūros, taikomi konsultacijoms su kitomis kompetentingomis institucijomis prieš suteikiant leidimą, projektus.
	EVPRI tuos techninių įgyvendinimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip …167F*.
	Komisijai suteikiami įgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius įgyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnį.
	1. Statistikos tikslais priimančiosios valstybės narės gali numatyti, kad kompetentinga institucija gali reikalauti, jog visos investicinės įmonės, turinčios jų teritorijose filialus, joms reguliariai teiktų ataskaitas apie tų filialų veiklą.
	2. Vykdydamos šioje direktyvoje nustatytas pareigas, priimančiosios valstybės narės numato, kad kompetentinga institucija gali reikalauti, jog investicinių įmonių filialai pateiktų informaciją, būtiną prižiūrėti, kaip jie laikosi priimančiosios valsty...
	1. Kai priimančiosios valstybės narės kompetentinga institucija turi akivaizdžių ir pagrįstų priežasčių tikėti, kad, naudodamasi laisve teikti paslaugas, investicinė įmonė, vykdanti savo veiklą jos teritorijoje, ar investicinė įmonė, turinti jos terit...
	Jei, nepaisant priemonių, kurių ėmėsi buveinės valstybės narės kompetentinga institucija, arba dėl to, kad tos priemonės pasirodė nepakankamos, investicinė įmonė toliau veikia aiškiai pažeisdama priimančiosios valstybės narės investuotojų interesus a...
	a) priimančiosios valstybės narės kompetentinga institucija, informavusi buveinės valstybės narės kompetentingą instituciją, imasi visų tinkamų priemonių, kurių reikia investuotojams ir tinkamam rinkų veikimui apsaugoti, kurios apima galimybę užkirsti...
	b) priimančiosios valstybės narės kompetentinga institucija gali perduoti klausimą EVPRI, kuri gali imtis veiksmų pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsniu jai suteiktus įgaliojimus.
	2. Kai priimančiosios valstybės narės kompetentinga institucija nustato, kad jos teritorijoje savo filialą turinti investicinė įmonė pažeidžia toje valstybėje narėje vadovaujantis šia direktyva priimtas įstatymų ir kitų teisės aktų nuostatas, suteikia...
	Jeigu atitinkama investicinė įmonė nesiima reikiamų veiksmų, priimančiosios valstybės narės kompetentingos institucijos imasi visų tinkamų priemonių, siekdama užtikrinti, kad atitinkama investicinė įmonė liautųsi vykdžiusi tokią neteisėtą veiklą. Buv...
	Kai, nepaisant priemonių, kurių ėmėsi priimančioji valstybė narė, investicinė įmonė toliau pažeidžia buveinės valstybėje narėje galiojančias pirmoje pastraipoje nurodytas įstatymų ir kitų teisės aktų nuostatas, priimančiosios valstybės narės kompetent...
	Be to, priimančiosios valstybės narės kompetentinga institucija gali perduoti klausimą EVPRI, kuri gali imtis veiksmų pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsniu jai suteiktus įgaliojimus.
	3. Kai reguliuojamos rinkos, DPS ar OPS priimančiosios valstybės narės kompetentinga institucija turi akivaizdžių ir pagrįstų priežasčių manyti, kad tokia reguliuojama rinka, DPS ar OPS pažeidžia pagal šią direktyvą priimtose nuostatose nustatytas par...
	Kai, nepaisant priemonių, kurių ėmėsi buveinės valstybės narės kompetentinga institucija, arba dėl to, kad tos priemonės pasirodė nepakankamos, ta reguliuojama rinka, OPS ar DPS toliau veikia aiškiai pažeisdama priimančiosios valstybės narės investuo...
	Be to, priimančiosios valstybės narės kompetentinga institucija gali perduoti klausimą EVPRI, kuri gali imtis veiksmų pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsniu jai suteiktus įgaliojimus.
	4. Bet kokia priemonė, patvirtinta vadovaujantis 1, 2 ir 3 dalimis ir susijusi su investicinei įmonei ar reguliuojamai rinkai taikomomis sankcijomis ar jų veiklos apribojimais, turi būti tinkamai pagrįsta ir apie tai turi būti pranešta atitinkamai inv...
	1. Šios direktyvos tikslais kompetentingos institucijos bendradarbiauja su EVPRI pagal Reglamentą (ES) Nr. 1095/2010.
	2. Kompetentingos institucijos nepagrįstai nedelsdamos suteikia EVPRI visą informaciją, būtiną jos užduotims vykdyti pagal šią direktyvą bei Reglamentą (ES) Nr. .../2014168F* ir Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 35 bei 36 straipsnius.
	1. Valstybės narės ir, vadovaujantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 33 straipsniu, EVPRI gali sudaryti bendradarbiavimo susitarimus, kuriais būtų numatyti informacijos mainai su trečiųjų valstybių kompetentingomis institucijomis tik tuo atveju, jeigu a...
	Valstybė narė asmens duomenis trečiajai valstybei perduoda pagal Direktyvos 95/46/EB IV skyrių.
	EVPRI asmens duomenis trečiajai valstybei perduoda pagal Reglamento (ES) Nr. 45/2001 9 straipsnį.
	Taip pat valstybės narės ir EVPRI gali sudaryti bendradarbiavimo susitarimus, kuriais būtų numatyti informacijos mainai su trečiųjų valstybių institucijomis, įstaigomis ir fiziniais ar juridiniais asmenimis, atsakingais už vieną ar daugiau iš šių vei...
	a) kredito įstaigų, kitų finansų įstaigų bei draudimo įmonių priežiūrą ir finansų rinkų priežiūrą;
	b) investicinių įmonių likvidavimą, bankrotą ir kitas panašias procedūras;
	c) teisės aktais numatyto investicinių įmonių, kitų finansų įstaigų, kredito įstaigų ir draudimo įmonių finansinių ataskaitų audito atlikimą, kai jie vykdo priežiūros funkcijas, ar kompensavimo sistemų administravimą, kai jie vykdo savo funkcijas;
	d) įstaigų, susijusių su investicinių įmonių likvidavimu, bankrotu ir kitomis panašiomis procedūromis, priežiūrą;
	e) asmenų, kuriems pavesta vykdyti teisės aktais numatytą draudimo įmonių, kredito įstaigų, investicinių įmonių ir kitų finansų įstaigų finansinių ataskaitų auditą, priežiūrą;
	f) asmenų, veikiančių apyvartinių taršos leidimų rinkose, priežiūrą siekiant užtikrinti konsoliduotą finansų ir neatidėliotinų sandorių rinkų apžvalgą;
	g) asmenų, veikiančių žemės ūkio biržos prekių išvestinių finansinių priemonių rinkose, priežiūrą siekiant užtikrinti konsoliduotą finansų ir neatidėliotinų sandorių rinkų apžvalgą.
	Trečioje pastraipoje nurodyti bendradarbiavimo susitarimai gali būti sudaromi tik tuo atveju, jeigu atskleidžiamai informacijai taikomos profesinės paslapties garantijos yra bent lygiavertės reikalaujamoms pagal 76 straipsnį. Tokie informacijos maina...
	2. Kai informacijos šaltinis yra kitoje valstybėje narėje, ji negali būti atskleista be aiškaus ją pateikusių kompetentingų institucijų sutikimo, o atitinkamais atvejais ji gali būti atskleidžiama tik tais tikslais, kuriems tos institucijos davė sutik...
	1. Įgaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai suteikiami šiame straipsnyje nustatytomis sąlygomis.
	2. 2 straipsnio 3 dalyje, 4 straipsnio 1 dalies 2 punkto antroje pastraipoje, 4 straipsnio 2 dalyje, 13 straipsnio 1 dalyje, 16 straipsnio 12 dalyje, 23 straipsnio 4 dalyje, 24 straipsnio 13 dalyje, 25 straipsnio 8 dalyje, 27 straipsnio 9 dalyje, 28 ...
	3. Europos Parlamentas arba Taryba gali bet kada atšaukti 2 straipsnio 3 dalyje, 4 straipsnio 1 dalies 2 punkto antroje pastraipoje, 4 straipsnio 2 dalyje, 13 straipsnio 1 dalyje, 16 straipsnio 12 dalyje, 23 straipsnio 4 dalyje, 24 straipsnio 13 dalyj...
	4. Apie priimtą deleguotąjį aktą Komisija nedelsdama vienu metu praneša Europos Parlamentui ir Tarybai.
	5. Pagal 2 straipsnio 3 dalį, 4 straipsnio 1 dalies 2 punkto antrą pastraipą, 4 straipsnio 2 dalį, 13 straipsnio 1 dalį, 16 straipsnio 12 dalį, 23 straipsnio 4 dalį, 24 straipsnio 13 dalį, 25 straipsnio 8 dalį, 27 straipsnio 9 dalį, 28 straipsnio 3 da...
	1. Anksčiau nei …170F* Komisija, pasikonsultavusi su EVPRI, pateikia ataskaitą Europos Parlamentui ir Tarybai apie:
	a) tai, kaip veikia organizuotos prekybos sistemos, įskaitant tai, kaip jos specifiniu būdu naudoja tarpininko suderintus sandorius (angl. matched principal trading), atsižvelgiant į kompetentingų institucijų sukauptą priežiūros patirtį, į OPS, turinč...
	b) tai, kaip veikia MVĮ augimo rinkoms taikoma tvarka atsižvelgiant į DPS, kurios įregistruotos kaip MVĮ augimo rinka, skaičių, jose veikiančių emitentų skaičių ir atitinkamas prekybos apimtis.
	Be kita ko, ataskaitoje įvertinama, ar 33 straipsnio 3 dalies a punkte nustatyta ribinė vertė tebėra tinkama minimali vertė siekiant šioje direktyvoje nurodytų MVĮ augimo rinkų tikslų;

	c) reikalavimų dėl algoritminės prekybos, įskaitant didelio dažnio algoritminę prekybą, poveikį;
	d) tam tikrų produktų ar praktikų draudimo priemonių taikymo patirtį atsižvelgiant į tai, kiek kartų jos buvo taikytos ir į jų poveikį;
	e) administracinių ir baudžiamųjų sankcijų taikymą, ypač poreikį labiau suderinti administracines sankcijas, nustatomas už šioje direktyvoje ir Reglamente (ES) Nr. …/2014171F* nustatytų reikalavimų pažeidimą;
	f) pozicijų apribojimų ir pozicijų valdymo poveikį likvidumui, piktnaudžiavimui rinka ir tinkamai kainodarai bei atsiskaitymo sąlygoms biržos prekių išvestinių finansinių priemonių rinkose;
	g) reguliuojamų rinkų, DPS, OPS ir PSS skaidrumo iki ir po sandorio sudarymo duomenų kainų raidą;
	h) reikalavimo atskleisti mokesčius, komisinius ir nepiniginį atlygį, gaunamus už klientui teikiamas investicines ar papildomas paslaugas pagal šios direktyvos 24 straipsnio 9 dalį, taikymo poveikį, be kita ko, tinkamam konsultacijų dėl tarpvalstybini...
	2. Komisija, pasikonsultavusi su EVPRI, teikia ataskaitas Europos Parlamentui ir Tarybai apie konsoliduotos informacinės juostos, nustatytos pagal V antraštinę dalį, veikimą. Su 65 straipsnio 1 dalies nuostatomis susijusi ataskaita pateikiama ne vėlia...
	Pirmoje pastraipoje nurodytose ataskaitose įvertinamas konsoliduotos informacinės juostos veikimas atsižvelgiant į šiuos kriterijus:
	a) konsoliduotos informacijos po sandorio sudarymo, apimančios visus sandorius, neatsižvelgiant į tai, ar jie vykdomi prekybos vietose, prieinamumą ir savalaikiškumą;
	b) aukštos kokybės visos ir dalinės informacijos po sandorio sudarymo, pateikiamos tokiais formatais, kurie būtų lengvai prieinami rinkos dalyviams ir kuriais jie galėtų lengvai naudotis pagrįstomis komercinėmis sąlygomis, prieinamumą ir savalaikiškumą.
	Jei Komisija padaro išvadą, kad KIJT neteikia informacijos tokiu būdu, kuris atitinka antroje pastraipoje nustatytus kriterijus, ji kartu su savo ataskaita pateikia prašymą EVPRI pradėti derybų procedūrą siekiant taikant EVPRI vykdomą viešųjų pirkimų ...
	3. Jei pradedama 2 dalyje nurodyta procedūra, Komisijai pagal 89 straipsnį suteikiami įgaliojimai priimti deleguotuosius aktus dėl šios direktyvos 59–65 straipsnių ir I priedo D skirsnio bei Reglamento (ES) Nr. …/2014175F* 2 straipsnio 1 dalies 19 pu...
	a) numatoma sutarties su komerciniu subjektu, valdančiu konsoliduotą informacinę juostą, trukmė ir sutarties pratęsimo bei naujos viešųjų pirkimų procedūros inicijavimo procesas bei sąlygos;
	b) nustatoma, kad komercinis subjektas, valdantis konsoliduotą informacinę juostą, tai daro vienas ir kad jokiam kitam subjektui neleidžiama veikti kaip KIJT pagal 59 straipsnį;
	c) EVPRI suteikiami įgaliojimai užtikrinti, kad viešųjų pirkimų būdu paskirtas komercinis subjektas, valdantis konsoliduotą informacinę juostą, laikytųsi viešųjų pirkimų konkurso sąlygų;
	d) užtikrinama, kad komercinio subjekto, valdančio konsoliduotą informacinę juostą, pateikta informacija po sandorio sudarymo būtų aukštos kokybės, pateikiama rinkos dalyviams lengvai prieinamais bei lengvai naudojamais formatais ir būtų konsoliduotos...
	e) užtikrinama, kad informacija po sandorio sudarymo būtų pateikta pagrįstomis komercinėmis sąlygomis, būtų tiek konsoliduota, tiek nekonsoliduota, taip pat atitiktų tos informacijos naudotojų visoje Sąjungoje poreikius;
	f) užtikrinama, kad per EVPRI vykdomą viešojo pirkimo procedūrą paskirtas komercinis subjektas, valdantis konsoliduotą informacinę juostą, su prekybos vietos ir PSS duomenimis galėtų susipažinti už pagrįstą kainą;
	g) nustatoma tvarka, taikytina tuo atveju, kai per viešųjų pirkimų procedūrą paskirtas komercinis subjektas, valdantis konsoliduotą informacinę juostą, neįvykdo viešųjų pirkimų konkurso sąlygų;
	h) nustatoma tvarka, taikoma tuo atveju, kai nesinaudojama šios dalies b punkte numatytais įgaliojimais arba nepaskiriamas subjektas per viešųjų pirkimų procedūrą, bet pagal 59 straipsnį įgalioti KIJT gali toliau valdyti konsoliduotą informacinę juost...
	4. Ne vėliau kaip 2018 m. sausio 1 d. Komisija, pasikonsultavusi su EVPRI ir Energetikos reguliavimo institucijų bendradarbiavimo agentūra, parengia ataskaitą, kurioje įvertina Reglamento (ES) Nr. 648/2012 4 straipsnyje nustatytų tarpuskaitos pareigų ...
	Jei Komisija mano, kad tų nuostatų taikymas toms sutartims nebūtų pagrįstas ir naudingas, ji, jei tinkama, Europos Parlamentui ir Tarybai pateikia pasiūlymą dėl teisėkūros procedūra priimamo akto. Komisijai pagal šios direktyvos 89 straipsnį suteikiam...
	a) 3 punkto antra pastraipa pakeičiama taip:
	„Išskyrus šios direktyvos IIIA skyriuje numatytus atvejus, jei tą veiklą vykdo draudimo įmonė arba draudimo įmonės darbuotojas, veikiantis tos draudimo įmonės atsakomybe, ji nėra laikoma draudimo tarpininkavimu ar draudimo produktų platinimu.“;

	b) papildoma šiuo punktu:
	„(13) IIIA skyriaus tikslais, „draudimo principu pagrįstas investicinis produktas“ – draudimo produktas, kuris turi termino arba išperkamąją vertę, kuri visiškai arba iš dalies tiesiogiai arba netiesiogiai priklauso nuo rinkos svyravimų ir tokiu produ...
	a) ne gyvybės draudimo produktai, išvardyti Direktyvos 2009/138/EB I priede (ne gyvybės draudimo grupės);
	b) gyvybės draudimo produktai, kai išmokos pagal sutartį išmokamos tik mirties atveju arba neįgalumo dėl sužalojimo, ligos ar negalios atveju;
	c) pensijų produktai, kurių pagal nacionalinę teisę pripažinta pirminė paskirtis yra užtikrinti investuotojui pajamas išėjus į pensiją ir kurie suteikia investuotojui teisę į tam tikras išmokas;
	d) profesinių pensijų sistemos, kurios oficialiai pripažintos ir patenka į Direktyvos 2003/41/EB arba Direktyvos 2009/138/EB taikymo sritį;
	e) tam tikri pensijų produktai, kurių atžvilgiu pagal nacionalinės teisės aktus reikalaujama, kad darbdavys į juos mokėtų finansines įmokas, ir nei darbdavys, nei darbuotojas negali pasirinkti pensijų produkto arba teikėjo.“;


	„IIIA SKYRIUS PAPILDOMI VARTOTOJŲ APSAUGOS REIKALAVIMAI, SUSIJĘ SU DRAUDIMO PRINCIPU PAGRĮSTAIS INVESTICINIAIS PRODUKTAIS
	13a straipsnis Taikymo sritis
	Taikant 2 straipsnio 3 dalies antroje pastraipoje nurodytą išimtį, šiuo skyriumi nustatomi papildomi reikalavimai, taikomi draudimo tarpininkavimo veiklai ir draudimo įmonių vykdomam tiesioginiam pardavimui, kai jis atliekamas parduodant draudimo prin...
	13b straipsnis Interesų konfliktų prevencija
	Draudimo tarpininkas ar draudimo įmonė išlaiko ir taiko veiksmingas organizacines ir administracines priemones, siekdami imtis visų pagrįstų veiksmų, skirtų interesų konfliktų, apibrėžtų 13c straipsnyje, daromam žalingam poveikiui klientų interesams i...
	13c straipsnis  Interesų konfliktai
	1. Valstybės narės reikalauja, kad draudimo tarpininkai ir draudimo įmonės imtųsi visų tinkamų veiksmų, siekdami nustatyti interesų konfliktus, kurių kyla vykdant draudimo produktų platinimo veiklą tarp tų draudimo tarpininkų ar įmonių, įskaitant jų v...
	2. Jeigu pagal 13b straipsnį draudimo tarpininko ar draudimo įmonės taikytos interesų konfliktų valdymo organizacinės ar administracinės priemonės yra nepakankamos, siekiant patikimai užtikrinti, kad būtų užkirstas kelias grėsmei, jog bus padaryta žal...
	3. Komisijai pagal 13e straipsnį suteikiami įgaliojimai priimti deleguotuosius aktus, kuriais:
	a) nustatomi veiksmai, kurių pagrįstai galėtų imtis draudimo tarpininkai arba draudimo įmonės, kad vykdydami draudimo produktų platinimo veiklą nustatytų interesų konfliktus, užkirstų jiems kelią, juos valdytų ir atskleistų apie juos informaciją;
	b) nustatomi tinkami interesų konfliktų, galinčių pažeisti draudimo tarpininko ar draudimo įmonės esamų ar potencialių vartotojų interesus, tipų nustatymo kriterijai.

	13d straipsnis  Bendrieji principai ir klientų informavimas
	1. Valstybės narės užtikrina, kad vykdydamas draudimo produktų platinimo veiklą draudimo tarpininkas ar draudimo įmonė veiktų sąžiningai, teisingai ir profesionaliai, vadovaudamiesi savo klientų interesais.
	2. Visa informacija, įskaitant draudimo tarpininko arba draudimo įmonės rinkodaros pranešimus, skirta esamiems ar potencialiems vartotojams, turi būti teisinga, aiški ir neklaidinanti. Jei konkretaus pranešimo paskirtis – rinkodara, tai turi būti aišk...
	3. Valstybės narės gali uždrausti priimti arba gauti mokesčius, komisinius arba bet kokį piniginį atlygį, kuriuos draudimo tarpininkams arba draudimo įmonėms moka arba teikia trečiasis asmuo arba jo vardu veikiantis asmuo už draudimo principais pagrįs...
	13e straipsnis Įgaliojimų delegavimas
	1. Įgaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai suteikiami šiame straipsnyje nustatytomis sąlygomis.
	2. 13c straipsnyje nurodyti įgaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai suteikiami neribotam laikotarpiui nuo …176F+.
	3. Europos Parlamentas arba Taryba gali bet kada atšaukti 13c straipsnyje nurodytus deleguotuosius įgaliojimus. Sprendimu dėl įgaliojimų atšaukimo nutraukiami tame sprendime nurodyti įgaliojimai priimti deleguotuosius aktus. Sprendimas įsigalioja kitą...
	4. Apie priimtą deleguotąjį aktą Komisija nedelsdama vienu metu praneša Europos Parlamentui ir Tarybai.
	5. Pagal 13c straipsnį priimtas deleguotasis aktas įsigalioja tik tuo atveju, jeigu per tris mėnesius nuo pranešimo Europos Parlamentui ir Tarybai apie šį aktą dienos nei Europos Parlamentas, nei Taryba nepareiškia prieštaravimų arba jeigu dar nepasib...
	„vii) valstybę narę, išskyrus buveinės valstybę narę, kurioje ES AIFV teikia 6 straipsnio 4 dalyje nurodytas paslaugas;“;
	a) antraštė pakeičiama taip:
	„Kitose valstybėse narėse įsteigtų ES AIF valdymo ir paslaugų teikimo kitose valstybėse narėse sąlygos“;

	b) 1 ir 2 dalys pakeičiamos taip:
	„1. Valstybės narės užtikrina, kad veiklos leidimą turintis ES AIFV galėtų tiesiogiai arba įsteigęs filialą:
	a) valdyti ES AIF, įsteigtus kitoje valstybėje narėje, jei AIFV yra suteiktas leidimas valdyti tokio tipo AIF;
	b) teikti kitoje valstybėje narėje 6 straipsnio 4 dalyje nurodytas paslaugas, kurioms teikti jis turi veiklos leidimą.

	2. AIFV, pirmą kartą ketinantis vykdyti veiklą ir teikti paslaugas, nurodytas 1 dalyje, savo buveinės valstybės narės kompetentingoms institucijoms pateikia tokią informaciją:
	a) valstybę narę, kurioje jis ketina valdyti AIF tiesiogiai arba įsteigti filialą ir (arba) teikti 6 straipsnio 4 dalyje nurodytas paslaugas;
	b) veiklos programą, visų pirma nurodydamas paslaugas, kurias ketina teikti, ir (arba) AIF, kuriuos ketina valdyti.“.


	1. Valstybės narės ne vėliau kaip …177F* priima ir paskelbia įstatymus ir kitus teisės aktus, būtinus, kad būtų laikomasi šios direktyvos. Jos nedelsdamos pateikia Komisijai tų teisės aktų nuostatų tekstą.
	Valstybės narės tas nuostatas taiko nuo …178F**, išskyrus nuostatas, kuriomis perkeliama 65 straipsnio 2 dalis, kurios taikomos nuo …*179F**.
	Valstybės narės, priimdamos tas nuostatas, daro jose nuorodą į šią direktyvą arba tokia nuoroda daroma jas oficialiai skelbiant. Nuorodos darymo tvarką nustato valstybės narės. Jos taip pat įtraukia teiginį, kad galiojančiuose įstatymuose ir kituose ...
	2. Valstybės narės 92 straipsnyje nurodytas nuostatas taiko nuo …180F*.
	3. Valstybės narės pateikia Komisijai ir EVPRI priimtų šios direktyvos taikymo srities pagrindinių nacionalinės teisės aktų nuostatų tekstus.
	1. Iki ...183F*:
	a) Reglamento (ES) Nr. 648/2012 [ERIR] 4 straipsnyje nustatytos tarpuskaitos pareigos ir Reglamento (ES) Nr. 648/2012 11 straipsnio 3 dalyje nustatyti rizikos mažinimo būdai netaikomi energetikos išvestinių finansinių priemonių sutartims pagal I pried...
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